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Apercu national

Les prix au détail de I'essence au Canada ont
augmenté de 1 cent le litre par rapport a la
semaine précédente

Apreés une baisse depuis quatre semaines, le prix de détail
moyen national de I'essence pour la semaine se terminant
le 13 novembre 2012 s'est établi & 1,23$ le litre, une
augmentation de 1 cent le litre par rapport a la semaine
précédente, ce qui reflete des prix de gros de I'essence plus
élevés en Amérique du Nord. Dans I'ensemble, les prix a la
pompe sont inférieurs de moins de 1 cent le litre
comparativement a I'an dernier.

Les prix du diesel et du mazout de chauffage ont chacun
baissé de 1 cent le litre, s’établissant respectivement a
1,23 $ et a 1,19 $ le litre. Les prix du diesel sont inférieurs
de 10 cents le litre a ce qu'ils étaient a la méme période I'an
dernier, tandis que les prix du mazout de chauffage sont
plus élevés de 3 cents le litre que I'an dernier.

Faits récents

Approvisionnement en essence au détail dans la
région métropolitaine de la ville de New York :
L’ouragan Sandy a frappé la cote est des E.-U. le lundi 29
octobre 2012. Par suite des interruptions subséquentes de
la chaine d’approvisionnement en essence, la U.S. Energy
Information Administration (EIA) a lancé une étude
d'urgence pour surveiller temporairement les conditions
d’approvisionnement en carburant automobile dans la
région métropolitaine de la ville de New York. En date du 9
novembre 2012, I'EIA estimait que 21% des stations
d’essence dans la région métropolitaine new-yorkaise
n‘avaient pas d'essence a vendre. (Source: EIA,
http://www.eia.gov/special/disruptions/hurricane/sandy/
gasoline updates.cfm )

Baisse des dépenses en capital dans le secteur du
pétrole et du gaz: Selon le Globe and Mail, la
raréfaction des dépenses en capital dans le secteur
pétrolier tend a se prolonger pour une deuxiéeme année
successive, alors que des prix faibles des produits de base,
des flux de trésorerie en réduction et un avenir incertain
poussent les dirigeants du secteur pétrolier a resserrer les
budgets de nouveau en 2013. Le Globe and Mail attire
'attention sur une analyse des tendances prévues
concernant les flux de trésorerie réalisée par ARC
Financial Corp., qui indique une baisse de 15 % des flux de
trésorerie pour le secteur canadien du pétrole et du gaz
naturel d'aprés les prévisions de prix du marché de I'an
prochain. ARC indique qu’une baisse de 10 a 15 % dans les
dépenses en capital est probable. Cette baisse s'ajoute a
une baisse de prés de 20% en 2012 qui a placé les
dépenses en capital dans le secteur a son plus bas niveau
depuis 2005. Si les prévisions sont exactes, les dépenses en
capital pourraient atteindre le creux de 42 milliards de
dollars I'an prochain — quelque 20 milliards de dollars de
moins que ce que I'industrie a récemment dépensé en 2011.
L'étude indiquait que le ralentissement des dépenses est
également une répercussion du profond « changement des
principes fondamentaux dans l'industrie » et le plus
important « en 50 ans » (Globe and Mail, B1, 6 novembre
2012)
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Figure 1: Comparaison des prix du brut

et de I’essence ordinaire

(moyenne nationale)

— Gasoline at Retail

——Excluding Taxes

T 140

- 100

+ 40

T 20

——Edmonton Par Crude ——Brent Crude
+ + + + +
— — — — — — — — — o N ] N N N N
S L S 3 o < O 0 0 L < = » < »n z

Figure 2: Prix hebdomadaires de
I’essence ordinaire
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Changement des prix des combustibles

Semaine du: Changement de:
Semaine An
¢/L 2012-11-13 précédente dernier
Essence 122,5 +0,9 -0,5
Diesel 123,0 -0,7 -9,7
21'122“‘#’;91 119,3 -0,5 +2.8
Source: RNCan
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Apercu de I’essence au deétail

Pour la période se terminant le 13 novembre 2012, la
moyenne sur quatre semaines du prix de I'essence
ordinaire a la pompe dans les villes sélectionnées au
Canada était de 1,23 $ le litre, représentant une baisse de
5 cents le litre comparativement au rapport précédent du
2 novembre 2012. Comparativement a la méme période
en 2011, le prix canadien moyen a la pompe est inférieur
de moins de 1 cent le litre.

La moyenne sur quatre semaines du brut était de 62
cents le litre, une baisse de 1 cent le litre
comparativement a deux semaines auparavant. Les prix
de détail de l'essence dans les villes sélectionnées de
I'Ouest (de Vancouver a Winnipeg) ont oscillé entre 1,11 $
et 1,26 $ le litre.

Comparativement a deux semaines auparavant, les prix
ont baissé en moyenne de 5 a 7 cents le litre.
Comparativement, les prix dans les villes de I'Est (de
Toronto a St. John'’s) ont oscillé entre 1,21 $et 1,32 $ le
litre et la plupart des villes de I'Est ont observé une
baisse de prix de 3 a 7 cents le litre.

Au niveau national, les co(ts et les marges du raffineur
et du négociant ont terminé la période a 23 cents le
litre, une baisse de 3 cents le litre comparativement au
rapport précédent, il y a deux semaines. Il s'agit d'une
augmentation de 3 cents le litre comparativement a la
méme période I'an dernier.

Figure 3: Prix & la pompe de I’essence ordinaire dans certaines villes
Moyenne de 4 semaines (du 23 octobre au 13 novembre 2012)
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Souplesse dans la chaine des produits pétroliers

Pour ajouter de la souplesse a la distribution des produits pétroliers, les raffineurs et les détaillants conservent
des stocks de divers produits a des endroits stratégiques tout le long de la chaine de distribution. Si
I'approvisionnement en pétrole brut importé ou canadien était interrompu pour une raison ou pour une autre,
ou encore si le réseau de distribution de produits tombait en panne, les entreprises pourraient se rabattre sur
leurs stocks afin de répondre aux besoins a court terme pendant qu'elles chercheraient des solutions de
rechange.

Pour certains produits, comme l'essence et le mazout de chauffage, le niveau des stocks fluctue
considérablement au cours de I'année. La demande pour ces produits est tres saisonniére et durant la période
de consommation de pointe, elle peut dépasser la capacité de production des raffineries. Les raffineurs doivent
donc parer aux pointes en se constituant des réserves. Les stocks d'essence s‘accumulent durant le premier
trimestre de l'année et sont écoulés durant les mois d'été pour suppléer a la production des raffineries. Les
stocks de mazout de chauffage augmentent a I'automne et les distributeurs y font des prélevements durant les
mois les plus froids de I'hiver lorsque la demande est a son maximum.
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Prix de gros de I’essence

Les prix de gros de I'essence dans les villes sélectionnées
canadiennes et américaines ont varié entre 70 et 86 cents
le litre pour la semaine se terminant le 8 novembre 2012.

Comparativement a la semaine précédente, les
changements de prix de gros de I'essence ont varié d’'une
baisse de 1 cent le litre a une augmentation de 1 cent le
litre dans les villes sélectionnées de I'Est. Les prix ont
terminé entre 76 et 86 cents le litre.

Dans les centres de I'Ouest, les prix de gros de I'essence
variaient entre 67 et 71 cents le litre et les changements
de prix variaient d’'une baisse de preés de 3 cents le litre
a une augmentation de moins de 2 cents le litre
comparativement a la semaine précédente.

Comparativement a cette période I'an dernier, les
changements des prix de gros dans les centres
canadiens et américains ont varié d'une baisse de
11 cents le litre & une augmentation de 10 cents le litre.

Figure 4: Prix du gros de I’essence

Prix a la rampe dans certaines villes canadiennes et américaines

Période se terminant le 8 octobre 2012
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Marges du raffineur et du négociant pour I’essence

Les moyennes mobiles sur quatre semaines sont
utilisées pour calculer les marges du raffineur et du
négociant pour l'essence.

Comparativement a deux semaines auparavant, les
marges du raffineur dans la plupart des marchés
sélectionnés ont baissé en moyenne de moins de 1 cent a
5 cents le litre, ce qui refléte le fléchissement saisonnier
de la demande d’essence. Dans I'ensemble du Canada, les
marges du raffineur ont varié de 9 cents a 22 cents le
litre.

De forts approvisionnements américains en essence et
en pétrole brut contribuent a maintenir une pression a
la baisse sur les prix de gros de I'essence qui, a son tour,
réduit les marges du raffineur.

La marge du négociant est la différence entre le prix a
la pompe (taxes non comprises) et le prix payé par le
détaillant pour acheter I'essence. Les marges du
négociant pour les cing centres sélectionnés variaient
entre 5 et 12 cents le litre.

Figure 5: Marges du raffineur et du négociant pour I’essence
(Moyenne mobile sur 4 semaines se terminant le 13 novembre 2012)
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Apercu du pétrole brut

Croissance réduite des prix mondiaux du pétrole brut

Pour la semaine se terminant le 9 novembre 2012, les
prix des trois pétroles bruts de référence ont atteint une
moyenne oscillant entre 539 $/m3 et 680 $/m?3 (86 $ US
et 108 $ US le baril).

Comparativement a la semaine précédente, 'Edmonton
Par et le Brent ont chuté de 28 $/m3 et 3 $/m3 (4 $ US et
0,29 $ US le baril) respectivement, tandis que le WTI a
légérement augmenté de 0,10 $/ m3 (0,13 $ US le baril).
Toutefois, les prix de I'Edmonton Par du pétrole brut ont
surpasseé les prix du WTI au mois d’octobre et sont restés
légérement au-dessus des prix du WTI, soit 2 $/m3, pour

la semaine se terminant le 9 novembre 2012, ce qui
refléte les réserves accrues de pétrole brut aux E.-U. qui
modérent les prix du WTI alors que la demande
d’Edmonton Par reste relativement forte.

Comparativement a cette période I'an dernier, les prix
des trois pétroles bruts de référence sont inférieurs dans
la fourchette de 47 $/m3a 81 $/m3 (5% USet 11$ US le
baril). Le pétrole brut canadien demeure beaucoup
moins dispendieux que le brut importé. Présentement, le
brut Edmonton Par est US$22,21 le baril plus bas que le
Brent.

Figure 6: Comparaison des prix du pétrole brut
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Changement des prix du pétrole brut

une moyenne de 11$ le baril dans le quatrieme
trimestre de 2013. On prévoit que le pétrole brut
WTI atteindra en moyenne 88 $ le baril en 2013,
alors que les prévisions concernant le pétrole brut
Brent demeurent inchangées a 103 $ le baril.

Les prix de détail américains de I'essence ordinaire
ont commencé le mois d’octobre 2012 a4 3,80 $ le
gallon et ont chuté & 3,49 $ le gallon le 5 novembre

Semaine du Changement de 2012. Les prix de détail américains de I'essence

Types de . ordinaire sont prévus en moyenne a 3.56$ le
pétrole brut 2012-11-09 Semaine An dernier gallon au cours du quatrieme trimestre de 2012.
précédente Cependant, l'ouragan Sandy a contribué a une

$CA/ | SUS/ | SCA/ | SUS/ $CA/ $uUs/ hausse des prix de gros de I'essence sur la cote est

m baril m baril m baril et le calendrier de reprise des raffineries, des

Edmonton Par | 540,97 | 86,24 | 2753 | -4,26 | -81,23 | -10,09 || Pipelines et des terminaux de distribution
contribue a créer une incertitude quant a I'apercu

WTI 53942 | 8599 | +0,10 | +0,13 | -81,06 | -10,97 des prix a court terme. L'EIA prévoit que les prix
Brent 680,32 | 108,45 | -2,75 0,29 -46,80 5,18 au détail de I'essence ordinaire, qui se situaient en

Source: RNCan

moyenne & 3,53 $ le gallon en 2011, s’établiront en
moyenne a 3,64 $ le gallon en 2012 et a 3,44 $ le
gallon en 2013.

Source u.S. Energy Information
Administration, http://www.eia.gov/forecasts/ste
o/
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