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RESUME DE L'ETUDE D'IMPACT
DE LA REGLEMENTATION

Description

It is proposed to amend section 51 and subsection 57(2) of thdl estproposé de modifier I'article 51 et jgaragraphe 57(2) du

Canada Business Corporations Regulatio(f$fRegulations”)
dealirg with constrained shares. The definition of “constraint” i

Réglement sur les sociétés par actiods régime fédéral
(« le R@glement »)portant sur les actions faisant lj@b de res-

section 51 includes a restriction on the issue, transfer or owrtactions. La définition de « restriction qui figure a I'article 51

ship of shares of anclass or series in order to assist apoca-

tion or ary of its affiliates or associates tpialify under a law of
Canada referred to in subsection 57(2) of theguRdions

(currenty, theCanada Oil and Gas Aand thePetroleum Incen-
tives Program Agt

Present, the constrained shapeovisions do not pply to the
power of a coporation to sell shares owned conyrdo a con-
straint for thepurpose of comlying with loan, trust or insurance
corporation lagislation. There does not seem to bg erason wii
the disclosure olgations should extend onlto sales of con-
strained shares where the constraints relate tGainada Oil and
Gas Actor thePetroleum Incentives Program Act

The amendment to section 51 wouldoad the list of con-

erglobe I'émission, le transfert et ppartenance d’actions d’'une
catégorie ou d’une série afin dgermettre a une société, aux so-
ciétés de sogroupe ou a cellegui ont un lien avec elle de satis-
faire aux exgences d'une loi fédérale mentionnée @aragra-
phe 57(2) du Rglement (il s’ajit a I'heure actuelle de lhoi sur

le pétrole et le gaz du Canad# de laLoi sur le programme
d’encouragement du secteur pétrojier

Actuellement, les dpositions relatives aux actions faisant
I'objet de restrictions ne visephas lepouvoir d’'une société de

vendre des actions détenues contrairement a une restriction aux

fins du repect des lois sur les sociétés piét, de fiducie et
d’'assurances. Rien ne semlpiestifier que I'obligation d’infor-

mation ne viseque la vente d’actions faisant I'i#i de restric-
tions liées a ld.oi sur le pétrole et le gaz du Canada a laLoi

sur le programme d’encouragement du secteur pétrolier

La modification de I'article 51 accroit le nombre de sociétés

strained share cporations that must disclose to their shareholghar actions garticipation restreinte tenues d’informer leurs ac-
ers that the cporation intends to sell the shareholders’ shar¢i®nnairesqu’elles conptent vendre leurs actions sans les consul-
without the shareholders’ knowlgel The amendment wouldter. La modificationprécisequ’un avis doit étre donné non seu-
specify that disclosure must be made, notyaal shareholders of lement aux actionnaires de sociétés constituées sougineerde
comorations incgporated under th€anada Business Corpora-la Loi canadienne sur les sociétés par actidlas« LCSA »)qui

tions Act (“CBCA”) selling shares toqualify under lawspre-
scribed in subsection 57(2) of the dr&ations (eg., the Canada
Oil and Gas Actind thePetroleum Incentives Program Acbut
also to shareholders of garations sellig shares to copty with

vendent des actions afin de satisfaire augendes de lois men-
tionnées awaragraphe 57(2) du Rglement (c’est-a-dire ldoi
sur le pétrole et le gaz du Cana@# laLoi sur le programme
d’encouragement du secteur pétrojiemais aussi aux actionnai-

loan, trust or insurance qmration layislation. The disclosure is res de sociétégui vendent des actiommur se conformer aux lois
necessarto alert the shareholders that thepowation intends to relatives aux sociétés d¢eét, de fiducie ou d’assurances. L'in-
sell the shares of the shareholders without their knawle@lhis formation est nécessaire afin dgngler aux actionnairegue la
gives shareholders arpportunity to reply or olject, if they so société comte vendre leurs actions sans les consulter. Elle leur
choose. permet de régir ou de s’@poser, s'ils le souhaitent.

The amendment will also remove ti@ganada Oil and Gas La modification spprime éalement a l'alinéa 57(3) le ren-
Act and add theCanada Petroleum Resources Aot para- voi a laLoi sur le pétrole et le gaz du Canadpi’elle renplace
graph 57(2)@) because th€anada Oil and Gas Adhas been par un renvoi a l&oi fédérale sur les hydrocarburdsa premiére
repealed and m@aced ly the CanadaPetroleum Resources Act  loi ayant été abrgée et la seconde yant renplacée.

Alternatives Solutions envisagées

Alternatives to the amendments are possible since subsec- Il n’existe aucune solution de reclygnaux modifications, le
tion 46(1) of the CBCA muires that the disclosure ogiitions be paragraphe 46(1) de la LCSA egeéantque I'obligation d'infor-
prescribed in the gulations. The alternative of maintaigithe mation soit énoncée dans le gRement. Le statugquo n’est
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statusquo is not satisfactgrbecause a cporation could con- pas nonplus gproprié parce qu'une sociétépourrait encore
tinue to not inform shareholders of the manation’s intent to sell s’abstenir de commuauler aux actionnaires son intention de
the shareholders’ shares without their knowted vendre leurs actions sans les consulter.

Benefits and Costs Avantages et codts

The proposed amendment to section 51 willpose a cost on  La modificationproposée de I'article 51 occasionne des frais
the constrained share gorations which must make disclosure iraux sociétéspar actions aparticipation restreintequi doivent
the form prescribed in subsection 55.1(5) to their shareholdessacquitter de leur obtiation d’information des actionnaires con-
This cost includes such thgs as the cost gfreparing and mail- formément ayaragraphe 55.1(5). Ces frais cqrennent lapré-
ing a notice to the relevant shareholders and, if a shareholgaration et I'envoipar la poste d’'un avis aux actionnaires en
objects, the cost of dealinwith the oljection. The amendment cause et les codts reliés au fait dporére a I'pposition d’'un
will, however, benefit shareholders of thesepooations ly pro- actionnaire, le cas échéant. La modification confére toutefois des
viding them with material information. This disclosurgpaars to avant@es aux actionnaires de ces sociétés en leur donnant droit a
be necessgras the cqioration would be selligpshares which are un avis. Cette mesure semble nécessaire étant daerié socié-
owned ly these shareholders, without their knovgedTherefore, té pourrait vendre les actions des actionnaires a leur insu. La
the CBCA attempts to give the rgistered owner of the sharesLCSA vise donc a faire en somee leporteur inscrit des actions

notice of, and anpportunity to repond to, the sale of shareg b recoive de la société upréavis de la vente des actionspeisse

the coporation.

réagir.

The proposed amendment to subsection 57(2) should not im-La modificationproposée duparagraphe 57(2) n’inflge aucun

pose ay additional costs on cporations, since the chga is
merel to update the Rgulations under the CBCA, and ti@an-

co(t sypplémentaire aux sociétés, car elle ne constgueine
mise djour du r@lementpris en vertu de la LCSA, et laoi fédé-

ada Petroleum Resources Aatvers certain licences that wergale sur les hydrocarbures’applique a certaines licences déli-

issued under th€anada Oil and Gas At¢hat remain in effect.

Consultation

Early notice wasprovided throgh the 1997 Federal Regula-
tory Plan under Prposal No. IC/96-12-L.

vrées en pplication de laLoi sur le pétrole et le gaz du Canada
qui sont togiours valides.

Consultations

Un avispréalable a été donné dans R®jets de réglementa-
tion fédéralede 1997(proposition rf 1C/96-12-L).

More than 20 indusjrassociations that could be affectegd b Plus de 20 associations industrielles spsbkes d'étre tou-

this proposal, their lgal representatives, the [Partment of Natu-
ral Resources (Canada) and the Office of thpeButendent of
Financial Institutions were consulted. Npposition to thepro-
posals was exessed.

Compliance and Enforcement

The director ppointed under the CBCA will not set a cplin
ance mechanism for this disclosureguigement. Should en-
forcement action be gaired to ensureqeity and fairness in the
corporate environment, the Director has the authiddtbring an
action to a court of law under the disclosure gpression remeg
provisions of the Act. However, the CBCA is intended toplie
marily self-enforciry, meaniry that it provides ggrieved parties
direct access to remedial actions. YDnhere thepublic-interest
is affected would the Director intervene.

Contact
Coleen Kirly, Senior Corpliance Officer, Cgporations Direc-

chéespar laproposition, leurs conseillermridiques, le ministére

des Ressources naturelles du Canada et le Bureau du surintendant

des institutions financiéres ont été consultés. Aucyppesition
auprojet n'a été formulée.

Respect et exécution

Le directeur nommeé en vertu de la LCSA n’établira aucun mé-
canisme de conformité a férd de cette oldation d’infor-
mation. Si une mesure d'exécution iosait pour assurer
'équité dans le milieu des sociétés, le directgaurrait intenter
une action devant une cour flestice sur le fondement des dis-
positions de la Loi relatives a I'information et a I'abus p&e
dant, la LCSA est censégmivilégier I'auto-goplication, de sorte
gu’une partie léségueut exercer un recours direct afin d’obtenir
réparation. Le directeur n'intervierque lorgue l'intérét public
est en cause.

Personne-ressource
Coleen Kirly, Agente principale de la conformité, Direction

torate, Indusir Canada, Jean Edmonds Tower South, 9th Flogénérale des Cporations, Industrie Canada, Cplexe Jean
365 Laurier Avenue W., Ottawa, Ontario K1A 0C8, (613) 94Edmonds Sud, ®9étaye, 365, avenue Laurier Ouest, Ottawa

5720 (Telphone), (613) 941-5781 (Facsimile), krboleen@ic.
gc.ca (Electronic Mail).

PROPOSED REGULATORY TEXT

(Ontario) K1A 0C8, (613) 941-5720 (t@léone), (613) 941-5781
(télécaieur), kirby.coleen@igyc.ca (courrier électroque).

PROJET DE REGLEMENTATION

Notice is hereb given, pursuant to subsection 261(2) of the Avis estpar lesprésentes donné, conformément garagra-

Canada Business Corporations Acthat the Governor in
Council proposes,pursuant to sections 4@nd 261 of that Act,

2.35.C., 1994, c.24,s. 1
bs.C.,1991,c.47,s.7
¢ S.C., 1994, c.24,s.2

20
7

phe 261(2) de laoi canadienne sur les sociétés par actipgee
le Gouverneur en conseil, en vertu des articlée#86F de cette

L.C. (1994), ch. 24, art. 1
L.C. (1991), ch. 47, art. 720
L.C. (1994), ch. 24, art. 27

o T o
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to make the annexdglegulations Amending the Canada Businedsi, se propose deprendre leReglement modifiant le Réglement
Corporations Regulations sur les sociétés par actions de régime fédéviadpres.

Interestedpersons mya make reresentations concerrgnthe Les intéressépeuventprésenter leurs observations agesuu
proposed Rgulations to Coleen King Comporations Directorate, projet de rglement, dans les 6@urs suivant la date daublica-
Department of Indusir, Jean Edmonds Tower South, 9th Flootjon du présent avis, a Coleen KirpDirectiongénérale des cor-
365 Laurier Avenue W., Ottawa, Ontario K1A 0C8, withirporations, Ministere de I'Industrie, Cqtexe Jean Edmonds sud,
60 days after the date gdublication of this notice. All such pee- 9° étage, 365, avenue Laurier Ouest, Ottawa (Ontario) K1A 0C8.
sentations must cite th@anada GazettePart |, and the date of lls sontpriés dy citer la Partie | de |&azette du Canadat la

publication of this notice. date degoublication duprésent avis.
August 28, 1997 Le 28 aolt 1997
MICHEL GARNEAU Le greffier adjoint du Conseil privé
Assistant Clerk of the Privy Council MICHEL GARNEAU
REGULATIONS AMENDING THE CANADA BUSINESS REGLEMENT MODIFIANT LE REGLEMENT SUR LES
CORPORATIONS REGULATIONS SOCIETES PAR ACTIONS DE REGIME F EDERAL
AMENDMENTS MODIFICATIONS
1. Paragraph €)' of the definition of “constraint” in sec- 1. Lalinéa c)* de la définition de « restriction », a
tion 51 of the Canada Business Corporations Regulatiénis I'article 51 du Reglement sur les sociétés par actions de régime
replaced by the following: fédéral?, est remplacé par ce qui suit :
(c) the issue, transfer or ownerglaf shares of anclass or ¢) a I’émission, au transfert ou apeopriété d’actions d'une
series catéorie ou d’'une sériguelcomue :
(i) in order to assist a cporation or ag of its affiliates or (i) soit afinqu’une société, les sociétés de gpoupe, ou
associates tqualify under a law of Canada referred to in cellesqui ont un lien avec elle, soient mieux a méme de
subsection 57(2) to receive licencpsrmits, grants, pay- remplir les conditions departicipation ou de contréle ca-
ments or other benefityyleason of attaingpor maintain- nadiens auyuelles est subordonné, sous lgimée d’'une
ing a pecified level of Canadian ownergtor control, or loi féderale mentionnée gparagraphe 57(2), le droit de
(||) in order to assist a Cp@ration to Corp|y with sec- rece\/_OIr Certalns avar_ges, notamment des Ilcences,
tion 379 of theTrust and Loan Companies Aot sec- permis, subventions ggiements,
tion 411 of thdnsurance Companies Adtestriction) (i) soit afin qu'une sociétépuisse se conformer a

I'article 379 de laLoi sur les sociétés de fiducie et de prét
ou a l'article 411 de ldoi sur les sociétés d’assurances
(constrain)

2. Paragraph 57(2)8)° of the Regulations is replaced by the 2. L'alinéa 57(2)p)° du méme réglement est remplacé par ce

following: qui suit :

(a) the Canada Petroleum Resources Aatd ay regulations a) la Loi fédérale sur les hydrocarburest ses rglements

made under it; and d’application;

COMING INTO FORCE ENTREE EN VIGUEUR

3. These Regulations come into force on the date on which 3. Le présent réglement entre en vigueur a la date de son

they are registered. enregistrement.
[36-1-0] [36-1-0]

! SOR/83-817 ! DORS/83-817
2 SOR/79-316; SOR/89-323 2 DORS/79-316; DORS/89-323

% SOR/83-511 3 DORS/83-511
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Regulations Amending the Canada Business Reéglement modifiant le Réglement sur les sociétés
Corporations Regulations par actions de régime fédéral
Statutory Authority Fondement Iégislatif
Canada Business Corporations Act Loi canadienne sur les sociétés par actions
Sponsoring Department Ministére responsable
Industy Canada Industrie Canada
REGULATORY IMPACT RESUME DE L'ETUDE D'IMPACT
ANALYSIS STATEMENT DE LA REGLEMENTATION
Description Description
It is proposed to amend Parts lll, IV, V and VIII of ti@anada Il est proposé de modifier legparties Ill, IV, V et VI du

Business Corporations Regulatiof$kegulations”) concernig Réglement sur les sociétés par actions de régime fé¢érkd

insider tradig, proxies andproxy solicitation, financial disclo- Réglement ») en ceui a trait aux transactions entre initiés, aux

sure and take-over bids pestively. These Parts and theykgro- procurations et a la sollicitation geocurations, a la divghation

posed amendments to the drtations are discussed inppen- financiére et aux offres d’achat visant a la mainmise. L'annexe A

dix A attached to this document. ci-jointe traite de ceparties et desrincipales modifications
proposées.

In order to identiy which sections of the Ralations should be  Afin de connaitre les di®sitions du Rglementqui devaient
amended, a detailed studf the Rgulations,provincial statutes étre modifiées, une étude détaillée dwlReent, des lois et re-
and rgulations, national or locgbolicies, and stock exchga glementsprovinciaux, despolitiques nationales et locales ainsi
requirements wagerformed. Alsopublic consultations showed que des exjences des bourses a été faite.plbes, une consulta-
that mostparties consultedgeneraly suported the proposed tion a été menée. Lalupart des commentateugsii ont participé
amendments and the jeltives of the review to harmonizea la consultation étaient d’accord avec lgarité des modifica-
with gpplicable provincial securities Igislation. Most of the tions proposées et ont gximé leur @pui a I'égard des ofectifs
60 amendments beairproposed are technical in nature and norde I'examen. Plus de 60 modifications tirées de 'étude et de la
controversial. For this reason, it is not intended to itemize athnsultation sonproposées. Llupart sont des modifications de
the chages but rather to refer, in ppendix A, to the ke nature techmjue qui ne suscitenpas de controverse; c’egbur-
amendments. quoi il n'y apas lieu de décrire dedan détaillée tous les chan-

gements, maiplutdt de résumer, a I'annexe A, lesincipales
modificationsproposées.

The detailed studof the Regulations was initiated followig L’étude exhaustive du REement a été entpeise par suite des
conplaints from coporations incoporated under theCanada plaintes rgues de sociétés gi€s par la Loi canadienne sur les
Business Corporations A¢tVCBCAV”) who are rejuired to sociétés par action& LCSA ») et obljées de se conformer a des
comply with CBCA reagulations which are not consistent withdispositions du rglement susmentionngui sont incorpatibles
provincial regulations and which do not seem to benefit sharavec les r@lementsprovinciaux etqui ne semblenpas bénéficier
holders. Ingeneral, theproposed amendments are intended taux actionnaires. De ¢an générale, les modificationsroposées
eliminate undul burdensome guirements, harmonize thevisent a éliminer des eyénces trp contragnantes, a harmoniser
Regulations with concurrenprovincial securities lgislation and le Réaglement avec les lois etg@mentsprovinciaux gplicables
improve the level of disclosureqeired in these areas. It [go- en matiere de valeurs mobilieres et a améliorer gpédée divul-
posed pecifically to eliminate items of disclosure which are nogation exgé dans ces domaines. Plrgcisément, il egproposé
in provincial regulation and which do notpgear to be of material d’éliminer la divubation des rensgnementsjui n'estpas exgée
interest to shareholders. It is alsmposed to adat wording that par les rglementsprovinciaux, lorgue ces rensgnements ne
is more consistent witprovincial regulations, where warranted, semblentpas avoir unegrande inportancepour les actionnaires.
as well as to muire additional items of disclosure of materiall est égalementproposé d’adpter une formulatiorplus conpa-
interest currenyl in provincial legislation but lackig in the tible avec les m@lementsprovinciaux, lorgjue cette mesure est
Regulations. Furthermorepscial consideration has beginven to  justifiée, et d’exjer la divubation de certains autres rerge-
ensurirg that certain disclosure items do not extendptivate ments inportants,que prescrivent actuellement les logovin-
companies when the information is of material interest to shamgales mais non le Rfement. Par ailleurs, on a veillé decda
holders of gublic conpary. particuliére a ceue certaines egences en matiére de digation

ne s'ppliquentpas aux sociétés fermées lpue les rensgne-
ments erguestion sont irportants unjuementpour les actionnai-
res d’'une sociétéyant fait gpel aupublic.
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Alternatives Solutions envisagées

The alternative of maintaininthe statugjuo is not satisfactgr Le maintien du statguo ne constitugpas une solution de re-
because coptying with conflicting regulations is cosyl for cor- charge satisfaisantggarceque le repect de rglements différents
porations and does nptovide commensurate benefits for shareest colteuyour les sociétés, sans donner d’avgesacorregon-
holders in CBCA cqorations. The statuguo is also not acpt dants a cewqui investissent dans des sociétés ptas a la
able when it rquires disclosure of information that is no ¢@n LCSA. Le statuquo n’estpas accptable nonplus lorgu’il exige
useful or of material interest to shareholders. la divulgation de rensghementsqui ne sontplus utiles ou ne

présentenplus un intérét irportantpour les actionnaires.

Benefits and Costs Avantages et colts

The difficulties in thepresent Rgulations and the solutions of- Les difficultés que pose le rglement actuel et les solutions
fered ty theproposed amendments are listed below urgdereric présentées dans les modificatigm®posées sont énumérées ci-
headimys referrig to the rationale for the amendments. Most ddprés sous des rulopiesgénéralegjui renvoient a la raison d’étre
these solutions will benefit CBCA qmrations and their inves- des modifications. Lalupart de ces solutions seront avanta-
tors, as well as other interestealrties such as insiders and dissigeusesour les sociétés gies par la LCSA et leurs investisseurs
dent shareholders. A fepwroposed chages mg impose addi- ainsique pour d’autregarties intéressées comme les initiés et les
tional costs to a cporation, but these costs are modest in relati@ctionnaires dissidents. Il geut que certains chaygmentspro-
to the benefits themay generate, as described below. posés occasionnent des codts additionpels une société, mais

ces codts sont minimes cparativement aux avargas pouvant
découler des mesures gmestion. Ces avargas et ces codts sont
décrits de feon plus détaillée ci-pres.

1. Harmonize to improve regulatory requirements 1. Harmonisation visant a améliorer les exigences réglementaires

The lack of harmonization between ovegeng provisions can Le mamue d’harmonisation entre les pasitionsqui se che-
create difficuly for comporations incoporated under the CBCA vauchentpeut créer deprobléemespour les sociétés constituées
which are also subct toprovincial securities Igislation. Under sous le r§ime de la LCSA et aspeities aux loigrovinciales sur
the present Rgulations, a CBCA cgoration mg have to com- les valeurs mobiliéres. Selon legi@ment actuellement en vi-
ply with conflicting requirements that uire a court or rgula- gueur, une société agsttie a la LCSApeut étre tenue de se con-
tory order to resolve, if such exgtive relief is even available. former a des egences contradictoiregui doivent étre résolues
For exanple, in share-for-share take-over bids, section 60 of tipar une dipense administrative ou une exgtian judiciaire, si
Regulations reuires thepreparation ofpro forma financial state- toutefois ce recours est ganible. Ainsi, dans le cas des offres
ments. The securities laws gntequire pro forma statements d’achat visant a la mainmise avec éded’actions, l'article 60
where the information is material. The costs for gomtion to du Rélement exgje la préparation d’états financierpro forma
preparepro forma statements under the CBCAgRlations or to Cependant, les lois sur les valeurs mobiliéres mjent ces états
apply to court for an exeption orderpursuant to section 204 canque lorgjue les rensgnements sont iportants. Les fraigu’en-
be considerablgarticularly if the information is of limited inter- court une sociétpour préparer ces états aux termes digiement
est because the transaction has gaoificant effect. This igpar- ou pour demander a un tribunal de rendre une ordonnance
ticularly true when the cporation is exemted from prepar- d’exenption aux termes de I'article 20deuvent étre considéra-
ing pro forma statements under the securities laws in simillales, surtout si les rengeiements onpeu d’intérétparceque la
circumstances. transaction n’espas inportante. C'est notamment le cas e

la société n'egpas tenue dpréparer des étafgro formaselon les
lois sur les valeurs mobiliéres dans des circonstances similaires.

The proposed amendments are beneficial, sincg le@monize Les modificationsproposées sont avamjeuses, étant donné
the Reulations with provincial securities lgislation by using qu’ellespermettent d’harmoniser le Bléement avec la tslation
common wordig and similar definitionsproviding similar ex- provinciale sur les valeurs mobiliéres en favorisant I'utilisation de
clusions and eliminatonpossible sources of conflicgnintempre- termes communs et de définitions semblablesprémoyant des
tation. Costs should be minimal, since thg®Rations will ensure exclusions similaires et en éliminant des soungessibles de
that distributip and non-distributig comorations are treated conflit d’interprétation. Les colts découlant des modifications
differently in certain circumstances. Thus, th@posed amend- devraient étre minimeguisque le R@lement assurera un traite-
ments will not introduce new costs for porations not otherwise ment différent des sociétégamt fait gpel aupublic et des autres
regquired to conply with securities rgulatory requirements. sociétés dans certaines circonstances. Les modificabiaps-

sées n’'occasionneront dopas de frais suplémentairespour les
sociétésqui ne sontpas tenuegar ailleurs de se conformer aux
exigences des geements sur les valeurs mobiliéres.

2. Revoke unnecessary and burdensome regulatory requirements 2. Abolitigentesirglementaires contrghantes et non
nécessaires

Some current sections of thedréations add to the galatory Certaines digositions actuelles du REment alourdissent la
burden of cgporations withoutproviding shareholders with in- tdche des sociétés samermettre aux actionnaires d’obtenir des
formation of material interest. Some sections whpgbvide use- rensegnements irportants. Certains articlequi concernent la
ful information do not allow sufficient flexibilt to enable less communication de renggiements utiles ne somas suffisam-
disclosure in certain circumstanceglained later on in Apen- ment soples pour permettre une divgation moins étendue dans
dix A. Also, some sections pose an unnecesgadisclosure certains cas. Dplus, certaines dositions exgent inutilement la
burden which does not addyamaterial benefit for investors. Thedivulgation de rensgnementsqui n’offrent pas d’avantges im-
layering of additional rguirements without cleajustification portants pour les investisseurs. La miposition d’exgences
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creates unnecesgaronpliance costs, which the draftg@ations supplémentairegiui ne semblenpas nettemenjustifiées entraine
propose to address. des codts inutilegue leprojet de rglement vise a éliminer.

3. Modernize the wording and make it more user friendly 3. Modernisation et simplification de la formulation

It is proposed to use wordgthat is clearer and easier to |l estproposé d'utiliser une formulatioplus claire etplus fa-
understand. cile a conprendre.

4. Introduce new items of disclosure of material interest to the4. Ajout de rensgnements imortants a dividuer aux
shareholders actionnaires

There areprovisions in provincial securities lgislation that Certaines digositions susqaibles d’intéresser 'actionnaire ne
would be of potential material interest to a shareholder of sont pas int@grées dans le Rfement a I'heure actuelle et de-
CBCA comporation. Theseprovisions which are not curreptin  vraienty étre g§outées. Bon nombre de ces nouvellepaigions
the Ra@ulations should be added. There are also a few new itefigairent déa dans les loiprovinciales sur les valeurs mobiliéres,

of disclosure which should be added. tandis que d’autres concernent de nouveaux reEEnents a
divulguer.
Because of these gelatory amendments, some CBCA por En raison de ces modificationggl@mentaires, certaines socié-

rations ma need to amend their disclosymcedures to coply tés assjetties a la LCSA devrorgeut-étre modifier leurgrocé-
with the modified rgquirements. However, the costs associatatlres de divigation pour les rendre conformes aux gices
with the amendments, if theexist (since most affected pora- modifiées. Cpendant, les codts afférents, s'ils existenp(lgart
tions alreagl prepare the information that will be gqaested for at des sociétés touchégséparant déa les rensgnementsqui

least one other galator), will be offset i savirgs realized from seront exgés pour au moins un autre ganisme de @ementa-

harmonization. tion), seront contrebalancézar les économies découlant de
I’lharmonisation.
These revisions to the Bdations will not rguire ary addi- Ces révisions du Rfement n’'occasionneronpas de codts
tional enforcement costs. additionnels au chgitre de I'gpplication.
Consultation Consultations

Early notice wasprovided throgh the 1997 Federal Regula-  Un préavis a été donné dans Iemjets de réglementation fé-
tory Plan under Prposal No. IC/96-13-L. dérale de 1997proposition 1f 1C/96-13-F.

Letters rguestirg comment were sent to more than 70 associa-Des lettres ont été eny@es aplus de 70 associations et con-
tions and lgal counsel rpresentig comporations and sharehold- seillers juridiques r@résentant des sociétés et des actionnaires
ers that could be affected his initiative. Comments were alsosuscetibles d’étre touchépar cette mesure afin d’obtenir leurs
solicited throgh thepublication of notices or guests for com- commentaires. Des commentaires ogalément été demandés
ments in theOntario Securities Bulletinthe Quebec Securities par la publication d’avis ou de demandes de commentaires dans
Bulletin and theCanada Corporations BulletirThe Dg@artment le Bulletin des valeurs mobilieres de I'Ontayite Bulletin de la
has received several comments. Gengrile repondents greed Commission des valeurs mobilieres du Quédtele Bulletin des
with the proposed amendments. Several comments alggesd corporations Le Ministére a reu plusieurs commentairegui, de
tions received have been included in thrigposal. facon générale, ppuyaient fortement les modificationmsoposées

au Rglement. Les commentateurs ont faairt de remajues et de
recommandations dont bon nombre ont étégidiEs dans Igro-
jet de rglement.

Interestedparties have a furtherpportunity to repond to the Les parties intéressées ont encore I'occasion de formuler des
proposed rgulations followirg publication of theproposals in the observations au get duprojet de rglement dans le cadre de la
Canada Corporations Bulletiand in theCanada GazettePart |, publication despropositions dans I8ulletin des corporationgt

as reuired by subsection 261(2) of the CBCA. dans la Partie | de I@azette du Canadaonformément apara-
graphe 261(2) de la LCSA.
Complianceand Enforcement Respect et exécution

There will be no chage in the comliance and enforcement Il n'y aurapas de chagement aux mgens d'assurer la con-
mechanisms currentlused, exgat that staff regonsible for formité et I'gpplication de la loi. Cpendant, il faudra former le
ensurig conpliance will need to be trained about newpersonnel ch@é d’assurer la conformité.
requirements.

Contact Personne-ressource

Guylaine Huot, Caporations Directorate, [partment of Indus-  Guylaine Huot, Directiorgénérale des cporations, Ministére
try, Jean Edmonds Tower South, 10th Floor, 365 Laurier Avendee I'Industrie, Corplexe Jean Edmonds Sud,”Haye, 365, ave-
W., Ottawa, Ontario K1A 0C8, (613) 941-5728 (Tlene), nue Laurier Ouest, Ottawa (Ontario) K1A 0C8, (613) 941-5728
(613) 941-5781 (Facsimile), hugtylaine@icgc.ca (Electronic (téléphone), (613) 941-5781 (télémeur), huotguylaine@ic.

Mail). gc.ca (courrier électrogue).
APPENDIX A ANNEXE A
Part [ll—Insider Trading Partie Ill — Transactions entre initiés

Part 1l (sections 29 to 31.1) of the qRéationsprescribes the  La partie Ill (articles 29 a 31.1) du Bi@mentprescrit le r@-
report which must be filed Yy insiders of the caoration port que doivent dgoser les initiés de la société (essentiellement
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(basicaly, directors, officers, shareholders owgimore than les administrateurs, les digants, les actionnairggopriétaires
10percent of a cqoration’s votirg shares, and cporations deplus de 10p. 100 des actions cquartant droit de vote d'une
aoquiring their own securities) concermgrpurchases or sales ofsociété et les sociét@si aquiérent leurspropres valeurs mobi-
securities of the cporation of which the are insiders, as well aslieres) au sjet de I'achat ou de la vente de valeurs mobilieres de
the notice which must be filed/la coporation whichproposes to la société dont ils sont des initiés aigse I'avisque doit d@oser

purchase its own shares. une sociétéyant 'intention d’acheter sgsopres actions.

—It is proposed to allow insiders to send insidepads usiy — Il est proposé depermettre aux initiés d’enyer des rpports
either Form 24 in Schedule I.1 of thedr&ations or the insider  d'initiés a I'aide de I'annexe I.1 ou duport d’initié prescrit
report form prescribed under gmprovincial securities laws. par les lois sur les valeurs mobilieres de I'une ou l'autre des

—It is proposed to allow insiders of CBCpublic comporations provinces du Canada.
which have not distributed their securities in Canada to fite- Il estproposé depermettre aux initiés des sociétés ouvegias
U.S. insider rports. This will eliminate the cost qdreparing sont assjetties a la LCSA efiui n'ont pas distribué leurs va-
additional insider ngorts (for regporting under the CBCA) or of leurs mobilieres au Canada depdger des mgports d'initiés
applying for an exemtion under subsection 127(8) of the américains, afin d’éliminer les frais liés a pegparation de
CBCA. rapports d’initiés spplémentaires (rguis par la LCSA) ou a la

—1lt is proposed to revokearagraph 31.1 reuiring comporations ~ demande de diense fondee sur Iparagraphe 127(8) de la
with 15 or more shareholders to advertise the fact that the LCSA.

propose topurchase or otherwise qare their own shares. — Il est proposé d’abrger le paragraphe 31.1,qui impose aux
This reguirement is unnecessagiven the fact that there are al-  sociétés coptant au moins 15 actionnaires I'ajition d’an-
read/ adejuate provisions under the stock exclganrules in noncer leur intention d’acheter ou dimerir leurs propres
this regard with repect to listed cquorations. Theproposal actions. Cette egence n’'estpas nécessaire, en raison de
would eliminate altgether the epensive and undylburden- I'existence de dpositions @propriées a cet gard dans les

some rguirement of publishing a notice in the news- régles des bourses en gai a trait aux sociétés cotées. fira-

papers with repect to private coporations with 15 or more  position auraitpour effet d’éliminer a toutes finpratiques

shareholders. 'exigence liée a lgublication d’'un avis dans le@urnaux
dans le cas des sociétés ferméesptant au moins 15 action-
naires, lguelle exgence est colteuse etgroontragnante.

Part IV—Proxies and Proxy Solicitation Partie IV — Procurations et sollicitation de procurations

Part IV (sections 32 to 43) of the @Reationsprescribes the La partie IV (articles 32 & 43) du Bementprescrit le contenu
contents of thgroxy documents referred to in sections 149 andes documents dprocuration mentionnés a l'article 149 et au
150(1) of the CBCA. Sections 149 and 15Quiee the mange- paragraphe 150(1) de la LCSA. Les articles 149 et 150asent a
ment to send a form gfroxy andproxy circulars to shareholdersla direction I'oblgation d’envger une formule derocuration et
when holdilg a meetig of shareholders. Section 150 also redes circulaires d@rocuration aux actionnaires lors de la tenue
quires dissidents to send a dissidpritxy circular, if they solicit  d’une assemblée d’actionnaires; en outre, selon I'article 150, les
proxies. dissidents doivent fairparvenir une circulaire dprocuration de

dissident lorgu'ils sollicitent desprocurations.

Contents of Management Proxy Circular Contenu de la circulaire de procuration de la direction

—It is proposed to delete thegrovision requiring disclosure of the — Il est proposé de spprimer I'exigence relative a la divghtion
general nature of constrained sharevisions if the cquora- de la naturgénérale des disitions concernant les actions a
tion has amended its articles to constrain the issue or transfeparticipation restreinte loruie la société a modifié ses statuts
of its voting shares fjaragraph 35@)]. This amendment ipro- pour restreindre I'émission ou le transfert de ses actions votan-
posedgiven that section 52 of the CBCA &édations alreag tes [alinéa 3§)]. Cette modification egtroposée en raison du
requires disclosure of constrained sharevisions. fait que I'article 52 du Rglement exgje déa la divubation des

—It is proposed to restrain the sw® of disclosure with re@ect to dispositions concernant les actionpatticipation restreinte.
various items in the Rylations, such aparagraphs 35¢) and — Il est proposé de restreindre la digaltion de certains rensei-
(aa), to “subsidiaries and holdirbodies caporate”, instead of gnementsprévus au Rglement, notamment ceugui sont
the lager web of corpanies defined Y the term “affiliates”. mentionnés aux alinéas 3%*taa), aux « filiales et aux socié-
This will facilitate disclosure Y reducimg the scpe of conpa- tés meres plutdt qu'aux sociétés dgroupe, dont laportée est
nies caght and be more in line with th@ovisions of thepro- plus lage. Cette mesure facilitera la digation en restrei-
vincial securities laws which refer to “subsidiaries” in most gnant le nombre des sociétés visées et pkra conpatible
cases. Theroposal to refer to “holdig bodies cqporate” is in avec les digositions des loiprovinciales sur les valeurs mo-
our view necessgrto ensure disclosure of information of ma- bilieresqui, dans Iagplupart des cas, renvoient aux « filiales ».
terial interest to shareholders. Le renvoiproposé aux « sociétés méres » est nécessaire a notre

—It is proposed to revoke the disclosurequired with rejard to avis pour assurer la divgation de rensgnementsprésentant
the name of theerson who aguires control, the date and a de- Un intérét inportantpour les actionnaires.
scription of the transaction if there is a clgann the effective — Il estproposé d’éliminer I'oblgation de divujuer le nom de la
control of the caguoration paragraph 35f)]. The purpose of personnajui aquiert le contrdle, aingjue la date et une des-
this proposed amendment is to eliminate gulatory require- cription de la transaction en cas de dment dans le con-

ment which is a mulatory burden to the cporation without tréle effectif de la société [alinéa 13% Cette modification
providing shareholders with information of material interest. vise a éliminer une egénce rélementairequi constitue un

Also, the information rguired by this section is laely avail- fardeau pour la société sangpermettre aux actionnaires
able throgh other means includinthe inclusion of disclosure  d’obtenir des rensgnements irportants. Deplus, les rensei-
as to shareholders holdirmore than 1(percent of the votig gnements exjés par cette diposition peuvent, dans I'en-

shares. semble, étre obtenymr d’autres mgens, notamment dans le
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—TFor the same reason mentioned in the [@stgraph, it is cadre de la divgiation aux actionnaires détengfits de 1Qp.
proposed to amend theqeirement of the disclosure of a five- 100 des actions cquortant droit de vote.
year enployment histoy for all continuirg andproposed direc- — pour les raisons ingiiées au dernigraragraphe, il estpropo-
tors. Coporations would oyl be rejuired to disclose epioy- sé de modifier la djmsition qui exige la divubation de
ment histoy for proposed directors [sydaragraph 35¢)(ii)]. I'emploi occupé au cours des ainannées antérieurgsmour

—It is proposed to amend the disclosipevision dealig with tous les administrateurs guoste et ceux dont la candidature
the persons indebted to a qaration. The disclosure of estproposée. Les sociétés ne seraient tenues degdiules
“routine indebtedness”, as will be defined, will no den be enplois antérieurgjue dans le cas des administrateurs dont la
required [paragraph 35¢)]. The purpose of this amendment is candidature egiroposée [sous-alinéa Bfii)].
to revoke a reuirement that does netovide to the sharehold- _ || est proposé de modifier la dimsition relative a la diviga-
ers information of material interest. Furthermore, firigposed tion dans le cas dwrsonnes endettées envers une Sopiﬁté
to increase the threshold of outstarglilebt which must be  actions. La divujation de la « dette courante », selon la défi-
disclosed in th@roxy circular to $25,000 from $10,000 nition qu| sera donnée a Cettemssion' ne Serﬁus requise

—It is proposed to add grovision reyuiring the mangement [alinéa 3%)]. Cette modification gour but d’abolir une exi-
proxy circular to state whether thepating issuer has an ex-  gencequi nepermetpas aux actionnaires d’obtenir des rensei-

ecutive committee of its Board of Directors or igjuieed to gnements imortants. Deplus, il estproposé d’accroitre le
have an audit committee and, if so, to name those directorsseuil de la dette ipayéequi doit étre divuguée dans la circu-
who are members of each such committee. Pproposal will laire deprocuration de 10 000 $ a 25 000 $.

provide information of material interest to the shareholders and || est proposé d'gouter une digosition en vue d’exjer de la

it will also harmonize the griirement withprovincial securi- direction qu’elle indique dans la circulaire dgrocuration si
ties legislation. I'émetteur assetti conpte un comité de direction au sein de

son conseil d’administration ou si elle est tenue de former un
comité de vérification et, dans I'affirmativegu’elle nomme

les administrateurqui sont membres de ce comité. Cqite-
position permettra aux actionnaires d’obtenir des regrsei
ments inportants et d’assurer I'harmonisation avec Igexice

qui existe a cetgard dans les loiprovinciales sur les valeurs
mobilieres.

Contents of Dissident’s Proxy Circular Contenu de la circulaire de procuration de dissident

—It is proposed to reduce the amount of information that a dissi- Il est proposé de réduire lguantité de rensgnementsque le
dent must discloseybeliminating mary provisions under sec-  dissident doit dividuer en éliminant bon nombre de utisi-
tion 38. It isproposed to rpeal some of the gelirements with tions de l'article 38. Il esproposé d’abolirquelques-unes des

regard to details of the idenyitand backround of each dissi-  exigences en cqui a trait aux détails de I'identité et des anté-
dent, where more camehensive information is gaired from cédents de clye dissident, dans les cas ou I'ongexides
dissidents than of directors in maeaent proxy circulars rensegnementsplus conplets des dissidengue des adminis-
[subparagraph 38€)(iii)]. trateurs dans les circulaires geocuration de la direction
—It is proposed to rpeal disclosure of the fact thatparson has ~ [sous-alinéa 38(iii)].
previously been a dissident in ggect of another c@oration — Il estproposé d’abrger la diposition exgeant la divugation
[subparagraph 38¢)(iv)]. This requirement is a rgulatory bur- du fait qu’une personne a da été dissidente a bard d’'une
den for a dissident withouyiroviding other shareholders with  autre société [sous-alinéac3@v)]. Cette exgence rerésente
information of material interest. un fardeaupour le dissident et npermetpas aux autres ac-
—1It is proposed to amend sphragraph 38€)(v) so that dissi- tionnaires d’obtenir des rengaements irportants.
dents must disclose whether yhéhave been convicted — Il est proposé de modifier le sous-alinéac}®) de faon a
of crimes of an economic nature such as fraud or marketobliger les dissidents a imglier s’ils ont d@ été reconnus
manpulation. coypables d’'un crime de nature écongme comme la fraude

ou la manpulation du marché.
Part V—Financial Disclosure Partie V — Divulgation financiére

Part V (sections 44 to 47) of the dreations prescribes the  La partie V (articles 44 a 47) du Blementprescrit les normes
standards, contents angoeting classes of business for financiade préparation et le contenu des états financiersgésxipar
statements opired by section 155 of the CBCA related to finan{’article 155 de la LCSA ainsgue la divugation par cat@orie
cial statements. d’entreprise.

It is proposed to revoke section 47 whichquéres searate Il est proposé de révguer l'article 47,qui exige la divubation
disclosure of financial informationybreporting classes of busi- distincte de rensgnements financierpar cat§orie d’entrgrises.
ness. Disclosure should rather be based on thereenents under La divulgation devraitplutot étre fondée sur les grinces énon-
the CICA Handbook. cées au Manuel de I'lCCA.

Part VIII—Take-over Bids Partie VIl — Offres d’achat visant a la mainmise

Part VIII (sections 58 to 73) of the Rdationsprescribes the  La partie VIl (articles 58 a 73) du REementprescrit le conte-
contents of take-over bid circulars and directors’ circulars neu des circulaires d'offres d’'achat visant a la mainmise et des
quired under Part XVII of the CBCA. circulaires des administrateuggi sont reuises aux termes de la

partie XVII de la LCSA.
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Exempt Offer—Circumstances Prescribed Offre franche — circonstances prescrites

—With regard to an exept offer in a take-over bid situation, it is— Dans le cas d’'une offre franche dans le cadre d'une offre

Take-Over Bid Circular Under Subsection 198(1) of the Act

proposed to amend section 58 of thegRations which re-
quires a cqgporation in certain circumstances, argoather
things, to place detailed advertisements in neegers. This
section would be amendedy lvequiring comorations which
comply with the rules under regnized stock exchayes to
simply send to the Director a pg of the documents filegur-
suant to the stock exchganrules. This will confirm the actual
administrativepractice and will address concerns raisgdr

d'achat visant a la mainmise, il eptoposé de modifier
l'article 58 du Reglement,qui oblige une sociét@ar actions,
dans certaines circonstancegublier des annonces détaillées
dans legournaux. lly aurait lieu de modifier cette gigsition
en oblgeant sinplement lespersonnes moralegui se confor-
ment aux rgles des bourses reconnues a gev@u directeur
une c@ie des documents pgésés conformément auxdites ré-
gles. Cette exjence auraipour effet de confirmer laratique

terestedarties. Section 58 would also be amended to eliminate administrative actuelle et de p@ndre auxpréoccyations
the reference to the rules under the over-the-counter market asoulevéegar lesparties intéressées. Il esjadementproposé

a possible source of exeption on the basis that there are no
recanized rules dealip with take-over bids under such a
regime.

Take-Over Bid Circular Under Section 200 of the Act

de modifier I'article 58 de f@on a éliminer le renvoi aux re-
gles du marché hors cote comme soumgssible d’exemtion

au motifqu'il n’existe pas de rgles reconnues concernant les
offres d’achat visant a la mainmise selon ggme.

Circulaire d'offre d’achat visant a la mainmise aux termes du

—In the present Rgulations, two of the items to be contained

il,paraqraphe 198(1) de la Loi

a take-over bid circular are the ideptiand business back-— Selon le rglement actuel, la circulaire d’offre d’achat visant a

ground of the offeror. It igproposed to clary the wordirg by
requiring simply the name and a brief degation of the activi-
ties of the offeror (section 59).

Certificate Required

la mainmise doit coporter une mention, notamment, de
lidentité et des antécédents d’'affaires phailicitant. Il est
proposé de clarifier la formulation en ggiant sinplement le
nom et une courte desggtion des activités dupollicitant
(article 59).

Circulaire d'offre d’achat visant a la mainmise aux termes de

—The Reulations reuire that a take-over bid circular contairl article 200 de la Loi

the financial statements of an offeror opra formabasis, a — Le Réglement exje qu’une circulaire d’offre d’achat visant a

descrption of the financial statements of the offereepooa-
tion relied yon, as well as the basis pffeparation of thepro
forma statements, and basic and yullliluted earnigs per
share fgures. It isproposed to harmonize the CBCA &da-
tions withparallelprovincial securitiegprovisions which do not

la mainmise renferme les états financierspdllicitant établis
sur une baspro forma une descption des états financiers de
la sociétépollicitée sur leguels on se fonde, une degtion
de la base deréparation des étatpro forma ainsi que les
chiffres des bénéfices de base et des bénéfices qhidwémc-

require pro formafinancial statements unless these statementstion. Il est proposé d’harmoniser le RfEement de la LCSA

would disclose a material chgain the financial statements of

avec les digositions paralléles des loigrovinciales sur les

the offeror arisig as a result of the offer (section 60). This ex- valeurs mobilieresqui n’exigent pas d’états financiergro

ception would result in substantive sagifor offerors in cir-
cumstances whengro forma statements are not necegsan
the basis of materiajit

Amendment to Take-Over Bid

forma, sauf si ceux-ci induent un chagement inportant tou-
chant la situation financiére daollicitant par suite de I'offre
(article 60). Cette expdon donnerait lieu & des écono-
mies inportantespour les pollicitants lorgue les étatpro
forma ne sontpas nécessaires, egaéd a lapertinence des
rensegnements.

Attestation requise

—In order toprovide for more assurance that the informatior- Afin de veiller a ceque les rensgnements fournis dans une

provided in a take-over bid circular is cplete and not mis-
leadirg, it is proposed to rquire offerors to certif that no mis-

representation has been madwoposed section 66A) in the
take-over bid circular.

circulaire d'offre d’achat visant a la mainmise soient plats
et ne soienpas tronpeurs, il estproposé d’inposer auxpol-
licitants I'obligation d’attesterqu’aucune fausse déclaration
n'a été formulée (article 664roposé) dans la circulaire en
question.

Modification de I'offre d’achat visant a la mainmise

—In order toprovide to shareholders information of material— Afin de permettre aux actionnaires d’obtenir des regremi

interest, it isproposed to egressy require a bidder tgrepare

ments inportants, il estproposé d’inposer epressément au

an amendment to a take-over bid circular in the event that therepollicitant I'obligation depréparer une modification a une cir-
are chages to material statements in the initial take-over bid culaire d’offre d’achat visant a la mainmise en cas deggian

circular (section 67). In addition, it groposed to adpt the
provincial securities law threshold pfeparing an amendment
to a take-over bid owlif the chaige “would reasonallbe ex-
pected to affect the decision of the holders of securities”.

ments touchant des déclarationgpariantes contenues dans la
circulaire initiale (article 67). Dplus, il estproposé d’adpter
I'obli gation minimaleprévue dans les loigrovinciales sur les
valeurs mobiliéres, selondaelle lapréparation d’'une modifi-
cation n’est nécessaiggie dans les cas ou le clgament est
raisonnablement suguéle de toucher la décision des déten-
teurs de valeurs mobiliéres.
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Contents of Director’s Circulars Contenu des circulaires d’administrateur

—It is proposed that the disclosureqiérements be amendeq b — Il est proposé de modifier les eggnces relatives a la divga-
deletirg certain rguirements of less gnificance and addm tion en éliminant certaines gences moins iportantes et en
new provisions which willprovide shareholders with informa-  goutant de nouvelles gissitionsqui permettront aux action-
tion of material interesipfoposedparagraphs 680) to (2)]. naires d’'obtenir les renggiements irportants [alinéas 8 a

2) proposes.
Certificate Required Attestation requise

—In order toprovide for more assurance that the informatior- Afin de veiller a ceque les rensgnements fournis dans une
provided in a directors’ circular is cqtete and not mislead-  circulaire d’administrateur soient cqets et ne soienpas

ing, it is proposed to rquire the directors of offeree qmra- trompeurs, il esproposé d’inposer aux administrateurs d’'une
tions to certiy that no misrpresentation has been made sociétépollicitée I'obligation d’attesterque la circulaire des
(proposed section 73A) in the directors’ circular. administrateurs ne cquarte aucune fausse déclaration (arti-

cle 73Aproposé).

PROPOSED REGULATORY TEXT PROJET DE REGLEMENTATION

Notice is herep given, pursuant to subsection 261(2) of the Avis estpar lesprésentes donné, en vertu paragraphe 261(2)
Canada Business Corporations Acthat the Governor in de laLoi canadienne sur les sociétés par actfogae le Gouver-
Council proposes,pursuant to section 28Dbf that Act, to make neur en conseil, en vertu de I'article 2@tk cette loi, s@ropose
the annexedRegulations Amending the Canada Business Corpte prendre leReglement modifiant le Réglement sur les sociétés
rations Regulations par actions de régime fédérali-gores.

Interestedpersons m@a make r@resentations concerrgnthe Les intérességeuventprésenter leurs observatiopar écrit au
proposed Rgulations to Robert Weist, Caorations Directorate, syet duprojet de r@lement dans les 6urs suivant la date de
Department of Indusyr, Jean Edmonds Tower South, 9th Floogublication duprésent avis a Robert Weist, Directig@nérale
365 Laurier Avenue W., Ottawa, Ontario K1A 0C8, withirdes coporations, Industrie Canada, Cplexe Jean Edmonds
60 days after the date gdublication of this notice. All such pee- Sud, § étage, 365, avenue Laurier Ouest, Ottawa (Ontario)
sentations must cite théanada GazettePart I, and the date of K1A 0C8. lls sontpriés dy citer la Partie | de l&Gazette du

publication of this notice. Canadaet la date deublication duprésent avis.
August 28, 1997 Le 28 aolt 1997
MICHEL GARNEAU Le greffier adjoint du Conseil privé
Assistant Clerk of the Privy Council MICHEL GARNEAU
REGULATIONS AMENDING THE CANADA BUSINESS REGLEMENT MODIFIANT LE REGLEMENT SUR LES
CORPORATIONS REGULATIONS SOCIETES PAR ACTIONS DE REGIME F EDERAL
AMENDMENTS MODIFICATIONS

1. Section 2% of the Canada Business Corporations Regula- 1. L’article 29' du Réglement sur les sociétés par actions de
tions? is replaced by the following: régime fédéral est remplacé par ce qui suit :

29. (1) Subect to subsection (2), apert that is required to be 29. (1) Sous réserve dparagraphe (2), le raport visé a
sent to the Directopursuant to section 127 of the Act bn in- I'article 127 de la Loi,que doit envger au directeur tout initié
sider who owns or exercises control or direction oversaturi- qui est propriétaire de valeurs mobilieres de la société qoi
ties of the cquoration shall be in accordance with Schedule I.1 @xerce le contrdle ou a la haute main sur celles-ci est établi soit
in the form prescribed under the securities laws ofy af the selon I'annexe 1.1, soit en la fornpeescritepar les lois sur les
provinces of Canada. valeurs mobiliéres de toupeovince du Canada.

(2) In the case of a gavration whose securities are not dis- (2) A I'égard de la société dont les valeurs mobiliéres ne sont
tributed to thepublic in Canada, a pert that is rquired to be pas émisepar voie de sousg@iion publigue au Canada, lepa
sent to the Directorypan insider mpinstead be in the formre- port que doit envger un initié au directeupeut éalement étre
scribed under the federal securities laws of the United Statesdtabli en la formeprescritepar les lois fédérales sur les valeurs
such a rport, insofar as the informationqeired therein is sub- mobilieres de&tats-Unispour de tels raports, dans la mesure ou
stantially similar to the information quiired in Schedule 1.1. les rensegjnements a fournir sont a toutes fins utiles similaires a

ceux de I'annexe I.1.

2 S.C., 1994, c. 24,s.1 3 L.C. (1994), ch. 24, art. 1
b S.C., 1994, c. 24, s. 27 b L.C.(1994), ch. 24, art. 27
! SOR/95-532 ! DORS/95-532
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2. Section 31.1 of the Regulations and the headingbefore
it are repealed.

2. L’article 31.1° du méme réglement et l'intertitre’ le pré-
cédant sont abrogés.

3. (1) Subsection 32(3) of the Regulations is replaced by the 3. (1) Le paragraphe 32(3) du méme reglement est remplacé
following: par ce qui suit :

(3) Le formulaire degorocuration, la circulaire dprocuration de
cular or a dissident’proxy circular shall state, in bold-facegbe, la directionqui y estjointe ou la circulaire dprocuration de dis-
that the shareholder mappoint aproxyholder, other than per- sident porte une mention, en caractérges, précisant que
son deginated in the form ofroxy, to attend and act on thel’actionnairepeut nommer un fondé d®uvoir autrequ’une per-
shareholder’'s behalf at the megtimnd shall contain instructionssonne dégnée dans le formulaire ggocurationpour assister et
as to the manner in which the shareholdey amso. agir en son nom a I'assemblée et contient des instructjpast a
la fagcon dont ilpeut ainsiprocéder.

(3) A form of proxy, an accorparying managementproxy cir-

(2) Subsection 32(5)of the Regulations is replaced by the (2) Le paragraphe 32(5) du méme réglement est remplacé
following: par ce qui suit :

(5) A form of proxy shallprovide a means for the shareholder (5) Le formulaire deprocuration doitpermettre a I'actionnaire
to gecify that the shares gistered in the shareholder’'s name ard’y indiquer que les droits de vote afférents aux actions gisie
to be voted for or gainst each matter group of related matters trées en son nonpour desquestions autregue la nomination
identified in the notice of meetinor in a mangementproxy cir-  d’un vérificateur ou I'élection des administrateurs, seront exercés
cular, dissident’proxy circular orproposal under section 137 of affirmativement ou ngativement relativement a ofpze syet ou
the Act, other than thepgointment of an auditor and the electiorcatéyorie de siets connexes mentionnés dans l'avis d’assemblée,
of directors. dans la circulaire dprocuration de la direction, dans la circulaire
de procuration de dissident ou danspl@position qui estprésen-
tée en vertu de l'article 137 de la Loi.

(3) Subsections 32(7) and (8) of the Regulations are re- (3) Les paragraphes 32(7) et (8) du méme réglement sont
placed by the following: remplacés par ce qui suit :

(7) A form of proxy shall provide a means for the shareholder (7) Le formulaire deprocuration doitpermettre a I'actionnaire
to gecify that the shares gistered in the shareholder’'s name ard’y indiquer que les droits de vote afférents aux actions gisie
to be voted or withheld from votinin repect of the ppointment trées en son nom seront ou non exercés lors de la nomination
of an auditor or the election of directors. d’'un vérificateur ou de I'élection des administrateurs.

(8) A form of proxy, an accorparying man@ementproxy cir- (8) Le formulaire deorocuration, la circulaire dprocuration de
cular or a dissident’'proxy circular shall state that the share$a directionqui y estjointe ou la circulaire dprocuration de dis-
represented Y theproxy will be voted or withheld from votm in  sidentporte une mentioprécisantque les droits de vote afférents
accordance with the instructions of the shareholder, grbaliot aux actions ngrésentéegar laprocuration seront ou non exerces,
that my be called for and that, if the shareholdpedified a conformément aux instructions de I'actionnaire, lors d’un scrutin
choice under subsection (5) or (7), withpes to ay matter to qui peut avoir lieu etque, si I'actionnaire indjue un choix en
be acted pon, the shares will be voted accomglin vertu desparagraphes (5) ou (7puant a un sjet pour lequel des

mesures doivent étnarises, les droits de vote afférents aux ac-
tions s’exercent en cortpéence.

4. (1) Les alinéas 38 a c)® du méme réglement sont rem-
placés par ce qui suit :

4. (1) Paragraphs 35§)° to (c) of the Regulations are re-
placed by the following:

(a) a statement of thegfit of the shareholder to revokexy
under subsection 148(4) of the Act and of the methodHtich
the shareholder ngeexercise that ght;

(b) a statement to the effect that the solicitation is maderb
on behalf of the magegment of the cquoration;

(c) the name of andirector of the cguoration who has in-

formed the margement, in writirg, that the director intends to

oppose ay action intended to be takey the mangement and
the nature of the action that the director intendpfmse;

(2) Paragraphs 35¢)° and (h) of the Regulations are re-

a) une déclaration du droit d’'un actionnaire de o une
procuration en vertu dparagraphe 148(4) de la Loi et la ma-
nieére dont ilpeut exercer ce droit;

b) une déclaratioportantque la sollicitation est faitpar la di-
rection de la société ou en son nom;

¢) le nom de tout administrateur de la socigdéa informé la
directionpar écrit de son intention de gposer a une mesure
que la direction seropose deprendre et la nature de la
mesure;

(2) Les alinéas 3§)°* eth) du méme réglement sont rempla-

placed by the following: cés par ce qui suit :

(9) the record date as of which the shareholders entitled to votg) la date de référence selormgualle seront identifiés les ac-

at the meetig will be determined oparticulars as to the clos- tionnaires habiles a exercer un droit de vote a I'assemblée ou

ing of the securit transfer rgister, as the case maée, and, if desprécisions sur la cléture dugistre de transfert des valeurs

the right to vote is not limited to shareholders of record as at amobiliéres, selon le cas, et, si I'exercice du droit de vote n’est

specified record date, gconditions in rggect of that rjht to pas limité aux actionnaires inscrits a quer d'une date de ré-

vote; férence donnée, les conditiongplicables a I'exercice de leur
droit de vote;

(3) L'alinéa 35i)° du méme réglement est remplacé par ce
qui suit :

(3) Paragraph 35()® of the Regulations is replaced by the
following:

3 SOR/89-323 3 DORS/89-323
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(i) if the giving of ary financial assistance, in circumstances
permitted ly subsection 44(1) or referred to ipara-
graph 44(2)€) of the Act, was material to the @oration or
ary of its affiliates or to the repient of the assistance, details
of that financial assistancey the coporation since the lgn-
ning of its last corpleted financialear in relation to

(i) a shareholder of the qmoration or ag of its affiliates

who is not a director, officer or ployee thereof, or to an

associate of ansuch shareholder, or

(il) any person, in connection with purchase of shares is-

sued or to be issueq Ithe coporation;

(4) Subparagraph 35k)(i) of the Regulations is replaced by
the following:
(i) the amount or, where there is a q@ahensive liabily
policy, the gproximate amount opremiumpaid by the cor-
poration in repect of directors as group and officers as a
group or for bothgroups on an ggregate basis,

(5) Subparagraph 35Kk)(iii) of the Regulations is replaced
by the following:
(iii) the total amount of insurangeurchased in rgect of
each suchgroup or for bothgroups on an ggregate basis,
and

(6) Paragraphs 35()° and (m) of the Regulations are re-
placed by the following:

(m) the name of eacperson who, to the knowlegd of the di-
rectors or officers of the cporation, beneficialt owns directy
or indirectl, or exercises control or direction over, shares car-
rying more than 1(er cent of the votes attached toyatass

of shares of the cporation entitled to vote in connection with
ary matters beig proposed for consideration at the megtin

i) si I'aide financiére donnégar une société dans les qa&s-
mis auparagraphe 44(1) ou celle visée a l'alinéa 44pRjle la
Loi, depuis le début de son dernier exercice ptaf) était
d’'une nature substantielf@ur la société opour une société
de songroupe ou est d’'une telle natugour la personnequi
la regoit, les détails de cette aide, relativement passonnes
suivantes :
(i) un actionnaire de la société ou d'une société de son
groupe qui n'en estpas un administrateur, dijg@ant ou em-
ployé, ou ungersonne yant des liens avec cet actionnaire,
(ii) une personne, en mport avec un achat d’actions émises
par la société ou a étre émiges elle;

(4) Le sous-alinéa 3k)(i) du méme réglement est remplacé

par ce qui suit :

(i) le montant ou, logu’il s’agit d'une police d’assurance
globale de rgmonsabilité civile, le montantpgroximatif de
la prime aquittée par la sociétéour les administrateurs et
pour les dirgeants, en tarque groupes distincts, opour les
deuxgroupesglobalement,

(5) Le sous-alinéa 3k)(iii) du méme reglement est remplacé

par ce qui suit :

(iii) le montant total de I'assurance souscii@ur chacun
desgroupes oupour les deugroupesglobalement,

(6) Les alinéas 35° etm) du méme réglement sont rempla-

Cés par ce qui suit :

m) le nom de chgue personnequi, a la connaissance des ad-
ministrateurs ou digeants de la société, est, soit directement,
soit indirectement, le véritabl@opriétaire d’actions ou exerce
un contrble ou a la haute main sur celles-cigueties confe-
rent plus de 10pour cent des droits de vote afférents a toute
catégorie d’actions de la société pbuvant étre exercés relati-

the gproximate number of the shares so owned, controlled orvement a tout get soumis a I'assemblée, le nombppraxi-

directed ly each suclperson and theercentge of the class of
voting shares of the cporation rgresented ¥ the number of
shares so owned, controlled or directed,;

(7) Paragraphs 35() to (p) of the Regulations are replaced
by the following:

(o) the percentge of votes rquired for the pproval of ary

matif des actions ainsi détenyss chajue personne ou faisant
I'objet d’'un contrdle ou de la haute magiar elle et lepourcen-
tage de la catgorie des actions conférant un droit de vote de la
société rprésentépar le nombre d’actions ainsi détenues ou
faisant I'ohet d'un contréle ou de la haute main;

(7) Les alinéas 3B) ap) du méme réglement sont remplacés

par ce qui suit :

0) le pourcentge des votes geis pour I'approbation de tout

matter that is to be submitted to a vote of shareholders at theyet qui doit étre soumis au vote des actionnaires a I'assem-

meetirg other than the election of directors;

(p) if action is to be taken with rpsct to the ppointment of an
auditor, the name of thproposed auditor, the name of each
auditor gpointed within theprecedirg five years and the date
on which each auditor was firgbointed;

(8) Subparagraphs 35()(i) to (v) of the Regulations are re-
placed by the following:

(i) the name of eacperson, the time when thpgerson’s term

of office or the term of office for which thgerson is gro-
posed nominee will epire and the last njar position or of-
fice with the coporation or the cguoration’s holdig body
cormporate held f the person, indicatig whether theperson

is a proposed nominee for election as a director at the
meetirg,

(ii) the presentprincipal occyation or erployment of each
suchperson,giving the name angrincipal business of gn
body comporate or other @anization in which the ocpa-
tion or enployment is carried on and the same information
in repect of allprincipal occipations or emloyments held

3 SOR/89-323

blée, autreue I'élection d’administrateurs;

p) si des mesures doivent épeses relativement a la nomina-
tion d’un vérificateur, le nom du vérificateproposé, ainsgue

le nom de chgue vérificateur nommé durant les giannées
antérieures et la date initiale de sa nomination;

(8) Les sous-alinéas 3%i) a (v) du méme reglement sont

remplacés par ce qui suit :

() le nom de chague personne, le moment quel son man-
dat ou le mandapour lequel elle est un candidgiroposé
expirera et la derniere fonction oposition inportante
gu’elle a occpée dans la société ou dans la société nyere,
conpris, le cas échéant, le fajti’elle estproposée comme
candidatpour I'élection des administrateurs a I'assemblée,
(i) 'occupation ou I'enploi principal actuel de chaue per-
sonne, accopagné du nom et de I'entpeise principale de
toute personne morale ou de toute autrgamisation au sein
de laquelle I'occipation ou I'enploi est exercé et ces mémes
rensegnementsquant aux occpations ou erplois princi-
paux exercépar elle au cours des gjrannées antérieures, a
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by theperson within the fivgorecedirg years, unless thger- moinsqu’elle ne soitprésentement un administrateur et n’ait
son is now a director and was elected toptesent term of été élu relativement a ce mangat un vote des actionnaires
office by a vote of shareholders at a megtthe notice of a une assemblée dont l'avis était acpagné d’'une circu-
which was accopanied ly a proxy circular containig that laire deprocuration contenant ces rergements,

information, (iii) si la personne esprésentement un administrateur de la
(iii) if the person is or has been a director of thepoaation, société ou I'a d@ été, la ou lepériodes durant legielles
theperiod orperiods duriig which theperson has so served, elle a occpé ceposte,

(iv) the number of shares of each class of yp#hares of (iv) le nombre d’actions de chae cat@orie d’actions con-

the coporation and the cgporation’s holdirg body comporate férant un droit de vote de la société aigse de la société
and ary of the coporation’s subsidiaries beneficiplbwned, mére et de toute filiale de la société, détenues a titre de véri-
directly or indirectl, or over which control or direction is tablepropriétaire, soit directement, soit indirectemepdr la
exercised, ¥ each suclperson, and personne, ou sur lgselles elle exerce un contrble ou a la
(v) if the votirg shares beneficiallowned, direcil or indi- haute main,

rectly or sulject to control or directionybthe person and the (v) si les actions conférant un droit de vote détenues a titre
person’s associates argual to more than 1@er cent of the de véritablegoropriétaire, soit directement, soit indirectement,
votes attached to all votijnshares of the cporation, the par lapersonne epar lespersonnes avec lgselles celle-ci a
comoration’s holdig body comorate or ay of the copora- des liens, ou faisant I'gbt d'un contréle ou de la haute
tion’s subsidiaries, thepgroximate number of each class of main par elles corrggondent aplus de 10pour cent des
shares so owned, diregtbr indirectly, or sulpect to the con- votes afférents a toutes les actions conférant un droit de vote
trol or direction of the associates and the name of each de la société, de la société mere ou de toute filiale de la
associate; société, le nombreparoximatif d’actions de clgue caté-

gorie ainsi détenues, soit directement, soit indirectenpant,
cespersonnes liées ou faisant ljeb d’'un contréle ou de la
haute mainpar elles, ainsgue le nom de clyue personne

lice;
(9) Section 35 is amended by adding the following after (9) L’article 35 du méme reéglement est modifié par adjonc-
paragraph (r): tion, aprés l'alinéar), de ce qui suit :

(r.1) whether the cqoration has an executive committee of its r.1) le fait que le conseil d’administration de la société a un
board of directors or is gaired to have an audit committee comité de direction ogue la société est tenue d’avoir un comi-
and, if so, the names of those directors who are members d& de vérification et le nom des administrategusfont partie

each such committee; de ces comités, le cas échéant;
(10) Subparagraph 35¢)(i)* of the Regulations is replaced  (10) Le sous-alinéa 3§(i)* du méme réglement est rempla-
by the following: cé par ce qui suit :
() a statement settinout the lagest @ygregate amount of (i) soit une déclaration inguant le solde Iglus élevé de
debt, excpt for indebtedness that has been entirgbaid on 'endettement au cours du dernier exercice metnde la
or before the date of the mayeanentproxy circular and for société, a I'exqgation des dettes entierement remboursées au
routine indebtedness, that has been outstgnsince the plus tard a la date de la circulaire pl®curation de la direc-
beginning of the coporation’s last corpleted financialyear, tion et de I'endettement courant, airngie la nature de
the nature of the indebtedness, the amount of debt that is I'endettement, le solde actuel de I'endettement, les détails de
currently outstandig, details of the transaction in which it la transactiorqui y a donné lieu et le taux d’intérpayé ou
was incurred, and the rate of intergsid or chaged exigé, a I'egard de chacune dgwrsonnes suivantes dont
thereon, in rgect of the followirg persons who are or have 'endettement envers la société ou I'une de ses filiales, de-
been indebted to the quoration or agy of its subsidiaries puis le début du dernier exercice qaet, est ou était d’'un
since the bginning of the last completed financialyear in an montant spérieur & 25 000 $ :
aggregate amount that exceeds $25,000, ngmel (A) les administrateurs ou dijgants de la société,
(A) a director or officer of the cporation, (B) les personnegproposéespar la direction comme can-
(B) a personproposed ly man@gement as a nominee for didats a urposte d’administrateur de la société,
election as a director of the poration, and (C) lespersonnes yant des liens avec umersonne visée
(C) an associate of gperson referred to in clause (A) or aux divisions (A) ou (B),
(B),

(11) Paragraph 35¢) of the Regulations is amended by (11) L'alinéa 35/) du méme réglement est modifié par ad-
adding the word “or” at the end of subparagraph (ii) and by jonction, apres le sous-alinéa (ii), de ce qui suit :

adding the following after subparagraph (ii): (i) aux fins du présent alinéa, « endettement courant »

(iii) for the purposes of thisparagraph, “routine indebted- s’entend de I'une des situations suivantes :

ness” means indebtedness described ynadirihe following (A) lorsque la société consent de;ém générale degpréts

clauses, a ses emloyés, dans le cadre de son activité commerciale
(A) if a comporation makes loans to @yees of the cor- normale ou non, cepréts sont rputés étre des sources
porationgeneraly, whether or not in the ordinacourse d’endettement courant si leurs modalités, notamment
of business, these loans are considered routine indebted- quant au taux d’intérét et awgaranties, ne sorgas plus
ness if made on terms, includithose as to interest rate favorables a I'emprunteur que les modalités pglicables
and securit, no more favourable to the borrower than aux prétsgénéralement consenfimr la société a ses em-
the terms on which loans are madetbe coporation to ployés, mais le solde de topitet qui demeure irpayé, qui
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enployees generaly, but the amount of gnremainirg
unpaid loans to ay one director, officer opersonpro-

est considéré comme de I'endettement courant au cours du
dernier exercice copfet en vertu de lgrésente division

posed as a nominee, and his or her associates, that is con- etqui est consenti a un administrateur, ungdiant ou une
sidered as routine indebtedness under this clausegdurin personneproposée comme candidat aingi’a une per-

the last corpleted financial year must not exceed
$25,000,
(B) whether or not the cporation makes loans in the or-
dinary course of business, a loan madeithto one of its
directors or officers is considered routine indebtedness i
(I) the borrower is a full-time epioyee of the
corporation,
() the loan is fuly secured gainst the residence of the

sonne gant des liens avec ceux-ci, ne dpés excéder
25000 $,
(B) que la société consente ou non ge&ts dans le cadre
de son activité commerciale normale,prét consentpar

f elle a un administrateur ou a un daant est nguté étre
une source d’endettement courant, si les conditions sui-
vantes sont réunies :

(I) 'emprunteur est un eployé a terps plein de la

borrower, and sociéteé,
(1) the amount of the loan does not exceed the annual (1) le prét est assorti d'ungarantie lypothécaire le
salay of the borrower, garantissant entierement erevant la résidence de
(C) if the coporation makes loans in the ordigazourse Pemprunteur, o .
of business, a loan is considered routine indebtedness if (1) le montant duprét n'excédepas le salaire annuel

made to goerson other than a full-time @foyee of the

comoration or to ay other bog comorate, and if the loan
(I) is made on substantiglithe same terms, includjn
those as to interest rate and segyid@s loans made to
other customers of the qmration with corparable
credit ratirgs, and
(1) involves no more than usual risks of collectilyilit
or

(D) indebtedness ariginfrom purchases made on usual

trade terms or from ordinattravel or epense advances,

or for similar reasons, is considered routine indebtedness

de I'enprunteur,

(C) lorgue la société consent dpts dans le cadre de
son activité commerciale normale, prét est réuté étre
une source d’endettement courant s'il est consenti a une
personnequi n'estpas un erployé a tenps plein de cette
société ou d’'une autgersonne morale et si feét :
() est consenti a des modalitgsi sont sensiblement
les mémegque cellesqui s'gppliquent auxpréts con-
sentis aux autres clients de la socigtgissant d'une
évaluation de crédit coparable, notammemuant au
taux d’'intérét et augaranties,

if the repayment arragements are in accord with usual (I ne conporte pas de rigues inhabituelsjuant au

commerciabractice;

(12) Paragraph 35()° of the Regulations is replaced by the

following:

(w) in ary transaction since the tjianing of the coporation’s
last conpleted financialyear or in ag proposed transaction
that has materigll affected or could materigllaffect the cor-
poration or ag of its subsidiaries,

(i) where notpreviousy disclosed, the details, includgjn

where practicable, the gproximate amount of gnmaterial

interest, direct or indirect, of

(A) a director or officer of the cporation,

(B) a director or officer of a bgdcomporate that is itself

an insider or subsidigrof the coporation,

(C) apersonproposed ly mangement as a nominee for

election as a director of the poration,

(D) a shareholder quired to be named undgpara-

graph (m),

(E) an associate or affiliate of yof thepersons referred

to in clauses (A) to (D), and
(ii) unless the interest of thgerson arises solelfrom the
beneficial ownersipi, direct or indirect, of less than I@r
cent of ay class of votig shares of another bpaomporate,
or one of its subsidiaries, furnisigiservices to the cpora-
tion, the amounts and other details of transactions not
ferred to in suparagraph (i) that involve remuneratiopaid,
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remboursement,
(D) les dettes afférentes a des achatsjegsuaux condi-
tions commerciales habituelles ou a des avances de
voyage ou avances sur notes de frais habituelles ou les
dettes contractégmur des raisons similaires sonpuées
étre une source d’endettement courant, si les modalités de
leur remboursement sont conformes aux modalités com-
merciales usuelles;

(12) L'alinéa 35w)° du méme réglement est remplacé par ce
qui suit :

W) pour toute transaction geis le début du dernier exercice

conplet de la société opour toute transactioprojetéequi a

eu un effet important sur la société ou I'une de ses filiales ou

pourrait avoir un tel effet :

(i) les détails de clyme transaction, logg!'ils n'ont pas d¢a
été commurjués, y conpris, si possible, le montantpa
proximatif de tout intérét imortant, direct ou indirect, de
chacune depersonnes suivantes :

(A) les administrateurs ou dij@ants de la sociéte,

(B) les administrateurs ou digants d’ungyersonne mo-
ralequi est elle-méme un initié ou une filiale de la société,
(C) lespersonnegroposéespar la direction comme can-
didats a urposte d’administrateur de la société,
(D) les actionnaires dont le nom estgéien vertu de
l'alinéam),
(E) les personnes moralespgartenant au mémgroupe
que I'une degersonnes visées aux divisions (A) a (D) ou
lespersonnesyant des liens avec I'une dpsrsonnes vi-
sées aux divisions (A) a (D),
(i) les montants et autres détails de toute transaction non
re- visée au sous-alinéa (Qui conporte une rémunération
payée, directement ou indirectement, a I'une gessonnes

3 DORS/89-323
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directly or indirectly, to ary of the persons referred to in mentionnées aux divisions (i)(A) a (ppur des services, a
clauses (i)(A) to (E) for services inyangpacity, quelque titreque ce soit, a moingue l'intérét de Igersonne
(iii) an interest arisig from the ownersipi of securities of provienne urguement de lgropriété directe ou indirecte, a
the coporation, where the secuiholder receives an advan- titre de véritablepropri€taire, de moins de 1four cent de
tage not shared rateabby all holders of the same class of  toute catgorie d'actions conférant un droit de vote d’une
securiy or all holders of the same class of seguho are autrepersonne morale} ou de l'une de ses filiales fournissant
resident in Canada, but the interestyrba omitted, if des services a la sociéte;
(A) the rate or Ch@s involved are fixed )b]aw or de- (III) un intérét_ fjé,coulant derlﬁopriété de valeurs mObIllé‘-
termined ly conpetitive bids, res de la société layge le détenteur d’'une valeur mobiliere

recoit un avantge qui n’estpas attribué aux mémes condi-
tions aux autres détenteurs de la mémegoat de valeurs
mobilieres ou de la méme cgtéie qui résident au Canada,
mais l'intérétpeut étre omis si, selon le cas :
(A) le taux ou les fraigue conporte la transaction sont
fixés par la loi ou déterminégar des offres concurrentiel-
les,
(B) r'intérét de lapersonne dans la transaction est seule-
ment celui d’'un administrateur d’'une aupersonne mo-
rale qui estpartie a la transaction,

(B) the interest of thgerson in the transaction is sglel
that of a director of another bpdomorate that is garty
to the transaction,

(C) the transaction involves services as a bank or other
depository of funds, transfergent, raistrar, trustee under

a trust indenture or under similar services, or

(D) the transaction does not involve, dirgait indirectl,
remuneration for services and the interest ofpérson re-
sults from the beneficial ownerghidirect or indirect, of
less than 1@er cent of an class of votig shares of an-

other bog corporate that is @arty to the transaction, the (C) la transactionporte sur des services comme ceux
transaction is in the ordinarcourse of business of the d'une bamue ou d'un autre g@sitaire de fonds, d'un
corporation or one of its subsidiaries and the amount of ~ agent de transfert, d’'un gestraire, d'un fiduciaire en
the transaction or series of transactions is less thaerL0 vertu d'un acte de fiducie ou autres services ajuis,

cent of the total sales purchases, as the caseynee, of (D) la transaction ne coporte pas, directement ou indi-
the coporation and its subsidiaries for their last com- rectement, de rémunérati@our des services, et l'intérét
pleted financialear; de lapersonne résulte de faopriété directe ou indirecte,

a titre de véritabl@ropriétaire, de moins de lffiour cent

de toute caigorie d’actions conférant un droit de vote
d’une autrepersonne moralqui estpartie a la transaction,

la transaction est dans le cadre de I'activité commerciale
normale de la société ou de l'une de ses filiales, et le
montant de la transaction ou de la série de transactions est
inférieur a 10pour cent de la totalité des ventes ou des
achats, selon le cas, de la société et de ses fijial@s

leur dernier exercice captet;

(13) Paragraph 35¢) of the Regulations is replaced by the (13) L'alinéa 35y) du méme réglement est remplacé par ce

following: qui suit :
(y) where a transaction referred to paragraph (w) involves y) lorsqu’une transaction mentionnée a l'alinéd porte sur
the purchase or sale of assetg the coporation or ag of its I'achat ou la vente d’'actifpar la société opar I'une de ses fi-

subsidiaries or holdmbodies caporate otherwise than in the liales ou sociétés meres, autremepie dans le cadre de
ordinay course of business, the cost of the assets to thd'activité commerciale normale, le colt des acfifar I'ache-
purchaser and the cost of the assets to the seller, if the assatsur et le colt des actifisour le vendeur, si celui-ci les a
were aquired by the seller within the twgearsprior to the aqquises dans les deux ann@edcédant la transaction;
transaction;

(14) Paragraph 35f) of the French version of the Regula- (14) L'alinéa 352 de la version frargaise du méme réegle-
tions is replaced by the following: ment est remplacé par ce qui suit :

2) les détails d'un rabais ou d'une commissionpamants 2) les détails d'un rabais ou d'une commissionpamants

d’'une souscption a forfait a I'@gard de la vente de valeurs d'une souscption a forfait a I'é¢gard de la vente de valeurs

mobilierespar la société, lom’'une personne mentionnée a mobilierespar la société, lomI’'une personne mentionnée a

'alinéa w) a passé oupassera un contrat avec la société a l'alinéa w) a passé oupassera un contrat avec la société a

I'’égard d’'une sousaqtion a forfait, @partient augroupe d’'une I'’égard d’'une sousaqtion a forfait, @partient augroupe d’'une

personnequi a passé oypassera un tel contrat ou a des liens personnequi a passé oyassera un tel contrat ou a des liens

avec celle-ci; avec celle-ci;

(15) Paragraph 356éa) of the Regulations is replaced by the  (15) L'alinéa 35aa) du méme réglement est remplacé par ce
following: qui suit :

(aa) where aperson other than the directors or officers of the aa) lorsgu’une personne autrgu’'un administrateur ou diri-

comporation or ag of its subsidiaries or holdinbodies cqpo- geant de la société ou de l'une de ses filiales ou sociétés méres

rate mange the coporation or ag of its subsidiaries, sub- dirige la société ou I'une de ses filiales, sous réserverites
ject to the rquirements of sumaragraph (vi), the followirg cipes énoncés au sous-alinéa (vi), les rgmsgnents suivants :

information: (i) les détails de I'accord ou de la convention de directjon,
(i) details of the margement greement or arragement, in- conpris les nom et adresse de gha personnequi en est
cluding the name and address of gvperson who is g@arty partie, ou qui est chargée de I'exécuter,

to the greement or arragement or who is regensible for its
performance,
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(ii) the name and full address, or, alternatyedolely the
municipality of residence opostal address, of each insider
of evey body comporate with which the cporation or ag of
its subsidiaries has a ma@ent greement or arrgement,
(iii) the amountgaid orpayable ly the coporation and awn
of its subsidiaries to eacperson namecgursuant to sub-
paragraph (i) since the bginning of the coporation’s last
conpleted financialyear,
(iv) details of ay debt owed to the cporation or ag of its
subsidiaries ¥ a person referred to in thigaragraph, or by
thatperson’s associates or affiliates, that was outstgnalin
ary time since the lgnning of the coporation’s last com-
pleted financialear, and
(v) details of ag transaction or arrgement, other than one
referred to in suparagraphs (i) to (iv), entered into with the
corporation or ay of its subsidiaries or holdinbodies cor-
porate since the lgmning of the coporation’s last com-
pleted financial year, in which aperson referred to in
sulparagraph (i) or (ii) has a material interest that would
otherwise be muired to be disclosed under gala-
graphs (i) to (iv),
(vi) for the purposes of thigparagraph,
(A) “details” of debt include the lgest @gregate amount
of debt outstandip at ary time durirg the coporation’s
last conpleted financialyear, the nature of the indebted-
ness, details of the transaction in which it was incurred,
the amounfpresenty outstandig and the rate of interest
paid or chaged thereon,
(B) an amount owig for purchases, sybct to usual trade
terms, for ordinar travel and egense advances or for
other transactions in the ordigacourse of business ma
be omitted in determingdebt, and

(C) ary matter that is not material mée omitted,;

(i) le nom des initiés de chae personne morale avec
laguelle la société ou I'une de ses filiales a conclu un accord
ou une convention de direction et soit leur adressepléen
soit seulement le nom de la mupgiité ou ils résident ou
leur adresspostale,
(iii) les montantpayés oupayablespar la société et toute fi-
liale de celle-ci a clque personne nommée conformément
au sous-alinéa (i) geis le début du dernier exercice com-
plet de la société,
(iv) les détails de toute dette due a la société ou a I'une de
ses filialespar unepersonne mentionnée gmésent alinéa,
unepersonne de sogroupe ou ant des liens avec ellgui
était inpayée a tout moment gais le début du dernier
exercice corplet de la société,
(v) les détails de toute transaction ou convention, ajutee
celles mentionnées au sous-alinéas (i) a (iv), conclue avec la
société ou I'une de ses filiales ou sociétés mérpaiside
début du dernier exercice cplet de la société et dans
laquelle unepersonne mentionnée aux sous-alinéas (i) ou (ii)
posséde un intérét jportant dont la dividation serait au-
trement rguise en vertu des sous-alinéas (i) & (iv),
(vi) les principes suivants sfapliquent aux fins dyrésent
alinéa :
(A) les détails d’'une dette cqrennent le solde ipayé le
plus élevé a tout moment durant le dernier exercice com-
plet de la société, la nature de I'endettement, les détails de
la transaction au cours daleelle elle a été contractée, le
solde actuellement ipayé et le taux d'intérépayé ou
exige,
(B) le montant d{pour des achats, agsttis aux condi-
tions commerciales habituellepour des avances de
voyage et avances sur notes de frais habituellepaur
d’autres transactions effectuées dans le cadre de l'activité
commerciale normalpeut étre omis lors de la détermina-
tion du montant de la dette,

(C) un syetqui n'estpas inportantpeut étre omis;

(16) Paragraph 35bb) of the Regulations is replaced by the
following:

(bb) in ary matter to be actedpon at the meetip other than
the election of directors or thgm@ointment of an auditor, de-
tails of ary material interest, direct or indirecty bway of
beneficial ownersipi of securities or otherwise, of
(i) each director or officer of the quoration at ag time
since the bginning of its last corpleted financialyear,
(ii) eachpersonproposed ly mangement as a nominee for
election as a director of the poration, and
(iii) each affiliate or associate of yawof the persons referred
to in sulparagraph (i) or (ii);

(16) L'alinéa 3%0b) du méme réglement est remplacé par ce
qui suit :
bb) a I'égard de tout set pour lequel des mesures doivent étre
prises a I'assemblée, autgeie I'élection d’administrateurs ou
la nomination d’'un vérificateur, les détails de tout intérét im-
portant, direct ou indirecfju’a, a titre de véritablpropriétaire
de valeurs mobilieres ou autrement, chacune mesonnes
suivantes :
(i) les administrateurs ou dj@ants de la société a tout mo-
ment deuis le début du dernier exercice qaet,
(i) les personnegroposéespar la direction comme candi-
dats a urposte d’administrateur de la société,
(iii) les personnes @partenant awgroupe de l'une degper-
sonnes visées aux sous-alinéas (i) ou (ii) yantides liens
avec celle-ci;

(17) Le sous-alinéa 3&d)(v) du méme réglement est rem-

(17) Subparagraph 35dd)(v) of the Regulations is replaced
i placé par ce qui suit :

by the following:

(v) all other information material to theoposed modifica-
tion or exchage, includirg, where the cqoration is a dis-
tributing comporation, information rquired to be included in

a prospectus or other similar document under the securities
laws of ary of theprovinces of Canada, unless an epdon
from such laws is available or a waiver of such laws or
similar relief isgranted ly the relevanprovincial securities
regulator;

(v) tout autre rensgnement inportant sur la modification ou
I'écharge projetés,y conpris, lorgque la société a faitpgel

au public, les rensginements dont les lois de toyimvince

du Canada en matiere de valeurs mobiliéregeexila divul-
gation dans umprospectus ou dans un autre document sem-
blable, & moingque ces loisprévoient une digense a cet
égard ouque l'autorité réglementaireprovinciale conpétente

en matiére de valeurs mobiliéres ait renoncé a cetere

ou ait accordé une glisnse semblable;
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(18) The portion of paragraph 35€¢ of the Regulations be-
fore subparagraph (i) is replaced by the following:

(ed the material features ofgan, includirg the reasons for it
and itsgeneral effect on thegfts of existig securiy holders,
if action is to be taken with rpsct to thaplan and theplan is
for

(19) The portion of paragraph 35&¢ of the Regulations af-
ter subparagraph (iv) is repealed.

(20) The portion of paragraph 35(f) of the Regulations be-
fore subparagraph (i) is replaced by the following:

(ff) if action is to be taken with rpsct to aplan referred to in

sulparagraph (eg(i), a statement contairgnwith repect to the

comoration and the other bgdomorate,

(21) Subparagraph 35ff)(iv) of the Regulations is replaced
by the following:
(iv) the existig and pro forma share and loan paal in
tabular form,

(22) Paragraphs 35¢g) and (hh) of the Regulations are re-
placed by the following:

(gg) if action is to be taken with rpsct to aplan referred to in

paragraph (e, such financial statements of the munation as

would be rguired to be included in arospectus under the

laws of aly of thejurisdictions referred to iparagraph 60@),

unless an exeption from such laws is available or a waiver of

such laws or similar relief igranted ly the relevanprovincial
securities rgulator;

(hh) if action is to be taken with rpsct to aplan referred to in
paragraph (ff), such financial statements of the otherpooa-
tion as would be uired to be included in progpectus under
the laws of ap of the jurisdictions referred to inpara-
graph 60@), unless an exeption from such laws is available
or a waiver of such laws or similar reliefgeanted ly the rele-
vantprovincial securities igulator;

(23) Paragraph 35fj) of the Regulations is replaced by the
following:

(jj) if action is to be taken with rpsct to ay matter other than
the gproval of financial statements, includiralterations of
share cpital, amendments to articlegroperty disposition,
amagamation, rearragements or reganizations, the sub-
stance of each such mattergmoup of related matters, to the
extent it has not been describedparagraphs @) to (i) in suf-
ficient detail topermit shareholders to form a reasonadg-
ment concernig the matter, and if gnsuch matter is not

(18) Le passage de l'alinéa &8 du méme reglement préce-

dant le sous-alinéa (i) est remplacé par ce qui suit :

€@ les particularités inportantes de chacun degsojets sui-
vants,y comnpris ses raisons et son effginéral sur les droits
des détenteurs actuels de valeurs mobiliéresquersies me-
sures doivent étrerises relativement aprojet etqu'il s'agit
d’un projet :

(19) Le passage de l'alinéa & du méme reglement sui-

vant le sous-alinéa (iv) est abrogé.

(20) Le passage de l'alinéa 3§ du méme reglement préce-

dant le sous-alinéa (i) est remplacé par ce qui suit :

ff) lorsque des mesures doivent &préses a I'gard d’unprojet
mentionné au sous-aliné&a(i), une déclaration contenant les
rensegnements suivants, a ard de la société et de l'autre
personne morale :

(21) Le sous-alinéa 3%)(iv) du méme reglement est rempla-

cé par ce qui suit :

(iv) le cepital-actions et le gaital d’emprunt existants epro
forma, sous forme de tableau,

(22) Les alinéas 3§g) et hh) du méme reglement sont rem-

placés par ce qui suit :

gg) si des mesures doivent émeses a I'@ard d’unprojet visé

a l'alinéae#), les états financiers de la société a inclure dans un
prospectus en vertu des lois de toute autoriggslative éci-

fiee a l'alinéa 6@), a moinsque ces loisprévoient une dis-
pense a cetgard ouque l'autorité rélementaireprovinciale
conmpétente en matiére de valeurs mobiliéres ait renoncé a cette
exigence ou ait accordé une plisise semblable;

hh) si des mesures doivent émeses a I'§@ard d’unprojet visé

a lalinéaff), les états financiers de l'autre société a inclure
dans unprospectus en vertu des lois de toute autoriggsla-

tive gécifiée a l'alinéa 68), a moinsque ces loisprévoient
une dipense a cetgard ouque l'autorité r@lementairepro-
vinciale conpétente en matiere de valeurs mobilieres ait renon-
cé a cette egence ou ait accordé une pisise semblable;

(23) L'alinéa 35j) du méme réglement est remplacé par ce

qui suit ;

ji) si des mesures doivent Eémeéses a I'gard de tout et au-

tre que I'approbation des états financiers, notamment la mo-
dification du caital-actions, la modification des statuts,
I'aliénation de biens, des fusions, des agements ou des ré-
organisations, la substance de chacun de gegssau catgo-

ries de sjets connexes, dans la mesure ou ellepam été dé-
crite aux alinéas) aii) de fagon suffisamment détaillégour
permettre aux actionnaires de s’en faire upmion raisonna-

required to be submitted to a vote of the shareholders, the reable, et, s'il n'esipas exgé qu’un tel syet soit soumis a un vote
sons for so submittgnit and the action intended to be takgn b des actionnaires, les raisoustifiant le fait de le soumettre et
management in the event of a gative vote ly the sharehold- les mesuregue la direction envige deprendre advenant un
ers; and vote nd@atif des actionnaires;

5. Sections 36and 37 of the Regulations are replaced by 5. Les articles 36 et 37 du méme réglement sont remplacés
the following: par ce qui suit :

36. A manaementproxy circular sent to the Director shall be 36. La circulaire deprocuration de la direction enyée au di-
submitted with a statementgeed ly a director or officer, that a recteur doit étre accqmagnée d’une déclaration, gsiée par un
copy of the circular has been sent to each director, each shadministrateur ou digeant, indjuantqu’'une cgie de la circu-
holder whoseroxy is solicited and the auditor of the poration. laire a été enwge a chgue administrateur, a chae actionnaire

dont laprocuration est sollicitée et au vérificateur de la société.

DISSIDENT S PROXY CIRCULAR CIRCULAIRE DE PROCURATION DE DISSIDENT

37. For thepurposes of section 38, “dissident” meany aer- 37. Aux fins de l'article 38, « dissident » dgsé touteper-
son, other than the magement of the cqoration and its affili- sonne, autreque la direction de la société, les sociétés de son
ates and associatesy br on behalf of whom a solicitation isgroupe et lespersonnegyui ont des liens avec ellpar qui ou

! SOR/95-532 ! DORS/95-532
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made, and includes a committeegoup that solicitsproxies, ay  pour le conpte dequi une sollicitation est faite, notamment un
member of such committee group, and ay person whether or comité ou un rgroupement qui sollicite desprocurations, un
not named as a member, who, agtalone or with one or more membre de ce comité ougreupement, et toutpersonnegu’elle
otherpersons, direcyl or indirecty, takes the initiative or gages soit ou non nommée membagei, agissant seule ou avec une ou
in organizing, directirg or financirg ary such committee or plusieurs autrepersonnes, directement ou indirectemqmégnd
group, except l'initiative d’organiser, de diger ou de financer un tel comité ou

(a) aperson who contributes not more than $250 and whoRgroupement ouparticipe a son @anisation, a sa direction ou a

not otherwise gerson ly whom or on whose behalf the solici-son financement, a I'expon despersonnes suivantes :

tation is made; a) unepersonnegui contribue 250 $ ou moins qtii n'estpas

(b) a bank or other lendininstitution or a broker or dealer that, Par ailleurs unepersonnepar qui ou pour le conpte dequi la

in the ordinay course of business, lends mypme executes or-  Sollicitation est faite;

ders for thepurchase or sale of shares and is not otherwise &) une bague ou autre institution dprét, ou un courtier ou

person ly whom or on whose behalf the solicitation is made;  négociantqui, dans le cadre de I'activité commerciale normale,

(c) aperson retained or gutoyed by a person ly whom or on préte de I'agent ou exécute des ordnesur I'achat ou la vente

whose behalf a solicitation is made to solfmivxies and who  d'actions etqui n'estpaspar ailleurs unepersonnepar qui ou

is not otherwise gerson ly whom or on whose behalf a solici- Pour le conpte dequi une sollicitation est faite;

tation is made; C) unepersonne dont les services sont retenusjoest em-

(d) a person who onl transmitsproxy soliciting material or ~ Ployéepar unepersonnepar qui ou pour le conpte dequi une

performs administrative or clerical duties in connection with sollicitation est faite,pour solliciter desprocurations etqui
the solicitation: n’estpaspar ailleurs unepersonnepar qui ou pour le conpte

(e) aperson employed or retained ypa person ly whom or on ~ d€qui une sollicitation est faite;

whose behalf a solicitation is made in theamity of lawyer, d) unepersonnequi ne faitque transmettre les documents de
accountantpublicity agent, financial orpublic relations ad-  sollicitation ouqui renplit des fonctions administratives ou
viser, and whose activities are limited to therformance of  d'écriture en rpport avec la sollicitation;

duties in the course of such playment or retainment; €) unepersonne dont les services sont retenusjuitest em-
(f) aperson rgularly enployed as an officer or gployee of the ployée par unepersonnepar qui ou pour le conpte de qui
corporation or ag of its affiliates who is not otherwiseper- une sollicitation est faite, equalité d’avocat, de coptable,

son ly whom or on whose behalf a solicitation is made; and ~ d’agent depublicité, de conseiller en finances ou en relations

(g) an officer or director of, or person employed ly, aperson publiques et dont les activités se limitent a I'exécution de
by or on behalf of whom a solicitation is made, if the officer, fonctions liées a cet epivi ou a laprestation de ces services;

director or erployee is not otherwise jperson ly whom or on  f) unepersonne eployée rgulierement a titre de dgeant ou

whose behalf a solicitation is made. d’employé de la société ou d’'une société de gaupe etqui
n'est paspar ailleurs unegpersonnepar qui ou pour le conpte
dequi une sollicitation est faite;
g) un dirigeant, administrateur ou @loyé d’'unepersonnepar
qui ou pour le conpte dequi une sollicitation est faite, si ce
dirigeant, cet administrateur ou cet@ayé n’estpaspar ail-
leurs unepersonnepar qui ou pour le conpte dequi une sol-
licitation est faite.

6. (1) Paragraph 384) of the Regulations is replaced by the 6. (1) L'alinéa 38) du méme réglement est remplacé par ce

following: qui suit :
(@) the name of the cporation to which the solicitation a)le nom de la société agaelle se rpporte la sollicitation;
relates;

(2) Subparagraphs 38¢)(i) to (v)° of the Regulations are (2) Les sous-alinéa 3§(i) a (v)° du méme réglement sont

replaced by the following: remplacés par ce qui suit :
(i) the dissident’'s name and address, (i) ses nom et adresse,
(i) the dissident’'spresentprincipal occypation or enploy- (i) son occyation ou son eploi principal actuel ainsgue
ment and the nameyrincipal business and address ofyan le nom, I'entre@rise principale et I'adresse de toupersonne
body comorate or otheperson in which the ocgation or morale ou autrersonne au sein deglzelle I'occipation ou
employment is carried on, and 'emploi est exercé,
(iii) all convictions in connection with violations of aror- (iii) les condamnationgrononcées a Igard d’infractions a
porate or securities laws or criminal convictions in a matter des lois sur les sociétés ou sur les valeurs mobilieres ou a
of an economic nature, such as fraud or market posai 'égard d’infractions criminelles de nature éconquod,
tion, durirg the precedirg 10 years, for which gardon has comme la fraude ou la mamilation de marché, au cours des
not beergranted, and the date and nature of each conviction, dix derniéres années gbur legjuelles unpardon n’apas été
the name and location of the court and the sentenpasied; accordé, ainsgjue la date et la nature de gha condamna-

tion, le nom et I'endroit du tribunal et peine infligée;

(3) Paragraphs 38¢) and () of the Regulations are (3) Les alinéas 38) ete) du méme réglement sont abrogés.
repealed.

(4) The portion of paragraph 38€) of the Regulations be-  (4) Le passage de l'alinéa 38 du méme reglement précé-
fore subparagraph (ii) is replaced by the following: dant le sous-alinéa (ii) est remplacé par ce qui suit :

® SOR/82-187 5 DORS/82-187



2762 Canada Gazette Part | September 13, 1997

(f) details of ag material interest of the dissident, direct or f) les détails relatifs a tout intérét partant, direct ou indirect,
indirect, ty way of beneficial ownershpi of securities or oth- qu’a le dissident, a titre de véritabpgopriétaire de valeurs
erwise, in ag matter to be actedpon and the interest of the mobilieres ou autrement, dans toujesia I'ggard dwuel des
dissident in the securities of the poration to which the solici- mesures doivent étrprises, ainsique les détails relatifs a
tation relates, includm I'intérét du dissident dans les valeurs mobiliéres de la société a

(i) the number of shares in each class of shares of tpe-cor laquelle se rpporte la sollicitationy conpris :

ration and of the cporation’s affiliates and associates that (i) le nombre d’actions de chae catéorie d'actions de la

the dissident beneficigllowns or over which the dissident société et des sociétés de gooupe oupersonnesyant des

exercises control or direction, liens avec elleque le dissident détient a titre de véritable
propriétaire ou sur lagelles il exerce un contréle ou a la
haute main,
(5) Subparagraphs 38{)(iv) to (vi) of the Regulations are (5) Les sous-alinéas 3¥iv) a (vi) du méme reglement sont
replaced by the following: remplacés par ce qui suit :
(iv) whether the dissident is, or was within theeceding (iv) si le dissident est ou a été, au cours de l'arpréeé-
year, aparty to a contract, arrgement or understandin dente,partie a un contrat, convention ou entente avec une
with ary person in regect of securities of the qaoration, personne a I'gard de valeurs mobilieres de la socigte,
including joint ventures, loans omption arragements,puts conypris les entrprises enparticipation, les conventions de
or calls,guaranteesgainst loss oguarantees oprofit, divi- prét ou d'gotion, les gtions d’achat ou lespions de vente,
sion of losses oprofits and thegiving or withholdirg of les garanties contre lperte ou legaranties derofit, la di-
proxies, and if so, the names of theties to, and the details vision despertes ou degrofits ou le don ou la retenue de
of, the contract, arrgement or understandjnand procurations, les noms dearties au contrat, a la convention
(V) the number of shares in each class of shares of tbe_cor ou a l'entente et les détails de ce contrat, convention ou
ration or an affiliate of the cporation that ay associate of entente,
the dissident beneficigllowns, direcy or indirectly, or ex- (v) le nombre d’actions de chae catéorie d’actions de la
ercises control or direction over, as well as the name and ad- société ou des sociétés de ggoupe que toutepersonne
dress of each such associate; ayant des liens avec le dissident détient, soit directement,

soit indirectement, a titre de véritalgeopriétaire ou sur les-
quelles elle exerce un contrdle ou a la haute main, giresi
ses nom et adresse;

(6) Paragraphs 38¢) to (i) of the Regulations are replaced (6) Les alinéas 3§) ai) du méme reglement sont remplacés
by the following: par ce qui sulit :

(g) if directors are to be elected, the informatioguieed by 0) si des administrateurs doivent étre élus, les rgnesients

paragraphs 35(¢), (s), (W) and bb), in repect of each nominee exigés par les alinéas 3%, s), w) et bb) a I'égard de chaque

proposed ly the dissident for election as a director and in re- candidatproposépar le dissident aposte d’administrateur et a

spect of the associates of each such nominee; I'égard degpersonnesyant des liens avec ce candidat;

(h) the information rgquired ty paragraphs 35¢v) and pb), in h) les rensgnements exjés par les alinéas 3% et bb) a

regect of each dissident and each dissident’s associates; and I'égard.de chgue dissident et degersonnes yant des liens

(i) the details of an contract, arragement or understandin avec lui;

including the names of thparties, between a dissident, oyan i) les détails de tout contrat, convention ou ententmmpris

of the dissident’s associates, ang atherperson, with resect les noms degparties, conclu entre un dissident, ou toute
to personne yant des liens avec lui, et toute aupersonne a
(i) future enployment ty the coporation or ag of its affili- I'égard :
ates, or (i) soit d’un enploi futur ayorés de la société ou d'une socié-
(ii) future transactions to which the goration or ag of its té de sorgroupe,
affiliates will or may be aparty. (i) soit de transactions futures ajwelles la société ou une

société de sogroupe sera ogourra étrepartie.

7. Sections 39 and 40 of the Regulations are replaced by the 7. Les articles 39 et 40 du méme réglement sont remplacés
following: par ce qui suit :

39. If a dissident is gartnershp, body comporate, association 39. Si le dissident est une société pgsonnes, unpersonne
or other oganization, the information qeired by para- morale, une association ou autrgasrisation, les renggiements
graphs 38¢€) and §) to be included in a dissidentsoxy circular dont l'inclusion dans une circulaire geocuration de dissident
shall begiven in repect of eactpartner, officer and director of, est exgéepar les alinéas 3§ etf) doivent étre donnés a tjard
and eachperson who controls, the dissident but who is not de chacun des associés, giants et administrateurs du dissident
dissident. et a I'ggard de chque personne contrélant le dissidemyi ne

sontpas des dissidents.

40. Information that is not known to a dissident and that cannot40. Des rensginementsjui ne peuventpas étre connus du dis-
be ascertainedybthe dissident on reasonablegaeimmy may be sident @rés une recherche raisonnalpeuvent étre omis de la
omitted from a dissident’proxy circular, but the circumstancescirculaire deprocuration de dissident, mais les circonstaroqés
that render the information unavailable shall be disclosed thereant enpéché le dissident de connaitre ces rgmegnents doivent

y étre divuguées.

8. Subsection 41(1) of the Regulations is replaced by the 8. Le paragraphe 41(1) du méme reglement est remplacé
following: par ce qui suit :
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41. (1) A dissident’sproxy circular shall contain a statement, 41. (1) La circulaire deprocuration de dissident doit contenir
signed ly a dissident or gerson authorizedybthe dissident, that une déclaration, ghéepar le dissident ou ungersonne autorisée
the contents and the sengiof the circular have beerpproved par lui, portantque le contenu et I'envoi de la circulaire ont été
by the dissident. approuvéspar le dissident.

9. Sections 4%and 45 of the Regulations are replaced by 9. Les articles 44 et 45 du méme réglement sont remplacés
the following: par ce qui suit :

44. The financial statements referred toparagraph 155(1)&) 44. Les états financiers mentionnés a l'alinéa 15§(de la
of the Act shall, exqat as otherwiseprovided ly this Part, be Loi doivent, sauf digosition contraire de larésentepartie, étre
prepared in accordance witheneraly acceted accountig prin-  établis suivant leprincipes conptables généralement reconnus
ciples as set out in the Handbook of the Canadian Instituteqofi sont énoncés dans le Manuel de I'Institut canadien des
Chartered Accountants. conmptables gréés.

45. The auditor’s rport referred to in section 169 of the Act 45. Le rgpport du vérificateur mentionné a l'article 169 de la
shall, excpt as otherwiseprovided ly this Part, beprepared Loi doit, sauf diposition contraire de lgprésentepartie, étre
in accordance witlgeneraly acceted auditig standards as setétabli suivant legrincipes de vérificatiorgénéralement reconnus

out in the Handbook of the Canadian Institute of Chartergdi sont énoncés dans le Manuel de Ilnstitut canadien des

Accountants.

10. Section 47 of the Regulations and the heading before it
are repealed.

11. Section 58 of the Regulations is replaced by the
following:

58. For thepurposes ofparagraph (b) of the definition “exerpt

conmptables gréés.

10. L'article 47° du méme réglement et l'intertitre le précé-

dant sont abrogés.

11. L'article 58° du méme réglement est remplacé par ce

qui suit ;

58. Pour I'gplication de I'alinéab) de la définition de « offre

offer” in section 194 of the Act, an offer ourchase shares franche » a I'article 194 de la Loi, fllicitation visant a acheter

through a stock exchage made in accordance with thg-laws,

des actions en bourse, faite conformément aghements admi-

regulations, rules omolicies, if ary, governimg the stock ex- nistratifs, r@lements, rgles oupolitiques r@issant la bourse, le
charge is an exemt offer where a coy of evey document sent cas échéant, est une offre franche dohsne cgie de chgue
to the stock exchaje orpublished in a newsper, in connection document enwgé a la bourse opublié dans urjournal, en rp-

with the offer, is sent concurreptio the Director.

12. (1) The portion of section 59of the Regulations before
paragraph (c) is replaced by the following:

port avec |'offre, est enwge concurremment au directeur.

12. (1) Le passage de larticle 5%du méme réglement pré-

cédant I'alinéac) est remplacé par ce qui suit :

59. (1) Sublject to subsections (2) and 63(1), a take-over bid59. (1) Sous réserve dgmragraphes (2) et 63(1), la circulaire
circular referred to in subsection 198(1) of the Act shall contaitioffre d’achat visant a la mainmise mentionnée pauigra-

the following information:

(a) the name and a brief degation of the activities of the
offeror;

(a.1) the name of the offeree poration;
(a.2) the class of shares that are thgascibof the take-over bid
and a desqption of the rghts of the holders of gmother class
of shares who have ayht to participate in the take-over bid;
(b) a statement
(i) of the withdrawal mhts of offerees undemara-
graphs 195§) and 1974) of the Act,

(i) of the dates before which and after which offerees who

deposit their shares nyaexercise thosegits, and

(iii) that a notice of withdrawal of securities msited must
begiven in a manner such that thepdsitay desgnated un-
der the take-over bid receives a writterponted cqy;

(2) Paragraphs 59(1)}) to (g) of the Regulations are re-
placed by the following:

(e) the terms of the take-over bid and, where thegabbn of
the offeror to take m and pay for shares under the take-over
bid is conditional, the details of such conditions;

(f) if no securities of the offeree gmration are ownedyh or
are sulect to the control or direction ofgerson referred to in
any of sulparagraphs (i) to (iv), a statement to that effect, or, in
ary other case, the number, withoutptication, the degina-
tion and thepercentge of ary securities of the offeree qm-
ration which are beneficiallowned or over which control or
direction is exercised, diregtbr indirectly, by

3 SOR/89-323

phe 198(1) de la Loi contient les rerggg@ments suivants :

a) le nom et une bréve degation des activités dpollicitant;
a.l) le nom de la sociégllicitée;
a.2) la cat@orie d’'actions faisant I'glet de I'offre d’achat vi-
sant a la mainmise et une deptian des droits des détenteurs
de toute autre cagérie d’actionsqui ont le droit departiciper a
I'offre;
b) une déclaratioprécisant a la fois :
() les droits de retrait degollicités en vertu des ali-
néas 198) et 1974) de la Loi,
(ii) les dates avant epees leguelles legpollicités qui dépo-
sent leurs actiongeuvent exercer ces droits,
(iii) le fait qu’il doit étre donné avis du retrait des valeurs
mobilieres dposées de fan que le d@ositaire déginé dans
I'offre d’achat visant a la mainmise encoéve cqie écrite
ou imprimée;
(2) Les alinéas 59(¥) a g) du méme réglement sont rem-

placés par ce qui suit :

€) les modalités de I'offre d’achat visant a la mainmise et, lors-
que l'obligation du pollicitant de prendre possession des ac-
tions et de lepayer en vertu de I'offre est conditionnelle, les
détails des conditions;

f) si aucune depersonnes visées aux sous-alinéas (i) a (iv) ne
détient de valeurs mobiliéres de la socigéicitée ou n'en a
le contréle ou la haute main, une déclaration a cet effet ou,
dans tout autre cas, le nombre, sapétiton, la dégjnation et
le pourcentge des valeurs mobiliéres de la sociptdlicitée
détenues a titre de véritalpeopriétaire ou faisant I'ofet d’'un

3 DORS/89-323
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(i) the offeror,
(ii) each director and each officer of the offeror,

(i) where ascertainableybthe offeror on reasonable en-
quiry, each associate or holdirbody comorate of the of-

feror, and each associate of the directors and officers of the

offeror, and
(iv) where ascertainableybthe offeror on reasonable en-
quiry, ary person who beneficiallowns or exercises control
or direction over more than J&r cent of the offeror’s vot-
ing shares,
(g) if no securities of the offeree gmration were tradedyba
person referred to iparagraph (f) during the six monthspre-

contréle ou de la haute main, soit directement, soit indirecte-
ment,par chacune dgsersonnes suivantes :

(i) le pollicitant,

(i) les administrateurs et dgeéants dpollicitant,

(i) lorsqu’elles peuvent étre connues dollicitant grés

une recherche raisonnable, Ipsrsonnes yant des liens

avec lepollicitant et ses administrateurs et ggants ou avec
les sociétés meéres de ceux-ci,

(iv) lorsqu’elles peuvent étre connues duollicitant gorés
une recherche raisonnable, lpsrsonnesqui détiennent a
titre de véritablegpropriétaires plus de 10pour cent des
actions dupollicitant conférant un droit de vote aui exer-

cedirg the date of the take-over bid, a statement to that effect, cent un contr6le ou ont la haute main sur celles-ci :

or, in ary other case, where ascertainabyette offeror on rea-
sonable equiry, the number and degiation of the securities
of the offeree cquoration traded Y a person referred to in that
paragraph durirg that six monthsperiod, including the pur-
chase or salprice and the date of each transaction;

(3) Paragraphs 59(1)}) and (m)® of the Regulations are re-
placed by the following:
(k.1) where a valuation igrovided pursuant to a lgal require-
ment or for ag other reason,
(i) a summay of the valuation, settmout the basis of com-
putation, the sqme of review, the extent to whichyaadvan-
tage accruig to a shareholder on cabetion of the

take-over bid has been considered in the valuation, the rele-

vant factors and their values, and the lessurptions on
which the valuation is based,
(ii) details of where cpies of the valuation are available for
inspection, and
(iii) a statement that a py of the valuation will be sent to
each reistered holder of securities of the offeree that are
souwght to be aquired, ypon payment of a chage sufficient
to cover cpying andpostaye;
() ary plans orproposals that the offeror has taidate the
offeree coporation, to sell, lease or exclgmnall or substan-
tially all its assets or to angamate it with ap other bog cor-
porate, or to make gmother mgor chamge in its business, cor-
porate structure, magament oipersonnel;
(m) if the offeror intends turchase shares of the offeree cor-
poration other thamursuant to the take-over bid, a statement
of the offeror’s intention to do so and a sumynair the provi-
sions ofparagraph 197€) of the Act;

(4) Paragraphs 59(1)) to (g) of the Regulations are re-
placed by the following:

(n.1) where the offeree cooration is a distributig comporation

and the offeror antipates that agoing private transaction,

other thanpursuant to a statutpright of aquisition, will fol-

low the take-over bid, thedal considerations of theroposed

transaction, alomwith the information, if ap, that is reuired

g) si aucune depersonnes visées a l'alinéan’a néocié de
valeurs mobilieres de la socigtéllicitée au cours des six mois
précédant la date de I'offre d’achat visant a la mainmise, une
déclaration a cet effet ou, dans tout autre casjuerges ren-
sepgnementspeuvent étre connus dopllicitant gorés une re-
cherche raisonnable, le nombre et la giésiion des valeurs
mobiliéres de la sociétgollicitée néociéespar unepersonne
mentionnée a cet alinéa au cours de ces six maisnpris le

prix d’achat ou de vente et la date deatiatransaction;

(3) Les alinéas 59(1) et m)® du méme réglement sont rem-

placés par ce qui suit :

k.1) lorggu’une évaluation est gésée en conformité avec une
obligation Iéggale oupour une autre raison :

(i) un résumé de I'évaluation irgliant la base du calcul, la
portée de I'examen, la mesure dangquklle il a été tenu
compte, dans I'évaluation, des avagega qu'un actionnaire
tirera de la réalisation de l'offre d’achat visant a la main-
mise, les facteurpertinents et leur valeur aingue lesprin-
cipales lypothéses sur lgselles I'évaluation ngose,

(i) les détails relatifs a I'endroit opeuvent étre inEectés
des exerplaires de I'évaluation,

(iii) une déclaratiorportantqu’un exenplaire de I'évaluation
sera envgé a chgue détenteur inscrit des valeurs mobiliéres
du pollicité que I'on cherche a goérir, surpaiement de
frais suffisantspour couvrir le colt de la e et de
I'affranchissement;
1) les projets oupropositions dupollicitant visant a uider la
sociétépollicitée, de vendre, louer ou éclgen la totalité ou la
quasi-totalité de ses actifs ou de la fusionner avec une autre
personne morale, ou d'effectuer tout autre ¢leament mgeur
dans ses activités commerciales, sa structure, sa direction ou
sonpersonnel;
m) le cas échéant, une déclarationpllicitant portantqu’il a
I'intention d’acheter des actions de la socigéicitée hors du
cadre de I'offre d’achat visant a la mainmise et un résumé de
I'alinéa 197) de la Loi;

(4) Les alinéas 59(1) a q) du méme réglement sont rem-

placés par ce qui suit :

n.1) lorgque la sociétollicitée a fait @pel aupublic etque le
pollicitant prévoit que I'offre d’achat visant a la mainmise sera
suivie d’'une @ération de fermeture autremejute par une @é-
ration fondée sur un droit d’'quaisition prévu par la loi, les
considérations d’ordrpuridique reliées a I'pérationproposée

in that connection under the securities laws of the relevaniinsi que les rensgnements, le cas échéaptescrits a cet

provinces;
(o) where the offeree cporation is a distributig comporation

égard par les lois relatives aux valeurs mobiliéres piesvinces
en cause;

and where the information referred to below is ascertaingble b 0) lorsque la sociétéollicitée a fait apel aupublic et lorgue

the offeror on reasonable anry, a summar showirg, in
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ces rensgnementspeuvent étre connus dpollicitant gores

3 DORS/89-323



Le 13 septembre 1997

Gazette du Canada Partie | 2765

reasonable detail, for the six monthrecedirg the date of the
take-over bid,

(i) the volume of tradig andprice rarge of the shares sght
to be aquiredpursuant to the take-over bid,

(ii) the principal market or markets for the shares of the of-
feree coporation soght to be aquired pursuant to the
take-over bid and ancharge in aprincipal market that is
planned followirg the bid, includiig listing or de-listirg on a
stock exchage, and
(iii) the date that the take-over bid was announced to
public and the markatrice of the shares immediagdbefore
that announcement;
(p) particulars of ap information, ascertainableylihe offeror
on reasonable eniry, that indicates a material clgmnin the
financial position orprospects of the offeree cporation since
the date of the most recepmiblicly filed interim or annual fi-
nancial statements of the offereeation;
(q) a statement of whetheryaperson has been retainey ar
on behalf of the offeror to make solicitations inpexst of the
take-over bid and, if so, thearticulars of theperson’s
remuneration;
(r) the date of the take-over bid circular; and
(s) all other material facts concergithe shares of the offeree
coporation, includig ary other matter not disclosgairsuant
to ary of paragraphs @) to () that has nopreviously been
generaly disclosed, is known to the offeror and would rea-

the

une recherche raisonnable, un résumé établissant les rensei-
gnements suivants avec suffisamment de ddailr les six
mois antérieurs a la date de I'offre d’achat visant a la mainmise :

(i) le volume des transactions et les variations des cours des
actions que l'on cherche a agoérir en vertu de I'offre
d’achat visant a la mainmise,

(i) le ou les marchégrincipaux des actions de la société
pollicitée que I'on cherche a goérir en vertu de I'offre
d’achat visant a la mainmise et tqubjet de modification
d’'un marchéprincipal a la suite de I'offre d’achat, notam-
ment l'inscrption en bourse ou la radiation de la bourse,
(iii) la date a lguelle I'offre d’achat visant a la mainmise a
été annoncée apublic et le cours des actions immédiate-
ment avant cette annonce;

p) les détails des rengmiements, s'ilgpeuvent étre connus du
pollicitant gprés une recherche raisonnabdgj indiquent un
chargement inportant dans la situation ou lgergectives fi-
nancieres de la sociépéllicitée depuis la date de ses états fi-
nanciers intérimaires ou annuels l@das récentsqui ont été
déposéspubliqguement;

g) une indicationque les services d’'ungersonne ont ou non
été retenupar lepollicitant, oupour son comte, pour faire de

la sollicitation en rpport avec l'offre d’achat visant a la
mainmise et, le cas échéant, les détails relatifs a sa rémunération;
r) la date de la circulaire d’offre d’achat visant a la mainmise;

) les autres faits iportants concernant les actions de la socié-

sonaby be eyected to affect the decision of the shareholdersté pollicitée, y conpris les rensgnements non commumiés

of the offeree to acpt or rgect the offer.

(5) Section 59 of the Regulations is amended by adding the
following after subsection (1):

(2) Where the cquoration is reguired by the laws of gurisdic-

en gplication de I'un des alinéasg ar) qui n'ont pas étgéné-
ralement divujués,qui sont connus dpollicitant etqui sont
raisonnablement suguébles d’avoir une incidence sur la dé-
cision des actionnaires dpollicité d’accepter ou de rgeter
I'offre d’achat visant a la mainmise.

(5) L'article 59 du méme reglement est modifié par adjonc-

tion, aprés le paragraphe (1), de ce qui suit :

(2) Lorgyue la société est tenue, sous lgime des lois d’'une

tion set out in column | of an item of Schedule V to file the formutorité Igislative énumérée a la colonne | de I'annexe V, de
or information, with regect to a take-over bid, that is described idéposer, relativement a une offre visant a la mainmise, la formule
the legislation referred to in column Il of that item, the take-ovesu l'informationprécisée dans ladgslation visée a la colonne |,
bid circular mg, instead of the information gaired under sub- la circulairepeut conporter, a laplace des rensgmementsprévus

section (1), contain such form or information.

13. Section 60 of the Regulations is replaced by the
following:

auparagraphe (1), cette formule ou cette information.

13. L’article 60° du méme réglement est remplacé par ce

qui suit :

60. (1) Subect to subsection (2), where a take-over bid states60. (1) Sous réserve dwaragraphe (2), lorgu’une offre
that the consideration for the shares of the offerepocation is d’achat visant a la mainmiggéciseque la contrpartie pour les

to be, in whole or irpart, securities of the offeror or yamther

actions de la sociétgollicitée sera constituée, en tout ou -

body comorate, the take-over bid circular shall contain, in addiie, de valeurs mobiliéres daollicitant ou d’'une autrgpersonne
tion to the information muired by section 59, the followim morale, la circulaire d’offre d’achat visant a la mainmise doit

information:

(a) the information that mabe rejuired to be included in a
take-over bid circular under the laws of

(i) Alberta,

(i) British Columbia,
(iii) Manitoba,

(iv) Ontario,

(V) Quebec,

(vi) Saskatchewan, or

(vii) the United States, if the bid is made in the United
States;

(b) where the offeree cporation hagpublicly filed audited fi-

contenir, en sus des rerge@ments exjéspar I'article 59 :

a) les rensginements dont l'inclusion dans une circulaire
d’offre d’achat visant a la mainmig®ut étre exgée en vertu
des lois de I'une des autoritégiatives suivantes :

(i) 'Alberta,
(i) la Colombie-Britannjue,
(iii) le Manitoba,
(iv) I'Ontario,
(v) le Québec,
(vi) la Saskatchewan,
(vii) les Etats-Unis d’Amégue, si l'offrey est faite;
b) lorsque, en vertu de l'article 160 de la Loi, la socigodlici-

nancial statements under section 160 of the Act within thetée a dposépubliquement des états financiers vérifiés dans les

5 SOR/95-407
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12 monthsprecediry the date of the take-over bid circular and 12 moisprécédant la date de la circulaire d’offre d’achat visant
where these statements are material for ghgoses of the  a la mainmise et logsle ces rensgnements sont iportants
take-over, gro formabalance sheet and income statement of aux fins de la mainmise, le bilan et I'état des résufietsfor-

the offeror as at the date of the offeror’s financial statementmadu pollicitant a la date de ses états financiers donnant effet
giving effect to the take-over bid, based on the information ina I'offre d’achat visant a la mainmise, gias les rensgnhe-

the most recenpublicly filed audited financial statements of ments des états financiers vérifiés s récents de la société

the offeree cqoration; pollicitée qui ont été dposéspubliquement;

(c) where financial statements wemeparedpursuant topara- ¢) lorsque des états financiers ont été établis gplication de
graph (b), the basis or method gfeparation of thepro forma l'alinéab), la base ou méthode gesparation des états finan-
financial statements; and cierspro formg

(d) where financial statements wegeeparedpursuant topara- d) lorsque des états financiers ont été établis gplication de
graph (b), per-share fijures for basic and fylldiluted earnigs, l'alinéa b), les chiffres des bénéfices de base et des bénéfices
prepared in accordance with Part V and on the basis opthe  diluéspar actionpréparés conformément a fartie V et basés
formafinancial statements. sur les états financiepo forma

(2) Where the cquoration is rguired by the laws of gurisdic- (2) Lorqyue la société est tenue, sous lgime des lois d’une

tion set out in column | of an item of Schedule V to file the formutorité Igislative énumérée a la colonne | de I'annexe V, de

or information, with regect to a take-over bid, that is described idéposer, relativement a une offre d’achat visant a la mainmise, la

the legislation referred to in column |l of that item, the take-oveiormule ou l'information précisée dans la déslation visée a

bid circular mg, instead of the information gaired under sub- la colonne II, la circulairgoeut conporter, a laplace des ren-

section (1), contain such form or information. segnementsprévus aupararaphe (1), cette formule ou cette
information.

14. Sections 61 and 62nd of the Regulations are repealed. 14. Les articles 61 ef@® méme réglement sont abrogés.

15. (1) The portion of subsection 63(1) of the Regulations 15. (1) Le passage du paragraphe 63(1) du méme réglement
before paragraph @) is replaced by the following: précédant 'alinéaa) est remplacé par ce qui suit :

63. (1) Sulpect to subsection (3), where a take-over bid is made63. (1) Sous réserve dyparagraphe (3), lorgu’'une offre
by a coporation to reurchase its own shares, the take-over bidfachat visant a la mainmise est fgi une sociét@our rache-
circular shall contain, instead of the informatiomuieed under ter sespropres actions, la circulaire d’offre d’achat visant a la
section 59, the followigiinformation: mainmise contient, au lieu des remggs@iments rguis par I'arti-

cle 59, les rensginements suivants :

(2) Paragraphs 63(1)¢) to (i) of the Regulations are re- (2) Les alinéas 63(1) ai) du méme reglement sont rempla-

placed by the following: cés par ce qui suit :
(b) the information rquired by paragraphs 596é.2) to @), (h) to b) les rens@nements exjéspar les alinéas 92) ae), h) aj)
() and M) and 68(1)); etm), et 68(1));

(c) where such information is ascertainabjetbe directors or  ¢) lorsque ces faitpeuvent étre connus des administrateurs ou
officers of the cquoration on reasonable guiry, a summar dirigeants de la société@s une recherche raisonnable, un ré-
showirg, in reasonable detail, for the 12 monfitecediry the sumé suffisamment détaillé fournissant les reymenents sui-

date of the take-over bid, vants,pour les 12 moigprécédant la date de I'offre d’achat vi-
(i) the name of each stock exclganor otherprincipal mar- ~ santa la mainmise :
ket on which the shares g were or are traded, () le nom de chgue bourse ou de chae autre marché
(i) the volume of tradig and price rame of the shares principal ou les actionsju’on cherche a amérir ont été ou
sought to be aquired, sont ngociees,
(iii) the date that the take-over bid to which the circular re- (i) le volume des transactions et les variations des cours des
lates was announced to tpablic and the markeprice of actionsqu’on cherche a awiérir,
the shares of the qmuration immediatgl before that an- (iii) la date a lguelle a été annoncgmibliquement I'offre
nouncement, and d’achat visant a mainmise suleelle porte la circulaire et
(iv) any charge in aprincipal market that iplanned follow- le cours des actions de la société immédiatement avant cette
ing the take-over bid; annonce,
(d) where no securities of a garation are beneficigllowned (iv) tout projet de modification d’'un marchgrincipal a la
by, or are suject to the control or direction of, gerson re- suite de ['offre d’achat visant a la mainmise;
ferred to in ag of sulparagraphs (i) to (iii), a statement to that d) si aucune depersonnes visées aux sous-alinéas (i) a (iii) ne
effect, or, in ag other case, the number, withoutptication, détient, a titre de véritablpropriétaire, de valeurs mobilieres
despnation and theoercentge of ary securities of the cpo- de la société ou n’en a le contréle ou la haute main, une décla-
ration which are beneficiallowned, or over which control or ration a cet effet ou, dans tout autre cas, le nombre, gaéts ré
direction is exercised, diregtbr indirecty, by tition, la désgnation et lepourcentge des valeurs mobilieres
(i) each director and each officer of themmation, de la société détenues a titre de véritpbbpriétaire ou faisant

I'objet d’'un contrdle ou de la haute main, soit directement, soit

(ii) where ascertainableybthe directors or officers of the . ~= ; .
indirectementpar chacune dg®rsonnes suivantes :

corporation on reasonable guiry, each associate or holdin

body comorate of the cquoration and of the cporation’s (i) les administrateurs et digants de la sociéte,

directors and officers, and (ii) lorsque ce rensgnementpeut étre connu des administra-

(iiiy where ascertainableybthe directors or officers of the  teurs ou digeants de la sociétms une recherche raison-

comporation on reasonable @uiry, ary person holdig nable, lespersonnes yant des liens avec la société et avec
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shares of the cporation carying more than 1@er cent of
the votes attached to shares of thepomation;

(e) where ascertainableylihe directors or officers of the cor-
poration on reasonable guiry, the number and degiation of
shares of the cporation traded ¥ ary person referred to in
paragraph (d) during the 12 monthgrecedirg the date of the
take-over bid, includig the purchase or salprice and the date
of each transaction;

(f) the number and degiation of aly shares of the cporation,
excludirg sharegpurchased or solgursuant to the exercise of
enployee stock ptions, warrants and conversioghts, traded
by the coporation durirg the 12 monthgrecedirg the date of
the take-over bid, includ@their purchase or salgrice, the
date and theurpose of each transaction;

(9) where ascertainableylthe directors or officers of the cor-
poration on reasonable quiry, a statement as to whetheryan
person referred to iparagraph (d) has acoated or intends to
accet the offer in repect of aly shares of the cporation and,
if so, the number of shares in pest of which theperson has
acceted or intends to acpethe offer;

ses administrateurs et djeiants ou les sociétés meres de la
société et de ses administrateurs egdants,

(iii) lorsque ce rensgnementpeut étre connu des adminis-
trateurs ou digeants de la sociétgm@s une recherche rai-
sonnable, les détenteurs d’actions de la société conférant
plus de 10pour cent des votes afférents aux actions de la
SOcCiéteé;
e) lorggu’ils peuvent étre connus des administrateurs ou diri-
geants de la sociét@res une recherche raisonnable, le nombre
et la dégination des actions de la sociétégoééespar toute
personne mentionnée a l'alinéaau cours des 12 momeéce-
dant la date de I'offre d’achat visant a la mainmisepnpris
le prix d’achat ou de vente et la date deqlatransaction;

f) le nombre et la dégiation des actions de la société, a
I'exclusion des actions achetées ou vendues sous gimeré
d’actionnariat des eployés ou dans l'exercice d'un bon de
souscmtion ou de droits de conversiogui ont été ngociées
par la société au cours des 12 mmigcédant la date de I'offre
d’achat visant a la mainmisg,conpris le prix d’achat ou de
vente, la date et I'gbt de chgue transaction;

(h) details of the direct and indirect benefits of the take-overg) lorsque ce rensgnementpeut étre connu des administra-

bid to the coporation, thepersons referred to iparagraph (d)
and the offerees;

(i) the purpose of the take-over bid and, if it is anpaied that
the take-over bid will be followedyba going private transac-
tion, a descption of theproposed transaction;

(i.1) the particulars of ap plans or proposals for material
charges in the affairs of the gaooration, includig any contract
or agreement under mgtiation, ary proposal to lguidate the
comoration, to sell, lease or exclggnall or substantiallall or

a substantiapart of its assets or to angamate it with an

other bog comporate, or to make gnother material chaje in

its business, cporate structure, magament ompersonnel;

(i.2) if ary subsguent material chages or transactions are
contenplated, as described aragraph (i) or (), a statement,
if the information is ascertainablg the directors or officers of
the coporation on reasonable quiry, of ary specific benefit
that ma occur from such chaes or transactions to yawof the
persons referred to iparagraph (d);

(3) Paragraph 63(1)f) of the Regulations is replaced by the
following:

(m.1) where the offeree gooration is a distributig compora-
tion and the take-over bigrovides that the consideration for
the shares of the quoration is to be, in whole or ipart, dif-
ferent securities of a gooration, the information muired by
section 60;

(m2) where the take-over bid fpgrt of a transaction, or is to be
followed by a transaction, riiring the gproval of minoriy
shareholders, details of the nature of thpraval required;

(n) if the shares of the class $ett to the take-over bid were
offered to thepublic by the coporation or a shareholder of the
comporation durirg the five years precedig the date of the
take-over bid, the offergprice per share, and thegeregate
proceeds receivedytthe coporation or the sellig shareholder;

(4) Paragraphs 63(1)§) to (s) of the Regulations are re-
placed by the following:

teurs ou digeants de la société@s une recherche raisonna-
ble, la mention, le cas échéagtie I'une despersonnes men-
tionnées a l'alinéal) a acceté ou entend acpter I'offre a
I'égard d'actions de la société et le nombre d’actions en cause;

h) des détails sur les avagés directs et indirects de I'offre
d’achat visant a la mainmigeur la sociétépour lespersonnes
mentionnées a I'alinéd) etpour lespollicités;

i) 'objet de I'offre d’achat visant a la mainmise et, s'il gst-
vu gu’elle sera suivie d’'unepgration de fermeture, la deggri
tion de celle-ci;

i.1) les détails de toyprojet ou proposition de modification
importante des affaires internes de la société, notamment des
contrats ou ententes en cours dgoogtion, touteoroposition
visant a lguider la société, a vendre, a louer ou a égbala
totalité, laquasi-totalité ou une fraction substantielle de ses ac-
tifs, a la fusionner avec une aufersonne morale ou a faire
tout autre chagement inportant dans ses activités commer-
ciales, sa structure, sa direction ou personnel;

i.2) si des modifications oupérationspostérieures iportantes

au sens des alinégsou j) sont envisgées, un énoncé de tout
avantge précisque celles-cpourraientprocurer auxpersonnes
mentionnées a l'alinéd), si ce rensgnementpeut étre connu
des administrateurs ou djeants de la sociétép@s une re-
cherche raisonnable;

(3) L'alinéa 63(1)n) du méme réglement est remplacé par ce

qui suit :

m.) lorsque la sociét@ollicitée est une sociét&ant fait gopel

au public et que l'offre d’achat visant a la mainmiggévoit
que la contrpartie des actions de la société consistera, en to-
talité ou enpartie, en différentes valeurs mobilieres d’'une so-
ciété, les rensgnements exjéspar I'article 60;

m2) lorgque l'offre d’achat visant a la mainmise faartie
d’une transaction ou doit étre suivie d’'une transactiogeaxit
I'approbation des actionnaires minoritaires, gescisions sur

la nature de I'pprobation;

n) si des actions de la cgtéie sijette a I'offre d’achat visant a
la mainmise ont été offertes aublic par la société opar un
actionnaire de la société au cours desg @einnéeprécédant la
date de I'offre, leprix offert par action et lgproduit total rgu

par la société opar I'actionnaire;

(4) Les alinéas 63(1)) a s) du méme reglement sont rem-

placés par ce qui suit :
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(9) the identiy of all persons employed or retained yothe cor-
poration to make solicitations in gt of the take-over bid,
the material features of urrontract or arragement for the so-
licitation, the parties to the contract or argeament and the
cost or antiglated cost thereof;

(r) a statement of the penses incurred or p&cted to be in-
curred in connection with the take-over bid,;

(s) the date of the take-over bid circular; and

(t) ary other matter not disclosed inyaof paragraphs @) to (s)
that has nopreviousy beengeneraly disclosed and is known
to the offeror and would reasonglile exected to affect the
decision of the shareholders of the offeree to gicoe rgect
the offer.

(5) Section 63 of the Regulations is amended by adding the
following after subsection (2):

(3) Where the cquoration is rguired by the laws of gurisdic-

q) l'identité de toutes lepersonnesgui sont employéespar la
société ou dont les services sont retgmarselle en vue de sol-
liciter le dg6t d’actions en nqgonse a I'offre d’achat visant a la
mainmise, ainsique les caractérisfiles inportantes de tout
contrat ou convention visant la sollicitation, [egties au con-
trat ou a la convention et le codt réelgravu;

r) un état des gienses egegées ou a egager en r@port avec
I'offre d’achat visant a la mainmise;

) la date de la circulaire d’offre d’achat visant a la mainmise;
t) les autres faits non commgoés en pplication des ali-
néasa) as), qui n'ont pas étéggénéralement divgués,qui sont
connus dyoollicitant etqui sont raisonnablement sugtibles
d’influer sur la décision des actionnaires de la sogiéli&citée
d’accepter ou de rgeter I'offre.

(5) L'article 63 du méme reglement est modifié par adjonc-

tion, aprés le paragraphe (2), de ce qui suit :

(3) Lorqyue la société est tenue, sous lgime des lois d’une

tion set out in column | of an item of Schedule V to file the forrmutorité Igislative énumérée a la colonne | de I'annexe V, de
or information with regect to an issuer bid that is set out in thdéposer, relativement a une offpaibligue de rachat, la formule
legislation referred to in column Il of that item, the take-over bidu I'information précisée dans ladgslation visée a la colonne I,
circular mg, instead of the information gaired under subsec- la circulaire d'offre d’achat visant a la mainmjseut conporter,

tion (1), contain such form or information.

a laplace des rensgmements visés aparagraphe (1), cette for-

mule ou cette information.

16. Section 66 of the Regulations is renumbered as subsec-
phe 66(1) et est modifié par adjonction de ce qui suit :

tion 66(1) and is amended by adding the following:

(2) A take-over bid must be accpanied ly a statement that
shall

(a) be sgned
(i) where the take-over bid is madg dr on behalf of a baod
comporate that has made a distribution to public, by the
chief executive officer, the chief financial officer of the pod
cormporate and, on behalf of its board of directogsaky two
directors of the bog comporate other than the fageing, all
duly authorized to gn,
(ii) where the take-over bid is madeg b non-distributig
body comporate, ly one or more directors of the bodormo-
rate who are dylauthorized to gin on behalf of the board,
or
(iii) where the take-over bid is madg br on behalf of an
individual, by the individual; and

(b) be worded as follows:

“The foregoing contains no untrue statement of a material

fact and does not omit to state a material fact thatjisined
to be stated or that is necessém make a statement not

misleadirg in light of the circumstances in which it was

made.”

17. Section 67 of the Regulations is replaced by the
following:

67. (1) Sulject to subsection (4), sections 59 to gplpto an

16. L’article 66 du méme réglement devient le paragra-

(2) La circulaire d'offre d’achat visant a la mainmise doit étre

acconpagnée d’une déclaratiomui :

a) d’'unepart, porte les sjnatures suivantes :
(i) lorsque I'offre est faitepar oupour le conpte d’'uneper-
sonne moraleui a fait gpel aupublic, celle du chef de la
direction ainsique du directeur des finances dep&sonne
morale et, au nom du conseil d’administration de celle-ci, de
deux administrateurs de celle-ci autepge les personnes
précédemment mentionnées, tous diment autoriséaer si

(i) lorsque I'offre est faitepar unepersonne morale m@nt
pas fait @pel aupublic, celle d’un ou delusieurs adminis-
trateurs de celle-ci, diment autorisés gnai au nom du
conseil d’administration,
(iii) lorsque l'offre est faitepar un particulier oupour son
conmpte, celle dyparticulier;

b) d’autrepart, est ainsi rédée :
« Le présent document ne cgorte aucune fausse déclara-
tion relative a un fait imortant et il n'omet aucun fait ipor-
tant qui doit étre déclaré ou dont la mention est nécessaire
pour que la déclaration ne sqgias tronpeuse, comte tenu
des circonstances dansdeslles elle a été faite. »

17. L’article 67° du méme réglement est remplacé par ce

qui suit :

67. (1) Sous réserve dparagraphe (4), les articles 59 a 66

amendment of the terms of a take-over bid circular, inctudin s’appliquent & une modification des conditions d’'une circulaire

notice under sytmragraph 197€)(ii) of the Act.

d’offre d’achat visant a la mainmisg,conpris un avis fait con-

formément au sous-alinéa T¥i) de la Loi.

(2) Where, before the piy of a take-over bid or after pixy

(2) Lorgyue, avant I'epiration d’'une offre d’achat visant a la

of the take-over bid but before thepiry of all rights to withdraw mainmise, ou jrés cette epiration mais avant I'egiration des

the relevant shares, a clgenhas occurred in the informationdroits de retrait pplicables aux actions visées, les regsements
contained in a take-over bid circular or inyammendment to a contenus dans la circulaire de I'offre d’achat visant a la mainmise
take-over bid circular that would reasonabk exected to affect ou dans une modificatiornpportée a celle-ci subissent un chan-
the decision of holders of the shares of the offeree tgphote gement raisonnablement suptiele d’influer sur la décision des
reject the offer, an amendment to the take-over bid circular shd#tenteurs des actions pallicité d’accepter ou de reter I'offre,

be delivered to evgperson who was entitled to the take-over bidne modification de la circulaire d’offre d’achat visant a la
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circular and whose shares were not takpratithe time of the mainmise doit étre enyée a chque personne en droit de rece-

occurrence of the chga.

(3) Subsection (2) does ngiy to a chage that is not within

voir la circulaire et dont les actions n’quds été livrées a la date
ou survient le chagement.

(3) Le paragraphe (2) ne s’gplique pas a un chagement indé-

the control of the offeror, or of an affiliate of the offeror unless giendant de la volonté dpollicitant ou d’'une société de son

is a chage in a material fact relatinto the securities begnof-
fered in exchage for shares of the offeree poration.

groupe, a moingu'il ne s’agisse d’'un chagementportant sur un
fait important gant trait aux valeurs mobilieres offertes en
échamge des actions de la socig@licitée.

(4) It is not necessgtto repeat in an amendment to a take-over (4) Il n'est pas nécessaire depéter dans une modification
bid circular ay information contained in the circular that contind’'une circulaire d'offre d’achat visant a la mainmise des rensei-

ues to be accurate, other than
(a) the date p to which shares nyabe dgosited,;

(b) the date ¥ which shares gmsited must be takerply the
offeror; and

(c) shareholders’ ghts of withdrawal.

18. (1) The portion of section 68of the Regulations before

gnements contenus dans la circulagré demeurent exacts, ex-
ception faite des rensgnements suivants :

a) la datgusgu’a laguelle les actionpeuvent étre dibsées;
b) la date a lquelle lepollicitant doit avoirpris livraison des
actions dposées;

¢) les droits de retrait des actionnaires.
18. (1) Le passage de larticle 68du méme réglement pré-

paragraph (f) is replaced by the following: cédant I'alinéaf) est remplacé par ce qui suit :

68. (1) Subect to subsection (2), a directors’ circular referred 68. (1) Sous réserve dearagraphe (2), la circulaire des admi-
to in subsection 201(1) of the Act shall contain the follgwinnistrateurs mentionnée garagraphe 201(1) de la Loi contient
information: les rensgjnements suivants :

(a) where no securities of the offeree mparation are benefi- &) si aucune depersonnes visées aux sous-alinéas (i) a (iii) ne
cially owned ly, or are suject to the control or direction of, a détient, & titre de véritablpropriétaire, de valeurs mobilieres
person referred to in gnof sulparagraphs (i) to (iii), a state-  de la sociétéollicitée ou n’en a le contréle ou la haute main,
ment to that effect, or, in girother case, the number, without une déclaration a cet effet ou, dans tout autre cas, le nombre,
duplication, the degnation and thepercentge of ary securi- sans rpétition, la dégination et lepourcentge des valeurs
ties of the offeree cporation which are beneficigllowned, or mobilieres de la sociétgollicitée détenues a titre de véritable
over which control or direction is exerciseg, b propriétaire ou faisant I'ofet d’'un contrdle ou de la haute main

(i) each director and each officer of the offeregpomation, par chacune dgsersonnes suivantes :

(i) where ascertainableybthe directors or officers of the (i) les administrateurs et dyeants de la sociepllicitee,

corporation on reasonable guiry, each associate of a direc- (i) lorsque ce rensghementpeut étre connu des administra-
tor or officer of the offeree cporation, and teurs ou digeants de la société@s une recherche raison-

(i) where ascertainableybthe directors or officers of the ~ Nable, lespersonnes yant des liens avec un administrateur
corporation on reasonable guiry, ary person who benefi- ouun dirgeant de la §00|etmII|C|te<?, .
cially owns or exercises control or direction over shares of (iii) lorsque ce rensgnementpeut étre connu des adminis-
the offeree cquoration carying more than 1@er cent of the trateurs ou digeants de la sociétgm@s une recherche rai-

votes attached to shares of the offerepamtion; sonnable, lepersonnesqui détiennent a titre de véritable
(a.1) the name of the offeror; propriétaire des actions de la socigtdlicitée conféranplus

. de 10pour cent des votes afférents aux actions de la société
(a.2) the name of the offeree goration; pollicitée ouqui en ont le contréle ou la haute main;
(a3) the names of the directors and officers of the offereeg 1) je nom dupollicitant;
corporation; '
(b) where the offeror is a bgdcomporate, the number, without
duplication, the degnation and thepercentge of ary securi-
ties of the offeror beneficigllowned ly, or sulject to the con-
trol or direction of
(i) the offeree cquoration,
(i) each director and each officer of the offereepocation,
(iii) where ascertainableybthe directors or officers of the
corporation on reasonable guiry, each associate of a direc-
tor or officer of the offeree cporation, and
(iv) where ascertainableylithe directors or officers of the
corporation on reasonable guiry, eachperson who benefi-
cially owns or exercises control or direction over shares of
the offeree cquoration carying more than 1@er cent of the
votes attached to shares of the offerepam@tion;
(c) the number and degiation of ay shares of the offeree
comporation traded, theipurchase or salprice and the date of
each transaction dugnthe six monthgreceding the date of
the directors’ circular, Y

(i) the offeree cqoration,

a.2) le nom de la sociégllicitée;

a.3) le nom des administrateurs et desgdaints de la société
pollicitée;
b) lorsque le pollicitant est unepersonne morale, le nombre,
sans rpétition, la dégination et lepourcentge des valeurs
mobiliéres dupollicitant détenues a titre de véritakgeoprié-
taire ouqui font I'objet d’'un contréle ou de la haute maar
chacune depersonnes suivantes :
(i) la sociétéollicitée,
(ii) les administrateurs et diggants de la sociégbllicitée,
(iii) lorsque ce rensgnementpeut étre connu des adminis-
trateurs ou digeants de la sociétém@s une recherche rai-
sonnable, lepersonnes yant des liens avec un administra-
teur ou un digeant de la sociéggollicitée,
(iv) lorsque ce rensgnementpeut étre connu des adminis-
trateurs ou digeants de la sociétgm@s une recherche rai-
sonnable, lepersonnesqui détiennent a titre de véritable
propriétaire des actions de la socigtdlicitée conféranplus
de 10pour cent des votes afférents aux actions de la société
pollicitée ouqui en ont le contrdle ou la haute main;

% SOR/89-323 ° DORS/89-323
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(i) each director and officer of the offeree poration, and c) le nombre et la dégnation des actions géciées de la socié-
(i) where ascertainableybthe directors or officers of the t€ pollicitée ainsique leurprix d’achat ou de vente et la date
corporation on reasonable guiry, des transactions a leugs#d réalisées au cours des six mois

précédant la date de la circulaire des administratgarscha-
cune degersonnes suivantes :

(i) la sociétépollicitée,

(A) each associate of a director or officer of the offeree
corporation, and

(B) ary person who beneficiatlowns or exercises control

or direction over shares of the offereepoation carying (ii) les administrateurs et dggants de la sociépollicitée,
more than 1Qer cent of the votes attached to shares of (iii) lorsque ce rensgnementpeut étre connu des adminis-
the offeree cqoration; trateurs ou digeants de la sociétép@es une recherche
(d) the number angbrice of shares of the offeree poration raisonnable :
that are of the class of shares jgab to the bid or convertible (A) d’une part, lespersonnes yant des liens avec un ad-
into shares of that class, that have been issued to the directors Mministrateur ou un digeant de la sociét@llicitée,
and officers of the offeree qmiration durirg the two years (B) d’'autre part, lespersonnesqui détiennent a titre de
precedirg the date of the take-over bid circular; and véritable propriétaire des actions de la socigiéllicitée

conférantplus de 10pour cent des votes afférents aux ac-
tions de la sociétgollicitée ouqui en ont le contréle ou la
haute main;

d) le nombre et Igrix des actions de la sociépéllicitée qui
appartiennent a la cagérie d’actions viségar I'offre ou qui
peuvent étre converties en actions de cettegoatéetqui ont
été émises aux administrateurs et auxgdants de la société
pollicitée au cours des deux apecédant la date de la circu-
laire d’'offre d’achat visant a la mainmise;

(2) The portion of paragraph 68(1)¢) of the Regulations (2) Le passage de l'alinéa 68(d) du méme réglement pré-
before subparagraph (i) is replaced by the following: cédant le sous-alinéa (i) est remplacé par ce qui suit :

(g) where ascertainableylthe directors or officers of the cor- @) lorsque ce rensgnementpeut étre connu des administra-

poration on reasonable guiry, a statement of whether one of teurs ou digeants de la sociétgres une recherche raisonna-

the following persons has acped or intends to acpethe of- ble, la mention, le cas échéagye I'une despersonnes sui-

fer in regpect of aly shares of the offeree gmration, and the  vantes a acg@é ou entend acpeer I'offre quant a des actions

number of shares in ngsct of which suclperson has acpted de la sociét@ollicitée et le nombre d’actions en cause :

or intends to acg the offer:

(3) Paragraphs 68(1)4) to () of the Regulations are re- (3) Les alinéas 68(1)) aj) du méme reglement sont rempla-
placed by the following: cés par ce qui suit :

(h) a statement as to whetheryaof the followirg persons has  h) une déclaratiorportantque I'une despersonnes suivantes

an interest in an material contract to which the offeror is a posséde ou non un intérét dans un contrgbmtant awguel le

party and, if so, the details of the nature and the extent of thapollicitant estpartie et, le cas échéant, les détails de la nature

interest: de l'intérét et I'étendue de celui-ci :
(i) a director or officer of the offeree gmration or an as- (i) un administrateur ou un digant de la sociétgollicitée
sociate of such director or officer, or ou unepersonne yant des liens avec lui,
(i) where ascertainableybthe directors or officers of the (ii) lorsque ce rensgnementpeut étre connu des administra-
comoration on reasonable guiry, ary person who benefi- teurs ou digeants de la sociétérs une recherche raison-
cially owns or exercises control or direction over, shares of nable, unepersonnequi détient a titre de véritablproprié-
the offeree cquoration carying more than 1@er cent of the taire des actions de la socigiéllicitée conférantplus de
votes attached to shares of the offerepamtion; 10 pour cent (_:Ies votes afférents aux actions_ de la société
(i) details of ag arrargement or greement made gsroposed pollicitee ouqui en a le contr6le ou la haute main;
to be made between the offereepawation and ay of the di- i) les détails de tout accord ou convention intervenproposé

rectors or officers of the offeree goration,pursuant to which  entre la sociétgollicitée et I'un de ses administrateurs ou diri-
a payment or other benefit is to be madegiven by way of geants, sous le gdme duguel unpaiement ou une autgresta-
conpensation for losig, remainirg in or retiring from office if tion sera effectué ou donné gmise d’'indemnitépour laperte,

the take-over bid is successful; le maintien ou le retrait dposte de I'administrateur ou du
dirigeant, advenant le succés de l'offre d’achat visant a la
mainmise;
(4) Paragraphs 68(1)) and () of the Regulations are re- (4) Les alinéas 68(X) etl) du méme réglement sont rem-
placed by the following: placés par ce qui suit :

(K) details of ag agreement or arragement made oproposed k) les détails de tout accord ou convention intervenpropo-
to be made between the offeror angt ahthe directors or offi-  sé entre Igollicitant et I'un des administrateurs ou deants

cers of the offeree cporation, includig details of agy pay- de la sociétgpollicitée, y conpris les détails de toysaiement
ment or other beneffiroposed to be made gfven by way of ou autreprestationque I'on sepropose d’effectuer ou de don-
compensation for losig, remainirg in or retiring from office if ner enguise d’indemnitéour laperte, le maintien ou le retrait

the take-over bid is successful and, if atirectors or officers  du poste de 'administrateur ou du djgiant, advenant le succes

of the offeree cqoration are also directors or officers of the de l'offre d’achat visant a la mainmise, et si des administra-

offeror or ary subsidiay or holdirg body comorate of the of-  teurs ou des digeants de la sociéfgpllicitée sont galement

feror, the names of sugersons; administrateurs ou dgeants dupollicitant, d'une filiale ou
d’une société mere duollicitant, le nom de cegersonnes;
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(5) Paragraph 68(1)(n) of the Regulations is replaced by
the following:
(m) where such information is ascertainabjethe directors
or officers of the cqoration on reasonable quiry and
where it is not disclosed in the take-over bid circular, or if,
in the ginion of the directors or officers of the offeree
comoration, such information is not agleately disclosed
therein, a summgrshowirg, in reasonable detail, for the six
monthsprecediry the date of the take-over bid,
(i) the volume of tradig and theprice rarge of the shares
sought to be aquiredpursuant to the take-over bid, and
(i) where the offeree cporation is a distributig
comoration,
(A) the principal markets for the shares of the offeree cor-
poration soght to be aquired pursuant to the take-over
bid,
(B) ary charmge in aprincipal market that iplanned for
after the bid, includig a listing or de-listirg on a stock
exchame,

(C) the date that the take-over bid was announced to the

public, and
(D) the markefprice of the shares immediagdbefore the
announcement of the take-over bid;

(6) Paragraphs 68(1)) to (s)® of the Regulations are re-
placed by the following:

(p) particulars of ap information, ascertainableyta director or
officer of the offeree c@oration on reasonable quiry, that
indicates ap material chage in the financiaposition orpros-
pects of the offeree cporation since the date of its last interim
or annual financial statements;
(g) if any information reuired to be disclosed in the take-over
bid circularprepared ly the offeror wagpresented incorregl
or is misleadig, ary additional information, ascertainablg b
ary director or officer of the offeree qmration on reasonable
emuiry, that would make the information in the take-over bid
circular correct or not misleadin
(r) a statement madeyla director of the offeree quoration
under subsection 201(5) of the Act;
(s) details of ag transaction, board resolutiongraement in
principle or sgned contract of the offeree goration in re-
sponse to the offer;
(t) disclosure as to whether there are/ aegotiations under
way, or full particulars of ap agreement inprinciple in re-
sponse to the offer, as the caseynhe, that relate to or would
result in

(i) an extraordingr transaction, such as a rger or reor-

ganization involvimg the offeree cquoration or a subsidigr

(i) the purchase, sale or transfer of a material amount of as-

sets ly the offeree cqoration or a subsidigr
(iii) a take-over bid or other gaisition of sharesyor of the
offeree coporation, or
(iv) any material chage in thepresent cpitalization or divi-
dendpolicy of the offeree cqoration;
(u) the date of the directors’ circular; and
(v) all other material facts known to the directors or officers of
the offeree cqroration which would reasonabbe exected to
affect the decision of the shareholders of the offerepocar
tion to accet or rgect the offer.
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(5) L'alinéa 68(1)m) du méme réglement est remplacé par

ce qui suit :

m) lorsque ces faitpeuvent étre connus des administrateurs
ou dirigeants de la sociétdres une recherche raisonnable et
gu’ils ne sontpas divugués dans la circulaire d’offre d’achat
visant a la mainmise ou si, de I'avis des administrateurs ou
dirigeants de la sociégpllicitée, ils ny sontpas suffisam-
ment divugués, un résumé suffisamment détaillé fournissant
les rensgnements suivantqour les six moigrécédant la
date de I'offre d’achat visant a la mainmise :
(i) le volume des transactions et les variations des cours des
actionsqu’on cherche a aérir selon I'offre d’achat visant
a la mainmise,
(ii) lorsque la sociét@ollicitée a fait gpel aupublic :
(A) les principaux marchés des actions de la socpéte
licitée que I'on cherche a goérir selon I'offre d’achat vi-
sant a la mainmise,
(B) toutprojet de modification d’'un marchgrincipal a la
suite de I'offre d’achat, notamment l'insgtion ou bourse
ou la radiation de la bourse,
(C) la date a lguelle I'offre d’achat visant a la mainmise a
été annoncée aqublic,
(D) le cours des actions immédiatement avant I'annonce
de I'offre d’achat visant a la mainmise;

(6) Les alinéas 68(1) a s)® du méme réglement sont rem-

placés par ce qui suit :

p) des détails sur tout rengeementqui peut étre connu d'un
administrateur ou digeant de la sociétpollicitée grés une
recherche raisonnable, imgiant un chagement inportant
dans la situation ou lggergectives financiéres de la société
pollicitée depuis la date de ses derniers états financiers inter-
médiaires ou annuels;

g) si un rensgnement a commuqguer dans la circulaire
d’offre d’achat visant a la mainmigeéparéepar le pollicitant

a été incorrectememprésenté oyréte a confusion, tout rensei-
gnement spplémentairequi peut étre connu d'un adminis-
trateur ou digeant de la sociétgollicitte gres une re-
cherche raisonnable qti corrigerait I'erreur ou disgerait la
confusion;

r) une déclaration faitpar un administrateur de la sociéd-
licitée en vertu dyparagraphe 201(5) de la Loi;

s) des détails sur toute transaction, toute résolution du conseil
d’administration ou tout accord geincipe ou contrat gné de

la sociétéollicitée faisant suite a I'offre;

t) la divulgation de la tenue de géciations en cours ou des
précisions corplétes sur tout accord deincipe faisant suite a
I'offre, le cas échéant, dont I'pdt ou I'effet serait I'un des
suivants :

(i) une transaction extraordinaire, tel urgraipement ou
une réoganisation visant la sociépéllicitée ou une filiale,

(i) 'achat, la vente ou le transfert d’actifs pertantspar la
sociétépollicitée ou une filiale,

(ii) une offre d’achat visant & la mainmise ou une autre ac-
quisition d’actions de la sociéfbllicitée oupar elle,

(iv) toute modification irportante de la structure depitl
existante de la sociéfgpllicitée ou de sagolitique en vi-
gueur en matiére de dividendes;

u) la date de la circulaire des administrateurs;

V) tout autre fait irportant connu des administrateurs ou diri-
geants de la sociégpllicitée qui est raisonnablement supee
tible d'influer sur la décision des actionnaires de la société
pollicitée d’acceter ou de rgeter I'offre.

3 DORS/89-323
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(7) Section 68 of the Regulations is amended by adding the (7) L'article 68 du méme réglement est modifié par adjonc-
following after subsection (1): tion, apres le paragraphe (1), de ce qui suit :

(2) Where the directors of the goration are rquired ty the (2) Lorgque les administrateurs de la société sont tenus, sous le
laws of ajurisdiction set out in column | of an item of Schedrégime des lois d’'une autoritédislative énumérée a la colonne |
ule V to file the form or information, with rpect to the direc- de I'annexe V, de giser, relativement a la circulaire des admi-
tors’ circular, that is set out in theglslation referred to in col- nistrateurs, la formule ou I'informatioprécisée dans la dgsla-
umn |l of that item, the directors’ circular mainstead of the tion visée a la colonne I, la circulaipeut conporter, a laplace
information reuired by subsection (1), contain such form odes rensghements visés aparagraphe (1), cette formule ou
information. cette information.

19. Subsection 69(1) of the Regulations is amended by 19. Le paragraphe 69(1) du méme réglement est modifié
striking out the word “and” at the end of paragraph (a), by par adjonction, aprés l'alinéab), de ce qui suit :
adding the word “and” at the end of paragraph @) and by  ¢) une déclaration informant les actionnaires dpasd@oser
adding the following after paragraph 0): leurs actions tanqu'ils n'auront r&u aucune autre communi-

(c) a statement adviginshareholders not to tender their shares cation écrite des administrateurs.

until they receive aw further written communication from the

directors.

20. Subsection 70(2) of the Regulations is replaced by the 20. Le paragraphe 70(2) du méme réglement est remplacé
following: par ce qui suit :

(2) The financial statements referred to in subsection (1), if not(2) Si un raport du vérificateur de la société n'gss joint
acconpanied ly a report by the auditor of the cporation, shall aux états financiers mentionnés paragraphe (1), ceux-ci sont
be accomanied ly a report by the chief financial officer of the acconpagnés d'un raport du directeur des finances de la société
corporation statig whether the financial statemem®sent faiiy portantqu'ils présentent fidélement la situation financiére de la
the financialposition of the offeree cporation and the results of sociétépollicitée ainsique les résultats de ses transactiomsr la

its operations for thgeriod under review. période visée.
21. The Regulations are amended by adding the following 21. Le méme reglement est modifié par adjonction, aprés
after section 73: I'article 73, de ce qui suit :
73.1A directors’ circular that is sent to the Director shall: 73.1La circulaire des administrateurs ep&e au directeur doit :
(a) be accomanied ly a certificate that is ghed a) d’'unepart, étre accopegné d’'un certificat gné :
(i) in the case of a distributincomoration, ly two directors () dans le cas d’'une sociétgaat fait gopel aupublic, par
of the offeree cgoration duy authorized to gn on behalf deux administrateurs de la soci@d@licitte diment autori-
of the board, and sés a giner au nom du conseil d’administration,
(i) in the case of a non-distributincomporation, ty one or (il) dans le cas d'une société gwamtpas fait @pel aupublic,
more directors of the offeree goration duy authorized to par un ou plusieurs administrateurs de la socigiélli-
sign on behalf of the board; and citée dOment autorisés agser au nom du consell
(b) contain the followig wording: d’administration;
“The foregoing contains no untrue statement of a material b) d'autrepart, étre ainsi rége :
fact and does not omit to state a material fact thaijisinex « Le présent document ne cgorte aucune fausse déclara-

to be stated or that is necessé make a statement not tion relative a un fait imortant et il n'omet aucun fait ipor-
misleadirg in light of the circumstances in which it was tant qui doit étre déclaré ou dont la mention est nécessaire
made.” pour que la déclaration ne sqgias tronpeuse, comte tenu

des circonstances dansdeslles elle a été faite. »

22. These Regulations are amended by adding the following 22. Le méme reglement est modifié par adjonction, aprés
after schedule 1V: I'annexe IV, de ce qui suit :
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SCHEDULE V
(Subsections 59(2), 60(2), 63(3) and 68(2) of the Regulations)

ANNEXE V
(paragraphes 59(2), 60(2), 63(3) et 68(2))

TAKE-OVER BID CIRCULAR CIRCULAIRES D'OFFRE D’ACHAT

VISANT A LA MAINMISE

Column | Column 1l Colonne | Colonne Il
Item Jurisdiction Legislation Article Autorité |égislative  Législation
1. Ontario Securities AGtR.S.0. 1990, C. S-5 1. Ontario Loi sur les valeurs mobiliere$.R.O. 1990,
as amended from time to time ch. S-5, avec ses modifications successives
2. Quebec Securities AGtR.S.Q. 1990, c. V-1.1 2. Québec Loi sur les valeurs mobiliere&.R.Q. 1990,
as amended from time to time ch. V-1.1, avec ses modifications successives
3. Nova Scotia Securities AGtR.S.N.S. 1989, c. 418 3. Nouvelle-Ecosse Securities AGtR.S.N.S. 1989, ch. 418,
as amended from time to time avec ses modifications successives
4. Manitoba Securities AGtR.S.M. 1988, C. 550 4. Manitoba Loi sur les valeurs mobiliere3.R.M. 1988,
as amended from time to time ch. 550, avec ses modifications successives
5. British Columbia Securities AGtS.B.C. 1985, c. 83 5. Colombie-Britanrque Securities AGtS.B.C. 1985, ch. 83,
as amended from time to time avec ses modifications successives
6. Saskatchewan Securities AGtS.S. 1988, c. S-42.2 6. Saskatchewan Securities AGtS.S. 1988, ch. S-42.2,
as amended from time to time avec ses modifications successives
7. Alberta Securities AGtS.A. 1981, c. S-6.1 7. Alberta Securities AGtS.A. 1981, ch. S-6.1,
as amended from time to time avec ses modifications successives
8. Newfoundland Securities AGtR.S.N. 1990, S-13 8. Terre-Neuve Securities AGtR.S.N. 1990, ch. S-13,
as amended from time to time avec ses modifications successives
9. United States Securities Exchange Acf 1934 9. Etats-Unis Securities Exchange Act of 1934ec ses

as amended from time to time

modifications successives

COMING INTO FORCE ENTREE EN VIGUEUR

23. These Regulations come into force on the date on which 23. Le présent réglement entre en vigueur a la date de son
they are registered. enregistrement.

[37-1-0] [37-1-0]



