INDICATEURS ECONOMIQUES
MENSUELS

Décembre 1998

Indicateurs économiques mensuels clés

Variation en % depuis
le mois I'an
dernierdernier

PIB réel (En $ 1992, milliards)  719,2 0,1 2,1 Sept.

FAITS SAILLANTS

* Le nombre d'emplois a cri sensiblement,

. . Biens 236,6 0,1 1,3 Sept.
soit de 103 000, en novembre, ce qui porte  services 4826 01 24 Sept.
a425 000 les gains totaux de cette année. Indice composite 2073 01 33 Oct

Emplois (En milliers)
Temps plein

14 540 0,7 3,4 Nov.

R . 0
Le taux de chdmage est tombé a 8,0 %, le 11804 06 35 Nov.

* taux le plus bas observé en 8%z ans.

Temps partiel 2736 1,1 3,0 Nov.
Chémage (En %) 8,0 8,1 9,0 Nov.
En septembre, la production s'est Jeunes® o) Laoll e DY
, . . Adultes* 6,8 6,8 7,6 Nov.
* redressée, a la faveur des gains
enregistrés par le secteur manufacturier.  inflation mesurée par I''PC* 1,0 07 15 Oct

Ventes au détail (En M$) 20 964 1,1 4,9 Sept.

Les dépenses de consommation et Mises en chantier (En milliers) 139,6 +3,6 -8,7 Oct.

l'investissement ont ralenti au troisieme
trimestre.

Balance commerciale* 1621 1901 1658 Sept.
(En milliards $)
Exportations 27178 -0,6 7,2 Sept.
Importations 25557 0,4 79 Sept.

Les marchés financiers se sont MEE 8738 13 95 Sept.

* redressés, la Banque du Canada
procédant, pour une troisieme fois depuis Papier comm. atrois mois*

septembre, & une réduction des taux B . 506 522 414 2déc.
d'intérét Rendement des obligations a
. long terme* (En %) 524 545 578 2déc.

Dollar canadien* (En cents US) 65,17 65,23 70,23 4 déc.
*Données en niveaux seulement - variation en % n'est pas exprin

Le rapport spécial du présent numéro :
Bilan de fin d'année -- 1998

Les «Indicateurs économiques mensuels» (IEM) présentent, sous une forme pratique, diverses analyses et données économiques. lls ne
visent pas a interpréter ou a évaluer les politiques gouvernementales. En fait, les responsables des IEM s'efforcent de diffuser des
renseignements factuels, et ce, d'une maniére pertinente et équilibrée conforme aux principes économiques généralement reconnus.
Tous les employés d'Industrie Canada peuvent prendre connaissance des IEM, sur support papier ou électronique. Il est aussi possible
d'avoir accés aux |IEM par l'intermédiaire d'Internet & http://strategis.ic.gc.ca/sc_ecnmy/mera/frndoc/03.html.
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L'ECONOMIE
PIB réel par industrie

En septembre, la production s'est [égérement redresseée...

*  En septembre, le PIB réel a augmenté de 0,1 %. Ce redressement fait suite a une hausse notable de
0,7 % en ao(t et a quatre replis mensuels consécutifs enregistrés précédemment.

... le secteur manufacturier progressant pour le deuxieme mois de suite

* Dans l'ensemble, la production dans le secteur des biens a progressé de 0,1 % en septembre,
principalement en raison des gains répartis dans tout le secteur manufacturier (+0,8 %). Ce secteur a
d'ailleurs affiché de solides gains, notamment dans les industries du matériel de transport, de la
machinerie et des produits du bois.

» Ailleurs dans les principaux groupes d'industries productrices de biens, I'activité a fléchi au cours du
mois. Par exemple, toujours sous l'influence de la baisse des prix des produits de base, I'activité dans
I'industrie de I'extraction miniére a régressé pour un sixieme mois consécutif. Le secteur de la
construction a enregistré une baisse d'activité au cours des six des sept derniers mois, affaibli par les
greves touchant les principaux corps de métier en Ontario et I'atonie de la demande.

» Dans le secteur des services, la production s'est accrue trés Iégerement en septembre (+0,1 %). Des
gains notables ont été enregistrés par les communications, le commerce de détail (grace aux ventes
d'autos) et les services aux entreprises. La greve chez Air Canada a contribué a la chute de la
production dans le transport et I'entreposage, tandis que les greves et les lock-out en Ontario se sont
traduits par une baisse dans les services d'enseignement.
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PIB réel au colt des facteurs PIB réel au colt des facteurs (En $ 1992)

Variation en % Septembre 1998 o Varia_tio—n_en%
e oo Niveau mvjrzlsaljﬁgdelﬁl?; dernier
p05|te avance

Ensemble de 719 242 763 0,1
IS 594 056 959 0.2

entreprises
Biens 236 615 335 0,1
Agriculture 11 782 -24 -0,2
Péche et piégeage 732 8 1,1
Abattage du bois et foresterie 4158 -69 -1,6
Exploitation minigre* 27137 -156 -0,6
P N PR Sect. manufacturier 128 881 1039 0,8
1997 1998 Construction 39 149 -27 -0,1
Autres services publics 24776 -436 -1,7
PIB réel par principal secteur Services 482 627 428 0,1
Janvier 1996 = 100 Transport et entreposage 31811 -529 -1,6
115 Communications 24 548 383 1,6
Commerce de gros 42 557 65 0,2
Commerce de détall 45 288 355 0,8
e =Biens Finances et assurance 40 319 182 0,5
—Secteur manufacturier Agents d'ass. et agents imm. 79 006 12 0,0
107 Services Services commerciaux 41249 258 0,6
Services gouvernementaux 42 586 -94 -0,2
Enseignement 39 540 -238 -0,6
103 Soins de santé et services sociau8 518 101 0,2
Logement et alimentation 18 462 -126 -0,7
Autres 28 743 59 0,2

99 bttt
1996 1997 1998 *Comprend l'exploitation des carriéres, le pétrole brut et le gaz
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L'ECONOMIE

Dépenses de consommation et attitudes des consommateurs

Les dépenses de consommation ont
ralenti au troisiéme trimestre...

* La croissance des dépenses de consommation a
régressé, se situant a 2,2 % (taux annuel) au troisieme
trimestre, dans la foulée d'une nette réduction des
dépenses en biens durables (surtout les automobiles).
Les autres grandes catégories n'ont enregistré qu'une
falble,croissancF. 2 Zd . . .

...freinées par la détérioration de la situation

financiere des ménages et la baisse de

confiance des consommateurs

* Les conflits de travail sont en partie responsables de la
faible croissance du revenu enregistrée au troisiéme
trimestre, le revenu personnel progressant a son rythme le
plus lent depuis le début de 1994. De plus, la hausse des
sommes recueillies au titre de I'imp6t sur le revenu a
mené au recul du revenu disponible des particuliers pour
un deuxiéme trimestre de suite.

* L'accroissement des dépenses de consommation au
troisieme trimestre a donc été financé par la baisse de
I'épargne des ménages et l'augmentation de
I'endettement. Le taux d'épargne est tombé a un niveau
record de -0,8 %, alors que le ratio d'endettement au
revenu a atteint un sommet de 101,6 %.

* Un repli marqué des cours des actions et la faible valeur
du dollar canadien ont entrainé une importante baisse de
la confiance des consommateurs au troisieme trimestre.
Toutefois, le niveau de confiance pourrait se redresser au
guatrieme trimestre. En effet, les marchés financiers se
sont stabilisés au cours des derniers mois et la

Dépense8TRABEH S hTTRIBHT Pdafid e WRRURYREHR &df8

des mé ealgaéwgee.

En millions $, TAD (a moins d'indication contraire)

1996 1997 1998 T2 1998 T3

Consommation réelle (En $ 199893 130 471525 | 484644 487 336
Variation en % 2,3 4,1 5,6 2,2
Biens durables 55 205 61 926 66 896 67 828
Variation en % 41 12,2 59 1,4
Biens semi-durables 42 661 44 485 46 604 46 764
Variation en % 0,8 4,3 0,3 1,4
Biens non durables 116 948 118644 | 119800 120 640
Variation en % 1,7 1,5 3,6 2,8
Services 238 316 246 470 | 251344 252104
Variation en % 2,5 3,4 2.8 1,2
Revenu disponible 519 105 529082 | 539700 538988
Variation en % 15 1,9 0,0 -0,5
Taux d'épargne (En %) 54 2,2 0,3 -0,8
Ratio d'endettement (En %) 94,1 97,3 100,2 101,6
Attitudes des consommateurs* 101,2 115,0 115,0 103,3

*Conference Board du Canada

Ventes au détail et ventes de véhicules
automobiles totales
21.0 .I;rl‘m‘!‘l'l‘!‘ards $ En milliards $ 70
20’0 ............................................................... o 6'3
19'0 ............................................................................................. 5'5
Ventes de véhicules
18,0 ................................................ aut(}meb”es(d‘roﬂe) 4,8
17'0 | B 1 sl 4'0
1996 1997 1998
Ventes au détail et crédit a la
consommation
Septembre Variation en %
1998 En milligep8ie mois ['an
dernierdernier
Total - Ventes au détail 20 964 1,1 49
Alimentation 4819 0,8 2,3
Pharmacies 1080 -2,0 45
Vétements 1174 -0,1 3,9
Meubles 1057 -0,0 9,1
Automobiles 8195 14 52
Magasins de march. diverses2 372 3,0 6,8
Tous les autres magasins 2 268 1,4 6,9
Total excluant véhicules 15 229 0,8 3,1
automobiles i
Crédit a la consommation 155 876 0,2 9,9
Dépenses de consommation réelles et
confiance des consommateurs
(1994T1=100) 1991=100
160
== Dépenses totales (G)
Biens durables (G)
130 HEontiance des consommateurs Oy T/ 140
D s . 120
_ L
110 - R ] 100
100 - 80
90 60

1234123412341234123
94 | 9 | 9 | 97 | o8
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L'ECONOMIE
Investissements des entreprises dans les usines et I'équipement

Investissements dans les usines et le

Les investissements se sont repliés au matériel
troisieme trimestre... g Indice (1991-T1=100) En%
* Lesinvestissements des entreprises dans les machines et = Machines & équipement (G)
I'équipement (M&E) ont faibli au troisiéme trimestre, aprés Construction non résidentielle (G)
avoir enregistré des gains importants durant la période Utilisation de la capacité (D)

précédente. Compte tenu des maigres résultats du troisieme
trimestre, les M&E ont enregistré une croissance lente ou
négative au cours des trois des quatre derniers trimestres.

* La construction non résidentielle a également connu un
ralentissement au troisieme trimestre, les travaux de forage
de puits de pétrole se faisant plus rares. Néanmoins, les
perspectives augurent bien, la valeur des permis de
construction non reS|_de,nt|e,IIe ayant atteint, au troisieme 7?9'9'1' '19'9'2' '19'9'3' '19'9['1' '19'9'5' '19'9('3' '19'9'7' '19'95'3' 60

trimestre, un sommet inégalé depuis 8%z ans.

...la confiance des entreprises poursuivant sa

chute Bénéfices et confiance des entreprises

R . _ = : Indice, 1991=100 En % du PIB
* Au troisiéme trimestre et pour le cinquieme trimestre 5 12

consécutif, la confiance des entreprises a diminué d'un
montant record.

[CIBénéfices des entreprises en % du PIB (D)
==Confiance des entreprises* (G)

10

150
_\§
*  Méme si les bénéfices ont rebondi au troisieme trimestre, ils
demeurent inférieurs & ceux de I'année derniére. La baisse 125 8
des prix des produits de base et I'atonie de la demande
étrangere ont contribué a la faiblesse du bilan des 100 6

entreprises.

- (L

1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998

* Enraison du recul des bénéfices, les entreprises comptent
de plus en plus sur I'emprunt (que ce soit par I'intermédiaire

. R . . *Conference Board du Canada
du papier a court terme ou du marché des actions) pour

financer leurs investissements. . .
Investissements et situation financiére des entreprises

En millions $, TAD (& moins d'indication contraire)

1996 1997 1997 T4 1998 T1 1998 T2 1998 T3

INVESTISSEMENTS DES ENTREPRISES
Machines & équipement (En $ 1992) 47 722 57 057 59 420 58 884 62 160 62 516
Variation en % 9,3 19,6 25 -3,6 24,2 23
Construction non résidentielle 33 608 36 433 36 864 38 052 38620 38988
(19@24tion en % 4,7 8,4 -1,8 13,5 6,1 3,9
Utilisation de la capacité (En %, biens non 81,5 83,9 84,6 84,8 84,1 83,5
agutikdason de la capacité (secteur manuf.) 82,5 84,9 85,6 86,3 85,8 85,3

SITUATION FINANCIERE ET ATTITUDES DES ENTREPRISES

Bénéfices d'exploitation des 96 067 110 682 116 020 107 816 98 752 102 452
ent/aRiss en % -1,1 15,2 12,2 -25,4 -29,6 15,9
Bénéfices - Industries non financiéres 71871 82 218 84 760 79 676 72 760 76 436
Variation en % -6,7 14,4 10,6 -21,9 -30,5 21,8
Bénéfices - Industries financieres 24 194 28 462 31 260 28 140 25992 26 012
Variation en % 20,5 17,6 16,8 -34,3 -27,2 0,3
Crédit aux entreprises 570 832 621 441 648 179 662 030 675076 692 953
Variation en % 5,0 8,9 13,1 8,8 8,1 11,0
Indice de la confiance des entreprises* 147,0 162,3 159,2 155,0 148,9 128,6

*Conference Board du Canada
IEM Décembre 1998 G




L'ECONOMIE
Logement

Au troisieme trimestre, les dépenses en
logements neufs diminuent...

* Les investissements dans la construction résidentielle
ont fléchi de 10,1 % au troisiéme trimestre; c'est le
troisieme recul trimestriel consécutif, les dépenses en
logements neufs et les travaux de rénovation
enregistrant des baisses.

* Les résultats du troisieme trimestre sont attribuables
aux conflits de travail qui ont touché plusieurs corps de
métier de la construction sur lI'important marché du sud
de I'Ontario. Cette faiblesse s'est également répandue
a la plupart des régions du pays.

* Toutefois, les frais de mutation des ventes de
logements existants ont connu une hausse

PRI SPBRBRABL PR RIS PRS-

* Certains indicateurs du marché sont encourageants --
en particulier, les prix des logements neufs sont
stables et les taux hypothécaires sont bas. Par contre,
|'activité soutenue sur le marché de la revente, les taux
d'inoccupation élevés du marché locatif dans la plupart
des centres urbains et la faiblesse de la confiance des
consommateurs sont des facteurs qui font fléchir la
demande de logements neufs.

* En effet, la valeur totale des permis de construction
résidentielle a diminué au troisieme trimestre et elle est
bien inférieure a celle d'octobre. Le ralentissement de
I'activité, observé depuis le début de I'année, s'explique
par la diminution des projets de construction dans le
secteur des unifamiliales.

* La Société canadienne d'hypotheques et de logement
(SCHL) prévoit que le nombre de mises en chantier au
Canada faiblira |égérement en 1999.

Investissements réels dans les structures résidentielles
En millions $ 1992, TAD (a moins d'indication contraire)

Activité dans le secteur du logement

4 En milliards $ Unités (En milliers)
Construction résidentielle
(Gauche)
13 \ 175

v 150

]

| /o 125
Mises en chantier
................................................................. (Draite)............. 100

9 1 a 1 1 a 1 75
1995 1996 1997 1998

Indicateurs mensuels de l'activité
dans le secteur du logement

Variation depuis
Niveaux le mois I'an
dernierdernier
Construction résidentielle (111855 -1,3% -5,1%
(En $ 1992, en M; base du co(t des facteurs)

Permis de construction, en M§@89 -5.8% -6,3%

Ventes de logements existants (3)
(nombre d'unités) 17 645 -685

Mises en chantier (3)

(nombre d'unités) 139600 4900 -13 300

Terre-Neuve 1100 -100 -300
Tle-du-Prince-Edouard 300 100  -100
Nouvelle-Ecosse 3300 100 1600
Nouveau-Brunswick 1800 600 300
Québec 18800 1000 1300
Ontario 53400 5400 0
Manitoba 1500 -800 -500
Saskatchewan 1500 -1400 -100
Alberta 22000 1500 2500
Colombie-Britannique 14700 -3000 -13 500

1 - Données de septembre 2 - données d'octobre 3- données
d'octobre

Source : Statistique Canada, Société canadienne d'hypotheques
et de logement, Association canadienne de I'immeuble

1996 1997 1998 T2 1998 T3

Construction résidentielle 37729 42 385 42 384 41 276
Variation en % 10,1 12,3 -3,9 -10,1
Construction par secteur 37 567 42 229 42 228 41120
Variation en % 10,2 12,4 -4,0 -10,1
Logements neufs 17 977 21383 21024 19 692
Variation en % 7,3 18,9 -14,1 -23,0
Travaux de réparation et d'amélioratiat? 415 13 426 13984 13 876
Variation en % 7,6 8,1 -5,6 -3,1
Frais de propriété et de transfert 7337 7576 7376 7708
Variation en % 231 3,3 394 19,3

IEM Décembre 1998

Croissance de la construction

résidentielle réelle
6,8
4,1
0,1

Variation en %, TAD

4,0
-10,1

-15,1
92 93 94 95 96 97 1 2 3 4 1 2 3
97 | 98 |




L'ECONOMIE
Commerce et compétitivité

Les importations augmentent |égérement,
alors gque les exportations régressent...

Aprés avoir enregistré une hausse marquée en aodt, les
importations n'ont progressé que de 0,4 % en septembre.
Se remettant des effets de la gréeve chez GM aux
Etats-Unis, les importations de produits automobiles ont
cr fortement pour un deuxieme mois consécutif.

Ailleurs, les piéces et les aéronefs ont alimenté la
croissance des importations de M&E, qui affichent des
gains pour un sixieme mois de suite.

Les exportations ont reculé de 0,6 % en septembre, mais
restent tout de méme supérieures de 7,2 % a ce qu'elles
étaient I'an dernier en raison notamment d'un solide gain
observé en aodt.

Les exportations de M&E ont fléchi de 2,9 % en septembre,
soit la plus forte baisse cette année, a l'instar des
exportations de biens industriels. Les exportations de
produits agricoles ont progressé et celles des produits
automobiles ont affiché des gains, le secteur se

..cecquiisentad vibquale uimedey gire aigselae: la
I'ex®&¥ent commercial du Canada

.

IEM Décembre 1998

La croissance des importations étant supérieure a celle
des exportations, la balance commerciale du Canada a
réegressé de 1,6 milliard de dollars en septembre,
comparativement au montant révisé a la baisse de 1,9
milliard de dollars pour le mois précédent.

Commerce de marchandises

Flux du commerce de marchandises et
balance commerciale

En milliards $

En milliards $ 1

28,0 0,0
Exportations (G)
23,0 7,5
Importations (G)
18,0 5,0
Balance
commerciale (D)
13,0 2,5
8,0 0,0
1994 1995 1996 1997 1998

Ratio des codts unitaires de main-d'oeuvre
Canada-E.-U.

Ratio CUM (1992=100)
Une baisse du ratio représente une amélioration de la
compétitivité du Canada === Ensemble de I'économie (G)
Sect. manufacturier (G)

$US par $C

100 [Jraux-de-change (D) 1,0

80 \ 018

H U000 oopa.,
87 89 91 93 95 97 4 1 2 3

[o7] 98 |
Source : Calculs d'Industrie Canada basés sur des données de
Statistique Canada et du Bureau of Labor Statistics des Etats-Unis

Septembre 1998 Niveaux (En millions $)

Cumulatif a ce jour (En millions $)

Variation (En M

Variation en %

Aot Septembr Janv.-sept. Janv.-sept. Aolt-sept. AoQt-sept. Sept. 1997 &
1998 e 1997 1998 1997 1998 sept. 1998
Exportations 27 350 ]2991%8 223 435 236 156 -172 -0,6 7,2
vers les Etats-Unis 23 289 23 039 179 833 197 109 -250 -1,1 11,5
Im portations 25 449 25 557 203 149 222 127 108 0,4 7,9
en provenance des Etats-Unis 19 571 19 683 154 624 170 444 112 0,6 9,2
Balance 1901 1621 20 286 14 029 -280
C ens fepdtai Ahs 3718 3 356 25 209 26 665 -362
Exportations par produit
Produits agricoles/péche 1 964 2174 18 199 18 396 210 10,7 0,6
Produits énergétiques 2122 2 169 20 320 18 251 47 2,2 -4,3
Produits de la forét 2961 2916 26 190 26 176 -45 -1,5 2,2
Biens et matériaux industriels 4 876 4718 41 302 43 160 -158 -3,2 0,8
Machines et équipement 6 834 6 633 50 036 58 450 -201 -2,9 12,2
Produits automobiles 6 463 6 636 51 780 54 336 173 2,7 16,2
Autres biens de consommation 1 068 1104 7 871 9 190 36 3,4 22,1
Importations par
PBrotii gricoles/péche 1472 1 409 11 510 12 751 -63 -4,3 7.1
Produits énergétiques 740 764 7 900 6 696 24 3,2 -9,7
Produits de la forét 205 206 1757 1 840 1 0,5 3,5
Biens et matériaux industriels 5 042 5031 39 822 44 517 -11 -0,2 9,9
Machines et équipement 8 624 8 738 66 944 74 675 114 1,3 9,5
Produits automobiles 5 357 5482 44 266 47 171 125 2,3 5,6
Autres biens de consommation 2 950 2 903 21 625 25 186 -47 -1,6 15,1




TENDANCES DU MARCHE DU TRAVAIL *ﬁﬁg
Emploi et chbmage

Emploi
C'est en novembre que I'emploi a enregistré sa Variation mensuelle en milliers
plus forte croissance en quatre ans...

*  En novembre, le nombre d'emplois a progressé de 103
000, le gain mensuel le plus important depuis novembre
1994. Apres avoir subi des pertes en mai et en juin, la
situation de I'emploi s'est améliorée durant les cinq
derniers mois, portant le total des gains nets a 297 000
emplois.

*  En novembre, le taux d'emploi s'est redressé a 60,3 %,
marquant ainsi la premiére fois depuis la récession de
1990-1991 que le taux dépasse 60 %.

1996 1997 1998

* Le nombre d'emplois a temps plein s'est accru de 159 000
au cours des deux derniers mois, ce qui représente plus

de la moitié oissance des em 0|s em lein,
GRENLASAIRRIRIR B TheMagE s
8 O A) En % En %

13,0 68,0

* Malgré la vigoureuse croissance de I'emploi, le nombre
de chémeurs est resté essentiellement le méme en
raison d'une forte augmentation de la population active.
Néanmoins, en novembre, le taux de chdmage a diminué
de 0,1 point de pourcentage pour se situer a 8,0 %, soit le O i N ' A | S —— 66,7
taux le plus bas depuis juillet 1990.

Taux de chdmage (G)

* Les forts gains d'emplois ont contribué a abaisser de
0,2 point le taux de ch6mage chez les jeunes, celui-ci se
situant a 14,5 %.

* Par contre, l'augmentation de la population active a
complétement effacé les gains d'emplois observés chez
les femmes adultes et les hommes adultes, les taux de 7,0 W e s St 64, 0
chdémage pour ces deux groupes s'établissant a 6,6 % et 90 91 92 93 94 95 96 97 98
7,0 % respectivement.

Tendances du marché du travail

Niveaux Variation depuis Variation en % depuis
(En milliers) Nov. Oct. Nov. le mois l'an  Cumulatif | le mois I'an
1997 1998 1998 dernier  dernier acejour dernier  dernier
Emplois 14 066,4 14 436,4 14 539,8 103,4 473,4 425,0 0,7 34
Temps plein 11 409,8 11 728,8 11 803,6 74,8 393,8 302,0 0,6 3,5
Temps partiel 2 656,6 2707,6 2736,2 28,6 79,6 123,0 1,1 3,0
Jeunes 15-24 2 039,4 2126,2 2177,7 51,5 138,3 138,5 2,4 6,8
Adultes 25+ 12 027,0 12 310,2 12 362,0 51,8 335,0 286,4 0,4 2,8
Travailleurs indépendants 2 468,5 25929 2 609,7 16,8 141,2 133,7 0,6 5,7
Chémage 1383,4 1265,0 1267,8 2,8 -115,6 -53,5 0,2 -8,4
Taux de chémage 9,0 8,1 8,0 -0,1 -1,0 -0,6
Jeunes 15-24 16,1 14,7 14,5 -0,2 -1,6 -1,3
Adultes 25+ 7,6 6,8 6,8 0,0 -0,8 -0,4
Population active 15 449,7 15701,5 15 807,6 106,1 357,9 371,5 0,7 2,3
Taux d'activité 64,9 65,2 65,6 0,4 0,7 0,8
Taux d'emploi 59,1 59,9 60,3 0,4 1,2 1,1
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TENDANCES DU MARCHE DU TRAVAIL
Apercu de la situation de lI'industrie

Les gains d'emplois enregistrés en novembre
sont répartis dans les industries productrices
de biens et les industries de services...

..etressaeesa I ive a8ty'gryi

En novembre, le nombre d'emplois dans les industries
productrices de biens a augmenté de 48 000, tous les
principaux groupes sauf l'agriculture profitant d'une
hausse.

Dans le secteur des biens, la construction est I'industrie
qui a enregistré la plus forte hausse de I'emploi au cours
du mois (+27 000), pour un cinquiéme mois consécutif de
croissance. Ayant enregistré une hausse pour un
deuxiéme mois de suite, le secteur manufacturier a
maintenant récupéré la moitié des emplois perdus de
juillet & septembre.

En novembre, le nombre d'emplois s'est accru de 55 000
dans le secteur des services, a la faveur des gains
observés dans les services aux entreprises et les services

resprofisable

de ééﬁﬁégéhﬁg&é’g&*@ﬁ perte aprés avoir connu une forte

Dans le secteur public, I' empI0| n'a presque pas changé en
novembre, mais il demeure en hausse comparativement a
I'année derniére.

En novembre, le nombre d'employés rémunérés dans le

it

Croissance de I'emploi par catégorie de
travailleurs
Novembre 1998 (en milliers)

103,4

Total
425,0

Employés du

sect. privé 228,5

Travailleurs 16,8

indépendants 133,7

-0,3
Secteur

public

:|62,9

lD'un mois a l'autre
ECumulatif a ce jour

Emploi par principal secteur
Janvier 1996 = 100

108

==Total
—Biens
Services

106

104

102

100

secteur privé a cri de 87 000. Le travail indépendant a 98 1ttt bt bbbk b bbb b
aussi connu une hausse. 1996 1997 1998
Tendances de I'emploi dans l'industrie
(En milliers) Niveaux Varia.tion Variation en % depuis
Nov. Oct. Nov. le m%%’ﬁ I'an  Cumulatif le mois I'an
1997 1997 1998 dernier dernier ace jour dernier dernier
Total 14 066,4 14 436,4 14 539,8 103,4 473,4 425,0 0,7 34
Biens 3809,7 3848,6 3897,0 48,4 87,3 67,8 1,3 2,3
Agriculture 419,0 438,8 4349 -3,9 15,9 20,1 -0,9 3,8
Expl. miniere et puits de pétrole 181,0 152,5 162,4 9,9 -18,6 -18,8 6,5 -10,3
Autres ind. primaires 110,3 101,1 98,6 -2,5 -11,7 -12,9 -2,5 -10,6
Services publics 1415 133,4 136,4 3,0 -5,1 -6,1 2,2 -3,6
Sect. manufacturier 2 206,4 22317 2 246,3 14,6 39,9 15,7 0,7 1,8
Construction 751,5 791,2 818,4 27,2 66,9 69,9 3,4 8,9
Services 10 256,7 10 587,9 10 642,8 54,9 386,1 357,2 0,5 3,8
TEC* 917,2 960,6 938,8 -21,8 21,6 16,1 -2,3 2,4
Commerce de gros 667,5 673,6 681,7 8,1 14,2 14,7 1,2 2,1
Commerce de détalil 1719,3 1758,5 1793,8 35,3 74,5 68,6 2,0 4,3
FAI* 806,6 811,8 812,4 0,6 58 5,9 0,1 0,7
Enseignement 972,9 983,4 977,5 -5,9 4,6 10,1 -0,6 0,5
Soins de santé et services sociaud 418,7 1505,6 1496,7 -8,9 78,0 46,9 -0,6 5,5
Services comm. et pers. 2 975,2 31125 3154,1 41,6 178,9 189,0 1,3 6,0
Administration publique 779,3 781,8 787,8 6,0 8,5 6,0 0,8 1,1

*TEC : Transport, entreposage et communications; FAI :
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TENDANCES DU MARCHE DU TRAVAIL
Apercu de la situation des provinces

En novembre, le Québec est arrivé en téte
au chapitre de la création d'emplois...

*  En novembre, le nombre d'emplois a augmenté de 31 000
au Québec, ce qui porte a 84 000 le total des gains depuis
le début de I'année.

* La plupart des autres provinces ont réalisé des gains
d'emplois nets, en novembre, notamment 21 000 emplois
de plus en Ontario et 20 000 en Colombie-Britannique.

+ Terre-Neuve et la Nouvelle-Ecosse sont les seules
provinces qui accusent une perte d'emplois nets en
novembre.

...mais son taux de chémage a progressé

* Malgré sa vigueur, la croissance de I'emploi a été
surpassée par la croissance de la population active, ce
qui a fait augmenter de 0,2 point de pourcentage le taux
de chdmage au Québec, celui-ci s'élevant en novembre a
9,9 %.

* Le Manitoba et la Saskatchewan ont enregistré des
baisses importantes de leur taux de chémage. Dans les
deux cas, la croissance de I'emploi a été supérieure a
I'augmentation du nombre de personnes a la recherche
d'un emploi.

* Des réductions moins importantes du taux de chémage
ont été observées en Ontario, en Alberta et en
Colombie-Britannique.

Tendances de I'emploi et du chédmage dans les provinces

i

Evolution de I'emploi dans les régions

9 Janvier 1996 = 100

—Atlantique
Prairies
==C.-B.

1996 1997 1998
Janvier 1996 = 100
109
106

Québec

=Qntario
103

100

97 Lottt b

1996 1997 1998

Taux de chémage -- Novembre 1998
En %

18,2
14,1
11,0 11,4
9,9
6o 7.9 80
ﬂs.s 59 62
S F € v 8
N\ O’z’

Emplois (En milliers)

Taux de chédmage (en %)

Niveaux Variation depuis Variation depuis Niveaux Variation depuis
Novembre le mois dernier l'an dernier le mois I'an

1998 (En milliers) En % :(En milliers) En% dernier  dernier
Canada 14 539,8 103,4 0,7 473,4 3,4 8,0 -0,1 -1,0
Terre-Neuve 202,8 -1,7 -0,8 7,3 3,7 18,2 0,1 0,9
T1-P.-E. 60,5 0,6 1,0 0,0 0,0 14,1 0,0 -0,9
Nouvelle-Ecosse 403,7 0,3 0,1 8,5 2,2 11,0 0,3 -0,5
Nouveau-Brunswick 332,5 4,0 1,2 11,1 3,5 11,4 0,0 -1,1
Québec 3386,4 31,3 0,9 107,8 33 9,9 0,2 -1,0
Ontario 5688,2 21,0 0,4 222,6 41 6,9 -0,1 -1,4
Manitoba 552,4 6,2 11 11,3 21 55 -0,6 -0,9
Saskatchewan 482,4 6,5 14 0,7 0,1 59 -0,5 0,1
Alberta 1527,9 15,7 1,0 47,3 3.2 6,2 -0,2 0,5
C.-B. 1902,9 20,0 1,1 56,8 3,1 7,9 -0,1 -1,0
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PRIX ET MARCHES FINANCIERS

Prix a laconsommation et prix des produits de base

En octobre, I'inflation demeure maitrisée...

* Le taux annuel d'inflation mesuré par I'lPC s'est établia 1,0
%, en octobre, en hausse de 0,3 point de pourcentage par
rapport a septembre. Ce taux est bien inférieur au taux
d'inflation moyen de 1,6 % observé a la fois en 1996 et en
1997.

* Comparativement a I'année derniére, l'augmentation des
prix des aliments, des frais de scolarité universitaire, du
gaz naturel et des impots fonciers a exercé des pressions
a la hausse sur le niveau général des prix. L'incidence de
cette augmentation a été contrebalancée en partie par un
fléchissement marqué des prix de I'essence et du matériel
informatique.

* L'inflation, excluant les composantes «aliments» et
«énergie» et les effets des impdts indirects, s'est chiffrée a
1,2 %, en octobre, soit dans la limite inférieure de la
fourchette cible officielle (1 a 3 %).

* Les pressions inflationnistes sous-jacentes demeurent
contenues. Les prix a la production n'ont progressé que de
0,7 % comparativement au troisieme trimestre de I'année
derniére, et cette hausse est entiérement attribuable a la
dépréciation du dollar canadien (qui fait monter les prix
des biens cotés en dollars américains). Excluant I'effet du

”_ddﬁlg( f‘ﬁﬁ'f qégsggé@iﬁeréguction ont diminué de 2,4

% au cours de |'ann N
* En octobre, l'inflation a varié dans une fourchette allant

de -0,6 % a I'fle-du-Prince-Edouard a 1,8 % au Manitoba.
Depuis le début de 1998, l'inflation a chuté par rapport au
taux moyen de 1997 dans toutes les provinces, sauf au
Québec et en Saskatchewan, ou il se situe a peu pres au
taux moyen de I'année derniére.

Prix des produits de base ($ US)

Indice, 1982-1990=100

140,0

Excluant I'énergie

60,0 Lraaasasc bbbty

1995 1996 1997 1998

Prix a la consommation

Indice des prix a la consommation

o Variation en %, d'une année a l'autre

== Ensemble
Hors alimentation, énergie et impdts indirects

3,0

Fourchette cible officielle : 1 a 3 %

-1.0 Lo boenccceboccee e b b bocca el

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999

Octobre 1998 Variation en %

Indicedeplésnois I'an
(1992=100) dernierdernier

IPC - Ensemble 109,0 0,4 1,0
Alimentation 108,5 0,2 14
Logement 104,2 0,6 1,0
Equipement du ménage 108,0 -0,5 0,9
Habillement et chaussures ~ 106,1 1,6 13
Transport 120,5 0,5 -0,7
Santé et soins personnels ~ 108,7 0,2 2,4
Loisirs, formation et lecture 119,1 0,1 1,8
Alcool et tabac 93,3 0,1 3,8

IPC hors alimentation et énergie 110,8 0,2 1,2
Energie 104,8 2,1 -3,9
Prix des produits de base (octobre)

Indice, 1982-1990=100 86,6 -09 -17,0
Excluant I'énergie 98,5 -1,0 -131
Energie 64,5 -03 -26,3

Inflation mesurée par I'lPC, par province -
Octobre 1998

En %
1,8
1,5
1,3
1,2
1,0 1,0
0,4 905 0,4
- []
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-0,6
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PRIX ET MARCHES FINANCIERS
Taux de change et prix des actions

Le dollar canadien se stabilise...

Aprés un redressement de courte durée au début de novembre, le dollar canadien s'est replié,
oscillant entre 64 et 65 cents US comme il I'avait fait durant presque tout le mois d'octobre.

Le dollar s'est raffermi au début de décembre grace a la performance de I'emploi qui a dépassé les
attentes, en novembre, et aux nouvelles baisses de taux d'intérét dans les pays européens.

Toutefois, une nouvelle baisse des prix des produits de base, qui ont atteint, en novembre, un creux
de 12 ans, a empéché le dollar de se ressaisir davantage. Le dollar a cléturé a 65,17 cents US le 4
décembre, soit tout prés du niveau du mois dernier, mais en baisse de prés de cinq cents par
rapport a I'an dernier.

...et les marchés boursiers reprennent de la vigueur

Les marchés boursiers nord-américains ont rattrapé, a divers degrés, les pertes subies lors de la
chute brutale des cours des actions provoquée par les crises financieres qui ont secoué I'Asie et la
Russie I'été dernier. Des deux c6Otés de la frontiére, les cours ont repris depuis la mi-octobre par
suite des baisses des taux d'intérét aux Etats-Unis et au Canada.

Cependant, au Canada, les cours des actions se redressent plus lentement qu'aux Etats-Unis. Le
4 décembre, le TSE 300 s'est établi a un niveau inférieur d'environ 20 % a son sommet récent,
atteint en avril. En revanche, aux Etats-Unis, les cours des actions ont regagné tout le terrain perdu
et méme atteint de nouveaux sommets.

Dollar canadien Le dollar canadien
(cléture) $US Indicec.  Mark Yen
0.85 $US/$CAN1981:100 94 Canada C. G-10 all. c. C.
' (quotidiennement $CAN  (1981=100) $CAN  $CAN
0,80 NS 90 1996 0,7296 84,00 1,139 83,64
contre dollar US (G) 1997 06991 81,62 1247 90,87
) contre indice G-10 (D)
0’75 .............................................. 86
W\/"“ 1998 Juin  0,6813 7996 1,223 9571
0.70 \ ) Juillet 0,6614 78,82 1,208 94,69
' \\l\ Aolt 0,6376 76,50 1,164 94,15
Sept 0,6531 76,48 1,117 88,38
0,65 Oct. 0,6481 7458 1,060 78,10
0,63 tmmmsbnanibemndaseasiasiest Nov  0,6523 75,03 1,093 78,17
160 Ml e b s b s 74 ROV SRR
1993 1994 1995 1996 1997 1998 o RN -
4 décembre 0,6517
] - Principaux indices boursiers
Indices boursiers — :
Variation en % depuis
(quotidiennement Novembredernierdernier
9 000 Moyennedu T Q00 e
Dow Jones TSE 300 6 344 2,2 -2,6
N S — Pétrole et gaz 4805 -11,6 -27,5
Métaux et minéraux 3169 23 -195
7000 o g N 0 i — Services publics 6 920 2,8 18,9
P RS A Y AS— l’ Papiers et produits de la 3 650 22 76
TSE 300 5800 Y e fongreprises de 5342 45 -48
5 QOO e Bistvibaton 8 196 6,0 3,1
5400 -~ fDranciers 6 210 75 9,5
4 OOO B o 2T T . Coeﬁlclent de 27 3 2 0 4 8
5 OOO lessishinuaibonusinasckineoaal . . . 1 ’ !
3000 MHU DAL AL LA LL L LU L S & capitalisation des
1093 1994 1995 1996 1997 1998 2 T T Y IR 1164 60 219
Dow Jones 9117 6,1 16,5
*|les colonnes 2 et 3 refletent des changements de
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PRIX ET MARCHES FINANCIERS
Taux d'intérét a court terme et along terme

La Banque du Canada a abaissé son taux d'escompte pour une troisieme
fois en sept semaines...

* Le 18 novembre, la Banque du Canada a abaissé de 25 points de base son taux directeur pour le
faire passer a 5,25 %, imitant ainsi les Etats-Unis qui avaient réduit leurs taux d'intérét la veille. ||
s'agit de la troisieme baisse d'un quart de point du taux de la Banque du Canada depuis la fin de
septembre.

» Ces récentes réductions ont annulé les trois quarts de la hausse d'un point de pourcentage du taux

d'escompte, ar_mongée ala fin d'aolt en vue de soutenir le dollar canadien. .
...ce qui facilite I'acces au credit pour les consommateurs et les entreprises

* Par suite de I'abaissement du taux d'escompte a trois reprises, les banques commerciales ont réduit
leur taux débiteur préférentiel -- la référence pour bon nombre de préts a la consommation et de
préts commerciaux -- pour le faire passer de 7,5 %, a la fin d'aolt, a 6,75 % aujourd'hui. Le taux
hypothécaire a 5 ans a également été réduit de 75 points de base durant cette période.

* Les taux des obligations a long terme, qui avaient connu une remontée en octobre grace au
redressement des marchés boursiers, ont perdu plus de 40 points de base depuis le début
novembre, de nouvelles baisses des prix des produits de base ne laissant présager aucune hausse
importante de l'inflation. On craint méme la possibilité d'une déflation et d'une intensification des
problémes économiques mondiaux.

Principaux taux du marché monétaire

Taux d'intérét a court terme (fin de Papier Ecart |Rendementdes Ecart
période) commercial yjs-3-vis | obligations a vis-a-vis
0 Papier commercial a 90 jours Canada 290 joUrs |eg E.-U. long terme Jes E.-U.
(quotidiennement
8 273 1996 313  -2,55 7,09 0,50
Etats-Unis 1997 4,80 -0,85 5,95 0,02
6 5,50
4 1998 Juin 5,06 -0,52 5,52 -0,14
5,25 Juilet 5,14 -0,44 5,61 -0,16
2 Ganada AoGt 522  -0,33 5,83 0,39
0 |.|||II|___ 5.00 Sept. 5,38 0,19 5,32 0,34

Oct. 5,22 0,19 5,45 0,32
Nov. 5,09 0,02 5,47 0,28

4’75| nb huinuihunindn, d
[ B R N N N N A AN R P RN NN RO SRS &
1994 1995 1996 1097 1998 m‘b"zQ A® 'L'LOO"QO@QO » 2 décembre 5,06 -0,04 524 021
Un écart positif indique que les taux canadiens
- - sont supérieurs a leurs pendants américains.
Rendement des obligations a long terme o .
Principaux taux débiteurs
10 Canada (fin de
575 (quotidiennement ST Taux Taux Hypothéque a
8 , p " . ;
d'escomptpréférentielun an cing ans
e
6 Etaralms 5,50 1996 3,25 4,75 5,20 6,95
1997 4,50 6,00 6,65 7,05
4 5,25
1998 Juin 5,00 6,50 6,55 6,95
500 Juillet 5,00 6,50 6,55 6,95

Aot 6,00 7,50 7,45 7,55
Sept. 5,75 7,25 6,75 7,15
Oct. 5,50 7,00 6,50 6,75
Nov. 5,25 6,75 6,40 7,15

-2
1994 1995 1996 1997 1998

2 décembre 5,25 6,75 6,40 6,80
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L'ECONOMIE DES ETATS-UNIS
Tendances de I'économie américaine

L'économie américaine a affiché une vigoureuse croissance au troisieme
trimestre, mais elle pourrait connaitre un ralentissement

* Les estimations préliminaires révelent que I'économie américaine a crd a un rythme annuel de 3,9 % (révisé a
la hausse) au troisieme trimestre, comparativement a 1,8 % au deuxieme trimestre. Les solides dépenses de
consommation et l'augmentation marquée des stocks non agricoles sont intervenues pour la presque totalité
de la hausse du PIB. L'affaiblissement de la balance commerciale et la chute des investissements non
résidentiels des entreprises ont freiné la croissance.

+ Dans ce contexte, le marché du travail aux Etats-Unis ne s'est pas encore affaibli. Le nombre d'employés
salariés a grimpé au-dela des prévisions, soit de 267 000 en novembre, tandis que le taux de chémage a
reculé pour se situer a 4,4 %, prés du creux record d'avril (4,3 %), qui ne s'était pas produit depuis 28 ans.
Cependant, de plus en plus de signes, notamment le resserrement des conditions de crédit, la décélération de
la croissance des bénéfices, le ralentissement de la production et I'augmentation de la capacité, semblent
indiquer que I'économie américaine pourrait connaitre un ralentissement.

* Un mois seulement apres la derniére baisse des taux d'intérét, la Réserve fédérale a annoncé, le 17
novembre, qu'elle réduisait de nouveau les taux d'intérét a court terme de 25 points de base. Cette derniére
intervention, la troisieme depuis la fin de septembre, a été motivée par les pressions qui continuent de
s'exercer sur les marchés financiers. Toutefois, la Réserve fédérale a affirmé que, grace a cette réduction, I'on
peut raisonnablement s'attendre a ce que la conjoncture financiére favorise une croissance soutenue de
I'économie et permette de contenir les pressions inflationnistes. Ainsi, les analystes de marché s'entendent
pour dire que la Réserve fédérale ne procédera pas a une autre réduction des taux d'intérét a sa réunion du 22

décembre.
Croissance du PIB réel aux Etats-Unis Evolution de I'emploi dans le secteur non
Variation en %, TAD agricole aux Etats-Unis
.\‘(‘g.r‘igt‘i'g‘q mensuelle en milliers
55
200 B
4,2
3,9 300 M-
3,0
200
1,8
100
0
92 93 94 95 96 97 3 4 1 2 3 100 bbbk
| o7 | 98 | 1996 1997 1008
Hausse des prix a la consommation aux Taux de chémage et d'activité aux Etats-Unis
Etats-Unis En %% En %%
8,0 69

0 Variation en %, d'une année a l'autre

f/\‘\:aux de chomage (G)
7,0 /vr \\‘ 68
2,0 6,0 el R N M 67
Hors alimentation et énergie \j-\

== Total
10 5,0 e 66
! Taux d'activité (D)
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RAPPORT SPECIAL : Bilan de fin d'année -- 1998
Tendances aux chapitres de la production et du revenu

La croissance économique, forte au début de
['année, a ralenti aux deuxieme et troisieme
trimestres...

* Apres un premier trimestre solide, le PIB réel a progressé a
un rythme inférieur a 2 % (taux annuel) aux deuxiéme et
troisieme trimestres de 1998.

» Les prévisionnistes du secteur privé ont donc révisé a la
baisse leurs prévisions de croissance de la production
pour 1998. Au début de I'année, I'opinion générale était que
I'économie canadienne croitrait de 3,4 % en 1998;
aujourd'hui, les prévisionnistes s'entendent pour dire que la
croissance sera inférieure a 3,0%.

..surtout dans le secteur des biens

* Méme si la plupart des grands groupes industriels
affichent une décélération de la croissance de la
production cette année, le ralentissement est surtout
concentré dans le secteur producteur de biens.

* Parmiles industries primaires, I'exploitation forestiére et la
foresterie ainsi que I'exploitation miniere ont été durement
touchées par la chute des prix des produits de base et
I'atonie de la demande mondiale. Dans les services
publics, la production a été affaiblie par la tempéte de
verglas de janvier qui a frappé de grandes régions de I'Est
du Canada.

* Dans le secteur manufacturier, la gréve chez G.M. aux
Etats-Unis a provoqué une baisse marquée de la
production en juin et en juillet. Pour sa part, I'industrie de la
construction a connu une diminution d'activité en raison
des greves de divers corps de métier importants dans le
sud de I'Ontario.

* Les industries de services s'en sont un peu mieux tirées
en 1998, les services aux entreprises et le commerce
affichant une croissance soutenue. Toutefois, la production

L SHPGHLT ﬁgiéiﬁ (RIS ARS RROBESS, Sone ec
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* La croissance du revenu personnel s'est nettement
affaiblie dans un contexte de ralentissement de
I'économie au deuxieme semestre de lI'année. De plus,
compte tenu de la hausse des sommes recueillies au
titre de I'impot sur le revenu, le revenu disponible a méme
régressé aux deuxieme et troisieme trimestres de 1998.

* La détérioration de la situation financiere des ménages
que I'on observe depuis le début des années 90 s'est
poursuivie en 1998, le taux d'épargne chutant sous zéro
et le ratio d'endettement atteignant un sommet.

Croissance du PIB réel
Variation en %, TAD

4,7
3,1
1,8
1,4
1 2 3
| 98 |

Ind. productrices de biens F‘A'g
Primaire FZ"‘

Manufacturiére 6,5

Construction
Services publics p

Ind. productrices de services
Transport, entreposage

et communications

Commerce

Finance, assurances et immobilier

Services commerciaux
Services communautaires
et personnels

Services gouvernementaux [-1.6 £

1997
Il1998*

* De janv. a sept. 1998 p. r. a jan. a sept. 1997

Revenu disponible réel des particuliers*
En milliards de $ de 1992, TAD

/

400 =/
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81 83 85 87 89 91 93 95 97 234123
97 | o8
* Convertis en dollars réels au moyen de l'indice de la chaine de
prix pour les dépenses des particuliers en produits et en services.
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RAPPORT SPECIAL : Bilan de fin d'année -- 1998
Tendances aux chapitres de la consommation, de

I'investissement et du commerce internatior

Les habitudes de consommation ont été perturbées
par l'instabilité des ventes d'automobiles

* Les habitudes de consommation sont assez inégales
depuis le début de 1998, a cause de la fluctuation importante
des ventes de véhicules automobiles neufs. Sous
I'impulsion de généreux programmes d'encouragement des
concessionnaires, les ventes d'automobiles, en hausse au
dernier trimestre de 1997, ont contribué a affaiblir les
dépenses au premier trimestre de 1998. De plus, environ la
moitié de la hausse des dépenses globales observée au
deuxieme trimestre est le fait de I'augmentation des ventes
d'automobiles (également attribuable aux encouragements
des concessionnaires).

* La croissance de la demande de consommation
sous-jacente (p. ex. les dépenses autres que celles des
véhicules automobiles) a suivi une trajectoire descendante
tout au long de I'année. Ce ralentissement s'explique par la
baisse de |la confiance des consommateurs %ui a été

Leg eHEERHSESieGHIsant IS iavasHssenents
p Uisgue denr selnéiive s aiamendi sentges.

* Lerecul des bénéfices et le ralentissement de la croissance
se sont fait sentir sur la confiance et les investissements des
entreprises en 1998. La croissance des investissements
dans les M&E a été particulierement forte au deuxiéme
trimestre (24,2 %, taux annuel), mais elle a été faible ou
négative durant trois des quatre derniers trimestres. Par
contre, les achats d'ordinateurs ont poursuivi leur croissance
tout au long de 1998.

* La hausse enregistrée au premier trimestre dans le secteur
de la construction non résidentielle est largement attribuable
aux travaux de réparation rendus nécessaires par la tempéte
de verglas de janvier. L'activité de la construction dans les
champs de pétrole a été ralentie par la chute des prix du
pétrole.

* La construction résidentielle, forte en 1996 et 1997, a
...alegegpé e lairatanoe pemmentiaiersecaiggores
- condlidR ARrdrovail ot SO BHIRLE Ad 3 R pHG ARYI % TIABAE
e GeSii e AU RISEMSASERER SRS vers le Japon et d'autres
pays de I'Asie ont diminué par rapport a I'année derniére, ces
pays étant aux prises avec une grave crise financiére.
Comme la plupart des exportations vers les Etats-Unis sont

des produits finis, alors que les exportations vers les autres
pays sont habituellement des produits a forte intensité de
ressources, la proportion de produits a haute valeur ajoutée

de I'ensemble des exportations a augmenté.

* La croissance des importations a dépassé celle des
exportations en 1998. L'excédent commercial du Canada
pour les neuf premiers mois de I'année s'est donc établi a
14,0 milliards de dollars, en baisse par rapport a 20,3

Dépenses de consommation réelles

Variation en %, TAD

ElDépenses totales

[CDépenses sauf dépenses en véhicules automobiles
5,6

2,12,3 2,35 o

-0,2
95 96 97 4 1 2 3
| 97 | 98 |

Investissements réels dans les machines
et I'équipement

Indi T1-1994 = 1 )
ndice, 99 00 Ordinateurs et autre

320 Part des ordinateurs dans matériel de bureau

280 les investissements réels
dans les M&E, T3-1998

240 Ordinateurs
29,1%
200
Ensemble des M&E

Autres M&E
160 709%
120
- ordinateurs
80
123 412 3412341234123
94 | o5 96 97 | 98

Investissements réels dans la construction
résidentielle et non résidentielle

Variation en %, TAD
12,4

13,5

-10,1
-15,1 BElRésidentielle [CINon résidentielle
95 96 97 1 2 3
| 98 |
Croissance des Croissance des
exportations importations
Variation en %
170 20,4 67
. 13,7
9,59,6 0,2
,0
1997
261 [[11998*
E.-U. Japon Autre E.-U. Japon Autre
Destination des export. can. Source des import.

* Bien]anv. a sept. 1998 p. r. a jan. a sept. 1997

IEM DEPdiAietrody aspaucla méme parioda Lannsa darniore

1&




RAPPORT SPECIAL : Bilan de fin d'année -- 1998
Tendances du marché du travail

Une année riche en gains d'emplois...

.

...antegistrés en premier lieu dans le secteur

Apres un ralentissement au deuxiéme trimestre, la
croissance de I'emploi a depuis repris de la vigueur.
L'économie canadienne a créé en tout 425 000 emplois
au cours des onze premiers mois de 1998,
comparativement & un gain net de 372 000 emplois pour
I'ensemble de 1997. Si la tendance se maintient en
décembre, les gains d'emplois pour I'ensemble de 1998
devraient dépasser ceux des 11 derniéres années.

Le taux de chdmage national est passé a 8,0 % en
novembre, son taux le plus bas en 8% ans. Il s'agit d'une
baisse de 0,6 point de pourcentage par rapport au taux
observé a la fin de I'année derniére.

Le taux de chédmage serait encore plus bas si la
population active n'avait pas connu une croissance aussi

des services...

.

IEM Décembre 1998

Dans les industries de services, on compte 357 000
emplois de plus depuis le début de 1998, la plupart des
gains ayant été observés au deuxieme semestre. Tous
les principaux groupes ont affiché des gains cette année,
plus particulierement les services aux entreprises et les
services personnels ainsi que le commerce.

En revanche, le secteur des biens n'a connu qu'une faible
croissance de I'emploi cette année. Les pertes subies par
les industries primaires et la stagnation des niveaux
d'emploi dans le secteur manufacturier sont
responsables de ces faibles résultats. La construction fait
heureusement exception, ses gains d'emplois depuis le
début de I'année s'élevant a 70 000, son meilleur résultat
depuis 1994.

L'emploi dans le secteur public a rebondi cette année,
mais I'emploi dans le secteur privé croit a un rythme
généralement plus rapide. Comparativement a I'année
derniere, toutefois, les gains d'emplois enregistrés en
1998 pour les emplois rémunérés du secteur privé ont été
moins vigoureux que l'année derniéere, alors que la

..etodsunseleu phupantgesiaagienscéliérée.

En pourcentage, la Colombie-Britannique est la province
qui a connu la plus forte croissance de I'emploi depuis le
début de I'année (+3,6 %), suivie de I'Ontario et de
Terre-Neuve.

L'1le-du-Prince-Edouard est la seule province qui accuse
une perte d'emplois nets au cours des onze premiers
mois de I'année (-0,5 %), méme si la croissance a été
assez faible en Saskatchewan (+0,6 %).

Emploi, population active et taux de

chdmage
Indice, janvier 1996 = 100 En %
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Croissance de I'emploi

En milliers
(données désaisonnalisées)

Ind. productrices de biens
Primaire

Manufacturiere

Construction

Services publics

Ind. productrices de services
Transport, entreposage

et communications

Commerce

Finance, assurances

) et immobilier
Services commerciaux

et personnels
Services communautaires

Administration publique 34

(de janv. a nov.)

Croissance de I'emploi par catégorie de
travailleurs
En milliers (données désaisonnalisées)

Employés 307.6
rémunérés # ,
(s. privé) 228,5
Travailleurs 76,8

autonomes 133,7

1997 1998

Secteur -12,7
public 62,9

* Pour 1998, il s'agit des données de janvier a novembre
inclusivement.

Croissance de I'emploi -- 1998*

En %
3,3

N o
* De janvier a novembre 1998




RAPPORT SPECIAL : Bilan de fin d'année -- 1998
Tendances des marchés financiers

La crise mondiale fait chuter le dollar
canadien...

L'instabilité politique et économique de I'Asie s'est

répandue a d'autres pays a la fin de I'été, incitant les
investisseurs internationaux a se tourner de nouveau vers
la «valeur refuge» que constitue le dollar américain. Cette

crise en Asie-Pacifique a également entrainé la chute des
prix des produits de base. Ensemble, ces deux facteurs ont
exercé d'intenses pressions a la baisse sur le dollar

canadien.

Le dollar canadien a atteint un creux historique de 63,31
cents US le 27 ao(t, comparativement au niveau observé a
la mi-mars (prés de 71 cents). Il s'est quelque peu
redressé par la suite, mais demeure quand méme trés
inférieur au niveau de I'an dernier.

..incite la Banque du Canada a relever les
taux d'intérét...

Les taux canadiens d'intérét a court terme ont suivi une
trajectoire a la hausse au cours des trois premiers
trimestres de I'année. Cette trajectoire a été accentuée a
la fin d'ao(t, au moment ou la Banque du Canada a
augmenté son taux directeur d'un point de pourcentage
pour soutenir le dollar.

Alors que les taux a court terme se sont accrus durant les
trois premiers trimestres de I'année, les taux a long
terme ont diminué durant la méme période. De fait, les
taux longs sont méme devenus inférieurs aux taux courts
a la fin d'aodt (hiérarchie des taux d'intérét inversée) et le
sont restés pendant presque tous les mois de
septembre et d'octobre.

Depuis septembre, la Banque du Canada a réagi
rapidement aux trois baisses de taux d'intérét aux
Etats-Unis en réduisant son taux directeur de 75 points
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Les effets de la crise asiatique se sont répercutés jusque
sur les marchés boursiers. En aolt, au sommet de la
crise des marchés financiers, le TSE 300 a perdu 20 %, sa
baisse la plus importante en un mois depuis octobre
1987. Aux Etats-Unis, les cours des actions ont fait
meilleure figure, mais ont quand méme subi d'importantes
pertes en ao(t.

Les marchés boursiers nord-américains se sont
redressés vers la fin de I'année, sous l'influence d'une
série de réductions imprévues des taux d'intérét par la
Réserve fédérale américaine. Les cours des actions
canadiennes ont gagné 11 % en octobre, les meilleurs
résultats mensuels en 14 ans. Cependant, contrairement
aux Etats-Unis, le TSE 300 n'a pas regagné tout le terrain

Dollar canadien
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A VENIR Ei’
Publication de données a surveiller/Evénements prévus —

CANADA
Enquéte sur le secteur de la fabrication -- Octobre ............cccceeeueeenns 16 décembre
Commerce international -- OCLODIe .........cccceiieniiiiiere e 17 décembre
Indice des prix & la consommation -- Novembre...........cccccceeevevveennenn 18 décembre
PIB au colt des facteurs -- OCtobre .........cccovvevenienenenieneseee, 24 décembre
Enquéte sur la population active -- Décembre ..........ccccceveeieernenne. 8 janvier
Enquéte sur la situation des entreprises - Janvier ...........cccccveveenee. 2 février
Intentions d'investissement des secteurs public et privé -- 1999 ..... 23 février
Statistiques financiéres sur les entreprises -- ler trimestre 1999 ..... 26 février
Comptes financiers et comptes économiques nationaux,
4e trimeStre 1998 .......ccoiiiiiiiieeee e ler mars
Balance des paiements, 4e trimestre 1998 ...........cccccvviveviieenienene ler mars
ETATS-UNIS
Comité de I'open market du Systeme fédéral de réserve - Réunion.. 22 décembre
Indice des prix & la consommation -- Novembre ..........ccccceveevvennenne. 15 décembre
Commerce international -- OCtobre ...........ccccoveveniiiine e, 17 décembre
PIB -- 3e trimestre 1998, estimations finales ............ccccoecvevieeiiienns 23 décembre
Situation de I'emploi -- DEcembre ........cccccvieieiiiiniei e 8 janvier

Nota : Les IEM de décembre sont fondés sur les données connues au 4 décembre 1998.

Le rapport spécial prévu pour les IEM de janvier sera intitulé
«L'année 1999 en perspective»

Micro Economic Policy Analysis
Analyse de la politique micro-économique

IEM Décembre 1998 @)



