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EAITS SAILLANTS

Indicateurs économiques mensuels clés
Variation en % depuis

* En septembre, la montée en fleche de

I'emploi a fait tomber le taux de chGmage le mois  I'an
national a 7,5 %, son niveau plancher des ) - dernier dernier
neuf derniéres années. PIB_ réel (En $ 1992, milliards) 748,7 04 46 Ju!||_
Biens 248,0 0,6 6,0 Juill.
) . Services 500,7 03 3,9 Juill
* La production a connu sa plus importante  |ndice composite 2157 02 40 Aodt
augmentation de I'année, en juillet, sous
I'impulsion d'un accroissement marqué Emplois (En milliers) 14737 04 24 Sept.
de l'activité dans le secteur Fmps Pl CEUEE Oy S SEh
: emps partiel 2704 -0,3 -11 Sept.
manufacturier. Chomage (En %) 75 78 83 Sept.
Jeunes* 14,5 13,7 14,7 Sept.
* En juillet, I'excédent commercial a atteint Adultes* 62 66 70 Sept.
un sommet, observé pour la derniére fois i ] , R
. . . Inflation mesurée par I'lPC* 21 1,8 0,8 Aodt
ily a deux ans et o_Ieml, les exportations Ventes au détail (En M$) 21737 13 55 Juil,
croissant plus rapidement que les Mises en chantier (En milliers) 1527 37 134 Sept.

importations.
Balance commerciale* (En M$) 3174 2746 1849 Juill.

" . ‘ _ Exportations 30 037 1,8 15,8 Juill.
* L'inflation est passeeA al{ dessus ('je la Importations 26 863 0,3 11,5 Juill.
barre des 2 %, en ao(t, a cause d'une M&E 8942  -10 54 Juill.

hausse marquée des prix de I'énergie.
Papier comm. a trois mois*
¥ L'accroissement des prix des produits de ~ En %) E L

b t le red t du doll Rendement des obligations &
ase a soutenu le rearessement du aollar long terme* (En %) 05 568 532 oot

canadien pendant la majeure partie du Dollar canadien* (En cents US) 67,98 68,15 65,31 8 oct.
mois de septembre.
*Données en niveaux seulement - variation en % n'est pas exprimée
* Les craintes d'une augmentation du loyer
de lI'argent ont fait monter les taux
d'intérét au début d'octobre.

Les «Indicateurs économigues mensuels» (IEM) présentent, sous une forme pratique, diverses analyses et données économiques. lls ne
visent pas a interpréter ou a évaluer les politiques gouvernementales. En fait, les responsables des IEM s'efforcent de diffuser des
renseignements factuels, et ce, d'une maniére pertinente et équilibrée conforme aux principes économiques généralement reconnus. Tous
les employés d'Industrie Canada peuvent prendre connaissance des IEM, sur support papier ou électronique. Il est aussi possible d'avoir
acces aux |[EM par l'intermédiaire d'Internet a http://strategis.ic.gc.ca/sc_ecnmy/mera/frndoc/03.html.

Bl Jlore ooy Canada




INDICATEURS ECONOMIQUES MENSUELS
Octobre 1999

TABLES DES MATIERES

L'économie Page
PIB €€l Par INAUSTIIE .....uuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiittiaeeeeeeeeee bbbt e e ssses e ses s seeeeseeeeeeeees 3
Dépenses de consommation et attitudes des consommateurs ............c.occcevvvennnn. 4
Investissements des entreprises dans les usines et I'équipement ........................ 5
(0T [T 0T | ST 6
Commerce et COMPELILIVITE ... ..o et 7

Tendances du marché du travail

EMPIOi €6 CNOMAGE ..o 8
Apercu de la situation de 'iNAUSLIE ..............eeviiieeeeiiiecccceee e 9
Apergu de la situation des ProVINCES .......coooiiiiiiiiiii e 10

Prix et marchés financiers

Prix a la consommation et prix des produits de base .........ccccccooeeiiiiiiiiiiiiiinee, 11
Taux d'intérét a court terme et aloNg terme ........ooovvvviiiiiei e, 12
Taux de change et marchés boursiers ..o, 13

L'économie des Etats-Unis

Tendances de I'6Conomie amMEriCAINE .........covvvviieiieeeeeeee e 14
LE RAPPORT SPECIAL DU PRESENT NUMERO :

L'industrie canadienne du tOUMISME ..oovevieiieieeiic it 15
A venir...

Publication de données a surveiller/EVENEMENtS Prévus .........ccoveveveeveevereeneae, 17

Le présent rapport est fondé sur les données connues au 8 octobre 1999. Il a été préparé par Marianne Blais, Joe Macaluso,

Alison McDermott, André Patry et Karen Smith de la Direction de I'analyse micro-économique, sous la direction de Raynald
Létourneau et de Shane Williamson. Tous les renseignements ont été tirés de sources publiques, principalement Statistique
Canada, la Banque du Canada et la Société canadienne d'hypothéques et de logement. Veuillez adresser vos commentaires a

Shane Williamson au 613-995-8452 ou par Internet a williamson.shane@ic.gc.ca

ISSN 1206-2596



L'ECONOMIE
PIB réel par industrie

Le PIB réel a connu sa plus importante augmentation cette année...

* Le PIB réel au co(t des facteurs a progressé de 0,4 % en juillet marquant ainsi la plus longue suite de
gains enregistrés en plus d'une décennie. La hausse de juillet est la plus vigoureuse observée jusqu'a

présent cette année.

...sous l'impulsion surtout de lI'intensification notable de I'activité dans le
secteur manufacturier et des gains généralisés observés dans le secteur

des services

* Enjuillet, les industries productrices de biens ont connu une croissance globale de 0,6 %. Les gains
enregistrés dans la majeure partie du secteur manufacturier (+0,8 %) sont intervenus pour plus du tiers de
cette croissance, 16 des 22 principaux groupes ayant vu augmenter leur production. Le temps chaud a
favorisé I'utilisation de I'électricité et I'activité dans la construction résidentielle est demeurée vigoureuse, ce
qui a contrebalancé le recul observé ailleurs dans le secteur des biens. Dans le secteur minier, la
production a fléchi malgré I'accroissement de la production dans le secteur pétrolier et gazier.

* Le secteur des services, pour sa part, a vu sa production augmenter de 0,3 %, en juillet, ce qui correspond
au rythme de croissance observé au cours des derniers mois cette année. Cette augmentation s'explique
surtout par les importants gains réalisés par les détaillants (a la faveur de la vigoureuse demande
d'automobiles et de camions) et les grossistes (en raison principalement des ventes d'ordinateurs et de
logiciels). Les services aux entreprises ont connu encore une autre solide hausse, dans la foulée de
l'intensification de I'activité dans les services informatiques et les services-conseils.

PIB réel au colt des facteurs

PIB réel au co(t des facteurs (En $ 1992)

Variation en %
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Juillet 1999

Variation en % depuis

Variation le mois I'an

En millions $ mensuelle dernier dernier

Ensemble de I'économie 748 676 3194 04 4,6
Secteur des entreprises 619 933 3151 0,5 515
Biens 248 033 1497 0,6 6,0
Agriculture 13028 -13 -0,1 15
Péche et piégeage 778 -42 51 -4,5
Abattage du bois et foresterie 4316 43 1,0 51
Exploitation miniére* 25801 -102 -0,4 -5,8
Sect. manufacturier 136 950 1111 0,8 10,1
Construction 41 313 108 0,3 3,8
Autres services publics 25 847 392 15 4,6
Services 500 643 1697 0,3 3,9
Transport et entreposage 34 858 -38 -0,1 4,8
Communications 26 274 251 1,0 135
Commerce de gros 46 679 369 08 12,7
Commerce de détail 46 574 428 0,9 35
Finance et assurances 41 413 136 0,3 1,7
Agents d'ass. et agents imm. 79 330 26 0,0 23
Services commerciaux 43711 395 0,9 8,8
Services gouvernementaux 45 760 163 04 2,6
Enseignement 40 407 38 0,1 -0,3
Soins de santé et services sociaux 46 497 -134 -0,3 -1,6
Logement et alimentation 19512 -38 -0,2 0,3
Autres 29 628 101 0,3 2,2

* Comprend I'exploitation des carrieres, le pétrole brut et le gaz naturel

)



L'ECONOMIE

Dépenses de consommation et attitudes des consommateurs

Les dépenses de consommation ont vu
leur croissance ralentir, au deuxieme
trimestre...

* La consommation réelle s'est accrue de 3,0 % (taux annuel) au
deuxieme trimestre, en baisse comparativement au premier
trimestre (4,2 %). Les vigoureuses dépenses en services ont
plus que contrebalancé le fléchissement des dépenses en
biens.

* Le revenu disponible a progressé de 2,6 %, au cours du
trimestre, ne parvenant pas encore une fois a suivre le rythme
d'augmentation des dépenses. Le taux d'épargne est donc
tombé a 1,4 % -- le niveau le plus bas jamais enregistré --
tandis que le ratio d'endettement des ménages a cr( pour
atteindre un record (100,2 %).

..mais les ventes au détail ont augmenté de
facon marquée, en juillet

* Les ventes au détail totales ont connu une hausse de 1,3 %,
en juillet, soit la plus vigoureuse croissance en six mois. Les
gains ont été généralisés, les ventes progressant dans cing
des sept principaux groupes. Le secteur de I'automobile est
intervenu pour prés des deux tiers de la hausse,
l'augmentation des ventes de véhicules automobiles neufs et
le renchérissement de Il'essence faisant plus que
contrebalancer la baisse des ventes de piéces et de services.

* Les magasins de vétements ont aussi connu une solide
augmentation (apres un recul marqué en juin), a l'instar des
magasins de marchandises générales.

* Lahausse des ventes des magasins a rayons laisse supposer
que I'élan des ventes au détail pourrait se poursuivre en ao(t.

Dépenses de consommation réelles et situation financiére
des ménages

En millions $, TAD (& moins d'indication contraire)

1997 1998 1999 T1 1999 T2
Consommation réelle (En $ 1992) 472 867 485906 | 493244 496 868
Variation en % 4,2 2,8 4,2 3,0
Biens durables 62 823 66 801 69 360 69 524
Variation en % 13,3 6,3 10,5 0,9
Biens semi-durables 44 334 46 526 47 096 47 296
Variation en % 4,3 49 49 1,7
Biens non durables 118 293 119 521 120 952 121 180
Variation en % 1,3 1,0 4,2 0,8
Services 247 417 253058 | 255836 258 868
Variation en % 3,4 2,3 2,6 4.8
Revenu disponible 534 728 552778 | 562680 566 368
Variation en % 3,1 3,4 3,1 2,6
Taux d'épargne (En %) 2,8 2,3 19 1,4
Ratio d'endettement (En %) 96,4 98,3 99,6 100,2
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Ventes au détail et ventes de véhicules
automobiles totales
22.0 En milliards $ _En milliards $
7,0
21 O VEnTEStUtales .........................................................
6,3
20'0 ....................................................
55
19,0 .................................................................................................
Ventes de véhicules
18,0 7~ automobiles (droite) 4,8
17'0 L IS A T N N A I T N A Y O O Y 4,0
1996 1997 1998 1999

Ventes au détail et crédit a la
consommation
Juillet 1999 Variation en % depuis

En millions $ le mois I'an
dernier dernier

Total - Ventes au détail (op) 21 737 13 515
Alimentation 4885 -0,0 0,9
Pharmacies 1121 0,8 2,4
Vétements 1212 31 39
Meubles 1154 -0,3 7,8
Automoabiles 8 469 2,0 7,4
Magasins de march. diverses 2 535 2,1 8,5
Tous les autres magasins 2361 0,5 6,6
Totalexcluantvéhicules 15 905 07 4.4
automobiles
Crédit a laconsommation 164 928 0,7 7,2

(Données non révisées)

Dépenses de consommation réelles et
attitudes des consommateurs

Indice (1994T1=100) 1991-100

[IDépenses totales (G)
Biens durables (G)

130 mmConfianmce deg: gy 140
consommateurs* (D)

il

12341234123412341234123
9% | 97 | 98 | 99 |
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L'ECONOMIE

Investissements des entreprises dans les usines et I'équipement

Les investissements des entreprises ont
grimpé en fleche, au deuxieme trimestre...

* Les investissements des entreprises dans les machines et
I'équipement (M&E) ont augmenté de 40,5 % (taux annuel),
au deuxiéme trimestre, soit la plus importante hausse
observée depuis 1991. La croissance a été généralisée,
mais ces solides résultats s'expliquent entre autres par
l'augmentation des achats d'ordinateurs dans le sillage de
la conformité a I'an 2000.

* L'intensification de I'activité dans la construction immobiliére
a entrainé une croissance de 1,5 % dans la construction
non résidentielle. La construction technique a, quant a elle,
fléchi au deuxieme trimestre, en raison de la réduction des
activités de forage dans le secteur pétrolier et gazier.

...mais cette poussée va vraisemblablement
déceélérer au troisieme trimestre

e Le fléchissement des dépenses dans les projets
commerciaux et industriels s'est traduit par un repli de la
construction non résidentielle, en juillet.

e De plus, les importations de M&E ont diminué de 1,0 %,
apres trois hausses mensuelles consécutives. Ce repli
s'explique en partie par la baisse des importations d'avions
et de machines par les fabricants d'automobiles.

Investissements et situation financiére des entreprises

Investissements dans les usines et le
matériel

Indice (1991-T1=100) En %
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Bénéfices et confiance des entreprises
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*Conference Board du Canada

En millions $, TAD (a moins d'indication contraire)

1997 1998 1998 T3 1998 T4 1999 T1 1999 T2

INVESTISSEMENTS DES ENTREPRISES
Machines & équipement (En $ 1992) 59 112 64 701 65 308 67 284 69 320 75 464
Variation en % 22,2 9,5 59 12,7 12,7 40,5
Construction non résidentielle (19923%) 39 079 39 110 38 932 38 696 39128 39 272
Variation en % 14,0 0,1 -3,8 -2,4 4,5 L5
Utilisation de la capacité (En %, biens non agricoles) 83,2 82,7 81,8 82,6 83,3 83,8
Utilisation de la capacité (secteur manuf.) 83,6 83,8 82,5 84,8 85,5 86,2

SITUATION FINANCIERE ET ATTITUDES DES ENTREPRISES

Bénéfices d'exploitation des entreprises
Variation en %

Bénéfices - Industries non financieres
Variation en %

Bénéfices - Industries financiéres
Variation en %

Crédit aux entreprises 625 859 688 937
Variation en % 9,3 10,1

IEM Octobre 1999

Nota : Comme Statistique Canada est en train de faire des
changements importants a son Enquéte trimestrielle sur les
statistiques financiéres des entreprises, les résultats ne sont pas
définitifs et pourraient changer de fagon significative.

699 279 705 050 711 760 713 830
10,2 3,3 3,9 1,2

)




L'ECONOMIE

Logement

Au premier semestre de I'année, les
investissements résidentiels se sont
redresses...

Au deuxiéme trimestre, les investissements résidentiels ont
progressé de 15,4 % (taux annuel), apres avoir cr( de
18,6 % au premier trimestre. Cette solide augmentation au
premier semestre fait suite a la période de faiblesse
soutenue observée en 1998.

Les principales composantes de l'investissement résidentiel
ont connu d'importants gains. Les ventes de logements
existants ont été particulierement vigoureuses, mais se sont
aussi intensifiées la construction de logements neufs et la
rénovation.

...et cet élan s'est poursuivi au troisieme
trimestre

En juillet, la construction résidentielle s'est accrue de 1,8 %,
soit la neuvieme hausse observée au cours des dix
derniers mois.

Méme si la valeur des permis de construction a fléchi en
ao(lt (le premier repli en quatre mois), elle a néanmoins
augmenté de fagon marquée d'une année a l'autre.

Les ventes de logements existants ont fléchi aussi bien en
juillet qu'en aodt. Toutefois, le nombre de mises en chantier
a augmenté en septembre, ce qui s'est traduit par une
hausse globale de 1,7 % au troisieme trimestre.

Malgré ces résultats mitigés, la solide activité économique
et I'amélioration des conditions du marché du travail
devraient contribuer a soutenir la vigueur du marché du
logement au troisieme trimestre.

Investissements réels dans les structures résidentielles

Activité dans le secteur du logement

En milliards $ Unités (En milliers)
200

14 ............... Co,n.s.t.ructio.n..r.é.si.d e.nt-[e.“e .....................................
(Gauche)

............................... 175
Y 4 WY W4 150
,,,,, 125
Mises en chantier
10 oo VR MV (‘DFOH'E') ................... 100
9 1 1 1 1 1 75

1995 1996 1997 1998 1999

Indicateurs mensuels de I'activité
dans le secteur du logement

Variation depuis

Niveaux le mois I'an
dernier dernier

Construction résidentielle (1) 13979  1,8% 11,2%
(En $ 1992, en M; base du co(t des facteurs)
Permis de construction, 0 0
en M$ (2) 1663 -4,2% 11,4%
Ventes de logements existants (2)
(nombre d'unités) 20 200 -311
Mises en chantier (3)
(nombre dunités) 152700 5500 18100
Terre-Neuve 800 -100 -400
Tle-du-Prince-Edouard 300 0 100

2300 1000 -800
2100 400 900

Nouvelle-Ecosse
Nouveau-Brunswick

Québec 27100 10500 9200
Ontario 60500 -1500 12000
Manitoba 1500 -500 -800

Saskatchewan 3100 700 200
Alberta 18800 -5800 -1400

Colombie-Britannique 13 800 800 -3600
1 - Données de juillet 2 - données d'ao(t 3- données de

septembre
Source : Statistique Canada, Société canadienne d'hypotheques et
de logement, Association canadienne de I'immeuble

En millions $ 1992, TAD (a moins d'indication contraire)

1997 1998 | 1999 T1 1999 T2

Construction résidentielle 42 348 41 547 42760 44316
Variation en % 12,6 -1,9 18,6 15,4
Construction par secteur 42 223 41 422 42 632 44188
Variation en % 12,6 -1,9 18,6 15,4
Logements neufs 21441 20 695 21436 21916
Variation en % 19,5 -3,5 22,6 9,3
Travaux de réparation et d'amélioration 13 315 13 645 14104 14 356
Variation en % 72 25 16,6 7,3
Frais de propriété et de transfert 7592 7207 7 220 8044
Variation en % 4,5 5,1 11,4 54,1

IEM Octobre 1999

Croissance de la construction
résidentielle réelle
Variation en %, TAD
18,6
15,4
-15.1
93 94 95 96 97 098 1 2 3 4 1 2
98 | 99 |




L'ECONOMIE

Commerce et compétitivité

Les exportations ont cr plus rapidement
gue les importations...

En juillet, les exportations ont augmenté de 1,8 %, un gain
solide tout comme celui observé le mois précédent. Ce
solide gain s'explique surtout par la vigoureuse hausse des
exportations de produits forestiers et énergétiques. Les
exportations de M&E se sont aussi accrues sensiblement, a
la faveur de la hausse des ventes d'ordinateurs et de
matériel de contrdle. Les produits automobiles se sont
repliés, mais ils ont progressé de fagon marquée d'une
année a l'autre.

Les importations de marchandises ont progressé de 0,3 %,
en juillet. La plupart des catégories ont connu une modeste
hausse, sauf celles des produits énergétiques et des M&E,
qui se sont repliées (apres trois augmentations mensuelles
consécutives dans le cas des M&E).

...ce qui a permis a l'excédent
commercial d'atteindre un sommet
observé pour la derniere fois il y a deux
ans et demi

IEM Octobre 1999

L'excédent commercial s'est accru de 0,4 milliard de dollars
pour s'établir a 3,2 milliards, en juillet, soit son niveau
mensuel le plus élevé depuis décembre 1996. Cette
hausse s'explique uniquement par le commerce avec les
Etats-Unis.

Commerce de marchandises

Flux du commerce de marchandises et
balance commerciale

En milliards $ En milliards $
10,0

Exportations (G)

25,0 7,5
Importations (G)
20,0 5,0
Balance
commerciale (D)
15,0 2,5
10,0 0,0
1994 1995 1996 1997 1998 1999

Ratio des codts unitaires de main-d'oeuvre
Canada-E.-U.

Ratio CUM (1992=100)
Une baisse du ratio représente une amélioration de
la compétitivité du Canada s Ensemble de I'économie (©)
Sect. manufacturier (G) 1

$US par $C

100 [JTaux-de-change (b)
0,8
80
| i
0 UoOooond..
87 89 91 93 95 97 2 3 4 1 2

98 L 99
Source : Calcul d'Industrie Canada basé sur deL données de |
Statistique Canada et du Bureau of Labor Statistics des Etats-Unis

Juillet 1999 Niveaux (En millions $) Cumulatif a ce jour (En millions $) Variation (En M$) Variation en %
Juin Juillet Janv.-juillet Janv.-juillet Juin-juillet Juin-juillet  Juill. 1998 -
1999 1999 1998 1999 1999 1999 juill. 1999

Exportations 29516 30 037 181 836 203 298 521 1,8 15,8

vers les Etats-Unis 25297 26 137 150 259 174 694 840 3,3 20,3
Importations 26771 26 863 171 771 185 394 92 0,3 11,5

en provenance des Etats-Unis 20 329 20 708 131 719 142 573 379 1,9 12,6
Balance commerciale 2745 3174 10 065 17 904 429

avec les Etats-Unis 4968 5429 18 540 32121 461
Exportations par produit
Produits agricoles/péche 2159 2 167 14 517 14 746 8 0,4 9,2
Produits énergétiques 2421 2 652 13 978 15273 231 9,5 25,0
Produits de la forét 3144 3423 20 181 22298 279 8,9 18,0
Biens et matériaux industriels 4718 4 677 33816 32384 -41 -0,9 -3,4
Machines et équipement 7035 7 249 45 304 48 035 214 3,0 4,1
Produits automobiles 7781 7 595 40 534 54 775 -186 -2,4 51,7
Autres biens de consommation 1139 1126 7 005 7939 -13 -1,1 5,6
Importations par produit
Produits agricoles/péche 1445 1 467 9 902 10278 22 1,5 1,6
Produits énergétiques 842 798 5198 5152 -44 -5,2 31,7
Produits de la forét 224 229 1432 1562 5 2,2 10,1
Biens et matériaux industriels 4 987 5 042 34 607 35168 55 1,1 0,1
Machines et équipement 9033 8 942 57 354 61776 -91 -1,0 5,4
Produits automobiles 6208 6 270 36 783 43 157 62 1,0 42,1
Autres biens de consommation 3 032 3078 19 435 21168 46 1,5 6,0




TENDANCES DU MARCHE DU TRAVAIL *ﬁﬁg
Emploi et chdmage

En septembre, I'emploi a augmenté Emploi
ConSidérablement... Variation mensuelle en milliers
* Le nombre d'emplois a progressé de 64 000, en septembre,

soit le plus important gain mensuel observé depuis janvier
dernier.

* La hausse de I'emploi en septembre est entierement
attribuable a lI'augmentation du nombre d'emplois a temps
plein (+73 000), vu gqu'a fléchi I'emploi a temps partiel. D'une
année a l'autre, I'emploi & temps plein s'est accru de 3,2 %,
tandis que I'emploi a temps partiel s'est replié de 1,1 %.

* Chez les adultes, le nombre d'emplois a cr( de 37 000 d'un
mois a l'autre, aussi bien chez les hommes que chez les
femmes. Le nombre d'emplois, chez les jeunes, a augmenté
de 27 000, faisant plus que contrebalancer le recul enregistré v b b
le mois précédent. 1997 1998 1999

...ce qui a fait tomber le taux de chémage a son

niveau plancher des neuf derniéres années Taux de chomage
En % En %
* La croissance de I'emploi a fait fléchir de 0,3 point de 18,0 o 68,0
pourcentage le taux de chémage national, qui est ainsi
tombé a 7,5 % en septembre, son niveau le plus bas depuis 12,0 A A 67.3

juin 1990. Taux de chomage (G)
* Dans la foulée de la modeste hausse de la population | =~ YN 66.7
active, le taux d'activité est demeuré stable, a 65,4 %,
niveau semblable a celui observé les deux mois précédents 66,0
mais inférieur au taux de 66,0 % enregistré en avril.
* Malgré l'augmentation marquée de I'emploi, le taux de 653
chémage chez les jeunes a bondi de 0,8 point de
pourcentage pour atteindre 14,5 %, en raison d'un - 64,7
accroissement encore plus important de la population active.
Chez les adultes, il a fléchi de 0,4 point, pour s'établir a L L o
7,0 64,0
6,2 % en septembre. 90 91 92 93 94 95 96 97 98 99
Tendances du marché du travail
Niveaux Variation depuis Variation en % depuis
(En milliers) Sept. Aot Sept. le mois l'an  Cumulatif | le mois I'an
1998 1999 1999 dernier  dernier acejour dernier  dernier
Emplois 14 391,1 14 672,8 14 736,6 63,8 3455 173,2 0,4 24
Temps plein 11 656,2 11 959,8 12 032,6 72,8 376,4 222,9 0,6 3.2
Temps partiel 27349 27130 2704,0 -9,0 -30,9 -49,7 -0,3 -1,1
Jeunes 15-24 214338 21774 2 203,9 26,5 60,1 22,4 1,2 28
Adultes 25+ 12 247,3 12 495,4 12 532,8 37,4 285,5 150,9 0,3 23
Travailleurs indépendants 2 584,5 2541,0 2529,0 -12,0 -55,5 -60,6 -0,5 -2,1
Chémage 1296,7 12331 1195,2 -37,9 -101,5 -77,0 -3,1 -7,8
Taux de chémage 8,3 7.8 7.5 -0,3 -0,8 -0,5
Jeunes 15-24 14,7 13,7 14,5 0,8 -0,2 0,1
Adultes 25+ 7,0 6,6 6,2 -0,4 -0,8 -0,6
Population active 15 687,8 15 906,0 15931,8 25,8 2440 96,2 0,2 16
Taux d'activité 65,2 65,4 65,4 0,0 0,2 -0,2
Taux d'emploi 59,8 60,3 60,5 0,2 0,7 0.1
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TENDANCES DU MARCHE DU TRAVAIL

Apercu de la situation de l'industrie

Les secteurs manufacturier et de la
construction sont intervenus pour les deux
tiers de la croissance de I'emploi en
septembre...

* Dans les industries productrices de biens, le nombre d'emplois
s'est accru de 43 000, en septembre, surtout sous l'impulsion des
secteurs manufacturier et de la construction.

* Dans le secteur des services, le nombre d'emplois n'a augmenté
que de 21 000, vu que l'importante hausse observée dans les
secteurs de I'hébergement et des aliments, des services
d'information, de la culture et de divertissement ainsi que des
services de santé et sociaux a été contrebalancée en grande
partie par le repli considérable enregistré dans les services de
gestion et d'administration et les autres services de soutien.

...la création d'emplois dans le secteur

Emploi par principal secteur

Janvier 1997 = 100

107

==Total
105 -=Bisis

Services
103

101

99

oy 20 ST B
1997 1998 1999

Croissance de I'emploi par catégorie de
travailleurs
Septembre 1999 (en milliers)

63,8
privé augmentant sensiblement Total 1732
* En septembre, le nombre d'employés rémunérés dans le secteur Employés du 742
privé a progressé de 74 000, compensant le recul observé au sect. prive 84,1
début de I'année. Le nombre de travailleurs indépendants a 120
fléchi, quant a lui, de 12 000 d'un mois a l'autre, et il demeure en Travailleurs .
baisse cumulativement cette année. Indépendants 60,6
*  Dans le secteur public, le nombre d'emplois s'est accru de Secteur =l 199.9
2 000, en septembre, ce qui porte a 200 000 la hausse observée public '
jusqu'a présent cette année. Ces tres solides résultats font suite ED'un mois a l'autre
a la perte de 28 000 emplois dans le secteur public en 1998. ECumulatif a ce jour
Tendances de I'emploi dans I'industrie
(En milliers) ANiveaux _ Variati‘on depuis . Variatio_n en % d(lepuis
Sept. Aot Sept. le mois I'an Cumulatif le mois I'an
1998 1999 1999 dernier dernier  acejour dernier dernier
Biens 3690,1 3801,9 3844,7 42,8 154.,6 82,5 11 4,2
Agriculture 427,0 393,4 393,6 0,2 -33,4 -18,6 0,1 -7,8
Autres ind. primaires* 285,4 257,0 262,9 59 -22,5 -17,1 2,3 -7,9
Services publics 115,4 132,8 129,5 -3,3 141 14,3 -2,5 12,2
Construction 777,2 757,6 775,4 17,8 -1,8 -37,7 2,3 -0,2
Fabrication 2085,1 22612 22834 22,2 198,3 141,7 1,0 9,5
Services 10 701,0 10 870,9 10 891,9 21,0 190,9 90,7 0,2 1,8
Commerce 22051 2 266,9 22713 4.4 66,2 30,2 0,2 3,0
Transport 690,8 768,8 771,6 2,8 80,8 40,9 0,4 11,7
FASI* 856,2 900,7 909,6 8,9 53,4 115 1,0 6,2
Services prof./scientifiques 919,7 901,0 894,5 -6,5 -25,2 -42,1 -0,7 -2,7
Administration et gestion 503,9 534,2 506,8 -27,4 2,9 19,7 -5,1 0,6
Enseignement 964,8 994,6 993,7 -0,9 28,9 54,4 -0,1 3,0
Soins de santé/assist. sociale 1494,8 1484,6 1497,3 12,7 25 6,6 0,9 0,2
Information, culture, loisirs 638,8 647,8 666,7 18,9 27,9 234 2,9 4.4
Hébergement et restauration 915,8 929,9 953,5 23,6 37,7 21,0 2,5 4,1
Autres services 7246 703,6 696,7 -6,9 -27,9 -35,2 -1,0 -3,9
Administration publique 786,4 738,8 730,3 -8,5 -56,1 -39,6 -1,2 -7,1

* Autres industries primaires : foresterie, péche, extraction miniere et extraction de pétrole et de gaz; transport : entreposage; FASI : finance, assurances,

services immobiliers et services de location a bail

IEM Octobre 1999

©




TENDANCES DU MARCHE DU TRAVAIL
Apercu de la situation des provinces

L'Ontario et le Québec ont mené la
croissance de I'emploi, en septembre...

* En septembre, I'emploi s'est accru dans toutes les
provinces, sauf au Manitoba et & I'lle-du-Prince-Edouard, ou
il s'est replié Iégerement. La plus importante hausse a été
observée en Ontario (+29 000) et au Québec (+21 000).

* En Ontario, cette hausse fait suite a peu de mouvement sur
le marché de I'emploi au cours des six derniers mois. Pour
le Québec, elle représente la totalité de I'augmentation nette
de I'emploi observée jusqu'a présent cette année dans la
province.

..le taux de chémage a, quant a lui,
flechi au Québec et dans les provinces
de I'Ouest

* En septembre, le taux de chdmage s'est replié de 0,8 point
au Québec pour se fixer a 9,0 %, l'augmentation marquée
de I'emploi étant accompagnée d'un recul de la population
active.

* Le taux de chémage est demeuré inchangé en Ontario
(6,4 %), 'emploi ayant progressé au méme rythme que la
population active.

* Le taux de chdmage a cr dans I'ensemble de la région de
I'Atlantique, I'accroissement de I'emploi (et un léger repli a
I1.-P.-E.) étant plus que contrebalancé par la hausse de la
population active. Malgré tout, il a fléchi sensiblement d'une
année a l'autre a Terre-Neuve, en Nouvelle-Ecosse et au
Nouveau-Brunswick.

* Dans les Prairies et en Colombie-Britannique, il a diminué,
en septembre.

Tendances de I'emploi et du chdmage dans les provinces

i

Evolution de I'emploi dans les régions

Janvier 1997 = 100
109

—Atlantique
Prairies
=C.-B.

106

103

100

Q7 ottt

1997 1998 1999

Janvier 1997 = 100
109

108 Québec

==Ontario
103

100

oy Y TS B
1997 1998 1999

Taux de ch6mage -- Septembre 1999
En %

16,8
14,6
80 75
Hﬁ” . SQHI
B <<, <2> o«
&
L & @ OQ,

Emplois (En milliers)

Taux de chdmage (en %)

Niveaux Variation depuis Variation depuis Niveaux  Variation depuis

Sept. le mois dernier l'an dernier le mois I'an

1999 (En milliers) En % : (En milliers) En % dernier  dernier
Canada 14 736,6 63,8 0,4 3455 2,4 7,5 0,3 -0,8
Terre-Neuve 207,5 2,5 1.2 11,9 6,1 16,8 0,3 -1,7
1.-P.-E. 60,3 -0,4 -0,7 -0,6 -1,0 14,6 1,0 0,4
Nouvelle-Ecosse 416,3 01 0,0 16,0 4,0 9,6 1,0 -1,7
Nouveau-Brunswick 337,2 0,4 0,1 11,1 3,4 10,0 0,2 -1,6
Québec 3418,2 20,9 0,6 73,5 2,2 9,0 -0,8 -1,1
Ontario 5798,1 28,8 0,5 157,9 2,8 6,4 0,0 -0,7
Manitoba 556,5 -1,2 -0,2 9,1 1,7 5,8 -0,2 -0,4
Saskatchewan 484,1 33 0,7 6,9 14 55 -0,4 -0,7
Alberta 1559,1 2,7 0,2 37,0 2,4 59 -0,3 -0,4
C.-B. 18994 6,7 0.4 22,6 12 8,0 -0,6 -0,2
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PRIX ET MARCHES FINANCIERS

Prix a la consommation et prix des produits de base

En aodt, I'inflation est passée au-dessus de
la barre des 2 %...

140,0
* Le taux d'inflation d'une année a l'autre, mesuré par I'IPC, a ) .

“ a N Excluant I'énergie
progressé de 2,1 %, en aolt, en hausse par rapport a juillet 120.0 sl Nt
(1,8 %). Il s'agit la de la plus importante hausse sur douze
mois observée depuis février 1997. 1000 § AT/

.

Apres avoir fluctué pres de la limite inférieure de la fourchette
cible (1 %) depuis la fin de 1997, l'inflation s'est intensifiée
ces derniers mois. Depuis auvril, le taux d'inflation annuel de

I'lPC s'est chiffré en moyenne a environ 1,7 %. 60,0
" 1 Ari Loccreiiiecbooccininc bocois e e b g
...sous lI'impulsion du renchérissement 40, sttt L L L

marqué de I'énergie

Les pressions a la hausse proviennent surtout de la
composante énergie de l'indice, qui s'est accrue de 9,4 %

Prix des produits de base ($ US)
Indice,"1982-19902100

Energie

Prix a la consommation

, N Aot 1999 Variation en % depuis
d'une année a l'autre. . )
Indice le mois Il'an
, . . L . . (1992=100) dernier dernier
L'augmentation des prix des véhicules automobiles a aussi
contribué a la hausse, tandis que le recul des prix du matériel IPC - Ensemble 1111 0,3 21
et des fournitures informatiques et des services Alimentation 110,4 -0,8 1,1
téléphoniques a exercé des pressions a la baisse sur l'indice. Logement 105,0 0,2 3
, . Equipement du ménage 1091 01 11
Lorsqu'on exclut les composantes instables que sont les .
aliments et I'énergie et l'incidence des imp6t indirects, on RelliEment & eenEsinzs  J03.2 e L
constate que le taux d'inflation de « base » a diminué pour Transport 126,4 14 5,2
tomber a 1,6 % en ao(t, soit dans la limite inférieure de la Santé et soins personnels ~ 110,5 0,0 1,9
fourchette cible (1 a 3 %) établie conjointement par la Banque Loisirs, formation et lecture ~ 121,7 0,1 2,0
du Canada et le ministére des Finances. Alcool et tabac 94.6 01 17
En septembre, les prix des produits de base ont repris leur IPC hors alimentation et énergie  112,3 0.2 16
tendance a la hausse, aprés avoir diminué légérement en Energie 1138 35 9.4

aolt. Cette hausse s'explique surtout par la montée en fleche
des prix de I'énergie.

Prix des produits de base (septembre)

Indice, 1982-1990=100 101,1 2,7 16,5
- — - Excluant I'énergie 106,2 0,3 6,7
Indice des prix alaconsommation i
N ) . Energie 91,6 8,7 45,4
o Vanatl'(‘)n en %, d'une année a | ag‘t“re

- | - ’ ; .

nsemble R Inflation mesurée par I'lPC, par province -
Hors alimentation, énergie et impdts indirects N
Aot 1999
. . N En %
Fourchette cible officielle : 1 a3 %
2,6
2,5 ]
2,3 23 ]
] 2,1 2.1
2,0
1,7 1.8
1,6
1,3
IS I 2R S T S
-1,0 Leciieieieiec e b Lo bee e o b S \,Q' > ! o @Ib 9’2;9 v oo ,00%
1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 ©
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PRIX ET MARCHES FINANCIERS

Taux d'intérét a court terme et a long terme

Les marchés obligataires sont demeurés stables pendant la majeure
partie du mois de septembre...

Au début du mois de septembre, le rendement des obligations tendait & la baisse, mais I'amélioration des
perspectives d'évolution de l'inflation et I'effondrement du marché boursier aux Etats-Unis ont fait diminuer les
craintes d'un relevement des taux d'intérét par la Réserve fédérale américaine et la Banque du Canada. Les
taux hypothécaires ont fléchi d'un bon quart de point, le 27 septembre.

...mais la résurgence des craintes inflationnistes aux Etats-Unis a fait

monter les taux d'intérét au début d'octobre

Cependant, les craintes suscitées par l'inflation aux Etats-Unis et 'augmentation rapide du yen japonais ont
exercé de vigoureuses pressions a la hausse sur le rendement des obligations a long terme, au début
d'octobre. Ces pressions se sont d'ailleurs intensifiées dans le sillage de la décision de la Réserve fédérale, le
5 octobre, de préconiser un resserrement des conditions monétaires, ce qui a propulsé le rendement des
obligations a long terme a leur sommet des six dernieres semaines. Les taux a court terme se sont aussi
accrus, aussi bien au Canada qu'aux Etats-Unis, dans l'attente d'une autre intervention de la Réserve fédérale.

Entre la cléture en ao(t et le 6 octobre, le rendement des obligations a long terme a progressé plus
vigoureusement au Canada, ce qui a rétréci I'écart entre les taux canadiens et leurs pendants américains, qui
est tombé a 12 points de base. Toutefois, comme les taux courts américains ont crii de maniére plus marquée
que les taux courts canadiens, I'écart entre le Canada et les Etats-Unis a presque doublé pour atteindre

93 points de base.

Principaux taux du marché monétaire

Taux d'intérét a court terme (fin de Papier Ecart |Rendement des Ecart
période) commercial vis-a-vis | obligations & vis-a-vis
0 Papier commercial & 90 jours Canada a90jours les E.-U. long terme les E.-U.
505 (QuOtidiennement) qq7 48 -085 595 0,02
8
1998 5,02 0,09 5,23 0,14
Etats-Unis
6
5,00 .
4 Avril 1999 4,80 -0,05 5,41 -0,17
X Canada Ma.l 4,71 -0,19 5,58 -0,22
475 Juin 4,86 -0,38 5,63 -0,35
o miL N, ’ Juillet 491  -0,26 574  -0,27
Aolt 4,87 -0,50 5,68 -0,19
-2 Sept. 4,83 -0,53 5,91 -0,22
4,50' It |IIIII: i inliniuanl nl
-4 hnanloasn o oo bl RO
1994 1995 1996 1997 1998 1999 & 9T Ty 6 oct 500  -0,93 6,05  -0,12
Un écart positif indique que les taux canadiens
sont supérieurs a leurs pendants américains.
Rendement des obligations a long terme
Principaux taux débiteurs
10 Canada Tioe
Canada 6.25 (quotidiennement) Sorene) T T Hypothéque a
8 d'escompte préférentiel un an cing ans
6 : - 6,00 1997 4,50 6,00 6,65 7,05
Etats-Unis
1998 5,25 6,75 6,20 6,60
4 575
Auvril 1999 5,00 6,50 6,30 6,95
Mai 4,75 6,25 6,30 7,30
Juin 4,75 6,25 6,75 7,70
ettt s deeriess Juillet 4,75 6,25 7,05 7,75
B T R R F RPN R R R R R RN T RN TR YR PN R AT RYR AR TR NTRYRTNT) & o’& 0'0‘ Q,Q\ @Q\‘ o('}' Aot 4,75 6,25 7,05 7,80
1994 1995 1996 1997 1998 1999 (ﬁ;\& A SR S Sept. 4,75 6,25 6,80 7,70
6 oct 4,75 6,25 6,80 7,70

IEM Octobre 1999 12



PRIX ET MARCHES FINANCIERS
Taux de change et marchés boursiers

Le marché boursier a fluctué, en septembre...

e Le TSE 300 a connu d'importantes fluctuations, en septembre, terminant le période a 6 958,
en baisse par raport a son niveau observé a la cléture en aodt (6 971), mais en hausse par
rapport a son récent creux (6 763). Les craintes suscitées par l'inflation, la faiblesse des
bénéfices des entreprises dans le secteur de la technologie de pointe et la majoration
possible des taux d'intérét par la Réserve fédérale ont continué d'exercer des pressions a la
baisse sur les marchés nord-américains, mouvement amorcé le 24 ao(t par la décision de la
Réserve fédérale de resserrer les conditions monétaires. L'indice s'est redressé a la fin de
septembre, principalement a la faveur de la montée en fleche des valeurs auriféres, qui ont
augmenté de 24 % d'un mois a l'autre. Le cours de l'or s'est accru sensiblement, le 28
septembre, aprés I'annonce par les banques centrales européennes de l'imposition d'un
moratoire de cing ans sur les ventes d'or provenant des réserves officielles.

...mais le dollar canadien a gagné du terrain vis-a-vis la devise
ameéricaine

* Le dollar canadien a continué de demeurer ferme par rapport au dollar américain et aux
autres principales devises (sauf le yen japonais), soutenu par la hausse des cours de l'or et
des autres produits de base. Il a atteint son sommet des onze dernieres semaines
(0,6842 $US), le 28 septembre, avant de se replier quelque peu.

Dollar canadien Le dollar canadien

(cléture) $US Indice c. Mark Yen
0.85 $US/$CAN1992:100 98 Canada C. C-6 all. c. C.
' 0.69 (quotidiennement) $CAN  (1992=100) $CAN $CAN
0,80 -k 1997 0,6991 85,87 1,247 90,87
1998 0,6522 78,71 1,082 75,91
0.75 0,68 -+-revvreesneeeene g
' Avril 1999  0,6863 82,26 1,229 80,49
Mai 0,6784 83,80 1,259 83,35
0’70 IR Y & L TIIIT e .
= contre dollar US (G) / 0,67 Juin 0,6835 83,50 1,283 82,17
contre indice C-6 (D) ,N Juillet 0,6639 82,39 1,267 80,13
0,65 -ttt N 6 Aot 06700 81,79 1,236 75,80
0,66 tsmtesmitsstras Sept. 06815 8243 1261 7234
0.60 ML L 7 1_\\e‘ FFFrsS
1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 Wq‘s’\ A \o"e’nﬁ’ °° 8 oct 0,6798
] ] Principaux indices boursiers
Indices boursiers — ;
Variation en % depuis
T2 B0 oeverersememsees e TSE 300 Cloture - le mois I'an
(quotidiennement) aolt dernier dernier
Dow Jones Pétrole et gaz 6 254 -4,9 19,2
8 00 v Métaux et minéraux 3907 -35 331
7100 g e Services publics 7 860 19 347
Papiers et produits de la forét 4 864 -2,0 450
R Y i Entreprises de distribution 5071 -2,7 -1,1
TSE 300 GO | | Services financiers 6702 47 03
8500 < s s s PO Or 6 403 23,7 '2,1
Coefficient de 28,1 -6,7 4,2
6 700\ e ———— capitalisation des résultats*
2 500 Mk bl ¢SS L & :
1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 (ﬁ,\°\ A \,&fﬁe ° S&P 500 1283 29 261
Dow Jones 10 337 -45 318

*les colonnes 2 et 3 reflétent des changements de niveau
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L'ECONOMIE DES ETATS-UNIS

Tendances de I'économie américaine

Méme si I'activité a ralenti de fagon marquée aux Etats-Unis au deuxiéme

trimestre...

- Selon les estimations finales, le PIB réel des Etats-Unis a augmenté de 1,6 % (taux annuel) au deuxiéme
trimestre de 1999, en baisse par rapport au trimestre précédent (4,3 %) et le rythme de croissance le plus lent
observé en quatre ans. La production a été stimulée par les vigoureuses dépenses de consommation, mais le
repli des investissements dans les stocks et la solide progression des importations ont modéré la croissance
globale.

» En septembre, I'emploi aux Etats-Unis est resté essentiellement inchangé, freiné par les effets de I'ouragan Floyd
(qui, selon les estimations du BLS, a retranché temporairement 58 000 emplois). Le taux de chémage est
demeuré stable, a 4,2 %, ce qui indique que les conditions du marché du travail demeurent serrées.

+  Le déficit commercial des Etats-Unis s'est creusé pour atteindre un niveau record (25,2 milliards $), en juillet, les
importations s'accroissant de 1,0 % et les exportations n‘augmentant que légerement (+0,5 %).

...la Réserve fédérale a decidé de préconiser pour un temps le
resserrement des conditions monétaires

* Méme si l'inflation demeure relativement maitrisée, la rémunération horaire moyenne, indicateur clé des pressions
inflationnistes, s'est accrue de 0,5 %, en septembre -- la plus importante hausse mensuelle enregistrée depuis
1989.

» Lors de sa réunion, le 5 octobre, le Comité de I'open market du Systeme fédéral de réserve a décidé de ne pas
majorer les taux d'intérét, mais l'intensification des craintes suscitées par les perspectives d'évolution de l'inflation
a incité la Réserve fédérale a préconiser pour un temps le resserrement des conditions monétaires. Ce faisant,
elle laisse voir dans quelle direction les taux sont susceptibles d'évoluer.

Croissance du PIB réel aux Etats-Unis Evolution de I'emploi dans le secteur non
Variation en %, TAD agricole aux Etats-Unis
6.0 Variation mensuelle en milliers
4,3
300
200
1,6 100
0
4 1 2 2100 et
| 99 | 1997 1998 1999
Hausse des prix a la consommation aux Taux de chémage et d'activité aux Etats-Unis
Etats-Unis En % En %
Variation en %, d'une année a l'autre 8,0 69
0 Taux de chémage (G)
7'0 ..................................... a 68
6’0 ........................... 67
2,0 N
Hors alimentation et énergie \/-\/J
== Total 5.0 66
1,0 Taux d'activité (D)
0,0l s oo 4,0 Lusnnbsmuubisadsosom s anl s baonba oo 65
1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 9 91 92 93 94 95 96 97 98 99
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A VENIR Ei’
Publication de données a surveiller/Evénements prévus — =

CANADA

Indice des prix a la consommation - Septembre .........cccccceeeiiiiiiiiiiieiee e 19 octobre
Commerce international = AOUL ........cooieiiiiiiiiiiiiee e 20 octobre
Enquéte sur le secteur de la fabrication - AOUt .......coooeiiiiiii, 26 octobre
PIB au colt des facteurs - AOQUL ...........uuueereiriiiiiiiiicssss e e e e e e aaeaaeaaaeeeas 29 octobre
Enquéte sur la situation des entreprises - OCtobre ..........cccocceeeiiiiieeiiiiineenns 2 novembre
Mise a jour économique et financiere (ministére des Finances) ............cc......... 2 novembre
Enquéte sur la population active - Octobre ..........cccccveeeeiieiieiiiicceeeeeeee, 5 novembre
Comptes économiques et comptes financiers nationaux -

3 trMESLIE 1999 ....oiiiiiiiiiiiiiiieieeee ettt aeees 30 novembre
Balance des paiements internationaux - 3e trimestre 1999 .............cccccceeeeenn. 30 novembre
Rapport sur la politique monétaire (Banque du Canada) .........ccccccoeevveeeennen. novembre
Statistiques financiéres des entreprises - 3e trimestre 1999 ............ccccceeunnnee 6 décembre
Taux d'utilisation de la capacité - 3e trimestre 1999 .........cccccceviiiiiereeeeriinnnne 7 décembre

ETATS-UNIS
Indice des prix a la consommation - Septembre ...........ccccceeeiiiiieniiiieeeen 19 octobre
Commerce international - AOUL ........ccooiiiiiiiii e 20 octobre
PIB - 3e trimestre 1999, dONNEES PrOVISOINES .........cevvvvveeeereeieeeieiiereeereeeereeeenes 28 octobre
Situation de I'emploi - OCLODIe ........covviiiiiiice e 5 novembre
Comité de I'open market du Systéme fédéral de réserve - Réunion ................ 16 novembre

Nota : Les IEM d'octobre sont fondés sur les données connues au 8 octobre 1999.
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