INDICATEURS ECONOMIQUES MENSUELS

Octobre 2000

FAITS SAILLANTS

Indicateurs économiques mensuels clés

¥ Le secteur de la haute technologie a el b
alimenté la croissance de la production lemois Tan
en juillet. PIB réel (En $ 1992, milliards) 789,6 0,3 4,6 Juill.
Biens 259,1 -0,0 4,8 Juill.
* Grace aux gains réalisés au chapitre de Services 5305 04 44 Juill
I'emploi, le taux de chdmage au Canada Indice composite 1648 04 81 Aolt
a eté ramene a 6,8 % en septembre. Emplois (En milliers) 14 957 04 2,5 Sept.
Temps plein 12 212 0,2 2,6 Sept.
* L'inflation mesurée par I'lPC a diminué Temps partiel 2745 10 1,8 Sept.
en ao(t pour se situer & 2,5 %, C*J“;Tnas; (Eto) 1213 1;(1) 1‘7113 gep:.
. . ept.
I |pC|de_nce Eje la haussg d,es prix de Adultes* 5:7 5:9 6’11 Segt_
['énergie s'étant amenuisée.
Inflation mesurée par I'lPC* 2,5 3,0 2,1 Aot
* En jui”et, la chute des exportations a Vgntes au détaill (En M$) . 23 328 1,3 6,7 Juill.
fait baisser I'excédent commercial du Mises en chantier (En milliers) 156,4 71 2,6 Sept.
Canada. Balance commerciale* (En M$) 4192 5116 3273 Juill.
Exportations 34 475 -2,9 13,9 Juill.
* Les prix des actions canadiennes ont Importations 30283  -04 12,2 Juill.
reculé en septembre dans le sillage de M&E 10333 09 156 Juill.

['affaiblissement du dollar. Papier comm. & frois mois*

(En %) 5,83 5,90 4,83 4 oct.
Rendement des obligations a
long terme* (En %) 5,70 5,51 5,91 4oct.

Dollar canadien* (En cents US) 66,59 67,96 68,15 6 oct.

*Données en niveaux seulement - variation en % n'est pas exprimée

Les «Indicateurs économiques mensuels» (IEM) présentent, sous une forme pratique, diverses analyses et données économiques. lls ne
visent pas a interpréter ou a évaluer les politiques gouvernementales. En fait, les responsables des |IEM s'efforcent de diffuser des
renseignements factuels, et ce, d'une maniere pertinente et équilibrée conforme aux principes économiques généralement reconnus. Tous
les employés d'Industrie Canada peuvent prendre connaissance des IEM, sur support papier ou électronique. Il est aussi possible d'avoir
acces aux |[EM par l'intermédiaire d'Internet a http://strategis.ic.gc.ca/sc_ecnmy/mera/frndoc/03.html.
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L'ECONOMIE

PIB r

éel par industrie

En juillet, le secteur de la haute technologie alimente la croissance

d

e la production...

Le PIB réel au colt des facteurs a augmenté de 0,3 % en juillet comparativement a 0,4 % en juin.
Environ un tiers de I'avance de juillet est attribuable a la hausse de la production dans les industries
des ordinateurs et de I'équipement de télécommunication ainsi que des services de consultation en
informatique.

.mais les industries axées sur les ressources sont faibles

Malgré le gain enregistré par le secteur manufacturier, sous I'effet surtout de la hausse de la
production dans les industries des ordinateurs et de I'équipement de télécommunication, le secteur
des biens a vu sa production inchangée en juillet. La chute observée dans l'industrie miniére est le

résultat d'une baisse de la production de potasse et de la plupart des métaux. D'autres replis
importants ont été notés dans les industries des autres services publics ainsi que de I'exploitation

forestiére et des services forestiers, cette derniére ayant été touchée par une gréve des travailleurs
forestiers en Colombie-Britannique.

Le secteur des services a connu une expansion de 0,4 % en juillet, soit la méme chose qu'au mois
précédent. Des gains importants ont été observés dans le commerce au détail et les services aux
entreprises, cette derniére industrie affichant sa plus forte hausse en deux ans et demi. Presque
60 % de l'augmentation enregistrée par les services aux entreprises est imputable aux services
informatiques.
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Variation en % Juillet 2000 _ _Variation en % depuis
5 Variation le mois I'an
Indicateur composite En millions $ mensuelle dernier dernier
N _ | avancé
1.0 N7 »L A Ensemble de I'économie 789,572 1,970 0.3 4.6
5/ \/\ ™~ Secteur des entreprises 660,817 1,952 0.3 5.2
05 [[H |- -l
NN
ﬂ \,\ Biens 259,076 -57 -0.0 4.8
0.0 ! il Agriculture 13,147 3 0.0 -2.5
[ Péche et piégeage 679 -4 -0.6 -8.2
05 Abattage du bois et foresterie 4,824 -141 -2.8 -1.6
Exploitation miniere* 27,117 -579 2.1 6.1
-1.0 S S S TS S SO N B S S SO WA O SO S WA S0 W S SO S SeCt' manUfaCturier 144’912 627 04 65
1997 1998 1999 2000 Construction 42,390 313 0.7 41
Autres services publics 26,007 -276 -1.1 13
PIB réel par principal secteur Services 530,496 2,027 0.4 4.4
Janvier 1996 = 100 Transpor’F et gntreposage 36,819 103 0.3 55
127 Communications 30,287 145 0.5 9.9
123 A A/ Commerce de gros 51,092 280 0.6 515
—Biens v Commerce de détail 51,323 748 15 6.3
119 —=geeteur manufacturier Finance et assurances 42,984 -84 -0.2 4.9
Services /\/',_ Agents d'ass. et agents imm. 82,629 158 0.2 24
15 Services commerciaux 50,066 576 1.2 10.8
111 Services gouvernementaux 47,016 50 0.1 25
Enseignement 40,855 15 0.0 0.5
107 Soins de santé et services sociaux 46,499 -9 -0.0 1.2
103 Logement et alimentation 21,047 40 0.2 4.8
Autres 29,879 5 0.0 15
99 ¥ il Lt e
1996 1997 1998 1999 2000 * Comprend I'exploitation des carriéres, le pétrole brut et le gaz naturel
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L'ECONOMIE

Dépenses de consommation et attitudes des consommateurs

Les dépenses de consommation sont
fortes au deuxiéme trimestre...

La consommation réelle s'est accrue de 3,6 % (taux annuel) au
deuxiéme trimestre de 2000, soit & un rythme correspondant a
celui observé au cours des deux trimestres précédents.

Les dépenses en services ont connu une solide hausse durant
le trimestre. Toutefois, la croissance des achats de biens
durables et de biens semi-durables, sensibles aux taux
d'intérét, a ralenti considérablement par rapport a la période
précédente.

...et continuent d'augmenter au début du
troisieme trimestre

L'accroissement soutenu des revenus et le regain de confiance
des consommateurs devraient favoriser la poursuite de
I'augmentation des dépenses des ménages. Au deuxieme
trimestre, le revenu disponible des particuliers est monté en
fleche (8,1 %, taux annuel), sous l'impulsion des paiements du
gouvernement fédéral au titre de I'équité salariale.

Les données préliminaires pour le troisieme trimestre indiquent
une hausse de 1,3 % des ventes au détail pour juillet, dans le
sillage des gains importants enregistrés en mai et en juin. Les
gains, généralisés, sont surtout attribuables aux hausses
observées dans l'industrie de I'automobile et les magasins de
marchandises diverses ainsi qu'a un revirement marqué dans
les ventes de meubles. Selon les données préliminaires pour
ao(t, les ventes d'automobiles devraient connaitre une forte
hausse.

Dépenses de consommation réelles et situation financiere
des ménages

Ventes au détail et ventes de véhicules
automobiles totales

En milliards $

En milliards $
24.0

7.0
23.0 /
22,0 -eeeeeeeee Ventes totales 6.3
(gauche)
21.0
55
20.0
190 ool Ventes de véhicules. .
automobiles (droite) 4.8
18.0
170" ! ! ! ! 4.0
1996 1997 1998 1999 2000

Ventes au détail et crédit a la
consommation
Juillet 2000

Variation en % depuis
En millions $ le mois I'an
dernier dernier

Total - Ventes au détail (DD) 23,328 1.3 6.7

Alimentation 5,096 1.0 4.0
Pharmacies 1,138 0.5 2.0
Vétements 1,261 0.8 3.9
Meubles 1,277 2.0 10.7
Automobiles 9,427 1.7 9.7
Magasins de march. diverses 2,657 1.9 4.4

Tous les autres magasins

Total excluant véhicules
automobiles

Crédit a la consommation
(Données non révisées)

2,472 0.5 5.2
17,059 1.2 6.5

183,645 0.3 9.6

Dépenses de consommation réelles et
attitudes des consommateurs

En millions $, TAD (& moins d'indication contraire)
1998 1999 2000 T1 2000 T2
Consommation réelle (En $ 1992) 487,866 504,763 | 516,732 521,312
Variation en % 2.9 35 3.4 3.6
Biens durables 66,487 71,859 75,824 76,504
Variation en % 59 8.1 9.4 3.6
Biens semi-durables 45,751 47,103 48,572 48,728
Variation en % 4.4 3.0 8.9 1.3
Biens non durables 120,795 123,344 125,028 125,464
Variation en % 1.7 2.1 1.4 14
Services 254,833 262,457 | 267,308 270,616
Variation en % 25 3.0 1.7 5.0
Revenu disponible 567,960 590,608 | 611,864 623,912
Variation en % 3.9 4.0 7.7 8.1
Taux d'épargne (En %) 45 3.7 3.9 4.4
Ratio d'endettement (En %) 94.9 96.1 95.8 95.1
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Indice (1995T1=100) 1991=100
150 160

[CODépenses totales (G)
140 = Biens-durables-(G) oo

) 140
==Confiance des
consommateurs* (D)

120
120 /\ /
110 -\ /
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\"4 ]

\Vd
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| 8
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*Conference Board du Canada

@



L'ECONOMIE
Investissements des entreprises dans les usines et I'équipement

Au deuxiéme trimestre, les investissements Investissements dans les usines et le
des entreprises augmentent plus matériel
A 235 Indice (1992-T1=100) En % 100
rapldement"' )15 ==Machines & matériel (G) /
»  Audeuxiéme trimestre, les investissements des entreprises Construction non résidentielle (G)
195 .. Utilisation delacapacité (D) ... f 920

ont connu une autre vive progression, dans la foulée des
gains importants enregistrés recemment. Les dépenses en 175
machines et matériel (M&M) ont grimpé de 28,5 % (taux

annuel), en raison principalement de I'accroissement des 1o %
achats d'ordinateurs et d'autre matériel de bureau. 135
L'augmentation des achats de matériel de transport par le 115 70
secteur pétrolier et gazier a également joué un réle dans %5
cette hausse.

4 R I AT T T S I S RS OO RO B ()

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000

e Dans le secteur de la construction non résidentielle, la

croissance a ralenti pour s'établir a 2,9 % (taux annuel),

aprés avoir progressé de 10,2 % au premier trimestre. Bénefices et confiance des entreprises

Indice, 1991=100 En % du PIB
...et devraient continuer de progresser tout le | '"° DBenéfices des entreprises en % du PIE ()

7 P = Confiance des N[ 12
reste de I'annéee 150 entreprises* @) S N\ il
* Les perspectives en matiére d'investissement demeurent [ 10
favorables, compte tenu des récentes hausses des 125 |
bénéfices des entreprises et de I'augmentation des taux 8
d'utilisation de la capacité.
0 6
e D'allleurs, les importations de machines et de matériel se I'II_II‘I_‘_I_H
75 1 4

sont accrues de 0,9 % en juillet. La construction non

résidentielle s'est fortement redressée a la suite du +Conference Board du Canada

reglement de la gréve des conducteurs de bétonniéres de
Toronto.

Investissements et situation financiére des entreprises

En millions $, TAD (& moins d'indication contraire)

1998 1999 1999 T3 1999 T4 2000 T1 2000 T2

INVESTISSEMENTS DES ENTREPRISES
Machines & matériel (En $ 1992) 65,357 75,557 76,508 81,248 84,704 90,184
Variation en % 9.0 15.6 6.0 27.2 18.1 28.5
Construction non résidentielle (1992%) 39,502 40,288 40,200 41,040 42,052 42,352
Variation en % 1.7 2.0 25 8.6 10.2 2.9
Utilisation de la capacité (En %, biens non agricoles) 83.3 84.9 85.7 86.5 87.5 87.9
Utilisation de la capacité (secteur manuf.) 83.8 85.7 86.7 87.0 87.8 88.4

SITUATION FINANCIERE ET ATTITUDES DES ENTREPRISES

Bénéfices d'exploitation des entreprises 142,296 174,317 181,716 189,792 204,288 207,660
Variation en % -13.3 225 28.2 19.0 34.2 6.8
Bénéfices - Industries non financiéres 94,891 123,372 129,740 135,332 140,360 147,312
Variation en % -13.6 30.0 475 18.4 15.7 21.3
Bénéfices - Industries financieres 47,406 50,945 51,976 54,460 63,928 60,348
Variation en % -125 75 7.8 20.5 89.9 -20.6
Crédit aux entreprises 694,678 729,728 735,012 746,400 755,693 771,550
Variation en % 10.6 5.0 7.6 6.3 51 8.7

IEM Octobre 2000 (5)




L'ECONOMIE

Logement

Au premier semestre de 2000, le marché
du logement s'est considérablement
affaibli...

Au deuxiéme trimestre, les investissements des
entreprises dans la construction résidentielle ont fléchi
de 11,0 % (taux annuel), aprés n'avoir que légérement
progressé au premier trimestre.

La gréve des conducteurs de bétonnieres de Toronto a
grandement contribué a cette forte baisse, qui a
provoqué un recul de l'investissement dans les
logements neufs. De méme, les ventes de logements
existants se sont repliées d'un trimestre a l'autre, et
l'activité dans le secteur de la rénovation a ralenti.

...et pourrait demeurer faible au dernier
semestre de I'année

La construction résidentielle a augmenté de 0,6 % en
juillet, mais elle n'est pas encore revenue aux niveaux
d'activité en vigueur juste avant la gréve des
conducteurs de bétonniéres de Toronto. Le nombre de
mises en chantier a cr(i de 7,1 % en septembre, ce qui
n'‘annule qu'en partie les pertes subies en ao(t.

La hausse des taux hypothécaires est un facteur
important expliquant la récente faiblesse du marché du
logement. La Société canadienne d'hypothéques et de
logement prévoit que les taux hypothécaires vont
diminuer au cours des mois a venir, ce qui pourrait

Activité dans le secteur du logement
En milliards $

Unités (En milliers)
200

15 Construction résidentielle
(Gauche) m 175
150
,,,,, I 125
/\/ Mises en chantier
11 (I‘)rnirn) 100

10 L O T O B T T B B N O N N N NN 75

1996 1997 1998 1999 2000

Indicateurs mensuels de l'activité
dans le secteur du logement

soutenir I'activité dans le secteur.

Investissements réels dans les structures résidentielles

Variation depuis

Niveaux le mois I'an

dernier dernier
Construction résidentielle (1) 13,639 0.6% 0.1%
(En $ 1992, en M; base du co(t des facteurs)
eP:[Argl(sé)de construction, 1886 10.7% 12.5%
Ventes de logements existants (2)
(nombre d'unités) 20,025 1,025
e S ) 156,400 10,400 3,900
Terre-Neuve 1,000 100 200
Tle-du-Prince-Edouard 300 -200 0
Nouvelle-Ecosse 1,600 -2,500  -800
Nouveau-Brunswick 3,200 1,600 1,100
Québec 21,900 -1,400 -5,100
Ontario 67,300 5,200 6,400
Manitoba 1,300 -700 -200
Saskatchewan 1,700 -600 -1,400
Alberta 23,700 4,400 5,000
Colombie-Britannique 13,400 4,500 -1,500

1 - Données de juillet 2 - données d'ao(t 3- données de septembre
Sources : Statistique Canada, Société canadienne d'hypothéques et
de logement, Association canadienne de l'immeuble

En millions $ 1992, TAD (a moins d'indication contraire)
1998 1999 | 2000 T1 2000 T2
Construction résidentielle 41,523 44,259 45832 44,528
Variation en % -2.0 6.6 0.6 -10.9
Construction par secteur 41,277 43,983 45560 44,256
Variation en % -2.0 6.6 0.6 -11.0
Logements neufs 20,701 22,258 22,996 21,800
Variation en % -3.5 7.5 -7.9 -19.2
Travaux de réparation et d'amélioration 13,640 14,399 15,212 15,328
Variation en % 24 5.6 10.2 31
Frais de propriété et de transfert 7,182 7,259 7,624 7,400
Variation en % -5.7 1.1 10.3 -11.2

IEM Octobre 2000

Croissance de la construction
résidentielle réelle
Variation en %, TAD

16.9

12.6 11.7 12.1
438
0.6
-11.0
-15.1

94 95 96 97 98 99 1 2 3 4 1 2

| 99 | o0 |




L'ECONOMIE

Commerce et compétitivité

En juillet, les exportations chutent...

Les exportations ont connu une baisse marquée en
juillet (-2,9 %), qui est encore plus grande que
I'important gain de juin. Les plus fortes diminutions
ont été constatées dans les exportations de
véhicules de tourisme et d'équipement de
télécommunication. Les exportations de pétrole brut
ont également glissé en raison de la baisse des prix.

Les importations ont Iégerement fléchi, soit de 0,4 %.
La faible demande de camions lourds est
responsable du recul des importations de véhicules
automobiles. Les biens et matériaux industriels ont
également connu une baisse.

.ce qui fait baisser I'excédent

commercial

IEM Octobre 2000

Comme la diminution des exportations a été plus
forte que celle des importations, l'excédent
commercial du Canada au titre du commerce des
marchandises s'est replié pour s'établir a 4,2 milliards
de dollars en juillet. Néanmoins, I'excédent
commercial cumulatif pour les sept premiers mois de
['année est de 28,9 milliards de dollars, soit
10,4 milliards de plus qu'a la méme période I'an
dernier.

Commerce de marchandises

Flux du commerce de marchandises et
balance commerciale

En milliards $ En milliards $
35.0 /‘/,l‘\
30.0

Exportations (G)

25.0 o PO
Importations (G) 5,
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 1l
200 Balance
commerciale (D 2
BRSO R T —
10.0 0.
1995 1996 1997 1998 1999 2000

5

0

Ratio des codts unitaires de main-d'oeuvre
Canada-E.-U.

Ratio CUM (1992=100)
Une baisse du ratio représente une amélioration de
la compétitivité du Canada Ensemble de I'économie (G)

Sect. manufacturier (G)
100 "\

[CJFaux-de-change (D)

$US par $C

80

) G —

e o 9|:|3|:|9|:|5J:|9|:7l[|9[|9 7777777 DDDDD

341 23

9 00
Source : Calcul d'Industrie Canada basé sur des données de |

Statistique Canada et du Bureau of Labor Statistics des Etats-Unis

11

0.8

0.6

Juillet 2000 Niveaux (En millions $) Cumulatif & ce jour (En millions $) Variation (En M$) Variation en %
Juin Juillet Janv.-juill. Janv.-juill. Juin-juill. Juin-juill. Juill. 1999-
2000 2000 1999 2000 2000 2000 juill. 2000

Exportations 35,519 34,475 204,117 237,363 -1,044 -2.9 13.9

vers les Etats-Unis 30,518 29,814 175,107 203,827 -704 -2.3 13.9
Importations 30,403 30,283 185,684 208,494 -120 -04 12.2

en provenance des Etats-Unis 22,546 22,195 142,790 154,351 -351 -1.6 7.1
Balance commerciale 5,116 4,192 18,433 28,869 -924

avec les Etats-Unis 7,972 7,619 32,317 49,476 -353

Exportations par produit
Produits agricoles/péche 2,336 2,366 14,748 15,913 30 1.3 9.1
Produits énergétiques 4,368 4,050 15,346 26,538 -318 -7.3 50.6
Produits de la forét 3,506 3,505 22,337 24,569 -1 0.0 1.2
Biens et matériaux industriels 5,503 5,622 32,588 37,443 119 2.2 17.7
Machines et matériel 9,199 8,618 48,608 59,382 -581 -6.3 17.1
Produits automobiles 8,154 7,788 54,592 56,549 -366 -4.5 34
Autres biens de consommation 1,207 1,229 7,845 8,357 22 1.8 10.6
Importations par produit
Produits agricoles/péche 1,511 1,514 10,219 10,512 3 0.2 3.9
Produits énergétiques 1,397 1,438 5,243 9,611 41 2.9 70.4
Produits de la forét 258 241 1,564 1,755 -17 -6.6 5.2
Biens et matériaux industriels 6,070 5,921 35,211 40,980 -149 -2.5 16.3
Machines et équipement 10,242 10,333 61,753 69,863 91 0.9 15.6
Produits automobiles 6,578 6,411 43,335 45,418 -167 -2.5 1.6
Autres biens de consommation 3,260 3,291 21,155 22,767 31 1.0 6.6




TENDANCES DU MARCHE DU TRAVAIL
Emploi et chémage

Gréace a une amélioration marquée de
I'emploi en septembre...

* En septembre, le nombre d'emplois a augmenté de
56 000, soit le gain le plus important depuis le début de
l'année. Cette hausse a été répartie entre les emplois a
temps plein (+29 000) et les emplois a temps partiel
(+27 000).

* Une augmentation prononcée du nombre d'emplois chez
les jeunes (+35 000) est le principal facteur expliquant
cette hausse. Les nouveaux emplois sont pour la plupart
des emplois a temps patrtiel.

...le taux de chémage diminue et se fixe a
6,8 %

Emploi

o Variation mensuelle en milliers

60 -

20 - = - - -

-20
1998 1999 2000

o -8 B | N || e .

S NN NN S S N S S S N N S S S

aa

Taux de chdmage

En % En %
e Le taux de chdmage national a diminué de 0,3 point de 130 680
pourcentage, se fixant a 6,8 %, en septembre. Aprés
une forte croissance de la population active au mois 120 [
précédent, le taux de participation est resté le méme o FAN 67.0
(65,9 %), soit le taux le plus élevé depuis 1991. ' Taux de chomage (G)
. ; R 100 |
En septembre, chez les jeunes, le taux de chémage a 66.0
baissé de 0,3 point de pourcentage pour se situer a 90
12,7 % et, chez les adultes, il s'est replié de 0,2 point
pour se situer a 5,7 %. 80 L AAM
65.0
70 Taux d'activité (D) ‘-\'
6.0 64.0
1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000
Tendances du marché du travail
Niveaux Variation depuis Variation en % depuis
(En milliers) Sept. Aot Sept. le mois l'an  Cumulatif | le mois I'an
1999 2000 2000 dernier dernier acejour dernier  dernier
Emplois 14,596.3 14,9008  14,957.1 56.3 360.8 209.6 0.4 25
Temps plein 11,899.5 12,1824 12,2117 29.3 3122 116.3 0.2 2.6
Temps partiel 2,696.8 2,718.4 2,745.4 27.0 48.6 93.3 1.0 18
Jeunes 15-24 2,221.9 2,278.5 2,313.5 35.0 91.6 59.4 15 4.1
Adultes 25+ 12,3745 12,6223 12,6435 21.2 269.0 150.2 0.2 2.2
Travailleurs indépendants 2,433.6 2,387.5 2,382.3 -5.2 -51.3 -126.7 -0.2 2.1
Chomage 1,168.1 1,135.7 1,098.8 -36.9 -69.3 23.9 3.2 5.9
Taux de chdémage 7.4 71 6.8 -0.3 -0.6 0.0
Jeunes 15-24 14.2 13.0 12.7 -0.3 -1.5 -0.4
Adultes 25+ 6.1 5.9 5.7 0.2 -0.4 0.1
Population active 15,764.5 16,0365  16,055.8 19.3 291.3 2335 0.1 18
Taux d'activité 65.6 65.9 65.9 0.0 0.3 0.3
Taux d'emploi 60.7 61.2 61.4 0.2 0.7 0.2
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TENDANCES DU MARCHE DU TRAVAIL
Apercu de la situation de l'industrie

La croissance de I'emploi est
concentrée dans les industries des
services et de la construction...

En septembre, le nombre d'emplois dans le secteur des
services a augmenté de 44 000, poursuivant ainsi sur sa
récente lancée. Des gains importants ont été notés dans
I'hébergement et les aliments, les services
d'enseignement, les services professionnels et
scientifiques ainsi que dans I'administration publique.

Apres quatre mois de replis consécuitifs, la situation s'est
améliorée, 12 000 emplois venant s'ajouter au nombre

recensé dans le secteur des biens le mois précédent. C'est
a l'industrie de la construction que revient la plus grande
part de I'augmentation puisque le nombre d'emplois a peu

changé dans le secteur manufacturier et qu'il a Iégérement
diminué dans le secteur agricole.

...ainsi que dans le secteur public

Le secteur public est responsable d'une grande part de
l'augmentation de I'emploi en septembre (+43 000). Le
nombre d'employés rémunérés dans le secteur privé s'est
accru de 18 000, alors que le travail autonome est resté
faible, perdant 5 000 emplois.

Tendances de I'emploi dans I'industrie

bt

Emploi par principal secteur

Janvier 1998 = 100

108

106 Total W
—Biens

104 Services

prd

O8 Ltectoteddectentectectectoctocbedent e dectectectectostoctdte dcde et becdetet

1998 1999 2000

Croissance de I'emploi par catégorie de
travailleurs

Sept. 2000 (en milliers)

Total 56.3
209.6

Employés du 18.4
sect. privé 244.0
Travailleurs 126.7 .2
indépendants| <"

43.0
Secteur 922
public WD'un mois a l'autre

mCumulatif a ce jour

(En milliers) ANiveaux _ Variation depuis _ Variatiqn en % depuis
Sept. Aot Sept. le mois I'an Cumulatif le mois I'an

1999 2000 2000 dernier dernier acejour dernier dernier

Biens 3,804.4 3,832.4 3,844.6 12.2 40.2 -20.7 0.3 11
Agriculture 405.3 367.9 360.2 -7.7 -45.1 -38.9 2.1 -11.1
Ressources naturelles* 264.7 282.4 284.9 25 20.2 9.6 09 7.6
Services publics 115.8 1155 116.4 0.9 0.6 1.0 0.8 0.5
Construction 772.5 806.4 820.0 13.6 47.5 12.6 1.7 6.1
Fabrication 2,246.2 2,260.1 2,263.1 3.0 16.9 -5.1 0.1 0.8
Services 10,791.9 11,068.4 11,112.5 441 320.6 230.3 0.4 3.0
Commerce 2,260.7 2,341.2 2,347.8 6.6 87.1 76.1 0.3 3.9
Transport 751.0 767.9 767.5 -0.4 16.5 3.3 -0.1 2.2
FASI* 867.8 865.4 862.3 -3.1 -5.5 -3.0 -0.4 -0.6
Services prof./scientifiques 911.5 947.3 959.5 12.2 48.0 33.0 13 5.3
Administration et gestion 509.9 559.3 563.3 4.0 534 45.8 0.7 10.5
Enseignement 992.4 957.2 973.7 16.5 -18.7 -28.0 1.7 -1.9
Soins de santé/assist. sociale 1,452.5 1,537.4 1,538.4 1.0 85.9 66.5 0.1 5.9
Information, culture, loisirs 634.6 676.4 676.6 0.2 42.0 40.4 0.0 6.6
Hébergement et restauration ~ 932.7 939.7 961.0 21.3 28.3 10.4 23 3.0
Autres services 710.1 722.3 696.0 -26.3 -14.1 -12.9 -3.6 -2.0
Administration publique 768.9 754.4 766.3 11.9 -2.6 -1.5 1.6 -0.3

* Ressources naturelles : foresterie, péche, extraction miniére et extraction de pétrole et de gaz; transport : entreposage; FASI : finance, assurances, services

immobiliers et services de location a bail
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TENDANCES DU MARCHE DU TRAVAIL
Apercu de la situation des provinces

En septembre, I'Ontario, I'Alberta et la
Colombie-Britannique dominent la
hausse de I'emploi...

* En septembre, le nombre d'emplois a augmenté dans
toutes les provinces. Environ les trois quarts de
'augmentation totale reviennent a I'Ontario, a I'Alberta et
a la Colombie-Britannique.

..et le taux de chémage glisse dans la
plupart des provinces

* Méme si Terre-Neuve a enregistré une hausse notable
du nombre d'emplois, une augmentation encore plus
grande du nombre de personnes a la recherche d'un
emploi a fait monter le taux de chémage de 0,6 point de
pourcentage, celui-ci se fixant a 16,3 %. En
Nouvelle-Ecosse, le taux de chémage a également
progressé en septembre, l'augmentation de la population
active surpassant la croissance de I'emploi.

e Alle-du-Prince-Edouard, le taux de chémage a reculé
de 1,4 point pour passer a 11,3 %, soit la plus forte
baisse de toutes les provinces. En septembre, le
Manitoba, I'Alberta et le Nouveau-Brunswick ont
également enregistré une diminution importante de leur
taux de chémage.

* Les taux de chbmage varient considérablement d'une
province a l'autre. A 4,5 %, le Manitoba jouit du plus
faible taux provincial, alors que Terre-Neuve a le taux le
plus élevé (16,3 %).

Hi

Evolution de I'emploi dans les régions

Janvier 1998 = 100
107

—Atlantique
Prairies
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=L.-b.
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Janvier 1998 = 100
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== Ontario

Tendances de I'emploi et du chédmage dans les provinces

Taux de chémage -- Septembre 2000

En %
16.3

9.6 97
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Emplois (En milliers) Taux de chémage (en %)

Niveaux Variation depuis Variation depuis Niveaux  Variation depuis

Sept. le mois dernier l'an dernier le mois I'an

2000 (En milliers) En % | (En milliers) En % dernier  dernier

Canada 14,957.1 56.3 0.4 360.8 25 6.8 -0.3 -0.6
Terre-Neuve 206.2 2.7 1.3 -0.4 -0.2 16.3 0.6 -0.5
1.-P.-E. 65.2 1.4 2.2 4.5 7.4 11.3 -1.4 -2.5
Nouvelle-Ecosse 417.6 1.3 0.3 7.3 1.8 9.6 0.1 -0.2
Nouveau-Brunswick 337.0 0.9 0.3 8.5 2.6 9.7 -0.5 -0.3
Québec 3,447.9 6.9 0.2 80.9 24 8.2 -0.2 -0.7
Ontario 5,899.0 18.1 0.3 179.8 3.1 5.8 -0.2 -0.5
Manitoba 558.7 0.5 0.1 13.7 25 4.5 -0.6 -1.3
Saskatchewan 480.8 1.3 0.3 -2.9 -0.6 5.6 -0.3 0.2
Alberta 1,589.6 12.0 0.8 33.7 2.2 4.8 -0.5 -1.0
C.-B. 1,954.9 11.0 0.6 35.5 1.8 7.7 -0.2 -0.2
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PRIX ET MARCHES FINANCIERS
Prix a la consommation et prix des produits de base

En aodt, I'inflation diminue grace a la Prix des produits de base ($ US)
modeération des prix de I'énergie... 1400 ndice, 1982-1990=100
* En ao(t, les prix a la consommation ont augmenté de Excluant I'énergie )
2,5 %, d'une année a l'autre, comparativement a 3,0 % 120.0 S 20 '
en juillet. Le renchérissement de I'énergie est le 1000 _/""\T/m:'//\\'\-\.\ 777777777777777777777

principal responsable de cette augmentation, bien que
dans une moins grande mesure qu'aux mois 80.0
précédents. L'habillement est la seule grande ' \[\/ Energle \‘\m //
composante de l'indice des prix qui a enregistré une 500

baisse par rapport a I'an dernier.

40.0 Lo b b booa s b

* D'un mois a l'autre, les prix a la consommation se sont 1995 1996 1997 1998 1999 2000
repliés de 0,2 % en ao(t, aprés avoir augmenté de
0,4 % le mois précédent.

Prix a la consommation

..et le taux d'inflation « de base » reste gelieey Variation en % depuis
dans la limite inférieure de la fourchette G S S S
X L (1992=100) dernier dernier
cible officielle IPC - Ensemble 113.9 -0.2 25
* Excluant I'énergie, les aliments et I'incidence des imp6ts Alimentation 1131 0.3 2.4
ingirects, le Ataux d'inflatipn « de base » gst_re§t_é le Logement 109.0 0.3 38
méme en aolt (1,5 %), soit bien dans la limite inférieure Equipement du ménage 1105 0.0 13
de la fourchette cible officielle (1 a 3 %), établie Habillement et chaussures  105.4 07  -08
conjointement par la Banque du Canada et le ministére ' ' '
desJFinances P q Transport 130.0 -0.9 2.8
' Santé et soins personnels 112.4 0.4 1.7
» D'une année a l'autre, les prix des produits de base se :(I"S"IS' ftotm;at'on chlesine A28 L 2y
sont accrus de 10,5 % en septembre. Cette cooletiabac o %0 0036
augmentation peut étre attribuée, en grande partie, a la IPC hors alimentation et énergie  114.0 02 1.5
hausse des prix de I'énergie (+31,2 %) puisque les prix Energie 1273 17 119
des produits de base autres que |'énergie n'ont Prix des produits de base (Sept.)
A 0,
augmente que de 0,7 %. Indice, 1982-1990=100 1129 31 105
- N - Excluant I'énergie 107.0 15 0.7
Indice des prix a la consommation ] g
Energie 124.1 6.0 31.2

0 Variation en %, d'une année a |'autre

=E bl . - , ,
Hnsemr N tation. énerdie et impots indirect Inflation mesuree par I'IlPC, par province -
ors alimentation, energie et Impots Iinairects N
¢ P Aot 2000
3.0
Fourchette cible officielle: 1a 3 % En% 49

o N P

29 3.0

1.0 . -
\//V\/\/ 4 25 24

HHHH 1

%(//Q/‘bo_

21.0 booen b sooa oo oo v oo oo booaoa Lo D’ OQ @(b O
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PRIX ET MARCHES FINANCIERS
Taux d'intérét a court terme et a long terme

En septembre, les taux d'intérét a court terme ont légerement reculé...

* Le taux directeur de la Banque du Canada se maintient & 6,0 % depuis mai. Les taux d'intérét a court
terme, déterminés par le marché, ont été aussi relativement stables, oscillant autour de 5,8 % pendant
presque tout le mois de septembre. Le 4 octobre, les taux d'intérét a court terme au Canada ont cléturé a
76 points de base sous les taux comparables aux Etats-Unis.

...mais les rendements a long terme se sont redressés

* Les rendements des obligations canadiennes a long terme ont commencé le mois de septembre a
5,46 %, mais ils ont, par la suite, progressé pour se situer a un peu plus de 5,7 % au milieu du mois, soit
leur niveau le plus élevé depuis mai. Cette augmentation rapide des taux a long terme s'explique par le
fait que le renchérissement du pétrole a fait craindre une hausse de l'inflation, ce qui a incité les
investisseurs nord-américains a opter pour des échéances plus courtes.

* Comme les rendements des obligations se sont accrus un peu partout en Amérique du Nord, I'écart entre
les taux d'intérét a long terme au Canada et aux Etats-Unis est resté essentiellement le méme en
septembre. Au 4 octobre, les taux canadiens étaient inférieurs de 25 points de base aux taux
comparables américains.

Principaux taux du marché monétaire

Taux d'intérét a court terme (fin de Papier Ecart |Rendementdes Ecart
. o ériode) commercial vis-a-vis | obligations & vis-a-vis
Papier commercial a 90 jours Cana(_ia 4 ) a90jours les E.-U. long terme les E.-U.
0 (quotidiennement)
- 6.25 = 1998 5.02 0.09 5.23 0.14
8
i 1999 5.27 -0.49 6.23 -0.22
6 Etats-Unis ~ _
\-\_\ N 6.00 oo
4 Auvril 2000 5.62 -0.64 5.92 -0.03
N anada SR VR Mai 598  -074) 563  -0.39
2 m b Juin 580 078 561  -0.36
0 o, Juillet 5.88 -0.71 5.55 -0.27
E“"WMM T Aolit 590 -067] 551  -023
-2 Sept. 5.83 -0.72 5.67 -0.23
5.50 tsmntusuuliumsbiisibisl
-4 Mvsnaluassoc b oo oo N R s
1995 1996 1997 1998 1999 2000 B 9% o5 T ° 4 oct. 583  -0.76 570 0.5
Un écart positif indique que les taux canadiens
sont supérieurs a leurs pendants américains.
Rendement des obligations a long terme
Canada Principaux taux débiteurs
10 6.00 (quotidiennement) (fin de X .
\,\‘ Canada SY T période) Taux Taux Hypothéque a
8 A d'escompte préférentiel un an cing ans
6 Lo T INGp P 1998 5.25 6.75 6.20 6.60
Etats-Unis ' 1999 5.00 6.50 735 825
4
5 Auvril 2000 5.50 7.00 7.70 8.35
Mai 6.00 7.50 8.30 8.75
o — Juin 6.00 7.50 8.10 8.45
Ecart ST T e Juillet 6.00 7.50 7.90 8.25
o , , , , , Aot 6.00 7.50 7.90 8.25
1995 1996 1997 1998 1999 2000 Sept. 6.00 7.50 7.90 8.25
4 oct. 6.00 7.50 7.90 8.25

IEM Octobre 2000 12



PRIX ET MARCHES FINANCIERS

Taux de change et marchés boursiers

Les cours glissent en septembre...

* Apres avoir atteint un sommet au début de septembre, l'indice TSE 300 a perdu du terrain tout le
reste du mois et au début d'octobre. En septembre, les prix des actions ont fléchi de 7,7 % dans
I'ensemble, les pertes étant concentrées dans les industries du papier et des foréts ainsi que des
métaux et minéraux. Des perspectives de gains moins favorables pour le secteur de la haute
technologie ont également fait baisser l'indice. Malgré le recul de septembre, le TSE 300 est en
hausse de 49,2 %, d'une année a l'autre.

* Les indices américains S&P 500 et Dow Jones se sont également repliés en septembre, ayant
perdu a la fin du mois 5,3 % et 5,0 %, respectivement.

...et le dollar canadien fléchi

* Le dollar canadien a fini le mois d'ao(t tout juste sous la barre des 68 cents américains, a la faveur
des attentes selon lesquelles I'excédent budgétaire fédéral serait plus important que prévu.
Toutefois, la devise a glissé pendant presque tout le mois de septembre et est tombé a un niveau
plancher des quatre derniers mois, le 2 octobre (66,22 cents américains). Les analystes du marché
attribuent cette faiblesse a la forte demande internationale de dollars américains.

Dollar canadien

$US/$CAN 1992=100
0.85 98

0.80
0.75
0.70 4
==contre dollar US (G) f 82
contre indice C-6 (D) y
065 "V 78
bl e hoeoboolseduoboo. 74

.6
1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000

Canada

uotidiennement
0.70 (Quotidiennement )
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Indices boursiers

Le dollar canadien

(clbture) $US Indicec.  Mark Yen
CH C-6 all.c. CH

$CAN  (1992=100) $CAN $CAN
1998 0.6522 78.71 1.082 75.91
1999 0.6929 82.67 1.313 69.66
Avril 2000 0.6756 83.47 1.409 71.90
Mai 0.6682 82.37 1.442 72.41
Juin 0.6754 83.06 1.393 71.84
Juillet 0.6725 83.17 1.410 73.23
Aot 0.6796 83.13 1.459 72.86
Sept. 0.6651 83.16 1.513 71.88
6 oct. 0.6659

Principaux indices boursiers
Variation en % depuis
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12,500 TSE 300 Cloture - le mois I'an
(quotidiennement) sept. dernier dernier
12,000

10,500 TSE 300 10,378 -7.7  49.2
Dow Jones Pétrole et gaz 8,025 48 283
10— . Métaux et minéraux 3,397 -6.5 -13.0
Services publics 14,529 2.8 84.8
Papiers et produits de la forét 4,905 -9.6 0.8
N vy R <\ A— Entreprises de distribution 5,454 2.6 7.6
Services financiers 9,805 5.7 46.3

4500 TSE 300 9,500 or 4,055  -0.7 -36.7
/"’W Coefficient de 34.4 -3.6 6.2

5500 b ——_———— 9,00(\1 Alw;:wghw:w:‘w: capitalisation des résultats*

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 B oEp® %ﬁei@‘)& & S&P 500 1437 53 120
Dow Jones 10,651 -5.0 3.0

*les colonnes 2 et 3 refletent des changements de niveau
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L'ECONOMIE DES ETATS-UNIS
Tendances de I'économie américaine

Au deuxieme trimestre, I'économie américaine connait une forte
croissance...

* Au deuxieme trimestre de 2000, selon les estimations finales, le PIB réel a fait un bond de 5,6 % (taux annuel).
Les fortes augmentations des investissements en capital fixe non résidentiels, des dépenses de consommation et
des investissements dans les stocks ont été en partie compensées par l'augmentation des importations.

* En septembre, le nombre d'emplois a augmenté de 252 000 aprées avoir fléchi deux mois de suite. Les gains ont
été plus importants dans l'industrie des services, alors que le secteur manufacturier a accusé un recul attribuable
notamment a des greves. Le taux de chdmage a diminué pour se situer a 3,9 %, ce qui correspond au niveau
plancher des 30 derniéres années atteint en avril.

» Le déficit commercial des Etats-Unis est monté en fléche, atteignant un montant record de 31,9 milliards de
dollars en juillet, en hausse par rapport au déficit révisé de juin de 29,8 milliards de dollars. Les exportations ont
reculé de 1,5 %, alors que les importations ont Iégérement augmenté (0,6 %).

...mais la Réserve fédérale ne modifie pas les taux
« A saréunion du 3 octobre, la Réserve fédérale a décidé de ne pas modifié les taux d'intérét a court terme. On s'y

attendait puisque I'expansion de I'économie semble ralentir et que les pressions inflationnistes demeurent faibles.
La Réserve fédérale a modifié les taux pour la derniére fois en mai.

» Les prix a la consommation aux Etats-Unis ont baissé pour la premiére fois en 14 ans, en ao(t, grace a la
diminution des prix de I'énergie. D'une année a l'autre, l'inflation mesurée par I'lPC se situait a 3,4 % en aodt.

Croissance du PIB réel aux Etats-Unis Evolution de I'emploi dans le secteur non
Variation en %, TAD agricole aux Etats-Unis
Variation mensuelle en milliers
8.3
500
5.7 5.6 400
4.8
44 4.4 4.2 ° 300 =
4.0 36
2.7 25 200
100
0
94 95 96 97 98 99 2 3 4 1 2 100 ottt
| 99 | o0 1998
Hausse des prix a la consommation aux Taux de chémage et d'activité aux Etats-Unis

Etats-Unis En % En %

0 Variation en %, d'une année a l'autre 8. 9
,l//\\\\ Taux de chdmage (G)
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/\/_/
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A VENIR
Publication de données a surveiller/Evénements prévus

CANADA
Enquéte sur le secteur de la fabrication - AOQL ..........coooveiiiiiiiiiiiiie e, 18 octobre
Commerce international - AOUL ..........oouuiiiiiiiii e 19 octobre
Indice des prix a la consommation - Septembre ............ccccoviiiiii s 20 octobre
PIB au colt des facteurs - AOUL ........cooiiiiiiiiiiei e 31 octobre
Enquéte sur la situation des entreprises - OCtobre .........ccccccccvvveeeeeeiiiccciiineennn. 2 novembre
Enquéte sur la population active - OCtODIe ...........eevveeeiiieeiiiiiiiieeeee e, 3 novembre
Statistiques sur la situation financiere des entreprises - 3e trimestre 2000 ....... 24 novembre
Comptes économiques et comptes financiers nationaux -

3 tHMESIIE 2000 .....ooeiiiiiiiiiiiiieiee ettt 30 novembre
Balance des paiements internationaux - 3e trimestre 2000 .............cccevvvvinnnnnn. 30 novembre
Taux d'utilisation de la capacité - 3e trimestre 2000 ...........ccccceerriiireeriiiiinnennnne 7 décembre

ETATS-UNIS
Indice des prix a la consommation - Septembre ..........ccccoeeiiiiiiniiiiiiiiiis 18 octobre
Commerce international - AOUL ..........oiiiiiiiiiiiiii e 19 octobre
PIB - 3e trimestre 2000, dONNEES PrOVISOIrES .......cccvvviireieeieeeeeeaeiiiiiiieeeeaaaeens 27 octobre
Situation de 1I'emploi - OCLODIE ..........uiiiiiiiiiiiiiiice e 3 novembre
Comité de I'open market du Systeme fédéral de réserve - Réunion ................. 15 novembre

Nota : Les IEM d'octobre sont fondés sur les données connues au 6 octobre 2000
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