INDICATEURS ECONOMIQUES MENSUELS

Avril 2001

Indicateurs économiques mensuels clés

FA|TS SA|LLANTS Variation en % depuis

le mois I'an
dernier dernier

PIB réel (En $ 1992, milliards)  799,8 0,3 3,2 Janv.

* En janvier, la production augmente de

0 . . Biens 258,3 0,0 1,0 Janv.

0,3 %, mais le secteur manufacturier Serfines 5415 05 43 Janv.
reste faible. Indice composite 167,1 01 55 Févr.

* Le nombre d'emplois se redresse en E“T“gr'ﬁiz('flgmmi”iers) ig ggg g'i ig mars
mars aprés avoir enregistré une baisse Temgs Eartie| 2723 05 18 MZZ

en février. Chémage (En %) 7.0 69 6,8 Mars
Jeunes* 12,8 12,9 13,0 Mars

¥ Le dollar canadien poursuit sa descente Adultes* S 8 9 NEE
.a Caus.e de la ruée mondiale de,s .. Inflation mesurée par I'lPC* 2,9 3,0 27 Févr.
investisseurs vers le dollar américain. Ventes au détail (En M$) 23754 0,6 54 Janv.

Mises en chantier (En milliers) 153,8 -1,5 -55 Mars
* Malgré le recul des exportations, la

chute des importations méne a un Balance commerciale* (En M$) 6577 5848 4300 Janv.
. . . . Exportations 36 990 -0,4 10,3 Janv.
excedent commercial record en janvier. importations 30113 29 40 Janv.
_ _ ) _ M&E 10493  -1,9 91 Janv.
* Pour stimuler la croissance économique
aux Etats-Unis, la Réserve fédérale PEap:ff comm. a trois mois*
redresse les taux encore une fois de (En %) o wim ElE s BAE Sl
50 . de b Rendement des obligations a
points de base. long terme* (En %) 580 566 584 4avr.

Dollar canadien* (En cents US) 63,92 65,10 68,99 6 avr.

*Données en niveaux seulement - variation en % n'est pas exprimée

Les «Indicateurs économiques mensuels» (IEM) présentent, sous une forme pratique, diverses analyses et données économiques. lls ne
visent pas a interpréter ou a évaluer les politiques gouvernementales. En fait, les responsables des IEM s'efforcent de diffuser des
renseignements factuels, et ce, d'une maniéere pertinente et équilibrée conforme aux principes économiques généralement reconnus. Tous
les employés d'Industrie Canada peuvent prendre connaissance des IEM, sur support papier ou électronique. Il est aussi possible d'avoir
acces aux |IEM par l'intermédiaire d'Internet a http://strategis.ic.gc.ca/sc_ecnmy/mera/frndoc/03.html.
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L'ECONOMIE

PIB réel par industrie

En janvier, la production augmente...

Le PIB réel au codt des facteurs a progressé de 0,3 % en janvier aprés avoir connu une hausse semblable
en décembre. L'indice composite avancé de Statistique Canada a augmenté en février, apres s'étre replié
deux mois de suite.

...mais le secteur manufacturier reste faible

.

Dans le secteur des biens, la production n'a pas changé en janvier. D'une part, la faiblesse soutenue des
industries des produits automobiles et des produits électroniques a fait fléchir la production du secteur
manufacturier et, d'autre part, une température plus proche des normales saisonniéeres a fait diminuer la
production des services publics par rapport au sommet enregistré en décembre. Toutefois, les gains dont a
profité la construction d'usines et de logements ont stimulé I'activité de I'industrie de la construction, et la
production a avancé de 4,7 % dans la foresterie et I'exploitation forestiere aprés cing baisses mensuelles
consécutives. L'industrie miniére a progressé grace a l'intensification des activités de forage et de montage et
a la croissance soutenue observée dans I'extraction du pétrole brut et du gaz naturel.

Dans le secteur des services, I'activité a progressé de 0,5 % en janvier. La fébrilité notée dans les ventes
d'ordinateurs a stimulé le commerce de gros pour un deuxieme mois de suite, et I'augmentation généralisée
du chiffre d'affaires des vendeurs de véhicules automobiles et des grands magasins a favorisé le commerce
au détail. Pour sa part, l'industrie des assurances et des services immobiliers a profité de la recrudescence
observée dans la revente de logements.

PIB réel au colt des facteurs PIB réel au colt des facteurs (En $ 1992)
Variation en % Janvier 2001 o Variation en % depuis

1,5 Variation le mois I'an

Indicateur composite En millions $ mensuelle dernier dernier
avance
1,0 l Ensemble de I'économie 799 790 2582 0,3 3,2
08 Secteur des entreprises 669 429 2425 04 3,4
/ Biens 258 292 7 00 1,0
0,0 L Agriculture 12 809 38 0,3 2,2
Péche et piégeage 655 -35 51 -12,2
05 Abattage du bois et foresterie 4296 194 47 -5,6
Exploitation miniere* 28 033 421 15 4,2
10,,',,, Sect. manufacturier 143 140 -141 0,1 1,0
1997 1998 1999 2000 2001 Construction 43 176 436 10 1,8
Autres services publics 26183 -906 -3,3 -0,9
PIB réel par principal secteur Services 541 498 2575 05 4,3
Janvier 1996 = 100 Transport et entreposage 37 383 17 0,0 3,9
Communications 31255 254 0,8 9,4
127 Commerce de gros 52 602 871 17 6,6
123 -=Biens Commerce de détail 52 426 596 11 49
—Secteur manufacturier Finance et assurances 44 317 -40 -0,1 3,5
119 madivices Agents d'ass. et agents imm. 84 046 501 0,6 2,9
115 Services commerciaux 51 522 46 0,1 8,2
Services gouvernementaux 48 294 117 0,2 4,3
11 Enseignement 41 151 65 0,2 1,2
107 VA Soins de santé et services sociaux 46 472 55) 0,1 0,2
103 Logement et alimentation 21883 162 0,7 8,4
Autres 30 147 -69 -0,2 1,6
99 Ml Lo o
1996 1997 1998 1999 2000 2001 * Comprend l'exploitation des carriéres, le pétrole brut et le gaz naturel
IEM Avril 2001 @



L'ECONOMIE

Dépenses de consommation et attitudes des consommateurs

Au quatrieme trimestre de 2000, les
dépenses de consommation ralentissent...

Au quatrieme trimestre, la croissance des dépenses de
consommation s'est amenuisée, se fixant a 2,3 % (taux
annuel), comparativement a une croissance moyenne
de 4,3 % depuis le début de 1999.

Alors que les dépenses relatives aux services et aux
biens non durables ont progressé a un bon rythme, les
achats de biens durables se sont repliés de 6,8 % (taux
annualisé) au quatriéme trimestre. Les ventes de
véhicules automobiles ont reculé apres avoir été
stimulées par les promotions des concessionnaires au
troisiéme trimestre.

...mais elles montrent des signes de
vigueur au début de la nouvelle année

Les récentes hausses des revenus ont permis aux
ménages d'améliorer leur situation financiere et
devraient contribuer a I'augmentation des dépenses. En
particulier, le revenu personnel disponible a progressé
de 9,7 % au quatriéme trimestre, soit beaucoup plus

rapidement que les dépenses. Les ventes au détail ont
augmenté pour un troisieme mois d'affilée en janvier,

des hausses étant observées dans toutes les

catégories, mais surtout dans les ventes de meubles et
de vétements.

Toutefois, il se peut que Il'activité s'affaiblisse en février,
compte tenu du recul observé dans le nombre de mises
en chantier, de la baisse des ventes de véhicules
automobiles et du nombre d'emplois perdus.

Dépenses de consommation réelles et situation financiére

des ménages

Ventes au détail et ventes de véhicules
automobiles totales

En milliards $
0

En milliards $

/A/ 7,0

23’0 444444444444444444
22,0 eeeeeeeenens Ventes totales N Ny 6,3
(gauche)
21’0 44444444444444444444444
5,5
20'0 ...............................................................................................

Ventes de véhicules
automobiles (droite) 4,8

bbbl 4 0

1997 1998 1999 2000 2001

Ventes au détail et crédit a la
consommation
Janvier 2001

Variation en % depuis
En millions $ le mois I'an
dernier dernier

Total - Ventes au détail (pb) 23 754 0,6 54

Alimentation 5133 -2,9 55
Pharmacies 1168 19 4,2
Vétements 1326 4,0 7,2
Meubles 1380 6,1 12,8
Automobiles 9491 0,6 4,5
Magasins de march. diverses 2 708 1,6 4,3

Tous les autres magasins
Totalexcluantvéhicules
automobiles

Crédit a la consommation
(Données non révisées)

2548 17 53
17 526 0,0 6,9

195 0,4 9,8

En millions $, TAD (& moins d'indication contraire)

Dépenses de consommation réelles et
attitudes des consommateurs

1999 2000 2000 T3 2000 T4

Consommation réelle (En $ 1992) 504 763 524911 | 528476 531 548
Variation en % 3,5 4,0 5,0 2,3
Biens durables 71859 77 426 79 096 77712
Variation en % 8,1 7,7 12,2 -6,8
Biens semi-durables 47 103 49 364 49 984 50 104
Variation en % 3,0 4,8 9,5 1,0
Biens non durables 123 344 125 881 126 028 127 140
Variation en % 2,1 2,1 1,9 3,6
Services 262 457 272240 | 273368 276 592
Variation en % 3,0 3,7 3,6 4.8
Revenu disponible 590 608 623720 | 624276 638 944
Variation en % 4,0 5,6 2,7 9,7
Taux d'épargne (En %) 3,7 3,2 2,3 35
Ratio d'endettement (En %) 96,1 95,7 96,2 95,1
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100

90

*Conference Board du Canada

Indice (1995T1=100) 1991=100 1

[Dépenses totales (G)
Biens durables (G) 140

== Confiance des
onsommateurs* (D)

120

100

80

60
4

1234123412341234123412
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L'ECONOMIE
Investissements des entreprises dans les usines et I'équipement

Au quatrieme trimestre, les investissements Investissements dans les usines et le
des entreprises diminuent... mater_lel
« Aprés avoir enregistré de fortes avances au début de 235 NAice (19927T17100) En% oo
I'année, les investissements des entreprises dans les M&M 015 ==Machines fi matériel, (9) .
ont reculé de 15,0 % (taux annuel) au quatrieme trimestre. Construction non resn#gntlelle (©)
La plupart des catégories de M&M ont accusé une baisse, y 195 - Utilisation.de la capacité.(D) 90
compris les dépenses relatives aux ordinateurs qui se sont 175

repliées pour la premiére fois en trois ans.

155 80

* Dans la construction non résidentielle, I'activité s'est accrue 135
de 4,4 % au quatriéme trimestre, aprés avoir connu une 115
Iégere régression au trimestre précédent. Les gains ont été
concentrés dans les travaux de génie, les meilleures

70

95

conditions climatiques ayant permis l'intensification des 78 02 1903 1904 1995 1996 1997 1998 1999 2000 O
activités de forage et de montage dans les champs de
pétrole. — - :
...et les résultats pour le premier trimestre Bénéfices et confiance des entreprises
, Indice, 1991=100 En % du PIB

Sont pal’tag es 175 [Bénéfices des entreprises en % du PIB (D)

* La confiance des entreprises, qui avait atteint un sommet a ==Confiance des lm_: 12
la fin de 1999, ne cesse de se détériorer depuis. 150 .. entreprises’ {G) \
Néanmoins, les bénéfices d'exploitation se sont fortement ] b 10
accrus en 2000. 125

* Les données dont nous disposons pour le début de la
nouvelle année sont partagées. Ainsi, les importations de
M&M ont diminué de 1,9 % en janvier. Cependant, la mﬂ‘m
construction non résidentielle a progressé pour un troisieme s
mois de suite, et le nombre de permis de batir a augmenté
de 26 % en janvier et en février, par rapport a I'année

100

1992 1093 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000

*Conference Board du Canada

derniére.

Investissements et situation financiére des entreprises
En millions $, TAD (a moins d'indication contraire)

1999 2000 2000 T1 2000 T2 2000 T3 2000 T4

INVESTISSEMENTS DES ENTREPRISES
Machines & matériel (En $ 1992) 75 557 89 846 85 060 91 024 93 512 89 788
Variation en % 15,6 18,9 20,1 31,1 11,4 -15,0
Construction non résidentielle (19923%) 40 288 42 208 42 080 42 212 42 044 42 496
Variation en % 2,0 4,8 10,5 1,3 -1,6 4.4
Utilisation de la capacité (En %, biens non agricoles) 83,5 85,5 85,4 85,7 85,6 85,4
Utilisation de la capacité (secteur manuf.) 84,5 85,8 85,6 85,7 86,1 85,7

SITUATION FINANCIERE ET ATTITUDES DES ENTREPRISES

Bénéfices d'exploitation des entreprises 174 317 211219 207 200 210112 211 476 216 088
Variation en % 22,5 21,2 42,1 5,7 2,6 9,0
Bénéfices - Industries non financiéres 123 372 147 490 141 936 145 944 149 132 152 948
Variation en % 30,0 19,5 21,0 11,8 9,0 10,6
Bénéfices - Industries financieres 50 945 63 728 65 264 64 168 62 340 63 140
Variation en % 75 25,1 106,2 -6,6 -10,9 5,2
Crédit aux entreprises 734 357 787 030 764 718 783 002 793 017 807 385
Variation en % 5,8 7,2 6,0 9,9 5,2 7,4

IEM Avril 2001 S



L'ECONOMIE

Logement
Au quatrieme trimestre, le secteur de Activité dans le secteur du logement
Iuhabltatlon falt une pause.“ s En miI'I‘iardsﬂs En milliers d'unité's.200
Construction résidentielle
(Gauche)
« Au quatriéme trimestre, I'activité a fait une pause dans 14 - N w ) YN 17s
la construction résidentielle. La Iégére baisse de 18 o Wa', U ./ WARAS 150

production est surtout attribuable a une diminution du
nombre de logements neufs puisque les travaux de 12 ot » T 125
rénovation ont connu une légére hausse. Mises en chantier

1L L (DFO-i[@) ...................................... 100
* Malgré sa volatilité, le secteur du logement a progressé 100 ' ) | | ter 75
de 1,6 % en 2000. 1996 1997 1998 1999 2000 2001
.. . i Indicateurs mensuels de l'activité
...mais il devrait se redresser au premier dans le secteur du logement
trimestre Variation depuis

Niveaux le mois I'an
dernier dernier
Construction résidentielle (1) 14102  1,3% -1,1%
(En $ 1992, en M; base du co(t des facteurs)

Permis de construction,

* En mars, le nombre de mises en chantier a diminué
pour un deuxiéme mois de suite, mais, grace a la forte
montée observée en janvier, le total de mises en

chantier a augmenté de presque 4 % au cours du en M$ (2) 1953 -0,9% 16,7%
premier trimestre. En janvier, la situation de la Ventes de logements existants (2)
construction résidentielle s'est améliorée de 1,3 %, et (nombre d'unités) At sl
le nombre de permis de batir a augmenté de 14 % en Mliqifeedﬂuﬁii‘é‘;‘)”“a ®) 153800 -2300 -9 000
janvier et en février, comparativement a I'an dernier. Terre-Neuve 400 -400 -600
Tle-du-Prince-Edouard 400 200 -200
* La Société canadienne d'hypothéques et de logement Nouvelle-Ecosse 1200 -2100 -3300
prévoit un redressement de I'activité sur le marché de Nouveau-Brunswick 1800  -900  -300
I'habitation en 2001. Méme si le ralentissement de la Québec 21700 -4900 1300
croissance économique devrait avoir un certain effet Ontario 73100 5100 -2700
sur la demande, les baisses des taux hypothécaires, Manitoba 1600 -100 0
les réductions d'impdt et les retombées de la forte Saskatchewan 1 600 300 -400
croissance de I'emploi et de la progression des Alberta 20700 2000 300
revenus, enregistrées ces dernieres années, devraient Colombie-Britannique 12200 -1500 1400
stimuler la construction et le marché de la revente. 1 - Données de janvier 2 - données de février 3- données de mars

Sources : Statistique Canada, Société canadienne d'hypothéques
et de logement, Association canadienne de I'immeuble

Investissements réels dans les structures résidentielles Croissance de la construction
En millions $ 1992, TAD (a moins d'indication contraire) résidentielle réelle
1999 2000 | 2000 T3 2000 T4 Variation en %, TAD
12,6 12,1
Construction résidentielle 44 259 44 936 45052 44988 7.9
Variation en % 6,6 1,5 7,8 -0,6 4.8
Construction par secteur 43983 44 676 44788 44736 |_| H
Variation en % 6,6 1,6 7.9 -0,5 | I
Logements neufs 22258 22144 | 22036 21980 23 05
Variation en % 75 -0,5 5,7 -1,0
Travaux de réparation et d'amélioration 14 399 15 207 15316 15320
Variation en % 56 5,6 57 01 -10.9
Frais de propriété et de transfert 7259 7585 7 700 7 688 -15,1
Variation en % 11 45 18,8 -0,6
95 96 97 98 99 00 3 4 1 2 3 4
99 00 |

IEM Avril 2001 6



L'ECONOMIE

Commerce et compétitivité

L'important recul des importations...

En janvier, les importations ont diminué de 2,9 %, a
la faveur d'une baisse marquée des importations de
produits automobiles, attribuable a la réduction de la
production qui se poursuit. Les importations de M&M

surtout le matériel de communications ont également
enregistré un repli par rapport au mois précédent.

Les exportations ont aussi fléchi en janvier, mais
dans une moindre mesure (-0,4 %) que les

importations. Les exportations de M&M ont chuté en
raison d'une diminution des expéditions d'équipement
de télécommunication et d'aéronefs. Les exportations
de produits énergétiques ont fléchi par rapport a
l'avance record établie en décembre, principalement
a cause de la baisse des prix de I'électricité. Ces
reculs ont annulé les gains enregistrés par les

exportations de produits automobiles et de biens et
matériaux industriels.

.propulse I'excédent commercial a un

sommet

IEM Avril 2001

Comme les importations ont diminué plus vite que les
exportations, I'excédent du Canada au titre du
commerce de marchandises a atteint un sommet,
soit 6,6 milliards de dollars en janvier.

Commerce de marchandises

Flux du commerce de marchandises et
balance commerciale

En milliards $ En milliards $
10,0

35,0

30,0 7,5

Exportations (G)

25,0

Importations (G) 5.0

20,0 Balance

commerciale (D 25
15,0

0,0

10,0 )
2001

1995 1996

1997

1998 1999 2000

Ratio des codts unitaires de main-d'oeuvre
Canada-E.-U.

Ratio CUM (1992=100)
Une baisse du ratio représente une amélioration de
la compétitivité du Canada Ensemble de I'économie (G)
Sect. manufacturier (G)

$US par $C

1,1

100 [TJraux-de-change (D)
0,8
80
—_——
U0Uno0oams oooos.,
90 91 92 93 94 95 96 97 98 99 00 4 1 2 3 4
l[oo] 00 |

Source : Calcul d'Industrie Canada basé sur des données de
Statistique Canada et du Bureau of Labor Statistics des Etats-Unis

Janvier 2001 Niveaux (En millions $)

Cumulatif a ce jour (En millions $)

Variation (En M$)

Variation en %

Déc. Janv. Janv.-déc. Janv.-déc. Déc. 2000- Déc. 2000- Janv. 2000-
2000 2001 1999 2000 Janv. 2001 Janv. 2001 Janv. 2001

Exportations 36 849 36 690 360 609 417 657 -159 -0,4 10,3

vers les Etats-Unis 31876 31 886 309 395 359630 10 0,0 11,4
Importations 31001 30 113 326 818 363162 -888 -2,9 4,0

en provenance des Etats-Unis 22 631 21 815 249 324 267579 -816 -3,6 0,8
Balance commerciale 5848 6577 33 791 54 495 729

avec les Etats-Unis 9245 10 071 60 071 92051 826
Exportations par produit
Produits agricoles/péche 2371 2 396 25 568 27575 25 1,1 9,6
Produits énergétiques 6402 6 088 29 721 52539 -314 -4,9 90,3
Produits de la forét 3230 3341 39 116 41 379 111 3,4 -6,5
Biens et matériaux industriels 5322 5594 57 431 64611 272 5,1 9,4
Machines et matériel 9711 9 257 85 984 105573 -454 -4,7 17,0
Produits automobiles 7232 7 453 95 493 96 298 221 3,1 -16,5
Autres biens de consommation 1284 1297 13 469 14 668 13 1,0 11,6
Importations par produit
Produits agricoles/péche 1572 1641 17 645 18568 69 4,4 8,0
Produits énergétiques 1670 1672 10 709 17 753 2 0,1 39,8
Produits de la forét 261 258 2 741 3064 -3 -1,1 4,0
Biens et matériaux industriels 5 926 5 956 62 132 70460 30 0,5 7,1
Machines et équipement 10692 10 493 108 168 122740 -199 -1,9 9,1
Produits automobiles 6199 5514 75 917 77 406 -685 -11,1 -15,7
Autres biens de consommation 3 522 3 497 36 955 40079 -25 -0,7 9,2




TENDANCES DU MARCHE DU TRAVAIL
Emploi et chdmage

En mars, I'emploi se redresse...

* Le nombre d'emplois n'a pratiguement pas changé en
janvier, puis il a fléchi de 24 000 en février pour enfin
augmenter de 30 000 en mars.

e Ces nouveaux emplois ont été répartis également
entre les emplois & temps plein et & temps partiel.

* Preés des deux tiers de lI'augmentation totale de I'emploi
a été observé chez les femmes adultes et prés d'un
tiers, chez les jeunes. Chez les hommes adultes,
I'emploi n'a pas changé pour une troisiéeme fois en
guatre mois.

...mais une augmentation encore plus
forte de la population active fait croitre le
taux de chémage, qui se situe a 7,0 %

* En mars, le nombre de nouvelles personnes sur le
marché du travail a augmenté plus rapidement que le
nombre d'emplois, ce qui a fait augmenter de 0,1 point
de pourcentage le taux de ch6mage national, celui-ci
se fixant a4 7,0 %.

* Les gains d'emplois recensés chez les jeunes a fait
diminuer de 0,1 point de pourcentage le taux de
chémage de ce groupe, celui-ci s'établissant a 12,8 %.
Chez les adultes, le taux de chémage s'est accru de
0,1 point pour passer a 5,9 %.

Tendances du marché du travail

Emploi

Variation mensuelle en milliers

40 Aaraiiaias b s o,

1998 1999 2000 2001

Taux de chdmage
En % En %
0 68,0

6,0! ! I d i h b ! ! . !
1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

64,0

Niveaux Variation depuis Variation en % depuis
(En milliers) Mars Févr. Mars le mois 'an  Cumulatif | le mois I'an
2000 2001 2001 dernier  dernier acejour dernier  dernier
Emplois 14 843,0 15 043,9 15 073,6 29,7 230,6 6,9 0,2 16
Temps plein 12 167,0 12 335,2 12 350,3 15,1 183,3 -7,2 0,1 15
Temps partiel 2676,0 2708,8 27233 14,5 47,3 14,1 0,5 18
Jeunes 15-24 2 265,8 2314,7 2 323,6 8,9 57,8 -20,8 0,4 2,6
Adultes 25+ 12 577,3 12 729,3 12 750,0 20,7 172,7 27,7 0,2 14
Travailleurs indépendants 2 487,1 23122 2331,7 19,5 -155,4 -32,1 0,8 -6,2
Chémage 1085,3 11230 1142,8 19,8 505 39,5 1,8 5.8
Taux de chémage 6,8 6,9 7,0 0,1 0,2 0,2
Jeunes 15-24 13,0 12,9 12,8 -0,1 -0,2 0,3
Adultes 25+ 5,6 5,8 5,9 0,1 0,3 0,2
Population active 15 928,3 16 166,9 16 216,4 49,5 288,1 46,4 0,3 18
Taux d'activité 65,9 66,0 66,1 0,1 0,2 -0,1
Taux d'emploi 61,4 61,4 61,5 0,1 01 -0,2
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TENDANCES DU MARCHE DU TRAVAIL
Apercu de la situation de l'industrie

Emploi par principal secteur
o Janvier 1998 = 100

Les nouveaux d'emplois sont surtout le fait
des industries des ressources naturelles et

de la construction... 108
==Total
; Z . . —Biens
+ Dans le secteur des biens, on a dénombré 21 000 emplois de 106 Services

plus en mars, ce qui compense la baisse enregistrée le mois

précédent. L'exploitation miniére ainsi que I'extraction du pétrole 104
et du gaz ont favorisé I'emploi dans les ressources naturelles, et 102
la construction a affiché son cinquieme gain d'affilée. Par contre,
le secteur manufacturier, en particulier le matériel de transport, 100
reste faible.
98 Loacaaaa s Lo s a Loaaaa s aaa Loaa
* On compte 8 000 emplois de plus dans le secteur des services 1998 1999 2000 2001

en mars. Les pertes subies par la finance, les assurances, les

services immobiliers et les services de location, le commerce de - - - -
détail et de gros ainsi que les services de gestion, Croissance de I'emploi par catégorie de
d'administration et autres services de soutien ont largement travailleurs

contrebalancé les gains observés dans l'information, la culture et Mars 2001 (en milliers)

les loisirs ainsi que les soins de santé et I'assistance sociale.

Total

...ainsi que du secteur privé

29,7
6,9
Employés du 31,2
* En mars, le nombre d'emplois rémunérés a augmenté de 31 000 sect. privé 56,5
19,5
32,1

dans le secteur privé. Le nombre d'emplois autonomes a, lui

aussi, progressé (+20 000), mais il reste inférieur de prés de Travailleurs
200 000 & son sommet enregistré au début de 2000. indépendants
-21,0
+ Les gains d'emplois observés dans le secteur privé ont été en Secteur -17.5
partie annulés par les 21 000 emplois perdus dans le secteur public WED'un mois a l'autre
public. ECumulatif & ce jour
Tendances de I'emploi dans I'industrie
(En milliers) ) Niveaux _ Variati‘on depuis . Variatio_n en % d(lepuis
Mars Févr. Mars le mois I'an Cumulatif le mois I'an
2000 2001 2001 dernier dernier  acejour dernier dernier
Biens 38735 38719 3893,3 21,4 19,8 29 0,6 0,5
Agriculture 394,0 334,8 337,6 2,8 -56,4 -9,9 0,8 -14,3
Ressources naturelles* 277,7 2844 295,1 10,7 17,4 17,3 3,8 6,3
Services publics 114,6 1225 117,7 -4,8 3,1 0,0 -3,9 2,7
Construction 818,8 833,3 8441 10,8 25,3 25,3 13 3,1
Fabrication 2268,3 22971 2298,8 1,7 30,5 -29,9 0,1 1.3
Services 10 969,6 11172,0 11 180,3 8,3 210,7 4,1 0,1 1,9
Commerce 2307,5 2346,1 2 338,0 -8,1 30,5 -16,7 -0,3 1.3
Transport 779,3 782,5 782,9 0,4 3,6 -5,0 0,1 0,5
FASI* 862,5 879,7 869,7 -10,0 7,2 -12,3 -1,1 0,8
Services prof./scientifiques 913,6 1 006,5 1013,3 6,8 99,7 24,6 0,7 10,9
Administration et gestion 533,2 557,0 549,9 -7,1 16,7 -9,3 -1,3 31
Enseignement 990,4 965,8 962,9 -2,9 -27,5 10,7 -0,3 -2,8
Soins de santé/assist. sociale 1521,8 1535,3 1547,0 11,7 25,2 23,1 0,8 1,7
Information, culture, loisirs 640,1 689,4 707,0 17,6 66,9 6,3 2,6 10,5
Hébergement et restauration ~ 962,7 975,3 977,8 2,5 15,1 12,0 0,3 1,6
Autres services 689,8 680,1 680,3 0,2 -9,5 -18,2 0,0 -1,4
Administration publique 768,7 754,5 751,5 -3,0 -17,2 -11,0 -0,4 -2,2

* Ressources naturelles : foresterie, péche, extraction miniére et extraction de pétrole et de gaz; transport : entreposage; FASI : finance, assurances, services
immobiliers et services de location a bail
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TENDANCES DU MARCHE DU TRAVAIL
Apercu de la situation des provinces

La Colombie-Britannique et I'Ontario
affichent les plus importants gains
d'emplois...

*  En mars, le nombre d'emplois a augmenté de 22 000 en
Colombie-Britannique, ce qui a fait fléchir de 0,7 point le taux
de chémage de cette province, qui est passé a 6,6 %, niveau
plancher des 20 dernieres années. Les gains ont surtout été le
fait des soins de santé et de l'assistance sociale ainsi que de
la construction.

* Aprés avoir enregistré une perte de 38 000 emplois en février,
I'Ontario a enregistré une hausse de 16 000 emplois en mars,
tous des emplois a temps partiel. Le taux de chdmage est
resté le méme, soit 6,1 %. L'emploi s'est [égérement amélioré
au Québec, mais I'augmentation encore plus forte de la
population active a fait passer son taux de chdmage a 8,7 %.

* Les gains d'emplois enregistrés par la Saskatchewan et
I'le-du-Prince-Edouard se sont traduits par des taux de
chomage plus bas. A Terre-Neuve, la hausse du nombre
d'emplois a été jumelée a une augmentation de la population
active, ce qui a fait monter le taux de chdmage.

...mais I'Alberta, le Nouveau-Brunswick et
la Nouvelle-Ecosse accusent des pertes

* Les pertes subies par les industries de I'nébergement et de la
restauration ainsi que du commerce ont fait fléchir de 9 000 le
nombre d'emplois en Alberta et fait croitre le taux de chdmage
(4,8 %). En Nouvelle-Ecosse et au Nouveau-Brunswick, on
compte 3 000 emplois de moins, ce qui porte les taux de
chémage de ces provinces a 10,2 % et 12,3 %,
respectivement. Au Manitoba, la situation de I'emploi a trés
peu changé.

Tendances de I'emploi et du chdmage dans les provinces

i

Evolution de I'emploi dans les régions

Janvier 1998 = 100
110

—Atlantique
Prairies
=C.-B.

107

104

101

08 lrtaaa gt

1998 1999 2000 2001

Janvier 1998 = 100

107 Québec
==Ontario

Taux de chédmage -- Mars 2001

En %
16,6

12,3
11,3

ﬂﬂ illl

P @ <z> & o
O ’b 9
\A ‘\ i 0”’

Emplois (En milliers)

Niveaux Variation depuis
le mois dernjer

Taux de chdmage (en %)

Variation depuis Niveaux Variation depuis

Mars l'an dernier le mois I'an

2001 (En milliers) En % : (En milliers) En % dernier  dernier
Canada 15073,6 29,7 0,2 230,6 1,6 7,0 0,1 0,2
Terre-Neuve 208,6 2,2 1,1 3,2 1,6 16,6 0,2 -0,9
1.-P.-E. 66,5 0,5 0,8 1,2 1,8 11,3 -0,4 -0,3
Nouvelle-Ecosse 419,9 -2,9 -0,7 0,2 0,0 10,2 1,4 1,3
Nouveau-Brunswick 330,1 -3,3 -1,0 -1,1 -0,3 12,3 0,7 2,0
Québec 3469,7 1,7 0,0 45,9 1,3 8,7 0,3 0,1
Ontario 5954,4 15,7 0,3 129,3 2,2 6,1 0,0 0,5
Manitoba 557,3 -0,1 -0,0 6,0 1,1 5,0 0,5 -0,5
Saskatchewan 479,7 2,5 0,5 -10,8 -2,2 5,6 -0,1 0,9
Alberta 1615,8 -8,8 -0,5 29,5 19 4,8 0,2 -0,2
C.-B. 19717 22,3 1,1 27,6 1,4 6,6 -0,7 -0,4
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PRIX ET MARCHES FINANCIERS

Prix a la consommation et prix des produits de base

En février, le taux d'inflation fléchit...

e En février, le taux d'inflation annuel selon I'lPC a reculé
et s'est fixé a 2,9 %. La hausse des prix de I'énergie et
des aliments est intervenue pour prés de la moitié de
l'augmentation notée par rapport a I'an dernier. Les colts
plus élevés des intéréts hypothécaires ont également
exercé une pression a la hausse sur l'indice, tandis que
la baisse des prix des véhicules automobiles, du matériel
et des fournitures informatiques, ainsi que du matériel
vidéo a freiné I'lPC.

* En Colombie-Britannique, le faible taux d'inflation est
attribuable en partie a l'incidence des rabais uniques
offerts sur l'assurance automobile et I'électricité.

...mais le taux d'inflation « de base » reste
au point médian de la fourchette cible
officielle

e Excluant I'énergie, les aliments et les impo6ts indirects, le
taux d'inflation « de base » est resté le méme en février,
soit 2,0 %. Il s'agit du point médian de la fourchette cible
officielle (1 a 3 %), établie conjointement par la Banque
du Canada et le ministére des Finances.

* D'une année a l'autre, les prix des produits de base se
sont accrus de 0,5 % en mars. Les prix des produits de
base énergétiques ont augmenté de 17,2 %, alors que
les prix des autres produits de base ont fléchi de 8,0 %,
en raison de la baisse des prix des métaux ferreux et
non ferreux.

Prix des produits de base ($ US)

Indice, 1982-1990=100

140,0 "
Excluant I'énergie I\fv\

120'0 SN SN

Energie

40,0 Loustnalnsonoloooaa oo b sl

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

Prix a la consommation

Indice des prix alaconsommation

o Variation en %, d'une année a l'autre

==Ensemble
Hors alimentation, énergie et impdts indirects

Fourchette cible officielle: 1 a3 %

-1.0 Lo b nl oo oonaadloo o oo oo loog ol
’

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

Février 2001 Variation en % depuis

Indice le mois I'an
(1992=100) dernier dernier
IPC - Ensemble 115,2 0,4 29
Alimentation 115,6 0,8 45
Logement 110,8 -0,2 3,2
Equipement du ménage 111,0 0,5 1,6
Habillement et chaussures  106,5 1,6 11
Transport 131,5 0,2 2,3
Santé et soins personnels 113,6 0,4 2,3
Loisirs, formation et lecture ~ 122,9 1,2 25
Alcool et tabac 99,4 0,2 3,1
IPC hors alimentation et énergie 114,8 0,5 2,0
Energie 129,9 0,8 6,4
Prix des produits de base (Mars)
Indice, 1982-1990=100 112,4 -1,5 0,5
Excluant I'énergie 104,0 0,7 -8,0
Energie 128,0 -4,6 17,2

Inflation mesurée par I'lPC, par province -
Février 2001

En %
3,7 3.6
3,4
ELY)
2,9
2,4 2.6
2,3
1,8
1,1
SIS 2 I S I S T S R\
P SRS AR AR SR & ¥ Q~O®<\’?’
\
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PRIX ET MARCHES FINANCIERS
Taux d'intérét a court terme et a long terme

Les taux d'intérét a court terme fléchissent en mars...

* Le 6 mars, la Banque du Canada a réduit de 50 points de base son taux directeur, celui-ci passant a
5,25 %. La date de la prochaine annonce concernant la politique monétaire de la Banque du Canada est
le 17 avril, et la plupart des analystes s'attendent a d'autres réductions des taux d'intérét.

* Les taux d'intérét a court terme, déterminés par le marché, ont glissé pendant presque tout le mois,
I'agitation sur les marchés boursiers mondiaux favorisant la demande d'investissements sirs. Toutefois,
les taux a court terme se sont redressés a la fin du mois, la dépréciation du dollar canadien réduisant les
attentes du marché relativement a d'autres réductions des taux d'intérét.

...mais les rendements a long terme augmentent

* Le taux d'intérét a long terme a cl6turé a 5,80 % le 4 avril, en hausse de 14 points de base par rapport a
celui observé a la fin de février. Les signes d'une reprise aux Etats-Unis ont réduit les attentes
concernant d'éventuelles réductions des taux et ont suscité une hausse des rendements des obligations
a la fin de mars.

e Comme les rendements des obligations a long terme ont augmenté pendant presque tout le mois au
Canada et aux Etats-Unis, les rendements canadiens étaient supérieurs de 30 points de base aux taux
ameéricains le 4 auvril.

Principaux taux du marché monétaire

Taux d'intérét a court terme (fin de Papier Ecart |Rendement des Ecart
Canada période) commercial vis-a-vis | obligations & vis-a-vis
Papier commercial a 90 jours S a90jours les E.-U. long terme les E.-U.
0 575 (quotidiennement)
8 ' 1998 5,02 0,09 5,23 0,14
. EtatsUnis 5,50 1999 527 -049| 623 -022
. 5.25 Oct. 2000 585 -0,75 561  -0,14
Nov. 5,89 -0,68 5,51 -0,15
Canada
5,00 Déc. 5,71 -0,60 5,56 0,11
Janv. 2001 5,29 -0,03 5,72 0,18
475 Févr. 505 011, 566 032
.50 bowinsbumsbinmsiamiissng Mars 4,66  -0,08 5,79 0,32
-4 Lsuchinsodusss sl bl KO R
1095 1096 1997 1998 1999 2000 2001 ¥ o¥ p¥ o G SICE
Un écart positif indique que les taux canadiens
sont supérieurs a leurs pendants américains.
Rendement des obligations a long terme
o Canada Principaux taux débiteurs
(quotidiennement) (fin de . .
Canada 6,00 période) Taux Taux Hypotheque a
8 d'escompte préférentiel un an cing ans
6 - 575 1998 5,25 6,75 6,20 6,60
Etats-Unis ’ 1999 500 650 735 825
4
5 50 Oct. 2000 6,00 7,50 7,90 8,25
’ Nov. 6,00 7,50 7,90 8,25
Déc. 6,00 7,50 7,70 7,95
Janv. 2001 5,75 7,25 7,40 7,75
5’25 lennmsnushnsudaaen lssaal ,
2 Lasrevresiabinssossssardonsarnsranlosssnssssr Lo rssssanslossnsss sealon PO Févr. 5,75 7,25 7,20 7,75
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 ¥ oY o & P Mars 5,25 6,75 6,70 7,25
4 avr. 5,25 6,75 6,70 7,25
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PRIX ET MARCHES FINANCIERS

Taux de change et marchés boursiers

En mars, le dollar canadien fléchit...

Les craintes, de plus en plus fortes, d'un ralentissement économique a I'échelle mondiale ont
provoqué un mouvement vers les valeurs slres que sont les avoirs libellés en dollars américains et
ont gonflé la valeur du dollar américain. A l'instar des autres devises, le dollar canadien s'est
déprécié par rapport a sa contrepartie américaine durant les trois premiers mois de 2001.

Le dollar a cléturé a 63,32 cents US le 2 avril, soit son niveau le plus bas depuis aolt 1998.
Toutefois, il s'est raffermi au cours des jours suivants, la possibilité que les taux soient de nouveau

réduits aux Etats-Unis étant plus grande.

...et I'indice TSE 300 cloture en-dessous des 8 000 points

* L'indice TSE 300 a perdu 5,8 % de sa valeur en mars, portant a 19,6 % le total des pertes calculées
d'une année a l'autre. Cette baisse est, en grande partie, attribuable aux moins bonnes

perspectives de bénéfices pour la plupart des grands secteurs.

* Les indices américains S&P 500 et Dow Jones ont perdu du terrain en mars.

Dollar canadien

Indices boursiers

Le dollar canadien

(cléture) $US Indice c. Mark Yen
0.85 $US/$CAN1992:100 98 Cana(_ia_ C. C-6 all. c. C.
' 0.68 (quotidiennement) $CAN  (1992=100) $CAN $CAN
0,80 1998 06522 78,71 1082 7591
1999 06929 8267 1313 69,66
0,75 - Oct. 2000 06568 81,87 1517 71,70
Nov. 06510 80,34 1485 70,75
070 o @ Déc. 06669 81,19 1433 73,64
contre indice C-6 (D) Janv. 2001 0,6672 82,15 1,387 77,67
0,85 Févr. 06510 8126 1,396 76,36
Mars 06344 7962 1382 77,95
O 60 D e aab sl el ool e dn 74
1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 6 avril 0,6392

Principaux indices boursiers
Variation en % depuis

TSE 300 Cléture - le mois Il'an
(quotidiennemen mars dernier dernier
10 000 vt
20 BOQ -wevveesseesssssessssivsssssess s TSE 300 7 608 58 -19,6
Dow Jones 9500 Pétrole et gaz 8709 18 401
LT To SRS A0 I AU SO 9000 -3 Métaux et minéraux 3988 -2,7 125
Services publics 13329 -10,4 -195
R R — Papiers et produits de la forét 4 814 6,2 -8,6
6500 o LS R e Entreprises de distribution 5 621 -1,0 259
8000 - TN g Services financiers 10258 -2,0 356
8500 i f N TSE300 500 or 4128 53 41
Coefficient de 19,7 -0,8 -134
7 00 tensesbmnsabinmninnsaniinnnid capitalisation des résultats*
2 500 Mumusnlissonomslaomaduoom b ool e 2 e D B )
1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 6@9\\ q@ %@q@%@%@\ S&P 500 1160 64 -22,6
i v v Dow Jones 9879 -5,9 -9,6
*les colonnes 2 et 3 reflétent des changements de niveau
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L'ECONOMIE DES ETATS-UNIS

Tendances de I'économie américaine

Au

guatrieme trimestre, I'économie américaine ralentit...

Au quatriéme trimestre de 2000, selon les estimations finales, la croissance a ralenti aux Etats-Unis
pour s'établir a 1,0 % (taux annuel). Pour I'ensemble de 2000, I'économie américaine a affiché un taux
de croissance de 5,0 %. Il s'agit de la quatrieme année de suite ou le taux de croissance dépasse 4 %.

En mars, le nombre d'emplois a diminué de 86 000, soit la plus forte baisse mensuelle enregistrée
depuis novembre 1991. Ces pertes, qui ont été concentrées dans le secteur manufacturier, lui-méme
déja affaibli, et dans le secteur du commerce de détail, ont fait grimper le taux de chémage, celui-ci
s'établissant a 4,3 %, son niveau le plus élevé en 20 mois. Néanmoins, la confiance des
consommateurs s'est améliorée en mars aprés avoir connu un recul cing mois de file.

En janvier, le déficit commercial des Etats-Unis est passé a 33,3 milliards de dollars, soit une
augmentation de 0,1 milliard par rapport au total révisé de décembre.

...et la Réserve fédérale réduit les taux d'intérét

Comme tout le monde s'y attendait, la Réserve fédérale américaine a réduit, encore une fois, de
50 points de base les taux d'intérét, a sa réunion du 20 mars. Le taux des fonds fédéraux s'éleve
maintenant a 5,0 %, en baisse de 150 points de base depuis le début de I'année.

En glissement annuel, les prix a la consommation ont augmenté de 3,5 % en février, et les prix a la
production, de 4,0 %. L'inflation, a I'exception des prix des aliments et de I'énergie, s'est fixée a 2,7 %,
son taux le plus élevé depuis 1996.

Croissance du PIB réel aux Etats-Unis Evolution de I'emploi dans le secteur non
Variation en %, TAD agricole aux Etats-Unis
Variation mensuelle en milliers
8,3 0 44444444444444444444444444444444
500 444444444444444444444444444444444444
5'6 400 ........................................................................
4,8
300 ......................................................................................................
200 .............................
2,2
1’1 100 ..................
0
95 96 97 98 99 '00 4 1 2 3 4 100 ettt L
| 99 | 00 | 1998 1999 2000
Hausse des prix a la consommation aux Taux de chomage et d'activité aux Etats-Unis
Etats-Unis

En % En %

0 Variation en %, d'une année a l'autre 8.0 /'\\ %
6,0 Taux de chdmage (G) 68

4,0 e e VD TV ” 67

2,0 S
Hors alimentation et énergie\j’\/l
10 ==Total 2,0 e Taux.d'activité (D) 66
0,0 Ml sl s b 0,0 L abusmsbusn ol b oo bbbl 65
1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001
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A VENIR
Publication de données a surveiller/Evénements prévus

CANADA

Prochaine annonce concernant le taux d'@SCOMPLE .........covvvvvviieereeniiiiiieeenenn.
Commerce international - FEVIIET ...........ooiiiiiiieee e
Enquéte sur le secteur de la fabrication - FEVrier...........ccccccceiiiiiiiiiiiiiiieeen
Indice des prix a la consommation - Mars ..........ccccceeeiiiiiiieeeeniniiiiee e
PIB au cot des facteurs - FEVIIEI ......c..eviiiiiiiiiiee e
Enquéte sur la situation des entreprises - AVIil ...,
Enquéte sur la population active - ATl .......ooeeiieiiiiiieee e
Comptes économiques et comptes financiers nationaux -

lertrimestre 2001 ...
Balance des paiements internationaux - 1er trimestre 2001 ...............covvvvvvvnnns
Statistiques sur la situation financiere des entreprises - ler trimestre 2001 .....
Taux d'utilisation de la capacité - ler trimestre 2001 .........ccccceeevivveeeviiieeeeennee,
Investissements privés et publics au Canada : perspective

FEVISEE POUN 2001 ..ottt e e

ETATS-UNIS

Indice des prix a la consommation - Mars ........cccceevcvieeeeiiiiiiiee e
Commerce international - FEVIEr .........ooviiiiiiiiie e
PIB - 1er trimestre 2001, données préliminaires ...........ccccccvvvvveveeeeeeeeecciennenn,
Situation de I'emploi - AVFL ....oeeiii e
Comité de lI'open market du Systéme fédéral de réserve - Réunion .................

Ei

17 avril
18 avril

19 avril
20 avril
30 avril

11 juin

17 avril
18 avril
27 avril

Nota : Les IEM d'avril sont fondés sur les données connues au 6 avril 2001
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