INDICATEURS ECONOMIQUES MENSUELS

Mai 2001

Indicateurs économiques mensuels clés

FA|TS SA|LLANTS Variation en % depuis

le mois I'an
dernier dernier

PIB réel (En $ 1992, milliards)  798,1 -0,1 3,1 Févr.

En février, la production fléchit, I'activité

q t facturi . i Biens 257,2 -0,0 1,4 Févr.
u secteur manufacturier connaissan SETEES 5408 -01 40 Févr,
une forte baisse. Indice composite 166,6 -0,1 4,1 Mars
* La situation de I'emploi s'améliore en E“T“gr'ﬁ; (pElginm””erS) 13 332 8*3 i'g 2‘”?:
. N L, . , , Vri
mars et en avril apres une periode de Temps partiel 2723 -00 06 Avril
faiblesse au début de I'année. Chémage (En %) 70 70 68 Avril
Jeunes* 12,7 12,8 12,8 Auvril
* En février, la mollesse de la demande en Adultes* 59 59 56 Avril
Ame”qu_e du Nord falt balss_er les Inflation mesurée par I'lPC* 2,5 2,9 3,0 Mars
exportations et les importations Ventes au détail (En M$) 23642 -0,3 49 Févr.
canadiennes. Mises en chantier (En milliers) 162,3 3,1 2,3 Auvril
¥ Afin de donner un élan a leurs Baéiggftgg?n”;emia'e* (En M$) oot B80T 36 v,
L, . . . , , \Vi
économies qui tournent au, ralenti, la e 30133 28 19 Fér
Banque du Canada et la Réserve M&E 10439 -50 6,0 Févr.
fédérale américaine abaissent les taux
d'intérét en avril. Papier comm. a trois mois*
(En %) 450 4,66 562 2mai
D'i 4 . d Rendement des obligations a
* _|m[,30Artantes, ré uctpns es taux ) long terme* (En %) 507 579 592 2mai
d'intérét aux Etats-Unis contribuent a Dollar canadien* (En cents US) 64,54 63,44 67,56 4 mai

soutenir le dollar canadien.
*Données en niveaux seulement - variation en % n'est pas exprimée

Les «Indicateurs économiques mensuels» (IEM) présentent, sous une forme pratique, diverses analyses et données économiques. lls ne
visent pas a interpréter ou a évaluer les politiques gouvernementales. En fait, les responsables des IEM s'efforcent de diffuser des
renseignements factuels, et ce, d'une maniéere pertinente et équilibrée conforme aux principes économiques généralement reconnus. Tous
les employés d'Industrie Canada peuvent prendre connaissance des IEM, sur support papier ou électronique. Il est aussi possible d'avoir
acces aux |IEM par l'intermédiaire d'Internet a http://strategis.ic.gc.ca/sc_ecnmy/mera/frndoc/03.html.
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L'ECONOMIE
PIB réel par industrie

En février, la production recule légerement...

* Le PIB réel au co(t des facteurs a régressé de 0,1 % en février apres avoir avancé de 0,3 % en janvier. Les
pertes ont été recensées dans les industries productrices de biens et de services. L'indice composite avancé
de Statistigue Canada a subi une baisse pour un quatrieme mois de suite en mars.

...en raison de la faiblesse notée dans le secteur manufacturier et les
industries de services connexes

* Dans le secteur des biens, la production n'a pas changé en février. En effet, la chute de la production
observée dans le secteur manufacturier -- surtout a cause d'une baisse dans la fabrication d'équipement de
télécommunication -- a été contrebalancée par les gains enregistrés dans les autres industries. D'une part, le
temps plus froid de I'hiver a fait augmenter la production des services publics et, d'autre part, la vigueur des
composantes résidentielle et non résidentielle a stimulé I'activité dans l'industrie de la construction. L'activité
miniére s'est également intensifiée en février, sous I'impulsion des prix élevés, qui ont continué a soutenir la
production dans les champs de pétrole.

» Dans le secteur des services, l'activité a fléchi de 0,1 % en février. Le ralentissement observé dans la
fabrication et le commerce international a touché les industries du transport et de I'entreposage, alors que
I'atonie de la demande d'ordinateurs et de produits automobiles a nui au commerce de détail. Les gains les
plus importants ont été le fait des communications, ou I'on a constaté une augmentation de I'utilisation des
services interurbains et cellulaires.

PIB réel au colt des facteurs PIB réel au colt des facteurs (En $ 1992)
Variation en % Février 2001 o Variation en % depuis

1,5 Variation le mois I'an

Indicateur composite En millions $ mensuelle dernier dernier
avance
1,0 l Ensemble de I'économie 798 059 -493 0,1 3,1
08 Secteur des entreprises 667 506 -582 -0,1 3,3
1 Biens 257 249 51 -00 1,4
0,0 u Agriculture 12 652 -18 -0,1 -3,0
Péche et piégeage 641 -14 2,1 -14,6
05 Abattage du bois et foresterie 4410 188 45 -7,1
Exploitation miniére* 28 245 192 0,7 4,3
_1’0|...........l_...........|...........1...........1.. Sect. manufacturier 140 983 -1319 -0,9 10
1997 1998 1999 2000 2001 Construction 43 497 222 0,5 3,5
Autres services publics 26 821 698 2,7 13
PIB réel par principal secteur Services 540 810 -442 0,1 4,0
Janvier 1995 = 100 Transport et entreposage 37 140 -427 1,1 3,6
Communications 31611 386 12 9,7
127 Commerce de gros 51917 -434 -0,8 6,0
123 -=Biens Commerce de détail 52 031 -261 -0,5 4.6
—Secteur manufacturier Finance et assurances 44 079 -164 -0,4 1,3
119 ~ggrvices Agents d'ass. et agents imm. 84 274 219 0,3 3,0
115 Services commerciaux 51 686 105 0,2 8,0
111 Services gouvernementaux 48 427 78 0,2 4,3
Enseignement 41 241 25 0,1 14
107 Soins de santé et services sociaux 46 411 -44 -0,1 0,1
103 Logement et alimentation 21731 -68 -0,3 5,7
Autres 30 262 143 0,5 19
99 R N RNy PR E R R R RN R AR N R RN RN SRRRWRRN o)
1996 1997 1998 1999 2000 2001 * Comprend l'exploitation des carriéres, le pétrole brut et le gaz naturel
IEM Mai 2001 @



L'ECONOMIE

Dépenses de consommation et attitudes des consommateurs

Au quatrieme trimestre de 2000, les
dépenses de consommation ralentissent...

Au quatriéme trimestre, la croissance des dépenses de
consommation s'est amenuisée, se fixant a 2,3 % (taux
annuel), comparativement a une croissance moyenne de
4,3 % depuis le début de 1999.

Alors que les dépenses relatives aux services et aux biens
non durables ont progressé a un bon rythme, les achats de
biens durables se sont repliés de 6,8 % (taux annualisé) au
guatrieme trimestre. Les ventes de véhicules automobiles ont
reculé aprés avoir été stimulées par les promotions des
concessionnaires au troisiéme trimestre.

...mais elles montrent des signes de
vigueur au début de la nouvelle année

Les récentes hausses des revenus ont permis aux ménages
d'améliorer leur situation financiére et devraient contribuer a
I'augmentation des dépenses. Le revenu personnel
disponible a progressé de 9,7 % (taux annuel) au quatrieme
trimestre, soit beaucoup plus rapidement que les dépenses.

Les ventes au détail ont fléchi en février, alors qu'elles
venaient d'augmenter pendant trois mois d'affilée. Selon les
données mensuelles relatives a la production, la situation du
commerce au détail s'est améliorée en moyenne de 1,2 % en
janvier et février par rapport au quatrieme trimestre. Il se peut
que l'activité continue de se raffermir en mars, compte tenu
de la hausse de I'emploi et de la possibilité d'une reprise des
ventes d'automobiles, selon les premieres indications.

Ventes au détail et ventes de véhicules
automobiles totales

En milliards $
0

En milliards $

7,0

5,5

automobiles (droite) 4.8

17'0 [ENARYR
1996

bbbl ol bl 4 0

1997 1998 1999 2000 2001

Ventes au détail et crédit a la
consommation
Février 2001

Variation en % depuis

En millions $ le mois I'an
dernier dernier

Dépenses de consommation réelles et situation financiére

des ménages

En millions $, TAD (& moins d'indication contraire)

1999 2000 2000 T3 2000 T4

Consommation réelle (En $ 1992) 504 763 524911 | 528476 531 548
Variation en % 3,5 4,0 5,0 2,3
Biens durables 71859 77 426 79 096 77712
Variation en % 8,1 7,7 12,2 -6,8
Biens semi-durables 47 103 49 364 49 984 50 104
Variation en % 3,0 4,8 9,5 1,0
Biens non durables 123 344 125 881 126 028 127 140
Variation en % 2,1 2,1 1,9 3,6
Services 262 457 272240 | 273368 276 592
Variation en % 3,0 3,7 3,6 4.8
Revenu disponible 590 608 623720 | 624276 638 944
Variation en % 4,0 5,6 2,7 9,7
Taux d'épargne (En %) 3,7 3,2 2,3 35
Ratio d'endettement (En %) 96,1 95,7 96,2 95,1

IEM Mai 2001

Total - Ventes au détail (pb) 23 642 -0,3 49
Alimentation 5254 2,4 55
Pharmacies 1171 0,6 7,0
Vétements 1298 -0,7 4,5
Meubles 1325 -1,5 8,3
Automobiles 9342 -1,8 34
Magasins de march. diverses 2 706 -0,0 6,1
Tous les autres magasins 2545 0,2 5,2
Totalexcluantvéhicules 17 628 0,8 6,3
automobiles
Crédit a la consommation 198 1,1 10,0
(Données non révisées)
Dépenses de consommation réelles et
attitudes des consommateurs
Indice (1995T1=100) 1991=100
160
150 ...........................
[Dépenses totales (G)
140 - Biens durables (G) 140
== Confiance des
onsommateurs* (D)
120
100
PR 80
- H_HH | |
90 - 60
123412341234123412341234
| 95 | 96 | o7 98 | 99 | o0
*Conference Board du Canada




L'ECONOMIE
Investissements des entreprises dans les usines et I'équipement

29 . . . Investissements dans les usines et le

Au quatrleme trimestre, les investissements matériel

des entreprises diminuent... Indice (1992-T1=100) En %

235 100
==Machines & matériel (G)

* Aprés avoir enregistré de fortes avances au début de I'année, les 215 Gonstruction non résidentieiie (G)
investissements des entreprises dans les M&M ont reculé de 195 Utilisation.de.la.capacité.(D) %0
15,0 % (taux annuel) au quatrieme trimestre. La plupart des
catégories de M&M ont accusé une baisse, y compris les 175
depenses relatives aux ordinateurs, qui se sont repliées pour la 155 80
premiére fois en trois ans.

135

* Dans la construction non résidentielle, I'activité s'est accrue de 115 70
4,4 % au quatrieme trimestre, aprés avoir connu une légére
régression au trimestre précédent. Les gains ont été concentrés 95
dans les travaux de génie, les meilleures conditions climatiques 75 TEETTIETT I TR TR T T PR FPET T o
ayant permis l'intensification des activités de forage et de 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000
montage dans les champs de pétrole.

Bénéfices et confiance des entreprises

...et les résultats pour le premier trimestre L7 Indice, 1991=100 En % du PIB

Sont pal’tagés |:|Bene_f|ces des entreprises en % du PIB (D) o

==Confiance des m
150 entreprises* (G) l \

¢ La confiance des entreprises, qui avait atteint un sommet a la fin B \ 10
de 1999, ne cesse de se détériorer depuis. Néanmoins, les
bénéfices des entreprises se sont fortement accrus en 2000. 125 .

* Les données dont nous disposons pour le premier trimestre sont 100
partagées. Ainsi, les importations de M&M ont fortement diminué 6
en janvier et février. Cependant, la construction non résidentielle Fﬂﬂ-m
a continué sa progression. En effet, le nombre de permis de batir 75 b p - - p p - - - 4
a atteint un sommet au premier trimestre et est en hausse de 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000
20,4 % par rapport & I'an dernier. *Conference Board du Canada

Investissements et situation financiére des entreprises

En millions $, TAD (a moins d'indication contraire)

1999 2000 2000 T1 2000 T2 2000 T3 2000 T4

INVESTISSEMENTS DES ENTREPRISES

Machines & matériel (En $ 1992) 75 557 89 846 85 060 91 024 93 512 89 788
Variation en % 15,6 18,9 20,1 31,1 11,4 -15,0
Construction non résidentielle (19923%) 40 288 42 208 42 080 42 212 42 044 42 496
Variation en % 2,0 4,8 10,5 1,3 -1,6 4.4
Utilisation de la capacité (En %, biens non agricoles) 83,5 85,5 85,4 85,7 85,6 85,4
Utilisation de la capacité (secteur manuf.) 84,5 85,8 85,6 85,7 86,1 85,7

SITUATION FINANCIERE ET ATTITUDES DES ENTREPRISES

Bénéfices d'exploitation des entreprises 174 317 211219 207 200 210112 211 476 216 088

Variation en % 22,5 21,2 42,1 5,7 2,6 9,0
Bénéfices - Industries non financiéres 123 372 147 490 141 936 145 944 149 132 152 948
Variation en % 30,0 19,5 21,0 11,8 9,0 10,6
Bénéfices - Industries financiéres 50 945 63 728 65 264 64 168 62 340 63 140
Variation en % 75 25,1 106,2 -6,6 -10,9 5,2
Crédit aux entreprises 734 357 787 030 764 718 783 002 793 017 807 385
Variation en % 5,8 7,2 6,0 9,9 5,2 7,4

IEM Mai 2001 @




L'ECONOMIE

Logement
Au quatrieme trimestre, le secteur de Activité dans le secteur du logement
Ilhab|tat|0n fa|t une pause.“ s En miI'I‘iardsﬂs En milliers d'unité's.200
Construction résidentielle
(Gauche)
« Au quatriéme trimestre, I'activité a fait une pause dans 14 N w YN 17s
la construction résidentielle. La Iégére baisse de la 2, Y . -/ WA RN AV 150

production est surtout attribuable a la diminution du
nombre de logements neufs puisque les travaux de 12 oo »
rénovation ont connu une Iégére hausse.

T 125

Mises en chantier

1L e (DFO-i[@) ...................................... 100
* Malgré sa volatilité, le secteur du logement a progressé 10 ) . | ' o 75
de 1,6 % en 2000. 1996 1997 1998 1999 2000 2001

Indicateurs mensuels de I'activité
dans le secteur du logement

...mais il reprend de la vigueur depuis le Varian :
) ariation depuis
début de 2001 Niveaux le mois I'an

dernier dernier

Construction résidentielle (1) 14312  1,1% 2,9%

* En général, les perspectives sont bonnes pour le (En $ 1992, en M; base du codit des facteurs)

secteur de I'habitation. La construction résidentielle Permis de construction,
s'est redressée de 1,1 % en février, et la production en M$ (2) 1692 -135% -0,8%
pour les deux premiers mois de 2001 était supérieure Ventes de logements existants (2)
de 2,0 % & la moyenne observée au quatriéme (nombre d'unités) e s
trimestre. Le nombre de permis de batir a augmenté de Mliqifeedﬂuﬁii‘é‘;‘)”“er ®) 162300 4900 3700
9,4 % au cours des trois premiers mois de 2001, Terre-Neuve 800 400 -600
comparativement a la méme période I'année derniéere. Tle-du-Prince-Edouard 300 100 100
Nouvelle-Ecosse 3500 2300 500
* En dépit du ralentissement de I'économie, la baisse des Nouveau-Brunswick 1500 -300  -400
taux hypothécaires, la situation favorable du marché du Québec 21 900 100 2400
travail et la hausse de la migration devraient contribuer Ontario 68600 -5500 -2 000
a soutenir la construction résidentielle. La Société Manitoba 2200 600 400
canadienne d'hypotheques et de logement prévoit que Saskatchewan 1500 -100  -100
le nombre de mises en chantier continuera Alberta 24800 4100 3500
d'augmenter et qu'il restera important en 2002. Colombie-Britannique 15000 2600 1000

1 - Données de février 2 - données de mars 3- données d'avril
Sources : Statistique Canada, Société canadienne d'hypothéques
et de logement, Association canadienne de I'immeuble

Investissements réels dans les structures résidentielles Croissance de la construction
En millions $ 1992, TAD (a moins d'indication contraire) résidentielle réelle
1999 2000 | 2000 T3 2000 T4 Variation en %, TAD
12,6 12,1
Construction résidentielle 44 259 44 936 45052 44988 7.9
Variation en % 6,6 1,5 7,8 -0,6 4.8
Construction par secteur 43983 44 676 44788 44736 |_| H
Variation en % 6,6 1,6 7.9 -0,5 | I
Logements neufs 22258 22144 | 22036 21980 23 05
Variation en % 75 -0,5 5,7 -1,0
Travaux de réparation et d'amélioration 14 399 15 207 15316 15320
Variation en % 56 5,6 57 01 -10.9
Frais de propriété et de transfert 7259 7585 7 700 7 688 -15,1
Variation en % 11 45 18,8 -0,6
95 96 97 98 99 00 3 4 1 2 3 4
99 00 |

IEM Mai 2001 @



L'ECONOMIE
Commerce et compétitivité

' . . Flux du commerce de marchandises et
L'important recul des importations et des |paiance commerciale

exportations... En milliards $ En milliards 8

* Les exportations ont chuté de 4,5 % en février, les deux 5.0
tiers de cette baisse étgnt attribuable au fléchissement des 300 75
ventes destinées aux Etats-Unis. Le recul s'est fait sentir ’ Exportations (G)
partout, mais plus particulierement dans les exportations
de M&M, ou un repli important dans les réseaux optiques 25,0 _ 50

v . . " Zo 2 Importations (G) '

et I'équipement de communications sans fil a été constaté.
Les exportations de produits énergiques ont également 20,0 Balance
suivi cette tendance, en raison notamment de la baisse commerciale (D, 2.5
des prix du gaz naturel. 15,0

* Les importations ont diminué de 2,8 % par rapport au mois 10,0 0,0

précédent. Une demande moins forte de puces 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

informatiques et de semiconducteurs s'est traduite par une - — — - ;
L . . ; Ratio des codts unitaires de main-d'oeuvre

diminution marquée des importations de M&M. Les .

importations de produits énergétiques ont fléchi en raison | Canada-E.-U.

d'une baisse sensible des importations de pétrole brut. Ratio CUM (1992=100) $US par $C

Une baisse du ratio représente une amélioration de

la compétitivité du Canada Ensemble de I'économie (G)

. . L, Sect. manufacturier (G) 11
...provoque une baisse de I'excédent 100 Cvaux de change (D)
commercial
80 08
* Comme les exportations ont diminué plus vite que les -
importations, I'excédent du Canada au titre du commerce |:| |:| |:||:|
de marchandises a régressé, passant a 5,9 milliards de 60 D D D D I:I D D a 0,6
dollars en février. Un mois plus tot, il avait atteint un 90 91 92 93 94 95 96 97 98 99 00 |;‘9| 1 2003 4|
sommet. Source : Calcul d'Industrie Canada basé sur des données de

Statistique Canada et du Bureau of Labor Statistics des Etats-Unis

Commerce de marchandises

Février 2001 Niveaux (En millions $) Cumulatif a ce jour (En millions $) Variation (En M$) Variation en %
Janv. Févr. Janv.-févr. Janv.-févr. Janv.-févr. Janv.-févr.  Févr. 2000-
2001 2001 2000 2001 2001 2001 févr. 2001

Exportations 36 803 35 144 65 636 71947 -1 659 -4,5 8,5

vers les Etats-Unis 31869 30 745 56 137 62614 -1124 -3,5 11,7
Importations 30133 29 277 57 695 59410 -856 -2,8 1,9

en provenance des Etats-Unis 21 707 21 646 43 240 43 353 -61 -0,3 0,2
Balance commerciale 6670 5 867 7 941 12537 -803

avec les Etats-Unis 10162 9 099 12 897 19261 -1 063
Exportations par produit
Produits agricoles/péche 2 407 2 362 4 351 4769 -45 -1,9 9,1
Produits énergétiques 6222 5 808 6 894 12 030 -414 -6,7 57,2
Produits de la forét 3332 3219 7 030 6551 -113 -3,4 -6,9
Biens et matériaux industriels 5572 5 358 10 253 10930 -214 -3,8 4,2
Machines et matériel 9281 8 521 15 725 17 802 -760 -8,2 9,0
Produits automobiles 7 405 7 206 16 667 14611 -199 -2,7 -7,0
Autres biens de consommation 1301 1317 2 320 2618 16 1,2 13,7
Importations par produit
Produits agricoles/péche 1644 1621 3008 3265 -23 -1,4 8,9
Produits énergétiques 1839 1438 2 556 3277 -401 -21,8 5,7
Produits de la forét 256 245 484 501 -11 -4,3 3,8
Biens et matériaux industriels 5 942 6 046 11 185 11988 104 1,8 7,5
Machines et équipement 10439 9 922 18 982 20 361 -517 -5,0 6,0
Produits automobiles 5507 5 445 13 025 10952 -62 -1,1 -16,0
Autres biens de consommation 3 494 3 440 6 316 6934 -54 -1,5 10,4
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TENDANCES DU MARCHE DU TRAVAIL
Emploi et chdmage

En avril, I'emploi se redresse pour un
deuxiéme mois d'affilée...

* Apres une période de faiblesse, en janvier et février,

I'emploi s'est redressé durant les deux derniers mois.

Ainsi, on a dénombré 25 000 emplois de plus en avril,
ce qui porte a 55 000 le total des gains observés
durant les deux derniers mois. Voila qui augure bien
pour I'économie.

* Les gains d'avril sont entierement attribuables a
I'emploi a temps plein, puisqu'il y a eu diminution du
nombre d'emplois a temps partiel.

* Chez les jeunes, I'emploi a fortement progressé.
D'ailleurs, les gains enregistrés dans ce groupe d'age
constituent preés de la moitié de lI'augmentation totale.

...mais le taux de chémage reste le méme,
soit 7,0 %

* En avril, le taux de chémage national est resté le
méme (7,0 %), la croissance de I'emploi étant annulée
par une augmentation équivalente de la population
active.

* Grace aux nouveaux emplois recensés, le taux de
chémage chez les jeunes a diminué de 0,1 point de
pourcentage pour passer a 12,7 %. Chez les adultes,
le taux de ch6mage n'a pas changé (5,9 %).

Tendances du marché du travail

Emploi

Variation mensuelle en milliers
0

40 Aaraaaaaa b b L,

1998 1999 2000 2001

Taux de chdmage
0 En % En %

6,0! ! I | ! . h d ! | |
1991 1992 1993 1994 1995 19961997 1998 1999 2000 2001

64,0

Niveaux Variation depuis Variation en % depuis
(En milliers) Avril Mars Avril le mois 'an  Cumulatif | le mois I'an
2000 2001 2001 dernier  dernier acejour dernier  dernier
Emplois 14 858,4 15 073,6 15 098,8 25,2 240,4 32,1 0,2 16
Temps plein 12 151,5 12 350,3 12 375,8 25,5 2243 18,3 0,2 18
Temps partiel 2707,0 27233 2723,0 -0,3 16,0 13,8 -0,0 0,6
Jeunes 15-24 22718 2 323,6 2 335,7 12,1 63,9 -8,7 0,5 28
Adultes 25+ 12 586,6 12 750,0 12 763,1 13,1 176,5 40,8 0,1 14
Travailleurs indépendants 2 404,6 23317 2334,3 2,6 -70,3 -29,5 0,1 -2,9
Chémage 1081,6 11428 1138,9 -3,9 57,3 35,6 -0,3 5.8
Taux de chémage 6,8 7,0 7,0 0,0 0,2 0,2
Jeunes 15-24 12,8 12,8 12,7 -0,1 -0,1 0,2
Adultes 25+ 5,6 5,9 5,9 0,0 0,3 0,2
Population active 15 940,0 16 216,4 16 237,7 21,3 297,7 67,7 0,1 19
Taux d'activité 65,8 66,1 66,1 0,0 0,3 -0,1
Taux d'emploi 61,4 61,5 61,5 0,0 01 -0,2
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TENDANCES DU MARCHE DU TRAVAIL
Apercu de la situation de l'industrie

Emploi par principal secteur
o Janvier 1998 = 100

La vigueur du secteur des services fait
contrepoids a la faiblesse soutenue du
secteur de la fabrication... 108

* Dans le secteur des biens, on a dénombré 4 000 emplois de —Biens
plus en avril. Dans le secteur manufacturier, I'emploi a peu Services
évolué pour un deuxiéme mois de suite. Durant les deux

: . A . RN 104
premiers mois de I'année, 32 000 emplois avaient été perdus.
Par ailleurs, la construction a enregistré son sixieme gain 102
consécutif, annulant largement la perte de 8 000 emplois dans
les ressources naturelles. 100
* On comptait 21 000 emplois de plus dans le secteur des 98 lurowmirt ottt ottt Loaoacs

services en avril, les gains étant surtout le fait de I'administration

publique et de l'industrie de la finance, des assurances et des

services immobiliers et de location. Des pertes importantes ont Croissance de I'emploi par catégorie de
été observées dans les soins de santé et |'assistance sociale
ainsi que dans la gestion, les services administratifs et autres
services de soutien (qui ont été particulierement faibles cette
année).

travailleurs
Avril 2001 (en milliers)

...et la croissance de I'emploi dans le 21
., . Employés d

secteur privé se poursuit cott, prive 16.2 27
* En avril, le nombre d'emplois rémunérés a augmenté (+16 000) _ 2.6

dans le secteur privé. Le nombre d'emplois autonomes a Hj;;gﬁ“;ts -29,5

lIégérement progressé, d'un mois a l'autre, mais il reste inférieur 65

de prés de 70 000 a ce qu'il était il y a un an. 11 OEF '

Secteur !
bli . .

+ Le secteur public compte 7 000 emplois de plus en avril, méme puble EO'un mois a l'autre

si, depuis le début de I'année, ses effectifs sont moins ECumulatif & ce jour

importants.

Tendances de I'emploi dans I'industrie

(En milliers) . Niveaux _ _ Variati‘on depuis . Variatio_n en % d(lepuis
Avril Mars Avril le mois I'an Cumulatif le mois I'an

2000 2001 2001 dernier dernier  acejour dernier dernier
Biens 38819 3893,3 3897,2 3,9 15,3 6,8 0,1 0,4
Agriculture 383,7 337,6 340,9 3,3 -42,8 -6,6 1,0 -11,2
Ressources naturelles* 285,0 295,1 287,1 -8,0 2,1 9,3 -2,7 0,7
Services publics 1154 117,7 120,2 25 4,8 2,5 2,1 4,2
Construction 816,9 844,1 849,9 5,8 33,0 31,1 0,7 4,0
Fabrication 2281,0 2298,8 2299,1 0,3 18,1 -29,6 0,0 0,8
Services 10 976,5 11 180,3 11 201,6 21,3 225,1 25,4 0,2 2,1
Commerce 2 296,0 2338,0 2 345,7 7,7 49,7 -9,0 0,3 2,2
Transport 782,3 782,9 783,2 0,3 0,9 -4,7 0,0 0,1
FASI* 860,6 869,7 880,9 11,2 20,3 -1,1 1,3 2,4
Services prof./scientifiques 919,7 10133 1022,2 8,9 102,5 33,5 0,9 11,1
Administration et gestion 538,8 549,9 539,1 -10,8 0,3 -20,1 -2,0 0,1
Enseignement 981,7 962,9 966,0 31 -15,7 13,8 0,3 -1,6
Soins de santé/assist. sociale 1529,7 1547,0 1534,1 -12,9 4,4 10,2 -0,8 0,3
Information, culture, loisirs 639,6 707,0 706,2 -0,8 66,6 55 -0,1 10,4
Hébergement et restauration  966,2 977,8 975,5 -2,3 9,3 9,7 -0,2 1,0
Autres services 684,3 680,3 681,3 1,0 -3,0 -17,2 0,1 -0,4
Administration publique 77,7 751,5 767,4 15,9 -10,3 49 2,1 -1,3

* Ressources naturelles : foresterie, péche, extraction miniére et extraction de pétrole et de gaz; transport : entreposage; FASI : finance, assurances, services
immobiliers et services de location a bail
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TENDANCES DU MARCHE DU TRAVAIL
Apercu de la situation des provinces

L'Ontario et I'Alberta menent dans la
croissance de I'emploi...

* En avril, on a dénombré 24 000 emplois de plus en Ontario, ce
qui a fait baisser le taux de chdmage, celui-ci se fixant a
5,9 %. Les gains enregistrés aux deux mois précédents ont
permis d'annuler complétement I'importante diminution
observée en février. En Alberta, I'emploi s'est amélioré au
cours de huit des neuf derniers mois.

* Parmi les provinces, le Nouveau-Brunswick et Terre-Neuve
ont enregistré les plus fortes augmentations de I'emploi, en
pourcentage. Méme si les gains observés au
Nouveau-Brunswick n'ont pas réussi a effacer les pertes
subies aux deux mois précédents, le taux de chémage a
baissé de 1,2 point pour se situer a 11,1 %. A Terre-Neuve, la
population active a connu une hausse deux fois supérieure a
celle du nombre d'emplois, ce qui a fait augmenter le taux de
chémage de 0,7 point (17,3 %).

..alors que la Colombie-Britannique, la
Saskatchewan, le Manitoba et
I'lle-du-Prince-Edouard perdent des
emplois

+ En avril, la Saskatchewan et I'lle-du-Prince-Edouard ont
accusé les plus fortes pertes d'emplois, exprimées en
pourcentage. En Saskatchewan, le taux de chdmage s'est
redressé de 0,4 point pour passer a 6,0 %, tandis qu'a
I'Tle-du-Prince-Edouard, il a augmenté de 2,1 points pour
passer a 13,4 %. Les pertes d'emplois ont fait progresser de
0,3 point le taux de chémage en Colombie-Britannique
(6,9 %), mais au Manitoba, le taux est resté le méme (5,0 %),
malgré une diminution de I'emploi.

»  Au Québec et en Nouvelle-Ecosse, le marché de I'emploi n'a
pas beaucoup évolué en avril.

Tendances de I'emploi et du chdmage dans les provinces

i

Evolution de I'emploi dans les régions

Janvier 1998 = 100
110

—Atlantique
Prairies
=C.-B.

107

104

101
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1998 1999 2000 2001

Janvier 1998 = 100

Québec
==Ontario

1998 1999 2000 2001
Taux de chémage -- Avril 2001
En %
17,3
13,4
6,9 7,0
’_‘ 5 ﬂ H
B <</ @ <z> Qo o~ @
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Emplois (En milliers)

Taux de chdmage (en %)

Niveaux Variation depuis Variation depuis Niveaux  Variation depuis

Avril le mois dernier l'an dernier le mois I'an

2001 (En milliers) En % : (En milliers) En % dernier  dernier
Canada 15098,8 25,2 0,2 240,4 1,6 7,0 0,0 0,2
Terre-Neuve 2114 2,8 1,3 55 2,7 17,3 0,7 0,8
1.-P.-E. 65,3 -1,2 -1,8 -0,1 -0,2 13,4 2,1 1,8
Nouvelle-Ecosse 420,1 0,2 0,0 -1,0 -0,2 9,9 -0,3 1,6
Nouveau-Brunswick 334,8 4,7 1,4 1,8 0,5 11,1 -1,2 0,6
Québec 3470,3 0,6 0,0 35,3 1,0 8,7 0,0 -0,1
Ontario 5978,0 23,6 0,4 144,0 25 5,9 -0,2 04
Manitoba 555,4 -1,9 -0,3 -0,8 -0,1 5,0 0,0 0,0
Saskatchewan 475,4 -4,3 -0,9 -12,2 -2,5 6,0 0,4 11
Alberta 1626,8 11,0 0,7 44,2 2,8 4,8 0,0 -0,3
C.-B. 1961,3 -10,4 -0,5 23,7 1,2 6,9 0,3 0,0
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PRIX ET MARCHES FINANCIERS

Prix a la consommation et prix des produits de base

En mars, le taux d'inflation fléchit, passant
a25%...

* En mars, le taux d'inflation selon I'lPC est passé a 2,5 %, soit
le taux le plus faible depuis aoQt dernier. La hausse des prix
des aliments est intervenue pour plus d'un tiers de
l'augmentation globale. Les prix de I'énergie ont également
contribué a l'inflation, méme s'il s'agit de leur plus faible
majoration annuelle en prés de deux ans. L'incidence de la
flambée des prix du gaz naturel a été pondérée par la baisse
des prix de I'essence et de I'électricité.

e A l'échelle nationale, le recul des prix du transport aérien, des
véhicules automobiles et des produits informatiques a été le
principal effet compensateur. Le dernier versement du rabais
de 200 $ au titre des frais d'électricité a fait fléchir, encore une
fois en mars, le taux d'inflation en Colombie-Britannique.

...et le taux d'inflation « de base » tombe
sous le point médian de la fourchette cible
officielle

* Excluant I'énergie, les aliments et les impdts indirects, le taux
d'inflation « de base » a diminué, en mars, pour se fixer a
1,7 %, comparativement a 2,0 % en janvier et février, taux
médian de la fourchette cible officielle (1 a 3 %) établie
conjointement par la Banque du Canada et le ministére des
Finances.

* D'une année a l'autre, les prix des produits de base se sont
accrus de 2,7 % en avril. Les prix des produits de base
énergétiques ont augmenté de 23,5 %, alors que les prix des
autres produits de base ont fléchi de 7,2 %, en raison de la
baisse des prix des métaux ferreux et non ferreux.

Prix des produits de base ($ US)
Indice, 1982-1990=100

140,0

Excluant I'énergie m
120'0 SN SN

Energie

40,0 Lustnalsnoloooana oo b asn b o

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

Prix a la consommation

Indice des prix alaconsommation

o Variation en %, d'une année a l'autre

==Ensemble
Hors alimentation, énergie et impdts indirects

3,0

™

Fourchette cible officielle: 1 a3 %

-1.0 I b oo oo oo o b oo ool
’

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

Mars 2001 Variation en % depuis
Indice le mois I'an
(1992=100) dernier dernier
IPC - Ensemble 115,6 0,3 25
Alimentation 116,6 0,9 5,0
Logement 111,9 1,0 4,1
Equipement du ménage 111,3 0,3 1,5
Habillement et chaussures  107,9 1,3 1,3
Transport 130,1 -1,1 -0,8
Santé et soins personnels 1135 -0,1 2,3
Loisirs, formation et lecture  123,5 0,5 2,2
Alcool et tabac 99,4 0,0 2,8
IPC hors alimentation et énergie 114,9 0,1 1,7
Energie 131,6 1,3 3,6
Prix des produits de base (Avril)
Indice, 1982-1990=100 112,2 1,4 2,7
Excluant I'énergie 105,3 1,4 -7,2
Energie 124,9 11 235

Inflation mesurée par I'lPC, par province -
Mars 2001

En %
3,2
2,7 2.8
— 2,5 26 25 2,5
1,9 1.7
1,2
0,9

TS 2 A I S S R S R
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PRIX ET MARCHES FINANCIERS

Taux d'intérét a court et a long terme

Les taux d'intérét a court terme fléchissent de nouveau en avril...

* Le 17 avril, la Banque du Canada a réduit de 25 points de base son taux directeur, celui-ci passant a
5,0 %. Méme si les facteurs fondamentaux sous-jacents du Canada sont forts, les effets du
ralentissement de I'activité aux Etats-Unis débordent au Canada et empéchent la pleine utilisation des
capacités de production de I'économie. Si cette faiblesse se poursuit, certains analystes s'attendent a
une autre diminution des taux d'intérét, le 29 mai, date de la prochaine annonce de la Banque du

Canada.

* Les taux hypothécaires et le taux préférentiel n'ont cessé de diminuer entre janvier et avril, dans la foulée
des réductions du taux d'escompte. Comme les taux aux Etats-Unis ont diminué plus rapidement, les
taux a court terme canadiens sont passés au-dessus des rendements américains.

...mais les rendements a long terme augmentent

* La baisse des taux d'intérét a court terme a contribué a faire remonter [égérement les cours des actions
et a incité les investisseurs a passer des obligations aux actions. La courbe de rendement s'est ainsi
accentuée, les taux longs augmentant de prés de 20 points de base en avril, alors que les taux courts se

sont repliés.

Taux d'intérét a court terme

Papier commercial a 90 jours Canaqa_

0 (quotidiennement
5,25

8

6 Etats-Unis 5.00

4

Canada 4,75

4,50
4,25 tassmnt . TS

-4 ool bossoa bbb boa

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 ,g° & R A P

Rendement des obligations a long terme

Canada

10 S
6.25 (quotidiennement)

Canada

6 6,00
Etats-Unis
4 5,75
5,50
5,25Iu-| L FIVCTTT PYY u-h-u-.ul
L2 L L L L L L L L A & & L ’Zﬁ& /ﬁ& 6@
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Principaux taux du marché monétaire

(fin de Papier Ecart
période) commercial vis-a-vis
490 jours les E.-U.

Rendement des Ecart
obligations & vis-a-vis
long terme les E.-U.

1999 5,27 -0,49 6,23 -0,22
2000 571 -0,60 5,56 011

Nov. 2000 5,89 -0,68 5,51 -0,15

Déc. 571 -0,60 5,56 0,11
Janv. 2001 5,29 -0,03 5,72 0,18
Févr. 5,05 0,11 5,66 0,32
Mars 4,66 -0,08 5,79 0,32
Avril 4,49 0,25 5,97 0,19
2 mai 4,50 0,30 5,98 0,27

Un écart positif indique que les taux canadiens
sont supérieurs a leurs pendants américains.

Principaux taux débiteurs

(fin de . R
période) Taux Taux HypOtheque a
d'escompte préférentiel un an cing ans
1999 5,00 6,50 7,35 8,25
2000 6,00 7,50 7,70 7,95

Nov. 2000 6,00 7,50 7,90 8,25

Déc. 6,00 7,50 7,70 7,95
Janv. 2001 5,75 7,25 7,40 7,75
Févr. 5,75 7,25 7,20 7,75
Mars 523 6,75 6,70 7,25
Avril 5,00 6,50 6,80 7,50
2 mai 5,00 6,50 6,80 7,50
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PRIX ET MARCHES FINANCIERS

Taux de change et marchés boursiers

En avril, le dollar canadien reprend un peu du terrain perdu...

Durant les trois premiers mois de 2001, le dollar canadien s'est affaibli par rapport a sa contrepartie
américaine. Aux Etats-Unis, la sécurité et la liquidité des marchés de capitaux, jumelées a la
recherche de bonnes affaires sur les marchés d'actions, ont permis au dollar américain de
s'apprécier par rapport a la plupart des autres devises.

Toutefois, le dollar canadien a gagné un peu plus de deux cents depuis la fin de mars, passant de
63,32 cents US au début d'avril a 65,54 cents US, le 11 mai. Cette remontée est attribuable aux
prévisions selon lesquelles les réductions de taux seraient plus importantes aux Etats-Unis qu'au
Canada.

...et les marchés boursiers se ressaisissent

L'indice TSE 300 a augmenté de 4,5 % en avril, cléturant prés de la barre des 8 000 points. Bien
que l'indice global soit 15,0 % moins élevé qu'il y a un an, la plupart des grands sous-indices ont
progressé. Les bénéfices des entreprises devraient s'accroitre au deuxiéme semestre de 2001.

En avril, les indices S&P 500 et Dow Jones se sont également redressés, sous l'impulsion d'une
autre réduction du taux des fonds fédéraux.

Dollar canadien

Indices boursiers

IEM Mai 2001

Le dollar canadien

(cléture) $US Indice c. Mark Yen
0.85 SIS AN e 19927100 Canada c. C-6 all. c. c.
' 0,67 (quotidiennement $CAN  (1992=100) $CAN $CAN
0.80 Y 1998 0,6929 8267 1313 69,66
b 056 1999 06669 81,19 1433 7364
0,75 o Nov.2000 0,6510 80,34 1485 70,75
86 065 gy Déc. 06669 8119 1433 7364
O ntre dallar US (G) Janv. 2001 06672 8215 1387 77,67
contre indice C-6 (D) 0,64 Févr. 0,6510 81,26 1,396 76,36
0,65 Mars 0,6344 79,62 1,382 77,95
0,63 teasushsusssbsnuatissssb st Avril 06508 79,85 1406 79,44
0,60 M1 0 1 0 A s s 74 FEE S S
1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 NQ,\ P NI 11 mai 0,6454

Principaux indices boursiers
Variation en % depuis

TSE 300 Cléture- le mois I'an
9000 (quotidiennement avril  dernier dernier
Dow Jones Pétrole et gaz 9454 86 42,7
81500 - [ e BB Metaux et minéraux 4702 17,9 355
Services publics 13789 34 -121
8000 W L. MR Papiers et produits de la forét 5 107 6,1 -141
Ny i 174 A — Entreprises de distribution 5 861 43 214
7 500 oo Services financiers 9 766 -48 26,0
4500 s g TSES00 . or 4639 124 10,3
Coefficient de
L 7 0006 e —— capitalisation des résultats* 23,5 3,8 -4,9
%0003 1994 1995 1996 1007 1998 1999 2000 2001 4 (;36@ &g 4o o8| S&P 500 1249 77 -140
Dow Jones 10 735 8,7 0,0

*les colonnes 2 et 3 reflétent des changements de niveau
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L'ECONOMIE DES ETATS-UNIS
Tendances de I'économie américaine

Au premier trimestre, I'économie américaine se ressaisit...

e Selon les estimations anticipées, le PIB réel des Etats-Unis a progressé plus rapidement que prévu (2,0 %, taux
annuel) au premier trimestre de 2001. Cela est attribuable a une hausse des dépenses de consommation,
stimulées par I'augmentation du revenu personnel, et a la hausse notée dans la construction résidentielle et non
résidentielle. Cependant, les investissements des entreprises se sont amenuisés, les achats de matériel
technologique diminuant pour la premiére fois depuis une décennie. L'ampleur inégalée de la réduction des stocks
laisse entrevoir la possibilité d'une augmentation de la production.

e Le taux de chémage aux Etats-Unis est passé a 4,5 % en avril, soit le taux le plus élevé en plus de deux ans et
demi. Ainsi, on a dénombré 223 000 emplois rémunérés de moins. Méme si le secteur manufacturier a de nouveau
réduit ses effectifs, la diminution des stocks et I'amélioration des carnets de commandes laissent supposer qu'une
reprise est possible. Le niveau de confiance des consommateurs s'est replié pour une sixieme fois en sept mois,
mais il demeure au-dessus des niveaux observés durant la récession.

..et la Réserve fédérale réduit a nouveau les taux d'intérét

* La Réserve fédérale américaine a surpris tout le monde en appliquant une réduction de 50 points de base a son
taux directeur, le 18 avril, ce qui porte a 200 points la baisse globale enregistrée depuis le début de I'année. La
Réserve fédérale a invoqué des préoccupations concernant la faiblesse des investissements des entreprises et
I'effet que la baisse des cours des actions pourrait avoir sur la confiance des consommateurs pour motiver son
geste.

* En glissement annuel, les prix a la consommation ont augmenté de 2,9 % en mars, soit la plus faible
augmentation depuis plus d'un an. Le recul de la productivité a provoqué une hausse des co(ts unitaires de
main-d'oeuvre, mais on estime qu'il s'agit principalement d'un phénomene cyclique.

Croissance du PIB réel aux Etats-Unis Evolution de I'emploi dans le secteur non
Variation en %, TAD agricole aux Etats-Unis
.\‘(gr‘igt‘i'g‘r] mensuelle en milliers
5.6
4.8
2.2 2,0
1,0
1 2 3 4 1 2400 A s o
| 00 | o1 | 1998 1999 2000 2001
Hausse des prix a la consommation aux Taux de chémage et d'activité aux Etats-Unis
Etats-Unis En % En %
0 Variation en %, d'une année a l'autre 8,0 69
6.0 /,\\\ Taux de chomage (G) 68

4,0 JMn ) 67

2,0 v
Hors alimentation et énergie\j'\/'}

10 ==Total 2,0 M0 Taux.d'activité. (D) 66
0,0 Lo loo s bbb o s o bocoasas b 0,0 lwmmmbumunlumlussm o s s lusadusalusnalu. 65
1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001
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A VENIR
Publication de données a surveiller/Evénements prévus

CANADA

Enquéte sur le secteur de la fabrication - Mars............ccccoociiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeee 16 mai
Indice des prix a la consommation - AVIl ........cccovveeiiiiiiiie e 17 mai
Commerce international - Mars .........ccoooiioiiiiiiii e 18 mai
Prochaine annonce concernant le taux d'eSCOMPLe ........cccccevvuveeeiiiieeiiiiieee s 29 mai
PIB au colt des facteurs - MArS .........ccccoiiiiiiiiieiee e 31 mai
Comptes économiques et comptes financiers nationaux -

ler trimestre 2001 .....coooiiiiiiii 31 mai
Balance des paiements internationaux - ler trimestre 2001 .............cccceeeeeeeeeennn. 31 mai
Statistiques sur la situation financiére des entreprises - ler trimestre 2001............ 7 juin
Enquéte sur la population active - Mai ...........cceveeeeiiiiiiiiiiiiiiieieeeee e 8 juin
Taux d'utilisation de la capacité - 1er trimestre 2001 ........ccccceeevvvieeeeeiviiieeee e ler juin
Investissements privés et publics au Canada : perspective

FEVISEE POUN 2001 ...oeiiiiiiiiiiiiii et e e e e 18 juillet
Enquéte sur la situation des entreprises - JUuillet ..........cccoeeeiiiiiiiiiiniiiiiee e, 2 ao(t

ETATS-UNIS

Indice des prix a la consommation = AVIil..........cooiiiiiieiiiiiie e 16 mai
Commerce international - MarS ........ooooviiiieiioooeee e 18 mai
PIB - ler trimestre 2001, données préeliminaires ..........ccccvvvveeeeeeeeeeeeeeeecciiveneee 25 mai
Situation de I'emPloi - MAI ......oooiiiiiiiiie e ler juin
Comité de I'open market du Systéme fédéral de réserve - Réunion ............... 26, 27 juin

Nota : Les IEM de mai sont fondés sur les données connues au 11 mai 2001
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