INDICATEURS ECONOMIQUES MENSUELS

Juin 2001

Indicateurs économiques mensuels clés
FAlTS SA'LLANTS Variation en % depuis

le mois I'an
dernier dernier

PIB réel (En $ 1992, milliards)  797,5 0,1 2,0 Mars

* Au premier trimestre, la production

0 . L, . Biens 256,5 0,2 -0,1 Mars
augmente de 2,5 %, ce qui est supérieur Services 5409 01 30 Mars
aux attentes, mais tout de méme Indice composite 166,4 0,0 3,0 Avril
inférieur a la vigoureuse cadence
observée ces derniéres années. Emplois (En milliers) 15 109 0,1 1,5 Mai

Temps plein 12 335 -0,3 1,2 Mai
3 . o o . Temps partiel 2774 1,9 2,4 Mai
* Le marché de I'emploi s'affaiblit en mai, Chémage (En %) 70 7.0 67 Mai
les pertes d'emplois a temps plein étant Jeunes* 12,1 12,7 12,6 Mai
annulées par I'augmentation de I'emploi Adultes* 60 59 55 Mai
atemps partiel. Inflation mesurée par I'lPC* 3,6 2,5 2,1 Auvril
Ventes au détail (En M$) 23 737 0,3 3,8 Mars
* En mai, la Banque du Canada et la Mises en chantier (En milliers) 1550 -4,3 12,1 Mai
Réserve fédérale américaine abaissent
les taux d'intérét. Balance commerciale* (En M$) 6 164 5837 4337 Mars
Exportations 36 037 2,3 55 Mars
' i . Importations 29 873 1,7 0,1 Mars
* L'excédent au compte courant atteint un M&E 10 024 17 2.6 Mars
sommet, a la faveur d'une forte hausse
des exportations de I'énergie. Papier comm. & trois mois*
(En %) 4,49 4,49 5,98 30mai
Rendement des obligations a
* Des nouvelles encourageantes sur le long terme* (En %) 603 597 563 30mai
plan économique et I'accroissement de Dollar canadien* (En cents US) 65,54 65,08 66,82 6 juin
I'excédent au compte courant
soutiennent le dollar canadien. *Données en niveaux seulement - variation en % n'est pas exprimée

Les «Indicateurs économiques mensuels» (IEM) présentent, sous une forme pratique, diverses analyses et données économiques. lls ne
visent pas a interpréter ou a évaluer les politiques gouvernementales. En fait, les responsables des |IEM s'efforcent de diffuser des
renseignements factuels, et ce, d'une maniére pertinente et équilibrée conforme aux principes économiques généralement reconnus. Tous
les employés d'Industrie Canada peuvent prendre connaissance des |IEM, sur support papier ou électronique. Il est aussi possible d'avoir
acces aux |[EM par l'intermédiaire d'Internet a http://strategis.ic.gc.ca/sc_ecnmy/mera/frndoc/03.html.
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Comptes économiques et comptes financiers nationaux - %

ler trimestre de 2001

Au début de la nouvelle année, I'économie
progresse légérement...

* Au premier trimestre de 2001, le PIB réel a augmenté de
2,5 % (taux annuel). Bien que ce taux soit supérieur a celui
du trimestre précédent, il reste bien inférieur au fort taux de
croissance enregistré ces dernieres années.

°* L'importante hausse notée dans les dépenses de
consommation et la construction résidentielle a stimulé la
demande intérieure. Toutefois, les investissements des
entreprises dans les M&M ont régressé pour un troisieme
mois de suite.

* Dans le sillage du ralentissement économique aux
Etats-Unis, les exportations ont diminué de 5,7 % (taux
annuel) au premier trimestre. Le redressement des
exportations de produits énergétiques, observé au premier
trimestre, a été plus que contrebalancé par la diminution des
exportations d'automobiles et le plus important recul des
exportations de M&M enregistré depuis pres d'une décennie.

* Les importations ont chuté de 11,0 %, soit la baisse
trimestrielle la plus marquée depuis 1984. Ce repli est
attribuable a la diminution des investissements au pays et a
la réduction du niveau d'activité dans l'industrie automobile.
La baisse marquée des importations a fait grimper I'excédent
commercial réel du Canada, qui a atteint un sommet.

...et le revenu personnel maintient sa
vigoureuse croissance

* Au premier trimestre de 2001, le revenu personnel est monté en
fleche, soit de 7,3 % (taux annuel). Cette hausse est attribuable
a l'augmentation de 5,6 % du revenu du travail ainsi qu'aux
rabais provinciaux et aux transferts fédéraux destinés a
compenser les prix élevés de I'énergie.

* La vive croissance du revenu a été plus importante que les
dépenses, ce qui a fait passer a 4,4 % le taux d'épargne des
particuliers. De plus, le ratio d'endettement des ménages a
atteint 93,7 %, soit son niveau le plus bas depuis 1997.

* Au premier trimestre de 2001, les bénéfices des entreprises ont
augmenté de 16,2 % (taux annuel). Le renchérissement de
I'énergie a profité aux entreprises de ce secteur, tandis que les
bénéfices ont diminué dans le secteur manufacturier. Les rabais
sur I'énergie accordés aux entreprises de I'Ouest ont également
contribué a la hausse des bénéfices au premier trimestre.
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Croissance du produit intérieur brut réel

Variation en %, TAD
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Croissance du revenu des particuliers

Variation en %, TAD
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L'ECONOMIE oy

PIB réel par industrie %

En mars, la production se redresse...

* Le PIB réel au colt des facteurs a progressé de 0,1 % en mars, annulant ainsi une baisse équivalente
observée en février. Les gains ont été recensés dans les industries productrices de biens et de services.
L'indice composite avancé de Statistique Canada n'a pas changé en auvril.

...grace alareprise observée dans le secteur manufacturier et a la vigueur
soutenue du secteur minier

* Dans le secteur des biens, la production a augmenté de 0,2 % en mars. Le secteur manufacturier a
enregistré son premier gain en cinq mois, sous l'effet du redressement de la production des industries des
produits automobiles et des produits pharmaceutiques. La chute de la production dans les produits
électroniques s'est également arrétée en mars. L'activité miniére a poursuivi sa progression pour une
cinquieme fois en six mois, la hausse des prix et I'augmentation de la demande stimulant la production de
I'industrie pétroliere et gaziere.

* Dans le secteur des services, l'activité a progressé de 0,1 % en mars, a la faveur surtout des gains
enregistrés par les industries de I'hébergement et de la restauration ainsi que du commerce de détail. Dans
ce dernier cas, I'augmentation est imputable aux ventes d'automobiles qui ont été stimulées par les
promotions des concessionnaires. Les communications et I'enseignement ont subi les plus fortes baisses au
cours du mois.

PIB rée| au Coat des facteurs PIB réel au COCIt deS faCteurS (EI’I $ 1992)
Variation en % Mars 2001 . _Variation en % d(lepuis
5 Variation le mois I'an
Indicateur composite En millions $ mensuelle dernier dernier
avancé
1,0 i Ensemble de I'économie 797 473 958 0,1 2,0
Secteur des entreprises 666 811 915 01 1,9
0,5
Biens 256 538 615 0,2 -0,1
00 Agriculture 12 637 46 0,4 -4,4
H H Péche et piégeage 636 4 06 -124
05 Abattage du bois et foresterie 3991 -140 34 -181
Exploitation miniere* s 239 0.8 5.0
. 141 447 680 0,5 -0,6
-1.0 | R S ) | R T ) | R R R ) | R A T A | RN SECt manUfaCturler 42 737 _101 _0 2 _0 2
1997 1998 1999 2000 2001 Construction 26 636 105 0’4 3’3
Autres services publics ' '
PIB réel par principal secteur Services 5;‘2 223 Sﬁ _8’(1) (3)’8
Janvier 1996 = 100 Transport et entreposage 31824  -201 0,6 8,3
Communications 51 775 7 0.0 40
127 Commerce de gros =5 724 17 0'3 4’1
123 _=Biens C.ommerce de détall 44 070 25 01 -0,4
— Secteur manufacturier Finance et assurances 84 328 105 0,1 2.4
119 - = sgrvices —— Agents d'ass. et agents imm. 51 799 51 0,1 6,8
115 g Services commerciaux 48 578 109 0,2 4,2
11 Services gouvernementaux 41 153 .94 0,2 1,5
Enseignement 46 358 -33 -0,1 -0,1
107 V, Soins de santé et services sociaux 21 606 196 0,9 4,0
103 Logement et alimentation 30 253 10 0,0 18
X Autres
99 BN v s s s s sl
1996 1997 1998 1999 2000 2001 * Comprend I'exploitation des carriéres, le pétrole brut et le gaz naturel
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Dépenses de consommation et attitudes des consommateurs %
Au premier trimestre, les dépenses de Ventes au détail et ventes de véhicules
consommation se redressent... automobiles totales

0 En milliards $ En milliards $

* Au premier trimestre, la croissance des dépenses de
consommation a été vigoureuse, se fixant a 3,6 % (taux
annuel), ce qui contraste avec la faiblesse observée au
quatrieme trimestre.

* Apres avoir fortement reculé au mois précédent, les
ventes de véhicules automobiles ont renoué avec la
croissance. La fébrilité du marché du logement a
alimenté les achats d'autres produits a prix unitaires

[ R T R T R R T P NPT

z z . , 17, ,0
élevés tels que les meubles et les appareils ménagers. 1996 1997 1998 1999 2000 2001

Ventes au détail et crédit a la
...sous l'impulsion de la vive progression consommation

du revenu personnel Mars 2001 Variation en % depuis

En millions $ le mois I'an
dernier dernier
e Grace a l'amélioration de la situation financiére des

ménages, les dépenses ont continué leur progression. WEEN VNS CREER @) ek el
Aprés correction pour l'inflation, le revenu personnel Alimentation 5243 03 43
disponible a augmenté de 5,5 % au premier trimestre, Pharmacies 1181 0,4 7.1
apres avoir nettement progressé en 2000, soit de 3,5 %. Vétements 1320 0,9 34
. . . Meubles 1354 1,9 9,6
* Les récentes réductions d'imp6t et les baisses des taux _

d'intérét contribueront & soutenir la remontée des AT S 9378 05 14
dépenses. Toutefois, le ralentissement des économies Magasins de march. diverses 2715 04 66
nord-américaines et la tourmente observée sur les Tous les autres magasins 2545 -0,2 41
marchés boursiers ont ébranlé la confiance des Total excluant véhicules 17 635 0,0 51

consommateurs. automobiles
Crédit ala consommation 198 0,1 8,8

(Données non révisées)

Depenises de consommation réelles et situation financiére Dépenses de consommation réelles et
des ménages attitudes des consommateurs
En millions $, TAD (a moins d'indication contraire) Indice (1995T1=100) 1991=100
1999 2000 | 2000T4 200171 | . 160
) } [IDépenses totales (G)
Constmatlon réelle (En $ 1992) 546 451 566 229 | 572190 577 239 0 — Biensdurables(G) .~ 140
Variation en % 3,4 3,6 12 3.6 == Confiance des
Biens durables 76 956 81 882 81 657 83 929 consommateurs* (D)
Variation en % 75 6.4 -10,4 116 (¥ AN Y A 120
Biens semi-durables 48 212 50 476 51 220 51 889
Variation en % 30 47 09 53 | VY 100
Biens non durables 128 133 130 347 131 607 131876 1m0 N/ 7
Variation en % 2,0 1,7 35 0,8
Services 293 192 303674 | 307784 309776 100 = = 80
Variation en % 3,1 3,6 3,3 2,6 H‘ HH‘ ’HH
Revenu disponible 597 710 631 023 | 644964 654 868 % 1234123412341234123412341 %0
Variation en % 5,0 5,6 9,3 6,3 | o5 | 96 | 97 | 98 | 99 | o0 D01
Taux d'épargne (En %) 4,2 3,9 4,0 4,4 *Conference Board du Canada
Ratio d'endettement (En %) 96,1 94,4 94,0 93,7
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L'ECONOMIE Py
Investissements des entreprises dans les usines et I'équipement %

Au premier trimestre, les entreprises Invest_issements dans les usines et le
diminuent encore leurs investissements... matériel
5 Indice (1992-T1=100) En % 100
* Au premier trimestre, les investissements des entreprises =Machines & matériel (G)
215

dans les M&M ont reculé de 12,0 % (taux annuel). Cette
troisieme baisse consécutive est prés de deux fois plus 195 - Utilisation de la capacité (D)
importante que celle du trimestre précédent. Le
fléchissement, qui s'est fait sentir partout, a été
particulierement marqué dans les domaines des machines
industrielles, des automobiles, d'autre type de matériel de 135
transport ainsi que de I'équipement de télécommunication.

Construction non résidentielle (G)

175

155

115

e Dans la construction non résidentielle, I'activité s'est accrue 95

au premier trimestre. Le recul enregistré dans la 75;9‘9‘2‘1‘9‘
construction de batiments a largement annulé

L T T R T T R T R T T T T A O A I
93 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

I'intensification de I'activité des industries pétroliere et

gaziere. Bénéfices et confiance des entreprises
Indice, 1991=100 En % du PIB
i , , , [JBénéfices des entreprises en % du PIB (D)
...leur confiance étant fortement ébranlée = Confiance des A | 2

rlb\

i *
150 entreprises* (G)

* Siles bénéfices des entreprises ont augmenté au premier
trimestre de 2001, c'est en grande partie grace au secteur 125
de I'énergie.

q . . , s 100

* La confiance des entreprises, qui n'a cessé de se détériorer
en 2000, a connu un important recul au premier trimestre HHHHHHHH
de 2001. En effet, le tassement des prix des actions et les 7B
perspectives économiques inquiétent de plus en plus les

4
T T T T T T T
1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

*Conference Board du Canada

entreprises.

Investissements et situation financiere des entreprises
En millions $, TAD (a moins d'indication contraire)

1999 2000 2000 T2 2000 T3 2000 T4 2001 T1

INVESTISSEMENTS DES ENTREPRISES
Machines & matériel (En $ 1992) 80 703 88 550 89 788 89 756 88 135 85 355
Variation en % 10,5 9,7 16,0 -0,1 -7,0 -12,0
Construction non résidentielle (1992%) 44 873 47 274 47 315 47 252 47 566 47 623
Variation en % 1,8 53 3,0 -0,5 2,7 0,5
Utilisation de la capacité (En %, biens non agricoles) 83,5 85,6 85,8 85,7 85,1 84,1
Utilisation de la capacité (secteur manuf.) 84,5 85,8 85,9 86,1 85,2 83,5

SITUATION FINANCIERE ET ATTITUDES DES ENTREPRISES

Bénéfices d'exploitation des entreprises 168 323 197 733 201 620 197 740 192 832 179 472
Variation en % 20,3 17,5 5,9 -7,5 -9,6 -25,0
Béneéfices - Industries non financieres 118 153 139 248 140 480 141 100 139 252 135 724
Variation en % 27,0 17,9 13,3 1,8 -5,1 -9,8
Bénefices - Industries financieres 50 169 58 488 61 144 56 644 53 584 43 748
Variation en % 6,8 16,6 -8,9 -26,3 -19,9 -55,6
Crédit aux entreprises 734 458 786 244 783 306 791 953 804 827 810 834
Variation en % 5,8 7,1 10,0 4,5 6,7 3,0

IEM Juin 2001 6




L'ECONOMIE
Logement

Au premier trimestre, le secteur de
I'habitation est en plein essor...

e Au premier trimestre,

les investissements des

entreprises dans la construction résidentielle a connu

G

At

une hausse de 6,4 % (taux annuel), grace au plus gros
bond enregistré dans les logements neufs depuis la fin
de 1999.

Les travaux de rénovation ont nettement progressé
durant le trimestre, et le marché de la revente est resté

Activité dans le secteur du logement
En milliards $ En milliers d'unités
5o T 200
“Construction résidentielle
“- - (Gauche) 175
13- NN, JYNS VNIV 150
I B e 125
Mises en chantier
n-t4f- - - (Droite) - - - - — - — - — — 100
S S P P U S A A P S R O IR A SR SR SRR 75
1996 1997 1998 1999 2000 2001

ferme.

...mais il pourrait se calmer au cours des

prochaines périodes

* A limage de la forte demande sous-jacente, la valeur
des permis de batir dans le secteur résidentiel s'est
accrue de 8,4 % au cours des quatre premiers mois de
2001, comparativement a la méme période I'an dernier.

e Comme le nombre de mises en chantier a reculé de
4,3 % en mai, le niveau moyen pour avril et mai a fléchi
de 2,7 % par rapport au premier trimestre qui, lui, a été

trés vigoureux.

* Malgré le ralentissement de I'économie, la baisse des

Indicateurs mensuels de I'activité
dans le secteur du logement

Variation depuis

taux hypothécaires et la forte majoration des revenus
devraient contribuer a soutenir le marché du logement.
Selon la Société canadienne d'hypothéques et de
logement, le marché du logement conservera sa
vigoureuse demande cette année et I'année prochaine.

Niveaux le mois I'an

dernier dernier
Construction résidentielle (1) 14 273 0,0% 12%
(En $ 1992, en M; base du codt des facteurs)
ePr:alrwrgl(sz)de construction, 1596 -4.8%  59%
Ventes de logements existants (2)
(nombre d'unités) 20 860 192
e B 155000 -7000 16700
Terre-Neuve 1500 700 500
Tle-du-Prince-Edouard 300 0 -100
Nouvelle-Ecosse 1700 -1800 -2000
Nouveau-Brunswick 1600 100 100
Québec 19100 -2800 1500
Ontario 66 600 -2000 14 000
Manitoba 1 500 -600 200
Saskatchewan 1000 -400 -1 000
Alberta 23500 -1200 -2100
Colombie-Britannique 16200 1200 3100

1 - Données de mars 2 - données d'avril 3- données de mai
Sources : Statistique Canada, Société canadienne d'hypotheques

Investissements réels dans les structures résidentielles

En millions $ 1992, TAD (a moins d'indication contraire)

et de logement, Association canadienne de I'immeuble

Croissance de la construction
résidentielle réelle

Variation en %, TAD

1999 2000 | 2000T4 2001 T1
Construction résidentielle 44466 45643 | 46228 46 874 9,6 10.1 9,7
Variation en % 53 2,6 4,2 5,7 39 o4
Construction par secteur 44 222 45399 | 45946 46661 22 m H
Variation en % 53 2,7 3,9 6,4 [
Logements neufs 22 322 22 857 22874 23752
Variation en % 7,7 2,4 2,1 16,3
Travaux de réparation et d'amélioration 15 117 15 809 16 364 16 036 100
Variation en % 2,0 4,6 10,8 -7,8 ’
Frais de propriété et de transfert 6 705 6976 7 000 7072 -14,9
Variation en % 0,7 4,0 -3,1 4,2
95 96 97 98 99 00 4 1 2 3 4 1
| 99 | 00 |01 ]
IEM Juin 2001 7




L'ECONOMIE
Commerce et compétitivité

La croissance des exportations I'emporte
sur celle des importations...

Les exportations se sont raffermies de 2,3 % en
mars, sous l'impulsion de I'importante hausse des
exportations de M&M (surtout le matériel de haute
technologie). Dans l'industrie de I'automobile, les
exportations ont avancé grace a l'augmentation des
expéditions de camions et de piéces d'automobiles.
Les exportations vers les Etats-Unis ne se sont
accrues que de 0,5 %, par opposition au rythme de
croissance plus rapide des exportations destinées
aux autres pays.

Les importations ont progressé de 1,7 % par rapport
au mois précédent. Cette hausse, la premiére en
quatre mois, est attribuable en partie a une vive
reprise des importations de M&M, d'autres biens de
consommation et de produits automobiles.
L'augmentation des exportations de produits
énergétiques a également joué un rble dans ces
résultats.

...ce qui fait monter I'excédent commercial

IEM Juin 2001

Comme les exportations ont progressé plus
rapidement que les importations, I'excédent du
Canada au titre du commerce de marchandises s'est
amélioré, passant a 6,2 milliards de dollars en mars.

Commerce de marchandises

G

At

Flux du commerce de marchandises et
balance commerciale

En milliards $

En milliards $

40,0 10,0
35,0
7,5
30,0
Exportations (G)
25,0 5,0

Importations (G)

1
200 ¢ 'Illl' Illl | Balance
commerciale (D) 2,5
10,0 I Il 0,0

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

Ratio des colts unitaires de main-d'oeuvre
Canada-E.-U.

Ratio CUM (1992=100)
Une baisse du ratio représente une amélioration de
la compétitivité du Canada Ensemble de I'économie (G)

$US par $C

Sect. manufacturier (G) 11
100 [ ITaux-de change (D)
0,8
80
Ludlnnnnees l00no,,
90 91 92 93 94 95 96 97 98 99 00 1 2 3 41
| 00 |o1]

Source : Calcul d'Industrie Canada basé sur des données de
Statistique Canada et du Bureau of Labor Statistics des Etats-Unis

Mars 2001 Niveaux (En millions $) Cumulatif a ce jour (En millions $) Variation (En M$) Variation en %
Févr. Mars Janv.-mars Janv.-mars Févr.-mars Févr.-mars  Mars 2000-
2001 2001 2000 2001 2001 2001 mars 2001

Exportations 35220 36 037 99 809 108 303 817 2,3 55

vers les Etats-Unis 30 641 30 786 85 320 93 469 145 0,5 55
Importations 29 383 29 873 87 531 89 362 490 1,7 0,1

en provenance des Etats-Unis 21 591 21817 65 504 65 081 226 1,0 -2,0
Balance commerciale 5837 6164 12 278 18 941 327

avec les Etats-Unis 9 050 8969 19 816 28 388 -81
Exportations par produit
Produits agricoles/péche 2402 2488 6628 7307 86 3,6 9,3
Produits énergétiques 5803 5842 10 655 18 065 39 0,7 55,3
Produits de la forét 3219 3231 10 518 9779 12 0,4 -7,4
Biens et matériaux industriels 5413 5413 15 676 16 413 0 0,0 -0,2
Machines et matériel 8520 9 068 24 258 26 879 548 6,4 6,3
Produits automobiles 7230 7410 24987 22 063 180 2,5 -10,9
Autres biens de consommation 1 325 1354 3488 3980 29 2,2 15,9
Importations par produit
Produits agricoles/péche 1627 1646 4526 4922 19 1,2 8,4
Produits énergétiques 1628 1740 3948 5177 112 6,9 25,0
Produits de la forét 247 251 745 754 4 1,6 -3,8
Biens et matériaux industriels 6 032 5 665 17 115 17 632 -367 -6,1 -4,5
Machines et équipement 9 852 10 024 28 754 30 282 172 1,7 2,6
Produits automobiles 5460 5873 19 657 16 868 413 7,6 -11,4
Autres biens de consommation 3 463 3582 9573 10 540 119 34 10,0




TENDANCES DU MARCHE DU TRAVAIL @ﬁg
Emploi et chdmage

Emploi

o Variation mensuelle en milliers

En mai, I'emploi se redresse légerement...

°* La croissance de l'emploi a décéléré en mai,
l'augmentation du nombre d'emplois s'établissant a 60 - I T

10 000 seulement. La situation s'était fortement
améliorée aux deux mois précédents, aprés avoir 20 . T8 el N .
connu une certaine faiblesse au début de I'année.
. L . . 20 - - M- - - - AN -
* Les gains enregistrés en mai sont entiérement I II I
OI [ | W] | | _I I

attribuables a I'emploi a temps partiel, puisqu'il y a eu
une forte diminution du nombre d'emplois a temps
plein durant le mois (-41 000). Compte tenu de cette
baisse, le nombre d'emplois & temps plein perdus 20 T
depuis le début de I'année s'éleve a 23 000.

o JE I R S B R S BN S R SRR Y R R AR RIS

1998 1999 2000 2001

...mais le taux de chémage reste le _
Taux de chémage

meme, soit 7,0 % oE%  Ew

* En mai, le taux de chdmage national est resté le méme 120 K
(7,0 %), la croissance de I'emploi étant annulée par
une augmentation équivalente de la population active. o VYA 67.0

Taux de chdmage (G)

* Bien que le nombre d'emplois chez les jeunes n'ait 00— WA
pratiguement pas changé, une forte diminution de la 66,0
population active a ramené le taux de chémage a o Y
12,1 %, soit une diminution de 0,6 point de
pourcentage en mai. Chez les adultes, le taux de 80 - —————— AN - A 650
chémage s'est redressé de 0,1 point pour se fixer a Taux dactivité (D)

6,0 %. 70 A
'19911992 19931994 19951996 1997 1998 1999 2000 2001
Tendances du marché du travail
Niveaux Variation depuis Variation en % depuis
(En milliers) Mai Avril Mai le mois l'an  Cumulatif | le mois I'an
2000 2001 2001 dernier dernier acejour dernier  dernier
Emplois 14 892,5 150988  15108,7 9,9 216,2 42,0 0,1 1,5
Temps plein 12 184,0 123758 123347 -41,1 150,7 22,8 -0,3 1,2
Temps partiel 2708,6 2723,0 2774,0 51,0 65,4 64,8 1,9 2,4
Jeunes 15-24 22832 23357 2338,0 2,3 54,8 -6,4 0,1 2,4
Adultes 25+ 12 609,4 127631 127707 7,6 161,3 48,4 0,1 1,3
Travailleurs indépendants 24315 23343 2 306,5 -27,8 -125,0 -57,3 -1,2 -5,1
Chémage 1 065,3 1138,9 1137,4 -1,5 72,1 34,1 -0,1 6,8
Taux de chémage 6,7 7,0 7,0 0,0 0,3 0,2
Jeunes 15-24 12,6 12,7 12,1 -0,6 -0,5 -0,4
Adultes 25+ 5,5 5,9 6,0 0,1 0,5 0,3

Population active 15 957,8 16237,7 16 246,1 8,4 288,3 76,1 0,1 1,8

Taux d'activité 65,8 66,1 66,1 0,0 0,3 -0,1

Taux d'emploi 61,4 61,5 61,5 0,0 0,1 -0,2

IEM Juin 2001 (9)



TENDANCES DU MARCHE DU TRAVAIL
Apercu de la situation de l'industrie

La vigueur du secteur des services fait
contrepoids a la faiblesse observée dans les
industries de I'agriculture et de la
fabrication...

* Dans le secteur des biens, on a dénombré 19 000 emplois de
moins en mai, la faiblesse soutenue des industries de
I'agriculture et de la fabrication étant responsable de la plus
grande partie de cette diminution. L'industrie des ressources
naturelles a, quant a elle, enregistré la plus forte augmentation,
sous l'impulsion des gains d'emplois notés dans l'industrie de
I'énergie de I'Alberta. Par contre, I'emploi dans la construction a
régressé pour la premiére fois en sept mois.

* On comptait 28 000 emplois de plus dans le secteur des
services en mai, les gains étant surtout le fait du commerce, qui
s'est remis de sa période d'atonie des trois mois précédents. Les
services professionnels, scientifiques et techniques ont accusé
les plus fortes pertes, bien que la tendance sous-jacente pour
cette industrie soit positive.

...et la diminution du nombre d'emplois

autonomes se poursuit
* En mai, le nombre d'emplois rémunérés a augmenté (+42 000)
dans le secteur privé. Toutefois, on comptait 28 000 emplois

autonomes de moins en mai, ce qui représente une baisse de
125 000 par rapport a la méme période I'an dernier.

Tendances de I'emploi dans l'industrie

1t

Emploi par principal secteur

Janvier 1998 = 100

110

108 == Total
—Biens

106

Services

104

102

100

2000

98\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\ cool e
1998 1999 2001

Croissance de I'emploi par catégorie de
travailleurs

Mai 2001 (en milliers)

Total 9.9
42,0

Employés du 42,3
sect. privé 115,0

. -27,8
Travailleurs 573
indépendants ~h

_415
Secteur 15,7

public mWD'un mois al'autre
mCumulatif a ce jour

(En milliers) _ Niveaux _ . Variatilon depuis _ Variatiqn en % d(lepuis
Mai Auvril Mai le mois I'an Cumulatif le mois I'an

2000 2001 2001 dernier dernier ace jour dernier dernier

Biens 3893,5 3897,2 3878,7 -18,5 -14,8 -11,7 -0,5 -0,4
Agriculture 383,1 340,9 3277 -1132 -55,4 -19,8 -3,9 -14,5
Ressources naturelles* 290,2 287,1 294,9 7.8 4,7 17,1 2,7 1,6
Services publics 116,8 120,2 1214 1,2 4,6 3,7 1,0 3,9
Construction 815,5 849,9 847,9 -2,0 32,4 29,1 -0,2 4,0
Fabrication 2 287,8 22991 2 286,9 -12,2 -0,9 -41,8 -0,5 -0,0
Services 10999,0 11 201,6 11 230,0 28,4 231,0 53,8 0,3 2,1
Commerce 2 307,6 2 345,7 23755 29,8 67,9 20,8 1,3 2,9
Transport 787,8 783,2 786,4 3,2 -1,4 -1,5 0,4 -0,2
FASI* 853,3 880,9 886,0 51 32,7 4,0 0,6 3,8
Services prof./scientifiques 936,0 1022,2 999,7 -22,5 63,7 11,0 -2,2 6,8
Administration et gestion 537,6 539,1 544,0 4,9 6,4 -15,2 0,9 1,2
Enseignement 966,4 966,0 959,1 -6,9 -7,3 6,9 -0,7 -0,8
Soins de santé/assist. sociale 1 545,6 1534,1 15324 -1,7 -13,2 8,5 -0,1 -0,9
Information, culture, loisirs 662,1 706,2 716,5 10,3 54,4 15,8 15 8,2
Hébergement et restauration 970,6 975,5 979,5 4,0 8,9 13,7 0,4 0,9
Autres services 678,4 681,3 677,9 -3,4 -0,5 -20,6 -0,5 -0,1
Administration publique 753,6 767,4 773,2 5,8 19,6 10,7 0,8 2,6

* Ressources naturelles : foresterie, péche, extraction miniére et extraction de pétrole et de gaz; transport : entreposage; FASI : finance, assurances, services

immobiliers et services de location a bail

IEM Juin 2001
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TENDANCES DU MARCHE DU TRAVAIL
Apercu de la situation des provinces

La Colombie-Britannique et I'Ontario
menent la croissance de I'emploi...

e En mai, Terre-Neuve, I'lle-du-Prince-Edouard et la
Colombie-Britannique ont connu les plus fortes hausses
au chapitre de I'emploi, exprimées en pourcentage. A
Terre-Neuve, le taux de chdmage s'est replié de
1,7 point pour se fixer a 15,6 %, alors qu'a
ITle-du-Prince-Edouard, il a perdu 1,4 point pour s'établir
a 12,0 %.

* En mai, la situation de I'emploi s'est également
améliorée en Alberta et en Ontario. Alors qu'en Ontario,
le taux de chdmage est resté le méme, soit 5,9 %, en
Alberta, il est passé a 4,5 %, soit une diminution de
0,3 point.

..mais la Saskatchewan, le
Nouveau-Brunswick, la Nouvelle-Ecosse et
le Québec accusent des pertes

* En pourcentage, les pertes d'emplois ont été plus
importantes en Saskatchewan, ce qui a fait monter le
taux de chémage de cette province de 0,3 point (6,3 %).
En mai, les pertes d'emplois ont également fait
progresser les taux de chémage au Québec, au
Nouveau-Brunswick et en Nouvelle-Ecosse.

* Le taux de chdmage a reculé au Manitoba, malgré une

Iégere diminution de I'emploi, en raison d'un repli plus
important de la population active.

Tendances de I'emploi et du chémage dans les provinces

hiige

Evolution de I'emploi dans les régions

Janvier 1998 = 100
110

—Atlantique
Prairies

107

104

98 Lo L i o o a1
1998 1999 2000 2001

Janvier 1998 = 100
110

Québec
== Ontario

107

104

101

98\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\
1998 1999 2000 2001

Taux de chémage -- Mai 2001
En %

15,6
12,0
11,2
H 6,8 7.0
e <</ <</ Q) QOOQQ;%&‘@ Q F
,\. (f’

Emplois (En milliers)

Taux de chémage (en %)

Niveaux Variation depuis Variation depuis Niveaux  Variation depuis
Mai le mois dernier I'an dernier & rele I'an
2001 (En milliers) En % , (En milliers) En % dernier  dernier
Canada 15 108,7 9,9 0,1 216,2 15 7,0 0,0 0,3
Terre-Neuve 215,6 4,2 2,0 9,6 4,7 15,6 -1,7 -0,4
1.-P.-E. 65,7 0,4 0,6 0,4 0,6 12,0 -1,4 1,3
Nouvelle-Ecosse 418,2 -1,9 -0,5 -1,2 -0,3 10,0 0,1 1,5
Nouveau-Brunswick 332,9 -1,9 -0,6 1,6 0,5 11,2 0,1 1,0
Québec 3 460,6 -9,7 -0,3 10,3 0,3 9,0 0,3 0,4
Ontario 5984,5 6,5 0,1 146,6 2,5 5,9 0,0 0,4
Manitoba 555,1 -0,3 -0,1 0,8 0,1 49 -0,1 0,3
Saskatchewan 470,0 -54 -11 -18,6 -3,8 6,3 0,3 1,1
Alberta 16325 57 0,4 44,0 2,8 45 -0,3 -0,3
C.-B. 1973,8 12,5 0,6 22,9 1,2 6,8 -0,1 -0,1
IEM Juin 2001 11




PRIX ET MARCHES FINANCIERS

Prix a la consommation et prix des produits de base

En avril, le taux d'inflation bondit et se fixe
a 3,6 %...

* Le taux d'inflation selon I'IPC est passé de 2,4 % en mars a
3,6 % en avril. Il s'agit du taux le plus élevé depuis décembre
1991. Jumelée a la diminution marquée des prix de I'énergie
en avril dernier, la hausse constante des prix notée cette
année explique en grande partie cet important redressement.
L'augmentation des prix des aliments, des taxes sur les
cigarettes et des frais d'intéréts hypothécaires a également
joué un réle dans cette hausse.

* La baisse des prix du transport aérien, du matériel et des
fournitures informatiques ainsi que de I'assurance automobile
a eu pour effet de modérer l'inflation en avril. Le crédit accordé
aux clients du service d'électricité a fait baisser l'inflation a
Terre-Neuve.

...mais le taux d'inflation « de base » reste
inférieur au point médian de la fourchette
cible officielle

* Excluant I'énergie, les aliments et les impdts indirects, le taux
d'inflation « de base » a augmenté, en avril, pour se fixer a
1,9 %, comparativement a 1,7 % en mars. Ce taux reste
inférieur au taux médian de la fourchette cible officielle (1 a 3
%) établie conjointement par la Banque du Canada et le
ministére des Finances.

* Dans I'ensemble, les prix des produits de base se sont accrus
de 9,7 % en mai par rapport a I'an dernier. Les prix des
produits de base énergétiques ont augmenté de 26,2 %, alors
que les prix des autres produits de base ont peu changé, les
prix des métaux ferreux et non ferreux enregistrant des
baisses.

W

Prix des produits de base ($ US)

o Indice, 1982-1990=100

40 O Lovr i b cercchecven oo b cer cois e e b oo oo o

'1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

Prix a la consommation

Indice des prix ala consommation

Variation en %, d'une année a l'autre

== Ensemble
Hors alimentation, énergie et impots indirects

1.0 Lo b dins s oo oo o oo oo oo o] s g ool
,

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

ol e Variation en % depuis
Indice le mois I'an
(1992=100) dernier dernier

IPC - Ensemble 116,4 0,7 3,6
Alimentation 117,0 0,3 51
Logement 112,5 0,5 4,7
Equipement du ménage 112,0 0,6 2,3
Habillement et chaussures  106,5 -1,3 1,3
Transport 132,1 1,5 2,2
Santé et soins personnels 114,0 0,4 2,2
Loisirs, formation et lecture  123,9 0,3 2,4
Alcool et tabac 103,3 39 6,7

IPC hors alimentation et énergie 115,1 0,2 1,9

Energie 136,4 36 116

Prix des produits de base (Mai)

Indice, 1982-1990=100 122,2 4,9 9,7
Excluant I'énergie 112,7 6,9 0,9
Energie 140,0 20 26,2
Inflation mesurée par I'lPC, par province -
Avril 2001

En %
43
38
35 ] 3,6
M 3.2
3,0 2.8
24 2,6 23
1.2
IS S 2 e P S RN
SR R i
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PRIX ET MARCHES FINANCIERS

Taux d'intérét a court terme et a long terme

La Banque du Canada réduit a nouveau les taux d'intérét...

* Le 29 mai, la Banque du Canada a réduit de 25 points de base son taux directeur, celui-ci passant a 4,75 %, ce qui
porte a 125 points la réduction totale effectuée depuis janvier. Vu la plus forte croissance au Canada, les taux
d'intérét au pays n'ont pas été réduits de fagon aussi marquée qu'aux Etats-Unis. Ainsi, aprés avoir été inférieurs
aux taux américains pendant presque toute I'année derniere, les taux canadiens a court terme sont maintenant
supérieurs aux taux américains. La Banque du Canada a fait savoir qu'elle continuera a prendre ses décisions en
tenant compte des effets de la contraction persistante de I'économie américaine par rapport aux effets du

renchérissement de I'énergie sur l'inflation.

* En prévision de la réduction du taux directeur, les taux a court terme ont fléchi durant la premiére moitié du mois de
mai. Cette tendance s'est inversée au milieu du mois, en méme temps que la publication des données sur l'inflation
au Canada, qui étaient supérieures aux prévisions.

...et les rendements des obligations diminuent considérablement au début de

juin

» Les rendements des obligations au Canada et aux Etats-Unis ont suivi une trajectoire ascendante ces derniers
mois, a mesure que les perspectives de réduction des taux s'amenuisaient et que les investisseurs retournaient aux
marchés des actions. Cette tendance a changé du tout au tout au milieu de mai, car les données économiques,
plus mornes que prévues, et les perspectives de bénéfices des entreprises moins favorables ont alimenté les

attentes de majorations des taux d'intérét.

Taux d'intérét a court terme

Principaux taux du marché monétaire

Papier commercial a 90 jours

Canada

uotidiennement
5,00 (g )

0 HHHHHHHHHHHHHHHHHHHHUMDM_Tmmmumm .

Ecart

Ras N e ) i

2 1

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

8
5 Etats-Unis 475
4
Canada 4,50
o
0 HHUDDHD_EP e —~all 4,25
ccart ]| HH e
-2
4,00 bt st
[/ REETAREI [T [ R U R [ & QJ\\\ QJ\\\ @'& &f& 0\(‘
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 & T ot >
Rendement des obligations a long terme
Canada
10 -~
(quotidiennement)
Canada 6,50
8
6 ’ 6,25
Etats-Unis
4 6,00
2
5,75

Rendement des Ecart
obligations a vis-a-vis
long terme les E.-U.

(fin de Papier Ecart
période) commercial vis-a-vis
a90jours les E.-U.

1999 5,27 -0,49 6,23 -0,22
2000 571 -0,60 5,56 0,11

Déc. 2000 5,71 -0,60 5,56 0,11
Janv. 2001 529  -0,03 5,72 0,18

Févr. 5,05 0,11 5,66 0,32
Mars 4,66 -0,08 5,79 0,32
Avril 4,49 0,25 5,97 0,19
Mai 4,49 0,57 6,03 0,17
30 mai 4,49 0,57 6,03 0,17

Un écart positif indique que les taux canadiens
sont supérieurs a leurs pendants américains.

Principaux taux débiteurs

IEM Juin 2001

(fin de N 5
période) Taux Taux Hypotheque a
d'escompte préférentiel un an cing ans
1999 5,00 6,50 7,35 8,25
2000 6,00 7,50 7,70 7,95

Déc. 2000 6,00 7,50 7,70 7,95
Janv. 2001 5,75 7,25 7,40 7,75

Févr. 5,75 7,25 7,20 7,75
Mars 5,25 6,75 6,70 7,25
Auvril 5,00 6,50 6,80 7,50
Mai 4,75 6,25 6,70 7,75
30 mai 4,75 6,25 6,70 7,75
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PRIX ET MARCHES FINANCIERS

Taux de change et marchés boursiers

En mai, le dollar canadien reste fort...

* Le 6 juin, le dollar canadien a cléturé a 65,5 cents US, soit plus de deux cents au-dessus du creux

enregistré au début d'avril.

* Plusieurs facteurs ont été favorables au dollar canadien, notamment une tenue de I'économie
guelque peu meilleure et une réduction plus importante des taux d'intérét aux Etats-Unis. De plus,
I'excédent au compte courant du Canada a atteint un sommet, alors que le déficit des Etats-Unis

s'est creusé davantage.

...mais la faiblesse du secteur de la haute technologie continue de nuire

aux cours des actions

* L'indice TSE 300 s'est établi sous la barre des 8 000 points pendant presque tout le mois d'avril et
tout le mois de mai, la vigueur des actions de I'or et du pétrole étant atténuée par les perspectives
de bénéfices peu reluisantes dans les autres secteurs, en particulier celui de la haute technologie.

» Aux Etats-Unis, l'indice général S&P 500 a également faibli, alors que le Dow Jones -- davantage
orienté vers les valeurs s(res traditionnelles -- a profité des réductions appliquées au taux des

fonds fédéraux.

Dollar canadien

$US/$CAN 1992=100
0,85 98
0,80 94
90
0,75
JA/ 36
0,70 y
== contre dollar US (G) [ 82
contre indice C-6 (D) y
0,65
78
0 60 Lononconndvconon oo oo b oo o b oo oo oo oo boooon dbng 74

71993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

0,67
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Canada
(quotidiennement)
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8000
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TSE 300
(quotidiennement)

Le dollar canadien

(cléture) $US Indice c. Mark Yen
CH C-6 all. c. CH

$CAN (1992=100) $CAN $CAN
1998 0,6929 82,67 1,313 69,66
1999 0,6669 81,19 1,433 73,64
Déc. 2000  0,6669 81,19 1,433 73,64
Janv. 2001  0,6672 82,15 1,387 77,67
Févr. 0,6510 81,26 1,396 76,36
Mars 0,6344 79,62 1,382 77,95
Auvril 0,6508 79,85 1,406 79,44
Mai 0,6500 80,73 1,451 78,93
6 juin 0,6554

Principaux indices boursiers

IEM Juin 2001

Variation en % depuis
Cléture - le mois I'an

mai dernier dernier

TSE 300 8162 2,7 -11.8
Pétrole et gaz 9 665 2,2 27,1
Métaux et minéraux 4 827 2,7 34,6
Services publics 14 052 1,9 0,4
Papiers et produits de la forét 5 164 11 -4,2
Entreprises de distribution 5914 0,9 14,7
Services financiers 10 620 8,7 26,1
Or 4769 2,8 8,0
Coefficient de

capitalisation des résultats* 26,9 3,4 -0,9
S&P 500 1256 05 -11,6
Dow Jones 10912 1,6 3,7

*les colonnes 2 et 3 refletent des changements de niveau
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L'ECONOMIE DES ETATS-UNIS
Tendances de I'économie américaine

Au premier trimestre, I'économie américaine reste faible...

» Selon les estimations provisoires, le PIB réel des Etats-Unis a augmenté de 1,3 % (taux annuel) au
premier trimestre de 2001, par opposition aux prévisions anticipées qui donnaient 2,0 %. Les
vigoureuses dépenses de consommation ont contribué a contrebalancer la baisse des investissements
des entreprises et l'importante réduction des stocks. La précarité du secteur manufacturier se poursuit,
la production industrielle s'étant repli€ée pour un septieme mois d'affilée en avril. Le taux d'utilisation de
la capacité a atteint un creux inégalé depuis 1991.

e Le taux de chdmage aux Etats-Unis est passé a 4,4 % en mai, sa premiére diminution depuis
septembre. Néanmoins, le nombre d'emplois non agricoles a diminué par rapport au mois précédent
(-19 000), aprés avoir chuté en avril. Le secteur manufacturier a perdu 124 000 emplois, ses effectifs se
contractant pour un dixieme mois de suite.

..Ce qui pousse la Réserve fédérale a réduire a nouveau les taux d'intérét

» A saréunion du 15 mai, la Réserve fédérale américaine a décidé de réduire, encore une fois, les taux
d'intérét de 50 points de base, ce qui porte a 250 points la baisse globale enregistrée depuis le début de
|'année.

* En glissement annuel, les prix a la consommation ont augmenté pour passer a 3,3 % en avril. L'inflation
demeure maitrisée, méme si la baisse de la productivité enregistrée au premier trimestre, qui a entrainé
une hausse marquée des colts unitaires de main-d'oeuvre, est la plus importante depuis pres d'une

décennie.
Croissance du PIB réel aux Etats-Unis Evolution de I'emploi dans le secteur non
Variation en %, TAD agricole aux Etats-Unis
Variation mensuelle en milliers
56 T
48 600 e m
1,3
10 =
1 2 3 4 1 -200 J4U,_u4U,,J4LL‘,UALU,,\ALU,_U4U,,\44U,
00 | o1 | 1998 1999 2000 2001
Hausse des prix a la consommation aux Taux de chémage et d'activité aux Etats-Unis

Etats-Unis

0 Variation en %, d'une année a l'autre
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Enquéte sur la situation des entreprises - Juillet ...........cccccoeveeiiieiniiee e 2 ao(t
Statistiques sur la situation financiere des entreprises - 2e trimestre 2001 ...... 30 aolt
Comptes économiques et comptes financiers nationaux -

26 trMESHrE 2001 .....oviieiiiee et 31 aolt
Balance des paiements internationaux - 2e trimestre 2001 ............ccccceeeennene. 31 aolt

ETATS-UNIS

Indice des prix a la consommation - Mai..........cccceeeeiiiiiiiee e 15 juin
Commerce international - AVl .......oocviiiiii e 21 juin
Comité de I'open market du Systeme fédéral de réserve - Réunion ................. 26, 27 juin
PIB - ler trimestre 2001, données finales ...........ccccceevviieieee i, 29 juin
Situation de I'emploi = JUIN ....ooeiiiic e 6 juillet

Nota : Les IEM de juin sont fondés sur les données connues au 8 juin 2001
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