INDICATEURS ECONOMIQUES MENSUELS

Septembre 2001

Indicateurs économiques mensuels clés

FA|TS SA|LLANTS Variation en % depuis

le mois I'an
dernier dernier

PIB réel (En $ 1992, milliards) 797,6 -0,2 1,2 Juin

* L'économie ralentit brusquement au

oy . j Biens 2545 -0,7 -1,8 Juin
deuxieme trimestre, la production ne Servles 5431 00 28 Juin
progressant que de 0,4 % (taux annuel). Indice composite 1662 00 1,1 Juill.
* La demande des ménages est Emplois (Eln milliers) 15074 -0,1 1,1 Aodt
L . Temps plein 12 365 0,3 1,5 Aot
considérablement plus faible et les Temps partiel 2709 18 -05 Aot
exportatl_ons dgmeurent léthargiques, Chémage (En %) 7.2 70 7.1 Aodt
mais les investissements gagnent du Jeunes* 12,7 12,4 13,0 Aodt
terrain pour la premiére fois en quatre Adultes* 61 60 59 Aot
trimestres. Inflation mesurée par I'lPC* 2,6 3,3 3,0 Juill.
' o N ] Ventes au détail (En M$) 24232 03 52 Juin
* L'emploi fléechit pour un troisieme mois Mises en chantier (En milliers) 169,2 11,6 14,6 Aot
conseécutif en aodt, faisant grimper le .
taux de ch()mage A7.2 %. Balance commerciale* (En M$) 5798 6536 5635 Juin
! Exportations 36113 -1,4  -0,1 Juin
. ' Importations 30315 0.8 -0,6 Juin
* Comme les perspectives d un M&E 9 496 0,7 -7,5 Juin
redressement rapide sont moins
probables, la Banque du Canada a PEap:fr comm. atrois mois*
décidé de réduire de nouveau son taux (En %) o 392 422 530 Ssept.
di le 28 ~ Rendement des obligations a
Irecteur le 28 aout. long terme* (En %) 581 594 551 5sept.

Dollar canadien* (En cents US) 63,84 65,25 67,96 7 sept.
* Le taux d'inflation areculé & 2,6 % en

juiIIet, aprés avoir atteint un niveau *Données en niveaux seulement - variation en % n'est pas exprimée
inégalé en dix ans de 3,9 % il y a deux
mois.

Les «Indicateurs économiques mensuels» (IEM) présentent, sous une forme pratique, diverses analyses et données économiques. lls ne
visent pas a interpréter ou a évaluer les politiques gouvernementales. En fait, les responsables des IEM s'efforcent de diffuser des
renseignements factuels, et ce, d'une maniéere pertinente et équilibrée conforme aux principes économiques généralement reconnus. Tous
les employés d'Industrie Canada peuvent prendre connaissance des IEM, sur support papier ou électronique. Il est aussi possible d'avoir
acces aux |IEM par l'intermédiaire d'Internet a http://strategis.ic.gc.ca/sc_ecnmy/mera/frndoc/03.html.
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L'ECONOMIE

Comptes économiques et comptes financiers nationaux - .@.

2e trimestre de 2001

La croissance de la production ralentit
brusqguement durant le deuxieéme trimestre...

* Le PIB réel a progressé de 0,4 % au cours du deuxieme
trimestre de 2001, ce qui représente le taux de
croissance annuel le plus faible depuis 1995.

* Le ralentissement de la production résulte d'un
affaiblissement de la demande des ménages et d'une
baisse des exportations. Toutefois, les investissements
des entreprises ont augmenté pour la premiere fois en
quatre trimestres.

e Durant le deuxiéme trimestre, les exportations ont
enregistré leur troisieme déclin consécutif en chiffres
absolus en régressant de 3,1 % (taux annuel). La
demande d'équipement de télécommunications demeure
trés faible, mais le raffermissement de la demande en
provenance des Etats-Unis a stimulé les exportations de
produits automobiles.

e Apres un déclin marqué durant le premier trimestre, les
importations réelles ont augmenté de 2,1 %. Cette
hausse est essentiellement attribuable & un
accroissement des importations de produits automobiles,
qui résulte d'une reprise de la production dans le secteur
des véhicules automobiles.

...et lerevenu personnel régresse légerement

* Au cours du deuxiéme trimestre, le revenu personnel a
fléchi de 0,2% (taux annuel) aprés avoir augmenté de
plus de 6 %, en moyenne, durant les cing trimestres
précédents. Cette baisse est imputable a une forte
réduction des transferts fédéraux auxquels une somme
de 1,5 milliard de dollars avait été ajoutée au cours du
premier trimestre a titre d'aide pour les dépenses de
chauffage. Le taux de croissance du revenu du travail a
régressé a 1,9 %, ce qui représente la plus faible
augmentation en cing ans.

* La contraction des revenus de méme que la hausse des
dépenses ont fait tomber le taux d'épargne des
particuliers a 2,8 % durant le deuxiéme trimestre. Le ratio
d'endettement des ménages a grimpé a 95,1 %.

* Les bhénéfices des entreprises ont chuté de 6,4 % (taux
annuel) au cours du deuxiéme trimestre. Dans
I'ensemble, cette baisse résulte surtout d'une réduction
des prix de I'énergie et de la Iéthargie persistante des
entreprises de fabrication a vocation exportatrice.
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Croissance du produit intérieur brut réel
Variation en %, TAD

6,1
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L'ECONOMIE

PIB réel par industrie

La production fléchit en juin ...

En juin, le PIB réel au co(t des facteurs a reculé pour la premiére fois en quatre mois, chutant de 0,2 %.
L'indice composite avancé de Statistique Canada n'a pas changé en juillet, signe de la faiblesse soutenue de
I'économie.

...par suite d'une baisse de l'activité dans le secteur manufacturier et
I'industrie miniere

Dans le secteur des biens, la production a diminué de 0,7 % en juin. Le secteur manufacturier s'est replié
brusquement du fait que la production dans le secteur du matériel de télécommunications a continué de
décliner et que la production dans le secteur de lI'automobile a commencé a régresser apres trois mois de
croissance. La production de l'industrie miniére a chuté en raison d'une baisse marquée des activités de
forage, mais ceci représente un retour a des niveaux plus normaux apres I'essor marqué du début d'avril.

Dans le secteur des services, la production est demeurée stable en juin. La poursuite de la greve dans le
secteur de la santé et la fin des activités entreprises dans le cadre du recensement de 2001 ont fait subir un
recul considérable aux services gouvernementaux. Le ralentissement de I'activité sur les marchés boursiers a
entrainé un déclin de la production dans le secteur de la finance, tandis que le commerce de gros souffre
toujours de l'affaiblissement de la demande d'ordinateurs. Ces baisses sont compensées par la production
accrue d'autres secteurs, notamment celui des communications, ou l'activité a été stimulée par une
intensification de la demande de services de téléphonie interurbaine et cellulaire.
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PIB réel au colt des facteurs PIB réel au codt des facteurs (En $ 1992)
Variation en % Juin 2001 ) _M@n%dem

1,5 Variation lemois I'an

Indicateur composite En millions $ mensuelle dernier dernier
avance
1,0 l Ensemble de I'économie 797632  -1963 0,2 1,2
08 Secteur des entreprises 666 318 -1 567 -0,2 1,1
1 Biens 254527  -1793 -0,7 1,8
0,0 L Agriculture 12738 75 0,6 -3,5
Péche et piégeage 684 20 3,0 -1,9
05 Abattage du bois et foresterie 4535 71 16 -9,6
Exploitation miniére* 27 805 -739 -2,6 -0,4
_1’0|...........|_...........|...........|...........|..... Sect. manufacturier 139799  -1368 -1,0 31
1997 1998 1999 2000 2001 Construction 42 616 93 0,2 2,2
Autres services publics 26 350 55 0,2 -0,3
PIB réel par principal secteur Services 543 105 -170 -0,0 2,8
Janvier 1996 = 100 Transport et entreposage 36 628 -35 -0,1 0,2
Communications 32393 324 1,0 8,8
127 Commerce de gros 51013 -142 -0,3 0,0
123 - =Biens Commerce de détail 52 848 23 0,0 4,5
—Secteur manufacturier Finance et assurances 44 590 -195 -0,4 2,6
119 Sarvices /\J\ Agents d'ass. et agents imm. 85211 204 0,2 34
115 / Services commerciaux 51987 58 01 51
111 Services gouvernementaux 48 973 -371 -0,8 4,1
Enseignement 41 488 99 0,2 1,6
107 v’ J Soins de santé et services sociaux 46 364 -83 -0,2 -0,2
103 Logement et alimentation 21435 -73 -0,3 1,8
Autres 30175 21 0,1 0,9
99 Mttt bbb
1996 1997 1998 1999 2000 2001 * Comprend I'exploitation des carriéres, le pétrole brut et le gaz naturel
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L'ECONOMIE

Dépenses de consommation et attitudes des consommateurs

Les dépenses de consommation ralentissent

au deuxieéme trimestre ...

Au deuxiéme trimestre, les dépenses de consommation
ont crd de 1,1 % (taux annuel), ce qui est inférieur a la
forte croissance observée le trimestre précédent.

Alors que les incitatifs offerts par les fabricants
continuent de stimuler les ventes de véhicules
automobiles, la température clémente a donné lieu a une
diminution des dépenses au titre du gaz naturel et
d'autres combustibles.

Les sommes consacrées a I'habillement ont fortement
progressé, mais les dépenses totales pour une vaste
gamme de biens et de services ont peu varié.

. et pourraient demeurer faibles

Le revenu disponible réel des particuliers a diminué de
5,6 % au deuxiéme trimestre, effagant les gains
comparables enregistrés le trimestre précédent.

Bien que les consommateurs se soient montrés un peu
plus confiants au deuxiéme trimestre, certains
indicateurs suggérent que les ménages continueront de
limiter leurs dépenses. L'emploi a régressé en juin,
juillet et aodt, et les données provisoires pour juillet
indiguent une diminution des ventes de véhicules
automobiles. Les baisses récentes des taux d'intérét ont
entrainé une réduction des taux des préts a la
consommation, ce qui pourrait stimuler la demande.

Dépenses de consommation réelles et situation financiére
des ménages

Ventes au détail et ventes de véhicules
automobiles totales
0 En milliards $

En milliards $
7,0
r

Ventes totales

(gauche)

Ventes de veéhicules
.................................... au{.gmob“es.(d.y@ite)...... 4,8

18,0

17,0 il aenenbo e b osesea b 4 0

1996 1997 1998 1999 2000 2001

Ventes au détail et crédit a la
consommation

Variation en % depuis

En millions $ le mois I'an
dernier dernier

Juin 2001

En millions $, TAD (& moins d'indication contraire)

1999 2000 2001 T1 2001 T2

Consommation réelle (En $ 1992) 546 451 566229 | 576989 578511
Variation en % 3,4 3,6 3,4 1,1
Biens durables 76 956 81 882 83 864 84 309
Variation en % 7,5 6,4 11,3 2,1
Biens semi-durables 48 212 50 476 51 953 52 680
Variation en % 3,0 47 5,8 5,7
Biens non durables 128 133 130 347 131 852 131 465
Variation en % 2,0 1,7 0,7 -1,2
Services 293 192 303674 | 309548 310 359
Variation en % 3,1 3,6 2,3 1,1
Revenu disponible 597 710 631023 | 655168 653092
Variation en % 5,0 5,6 6,5 -1,3
Taux d'épargne (En %) 4,2 3,9 4,6 2,8
Ratio d'endettement (En %) 96,1 94,4 93,6 95,1

IEM Septembre 2001

Total - Ventes au détail (bbD) 24 232 -0,3 5,2
Alimentation 5303 -0,4 4,8
Pharmacies 1204 -0,2 7,3
Vétements 1316 -1,1 3,6
Meubles 1341 15 7,1
Automobiles 9765 -0,5 58
Magasins de march. diverses 2 737 0,9 4,5
Tous les autres magasins 2565 -1,1 34

Total excluant 17 851 0,5 53

véhicules automobiles

Crédit a la consommation 201 0,8 7,2
(Données non révisées)

Dépenses de consommation réelles et
attitudes des consommateurs

Indice (1995T1=100) 1991=100 L

150 444444444444444444
[Dépenses totales (G)
140 ---Biens durables (G) .. 140

100
90 -
|

*Con

== Confiance des
onsommateurs* (D)

80

] )
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ference Board du Canada
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L'ECONOMIE

Investissements des entreprises dans les usines et I'équipement

Les investissements des entreprises
reprennent au deuxieme trimestre ...

Les investissements des entreprises dans les machines et le

matériel (M&M) ont augmenté de prés de 5 % (taux annuel) apres
avoir reculé pendant trois trimestres consécutifs. Cette hausse

est surtout attribuable aux dépenses plus élevées au titre des

véhicules automobiles et des logiciels. Les sommes consacrées a
'achat d'ordinateurs, d'autre matériel de bureau et de machines

industrielles ont toutes décliné durant le trimestre.

Dans le secteur de la construction non résidentielle, I'activité s'est
accrue pour un troisieme trimestre consécutif, mais a un rythme
plus lent en raison d'un ralentissement dans le segment du génie.

. mais les conditions sous-jacentes sont

peu favorables

.

Les entreprises ont repris confiance au second trimestre aprées
cing déclins consécutifs. Toutefois, les bénéfices d'exploitation
des entreprises des secteurs non financiers ont subi la plus
importante baisse en plus de trois ans, essentiellement en raison
de la diminution des prix de I'énergie et de l'atonie de la demande
du secteur manufacturier.

L'utilisation de la capacité de production a fléchi pendant quatre
trimestres consécutifs, le ralentissement de l'activité dans le
secteur du matériel de télécommunications ayant annulé les
gains notables de l'industrie minieére et ceux dus a un
redressement du secteur des véhicules automobiles.

Investissements et situation financiére des entreprises

Investissements dans les usines et le
matériel

En %

Indice (1992-T1=100)
5 100

==Machines & matériel (G)
215 Construction non résidentielle (G)

Utilisation.de.la.capacité.(D)

195 90

175
155 80
135
115 70

95

(YL [ ool I [ B BRI |

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

Bénéfices et confiance des entreprises

Indice, 1991=100 En % du PIB
[CIBénéfices des entreprises en % du PIB (D)
110 12

200

==Confiance des
175 entreprises* (G) -1

150 ; :7(‘1\ :/ N\ 10
125 m’ 8
100 6
75 ’ﬂﬂﬂ 4

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

*Conference Board du Canada

En millions $, TAD (a moins d'indication contraire)

1999 2000 2000 T3 2000 T4 2001 T1 2001 T2
INVESTISSEMENTS DES ENTREPRISES
Machines & matériel (En $ 1992) 80 703 88 550 89 756 88 135 86 878 87 910
Variation en % 10,5 9,7 -0,1 -7,0 -5,6 4.8
Construction non résidentielle (19923%) 44 873 47 274 47 252 47 566 47 856 48 109
Variation en % 1,8 53 -0,5 2,7 2,5 2,1
Utilisation de la capacité (En %, biens non agricoles) 83,5 85,5 85,7 84,9 83,6 83,2
Utilisation de la capacité (secteur manuf.) 84,5 85,8 86,3 85,1 82,7 82,0
SITUATION FINANCIERE ET ATTITUDES DES ENTREPRISES
Bénéfices d'exploitation des entreprises 168 323 197 733 197 740 192 832 177 684 178 752
Variation en % 20,3 17,5 -7.5 -9,6 -27,9 2,4
Bénéfices - Industries non financiéres 118 153 139 248 141 100 139 252 137 988 131 536
Variation en % 27,0 17,9 18 -51 -3,6 -17,4
Bénéfices - Industries financieres 50 169 58 488 56 644 53 584 39 696 47 216
Variation en % 6,8 16,6 -26,3 -19,9 -69,9 100,2
Crédit aux entreprises 736 402 788 263 794 263 808 428 813783 813 461
Variation en % 5,8 7,0 50 7,3 2,7 -0,2

IEM Septembre 2001
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L'ECONOMIE

Logement

L'activité dans le secteur du logement
ralentit durant le deuxieme trimestre ...

* Au deuxiéme trimestre, les investissements des
entreprises dans la construction résidentielle ont
progressé modestement (taux annuel de 0,4 %) aprés
avoir enregistré des gains substantiels pendant trois
trimestres.

* Le ralentissement des activités de construction de
nouveaux logements a atténué les retombées des
ventes record de logements existants et de I'activité
accrue dans le domaine de la rénovation.

...mais pourrait reprendre au cours du
deuxiéme semestre de 2001

* Le nombre de mises en chantier a considérablement
fluctué au cours des derniers mois, augmentant
fortement en juin, reculant en juillet et prenant un
nouvel essor en aolit. Les ventes de logements
existants ont diminué en juillet aprés avoir atteint un
niveau sans précédent au deuxieme trimestre.

* La Société canadienne d'hypothéques et de logement
est d'avis que, malgré le ralentissement de I'économie
nord-américaine, la construction résidentielle devrait
guand méme bénéficier des taux hypothécaires
favorables, de la solidité de I'emploi et de la forte
croissance des revenus au cours des deux dernieres
années, des réductions de I'imp6t et de I'accroissement
des migrations.

Investissements réels dans les structures résidentielles

En millions $ 1992, TAD (a moins d'indication contraire)
1999 2000 | 2001 T1 2001 T2

Activité dans le secteur du logement

En milliards $ En milliers d'unités
200

15 Construction résidentielle

1 ) (G\a\t:che) WV-A 175

[ T A VN N AN 150

T 125

Mises en chantier
AL e (DFO-i[@) ...................................... 100

10 1 1 1 L 1 1 75
1996 1997 1998 1999 2000 2001

Indicateurs mensuels de I'activité
dans le secteur du logement

Variation depuis
Niveaux le mois I'an
dernier dernier
Construction résidentielle (1) 13892 -1,1%  3,8%
(En $ 1992, en M; base du co(t des facteurs)

Permis de construction

en M$ (2) ' 1763 -10,2% 8,2%
Ventes de logements existants (2)
(nombre d'unités) 21 861 -447

Mises en chantier (3)
(nombre d'unités)

169200 17600 21500

Terre-Neuve 1100 0 200
Tle-du-Prince-Edouard 200 -400 -300
Nouvelle-Ecosse 2 800 -100  -1100
Nouveau-Brunswick 2300 500 700
Québec 21 500 -500 -2 400
Ontario 79900 21700 17900
Manitoba 1700 -600 -400
Saskatchewan 1100 -1300 -1200
Alberta 23600 1600 3700
Colombie-Britannique 12500 -3300 3800

1 - Données de juin 2 - données de juillet 3- données d'aodt
Sources : Statistique Canada, Société canadienne d'hypothéques
et de logement, Association canadienne de I'immeuble

Construction par secteur 44 222 45 399 46 675 46727
Variation en % 53 2,7 6,5 0,4
Logements neufs 22 322 22 857 23716 23538
Variation en % 7,7 2,4 15,6 -3,0
Travaux de réparation et d'amélioration 15 117 15 809 16028 15744
Variation en % 2,0 4.6 -8,0 -6,9
Frais de propriété et de transfert 6 705 6 976 7124 7616
Variation en % 0,7 4,0 7,3 30,6
Construction résidentielle 44 466 45 643 46885 46 941
Variation en % 53 2,6 5,8 0,5

Croissance de la construction
résidentielle réelle
Variation en %, TAD

9,6 9,7

2,2
0,4

-10,0

-14,8

95 96 97 98 99 00 1 2 3 4 1 2
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L'ECONOMIE
Commerce et compétitivité

Les exportations connaissent un net recul |Flux ducommerce de marchandises et
en juin ... balance commerciale

En milliards $ En milliards $
0 10,0

* Les exportations ont diminué de 1,4 % en juin,
surtout en raison d'une baisse marquée de la valeur
des exportations de produits énergétiques. Cette
baisse résulte a la fois d'une réduction des prix et 300
d'une diminution du volume des exportations
d'électricité. Les exportations de produits 25,0
automobiles se sont nettement améliorées pour un
guatrieme mois consécutif.

35,0
7,5

Exportations (G)
5,0

Balance
commerciale (D)

2,5

e Contrairement aux exportations, les importations ont
augmenté de 0,8 % durant le mois. Les fortes 10,0

) 0,0
hausses des importations de produits automobiles et 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

d'a_utres bie_ns de c_onsommation_oni[ comp(_ensé la Ratio des colts unitaires de main-d'oeuvre
baisse des importations de produits énergétiques et -

: . . P Canada-E.-U.
de biens industriels. Le fléchissement des

importations de biens industriels résulte surtout d'une |15, R&tic CUM (1992=100) _— $US par €
z d 5 d o 5 d ,t 7 - Une balss_e_ QU ratio représente une amélioration de
re LICtIOﬂ eS |mp0rtat|0ns e me aUX preCIeUX. la COmpétI[IVIlé du Canada Ensemble de I'économie (G) 11
. ~ . Sect. manufacturier (G) !
. Ce qui entraine une baisse de 100 [Traux de change (D)
I'excédent commercial
L , . 0,8
* Enjuin, I'excédent du Canada au titre du commerce 80
des marchandises est tombé a 5,8 milliards de
dollars. L'excédent cumulatif pour les six premiers o |:||:| |:| |:| |:| ooo 0
mois de l'année était de 40,3 milliards de dollars, soit 90 91 92 93 94 95 96 97 98 99 00 2 3 4 1 2
13,’ 2, milliards de dollars de plus que I'annee Source : Calcul d'Industrie Canada basé sur des donnees de
precedente- Statistique Canada et du Bureau of Labor Statistics des Etats-Unis
Commerce de marchandises
Juin 2001 Niveaux (En millions $) Cumulatif a ce jour (En millions $) Variation (En M$) Variation en %
Mai Juin Janv.-juin Janv.-juin Mai-juin Mai-juin Juin 2000-
2001 2001 2000 2001 2001 2001 juin 2001
Exportations 36614 36 113 206 339 220742 -501 -1,4 -0,1
vers les Etats-Unis 31008 30 672 174 795 187 882 -336 -1,1 -0,2
Importations 30078 30 315 179 181 180 432 237 0,8 -0,6
en provenance des Etats-Unis 22 009 22 340 133 001 131996 331 1,5 -1,0
Balance commerciale 6536 5798 27 158 40310 -738
avec les Etats-Unis 8999 8 332 41 794 55886 -667
Exportations par produit
Produits agricoles/péche 2656 2 631 13 457 15280 -25 -0,9 13,6
Produits énergétiques 5910 5 359 22 988 37194 -551 -9,3 15,0
Produits de la forét 3369 3329 21 263 19978 -40 -1,2 -5,3
Biens et matériaux industriels 5642 5 545 32 540 33618 -97 -1,7 -1,0
Machines et matériel 8380 8 450 51 741 52 140 70 0,8 -9,2
Produits automobiles 8009 8 228 49 841 46 788 219 2,7 -0,5
Autres biens de consommation 1 346 1313 7191 8032 -33 -2,5 7,8
Importations par produit
Produits agricoles/péche 1674 1 706 9 038 10029 32 1,9 12,3
Produits énergétiques 1779 1575 8 316 10109 -204 -11,5 9,8
Produits de la forét 242 244 1523 1479 2 0,8 -5,4
Biens et matériaux industriels 6 046 5661 35 085 35389 -385 -6,4 -6,4
Machines et équipement 9429 9 496 59 767 58 955 67 0,7 -7,5
Produits automobiles 6160 6 631 39 515 36 089 471 7,6 0,5
Autres biens de consommation 3 499 3 654 19 522 21301 155 4,4 11,1
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TENDANCES DU MARCHE DU TRAVAIL *ﬁﬁg
Emploi et chdmage

Emploi

Variation mensuelle en milliers

L'emploi fléchit pour un troisieme mois
consécutif en ao(t ...

* Tout comme I'économie, la création d'emplois a ralenti
considérablement cette année. Le niveau de I'emploi a
diminué de 8 000 en ao(t, soit la troisieme baisse en
autant de mois. De plus, il n'a augmenté que de 7 000
au cours des huit premiers mois de I'année, alors qu'un
gain net de 325 000 a été enregistré pour I'ensemble
de 2000.

* Par contre, le niveau de I'emploi a plein temps a
augmenté de 41 000 en ao(t, bien que ces gains aient
été effacés par des pertes plus lourdes chez les

240 s b .

travailleurs a temps partiel (49 000). 1998 1999 2000 2001
... alors que le taux de chdmage gagne Taux de chomage
0,2 point pour s'établir a 7,2 % N En% oo
* Aprés s'étre maintenu a 7,0 % pendant cinq mois N R R :
consécutifs, le taux de chémage national a monté de 67.0
0,2 % pour atteindre 7,2 % en aolt. Les pertes I €t B A .
d'emplois ont été modestes au cours du mois, mais il y Taux de chomage (G)
a eu accroissement de la population active. R e T | S ' o
* lly aeu perte de 9 000 emplois chez les jeunes, ce qui 90-
a fait monter de 0,3 point le taux de chémage pour ce
groupe (12,7 %). Chez les adultes, le niveau de 8,0 o e g 65,0
I'emploi est demeuré le méme, mais le taux de 70 o taux dactivite ©) (V) s
chémage a gagné 0,1 point pour se situer & 6,1 % en ’
raison de I'expansion de la population active. 6.0 Immmsdumsssubnmnudamnassustansba s 64 0
199119921993 1994 199519961997 1998 199920002001
Tendances du marché du travail
Niveaux Variation depuis Variation en % depuis
(En milliers) Aot Juillet Aot le mois l'an  Cumulatif | le mois I'an
2000 2001 2001 dernier  dernier acejour dernier  dernier
Emplois 14 909,9 15081,7 15 074,0 7,7 164,1 7,3 0,1 11
Temps plein 12 188,0 12 324,1 12 365,4 41,3 177,4 7,9 0,3 15
Temps partiel 27219 2 757,6 2708,5 -49,1 -13,4 -0,7 -1,8 -0,5
Jeunes 15-24 2286,1 2320,2 23114 -8,8 25,3 -33,0 0,4 11
Adultes 25+ 12 623,8 12 761,5 12 762,6 11 138,8 40,3 0,0 11
Travailleurs indépendants 2 388,9 2 310,2 2 308,8 -1,4 -80,1 -55,0 -0,1 -3,4
Chdémage 1141,0 1140,7 11729 32,2 31,9 69,6 2,8 28
Taux de chémage 7,1 7,0 7.2 0,2 0,1 0,4
Jeunes 15-24 13,0 12,4 12,7 0,3 -0,3 0,2
Adultes 25+ 59 6,0 6,1 0,1 0,2 0,4
Population active 16 050,9 162224 16 246,8 24,4 195,9 76,8 0,2 1,2
Taux d'activité 66,0 65,8 65,9 0,1 -0,1 -0,3
Taux d'emploi 61,3 61,2 61,1 -0,1 -0,2 -0,6
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TENDANCES DU MARCHE DU TRAVAIL
Apercu de la situation de l'industrie

Emploi par principal secteur
o Janvier 1998 = 100

En aodt, la situation de I'emploi dans le
secteur des biens demeure a peu pres
inchangée ... 108

==Total
—Biens

106 .
Services

* Dans le secteur des biens, il y a eu création de 1 000 emplois en
aolt, les secteurs des ressources naturelles et des services
publics affichant des gains importants. Ces gains ont été
grandement atténués par les pertes dans les secteurs de

104

102

I'agriculture et de la fabrication, qui demeurent tous deux peu

vigoureux. Jusqu'a présent cette année, I'emploi a régressé de 100

44 000 dans le secteur de la fabrication et de 21 000 dans celui

de I'agriculture. Dans la construction, I'emploi a gagné un peu de L TP PP TP SIS

terrain en aodt, les gains pour I'année totalisant 21 000 a ce jour. 1998 1999 2000 2001
... mais le secteur des services affiche un Croissance de I'emploi par catégorie de
troisieme recul consécutif travailleurs

Aodt 2001 (en milliers)

* Dans le secteur des services, le niveau de I'emploi a diminué de
9 000 en aodt, ce qui représente un troisieme déclin consécutif. Total 77
Les pertes les plus lourdes ont été essuyées par la catégorie du 'E|73
commerce, qui avait enregistré des gains substantiels au cours Employés du
des quatre derniers mois. L'emploi s'est replié pour la troisieme sect. privé -205 q:
fois en quatre mois dans les services professionnels, 7
scientifiques et techniques, mais a repris le terrain perdu dans Travailleurs 14
les secteurs des soins de santé et de I'assistance sociale et de indépendants{ . |:|
I'administration publique.
Secteur Ifléll
» Une légére baisse du nombre de travailleurs autonomes a public 165
ramené les pertes enregistrées depuis le début de I'année a WD un mois a l'autre
55 000. ECumulatif & ce jour

Tendances de I'emploi dans I'industrie

(En milliers) i . Niveaux i _ Variati‘on depuis . Variatio_n en % d(lepuis
Aot Juillet Aot le mois I'an Cumulatif le mois I'an

2000 2001 2001 dernier dernier  acejour dernier dernier
Biens 3839,8 3879,8 3880,7 0,9 40,9 -9,7 0,0 11
Agriculture 365,8 332,6 326,8 -5,8 -39,0 -20,7 -1,7 -10,7
Ressources naturelles* 282,8 295,0 300,9 5,9 18,1 23,1 2,0 6,4
Services publics 115,8 125,3 128,7 34 12,9 11,0 2,7 11,1
Construction 811,0 839,3 839,5 0,2 28,5 20,7 0,0 35
Fabrication 22644 22875 2284,7 -2,8 20,3 -44,0 -0,1 0,9
Services 11 070,0 11 201,9 11 193,2 -8,7 123,2 17,0 -0,1 11
Commerce 2343,0 2 390,7 2 369,7 -21,0 26,7 15,0 -0,9 11
Transport 766,7 775,9 786,9 11,0 20,2 -1,0 14 2,6
FASI* 866,1 874,7 870,0 -4,7 3,9 -12,0 -0,5 0,5
Services prof./scientifiques 949,3 973,9 956,3 -17,6 7,0 -32,4 -1,8 0,7
Administration et gestion 557,8 560,9 562,4 15 4,6 3,2 0,3 0,8
Enseignement 955,3 970,0 958,0 -12,0 2,7 5,8 -1,2 0,3
Soins de santé/assist. sociale 1 534,9 1524,5 1543,6 19,1 8,7 19,7 1,3 0,6
Information, culture, loisirs 677,8 721,8 725,6 3,8 47,8 24,9 0,5 7,1
Hébergement et restauration ~ 940,0 983,9 982,3 -1,6 423 16,5 -0,2 4,5
Autres services 721,1 672,8 673,2 0,4 -47,9 -25,3 0,1 -6,6
Administration publique 757,9 752,8 765,3 12,5 7.4 2,8 1,7 1,0

* Ressources naturelles : foresterie, péche, extraction miniére et extraction de pétrole et de gaz; transport : entreposage; FASI : finance, assurances, services
immobiliers et services de location a bail
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TENDANCES DU MARCHE DU TRAVAIL
Apercu de la situation des provinces

En aodt, c'est en Colombie-Britannique
gue I'emploi régresse le plus ...

* En ao(t, la Colombie-Britannique a enregistré les pertes
d'emplois les plus lourdes a I'échelle provinciale (20 000) et a
vu son taux de chdmage augmenter de 0,7 point pour se fixer
a 7,9 %. L'emploi a aussi décliné en Alberta et au Manitoba,
mais les populations actives de ces provinces se sont aussi
contractées, de sorte que le taux de chdmage de chacune de
ces provinces a baissé de 0,1 point.

+ La Nouvelle-Ecosse, I'lle-du-Prince-Edouard et I'Ontario ont
subi des pertes d'emplois qui ont fait grimper leur taux de
chémage.

.. tandis que Terre-Neuve, le
Nouveau Brunswick, le Québec et la
Saskatchewan sont les seules provinces ou
il'y aprogression de I'emploi

* Bien que le niveau de I'emploi ait augmenté de 10 000 au
Québec, le taux de chdmage de la province a augmenté de
0,2 point pour atteindre 8,4 % a cause d'un accroissement de
la population active. De méme, il y a eu création de 3 000
emplois a Terre-Neuve, mais le taux de chdmage a quand
méme grimpé de 0,3 point pour s'établir a 15,9 %. Dans cette
province, les gains nets enregistrés pour les huit premiers
mois de l'année ont totalisé 9 000.

* La progression de I'emploi en Saskatchewan et au
Nouveau-Brunswick a fait régresser le taux de chémage de
ces provinces en ao(t.

Tendances de I'emploi et du chdmage dans les provinces

i

Evolution de I'emploi dans les régions

Janvier 1998 = 100
110

—Atlantique
Prairies
=C.-B.

107

104

101

08 haa il e

1998 1999 2000 2001

Janvier 1998 = 100
110

107 Québec
==Ontario

104
101

98 ltetctttbta bttt s
1998 1999 2000 2001

Taux de chémage -- Aolt 2001

En %

15,9

12,1
11,2

Nl

@@@doo§¢®®&w

Emplois (En milliers)
Niveaux Variation depuis

Taux de chdmage (en %)

Variation depuis Niveaux Variation depuis

Aot le mois dernier l'an dernier le mois I'an

2001 (En milliers) En % : (En milliers) En % dernier  dernier
Canada 15074,0 7,7 -0,1 164,1 1,1 7,2 0,2 0,1
Terre-Neuve 213,2 29 1,4 9,4 4,6 15,9 0,3 0,1
1.-P.-E. 65,5 -0,3 -0,5 1,6 2,5 12,1 0,5 -0,7
Nouvelle-Ecosse 423,0 -1,5 -0,4 5,7 1,4 9,8 0,1 0,3
Nouveau-Brunswick 333,1 1,8 0,5 -3,4 -1,0 11,2 -0,7 1,0
Québec 34732 10,0 0,3 36,6 1,1 8,4 0,2 -0,1
Ontario 5967,5 -1,5 -0,0 79,0 1,3 6,6 0,3 0,5
Manitoba 553,0 -1,1 -0,2 -5,0 -0,9 52 -0,1 0,1
Saskatchewan 476,9 3.9 0,8 -2,8 -0,6 5,2 -0,6 -0,6
Alberta 1633,6 -1,5 -0,1 54,3 34 4,3 -0,1 -1,0
C.-B. 1935,0 -20,3 -1,0 -11,3 -0,6 7,9 0,7 0,1

)
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PRIX ET MARCHES FINANCIERS

Prix a la consommation et prix des produits de base

En juillet, le taux d'inflation tombe a 2,6 % ...

* Enjuillet, la hausse des prix a la consommation a été de
2,6 %, ce qui représente une baisse considérable par rapport
au taux de 3,3 % enregistré en juin et au niveau inégalé en
dix ans de 3,9 % en mai.

* Les prix de I'énergie, en hausse de 2,8 % par rapport a
I'année précédente, ont affiché la plus faible augmentation
annuelle en deux ans, rendant compte de seulement un
dixiéme de l'accroissement global des prix. Les prix du gaz
naturel ont augmenté de 38 %, soit moins de la moitié de la
hausse enregistrée en juin. La hausse des prix des aliments a
toujours une forte incidence sur le niveau de l'inflation,
représentant pres du tiers de I'augmentation globale.

... et le taux d'inflation « de base » demeure
al'intérieur de la fourchette cible officielle

* Le taux d'inflation « de base », qui exclut les huit
composantes les plus volatiles de l'indice et les imp6ts
indirects, a progressé pour se fixer a 2,4 % en juillet, ce qui
se situe a l'intérieur de la fourchette cible de 1 - 3 % établie
conjointement par la Banque du Canada et le ministére des
Finances.

* En aodt, la pression a la baisse s'est maintenue sur les prix
des produits de base, qui ont fléchi de 5,5 % par rapport a
I'an dernier. Les prix de I'énergie ont régressé de 12 %,
comparativement au mois d'ao(t 2000, et ont décliné de pres
de 40 % par rapport au sommet atteint en janvier. Les prix
des produits de base non énergétiques ont diminué, en
glissement annuel, pour la troisieme année consécutive.

Prix des produits de base ($ US)
Indice,"1982-19902100

180,0

160,0 - A
140,0 - /\

. N\
’ V 3
\'\r\ / Energie
60,0 - n/

40,0 bonnenbos el nolasoomloooos e

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

Prix a la consommation

Indice des prix alaconsommation

o Variation en %, d'une année a l'autre

==Ensemble
Sauf les 8 composantes les plus volatiles/imp6ts indirects

3,0 PR TTTT oo B WO S
Fourchette cible officielle: 1 a3 %

-1,0 ol bbbl oo o
1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

Juillet 2001 Variation en % depuis

Indice le mois I'an
(1992=100) dernier dernier
IPC - Ensemble 117,1 -0,3 2,6
Alimentation 118,6 0,4 4,6
Logement 113,7 -0,4 4,6
Equipement du ménage 1124 0,0 1,7
Habillement et chaussures  105,8 1,2 11
Transport 130,4 -2,0 -0,6
Santé et soins personnels 114,8 -0,1 2,5
Loisirs, formation et lecture ~ 126,2 0,5 1,0
Alcool et tabac 105,7 0,3 7,9
Sauf 8 comp. plus volatiles/impéts ind. 117,5 0,3 2,4
Energie 133,1 6,1 2,8
Prix des produits de base (Aodt)

Indice, 1982-1990=100 105,5 0,8 -5,5
Excluant I'énergie 103,9 0,4 -1,4
Energie 108,6 1,6 -11,9

Inflation mesurée par I'lPC, par province -
Juillet 2001

En %

2,3 2,3

1,3
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PRIX ET MARCHES FINANCIERS

Taux d'intérét a court terme et a long terme

La prudence des investisseurs fait décliner les taux a court terme ...

* Le 28 aodt, la Banque du Canada a baissé le taux du financement a un jour de 25 points de base,
portant a 175 points de base la réduction totale effectuée depuis janvier. Au cours de la méme période, la
Réserve fédérale des Etats-Unis a réduit son taux de 300 points de base pour I'établir & 3,0 %.

* Les données faisant état de la faiblesse de I'économie ont convaincu les investisseurs que le cycle
d'assouplissement du crédit se poursuivrait et que les taux a court terme seraient réduits encore
davantage. Le 5 septembre, le rendement du papier commercial a 90 jours a glissé sous le seuil de
4,0 % pour se fixer a 3,92 %. Les réductions précédentes du taux ont aussi eu une incidence sur les
valeurs mobilieres a moyen terme, les taux hypothécaires de cing ans chutant pour la premiére fois

depuis mai.

. et contribue a raffermir les marchés des obligations

* De moins en moins convaincus d'une reprise rapide, les investisseurs ont abandonné les marchés des
actions en faveur des marchés plus sdrs des valeurs a taux fixe, ce qui a entrainé une forte baisse des
taux a long terme en aodt. La situation s'est renversée au début de septembre : un regain d'intérét dans
les actions bon marché et une détérioration récente du dollar canadien ont donné lieu & une prise de
bénéfices considérable sur les marchés des obligations.

Taux d'intérét a court terme

o Papier commercial a 90 jours

Etats-Unis

Canada

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

-4 lsnnuulbianooonloooe s locoosa oo oo

Canada

uotidiennement
4,65 (quo )

4,50

4,35

Principaux taux du marché monétaire

Rendement des obligations a long terme

10

Canada

Etats-Unis

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

-2 bbbl s o

Canada
(quotidiennement)
6,25

6,00
5,75

5,50 husssnhmkomshianhnm]

S N & 8
N
SR

Rendement des Ecart
obligations & vis-a-vis
long terme les E.-U.

1999 5,27 -0,49 6,23 -0,22
2000 571 -0,60 5,56 0,11

(fin de Papier Ecart
période) commercial vis-a-vis
490 jours les E.-U.

Mars 2001 4,66 -0,08 5,79 0,32

Avril 4,49 0,25 5,97 0,19
Mai 4,49 0,55 6,03 0,17
Juin 4,38 0,70 5,89 0,27
Juillet 4,22 0,61 5,94 0,36
Aolt 3,96 0,57 5,67 0,31
5 sept. 3,92 0,50 5,81 0,33

Un écart positif indique que les taux canadiens
sont supérieurs a leurs pendants américains.

Principaux taux débiteurs

(fin de . R
période) Taux Taux HypOtheque a
d'escompte préférentiel un an cing ans
1999 5,00 6,50 7,35 8,25
2000 6,00 7,50 7,70 7,95

Mars 2001 5,25 6,75 6,70 7,25

Avril 5,00 6,50 6,80 7,50
Mai 4,75 6,25 6,70 7,75
Juin 4,75 6,25 6,70 7,75
Juillet 4,50 6,00 6,45 7,75
Aolt 4,25 5,75 6,20 7,60
5 sept. 4,25 5,75 6,20 7,45
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PRIX ET MARCHES FINANCIERS
Taux de change et marchés boursiers

Le dollar canadien perd de sa valeur en aodt ...

* Le fait que I'économie américaine soit demeurée apathique - situation qui entraine généralement une
baisse de nos exportations et du prix des produits de base - et que I'on se soit attendu a ce que les
taux soient réduits davantage a I'échelle nationale, a provoqué la dépréciation du dollar canadien en
aoqt.

* Le dollar canadien a continué de dégringoler au début de septembre, descendant a 63,8 cents US le
7 septembre. Cette valeur est considérablement inférieure au récent sommet de 66 cents US atteint
au début de juillet, et ne dépasse que d'un demi-cent le niveau le plus bas auquel le dollar a sombré
en ao(t 1998.

...et les marchés des actions de I'Amérique du Nord battent de l'aile

* Les cours des actions nord-ameéricaines ont fléchi davantage en ao(t et au début de septembre, les
investisseurs se retirant des marchés boursiers sur la foi de rapports faisant état de conditions
économiques peu favorables et en raison de la faiblesse des gains. L'indice TSE 300 a terminé le
mois d'ao(t a 7 399 points, en baisse de 3,8 % par rapport a juillet.

* Le principal indice du Canada, qui avait atteint un sommet sans précédent de 11 400 pointsily a a
peine douze mois, a chuté de prés de 4 000 points. Aux Etats-Unis, I'indice Dow Jones des sociétés
de premier ordre a cl6turé a moins de 10 000 points, tandis que l'indice S&P 500, plus général, a
régresse a un creux inégalé en trois ans.

Dollar canadien Le dollar canadien
(cléture) $US Indice c. Mark Yen
0.85 $US/$CAN1992:100 98 Canada C. C-6 all. c. C.
' =contre dollar US (G) 067 (quotidiennement) $CAN__ (1992=100) $CAN $CAN
0,80 —conueindice C6(0) o4 1999 06920 8267 1313 69,66
' 2000 0,6669 81,19 1,433 73,64
0,75 o Mars 2001  0,6344 79,62 1,382 77,95
Auvril 0,6508 79,85 1,406 79,44
0,70 wommmmsssssms Mai 0,6500 80,73 1451 78,93
Juin 0,6605 81,82 1,504 80,24
0.65 Juillet 06525 81,51 1483 81,35
0,63 tsmtmsstsmaa s Aolt 0,6448 80,60 1,407 78,70
0,60 s b e e onetionn. 74 .\->\(\ R 0& or\g\ Q,Q\.
1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 © o @ 0% T A% 7 sept. 0.6384
] ] Principaux indices boursiers
Indices boursiers Variation en % depuis
T2 B0 oeverersememsees e TSE 300 Cloture - le mois I'an
(quotidiennement aolt dernier dernier
10 OO -rreveessmmrersssssmmersssssmmenss oo TSE 300 7 399 -3,8 -34.2
Dow Jones Pétrole et gaz 8355 51 91
Y o0 0 AN AU.. UL Métaux et minéraux 4075 -05 121
Services publics 12 688 -6,3 -10,2
L0 Papiers et produits de la forét 4 923 2,1 -9,2
LAY 2l 1”4 Entreprises de distribution 6 401 31 204
Services financiers 11184 1,3 20,6
4500 - W TSES00 . or 4830 74 1872
Coefficient de n/d n/d n/d
RO L —— capitalisation des résultats*
500 lamsaslinnms b s b sssabasabosodsaolaonm ahio S o S S B }
1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 o> @‘\\ %\0& qfo°°,;o°°,\c)°<’ celrELy . s
v v Dow Jones 9 950 -54 -113

*les colonnes 2 et 3 reflétent des changements de niveau
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L'ECONOMIE DES ETATS-UNIS
Tendances de I'économie américaine

Au deuxiéme trimestre, I'économie américaine marque un temps d'arrét ...

* Selon des estimations provisoires, le PIB réel des Etats-Unis a augmenté de 0,2 % (taux annuel) au
deuxieéme trimestre de 2001, ce qui représente le taux le plus faible en huit ans. Alors que les dépenses
des consommateurs et I'investissement résidentiel ont augmenté fermement, les investissements des
entreprises continuent de chuter. Une réduction des stocks a aussi entrainé un ralentissement de la
production durant le trimestre.

e Aux Etats-Unis, le taux de chémage a fait un bond pour s'établir & 4,9 % en ao(t, soit le taux le plus
élevé depuis septembre 1997. Le nombre d'emplois non agricoles a diminué de 113 000 en aodt,
essentiellement a cause d'un autre recul important du secteur manufacturier. L'emploi a aussi fléchi

dans les transports et les services publics, mais n'a pas ou pratiquement pas changé dans la plupart
des autres principaux secteurs d'activité.

... et la Réserve fédérale américaine réduit de nouveau les taux d'intérét

* Lors de saréunion du 21 ao(t, la Réserve fédérale américaine a de nouveau réduit ses taux d'intérét de
25 points de base, ramenant le taux des fonds fédéraux a 3,5 %, en baisse de 300 points de base
depuis le début de I'année. Cette décision résulte des préoccupations suscitées par l'insuffisance des
bénéfices des entreprises et par la contraction des dépenses en capital.

* En glissement annuel, I'inflation selon I'IPC a ralenti pour s'établir a 2,7 % en juillet, en raison d'une
baisse marquée de l'augmentation sur douze mois du colt de lI'essence et d'autres produits
énergétiques. L'inflation de base est demeurée stable a 2,7 % au cours du mois.

Croissance du PIB réel aux Etats-Unis Evolution de I'emploi dans le secteur non
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A VENIR Ei’
Publication de données a surveiller/Evénements prévus — =

CANADA
Indice des prix a la consommation - AOUL ..........cccvveveeiiiiiiiee e 18 septembre
Enquéte sur le secteur de la fabrication - Juillet ...........ccccceeeiiiiiiiiiiiiie s 19 septembre
Commerce international - JUIlEt ... 19 septembre
PIB au colt des facteurs - JUIlIet ............ccuvviiiiiiiiiii e 28 septembre
Enquéte sur la population active - Septembre .........cccccvveeeeeiiiiiiiiiieeeeeeees 5 octobre
Prochaine annonce concernant le taux d'@SCOMPLE .........covvvvvviieereeniiiiiieeenenn. 23 octobre
Enquéte sur la situation des entreprises - OCtODIe ........ccccccovviiiviiiiiieeeeeeiiinns ler novembre
Statistiques sur la situation financiere des entreprises - 3e trimestre 2001 ...... 29 novembre
Comptes économiques et comptes financiers nationaux -

3e trIMESIIE 2001 ....ooiiiiiieeiiie e 30 novembre

Balance des paiements internationaux - 3e trimestre 2001 ................vvvvvviennnnns 30 novembre
Taux d'utilisation de la capacité - 3e trimestre 2001 ..........cccccvveeeiiveeeeeiivnnenn, 11 décembre

ETATS-UNIS
Indice des prix a la consommation = AOUL .........cevvviieeeeiiiiiiiiee e 18 septembre
Commerce international - JUIIET .............ooiiiiiiiiiii e 19 septembre
PIB - 2e trimestre 2001, dONNEES fINAIES ......cevveriiieieieeee e 28 septembre
Comité de I'open market du Systeme fédéral de réserve - Réunion ................. 2 octobre
Situation de I'emploi - SEPeMDBIe .........ooovviiiiiiiie e 5 octobre

Nota : Les IEM de septembre sont fondés sur les données connues au 7 septembre 2001
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