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FAITS SAILLANTS

* En janvier, le produit intérieur brut
(PIB) réel augmente de 0,4 %, aprés
avoir faiblement progressé durant les
derniers mois de 2002.

* On compte 14 000 emplois de plus en
mars, ce qui porte a 67 000 le nombre
total d'emplois créés depuis le début
de I'année. Par contre, aux Etats-Unis,
I'emploi diminue au premier trimestre.

* La demande intérieure devrait pouvoir
soutenir, en grande partie, la
croissance au premier trimestre.

* Méme si I'incertitude entourant le
conflit en Iraq s'estompe, il reste des
doutes quant a la vigueur de la reprise
économique mondiale a court terme.

* La Banque du Canada reléve son taux
de financement a un jour en mars,
tandis que la Réserve fédérale
ameéricaine garde son taux intact.

* Le dollar canadien continue sa
remontée et dépasse les 68 cents US
au début d'avril, soit son niveau le
plus élevé en trois ans.

Les «Indicateurs économiques mensuels» (IEM) présentent, sous une forme pratique, diverses analyses et données économiques. Ils ne

Indicateurs économiques mensuels clés

Variation en % depuis

le mois I'an
dernier dernier
PIB réel (En $ 1997, milliards) 9931 0,4 3,4 Janv.
Biens 307,7 0,6 4,1 Janv.
Services 685,7 0,3 3,1 Janv.
Indice composite 180,6 0,3 5,7 Févr.
Emplois (En milliers) 15717 0,1 2,9 Mars
Temps plein 12 758 0,2 2,6 Mars
Temps partiel 2 959 -0,3 4,4 Mars
Chomage* (En %) 7,3 7,4 7,7 Mars
Jeunes* 12,7 13,2 13,6 Mars
Adultes* 6,3 6,3 6,5 Mars
Inflation mesurée par I'lPC* 4,6 4,5 1,5 Févr.
Ventes au détail (En M$) 25995 0,7 2,9 Janv.
Mises en chantier (En milliers)** 210,5 -14,5 -1,3 Mars
Balance commerciale* (En M$) 4921 4079 5089 Janv.
Exportations 34 967 1,3 6,3 Janv.
Importations 30 045 -1,3 8,0 Janv.
M&M 8 663 -1,8 3,8 Janv.
Mars
9 avril*** 2003 2002
Papier comm. a trois mois (En %)* 3,26 3,28 2,36
Rendement des obligations a long
terme (En %)* 5,06 513 5,79
Dollar canadien (En cents US)* 68,17 68,13 62,73

*Données en niveaux seulement - la variation en % n'est pas exprimée
**Société canadienne d'hypothéques et de logement

***Bulletin hebdomadaire de statistiques financiéres de la Banque du Canada

Toutes les autres données proviennent de Statistique Canada
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L'ECONOMIE

PIB réel par industrie
La production s'accroit beaucoup en janvier...

Le PIB réel aux prix de base* a augmenté de 0,4 % en janvier aprés avoir connu une croissance ténue pendant deux
mois de suite. Cette bonne performance est principalement attribuable au bouillonnant secteur du commerce de gros
et aux gains faits par les fabricants de véhicules automobiles, les entreprises ayant probablement accumulé des
stocks en prévision de la guerre en Iraq. Selon ce résultat et d'autres indicateurs, notamment la hausse de l'indice
composite avance, la croissance devrait se poursuivre au premier trimestre de 2003.

...et les secteurs des biens et des services enregistrent des gains

La croissance de la production du secteur des services s'est établie a 0,6 % en janvier, par rapport a une baisse de
0,1 % en décembre. Le temps plus froid de janvier a profité aux industries des services publics et de I'extraction
miniére, pétroliére et gaziere. Toutefois, ce facteur a nui a l'industrie de la construction. D'autre part, la production du
secteur de la fabrication s'est accrue de 0,7 %, grace aux fabricants de véhicules automobiles qui ont fait grimper la
production de 6,2 %, aprés quatre mois de baisse.

En janvier, la production a augmenté de 0,3 % dans le secteur des services, aprés avoir connu une hausse de 0,1 %
en décembre. L'essor de la production de l'industrie des véhicules et des piéces d'automobiles a stimulé le commerce
de gros. Toutefois, la baisse de confiance des consommateurs et les basses températures ont atténué les ventes de
véhicules neufs et de meubles, ce qui a fait reculer les ventes au détail. La production de l'industrie de I'hébergement et

de I'alimentation a diminué de 0,6 % a cause du repli de I'activité de I'industrie du tourisme, qui continue de subir les

effets de l'incertitude géopolitique.

* A partir des données de juillet, la formule de I'indice en chaine de Fisher est utilisée pour obtenir les estimations mensuelles du PIB.
Le changement s'applique aux données remontant a janvier 1997 et s'appliquera aux données remontant a janvier 1961 d'ici un an.

PIB réel aux prix de base PIB réel aux prix de base (En $ enchainés de 1997)
Variation en % Janvier 2003 o VaLn.%de&is
| idice composite BN MO mensuelle dernier_dernier
avance
1,0 / Ensemble de I'économie 993145 4138 0,4 3,4
os Secteur des entreprises 842 527 3955 0,5 3,6
Biens 307 682 1799 0,6 4,1
0,0 Agr., forest, péche, chasse* 22 008 243 1,1 7.7
Extraction - mines, pétrole, gaz 38 329 352 0,9 2,7
0,5 Services publics 28 693 604 2,2 5,5
Construction 52 468 -480 -0,9 2,1
A,0 Lo FRFRFRREISY Lo [EEFNIRRRIER P L n Fabrication 165 790 1090 0,7 4,3
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Services 685 724 2331 0,3 31
PIB réel par principal secteur Commerce de gros 61435 1567 2,6 8,9
Commerce de détail 54 864 -92 -0,2 0,6
Janvier 1997 = 100
131 Transport et entreposage 45 463 73 0,2 3,8
127 Information et culture 46 237 -210 -0,5 3,4
123 Z::eecr::ur manufacturier rAst 195759 5% o° o
) Serv. professionnels*** 46 565 150 0,3 4,7
119 - —Services Admin. et gestion des déchets 21 891 80 0,4 58
115 Enseignement 44 738 81 0,2 2,3
" Soins de santé et assist. sociale 58 323 85 0,1 4,2
Arts, spectacles et loisirs 9 361 81 0,9 3,9
107 J ' Hébergement et restauration 23 443 -142 -0,6 1,2
103 Autres 22 560 74 0,3 3,1
Al o L e e e ‘ Administrations publiques 56 048 106 0,2 2,2
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 *Comprend I'agriculture, la foresterie, la péche et la chasse

**Comprend la finance, les assurances et les services immobiliers
***Comprend les services professionnels, scientifiques et techniques
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L'ECONOMIE

Dépenses de consommation et attitudes des consommateurs

Les dépenses de consommation montent en
fleche au quatriéme trimestre...

Ventes au détail et ventes de véhicules
automobiles totales

* Les dépenses de consommation réelles ont augmenté de 4,4 % 30 Enmilliardss En milliards $ _
au quatriéme trimestre, aprés avoir progressé de 1,6 % au
troisiéme trimestre. Elles s'étaient accrues de 2,9 % en 2002,
comparativement a 2,6 % en 2001.

280 - Ventes de véhicules A 7.0
automobiles (droite)

6,8

e Cette avance du quatriéme trimestre est principalement 6,

attribuable a la hausse de 8,6 % des ventes de biens durables, 5.5
qui ont été stimulées par |'accroissement de la demande de

véhicules automobiles, de meubles et d'appareils ménagers. 5,

Au trimestre précédent, une baisse de 4,1 % avait été observée 45
dans les ventes de biens durables. Les ventes de biens

-_ z pY H z . 16,0 Lo boveercsosc b o c s oo o] s e e o cecoocbc oo ao oo d 4,(

semi-durables ont également trés bien progressé au quatrieme 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

trimestre, augmentant de 5,3 %, par rapport au recul de 1,9 %
enregistré au troisieme trimestre.

...mais les perspectives sont mitigées pour Ventes au <:§ta“ et créditala
= - consommation
le premier trimestre de 2003 Janvier 2003 Var. en % depuis
* Aprés avoir augmenté de 2,0 % (taux annuel) au quatriéeme En millions $ le mois I'an
trimestre, les ventes au détail réelles n‘avanceront que de 0,4 % dernier dernier
au premier trimestre si rien d'autre ne change. Par ailleurs,
compte tenu de la baisse importante notée en janvier (14,1 %), il Total - Ventes au détail (DD) 25 995 0,7 29
est probable que la demande de véhicules neufs ralentisse au Alimentation 5 731 0,4 6,0
premier trimestre. i
Pharmacies 1314 0,2 2,7
* La confiance des consommateurs continue sa trajectoire Vétements 1377 3,1 1,8
descendante. Aprés s'étre maintenu bien au-dessus des Meubles 1546 147 37
121 points tout au long de 2002, I'indice a chuté a 114,3 points ’ ’
au premier trimestre de 2003, soit son niveau le plus bas depuis Automobiles 10 426 0,8 1,7
le troisieme trimestre de 2001. Magasins de march. diverses 2 879 1,8 3,0
» En revanche, le revenu personnel disponible a augmenté de Tous les autres magasins 2722 0,0 1,3
4,2 % au quatriéme trimestre et devrait connaitre un taux de Total excluant véhicules 19 279 15 6,1
croissance raisonnable au premier trimestre, compte tenu de la automobiles
vigueur du marché du travail. Crédit a la consommation 223 0,4 8,6

Depen§es de consommation réelles et situation financiére Dépenses de consommation réelles et
des menages attitudes des consommateurs
En millions $, TAD (a moins d'indication contraire) 170 Indice (1995T1=100) 1991=100 160
2001 2002 | 2002T3 2002 T4 [IDépenses totales (gauche)
Consommation réelle (En $ 1997)579 999 596 812 | 597 917 604 452 Biens durables (gauche)
. = Attitudes des 140
Variation en % 2,6 2,9 1,6 4,4 | 150
Biens durables 85 939 91410 90 438 92 323
Variation en % 4,5 6,4 -4,1 8,6 120
Biens semi-durables 52 360 54 374 54 099 54801 | 130
Variation en % 3,8 3,8 -1,9 5,8 100
Biens non durables 133 186 135573 | 135927 137 550
Variation en % 1,1 1,8 3,0 4,9 110 N
Services 308 888 316 165 318 030 320 446 - 80
Variation en % 26 24 30 3,1 UHHHHHHHH
A q 90 - 60
Revenu disponible 665 924 695857 | 698348 705624 123412341234123412341234123412341
Variation en % 4.4 4,5 3,3 4,2 | 95 | 96 | 97 | 98 | 99 | 00 | o1 | 02 p3
Taux d'épargne (En %) 4,6 4,5 4,2 3,7 | *Conference Board du Canada
Ratio d'endettement (En %) 95,2 96,7 97,1 97,6

IEM Mars-avril 2003 @



L'ECONOMIE

Investissements des entreprises dans les usines et le matériel

Au quatriéme trimestre, les investissements
sont au point mort alors que les bénéfices se
redressent...

* Les investissements dans les machines et le matériel
(M&M) se sont repliés de 0,4 % (taux annuel) au quatriéme
trimestre de 2002, aprés avoir bien progressé aux trois
trimestres précédents.

* La construction non résidentielle a régressé de 3,2 %,
enregistrant ainsi un sixieme recul trimestriel de suite. Elle
se situe actuellement a son point le plus bas depuis 1999.

* Par ailleurs, les bénéfices d'exploitation des entreprises ont
poursuivi leur redressement, gagnant 22 % au quatrieme
trimestre. lls ont augmenté de 5,6 % en 2002 aprés avoir
perdu 14,6 % en 2001.

...et le climat d'incertitude continue
d'influencer les décisions relatives aux
investissements

* Le redressement des bénéfices pourrait étre précurseur
d'une hausse des investissements. Toutefois, I'incertitude
concernant la reprise économique mondiale est susceptible
d'assombrir les perspectives d'investissement. De fait, la
récente diminution (de 136 au quatrieme trimestre a 131,5
au premier trimestre) de I'Indice de confiance des
entreprises, établi par le Conference Board, laisse supposer
que les entreprises pourraient retarder leurs
investissements.

Investissements et situation financiére des entreprises

Investissements dans les usines et le
matériel

Indice (1992-T1=100) En %
235 100
==Machines et matériel (gauche)

Construction non résidentielle (gauche)

195 Utilisation de la capacité (droite)

215

175
155
135
115

95

1992

b [ AR [ B [ AR [N B 60
1994 1996 1998 2000 2002
1993 1995 1997 1999 2001

Bénéfices et confiance des entreprises

Indice, 1991=100 En % du PIB
CIBénéfices des entreprises en % du PIB (droite)
== Confiance des n

175 entreprises* (gauche) il

150 A ol N 10
o “ .

125 8

100 6

75 HHHHHHHH [RRANRNARARNARNAE 4

T T T T T
1992 1994 1996 1998 2000 2002

1993 1995 1997 1999 2001 2003

*Conference Board du Canada

En millions $, TAD (a moins d'indication contraire)

2001 2002 2002 T1 2002 T2 2002 T3 2002 T4
INVESTISSEMENTS DES ENTREPRISES
Machines et matériel (En $ 1997) 87 145 85 067 82 308 85 374 86 340 86 247
Variation en % -2,2 -2,4 0,9 15,8 4,6 -0,4
Construction non résidentielle (En $ 1997) 48 126 45 061 45 632 45 078 44 950 44 585
Variation en % 0,8 -6,4 -12,9 -4,8 -1,1 -3,2
Utilisation de la capacité (En %, biens non agricoles) 82,3 82,5 81,7 82,3 83,1 82,9
Utilisation de la capacité (secteur manuf.) 81,9 83,5 82,1 83,4 84,3 84,3
SITUATION FINANCIERE ET ATTITUDES DES ENTREPRISES
Bénéfices d'exploitation des entreprises 147 759 156 316 139 708 158 128 159 648 167 780
Variation en % -14,6 5,8 49,7 64,1 3,9 22,0
Bénéfices - Industries non financieres 113 095 123 917 107 872 123 920 128 036 135 840
Variation en % -16,9 9,6 47,0 74,2 14,0 26,7
Bénéfices - Industries financiéres 34 664 32 401 31840 34 212 31612 31940
Variation en % -6,2 -6,5 59,3 33,3 -27,1 4,2
Crédit aux entreprises 849 269 880 792 872 486 878 879 883 954 887 848
Variation en % 55 3,7 3,6 3,0 2,3 1,8

IEM Mars-avril 2003
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L'ECONOMIE

Logement

Dans le secteur du logement, l'intensité
de l'activité du quatriéme trimestre...

Aprés avoir effectué une remontée de 16,3 %
(taux annuel) au troisieme trimestre, la construction
résidentielle réelle a connu un taux de croissance de
11,3 % au quatrieme trimestre. Pour I'ensemble de
2002, les investissements résidentiels réels ont
augmenté de 16,0 %, soit presque quatre fois le taux
de 2001 (+4,7 %).

...Se poursuit au premier trimestre de 2003

Aprés avoir atteint un sommet inégalé en 16 ans
(246 100 unités en février), les mises en chantier ont
diminué pour passer a 210 500 unités en mars.
Néanmoins, elles ont affiché une bonne moyenne au
premier trimestre, soit 213 300 unités, une hausse de
3,4 % (taux annuel) par rapport au niveau du quatrieme
trimestre. De plus, les mises en chantier restent bien
supérieures aux besoins a long terme en logements,
soit 165 000 unités.

Malgré un repli de 14,4 % en février, la valeur des
permis de construction a augmenté de 3,1 % depuis le
début du premier trimestre, et les ventes de logements
existants ont conservé leur vigueur.

Le secteur du logement profite encore du bon rythme
de création d'emplois, de la croissance du revenu ainsi
que du caractére trées abordable des logements,
malgré les récentes hausses des taux hypothécaires.

Activité dans le secteur du logement

En milliards $ En milliers d'unités
23 - 250

Construction résidentielle (gauche)

v i i Lo oo oo o s oo o o s

b 100
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
*Société canadienne d'hypothéques et de logement

Indicateurs mensuels de I'activité dans le
secteur du logement

Variation depuis

Niveaux le mois I'an
dernier dernier

Construction résidentielle (1) 18281 -2,1% 10,0%
(En $ 1997, en M; prix de base)
Permis de construction,
en M$ (2)* 2386 -142% 2,4%
Ventes de logements existants
(nombre d'unités) (2)** 23 820 -409 -3539
Mises en chantier (3)

210500 -35600 -2700

(nombre d'unités; TAD)

Terre-Neuve-et-Labrador 1 500 -600 -600

Tle-du-Prince-Edouard 500 -200  -500
Nouvelle-Ecosse 19900 13900 16000
Nouveau-Brunswick 2 600 -300 -200
Québec 39800 -4400 -2300
Ontario 76900 -42 300 -8900
Manitoba 3500 -100 -100
Saskatchewan 3300 800 1400
Alberta 40 800 -600 -8 000
Colombie-Britannique 21700 -1800 500

1 - Données de janvier 2 - Données de février 3 - Données de mars
Source : *Statistique Canada; **Association canadienne de I'immeuble;
***Société canadienne d'hypotheques et de logement

Investissements réels dans les structures résidentielles

En millions $ 1997, TAD (a moins d'indication contraire)

2001 2002 | 2002 T3 2002 T4

Construction par secteur 47 967 55 627 56 226 57 745
Variation en % 4,7 16,0 16,3 11,3
Logements neufs 23 866 29736 30672 31564
Variation en % 6,2 24,6 30,4 12,2
Travaux de réparation et d'amélioration 16 529 17 380 17 520 17 900
Variation en % 0,0 51 8,5 9,0
Frais de propriété et de transfert 7754 8 632 8216 8 400
Variation en % 10,0 11,3 -10,5 9,3
Construction résidentielle 48 201 55 847 56 475 57 936
Variation en % 4,7 15,9 16,1 10,8

Croissance de la construction
résidentielle réelle
Variation en %, TAD
36,8
23,9
16,0 16,3
1,3
8,3 H
NN
35 1,8
97 98 99 00 01 02 3 4 1 2 3 4
| o1 | 02
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L'ECONOMIE

Commerce et compétitivité

l__es expo_rtat:o:::s _augmente_nt ei_' les Flux du commerce de marchandises et
importations diminuent en janvier... balance commerciale

e Les exportations de marchandises ont avancé de 1,3 % en janvier 40,0 £ Milliards $ En milliards $
apres avoir reculé en novembre et en décembre. Les exportations ’ ’
d'énergie (+7,6 %) et de M&M (+4,6 %) ont connu les plus fortes

Exportations (gauche)

35,0

hausses. Les exportations destinées a I'Union européenne ont
augmenté de 27,2 % et celles destinées au Japon, de 6,3 %, l 7.5
tandis que celles destinées aux Etats-Unis n'ont progressé que 30,0 7
de 0,2 %.
25,0 5,0
* Les importations totales ont régressé de 1,3 % en janvier, Importations
puisque la forte baisse des importations provenant du Japon, de 20,0 ||||_ i (gauche)
I'Union européenne et des pays non membres de 'OCDE a plus i ||I | 25
que compensé la hausse des importations des Etats-Unis et 150 I | ’

d'autres pays de I'OCDE. Des replis ont été observés dans les
produits automobiles (-7,4 %), les M&M (-1,8 %) et autres biens

Balance commerciale
(droite)
de consommation (-0,5 %). L'augmentation la plus grande a été 10,0 RN RIS R 0,0

notée dans les importations d'énergie (+9,0 %). 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

...ce qui fait croitre I'excédent commercial | Comparaison des colts unitaires de
main-d'oeuvre (en $US)

* L'excédent au chapitre du commerce des marchandises s'est Ratio : Canada-E.-U.; 1992=100 $US par $CAN
accru de 842 millions de dollars pour passer & 4,9 milliards en 110 La baisse de la courbe représente une 1,0
janvier, apres avoir diminué pendant deux mois de suite. augmentation de la compétitivité du Canada
L'excédent commercial du Canada avec les Etats-Unis s'est . 0.9
replié de 360 millions de dollars pour s'établir a 8,0 milliards, et le 90 = Secteur des entreprises (gauche) ™
déficit commercial du Canada avec ses autres partenaires [ Taux de change (droite)
commerciaux a fléchi de 1,2 milliard de dollars pour passer a 0,8
3,1 milliards.

70

* La croissance en dents de scie aux Etats-Unis aura 0.7
probablement pour effet de limiter la contribution des D D D
exportations nettes a la croissance enregistrée au Canada au 50 D [ D 0o D [ D 0,6
premier trimestre. 92 93 94 95 96 97 98 99 00 01 02 3014 | 1 2023 4 |

Source : Bureau of Labor Statistics des Etats-Unis et Statistique Canada

Commerce de marchandises

Janvier 2003 Niveaux (En millions $) Cumulatif a ce jour (En millions $) Variation (En M$) Variation en %

Décembre Janvier Janv. -déc. Janv. - déc. Déc. ajanv. Déc. ajanv. Janv. -déc.2001 a
2002 2003 2001 2002 2003 2003 Janv. - déc. 2002

Exportations 34 527 34 967 414 638 410 687 440 1,3 -1,0

vers les Etats-Unis 29 288 29 349 350 907 348 384 61 0,2 -0,7
Importations 30 447 30 045 350 622 356 109 -402 -1,3 1,6

en provenance des Etats-Unis 20 956 21377 255 027 254 688 421 2,0 -0,1
Balance commerciale 4079 4921 64016 54 578 842

avec les Etats-Unis 8332 7972 95 880 93 696 -360
Exportations par produit
Produits agricoles/péche 2557 2453 30 883 30 541 -104 -4.1 -1,1
Produits énergétiques 5186 5580 54 744 50 421 394 7,6 -7,9
Produits de la forét 3 066 2911 39 307 36 650 -155 -5,1 -6,8
Biens et matériaux industriels 5921 5711 66 797 69 435 -210 -3,5 3,9
Machines et matériel 7715 8072 99 733 94718 357 4,6 -5,0
Produits automobiles 7 422 7516 92 858 97 083 94 1,3 4,5
Autres biens de consommation 1 461 1548 15972 17 342 87 6,0 8,6
Importations par produit
Produits agricoles/péche 1832 1860 20 357 21778 28 1,5 7,0
Produits énergétiques 1470 1602 17 752 16 458 132 9,0 -7,3
Produits de la forét 259 266 2 886 3134 7 2,7 8,6
Biens et matériaux industriels 5 848 5946 68 456 68 828 98 1,7 0,5
Machines et équipement 8823 8 663 112 422 105 784 -160 -1,8 -5,9
Produits automobiles 7 239 6 706 72 546 81445 -533 74 12,3
Autres biens de consommation 3 984 3966 42 926 46 416 -18 -0,5 8,1
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TENDANCES DU MARCHE DU TRAVAIL *%@ﬁg
Emploi et chémage
Le marché de I'emploi au Canada maintient Emploi

sa vitesse de croisiere en mars... 100 Variation mensuelle en milliers

* En mars, on a compté 14 000 emplois de plus, aprés en avoir
dénombré 55 000 de plus en février, ce qui porte & 67 000 le 80
total de nouveaux emplois pour le premier trimestre.

60
* La croissance enregistrée en mars est entierement attribuable
aux nouveaux emplois a temps plein (23 000) dont le total au 40
premier trimestre s'éleve a 85 000. Par contre, I'emploi a temps

partiel reste faible puisque I'on a compté 17 000 travailleurs a 20
temps partiel de moins au premier trimestre.

* Par contre, la situation aux Etats-Unis s'est a nouveau
détériorée, étant donné que le nombre d'emplois non agricoles a
diminué de 108 000 en mars pour tomber a son niveau le plus
bas depuis décembre 1999. Le taux de ch6mage n'a pas

changé (5,8 %). “40 L
gé (5.8 %) 1998 1999 2000 2001 2002 2003

-20

...et le taux de chémage recule légérement Taux de chémage

* Dans la foulée de la croissance de I'emploi, le taux de chémage 13,0 En % En% 68,0
a perdu 0,1 point de pourcentage pour se situer a 7,3 % en
mars, soit son niveau le plus bas depuis octobre 2001. 12,0 Taux de chémage (gauche)

* Le taux d'emploi (62,5 %) et le taux de participation (67,5 %)
occupent toujours des sommets historiques, ce qui témoigne de
la vivacité du marché du travail.

67,0

* Une Iégére hausse de I'emploi (+7 000) et une baisse marquée 66,0
du taux de participation de la population active ont fait glisser de
0,5 point de pourcentage le taux de chdmage chez les jeunes,
celui-ci s'établissant a 12,7 %. Chez les adultes, le taux de

chémage est demeuré le méme, soit 6,3 %. 65,0

Taux d'activité (droite)

Tendances du marché du travail

Niveaux Variation depuis Variation en % depuis
(En milliers) Mars Février Mars le mois I'an  Cumulatif | le mois I'an
2002 2003 2003 dernier dernier ace jour dernier  dernier
Emplois 15 268,1 15702,8 15717,0 14,2 448,9 67,3 0,1 2,9
Temps plein 12 433,1 12 735,3 12 758,0 22,7 324,9 84,6 0,2 2,6
Temps partiel 2835,0 2 967,5 2959,0 -8,5 124,0 -17,3 -0,3 4.4
Jeunes 15-24 2 355,8 24225 2429,3 6,8 73,5 24.8 0,3 3,1
Adultes 25+ 12 912,3 13 280,3 13 287,7 7,4 375,4 42,5 0,1 2,9
Travailleurs indépendants 2 293,5 2379,3 2392,0 12,7 98,5 13,5 0,5 4,3
Chomage 1274,8 1257,9 1246,7 -11,2 -28,1 -28,9 -0,9 -2,2
Taux de chomage 7.7 7.4 7,3 -0,1 -0,4 -0,2
Jeunes 15-24 13,6 13,2 12,7 -0,5 -0,9 -0,6
Adultes 25+ 6,5 6,3 6,3 0,0 -0,2 -0,1
Population active 16 543,0 16 960,6 16 963,7 3,1 420,7 38,4 0,0 2,5
Taux d'activité 66,6 67,5 67,5 0,0 0,9 0,0
Taux d'emploi 61,5 62,5 62,5 0,0 1,0 0,1
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TENDANCES DU MARCHE DU TRAVAIL

Apercu de la situation de l'industrie
L'emploi diminue dans les industries de biens
en raison des emplois perdus dans le secteur
de la fabrication...

En mars, les industries de biens ont perdu 17 000 emplois, ce qui a annulé
presque tous les gains enregistrés en février. Les difficultés économiques
des Etats-Unis ont porté un dur coup aux industries & vocation exportatrice.
Le secteur de la fabrication compte 37 000 emplois de moins, les industries

les plus touchées étant celles de I'automobile, des produits en plastique, de

I'alimentation et des produits du bois. Ce secteur a réduit ses effectifs
(-54 000 empilois) durant cing des sept derniers mois. Dans I'industrie
agricole, le nombre d'emplois a diminué (-8 000), ce qui constitue une

quatrieme baisse mensuelle de suite.

Dans l'industrie de la construction, I'emploi a fait un bond (+12 000 emplois)

en mars. |l s'agit du premier gain depuis décembre. L'emploi a gagné 6,8 %

(59 000 emplois) par rapport a I'an dernier, grace au bouillonnant secteur
résidentiel. Le secteur des ressources naturelles compte 11 000 emplois de

plus, recensés surtout dans l'industrie de I'extraction miniere, pétroliere et
gaziere, laquelle avait profité de la hausse des prix de I'énergie jusqu'a tout
récemment.

...alors que les industries de services
poursuivent leur trajectoire croissante

IEM Mars-avril 2003

Le secteur des services compte 32 000 nouveaux emplois en mars et
88 000 emplois ont été créés depuis le début de I'année. La grande majorité
des gains de mars ont été observés dans les services d'hébergement et
d'alimentation (+33 000), surtout les restaurants a service complet.
Les autres services (+12 000), le transport et I'entreposage (+3 000) ainsi
que les services d'enseignement (+3 000) ont aussi accru leurs effectifs.

Les secteurs suivants accusent les plus grandes pertes d'emplois : les

administrations publiques (-6 000) et la finance, les services immobiliers et
les services de location (-5 000).

Tendances de I'emploi dans l'industrie

1t

Emploi par principal secteur

Janvier 1998 = 100
114
==Total

112 - =Bijens

110 Services
108
106
104
102

100

1998 1999 2000 2001 2002 2003

Croissance de I'emploi par catégorie de
travailleurs

Mars 2003 (en milliers)

Total 14,2
448,9
Employés du 7.4
sect. privé 2246
Travailleurs 12,7
indépendants| 98,5
Sect 9
ecteur 1
public :| 1258
ED'un mois a l'autre

ED'une année a l'autre

(En milliers) o Niveaux ) Variation depuis . Variatio_n en % depuis
Mars Février Mars le mois I'an Cumulatif le mois I'an

2002 2003 2003 dernier dernier a ce jour dernier dernier

Biens 3898,3 4 006,6 3989,2 -17,4 90,9 -20,8 -0,4 2,3
Agriculture 3141 347,8 340,1 1,7 26,0 -15,1 -2,2 8,3
Ressources naturelles™ 283,9 279,9 290,8 10,9 6,9 20,5 3,9 2,4
Services publics 126,1 1271 131,5 4,4 54 0,4 3,5 4,3
Construction 856,7 903,1 915,2 12,1 58,5 3,9 1,3 6,8
Fabrication 23175 2 348,7 23115 -37,2 -6,0 -30,7 -1,6 -0,3
Services 11 369,8 11 696,2 11727,8 31,6 358,0 88,2 0,3 3,1
Commerce 2437,3 2 448,7 2447,0 -1,7 9,7 0,5 -0,1 0,4
Transport 733,1 763,4 766,3 2,9 33,2 0,5 0,4 4,5
FASI* 882,8 934,3 929,3 -5,0 46,5 25,7 -0,5 53
Services prof./scientifiques 976,0 1 008,6 1 006,3 -2,3 30,3 -14,5 -0,2 3,1
Administration et gestion 594,9 612,5 610,4 -2,1 15,5 -1,9 -0,3 2,6
Enseignement 985,5 1051,5 1054,3 2,8 68,8 4.1 0,3 7,0
Soins de santé/assist. sociale 1 558,7 1670,7 1669,8 -0,9 11,1 15,0 -0,1 7.1
Information, culture, loisirs 709,5 685,8 685,7 -0,1 -23,8 -7,8 0,0 -3,4
Hébergement et restauration 1 005,0 1013,0 1 045,6 32,6 40,6 29,4 3,2 4,0
Autres services 697,0 711,1 723,1 12,0 26,1 28,0 1,7 3,7
Administrations publiques 789,8 796,5 790,1 -6,4 0,3 9,1 -0,8 0,0

immobiliers et services de location a bail

* Ressources naturelles : foresterie, péche, extraction miniére et extraction de pétrole et de gaz; transport : entreposage; FASI : finance, assurances, services
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TENDANCES DU MARCHE DU TRAVAIL
Apercu de la situation des provinces

Les hausses d'emplois sont observées surtout
en Colombie-Britannique et en Ontario...

* |l s'est créé 18 000 emplois (tous a temps plein) en Colombie-Britannique,
pour une hausse de 0,9 %, grace a l'augmentation soutenue enregistrée
dans les industries de biens. L'emploi en Ontario a poursuivi sa trajectoire
ascendante (+0,3 %), puisque les gains affichés par la santé et I'assistance
sociale ainsi que I'nébergement et 'alimentation ont plus que compensé les
pertes subies par le secteur de la fabrication.

* L'emploi a régressé de 0,6 % au Québec, soit 21 000 emplois de moins,
aprés avoir connu deux mois de faible variation. Les pertes les plus
importantes ont été recensées dans le secteur de la fabrication, en raison
surtout de la réduction des effectifs des industries des produits du bois, du
vétement et de I'aérospatiale. La situation de I'emploi a trés peu changé
dans les autres provinces.

...et le taux de chémage recule dans six
provinces sur dix

* Le taux de chdmage a augmenté pour passer a 9,3 % en Nouvelle-Ecosse,
les personnes a la recherche d'un emploi étant plus nombreuses.
Grace a une faible hausse de I'emploi et a une diminution de la population
active, le taux de chémage a baissé pour s'établir a 17,1 % a
Terre-Neuve-et-Labrador et a 9,8 % au Nouveau-Brunswick. Par contre, il a
augmenté de 1,3 point de pourcentage pour s'établir a 12,8 % a
I'le-du-Prince-Edouard.

yipt

Evolution de I'emploi dans les régions

Janvier 1998 = 100
113

— Atlantique
110 Prairies
==C.-B.

107
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101
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Janvier 1998 = 100

116
13 Québec

== Ontario

110
107
104
101

98 Locn cn e o Lo i Lo b v [
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Taux de chémage -- Mars 2003

En %
* Les pertes d'emplois ont fait monter le taux de chémage au Québec,
celui-ci passant de 8,6 % en février & 8,9 % en mars. En Ontario, le taux de 17,1
chémage a reculé pour un troisieme mois consécutif (0,2 point de
pourcentage pour passer a 6,5 %) et a atteint son niveau le plus bas 12.8
depuis septembre 2001. .
9,8
* La croissance de I'emploi a ramené les taux de chdmage a 7,7 % en 9,3 8,9 77
Colombie-Britannique et a 4,8 % au Manitoba. Malgré une mince 7,3
diminution de I'emploi, le taux de chdmage est passé de 6,0 % a 5,6 % en 56 52
Saskatchewan, puisqu'un moins grand nombre de personnes étaient a la
recherche d'un emploi. L'Alberta a vu son taux de chdmage augmenter de H
0,1 point de pourcentage pour se fixer a 5,2 %. < ¢ o
L & F & F &
&7 N o’b
Tendances de I'emploi et du chémage dans les provinces
Emplois (En milliers) Taux de chémage (en %)
Niveaux Variation depuis Variation depuis Niveaux Variation depuis
Mars EREE S I'an dernier Mars le mois I'an
2003 (En milliers) En % | (En milliers) En % 2003 dernier  dernier
Canada 15717,0 14,2 0,1 448,9 2,9 7,3 -0,1 -0,4
Terre-Neuve-et-Labrador 2187 0,1 0,0 3,2 1,5 17,1 -0,4 0,5
fle-du-Prince-Edouard 67,2 0,6 -0,9 0,9 1,4 12,8 1,3 0,4
Nouvelle-Ecosse 436,3 0,9 0,2 10,8 2,5 9,3 0,4 -0,4
Nouveau-Brunswick 351,4 1,2 0,3 4,6 1,3 9,8 -0,9 -0,5
Québec 36345 -20,8 -0,6 76,6 2,2 8,9 0,3 0,1
Ontario 6 237,0 17,1 0,3 223,0 3,7 6,5 -0,2 -0,6
Manitoba 567,2 0,5 0,1 0,1 0,0 4,8 -0,3 -0,2
Saskatchewan 487,4 -0,2 0,0 11,8 2,5 5,6 -0,4 -0,1
Alberta 1697,6 -1,7 -0,1 43,4 2,6 5,2 0,1 0,3
Colombie-Britannique 2019,7 17,7 0,9 74,4 3,8 7,7 -0,5 -1,3
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PRIX ET MARCHES FINANCIERS
Prix a la consommation et prix des produits de base

L'inflation s'établit a 4,6 % en février... Prix des produits de base (SUS)

* En glissement annuel, la hausse de I'Indice des prix a la Indice, 1982-1990=100
consommation (IPC) est passée de 4,5 % en janvier a 4,6 % en 180,0
février, la composante énergie augmentant de 15,3 % a 19,7 %.
A I'exception de I'énergie, I'inflation a ralenti, soit de 3,5 % a
3,4 %, puisque trois des huit principales composantes ont
affiché des hausses moins importantes qu'en janvier. Les prix
des vétements ont diminué pour un quinzieme mois au cours de
la derniere année et demie. Les plus fortes majorations des
primes d'assurance-habitation et des prix de I'équipement du
ménage ont exercé une pression haussiére.

* D'un mois a l'autre, I'lPC a progressé de 0,7 %, aprés avoir
reculé de 0,3 % en décembre et augmenté de 0,8 % en janvier. 40,0 L ] e L s s
Les codts du transport ont poursuivi leur ascension, et les prix 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
des vétements et des loisirs sont remontés aprées avoir diminué
plusieurs fois de suite. Par ailleurs, les colts des aliments et

des logements se sont stabilisés. Prix a la consommation
. ; . . Février 2003 Variation en % depuis
e En mars, la hausse des prix de I'énergie a falt'augmentler de Indice le mois I'an
6,,3 % !es prIX.d(.ES prodwt’s de basg. Toutefpls, les prix de‘ (1992=100) dernier dernier
I'énergie ont diminué au début d'avril, les craintes relatives a
I'approvisionnement en pétrole brut s'étant apaisées. IPC - Ensemble 122,3 0,7 4,6
Alimentation 122,1 -0,2 1,2
Logement 116,7 0,4 3,2
Dépenses du ménage 114,5 0,5 1,2
...et I'inflation selon Il'indice de référence Habillement et chaussures ~ 103.8 2.2 15
dépasse encore la fourchette cible Transport 1441 16 130
Santé et soins personnels 116,4 0,3 1,4
Loisirs, formation et lecture  127,1 1,4 2,4

* L'inflation selon I'indice de référence, qui exclut les huit
composantes les plus volatiles de l'indice et les impdts indirects, é;ﬁ‘f’g'citn:at;::ntes us 133,5 1,1 182
est passée de 3,3 % en jgnyier a 3',1' % en février. Elle est dgnc volatiles eFt)impéts ir':d_ 121,9 0,5 3,1
re§tge au-des\sus de la limite supérieure de la fourchette cible Energie 1465 43 19,7
officielle (1 % a 3 %).

Prix des produits de base (mars 2003)

Indice, 1982-1990=100 125,5 6,3 28,3
5 . . Excluant I'énergie 98,5 -1,6 -0,4
Indice des prix a la consommation ]
. s Energie 175,8 15,8 83,9
Variation en %, d'une année a l'autre
" Ensemble Inflati ‘ I'PC i
Sauf les 8 composantes les plus volatiles/impots indirects I‘l’ a-IOI'I mesuree par » par province -
40 : Février 2003
En %
30 AL [ 67 68 72 6,9
Fourchette cible officielle : 1 a3 %
5,0 45 4.6
43 4,4 a1 2 ’
H H H H .
< <. (<] X . . . 2
4,0 Lok sl u s b b ‘e?\' Q7 \;«g’ ‘\,Q? S @s”’o gvz?:“. YgO (,fq, ,bo"’b
1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 AN o
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PRIX ET MARCHES FINANCIERS

Taux d'intérét a court et a long terme

La Banque du Canada reléve les taux d'intérét et la Réserve fédérale reste
prudente

La Banque du Canada a majoré d'un quart de point de pourcentage son taux de financement a un jour pour le porter a
3,0 %, le 4 mars. Selon elle, l'inflation a des taux supérieurs a la cible, jumelée a la vigueur de la demande intérieure, a
accru le risque d'une montée des attentes d'inflation. Le 18 mars, la Réserve fédérale n'a pas modifié le taux des fonds
fédéraux, celui-ci s'établissant a 1,25 %. La Réserve a reconnu que les incertitudes géopolitiques assombrissaient le
tableau, les données économiques étant mitigées, et qu'il faudrait plus que jamais faire preuve de vigilance. Les dates
des prochaines annonces concernant les taux directeurs sont le 15 avril au Canada et le 6 mai aux Etats-Unis.

A la lumiére de ces événements, le taux du papier commercial & 90 jours au Canada a fait un bond pour se fixer a
3,3 % apres étre resté autour de 2,9 % pendant plusieurs mois, alors que sa contrepartie américaine a oscillé autour de
1,2 %. Ainsi, I'écart entre les taux au Canada et aux Etats-Unis s'est établi a 204 points de base au début d'avril, par
rapport a 172 points de base en février. Il s'agit du plus grand écart depuis le printemps de 1995.

Le marché obligataire évolue selon I'état d'esprit des investisseurs

Les taux d'intérét a long terme sont passés d'un creux de 4,8 %, le 10 mars, a un sommet de 5,22 %, le 21 mars, les
investisseurs étant revenus au marché des actions aprés le déclenchement de la guerre en Iraq. lls se sont, par la
suite, repliés quand les investisseurs ont de nouveau porté leur attention sur les facteurs économiques fondamentaux
et 4 la reprise économique mondiale. Aux Etats-Unis, les rendements & long terme sont passés de 3,6 %, le 12 mars, a
3,93, le 9 avril.

Le taux hypothécaire a un an est passé a 5,35 % au début d'avril aprés s'étre maintenu a 4,90 % aux quatre mois
précédents. Par ailleurs, le taux a cing ans s'est hissé a 6,85 %, par rapport a 6,45 % en janvier et a 6,60 % en février.

Principaux taux du marché monétaire

Rendement des obligations a long terme

10

Canada

Taux d'intérét a court terme (fin de Papier  Ecart |Rendementdes Ecart
Canad période) commercial vis-a-vis | obligations a vis-a-vis
10 Papier commercial 2 90 jours anat'da' ; 290 jours les E.-U. long terme les E.-U.
3,50 (Quotidiennement) 2001 208 09| 544 022
8 2002 2,83 1,50 4,88 0,93
Etats-Unis
6 3.25 Oct. 2002 283 120| 516 117
4 Nov. 2,85 1,50 5,18 0,92
Canada 3.00 i
2 ’ Déc. 2,83 1,50 4,88 0,93
el
Janv. 2003 2,91 1,66 5,02 0,96
Hﬂﬂﬂﬂﬂﬂﬂﬂﬂl o U]ﬂﬂ[hmuuuﬂﬂmmmuuuﬂ 2.75 ' ' ' '
0 “‘”“U[H[HH HHHHHUJU”””E”EM nmm[ﬂ”ﬂfﬂﬂﬂﬂﬂﬂﬂﬂmd ’ Févr. 2,97 1,72 4,93 1,15
-2 Mars 3,28 2,08 5,13 1,17
2’50 [Py o Lot [N Lo |
i L & S D 9 avril* 326 204 506 113
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 4° ©° @ oF o?

Un écart positif indique que les taux canadiens sont supérieurs a leurs
pendants américains. *Le Bulletin hebdomadaire de statistiques
financiéres de la Banque du Canada

Principaux taux débiteurs
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i i fin de . .
Canada 555 (quotidiennement) Lériode) Taux Taux Hypothéque a
8 directeur préférentiel un an cinq ans
6 5,35 2001 2,25 4,00 4,60 6,85
i . 2002 2,75 4,50 4,90 6,70
Etats-Unis 515
4 Oct. 2002 275 450 530 7,00
) 4,95 Nov. 275 450 490 6,70
Hﬂmmﬂﬂﬂﬂﬂﬂ a7 Déc. 2,75 4,50 4,90 6,70
0 HH”HHHHHL_DD_DDDD EDDDDDDJ]D]DDuunwm%nmmn”ummﬂﬂﬂﬂﬂmmmﬂuﬂ}ﬂﬂﬂﬂuﬂﬂ ’ Janv. 2003 2,75 4,50 4,90 6,45
Ecart ¥ Févr. 2,75 4,50 4,90 6,60
4,55
22 bbb 'bs\‘ (c?‘ ‘(04 &'b‘ &’b‘ @4{\ Mars 3100 4v75 5135 6185
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 A5 % @ R
" v e 9 avril* 300 475 535 685

*Le Bulletin hebdomadaire de statistiques financiéres de la Banque du

Canada
12)




PRIX ET MARCHES FINANCIERS
Taux de change et marchés boursiers
En mars, le dollar canadien atteint un sommet inégalé depuis trois ans

* Le dollar canadien s'est hissé a 68,4 cents US a la fin de mars, soit 7,1 % de plus qu'au début de 2003. Il est a son
plus haut niveau depuis avril 2000. La bonne performance relative de I'économie du Canada, jumelée a la hausse
des prix des produits de base et & I'écart entre les taux d'intérét a court terme au Canada et aux Etats-Unis, a
soutenu notre devise. De plus, le dollar a profité de I'affaiblissement de la devise américaine, provoqué par les
craintes entourant les importants déficits au budget et au compte courant.

* Depuis le début de I'année, le dollar canadien s'est apprécié d'environ 8 % face au yen et d'environ 4 % face a l'euro.
D'autre part, le dollar américain a perdu environ 2 % de sa valeur par rapport a I'euro. Il avait également perdu du
terrain face au yen, mais il s'est ressaisi depuis.

La possibilité que la guerre au Moyen-Orient soit de courte durée stimule les

marchés boursiers

* Les indices boursiers nord-américains se sont redressés en mars, étant donné que le début de la guerre en Irak a
amené les investisseurs a voir au-dela des opérations militaires et a envisager une reprise de I'activité économique
et des bénéfices des entreprises. Le Dow Jones, qui avait perdu plus de 12 % depuis le début de I'année, avait
récupéreé les trois quarts de ses pertes le 4 avril. D'autre part, l'indice S&P/TSE a reculé de 6 % pour atteindre un
creux de 6 229 points le 12 mars. Toutefois, au 4 avril, il avait repris la moitié du terrain perdu.

* Le Dow Jones et le S&P/TSE ont cloturé la séance du 4 avril a 8 277 et 6 395 points respectivement.

Dollar canadien

Le dollar canadien

00
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

$US/$CAN 1992=100 Canada
5 98 (quotidiennement)
== contre dollar US (gauche) 0,69
contre indice C-6 (droite) 94
0,80 0,68
90
0,75 0,67
JA( 86
0,70 ! 0,66
| / 82
v, 0,65
0,65 78
0’64\“”‘””\ Lol |
0,60 L PP, [rT S, L w74 Jb@‘ & 2L
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 ,{\,\ NIy CRC
Indices boursiers
12 500 S&P/TSX*
7500 (quotidiennement)
10 000
Dow Jones
7 000
7 500
6 500
S&P/TSX
5000 6 000
R

(cléture) $US Indicec. $CAN Yen
c. C-6 c. c.
$CAN  (1992=100) EURO $CAN
2001 0,6278 78,95 1,387 80,76
2002 0,6339 78,80 1,483 78,20
Oct. 2002 0,6421 78,17 1,548 78,53
Nov. 0,6390 78,29 1,573 77,40
Déc. 0,6339 78,80 1,588 78,20
Janv. 2003  0,6572 79,37 1,637 77,07
Févr. 0,6739 80,83 1,631 78,93
Mars 0,6813 82,83 1,594 80,40
9 avril* 0,6817 83,09 1,576 81,50

*Bulletin hebdomadaire de statistiques financiéres de la Banque du
Canada

Principaux indices boursiers

Variation en % depuis
Cloture - le mois I'an

mars dernier dernier
S&P/TSX 6 343 -3,2 19,2
Pétrole et gaz 10 084 -5,1 -3,6
Métaux et minéraux 3584 -3,7 -243

Services publics 9545 -0,6 -4.6
Papiers et produits de la forét 4 569 -5,5 -20,3
Entreprises de distribution 6 185 -1,7  -18/4
Services financiers 10 525 -0,4 -7,8

Or 5104 -111 -17,6
S&P 500 848,2 0,8 -26,1
Dow Jones 7 992 1,3 -23,2
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Tendances de I'économie américaine
La croissance du PIB réel ralentit au quatriéme trimestre...

Au quatrieme trimestre, le taux de croissance du PIB réel a été révisé a la hausse, soit 1,4 % par rapport a 0,7 %. Au
troisiéme trimestre, le taux s'élevait a 4,0 %. La baisse des ventes de véhicules est responsable de la plus grande partie
de ce repli, mais les données révisées montrent que le total des dépenses de consommation a augmenté plus que prévu
originalement (1,7 % comparativement aux estimations préliminaires de 1,0 %). La hausse des importations et la baisse

des exportations ont également contribué au ralentissement.

...et les indicateurs récents laissent supposer une faible croissance au premier
trlmestre

Les faibles dépenses de consommation et les incertitudes géopolitiques ont freiné la relance de I'économie aux Etats-Unis
au premier trimestre. Ainsi, les ventes au détail ont reculé de 1,6 % en février et les ventes de véhicules automobiles ont
connu une vive diminution. De méme, le marché du logement, source de vigueur en 2002, a montré des signes de

langueur, les mises en chantier diminuant de 11,0 % en février. L'indice de confiance des consommateurs, établi par
I'Université du Michigan, a de nouveau baissé en mars pour s'établir a 77,6, soit son niveau le plus bas depuis septembre

1993. En revanche, la production industrielle s'est accrue en janvier et février. Toutefois, en mars, l'indice composé pour le
secteur manufacturier de I'Institute for Supply Management a glissé a 46,2, aprés s'étre maintenu au-dessus de 50

pendant quatre mois de suite (un résultat supérieur a 50 est synonyme d'expansion).

Le marché du travail se resserre davantage en mars

IEM Mars-avril 2003

En février, on a dénombré 357 000 emplois non agricoles de moins et, en mars, 108 000. La plupart des emplois perdus
appartenaient aux industries de services, mais le secteur de la fabrication a vu ses effectifs diminuer a un rythme encore
plus grand (0,2 %). Le taux de chdmage s'est maintenu a 5,8 % en mars.

La productivité du secteur non agricole a augmenté de 0,8 % (taux annuel) au quatrieme trimestre apres avoir gagné

5,5 % au troisieme. D'une année a l'autre, le renchérissement de I'énergie a fait grimper l'inflation selon I''PC de 0,4 point
de pourcentage en février pour la faire passer a 3,0 %. L'inflation selon l'indice de référence a diminué, passant de 1,9 %
en janvier a 1,7 %.

Croissance du PIB réel aux Etats-Unis Evolution de I'emploi dans le secteur non
Variation en %, TAD agricole aux Etats-Unis
5,0 Variation mensuelle en milliers
4,4 4,3 41 40 | | 600

3,8
27z | | | 40— 9
5 ) 200| II ||||I|i| III‘III II | 7777777777777
] I”l I II [Ill : _..||||
T
20 et
400 b
97 98 99 00 01 02 4 1 2 3 4 | | e, e o
|2001] 2002 | 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Hausse des prix a la consommation aux Taux de chémage et d'activité aux Etats-Unis

Etats-Unis

0 Variation en %, d'une année a l'autre

Taux d'activité (droite)

0,0 Loosren Lsnass s s ms s s i s b s Lnvbin bbb oo ads s ol

0,
1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

<y



A VENIR ﬁﬂ
Publication de données a surveiller/Evénements prévus g )

CANADA

Commerce international - Février 10 avril
Annonce concernant le taux directeur de la Banque du Canada 15 avril
Enquéte sur le secteur de la fabrication - Février 16 avril
Indice des prix a la consommation - Mars 23 auvril
PIB réel par industrie - Février 30 avril
Enquéte sur la population active - Avril 9 mai

Statistiques sur la situation financiére des entreprises - 1er trimestre 2003 11 juin
Balance des paiements internationaux - 1er trimestre 2003 29 mai

Comptes économiques et comptes financiers nationaux - 1er trimestre 2003 30 mai

ETATS-UNIS
Indice des prix a la consommation - Mars 16 avril
Commerce international des biens et services - Février 10 avril
Comité de I'open market du Systéme fédéral de réserve - Réunion 6 mai
PIB - 1er trimestre 2003, données anticipées 25 avril
Situation de I'emploi - Avril 2 mai

Nota : Les IEM de mars-avril 2003 sont fondés sur les données connues au 9 avril 2003
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