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Faits salllants

Produit intérieur brut rédl

En 2002, I’ activité économique a grandement accéléré . ,
, . . . (En %) Croissance du PIB réel
dans I’ ensemble des provinces canadiennes, le produit

intérieur brut (PIB) réel croissant dans 8 provinces. 14
12

10
8

#2002 ;i Prévisions 2003*

En 2003, les provinces devraient connaitre une
croissance moins importante, sauf la Colombie-
Britannique, I’ Alberta, la Saskatchewan et e Manitoba.
Les secteurs de |’ agriculture du Manitoba et de la
Saskatchewan devraient profiter des avantages de

temperatures p| US salsonnieres. * Les prévisions sont fondées sur une enquéte auprés de divers prévisionnistes du secteur
privé, y compris la Banque de Montréal, BMO Neshitt Burns Economics, CIBC,
Desjardins, laBanque Nationale, laBanque Royale, Groupe Banque Scotia, Global Insight,
laBanque TD et le Conference Board du Canada.

AONANO

C'est en Alberta et a Terre-Neuve-et-Labrador que la
croissance du PIB rédl devraient étre la plus importante,
principalement en raison des prix éevés du pétrole et du
gaz naturel.

La faiblesse de la demande aux Etats-Unis et

I’ appréciation du dollar canadien devrait avoir des Taux d'inflation selon I'lPC*
répercussions négatives sur la croissance économique en °
. e 5 :

Ontario et au Québec, en 2003. . =Juin 2002

. . )
Tendances de l'inflation »
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En juin, la croissance de |’indice des prix a la * Indice des prix a la consommation (IPC), variation en % d'une anréea l'autre.




Falts salllants

Les mises en chantier ont monté en fléche en Nouvelle-
Ecosse, en Saskatchewan et en Colombie-Britannique,
durant les six premiers mois de I’ année. Toutefois, jusqu’a
présent cette année, elles ont fléchi d’une année al’ autrea
Terre-Neuve-et-Labrador et en Alberta, apres avoir connu
une solide croissance en 2002.

M ar ché du travail

Jusgu’ a présent cette année, I’ emploi a cr dans toutes les
provinces, sauf en Saskatchewan, au Manitoba, au Québec
et au Nouveau-Brunswick. Le commerce, les soins de santé
et I’ assistance sociae, lafabrication, I’ hébergement et les
services de restauration ont été les sources de faiblesse dans
chacune de ces provinces. En revanche, I Tle-du-Prince-
Edouard et Terre-Neuve-et-Labrador ont connu une solide
progression de I’emploi. La hausse a été concentrée dansle
commerce et |'information, la culture & lesloisirs
respectivement.

Depuis décembre 2002, le taux de chémage a augmenté au
Nouveau-Brunswick, au Québec, en Ontario et en Alberta,
la population active croissant davantage que I’emploi en
Ontario et en Alberta. La population active S est accrue et
I’emploi s est replié au Québec, et I'emploi adiminué
davantage que la population active au Nouveau-Brunswick.

Letaux de chomage a baissé a I'le-du-Prince-Edouard, en
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* Variation en pourcentage, d'uneannéeal'autre.

Croissance de I'emploi
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Produit intérieur brut rédl

Apres une année exceptionnelle en 2002, au cours de
laguelle la croissance du PIB aatteint 13,4 %,

I’ économie de Terre-Neuve-et-L abrador devrait croitre
de 4,0 % en 2003, se classant ains au deuxiéme rang de
la croissance prévue pour les provinces. L’ augmentation
soutenue de la production de pétrole brut continueraa se
répercuter sur la croissance provinciale. Lapremiére
phase de construction des projets de Voisey’s Bay et
White Rose contribuera auss au rendement économique
de Terre-Neuve-et-L abrador.

Terre-Neuve-et-Labrador devrait encore avoir |’ une des
croissances les plus élevées en 2004.

Tendances del'inflation

Du mois d’ octobre 2002 au mois de mars 2003, |e taux
d'inflation a été relativement élevé a Terre-Neuve-et-

Terre-Neuve-et-L abrador

Croissance du PIB réel
(En pourcentage)

T-N-Lr —8— Canada

1998 1999 2000 2001 2002 2003* 2004*
* Les prévisions sont fondées sur une enquéte aupres de divers prévisionnistes du secteur
privé, y compris la Banque de Montréal, BMO Neshitt Burns Economics, CIBC,
Desjardins, laBanque Nationale, laBanque Royale, Groupe Banque Scotia, Global Insight,
laBanque TD et le Conference Board du Canada.

Inflation selon I'lPC*

Canada @T.-N.-Lr

Mai-02 Juin-02 Juill-02 Aodt- Sept- Oct.-02 Nov.- Déc.-02 Janv.- Févr- Mars- Avr.-03 Mai-03 Juin-03
02 02 02 03 03 03
* Indice des prix a la consommation (IPC), variation en % d'une année a I'autre




Terre-Neuve-et-L abrador

Dépenses de consommation

Lavaeur cumulative des ventes au détail en 2003 est
supérieur de 4,4 % acelui del’an dernier. Malgré une
légere baisse (1,1 %) d’avril amai, son niveau a
augmenté de 6,0 % d’'une année al’ autre.

En ma 2003, les ventes de véhicules neufs avaient
augmenté de 4,1 % d'une année al’ autre. Toutefais, la
moyenne mensuel le depuis e début de 2003 (1 947
véhicules) est inférieure ala moyenne mensuelle de 2002
(2 149 véhicules).

Jusgu’ a présent en 2003, le marché du logement S est
camé. Les ventes unitaires ont baissé de 6,9 %, sur une
base cumulative, comparativement ala méme période
I’an dernier.

En octobre 2002, on a dénombré 3 100 mises en
chantier. Ce nombre est tombé a 1 300 en janvier 2003,
pour ensuite atteindre 2 600 en mai 2003.

Commerce de détail*
133 (Janv. 1999 =100)
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*Lesdonnées connues | es plus récentes remontent amai 2003

SIS Secteur du logement*

9 Mises en chantier Ventes dunités
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*Données désai sonnalisées, taux annuels, moyenne mobile de trois mois, les données
connues |es plus récentes remontent & mai 2003.




Terre-Neuve-et-Labrador :

Janv.1999=100

M ar ché du travail Tendance de I'eamploi*

I I I
Canada T-N-Lr

L’emploi aaugmenté au cours des six premiers mois de = ﬂ )Q
2003 gréce ala création de 4 700 emplois, ce qui a 106
g plois, ceq J&/ N

10 4

permis a Terre-Neuve-et-Labrador de dépasser |es autres

provinces (+2,2 %). 1:: Aﬂﬁﬁﬁkﬁ

100

Laplupart des gains ont été réalisés dans |e secteur des
MICS (+4 100 anl OI S)' L’ aT]pl OI aaugmmté dms |$ gjanv.-gg Juill.-99 Janv.-00 Juill.-00 Janv.-01 Juill.-01 Janv.-02 Juill.-02 Janv.-03
secteurs de I’ information, de la culture, desloisirs et des .+ Données désaisonnalisées.

ressources naturelles, alors qu'il a diminué dans la

construction et I’ éducation.

Taux de chémage

En %
Le taux de chdmage a diminué au cours du premier 201 Canada ——T.N-Lr.
semestre 2003 : de 18,5 % en décembre 2002, il est .
tombé a 15,4 % en juin 2003, soit un niveau inférieur a M\

celui qui avait été enregistré pour juin 2002 (15,9 %).

\r\wmvmf ™M

Depuis 1997, le taux de participation a nettement
augmenté a Terre-Neuve-et-Labrador. Le taux moyen de o

participation au premier semestre 2003 et le plus élevé 8]~ X
enregistré (58,7 %) depuis le lancement de I’ Enquéte sur . | —
la pOpU| ation active en 1976. Janv.-99  Will-99  Janv.-00  Will-00  Janv-01  Will-0L  Janv.-02  ill-02  Janv.-03

Situation de I'emploi, par industrie




Terre-Neuve-et-L abrador

Commer ce

Lavaeur cumulative des exportations depuis le début de
2003 et plus eeve de 0,7 %. Les produits de I’ énergie,
qui représentent prés de 60 % de toutes les exportations,
sont en hausse de 4,7 % jusqu’ a présent cette année. Les
augmentations de la production quotidienne a Hibernia et
Terra Nova devraient se répercuter sur la production de
pétrole totale, ce qui se traduira probablement par une
remontée des exportations provinciales en 2003 et en
2004. Le secteur des machines et matériel (106,8 %),
ans que les biens et matériaux industriels (27,6 %) ont
enregistré des gains importants, alors que les produits
forestiers ont le plus reculé (29,9 %).

Lavaeur cumulative des importations depuis le début de
I’exercice abondi de 44,3 % en raison d'un
accroissement important des importations de produits
énergétiques (76,7 %). S on exclut les produits de

I’ énergie, les importations ont diminué de 29,2 %. Des
importations accrues des produits de I’ énergie ont fait
tomber la valeur cumulative de la balance commerciale

X OA

[ TS

Part des exportations totales, 2002

Agriculture et péche
16,9 %

Foresterie
141 %

Autres
15%

Automobiles
0,0 %

Machineset matériel
0,6%

Biens et matériaux
industriels

8,9 % - .

Energie

57,9%

Part desimportations totales, 2002
Autres

Automobiles
0,0%

0,8 % Agriculture et péche
8,5%
Machines et matériel

8,9%
Foresterie

0,0%

Biens et matériaux
industriels
103%

Energie
713 %

Commer ce de marchandises, sur base douaniere

Cumul de Cumul de Variation
Niveau I'année I'année en %
(En millions de $) 2002* 2003*
portation 89 904 0




=& ' lledu-PrinceEdouard &

Croissance du PIB réel
(En pourcentage)

=== 1-P-E. —e—Canada

Produit intérieur brut réel

00
1998 1999 2000 2001 2002 2003* 2004*
L’ économie de I’ Tle-du-Prince-Edouard a repris en 2002, . ) L
. L . * Les prévisions sont fondées sur une enquéte aupres de divers prévisionnistes du secteur

la croissance du PIB rédl attei gnant 5,6 %. Cette privé, y compris la Banque de Montréal, BMO Nesbitt Burns Economics, CIBC,

Al i A 2 q Desjardins, laBanque Nationale, laBanque Royale, Groupe Banque Scotia, Global Insight,
am_elloratlon résulte du rétablissement de la cuItu_re et du [ Barene D & le Corlference Boal i Caretle
traitement de la pomme de terre. En 2003, la croissance
du PIB deI’lle-du-Prince-Edouard raentira
vraisemblablement a cause de la raréfaction des touristes,
découlant & son tour de |’ appréciation du dollar canadien
et du syndrome respiratoire aigu sevére (SRAS). .

Inflation selon I'lPC*

Canada @i.-P-E.

On s attend a ce que la situation s améliore en 2004, ¢
puisque |’ expansion économique accé érée aux Etats-
Unis et dans les autres régions du Canada stimuleront le
tourisme et la demande de produits de fabrication. On
prévoit que la croissance du PIB sera de 2,7 % en 2004.

Mai-02 Juin-02 Juill.-02 AoQt- Sept- Oct.-02 Nov.- Déc.-02 Janv.- Févr.- Mars- Avr.-03 Mai-03 Juin-03
02 02 02 03 03 03

deanc% de ll I nflallon * Indice des prix a la consommation (IPC), variation en % d'une année a |'autre
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Dépenses de consommation

De janvier amai 2003, les ventes au détail ont é&é moins
élevées de 0,9 % comparativement ala méme période en
2002. Dans |’ ensemble, aprés avoir atteint un minimum
de 104,8 millions de dollars en juin 2002, les ventes au
détail ont fluctué autour des 110 millions de dollars
depuis juillet 2002.

L’ activité immobiliére aralenti en 2003. Le nombre
moyen de ventes unitaires de janvier amai accusait une
baisse de 62,1 % par rapport al’an dernier. Les misesen
chantier ont atteint un sommet inégalé depuis 13 ans en
2002, soit 775 unités.

1le-du-Prince-Edouard

=

Commerce de détail*
128 4 (Janv. 1999 = 10[3)

Canada 1.-P-E.
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*Les données connues les plus récentes remontent a mai 2003

(En milliers)
Secteur du logement*
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*Données désai sonnalisées, taux annuels, moyenne mobile de trois mois, les données
connues |es plus récentes remontent & mai 2003.
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M ar ché du travail

Aprés avoir été relativement stable pendant les cing
premiers mois de 2003, I’emploi afait un bond de 3,7 %
en juin. Cet essor afait baisser le taux chdmage de

2,6 points de pourcentage, a 9,6 %, son plus bas niveau
depuis octobre 1978.

Depuis juin 2002, I'1le-du-Prince-Edouard a gagné 3 600
emplois (+5,4 %). Des gains importants ont été
enregistrés dans I’ administration publique, le commerce
et les services financiers, | assurances, les services
immobiliers et les services de location.

Situation de I'emploi, par industrie

1le-du-Prince-Edouard

Janv.1999=100

100 4
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Tendance del'emploi*
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Commerce

L es exportations de produits agricoles et des produits de
la péche sont essentiels pour I’ Tle-du-Prince-Edouard. La
vaeur cumulative annuelle de I’ ensemble des
exportations a baissé de 10,3 millions de dollars (4,3 %),
surtout & cause d' une chute de 6,4 millions de dollars des
exportations de produits agricoles et des produits de la
péche.

Une augmentation de 3,2 millions de dollars de la valeur
cumulative annuelle des importations de biens et
matériaux industriels a contribué a faire augmenter
I”’ensemble des importations.

La balance commerciae de I'Tle-du-Prince-Edouard
(222,7 millions de dollars) est moins élevée de 5,7 % par
I It ala méme période en 2002.

1le-du-Prince-Edouard

=

Part desimportations totales, 2002

Autres
44%

Automobiles
0,9 %

11%

o
Machines et matériel QOMC

155%

Agricultureet péche

Foresterie
0,0 %
Energie

Bienset matériaux
industriels
68,1 %

Part des exportations totales, 2002
utres

Automobiles
0,3%

102 %

Machines et matériel
9,5%

Bienset matériaux
industriels
29%
Energie
0,0 %

Foresterie
21%

Commer ce de marchandises, sur base douaniere

Agriculture et péche

74,9 %

Cumul de Cumul de Variation
Niveau I'année I'année en %
(En millions de $) 2002* 2003*




Produit intérieur brut réd

En 2002, la croissance du PIB rédl sest établiea3,8 % a
lafaveur de la hausse des dépenses de consommation. La
construction résidentielle ainsi que les ventes de meubles
et d'automobiles neuves ont vivement progresse. La
fabrication de pneus et |a transformation de poisson ont
auss joué un role. Une autre source de vigueur, les
achats d'hélicopteres par le gouvernement fédéral.

Les prévisions pour 2003 sont assombries par |'évolution
de deux grands projets énergétiques : premierement, les
estimations de réserves de gaz naturel du projet
énergétique extracttier de Ile de Sable ont été réduites
d'environ un tiers et, deuxiemement, Encana a décidé de
retarder son projet de gaz naturel Deep Panuke.
Cependant, |e redressement des prix du gaz naturel
devrait contribuer a soutenir la croissance en 2003

(2,7 % selon les prévisions), tout comme l'intensification
de I'activité dans la construction non résidentielle.

La réduction moyenne de 10 % de I'impdt sur le revenu
des particuliers, a compter de janvier 2004, prévue dans
le budget du printemps 2003, devrait stimuler la
croissance en 2004.

Tendances del'inflation

Nouvelle-Ecosse

Croissance du PIB réel
(En pourcentage)

===I\-E —e—Canada

1998 1999 2000 2001 2002 2003* 2004*

* Les prévisions sont fondées sur une enquéte aupres de divers prévisionnistes du secteur
privé, y compris la Banque de Montréal, BMO Neshitt Burns Economics, CIBC,
Desjardins, laBanque Nationale, laBanque Royale, Groupe Banque Scotia, Global Insight,
laBanque TD et le Conference Board du Canada.

Inflation selon I'lPC*

Canada gN.-E.
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Mai-02 Juin-02 Juill.-02 AoQt- Sept- Oct.-02 Nov.- Déc.-02 Janv.- Févr.- Mars- Avr.-03 Mai-03 Juin-03

02 02 02 03 03 03
* Indice des prix a la consommation (IPC), variation en % d'une année a |'autre
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Dépenses de consommation

Les ventes au détail sont au raenti depuis plus d'un
an, aprés avoir connu une forte augmentation en
2001 qui avait porté a5,4 % le taux de croissance
pour 2002. Cependant, pour les cing premiers mois
de 2003, les ventes ne sont supérieures que de 0,9 %
acelle de I'année précédente. Durant la méme
période, les ventes de véhicules automobiles ont
reculé de 4,0 % aprés avoir connu une montée
fulgurante (9,6 %) en 2002, troisieme taux en
importance au pays. L'assouplissement des dépenses
de consommation a été accompagné par une
détérioration de la situation financiére des
particuliers. Le nombre moyen de consommateurs
qui ont déclaré faillite durant les cing premiers mois
de 2003 était supérieur de 15,7 % a celui enregistré
durant la méme période en 2002. Cette hausse
survient apres une baisse de 5,4 % enregistrée pour
toute I'année 2002.

L'activité est fébrile dans le secteur du logement
depuis quelques années. La vive montée des ventes
dunités alafin de 2001 a porté & 963 le nombre
d'unités vendues en janvier 2002, un record.
Principalement relié a cette hausse, les ventes
moyennes d'unités pour 2002 ont progresse de

19,4 %. De plus, les mises en chantier ont augmenté
de 8,5 % en 2002, ala suite d'une hausse de 10,1 %

Nouvelle-Ecosse

Commerce de détail*
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*Les données connues les plus récentes remontent a mai 2003

(En milliers)
Secteur du logement*
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*Données désai sonnalisées, taux annuels, moyenne mobile de trois mois, les données
connues |es plus récentes remontent a mai 2003.




Nouvelle-Ecosse

M ar Ché dU tr avall Jany 19997100 Tendancedel'emploi*
I I
L —
. ) . . N 108 1 / P
Le niveau d'emploi n'a cessé de croitre tout au long de f_/
2002 et en 2003, ce qui a porté 22,3 % le taux de ] Q//}%
croissance de I'emploi pour le premier semestre de 2003, 1 ;wm
par rapport alaméme période en 2002. Grace a cette 102 ] p/
avance, le taux de chdmage a diminué et sest approché oo J
du creux de 8,3 % enregistré en avril 2000. De plus, le

taux d'emploi sest fixé a’57,8 % en juin, soit le niveau le ) O (ot SEm
plus éa’é]arnals Owaé_ * Données désaisonnalisées.

Janv.-01 Juill.-01  Janv.-02 Juill.-02 Janv.-03

Taux de chémage

L'emploi atemps plein, qui représente quatre emploissur — en%

cing, a progressé de 1,9 % par rapport au premier oo e

semestre de 2002. De plus, I'emploi atemps partiel a 100 MN\/\
augmenté de 4,0 %. Les effectifs du secteur de la 951 /7 ’\/—\/\/\/\/

fabrication ont augmenté de 9,1 % et ceux desressources .| V\/m \/\/\
naturelles ont fait un bond de 16,5 %. Dans le secteur des 4

services, I'emploi a progressé de 1,1 % aprés avoir 751 J\\ /\/\/\—\/\J
avancé de 1,2 % en 2002. ::Z: L

Janv.-99  Juill.-99  Janv.-00  Juill.-00  Janv.-01 Juill.-01  Janv.-02  Juill.-02 Janv.-03

Situation de I'emploi, par industrie

Variation depuis Variation en % depuis
Niveau En%dutotal| lestrois les douze lestrois les douze




Nouvelle-Ecosse

Part des exportations totales, 2002
Autres

Automobiles

Agriculture et péche
2711%

Machineset matériel
22,6%

Foresterie

. - 194%
Bienset matériaux

industriels
9,0 %

Commer ce

Energie
16,6 %

Pour les cing premiers mois de 2003, les exportations
sont en hausse de 6,6 % par rapport a l'année précédente,
sous I'impulsion de la hausse des prix du gaz naturel. , _

Outre I'énergie, les exportations se sont repliées de Par:uff e e
5,9 %, en raison surtout des fortes baisses des e
exportations de produits de |'agriculture et de la péche
ains que de laforesterie.

Agricultureet péche
5,8 %

Foresterie
01%

Energie
20,4%

Automobiles
43,5%

Les importations ont grimpé de 28,7 % durant les cing
premiers mois de 2003, comparativement a l'année
précédente, et de 31,4 %, s I'on exclut I'énergie. Les
produits de I'automobile ainsi que les machines et le
matériel sont principalement al'origine de cette hausse,
qui afait basculer le solde du commerce de
marchandises en déficit. Des excédents avaient été

Bienset matériaux
industriels
115%

Machines et matériel
17,0 %

enregi strés en 2001 et 2002. Commer ce de marchandises, sur base douaniere
Cumul de Cumul de Variation
Niveau I'année I'année en %

2002* 2003*
094.9

(En millions de $)
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Produit intérieur brut réel

Aprés avoir enregistré un taux de croissance économique
prés de la moyenne nationale en 2002, le Nouvealr
Brunswick devrait voir ce taux diminuer et passer a

2,8 % en 2003. La valeur accrue du dollar et lafaiblesse
de |'économie américaine, entre autres, joueront des réles
importants dans cette baisse.

Avec le revirement de la situation économique générale
au Canada, prévu pour 2004, |a croissance devrait rester
forte au Nouveau-Brunswick, compte tenu de divers
travaux dinfrastructure tels que I'élargissement a quatre
voies de la route transcanadienne et le projet de
congtruction d'une usine de gaz naturel liquéfie de

500 millions de dollars de laIrving Qil, pres de Saint
John.

Tendances de l'inflation

L'inflation a emprunté une trgjectoire ala baisse au
Nouveal-Brunswick apres le sommet de 7,2 %, atteint
en février. D'avril amali, le rdentissement de la
progression des prix de I'énergie a été le principal facteur
al'origine de la diminution de l'inflation, celle-ci passant
de 4,6 % a 3,2 %. En juin, l'inflation a légérement
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M ar ché du travail

Le Nouveau-Brunswick accuse une perte de

6 000 emplois (-1,8 %) pour le premier semestre de
2003. Comme le nombre de personnes a la recherche
d'un emploi a diminué durant cette période, la population
active sest resserré (6 000 personnes de moins).

Malgré un redressement de I'emploi de mai ajuin, qui a
ramené a 10,6 % le taux de chdmage au Nouveau
Brunswick, celui-ci est demeuré bien ardeladela
moyenne nationale de 7,7 %.

Le secteur des services en général a réduit ses effectifs
depuis le début de I'année, surtout les industries de
I'nébergement et de la restauration

(-4 000) et du transport et de I’ entreposage (-2 000).

L'emploi dans le secteur de fabrication au Nouveaur
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Nouveau-Brunswick

Part des exportations totales, 2002
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Commerce

Foresterie
25,6 %
De janvier amai, les exportations de marchandises ont iy

augmenté de 9,1 % par rapport ala méme période I'an
dernier, malgré les reculs enregistrés dans cing des sept
principaux groupes. La hausse foudroyante des
exportations d'énergie (+35,9 %), celles-ci représentant
40,6 % des exportations totales de la province, a Part des impo{&;‘?‘%‘ ons totales, 2002
facilement effaceé les replis observés dans d'autres Automobiles 2

groupes tels que les biens et les matériaux industriels e
(-14,6 %) et les produits de I'agriculture et de la péche Machines o matrie
(-104 %).
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103%
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Biens et matériaux

Les importations de marchandises se sont accrues de industriels
10,2 % au cours des cing premiers mois de |'année, e
comparativement ala méme période en 2002. Les

importations ont augmenté dans quatre des sept

principaux groupes avec, en téte, I'énergie (52 % de

Energie
52,0%

toutes les importations), qui a enregistré une hausse de Commer ce de mar chandises, sur base douaniére

17 %, et les machines et le matériel avec une hausse de Cumuide  Cumd de | Variation
11,9 %. Magré lamontée du dollar, lesimportations de - m“i‘lil‘i’;"w e el
produits de I'agriculture et de la péche ont diminué de Total - exportations 31308 34163 o1




Produit intérieur brut réd

Aprés avoir connu un éan en 2002, la croissance du PIB
réel au Québec devrait ralentir pour se situer a2,5 % en
2003. Lavigueur du dollar canadien et lafaiblesse de
I'économie américaine va contribuer & ce ralentissement,
qui touchera principalement le secteur de la fabrication
(surtout les industries des télécommunications et du
matériel aérospatial). De fait, la valeur des expéditions
des fabricants québécois a diminué de 4,5 % durant les
cing premiers mois de |'année.

Par ailleurs, on prévoit que la demande intérieure restera
forte en 2003, gréce aux fortes dépenses de
consommation et au marché du logement vigoureux.

Parall@ement ala reprise économique prévue aux Etats-
Unis, le PIB rédl au Québec devrait croitre de 3,0 % en
2004.

Tendances del'inflation
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* Les prévisions sont fondées sur une enquéte aupres de divers prévisionnistes du secteur
privé, y compris la Banque de Montréal, BMO Neshitt Burns Economics, CIBC,
Desjardins, laBanque Nationale, laBanque Royale, Groupe Banque Scotia, Global Insight,
laBanque TD et le Conference Board du Canada.
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Dépenses de consommation

Les ventes au détail ont augmenté de 3,1 % depuisle
début de I'année. Ce taux est deux fois plus élevé que la
moyenne nationale et |e plus @evé au Canada. De plus,
les ventes de véhicules automobiles neufs ont continué
leur progression.

Malgré les baisses enregistrées depuis quelques mais, le
nombre de mises en chantier reste éevé et les ventes
d'unités de logement sont pres de leur niveau historique.

Les faibles taux d'intérét continueront de stimuler le
marché du logement au Québec.

D'une année al'autre, les prix des logements ont
augmenté de 7,4% au Québec en mai, soit la plus forte
croissance au pays.

Québec

Commerce de détail*
128 4 (Janv. 1999 = 10[3)

Canada Qc

123 4 /-
./\/\//\/

ARV

108 4 M — ]
/\;ﬁ«/\/

NS

103

Janv.-99 Juill.-99 Janv.-00 Juill.-00 Janv.-01 Juill.-01 Janv.-02 Juill -02 Janv.-03
*Les données connues les plus récentes remontent a mai 2003

(En milliers) Secteur du logement*

G Mises en chantier Ventes d'unités
75,0 4
50 4 /_/ /\ \
55,0 |1 ]
/ﬁ/\—
45,0 4 /~/\
0] S
25,0 A \/\. /——\_/\_,\/
150

Janv.-99 Qill.-99  Janv.-00 Juill.-00  Janv.-01 Juill.-01  Janv.-02 Juill.-02 Janv.-03

*Données désaisonnalisées, taux annuels, moyenne mobile de trois mois, les données
connues|esplusrécentesremontent amai 2003.




W b QUébeC W b

M ar ché du travail
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Tendance de I'emploi*

Depuis le début de I'année, le Québec accuse une perte - L e

de 6 000 emplois (-0,2 %), tous & temps plein. Cela est ] Sy
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publiques (+14 000) et I'enseignement (+10 000) ont
enregistré les plus importantes hausses de I'emploi “moe ML oo MI0 w0l WG e M e
depuis le début de I'année. Par contre, les services

professionnels et scientifiques ont perdu 13 000 emplois

depuis décembre 2002.
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Québec il

Commer ce

Lafaiblesse de I'économie américaine et la récente
appréciation du dollar canadien ont grandement nui
aux exportations de la province.

De janvier amal, les exportations de marchandises
se sont repliées de 4,9 % par rapport alaméme
période I'an dernier. Des reculs ont été observés dans
quatre des sept principaux groupes. Les biens et
matériaux industriels (-8,4 %) ains que I'exploitation
forestiere (-12,6 %), qui représentent presque 40 %
des exportations totales, ont subi d'importants reculs.
L a baisse des exportations de produits automobiles

(-41,3 %) acoincidé avec lafermeture de I'usine de
montage de GM a Boisbriand en ao(it 2002.

Par contre, les importations de marchandises ont
progressé de 8,5 % durant les cing premiers mois de
I'année, comparativement ala méme péiode en

2002. Les importations ont augmenté dans cing des

SEPL Principaux groupes, Cel gelenergie artiCrial
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Commer ce de marchandises, sur base douaniere

Cumul de Cumul de Variation

Niveau I'année I'année en %
(En millions de $) 2002* 2003*
Total - exportations 27 610,6 26 269,4 -4,9

Total - importations




Produit intérieur brut réel

Compte tenu de la faiblesse prolongée de I'économie
américaine, du raffermissement du dollar canadien et des
répercussions du SRAS, le PIB réd de I'Ontario ne
devrait augmenter que de 2,3 % en 2003. L'augmentation
avait éé de 3,9 % en 2002.

Le secteur de la fabrication sera le plus touché, surtout
les industries de I'automobile et des produits
éectroniques, dont une part importante de la production
est destinée aux Etats-Unis.

Gréce aladiversfication de I'économie de Toronto, la
province devrait pouvoir se remettre des effets du SRAS,
mais les industries du tourisme et du transport a Toronto
subiront probablement de lourdes pertes en 2003.

Avec lardance de I'économie américaine, le PIB de
|'Ontario devrait croitre de 3,2 % en 2004.

Tendances del'inflation

En Ontario, I'inflation Sest atténuée, passant de 4,0 %
durant les trois premiers mois de I'année a 2,5 % au
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* Les prévisions sont fondées sur une enquéte aupres de divers prévisionnistes du secteur
privé, y compris la Banque de Montréal, BMO Neshitt Burns Economics, CIBC,
Desjardins, laBanque Nationale, laBanque Royale, Groupe Banque Scotia, Global Insight,
laBanque TD et le Conference Board du Canada.
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Dépenses de consommation

Depuis le début de I'année, les ventes au détail se sont
accrues de 0,9 % en Ontario, soit 0,6 point de
pourcentage de moins que la moyenne nationale. De
plus, les ventes de véhicules automobiles neufs ont
diminué de 1,8 % au cours des trois derniers mois (mars
amai).

Toutefois, la construction résidentielle conserve sa
vigueur, les mises en chantier et les ventes d'unités
demeurant a des niveaux élevés. Lesfaibles taux dintérét
devraient continuer a stimuler le marché du logement,
mais dans une moins grande mesure que I'an dernier.

D'une année al'autre, les prix des logements ont
augmenté de 5,9 % en mai, soit le taux le plus élevé au
Canada aprés celui du Queébec (+7,4 %).
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Ontario

M ar ché du travail
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Tendance del'emploi*

Malgré une hausse en juin (+17 000), le nombre demploisa .| oo ——on.
diminué en Ontario de 0,2 % (-10 000) au cours des trois 1w ] T
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période de mars ajuin. Touchée par I'épidémie de SRAS,  BonuCes el
Toronto a vu son taux de chdmage passer de 7,2 % a8,4 %
durant cette période.
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Lafaiblesse de I'économie américaine et la vigueur du dollar

canadien ont fait perdre 32 000 emplois au secteur de la 1

fabrication depuis le début de I'année. La construction & J\ /\/ \WJ
continue d'afficher de bons résultats, avec 19 000 nouveaux 7o | Ny I\/VJ\/ \/
emplois pour les trois derniers mois. o J\ ] /J

Dans les industries de services, les gains les plus importants | \/\ /\/‘\/\/

depuis le début de I'année sont |e fait des soins de santé et de > 1 a==
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location (+21 000). Par contre, le transport et |'entreposage

ont perdu 10 000 emplois depuis mars. L'hébergement et la

restauration accusent une perte de 2 200 emplois durant la

méme période, surtout a cause du SRAS.

Situation de I'emploi, par industrie




Commerce

Les difficultés de I'économie américaine et la montée du
dollar canadien ont nui aux exportations de toutes les
provinces, mais plus particuliérement a celles de
I'Ontario, dont les marchés d'exportation sont
principalement situés au sud de la frontiére (plus de 90 %
des exportations totales).

L es exportations de marchandises de |I'Ontario se sont
repliées de 4,8 % durant les cing premiers mois de
I'année, comparativement ala méme période en 2002.
Les reculs les plus marqués ont été observés dans la
foresterie (-11,0 %) et les machines et le matériel

(-8,5 %). Parallélement au ralentissement des ventes
d'automobiles en Amérique Nord et al'augmentation des
stocks, les exportations de produits de I'automobile (la
moitié des exportations de la province) ont diminué de
6,0 %.

Dejanvier amai, les importations de marchandises ont
reculé de 2,4 % par rapport alaméme période I'an

Ontario

Part des exportations totales, 2002
Agriculture et péche
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Machineset matériel
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Commer ce de marchandises, sur base douaniere

Cumul de Cumul de Variation

Niveau I'année I'année en %
(En millions de $) 2002* 2003*
Total - exportations 76 936,3 73 236,1 -4,8

Total - importations 93 708,1 91501,0 -24




Produit intérieur brut réel

Lacroissance du PIB réd en 2003 devrait se maintenir
prés du taux atteint en 2002 (2,4%).

La production dans le secteur agricole du Manitoba
devrait contribuer ala croissance du PIB en 2003,
pourvu que les niveaux de précipitations se rétablissent
aprés la sécheresse de 2002. De méme, d' autres secteurs
de |’ économie relativement diversifiée du Manitoba
pourraient reprendre de la vigueur. On s attend a ce que
le secteur de la fabrication de la province participe ala
croissance en 2003, méme s leslivraisons ont chuté de
2,8 % depuis le début de I’ année.

L e secteur de la construction devrait connaitre un bon
rendement en 2003, en raison des taux d'intérét peu
élevés et du marché de I’ emploi relativement florissant.

Le PIB devrait connaitre un certain redressement en
2004, et aing, se maintenir pres de la moyenne nationae
de 3,2 %.

M anitoba

Croissance du PIB réel
(En pourcentage)
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* Les prévisions sont fondées sur une enquéte aupres de divers prévisionnistes du secteur
privé, y compris la Banque de Montréal, BMO Neshitt Burns Economics, CIBC,
Desjardins, laBanque Nationale, laBanque Royale, Groupe Banque Scotia, Global Insight,
laBanque TD et le Conference Board du Canada.
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Les ventes au détail ont poursuivi leur hausse en 2003

au Manitoba. Les ventes au détail ont augmenté de 1,3 %
de janvier amai, comparativement a 1,5 % pour le reste
du Canada. Les ventes de véhicules neufs, qui ont
remonté aprés une chute marquée en janvier, expliquent """ SR e
en partie cette hausse. 0

Mises en chantier Ventes d'unités
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De janvier amai, les mises en chantier ont diminué et les |
ventes d'unités de logement sont demeuré a des niveaux 60
élevés. D'une année al'autre, les prix des logements ont

augmenté de 3,9 % en mai. 1 " T
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*Données désaisonnalisées, taux annuels, moyenne mobile de trois mois, les données
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M ar ché du travail

La croissance de I’emploi au Manitoba était inférieure a
lamoyenne nationale en 2002. De plus, la population
active a augmenté de 1,6 %, comparativement a 3,1 %
pour le Canada.

Au cours des trois derniers mois (avril ajuin), le nombre
total d’emplois dans la province a augmenté de 0,4 %.
Les emplois dans |e secteur des services ont contribué
davantage a cette hausse que ceux du secteur des biens,

juin, est demeuré le plus bas au pays.
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Commer ce

L’ appréciation rapide du dollar canadien ainfluencé les
exportations du Manitoba, qui ont reculé de 5,6 % de
janvier amai, comparativement ala méme période I’ an
dernier.

L es exportations de produits de I’ agriculture et de la
péche ont baissé de 12,6 %; |es produits énergétiques ont
quant aeux chuté de 14,7 %. Une augmentation des
exportations de biens et de matériaux industriels est
venue contrer ces baisses.

Lesimportations ont baisse de 3,5 % au cours de la
méme période, entrainant un déficit commercia de 887
millions de dollars.

Les importations de produits énergétiques ont bondi de
55,5 %, adors que celles de machines et matéridl, qui
congtituent le secteur le plus important des importations

M anitoba

Part des exportations totales, 2002

Autres
73%

Automobiles
6,0 %

Agricultureet péche
28,7%

Machineset matériel
20,5%

Foresterie
Biens et matériaux 5,6%
industriels
181% Energie
138%

Part desimportations totales, 2002
Autres Agriculture et péche
14,3 % 7.9 %
Foresterie
0,9%
Energie

0,6%

Automobiles
10,0 %

Biens et matériaux
industriels
20,6 %

Machines et matériel
45,8 %

Commer ce de marchandises, sur base douaniere

Cumul de Cumul de Variation

Niveau I'année I'année en %
(En millions de $) 2002* 2003*

Total - exportations 3900,4 3683,8 -5,6




Saskatchewan

Croissance du PIB réel
(En pourcentage)

Sask. —@— Canada

Produit intérieur brut réel

L a Saskatchewan a connu une croissance négative en _— -
" , 5 1998 1999 2000 2003* 2004*
2002 (-1,4 %); les conditions de sécheresse influencant -
le secteur de |’ agriculture et |les exportations. Le 02 13 14
ralentissement du secteur manufacturier a réduit * Les prévisions sont fondées sur une enquéte auprés de divers prévisionnistes du secteur
| . privé, y compris la Banque de Montréal, BMO Nesbitt Burns Economics, CIBC,
davantwe a Crolssance. Desjardins, laBanque Nationale, laBanque Royale, Groupe Banque Scotia, Global Insight,

laBanque TD et le Conference Board du Canada.

On s attend a ce que I’ activité économique reprenne de
lavigueur en 2003. En effet, le secteur agricole devrait Inflation selon I'lPC*
se redresser et faire passer la croissance a 3,9 %, ce qui =
placerait |a Saskatchewan en téte des provinces en ce qui
concerne la croissance cette année.

Canada @ Sask.

Pour 2004, |a croissance économique de la
Saskatchewan devrait se maintenir prés de la moyenne

nationale de 3,2 %.
Mai-02 Juin-02 Jill- Aolt- Sept- Oct.-02 Nov- Déc- Janv.- Févr- Mars- Avr.-03 Mai-03 Juin-03
02 02 02 02 02 03 03 03
1y H * Indice des prix a la consommation (IPC), variation en % d'une année a |'autre
Tendances del'inflation

Aprés avoir dépasse les 4,0 % en février, I'inflation a
bai ss¢ au cours des derniers mois pour atteindre 1,9 % en
juin. Les prix dans les secteurs des loisirs, des soins de




Saskatchewan

Dépenses de consommation

Les ventes au détail en Saskatchewan ont augmenté de
4,5 % en 2002, surpassant ains la tendance nationale,
gréce au redressement de la situation de I’emploi et ala
plus grande confiance des consommateurs.

Les ventes au détail ont augmenté de 1,3 % depuisle
début de 2003. Les ventes ont connu de fortes
augmentations plus tét cette année, particuliérement dans
le secteur de I’ automobile, ce qui afait bondir la
croissance des ventes de la Saskatchewan a un niveau
supérieur ala moyenne nationale.

Méme s les ventes de véhicules automobiles neufs ont
augmenté d’ avril amai, elles ont diminué de 2,2 % par
rapport ail y atrois mois (mars amai), et elles ont baisse
de 3,5 % comparativement a mai 2002.

Le secteur du logement afait preuve de vigueur au cours
des quatre premiers mois de 2003, les mises en chantier
et les ventes d'unités demeurant a des niveaux éeveés.
D'une année al'autre, les prix des logements ont

128 4
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Commerce de détail*
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Saskatchewan

M arché du travail

En 2002, 21 600 emplois ont été créés en Saskatchewan,
ce qui représente une hausse de 4,4 %. Le plus grand
apport a cette croissance provient du secteur des services
(vente au détail, soins de santé et éducation).

Lacroissance de |’ emploi araenti en 2003. En effet,
seulement 500 emplois ont été créés depuis janvier.

Le nombre total d’ emplois a légérement augmenté au
cours des trois derniers mois (+1,3 %). Les gains
accomplis dans les secteurs de I’ agriculture et du
commerce, qui comptent parmi les plus importants
secteurs de la Saskatchewan, ont été contrebal ancés par la
réduction du nombre de certains emplois dans le secteur
des services, notamment dans les domaines des services
administratifs et des services financiers, assurances,
services immobiliers et services de location. Le nombre
d emplois dans |e secteur de la fabrication a également
diminué au cours de la méme période.

Suivant la tendance générale ala baisse depuis le début de
2003, le taux de chdmage a chuté 45,3 % en juin.

Situation de I'emploi, par industrie

Janv.1999=100

Tendance de I'emploi*
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Saskatchewan

Part des exportations totales, 2002
Autres Automobiles
0,9%

14%

Machines et matériel
4,2 %

Commerce

Agricultureet péche
Bienset matériaux 34,4%
industriels

29,5%

Les exportations ont diminué de 6,2 % de janvier amai,
comparativement ala méme période I’ an dernier.

Foresterie

Energie 52%

Laforte hausse des exportations de produits énergétiques 245%

(+61,7 %), principalement causee par |’ augmentation des

prix du pétrole et du gaz naturel, n’a pas suffi a absorber Part desimportations totales, 2002
labaisse qu’ ont connue les autres secteurs. Les JE—— Agricultureet péche
exportations de produits de I’ agriculture et de la péche 133% T coresere

0,8 %

ont chuté de 28,4 %. Le secteur de |I’éevage bovin de la
Saskatchewan, deuxiéme en importance au Canada apres
celui de I’ Alberta, a certainement subi les contrecoups de
I”interdiction des importations de boauf canadien par les
Etats-Unis. De plus, lavigueur du dollar canadien a eu
une incidence sur les exportations de biens et matériaux Machines et matériel
industriels (-22,1 %) et de produits de I’ automobile 41’0%

(-15,0 %).

Biens et matériaux
industriels
29,4 %

Les importations ont augmenté de 6,0 % au cours de la
méme période, ce qui a provoqué une baisse de 400 Commer ce de marchandises, sur base douaniere
miillions de dollars de I’ excédent commercia (2,5 cumulde - qund de | Vanaton

. Niveau I'année I'année en %
milliards de dollars). (En millions de $) 2002* 2003*




Produit intérieur brut rédl

En 2002, I’ activité économique a décéléré en Alberta, la
croissance diminuant pour s éablir a 1,7 %.

En 2003, I’ activité économique devrait étre stimulée par
le secteur de I’ énergie, dans lafoulée de la hausse des
prix du pétrole. Toutefois, I’ encéphal opathie
spongiforme bovine (ESB ou maladie de la vache folle)
freinera la croissance de la production en Alberta. Cette
année, |’ économie de I’ Alberta devrait croitre de 3,5 %.

La croissance devrait se poursuivre en 2004, le PIB réd
de I’ Alberta devant progresser de 3,9 %.

Tendances de l'inflation

Malgré la hausse observée en mars, I’inflation mesurée
par I'IPC tend a la baisse depuis novembre dernier.

L’inflation s est éablie en moyenne a 5,2 % durant le
deuxieme trimestre de 2003, I’ augmentation des prix de
I”énergie faisant croitre les codts liés au logement et aux
transports.

Alberta

Croissance du PIB réel
(En pourcentage)

Alb. —e—Canada

1998 1999 2000 2001 2002 2003* 2004*

* Les prévisions sont fondées sur une enquéte aupres de divers prévisionnistes du secteur
privé, y compris la Banque de Montréal, BMO Neshitt Burns Economics, CIBC,
Desjardins, laBanque Nationale, laBanque Royale, Groupe Banque Scotia, Global Insight,
laBanque TD et le Conference Board du Canada.

Inflation selon I'lPC*

@ Canada @AIb.

0
Mai-02 Juin-02 Juill.-02 Aodt- Sept.- Oct.-02 Nov.- Déc-02 Janw.- Féwr- Mars- Avr.-03 Mai-03 Juin-03
02 02 02 03 03 03
* Indice des prix ala consommation (IPC), variation en % d'une année a |'autre




Dépenses de consommation

Depuis le début de I’ année, les ventes au détail ont
progresse de 2,7 % en Alberta, la hausse la plus notable
aprés celle observée au Québec. Toutefois, durant la
méme période, |es ventes de véhicules automobiles neufs
ont fléchi de 2,1 %.

Aprés avoir connu une solide croissance au début de
I’année, les mises en chantier se sont repliées en mai. Par
contre, les ventes d' unités sont demeurées pratiquement
inchangées durant les cing premiers mois de I’ année.

En mai, les prix du logement ont augmenté de 5,3 %,
d une annéea I’ autre.

Comme |’ économie devrait croitre de 3,5 % et de 3,9 %,
respectivement, cette année et I’ an prochain, la situation
demeure favorable et devrait s améliorer pour les
consommateurs de I’ Alberta.

Alberta

Commerce de détail*
143 4 (Janv. 3[999 =10Q)
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(= millhers) Secteur du logement*
e Ok Mises en chantier Ventes d'unités
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*Données désaisonnalisées, taux annuels, moyenne mobile de trois mois, les données
connues|esplusrécentesremontent amai 2003.




Alberta

M ar ché du travail

Janv.1999=100

Tendancedel'emploi*

4 i i
Depuis décembre dernier, I’emploi acr( de 0,9 % g r\/ i
(+15 000). La croissance a été beaucoup plus notable 1081 _/q“/‘//
pour les emplois a temps partiel (+4,2 %) que les 106 4 ~Na _/V/
emplois a temps plein (+0,2 %). 1044 f&/

100 ‘7/>/
DmUIS dmbre danl a” Ie ta'lx de Chém@e Owaé gjanv.-QQ Juill.-99 Janv.-00 Juill.-00 Janv.-01 Juill.-01  Janv.-02 Juill.-02 Janv.-03
en Alberta a progressé, passant de 4,9 % a 5,1 % (le * Données désaisonnalisées.
deuxieme taux de chémage le plus bas au pays).

Taux de chémage

En % ag
Le secteur du commerce a connu une importante hausse @ 1 |
de’emploi (+10,4 %), depuis le début de I’année. Les e J\’\ ,/ \‘WJ
replis les plus marqués ont été observés dans le secteur 1 e~
des services publics (-13,1 %) et la gestion et les o
services administratifs (-10,8 %). A/\ /\ﬂ /J\ \/\/ A\
Sous I'impulsion du secteur de I'énergie, I'emploi dans <o

Janv.-99 Juill-99  Janv.-00  Juill.-00  Janv.-01  Juill.-01  Janv.-02  Quill.-02  Janv.-03

les ressources naturelles s est accru de 6,7 % depuisle
début de I’ année.

Situation de I'emploi, par industrie

Variation depuis Variation en % depuis
Niveau En%dutotal| lestrois les douze lestrois les douze




Commerce

Au cours de la période de janvier a mai, les
exportations de I’ Alberta ont crdi de 37,9 %,
comparativement a la méme période |’ an dernier.
Cette énorme croissance a surtout été alimentée par
I’ augmentation de 70,8 % des exportations de
produits énergétiques.

Au cours des cing premiers mois de I’ année, les
exportations de produits agricoles et de la péche ont
fléchi de 15,6 %, par rapport a laméme péiodel’an
dernier. Lamaladie de lavache folle, et I’embargo
sur les importations de boauf canadien (en ayant
découlé) imposé par plusieurs pays, pourraient
continuer a nuire a la croissance du secteur.

Durant la période de janvier a mai, les importations
de I’ Alberta ont auss connu une croissance
importante (+11,5 %), d'une année a |’ autre. Les
importations de machines et matériel, qui ont
représenté plus de la moitié des importations de

I’ Alberta en 2002, se sont repliées de 1,1 % jusqu’ a
présent en 2003. Toutefois, les importations de biens
et matériaux industriels se sont accrues de 10,8 %, et

Alberta

Part des exportations totales, 2002
Automobiles Autres
11%

Agriculture et péche

Machines et matériel 10,0 %

9,0%

Foresterie
55 %
Biens et matériaux
industriels
10,4 %

Energie
62,5 %

Part desimportationstotales, 2002
Agriculture et péche

Autres 101%

8,6 %

Foresterie

0,6 %

Energie
32%

Automobiles
55%

Bienset matériaux
industriels
213%

Machineset matériel
50,7%

Commerce de marchandises, sur base douaniere

Cumul de Cumul de Variation
Niveau I'année I'année en %
(En millions de $) 2002* 2003*
Total - exportations 18 571,9 25617,0 37,9
Total - importations 5144,0 57354 11,5
Solde 13 427,9 19 881,6




ARTR Colombie-Britannique RA

Produit intérieur brut rédl

Aprés avoir cri de 1,8 % en 2002, le PIB rédl dela
Colombie-Britannique ne devrait progresser que de
2,2 % en 2003. Parmi les provinces, il S agit 1a du taux
de croissance prévu le plus faible.

Méme s le différend sur le bois o cauvre avec les Etats-

Unis demeure un important facteur influant sur
I’économie de la province, il N’ en reste pas moins que
I’ appréciation du dollar canadien et la faiblesse de

I’ économie américaine freineront aussi |a croissance
économique cette année.

En revanche, I'industrie de la construction devrait
continuer de tirer profit des faibles taux d'intérét. De
plus, I’ obtention des Jeux olympiques d' hiver de 2010
contribueraa améiorer les perspectives de I’ industrie,
mais |es avantages tangibles ne se feront sentir

qu’ ultérieurement.

Dans |la foulée du redressement prévu de I’ économie
américaine, le PIB réd de la Colombie-Britannique
devrait croitre de 3,1 % en 2004.

Croissance du PIB réel
(En pourcentage)

===C.-B. —®—Canada

1998 1999 2000 2001 2002 2003* 2004*
-0,2

* Les prévisions sont fondées sur une enquéte aupres de divers prévisionnistes du secteur
privé, y compris la Banque de Montréal, BMO Nesbitt Burns Economics, CIBC,
Desjardins, laBanque Nationale, laBanque Royale, Groupe Banque Scotia, Global Insight,
laBanque TD et le Conference Board du Canada.

Inflation selon I'lPC*

@ECanada @C.-B.

Mai-02 Juin-02 Juill.- AoGt- Sept- Oct.-02 Nov.- Déc.- Janv.- Févr- Mars- Avr.-03 Mai-03 Juin-03
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* Indice des prix a la consommation (IPC), variation en % d'une année a |'autre
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Commerce de détail*

Dépenses de consommation anv. 1999 = 1)
123 4 —Canada C.-B. Jw/v
Aprés avoir atteint un sommet en février, les ventes au ’«\/
détail en Colombie-Britannique ont perdu de la vigueur . ?’f
dernierement, se repliant de 2,3 % au cours destrois 7§7‘
derniers mois. De plus, les ventes de véhicules ] f‘/%
automobiles neufs ont diminué de 5,5 % durant laméme 24 /\/
période. o X

Janv.-99 Juill.-99 Janv.-00 Juill -00 Janv.-01 Juill.-01 Janv.-02 Juill.-02 Janv.-03
*Les données connues les plus récentes remontent a mai 2003

Toutefois, le marché du logement demeure vigoureux,
les mises en chantier et les ventes d’ unités continuant de
demeurer prés de leurs sommets historiques. En outre,

(En milliers) Secteur du logement*

d'une annéea I’ autre, les prix du logement ont augmenté " ] —— Misesen chantier — —Ventesdunités

de 5,0 % en mai. 800 1 /\//\w -
Au cours de la période de janvier a juillet, I'indice de e

confiance des consommeateurs du Conference Boarda %00 |

progressé de 11,9 %, la hausse la plus devée parmi les w0l | L . T
provinces. .

Janv.-99 Juill.-99 Janv.-00  Juill.-00 Janv.-01  Juill-01  Janv.-02  Quill.-02 Janv.-03
*Données désaisonnalisées, taux annuels, moyenne mobile de trois mois, les données

&)US I, ImpU|S On de Ia fa bl dS taJX d. Inté"é: a de connues|esplusrécentesremontent amai 2003.
I’amélioration de la confiance des consommateurs, les
dé de consommation devraient croitred'ici lafin




:wﬂf Colombie-Britannique i:mﬁf

M arché du travail

Depuis décembre dernier, la Colombie-Britannique a créé 12 000
emplois (+0,6 %). Toutefois, la création d emplois semble

s essouffler, le nombre total d’ emplois ayant diminué de 13 000
au cours des trois derniers mois, latotalité dans les emploisa
temps partiel (-31 000).

A cause des récentes pertes d’ emplois, le taux de chdmage a
augmenté, passant de 7,7 % en marsa 8,3 % en juin.

Jusgu’ & présent cette année, le nombre d’ emplois dans | e secteur
desbiens acril de 8 000 (+1,8 %), maisil s est replié de 11 000
(-2,6 %) au cours des trois derniers mois, principalement dans les
secteurs de lafabrication (-6 500) et de |’ agriculture (-6 000).
Malgré le |éger recul observé depuis décembre dernier, I’emploi
dans |e secteur de la construction tirera vraisemblablement profit
de I’ obtention des Jeux olympiques d’ hiver de 2010.

Dans|’industrie des services, la création d’ emplois a surtout étéle
fait de la gestion et des services administratifs (+7 000) et des
services d’ enseignement (+7 000), depuis le début de |’ année.
Toutefois, certains domaines d’ activité, comme |le commerce

(-8 000) et les services financiers, |’ assurances, |es services
immobiliers et les services de location (-7 000), ont connu
d’importantes pertes durant la méme période.

Situation de I'emploi, par industrie
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En Colombie-Britannique, les exportations de
marchandises se sont accrues de 5,8 % au cours des cinq
premiers mois de I’ année, comparativement a la méme
période I'an dernier.

A lafaveur des prix élevés du gaz naturel, les
exportations de produits énergétiques ont plus que
doublé de valeur par rapport a |’an dernier. Par contre,
les exportations de produits forestiers (47,0 % des
exportations en 2002) ont fléchi de 15,2 %, les tarifs
punitifs imposés par les Etats-Unis sur |es producteurs
canadiens nuisant a I’ activité dans I’industrie. Méme g la
décision (préliminaire) rendue par I’ Organisation
mondiale du commerce est favorable au Canada, les
producteurs demeurent néanmoins assujettis a des droits
« compensateurs et antidumping ».

Au cours de la période de janvier a mai, les importations
de marchandises ont crd a un rythme plus rapide que les
exportations, ce qui amenéa une déérioration de la
balance commerciae. Elles se sont accrues dans tous les
principaux groupes, le secteur de I’ énergie connaissant la

Biens et matériaux
industriels
129 %

Foresterie
47,0 %

Energie
122 %

Part desimportations totales, 2002
Agriculture et péche
106 %
Foresterie
17%
Energie
19%

Autres
181%

Biens et matériaux
industriels
144 %

Automobiles
26,4 %

Machineset matériel
27,0%

Commerce de marchandises, sur base douaniere

Cumul de Cumul de Variation
Niveau I'année I'année en %
(En millions de $) 2002* 2003*
Total - exportations 12 165,6 12 867,6 5,8
Total - importations 12 345,9 13157,9 6,6




© Territoires

¥

Dépenses de consommation

Le commerce de détail S est intensifié danstous les
territoires durant les cing premiers mois de 2003. Le
Nunavut a affiché la plus forte augmentation d' une
année al’autre (9,6 %), suivi des Territoires du
Nord-Ouest (6,5 %) et du Yukon (3,4 %).

Tendances del’inflation

Aprés s étre hissée aurdessus des 4,0 % en mars,
I"inflation selon I |PC est passée sous la moyenne
nationale en juin dans les Territoires du Nord-Ouest
et au Y ukon.

M ar ché du travalil

Au cours des quatre premiers mois de I’ année,
I’emploi S est accru au Y ukon gréce al’ expansion
des secteurs du commerce et de I’ enseignement.
L’emploi s'est auss amélioré dans les Territoires du

Commerce de détail*
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Janv.-99 Juill -99 Janv.-00 Juill.-00 Janv.-01 Juill.-01 Janv.-02 Juill.-02 Janv.-03
*Lesdonnées connues | es plus récentes remontent a mai 2003

Taux d'inflation selon I'IPC*

5,0
4,5
4,0
3,5
3,0
2,5
2,0

15

10
0,5
0,0

@ Canada @ Yukon OTerritoiresduNord-Ouest

Mai-02 Juin-02 Juill.-02 Aoft- Sept.- Oct.-02 Nov.- Déc.-02 Janv.- Févr- Mars- Avr.-03 Mai-03 Juin-03
02 02 02 03 03 03
* Indice des prix a la consommation (IPC), variation en % d'une année a |'autre.
Les données pour le Nunavut ne sont pas disponibles

Croissance de I'emploi
n % d'uneannéeal'a



