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Registration
SOR/2001-361 2 October, 2001

FARM PRODUCTS AGENCIESACT

Order Amending the Canada Turkey Marketing
LeviesOrder

Whereas the Governor in Council has, by the Canadian Turkey
Marketing Agency Proclamation®, established the Canadian
Turkey Marketing Agency pursuant to subsection 16(1)° of the
Farm Products Agencies Act’

Whereas the Canadian Turkey Marketing Agency has been
empowered to implement a marketing plan pursuant to that Proc-
lamation;

Whereas the proposed annexed Order Amending the Canada
Turkey Marketing Levies Order is an order of a class to which
paragraph 7(1)(d)® of that Act applies by reason of section 2 of
the Agencies' Orders and Regulations Approval Order®, and has
been submitted to the National Farm Products Council pursuant to
paragraph 22(1)(f) of that Act;

And whereas, pursuant to paragraph 7(1)(d)? of that Act the
National Farm Products Council is satisfied that the proposed
order is necessary for the implementation of the marketing plan
that the Canadian Turkey Marketing Agency is authorized to im-
plement and has approved the proposed order;

Therefore, the Canadian Turkey Marketing Agency, pursuant
to paragraph 22(1)(f) of the Farm Products Agencies Act® and
section 10 of Part Il of the schedule to the Canadian Turkey Mar-
keting Agency Proclamation® hereby makes the annexed Order
Amending the Canada Turkey Marketing Levies Order.

Mississauga, Ontario, September 28, 2001

ORDER AMENDING THE CANADA
TURKEY MARKETING LEVIESORDER

AMENDMENT

1. Subsection 3(1)! of the Canada Turkey Marketing Levies
Order?isreplaced by the following:

3. (1) Each producer shall pay, on each kilogram live weight of
turkey marketed by that producer in interprovincial or export
trade, alevy of

2 CR.C,c.647

b S.C. 1993, c. 3, par. 13(b)
¢ S.C.1993,¢c. 3,5.2
4'8.C.1993,¢. 3,5 7(2)

¢ C.R.C.,c. 648

1 SOR/2000-348

2 CRC,c.658
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Enregistrement
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LOI SUR LES OFFICES DES PRODUITS AGRICOLES

Ordonnance modifiant I'Ordonnance sur les
redevances a payer pour la commercialisation des
dindonsdu Canada

Attendu que, en vertu du paragraphe 16(1)% de la Loi sur les of-
fices des produits agricoles’, le gouverneur en conseil a, par la
Proclamation visant I’ Office canadien de commercialisation des
dindons®, créé I'Office canadien de commerciaisation des din-
dons;

Attendu que I’ Office est habilité a mettre en oeuvre un plan de
commerciaisation, conformément a cette proclamation;

Attendu que le projet d ordonnance intitulé Ordonnance
moadifiant I’ Ordonnance sur les redevances a payer pour la com-
mercialisation des dindons du Canada, ci-apres, releve d'une
catégorie a lagquelle s applique I’ ainéa 7(1)d)® de cette loi, con-
formément a I'article 2 de I’Ordonnance sur I’ approbation des
ordonnances et reglements des offices’, et a été soumis au Consell
nationa des produits agricoles, conformément a I’ alinéa 22(1)f)
de cetteloi;

Attendu que, en vertu de |’ dinéa 7(1)d)® de cette loi, le Conseil
national des produits agricoles, étant convaincu que le projet
d’ ordonnance est nécessaire a |’ exécution du plan de commercia-
lisation que I’ Office est habilité & mettre en oeuvre, a approuvé ce
projet,

A ces causes, en vertu de I'dinéa 22(1)f) de la Loi sur les offi-
ces des produits agricoles” et de I'article 10 de la partie Il de
I’ annexe de la Proclamation visant I’ Office canadien de commer-
cialisation des dindons’, I’ Office canadien de commercialisation
des dindons prend I’ Ordonnance modifiant I’ Ordonnance sur les
redevances a payer pour la commercialisation des dindons du
Canada, ci-apres.

Mississauga (Ontario), le 28 septembre 2001

ORDONNANCE MODIFIANT L’ORDONNANCE
SUR LESREDEVANCESA PAYER POUR LA
COMMERCIALISATION DES DINDONS DU CANADA

MODIFICATION

1. Le paragraphe 3(1)* de I’ Ordonnance sur les redevances a
payer pour la commercialisation des dindons du Canada® est
remplacé par ce qui suit :

3. (1) Laredevance suivante est imposée a tout producteur pour
chaque kilogramme de dindon, poids vif, qu’il commercialise sur
le marché interprovincial ou d' exportation :

2 | .C. 1993, ch. 3, d. 13b)
b |.C. 1993, ch. 3, art. 2

¢ C.R.C, ch. 647

4 L.C. 1993, ch. 3, par. 7(2)
¢ C.R.C, ch. 648

1 DORS/2000-348

2 C.R.C,ch. 658
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(a) in the Province of Ontario, 2.9 cents,

(b) in the Province of Quebec, 4.07 cents;

(c) in the Province of Nova Scotia, 6.75 cents;

(d) in the Province of New Brunswick, 3 cents;

(e) in the Province of Manitoba, 4.25 cents;

(f) in the Province of British Columbia, 4.75 cents;
(g) in the Province of Saskatchewan, 4.6 cents; and
(h) in the Province of Alberta, 4.3 cents.

COMING INTO FORCE

2. This Order comes into force on the day on which it is
registered.

EXPLANATORY NOTE

(This note is not part of the Order.)

This amendment increases the levy rate to be paid by produc-
ers in the provinces of Manitoba, British Columbia and
Saskatchewan on each kilogram live weight of turkey marketed
by those producersin interprovincial or export trade.

a) dans laprovince d Ontario, 2,9 cents;

b) dans la province de Québec, 4,07 cents;

¢) dans la province de la Nouvelle-Ecosse, 6,75 cents;

d) dans la province du Nouveau-Brunswick, 3 cents;

€) dans la province du Manitoba, 4,25 cents;

f) dans la province de la Colombie-Britannique, 4,75 cents;
g) dans laprovince de la Saskatchewan, 4,6 cents;

h) danslaprovince d’ Alberta, 4,3 cents.

ENTREE EN VIGUEUR

2. La présente ordonnance entre en vigueur ala date de son
enregistrement.

NOTE EXPLICATIVE

(La présente note ne fait pas partie de |’ ordonnance.)

La modification vise a augmenter le taux de redevance que
doivent payer les producteurs des provinces du Manitoba, de la
Colombie-Britannique et de la Saskatchewan pour chaque kilo-
gramme de dindon, poids vif, qu'ils commercialisent sur les mar-
chésinterprovincial ou d’ exportation.

Published by the Queen’s Printer for Canada, 2001

Publié par I'lmprimeur de la Reine pour le Canada, 2001
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Registration
SOR/2001-362 2 October, 2001

INDIAN ACT

Order Amending the Indian Bands Council
Elections Order (Mississauga Band)

Whereas, by Order in Council P.C. 1951-6016 of Novem-
ber 12, 1951, it was declared that the council of the Mississauga
band, in the Province of Ontario, shall be selected by elections to
be held in accordance with the Indian Act;

Whereas the Mississauga band has developed its own election
code and a community electoral system for selecting a chief and
councillors;

Whereas conversion to a community electoral system would
better serve the needs of the band;

And whereas the Minister of Indian Affairs and Northern De-
velopment no longer deems it advisable for the good government
of the Mississauga band that elections of the council of that band
be held in accordance with the Indian Act;

Therefore, the Minister of Indian Affairs and Northern Devel-
opment, pursuant to subsection 74(1) of the Indian Act, hereby
makes the annexed Order Amending the Indian Bands Council
Elections Order (Mississauga Band).

Hull, Quebec, October 1, 2001

ORDER AMENDING THE INDIAN BANDS
COUNCIL ELECTIONS ORDER
(M1SSISSAUGA BAND)

AMENDMENT

1. Item 34 of Part V of Schedule | to the Indian Bands
Council Elections Order! isrepealed.

COMING INTO FORCE

2. This Order comes into force on the day on which it is
registered.

REGULATORY IMPACT
ANALYSISSTATEMENT

(This statement is not part of the Order.)
Description

Thisinitiative is of interest to and is limited to the Mississauga
Band whose membership no longer wish to select their council by
elections held in accordance with section 74 of the Indian Act.

Currently, aband can regquest a change to their electoral system
under the Indian Act by having the Indian Bands Council

! SOR/97-138

2148
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LOI SUR LESINDIENS

Arrété modifiant I’ Arrétésur I’ éection du consell
de bandesindiennes (bande indienne de
Mississauga)

Attendu que, dans le décret C.P. 1951-6016 du 12 novem-
bre 1951, il a été déclaré que le conseil de la bande de Mississaga,
dans la province d’'Ontario, serait constitué au moyen d élec-
tions tenues selon la Loi sur les Indiens;

Attendu que la bande de Mississauga a établi ses propres régles
électorales et un systéme électoral communautaire pour I’ éection
du chef et des conseillers;

Attendu que la conversion a un systéme électoral communau-
taire servirait mieux les intéréts de la bande;

Attendu gue le ministre des Affaires indiennes et du Nord ca-
nadien ne juge plus utile a la bonne administration de la bande de
Mississauga que son conseil soit constitué au moyen d’ élections
tenues selon la Loi sur les Indiens,

A ces causes, en vertu du paragraphe 74(1) delaLoi sur lesIn-
diens, le ministre des Affaires indiennes et du Nord canadien
prend I’ Arrété modifiant I’ Arrété sur |’ élection du conseil de ban-
des indiennes (bande indienne de Mississauga), ci-apres.

Hull (Québec), le 1¥ octobre 2001.

_ ARRETE MODIFIANT L’ARRETE SUR
L’ELECTION DU CONSEIL DE BANDES INDIENNES
(BANDE INDIENNE DE MISSISSAUGA)

MODIFICATION

1. L’article 34 de la partie V de I'annexe | de I’ Arrété sur
I’élection du conseil de bandes indiennes' est abrogé.

ENTREE EN VIGUEUR

2. Le présent arrété entre en vigueur a la date de son enre-
gistrement.

RESUME DE L'ETUDE D'IMPACT
DE LA REGLEMENTATION

(Cerésumé nefait pas partie de I’ arrété.)
Description
Cet arrété ministériel est pris dans I'intérét et est limité a la
bande de Mississauga dont les membres ne souhaitent plus choisir

leur consell par des éections tenues selon I’ article 74 de la Loi
sur les Indiens.

Présentement, une bande peut demander de changer leur sys-
téme électoral tenu selon la Loi sur les Indiens et se convertir aun

! DORS/97-138
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Elections Order, made by the Minister of Indian Affairs and
Northern Development pursuant to subsection 74(1), amended to
reflect areversion to alocal electoral system.

At the request of the Mississauga Band, the Indian Bands
Council Elections Order was amended so that the band no longer
selects its council by elections held in accordance with subsec-
tion 74(1) of the Indian Act.

The electoral system change for the Mississauga Band is con-
sistent with the Department’s Conversion to Community Election
System Policy, which sets out the criteria governing such rever-
sions.

Alternatives

In order to give effect to the policy on reversion to custom
elections, there is no aternative but to regulate the change re-
quested by the Mississauga Band. In the absence of this Order,
the band cannot hold its leadership selection according to their
community election system.

Benefits and Costs

Amendment of the Indian Bands Elections Order ensures that
Mississauga band members can conduct the leadership selection
process according to their own vaues. There is no cost conse-
guence to remove the Mississauga Band from the Indian Bands
Elections Order. The First Nation assumes full responsibility for
the conduct of the entire electora process.

Consultation

This amendment was initiated at the request of the Mississauga
Band and affects al members of the band. While the Mississagi
Custom Election Code was being developed, the department pro-
vided some assistance to the First Nation in explaining the
Conversion to Community Election System Policy, which in turn
fulfilled Canada’'s commitment to strengthen aboriginal govern-
ance in its Gathering Strength: Canada’s Aboriginal Action Plan
initiative.

Compliance and Enforcement

Compliance with and the enforcement of elections held in ac-
cordance with their band custom and disputes arising therefrom is
now the responsibility of the Mississauga Band.

Contact

Nathalie Nepton

Manager, Elections Unit

Department of Indian Affairs and Northern Development
10 Wellington Street, room 1834

Hull, Quebec

K1A OH4

Tel.: (819) 994-7474

E-mail: neptonn@inac.gc.ca

systéme électoral communautaire en reguérant du ministre des
Affaires indiennes et du Nord canadien un amendement a I’ Arrété
sur les élections de bandes indiennes conformément au paragra-
phe 74(1).

A la demande de la bande de Mississauga, I’Arrété sur les
élections de bandes indiennes est amendé de fagon a ce que la
bande ne puisse plus choisir son conseil par des éections tenues
selon le paragraphe 74(1) de la Loi sur les Indiens.

La procédure de conversion suivie par la bande de Mississauga
est conforme ala Palitique sur la conversion a un systéme électo-
ral communautaire qui établit les criteres relatifs a une telle con-
version.

Solutions envisagées

Afin de donner effet ala Politique de conversion & un systeme
électoral communautaire, il n'y a pas de solution de rechange
autre que d'officialiser le changement demandé par la bande de
Mississauga. En |’ absence de cet arrété, la bande ne peut tenir sa
prochaine éection générale selon leur code éectoral communau-
taire.

Avantages et colts

La modification a I’ Arrété sur les élections de bandes indien-
nes confirme le droit de la bande de tenir des éections selon ses
propres valeurs. || n'y a aucun codt associé a cette demande de
retirer la bande de Mississauga de I’ Arrété sur les éections de
bandes indiennes. La Premiére Nation assumera la pleine respon-
sabilité pour la conduite de I’ ensemble du processus électorale.

Consultations

Cet amendement a débuté a la demande de la bande de
Mississauga et il touche tous les membres de la bande. Lors de
I”éaboration du Mississagi Custom Election Code, le ministére a
fourni I’ aide nécessaire ala Premiére Nation en leur expliquant la
Palitique sur la conversion a un systeme éectoral communau-
taire, ce qui, par le fait méme, rempli I’ engagement du Canada a
renforcer la gouvernance des Premiéres Nations dans son initia-
tive Rassembler nos forces: Le plan d’action du Canada pour les
guestions autochtones.

Respect et exécution

La conformité et I’ application des éections tenues conformeé-
ment au code communautaire de la bande, de méme que les con-
flits en découlant seront maintenant sous la responsabilité de la
bande de Mississauga.

Personne-ressource

Nathalie Nepton

Gestionnaire, Section des élections

Ministére des Affairesindiennes et du Nord canadien
10, rue Wellington, piéce 1834

Hull (Québec)

K1A OH4

Tél. : (819) 994-7474

Courriel : neptonn@inac.gc.ca

Published by the Queen’s Printer for Canada, 2001

Publié par I'lmprimeur de la Reine pour le Canada, 2001
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Registration
SOR/2001-363 4 October, 2001

BANK ACT

Aggregate Financial Exposur e (Banks)
Regulations

P.C. 2001-1734 4 October, 2001

Her Excellency the Governor Genera in Coun-
cil, on the recommendation of the Minister of Fi-
nance, pursuant to section 9782 of the Bank Act®,
hereby makes the annexed Aggregate Financial
Exposure (Banks) Regulations.

AGGREGATE FINANCIAL EXPOSURE
(BANKS) REGULATIONS

INTERPRETATION

1. In these Regulations, “Act” means the Bank
Act.

AGGREGATE FINANCIAL EXPOSURE

2. For the purpose of subsection 495.2(1) of the
Act, the aggregate financial exposure of a bank is
the amount determined by the formula

A+B+C-D

where

A isthe book value of al investments by the bank
and its subsidiaries in securities of the related
party;

B is the total of the principal amounts of al out-
standing loans to the related party that are held
by the bank and its subsidiaries, other than

(a) loans referred to in paragraph 491(a) of the
Act, and

(b) deposits made for clearing purposes with a
financial institution that is a direct clearer or a
member of a clearing group under the by-laws
of the Canadian Payments Association;

C isthetota of all outstanding amounts in respect
of endorsements, acceptances or guarantees by
the bank and its subsidiaries on behalf of the re-
lated party, other than guarantees referred to in
paragraph 491(a) of the Act; and

D isthe total of all amounts included in the value
of A, B and C in respect of transactions referred
to in section 490 of the Act.

COMING INTO FORCE

3. These Regulations come into force on the day
on which section 495.2 of the Bank Act, as enacted

2 .5C.2001,c9,s 183
b S.C. 1991, c. 46

Enregistrement
DORS/2001-363 4 octobre 2001

LOI SUR LES BANQUES

Reglement sur letotal desrisques
financier s (banques)

C.P. 2001-1734 4 octobre 2001

Sur recommandation du ministre des Finances et
en vertu de |’ article 9782 de la Loi sur les banques’,
Son Excellence la Gouverneure générale en consell
prend le Reglement sur le total des risques finan-
ciers (banques), ci-apres.

REGLEMENT SUR LE TOTAL DES
RISQUES FINANCIERS (BANQUEYS)

DEFINITION

1. Dans le présent reglement, « Loi » s'entend de
laLoi sur les banques.

TOTAL DES RISQUES FINANCIERS

2. Pour I'application du paragraphe 495.2(1) de
laLoai, le total des risques financiers d’ une banque
correspond au montant calculé selon la formule
suivante :

A+B+C-D
ou:
A représente la valeur comptable de tous les pla-

cements de la banque et de ses filiales dans des
valeurs mobilieres de |’ apparenté;

B le montant total du principal de tous les préts
impayés consentis al’ apparenté et détenus par la
banque et sesfiliales, sauf :

a) lesprétsvisésal’ainéa491a) delaloi,

b) les dépdts effectués pour compensation au-
prés d'une ingtitution financiére qui est un
adhérent ou un membre d’'un groupe de com-
pensation aux termes des réglements adminis-
tratifs de I’ Association canadienne des paie-
ments;

C le total des sommes impayées se rapportant a
des endossements, a des acceptations ou a des
garanties consentis par la banque et ses filides
pour le compte de I’ apparenté, sauf les garanties
viséesal'ainéa491a) delaloi;

D le total des sommes visées aux éléments A, B
et C se rapportant aux opérations visées a |’ arti-
cle490delalai.

ENTREE EN VIGUEUR

3. Le présent reglement entre en vigueur a la date
d’entrée en vigueur de I’ article 495.2 de la Loi sur

.C. 2001, ch. 9, art. 183
.C.

a L
b L.C. 1991, ch. 46

Définition de
«Loi »

Total des
risques
financiers

Entréeen
vigueur
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by section 129 of the Financial Consumer Agency
of Canada Act, chapter 9 of the Statutes of Canada,
2001, comes into force.

REGULATORY IMPACT
ANALYSISSTATEMENT

(This statement is not part of the Regulations.)
Description

The Canadian financial services sector has been undergoing
rapid change for the better part of a decade. In 1996, the federal
government created the Task Force on the Future of the Canadian
Financial Services Sector to review and advise on the nature of
change taking place in the sector. In 1998, the Task Force issued
a report which included numerous conclusions and recommenda-
tions. These findings were carefully reviewed by committees of
both the House of Commons and the Senate. These committees
largely endorsed the findings of the Task Force. Based on the
work of the Task Force and the parliamentary committees, the
federal government issued a policy paper in June 1999 entitled
Reforming Canada’s Financial Services Sector: A Framework for
the Future. This document served as the policy foundation for
Bill C-8, An Act to Establish the Financial Consumer Agency of
Canada and to Amend Certain Acts in Relation to Financial In-
gtitutions (FCA Act). Bill C-8 received Royal Assent on June 14,
2001.

The FCA Act provides for significant amendments to the laws
governing federal financial institutions. As an integrated package,
the amendments brought about by the FCA Act promote effi-
ciency and growth in the financia services sector, foster domestic
competition, empower and protect consumers of financia ser-
vices, and improve the regulatory environment for financia in-
stitutions.

A key characteristic of the FCA Act is the use of regulations to
provide for amore flexible regulatory framework for the financial
sector. This allows the government to make modest policy ad-
justments to the framework in response to significant changes
taking place in the global environment in which financia institu-
tions operate. Many regulations are being proposed or modified in
order to achieve this policy objective of creating a more flexible
regulatory regime.

The remaining amendments bring existing regulations in line
with changes made to the financia institutions statutes under
the FCA Act.

This is the first of several packages of regulations that will be
brought forward to complete the policy intent of the FCA Act.
This first package includes regulations that are essential to the
operation of the FCA Act and must be in place when the provi-
sions of the FCA Act are brought into force. For this reason, this
package of regulations has been brought forward at the same time
as an order bringing the FCA Act into force.

Of the 75 regulations included in this package, 37 flow from
the restructured permitted investment regime. Another 18 regula-
tions are primarily related to the new holding company regime.

les banques, édicté par I'article 129 de la Loi sur
I’ Agence de la consommation en matiére financiere
du Canada, chapitre 9 des Lois du Canada (2001).

RESUME DE L'ETUDE D'IMPACT
DE LA REGLEMENTATION

(Cerésumé ne fait pas partie des réglements.)
Description

Le secteur des services financiers canadien subit des change-
ments constants depuis prés de dix ans. En 1996, le gouvernement
fédéral a créé le Groupe de travail sur I’ avenir du secteur des ser-
vices financiers canadien en lui confiant le mandat de se pencher
sur la nature des changements en cours dans le secteur et de for-
muler des avis a ce sujet. En 1998, le Groupe de travail a publié
un rapport qui renfermait un grand nombre de conclusions et de
recommandations. Les conclusions du Groupe de travail ont recu
un large appui de la part des comités de la Chambre des commu-
nes et du Sénat qui ont fait un examen minutieux du rapport.
S'ingpirant des travaux du Groupe de travail et des comités par-
lementaires, le gouvernement fédéral a publié un document
d’orientation en juin 1999 intitulé La réforme du secteur des ser-
vices financiers canadiens : Un cadre pour I’avenir, qui a servi
de fondement au projet de loi C-8, Loi constituant I’ Agence de la
consommation en matiére financiére du Canada et modifiant
certaines lois relatives aux institutions financieres (Loi sur
I’ACF). Le projet deloi aregu la sanction royale le 14 juin 2001.

La Loi sur I’ACF prévoit des modifications importantes auix
lois qui régissent les institutions financiéres sous réglementation
fédérale. Globalement, ces modifications préconisent I efficacité
et la croissance du secteur des services financiers, favorisent la
concurrence au pays, protégent et accroissent le pouvoir des con-
sommateurs de services financiers et améliorent la réglementation
des institutions financiéres.

L’ une des principales caractéristiques de la Loi sur I'ACF ré&
side en I'utilisation de reéglements afin d assouplir le cadre de
réglementation du secteur financier. Cette mesure permet au gou-
vernement d’ apporter des gjustements de politiqgue modestes au
cadre de réglementation pour tenir compte des changements im-
portants qui se produisent dans le contexte mondial dans lequel
évoluent les ingtitutions financiéres. Un grand nombre de regle-
ments sont pris ou modifiés pour atteindre I’ objectif du gouver-
nement qui consiste a créer un régime de réglementation plus
souple.

Le reste des modifications vise & harmoniser les réglements en
vigueur avec les changements apportés a la législation des insti-
tutions financiéres dansle cadre delaLoi sur I’ ACF.

Il s'agit de la premiére série de reglements qui seront pris pour
réaliser les objectifs visés par la Loi sur I'ACF. Cette premiére
série comprend des réglements qui sont essentiels a |I'appli-
cation delaLoi sur L’ ACF et qui doivent étre en place lorsgue les
dispositions de la Loi sur I'ACF entreront en vigueur. C'est la
raison pour laquelle cette série de réglements a été présentée au
méme moment qu’un arrété ordonnant I’ entrée en vigueur de la
Loi sur L’ACF.

Des 75 réglements qui composent cet ensemble, 37 découlent
delarévision du régime des placements autorisés. Dix-huit autres
réglements sont surtout liés au nouveau régime de société de
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Six regulations flow from the creation of the new Financial Con-
sumer Agency of Canada (FCAC). A further six regulations are
related to the changes to the foreign bank regime in order to place
foreign banks on an equitable footing to domestic banks. The
remaining eight regulations relate to various other policy objec-
tives of the FCA Act.

This document discusses the regulatory impact of the following
new regulations:

Aggregate Financial Exposure (Banks) Regulations, Aggregate
Financial Exposure (Insurance Companies) Regulations, Aggre-
gate Financial Exposure (Trust and Loan Companies) Regula-
tions

The FCA Act alows banks, insurance companies and trust and
loan companies that are controlled by a widely held bank holding
company or a widely held insurance holding company to engage
in certain transactions with related parties that are not federaly
regulated financial institutions. These Regulations define “aggre-
gate financial exposure” for the purposes of calculating aggregate
financial exposures that they may have to these related parties.

Ancillary Activities (Insurance Companies, Canadian Societies
and Insurance Holding Companies) Regulations

The legidation alows insurance companies to invest in entities
that engage in an activity that is ancillary to the business of the
insurance company. The regulations specify permitted activities
including the provision of safety and risk prevention services, and
the operation of rehabilitation and training centres. The effect of
these Regulations is to ensure that an insurance company can
invest in an entity that engages in an activity in which the insur-
ance company itself would be permitted to engage in-house.

Regulations Amending the Commercial Loan (Cooperative Credit
Associations) Regulations, Commercial Loan (Insurance Compa-
nies, Societies and Insurance Holding Companies) Regulations,
Regulations Amending the Commercial Loan (Trust and Loan
Companies) Regulations

The legidlation limits the commercial lending activities of finan-
cia institutions (other than banks), but permits the powers to be
expanded by regulations. The current regulations are being
amended to (a) add entities to the list of prescribed international
agencies — loans to such entities are excluded from the definition
of “commercida loan”; (b) apply to insurance holding companies,
and (c) prescribe the commercial loan limits for societies and
property and casualty insurance companies. These limits are be-
ing transferred from the Investments (Canadian Companies)
Regulations or the Investments (Canadian Societies) Regulations
and are not being changed.

Complaint Information (Authorized Foreign Banks) Regulations,
Complaint Information (Banks) Regulations, Complaint Informa-
tion (Canadian Insurance Companies) Regulations, Complaint
Information (Foreign Insurance Companies) Regulations, Com-
plaint Information (Retail Associations) Regulations, Complaint
Information (Trust and Loan Companies) Regulations
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portefeuille. Six reglements découlent de la création de la nou-
velle Agence de la consommation en matiere financiere du
Canada (ACFC). Six autres reéglements sont liés aux changements
au régime des bangues étrangéres, afin de placer ces derniéres sur
un pied d égalité avec les banques canadiennes. Les huit régle-
ments qui restent se rapportent a divers autres objectifs de politi-
guedelaloi sur I'ACF.

Le présent document traite de I'impact des nouveaux regle-
ments suivants sur laréglementation :

Reglement sur le total des risques financiers (banques), Régle-
ment sur le total des risques financiers (sociétés d' assurances) et
Reglement sur le total des risques financiers (sociétés de fiducie
et de prét)

La Loi sur I'ACF permet aux banques, aux sociétés d assuran-
ces et aux sociétés de fiducie et de prét qui sont controlées par
une société de portefeuille bancaire a participation multiple ou
une société de portefeuille d assurances a participation multiple
de participer a certaines opérations avec des apparentés qui ne
sont pas des institutions financiéres sous réglementation fédérale.
Ces reglements définissent le terme « total des risques financiers »
aux finsdu calcul du total des risques financiers que peuvent cou-
rir ces institutions dans leurs rapports avec ces apparentés.

Reglement sur les activités connexes (sociétés d’ assurances, so-
Ciétés de secours canadiennes et sociétés de portefeville
d’ assurances)

Laloi permet aux sociétés d’ assurances d'investir dans des entités
qui exercent une activité connexe a celles d' une société d'as-
surances. Le reglement précise les activités autorisees, notamment
lafourniture de services de sécurité et de prévention des risgues et
I’ exploitation de centres de réadaptation et de formation. L’ effet
de ce réglement est de faire en sorte qu’ une société d' assurances
puisse investir dans une entité qui exerce une activité qu'elle-
méme serait autorisée a exercer.

Reglement modifiant le Réglement sur les préts commerciaux
(associations coopératives de crédit), Réglement sur les préts
commerciaux (sociétés d’assurances, sociétés de secours et so-
ciétés de portefeuille d assurances) et Réglement modifiant le
Reglement sur les préts commerciaux (sociétés de fiducie et de
prét)

Laloi restreint les activités des institutions financieres (autres que
les banques) en matiére de préts commerciaux, mais permet
d’élargir leurs pouvoirs par voie de réglement. Les réglements
actuels sont modifiés pour a) gjouter des entités a la liste des or-
ganismes internationaux prévus par reglement — les préts desti-
nés a ces entités sont exclus de la définition de « prét commer-
cia »; b) les appliquer aux sociétés de portefeuille d' assurances;
et c) prescrire les limites des préts commerciaux destinés auix
sociétés de secours et aux sociétés d assurances générales. Ces
limites sont transférées du Reglement sur les placements (soci étés
canadiennes) ou du Reglement sur les placements (sociétés de
secours canadiennes), et ne changent pas.

Réglement sur les renseignements relatifs aux réclamations (ban-
ques étrangeres autorisées), Réglement sur les renseignements
relatifs aux réclamations (banques), Réglement sur les rensei-
gnements relatifs aux réclamations (sociétés d’ assurances cana-
diennes), Reglement sur les renseignements relatifs aux réclama-
tions (sociétés d assurances étrangeres), Reglement sur les ren-
seignements relatifs aux réclamations (associations de détail) et
Réglement sur les renseignements relatifs aux réclamations (so-
ciétés defiducie et de prét)
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The legidation requires financial ingtitutions to inform customers
who have a complaint about a product or service relating to a
consumer provision contained in federal financial institutions
statutes on how to contact the FCAC. The regulations specify the
address of the FCAC, that the information must be provided to
consumers by means of a written statement, and that customer
complaints to the FCAC must be in writing.

Entity Associated with a Foreign Bank Regulations

Part X1I of the Bank Act contains a number of rules applying to
entities associated with aforeign bank. These Regulations provide
for the exemption of certain classes of entities from the status of
being an entity associated with a foreign bank. The regulations
clarify the government’s policy that those rules are not applicable
to certain classes of entities which otherwise would fall within the
meaning of an entity associated with a foreign bank. The regula-
tions exempt foreign governments that do not carry on a business
that includes financial services activities and exempt certain
classes of commercial entities controlled by foreign governments.
The regulations also exempt, in certain circumstances, Canadian
financial institutions and holding companies, as well as Canadian
entities which control a foreign bank that does not enter Canada.
The regulations include a provision authorizing the Minister to
deem an entity not to be an entity associated with aforeign bank.

Equity of a Bank or a Bank Holding Company Regulations,
Equity of a Cooperative Credit Association Regulations, Equity of
a Trust and Loan Company Regulations, Equity of an Insurance
Company or Insurance Holding Company Regulations

The term “equity” is used in the legislation in respect of the own-
ership rules for banks and demutualized insurance companies, the
public float requirements and certain other requirements which
are triggered by the size of the financia institution. These Regu-
lations define the term “equity”.

Exempt Classes of Foreign Banks Regulations

These Regulations provide for the exemption of certain classes of
entities from the definition of foreign bank as that term is used in
legislation. Specificaly, the regulations clarify the government’s
policy that a foreign government that does not carry on a business
which includes financia services activities is exempt from the
application of the definition of foreign bank.

Exempt Debt Obligation Transactions (Banks and Bank Holding
Companies) Regulations

The legidation requires banks and bank holding companies to
obtain the approval of the Superintendent for various asset trans-
actions, subject to regulations. The current regulations, which
exempt the securities of certain international agencies and widely
distributed debt obligations, are being amended to apply to bank
holding companies and to add entities to the list of prescribed
agencies.

Exemption from Restrictions on Investments (Banks, Bank Hold-
ing Companies and Foreign Banks) Regulations, Exemption from
Restrictions on Investments (Cooperative Credit Associations)
Regulations, Exemption from Restrictions on Investments

Laloi exige que lesinstitutions financiéres renseignent les clients
qui ont une réclamation au sujet d'un produit ou d’un service
relativement a une disposition concernant les consommateurs
contenue dans la légidlation des institutions financieres fédérales
sur la maniére de communiquer avec I’ACFC. Les réglements
indiquent I’ adresse de I’ ACFC et précisent que le renseignement
doit étre fourni par écrit aux consommateurs et que les clients
doivent soumettre leur réclamation par écrit al’ ACFC.

Reglement sur les entités liées aux banques étrangeres

Lapartie X1l delaLoi sur les banques contient un certain nombre
de régles applicables aux entités liées aux banques étrangeres. Ce
reglement prévoit |’ exemption de certaines catégories d entités du
statut d entité liée & une bangue étrangére. Le réglement précise la
politique du gouvernement voulant que ces regles ne s appliquent
pas a certaines catégories d’ entités auxquelles s appliquerait nor-
malement la définition d entité liée a une banque érangére. Le
reglement exempte les gouvernements étrangers qui n’exercent
pas d activité commerciale comprenant des services financiers et
exempte certaines catégories d'entités commerciales contrblées
par des gouvernements étrangers. Par ailleurs, le reglement
exempte, dans certaines circonstances, les institutions financieres
canadiennes, les sociétés de portefeuille canadiennes ainsi que les
entités canadiennes qui controlent une banque étrangére qui
N’ opere pas au Canada. Le réglement prévoit une disposition qui
autorise le ministre a établir qu’une entité ne constitue pas une
entité liée a une banque étrangére.

Reglement sur les capitaux propres des banques et des sociétés de
portefeuille bancaires, Réglement sur les capitaux propres des
associations coopératives de crédit, Reglement sur les capitaux
propres des sociétés de fiducie et de pré et Reglement sur les
capitaux propres des sociétés d’assurances et des sociétés de
portefeuille d’ assurances

Le terme « capitaux propres » est employé dans la loi a I’ égard
des regles de propriété applicables aux bangues et aux sociétés
d’ assurances démutualisées, des exigences en matiere de fonds
public d actions et d’autres exigences découlant de la taille de
I"ingtitution financiere. Ces reglements définissent le terme
« capitaux propres ».

Reglement sur I'exemption de certaines catégories de bangques
étrangeres

Cereglement prévoit I’ exemption de certaines catégories d’ entités
de la définition de banque étrangére employée dans la loi. Plus
précisément, le reglement précise la politique du gouvernement
voulant qu’un gouvernement étranger qui n’exerce pas d’ activité
commerciale comprenant des services financiers soit exempt de
I’ application de la définition de banque étrangére.

Reglement sur les titres de créance soustraits aux interdictions
relatives a I’ actif (banques et soci étés de portefeuille bancaires)

Laloi exige que les banques et |es sociétés de portefeille bancai-
res fassent approuver par le surintendant différentes opérations
relatives al’ actif, sous réserve du réglement. Le réglement actuel,
qui exempte les valeurs mobiliéres de certains organismes inter-
nationaux et les titres de créance largement distribués, est modifié
pour s appliquer aux sociétés de portefeuille bancaires et pour
gjouter des entités ala liste des organismes réglementaires.

Réglement sur la dispense des restrictions en matiére de place-
ments (banques, sociétés de portefeuille bancaires, bangques
étrangéres), Réglement sur la dispense des restrictions en matiére
de placements (associations coopératives de crédit), Reglement
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(Insurance Companies, Insurance Holding Companies and So-
cieties) Regulations, Exemption from Restrictions on Investments
(Trust and Loan Companies) Regulations

The legislation imposes control and approval requirements in
respect of certain investments, subject to regulations. The regula-
tions set out rules relating to the investment powers of entities in
which a financial institution holds a substantial investment (de-
fined as more than 10 percent of the voting shares, or 25 percent
of the equity of the entity), but not control. The effect of these
Regulations is to clarify that these “substantial investment” enti-
ties are not subject to the same investment rules as their financia
institution owners.

Factoring Entity Regulations

The legislation imposes control and approval requirements on
financial institutions that invest in “factoring entities’. The regu-
lations define “factoring entities” to be the entities whose activi-
tiesinvolve acting as a factor in respect of accounts receivable.

Finance Entity Regulations

The legislation imposes control and approval requirements on
financial ingtitutions that invest in “finance entities”, and subjects
them to certain consumer protection measures. The regulations
define “finance entities” to be entities whose activities involve
issuing credit cards or lending money.

Financial Leasing Entity Regulations

The legidation permits financia ingtitutions to invest in financia
leasing entities in certain circumstances. The definition of “finan-
cia leasing” in the legislation describes the activities of a finan-
cia leasing entity. Consistent with the existing legislative regime,
these Regulations (a) define certain terms used in the definition;
(b) prescribe activities related to the financial leasing of personal
property for the purpose of the definition; and (c) set out restric-
tions and limitations on the activities of afinancia leasing entity.

Form of Proxy (Banks and Bank Holding Companies) Regula-
tions

The legidation permits the form of proxies to be specified in
regulations. The current regulations are being amended so as to
apply to bank holding companies. They describe the form for a
proxy, a management proxy circular and a dissident proxy circu-
lar to be the same as those prescribed in the regulations of the
Canada Business Corporations Act.

Information Processing Activities (Banks and Authorized Foreign
Banks) Regulations

The legislation alows regulations to be made that would author-
ize banks to engage in certain information-processing activities.
These Regulations prescribe a range of information-processing
activities that generally relate to areas such as payroll processing,
clearing, and management of deposit accounts. The effect of these
Regulations is to carry forward the current business powers of
banks under the new framework.
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sur la dispense des restrictions en matiere de placements (socié-
tés d’ assurances, sociétés de portefeuille d’ assurances et sociétés
de secours et Reglement sur la dispense des restrictions en ma-
tiere de placements (sociétés de fiducie et de prét)

La loi impose des exigences de contréle et d approbation a
I’ endroit de certains placements, sous réserve des reglements. Les
reglements énoncent les regles relatives aux pouvoirs en matiére
de placement des entités dans lesquelles une institution financiéere
détient un intérét de groupe financier (selon la définition, plus
de 10 p. cent des actions avec droit de vote ou 25 p. cent des ca-
pitaux propres de I'entité), sans toutefois détenir le contréle.
L’ effet de ces réglements est de préciser que les entités dans les-
quelles est détenu I’ « intérét de groupe financier » ne sont pas
assujetties aux mémes régles de placement que les institutions
financiéres qui en sont propriétaires.

Reglement sur les entités s occupant d’ affacturage

La loi impose des exigences de contrdle et d' approbation aux
institutions financiéres qui investissent dans des « entités s occu-
pant d’ affacturage ». Aux termes du réglement, « entités s’ occu-
pant d affacturage » s entend des entités dont les activités com-
prennent |’ affacturage de débiteurs.

Réglement sur les entités s’ occupant de financement

La loi impose des exigences de contrdle et d' approbation aux
institutions financiéres qui investissent dans des « entités s occu-
pant de financement » et les assujettit a certaines mesures de pro-
tection des consommateurs. Aux termes du réglement, « entités
s occupant de financement » s entend des entités dont les activités
comprennent I’ émission de cartes de crédit ou les préts d’ argent.

Reglement sur les entités s occupant de crédit-bail

Laloi permet aux institutions financiéres d’investir dans des en-
tités s'occupant de crédit-bail, dans certaines circonstances. La
définition d’« entités s'occupant de crédit-bail » dans la législa-
tion décrit les activités de telles entités. Conformément au régime
|égidlatif en vigueur, le reglement a) définit certains termes utili-
sés dans la définition; b) prescrit les activités liées au crédit-bail
sur des biens personnels aux fins de la définition; et c) impose
certaines restrictions et limites aux activités d’ entités s’ occupant
de crédit-bail.

Reglement sur les formulaires de procuration (banques et socié-
tés de portefeuille bancaires)

Laloi permet de définir dans un réglement la forme des formulai-
res de procuration. Le réglement actuel est modifié pour s appli-
quer aux sociétés de portefeuille bancaires. Il décrit que la forme
d’une procuration, d’une circulaire d'information de la direction
et d'une circulaire d’'information d’'un dissident est la méme que
celle prescrite dans le réglement pris en application de la Loi sur
les cor porations commer cial es canadiennes.

Reglement sur les activités de traitement de I'information (ban-
gues et bangues étrangér es autor i sées)

La loi permet de prendre des réglements pour autoriser les ban-
gues a exercer certaines activités de traitement de I’information.
Ce réglement prescrit une gamme d' activités de traitement de
I'information qui se rapportent en général a des domaines comme
le traitement de la paie, |la compensation et la gestion des comptes
de dépbt. L’ effet de ce reglement est de maintenir les pouvoirs
administratifs actuels des banques dans le nouveau cadre de ré-
glementation.
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Investment Limits (Bank Holding Companies) Regulations, In-
vestment Limits (Banks) Regulations, Investment Limits (Cana-
dian Societies) Regulations, Investment Limits (Cooperative
Credit Associations) Regulations, Investment Limits (Insurance
Companies) Regulations, Investment Limits (Insurance Holding
Companies) Regulations, Investment Limits (Trust and Loan
Companies) Regulations

The applicable legislation places restrictions on the amount of
real property and equity investments of a financial institution
based on a prescribed percentage of regulatory capital. In addition
to these restrictions on individual investments, there is an aggre-
gate restriction on both real property and equity investments.
Prior to the FCA Act, these prudential limits were prescribed in
the applicable legislation and two separate regulations — the Real
Property Interests Valuation Regulations and the Equity Valua-
tion Regulations. These two regulations have been combined to
create the Investment Limits Regulations. The prescribed limits
for real property and equity investments are being moved from
legidlation to these Regulations. They also prescribe classes of
institutions that are exempted from these limits. Cooperative
credit associations will now be subject to the same limits as other
federally regulated financia institutions. New regulations have
been created for bank holding companies and insurance holding
companies.

Manner of Calculation (Foreign Banks) Regulations

A number of the legislative provisionsin Part XI1 of the Bank Act
involve determining the financia portion of an entity’s business
or activities. These Regulations set out the manner of making the
calculation for determining the portion of an entity’s business and
activitiesthat isfinancia for the purpose of these provisions.

Material Percentage Regulations

The legidlation sets out the conditions under which the Minister
may designate a foreign bank, and in effect its conglomerate, to
be a designated foreign bank and therefore subject to certain pro-
visions set out in Part X1l of the legislation. The legislation pro-
vides that “real” foreign banks, as opposed to “near” foreign
banks, may be designated. The Minister may designate a foreign
bank only in certain circumstances, including where a prescribed
percentage of the foreign bank conglomerate’ s total assets or total
revenues is derived from total assets and total revenues of the
foreign bank and other “real” foreign banks in its conglomerate.
The regulations set out that the prescribed material percentage is
35 percent.

Minority Investment (Bank Holding Companies) Regulations,
Minority Investment (Banks) Regulations, Minority Investment
(Cooperative Credit Associations) Regulations, Minority Invest-
ment (Insurance Companies) Regulations, Minority |nvestment
(Insurance Holding Companies) Regulations, Minority Invest-
ment (Trust and Loan Companies) Regulations

Reglement sur les limites relatives aux placements (sociétés de
portefeuille bancaires), Reglement sur les limites relatives aux
placements (banques), Réglement sur les limites relatives aux
placements (sociétés de secours canadiennes), Reglement sur les
limites relatives aux placements (associations coopératives de
crédit), Réglement sur les limites relatives aux placements (so-
ciétés d’'assurances), Réglement sur les limites relatives aux pla-
cements (sociétés de portefeuille d assurances) et Réglement sur
les limites relatives aux placements (sociétés de fiducie et de prét)

Les dispositions |égidlatives applicables imposent des restrictions
au montant des placements en biens immeubles et capitaux pro-
pres d'une ingtitution financiére, basées sur un pourcentage pres-
crit de capital réglementaire. En plus de ces restrictions sur les
placements individuels, il y a aussi une restriction globale sur les
placements en biens immeubles et des capitaux propres. Avant la
Loi sur I'ACF, ces limites prudentielles étaient prescrites dans les
dispositions |égidatives applicables et dans deux reglements dis-
tincts — le Réglement sur |’ évaluation des intéréts immobiliers et
le Réglement sur la valeur des capitaux propres. Ces deux régle-
ments ont &té combinés pour créer le Réglement sur les limites
relatives aux placements. Les limites prescrites sur les placements
en biens immeubles et capitaux propres sont transportées de la
législation a ces réglements. Ces derniers prescrivent également
les catégories d’institutions qui sont exemptées de ces limites. Les
associations coopératives de crédit seront désormais assujetties
aux mémes limites que les autres institutions financiéres sous
reglementation fédérale. On a créé de nouveaux réglements pour
les sociétés de portefeville bancaires et les sociétés de portefeuille
d’ assurances.

Reglement sur le mode de calcul du pourcentage des activités
(banques étrangéres)

Conformément & un certain nombre de dispositions de la par-
tie X1l de la Loi sur les banques, il faut déterminer la portion
financiere des activités d'une entité. Le reglement indique le
mode de calcul a employer pour déterminer la portion des activi-
tés d'une entité considérées comme des activités financiéres aux
fins de ces dispositions.

Reglement fixant le pour centage important

La loi énonce les conditions en vertu desquelles le ministre peut
désigner une bangue étrangére, et de fait son conglomérat, pour
gu’ elle soit considérée comme une banque étrangere désignée et
assujettie par conséguent a certaines dispositions énoncées dans la
partie XIl de la loi. La loi prévoit que les banques étrangéres
« Vvéritables », contrairement aux « quasi-banques » étrangeres,
peuvent faire I’ objet d’ une désignation. Le ministre peut désigner
une bangque étrangére seulement dans certaines circonstances,
incluant le cas ou un certain pourcentage de I’ actif total ou du
total des revenus du conglomérat d’ une bangue étrangére provient
de I'actif total ou du total des revenus de la banque étrangére et
des autres banques étrangéres « véritables » qui font partie du
conglomérat. Le reéglement fixe a 35 p. cent le pourcentage im-
portant prescrit.

Reglement sur les placements minoritaires (sociétés de porte-
feuille bancaires), Réglement sur les placements minoritaires
(banques), Réglement sur les placements minoritaires (associa-
tions coopératives de crédit), Reglement sur les placements mino-
ritaires (sociétés d assurances), Reglement sur les placements
minoritaires (sociétés de portefeville d’ assurances) et Réglement
sur les placements minoritaires (sociétés de fiducie et de prét)
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The legislation imposes a control requirement on certain types of
investments. The existing regulations provide an exemption to the
control requirement for certain minority investments held by fed-
eraly regulated financia institutions as long as the value of these
minority investments does not exceed 50 percent of an institu-
tion’s regulatory capital. The existing regulations are being
amended to reflect new cross-referencing in the FCA Act. New
regulations have been created for bank holding companies and
insurance holding companies.

Name Use (Foreign Banks) Regulations

The legidation places restrictions on the use of certain terms such
as “bank”, “banker” or “banking”. These Regulations clarify the
permitted use of these terms in a description of a corporate rela-
tionship with a foreign bank and aso clarify the permitted use of
the name and logo of a foreign bank. The regulations include
rules governing the ability of an entity to identify itself asamem-
ber of a group in a description of its corporate relationship with a
foreign bank.

Name Use by Non-financial Businesses (Excluded Entities)
Regulations

The legislation provides that no person commits an offence who
uses the word “bank”, “banker” or “banking” in relation to a
business that is not financial in nature, unless the business is car-
ried out by a prescribed entity. These Regulations set out a list of
prescribed entities.

Name Use in Securities-related Transactions (Banks and Bank
Holding Companies) Regulations, Name Use in Securities-related
Transactions (Insurance Companies and Insurance Holding
Companies) Regulations

The legidation places restrictions on the use of certain terms such
as “bank”, “banker” or “banking”. These Regulations provide for
the use of the name of a bank, a bank holding company, an insur-
ance company, or an insurance holding company in documents
associated with securities transactions, if such usage is required
by law or if the bank, bank holding company, insurance company,
or insurance holding company, as the case may be, gives its writ-
ten permission for such usage.

Prohibited Activities Respecting Real Property (Foreign Banks)
Regulations

The legidlation places certain restrictions on the financial services
activities of a foreign bank but permits certain real property ac-
tivities. These Regulations set out prohibitions that apply to a
foreign bank’s real property activities outside of its authorized
foreign bank branch. These prohibitions prevent foreign banks
from engaging in financia services activities other than in accor-
dance with authorized activitiesin Part X1 of the legidlation.

Prospectus (Banks and Bank Holding Companies) Regulations,
Prospectus (Insurance Companies and Insurance Holding Com-
panies) Regulations
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La loi impose une exigence de contrdle pour certains types de
placements. Les réglements actuels prévoient une exemption de
I’ exigence de contr6le pour certains placements minoritaires dé-
tenus par des institutions financieres sous réglementation fédérale
a la condition que la valeur des placements minoritaires ne dé-
passe pas la moitié du capital réglementaire d’ une institution. Les
reglements existants sont modifiés pour tenir compte de la nou-
velle disposition de concordance prévue dans la Loi sur I’ ACF.
On a créé de nouveaux réglements pour les sociétés de porte-
feuille bancaires et les sociétés de portefeuille d’ assurances.

Reglement sur I’ utilisation de la dénomination sociale (banques
étrangeres)

Laloi impose desrestrictions al’ utilisation de certains termes tels
gue « banque », « banquier » ou « bancaire ». Le réglement pré-
cise les utilisations permises de ces termes dans une description
du rapport entre une société et une banque étrangére et précise en
outre |’ utilisation permise de la dénomination sociale et du logo
d’une banque étrangére. Le réglement comprend des régles qui
régissent la capacité d'une entité de Sidentifier elleméme
comme membre d’un groupe dans une description du rapport
entre la société et une banque étrangére.

Reglement sur I'utilisation du nom par des entreprises n’ayant
pas d’ activités financiéres (entités exclues)

Laloi prévoit que personne ne commet une infraction en utilisant
les termes « banque », « banquier » ou « bancaire » pour une acti-
vité qui n’est pas de nature financiére, & moins que |’ activité soit
exercée par une entité réglementaire. Le réglement présente une
liste d’ entités réglementaires.

Reglement sur I'utilisation du nom relativement aux opérations
sur des valeurs mobiliéres (banques et sociétés de portefeuille
bancaires) et Réglement sur I’ utilisation du nom relativement aux
opérations sur des valeurs mobiliéres (sociétés d’assurances et
soci étés de portefeville d’ assurances)

Laloi impose desrestrictions al’ utilisation de certains termes tels
que « banque », « banquier » ou « bancaire ». Ces réglements
prévoient I’ utilisation de la dénomination sociale d’ une banque,
d’ une société de portefeuille bancaire, d’ une société d' assurances
ou d'une société de portefeuille d’ assurances dans les documents
associés a des opérations sur valeurs mobiliéres, si une telle utili-
sation est exigée par la loi ou si la banque, la société de porte-
feuille bancaire, la société d assurances ou la société de porte-
feuille d’ assurances, selon le cas, autorise une telle utilisation par
écrit.

Reglement sur les interdictions relatives aux biens immeubles
(banques étrangéeres)

La loi impose certaines restrictions aux activités qu’une banque
étrangére peut exercer en matiere de services financiers, mais
permet certaines activités relatives aux biens immeubles. Le ré-
glement énonce les interdictions qui s appliquent aux activités
gu’une banque étrangére peut exercer en matiére de biens im-
meubles en dehors de sa succursale bancaire étrangére autorisée.
Ces interdictions empéchent les banques étrangéres d’ exercer des
activités en matiére de services financiers autres que celles autori-
sées dans lapartie X1l delaloi.

Reglement sur les prospectus (banques et sociétés de portefeuille
bancaires) et Reglement sur les prospectus (sociétés d’ assurances
et sociétés de portefeuille d’ assurances)
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The Bank Act and the Insurance Companies Act specify that the
form and content of a preliminary prospectus and a prospectus be
prescribed in regulations. The current regulations have been
amended to apply to bank holding companies and insurance
holding companies.

Prospectus Exemptions (Bank Holding Companies) Regulations,
Regulations Amending the Prospectus Exemptions (Banks)
Regulations, Regulations Amending the Prospectus Exemptions
(Cooperative Credit Associations) Regulations, Regulations
Amending the Prospectus Exemptions (Insurance Companies)
Regulations, Prospectus Exemptions (Insurance Holding Compa-
nies) Regulations, Regulations Amending the Prospectus Exemp-
tions (Trust and Loan Companies) Regulations

The legidlation permits regulations to prescribe exemptions to the
prospectus requirements. The current regulations have been
amended to provide clarity around certain definitions. New regu-
lations have been created to apply to bank holding companies and
insurance holding companies.

Regulatory Capital (Bank Holding Companies) Regulations,
Regulations Amending the Regulatory Capital (Banks) Regula-
tions, Regulations Amending the Regulatory Capital (Cooperative
Credit Associations) Regulations, Regulations Amending the
Regulatory Capital (Insurance Companies) Regulations, Regula-
tory Capital (Insurance Holding Companies) Regulations, Regu-
lations Amending the Regulatory Capital (Trust and Loan Com-
panies) Regulations

The legidlation uses the term “regulatory capital” in respect of a
number of provisions. The current regulations defining “regula-
tory capital” are being amended to reflect technical changes such
as new cross referencing in the FCA Act and fixing a discrepancy
between the English and the French versions. New regulations
have been created for application to bank holding companies and
insurance holding companies.

Security Certificate Transfer Fee (Banks, Bank Holding Compa-
nies, Insurance Companies and Insurance Holding Companies)
Regulations

The banking and insurance legislation allows the amount that may
be charged for the transfer of a security to be set in regulations.
Prior to the FCA Act, there were separate regulations for banks
and insurance companies dealing with the amount to be charged.
This amended Regulation combines the provisions for banks and
insurance companies and is extended to apply to bank holding
companies and insurance holding companies. The regulations set
the maximum fee that can be charged for the transfer of a security
at $5.

Soecialized Financing (Banks) Regulations, Specialized Financ-
ing (Cooperative Credit Associations) Regulations, Specialized
Financing (Foreign Banks) Regulations, Specialized Financing
(Life Companies) Regulations, Specialized Financing (Retail
Associations) Regulations, Specialized Financing (Trust and
Loan Companies) Regulations

LaLoi sur les banques et la Loi sur les compagnies d’ assurances
stipulent qu'il faut prescrire dans un réglement la forme et le
contenu des prospectus préliminaires et des prospectus. Les re-
glements actuels ont été modifiés pour s appliquer aux sociétés de
portefeuille bancaires et aux sociétés de portefeuille d' assurances.

Réglement modifiant le Reglement sur la dispense relative aux
prospectus (sociétés de portefeville bancaires), Réglement modi-
fiant le Reglement sur la dispense relative aux prospectus (ban-
ques), Reglement modifiant le Réglement sur la dispense relative
aux prospectus (associations coopératives de crédit), Reglement
modifiant le Reglement sur la dispense relative aux prospectus
(sociétés d assurances), Réglement modifiant le Réglement sur la
dispense relative aux prospectus (sociétés de portefeville
d’assurances) et Réglement modifiant le Reglement sur la dis-
pense relative aux prospectus (sociétés de fiducie et de prét)

La loi permet de prescrire dans un réglement les dispenses des
exigences relatives aux prospectus. Les reglements actuels ont été
modifiés pour préciser certaines définitions. On a créé de nou-
veaux réglements qui s appliquent aux sociétés de portefeuille
bancaires et aux sociétés de portefeuille d’ assurances.

Reglement sur le capital réglementaire (banques), Réglement sur
le capital réglementaire (sociétés de portefeuille bancaires), Ré-
glement sur le capital réglementaire (associations coopératives
de crédit), Réglement sur le capital réglementaire (sociétés
d’assurances), Réglement sur le capital réglementaire (sociétés
de portefeville d’assurances) et Reglement sur le capital régle-
mentaire (sociétés de fiducie et de prét)

Laloi emploie le terme « capita réglementaire » dans un certain
nombre de dispositions. Les reglements actuels qui définissent ce
gu'on entend par « capital réglementaire » sont modifiés pour
tenir compte de changements techniques tels les nouvelles dispo-
sitions de concordance dans la Loi sur I’ ACF et pour corriger une
différence entre les versions anglaise et francaise. On a créé de
nouveaux réglements applicables aux sociétés de portefeuille
bancaires et aux sociétés de portefeuille d’ assurances.

Réglement sur les droits exigibles pour les certificats de valeurs
mobiliéres en cas de transfert (banques, sociétés de portefeuille
bancaires, sociétés d'assurances et sociétés de portefeuille
d’ assurances)

Les dispositions |égislatives relatives aux banques et aux sociétés
d assurances permettent de fixer dans un réglement le montant
qui peut ére réclamé pour le transfert de valeurs mobiliéres.
Avant laLoi sur I’ACF, il y avait des reglements distincts, traitant
des montants a exiger, pour les banques et pour les sociétés d as-
surances. Ce reglement modifié regroupe les dispositions s appli-
quant aux bangues et aux sociétés d assurances et s appliquera
aussi aux sociétés de portefeuille bancaires et aux sociétés de
portefeville d’assurances. Le réglement fixe a 5 $ les droits
maximums exigibles pour le transfert de valeurs mobiliéres.

Reglement sur les activités de financement spécial (banques),
Reglement sur les activités de financement spécial (associations
coopératives de crédit), Réglement sur les activités de finance-
ment spécial (banques étrangéres), Réglement sur les activités de
financement spécial (sociétés d assurance-vie), Réglement sur les
activités de financement spécial (associations de détail) et Re-
glement sur les activités de financement spécial (sociétés de fidu-
cie et de prét)
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The legidation alows regulations to be made expanding the
scope of entities in which financial institutions are permitted to
invest (e.g., commercial companies). These Regulations expand
the scope subject to a number of constraints and caps. The con-
straints imposed on these investments relate to the types of ac-
tivities in which the entity may engage, the size of the financial
institution’s investment in the entity, and the length of time that
the financia institution can hold the investment. These Regula-
tions aso provide relief from certain approva and control re-
guirements set out in the legislation.

Subsidiaries that Hold Bank Holding Company Shares Regula-
tions, Subsidiaries that Hold Insurance Holding Company Shares
Regulations

The applicable legidation restricts a bank holding company and
an insurance holding company from holding its own shares and
restricts their respective subsidiaries from holding those shares,
except as provided for in the regulations. These Regulations per-
mit the subsidiaries that are regulated securities entities to hold
shares of the parent bank holding company or insurance holding
company valued at not more than one percent of the regulatory
capital of the bank holding company or the insurance holding
company. Regulations reflecting the same policy are currently in
place for banks and insurance companies.

Total Assets for Public Holding Requirements (Trust and Loan
Companies) Regulations, Total Assets for Supervisability and
Public Holding Requirements (Banks and Bank Holding Compa-
nies) Regulations, Total Assets for Supervisability and Public
Holding Requirements (Insurance Companies and Insurance
Holding Companies) Regulations

The applicable legislation permits the Minister to restrict the
growth of the total assets of federally regulated financial institu-
tions with equity of less than $5 billion but more than $1 billion
that do not meet the 35 percent public holding requirement. With
regard to banks, bank holding companies, and certain insurance
companies and insurance holding companies, the applicable leg-
idation aso permits the Minister to restrict the growth of total
assets of an entity that does not meet the legislated criteria with
respect to supervisability. These Regulations define “total assets”
for the application of these requirements.

An additional 19 regulations under the FCA Act were pre-
published in the Canada Gazette, Part |, on September 8, 2001. A
further 15 regulations are expected to be pre-published at the be-
ginning of October. It is expected that approximately 25 more
regulations will be brought forward for publication within the
next two months. These Regulations will complete the policy
package envisaged by the June 1999 policy paper and the
FCA Act.

Alternatives

The enclosed regulations are required in order to bring the pro-
visions of the FCA Act into force. They are required either to
maintain the existing policy framework or to round out the
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Laloi permet de prendre des réglements qui élargissent |’ é&tendue
des entités dans lesquelles les ingtitutions financiéres sont autori-
sées a investir (par exemple, sociétés commerciales). Ces regle-
ments éargissent I’ étendue des entités sous réserve d'un certain
nombre de restrictions et de plafonds. Les restrictions imposées a
ces placements se rapportent aux catégories d activités que peu-
vent exercer les entités, a I'importance de I’investissement de
I'ingtitution financiére dans I'entité et au délai pendant lequel
I"institution financiére peut détenir le placement. Ces réglements
prévoient également des dispenses a certaines exigences d’ appro-
bation et de contréle prévues danslaloi.

Réglement sur la détention des actions de la société de porte-
feuille bancaire par ses filiales et Réglement sur la détention des
actions de |a société de portefeville d' assurances par sesfiliales

Les dispositions légidatives applicables interdisent aux sociétés
de portefeuille bancaires et aux sociétés de portefeuille d’ assu-
rances de détenir leurs propres actions et limitent leurs filiales
respectives de détenir ces actions, sauf dans les cas prévus dans
les réglements. Ces réglements permettent aux filiales qui sont
des entités réglementées de détenir des actions de la société de
portefeuille bancaire mére ou de la société de portefeuille d’ assu-
rances mére, dont la valeur correspond tout au plus a un pour cent
du capital réglementaire de la société de portefeuille bancaire ou
de la société de portefeuille d’ assurances. |l existe actuellement
des reglements similaires pour les banques et les sociétés
d’ assurances.

Reglement sur I'actif total pour |I'application des exigences en
matiére de détention publique (sociétés de fiducie et de prét),
Reglement sur I'actif total pour |I’application des exigences en
matiére de surveillance et de détention publique (banques et so-
ciétés de portefeuille bancaires) et Reglement sur |’actif total
pour I’ application des exigences en matiere de surveillance et de
détention publique (sociétés d’assurances et sociétés de porte-
feuille d’ assurances)

Les dispositions |égidl atives applicables permettent au ministre de
restreindre la croissance de I’ actif total des institutions financiéeres
sous réglementation fédérale dont le montant des capitaux propres
est inférieur &5 milliards de dollars mais supérieur a 1 milliard de
dollars et qui ne satisfont pas al’ exigence en matiere de détention
publique de 35 p. cent. Pour ce qui est des banques, des sociétés
de portefeuille bancaires et de certaines sociétés d’ assurances et
sociétés de portefeuille d’ assurances, les dispositions 1égidatives
applicables permettent également au ministre de restreindre la
croissance de I actif total d’ une entité qui ne satisfait pas aux cri-
teres prescrits en matiére de surveillance. Ces reglements définis-
sent ce gu’ on entend par « actif total » aux fins de |’ application de
ces exigences.

Quelques 19 autres reglements relatifs ala Loi sur I' ACF ont été
proposés a des fins de publication préalable dans la Gazette du
Canada Partie | le 8 septembre 2001. On prévoit que 15 autres
reglements seront présentés pour fins de publication préalable au
début d octobre. On prévoit qu’environ 25 réglements supplé-
mentaires seront proposes aux fins de publication au cours des
deux prochains mois. Ces réglements compléteront le cadre de
réglementation envisagé par le document d’' énoncé de politique
dejuin 1999 et laLoi sur I’ ACF.

Solutions envisagées

Il est nécessaire d’ adopter les réglements ci-joints pour que les
dispositions de la Loi sur I' ACF entrent en vigueur. Ils serviront a
maintenir le cadre de réglementation actuel ou a mener a bien la
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implementation the new policy framework, as outlined in the
description. As such, no aternatives to the regulations were con-
sidered.

Benefits and Costs

The enclosed regulations are integral to the overall policy ob-
jectives of the FCA Act. As such, their cost-benefit justification
cannot be separated from the overall costs and benefits of the
legidative package itself.

The FCA Act provides an improved regulatory structure that
balances the competing interests of stakeholders. While indivi-
dual legislative measures may impose some burden on a particu-
lar stakeholder group, there are overall net benefits for all stake-
holders. For example,

- consumers benefit from strengthened consumer protection
measures, a more transparent complaints handling process, and
the advantages brought about by increased competition;

- financia institutions may face modestly increased regulation
through enhanced regulatory rules and a strengthened con-
sumer protection regime. However, they benefit from greater
organizational flexibility and broader powers. The creation of
the Financial Consumer Agency of Canada is expected to have
an annual budget of about $7 million, the cost of which will be
passed on to financia ingtitutions in the form of alocated as-
sessment; and

- the Office of the Superintendent of Financia Institutions
(OSFI) may face moderately increased regulatory challenges
as a result of provisions intended to encourage new entrants,
but the potential cost is offset by improved prudential regula-
tory powers and increased competition. The exact cost impli-
cations for OSFI of the legislative package are not easily cal-
culable. The transfer of responsibility for administering the
consumer provisions of the financia institutions legislation to
the FCAC will reduce OSHI’s costs. The relaxed new entrant
requirements may increase OSFI’s workload and costs, some
of which will be borne by the new entrants. However, the
streamlined approval process will reduce the cost of regulation
and cost burden directly borne by financia institutions. In all,
it is expected that OSFI's cost of regulation will not increase
substantially.

Each of the regulations included in this and subsequent pack-
ages is intended to implement a specific aspect of the overall
policy structure introduced by the FCA Act. The regulations may
either be beneficial, cost/benefit neutral, or impose a burden on
one or more relevant stakeholder groups. Since the weighing of
costs and benefits has been done at the legidative level, the regu-
lations must be examined in light of their contribution to the bal-
ance of the overall policy framework that was approved in
the FCA Act.

While most regulations merely round out the policy intention
of a provision in the legidation, in a few cases the scope of the
burden borne by a stakeholder group is at least partialy

mise en oeuvre du nouveau cadre de réglementation, conforme-
ment a ce qui est dit dans la description. A ce titre, aucune autre
solution que | es réglements n’ a été envisagée.

Avantages et colts

Les reglements ci-joints font partie intégrante des objectifs gé-
néraux de la Loi sur I’ACF. A ce titre, on ne peut pas séparer la
justification de leurs codts et avantages de celle de I’ ensemble des
collts et avantages de laloi elle-méme.

LaLoi sur I’ACF fournit un cadre de réglementation amélioré
qui tient compte des intéréts différents des intervenants. Il est
possible que certaines mesures |égislatives individuelles imposent
un fardeau a un groupe d’intervenants donné, mais dans I’ ensem-
ble tous les intervenants en tireront parti. Par exemple,

- les consommateurs profiteront de mesures de protection ren-
forcées, d'un processus de traitement des réclamations plus
transparent et des avantages issus d’ une concurrence accrue;

- il est possible que les institutions financiéres soient soumises a
une réglementation un peu plus importante a la suite de I'amé-
lioration du cadre de réglementation et du renforcement des
mesures de protection des consommateurs, mais en revanche
elles bénéficient d' une plus grande souplesse organisationnelle
et de pouvoirs plus étendus. L’ Agence de la consommation en
matiére financiére du Canada (ACFC), a savoir le nouvel or-
ganisme qui sera créé, est censeé disposer d' un budget annuel
d environ 7 millions de dollars. Ce colt sera transmis aux ins-
titutions financieres sous la forme d’'une cotisation indivi-
duelle;

- il est possible que le Bureau du surintendant des institutions
financiéres (BSIF) soit confronté & davantage de défis sur le
plan de la réglementation a cause des dispositions qui visent a
encourager |'arrivée de nouveaux participants, mais le codt
supplémentaire qui pourrait en découler est compensé par
I’amélioration des pouvoirs de réglementation prudentielle et
par |I'augmentation de la concurrence. Il est difficile de calcu-
ler les colts exacts de I'ensemble de la Iégislation pour
le BSIF. Le transfert al’ ACFC de la responsabilité de |’ admi-
nistration des dispositions de la législation des institutions fi-
nanciéres ayant trait aux consommateurs réduira les colts as-
sumeés par le BSIF. L’ assouplissement des critéres d’ admissi-
bilité pour les nouveaux participants pourrait contribuer a ac-
croitre la charge de travail et les colts du BSIF (une partie des
colts sera assumée par les nouveaux participants). Toutefois,
larationalisation du processus d’ approbation réduira le co(t de
la réglementation et le fardeau des colts assumés directement
par les ingtitutions financiéres. Dans I’ ensemble, on ne prévoit
pas d augmentation considérable des colts de réglementation
assumés par le BSIF.

Chacun des réglements inclus dans la présente série et dans les
Séries suivantes vise a mettre en oeuvre un aspect précis du cadre
de réglementation global instauré par la Loi sur I'ACF. Les ré-
glements peuvent étre avantageux, ou peuvent n’ avoir aucun effet
sur le plan des codts et avantages, ou peuvent imposer un fardeau
a un ou plusieurs groupes dintervenants pertinents. Puisque
I’ évaluation des collts et avantages a été effectuée au niveau &
gislatif, il faut examiner les réglements & la lumiére de leur con-
tribution &’ équilibre du cadre de réglementation globa qui a été
approuvé danslaLoi sur I’ ACF.

Bien que la plupart des reglements visent simplement a préciser
I’ orientation d' une disposition de laloi, dans quelques cas, I’ éen-
due du fardeau qui échoit & un groupe dintervenants est
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determined by the regulations. We note the following regulations
in this regard:

Complaint Information Regulations — These Regulations would
require financial institutions to adjust their existing written docu-
mentation and policy procedures to reflect the new complaint
handling requirements. Consumers would be required to provide
their complaints in writing to the FCAC. These are appropriate
requirements for the implementation of the policy intent of the
legislation.

Security Certificate Transfer Fee Regulations — These Regula-
tions set a maximum amount that a financia institution may
charge to transfer securities. The $5 amount strikes a balance
between the cost the institution faces in carrying out the transac-
tion and ensuring that shareholders are not unreasonably charged
for these services. The amount is the same as the limit that existed
in the previous regulations. It has also been extended to new types
of ingtitutions (i.e., insurance and bank holding companies).

Consultation

The FCA Act and its related regulations are part of a policy de-
velopment process dating back to 1996. At every stage of the
process, stakeholders have been consulted. Prior to pre-
publication, working drafts of the enclosed regulations were
shared with stakeholders and, wherever feasible, their comments
have been reflected in revisions. For example, concerns were
raised about the scope of the Finance Entity Regulations. In re-
sponse, the regulations were amended to narrow their scope of
application by eliminating language that might have been inter-
preted too broadly. These changes were made prior to pre-
publication.

The following organizations were consulted prior to pre-
publication:
» Action Réseau Consommateur (Fédération nationale des asso-
ciations de consommateurs du Québec)
e Canadian Bankers Association
» Canadian Community Reinvestment Coalition
» Canadian Life and Health Insurance Association
» Consumers’ Association of Canada
» Credit Union Central of Canada
» Democracy Watch
 Insurance Bureau of Canada
* Insurance Consumer’s Group
» National Anti-Poverty Organization
« Option Consommateurs
» Public Interest Advocacy Centre
» Service d’ aide aux consommateurs/Consumer Aid Services
In the course of consultations prior to pre-publication, the Ca-
nadian Bankers Association (CBA) expressed concerns about the
differences in the use of the term “regulatory capital” in regula-
tions and the definition of “regulatory capital” for supervisory
purposes. This concern has been raised by the CBA in the past.
The CBA was advised and is satisfied that the government would
continue to explore the issue in greater detail with industry but
that it would proceed with the current proposed regulations at this
time.
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déterminée au moins en partie par les réglements. A cet effet,
nous attirons I’ attention sur les reglements suivants :

Reéglement sur les renseignements relatifs aux réclamations — Ce
reglement exige que les institutions financieres révisent leur do-
cumentation écrite et leurs procédures actuelles pour tenir compte
des nouvelles exigences relatives au traitement des réclamations.
De leur cOté, les consommateurs seront tenus de soumettre leurs
réclamations par écrit al’ ACFC. Il s agit d’ exigences pertinentes
pour respecter |’ esprit delaloi.

Reglement sur les droits exigibles pour les certificats de valeurs
mobiliéres en cas de transfert — Ce réglement fixe le montant
maximum gu’une institution financiére peut réclamer pour le
transfert de valeurs mobiliéres. Le montant de 5 $ établit un juste
équilibre entre le co(t que I’ingtitution doit assumer pour effec-
tuer le transfert et |’ assurance que les actionnaires n’ auront pas a
verser un montant indiment élevé pour ce service. Ce montant est
le méme que la limite prévue dans le réglement qui était en vi-
gueur. Par ailleurs, la mesure s applique aussi maintenant a de
nouveaux genres dinstitutions (p. ex., sociétés de portefeuille
d’ assurances et bancaires).

Consultations

LaLoi sur I’ ACF et les reglements pris en application de la loi
font partie d un processus d' éaboration de politiques qui remonte
a1996. Les intervenants concernés ont été consultés a toutes les
étapes du processus. Avant leur publication préalable, les avant-
projets des réglements ci-joints ont é&é communiqués aux interve-
nants et, dans tous les cas ou il était possible de le faire, leurs
commentaires ont éé pris en considération dans les révisions. Par
exemple, les intervenants ont exprime des préoccupations au sujet
de la portée du Réglement sur les entités s occupant de finance-
ment. En réponse, le réglement a éé modifié pour réduire la por-
tée de son application en éiminant les termes susceptibles de
faire I’objet d'une interprétation trop générale. Ces changements
ont été apportés avant la publication préalable.

L es organisations suivantes ont été consultées :

» Action Réseau Consommateur (Fédération nationale des asso-
ciations de consommateurs du Québec)

» Association des banquiers canadiens
e Canadian Community Reinvestment Coalition

» Association canadienne des compagnies d’ assurances de per-
sonnes

» Association des consommateurs du Canada

» Centrale des caisses de crédit du Canada

» Démocratie en surveillance

» Bureau d' assurance du Canada

* Regroupement des consommateurs d’ assurance

» Organisation nationale anti-pauvreté

« Option Consommateurs

» Centre pour ladéfense de |’ intérét public

» Service d aide aux consommateurs/Consumer Aid Services
Dans le cadre des consultations précédant la publication préa-

lable, I'Association des banquiers canadiens (ABC) sest dite

préoccupée par les différences entre I’emploi du terme « capital

réglementaire » dans les réglements et la définition de ce méme

terme a des fins de surveillance. L’ ABC avait déja exprimé cette

préoccupation dans le passé. On ainformé |’ ABC, qui se dit satis-

fait, que le gouvernement continuerait d’examiner la question de

facon plus approfondie avec I’ industrie, mais qu'il irait de I’ avant

avec |es reglements actuels proposes en ce moment.
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Various industry groups have sought assurances from govern-
ment that it remains the intention of government to issue other
regulations in addition to those noted in this package. It has been
communicated to these stakeholders that regulations will be is-
sued subsequent to this package to complete the policy frame-
work announced in the June 1999 paper, Reforming Canada’'s
Financial Services Sector: A Framework for the Future.

Due to extensive consultations prior to pre-publication, the De-
partment of Finance received relatively few comments on this
package of regulations following publication in the Canada Ga-
zette, Part | on August 4, 2001. Apart from typos and incorrect
crossreferences, comments received subsequent to pre-
publication dealt with minor, technical changes to the regulations.
For example:

- areference to the word “hold” was changed to the word “ac-
quired” to clarify the calculation of the caps imposed on the
ability of afinancia institution to make investments under the
specialized financing provisions (see, for example, Specialized
Financing (Banks) Regulations, paragraph 6(a));

- adjustments were made to the Finance Entity Regulations to
clarify that financial institutions are not included in the defini-
tion of afinance entity (see section 1);

- the Name Use (Foreign Banks) Regulations, which clarify the
permitted use of the name and logo of a foreign bank, were
amended in response to concerns that entities associated with
foreign banks that have an exemption order would be re-
stricted from using the name and logo of those foreign banks.
This conseguence was not intended. The amendments clarify
the permitted use of the name and logo of a foreign bank that
has an exemption order.

Two other comments were received concerning the application
of specific provisions in the Minority Investment (Insurance
Companies) Regulations and the Specialized Financing (Life
Companies) Regulations. The Department provided clarification
on the operation of the provisions in response to these comments.
Changes to the regul ations were not required.

Compliance and Enforcement

The Office of the Superintendent of Financial Institutions will
be responsible for ensuring compliance with prudential aspects of
the Regulations. The Financial Consumer Agency of Canada will
be responsible for ensuring compliance with consumer-related
Regulations.

Contact

Gerry Salembier

Director, Financia Institutions Division
Financia Sector Policy Branch
Department of Finance

L’ Esplanade Laurier

15th Foor, East Tower

140 O’ Connor Street

Ottawa, Ontario

K1A 0G5

Tel.: (613) 992-1631

FAX: (613) 943-1334

Divers groupes de I’ industrie ont demandé au gouvernement de
confirmer qu'il avait toujours I'intention d’émettre d' autres rée-
glements en plus de ceux compris dans cette série. On a laissé
savoir a ces intervenants que d autres réglements seraient prisala
suite de cette série pour parachever le cadre de réglementation
annoncé dans le document de juin 1999 intitulé La réforme du
secteur des services financiers canadiens : Un cadre pour
I"avenir.

Gréce aux importantes consultations qui ont précédé la publi-
cation préalable, le ministére des Finances n'a regu que peu de
commentaires sur cet ensemble de réglements suite a la publica-
tion dans la Gazette du Canada Partie | le 4 aolt 2001. Sauf pour
ce qui est des coquilles et des erreurs de renvois, les commentai-
res regus suite ala publication préalable traitaient de changements
technigques mineurs aux réglements. Par exemple :

- une référence au mot « détiendraient » a été changée pour le
mot « acquerraient » afin de préciser le calcul des limites im-
posées aux institutions financiéres quant a leur capacité de
faire des investissements en vertu des dispositions sur les acti-
vités de financement spécia (voir, par exemple, Réglement sur
les activités de financement spécial (banques), al’alinéa 6 a));

- des gjustements ont été apportés au Reglement sur les entités
s occupant de financement, afin de préciser que les institutions
financiéres ne sont pas comprises dans la définition d’entité
s occupant de financement (voir article 1);

- le Reglement sur I'utilisation du nom (banques étrangeéres),
qui précise le droit d'utiliser la dénomination sociale et le
symbole d’une banque étrangére, a été modifié en réponse a
une inquiétude a I'effet que les entités liées a des banques
étrangeres bénéficiant d’ une exemption ne pourraient utiliser
la dénomination sociale et le symbole de ces banques étrange-
res. Ce résultat est fortuit, et les modifications précisent le
droit d'utiliser la dénomination sociale et le symbole d'une
bangue étrangere bénéficiant d’ une exemption.

Deux autres commentaires furent regus relativement a I’ appli-
cation de dispositions particuliéres dans le Reglement sur les pla-
cements minoritaires (sociétés d’assurance) et le Reglement sur
les activités de financement spécial (sociétés d’assurance-vie).
Suite & ces commentaires, le ministére a apporté des clarifications
sur I” application de ces dispositions. Il ne fut pas nécessaire d’ ap-
porter des modifications aux reglements.

Respect et exécution

Le Bureau du surintendant des institutions financieres veilleraa
I’ observation des aspects prudentiels des réglements. L’ Agence
de la consommation en matiere financiere du Canada assurera
I’ observation des réglements rel atifs aux consommateurs.

Personne-ressource

Gerry Salembier

Directeur, Division des institutions financieres
Direction de la politique du secteur financier
Ministére des Finances

L’ Esplanade Laurier

15° Etage, Tour Est

140, rue O’ Connor

Ottawa (Ontario)

K1A 0G5

Tél. : (613) 992-1631

TELECOPIEUR : (613) 943-1334

Published by the Queen’s Printer for Canada, 2001

Publié par I'lmprimeur de la Reine pour le Canada, 2001
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Registration
SOR/2001-364 4 October, 2001

INSURANCE COMPANIES ACT

Aggregate Financial Exposure
(Insurance Companies) Regulations

P.C. 2001-1735 4 October, 2001

Her Excellency the Governor Genera in Coun-
cil, on the recommendation of the Minister of Fi-
nance, pursuant to section 10212 of the Insurance
Companies Act®, hereby makes the annexed Aggre-
gate Financial Exposure (Insurance Companies)
Regulations.

AGGREGATE FINANCIAL EXPOSURE
(INSURANCE COMPANIES)
REGULATIONS

INTERPRETATION

1. In these Regulations, “Act” means the Insur-
ance Companies Act.

AGGREGATE FINANCIAL EXPOSURE

2. For the purpose of subsection 528.2(1) of the
Act, the aggregate financial exposure of a company
is the amount determined by the formula

A+B+C-D
where

A isthe book value of al investments by the com-
pany and its subsidiaries in securities of the re-
lated party;

B is the total of the principal amounts of all out-
standing loans to the related party that are held
by the company and its subsidiaries, other than

(a) loans referred to in paragraph 525(a) of the
Act, and

(b) deposits made for clearing purposes with a
financial institution that is a direct clearer or a
member of a clearing group under the by-laws
of the Canadian Payments Association;

C isthetota of al outstanding amounts in respect
of endorsements, acceptances or guarantees by
the company and its subsidiaries on behalf of
the related party, other than guarantees referred
to in paragraph 525(a) of the Act; and

D isthetotal of al amountsincluded in the value
of A, B and Cin respect of transactions referred
to in section 522 of the Act.

2 5C.2001, c. 9, s. 465
b S.C. 1991, c. 47

Enregistrement
DORS/2001-364 4 octobre 2001

LOI SUR LES SOCIETES D' ASSURANCES

Reglement sur letotal desrisques
financiers (sociétés d’ assurances)

C.P. 2001-1735 4 octobre 2001

Sur recommandation du ministre des Finances et
en vertu de I’ article 10212 de la Loi sur les sociétés
d'assurances’, Son Excellence la Gouverneure
générale en conseil prend le Reglement sur le total
des risgues financiers (sociétés d’assurances), Ci-
apres.

REGLEMENT SUR LE TOTAL DES
RISQUES FINANCIERS (SOCIETES
D’'ASSURANCEYS)

DEFINITION

1. Dans |e présent reglement, « Loi » s'entend de
laLoi sur les sociétés d’ assurances.

TOTAL DES RISQUES FINANCIERS

2. Pour I'application du paragraphe 528.2(1) de
laLoi, le total des risques financiers d’' une société
correspond au montant calculé selon la formule
suivante :

A+B+C-D

ou:

A représente la valeur comptable de tous les pla-
cements de la société et de ses filiales dans des
valeurs mobiliéres de |’ apparenté;

B le montant total du principal de tous les préts
impayés consentis a |’ apparenté et détenus par
la société et sesfiliales, sauf :

a) lesprétsvisésal’ainéa525a) delalLoi,

b) les dépdts effectués pour compensation au-
prés d'une ingtitution financiére qui est un
adhérent ou un membre d’'un groupe de com-
pensation aux termes des réglements adminis-
tratifs de I’ Association canadienne des paie-
ments;

C le total des sommes impayées se rapportant a
des endossements, a des acceptations ou a des
garanties consentis par la société et ses filiaes
pour le compte de |’ apparenté, sauf les garanties
viséesal’ainéa525a) delalLoi;

D le total des sommes visees aux éléments A, B
et C se rapportant aux opérations visées a |’ arti-
cle522 delaloi.

.C. 2001, ch. 9, art. 465
.C.

a L
b L.C. 1991, ch. 47

Définition de
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COMING INTO FORCE

Coming into 3. These Regulations come into force on the day

force on which section 528.2 of the Insurance Companies
Act, as enacted by section 429 of the Financial
Consumer Agency of Canada Act, chapter 9 of the
Statutes of Canada, 2001, comes into force.

N.B. The Regulatory Impact Analysis Statement for these
Regulations appears at page 2151, following
SOR/2001-363.

ENTREE EN VIGUEUR

3. Le présent réglement entre en vigueur aladate Entréeen
d entrée en vigueur de I’ article 528.2 de la Loi sur V!9uer
les sociétés d’ assurances, édicté par |’ article 429 de
laLoi sur I’ Agence de la consommation en matiere
financiere du Canada, chapitre 9 des Lois du
Canada (2001).

N.B. Le Résumé de I’ étude d'impact de la réglementation de
ce reglement se trouve a la page 2151, suite au
DORS/2001-363.

Published by the Queen’s Printer for Canada, 2001

Publié par I'lmprimeur de la Reine pour le Canada, 2001
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Registration
SOR/2001-365 4 October, 2001

TRUST AND LOAN COMPANIESACT

Aggregate Financial Exposure (Trust
and Loan Companies) Regulations

P.C. 2001-1736 4 October, 2001

Her Excellency the Governor Genera in Coun-
cil, on the recommendation of the Minister of Fi-
nance, pursuant to section 531% of the Trust and
Loan Companies Act®, hereby makes the annexed
Aggregate Financial Exposure (Trust and Loan
Companies) Regulations.

AGGREGATE FINANCIAL EXPOSURE
(TRUST AND LOAN COMPANIES)
REGULATIONS

INTERPRETATION

1. In these Regulations, “Act” means the Trust
and Loan Companies Act.

AGGREGATE FINANCIAL EXPOSURE

2. For the purpose of subsection 483.2(1) of the
Act, the aggregate financial exposure of a company
is the amount determined by the formula

A+B+C-D

where

A isthe book value of all investments by the com-
pany and its subsidiaries in securities of the re-
lated party;

B is the total of the principal amounts of all out-
standing loans to the related party that are held
by the company and its subsidiaries, other than

(a) loans referred to in paragraph 479(a) of the
Act, and

(b) deposits made for clearing purposes with a
financial institution that is a direct clearer or a
member of a clearing group under the by-laws
of the Canadian Payments Association;

C isthetota of al outstanding amounts in respect
of endorsements, acceptances or guarantees by
the company and its subsidiaries on behalf of
the related party, other than guarantees referred
to in paragraph 479(a) of the Act; and

D isthetotal of al amountsincluded in the value
of A, B and Cin respect of transactions referred
toin section 478 of the Act.

2 5,C. 2001, c. 9, s. 569
b S.C. 1991, c. 45

Enregistrement
DORS/2001-365 4 octobre 2001

LOI SUR LES SOCIETES DE FIDUCIE ET DE
PRET

Reglement sur letotal desrisques
financiers (sociétés defiducie et de prét)

C.P. 2001-1736 4 octobre 2001

Sur recommandation du ministre des Finances et
en vertu de I'article 531° de la Loi sur les sociétés
de fiducie et de prét®, Son Excellence la Gouver-
neure générale en conseil prend le Réglement sur le
total des risques financiers (sociétés de fiducie et
de prét), ci-apres.

REGLEMENT SUR LE TOTAL DES
RISQUES FINANCIERS (SOCIETES DE
FIDUCIE ET DE PRET)

DEFINITION

1. Dans le présent reglement, « Loi » s'entend de
laLoi sur les sociétés de fiducie et de prét.

TOTAL DES RISQUES FINANCIERS

2. Pour I'application du paragraphe 483.2(1) de
laLoi, le total des risques financiers d’ une société
correspond au montant calculé selon la formule
suivante :

A+B+C-D

ou:

A représente la valeur comptable de tous les pla-
cements de la société et de ses filiales dans des
valeurs mobiliéres de |’ apparenté;

B le montant total du principal de tous les préts
impayés consentis a |’ apparenté et détenus par
la société et sesfiliales, sauf :

a) lesprétsvisésal’ainéa479a) delalLoi,

b) les dépdts effectués pour compensation au-
prés d'une ingtitution financiére qui est un
adhérent ou un membre d’'un groupe de com-
pensation aux termes des réglements adminis-
tratifs de I’ Association canadienne des paie-
ments;

C le total des sommes impayées se rapportant a
des endossements, a des acceptations ou a des
garanties consentis par la société et ses filiaes
pour le compte de |’ apparenté, sauf les garanties
viséesal'ainéa479a) delalLoi;

D le total des sommes visées aux éléments A, B
et C se rapportant aux opérations visées a |’ arti-
cle478delaloi.

.C. 2001, ch. 9, art. 569
.C.

a L
b L.C. 1991, ch. 45

Définition de
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Total des
risques
financiers
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COMING INTO FORCE

Coming into 3. These Regulations come into force on the day

force on which section 483.2 of the Trust and Loan
Companies Act, as enacted by section 552 of the
Financial Consumer Agency of Canada Act, chap-
ter 9 of the Statutes of Canada, 2001, comes into
force.

N.B. The Regulatory Impact Analysis Statement for these
Regulations appears at page 2151, following
SOR/2001-363.

ENTREE EN VIGUEUR

3. Le présent réglement entre en vigueur aladate Entréeen
d entrée en vigueur de I’ article 483.2 de la Loi sur V!9uer
les sociétés de fiducie et de prét, édicté par I'arti-
cle 552 de la Loi sur I’ Agence de la consommation
en matiére financiere du Canada, chapitre 9 des
Lois du Canada (2001).

N.B. Le Résumé de I’ étude d'impact de la réglementation de
ce reglement se trouve a la page 2151, suite au
DORS/2001-363.

Published by the Queen’s Printer for Canada, 2001

Publié par I'lmprimeur de la Reine pour le Canada, 2001
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Registration Enregistrement
SOR/2001-366 4 October, 2001 DORS/2001-366 4 octobre 2001
INSURANCE COMPANIES ACT LOI SUR LES SOCIETES D’ ASSURANCES
Ancillary Activities (Insurance Reglement sur les activités connexes
Companies, Canadian Societies and (sociétés d’assurances, sociétés de
I nsurance Holding Companies) secour s canadiennes et sociétés de
Regulations portefeuille d’ assurances)
P.C. 2001-1737 4 October, 2001 C.P. 2001-1737 4 octobre 2001
Her Excellency the Governor Genera in Coun- Sur recommandation du ministre des Finances et
cil, on the recommendation of the Minister of Fi- en vertu del’article 1021° de la Loi sur les sociétés
nance, pursuant to section 1021° of the Insurance d'assurances’, Son Excellence la Gouverneure
Companies Act®, hereby makes the annexed Ancil-  générale en conseil prend le Réglement sur les acti-
lary Activities (Insurance Companies, Canadian Vités connexes (sociétés d’assurances, sociétés de
Societies and Insurance Holding Companies) secours canadiennes et sociétés de portefeuille
Regulations. d’ assurances), ci-apres.
ANCILLARY ACTIVITIES (INSURANCE REGLEMENT SUR LESACTIVITES
COMPANIES, CANADIAN SOCIETIESAND CONNEXES (SOCIETES D’ASSURANCES,
INSURANCE HOLDING COMPANIES) SOCIETES DE SECOURS CANADIENNESET
REGULATIONS SOCIETES DE PORTEFEUILLE
D’ASSURANCEYS)
INTERPRETATION DEFINITION
Definition 1. In these Regulations, “Act” means the Insur- 1. Dans le présent réglement, « Loi » s'entend de Définition de
ance Companies Act. laLoi sur les sociétés d’ assurances. «lLoi»
LIFE COMPANIES SOCIETES D' ASSURANCE-VIE
Prescribed 2. (1) For the purpose of paragraph 495(2)(f) of 2. (1) Pour I' application de I’ alinéa 495(2)f) dela Activités
activities the Act, the following activities are prescribed in  Loi, les activités que I’ entité peut exercer pour que 3utorsees
relation to an entity and a life company that ac- la société d assurance-vie puisse en acquérir le
quires control of, or acquires or increases a sub- contr6le ou acquérir ou augmenter un intérét de
stantia investment in, the entity: groupe financier dans celle-ci sont les suivantes :
(a) the provision of safety and risk prevention a) la prestation de services en matiere de sécurité
services and services respecting risk manage- et prévention, de gestion des risques et d éva
ment and claims adjustment; luation ou de reglement des sinistres;
(b) the operation of rehabilitation and training b) I’exploitation de centres de rééducation et de
and development centres; perfectionnement;
(c) the provision of computer systems to inde- ¢) lafourniture d' éguipement informatique a ses
pendent insurance brokers and agents; agents et courtiers d’ assurances indépendants;
(d) the provision of support to independent in- d) la prestation d'aide a ses agents et courtiers
surance brokers and agents; d’ assurances indépendants;
(e) the operation of repair and appraisal centres; €) I'exploitation de centres de réparation et
and d’ évaluation;
(f) any other activities that are reasonably ancil- f) toute autre activité raisonnablement connexe
lary to the business of insurance carried on by au commerce de |’ assurance exercé par la socié-
the life company. té.
Prescridb?_d tem  (2) For the purpose of paragraph 495(2)(f) of the (2) Pour I'application de I'alinéa 495(2)f) de la Modalités
or condition

2166

Act, a prescribed term or condition is that the ac-
tivities referred to in paragraphs (1)(a) to (€) must
be reasonably ancillary to the business of insurance
carried on by the life company.

2 5C.2001, c. 9, s. 465
b S.C. 1991, c. 47

Loi, les activités prévues aux ainéas (1)a) ae) doi-
vent étre raisonnablement connexes au commerce
de I’ assurance exercé par la société.

.C. 2001, ch. 9, art. 465
.C.

a L
b L.C. 1991, ch. 47
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PROPERTY AND CASUALTY COMPANIES SOCIETES D' ASSURANCES MULTIRISQUES
Prescribed 3. (1) For the purpose of paragraph 495(4)(f) of 3. (1) Pour I’ application de |’ alinéa 495(4)f) dela Activités
activities the Act, the following activities are prescribed in  Loi, les activités que | entité peut exercer pour que
relation to an entity and a property and casuaty la société d'assurances multirisques puisse en ac-
company that acquires control of, or acquires or  quérir le contréle ou acquérir ou augmenter un inté-
increases a substantial investment in, the entity: rét de groupe financier dans celle-ci sont les sui-
(@) the provision of safety and risk prevention Vantes:
services and services respecting risk manage- a) la prestation de services en matiere de sécurité
ment and claims adjustment; et prévention, de gestion des risques et d' évalua-
(b) the operation of rehabilitation and training tion ou de réglement des sinistres;
and development centres; b) I’exploitation de centres de rééducation et de
(c) the provision of computer systems to inde- perfectionnement;
pendent insurance brokers and agents; ¢) lafourniture d' éguipement informatique a ses
(d) the provision of support to independent in- agents et courtiers d’ assurances indépendants;
surance brokers and agents; d) la prestation d'aide & ses agents et courtiers
(e) the operation of repair and appraisal centres; d assurances independants;
and €) I'exploitation de centres de réparation et
(f) any other activities that are reasonably ancil- d’évaluation;
lary to the business of insurance carried on by f) toute autre activité raisonnablement connexe
the property and casualty company. au commerce de |’ assurance exercé par la socié-
té.
Prescribedterm  (2) For the purpose of paragraph 495(4)(f) of the (2) Pour I'application de I'alinéa 495(4)f) de la Modalités
orcondition  Act "3 prescribed term or condition is that the ac-  Loi, les activités prévues aux alinéas (1)a) a€) doi-
tivities referred to in paragraphs (1)(a) to (€) must vent étre raisonnablement connexes au commerce
be reasonably ancillary to the business of insurance  de I’ assurance exercé par la société.
carried on by the property and casualty company.
SOCIETIES SOCIETES DE SECOURS
Prescribed 4. For the purpose of paragraph 554(2)(f) of the 4. Pour |'application de I'ainéa 554(2)f) de la Activités
activities Act in relation to an entity and a society that ac-  Loi, les activités que I’ entité peut exercer pour que 2torisees
quires control of, or acquires or increases a sub- la société de secours puisse en acquérir le contréle
stantia investment in, the entity, prescribed activi- ou acquérir ou augmenter un intérét de groupe fi-
ties are activities that are reasonably ancillary tothe nancier dans celle-ci sont celles qui sont raisonna-
society’ sinsurance business. blement connexes au commerce de I'assurance
exercé par lasociété.
INSURANCE HOLDING COMPANIES SOCIETES DE PORTEFEUILLE D' ASSURANCES
Prescribed 5. (1) For the purpose of paragraph 971(2)(f) of 5. (1) Pour I’ application de I’ alinéa 971(2)f) de la Activités
activities autorisees

the Act, the following activities are prescribed in
relation to an entity and an insurance holding com-
pany that acquires control of, or acquires or in-
creases a substantia investment in, the entity:
(a) the provision of safety and risk prevention
services and services respecting risk manage-
ment and claims adjustment;
(b) the operation of rehabilitation and training
and development centres;
(c) the provision of computer systems to inde-
pendent insurance brokers and agents;
(d) the provision of support to independent in-
surance brokers and agents;
(e) the operation of repair and appraisal centres;
and
(f) any other activities that are reasonably ancil-
lary to the business of insurance carried on by a
company controlled by the insurance holding
company.

Loi, les activités que I’ entité peut exercer pour que
la société de portefeuille d’assurances puisse en
acquérir le contrle ou acquérir ou augmenter un
intérét de groupe financier dans celle-ci sont les
suivantes :
a) la prestation de services en matiére de sécurité
et prévention, de gestion des risques et d' évalua-
tion ou de réglement des sinistres;
b) I’exploitation de centres de rééducation et de
perfectionnement;
¢) la fourniture d’ équipement informatique a ses
agents et courtiers d’ assurances indépendants;
d) la prestation d'aide & ses agents et courtiers
d’ assurances indépendants;
€) I'exploitation de centres de réparation et
d’ évaluation;
f) toute autre activité raisonnablement connexe
au commerce de |’ assurance exercé par une so-
ciété controlée par la société de portefeuille
d’ assurances.
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Prescribed term
or condition

(2) For the purpose of paragraph 971(2)(f) of the
Act, a prescribed term or condition is that the ac-
tivities referred to in paragraphs (1)(a) to (€) must
be reasonably ancillary to the business of insurance
carried on by a company controlled by the insur-
ance holding company.

COMING INTO FORCE

Coming into

: 6. These Regulations come into force on the day
orce

on which section 495 of the Insurance Companies
Act, as enacted by section 426 of the Financial
Consumer Agency of Canada Act, chapter 9 of the
Statutes of Canada, 2001, comes into force.

N.B. The Regulatory Impact Analysis Statement for these
Regulations appears at page 2151, following
SOR/2001-363.

(2) Pour I'application de I'ainéa 971(2)f) de la Modalités
Loi, les activités prévues aux ainéas (1)a) a e) doi-
vent étre raisonnablement connexes au commerce
de I’ assurance exerce par la société contrélée par la
soci été de portefeuille d’ assurances.

ENTREE EN VIGUEUR

Entréeen

6. Le présent réglement entre en vigueur aladate E
vigueur

d’entrée en vigueur de |’ article 495 de la Loi sur les
sociétés d’ assurances, édicté par I'article 426 de la
Loi sur I'Agence de la consommation en matiere
financiere du Canada, chapitre 9 des Lois du
Canada (2001).

N.B. Le Résumé de I’étude d'impact de la réglementation de
ce reglement se trouve a la page 2151, suite au
DORS/2001-363.

Published by the Queen’s Printer for Canada, 2001
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Publié par I'lmprimeur de la Reine pour le Canada, 2001



2001-10-24 Canada Gazette Part 11, Vol. 135, No. 22

Gazette du Canada Partie I, Vol. 135, n° 22 SOR/DORS/2001-367

Registration
SOR/2001-367 4 October, 2001

COOPERATIVE CREDIT ASSOCIATIONS ACT

Regulations Amending the Commercial L oan
(Cooperative Credit Associations) Regulations

P.C. 2001-1738 4 October, 2001

Her Excellency the Governor Genera in Council, on the rec-
ommendation of the Minister of Finance, pursuant to section 463*
of the Cooperative Credit Associations Act®, hereby makes the
annexed Regulations Amending the Commercial Loan (Coopera-
tive Credit Associations) Regulations.

REGULATIONS AMENDING THE COMMERCIAL LOAN
(COOPERATIVE CREDIT ASSOCIATIONS)
REGULATIONS

AMENDMENTS

1. Section 4 of the Commercial Loan (Cooperative Credit As-
sociations) Regulations® is replaced by the following:

4. (1) For the purpose of the definition “commercia loan” in
subsection 386(1) of the Act, “widely distributed” means
(a) in respect of debt obligations the distribution of which is
exempt from the requirement to file a prospectus under the
laws of Canada, a province or a jurisdiction outside Canada,
that
(i) at least 90% of the maximum authorized principal of the
debt obligations is held by one or more persons other than
the association and its subsidiaries, and
(A) the debt obligations were issued to at least 25 persons
other than the association and its subsidiaries within six
months after the day on which the first of the debt obliga-
tions was issued, or
(B) if the debt obligations are issued on a continuous ba-
sis, there are on average at least 25 holders other than the
association and its subsidiaries, or
(i) at the time of their initial distribution, the debt obliga-
tions met at least three of the following criteria:

(A) their initial term was less than one year,
(B) they were rated by arating agency,
(C) they were distributed through a person authorized to
trade in securities, and
(D) they were distributed in accordance with an offering
circular or memorandum, or a similar document relating to
the distribution of securities; or
(b) in respect of any other securities, that
(i) they are listed and posted for trading on a recognized
stock exchange, or
(ii) a prospectus relating to the issuance of the securities was
filed under the laws of Canada, a province or a jurisdiction
outside Canada.

2 5,C. 2001, c.9,s 339
b S.C. 1991, c. 48
! SOR/92-356

Enregistrement
DORS/2001-367 4 octobre 2001

LOI SUR LES ASSOCIATIONS COOPERATIVES DE
CREDIT

Reglement modifiant le Réglement sur les préts
commer ciaux (associations coopér atives de crédit)

C.P. 2001-1738 4 octobre 2001

Sur recommandation du ministre des Finances et en vertu de
I'article 463" de la Loi sur les associations coopératives de cré-
dit®, Son Excellence la Gouverneure générale en conseil prend le
Reglement modifiant le Réglement sur les préts commerciaux
(associations coopératives de crédit), ci-apres.

REGLEMENT MODIFIANT LE REGLEMENT SUR LES
PRETS COMMERCIAUX (ASSOCIATIONS
COOPERATIVESDE CREDIT)

MODIFICATIONS

1. L'article 4 du Réglement sur les préts commerciaux (asso-
ciations coopératives de crédit)* est remplacé par ce qui suit :

4. (1) Pour I’ application de la définition de « prét commercial »
au paragraphe 386(1) delaLoi, « largement distribué » se dit :
a) des titres de créance qui sont exemptés, quant a leur place-
ment, du dép6t d’un prospectus exigé par une loi fédérale, pro-
vinciale ou étrangére et qui présentent I’une ou I’ autre des ca-
ractéristiques suivantes :
(i) au moins 90 % de leur principal maximal autorisé est dé-
tenu par une ou plusieurs personnes — autres que |’ associa-
tion et sesfililles— et :
(A) soit ils ont été émis a au moins 25 personnes — autres
gue |’ association et ses filiadles — dans les six mois sui-
vant la date d’ émission du premier titre de créance,
(B) soit ils sont émis de fagon continue, le nombre moyen
de détenteurs — autres que I’ association et ses filiales —
s ééve aau moins 25,
(ii) au moment de leur placement initial, ils remplissaient au
moins trois des conditions suivantes :
(A) ilsavaient une durée initiale inférieure aun an,
(B) ils avaient été évalués par une agence d’ évaluation,
(C) leur placement avait éé fait par I'intermédiaire d’ une
personne habilitée a faire le commerce des valeurs mobi-
liéres,
(D) leur placement avait été fait en conformité avec une
circulaire ou une notice d offre ou document semblable
relatif au placement de valeurs mobiliéres;
b) des autrestitres qui :
(i) soit sont cotés et négociés dans une bourse reconnue,
(ii) soit font I’objet d’'un prospectus relatif a leur émission
qui a éé déposé aux termes d’'une loi fédérale, provinciae
ou étrangére.

2 |.C. 2001, ch. 9, art. 339
b L.C. 1991, ch. 48
! DORS/92-356
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(2) For the purpose of subparagraph (1)(a)(i), “maximum
authorized principal” means, in relation to any debt obligation,
the maximum amount of debt that may be issued under the terms
of the debt obligation or any agreement relating to it.

2. Paragraphs 5(a) to (d) of the Regulations are replaced by
the following:

(a) the International Bank for Reconstruction and Develop-

ment;

(b) the International Finance Corporation;

(c) the Inter-American Development Bank;

(d) the Asian Development Bank;

(e) the African Development Bank;

(f) the European Investment Bank;

(g) the Caribbean Development Bank;

(h) the Nordic Investment Bank;

(i)dthe European Bank for Reconstruction and Development;

an

(1) the Council of Europe Development Bank.

3. Section 6 of the Regulationsisreplaced by the following:

6. For the purposes of sections 398 and 399 of the Act, “total
assets’, in respect of an association, at a particular time, means
the amount determined by the formula

A-B
where

A isthetotal of the assets that would be reported on the balance
sheet of the association prepared as at that time in accordance
with the accounting principles and specifications of the
Superintendent referred to in subsection 292(4) of the Act;
and

B is the total of the assets included in the value of A that are
assets of a subsidiary of the association that is a financial in-
stitution or that are assets of a subsidiary of a financial insti-
tution, other than where the subsidiary is a subsidiary of a
financial institution only because it is a subsidiary of the asso-
ciation.

COMING INTO FORCE

4. These Regulations come into force on the day on which
section 463 of the Cooperative Credit Associations Act, as en-
acted by section 339 of the Financial Consumer Agency of
Canada Act, chapter 9 of the Statutes of Canada, 2001, comes
into force.

N.B. The Regulatory Impact Analysis Statement for these
Regulations appears at page 2151, following
SOR/2001-363.

(2) Pour I’ application du sous-alinéa (1)a)(i), « principal maxi-
mal autorisé » s entend, relativement a tout titre de créance, du
montant maximal que peut atteindre, aux termes de ce titre ou de
tout accord s'y rapportant, la créance qu'il représente.

2. Les alineas 5a) a d) du reglement sont remplaces par ce
qui suit :

a) la Banque internationale pour la reconstruction et le déve-

loppement;

b) la Société financiére internationale;

¢) laBanqgue interaméricaine de dével oppement;

d) laBanque asiatique de dével oppement;

€) laBanque africaine de dével oppement;

f) laBanque européenne d’ investissement;

g) laBanque de dével oppement des Caraibes;

h) la Banque nordique d’ investi ssement;

i) la Banque européenne pour la reconstruction et le dévelop-

pement;

j) laBanqgue de dével oppement du Conseil de |’ Europe.

3. L’article 6 du méme réglement est remplacé par ce qui
suit :

6. Pour I’ application des articles 398 et 399 de la Loi, « actif

total » s'entend, al’ égard d’ une association a une date donnée, du
montant déterminé au moyen de laformule suivante :

A-B

ou:

A représente lavaleur totale des éléments d' actif qui figureraient
dans son bilan s'il était établi a cette date selon les principes
comptables visés au paragraphe 292(4) de la Loi, compte tenu
de toute spécification du surintendant aux termes de ce para-

B représente la valeur totale des éléments d actif inclus dans le
calcul de A qui sont des ééments d'actif d'une filiale de
I"association qui est une ingtitution financiére ou une filiale
d’'une ingtitution financiere, sauf si elle est une filide de
I"institution financiére du seul fait qu'elle est une filiale de
|" association.

ENTREE EN VIGUEUR

4. Le présent réglement entre en vigueur a la date d’entrée
en vigueur de I'article 463 de la Loi sur les associations de
crédits édicté par I'article 339 dela Loi sur I’ Agence de la con-
sommation en matiére financiére du Canada, chapitre 9 des
Loisdu Canada (2001).

N.B. Le Résumé de I'étude d'impact de la réglementation de
ce reglement se trouve a la page 2151, suite au
DORS/2001-363.

Published by the Queen’s Printer for Canada, 2001
2170

Publié par I'lmprimeur de la Reine pour le Canada, 2001
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Registration
SOR/2001-368 4 October, 2001

INSURANCE COMPANIES ACT

Commercial Loan (Insurance
Companies, Societies and Insurance
Holding Companies) Regulations

P.C. 2001-1739 4 October, 2001

Her Excellency the Governor Genera in Coun-
cil, on the recommendation of the Minister of Fi-
nance, pursuant to section 1021° of the Insurance
Companies Act®, hereby makes the annexed Com-
mercial Loan (Insurance Companies, Societies and
Insurance Holding Companies) Regulations.

COMMERCIAL LOAN
(INSURANCE COMPANIES,
SOCIETIESAND
INSURANCE HOLDING
COMPANIES) REGULATIONS

INTERPRETATION

1. In these Regulations, “Act” means the Insur-
ance Companies Act.

COMPANIES

2. For the purposes of the definition “commercial
loan” in subsection 490(1) of the Act, the pre-
scribed international agencies are

(a) the International Bank for Reconstruction and
Development;

(b) the International Finance Corporation;
(c) the Inter-American Development Bank;
(d) the Asian Development Bank;

(e) the African Development Bank;

(f) the European Investment Bank;

(g) the Caribbean Development Bank;

(h) the Nordic Investment Bank;

(i) the European Bank for Reconstruction and
Development; and

(j) the Council of Europe Development Bank.

3. (1) For the purposes of the definition “com-
mercial loan” in subsection 490(1) of the Act,
“widely distributed” means

(a) in respect of debt obligations the distribution

of which is exempt from the requirement to file a

prospectus under the laws of Canada, a province

or ajurisdiction outside Canada, that

2 5C.2001, c. 9, s. 465
b S.C. 1991, c. 47

Enregistrement
DORS/2001-368 4 octobre 2001

LOI SUR LES SOCIETES D' ASSURANCES

Reglement sur les préts commer ciaux
(sociétés d’assurances, sociétés de
secour s et sociétés de portefeuille

d’ assur ances)

C.P. 2001-1739 4 octobre 2001

Sur recommandation du ministre des Finances et
en vertu de I’ article 1021° de la Loi sur les sociétés
d'assurances’, Son Excellence la Gouverneure
générale en conseil prend le Reglement sur les préts
commerciaux (sociétés d’assurances, sociétés de
secours et sociétés de portefeuille d’assurances),
ci-apreés.

REGLEMENT SUR LESPRETS
COMMERCIAUX (SOCIETES
D' ASSURANCES, SOCIETES DE
SECOURSET SOCIETESDE
PORTEFEUILLE D' ASSURANCES)

DEFINITION

1. Dans le présent réglement, « Loi » S entend de
laLoi sur les sociétés d’ assurances.

ORGANISMES INTERNATIONAUX

2. Pour I'application de la définition de « prét
commercial » au paragraphe 490(1) de la Loi, est
un organisme international :

a) la Banque internationale pour la reconstruc-
tion et |e développement;

b) la Société financiére internationale;

¢) laBanqgue interaméricaine de dével oppement;
d) la Banque asiatique de dével oppement;

€) laBanque africaine de dével oppement;

f) la Banque européenne d’investissement;

g) laBanque de dével oppement des Caraibes;

h) la Banque nordique d' investi ssement;

i) la Banque européenne pour la reconstruction et
le développement;

j) la Banque de développement du Conseil de
I”Europe.

3. (1) Pour I’ application de la définition de « prét
commercial » au paragraphe 490(1) de la Loi,
« largement distribué » se dit :

a) des titres de créance qui sont exemptés, quant

aleur placement, du dép6t d’ un prospectus exigé

par une loi fédérale, provinciale ou érangére et
qui présentent I’une ou I’autre des caractéristi-
ques suivantes :

.C. 2001, ch. 9, art. 465
.C.

aL
b |.C. 1991, ch. 47

Définition de
«Loi »

Organismes
internationaux

Définition de
«largement
distribué »
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(i) at least 90% of the maximum authorized
principal of the debt obligations is held by one
or more persons other than the company and
its subsidiaries, and
(A) the debt obligations were issued to at
least 25 persons other than the company and
its subsidiaries within six months after the
day on which the first of the debt obliga-
tions was issued, or
(B) if the debt obligations are issued on a
continuous basis, there are on average at
least 25 holders other than the company and
its subsidiaries, or
(ii) at the time of their initial distribution, the
debt obligations met at least three of the fol-
lowing criteria:
(A) their initial term was less than one year,
(B) they were rated by arating agency,

(C) they were distributed through a person
authorized to trade in securities, and

(D) they were distributed in accordance
with an offering circular or memorandum,
or a similar document relating to the distri-
bution of securities; or

(b) in respect of any other securities, that
(i) they are listed and posted for trading on a
recognized stock exchange, or
(ii) a prospectus relating to the issuance of the
securities was filed under the laws of Canada,
aprovince or ajurisdiction outside Canada.

(2) In subparagraph (1)(a)(i) “maximum author-
ized principal” means, in relation to any debt obli-
gation, the maximum amount of debt that may be
issued under the terms of the debt obligation or any
agreement relating to it.

4. (1) For the purposes of sections 503 and 504
of the Act, dl subsidiaries of a life company are
prescribed subsidiaries of the company.

(2) For the purpose of section 505 of the Act, a
prescribed subsidiary of a property and casuaty
company is a subsidiary of the company that is not

(a) afinancia institution;

(b) a bank holding company or an insurance

holding company;

(c) a subsidiary of a financial institution, other

than where the subsidiary is a subsidiary of a fi-

nancial institution only because it is a subsidiary
of the company; or

(d) asubsidiary of abank holding company or an

insurance holding company.

5. For the purpose of section 505 of the Act, the
prescribed percentage is 5%.

(i) au moins 90 % de leur principal maximal au-

torisé est détenu par une ou plusieurs person-

nes — autres que la société en cause et ses fi-

lisles—et:
(A) soit ils ont été émis a au moins 25 per-
sonnes — autres que la société en cause et
ses filiales — dans les six mois suivant la
date d’ émission du premier titre de créance,
(B) soit ils sont émis de facon continue, le
nombre moyen de détenteurs — autres que la
société en cause et sesfilides— s éleve aau
moins 25,

(if) au moment de leur placement initial, ils

remplissaient au moins trois des conditions

suivantes :
(A) ilsavaient une durée initiale inférieure a
un an,
(B) ils avaient été évalués par une agence
d évaluation,
(C) leur placement avait éé fait par

I'intermédiaire d’'une personne habilitée a
faire le commerce des valeurs mobiliéres,
(D) leur placement avait été fait en confor-
mité avec une circulaire ou une notice
d’ offre ou document semblable relatif au
placement de valeurs mobilieres;

b) des autrestitres qui :
(i) soit sont cotés et négociés dans une bourse
reconnue,
(i) soit font I’objet d'un prospectus relatif a
leur émission qui a €té déposé aux termes
d’uneloi fédérale, provinciale ou étrangére.
(2) Pour I'application du sous-ainéa (1)a)(i),
« principal maximal autorisé » s'entend, relative-
ment & tout titre de créance, du montant maximal
gue peut atteindre, aux termes de ce titre ou de tout
accord s'y rapportant, la créance qu'il représente.

4. (1) Pour I'application des articles 503 et 504
delaloi, est unefiliale réglementaire d’ une société
d’ assurance-vie toute filiale de celle-ci.

(2) Pour I’ application de I’ article 505 de la Lai,
est une filidle réglementaire dune société
d’ assurances multirisques toute filiale de celle-ci
qui n'est pas:

a) uneinstitution financiére;

b) une société de portefeuille bancaire ou une so-

ciété de portefeuille d assurances,

¢) unefiliale d’ une ingtitution financiére, a moins

gu’ elle ne soit une filiale de I'ingtitution finan-

ciére du seul fait qu'elle est une filiale de la so-
ciété d assurances multirisques,

d) une filiale d' une société de portefeuille ban-

caire ou d'une société de portefeuille d assu-

rances.

5. Pour I"application de I’ article 505 de la Loi, le
pourcentage est de 5 %.

Définition de
«principal
maximal
autorisé »

Filides
réglementaires
d'une société

d' assurance-vie
Filides
réglementaires
d'une société

d’ assurances
multirisques

Pourcentage
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Definition of 6. (1) For the purpose of section 503 of the Act, 6. (1) Pour I'application de I'article 503 de la Définition de
ot Cﬁ%ﬁﬁ o' “total assets’, in respect of a life company, a a Loi, « actif total » S'entend, aI'égard d une société g e total

Definition of
“total assets” of
aproperty and
casualty
company

Prescribed
subsidiaries of
asociety

Prescribed
percentage

Definition of
“total assets’ of
asociety

particular time, means the total of the assets that
would be reported on the balance sheet of the com-
pany prepared as at that time in accordance with the
accounting principles and specifications of the Su-
perintendent referred to in subsection 331(4) of the
Act.

(2) For the purpose of section 505 of the Act,
“total assets’, in respect of a property and casualty
company, at a particular time, means the amount
determined by the formula

A-B
where
A isthe total of the assets that would be reported
on the balance sheet of the company prepared as
at that time in accordance with the accounting
principles and specifications of the Superinten-
dent referred to in subsection 331(4) of the Act;
and
B is the total of the assets included in the value
of A that are assets of a subsidiary of the
company that is
(a) afinancial institution;
(b) a bank holding company or an insurance
holding company;
(c) asubsidiary of afinancial institution, other
than where the subsidiary is a subsidiary of a
financia institution only because it is a sub-
sidiary of the company; or
(d) asubsidiary of a bank holding company or
an insurance holding company.

SOCIETIES

7. For the purpose of section 562 of the Act, a
prescribed subsidiary of a society is a subsidiary of
the society that is not

(a) afinancia institution; or

(b) a subsidiary of a financia institution, other

than where the subsidiary is a subsidiary of a fi-

nancial institution only because it is a subsidiary
of the society.

8. For the purpose of section 562 of the Act, the
prescribed percentageis

(a) if the society has twenty-five million dollars

or less of capital, 5%; and

(b) if the society has more than twenty-five mil-

lion dollars of capital, 100%.

9. For the purpose of section 562 of the Act,
“total assets’, in respect of a society, at a particular
time, means the amount determined by the formula

A-B
where

A isthe total of the assets that would be reported
on the balance sheet of the society prepared as at
that time in accordance with the accounting

d assurance-vie a une date donnée, de la valeur
totale des ééments d actif qui figureraient dans son
bilan si celui-ci éait établi a cette date selon les
principes comptables visés au paragraphe 331(4) de
la Loi, compte tenu de toute spécification du surin-
tendant aux termes de ce paragraphe.

(2) Pour I'application de I’ article 505 de la Loi,

« actif total » Sentend, a I'égard d' une société

d’ assurances multirisques a une date donnée, du

montant déterminé au moyen de la formule sui-

vante:
A-B

ou:

A représente la valeur totale des ééments d’ actif
qui figureraient dans son bilan s'il éait établi a
cette date selon les principes comptables visés
au paragraphe 331(4) de la Loi, compte tenu de
toute spécification du surintendant aux termes
de ce paragraphe,

B représente la valeur totale des éléments d’ actif
inclus dans le calcul de A qui sont des ééments
d actif d' unefiliale de la société qui est :

a) uneinstitution financiére;

b) une société de portefeuille bancaire ou une
soci été de portefeuille d’ assurances;

¢) une filiale d'une institution financiére, sauf
s elle est une filiadle de Iinstitution financiére
du seul fait qu’ elle est unefiliale de la société;

d) une filiale d'une société de portefeville
bancaire ou d'une société de portefeuille
d’ assurances.

SOCIETES DE SECOURS

7. Pour |'application de I'article 562 de la Lai,
est une filide réglementaire d’'une société de se-
courstoutefiliale de celle-ci qui n’est pas:

a) uneinstitution financiere;

b) unefilide d’' une institution financiére, a moins

gu’elle ne soit une filiale de I'ingtitution finan-

ciére du seul fait qu'elle est une filiale de la so-

Ciété de secours.

8. Pour I"application de I’ article 562 de la Loi, le
pourcentage est le suivant :

a) s le capital de la société de secours est d'au

plus 25 millionsde dollars, 5 %;

b) si le capital de la société de secours est de plus

de 25 millions de dollars, 100 %.

9. Pour I’application de I'article 562 de la Loi,
« actif total » S'entend, al’égard d'une société de
secours a une date donnée, du montant déterminé
au moyen de laformule suivante :

A-B
ou:
A représente la valeur totale des ééments d’ actif
qui figureraient dans son bilan s'il était établi a
cette date selon les principes comptables visés

d' assurance-vie

Définition de
« actif total »
d’une société
d’ assurances
multirisques

Filides
réglementaires
d'une société
de secours

Pourcentage

Définition de
« actif total »
d'une société
de secours
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principles and specifications of the Superin- au paragraphe 331(4) de la Loi, compte tenu de
tendent referred to in subsection 331(4) of the toute spécification du surintendant aux termes
Act; and de ce paragraphe,
B is the total of the assets included in the value B représente la valeur totale des éléments d’ actif
of A that are assets of a subsidiary of the society inclus dans le calcul de A qui sont des ééments
that is afinancia institution or that are assets of d’actif d’'une filiale de la société de secours qui
a subsidiary of afinancial institution other than est une institution financiére ou unefiliale d une
where the subsidiary is a subsidiary of a institution financiére, sauf si elle est une filiale
financial institution only because it is a de I'institution financiére du seul fait qu' elle est
subsidiary of the society. unefiliale de la société de secours.
INSURANCE HOLDING COMPANIES SOCIETES DE PORTEFEUILLE D' ASSURANCES
Prescribed 10. For the purpose of sections 979 and 980 of 10. Pour I'application des articles 979 et 980 de Filides
subsidiariesof - the Act, all subsidiaries of an insurance holding laLoi, est unefiliale réglementaire d’ une société de "édlementares
an insurance . Lo . . , T . d’une société
holding company are prescribed subsidiaries of the insur-  portefeville d’ assurances toute filiale de celle-ci. de portefeville
company ance holding company. d assurances
Definition of 11. For the purpose of section 979 of the Act, 11. Pour I'application de I'article 979 de la Loi, Définitionde
total assets” of wotg) assets’, in respect of an insurance holding  « actif total » s entend, & I'égard d une société de «2ctif tod »
an insurance . . . g N . d’une société
holding company, at a particular time, meansthe total of the  portefeuille d'assurances a une date donnée, de 1a ge portefesiilie
company assets that would be reported on the balance sheet  valeur totale des éléments d' actif qui figureraient d assurances
of the insurance holding company prepared as at  dans son bilan s'il était établi a cette date selon les
that time in accordance with the accounting princi-  principes comptables visés au paragraphe 887(4) de
ples and specifications of the Superintendent re- la Loi, compte tenu de toute spécification du surin-
ferred to in subsection 887(4) of the Act. tendant aux termes de ce paragraphe.
REPEALS ABROGATIONS
Repeals 12. Thefollowing Regulations are repealed: 12. L esreglements suivants sont abrogés: g%bégle')ﬂmts
(@) the Investments (Canadian Companies) a) le Réglement sur les placements (sociétés ca- 109
Regulations®; nadiennes);
(b) the Investments (Canadian Societies) b) le Réglement sur les placements (sociétés de
Regulations®, and secours canadiennes)?;
(c) the Commercial Loan (Insurance Compa- ¢) le Reglement sur les préts commerciaux (so-
nies) Regulations’. ciétés d’ assurances)®.
COMING INTO FORCE ENTREE EN VIGUEUR
lfioming into 13. These Regulations come into force on the 13. Le présent réglement entre en vigueur a la Entréeen
orce vigueur

day on which sections 494, 503 to 505, 561
to 564, 979 and 980 of the Insurance Companies
Act, as enacted by sections 426, 437, 439, and 465
of the Financial Consumer Agency of Canada
Act, chapter 9 of the Statutes of Canada, 2001,
comeinto force.

N.B. The Regulatory Impact Analysis Statement for these

Regulations

appears at 2151, following

page

SOR/2001-363.

1 SOR/92-273
2 SOR/92-275
3 SOR/92-355

date d’entrée en vigueur des articles 494, 503
a 505, 561 a 564, 979 et 980 de la Loi sur les so-
Ciétés d’assurances édictés par les articles 426,
437, 439 et 465 de la Loi sur I’ Agence de la con-
sommation en matiére financiére du Canada,
chapitre 9 des Loisdu Canada (2001).

N.B. Le Résumé de I'étude d'impact de la réglementation de
ce reglement se trouve a la page 2151, suite au

DORS/2001-363.

! DORS/92-273
2 DORS/92-275
% DORS/92-355

Published by the Queen’s Printer for Canada, 2001
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Registration
SOR/2001-369 4 October, 2001

TRUST AND LOAN COMPANIESACT

Regulations Amending the Commercial L oan
(Trust and L oan Companies) Regulations

P.C. 2001-1740 4 October, 2001

Her Excellency the Governor Genera in Council, on the rec-
ommendation of the Minister of Finance, pursuant to section 531%
of the Trust and Loan Companies Act®, hereby makes the annexed
Regulations Amending the Commercial Loan (Trust and Loan
Companies) Regulations.

REGULATIONSAMENDING THE COMMERCIAL LOAN
(TRUST AND LOAN COMPANIES) REGULATIONS

AMENDMENTS

1. Section 4 of the Commercial Loan (Trust and Loan Com-
panies) Regulations' is replaced by the following:

4. (1) For the purpose of the definition “commercia loan” in
subsection 449(1) of the Act, “widely distributed” means
(a) in respect of debt obligations the distribution of which is
exempt from the requirement to file a prospectus under the
laws of Canada, a province or a jurisdiction outside Canada,
that
(i) at least 90% of the maximum authorized principal of the
debt obligations is held by one or more persons other than
the company and its subsidiaries, and
(A) the debt obligations were issued to at least 25 persons
other than the company and its subsidiaries within six
months after the day on which the first of the debt obliga-
tions was issued, or
(B) if the debt obligations are issued on a continuous ba
sis, there are on average at least 25 holders other than the
company and its subsidiaries, or
(i) at the time of their initial distribution, the debt obliga-
tions met at least three of the following criteria:
(A) their initial term was less than one year,
(B) they were rated by arating agency,
(C) they were distributed through a person authorized to
tradein securities, and
(D) they were distributed in accordance with an offering
circular or memorandum, or a similar document relating to
the distribution of securities; or
(b) in respect of any other securities, that
(i) they are listed and posted for trading on a recognized
stock exchange, or
(i) a prospectus relating to the issuance of the securities was
filed under the laws of Canada, a province or a jurisdiction
outside Canada.

2 5,C. 2001, c. 9, s. 569
b S.C. 1991, c. 45
! SOR/92-349

Enregistrement
DORS/2001-369 4 octobre 2001

LOI SUR LES SOCIETES DE FIDUCIE ET DE PRET

Reglement modifiant le Réglement sur les préts
commer ciaux (sociétésdefiducie et de prét)

C.P. 2001-1740 4 octobre 2001

Sur recommandation du ministre des Finances et en vertu de
I'article 531° de la Loi sur les sociétés de fiducie et de prét®, Son
Excellence la Gouverneure générale en conseil prend le Régle-
ment modifiant le Réglement sur les préts commerciaux (sociétés
defiducie et de prét), ci-aprés.

REGLEMENT MODIFIANT LE REGLEMENT SUR LES
PRETS COMMERCIAUX (SOCIETES DE FIDUCIE ET DE
PRET)

MODIFICATIONS

1. L'article 4 du Réglement sur les préts commerciaux (so-
ciétés de fiducie et de prét)* est remplacé par ce qui suit :

4. (1) Pour I’ application de la définition de « prét commercial »
au paragraphe 449(1) delaLoi, « largement distribué » se dit :
a) des titres de créances qui sont exemptés, quant a leur place-
ment, du dépot d’un prospectus exigé par une loi fédérale, pro-
vinciale ou étrangére et qui présentent I’une ou I’ autre des ca-
ractéristiques suivantes :
(i) au moins 90 % de leur principal maximal autorisé est dé-
tenu par une ou plusieurs personnes — autres que la société
et sesfilides—et :
(A) soit ils ont été émis a au moins 25 personnes — autres
gue la société de fiducie et de prét et sesfiliales— dansles
six mois suivant la date d' émission du premier titre de
créance,
(B) soit ils sont émis de facon continue, e nombre moyen
de détenteurs — autres que la société de fiducie et de prét
et sesfiliales— s éléve aau moins 25,
(i) au moment de leur placement initial, ils remplissaient au
moins trois des conditions suivantes :
(A) ilsavaient une duréeinitiale inférieure aun an,
(B) ils avaient été évalués par une agence d’ évaluation,
(C) leur placement avait été fait par I’intermédiaire d’ une
personne habilitée a faire le commerce des valeurs mobi-
lieres,
(D) leur placement avait éé fait en conformité avec une
circulaire ou une notice d offre ou document semblable
relatif au placement de valeurs mobiliéres;

b) des autrestitres qui :
(i) soit sont cotés et négoci és dans une bourse reconnue,
(ii) soit font I'objet d’'un prospectus relatif a leur émission
qui a été dépose aux termes d'une loi fédérale, provinciae
ou étrangére.

2 |.C. 2001, ch. 9, art. 569
b L.C. 1991, ch. 45
! DORS/92-349
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(2) For the purposes of subparagraph (1)(a)(i), “maximum
authorized principal” means, in relation to any debt obligation,
the maximum amount of debt that may be issued under the terms
of the debt obligation or any agreement relating to it.

2. Paragraphs 5(a) to (d) of the Regulations are replaced by
the following:

(a) the International Bank for Reconstruction and Develop-
ment;

(b) the International Finance Corporation;
(c) the Inter-American Development Bank;
(d) the Asian Development Bank;

(e) the African Development Bank;

(f) the European Investment Bank;

(g) the Caribbean Development Bank;

(h) the Nordic Investment Bank;

(i) the European Bank for Reconstruction and Development;
and

(1) the Council of Europe Development Bank.
COMING INTO FORCE

3. These Regulations come into force on the day on which
section 531 of the Trust and Loan Companies Act, as enacted
by section 569 of the Financial Consumer Agency of Canada
Act, chapter 9 of the Statutes of Canada, 2001, comes into
force.

N.B. The Regulatory Impact Analysis Statement for these
Regulations appears at page 2151, following
SOR/2001-363.

(2) Pour I'application du sous-dinéa (1)a)(i), « principal
maximal autorisé » s entend, relativement a tout titre de créance,
du montant maximal que peut atteindre, aux termes de ce titre ou
de tout accord s'y rapportant, la créance qu’il représente.

2. Les alineas 5a) a d) du reglement sont remplaces par ce
qui suit :

a) la Banque internationale pour la reconstruction et le déve-

loppement;

b) la Société financiére internationale;

¢) laBanqgue interaméricaine de dével oppement;

d) laBanque asiatique de dével oppement;

€) laBanque africaine de dével oppement;

f) laBanque européenne d’ investissement;

g) laBanque de dével oppement des Caraibes;

h) la Banque nordique d’ investi ssement;

i) la Banque européenne pour la reconstruction et le dévelop-

pement;

j) laBanqgue de dével oppement du Conseil de |’ Europe.

ENTREE EN VIGUEUR

3. Le présent réglement entre en vigueur a la date d’entrée
en vigueur del'article 531 de la Loi sur les sociétés de fiducie
et de prét édicté par I'article 569 de la Loi sur I’ Agence de la
consommation en matiére financiére du Canada, chapitre 9 des
Loisdu Canada (2001).

N.B. Le Résumé de I'étude d’impact de la réglementation de
ce réglement se trouve a la page 2151, suite au
DORS/2001-363.

Published by the Queen’s Printer for Canada, 2001
2176

Publié par I'lmprimeur de la Reine pour le Canada, 2001
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Registration
SOR/2001-370 4 October, 2001

BANK ACT

Complaint Information (Authorized
Foreign Banks) Regulations

P.C. 2001-1741 4 October, 2001

Her Excellency the Governor Genera in Coun-
cil, on the recommendation of the Minister of Fi-
nance, pursuant to section 978* of the Bank Act®,
hereby makes the annexed Complaint Information
(Authorized Foreign Banks) Regulations.

COMPLAINT INFORMATION
(AUTHORIZED FOREIGN BANKY)
REGULATIONS

PROVISION OF INFORMATION

Information to

) 1. (1) For the purposes of subsection 574(1) of
be provided

the Bank Act, the information to be provided is that
complaints must be communicated in writing to:

Financial Consumer Agency of Canada
6th Floor, Enterprise Building

427 Laurier Ave. West

Ottawa, Ontario

K1R 1B9

Manner of
providing
information

(2) The information referred to in subsection (1)
shall be provided by the authorized foreign bank by
means of

(a) a separate written statement; or

(b) a statement in a brochure, statement of ac-

count or written statement that contains other in-

formation that is required, under the Bank Act, to
be disclosed in respect of an arrangement re-
ferred to in subsection 570(3) of that Act, a pay-
ment, credit or charge card, the cost of borrow-

ing, or any other obligation of the bank under a

consumer provision.

REPEAL

Repeal 2. The Complaint Information (Authorized

Foreign Banks) Regulations' are repealed.

COMING INTO FORCE

Coming into

: 3. These Regulations come into force on the
orce

day on which section 574 of the Bank Act, as

2 5C.2001,c9,s 183
b S.C. 1991, c. 46
! SOR/99-274

Enregistrement
DORS/2001-370 4 octobre 2001

LOI SUR LES BANQUES

Reglement sur lesrenseignements
relatifs aux réclamations (banques
étrangér es autorisées)

C.P. 2001-1741 4 octobre 2001

Sur recommandation du ministre des Finances et
en vertu de |’ article 9782 de la Loi sur les banques’,
Son Excellence la Gouverneure générale en consell
prend le Réglement sur les renseignements relatifs
aux réclamations (banques étrangéres autorisées),
ci-apres.

REGLEMENT SUR LESRENSEIGNEMENTS
RELATIFSAUX RECLAMATIONS
(BANQUES ETRANGERES AUTORISEES)

RENSEIGNEMENTS

1. (1) Pour I’ application du paragraphe 574(1) de Rensdignements
la Loi sur les banques, les renseignements devant
étre remis consistent dans une déclaration selon la-
quelle les réclamations doivent étre communiquées
par écrit al’ adresse suivante :

Agence de la consommation en matiére

financiére du Canada

Edifice Entreprise, 6° éage

427, avenue Laurier Ouest

Ottawa (Ontario)

K1R 1B9

(2) La déclaration de la banque étrangére autori-
sée doit :

a) soit étre un document distinct;

b) soit figurer dans une brochure, un relevé de
compte ou une déclaration écrite qui contient
d’ autres renseignements devant, aux termes de la
Loi sur les banques, étre communiqués rela-
tivement a un arrangement visé au paragra-
phe 570(3) de cette loi, une carte de crédit, de
débit ou de paiement, un colt d emprunt ou une
autre obligation de la banque découlant d'une
disposition visant les consommateurs.

Forme des
renseignements

ABROGATION

2. Le Reglement sur les renseignements relatifs Abrogation
aux réclamations (banques étrangéres autorisées)*

est abrogé.
ENTREE EN VIGUEUR

3. Le présent réglement entre en vigueur & la Entréeen
date d’'entrée en vigueur de I'article 574 de la V'9u&r

2 |.C. 2001, ch. 9, art. 183
b L.C. 1991, ch. 46
! DORS/99-274
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enacted by subsection 157(1) of the Financial Loi sur les banques, édicté par le paragra-

Consumer Agency of Canada Act, chapter 9 of phe 157(1) dela Loi sur I’Agence de la consom-

the Statutes of Canada, 2001, comes into for ce. mation en matiére financiére du Canada, chapi-
tre 9 des L ois du Canada (2001).

N.B. The Regulatory Impact Analysis Statement for these N.B. Le Résumé de I’étude d’impact de la réglementation de

Regulations appears at page 2151, following ce réglement se trouve a la page 2151, suite au
SOR/2001-363. DORS/2001-363.
Published by the Queen’s Printer for Canada, 2001 Publié par I'lmprimeur de la Reine pour le Canada, 2001
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Information to
be provided

Manner of
providing
information

Repeal

Coming into
force

Registration
SOR/2001-371 4 October, 2001

BANK ACT

Complaint Information (Banks)
Regulations

P.C. 2001-1742 4 October, 2001

Her Excellency the Governor Genera in Coun-
cil, on the recommendation of the Minister of Fi-
nance, pursuant to section 9782 of the Bank Act®,
hereby makes the annexed Complaint Information
(Banks) Regulations.

COMPLAINT INFORMATION (BANKYS)
REGULATIONS

PROVISION OF INFORMATION

1. (1) For the purposes of subsection 456(1) of
the Bank Act, the information to be provided is that
complaints must be communicated in writing to:

Financial Consumer Agency of Canada
6th Floor, Enterprise Building

427 Laurier Ave. West

Ottawa, Ontario

K1R 1B9

(2) The information referred to in subsection (1)
shall be provided by the bank by means of

(a) a separate written statement; or

(b) a statement in a brochure, statement of ac-
count or written statement that contains other in-
formation that is required, under the Bank Act, to
be disclosed in respect of a deposit account, an
arrangement referred to in subsection 452(3) of
that Act, a payment, credit or charge card, the
cost of borrowing, or any other obligation of the
bank under a consumer provision.

REPEAL

2. The Complaint Information (Banks) Regula-
tions' are repealed.

COMING INTO FORCE

3. These Regulations come into force on the
day on which section 456 of the Bank Act, as
enacted by subsection 122(1) of the Financial
Consumer Agency of Canada Act, chapter 9 of
the Statutes of Canada, 2001, comes into for ce.

2 5C.2001,c9,s 183
b S.C. 1991, c. 46
! SOR/92-316

Enregistrement
DORS/2001-371 4 octobre 2001

LOI SUR LES BANQUES

Reglement sur lesrenseignements
relatifs aux réclamations (banques)

C.P. 2001-1742 4 octobre 2001

Sur recommandation du ministre des Finances et
en vertu de |’ article 9782 de la Loi sur les banques’,
Son Excellence la Gouverneure générale en consell
prend le Réglement sur les renseignements relatifs
aux réclamations (banques), ci-apres.

REGLEMENT SUR LES RENSEIGNEMENTS
RELATIFSAUX RECLAMATIONS
(BANQUES)

RENSEIGNEMENTS

1. (1) Pour I’ application du paragraphe 456(1) de
la Loi sur les banques, les renseignements devant
étre remis consistent dans une déclaration selon la-
guelle les réclamations doivent ére communiquées
par écrit al’ adresse suivante :

Agence de la consommation en matiére

financiere du Canada

Edifice Entreprise, 6° étage

427, avenue Laurier Ouest

Ottawa (Ontario)

K1R 1B9

(2) Ladéclaration de labanque doit :

a) soit étre un document distinct;

b) soit figurer dans une brochure, un relevé de
compte ou une déclaration écrite qui contient
d’ autres renseignements devant, aux termes de la
Loi sur les banques, ére communiqués relative-
ment & un compte de dépdt, un arrangement visé
au paragraphe 452(3) de cette loi, une carte de
crédit, de débit ou de paiement, un colt d’ em-
prunt ou une autre obligation de la banque dé-
coulant d'une disposition visant les consomma-
teurs.

ABROGATION

2. Le Reglement sur les renseignements relatifs
aux réclamations (banques)* est abr ogé.

ENTREE EN VIGUEUR

3. Le présent réglement entre en vigueur a la
date d’entrée en vigueur de I'article 456 de la
Loi sur les banques, édicté par le paragra-
phe 122(1) de la Loi sur I’Agence de la consom-
mation en matiére financiére du Canada, chapi-
tre9 desLoisdu Canada (2001).

2 |.C. 2001, ch. 9, art. 183
b L.C. 1991, ch. 46
! DORS/92-316

Renseignements

Forme des
renseignements

Abrogation

Entréeen
vigueur

2179



2001-10-24 Canada Gazette Part 11, Vol. 135, No. 22  Gazette du Canada Partiell, Vol. 135, n"° 22 SOR/DORS/2001-371

N.B. The Regulatory Impact Analysis Statement for these N.B. Le Résumé de I’étude d’impact de la réglementation de

Regulations appears at page 2151, following ce réglement se trouve a la page 2151, suite au
SOR/2001-363. DORS/2001-363.
Published by the Queen’s Printer for Canada, 2001 Publié par I'lmprimeur de la Reine pour le Canada, 2001
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Information to
be provided

Manner of
providing
information

Repea

Coming into
force

Registration
SOR/2001-372 4 October, 2001

INSURANCE COMPANIES ACT

Complaint Information (Foreign
I nsurance Companies) Regulations

P.C. 2001-1743 4 October, 2001

Her Excellency the Governor Genera in Coun-
cil, on the recommendation of the Minister of Fi-
nance, pursuant to section 10212 of the Insurance
Companies Act®, hereby makes the annexed Com-
plaint Information (Foreign Insurance Companies)
Regulations.

COMPLAINT INFORMATION (FOREIGN
INSURANCE COMPANIES) REGULATIONS

PROVISION OF INFORMATION

1. (1) For the purposes of subsection 605(1) of
the Insurance Companies Act, the information to be
provided is that complaints must be communicated
in writing to:

Financial Consumer Agency of Canada

6th Floor, Enterprise Building

427 Laurier Ave. West

Ottawa, Ontario

K1R 1B9

(2) The information referred to in subsection (1)
shall be provided by the foreign company by means
of

(a) a separate written statement; or
(b) a statement in a brochure, statement of ac-
count or written statement that contains other in-
formation that is required, under the Insurance
Companies Act, to be disclosed in respect of an
arrangement referred to in subsection 601(3) of
that Act, a payment, credit or charge card re-
ferred to in subsection 601(2) of that Act, the
cost of borrowing, or any other obligation of the
foreign company under a consumer provision.

REPEAL

2. The Complaint Information (Foreign Insur-
ance Companies) Regulations' are repealed.

COMING INTO FORCE

3. These Regulations come into force on the
day on which section 605 of the Insurance Com-
panies Act, as enacted by subsection 444(1) of the

2 5,C. 2001, c. 9, s. 465
b S.C. 1991, c. 47
! SOR/92-361

Enregistrement
DORS/2001-372 4 octobre 2001

LOI SUR LES SOCIETES D' ASSURANCES

Reglement sur lesrenseignements
relatifs aux réclamations (sociétés
d’ assurances étranger es)

C.P. 2001-1743 4 octobre 2001

Sur recommandation du ministre des Finances et
en vertu de I’ article 1021° de la Loi sur les sociétés
d’assurances®, Son Excellence la Gouverneure gé-
nérale en conseil prend le Reglement sur les rensei-
gnements relatifs aux réclamations (sociétés d'as-
surances étrangéres), ci-apres.

REGLEMENT SUR LES RENSEIGNEMENTS
RELATIFSAUX RECLAMATIONS
(SOCIETES D' ASSURANCES ETRANGERES)

RENSEIGNEMENTS

1. (1) Pour I’ application du paragraphe 605(1) de
la Loi sur les sociétés d’assurances, les renseigne-
ments devant étre remis consistent dans une décla-
ration selon laquelle les réclamations doivent étre
communiquées par écrit &l adresse suivante :

Agence de la consommation en matiére

financiére du Canada

Edifice Entreprise, 6° étage

427, avenue Laurier Ouest

Ottawa (Ontario)

K1R 1B9

(2) Ladéclaration de la société étrangere doit :

a) soit étre un document distinct;

b) soit figurer dans une brochure, un relevé de

compte ou une déclaration écrite qui contient

d’ autres renseignements devant, aux termes de la

Loi sur les sociétés d’ assurances, étre communi-

qués relativement a un arrangement vise au para-

graphe 601(3) de cette loi, une carte de crédit, de

débit ou de paiement visée au paragraphe 601(2)

de la méme loi, un colt d emprunt ou une autre

obligation de la société étrangére découlant

d’ une disposition visant les consommateurs.

ABROGATION

2. Le Reglement sur les renseignements relatifs
auxlréclamations (sociétés d assurances étrange-
res)” est abrogé.

ENTREE EN VIGUEUR

3. Le présent réglement entre en vigueur a la
date d’entrée en vigueur de I'article 605 de la
Loi sur les sociétés d'assurances, édicté par le

2 |.C. 2001, ch. 9, art. 465
b L.C. 1991, ch. 47
! DORS/92-361

Renseignements

Forme des
renseignements

Abrogation

Entréeen
vigueur
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Financial Consumer Agency of Canada Act, paragraphe 444(1) de la Loi sur I'Agence de la
chapter 9 of the Statutes of Canada, 2001, comes consommation en matiere financiére du Canada,
into force. chapitre 9 des L oisdu Canada (2001).

N.B. The Regulatory Impact Analysis Statement for these N.B. Le Résumé de I’étude d’impact de la réglementation de

Regulations appears at page 2151, following ce réglement se trouve a la page 2151, suite au
SOR/2001-363. DORS/2001-363.
Published by the Queen’s Printer for Canada, 2001 Publié par I'lmprimeur de la Reine pour le Canada, 2001
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Information to
be provided

Manner of
providing
information

Repeal

Registration
SOR/2001-373 4 October, 2001

INSURANCE COMPANIES ACT

Complaint Information (Canadian
I nsurance Companies) Regulations

P.C. 2001-1744 4 October, 2001

Her Excellency the Governor Genera in Coun-
cil, on the recommendation of the Minister of Fi-
nance, pursuant to section 10212 of the Insurance
Companies Act®, hereby makes the annexed Com-
plaint Information (Canadian Insurance Compa-
nies) Regulations.

COMPLAINT INFORMATION
(CANADIAN INSURANCE COMPANIES)
REGULATIONS

PROVISION OF INFORMATION

1. (1) For the purposes of subsection 487(1) of
the Insurance Companies Act, the information to be
provided is that complaints must be communicated
in writing to:

Financial Consumer Agency of Canada

6th Floor, Enterprise Building

427 Laurier Ave. West

Ottawa, Ontario

K1R 1B9

(2) The information referred to in subsection (1)
shall be provided by the company by means of

(a) a separate written statement; or

(b) a statement in a brochure, statement of ac-
count or written statement that contains other in-
formation that is required, under the Insurance
Companies Act, to be disclosed in respect of an
arrangement referred to in subsection 482(3) of
that Act, a payment, credit or charge card, the
cost of borrowing, or any other obligation of the
company under a consumer provision.

REPEAL

2. The Complaint Information (Canadian In-
surance Companies) Regulations' ar e repealed.

2 5,C. 2001, c. 9, s. 465
b S.C. 1991, c. 47
! SOR/92-317

Enregistrement
DORS/2001-373 4 octobre 2001

LOI SUR LES SOCIETES D' ASSURANCES

Reglement sur lesrenseignements
relatifs aux réclamations (sociétés
d’ assur ances canadiennes)

C.P. 2001-1744 4 octobre 2001

Sur recommandation du ministre des Finances et
en vertu de I’ article 1021° de la Loi sur les sociétés
d’assurances®, Son Excellence la Gouverneure gé-
nérale en conseil prend le Reglement sur les rensei-
gnements relatifs aux réclamations (sociétés d'as-
surances canadiennes), ci-apres.

REGLEMENT SUR LESRENSEIGNEMENTS
RELATIFSAUX RECLAMATIONS
(SOCIETESD’ASSURANCES
CANADIENNES)

RENSEIGNEMENTS

1. (1) Pour I’ application du paragraphe 487(1) de Rensdignements
la Loi sur les sociétés d’assurances, les renseigne-
ments devant étre remis consistent dans une décla-
ration selon laguelle les réclamations doivent étre

communiquées par écrit al’ adresse suivante :
Agence de la consommation en matiére
financiére du Canada
Edifice Entreprise, 6° étage
427, avenue Laurier Ouest
Ottawa (Ontario)
K1R 1B9

(2) Ladéclaration de la société doit :

a) soit étre un document distinct;

b) soit figurer dans une brochure, un relevé de
compte ou une déclaration écrite qui contient
d’ autres renseignements devant, aux termes de la
Loi sur les sociétés d’ assurances, étre communi-
qués relativement a un arrangement vise au para-
graphe 482(3) de cette loi, une carte de crédit, de
débit ou de paiement, un colt d emprunt ou une
autre obligation de la société découlant d'une
disposition visant les consommateurs.

Forme des
renseignements

ABROGATION

2. Le Reglement sur les renseignements relatifs Abrogation
aux réclamations (sociétés d'assurances cana-
diennes)! est abrogé.

2 |_.C. 2001, ch. 9, art. 465
b |.C. 1991, ch. 47
! DORS/92-317
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COMING INTO FORCE

Coming into 3. These Regulations come into force on the

force day on which section 487 of the Insurance Com-
panies Act, as enacted by subsection 424(1) of the
Financial Consumer Agency of Canada Act,
chapter 9 of the Statutes of Canada, 2001, comes
into force.

N.B. The Regulatory Impact Analysis Statement for these
Regulations appears at page 2151, following
SOR/2001-363.

ENTREE EN VIGUEUR

3. Le présent réglement entre en vigueur a la Entréeen
date d’'entrée en vigueur de I'article 487 de la Vi9uer
Loi sur les sociétés d'assurances, édicté par le
paragraphe 424(1) de la Loi sur I’Agence de la
consommation en matiére financiére du Canada,
chapitre 9 des L oisdu Canada (2001).

N.B. Le Résumé de I’ étude d'impact de la réglementation de
ce réglement se trouve a la page 2151, suite au
DORS/2001-363.

Published by the Queen’s Printer for Canada, 2001
2184
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Information to
be provided

Manner of
providing
information

Coming into
force

Registration
SOR/2001-374 4 October, 2001

COOPERATIVE CREDIT ASSOCIATIONS ACT

Complaint Information (Retail
Associations) Regulations

P.C. 2001-1745 4 October, 2001

Her Excellency the Governor Genera in Coun-
cil, on the recommendation of the Minister of Fi-
nance, pursuant to section 463% of the Cooperative
Credit Associations Act®, hereby makes the annexed
Complaint Information (Retail Associations)
Regulations.

COMPLAINT INFORMATION
(RETAIL ASSOCIATIONS)
REGULATIONS

PROVISION OF INFORMATION

1. (1) For the purposes of subsection 385.24(1)
of the Cooperative Credit Associations Act, the
information to be provided is that complaints must
be communicated in writing to:

Financial Consumer Agency of Canada

6th Floor, Enterprise Building

427 Laurier Ave. West

Ottawa, Ontario

K1R 1B9

(2) The information referred to in subsection (1)
shall be provided by the retail association by means
of

(a) a separate written statement; or

(b) a statement in a brochure, statement of ac-

count or written statement that contains other in-

formation that is required, under the Cooperative

Credit Associations Act, to be disclosed in re-

spect of a deposit account, an arrangement re-

ferred to in subsection 385.18(4) of that Act, a

payment, credit or charge card, the cost of bor-

rowing, or any other obligation of the retail asso-
ciation under a consumer provision.

COMING INTO FORCE

2. These Regulations come into force on the day
on which section 385.24 of the Cooperative Credit
Associations Act, as enacted by section 313 of the
Financial Consumer Agency of Canada Act, chap-
ter 9 of the Statutes of Canada, 2001, comes into
force.

2 5,C. 2001, c.9,s 339
b S.C. 1991, c. 48

Enregistrement
DORS/2001-374 4 octobre 2001

LOI SUR LESASSOCIATIONS
COOPERATIVES DE CREDIT

Reglement sur lesrenseignements
relatifs aux réclamations (associations
de détail)

C.P. 2001-1745 4 octobre 2001

Sur recommandation du ministre des Finances et
en vertu de I’article 463° de la Loi sur les associa-
tions coopératives de crédit®, Son Excellence la
Gouverneure générale en conseil prend le Regle-
ment sur les renseignements relatifs aux réclama-
tions (associations de détail), ci-apres.

REGLEMENT SUR LESRENSEIGNEMENTS
RELATIFSAUX RECLAMATIONS
(ASSOCIATIONS DE DETAIL)

RENSEIGNEMENTS

1. (1) Pour I’ application du paragraphe 385.24(1)
de la Loi sur les associations coopératives de cré-
dit, les renseignements devant étre remis consistent
dans une déclaration selon laquelle les réclamations
doivent étre communiquées par écrit a |’adresse
suivante :

Agence de la consommation en matiere financiére
du Canada

Edifice Entreprise, 6° étage

427, avenue Laurier Ouest

Ottawa (Ontario)

K1R 1B9

(2) Ladéclaration de I’ association de détail doit :
a) soit étre un document distinct;

b) soit figurer dans une brochure, un relevé de
compte ou une déclaration écrite qui contient
d’ autres renseignements devant, aux termes de la
Loi sur les associations coopératives de crédit,
étre communiqués relativement & un compte
de dépbt, un arrangement visé au paragra-
phe 385.18(4) de cette loi, une carte de crédit, de
débit ou de paiement, un co(t d emprunt ou une
autre obligation de I’ association de détail décou-
lant d’ une disposition visant les consommateurs.

ENTREE EN VIGUEUR

2. Le présent réglement entre en vigueur aladate
d’entrée en vigueur de I’ article 385.24 de la Loi sur
les associations coopératives de crédit, édicté par
I'article 313 de la Loi sur I’ Agence de la consom-
mation en matiére financiére du Canada, chapitre 9
des Lois du Canada (2001).

.C. 2001, ch. 9, art. 339
.C.

a L
b L.C. 1991, ch. 48

Renseignements

Forme des
renseignements

Entréeen
vigueur
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N.B. The Regulatory Impact Analysis Statement for these N.B. Le Résumé de I’étude d’impact de la réglementation de

Regulations appears at page 2151, following ce réglement se trouve a la page 2151, suite au
SOR/2001-363. DORS/2001-363.
Published by the Queen’s Printer for Canada, 2001 Publié par I'lmprimeur de la Reine pour le Canada, 2001
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Registration
SOR/2001-375 4 October, 2001

TRUST AND LOAN COMPANIESACT

Complaint Information (Trust and
L oan Companies) Regulations

P.C. 2001-1746 4 October, 2001

Her Excellency the Governor Genera in Coun-
cil, on the recommendation of the Minister of Fi-
nance, pursuant to section 531% of the Trust and
Loan Companies Act®, hereby makes the annexed
Complaint Information (Trust and Loan Compa-
nies) Regulations.

COMPLAINT INFORMATION
(TRUST AND LOAN COMPANIES)
REGULATIONS

PROVISION OF INFORMATION

Information to

! 1. (1) For the purposes of subsection 442(1) of
be provided

the Trust and Loan Companies Act, the information
to be provided is that complaints must be commu-
nicated in writing to:

Financial Consumer Agency of Canada

6th Floor, Enterprise Building

427 Laurier Ave. West

Ottawa, Ontario

K1R 1B9

Manner of
providing
information

(2) The information referred to in subsection (1)
shall be provided by the company by means of

(a) a separate written statement; or

(b) a statement in a brochure, statement of ac-
count or written statement that contains other in-
formation that is required, under the Trust and
Loan Companies Act, to be disclosed in respect
of a deposit account, an arrangement referred to
in subsection 438(3) of that Act, a payment,
credit or charge card, the cost of borrowing, or
any other obligation of the company under a con-
sumer provision.

REPEAL

Repeal 2. The Complaint Information (Trust and Loan

Companies) Regulations' are repealed.

COMING INTO FORCE

Coming into

‘ 3. These Regulations come into force on the
orce

day on which section 442 of the Trust and Loan

2 5,C. 2001, c. 9, s. 569
b S.C. 1991, c. 45
! SOR/92-305

Enregistrement
DORS/2001-375 4 octobre 2001

LOI SUR LES SOCIETES DE FIDUCIE ET DE
PRET

Reglement sur lesrenseignements
relatifs aux réclamations (sociétés de
fiducie et de prét)

C.P. 2001-1746 4 octobre 2001

Sur recommandation du ministre des Finances et
en vertu de I'article 531° de la Loi sur les sociétés
de fiducie et de prét®, Son Excellence la Gouver-
neure générale en conseil prend le Réglement sur
les renseignements relatifs aux réclamations (so-
ciétés defiducie et de prét), ci-apres.

REGLEMENT SUR LESRENSEIGNEMENTS
RELATIFSAUX RECLAMATIONS
(SOCIETESDE FIDUCIE ET DE PRET)

RENSEIGNEMENTS

1. (1) Pour I’ application du paragraphe 442(1) de
laLoi sur les sociétés de fiducie et de prét, les ren-
seignements devant étre remis consistent dans une
déclaration selon laquelle les réclamations doivent
étre communiquées par écrit al’ adresse suivante :

Agence de la consommation en matiére financiére

du Canada

Edifice Entreprise, 6° étage

427, avenue Laurier Ouest

Ottawa (Ontario)

K1R 1B9

(2) Ladéclaration de la société doit :
a) soit étre un document distinct;

b) soit figurer dans une brochure, un relevé de
compte ou une déclaration écrite qui contient
d’ autres renseignements devant, aux termes de la
Loi sur les sociétés de fiducie et de prét, étre
communiqués relativement a un compte de dé
p6t, un arrangement visé au paragraphe 438(3)
de cette loi, une carte de crédit, de débit ou de
paiement, un colt d’emprunt ou une autre obli-
gation de la société découlant d’une disposition
visant les consommateurs.

ABROGATION

2. Le Reglement sur les renseignements relatifs
aux réclamations (sociétés de fiducie et de prét)*
est abrogé.

ENTREE EN VIGUEUR

3. Le présent reglement entre en vigueur a la Entréeen
date d’entrée en vigueur de I'article 442 de la VI9u&r

2 |.C. 2001, ch. 9, art. 569
b L.C. 1991, ch. 45
! DORS/92-305

Renseignements

Forme des
renseignements

Abrogation
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Companies Act, as enacted by subsection 547(1) Loi sur les sociétés de fiducie et de prét, édicté par
of the Financial Consumer Agency of Canada leparagraphe547(1) dela Loi sur I'’Agencedela
Act, chapter 9 of the Statutes of Canada, 2001, consommation en matiére financiére du Canada,
comesinto force. chapitre 9 des L oisdu Canada (2001).

N.B. The Regulatory Impact Analysis Statement for these N.B. Le Résumé de I’étude d’impact de la réglementation de

Regulations appears at page 2151, following ce réglement se trouve a la page 2151, suite au
SOR/2001-363. DORS/2001-363.
Published by the Queen’s Printer for Canada, 2001 Publié par I'lmprimeur de la Reine pour le Canada, 2001
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Definition of
“Act’

Exemption
from associated
status

Registration
SOR/2001-376 4 October, 2001

BANK ACT

Entity Associated with a Foreign Bank
Regulations

P.C. 2001-1747 4 October, 2001

Her Excellency the Governor Genera in Coun-
cil, on the recommendation of the Minister of Fi-
nance, pursuant to subsection 507(17)? of the Bank
Act®, hereby makes the annexed Entity Associated
with a Foreign Bank Regulations.

ENTITY ASSOCIATED WITH A FOREIGN
BANK REGULATIONS

INTERPRETATION

1. In these Regulations, “Act” means the Bank
Act.

EXEMPTIONS

2. For the purpose of the application of any pro-
vision of the Act that would otherwise apply to an
entity associated with a foreign bank, the following
classes of entities associated with a foreign bank
are exempted from the status of being associated
with aforeign bank:

(a) entities each of which is the government of a

foreign country, or of any political subdivision of

a foreign country, that does not in Canada carry

on a business that includes any of the activities

referred to in paragraphs (a) to (g) of the defi-
nition “financial services entity” in subsec-
tion 507(1) of the Act;

(b) entities each of which is controlled by the

government of a foreign country, or of any po-

litical subdivision of aforeign country, and that
(i) is not aforeign bank,
(i) is not controlled by aforeign bank,
(iii) does not engage in Canada in any of the
activities referred to in paragraphs (a) to (h) of
the definition “financial services entity” in
subsection 507(1) of the Act, and
(iv) has not been deemed under subsec-
tion 507(3) of the Act to be associated with a
foreign bank;

(c) entities each of which is an entity that

(i) is associated with a foreign bank only be-
cause the entity controls the foreign bank, and
(i) is an entity described in para
graphs 468(1)(a) to (f) of the Act;

(d) entities each of which is an entity that is con-

trolled by an entity exempted under para-

graph (c) and that

2 .5C.2001,c9,s 132
b S.C. 1991, c. 46

Enregistrement
DORS/2001-376 4 octobre 2001

LOI SUR LES BANQUES

Reglement sur lesentitésliées aux
banques étrangér es

C.P. 2001-1747 4 octobre 2001

Sur recommandation du ministre des Finances et
en vertu du paragraphe 507(17)% de la Loi sur les
banques®, Son Excellence la Gouverneure générale
en conseil prend le Réglement sur les entités liées
aux banques étrangeéres, ci-apres.

REGLEMENT SUR LESENTITES
LIEESAUX BANQUES ETRANGERES

DEFINITION

1. Dans le présent reglement, « Loi » s'entend de
laLoi sur les banques.

EXEMPTION

2. Pour I’ application de la Loi, est exemptée du
statut d’entité liée & une banque étrangére I’ entité
qui remplit I'une ou I'autre des conditions sui-
vantes :

a) elle est un gouvernement d’un pays étranger

ou d'une de ses subdivisions politiques et elle

n’'exerce, au Canada, aucune des activités men-
tionnées aux alinéas a) a g) de la définition de

« entité s'occupant de services financiers » au

paragraphe 507(1) delaLoi;

b) elle est contrdlée par le gouvernement d’un

pays étranger ou par I'une de ses subdivisions

politiques et elle satisfait aux conditions suivan-
tes:
(i) elle n’est pas une banque étrangére,
(ii) elle n"est pas contrélée par une banque
étrangere,
(iii) elle n’exerce, au Canada, aucune des acti-
vités mentionnées aux alinéas a) a h) de la dé-
finition de « entité s occupant de services fi-
nanciers » au paragraphe 507(1) delalLoi,
(iv) elle n’est pas présumée, aux termes du pa-
ragraphe 507(3) de la Loi, étre liée & une ban-
gue étrangere;

c) elleest alafois:

(i) liée & une banque étrangére du seul fait
gu’ellelacontrole,

(i) viste al’un ou I’ autre des alinéas 468(1)a)
af) delalLoi;

d) elle est contrdlée par une entité exemptée en

vertu de I'ainéa c) et elle satisfait a I'une ou

I" autre des conditions suivantes :

.C. 2001, ch. 9, art. 132
.C.

a|
b |.C. 1991, ch. 46

Définition de

«Loi »

Absence de

liens
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(i) is not a foreign bank described in para-
graphs 508(1)(a) to (c) of the Act, or
(i) is not controlled by a foreign bank de-
scribed in paragraphs 508(1)(a) to (c) of the
Act;
(e) entities each of which is a Canadian entity
that
(i) is not described in paragraph (c) or (d),
(i) is an entity associated with a foreign bank
only because it controls the foreign bank, ex-
cept where the foreign bank is described in
paragraphs 508(1)(a) to (c) of the Act and ei-
ther the foreign bank or an entity controlled by
it
(A) engages in or carries on business in
Canada, otherwise than by holding, man-
aging or otherwise dealing with real prop-
erty,
(B) maintains a branch in Canada, other
than an office referred to in section 522 of
the Act,
(C) establishes, maintains or acquires for
use in Canada an automated banking ma-
chine, a remote service unit or a similar
automated service, or, in Canada, accepts
data from such a machine, unit or service
other than in circumstances described in
section 511 or 512 of the Act,
(D) acquires or holds control of, or a sub-
stantia investment in, a Canadian entity, or
(E) acquires or holds any share or owner-
ship interest in a Canadian entity that
(I) an entity associated with the foreign
bank holds control of, or a substantial in-
vestment in, or
(1) an entity associated with the foreign
bank and one or more other entities asso-
ciated with the foreign bank would, if
they were one person, hold control of, or
asubstantial investment in, and
(iii) has not been deemed under subsec-
tion 507(3) of the Act to be associated with a
foreign bank; and

(f) entities each of which is an entity that is con-
trolled by a Canadian entity exempted under

(i) elle n"est pas une banque étrangére visée
aux alinéas 508(1)a) ac) delalLoi,

(i) elle n"est pas contrélée par une banque
étrangeére visée aux alinéas 508(1)a) ac) dela
Loi;

€) elle est une entité canadienne qui, alafois:

(i) n’est pas visée aux ainéas c) ou d),
(ii) est une entité liée & une banque érangére
du seul fait qu'elle la contréle, sauf si la ban-
gue étrangere est visée aux alinéas 508(1)a)
ac) delaLoi et que la bangue étrangere ou
une entité qu’ elle contrdle se trouve dans I’ une
ou I’ autre des situations suivantes :
(A) elle exerce des activités commerciales
au Canada autrement que par la détention
ou la gestion de biens immeubles ou d au-
tres opérations a leur égard,
(B) elle maintient au Canada une succursale
autre qu’'un bureau visé al’article 522 de la
Loi,
(C) elle établit, maintient ou achéte pour
utilisation au Canada des guichets automa-
tiques, des terminaux d'un systéme décen-
tralisé ou dautres services automatiques
semblables, ou regoit au Canada des don-
nées qui en proviennent, sauf cas prévus aux
articles511 ou 512 delaLoi,
(D) elle détient ou acquiert le contrble d’ une
entité canadienne ou un intérét de groupe
financier dans celle-ci,
(E) elle acquiert ou détient une action ou un
titre de participation d’une entité canadien-
ne et I’une des conditions suivantes est rem-
plie:
(1) une entité liée a la banque érangére
détient le contrdle de I’ entité canadienne
ou un intérét de groupe financier dans
celle-ci,
(I1) une entité liée a la banque érangére
et une ou plusieurs autres entités liées ala
banque étrangére détiendraient, si elles
étaient une seule et méme personne, le
controle de I’ entité canadienne ou un in-
térét de groupe financier dans celle-ci;

(iii) elle n’ est pas présumée, aux termes du pa-

paragraph (e) and ragra}phe 597(3) delaloi, étre liée a une ban-
(i) is not a foreign bank described in para- que etrangere; o _
graphs 508(1)(a) to (c) of the Act, or f) ele est controlée par une entité canadienne
(ii) is not controlled by a foreign bank de-  €Xempteeen vertu del'aineae) et elle satisfait a
scribed in paragraphs 508(1)(a) to (c) of the I une ou |’ autre des conditions suivantes : _
Act. (i) elle n"est pas une banque étrangére visée

aux alinéas 508(1)a) ac) delalLoi,
(i) elle n"est pas contrélée par une banque
étrangeére visée aux alinéas 508(1)a) ac) dela

Loi.
MINISTERIAL DEEMING PRESOMPTION
Minister 3. The Minister may, by order, and subject to any 3. Le ministre peut, par arrété, sous réserve des Arrété
athoizedto terms and conditions that the Minister considers ~modalités qu'il estime indiquées, déclarer qu'une Ministene

appropriate, deem, for the purposes of any entité est réputée ne pas étre liée a une banque
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provision of the Act, any entity not to be an entity
associated with aforeign bank.

COMING INTO FORCE

Coming into 4. These Regulations come into force on the day

force on which subsection 507(17) of the Bank Act, as
enacted by section 132 of the Financial Consumer
Agency of Canada Act, chapter 9 of the Statutes of
Canada, 2001, comes into force.

N.B. The Regulatory Impact Analysis Statement for these
Regulations appears at page 2151, following
SOR/2001-363.

étrangere pour |’ application de toute disposition de
laLoi.

ENTREE EN VIGUEUR

4. Le présent réglement entre en vigueur ala date VEigt{,gisn

d’entrée en vigueur du paragraphe 507(17) de la
Loi sur les banques, édicté par I'article 132 de la
Loi sur I'Agence de la consommation en matiere
financiere du Canada, chapitre 9 des Lois du
Canada (2001).

N.B. Le Résumé de I’étude d'impact de la réglementation de
ce reglement se trouve a la page 2151, suite au
DORS/2001-363.

Published by the Queen’s Printer for Canada, 2001

Publié par I'lmprimeur de la Reine pour le Canada, 2001
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Registration
SOR/2001-377 4 October, 2001

BANK ACT

Equity of aBank or a Bank Holding
Company Regulations

P.C. 2001-1748 4 October, 2001

Her Excellency the Governor Genera in Coun-
cil, on the recommendation of the Minister of Fi-
nance, pursuant to section 9782 of the Bank Act®,
hereby makes the annexed Equity of a Bank or a
Bank Holding Company Regulations.

EQUITY OF A BANK OR A BANK
HOLDING COMPANY REGULATIONS

INTERPRETATION

1. (1) The following definitions apply in these
Regulations.

“Act” means the Bank Act.

“eligible Canadian financial institution” has the
same meaning as in subsection 370(1) of the Act.

“eligible foreign institution” has the same meaning
as in subsection 370(1) of the Act.

“trust and loan company” means a body corporate
to which the Trust and Loan Companies Act ap-
plies or a trust or loan corporation incorporated
by or under an Act of the legislature of a prov-
ince.

(2) For the purposes of these Regulations, the fi-
nancial statement equity of an entity is the sum of
the shareholders' equity of the entity and the mi-
nority interests in entities controlled by the entity,
as they appear in the consolidated financia state-
ments of the entity.

(3) If two or more persons are deemed under
section 9 of the Act, for the purposes of Part VIl or
Division 7 of Part XV of the Act, to be a single
person who is acquiring beneficial ownership of the
aggregate number of shares of a bank or bank
holding company or shares or ownership interests

2 .5C.2001,c9,s 183
b S.C. 1991, c. 46

Enregistrement
DORS/2001-377 4 octobre 2001

LOI SUR LES BANQUES

Reglement sur les capitaux propresdes
banques et des sociétés de portefeuille
bancaires

C.P. 2001-1748 4 octobre 2001

Sur recommandation du ministre des Finances et
en vertu de |’ article 9782 de la Loi sur les banques’,
Son Excellence la Gouverneure générale en consell
prend le Réglement sur les capitaux propres des
banques et des sociétés de portefeuille bancaires,
ci-apres.

REGLEMENT SUR LES CAPITAUX
PROPRES DESBANQUESET DES
SOCIETESDE PORTEFEUILLE

BANCAIRES
DEFINITIONS ET INTERPRETATION
1. (1) Les définitions qui suivent s appliquent au Définitions
présent réglement.
« institution étrangére admissible » S'entend au P intitution
; rangere
sens du paragraphe 370(1) delaLoi. adrmissble »
“ligible
foreign
ingtitution”
« ingtitution financiére canadienne admissible » ;ginstiggtion
g i Inanciere
S entend au sens du paragraphe 370(1) delaLoi. Jikaliiabt
admissible »
“dligible
Canadian
financial
ingtitution”
«Loi »LaLoi sur les banques. «Loi »
“ At
« société de fiducie et de prét » Personne morale ¢ gocié‘g%e
régie par la Loi sur les sociétés de fiducie et de 5" ™
prét ou société de fiducie ou de prét constituée “trust and loan
sous le régime d’ uneloi provinciae. company”
(2) Dans le présent réglement, « capitaux propres Capitaux
figurant aux états financiers » sentend, relative- ]Emp'%

N " , . |gurant aux
ment & une entité, de la somme de |I'avoir de Ses s financiers
actionnaires et de la part des actionnaires minoritai- consolidés
res dans les entités qu’ elle contréle, tels qu'ils figu-
rent dans ses états financiers consolidés.

(3) Si au moins deux personnes sont réputées en Action
concertée

vertu de I'article 9 de la Loi, pour I’ application de
lapartie VII ou de la section 7 de la partie XV dela
Loi, étre une seule et méme personne qui acquiert a
titre de véritable propriétaire le nombre total des
actions d'une banque ou dune société de

2 |.C.. 2001, ch. 9, art. 183
b L.C. 1991, ch. 46
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Wherean
entity’s equity
isitsfinancia
Statement
equity

Bank’s equity

by reference to

its group

Bank holding
company’s
equity by

referenceto its

group

of an entity that are beneficially owned by them,
those persons are deemed, for the purposes of these
Regulations, to be a single person who has acquired
beneficial ownership of the aggregate number of
shares of the bank or bank holding company or
shares or ownership interests of the entity that are
beneficially owned by them.

DETERMINATION OF THE EQUITY OF A BANK OR A
BANK HOLDING COMPANY

2. For the purposes of the Act, the equity of an
entity isitsfinancia statement equity if the entity is

(a) awidely held bank or any other bank that is

not controlled by any person;

(b) awidely held bank holding company or any

other bank holding company that is not con-

trolled by any person;

(c) a bank controlled by a widely held bank

holding company;

(d) a bank holding company controlled by a

widely held bank holding company;

(e) a bank controlled by a widely-held insurance

holding company;

(f) a bank holding company controlled by a

widely-held insurance holding company;

(g) abank controlled by an eligible Canadian fi-

nancial institution;

(h) a bank holding company controlled by an €li-

gible Canadian financial institution;

(i) a bank that is not controlled by any person

other than an eligible foreign institution or a sub-

sidiary of the éligible foreign institution; or

(i) abank holding company that is not controlled

by any person other than an eligible foreign in-

stitution or a subsidiary of the eligible foreign in-

stitution.

3. For the purposes of the Act, if the equity of a
bank is not determined under section 2, the equity
of the bank is the sum of

(a) the financia statement equity of the bank, if

the bank is not controlled by a bank, bank hold-

ing company or trust and loan company, and

(b) al amounts each of which is the financia
statement equity of an affiliate of the bank that is
a bank, bank holding company or trust and loan
company and that is not controlled by a bank,
bank holding company or trust and loan com-

pany.

4. For the purposes of the Act, if the equity of a
bank holding company is not determined under
section 2, the equity of the bank holding company
isthe sum of

portefeuille bancaire ou des actions ou titres de
participation d’ une entité dont elles ont la propriété
effective, ces personnes sont réputées, pour
I" application du présent réglement, étre une seule et
méme personne qui a acquis a titre de véritable
propriétaire le nombre total des actions de la ban-
gue ou de la société de portefeuille bancaire ou des
actions ou titres de participation de I'entité dont
elles ont la propriété effective.

CAPITAUX PROPRES D’ UNE BANQUE OU D’ UNE
SOCIETE DE PORTEFEUILLE BANCAIRE

2. Pour |’ application de la Loi, les capitaux pro-
pres des entités suivantes sont les capitaux propres
figurant aleurs états financiers:

a) bangue a participation multiple ou toute autre
banque qui n’est pas contrélée par une personne;
b) société de portefeuille bancaire a participation
multiple ou toute autre société de portefeuille
bancaire qui n'est pas contrdlée par une per-
sonne;

¢) bangue contrélée par une société de porte-
feuille bancaire a participation multiple;

d) société de portefeuille bancaire contrdlée par
une société de portefeuille bancaire a participa-
tion multiple;

€) bangue contrélée par une société de porte-
feuille d’ assurances a participation multiple;

f) société de portefeville bancaire contr6lée par
une société de portefeuille d assurances a parti-
cipation multiple;

g) bangue contrdlée par une institution financiére
canadienne admissible;

h) société de portefeuille bancaire contrélée par
uneingtitution financiére canadienne admissible;
i) banque qui n’est pas contrlée par une per-
sonne autre qu’ une ingtitution étrangére admissi-
ble ou unefiliale d’ une telle institution;

j) société de portefeuille bancaire qui n’est pas
contrdlée par une personne autre qu’une institu-
tion étrangére admissible ou une filiale d'une
telleinstitution.

3. Pour I"application de la Loi, les capitaux pro-
pres d’'une banque non visée a I'article 2 corres-
pondent ala somme des ééments suivants :

a) les capitaux propres figurant a ses états finan-
ciers, si elle n'est pas contrblée par une banque,
une société de portefeuille bancaire ou une so-
ciété defiducie et de prét;
b) tous les montants inscrits aux capitaux propres
figurant aux états financiers de toute entité qui
lui est affiliée, qui est une bangue, une société de
portefeuille bancaire ou une société de fiducie et
de prét mais qui n’est pas controlée par une ban-
gue, une société de portefeuille bancaire ou une
société de fiducie et de prét.

4. Pour I'application de la Loi, les capitaux pro-
pres d’une société de portefeuille bancaire non vi-
sée al’article 2 correspondent a la somme des éé-
ments suivants :

Casou les
capitaux
propres d’une
entité sont les
capitaux
propres
figurant ases
états financiers

Autrescas—
banques

Autres cas —
sociétés de
portefeuille
bancaires
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(a) the financia statement equity of the bank
holding company, if the bank holding company
is not controlled by a bank, bank holding com-
pany or trust and loan company, and

(b) al amounts each of which is the financia
statement equity of an affiliate of the bank hold-
ing company that is a bank, bank holding com-
pany or trust and loan company and that is not
controlled by a bank, bank holding company or
trust and loan company.

COMING INTO FORCE

Cominginto 5. These Regulations come into force on the day

force

N.B.

on which section 978 of the Bank Act, as enacted
by section 183 of the Financial Consumer Agency
of Canada Act, chapter 9 of the Statutes of Canada,
2001, comesinto force.

The Regulatory Impact Analysis Statement for these
Regulations appears at page 2151, following
SOR/2001-363.

a) les capitaux propres figurant a ses états finan-
ciers, si elle n'est pas contr6lée par une banque,
une société de portefeuille bancaire ou une so-
ciétédefiducie et de prét;

b) tous les montants inscrits aux capitaux propres
figurant aux états financiers de toute entité qui
lui est affiliée, qui est une banque, une société de
portefeuille bancaire ou une société de fiducie et
de prét mais qui n’est pas controlée par une ban-
que, une société de portefeuille bancaire ou une
société de fiducie et de prét.

ENTREE EN VIGUEUR

5. Le présent réglement entre en vigueur aladate Entréeen
d entrée en vigueur de I’article 978 de la Loi sur V'9uer
les banques, édicté par I'article 183 de la Loi sur
I’ Agence de la consommation en matiére financiére
du Canada, chapitre 9 des Lois du Canada (2001).

N.B. Le Résumé de I’étude d'impact de la réglementation de
ce reglement se trouve a la page 2151, suite au
DORS/2001-363.

Published by the Queen’s Printer for Canada, 2001

2194
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Registration
SOR/2001-378 4 October, 2001

COOPERATIVE CREDIT ASSOCIATIONS ACT

Equity of a Cooper ative Credit
Association Regulations

P.C. 2001-1749 4 October, 2001

Her Excellency the Governor Genera in Coun-
cil, on the recommendation of the Minister of Fi-
nance, pursuant to section 463% of the Cooperative
Credit Associations Act®, hereby makes the annexed
Equity of a Cooperative Credit Association Regu-
lations.

EQUITY OF A COOPERATIVE
CREDIT ASSOCIATION
REGULATIONS

EQUITY OF AN ASSOCIATION

Equity 1. For the purposes of the Cooperative Credit
Associations Act, the equity of an association is the
sum of the aggregate book value of the shares of
the association and the aggregate book value of the
membership shares of the association, as they ap-
pear in the consolidated financial statements of the

association.
COMING INTO FORCE
Coming into 2. These Regulations come into force on the day
force on which paragraph 463(i.1) of the Cooperative

Credit Associations Act, as enacted by section 339
of the Financial Consumer Agency of Canada Act,
chapter 9 of the Statutes of Canada, 2001, comes
into force.

N.B. The Regulatory Impact Analysis Statement for these
Regulations appears at page 2151, following
SOR/2001-363.

2 5,C. 2001, c.9,s 339
b S.C. 1991, c. 48

Enregistrement
DORS/2001-378 4 octobre 2001

LOI SUR LESASSOCIATIONS
COOPERATIVES DE CREDIT

Reglement sur les capitaux propresdes
associations coopér atives de cr édit

C.P. 2001-1749 4 octobre 2001

Sur recommandation du ministre des Finances et
en vertu de I’ article 463% de la Loi sur les associa-
tions coopératives de crédit®, Son Excellence la
Gouverneure générale en conseil prend le Regle-
ment sur les capitaux propres des associations
coopératives de crédit, ci-apres.

REGLEMENT SUR LES CAPITAUX
PROPRES DESASSOCIATIONS
COOPERATIVESDE CREDIT

CAPITAUX PROPRES D’ UNE ASSOCIATION

1. Pour I"application de la Loi sur les associa-
tions coopératives de crédit, les capitaux propres
d’une association correspondent a la somme de la
valeur comptable totale de ses actions et de la va-
leur comptable totale des parts sociadles de ses
membres, tels qu'ils figurent dans ses états finan-
ciers consolidés.

ENTREE EN VIGUEUR

2. Le présent réglement entre en vigueur aladate
d’entrée en vigueur de |’ alinéa 463i.1) de la Loi sur
les associations coopératives de crédit, édicté par
I"article 339 de la Loi sur I’ Agence de la consom-
mation en matiére financiére du Canada, chapitre 9
des Lois du Canada (2001).

Capitaux
propres

Entréeen
vigueur

N.B. Le Résumé de I'étude d’impact de la réglementation de
ce reglement se trouve a la page 2151, suite au

DORS/2001-363.

.C. 2001, ch. 9, art. 339
.C.

a L
b L.C. 1991, ch. 48

Published by the Queen’s Printer for Canada, 2001

Publié par I'lmprimeur de la Reine pour le Canada, 2001
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Equity

Coming into
force

Registration
SOR/2001-379 4 October, 2001

TRUST AND LOAN COMPANIESACT

Equity of a Trust and L oan Company
Regulations

P.C. 2001-1750 4 October, 2001

Her Excellency the Governor Genera in Coun-
cil, on the recommendation of the Minister of Fi-
nance, pursuant to section 531% of the Trust and
Loan Companies Act®, hereby makes the annexed
Equity of a Trust and Loan Company Regulations.

EQUITY OF A TRUST AND LOAN
COMPANY REGULATIONS

EQUITY OF A COMPANY

1. For the purposes of the Trust and Loan Com-
panies Act, the equity of a company is the sum of
the shareholders’ equity of the company and the
minority interests in entities controlled by the com-
pany, as they appear in the consolidated financial
statements of the company.

COMING INTO FORCE

2. These Regulations come into force on the day
on which paragraph 531(f.1) of the Trust and Loan
Companies Act, as enacted by section 569 of the
Financial Consumer Agency of Canada Act, chap-
ter 9 of the Statutes of Canada, 2001, comes into
force.

N.B. The Regulatory Impact Analysis Statement for these

Regulations

appears at page 2151, following

SOR/2001-363.

2 5,C. 2001, c. 9, s. 569
b S.C. 1991, c. 45

Enregistrement
DORS/2001-379 4 octobre 2001

LOI SUR LES SOCIETES DE FIDUCIE ET DE
PRET

Reglement sur les capitaux propresdes
sociétésdefiducie et de prét

C.P. 2001-1750 4 octobre 2001

Sur recommandation du ministre des Finances et
en vertu de I'article 531° de la Loi sur les sociétés
de fiducie et de prét®, Son Excellence la Gouver-
neure générale en conseil prend le Réglement sur
les capitaux propres des sociétés de fiducie et de
prét, ci-apres.

REGLEMENT SUR LESCAPITAUX
PROPRESDES SOCIETESDE FIDUCIE ET
DE PRET

CAPITAUX PROPRES D’ UNE SOCIETE

1. Pour I"application de la Loi sur les sociétés de
fiducie et de prét, les capitaux propres d’ une société
correspondent a la somme de |’ avoir de ses action-
naires et de la part des actionnaires minoritaires
dans les entités qu’ elle contrdle, tels qu'ils figurent
dans ses éats financiers consolidés.

ENTREE EN VIGUEUR

2. Le présent réglement entre en vigueur ala date
d’entrée en vigueur de I’ alinéa 531f.1) de la Loi sur
les sociétés de fiducie et de prét, édicté par I'arti-
cle 569 de la Loi sur I’ Agence de la consommation
en matiére financiére du Canada, chapitre 9 des
Lois du Canada (2001).

Capitaux
propres

Entréeen
vigueur

N.B. Le Résumé de I’étude d’impact de la réglementation de
ce réglement se trouve a la page 2151, suite au

DORS/2001-363.

.C. 2001, ch. 9, art. 569
.C.

a L
b L.C. 1991, ch. 45

Published by the Queen’s Printer for Canada, 2001

2196

Publié par I'lmprimeur de la Reine pour le Canada, 2001
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Registration
SOR/2001-380 4 October, 2001

INSURANCE COMPANIES ACT

Equity of an Insurance Company or
I nsurance Holding Company
Regulations

P.C. 2001-1751 4 October, 2001

Her Excellency the Governor Genera in Coun-
cil, on the recommendation of the Minister of Fi-
nance, pursuant to section 10212 of the Insurance
Companies Act®, hereby makes the annexed Equity
of an Insurance Company or Insurance Holding
Company Regulations.

EQUITY OF AN INSURANCE COMPANY OR
INSURANCE HOLDING COMPANY
REGULATIONS

EQUITY OF A COMPANY OR AN INSURANCE
HOLDING COMPANY

Equity 1. For the purposes of the Insurance Companies

Act,

(a) the equity of a company is the sum of the
shareholders' equity of the company and the mi-
nority interests in entities controlled by the com-
pany, as they appear in the consolidated financial
statements of the company; and

(b) the equity of an insurance holding company
is the sum of the shareholders' equity of the in-
surance holding company and the minority inter-
ests in entities controlled by the insurance hold-
ing company, as they appear in the consolidated
financial statements of the insurance holding
company.

COMING INTO FORCE

Coming into

‘ 2. These Regulations come into force on the day
orce

on which section 1021 of the Insurance Companies
Act, as enacted by section 465 of the Financial
Consumer Agency of Canada Act, chapter 9 of the
Statutes of Canada, 2001, comes into force.

N.B. The Regulatory Impact Analysis Statement for these
Regulations appears at page 2151, following
SOR/2001-363.

2 5C.2001, c. 9, s. 465
b S.C. 1991, c. 47

Enregistrement
DORS/2001-380 4 octobre 2001

LOI SUR LES SOCIETES D' ASSURANCES

Reglement sur les capitaux propresdes
sociétés d’assurances et des sociétésde
portefeuille d’ assurances

C.P. 2001-1751 4 octobre 2001

Sur recommandation du ministre des Finances et
en vertu de I’ article 10212 de la Loi sur les sociétés
d'assurances’, Son Excellence la Gouverneure
générale en conseil prend le Reglement sur les ca-
pitaux propres des sociétés d'assurances et des
sociétés de portefeuille d’ assurances, ci-apres.

REGLEMENT SUR LES CAPITAUX
PROPRESDES SOCIETES D’ ASSURANCES
ET DES SOCIETESDE PORTEFEUILLE
D’ASSURANCES

CAPITAUX PROPRES D’ UNE SOCIETE OU D’ UNE
SOCIETE DE PORTEFEUILLE D’ ASSURANCES

Capitaux
propres

1. Pour I'application de la Loi sur les sociétés
d’assurances:

a) les capitaux propres d’'une société correspon-
dent &la somme de I’ avoir de ses actionnaires et
de la part des actionnaires minoritaires dans les
entités qu’elle contrdle, tels qu'ils figurent dans
ses états financiers consolidés;

b) les capitaux propres d' une société de porte-
feuille d’ assurances correspondent ala somme de
I"avoir de ses actionnaires et de la part des ac-
tionnaires minoritaires dans les entités qu'elle
controle, tels qu'ils figurent dans ses états finan-
ciers consolidés.

ENTREE EN VIGUEUR

Entrée en

2. Le présent réglement entre en vigueur aladate E
vigueur

d’entrée en vigueur de I'article 1021 de la Loi sur
les sociétés d’ assurances, édicté par |’ article 465 de
laLoi sur I’ Agence de la consommation en matiere
financiere du Canada, chapitre 9 des Lois du
Canada (2001).

N.B. Le Résumé de I’éude d’impact de la réglementation de
ce reglement se trouve a la page 2151, suite au
DORS/2001-363.

.C. 2001, ch. 9, art. 465
.C.

a L
b L.C. 1991, ch. 47

Published by the Queen’s Printer for Canada, 2001

Publié par I'lmprimeur de la Reine pour le Canada, 2001
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Exempt classes
of foreign
banks

Coming into
force

Registration
SOR/2001-381 4 October, 2001

BANK ACT

Exempt Classes of Foreign Banks
Regulations

P.C. 2001-1752 4 October, 2001

Her Excellency the Governor Genera in Coun-
cil, on the recommendation of the Minister of Fi-
nance, pursuant to section 14.22 of the Bank Act®,
hereby makes the annexed Exempt Classes of For-
eign Banks Regulations.

EXEMPT CLASSES OF FOREIGN BANKS
REGULATIONS

EXEMPTION

1. The governments of foreign countries, or of
political subdivisions of foreign countries, that do
not in Canada carry on a business that includes any
of the activities referred to in paragraphs (a) to (g)
of the definition “financial services entity” in sub-
section 507(1) of the Bank Act and that would, but
for these Regulations, be foreign banks are exempt
from the application of the definition “foreign
bank” in section 2 of the Act.

COMING INTO FORCE

2. These Regulations come into force on the day
on which section 14.2 of the Bank Act, as enacted
by section 43.1 of the Financial Consumer Agency
of Canada Act, chapter 9 of the Statutes of Canada,
2001, comes into force.

N.B. The Regulatory Impact Analysis Statement for these

Regulations

appears at 2151, following

page

SOR/2001-363.

2.5C.2001, ¢ 95431
b S.C. 1991, c. 46

Enregistrement
DORS/2001-381 4 octobre 2001

LOI SUR LES BANQUES

Reglement sur I’exemption de certaines
catégories de banques étrangéres de
I’application dela Loi sur lesbanques

C.P. 2001-1752 4 octobre 2001

Sur recommandation du ministre des Finances et
en vertu de I'article 14.2% de la Loi sur les ban-
ques’, Son Excellence la Gouverneure générale en
conseil prend le Reglement sur |’ exemption de cer-
taines catégories de banques étrangéres, ci-apres.

REGLEMENT SUR L'EXEMPTION DE
CERTAINES CATEGORIES DE BANQUES
ETRANGERESDE L’APPLICATION DE LA

LOI SUR LESBANQUES

EXEMPTION

1. N'est pas visé par la définition de « banque
étrangere » al’article 2 de la Loi sur les banques le
gouvernement d’ un pays étranger ou de I’ une de ses
subdivisions politiques, pourvu qu'il n’exerce pas,
au Canada, une des activités mentionnées aux
alinéas a) a g) de la définition de « entité s oc-
cupant de services financiers » prévue au paragra-
phe 507(1) delaLoi sur les banques.

ENTREE EN VIGUEUR

2. Le présent réglement entre en vigueur aladate
d’entrée en vigueur de I'article 14.2 de la Loi sur
les banques, édicté par I’article 43.1 de la Loi sur
I’ Agence de la consommation en matiére financiere
du Canada, chapitre 9 des Lois du Canada (2001).

Catégories de
banques
étrangeres
exemptées

Entréeen
vigueur

N.B. Le Résumé de I’éude d’impact de la réglementation de
ce reglement se trouve a la page 2151, suite au

DORS/2001-363.

.C. 2001, ch. 9, art. 43.1
.C.

a L
b L.C. 1991, ch. 46

Published by the Queen’s Printer for Canada, 2001

2198

Publié par I'lmprimeur de la Reine pour le Canada, 2001
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“Act”

Prescribed
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“widely
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respect of a
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Registration
SOR/2001-382 4 October, 2001

BANK ACT

Exempt Debt Obligation Transactions
(Banks and Bank Holding Companies)
Regulations

P.C. 2001-1753 4 October, 2001

Her Excellency the Governor Genera in Coun-
cil, on the recommendation of the Minister of Fi-
nance, pursuant to section 9782 of the Bank Act®,
hereby makes the annexed Exempt Debt Obligation
Transactions (Banks and Bank Holding Compa-
nies) Regulations.

EXEMPT DEBT OBLIGATION
TRANSACTIONS (BANKS AND BANK
HOLDING COMPANIES) REGULATIONS

INTERPRETATION

1. In these Regulations, “Act” means the Bank
Act.

INTERNATIONAL AGENCIES

2. For the purpose of subparagraphs 482(2)(b)(ii)
and 944(2)(b)(ii) of the Act, the following are pre-
scribed international agencies:

(a) the Asian Development Bank;
(b) the Inter-American Development Bank;

(c) the International Bank for Reconstruction and
Development;

(d) the International Finance Corporation;
(e) the African Development Bank;

() the European Investment Bank;

(g) the Caribbean Development Bank;

(h) the Nordic Investment Bank;

(i) the European Bank for Reconstruction and
Development; and

(j) the Council of Europe Development Bank.

DEFINITION OF “WIDELY DISTRIBUTED”

3. (1) For the purpose of paragraphs 482(2)(d)
and 944(2)(d) of the Act, “widely distributed”
means

(a) in respect of debt obligations the distribution

of which is exempt from the requirement to file a

prospectus under the laws of Canada, a province

or ajurisdiction outside Canada, that

2 .5C.2001,c9,s 183
b S.C. 1991, c. 46

Enregistrement
DORS/2001-382 4 octobre 2001

LOI SUR LES BANQUES

Reglement sur lestitres de créance
soustraitsaux interdictionsrelativesa
I"actif (banques et sociétés de
portefeuille bancair es)

C.P. 2001-1753 4 octobre 2001

Sur recommandation du ministre des Finances et
en vertu de |’ article 9782 de la Loi sur les banques’,
Son Excellence la Gouverneure générale en consell
prend le Réglement sur les titres de créance sous-
traits aux interdictions relatives a I’actif (banques
et sociétés de portefeuille bancaires), ci-apres.

REGL EMENT SURLESTITRESDE
CREANCE SOUSTRAITSAUX
INTERDICTIONSRELATIVESA

L’ACTIF (BANQUESET SOCIETES

DE PORTEFEUILLE BANCAIRES)

DEFINITION

Définition de

1. Dans |e présent réglement, « Loi » s'entend de o
« Lol »

laLoi sur les banques.
ORGANISMES INTERNATIONAUX
2. Pour I"application des sous-alinéas 482(2)b)(ii)
et 944(2)b)(ii) de la Loi, les organismes internatio-
naux sont les suivants :
a) la Banque asiatique de dével oppement;
b) la Banque interaméricaine de dével oppement;

¢) laBanque internationale pour la reconstruction
et le dével oppement;

d) la Société financiére international e;

€) laBanque africaine de dével oppement;

f) la Banque européenne d’ investissement;

g) laBanque de dével oppement des Caraibes;

h) la Banque nordique d' investi ssement;

i) la Banque européenne pour la reconstruction et
le développement;

j) la Banque de développement du Conseil de
I”Europe.

Organismes
internationaux

TITRES DE CREANCE LARGEMENT DISTRIBUES

3. (1) Pour I'application des ainéas 482(2)d)
et 944(2)d) delaLoi, « largement distribués » se dit
destitres de créance suivants :

a) ceux dont le placement est exempté du dépdt

d’'un prospectus aux termes d'une loi fédérale,

provinciale ou étrangére et, selon lecas :

Titresde
créance
largement
distribués

.C. 2001, ch. 9, art. 183
.C.

a L
b L.C. 1991, ch. 46
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Definition of
“maximum
authorized
principal”

Repea

Coming into
force

2200

(i) at least 90% of the maximum authorized
principal, of the debt obligations, is held by
one or more persons other than the bank or the
bank holding company, as the case may be,
and its subsidiaries, and
(A) the debt obligations were issued to at
least 25 persons other than the bank or the
bank holding company, as the case may be,
and its subsidiaries within six months after
the day on which the first of the debt obli-
gations was issued, or

(B) if the debt obligations are issued on a
continuous basis, there are on average at
least 25 holders other than the bank or the
bank holding company, as the case may be,
and its subsidiaries, or
(ii) at the time of their initial distribution, the
debt obligations met at least three of the fol-
lowing criteria, namely,
(A) their initial term was less than one year,
(B) they were rated by arating agency,

(C) they were distributed through a person
authorized to trade in securities, and

(D) they were distributed in accordance
with an offering circular or memorandum,
or a similar document relating to the distri-
bution of securities; and

(b) in respect of any other debt obligations, that a
prospectus relating to the issuance of the debt
obligations was filed under the laws of Canada, a
province or ajurisdiction outside Canada.

(2) In subparagraph (1)(a)(i) “maximum author-
ized principal” means, in relation to any debt obli-
gation, the maximum amount of debt that may be
issued under the terms of the debt obligation or any
agreement relating to it.

REPEAL

4. The Exempt Debt Obligation Transactions
(Banks) Regulations' are repealed.

COMING INTO FORCE

5. These Regulations comeinto force

(a) in relation to a Bank, on the date that sec-
tion 482 of the Bank Act comes into force, as
enacted by section 127 of the Financial Con-
sumer Agency of Canada Act, chapter 9 of the
Statutes of Canada, 2001; and

(b) in relation to a bank holding company, on
the date that section 944 of the Bank Act
comes into force as enacted by section 183 of
the Financial Consumer Agency of Canada
Act, chapter 9 of the Statutes of Canada, 2001.

! SOR/94-66

(i) dont au moins 90 % du principal maximal
autorisé est détenu par une ou plusieurs per-
sonnes — autres que la banque ou la société de
portefeuille bancaire en cause, selon le cas, et
sesfilides—etqui :
(A) soit ont été émis a au moins 25 person-
nes — autres que la banque ou la société de
portefeuille bancaire en cause, sdlon le cas,
et ses filiales — dans les six mois suivant la
date d’ émission du premier titre de créance,
(B) soit sont émis de fagon continue, le
nombre moyen de détenteurs — autres que la
bangue ou la société de portefeuille bancaire
en cause, selon le cas, et sesfilides— s éle-
vant a au moins 25,
(i) qui, au moment de leur placement initial,
remplissaient au moins trois des conditions
suivantes :
(A) ilsavaient une durée initiale inférieure a
un an,
(B) ils avaient été évalués par une agence
d’ évaluation,
(C) leur placement avait été fait par I'inter-
médiaire d’ une personne habilitée a faire le
commerce des valeurs mobilieres,
(D) leur placement avait été fait en confor-
mité avec une circulaire ou une notice
d’ offre ou un document semblable relatif au
placement de valeurs mobilieres;
b) ceux dont I'émission fait I'objet d'un pros-
pectus dépose sous le régime d’une loi fédérale,
provinciale ou étrangére.

(2) Pour I'application du sous-ainéa (1)a)(i),
« principal maximal autorisé » s entend, relative-
ment a tout titre de créance, du montant maximal
gue peut atteindre, aux termes de ce titre ou de tout
accord s'y rapportant, la créance qu'’il représente.

ABROGATION

4. Le Reglement sur les titres de créance sous-
traits aux interdictions relatives a I’actif (ban-
ques)* est abrogé.

ENTREE EN VIGUEUR

5. Leprésent réglement entre en vigueur :

a) a I'égard d’une banque, a la date d’entrée
en vigueur de l'article 482 de la Loi sur les
banques, édicté par I'article 127 de la Loi sur
I’ Agence de la consommation en matiéere finan-
ciere du Canada, chapitre 9 des Lois du
Canada (2001);

b) a I’égard d’une société de portefeuille ban-
caire, a la date d’entrée en vigueur de I'arti-
cle 944 de la Loi sur les banques, édicté par
I'article 183 de la Loi sur I'Agence de la con-
sommation en matiére financiére du Canada,
chapitre 9 des L oisdu Canada (2001).

! DORS/94-66

Principal
maximal
autorisé

Abrogation

Entréeen
vigueur
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N.B. The Regulatory Impact Analysis Statement for these N.B. Le Résumé del’étude d’impact de la réglementation de

Regulations appears at page 2151, following ce reglement se trouve a la page 2151, suite au
SOR/2001-363. DORS/2001-363.
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Prescribed
circumstances
— banks and
bank holding
companies

Prescribed
circumstances
— foreign
banks and
entities

Registration
SOR/2001-383 4 October, 2001

BANK ACT

Exemption from Restrictionson

I nvestments (Banks, Bank Holding
Companies and For eign Banks)
Regulations

P.C. 2001-1754 4 October, 2001

Her Excellency the Governor Genera in Coun-
cil, on the recommendation of the Minister of Fi-
nance, pursuant to paragraphs 474(a)® and (b)°
and 522.23(b)® of the Bank Act®, hereby makes the
annexed Exemption from Restrictions on Invest-
ments (Banks, Bank Holding Companies and For-
eign Banks) Regulations.

EXEMPTION FROM RESTRICTIONS ON
INVESTMENTS (BANKS, BANK HOLDING
COMPANIES AND FOREIGN BANKYS)
REGULATIONS

EXEMPTION FROM RESTRICTIONS ON INVESTMENTS

1. For the purposes of subparagraphs 468(3)(d)(ii)
and 930(3)(d)(ii) of the Bank Act, subsec-
tions 468(4) to (6) of the Act do not apply in de-
termining whether a bank would be permitted to
acquire a substantial investment in an entity under
subsection 466(2), paragraph 466(3)(b) or (c) or
subsection 466(4) or 468(1) or (2) of the Act.

2. For the purpose of subparagraph 522.08(2)(d)(ii)
of the Bank Act, subsection 522.22(1) of the Act
does not apply in determining whether a foreign
bank or an entity associated with a foreign bank

associated with - would be permitted to acquire or hold control of, or

foreign banks

Coming into
force

2202

a substantia investment in, a Canadian entity under
section 522.07 or 522.08, paragraph 522.1(a), (c)
or (d) or Division 8 of Part XII of the Act.

COMING INTO FORCE

3. These Regulations come into force on the day
on which paragraphs 474(a) and (b) and 522.23(b)
of the Bank Act, as enacted by sections 127 and 132
of the Financial Consumer Agency of Canada Act,
chapter 9 of the Statutes of Canada, 2001, come
into force.

2 5C.2001,c9,s 127
b S.C.2001,c.9,s. 132
¢ S.C.1991, c. 46

Enregistrement
DORS/2001-383 4 octobre 2001

LOI SUR LES BANQUES

Reglement sur la dispense des
restrictions en matiére de placements
(banques, sociétés de portefeuille
bancaires et banques étranger es)

C.P. 2001-1754 4 octobre 2001

Sur recommandation du ministre des Finances et
en vertu des alinéas 474a)° et b)® et 522.23b)° de la
Loi sur les banques’, Son Excellence la Gouver-
neure générale en conseil prend le Reglement sur la
dispense des restrictions en matiére de placements
(banques, sociétés de portefeuille bancaires et ban-
ques étrangéres), Ci-apres.

REGLEMENT SUR LA DISPENSE DES
RESTRICTIONSEN MATIERE DE
PLACEMENTS (BANQUES, SOCIETES
DE PORTEFEUILLE BANCAIRESET
BANQUES ETRANGEREYS)

DISPENSE DES RESTRICTIONS EN MATIERE DE
PLACEMENTS

1. Pour I'application des sous-alinéas 468(3)d)(ii)
et 930(3)d)(ii) de la Laoi sur les banques, les para-
graphes 468(4) a (6) de cette loi ne s appliquent pas
lorsqu'il s'agit de déterminer s I’acquisition par
une banque d'un intérét de groupe financier dans
une entité serait permise aux termes du paragra-
phe 466(2), des alinéas 466(3)b) ou c) ou des para
graphes 466(4) ou 468(1) ou (2) delamémeloi.

2. Pour I’ application du sous-alinéa 522.08(2)d)(ii)
de la Loi sur les banques, le paragraphe 522.22(1)
de cette loi ne s'applique pas lorsqu’il s agit de
déterminer si |'acquisition ou la détention du con-
tréle d'une entité canadienne ou d'un intérét de
groupe financier dans celle-ci par une banque
étrangere ou une entité liée a une bangue étrangere
serait permise aux termes des articles 522.07
ou 522.08, des dlinéas 522.1a), c) ou d) ou de la
section 8 de lapartie X1I delamémeloi.

ENTREE EN VIGUEUR

3. Le présent reglement entre en vigueur a la date
d’entrée en vigueur des ainéas 474a) et b)
et 522.23b) de la Loi sur les banques, édictés par
les articles 127 et 132 de la Loi sur I’Agence de la
consommation en matiere financiere du Canada,
chapitre 9 des Lois du Canada (2001).

Circonstances
précisées par
réglement :
banques et
sociétés de
portefeuille
bancaires

Circonstances
précisées par
réglement :
banques
étrangeres et
entitésliéesa
une banque
étrangere

Entréeen
vigueur
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N.B. The Regulatory Impact Analysis Statement for these N.B. Le Résumé del’étude d’impact de la réglementation de

Regulations appears at page 2151, following ce reglement se trouve a la page 2151, suite au
SOR/2001-363. DORS/2001-363.
Published by the Queen’s Printer for Canada, 2001 Publié par I'lmprimeur de la Reine pour le Canada, 2001
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Prescribed
circumstances

Coming into
force

Registration
SOR/2001-384 4 October, 2001

COOPERATIVE CREDIT ASSOCIATIONS ACT

Exemption from Restrictionson
I nvestments (Cooper ative Credit
Associations) Regulations

P.C. 2001-1755 4 October, 2001

Her Excellency the Governor Genera in Coun-
cil, on the recommendation of the Minister of Fi-
nance, pursuant to paragraphs 396(a)® and (b)? of
the Cooperative Credit Associations Act®, hereby
makes the annexed Exemption from Restrictions on
Investments (Cooperative Credit Associations)
Regulations.

EXEMPTION FROM RESTRICTIONS
ON INVESTMENTS (COOPERATIVE
CREDIT ASSOCIATIONS) REGULATIONS

EXEMPTION FROM RESTRICTIONS ON INVESTMENTS

1. For the purposes of subparagraph 390(3)(d)(ii)
of the Cooperative Credit Associations Act, sub-
sections 390(4) to (6) of the Act do not apply in
determining whether an association would be per-
mitted to acquire a substantial investment in an
entity under subsection 388(2), paragraph 388(3)(b)
or (c) or subsection 388(4) or 390(1) or (2) of the
Act.

COMING INTO FORCE

2. These Regulations come into force on the day
on which paragraphs 396(a) and (b) of the Coop-
erative Credit Associations Act, as enacted by sec-
tion 314 of the Financial Consumer Agency of
Canada Act, chapter 9 of the Statutes of Canada,
2001, come into force.

N.B. The Regulatory Impact Analysis Statement for these

Regulations

appears at 2151, following

page

SOR/2001-363.

2 .5C.2001,c9,s 314
b S.C. 1991, c. 48

Enregistrement
DORS/2001-384 4 octobre 2001

LOI SUR LESASSOCIATIONS
COOPERATIVES DE CREDIT

Reglement sur la dispense des
restrictions en matiér e de placements
(associations coopér atives de cr édit)

C.P. 2001-1755 4 octobre 2001

Sur recommandation du ministre des Finances et
en vertu des alinéas 396a)° et b)* de la Loi sur les
associations coopératives de crédit®, Son Excel-
lence la Gouverneure générale en conseil prend le
Réglement sur la dispense des restrictions en ma-
tiere de placements (associations coopératives de
crédit), ci-apres.

REGLEMENT SUR LA DISPENSE DES
RESTRICTIONSEN MATIERE DE
PLACEMENTS (ASSOCIATIONS
COOPERATIVESDE CREDIT)

DISPENSE DES RESTRICTIONS EN MATIERE DE
PLACEMENTS

1. Pour I’application du sous-alinéa 390(3)d)(ii)
de la Loi sur les associations coopératives de cré-
dit, les paragraphes 390(4) a (6) de cette loi ne
s appliquent pas lorsgu’il s'agit de déterminer s
I’acquisition par une association d'un intérét de
groupe financier dans une entité serait permise aLix
termes du paragraphe 388(2), des ainéas 388(3)b)
ou c) ou des paragraphes 388(4) ou 390(1) ou (2)
delamémeloi.

ENTREE EN VIGUEUR

2. Le présent réglement entre en vigueur ala date
d’entrée en vigueur des ainéas 396a) et b) de laLoi
sur les associations coopératives de crédit, édictés
par I’article 314 de la Loi sur I’ Agence de la con-
sommation en matiére financiere du Canada, cha-
pitre 9 des Lois du Canada (2001).

Circonstances
précisées par
réglement

Entréeen
vigueur

N.B. Le Résumé de I'étude d’'impact de la réglementation de
ce reglement se trouve a la page 2151, suite au

DORS/2001-363.

.C. 2001, ch. 9, art. 314
.C.

a L
b L.C. 1991, ch. 48

Published by the Queen’s Printer for Canada, 2001
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Prescribed
circumstances
— life
companies and
insurance
holding
companies

Prescribed
circumstances
— property and
casualty
companies

Prescribed
circumstances
— societies

Registration
SOR/2001-385 4 October, 2001

INSURANCE COMPANIES ACT

Exemption from Restrictionson

I nvestments (I nsurance Companies,
I nsurance Holding Companies and
Societies) Regulations

P.C. 2001-1756 4 October, 2001

Her Excellency the Governor Genera in Coun-
cil, on the recommendation of the Minister of Fi-
nance, pursuant to Earagraphs 501(a)® and (b)® and
554(9)(a)® and (b)° of the Insurance Companies
Act®, hereby makes the annexed Exemption from
Restrictions on Investments (Insurance Companies,
Insurance Holding Companies and Societies)
Regulations.

EXEMPTION FROM RESTRICTIONS
ON INVESTMENTS (INSURANCE
COMPANIES, INSURANCE HOLDING
COMPANIES AND SOCIETIES)
REGULATIONS

EXEMPTION FROM RESTRICTIONS ON INVESTMENTS

1. For the purposes of subparagraph 495(3)(d)(ii)
and 971(3)(d)(ii) of the Insurance Companies Act,
subsections 495(6) to (8) of the Act do not apply in
determining whether a company would be permit-
ted to acquire a substantial investment in an entity
under subsection 493(2), paragraph 493(3)(b) or (c)
or subsection 493(4) or 495(1) or (2) of the Act.

2. For the purpose of subparagraph 495(5)(d)(ii)
of the Insurance Companies Act, subsec-
tions 495(6) to (8) of the Act do not apply in de-
termining whether a company would be permitted
to acquire a substantial investment in an entity un-
der subsection 493(2), paragraph 493(3)(b) or (c) or
subsection 495(1) or (4) of the Act.

3. For the purpose of subparagraph 554(3)(d)(ii)
of the Insurance Companies Act, subsec-
tions 554(4) and (5) of the Act do not apply in de-
termining whether a society would be permitted to
acquire a substantial investment in an entity under
subsection 552(2), paragraph 552(3)(b) or (c) or
subsection 554(1) or (2) of the Act.

2 5,C. 2001, c. 9, s 426
b S.C. 2001, c. 9, s. 437
¢ S.C. 1991, c. 47

Enregistrement
DORS/2001-385 4 octobre 2001

LOI SUR LES SOCIETES D' ASSURANCES

Reglement sur la dispense des
restrictions en matiére de placements
(sociétés d’assurances, sociétés de
portefeuille d’assurances et sociétés de
secour s)

C.P. 2001-1756 4 octobre 2001

Sur recommandation du ministre des Finances et
en vertu des alinéas 501a)° et b)? et 554(9)a)° et b)°
de la Loi sur les sociétés d assurances’, Son Ex-
cellence la Gouverneure générale en conseil prend
le Reglement sur la dispense des restrictions en
matiere de placements (sociétés d’assurances, so-
ciétés de portefeville d assurances et sociétés de
Secours), Ci-apres.

REGLEMENT SUR LA DISPENSE DES
RESTRICTIONSEN MATIERE DE
PLACEMENTS (SOCIETES D’ASSURANCES,
SOCIETESDE PORTEFEUILLE
D’ASSURANCESET SOCIETESDE

SECOURYS)
DISPENSE DES RESTRICTIONS EN MATIERE DE
PLACEMENTS
1 Pour I’ application des  sous-di-

néas 495(3)d)(ii) et 971(3)d)(ii) de la Loi sur les
sociétés d’ assurances, les paragraphes 495(6) a (8)
de cette loi ne s appliquent pas lorsgu’il s agit de
déterminer s I'acquisition par une société d'un
intérét de groupe financier dans une entité serait
permise aux termes du paragraphe 493(2), des ali-
néas 493(3)b) ou c) ou des paragraphes 493(4)
ou 495(1) ou (2) delamémeloai.

2. Pour I'application du sous-alinéa 495(5)d)(ii)
delaLoi sur les sociétés d’ assurances, les paragra-
phes 495(6) a (8) de cette loi ne s appliquent pas
lorsqu'il s'agit de déterminer s I’acquisition par
une société d'un intérét de groupe financier dans
une entité serait permise aux termes du paragra-
phe 493(2), des alinéas 493(3)b) ou c) ou des para-
graphes 495(1) ou (4) delamémeloi.

3. Pour I’application du sous-alinéa 554(3)d)(ii)
delaLoi sur les sociétés d’ assurances, les paragra-
phes 554(4) et (5) de cette loi ne s appliquent pas
lorsqu'il s'agit de déterminer s I’acquisition par
une soci été de secours d’un intérét de groupe finan-
cier dans une entité serait permise aux termes du
paragraphe 552(2), des alinéas 552(3)b) ou c¢) ou
des paragraphes 554(1) ou (2) delamémeloi.

2 |.C. 2001, ch. 9, art. 426
b L.C. 2001, ch. 9, art. 437
¢ L.C. 1991, ch. 47

Circonstances
précisées par
réglement :
sociétés

d' assurance-vie
et sociétésde
portefeuille

d’ assurances

Circonstances
précisées par
réglement :
sociétés

d’ assurances
multirisques

Circonstances
précisées par
réglement :
sociétés de
secours
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COMING INTO FORCE

Coming into 4. These Regulations come into force on the day

force on which paragraphs 501(a) and (b) and 554(9)(a)
and (b) of the Insurance Companies Act, as enacted
by sections 426 and 437 of the Financial Consumer
Agency of Canada Act, chapter 9 of the Statutes of
Canada, 2001, come into force.

N.B. The Regulatory Impact Analysis Statement for these
Regulations appears at page 2151, following
SOR/2001-363.

ENTREE EN VIGUEUR

4. Le présent réglement entre en vigueur aladate Entréeen
dentrée en vigueur des alinéas 501a) et b) Viouewr
et 554(9)a) et b) de la Loi sur les sociétés d’ assu-
rances, édictés par les articles 426 et 437 de la Loi
sur I’ Agence de la consommation en matiére finan-
ciére du Canada, chapitre 9 des Lois du Canada
(2001).

N.B. Le Résumé de I'étude d'impact de la réglementation de
ce reglement se trouve a la page 2151, suite au
DORS/2001-363.

Published by the Queen’s Printer for Canada, 2001
2206

Publié par I'lmprimeur de la Reine pour le Canada, 2001



2001-10-24 Canada Gazette Part 11, Vol. 135, No. 22  Gazette du Canada Partiell, Vol. 135, n"° 22 SOR/DORS/2001-386

Registration
SOR/2001-386 4 October, 2001

TRUST AND LOAN COMPANIESACT

Exemption from Restrictionson
Investments (Trust and L oan
Companies) Regulations

P.C. 2001-1757 4 October, 2001

Her Excellency the Governor Genera in Coun-
cil, on the recommendation of the Minister of Fi-
nance, pursuant to paragraphs 459(a)® and (b)? of
the Trust and Loan Companies Act®, hereby makes
the annexed Exemption from Restrictions on In-
vestments (Trust and Loan Companies) Regula-
tions.

EXEMPTION FROM RESTRICTIONS ON
INVESTMENTS (TRUST AND LOAN
COMPANIES) REGULATIONS

EXEMPTION FROM RESTRICTIONS ON INVESTMENTS

Prescribed 1. For the purposes of subparagraph 453(3)(f)(ii)

dreumstances  of the Trust and Loan Companies Act, subsec-
tions 453(4) to (6) of the Act do not apply in de-
termining whether a company would be permitted
to acquire a substantial investment in an entity un-
der subsection 451(2), paragraph 451(3)(b) or (c) or
subsection 451(4) or 453(1) or (2) of the Act.

COMING INTO FORCE

Coming into 2. These Regulations come into force on the day

force on which paragraphs 459(a) and (b) of the Trust
and Loan Companies Act, as enacted by sec-
tion 550 of the Financial Consumer Agency of
Canada Act, chapter 9 of the Statutes of Canada,
2001, come into force.

N.B. The Regulatory Impact Analysis Statement for these
Regulations appears at page 2151, following
SOR/2001-363.

2 5,C. 2001, c. 9, s. 550
b S.C. 1991, c. 45

Enregistrement
DORS/2001-386 4 octobre 2001

LOI SUR LES SOCIETES DE FIDUCIE ET DE
PRET

Reglement sur la dispense des
restrictions en matiér e de placements
(sociétés defiducie et de prét)

C.P. 2001-1757 4 octobre 2001

Sur recommandation du ministre des Finances et
en vertu des alinéas 459a)° et b)* de la Loi sur les
sociétés de fiducie et de prét®, Son Excellence la
Gouverneure générale en conseil prend le Regle-
ment sur la dispense des restrictions en matiere de
placements (sociétés de fiducie et de prét), ci-aprés.

REGLEMENT SUR LA DISPENSE DES
RESTRICTIONSEN MATIERE DE
PLACEMENTS (SOCIETESDE
FIDUCIE ET DE PRET)

DISPENSE DES RESTRICTIONS EN MATIERE DE
PLACEMENTS

1. Pour |"application du sous-alinéa 453(3)f)(ii)
de la Loi sur les sociétés de fiducie et de pré&t, les
paragraphes 453(4) a (6) de cette loi ne s appli-
quent pas lorsgu’il s agit de déterminer si I’ acqui-
sition par une société d’un intérét de groupe finan-
cier dans une entité serait permise aux termes du
paragraphe 451(2), des alinéas 451(3)b) ou c¢) ou
des paragraphes 451(4) ou 453(1) ou (2) de la
mémeloi.

ENTREE EN VIGUEUR

2. Le présent réglement entre en vigueur ala date
d’entrée en vigueur des ainéas 459a) et b) delaLoi
sur les sociétés de fiducie et de prét, édictés par
I"article 550 de la Loi sur I’ Agence de la consom-
mation en matiére financiére du Canada, chapitre 9
des Lois du Canada (2001).

Circonstances
précisées par
réglement

Entréeen
vigueur

N.B. Le Résumé de I’éude d’impact de la réglementation de
ce reglement se trouve a la page 2151, suite au

DORS/2001-363.

.C. 2001, ch. 9, art. 550
.C.

a L
b L.C. 1991, ch. 45

Published by the Queen’s Printer for Canada, 2001

Publié par I'lmprimeur de la Reine pour le Canada, 2001
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Registration
SOR/2001-387 4 October, 2001

BANK ACT

COOPERATIVE CREDIT ASSOCIATIONS ACT
INSURANCE COMPANIES ACT

TRUST AND LOAN COMPANIESACT

Factoring Entity Regulations

P.C. 2001-1758 4 October, 2001

Her Excellency the Governor Genera in Coun-
cil, on the recommendation of the Minister of Fi-
nance, pursuant to sections 978% of the Bank Act,
463° of the Cooperative Credit Associations Act?,
1021° of the Insurance Companies Act’ and 5319 of
the Trust and Loan Companies Act", hereby makes
the annexed Factoring Entity Regulations.

FACTORING ENTITY REGULATIONS

FACTORING ENTITY

1. For the purpose of the definition “factoring
entity” in subsections 464(1) of the Bank Act,
386(1) of the Cooperative Credit Associations Act,
490(1) of the Insurance Companies Act and 449(1)
of the Trust and Loan Companies Act, and in sub-
paragraph 522.22(1)(b)(i) of the Bank Act, “factor-
ing entity” means an entity the activities of which
are limited to acting as a factor in respect of ac-
counts receivable, which activities include the
raising of money for the purpose of acting as a
factor and the lending of money while acting as a
factor.

COMING INTO FORCE

2. These Regulations come into force on the day
on which sections 464 and 522.22 of the Bank Act,
386 of the Cooperative Credit Associations Act,
490 of the Insurance Companies Act and 449 of the
Trust and Loan Companies Act, as enacted by sec-
tions 127, 132, 314, 426 and 550, respectively, of
the Financial Consumer Agency of Canada Act,
chapter 9 of the Statutes of Canada, 2001, come
into force.

2 .5C.2001,c9,s 183
b S.C. 1991, c. 46
¢ S.C.2001,c.9,s 339
4'S.C. 1991, c. 48
€ S.C.2001, c. 9, s. 465
f's.C.1991, c. 47
9 S.C.2001, c. 9, s. 569
h S.C. 1991, c. 45

Enregistrement
DORS/2001-387 4 octobre 2001

LOI SUR LESBANQUES

LOI SUR LESASSOCIATIONS
COOPERATIVES DE CREDIT

LOI SUR LES SOCIETES D’ ASSURANCES
LOI SUR LES SOCIETES DE FIDUCIE ET DE
PRET

Reglement sur lesentités s occupant
d’affacturage

C.P. 2001-1758 4 octobre 2001

Sur recommandation du ministre des Finances et
en vertu des articles 978° de la Loi sur les ban-
ques®, 463° de la Loi sur les associations coopérati-
ves de crédit’, 1021° de la Loi sur les sociétés
d’assurances’ et 5319 de la Loi sur les sociétés de
fiducie et de prét", Son Excellence la Gouverneure
générale en conseil prend le Reglement sur les en-
tités s occupant d' affacturage, ci-aprés.

REGLEMENT SUR LESENTITES
S OCCUPANT D’AFFACTURAGE

ENTITE S'OCCUPANT D’ AFFACTURAGE

1. Pour I’ application de la définition de « entité
s occupant d’ affacturage » aux paragraphes 464(1)
de la Loi sur les banques, 386(1) de la Loi sur les
associations coopératives de crédit, 490(1) de la
Loi sur les sociétés d’ assurances et 449(1) delaLoi
sur les sociétés de fiducie et de prét, et au sous-
aliinéa 522.22(1)b)(i) de la Loi sur les banques,
« entité s occupant d’ affacturage » s entend d'une
entité dont I'activité se limite a I'affacturage, y
compris|’octroi de préts et la levée de fonds en vue
de financer cette activité.

ENTREE EN VIGUEUR

2. Le présent réglement entre en vigueur aladate
d’entrée en vigueur des articles 464 et 522.22 de la
Loi sur les banques, 386 de la Loi sur les associa-
tions coopératives de crédit, 490 de la Loi sur les
sociétés d'assurances et 449 de la Loi sur les so-
ciétés de fiducie et de prét, respectivement édictés
par les articles 127, 132, 314, 426 et 550 de la Loi
sur I’ Agence de la consommation en matiére finan-
ciére du Canada, chapitre 9 des Lois du Canada
(2001).

.C. 2001, ch. 9, art. 183
.C. 1991, ch. 46
.C. 2001, ch. 9, art. 339
.C. 1991, ch. 48
.C. 2001, ch. 9, art. 465
.C. 1991, ch. 47
.C. 2001, ch. 9, art. 569
.C. 1991, ch. 45

Définition de
«entité

S occupant

d affacturage »

Entrée en
vigueur
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N.B. The Regulatory Impact Analysis Statement for these N.B. Le Résumé del’étude d’impact de la réglementation de

Regulations appears at page 2151, following ce reglement se trouve a la page 2151, suite au
SOR/2001-363. DORS/2001-363.
Published by the Queen’s Printer for Canada, 2001 Publié par I'lmprimeur de la Reine pour le Canada, 2001
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Registration
SOR/2001-388 4 October, 2001

BANK ACT

COOPERATIVE CREDIT ASSOCIATIONS ACT
INSURANCE COMPANIES ACT

TRUST AND LOAN COMPANIESACT

Finance Entity Regulations

P.C. 2001-1759 4 October, 2001

Her Excellency the Governor Genera in Coun-
cil, on the recommendation of the Minister of Fi-
nance, pursuant to sections 978% of the Bank Act,
463° of the Cooperative Credit Associations Act?,
1021° of the Insurance Companies Act and 531° of
the Trust and Loan Companies Act", hereby makes
the annexed Finance Entity Regulations.

FINANCE ENTITY REGULATIONS

FINANCE ENTITY

1. (1) Subject to subsection (2), for the pur-
poses of the definition “finance entity” in subsec-
tions 464(1) and 507(1) of the Bank Act, 386(1) of
the Cooperative Credit Associations Act, 490(1) of
the Insurance Companies Act and 449(1) of the
Trust and Loan Companies Act, “finance entity”
means an entity that engages in a business that
includes

(a) issuing payment, credit or charge cards and,
in cooperation with others including financial in-
stitutions, operating a payment, credit or charge
card plan; or

(b) making or refinancing loans or entering into
any other similar arrangements for advancing
funds or credit.

(2) The definition in subsection (1) does not ap-
ply to

(a) afinancia institution;

(b) afactoring entity;

(c) afinancial leasing entity; or

2 .5C.2001,c9,s 183
b S.C. 1991, c. 46
¢ S.C.2001,c.9,s 339
4'S.C. 1991, c. 48
€ S.C.2001, c. 9, s. 465
f's.C.1991, c. 47
9 S.C.2001, c. 9, s. 569
h S.C. 1991, c. 45

Enregistrement
DORS/2001-388 4 octobre 2001

LOI SUR LESBANQUES

LOI SUR LESASSOCIATIONS
COOPERATIVES DE CREDIT

LOI SUR LES SOCIETES D’ ASSURANCES
LOI SUR LES SOCIETES DE FIDUCIE ET DE
PRET

Reglement sur lesentités s occupant de
financement

C.P. 2001-1759 4 octobre 2001

Sur recommandation du ministre des Finances et
en vertu des articles 978° de la Loi sur les ban-
ques®, 463° de la Loi sur les associations coopérati-
ves de crédit’, 1021° de la Loi sur les sociétés
d’assurances’ et 5319 de la Loi sur les sociétés de
fiducie et de prét", Son Excellence la Gouverneure
générale en conseil prend le Reglement sur les en-
tités s'occupant de financement, ci-aprés.

REGLEMENT SUR LESENTITES
S OCCUPANT DE FINANCEMENT

ENTITE S' OCCUPANT DE FINANCEMENT
Définition de
«entité

s occupant de
financement »

1. (1) Sous réserve du paragraphe (2), pour
I’ application de la définition de « entité s occupant
de financement » aux paragraphes 464(1) et 507(1)
de la Loi sur les banques, 386(1) de la Loi sur les
associations coopératives de crédit, 490(1) de la
Loi sur les sociétés d’ assurances et 449(1) de laLoi
sur les sociétés de fiducie et de prét, « entité
s occupant de financement » s entend d'une entité
qui exerce l’une ou I’ autre des activités suivantes :
a) I’émission de cartes de paiement, de crédit ou
de débit et, conjointement avec d' autres établis-
sements, y compris les institutions financieres,
I’ utilisation d’ un systéme de telles cartes;
b) I'octroi ou le refinancement de préts ou la
conclusion de tout autre arrangement semblable
visant & consentir des fonds ou du crédit.

(2) La définition prévue au paragraphe (1) ne Non
vise pas les entités suivantes : application

a) I'indtitution financiére;

b) I’ entité s occupant d' affacturage;

¢) I’ entité s occupant de crédit-bail;

.C. 2001, ch. 9, art. 183
.C. 1991, ch. 46
.C. 2001, ch. 9, art. 339
.C. 1991, ch. 48
.C. 2001, ch. 9, art. 465
.C. 1991, ch. 47
.C. 2001, ch. 9, art. 569
.C. 1991, ch. 45
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(d) a specidized financing entity, if it makes or d) I'entité s occupant de financement spécial, si

refinances loans to, or enters into any other celle-ci selivre al’ octroi ou au refinancement de

similar arrangements for advancing funds or préts seulement au profit d’ entités qu’elle con-

credit with, only entities that it controls or in trole ou dans lesquelles elle a un intérét de

which it holds a substantial investment. groupe financier ou si elle conclut des arrange-
ments semblables visant & consentir des fonds ou
du crédit seulement avec de telles entités.

COMING INTO FORCE ENTREE EN VIGUEUR
Coming into 2. These Regulations come into force on the day 2. Le présent réglement entre en vigueur aladate Entréeen
force on which sections 464 and 507 of the Bank Act, d'entréeen vigueur des articles 464 et 507 de laLoi V'9u&r

386 of the Cooperative Credit Associations Act, sur les banques, 386 de la Loi sur les associations
490 of the Insurance Companies Act and 449 of the  coopératives de crédit, 490 de la Loi sur les socié-
Trust and Loan Companies Act, as enacted by sec-  tés d’ assurances et 449 de la Loi sur les sociétés de
tions 127, 132, 314, 426 and 550, respectively, of fiducie et de prét, respectivement édictés par les
the Financial Consumer Agency of Canada Act, articles 127, 132, 314, 426 et 550 de la Loi sur
chapter 9 of the Statutes of Canada, 2001, come |’ Agence de la consommation en matiére financiére
into force. du Canada, chapitre 9 des Lois du Canada (2001).

N.B. The Regulatory Impact Analysis Statement for these N.B. Le Résumé de I’étude d’impact de la réglementation de

Regulations appears at page 2151, following ce réglement se trouve a la page 2151, suite au
SOR/2001-363. DORS/2001-363.
Published by the Queen’s Printer for Canada, 2001 Publié par I'lmprimeur de la Reine pour le Canada, 2001
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Registration
SOR/2001-389 4 October, 2001

BANK ACT

COOPERATIVE CREDIT ASSOCIATIONS ACT
INSURANCE COMPANIES ACT

TRUST AND LOAN COMPANIESACT

Financial Leasing Entity Regulations

P.C. 2001-1760 4 October, 2001

Her Excellency the Governor Genera in Coun-
cil, on the recommendation of the Minister of Fi-
nance, pursuant to sections 978% of the Bank Act,
463° of the Cooperative Credit Associations Act?,
1021° of the Insurance Companies Act’ and 5319 of
the Trust and Loan Companies Act", hereby makes
the annexed Financial Leasing Entity Regulations.

FINANCIAL LEASING ENTITY
REGULATIONS

DEFINITION AND INTERPRETATION

1. In these Regulations, “estimated residua
value’ means, in respect of personal property that is
the subject of a financial lease agreement with a
financia leasing entity, the value of the property
immediately after the end of the lease agreement, as
estimated by the financial leasing entity at the time
the lease agreement was entered into.

2. For the purposes of the definition “financial
leasing entity” in subsection 464(1) of the Bank
Act, subsection 386(1) of the Cooperative Credit
Associations Act, subsection 490(1) of the Insur-
ance Companies Act and subsection 449(1) of the
Trust and Loan Companies Act and in these Regu-
lations,

(a) “gross vehicle weight” means, in respect of a

motor vehicle, the gross vehicle weight that is

specified by the manufacturer of the motor vehi-
cle as the loaded weight of
(i) the motor vehicle, or
(ii) in the case of a motor vehicle designed to
pull atrailer, the motor vehicle with the trailer;
and

(b) “persona household property” means per-
sonal property that is

2 .5C.2001,c9,s 183
b S.C. 1991, c. 46
¢ S.C.2001,c.9,s 339
4'S.C. 1991, c. 48
€ S.C.2001, c. 9, s. 465
f's.C.1991, c. 47
9 S.C.2001, c. 9, s. 569
h S.C. 1991, c. 45

Enregistrement
DORS/2001-389 4 octobre 2001

LOI SUR LESBANQUES

LOI SUR LESASSOCIATIONS
COOPERATIVES DE CREDIT

LOI SUR LES SOCIETES D’ ASSURANCES
LOI SUR LES SOCIETES DE FIDUCIE ET DE
PRET

Reglement sur lesentités s occupant de
cr édit-bail

C.P. 2001-1760 4 octobre 2001

Sur recommandation du ministre des Finances et
en vertu des articles 978° de la Loi sur les ban-
ques®, 463° de la Loi sur les associations coopérati-
ves de crédit’, 1021° de la Loi sur les sociétés
d’assurances’ et 5319 de la Loi sur les sociétés de
fiducie et de prét", Son Excellence la Gouverneure
générale en conseil prend le Reglement sur les en-
tités s occupant de crédit-bail, ci-aprés.

REGLEMENT SUR LESENTITES
S OCCUPANT DE CREDIT-BAIL

DEFINITION ET INTERPRETATION

1. Dans le présent réglement, « valeur résiduelle
estimative » s'entend, quant au bien meuble visé
par un contrat de crédit-bail conclu avec une entité
s'occupant de crédit-bail, de la valeur du bien a
I’ expiration du contrat, selon I’ estimation faite par
I’ entité &ladate de la conclusion du contrat.

2. Pour I’ application de la définition de « entité
s occupant de crédit-bail », aux paragraphes 464(1)
de la Loi sur les banques, 386(1) de la Loi sur les
associations coopératives de crédit, 490(1) de la
Loi sur les sociétés d’ assurances et 449(1) delaLoi
sur les sociétés de fiducie et de prét, et du présent
reglement :
a) « poids brut », s agissant d’un véhicule & mo-
teur, s'entend du poids brut que le fabricant du
véhicule spécifie comme étant :
(i) soit le poids en charge du véhicule,
(ii) soit, dans le cas d'un véhicule & moteur
congu pour tirer une remorque, le poids en
chargetotal du véhicule et de laremorque;
b) « meubles meublants », Sentend des biens
meubles qui :

.C. 2001, ch. 9, art. 183
.C. 1991, ch. 46
.C. 2001, ch. 9, art. 339
.C. 1991, ch. 48
.C. 2001, ch. 9, art. 465
.C. 1991, ch. 47
.C. 2001, ch. 9, art. 569
.C. 1991, ch. 45

Définition de
«valeur
résiduelle
estimative »

Application de
ladéfinition de
«entité

s occupant de
crédit-bail »
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related
activities

Application

Restrictions
and limitations
on activities

(i) leased by a natural person under a financial
lease agreement or purchased by a natural per-
son under a conditional sales agreement, and
(i) intended primarily for the personal use or
enjoyment of the lessee or purchaser or of a
natural person who is not dealing with the les-
see or purchaser at arm’s length.

RELATED ACTIVITIES

3. For the purposes of the definition “financia
leasing entity” in subsection 464(1) of the Bank
Act, subsection 386(1) of the Cooperative Credit
Associations Act, subsection 490(1) of the Insur-
ance Companies Act and subsection 449(1) of the
Trust and Loan Companies Act, a financial leasing
entity may carry on the following activities that are
related to the financial leasing of personal property:

(a) subject to sections 4 to 6, the entering into

and the acceptance of assignment of conditional

sales agreements in respect of personal property;

(b) the administration of financia lease agree-
ments and conditional sales agreements on behal f
of any person; and

(c) the raising of money for the purpose of fi-
nancing the activities of the financial leasing en-
tity and the investment of that money pending its
use for those activities.

RESTRICTIONS AND LIMITATIONS ON ACTIVITIES

4. Sections 5 to 8 apply in respect of the activi-
ties of afinancia leasing entity that are conducted
in Canada.

5. No financial leasing entity may

(a) direct its customers or potential customers to
particular dealers in respect of personal property
that is conditionally sold, or that is to be condi-
tionally sold, under a conditional sales agreement
with the financial leasing entity;

(b) enter into, or accept assignment of, a condi-
tional sales agreement in respect of a motor vehi-
cle having a gross vehicle weight that is less
than 21 tonnes;

(c) enter into, or accept assignment of, a condi-
tional sales agreement with a natural person in
respect of personal household property;

(d) enter into, or accept assignment of, a finan-
cial lease agreement or conditional sales agree-
ment other than a financial lease agreement or
conditional sales agreement the primary purpose
of which is the extending of credit to a lessee or
purchaser;

(e) enter into a financia lease agreement or a
conditional sales agreement in respect of per-
sonal property, including personal property that
is affixed to real property, that is to be leased or
purchased, but not including persona property
that was

(i) d'une part, sont loués par une personne
physique aux termes d'un contrat de crédit-
bail ou sont achetés par elle aux termes d’'un
contrat de vente conditionnelle,

(if) d'autre part, sont destinés principalement a
I"usage personnel ou a la jouissance du loca
taire ou de I’ acheteur ou d’ une personne phy-
sique avec laquelleil aun lien de dépendance.

ACTIVITES CONNEXES

3. Pour I’application de la définition de « entité
s occupant de crédit-bail », aux paragraphes 464(1)
de la Loi sur les banques, 386(1) de la Loi sur les
associations coopératives de crédit, 490(1) de la
Loi sur les sociétés d’ assurances et 449(1) de laLoi
sur les sociétés de fiducie et de prét, une entité
s occupant de crédit-bail peut exercer les activités
ci-aprés se rapportant au crédit-bail de biens meu-
bles:

a) sous réserve des articles 4 a 6, la conclusion

de contrats de vente conditionnelle portant sur

des biens meubles et I’ acceptation de la cession

detels contrats;

b) I’ administration de contrats de crédit-bail et de

contrats de vente conditionnelle pour le compte

d’ une autre personne;

¢) lalevée de fonds pour financer ses propres ac-

tivités et le placement de ces fonds jusqu’a leur

utilisation a cette fin.

RESTRICTIONS APPLICABLES AUX ACTIVITES

4. Les articles 5 a 8 s appliquent relativement
aux activités qu’ une entité s occupant de crédit-bail
exerce au Canada.

5. Il est interdit & I’entité s occupant de crédit-
bail de:

a) diriger ses clients, présents ou potentiels, vers
des marchands donnés quant aux biens meubles
qui font ou doivent faire I’ objet d’ une vente con-
ditionnelle aux termes d’un contrat de vente con-
ditionnelle conclu avec elle;

b) conclure un contrat de vente conditionnelle
portant sur un véhicule & moteur dont le poids
brut est inférieur a vingt et une tonnes métriques,
ou d' accepter la cession d'un tel contrat;

¢) conclure avec une personne physique un con-
trat de vente conditionnelle portant sur des meu-
bles meublants, ou d’ accepter la cession d’un tel
contrat;

d) conclure un contrat de crédit-bail ou un con-
trat de vente conditionnelle qui n'a pas pour
principal objet d’accorder du crédit au locataire
ou al’acheteur, ou d accepter la cession d'un tel
contrat;

€) conclure un contrat de crédit-bail ou un contrat
de vente conditionnelle portant sur des biens
meubles, y compris ceux fixés a des biens im-
meubles, qui doivent étre loués ou achetés, sauf
s'il s agit de biens meubles qui ont été:

Activités
connexes

autorisées

Restrictions
applicables aux

activités
connexes

Restrictions et
interdictions
relatives aux

activités
connexes
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(i) selected by the lessee or purchaser and ac-
quired by the financial leasing entity at the re-
quest of the lessee or purchaser, or

(ii) previously acquired by the financial leas-
ing entity in respect of another financial lease
agreement or conditional sales agreement; or

(f) enter into a financia lease agreement or con-
ditional sales agreement that entails responsibil-
ity on the part of the financia leasing entity to
install, promote, service, clean, maintain or re-
pair the property that is the subject of the agree-
ment.

6. Every financial lease agreement or conditional
sales agreement entered into by a financia leasing
entity must include a provision assigning to the
lessee or purchaser, or setting out the responsibili-
ties of the financial leasing entity in respect of, the
benefit of al warranties, guarantees or other un-
dertakings made by a manufacturer or supplier in
respect of the personal property that is the subject
of the agreement.

7. (1) A financia leasing entity must ensure that
every financia lease agreement entered into by it
yields

(a) areturn to the financial leasing entity that is
not less than its full investment in the property
that is the subject of the agreement; and
(b) arate of return that is reasonable, taking into
account the term and the other conditions of the
agreement and the rate of return sought by other
lessors in respect of the financial leasing of
similar property under similar terms and condi-
tions.

(2) For the purpose of subsection (1), the calcu-
lation of the return under a financial lease agree-
ment must take into account

(a) renta charges that have been or are to be paid

by the lessee under the lease agreement;

(b) estimated tax benefits accruing to the finan-

cia leasing entity on account of the lease agree-

ment, including tax credits and capital cost al-

lowance claims; and

(c) either
(i) if the lessee or athird party who is dealing
a arm’s length with the financia leasing en-
tity has, on or before the commencement of
the lease agreement, contracted to purchase
the leased property or has unconditionaly
guaranteed the resale value of the leased prop-
erty at the date of the end of the lease agree-
ment, the amount of the purchase price or re-
sale value, or
(i) in any other case, the amount of the esti-
mated residual value of the property or 25% of
the cost of acquisition of the property by the
financial leasing entity, whichever is the
lesser.

8. The sum of the estimated residua values of al
leased properties held by a financial leasing entity
that are referred to in subparagraph 7(2)(c)(ii) must

(i) soit choisis par le locataire ou I’ acheteur et
acquis a sademande par |’ entité,

(if) soit acquis antérieurement par I’ entité aux
termes d’un autre contrat de crédit-bail ou de
vente conditionnelle;

f)conclure un contrat de crédit-bail ou un contrat
de vente conditionnelle qui Iui impose I'obli-
gation de faire I'installation, la promotion, I'en-
tretien, le nettoyage ou la réparation des biens vi-
sés par le contrat;

6. Tout contrat de crédit-bail ou de vente condi-
tionnelle conclu par I'entité s occupant de crédit-
bail doit prévoir la cession au locataire ou al’ ache-
teur des garanties ou autres engagements assumeés
par le fabricant ou le fournisseur a1’ égard des biens
meubles visés par le contrat, ou doit spécifier les
responsabilités de I’ entité quant a ces garanties ou
engagements.

7. (1) L’entité soccupant de crédit-bail doit
veiller a ce que chague contrat de crédit-bail qu'elle
conclut lui donne:

a) d’une part, un rendement au moins égal al’in-

vestissement qu’elle a fait dans les biens visés

par le contrat;

b) d’autre part, un taux de rendement raisonnable
compte tenu de la durée et des autres conditions
du contrat, ainsi que du taux de rendement de-
mandé par d’ autres locateurs a |’ égard du crédit-
bail de biens semblables & des conditions similai-
res.

(2) Pour I’ application du paragraphe (1), les fac-
teurs ci-aprés sont pris en compte dans le calcul du
rendement d’un contrat de crédit-bail :

a) lesfrais de location payés ou a payer par le lo-

cataire aux termes du contrat;

b) les avantages fiscaux estimatifs que le contrat

apporte a I’entité s occupant de crédit-bail, no-

tamment les crédits d'impbt et les déductions

pour amortissement;

c)selonlecas:
() si lelocataire ou un tiers avec lequel I’ enti-
té s'occupant de crédit-bail n’'a pas de lien de
dépendance a, au plus tard a la date de prise
d effet du contrat, convenu d’ acheter les biens
loués ou en a garanti inconditionnellement la
valeur de revente a I’ expiration du contrat, le
prix d'achat ou lavaleur de revente,
(i) sinon, le moindre de la valeur résiduelle
estimative du bien et de 25 % du colt d’ acqui-
sition du bien pour I’ entité s occupant de cré-
dit-bail.

8. La vaeur résiduelle estimative totale de tous
les biens loués visés au sous-ainéa 7(2)c)(ii) que
détient |’entité s occupant de crédit-bail ne peut

Cession de
contrat

Obligation de
rendement

Facteurs

Limite
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not at any time be more than 10% of the sum of the dépasser 10 % du colt d acquisition total de ces
costs of acquisition of those leased properties by biens pour elle.

the financial leasing entity.

REPEAL
Repeal 9. The Financial Leasing Corporation Regula-
tions' arerepealed.
COMING INTO FORCE
Coming into 10. These Regulations come into force on the

force

day that subsections 464(1) of the Bank Act, 386(1)

of the Cooperative Credit Associations Act, 490(1)
of the Insurance Companies Act and 449(1) of the
Trust and Loan Companies Act, as enacted by sec-
tions 127, 314, 426, and 550 of the Financial Con-
sumer Agency of Canada Act, chapter 9 of the
Statutes of Canada, 2001, comeinto force.

N.B. The Regulatory Impact Analysis Statement for these

Regulations 2151,

SOR/2001-363.

appears at page

! SOR/92-323

following

ABROGATION

9. Le Réglement sur les sociétés de crédit-bail?,
est abrogé.

ENTREE EN VIGUEUR

10. Le présent réglement entre en vigueur a la
date d’ entrée en vigueur des paragraphes 464(1) de
laLoi sur les banques, 386(1) de la Loi sur les as-
sociations coopératives de crédit, 490(1) de la Loi
sur les sociétés d’ assurances et 449(1) de laLoi sur
les sociétés de fiducie et de prét, édictés respecti-
vement par les articles 127, 314, 426 et 550 de la
Loi sur I’Agence de la consommation en matiére
financiere du Canada, chapitre 9 des Lois du
Canada (2001).

Abrogation

Entréeen
vigueur

N.B. Le Résumé de I’éude d’impact de la réglementation de
ce reglement se trouve a la page 2151, suite au

DORS/2001-363.

! DORS/92-323

Published by the Queen’s Printer for Canada, 2001

Publié par I'lmprimeur de la Reine pour le Canada, 2001
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Interpretation

Form

Meaning of
“Director”

Meaning of
certain words
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Registration
SOR/2001-390 4 October, 2001

BANK ACT

Form of Proxy (Banks and Bank
Holding Companies) Regulations

P.C. 2001-1761 4 October, 2001

Her Excellency the Governor Genera in Coun-
cil, on the recommendation of the Minister of Fi-
nance, pursuant to section 9782 of the Bank Act®,
hereby makes the annexed Form of Proxy (Banks
and Bank Holding Companies) Regulations.

FORM OF PROXY (BANKSAND BANK
HOLDING COMPANIES) REGULATIONS

INTERPRETATION

1. In these Regulations “Act” means the Bank
Act.

FORM

General

2. (1) Subject to sections 3to 5,

(@ a form of proxy referred to in subsec-
tion 156.04(1) of the Act shal be in the form
prescribed by subsections 32(1), (2), (5), (7)
and (8) of the Canada Business Corporations
Regulations;

(b) a management proxy circular referred to in
paragraph 156.05(1)(a) of the Act shall be in the
form prescribed by subsection 32(8), para
graphs 35(a) to (f), () to (s), (w) to (hh), (jj)
and (kk) and section 42 of those Regulations; and
(c) a dissident's proxy circular referred to in
paragraph 156.05(1)(b) of the Act shall be in the
form prescribed by subsection 32(8) and sec-
tions 38 to 40, subsection 41(1) and section 42 of
those Regulations.

(2) For the purpose of subsection (1), in subsec-
tion 32(1) of the English version of the Canada
Business Corporations Regulations, a reference to
“Director” shall be read as a reference to “ Superin-
tendent”.

(3) For the purpose of subsection (1), in the pro-
visions referred to in that subsection,

(a) except in respect of subparagraph 35(eg)(i)

and paragraph 35(gg) of the Canada Business

2 .5C.2001,c9,s 183
b S.C. 1991, c. 46

Enregistrement
DORS/2001-390 4 octobre 2001

LOI SUR LES BANQUES

Reglement sur lesformulairesde
procuration (banques et sociétés de
portefeuille bancair es)

C.P. 2001-1761 4 octobre 2001

Sur recommandation du ministre des Finances et
en vertu de |’ article 9782 de la Loi sur les banques’,
Son Excellence la Gouverneure générale en consell
prend le Réglement sur les formulaires de procura-
tion (banques et sociétés de portefeuille bancaires),
ci-apres.

REGLEMENT SUR LESFORMULAIRESDE
PROCURATION (BANQUESET SOCIETES
DE PORTEFEUILLE BANCAIRES)

DEFINITION

1. Dans le présent reglement, « Loi » s'entend de
laLoi sur les banques.

FORME
Dispositions générales
2. (1) Sousréservedesarticles3a5:

a) le formulaire de procuration visé au paragra-
phe 156.04(1) delaLoi doit étre en laforme pré-
vue aux paragraphes 32(1), (2), (5), (7) €t (8) du
Reglement sur les sociétés par actions de régime
fédéral;

b) la circulaire de sollicitation de procurations
envoyée par la direction conformément a I'ali-
néa 156.05(1)a) de la Loi doit étre en la forme
prévue au paragraphe 32(8), aux ainéas 35a) a
f), j) &s), w) ahh), jj) et kk) et al’article 42 du
méme réglement;

¢) la circulaire de sollicitation de procurations
envoyée par une personne en désaccord confor-
mément a |’ alinéa 156.05(1)b) de la Loi doit étre
en laforme prévue au paragraphe 32(8), aux arti-
cles 38 a40, au paragraphe 41(1) et al’ article 42
du méme reglement.

(2) Pour I’ application du paragraphe (1), la men-
tion de « Director », au paragraphe 32(1) de la ver-
sion anglaise du Reglement sur les sociétés par
actions de régime fédéral, vaut mention de « Supe-
rintendent ».

(3) Pour I' application du paragraphe (1), dans les
dispositions visées a ce paragraphe :

a) sauf le sous-alinéa 35ee)(i) et I'alinéa 359Q)

du Reglement sur les sociétés par actions de

@ |.C. 2001, ch. 9, art. 183
b L.C. 1991, ch. 46

Définition

Forme

Sensde
« Director »

Sensde
certains mots
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Corporations Regulations, a reference to a “cor- régime fédéral, la mention de « société » vaut
poration” shall be read as a reference to a “ bank” mention de « banque » ou de « société de porte-
or a“ bank holding company”, as the case may feuille bancaire », selon le cas, a moins qu' elle
be; ne soit employée dans I’ expression « société de
(b) “beneficial ownership” and “security” have PErsonnes »;
the same meaning as in section 2 of the Act; b) les termes « valeur mobiliere » et « véritable
(c) “control”, “holding body corporate”, “sub- propriétaire » s entendent respectivement aul sens
sidiary” and “affiliate” have the same meaning as de « titre » ou « valeur mobiliere » et « veritable
in sections 3, 4, 5 and 6, respectively, of the Act; propriétaire » al’article 2 delaLoi;
and C) les termes « contrdle », « société meére », « fi-

(d) “insider” has the same meani ng as in lide » et « gr(_)upe » S entendent resp(_ectivement
(i) section 265 of the Act, in the case of a ~ AUSensdesarticles3, 4,5et6delaloi;
bank, and d) leterme «initié » s'entend au sensde:
(ii) section 265 of the Act, as adapted by sec- (i) I'article 265 de la Loi, dans le cas d'une
tion 834 of the Act, in the case of a bank banque,
holding company. (ii) I’ article 265 de la Loi, avec les adaptations
prévues a |’ article 834 de la Loi, dans le cas
d’ une société de portefeuille bancaire.
Meaning of (4) For the purpose of subsection (1), in subpara- (4) Pour I’ application du paragraphe (1), lamen- Sensde
Corporation”  graph  35(ee)(i) and paragraph 35(gg) of the tion de « société », au sous-alinéa 35ee)(i) et a «d€e»
Canada Business Corporations Regulations, a ref- |'alinéa 35gg) du Réglement sur les sociétés par
erence to a “corporation” shall be read as a refer-  actions de régime fédéral, vaut mention de « ban-
ence to a “bank, bank holding company or corpora-  que, société de portefeuille bancaire ou soci été ».
tion”.
Correspondence  (5) For the purpose of subsection (1), in the pro- (5) Pour I'application du paragraphe (1), lamen- Equivalences
of references yji5ion of the Canada Business Corporations Reg-  tion, dans une disposition du Réglement sur les desrenvois
ulations set out in column 1 of the table to thissub-  sociétés par actions de régime fédéral figurant ala
section, a reference to the provision of the Canada colonne 1 du tableau du présent paragraphe, d'une
Business Corporations Act set out in column 2 shall ~ disposition de la Loi canadienne sur les sociétés
be read as areference to the provision of the Act set  par actions figurant a la colonne 2 vaut mention de
out in column 3 or 4, as gpplicable. ladisposition de la Loi figurant ala colonne 3 ou 4,
selon le cas.
TABLE
Column 1 Column 2 Column 3 Column 4
Canada Business Canada Business Provision of the Act,
Corporations Corporations Act Provision of the Act, in respect of abank
Item Regulations provision provision in respect of abank holding company
1 32(2) 150(2) 156.05(2) 156.05(2), as adapted by
section 746
2. 32(5) 137 143 732
3. 35(a) 148(4) 156.02(6) 156.02(6), as adapted by
section 746

4. 35(j) 124 212 799

5. 35(K) 124(4) 213 800

6. 35(dd) 173 0r 174 217 217, as adapted by

section 802

7. 35(e)(i) 184 227 807

8. 35(eg)(ii) 189(3) 232(1) 813(2)

9. 35(ee)(iii) 188 39.2 689
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TABLEAU
Colonne 1 Colonne 2 Colonne 3 Colonne 4

Disposition du Réglement sur les

Disposition dela

Disposition delaLoi, Disposition delaLoi,

sociétés par actions de régime Loi canadienne sur les danslecas dansle cas d' une société de
Article fédéral SoCiétés par actions d’une banque portefeuille bancaire
1 32(1) 150(2) 156.05(2) 156.05(2), avec les adaptations
prévues al’article 746
2. 32(5) 137 143 732
3. 35a) 148(4) 156.02(6) 156.02(6), avec les adaptations
prévues al’article 746

4, 35)) 124 212 799

5. 35K) 124(4) 213 800

6. 35dd) 173 0u 174 217 217, avec les adaptations

prévues al’article 802

7. 35ee)(i) 184 227 807

8. 35eg)(ii) 189(3) 232(1) 813(1)

9. 35e€)(iii) 188 39.2 689

Statement 3. If aform of proxy confers authority with re- 3. Si un formulaire de procuration confére un Mention
spect to specified matters that are not identified in  pouvoir relativement & des questions qui ne figurent
the notice of meeting, the form of proxy or, when it pasdans|’avis d assemblée, ce formulaire ou lacir-
is accompanied by a proxy circular, the proxy cir- culaire de sollicitation de procurations qui |’ accom-
cular shall state in bold-faced type how the proxy- pagne doit préciser, en caracteres gras, la fagon
holder will vote the shares in respect of each such dont le fondé de pouvoir exercera les droits de vote
matter or group of related matters. afférents aux actions pour chague question ou grou-

pe de questions connexes qui ne figurent pas dans
I’avis d’ assembl ée.

Statement 4. If a form of proxy confers discretionary 4. Si un formulaire de procuration confére un Mention
authority in respect of amendments to matters pouvoir discrétionnaire relativement a des modifi-
identified in the notice of meeting or other matters cations a des questions qui figurent dans I'avis
that may properly come before the meeting, the dassemblée ou a d'autres questions qui peuvent
form of proxy or, when it is accompanied by a normaement étre soumises a I’ assemblée, ce for-
proxy circular, the proxy circular shall state specifi- mulaire ou la circulaire de sollicitation de procura-
caly that it confers that discretionary authority. tions qui I’accompagne doit énoncer expressément

qu’il confére un tel pouvoir.
Financial Satements Etats financiers

Financial 5. (1) If financia statements form part of a man- 5. (1) Si une circulaire de sollicitation de procu- Etatsfinanciers

statements agement proxy circular, the circular shall state that rations envoyée par la direction contient des états
the statements have been prepared in accordance financiers, elle doit porter une déclaration selon
with the accounting principles and specifications of  laquelle les états financiers ont été établis selon les
the Superintendent referred to in subsection 308(4)  principes comptables visés aux paragraphes 308(4)
or 840(4), as the case may be, of the Act. ou 840(4), selon le cas, de la Loi, compte tenu de

toute spécification du surintendant aux termes de
ces paragraphes.

Financial (2) Financial statements referred to in subsec- (2) Si un rapport du vérificateur de la banque ou Absencede

f‘gg{‘;“s ot tion (1) that are not reported on by the auditor of de la société de portefeuille bancaire, selon le cas, \r/aé[?ﬂ?cl;tatdelL.jJr

2218

the bank or of the bank holding company, shall be
accompanied by areport of the chief financial offi-
cer of the bank or a report of the directors of the
bank holding company stating that the financial
statements have not been audited but have been
prepared in accordance with the accounting princi-
ples and specifications of the Superintendent re-
ferred to in subsection 308(4) or 840(4), as the case
may be, of the Act.

N’ est pas joint aux états financiers, ceux-ci doivent
étre accompagnés d'un rapport du directeur finan-
cier de la banque ou d'un rapport du conseil d ad-
ministration de la société de portefeuille bancaire,
selon le cas, déclarant qu'ils n'ont pas été véri-
fiés, mais qu'ils ont été établis selon les princi-
pes comptables visés aux paragraphes 308(4)
ou 840(4), selon le cas, de la Loi, compte tenu de
toute spécification du surintendant aux termes de
ces paragraphes.
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REPEAL
Repeal 6. The Form of Proxy (Banks) Regulations' are
repealed.
COMING INTO FORCE
Coming into 7. These Regulations come into force on the
force day on which section 746 of the Bank Act, as

enacted by section 183 of the Financial Con-
sumer Agency of Canada Act, being chapter 9 of
the Statutes of Canada, 2001, comes into force.

N.B. The Regulatory Impact Analysis Statement for these
Regulations appears at page 2151, following
SOR/2001-363.

! SOR/99-331

ABROGATION

6. Le Reglement sur les formulaires de sollici- Abrogation
tation (banques)* est abrogé.

ENTREE EN VIGUEUR

7. Le présent réglement entre en vigueur ala Entréeen
date d’'entrée en vigueur de I'article 746 de la Vi9uer
Loi sur les banques, édicté par I'article 183 de la
Loi sur I’Agence de la consommation en matiere
financiére du Canada, chapitre 9 des Lois du
Canada (2001).

N.B. Le Résumé de I’étude d'impact de la réglementation de
ce réglement se trouve a la page 2151, suite au
DORS/2001-363.

! DORS/99-331

Published by the Queen’s Printer for Canada, 2001

Publié par I'lmprimeur de la Reine pour le Canada, 2001
2219
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Registration
SOR/2001-391 4 October, 2001

BANK ACT

Information Processing Activities
(Banksand Authorized Foreign Banks)
Regulations

P.C. 2001-1762 4 October, 2001

Her Excellency the Governor Genera in Coun-
cil, on the recommendation of the Minister of Fi-
nance, pursuant to subsections 410(3)? and 539(3)°
of the Bank Act®, hereby makes the annexed Infor-
mation Processing Activities (Banks and Author-
ized Foreign Banks) Regulations.

INFORMATION PROCESSING ACTIVITIES
(BANKS AND AUTHORIZED FOREIGN
BANKS) REGULATIONS

INTERPRETATION

Definitions 1. The definitions in this section apply in these
Regulations.
“Act” “Act” means the Bank Act.
«Loi »
“information  “information processing activity” means, in relation
processing to a bank, an activity referred to in any of sub-
Y < e paragraphs 410(1)(c)(i) to (iv) of the Act, and in
traitement de relation to an authorized foreign bank, an activity
I'information » referred to in any of subparagraphs 539(1)(b.1)(i)
to (iv) of the Act.
“specified “specified circumstances’ means circumstances
creumstances’  where the information processing activity
« circonstances . . .
déterminées » (a) is related to generating, recording or re-
porting on postings to accounts;
(b) was first carried on by the bank or author-
ized foreign bank for its own interna purposes
and is an integra part of its banking opera-
tions; or
(c) isrelated to payments from and deposits to
accounts and was carried on by the bank be-
fore December 1, 1980.
EXEMPTION FROM THE REQUIREMENT TO OBTAIN THE
MINISTER' S APPROVAL
Circumstances 2. A bank or authorized foreign bank is ex-
",\yl'.‘e.'e , empted from the requirement to obtain the prior
inister’'s . ..
approval not  Written approval of the Minister
required (a) in specified circumstances for carrying on the

following
namely,

information processing activities,

2 §.C. 2001, c. 9, s.100(2)
b S.C. 2001, c. 9, s. 139(3)
¢ S.C.1991, c. 46

2220

Enregistrement
DORS/2001-391 4 octobre 2001

LOI SUR LES BANQUES

Reglement sur lesactivitésde
traitement del’information (banques et
banques étrangér es autor i sées)

C.P. 2001-1762 4 octobre 2001

Sur recommandation du ministre des Finances et
en vertu des paragraphes 410(3)? et 539(3)° de la
Loi sur les banques’, Son Excellence la Gouver-
neure générale en conseil prend le Réglement sur
les activités de traitement de I'information (ban-
gues et banques étrangéres autorisées), ci-apres.

REGLEMENT SUR LESACTIVITESDE
TRAITEMENT DE L’INFORMATION
(BANQUESET BANQUES ETRANGERES
AUTORISEES)

DEFINITIONS

1. Les définitions qui suivent s appliquent au
présent réglement.

« activité de traitement de I’information » Activité
viste a l'un ou lautre des sousdi-
néas 410(1)c)(i) a (iv) de la Loi, dans le cas
d’une banque, et 539(1)b.1)(i) a (iv) de la Loi,
dansle cas d' une banque étrangére autorisée.

« circonstances déterminées » Circonstances ou
I’ activité de traitement de I’ information, selon le
cas:

a) se rapporte ala production, I enregistrement
ou la comptabilisation des reports dans les
comptes;

b) a d' abord été exercée par la banque ou la
bangque étrangére autorisée pour ses propres
besoins et fait partie intégrante de ses activités
bancaires;

C) était exercée par la banque avant le 1% dé-
cembre 1980 et se rapporte a des paiements ef-
fectués sur des comptes et & des dépots faits a
des comptes.

«Loi »Laloi sur les banques.

EXEMPTION DE L’ OBLIGATION D’ OBTENIR
L’ AGREMENT DU MINISTRE

2. Labanque ou la banque étrangére autorisée est
exemptée de I'obligation d'obtenir au préalable
I’ agrément écrit du ministre :

a) dans des circonstances déterminées, pour

exercer les activités de traitement de I'infor-

mation suivantes :

Définitions

«activité de
traitement de
I"information »
“information
processing
activity”

« circonstances
déterminées »
“specified
circumstances’

«Loi »
“pct”

Agrément du
ministre non
requis
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(i) the classification and reporting of payments

from and deposits to an account,

(i) payment item account reconciliation, and

(iii) the ingtitution and processing of pre-

authorized debits and credits;
(b) where the information processing activity is
carried on in respect of a financia institution or
any other entity that is primarily engaged in the
business of providing financial services, for any
information processing activity that was first car-
ried on by the bank or authorized foreign bank
for its own interna purposes and is an integral
part of its banking operations, including any in-
formation processing activity related to

(i) clearing and settlement,

(i1) deposit and loan accounting,

(iii) mortgage or hypothegue accounting,

(iv) securities accounting,

(v) general ledger accounting,

(vi) credit or payment cards, or

(vii) foreign exchange trading accounting;
(c) where the information processing activity is
carried on in respect of an employer, for the
preparation of the employer’ s payroll by

(i) the calculation of gross salary or wages of

the employees on the basis of the number of

hours worked, items produced, data on rates of

pay or commissions and other relevant infor-

mation,

(ii) the calculation of net salary or wages of

the employees and the preparation of cheques

and cheque stubs or other evidence of pay-

ment, pay slips or similar statements that pres-

ent the details of the gross to net salary or

wage calculation,

(iii) the preparation of summary reports for the

employer to permit an adequate audit and

control of the payroll operation,

(iv) the preparation of an individua em-

ployee's earnings records,

(v) the production of forms or statements in

respect of the earnings of an individual em-

ployee or group of employees and the amounts

withheld from those earnings, if those forms or

statements are required under any federa or

provincial law, and

(vi) the provision of summary reports and the

compilation of lists of disbursements relating

to amounts withheld from the gross earnings

of employees;
(d) where the information processing activity is
carried on in respect of an employer, for the
compilation of any report or list from any of the
data obtained by the bank or authorized foreign
bank in order to carry on an information pro-
cessing activity described in paragraph (c);
(e) where the information processing activity is
carried on in respect of a farmer, for genera
ledger accounting;

(i) la classification et la comptabilisation des

paiements effectués sur un compte et des dé

pots faits a un compte,

(ii) le rapprochement des comptes quant aux

postes relatifs aux paiements,

(iii) I"éablissement et le traitement de prélé-

vements et de crédits automatiques;
b) quand elle lefait al’ égard d’ une institution fi-
nanciére ou de toute autre entité dont I’ activité
principale est la prestation de services financiers,
pour exercer toute activité de traitement de I'in-
formation que la banque ou la banque étrangere
autorisée a d' abord exercée pour ses propres be-
soins et qui fait partie intégrante de ses opéra-
tions bancaires, notamment toute activité de trai-
tement de’information liée :

(i) alacompensation et au réglement,

(i) alacomptabilité des dépots et des préts,

(iii) ala comptabilité des créances hypothécai-

res,

(iv) ala comptabilité des valeurs mobiliéres,

(v) alatenue du grand livre général,

(vi) aux cartes de crédit ou de débit,

(vii) a la comptabilité des opérations de

change;
¢) quand elle le fait a I'’égard d’un employeur,
pour exercer toute activité de traitement de
I"information qui consiste a préparer la paye au
moyen :

(i) du calcul du salaire ou du traitement bruts

des employés en fonction du nombre d’ heures

travaillées, des biens produits, des données sur

les taux de rémunération ou de commissions et

d’ autres renseignements pertinents,

(i) du calcul du saaire ou du traitement nets
des employés et de la préparation des cheques
et talons de chégque ou d autres preuves de
paiement, des bordereaux de rémunération ou
de relevés semblables qui présentent les détails
des versements et des déductions,
(iii) de I'éablissement de rapports sommaires
al'intention de I’employeur afin de permettre
de vérifier et de contréler adéguatement les
opérations de paye,
(iv) de I'établissement des feuilles de paye
d’ un employé,
(V) de I’ éablissement de formules ou de rele-
vés au sujet des gains d'un employé ou d'un
groupe d’ employés et des montants retenus sur
ces gains, si ces formules ou relevés sont exi-
gés sous le régime d'une loi fédérale ou pro-
vinciale,
(vi) de la fourniture de rapports sommaires et
de la compilation de listes de sorties de fonds
en ce qui a trait aux retenues sur les gains
bruts des employés;
d) quand elle le fait a I’égard d’'un employeur,
pour exercer toute activité de traitement de
I"information qui consiste en I’ éablissement de
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(f) where the information processing activity is
carried on in respect of a subsidiary of the bank
or authorized foreign bank, for any information
processing activity that is directly related to the
business activity of the subsidiary and that

(i) is general ledger accounting or an accounts

receivable service,

(ii) is related to generating, recording or re-

porting on postings to accounts,

(iii) was first carried on by the bank or

authorized foreign bank for its own internal

purposes and is an integral part of its banking

operations, or

(iv) is related to payments from and deposits

to accounts and was carried on by the bank be-

fore December 1, 1980; and
(g) where the information processing activity is
carried on in respect of an entity that does not
carry on information processing activities for
other persons and of which the bank or the
authorized foreign bank holds more than 10% of
the voting shares, for any information processing
activity that

(i) is related to generating, recording or re-

porting on postings to accounts,

(ii) was first carried on by the bank or author-

ized foreign bank for its own interna purposes

and is an integra part of its banking opera-

tions, or

(iii) is related to payments from and deposits

to accounts and was carried on by the bank be-

fore December 1, 1980.

REQUIREMENT TO PROVIDE INFORMATION
TOA CLIENT

3. If abank or authorized foreign bank directly or
indirectly carries on in Canada an information
processing activity with respect to which it is ex-
empted under section 2, it must, at the request of a
client and on the payment of a reasonable fee, make
available to the client within a reasonable time after
the request, in machine-readable or printed form, at
the option of the client, any information concerning
the business of the client that is acquired in the
course of carrying on the information processing.

COMING INTO FORCE

4. These Regulations come into force on the day
on which paragraphs 410(3)(a) to (c) and 539(3)(a)

rapports ou de listes a partir de données qu’ elle a
obtenues afin d' exercer une activité de traitement
del’information visée al’ alinéa c);
€) quand elle le fait a I’égard d’un agriculteur,
pour exercer toute activité de traitement de I'in-
formation qui consiste en la tenue du grand livre
général;
f) quand elle le fait al’ égard d’ une de sesfiliales,
pour exercer toute activité de traitement de I'in-
formation qui a un lien direct avec |’activité
commerciae de celle-ci et qui remplit I’une ou
I” autre des conditions suivantes :
(i) elle consiste en la tenue du grand livre gé-
néral ou en des services de comptes clients,
(ii) elle se rapporte & la production, |’ enregis-
trement ou la comptabilisation des reports
dans les comptes,
(iii) elle a d’'abord été exercée par la banque
ou la banque étrangére autorisée pour ses pro-
pres besoins et fait partie intégrante de ses ac-
tivités bancaires,
(iv) elle était exercée par la banque avant
le 1% décembre 1980 et se rapporte a des
paiements effectués sur des comptes et a des
dépbtsfaits a des comptes;
g) quand elle le fait a I’égard d’une entité qui
n’exerce pas d' activités de traitement de I'infor-
mation pour d’ autres personnes et dont elle dé-
tient plus de 10 % des actions avec droit de vote,
pour exercer toute activité de traitement de I'in-
formation qui remplit I’une ou I’ autre des condi-
tions suivantes :
(i) elle se rapporte a la production, I’ enregis-
trement ou la comptabilisation des reports
dans les comptes,
(i) elle ad’ abord été exercée par la banque ou
la banque étrangére autorisée pour ses propres
besoins et fait partie intégrante de ses activités
bancaires,
(iii) €elle était exercée par la banque avant
le 1% décembre 1980 et se rapporte a des
paiements effectués sur des comptes et a des
dépbts faits a des comptes.

OBLIGATION DE FOURNIR DES RENSEIGNEMENTS
A UN CLIENT

3. La banque ou la banque étrangére autorisée
exercant, directement ou indirectement, au Canada
une activité de traitement de I'information a I’ égard
de laguelle elle est exemptée en vertu de I’ article 2
doit, dans un délai raisonnable, mettre & la disposi-
tion du client qui en fait la demande et acquitte les
frais raisonnables tout renseignement sur les acti-
vités de ce dernier obtenu dans le cadre de I’ exer-
cice de I'activité de traitement de I'information et
ce, sous forme imprimée ou lisible par machine, au
choix du client.

ENTREE EN VIGUEUR

4. Le présent réglement entre en vigueur ala date
d’entrée en vigueur des ainéas 410(3)a) a c)

Renseignement
sau sujet des
activitésd'un
client

Entréeen
vigueur
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to (c) of the Bank Act, as enacted by subsec-
tions 100(2) and 139(3) of the Financial Consumer
Agency of Canada Act, chapter 9 of the Statutes of
Canada, 2001, come into force.

N.B. The Regulatory Impact Analysis Statement for these
Regulations appears at page 2151, following
SOR/2001-363.

et 539(3)a) a c) de laLoi sur les banques, édictés
par les paragraphes 100(2) et 139(3) de la Loi sur
I’ Agence de la consommation en matiére financiére
du Canada, chapitre 9 des Lois du Canada (2001).

N.B. Le Résumé de I’étude d’impact de la réglementation de
ce réglement se trouve a la page 2151, suite au
DORS/2001-363.

Published by the Queen’s Printer for Canada, 2001

Publié par I'lmprimeur de la Reine pour le Canada, 2001
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Registration
SOR/2001-392 4 October, 2001

BANK ACT

Investment Limits (Bank Holding
Companies) Regulations

P.C. 2001-1763 4 October, 2001

Her Excellency the Governor Genera in Coun-
cil, on the recommendation of the Minister of Fi-
nance, pursuant to sections 929% 941% and 978" of
the Bank Act®, hereby makes the annexed Invest-
ment Limits (Bank Holding Companies) Regula-
tions.

INVESTMENT LIMITS (BANK HOLDING
COMPANIES) REGULATIONS

INTERPRETATION

1. The following definitions apply in these
Regulations.

“Act” means the Bank Act.

“designated entity” means an entity other than
(a) ajoint venture;
(b) an insurance company;
(c) asecurities dedler; or
(d) a subsidiary of an insurance company or
securities dealer.
“insurance company” means an insurance company
incorporated by or under the laws of Canada or a
province.

“joint venture” means area property entity
(a) that was formed by a bank holding com-
pany, or by a designated entity controlled by a
bank holding company, and one or more other
persons for the purpose of a specific business
undertaking;
(b) in which the bank holding company or
designated entity has a substantial investment;
and
(©) in respect of which the persons who
formed it have agreed on joint control, re-
gardless of the distribution of their equity.

“real property entity” means an entity that is pri-
marily engaged in holding, managing or other-
wise dealing with

(2) red property;
(b) shares of abody corporate that is primarily
engaged in holding, managing or otherwise

2 .5C.2001,c9,s 183
b S.C. 1991, c. 46

Enregistrement
DORS/2001-392 4 octobre 2001

LOI SUR LES BANQUES

Reglement sur leslimitesrelatives aux
placements (sociétés de portefeuille
bancaires)

C.P. 2001-1763 4 octobre 2001

Sur recommandation du ministre des Finances et
en vertu des articles 929% 941° et 978 de la Loi sur
les banques®, Son Excellence la Gouverneure géné-
rale en conseil prend le Reglement sur les limites
relatives aux placements (sociétés de portefeuille
bancaires), ci-apres.

REGLEMENT SUR LESLIMITES

RELATIVESAUX PLACEMENTS

(SOCIETESDE PORTEFEUILLE
BANCAIRES)

DEFINITIONS ET INTERPRETATION

1. Les définitions qui suivent s appliquent au
présent réglement.
« coentreprise » Entité immobiliére présentant les
caractéristiques suivantes :
a) elle a éé créée par une société de porte-
feuille bancaire, ou une entité désignée con-
trolée par celle-ci, et une ou plusieurs autres
personnes dans le but d' exercer des activités
commerciales déterminées;

b) la société de portefeuille bancaire ou I’ enti-
té désignéey a un intérét de groupe financier;
c) les personnes qui I’ont créée ont convenu
d’exercer un contréle conjoint a son égard,
guelle que soit I'importance de leur participa-
tion.
« entité désignée » Toute entité, a I’ exclusion des
entités suivantes :
a) une coentreprise;
b) une société d’ assurances;
) un négociant en valeurs mobilieres;
d) une filiale d'une société d assurances ou
d’un négociant en valeurs mobilieres.
« entité immobiliére » Entité dont I’ activité consiste
principalement en des opérations, notamment la
détention ou la gestion, portant sur :

a) des biensimmeubles;

b) des actions d'une personne morale dont
I’ activité consiste principalement en des opé
rations, notamment la détention ou la gestion,
portant sur des biens immeubles, y compris
des actions d’ une personne morale qui est une
autre entité immobiliére;

.C. 2001, ch. 9, art. 183
.C.

a L
b L.C. 1991, ch. 46

Définitions

«coentre-
prise »
“joint venture”

«entité
désignée »
“designated
entity”

«entité
immobiliére »
“real property
entity”



2001-10-24 Canada Gazette Part |1, Vol. 135, No. 22  Gazette du Canada Partiell, Vol. 135, n° 22 SOR/DORS/2001-392
dealing with real property, including shares of C) des titres de participation d’'une entité non
a body corporate that is another rea property congtituée en personne morae dont I’ activité
entity; or consiste principalement en des opérations,
(c) ownership interests in an unincorporated notamment |a détention ou la gestion, portant
entity that is primarily engaged in holding, sur des biens immeubles, y compris des titres
managing or otherwise dealing with real prop- de participation d'une entité non constituée en
erty, including ownership interests in an unin- personne morale qui est une autre entite im-
corporated entity that is another real property mobiliére. ‘
entity. « entité immobiliere apparentée » A I'égard d'une «entité
“rdlatedreal  “related real property entity”, in respect of a bank société de portefeuille bancaire, s entend : immobiliére
property entity” holding company, means a) soit d’ une entité immobiliére, autre qu'une TPHaeIee>
o iere (a) areal property entity, other than a desig- entité désignée contrdlée par la société de property entity’
apparentée » nated entity controlled by the bank holding portefedille bancaire, a I’égard de laquelle la
company, in which the bank holding company société de portefeuille bancaire ou I’ entite dé-
or a designated entity controlled by the bank signée qu' elle contrdle a la propriété effective
holding company beneficially owns sufficient d'un nombre d'actions ou de titres de partici-
shares or ownership interests to cause the bank pation tel qu’elle détient un intérét de groupe
h0|d|ng company or deggnated enti'[y to have financier dans I’ entité immobiliére;
a substantial investment in the rea property b) soit d'une entité immobiliére contrdlée par
entity; or une entité immobiliére visée al’ dinéa a).
(b) areal property entity that is controlled by a « Loi » LaLoi sur les banques. «Loi »
real property entity described in paragraph (a). “Act”
“securities “securities dealer” means an entity described in  « Négociant en valeurs mobilieres » Entité visée a «négociant en
ger?!eg”damm paragraph (g) of the definition “financial institu- I’lqlinéa‘g), de la définition de « ingtitution finan- mmz s
s tion” in section 2 of the Act. ciéere» al'article2 delaLoi. “securities
mobiliéres » dealer”
“thirdparty’  “third party”, in respect of a bank holding com- <« SOCi€té d'assurances » Societé d' assurances cons- « société
«tiercepartie»  nany means a person other than tituée en personne morale sous le régime d une d asurances»
- . loi fédérale ou provinciale. Insurance
(a) the bank holding company; company’
(b) a designated entity controlled by the bank  « tierce partie » A I'égard d' une société de porte- «tierce partie »
holding company; or feuille bancaire, toute personne autre que : “third party”
(c) a related real property entity of the bank a) lasociété de portefeuille bancaire;
holding company. b) une entité désignée controlée par la société
de portefeuille bancaire;
C) une entité immobiliére apparentée a la so-
ciété de portefeuille bancaire.
Book value of 2. For the purposes of sections 8 to 11, the book 2. Pour I’ application des articles 8 a 11, lavaleur Valeur

interest in real
property

vaue of an asset that is an interest of a bank hold-

ing company in real property, at aparticular time, is
(a) if the asset is rea property, the gross book
value of the real property, less any accumulated
depreciation on the real property, that would be
reported on a balance sheet of the bank holding
company prepared as at that time in accordance
with the accounting principles and specifications
of the Superintendent referred to in subsec-
tion 840(4) of the Act; and
(b) if the asset is a security or loan, the book
value of the security or loan that would be re-
ported on a balance sheet of the bank holding
company prepared as at that time in accordance
with the accounting principles and specifications
of the Superintendent referred to in subsec-
tion 840(4) of the Act.

comptable d'un élément d'actif qui est un intérét

immobilier d’ une société de portefeuille bancaire, a

une date donnée, correspond :
a) dans le cas d'un bien immeuble, a sa valeur
comptable brute, diminuée de I’amortissement
cumulé, qui figurerait dans le bilan de la société
de portefeuille bancaire si celui-ci était établi a
cette date selon les principes comptables visés au
paragraphe 840(4) de la Loi, compte tenu de
toute spécification du surintendant aux termes de
ce paragraphe;
b) dans le cas d' une valeur mobiliere ou d’'un
prét, a sa valeur comptable qui figurerait dans le
bilan de la société de portefeuille bancaire s
celui-ci était établi a cette date selon les principes
comptables visés au paragraphe 840(4) delaLoi,
compte tenu de toute spécification du surinten-
dant aux termes de ce paragraphe.

comptable d’'un
intérét
immobilier
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EXEMPTIONS

3. Sections 938 to 940 of the Act do not apply to
(a) a widely held bank holding company with
equity of five billion dollars or more; or
(b) a bank holding company with equity of five
billion dollars or more that is controlled by
(i) awidely held bank holding company,
(if) awidely held insurance holding company,
(iii) an eigible financia institution, as defined
in section 370 of the Act, other than a foreign
bank, or
(iv) aforeign bank that is widely held.

PRESCRIBED SUBSIDIARY

4. For the purposes of sections 938 to 940 of the
Act, a prescribed subsidiary of a bank holding
company is a subsidiary of the bank holding com-
pany other than

(a) an insurance company;

(b) a securities dedler; or

(c) a subsidiary of an insurance company or se-

curities dealer.

PRESCRIBED PERCENTAGE

5. (1) For the purposes of sections 938 and 939
of the Act, the prescribed percentageis 70%.

(2) For the purpose of section 940 of the Act, the
prescribed percentage is 100%.

VALUATION OF EQUITY

6. For the purposes of sections 939 and 940 of
the Act, the value of the participating shares and
ownership interests referred to in those sections that
are beneficially owned by a bank holding company
and its subsidiaries prescribed by section 4 is equal
to their book value as reported on the consolidated
balance sheet of the bank holding company.

INTERESTS OF A BANK HOLDING COMPANY
IN REAL PROPERTY

General

7. (1) For the purposes of Division 9 of Part XV
of the Act, other than subsection 937(3) of the Act,
sections 8 to 12 define the interests of a bank hold-
ing company in real property and set out how those
interests are to be valued.

(2) For the purpose of subsection 937(3) of the
Act, the interests of a bank holding company in rea
property means real property referred to in para-
graph 11(1)(a) and shares and ownership interests

EXEMPTIONS

3. Les articles 938 & 940 de la Loi ne s appli-
quent pas:
a) aux sociétés de portefeuille bancaires a parti-
cipation multiple dont les capitaux propres sont
€gaux ou supérieurs acing milliards de dollars;
b) aux sociétés de portefeuille bancaires dont les
capitaux propres sont égaux ou Supérieurs a cing
milliards de dollars et qui sont controlées par
I’une ou I’ autre des entités suivantes :
(i) une société de portefeuille bancaire a parti-
cipation multiple,
(ii) une société de portefeuille d'assurances a
participation multiple,
(iii) une institution financiére admissible au
sens de I'article 370 de la Loi, autre qu’'une
banque étrangere,
(iv) une banque étrangére a participation mul-
tiple.

FILIALES REGLEMENTAIRES

4. Pour I’ application des articles 938 a 940 de la
Loi, est une filiale réglementaire d une société de
portefeuille bancaire toute filide de celle-ci qui
n'est pas:

a) une société d’ assurances,

b) un négociant en valeurs mobiliéres;

¢) une filiale d'une société d assurances ou d’'un

négociant en valeurs mobiliéres.

POURCENTAGES

5. (1) Pour I'application des articles 938 et 939
delalLoi, le pourcentage est de 70 %.

(2) Pour I’ application de I’ article 940 de la Lai,
le pourcentage est de 100 %.

VALEUR DES CAPITAUX PROPRES

6. Pour I’ application des articles 939 et 940 de la
Loi, la valeur des actions participantes et des titres
de participation visés a ces articles dont la propriété
effective est détenue par la société de portefeuille
bancaire et ses filiales réglementaires au sens de
I'article 4 est égale aleur valeur comptable figurant
dans le bilan consolidé de la société de portefeuille
bancaire.

INTERETS IMMOBILIERS D’ UNE SOCIETE DE
PORTEFEUILLE BANCAIRE

Disposition générale
7. (1) Pour I'application de la section 9 de la
partie XV de la Loi, sauf le paragraphe 937(3), les
intéréts immobiliers d’'une société de portefeuille
bancaire et le mode de calcul de ces intéréts sont
prévus aux articles8 a12.

(2) Pour I application du paragraphe 937(3) de la
Loi, lesintéréts immobiliers d’ une société de porte-
feuille bancaire s entendent des biens immeubles
visés a I'ainéa 11(1)a) et des actions et titres de

Sociétés de
portefeuille
bancaires
exemptées

Filiales
réglementaires

Pourcentage

Pourcentage

Vaeur des
capitaux
propres

Définition de
«intéréts
immobiliers »
et mode de
calcul de ceux-
ci

Exception
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Direct interests

Value of direct
interests

Certain indirect

interests

Value of those
interests

referred to in paragraph 11(1)(b) that become bene-
ficially owned by the bank holding company, or by
a designated entity controlled by the bank holding
company, as aresult of the realization of a security
interest on a loan or debt obligation referred to in
subsection 11(1).

Direct Interests — Real Property and Debt
Obligations

8. (1) The following are interests of a bank
holding company in real property:

(a) real property beneficially owned by the bank
holding company or by a designated entity con-
trolled by the bank holding company; and

(b) a debt obligation, for which the bank holding
company or a designated entity controlled by the
bank holding company is liable, that was issued
for the purpose of acquiring or improving real
property referred to in paragraph (a).

(2) The value of the interests of a bank holding
company in real property is

(a) in respect of rea property referred to in para-
graph (1)(a), the book value of the rea property;
and

(b) in respect of a debt obligation referred to in
paragraph (1)(b), any amount by which the book
value of the debt obligation exceeds the book
value of the real property referred to in that para-
graph.

Indirect Interests — Real Property, Shares and
Ownership Interests

9. (1) The following are interests of a bank
holding company in real property:
(a) at aparticular time, real property
(i) that is beneficially owned by
(A) arelated real property entity of the bank
holding company that is ajoint venture, or
(B) an entity in which an entity described in
clause (A) has a substantial investment, and
(if) that would be reported on a balance sheet
of the bank holding company prepared as at
that time in accordance with the accounting
principles and specifications of the Superin-
tendent referred to in subsection 840(4) of the
Act; and
(b) shares and ownership interests beneficially
owned by the bank holding company, or by a
designated entity controlled by the bank holding
company, in any related real property entity of
the bank holding company other than a related
real property entity referred to in paragraph (a).

(2) The value of the interests of a bank holding
company in real property is

(a) in respect of rea property referred to in para-

graph (1)(a), the book value of the rea property;

and

participation visés al’ainéa 11(1)b) qui deviennent
la propriété effective de la société de portefeuille
bancaire ou d’ une entité désignée contrdlée par elle,
par suite de la réalisation d' une slreté fournie a
I’égard d'un prét ou d'un titre de créance visé au
paragraphe 11(1).

Intéréts immobiliers directs — biens immeubl es et
titres de créance

8. (1) Sont des intéréts immobiliers d’ une société
de portefeuille bancaire :

a) les biensimmeubles dont |a propriété effective
est détenue par la société de portefeville bancaire
ou une entité désignée controlée par dlle;

b) les titres de créance qui sont émis en vue de
I"acquisition ou de I'amélioration des biens im-
meubles visés al’alinéa a) et dont |le débiteur est
la société de portefedille bancaire ou une entité
désignée contrdlée par elle.

(2) La vaeur de ces intéréts immobiliers corres-
pond :

a) dans le cas d’'un bien immeuble visé a I'ali-
néa(1)a), alavaleur comptable de celui-ci;

b) dans le cas d'un titre de créance visé a I'ali-
néa (1)b), a I'excédent éventuel de la valeur
comptable de celui-ci sur la valeur comptable du
bien immeuble visé a cet alinéa

Intéréts immobiliers indirects — biens immeubl es,
actions et titres de participation

9. (1) Sont des intéréts immobiliers d’ une société
de portefeuille bancaire :
a) a une date donneée, les biens immeubles pré-
sentant les caractéristiques suivantes :
(i) leur propriété effective est détenue par :
(A) soit une entité immobiliére apparentée a
la société de portefeuille bancaire et qui est
une coentreprise,
(B) soit une entité dans laquelle I’ entité vi-
sée aladivision (A) a un intérét de groupe
financier,
(i) ils figureraient dans le bilan de la société
de portefeuille bancaire si celui-ci était établi a
cette date selon les principes comptables visés
au paragraphe 840(4) de la Loi, compte tenu
de toute spécification du surintendant aux ter-
mes de ce paragraphe;
b) les actions et |es titres de participation de toute
entité immobiliére apparentée a la société de
portefeuille bancaire, autre que celle visée a
I’alinéa a), dont la propriété effective est détenue
par la société de portefeuille bancaire ou une en-
tité désignée controlée par elle.
(2) La vaeur de ces intéréts immobiliers corres-
pond :
a) dans le cas d’'un bien immeuble visé a I’ali-
néa(1)a), alavaleur comptable de celui-ci;

Intéréts

immobiliers

directs

Valeur

Intéréts

immobiliers

indirects

Valeur
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(b) in respect of shares and ownership interests
referred to in paragraph (1)(b), the book value of
the shares and ownership interests.

b) dans le cas d’ une action et d'un titre de parti-
cipation visés al'dinéa (1)b), a la valeur comp-
table de ceux-ci.

Indirect Interests — Loans and Debt Obligations Intéréts immobiliersindirects — préts et titres de

créance
Certainindirect 10, (1) The following are interests of a bank 10. (1) Sont des intéréts immobiliers d’ une so- Intéréts
interests holding company in rea property: ciété de portefeuille bancaire : :nmdri‘”r'gg's'a s
(2) a debt obligation issued by a related real a) les titres de créance émis par une entité im-
property entity of the bank holding company and mobiliére apparentée a la société de portefeuille
beneficially owned by the bank holding company bancaire et dont la propriété effective est détenue
or by a designated entity controlled by the bank par la société de portefeuille bancaire ou une en-
holding company; tité désignée controlée par elle;
(b) aloan made by the bank holding company, or b) les préts consentis par la société de porte-
by a designated entity controlled by the bank feuille bancaire ou une entité désignée contrélée
holding company, to arelated real property entity par elle & une entité immobiliére apparentée a la
of the bank holding company; soci été de portefeuille bancaire;
(c) aloan made by the bank holding company, or c) les préts consentis par la société de porte-
by a designated entity controlled by the bank feuille bancaire ou une entité désignée controlée
holding company, to par elle al’ une des entités suivantes :
(i) areal property entity in which a securities (i) une entité immobiliére dans laquelle un né-
dealer or insurance company controlled by the gociant en valeurs mobiliéres ou une société
bank holding company has a substantia in- d assurances contrélés par la société de porte-
vestment, or feuille bancaire ont un intérét de groupe finan-
(i) areal property entity that is controlled by a cier,
real property entity described in subpara- (il) une entité immobiliére qui est controlée
graph (i); par une entité immobiliére visée au sous-ali-
(d) a debt obligation issued by a real property néa (i);
entity described in subparagraph (c)(i) or (ii) and d) les titres de créance qui sont émis par une en-
beneficially owned by the bank holding company tité immobiliere visée aux sous-ainéas c)(i)
or by a designated entity controlled by the bank ou (ii) et dont la propriété effective est détenue
holding company; par la société de portefeuille bancaire ou une en-
(e) adebt obligation that is tité designée controlée par elle;
(i) issued by a related real property entity of €) lestitres de créance présentant |es caractéristi-
the bank holding company, ques sulvantes :
(i) beneficially owned by athird party, and (i) ils ont été émis par une entité immobiliére
(ili) guaranteed by the bank holding company goparentée a la socite de portefeuille ban-
or by a designated entity controlled by the care, o _ )
bank holding company; and (ii) leur propriété effective est détenue par une
(f) aloan made by a third party to a related real tierce partie, _ o
property entity of the bank holding company and (iii) ils sont garantis par la société de porte-
guaranteed by the bank holding company or by a feuille bancaire ou une entité désignée con-
designated entity controlled by the bank holding trolée par elle;
company. f) les préts consentis par une tierce partie a une
entité immobiliére apparentée a la société de
portefeuille bancaire et garantis par la société de
portefeuille bancaire ou une entité désignée con-
trélée par elle.
I\:;\lelrlgsf those (2) The value of the interests of a bank holding (2) La vaeur de ces intéréts immobiliers corres- Valeur
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company in real property is

(a) in respect of a debt obligation referred to in
paragraph (1)(a) or (d), the book value of the
debt obligation;

(b) in respect of a loan referred to in para-
graph (1)(b) or (c), the book vaue of the loan;
and

(c) in respect of a guaranteed debt obligation re-
ferred to in paragraph (1)(e) or a guaranteed loan
referred to in paragraph (1)(f),

pond :

a) dans le cas d'un titre de créance visé aux ali-
néas (1)a) ou d), & la valeur comptable de celui-
ci;
b) dans le cas d'un prét visé aux dinéas (1)b)
ou c), alavaleur comptable de celui-ci;
¢) dans |le cas d' un titre de créance garanti visé a
I’alinéa (1)e) ou d'un prét garanti visé a I'ali-
néa (1)f) :
(i) si letitre de créance a été émis par une en-
tité immobiliére apparentée a la société de
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Certain indirect
interests

Value of those
interests

(i) if the debt obligation is issued by, or the
loan is made to, an entity that is a related real
property entity of the bank holding company
and the entity beneficially owns real property
that is an interest of the bank holding company
in real property under paragraph 9(1)(a), any
amount by which the face value of the guar-
antee exceeds the value of the rea property
determined in accordance with para
graph 9(2)(a), and

(i) in any other case, the face value of the
guarantee.

Indirect Interests — Secured Loans and Debt
Obligations

11. (1) If a bank holding company or a desig-
nated entity controlled by a bank holding company
makes a loan to, or beneficially owns or guarantees
the debt obligation of, athird party, the loan or debt
obligation is an interest of the bank holding com-
pany in real property if it is secured by

(a) real property beneficially owned by a third

party in conjunction with

(i) the bank holding company,

(ii) the designated entity,

(iii) a related real property entity of the bank
holding company,

(iv) a securities dedler or insurance company
controlled by the bank holding company,

(v) an entity controlled by a securities dealer
or insurance company referred to in subpara-
graph (iv), or

(vi) a real property entity described in sub-
paragraph 10(2)(c)(i) or (ii); or

(b) shares or ownership interests beneficially

owned by athird party in

(i) an entity that beneficialy owns real prop-
erty in conjunction with the bank holding
company, a related real property entity of the
bank holding company or a designated entity
controlled by the bank holding company, or
(i) arelated real property entity of the bank
holding company.

(2) The value of the interests of a bank holding
company in real property is
(a) in respect of aloan or debt obligation that is
secured by real property referred to in para-
graph (1)(a), the lesser of
(i) the net realizable value of the third party’s
interest in the real property at the time that the
security interest was given, and
(ii) the amount determined by the formula

portefeuille bancaire et que I'entité a la pro-
priété effective d’'un bien immeuble consti-
tuant un intéré immobilier de la société de
portefeuille bancaire aux termes de I'ali-
néa 9(1)a), ou s le prét a éé consenti a une
telle entité immobiliére apparentée, a I’ excé-
dent éventuel de la valeur nominae de la ga-
rantie sur la valeur du bien immeuble établie
conformément al’ alinéa 9(2)a),

(ii) dans tout autre cas, alavaleur nominale de
lagarantie.

Intéréts immobiliersindirects — préts et titres de
créance garantis

11. (1) Si une société de portefeuille bancaire ou
une entité désignée contrblée par elle consent un
prét a une tierce partie ou détient atitre de véritable
propriétaire ou garantit un titre de créance dont une
tierce partie est le débiteur, le prét ou le titre de
créance, selon le cas, est un intérét immobilier de la
soci été de portefeuille bancaire s'il est garanti par :

a) soit un bien immeuble dont la propriété effec-

tive est détenue par une tierce partie conjointe-

ment avec |’ une des entités suivantes :
(i) lasociété de portefeuille bancaire,
(i) I’ entité désignée,
(iii) une entité immobiliére apparentée a la so-
ciété de portefeville bancaire,
(iv) un négociant en valeurs mobiliéres ou une
soci été d’ assurances controlés par la société de
portefeuille bancaire,
(v) une entité contrdlée par un négociant en
valeurs mobiliéres ou une société d’ assurances
visés au sous-ainéa (iv),
(vi) une entité immobiliére visée aux sous-
alinéas 10(1)c)(i) ou (ii);

b) soit des actions ou des titres de participation

de I’'une des entités suivantes, dont la propriété

effective est détenue par unetierce partie :

(i) une entité qui a la propriété effective d'un
bien immeuble conjointement avec la société
de portefeville bancaire, une entité immobi-
liere apparentée a la société de portefeuille
bancaire ou une entité désignée contrdlée par
la société de portefeuille bancaire,

(i) une entité immobiliére apparentée a la so-
ciété de portefeuille bancaire.

(2) La vaeur de ces intéréts immobiliers corres-
pond :

a) dans le cas d'un prét ou d'un titre de créance

garanti par un bien immeuble visé a I'ai-

néa(1)a), alamoins élevée des vaeurs suivantes :
(i) lavaleur de réalisation nette de I'intérét de
latierce partie dans le bien immeuble ala date
alaquelle laslreté aété fournie,
(i) le montant calculé selon la formule sui-
vante:

Intéréts

immobiliers

indirects

Valeur
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A-B

where

Alis
(A) if the loan was made by the bank
holding company or a designated entity
controlled by the bank holding company
or the debt obligation is beneficialy
owned by the bank holding company or a
designated entity controlled by the bank
holding company, the book value of the
loan or debt obligation, or

(B) if the debt obligation is guaranteed by
the bank holding company or a desig-
nated entity controlled by the bank hold-
ing company, the face value of the guar-
antee, and

B is the total net realizable value of any other
security interests that were given for the
loan or debt obligation;

(b) in respect of aloan or debt obligation that is
secured by shares or ownership interests benefi-
cialy owned by athird party in an entity referred
to in subparagraph (1)(b)(i), the lesser of

(i) the net realizable value of the third party’s

interest in those shares or ownership interests

at the time that the security interest was given,
and

(ii) the amount determined by the formula

A - (B—(CxDI/E))

where

Ais
(A) if the loan was made by the bank
holding company or a designated entity
controlled by the bank holding company
or the debt obligation is beneficialy
owned by the bank holding company or a
designated entity controlled by the bank
holding company, the book value of the
loan or debt obligation, or
(B) if the debt obligation is guaranteed by
the bank holding company or a desig-
nated entity controlled by the bank hold-
ing company, the face value of the guar-
antee,

B is the total net redlizable value of all secu-
rity interests that were given for the loan or
debt obligation,

C isthe net realizable value of the entity’s in-
terest in the real property referred to in sub-
paragraph (1)(b)(i),

D is the value of the shares or ownership in-
terests that are given as the security interest,
and

E is the total value of the outstanding shares
or ownership interests in the entity; and

(c) in respect of aloan or debt obligation that is
secured by shares or ownership interests benefi-
cialy owned by athird party in arelated rea prop-
erty entity referred to in subparagraph (1)(b)(ii),
the lesser of

A-B

ou:

A représente :

(A) dans le cas d'un prét consenti par la
société de portefeuille bancaire ou une
entité désignée contrdlée par elle ou d'un
titre de créance dont |a propriété effective
est détenue par la société de portefeville
bancaire ou une entité désignée contrdlée
par €elle, la valeur comptable du prét ou
du titre de créance,

(B) dans le cas d'un titre de créance ga-
ranti par la société de portefeville ban-
caire ou une entité désignée contrdlée par
elle, lavaleur nominale de la garantie,

B la valeur de rédlisation nette totale des au-
tres sOretés fournies, le cas échéant, a
I” égard du prét ou du titre de créance;

b) dans le cas d'un prét ou d'un titre de créance
garanti par des actions ou des titres de participa-
tion d'une entité visée au sous-ainéa (1)b)(i) qui
sont la propriété effective d' une tierce partie, ala
moins éevée des valeurs suivantes :

(i) lavaleur de rédlisation nette de I'intérét de

latierce partie dans ces actions ou ces titres de

participation a la date a laguelle la sireté a été
fournie,

(i) le montant calculé selon la formule sui-

vante:

A —(B - (CxDI/E))

ou:

A représente :

(A) dans le cas d'un prét consenti par la
société de portefeuille bancaire ou une
entité désignée contrdlée par elle ou d'un
titre de créance dont |a propriété effective
est détenue par la société de portefeuille
bancaire ou une entité désignée contrdlée
par elle, la valeur comptable du prét ou
du titre de créance,

(B) dans le cas d'un titre de créance ga-
ranti par la société de portefeville ban-
caire ou une entité désignée contrdlée par
dle, lavaleur nominale de la garantie,

B lavaleur de réalisation nette totale de toutes
les sOretés fournies a I’ égard du prét ou du
titre de créance,

C lavaeur de réalisation nette de I’intérét que
détient I’ entité dans le bien immeuble visé
au sous-alinéa (1)b)(i),

D lavaeur des actions ou des titres de partici-
pation fournis atitre de sireté,

E lavaleur totale des actions en circulation de
I’entité ou des titres de participation en cir-
culation de celle-ci;

¢) dans le cas d’'un prét ou d'un titre de créance
garanti par des actions ou des titres de participa-
tion d’ une entité immobiliére apparentée visée au
sous-ainéa (1)b)(ii)) qui sont la propriété
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(i) the net realizable value of the third party’s
interest in those shares or ownership interests
at the time that the security interest was given,
and

(ii) the amount determined by the formula
A-B

where

Ais
(A) if the loan was made by the bank
holding company or a designated entity
controlled by the bank holding company
or the debt obligation is beneficialy
owned by the bank holding company or a
designated entity controlled by the bank
holding company, the book value of the
loan or debt obligation, or
(B) if the debt obligation is guaranteed by
the bank holding company or a desig-
nated entity controlled by the bank hold-
ing company, the face value of the guar-
antee, and

B is the total net realizable value of any other

security interests that were given for the
loan or debt obligation.

Other Interests

12. (1) The following are interests of a bank
holding company in real property:
(a) a guarantee given by the bank holding com-
pany, or by a designated entity controlled by the
bank holding company, to an entity other than
the bank holding company or designated entity
for the purpose of completing the development
of real property that is beneficially owned by

(i) the bank holding company,

(i) a designated entity controlled by the bank

holding company, or

(iii) arelated real property entity of the bank

holding company; and
(b) an agreement made by the bank holding
company, or by a designated entity controlled by
the bank holding company, to support a third
party’s cost of operating or financing real prop-
erty that is beneficially owned by

(i) the bank holding company,

(i) a designated entity controlled by the bank

holding company, or

(iii) arelated real property entity of the bank

holding company.

(2) The value of the interests of a bank holding
company in real property is

(a) in respect of a guarantee referred to in para-
graph (1)(a), the estimated cost of completing the
development of the real property; and

effective d'une tierce partie, a la moins éevée
des valeurs suivantes :
(i) lavaleur de rédlisation nette de I'intérét de
latierce partie dans ces actions ou ces titres de
participation a la date a laquelle la sOreté a été
fournie,
(i) le montant calculé selon la formule sui-
vante:
A-B
ou:
A représente :
(A) dans le cas d'un prét consenti par la
société de portefeuille bancaire ou une
entité désignée contrdlée par elle ou d'un
titre de créance dont |a propriété effective
est détenue par la société de portefeville
bancaire ou une entité désignée contrdlée
par €elle, la valeur comptable du prét ou
du titre de créance,
(B) dans le cas d'un titre de créance ga-
ranti par la société de portefeuille ban-
caire ou une entité désignée contrdlée par
elle, lavaleur nominale de la garantie,
B la valeur de rédlisation nette totale des au-
tres sOretés fournies, le cas échéant, a
I’ égard du prét ou du titre de créance.

Autres intéréts immobiliers
12. (1) Sont des intéréts immobiliers d' une so-

ciété de portefeuille bancaire :

a) les garanties fournies par la société de porte-
feuille bancaire ou une entité désignée contrélée
par elle a une entité — autre que la société de
portefeville bancaire ou I’ entité désignée — afin
d achever |I’aménagement d'un bien immeuble
dont la propriété effective est détenue par I'une
des entités suivantes :
(i) lasociété de portefeuille bancaire,
(ii) une entité désignée contrdlée par la société
de portefeuille bancaire,
(iii) une entité immobiliere apparentée a la so-
ciété de portefeville bancaire;
b) les conventions conclues par la société de
portefeuille ou une entité désignée contrdlée par
elle pour aider a payer les frais d' exploitation ou
de financement engagés par une tierce partie a
I”égard d’un bien immeuble dont la propriété ef-
fective est détenue par I’ une des entités suivantes:
(i) la société de portefeuille bancaire,
(ii) une entité désignée contrdlée par la société
de portefeuille bancaire,
(iii) une entité immobiliere apparentée a la so-
ciété de portefeuille bancaire.
(2) La vaeur de ces intéréts immobiliers corres-

pond :

a) dans le cas d'une garantie visée a l'ali-
néa (1)a), au colt estimatif d achévement de
I”aménagement du bien immeuble;

Autresintéréts
immobiliers

Valeur
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(b) in respect of an agreement referred to in
paragraph (1)(b), the amount of any funds ad-
vanced by the bank holding company, or by a
designated entity controlled by the bank holding
company, under the agreement.

COMING INTO FORCE

Coming into 13. These Regulations come into force on the

force day on which sections 929 and 941 of the Bank Act,
as enacted by section 183 of the Financial Con-
sumer Agency of Canada Act, chapter 9 of the
Statutes of Canada, 2001, comeinto force.

N.B. The Regulatory Impact Analysis Statement for these
Regulations appears at page 2151, following
SOR/2001-363.

b) dans le cas d'une convention visée a I'ali-
néa (1)b), au montant des fonds avancés, aux
termes de la convention, par la société de porte-
feuille bancaire ou une entité désignée contrélée
par elle.

ENTREE EN VIGUEUR

13. Le présent réglement entre en vigueur a la Entréeen
date d entrée en vigueur des articles 929 et 941 de VI9U&r
la Loi sur les banques, édictés par |'article 183 de
laLoi sur I’ Agence de la consommation en matiere
financiere du Canada, chapitre 9 des Lois du
Canada (2001).

N.B. Le Résumé de I’étude d’impact de la réglementation de
ce reglement se trouve a la page 2151, suite au
DORS/2001-363.

Published by the Queen’s Printer for Canada, 2001
2232

Publié par I'lmprimeur de la Reine pour le Canada, 2001



2001-10-24 Canada Gazette Part 11, Vol. 135, No. 22

Gazette du Canada Partie |1, Vol. 135, n° 22 SOR/DORS/2001-393

Definitions

“Act”
«Loi »

“designated
entity”
«entité
désignée »

“insurance
company”
« Société

d'assurances »

“joint venture”
«coentre-
prise»

“real property
entity”
«entité
immobiliere »

Registration
SOR/2001-393 31 October, 2001

BANK ACT

Investment Limits (Banks) Regulations

P.C. 2001-1764 4 October, 2001

Her Excellency the Governor Genera in Coun-
cil, on the recommendation of the Minister of Fi-
nance, pursuant to sections 4672, 4792 and 978° of
the Bank Act®, hereby makes the annexed Invest-
ment Limits (Banks) Regulations.

INVESTMENT LIMITS (BANKYS)
REGULATIONS

INTERPRETATION

1. The following definitions apply in these
Regulations.

“Act” means the Bank Act.

“designated entity” means an entity other than
(a) ajoint venture;
(b) an insurance company;
(c) asecurities dealer; or
(d) a subsidiary of an insurance company or
securities dedler.
“insurance company” means an insurance company

incorporated by or under the laws of Canada or a
province.

“joint venture” means areal property entity
(a) that was formed by a bank, or by a desig-
nated entity controlled by a bank, and one or
more other persons for the purpose of a spe-
cific business undertaking;
(b) in which the bank or designated entity has
asubstantial investment; and
(©) in respect of which the persons who
formed it have agreed on joint control, re-
gardless of the distribution of their equity.

“real property entity” means an entity that is pri-
marily engaged in holding, managing or other-
wise dealing with

(a) redl property;

(b) shares of abody corporate that is primarily
engaged in holding, managing or otherwise
dealing with real property, including shares of
a body corporate that is another rea property
entity; or

2 5C.2001,c9,s 127
b S.C.2001,c.9,s. 183
¢ S.C.1991, c. 46

Enregistrement
DORS/2001-393 4 octobre 2001

LOI SUR LES BANQUES

Reglement sur leslimitesrelatives aux
placements (banques)

C.P. 2001-1764 4 octobre 2001

Sur recommandation du ministre des Finances et
en vertu des articles 4672, 479° et 978° de la Loi sur
les banques®, Son Excellence la Gouverneure géné-
rale en conseil prend le Reglement sur les limites
relatives aux placements (bangues), ci-apres.

REGLEMENT SUR LESLIMITES
RELATIVESAUX PLACEMENTS
(BANQUES)

DEFINITIONS ET INTERPRETATION

1. Les définitions qui suivent s appliquent au
présent réglement.

« coentreprise » Entité immobiliére présentant les
caractéristiques suivantes :

a) elle a été créée par une banque, ou une en-
tité désignée contrélée par elle, et une ou plu-
sieurs autres personnes dans le but d’exercer
des activités commercia es déterminées,

b) la banque ou I’ entité désignée y a un intérét
de groupe financier;

¢) les personnes qui I’ont créée ont convenu
d’ exercer un contréle conjoint a son égard,
guelle que soit I'importance de leur participa-
tion.

« entité désignée » Toute entité, a I’exclusion des
entités suivantes :

a) une coentreprise;

b) une société d’ assurances;

C) un négociant en valeurs mobiliéres;

d) une filiadle d' une société d assurances ou
d’un négociant en valeurs mobilieres.

« entité immobiliére » Entité dont I’ activité consiste
principalement en des opérations, notamment la
détention ou la gestion, portant sur :

a) des biensimmeubles;

b) des actions d'une personne morale dont
I’ activité consiste principalement en des opé
rations, notamment la détention ou la gestion,
portant sur des biens immeubles, y compris
des actions d’ une personne morale qui est une
autre entité immobiliére;

C) des titres de participation d’'une entité non
constituée en personne morale dont I’ activité

Définitions

« coentre-
prise »
“joint venture”

«entité
désignée »
“designated
entity”

«entité
immobiliere »
“real property
entity”
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“related real

property entity”

«entité
immobiliere
apparentée »

“securities
dealer”

« négociant en
valeurs
mobiliéres »
“third party”
«tierce

partie »

Book value of
interest in real
property

Exempt banks

2234

(c) ownership interests in an unincorporated
entity that is primarily engaged in holding,
managing or otherwise dealing with real prop-
erty, including ownership interests in an unin-
corporated entity that is another rea property
entity.
“related real property entity”, in respect of a bank,
means
(a) a real property entity, other than a desig-
nated entity controlled by the bank, in which
the bank or a designated entity controlled by
the bank beneficially owns sufficient shares or
ownership interests to cause the bank or des-
ignated entity to have a substantial investment
in thereal property entity; or
(b) areal property entity that is controlled by a
real property entity described in paragraph (a).
“securities dealer” means an entity described in
paragraph (g) of the definition “financial institu-
tion” in section 2 of the Act.

“third party”, in respect of a bank, means a person
other than

(a) the bank;

(b) a designated entity controlled by the bank;
or

(c) arelated real property entity of the bank.

2. For the purposes of sections 8 to 11, the book
value of an asset that is an interest of a bank in real
property, at a particular time, is

(a) if the asset is rea property, the gross book
value of the real property, less any accumulated
depreciation on the real property, that would be
reported on a balance sheet of the bank prepared
as at that time in accordance with the accounting
principles and specifications of the Superinten-
dent referred to in subsection 308(4) of the Act;
and
(b) if the asset is a security or loan, the book
value of the security or loan that would be re-
ported on a balance sheet of the bank prepared as
at that time in accordance with the accounting
principles and specifications of the Superinten-
dent referred to in subsection 308(4) of the Act.

EXEMPTIONS

3. Sections 476 to 478 of the Act do not apply to
(a) awidely held bank with equity of five billion
dollars or more; or

(b) a bank with equity of five billion dollars or
more that is controlled by

consiste principalement en des opérations,
notamment la détention ou la gestion, portant
sur des biens immeubles, y compris des titres
de participation d une entité non constituée en
personne morale qui est une autre entité im-
mobiliére.
« entité immobiliére apparentée » A |’ égard d’une
banque, s entend :
a) soit d'une entité immobiliére, autre qu’une
entité désignée contrélée par la banque, a l’é-
gard de laquelle la banque ou I’ entité désignée
gu’elle controle a la propriété effective d'un
nombre d’ actions ou de titres de participation
tel qu' elle détient un intérét de groupe finan-
cier dans |’ entité immobiliere;
b) soit d'une entité immobiliére contrdlée par
une entité immobiliére visée al’ dinéa a).
«Loi »Laloi sur les banques.

« négociant en valeurs mobiliéres » Entité visée a
I’alinéa g) de la définition de « institution finan-
ciere»al’article2 delalLoi.

« Société d'assurances » Société d’ assurances cons-
tituée en personne morale sous le régime d une
loi fédérale ou provinciale.

« tierce partie » A I’ égard d une banque, toute per-
sonne autre que
a) labanque;
b) une entité désignée contrdlée par la banque;
) une entité immobiliére apparentée a la ban-
que.

2. Pour I application des articles 8 411, la valeur
comptable d'un élément d'actif qui est un intérét
immobilier d’une banque, a une date donnée, cor-
respond :

a) dans le cas d'un hien immeuble, a sa valeur
comptable brute, diminuée de I'amortissement
cumulé, qui figurerait dans le bilan de la banque
si celui-ci était établi a cette date selon les prin-
cipes comptables visés au paragraphe 308(4) de
la Loi, compte tenu de toute spécification du
surintendant aux termes de ce paragraphe;

b) dans le cas d'une valeur mobiliere ou d'un

pré&t, a sa valeur comptable qui figurerait dans le

bilan de la banque s celui-ci était établi a cette
date selon les principes comptables visés au pa
ragraphe 308(4) de la Loi, compte tenu de toute
spécification du surintendant aux termes de ce
paragraphe.

EXEMPTIONS

3. Les articles 476 & 478 de la Loi ne s appli-
quent pas:

a) aux bangues a participation multiple dont les

capitaux propres sont égaux ou Supérieurs a cing

milliards de dollars;

«entité
immobiliere
apparentée »
“related real
property entity”

«Loi »
At

« négociant en
valeurs
mobiliéres »
“securities
dealer”

« SocCiété

d’ assurances »
“insurance
company”

«tierce partie »
“third party”

Valeur
comptabled un
intérét
immobilier

Banques
exemptées
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Prescribed
subsidiary

Prescribed
percentage

Prescribed
percentage

Value equals
book value

Definition and
value of
interest in rea
property

Exception

Direct interests

(i) awidely held bank holding company,

(if) awidely held insurance holding company,
(iii) an eigible financial institution, as defined
in section 370 of the Act, other than a foreign
bank, or

(iv) aforeign bank that is widely held.

PRESCRIBED SUBSIDIARY

4. For the purposes of sections 476 to 478 of the
Act, a prescribed subsidiary of a bank is a subsidi-
ary of the bank other than

(a) an insurance company;

(b) asecurities dedler; or

(c) a subsidiary of an insurance company or se-

curities dedler.

PRESCRIBED PERCENTAGE

5. (1) For the purposes of sections 476 and 477
of the Act, the prescribed percentage is 70%.

(2) For the purpose of section 478 of the Act, the
prescribed percentage is 100%.

VALUATION OF EQUITY

6. For the purposes of sections 477 and 478 of
the Act, the value of the participating shares and
ownership interests referred to in those sections that
are beneficially owned by a bank and its subsidiar-
ies prescribed by section 4 is equa to their book
va ue as reported on the consolidated balance sheet
of the bank.

INTERESTS OF A BANK IN REAL PROPERTY

General

7. (1) For the purposes of Part IX of the Act,
other than subsection 475(3) of the Act, sections 8
to 12 define the interests of a bank in real property
and set out how those interests are to be valued.

(2) For the purpose of subsection 475(3) of the
Act, the interests of a bank in real property means
real property referred to in paragraph 11(1)(a) and
shares and ownership interests referred to in para-
graph 11(1)(b) that become beneficially owned by
the bank, or by a designated entity controlled by the
bank, as a result of the realization of a security in-
terest on a loan or debt obligation referred to in
subsection 11(1).

Direct Interests — Real Property
and Debt Obligations

8. (1) The following are interests of a bank in
real property:

b) aux banques dont les capitaux propres sont
€gaux ou supérieurs a cing milliards de dollars et
qui sont controlées par I’une ou I’ autre des enti-
tés suivantes:
(i) une société de portefeuille bancaire a parti-
cipation multiple,
(i) une société de portefeville d’ assurances a
participation multiple,
(iii) une institution financiére admissible au
sens de I'article 370 de la Loi, autre qu’'une
bangue étrangere,
(iv) une banque étrangére a participation mul-
tiple.

FILIALES REGLEMENTAIRES

4. Pour I’ application des articles 476 a 478 de la
Loi, est une filide réglementaire d'une banque
toutefiliale de celle-ci qui n’est pas :

a) une société d’ assurances,

b) un négociant en valeurs mobiliéres;

¢) une filiale d'une société d' assurances ou d'un
négociant en valeurs mobiliéres.

POURCENTAGES

5. (1) Pour I'application des articles 476 et 477
delaLoi, le pourcentage est de 70 %.

(2) Pour I'application de I’ article 478 de la Loi,
le pourcentage est de 100 %.

VALEUR DES CAPITAUX PROPRES

6. Pour I application des articles 477 et 478 de la
Loi, la valeur des actions participantes et des titres
de participation visés a ces articles dont la propriété
effective est détenue par la banque et ses filiales
réglementaires au sens de | article 4 est égale a leur
valeur comptable figurant dans le bilan consolidé
de labangue.

INTERETS IMMOBILIERS D' UNE BANQUE
Disposition générale
7. (1) Pour I’ application de la partie IX de laLai,
sauf le paragraphe 475(3), les intéréts immobiliers

d’une banque et le mode de calcul de ces intéréts
sont prévus aux articles 8 a 12.

(2) Pour I application du paragraphe 475(3) de la
Loi, les intéréts immobiliers d’ une banque s enten-
dent des biensimmeubles visés al’alinéa 11(1)a) et
des actions et titres de participation visés a I’ali-
néa 11(1)b) qui deviennent la propriété effective de
la banque ou d'une entité désignée controlée par
elle, par suite de la rédisation d’'une slreté fournie
al’égard d'un prét ou d'un titre de créance visé au
paragraphe 11(1).

Intéréts immobiliers directs — biens immeubles
et titres de créance

8. (1) Sont des intéréts immobiliers d une ban-
que:

Filiaes
réglementaires

Pourcentage

Pourcentage

Valeur des
capitaux
propres

Définition de
«intéréts
immobiliers »
et mode de
calcul de
Ceux-Ci

Exception

Intéréts
immobiliers
directs
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(a) real property beneficially owned by the bank
or by a designated entity controlled by the bank;
and

(b) a debt obligation, for which the bank or a
designated entity controlled by the bank is liable,
that was issued for the purpose of acquiring
or improving rea property referred to in para-
graph (a).

(2) The vaue of the interests of a bank in real

property is

(a) in respect of rea property referred to in para-
graph (1)(a), the book value of the rea property;
and

(b) in respect of a debt obligation referred to in
paragraph (1)(b), any amount by which the book
value of the debt obligation exceeds the book
value of the real property referred to in that para-
graph.

Indirect Interests — Real Property, Shares and
Ownership Interests

9. (1) The following are interests of a bank in

real property:

(a) at aparticular time, real property
(i) that is beneficially owned by
(A) arelated real property entity of the bank
that isajoint venture, or
(B) an entity in which an entity described in
clause (A) has a substantial investment, and
(if) that would be reported on a balance sheet
of the bank prepared as at that time in accor-
dance with the accounting principles and
specifications of the Superintendent referred to
in subsection 308(4) of the Act; and
(b) shares and ownership interests beneficially
owned by the bank, or by a designated entity
controlled by the bank, in any related real prop-
erty entity of the bank other than a related real
property entity referred to in paragraph (a).

(2) The vaue of the interests of a bank in red

property is

(a) in respect of real property referred to in para-
graph (1)(a), the book value of the rea property;
and

(b) in respect of shares and ownership interests
referred to in paragraph (1)(b), the book value of
the shares and ownership interests.

Indirect Interests — Loans and
Debt Obligations

10. (1) The following are interests of a bank in

real property:

(a) a debt obligation issued by a related real
property entity of the bank and beneficially
owned by the bank or by a designated entity
controlled by the bank;

a) les biensimmeubles dont |a propriété effective
est détenue par la banque ou une entité désignée
controlée par ellg;

b) les titres de créance qui sont émis en vue de
I"acquisition ou de I'amélioration des biens im-
meubles visés al’alinéa a) et dont |le débiteur est
la banque ou une entité désignée controlée par
dle.

(2) La vaeur de ces intéréts immobiliers corres-

pond :

a) dans le cas d’'un bien immeuble visé a I'ali-
néa(1)a), alavaleur comptable de celui-ci;

b) dans le cas d'un titre de créance visé a I'ali-
néa (1)b), a I'excédent éventuel de la valeur
comptable de celui-ci sur la valeur comptable du
bien immeuble visé a cet alinéa.

Intéréts immobiliers indirects — biens immeubl es,
actions et titres de participation

9. (1) Sont des intéréts immobiliers d’une ban-

que:

a) a une date donneée, les biens immeubles pré-
sentant |es caractéristiques suivantes :
(i) leur propriété effective est détenue par :
(A) soit une entité immobiliére apparentée a
labanque et qui est une coentreprise,
(B) soit une entité dans laquelle I’ entité vi-
sée aladivision (A) a un intérét de groupe
financier,
(i) ils figureraient dans le bilan de la ban-
que s celui-ci était établi a cette date selon
les principes comptables visés au paragra-
phe 308(4) de la Loi, compte tenu de toute
spécification du surintendant aux termes de ce
paragraphe;
b) les actions et |es titres de participation de toute
entité immobiliére apparentée a la banque, autre
que celle visée &’ alinéa a), dont la propriété ef-
fective est détenue par la banque ou une entité
désignée contrdlée par elle.

(2) La vaeur de ces intéréts immobiliers corres-

pond :

a) dans le cas d'un bien immeuble visé a I'ali-
néa(1)a), alavaleur comptable de celui-ci;

b) dans le cas d’une action et d'un titre de parti-
cipation visés al'dinéa (1)b), a la valeur comp-
table de ceux-ci.

Intéréts immobiliersindirects —préts et
titres de créance

10. (1) Sont des intéréts immobiliers d' une ban-

que:

a) les titres de créance émis par une entité im-
mobiliére apparentée a la banque et dont la pro-
priété effective est détenue par la banque ou une
entité désignée contrdlée par elle;

Valeur

Intéréts
immobiliers
indirects

Valeur

Intéréts
immobiliers
indirects
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(b) aloan made by the bank, or by a designated
entity controlled by the bank, to a related real
property entity of the bank;
(c) aloan made by the bank, or by a designated
entity controlled by the bank, to
(i) areal property entity in which a securities
dealer or insurance company controlled by the
bank has a substantial investment, or
(ii) areal property entity that is controlled by a
real property entity described in subparagraph
@i);
(d) a debt obligation issued by a rea property
entity described in subparagraph (c)(i) or (ii) and
beneficially owned by the bank or by a desig-
nated entity controlled by the bank;
(e) adebt obligation that is
(i) issued by a related real property entity of
the bank,
(ii) beneficially owned by athird party, and
(iii) guaranteed by the bank or by a designated
entity controlled by the bank; and
(f) aloan made by a third party to a related red
property entity of the bank and guaranteed by the
bank or by a designated entity controlled by the
bank.

(2) The vaue of the interests of a bank in red
property is

(a) in respect of a debt obligation referred to in

paragraph (1)(a) or (d), the book value of the

debt obligation;

(b) in respect of a loan referred to in para-

graph (1)(b) or (c), the book vaue of the loan;

and

(c) in respect of a guaranteed debt obligation re-

ferred to in paragraph (1)(e) or a guaranteed loan

referred to in paragraph (1)(f),
(i) if the debt obligation is issued by, or the
loan is made to, an entity that is a related real
property entity of the bank and the entity bene-
ficially owns real property that is an interest of
the bank in rea property under para-
graph 9(1)(a), any amount by which the face
vaue of the guarantee exceeds the value of the
real property determined in accordance with
paragraph 9(2)(a), and
(i) in any other case, the face vaue of the
guarantee.

Indirect Interests — Secured Loans
and Debt Obligations

11. (1) If abank or a designated entity controlled
by a bank makes a loan to, or beneficially owns or
guarantees the debt obligation of, a third party, the
loan or debt obligation is an interest of the bank in
real property if it is secured by

b) les préts consentis par la banque ou une entité
désignée contrblée par elle a une entité immobi-
liére apparentée ala banque;

c) les préts consentis par la banque ou une entité
désignée contrdlée par elle a I'une des entités
suivantes :

(i) une entité immobiliére dans laquelle un né-
gociant en valeurs mobiliéres ou une société
d’ assurances controlés par la banque ont un
intérét de groupe financier,
(il) une entité immobiliére qui est controlée
par une entité immobiliére visée au sous-ali-
néa (i);
d) les titres de créance qui sont émis par une en-
tité immobiliere visée aux sous-ainéas c)(i)
ou (ii) et dont la propriété effective est détenue
par la banque ou une entité désignée contrdlée
par elle;
€) les titres de créance présentant les caractéristi-
ques suivantes :
(i) ils ont été émis par une entité immobiliére
apparentée alabanque,
(i) leur propriété effective est détenue par une
tierce partie,
(iii) ils sont garantis par la banque ou une en-
tité désignée controlée par elle;
f) les préts consentis par une tierce partie a une
entité immobiliére apparentée a la banque et ga-
rantis par la banque ou une entité désignée con-
trélée par elle.

(2) La vaeur de ces intéréts immobiliers corres-
pond :

a) dans le cas d'un titre de créance visé aux ali-

néas (1)a) ou d), ala valeur comptable de celui-

Ci;

b) dans le cas d'un prét visé aux dinéas (1)b)

ou c), alavaleur comptable de celui-ci;

¢) dans |le cas d' un titre de créance garanti visé a

I’alinéa (1)e) ou d'un prét garanti visé a I'ali-

néa (1)f) :
(i) si letitre de créance a été émis par une en-
tité immobiliére apparentée a la banque et que
I’entité a la propriété effective d'un bien im-
meuble constituant un intérét immobilier de la
banque aux termes de I'alinéa 9(1)a), ou si le
prét a été consenti a une telle entité immobi-
liere apparentée, a I’excédent éventuel de la
valeur nominale de la garantie sur la valeur du
bien immeuble établie conformément a I'ali-
néa9(2)a),
(i) danstout autre cas, alavaeur nominae de
lagarantie.

Intéréts immobiliersindirects — préts
et titres de créance garantis

11. (1) Si unebanque ou une entité désignée con-
trolée par elle consent un prét a une tierce partie ou
détient a titre de véritable propriétaire ou garantit
un titre de créance dont une tierce partie est le dé-
biteur, le prét ou le titre de créance, selon le cas, est
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(a) real property beneficialy owned by a third
party in conjunction with
(i) the bank,
(ii) the designated entity,
(iii) arelated real property entity of the bank,
(iv) a securities dedler or insurance company
controlled by the bank,
(v) an entity controlled by a securities dealer
or insurance company referred to in subpara-
graph (iv), or
(vi) a real property entity described in sub-
paragraph 10(2)(c)(i) or (ii); or
(b) shares or ownership interests beneficially
owned by athird party in
(i) an entity that beneficialy owns real prop-
erty in conjunction with the bank, a related
real property entity of the bank or a designated
entity controlled by the bank, or
(ii) arelated real property entity of the bank.

(2) The vaue of the interests of a bank in red
property is
(a) in respect of aloan or debt obligation that is
secured by rea property referred to in para-
graph (1)(a), the lesser of
(i) the net realizable value of the third party’s
interest in the real property at the time that the
security interest was given, and
(ii) the amount determined by the formula
A-B
where
A is
(A) if the loan was made by the bank or a
designated entity controlled by the bank
or the debt obligation is beneficialy
owned by the bank or a designated entity
controlled by the bank, the book vaue of
the loan or debt obligation, or
(B) if the debt obligation is guaranteed by
the bank or a designated entity controlled
by the bank, the face value of the guar-
antee, and
B isthetota net realizable value of any other
security interests that were given for the
loan or debt obligation;

(b) in respect of aloan or debt obligation that is
secured by shares or ownership interests benefi-
cialy owned by athird party in an entity referred
to in subparagraph (1)(b)(i), the lesser of
(i) the net realizable value of the third party’s
interest in those shares or ownership interests
at the time that the security interest was given,
and

un intérét immobilier de la banque s'il est garanti
par :
a) soit un bien immeuble dont la propriété effec-
tive est détenue par une tierce partie conjointe-
ment avec |’ une des entités suivantes :
(i) labanque,
(i) I"entité désignée,
(iii) une entité immobiliére apparentée a la
banque,
(iv) un négociant en valeurs mobiliéres ou une
soci été d’ assurances contrélés par la banque,
(v) une entité contrdlée par un négociant en
valeurs mobiliéres ou une société d’ assurances
visés au sous-alinéa (iv),
(vi) une entité immobiliére visée aux sous-
alinéas 10(1)c)(i) ou (ii);
b) soit des actions ou des titres de participation
de I’'une des entités suivantes, dont la propriété
effective est détenue par unetierce partie :
(i) une entité qui a la propriété effective d'un
bien immeuble conjointement avec la banque,
une entité immobiliére apparentée a la banque
ou une entité désignée contrdlée par la banque,
(ii) une entité immobiliére apparentée a la ban-
que.

(2) La vaeur de ces intéréts immobiliers corres-
pond :
a) dans le cas d’un prét ou d'un titre de créance
garanti par un bien immeuble visé a l'ai-
néa(1)a), alamoins élevée des valeurs suivantes :
(i) lavaleur de réalisation nette de I'intérét de
latierce partie dans le bien immeuble a la date
alaguelle la sireté a été fournie,
(i) le montant calculé selon la formule sui-
vante:

A-B

ou:

A représente:
(A) dans le cas d'un prét consenti par la
bangue ou une entité désignée contrdlée
par elle ou d'un titre de créance dont la
propriété effective est détenue par la ban-
gue ou une entité désignée contrdlée par
elle, la valeur comptable du prét ou du ti-
tre de créance,

(B) dans le cas d'un titre de créance ga-
ranti par la banque ou une entité désignée
controlée par elle, la valeur nominae de
lagarantie,

B lavaleur de rédisation nette totale des au-
tres sOretés fournies, le cas échéant, al'é
gard du prét ou du titre de créance;

b) dans le cas d'un prét ou d'un titre de créance
garanti par des actions ou des titres de participa-
tion d’une entité visée au sous-alinéa (1)b)(i) qui
sont la propriété effective d' une tierce partie, ala
moins é evée des valeurs suivantes :

Valeur
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(ii) the amount determined by the formula
A - (B - (C xDI/E))

where

A is
(A) if the loan was made by the bank or a
designated entity controlled by the bank
or the debt obligation is beneficidly
owned by the bank or a designated entity
controlled by the bank, the book vaue of
the loan or debt obligation, or
(B) if the debt obligation is guaranteed by
the bank or a designated entity controlled
by the bank, the face value of the guar-
antee,

B isthetota net realizable value of all secu-
rity interests that were given for the loan or
debt obligation,

C is the net redlizable value of the entity's
interest in the real property referred to in
subparagraph (1)(b)(i),

D isthe value of the shares or ownership in-
terests that are given as the security inter-
est, and

E isthe total value of the outstanding shares
or ownership interests in the entity; and

(c) in respect of aloan or debt obligation that is
secured by shares or ownership interests benefi-
cidly owned by a third paty in a related
real property entity referred to in subpara-
graph (1)(b)(ii), the lesser of
(i) the net realizable value of the third party’s
interest in those shares or ownership interests
at the time that the security interest was given,

and

(ii) the amount determined by the formula
A-B

where

A is

(A) if the loan was made by the bank or a
designated entity controlled by the bank
or the debt obligation is beneficialy
owned by the bank or a designated entity
controlled by the bank, the book vaue of
the loan or debt obligation, or
(B) if the debt obligation is guaranteed by
the bank or a designated entity controlled
by the bank, the face value of the guar-
antee, and
B isthetota net realizable value of any other
security interests that were given for the
loan or debt obligation.

(i) lavaleur de rédlisation nette de I'intérét de
latierce partie dans ces actions ou ces titres de
participation a la date a laguelle la sireté a été
fournie,

(i) le montant calculé selon la formule sui-
vante:

A - (B - (C xDI/E))

ou:

A représente:
(A) dans le cas d'un prét consenti par la
bangue ou une entité désignée contrdlée
par elle ou d'un titre de créance dont la
propriété effective est détenue par la ban-
que ou une entité désignée contrdlée par
elle, la valeur comptable du prét ou du ti-
tre de créance,

(B) dans le cas d'un titre de créance ga-
ranti par la banque ou une entité désignée
controlée par elle, la valeur nominae de
lagarantie,

B lavaleur de réalisation nette totale de tou-
tes les siretés fournies a |’ égard du prét ou
du titre de créance,

C la vaeur de rédisation nette de I'intérét
que détient |’ entité dans le bien immeuble
visé au sous-alinéa (1)b)(i),

D lavaleur des actions ou des titres de parti-
cipation fournis atitre de sireté,

E la valeur totale des actions en circulation
de I’entité ou des titres de participation en
circulation de celle-ci;

¢) dans le cas d’'un prét ou d'un titre de créance
garanti par des actions ou des titres de participa-
tion d’' une entité immobiliére apparentée visée au
sous-ainéa (1)b)(ii) qui sont la propriété effec-
tive d'une tierce partie, a la moins élevée des
valeurs suivantes :

(i) lavaleur de réalisation nette de I'intérét de
latierce partie dans ces actions ou ces titres de
participation a la date a laguelle la sireté a été
fournie,
(i) le montant calculé selon la formule sui-
vante:
A-B
ou:
A représente:
(A) dans le cas d'un prét consenti par la
bangque ou une entité désignée contrdlée
par elle ou d'un titre de créance dont la
propriété effective est détenue par la ban-
gue ou une entité désignée contrdlée par
elle, la valeur comptable du prét ou du ti-
tre de créance,
(B) dans le cas d'un titre de créance ga-
ranti par la banque ou une entité désignée
contrélée par elle, la valeur nominae de
lagarantie,
B lavaleur de rédlisation nette totale des au-
tres slretés fournies, le cas échéant, a
I” égard du prét ou du titre de créance.

2239



2001-10-24 Canada Gazette Part 11, Vol. 135, No. 22

Gazette du Canada Partie |1, Vol. 135, n° 22 SOR/DORS/2001-393

Other Interests

Other interests 12. (1) The following are interests of a bank in

real property:
(a) a guarantee given by the bank, or by a desig-
nated entity controlled by the bank, to an entity
other than the bank or designated entity for the
purpose of completing the development of real
property that is beneficially owned by
(i) the bank,
(i) a designated entity controlled by the bank,
or
(iig arelated real property entity of the bank;
an
(b) an agreement made by the bank, or by a des-
ignated entity controlled by the bank, to support
athird party’s cost of operating or financing real
property that is beneficially owned by
(i) the bank,
(ii) a designated entity controlled by the bank,
or

(iii) arelated real property entity of the bank.

Value of those

\ (2) The vaue of the interests of a bank in red
interests

property is

(a) in respect of a guarantee referred to in para-
graph (1)(a), the estimated cost of completing the
development of the real property; and

(b) in respect of an agreement referred to in
paragraph (1)(b), the amount of any funds ad-
vanced by the bank, or by a designated entity
controlled by the bank, under the agreement.

REPEALS
Repeal 13. The Equity Valuation (Banks) Regulations'
arerepealed.
Repeal 14. The Real Property Interests Valuation
(Banks) Regulations? ar e repealed.
COMING INTO FORCE
Coming into 15. These Regulations come into force on the

force day on which sections 467 and 479 of the Bank

Act, as enacted by section 127 of the Financial
Consumer Agency of Canada Act, chapter 9 of
the Statutes of Canada, 2001, comeinto force.

N.B. The Regulatory Impact Analysis Statement for these
Regulations appears at page 2151, following
SOR/2001-363.

! SOR/92-310
% SOR/94-534

Autres intéréts immobiliers

12. (1) Sont des intéréts immobiliers d' une ban- Autresintéréts
que: immobiliers

a) les garanties fournies par la bangque ou une
entité désignée contrdlée par elle & une entité —
autre que la banque ou I’ entité désignée — &fin
d’ achever |I’aménagement d'un bien immeuble
dont la propriété effective est détenue par I'une
des entités suivantes :

(i) labanque,

(i) une entité désignée contrdlée par la ban-

que,

(iii) une entité immobiliére apparentée a la

banque;
b) les conventions conclues par la bangue ou une
entité désignée contrélée par elle pour aider a
payer les frais d’ exploitation ou de financement
engages par une tierce partie al’égard d' un bien
immeuble dont la propriété effective est détenue
par I’ une des entités suivantes :

(i) labanque,

(i) une entité désignée contrdlée par la ban-

que,

(iii) une entité immobiliére apparentée a la

banque.
(2) La vaeur de ces intéréts immobiliers corres-

pond :

a) dans le cas d'une garantie visée a l'ai-
néa (1l)a), au colt estimatif d achévement de
I”aménagement du bien immeuble;
b) dans le cas d'une convention visée a I'ali-
néa (1)b), au montant des fonds avancés, aux ter-
mes de la convention, par |a banque ou une entité
désignée contrdlée par elle.

Valeur

ABROGATIONS

13. Le Reglement sur la valeur des capitaux Abrogation

propres (banques)* est abrogé.

14. Le Réglement sur I'évaluation des intéréts Abrogation
immobiliers (banques)? est abrogé.

ENTREE EN VIGUEUR

Entrée en

15. Le présent réglement entre en vigueur ala E
vigueur

date d’entrée en vigueur des articles 467 et 479
delaLoi sur lesbanques, édictés par I'article 127
de la Loi sur I’Agence de la consommation en
matiere financiére du Canada, chapitre 9 des
Loisdu Canada (2001).

N.B. Le Résumé de I'étude d’impact de la réglementation de
ce réglement se trouve a la page 2151, suite au
DORS/2001-363.

! DORS/92-310
2 DORS/94-534

Published by the Queen’s Printer for Canada, 2001
2240

Publié par I'lmprimeur de la Reine pour le Canada, 2001
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Definitions

“Act”

«Loi »
“designated
entity”
«entité
désignée »

“joint venture”

« coentre-
prise »

“real property
entity”
«entité
immobiliere »

Registration
SOR/2001-394 4 October, 2001

INSURANCE COMPANIES ACT

Investment Limits (Canadian Societies)
Regulations

P.C. 2001-1765 4 October, 2001

Her Excellency the Governor Genera in Coun-
cil, on the recommendation of the Minister of Fi-
nance, pursuant to sections 553% 564° and 1021° of
the Insurance Companies Act®, hereby makes the
annexed Investment Limits (Canadian Societies)
Regulations.

INVESTMENT LIMITS (CANADIAN
SOCIETIES) REGULATIONS

INTERPRETATION

1. The following definitions apply in these
Regulations.

“Act” means the Insurance Companies Act.

“designated entity”, in respect of a society, means

an entity other than
(a) ajoint venture;
(b) afinancial institution; or
(c) asubsidiary of afinancial institution, other
than where the subsidiary is a subsidiary of a
financia institution only because it is a sub-
sidiary of the society.

“joint venture” means area property entity

(a) that was formed by a society, or by a des-
ignated entity controlled by a society, and one
or more other persons for the purpose of a
specific business undertaking;

(b) in which the society or designated entity
has a substantial investment; and

(©) in respect of which the persons who
formed it have agreed on joint control, re-
gardless of the distribution of their equity.

“real property entity” means an entity that is pri-
marily engaged in holding, managing or other-
wise dealing with

(a) redl property;

(b) shares of abody corporate that is primarily
engaged in holding, managing or otherwise
dealing with real property, including shares of
a body corporate that is another rea property
entity; or

2 .5C. 2001, c.9,s.437
b S.C. 2001, c. 9, s. 439
¢ S.C. 2001, c. 9, s. 465
4'5.C. 1991, c. 47

Enregistrement
DORS/2001-394 4 octobre 2001

LOI SUR LES SOCIETES D' ASSURANCES

Reglement sur leslimitesrelatives aux
placements (sociétés de secour s
canadiennes)

C.P. 2001-1765 4 octobre 2001

Sur recommandation du ministre des Finances et
en vertu des articles 553°, 564° et 1021° de la Loi
sur les sociétés d'assurances”, Son Excellence la
Gouverneure générale en conseil prend le Regle-
ment sur les limites relatives aux placements (so-
ciétés de secours canadiennes), ci-apres.

REGLEMENT SUR LESLIMITES
RELATIVESAUX PLACEMENTS
(SOCIETES DE SECOURS CANADIENNES)

DEFINITIONS ET INTERPRETATION

1. Les définitions qui suivent s appliquent au Définitions
présent réglement.
« coentreprise » Entité immobiliere présentant les Srfgee"tfe
caractéristiques suivantes : _ Sjoint venture”
a) elle a été créée par une société de secours,
ou une entité désignée contrdlée par €elle, et
une ou plusieurs autres personnes dans le but
d exercer des activités commerciales détermi-
nées;
b) la société de secours ou I’ entité désigneéey a
un intérét de groupe financier;
c) les personnes qui I’ont créée ont convenu
d’exercer un contréle conjoint a son égard,
guelle que soit I'importance de leur participa-
tion.
« entité désignée » A |'égard d’une société de se- «entité
cours, toute entité, a I’exclusion des entités sui- 9?‘9”99 >
X esignated
vantes : entity”
a) une coentreprise;
b) une institution financiére;
c) lafilide d'une institution financiére, & moins
gu’elle soit une filiale de I'ingtitution finan-
ciére du seul fait qu'elle est une filide de la
société de secours.
« entité immobiliere » Entité dont I’ activité consiste «entité
principalement en des opérations, notamment la !‘ngog'r'(')g;;;
détention ou la gestion, portant sur : entity”

a) des biensimmeubles;

b) des actions d'une personne morale dont
I’ activité consiste principalement en des opé-
rations, notamment la détention ou la gestion,

.C. 2001, ch. 9, art. 437
.C. 2001, ch. 9, art. 439
.C. 2001, ch. 9, art. 465
.C. 1991, ch. 47
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(c) ownership interests in an unincorporated
entity that is primarily engaged in holding,
managing or otherwise dealing with real prop-
erty, including ownership interests in an unin-
corporated entity that is another rea property
entity.

portant sur des biens immeubles, y compris
des actions d’ une personne morale qui est une
autre entité immobiliére;

C) des titres de participation d’'une entité non
congtituée en personne morae dont I’ activité
consiste principalement en des opérations,

“relatedrel  “related real property entity”, in respect of a soci- notamment la détention ou la gestion, portant
property entity” ety, means sur des biens immeubles, y compris des titres
«entité : ; de participation d’ une entité non constituée en
immobilire (a) ared property entity, other than a desig- ; PRt
apparentée » nated entity controlled by the society, in which ﬁqe(;gﬁ?gr% morale qui est une autre entité im
the society or a designated entity controlled by o . . . i
the society beneficially owns sufficient shares < €NUte ',fgmoblllere apparentée > A légard d'une . guis
or ownership interests to cause the society or ~ SOciete desecours, sentend: immobiliére
designated entity to have a substantial invest- a) soit d'une entite immobiliére, autre qu'une PRareniee>
mert i eres ropny nty; o s ST PRS2 o
(2;""‘ real ptropertt_)t/ egtlty .tggg IS controllec;l]by a cours ou |’ entité désignée qu’ elle controle ala
_real property entity described in paragraph (). propriété effective d’un nombre d actions ou
“thirdparty” ~ “third party”, in respect of a society, means a per- de titres de participation tel qu’elle détient un
« “‘t?f ce son other than intérét de groupe financier dans I’ entité immo-
partie> (a) the society; biliére;
(b) a designated entity controlled by the soci- b) soit d'une entité immobiliere controlée par
ety; or une entité immobiliére visée al’ dinéa a).
(c) arelated real property entity of the society. ~ «LOi » LaLoi sur les sociétés o assurances. «Loi »
K “Act’
« tierce partie » A |’ égard d’ une société de secours, «tierce partie »
toute personne autre que : “third party”
a) la société de secours;
b) une entité désignée contrdlée par la société
de secours;
C) une entité immobiliére apparentée a la so-
clété de secours.
Book value of Valeur

2. For the purposes of sections 7 to 10, the book

2. Pour I application des articles 7 4 10, la valeur

intered inreal  value of an asset that is an interest of a society in  comptable d'un éément d'actif qui est un intérér ComRtEpledun
property real property, at a particular time, is immobilier d'une société de secours, a une date jymonilier

(a) if the asset is real property, the gross book —donnée, correspond :

value of the real property, less any accumulated a) dans le cas d'un bien immeuble, & sa valeur

depreciation on the real property, that would be comptable brute, diminuée de I’ amortissement

reported on a balance sheet of the society pre- cumulé, qui figurerait au bilan de la société de

pared as at that time in accordance with the ac- secours si celui-ci était établi a cette date selon

counting principles and specifications of the Su- les principes comptables visés au paragra

perintendent referred to in subsection 331(4) of phe 331(4) dela Loi, compte tenu de toute spéci-

the Act; and fication du surintendant aux termes de ce para-

(b) if the asset is a security or loan, the book  graphe;

value of the security or loan that would be re- b) dans le cas d'une valeur mobiliére ou d'un

ported on a balance sheet of the society prepared prét, asavaleur comptable qui figurerait au bilan

as at that time in accordance with the accounting de la société de secours si celui-ci était établi a

principles and specifications of the Superinten- cette date selon les principes comptables visés au

dent referred to in subsection 331(4) of the Act. paragraphe 331(4) de la Loi, compte tenu de

toute spécification du surintendant aux termes de
ce paragraphe.
PRESCRIBED SUBSIDIARY FILIALES REGLEMENTAIRES

Prescribed 3. For the purposes of sections 563, 565 and 566 3. Pour |’ application des articles 563, 565 et 566 Filiales
?S%iid;}‘[y of  of the Act, a prescribed subsidiary of a society is delaLoi, est unefiliale réglementaire d’ une société réglementaires

any subsidiary of the society, except where that
subsidiary is

de secours toute filiale de celle-ci qui n’est pas:
a) uneinstitution financiere;

2242

(a) afinancia institution; or

(b) a subsidiary of a financia institution, other
than where the subsidiary is a subsidiary of a fi-
nancial institution only because it is a subsidiary
of the society.

b) unefiliae d une institution financiére, a moins
gu’ elle soit une filiale de I'institution financiere
du seul fait qu'elle est unefiliale de la société de
SEcours.
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Definition of
“total assets’

Amount
determined —
real property

Amount
determined —

equity

Equity owned
by society

Definition and
value of
interest in real
property

Direct interests

AMOUNT DETERMINED

4. (1) In this section, “total assets’, in respect of
a society, at a particular time, means the amount
determined by the formula

A-B
where

A isthe total of the assets that would be reported
on the balance sheet of the society prepared as
at that time in accordance with the accounting
principles and specifications of the Superinten-
dent referred to in subsection 331(4) of the Act;
and

B isthe total of all amounts each of which is an
amount included in the value of A that isin re-
spect of a subsidiary of the society, if that sub-
sidiary is

(a) afinancial institution, or

(b) asubsidiary of afinancial institution, other
than where the subsidiary is a subsidiary of a
financial institution only because it is a sub-
sidiary of the society.

(2) For the purpose of section 563 of the Act, the
amount determined in respect of asociety is 15% of
the total assets of the society.

(3) For the purpose of section 565 of the Act, the
amount determined in respect of a society is 25% of
the total assets of the society.

VALUATION OF EQUITY

5. For the purposes of sections 565 and 566 of
the Act, the value of the participating shares and
ownership interests referred to in those sections that
are beneficially owned by a society and its subsidi-
aries prescribed by section 3 is equal to their book
vaue as reported on the consolidated balance sheet
of the society.

INTERESTS OF A SOCIETY IN REAL PROPERTY

General

6. For the purposes of Part XII of the Act, sec-
tions 7 to 11 define the interests of a society in red
property and set out how those interests are to be
vaued.

Direct Interests — Real Property and Debt
Obligations

7. (1) The following are interests of a society in
real property:

(a) real property beneficially owned by the soci-
ety or by a designated entity controlled by the
society; and

(b) a debt obligation, for which the society or a
designated entity controlled by the society is li-
able, that was issued for the purpose of acquiring
or improving rea property referred to in para-
graph (a).

MONTANTSLIMITES

4. (1) Dans le présent article, « actif total » S'en-
tend, a1’ égard d’ une société de secours a une date
donnée, du montant calculé selon la formule sui-
vante

A-B

ou:

A représente le total des éléments d’ actif qui figu-
reraient dans son bilan si celui-ci était établi a
cette date selon les principes comptables visés
au paragraphe 331(4) de la Loi, compte tenu de
toute spécification du surintendant aux termes
de ce paragraphe,

B letotal deséémentsd actif inclus dans le calcul
de I’'élément A qui sont des éléments d’ actif
d’unefiliale de la société de secours qui est :

a) soit uneingtitution financieére,
b) soit une filiale d’'une ingtitution financiére,
sauf si elle est unefiliale de I'institution finan-

ciére du seul fait qu'elle est une filide de la
société de secours.

(2) Le montant limite prévu a |’ article 563 de la
Loi est celui qui correspond & 15 % de I’ actif total
de la société de secours.

(3) Le montant limite prévu a |’ article 565 de la
Loi est celui qui correspond a 25 % de I’ actif total
de la société de secours.

VALEUR DES CAPITAUX PROPRES

5. Pour I application des articles 565 et 566 de la
Loi, la valeur des actions participantes et des titres
de participation visés a ces articles dont la propriété
effective est détenue par la société de secours et ses
filidles réglementaires au sens de I'article 3 est
égale aleur valeur comptable figurant dans le bilan
consolidé de la société de secours.

INTERETS IMMOBILIERS D’ UNE SOCIETE DE SECOURS
Disposition générale

6. Pour I’ application de la partie XII de la Lai,

les intéréts immobiliers d' une société de secours et

le mode de calcul de ces intéréts sont prévus aux
articles7 a1l.

Intéréts immobiliers directs — biens immeubles
€t titres de créance

7. (1) Sont des intéréts immobiliers d’ une société
de secours:

a) les biensimmeubles dont la propriété effective
est détenue par la société de secours ou une en-
tité désignée controlée par elle;

b) les titres de créance qui sont émis en vue de
I"acquisition ou de I’amélioration des biens im-
meubles visés al’alinéa a) et dont |le débiteur est
la société de secours ou une entité désignée con-
trélée par elle.

Définition de
« actif total »

Limiterelative
aux intéréts
immobiliers

Limiterelative
al’acquisition
d'actions

Vaeur des
capitaux
propres

Définition de
«intéréts
immobiliers »
et mode de
calcul de
Ceux-ci

Intéréts
immobiliers
directs
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Value of direct
interests

Certain indirect

interests

Value of those
interests

Certain indirect

interests
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(2) The value of the interests of a society in red

property is

(a) in respect of rea property referred to in para-
graph (1)(a), the book value of the rea property;
and

(b) in respect of a debt obligation referred to in
paragraph (1)(b), any amount by which the book
value of the debt obligation exceeds the book
value of the real property referred to in that para-
graph.

Indirect Interests — Real Property, Shares and
Ownership Interests

8. (1) The following are interests of a society in

real property:

(a) at aparticular time, real property
(i) that is beneficially owned by
(A) arelated real property entity of the soci-
ety that isajoint venture, or
(B) an entity in which an entity described in
clause (A) has a substantial investment, and
(if) that would be reported on a balance sheet
of the society prepared as at that time in ac-
cordance with the accounting principles and
specifications of the Superintendent referred to
in subsection 331(4) of the Act; and
(b) shares and ownership interests beneficially
owned by the society, or by a designated entity
controlled by the society, in any related rea
property entity of the society other than a related
real property entity referred to in paragraph (a).

(2) The value of the interests of a society in red

property is

(a) in respect of rea property referred to in para-
graph (1)(a), the book value of the rea property;
and

(b) in respect of shares and ownership interests
referred to in paragraph (1)(b), the book value of
the shares and ownership interests.

Indirect Interests — Loans and Debt Obligations

9. (1) The following are interests of a society in

real property:

(a) a debt obligation issued by a related rea
property entity of the society and beneficially
owned by the society or by a designated entity
controlled by the society;
(b) a loan made by the society, or by a desig-
nated entity controlled by the society, to arelated
real property entity of the society;
(c) aloan made by the society, or by a designated
entity controlled by the society, to
(i) area property entity in which a financia
institution controlled by the society has a sub-
stantial investment, or

(2) La valeur de ces intéréts immobiliers corres-

pond :

a) dans le cas d’'un bien immeuble visé a I’ali-
néa(1)a), alavaleur comptable de celui-ci;

b) dans le cas d'un titre de créance visé a I’ ali-
néa (1)b), & I'excédent éventuel de la valeur
comptable de celui-ci sur la valeur comptable du
bien immeuble visé a cet alinéa.

Intéréts immobiliers indirects — biens immeubles,
actions et titres de participation

8. (1) Sont des intéréts immobiliers d’ une société

de secours::

a) a une date donnée, les biens immeubles pré-
sentant les caractéristiques suivantes :
(i) leur propriété effective est détenue par :
(A) soit une entité immobiliére apparentée a
la société de secours et qui est une coentre-
prise,
(B) soit une entité dans laquelle I’ entité vi-
sée aladivision (A) a un intérét de groupe
financier,
(i) ils figureraient dans le bilan de la société
de secours si celui-ci était établi a cette date
selon les principes comptables visés au para-
graphe 331(4) de la Loi, compte tenu de toute
spécification du surintendant aux termes de ce
paragraphe;
b) les actions et |es titres de participation de toute
entité immobiliére apparentée a la société de se-
cours, autre que celle visée a I’alinéa a), dont la
propriété effective est détenue par la société de
Secours ou une entité désignée contrdl ée par elle.

(2) La vaeur de ces intéréts immobiliers corres-

pond :

a) dans le cas d’'un bien immeuble visé a I’ali-
néa(1)a), alavaleur comptable de celui-ci;

b) dans le cas d’ une action et d'un titre de parti-
cipation visés al'dinéa (1)b), a la valeur comp-
table de ceux-ci.

Intéréts immobiliersindirects —préts et titres de
créance

9. (1) Sont des intéréts immobiliers d’ une société

de secours:

a) les titres de créance qui sont émis par une en-
tité immobiliére apparentée a la société de se-
cours et dont la propriété effective est détenue
par la société de secours ou une entité désignée
controlée par elle;

b) les préts consentis par la société de secours ou
une entité désignée contrdlée par elle a une entité
immobiliére apparentée ala société de secours;

c) les préts consentis par la société de secours ou
une entité désignée contrdlée par elle al’une des
entités suivantes :

Valeur

Intéréts
immobiliers
indirects

Valeur

Intéréts
immobiliers
indirects
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Value of those
interests

Certain indirect
interests

(i) areal property entity that is controlled by a
real property entity described in subpara
graph (i);
(d) a debt obligation issued by a rea property
entity described in subparagraph (c)(i) or (ii) and
beneficially owned by the society or by a desig-
nated entity controlled by the society;
(e) adebt obligation that is
(i) issued by a related real property entity of
the society,
(ii) beneficially owned by athird party, and
(iii) guaranteed by the society or by a desig-
nated entity controlled by the society; and
(f) aloan made by a third party to a related red
property entity of the society and guaranteed by
the society or by a designated entity controlled
by the society.

(2) The value of the interests of a society in real

property is

(a) in respect of a debt obligation referred to in
paragraph (1)(a) or (d), the book value of the
debt obligation;

(b) in respect of a loan referred to in para
graph (1)(b) or (c), the book value of the loan;
and

(c) in respect of a guaranteed debt obligation re-

ferred to in paragraph (1)(e) or a guaranteed loan

referred to in paragraph (1)(f),
(i) if the debt obligation is issued by, or the
loan is made to, an entity that is a related real
property entity of the society and the entity
beneficially owns rea property that is an in-
terest of the society in real property under
paragraph 8(1)(a), any amount by which the
face value of the guarantee exceeds the value
of the real property determined in accordance
with paragraph 8(2)(a), and
(i) in any other case, the face value of the
guarantee.

Indirect Interests — Secured Loans and Debt
Obligations

10. (1) If a society or a designated entity con-

trolled by a society makes a loan to, or beneficialy
owns or guarantees the debt obligation of, a third
party, the loan or debt obligation is an interest of
the society in real property if it is secured by

(a) real property beneficialy owned by a third
party in conjunction with
(i) the society,
(i1) the designated entity,
(iii) a related real property entity of the soci-
ety,

(i) une entité immobiliere dans laquelle une
institution financiére contrdlée par la société
de secours aun intérét de groupe financier,
(i) une entité immobiliere qui est contrdlée
par une entité immobiliére visée au sous-
ainéa (i);
d) les titres de créance qui sont émis par une en-
tité immobiliére visée aux sous-alinéas c)(i)
ou (ii) et dont la propriété effective est détenue
par la société de secours ou une entité désignée
controlée par ellg;
€) les titres de créance présentant les caractéristi-
ques suivantes :
(i) ils ont été émis par une entité immobiliére
apparentée ala société de secours,
(i) leur propriété effective est détenue par une
tierce partie,
(iii) ils sont garantis par la société de secours
ou une entité désignée contrdlée par elle;
f) les préts consentis par une tierce partie a une
entité immobiliére apparentée a la société de se-
cours et garantis par la société de secours ou une
entité désignée contrdlée par elle.

(2) La vaeur de ces intéréts immobiliers corres-

pond :

a) dans le cas d'un titre de créance visé aux ali-

néas (1)a) ou d), ala valeur comptable de celui-

ci;

b) dans le cas d'un prét visé aux ainéas (1)b)

ou c¢), alavaeur comptable de celui-ci;

¢) dans le cas d' un titre de créance garanti vise a

I’alinéa (1)e) ou d'un prét garanti visé a I'ali-

néa (1)f) :
(i) si letitre de créance a été émis par une en-
tité immobiliére apparentée a la société de se-
cours et que cette entité a la propriété effective
d’un bien immeuble constituant un intérét im-
mobilier de la société de secours aux termes de
I'ainéa 8(1)a), ou si le prét a éé consenti a
une telle entité immobiliere apparentée, a
I"excédent éventuel de la valeur nominae de
la garantie sur la valeur du bien immeuble cal-
culée conformément al’ alinéa 8(2)a),
(ii) dans tout autre cas, alavaleur nominale de
lagarantie.

Intéréts immobiliersindirects —préts et titres de
créance garantis

10. (1) Si une société de secours ou une entité

désignée contrdlée par elle consent un prét a une
tierce partie ou détient a titre de véritable proprié-
taire ou garantit un titre de créance dont une tierce
partie est le débiteur, le prét ou le titre de créance,
selon le cas, est un intérét immobilier de la société
de secours s'il est garanti par :

a) soit un bien immeuble dont la propriété effec-
tive est détenue par une tierce partie conjointe-
ment avec |’ une des entités suivantes :

(i) lasociété de secours,
(i) I’ entité désignée,

Valeur

Intéréts

immobiliers

indirects
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Value of those
interests
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(iv) afinancia institution controlled by the so-
ciety,
(v) an entity controlled by a financid institu-
tion referred to in subparagraph (iv), or
(vi) a real property entity described in sub-
paragraph 9(1)(c)(i) or (ii); or
(b) shares or ownership interests beneficialy
owned by athird party in
(i) an entity that beneficialy owns real prop-
erty in conjunction with the society, a related
real property entity of the society or a desig-
nated entity controlled by the society, or
(i) arelated real property entity of the society.

(2) The value of the interests of a society in red

property is

(a) in respect of aloan or debt obligation that is
secured by rea property referred to in para-
graph (1)(a), the lesser of
(i) the net realizable value of the third party’s
interest in the real property at the time that the
security interest was given, and
(ii) the amount determined by the formula
A-B
where
A is
(A) if the loan was made by the society or
a designated entity controlled by the soci-
ety or the debt obligation is beneficialy
owned by the society or a designated en-
tity controlled by the society, the book
value of the loan or debt obligation, or
(B) if the debt obligation is guaranteed by
the society or a designated entity con-
trolled by the society, the face value of
the guarantee, and
B is the total net realizable value of any other
security interests that were given for the
loan or debt obligation;
(b) in respect of aloan or debt obligation that is
secured by shares or ownership interests benefi-
cialy owned by athird party in an entity referred
to in subparagraph (1)(b)(i), the lesser of
(i) the net realizable value of the third party’s
interest in those shares or ownership interests
at the time that the security interest was given,
and
(ii) the amount determined by the formula

A —(B-(CxDIE))
where
A is
(A) if the loan was made by the society or
a designated entity controlled by the

(iii) une entité immobiliere apparentée a la so-
Ciété de secours,
(iv) une ingtitution financiere contrélée par la
société de secours,
(v) une entité contr6lée par une institution fi-
nanciére visée au sous-alinéa (iv),
(vi) une entité immobiliére visée aux sous-
alinéas 9(1)c)(i) ou (ii);
b) soit des actions ou des titres de participation
de I’'une des entités suivantes, dont la propriété
effective est détenue par unetierce partie :
() une entité qui a la propriété effective d'un
bien immeuble conjointement avec la société
de secours, une entité immobiliére apparentée
a la société de secours ou une entité désignée
contrdlée par la société de secours,
(i) une entité immobiliére apparentée a la so-
ciété de secours.

(2) La vaeur de ces intéréts immobiliers corres-

pond :

a) dans le cas d’un prét ou d'un titre de créance
garanti par un bien immeuble visé a I'ai-
néa (1)a), a la moins élevée des valeurs suivan-
tes:
(i) lavaleur de rédlisation nette de I'intérét de
latierce partie dans le bien immeuble ala date
alaguelle la sireté a été fournie,
(i) le montant calculé selon la formule sui-
vante :

A-B

ou:

A représente:
(A) dans le cas d'un prét consenti par la
société de secours ou une entité désignée
controlée par elle ou d’un titre de créance
dont la propriété effective est détenue par
la société de secours ou une entité dési-
gnée controlée par elle, la valeur compta-
ble du prét ou du titre de créance,

(B) dans le cas d'un titre de créance ga-
ranti par la société de secours ou une en-
tité désignée contrdlée par €elle, la valeur
nominale de la garantie,

B la valeur de réalisation nette totale des au-
tres slretés fournies, le cas échéant, a I'é
gard du prét ou du titre de créance;

b) dans le cas d'un prét ou d'un titre de créance
garanti par des actions ou des titres de participa-
tion d'une entité visée au sous-alinéa (1)b)(i) qui
sont la propriété effective d' une tierce partie, ala
moins é evée des valeurs suivantes :

(i) lavaleur de rédlisation nette de I'intérét de

latierce partie dans ces actions ou ces titres de

participation a la date a laquelle la sOreté a été
fournie,

(i) le montant calculé selon la formule sui-

vante:

A —(B-(CxDIE))
ou:
A représente:

Valeur
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society or the debt obligation is benefi-
cialy owned by the society or a desig-
nated entity controlled by the society, the
book value of the loan or debt obligation,
or

(B) if the debt obligation is guaranteed by
the society or a designated entity con-
trolled by the society, the face value of
the guarantee,

B is the total net realizable value of all secu-
rity interests that were given for the loan or
debt obligation,

C is the net redlizable value of the entity’s
interest in the real property referred to in
subparagraph (1)(b)(i),

D is the value of the shares or ownership in-
terests that are given as the security inter-
est, and

E isthe total value of the outstanding shares
or ownership interests in the entity; and

(c) in respect of aloan or debt obligation that is
secured by shares or ownership interests benefi-
cialy owned by a third party in a related rea
property entity referred to in  subpara
graph (1)(b)(ii), the lesser of

(i) the net realizable value of the third party’s

interest in those shares or ownership interests

at the time that the security interest was given,
and

(ii) the amount determined by the formula

A-B

where

Ais
(A) if the loan was made by the society or
adesignated entity controlled by the soci-
ety or the debt obligation is beneficialy
owned by the society or a designated en-
tity controlled by the society, the book
value of the loan or debt obligation, or
(B) if the debt obligation is guaranteed by
the society or a designated entity con-
trolled by the society, the face value of
the guarantee, and

B is the total net realizable value of any other
security interests that were given for the
loan or debt obligation.

Other Interests

11. (1) The following are interests of a society in
real property:

(a) a guarantee given by the society, or by a
designated entity controlled by the society, to an
entity other than the society or designated entity
for the purpose of completing the development
of real property that is beneficially owned by

(A) dans le cas d'un prét consenti par la
société de secours ou une entité désignée
controlée par elle ou d'un titre de créance
dont la propriété effective est détenue par
la société de secours ou une entité dési-
gnée controlée par elle, la valeur compta-
ble du prét ou du titre de créance,
(B) dans le cas d'un titre de créance ga-
ranti par la société de secours ou une en-
tité désignée contrdlée par €elle, la valeur
nominale de la garantie,
B lavaleur deréalisation nette totale de toutes
les slretés fournies a I’ égard du prét ou du
titre de créance,

C lavaleur derédlisation nette de I'intérét que
détient I’ entité dans le bien immeuble visé
au sous-alinéa (1)b)(i),

D lavaleur des actions ou des titres de parti-
cipation fournis atitre de siireté,

E lavaleur totale des actions en circulation de
I’entité ou des titres de participation en cir-
culation de celle-ci;

¢) dans le cas d'un prét ou d'un titre de créance
garanti par des actions ou des titres de participa-
tion d’ une entité immobiliére apparentée visée au
sous-ainéa (1)b)(ii) qui sont la propriété effec-
tive d'une tierce partie, a la moins élevée des
valeurs suivantes :

(i) lavaleur de réalisation nette de I’intérét de

latierce partie dans ces actions ou ces titres de

participation a la date a laquelle la sOreté a été
fournie,

(i) le montant calculé selon la formule sui-

vante:

A-B

ou:

A représente :

(A) dans le cas d'un prét consenti par la
société de secours ou une entité désignée
contrélée par elle ou d' un titre de créance
dont la propriété effective est détenue par
la société de secours ou une entité dési-
gnée controlée par €lle, la valeur compta-
ble du prét ou du titre de créance,

(B) dans le cas d'un titre de créance ga-
ranti par la société de secours ou une en-
tité désignée contrdlée par elle, la valeur
nominale de la garantie,

B la valeur de rédlisation nette totale des
autres sOretés fournies, le cas échéant, a
I” égard du prét ou du titre de créance.

Autres intéréts immobiliers
11. (1) Sont des intéréts immobiliers d une so-

ciété de secours :

a) les garanties fournies par la société de secours
ou une entité désignée contrdlée par elle a une
entité — autre que la société de secours ou I’en-
tité désignée — afin d’achever I'’aménagement

Autres intéréts
immobiliers
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(i) the society,

(i) a designated entity controlled by the soci-

ety, or

(iii) a related real property entity of the soci-

ety; and

(b) an agreement made by the society, or by a
designated entity controlled by the society, to
support a third party’s cost of operating or fi-
nancing real property that is beneficially owned

by
(i) the society,

(i) a designated entity controlled by the soci-

ety, or

(iii) a related real property entity of the soci-

ety.

Value of those

interests property is

(2) The value of the interests of a society in red

(a) in respect of a guarantee referred to in para-
graph (1)(a), the estimated cost of completing the

development of the real property; and

(b) in respect of an agreement referred to in
paragraph (1)(b), the amount of any funds ad-
vanced by the society, or by a designated entity
controlled by the society, under the agreement.

REPEAL
Repeal
Societies) Regulations' arerepealed.

COMING INTO FORCE

Coming into
force

12. The Equity Valuation (Fraternal Benefit

13. These Regulations come into force on the
day on which sections 553 and 564 of the Insur-

ance Companies Act, as enacted by sections 437
and 439 of the Financial Consumer Agency of
Canada Act, chapter 9 of the Statutes of Canada,

2001, comeinto for ce.

N.B. The Regulatory Impact Analysis Statement for these

Regulations 2151,

SOR/2001-363.

appears at page

! SOR/94-65

following

d’'un bien immeuble dont la propriété effective
est détenue par I’ une des entités suivantes :
(i) a société de secours,
(if) une entité désignée contrdlée par la société
de secours,
(iii) une entité immobiliére apparentée a la so-
Ciété de secours;
b) les conventions conclues par la société de se-
cours ou une entité désignée contrdlée par elle
pour aider a payer les frais d exploitation ou de
financement engagés par une tierce partie a |’ é-
gard d'un bien immeuble dont la propriété effec-
tive est détenue par I’ une des entités suivantes :
(i) la société de secours,
(ii) une entité désignée contrdlée par la société
de secours,
(iii) une entité immobiliére apparentée a la so-
Ciété de secours.
(2) La vaeur de ces intéréts immobiliers corres-
pond :
a) dans le cas d'une garantie visée a l'ai-
néa (1)a), au colt estimatif d’ achévement de’a
ménagement du bien immeuble;
b) dans le cas d'une convention visée a I'ali-
néa (1)b), au montant des fonds avancés, aux
termes de la convention, par la société de secours
ou une entité désignée controlée par elle.

ABROGATION

12. Le Réglement sur la valeur des capitaux
propres (sociétés de secours mutuels)® est abrogé.

ENTREE EN VIGUEUR

13. Le présent réglement entre en vigueur ala
date d’entrée en vigueur des articles 553 et 564
de la Loi sur les sociétés d assurances, respecti-
vement édictés par les articles 437 et 439 de la
Loi sur I'"Agence de la consommation en matiere
financiére du Canada, chapitre 9 des Lois du
Canada (2001).

N.B. Le Résumé de I'étude d’impact de la réglementation de
ce reglement se trouve a la page 2151, suite au

DORS/2001-363.

! DORS/94-65

Valeur

Abrogation

Entréeen
vigueur

Published by the Queen’s Printer for Canada, 2001
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Definitions

“pct?
«Loi »

“designated
entity”
«entité
désignée »

“insurance
company”

« SOCiété
d'assurances »
“joint venture”
«coentre-
prise»

“real property
entity”
«entité
immobiliere »

Registration
SOR/2001-395 4 October, 2001

COOPERATIVE CREDIT ASSOCIATIONS ACT

Investment Limits (Cooperative Credit
Associations) Regulations

P.C. 2001-1766 4 October, 2001

Her Excellency the Governor Genera in Coun-
cil, on the recommendation of the Minister of Fi-
nance, pursuant to sections 389% 403 and 463" of
the Cooperative Credit Associations Act®, hereby
makes the annexed Investment Limits (Cooperative
Credit Associations) Regulations.

INVESTMENT LIMITS (COOPERATIVE
CREDIT ASSOCIATIONS) REGULATIONS

INTERPRETATION

1. The following definitions apply in these
Regulations.

“Act” means the Cooperative Credit Associations
Act.

“designated entity” means an entity other than
(a) ajoint venture;
(b) an insurance company;
(c) asecurities dealer; or
(d) a subsidiary of an insurance company or
securities dealer.

“insurance company” means an insurance company
incorporated by or under the laws of Canada or a
province.

“joint venture” means area property entity

(a) that was formed by an association, or by a
designated entity controlled by an association,
and one or more other persons for the purpose
of a specific business undertaking;

(b) in which the association or designated en-
tity has a substantial investment; and

(©) in respect of which the persons who
formed it have agreed on joint control, re-
gardless of the distribution of their equity.

“real property entity” means an entity that is pri-
marily engaged in holding, managing or other-
wise dealing with

(a) real property;
(b) shares of abody corporate that is primarily
engaged in holding, managing or otherwise

2 .5C.2001,c9,s 314
b S.C. 2001, c. 9, s. 339
¢ S.C.1991, c. 48

Enregistrement
DORS/2001-395 4 octobre 2001

LOI SUR LESASSOCIATIONS
COOPERATIVES DE CREDIT

Reglement sur leslimitesrelatives aux
placements (associations coopér atives
de crédit)

C.P. 2001-1766 4 octobre 2001

Sur recommandation du ministre des Finances et
en vertu des articles 389% 403% et 463° de la Loi sur
les associations coopératives de crédit®, Son Ex-
cellence la Gouverneure générale en conseil prend
le Réglement sur les limites relatives aux place-
ments (associations coopératives de crédit), ci-
apres.

REGLEMENT SURLESLIMITES
RELATIVES AUX PLACEMENTS
(ASSOCIATIONS COOPERATIVES DE
CREDIT)

DEFINITIONS ET INTERPRETATION

1. Les définitions qui suivent s appliquent au Définitions
présent réglement.
« coentreprise » Entité immobiliére présentant les «coentre-
caractéristiques suivantes : !E’F(')ﬁt”vmturé,
a) elle a été créée par une association, ou une )
entité désignée contrblée par €elle, et une ou
plusieurs autres personnes dans le but
d’exercer des activités commerciales détermi-
nées;
b) I’ association ou I’ entité désignée y a un in-
térét de groupe financier;
¢) les personnes qui I’ont créée ont convenu
d’exercer un contréle conjoint a son égard,
guelle que soit I'importance de leur participa-
tion.
« entité désignée » Toute entité, a I’exclusion des «entité
entités suivantes : 935‘ Q”éetzd
a) une coentreprise; mtei?ﬁna
b) une société d’ assurances;
€) un négociant en valeurs mobilieres;
d) une filiale d'une société d assurances ou
d’un négociant en valeurs mobilieres.
«entitéimmobiliére » Entité dont | activité consiste «entité
principalement en des opérations, notamment la !‘mgj"b"'ef e»
détention ou la gestion, portant sur : arqtityf’mpe”y

a) des biensimmeubles;

b) des actions d'une personne morale dont
I’ activité consiste principalement en des opé
rations, notamment la détention ou la gestion,
portant sur des biens immeubles, y compris

art. 314
art. 339

a |.C. 2001, ch. 9,
b L.C. 2001, ch. 9,
¢ L.C.1991, ch. 48
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“related real
property entity”
«entité
immobiliere
apparentée »

“securities
dedler”
«négociant en
valeurs
mobiliéres »
“third party”
«tierce partie »

Book value of
interest in real
property

Exempt
associations

2250

dealing with real property, including shares of
a body corporate that is another rea property
entity; or

(c) ownership interests in an unincorporated
entity that is primarily engaged in holding,
managing or otherwise dealing with real prop-
erty, including ownership interests in an unin-
corporated entity that is another rea property
entity.

“related real property entity”, in respect of an asso-

ciation, means

(a) a real property entity, other than a desig-
nated entity controlled by the association, in
which the association or a designated entity
controlled by the association beneficialy owns
sufficient shares or ownership interests to
cause the association or designated entity to
have a substantial investment in the real prop-
erty entity; or

(b) areal property entity that is controlled by a
real property entity described in paragraph (a).

“securities dealer” means an entity described in

paragraph (g) of the definition “financial institu-
tion” in section 2 of the Act.

“third party”, in respect of an association, means a

person other than
(a) the association;
(b) a designated entity controlled by the asso-
ciation; or
(c) arelated real property entity of the asso-
ciation.

2. For the purposes of sections 8 to 11, the book

value of an asset that is an interest of an association
inreal property, at aparticular time, is

(a) if the asset is rea property, the gross book
value of the real property, less any accumulated
depreciation on the real property, that would be
reported on a balance sheet of the association
prepared as at that time in accordance with the
accounting principles and specifications of the
Superintendent referred to in subsection 292(4)
of the Act; and

(b) if the asset is a security or loan, the book
value of the security or loan that would be re-
ported on a balance sheet of the association pre-
pared as at that time in accordance with the ac-
counting principles and specifications of the Su-
perintendent referred to in subsection 292(4) of
the Act.

EXEMPTIONS
3. Sections 401 and 402 of the Act do not apply

to an association if the sum of the equity of the

des actions d’ une personne morale qui est une
autre entité immobiliére;
C) des titres de participation d’'une entité non
congtituée en personne morale dont I’ activité
consiste principalement en des opérations,
notamment la détention ou la gestion, portant
sur des biens immeubles, y compris des titres
de participation d une entité non constituée en
personne morale qui est une autre entité im-
mobiliére.
« entité immobiliére apparentée » A I’égard d’une
association, s entend :
a) soit d'une entité immobiliére, autre qu’une
entité désignée contrlée par |'association,
dont I’association ou I’ entité désignée qu'elle
contrdle a la propriété effective d’un nombre
d’actions ou de titres de participation tel
gu’elle détient un intérét de groupe financier
dans I’ entité immobiliére;
b) soit d'une entité immobiliére contrdlée par
une entité immobiliére visée al’ dinéa a).
« Loi » LaLoi sur les associations coopératives de
crédit.
« négociant en valeurs mobiliéres » Entité visée a
I’alinéa g) de la définition de « institution finan-
ciere» al’article2 delalLoi.

« société d assurances » Soci été d’ assurances cons-
tituée en personne morale sous le régime d’'une
loi fédérale ou provinciale.

« tierce partie » A I'égard d’ une association, toute
personne autre que :
a) |” association;
b) une entité désignée contrdlée par |’ associa-
tion;
C) une entité immobiliére apparentée a |’ asso-
ciation.

2. Pour I application des articles 8 411, la valeur
comptable d’'un éément d actif qui est un intérét
immobilier d’une association, & une date donnée,
correspond :

a) dans le cas d'un bien immeuble, a sa valeur

comptable brute, diminuée de I'amortissement

cumulé, qui figurerait dans le bilan de I’ associa-
tion si celui-ci était établi a cette date selon les

principes comptables visés au paragraphe 292(4)

de la Loi, compte tenu de toute spécification du

surintendant aux termes de ce paragraphe;

b) dans le cas d'une valeur mobiliere ou d'un

prét, a sa valeur comptable qui figurerait dans le

bilan de I'association si celui-ci était établi a

cette date selon les principes comptables visés au

paragraphe 292(4) de la Loi, compte tenu de
toute spécification du surintendant aux termes de
ce paragraphe.

EXEMPTIONS

3. Les articles 401 et 402 de la Loi ne s appli-
guent pas a une association dont les capitaux

«entité
immobiliere
apparentée »
“related real
property entity”

«Loi »
“Act”

«négociant en
valeurs
mobiliéres »
“securities
dealer”

« Société

d’ assurances »
“insurance
company”
«tierce partie »
“third party”

Vaeur
comptabled un
intérét
immobilier

Associations
exemptées



2001-10-24 Canada Gazette Part 11, Vol. 135, No. 22

Gazette du Canada Partie I, Vol. 135, n° 22 SOR/DORS/2001-395

Prescribed
subsidiary

Definitions

“real property
percentage’

« pourcentage
debiens
immeubl es »

“equity
percentage”

« pourcentage
de capitaux
propres »

association and the minority interests in entities
controlled by the association, as they appear in the
consolidated financia statements of the association,
isfive billion dollars or more.

PRESCRIBED SUBSIDIARY

4. For the purposes of sections 401 and 402 of
the Act, a prescribed subsidiary of an association is
asubsidiary of the association other than

(a) an insurance company;

(b) asecurities dedler; or

(c) a subsidiary of an insurance company or se-
curities dedler.

PRESCRIBED PERCENTAGE

5. (1) The following definitions apply in this
section.
“real property percentage” of an association means
the amount determined by the formula

(A/B) x 100%

where

A isthetotal value of al interests of the associa-
tion in rea property, other than interests that,
because of section 397 of the Act, are not to
be included in computing the value of loans,
investments and interests of the association,
and of its subsidiaries prescribed by section 4,
under sections 398 to 402 of the Act; and

B isthe regulatory capital of the association.

“equity percentage” of an association means the
amount determined by the formula

((A + B)/C) x 100%

where

A isthetotal value of al participating shares that
are beneficially owned by the association and
its subsidiaries prescribed by section 4, other
than

(a) participating shares of permitted entities
in which the association has a substantial
investment, and

(b) shares that, because of section 397 of the
Act, are not to be included in computing the
vaue of loans, investments and interests of
the association, and of its subsidiaries pre-
scribed by section 4, under sections 398
to 402 of the Act;

B is the total value of all ownership interests in
unincorporated entities that are beneficialy
owned by the association and its subsidiaries
prescribed by section 4, other than

(a) ownership interests in permitted entities
in which the association has a substantial
investment, and

(b) ownership interests that, because of sec-
tion 397 of the Act, are not to be included in
computing the value of loans, investments
and interests of the association, and of its

propres et les placements minoritaires dans les en-
tités qu'elle contréle, tels qu'ils figurent dans le
bilan consolidé de I’ association, sont égaux ou su-
périeurs acing milliards de dollars.

FILIALES

4. Pour I' application des articles 401 et 402 de la
Loi, est unefiliale d’ une association toute filiale de
celle-ci qui n’est pas:

a) une société d’ assurances,

b) un négociant en valeurs mobiliéres;

c¢) une filiale d’'une société d' assurances ou d'un
négociant en valeurs mobiliéres.

POURCENTAGES

5. (1) Les définitions qui suivent s appliquent au
présent article.
« pourcentage de biens immeubles » S agissant
d’une association, le montant calculé selon la
formule suivante :

(A/B) x 100 %

ou:

A représente lavaleur totale des participations de
I"association dans des biens immeubles, sauf
les participations qui, par I'effet de I'arti-
cle 397 de la Loi, n"entrent pas dans le calcul
de la valeur des préts, des placements et des
participations de |’ association et de ses filiades
réglementaires au sens de I'article 4 en vertu
des articles 398 2402 delaLoi;

B le capital réglementaire de I’ association.

« pourcentage de capitaux propres » S agissant
d’une association, le montant calculé selon la
formule suivante :

((A +B)/C) x 100 %
ou:
A représente la valeur totale des actions partici-
pantes dont la propriété effective est détenue par

I"association et ses filiales réglementaires au
sensdel’article 4, sauf :

a) les actions participantes d’ entités admis-
sibles dans lesquelles I’ association a un in-
térét de groupe financier,

b) les actions qui, par I’ effet de I’ article 397
delaLoi, n'entrent pas dans le calcul de la
valeur des préts, placements et intéréts visés
aux articles 398 a 402 de la Loi détenus par
I’ association et sesfiliales réglementaires au
sensdel’article 4;

B lavaleur totale des titres de participation dans
des entités non constituées en personne morale
dont la propriété effective est détenue par
I"association et ses filiales réglementaires au
sensde |’ article 4, sauf :

a) les titres de participation dans des entités
admissibles dans lesquelles |’ association a
un intérét de groupe financier,

Filiales

Définitions

« pourcentage
debiens
immeubles »
“real property
percentage”

« pourcentage
de capitaux
propres »
“equity
percentage”
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subsidiaries prescribed by section 4, under
sections 398 to 402 of the Act; and
C istheregulatory capital of the association.

(2) For the purpose of section 401 of the Act, the
prescribed percentage of the regulatory capital of
an association is

(a) 35%, if the association is primarily engaged

in the business of managing liquidity or provid-

ing treasury, clearing, settlement or payment
services,

(b) 70%, if the association is not an association

referred to in paragraph (a) and its equity per-

centage does not exceed 30%; and

(c) 100% minus its equity percentage, if the asso-

ciation is not an association referred to in para

graph (a) and its equity percentage exceeds 30%.

(3) For the purpose of section 402 of the Act, the
prescribed percentage of the regulatory capital of
an association is

(a) 35%, if the association is primarily engaged

in the business of managing liquidity or provid-

ing treasury, clearing, settlement or payment
services,

(b) 70%, if the association is not an association

referred to in paragraph (a) and its rea property

percentage does not exceed 30%; and

(c) 100% minus its real property percentage, if

the association is not an association referred to in

paragraph (a) and its rea property percentage

exceeds 30%.

VALUATION OF EQUITY

6. For the purpose of section 402 of the Act, the
value of the participating shares and ownership
interests referred to in that section that are benefi-
cialy owned by an association and its subsidiaries
prescribed by section 4 is equal to their book value
as reported on the consolidated balance sheet of the
association.

INTERESTS OF AN ASSOCIATION IN REAL PROPERTY

General

7. (1) For the purposes of Part X of the Act, other
than subsection 397(3) of the Act, sections 8 to 12
define the interests of an association in real prop-
erty and set out how those interests are to be val-
ued.

(2) For the purpose of subsection 397(3) of
the Act, the interests of an association in real prop-
erty means rea property referred to in para
graph 11(1)(a) and shares and ownership interests
referred to in paragraph 11(1)(b) that become bene-
ficially owned by the association, or by a desig-
nated entity controlled by the association, as a re-
sult of the realization of a security interest on aloan
or debt obligation referred to in subsection 11(1).

b) les titres de participation qui, par I effet
del'article 397 de la Loi, n’entrent pas dans
le calcul de la valeur des préts, des place-
ments et des participations de I’ association
et de ses filiaes réglementaires au sens de
I’article 4 en vertu des articles 398 & 402 de
laLoi;

C le capital réglementaire de |’ association.

(2) Pour I’ application de I’ article 401 de la Lai,
le pourcentage correspond :

a) s la principale activité de I’ association con-

siste a gérer des liquidités ou afournir des servi-

ces de trésorerie, de compensation, de reglement

ou de paiement, 835 %;

b) si I'association n'est pas visée al’adinéa a) et

si son pourcentage de capitaux propres n’ excede

pas 30 %, a70 %;

C) S I’association n'est pas visée a l’ainéa a) et

s son pourcentage de capitaux propres ex-

céde 30 %, al’excédent de 100 % sur son pour-

centage de capitaux propres.

(3) Pour I'application de I’ article 402 de la Loi,
le pourcentage correspond :

a) s la principale activité de I’ association con-

siste a gérer des liquidités ou afournir des servi-

ces de trésorerie, de compensation, de reglement

ou de paiement, a35 %;

b) si I'association n'est pas visée al’alinéa a) et

si son pourcentage de biens immeubles n’ excede

pas 30 %, a70 %;

C) s I’association n’est pas visée a l’alinéa a) et

s son pourcentage de biens immeubles ex-

céde 30 %, al'excédent de 100 % sur son pour-

centage de biens immeubles.

VALEUR DES CAPITAUX PROPRES

6. Pour I'application de I'article 402 de la Loi, la
valeur des actions participantes et des titres de par-
ticipation visés a cet article dont la propriété effec-
tive est détenue par |’ association et ses filiales ré-
glementaires au sens de |’ article 4 est égale a leur
valeur comptable figurant dans le bilan consolidé
de I’ association.

INTERETS IMMOBILIERS D’ UNE ASSOCIATION
Disposition générale
7. (1) Pour I’ application de la partie X delaLoi,
sauf le paragraphe 397(3), les intéréts immobiliers

d’une association et le mode de calcul de ces inté-
réts sont prévus aux articles8 a12.

(2) Pour I’application du paragraphe 397(3) de
la Loi, les intéréts immobiliers d’'une association
sentendent des biens immeubles visés a I'ai-
néa 11(1)a) et des actions et titres de participation
visés al’alinéa 11(1)b) qui deviennent la propriété
effective de I"association ou d'une entité désignée
controlée par elle, par suite de la réalisation d'une
sOreté fournie a I’égard d’'un prét ou d'un titre de
créance visé au paragraphe 11(1).

Pourcentage —
placements
immobiliers

Pourcentage —
capitaux
propres

Valeur des
capitaux
propres

Définition de
«intéréts
immobiliers »
et mode de
calcul de
Ceux-ci

Exception
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Direct interests

Value of direct
interests

Certain indirect
interests

Value of those
interests

Certain indirect
interests

Direct Interests — Real Property
and Debt Obligations

8. (1) The following are interests of an associa-

tioninreal property:

(a) real property beneficially owned by the asso-
ciation or by a designated entity controlled by the
association; and

(b) a debt obligation, for which the association or
a designated entity controlled by the association
is liable, that was issued for the purpose of ac-
quiring or improving real property referred to in
paragraph (a).

(2) The value of the interests of an association in

real property is

(a) in respect of rea property referred to in para-
graph (1)(a), the book value of the rea property;
and

(b) in respect of a debt obligation referred to in
paragraph (1)(b), any amount by which the book
value of the debt obligation exceeds the book
value of the real property referred to in that para-
graph.

Indirect Interests — Real Property,
Shares and Ownership Interests

9. (1) The following are interests of an associa

tioninreal property:

(a) at aparticular time, real property
(i) that is beneficially owned by
(A) arelated real property entity of the as-
sociation that is ajoint venture, or
(B) an entity in which an entity described in
clause (A) has a substantial investment, and
(if) that would be reported on a balance sheet
of the association prepared as at that time in
accordance with the accounting principles and
specifications of the Superintendent referred to
in subsection 292(4) of the Act; and
(b) shares and ownership interests beneficially
owned by the association, or by a designated en-
tity controlled by the association, in any related
real property entity of the association other than
arelated real property entity referred to in para-
graph (a).

(2) The value of the interests of an association in

real property is

(a) in respect of real property referred to in para-
graph (1)(a), the book value of the rea property;
and

(b) in respect of shares and ownership interests
referred to in paragraph (1)(b), the book value of
the shares and ownership interests.

Indirect Interests — Loans
and Debt Obligations

10. (1) The following are interests of an associa-

tioninreal property:

Intéréts immobiliers directs —biens
immeubles et titres de créance

8. (1) Sont des intéréts immobiliers d’une asso-

ciation :

a) les biensimmeubles dont |a propriété effective
est détenue par |’ association ou une entité dési-
gnée contrélée par elle;

b) les titres de créance émis en vue de I’ acquisi-
tion ou de I'améioration des biens immeubles
visés a lI'alinéa a) et dont le débiteur est I’ asso-
ciation ou une entité désignée controlée par elle.

(2) La vaeur de ces intéréts immobiliers corres-

pond :

a) dans le cas d’'un bien immeuble visé a I'ali-
néa(1)a), alavaleur comptable de celui-ci;

b) dans le cas d'un titre de créance visé a I'ali-
néa (1)b), a I'excédent éventuel de la valeur
comptable de celui-ci sur la valeur comptable du
bien immeuble visé a cet alinéa.

Intéréts immobiliers indirects —biens
immeubl es, actions et titres de participation

9. (1) Sont des intéréts immobiliers d’ une asso-

ciation :

a) a une date donneée, les biens immeubles pré-
sentant les caractéristiques suivantes :
(i) leur propriété effective est détenue par :
(A) soit une entité immobiliére apparentée a
I’ association et qui est une coentreprise,
(B) soit une entité dans laquelle I’ entité vi-
sée aladivision (A) a un intérét de groupe
financier,
(i) ils figureraient dans le bilan de I'associa-
tion s celui-ci &ait établi a cette date selon
les principes comptables visés au paragra-
phe 292(4) de la Loi, compte tenu de toute
spécification du surintendant aux termes de ce
paragraphe;
b) les actions et |es titres de participation de toute
entité immobiliere apparentée a |’ association,
autre que celle visée a I'dinéa a), dont la pro-
priété effective est détenue par I'association ou
une entité désignée contrdlée par elle.

(2) La valeur de ces intéréts immobiliers corres-
pond :

a) dans le cas d’'un bien immeuble visé a I’ali-
néa(1)a), alavaleur comptable de celui-ci;

b) dans le cas d’une action et d'un titre de parti-
cipation visés a I'ainéa (1)b), a la valeur comp-
table de ceux-ci.

Intéréts immobiliersindirects — préts
et titres de créance

10. (1) Sont des intéréts immobiliers d’ une asso-

ciation :

Intéréts
immobiliers
directs

Valeur

Intéréts
immobiliers
indirects

Valeur

Intéréts
immobiliers
indirects
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(a) a debt obligation issued by a related real
property entity of the association and beneficially
owned by the association or by a designated en-
tity controlled by the association;

(b) aloan made by the association, or by a desig-
nated entity controlled by the association, to a
related real property entity of the association;

(c) aloan made by the association, or by a desig-
nated entity controlled by the association, to
(i) areal property entity in which a securities
dealer or insurance company controlled by the
association has a substantial investment, or
(ii) areal property entity that is controlled by a
real property entity described in subpara-
graph (i);
(d) a debt obligation issued by a rea property
entity described in subparagraph (c)(i) or (ii) and
beneficially owned by the association or by a
designated entity controlled by the association;
(e) adebt obligation that is
(i) issued by a related real property entity of
the association,
(i) beneficially owned by athird party, and
(iii) guaranteed by the association or by a
designated entity controlled by the association;
and

(f) aloan made by a third party to a related red
property entity of the association and guaranteed
by the association or by a designated entity con-
trolled by the association.

(2) The value of the interests of an association in
real property is

(a) in respect of a debt obligation referred to in
paragraph (1)(a) or (d), the book value of the
debt obligation;

(b) in respect of a loan referred to in para-
graph (1)(b) or (c), the book value of the loan;
and

(c) in respect of a guaranteed debt obligation re-

ferred to in paragraph (1)(€) or a guaranteed loan

referred to in paragraph (1)(f),
(i) if the debt obligation is issued by, or the
loan is made to, an entity that is a related real
property entity of the association and the en-
tity beneficially owns real property that is an
interest of the association in real property un-
der paragraph 9(1)(a), any amount by which
the face value of the guarantee exceeds the
value of the real property determined in accor-
dance with paragraph 9(2)(a), and
(i) in any other case, the face vaue of the
guarantee.

Indirect Interests — Secured Loans
and Debt Obligations

11. (1) If an association or a designated entity

a) les titres de créance émis par une entité im-
mobiliére apparentée a I’association et dont la
propriété effective est détenue par I’ association
ou une entité désignée controlée par elle;
b) les préts consentis par |'association ou une
entité désignée contrdlée par elle a une entité
immobiliére apparentée al’ association;
c) les préts consentis par |’ association ou une en-
tité désignée controlée par elle al’ une des entités
suivantes :
(i) une entité immobiliére dans laquelle un né-
gociant en valeurs mobiliéres ou une société
d’ assurances controlés par |’ association ont un
intérét de groupe financier,
(il) une entité immobiliére qui est controlée
par une entité immobiliere visée au sous-
ainéa (i);
d) les titres de créance émis par une entité im-
mobiliére visée aux sous-alinéas c)(i) ou (ii) et
dont la propriété effective est détenue par |’ asso-
ciation ou une entité désignée contrdlée par elle;
€) les titres de créance présentant les caractéristi-
ques suivantes :
(i) ils ont été émis par une entité immobiliére
apparentée al’ association,
(i) leur propriété effective est détenue par une
tierce partie,
(iii) ils sont garantis par I’ association ou une
entité désignée contrdlée par elle;
f) les préts consentis par une tierce partie a une
entité immobiliére apparentée a I’ association et
garantis par |’association ou une entité désignée
controlée par elle.

(2) La vaeur de ces intéréts immobiliers corres-

pond :

a) dans le cas d'un titre de créance visé aux ali-
néas (1)a) ou d), a la valeur comptable de celui-
Ci;
b) dans le cas d'un prét visé aux dinéas (1)b)
ou c¢), alavaeur comptable de celui-ci;
¢) dans le cas d' un titre de créance garanti visé a
I"ainéa (1)e) ou d'un prét garanti visé a I'ali-
néa (1)f) :
(i) si letitre de créance a été émis par une en-
tité immobiliére apparentée a |’ association et
gue I’entité a la propriété effective d'un bien
immeuble constituant un intérét immobilier de
I" association aux termes de I’ alinéa 9(1)a), ou
si le prét a été consenti a une telle entité im-
mobiliére apparentée, a |’ excédent éventuel de
la valeur nominale de la garantie sur la valeur
du bien immeuble établie conformément a
I'ainéa9(2)a),
(i) danstout autre cas, alavaeur nominae de
lagarantie.
Intéréts immobiliersindirects — préts
et titres de créance garantis

11. (1) Si une association ou une entité désignée

Valeur

Intéréts

interests controlée par elle consent un prét & une tierce partie immobiliers

controlled by an association makes a loan to, or inditocts
ou détient a titre de véritable propriétaire ou

beneficially owns or guarantees the debt obligation
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of, a third party, the loan or debt obligation is an  garantit un titre de créance dont une tierce partie est
interest of the association in real property if it is le débiteur, le prét ou le titre de créance, selon le

secured by cas, est un intérét immobilier de I'association s'il
(a) real property beneficially owned by a third  €st garanti par :
party in conjunction with a) soit un bien immeuble dont la propriété effec-
(i) the association, tive est détenue par une tierce partie conjointe-
(ii) the designated entity, ment avec |’ une des entités suivantes :

(iii) arelated rea property entity of the asso-
ciation,

(iv) a securities dedler or insurance company
controlled by the association,

(v) an entity controlled by a securities dealer
or insurance company referred to in subpara-
graph (iv), or

(vi) a real property entity described in sub-
paragraph 10(2)(c)(i) or (ii); or

(b) shares or ownership interests beneficially
owned by athird party in

(i) an entity that beneficialy owns real prop-
erty in conjunction with the association, a re-
lated real property entity of the association or
a designated entity controlled by the associa-
tion, or

(i) arelated rea property entity of the asso-
ciation.

(i) I’ association,
(i) I’ entité désignée,
(iii) une entité immobiliére apparentée a I'as-
sociation,
(iv) un négociant en valeurs mobiliéres ou une
société d’assurances controlés par |'associa-
tion,
(v) une entité contrdlée par un négociant en
valeurs mobiliéres ou une société d’ assurances
visés au sous-alinéa (iv),
(vi) une entité immobiliére visée au sous-
alinéa 10(1)c)(i) ou (ii);
b) soit des actions ou des titres de participation
de I’'une des entités suivantes, dont la propriété
effective est détenue par unetierce partie :
(i) une entité qui a la propriété effective d'un
bien immeuble conjointement avec |’ associa-
tion, une entité immobiliere apparentée a
I’ association ou une entité désignée contrdlée
par |’ association,
(ii) une entité immobiliére apparentée al’ asso-
ciation.

Value of those (2) The value of the interests of an association in (2) La valeur de ces intéréts immobiliers corres- Valeur
interests real property is pond :
(a) in respect of aloan or debt obligation that is a) dans le cas d'un prét ou d'un titre de créance
secured by rea property referred to in para- garanti par un bien immeuble visé a l'ai-
graph (1)(a), the lesser of néa (1)a), a la moins élevée des valeurs sui-

(i) the net realizable value of the third party’s vantes :

interest in the real property at the time that the

security interest was given, and

(ii) the amount determined by the formula

A-B

where

Ais
(A) if the loan was made by the associa-
tion or a designated entity controlled by
the association or the debt obligation is
beneficially owned by the association or a
designated entity controlled by the asso-

ciation, the book value of the loan or debt
obligation, or

(B) if the debt obligation is guaranteed by
the association or a designated entity con-
trolled by the association, the face value
of the guarantee, and

B isthe total net realizable value of any other
security interests that were given for the
loan or debt obligation;

(i) lavaleur de rédlisation nette de I'intérét de

latierce partie dans le bien immeuble ala date

alaquelle laslreté a été fournie,

(i) le montant calculé selon la formule sui-

vante:

A-B

ou:

A représente :
(A) dansle cas d'un prét consenti par I’ as-
sociation ou une entité désignée contrdlée
par elle ou d'un titre de créance dont la
propriété effective est détenue par I’ asso-
ciation ou une entité désignée contrélée
par elle, lavaleur comptable du prét ou du
titre de créance,
(B) dans le cas d'un titre de créance ga-
ranti par |’association ou une entité dési-
gnée contrdlée par elle, lavaleur nominale
delagarantie,

B la valeur de rédlisation nette totale des au-

tres sOretés fournies, le cas échéant, a

(b) in respect of aloan or debt obligation that is I’ égard du prét ou du titre de créance;
secured by shares or ownership interests
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2256

beneficially owned by a third party in an entity

referred to in subparagraph (1)(b)(i), the lesser of
(i) the net realizable value of the third party’s
interest in those shares or ownership interests
at the time that the security interest was given,
and

(ii) the amount determined by the formula
A - (B - (CxDI/E))

where

Ais
(A) if the loan was made by the associa-
tion or a designated entity controlled by
the association or the debt obligation is
beneficially owned by the association or a
designated entity controlled by the asso-
ciation, the book value of the loan or debt
obligation, or
(B) if the debt obligation is guaranteed by
the association or a designated entity con-
trolled by the association, the face value
of the guarantee,

B is the total net realizable value of al secu-
rity interests that were given for the loan or
debt obligation,

C isthe net realizable value of the entity’s in-
terest in the real property referred to in sub-
paragraph (1)(b)(i),

D is the value of the shares or ownership in-
terests that are given as the security interest,
and

E is the total value of the outstanding shares
or ownership interests in the entity; and

(c) in respect of aloan or debt obligation that is
secured by shares or ownership interests benefi-
cially owned by a third party in a related red
property entity referred to in  subpara
graph (1)(b)(ii), the lesser of

(i) the net realizable value of the third party’s

interest in those shares or ownership interests

at the time that the security interest was given,
and

(if) the amount determined by the formula
A-B
where
Ais
(A) if the loan was made by the associa-
tion or a designated entity controlled by
the association or the debt obligation is
beneficially owned by the association or a
designated entity controlled by the asso-
ciation, the book value of the loan or debt
obligation, or
(B) if the debt obligation is guaranteed by
the association or a designated entity con-
trolled by the association, the face value
of the guarantee, and
B is the total net realizable value of any other
security interests that were given for the
loan or debt obligation.

b) dans le cas d'un prét ou d'un titre de créance
garanti par des actions ou des titres de participa-
tion d’une entité visée au sous-alinéa (1)b)(i) qui
sont la propriété effective d' une tierce partie, ala
moins éevée des valeurs suivantes :

(i) lavaleur de rédlisation nette de I'intérét de

latierce partie dans ces actions ou ces titres de

participation a la date a laquelle la sOreté a été
fournie,

(i) le montant calculé selon la formule sui-

vante:

A - (B - (CxDI/E))

ou:

A représente :

(A) dans le cas d'un prét consenti par
I’ association ou une entité désignée con-
trolée par elle ou d'un titre de créance
dont la propriété effective est détenue par
I’ association ou une entité désignée con-
trolée par elle, la valeur comptable du prét
ou du titre de créance,

(B) dans le cas d'un titre de créance ga-
ranti par |’association ou une entité dési-
gnée contrblée par elle, lavaleur nominae
delagarantie,

B lavaleur de réalisation nette totale de toutes
les sOretés fournies a I’ égard du prét ou du
titre de créance,

C lavaleur de rédlisation nette de I’ intérét que
détient I’ entité dans le bien immeuble visé
au sous-alinéa (1)b)(i),

D lavaleur des actions ou des titres de partici-
pation fournis atitre de sireté,

E lavaleur totale des actions en circulation de
I’entité ou des titres de participation en cir-
culation de celle-ci;

¢) dans le cas d'un prét ou d'un titre de créance
garanti par des actions ou des titres de participa-
tion d’ une entité immobiliére apparentée visée au
sous-alinéa (1)b)(ii) qui sont la propriété effec-
tive d’'une tierce partie, a la moins élevée des
valeurs suivantes :

(i) lavaleur de réalisation nette de I’intérét de

latierce partie dans ces actions ou ces titres de

participation a la date a laquelle la sOreté a été
fournie,

(i) le montant calculé selon la formule sui-

vante:

A-B

ou:

A représente :
(A) dans le cas d'un prét consenti par
I’ association ou une entité désignée con-
trolée par elle ou d'un titre de créance
dont la propriété effective est détenue par
I’ association ou une entité désignée con-

trélée par elle, la valeur comptable du prét
ou du titre de créance,
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Other interests

Value of those

interests

Repeal

Repea

Coming into
force

Other Interests

12. (1) The following are interests of an associa-
tioninreal property:

(a) a guarantee given by the association, or by a
designated entity controlled by the association, to
an entity other than the association or designated
entity for the purpose of completing the devel-
opment of real property that is beneficially
owned by

(i) the association,

(i) a designated entity controlled by the asso-

ciation, or

(iii) arelated rea property entity of the asso-

ciation; and
(b) an agreement made by the association, or by
a designated entity controlled by the association,
to support athird party’s cost of operating or fi-
nancing real property that is beneficially owned
by

(i) the association,

(ii) a designated entity controlled by the asso-

ciation, or

(iii) arelated rea property entity of the asso-

ciation.

(2) The value of the interests of an association in
real property is

(a) in respect of a guarantee referred to in para-
graph (1)(a), the estimated cost of completing the
development of the real property; and

(b) in respect of an agreement referred to in
paragraph (1)(b), the amount of any funds ad-
vanced by the association, or by a designated en-
tity controlled by the association, under the
agreement.

REPEALS

13. The Equity Valuation (Cooperative Credit
Associations) Regulations' are repealed.

14. The Real Property Interests Valuation (Co-
operative Credit Associations) Regulations’® are
repealed.

COMING INTO FORCE

15. These Regulations come into force on the
day on which sections 389 and 403 of the Coop-
erative Credit Associations Act, as enacted by
section 314 of the Financial Consumer Agency of

! SOR/92-312
% SOR/94-536

(B) dans le cas d'un titre de créance ga-
ranti par I’ association ou I’ entité désignée,
lavaleur nominale de la garantie,
B la valeur de rédisation nette totale des au-
tres slretés fournies, le cas échéant, a
I” égard du prét ou du titre de créance.

Autres intéréts immobiliers

12. (1) Sont des intéréts immobiliers d’ une asso-
ciation :

a) les garanties fournies par I’ association ou une
entité désignée contrdlée par elle a une entité —
autre que I'association ou I'entité désignée —
afin d’achever I"aménagement d’un bien immeu-
ble dont la propriété effective est détenue par
I” une des entités suivantes :

(i) I" association,

(ii) une entité désignée contrdlée par I’ associa-

tion,

(iii) une entité immobiliére apparentée a |I'as-

sociation;
b) les conventions conclues par |’association ou
une entité désignée contrdlée par elle pour aider
apayer lesfrais d’ exploitation ou de financement
engageés par une tierce partie al’égard d' un bien
immeuble dont la propriété effective est détenue
par I’ une des entités suivantes :

(i) I' association,

(i) une entité désignée contrélée par |’ associa-

tion,

(iii) une entité immobiliére apparentée a I'as-

sociation.
(2) La vaeur de ces intéréts immobiliers corres-

pond :

a) dans le cas d'une garantie visée a l'ali-
néa (1)a), au colt estimatif d achévement de
I’aménagement du bien immeuble;
b) dans le cas d'une convention visée a I'ali-
néa (1)b), au montant des fonds avancés, aux
termes de la convention, par |’ association ou une
entité désignée contrdlée par elle.

ABROGATIONS

13. Le Reglement sur la valeur des capitaux
propres (associations coopératives de crédit)! est
abrogé.

Autres intéréts
immobiliers

Valeur

Abrogation

14. Le Reglement sur I'évaluation des intéréts Abrogation

immobiliers (associations coopératives de crédit)?
est abrogé.

ENTREE EN VIGUEUR

15. Le présent réglement entre en vigueur ala
date d’entrée en vigueur des articles 389 et 403
dela Loi sur les associations coopératives de cré-
dit, édictés par I'article 314 de la Loi sur

! DORS/92-312
2 DORS/94-536

Entréeen

vigueur
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Canada Act, chapter 9 of the Statutes of Canada, |'Agence de la consommation en matiere finan-
2001, comeinto force. ciére du Canada, chapitre 9 des Lois du Canada
(2001).

N.B. The Regulatory Impact Analysis Statement for these N.B. Le Résumé de I’ étude d’impact de la réglementation de

Regulations appears at page 2151, following ce réglement se trouve a la page 2151, suite au
SOR/2001-363. DORS/2001-363.
Published by the Queen’s Printer for Canada, 2001 Publié par I'lmprimeur de la Reine pour le Canada, 2001
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Definitions

“pct?
«Loi »

“designated
entity”
«entité
désignée »

“insurance
company”

« SOCiété
d'assurances »
“joint venture”
« coentre-
prise »

“minority
interest”

« participation
minoritaire »

Registration
SOR/2001-396 4 October, 2001

INSURANCE COMPANIES ACT

I nvestment Limits (I nsurance
Companies) Regulations

P.C. 2001-1767 4 October, 2001

Her Excellency the Governor Genera in Coun-
cil, on the recommendation of the Minister of Fi-
nance, pursuant to sections 4942 5092 and 1021° of
the Insurance Companies Act®, hereby makes the
annexed Investment Limits (Insurance Companies)
Regulations.

INVESTMENT LIMITS (INSURANCE
COMPANIES) REGULATIONS

INTERPRETATION

1. The following definitions apply in these
Regulations.

“Act” means the Insurance Companies Act.

“designated entity”, in respect of a company, means
an entity other than

a) ajoint venture;
b) afinancial institution;
¢) abank holding company;
d) an insurance holding company;
(e) asubsidiary of afinancial institution, other
than where the subsidiary is a subsidiary of a
financia institution only because it is a sub-
sidiary of the company; or
(f) asubsidiary of a bank holding company or
insurance holding company.
“insurance company” means an insurance company
incorporated by or under the laws of Canada or a
province.

~ A~~~

“joint venture” means area property entity
(a) that was formed by a company, or by a
designated entity controlled by a company,
and one or more other persons for the purpose
of a specific business undertaking;
(b) in which the company or designated entity
has a substantial investment; and
(©) in respect of which the persons who
formed it have agreed on joint control, re-
gardless of the distribution of their equity.
“minority interest” means an equity interest, in an
entity that is controlled by a company, that is
held by a person other than

2 5,C. 2001, c. 9, s 426
b S.C. 2001, c. 9, s. 465
¢ S.C.1991, c. 47

Enregistrement
DORS/2001-396 4 octobre 2001

LOI SUR LES SOCIETES D' ASSURANCES

Reglement sur leslimitesrelatives aux
placements (sociétés d’ assur ances)

C.P. 2001-1767 4 octobre 2001

Sur recommandation du ministre des Finances et
en vertu des articles 494°, 509% et 1021° de la Loi
sur les sociétés d'assurances’, Son Excellence la
Gouverneure générale en conseil prend le Regle-
ment sur les limites relatives aux placements (so-
ciétés d’ assurances), ci-apres.

REGLEMENT SUR LESLIMITES
RELATIVESAUX PLACEMENTS
(SOCIETES D’ASSURANCES)

DEFINITIONS ET INTERPRETATION

1. Les définitions qui suivent s appliquent au
présent réglement.
« actif total » Sentend, a I'égard d’'une société a
une date donnée, du montant calculé selon la
formule suivante :

A-B

ou:

A représente le total des éléments d actif qui
figureraient dans son bilan si celui-ci était
établi a cette date selon les principes
comptables visés au paragraphe 331(4) de la
Loi, compte tenu de toute spécification du
surintendant aux termes de ce paragraphe,

B le total des ééments d'actif inclus dans le
calcul de I'éément A qui sont des éléments
d’actif d'une filiadle de la société qui est,
selonlecas:

a) uneinstitution financiére;
b) une société de portefeuille bancaire;
Cc) une société de portefeuille d assu-
rances,
d) la filiale d'une institution financiere,
sauf s elle est une filide de I'ingtitution
financiére du seul fait qu'elle est une fi-
lidle de la société;
€) lafilidle d'une société de portefeville
bancaire ou d'une société de portefeuille
d’ assurances.

« coentreprise » Entité immobiliére présentant les

caractéristiques suivantes :

a) elle a été créée par une société, ou une en-

tité désignée contrdlée par elle, et une ou

Définitions

«actif total »
“total assets”

« coentre-
prise »
“joint venture”
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(a) the company; or
(b) an entity controlled by the company.

plusieurs autres personnes dans le but
d’ exercer des activités commerciaes détermi-
nées;

“real property  “real property entity” means an entity that is pri- o o o
entitty‘t” marily engaged in holding, managing or other- b) la société ou I’ entité désignée y a un intérét
«entite i i i 1 er:
rmobiliére» wise dealing with de groupe financier;
(a) real property; c) les personnes qui I'ont créée ont convenu
(b) shares of abody corporate that is primarily d exercer un_cqntrole conjoint a son égard,
engaged in holding, managing or otherwise quelle que soit I'importance de leur participa-
dealing with real property, including shares of tion. R
a body corporate that is another real property « entité désignée » A I'égard d’une société, toute «entité
entity; or entité, al’ exclusion des entités suivantes : @?Sﬁgéd
(c) ownership interests in an unincorporated a) une coentreprise; entity”
entity that is primarily engaged in holding, b) une institution financiére;
managing or otherwise dealing with real prop- c) une société de portefeuille bancaire;
erty, including ownership interests in an unin- d iété d refeville d .
corporated entity that is another real property ) une société de portefeville d* assurances;
entity. e) lafilidle d' une ingtitution financiere, a moins
“elaedred TR g qu'elle soit une filiale de I'institution finan-
prropenly gntity” relljgtne; rrneglanpsroperty entity”, in respect of a com ciére du seul fait qu'elle est une filiale de la
o (a) a real property entity, other than a desig Societe
immobiliere y - . , s . .
apparentée » nated entity controlled by the company, in ) lg,f'“ded.lé?? dsoueﬁ%de F:?rtgeunlebancare
which the company or a designated entity OU d'une SGIEte de portereuntie o assurances. N
sufficient shares or ownership interests to  Principalement en des opérations, notamment la !‘Te‘;‘,"g','(',g;;;
cause the company or designated entity to detention ou la gestion, portant sur : entity’
have a substantial investment in the real prop- a) des biensimmeubles;
erty entity; or b) des actions d'une personne morale dont
(b) areal property entity that is controlled by a I’ activité consiste principalement en des opé
real property entity described in paragraph (a). rations, notamment |a détention ou la gestion,
“securities “securities dealer” means an entity described in portant sur des biens immeubles, y compris
deder” paragraph (g) of the definition “financial institu- des actions d' une personne morale qui est une
negodianten  tion™ in subsection 2(1) of the Act. autre entité immobiliere;
mobiliéres » C) de;s titres de participation d’une entité.npn
“thirdpaty’  “thi oo constituee en personne morale dont I’ activité
« ti';cgary th{;gsgﬁr é%/hérltrl;arn%pect of a company, means a consiste princi galenjent en des opérations,
partie » th . notamment la détention ou la gestion, portant
(@) the company; sur des biens immeubles, y compris des titres
(b) a designated entity controlled by the com- de participation d’ une entité non constituée en
pany; or personne morale qui est une autre entité im-
(c) arelated real property entity of the com- mobiliére.
pany. « entité immobiliére apparentée » A I'égard d'une «entité
“totel assets’  “total assets’, in respect of a company, at a par- société, s entend : immobiliere

parentée »

«actif total » a) soit d’'une entité immobiliére, autre qu’ une e i reat

ticular time, means the amount determined by the

formula entité désignée contrdlée par la société, a property entity”
_ I"égard de laguelle la société ou I’ entité dési-
A-B ; ; A iy ;
H gnée qu'elle contrble a la propriété effective
where

d’un nombre d’ actions ou de titres de partici-
pation tel qu’ elle détient un intérét de groupe
financier dans |’ entité immobiliére;

A isthetotal of the assets that would be reported
on the balance sheet of the company prepared

as at that time in accordance with the ac- b) soit d une entité immobiliére contrdlée par
counting principles and specifications of the une entité immobiliére visée a1’alinéa a).
Superintendent referred to in subsection 331(4) Loi » LaLoi sur les sociétés o’ assurances. «Loi »
of the Act; and “Act

B isthe total of all amounts each of which isan  « négociant en valeurs mobiliéres » Entité visée & «négociant en
amount included in the value of A that isin re- Ialinéa g) de la définition de « institution finan- vaeurs
spect of an asset of a subsidiary of the com-  cigre » au paragraphe 2(1) delaLoi. mobilieres»
pany, _|f tha‘_[ su_bs (_jlar_y is dealer”

(a) afinancial insitution, « participation minoritaire » Participation dans une « participation
(b) abank holding company, entité controlée par une société, qui est détenue Mnortare»
(c) an insurance holding company,

“minorit
jpar une personne autre que : intere;t"y
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Book value of
interest in rea

property

Exempt
companies

(d) asubsidiary of afinancial institution, other
than where the subsidiary is a subsidiary of a
financial institution only because it is a sub-
sidiary of the company, or

(e) asubsidiary of a bank holding company or
an insurance holding company.

2. For the purposes of sections 8 to 11, the book

value of an asset that is an interest of a company in
real property, at aparticular time, is

(a) if the asset is rea property, the gross book
value of the real property, less any accumulated
depreciation on the real property, that would be
reported on a balance sheet of the company pre-
pared as at that time in accordance with the ac-
counting principles and specifications of the Su-
perintendent referred to in subsection 331(4) of
the Act; and

(b) if the asset is a security or loan, the book
value of the security or loan that would be re-
ported on a balance sheet of the company pre-
pared as at that time in accordance with the ac-
counting principles and specifications of the Su-
perintendent referred to in subsection 331(4) of
the Act.

EXEMPTIONS

3. Sections 506 to 508 of the Act do not apply to
(@) a mutua company having an aggregate of
surplus and minority interests of five billion
dollars or more; or
(b) a company, other than a mutua company, if
it
(i) iswidely held and has equity of five billion
dollars or more, or
(ii) has equity of five billion dollars or more
and is controlled by
(A) awidely held bank holding company,
(B) a widely held insurance holding com-
pany,
(C) an digible financia institution, as de-
fined in section 370 of the Bank Act, other
than a foreign bank as defined in section 2
of that Act, or
(D) a foreign bank, as defined in section 2
of the Bank Act, that is widely held as de-
fined in section 2.3 of that Act.

a) lasociété;
b) une entité contrdlée par la société.
« soci été d’ assurances » Société d’ assurances cons-
tituée en personne morale sous le régime d une
loi fédérale ou provinciale.

« tierce partie » A I’ égard d’ une société, toute per-
sonne autre que :
a) lasociété,
b) une entité désignée contrdlée par la société;
C) une entité immobiliére apparentée a la so-
Ciété.

2. Pour I’ application des articles 8 a 11, la valeur
comptable d’'un éément d actif qui est un intérét
immobilier d'une société, a une date donnée, cor-
respond :

a) dans le cas d'un bien immeuble, a sa valeur

comptable brute, diminuée de I'amortissement

cumulé, qui figurerait dans le bilan de la société

s celui-ci était établi a cette date selon les prin-

cipes comptables visés au paragraphe 331(4) de

la Loi, compte tenu de toute spécification du
surintendant aux termes de ce paragraphe;

b) dans le cas d' une valeur mobiliere ou d’'un

prét, a sa valeur comptable qui figurerait dans le

bilan de la société si celui-ci était établi a cette
date selon les principes comptables visés au pa-
ragraphe 331(4) de la Loi, compte tenu de toute
spécification du surintendant aux termes de ce
paragraphe.

EXEMPTIONS

3. Les articles 506 a 508 de la Loi ne s appli-

quent pas

a) aux sociétés mutuelles dont le surplus et les

participations minoritaires ont une valeur globale

égale ou supérieure a cing milliards de dollars;

b) aux sociétés, autres que les sociétés mutuelles :
(i) & participation multiple et dont les capitaux
propres sont égaux ou Supérieurs a cing mil-
liards de dollars,

(ii) dont les capitaux propres sont égaux ou
supérieurs a cing milliards de dollars et qui
sont controlées par I’une ou |’ autre des entités
suivantes :
(A) une société de portefeuille bancaire a
participation multiple,
(B) une société de portefeuille d’ assurances
a participation multiple,
(C) une institution financiére admissible au
sens de |'article 370 de la Loi sur les ban-
gues, autre qu’ une banque étrangere au sens
del’article 2 de cette loi,
(D) une banque étrangére, au sens de I’ arti-
cle 2 de laLoi sur les banques, a participa-
tion multiple au sens de I article 2.3 de cette
loi.

« SOCiété
d’ assurances »
“insurance

company”

«tierce partie »
“third party”

Vaeur
comptable d’'un
intérét
immobilier

Sociétés
exemptées
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PRESCRIBED SUBSIDIARY

Prescribed 4. For the purposes of sections 506 to 508 of the
Subsidiary Act, a prescribed subsidiary of a company is any
subsidiary of the company, except where that sub-
sidiary is
(a) afinancia institution;
(b) abank holding company;
(c) an insurance holding company;
(d) a subsidiary of a financia institution, other
than where the subsidiary is a subsidiary of a fi-
nancial institution only because it is a subsidiary
of the company; or
(e) a subsidiary of a bank holding company or
insurance holding company.

AMOUNT DETERMINED

Amount 5. (1) For the purpose of section 506 of the Act,
determined—  the amount determined in respect of a company
POPEY " referred to in that section is

(a) if the company is alife company, the tota of

(i) 70% of the amount determined under sub-
section (4),
(ii) 15% of the liabilities of the company in re-
spect of life insurance policies that are not
participating policies,
(iii) 25% of the liabilities of the company in
respect of life insurance policies that are par-
ticipating policies, and
(iv) 5% of the liahilities of the company in re-
spect of
(A) al life annuities, whether or not for a
guaranteed term, in respect of which the
company has contracted with the annuitant
to make regular periodic payments of de-
fined amounts,
(B) al annuities in respect of which the
company has guaranteed a rate of interest
for a term of more than 10 years after the
date on which the contract is entered into,
(C) al group long-term disability annuities
in respect of which the company has con-
tracted with the annuitant to make regular
periodic payments of defined amounts to
retirement age, and
(D) al other disability annuities in respect
of which the company has contracted with
the annuitant to make regular periodic pay-
ments of defined amounts
(1) while the disability of the annuitant
continues, to age 65, or
(1) for life; and
(b) if the company is a property and casuaty
company, 10% of the total assets of the company.

Amount (2) For the purpose of section 507 of the Act, the
determined— amount determined in respect of a company re-
oy ferred to in that section is

(a) if the company is alife company, the tota of

2262

FILIALES REGLEMENTAIRES
4. Pour I’ application des articles 506 a 508 de la

a) uneinstitution financiere;

b) une société de portefeuille bancaire;

) une société de portefeville d assurances,

d) unefiliale d’ uneinstitution financiere, amoins
gu’elle soit une filiale de I'institution financiere
du seul fait qu' elle est unefiliale de la société,

€) une filiale d'une société de portefeuille ban-
caire ou d'une société de portefeuille d assu-
rances.

MONTANTSLIMITES
5. (1) Le montant limite prévu a I’ article 506 de

laLoi est celui qui correspond :

a) dans le cas d’une société d assurance-vie, au
total des @éments suivants:
(i) 70 % du montant calculé conformément au
paragraphe (4),
(ii) 15 % des ééments du passif de la société
liés aux polices d assurance-vie qui ne sont
pas des polices a participation,
(iii) 25 % des éléments du passif de la société
liés aux polices d' assurance-vie qui sont des
polices & participation,
(iv) 5 % des ééments du passif de la société
liésa:
(A) toute rente viagere, que sa période de
versement soit garantie ou non, al’égard de
laquelle la société s est engagée par contrat
aupres du rentier & lui verser des sommes
déterminées aintervalles réguliers,
(B) toute rente dont le taux d'intérét est ga-
ranti par la société pour une période de plus
de dix ans apres la date de conclusion du
contrat de rente,
(C) toute rente collective d'invalidité a long
terme a |’ égard de laguelle la société s est
engageée par contrat auprés du rentier a lui
verser des sommes déterminées aintervalles
réguliersjusqu’ al’ &ge de laretraite,
(D) toute autre rente d’'invaidité a I’ égard
de laquelle la société s est engagée par con-
trat aupres du rentier a lui verser des som-
mes déterminées aintervalles réguliers :
(1) soit pendant la durée de I'invalidité
jusgu’a ce que le rentier ait atteint |’ age
de soixante-cing ans,
(I soit avie;
b) dans le cas d'une société d assurances multi-
risques, a10 % de |’ actif total de celle-ci.

Filides

Loi, est unefiliale réglementaire d’ une société toute "edlementaires
filiale de celle-ci qui n’est pas:

Limites
relatives aux
intéréts
immobiliers

(2) Le montant limite prévu a I’ article 507 de la Limites

Loi est celui qui correspond :

a) dans le cas d’une société d assurance-vie, au
total des ééments suivants :

relatives a
I’acquisition
d’actions
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(i) 70% of the amount determined under sub-
section (4),
(ii) 15% of the liabilities of the company in re-
spect of life insurance policies that are not
participating policies,
(iii) 25% of the liabilities of the company in
respect of life insurance policies that are par-
ticipating policies, and
(iv) 5% of the liabilities of the company in re-
spect of
(A) dl life annuities, whether or not for a
guaranteed term, in respect of which the
company has contracted with the annuitant
to make regular periodic payments of de-
fined amounts,
(B) al annuities in respect of which the
company has guaranteed a rate of interest
for a term of more than 10 years after the
date on which the contract is entered into,
(C) al group long-term disability annuities
in respect of which the company has con-
tracted with the annuitant to make regular
periodic payments of defined amounts to
retirement age, and
(D) al other disability annuities in respect
of which the company has contracted with
the annuitant to make regular periodic pay-
ments of defined amounts
(1) while the disability of the annuitant
continues, to age 65, or

(1) for life; and

(i) 70 % du montant calculé conformément au
paragraphe (4),
(i) 15 % des éléments du passif de la société
liés aux polices d assurance-vie qui ne sont
pas des polices a participation,
(iii) 25 % des @éments du passif de la société
liés aux polices d'assurance-vie qui sont des
polices & participation,
(iv) 5 % des éléments du passif de la société
liésa:
(A) toute rente viagere, que sa période de
versement soit garantie ou non, al’égard de
laquelle la société s est engagée par contrat
aupres du rentier & lui verser des sommes
déterminées aintervalles réguliers,
(B) toute rente dont le taux d'intérét est ga-
ranti par la société pour une période de plus
de dix ans apres la date de conclusion du
contrat de rente,

(C) toute rente collective d'invalidité a long
terme a |’ égard de laguelle la société s est
engageée par contrat auprés du rentier a lui
verser des sommes déterminées aintervalles
réguliersjusqu’ al’ &ge de laretraite,
(D) toute autre rente d’'invaidité a I’ égard
de laguelle la société s est engagée par con-
trat aupres du rentier a lui verser des som-
mes déterminées aintervalles réguliers :
(1) soit pendant la durée de I'invalidité
jusgu’a ce que le rentier ait atteint |’ age
de soixante-cing ans,
(I soit avie;

(b) if the company is a property and casuaty
company, 25% of the total assets of the company. b) dans le cas d’'une société d assurances multi-

risques, a25 % de I’ actif total de celle-ci.
Amount (3) For the purpose of section 508 of the Act, the (3) Le montant limite prévu al’article 508 de la Limiteglobale
determined — - amgunt determined in respect of a company re- Lo est celui qui correspond :

regate limit . L
e ferred to in that section is a) dans le cas d’une société d’ assurance-vie, au
(a) if the company is alife company, the tota of total des ééments suivants :

(i) 100% of the amount determined under sub-

section (4),

(ii) 20% of the liabilities of the company in re-

spect of life insurance policies that are not

participating policies,

(iii) 40% of the liabilities of the company in

respect of life insurance policies that are par-

ticipating policies, and

(iv) 5% of the liahilities of the company in re-

spect of
(A) dl life annuities, whether or not for a
guaranteed term, in respect of which the
company has contracted with the annuitant
to make regular periodic payments of de-
fined amounts,
(B) al annuities in respect of which the
company has guaranteed a rate of interest
for a term of more than 10 years after the
date on which the contract is entered into,
(C) al group long-term disability annuities
in respect of which the company has

(i) 100 % du montant calculé conformément
au paragraphe (4),
(i) 20 % des ééments du passif de la société
liés aux polices d assurance-vie qui ne sont
pas des polices a participation,
(iii) 40 % des éléments du passif de la société
liés aux polices d'assurance-vie qui sont des
polices a participation,
(iv) 5 % des ééments du passif de la société
liésa:
(A) toute rente viagere, que sa période de
versement soit garantie ou non, al’égard de
laquelle la société s est engagée par contrat
aupres du rentier & lui verser des sommes
déterminées aintervalles réguliers,
(B) toute rente dont le taux d'intérét est ga-
ranti par la société pour une période de plus
de dix ans apres la date de conclusion du
contrat de rente,

(C) toute rente collective d'invalidité a long
terme a |’égard de laguelle la société s est
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contracted with the annuitant to make regu-
lar periodic payments of defined amounts to
retirement age, and
(D) al other disability annuities in respect
of which the company has contracted with
the annuitant to make regular periodic pay-
ments of defined amounts
(1) while the disability of the annuitant
continues, to age 65, or
(1) for life; and
(b) if the company is a property and casuaty
company, 35% of itstotal assets.

(4) For the purposes of subparagraphs (1)(a)(i),
(2)(a)(i) and (3)(a)(i), the amount determined under
this subsection in respect of a company is the
amount determined under the formula

A-B
where
A istheregulatory capital of the company; and
B isthetotal of

(a) al amounts each of which is included in
the regulatory capital of the company and is
(i) the excess of the total assets of any fi-
nancia institution, bank holding company
or insurance holding company controlled by
the company, or of any entity controlled by
a financia ingtitution, bank holding com-
pany or insurance holding company con-
trolled by the company, over the tota li-
abilities (including deferred taxes and sub-
ordinated indebtedness) of the financia in-
stitution, bank holding company, insurance
holding company or entity,
(i) an amount equal to the total deferred re-
alized capital gains less the total deferred
realized capital losses from rea estate and
share transactions of a financial institution
referred to in subparagraph (i) that is a life
company, or
(iii) the amount of subordinated indebted-
ness issued by a financial institution, bank
holding company, insurance holding com-
pany or entity referred to in subpara
graph (i);
(b) al amounts each of which is the amount of
a minority interest in a financia institution,
bank holding company or insurance holding
company controlled by the company, or in an
entity controlled by a financial institution,
bank holding company or insurance holding
company controlled by the company, that is
included in the regulatory capital of the com-
pany;
(c) al amounts each of which is the amount of
an investment, other than subordinated indebt-
edness referred to in subparagraph (a)(iii), of
the company or a designated entity controlled
by the company in a financial institution, bank

engageée par contrat auprés du rentier a lui
verser des sommes déterminées aintervalles
réguliersjusqu’al’ &ge de laretraite,
(D) toute autre rente d’'invaidité a I’ égard
de laquelle la société s est engagée par con-
trat aupres du rentier a lui verser des som-
mes déterminées aintervalles réguliers :
(1) soit pendant la durée de I'invalidité
jusgu’a ce que le rentier ait atteint |’ age
de soixante-cing ans,
(I soit avie.
b) dans le cas d’'une société d assurances multi-
risques, a35 % de I’ actif total de celle-ci.

(4) Pour I'application des sous-ainéas (1)a)(i),
(2)a)(i) et (3a)(i), le montant est celui calculé se-
lon l[aformule suivante :

A-B
ou:
A représente |e capital réglementaire de la société;
B la somme des montants suivants :

a) le total des montants représentant chacun
les montants suivants inclus dans le capital ré-
glementaire de la société :

(i) I"excédent du total de I’ actif d’une insti-
tution financiére, d’une société de porte-
feuille bancaire ou d'une société de porte-
feuille d’ assurances contrdlée par la société,
et de toute entité que contrdle cette institu-
tion financiére, société de portefedille ban-
caire ou société de portefeuille d assu-
rances, sur le total du passif — y compris
les imp6ts reportés et les créances subor-
données — de I'ingtitution financiere, de la
société de portefeuille bancaire, de la so-
ciété de portefeuille d assurances ou de
I entité,
(ii) I"excédent du montant total reporté des
gains en capital réalisés sur le montant total
reporté des pertes en capital subies décou-
lant des transactions immobilieres et des
opérations sur actions effectuées par une
institution financiére visée au sous-alinéa (i)
qui est une société d’ assurance-vie,
(iii) les créances subordonnées émises par
une ingtitution financiére, une société de
portefeuille bancaire, une société de porte-
feuille d assurances ou une entité visée au
sous-ainéa (i);
b) le montant total des participations minori-
taires dans une institution financiére, une so-
ciété de portefeuille bancaire ou société de
portefeuille d’ assurances contrblée par la so-
Ciété, ou dans une entité que contrble cette
institution financiere, société de portefeuille
bancaire ou société de portefeuille d assuran-
ces, qui est inclus dans le capital réglementaire
delasociété;
¢) le montant total des placements, sauf les
créances subordonnées visées au sous-ali-
néa a)(iii), de la société ou dune entité

Montant



2001-10-24 Canada Gazette Part 11, Vol. 135, No. 22

Gazette du Canada Partie I, Vol. 135, n° 22 SOR/DORS/2001-396

Equity owned
by company

holding company or insurance holding com-
pany controlled by the company, or in an en-
tity controlled by a financial institution, bank
holding company or insurance holding com-
pany controlled by the company, if the in-
vestment is part of
(i) the regulatory capital of a company,
(i) the regulatory capital of a bank, within
the meaning of the Regulatory Capital
(Banks) Regulations,
(iii) the regulatory capital, within the
meaning of the Regulatory Capital (Trust
and Loan Companies) Regulations, of a
body corporate to which the Trust and Loan
Companies Act applies,
(iv) the amount that would be treated as the
capital of any other financial institution,
bank holding company or insurance holding
company by aregulatory body that regulates
it,
(v) the regulatory capital of a bank holding
company, within the meaning of the Regu-
latory Capital (Bank Holding Companies)
Regulations, or
(vi) the regulatory capital of an insurance
holding company, within the meaning of the
Regulatory Capital (Insurance Holding
Companies) Regulations;
(d) al amounts each of which is the amount of
a loan, other than subordinated indebtedness
referred to in subparagraph (a)(iii), made by
the company or by a designated entity con-
trolled by the company to an insurance com-
pany or securities dealer controlled by the
company, or to an entity controlled by an in-
surance company or securities deadler con-
trolled by the company, if the loan is part of
(i) the regulatory capital, within the mean-
ing of the Regulatory Capital (Insurance
Companies) Regulations, of a company, or
(ii) the amount that would be treated as the
capital of any other insurance company, or
of a securities dealer, by a regulatory body
that regulates the insurance company or se-
curities dealer.

VALUATION OF EQUITY

6. For the purposes of sections 507 and 508 of
the Act, the value of the participating shares and
ownership interests referred to in those sections that
are beneficially owned by a company and its sub-
sidiaries prescribed by subsection 4 is equal to their
book value as reported on the consolidated balance
sheet of the company.

désignée qu' elle contréle, dans une institution
financiére, une société de portefeuille bancaire
ou une société de portefeuille d assurances
contrdlée par la société ou dans une entité que
cette ingtitution financiére, société de porte-
feuille bancaire ou société de portefeuille
d’ assurances contrble, si les placements font
partie, selon lecas:
(i) du capita réglementaire d’ une société,
(ii) du capital réglementaire d’'une banque,
au sens du Réglement sur le capital régle-
mentaire (banques),
(iii) du capital réglementaire, au sens du
Reglement sur le capital réglementaire (so-
ciétés de fiducie et de prét), d’ une personne
morale régie par la Loi sur les sociétés de
fiducie et de prét,
(iv) du montant qui constitue le capital ré-
glementaire de toute autre ingtitution finan-
ciére, société de portefeuille bancaire ou so-
ciété de portefeuille d assurances, au sens
ou I’entend I'instance de réglementation de
I’ingtitution ou de la société,
(V) du capita réglementaire d’ une société de
portefeuille bancaire, au sens du Reglement
sur le capital réglementaire (sociétés de
portefeuille bancaires),
(vi) du capital réglementaire d’une société
de portefeuille d’ assurances, au sens du Re-
glement sur le capital réglementaire (so-
ciétés de portefeuille d assurances);
d) I’ensemble des montants dont chacun cons-
titue un prét, sauf les créances subordonnées
visées au sous-alinéa a)(iii), consentis par la
Société ou par une entité désignée qu’ elle con-
tréle, a une société d’ assurances ou a un négo-
ciant en valeurs mobilieres qu'’ elle contréle ou
a une entité controlée par cette société d’ assu-
rances ou ce négociant, si le prét fait partie,
selonlecas:
(i) du capital réglementaire, au sens du Re-
glement sur le capital réglementaire (so-
ciétés d’assurances), d' une société régie par
laLoi,
(il) du montant qui constitue le capital ré-
glementaire de toute autre société d assu-
rances ou d'un négociant en vaeurs mobi-
liéres, au sens ou I'entend I’ instance de ré-
glementation de cette société d’ assurances
ou de ce négociant.

VALEUR DES CAPITAUX PROPRES

6. Pour |’ application des articles 507 et 508 de |la Valeur des

Loi, la valeur des actions participantes et des titres
de participation viseés a ces articles dont la propriété
effective est détenue par la société et ses filiaes
réglementaires au sens de I’ article 4 est égale aleur
valeur comptable figurant dans le bilan consolidé
delasociété.

capitaux
propres
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INTERESTS OF A COMPANY IN REAL PROPERTY

General

7. (1) For the purposes of Part IX of the Act,
other than subsection 502(3) of the Act, sections 8
to 12 define the interests of a company in real prop-
erty and set out how those interests are to be val-
ued.

(2) For the purpose of subsection 502(3) of the
Act, the interests of a company in real property
means rea property referred to in paragraph 11(1)(a)
and shares and ownership interests referred to in
paragraph 11(1)(b) that become beneficially owned
by the company, or by a designated entity con-
trolled by the company, as aresult of the realization
of a security interest on a loan or debt obligation
referred to in subsection 11(1).

Direct Interests — Real Property and Debt
Obligations

8. (1) The following are interests of a company
inreal property:

(a) real property beneficially owned by the com-

pany or by a designated entity controlled by the

company; and

(b) a debt obligation, for which the company or a

designated entity controlled by the company is

liable, that was issued for the purpose of acquir-

ing or improving real property referred to in

paragraph (a).

(2) The value of the interests of a company in
real property is

(a) in respect of rea property referred to in para-

graph (1)(a), the book value of the rea property;

and

(b) in respect of a debt obligation referred to in

paragraph (1)(b), any amount by which the book

value of the debt obligation exceeds the book

value of the real property referred to in that para-

graph.

Indirect Interests — Real Property, Shares and
Ownership Interests

9. (1) The following are interests of a company
inrea property:
(a) at aparticular time, real property
(i) that is beneficially owned by
(A) a related real property entity of the
company that isajoint venture, or
(B) an entity in which an entity described in
clause (A) has a substantial investment, and
(if) that would be reported on a balance sheet
of the company prepared as at that time in ac-
cordance with the accounting principles and
specifications of the Superintendent referred to
in subsection 331(4) of the Act; and
(b) shares and ownership interests beneficially
owned by the company, or by a designated entity
controlled by the company, in any related real
property entity of the company other than a

INTERETS IMMOBILIERS D’ UNE SOCIETE
Disposition générale
7. (1) Pour I’ application de la partie IX delaLoi,
sauf le paragraphe 502(3), les intéréts immobiliers

d’une société et le mode de calcul de ces intéréts
sont prévus aux articles 8 a 12.

(2) Pour I application du paragraphe 502(3) de la
Loi, les intéréts immobiliers d’ une société s enten-
dent des biensimmeubles visés al’alinéa 11(1)a) et
des actions et titres de participation visés a I’ali-
néa 11(1)b) qui deviennent la propriété effective de
la société ou d'une entité désignée contrdlée par
elle, par suite de la rédisation d’ une sireté fournie
al’égard d’'un prét ou d’un titre de créance visé au
paragraphe 11(1).

Intéréts immobiliers directs — biens immeubles et
titres de créance

8. (1) Sont desintérétsimmobiliers d’ une société :

a) les biensimmeubles dont |a propriété effective
est détenue par la société ou une entité désignée
controlée par ellg;

b) les titres de créance qui sont émis en vue de
I"acquisition ou de I'amélioration des biens im-
meubles visés al’alinéa a) et dont |le débiteur est
la société ou une entité désignée contrélée par
dle.

(2) La vaeur de ces intéréts immobiliers corres-
pond :

a) dans le cas d’'un bien immeuble visé a I’ali-
néa(1)a), alavaleur comptable de celui-ci;

b) dans le cas d'un titre de créance visé a I’ ali-
néa (1)b), & I'excédent éventuel de la valeur
comptable de celui-ci sur la valeur comptable du
bien immeuble visé a cet alinéa.

Intéréts immobiliers indirects — biens immeubl es,
actions et titres de participation

9. (1) Sont desintérétsimmobiliers d’ une société :
a) a une date donneée, les biens immeubles pré-
sentant les caractéristiques suivantes :
(i) leur propriété effective est détenue par :
(A) soit une entité immobiliére apparentée a
lasociété et qui est une coentreprise,
(B) soit une entité dans laquelle I’ entité vi-
sée aladivision (A) a un intérét de groupe
financier,
(i) ilsfigureraient dans le bilan de la société si
celui-ci était établi a cette date selon les prin-
cipes comptables visés au paragraphe 331(4)
de la Loi, compte tenu de toute spécification
du surintendant aux termes de ce paragraphe;
b) les actions et |es titres de participation de toute
entité immobiliere apparentée a la société, autre
que celle visée a I’alinéa a), dont la propriété

Définition de
«intéréts
immobiliers »
et mode de
calcul de
Ceux-ci

Exception

Intéréts
immobiliers
directs

Valeur

Intéréts
immobiliers
indirects
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related real property entity referred to in para-
graph (a).

effective est détenue par la société ou une entité
désignée contrdlée par elle.

(2) The value of the interests of a company in (2) La vaeur de ces intéréts immobiliers corres- Valeur
real property is pond :

(a) in respect of rea property referred to in para- a) dans le cas d'un bien immeuble visé a I'ali-

graph (1)(a), the book value of the rea property; néa(1)a), alavaleur comptable de celui-ci;

and b) dans le cas d’ une action et d'un titre de parti-

(b) in respect of shares and ownership interests cipation visés al'dinéa (1)b), a la valeur comp-

referred to in paragraph (1)(b), the book value of table de ceux-ci.

the shares and ownership interests.

Indirect Interests — Loans and Debt Obligations Intéréts immobiliersindirects —préts et titres de

créance

Certainindirect 10, (1) The following are interests of a company 10. (1) Sont des intéréts immobiliers d’ une so- Intéréts
interests in real property: Ciété: minobiliers

(a) a debt obligation issued by a related red
property entity of the company and beneficially
owned by the company or by a designated entity
controlled by the company;
(b) aloan made by the company, or by a desig-
nated entity controlled by the company, to a re-
lated real property entity of the company;
(c) aloan made by the company, or by a desig-
nated entity controlled by the company, to
(i) area property entity in which a financia
institution, bank holding company or insur-
ance holding company controlled by the com-
pany has a substantial investment, or
(i) areal property entity that is controlled by a
real property entity described in subpara-
graph (i);
(d) a debt obligation issued by a real property
entity described in subparagraph (c)(i) or (ii) and
beneficially owned by the company or by a des-
ignated entity controlled by the company;
(e) adebt obligation that is
(i) issued by a related real property entity of
the company,
(i1) beneficially owned by athird party, and
(iii) guaranteed by the company or by a desig-
nated entity controlled by the company; and
(f) aloan made by a third party to a related red
property entity of the company and guaranteed
by the company or by a designated entity con-
trolled by the company.

(2) The value of the interests of a company in
real property is

(a) in respect of a debt obligation referred to in
paragraph (1)(a) or (d), the book value of the
debt obligation;

(b) in respect of a loan referred to in para
graph (1)(b) or (c), the book value of the loan;
and

a) les titres de créance émis par une entité im-
mobiliére apparentée a la société et dont la pro-
priété effective est détenue par la société ou une
entité désignée contrdlée par elle;

b) les préts consentis par la société ou une entité
désignée contrélée par elle a une entité immobi-
liére apparentée ala société;

c) les préts consentis par la société ou une entité
désignée contrdlée par elle a I'une des entités
suivantes :

(i) une entité immobiliere dans laquelle une
institution financiére, une société de porte-
feuille bancaire ou une société de portefeuille
d’ assurances contrélées par la société ont un
intérét de groupe financier,
(i) une entité immobiliere qui est contrdlée
par une entité immobiliére visée au sous
ainéa (i);
d) les titres de créance qui sont émis par une en-
tité immobiliére visée aux sous-alinéas c)(i)
ou (ii) et dont la propriété effective est détenue
par la société ou une entité désignée contrdlée
par dlg;
€) les titres de créance présentant les caractéristi-
ques suivantes :
(i) ils ont été émis par une entité immobiliére
apparentée ala société,
(i) leur propriété effective est détenue par une
tierce partie,
(iii) ils sont garantis par la société ou une en-
tité désignée contrdlée par elle;
f) les préts consentis par une tierce partie a une
entité immobiliére apparentée a la société et ga-
rantis par la société ou une entité désignée con-
trolée par elle.

(2) La vaeur de ces intéréts immobiliers corres-

pond :

a) dans le cas d'un titre de créance visé aux ali-
néas (1)a) ou d), alavaleur comptable de celui-
ci;

b) dans le cas d'un prét visé aux ainéas (1)b)
ou c¢), alavaeur comptable de celui-ci;

Valeur
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(c) in respect of a guaranteed debt obligation re-
ferred to in paragraph (1)(e) or a guaranteed loan
referred to in paragraph (1)(f),

¢) dans le cas d' un titre de créance garanti vise a
I’alinéa (1)e) ou d'un prét garanti visé a I'ali-
néa (1)f) :

Certain indirect

(i) if the debt obligation is issued by, or the
loan is made to, an entity that is a related real
property entity of the company and the entity
beneficially owns real property that is an in-
terest of the company in rea property under
paragraph 9(1)(a), any amount by which the
face value of the guarantee exceeds the value
of the real property determined in accordance
with paragraph 9(2)(a), and

(i) in any other case, the face vaue of the
guarantee.

Indirect Interests — Secured Loans and Debt
Obligations

(i) si letitre de créance a été émis par une en-
tité immobiliére apparentée a la société et que
I’entité a la propriété effective d'un bien im-
meuble constituant un intérét immobilier de la
société aux termes de I'alinéa 9(1)a), ou s le
prét a été consenti a une telle entité immobi-
liére apparentée, a I’excédent éventuel de la
valeur nominale de la garantie sur la valeur du
bien immeuble établie conformément a I’ ali-
néa9(2)a),

(ii) dans tout autre cas, alavaleur nominale de
lagarantie.

Intéréts immobiliersindirects —préts et titres de
créance garantis

11. (1) Si une société ou une entité désignée Intéréts
controlée par elle consent un prét & une tierce partie |mmobiiers
ou détient atitre de véritable propriétaire ou garan-
tit un titre de créance dont une tierce partie est le
débiteur, le prét ou le titre de créance, selon le cas,
est un intérét immobilier de la société s'il est ga-
ranti par :

11. (1) If a company or a designated entity con-
trolled by a company makes a loan to, or benefi-
cialy owns or guarantees the debt obligation of, a
third party, the loan or debt obligation is an interest
of the company in real property if it is secured by

(a) real property beneficialy owned by a third

party in conjunction with

interests

Value of those

(i) the company,

(ii) the designated entity,

(iii) arelated rea property entity of the com-
pany,

(iv) afinancia institution, bank holding com-
pany or insurance holding company controlled
by the company,

(v) an entity controlled by a financia institu-
tion, bank holding company or insurance
holding company referred to in subpara
graph (iv), or

(vi) a real property entity described in sub-
paragraph 10(1)(c)(i) or (ii); or

(b) shares or ownership interests beneficialy
owned by athird party in

(i) an entity that beneficialy owns real prop-
erty in conjunction with the company, a re-
lated real property entity of the company or a
designated entity controlled by the company,
or

(ii) a related real property entity of the com-
pany.

a) soit un bien immeuble dont la propriété effec-
tive est détenue par une tierce partie conjointe-
ment avec |’ une des entités suivantes :
(i) lasociété,
(i) I’ entité désignée,
(iii) une entité immobiliére apparentée a la so-
Ciété,
(iv) une ingtitution financiére, une société de
portefeuille bancaire ou une société de porte-
feuille d" assurances contrélées par la société,
(v) une entité contrdlée par une institution fi-
nanciére, une société de portefeuille bancaire
ou une société de portefeuille d’ assurances vi-
sées au sous-ainéa (iv),
(vi) une entité immobiliére visée aux sous-
alinéas 10(1)c)(i) ou (ii);
b) soit des actions ou des titres de participation
de I’'une des entités suivantes, dont la propriété
effective est détenue par unetierce partie :
() une entité qui a la propriété effective d’un
bien immeuble conjointement avec la société,
une entité immobiliere apparentée a la société
ou une entité désignée contrdlée par la société,
(ii) une entité immobiliére apparentée a la so-
ciété.

(2) Lavaleur de ces intéréts immobiliers corres- Valeur
pond :

a) dans le cas d'un prét ou d'un titre de créance

garanti par un bien immeuble visé al’'dinéa (1)a),

alamoins élevée des valeurs suivantes :

(2) The value of the interests of a company in
real property is

(a) in respect of aloan or debt obligation that is

secured by rea property referred to in para-

graph (1)(a), the lesser of

assets
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(i) the net realizable value of the third party’s
interest in the real property at the time that the
security interest was given, and

(ii) the amount determined by the formula

(i) lavaleur de réaisation nette de I’intérét de
latierce partie dans le bien immeuble ala date
alaguelle la sireté a été fournie,

(ii) le montant calculé selon la formule sui-
vante:
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A-B

where

Ais
(A) if the loan was made by the company
or a designated entity controlled by the
company or the debt obligation is benefi-
cialy owned by the company or a desig-
nated entity controlled by the company,
the book value of the loan or debt obliga-
tion, or

(B) if the debt obligation is guaranteed by
the company or a designated entity con-
trolled by the company, the face value of
the guarantee, and

B is the total net realizable value of any other
security interests that were given for the
loan or debt obligation;

(b) in respect of aloan or debt obligation that is
secured by shares or ownership interests benefi-
cialy owned by athird party in an entity referred
to in subparagraph (1)(b)(i), the lesser of
(i) the net realizable value of the third party’s
interest in those shares or ownership interests
at the time that the security interest was given,
and

(ii) the amount determined by the formula

A - (B - (CxDI/E))

where

Ais
(A) if the loan was made by the company
or a designated entity controlled by the
company or the debt obligation is benefi-
cialy owned by the company or a desig-
nated entity controlled by the company,
the book value of the loan or debt obliga-
tion, or
(B) if the debt obligation is guaranteed by
the company or a designated entity con-
trolled by the company, the face value of
the guarantee,

B is the total net realizable value of al secu-
rity interests that were given for the loan or
debt obligation,

C is the net redlizable value of the entity’s in-
terest in the real property referred to in sub-
paragraph (1)(b)(i),

D is the value of the shares or ownership in-
terests that are given as the security interest,
and

E is the total value of the outstanding shares
or ownership interests in the entity; and

(c) in respect of aloan or debt obligation that is
secured by shares or ownership interests benefi-
cialy owned by athird party in arelated real prop-
erty entity referred to in subparagraph (1)(b)(ii),
the lesser of

(i) the net realizable value of the third party’s

interest in those shares or ownership interests

A-B

ou:

A représente :

(A) dans le cas d'un prét consenti par la
Société ou une entité désignée contrblée
par elle ou d'un titre de créance dont la
propriété effective est détenue par la so-
Ciété ou une entité désignée contrdlée par
elle, la valeur comptable du prét ou du ti-
tre de créance,

(B) dans le cas d'un titre de créance ga-
ranti par la société ou une entité désignée
controlée par elle, la valeur nominae de
lagarantie,

B la valeur de réalisation nette totale des au-
tres sOretés fournies, le cas échéant, a
I” égard du prét ou du titre de créance;

b) dans le cas d'un prét ou d'un titre de créance
garanti par des actions ou des titres de participa-
tion d'une entité visée au sous-ainéa (1)b)(i) qui
sont la propriété effective d' une tierce partie, ala
moins é evée des valeurs suivantes :

(i) lavaleur de réalisation nette de I’intérét de

latierce partie dans ces actions ou ces titres de

participation a la date a laquelle la sOreté a été
fournie,

(i) le montant calculé selon la formule sui-

vante:

A - (B -(CxDI/E))

ou:

A représente :

(A) dans le cas d'un prét consenti par la
Société ou une entité désignée contrblée
par elle ou d'un titre de créance dont la
propriété effective est détenue par la so-
Ciété ou une entité désignée contrdlée par
elle, la valeur comptable du prét ou du ti-
tre de créance,

(B) dans le cas d'un titre de créance ga-
ranti par la société ou une entité désignée
contrélée par elle, la valeur nominae de
lagarantie,

B lavaleur de réalisation nette totale de toutes
les sOretés fournies a I’ égard du prét ou du
titre de créance,

C lavaleur de réalisation nette de I’intérét que
détient I’ entité dans le bien immeuble visé
au sous-alinéa (1)b)(i),

D lavaeur des actions ou des titres de partici-
pation fournis atitre de sreté,

E lavaleur totale des actions en circulation de
I’entité ou des titres de participation en cir-
culation de celle-ci;

¢) dans le cas d'un prét ou d'un titre de créance
garanti par des actions ou des titres de participa-
tion d’' une entité immobiliére apparentée visée au
sous-alinéa (1)b)(ii) qui sont la propriété effec-
tive d’une tierce partie, a la moins élevée des
valeurs suivantes :

2269
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Other interests

Value of those
interests
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at the time that the security interest was given,
and

(ii) the amount determined by the formula
A-B
where
Ais
(A) if the loan was made by the company
or a designated entity controlled by the
company or the debt obligation is benefi-
cialy owned by the company or a desig-
nated entity controlled by the company,
the book value of the loan or debt obliga-
tion, or
(B) if the debt obligation is guaranteed by
the company or a designated entity con-
trolled by the company, the face value of
the guarantee, and
B is the total net realizable value of any other
security interests that were given for the
loan or debt obligation.

Other Interests
12. (1) The following are interests of a company

inreal property:

(a) a guarantee given by the company, or by a
designated entity controlled by the company, to
an entity other than the company or designated
entity for the purpose of completing the devel-
opment of real property that is beneficialy
owned by

(i) the company,

(i) a designated entity controlled by the com-

pany, or

(iii) arelated rea property entity of the com-

pany; and
(b) an agreement made by the company, or by a
designated entity controlled by the company, to
support a third party’s cost of operating or fi-
nancing real property that is beneficialy owned
by

(i) the company,

(ii) a designated entity controlled by the com-

pany, or

(iii) arelated rea property entity of the com-

pany.

(2) The value of the interests of a company in

real property is

(a) in respect of a guarantee referred to in para-
graph (1)(a), the estimated cost of completing the
development of the real property; and

(b) in respect of an agreement referred to in para-
graph (1)(b), the amount of any funds advanced
by the company, or by a designated entity con-
trolled by the company, under the agreement.

(i) lavaleur de rédlisation nette de I'intérét de
latierce partie dans ces actions ou ces titres de
participation a la date a laguelle la sireté a été
fournie,

(i) le montant calculé selon la formule sui-
vante:

A-B
ou:
A représente :
(A) dans le cas d'un prét consenti par la
société ou une entité désignée contrélée
par elle ou d'un titre de créance dont la
propriété effective est détenue par la so-
Ciété ou une entité désignée contrélée par
elle, la valeur comptable du prét ou du ti-
tre de créance,
(B) dans le cas d'un titre de créance ga-
ranti par la société ou une entité désignée
controlée par elle, la valeur nominae de
lagarantie,
B la valeur de réalisation nette totale des au-
tres sOretés fournies, le cas échéant, a
I” égard du prét ou du titre de créance.

Autres intéréts immobiliers
12. (1) Sont des intéréts immobiliers d une so-

ciété:

a) les garanties fournies par la société ou une en-
tité désignée contrdlée par elle a une entité —
autre que la société ou I’ entité désignée — afin
d achever |I’aménagement d'un bien immeuble
dont la propriété effective est détenue par I'une
des entités suivantes :

(i) lasociété,

(ii) une entité désignée contrélée par la socié-

té,

(iii) une entité immobiliere apparentée a la so-

Ciété;
b) les conventions conclues par la société ou une
entité désignée contrélée par elle pour aider a
payer les frais d exploitation ou de financement
engageés par une tierce partie al’égard d' un bien
immeuble dont la propriété effective est détenue
par I’ une des entités suivantes :

(i) lasociéte,

(i) une entité désignée controlée par la socié-

té,

(iii) une entité immobiliere apparentée a la so-

ciété.
(2) La vaeur de ces intéréts immobiliers corres-

pond :

a) dans le cas d'une garantie visée a l'ali-
néa (1)a), au colt estimatif d achévement de
Iameénagement du bien immeuble;

b) dans le cas d'une convention visée a I'ali-
néa (1)b), au montant des fonds avancés, aux
termes de la convention, par la société ou une
entité désignée contrdlée par elle.

Autres intéréts
immobiliers

Valeur
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REPEALS

Repeal 13. The Equity Valuation (Insurance Compa-
nies) Regulations' are repealed.

Repeal 14. The Real Property Interests Valuation (In-
surance Companies and Societies) Regulations?
arerepealed.

COMING INTO FORCE

Coming into 15. These Regulations come into force on the

force day on which sections 494 and 509 of the Insur-

ance Companies Act, as enacted by section 426 of
the Financial Consumer Agency of Canada Act,
chapter 9 of the Statutes of Canada, 2001, come
into force.

N.B. The Regulatory Impact Analysis Statement for these
Regulations appears at page 2151, following
SOR/2001-363.

! SOR/92-311
% SOR/94-535

ABROGATIONS

13. Le Reglement sur la valeur des capitaux
propres (sociétés d assurances)! est abrogé.

14. Le Reglement sur I’évaluation des intéréts
immobiliers (sociétés d’'assurances et sociétés de
secours)? est abrogé.

ENTREE EN VIGUEUR

15. Le présent réglement entre en vigueur ala
date d’entrée en vigueur des articles 494 et 509
delaLoi sur les sociétés d assurances, édictés par
I'article 426 de la Loi sur I’Agence de la con-
sommation en matiére financiére du Canada,
chapitre 9 des L oisdu Canada (2001).

Abrogation

Abrogation

Entréeen
vigueur

N.B. Le Résumé de I’éude d’impact de la réglementation de
ce reglement se trouve a la page 2151, suite au

DORS/2001-363.

! DORS/92-311
2 DORS/94-535

Published by the Queen’s Printer for Canada, 2001

Publié par I'lmprimeur de la Reine pour le Canada, 2001
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«Loi »

“designated
entity”
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désignée »
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« Société
d'assurances »
“joint venture”
« coentre-
prise»
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« participation
minoritaire »
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Registration
SOR/2001-397 4 October, 2001

INSURANCE COMPANIES ACT

Investment Limits (Insurance Holding
Companies) Regulations

P.C. 2001-1768 4 October, 2001

Her Excellency the Governor Genera in Coun-
cil, on the recommendation of the Minister of Fi-
nance, pursuant to sections 970% 984 and 1021° of
the Insurance Companies Act®, hereby makes the
annexed Investment Limits (Insurance Holding
Companies) Regulations.

INVESTMENT LIMITS
(INSURANCE HOLDING COMPANIES)
REGULATIONS

INTERPRETATION

1. The following definitions apply in these
Regulations.

“Act” means the Insurance Companies Act.

“designated entity” means an entity other than
(a) ajoint venture;
(b) an insurance company;
(c) asecurities dealer; or
(d) a subsidiary of an insurance company or
securities dedler.
“insurance company” means an insurance company

that is incorporated by or under the laws of
Canada or aprovince.

“joint venture” means areal property entity

(a) that was formed by an insurance holding
company, or by a designated entity controlled
by an insurance holding company, and one or
more other persons for the purpose of a spe-
cific business undertaking;

(b) in which the insurance holding company or
designated entity has a substantial investment;
and
(¢) in respect of which the persons who
formed it have agreed on joint control, re-
gardless of the distribution of their equity.
“minority interest” means an equity interest, in an
entity that is controlled by an insurance holding
company, that is held by a person other than

(a) the insurance holding company; or

(b) an entity controlled by the insurance hold-
ing company.

2 5C.2001, c. 9, s. 465
b S.C. 1991, c. 47

Enregistrement
DORS/2001-397 4 octobre 2001

LOI SUR LES SOCIETES D' ASSURANCES

Reglement sur leslimitesrelatives aux
placements (sociétés de portefeuille
d’ assur ances)

C.P. 2001-1768 4 octobre 2001

Sur recommandation du ministre des Finances et
en vertu des articles 970°, 984° et 1021? de la Loi
sur les sociétés d'assurances”, Son Excellence la
Gouverneure générale en conseil prend le Regle-
ment sur les limites relatives aux placements (so-
ciétés de portefeuille d assurances), ci-aprés.

REGLEMENT SUR LESLIMITES

RELATIVESAUX PLACEMENTS

(SOCIETESDE PORTEFEUILLE
D’ASSURANCEYS)

DEFINITIONS ET INTERPRETATION

1. Les définitions qui suivent s appliquent au
présent réglement.
« coentreprise » Entité immobiliére présentant les
caractéristiques suivantes :
a) elle a éé créée par une société de porte-
feuille d'assurances, ou une entité désignée
contr6lée par elle, et une ou plusieurs autres
personnes dans le but d' exercer des activités
commerciales déterminées,

b) la société de portefeuille d assurances ou
I’entité désignée y a un intérét de groupe fi-
nancier;

¢) les personnes qui I’ont créée ont convenu
d’exercer un contréle conjoint a son égard,
guelle que soit I'importance de leur participa-
tion.

« entité désignée » Toute entité, a I’exclusion des
entités suivantes :

a) une coentreprise;

b) une société d’ assurances;

€) un négociant en valeurs mobilieres;

d) une filiale d'une société d assurances ou
d’un négociant en valeurs mobiliéres.

« entité immobiliére » Entité dont I’ activité consiste
principalement en des opérations, notamment la
détention ou la gestion, portant sur :

a) des biensimmeubles;

b) des actions d'une personne morale dont
I’ activité consiste principalement en des opé-
rations, notamment la détention ou la gestion,
portant sur des biens immeubles, y compris

.C. 2001, ch. 9, art. 465
.C.

a L
b L.C. 1991, ch. 47

Définitions

«coentre-
prise »
“joint venture”

«entité
désignée »
“designated
entity”

«entité
immobiliere »
“real property
entity”
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“real property
entity”
«entité
immobiliere »

“related real

property entity”

«entité
immobiliere
apparentée »

“securities
dealer”

« négociant en
valeurs
mobilieres »
“third party”
«tierce

partie »

Book value of
interest in real
property

“real property entity” means an entity that is pri-
marily engaged in holding, managing or other-
wise dealing with

(2) red property;

(b) shares of abody corporate that is primarily
engaged in holding, managing or otherwise
dealing with real property, including shares of
a body corporate that is another rea property
entity; or

(c) ownership interests in an unincorporated
entity that is primarily engaged in holding,
managing or otherwise dealing with real prop-
erty, including ownership interests in another
real property entity.
“related real property entity”, in respect of an in-

surance holding company, means
(a) a real property entity, other than a desig-
nated entity controlled by the insurance hold-
ing company, in which the insurance holding
company or a designated entity controlled by
the insurance holding company beneficialy
owns sufficient shares or ownership interests
to cause the insurance holding company or
designated entity to have a substantial invest-
ment in the real property entity; or
(b) areal property entity that is controlled by a
real property entity described in paragraph (a).

“securities dealer” means an entity described in
paragraph (g) of the definition “financial institu-
tion” in subsection 2(1) of the Act.

“third party”, in respect of an insurance holding
company, means a person other than

(a) the insurance holding company;

(b) a designated entity controlled by the insur-
ance holding company; or

(c) arelated real property entity of the insur-
ance holding company.

2. For the purposes of sections 8 to 11, the book
vaue of an asset that is an interest of an insurance
holding company in real property, a a particular
time, is

(a) if the asset is real property, the gross book
value of the real property, less any accumulated
depreciation on the real property, that would be
reported on a baance sheet of the insurance
holding company prepared as at that time in ac-
cordance with the accounting principles and
specifications of the Superintendent referred to in
subsection 887(4) of the Act; and

des actions d’ une personne morale qui est une
autre entité immobiliére;
C) des titres de participation d’'une entité non
constituée en personne morale dont I’ activité
consiste principalement en des opérations, no-
tamment la détention ou la gestion, portant sur
des biens immeubles, y compris des titres de
participation d’une entité non constituée en
personne morale qui est une autre entité im-
mobiliére.
« entité immobiliére apparentée » A |'égard
d’une société de portefeville d’ assurances, s en-
tend :
a) soit d'une entité immobiliére, autre qu’une
entité désignée controlée par la société de
portefeuille d’ assurances, a I’ égard de laquelle
la société de portefeville d’ assurances ou I en-
tité désignée qu’ elle contréle ala propriété ef-
fective d’un nombre d’actions ou de titres de
participation tel qu'elle détient un intérét de
groupe financier dans |’ entité immobiliére;
b) soit d'une entité immobiliére controlée par
une entité immobiliére visée al’ dinéa a).
«Loi »Laloi sur les sociétés d’ assurances.

« négociant en valeurs mobiliéres » Entité visée a
I’alinéa g) de la définition de « institution finan-
ciére » au paragraphe 2(1) delaLoi.

« participation minoritaire » Participation dans une
entité contrlée par une société de portefeuille
d’assurances, qui est détenue par une personne
autre que:

a) la société de portefeuille d assurances,
b) une entité contrdlée par la société de porte-
feuille d’ assurances.

« société d' assurances » Soci été d’ assurances cons-
tituée en personne morale sous le régime d une
loi fédérale ou provinciale.

« tierce partie » A I'égard d’ une société de porte-
feuille d’ assurances, toute personne autre que :
a) la société de portefeuille d assurances,
b) une entité désignée contrdlée par la société
de portefeuille d’ assurances;
C) une entité immobiliére apparentée a la so-
ciété de portefeuille d’ assurances.

2. Pour I’ application des articles 8 a 11, la valeur
comptable d'un élément d'actif qui est un intérét
immobilier d’ une société de portefeuille d assuran-
ces, a une date donnée, correspond :

a) dans le cas d'un bien immeuble, a sa valeur

comptable brute, diminuée de I'amortissement

cumulé, qui figurerait dans le bilan de la société
de portefeuille d’ assurances si celui-ci était établi

a cette date selon les principes comptables visés

au paragraphe 887(4) de la Loi, compte tenu de

toute spécification du surintendant aux termes de
ce paragraphe;

«entité
immobiliere
apparentée »
“related real
property entity”

«Loi »

“Act”
«négociant en
valeurs
mobiliéres »
“securities
dealer”

« participation
minoritaire »
“minority
interest”

« SOCiété

d’ assurances »
“insurance
company”
«tierce partie »
“third party”

Valeur
comptable d’'un
intérét
immobilier
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Exempt bank
holding
companies
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Amount
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real property
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(b) if the asset is a security or loan, the book
value of the security or loan that would be
reported on a baance sheet of the insurance
holding company prepared as at that time in ac-
cordance with the accounting principles and
specifications of the Superintendent referred to in
subsection 887(4) of the Act.

EXEMPTIONS

3. Sections 981 to 983 of the Act do not apply to
(@) a widely held insurance holding company
with equity of five billion dollars or more; or
(b) an insurance holding company with equity of
five billion dollars or more that is controlled by
(i) awidely held bank holding company,
(if) awidely held insurance holding company,
(iii) an eigible financial institution, as defined
in section 370 of the Bank Act, other than a
foreign bank as defined in section 2 of that
Act, or
(iv) a foreign bank, as defined in section 2 of
the Bank Act, that is widely held as defined in
section 2.3 of that Act.

PRESCRIBED SUBSIDIARY

4. For the purposes of sections 981 to 983 of the
Act, a prescribed subsidiary of an insurance holding
company is a subsidiary of the insurance holding
company other than

(a) an insurance company;

(b) asecurities deder; or

(c) asubsidiary of an insurance company or se-

curities dedler.

AMOUNT DETERMINED

5. (1) For the purposes of sections 981 and 982
of the Act, the amount determined in respect of an
insurance holding company is 70% of the amount
determined by the formula

A-B
where
A istheregulatory capital of the insurance holding
company; and
B isthe sum of

(a) dl amounts each of which is an amount of
shareholders' equity or subordinated indebted-
ness of an insurance company oOr Securities
dealer controlled by the insurance holding
company, or of an entity controlled by an in-
surance company or securities deadler con-
trolled by the insurance holding company, that
is included in the amount of regulatory capital
of the insurance holding company,

b) dans le cas d'une valeur mobiliére ou d'un
prét, a sa valeur comptable qui figurerait dans le
bilan de la société de portefeuille d’ assurances si
celui-ci était établi a cette date selon les principes
comptables visés au paragraphe 887(4) delaLoi,
compte tenu de toute spécification du surinten-
dant aux termes de ce paragraphe.

EXEMPTIONS

3. Les articles 981 & 983 de la Loi ne s appli-
quent pas:
a) aux sociétés de portefeuille d' assurances a
participation multiple dont les capitaux propres
sont égaux ou supérieurs a cing milliards de dol-
lars;
b) aux sociétés de portefeuille d’ assurances dont
les capitaux propres sont égaux ou supérieurs a
cing milliards de dollars et qui sont contrdlées
par I'une ou I" autre des entités suivantes :
(i) une société de portefeuille bancaire a parti-
cipation multiple,
(i) une société de portefeville d’ assurances a
participation multiple,
(iii) une institution financiére admissible au
sens de I’ article 370 de la Loi sur les banques,
autre qu’'une banque étrangére au sens de
I’article 2 de cetteloi,
(iv) une bangue étrangére, au sens de I'arti-
cle2 delaloi sur les banques, a participation
multiple au sensde I’ article 2.3 de cette loi.

FILIALES REGLEMENTAIRES

4. Pour I’ application des articles 981 4983 de la
Loi, est une filiale réglementaire d une société de
portefeville d’ assurances toute filiale de celle-ci qui
n'est pas:

a) une société d’ assurances,

b) un négociant en valeurs mobiliéres;

c¢) une filiale d’'une société d' assurances ou d'un
négociant en valeurs mobiliéres.

MONTANTSLIMITES

5. (1) Le montant limite prévu aux articles 981
et 982 delaLoi est celui qui correspond & 70 % du
montant calculé selon laformule suivante :

A-B
ou:
A représente le capital réglementaire de la société
de portefeuille d’ assurances;
B lasomme des montants suivants :

a) le total des montants représentant chacun le
montant, inclus dans le capital réglementaire
de la société de portefeuille d assurances, de
I’avoir des actionnaires et des créances subor-
données d'une société d'assurances ou d'un
négociant en valeurs mobiliéres contrélé par
la société de portefeuille d assurances, et de
toute entité que contréle cette société d assu-
rances ou ce négociant;

Sociétés de
portefeuille
d’ assurances
exemptées

Filiales
réglementaires

Limiterelative
aux intéréts
immobiliers et
al’acquisition
d'actions
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(b) al amounts each of which is the amount of
aminority interest in an insurance company or
securities dealer controlled by the insurance
holding company, or in an entity controlled by
an insurance company or securities dealer
controlled by the insurance holding company,
that is included in the amount of regulatory
capital of the insurance holding company,

(c) dl amounts each of which is the amount of
an investment, other than shareholders' equity
or subordinated indebtedness referred to in pa
ragraph (a), of the insurance holding company
or a designated entity controlled by the insur-
ance holding company in an insurance com-
pany or securities dealer controlled by the in-
surance holding company, or in an entity con-
trolled by an insurance company or securities
dealer controlled by the insurance holding
company, if the investment is part of

(i) the regulatory capital, within the mean-
ing of the Regulatory Capital (Insurance
Companies) Regulations, of an insurance
company to which the Act applies, or

(ii) an amount that would be treated as the
capital of any other insurance company, or
of a securities dealer, by a regulatory body
that regulates the insurance company or se-
curities dedler, and
(d) al amounts each of which is the amount of
a loan, other than subordinated indebtedness
referred to in paragraph (a), made by the in-
surance holding company or by a designated
entity controlled by the insurance holding
company to an insurance company or securi-
ties dealer controlled by the insurance holding
company, or to an entity controlled by an in-
surance company or securities deadler con-
trolled by the insurance holding company, if
theloan is part of
(i) the regulatory capital, within the mean-
ing of the Regulatory Capital (Insurance
Companies) Regulations, of an insurance
company to which the Act applies, or
(i) an amount that would be treated as the
capital of any other insurance company, or
of a securities dealer, by a regulatory body
that regulates the insurance company or se-
curities dedler.

(2) For the purpose of section 983 of the Act, the
amount determined in respect of an insurance
holding company is 100% of the amount deter-
mined by the formulain subsection (1).

VALUATION OF EQUITY

6. For the purposes of sections 982 and 983 of
the Act, the value of the participating shares and
ownership interests referred to in those sections that
are beneficially owned by an insurance holding
company and its subsidiaries prescribed by sec-
tion 4 isequal to their book value as reported on the

b) le total des montants représentant chacun le
montant, inclus dans le capital réglementaire
de la société de portefeuille d’ assurances, des
participations minoritaires dans une société
d’ assurances ou un négociant en valeurs mo-
biliéres contrélé par la société de portefeuille
d’ assurances, ou dans une entité que controle
cette société d'assurances ou ce négociant en
valeurs mobiliéres;

c) le total des montants représentant chacun le
montant des placements, sauf I’avoir des ac-
tionnaires et les créances subordonnées visés a
I’ainéa a), de la société de portefeuille d’ assu-
rances ou d'une entité désignée qu'elle con-
tréle, dans une société d' assurances ou un né-
gociant en valeur mobiliére contr6lé par la
société de portefeuille d’ assurances ou dans
une entité que contrble cette société d' assu-
rances ou ce négociant en vaeurs mobiliéres,
si les placements font partie, selonlecas:
(i) du capital réglementaire, au sens du Re-
glement sur le capital réglementaire (so-
ciétés d'assurances), d'une société d assu-
rances régie par laLoi,
(ii) des montants qui constituent le capital
de toute autre société d assurances ou de
tout autre négociant en valeurs mobiliéres,
au sens ou I’entend I’instance de réglemen-
tation de cette société d’ assurances ou de ce
négociant;
d) le total des montants représentant chacun le
montant des préts, sauf les créances subordon-
nées visées a I’alinéa a), consentis par la so-
ciété de portefeuille d assurances ou par une
entité désignée qu' elle contrdle, a une société
d’ assurances ou a un négociant en valeurs mo-
bilieres qu’ elle contréle ou a une entité con-
trolée par cette société d’ assurances ou ce né-
gociant, si le prét fait partie, selon lecas:
(i) du capital réglementaire, au sens du Re-
glement sur le capital réglementaire (so-
Ciétés d assurances), d’'une société d assu-
rances régie par la Loi,
(ii) des montants qui constituent le capital
d’une société d'assurances ou dun négo-
ciant en valeurs mobiliéres, au sens ou I’ en-
tend I'instance de réglementation de cette
soci été d’ assurances ou de ce négociant.

(2) Le montant limite prévu a |’ article 983 de la Limiteglobale

Loi est celui qui correspond a 100 % du montant
calculé selon laformule prévue au paragraphe (1).

VALEUR DES CAPITAUX PROPRES

6. Pour I’ application des articles 982 et 983 de la Valeur des

Loi, la valeur des actions participantes et des titres
de participation viseés a ces articles dont la propriété
effective est détenue par la société de portefeville
d’ assurances et ses filiales réglementaires au sens
de I'article 4 est égale a leur valeur comptable

capitaux
propres

2275
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consolidated balance sheet of the insurance holding
company.

INTERESTS OF AN INSURANCE HOLDING COMPANY IN
REAL PROPERTY

General

7. (1) For the purposes of Divison 9 of
Part XVII of the Act, other than subsection 978(3)
of the Act, sections 8 to 12 define the interests of an
insurance holding company in real property and set
out how those interests are to be valued.

(2) For the purpose of subsection 978(3) of the
Act, the interests of an insurance holding company
in real property means rea property referred to in
paragraph 11(1)(a) and shares and ownership inter-
ests referred to in paragraph 11(1)(b) that become
beneficially owned by the insurance holding com-
pany, or by a designated entity controlled by the
insurance holding company, as a result of the reali-
zation of a security interest on a loan or debt obli-
gation referred to in subsection 11(1).

Direct Interests — Real Property
and Debt Obligations

8. (1) The following are interests of an insurance
holding company in real property:
(a) real property beneficialy owned by the in-
surance holding company or by a designated en-
tity controlled by the insurance holding com-
pany; and
(b) a debt obligation, for which the insurance
holding company or a designated entity con-
trolled by the insurance holding company is li-
able, that was issued for the purpose of acquiring
or improving rea property referred to in para
graph (a).
(2) The value of the interests of an insurance
holding company in real property is
(a) in respect of real property referred to in para-
graph (1)(a), the book value of the rea property;
and
(b) in respect of a debt obligation referred to in
paragraph (1)(b), any amount by which the book
value of the debt obligation exceeds the book
value of the real property referred to in that para-
graph.
Indirect Interests — Real Property,
Shares and Ownership Interests

9. (1) The following are interests of an insurance
holding company in real property:
(a) at aparticular time, real property
(i) that is beneficially owned by
(A) arelated rea property entity of the in-
surance holding company that is a joint
venture, or
(B) an entity in which an entity described in
clause (A) has a substantial investment, and
(if) that would be reported on a balance sheet
of the insurance holding company prepared as

figurant dans le bilan consolidé de la société de
portefeuille d’ assurances.

INTERETS IMMOBILIERS D’ UNE SOCIETE DE
PORTEFEUILLE D’ ASSURANCES

Disposition générale
7. (1) Pour I'application de la section 9 de la
partie XVII delaLoi, sauf le paragraphe 978(3), les
intéréts immobiliers d’une société de portefeuille
d assurances et le mode de calcul de ces intéréts
sont prévus aux articles 8 a 12.

(2) Pour I’ application du paragraphe 978(3) de la
Loi, lesintéréts immobiliers d’ une société de porte-
feuille d assurances s entendent des biens immeu-
bles visés a I’adinéa 11(1)a) et des actions et titres
de participation visés al’ainéa 11(1)b) qui devien-
nent la propriété effective de la société de porte-
feuille d assurances ou d’'une entité désignée con-
trolée par elle, par suite de la rédisation d' une
sOreté fournie a I’égard d’'un prét ou d'un titre de
créance visé au paragraphe 11(1).

Intéréts immobiliers directs —biens
immeubles et titres de créance

8. (1) Sont des intéréts immobiliers d’ une société
de portefeuille d’ assurances :

a) les biensimmeubles dont |a propriété effective
est détenue par la société de portefeuille d’ assu-
rances ou une entité désignée controlée par elle;
b) les titres de créance qui sont émis en vue de
I"acquisition ou de I'amélioration des biens im-
meubles visés al’alinéa a) et dont le débiteur est
la société de portefeuille d’assurances ou une
entité désignée contrdlée par elle.

(2) La vaeur de ces intéréts immobiliers corres-
pond :

a) dans le cas d'un bien immeuble visé a I'ali-
néa(1)a), alavaleur comptable de celui-ci;

b) dans le cas d'un titre de créance visé a I'ali-
néa (1)b), a I'excédent éventuel de la valeur
comptable de celui-ci sur la valeur comptable du
bien immeuble visé a cet alinéa

Intéréts immobiliers indirects —biens
immeubl es, actions et titres de participation

9. (1) Sont des intéréts immobiliers d’ une société
de portefeuille d’ assurances :
a) a une date donneée, les biens immeubles pré-
sentant |es caractéristiques suivantes :
(i) leur propriété effective est détenue par :
(A) soit une entité immobiliére apparentée a
la société de portefeuille d’ assurances et qui
est une coentreprise,
(B) soit une entité dans laquelle I’ entité vi-
sée aladivision (A) a un intérét de groupe
financier;

Définition de
«intéréts
immobiliers »
et mode de
calcul de
Ceux-ci

Exception

Intéréts
immobiliers
directs

Valeur

Intéréts
immobiliers
indirects
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at that time in accordance with the accounting
principles and specifications of the Superin-
tendent referred to in subsection 887(4) of the
Act; and
(b) shares and ownership interests beneficially
owned by the insurance holding company, or by
a designated entity controlled by the insurance
holding company, in any related rea property
entity of the insurance holding company other
than a related real property entity referred to in
clause (a)(i)(A).

(2) The value of the interests of an insurance

holding company in real property is

(a) in respect of rea property referred to in para-
graph (1)(a), the book value of the rea property;
and

(b) in respect of shares and ownership interests
referred to in paragraph (1)(b), the book value of
the shares and ownership interests.

Indirect Interests — Loans and
Debt Obligations

10. (1) The following are interests of an insur-

ance holding company in real property:

(a) a debt obligation issued by a related real
property entity of the insurance holding company
and beneficially owned by the insurance holding
company or by a designated entity controlled by
the insurance holding company;
(b) a loan made by the insurance holding com-
pany, or by a designated entity controlled by the
insurance holding company, to a related red
property entity of the insurance holding com-
pany;
(c) a loan made by the insurance holding com-
pany, or by a designated entity controlled by the
insurance holding company, to
(i) a real property entity in which a financial
institution controlled by the insurance holding
company has a substantial investment, or
(i) areal property entity that is controlled by a
rea property entity described in subpara-
graph (i);
(d) a debt obligation issued by a rea property
entity described in subparagraph (c)(i) or (ii) and
beneficially owned by the insurance holding
company or by a designated entity controlled by
the insurance holding company;
(e) adebt obligation that is
(i) issued by a related real property entity of
the insurance holding company,
(i1) beneficially owned by athird party, and
(iii) guaranteed by the insurance holding com-
pany or by a designated entity controlled by
the insurance holding company; and
(f) aloan made by a third party to a related real
property entity of the insurance holding company
and guaranteed by the insurance holding com-
pany or by a designated entity controlled by the
insurance holding company.

(i) ils figureraient dans le bilan de la société
de portefeuille d'assurances s celui-ci était
établi a cette date selon les principes compta-
bles visés au paragraphe 887(4) de la Loi,
compte tenu de toute spécification du surin-
tendant aux termes de ce paragraphe;
b) les actions et |es titres de participation de toute
entité immobiliéere apparentée ala société de por-
tefeuille d' assurances, autre que celle visée a la
division a)(i)(A), dont la propriété effective est
détenue par la société de portefeuille d'assu-
rances ou une entité désignée controlée par elle.

(2) La vaeur de ces intéréts immobiliers corres-

pond :

a) dans le cas d’'un bien immeuble visé a I'ali-
néa(1)a), alavaleur comptable de celui-ci;

b) dans le cas d’une action et d'un titre de parti-
cipation visés a I'ainéa (1)b), a la valeur comp-
table de ceux-ci.

Intéréts immobiliersindirects — préts
et titres de créance

10. (1) Sont des intéréts immobiliers d' une so-

ciété de portefeuille d’ assurances :

a) les titres de créance qui sont émis par une en-
tité immobiliére apparentée a la société de porte-
feuille d assurances et dont |la propriété effective
est détenue par la société de portefeuille d’ assu-
rances ou une entité désignée controlée par elle;
b) les préts consentis par la société de porte-
feuille d’assurances ou une entité désignée con-
trolée par elle a une entité immobiliére apparen-
tée alasociété de portefeuille d  assurances,
c) les préts consentis par la société de porte-
feuille d’assurances ou une entité désignée con-
trolée par elle al’ une des entités suivantes :
(i) une entité immobiliére dans laguelle une
institution financiére contrdlée par la société
de portefeuille d'assurances a un intérét de
groupe financier,
(i) une entité immobiliere qui est contrdlée
par une entité immobiliére visée au sous-ali-
néa (i);
d) les titres de créance qui sont émis par une en-
tité immobiliére visée aux sous-alinéas c)(i)
ou (ii) et dont la propriété effective est détenue
par la société de portefeuille d’ assurances ou une
entité désignée contrdlée par elle;
€) les titres de créance présentant les caractéristi-
ques suivantes :
(i) ils ont été émis par une entité immobiliére
apparentée a la société de portefeuille d’ assu-
rances,
(i) leur propriété effective est détenue par une
tierce partie,
(iii) ils sont garantis par la société de porte-
feuille d'assurances ou une entité désignée
contrdlée par dllg;

Valeur

Intéréts

immobiliers

indirects
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(2) The vaue of the interests of an insurance
holding company in real property is

(a) in respect of a debt obligation referred to in

paragraph (1)(a) or (d), the book value of the

debt obligation;

(b) in respect of a loan referred to in para-

graph (1)(b) or (c), the book value of the loan;

and

(c) in respect of a guaranteed debt obligation re-

ferred to in paragraph (1)(e) or a guaranteed loan

referred to in paragraph (1)(f),
(i) if the debt obligation is issued by, or the
loan is made to, an entity that is a related real
property entity of the insurance holding com-
pany and the entity beneficially owns rea
property that is an interest of the insurance
holding company in real property under para-
graph 9(1)(a), any amount by which the face
vaue of the guarantee exceeds the value of the
real property determined in accordance with
paragraph 9(2)(a), and
(i) in any other case, the face vaue of the
guarantee.

Indirect Interests — Secured Loans and
Debt Obligations

11. (1) If an insurance holding company or a
designated entity controlled by an insurance hold-
ing company makes a loan to, or beneficially owns
or guarantees the debt obligation of, a third party,
the loan or debt obligation is an interest of the in-
surance holding company in real property if it is
secured by

(a) real property beneficially owned by a third

party in conjunction with

(i) the insurance holding company,

(ii) the designated entity,

(iii) arelated real property entity of the insur-
ance holding company,

(iv) a securities dedler or insurance company
controlled by the insurance holding company,
(v) an entity controlled by a securities dealer
or insurance company referred to in subpara-
graph (iv), or

(vi) a real property entity described in sub-
paragraph 10(2)(c)(i) or (ii); or

(b) shares or ownership interests beneficially

owned by athird party in

(i) an entity that beneficialy owns real prop-
erty in conjunction with the insurance holding
company, a related real property entity of the
insurance holding company or a designated
entity controlled by the insurance holding
company, or

f) les préts consentis par une tierce partie a une
entité immobiliére apparentée a la société de
portefeuille d assurances et garantis par la so-
ciété de portefedille d assurances ou une entité
désignée contrdlée par elle.

(2) La vaeur de ces intéréts immobiliers corres-
pond :

a) dans le cas d'un titre de créance visé aux

alinéas (1)a) ou d), a la valeur comptable de

celui-ci;

b) dans le cas d'un prét visé aux dinéas (1)b)

ou c¢), alavaeur comptable de celui-ci;

¢) dans le cas d' un titre de créance garanti vise a

I'ainéa (1)e) ou d'un prét garanti visé a I'ali-

néa (1)f) :
(i) si le titre de créance a éé émis par une
entité immobiliére apparentée a la société de
portefeuille d assurances et que I'entité a la
propriété effective d'un bien immeuble cons-
tituant un intéré immobilier de la société de
portefeuille d assurances aux termes de I'ali-
néa 9(1)a), ou s le prét a éé consenti a une
telle entité immobiliére apparentée, a I’ excé-
dent éventuel de la valeur nominae de la ga-
rantie sur la valeur du bien immeuble éablie
conformément al’ ainéa 9(2)a),
(i) danstout autre cas, alavaeur nominae de
lagarantie.

Intérétsimmobiliersindirects — préts
et titres de créance garantis

11. (1) Si une société de portefeville d’ assuran-
ces ou une entité désignée contrélée par elle con-
sent un prét a une tierce partie ou détient a titre de
véritable propriétaire ou garantit un titre de créance
dont une tierce partie est le débiteur, le prét ou le
titre de créance, selon le cas, est un intérét immobi-
lier de la société de portefeuille d’ assurances s'il est
garanti par :

a) soit un bien immeuble dont la propriété effec-

tive est détenue par une tierce partie conjointe-

ment avec |’ une des entités suivantes :
(i) lasociété de portefeuille d assurances,
(i) I’ entité désignée,
(iii) une entité immobiliére apparentée a la so-
ciété de portefeville d assurances,
(iv) un négociant en valeurs mobiliéres ou une
soci été d’ assurances controlés par la société de
portefeuille d’ assurances,
(v) une entité contrdlée par un négociant en
valeurs mobiliéres ou une société d’ assurances
visés au sous-alinéa (iv),
(vi) une entité immobiliére visée aux sous-
alinéas 10(1)c)(i) ou (ii);

b) soit des actions ou des titres de participation

de I’'une des entités suivantes, dont la propriété

effective est détenue par unetierce partie :
(i) une entité qui a la propriété effective d'un
bien immeuble conjointement avec la société
de portefeville dassurances, une entité

Valeur

Intéréts
immobiliers
indirects
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(i) arelated rea property entity of the insur-
ance holding company.

immobiliére apparentée a la société de porte-
feuille d'assurances ou une entité désignée
contr6lée par la société de portefeuille

d’ assurances,
(i) une entité immobiliére apparentée a la so-
ciété de portefeville d assurances.
(2) La valeur de ces intéréts immobiliers corres-
pond :
a) dans le cas d'un prét ou d'un titre de créance
garanti par un bien immeuble visé a I'ai-
néa (1)a), a la moins élevée des vaeurs sui-

Value of those Valeur

\ (2) The vaue of the interests of an insurance
interests

holding company in real property is
(a) in respect of aloan or debt obligation that is
secured by real property referred to in para-
graph (1)(a), the lesser of

(i) the net realizable value of the third party’s
interest in the real property at the time that the
security interest was given, and

(ii) the amount determined by the formula
A-B

where
A is
(A) if the loan was made by the insur-
ance holding company or a designated
entity controlled by the insurance hold-
ing company or the debt obligation is
beneficially owned by the insurance
holding company or a designated entity
controlled by the insurance holding
company, the book value of the loan or
debt obligation, or
(B) if the debt obligation is guaranteed
by the insurance holding company or a
designated entity controlled by the in-
surance holding company, the face
value of the guarantee, and
B isthetota net realizable value of any other
security interests that were given for the
loan or debt obligation;

vantes :

(i) lavaleur de réalisation nette de I'intérét de
latierce partie dans le bien immeuble a la date
alaguelle la sireté a été fournie,

(i) le montant calculé selon la formule sui-
vante:

A-B

ou:
A représente:
(A) dans le cas d'un prét consenti par la
société de portefeuille d assurances ou
une entité désignée controlée par elle ou
d’ un titre de créance dont la propriété ef-
fective est détenue par |a soci été de porte-
feuille d assurances ou une entité dési-
gnée controlée par elle, la valeur compta-
ble du prét ou du titre de créance,
(B) dans le cas d'un titre de créance ga-
ranti par la société de portefeuille
d’ assurances ou une entité désignée con-
trélée par elle, la valeur nominale de la
garantie,
B lavaleur de rédisation nette totale des au-
tres sretés fournies, le cas échéant, al'é
gard du prét ou du titre de créance;

(b) in respect of aloan or debt obligation that is
secured by shares or ownership interests benefi-
cialy owned by athird party in an entity referred
to in subparagraph (1)(b)(i), the lesser of

b) dans le cas d'un prét ou d'un titre de créance
garanti par des actions ou des titres de participa-
tion d'une entité visée au sous-alinéa (1)b)(i) qui

(i) the net realizable value of the third party’s
interest in those shares or ownership interests
at the time that the security interest was given,
and

(ii) the amount determined by the formula
A - (B - (CxDI/E))

where

A is
(A) if the loan was made by the insurance
holding company or a designated entity
controlled by the insurance holding com-
pany or the debt obligation is beneficially
owned by the insurance holding company
or a designated entity controlled by the
insurance holding company, the book
value of the loan or debt obligation, or

(B) if the debt obligation is guaranteed by
the insurance holding company or a

sont la propriété effective d' une tierce partie, ala
moins éevée des valeurs suivantes :
(i) lavaleur de rédlisation nette de I'intérét de
latierce partie dans ces actions ou ces titres de
participation a la date a laguelle la sireté a été
fournie,
(i) le montant calculé selon la formule sui-
vante :
A - (B-(CxDI/E))
ou:
A représente:
(A) dans le cas d'un prét consenti par la
société de portefeuille d’ assurances ou
une entité désignée controlée par €lle ou
d’ un titre de créance dont la propriété ef-
fective est détenue par |a soci été de porte-
feuille d assurances ou une entité dési-
gnée controlée par elle, la valeur compta-
ble du prét ou du titre de créance,
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designated entity controlled by the insur-
ance holding company, the face value of
the guarantee,

B isthetota net reaizable value of all secu-
rity interests that were given for the loan or
debt obligation,

C is the net redlizable value of the entity's
interest in the real property referred to in
subparagraph (1)(b)(i),

D isthe value of the shares or ownership in-
terests that are given as the security inter-
est, and

E isthe total value of the outstanding shares
or ownership interests in the entity; and

(c) in respect of aloan or debt obligation that is
secured by shares or ownership interests benefi-
cialy owned by a third party in a related real
property entity referred to in subpara-
graph (1)(b)(ii), the lesser of
(i) the net realizable value of the third party’s
interest in those shares or ownership interests
at the time that the security interest was given,
and

(ii) the amount determined by the formula
A-B

where
A is
(A) if the loan was made by the insur-
ance holding company or a designated
entity controlled by the insurance hold-
ing company or the debt obligation is
beneficially owned by the insurance
holding company or a designated entity
controlled by the insurance holding
company, the book value of the loan or
debt obligation, or
(B) if the debt obligation is guaranteed
by the insurance holding company or a
designated entity controlled by the in-
surance holding company, the face
value of the guarantee, and
B isthetota net realizable value of any other
security interests that were given for the
loan or debt obligation.

Other Interests
12. (1) The following are interests of an insur-

ance holding company in real property:

(a) a guarantee given by the insurance holding
company, or by a designated entity controlled by
the insurance holding company, to an entity other
than the insurance holding company or desig-
nated entity for the purpose of completing the
development of real property that is beneficially
owned by

(B) dans le cas d'un titre de créance ga-
ranti par la société de portefeuille d’ assu-
rances ou une entité désignée controlée
par elle, lavaleur nominale de la garantie,

B lavaeur de réaisation nette totale de tou-
tes les slretés fournies a I’ égard du prét ou
du titre de créance,

C la valeur de rédlisation nette de I'intérét
que détient I’ entité dans le bien immeuble
visé au sous-alinéa (1)b)(i),

D lavaeur des actions ou des titres de par-
ticipation fournis atitre de slreté,

E la valeur totale des actions en circulation
de I'entité ou des titres de participation en
circulation de celle-ci;

¢) dans le cas d'un prét ou d'un titre de créance
garanti par des actions ou des titres de participa-
tion d’' une entité immobiliére apparentée visée au
sous-ainéa (1)b)(ii) qui sont la propriété effec-
tive d'une tierce partie, a la moins élevée des
valeurs suivantes :
(i) lavaleur de rédlisation nette de I'intérét de
latierce partie dans ces actions ou ces titres de
participation a la date a laguelle la sireté a été
fournie,
(i) le montant calculé selon la formule sui-
vante:
A-B
ou:
A représente:
(A) dansle cas d un prét consenti par la
société de portefeuille d’ assurances ou
une entité désignée contrdlée par elle ou
d'un titre de créance dont la propriété
effective est détenue par la société de
portefeuille d’assurances ou une entité
désignée contrdlée par elle, la valeur
comptable du prét ou du titre de
créance,
(B) dans le cas d' un titre de créance ga-
ranti par la société de portefeville
d'assurances ou une entité désignée
contrélée par elle, la valeur nominale de
lagarantie,
B lavaleur de rédlisation nette totale des au-
tres slretés fournies, le cas échéant, a
I” égard du prét ou du titre de créance.

Autres intéréts immobiliers
12. (1) Sont des intéréts immobiliers d' une so-

ciété de portefeuille d assurances :

a) les garanties fournies par la société de porte-
feuille d’assurances ou une entité désignée con-
trolée par elle & une entité — autre que la société
de portefeuille d assurances ou I’ entité désignée
— afin d’achever I’aménagement d’un bien im-
meuble dont la propriété effective est détenue par
I” une des entités suivantes :

Autresintéréts
immobiliers
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(i) the insurance holding company,

(i) a designated entity controlled by the insur-

ance holding company, or

(iii) arelated real property entity of the insur-

ance holding company; and
(b) an agreement made by the insurance holding
company, or by a designated entity controlled by
the insurance holding company, to support a
third party’s cost of operating or financing real
property that is beneficially owned by

(i) the insurance holding company,

(i) a designated entity controlled by the insur-

ance holding company, or

(iii) arelated real property entity of the insur-

ance holding company.

Value of those (2) The value of the interests of an insurance
interests holding company in real property is
(a) in respect of a guarantee referred to in para-
graph (1)(a), the estimated cost of completing the
development of the real property; and
(b) in respect of an agreement referred to in
paragraph (1)(b), the amount of any funds ad-
vanced by the insurance holding company, or by
a designated entity controlled by the insurance
holding company, under the agreement.

COMING INTO FORCE

Coming into 13. These Regulations come into force on the

force day on which sections 970 and 984 of the Insur-
ance Companies Act, as enacted by section 465 of
the Financial Consumer Agency of Canada Act,
chapter 9 of the Statutes of Canada, 2001, come
into force.

N.B. The Regulatory Impact Analysis Statement for these
Regulations appears at page 2151, following
SOR/2001-363.

(i) lasociété de portefeuille d’ assurances,

(if) une entité désignée contrdlée par la société

de portefeuille d’ assurances,

(iii) une entité immobiliere apparentée a la so-

ciété de portefeuille d’ assurances,
b) les conventions conclues par la société de
portefeuille d assurances ou une entité désignée
controlée par elle pour aider a payer les frais
d’ exploitation ou de financement engagés par
une tierce partie a I'’égard d'un bien immeuble
dont la propriété effective est détenue par I'une
des entités suivantes :

(i) lasociété de portefeuille d assurances,

(ii) une entité désignée contrdlée par la société

de portefeuille d’ assurances,

(iii) une entité immobiliere apparentée a la so-

ciété d’ assurances.
(2) La vaeur de ces intéréts immobiliers corres- Valeur

pond :

a) dans le cas d'une garantie visée a l'ai-
néa (1)a), au colt estimatif d achévement de
I”aménagement du bien immeuble;
b) dans le cas d'une convention visée a I'ali-
néa (1)b), au montant des fonds avancés, aux ter-
mes de la convention, par la société de porte-
feuille dassurances ou une entité désignée
controlée par elle.

ENTREE EN VIGUEUR

13. Le présent réglement entre en vigueur a la Entréeen
date d entrée en vigueur des articles 970 et 984 de VI9U&r
la Loi sur les sociétés d assurances, édictés par
I"article 465 de la Loi sur I’ Agence de la consom-
mation en matiére financiére du Canada, chapitre 9
des Lois du Canada (2001).

N.B. Le Résumé de I'étude d'impact de la réglementation de
ce reglement se trouve a la page 2151, suite au

DORS/2001-363.

Published by the Queen’s Printer for Canada, 2001

Publié par I'lmprimeur de la Reine pour le Canada,

2001
2281



2001-10-24 Canada Gazette Part 11, Vol. 135, No. 22

Gazette du Canada Partie |1, Vol. 135, n° 22 SOR/DORS/2001-398

Definitions

“Act”

«Loi »
“designated
entity”
«entité
désignée »

“insurance
company”

« Société
d'assurances »
“joint venture”
« coentre-
prise »

“real property
entity”
«entité
immobiliere »

2282

Registration
SOR/2001-398 4 October, 2001

TRUST AND LOAN COMPANIESACT

Investment Limits (Trust and L oan
Companies) Regulations

P.C. 2001-1769 4 October, 2001

Her Excellency the Governor Genera in Coun-
cil, on the recommendation of the Minister of Fi-
nance, pursuant to sections 4522 4672 and 531° of
the Trust and Loan Companies Act®, hereby makes
the annexed Investment Limits (Trust and Loan
Companies) Regulations.

INVESTMENT LIMITS(TRUST AND LOAN
COMPANIES) REGULATIONS

INTERPRETATION

1. The following definitions apply in these

Regulations.

“Act” means the Trust and Loan Companies Act.

“designated entity” means an entity other than

(a) ajoint venture;

(b) an insurance company;

(c) asecurities dealer; or

(d) a subsidiary of an insurance company or
securities dealer.

“insurance company” means an insurance company
incorporated by or under the laws of Canada or a
province.

“joint venture” means area property entity

(a) that was formed by a company, or by a
designated entity controlled by a company,
and one or more other persons for the purpose
of aspecific business undertaking;

(b) in which the company or designated entity
has a substantial investment; and

(©) in respect of which the persons who
formed it have agreed on joint control, re-
gardless of the distribution of their equity.

“real property entity” means an entity that is pri-
marily engaged in holding, managing or other-
wise dealing with

(a) red property;

(b) shares of abody corporate that is primarily
engaged in holding, managing or otherwise
dealing with real property, including shares of
a body corporate that is another real property
entity; or

2 5,C. 2001, c. 9, s. 550
b S.C. 2001, c. 9, s. 569
¢ S.C.1991, c. 45

Enregistrement
DORS/2001-398 4 octobre 2001

LOI SUR LES SOCIETES DE FIDUCIE ET DE
PRET

Reglement sur leslimitesrelatives aux
placements (sociétés defiducie et de
prét)

C.P. 2001-1769 4 octobre 2001

Sur recommandation du ministre des Finances et
en vertu des articles 4522, 467° et 531° de la Loi sur
les sociétés de fiducie et de prét®, Son Excellence la
Gouverneure générale en conseil prend le Regle-
ment sur les limites relatives aux placements (so-
ciétés defiducie et de prét), ci-apres.

REGLEMENT SUR LESLIMITES
RELATIVESAUX PLACEMENTS
(SOCIETESDE FIDUCIE ET DE PRET)

DEFINITIONS ET INTERPRETATION

1. Les définitions qui suivent s appliquent au
présent réglement.

« coentreprise » Entité immobiliere présentant les
caractéristiques suivantes :

a) elle a été créée par une société, ou une en-
tité désignée contrélée par elle, et une ou plu-
sieurs autres personnes dans le but d’exercer
des activités commerciales déterminées;

b) la société ou I’ entité désignée y a un intérét
de groupe financier;

c) les personnes qui I'ont créée ont convenu
d exercer un contréle conjoint ason égard, quelle
que soit I’importance de leur participation.

« entité désignée » Toute entité, a I’exclusion des
entités suivantes :

a) une coentreprise;

b) une société d’ assurances;

) un négociant en valeurs mobilieres;

d) une filiale d'une société d assurances ou
d’un négociant en valeurs mobilieres.

« entité immobiliére » Entité dont I’ activité consiste
principalement en des opérations, notamment la
détention ou la gestion, portant sur :

a) des biensimmeubles;

b) des actions d'une personne morale dont
I’ activité consiste principalement en des opé
rations, notamment la détention ou la gestion,
portant sur des biens immeubles, y compris
des actions d’ une personne morale qui est une
autre entité immobiliére;

Définitions

«coentreprise »
“joint venture”

«entité
désignée »
“designated
entity”

«entité
immobiliére »
“real property
entity”
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“related real

property entity”

«entité
immobiliere
apparentée »

“securities
dealer”
«négociant en
valeurs
mobilieres »
“third party”
«tierce

partie »

Book value of
interest in rea
property

Exempt
companies

(c) ownership interests in an unincorporated
entity that is primarily engaged in holding,
managing or otherwise dealing with real prop-
erty, including ownership interests in an unin-
corporated entity that is another rea property
entity.
“related real property entity”, in respect of a com-

pany, means
(a) a real property entity, other than a desig-
nated entity controlled by the company, in
which the company or a designated entity
controlled by the company beneficially owns
sufficient shares or ownership interests to
cause the company or designated entity to
have a substantial investment in the real prop-
erty entity; or
(b) areal property entity that is controlled by a
real property entity described in paragraph (a).

“securities dealer” means an entity described in
paragraph (g) of the definition “financial institu-
tion” in section 2 of the Act.

“third party”, in respect of a company, means a
person other than
(a) the company;
(b) a designated entity controlled by the com-
pany; or
(c) arelated real property entity of the com-
pany.

2. For the purposes of sections 8 to 11, the book
value of an asset that is an interest of a company in
real property, at aparticular time, is

(a) if the asset is real property, the gross book
value of the real property, less any accumulated
depreciation on the real property, that would be
reported on a balance sheet of the company pre-
pared as at that time in accordance with the ac-
counting principles and specifications of the Su-
perintendent referred to in subsection 313(4) of
the Act; and
(b) if the asset is a security or loan, the book
value of the security or loan that would be re-
ported on a balance sheet of the company pre-
pared as at that time in accordance with the ac-
counting principles and specifications of the Su-
perintendent referred to in subsection 313(4) of
the Act.

EXEMPTIONS

3. Sections 464 to 466 of the Act do not apply to
(a) a widely held company with equity of five
billion dollars or more; or

(b) a company with equity of five billion dollars
or more that is controlled by

C) des titres de participation d’'une entité non
congtituée en personne morae dont I’ activité
consiste principalement en des opérations,
notamment la détention ou la gestion, portant
sur des biens immeubles, y compris des titres
de participation d une entité non constituée en
personne morale qui est une autre entité im-
mobiliére.
« entité immobiliére apparentée » A I’égard d’une
Société, s entend :
a) soit d'une entité immobiliére, autre qu’une
entité désignée contrlée par la société, a
I"égard de laguelle la société ou |’ entité dési-
gnée qu’elle contréle a la propriété effective
d’un nombre d’ actions ou de titres de partici-
pation tel qu' elle détient un intérét de groupe
financier dans |’ entité immobiliére;
b) soit d'une entité immobiliére controlée par
une entité immobiliére visée al’ dinéa a).
«Loi »Laloi sur les sociétés de fiducie et de prét.
« négociant en valeurs mobiliéres » Entité visée a
I’ainéa g) de la définition de « institution finan-
ciere» al’article2 delalLoi.

« soci été d’ assurances » Société d’ assurances cons-
tituée en personne morale sous le régime d une
loi fédérale ou provinciale.

« tierce partie » A I’égard d’ une société, toute per-
sonne autre que

a) lasociété;

b) une entité désignée contrdlée par la société;
C) une entité immobiliére apparentée a la so-
Ciété.

2. Pour I’ application des articles 8 a 11, la valeur
comptable d’'un éément d actif qui est un intérét
immobilier d’une société, a une date donnée, cor-
respond :

a) dans le cas d'un bien immeuble, a sa valeur

comptable brute, diminuée de I'amortissement

cumulé, qui figurerait dans le bilan de la société

s celui-ci était établi a cette date selon les prin-

cipes comptables visés au paragraphe 313(4) de

la Loi, compte tenu de toute spécification du
surintendant aux termes de ce paragraphe;

b) dans le cas d' une valeur mobiliere ou d’'un

prét, a sa valeur comptable qui figurerait dans le

bilan de la société si celui-ci était établi a cette
date selon les principes comptables visés au pa-
ragraphe 313(4) de la Loi, compte tenu de toute
spécification du surintendant aux termes de ce
paragraphe.

EXEMPTIONS

3. Les articles 464 & 466 de la Loi ne s appli-
quent pas:

a) aux sociétés a participation multiple dont les

capitaux propres sont égaux ou supérieurs a cing

milliards de dollars;

b) aux sociétés dont les capitaux propres sont

égaux ou supérieurs a cing milliards de dollars et

«entité
immobiliére
apparentée »
“related real
property entity”

«Loi »

“Act”

« négociant en
valeurs
mobiliéres »
“securities
dealer”

« SocCiété

d’ assurances »
“insurance
company”
«tierce partie »
“third party”

Vaeur
comptable d’'un
intérét
immobilier

Sociétés
exemptées
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(i) awidely held bank holding company;

(if) awidely held insurance holding company;
(iii) an eigible financial institution, as defined
in section 370 of the Bank Act, other than a
foreign bank as defined in section 2 of that
Act; or

(iv) a foreign bank, as defined in section 2 of
the Bank Act, that is widely held as defined in
section 2.3 of that Act.

PRESCRIBED SUBSIDIARY

4. For the purposes of sections 464 to 466 of the
Act, aprescribed subsidiary of a company is a sub-
sidiary of the company other than

(a) an insurance company;

(b) asecurities dedler; or

(c) a subsidiary of an insurance company or se-

curities dedler.

PRESCRIBED PERCENTAGE

5. (1) For the purposes of sections 464 and 465
of the Act, the prescribed percentageis 70%.

(2) For the purpose of section 466 of the Act, the
prescribed percentage is 100%.

VALUATION OF EQUITY

6. For the purposes of sections 465 and 466 of
the Act, the value of the participating shares and
ownership interests referred to in those sections that
are beneficially owned by a company and its sub-
sidiaries prescribed by section 4 is equa to their
book value as reported on the consolidated balance
sheet of the company.

INTERESTS OF A COMPANY IN REAL PROPERTY

General

7. (1) For the purposes of Part IX of the Act,
other than subsection 460(3) of the Act, sections 8
to 12 define the interests of a company in real prop-
erty and set out how those interests are to be val-
ued.

(2) For the purpose of subsection 460(3) of the
Act, the interests of a company in rea property
means real property referred to in para
graph 11(1)(a) and shares and ownership interests
referred to in paragraph 11(1)(b) that become bene-
ficially owned by the company, or by a designated
entity controlled by the company, as a result of the
realization of a security interest on a loan or debt
obligation referred to in subsection 11(1).

Direct Interests — Real Property and Debt
Obligations

8. (1) The following are interests of a company
inrea property:

qui sont contrdlées par I’une ou I' autre des enti-
tés suivantes:
(i) une société de portefeuille bancaire a parti-
cipation multiple,
(ii) une société de portefeuille d'assurances a
participation multiple,
(iii) une institution financiére admissible au
sens de I'article 370 de la Loi sur les banques,
autre qu’ une bangue étrangére au sens de I’ ar-
ticle 2 de cetteloi,
(iv) une bangue étrangére, au sens de I'arti-
cle2 delalLoi sur les banques, a participation
multiple au sensde I’ article 2.3 de cette lai.

FILIALES REGLEMENTAIRES

4. Pour I’ application des articles 464 a 466 de la
Loi, est unefiliale réglementaire d’ une société toute
filiale de celle-ci qui n’est pas:

a) une société d’ assurances,

b) un négociant en valeurs mobiliéres;

¢) une filiale d’'une société d' assurances ou d'un
négociant en valeurs mobiliéres.

POURCENTAGES

5. (1) Pour I'application des articles 464 et 465
delaLoi, le pourcentage est de 70 %.

(2) Pour I application de I’ article 466 de la Loi,
le pourcentage est de 100 %.

VALEUR DES CAPITAUX PROPRES

6. Pour I" application des articles 465 et 466 de la
Loi, la valeur des actions participantes et des titres
de participation visés a ces articles dont la propriété
effective est détenue par la société et ses filiaes
réglementaires au sens de I’ article 4 est égale aleur
valeur comptable figurant dans le bilan consolidé
delasociété.

INTERETS IMMOBILIERS D’ UNE SOCIETE
Disposition générale
7. (1) Pour |’ application de la partie IX de laLoai,
sauf le paragraphe 460(3), les intéréts immobiliers

d’une société et le mode de calcul de ces intéréts
sont prévus aux articles 8 a 12.

(2) Pour I application du paragraphe 460(3) de la
Loi, les intéréts immobiliers d’ une société s enten-
dent des biensimmeubles visés al’alinéa 11(1)a) et
des actions et titres de participation visés a I'ali-
néa 11(1)b) qui deviennent la propriété effective de
la société ou d’'une entité désignée contrdlée par
elle, par suite de la réalisation d’ une slireté fournie
al'égard d'un prét ou d'un titre de créance visé au
paragraphe 11(1).

Intéréts immobiliers directs — biens immeubl es et
titres de créance

8. (1) Sont des intéréts immobiliers d'une socié-
té:

Filiales
réglementaires

Pourcentage

Pourcentage

Vaeur des
capitaux
propres

Définition de
«intéréts
immobiliers »
et mode de
calcul de
Ceux-ci

Exception

Intéréts
immobiliers
directs
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Value of direct
interests

Certain indirect
interests

Value of those

interests

Certain indirect
interests

(a) real property beneficially owned by the com-
pany or by a designated entity controlled by the
company; and

(b) a debt obligation, for which the company or a
designated entity controlled by the company is
liable, that was issued for the purpose of acquir-
ing or improving real property referred to in
paragraph (a).

(2) The value of the interests of a company in

real property is

(a) in respect of rea property referred to in para-

graph (1)(a), the book value of the rea property;

and

(b) in respect of a debt obligation referred to in

paragraph (1)(b), any amount by which the book

value of the debt obligation exceeds the book

value of the real property referred to in that para-

graph.

Indirect Interests — Real Property, Shares and
Ownership Interests

9. (1) The following are interests of a company

inreal property:

(a) at aparticular time, real property
(i) that is beneficially owned by
(A) a related real property entity of the
company that is ajoint venture, or
(B) an entity in which an entity described in
clause (A) has a substantial investment, and
(if) that would be reported on a balance sheet
of the company prepared as at that time in ac-
cordance with the accounting principles and
specifications of the Superintendent referred to
in subsection 313(4) of the Act; and

(b) shares and ownership interests beneficially
owned by the company, or by a designated entity
controlled by the company, in any related real
property entity of the company other than a re-
lated rea property entity referred to in para

graph (a).

(2) The value of the interests of a company in

real property is

(a) in respect of real property referred to in para-
graph (1)(a), the book value of the real property;
and

(b) in respect of shares and ownership interests
referred to in paragraph (1)(b), the book value of
the shares and ownership interests.

Indirect Interests — Loans and Debt Obligations

10. (1) The following are interests of a company

inreal property:

(a) a debt obligation issued by a related redl
property entity of the company and beneficially
owned by the company or by a designated entity
controlled by the company;

té:

a) les biensimmeubles dont |a propriété effective
est détenue par la société ou une entité désignée
controlée par ellg;

b) les titres de créance qui sont émis en vue de
I"acquisition ou de I'amélioration des biens im-
meubles visés al’alinéa a) et dont |le débiteur est
la société ou une entité désignée contrélée par
ele.

(2) La vaeur de ces intéréts immobiliers corres-

pond :

a) dans le cas d’'un bien immeuble visé a I'ali-
néa(1)a), alavaleur comptable de celui-ci;

b) dans le cas d'un titre de créance visé a I'ali-
néa (1)b), a I'excédent éventuel de la valeur
comptable de celui-ci sur la valeur comptable du
bien immeuble visé a cet alinéa.

Intéréts immobiliers indirects — biens immeubl es,
actions et titres de participation

9. (1) Sont des intéréts immobiliers d' une socié-

a) a une date donneée, les biens immeubles pré-
sentant |es caractéristiques suivantes :
(i) leur propriété effective est détenue par :
(A) soit une entité immobiliére apparentée a
lasociété et qui est une coentreprise,
(B) soit une entité dans laquelle I’ entité vi-
sée aladivision (A) a un intérét de groupe
financier,
(i) ilsfigureraient dans le bilan de la société si
celui-ci était établi a cette date selon les prin-
cipes comptables visés au paragraphe 313(4)
de la Loi, compte tenu de toute spécification
du surintendant aux termes de ce paragraphe;
b) les actions et |es titres de participation de toute
entité immobiliere apparentée a la société, autre
que celle visée al’alinéa a), dont |a propriété ef-
fective est détenue par la société ou une entité
désignée contrdlée par elle.

(2) La vaeur de ces intéréts immobiliers corres-

pond :

a) dans le cas d’'un bien immeuble visé a I'ali-
néa(1)a), alavaleur comptable de celui-ci;

b) dans le cas d’ une action et d'un titre de parti-
cipation visés al'dinéa (1)b), a la valeur comp-
table de ceux-ci.

Intéréts immobiliersindirects —préts et titres de
créance

10. (1) Sont des intéréts immobiliers d'une so-

ciété:

a) les titres de créance émis par une entité im-
mobiliére apparentée a la société et dont la pro-
priété effective est détenue par la société ou une
entité désignée contrdlée par elle;

Valeur

Intéréts

immobiliers

indirects

Valeur

Intéréts

immobiliers

indirects
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interests

Certain indirect
interests
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(b) aloan made by the company, or by a desig-
nated entity controlled by the company, to a re-
lated real property entity of the company;
(c) aloan made by the company, or by a desig-
nated entity controlled by the company, to
(i) areal property entity in which a securities
dealer or insurance company controlled by the
company has a substantial investment, or
(ii) areal property entity that is controlled by a
real property entity described in subpara-
graph (i);
(d) a debt obligation issued by a rea property
entity described in subparagraph (c)(i) or (ii) and
beneficially owned by the company or by a des-
ignated entity controlled by the company;
(e) adebt obligation that is
(i) issued by a related real property entity of
the company,
(ii) beneficially owned by athird party, and
(iii) guaranteed by the company or by a desig-
nated entity controlled by the company; and
(f) aloan made by a third party to a related red
property entity of the company and guaranteed
by the company or by a designated entity con-
trolled by the company.

(2) The value of the interests of a company in
real property is

(a) in respect of a debt obligation referred to in

paragraph (1)(a) or (d), the book value of the

debt obligation;

(b) in respect of a loan referred to in para-

raph (1)(b) or (c), the book value of the loan; and

(c) in respect of a guaranteed debt obligation re-

ferred to in paragraph (1)(e) or a guaranteed loan

referred to in paragraph (1)(f),
(i) if the debt obligation is issued by, or the
loan is made to, an entity that is a related real
property entity of the company and the entity
beneficially owns rea property that is an in-
terest of the company in rea property under
paragraph 9(1)(a), any amount by which the
face value of the guarantee exceeds the value
of the real property determined in accordance
with paragraph 9(2)(a), and
(i) in any other case, the face value of the
guarantee.

Indirect Interests — Secured Loans and Debt
Obligations

11. (1) If a company or a designated entity con-
trolled by a company makes a loan to, or benefi-
cialy owns or guarantees the debt obligation of, a
third party, the loan or debt obligation is an interest
of the company in real property if it is secured by

b) les préts consentis par la société ou une entité
désignée contrélée par elle a une entité immobi-
liére apparentée ala société;

c) les préts consentis par la société ou une entité
désignée contrdlée par elle a I'une des entités
suivantes :

(i) une entité immobiliére dans laquelle un né-
gociant en valeurs mobiliéres ou une société
d’ assurances controlés par la société ont un
intérét de groupe financier,
(il) une entité immobiliére qui est controlée
par une entité immobiliere visée au sous-
ainéa (i);
d) les titres de créance qui sont émis par une en-
tité immobiliére visée aux-alinéas c)(i) ou (ii) et
dont la propriété effective est détenue par la so-
Ciété ou une entité désignée contrélée par elle;
€) les titres de créance présentant les caractéristi-
ques suivantes :
(i) ils ont été émis par une entité immobiliére
apparentée ala société,
(i) leur propriété effective est détenue par une
tierce partie,
(iii) ils sont garantis par la société ou une en-
tité désignée contrdlée par elle;
f) les préts consentis par une tierce partie a une
entité immobiliére apparentée a la société et ga-
rantis par la société ou une entité désignée con-
trolée par elle.

(2) La vaeur de ces intéréts immobiliers corres-
pond :

a) dans le cas d'un titre de créance visé aux ali-

néas (1)a) ou d), a la valeur comptable de celui-

Ci;

b) dans le cas d'un prét visé aux dinéas (1)b)

ou c¢), alavaeur comptable de celui-ci;

¢) dans le cas d' un titre de créance garanti vise a

I'ainéa (1)e) ou d'un prét garanti visé a I'ali-

néa (1)f) :
(i) si letitre de créance a été émis par une en-
tité immobiliére apparentée a la société et que
I’entité a la propriété effective d’un bien im-
meuble constituant un intérét immobilier de la
société aux termes de I'ainéa 9(1)a), ou s le
prét a été consenti a une telle entité immobi-
liere apparentée, a I’excédent éventuel de la
valeur nominale de la garantie sur la valeur du
bien immeuble établie conformément a
I'ainéa9(2)a),
(i) danstout autre cas, alavaeur nominae de
lagarantie.

Intéréts immobiliersindirects —préts et titres de
créance garantis

11. (1) Si une société ou une entité désignée
contrdlée par elle consent un prét a une tierce partie
ou détient atitre de véritable propriétaire ou garan-
tit un titre de créance dont une tierce partie est le
débiteur, le prét ou le titre de créance, selon le cas,

Valeur

Intéréts
immobiliers
indirects
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(a) real property beneficialy owned by a third
party in conjunction with
(i) the company,
(ii) the designated entity,
(iii) arelated rea property entity of the com-
pany,
(iv) a securities dealer or insurance company
controlled by the company,
(v) an entity controlled by a securities dealer
or insurance company referred to in subpara-
graph (iv), or
(vi) a real property entity described in sub-
paragraph 10(1)(c)(i) or (ii); or
(b) shares or ownership interests beneficialy
owned by athird party in
(i) an entity that beneficialy owns real prop-
erty in conjunction with the company, a re-
lated real property entity of the company or a
designated entity controlled by the company,
or
(i) a related real property entity of the com-
pany.

Value of those (2) The value of the interests of a company in
interests real property is
(a) in respect of aloan or debt obligation that is
secured by real property referred to in para-
graph (1)(a), the lesser of
(i) the net realizable value of the third party’s
interest in the real property at the time that the
security interest was given, and
(ii) the amount determined by the formula
A-B
where
Ais
(A) if the loan was made by the company
or a designated entity controlled by the
company or the debt obligation is benefi-
cialy owned by the company or a desig-
nated entity controlled by the company,
the book value of the loan or debt obliga-
tion, or
(B) if the debt obligation is guaranteed by
the company or a designated entity con-
trolled by the company, the face value of
the guarantee, and
B is the total net realizable value of any other
security interests that were given for the
loan or debt obligation;
(b) in respect of aloan or debt obligation that is
secured by shares or ownership interests benefi-
cially owned by athird party in an entity referred
to in subparagraph (1)(b)(i), the lesser of
(i) the net realizable value of the third party’s
interest in those shares or ownership interests
at the time that the security interest was given,
and

est un intérét immobilier de la société s'il est ga-
ranti par :
a) soit un bien immeuble dont la propriété effec-
tive est détenue par une tierce partie conjointe-
ment avec |’ une des entités suivantes :

(i) lasociété,

(i) I"entité désignée,

(iii) une entité immobiliere apparentée a la so-

Ciété,

(iv) un négociant en valeurs mobiliéres ou une

soci été d’ assurances controlés par la société,

(v) une entité contrdlée par un négociant en

valeurs mobiliéres ou une société d’ assurances

visés au sous-alinéa (iv),

(vi) une entité immobiliére visée aux sous-

alinéas 10(1)c)(i) ou (ii);

b) soit des actions ou des titres de participation
de I’'une des entités suivantes, dont la propriété
effective est détenue par une tierce partie :

(i) une entité qui a la propriété effective d'un

bien immeuble conjointement avec la société,

une entité immobiliere apparentée a la société
ou une entité désignée contrdlée par la société,

(i) une entité immobiliére apparentée a la so-

Ciété.

(2) La valeur de ces intéréts immobiliers corres-
pond :

a) dans le cas d’un prét ou d'un titre de créance

garanti par un bien immeuble visé a l'ai-

néa (1)a), a la moins élevée des vaeurs suivan-

tes:

(i) lavaleur de réaisation nette de I’intérét de

latierce partie dans le bien immeuble ala date

alaguelle la sireté a été fournie,

(ii) le montant calculé selon la formule sui-

vante:

A-B

ou:

A représente :

(A) dans le cas d'un prét consenti par la
Société ou une entité désignée contrblée
par elle ou d'un titre de créance dont la
société ou une entité désignée contrélée
par elle a la propriété effective, la valeur
comptable du prét ou du titre de créance,
(B) dans le cas d'un titre de créance ga-
ranti par la société ou une entité désignée
controlée par elle, la valeur nominae de
lagarantie,

B la valeur de réalisation nette totale des au-
tres slretés fournies, le cas échéant, a I'é
gard du prét ou du titre de créance;

b) dans le cas d'un prét ou d'un titre de créance
garanti par des actions ou des titres de participa-
tion d’une entité visée au sous-alinéa (1)b)(i) qui
sont la propriété effective d' une tierce partie, ala
moins é evée des valeurs suivantes :

Valeur

2287



2001-10-24 Canada Gazette Part 11, Vol. 135, No. 22

Gazette du Canada Partie |1, Vol. 135, n° 22 SOR/DORS/2001-398

2288

(ii) the amount determined by the formula
A —(B - (Cx DI/E))

where

Ais
(A) if the loan was made by the company
or a designated entity controlled by the
company or the debt obligation is benefi-
cialy owned by the company or a desig-
nated entity controlled by the company,
the book value of the loan or debt obliga-
tion, or
(B) if the debt obligation is guaranteed by
the company or a designated entity con-
trolled by the company, the face value of
the guarantee,

B is the total net realizable value of all secu-
rity interests that were given for the loan or
debt obligation,

C is the net realizable value of the entity’s in-
terest in the real property referred to in sub-
paragraph (1)(b)(i),

D isthe value of the shares or ownership inter-
ests that are given as the security interest,
and

E isthetotal value of the outstanding shares or
ownership interests in the entity; and

(c) in respect of aloan or debt obligation that is
secured by shares or ownership interests benefi-
cialy owned by a third party in a related rea
property entity referred to in subpara-
graph (1)(b)(ii), the lesser of
(i) the net realizable value of the third party’s
interest in those shares or ownership interests
at the time that the security interest was given,
and

(ii) the amount determined by the formula
A-B
where
Ais
(A) if the loan was made by the company
or a designated entity controlled by the
company or the debt obligation is benefi-
cialy owned by the company or a desig-
nated entity controlled by the company,
the book value of the loan or debt obliga-
tion, or
(B) if the debt obligation is guaranteed by
the company or a designated entity con-
trolled by the company, the face value of
the guarantee, and
B is the total net realizable value of any other
security interests that were given for the
loan or debt obligation.

(i) lavaleur de rédlisation nette de I'intérét de
latierce partie dans ces actions ou ces titres de
participation a la date a laguelle la sireté a été
fournie,
(i) le montant calculé selon la formule sui-
vante:
A - (B - (CxDIE))
ou:
A représente :
(A) dans le cas d'un prét consenti par la
société ou une entité désignée contrélée
par elle ou d'un titre de créance dont la
propriété effective est détenue par la so-
Ciété ou une entité désignée contrélée par
elle, la valeur comptable du prét ou du ti-
tre de créance,

(B) dans le cas d'un titre de créance ga-
ranti par la société ou une entité désignée
controlée par elle, la valeur nominae de
lagarantie,

B lavaleur de rédlisation nette totale de toutes
les slretés fournies a I’égard du prét ou du
titre de créance,

C lavaleur de rédisation nette de I intérét que
détient |’ entité dans le bien immeuble visé
au sous-ainéa (1)b)(i),

D lavaleur des actions ou des titres de partici-
pation fournis atitre de sireté,

E la valeur totale des actions en circulation de
I’entité ou des titres de participation en cir-
culation de celle-ci;

¢) dans le cas d'un prét ou d'un titre de créance
garanti par des actions ou des titres de participa-
tion d’' une entité immobiliére apparentée visée au
sous-alinéa (1)b)(ii) qui sont la propriété effec-
tive d'une tierce partie, a la moins élevée des
valeurs suivantes :

(i) lavaleur de rédlisation nette de I'intérét de

latierce partie dans ces actions ou ces titres de

participation a la date a laquelle la sOreté a été
fournie,

(i) le montant calculé selon la formule sui-

vante:

A-B

ou:

A représente :

(A) dans le cas d'un prét consenti par la
Société ou une entité désignée contrblée
par elle ou d'un titre de créance dont la
propriété effective est détenue par la so-
Ciété ou une entité désignée contrélée par
elle, la valeur comptable du prét ou du ti-
tre de créance,

(B) dans le cas d'un titre de créance ga-
ranti par la société ou une entité désignée
controlée par elle, la valeur nominae de
lagarantie,
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Other interests

Value of those
interests

Repeal

Repeal

Coming into
force

Other Interests

12. (1) The following are interests of a company
inreal property:

(a) a guarantee given by the company, or by a
designated entity controlled by the company, to
an entity other than the company or designated
entity for the purpose of completing the devel-
opment of real property that is beneficialy
owned by

(i) the company,

(i) a designated entity controlled by the com-

pany, or

(iii) arelated rea property entity of the com-

pany; and
(b) an agreement made by the company, or by a
designated entity controlled by the company, to
support a third party’s cost of operating or fi-
nancing real property that is beneficialy owned
by

(i) the company,

(i) a designated entity controlled by the com-

pany, or

(iii) arelated real property entity of the com-

pany.

(2) The value of the interests of a company in
real property is

(a) in respect of a guarantee referred to in para-
graph (1)(a), the estimated cost of completing the
development of the real property; and

(b) in respect of an agreement referred to in
paragraph (1)(b), the amount of any funds ad-
vanced by the company, or by a designated entity
controlled by the company, under the agreement.

REPEALS

13. The Equity Valuation (Trust and Loan
Companies) Regulations' are repealed.

14. The Real Property Interests Valuation
(Trust and Loan Companies) Regulations’® are
repealed.

COMING INTO FORCE

15. These Regulations come into force on the
day on which sections 452 and 467 of the Trust
and Loan Companies Act, as enacted by sec-
tion 550 of the Financial Consumer Agency of
Canada Act, chapter 9 of the Statutes of Canada,
2001, comeinto force.

! SOR/92-295
% SOR/94-533

B la valeur de réalisation nette totale des au-
tres slretés fournies, le cas échéant, a
I” égard du prét ou du titre de créance.

Autres intéréts immobiliers

12. (1) Sont des intéréts immobiliers d'une so-
Ciété:

a) les garanties fournies par la société ou une en-
tité désignée contrdlée par elle, a une entité —
autre que la société ou I’ entité désignée — afin
d’ achever |I’aménagement d'un bien immeuble
dont la propriété effective est détenue par I'une
des entités suivantes :

(i) lasociété,

(i) une entité désignée controlée par la socié-

té,

(iii) une entité immobiliére apparentée a la so-

Ciété;
b) les conventions conclues par la société ou une
entité désignée controlée par elle, pour aider a
payer les frais d’ exploitation ou de financement
engages par une tierce partie al’égard d' un bien
immeuble dont la propriété effective est détenue
par I’ une des entités suivantes :

(i) lasociété,

(ii) une entité désignée contrélée par la socié-

té,

(iii) une entité immobiliere apparentée a la so-

ciété.
(2) La vaeur de ces intéréts immobiliers corres-

pond :

a) dans le cas d'une garantie visée a l'ai-
néa (1)a), au colt estimatif d’ achévement del’a
ménagement du bien immeuble;
b) dans le cas d'une convention visée a I'ali-
néa (1)b), au montant des fonds avancés, aux
termes de la convention, par la société ou une
entité désignée contrdlée par elle.

ABROGATIONS

13. Le Réglement sur la valeur des capitaux
propres (sociétés de fiducie et de prét)* est abrogé.

14. Le Reglement sur I’évaluation des intéréts
immobiliers (sociétés de fiducie et de prét)® est
abrogé.

ENTREE EN VIGUEUR

15. Le présent réglement entre en vigueur ala
date d’entrée en vigueur des articles 452 et 467
de la Loi sur les sociétés de fiducie et de prét,
édictés par I'article 550 dela Loi sur I’ Agence de
la consommation en matiere financiere du
Canada, chapitre 9 des L ois du Canada (2001).

! DORS/92-295
2 DORS/94-533

Autresintéréts
immobiliers

Valeur

Abrogation

Abrogation

Entréeen
vigueur
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N.B. The Regulatory Impact Analysis Statement for these N.B. Le Résumé de I’étude d’impact de la réglementation de

Regulations appears at page 2151, following ce réglement se trouve a la page 2151, suite au
SOR/2001-363. DORS/2001-363.
Published by the Queen’s Printer for Canada, 2001 Publié par I'lmprimeur de la Reine pour le Canada, 2001
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Definitions

“pct?
«Loi »

“total assets”
«actif total »

“total revenue’
«revenu total »

Portion of
entity’s
activities

Registration
SOR/2001-399 4 October, 2001

BANK ACT

Manner of Calculation (Foreign Banks)
Regulations

P.C. 2001-1770 4 October, 2001

Her Excellency the Governor Genera in Coun-
cil, on the recommendation of the Minister of Fi-
nance, pursuant to section 9782 of the Bank Act®,
hereby makes the annexed Manner of Calculation
(Foreign Banks) Regulations.

MANNER OF CALCULATION (FOREIGN
BANKS) REGULATIONS

INTERPRETATION

1. The following definitions apply in these
Regulations.

“Act” means the Bank Act.

“total assets’, in respect of an entity, means the
total value of its assets as reported on a consoli-
dated basis in its most recently completed finan-
cia statements that were prepared in accordance
with generally accepted accounting principles in
Canada, or in the jurisdiction in which the entity
was formed or incorporated.

“total revenue’, in respect of an entity, means its
total revenue as reported on a consolidated basis
in its most recently completed financia state-
ments that were prepared in accordance with
generally accepted accounting principles in
Canada, or in the jurisdiction in which the entity
was formed or incorporated.

PRESCRIBED MANNER

2. For the purpose of the definition “financia
services entity” in subsection 507(1) of the Act, the
prescribed manner of determining the portion of the
activities that an entity engages in that consists of
one or more of the activities referred to in para-
graphs (a) to (h) of that definition (in this section
referred to as “particular activities”) is to determine
it as a percentage in accordance with the formula

A x 100%
where A is the greater of the fraction B/C and the
fraction D/E,
where

B is the part of the total assets of the entity that
isin respect of the particular activities,

2 .5C.2001,c9,s 183
b S.C. 1991, c. 46

Enregistrement
DORS/2001-399 4 octobre 2001

LOI SUR LES BANQUES

Reglement sur le mode de calcul du
pour centage des activités (banques
étrangeres)

C.P. 2001-1770 4 octobre 2001

Sur recommandation du ministre des Finances et
en vertu de |’ article 9782 de la Loi sur les banques’,
Son Excellence la Gouverneure générale en consell
prend le Réglement sur le mode de calcul du pour-
centage des activités (banques étrangeres), ci-
apres.

REGLEMENT SUR LE MODE DE CALCUL
DU POURCENTAGE DESACTIVITES
(BANQUES ETRANGERES)

DEFINITIONS

1. Les définitions qui suivent s appliquent au
présent réglement.

« actif total » A I’ égard d une entité, lavaleur totale
des éléments d' actif sur une base consolidée dé-
clarés dans son plus récent bilan si celui-ci éait
établi selon les principes comptables générale-
ment reconnus au Canada ou dans le lieu ou
|’ entité a été formée ou constituée.

«Loi »Laloi sur les banques.

« revenu total » A I'égard o une entité, le revenu
total sur une base consolidée qui figurerait dans
son plus récent bilan si celui-ci était établi selon
les principes comptables généralement reconnus
au Canadaou danslelieu ol I’ entité a été formée
ou constituée.

MODE DE CALCUL

2. Pour I’ application de la définition de « entité
soccupant de services financiers » au paragra-
phe 507(1) de la Loi, la partie des activités de
I’entité qui consiste a exercer au moins |’une des
activités visées aux dinéas a) a h) de cette défini-
tion (appelée « activités précises » au présent arti-
cle) est égale au pourcentage calculé par laformule
suivante :

A x 100 %

ou A représente la plus éevée des fractions B/C
et D/E,
ou:

B représente la partie de I’ actif total de I’ entité
qui se rapporte aux activités preécises,

.C. 2001, ch. 9, art. 183
.C.

a L
b L.C. 1991, ch. 46

Définitions

«actif total »
“total assets”

«Loi »
“pct”

«revenu total »
“total revenue’

Partie des
activitésd' une
entité
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Portion of
entity’s
businessin
Canada—
par. 522.05(a)
of the Act

Portion of
entity’s
business
outside
Canada—
par. 522.05(b)
of the Act
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C isthetotal assets of the entity,

D isthe part of the total revenue of the entity that
is derived from the particular activities, and

E isthetota revenue of the entity.

3. For the purpose of paragraph 522.05(a) of the
Act, the prescribed manner of determining the por-
tion of the business in Canada, of aforeign bank or
other entity, that consists of one or more of the
activities referred to in that paragraph (in this sec-
tion referred to as “particular activities”) is to de-
termine it as a percentage in accordance with the
formula

A x 100%

where A is the greater of the fraction B/C and the

fraction D/E,

where

B is the part of the tota assets of the foreign
bank or other entity that is in respect of the
particular activities that the foreign bank or
other entity engaged in or carried on in
Canada,

Cis the part of the total assets of the foreign
bank or other entity that is in respect of its
business that it engaged in or carried on in
Canada,

D is the part of the total revenue of the foreign
bank or other entity that is derived from the
particular activities that the foreign bank or
other entity engaged in or carried on in
Canada, and

E is the part of the total revenue of the foreign
bank or other entity that is derived from its
business that it engaged in or carried on in
Canada

4. For the purpose of paragraph 522.05(b) of the
Act, the prescribed manner of determining the por-
tion of the business outside Canada, of a foreign
bank or other entity, that consists of one or more of
the activities referred to in that paragraph (in this
section referred to as “particular activities’) is to
determine it as a percentage in accordance with the
formula

A x 100%

where A is the greater of the fraction B/C and the

fraction D/E,

where

B is the part of the tota assets of the foreign
bank or other entity that is in respect of the
particular activities that the foreign bank or
other entity engaged in or carried on outside
Canada,

Cis the part of the total assets of the foreign
bank or other entity that is in respect of its
business that it engaged in or carried on out-
side Canada,

D is the part of the total revenue of the foreign
bank or other entity that is derived from the
particular activities that the foreign bank or

C I'actif total del’ entité,

D lapartie du revenu total de |’ entité qui est tirée

des activités précises,

E lerevenu total del’ entité.

3. Pour I'application de I'ainéa 522.05a) de la
Loi, la partie des activités commerciaes au Canada
de la banque étrangéere ou de I’ entité qui consiste a
exercer au moins I'une des activités visées a cet
aliinéa (appelée « activités précises » au présent
article) est égale au pourcentage calculé selon la
formule suivante :

A x 100 %

ou A représente la plus éevée des fractions B/C
et D/E,
ou:

B représente la partie de I’ actif total de la banque
étrangére ou de I’ entité qui se rapporte aux ac-
tivités précises qu’ elle exerce au Canada,

C lapartie de I' actif total de la banque étrangére
ou de I'entité qui se rapporte aux activités
commerciales qu'’ elle exerce au Canada,

D lapartie du revenu total de la banque étrangere
ou del’entité qui est tirée des activités précises
gu’ elle exerce au Canada,

E lapartie du revenu total de la banque étrangere
ou de I'entité qui est tirée des activités com-
merciales qu’ elle exerce au Canada.

4. Pour I'application de I'ainéa 522.05b) de la
Loi, la partie des activités commerciaes a I’ étran-
ger de la banque étrangére ou de I’ entité qui con-
siste a exercer au moins I’ une des activités visées a
cet alinéa (appelée « activités précises » au présent
article) est égale au pourcentage calculé selon la
formule suivante :

A x 100 %

ou A représente la plus éevée des fractions B/C
et D/E,
ou:

B représente la partie de I’ actif total de la banque
étrangére ou de |’ entité qui se rapporte aux ac-
tivités précises qu’ elle exerce al’ étranger,

C lapartie de I' actif total de la banque étrangére
ou de I'entité qui se rapporte aux activités
commerciales qu’ elle exerce al’ étranger,

D lapartie du revenu total de la banque étrangere
ou del’entité qui est tirée des activités précises
qu’elle exerce al’ étranger,

E lapartie du revenu total de la banque étrangere
ou de I'entité qui est tirée des activités com-
merciales qu’ elle exerce al’ éranger.

Partie des
activités
commerciales
exercée au
Canada
(alinéa522.05a)
delaloi)

Partie des
activités
commerciales
del’entité
exercéea

I’ étranger
(alinéa’522.05b)
delaloi)



2001-10-24 Canada Gazette Part |1, Vol. 135, No. 22  Gazette du Canada Partiell, Vol. 135, n° 22 SOR/DORS/2001-399
other entity engaged in or carried on outside
Canada, and
E is the part of the total revenue of the foreign
bank or other entity that is derived from its
business that it engaged in or carried on out-
side Canada.
Portion of 5. For the purpose of paragraph 522.09(b) of the 5. Pour |"application de I'alinéa 522.09b) de la Patiedes
gﬁ?@/‘?‘s""” Act, the prescribed manner of determining the por- Loi, la partie des activités de I’entité canadienne gﬁi‘i‘t’gﬁd une
ativities—  tion of the activities that a Canadian entity engages  qui consiste & exercer des activités visées a cet ali- gnagienne
par.522.09(b) in that consists of the activities referred to in that  néa (appelée « activités précises » au présent arti- (ainéa522.09b)
of the Act paragraph (in this section referred to as “particular  cle) est égale au pourcentage calculé par laformule delaLoi)
activities’) is to determine it as a percentage in  suivante:
accordance with the formula A x 100 %
A x 100% ou A représente la plus élevée des fractions B/C
where A is the greater of the fraction B/C and the et D/E,
fraction D/E, ou:
where B représente la partie de I’ actif total de I’entité
B is the part of the total assets of the Canadian canadienne qui se rapporte aux activités préci-
entity that is in respect of the particular activi- Ses,
ties, C I’ actif total de I entité canadienne,
C isthetotal assets of the Canadian entity, D lapartie du revenu total de I’ entité canadienne
D isthe part of the total revenue of the Canadian qui est tirée des activités précises,
entity that is derived from the particular ac- E lerevenu total de |’ entité canadienne.
tivities, and
E isthetotal revenue of the Canadian entity.
Portion of 6. For the purpose of paragraph 522.19(1)(a) of 6. Pour |’ application de |’ alinéa 522.19(1)a) de la Partiedes
g”“.ty S the Act, the prescribed manner of determining the Loi, la partie des activités commerciales au Canada 2tVites
usinessin . . . . . N e . - commerciales
Canada— portion of the businessin Canada, of aforeign bank  de la banque étrangére ou de I’ entité qui consiste & ge ' enite
par.522.19(1)@) Or other entity, that consists of one or more of the exercer au moins I’une des activités visées & cet exercéeau
of the Act activities referred to in that paragraph (in this sec-  dinéa (appelée « activités précises » au présent Canada(ali-
tion referred to as “particular activities’) isto de- article) est égale au pourcentage obtenu par la for- Sigﬁiﬁg(l)a)

termine it as a percentage in accordance with the
formula

A x 100%

where A is the greater of the fraction B/C and the
fraction D/E,

where

B is the part of the total assets of the foreign
bank or other entity that is in respect of the
particular activities that the foreign bank or
other entity engaged in or carried on in
Canada,

Cis the part of the total assets of the foreign
bank or other entity that is in respect of its
business that it engaged in or carried on in
Canada,

D is the part of the total revenue of the foreign
bank or other entity that is derived from the
particular activities that the foreign bank or
other entity engaged in or carried on in
Canada, and

E is the part of the total revenue of the foreign
bank or other entity that is derived from its
business that it engaged in or carried on in
Canada.

mule suivante :

A x 100 %

ou A représente la plus éevée des fractions B/C

et D/E,

ou:

B représente la partie de I’ actif total de la banque
étrangere ou de |’ entité qui se rapporte aux ac-
tivités précises qu’ elle exerce au Canada,

C lapartie de I' actif total de la banque étrangére
ou de I'entité qui se rapporte aux activités
commerciales qu'’ elle exerce au Canada,

D lapartie du revenu total de la banque étrangere
ou del’entité qui est tirée des activités précises
gu’ elle exerce au Canada,

E lapartie du revenu total de la banque étrangere
ou de I'entité qui est tirée des activités com-
merciales qu’ elle exerce au Canada.
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7. For the purpose of paragraph 522.19(1)(b) of
the Act, the prescribed manner of determining the
portion of the business outside Canada, of aforeign
bank or other entity, that consists of one or more of
the activities referred to in that paragraph (in this
section referred to as “particular activities®) is to
determine it as a percentage in accordance with the
formula

Portion of
entity’s
business
outside
Canada—

par. 522.19(1)(b)
of the Act

A x 100%

where A is the greater of the fraction B/C and the

fraction D/E,

where

B is the part of the total assets of the foreign
bank or other entity that is in respect of the
particular activities that the foreign bank or
other entity engaged in or carried on outside
Canada,

Cis the part of the total assets of the foreign
bank or other entity that is in respect of its
business that it engaged in or carried on out-
side Canada,

D is the part of the total revenue of the foreign
bank or other entity that is derived from the
particular activities that the foreign bank or
other entity engaged in or carried on outside
Canada, and

E is the part of the total revenue of the foreign
bank or other entity that is derived from its
business that it engaged in or carried on out-
side Canada.

COMING INTO FORCE

Coming into

‘ 8. These Regulations come into force on the day
orce

on which section 978 of the Bank Act, as enacted
by section 183 of the Financial Consumer Agency
of Canada Act, chapter 9 of the Statutes of Canada,
2001, comesinto force.

N.B. The Regulatory Impact Analysis Statement for these
Regulations appears at page 2151, following
SOR/2001-363.

7. Pour |’ application de |’ alinéa 522.19(1)b) de la
Loi, la partie des activités commerciaes a I’ étran-
ger de la banque étrangére ou de I’ entité qui con-
siste a exercer au moins I’ une des activités visées a
cet alinéa (appelée « activités précises » au présent
article) est égale au pourcentage calculé selon la
formule suivante :

A x 100 %

ou A représente la plus élevée des fractions B/C
et D/E,
ou:

B représente la partie de I’ actif total de la banque
étrangére ou de |’ entité qui se rapporte aux ac-
tivités précises qu’ elle exerce al’ étranger,

C lapartie de I' actif total de la banque étrangére
ou de I'entité qui se rapporte aux activités
commerciales qu’ elle exerce al’ étranger,

D lapartie du revenu total de la banque étrangere
ou del’entité qui est tirée des activités précises
qu’elle exerce al’ étranger,

E lapartie du revenu total de la banque étrangere
ou de I'entité qui est tirée des activités com-
merciales qu’ elle exerce al’ éranger.

ENTREE EN VIGUEUR

8. Le présent reglement entre en vigueur a la date
d’entrée en vigueur de |’ article 978 de laLoi sur les
banques, édicté par I'article 183 de la Loi sur
I’ Agence de la consommation en matiére financiere
du Canada, chapitre 9 des Lois du Canada (2001).

N.B.

Partie des
activités
commerciaes
del’entité
exercéea
I"éranger (ali-
néa’522.19(1)b)
delaLoi)

Entréeen
vigueur

Le Résumé de I’ étude d’impact de la réglementation de

ce reglement se trouve a la page 2151, suite au

DORS/2001-363.

Published by the Queen’s Printer for Canada, 2001
2294
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Materia
percentage

Coming into

force

N.B.

Registration
SOR/2001-400 4 October, 2001

BANK ACT

Material Percentage Regulations

P.C. 2001-1771 4 October, 2001

Her Excellency the Governor Genera in Coun-
cil, on the recommendation of the Minister of Fi-
nance, pursuant to section 9782 of the Bank Act®,
hereby makes the annexed Material Percentage
Regulations.

MATERIAL PERCENTAGE
REGULATIONS

MATERIAL PERCENTAGE

1. For the purposes of paragraph 508(1)(d) and
subparagraph 508(2)(b)(i) of the Bank Act, the ma-
terial percentage is 35%.

COMING INTO FORCE

2. These Regulations come into force on the day
on which section 508 of the Bank Act, as enacted
by section 132 of the Financial Consumer Agency
of Canada Act, being chapter 9 of the Statutes of
Canada, 2001, comes into force.

The Regulatory Impact Analysis Statement for these
Regulations appears at page 2151, following
SOR/2001-363.

2 .5C.2001,c9,s 183
b S.C. 1991, c. 46

Enregistrement
DORS/2001-400 4 octobre 2001

LOI SUR LES BANQUES

Reglement fixant le pour centage
important

C.P. 2001-1771 4 octobre 2001

Sur recommandation du ministre des Finances et
en vertu de ' article 978 de la Loi sur les banques’,
Son Excellence la Gouverneure générale en consell
prend le Reglement fixant le pourcentage impor-
tant, ci-apres.

REGLEMENT FIXANT LE
POURCENTAGE IMPORTANT

POURCENTAGE IMPORTANT

1. Pour I'application de I'alinéa 508(1)d) et du Pourcentage
sous-alinéa 508(2)b)(i) de la Loi sur les banques, le mPortant
pourcentage important est de 35 %.

ENTREE EN VIGUEUR

2. Le présent réglement entre en vigueur aladate Entréeen
d entrée en vigueur de I" article 508 de la Loi sur les Viguewr
banques, édicté par I'article 132 de la Loi sur
I’ Agence de la consommation en matiére financiére
du Canada, chapitre 9 des Lois du Canada (2001).

N.B. Le Résumé de I’ étude d’impact de la réglementation de
ce reglement se trouve a la page 2151, suite au

DORS/2001-363.

@ |.C. 2001, ch. 9, art. 183
b L.C. 1991, ch. 46

Published by the Queen’s Printer for Canada, 2001

Publié par I'lmprimeur de la Reine pour le Canada, 2001
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Registration Enregistrement
SOR/2001-401 4 October, 2001 DORS/2001-401 4 octobre 2001
BANK ACT LOI SUR LESBANQUES
Minority Investment (Bank Holding Reglement sur les placements
Companies) Regulations minoritaires (sociétés de portefeuille
bancaires)
P.C. 2001-1772 4 October, 2001 C.P. 2001-1772 4 octobre 2001
Her Excellency the Governor Genera in Coun- Sur recommandation du ministre des Finances et
cil, on the recommendation of the Minister of Fi- en vertu de l'article 936° de la Loi sur les banques’,
nance, pursuant to section 936° of the Bank Act®, Son Excellence la Gouverneure générale en consil
hereby makes the annexed Minority Investment prend le Réglement sur les placements minoritaires
(Bank Holding Companies) Regulations. (sociétés de portefeuille bancaires), ci-aprés.
MINORITY INVESTMENT (BANK REGLEMENT SUR LES PLACEMENTS
HOLDING COMPANIES) REGULATIONS MINORITAIRES (SOCIETESDE
PORTEFEUILLE BANCAIREYS)
INTERPRETATION DEFINITIONS
Definitions 1. The following definitions apply in these 1. Les définitions qui suivent s appliquent au Définitions
Regulations. présent réglement.
“Act’ “Act” means the Bank Act. « capital réglementaire » S'entend au sens de I’ arti- «capital
«Loi» _ _ cle 2 du Réglement sur le capital réglementaire [cdlementaire>
desgnated " designated entity” means (sociétés de portefeville bancaires). capal
entity’ : .
«entité (@) an entity referred to in any of paa . enitg désignée » Selon le cas: «entité
désignée » graphs 930(1)(a) to (j) of the Act a) entité viste a I'un ou l'autre des ali- désionée>
(b) an entity whose business includes one or néas 930(1)a) &) delaLoi:  designated
more of the activities referred to in para b) entité qui exerce une activité visée I ali- o
graph t9319('%)(?)) of the Act an(}i_that _t:rgagges, néa 930(2)a) de la Loi et qui exerce, dans le
aseg_ar O IS busi nh&sa In any mr;anm nter- cadre de son activité commerciale, des activi-
m Ia"raly actl\I/(|ty that eeg_posg;s(t e fné'.ty to tés d’intermédiaire financier comportant des
maleridl market or credit risk, including a risques importants de crédit ou de marché,
factoring entity, a finance entity or a financia notamment une entité s occupant d' affactu-
leasing entity; or o _ rage, une entité s occupant de crédit-bail ou
(c) an entity whose business includes an activ- une entité s occupant de financement;
ity referred to in paragraph 930(2)(b) of the c) entité qui exerce, dans le cadre de son acti-
Act or a specidized financing entity, other vité commerciale, une activité visée a I'ali-
than an entity in which a bank holding néa 930(2)b) de la Loi, notamment une entité
company is permitted to acquire or increase a Soccupant de financement spécial, autre
wbsﬁlagtsl)gl 4 (;n\_/_estn;err\]t A under  subpara qu'une entité dans laguelle une société de
g (_)(”)(”') of the Act. _ _ portefeuille bancaire est autorisée a acquérir
"'eglgﬁmfy regulatory capital” has the same meaning as in ou augmenter un intérét de groupe financier
?C;}Jita, section 2 of the Regulatory Capital (Bank Hold- aux termes du sous-alinéa 930(4)d)(iii) de la
réglementaire» NG Companies) Regulations. Loi.
“value’ “value” means «Loi » LaLoi sur les banques. E(A_c(tJ’i’ »
«valeur » (a) in respect of a share, ownership interest or  « valeur » «valeur »

2296

loan held by a bank holding company at a par-
ticular time, the book value of the share, own-
ership interest or loan that would be reported
on the balance sheet of the bank holding com-
pany prepared as at that time in accordance
with the accounting principles and specifica-
tions of the Superintendent referred to in sub-
section 840(4) of the Act; and

2 .5C.2001,c9,s 183
b S.C. 1991, c. 46

a) Dans le cas d'une action ou d'un titre de
participation détenu par une société de porte-
feuille bancaire ou d'un prét consenti par elle,
a une date donnée, la valeur comptable de
I”action, du titre de participation ou du prét qui
serait déclarée au bilan de la société de porte-
feuille bancaire si celui-ci était établi a cette

.C. 2001, ch. 9, art. 183
.C.

a L
b L.C. 1991, ch. 46

“value’
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Permitted
substantial
investments

Restriction
concerning
investments

Restriction
concerning
loans

(b) in respect of a guarantee, the face value of
the guarantee.

GENERAL

2. Subject to section 3,

(a) for the purposes of subparagraphs 930(4)(a)(ii),
(b)(ii), (c)(ii) and (d)(ii) of the Act, a bank hold-
ing company may acquire or increase a substan-
tia investment in a designated entity; and

(b) for the purpose of paragraph 930(11)(a) of
the Act, if a bank holding company controls a
designated entity, the bank holding company
may give up control of the designated entity
while keeping a substantial investment in it.

3. Subject to sections 5 and 6, a bank holding
company must not acquire or increase a substantial
investment in a designated entity under para-
graph 2(a) or give up control of a designated entity
while keeping a substantial investment in it under
paragraph 2(b) if, after the acquisition, increase or
giving up of control, the total value of the following
would exceed 50% of the bank holding company’s
regulatory capital:

(a) all shares and ownership interests beneficially
owned by the bank holding company, and &l
shares and ownership interests beneficially
owned by entities controlled by the bank holding
company, in designated entities in which the
bank holding company has a substantial invest-
ment but over which it does not exercise control,

(b) al loans held by the bank holding company,
and al loans held by entities controlled by the
bank holding company, that were made to desig-
nated entities in which the bank holding com-
pany has a substantial investment but over which
it does not exercise control, and

(c) all outstanding guarantees given by the bank
holding company, and all outstanding guarantees
given by entities controlled by the bank holding
company, on behaf of designated entities in
which the bank holding company has a substan-
tia investment but over which it does not exer-
cise control.

4. Subject to sections 5 and 6, a bank holding
company that has a substantial investment in a
designated entity over which it does not exercise
control must not make aloan to, or give a guarantee
on behalf of, the designated entity, or permit enti-
ties controlled by it to do so, if, after the making
of the loan or the giving of the guarantee, the total
value of the shares, ownership interests, loans
and guarantees referred to in paragraphs 3(a) to (c)
would exceed 50% of the bank holding company’s
regulatory capital.

date selon les principes comptables visés au
paragraphe 840(4) de la Loi, compte tenu de
toute spécification du surintendant aux termes
de ce paragraphe;

b) dans le cas d'une garantie, la valeur nomi-
nale de celle-ci.

DISPOSITIONS GENERALES

2. Sousréservedel’ article 3 :

a) pour |'application des sous-alinéas 930(4)a)(ii),
b)(ii), c)(ii) et d)(ii) delaLoi, la société de porte-
feuille bancaire peut acquérir ou augmenter un
intérét de groupe financier dans une entité dési-
gnée;

b) pour I’ application de I’ alinéa 930(11)a) de la
Loi, la société de portefeuille bancaire qui con-
trole une entité désignée peut se départir du con-
trole tout en maintenant dans celle-ci un intérét
de groupe financier.

3. Sous réserve des articles 5 et 6, la société de
portefeuille bancaire ne peut acquérir ou augmenter
un intérét de groupe financier dans une entité dési-
gnée aux termes de I’alinéa 2a) ou se départir du
contréle d'une entité désignée tout en maintenant
dans celle-ci un intéré de groupe financier aux
termes de I'alinéa 2b), s la vaeur totale des
éléments suivants excéderait de ce fait 50 % du
capital réglementaire de la société de portefeville
bancaire :

a) les actions et titres de participation que détient
la société de portefeuille bancaire a titre de veéri-
table propriétaire, ainsi que ceux que détiennent
au méme titre les entités controlées par elle, au-
prés des entités désignées dans lesquelles elle a
un intérét de groupe financier, mais dont ellen’a
pas le contrdle;
b) les préts que détient la société de portefeuille
bancaire, ainsi que ceux que détiennent les enti-
tés contrblées par €elle, et qui ont éé consentis
aux entités désignées dans lesquelles elle a un
intérét de groupe financier, mais dont elle n’a pas
le controle;

¢) les garanties existantes consenties par la so-

ciété de portefeuille bancaire, ainsi que celles

consenties par les entités contrélées par elle, au

nom des entités désignées dans lesquelles elle a

un intérét de groupe financier, mais dont ellen’a

pas le contrble.

4. Sous réserve des articles 5 et 6, la société de
portefeuille bancaire qui a un intérét de groupe
financier dans une entité désignée dont elle n'a pas
le contrble ne peut consentir un prét a celle-ci ou
consentir une garantie au nom de celle-ci, ni per-
mettre & une entité qu’ elle controle de le faire, si la
valeur totale des é éments visés aux ainéas 3a) ac)
excéderait de ce fait 50 % du capital réglementaire
de lasociété de portefeuille bancaire.

Intérét de

groupe
financier
autorisé

Restriction
relative aux
placements

Restriction
relative aux

préts
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Limitation

Calculation of
“total value” in
section 3 or 4

Coming into
force

5. In paragraphs 3(a) to (c) and section 4, any
reference to a substantial investment that a bank
holding company has does not include a substantial
investment acquired by the bank holding company
under regulations made under paragraph 936(a) of
the Act other than these Regulations.

6. For the purpose of caculating the total value
referred to in section 3 or 4 in respect of a bank
holding company, no amount may be included in
respect of shares or ownership interests acquired
under sections 933 to 935 of the Act or acquired by
a bank controlled by the bank holding company
under subsection 193(12) or (13) of the Bank Act,
chapter B-1 of the Revised Statutes of Canada,
1985.

COMING INTO FORCE

7. These Regulations come into force on the day
on which section 936 of the Bank Act, as enacted
by section 183 of the Financial Consumer Agency
of Canada Act, chapter 9 of the Statutes of Canada,
2001, comesinto force.

N.B. The Regulatory Impact Analysis Statement for these

Regulations

appears at 2151, following

page

SOR/2001-363.

5. La mention, aux ainéas 3a) a c) et a I'arti-
cle 4, d'un intérét de groupe financier détenu par la
société de portefeuille bancaire ne comprend pas
I’intérét de groupe financier acquis par celle-ci aux
termes d'un réglement pris en vertu de I'ali-
néa 936a) delaLoi, autre que le présent réglement.

6. Pour |’ application des articles 3 et 4, il ne peut
étre inclus dans le calcul de la valeur totale aucun
montant au titre des actions ou titres de participa
tion acquis aux termes des articles 933 4 935 de la
Loi ou acquis par une banque contrblée par la so-
ciété de portefeuille bancaire aux termes des para-
graphes 193(12) ou (13) de la Loi sur les banques,
chapitre B-1 des Lois révisées du Canada (1985).

ENTREE EN VIGUEUR

7. Le présent réglement entre en vigueur ala date
d’entrée en vigueur de |’ article 936 delaLoi sur les
banques, édicté par I'article 183 de la Loi sur
I’ Agence de la consommation en matiére financiére
du Canada, chapitre 9 des Lois du Canada (2001).

Limite

Sensde
«valeur
totale »

Entréeen
vigueur

N.B. Le Résumé de I’étude d'impact de la réglementation de
ce réglement se trouve a la page 2151, suite au

DORS/2001-363.

Published by the Queen’s Printer for Canada, 2001
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Registration Enregistrement
SOR/2001-402 4 October, 2001 DORS/2001-402 4 octobre 2001
BANK ACT LOI SUR LESBANQUES
Minority Investment (Banks) Reglement sur les placements
Regulations minoritaires (banques)
P.C. 2001-1773 4 October, 2001 C.P. 2001-1773 4 octobre 2001
Her Excellency the Governor Genera in Coun- Sur recommandation du ministre des Finances et
cil, on the recommendation of the Minister of Fi- en vertu de !’ article 474 de la Loi sur les banques’,
nance, pursuant to section 474° of the Bank Act®,  Son Excellence la Gouverneure générale en consil
hereby makes the annexed Minority Investment prend le Reglement sur les placements minoritaires
(Banks) Regulations. (banques), ci-apres.
MINORITY INVESTMENT (BANKYS) REGLEMENT SUR LESPLACEMENTS
REGULATIONS MINORITAIRES (BANQUES)
INTERPRETATION DEFINITIONS
Definitions 1. The following definitions apply in these 1. Les définitions qui suivent s appliquent au Définitions
Regulations. présent réglement.
“ALct_" “Act” means the Bank Act. « capital réglementaire » S entend au sens de I’ arti- <<,C?pita| i
«Lot> cle 3 du Réglement sur le capital réglementaire 'eg'ementare»
“designated “designated entity” means, (banqu%)_eg cap 9 c;%?tuelﬁmry
entity” ; ;
«entité (@) an entity referred to in any of para  onite désignée » Selon lecas : «entité
désignée» graphs 468(1)(@) to () of the Act, a) entité viste a I'un ou I'autre des ali- %SInce>
(b) an entity whose business includes one or néas 468(1)a) aj) delaLoi: “designated
more of the activities referred to in para oo(1)a) a) Lo ety
graph 468(2)(a) of the Act and that engages, b) entité qui exerce une activité visée a Idali-
as part of its business, in any financial inter- néa 468(2)a) de la Loi et qui exerce, dans le
mediary activity that exposes the entity to cadre de son activité commerciale, des activi-
material market or credit risk, including a tés dintermédiaire financier comportant des
factoring entity, a finance entity or a financial risques importants de crédit ou de marché,
leasing entity; or notamment une entité s occupant d' affactu-
L . . . rage, une entité s occupant de crédit-bail ou
(c) an entity whose business includes an activ- A ; .
ity referred to in paragraph 468(2)(b) of the une entite s occupant de financement; .
Act, including a speciaized financing entity, c) entité qui exerce, dans le cadre de son acti-
other than an entity in which a bank is per- vité commerciale, une activité visée a I'ali-
mitted to acquire or increase a substantial in- néa 468(2)b) de la Loi, notamment une entité
vestment under subparagraph 468(4)(d)(iii) of soccupant de financement speécidl, autre
the Act. qu'une entité dans laguelle une banque est
“fegtlglc’gtory “regulatory capital” has the same meaning as in gféﬂggeeﬁﬁ;ﬂr Oguiugrpeﬂi un dILTterse;L?:
capi ; -
«capital SRG.%{J?QH 3 Ot the Regulatory Capital (Banks) dlinéa 468(4)d)(iii) delaLoi.
réglementaire » ' «Loi » LaLoi sur les banques. «Loi »
“value” “value” means “Act”
«valeur » (a) in respect of a share, ownership interest or ~ «valeur » «valeur»

loan held by a bank at a particular time, the
book value of the share, ownership interest or
loan that would be reported on the balance
sheet of the bank prepared as at that time in
accordance with the accounting principles and
specifications of the Superintendent referred to
in subsection 308(4) of the Act; and

(b) in respect of a guarantee, the face value of
the guarantee.

2 .5C.2001,c9,s 127
b S.C. 1991, c. 46

a) Dans le cas d'une action ou d'un titre de
participation détenu par une banque ou d’'un
prét consenti par elle, a une date donnée, la
vaeur comptable de I’ action, du titre de parti-
cipation ou du prét qui serait déclarée au bilan
delabanque si celui-ci était établi a cette date
selon les principes comptables visés au para-
graphe 308(4) de la Loi, compte tenu de toute
spécification du surintendant aux termes de ce

paragraphe;

.C. 2001, ch. 9, art. 127
.C.

a L
b L.C. 1991, ch. 46

“value’
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GENERAL

2. Subject to section 3,

(a) for the purposes of subparagraphs 468(4)(a)(ii),

(b)(ii), (c)(ii) and (d)(ii) of the Act, a bank may

acquire or increase a substantial investment in a

designated entity; and

(b) for the purpose of paragraph 468(11)(a) of

the Act, if a bank controls a designated entity,

the bank may give up control of the designated
entity while keeping a substantial investment in
it.

3. Subject to sections 5 and 6, a bank must not
acquire or increase a substantial investment in a
designated entity under paragraph 2(a) or give up
control of the designated entity while keeping a
substantial investment in it under paragraph 2(b) if,
after the acquisition, increase or giving up of con-
trol, the total value of the following would exceed
50% of the bank’ s regulatory capital:

(a) all shares and ownership interests beneficially
owned by the bank, and all shares and ownership
interests beneficially owned by entities con-
trolled by the bank, in designated entities in
which the bank has a substantial investment but
over which it does not exercise control,

(b) al loans held by the bank, and al loans held
by entities controlled by the bank, that were
made to designated entities in which the bank has
a substantial investment but over which it does
not exercise control, and

(c) al outstanding guarantees given by the bank,
and all outstanding guarantees given by entities
controlled by the bank, on behaf of designated
entities in which the bank has a substantial in-
vestment but over which it does not exercise
control.

4. Subject to sections 5 and 6, a bank that has a
substantial investment in a designated entity over
which it does not exercise control must not make a
loan to, or give a guarantee on behalf of, the desig-
nated entity, or permit entities controlled by it to do
s0, if, after the making of the loan or the giving of
the guarantee, the total value of the shares, owner-
ship interests, loans and guarantees referred to in
paragraphs 3(a) to (c) would exceed 50% of the
bank’ s regulatory capital.

5. In paragraphs 3(a) to (c) and section 4, any
reference to a substantial investment that a bank has
does not include a substantial investment acquired
by the bank

(@ under regulations made under para-

graph 474(a) of the Act, other than these Regu-

lations;

(b) under subsection 466(3.1) of the Act, as that

subsection read before the coming into force of

section 127 of the Financial Consumer Agency
of Canada Act, S.C. 2001, c. 9; or

b) dans le cas d'une garantie, la valeur nomi-
nale de celle-ci.

DISPOSITIONS GENERALES

2. Sousréservedel’article 3

a) pour I" application des sous-alinéas 468(4)a)(ii),

b)(u) c)(ii) et d)(ii) de la Loi, la banque peut ac-
quérir ou augmenter un intérét de groupe finan-
cier dans une entité désignée;

b) pour I’ application de I’ alinéa 468(11)a) de la
Loi, la banque qui contréle une entité désignée
peut se départir du contréle tout en maintenant
dans celle-ci un intérét de groupe financier.

3. Sous réserve des articles 5 et 6, la banque ne
peut acquérir ou augmenter un intérét de groupe
financier dans une entité désignée aux termes de
I’ainéa 2a) ou se départir du contrdle d’ une entité
désignée tout en maintenant dans celle-ci un intérét
de groupe financier aux termes de I’alinéa 2b), si la
vaeur totale des ééments suivants excéderait de ce
fait 50 % du capital réglementaire de la banque :

a) les actions et titres de participation que détient
la banque a titre de véritable propriétaire, ainsi
gue ceux que détiennent au méme titre les entités
controlées par elle, auprés des entités désignées
dans lesquelles elle a un intérét de groupe finan-
cier, maisdont elle n’a pas le controle;

b) les préts que détient la banque, ainsi que ceux

que détiennent les entités controlées par elle, et

qui ont été consentis aux entités désignées dans
lesquelles elle a un intérét de groupe financier,
mais dont elle n'apas le contrdle;

) les garanties existantes consenties par la ban-
que, ainsi que celles consenties par les entités
controlées par elle, au nom des entités désignées
dans lesquelles elle a un intérét de groupe finan-
cier, maisdont elle n’a pas le contréle.

4. Sous réserve des articles 5 et 6, la banque qui
a un intérét de groupe financier dans une entité
désignée dont elle n'a pas le contréle ne peut con-
sentir un prét a celle-ci ou consentir une garantie au
nom de celle-ci, ni permettre a une entité qu'elle
controle de le faire, si la valeur totale des éléments
visés aux alinéas 3a) ac) excéderait de ce fait 50 %
du capital réglementaire de la banque.

5. La mention, aux alinéas 3a) a c) et a I'arti-
cle 4, d'un intérét de groupe financier détenu par la
bangue ne comprend pas I'intérét de groupe finan-
cier acquis par celle-ci :

a) soit aux termes d’'un reéglement pris en vertu

de I’alinéa 474a) de la Loi, autre que le présent

réglement;

b) soit aux termes du paragraphe 466(3.1) de la

Loi, dans sa version antérieure a I’ entrée en vi-

gueur de I'article 127 de la Loi sur I’ Agence de

la consommation en matiére financiére du

Canada, L.C. 2001, ch. 9;

Intérét de
groupe
financier
autorisé

Restriction
relative aux
placements

Restriction
relative aux
préts

Limite
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(c) by way of an investment of a specialized fi-
nancing entity controlled by the bank.

Calculation of 6. For the purpose of caculating the total value

Jotal value' N referred to in section 3 or 4, no amount may be
included in respect of shares or ownership interests
acquired under sections 471 to 473 of the Act or
subsection 193(12) or (13) of the Bank Act, chap-
ter B-1 of the Revised Statutes of Canada, 1985.

REPEAL

Repeal 7. The Minority Investment (Banks) Regula-
tions' are repealed.

COMING INTO FORCE

Coming into 8. These Regulations come into force on the

force day on which section 474 of the Bank Act, as
enacted by section 127 of the Financial Con-
sumer Agency of Canada Act, chapter 9 of the
Statutes of Canada, 2001, comesinto force.

N.B. The Regulatory Impact Analysis Statement for these
Regulations appears at page 2151, following
SOR/2001-363.

! SOR/97-371

¢) soit au moyen d'un placement d une entité
s occupant de financement spécial qu’elle con-
trole.

6. Pour |’ application des articles 3 et 4, il ne peut
étre inclus dans le calcul de la valeur totale aucun
montant au titre des actions ou titres de participa
tion acquis aux termes des paragraphes 193(12)
ou (13) de la Loi sur les banques, chapitre B-1 des
Lois révisées du Canada (1985), ou des articles 471
a473delaloi.

ABROGATION

7. Le Réglement sur les placements minoritai-
res (banques)® est abrogé.

ENTREE EN VIGUEUR

8. Le présent réglement entre en vigueur a la
date d’entrée en vigueur de I'article 474 de la
Loi sur les banques, édicté par I'article 127 dela
Loi sur I'"Agence de la consommation en matiere
financiére du Canada, chapitre 9 des Lois du
Canada (2001).

Sensde
«valeur totale »

Abrogation

Entréeen
vigueur

N.B. Le Résumé de I’éude d’impact de la réglementation de
ce reglement se trouve a la page 2151, suite au

DORS/2001-363.

! DORS/97-371

Published by the Queen’s Printer for Canada, 2001

Publié par I'lmprimeur de la Reine pour le Canada, 2001
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Registration Enregistrement
SOR/2001-403 4 October, 2001 DORS/2001-403 4 octobre 2001
COOPERATIVE CREDIT ASSOCIATIONSACT  LOI SUR LESASSOCIATIONS
COOPERATIVES DE CREDIT
Minority Investment (Cooper ative Reglement sur les placements
Credit Associations) Regulations minoritaires (associations coopér atives
de crédit)
P.C. 2001-1774 4 October, 2001 C.P. 2001-1774 4 octobre 2001
Her Excellency the Governor Genera in Coun- Sur recommandation du ministre des Finances et
cil, on the recommendation of the Minister of Fi- en vertu de I'article 396* de la Loi sur les associa-
nance, pursuant to section 396° of the Cooperative tions coopératives de crédit®, Son Excellence la
Credit Associations Act®, hereby makesthe annexed ~ Gouverneure générale en consel prend le Régle-
Minority Investment (Cooperative Credit Associa- ment sur les placements minoritaires (associations
tions) Regulations. coopératives de crédit), ci-apres.
MINORITY INVESTMENT (COOPERATIVE REGLEMENT SUR LESPLACEMENTS
CREDIT ASSOCIATIONS) REGULATIONS MINORITAIRES (ASSOCIATIONS
COOPERATIVESDE CREDIT)
INTERPRETATION DEFINITIONS
Definitions 1. The following definitions apply in these 1. Les définitions qui suivent s appliquent au Définitions
Regulations. présent reglement.
“Act” “Act” means the Cooperative Credit Associations « capita réglementaire » S'entend au sens de I’ar- «capital
«Loi» Act. ticle 3 du Reglement sur le capital réglementaire [Er’ge'gej“a?;tg[e »
“designated “designated entity” means (associations coopératives de crédit). capital”
entity”, (@) an entity referred to in any of para 4 dési ané : ité
«entité «entité désignée » Selon le cas : «entite
A NG : N . d »
désignée » graphssgq(l)(a) to () Of theAct, a) entité visée a I'un ou l'autre des ali- uf&ﬁ’;‘rﬁm
(b) an ﬁ;ﬂt#]y Wafg?&?t,bus' ness g&d lt-ld&_‘ one or néas 390(1)a) ah) delaLoi; entity’
more of the activities referred to in para N
graph 390(2)(a) of the Act and that engages, b), entité qui exerce une activité visée a I’ ai
: : : . N néa 390(2)a) de la Loi et qui exerce, dans le
as part of its business, in any financia inter- Py . -
- - ; cadre de son activité commerciale, des activi-
mediary activity thal exposes the entity to tés d’intermédiaire financier comportant des
material market or credit risk, including a : - P .
factoring entity, a finance entity or a financial risques importants (_je, créedit ou de marché,
leasing entity: O’r notamment une entité s occupant d affactu-
9 . Y . . ) rage, une entité s occupant de crédit-bail ou
.(tC) agf entgjy ;/vh_ose busi nesﬁ'ggg&‘)a?b?n ?Cttll\ql - une entité s occupant de financement;
ity referred to in paragrapl of the S .
Act, including a specialized financing entity, €) entite qui exerce, dans |e cadre de son acti
U . 2 vité commerciae, une activité visée a I'di-
other than an entity in which an association is . ; iy
. - ; - néa 390(2)b) de la Loi, notamment une entité
permitted to acquire or increase a substantial ) . -
investment under subparagraph 390(4)(c)(iii) soccupant de financement spécidl, autre
of the Act gu’une entité dans laquelle une association est
. o ) ) autorisée a acquérir ou augmenter un intérét de
“regulatory regulatory capital” has the same meaning as in groupe financier aux termes du sous-ali-
2396;;1 o section 3 of the Regulatory Capital (Cooperative néa 390(4)c)(iii) dela Loi.
réglementaire » Credit Associations) Regulations. «Loi » LaLoi sur les associations coopératives de «Loi »
“value” “valug” means crédit. Act
«valeur » «valeur »

2302

(a) in respect of a share, ownership interest or
loan held by an association at a particular
time, the book value of the share, ownership
interest or loan that would be reported on the
balance sheet of the association prepared as at
that time in accordance with the accounting

2 .5C.2001,c9,s 314
b S.C. 1991, c. 48

«valeur »
a) Dans le cas d'une action ou d'un titre de
participation détenu par une association ou
d’un prét consenti par €lle, a une date donnée,
la valeur comptable de I’action, du titre de
participation ou du prét qui serait déclarée au

.C. 2001, ch. 9, art. 314
.C.

a L
b L.C. 1991, ch. 48

“value’
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investments

Restriction
concerning
investments

Meaning of
“control”

in para-
graph (1)(b)

Restriction
concerning
loans

principles and specifications of the Superin-
tendent referred to in subsection 292(4) of the
Act; and

(b) in respect of a guarantee, the face value of
the guarantee.

GENERAL

2. Subject to section 3,

(a) for the purpose of subparagraphs 390(4)(a)(ii),
(b)(ii) and (c)(ii) of the Act, an association may
acquire or increase a substantial investment in a
designated entity; and

(b) for the purpose of paragraph 390(10)(a) of
the Act, if an association controls a designated
entity, the association may give up control of the
designated entity while keeping a substantial in-
vestment in it.

3. (1) Subject to sections 5 and 6, an association
must not acquire or increase a substantial invest-
ment in a designated entity under paragraph 2(a) or
give up control of adesignated entity while keeping
a substantial investment in it under paragraph 2(b)
if, after the acquisition, increase or giving up of
control, the total value of the following would ex-
ceed 50% of the association’s regulatory capital:

(a) all shares and ownership interests beneficially
owned by the association, and all shares and
ownership interests beneficially owned by enti-
ties controlled by the association, in designated
entities in which the association has a substantial
investment but over which it does not exercise
control,

(b) all loans held by the association, and all loans
held by entities controlled by the association, that
were made to designated entities in which the as-
sociation has a substantial investment but over
which it does not exercise control, other than
loans to designated entities that are not foreign
institutions and that are deemed to be controlled
by a group of associations, and

(c) all outstanding guarantees given by the asso-
ciation, and al outstanding guarantees given by
entities controlled by the association, on behalf
of designated entities in which the association
has a substantial investment but over which it
does not exercise control.

(2) For the purpose of paragraph (1)(b), a desig-
nated entity is deemed to be controlled by a group
of associations if the association mentioned in that
paragraph and other associations beneficialy own
securities of the designated entity in such a number
that, if the association and the other associations
were one association, that association would con-
trol the designated entity.

4. Subject to sections 5 and 6, an association that
has a substantial investment in a designated entity
over which it does not exercise control must not
make aloan to, or give a guarantee on behalf of, the
designated entity, or permit entities controlled by it

bilan de I’association si celui-ci éait éabli a
cette date selon les principes comptables vises
au paragraphe 292(4) de la Loi, compte tenu
de toute spécification du surintendant aux ter-
mes de ce paragraphe;

b) dans le cas d'une garantie, la valeur nomi-
nale de celle-ci.

DISPOSITIONS GENERALES

2. Sousréservedel’article 3

a) pour |’ application des sous-alinéas 390(4)a)(ii),
b)(ii) et c)(ii) delaLoi, I'association peut acqué-
rir ou augmenter un intérét de groupe financier
dans une entité désignée;

b) pour I’ application de I’ alinéa 390(10)a) de la
Loi, I’association qui contréle une entité dési-
gnée peut se départir du contréle tout en mainte-
nant dans celle-ci un intérét de groupe financier.

3. (1) Sous réserve des articles 5 et 6, |’ associa-
tion ne peut acquérir ou augmenter un intérét de
groupe financier dans une entité désignée aux ter-
mes de I’ alinéa 2a) ou se départir du contrdle d' une
entité désignée tout en maintenant dans celle-ci un
intérét de groupe financier aux termes de I'ali-
néa 2b), si la valeur totale des éléments suivants
excéderait de ce fait 50 % du capital réglementaire
del’association :

a) les actions et titres de participation que détient
I" association atitre de véritable propriétaire, ain-
si que ceux que détiennent au méme titre les en-
tités contrdlées par elle, aupres des entités dési-
gnées dans lesquelles elle a un intérét de groupe
financier, mais dont elle n’apas le controle;
b) les préts que détient I'association, ainsi que
ceux que détiennent les entités controlées par
elle, et qui ont été consentis aux entités désignées
dans lesquelles elle a un intérét de groupe finan-
cier, mais dont elle n’a pas le controle, sauf les
préts consentis aux entités désignées qui ne sont
pas des institutions étrangéres et qui sont répu-
tées étre contrdlées par un groupe d’ associations;

) les garanties existantes consenties par |’ asso-

ciation, ainsi que celles consenties par les entités

contrélées par elle, au nom des entités désignées
dans lesquelles elle a un intérét de groupe finan-
cier, maisdont elle n’a pas le contréle.

(2) Pour I application de I’ alinéa (1)b), une entité
désignée est réputée étre contrélée par un groupe
d’associations si I’ association visée a cet dinéa et
d’autres associations détiennent, a titre de vérita-
bles propriétaires, un nombre tel de titres de I’ entité
désignée que, si I'association et les autres associa-
tions étaient une seule association, celle-ci contrd-
lerait |’ entité désignée.

4. Sous réserve des articles 5 et 6, |’association
qui aun intérét de groupe financier dans une entité
désignée dont elle n'a pas le contréle ne peut con-
sentir un prét a celle-ci ou consentir une garantie au
nom de celle-ci, ni permettre a une entité qu’elle

Intérét de

groupe
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Limitation

Calculation of
“total value” in
section 3 or 4

Repeal

Coming into
force

to do so, if, after the making of the loan or the giv-
ing of the guarantee, the total value of the shares,
ownership interests, loans and guarantees referred
to in paragraphs 3(1)(a) to (c) would exceed 50% of
the association’s regulatory capital.

5. In paragraphs 3(1)(a) to (c) and section 4, any
reference to a substantial investment that an asso-
ciation has does not include a substantial invest-
ment acquired by the association

() under regulations made under paragraph 396(a)
of the Act, other than these Regulations; or

(b) by way of an investment of a specialized fi-
nancing entity controlled by the association.

6. For the purposes of calculating the total value
referred to in subsection 3(1) or section 4 in respect
of an association, no amount may be included in
respect of shares or ownership interests acquired
under sections 393 to 395 of the Act or acquired by
a bank controlled by the association under subsec-
tion 193(12) or (13) of the Bank Act, chapter B-1 of
the Revised Statutes of Canada, 1985.

REPEAL

7. The Minority I nvestment (Cooperative Credit
Associations) Regulations' are repealed.

COMING INTO FORCE

8. These Regulations come into force on the
day on which section 396 of the Cooperative
Credit Associations Act, as enacted by section 314
of the Financial Consumer Agency of Canada
Act, chapter 9 of the Statutes of Canada, 2001,
comesinto force.

N.B. The Regulatory Impact Analysis Statement for these

Regulations

appears at 2151, following

page

SOR/2001-363.

! SOR/97-372

controle de le faire, si la valeur totale des éléments
visés aux ainéas 3(1)a) a c) excéderait de ce
fait 50 % du capital réglementaire de I’ association.

5. La mention, aux ainéas 3(1)a) ac) et al'ar-
ticle 4, d' un intérét de groupe financier détenu par
I’ association ne comprend pas I'intérét de groupe
financier acquis par celle-ci :

a) soit aux termes d’'un reglement pris en vertu

de I'alinéa 396a) de la Loi, autre que le présent

réglement;

b) soit au moyen d’un placement d'une entité

s occupant de financement spécial qu’elle con-

trole.

6. Pour I'application du paragraphe 3(1) et de
I"article 4, il ne peut étre inclus dans le calcul de la
vaeur totale aucun montant au titre des actions ou
titres de participation acquis aux termes des arti-
cles 393 a 395 de la Loi ou acquis par une banque
contrdlée par |’ association aux termes des paragra-
phes 193(12) ou (13) de la Loi sur les banques,
chapitre B-1 des Lois révisées du Canada (1985).

ABROGATION

7. Le Réglement sur les placements minoritai-
res (associations coopératives de crédit)* est abro-
gé.

ENTREE EN VIGUEUR

8. Le présent réglement entre en vigueur a la
date d’entrée en vigueur de I'article 396 de la
Loi sur les associations coopératives de crédit,
édicté par I'article 314 de la Loi sur I’ Agence de
la consommation en matiére financiere du
Canada, chapitre 9 des L ois du Canada (2001).

Limite

Sensde
«valeur
totale »

Abrogation

Entréeen
vigueur

N.B. Le Résumé de I’étude d’impact de la réglementation de
ce réglement se trouve a la page 2151, suite au

DORS/2001-363.

! DORS/97-372

Published by the Queen’s Printer for Canada, 2001
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Registration Enregistrement
SOR/2001-404 4 October, 2001 DORS/2001-404 4 octobre 2001
INSURANCE COMPANIES ACT LOI SUR LES SOCIETES D’ ASSURANCES
Minority Investment (I nsurance Reglement sur les placements
Companies) Regulations minoritaires (sociétés d’ assurances)
P.C. 2001-1775 4 October, 2001 C.P. 2001-1775 4 octobre 2001
Her Excellency the Governor Genera in Coun- Sur recommandation du ministre des Finances et
cil, on the recommendation of the Minister of Fi- en vertu de I'article 5012 de la Loi sur les sociétés
nance, pursuant to section 501% of the Insurance d assurances’, Son Excellence la Gouverneure gé-
Companies Act®, hereby makes the annexed Minor-  nérale en conseil prend le Réglement sur les place-
ity Investment (Insurance Companies) Regulations.  ments minoritaires (sociétés d assurances), Ci-
apres.
MINORITY INVESTMENT (INSURANCE REGLEMENT SUR LESPLACEMENTS
COMPANIES) REGULATIONS MINORITAIRES (SOCIETES
D’ASSURANCEYS)
INTERPRETATION DEFINITIONS
Definitions 1. The following definitions apply in these 1. Les définitions qui suivent s appliquent au Définitions
Regulations. présent réglement.
“Act’ “Act” means the Insurance Companies Act. « capital réglementaire » S entend au sens de I arti- «capital
«Loi » cle 3 du Réglement sur le capital réglementaire [fg'el'fl‘aegra‘re”
“designated “designated entity” means (societes d assurances). Ca%?tar’ y
entity”, (@) an entity referred to in any of para it
b Cs gz . . «entit
dé“;',ﬁeée» graphs 495(1)(a) to (j) of the Act; «entité désignée » Selon Iyecas. ,  désgnée
(b) an entity whose business includes one or a) entité visce a I'un ou ['autre des dli- *designated
more of the activities referred to in para neas 4_95(1)‘7") aj) delaLoi; C ey
graph 495(2)(a) of the Act and that engages, b)' entité qui exerce une activité visée a I'ali-
as part of its business, in any financial inter- néa 495(2)a) de la Loi et qui exerce, dans le
mediary activity that exposes the entity to cadre de son activité commerciale, des activi-
material market or credit risk, including a tés d'intermédiaire financier comportant des
factoring entity, a finance entity or a financial risques importants de crédit ou de marcheé,
leasing entity; or notamment une entite s occupant d affactu-
(c) an entity whose business includes an activ- rage, une entité s occupant de credit-bail ou
Ity referred to in paragraph 495(2)(b) or (4)(b) une ef?tl[te S,.OCCUpant deﬂnancanent, .
of the Act, including a specialized financing c) entité qui exerce, dans le cadre de son acti-
entity, other than an entity in which a com- vité commerciale, une activité visee aux ali-
pany is permitted to acquire or increase a néas 495(2)b) ou (4)b) de la Loi, notamment
substantiadl  investment  under  subpara- une entité s occupant de financement spécial,
graph 495(6)(c)(iii) of the Act. autre qu’une entité dans laquelle une société
“requlatory  “regulatory capital” has the same meaning as in est zutorlsee a?cquer_lr Ou augmenter dun nte-
capital” section 3 of the Regulatory Capital (Insurance rét de groupe Tinancier aux termes du sous-
«capital Companies) Regulations. alinéa 495(6)c)(iii) delaLoi.
réglementaire » «Loi » LaLoi sur les sociétés d’ assurances. «Loi »
“value’ “value” means “Act”
«valeur » (a) in respect of a share, ownership interest or  « valeur » «valeur »

loan held by a company at a particular time,
the book value of the share, ownership interest
or loan that would be reported on the balance
sheet of the company prepared as at that time
in accordance with the accounting principles
and specifications of the Superintendent re-
ferred to in subsection 331(4) of the Act; and

2 5C.2001, c.9,s 426
b S.C. 1991, c. 47

a) Dans le cas d'une action ou d'un titre de
participation détenu par une société ou d'un
pré consenti par elle, a une date donnée, la
valeur comptable de I’ action, du titre de parti-
cipation ou du prét qui serait déclarée au bilan
delasociété si celui-ci éait établi a cette date
selon les principes comptables visés au

.C. 2001, ch. 9, art. 426
.C.

a L
b L.C. 1991, ch. 47

“value”
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(b) in respect of a guarantee, the face value of
the guarantee.

GENERAL

2. Subject to section 3,

(a) for the purposes of subparagraphs 495(6)(a)(ii),
(b)(ii) and (c)(ii) of the Act, a company may ac-
quire or increase a substantial investment in a
designated entity; and

(b) for the purpose of paragraph 495(12)(a) of
the Act, if a company controls a designated en-
tity, the company may give up control of the
designated entity while keeping a substantial in-
vestment in it.

3. Subject to sections 5 and 6, a company must
not acquire or increase a substantial investment in a
designated entity under paragraph 2(a) or give up
control of a designated entity while keeping a sub-
stantia investment in it under paragraph 2(b) if,
after the acquisition, increase or giving up of con-
trol, the total value of the following would exceed
50% of the company’ s regulatory capital:

(a) all shares and ownership interests beneficially
owned by the company, and all shares and own-
ership interests beneficially owned by entities
controlled by the company, in designated entities
in which the company has a substantial invest-
ment but over which it does not exercise control,

(b) al loans held by the company, and al loans
held by entities controlled by the company, that
were made to designated entities in which the
company has a substantial investment but over
which it does not exercise control, and

(c) all outstanding guarantees given by the com-
pany, and all outstanding guarantees given by
entities controlled by the company, on behalf of
designated entities in which the company has a
substantial investment but over which it does not
exercise control.

4. Subject to sections 5 and 6, a company that
has a substantial investment in a designated entity
over which it does not exercise control must not
make aloan to, or give a guarantee on behalf of, the
designated entity, or permit entities controlled by it
to do so, if, after the making of the loan or the giv-
ing of the guarantee, the total value of the shares,
ownership interests, loans and guarantees referred
to in paragraphs 3(a) to (c) would exceed 50% of
the company’ s regulatory capital.

5. In paragraphs 3(a) to (c) and section 4, any
reference to a substantial investment that a com-
pany has does not include a substantial investment
acquired by the company

(@ under regulations made under para-

graph 501(a) of the Act, other than these Regu-

lations;

paragraphe 331(4) de la Loi, compte tenu de
toute spécification du surintendant aux termes
de ce paragraphe;

b) dans le cas d'une garantie, la valeur nomi-
nale de celle-ci.

DISPOSITIONS GENERALES

2. Sousréserve de |’ article 3 :

a) pour |’ application des sous-alinéas 495(6)a)(ii),
b)(ii) et c)(ii) de la Loi, la société peut acquérir
ou augmenter un intérét de groupe financier dans
une entité désignée;

b) pour I’ application de I’ alinéa 495(12)a) de la
Loi, la société qui contrdle une entité désignée
peut se départir du contréle de celle-ci tout en
maintenant dans celle-ci un intérét de groupe fi-
nancier.

3. Sous réserve des articles 5 et 6, la société ne
peut acquérir ou augmenter un intérét de groupe
financier dans une entité désignée aux termes de
I’alinéa 2a) ou se départir du contréle d une entité
désignée tout en maintenant dans celle-ci un intérét
de groupe financier aux termes de I’adinéa 2b), si la
vaeur totale des é éments suivants excéderait de ce
fait 50 % du capital réglementaire de la société :

a) les actions et titres de participation que détient
la société a titre de véritable propriétaire, ains
que ceux que détiennent au méme titre les entités
controlées par elle, auprés des entités désignées
dans lesquelles elle a un intérét de groupe finan-
cier, maisdont elle n’a pas le controle;

b) les préts que détient la société, ainsi que ceux

que détiennent les entités contrdlées par elle, et

qui ont été consentis aux entités désignées dans
lesquelles elle a un intérét de groupe financier,
mais dont elle n'apas le contrdle;

c) les garanties existantes consenties par la so-

Ciété, ainsi que celles consenties par les entités

contrélées par elle, au nom des entités désignées

dans lesquelles elle a un intérét de groupe finan-
cier, maisdont elle n’a pas le contréle.

4. Sous réserve des articles 5 et 6, lasociété qui a
un intérét de groupe financier dans une entité dési-
gnée dont elle n'a pas le contréle ne peut consentir
un prét a celle-ci ou consentir une garantie au nom
de celle-ci, ni permettre a une entité qu’ elle con-
tréle de le faire, s la valeur totale des ééments
visés aux alinéas 3a) a c) excéderait de ce fait 50 %
du capital réglementaire de la société.

5. La mention, aux ainéas 3a) a c) et a I'arti-
cle 4, d'un intérét de groupe financier détenu par la
société ne comprend pas I’intérét de groupe finan-
cier acquis par celle-ci :

a) soit aux termes d’'un reglement pris en vertu

de I’alinéa 501a) de la Loi, autre que le présent

reglement;

Intérét de
groupe
financier
autorisé

Restriction
relative aux
placements

Restriction
relative aux
préts

Limite
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section 3 or 4

Repeal

Coming into
force

(b) under subsection 493(3.1) of the Act, as that
subsection read before the coming into force of
section 426 of the Financial Consumer Agency
of Canada Act, S.C. 2001, c. 9; or

(c) by way of an investment of a specialized fi-
nancing entity controlled by the company.

6. For the purpose of caculating the total value
referred to in section 3 or 4 in respect of a com-
pany, no amount may be included in respect of
shares or ownership interests acquired under
sections 498 to 500 of the Act or acquired by a
bank controlled by the company under subsec-
tion 193(12) or (13) of the Bank Act, chapter B-1 of
the Revised Statutes of Canada, 1985.

REPEAL

7. The Minority Investment (Insurance Com-
panies) Regulations' are repealed.

COMING INTO FORCE

8. These Regulations come into force on the
day on which section 501 of the Insurance Com-
panies Act, as enacted by section 426 of the Fi-
nancial Consumer Agency of Canada Act, chap-
ter 9 of the Statutes of Canada, 2001, comes into
force.

N.B. The Regulatory Impact Analysis Statement for these

Regulations

appears at 2151, following

page

SOR/2001-363.

! SOR/97-373

b) soit aux termes du paragraphe 493(3.1) de la
Loi, dans sa version antérieure a I’ entrée en vi-
gueur de I'article 426 de la Loi sur I’ Agence de
la consommation en matiére financiére du
Canada, L.C. 2001, ch. 9;

¢) soit au moyen d'un placement d une entité
s occupant de financement spécial qu’elle con-
trole.

6. Pour I’ application des articles 3 et 4, il ne peut
étre inclus dans le calcul de la valeur totale aucun
montant au titre des actions ou titres de participa
tion acquis aux termes des articles 498 a 500 de la
Loi ou acquis par une banque contrélée par la so-
ciété aux termes des paragraphes 193(12) ou (13)
de la Loi sur les banques, chapitre B-1 des Lois
révisees du Canada (1985).

ABROGATION

7. Le Reglement sur les placements minoritai-
res (sociétés d assurances)” est abrogé.

ENTREE EN VIGUEUR

8. Le présent réglement entre en vigueur a la
date d’entrée en vigueur de I'article 501 de la
Loi sur les sociétés d'assurances, edicté par
I'article 426 de la Loi sur I’Agence de la con-
sommation en matiére financiére du Canada,
chapitre 9 des L oisdu Canada (2001).

Sensde
«vaeur totale »

Abrogation

Entréeen
vigueur

N.B. Le Résumé de I'étude d'impact de la réglementation de
ce réglement se trouve a la page 2151, suite au

DORS/2001-363.

! DORS/97-373

Published by the Queen’s Printer for Canada, 2001

Publié par I'lmprimeur de la Reine pour le Canada, 2001
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Registration Enregistrement
SOR/2001-405 4 October, 2001 DORS/2001-405 4 octobre 2001
INSURANCE COMPANIESACT LOI SUR LES SOCIETES D’ ASSURANCES
Minority Investment (I nsurance Reglement sur les placements
Holding Companies) Regulations minoritaires (sociétés de portefeuille
d’ assur ances)
P.C. 2001-1776 4 October, 2001 C.P. 2001-1776 4 octobre 2001
Her Excellency the Governor Genera in Coun- Sur recommandation du ministre des Finances et
cil, on the recommendation of the Minister of Fi- en vertu de I'article 977° de la Loi sur les sociétés
nance, pursuant to section 9772 of the Insurance d'assurances’, Son Excellence la Gouverneure
Companies Act®, hereby makes the annexed Minor-  générale en conseil prend le Réglement sur les pla-
ity Investment (Insurance Holding Companies) cements minoritaires (sociétés de portefeville
Regulations. d’ assurances), ci-apres.
MINORITY INVESTMENT (INSURANCE REGLEMENT SUR LES PLACEMENTS
HOLDING COMPANIES) REGULATIONS MINORITAIRES (SOCIETESDE
PORTEFEUILLE D'ASSURANCES)
INTERPRETATION DEFINITIONS
Definitions 1. The following definitions apply in these 1. Les définitions qui suivent s appliquent au Définitions
Regulations. présent réglement.
“Act” “Act” means the Insurance Companies Act. « capital réglementaire » S entend au sens de I’ arti- <<,°fp“a' i
«lLoi» o . cle 2 du Réglement sur le capital réglementaire .2 TR0
- dﬁignated designated entity” means (sociétés de portefeuille o assurances). capital”
ety (@ an entity referred to in any of para- PSP ) «entité
deignée» graphs 971(1)(a) to (j) of the Act; «entite designée » Sefon e cas - e
désignée - - . a) entité visée a I'un ou l'autre des ali- wug
(b) an entity whose business includes one or néas 971(1)a) a) de la Loi: dte.?g,”ated
more of the activities referred to in para A J R, entity
graph 971(2)(a) of the Act and that engages, b), entité qui exerce une activité visée a I'ali-
as part of its business, in any financial inter- nea 971(2)a) de la Loi et qui exerce, dans le
mediary activity that exposes the entity to cadre de son activité commerciale, des activi-
material market or credit risk, including a tés dintermédiaire financier comportant des
factoring entity, a finance entity or a financial risques importants de crédit ou de marche,
leasing entity; or notamment une entité s occupant d' affactu-
L : . . rage, une entité s occupant de crédit-bail ou
(c) an entity whose business includes an activ- A ; .
ity referred to in paragraph 971(2)(b) of the une er_ltl,te s_occupant de financement; .
Act or a specialized financing entity, other c) entite qui exerce, dans |e cadre de son ?Ct!'
than an entity in which an insurance holding vité commerciale, une activité visée a I'ali-
company is permitted to acquire or increase a nea 971(2)b) de la Loi, notamment une entité
substantial  investment  under  subpara- soccupant de financement specid, autre
graph 971(4)(c)(iii) of the Act. qu'une entit¢ dans laquelle une societé de
“regulatory “regulatory capital” has the same meaning as in portefesilled assurance,s;oséautonseefa acque-
capital” section 2 of the Regulatory Capital (Insurance r rXOI: alrjﬁjme(;\ter un “;Itier:?t 57%23‘)1‘))6(“2;‘33”?
:é;?grlrtglntajre» Holding Companies) Regulations. El:)i. &MES du sous-alinea ¢ ela
“value” “value” means «Loi » LaLoi sur les sociétés d’ assurances. E(A_c%i’ »
«valeur » (a) in respect of a share, ownership interest or
«valeur » «vaeur »
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loan held by an insurance holding company at
a particular time, the book value of the share,
ownership interest or loan that would be re-
ported on the balance sheet of the insurance
holding company prepared as at that time in
accordance with the accounting principles and

2 5C.2001, c. 9, s. 465
b S.C. 1991, c. 47

a) Dans le cas d'une action ou d'un titre de
participation détenu par une société de porte-
feuille d’ assurances ou d'un prét consenti par
elle, a une date donnée, la valeur comptable de
I”action, du titre de participation ou du prét qui

.C. 2001, ch. 9, art. 465
.C.

a L
b L.C. 1991, ch. 47

“value”
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substantial
investments

Restriction
concerning
investments

Restriction
concerning
loans

specifications of the Superintendent referred to
in subsection 887(4) of the Act; and

(b) in respect of a guarantee, the face value of
the guarantee.

GENERAL

2. Subject to section 3,
(a) for the purposes of subparagraphs 971(4)(a)(ii),
(b)(ii) and (c)(ii) of the Act, an insurance holding
company may acquire or increase a substantial
investment in a designated entity; and
(b) for the purpose of paragraph 971(10)(a) of
the Act, if an insurance holding company con-
trols a designated entity, the insurance holding
company may give up control of the designated
entity while keeping a substantial investment in
it.

3. Subject to sections 5 or 6, an insurance hold-
ing company must not acquire or increase a sub-
stantial investment in a designated entity under
paragraph 2(a) or give up control of the designated
entity while keeping a substantial investment in it
under paragraph 2(b) if, after the acquisition, in-
crease or giving up of control, the total value of the
following would exceed 50% of the insurance
holding company’ s regulatory capital:

(a) all shares and ownership interests beneficially
owned by the insurance holding company, and
al shares and ownership interests beneficialy
owned by entities controlled by the insurance
holding company, in designated entities in which
the insurance holding company has a substantial
investment but over which it does not exercise
control,
(b) al loans held by the insurance holding com-
pany, and all loans held by entities controlled by
the insurance holding company, that were made
to designated entities in which the insurance
holding company has a substantial investment
but over which it does not exercise control, and

(c) al outstanding guarantees given by the insur-
ance holding company, and all outstanding guar-
antees given by entities controlled by the insur-
ance holding company, on behalf of designated
entities in which the insurance holding company
has a substantial investment but over which it
does not exercise control.

4. Subject to sections 5 and 6, an insurance
holding company that has a substantial investment
in a designated entity over which it does not exer-
cise control must not make a loan to, or give a
guarantee on behalf of, the designated entity, or
permit entities controlled by it to do so, if, after the
making of the loan or the giving of the guarantee,
the total value of the shares, ownership interests,
loans and guarantees referred to in paragraphs 3(a)
to (c) would exceed 50% of the insurance holding
company’ s regulatory capital.

serait déclarée au bilan de la société de porte-
feuille d' assurances s celui-ci éait établi a
cette date selon les principes comptables visés
au paragraphe 887(4) de la Loi, compte tenu
de toute spécification du surintendant aux ter-
mes de ce paragraphe;

b) dans le cas d'une garantie, la valeur nomi-
nale de celle-ci.

DISPOSITIONS GENERALES

2. Sousréservedel’ article 3 :

a) pour I" application des sous-alinéas 971(4)a)(ii),
b)(ii) et c)(ii) de la Loi, la société de portefeuille
d’ assurances peut acquérir ou augmenter un inté-
rét de groupe financier dans une entité désignée;
b) pour I’ application de I’ ainéa 971(10)a) de la
Loi, la société de portefeuille d assurances qui
contréle une entité désignée peut se départir du
contrdle tout en maintenant dans celle-ci un inté-
rét de groupe financier.

3. Sous réserve des articles 5 et 6, la société de
portefeuille d assurances ne peut acquérir ou aug-
menter un intérét de groupe financier dans une en-
tité désignée aux termes de I'ainéa 2a) ou se dé-
partir du contrle de celle-ci tout en maintenant
dans celle-ci un intéré de groupe financier aux
termes de I'ainéa 2b), si la valeur totale des éé-
ments suivants excéderait de ce fait 50 % du capital
réglementaire de la société de portefeville d’ assu-
rances:

a) les actions et titres de participation que détient
la société de portefeuille d’ assurances a titre de
véritable propriétaire, ainsi que ceux que détien-
nent au méme titre les entités controlées par elle,
aupres des entités désignées dans lesquelles elle
a un intérét de groupe financier, mais dont elle
n’apas le contréle;
b) les préts que détient la société de portefeuille
d’assurances, ainsi que ceux que détiennent les
entités controlées par elle, et qui ont été consen-
tis aux entités désignées dans lesguelles elle aun
intérét de groupe financier, mais dont elle n’a pas
le controle;

c) les garanties existantes consenties par la so-

ciété de portefeville d’ assurances, ainsi que cel-

les consenties par les entités controlées par elle,
au nom des entités désignées dans lesquelles elle

a un intérét de groupe financier, mais dont elle

n’apas le contréle.

4. Sous réserve des articles 5 et 6, la société de
portefeuille d assurances qui a un intérét de groupe
financier dans une entité désignée dont elle n'a pas
le contrble ne peut consentir un prét a celle-ci ou
consentir une garantie au nom de celle-ci, ni per-
mettre a une entité qu’ elle controle de le faire, si la
valeur totale des é éments visés aux ainéas 3a) a c)
excéderait de ce fait 50 % du capital réglementaire
de la société de portefeuille d' assurances.

Intérét de

groupe
financier
autorisé

Restriction
relative aux
placements

Restriction
relative aux

préts
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Calculation of
“total value” in
section 3 or 4

Coming into
force

5. In paragraphs 3(a) to (c) and section 4, any
reference to a substantial investment that an insur-
ance holding company has does not include a sub-
stantia investment acquired by the insurance hold-
ing company under regulations made under para
graph 977(a) of the Act other than these Regula-
tions.

6. For the purpose of caculating the total value
referred to in section 3 or 4 in respect of an insur-
ance holding company, no amount may be included
in respect of shares or ownership interests acquired
under sections 974 to 976 of the Act or acquired by
a bank controlled by the insurance holding com-
pany under subsection 193(12) or (13) of the Bank
Act, chapter B-1 of the Revised Statutes of Canada,
1985.

COMING INTO FORCE

7. These Regulations come into force on the day
on which section 977 of the Insurance Companies
Act, as enacted by section 465 of the Financial
Consumer Agency of Canada Act, chapter 9 of the
Statutes of Canada, 2001, comes into force.

N.B. The Regulatory Impact Analysis Statement for these

Regulations

appears at page 2151, following

SOR/2001-363.

5. La mention, aux ainéas 3a) a c) et a I'arti-
cle 4, d'un intérét de groupe financier détenu par la
société de portefeville d’assurances ne comprend
pas I'intérét de groupe financier acquis par celle-ci
aux termes d’'un reglement pris en vertu de I’ali-
néa977a) delaLoi, autre que le présent réglement.

6. Pour I’ application des articles 3 et 4, il ne peut
étre inclus dans le calcul de la valeur totale aucun
montant au titre des actions ou titres de participa
tion acquis aux termes des articles 974 4 976 de la
Loi ou acquis par une banque contrélée par la so-
ciété de portefeuille d assurances aux termes des
paragraphes 193(12) ou (13) de la Loi sur les ban-
ques, chapitre B-1 des Lois révisées du Canada
(1985).

ENTREE EN VIGUEUR

7. Le présent réglement entre en vigueur ala date
d’entrée en vigueur de |’ article 977 delaLoi sur les
sociétés d’ assurances, édicté par I'article 465 de la
Loi sur I'Agence de la consommation en matiere
financiere du Canada, chapitre 9 des Lois du
Canada (2001).

Limite

Sensde
«valeur totale »

Entréeen
vigueur

N.B. Le Résumé de I’éude d’impact de la réglementation de
ce reglement se trouve a la page 2151, suite au

DORS/2001-363.

Published by the Queen’s Printer for Canada, 2001
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Registration Enregistrement
SOR/2001-406 4 October, 2001 DORS/2001-406 4 octobre 2001
TRUST AND LOAN COMPANIESACT LOI SURLES SOCIETES DE FIDUCIE ET DE
PRET
Minority Investment (Trust and Loan Reglement sur les placements
Companies) Regulations minoritaires (sociétés defiducie et de
prét)
P.C. 2001-1777 4 October, 2001 C.P. 2001-1777 4 octobre 2001
Her Excellency the Governor Genera in Coun- Sur recommandation du ministre des Finances et
cil, on the recommendation of the Minister of Fi- en vertu de I'article 459° de la Loi sur les sociétés
nance, pursuant to section 4592 of the Trust and de fiducie et de pré&®, Son Excellence la Gouver-
Loan Companies Act®, hereby makes the annexed neure générale en conseil prend le Réglement sur
Minority Investment (Trust and Loan Companies) les placements minoritaires (sociétés de fiducie et
Regulations. de prét), ci-apres.
MINORITY INVESTMENT REGLEMENT SUR LES PLACEMENTS
(TRUST AND LOAN COMPANIES) MINORITAIRES (SOCIETES
REGULATIONS DE FIDUCIE ET DE PRET)
INTERPRETATION DEFINITIONS
Definitions 1. The following definitions apply in these 1. Les définitions qui suivent s appliquent au Définitions
Regulations. présent réglement.
“ALCF" “Act” means the Trust and Loan Companies Act. « capital réglementaire » S entend au sens de Iar- “,Cfp“a' .
«ror> e - ticle 3 du Réglement sur le capital réglementaire ;9o ®”
g dw?r;aﬁed entity meansed (sociétés de fiducie et de prét). capal
pafie A a) an entity referred to in any of para e i <entité
d;ﬁ‘g,ﬁeée» graphs 453(1)(a) to (j) of the Act; «entite deg_gr,\ee_» ?dgn Iyecas. , . d;f-‘;,',ﬁeée»
(b) an entity whose business includes one or ﬂzéasegtsltse(l;/;ﬁ')% e”‘;ﬂ O?u Pautre des ali- “designated
more of the activities referred to in para ~olHa)al Lo ey
graph 453(2)(a) of the Act and that engages, b) entiteé qui exerce une activité visée a I'ali-
as part of its business, in any financial inter- néa 453(2)a) de la Lo e qui exerce, dans le
mediary activity that exposes the entity to cadre de son activite commerciale, des activi-
material market or credit risk, including a tés d'intermédiaire financier comportant des
factoring entity, a finance entity or a financial risques importants de crédit ou de marche,
leasing entity; or notamment une entité socc(:jupanfaoI d %ff_ellctu-
. : : . rage, une entité s occupant de crédit-bail ou
(c) an entity whose business includes an activ- Iy ; .
ity referred to in paragraph 453(2)(b) of the une er.m,te s’.occupant de financement; .
Act, including a specialized financing entity, c) entité qui exerce, dans le cadre de son acti-
other than an entity in which a company is vité commerciale, une activitée visee a I'ali-
permitted to acquire or increase a substantial néa 453(2)b) de la Loi, notamment une entité
investment under subparagraph 453(4)(c)(iii) soccupant de financement spécial, autre
of the Act. qu’ une entité dans |aguelle une société est au-
“regulatory “regulatory capital” has the same meaning as in t?gﬁei af?r?grl:g; O:U)c’:\ugtrer:?nﬁltg léﬂ ”;;toelzg aldi(-e
capital” section 3 of the Regulatory Capital (Trust and group .
«capital Loan Companies) Regulations. néa 453(4)c)(iii) delaLoi.
réglementaire » «Loi » LaLoi sur lessociétésdefiducie et de prét. «Loi »
“value’ “vaue’ means “Act”
«valeur » (@) in respect of a share, ownership interest or  « valeur » «valeur »

loan held by a company at a particular time,
the book value of the share, ownership interest
or loan that would be reported on the balance
sheet of the company prepared as at that time
in accordance with the accounting principles

2 5,C. 2001, c. 9, s. 550
b S.C. 1991, c. 45

a) Dans le cas d'une action ou d'un titre de
participation détenu par une société ou d'un
prét consenti par elle, a une date donnée, la
vaeur comptable de I’ action, du titre de parti-
cipation ou du prét qui serait déclarée au bilan

.C. 2001, ch. 9, art. 550
.C.

a L
b L.C. 1991, ch. 45

“value”
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and specifications of the Superintendent re-
ferred to in subsection 313(4) of the Act; and

(b) in respect of a guarantee, the face value of
the guarantee.

GENERAL

2. Subject to section 3,

(a) for the purposes of subparagraphs 453(4)(a)(ii),

(b)(ii) and (c)(ii) of the Act, a company may ac-

quire or increase a substantial investment in a

designated entity; and

(b) for the purpose of paragraph 453(10)(a) of

the Act, if a company controls a designated en-

tity, the company may give up control of the
designated entity while keeping a substantial in-
vestment in it.

3. Subject to sections 5 and 6, a company must
not acquire or increase a substantial investment in a
designated entity under paragraph 2(a) or give up
control of a designated entity while keeping a sub-
stantia investment in it under paragraph 2(b) if,
after the acquisition, increase or giving up of con-
trol, the total value of the following would exceed
50% of the company’ s regulatory capital:

(a) all shares and ownership interests beneficially
owned by the company, and all shares and own-
ership interests beneficially owned by entities
controlled by the company, in designated entities
in which the company has a substantial invest-
ment but over which it does not exercise control,

(b) al loans held by the company, and al loans
held by entities controlled by the company, that
were made to designated entities in which the
company has a substantial investment but over
which it does not exercise control, and

(c) all outstanding guarantees given by the com-
pany, and all outstanding guarantees given by
entities controlled by the company, on behalf of
designated entities in which the company has a
substantial investment but over which it does not
exercise control.

4. Subject to sections 5 and 6, a company that
has a substantial investment in a designated entity
over which it does not exercise control must not
make aloan to, or give a guarantee on behalf of, the
designated entity, or permit entities controlled by it
to do so, if, after the making of the loan or the giv-
ing of the guarantee, the total value of the shares,
ownership interests, loans and guarantees referred
to in paragraphs 3(a) to (c) would exceed 50% of
the company’ s regulatory capital.

5. In paragraphs 3(a) to (c) and section 4, any
reference to a substantial investment that a com-
pany has does not include a substantial investment
acquired by the company

(@ under regulations made under para-

graph 459(a) of the Act, other than these Regu-

lations;

delasociété si celui-ci éait établi a cette date
selon les principes comptables visés au para-
graphe 313(4) de la Loi, compte tenu de toute
spécification du surintendant aux termes de ce
paragraphe;

b) dans le cas d'une garantie, la valeur nomi-
nale de celle-ci.

DISPOSITIONS GENERALES

2. Sousréservede |’ article 3 :

a) pour I"application des  sous-ali-
néas 453(4)a)(ii), b)(ii) et c)(ii) dela Loi, la so-
Ciété peut acquérir ou augmenter un intérét de
groupe financier dans une entité désignée;

b) pour I’ application de I’ alinéa 453(10)a) de la
Loi, la société qui contrdle une entité désignée
peut se départir du contrdle tout en maintenant
dans celle-ci un intérét de groupe financier.

3. Sous réserve des articles 5 et 6, la société ne
peut acquérir ou augmenter un intérét de groupe
financier dans une entité désignée aux termes de
I’alinéa 2a) ou se départir du contréle d une entité
désignée tout en maintenant dans celle-ci un intérét
de groupe financier aux termes de I’alinéa 2b), si la
vaeur totale des é éments suivants excéderait de ce
fait 50 % du capital réglementaire de la société :

a) les actions et titres de participation que détient
la société a titre de véritable propriétaire, ainsi
que ceux que détiennent au méme titre les entités
controlées par elle, auprés des entités désignees
dans lesquelles elle a un intérét de groupe finan-
cier, maisdont elle n’a pas le controle;

b) les préts que détient la société, ainsi que ceux
que détiennent les entités contrdlées par elle, et
qui ont été consentis aux entités désignées dans
lesquelles elle a un intérét de groupe financier,
mais dont elle n’apas le contrdle;

c) les garanties existantes consenties par la so-
Ciété, ainsi que celles consenties par les entités
contrélées par elle, au nom des entités désignées
dans lesquelles elle a un intérét de groupe finan-
cier, maisdont elle n’a pas le contréle.

4. Sous réserve des articles 5 et 6, lasociété qui a
un intérét de groupe financier dans une entité dési-
gnée dont elle n'a pas le contréle ne peut consentir
un prét a celle-ci ou consentir une garantie au nom
de celle-ci, ni permettre a une entité qu'elle con-
trole de le fare, si la valeur totale des ééments
visés aux alinéas 3a) ac) excéderait de ce fait 50 %
du capital réglementaire de la société.

5. La mention, aux alinéas 3a) a c) et a |’arti-
cle 4, d'un intérét de groupe financier détenu par la
société ne comprend pas I'intérét de groupe finan-
cier acquis par celle-ci :

a) soit aux termes d’'un reéglement pris en vertu

de I’alinéa 459a) de la Loi, autre que le présent

réglement;

Intérét de
groupe
financier
autorisé

Restriction
relative aux
placements

Restriction
relative aux
préts

Limite
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Calculation of
“total value” in
section 3 or 4

Repeal

Coming into
force

(b) under subsection 451(3.1) of the Act, as that
subsection read before the coming into force of
section 550 of the Financial Consumer Agency
of Canada Act, S.C. 2001, c. 9; or

(c) by way of an investment of a specialized fi-
nancing entity controlled by the company.

6. For the purpose of caculating the total value
referred to in section 3 or 4 in respect of a com-
pany, no amount may be included in respect of
shares or ownership interests acquired under sec-
tions 456 to 458 of the Act or acquired by a bank
controlled by the company under subsec-
tion 193(12) or (13) of the Bank Act, chapter B-1 of
the Revised Statutes of Canada, 1985.

REPEAL

7. The Minority Investment (Trust and Loan
Companies) Regulations' are repealed.

COMING INTO FORCE

8. These Regulations come into force on the
day on which section 459 of the Trust and Loan
Companies Act, as enacted by section 550 of the
Financial Consumer Agency of Canada Act,
chapter 9 of the Statutes of Canada, 2001, comes
into force.

N.B. The Regulatory Impact Analysis Statement for these

Regulations

appears at page 2151, following

SOR/2001-363.

! SOR/97-374

b) soit aux termes du paragraphe 451(3.1) de la
Loi, dans sa version antérieure a I’ entrée en vi-
gueur de I'article 550 de la Loi sur I’ Agence de
la consommation en matiére financiére du
Canada, L.C. 2001, ch. 9;

¢) soit au moyen d'un placement d une entité
s occupant de financement spécial qu’elle con-
trole.

6. Pour I’ application des articles 3 et 4, il ne peut
étre inclus dans le calcul de la valeur totale aucun
montant au titre des actions ou titres de participa
tion acquis aux termes des articles 456 a 458 de la
Loi ou acquis par une banque contrélée par la so-
ciété aux termes des paragraphes 193(12) ou (13)
de la Loi sur les banques, chapitre B-1 des Lois
révisees du Canada (1985).

ABROGATION

7. Le Reglement sur les placements minoritai-
res (sociétés de fiducie et de prét)* est abrogé.

ENTREE EN VIGUEUR

8. Le présent réglement entre en vigueur a la
date d’entrée en vigueur de I'article 459 de la
Loi sur les sociétés de fiducie et de prét, édicté par
I'article 550 de la Loi sur I’Agence de la con-
sommation en matiére financiére du Canada,
chapitre 9 des L oisdu Canada (2001).

Sensde
«valeur
totale »

Abrogation

Entréeen
vigueur

N.B. Le Résumé de I'étude d’impact de la réglementation de
ce réglement se trouve a la page 2151, suite au

DORS/2001-363.

! DORS/97-374

Published by the Queen’s Printer for Canada, 2001

Publié par I'lmprimeur de la Reine pour le Canada, 2001
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Registration
SOR/2001-407 4 October, 2001

BANK ACT

Name Use (Foreign Banks) Regulations

P.C. 2001-1778 4 October, 2001

Her Excellency the Governor Genera in Coun-
cil, on the recommendation of the Minister of Fi-
nance, pursuant to section 978 and subsec-
tion 983(16)? of the Bank Act®, hereby makes the
annexed Name Use (Foreign Banks) Regulations.

NAME USE (FOREIGN BANKYS)
REGULATIONS

INTERPRETATION

1. The following definitions apply in these
Regulations.

“Act” means the Bank Act.

“exemption order” has the same meaning as in sub-
section 507(1) of the Act.

PERMITTED USE IN DESCRIBING CERTAIN
RELATIONSHIPS

2. For the purpose of paragraph 983(4)(f) of the
Act, a foreign bank may use the word “bank”,
“banker” or “banking” without condition in de-
scribing its corporate relationship with a bank if the
foreign bank

(a) is not the subject of an exemption order; or

(b) is the subject of an exemption order and has
controlled the bank since before February 7,
2001.

3. For the purpose of paragraph 983(4)(f) of the
Act, a foreign bank that is not the subject of an
exemption order may use the word “bank”,
“banker” or “banking” without condition in de-
scribing its corporate relationship with a bank
holding company.

4. For the purpose of paragraph 983(4)(f) of the
Act, an entity may use the word “bank”, “banker”
or “banking” without condition in describing its
corporate relationship with a bank or a bank hold-
ing company if the entity

(a) isnot aforeign bank;

(b) is not controlled by a bank or a bank holding

company; and

2 .5C.2001,c9,s 183
b S.C. 1991, c. 46

Enregistrement
DORS/2001-407 4 octobre 2001

LOI SUR LES BANQUES

Reglement sur I’ utilisation dela
dénomination sociale (banques
étrangeres)

C.P. 2001-1778 4 octobre 2001

Sur recommandation du ministre des Finances et
en vertu de I’ article 978° et du paragraphe 983(16)°
de laLoi sur les banques®, Son Excellence la Gou-
verneure générale en conseil prend le Reglement
sur |'utilisation de la dénomination sociale (ban-
gues étrangéeres), Ci-apres.

REGLEMENT SUR L’'UTILISATION DE LA
DENOMINATION SOCIAL E (BANQUES
ETRANGERES)

DEFINITIONS

1. Les définitions qui suivent s appliquent au
présent réglement.
« arrété d exemption » Sentend au sens du para-
graphe 507(1) delalLoi.

«Loi »Laloi sur les banques.

UTILISATION AUTORISEE POUR LA DESCRIPTION DE
CERTAINS RAPPORTS

2. Pour I'application de I'dinéa 983(4)f) de la
Loi, une banque étrangére peut utiliser sans condi-
tion les termes « banque », « banquier » ou « opé-
rations bancaires » pour décrire les rapports I’ unis-
sant a une banque si 1a banque étrangére :

a) nefait pas|’objet d’ un arrété d’ exemption;

b) contrdle la banque depuis une date antérieure

au 7 février 2001 et fait I'objet d'un arrété

d’ exemption.

3. Pour I'application de I'alinéa 983(4)f) de la
Loi, une bangque étrangére qui ne fait pas I’objet
d’un arrété d’ exemption peut utiliser sans condition
les termes « banque », « banquier » ou « opérations
bancaires » pour décrire les rapports I'unissant a
une société de portefeville bancaire.

4. Pour I'application de I'ainéa 983(4)f) de la
Loi, peut utiliser sans condition les termes « ban-
que », « banquier » ou « opérations bancaires »
pour décrire les rapports I’ unissant a une banque ou
a une société de portefeuille bancaire I’ entité qui, a
lafois:

a) N’ est pas une banque étrangere;

.C. 2001, ch. 9, art. 183
.C.

a L
b L.C. 1991, ch. 46

Définitions

«arrété

d' exemption »
“exemption
order”

«Loi »
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(c) is associated with a foreign bank that is not b) n’est pas contrélée par une banque ou une so-
the subject of an exemption order. ciété de portefeville bancaire;
) et liée a une banque étrangére qui ne fait pas
I’ objet d’ un arrété d’ exemption.
Prescribed 5. (1) For the purpose of paragraph 983(4)(g) of 5. (1) Pour I’ application de I'alinéa 983(4)g) de Entité
Canadian entity ; canadienne

Prescribed
Canadian entity
and foreign
bank

Prescribed
Canadian entity
and entity
associated with
foreign bank

Prescribed
entity

the Act, a Canadian entity is prescribed if it

(a) is a non-bank affiliate of a foreign bank as
defined in subsection 507(1) of the Act, other
than a bank holding company or an entity that is
controlled by a bank holding company or in
which a bank holding company has a substantial
investment; and

(b) is controlled by a foreign bank or by an en-
tity, other than a bank or bank holding company,
associated with aforeign bank.

(2) For the purpose of paragraph 983(4)(g) of the
Act, in adescription of the corporate relationship of
a prescribed Canadian entity with a foreign bank,
the word “bank”, “banker” or “banking” may be
used

(a) without condition if the foreign bank is an

authorized foreign bank, a foreign bank that is

the subject of an exemption order or a foreign
bank that is associated with another foreign bank
that is the subject of an exemption order; and

(b) in any other case, if the description includes a

statement that the foreign bank is not regulated in

Canada as a financial institution, a bank holding

company or an insurance holding company.

(3) For the purpose of paragraph 983(4)(g) of the
Act, in adescription of the corporate relationship of
a prescribed Canadian entity with an entity — other
than a bank, a bank holding company, an entity
controlled by a bank or a bank holding company, or
a foreign bank — that is associated with a foreign
bank that is not the subject of an exemption order,
the word “bank”, “banker” or “banking” may be
used

(a) without condition if the entity associated with
a foreign bank is one described in any of para-
graphs 468(1)(c) to (i) of the Act; and

(b) in any other case, if the description includes a
statement that the entity associated with aforeign
bank is not regulated in Canada as a financial in-
gtitution, a bank holding company or an insur-
ance holding company.

OTHER PERMITTED USES

6. (1) For the purpose of subsection 983(10) of
the Act, al entities that are associated with a for-
eign bank within the meaning of section 507 of the
Act are prescribed.

la Loi, est visée |'entité canadienne qui est, a la
fois:

a) un établissement affilié & une banque étran-
gére au sens du paragraphe 507(1) de la Loi, au-
tre quune société de portefeuille bancaire,
gu’ une entité contrdlée par une société de porte-
feuille bancaire ou qu'une entité dans lagquelle
une société de portefeuille bancaire a un intérét
de groupe financier;

b) contrélée par une banque étrangére ou par une

entité, autre qu’ une banque ou qu’ une société de

portefeville bancaire, liée & une banque étran-
gére.

(2) Pour I'application de I’ alinéa 983(4)g) de la
Loi, I'utilisation des termes « banque », « ban-
quier » ou « opérations bancaires » pour décrire les
rapports unissant une entité canadienne visée a une
bangue étrangere est autorisée :

a) sans condition, si la banque étrangére est soit

une bangue étrangére autorisée, soit une banque

étrangére qui fait I'objet d'un arrété d exem-
ption, soit une banque érangére liée a une autre
banque étrangére qui fait I'objet d'un arrété

d’ exemption;

b) dans les autres cas, pourvu que, dans la des-

cription, il soit déclaré que, au Canada, la banque

étrangére n’est pas régie comme une institution
financiere, une société de portefeuille bancaire
0u une soci été de portefeuille d’ assurances.

(3) Pour I'application de I’ alinéa 983(4)g) de la
Loi, I'utilisation des termes « banque », « ban-
quier » ou « opérations bancaires » pour décrire les
rapports unissant une entité canadienne visée a une
entité qui, d' une part, n'est ni une banque, ni une
société de portefeuille bancaire, ni une banque
étrangeére, ni une entité contrélée par une banque ou
une société de portefeuille bancaire et qui, d autre
part, est liée a une banque étrangére qui ne fait pas
I’ objet d’un arrété d’ exemption est autorisée :

a) sans condition, si I’entité liée a une banque
étrangére est mentionnée a I'un ou I'autre des
ainéas 468(1)c) ai) delaLoi;
b) dans les autres cas, pourvu que, dans la des-
cription, il soit déclaré que, au Canada, I’ entité
liée a une bangque étrangére n'est pas régie
comme une ingtitution financiéere, une société de
portefeville bancaire ou une société de porte-
feuille d’ assurances.

AUTRES UTILISATIONS AUTORISEES

6. (1) Pour I’ application du paragraphe 983(10)
de la Loi, est visée toute entité liée a une banque
étrangere, au sensde I’ article 507 delaLoi.

visée

Rapports
unissant une
entité
canadienne
visée aune
banque
étrangere

Rapports
unissant une
entité
canadienne
visée aune
entitéliée aune
banque
étrangere

Entité visée
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(2) For the purpose of paragraph 983(10)(b) of
the Act, each of the following circumstances is
prescribed:

(a) when the Canadian entity is controlled by the
foreign bank with which it is associated and that
foreign bank is the subject of an exemption or-
der;
(b) when the Canadian entity is controlled by the
foreign bank with which it is associated and that
foreign bank is not the subject of an exemption
order; and
(c) when the Canadian entity and a prescribed
entity — other than a bank or bank holding com-
pany or an entity controlled by a bank or a bank
holding company — that controls it are associ-
ated with the same foreign bank and that foreign
bank is not the subject of an exemption order.

(3) For the purpose of paragraph 983(10)(b) of
the Act, the prescribed term and condition for the
use of the name, identifying mark, logogram or
insignia of the foreign bank in the circumstances
described in paragraph (2)(a) is that the foreign
bank must approve the use.

(4) For the purpose of paragraph 983(10)(b) of
the Act, the prescribed terms and conditions for the
use of the name, identifying mark, logogram or
insignia of the foreign bank in the circumstances
described in paragraph (2)(b) are the following:

(a) the foreign bank must approve the use; and

(b) unless the foreign bank is an authorized for-
eign bank, the Canadian entity must disclose, in
conjunction with the use, that the foreign bank is
not regulated in Canada as a financid institution,
a bank holding company or an insurance holding
company.

(5) For the purpose of paragraph 983(10)(b) of
the Act, the prescribed terms and conditions for the
use of the name, identifying mark, logogram or
insignia of the prescribed entity in the circum-
stances described in paragraph (2)(c) are the fol-
lowing:

(a) the prescribed entity must approve the use;

and

(b) unless the prescribed entity is one described
in any of paragraphs 468(1)(c) to (i) of the Act,
the Canadian entity must disclose, in conjunction
with the use, that the prescribed entity is not
regulated in Canada as a financial institution, a
bank holding company or an insurance holding
company.

7. For the purpose of subsection 983(10.1) of the
Act, the entities prescribed are those that are asso-
ciated, within the meaning of section 507 of the
Act, with aforeign bank that is not the subject of an
exemption order.

(2) Pour I’ application de I’ dinéa 983(10)b) de la
Loi, sont visées chacune des circonstances suivan-
tes:

a) I’ entité canadienne est contrélée par la banque
étrangére a laquelle elle est liée et cette derniére
fait I’objet d’' un arrété d’ exemption;

b) I’ entité canadienne est contrélée par la banque
étrangére a laquelle elle est liée et cette derniere
nefait pas |’ objet d’' un arrété d’ exemption;

¢) I’ entité canadienne est contrdlée par une entité
visée, qui n’est ni une banque, ni une société de
portefedille bancaire, ni une entité contrdlée par
une banque ou une société de portefeuille ban-
caire, et I’ entité canadienne et | entité visée sont
liées ala méme banque étrangére, laquelle ne fait
pas|’objet d’ un arrété d’ exemption.

(3) Pour I’ application de I’ ainéa 983(10)b) de la
Loi, I'utilisation, dans les circonstances prévues a
I’alinéa (2)a), de la dénomination sociale, d’ une
marque d'identification, d'un signe graphique ou
d’un symbole de la banque étrangere est assujettie a
I” approbation, par la banque étrangere, de I’ utilisa-
tion.

(4) Pour I’ application de I’ alinéa 983(10)b) de la
Loi, I'utilisation, dans les circonstances prévues a
I'dinéa (2)b), de la dénomination sociale, d une
marque d'identification, d'un signe graphique ou
d’un symbole de la banque étrangére est assujettie
aux modalités suivantes :

a) d'une part, la bangue étrangére approuve
I’ utilisation;
b) d’autre part, I’ entité canadienne, a moins que
la banque étrangére ne soit une banque étrangére
autorisée, révéle, dans le cadre de cette utilisa
tion, que, au Canada, la banque étrangére n’ est
pas régie comme une institution financiére, une
soci été de portefeuille bancaire ou une société de
portefeville d’ assurances.

(5) Pour I’ application de I’ adinéa 983(10)b) de la
Loi, I'utilisation, dans les circonstances prévues a
I'dinéa (2)c), de la dénomination sociale, d'une
marque d'identification, d’'un signe graphique ou
d’'un symbole de I'entité visée est assujettie aux
modalités suivantes :

a) d’'une part, I'entité visée approuve I’ utilisa-

tion;

b) d’autre part, I’ entité canadienne, a moins que

I’ entité visée ne soit une entité mentionnée al’un

ou I"autre des alinéas 468(1)c) ai) dela Loi, ré

véle, dans le cadre de cette utilisation, que, au

Canada, | entité visée n’ est pas régie comme une

ingtitution financiére, une société de portefeuille

bancaire ou une société de portefeuille d assu-
rances.

7. Pour I’ application du paragraphe 983(10.1) de
la Loi, sont visées les entités liées a une banque
étrangere, au sens de I'article 507 de la Loi, s
celle-ci nefait pas|’ objet d un arrété d’ exemption.

Circonstances

Modalité

Modalités

Modalités

Entité visée
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COMING INTO FORCE

Coming into 8. These Regulations come into force on the day

force on which subsection 983(2) of the Bank Act, as
enacted by section 183 of the Financial Consumer
Agency of Canada Act, chapter 9 of the Statutes of
Canada, 2001, comes into force.

N.B. The Regulatory Impact Analysis Statement for these
Regulations appears at page 2151, following
SOR/2001-363.

ENTREE EN VIGUEUR

8. Le présent réglement entre en vigueur aladate Entréeen
d' entrée en vigueur du paragraphe 983(2) de la Loi V9uewr
sur les banques, édicté par I'article 183 de la Loi
sur I’ Agence de la consommation en matiére finan-
ciere du Canada, chapitre 9 des Lois du Canada
(2001).

N.B. Le Résumé de I’ étude d'impact de la réglementation de
ce reglement se trouve a la page 2151, suite au
DORS/2001-363.

Published by the Queen’s Printer for Canada, 2001

Publié par I'lmprimeur de la Reine pour le Canada, 2001
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Registration
SOR/2001-408 4 October, 2001

BANK ACT

Name Use by Non-financial Businesses
(Excluded Entities) Regulations

P.C. 2001-1779 4 October, 2001

Her Excellency the Governor Genera in Coun-
cil, on the recommendation of the Minister of Fi-
nance, pursuant to section 983(16)* of the Bank
Act®, hereby makes the annexed Name Use by Non-
financial Businesses (Excluded Entities) Regula-
tions.

NAME USE BY NON-FINANCIAL
BUSINESSES (EXCLUDED ENTITIES)
REGULATIONS

INTERPRETATION

1. The following definitions apply in these
Regulations.

“Act” means the Bank Act.

“exemption order” has the same meaning as in sub-
section 507(1) of the Act.

PRESCRIBED ENTITIES

2. For the purpose of paragraph 983(4)(a) of the
Act, the following entities are prescribed:

(a) an entity in which a bank has a substantia in-

vestment;

(b) afinancia institution;
(c) an authorized foreign bank;

(d) any other foreign bank that is not the subject
of an exemption order;

(e) asubsidiary of abank holding company;

(f) an entity in which a bank holding company
has a substantial investment;

(g) an entity that is associated with a foreign
bank, within the meaning of section 507 of the
Act, if the foreign bank is not the subject of an
exemption order;

(h) an entity in which a foreign bank that is not
the subject of an exemption order has a substan-
tial investment; and

(i) an entity in which another entity has a sub-
stantial investment, if the other entity is associ-
ated with a foreign bank, within the meaning of
section 507 of the Act, and the foreign bank is
not the subject of an exemption order.

2 .5C.2001,c9,s 183
b S.C. 1991, c. 46

Enregistrement
DORS/2001-408 4 octobre 2001

LOI SUR LES BANQUES

Reglement sur I’ utilisation du nom par
desentreprisesn’ayant pasd’activités
financiéres (entités exclues)

C.P. 2001-1779 4 octobre 2001

Sur recommandation du ministre des Finances et
en vertu du paragraphe 983(16)% de la Loi sur les
banques®, Son Excellence la Gouverneure générale
en consell prend le Réglement sur I’ utilisation du
nom par des entreprises n'ayant pas d activités
financiéres (entités exclues), ci-apres.

REGLEMENT SUR L’UTILISATION DU
NOM PAR DESENTREPRISESN’AYANT
PASD'ACTIVITESFINANCIERES
(ENTITESEXCLUES)

DEFINITIONS

1. Les définitions qui suivent s appliquent au
présent réglement.
« arrété d exemption » Sentend au sens du para-
graphe 507(1) delalLoi.

«Loi »Laloi sur les banques.

ENTITES VISEES

2. Pour I’application de I’alinéa 983(4)a) de la
Loi, sont visées les entités suivantes :

a) les entités dans lesguelles une banque a un

intérét de groupe financier;

b) les institutions financiéres;

¢) les banques étrangéres autorisees,

d) les autres banques étrangeres qui ne font pas

I’ objet d’un arrété d’ exemption;

€) les filiales d’'une société de portefeville ban-

caire;

f) les entités dans lesquelles une société de porte-

feuille bancaire a un intérét de groupe financier;

g) les entités liées a une banque étrangere, au

sens de I'article 507 de la Loi, s celle-ci ne fait

pas|’objet d’'un arrété d’ exemption;

h) les entités dans lesquelles a un intérét de

groupe financier une bangue étrangére qui ne fait

pas |’ objet d’ un arrété d’ exemption;

i) les entités dans lesquelles a un intérét de

groupe financier une entité liée a une banque

étrangére, au sens de I'article 507 de la Loi, s

cette bangue étrangére ne fait pas |’ objet d’ un ar-

rété d’ exemption.

.C. 2001, ch. 9, art. 183
.C.

a L
b L.C. 1991, ch. 46

Définitions

«arrété

d' exemption »
“exemption
order”

«Loi »
“Act’

Entités visées
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COMING INTO FORCE

Coming into 3. These Regulations come into force on the day

force on which subsection 983(2) of the Bank Act, as
enacted by section 183 of the Financial Consumer
Agency of Canada Act, chapter 9 of the Statutes of
Canada, 2001, comes into force.

N.B. The Regulatory Impact Analysis Statement for these
Regulations appears at page 2151, following
SOR/2001-363.

ENTREE EN VIGUEUR

3. Le présent réglement entre en vigueur aladate Entréeen
d' entrée en vigueur du paragraphe 983(2) de la Loi V9uewr
sur les banques, édicté par I'article 183 de la Loi
sur I’ Agence de la consommation en matiére finan-
ciere du Canada, chapitre 9 des Lois du Canada
(2001).

N.B. Le Résumé de I’étude d'impact de la réglementation de
ce réglement se trouve a la page 2151, suite au
DORS/2001-363.

Published by the Queen’s Printer for Canada, 2001

Publié par I'lmprimeur de la Reine pour le Canada, 2001
2319
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Registration
SOR/2001-409 4 October, 2001

BANK ACT

Name Usein Securities-related
Transactions (Banks and Bank Holding
Companies) Regulations

P.C. 2001-1780 4 October, 2001

Her Excellency the Governor Genera in Coun-
cil, on the recommendation of the Minister of Fi-
nance, pursuant to subsection 983(16)? of the Bank
Act®, hereby makes the annexed Name Use in Secu-
rities-related Transactions (Banks and Bank Hold-
ing Companies) Regulations.

NAME USE IN SECURITIES-RELATED
TRANSACTIONS (BANKSAND BANK
HOLDING COMPANIES) REGULATIONS

PERMITTED USE OF NAME

Useof nameof 1. A person may use the name of a bank or of a
Ea”". orbank  hank holding company in a prospectus, offering
olding X . .
company memorandum, takeover bid circular, advertisement
for atransaction related to securities or in any other
document in connection with a transaction related
to securities if the use is required by law or if the
bank or bank holding company, as the case may be,
has given its written permission for the use.
REPEAL
Repeal 2. The Name Use (Bank) Regulations' are re-
pealed.
COMING INTO FORCE
Coming into 3. These Regulations come into force on the

force day on which subsection 983(1) of the Bank Act,

as enacted by section 183 of the Financial Con-
sumer Agency of Canada Act, being chapter 9 of
the Statutes of Canada, 2001, comesinto force.

N.B. The Regulatory Impact Analysis Statement for these
Regulations appears at page 2151, following
SOR/2001-363.

2 5C.2001,c9,s 183
b S.C. 1991, c. 46
! SOR/92-258

Enregistrement
DORS/2001-409 4 octobre 2001

LOI SUR LES BANQUES

Reglement sur I'utilisation du nom
relativement aux opérations sur des
valeur s mobilieres (banques et sociétés
de portefeuille bancair es)

C.P. 2001-1780 4 octobre 2001

Sur recommandation du ministre des Finances et
en vertu du paragraphe 983(16)® de la Loi sur les
banques®, Son Excellence la Gouverneure générale
en consell prend le Réglement sur I’ utilisation du
nom relativement aux opérations sur des valeurs
mobiliéres (banques et sociétés de portefeuille ban-
caires), ci-apres.

REGLEMENT SUR L'UTILISATION DU
NOM RELATIVEMENT AUX OPERATIONS
SUR DESVALEURSMOBILIERES
(BANQUESET SOCIETESDE
PORTEFEUILLE BANCAIRES)

UTILISATION PERMISE

Utilisation du
nom d’'une
banque ou
société de
portefeuille
bancaire

1. Toute personne peut utiliser le nom d une
bangue ou d'une société de portefeuille bancaire
dans un prospectus, une offre, une circulaire d’ offre
publique d'achat, une annonce d’ opération sur des
valeurs mobiliéres ou tout autre document portant
sur une telle opération, si cette utilisation est exigée
par laloi ou si la banque ou la société de porte-
feuille bancaire, selon le cas, y a consenti par écrit.

ABROGATION

2. Le Reglement sur I'utilisation du nom (ban- Abrogation

ques)* est abrogé.
ENTREE EN VIGUEUR

Entrée en

3. Le présent réglement entre en vigueur ala E
vigueur

date d’entrée en vigueur du paragraphe 983(1)
dela Loi sur les banques, édicté par I'article 183
de la Loi sur I’Agence de la consommation en
matiere financiére du Canada, chapitre 9 des
Loisdu Canada (2001).

N.B. Le Résumé de I’éude d’impact de la réglementation de
ce reglement se trouve a la page 2151, suite au
DORS/2001-363.

2 |.C. 2001, ch. 9, art. 183
b L.C. 1991, ch. 46
! DORS/92-258

Published by the Queen’s Printer for Canada, 2001
2320
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Registration
SOR/2001-410 4 October, 2001

INSURANCE COMPANIES ACT

Name Usein Securities-related
Transactions (Insurance Companies
and Insurance Holding Companies)
Regulations

P.C. 2001-1781 4 October, 2001

Her Excellency the Governor Genera in Coun-
cil, on the recommendation of the Minister of Fi-
nance, pursuant to sections 1021% and 1026° of the
Insurance Companies Act®, hereby makes the an-
nexed Name Use in Securities-related Transactions
(Insurance Companies and Insurance Holding
Companies) Regulations.

NAME USE IN SECURITIES-RELATED
TRANSACTIONS (INSURANCE COMPANIES
AND INSURANCE HOLDING
COMPANIES) REGULATIONS

PERMITTED USE OF NAME

Use of name of 1. A person may use the name of a company or
company o of an insurance holding company in a prospectus,
Insurance . . A
holding offering memorandum, takeover bid circular, ad-
company vertisement for a transaction related to securities or
in any other document in connection with a trans-
action related to securities if the use is required by
law or if the company or insurance holding com-
pany, as the case may be, has given its written per-
mission for the use.
REPEAL
Repeal 2. The Name Use (Insurance Companies)
Regulations® are repealed.
COMING INTO FORCE
Coming into 3. These Regulations come into force on the

force day on which section 1026 of the Insurance

Companies Act, as enacted by section 465 of the
Financial Consumer Agency of Canada Act, be-
ing chapter 9 of the Statutes of Canada, 2001,
comesinto force.

N.B. The Regulatory Impact Analysis Statement for these
Regulations appears at page 2151, following
SOR/2001-363.

2 5,C. 2001, c. 9, s. 465
b S.C. 1991, c. 47
1 SOR/92-259

Enregistrement
DORS/2001-410 4 octobre 2001

LOI SUR LES SOCIETES D' ASSURANCES

Reglement sur I'utilisation du nom
relativement aux opérations sur des
valeur s mobilieres (sociétés

d’ assurances et sociétés de portefeuille
d’ assur ances)

C.P. 2001-1781 4 octobre 2001

Sur recommandation du ministre des Finances et
en vertu des articles 1021% et 1026° de laLoi sur les
sociétés d’ assurances’, Son Excellence la Gouver-
neure générale en conseil prend le Réglement sur
I’utilisation du nom relativement aux opérations
sur des valeurs mobiliéres (sociétés d’ assurances et
soci étés de portefeville d’ assurances), ci-apres.

REGLEMENT SUR L'UTILISATION DU
NOM RELATIVEMENT AUX OPERATIONS
SUR DESVALEURSMOBILIERES
(SOCIETES D' ASSURANCESET SOCIETES
DE PORTEFEUILLE D' ASSURANCES)

UTILISATION PERMISE

1. Toute personne peut utiliser le nom d'une so- Utilisationdu
nom d’une

ciété ou d'une société de portefeville d’ assurances Sonibté ou
dans un prospectus, une offre, une circulaire d' offre gGigade
publique d'achat, une annonce d’ opération sur des portefeuille
valeurs mobiliéres ou tout autre document portant d assurances
sur une telle opération, si cette utilisation est exigée
par laloi ou s la société ou la société de porte-
feuille d'assurances, selon le cas, y a consenti par
écrit.

ABROGATION

2. Le Reglement sur I'utilisation du nom Abrogation

(sociétés d assurances)! est abrogé.
ENTREE EN VIGUEUR

3. Le présent réglement entre en vigueur a la Entréeen
date d’entrée en vigueur de I'article 1026 de la V!9uer
Loi sur les sociétés d'assurances, edicté par
I'article 465 de la Loi sur I'Agence de la con-
sommation en matiére financiére du Canada,
chapitre 9 des L oisdu Canada (2001).

N.B. Le Résumé de I’étude d’impact de la réglementation de
ce réglement se trouve a la page 2151, suite au
DORS/2001-363.

2 |.C. 2001, ch. 9, art. 465
b L.C. 1991, ch. 47
! DORS/92-259

Published by the Queen’s Printer for Canada, 2001

Publié par I'lmprimeur de la Reine pour le Canada, 2001
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Prohibited
activities

Coming into
force

Registration
SOR/2001-411 4 October, 2001

BANK ACT

Prohibited Activities Respecting Real
Property (Foreign Banks) Regulations

P.C. 2001-1782 4 October, 2001

Her Excellency the Governor Genera in Coun-
cil, on the recommendation of the Minister of Fi-
nance, pursuant to section 9782 of the Bank Act®,
hereby makes the annexed Prohibited Activities
Respecting Real Property (Foreign Banks) Regula-
tions.

PROHIBITED ACTIVITIESRESPECTING
REAL PROPERTY (FOREIGN BANKYS)
REGULATIONS

PROHIBITED ACTIVITIES

1. Paragraphs 510(1)(a) and (b) of the Bank Act
apply in respect of the holding, managing and other
dealing with real property in Canada by a foreign
bank or an entity associated with a foreign bank if
that holding, managing or other dealing involves
the making or acquiring of loans or advances on
security of real property in Canada.

COMING INTO FORCE

2. These Regulations come into force on the day
on which section 514 of the Bank Act, as enacted
by section 132 of the Financial Consumer Agency
of Canada Act, chapter 9 of the Statutes of Canada,
2001, comesinto force.

N.B. The Regulatory Impact Analysis Statement for these

Regulations

appears at 2151, following

page

SOR/2001-363.

2 .5C.2001,c9,s 183
b S.C. 1991, c. 46

Enregistrement
DORS/2001-411 4 octobre 2001

LOI SUR LES BANQUES

Reglement sur lesinterdictionsrelatives
aux biensimmeubles (banques
étrangeres)

C.P. 2001-1782 4 octobre 2001

Sur recommandation du ministre des Finances et
en vertu de |’ article 9782 de la Loi sur les banques’,
Son Excellence la Gouverneure générale en consell
prend le Réglement sur les interdictions relatives
aux biens immeubles (banques étrangeéres), ci-
apres.

REGLEMENT SUR LESINTERDICTIONS
RELATIVESAUX BIENSIMMEUBLES
(BANQUES ETRANGERES)

INTERDICTIONS

1. Les dinéas 510(1)a) et b) de la Loi sur les
banques s appliquent & la détention et a la gestion
de biens immeubles situés au Canada par une ban-
gue étrangére ou une entité liée a une banque étran-
gere, ainsi qu’'a toutes opérations effectuées a leur
égard, si ces activités comportent I’ octroi ou I’ ac-
quisition de préts ou d avances garantis par des
biens immeubles situés au Canada.

ENTREE EN VIGUEUR

2. Le présent réglement entre en vigueur ala date
d’entrée en vigueur del’article 514 dela Loi sur les
banques, édicté par I'article 132 de la Loi sur
I’ Agence de la consommation en matiére financiere
du Canada, chapitre 9 des Lois du Canada (2001).

Interdictions

Entréeen
vigueur

N.B. Le Résumé de I’étude d’impact de la réglementation de
ce réglement se trouve a la page 2151, suite au

DORS/2001-363.

.C. 2001, ch. 9, art. 183
.C.

a L
b L.C. 1991, ch. 46

Published by the Queen’s Printer for Canada, 2001
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Publié par I'lmprimeur de la Reine pour le Canada, 2001



2001-10-24 Canada Gazette Part 11, Vol. 135, No. 22

Gazette du Canada Partie I, Vol. 135, n° 22 SOR/DORS/2001-412

Requirements
to be met

Requirements
to be met

Repeal

Coming into
force

Registration
SOR/2001-412 4 October, 2001

BANK ACT

Prospectus (Banks and Bank Holding
Companies) Regulations

P.C. 2001-1783 4 October, 2001

Her Excellency the Governor Genera in Coun-
cil, on the recommendation of the Minister of Fi-
nance, pursuant to paragraphs 275(1)(a) to (d) and
section 8352 of the Bank Act®, hereby makes the
annexed Prospectus (Banks and Bank Holding
Companies) Regulations.

PROSPECTUS (BANKSAND BANK
HOLDING COMPANIES) REGULATIONS

FORM AND CONTENT

1. A preliminary prospectus or prospectus relat-
ing to the distribution of securities of a bank or a
bank holding company must be prepared in compli-
ance with the laws of the province in which the
preliminary prospectus or prospectus is to be dis-
tributed

(a) respecting the form and content of the pre-

liminary prospectus or prospectus,

(b) specifying the financial statements, reports or

other documents that are to be included with the

preliminary prospectus or prospectus; and

(c) respecting the disclosure of the material facts

in relation to the securities to be distributed.

DISTRIBUTION

2. Every person who distributes a preliminary
prospectus or prospectus must comply with the
laws of the province in which the preliminary pro-
spectus or prospectus is to be distributed respecting
the distribution of the preliminary prospectus or
prospectus to prospective purchasers.

REPEAL

3. The Prospectus (Banks) Regulations' are re-
pealed.

COMING INTO FORCE

4. These Regulations come into force on the
day on which section 835 of the Bank Act, as
enacted by section 183 of the Financial Con-
sumer Agency of Canada Act, chapter 9 of the
Statutes of Canada, 2001, comesinto force.

2 5C.2001,c9,s 183
b S.C. 1991, c. 46
! SOR/95-339

Enregistrement
DORS/2001-412 4 octobre 2001

LOI SUR LES BANQUES

Reglement sur les prospectus (banques
et sociétés de portefeuille bancair es)

C.P. 2001-1783 4 octobre 2001

Sur recommandation du ministre des Finances et
en vertu des dinéas 275(1)a) a d) et de I'arti-
cle 835° dela Loi sur les banques®, Son Excellence
la Gouverneure générale en consell prend le Re-
glement sur les prospectus (banques et sociétés de
portefeuille bancaires), ci-apres.

REGLEMENT SUR LESPROSPECTUS
(BANQUESET SOCIETESDE
PORTEFEUILLE BANCAIRES)

FORME ET FOND

1. Le prospectus provisoire et |e prospectus rela-
tifs & la mise en circulation des valeurs mobiliéres
d’ une banque ou d’ une société de portefeuille ban-
caire doivent étre établis conformément aux lois de
la province du lieu de distribution qui :

a) en régissent laforme et le fond;

b) précisent les états financiers, rapports et autres
documents qui doivent y étre joints;

¢) régissent la communication des faits impor-
tants relativement aux titres qui doivent faire
I’ objet d’ une mise en circulation.

DISTRIBUTION

2. Quiconque distribue un prospectus provisoire
ou un prospectus doit le faire conformément auix
lois de la province du lieu de distribution qui en
régissent ladistribution aux acheteurs éventuels.

ABROGATION

3. Le Réglement sur les prospectus (banques)*
est abrogé.

ENTREE EN VIGUEUR

4. Le présent réglement entre en vigueur a la
date d’entrée en vigueur de I'article 835 de la
Loi sur les banques, édicté par I'article 183 dela
Loi sur I'"Agence de la consommation en matiere
financiére du Canada, chapitre 9 des Lois du
Canada (2001).

2 |.C. 2001, ch. 9, art. 183
b L.C. 1991, ch. 46
! DORS/95-339

Exigences
relativesala
formeet au
fond

Exigences
relativesala
distribution

Abrogation

Entréeen
vigueur
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N.B. The Regulatory Impact Analysis Statement for these N.B. Le Résumé del’étude d’impact de la réglementation de

Regulations appears at page 2151, following ce reglement se trouve a la page 2151, suite au
SOR/2001-363. DORS/2001-363.
Published by the Queen’s Printer for Canada, 2001 Publié par I'lmprimeur de la Reine pour le Canada, 2001
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Reguirements
to be met

Requirements
to be met

Repea

Coming into
force

Registration
SOR/2001-413 4 October, 2001

INSURANCE COMPANIES ACT

Prospectus (I nsurance Companies and
I nsurance Holding Companies)
Regulations

P.C. 2001-1784 4 October, 2001

Her Excellency the Governor Genera in Coun-
cil, on the recommendation of the Minister of Fi-
nance, pursuant to paragraphs 299(1)(a) to (d) and
section 883 of the Insurance Companies Act’,
hereby makes the annexed Prospectus (Insurance
Companies and Insurance Holding Companies)
Regulations.

PROSPECTUS (INSURANCE COMPANIES
AND INSURANCE HOLDING COMPANIES)
REGULATIONS

FORM AND CONTENT

1. A preliminary prospectus or prospectus relat-
ing to the distribution of securities of a company or
an insurance holding company must be prepared in
compliance with the laws of the province in which
the preliminary prospectus or prospectus is to be
distributed

(a) respecting the form and content of the pre-

liminary prospectus or prospectus,

(b) specifying the financial statements, reports or

other documents that are to be included with the

preliminary prospectus or prospectus; and

(c) respecting the disclosure of the material facts

in relation to the securities to be distributed.

DISTRIBUTION

2. Every person who distributes a preliminary
prospectus or prospectus must comply with the
laws of the province in which the preliminary pro-
spectus or prospectus is to be distributed respecting
the distribution of the preliminary prospectus or
prospectus to prospective purchasers.

REPEAL

3. The Prospectus (I nsurance Companies) Reg-
ulations' are repealed.

COMING INTO FORCE

4. These Regulations come into force on the
day on which section 883 of the Insurance Com-
panies Act, as enacted by section 465 of the Fi-
nancial Consumer Agency of Canada Act, chap-
ter 9 of the Statutes of Canada, 2001, comes into
force.

2 5,C. 2001, c. 9, s. 465
b S.C. 1991, c. 47
! SOR/95-341

Enregistrement
DORS/2001-413 4 octobre 2001

LOI SUR LES SOCIETES D' ASSURANCES

Reglement sur les prospectus (sociétés
d’ assurances et sociétés de portefeuille
d’ assur ances)

C.P. 2001-1784 4 octobre 2001

Sur recommandation du ministre des Finances et
en vertu des dinéas 299(1)a) a d) et de I'arti-
cle 883° de la Loi sur les sociétés d assurances’,
Son Excellence la Gouverneure générale en consell
prend le Réglement sur les prospectus (sociétés
d’assurances et sociétés de portefeuille d’assu-
rances), Ci-apres.

REGLEMENT SUR LESPROSPECTUS
(SOCIETES D' ASSURANCESET SOCIETES
DE PORTEFEUILLE D' ASSURANCES)

FORME ET FOND

1. Le prospectus provisoire et le prospectus re- Exigences
|atifs & lamise en circulation des valeurs mobiliéres daivesala
) . . o, i forme et au
d'une société ou d'une société de portefeuille jong

d’ assurances doivent étre établis conformément avix

lois de laprovince du lieu de distribution qui :
a) en régissent laforme et le fond;
b) précisent les états financiers, rapports et autres
documents qui doivent y étre joints;
c) régissent la communication des faits impor-
tants relativement aux titres qui doivent faire
I’ objet d’ une mise en circulation.

DISTRIBUTION

Exigences
relativesala
distribution

2. Quiconque distribue un prospectus provisoire
ou un prospectus doit le faire conformément auix
lois de la province du lieu de distribution qui en
régissent la distribution aux acheteurs éventuels.

ABROGATION

3. Le Réglement sur les prospectus (sociétés Abrogation
d’ assurances)* est abrogé.

ENTREE EN VIGUEUR

4. Le présent réglement entre en vigueur a la Entréeen
date d’'entrée en vigueur de I'article 883 de la V'9u&r
Loi sur les sociétés d’'assurances, édicté par I'ar-
ticle 465 de la Loi sur I’ Agence de la consomma-
tion en matiére financiere du Canada, chapitre 9
des L oisdu Canada (2001).

2 |.C. 2001, ch. 9, art. 465
b L.C. 1991, ch. 47
! DORS/95-341
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N.B. The Regulatory Impact Analysis Statement for these N.B. Le Résumé de I’étude d’impact de la réglementation de

Regulations appears at page 2151, following ce réglement se trouve a la page 2151, suite au
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Definition of
“Act’

Exempt
distributions

Registration
SOR/2001-414 4 October, 2001

BANK ACT

Prospectus Exemptions (Bank Holding
Companies) Regulations

P.C. 2001-1785 4 October, 2001

Her Excellency the Governor Genera in Coun-
cil, on the recommendation of the Minister of Fi-
nance, pursuant to paragraphs 275(1)(e)® and (f)?
and section 835° of the Bank Act®, hereby makes the
annexed Prospectus Exemptions (Bank Holding
Companies) Regulations.

PROSPECTUS EXEMPTIONS
(BANK HOLDING COMPANIES)
REGULATIONS

INTERPRETATION

1. In these Regulations, “Act” means the Bank
Act.

EXEMPTIONS

2. Sections 273, 274 and 276 to 282 of the Act
do not apply in respect of adistribution

(a) outside Canada or to persons residing outside
Canada;
(b) that consists solely of trades made between a
bank holding company, or a person or group of
persons referred to in paragraph 273(3)(b) of the
Act, and not more than 25 persons, if the trades
result in not more than 25 persons being benefi-
cial owners of the securities so traded,;
(c) that consists of a trade or trades made in the
course of
(i) a transaction under which a bank holding
company acquires ownership of the assets of
an entity that in turn ceases to exist, or
(if) an amalgamation by a bank holding com-
pany with one or more other bodies corporate;
(d) that isin the form of
(i) ashareissued as a share dividend,
(i) shares issued to shareholders of a bank
holding company as a result of the exercise of
a pre-emptive right referred to in section 712
of the Act,
(iii) shares issued to shareholders of a bank
holding company as a result of the exercise of
a right to purchase additiona shares of the
bank holding company,

2.5C. 1999, c. 31, s 11
b S.C. 2001, c.9,s. 183
¢ S.C.1991, c. 46

Enregistrement
DORS/2001-414 4 octobre 2001

LOI SUR LES BANQUES

Reglement sur la dispense relative aux
prospectus (sociétés de portefeuille
bancaires)

C.P. 2001-1785 4 octobre 2001

Sur recommandation du ministre des Finances et
en vertu des alinéas 275(1)e)® et f)? et de I'arti-
cle 835" dela Loi sur les banques’, Son Excellence
la Gouverneure générale en consell prend le Re-
glement sur la dispense relative aux prospectus
(sociétés de portefeuille bancaires), ci-aprés.

REGLEMENT SUR LA DISPENSE
RELATIVE AUX PROSPECTUS (SOCIETES
DE PORTEFEUILLE BANCAIRES)

DEFINITION

1. Dans le présent reglement, « Loi » s'entend de
laLoi sur les banques.

DISPENSE

2. Les mises en circulation suivantes sont sous-
traites a I’ application des articles 273, 274 et 276
a282delalLoi:

a) la mise en circulation qui a lieu a I’ extérieur

du Canada ou qui s adresse a des personnes rési-

dant al’ extérieur du Canada;

b) lamise en circulation qui consiste uniguement

dans des opérations effectuées entre une société

de portefeuille bancaire, ou une personne ou un

ensemble de personnes visées a l’ alinéa 273(3)b)

delaloi, et au plus 25 personnes, dans la mesure

ou ces opérations ne permettent pas a plus
de 25 personnes d' étre les véritables propriétaires
des valeurs mobiliéres aliénées;

¢) lamise en circulation qui consiste dans une ou

plusieurs opérations effectuées dans e cadre :

(i) soit d’'une transaction par laquelle une so-
ciété de portefeuille bancaire devient proprié-
taire de I'actif d’une entité qui, a son tour,
cesse d’ exister,

(ii) soit de la fusion d'une société de porte-
feuille bancaire avec une ou plusieurs autres
personnes morales;

d) la mise en circulation réalisée de I'une des
maniéres suivantes :

(i) I'émission d'une action sous forme de divi-
dende,

@ |.C. 1999, ch. 31, art. 11
b L.C. 2001, ch. 9, art. 183
¢ L.C. 1991, ch. 46

Définition de

«Loi »

Dispense
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(iv) shares issued as a result of the exercise of
options or rights granted to directors, officers
or employees of abank holding company, or
(v) any other securities transferred or issued as
aresult of the exercise by a person of aright to
purchase, convert or exchange shares;

(e) in respect of which no prospectus is required

to befiled under the laws of, or under a policy or

practice in effect in, the province in which the

distribution is to be made; or

(f) that is made in accordance with a short-form
prospectus system under the laws of, or under a
policy or practice in effect in, the province in

which the distribution is to be made.

Information

3. When a bank holding company or other person

applies to the Superintendent under section 276 of
the Act for the exemption of a proposed distribution
from the application of sections 273, 274 and 277
to 282 of the Act, the bank holding company or
other person must send the Superintendent a copy
of all information that is required to be provided to
the authority charged with the administration of the
laws, policy or practice regarding distributions in
the jurisdiction in which the distribution is to be

made.
COMING INTO FORCE

Coming into
force

4. These Regulations come into force on the day
on which section 835 of the Bank Act, as enacted

by section 183 of the Financial Consumer Agency
of Canada Act, chapter 9 of the Statutes of Canada,

2001, comesinto force.

N.B. The Regulatory Impact Analysis Statement for these

Regulations 2151,

SOR/2001-363.

appears at page

following

(i) I'émission d'actions aux actionnaires
d’ une société de portefeville bancaire par suite
de I'exercice du droit de préemption visé a
I'article 712 delaLoi,
(iii) I'émission d'actions aux actionnaires
d’ une société de portefeville bancaire par suite
de I'exercice du droit d'acheter des actions
supplémentaires de celle-ci,
(iv) I’émission d' actions par suite de |’ exercice
d’une option ou d’'un droit accordé aux admi-
nistrateurs, aux dirigeants ou aux employés
d’ une société de portefeuille bancaire,
(V) le transfert ou I'émission de toute autre
valeur mobiliére par suite de I'exercice, par
une personne, d'un droit d achat, de conver-
sion ou d’ échange;
€) la mise en circulation a I’ égard de laquelle il
n'est pas obligatoire de déposer un prospectus
selon les lais, les politiques ou les pratiques en
vigueur dans la province ou elle doit avoir lieu;
f) lamise en circulation faite selon le régime pro-
pre aux prospectus sous forme abrégée prévu par
les lois, les palitiques ou les pratiques en vigueur
danslaprovince ou elle doit avoir lieu.

3. La société de portefeuille bancaire ou la per-
sonne qui demande au surintendant, en vertu de
I"article 276 dela Loi, une dispense de I’ application
des articles 273, 274 et 277 a282 dela Loi al'é
gard d’'une mise en circulation projetée doit remet-
tre & celui-ci une copie de tous les renseignements
devant étre fournis a I’ autorité compétente chargée
de I’ application des lois, des politiques ou des pra-
tiques en matiére de mise en circulation sur le ter-
ritoire ou lamise en circulation doit avoir lieu.

ENTREE EN VIGUEUR

4. Le présent réglement entre en vigueur a la date
d’entrée en vigueur de I'article 835 de la Loi sur
les banques, édicté par I'article 183 de la Loi sur
I’ Agence de la consommation en matiére financiére
du Canada, chapitre 9 des Lois du Canada (2001).

Renseignements

Entréeen
vigueur

N.B. Le Résumé de I’étude d'impact de la réglementation de
ce réglement se trouve a la page 2151, suite au

DORS/2001-363.

Published by the Queen’s Printer for Canada, 2001
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Registration
SOR/2001-415 4 October, 2001

BANK ACT

Regulations Amending the Prospectus Exemptions
(Banks) Regulations

P.C. 2001-1786 4 October, 2001

Her Excellency the Governor Genera in Council, on the rec-
ommendation of the Minister of Finance, pursuant to para
graphs 275(1)(e)? and (f)® of the Bank Act®, hereby makes the
annexed Regulations Amending the Prospectus Exemptions
(Banks) Regulations.

REGULATIONS AMENDING THE PROSPECTUS
EXEMPTIONS (BANKS) REGULATIONS

AMENDMENTS

1. The long title of the Prospectus Exemptions (Banks)
Regulations® isreplaced by the following:

PROSPECTUS EXEMPTIONS (BANKS) REGULATIONS

2. Section 1 of the Regulations and the heading beforeit are
repealed.

3. (1) The portion of section 3 of the Regulations before
paragraph (a) isreplaced by thefollowing:

3. Sections 273, 274 and 276 to 282 of the Act do not apply in
respect of adistribution

(2) Subparagraph 3(c)(i) of the Regulations is replaced by
the following:
(i) a transaction under which a bank acquires ownership of
the assets of an entity that in turn ceasesto exist, or

4. Section 42 of the Regulationsisreplaced by the following:

4. When a bank or other person applies to the Superintendent
under section 276 of the Act for the exemption of a proposed
distribution from the application of sections 273, 274 and 277
to 282 of the Act, the bank or other person must send the Super-
intendent a copy of al information that is required to be provided
to the authority charged with the administration of the laws, pol-
icy or practice regarding distributions in the jurisdiction in which
the distribution is to be made.

COMING INTO FORCE

5. These Regulations come into force on the day on which
section 3 of the Financial Consumer Agency of Canada Act,
chapter 9 of the Statutes of Canada, 2001, comesinto force.

2.5C. 1999, c.31,s. 11
b S.C. 1991, c. 46

1 SOR/94-73

2 SOR/97-502

Enregistrement
DORS/2001-415 4 octobre 2001

LOI SUR LES BANQUES

Reglement modifiant le Réglement sur la dispense
relative aux prospectus (banques)

C.P. 2001-1786 4 octobre 2001

Sur recommandation du ministre des Finances et en vertu des
alinéas 275(1)e)’ et f)° de la Loi sur les banques®, Son Excellence
la Gouverneure générale en conseil prend le Réglement modifiant
le Réglement sur la dispense relative aux prospectus
(banques), ci-apres.

REGLEMENT MODIFIANT LE REGLEMENT SUR LA
DISPENSE RELATIVE AUX PROSPECTUS (BANQUES)

MODIFICATIONS

1. Letitreintégral du Reglement sur la dispense relative aux
prospectus (banques) est remplacé par ce qui suit :

REGLEMENT SUR LA DISPENSE RELATIVE AUX
PROSPECTUS (BANQUES)

2. L’article 1 du mémereglement et I'intertitre le précédant
sont abrogés.

3. (1) Le passage de I'article 3 du méme réglement précé-
dant I’alinéa a) est remplacé par ce qui suit :

3. Les mises en circulation suivantes sont soustraites a I’ appli-
cation des articles 273, 274 et 276 4282 delaLoi :

(2) Le sous-alinéa 3c)(i) du méme reglement est remplacé
par cequi suit :

(i) soit d'une transaction par laguelle une banque devient
propriétaire de I'actif d'une entité qui, a son tour, cesse
d’exister,

4. L’article 4> du méme réglement est remplacé par ce qui
suit :

4. La banque ou la personne qui demande au surintendant, en
vertu de I’ article 276 de la Loi, une dispense de I’ application des
articles 273, 274 et 277 a 282 de laLoi al'égard d une mise en
circulation projetée doit remettre & celui-ci une copie de tous les
renseignements devant étre fournis a I’ autorité compétente char-
gée de I'application des lois, des politiques ou des pratiques en
matiére de mise en circulation sur le territoire ol la mise en cir-
culation doit avoir lieu.

ENTREE EN VIGUEUR

5. Le présent réglement entre en vigueur a la date d’entrée
en vigueur de I'article 3 de la Loi sur I’Agence de la consom-
mation en matiére financiére du Canada, chapitre 9 des Lois
du Canada (2001).

2 |.C. 1999, ch. 31, art.11
b L.C. 1991, ch. 46

! DORS/94-73

2 DORS/97-502
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Registration
SOR/2001-416 4 October, 2001

COOPERATIVE CREDIT ASSOCIATIONS ACT

Regulations Amending the Prospectus Exemptions
(Cooperative Credit Associations) Regulations

P.C. 2001-1787 4 October, 2001

Her Excellency the Governor Genera in Council, on the rec-
ommendation of the Minister of Finance, pursuant to para
graghs 270(1)(e)? and (f)? of the Cooperative Credit Associations
Act®, hereby makes the annexed Regulations Amending the Pro-
spectus Exemptions (Cooperative Credit Associations) Regula-
tions.

REGULATIONS AMENDING THE PROSPECTUS
EXEMPTIONS (COOPERATIVE CREDIT
ASSOCIATIONS) REGULATIONS

AMENDMENTS

1. The long title of the Prospectus Exemptions (Cooperative
Credit Associations) Regulations' isreplaced by the following:

PROSPECTUS EXEMPTIONS (COOPERATIVE CREDIT
ASSOCIATIONS) REGULATIONS

2. Section 1 of the Regulations and the heading beforeit are
repealed.

3. (1) The portion of section 3 of the Regulations before
paragraph (a) isreplaced by thefollowing:

3. Sections 268, 269 and 271 to 277 of the Act do not apply in
respect of adistribution

(2) Subparagraph 3(c)(i) of the Regulations is replaced by
thefollowing:
(i) atransaction under which an association acquires owner-
ship of the assets of an entity that in turn ceases to exist, or

4. Section 4? of the Regulationsisreplaced by the following:

4. When an association or other person applies to the Superin-
tendent under section 271 of the Act for the exemption of a pro-
posed distribution from the application of sections 268, 269
and 272 to 277 of the Act, the association or other person must
send the Superintendent a copy of al information that is required
to be provided to the authority charged with the administration of
the laws, policy or practice regarding distributions in the jurisdic-
tion in which the distribution is to be made.

2.5C. 1999, c. 31,s.55
b S.C. 1991, c. 48

1 SOR/94-74

2 SOR/97-502

Enregistrement
DORS/2001-416 4 octobre 2001

LOI SUR LES ASSOCIATIONS COOPERATIVES DE
CREDIT

Reglement modifiant le Réglement sur la dispense
relative aux prospectus (associations coopér atives
de crédit)

C.P. 2001-1787 4 octobre 2001

Sur recommandation du ministre des Finances et en vertu des
alinéas 270(1)e)® et f)° de la Loi sur les associations coopératives
de crédit®, Son Excellence la Gouverneure générale en conseil
prend le Reglement modifiant le Réglement sur la dispense rela-
tive aux prospectus (associations coopératives de crédit), ci-
apres.

REGLEMENT MODIFIANT LE REGLEMENT SUR
LA DISPENSE RELATIVE AUX PROSPECTUS
(ASSOCIATIONS COOPERATIVESDE CREDIT)

MODIFICATIONS

1. Letitreintégral du Reglement sur la dispense relative aux
prospectus (associations coopératives de crédit)! est remplacé
par cequi suit :

REGLEMENT SUR LA DISPENSE RELATIVE AUX PROS
PECTUS (ASSOCIATIONS COOPERATIVES DE CREDIT)

2. L’article 1 du mémereéeglement et I'intertitre le précédant
sont abrogés.

3. (1) Le passage de I'article 3 du méme réglement précé-
dant I’alinéa a) est remplacé par ce qui suit :

3. Les mises en circulation suivantes sont soustraites a I’ ap-
plication des articles 268, 269 et 271 a277 delalLoi :

(2) Le sous-alinéa 3c)(i) du méme reglement est remplacé
par ce qui suit :

(i) soit d’une transaction par laguelle une association devient
propriétaire de I'actif d'une entité qui, a son tour, cesse
d exister,

4. L’article 4> du méme réglement est remplacé par ce qui
suit :

4. L’ association ou la personne qui demande au surintendant,
en vertu de I’article 271 de la Loi, une dispense de I’ application
des articles 268, 269 et 272 4277 dela Loi al’égard d'une mise
en circulation projetée doit remettre a celui-ci une copie de tous
les renseignements devant étre fournis a I'autorité compétente
chargée de I’ application des lois, des politiques ou des pratiques
en matiére de mise en circulation sur le territoire ou la mise en
circulation doit avoir lieu.

2 L.C. 1999, ch. 31, art. 55
b L.C. 1991, ch. 48

! DORS/94-74

2 DORS/97-502
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COMING INTO FORCE

5. These Regulations come into force on the day on which
section 3 of the Financial Consumer Agency of Canada Act,
chapter 9 of the Statutes of Canada, 2001, comesinto force.

N.B. The Regulatory Impact Analysis Statement for these
Regulations appears at page 2151, following
SOR/2001-363.

ENTREE EN VIGUEUR

5. Le présent réglement entre en vigueur a la date d’entrée
en vigueur de I'article 3 de la Loi sur I’ Agence de la consom-
mation en matiére financiére du Canada, chapitre 9 des Lois
du Canada (2001).

N.B. Le Résumé de I’étude d'impact de la réglementation de
ce réglement se trouve a la page 2151, suite au
DORS/2001-363.

Published by the Queen’s Printer for Canada, 2001
2332

Publié par I'lmprimeur de la Reine pour le Canada, 2001
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Registration
SOR/2001-417 4 October, 2001

INSURANCE COMPANIES ACT

Regulations Amending the Prospectus Exemptions
(Insurance Companies) Regulations

P.C. 2001-1788 4 October, 2001

Her Excellency the Governor Genera in Council, on the rec-
ommendation of the Minister of Finance, pursuant to para
graphs 299(1)(e)* and (f)* of the Insurance Companies Act’,
hereby makes the annexed Regulations Amending the Prospectus
Exemptions (Insurance Companies) Regulations.

REGULATIONS AMENDING THE PROSPECTUS
EXEMPTIONS (INSURANCE COM PANIES)
REGULATIONS

AMENDMENTS

1. The long title of the Prospectus Exemptions (Insurance
Companies) Regulations' isreplaced by thefollowing:

PROSPECTUS EXEMPTIONS (INSURANCE COMPANIES)
REGULATIONS

2. Section 1 of the Regulations and the heading beforeit are
repealed.

3. (1) The portion of section 3 of the Regulations before
paragraph (a) isreplaced by thefollowing:

3. Sections 296 to 298 and 300 to 306 of the Act do not apply
in respect of adistribution

(2) Subparagraph 3(c)(i) of the Regulations is replaced by
the following:
(i) atransaction under which a company acquires ownership
of the assets of an entity that in turn ceasesto exist, or

4. Section 4? of the Regulationsisreplaced by the following:

4. When a company or other person applies to the Superinten-
dent under section 300 of the Act for the exemption of a proposed
distribution from the application of sections 296 to 298 and 301
to 306 of the Act, the company or other person must send the
Superintendent a copy of all information that is required to be
provided to the authority charged with the administration of the
laws, policy or practice regarding distributions in the jurisdiction
in which the distribution is to be made.

COMING INTO FORCE

5. These Regulations come into force on the day on which
section 3 of the Financial Consumer Agency of Canada Act,
chapter 9 of the Statutes of Canada, 2001, comesinto force.

2 5,C. 1999, c. 31, s. 140
b S.C. 1991, c. 47

! SOR/94-75

2 SOR/97-502

Enregistrement
DORS/2001-417 4 octobre 2001

LOI SUR LES SOCIETES D' ASSURANCES

Reglement modifiant le Réglement sur la dispense
relative aux prospectus (sociétés d’ assurances)

C.P. 2001-1788 4 octobre 2001

Sur recommandation du ministre des Finances et en vertu des
ainéas 299(1)e)® et f)° de la Loi sur les sociétés d assurances’,
Son Excellence la Gouverneure générale en conseil prend le Re-
glement modifiant le Réglement sur la dispense relative aux pros-
pectus (sociétés d’ assurances), ci-apres.

REGLEMENT MODIFIANT LE REGLEMENT SUR LA
DISPENSE RELATIVE AUX PROSPECTUS (SOCIETES
D’ ASSURANCES)

MODIFICATIONS

1. Letitreintégral du Réglement sur la dispense relative aux
prospectus (sociétés d'assurances)* est remplacé par ce qui
suit :

REGLEMENT SUR LA DISPENSE RELATIVE AUX PROS

PECTUS (SOCIETES D' ASSURANCES)

2. L’article 1 du mémeréglement et I'intertitre le précédant
sont abrogés.

3. (1) Le passage de I'article 3 du méme réglement précé-
dant I’alinéa a) est remplacé par ce qui suit :

3. Les mises en circulation suivantes sont soustraites a
I’ application des articles 296 a2 298 et 300 2306 delaLoi :

(2) Le sous-alinéa 3c)(i) du méme reglement est remplacé

par cequi suit :
(i) soit d’'une transaction par laquelle une société devient
propriétaire de I'actif d'une entité qui, a son tour, cesse
d exister,
4. L’article 4> du méme réglement est remplacé par ce qui
suit :

4. La société ou la personne qui demande au surintendant, en
vertu de I’ article 300 de la Loi, une dispense de I’ application des
articles 296 4298 et 301 4306 delaLoi al’égard d'une mise en
circulation projetée doit remettre & celui-ci une copie de tous les
renseignements devant étre fournis a I’ autorité compétente char-
gée de I'application des lois, des politiques ou des pratiques en
matiére de mise en circulation sur le territoire ol la mise en cir-
culation doit avair lieu.

ENTREE EN VIGUEUR

5. Le présent réglement entre en vigueur a la date d’entrée
en vigueur de I'article 3 de la Loi sur I’Agence de la consom-
mation en matiére financiére du Canada, chapitre 9 des Lois
du Canada (2001).

2 |.C. 1999, ch. 31, art. 140
b L.C. 1991, ch. 47

! DORS/94-75

2 DORS/97-502
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N.B. The Regulatory Impact Analysis Statement for these N.B. Le Résumé de I’étude d’impact de la réglementation de

Regulations appears at page 2151, following ce réglement se trouve a la page 2151, suite au
SOR/2001-363. DORS/2001-363.
Published by the Queen’s Printer for Canada, 2001 Publié par I'lmprimeur de la Reine pour le Canada, 2001
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Registration
SOR/2001-418 4 October, 2001

INSURANCE COMPANIES ACT

Prospectus Exemptions (I nsurance
Holding Companies) Regulations

P.C. 2001-1789 4 October, 2001

Her Excellency the Governor Genera in Coun-
cil, on the recommendation of the Minister of Fi-
nance, pursuant to paragraphs 299(1)(e)® and (f)?
and section 883° of the Insurance Companies Act’,
hereby makes the annexed Prospectus Exemptions
(Insurance Holding Companies) Regulations.

PROSPECTUS EXEMPTIONS
(INSURANCE HOLDING COMPANIES)
REGULATIONS

INTERPRETATION

1. In these Regulations, “Act” means the Insur-
ance Companies Act.

EXEMPTIONS

2. Sections 296 to 298 and 300 to 306 of the Act
do not apply in respect of adistribution

(a) outside Canada or to persons residing outside

Canada;

(b) that consists solely of trades made between

an insurance holding company, or a person or

group of persons referred to in paragraph 296(b)

of the Act, and not more than 25 persons, if the

trades result in not more than 25 persons being

beneficial owners of the securities so traded;

(c) that consists of a trade or trades made in the

course of

(i) a transaction under which an insurance
holding company acquires ownership of the
assets of an entity that in turn ceases to exist,
or
(if) an amalgamation by an insurance holding
company with one or more other bodies corpo-
rate;

(d) that isin the form of
(i) ashareissued as a share dividend,
(ii) shares issued to shareholders of an insur-
ance holding company as a result of the exer-
cise of a pre-emptive right referred to in sec-
tion 751 of the Act,
(iii) shares issued to shareholders of an insur-
ance holding company as a result of the

2 5,C. 1999, c. 31, s. 140
b S.C. 2001, c. 9, s. 465
¢ S.C. 1991, c. 47

Enregistrement
DORS/2001-418 4 octobre 2001

LOI SUR LES SOCIETES D' ASSURANCES

Reglement sur la dispense relative aux
prospectus (sociétés de portefeuille
d’ assur ances)

C.P. 2001-1789 4 octobre 2001

Sur recommandation du ministre des Finances et
en vertu des alinéas 299(1)e)® et f)? et de I'arti-
cle 883° de la Loi sur les sociétés d' assurances’,
Son Excellence la Gouverneure générale en consell
prend le Réglement sur la dispense relative aux
prospectus (sociétés de portefeuille d assurances),
ci-apreés.

REGLEMENT SUR LA DISPENSE,
RELATIVE AUX PROSPECTUS (SOCIETES
DE PORTEFEUILLE D’ASSURANCES)

DEFINITION

1. Dans |e présent reglement, « Loi » s'entend de
laLoi sur les sociétés d' assurances.

DISPENSE

2. Les mises en circulation suivantes sont sous-
traites a I’ application des articles 296 a 298 et 300
a306delaLoi:

a) la mise en circulation qui a lieu a I’ extérieur
du Canada ou qui s adresse a des personnes rési-
dant &I’ extérieur du Canada;
b) la mise en circulation qui consiste uniquement
dans des opérations effectuées entre une société
de portefeuille d’ assurances, ou une personne ou
un ensemble de personnes visées al’ alinéa 296b)
delaloi, et au plus 25 personnes, dans la mesure
ou ces opérations ne permettent pas a plus
de 25 personnes d' étre les véritables propriétaires
des valeurs mobiliéres aliénées;

¢) lamise en circulation qui consiste dans une ou

plusieurs opérations effectuées dans le cadre :

(i) soit d’une transaction par laquelle une so-
ciété de portefeuille d’ assurances devient pro-
priétaire de I’ actif d'une entité qui, a son tour,
cesse d' exister,
(i) soit de la fusion d'une société de porte-
feuille d' assurances avec une ou plusieurs au-
tres personnes morales;
d) la mise en circulation réalisée de I'une des
maniéres suivantes :
(i) I'émission d'une action sous forme de divi-
dende,

2 |.C. 1999, ch. 31, art. 140
b L.C. 2001, ch. 9, art. 465
¢ L.C. 1991, ch. 47
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exercise of a right to purchase additiona (i) I'émission d'actions aux actionnaires

shares of the insurance holding company, d’une société de portefeuille d assurances par

(iv) shares issued as a result of the exercise of gJite de Iexercice du droit de préemption visé

options or rights granted to directors, officers al'aticle 751 delalLoi,

or employees of an insurance holding com- (iii) I'émission d'actions aux actionnaires

pany, or d’une société de portefeuille d assurances par

(v) any other securities transferred or issued as suite de I'exercice du droit d'acheter des ac-

aresult of the exercise by a person of aright to tions supplémentaires de celle-ci,

purchase, convert or exchange shares; (iv) I'émission d' actions par suite de |’ exercice
(e) in respect of which no prospectus is required d'une option ou d'un droit accordé aux admi-
to be filed under the laws of, or under a policy or nistrateurs, aux dirigeants ou aux employés
practice in effect in, the province in which the d' une société de portefeville d' assurances,
distribution is to be made; or (V) le transfert ou I’ émission de toute autre va-
(f) that is made in accordance with a short-form leur mobiliére par suite de I'exercice, par une
prospectus system under the laws of, or under a personne, d'un droit d’ achat, de conversion ou
policy or practice in effect in, the province in d’ échange;
which the distribution is to be made. €) la mise en circulation a I’ égard de laquelle il

n'est pas obligatoire de déposer un prospectus
selon les lais, les politiques ou les pratiques en
vigueur dans la province ou elle doit avoir lieu;

f) lamise en circulation faite selon le régime pro-
pre aux prospectus sous forme abrégée prévu par
les lois, les palitiques ou les pratiques en vigueur
danslaprovince ou elle doit avoir lieu.

Information 3. When an insurance holding company or other 3. La société de portefeville d assurances ou la Renseignements
person applies to the Superintendent under sec- personne qui demande au surintendant, en vertu de
tion 300 of the Act for the exemption of aproposed I'article 300 delaLoi, une dispense de I’ application
distribution from the application of sections 296 des articles 296 a 298 et 301 a 306 de la Loi a
to 298 and 301 to 306 of the Act, the insurance |'égard d’ une mise en circulation projetée doit re-
holding company or other person must send the mettre a celui-ci une copie de tous les renseigne-
Superintendent a copy of all information that is ments devant étre fournis a I’ autorité compétente
required to be provided to the authority charged chargée de I’ application des lois, des politiques ou
with the administration of the laws, policy or prac-  des pratiques en matiére de mise en circulation sur
tice regarding distributions in the jurisdiction in leterritoire ou lamise en circulation doit avoir lieu.
which the distribution is to be made.

COMING INTO FORCE ENTREE EN VIGUEUR
Coming into 4. These Regulations come into force on the day 4. Le présent réglement entre en vigueur aladate Entréeen
force on which section 883 of the Insurance Companies d'entrée en vigueur de |’ article 883 de la Loi sur les VI9u&r

Act, as enacted by section 465 of the Financial sociétés d' assurances, édicté par |'article 465 de

Consumer Agency of Canada Act, chapter 9 of the la Loi sur I’Agence de la consommation en ma-

Statutes of Canada, 2001, comes into force. tiere financiére du Canada, chapitre 9 des Lois du
Canada (2001).

N.B. The Regulatory Impact Analysis Statement for these N.B. Le Résumé de I’étude d’impact de la réglementation de

Regulations appears at page 2151, following ce réglement se trouve a la page 2151, suite au
SOR/2001-363. DORS/2001-363.
Published by the Queen’s Printer for Canada, 2001 Publié par I'lmprimeur de la Reine pour le Canada, 2001
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Registration
SOR/2001-419 4 October, 2001

TRUST AND LOAN COMPANIESACT

Regulations Amending the Prospectus Exemptions
(Trust and L oan Companies) Regulations

P.C. 2001-1790 4 October, 2001

Her Excellency the Governor Genera in Council, on the rec-
ommendation of the Minister of Finance, pursuant to para
graphs 280(1)(e)® and (f)? of the Trust and Loan Companies Act’,
hereby makes the annexed Regulations Amending the Prospectus
Exemptions (Trust and Loan Companies) Regulations.

REGULATIONS AMENDING THE PROSPECTUS
EXEMPTIONS (TRUST AND LOAN COMPANIES)
REGULATIONS

AMENDMENTS

1. The long title of the Prospectus Exemptions (Trust and
Loan Companies) Regulations® is replaced by the following:

PROSPECTUS EXEMPTIONS
COMPANIES) REGULATIONS
2. Section 1 of the Regulations and the heading beforeit are

repealed.

3. (1) The portion of section 3 of the Regulations before
paragraph (a) isreplaced by thefollowing:

3. Sections 278, 279 and 281 to 287 of the Act do not apply in
respect of adistribution

(2) Subparagraph 3(c)(i) of the Regulations is replaced by
thefollowing:

(i) atransaction under which a company acquires ownership
of the assets of an entity that in turn ceasesto exist, or

(TRUST AND LOAN

4. Section 4? of the Regulationsisreplaced by the following:

4. When a company or other person applies to the Superinten-
dent under section 281 of the Act for the exemption of a proposed
distribution from the application of sections 278, 279 and 282
to 287 of the Act, the company or other person must send the
Superintendent a copy of all information that is required to be
provided to the authority charged with the administration of the
laws, policy or practice regarding distributions in the jurisdiction
in which the distribution is to be made.

COMING INTO FORCE

5. These Regulations come into force on the day on which
section 3 of the Financial Consumer Agency of Canada Act,
chapter 9 of the Statutes of Canada, 2001, comesinto force.

2.5C. 1999, c. 31,s.215
b S.C. 1991, c. 45

1 SOR/94-76

2 SOR/97-502

Enregistrement
DORS/2001-419 4 octobre 2001

LOI SUR LES SOCIETES DE FIDUCIE ET DE PRET

Reglement modifiant le Réglement sur la dispense
relative aux prospectus (sociétés defiducie et de
prét)

C.P. 2001-1790 4 octobre 2001

Sur recommandation du ministre des Finances et en vertu des
alinéas 280(1)e)® et f)® de la Loi sur les sociétés de fiducie et de
prét®, Son Excellence la Gouverneure générale en conseil prend le
Reglement modifiant le Réglement sur la dispense relative aux
prospectus (sociétés de fiducie et de prét), ci-apres.

REGLEMENT MODIFIANT LE REGLEMENT SUR LA
DISPENSE RELATIVE AUX PROSPECTUS (SOCIETES
DE FIDUCIE ET DE PRET)

MODIFICATIONS

1. Letitreintégral du Réglement sur la dispense relative aux
prospectus (sociétés de fiducie et de prét)* est remplacé par ce
qui suit :

REGLEMENT SUR LA DISPENSE RELATIVE AUX

PROSPECTUS (SOCIETES DE FIDUCIE ET DE PRET)

2. L’article 1 du mémereglement et I'intertitre le précédant
sont abrogés.

3. (1) Le passage de I'article 3 du méme réglement précé-
dant I’alinéa a) est remplacé par ce qui suit :

3. Les mises en circulation suivantes sont soustraites a I’ appli-
cation des articles 278, 279 et 281 4287 delaLoi :

(2) Le sous-alinéa 3c)(i) du méme reglement est remplacé
par ce qui suit :

(i) soit d’une transaction par laquelle une société devient
propriétaire de I'actif d'une entité qui, a son tour, cesse
d exister,

4. L’article 4> du méme réglement est remplacé par ce qui
suit :

4. La société ou la personne qui demande au surintendant, en
vertu de I'article 281 de la Loi une dispense de I’ application des
articles 278, 279 et 282 a 287 de laLoi al'égard d une mise en
circulation projetée doit remettre & celui-ci une copie de tous les
renseignements devant étre fournis a I’ autorité compétente char-
gée de I'application des lois, des politiques ou des pratiques en
meatiére de mise en circulation sur le territoire ou la mise en cir-
culation doit avair lieu.

ENTREE EN VIGUEUR

5. Le présent réglement entre en vigueur a la date d’entrée
en vigueur de I'article 3 de la Loi sur I’Agence de la consom-
mation en matiére financiére du Canada, chapitre 9 des Lois
du Canada (2001).

2 |.C. 1999, ch. 31, art. 215
b L.C. 1991, ch. 45

! DORS/94-76

2 DORS/97-502

2337



2001-10-24 Canada Gazette Part 11, Vol. 135, No. 22  Gazette du Canada Partiell, Vol. 135, n"° 22 SOR/DORS/2001-419

N.B. The Rgulatory Impact Analysis Statement for these N.B. Le Résumé de |’étude d’'impact de la réglementation de

Regulations appears at page 2151, following ce réglement se trouve a la page 2151, suite au
SOR/2001-363. DORS/2001-363.
Published by the Queen’s Printer for Canada, 2001 Publié par I'lmprimeur de la Reine pour le Canada, 2001
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Definitions

“Act”

«Loi »
“designated
entity”
«entité
désignée »

“insurance
company”

« Société
d’assurances »
“minority
interest”

« participation
minoritaire »

“securities
dealer”
«négociant en
valeurs
mobiliéres »

Definition of
“regulatory
capital”

Registration
SOR/2001-420 4 October, 2001

BANK ACT

Regulatory Capital (Bank Holding
Companies) Regulations

P.C. 2001-1791 4 October, 2001

Her Excellency the Governor Genera in Coun-
cil, on the recommendation of the Minister of Fi-
nance, pursuant to section 9782 of the Bank Act®,
hereby makes the annexed Regulatory Capital
(Bank Holding Companies) Regulations.

REGULATORY CAPITAL (BANK HOLDING
COMPANIES) REGULATIONS

INTERPRETATION

1. The following definitions apply in these
Regulations.

“Act” means the Bank Act.

“designated entity” means an entity other than
(a) an insurance company;
(b) asecurities dealer; or
(c) an entity controlled by an insurance com-
pany or a securities dealer.

“insurance company” means an insurance company
that is incorporated by or under the laws of
Canada or of aprovince.

“minority interest” means an equity interest, in an
entity that is controlled by a bank holding com-
pany, that is held by a person other than

(a) the bank holding company; or
(b) an entity controlled by the bank holding
company.

“securities dealer” means an entity described in
paragraph (g) of the definition “financial institu-
tion” in section 2 of the Act.

REGULATORY CAPITAL

2. (1) Subject to subsection (2) and section 3, the
regulatory capital of a bank holding company, at
any time, is the amount determined by the formula

A-B
where

A is the total of the amounts of the shareholders
equity, minority interests and subordinated in-
debtedness that would be reported in the

2 .5C.2001,c9,s 183
b S.C. 1991, c. 46

Enregistrement
DORS/2001-420 4 octobre 2001

LOI SUR LES BANQUES

Reglement sur le capital réglementaire
(sociétés de portefeuille bancair es)

C.P. 2001-1791 4 octobre 2001

Sur recommandation du ministre des Finances et
en vertu de |’ article 9782 de la Loi sur les banques’,
Son Excellence la Gouverneure générale en consell
prend le Reglement sur le capital réglementaire
(soci étés de portefeuille bancaires), ci-apres.

REGLEMENT SUR LE CAPITAL
REGLEMENTAIRE (SOCIETES DE
PORTEFEUILLE BANCAIRES)

DEFINITIONS

1. Les définitions qui suivent s appliquent au
présent réglement.
« entité désignée » Toute entité, al’ exclusion :
a) d’ une société d’ assurances;
b) d’un négociant en valeurs mobiliéres;
¢) d'une entité contrdlée par une société d as-
surances ou un négociant en valeurs mobilie-
res.
«Loi » LaLoi sur les banques.

« négociant en valeurs mobiliéres » Entité visée a
I’ainéa g) de la définition de « institution finan-
ciere»al’article2 delalLoi.

« participation minoritaire » Participation dans une
entité contr6lée par une société de portefeuille
bancaire, qui est détenue par une personne autre
que:

a) la société de portefeville bancaire;
b) une entité controlée par la société de porte-
feuille bancaire.

« société d' assurances » Soci été d’ assurances cons-
tituée en personne morale sous le régime d une
loi fédérale ou provinciale.

CAPITAL REGLEMENTAIRE

2. (1) Sous réserve du paragraphe (2) et de I'ar-
ticle 3, le capital réglementaire d’'une société de
portefeuille bancaire correspond, a une date don-
née, au montant obtenu au moyen de la formule
suivante :

A-B
ou:
A correspond au total des montants représentant

I"avoir des actionnaires, les participations

.C. 2001, ch. 9, art. 183
.C.

a L
b L.C. 1991, ch. 46

Définitions

«entité
désignée »
“designated
entity”

«Loi »

“Act”

« négociant en
valeurs
mobiliéres »
“securities
dealer”

« participation
minoritaire »
“minority
interest”

« SocCiété

d’ assurances »
“insurance
company”

Capital
réglementaire
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financial statements of the bank holding com-
pany prepared as at that time in accordance with
the accounting principles and specifications of
the Superintendent referred to in subsec-
tion 840(4) of the Act; and

B is the amount of goodwill that would be in-
cluded in those financial statements.

minoritaires et les titres secondaires qui seraient
compris dans ses états financiers s ceux-ci
étaient établis a cette date selon les principes
comptables visés au paragraphe 840(4) de la
Loi, compte tenu de toute spécification du sur-
intendant aux termes de ce paragraphe;

au montant attribué a I'achalandage qui serait
compris dans ces états financiers.

Restriction (2) In calculating the amount of regulatory capi- (2) Dans le calcul du capital réglementaire selon Restriction
relating to tal under subsection (1), an amount may be in- le paragraphe (1), il ne peut étre inclus un montant
security ) . h - N . L

cluded in respect of a security only if au titre des valeurs mobiliéres que si celles-ci ré-

(a) the security is, by its terms, subordinate in pondent aux conditions suivantes :

right of payment to al liabilities of the entity that
issued the security other than liabilities that, by
their terms, rank equally with, or are subordinate
to, that security;
(b) the security isissued and fully paid up; and
(c) in respect of subordinated indebtedness or a
preferred share, the security
(i) has an initial minimum term of five years
or more or has no term, and
(i) cannot be redeemed or purchased for can-
cellation in thefirst five years after it isissued.

Definition for 3. (1) For the purposes of sections 938 to 940 of

a) selon leurs termes, €lles prennent rang, quant
aux droits de paiement, apres les dettes de I'en-
tité qui les aémises, al’ exception des dettes dont
le paiement, selon leurs propres termes, est de
rang égal ou inférieur a ces valeurs mobiliéres;
b) elles sont émises et entierement libérées;
¢) sil sagit de titres secondaires ou d actions
privilégiées:
(i) leur échéance minimale initiale est de cing
ans ou plus ou elles n’ ont pas d' échéance,
(ii) elles ne peuvent étre remboursées ou ra-
chetées ni achetées pour annulation durant les
cing premiéres années suivant leur émission.

3. (1) Pour I’ application des articles 938 a 940 de

Limiterelative

:i”n‘gi‘tfme‘t the Act, the regulatory capital of a bank holding la Loi, le capital réglementaire d’une société de X placements
company is the amount calculated under section 2, portefeuille bancaire est égal au montant calculé
less the total of conformément a I'article 2, diminué de la somme

(a) al amounts each of which is the amount of ~des montants suivants:

shareholders equity or subordinated indebted-
ness of an insurance company or securities dealer
controlled by the bank holding company, or an
entity controlled by an insurance company or se-
curities dealer controlled by the bank holding
company, that is included in the amount of
regulatory capital of the bank holding company
under section 2,

(b) all amounts each of which is the amount of an
investment, other than shareholders equity or
subordinated indebtedness referred to in para-
graph (a), of the bank holding company or a
designated entity controlled by the bank holding
company in an insurance company or securities
dealer controlled by the bank holding company,
or in an entity controlled by an insurance com-
pany or securities dealer controlled by the bank
holding company, if the investment is part of the
capital of the insurance company or securities
dedler,

(c) al amounts each of which is the amount of a
loan, other than subordinated indebtedness re-
ferred to in paragraph (a), made by the bank
holding company or by a designated entity con-
trolled by the bank holding company to an insur-
ance company or securities dealer controlled by
the bank holding company, or to an entity con-
trolled by an insurance company or securities
dealer controlled by the bank holding company,
if the loan is part of the capital of the insurance
company or securities dealer, and

2340

a) les montants inclus, dans le capital réglemen-
taire ainsi calculé, au titre de I’avoir des action-
naires et des titres secondaires d’'une société
d’ assurances ou d’un négociant en valeurs mobi-
lieres controlés par la société de portefeuille ban-
caire, ou d'une entité contrélée par une telle so-
ciété d assurances ou un tel négociant;

b) le montant des placements, autres que |’ avoir
des actionnaires et les titres secondaires visés a
I'alinéa a), faits par la société de portefeuille
bancaire ou une entité désignée contrélée par elle
dans une société d’ assurances ou un négociant en
valeurs mobilieres controlés par la société de
portefeuille bancaire, ou dans une entité contré-
lée par une telle société d’ assurances ou un tel
négociant, dans le cas ou ces placements font
partie du capital de la société d’ assurances ou du
négociant en valeurs mobiliéres;

¢) le montant des préts, autres que les titres se-
condaires visés a I’ainéa a), accordés par la so-
ciété de portefeville bancaire ou une entité dési-
gnée contrdlée par elle & une société d assuran-
Ces ou un négociant en valeurs mobiliéres con-
trolés par la société de portefeuille bancaire, ou a
une entité contrélée par une telle société d assu-
rances ou un tel négociant, dans le cas ou ces
préts font partie du capital de la société d assu-
rances ou du négociant en valeurs mobilieres;

d) le montant inclus, dans le capital réglemen-
taire ainsi calculé, au titre des participations
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(d) all amounts each of which is the amount of a
minority interest in an insurance company or se-
curities dealer controlled by the bank holding
company, or in an entity controlled by an insur-
ance company or securities dealer controlled by
the bank holding company, that isincluded in the
amount of regulatory capital of the bank holding
company under section 2.

minoritaires dans une société d' assurances ou un
négociant en valeurs mobiliéres contrélés par la
société de portefeuille bancaire, ou dans une en-
tité contr6lée par une telle société d assurances
ou un tel négociant.

Definition of (2) For the purposes of paragraphs (1)(b) and (c), (2) Pour I'application des alinéas (1)b) et c), Définitionde
capital “capital” means « capital » s entend : «capital »

(a) in respect of an insurance company to which a) dans le cas d'une société d assurances regie

the Insurance Companies Act applies, its regu- par la Loi sur les sociétés d assurances, du capi-

latory capital within the meaning of the Regula- tal réglementaire au sens du Réglement sur le ca-

tory Capital (Insurance Companies) Regulations; pital réglementaire (sociétés d’ assurances);

and b) dans le cas de toute autre société d’ assurances

(b) in respect of any other insurance company or ou d'un négociant en valeurs mobiliéres, du

a securities dealer, an amount that would be montant qui serait considéré comme tel par I’ or-

treated as its capital by a regulatory body that ganisme chargé de réglementer cette société

regulates the insurance company or securities d’ assurances ou ce négociant.

dedler.

COMING INTO FORCE ENTREE EN VIGUEUR

Coming into 4. These Regulations come into force on the day 4. Le présent reglement entre en vigueur aladate Entréeen
force on which sections 938 to 940 of the Bank Act, as  d entrée en vigueur des articles 938 24940 de laLoi VI9ueur

enacted by section 183 of the Financial Consumer
Agency of Canada Act, chapter 9 of the Statutes of
Canada, 2001, come into force.

sur les banques, édictés par I'article 183 de la Loi
sur I’ Agence de la consommation en matiére finan-
ciere du Canada, chapitre 9 des Lois du Canada
(2001).

N.B. The Regulatory Impact Analysis Statement for these
Regulations appears at page 2151, following
SOR/2001-363.

N.B. Le Résumé de I’ étude d'impact de la réglementation de
ce reglement se trouve a la page 2151, suite au
DORS/2001-363.

Published by the Queen’s Printer for Canada, 2001 Publié par I'lmprimeur de la Reine pour le Canada, 2001

2341



2001-10-24 Canada Gazette Part 11, Vol. 135, No. 22

Gazette du Canada Partie I, Vol. 135, n° 22 SOR/DORS/2001-421

Registration
SOR/2001-421 4 October, 2001

BANK ACT

Regulations Amending the Regulatory Capital
(Banks) Regulations

P.C. 2001-1792 4 October, 2001

Her Excellency the Governor Genera in Council, on the rec-
ommendation of the Minister of Finance, pursuant to section 978%
of the Bank Act®, hereby makes the annexed Regulations Amend-
ing the Regulatory Capital (Banks) Regulations.

REGULATIONS AMENDING THE REGULATORY
CAPITAL (BANKS) REGULATIONS

AMENDMENTS

1. (1) The portion of subsection 4(1) of the Regulatory
Capital (Banks) Regulations' before paragraph (a) is replaced
by the following:

4. (1) For the purposes of sections 476 to 478 of the Act, the

regulatory capital of a bank is the amount calculated under sec-
tion 3, less the aggregate of

(2) The portion of subsection 4(2) of the English version of
the Regulations before paragraph (a) is replaced by the fol-
lowing:

(2) For the purposes of paragraphs (1)(b) and (c), “capital”
means

COMING INTO FORCE

2. These Regulations come into force on the day on which
sections 476 to 478 of the Bank Act, as enacted by section 127
of the Financial Consumer Agency of Canada Act, chapter 9 of
the Statutes of Canada, 2001, come into for ce.

N.B. The Regulatory Impact Analysis Statement for these
Regulations appears at page 2151, following
SOR/2001-363.

2 .5C.2001,c9,s 183
b S.C. 1991, c. 46
! SOR/92-531

Enregistrement
DORS/2001-421 4 octobre 2001

LOI SUR LES BANQUES

Reglement modifiant le Réglement sur le capital
réglementair e (banques)

C.P. 2001-1792 4 octobre 2001

Sur recommandation du ministre des Finances et en vertu de
I"article 978° de la Loi sur les banques’, Son Excellence la Gou-
verneure générale en conseil prend le Reglement modifiant le
Reglement sur le capital réglementaire (banques), ci-apres.

REGLEMENT MODIFIANT LE REGLEMENT SUR LE
CAPITAL REGLEMENTAIRE (BANQUES)

MODIFICATIONS

1. (1) Le passage du paragraphe 4(1) du Reglement sur le
capital réglementaire (banques) précédant |'alinéa a) est rem-
placé par ce qui suit :

4. (1) Pour I’ application des articles 476 4478 dela Loi, le ca
pital réglementaire d’ une banque est égal au montant calculé con-
formément a I'article 3, diminué de la somme des montants sui-
vants

(2) Le passage du paragraphe 4(2) de la version anglaise du
méme reglement précédant I'alinéa a) est remplacé par ce qui
suit :

(2) For the purposes of paragraphs (1)(b) and (c), “capital”
means

ENTREE EN VIGUEUR

2. Le présent reglement entre en vigueur a la date d’entrée
en vigueur des articles 476 a 478 de la Loi sur les banques,
édictés par I'article 127 de la Loi sur I’ Agence de la consom-
mation en matiére financiére du Canada, chapitre 9 des Lois
du Canada (2001).

N.B. Le Résumé del’étude d’impact de la réglementation de
ce réglement se trouve a la page 2151, suite au
DORS/2001-363.

2 |.C. 2001, ch. 9, art. 183
b L.C. 1991, ch. 46
! DORS/92-531

Published by the Queen’s Printer for Canada, 2001
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Registration
SOR/2001-422 4 October, 2001

COOPERATIVE CREDIT ASSOCIATIONS ACT

Regulations Amending the Regulatory Capital
(Cooperative Credit Associations) Regulations

P.C. 2001-1793 4 October, 2001

Her Excellency the Governor Genera in Council, on the rec-
ommendation of the Minister of Finance, pursuant to section 463*
of the Cooperative Credit Associations Act®, hereby makes the
annexed Regulations Amending the Regulatory Capital (Coop-
erative Credit Associations) Regulations.

REGULATIONS AMENDING THE
REGULATORY CAPITAL (COOPERATIVE
CREDIT ASSOCIATIONS) REGULATIONS

AMENDMENTS

1. (1) Paragraphs (a) and (b) of the definition “designated
entity” in section 2 of the Regulatory Capital (Cooperative
Credit Associations) Regulations™ are replaced by the follow-
ing:

(a) an insurance company,
(b) asecurities dedler, or

(c) an entity controlled by an insurance company or securi-
ties dedler; (entité désignée)

(2) Section 2 of the Regulations is amended by adding the
following in alphabetical order:

“insurance company” means an insurance company that is incor-
porated by or under the laws of Canada or of a province;
(société d’ assurances)

“securities dealer” means an entity described in paragraph (g) of
the definition “financia institution” in section 2 of the Act.
(négociant en valeurs mobilieres)

2. Section 4 of the Regulationsisreplaced by the following:

4. (1) For the purposes of sections 401 and 402 of the Act, the
regulatory capital of an association is the amount determined un-
der section 3, less the aggregate of

(a) al amounts each of which is the amount of shareholders’
equity and subordinated indebtedness of an insurance company
or securities dealer controlled by the association, or of an entity
controlled by an insurance company or securities dealer con-
trolled by the association, that is included in the amount of
regulatory capital of the association determined under sec-
tion 3,

(b) al amounts each of which is the amount of investments,
other than shareholders equity or subordinated indebtedness
referred to in paragraph (a), of the association or a designated
entity controlled by the association in an insurance company or
securities dealer controlled by the association, or in an entity

2 5,C. 2001, c.9,s 339
b S.C. 1991, c. 48
! SOR/92-528

Enregistrement
DORS/2001-422 4 octobre 2001

LOI SUR LES ASSOCIATIONS COOPERATIVES DE
CREDIT

Reglement modifiant le Réglement sur le capital
r églementair e (associations coopér atives de cr édit)

C.P. 2001-1793 4 octobre 2001

Sur recommandation du ministre des Finances et en vertu de
I’article 463° de la Loi sur les associations coopératives de cré-
dit®, Son Excellence la Gouverneure générale en conseil prend le
Reglement modifiant le Réglement sur le capital réglementaire
(associations coopératives de crédit), ci-apres.

REGLEMENT MODIFIANT LE REGLEMENT SUR LE
CAPITAL REGLEMENTAIRE (ASSOCIATIONS
COOPERATIVESDE CREDIT)

MODIFICATIONS

1. (1) Les alinéas a) et b) de la définition de « entité
désignée », a I'article 2 du Réglement sur le capital réglemen-
taire (associations coopératives de crédit)*, sont remplacés par
cequi suit :

a) d’ une soci été d’ assurances;

b) d’un négociant en valeurs mobiliéres;

¢) d'une entité contrdlée par une société d’ assurances ou un
négociant en valeurs mobiliéres. (designated entity)

(2) L’article 2 du méme réglement est modifié par adjonc-
tion, selon I’ordre alphabétique, de ce qui suit :

« négociant en valeurs mobiliéres » Entité visée al’alinéag) dela
définition de « ingtitution financiére » a I'article 2 de la Loi.
(securities dealer)

« société d'assurances » Société d’ assurances constituée en per-
sonne morale sous le régime d’une loi fédérale ou provinciae.
(insurance company)

2. L’article 4 du méme reglement est remplacé par ce qui
suit :

4. (1) Pour I application des articles 401 et 402 dela Loi, le ca
pital réglementaire d’ une association est égal au montant calculé
conformément a I'article 3, diminué de la somme des montants
suivants :

a) les montants inclus, dans le capital réglementaire ainsi cal-
culé, au titre de " avoir des actionnaires et des titres secondaires
d’ une société d assurances ou d'un négociant en valeurs mobi-
liéres controlés par |’ association, ou d'une entité controlée par
une telle société ou un tel négociant;

b) le montant des placements, autres que I’ avoir des actionnai-
res et les titres secondaires visés a I’ ainéa a), faits par |’ asso-
ciation ou par une entité désignée contrélée par elle dans une
société d'assurances ou un négociant en valeurs mobilieres
controlés par |" association, ou dans une entité contrdlée par une
telle société ou un tel négociant, dans le cas ou ces placements

2 |.C. 2001, ch. 9, art. 339
b L.C. 1991, ch. 48
! DORS/92-528
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controlled by an insurance company or securities dealer con-
trolled by the association, if the investments are part of the
capital of the insurance company or securities dealer,

(c) al amounts each of which isthe amount of loans, other than
subordinated indebtedness referred to in paragraph (a), made
by the association or by a designated entity controlled by the
association to an insurance company or securities dealer con-
trolled by the association, or to an entity controlled by an in-
surance company or securities dealer controlled by the associa-
tion, if the loans are part of the capital of the insurance com-
pany or securities dedler, and

(d) al amounts each of which is the amount of a minority in-
terest in an insurance company or securities dealer controlled
by the association, or in an entity controlled by an insurance
company or securities dealer controlled by the association, that
is included in the amount of regulatory capital of the associa-
tion determined under section 3.

(2) For the purposes of paragraphs (1)(b) and (c), “capital”

means

(a) in respect of an insurance company to which the Insurance
Companies Act applies, regulatory capital within the meaning
of the Regulatory Capital (Insurance Companies) Regulations;
and

(b) in respect of any other insurance company or a securities
dealer, an amount that would be treated as capital by a regula-
tory body that regulates the insurance company or securities
dedler.

COMING INTO FORCE
3. These Regulations come into force on the day on which

font partie du capital de la société d’ assurances ou du négociant
en valeurs mobiliéres;

¢) le montant des préts, autres que les titres secondaires visés a
I’alinéa a), accordés par |’association ou une entité désignée
controlée par elle a une société d’ assurances ou un négociant
en valeurs mobiliéres contrdlés par |’ association, ou a une en-
tité controlée par une telle société ou un tel négociant, dans le
cas ou ces préts font partie du capital de la société d’ assurances
ou du négociant en valeurs mobiliéres;

d) le montant inclus, dans le capital réglementaire ainsi calculé,
au titre des participations minoritaires dans une société d assu-
rances ou un négociant en valeurs mobiliéres contrélés par
I"association ou dans une entité contrélée par une telle société
ou un tel négociant.

(2) Pour I'application des ainéas (1)b) et c), « capital »

Sentend :

a) dans le cas d'une société d' assurances régie par la Loi sur
les sociétés d'assurances, du capital réglementaire au sens du
Reglement sur le capital réglementaire (sociétés d' assurances);
b) dans le cas de toute autre société d' assurances ou d’ un négo-
ciant en valeurs mobiliéres, du montant qui serait considéré
comme tel par I’ organisme chargé de réglementer cette société
0u ce hégociant.

ENTREE EN VIGUEUR

3. Le présent réglement entre en vigueur a la date d’entrée

sections 401 and 402 of the Cooperative Credit Associations
Act, as enacted by section 314 of the Financial Consumer
Agency of Canada Act, chapter 9 of the Statutes of Canada,
2001, comeinto force.

en vigueur des articles 401 et 402 dela Loi sur les associations
coopératives de crédit, édictés par I'article 314 de la Loi sur
I’ Agence de la consommation en matiére financiére du Canada,
chapitre 9 des Loisdu Canada (2001).

N.B. The Regulatory Impact Analysis Statement for these
Regulations appears at page 2151, following
SOR/2001-363.

N.B. Le Résumé de I'étude d'impact de la réglementation de
ce réglement se trouve a la page 2151, suite au
DORS/2001-363.

Published by the Queen’s Printer for Canada, 2001
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Registration
SOR/2001-423 4 October, 2001

INSURANCE COMPANIES ACT

Regulations Amending the Regulatory Capital
(Insurance Companies) Regulations

P.C. 2001-1794 4 October, 2001

Her Excellency the Governor Genera in Council, on the rec-
ommendation of the Minister of Finance, pursuant to sec-
tion 1021% of the Insurance Companies Act®, hereby makes the
annexed Regulations Amending the Regulatory Capital (Insur-
ance Companies) Regulations.

REGULATIONS AMENDING THE REGULATORY
CAPITAL (INSURANCE COMPANIES) REGULATIONS

AMENDMENTS

1. The definition “designated entity” in section 2 of the
Regulatory Capital (Insurance Companies) Regulations' is re-
pealed.

2. Sections 32 and 4 of the Regulations are replaced by the
following:

3. (1) Subject to subsection (2), the regulatory capital of a
company, at any time, is the amount determined by the formula

A-B
where
A is the total of the following amounts that would be reported in
the financial statements of the company prepared as at that time
in accordance with the accounting principles and specifications
of the Superintendent referred to in subsection 331(4) of the
Act:
(a) the amount of minority interests,
(b) the amount of subordinated indebtedness,
(c) the amount of the excess of assets over ligbilities, and
(d) in respect of alife company, the amount of the total de-
ferred realized capital gains less the total deferred realized
capital losses from real estate and share transactions of the
company or any other life company controlled by it; and

B is the amount of goodwill that would be included in those fi-
nancia statements.

(2) In caculating the amount of regulatory capital under sub-
section (1), an amount may be included in respect of a security
only if

(a) the security is, by its terms, subordinate in right of payment

to the policy liabilities and the other liabilities of the entity that

issued the security other than liabilities that, by their terms,
rank equally with, or are subordinate to, that security;

2 5C. 2001, c. 9, s. 465
b S.C. 1991, c. 47

1 SOR/92-529

2 SOR/98-272

Enregistrement
DORS/2001-423 4 octobre 2001

LOI SUR LES SOCIETES D' ASSURANCES

Reglement modifiant le Réglement sur le capital
r églementair e (sociétés d’ assur ances)

C.P. 2001-1794 4 octobre 2001

Sur recommandation du ministre des Finances et en vertu de
I'article 1021 de la Loi sur les sociétés o assurances’, Son Ex-
cellence la Gouverneure générale en conseil prend le Réglement
modifiant le Réglement sur le capital réglementaire (sociétés
d’ assurances), ci-apres.

REGLEMENT MODIFIANT LE REGLEMENT SUR LE
CAPITAL REGLEMENTAIRE (SOCIETES
D’'ASSURANCES)

MODIFICATIONS

1. La définition de « entité désignée », a I'article 2 du Re-
glement sur le capital réglementaire (sociétés d’ assurances)’,
est abrogée.

2. Les articles 3% et 4 du méme réglement sont remplacés
par ce qui suit :

3. (1) Sous réserve du paragraphe (2), le capital réglementaire
d’ une société correspond, a une date donnée, au montant obtenu
au moyen de laformule suivante :

A-B

ou:

A représente le total des montants suivants qui seraient compris
dans ses états financiers si ceux-ci éaient établis a cette date
selon les principes comptables visés au paragraphe 331(4) de la
Loi, compte tenu de toute spécification du surintendant aux
termes de ce paragraphe :

a) le montant des participations minoritaires,
b) le montant des titres secondaires,
¢) le montant de I’ excédent de I’ actif sur le passif,

d) dans le cas d'une société d assurance-vie, le montant de
I” excédent du montant total reporté des gains en capital réali-
sés sur le montant total reporté des pertes en capital subies,
découlant des transactions immobiliéres et des opérations sur
actions effectuées par la société ou toute autre société
d’ assurance-vie contrdlée par €lle;

B le montant attribué a I’ achalandage qui serait compris dans ces

états financiers.

(2) Dans le calcul du capital réglementaire selon le paragra-
phe (1), il ne peut étre inclus un montant au titre des valeurs mo-
bilieres que si celles-ci répondent aux conditions suivantes :

a) selon leurs termes, elles prennent rang, quant aux droits de

paiement, apres les dettes liées aux polices et les autres dettes

de I'entité qui les a émises, a I’exception des dettes dont le
paiement, selon leurs propres termes, est de rang égal ou infé-
rieur a ces valeurs mobilieres;

2 L.C. 2001, ch. 9, art. 465
b L.C. 1991, ch. 47

! DORS/92-529

2 DORS/98-272
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(b) the security isissued and fully paid up; and
(c) in respect of subordinated indebtedness or a preferred share,
the security
(i) has an initia minimum term of five years or more or has
no term, and

(ii) cannot be redeemed or purchased for cancellation in the
first five years after it is issued.

COMING INTO FORCE

3. These Regulations come into force on the day on which
sections 494 and 509 of the Insurance Companies Act, as en-
acted by section 426 of the Financial Consumer Agency of
Canada Act, chapter 9 of the Statutes of Canada, 2001, come
into force.

N.B. The Regulatory Impact Analysis Statement for these
Regulations appears at page 2151, following
SOR/2001-363.

b) elles sont émises et entierement libérées;

¢) sil S agit detitres secondaires ou d’ actions privilégiées :
(i) leur échéance minimale initiale est de cing ans ou plus ou
elles n’ont pas d' échéance,
(ii) elles ne peuvent étre remboursées ou rachetées ni ache-

tées pour annulation durant les cing premieres années sui-
vant leur émission.

ENTREE EN VIGUEUR

3. Le présent réglement entre en vigueur a la date d’entrée
en vigueur des articles 494 et 509 de la Loi sur les sociétés
d’assurances, édictés par I'article 426 dela Loi sur I’ Agence de
la consommation en matiére financiére du Canada, chapitre 9
des L oisdu Canada (2001).

N.B. Le Résumé del’étude d’impact de la réglementation de
ce reglement se trouve a la page 2151, suite au
DORS/2001-363.

Published by the Queen’s Printer for Canada, 2001
2346
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Definitions

“Act”

«Loi »
“minority
interest”

« participation
minoritaire »

Definition of
“regulatory
capital”

Restriction
relating to
security

Registration
SOR/2001-424 4 October, 2001

INSURANCE COMPANIES ACT

Regulatory Capital (Insurance Holding
Companies) Regulations

P.C. 2001-1795 4 October, 2001

Her Excellency the Governor Genera in Coun-
cil, on the recommendation of the Minister of Fi-
nance, pursuant to section 10212 of the Insurance
Companies Act®, hereby makes the annexed Regu-
latory Capital (Insurance Holding Companies)
Regulations.

REGULATORY CAPITAL
(INSURANCE HOLDING
COMPANIES) REGULATIONS

INTERPRETATION

1. The following definitions apply in these
Regulations.

“Act” means the Insurance Companies Act.

“minority interest” means an equity interest, in an
entity that is controlled by an insurance holding
company, that is held by a person other than

(@) the insurance holding company; or

(b) an entity controlled by the insurance hold-
ing company.

REGULATORY CAPITAL

2. (1) Subject to subsection (2), the regulatory
capital of an insurance holding company, at any
time, is the amount determined by the formula

A-B
where

A is the total of the amounts of the shareholders
equity, minority interests and subordinated in-
debtedness that would be reported in the finan-
cia statements of the insurance holding com-
pany prepared as at that time in accordance with
the accounting principles and specifications of
the Superintendent referred to in subsec-
tion 887(4) of the Act; and

B is the amount of goodwill that would be in-
cluded in those financial statements.

(2) In calculating the amount of regulatory capi-
tal under subsection (1), an amount may be in-
cluded in respect of a security only if

2 5C.2001, c. 9, s. 465
b S.C. 1991, c. 47

Enregistrement
DORS/2001-424 4 octobre 2001

LOI SUR LES SOCIETES D' ASSURANCES

Reglement sur le capital réglementaire
(sociétés de portefeuille d’assurances)

C.P. 2001-1795 4 octobre 2001

Sur recommandation du ministre des Finances et
en vertu de I’ article 1021° de la Loi sur les sociétés
d'assurances’, Son Excellence la Gouverneure
générale en conseil prend le Réglement sur le ca-
pital réglementaire (sociétés de portefeuille d assu-
rances), Ci-apres.

REGLEMENT SUR LE CAPITAL
REGLEMENTAIRE (SOCIETES DE
PORTEFEUILLE D' ASSURANCES)

DEFINITIONS

1. Les définitions qui suivent s appliquent au
présent réglement.
«Loi » LaLoi sur les sociétés d’ assurances.

« participation minoritaire » Participation dans une
entité contrlée par une société de portefeuille
d’assurances, qui est détenue par une personne
autre que:

a) la société de portefeuille d assurances,

b) une entité contrdlée par la société de porte-
feuille d’ assurances.

CAPITAL REGLEMENTAIRE

2. (1) Sous réserve du paragraphe (2), le capital
réglementaire d’ une société de portefeuille d’ assu-
rances correspond, a une date donnée, au montant
obtenu au moyen de laformule suivante :

A-B

ou:

A correspond au total des montants représentant
I"avoir des actionnaires, les participations mino-
ritaires et les titres secondaires qui seraient
compris dans ses états financiers s ceux-ci
étaient établis a cette date selon les principes
comptables visés au paragraphe 887(4) de la
Loi, compte tenu de toute spécification du sur-
intendant aux termes de ce paragraphe;

B au montant attribué a I’achalandage qui serait
compris dans ces états financiers.

(2) Dans le calcul du capital réglementaire selon
le paragraphe (1), il ne peut étre inclus un montant
au titre des valeurs mobiliéres que si celles-ci ré-
pondent aux conditions suivantes :

.C. 2001, ch. 9, art. 465
.C.

a L
b L.C. 1991, ch. 47

Définitions
«Loi »

“ At

« participation
minoritaire »
“minority
interest”

Capital
réglementaire

Restriction
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(a) the security is, by its terms, subordinate in
right of payment to al liabilities of the entity that
issued the security other than liabilities that, by
their terms, rank equally with, or are subordinate
to, that security;
(b) the security isissued and fully paid up; and
(c) in respect of subordinated indebtedness or a
preferred share, the security
() has an initial minimum term of five years
or more or has no term, and
(i) cannot be redeemed or purchased for can-
cellation in the first five years after it isissued.

COMING INTO FORCE

Cominginto 3. These Regulations come into force on the day

force

N.B.

on which sections 970 and 984 of the Insurance
Companies Act, as enacted by section 465 of the
Financial Consumer Agency of Canada Act, chap-
ter 9 of the Statutes of Canada, 2001, come into
force.

The Regulatory Impact Analysis Statement for these
Regulations appears at page 2151, following
SOR/2001-363.

a) selon leurs termes, elles prennent rang, quant
aux droits de paiement, aprés les dettes de
I”entité qui les a émises, a I’ exception des dettes
dont le paiement, selon leurs propres termes, est
de rang égal ou inférieur a ces valeurs mobilié-
res,
b) elles sont émises et entiérement libérées;
c) sil sagit de titres secondaires ou d actions
privilégiées:
(i) leur échéance minimale initiale est de cing
ans ou plus ou elles n’ont pas d' échéance,
(ii) elles ne peuvent étre remboursées ou ra-
chetées ni achetées pour annulation durant les
cing premiéres années suivant leur émission.

ENTREE EN VIGUEUR

3. Le présent réglement entre en vigueur aladate Entréeen
d' entrée en vigueur des articles 970 et 984 delaLoi V'9uer
sur les sociétés d'assurances, édictés par | arti-
cle 465 de la Loi sur I’ Agence de la consommation
en matiére financiére du Canada, chapitre 9 des
Lois du Canada (2001).

N.B. Le Résumé de I’éude d’impact de la réglementation de
ce reglement se trouve a la page 2151, suite au
DORS/2001-363.

Published by the Queen’s Printer for Canada, 2001
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Registration
SOR/2001-425 4 October, 2001

TRUST AND LOAN COMPANIESACT

Regulations Amending the Regulatory Capital
(Trust and L oan Companies) Regulations

P.C. 2001-1796 4 October, 2001

Her Excellency the Governor Genera in Council, on the rec-
ommendation of the Minister of Finance, pursuant to section 531%
of the Trust and Loan Companies Act®, hereby makes the annexed
Regulations Amending the Regulatory Capital (Trust and Loan
Companies) Regulations.

REGULATIONSAMENDING THE REGULATORY
CAPITAL (TRUST AND LOAN COMPANIES)
REGULATIONS

AMENDMENTS

1. (1) The portion of subsection 4(1) of the Regulatory
Capital (Trust and Loan Companies) Regulations' before para-
graph (a) isreplaced by the following:

4. (1) For the purposes of sections 464 to 466 of the Act, the
regulatory capital of a company is the amount calculated under
section 3, less the aggregate of

(2) The portion of subsection 4(2) of the English version of
the Regulations before paragraph (a) is replaced by the fol-
lowing:

(2) For the purposes of paragraphs (1)(b) and (c), “capital”
means

COMING INTO FORCE

2. These Regulations come into force on the day on which
sections 464 to 466 of the Trust and Loan Companies Act, as
enacted by section 550 of the Financial Consumer Agency of
Canada Act, chapter 9 of the Statutes of Canada, 2001, come
into force.

N.B. The Regulatory Impact Analysis Statement for these
Regulations appears at page 2151, following
SOR/2001-363.

2 5,C. 2001, c. 9, s. 569
b S.C. 1991, c. 45
! SOR/92-530

Enregistrement
DORS/2001-425 4 octobre 2001

LOI SUR LES SOCIETES DE FIDUCIE ET DE PRET

Reglement modifiant le Réglement sur le capital
réglementaire (sociétés defiducie et de prét)

C.P. 2001-1796 4 octobre 2001

Sur recommandation du ministre des Finances et en vertu de
I"article 531° de la Loi sur les sociétés de fiducie et de prét®, Son
Excellence la Gouverneure générale en conseil prend le Régle-
ment modifiant le Réglement sur le capital réglementaire (socié-
tés defiducie et de prét), ci-apres.

REGLEMENT MODIFIANT LE REGLEMENT
SUR LE CAPITAL REGLEMENTAIRE
(SOCIETESDE FIDUCIE ET DE PRET)

MODIFICATIONS

1. (1) Le passage du paragraphe 4(1) du Réglement sur le
capital réglementaire (sociétés de fiducie et de prét)* précédant
I’alinéa a) est remplacé par ce qui suit :

4. (1) Pour I’ application des articles 464 &4 466 de la Loi, le ca
pital réglementaire d’ une société est égal au montant calculé con-
formément a I’ article 3, diminué de la somme des montants sui-
vants:

(2) Le passage du paragraphe 4(2) dela version anglaise du
méme reglement précédant I'alinéa a) est remplacé par ce qui
suit :

(2) For the purposes of paragraphs (1)(b) and (c), “capital”
means

ENTREE EN VIGUEUR

2. Le présent reglement entre en vigueur a la date d’entrée
en vigueur des articles 464 a 466 de la Loi sur les sociétés
de fiducie et de prét, édictés par I'article 550 de la Loi sur
I’ Agence de la consommation en matiére financiére du Canada,
chapitre 9 des L oisdu Canada (2001).

N.B. Le Résumé de I’étude d'impact de la réglementation de
ce réglement se trouve a la page 2151, suite au
DORS/2001-363.

2 |.C. 2001, ch. 9, art. 569
b L.C. 1991, ch. 45
! DORS/92-530

Published by the Queen’s Printer for Canada, 2001

Publié par I'lmprimeur de la Reine pour le Canada, 2001
2349
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Repeal
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Registration
SOR/2001-426 4 October, 2001

BANK ACT
INSURANCE COMPANIESACT

Security Certificate Transfer Fee
(Banks, Bank Holding Companies,

I nsurance Companies and | nsurance
Holding Companies) Regulations

P.C. 2001-1797 4 October, 2001

Her Excellency the Governor Genera in Coun-
cil, on the recommendation of the Minister of Fi-
nance, pursuant to sections 9782 of the Bank Act’
and 1021 of the Insurance Companies Act®, hereby
makes the annexed Security Certificate Transfer
Fee (Banks, Bank Holding Companies, Insurance
Companies and Insurance Holding Companies)
Regulations.

SECURITY CERTIFICATE TRANSFER FEE
(BANKS, BANK HOLDING COMPANIES,
INSURANCE COMPANIES AND
INSURANCE HOLDING COMPANIES)
REGULATIONS

MAXIMUM FEE

1. For the purposes of subsections 85(2) of the
Bank Act and 89(2) of the Insurance Companies
Act, the maximum fee that may be charged for a
security certificate issued in respect of a transfer
is$5.

REPEALS

2. The Security Certificate Transfer Fee
(Banks) Regulations' are repealed.

3. The Security Certificate Transfer Fee (In-
surance Companies) Regulations® ar e repealed.

COMING INTO FORCE

4. These Regulations come into force on the
day on which section 724 of the Bank Act, as
enacted by section 183 of the Financial Con-
sumer Agency of Canada Act, chapter 9 of the
Statutes of Canada, 2001, comesinto force.

2 5C.2001,c9,s 183
b S.C. 1991, c. 46

¢ S.C.2001,c. 9, s. 465
d'S.C. 1991, c. 47

1 SOR/92-261

2 SOR/92-262

Enregistrement
DORS/2001-426 4 octobre 2001

LOI SUR LESBANQUES
LOI SUR LES SOCIETES D' ASSURANCES

Reéglement sur lesdroits exigibles pour
les certificats de valeurs mobiliéresen
casdetransfert (banques, sociétésde
portefeuille bancair es, sociétés
d’assurances et sociétés de portefeuille
d’ assur ances)

C.P. 2001-1797 4 octobre 2001

Sur recommandation du ministre des Finances et
en vertu des articles 978 de la Loi sur les banques®
et 1021° de la Loi sur les sociétés d assurances’,
Son Excellence la Gouverneure générale en consell
prend le Réglement sur les droits exigibles pour les
certificats de valeurs mobiliéres en cas de transfert
(banques, sociétés de portefeuille bancaires, so-
Ciétés d'assurances et sociétés de portefeuille
d assurances), ci-apres.

REGLEMENT SUR LESDROITSEXIGIBLES
POUR LESCERTIFICATSDE VALEURS
MOBILIERESEN CASDE TRANSFERT
(BANQUES, SOCIETESDE PORTEFEUILLE
BANCAIRES, SOCIETES D’ASSURANCES
ET SOCIETESDE PORTEFEUILLE
D’ASSURANCEYS)

DROITS MAXIMUMS

1. Pour I’ application des paragraphes 85(2) de la
Loi sur les banques et 89(2) de la Loi sur les so-
Ciétés d assurances, les droits a payer pour un certi-
ficat de valeurs mobiliéres émis a |’occasion d’un
transfert ne peuvent excéder 5 $.

ABROGATIONS

2. Le Réglement sur le droit exigible pour les
certificats de valeurs mobiliéres en cas de trans-
fert (banques)* est abrogé.

3. Le Réglement sur le droit exigible pour les
certificats de valeurs mobiliéres en cas de trans-
fert (sociétés d’ assurances)? est abr ogé.

ENTREE EN VIGUEUR

4. Le présent réglement entre en vigueur a la
date d’entrée en vigueur de I'article 724 de la
Loi sur les banques, édicté par I'article 183 de la
Loi sur I'"Agence de la consommation en matiere
financiére du Canada, chapitre 9 des Lois du
Canada (2001).

2 |.C. 2001, ch. 9, art. 183
b L.C. 1991, ch. 46

¢ L.C. 2001, ch. 9, art. 465
d1.C. 1991, ch. 47

! DORS/92-261

2 DORS/92-262

Droits
maximums

Abrogation

Abrogation

Entréeen
vigueur



2001-10-24 Canada Gazette Part 11, Vol. 135, No. 22  Gazette du Canada Partiell, Vol. 135, n"° 22 SOR/DORS/2001-426

N.B. The Regulatory Impact Analysis Statement for these N.B. Le Résumé de |’étude d’'impact de la réglementation de

Regulations appears at page 2151, following ce réglement se trouve a la page 2151, suite au
SOR/2001-363. DORS/2001-363.
Published by the Queen’s Printer for Canada, 2001 Publié par I'lmprimeur de la Reine pour le Canada, 2001
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COOPERATIVE CREDIT ASSOCIATIONSACT  LOI SUR LESASSOCIATIONS
COOPERATIVES DE CREDIT
Specialized Financing (Cooper ative Reglement sur lesactivitésde
Credit Associations) Regulations financement spécial (associations
coopér atives de crédit)
P.C. 2001-1798 4 October, 2001 C.P. 2001-1798 4 octobre 2001
Her Excellency the Governor Genera in Coun- Sur recommandation du ministre des Finances et
cil, on the recommendation of the Minister of Fi- en vertu des articles 389% 396% et 463° de la Loi sur
nance, pursuant to sections 389% 396° and 463° of les associations coopératives de crédit®, Son Ex-
the Cooperative Credit Associations Act®, hereby cellence la Gouverneure générale en conseil prend
makes the annexed Specialized Financing (Coop- le Réglement sur les activités de financement spé-
erative Credit Associations) Regulations. cial (associations coopératives de crédit), ci-apres.
SPECIALIZED FINANCING (COOPERATIVE REGLEMENT SUR LESACTIVITESDE
CREDIT ASSOCIATIONS) REGULATIONS FINANCEMENT SPECIAL (ASSOCIATIONS
COOPERATIVESDE CREDIT)
INTERPRETATION DEFINITIONS
Definitions 1. (1) The following definitions apply in these 1. (1) Les définitions qui suivent s appliquent au Définitions
Regulations. présent réglement. N
“Act” “Act” means the Cooperative Credit Associations —« entité de I’ association s occupant de financement ! entité de
. s PR . . |'association
«Loi» Act. spécial » Entité s occupant de financement spé- g occypant de
“book value’  “book value”, in respect of the shares and owner- ciad que I'association controle ou dans laquelle financement
« valeur ship interests held by an entity, means the book ~ €lle deétient un intérét de groupe financier. spedial »
comptable » L R “specialized
value reported on the entity’ s balance sheet on an financing entity
unconsolidated basis. ofthe
‘f‘,Speci_aIizedt_t “specialized financing entity of the association” association’
ofreng ettty means a specialized financing entity that is con-  « filiale » S'agissant d une association, n'est pas ﬁggg'(;;’ry,
association” trolled by the association or in which the asso-  visée |afilidle qui est une entité de I’ association
«entité de ciation has a substantial investment. s occupant de financement Spéc|a| .
I"association . . . L «Loi »
< ocoupant de «Loi »Lalol sur les associations coopératives de Act’
financement crédit.
spécial » « valeur comptable » Relativement aux actions et <¥aew
“subsidiary”  “subsidiary”, in respect of an association, does not titres de participation détenus par une entité, la uboorf( value'
«filidle» include a subsidiary that is a specialized financ-  valeur comptable figurant dans son bilan non
ing entity of the association. consolidé.
Definition of (2) In these Regulations and for the purpose of (2) Pour I’ application du présent réglement et de Définition de
ﬁsr?aerfc'ﬁ']'zed the definition “specialized financing entity” in sub-  la définition de « entité s occupant de financement ;igggseam de
entity” 9 section 386(1) of the Act, “specialized financing  spécial » au paragraphe 386('1). de la Lai, « entité ﬁnancgnem
entity” means an entity that acquires or holds shares s’ occupant de financement spécial » s entend d’une spécial »

2352

of, or ownership interests in, entities that a retail
association may acquire control of, or hold, acquire
or increase a substantial investment in, under sub-
section 388(4) of the Act.

2 .5C.2001,c9,s 314
b S.C. 2001, c. 9, s. 339
¢ S.C.1991, c. 48

entité qui acquiert ou détient des actions ou des
titres de participation dans une entité dont une as-
sociation de détail peut acquérir le contréle ou dans
laquelle une association de détail peut détenir, ac-
quérir ou augmenter un intérét de groupe financier
aux termes du paragraphe 388(4) delaLoi.
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Application

Definition of
“non-
controlling
interest”

Ownership
restrictions

GENERAL

2. These Regulations apply to the ownership by
an association, other than a retail association, of
shares of, or ownership interests in, a speciaized
financing entity under paragraph 390(2)(b) of the
Act.

ACQUISITION OF SPECIALIZED FINANCING ENTITIES

3. (1) In this section, “non-controlling interest”
means an equity interest, in a speciaized financing
entity of the association controlled by a specialized
financing entity, that is held by a person other than
the association or an entity controlled by the asso-
ciation.

(2) An association shall not acquire or hold con-
trol of, or hold, acquire or increase a substantial
investment in, a speciaized financing entity if

(a) the value of the outstanding debt obligations,

other than those payable to the association or to

entities controlled by the association, of the spe-
cidlized financing entity and any speciadized fi-
nancing entity of the association controlled by
the specialized financing entity, as reported on
their respective balance sheets on an unconsoli-
dated basis, exceeds twice the value of the sum
of the following, namely,
(i) the value of the excess of assets over li-
abilities of the specialized financing entity as
reported on its balance sheet on an unconsoli-
dated basis, and
(ii) the value of the non-controlling interests as
reported on the balance sheet of the special-
ized financing entity on a consolidated basis;

(b) the specialized financing entity controls or

holds shares of, or ownership interestsin,

(i) an entity referred to in any of para
graphs 390(1)(a) to (h) of the Act,

(i) an entity that is primarily engaged in the
leasing of motor vehicles in Canada for the
purpose of extending credit to a customer or
financing a customer’s acquisition of a motor
vehicle,

(iii) an entity that is primarily engaged in pro-
viding temporary possession of personal prop-
erty, including motor vehicles, to customersin
Canada for a purpose other than to finance the
customer’ s acquisition of the property, or

(iv) an entity that acts as an insurance broker
or agent in Canada;

(c) the aggregate book value of the shares and

ownership interests, other than shares or owner-

ship interests held by the specialized financing
entity in a specialized financing entity of the as-
sociation that it controls, that the association, the
specidized financing entity, the subsidiaries of
the association and the other speciaized financ-
ing entities of the association hold, or would
hold, in an entity that the specialized financing

DISPOSITION GENERALE

2. Le présent réglement s applique a la détention
par une association, autre gu’'une association de
détail, d'actions ou de titres de participation dans
une entité s occupant de financement spécial aux
termes de I’alinéa 390(2)b) delaLoi.

ACQUISITION D’ UNE ENTITE S'OCCUPANT DE
FINANCEMENT SPECIAL

3. (1) Pour I’ application du présent article, « part
des actionnaires sans controle » sentend d'une
participation — détenue par une personne autre que
I"association ou une entité que |'association con-
tréle — dans une entité de I’ association s occupant
de financement spécia que contrle une entité
s occupant de financement spécial.

(2) Il est interdit & I’ association d acquérir ou de
détenir le contréle d’ une entité s’ occupant de finan-
cement spécial ou de détenir, d’ acquérir ou d’ aug-
menter un intérét de groupe financier dans une telle
entité dans les cas suivants :

a) lavaleur des titres de créance non remboursés
— a I’exception de ceux qui sont dus a I’ asso-
ciation ou a une entité que I’ association controle
— de I’entité s'occupant de financement spécial
et des entités de I'association s occupant de fi-
nancement spécial que I’ entité s occupant de fi-
nancement spécial controle, figurant dans leur
bilan non consolidé respectif, dépasse le double
de lasomme des valeurs suivantes :

(i) lavaeur de I’ excédent de I’ actif sur le pas-
sif de I’entité s'occupant de financement spé-
cia figurant dans son bilan non consolidé,
(i) la valeur des parts des actionnaires sans
controle figurant dans le bilan consolidé de
I’ entité s’ occupant de financement spécial;
b) I'entité s occupant de financement spécia
contréle une entité qui remplit I’une ou I'autre
des conditions ci-aprés ou détient des actions ou
destitres de participation dans une telle entité :
() ele est visée a I'un ou I'autre des ali-
néas 390(1)a) ah) delalLoi,
(i) son activité principale est le crédit-bail de
véhicules a moteur au Canada dans le but de
fare crédit & un client ou de financer
I"acquisition d’'un véhicule & moteur par un
client,
(iii) son activité principae consiste a accorder
provisoirement la possession de biens meu-
bles, notamment des véhicules a moteur, a des
clients au Canada dans un but autre que celui
de financer I'acquisition par ceux-ci de ces
biens,
(iv) ele agit a titre de courtier ou d agent
d’ assurances au Canada;
¢) la valeur comptable totale des actions et des
titres de participation — a I’ exception des ac-
tions ou des titres de participation que I’entité
s occupant de financement spécial détient dans
une entité de [I'association s occupant de

Champ

d’application

Définition de
« part des

actionnai
sans contl

res
role »

Restrictions
relativesala

détention
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13 year limit

Exception

2354

entity holds control of, or a substantia invest-
ment in, is more than $250 million; or

(d) the sum of the following exceeds 10% of the

association’ s regulatory capital, namely,
(i) the aggregate book value of the shares and
ownership interests that the association and its
subsidiaries, whether individualy or jointly,
would acquire in the specialized financing en-
tity,
(ii) the aggregate book value of the shares and
ownership interests held by the association and
its subsidiaries, whether individually or joint-
ly, in the specialized financing entities of the
association, and
(iii) the aggregate value of outstanding loans
made by the association and its subsidiaries,
whether individually or jointly, to the special-
ized financing entities of the association; or

(e) the sum of the following exceeds or would

exceed 25% of the association’s regulatory capi-

tal, namely,
(i) the aggregate book value of the shares and
ownership interests held by the association and
its subsidiaries, whether individually or joint-
ly, in the specidized financing entity, in the
entities controlled by the specialized financing
entity and in the entities in which that special-
ized financing entity holds a substantial in-
vestment, and
(i) the aggregate value of outstanding loans
that the association and its subsidiaries, wheth-
er individualy or jointly, have made to the
specidlized financing entity, to the entities
controlled by the specialized financing entity
and to the entities in which that specialized fi-
nancing entity holds a substantial investment.

(3) An association shall not hold control of, or a
substantial investment in, a specialized financing
entity of the association if either the specialized
financing entity of the association or the specialized
financing entity of the association and one or more
of the following entities, one after another, have
held control of, or a substantial investment in, an
entity, other than an entity described in subsec-
tion (4), for more than 13 consecutive years:

(a) the association; or
(b) any other specialized financing entity of the
association.

(4) A specidized financing entity of the associa-
tion controlled by the specialized financing entity

financement spécial qu'elle contrdle — que
|"association, I’ entité s occupant de financement
spécial, les filiales de I’ association et les autres
entités de I'association s occupant de finance-
ment spécial détiennent — ou détiendraient de ce
fait — dans une entité que I’ entité s occupant de
financement spécial contrdle ou dans laguelle
elle détient un intérét de groupe financier dé
passe deux cent cinquante millions de dollars;

d) la somme des valeurs ci-aprés dépasse 10 %

du capital réglementaire de |’ association :

(i) lavaleur comptable totale des actions et des
titres de participation que I’ association et ses
filidles, soit individuellement, soit conjointe-
ment, acquerraient dans I’ entité s’ occupant de
financement spécial,

(ii) la valeur comptable totale des actions et
des titres de participation que détiennent |’ as-
sociation et ses filiales, soit individuellement,
soit conjointement, dans les entités de |’ asso-
ciation s occupant de financement spécial,

(iii) la valeur totale des préts non remboursés
que I'association et ses filiales ont consentis,
soit individuellement, soit conjointement, aux
entités de I’association s occupant de finan-
cement spécial;

€) la somme des valeurs ci-aprés dépasse — ou

dépasserait de ce fait — 25 % du capital régle-

mentaire de |’ association :

(i) lavaleur comptable totale des actions et des
titres de participation que détiennent |’ associa-
tion et ses filiales, soit individuellement, soit
conjointement, dans I’ entité s occupant de fi-
nancement spécial et dans les entités que celle-
ci contrdle ou dans lesquelles €elle détient un
intérét de groupe financier,

(i) la vaeur totale des préts non remboursés
que I'association et ses filiales ont consentis,
soit individuellement, soit conjointement, a
I’entité s occupant de financement spécia et
aux entités que celle-ci contrdle ou dans les-
quelles elle détient un intérét de groupe finan-
cier.

(3) Il est interdit a I’association de détenir le
contrdle d une entité de |’ association s occupant de
financement spécial ou de détenir un intérét de
groupe financier dans une telle entité dans le cas ol
soit I’ entité de I’ association s occupant de finance-
ment spécial, soit I'entité de I'association s occu-
pant de financement spécial et une ou plusieurs des
entités ci-aprés tour a tour contrdlent une entité ou
détiennent un intérét de groupe financier dans une
entité — a I’exclusion d’une entité visée au para-
graphe (4) — depuis plus de treize années consécu-
tives:

a) I’ association;

b) une autre entité de I’ association s occupant de

financement spécial.

(4) N'est pas visée, pour I'application du para-
graphe (3), une entité de |’ association s occupant de

Limitedetreize
ans

Exception
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Prior periods
not included

Control not
required

Approvals not
required —
genera

Coming into
force

of the association shall not be considered for the
purpose of subsection (3).

(5) If a specidized financing entity of the asso-
ciation held control of, or a substantia investment
in, an entity for a period before becoming the spe-
cidlized financing entity of the association, that
period shal not be considered for the purpose of
subsection (3).

4. Subsection 390(4) of the Act does not apply to
an association’s acquisition or increase of a sub-
stantial investment in an entity, in accordance with
these Regulations, by way of an investment of a
specialized financing entity of the association.

5. Subsections 390(5) and (6) of the Act do not
apply to an association’s acquisition of control of,
or acquisition or increase of a substantial invest-
ment in, an entity, in accordance with these Regu-
lations, by way of an investment of a specialized
financing entity of the association.

COMING INTO FORCE

6. These Regulations come into force on the day
on which sections 389, 396 and 463 of the Coop-
erative Credit Associations Act, as enacted by sec-
tions 314 and 339 of the Financial Consumer
Agency of Canada Act, chapter 9 of the Statutes of
Canada, 2001, come into force.

N.B. The Regulatory Impact Analysis Statement for these

Regulations

appears at 2151, following

page

SOR/2001-363.

financement spécia que contréle I’ entité de I’ asso-
ciation s occupant de financement spécial.

(5) Dans le calcul de la période de treize ans vi-
sée au paragraphe (3), il n'est pas tenu compte du
temps écoulé avant que |'entité de I'association
s occupant de financement spécial n’ acquiére cette
qualité.

4. Le paragraphe 390(4) de la Loi ne s applique
pas dans le cas ou, du fait d'un placement d une
entité de I'association s occupant de financement
spécia, |’ association acquiert ou augmente un inté-
rét de groupe financier dans une entité conformé-
ment au présent réglement.

5. Les paragraphes 390(5) et (6) de la Loi ne
s appliquent pas dans le cas ou, du fait d'un place-
ment d’'une entité de I'association s occupant de
financement spécial, I’ association acquiert le con-
tréle d’une entité ou acquiert ou augmente un inté-
rét de groupe financier dans une entité conformé-
ment au présent réglement.

ENTREE EN VIGUEUR

6. Le présent réglement entre en vigueur ala date
d’entrée en vigueur des articles 389, 396 et 463 de
la Loi sur les associations coopératives de crédit,
édictés par les articles 314 et 339 de la Loi sur
I’ Agence de la consommation en matiére financiére
du Canada, chapitre 9 des Lois du Canada (2001).

Périodes
antérieures
exclues

Contréle

Agrément

Entréeen
vigueur

N.B. Le Résumé de I’étude d’impact de la réglementation de
ce reglement se trouve a la page 2151, suite au

DORS/2001-363.

Published by the Queen’s Printer for Canada, 2001

Publié par I'lmprimeur de la Reine pour le Canada, 2001
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Registration
SOR/2001-428 4 October, 2001

BANK ACT

Specialized Financing (Banks)
Regulations

P.C. 2001-1799 4 October, 2001

Her Excellency the Governor Genera in Coun-
cil, on the recommendation of the Minister of Fi-
nance, pursuant to sections 4672, 4742 and 978° of
the Bank Act®, hereby makes the annexed Special-
ized Financing (Banks) Regulations.

SPECIALIZED FINANCING (BANKYS)
REGULATIONS

INTERPRETATION

Definitions 1. (1) The following definitions apply in these
Regulations.
AL%II “Act” means the Bank Act.
“book value”  “hbook value’, in respect of the shares and owner-
go"rfjp?ahe» ship interests held by an entity, means the book
value reported on the entity’ s balance sheet on an
unconsolidated basis.
“specialized  “specialized financing entity of the bank” means a
financing entity.specialized financing entity that is controlled by
«entitédela the bank or in which the bank holds a substantial
banque investment.
s occupant de
financement
spécial »
“subsidiary” “subsidiary”, in respect of a bank, does not include
«filialex» a subsidiary that is a specialized financing entity
of the bank.
Definition of (2) In these Regulations and for the purpose of
ﬁsr?aerféﬂ'ged the definition “specialized financing entity” in sub-
entity” section 464(1) of the Act, “specialized financing
entity” means an entity that acquires or holds shares
of, or ownership interests in, entities that a bank
may acquire control of, or hold, acquire or increase
asubstantial investment in, under subsection 466(4)
of the Act.
GENERAL
Application 2. These Regulations apply to specidized fi-

nancing activities under subsection 466(4) of the
Act and to the ownership by a bank of shares of, or
ownership interests in, a specialized financing en-
tity under paragraph 468(2)(b) of the Act.

2 5C.2001,c9,s 127
b S.C.2001,c.9,s. 183
¢ S.C.1991, c. 46
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Enregistrement
DORS/2001-428 4 octobre 2001

LOI SUR LES BANQUES

Reglement sur lesactivitésde
financement spécial (banques)

C.P. 2001-1799 4 octobre 2001

Sur recommandation du ministre des Finances et
en vertu des articles 4672, 474° et 978° de la Loi sur
les banques®, Son Excellence la Gouverneure géné-
rale en conseil prend le Réglement sur les activités
de financement spécial (banques), ci-apres.

REGLEMENT SUR LESACTIVITESDE
FINANCEMENT SPECIAL (BANQUES)

DEFINITIONS

1. (1) Les définitions qui suivent s appliquent au Définitions

présent réglement.

« entité de la banque s occupant de financement
spécial » Entité s occupant de financement spé-
cia que la banque contréle ou dans laguelle elle
détient un intérét de groupe financier.

«entitédela
banque

s occupant de
financement
spécial »
“specialized
financing entity
of the bank”
«filiale »

« filiale » S agissant d’ une bangue, N’ est pas visée e
“subsidiary”

lafiliale qui est une entité de la banque s occu-
pant de financement spécial.

«Loi » LaLoi sur les banques. «Loi »

“Act”
« valeur comptable » Relativement aux actions et «valeur
titres de participation détenus par une entité, la ffgg“oﬁ(tﬂi;
valeur comptable figurant dans son bilan non
consolidé.

(2) Pour I"application du présent réglement et de
la définition de « entité s occupant de financement
spécia » au paragraphe 464(1) de la Loai, « entité
s occupant de financement spécial » S entend d'une
entité qui acquiert ou détient des actions ou des
titres de participation dans une entité dont une ban-
gue peut acquérir le contrdle ou dans laquelle une
banque peut détenir, acquérir ou augmenter un inté-
rét de groupe financier aux termes du paragra-
phe 466(4) delaLoi.

DISPOSITION GENERALE

Définition de
«entité

s occupant de
financement

spécial »

Champ

2. Le présent réglement s applique aux activités D
d’ application

de financement spécial aux termes du paragra-
phe 466(4) de la Loi et ala détention par une ban-
que, aux termes de I'adinéa 468(2)b) de la Loi,
d’actions ou de titres de participation dans une en-
tité s occupant de financement spécial.
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Limitson
investments

Length of
investment

Maximum
authorized
investment

Limit of 10%
of regulatory
capital

CONDITIONS

3. A bank shall not, by way of specialized fi-
nancing activities, acquire control of, or hold, ac-
quire or increase a substantial investment in,

(@ an entity referred to in any of para-

graphs 468(1)(a) to (j) of the Act;

(b) an entity that is primarily engaged in the

leasing of motor vehicles in Canada for the pur-

pose of extending credit to a customer or fi-
nancing a customer’s acquisition of a motor ve-
hicle;

(c) an entity that is primarily engaged in provid-

ing temporary possession of persona property,

including motor vehicles, to customers in Canada
for a purpose other than to finance the cus-
tomer’ s acquisition of the property; or

(d) an entity that acts as an insurance broker or

agent in Canada.

4. A bank shall not, by way of specialized fi-
nancing activities, hold control of, or hold a sub-
stantial investment in, an entity for more than
13 consecutive years.

5. A bank shal not, by way of specialized fi-
nancing activities, acquire control of, or hold, ac-
quire or increase a substantial investment in, an
entity if the aggregate book vaue of the shares and
ownership interests that the bank, any subsidiary of
the bank and any specialized financing entity of the
bank hold or would hold in the entity is more than
$250 million.

6. A bank shal not, by way of specialized fi-
nancing activities, acquire control of, or hold, ac-
quire or increase a substantial investment in, an
entity if the sum of the following exceeds 10% of
the bank’ s regulatory capital:

(a) the aggregate book value of the shares and
ownership interests that the bank and its subsidi-
aries, whether individually or jointly, would ac-
quirein the entity,

(b) the aggregate value of outstanding loans
made by the bank and its subsidiaries, whether
individualy or jointly, to the specialized financ-
ing entities of the bank, and

(c) the aggregate book value of the shares and
ownership interests held by the bank and its sub-
sidiaries, whether individually or jointly, in the
specialized financing entities of the bank, in the
entities controlled by the bank by way of spe-
cialized financing activities, and in the entities in
which the bank holds a substantial investment by
way of specialized financing activities.

CONDITIONS

3. Il est interdit a la banque, dans le cadre de ses
activités de financement spécial, d’ acquérir le con-
tréle d’une entité qui remplit I’'une ou I’autre des
conditions ci-aprés ou de détenir, d acquérir ou
d’ augmenter un intérét de groupe financier dans
unetelle entité:

a) €ele est visée a I'un ou l'autre des ali-

néas 468(1)a) aj) delaloi;

b) son activité principale est le crédit-bail de vé-

hicules & moteur au Canada dans le but de faire

crédit & un client ou de financer I'acquisition

d’ un véhicule a moteur par un client;

) son activité principale consiste a accorder pro-

visoirement la possession de biens meubles, no-

tamment des véhicules & moteur, a des clients au

Canada dans un but autre que celui de financer

I"acquisition par ceux-ci de ces biens;

d) elle agit atitre de courtier ou d agent d’ assu-

rances au Canada.

4. 1l est interdit ala banque, dans le cadre de ses
activités de financement spécial, de détenir le con-
tréle d' une entité ou de détenir un intérét de groupe
financier dans une entité pendant plus de treize
années consécutives.

5. Il est interdit ala banque, dans le cadre de ses
activités de financement spécial, d’ acquérir le con-
trole d'une entité ou de détenir, d acquérir ou
d’ augmenter un intérét de groupe financier dans
une entité si la valeur comptable totale des actions
et des titres de participation gque la banque, les fi-
lidles de la banque et les entités de la banque s oc-
cupant de financement spécia détiennent — ou
détiendraient de ce fait — dans I'entité dépasse
deux cent cinquante millions de dollars.

6. Il est interdit & la banque, dans le cadre de ses
activités de financement spécial, d’ acquérir le con-
trole d'une entité ou de détenir, d acquérir ou
d augmenter un intérét de groupe financier dans
une entité si la somme des valeurs ci-aprés dé-
passe 10 % du capital réglementaire de labanque :

a) la valeur comptable totale des actions et des
titres de participation que la banque et ses filia-
les, soit individuellement, soit conjointement, ac-
querraient dans I’ entité;
b) la valeur totale des préts non remboursés que
la banque et sesfiliales ont consentis, soit indivi-
duellement, soit conjointement, aux entités de la
bangue s occupant de financement spécial;
¢) la valeur comptable totale des actions et des
titres de participation que détiennent la banque et
ses filiadles, soit individuellement, soit conjoin-
tement, dans les entités que la banque contrdle
ou dans lesquelles elle détient un intérét de
groupe financier dans le cadre de ses activités de
financement spécia et dans les entités de la ban-
gue s occupant de financement spécial.

Restrictions
relatives aux
entités

Duréedu
placement

Montant
maximal du
placement

Maximum de
10 % du capital
réglementaire
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Limit of 25% 7. (1) A bank shall not, by way of specialized fi- 7. (1) Il est interdit & la banque, dans le cadre de Maximum de
of regulatory  nancing activities, acquire control of, or hold, ac- ses activités de financement spécial, d’ acquérir le 25 % du capital
icr?\?g'm;tma quire or increase a substantial investment in, an contrle d'une entité qu'une entité de la banque révlementare
h L . ; . A . ‘- ~ — placement
specialized entity controlled by a specialized financing entity s occupant de financement spécial controle ou dans yans yne entite
financing entity Of the bank or an entity in which the specialized laquelle une entité de la banque s occupant de fi- s occupant de
financing entity of the bank holds a substantial in- nancement spécial détient un intérét de groupe fi- financement
vestment, if the sum of the following exceeds or nancier ou de détenir, d’ acquérir ou d’ augmenter un SPecid
would exceed 25% of the bank’ s regulatory capital:  intérét de groupe financier dans unetelle entité si la
(a) the aggregate book value of the shares and SOmme des valeurs ci-apres dépasse — ou depasse-
ownership interests held by the bank and its sub-  rait de cefait — 25 % du capital réglementaire de la
sidiaries, whether individually or jointly, in the banque:
specialized financing entity of the bank, in the a) la valeur comptable totale des actions et des
entities controlled by the specialized financing titres de participation que détiennent la banque et
entity of the bank and in the entities in which that ses filiales, soit individuellement, soit conjoin-
specialized financing entity holds a substantial tement, dans I’ entité de la banque s occupant de
investment, and financement spécial, dans les entités que I’ entité
(b) the aggregate value of outstanding loans that ~ de la banque s’occupant de financement spécial
the bank and its subsidiaries, whether individu- controle et dans les entités dans lesquelles elle
aly or jointly, have made to the specialized fi- ~ détient un intérét de groupe financier;
nancing entity of the bank, to the entities con- b) la valeur totale des préts non remboursés que
trolled by the specialized financing entity of the la banque et sesfiliales ont consentis, soit indivi-
bank and to the entities in which that speciaized duellement, soit conjointement, a I’entité de la
financing entity holds a substantial investment. bangque s occupant de financement spécial, aux
entités que I’ entité de la banque s’ occupant de fi-
nancement spécia contrble et aux entités dans
lesquelles elle détient un intérét de groupe finan-
cier.
Limit of 25% (2) A bank shall not, by way of speciaized fi- (2) Il est interdit ala banque, dans le cadre de ses Maximum de
of regulatory  nancing activities, acquire control of, or hold, ac-  activités de financement spécial — sauf du fait d’un 25 % ducapit
capital — . X L . , o, X réglementaire
invesmentin  duire or increase a substantial investment in, an  placement d'une entité s occupant de financement _;jacement
an entity entity, other than by way of an investment of aspe- spécia que la banque contrble — d acquérir le dansune entité

2358

cialized financing entity controlled by the bank, if
the sum of the following exceeds 25% of the bank’s
regulatory capital:
(a) the aggregate book value of the shares and
ownership interests that the bank and its subsidi-
aries, whether individually or jointly, would ac-
quirein the entity,

(b) the aggregate book value of the shares and
ownership interests held by the bank and its sub-
sidiaries, whether individually or jointly, in the
entities controlled by the bank by way of spe-
cialized financing activities and in the entities in
which the bank holds a substantial investment by
way of specialized financing activities, other
than entities that the bank has acquired control
of, or a substantial investment in, by way of an
investment of a specialized financing entity of
the bank, and

(c) the aggregate value of outstanding loans that
the bank and its subsidiaries, whether individu-
aly or jointly, have made to the entities con-
trolled by the bank by way of speciaized fi-
nancing activities and to the entities in which the
bank holds a substantial investment by way of
specialized financing activities, other than enti-
ties that the bank has acquired control of, or a
substantial investment in, by way of an invest-
ment of a specialized financing entity of the
bank.

contrdle d'une entité ou de détenir, d acquérir ou
d’augmenter un intérét de groupe financier dans
une entité s la somme des valeurs ci-aprés dé-
passe 25 % du capital réglementaire de labanque :

a) la valeur comptable totale des actions et des
titres de participation que la banque et ses filia-
les, soit individuellement, soit conjointement,
acquerraient dans I’ entité,;

b) la valeur comptable totale des actions et des
titres de participation que détiennent la banque et
ses filiadles, soit individuellement, soit conjoin-
tement, dans les entités que la banque controle
ou dans lesquelles elle détient un intérét de
groupe financier dans le cadre de ses activités de
financement spécial, autres que les entités dont la
banque a acquis le contréle ou dans lesquelles
elle a acquis un intérét de groupe financier du
fait d'un placement d'une entité de la banque
s occupant de financement spécial;

¢) lavaeur totale des préts non remboursés que
la banque et sesfiliales ont consentis, soit indivi-
duellement, soit conjointement, aux entités que la
banque contrdle ou dans lesquelles elle détient
un intérét de groupe financier dans le cadre de
ses activités de financement spécial, autres que
les entités dont la banque a acquis le contréle ou
dans lesquelles elle a acquis un intérét de groupe
financier du fait d’un placement d’'une entité de
la banque s occupant de financement spécial.
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Definition of
“non-
controlling
interest”

Ownership
restrictions

13 year limit

ACQUISITION OF SPECIALIZED FINANCING ENTITIES

8. (1) In this section, “non-controlling interest”
means an equity interest, in a speciaized financing
entity of the bank controlled by a specialized fi-
nancing entity, that is held by a person other than
the bank or an entity controlled by the bank.

(2) A bank shall not acquire or hold control of, or
hold, acquire or increase a substantial investment
in, a specialized financing entity if

(a) the value of the outstanding debt obligations,

other than those payable to the bank or to entities

controlled by the bank, of the specialized fi-
nancing entity and any specialized financing en-
tity of the bank controlled by the speciaized fi-
nancing entity, as reported on their respective
balance sheets on an unconsolidated basis, ex-
ceeds twice the value of the sum of the follow-
ing, namely,
(i) the value of the excess of assets over li-
abilities of the specialized financing entity as
reported on its balance sheet on an
unconsolidated basis, and
(ii) the value of the non-controlling interests as
reported on the balance sheet of the special-
ized financing entity on a consolidated basis;

(b) the speciaized financing entity controls or

holds shares of, or ownership interests in, any of

the entities referred to in paragraphs 3(a) to (d);

(c) the aggregate book value of the shares and

ownership interests, other than shares or owner-

ship interests held by the specialized financing
entity in a specialized financing entity of the
bank that it controls, that the bank, the special-
ized financing entity, the subsidiaries of the bank
and the other specialized financing entities of the
bank hold, or would hold, in an entity that the

specialized financing entity holds control of, or a

substantial investment in, is more than $250 mil-

lion;

(d) the sum of the values under paragraphs 6(a)

to (c) exceeds or would exceed 10% of the

bank’ s regulatory capital; or

(e) the sum of the values under para-

graphs 7(1)(a) and (b) exceeds or would exceed

25% of the bank’ s regulatory capital.

(3) A bank shall not hold control of, or a sub-
stantial investment in, a specialized financing entity
of the bank if either the speciaized financing entity
of the bank or the speciaized financing entity of
the bank and one or more of the following entities,
one after another, have held control of, or a sub-
stantia investment in, an entity, other than an entity

ACQUISITION D’ UNE ENTITE S’ OCCUPANT DE
FINANCEMENT SPECIAL

8. (1) Au présent article, « part des actionnaires
sans contrble » sentend d'une participation —
détenue par une personne autre que la banque ou
une entité que la banque contr6le — dans une entité
de labanque s occupant de financement spécial que
contrdle une entité s occupant de financement spé-
cial.

(2) 1l est interdit a la banque d’acquérir ou de
détenir le contréle d’ une entité s’ occupant de finan-
cement spécial ou de détenir, d’ acquérir ou d’ aug-
menter un intérét de groupe financier dans une telle
entité dans les cas suivants :

a) lavaleur des titres de créance non remboursés
— al’exception de ceux qui sont dus a la banque
ou a une entité que la banque contréle — de
I’ entité s’ occupant de financement spécia et des
entités de la banque s occupant de financement
spécial que I'entité s occupant de financement
spécial contréle, figurant dans leur bilan non
consolidé respectif, dépasse le double de la
somme des valeurs suivantes :

(i) lavaleur de I’ excédent de I’ actif sur le pas-

sif de I’entité s'occupant de financement spé-

cia figurant dans son bilan non consolidé,

(i) la valeur des parts des actionnaires sans

controle figurant dans le bilan consolidé de

I’ entité s’ occupant de financement spécial;
b) I'entité s occupant de financement spécia
contrdle une entité visée aux alinéas 3a) a d) ou
détient des actions ou des titres de participation
dans une telle entité;
¢) la valeur comptable totale des actions et des
titres de participation — a |’ exception des ac-
tions ou des titres de participation que I’entité
s occupant de financement spécial détient dans
une entité de la bangue s occupant de finance-
ment spécia qu’ elle contréle — que la banque,
I’entité s occupant de financement spécial, les
filidles de la banque et les autres entités de la
banque s occupant de financement spécia dé-
tiennent — ou détiendraient de ce fait — dans
une entité que I’ entité s occupant de financement
spécial contrble ou dans laquelle elle détient un
intérét de groupe financier dépasse deux cent
cinguante millions de dollars;
d) la somme des valeurs visées aux ainéas 6a)
ac) dépasse — ou dépasserait de ce fait — 10 %
du capital réglementaire de la banque;
€) lasomme des valeurs visées aux alinéas 7(1)a)
et b) dépasse — ou dépasserait de cefait — 25 %
du capital réglementaire de la banque.

(3) Il est interdit & la banque de détenir le con-
tréle d' une entité de la banque s occupant de finan-
cement spécial ou de détenir un intérét de groupe
financier dans une telle entité dans le cas ou soit
I’entité de la banque s occupant de financement
spécial, soit I'entité de la bangue s occupant de
financement spécial et une ou plusieurs des entités

Définition de
« part des
actionnaires
sans controle »

Restrictions
relativesala
détention

Limite de
treize ans

2359



2001-10-24 Canada Gazette Part 11, Vol. 135, No. 22

Gazette du Canada Partie I, Vol. 135, n° 22 SOR/DORS/2001-428

described in subsection (4), for more than 13 con-

secutive years:
(a) the bank; or

(b) any other specialized financing entity of the

bank.

Exception (4) A specidlized financing entity of the bank
controlled by the specialized financing entity of the
bank shall not be considered for the purpose of
subsection (3).

Prior periods (5) If a specidized financing entity of the bank

notincluded  held control of, or a substantial investment in, an
entity for a period before becoming the specialized
financing entity of the bank, that period shall not be
considered for the purpose of subsection (3).

Control not 9. Subsection 468(4) of the Act does not apply to

required a bank’s acquisition or increase of a substantial
investment in an entity by way of specialized fi-
nancing activities in accordance with these Regula-
tions.

Approvals not 10. Subsections 468(5) and (6) of the Act do not

required apply to a bank’s acquisition of control of, or its
acquisition or increase of a substantial investment
in, an entity by way of specialized financing activi-
ties in accordance with these Regulations.

REPEAL

Repeal 11. The Specialized Financing Corporation

(Banks) Regulations' are repealed.
COMING INTO FORCE
Coming into 12. These Regulations come into force on the

force

day on which sections 467, 474 and 978 of the

Bank Act, as enacted by sections 127 and 183 of
the Financial Consumer Agency of Canada Act,
chapter 9 of the Statutes of Canada, 2001, come

into for ce.

N.B. The Regulatory Impact Analysis Statement for these

Regulations
SOR/2001-363.

appears at page 2151,

! SOR/92-357

following

ci-aprés tour a tour contrélent une entité ou détien-
nent un intérét de groupe financier dans une entité
— a I'exclusion d'une entité visée au paragra
phe (4) — depuis plus de treize années consécuti-
Ves:

a) labanque;

b) une autre entité de la banque s occupant de fi-

nancement spécial.

(4) N'est pas visée, pour I'application du para-
graphe (3), une entité de la banque s occupant de
financement spécial que contréle I’ entité de la ban-
gue s occupant de financement spécial.

(5) Dans le calcul de la période de treize ans vi-
sée au paragraphe (3), il n'est pas tenu compte du
temps écoulé avant que I’ entité de la banque s oc-
cupant de financement spécia n’'acquiére cette
qualité.

9. Le paragraphe 468(4) de la Loi ne s applique
pas dans le cas ou la banque, dans le cadre de ses
activités de financement spécial, acquiert ou aug-
mente un intérét de groupe financier dans une entité
conformément au présent réglement.

10. Les paragraphes 468(5) et (6) de la Loi ne
s appliquent pas dans le cas ou la banque, dans le
cadre de ses activités de financement spécial, ac-
quiert le contrdle d une entité ou acquiert ou aug-
mente un intérét de groupe financier dans une entité
conformément au présent réglement.

ABROGATION

11. Le Réglement sur les sociétés de finance-
ment spécial (banques)! est abrogé.

ENTREE EN VIGUEUR

12. Le présent réglement entre en vigueur ala
date d’entrée en vigueur des articles 467, 474
et 978 de la Loi sur les banques, édictés par les
articles 127 et 183 de la Loi sur I’Agence de la
consommation en matiére financiére du Canada,
chapitre 9 des L oisdu Canada (2001).

N.B. Le Résumé de I’étude d'impact de la réglementation de
ce reglement se trouve a la page 2151, suite au

DORS/2001-363.

! DORS/92-357

Exception

Périodes
antérieures
exclues

Controle

Agrément

Abrogation

Entréeen
vigueur

Published by the Queen’s Printer for Canada, 2001
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Registration Enregistrement
SOR/2001-429 4 October, 2001 DORS/2001-429 4 octobre 2001
INSURANCE COMPANIESACT LOI SUR LES SOCIETES D’ ASSURANCES
Specialized Financing (Life Companies) Réglement sur lesactivitésde
Regulations financement spécial (sociétés
d’assurance-vie)
P.C. 2001-1800 4 October, 2001 C.P. 2001-1800 4 octobre 2001
Her Excellency the Governor Genera in Coun- Sur recommandation du ministre des Finances et
cil, on the recommendation of the Minister of Fi- en vertu des articles 494°, 501° et 1021° de la Loi
nance, pursuant to sections 494% 5012 and 1021° of  sur les sociétés d assurances’, Son Excellence la
the Insurance Companies Act’, hereby makes the Gouverneure générale en conseil prend le Regle-
annexed Specialized Financing (Life Companies) ment sur les activités de financement spécial (so-
Regulations. Ciétés d' assurance-vie), Ci-apres.
SPECIALIZED FINANCING REGLEMENT SUR L ESACTIVI TESDE
(LIFE COMPANIES) REGULATIONS FINANCEMENT SPECIAL
(SOCIETES D’ ASSURANCE-VIE)
INTERPRETATION DEFINITIONS
Definitions 1. (1) The following definitions apply in these 1. (1) Les définitions qui suivent s appliquent au Définitions
Regulations. présent réglement.
“Act” “Act” means the Insurance Companies Act. « entité de la société d’ assurance-vie s occupant de « e‘?gtt,é dela
«Loi> financement spécial » Entité s occupant de fi- Jee rancevie
“book value”  “book value’, in respect of the shares and owner- nancement spécial que la société d’ assurance-vie s occupant de
go"aj?JaLle» ship interests held by an entity, means the book controle ou dans laquelle elle détient un intérét financement
" value reported on the entity’ s balance sheet on an de groupe financier. spécial al’? o
. unconsolidated basis. ﬁipafc'ingmmy
“specializ “ - . . . : ” of thelife
Speci¢ _ “specialized financing entity of the life company 4
financng entity = means a specialized financing entity that is con- cormpany
company” trolled by the life company or in which the life  « filiale » S agissant d' une société d assurance-vie, f;gg';;’ry,,
centitedela company holds a substantial investment. N’ est pas visée la filiale qui est une entité de la
?Ca',merancevie société d'assurance-vie s'occupant de finance-
s occupant de ment spécial. '
financement «Loi » LaLoi sur les sociétés d assurances. «Loi>
spécial » Act
“subsidiary’  “subsidiary”, in respect of alife company, does not  « valeur comptable » Relativement aux actions et gﬁ;“a{ﬁe»
«filiale» include a subsidiary that is a specialized financ- titres de participation détenus par une entité, la “pook value®
ing entity of the life company. valeur comptable figurant dans son bilan non
consolidé.
Definition of (2) In these Regulations and for the purpose of (2) Pour I’ application du présent reglement et de D¢finition de
ﬁsr?aerfc'ﬁ']'zed the definition “specialized financing entity” in sub-  la définition de « entité s occupant de financement S&nite
entity” 9 section 490(1) of the Act, “specialized financing spécial » au paragraphe 490(1) de la Loi, « entité ﬁnancgmem
entity” means an entity that acquires or holds shares s’ occupant de financement spécial » s entend d’'une spécial »

of, or ownership interests in, entities that a life
company may acquire control of, or hold, acquire
or increase a substantia investment in, under sub-
section 493(4) of the Act.

2 5,C. 2001, c. 9, s 426
b S.C. 2001, c. 9, s. 465
¢ S.C.1991, c. 47

entité qui acquiert ou détient des actions ou des
titres de participation dans une entité dont une so-
ciété d assurance-vie peut acquérir le contrdle ou
dans laguelle une société d assurance-vie peut dé-
tenir, acquérir ou augmenter un intérét de groupe
financier aux termes du paragraphe 493(4) de la
Loi.
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GENERAL

2. These Regulations apply to speciaized fi-
nancing activities under subsection 493(4) of the
Act and to the ownership by a life company of
shares of, or ownership interests in, a speciaized
financing entity under paragraph 495(2)(b) of the
Act.

CONDITIONS

3. A life company shall not, by way of special-
ized financing activities, acquire control of, or hold,
acquire or increase a substantia investment in,

(@ an entity referred to in any of para

graphs 495(1)(a) to (j) of the Act;

(b) an entity that is primarily engaged in the

leasing of motor vehicles in Canada for the pur-

pose of extending credit to a customer or fi-
nancing a customer's acquisition of a motor
vehicle;

(c) an entity that is primarily engaged in provid-

ing temporary possession of persona property,

including motor vehicles, to customers in Canada
for a purpose other than to finance the cus
tomer’ s acquisition of the property; or

(d) an entity that acts as an insurance broker or

agent in Canada.

4. A life company shall not, by way of specia-
ized financing activities, hold control of, or hold a
substantial investment in, an entity for more than
13 consecutive years.

5. A life company shall not, by way of specia-
ized financing activities, acquire control of, or hold,
acquire or increase a substantial investment in, an
entity if the aggregate book value of the shares and
ownership interests that the life company, any sub-
sidiary of the life company and any speciaized
financing entity of the life company hold or would
hold in the entity is more than $250 million.

6. A life company shall not, by way of special-
ized financing activities, acquire control of, or hold,
acquire or increase a substantial investment in, an
entity if the sum of the following exceeds 10% of
the life company’ s regulatory capital:

(a) the aggregate book vaue of the shares and

ownership interests that the life company and its

subsidiaries, whether individually or jointly,
would acquire in the entity,

(b) the aggregate value of outstanding loans

made by the life company and its subsidiaries,

whether individually or jointly, to the specialized
financing entities of the life company, and

(c) the aggregate book value of the shares and

ownership interests held by the life company and

DISPOSITION GENERALE

2. Le présent réglement s applique aux activités
de financement spécial aux termes du paragra-
phe 493(4) de la Loi et a la détention par une
société d'assurance-vie, aux termes de I'ai-
néa 495(2)b) de la Loi, d'actions ou de titres de
participation dans une entité s occupant de finan-
cement spécial.

CONDITIONS

3. Il est interdit & la société d assurance-vie, dans
le cadre de ses activités de financement spécial,
d’ acquérir le contrdle d une entité qui remplit I’'une
ou I'autre des conditions ci-aprés ou de détenir,
d’ acquérir ou daugmenter un intérét de groupe
financier dans une telle entité:

a) ele est visée a I'un ou l'autre des ali-

néas 495(1)a) aj) delalLoi;

b) son activité principale est le crédit-bail de vé-

hicules & moteur au Canada dans le but de faire

crédit & un client ou de financer I'acquisition

d’ un véhicule a moteur par un client;

) son activité principale consiste a accorder pro-

visoirement la possession de biens meubles, no-

tamment des véhicules & moteur, a des clients au

Canada dans un but autre que celui de financer

I"acquisition par ceux-ci de ces biens;

d) elle agit atitre de courtier ou d agent d assu-

rances au Canada.

4. 11 est interdit a la société d’ assurance-vie, dans
le cadre de ses activités de financement spécial, de
détenir le contrle d'une entité ou de détenir un
intérét de groupe financier dans une entité pendant
plus de treize années consécutives.

5. 1l est interdit a la société d’ assurance-vie, dans
le cadre de ses activités de financement spécial,
d’acquérir le contréle d’une entité ou de détenir,
d’ acquérir ou daugmenter un intérét de groupe
financier dans une entité s la valeur comptable
totale des actions et des titres de participation que
la société d' assurance-vie, les filides de la socié
té d'assurance-vie et les entités de la société d assu-
rance-vie s occupant de financement spécia dé-
tiennent — ou détiendraient de ce fait — dans |’ en-
tité dépasse deux cent cinquante millions de dollars.

6. Il est interdit ala société d' assurance-vie, dans
le cadre de ses activités de financement spécial,
d’acquérir le contréle d’'une entité ou de détenir,
d’ acquérir ou daugmenter un intérét de groupe
financier dans une entité si la somme des valeurs
ci-apres dépasse 10 % du capital réglementaire de la
soci été d’ assurance-vie :

a) la valeur comptable totale des actions et des

titres de participation que la société d assurance-

vie et ses filiaes, soit individuellement, soit con-
jointement, acquerraient dans I’ entité,

b) la valeur totale des préts non remboursés que

la société d' assurance-vie et ses filiales ont con-

sentis, soit individuellement, soit conjointement,
aux entités de la société d’ assurance-vie s occu-
pant de financement spécial;

Champ
d’ application
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10 % du capital
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its subsidiaries, whether individualy or jointly,
in the specialized financing entities of the life
company, in the entities controlled by the life
company by way of specialized financing activi-
ties, and in the entities in which the life company
holds a substantial investment by way of spe-
cialized financing activities.

7. (1) A life company shall not, by way of spe-
cialized financing activities, acquire control of, or
hold, acquire or increase a substantial investment
in, an entity controlled by a specialized financing
entity of the life company or an entity in which the
specidized financing entity of the life company
holds a substantial investment, if the sum of the
following exceeds or would exceed 25% of the life
company’ s regulatory capital:

(a) the aggregate book vaue of the shares and
ownership interests held by the life company and
its subsidiaries, whether individualy or jointly,
in the specialized financing entity of the life
company, in the entities controlled by the spe-
cialized financing entity of the life company and
in the entities in which that specialized financing
entity holds a substantial investment, and

(b) the aggregate value of outstanding loans that
the life company and its subsidiaries, whether in-
dividudly or jointly, have made to the special-
ized financing entity of the life company, to the
entities controlled by the specialized financing
entity of the life company and to the entities in
which that specialized financing entity holds a
substantial investment.

(2) A life company shall not, by way of special-
ized financing activities, acquire control of, or hold,
acquire or increase a substantial investment in, an
entity, other than by way of an investment of a spe-
cialized financing entity controlled by the life com-
pany, if the sum of the following exceeds 2% of
the life company’ s regulatory capital:

(a) the aggregate book value of the shares and

ownership interests that the life company and

its subsidiaries, whether individually or jointly,
would acquire in the entity,

(b) the aggregate book vaue of the shares and

ownership interests held by the life company and

its subsidiaries, whether individualy or jointly,
in the entities controlled by the life company by
way of specialized financing activities and in the
entities in which the life company holds a sub-
stantial investment by way of speciaized fi-
nancing activities, other than entities that the life
company has acquired control of, or a substantial
investment in, by way of an investment of a spe-
cialized financing entity of the life company, and

¢) la valeur comptable totale des actions et des
titres de participation que détiennent la société
d’assurance-vie et ses filiales, soit individuelle-
ment, soit conjointement, dans les entités que la
société d'assurance-vie contréle ou dans les-
quelles elle détient un intérét de groupe financier
dans le cadre de ses activités de financement
spécial et dans les entités de la société

d’ assurance-vie s occupant de financement spé-

cia.

7. (1) 1l est interdit & la société d’ assurance-vie,
dans le cadre de ses activités de financement spé-
cia, d acquérir le contrdle d’ une entité qu’ une en-
tité de la société d assurance-vie s occupant de
financement spécia contrdle ou dans laguelle une
entité de la société d assurance-vie s occupant de
financement spécial détient un intérét de groupe
financier ou de détenir, d acquérir ou d’ augmenter
un intérét de groupe financier dans une telle entité
si la somme des valeurs ci-aprés dépasse — ou
dépasserait de ce fait — 25 % du capital réglemen-
taire de la société d’ assurance-vie :

a) la valeur comptable totale des actions et des
titres de participation que détiennent la société
d’ assurance-vie et ses filiales, soit individuelle-
ment, soit conjointement, dans I’ entité de la so-
Ciété d assurance-vie s occupant de financement
spécial, dans les entités que I’ entité de la société
d’ assurance-vie s occupant de financement spé-
cial contréle et dans les entités dans lesquelles
elle détient un intérét de groupe financier;
b) la valeur totale des préts non remboursés que
la société d’ assurance-vie et ses filiales ont con-
sentis, soit individuellement, soit conjointement,
al’entité de la société d' assurance-vie s occupant
de financement spécial, aux entités que I’ entité
de la société d assurance-vie s occupant de fi-
nancement spécia contrble et aux entités dans
lesquelles elle détient un intérét de groupe finan-
cier.

(2) 1l est interdit & la société d assurance-vie,
dans le cadre de ses activités de financement spé-
cid — sauf du fait d'un placement d’une entité
s occupant de financement spécial que la société
d assurance-vie contréle — d’acquérir le contrdle
d’une entité ou de détenir, d'acquérir ou d aug-
menter un intérét de groupe financier dans une en-
tité s la somme des valeurs ci-aprés dépasse 25 %
du capital réglementaire de la société d assurance-
vie:

a) la valeur comptable totale des actions et des

titres de participation que la société d’ assurance-

vie et sesfiliales, soit individuellement, soit con-
jointement, acquerraient dans I’ entité,

b) la valeur comptable totale des actions et des

titres de participation que détiennent la société

d’ assurance-vie et ses filiales, soit individuelle-

ment, soit conjointement, dans les entités que la

société d'assurance-vie contrfle ou dans les-
quelles elle détient un intérét de groupe financier
dans le cadre de ses activités de financement
spécial, autres que les entités dont la société

Maximum de
25 % du capital
réglementaire
— placement
dans une entité
s occupant de
financement
spécia

Maximum de
25 % du capital
réglementaire
— placement
dansune entité

2363



2001-10-24 Canada Gazette Part 11, Vol. 135, No. 22

Gazette du Canada Partie I, Vol. 135, n° 22 SOR/DORS/2001-429

Definition of
“non-
controlling
interest”

Ownership
restrictions

2364

(c) the aggregate value of outstanding loans that
the life company and its subsidiaries, whether in-
dividualy or jointly, have made to the entities
controlled by the life company by way of spe-
cialized financing activities and to the entities in
which the life company holds a substantia in-
vestment by way of speciaized financing activi-
ties, other than entities that the life company has
acquired control of, or a substantial investment
in, by way of an investment of a speciaized fi-
nancing entity of the life company.

ACQUISITION OF SPECIALIZED
FINANCING ENTITIES

8. (1) In this section, “non-controlling interest”
means an equity interest, in a specialized financing
entity of the life company controlled by a special-
ized financing entity, that is held by a person other
than the life company or an entity controlled by the
life company.

(2) A life company shall not acquire or hold
control of, or hold, acquire or increase a substantial
investment in, a specialized financing entity if

(a) the value of the outstanding debt obligations,
other than those payable to the life company or
to entities controlled by the life company, of the
speciaized financing entity and any specialized
financing entity of the life company controlled
by the speciaized financing entity, as reported
on their respective balance sheets on an uncon-
solidated basis, exceeds twice the value of the
sum of the following, namely,

(i) the value of the excess of assets over li-
abilities of the specialized financing entity as
reported on its balance sheet on an uncon-
solidated basis, and

(ii) the value of the non-controlling interests as
reported on the balance sheet of the special-
ized financing entity on a consolidated basis;

(b) the speciadized financing entity controls or
holds shares of, or ownership interests in, any of
the entities referred to in paragraphs 3(a) to (d);
(c) the aggregate book value of the shares and
ownership interests, other than shares or owner-
ship interests held by the speciaized financing
entity in a specialized financing entity of the life
company that it controls, that the life company,
the specialized financing entity, the subsidiaries
of the life company and the other specialized fi-
nancing entities of the life company hold, or
would hold, in an entity that the specialized fi-
nancing entity holds control of, or a substantial
investment in, is more than $250 million;

d’ assurance-vie a acquis le contréle ou dans les-
quelles elle a acquis un intérét de groupe
financier du fait d’un placement d’ une entité de
la société d assurance-vie s occupant de finan-
cement spécial;

¢) lavaleur totale des préts non remboursés que
la société d’ assurance-vie et ses filiales ont con-
sentis, soit individuellement, soit conjointement,
aux entités que la société d assurance-vie con-
trole ou dans lesquelles elle détient un intérét de
groupe financier dans le cadre de ses activités de
financement spécial, autres que les entités dont la
société d’ assurance-vie a acquis le contréle ou
dans lesquelles elle a acquis un intérét de groupe
financier du fait d’un placement d’'une entité de
la société d assurance-vie s occupant de finan-
cement spécial.

ACQUISITION D’ UNE ENTITE
S OCCUPANT DE FINANCEMENT SPECIAL

8. (1) Au présent article, « part des actionnaires
sans contrble » Sentend d'une participation —
détenue par une personne autre que la société d' as-
surance-vie ou une entité que la société d assu-
rance-vie contrle — dans une entité de la société
d assurance-vie s occupant de financement spécial
gue contrdle une entité s occupant de financement
spécial.

(2) Il est interdit a la société d' assurance-vie
d’ acquérir ou de détenir le contrdle d'une entité
s occupant de financement spécial ou de détenir,
d’ acquérir ou daugmenter un intérét de groupe
financier dans une telle entité dans les cas suivants :

a) lavaleur des titres de créance non remboursés

— al’exception de ceux qui sont dus a la société

d’assurance-vie ou a une entité que la société

d' assurance-vie contréle — de I'entité s occu-

pant de financement spécia et des entités de la

société d’assurance-vie s occupant de finance-
ment spécia que I’ entité s occupant de finance-
ment spécial contrdle, figurant dans leur bilan
non consolidé respectif, dépasse le double de la
somme des valeurs suivantes :
(i) lavaleur de I’ excédent de I’ actif sur le pas-
sif de I'entité s'occupant de financement spé-
cia figurant dans son bilan non consolidé,

(i) la valeur des parts des actionnaires sans

controle figurant dans le bilan consolidé de

I’ entité s occupant de financement spécial;
b) I'entité s occupant de financement spécid
contrdle une entité visée aux alinéas 3a) a d) ou
détient des actions ou des titres de participation
dans une telle entité;
¢) la valeur comptable totale des actions et des
titres de participation — a I’ exception des ac-
tions ou des titres de participation que I’entité
s occupant de financement spécial détient dans
une entité de la société d’ assurance-vie s occu-
pant de financement spécia qu’elle contrdle —
que la société d assurance-vie, I'entité s occu-
pant de financement spécial, les filides de la
société d' assurance-vie et les autres entités de la

Définition de
« part des
actionnaires
sans contréle »

Restrictions
relativesala
détention
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(d) the sum of the values under paragraphs 6(a)
to (c) exceeds or would exceed 10% of the life
company’s regulatory capital; or

(e) the sum of the values under para-
graphs 7(1)(a) and (b) exceeds or would
exceed 25% of the life company's regulatory
capital.

(3) A life company shall not hold control of, or a
substantial investment in, a specialized financing
entity of the life company if either the specialized
financing entity of the life company or the special-
ized financing entity of the life company and one or
more of the following entities, one after another,
have held control of, or a substantial investment in,
an entity, other than an entity described in subsec-
tion (4), for more than 13 consecutive years:

(a) the life company; or
(b) any other specialized financing entity of the
life company.

(4) A specidized financing entity of the life
company controlled by the specialized financing
entity of the life company shall not be considered
for the purpose of subsection (3).

(5) If a specidlized financing entity of the life
company held control of, or a substantial invest-
ment in, an entity for a period before becoming the
speciadized financing entity of the life company,
that period shall not be considered for the purpose
of subsection (3).

9. Subsection 495(6) of the Act does not apply to
a life company’s acquisition or increase of a sub-
stantial investment in an entity by way of special-
ized financing activities in accordance with these
Regulations.

10. Subsections 495(7) and (8) of the Act do not
apply to alife company’s acquisition of control of,
or its acquisition or increase of a substantia in-
vestment in, an entity by way of speciaized fi-
nancing activities in accordance with these Regula-
tions.

société d'assurance-vie s occupant de finance-
ment spécial détiennent — ou détiendraient de ce
fait — dans une entité que I’ entité s occupant de
financement spécial contrdle ou dans laguelle
elle détient un intérét de groupe financier dé
passe deux cent cinquante millions de dollars;

d) la somme des valeurs visées aux ainéas 6a)
ac) dépasse — ou dépasserait de ce fait — 10 %
du capita réglementaire de la société d assu-
rance-vie,

€) lasomme des valeurs visées aux alinéas 7(1)a)
et b) dépasse — ou dépasserait de cefait — 25 %
du capita réglementaire de la société d assu-
rance-vie.

(3) 1l est interdit a la société d’ assurance-vie de
détenir le contrdle d’ une entité de la société d’ assu-
rance-vie s occupant de financement spécial ou de
détenir un intérét de groupe financier dans une telle
entité dans le cas ou soit I’ entité de la société d’ as-
surance-vie s occupant de financement spécial, soit
I’ entité de la société d’ assurance-vie s occupant de
financement spécial et une ou plusieurs des entités
ci-aprés tour a tour contrélent une entité ou détien-
nent un intérét de groupe financier dans une entité
— a I'exclusion d'une entité visée au paragra
phe (4) — depuis plus de treize années consécuti-
Ves:

a) lasociété d assurance-vie;

b) une autre entité de la société d assurance-vie

s occupant de financement spécial.

(4) N'est pas visée, pour I'application du para-
graphe (3), une entité de la société d’ assurance-vie
soccupant de financement spécia que contrble
I’entité de la société d’ assurance-vie s occupant de
financement spécial.

(5) Dans le calcul de la période de treize ans vi-
sée au paragraphe (3), il n'est pas tenu compte du
temps écoulé avant que I’ entité de la société d' assu-
rance-vie s occupant de financement spécial n’ac-
quiére cette qualité.

9. Le paragraphe 495(6) de la Loi ne s applique
pas dans le cas ou la société d' assurance-vie, dans
le cadre de ses activités de financement spécial,
acquiert ou augmente un intérét de groupe financier
dans une entité conformément au présent regle-
ment.

10. Les paragraphes 495(7) et (8) de la Loi ne
s appliguent pas dans le cas ou la société d assu-
rance-vie, dans le cadre de ses activités de finan-
cement spécial, acquiert le contr6le d’' une entité ou
acquiert ou augmente un intérét de groupe financier
dans une entité conformément au présent régle-
ment.

Limitede
treize ans

Exception

Périodes
antérieures
exclues

Controle

Agrément
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REPEAL ABROGATION
Repeal 11. The Specialized Financing Corporation (In- 11. Le Reglement sur les sociétés de finance- Abrogation
surance Companies) Regulations® are repealed. ment spécial (sociétés d’ assurances)® est abrogé.
COMING INTO FORCE ENTREE EN VIGUEUR
Coming into 12. These Regulations come into force on the 12. Le présent reglement entre en vigueur ala Entréeen
force day on which sections 494, 501 and 1021 of the date d’entrée en vigueur des articles 494, 501 Vigueur

Insurance Companies Act, as enacted by sec- et 1021 de la Loi sur les sociétés d’ assurances,

tions 426 and 465 of the Financial Consumer édictés par les articles 426 et 465 de la Loi sur

Agency of Canada Act, chapter 9 of the Statutes I’Agence de la consommation en matiére finan-

of Canada, 2001, comeinto force. ciére du Canada, chapitre 9 des Lois du Canada
(2001).

N.B. The Regulatory Impact Analysis Statement for these N.B. Le Résumé de I’étude d’impact de la réglementation de

Regulations appears at page 2151, following ce réglement se trouve a la page 2151, suite au
SOR/2001-363. DORS/2001-363.
! SOR/92-358 ! DORS/92-358
Published by the Queen’s Printer for Canada, 2001 Publié par I'lmprimeur de la Reine pour le Canada, 2001
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Registration Enregistrement
SOR/2001-430 4 October, 2001 DORS/2001-430 4 octobre 2001
COOPERATIVE CREDIT ASSOCIATIONSACT  LOI SUR LESASSOCIATIONS
COOPERATIVES DE CREDIT
Specialized Financing (Retail Reglement sur lesactivitésde
Associations) Regulations financement spécial (associations de
détail)
P.C. 2001-1801 4 October, 2001 C.P.2001-1801 4 octobre 2001
Her Excellency the Governor Genera in Coun- Sur recommandation du ministre des Finances et
cil, on the recommendation of the Minister of Fi- en vertu des articles 389% 396% et 463° de la Loi sur
nance, pursuant to sections 389% 396° and 463° of les associations coopératives de crédit®, Son Ex-
the Cooperative Credit Associations Act®, hereby cellence la Gouverneure générale en conseil prend
makes the annexed Specialized Financing (Retail le Réglement sur les activités de financement spé-
Associations) Regulations. cial (associations de détail), ci-apres.
SPECIALIZED FINANCING (RETAIL REGLEMENT SUR LESACTIVITESDE
ASSOCIATIONS) REGULATIONS FINANCEMENT SPECIAL (ASSOCIATIONS
DE DETAIL)
INTERPRETATION DEFINITIONS
Definitions 1. (1) The following definitions apply in these 1. (1) Les définitions qui suivent s appliquent au Définitions
Regulations. présent réglement.
“Act” “Act” means the Cooperative Credit Associations « entité de |'association de détail s occupant de «entitéde
«Loi » Act. financement spécial » Entité s occupant de fi- | @paaionde
“book value”  “book value”, in respect of the shares and owner- nancement spécial que |'association de détail s occupant de
«valeur ship interests held by an entity, means the book controle ou dans laguelle elle detient un interét financement
comptable» value reported on the entity’ sbalance sheet onan ~ de-groupe financier. e
unconsolidated basis. ﬁipancing entity
“specidized  “specialized financing entity of the retail associa- of the retail
f'f"f‘#c'g? _elnt'ty tion” means a specialized financing entity that is association
polebrpbip controlled by the retail association or in which « filidle » Sagissant d'une association de détail, «filide»
e . .. L _ ) f oA R f itA “subsidiary”
« entité de the retail association holds a substantial invest n'est pas visée la filiale qui est une entité de
I'associationde  ment. |" association de détail s occupant de financement
détail spécial.
s occupant de . . .. L
financement « Loi » LaLoi sur les associations coopératives de «Loi »
spécial » crédit. “Act”
“subsidiary” “subsidiary”, in respect of aretail association, does « valeur comptable » Relativement aux actions et «valeur
«filiale» not include a subsidiary that is a specialized fi- titres de participation détenus par une entité, la Sgg"ogﬂig,
nancing entity of the retail association. valeur comptable figurant dans son bilan non
consolidé.
Definition of (2) In these Regulations and for the purpose of (2) Pour I’ application du présent reglement et de Définition de
ﬁsr?aerfc'ﬁ']'zed the definition “specialized financing entity” in sub-  la définition de « entité s occupant de financement ;igggseam de
entity” 9 section 386(1) of the Act, “specialized financing  spécial » au paragraphe 386('1). de la Lai, « entité ﬁnancgnem
entity” means an entity that acquires or holds shares s’ occupant de financement spécial » s entend d’une spécial »

of, or ownership interests in, entities that a retail
association may acquire control of, or hold, acquire
or increase a substantial investment in, under sub-
section 388(4) of the Act.

2 .5C.2001,c9,s 314
b S.C. 2001, c. 9, s. 339
¢ S.C.1991, c. 48

entité qui acquiert ou détient des actions ou des
titres de participation dans une entité dont une as-
sociation de détail peut acquérir le contréle ou dans
laquelle une association de détail peut détenir, ac-
quérir ou augmenter un intérét de groupe financier
aux termes du paragraphe 388(4) delaLoi.
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GENERAL

2. These Regulations apply to speciaized fi-
nancing activities under subsection 388(4) of the
Act and to the ownership by a retail association of
shares of, or ownership interests in, a speciaized
financing entity under paragraph 390(2)(b) of the
Act.

CONDITIONS

3. A retail association shall not, by way of spe-
cialized financing activities, acquire control of, or
hold, acquire or increase a substantial investment
in,

(@ an entity referred to in any of para

graphs 390(1)(a) to (h) of the Act;

(b) an entity that is primarily engaged in the

leasing of motor vehicles in Canada for the pur-

pose of extending credit to a customer or fi-
nancing a customer’s acquisition of a motor ve-
hicle;

(c) an entity that is primarily engaged in provid-

ing temporary possession of personal property,

including motor vehicles, to customers in Canada
for a purpose other than to finance the cus
tomer’ s acquisition of the property; or

(d) an entity that acts as an insurance broker or

agent in Canada.

4. A retail association shall not, by way of spe-
cialized financing activities, hold control of, or hold
a substantial investment in, an entity for more than
13 consecutive years.

5. A retail association shall not, by way of spe-
cialized financing activities, acquire control of, or
hold, acquire or increase a substantial investment
in, an entity if the aggregate book vaue of the
shares and ownership interests that the retail asso-
ciation, any subsidiary of the retail association and
any specialized financing entity of the retail asso-
ciation hold or would hold in the entity is more than
$250 million.

6. A retail association shall not, by way of spe-
cialized financing activities, acquire control of, or
hold, acquire or increase a substantial investment
in, an entity if the sum of the following exceeds
10% of the retail association’s regulatory capital:

(a) the aggregate book vaue of the shares and

ownership interests that the retail association and

its subsidiaries, whether individualy or jointly,
would acquire in the entity,

(b) the aggregate value of outstanding loans

made by the retail association and its subsidiar-

ies, whether individualy or jointly, to the spe-
cidlized financing entities of the retail associa
tion, and

(c) the aggregate book value of the shares and

ownership interests held by the retail association

DISPOSITION GENERALE

2. Le présent réglement s applique aux activités
de financement spécial aux termes du paragra-
phe 388(4) delaLoi et ala détention par une asso-
ciation de détail, aux termes de I’ alinéa 390(2)b) de
la Loi, d'actions ou de titres de participation dans
une entité s occupant de financement spécial.

CONDITIONS

3. Il est interdit a I’ association de détail, dans le
cadre de ses activités de financement spécia, d’ ac-
quérir le contrdle d’ une entité qui remplit I’une ou
I"autre des conditions ci-aprés ou de détenir, d’ac-
quérir ou d’ augmenter un intérét de groupe finan-
cier dansunetelle entité:

a) ele est visée a I'un ou l'autre des ali-

néas 390(1)a) ah) delaLuoi;

b) son activité principale est le crédit-bail de vé-

hicules & moteur au Canada dans le but de faire

crédit & un client ou de financer I'acquisition

d’ un véhicule a moteur par un client;

) son activité principale consiste a accorder pro-

visoirement la possession de biens meubles, no-

tamment des véhicules & moteur, a des clients au

Canada dans un but autre que celui de financer

I"acquisition par ceux-ci de ces biens;

d) elle agit atitre de courtier ou d agent d assu-

rances au Canada.

4. 11 est interdit & I’ association de détail, dans le
cadre de ses activités de financement spécial, de
détenir le contrle d'une entité ou de détenir un
intérét de groupe financier dans une entité pendant
plus de treize années consécutives.

5. 1l est interdit & I’ association de détail, dans le
cadre de ses activités de financement spécia, d’ ac-
queérir le contréle d’ une entité ou de détenir, d’ ac-
quérir ou d’ augmenter un intérét de groupe finan-
cier dans une entité si la valeur comptable totale
des actions et des titres de participation que |’ asso-
ciation de détail, lesfiliadles de I'association de dé-
tail et les entités de I'association de détail s occu-
pant de financement spécial détiennent — ou dé-
tiendraient de ce fait — dans I’ entité dépasse deux
cent cinquante millions de dollars.

6. Il est interdit a I’ association de détail, dans le
cadre de ses activités de financement spécia, d’ ac-
queérir le contréle d’ une entité ou de détenir, d’ ac-
quérir ou d’ augmenter un intérét de groupe finan-
cier dans une entité s la somme des vaeurs ci-
aprés dépasse 10 % du capital réglementaire de
I’ association de détail :

a) la valeur comptable totale des actions et des

titres de participation que |’ association de détail

et ses filiaes, soit individuellement, soit con-
jointement, acquerraient dans I’ entité,

b) la valeur totale des préts non remboursés que

|"association de détail et ses filiales ont consen-

tis, soit individuellement, soit conjointement, aux
entités de I’association de détail s occupant de
financement spécidl;

Champ
d’application
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entités
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placement
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placement

Maximum de
10 % du capital
réglementaire
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and its subsidiaries, whether individualy or ¢) la valeur comptable totale des actions et des
jointly, in the specialized financing entities of the titres de participation que détiennent |’ associa-
retail association, in the entities controlled by the tion de détail et ses filides, soit individuelle-
retail association by way of specialized financing ment, soit conjointement, dans les entités que
activities, and in the entities in which the retail I" association de détail contréle ou dans lesquelles
association holds a substantial investment by elle détient un intérét de groupe financier dans le
way of specialized financing activities. cadre de ses activités de financement spécia et
dans les entités de I’ association de détail s occu-
pant de financement spécial.
Limit of 25% 7. (1) A retail association shall not, by way of 7. (1) Il est interdit al’ association de détail, dans Maximum de
of regulatory specialized financing activities, acquire control of,  le cadre de ses activités de financement spécial, 2 % du capita
f,?f,)ammt ina Or hold, acquire or increase a substantial investment  d’ acquérir le controle d’ une entité qu’ une entité de fgm acement
speciaized in, an entity controlled by a speciaized financing |'association de détail s occupant de financement dansune entité
financing entity - entity of the retail association or an entity in which ~ spécial contréle ou dans laquelle une entité de s occupant de
the specialized financing entity of the retail asso- |'association de détail s occupant de financement f'”f""i‘gleme"t
ciation holds a substantial investment, if the sum of  spécial détient un intérét de groupe financier ou de e
the following exceeds or would exceed 25% of the détenir, d’acquérir ou d augmenter un intérét de
retail association’s regulatory capital: groupe financier dans une telle entité si la somme
(a) the aggregate book value of the shares and ~ des valeurs ci-apres deépasse — ou depasserait de ce
ownership interests held by the retail association fait — 25 % du capital réglementaire de I’ associa-
and its subsidiaries, whether individually or tiondedétail :
jointly, in the specialized financing entity of the a) la valeur comptable totale des actions et des
retail association, in the entities controlled by the titres de participation que détiennent |’ associa-
speciaized financing entity of the retail associa- tion de détail et ses filides, soit individuelle-
tion and in the entities in which that specialized ment, soit conjointement, dans I’ entité de I’ asso-
financing entity holds a substantial investment, ciation de détail s'occupant de financement spé-
and cial, dans les entités que I entité de |’ association
(b) the aggregate value of outstanding loans that ~ de détail s'occupant de financement spécial con-
the retail association and its subsidiaries, whether ~ trole et dans les entités dans lesquelles elle dé-
individually or jointly, have made to the special- tient un inteérét de groupe financier;
ized financing entity of the retail association, to b) la valeur totale des préts non remboursés que
the entities controlled by the speciaized financ- |’ association de détail et ses filiales ont consen-
ing entity of the retail association and to the en- tis, soit individuellement, soit conjointement, a
tities in which that specialized financing entity I’entité de I'association de détail s occupant de
holds a substantial investment. financement spécial, aux entités que I’entité de
|" association de détail s occupant de financement
spécia contrdle et aux entités dans lesquelles elle
détient un intérét de groupe financier.
Limit of 25% (2) A retail association shall not, by way of spe- (2) Il est interdit al’ association de détail, dans le Maximum de
of requidory  cialized financing activities, acquire control of, or ~ cadre de ses activités de financement spécial — 25 % du capita
e entin hold, acquire or increase a substantial investment  sauf du fait o un placement d une entité s’ occupant Egp?;?%z;te
an entity in, an entity, other than by way of an investment of ~de financement spécial que I’association de détail gans une entite

a specidlized financing entity controlled by the
retail association, if the sum of the following ex-
ceeds 25% of the retail association’s regulatory
capital:
(a) the aggregate book vaue of the shares and
ownership interests that the retail association and
its subsidiaries, whether individually or jointly,
would acquire in the entity,
(b) the aggregate book vaue of the shares and
ownership interests held by the retail association
and its subsidiaries, whether individualy or
jointly, in the entities controlled by the retail as-
sociation by way of specialized financing activi-
ties and in the entities in which the retail asso-
ciation holds a substantia investment by way of
specialized financing activities, other than enti-
ties that the retail association has acquired con-
trol of, or a substantial investment in, by way of
an investment of a specialized financing entity of
the retail association, and

contrdle — d’ acquérir le contréle d’ une entité ou de
détenir, d'acquérir ou d'augmenter un intérét de
groupe financier dans une entité si la somme des
valeurs ci-aprés dépasse 25 % du capital réglemen-
taire de |’ association de détail :
a) la valeur comptable totale des actions et des
titres de participation que |’ association de détail
et ses filiales, soit individuellement, soit con-
jointement, acquerraient dans I’ entité,
b) la valeur comptable totale des actions et des
titres de participation que détiennent |’ associa-
tion de détail et ses filiales, soit individuelle-
ment, soit conjointement, dans les entités que
I" association de détail contréle ou dans lesquelles
elle détient un intérét de groupe financier dans le
cadre de ses activités de financement spécial,
autres que les entités dont I’ association de détail
a acquis le contréle ou dans lesquelles elle a ac-
quis un intérét de groupe financier du fait d'un
placement d’'une entité de I’ association de détail
s occupant de financement spécial;
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(c) the aggregate value of outstanding loans that
the retail association and its subsidiaries, whether
individually or jointly, have made to the entities
controlled by the retail association by way of
specialized financing activities and to the entities
in which the retail association holds a substantial
investment by way of specialized financing ac-
tivities, other than entities that the retail associa-
tion has acquired control of, or a substantial in-
vestment in, by way of an investment of a spe-
cialized financing entity of the retail association.

ACQUISITION OF SPECIALIZED FINANCING ENTITIES

8. (1) In this section, “non-controlling interest”
means an equity interest, in a speciaized financing
entity of the retail association controlled by a spe-
ciaized financing entity, that is held by a person
other than the retail association or an entity con-
trolled by the retail association.

(2) A retail association shall not acquire or hold
control of, or hold, acquire or increase a substantial
investment in, a speciaized financing entity if

(a) the value of the outstanding debt obligations,
other than those payable to the retail association
or to entities controlled by the retail association,
of the specialized financing entity and any spe-
cialized financing entity of the retail association
controlled by the specialized financing entity, as
reported on their respective balance sheets on an
unconsolidated basis, exceeds twice the vaue of
the sum of the following, namely,

(i) the value of the excess of assets over li-
abilities of the specialized financing entity as
reported on its balance sheet on an unconsol-
idated basis, and
(i1) the value of the non-controlling interests as
reported on the balance sheet of the special-
ized financing entity on a consolidated basis;
(b) the specialized financing entity controls or
holds shares of, or ownership interests in, any of
the entities referred to in paragraphs 3(a) to (d);
(c) the aggregate book value of the shares and
ownership interests, other than shares or owner-
ship interests held by the specialized financing
entity in a specialized financing entity of the re-
tail association that it controls, that the retail as-
sociation, the speciaized financing entity, the
subsidiaries of the retail association and the other
specialized financing entities of the retail asso-
ciation hold, or would hold, in an entity that the
specialized financing entity holds control of, or a
substantial investment in, is more than $250 mil-
lion;
(d) the sum of the values under paragraphs 6(a)
to (c) exceeds or would exceed 10% of the retail
association’ s regulatory capital; or
(e) the sum of the values under paragraphs 7(1)(a)
and (b) exceeds or would exceed 25% of the re-
tail association’s regulatory capital.

¢) lavaleur totale des préts non remboursés que
I"association de détail et ses filiales ont consen-
tis, soit individuellement, soit conjointement, aux
entités que I’association de détail contréle ou
dans lesguelles elle détient un intérét de groupe
financier dans le cadre de ses activités de finan-
cement spécial, autres que les entités dont |’ asso-
ciation de détail a acquis le contréle ou dans les-
quelles elle a acquis un intérét de groupe finan-
cier du fait d'un placement d’'une entité de
|" association de détail s occupant de financement
spécial.
ACQUISITION D’ UNE ENTITE S'OCCUPANT DE
FINANCEMENT SPECIAL

8. (1) Au présent article, « part des actionnaires
sans contrble » sentend d'une participation —
détenue par une personne autre que I’ association de
détail ou une entité que |’ association de détail con-
tréle — dans une entité de I’association de détail
s occupant de financement spécia que contréle une
entité s’ occupant de financement spécial.

(2) Il est interdit a I’ association de détail d ac-
guérir ou de détenir le contréle d’ une entité s occu-
pant de financement spécia ou de détenir,
d’ acquérir ou daugmenter un intérét de groupe
financier dans une telle entité dans les cas suivants :

a) lavaleur des titres de créance non remboursés

— al’exception de ceux qui sont dus a I’ associa-

tion de détail ou a une entité que I’ association de

détail contr6le — de I’ entité s’ occupant de finan-
cement spécia et des entités de |’ association de
détail s'occupant de financement spécial que

I’entité s occupant de financement spécial con-

trole, figurant dans leur bilan non consolidé res-

pectif, dépasse le double de la somme des va-
leurs suivantes :

(i) lavaleur de I’ excédent de I actif sur le pas-
sif de I'entité s'occupant de financement spé-
cia figurant dans son bilan non consolidé,

(i) la valeur des parts des actionnaires sans
contréle figurant dans le bilan consolidé de
I’ entité s occupant de financement spécial;
b) I'entité s occupant de financement spécia
contrdle une entité visée aux alinéas 3a) a d) ou
détient des actions ou des titres de participation
dans une telle entité;

¢) la valeur comptable totale des actions et des
titres de participation — a |’ exception des ac-
tions ou des titres de participation que I’entité
s occupant de financement spécial détient dans
une entité de I’association de détail s occupant
de financement spécial qu'elle contréle — que
|’ association de détail, I’entité s occupant de fi-
nancement spécial, lesfiliales de I’ association de
détail et les autres entités de I’ association de dé-
tail s occupant de financement spécia détiennent
— ou détiendraient de ce fait — dans une entité
que I’entité s occupant de financement spécial
contrdle ou dans laguelle elle détient un intérét
de groupe financier dépasse deux cent cinquante
millions de dollars;
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actionnaires
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Restrictions
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détention
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(3) A retail association shall not hold control of,
or a substantial investment in, a specialized fi-
nancing entity of the retail association if either the
specialized financing entity of the retail association
or the specialized financing entity of the retail asso-
ciation and one or more of the following entities,
one after another, have held control of, or a sub-
stantial investment in, an entity, other than an entity
described in subsection (4), for more than 13 con-
secutive years:

(a) theretail association; or

(b) any other specialized financing entity of the

retail association.

(4) A specialized financing entity of the retail as-
sociation controlled by the specialized financing
entity of the retail association shall not be consid-
ered for the purpose of subsection (3).

(5) If a specialized financing entity of the retail
association held control of, or a substantial invest-
ment in, an entity for a period before becoming the
specialized financing entity of the retail association,
that period shall not be considered for the purpose
of subsection (3).

9. Subsection 390(4) of the Act does not apply to
a retail association’s acquisition or increase of a
substantial investment in an entity by way of spe-
cidized financing activities in accordance with
these Regulations.

10. Subsections 390(5) and (6) of the Act do not
apply to aretail association’s acquisition of control
of, or its acquisition or increase of a substantial
investment in, an entity by way of speciaized fi-
nancing activities in accordance with these Regula-
tions.

REPEAL

11. The Specialized Financing Corporation
(Cooperative Credit Associations) Regulations
arerepealed.

COMING INTO FORCE

12. These Regulations come into force on the
day on which sections 389, 396 and 463 of the
Cooperative Credit Associations Act, as enacted
by sections 314 and 339 of the Financial

! SOR/92-359

d) la somme des valeurs visées aux ainéas 6a)

ac) dépasse — ou dépasserait de ce fait — 10 %

du capital réglementaire de I’ association de dé
tail;

€) lasomme des valeurs visées aux alinéas 7(1)a)

et b) dépasse — ou dépasserait de cefait — 25 %

du capital réglementaire de I’ association de dé
tail.

(3) Il est interdit al’ association de détail de déte-
nir le contrdle d’ une entité de I’ association de détail
s occupant de financement spécia ou de détenir un
intérét de groupe financier dans une telle entité
dans le cas ou soit I’ entité de |" association de détail
s occupant de financement spécial, soit I’entité de
I’ association de détail s occupant de financement
spécial et une ou plusieurs des entités ci-apres tour
atour contrélent une entité ou détiennent un intérét
de groupe financier dans une entité — al’exclusion
d’ une entité visée au paragraphe (4) — depuis plus
de treize années consécutives :

a) I’ association de détail;

b) une autre entité de I’ association de détail s oc-

cupant de financement spécial.

(4) N'est pas visée, pour |'application du para
graphe (3), une entité de I'association de détail
s'occupant de financement spécia que contréle
I’entité de I'association de détail s occupant de
financement spécial.

(5) Dans le calcul de la période de treize ans vi-
sée au paragraphe (3), il n'est pas tenu compte du
temps écoulé avant que I’ entité de I’ association de
détail s occupant de financement spécial n’ acquiéere
cette qualité.

9. Le paragraphe 390(4) de la Loi ne s applique
pas dans le cas ou |'association de détail, dans le
cadre de ses activités de financement spécial, ac-
quiert ou augmente un intérét de groupe financier
dans une entité conformément au présent regle-
ment.

10. Les paragraphes 390(5) et (6) de la Loi ne
s appligquent pas dans le cas ou I'association de
détail, dans le cadre de ses activités de financement
spécial, acquiert le contrdle d une entité ou acquiert
ou augmente un intérét de groupe financier dans
une entité conformément au présent réglement.

ABROGATION

11. Le Réglement sur les sociétés de finance-
ment spécial (associations coopératives de crédit)*
est abrogé.

ENTREE EN VIGUEUR

12. Le présent réglement entre en vigueur ala
date d’entrée en vigueur des articles 389, 396
et 463 de la Loi sur les associations coopératives
de crédit, édictés par les articles 314 et 339 de la

! DORS/92-359
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Consumer Agency of Canada Act, chapter 9 of Loi sur I’Agence de la consommation en matiére
the Statutes of Canada, 2001, comeinto force. financiére du Canada, chapitre 9 des Lois du
Canada (2001).

N.B. The Regulatory Impact Analysis Statement for these N.B. Le Résumé de |’étude d’'impact de la réglementation de

Regulations appears at page 2151, following ce reglement se trouve a la page 2151, suite au
SOR/2001-363. DORS/2001-363.
Published by the Queen’s Printer for Canada, 2001 Publié par I'lmprimeur de la Reine pour le Canada, 2001
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Registration Enregistrement
SOR/2001-431 4 October, 2001 DORS/2001-431 4 octobre 2001
TRUST AND LOAN COMPANIESACT LOI SURLES SOCIETES DE FIDUCIE ET DE
PRET
Specialized Financing (Trust and Loan  Réglement sur lesactivitésde
Companies) Regulations financement spécial (sociétés defiducie
et de prét)
P.C. 2001-1802 4 October, 2001 C.P. 2001-1802 4 octobre 2001
Her Excellency the Governor Genera in Coun- Sur recommandation du ministre des Finances et
cil, on the recommendation of the Minister of Fi- en vertu des articles 4522, 459% et 531° de la Loi sur
nance, pursuant to sections 4522, 459° and 531° of  les sociétés de fiducie et de prét®, Son Excellence la
the Trust and Loan Companies Act’, hereby makes Gouverneure générale en consell prend le Regle-
the annexed Specialized Financing (Trust and Loan  ment sur les activités de financement spécial (so-
Companies) Regulations. ciétés defiducie et de prét), ci-apres.
SPECIALIZED FINANCING (TRUST AND REGLEMENT SUR L'ESACTIVITES DE
LOAN COMPANIES) REGULATIONS FINANCEMENT SPECIAL (SOCIETES
DE FIDUCIE ET DE PRET)
INTERPRETATION DEFINITIONS
Definitions 1. (1) The following definitions apply in these 1. (1) Les définitions qui suivent s appliquent au Définitions
Regulations. présent reglement.
“Act’ “Act” means the Trust and Loan Companies Act. « entité de la société s occupant de financement «entitédela
«Loi » spécial » Entité s occupant de financement spé- zog'cff ant de
“book value'  “book value’, in respect of the shares and owner- cial que la société controle ou dans lagquelle elle ﬁnancgnem
« VaJ?JaLl ship interests held by an entity, means the book détient un intérét de groupe financier. spécial »
comptanie » value reported on the entity’ s balance sheet on an “specialized
unconsolidated basis. financing entity
“specidized  “specialized financing entity of the company” company”
2{‘3?5'”9 oM means a specialized financing entity that is con-  jjige 5 S agissant d' une société, ' est pas visée «filide»
company” throll(ljed bytt)he cquany or in which the company 5 fjjiale qui est une entité de la société s occu- “SUbsidiary’
;Oi?gttéede'a olds a substantial investment. pant de financement spécial.
S occupant de «Loi » LaLoi sur les sociétés de fiducie et de prét. «Loi »
fingr]cerrmt Act
special » « valeur comptable » Relativement aux actions et «valeur
“subsidiary” “subsidiary”, in respect of a company, does not titres de participation détenus par une entité, la fgg"oﬁﬂi;
«filiale» include a subsidiary that is a specialized financ- valeur comptable figurant dans son bilan non
ing entity of the company. consolidé.
Definition of (2) In these Regulations and for the purpose of (2) Pour I’ application du présent reglement et de Définition de
ﬁsrf:rfc'ﬁ']'zed the definition “ specialized financing entity” in sub-  la définition de « entité s occupant de financement ‘S‘,g'c‘gsemt de
entity” 9 section 449(1) of the Act, “specialized financing  spécial » au paragraphe 449(})_ de la Loi, « entité ﬁnancgnem
entity” means an entity that acquires or holds shares s’ occupant de financement spécial » s entend d’'une spécial »

of, or ownership interests in, entities that a com-
pany may acquire control of, or hold, acquire or
increase a substantial investment in, under subsec-
tion 451(4) of the Act.

2 5,C. 2001, c. 9, s. 550
b S.C. 2001, c. 9, s. 569
¢ S.C.1991, c. 45

entité qui acquiert ou détient des actions ou des
titres de participation dans une entité dont une so-
ciété peut acquérir le contréle ou dans laquelle une
soci été peut détenir, acquérir ou augmenter un inté-
rét de groupe financier aux termes du paragra-
phe 451(4) delaLoi.
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Application

Limitson
investments

Length of
investment

Maximum
authorized
investment

Limit of 10%
of regulatory
capital
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GENERAL

2. These Regulations apply to speciaized fi-
nancing activities under subsection 451(4) of the
Act and to the ownership by a company of shares
of, or ownership interests in, a specialized financ-
ing entity under paragraph 453(2)(b) of the Act.

CONDITIONS

3. A company shall not, by way of specialized
financing activities, acquire control of, or hold,
acquire or increase a substantia investment in,

(@ an entity referred to in any of para

graphs 453(1)(a) to (j) of the Act;

(b) an entity that is primarily engaged in the

leasing of motor vehicles in Canada for the pur-

pose of extending credit to a customer or fi-
nancing a customer’s acquisition of a motor ve-
hicle;

(c) an entity that is primarily engaged in provid-

ing temporary possession of persona property,

including motor vehicles, to customers in Canada
for a purpose other than to finance the cus
tomer’ s acquisition of the property; or

(d) an entity that acts as an insurance broker or

agent in Canada.

4. A company shall not, by way of speciaized
financing activities, hold control of, or hold a sub-
stantial investment in, an entity for more than
13 consecutive years.

5. A company shall not, by way of specialized
financing activities, acquire control of, or hold,
acquire or increase a substantial investment in, an
entity if the aggregate book value of the shares and
ownership interests that the company, any subsidi-
ary of the company and any specialized financing
entity of the company hold or would hold in the
entity is more than $250 million.

6. A company shal not, by way of speciaized
financing activities, acquire control of, or hold,
acquire or increase a substantial investment in, an
entity if the sum of the following exceeds 10% of
the company’ s regulatory capital:

(a) the aggregate book vaue of the shares and

ownership interests that the company and its sub-

sidiaries, whether individually or jointly, would
acquire in the entity,

(b) the aggregate value of outstanding loans

made by the company and its subsidiaries,

whether individually or jointly, to the specialized
financing entities of the company, and

(c) the aggregate book value of the shares and

ownership interests held by the company and its

subsidiaries, whether individually or jointly, in
the specialized financing entities of the company,

DISPOSITION GENERALE

2. Le présent réglement s applique aux activités
de financement spécial aux termes du paragra-
phe 451(4) de la Loi et ala détention par une so-
Ciété, aux termes de I'ainéa 453(2)b) de la Loi,
d’ actions ou de titres de participation dans une en-
tité s occupant de financement spécial.

CONDITIONS

3. Il est interdit & la société, dans le cadre de ses
activités de financement spécial, d’ acquérir le con-
tréle d’une entité qui remplit I’'une ou I’autre des
conditions ci-aprés ou de détenir, d’ acquérir ou
d’augmenter un intérét de groupe financier dans
unetelle entité:

a) ele est visée a I'un ou l'autre des ali-
néas 453(1)a) aj) delalLoi;

b) son activité principale est le crédit-bail de vé-
hicules & moteur au Canada dans le but de faire
crédit & un client ou de financer I'acquisition
d’ un véhicule a moteur par un client;

) son activité principale consiste a accorder pro-
visoirement la possession de biens meubles, no-
tamment des véhicules & moteur, a des clients au
Canada dans un but autre que celui de financer
I"acquisition par ceux-ci de ces biens;

d) elle agit atitre de courtier ou d agent d assu-
rances au Canada.

4. Il est interdit & la société, dans le cadre de ses
activités de financement spécial, de détenir le con-
tréle d' une entité ou de détenir un intérét de groupe
financier dans une entité pendant plus de treize
années consécutives.

5. 1l est interdit & la société, dans le cadre de ses
activités de financement spécial, d’ acquérir le con-
tréle d'une entité ou de détenir, d acquérir ou
d’augmenter un intérét de groupe financier dans
une entité si la valeur comptable totale des actions
et des titres de participation que la société, les fi-
lidles de la société et les entités de la société
s occupant de financement spécial détiennent — ou
détiendraient de ce fait — dans I’entité dépasse
deux cent cinquante millions de dollars.

6. Il est interdit & la société, dans le cadre de ses
activités de financement spécial, d’ acquérir le con-
trole d'une entité ou de détenir, d'acquérir ou
d’ augmenter un intérét de groupe financier dans
une entité si |la somme des valeurs ci-aprées dépasse
10 % du capital réglementaire de la société :

a) la valeur comptable totale des actions et des

titres de participation que la société et ses filia-

les, soit individuellement, soit conjointement,
acquerraient dans I’ entité;

b) la valeur totale des préts non remboursés que

la société et sesfiliales ont consentis, soit indivi-

duellement, soit conjointement, aux entités de la
société s occupant de financement spécial;

¢) la valeur comptable totale des actions et des

titres de participation que détiennent la société et

ses filides, soit individuellement, soit

Champ
d’application

Restrictions
relatives aux
entités

Durée du
placement

Montant
maximal du
placement

Maximum de
10 % du capital
réglementaire
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in the entities controlled by the company by way conjointement, dans les entités que la société
of specialized financing activities, and in the en- contrdle ou dans lesquelles elle détient un intérét
tities in which the company holds a substantial de groupe financier dans le cadre de ses activités
investment by way of specialized financing ac- de financement spécia et dans les entités de la
tivities. société s occupant de financement spécial.
Limit of 25% 7. (1) A company shall not, by way of special- 7. (1) Il est interdit ala société, dans le cadre de Maximumde
of regulaory jzed financing activities, acquire control of, or hold,  ses activités de financement spécial, d acquérir le 2% du capita
fﬁfﬁme}tma acquire or increase a substantial investment in, an  contrle d'une entité qu’'une entité de la société fgmacemem

specialized
financing entity

Limit of 25%
of regulatory
capital —
investment in
an entity

entity controlled by a specialized financing entity
of the company or an entity in which the special-
ized financing entity of the company holds a sub-
stantial investment, if the sum of the following
exceeds or would exceed 25% of the company’s
regulatory capital:
(a) the aggregate book value of the shares and
ownership interests held by the company and its
subsidiaries, whether individually or jointly, in
the specialized financing entity of the company,
in the entities controlled by the specidized fi-
nancing entity of the company and in the entities
in which that specialized financing entity holds a
substantial investment, and

(b) the aggregate value of outstanding loans that
the company and its subsidiaries, whether indi-
vidually or jointly, have made to the specialized
financing entity of the company, to the entities
controlled by the specialized financing entity of
the company and to the entities in which that
specialized financing entity holds a substantial
investment.

(2) A company shal not, by way of specialized
financing activities, acquire control of, or hold,
acquire or increase a substantial investment in, an
entity, other than by way of an investment of a spe-
cidlized financing entity controlled by the com-
pany, if the sum of the following exceeds 2% of
the company’ s regulatory capital:

(a) the aggregate book value of the shares and
ownership interests that the company and its sub-
sidiaries, whether individualy or jointly, would
acquire in the entity,

(b) the aggregate book value of the shares and
ownership interests held by the company and its
subsidiaries, whether individually or jointly, in
the entities controlled by the company by way of
specialized financing activities and in the entities
in which the company holds a substantia in-
vestment by way of specialized financing activi-
ties, other than entities that the company has ac-
quired control of, or a substantia investment in,
by way of an investment of a specialized financ-
ing entity of the company, and

(c) the aggregate value of outstanding loans that
the company and its subsidiaries, whether indi-
vidually or jointly, have made to the entities
controlled by the company by way of specialized
financing activities and to the entities in which
the company holds a substantial investment by
way of specialized financing activities, other

s occupant de financement spécia contréle ou dans
laquelle une entité de la société s occupant de fi-
nancement spécial détient un intérét de groupe fi-
nancier ou de détenir, d’ acquérir ou d’ augmenter un
intérét de groupe financier dans unetelle entité si la
somme des valeurs ci-aprés dépasse — ou dépasse-
rait de cefait — 25 % du capital réglementaire de la
Société:

a) la valeur comptable totale des actions et des
titres de participation que détiennent la société et
ses filidles, soit individuellement, soit conjoin-
tement, dans I’ entité de la société s occupant de
financement spécial, dans les entités que I’ entité
de la société s occupant de financement spécial
controle et dans les entités dans lesquelles elle
détient un intérét de groupe financier;
b) la valeur totale des préts non remboursés que
la société et sesfiliales ont consentis, soit indivi-
duellement, soit conjointement, a I’entité de la
société s'occupant de financement spécial, aux
entités que I’ entité de la société s occupant de fi-
nancement spécia contrble et aux entités dans
lesquelles elle détient un intérét de groupe finan-
cier.

(2) Il est interdit a la société, dans le cadre de ses
activités de financement spécial — sauf du fait d’'un
placement d’une entité s occupant de financement
spécial que la société contrble — d' acquérir le
contrdle d'une entité ou de détenir, d acquérir ou
d’augmenter un intérét de groupe financier dans
une entité s la somme des valeurs ci-aprés dé-
passe 25 % du capital réglementaire de la société :

a) la valeur comptable totale des actions et des
titres de participation que la société et ses filia-
les, soit individuellement, soit conjointement,
acquerraient dans I’ entité;

b) la valeur comptable totale des actions et des
titres de participation que détiennent la société et
ses filiadles, soit individuellement, soit conjoin-
tement, dans les entités que la société contrdle ou
dans lesguelles elle détient un intérét de groupe
financier dans le cadre de ses activités de finan-
cement spécial, autres gque les entités dont la so-
ciété aacquisle contrdle ou dans lesquelles elle a
acquis un intérét de groupe financier du fait d'un
placement d’'une entité de la société s occupant
de financement spécial;

¢) lavaeur totale des préts non remboursés que
la société et sesfiliales ont consentis, soit indivi-
duellement, soit conjointement, aux entités que la
soci été controle ou dans lesquelles elle détient un
intérét de groupe financier dans le cadre de ses
activités de financement spécia, autres que les

dansune entité
s occupant de
financement
spécia

Maximum de
25 % du capital
réglementaire
— placement
dans une entité
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than entities that the company has acquired con- entités dont la société a acquis le contrdle ou
trol of, or a substantial investment in, by way of dans lesquelles elle a acquis un intérét de groupe
an investment of a specialized financing entity of financier du fait d’un placement d’ une entité de
the company. la société s’ occupant de financement spécial.
ACQUISITION OF SPECIALIZED FINANCING ENTITIES ACQUISITION D’ UNE ENTITE S'OCCUPANT DE
FINANCEMENT SPECIAL
Definition of 8. (1) In this section, “non-controlling interest” 8. (1) Au présent article, « part des actionnaires Définition de
non- means an equity interest, in a specialized financing sans controle » Sentend d'une participation — «Patdes
controlling N o p 22 actionnaires
interest” entity of the company controlled by a specialized détenue par une personne autre que la SOCI&té OU ons controle »
financing entity, that is held by a person other than  une entité que la société contréle — dans une entité
the company or an entity controlled by the com- de la société s occupant de financement spécia que
pany. contrdle une entité s occupant de financement spé-
cial.
Ownership (2) A company shall not acquire or hold control (2) Il est interdit a la société d acquérir ou de Restrictions
restrictions of, or hold, acquire or increase a substantial in- détenir le contréle d’ une entité s’ occupant de finan- geé'gr']‘t’i%sna'a
vestment in, a specialized financing entity if cement spécial ou de détenir, d’ acquérir ou d’aug-
(a) the value of the outstanding debt obligations, ~Menter un intérét de groupe financier dans une telle
other than those payable to the company or to  entité dansles cas suivants:
entities controlled by the company, of the spe- a) la valeur des titres de créance non remboursés
cidlized financing entity and any speciaized fi- — al’exception de ceux qui sont dus a la société
nancing entity of the company controlled by the ou a une entité que la société contrble — de
specialized financing entity, as reported on their I”entité s’ occupant de financement spécial et des
respective balance sheets on an unconsolidated entités de la société s occupant de financement
basis, exceeds twice the value of the sum of the spécial que I'entité s occupant de financement
following, namely spécial contrble, figurant dans leur bilan non
(i) the value of the excess of assets over li- consolidé respectif, dépasse le double de la
abilities of the specialized financing entity as ~ Somme des valeurs suivantes :
reported on its balance sheet on an unconsoli- () lavaleur de I’ excédent de I’ actif sur le pas-
dated basis, and sif de Ientité s'occupant de financement spé-
(i) the value of the non-controlling interests as cial figurant dans son bilan non consolide,
reported on the balance sheet of the specia- (i) la valeur des parts des actionnaires sans
ized financing entity on a consolidated basis; contréle figurant dans le bilan consolidé de
(b) the specialized financing entity controls or I'entité s’ occupant de financement spécial;
holds shares of, or ownership interests in, any of b) I'entité s occupant de financement spécid
the entities referred to in paragraphs 3(a) to (d); contrdle une entité visée aux alinéas 3a) a d) ou
(c) the aggregate book value of the shares and détient des actior_ls'ou des titres de participation
ownership interests, other than shares or owner-  dansunetelle entité
ship interests held by the specialized financing ¢) la valeur comptable totale des actions et des
entity in a specialized financing entity of the titres de participation — a |’ exception des ac-
company that it controls, that the company, the tions ou des titres de participation que I’entité
specialized financing entity, the subsidiaries of s occupant de financement spécial détient dans
the company and the other specialized financing une entité de la société s occupant de finance-
entities of the company hold, or would hold, in ment spécial qu’elle contr6le — que la société,
an entity that the specialized financing entity I’entité s occupant de financement spécia, les
holds control of, or a substantial investment in, is filiales de la société et les autres entités de la so-
more than $250 million; Ciété s occupant de financement spécial détien-
(d) the sum of the values under paragraphs 6(a) ~ Nnent — ou détiendraient de ce fait — dans une
to (c) exceeds or would exceed 10% of the com- entité que I'entité s'occupant de financement
pany’s regul atory capital; or Spéci :’:\I contréle ou dans !aquel'le elle détient un
(@ the sum of the vaues under para intérét de groupe flnanC|er. dépasse deux cent
graphs 7(1)(a) and (b) exceeds or would exceed ~ cinquante millions de dollars; u
25% of the company’s regulatory capital. d) la somme des valeurs visées aux alinéas 6a)
ac) dépasse — ou dépasserait de ce fait — 10 %
du capital réglementaire de la société;
€) lasomme des valeurs visées aux ainéas 7(1)a)
et b) dépasse — ou dépasserait de cefait — 25 %
du capital réglementaire de la société.
13 year limit (3) A company shal not hold control of, or a (3) Il est interdit a la société de détenir le con- Limitedetreize

2376

substantial investment in, a specialized financing
entity of the company if either the specialized

tréle d'une entité de la société s occupant de finan-
cement spécia ou de détenir un intérét de groupe

ans
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financing entity of the company or the speciaized
financing entity of the company and one or more of
the following entities, one after another, have held
control of, or a substantial investment in, an entity,
other than an entity described in subsection (4), for

more than 13 consecutive years:
(a) the company; or

(b) any other specialized financing entity of the

company.

Exception

(4) A specidized financing entity of the com-

pany controlled by the speciaized financing entity
of the company shall not be considered for the pur-

pose of subsection (3).

Prior periods
not included

(5) If a speciaized financing entity of the com-
pany held control of, or a substantial investment in,

an entity for a period before becoming the special-
ized financing entity of the company, that period
shall not be considered for the purpose of subsec-

tion (3).

Control not
required

9. Subsection 453(4) of the Act does not apply to
acompany’s acquisition or increase of a substantial

investment in an entity by way of specialized fi-
nancing activities in accordance with these Regula-

tions.

Approvals not
required

10. Subsections 453(5) and (6) of the Act do not
apply to a company’s acquisition of control of, or

its acquisition or increase of a substantial invest-
ment in, an entity by way of specialized financing
activities in accordance with these Regulations.

REPEAL
Repeal

11. The Specialized Financing Corporation

(Trust and Loan Companies) Regulations' are

repealed.
COMING INTO FORCE

Coming into
force

12. These Regulations come into force on the
day on which sections 452, 459 and 531 of the

Trust and Loan Companies Act, as enacted by
sections 550 and 569 of the Financial Consumer
Agency of Canada Act, chapter 9 of the Statutes

of Canada, 2001, comeinto force.

N.B. The Regulatory Impact Analysis Statement for these

Regulations
SOR/2001-363.

appears at 2151,

page

! SOR/92-351

following

financier dans une telle entité dans le cas ou soit
I’entité de la société s occupant de financement
spécial, soit I'entité de la société s occupant de
financement spécial et une ou plusieurs des entités
ci-aprés tour a tour contrélent une entité ou détien-
nent un intérét de groupe financier dans une entité
— a I'exclusion d'une entité visée au paragra-
phe (4) — depuis plus de treize années consécuti-
Ves:

a) lasociété,;

b) une autre entité de la société s occupant de fi-

nancement spécial.

(4) N'est pas visée, pour |'application du para
graphe (3), une entité de la société s occupant de
financement spécial que contrdle I’ entité de la so-
ciété s occupant de financement spécial.

(5) Dans le calcul de la période de treize ans vi-
sée au paragraphe (3), il nest pas tenu compte
du temps écoulé avant que I’entité de la société
s occupant de financement spécial n’ acquiére cette
qualité.

9. Le paragraphe 453(4) de la Loi ne s applique
pas dans le cas ou la société, dans le cadre de ses
activités de financement spécial, acquiert ou aug-
mente un intérét de groupe financier dans une entité
conformément au présent réglement.

10. Les paragraphes 453(5) et (6) de la Loi ne
s appliquent pas dans le cas ou la société, dans le
cadre de ses activités de financement spécial, ac-
quiert le contréle d'une entité ou acquiert ou aug-
mente un intérét de groupe financier dans une entité
conformément au présent réglement.

ABROGATION

11. Le Réglement sur les sociétés de finance-
ment spécial (sociétés de fiducie et de prét)* est
abrogé.

ENTREE EN VIGUEUR

12. Le présent réglement entre en vigueur ala
date d’entrée en vigueur des articles 452, 459
et 531 de la Loi sur les sociétés de fiducie et de
prét, édictés par les articles 550 et 569 de la Loi
sur I’Agence de la consommation en matiére fi-
nanciére du Canada, chapitre 9 des Lois du
Canada (2001).

N.B. Le Résumé de I’éude d’impact de la réglementation de
ce reglement se trouve a la page 2151, suite au

DORS/2001-363.

! DORS/92-351

Exception

Périodes
antérieures
exclues

Controle

Agrément

Abrogation

Entréeen
vigueur

Published by the Queen’s Printer for Canada, 2001

Publié par I'lmprimeur de la Reine pour le Canada, 2001
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Registration Enregistrement
SOR/2001-432 4 October, 2001 DORS/2001-432 4 octobre 2001
BANK ACT LOI SUR LESBANQUES
Specialized Financing (Foreign Banks) Reglement sur lesactivitésde
Regulations financement spécial (banques
étrangeres)
P.C. 2001-1803 4 October, 2001 C.P. 2001-1803 4 octobre 2001
Her Excellency the Governor Genera in Coun- Sur recommandation du ministre des Finances et
cil, on the recommendation of the Minister of Fi- en vertu des articles 522.23° et 978" de la Loi sur
hance, pursuant to sections 522.23% and 978° of the les banques’, Son Excellence la Gouverneure géné-
Bank Act®, hereby makes the annexed Specialized rale en conseil prend le Réglement sur les activités
Financing (Foreign Banks) Regulations. de financement spécial (banques érangeres),
ci-apres.
SPECIALIZED FINANCING REGLEMENT SUR L,ESACTIVITES DE
(FOREIGN BANKS) REGULATIONS FINANCEMENT SPECIAL (BANQUES
ETRANGERES)
INTERPRETATION DEFINITIONS
Definitions 1. (1) The following definitions apply in these 1. (1) Les définitions qui suivent s appliquent au Définitions
Regulations. présent réglement.
"ALCP" “Act” means the Bank Act. « entité d’'une banque étrangére s occupant de fi- Eeﬂtitéd'une
«ror> _ nancement spécial » Entité s occupant de finan- GdS
“book value” “ bOO!( Val ue’, in respect of the shares and owner- cement spéc|a| gu’'une banque étrangére contrble S’OCC%pEﬂt de
calenr ship interests held by an entity, means the book ou dans laquelle elle détient un intérét de groupe financement
P value reported on the entity’ s balance sheet on an financier. spécial »
unconsolidated basis. specialized |
- “ . . . . . . financing entity
“specialized specialized financing entity of an entity associated of aforeign
f'f"anc'”gtm“ty with a foreign bank” means a specialized fi- bank”’
cotidedwith  Nancing entity that is controlled by an entity as-  « entité s occupant de financement spécial d’une «entité
aforeignbank’  Sociated with a foreign bank or in which an en- entité liée a une banque érangére » Entité S occupant de
«enité tity associated with aforeign bank has a substan- s occupant de financement spécial qu’ une entité Qggi‘;eg?ﬁ:fe
ﬁﬁ;ﬁggﬁgge tial investment. liée & une banque étrangére contréle ou dans entité lice aune
spécial d'une laquelle elle détient un intérét de groupe finan- banque
entité liée a une cier. érangere »
banque f_speu_a]lzed .
érangére » firancing ity
“specidlized  “specialized financing entity of a foreign bank” associated with
gf”g“fgrf;?gim'ty means a specialized financing entity that is con- aforeign bank’
" trolled by a foreign bank or in which a foreign ; ; «LOi »
bank e :
«a;tité d'une bank has a substantial investment. «Loi »Laloi sur lesbanques “Act”
gt?”aﬂgeér . « valeur comptable » Relativement aux actions et « valeua;J |
) titres de participation détenus par une entité, la comptable»

d ) < « »
ﬁﬁ;ﬁé’é’ﬁgf valeur comptable figurant dans son bilan non Pk Value
spécial » consolidé.

Meaning of (2) In these Regulations and for the purpose of (2) Pour I’ application du présent reglement et de Définition de

ﬁsrf:rfc'ﬁ']'zed the definition “ specialized financing entity” in sub-  la définition de « entité s occupant de financement ‘S‘,g'c‘gsemt de

entity” 9 section 507(1) of the Act, “specialized financing spécial » au paragraphe 507(})_ de la Loi, « entité ﬁnancgnem
entity” means a Canadian entity that acquires or s occupant de financement spécial » s entend d’'une spécial »

2378

holds shares of, or ownership interests in, entities
that a bank may acquire control of, or hold, acquire
or increase a substantia investment in, under sub-
section 466(4) of the Act.

2.5C.2001,c9,s 132
b S.C.2001,c.9,s. 183
¢ S.C.1991, c. 46

entité canadienne qui acquiert ou détient des ac-
tions ou des titres de participation dans une entité
dont une banque peut acquérir le contréle ou dans
laguelle une banque peut détenir, acquérir ou

2 |.C. 2001, ch. 9, art. 132
b L.C. 2001, ch. 9, art. 183
¢ L.C. 1991, ch. 46
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Prescribed

GENERAL
2. For the purpose of subsection 522.11(1) of the

Canadianentity act g specialized financing entity is a prescribed

Ownership
restrictions —
foreign banks

13 year limit

Canadian entity.

ACQUISITION OF SPECIALIZED FINANCING ENTITY

3. (1) A foreign bank shall not acquire or hold
control of, or a substantial investment in, a special-
ized financing entity if

(a) the aggregate book vaue of the shares and

the ownership interests, other than shares or

ownership interests held by the specialized fi-
nancing entity in a specialized financing entity of
the foreign bank that it controls, that the follow-
ing entities hold or would hold in an entity that
the specialized financing entity holds control of,
or a substantial investment in, is more than
$250 million, namely,

(i) the specialized financing entity,

(i) the speciaized financing entities of the

foreign bank,

(iii) the specialized financing entities of the

entities associated with the foreign bank,

(iv) the foreign bank, and

(v) the entities associated with the foreign

bank; or

(b) the specialized financing entity controls or

holds shares of, or ownership interestsin,

(i) an entity referred to in any of para
graphs 468(1)(a) to (j) of the Act,

(i) an entity that is primarily engaged in the
leasing of motor vehicles in Canada for the
purpose of extending credit to a customer or
financing a customer’s acquisition of a motor
vehicle,

(iii) an entity that is primarily engaged in pro-
viding temporary possession of persona prop-
erty, including motor vehicles, to customersin
Canada for a purpose other than to finance the
customer’ s acquisition of the property, or

(iv) an entity that acts as an insurance broker
or agent in Canada.

(2) A foreign bank shall not hold control of, or a
substantial investment in, a specialized financing
entity of the foreign bank if either the specialized
financing entity of the foreign bank or the special-
ized financing entity of the foreign bank and one or
more of the following entities, one after another,
have held control of, or a substantial investment in,
an entity, other than an entity described in subsec-
tion (3), for more than 13 consecutive years:

augmenter un intérét de groupe financier aux ter-
mes du paragraphe 466(4) delaLoi.

DISPOSITION GENERALE

2. Pour I’ application du paragraphe 522.11(1) de
la Loi, est une entité canadienne visée par régle-
ment une entité s occupant de financement spécial.

ACQUISITION D’ UNE ENTITE S'OCCUPANT DE
FINANCEMENT SPECIAL

3. (1) Il est interdit & la banque étrangére d’ac-
guérir ou de détenir le contréle d’ une entité s occu-
pant de financement spécia ou un intérét de groupe
financier dans une telle entité dans les cas suivants :

a) la valeur comptable totale des actions et des
titres de participation — a I’ exception des ac-
tions ou des titres de participation que I’entité
s occupant de financement spécial détient dans
une entité de la bangque étrangére s occupant de
financement spécial qu’elle contréle — que les
entités ci-aprés détiennent — ou détiendraient de
ce fait — dans une entité que I’ entité s occupant
de financement spécial contréle ou dans laquelle
elle détient un intérét de groupe financier dé
passe deux cent cinquante millions de dollars :

(i) I entité s occupant de financement spécial,

(ii) les entités de la banque étrangére s occu-

pant de financement spécial,

(iii) les entités s occupant de financement spé-

cia des entités liées alabanque étrangére,

(iv) labangue étrangere,

(V) les entités liées ala bangue étrangere;
b) I'entité s occupant de financement spécid
controle une entité qui remplit I’une ou I'autre
des conditions ci-aprés ou détient des actions ou
destitres de participation dans une telle entité :

(i) ele est vise a I'un ou I'autre des ai-

néas 468(1)a) aj) delalLoi,

(i) son activité principale est le crédit-bail de

véhicules a moteur au Canada dans le but de

faire crédit & un client ou de financer I’ acqui-

sition d’ un véhicule a moteur par un client,

(iii) son activité principae consiste a accorder

provisoirement la possession de biens meu-

bles, notamment des véhicules a moteur, a des

clients au Canada dans un but autre que celui

de financer I'acquisition par ceux-ci de ces

biens,

(iv) ele agit a titre de courtier ou d agent

d’ assurances au Canada.

(2) Il est interdit ala banque étrangere de détenir
le contrdle d’ une entité de la banque étrangére s oc-
cupant de financement spécial ou de détenir un
intérét de groupe financier dans une t