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Avant-propos

Le Secteur des minéraux et des métaux constitue le noyau d’expertise sur le plan
fédéral pour tout ce qui a trait aux produits minéraux et métalliques. La Direction de
I’analyse de I’industrie et du développement des affaires, qui est une composante du
Secteur, est la principale source de connaissances approfondies, de renseignements et
d’expertise du gouvernement du Canada pour ce qui concerne les marchés des produits
minéraux et des produits métalliques. Elle a notamment comme fonction de prévoir
I’offre et la demande ainsi que le prix des minéraux et des métaux.

Au sein de la Direction, la Division des matériaux métalliques s’occupe des principaux
métaux non ferreux, des métaux précieux, de certains sous-produits accessoires connexes
ainsi que des débris métalliques et des autres matériaux recyclés. Les spécialistes des
produits minéraux en poste a la Division oeuvrent en étroite collaboration avec 1’indus-
trie relativement a toute une gamme de sujets et de questions. Cette publication de fin
d’année constitue une fagon officielle de diffuser les faits nouveaux qui ont marqué le
marché des métaux au cours des trois premiers trimestres de 1’année et de transmettre
des prévisions jusqu’en 2012.

Nous aimerions savoir ce que vous pensez de cette publication. N’hésitez surtout pas a
transmettre vos commentaires aux spécialistes, par téléphone, par télécopieur ou par
courriel (les numéros de téléphone et les adresses de courriel des spécialistes sont fournis
au début de chacun des chapitres). Vous pouvez aussi faire parvenir vos commentaires
au coordonnateur de la production de cette publication, Patrick Chevalier, par té€léphone
au 613-992-4401, par télécopieur au 613-943-8450 ou par courriel a
patrick.chevalier@rncan.gc.ca.

NOTE A LINTENTION DU LECTEUR

Ces prévisions ont été rédigées a partir de I’information dont disposait alors
Ressources naturelles Canada (RNCan). Les auteurs de ce document et RNCan
ne donnent aucune garantie quant au contenu de ces prévisions et rejettent toute
responsabilité fortuite, indirecte, financiere ou autre a I’égard des résultats de
leur utilisation.

il
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Introduction

Brian Smith

Directeur, Division des matériaux métalliques
Téléphone : 613-992-3784

Télécopieur : 613-943-8450

Courriel : brian.smith@rncan.gc.ca

Ces perspectives sur les principaux métaux non ferreux
produites, en décembre 2006, par le personnel de la Divi-
sion des matériaux métalliques tiennent compte de la con-
joncture des marchés et des attentes qui prévalaient alors.

Le Canada est le seul pays du Groupe des Sept (G7) a
signaler un excédent pour ’ensemble des administrations
publiques et, selon 1’Organisation de coopération et de
développement économiques (OCDE), il devrait demeurer
le seul pays du G7 a afficher de nouveau un excédent en
2006 et en 2007. Le fardeau de la dette a régressé au
Canada, si bien que le Canada a maintenant la dette la
moins ¢élevée parmi les pays du G7 alors que sa dette le
plagait auparavant au deuxiéme rang au sein du G7. En ce
qui a trait a la croissance de 1’économie canadienne, le
produit intérieur brut réel (PIB réel) a connu une crois-
sance de 1,7 % au troisiéme trimestre de 2006, de 2,0 % au
deuxiéme trimestre et de 3,6 % au premier trimestre. La
demande intérieure demeure tributaire de facteurs favo-
rables, soit des taux d’intérét faibles, mais a la hausse, des
niveaux d’emploi sans précédent, des prix des produits
minéraux ¢levés, une forte demande pour nos marchan-
dises sur les marchés étrangers, des revenus personnels
¢élevés et la réalisation de bénéfices par les sociétés. Le
PIB réel du Canada devrait s’accroitre de 2,7 % en 20006,
de prés de 2,7 % en 2007 et de 2,8 % en 2008. La valeur
du dollar canadien a augmenté sensiblement et, le 12 juin,
elle a presque atteint le sommet enregistré il y a 28 ans,
soit 91,05 ¢US, alors que les prix des produits minéraux
demeuraient élevés. Le dollar canadien a ensuite perdu de
sa valeur et a cloturé a 85,81 ¢US le 29 décembre.

La valeur des produits de minéraux du Canada, y compris
les métaux, les non-métaux et les combustibles minéraux,
dont les sables bitumeux, est passée de 46,8 G$ en 2004 au
résultat estimatif de 59,4 G$ en 2005 (figure 1). Les
exportations de minéraux bruts (hormis le pétrole et le gaz
naturel), de charbon, de produits fondus et affinés et de

Figure 1
Valeur de la production canadienne de
minéraux et métaux, en 2005

59,4 G$
Métaux
Non-métaux précieux et
18 9% métaux non
° ferreux

37 %

Minéraux

combustibles
(charbon et
purette) Uranium et autres
27 % métaux ferreux
18 %

Source : Ressources naturelles Canada.

produits de minéraux ont ajouté 64,2 G$ a la valeur des
exportations nationales du Canada en 2005, une contribu-
tion qui s’est accrue de 11 % par rapport a 2004 et a
représenté 15 % de la valeur de toutes les exportations du
Canada, qui s’est établie a 436,2 GS$. La valeur des expor-
tations nationales de minéraux métalliques et de produits
de minéraux s’est chiffrée a 47 G$ et a compté pour

77,3 % dans la valeur des exportations de minéraux non
combustibles (y compris le charbon), alors que ces
paramétres ont été de 11,7 G$ et de 19,2 % dans le cas des
non-métaux (y compris les matériaux de construction) et
de 3,4 G$ et de 3,5 % dans le cas du charbon. Les Etats-
Unis demeurent le principal partenaire commercial du
Canada, ce dernier y ayant exporté pour 41,7 G$ de
minéraux non combustibles et de produits de minéraux, y
compris le charbon. La valeur des exportations du Canada
vers I’Union européenne, le Japon et le Mexique a totalisé
respectivement 8,7 G$, 2,5 G$ et 0,4 G$. La valeur des
importations canadiennes de minéraux non combustibles
et de produits de minéraux, y compris le charbon, s’est
établie a 56,6 G$.
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L’excédent commercial net généré par les métaux non fer-
reux a correspondu a environ 10 % de celui issu des com-
bustibles minéraux (hormis le charbon). L’excédent
exportable de marchandises du Canada est en grande
partie attribuable a I’excédent net produit par 1’industrie de
I’exploitation miniére et des métaux du pays. Les
minéraux combustibles (hormis le charbon) ont affiché un
excédent net de 51,1 G$. Les principaux métaux non fer-
reux et les principaux métaux précieux (y compris les
débris), dont la valeur des exportations s’est chiffrée a
31,4 G$ et celle des importations a 25,6 G$, ont généré un
excédent net de 5,8 G$. Le commerce des autres produits
minéraux s’es traduit par un excédent commercial net de
1,8 G$ (figures 2 et 3).

En 2006, les fusions et les acquisitions réalisées par et
pour des compagnies canadiennes ont atteint des niveaux
sans précédent. Dans I’industrie miniére canadienne,
plusieurs sociétés bien connues ont cessé d’exister, alors
que d’autres, particuliérement dans le secteur de I’or, ont
consolidé leurs positions et comptent maintenant parmi les
plus importantes du monde. L’industrie canadienne a
perdu notamment Falconbridge Limitée, Placer Dome
Inc., Inco Limitée et Cambior inc. Des compagnies cana-
diennes ont connu une grande expansion par suite des
fusions et des acquisitions. C’est le cas notamment de la
Société aurifére Barrick, Goldcorp Inc., Kinross Gold Cor-
poration et IAMGOLD Corporation. Les chapitres de ce
document qui traitent d’un produit minéral en particulier
contiennent de I’information sur la question.

Les pages suivantes renferment des études et des prévi-
sions sur I’aluminium, le cuivre, le nickel, I’or et le zinc.
Elles sont suivies de tableaux sur le commerce qui mon-
trent la valeur des minéraux et produits de minéraux en
2004, en 2005 et pendant les onze premiers mois de 2006.

Votre rétroaction est la bienvenue. Si vous avez des com-
mentaires ou des questions, n’hésitez pas a communiquer
directement avec nos spécialistes, par téléphone, télé-
copieur ou courriel.

Note : L’information ci-dessus était la plus récente le
31 décembre 2006.

NOTE A L’INTENTION DU LECTEUR

Le présent document a pour but de donner de I’infor-
mation générale et de susciter la discussion. Il ne
devrait pas servir d’ouvrage de référence ou de guide
dans le cadre d’activités commerciales ou
d’investissements. Les renseignements que I’on y
trouve ne sauraient étre considérés comme étant des
suggestions. L’auteur et Ressources naturelles
Canada ne donnent aucune garantie quant a son con-
tenu et n’assument aucune responsabilité, qu’elle soit
accessoire, consécutive, financiére ou d’une autre
nature, pour les actes découlant de son utilisation.

Figure 2
Recettes nettes d'exportation en 2005
Valeur nette des produits de minéraux : 4,9 G$
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Source : Ressources naturelles Canada.

Figure 3
Valeur des exportations (a toutes les étapes),
en 2005
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Aluminium

Wayne Wagner

Division des matériaux métalliques
Téléphone : 613-996-5951

Courriel : wayne.wagner@rncan.gc.ca

2005 2006 (pr)
Production de métal

de premiére fusion 6,65G$ () 8,8GS(e)
Rang mondial troisiéme troisiéme

Exportations (métal brut) 5,4 GS 7 G$
Exportations (numéro tarifaire

76 du Systéme harmonis¢) 9,5G $12 G$
Capacité installée 3,08 Mt/a 3,09 Mt/a
Du Canada 2005 2006 (e) 2007 (pr)

(kt) (kt) (kt)
Aluminium de
premiére fusion
Production 2890 3040 3 050
Utilisation 1100 1170 1220

(e) : estimation; (pr) : prévisions.

PRIX MOYENS ANNUELS DE
L'ALUMINIUM COTES A LA LME (PRIX
AGREES AU COMPTANT)

2003 2004 2005 2006 2007 (pr)

(BUSHt et ¢US/Ib)

1431 1716 1880 2530 2400
(65¢) (78¢) (84¢) (115¢)  (110¢)

(pr) : prévisions.

b

L aluminium, sous sa forme pure ou dans des alliages,
est utilisé dans une grande diversité de produits destinés
aux marchés des biens de consommation et d’équipement.
Alcan Inc.! signale que les plus importants débouchés

1 Rapport annuel au site [www.alcan.com)].

pour I’aluminium sont les transports (27 %), le batiment et
la construction (20 %), I’emballage (16 %), le matériel
électrique (10 %), la machinerie et I’équipement (8 %) et
les biens de consommation durables (7 %). La Chine
représente 22 % de la demande mondiale; I’ Amérique du
Nord, 24 %; 1I’Europe de I’Ouest, 22 %); et I’ Asie, sauf la
Chine, 21 %.1

SITUATION CANADIENNE

La production d’aluminium de premiére fusion du Canada
devrait s’accroitre de 5 % pour s’établir a 3,04 Mt en 2006,
ayant été de 2,89 Mt en 2005. Des statistiques mensuelles
sur la production canadienne sont publiées au site Internet
de Ressources naturelles Canada, a [http://mmsd1.mms.
nrcan.gc.ca/mmsd/production/default f.asp?].

Alcan a annoncé son intention d’investir 1,8 GSUS pour
moderniser son usine d’aluminium de premiere fusion
Kitimat Works, située en Colombie-Britannique. Elle rem-
placera les cellules S6derberg par la technologie AP35 et
fera passer la capacité de 1’usine de 277 000 a 400 000 t/a.

Alcan a annoncé qu’elle construira une usine de traitement
de brasques usées, au coit de 180 M$US. Cette usine sera
située au Saguenay-Lac-Saint-Jean, dans la région de
Québec. Elle pourra traiter 80 000 t/a de brasques usées et
devrait étre mise en service au deuxiéme trimestre de 2008.

Alcan a annoncé qu’elle envisage de construire une usine-
pilote équipée de sa nouvelle technologie de fusion AP50,
a Jonquiére (Qc). Cette usine coiitera 550 M$US et aura
une capacité de 60 000 t/a.

Alcan et ses employés au Québec, qui sont représentés par
les Travailleurs canadiens de 1’automobile (TCA-Canada)
et le Syndicat des métallos, ont ratifié de nouvelles con-
ventions collectives d’une durée de cinq ans qui peuvent
étre prolongées de quatre ans si Alcan décide d’investir
des sommes importantes dans le complexe de Jonquicre
(TCA-Canada) et a Alma (Syndicat des métallos), durant
les premiers cing ans d’application des conventions.

L’aluminerie Alouette a fonctionné a capacité maximale
durant toute I’année 2006. Cette usine, dont I’agrandisse-
ment a été terminé au début de 2005, est maintenant la
plus grande du genre en Amérique du Nord. Aluminerie
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Alouette Inc. signale que cette usine est maintenant
capable de produire plus de 560 000 t/a d’aluminium.

Alcoa Inc. a eu des entretiens avec le gouvernement du
Québec au sujet du renouvellement des ententes concer-
nant I’énergie pour ses trois usines. Aucune annonce
n’avait encore €té faite quant aux résultats de ces entre-
tiens, au moment de la rédaction de ce document.

L’ Association de I’ Aluminium du Canada a publié une
étude économique dans laquelle elle souligne la contribu-
tion de I’industrie & I’économie. De plus amples informa-
tions et les liens vers les sites Web des producteurs cana-
diens d’aluminium de premicre fusion sont publiés au site
Web de I’ Association [www.aac.aluminium.qc.ca].

SITUATION MONDIALE

En Chine, le taux de croissance de la production du métal
a régressé pour se situer a 19 % (7,8 Mt) en 2005, apres
avoir été exceptionnellement élevé au début de la
décennie. La production du métal devrait s’étre accrue
d’au moins 19 % en 2006, pour s’établir a 9,3 Mt. De plus,
la production d’alumine a enregistré une forte hausse en
2006 si I’on en croit les importations de bauxite.

Des modifications de la politique fiscale et d’autres poli-
tiques en Chine, y compris I’annulation du remboursement
de la taxe sur la valeur ajoutée, le prélévement d’une taxe
a ’exportation de 15 % dans le cas des lingots et la hausse
des tarifs d’électricité pourraient continuer d’influer sur
les plans a long terme pour les nouvelles usines et
I’activité dans le secteur de la fabrication. Cependant, cette
influence sera contrecarrée par I’accroissement des profits
qui résultera de la baisse du prix de I’alumine produite au
Canada — le prix sera ramené de plus de 700 $US au début
de 2006 a 305 $US — et par le prix actuellement élevé du
métal.

En Chine, la consolidation des petites sociétés d’alu-
minium de premiére fusion et I’agrandissement déja
rapide, des installations de traitement s’accélérent.

Russian Aluminium, SUAL Group et Glencore Inter-
national AG ont proposé de fusionner leurs actifs de pro-
duction d’aluminium afin de créer une compagnie qui
serait la plus importante productrice d’aluminium et d’alu-
mine du monde.

Apres s’étre élevé légerement en 2005, le taux de produc-
tion des usines nord-américaines a diminué légérement en
2006 pour s’établir a 5,3 Mt/a alors qu’il a été de 5,4 Mt/a
en 2005. Cette baisse est attribuable a la fermeture
d’usines aux Etats-Unis.

En plus des projets continus, les activités d’Alcan a
I’extérieur du Canada comprennent notamment : une
entente d’approvisionnement en électricité de 1’aluminerie
Coega (720 000 t/a), qu’Alcan veut construire a Port Eli-
zabeth, en Afrique du Sud — cette entente d’une durée de
25 ans prend effet en 2010; un protocole d’entente avec
Access Madagascar Sarl, qui porte sur 1’étude conjointe
de la construction d’une mine de bauxite et d’une affinerie
d’alumine dans le district de Manantenina, 8 Madagascar,
et sur I’exécution du projet; 1’autorisation d’exploiter le
gisement de bauxite Ely, situé dans le Queensland, en
Australie; un protocole d’entente avec la République du
Ghana, au sujet d’études visant I’éventuelle construction
d’une mine de bauxite et d’une affinerie d’alumine; et une
convention d’achat d’énergie géothermique aux fins d’une
éventuelle expansion en Islande.

La société IAMGOLD Corporation a proposé la vente
d’Omai Bauxite Mining Inc. (qui appartenait auparavant
a Cambior inc. a 70 % et au gouvernement du Guyana a
30 %) et d’Omai Services Inc. a la Bosai Minerals
Group Co., Ltd. [www.iamgold.com].

La torontoise Global Alumina Corporation a continué de
chercher les capitaux nécessaires a la construction d’une
affinerie d’alumine d’une capacité de 2,8 Mt/a, dans la
région de Bok¢, en Guinée [www.globalalumina.com].

On devrait enregistrer en 2007 une hausse de la production
de 1,6 Mt environ (5 %), qui sera attribuable a la mise en
service de nouvelles installations et a la réouverture
d’anciennes un peu partout dans le monde (surtout en
Chine). Pour obtenir de plus amples informations, con-
sultez le chapitre sur I’aluminium de 1’Annuaire des
minéraux du Canada (disponible sur Internet, a
www.rncan.gc.ca/smm/cmy/com_f.html) et les sites Web
des sociétés mentionnées au tableau 1.

PERSPECTIVES CONCERNANT
LA DEMANDE

L’utilisation mondiale apparente de lingots d’aluminium
(utilisation apparente de lingots plus importations de
débris) est estimée a 35,5 Mt pour 2006, soit a environ

6 % de plus que le résultat de 33,5 Mt obtenu pour 2005.
En 2007, la demande mondiale d’aluminium, qui dépendra
du rendement de 1’économie mondiale, devrait diminuer
quelque peu mais se maintenir tout de méme au-dessus de
la tendance a long terme de 3 % de son taux de croissance
annuel (figure 1). L’utilisation rapportée d’aluminium au
Canada se serait accrue d’environ 4 % en 2005 pour se
situer au niveau estimatif de 1,1 Mt, alors que cette utilisa-
tion a été révisée a 1,06 Mt pour 2004. L utilisation
devrait avoir augmenté d’a peu prés autant en 2006.
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Figure 1
Utilisation mondiale d'aluminium de premiére
fusion, de 1985 a 2010
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Source : Groupe international de consultation sur la
statistique des métaux non ferreux (données réelles);
Ressources naturelles Canada (prévisions de I'auteur).

PERSPECTIVES CONCERNANT
LA PRODUCTION CANADIENNE ET
LA PRODUCTION MONDIALE

Dans le secteur de ’aluminium de premiere fusion, la
capacité de production canadienne installée atteint main-
tenant 3,09 Mt/a. Avec une production estimative de

3,04 Mt d’aluminium de premiére fusion en 20006, le
Canada devrait demeurer le troisiéme plus important pro-
ducteur, derriére la Chine et la Russie. Le Canada devrait
n’accroitre sa production que légérement en 2007 et en
2008, en raison de la lenteur avec laquelle les usines exis-
tantes haussent leur capacité. La croissance de la produc-
tion canadienne s’est stabilisée, et elle demeurera relative-
ment statique au cours des deux prochaines années. Mais
tout dépendra de la production a Kitimat et des fermetures
de capacité Soderberg au cours de la prochaine décennie
(non incluses dans la figure 2), qui réduiront la capacité
installée du Canada si aucune modernisation n’est effec-
tuée a ces installations. Les projets d’expansion des usines
de fusion du Québec sont fonction de la construction de
nouvelles installations de production d’¢lectricité et (ou)
de la conclusion de contrats supplémentaires d’approvi-
sionnement en énergie a long terme et a des tarifs compéti-
tifs. La construction a long terme de nouvelles installations
de production d’¢lectricité a été récemment annoncée par
le Québec. Toutefois, la Régie de 1’énergie a autorisé
Hydro-Québec a hausser ses tarifs de 5,3 %, le 1°! avril
2006, et cela pourrait influer sur les plans a long terme.

La production mondiale d’aluminium de premiére fusion
est passée a 31,9 Mt en 2005, ce qui constitue une augmen-
tation de 7 % par rapport aux 29,8 Mt de 2004. La produc-
tion devrait progresser de plus de 5 % en 2006 pour
s’établir a environ 33,5 Mt. En 2007, la croissance sera un
peu plus élevée, peut-étre de ’ordre de 8 a 10 %, étant
donné les réouvertures prévues d’usines de fusion situées
aux Etats-Unis et en Europe. La croissance s’accélérera
probablement en Chine, grace a la diminution du coit de
I’alumine qui permettra aux usines autonomes et nouvelles
de profiter pleinement du prix actuellement élevé du métal.

Selon The International Aluminium Institute (IAI), la pro-
duction quotidienne d’aluminium de premiere fusion de
ses membres a été en moyenne de 65 800 t pour ’année,
mais seulement jusqu’en octobre, ce qui représente une
hausse de 500 t par rapport a la période correspondante de
2005. L’IAI signale aussi que la production mondiale quo-
tidienne consolidée s’est chiffrée a 93 200 t, donc a un
niveau supérieur aux 87 300 t enregistrées pour 2005. Pour
obtenir de plus amples informations, consultez le site Web
de I'TAI [www.world-aluminium.org].

D’aprés I'IAIL les inventaires d’aluminium brut ont
diminué 1égérement au cours de la dernicre année. Ils
auraient été de 1,5 Mt en novembre 2006, alors qu’ils
étaient de 1,8 Mt en décembre 2005. Les inventaires de
I’TAI ont eux aussi accusé un recul, puisqu’ils ont été
ramenés de 3,2 Mt en décembre 2005 a 2,8 Mt en
novembre 2006. Par contre, I’IAl signale que les inven-
taires d’aluminium de premiére fusion stockés dans les
entrepots de la Bourse des métaux de Londres (LME) se
sont accrus de 644 000 t en décembre 2005 a 692 000 t a
la fin de septembre 2006.

Figure 2
Production canadienne d'aluminium de
premiére fusion, de 1985 a 2012
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Source : Ressources naturelles Canada.
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PERSPECTIVES CONCERNANT
LES PRIX

Les prix en dollars américains ont été tres élevés et
instables en 2006. A la LME, les prix au comptant de
I’aluminium de premiére fusion ont commencé 2006 a
environ 2270 $US/t (103 ¢/Ib) et ont atteint un sommet
marqué (3275 $US/t ou 149 ¢/Ib) au milieu de mai 2006.
Puis, ils ont diminué a environ 2385 $US/t (108 ¢/Ib) au
milieu de septembre. Cependant, ils ont remonté pour
s’établir a 2800 $US/t (131 ¢/Ib) a la fin de I’année, ce qui
a résulté en une augmentation de pres de 27 % pour
I’année. En devise canadienne, les prix étaient de 2625 $/t
(121 ¢/1b) au début de ’année et de 3200 $/t (145 ¢/1b) au
milieu de décembre, ce qui représente une hausse de

22 % environ pour I’année.

Etant donné la fermeté continue des prix de I’alumine, le
niveau peu ¢élevé des inventaires et la demande actuelle du
métal, cette fermeté du prix et I’instabilité continueront
probablement de se manifester en 2007. Selon les fluctua-
tions de I’économie mondiale et des devises, les prix de
I’aluminium seront élevés au début de 2007, accuseront
une baisse au milieu ou a la fin de 2007, termineront
I’année dans la fourchette des 2000 a 2300 $US/t et
afficheront ainsi une moyenne de 2400 $US/t pour
I’année.

Figure 3
Prix agréés moyens de I'aluminium, de 1985 a 2011
Dollars américains courants la tonne $US/Ib
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Sources : Divers articles de journaux et des sites Internet.

Note : La majorité de ['information ci-dessus était la plus
récente le 15 décembre 2006.

NOTE A L’INTENTION DU LECTEUR

Le présent document a pour but de donner de I’infor-
mation générale et de susciter la discussion. Il ne
devrait pas servir d’ouvrage de référence ou de guide
dans le cadre d’activités commerciales ou
d’investissements. Les renseignements que I'on 'y
trouve ne sauraient étre considérés comme étant des
suggestions. L’auteur et Ressources naturelles
Canada ne donnent aucune garantie quant a son con-
tenu et n’assument aucune responsabilité, qu’elle soit
accessoire, consécutive, financiére ou d’une autre
nature, pour les actes découlant de son utilisation.
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TABLEAU 1. SOURCES ADDITIONELLES D'INFORMATION SUR LES SOCIETES OU INSTITUTIONS EN VISITANT

LEUR SITE WEB

Société ou institution

Abréviation ou sigle

Adresse de son site Web

Alcan Inc.

Alcoa Inc.

Alcoa World Alumina and Chemicals
Alro Slatina

Aluar Aluminio Argentinio S.A.I.C.
Alum SA Tulcea

Alumina do Norte do Brasil S.A.
Alumina Limited

Alumina Partners of Jamaica
Aluminerie Alouette Inc.

Aluminerie Coega

Aluminerie de Bécancour Inc.

Aluminij d.d. Mostar

Aluminium Bahrain B.S.C.

Aluminium Company of Egypt, The
Aluminium Delfzijl

Aluminium Konin - Impexmetal S.A.
Aluminum Association, Inc., The (Etats-Unis)
Aluminum Corporation of China Ltd.
Association de I'Aluminium du Canada
Bharat Aluminium Company Limited
BHP Billiton

Brunei Economic Development Board
Cambior Inc.

Century Aluminum Company
Columbia Ventures Corporation
Comalco Limited

Companhia Brasileira de Aluminio
Companhia Vale do Rio Doce S.A.
Corporacion Venezolana de Guayana
CVG Alcasa

CVG Bauxilum

CVG Industria Venezolana de Aluminio C.A.
Dubai Aluminium Company Limited
East Hope Group

Elkem ASA

Exploration Orbite V.S.P.A. inc.
Federation of Aluminium Consumers in Europe
Glencore International AG

Global Alumina Corporation

Grupo Votorantim

Hindalco Industries Limited

Indian Aluminum Limited

International Aluminium Institute, The
Iranian Aluminum Company

Kombinat Aluminijuma Podgorica
Magyar Aluminium Rt.

Marubeni Corporation

Minmetals Nonferrous Metals Co., Ltd.
National Aluminium Company Limited
Norsk Hydro ASA/Hydro Aluminium a.s.
Nova Pb inc.

Novelis Inc.

Ormet Corporation

PT Antam Tbk

Queensland Alumina Limited

Russian Aluminium

Saudi Arabian Mining Company
Sherwin Alumina Company
Siberian-Urals Aluminium Company
Sibirsky Aluminium

Slovalco A.S.

Société générale de financement du Québec
Sterlite Industries (India) Limited
SURAL

Talum D.D. Kidricevo

Titanium Resources Group

Tomago Aluminium Company Pty Limited
Vietnam National Mineral Corp.
Worsley Alumina Pty. Ltd.

Alcan

Alcoa

AWAC

Alro Slatina
Aluar

Alum SA Tulcea
Alunorte
Alumina Limited
Alpart

Alouette

Coega

AB.L

Aluminij Mostar
Alba

Egyptalum
Aluminium Delfzijl
Konin
Aluminum Association
Chalco
I'Association
Balco

BHP

Brunei Economic Development Board

Cambior

Century Aluminum
Columbia Ventures
Comalco

CBA

CVRD

CVG

Alcasa

Bauxilum

CVG Venalum
Dubal

East Hope Group
Elkem

Exploration Orbite
FACE

Glencore

Global Alumina
Votorantim
Hindalco

Indal

1Al

Iranian Aluminum
Kombinat Aluminijuma Podgorica
Magyar Aluminium
Marubeni
Minmetals

Nalco

Norsk Hydro or Hydro Aluminium
Nova Pb

Novelis

Ormet

Antam

QAL

RUSAL

Ma’aden

Sherwin Alumina
SUAL

Sibirsky (Russian Aluminum)
Slovalco

SGF

Sterlite

Sural

Talum

Titanium Resources
Tomago

Vimico

Worsley Alumina

www.alcan.com
www.alcoa.com
www.alcoa.com
www.marcogroup.ch
www.aluar.com.ar
www.alumtulcea.com
www.cvrd.com.br
www.aluminalimited.com
www.kaiseral.com
www.alouette.qc.ca
www.smelter.csir.co.za
www.alcoa.com
www.aluminij.ba
www.albasmelter.com
www.egyptalum.com.eg
www.aldel.nl
www.aluminium-konin.com.pl
www.aluminum.org
www.chinalco.com.cn
www.aac.aluminium.qc.ca
www.balcoindia.com
www.bhpbilliton.com
www.bedb.com.bn
www.cambior.com
www.centuryca.com
www.nordural.is
www.comalco.com, www.riotinto.com
www.aluminiocba.com.br, www.votorantim.com
www.cvrd.com.br
Wwww.cvg.com
www.aluminio.com.ve
www.bauxilum.com
www.venalum.com.ve
www.dubal.ae
www.easthope.com.cn
www.elkem.com
www.explorationorbite.com
www.facealuminium.com
www.glencore.com
www.globalalumina.com
www.votorantim.com.br
www.adityabirla.com
www.indal.com
www.world-aluminium.org
www.iralco.net
www.kap.cg.yu
www.mal.hu
www.marubeni.com
www.minmetals.com
www.nalcoindia.com
www.hydro.com
www.novapb.com
www.novelis.com
www.ormet.com
www.antam.com/News/news.htm
www.qal.com.au
www.rusal.com
www.maaden.com.sa
www.sherwinalumina.com
www.sual.com
www.sibirskyaluminum.com
www.slovalco.sk
www.sgfgc.com
www.balcoindia.com/
www.sural.com
www.talum.si
www.titaniumresources.com
www.tomago.com.au

n.d.
www.worsley.geo.net.au

n.d. : adresse URL non disponible.

Remarque : Nous apprécierions recevoir de la rétroaction, soit par I'obtention d'adresses manquantes ou de changement d'adresse.
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Cuivre

Maureen Coulas

Division des matériaux métalliques
Téléphone : 613-992-4093
Courriel : mcoulas@rncan.gc.ca

Valeur de la production

miniére (en 2005) 2,5GS$
Rang mondial
(production miniere) huitieme
Valeur des exportations
(concentrés et brut affiné) 2,0 G$
Du Canada 2004 2005 2006 ()
(kt) (kt) (kt)
Production miniére de cuivre (1) 563 595 592
Production de cuivre affiné 527 515 500
Utilisation de cuivre affiné 294 279 297
(e) : estimation.
(1) Métal contenu dans les concentrés produits.
PRIX AGREES MOYENS ANNUELS
COTES ALA LME
2003 2004 2005 2006 2007 (pr)
(SUSH)
1779 2 865 3678 6739 5700

LME : Bourse des métaux de Londres; (pr) : prévisions.

STOCKS DE CUIVRE (1)

2004 2005 2006

(kt) (kt)
124 156

(kt)

255

(1) Inventaire de stocks a la Bourse des

métaux de Londres, au marché a terme de

Shanghai et a la New York Commodity
Exchange.

Le cuivre et ses alliages sont trés recherchés a des fins
de transmission ¢électrique et de fabrication de canalisa-
tions d’eau, de piéces moulées et d’échangeurs de chaleur,
étant donné les propriétés du cuivre, en particulier sa
grande conductivité électrique et thermique, sa bonne
résistance a la traction, son point de fusion élevé, ses pro-
priétés non magnétiques et son inoxydabilité.

SITUATION CANADIENNE

Deux des plus grandes sociétés d’exploration et
d’exploitation mini¢re du Canada ont été acquises par des
intéréts étrangers en 2006. Xstrata Plc, de la Suisse, a pris
le contréle de Falconbridge Limitée en septembre et la
Companhia Vale do Rio Doce S.A. (CVRD), du Brésil, a
pris le contrdle d’Inco Limitée peu de temps aprés. Inco a
essay¢ d’acheter Falconbridge, en octobre 2005, en offrant
du comptant et une partie de ses actions. En janvier 2006,
le Bureau canadien de la concurrence a approuvé cet achat
envisagé, mais des retards dans la réception de 1’approba-
tion réglementaire en Europe et aux Etats-Unis ont obligé
Inco a prolonger son offre jusqu’au 30 juin 2006 et les
autres parties intéressées ont alors eu le temps de soumis-
sionner. Le 8 mai, Teck Cominco Limited a lancé sur
Inco une offre publique d’achat hostile comportant du
comptant et des actions. Le 17 mai, Xstrata a offert de
payer comptant les 81,1 % de Falconbridge qu’elle ne pos-
sédait pas déja. Inco et Falconbridge ont alors eu recours a
un chevalier blanc. La Phelps Dodge Corporation a en
effet annoncé, le 26 juin, une offre de 40 G$ pour acquérir
les actifs de Falconbridge et d’Inco. Trop peu d’action-
naires ont trouvé intéressante la soumission de Phelps
Dodge et Xstrata a finalement obtenu le contrdle de Fal-
conbridge. Par ailleurs, le 11 aofit, la CVRD a lancé une
offre pour prendre le contréle d’Inco. Teck Cominco
Limited a bonifi¢ sa premicre offre, mais la CVRD a
amélioré son offre et les actionnaires 1’ont acceptée. Il est
prévu que la prise de contrdle par la CVRD prendra effet
en janvier 2007.

La production commerciale a capacité maximale devrait
commencer au début de 2007 a la mine de cuivre-zinc
Duck Pond, qui est située a Terre-Neuve-et-Labrador et
qui appartient a la société Les Ressources Aur Inc. Dans
son rapport sur le troisieme trimestre de 2006, Aur dit que
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I’achévement du concentrateur accuse du retard et qu’elle
a de ce fait réduit de moitié la production qu’elle avait
prévue pour 2006. La mine Duck Pond devrait produire
pres de 18 600 t/a de cuivre sous la forme de concentrés
et, comme sous-produits, environ 34 000 t/a de zinc,

16,7 t/a d’argent et 0,1 t/a d’or, au cours d’une période de
sept ans.

En mai, Mines Agnico-Eagle Limitée a annoncé qu’elle
exécutera le projet LaRonde I, qui consiste a prolonger la
zone 20 Nord sous la mine LaRonde actuelle. La produc-
tion annuelle moyenne de La Ronde II devrait étre la sui-
vante : 10 t d’or, 21 t d’argent, 4000 t de cuivre et

8600 t de zinc. LaRonde II devrait prolonger la vie du
complexe LaRonde au moins jusqu’en 2020.

En aott, Falconbridge Limitée a annoncé qu’elle investira
130 MS$US dans la mise en valeur de la mine de zinc
Persévérance. Elle prévoit que la mine sera mise en pro-
duction en 2008 et qu’elle aura une durée de vie de cinq
ans. Le minerai extrait de cette mine sera traité aux instal-
lations de 1’ancienne mine Matagami de Falconbridge. La
production annuelle de 228 000 t de concentrés de zinc
sera expédiée et traitée a I’affinerie de la Zinc électroly-
tique du Canada Limitée (CEZinc), a Valleyfield (Qc).
Le gisement Persévérance a des ressources mesurées et
indiquées de 5,1 Mt titrant 15,8 % de zinc, 1,24 % de
cuivre, 29 grammes d’argent par tonne de minerai (g/t) et
0,38 g/t d’or.

La Northgate Minerals Corporation fait franchir au
projet Kemess North les étapes du processus de délivrance
des permis environnementaux et décidera si elle exploitera
ou non le gisement une fois qu’elle aura obtenu les permis.
La délivrance des permis sera fondée sur les résultats de
I’examen environnemental du projet qui est effectué con-
jointement par le gouvernement fédéral, sous la direction
de Péches et Océans Canada, et le gouvernement de la
Colombie-Britannique, sous la direction du Bureau d’éva-
luation environnementale de la Colombie-Britannique, aux
termes de la Loi canadienne sur I’évaluation environ-
nementale. Le processus d’examen a commencé en mars
2005. En octobre 2006, I’examen était rendu a 1’étape des
audiences publiques. Si le projet est exécuté, la vie de la
mine de I’exploitation Kemess, qui extrait actuellement du
minerai du gisement Kemess South, sera prolongée de
2012 a 2019. Si Northgate n’exécute pas le projet, les
réserves de la mine Kemess South seront épuisées d’ici
20009.

La bcMetals Corporation met en valeur le gisement Red
Chris, qui est situé prés du village d’Iskut, dans le Nord-
Ouest de la Colombie-Britannique. Red Chris sera la plus
importante mine de cuivre-or a ciel ouvert de I’ Amérique
du Nord. Le plan de mise en valeur du gisement prévoit
une mine a ciel ouvert et une usine de broyage d’une
capacité de 30 000 t/j, qui permettront de produire

180 000 t/a de concentrés renfermant du cuivre et de 1’or.
Selon les conditions du certificat d’évaluation environ-
nementale, bcMetals ne peut commencer la construction

avant que le gouvernement de la Colombie-Britannique ait
terminé le prolongement de I’infrastructure de transport
d’électricité jusqu’au gisement. La sociétée prévoit étre en
mesure d’amorcer la construction au printemps de 2007 et
de la terminer a I’automne de 2009.

En se fondant sur la mise a jour d’une étude de faisabilité
qui a été achevée au milieu de 2006 et qui a confirmé
I’existence de paramétres économiques tres positifs, la
Sherwood Copper Corporation met en valeur le gise-
ment Minto, situé sur la rive occidentale de la riviére
Yukon, a environ 250 kilométres (km) au nord-ouest de
Whitehorse (Yn). La mise en production est prévue pour
le deuxiéme trimestre de 2007. En février 2006, les
ressources mesurées et indiquées étaient les suivantes :
8,5 Mt de minerai titrant 1,81 % de cuivre, 0,57 g/t d’or et
7,6 g/t d’argent. Le plan de mine prévoit une production
annuelle moyenne de 18 600 t de cuivre, 0,5 t d’or et

7,8 t d’argent au cours des six premiéres années
d’exploitation. Les concentrés seront expédiés du port de
Skagway, en Alaska, a des usines de fusion asiatiques.

La Yukon Zinc Corporation poursuit la mise en valeur
du gisement Wolverine, situ¢ dans le district de Finlayson,
dans le Sud-Est du Yukon. Elle prévoit que la premiére
production aura lieu au quatriéme trimestre de 2007. Les
ressources mesurées et indiquées totalisaient, le

10 janvier 2006, 4,5 Mt titrant 12,04 % de zinc,

351,48 g/t d’argent, 1,15 % de cuivre, 1,68 g/t d’or et

1,57 % de plomb. La société prévoit produire un concentré
de zinc et des concentrées de plomb et de cuivre. Pour les
trois premiceres années de production, la production
annuelle estimative est de 33 342 t de zinc, 3577 t de
cuivre et 3399 t de plomb.

SITUATION MONDIALE

La Comision Chilena del Cobre (Cochilco) a publié un
rapport sur la production dans lequel elle prévoit que la
production de cuivre du Chili augmentera, d’ici 2012, de
26 % par rapport aux niveaux de 2005 pour s’établir a

6,7 Mt, en se fondant sur la nouvelle production des mines
Gaby et Alejandro de la Corporacion Nacional del
Cobre de Chile (Codelco), de la mine Spence de BHP
Billiton, de la mine Esperanze d’ Antofagasta Holdings
plc et de I’agrandissement de la mine Andacollo de la
société Les Ressources Aur.

La China Minmetals Corporation et Codelco ont formé
une coentreprise appelée la Copper Partners Investment
Co. (CuPIC), au sein de laquelle Minmetals investira

2,0 GSUS et recevra en retour de Codelco jusqu’a

800 000 t de cuivre affiné au cours d’une période de
quinze ans, sous la forme d’expéditions mensuelles de
pres de 4650 t chacune qui commenceront en juin. La
China MinMetals Corporation détiendra une option qui lui
permettra d’acheter de 25 a 40 % de la mine Gaby.
Codelco prépare actuellement cette mine pour sa mise en
production en 2009.
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En Chine, la Commission nationale de développement et
de réforme a mis en oeuvre une nouvelle politique intitulée
Conditions d’admission pour l'industrie de la fusion du
cuivre, qui vise a contréler 1’augmentation de la capacité
dans le secteur de la fusion et de 1’affinage du cuivre.
Parmi les conditions s’appliquant aux nouvelles usines,
notons que la capacité minimale doit étre de 100 000 t/a,
que le propriétaire doit posséder 25 % de la charge d’ali-
mentation nécessaire ou avoir des contrats d’approvision-
nement garanti pour 40 % de la charge d’alimentation au
cours d’une période de cinq ans et que la compagnie doit
fournir au moins 35 % des fonds nécessaires. Des tech-
niques de faible énergie/a haut rendement énergétique
doivent étre utilisées et le recours a des systémes de cap-
tage des poussicres et a des usines d’acide sulfurique est
obligatoire.

En novembre, la China Nonferrous Metal Mining
(Group) Co., Ltd. (CNMC) a signé un protocole
d’entente avec le gouvernement de la Zambie, aux fins de
la construction dans ce pays d’une usine de fusion de
cuivre d’une capacité de 150 000 t/a,. Cette usine, qui
coltera 200 M$US, traitera les concentrés provenant de la
mine Chambishi. L’exploitation commerciale pour la pre-
miére étape de la production de 100 000 t de cuivre blister
est censée commencer a la fin de 2008. Le cuivre blister
sera livré a la Yunnan Copper Co., qui a un intérét de

40 % dans le projet. La CNMC, qui est propriétaire a 85 %
de la mine Chambishi, envisage de faire passer la produc-
tion de cuivre de 22 500 a 110 000 t/a d’ici 2009.

Norddeutsche Affinerie AG a formé un partenariat avec
la Shangdong Fengxiang Corporation en vue de cons-
truire un complexe de fusion et d’affinage de cuivre dans
la province de Shandong. La phase 1, qui sera terminée
d’ici la fin de 2006, pourra produire 200 000 t/a de
cathode de cuivre. La phase 2 augmentera la capacité a
400 000 t.

Le gouvernement de I’Inde a annoncé une réduction des
droits a I’importation qu’il pergoit sur I’aluminium, le
cuivre et le zinc métal. Ces droits seront de 7,5 % a
compter du 1°T avril alors qu’ils sont maintenant de 10 %.
Dans le cas des minerais et des concentrés, le droit, qui
était de 5 %, a été ramené a 2 %.

Rio Tinto Plc a accepté de former un partenariat avec
Ivanhoe Mines Ltd. en vue de mettre en valeur le gise-
ment d’or et de cuivre Oyo Tolgoi, situé en Gobi méri-
dionale, en Mongolie. Rio Tinto investira au départ

345 MSUS afin d’obtenir une part de 9,95 % dans Ivanhoe
Mines et elle pourra exercer une option qui lui permettra de
hausser sa part jusqu’a concurrence de 40 % au cours d’une
période de cing ans. Le cofit estimatif de la mise en valeur
du gisement est de 5,6 G$US. Le plan de mine prévoit une
production de 725 000 t/a de cuivre et de 28 t/a d’or.

En novembre, Freeport McMoRan a acquis les actifs de
Phelps Dodge pour la somme de 26 G$US. La nouvelle
compagnie conservera le nom de Freeport McMoran

Copper & Gold Inc. et aura son si¢ge social a Phoenix, en
Arizona. La production réunie des deux compagnies place
la nouvelle entreprise au deuxiéme rang mondial des pro-
ducteurs de cuivre, derriére Codelco.

La Russian Copper Company augmentera sa capacité de
production de cathodes de 60 % d’ici la fin de 2007 pour
la porter a 290 000 t/a, en accroissant la capacité de ses
usines Kyshtym et Novgorod, situées en Russie.

PERSPECTIVES CONCERNANT LA
PRODUCTION CANADIENNE

En 2006, le volume de cuivre extrait devrait augmenter de
pres de 1,5 % par rapport a 2005, en passant de 595 000 t a
604 000 t grace a la production a capacité maximale des
mines qui ont été rouvertes en 2005 (Mount Polley et
Gibralter). La hausse du volume extrait devrait étre de

2,6 % en 2007 pour passer a 611 000 t, principalement
parce que la production de concentrés de cuivre devrait
augmenter a Voisey’s Bay; la mine Duck Pond a été mise
en production; et la mine Minto doit normalement étre
mise en exploitation. La figure 1 contient une prévision de
la production miniére jusqu’en 2012. Selon cette prévi-
sion, la production pourrait descendre sous les niveaux
actuels d’ici la fin de 2008, car les réserves de Kemess
South devraient alors étre épuisées. 1l se peut qu’apres
2008, la production dépasse de nouveau les 600 000 t/a,
car il est prévu que le profil des prix justifiera la mise en
production des mines Red Chris et Wolverine.

Figure 1
Production miniére canadienne de cuivre,
de 1985 a 2012
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Source : Ressources naturelles Canada.
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Figure 2
Utilisation mondiale de cuivre affiné,
de 1985 a 2010
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Source : Ressources naturelles Canada.

D’aprés les données pour janvier a octobre communiquées
a Ressources naturelles Canada (RNCan) dans le cadre
d’enquétes mensuelles, la production de cuivre affiné
devrait atteindre les 500 000 t en 2006 et ainsi accuser une
1égere baisse par rapport aux 515 000 t enregistrées en
2005. Depuis 2006, toute la production canadienne de
cathodes provient de I’affinerie de la Division CCR,
située a Montréal (Qc), et de I’affinerie Kidd Creek, située
a Timmins (Ont.), et ces deux affineries appartiennent a
Xstrata Plc. Il en est ainsi parce que Inco Limitée a décidé,
en 2005, de fermer son affinerie Copper Cliff au plus tard
a la fin de 2006 et de faire traiter a I’affinerie de la Divi-
sion CCR les anodes de cuivre produites a sa mine de
nickel de Sudbury. La production annuelle devrait osciller
dans I’avenir entre 500 000 et 520 000 t, étant donné la
capacité actuelle des deux usines.

EXAMEN DU MARCHE ET
PERSPECTIVES CONCERNANT
LE MARCHE

Frais de traitement et frais d’affinage
imposés par les usines de fusion

Sur le marché au comptant et en vertu des contrats a long
terme, les frais de traitement et les frais d’affinagel
(FT/FA) des concentrés ont chuté apres avoir atteint des
sommets sans précédent en 2005, en raison d’un déficit au
niveau de 1’équilibre entre 1’offre et la demande de con-

centrés qui s’est installé au deuxiéme semestre de 2006.
Sur le marché au comptant, les FT/FA cott, assurance, fret
(c.a.f.) a Shanghai étaient en moyenne de 68,5 $US/t et de
6,9 ¢/1b en 2006 alors qu’ils étaient de 150 $US/t et de

15 ¢/1b en 2005. Les FT/FA prévus dans les contrats
annuels pour les livraisons en 2006 en vertu de contrats a
long terme ont été en moyenne de 95 $US/t et de 9,5 ¢/1b,
soit 1égeérement supérieurs aux moyennes de 2005

(85 $US/t et 8,5 ¢/1b), mais il semble que la moyenne pour
les contrats a long terme de 2006 sera de 60 $US/t et de
6¢/1b. Comme autre preuve que le marché penche progres-
sivement en faveur des exploitants des mines, on peut
mentionner le contrat fréquemment cité qu’ont conclu
BHP Billiton et le gouvernement de la Chine au sujet des
concentrés d’Escondida, soit 60 $US/t, 6 ¢/Ib et 1’élimina-
tion de la participation au prixz. Le marché des concentrés
devrait enregistrer un faible excédent en 2007 et en 2008
(moins de 50 000 t). Par conséquent, les FT/FA ne
devraient pas augmenter de beaucoup a court terme.

PERSPECTIVES CONCERNANT
L’OFFRE ET LA DEMANDE

La prévision de la production (en milliers de tonnes) faite
en octobre par le Groupe d’¢étude international du cuivre
(GEIC) révéle ce qui suit :

2005 2006 2007 2006/2005 2007/2006

(kt) (kt) (kt) (Variations en %)

Production miniére de cuivre 14 877 15 166 16 204 1,9 6,8
Production de cuivre affiné 16512 17398 18059 54 3.8
Utilisation de cuivre affiné 16 614 17 160 17 884 3,3 4,2
Différence — cuivre affiné -102 -122 176 s.0. s.0.

s.0. : sans objet.

A 1,9 %, la croissance de la production miniére a été pour
ainsi dire stagnante en 2006 pour une deuxiéme année
consécutive, parce que des interruptions de ’activité dues
a des accidents, des gréves et des chiffres de production
inférieurs aux prévisions ont été enregistrés a certaines des
mines les plus importantes du monde, notamment a
Chuquicamata et Escondida, au Chili, et a Grasberg et
Batu Hijau, en Indonésie. Selon une prévision publiée par
le GEIC au début d’octobre 2006, les approvisionnements
issus des mines devraient augmenter de 6,8 % en 2007 et
cette hausse devrait favoriser un retour a I’équilibre sur le
marché des concentrés. La croissance estimative de la pro-
duction de cuivre affiné en 2006 est de 5,4 %. Elle serait
alors supérieure aux 4,3 % enregistrés en 2005. La crois-
sance de la demande en 2006 a progressé de fagon notable
par rapport a 2005 pour osciller entre 3 et 4 %, tout dépen-
dant de la maniere dont les analystes ont interprét¢ la fluc-
tuation des stocks du Bureau de la réserve d’Etat de la
Chine3. Les opinions pour 2007 sont mitigées pour ce qui
est de savoir si la croissance de la production de cuivre
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affiné devancera 1’offre, mais tout indique que 1’équilibre
entre I’offre et la demande ne sera plus déficitaire et qu’un
faible excédent (moins de 150 000 t) sera enregistré.

PERSPECTIVES CONCERNANT
LES PRIX

Les approvisionnements de cuivre sont demeurés beaucoup
moins élevés que les prévisions, au premier semestre de
2006, et des fondamentaux positifs ainsi qu'un vif intérét
de la part des investisseurs des fonds de contrats de
marchandises ont catapulté le prix du cuivre a des

niveaux sans précédent et & un sommet de 8788 $US/t
(3,99 $US/Ib), le 12 mai. En 2006, le prix agréé mensuel
convenu a la Bourse des métaux de Londres pour le

cuivre de catégorie A a été en moyenne de 6739 $US/t
(2,92 $US/Ib), ce qui constitue une hausse de 83 % par rap-
port au prix moyen pour 2005 (3678 $US/t; 1,69 $US/Ib).

Comme les approvisionnements sont encore peu ¢levés et
que le jeu de ’offre et de la demande produit un résultat
qui oscille entre un léger déficit et un léger excédent, la
fourchette de prévisions des prix pour 2007 et 2008 est
trés vaste. Selon un sondage de Reuters publi¢ en janvier
2007, les prévisions pour 2007 varient de 2,04 a

3,50 $US/Ib, la moyenne se situant a 2,81 $US. Si les
fondamentaux demeurent vigoureux au moins jusqu’en
2009, les prix se maintiendront probablement au-dessus
des 2,50 $US/1b en 2007 et en 2008 et afficheront ensuite

Figure 3

Prix de cuivre, de 1985 a 2011

Prix agréés au comptant moyens annuels du cuivre
de catégorie A cotés a la LME
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Source : Ressources naturelles Canada.

une tendance a la baisse. Les prix devraient étre inférieurs
a 2,00 $US/Ib apres 2010, alors que les approvision-
nements issus des nouvelles installations seront suffisants
pour permettre une reconstitution des stocks mondiaux. Ce
scénario est illustré a la figure 3.

Vous trouverez de plus amples informations au sujet des
compagnies canadiennes 8 www.sedar.com/issuers/
issuers_en.htm. Des statistiques mensuelles canadiennes
sur le cuivre sont disponibles au tableau 3, a http://
mmsdl.mms.nrcan.gc.ca/mmsd/data/default f.asp?. Vous
trouverez un examen approfondi des tendances dans le
secteur canadien de 1’exploration, dans le rapport intitulé
Survol des tendances observées dans [’exploration
minérale canadienne, qui se trouve 8 www.rncan.gc.ca/
smm/pubs/explor_f.htm.

NOTES DE RENVOI

1 Les FT/FA sont les frais que les affineurs font payer aux
exploitants des mines pour fondre leurs concentrés de cuivre et
produire du cuivre affiné. Les frais de traitement sont exprimés
en dollars et imposés pour chaque tonne de concentrés regue. Les
frais d’affinage sont exprimés en dollars et imposés pour chaque
livre de cuivre contenu dans le concentré regu. Les FT/FA sont
déduits de la valeur du métal présent dans les concentrés payée
par Paffineur a I’exploitant de la mine.

2 La participation au prix est prévue dans les contrats & long
terme entre les affineurs et les producteurs de concentrés. Par
exemple, si un contrat prévoit une participation au prix au-dela
des 90 ¢/1b de cuivre, cela signifie que 1’exploitant de la mine
paie a ’affineur 1 ¢/lb pour chaque tranche de 10 ¢/1b supérieure
au prix seuil du cuivre convenu par les deux parties.

3 Le GEIC ne tient pas compte des fluctuations des stocks du
Bureau de la réserve d’Etat de la Chine.

Notes : (1) Les previsions et les prédictions peuvent
changer en fonction de facteurs comme les fluctuations
des prix du cuivre, le résultat des sociétés d’exploration,
la capacité d’obtenir du financement, les progres tech-
nologiques et l’obtention des permis environnementaux.
(2) L’information ci-dessus était la plus récente le

15 janvier 2007.

NOTE A L’ INTENTION DU LECTEUR

Le présent document a pour but de donner de I’infor-
mation générale et de susciter la discussion. Il ne
devrait pas servir d’ouvrage de référence ou de guide
dans le cadre d’activités commerciales ou
d’investissements. Les renseignements que l'ony
trouve ne sauraient étre considérés comme étant des
suggestions. L’auteure et Ressources naturelles
Canada ne donnent aucune garantie quant a son con-
tenu et n’assument aucune responsabilité, qu’elle soit
accessoire, consécutive, financiére ou d’une autre
nature, pour les actes découlant de son utilisation.
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Production en 2005 3,3 G$
Rang mondial deuxiéme (production miniére)
Exportations en 2005 4,4 GS

Du Canada 2005 2006 (e) 2007 (pr)

(kt) (kt) (kt)
Production miniére 198 225 240
Production de nickel affiné (1) 140 155 170
Utilisation/consommation (2) 9 10 9

(e) : estimation; (pr) : prévisions.

(1) La production comprend le nickel affiné a partir de sels, d’oxydes de
nickel, etc. (2) L'utilisation ne tient pas compte du nickel contenu dans
les débris comme il le faisait dans le passé.

PRIX AGREES MOYENS ANNUELS COTES
A LA LME

2003 2004 2005 2006 2007 (pr)
$US/t 9640 13 852 14 733 24 287 27 500
¢US/Ib 4,37 6,28 6,68 11,02 12,50

LME : Bourse des métaux de Londres; (pr) : prévisions.

bl

L inoxydabilité du nickel, sa grande résistance sous
toutes sortes de températures, son beau poli et ses qualités
comme ¢lément d’alliage sont autant de caractéristiques
qui le rendent utile dans une vaste gamme de domaines.
Les débouchés pour le nickel primaire sont 1’acier inoxy-
dable (plus de 60 %), les alliages a base de nickel, 1"¢lec-
trodéposition, les aciers alliés, les produits de fonderie, les
accumulateurs et les alliages a base de cuivre. Le nickel
est fortement recyclé; de 45 a 48 % du nickel utilisé dans
la fabrication des aciers inoxydables provient de débris
d’acier inoxydable.

SITUATION CANADIENNE

La majorité des entreprises de 1’industrie canadienne du
nickel ont été achetées par des intéréts étrangers en 2006.
Inco Limitée a offert d’acheter Falconbridge Limitée, en
octobre 2005, pour du comptant et une partie de ses
actions, et le Bureau canadien de la concurrence a
approuvé cet achat en janvier 2006. Les compagnies envi-
sageaient la création de synergies dans le bassin de Sud-
bury. Des préoccupations au sujet de la concurrence sur le
marché du nickel d’une grande pureté ont retardé les
approbations réglementaires en Europe et aux Etats-Unis
jusqu’en juillet. En mai, Teck Cominco Limited a offert
du comptant et des actions pour Inco, a la condition
qu’Inco n’acheéte pas Falconbridge. En juin, Inco et la
Phelps Dodge Corporation ont proposé une transaction
d’une valeur de 56 G$US en vue de se fusionner avec Fal-
conbridge. Les actionnaires ont préféré 1’offre bonifiée de
Xstrata Plc a I’offre d’Inco, composée de comptant et
d’actions, et I’offre d’Inco est devenue caduque en juillet.
Xstrata a acheté 68 % de Falconbridge a la mi-aott et a
commenceé a en contrdler la gestion le 22 aofit, et le
processus d’acquisition était terminé en novembre. La
Companhia Vale do Rio Doce S.A. (CVRD a déposé, le
11 aoft, une offre pour se porter acquéreur d’Inco. Cette
offre a été approuvée, en vertu de la réglementation cana-
dienne, le 19 octobre et la CVRD a pris le contréle d’Inco
en octobre, en achetant 76 % de ses actions, soit 174 mil-
lions d’actions, a 86 SCAN D’action. L achat sera complété
en janvier 2007, lors d’une réunion spéciale d’Inco. (En
2006, la valeur du dollar canadien a ét¢ en moyenne de
0,8818 $US.)

La mine Voisey’s Bay d’Inco devait produire 54 400 t de
concentrés de nickel. Elle en avait produit 29 000 t en juin,
mais elle a ensuite été fermée durant deux mois en raison
d’une greve. Pour des raisons environnementales, Inco a
décidé de construire son usine de nickel commercial &
Long Harbour plutot qu’a Argentia. Inco a demandé a étre
autorisée de construire une usine capable de produire

50 000 t/a de nickel affiné. Deux techniques de remplace-
ment seront a 1’étude. En octobre, la CVRD a dit qu’elle
envisageait de retrancher de 12 a 18 mois a 1’échéancier
du projet Voisey’s Bay afin d’en accélérer 1I’exécution.

A Sudbury, Inco a mis en service un four de grillage a lit
fluidisé et une autre usine afin de réduire ses émissions de
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SO,. Inco avait prévu produire, aux installations de Sud-
bury, 117 000 t de nickel fini en 2007, mais la production
n’a pas été aussi élevée que prévu au trimestre de juillet a
septembre. Au Manitoba, le complexe Thompson d’Inco
devait produire 54 400 t de nickel, avec une charge d’ali-
mentation provenant a 58 % de ses mines et a 17 % de
Voisey’s Bay. Un probléme temporaire a forcé la ferme-
ture de 1’usine de fusion et du convertisseur du complexe
pendant le trimestre de juillet a septembre. Durant le pre-
mier semestre de 2006, la production canadienne de
nickel fini d’Inco a été la suivante : Sudbury, 57 100 t;
Thompson, 27 100 t. Les installations de Sudbury et du
Manitoba ont récupéré du nickel des concentrés provenant
de Voisey’s Bay, pendant la premiére moitié¢ de 1’année.

Falconbridge a signé un nouveau contrat avec les tra-
vailleurs de Raglan et a mis de c6té 50 MSUS pour
moderniser les infrastructures. A Sudbury, des négocia-
tions entre la section locale 598, qui représente les tra-
vailleurs, et Xstrata ont commencé en décembre en vue de
la signature d’un nouveau contrat. Le contrat actuel prend
fin le 1°T février 2007. Xstrata a annoncé une hausse de la
capacité de recyclage de nickel et de cobalt a I’usine de
fusion Falconbridge, pour le milieu de 2007. La produc-
tion des mines de nickel de Falconbridge au premier
semestre de 2006 a été la suivante : Sudbury, 8800 t;
Montcalm, 5400 t; Raglan, 11 400 t; usine de fusion,

29 400 t de nickel contenu dans la matte. Xstrata ne publie
pas de données trimestrielles sur son activité.

Au cours des neuf premiers mois de 2006, la FNX Mining
Company Inc. a vendu a Inco 2800 t de nickel payable et
3300 t de cuivre payable qui provenaient de la mine
McCreedy Ouest, située a Sudbury. FNX a mis en produc-
tion la mine Levack avec I’intention de vendre 3850 t de
nickel en 2007 et de presque doubler ce volume en 2008.
La mine Podolsky de FNX a été creusée et elle devrait
produire en 2008. FNX envisage de vendre pres de

11 000 t/a de nickel a Inco, d’ici 2010.

La Sherritt International Corporation a révisé ses plans
d’agrandissement pour son affinerie Fort Saskatchewan :
les augmentations cumulatives de la production seront de
4000 t/a en 2007, de 9000 t/a en 2009 et de plus de

3000 t/a en 2011. Sherritt et le gouvernement de Cuba
possedent cette affinerie a parts égales. On y a produit

21 794 t de nickel affiné et 2396 t de cobalt affiné au cours
des neuf premiers mois de 2006.

La production commerciale a commencé en avril a la nou-
velle mine souterraine de North American Palladium
Ltd. Au cours des neuf premiers mois de 2006, la société
a tiré des deux mines prés de 842 t d’un sous-produit de
I’extraction du nickel contenu dans des concentrés. Un
examen du plan concernant la vie de la mine a ciel ouvert
était en cours a la fin de ’année.

Au cours des neuf premiers mois de 2006, First Nickel
Inc. a envoyé¢ 1170 t de nickel contenu dans du minerai

extrait de sa mine Lockerby, située prés de Sudbury, a
I’usine de concentration Strathcona de Xstrata.

Liberty Mines Inc. a amorcé la construction de sa mine
Redstone a la mi-mai. Une usine de concentration d’une
capacité de 1500 t/j sera déménagée au site de la mine et
devrait étre en mesure, dés le milieu de 2007, de traiter
360 t/j de minerai provenant de Redstone et 1000 t /j de
minerai provenant du gisement McWatters, qui est situé¢
pres de Redstone et qui appartient, lui aussi, a Liberty. Le
minerai de Redstone était auparavant concentré a fagon.
Liberty a expédié des concentrés en Chine, plus précisé-
ment a la Jilin JIEN Nickel, Industry Co., Ltd., qui a
fourni des capitaux a Liberty. Cette derniére avait aussi
d’autres propriétés de nickel et de cobalt dans la région.

La valeur des exportations canadiennes de matte de nickel,
de sinters d’oxyde, de nickel brut, de poudres de nickel et
de débris de nickel devrait dépasser les 4,5 G$ en 2006. La
valeur des exportations de produits chimiques, de produits
semi-ouvrés, de catalyseurs supportés, de débris d’acier
inoxydable et d’accumulateurs renfermant du nickel
devrait dépasser les 400 M$. La valeur des importations de
charges d’alimentation, de produits chimiques et de semi-
conducteurs contenant du nickel devrait approcher les

500 MS$, mais ce chiffre ne comprend pas les sulfures
intermédiaires importés de Cuba.

SITUATION MONDIALE
Océanie

Du c6té de BHP Billiton, les cotits en capital sont passés a
2,2 GSUS a la mine et a ’usine de lixiviation Ravens-
thorpe, d’une capacité de 60 000 t/a, et pour I’agrandisse-
memt de 1’affinerie Yabulu, située en Australie. Au cours
des neuf premiers mois de 2006, BHP a vendu 25 900 t de
nickel contenu dans la matte et 1200 t de nickel contenu
dans des concentrés et elle a produit 44 000 t de nickel
métal a son exploitation de nickel West (auparavant la
propriété de WMC Resources Ltd.). Allegiance Mining
N.L. a signé un contrat pour vendre des concentrés au
Jinchuan Group Limited et mettra en service, en 2007,
son usine de nickel contenu dans des concentrés d’une
capacité de 7000 t/a. Minara Resources Limited a produit
31 500 t de nickel et presque 2100 t de cobalt.

En Indonésie, PT Antam Thk a mis en service en juillet
son usine de fusion FeNi III, capable de produire

15 000 t/a de nickel contenu dans du ferronickel, mais une
fuite 1’a obligée a la fermer. Chez PT Inco, la production
a été réduite de pres de 4000 t en raison d’un incendie sur-
venu en mai; la production de nickel a été diminuée de
130 t/j a la fin de décembre, a cause d’un manque de pré-
cipitations; et la hausse de la production de nickel dans la
matte qui la portera a 90 000 t/a été reportée a 2010.
Eramet SA a acquis, en mars, Weda Bay Minerals Inc.
pour la somme de 270 M$CAN et a I’intention de



Perspectives concernant les métaux non ferreux - Décembre 2006 17

construire une usine hydrométallurgique de nickel d’une
capacité de 60 000 t/a.

En Nouvelle-Calédonie, le cofit du projet Goro d’Inco,
qui assurera une capacité de 60 000 t/a, augmentera,
semble-t-il, a 3 G$US; un tribunal francais a ordonné
I’interruption des travaux a une future installation de
stockage des résidus. Xstrata Plc et la Société Miniére du
Sud Pacifique S.A. (SMSP) ont dit que 100 M$US seront
consacrés a une modernisation stratégique a la mine
Koniambo, qui devrait étre mise en production d’ici 2010
et qui devrait produire 60 000 t/a de nickel contenu dans
du ferronickel.

La SMSP et Pohang Iron and Steel Co. Ltd. (Posco) ont
annoncé leur coentreprise, soit la construction, en Corée,
d’une usine de fusion de nickel contenu dans du ferro-
nickel d’une capacité de 30 000 t/a, qui devrait étre mise
en service en 2008. Chez la Société Métallurgique

Le Nickel (SLN), des problémes ouvriers ont réduit
d’environ 4000 t la production de nickel contenu dans du
ferronickel et dans la matte.

La China Metallurgical Construction (Group) Corpo-
ration financera et construira la mine Ramu, située en
Papouasie-Nouvelle-Guinée. Cette mine, qui colitera
800 MSUS, produira 33 000 t/a de nickel et pres de

3300 t/a de cobalt contenu dans des sulfures intermédi-
aires. Jilin JIEN participera au projet.

Les producteurs chinois de fonte de premiére fusion ont
importé pres de 2,5 Mt de minerai de latérite des Philip-
pines. Les expéditions de minerai de latérite a partir des
Philippines ont totalisé 2,7 Mt (tonnes séches) au cours
des neuf premiers mois de 2006, ce qui constitue une
hausse de 157 % par rapport aux neuf premiers mois de
2005. La Sumitomo Corporation dépensera 285 M$US
pour doubler la capacité de son usine Coral Bay d’ici
2009, afin qu’elle puisse produire 20 000 t/a de nickel con-
tenu dans des sulfures.

Afrique

Au Botswana, LionOre Mining International Ltd. cons-
truira une affinerie Activox afin de produire 22 000 t/a de
nickel métal d’ici 2009; le cott de ’affinerie et les autres
colits totaliseront 620 M$US.

Le projet Ambatovy de la Dynatec Corporation 8 Mada-
gascar, qui lui permettra de produire 60 000 t/a de nickel
et 5600 t/a de cobalt, a été approuvé du point de vue envi-
ronnemental. Les partenaires sont : Sumitomo, la Korea
Resources Corporation et SNC Lavalin Inc. Les
réserves mesurées et probables totalisent 125 Mt titrant
1,04 % de nickel et 0,099 % de cobalt. Les cofits en capital
sont estimés a 2500 M$US.

En Afrique du Sud, LionOre et African Rainbow
Minerals Limited ont approuvé un projet provisoire pour

Nkomati, afin de combler le manque a produire jusqu’a ce
que la principale expansion permette de produire
20 000 t/a de nickel au moyen d’une affinerie Activox.

Eurasie

Quant au Jinchuan Group Limited, sa production en
Chine est estimée a 100 000 t de nickel affiné (hausse de
9000 t), dont 60 000 t de nickel contenu dans des concen-
trés issues de ses mines. Jinchuan a signé des contrats de
vente d’écoulement du nickel contenu dans des concen-
trés, avec Allegiance (7000 t/a), Albidon Limited

(9000 t/a) et Canadian Royalties Inc. (10 000 t/a).

Jilin JIEN a commencé a prendre des concentrés de nickel
de la mine Redstone de Liberty Mines Inc. et a accepté
d’acheter une participation dans Ramu. Jilin produisait du
sulfate de nickel méme si elle a construit une usine de
nickel contenu dans du carbonyle d’une capacité de

2000 t/a.

On estime que les producteurs de fonte de premicre fusion
de la Chine ont importé 30 000 t de nickel contenu dans du
minerai de latérite, qui représente une nouvelle source
d’approvisionnement importante.

En avril, International Mineral Resources a acheté
NewCo Feronikeli L.L.C., du Kosovo, pour la somme de
30,5 millions d’euros (M€) et a promis des investissements
de 20 M€ et de I’emploi pour 1000 personnes. Chez
Feronikeli, trois mines et une usine capable de produire

12 000 t/a de nickel contenu dans du ferronickel
demeurent fermées depuis les années 1990.

En Russie, MMC Norilsk Nickel produira 245 000 t de
nickel en 2006, soit 2000 t de plus qu’en 2005; accroitra
de 50 % la capacité de ses installations de concentration de
la Sibérie pour la porter & 18 Mt/a; et augmentera sa pro-
duction de métal a 260 000 t/a d’ici 2011. Norilsk a
accepté d’acheter 1’affinerie Harjavalta et les actifs miniers
australiens d’OM Group, Inc. (OMG), de la Finlande,
pour la somme de 400 MSUS.

L’usine de I’Ufaleynikel Joint Stock Co. a produit

10 400 t de nickel et 1865 t de cobalt au cours des neuf
premiers mois de 2006 et Yuzhuralnikel a produit, en
2006, 14 400 t de nickel contenu dans du ferronickel.

European Nickel PLC construira, en Turquie, une usine
de lixiviation en tas capable de produire 21 000 t/a de
nickel et vendra de 1’hydroxyde de nickel a BHP Billiton
et du minerai a la General Mining and Metallurgical Co.
S.A. (LARCO). Le projet était retardé a la fin de I’année,
jusqu’a ce que soit obtenu un permis forestier.

Amériques

Au Brésil, la CVRD a terminé 1’achat de la Canico
Resources Corp. et de son projet de construction d’une
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usine capable de produire 55 000 t/a de nickel contenu
dans du ferronickel. Cette usine pourrait étre mise en
service en 2009. La construction de 1’usine hydrométal-
lurgique Vermhelo de la CVRD, d’une capacité de

46 000 t/a, a été reportée a 2010.

Votorantim Metais a annoncé qu’elle construira une
usine capable de produire 10 600 t/a de nickel contenu
dans du ferronickel et qu’elle la mettra en service en 2009.
Votorantim a obtenu une charge d’alimentation de rem-
placement pour son usine de fusion Fortaleza et prévoit
produire, toutes formes confondues, 27 000 t de nickel en
2007.

Le projet Barro Alto, d’une valeur de 1,2 G$US, a été
approuvé par I’Anglo American Corporation en
décembre. Grace au projet Barro Alto, la production de
nickel contenu dans du ferronickel de 1’usine Codemin
d’Anglo augmentera de 33 000 t/a et fournira a cette usine
4000 t/a de nickel récupérable contenu dans du minerai.

Sous réserve qu’elle trouve les capitaux, Skye Resources
Inc. construira au Guatemala une usine capable de pro-
duire 20 000 t/a de nickeli contenu dans du ferronickel.
Cette usine cotitera 754 M$US et sera mise en service en
2009. La société envisageait aussi de construire, au cofit
de 854 M$US, une usine hydrométallurgique capable de
produire 22 000 t/a de nickel et 1900 t de cobalt.

PERSPECTIVES CONCERNANT
LA DEMANDE

L’acier inoxydable (62 %) et d’autres produits métal-
lurgiques (a peu pres 25 %) ont été les principales utilisa-
tions du nickel primaire. La production d’acier inoxydable
brut, qui s’est chiffrée a 19,1 Mt en 2001, devrait s’établir
a 27,8 Mt en 2006, la plupart des hausses provenant de la
Chine. Si I’on compare le troisiéme trimestre de 2006 et le
premier trimestre de 2001, on se rend compte que la pro-
duction mondiale s’est accrue de 2,2 Mt (46 %). Les aug-
mentations en Asie ont progressé de 1,7 Mt (83 %). BHP
Billiton a prévu que 1’accroissement annuel de la demande
d’acier inoxydable sera en moyenne de 4,9 % au cours de
la période allant du milieu de 2005 a 2011 inclusivement,
la Chine étant a I’origine de la majorité de la croissance,
comme c’est le cas depuis 2000. CRU International
Limited prévoit que 1’utilisation du nickel augmentera de
4,3 % entre 2006 et 2011. La croissance dans le secteur du
nickel sera vraisemblablement freinée par la disponibilité
jusqu’en 2008. A la fin de 2006, les utilisateurs chinois
d’acier inoxydable envisageaient, semble-t-il, d’acheter de
I’acier inoxydable renfermant moins de nickel, afin de
réduire les prix. La firme de consultants MEPS a signalé
que le prix mondial de I’acier inoxydable 304 laminé a
froid était, en octobre, de 4614 $US/t alors qu’il était
d’environ 2714 $US/t un an auparavant. Le Groupe
d’étude international du nickel prévoit que 1,37 Mt de

nickel primaire seront utilisées dans le monde en 2006 et
que ce chiffre sera de 1,45 Mt en 2007. La figure 1 illustre
une prévision de la production jusqu’en 2010.

Figure 1
Utilisation mondiale de nickel primaire,
de 1985 a 2012
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Source : Ressources naturelles Canada.

Remarque : Il s'agit de la moyenne des prévisions; les
données réelles de chaque année vont étre différentes de la
tendance.

PERSPECTIVES CONCERNANT
LA PRODUCTION - CANADA

La stabilité des prix du nickel & des niveaux élevés a
permis a de nombreuses compagnies de faire progresser
des projets. Inco a reconfiguré son usine de concentration
Clarabelle afin de retirer 30 % du cuivre de la production a
sa mine de Sudbury et a ainsi accru sa capacité de fusion
de nickel a Sudbury. D’ici 2012, la CVRD-Inco aura une
capacité de production de nickel affiné supplémentaire a
Long Harbour. Une hausse de la production de nickel aux
propriétés du Manitoba pourrait contribuer a assurer
I’avenir de 1’usine de fusion Thompson, mais il y a un défi
de taille a relever, soit celui de réduire les émissions de
SO, a5,5 % des limites de 2005 d’ici 2015, étant donné
la distance entre Thompson et les marchés de 1’acide sul-
furique. Rappelons que les travaux d’agrandissement de
Sherritt accroitront la production de nickel de 12 000 t/a
d’ici la fin de 20009.

Inco a prévu produire, en 2006, 88 000 t de nickel a ses
mines de Sudbury et 32 000 t de nickel a ses mines de
Thompson et augmenter sa production en 2007. Xstrata a
entamé une étude de la phase 1 du projet Fraser Morgan,
dont I’exécution pourrait se traduire par la production de
7200 t/a de nickel récupérable, d’ici le début de 2009. En
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aout, Falconbridge a annoncé qu’elle procédera a des
études afin de mettre en valeur de nouvelles réserves a
Raglan et d’examiner la possibilité d’accroitre de 30 % la
capacité de I’usine de concentration, actuellement de

1 Mt/a, en vue de faire passer la production de nickel dans
des concentrés de 26 000 t a 30 500 t/a en 2009, au coiit de
500 MS$US. FNX a prévu tripler les ventes de nickel a la
CVRD-Inco d’ici 2010.

Canadian Arrow Mines Ltd. a convenu d’acheter la pro-
priété Kenbridge et a prévu d’accroitre les forages, les
essais métallurgiques et I’évaluation des ressources en
2007. Canadian Royalties a évalué ses gisements au voisi-
nage de Raglan, en vue d’une production annuelle de
9900 t de nickel dans des concentrés, ainsi que du cuivre
et des métaux du groupe platine. Cette société a signé un
protocole d’entente sur la vente d’écoulement du nickel,
avec le Jinchuan Group; une étude de faisabilité sera
déposée en 2007.

Crowflight Minerals Inc. a acheté un concentrateur
usagé, un concasseur et des installations de surface pour
son gisement Bucko, amorcé la remise en état du puits de
la mine et demandé les permis pour I’aménagement d’une
mine souterraine dont elle extraira 1000 t/j de minerai afin
de produire 5600 t/a de nickel, & compter de la fin de
2007. Crowflight Minerals avait aussi le projet TNB South
et d’autres projets au Manitoba ainsi que des propriétés a
Sudbury.

First Nickel a prévu terminer une étude de préfaisabilité/
faisabilité de Premier Ridge, d’ici février 2007. Une étude
de la propriété Lynn Lake de I’Independent Nickel
Group. a été effectuée en relation avec un investissement
de 192 M$CAN visant la production de 6300 t/a de nickel
et de 3400 t/a environ de concentrés de cuivre. La Mus-
tang Minerals Corp. a prévu une étude de délimitation de
son projet Maskwa pour le début de 2007; les ressources
indiquées de la mine a ciel ouvert ont atteint 5,2 Mt titrant
0,68 % de nickel et 0,15 % de cuivre. URSA Major
Minerals Incorporated a demand¢ les permis pour la
construction d’une mine a ciel ouvert et d’une usine de
concentration d’une capacité de 4500 t/j qui devrait pro-
duire des concentrés renfermant prés de 3700 t/a de nickel
ainsi que du cuivre, du cobalt, des métaux du groupe pla-
tine et de 1’or, a son exploitation Shakespeare. URSA
enverra les concentrés a Xstrata pour la fusion et ’affinage
et, en 2007, elle expédiera un échantillon en vrac de

50 000 t a ’usine de concentration Strathcona de Xstrata, a
des fins d’essais, en prévision d’une rentrée de fonds plus
tot.

Au Canada, la production de nickel dépendra dans I’avenir
du prix du métal. Les prix élevés de 2006 ne devraient pas
devenir la norme au cours des cing prochaines années,
étant donné que la demande devrait baisser en raison de la
hausse de la production et du prix du métal. La figure 2
fait état de la production de nickel prévue pour le Canada
jusqu’en 2011.

Figure 2
Production canadienne de nickel, de 1996 a 2011
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Source : Ressources naturelles Canada.

PERSPECTIVES CONCERNANT
LES PRIX

Les prix sont demeurés élevés en 2006, contrairement a
2005, ou il ont diminué au second semestre. Les prix de
fin d’année pour livraison dans 27 mois ont dépassé les
24 000 $US/t. L’étude prévisionnelle du marché faite par
Inco en 2006 s’est avérée plus exacte que la majorité des
¢études du genre, dont les responsables, tout comme
I’auteur du présent document, ont grandement sous-estimé
les prix pour 2006. Un apercu des faits dans 1’industrie du
nickel a été produit en octobre par P. Cranfield et a été
affiché a www.insg.org/docs/Mr_Cranfield Oct06.pdf, au
site du Groupe d’étude international du nickel. Les prix
devraient augmenter au premier semestre de 2007.
L’auteur de ce document estime qu’ils seront en moyenne
de 25 000 a 30 000 $US/t en 2007 mais, étant donné les
niveaux peu élevés des inventaires, 1’instabilité et
I’imprévisibilité demeureront fortes.

L’ Australian Bureau of Agricultural and Resource
Economics (ABARE) a prévu, en décembre, que le prix
sera de 24 800 $US/t. Le prix devrait étre tres instable en
2007 étant donné le bas niveau des inventaires. Dans les
cas de réglement en espéces, les prix du nickel ont varié¢ de
21950 $US/t en 2006.

La présentation la plus récente d’analyses du marché et
d’information détaillée sur la production, par Inco et
Falconbridge, remonte au trimestre d’avril a juin de 2006.
L’absence de leurs données et de celles de 1’ancienne
WMC Resources diminue la transparence de I’industrie du
nickel.
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Figure 3

Prix du nickel, de 1985 a 2012
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Note : L’information ci-dessus était la plus récente le
20 janvier 2007.

NOTE A L’INTENTION DU LECTEUR

Le présent document a pour but de donner de I’infor-
mation générale et de susciter la discussion. Il ne
devrait pas servir d’ouvrage de référence ou de guide
dans le cadre d’activités commerciales ou
d’investissements. Les renseignements que I’on y
trouve ne sauraient étre considérés comme étant des
suggestions. L’auteur et Ressources naturelles
Canada ne donnent aucune garantie quant a son con-
tenu et n’assument aucune responsabilité, qu’elle soit
accessoire, consécutive, financiére ou d’une autre
nature, pour les actes découlant de son utilisation.
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Production miniére

en 2005 2,0G$
Rang mondial huitiéme (production miniére)
Exportations 421 G$
Du Canada 2005 2006 (e) 2007 (pr)
U] U] U]
Production 119,7 104 106

(e) : estimation; (pr) : prévisions.

PRIX MOYENS ANNUELS COTES A LA
LONDON BULLION MARKET ASSOCIATION

2003 2004 2005 2006 2007 (pr)
($US/oz troy) (1)
363,32 409,17 444,45 603,77 650

(pr) : prévisions.
(1) Prix cotés a Londres, en apres-midi.

b}

L or est recherché pour sa rareté, son lustre, sa ductilité,
sa grande inoxydabilité et sa conductivité. Depuis au
moins 8000 ans, il est prisé pour sa valeur décorative et
monétaire. Sa masse volumique est élevée, son poids étant
19,3 fois plus ¢élevé que celui d’un volume d’eau équiva-
lent. Dans I’industrie, 1’or est surtout utilisé par les
secteurs de la bijouterie (83 %) et de 1’électronique (8 %).
La fabrication de pi¢ces de monnaie-lingot en or, comme
la Feuille d’érable, constitue une autre utilisation impor-
tante de ce métal.

SITUATION CANADIENNE

A mesure que les compagnies se sont positionnées en 2006
afin d’accroitre leurs réserves et leur part du marché,
plusieurs sociétés canadiennes ont été visées par des
fusions et des acquisitions a grande échelle, desquelles
sont nées, au Canada, plusieurs nouvelles compagnies
mondiales de production d’or a grande échelle.

En 2006, la Société aurifée Barrick, de Toronto, a acquis
toute les actions en circulation de Placer Dome Inc., de
Vancouver. Dans le contrat d’acquisition de Placer Dome,
la torontoise Goldcorp Inc. a accepté de faire I’acquisition
d’un certain nombre d’actifs de Placer Dome, soit les
mines d’or Campbell, Porcupine et Musselwhite, situées
en Ontario, la mine d’argent La Coipa, située au Chili, et
les propriétés canadiennes aux stades de 1’exploration et
de la restauration.

En plus d’acquérir des actifs de Placer Dome, Goldcorp a
conclu des marchés distincts par lesquels elle a acquis
Mines d’Or Virginia inc. et son projet au gisement d’or
Eléonore, dans le Nord du Québec, et Glamis Gold Ltd.,
du Nevada, avec ses mines a faible colit de production et
ses projets de mise en valeur au Nevada, au Mexique et en
Amérique centrale.

En février, Wesdome Gold Mines Inc. a fusionné avec
River Gold Mines Ltd. pour créer Wesdome Gold Mines
Ltd. En aolt, Wesdome est passée a I’étape de la concen-
tration a son complexe minier Kiena, a 1’ouest de Val-d’Or
(Qc), et a commencé a traiter le minerai accumulé.

En septembre, la torontoise IAMGOLD Corporation et
la montréalaise Cambior inc. ont signé une entente d’une
valeur de trois milliards de dollars (G$US) par laquelle
elles se sont fusionnées. La nouvelle compagnie ainsi
créée, qui s’appelle IAMGOLD Corporation, se situe au
10€ rang mondial parmi les producteurs d’or cotés en
bourse et exerce son activité au Canada, en Amérique du
Sud et en Afrique occidentale.

En décembre, Kinross Gold Corporation, de Toronto, et
Bema Gold Corporation, de Vancouver, ont signé une
entente prévoyant I’acquisition de Bema par Kinross. En
se portant acquéreur de Bema, Kinross ajoutera des
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installations situées en Russie et en Afrique du Sud a
celles qu’elle posseéde déja au Canada, aux Etats-Unis et
en Amérique du Sud.

Mines Richmont inc. a mis en production, en février, la
mine East Amphi située dans le Nord-Ouest du Québec et
a fait progresser un projet d’exploration avancée a la pro-
priété Island Gold, dans le Nord-Est de I’Ontario. Rich-
mont a commenceé a concentrer le minerai a Island Gold,
en septembre, et la premiére coulée d’or a été annoncée en
novembre. Richmont a choisi d’attendre que le programme
technique et métallurgique en cours soit terminé, ce qui est
prévu pour 2007, avant de décider si elle passera ou non a
la production commerciale.

En aoft, la San Gold Corporation a célébré en grande
pompe ’ouverture de sa mine d’or Rice Lake, située pres
de Bissett (Man.).

En décembre, Cusac Gold Mines Ltd. a redémarré la pro-
duction d’or a la mine d’or Table Mountain, située dans le
Nord de la Colombie-Britannique. Cette mine a produit
pres de 11 t d’or avant d’étre fermée en 1997 en raison de
la faiblesse du prix de ’or.

Mines Agnico-Eagle Limitée poursuit la construction de
sa mine d’or Lapa, mise en chantier en juillet 2004. Cette
mine est située dans le Nord-Ouest du Québec, a 11 km a
I’est de la mine La Ronde d’Agnico-Eagle. La mine Lapa
devrait produire en moyenne 4 t/a d’or lorsqu’elle sera
mise en exploitation au quatriéme trimestre de 2008.

En décembre, la Corporation miniére Rocmec inc. a
coulé sa premiére barre aurifére a sa mine Rocmec 1
(Russian Kid), située dans le Nord-Ouest du Québec. Cette
barre avait été fabriquée a partir de minerai obtenu par le
biais des travaux de mise en valeur. Rocmec a percé trois
galeries en direction a trois niveaux différents dans cette
mine. Elle a I’intention de concentrer 10 000 t de minerai
obtenu par le biais des travaux de mise en valeur avant la
fin du deuxiéme trimestre de 2007.

SITUATION MONDIALE

Gold Fields Limited a acquis 1’intérét de la Société
aurifére Barrick dans la mine d’or South Deep et les droits
détenus par Barrick aux termes d’une coentreprise avec
Western Areas Limited. Barrick possédait un intérét de

50 % dans la mine South Deep par suite de sa fusion avec
Placer Dome plus tot dans 1’année. Pour ce qui est de ’or,
les ressources indiquées de la mine South Deep dépassent
les 1835°t.

Highland Gold Mining Ltd. n’a pas atteint son objectif
de produire de I’or durant toute 1’année, parce qu’un
incendie est survenu en septembre a sa mine Darasun,
située en Russie. La société estime qu’elle a produit, en

2006, 5,6 t d’or, soit 124 kg de moins que ce qu’elle avait
prévu. Barrick détient un intérét de 34 % dans Highland
Gold.

Au premier trimestre de 2007, la Bourse de I’or et des
marchandises de Dubai (DGCX) adoptera le régime des
opérations sur options, pour I’or et I’argent.

La torontoise Yamana Gold Inc., de Toronto, prévoit
qu’elle aura quadruplé sa production d’or a ses mines
brésiliennes en 2006, pour la porter a 12,4 t, alors que
cette production s’est chiffrée a 3,1 t en 2005. Cette hausse
de la production s’expliquerait principalement par le fait
que Yamana a acheté, en avril, la Desert Sun Mining
Corp., qui exploitait la mine d’or Jacobina, située dans la
ceinture aurifére de Bahia, au Brésil. En outre, Yamana a
ouvert deux nouvelles mines au Brésil, en 2006 : Sao
Francisco, dans I’Etat du Mato Grosso, et Chapada, dans
I’Etat de Goias.

Centerra Gold Inc. a abaissé ses prévisions pour la pro-
duction, en 2006, de sa mine Kumtor, située au
Kirghizistan, et elle revoit ses prévisions pour 2007 parce
qu’un mouvement de terrain a été décelé dans la paroi de
la mine en juillet. Centerra prédit que la mine Kumtor aura
produit 9,3 t d’or en 2006, alors que sa prévision
antérieure était d’environ 13 t.

Barrick a vendu son intérét de 51 % dans la propriété
aurifére Cerro Casale, située au Chili. Elle avait acquis cet
intérét par suite de la prise de contrdle de Placer Dome
Inc.. Elle a vendu cet intérét a la Bema Gold Corporation
(qui appartient maintenant a la Kinross Gold Corporation)
et a I’Arizona Star Resource Corp., qui possédent le
reste de la propriété.

Le projet de Barrick pour la mine d’or a ciel ouvert Pascua
Lama a été approuvé, en février 2006, par les autorités
chiliennes chargées de la protection de 1’environnement et,
en décembre 2006, par les autorités argentines. Les
travaux de construction devraient commencer bientot a
cette mine a ciel ouvert, qui chevauche la frontiére entre le
Chili et I’ Argentine. La mise en production est prévue
pour 2010. Les réserves d’or de Pascua Lama s’élévent a
569 t.

La torontoise Mines Agnico-Eagle Limitée a amorcé
I’aménagement d’une mine dans le gisement d’or Kittila,
situé dans le Nord de la Finlande. La mine Kittila devrait
étre mise en production d’ici le milieu de 2008 et elle
devrait produire en moyenne 5 t/a d’or.

En février, la Sumitomo Metal Mining Co., Ltd. a com-
mencé a produire de I’or en coentreprise avec Teck
Cominco Limited, a la mine Pogo située en Alaska. Cette
mine devrait produire prés de 12 t/a d’or lorsqu’elle sera
exploitée a capacité maximale. Teck Cominco, de
Vancouver, détient un intérét de 40 % dans cette mine et
elle en est I’exploitant.
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Gold Fields Limited a acquis, en février, la torontoise
Bolivar Gold Corp. Gold Fields augmentera ainsi sa pro-
duction de 47 t d’ici 2009, car Bolivar exploitait la mine
d’or a ciel ouvert Choco 10 située au Venezuela. En outre,
Gold Fields a fait passer de 8 a 14 % son intérét dans Sino
Gold Mining Limited, de 1’ Australie. En juin 2005, Sino
Gold a regu du gouvernement de la Chine ’autorisation de
construire une mine dans le gisement Jinfeng, qui est situé
dans la province du Guizhou, dans le Sud-Ouest du pays.
Jinfeng compte parmi les plus importants gisements
auriferes de la Chine qui n’ont pas encore été¢ mis en
valeur.

PERSPECT’IVES CONCERNANT
LE MARCHE

Une recrudescence de la demande d’investissements a
contribué a hausser le prix annuel de I’or en dollars améri-
cains a un niveau jamais atteint depuis 1987. La demande
de bijoux en or s’est accrue de prés de 3,8 % en 2005. Au
troisiéme trimestre de 2006, la valeur de la demande de
bijoux en or a atteint un autre niveau trimestriel sans
précédent, soit 11,8 G$US, méme si le volume de la
demande a diminué de 4 % d’une année sur 1’autre, en
raison de la grande instabilité des prix au début du
trimestre. C’est dans 1’industrie que la hausse de la
demande a été la plus rapide en 2006. Les opérations de
couverture ont continué¢ de diminuer a 1’échelle mondiale
et le volume d’or visé par de telles opérations a baissé de
62 t au troisiéme trimestre. Bien que I’industrie de 1’élec-
tronique ne représente que 8 % de la demande d’or dans le
secteur de la fabrication, elle est le deuxieéme plus impor-
tant débouché pour I’or, derriére la bijouterie. La grande
conductivité électrique, la malléabilité et I’inoxydabilité de
I’or font de ce métal un important élément constitutif
d’une vaste gamme de produits et d’équipements électro-
niques, comme les ordinateurs, les téléphones, les télé-
phones cellulaires et les électroménagers. Prés de 357 t
d’or seront utilisées en 20006, et le Japon devrait se classer
bon premier sur le marché, avec une utilisation de 135 t ou
61 % de la demande.

Dans le secteur de I’investissement, la hausse du prix du
pétrole et le risque d’inflation ont incité les investisseurs a
acheter de I’or. Au cours des dernieres années, des fonds
cotés en bourse ont été créés dans le secteur de I’or, ce qui
facilite I’investissement dans ce métal. A la fin de 2006,
cette forme d’investissement dans 1’or relativement nou-
velle valait 12,8 GSUS a I’échelle mondiale.

PERSPECTIVES CONCERNANT LA
PRODUCTION CANADIENNE

En 2006, la production canadienne d’or a continué de
diminuer. Le total estimatif pour cette année est de 104 t,
ce qui représente un fléchissement de 13 % par rapport a

2005 (119,7 t). Cette baisse de la production s’explique
principalement par la fermeture de mines en Ontario (les
mines Holloway et Golden Giant) et en Saskatchewan (la
mine Konuto Lake) et par la moins bonne teneur du
minerai. La réouverture de mines et de petites installations
en 2007 devrait contribuer & compenser certaines de ces
fermetures.

Approximativement 90 % de I’or produit au Canada
provient de mines auriféres a ciel ouvert et souterraines
aménagées dans de la roche dure, les 10 % restants étant
issus de mines de métaux communs et d’exploitations de
placers.

Figure 1
Production miniére d'or au Canada,
de 1985 a 2008
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Source : Ressources naturelles Canada.

PERSPECTIVES CONCERNANT
LES PRIX

Le prix de I’or en dollars américains a poursuivi son
impressionnante remontée en 2006. Il a dépassé la barre
des 700 $US/o0z troy en mai, pour ensuite varier de 600 a
650 $US/oz. En 2006, le prix moyen de I’or a dépassé de
26 % le prix moyen pour 2005, en atteignant 603 $US/oz.

L’augmentation du prix de I’or en dollars américains a
évidemment été bien accueillie par les producteurs, mais
I’effet net de la force du dollar canadien par rapport a la
devise américaine, conjugué a la hausse des coits de
I’énergie et des autres colts d’exploitation a certaines
mines canadiennes, en ont quelque peu atténué les avan-
tages. Le prix moyen de I’or s’est chiffré a 684 $CAN/oz
en 2006, ce qui constitue une hausse de 21 % par rapport
au prix moyen de 538 $CAN enregistré en 2005. Dans la
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foulée de cette hausse, plusieurs mines, particuliérement
des mines auparavant fermées, ont été remises en produc-
tion au Canada.

La faiblesse des taux d’intérét et le déficit courant record
des Etats-Unis ont continué d’exercer une pression a la
baisse sur la devise américaine en 2006, ce qui a entrainé
une hausse du prix de I’or. L’entente de restreindre les
ventes d’or conclue par les banques centrales, la réduction
des opérations de couverture des producteurs, le risque
d’inflation, la hausse des prix de 1’énergie et le fléchisse-
ment de la production miniére, sans oublier la forte
demande, ont contribué a I’amélioration du prix de 1’or en
2006. La libéralisation des marchés de I’or en Chine et en
Inde devrait stimuler la demande d’investissements dans
ces deux marchés importants. Par ailleurs, des fusions et
des acquisitions seront probablement encore observées en
2007, les grands producteurs cherchant toujours a accroitre
leur part du marché.

Le prix de I’or devrait demeurer élevé en 2007 étant donné
qu’il pourrait fort bien étre de I’ordre de 620 $US a la fin
de 2006 et que, selon de nombreux prévisionnistes, le
dollar américain continuera de se déprécier. Un tel scé-
nario se traduira par des hausses du prix de I’or sur de
nombreux marchés clés, mais I’impact sur la demande sera
largement fonction de la rapidité des hausses : se manifes-
teront-elles au bout d’une courte période ou s’installeront-
elles progressivement? Le prix de I’or devrait osciller la
plupart du temps entre 625 et 650 $/0z au cours des trois
premiers trimestres de 2007 et il pourrait se situer dans la
fourchette des 700 $/0z a la fin de 2007.

Figure 2
Prix moyens annuels d'or cotés a la London
Bullion Market Association, de 1975 a 2008
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Source : Ressources naturelles Canada.

Note : L’information ci-dessus était la plus récente le
31 décembre 2006.

NOTE A L’INTENTION DU LECTEUR

Le présent document a pour but de donner de I’infor-
mation générale et de susciter la discussion. Il ne
devrait pas servir d’ouvrage de référence ou de guide
dans le cadre d’activités commerciales ou
d’investissements. Les renseignements que I'on 'y
trouve ne sauraient étre considérés comme étant des
suggestions. L’auteur et Ressources naturelles
Canada ne donnent aucune garantie quant a son con-
tenu et n’assument aucune responsabilité, qu’elle soit
accessoire, consécutive, financiére ou d’une autre
nature, pour les actes découlant de son utilisation.
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TABLEAU 1. SOURCES ADDITIONNELLES D’INFORMATION SUR
CES SOCIETES EN VISITANT LEUR SITE WEB

Société

Adresse de son site Web

Alexis Minerals Corporation
Bema Gold Corporation

Callinan Mines Limited

Centerra Gold Inc.

Century Mining Corporation
Corporation miniere Inmet
Corporation miniere Rocmec inc.
Cusac Gold Mines Ltd.

Goldcorp Inc.
HudBay Minerals Inc.

IAMGOLD Corporation
Imperial Metals Corporation
Inco Limitée

Johnson Matthey Plc

Kinross Gold Corpoaration
Kirland Lake Gold Inc.

Les Ressources Aur Inc.
Les Ressources Campbell inc.
Les Ressources Claude Inc.

Mines Agnico-Eagle Limitée
Mines Aurizon Ltée

Mines Richmont Inc.
Miramar Mining Corporation
Monnaie royale canadienne

Newmont Mining Corporation
Northern Mining Explorations Ltd.
Northgate Minerals Corporation

Ressources Breakwater Ltée

San Gold Corporation
Société auriféere Barrick

Teck Cominco Limited

Wesdome Gold Mines Ltd.

www.alexisminerals.com
www.bema.com

www.callinan.com
www.centerragold.com
www.centurymining.com
www.inmetmining.com
www.rocmecmines.com
Www.cusac.com

www.goldcorp.com
www.hudbayminerals.com

www.iamgold.com
www.imperialmetals.com
www.inco.com

www.matthey.com

www.kinross.com
www.klgold.com

WWW.aurresources.com
www.ressourcescampbell.com
www.clauderesources.com

www.agnico-eagle.com
Www.aurizon.com
www.richmont-mines.com
Www.miramarmining.com
www.mint.ca

www.newmont.com
www.xnord.com
www.northgateminerals.ca

www.breakwater.ca

www.sangoldcorp.com
www.barrick.com

www.teckcominco.com

www.wesdome.com

TABLEAU 2. MARCHES D'OR

Société

Adresse de son site Web

Bourse de l'or et des marchandises de Dubai (DGCX)
London Bullion Market Association

Multi Commodity Exchange of India

New York Mercantile Exchange (NYMEX)

Shanghai Gold Exchange

The London Gold Market Fixing Ltd.

Tokyo Commodities Exchange (TOCOM)

www.dgcx.ae
www.lbma.org.uk
www.mcxindia.com
WWW.nymex.com
www.sge.sh
www.goldfixing.com

www.tocom.or.jp
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Zinc

Division des matériaux métalliques
Téléphone : 613-947-6580
Courriel : info-smm@rncan.gc.ca

Production miniére en 2005 1,0 G$
Rang mondial deuxieme (production du

métal)

Exportations en 2005 1,23 G$
Du Canada 2004 2005 2006 (e)
(kt) (kt) (kt)
Production miniere 791 667 640
Production de zinc métal affiné 805 724 822
Utilisation 152 150 150

(e) : estimation.

PRIX AGREES MOYENS
ANNUELS DU ZINC DE QUALITE
SUPERIEURE SPECIALE COTES
A LA LME

2004 2005

2006 2007 (pr)

(SUS/t)  ($USI)  ($USH)  ($USH)

1047,83 1381,55 3275 3 000

LME : Bourse des métaux de Londres;
(pr) : prévisions.

Le zinc est utilisé dans les industries de 1’automobile et
de la construction, pour la galvanisation de I’acier et la
fabrication des alliages moulés sous pression, dans la pro-
duction du laiton, dans la fabrication de produits semi-
ouvrés comme le zinc laminé et en chimie. L’accumula-
teur zinc-air est une nouvelle utilisation prometteuse du
zinc. Le poteau d’acier galvanisé qui remplace le poteau

de bois utilisé pour construire les maisons en est une autre.

Le zinc recyclé est devenu une source de zinc de plus en
plus importante au cours des dernieres années. Le zinc
recyclé comprend le zinc affiné de grande pureté, le zinc
de deuxiéme fusion dont la teneur en zinc est inférieure a
98,5 % et les débris de zinc utilisés dans la production

d’alliages de zinc. A I’heure actuelle, le Canada produit
trés peu de zinc recyclé et il I’obtient exclusivement par
recyclage des charges d’alimentation aux usines de pre-
miére fusion du zinc. Cependant, le zinc affiné provenant
du traitement des poussiéres des fours électriques a arc ou
de la dézincification des rebuts d’acier galvanisé pourrait
devenir un matériau important dans 1’avenir.

SITUATION CANADIENNE

Les Ressources Aur Inc. prévoit une production commer-
ciale a capacité maximale pour le début de 2007, a la mine
de cuivre-zinc Duck Pond, située a Terre-Neuve-et-
Labrador. Il est prévu que cette mine produira durant sept
ans, des concentrés renfermant environ 18 600 t/a de
cuivre, 34 000 t/a de zinc, 16,7 t/a d’argent et 128 kd’or.

Ressources Breakwater Ltée a entamé la réouverture de
la mine Langlois, située au nord-ouest de Val-d’Or (Qc) et
y a effectué des travaux de mise en valeur en vue de
passer, dés le milieu de 2007, a une production commer-
ciale a capacité maximale, au concentrateur d’une capacité
de 2500 t/j situé sur la propriété. Breakwater va extraire de
cette mine 3,3 Mt de minerai titrant 10,8 % de zinc, 0,8 %
de cuivre, 52 grammes d’argent par tonne de minerai (g/t)
et 0,1 g/t d’or et elle va traiter ce minerai pour en tirer des
concentrés renfermant 335 000 t de zinc, 22 900 t de
cuivre, 80 kg d’or et 61 t d’argent.

Xstrata Plc a acheté, en aott, une participation majoritaire
dans Falconbridge Limitée et elle contrdle maintenant la
gestion de la société. Par acquisition imposée, Xstrata a
obtenu le reste des actions. L’acquisition de toutes les
actions en circulation de Louvicourt a été réalisée en
octobre.

En aofit, Falconbridge Limitée (maintenant Xstrata Plc) a
annoncé qu’elle investira 130 M$US dans la mise en
valeur de la mine de zinc Persévérance, située au Québec.
Elle prévoit que la mine sera mise en production en 2008
et qu’elle aura une durée de vie de cinqg ans. Le minerai
extrait de cette mine sera traité aux installations de 1’an-
cienne mine Matagami de Falconbridge. La production de
228 000 t/a de concentrés de zinc sera expédiée et traitée a
I’affinerie de Zinc électrolytique du Canada Limitée
(CEZinc), a Valleyfield (Qc). En outre, la mine
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Persévérance produira environ 23 000 t de concentrés de
cuivre dont la teneur sera de prés de 23 %. Le projet de la
mine Kidd Creek D était censé étre terminé au plus tard a
la fin de 2006.

En mai, Mines Agnico-Eagle Limitée a annoncé qu’elle
exécutera le projet LaRonde 11, qui consiste a prolonger la
zone 20 Nord sous ’actuelle mine LaRonde, située au
Québec. Le projet LaRonde II permettra de produire

8600 t/a de zinc, 9,95 t/a d’or, 20,8 t/a d’argent et 4000 t/a
de cuivre. Il devrait prolonger la vie de la mine au moins
jusqu’en 2020.

L’Acadian Gold Corporation a acheté, 3 HudBay
Minerals Inc., le gisement de plomb-zinc Gays River et
I’usine de concentration Scotia, qui peut traiter de 1500 a
2000 t/j de minerai. Ces installations sont situées a Gays
River (N.-E.). Acadian a acquis d’autres propriétés dans
les environs, et elle projette de mettre en production la
mine a ciel ouvert Scotia au deuxiéme trimestre de 2007.
Il est prévu que 700 000 t/a de minerai seront extraites de
la mine Scotia et que celle-ci produira 30 000 t/a de con-
centrés a haute teneur en zinc et 10 000 t/a de concentrés a
haute teneur en plomb qui renfermeront pres de 18 000 t
de zinc et 7500 t de plomb.

Blue Note Mining Inc. a acheté, 2 Ressources Break-
water Ltée, les mines de plomb-zinc Caribou et
Restigouche, qui sont situées prés de Bathurst (N.-B.).
Blue Note a du méme coup acquis un concentrateur d’une
capacité de 3000 t/a et une installation de traitement des
résidus qui se trouvent au site de la mine Caribou. Blue
Note prévoit apporter des améliorations au concentrateur
et assécher et remettre en état les deux mines, afin de les
mettre an production et de mettre le concentrateur en ser-
vice au deuxiéme trimestre de 2007. La mine Caribou
devrait produire pres de 260 000 t de zinc, 115 000 t de
plomb, 7500 t de cuivre et 218 t d’argent au cours de sa
vie, établie a cinq ans. Les réserves du gisement peuvent
étre éventuellement accrues.

La mine Myra Falls de Breakwater a produit 27 000 t de
zinc au cours des neuf premiers mois de 2006, soit moins
que les 37 000 t enregistrées pour la période correspon-
dante de 2005. Cette baisse de la production est attribuable
a une diminution de la teneur et de la quantité du minerai
extrait. L’exploitation Myra Falls a aussi produit du
cuivre, de I’argent et de ’or.

La Yukon Zinc Corporation prévoit que la premiére pro-
duction aura lieu, au quatriéme trimestre de 2007, au gise-
ment Wolverine situé dans le district de Finlayson, dans le
Sud-Est du Yukon. Les ressources mesurées et indiquées
totalisaient, le 10 janvier 2006, 4,5 Mt titrant 12,04 % de
zinc, 351,48 g/t d’argent, 1,15 % de cuivre, 1,68 g d’or et
1,57 % de plomb. La société s’attend a produire un con-
centré de zinc et des concentrées de plomb et de cuivre.
Pour les trois premicres années de production, la produc-
tion estimative est de 33 342 t/a de zinc, 3577 t/a de cuivre
et 3399 t/a de plomb.

En octobre, I’EuroZinc Mining Corporation, de Van-
couver, s’est fusionnée avec la suédoise Lundin Mining
Corporation. La société issue de cette fusion, qui
s’appelle Lundin Mining Corporation, est inscrite a la
Bourse de Toronto (TSX), a I’American Stock Exchange
(AMEX) et a la Bourse de Stockholm. Son siége social est
a Vancouver et elle a un bureau administratif a Stockholm,
en Suede. La nouvelle société Lundin exploite quatre
mines : Neves-Corvo au Portugal, Zinkgruvan et Storliden
en Sueéde et Galmoy en République d’Irlande. Lundin
prévoit mettre en production, en 2007, la mine Aljustrel
située au Portugal. Le total de la production estimative de
toutes ces mines est le suivant pour 2006 : 180 000 t de
zinc contenu, 90 000 t de cuivre contenu, 45 000 t de
plomb contenu et 187 t d’argent contenu.

SITUATION MONDIALE

Cinq années consécutives de pénuries de concentrés
expliquent 1’épuisement des stocks des producteurs et la
montée en fleche des prix.

En septembre, le gouvernement de la Chine a éliminé la
ristourne d’exportation de 5 % sur le plomb et le zinc
affinés, ce qui a haussé le coft, pour les producteurs, de
pres de 450 000 t de métal exporté de la Chine I’an
dernier. Durant les dix premiers mois de 2006, les exporta-
tions chinoises de métal ont été supérieures de 16 % aux
exportations de toute 1’année 2005.

En mai 2006, la torontoise HudBay Minerals Inc. a rouvert
avec succeés la mine de zinc Balmat, située dans 1’Etat de
New York. La mine Balmat était en mode surveillance et
entretien depuis 2001. La mine Balmat a des réserves de
1,86 Mt titrant 11 % de zinc et des ressources de 1,39 Mt
titrant 12,9 % de zinc. La production prévue de 60 000 t/a
de concentrés de zinc sera traitée a 1’usine d’électroaffinage
du Fonds de revenu Noranda, située a Valleyfield (Qc).

Zinifex Limited, de 1’ Australie, et n.v. Umicore s.a., de
la Belgique, ont convenu de combiner leurs installations
de fusion de zinc en 2007. Il en résultera le plus grand
ensemble de fusion du monde. Cet ensemble, qui sera
réparti dans sept pays, pourra traiter annuellement 1,2 Mt
de zinc métal.

Au Pérou, la Compaiiia Minera Milpo S.A.A. prévoit
ouvrir, en juin 2007, la mine de zinc Cerro Lindo, de
laquelle elle pourra extraire 5000 t/j de minerai afin de
produire 70 000 t/a de concentrés de zinc. La mine Anta-
mina a produit 115 000 t de concentrés de zinc au cours
des neuf premiers mois de 2006, ce qui constitue une
baisse par rapport aux 169 000 t produites au cours de la
période correspondante de 2005. Antamina appartient a
BHP Billiton Plc, a Xstrata Plc, a Teck Cominco
Limited et a la Mitsubishi Corporation.
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A Chanderiya, Hindustan Zinc Ltd. (HZL) a amorcé la
construction d’une deuxiéme usine d’électroaffinage de
zine, apres avoir construit la premiére en 2005. La capacité
de cette deuxiéme usine sera de 170 000 t/a.

Apex Silver Mines Limited a mis en production sa mine
d’argent-zinc-plomb San Cristobal, située en Bolivie. Les
réserves du gisement totalisent 3,7 Mt de zinc contenu. La
mine fournira 40 000 t/j de minerai a compter du troisieme
trimestre de 2007 et sa production sera de 259 000 t/a de
zinc et de 91 000 t/a de plomb durant les cinq premiéres
années.

ZincOx Resources plc a élaboré son projet d’exploitation
du gisement Jabali, situé¢ au Yémen. Elle prévoit extraire
de ce gisement 800 000 t/a de minerai afin de produire

70 000 t/a d’oxyde de zinc composé a 80 % de zinc. La vie
de la mine devrait étre de douze ans. La mise en produc-
tion est prévue pour le troisiéme trimestre de 2008.

En Australie, Xstrata Plc a regu ’autorisation des autorités
australiennes de convertir la mine souterraine McArthur
River en une mine a ciel ouvert. Cette conversion donnera
a la mine une vie de 25 ans et fera passer sa production a
175 000 t/a. A Mount Isa, Xstrata a entrepris de faire
passer la capacité annuelle de 1’'usine de concentration de
5 Mt a 8 Mt d’ici 2008, afin d’augmenter a pres de

800 000 t/a la production de concentrés de zinc. La mine
Golden Grove, qui est située en Australie et qui appartient
a Oxiana Limited, a produit 133 000 t de concentrés de
zinc au premier semestre de 2006 alors qu’elle en avait
produit 131 000 t durant les douze mois de 2005. Il est
prévu que la mine Lennard Shelf (propriété de Teck
Cominco et de Xstrata) sera mise en production au début
de 2007 et qu’elle produira pres de 75 000 t/a de concen-
trés de zinc.

La mine alaskienne Red Dog de Teck Cominco Limited a
produit 424 000 t de concentrés de zinc au cours des neuf
premiers mois de 2006, mais elle en avait produit 426 000 t
au cours des neuf premiers mois de 2005.

PRINCIPAUX PRODUCTEURS DE ZINC
AU MONDE

Produceurs

de zinc dans Produceurs

des concentrés 2005 de zinc métal 2005
(kt) (kt)

Chine 2 525 Chine 2772

Australie 1329 Canada 723

Pérou 1202 Japon 638

Canada 667 Corée du Sud 647

Etats-Unis 720 Espagne 500

Source : Groupe d'étude international du plomb et du zinc.

PERSPECTIVES CONCERNANT
LA DEMANDE

Selon le Groupe d’étude international du plomb et du zinc
(GEIPZ), la demande mondiale de zinc métal affiné
devrait augmenter de 3,9 % en 2006 pour s’établir a

11,06 Mt et enregistrer une hausse de 2,6 % en 2007. La
demande en provenance de la Chine devrait s’accroitre de
plus de 4,5 % en 2006 et de plus de 6,5 % en 2007 parce
que ce pays sera 1’hdte des jeux olympiques de 2008. La
demande sera éventuellement freinée par la disponibilité.
En 2007 et en 2008, la demande de zinc dans le secteur de
la fabrication devrait demeurer plus ¢levée en Asie,
notamment en Chine et en Inde, en raison des frais de
main-d’oeuvre moins élevés qu’ailleurs de la demande des
infrastructures locales, de la disponibilité accrue de 1’¢lec-
tricité et des investissements continus dans les infrastruc-
tures. Les galvaniseurs, qui représentent environ la moitié
du zinc utilisé, auraient diminué leur utilisation de zinc en
raison de la hausse de son prix. Certaines utilisations du
zinc en galvanisation sont protégées étant donné le cotit
¢élevé du matériau de remplacement du zinc, mais le zinc
pourrait cesser d’étre utilisé en galvanisation lorsque les
cotits de la main-d’oeuvre et de I’entretien (par exemple
peinture) sont inférieurs a ceux de la galvanisation.
Lorsque les prix du zinc sont élevés par rapport a ses
matériaux de remplacement, la demande future s’en
ressent.

Quant a I’offre, le GEIPZ prévoit que les approvision-
nements de zinc provenant de toutes les mines du monde
s’accroitront de 2,1 % en 2006 pour se chiffrer a

10,36 Mt et qu’ils augmenteront de 7,3 % en 2007 pour

Figure 1
Utilisation mondiale de zinc, de 1985 a 2010
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Source : Ressources naturelles Canada, Groupe d'étude
international du plomb et du zinc.
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s’établir a 11,12 Mt. Ces hausses s’expliquent en grande
partie par les agrandissements et les ouvertures de mines
survenus récemment en Australie, en Chine et en Inde. La
production mondiale de zinc métal affiné devrait gagner
4,3 % en 2006 et 4,9 % en 2007.

Etant donné les prévisions des pays membres du GEIPZ
quant a I’offre, a la demande et aux échanges commer-
ciaux et les données publiées par U.S. Defense National
Stockpile, il est prévu que le marché du zinc affiné du
monde occidental demeurera déficitaire cette année et I’an
prochain. La pénurie devrait étre de 354 000 t en 2006 et
de 154 000 t en 2007.

PERSPECTIVES CONCERNANT
LA PRODUCTION CANADIENNE

Le changement le plus important se produira lorsque la
mine Brunswick sera fermée en raison de 1’épuisement de
ses réserves. La mine Brunswick a produit 265 000 t de
concentrés de zinc en 2005. A la fin de 2005, on a estimé
que ses réserves pouvaient durer de quatre a cinq ans. Le
prix ¢élevé du zinc a provoqué une réévaluation des
anciennes mines productrices et des gisements non encore
mis en valeur. A court terme, la production des mines
canadiennes de zinc devrait s’accroitre. Mais les nouvelles
sources de zinc ne compenseront probablement pas la
perte future de la production de la mine Brunswick. La
production miniére de zinc diminuera vraisemblablement,
mais la production de zinc affiné devrait, elle, étre plus
stable.

Figure 2
Production miniére canadienne de zinc,
de 1985 a 2010
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Source : Ressources naturelles Canada.

PERSPECTIVES CONCERNANT
LES PRIX

La demande de zinc devrait continuer d’étre supérieure a
I’offre en 2007 et cette situation raménera probablement
les approvisionnements a de bas niveaux. Les approvision-
nements ont diminué en 2006. Ils étaient supérieurs a

394 000 t au début de 1’année et inférieurs a 89 000 t a la
fin de I’année, ce qui a fait augmenter les prix a des
niveaux sans précédent. Les prix demeureront probable-
ment trés instables a mesure que le pourcentage d’utilisa-
tion des approvisionnements deviendra trés peu élevé.
Comme la hausse de la production est, selon certains,
freinée par la capacité des usines de fusion, les prix
devraient demeurer élevés en 2007 si ne survient aucun
bouleversement économique d’importance, sous 1’influ-
ence de la demande en provenance de la Chine, qui se pré-
pare a accueillir les jeux olympiques de 2008.

Les prix élevés et la possibilité qu’ils se maintiennent a
ces niveaux aménent les exploitants & augmenter la
capacité de production. Les prix élevés depuis un certain
temps peuvent &tre maintenus tant et aussi longtemps que
la demande demeure vigoureuse. Toutefois, en plus de se
traduire par une hausse de la capacité de production, les
prix élevés du zinc accélérent son remplacement par des
matériaux moins chers et en diminuent 1’utilisation, car les
gens se tournent vers un meilleur entretien et utilisent plus
efficacement le zinc. Les prix devraient retourner a leurs
niveaux normaux, avant la fin de la décennie.

Figure 3

Prix du zinc, de 1985 a 2010
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Note : La majorité de ['information ci-dessus était la plus

récente a la fin de 2006.

NOTE A L’ INTENTION DU LECTEUR

Le présent document a pour but de donner de ’infor-

mation générale et de susciter la discussion. Il ne

devrait pas servir d’ouvrage de référence ou de guide

dans le cadre d’activités commerciales ou
d’investissements. Les renseignements que I'on y
trouve ne sauraient étre considérés comme étant des
suggestions. L’auteur et Ressources naturelles
Canada ne donnent aucune garantie quant a son con-
tenu et n’assument aucune responsabilité, qu’elle soit
accessoire, consécutive, financiére ou d’une autre
nature, pour les actes découlant de son utilisation.
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Société ou institution

Adresse de son sites Web

Acadian Gold Corporation
American Galvanizers Association
Apex Silver Mines Limited

Blue Note Mining Inc.
Bourse des métaux de Londres

Callinan Mines Limited
Canadian Zinc Corporation
Corporation miniére Inmet

EuroZinc Mining Corporation

Fonds de revenu Noranda

Groupe d'étude international du plomb et du zinc

HudBay Minerals Inc.

Imperial Metals Corporation
International Zinc Association

Les Ressources Aur Inc.
Les Ressources Campbell Inc.
Lundin Mining Corporation

Mines Agnico-Eagle Limitée

Northgate Minerals Corporation
n.v. Umicore s.a.

Ressources Breakwater Ltée
Teck Cominco Limited
Yukon Zinc Corporation
Xstrata Plc.

ZincOx Resources plc

www.acadiangold.ca
www.galvanizeit.org
www.apexsilver.com

www.bluenotemining.ca
www.lme.co.uk

www.callinan.com
www.canadianzinc.com
www.inmet-mining.com

WwWw.eurozinc.com
www.norandaincomefund.com
www.ilzsg.org
www.hudbayminerals.com

www.imperialmetals.com
www.iza.com

WWW.aurresources.com
www.ressourcescampbell.com
www.lundinmining.com

www.agnico-eagle.com

www.northgateminerals.ca
www.umicore.com

www.breakwater.ca
www.teckcominco.com
www.yukonzinc.com
www.xstrata.com

WWw.zincox.com
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Situation et perspectives économiques

Greig Birchfield

Division de la statistique sur les minéraux et
sur l'activité miniére

Téléphone : 613-992-1470

Courriel : greig.birchfield@rncan.gc.ca

Au troisiéme trimestre de 2006, 1’économie canadienne
(produit intérieur brut réel [PIB réel]) a connu une crois-
sance annualisée de 1,7 %, aprés une progression de 2,0 %
au deuxiéme trimestre et de 3,8 % au premier trimestre.
Au quatrieme trimestre, la croissance devrait étre sem-
blable a celle du troisieme trimestre ou légerement moins
¢élevée. La croissance au troisieme trimestre a porté le PIB
réel du Canada (taux annuel en dollars chainés de 1997) a
1 192 200 millions de dollars (1 440 808 millions de
dollars historiques) alors que le PIB a été en moyenne de
1 157 705 millions de dollars (1 371 425 millions de dol-
lars historiques) en 2005. Le ralentissement de la crois-
sance au second semestre de 2006 s’explique principale-
ment par une diminution des exportations et de I’investis-
sement dans les stocks par suite de la baisse de la
demande. Dans ’ensemble, la croissance réelle en 2006
devrait se chiffrer a environ 2,7 %. L’économie canadi-
enne devrait s’accélérer tout au long de 2007, au taux
moyen de pres de 2,5% au premier semestre et de 2,75 %
au second. Etant donné la faiblesse de 1’économie au
second semestre de 2006, le taux annuel moyen de crois-
sance est de 2,3 % environ. En 2008, 1’économie atteindra
vraisemblablement son taux de croissance de la production
potentielle, soit pres de 2,8 %.

Parmi les facteurs qui ont influé sur I’économie du Canada
en 2006, mentionnons les prix élevés des produits
minéraux; la hausse du prix du pétrole a plus de 75 $US le
baril au premier semestre, qui a été suivie d’une baisse
ayant pour effet de le ramener dans une fourchette de 50 a
55 $US le baril a la fin de I’année; la diminution du prix
du gaz naturel au second semestre par suite d’un
adoucissement des températures; la stabilité des taux
d’intérét; un taux d’inflation conforme aux prévisions de la
Banque du Canada; la force du dollar canadien, qui valait
environ 0,85 $US au début de 2007; les niveaux d’emploi
sans précédent; et le taux de chomage le plus bas en

30 ans.

Le tableau ci-dessous renferme quelques indicateurs
économiques clés pour 2006 et une comparaison avec
2005.

2005 2006

Indice d’ensemble des prix a la

consommation (1992 = 100) 2,2 2,0
Niveau d’emploi moyen (en milliers) 16169,7 16484,3
Changement dans I'emploi

de 2005 a 2006 (en milliers) s.0. 314,6
Taux de chdmage (en pourcentage) 6,8 6,3
Taux d'intérét prévu par la

Banque du Canada (en pourcentage) 2,9 4,27
Taux préférentiel (en pourcentage) 4,4 5,77
Taux de change canado-américain

(nombre de dollars américains

pour chaque dollar canadien) 0,8253 0,8818
Exportations (11 mois) [en millions de dollars] 412514 417 218
Importations (11 mois) [en millions de dollars] 354 397 367 346
Balance commerciale (11 mois)

[en millions de dollars] 58 117 49 872
Croissance du PIB réel (en pourcentage) 2,9 2,7

s.0. : sans objet.

En dépit de la tenue relativement peu reluisante de
I’économie canadienne durant tout le second semestre de
2006, la Banque du Canada ne baissera probablement pas
de sitdt son taux du financement a un jour. La Banque
estime que 1’économie tourne a capacité maximale ou trés
légérement au-dessus de sa capacité. Le taux de chdmage
le plus bas en 30 ans enregistré en décembre 2006 (6,1 %)
et un taux d’emploi (la part de la population active ayant
un emploi) encore jamais atteint en témoignent. Le taux
d’inflation « global » était encore relativement estompé
méme s’il s’est accru tout au long des quatre derniers mois
de 2006 pour finalement s’établir a 1,6 %. Le taux d’infla-
tion fondamentale a quant & lui cloturé I’année a 2 %. Ce
résultat, qui correspond a la prévision de la Banque, a ren-
forcé sa position neutre quant au taux d’intérét.

Le dollar canadien, qui valait en moyenne presque

0,90 $US au troisiéme trimestre de 2006, a terminé I’année
a environ 0,85 $US, en raison de la baisse du prix du
pétrole et de I’effet modérateur des prix des produits. En
2007, le dollar devrait se maintenir a peu prés au niveau
ou il se trouve actuellement.
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Il est prévu que la demande intérieure demeurera €levée.
Toutefois, la croissance des exportations canadiennes
demeurera vraisemblablement peu élevée a court terme, en
raison d’une baisse de la demande en provenance des
Etats-Unis. La stabilité prévue du dollar canadien sou-
tiendra cependant le secteur des exportations et les pers-
pectives pour les exportations canadiennes devraient
s’améliorer a mesure que I’économie américaine gagnera
en vitalité plus tard en 2007.

Les dépenses de consommation, qui seront soutenues par
le niveau d’emploi ¢élevé et la hausse prévue de 3 % du
revenu personnel disponible, compenseront partiellement
la lente progression dans le secteur des exportations. Les
investissements des entreprises, particuliérement dans la
machinerie et les équipements, devraient augmenter de
quelque 8,5 % en 2007, a mesure que I’industrie conti-
nuera de profiter de la valeur relativement élevée du dollar
canadien (qui rend les marchandises importées moins dis-
pendieuses).

Le taux de croissance annualisé de I’économie des Etats-
Unis s’est chiffré a 2,0 % au troisiéme trimestre de 2006,
ce qui constitue une baisse notable par rapport aux 5,6 %
du premier trimestre et aux 2,6 % du deuxiéme trimestre.
La faiblesse du marché de I’habitation et la réduction de la
production des véhicules motorisés aux Etats-Unis ont
contribué a provoquer le ralentissement enregistré au
troisiéme trimestre. Cependant, sous 1’effet stimulant des
gains horaires réels moyens, des taux de chdmage peu
¢élevés et des taux d’intérét stables, les dépenses de con-
sommation sont demeurées relativement élevées, ce qui
permet d’estimer la croissance au quatri¢éme trimestre a
pres de 3 %. La croissance réelle devrait se situer aux
environs de 3,3 % pour I’ensemble de 2006.

En 2007, la croissance devrait progresser lentement au
premier semestre et s’accélérer au second. Son taux
moyen pour I’année devrait se chiffrer aux environs de

2,5 % ou étre un peu plus élevé. Il semble que la supposi-
tion voulant que la Réserve fédérale américaine réduise les
taux d’intérét en 2007 ne se concrétisera pas, puisque le
ralentissement aux Etats-Unis est moins prononcé que ce
qui a été prévu au départ. Il n’en demeure pas moins que
I’aggravation de la faiblesse dans le secteur de la construc-
tion d’habitations et la baisse du prix des maisons ralen-
tiront la croissance du PIB, mais ce ralentissement ne sera
pas suffisant pour que le secteur de I’habitation ait, dans
I’ensemble, un effet négatif sur le PIB au quatriéme
trimestre de 2006. Les dépenses de consommation
demeureront encore relativement élevées, mais elles pour-
raient régresser quelque peu en raison de la diminution de
la richesse dans le secteur de I’habitation (a cause de la
baisse du prix des maisons).

Les exportations des Etats-Unis continuent de se démar-
quer favorablement. On prévoit qu’elles ont augmenté de
8,6 % en 2006 et qu’elles s’accroitront de prés de 7 % en

2007, car la relative faiblesse du dollar américain procure
un avantage concurrentiel aux exportateurs.

A I’échelle mondiale, la production réelle devrait
s’accroitre de prés de 4,5 % en 2007 alors qu’elle a
enregistré une hausse de 5,1 % en 2006. En 2008, la pro-
duction devrait s’améliorer au point d’approcher les
niveaux de 2006.

Appuyée principalement par les investissements des entre-
prises et le commerce avec 1’étranger, 1’économie du
Japon devrait connaitre une croissance de prés de 1,7 % en
2007, soit une croissance moins forte qu’en 2006 (2,0 %).
Une pénurie de main-d’oeuvre pourrait favoriser une aug-
mentation des salaires, ce qui aurait pour effet de hausser
les dépenses de consommation. Le gouvernement du
Japon continue toutefois de mettre 1’accent sur la restric-
tion des dépenses.

En Chine, la croissance devrait se chiffrer a presque 10 %
en 2007 et a plus de 9 % en 2008 alors qu’elle a été de
10,5 % environ en 2006, les dépenses en capital étant le
principal facteur méme si le gouvernement essaie
d’accroitre les dépenses de consommation et le développe-
ment des régions rurales.

L’économie de I’Inde a progressé de 8 % en 20006, et elle
continuera probablement de s’améliorer tout au long de
2008, mais a un rythme légérement plus lent. L’économie
de I’Inde gagne en équilibre a mesure que les fabricants
ajoutent des marchés étrangers a leur prodigieux marché
intérieur. L’inde a aussi acquis des compétences en
développement de logiciels et en services aux entreprises.

Les perspectives pour les autres régions de 1’ Asie
demeurent favorables, étant donné, notamment, la récente
baisse des prix de 1’énergie.

Dans I’ensemble, I’ Amérique latine devrait bénéficier
d’une croissance stable et durable au cours des deux
prochaines années. La contribution de la demande
intérieure a certaines économies devrait augmenter par
suite de la diminution de la demande en provenance des
Etats-Unis. L’amélioration de la situation monétaire et
I’atténuation des conditions inflationnistes devraient faire
bondir les dépenses de consommation et le crédit, méme si
I’inflation demeure préoccupante en Argentine et au
Venezuela. Pour I’ensemble de la région, la croissance
s’est établie a prés de 5 % en 2006, et elle diminuera
vraisemblablement un peu en 2007.

En raison de la force de I’euro, de la hausse des taux
d’intérét et des politiques de réduction de la dette, la crois-
sance dans la zone euro diminuera probablement pour se
situer 1égérement au-dessus du 2 % en 2007, aprées s’étre
chiffrée, estime-t-on, a 3 % en 2006. L emploi est
généralement en hausse, mais cette amélioration est
estompée par une augmentation des impots et des restric-
tions salariales. Il est prévu que les entreprises
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concentreront leurs investissements sur la modernisation
de leurs usines plutdt que sur I’expansion de leur activité.
L’appréciation de I’euro par rapport au dollar américain,
des augmentations raisonnables des salaires et le resserre-
ment de la politique monétaire et budgétaire gouverne-
mentale devraient endiguer la hausse des prix. Les
récentes diminutions du prix du pétrole mettront un frein
aux tensions inflationnistes.

Sources : Banque du Canada; Groupe de la Banque Scotia;
Statistique Capada; TD Economics; Bureau of Economic
Analysis des Etats-Unis; Bureau of Labor des Etats-Unis.

Note : L’information ci-dessus était la plus récente en jan-
vier 2007.

NOTE A L’INTENTION DU LECTEUR

Le présent document a pour but de donner de I’infor-
mation générale et de susciter la discussion. Il ne
devrait pas servir d’ouvrage de référence ou de guide
dans le cadre d’activités commerciales ou
d’investissements. Les renseignements que I'on y
trouve ne sauraient étre considérés comme étant des
suggestions. L’auteur et Ressources naturelles
Canada ne donnent aucune garantie quant a son con-
tenu et n’assument aucune responsabilité, qu’elle soit
accessoire, consécutive, financiére ou d’une autre
nature, pour les actes découlant de son utilisation.
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TABLEAU 1. CANADA : ETAPES 1 A 4, VALEUR DES IMPORTATIONS
DES MINERAUX ET PRODUITS DE MINERAUX, DE 2004 A 2006

2004 2005 2006 (a)
(k$) (k$) (k$)
METAUX
Aluminium 4223 311 4 579 200 4926 925
Antimoine 11187 11 689 12 680
Baryum 5158 6719 6 606
Béryllium 762 546 802
Bismuth 1964 1634 1610
Cadmium 1676 1723 1622
Calcium métal 49 262 51432 47 033
Chrome 56 293 63 855 46 094
Cobalt 63 842 53 117 36 859
Cuivre 1721166 2 135594 2962 803
Gallium 80 69 100
Germanium 4 361 5269 6770
Or 1909 220 2796 170 3487 545
Hafnium 228 244 276
Indium 3731 3802 4103
Fer et acier 9355812 10 934 586 11 006 159
Minerai de fer 403 948 660 627 620 568
Plomb 98 263 95 583 82672
Lithium 30 742 15 084 12151
Magnésium et composés de magnésium 213 988 183 764 145 540
Manganése 196 683 165 040 126 480
Mercure 64 120 125
Molybdéene 136 389 279 399 207 360
Nickel 614 711 614 727 444 195
Niobium 20 310 18 332 22 355
Métaux du groupe platine 296 163 307 224 336 664
Métaux des terres rares 11 168 3836 3682
Rhénium 49 32 38
Sélénium 3297 2553 3599
Silicium 120 278 79 292 63 944
Argent 294 566 200 045 311763
Strontium 815 748 655
Tantale 991 831 1162
Tellure 697 3278 2975
Thallium 1 - -
Etain 46 379 42 747 44 060
Titane métal 74 363 133 769 139 227
Tungsténe 10773 15710 16 849
Uranium et thorium 294 617 409 927 410 156
Vanadium 27 918 61958 36 759
Zinc 307 815 297 328 703 653
Zirconium 48 588 46 975 56 105
Autres métaux 633 543 459 459 449 006
Total, métaux 21295172 24 744 037 26 789 730
NON-METAUX
Abrasifs 38 746 46 611 47 100
Arsenic 526 654 213
Barytine et withérite 8 451 14 241 17 513
Bore 30 366 31140 29313
Brome 2935 3943 3475
Calcium (minéraux industriels) 20 - 1
Ciment 237 800 255712 235988
Chlore et composés de chlore 63 675 62 451 56 996
Chrysotile (amiante) 36 274 44 955 50 227
Argile et produits d'argile 338 437 321 647 285 809
Diamants 399 516 462 032 557 474

Dolomite 7736 8209 7731
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TABLEAU 1 (suite)

2004 2005 2006 (a)
(k$) (k$) (k$)
NON-METAUX (suite)
Feldspath 257 5168 328
Spath fluor 53478 49 832 44 680
Verre et produits en verre 359 607 318 549 297 935
Granite 77 869 87 975 96 767
Graphite 195 880 176 030 166 413
Gypse 89 904 90 100 87 683
lode 13 111 15 659 17 190
Chaux 9104 11 406 11 080
Castine et autres pierres calcaires 22 893 26 286 24 613
Marbre, travertin et autres pierres calcaires 35 871 30 654 31 961
Mica 11911 11 551 8 806
Pigments d'origine minérale 172 310 177 362 156 065
Syénite a néphéline 48 26 38
Azote 215473 245 563 206 921
Olivine 761 788 657
Perle 11 511 13776 13033
Tourbe 1502 2618 2878
Perlite 16 893 17 318 14 961
Phosphate et composés de phosphate 155 885 146 419 135 398
Potasse et composés de potassium 35 160 46 823 45 401
Sels et composés de sodium 283 616 335789 312 537
Sable et gravier 15 699 16 152 15 550
Grés 3899 4 527 3 664
Silice et composés de silice 152 307 145708 138 308
Ardoise 6 043 6 098 6 790
Soufre et composés de soufre 22 669 23 953 19 298
Talc, stéatite et pyrophyllite 19 026 17 936 16 051
Oxydes de titane 264 984 267 813 234 637
Vermiculite 8112 7 966 7297
Autres non-métaux 519 042 582 038 544 139
Autres matériaux de construction 42 481 46 902 44 300
Total, non-métaux 3981788 4 180 380 3997 219
COMBUSTIBLES
Charbon 1112 665 1385771 1298 074
Coke 196 443 149 997 104 621
Gaz naturel 2582 650 3583 043 2118 080
Sous-produits du gaz naturel 131 649 119 889 159 829
Pétrole 21084 891 29561 173 29 658 143
Autres combustibles - - -
Total, combustibles 25108 298 34799 873 33 338 747
Importations totales des minéraux 50 385 258 63 724 290 64 125 696
(incluant les combustibles)
Importations totales des minéraux 25 276 960 28 924 417 30 786 949
(excluant les combustibles)
Importations totales des minéraux 26 586 069 30 460 185 32 189 645
(incluant le charbon et le coke)
Importations totales de I'économie 356 055 522 380 759 930 364 519 528

Sources : Ressources naturelles Canada; Statistique Canada.

—: néant.

(a) Ces données se rapportent aux onze premiers mois de 2006.

Remarque : Les chiffres peuvent avoir été arrondis.
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TABLEAU 2. CANADA : ETAPES 1 A 4, VALEUR DES EXPORTATIONS
DES MINERAUX ET PRODUITS DE MINERAUX, DE 2004 A 2006

2004 2005 2006 (a)
(k$) (k$) (k$)
METAUX
Aluminlum 8953678 9743 293 11 282 967
Antimoine 1073 1671 1815
Baryum 53 238 189
Béryllium 5 85 4
Bismuth 3316 1910 918
Cadmium 5101 7139 8 050
Calcium métal 6 321 5519 3108
Chrome 24 136 20635 16 605
Cobalt 460 048 316 982 249 933
Cuivre 3 006 207 3929 642 5689 684
Gallium - - -
Germanium 1482 951 3289
Or 3550 455 4 343 850 5115 443
Hafnium - - -
Indium - - -
Fer et acier 12 809 966 13902 944 13 453 762
Minerai de fer 944 044 1616 622 1719 607
Plomb 287 941 307 422 353 355
Lithium 4 505 2250 2943
Magnésium et composés de magnésium 190 785 187 296 135 920
Manganése 55 547 36 358 38 112
Mercure 35 235 148
Molybdene 353 875 670 294 439 932
Nickel 4 377 251 4125 653 5 156 666
Niobium 57 757 54 086 58 810
Métaux du groupe platine 78 630 90 544 190 638
Métaux des terres rares 408 280 301
Rhénium - - -
Sélénium 9263 21044 14 708
Silicium 106 551 119 159 114 258
Argent 482 212 506 036 695 852
Strontium - - -
Tantale 399 705 442
Tellure 3241 4231 4110
Thallium - - -
Etain 21129 18 015 22 143
Titane métal 30 892 50 847 67 076
Tungsténe 12 367 20 109 58 620
Uranium et thorium 944 194 1775 064 1989 136
Vanadium 94 430 110 385 86 836
Zinc 1225959 1252 356 2034078
Zirconium 15742 16 890 23 306
Autres métaux 5322 162 5472 546 5362 125
Total, métaux 43 441 160 48 733 286 54 394 889
NON-METAUX
Abrasifs 256 757 257 193 260 167
Arsenic - - -
Barytine et withérite 5723 4077 1840
Bore 1581 2118 1845
Brome 139 454 134
Calcium (minéraux industriels) 13 1 -
Ciment 787 012 781577 694 257
Chlore et composés de chlore 186 835 175014 153 659
Chrysotile (amiante) 170 177 127 465 107 036
Argile et produits d'argile 110 110 108 118 102 550
Diamants 2 089 064 1853 805 1433 812
Dolomite 36 293 34 043 37 431

Feldspath - 364 2
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TABLEAU 2 (suite)

2004 2005 2006 (a)
(k$) (k$) (k$)
NON-METAUX (suite)
Spath fluor 66 965 59 866 58 136
Verre et produits en verre 1137 525 1117 660 1070 273
Granite 93 132 77 631 65 305
Graphite 94 552 113410 115 186
Gypse 207 861 229 189 241963
lode 7 039 9 457 11 375
Chaux 22 140 26 912 25768
Castine et autres pierres calcaires 26 208 21441 16 124
Marbre, travertin et autres pierres calcaires 22 259 26 872 31226
Mica 11 557 11921 10 859
Pigments d'origine minérale 144 902 157 546 159 319
Syénite a néphéline 61 589 65 793 57 905
Azote 1175039 1457 130 1260 766
Olivine - - -
Perle 4879 3876 3131
Tourbe 255 052 285 621 275 449
Perlite - - -
Phosphate et composés de phosphate 51760 46 765 26 060
Potasse et composés de potassium 2 180 258 2 768 665 2176 015
Sel et composés de sodium 535 064 552 224 487 991
Sable et gravier 51 359 55150 57 513
Gres 73 348 264
Silice et composés de silice 40 828 51874 52 521
Ardoise 34330 43 142 18 838
Soufre et composés de soufre 456 979 684 623 528 658
Talc, stéatite et pyrophyllite 26 153 22 371 21448
Oxydes de titane 175 700 215557 195 033
Vermiculite - - -
Autres non-métaux 459 171 456 606 485 003
Autres matériaux de construction 181 586 171 677 168 179
Total, non-métaux 11 167 664 12 077 556 10 413 041
COMBUSTIBLES
Charbon 1868 799 3374533 3111779
Coke 65 974 107 979 18 131
Gaz naturel 27 040 437 35 867 560 25358 219
Sous-produits du gaz naturel 2148 944 2 377 834 2 026 404
Pétrole 37 694 912 45 396 043 50 485 055
Autres combustibles 461 143 454 792 447 572
Total, combustibles 69 280 209 87 578 741 81447 160
Exportations totales des minéraux 123 889 027 148 389 587 146 255 089
(incluant les combustibles)
Exportations totales des minéraux 54 608 819 60 810 845 64 807 928
(excluant les combustibles)
Exportations totales des minéraux 56 543 592 64 293 357 67 937 839
(incluant le charbon et le coke)
Exportations totales de I'économie 411 839 578 436 194 790 403 356 681

Sources : Ressources naturelles Canada; Statistique Canada.

—: néant.

(a) Ces données se rapportent aux onze premiers mois de 2006.
Remarque : Les chiffres peuvent avoir été arrondis.





