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Avant-propos

Le Secteur des minéraux et des métaux de Ressources naturelles Canada constitue le 
noyau d’expertise sur le plan fédéral pour tout ce qui a trait aux produits minéraux et 
métalliques. La Direction du savoir sur les minéraux, métaux et matériaux, qui est une 
composante du Secteur, est la principale source de connaissances approfondies, de 
renseignements et d’expertise du gouvernement du Canada pour ce qui concerne les 
marchés des produits minéraux et des produits métalliques. Elle a notamment comme 
fonction de prévoir l’offre et la demande ainsi que le prix des minéraux et des métaux.

Au sein de la Direction, la Division de l’analyse de l’industrie et des produits s’occupe 
des principaux métaux non ferreux, des métaux précieux, de certains sous-produits 
accessoires connexes ainsi que des débris métalliques et des autres matériaux recyclés. 
Les spécialistes des produits minéraux en poste à la Division œuvrent en étroite 
collaboration avec l’industrie relativement à toute une gamme de sujets et de questions. 
Cette publication de fin d’année constitue une façon officielle de diffuser les faits 
nouveaux qui ont marqué le marché des métaux au cours des trois premiers trimestres de 
l’année et de transmettre des prévisions pour l’avenir.

Nous aimerions savoir ce que vous pensez de cette publication. N’hésitez surtout 
pas à transmettre vos commentaires aux spécialistes, par téléphone, par télécopieur ou 
par courriel (les numéros de téléphone et les adresses de courriel des spécialistes sont 
fournis au début de chacun des chapitres). Vous pouvez aussi faire parvenir vos 
commentaires au coordonnateur de la production de cette publication, Wayne Wagner, 
par téléphone au 613-996-5951, par télécopieur au 613-943-8450 ou par courriel à 
wayne.wagner@rncan.gc.ca.

NOTE À L’INTENTION DU LECTEUR

Ces prévisions ont été rédigées à partir de l’information dont disposait alors 
Ressources naturelles Canada (RNCan). Les auteurs de ce document et RNCan 
ne donnent aucune garantie quant au contenu de ces prévisions et rejettent 
toute responsabilité fortuite, indirecte, financière ou autre à l’égard des 
résultats de leur utilisation.
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Ces perspectives sur les principaux métaux non ferreux 
préparées, en décembre 2007, par le personnel de la 
Division de l’analyse de l’industrie et des produits tiennent 
compte de la conjoncture des marchés et des attentes qui 
prévalaient alors.

Le dollar canadien a clôturé à 108,5 ¢US le 6 novembre, 
soit à un sommet jamais atteint auparavant alors que les 
prix des produits de base sont demeurés élevés. Le taux de 
change a fl échi par la suite et le dollar a clôturé à 101 ¢US 
le 29 décembre. Par conséquent, les prix des métaux qui 
avaient progressé considérablement au cours des dernières 
années n’ont pas augmenté autant en dollars canadiens. 
Cependant, la valeur des métaux et des minéraux produits 
au Canada et exportés s’est accrue.

La valeur totale de tous les produits de minéraux du 
Canada, y compris les métaux, les non-métaux et les com-
bustibles minéraux (dont les sables bitumineux) est passée 
de 59,4 G$ en 2005 au résultat estimatif de 77,6 G$ en 
2006 (fi gure 1). Les exportations de minéraux bruts (à l’ex-
ception du pétrole et du gaz naturel), de charbon, de pro-
duits fondus et affi nés et de produits de minéraux ont ajouté 
74,7 G$ à la valeur des exportations nationales du Canada 
en 2006, soit une contribution qui s’est accrue de 16 % par 
rapport à 2005 et qui a représenté 17 % de la valeur de 
toutes les exportations du Canada, qui s’est établie à 
440,1 G$. La valeur des exportations nationales de miné-
raux métalliques et de produits de minéraux s’est chiffrée à 
59 G$ et a compté pour 80 % de la valeur totale des expor-
tations de minéraux non combustibles (y compris le 
charbon), alors que les exportations des non-métaux (y 
compris les matériaux de construction) ont été de 11,5 G$ 
et de 3,4 G$ dans le cas du charbon, soit respectivement 
15,5 % et 4,6 % de la valeur des exportations. Les États-
Unis demeurent le principal partenaire commercial du 
Canada, ce dernier y ayant exporté pour 49 G$ de minéraux 
non combustibles et de produits de minéraux, y compris le 
charbon. La valeur des exportations du Canada vers 
l’Union européenne, le Japon et le Mexique a totalisé res-
pectivement 11,3 G$, 3,2 G$ et 0,6 G$. La valeur des 

importations canadiennes de minéraux non combustibles et 
de produits de minéraux, y compris le charbon, s’est établie 
à 62 G$.

L’excédent commercial net généré par les métaux non 
ferreux a correspondu à environ 27 % de celui réalisé par 
les combustibles minéraux (excepté le charbon). L’excé-
dent exportable de marchandises du Canada est en grande 
partie attribuable à l’excédent net produit par l’industrie 
de l’exploitation minière et des métaux du pays. Les miné-
raux combustibles (excepté le charbon) ont affi ché un excé-
dent net de 49,3 G$. Les produits de minéraux non métalli-
ques ont enregistré un excédent net combiné de 3,2 G$ 
(fi gures 2 et 3) en 2006. Les métaux non ferreux et les 
métaux précieux (y compris les débris), dont la valeur des 
exportations s’est établie à 43,3 G$ et celle des importa-
tions à 29,9 G$, ont produit un excédent net de 13,4 G$. Un 
surplus de loin plus élevé est prévu en 2007 puisque ces 
métaux ont généré un surplus de 19 G$ au cours des onze 
premiers mois de l’année. 

En 2007, les fusions et les acquisitions réalisées par et pour 
des compagnies canadiennes se sont poursuivies pour 

Métaux
non ferreux et

métaux
précieux

40 %

77,6 G$

Source : Ressources naturelles Canada.
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Figure 1
Valeur de la production canadienne de
minéraux et métaux, en 2006
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atteindre des niveaux sans précédent. Des sociétés biens 
connues dans l’industrie minière canadienne ont cessé 
d’exister alors que d’autres, particulièrement dans le sec-
teur de l’or, ont consolidé leur position et comptent parmi 
les plus importantes au monde. Parmi les compagnies cana-
diennes qui ont disparu en 2007, on compte Alcan Inc., Les 
Ressources Aur inc., Imperial Smelting and Refi ning Co. of 
Canada, Cumberland Resources, Mirimar Mining Corpora-
tion et Nova Pb Inc. Parmi les compagnies canadiennes qui 
ont connu une expansion importante en 2007 par suite de 
fusions et d’acquisitions, mentionnons Mines Agnico-Eagle 
Limitée, Barrick Gold Corporation, Goldcorp Inc., 
IAMGOLD Corporation, Kinross Gold Corporation et 
Yamana Gold Inc. Les chapitres de ce document qui portent 
sur divers produits de minéraux renferment plus d’informa-
tion sur le sujet.

Les réserves de minerai métallique ont généralement chuté 
au Canada au cours des trente dernières années, mais elles 
semblent avoir atteint leur niveau le plus bas en 2005. Les 
prix élevés des métaux ont entraîné une remontée impor-
tante des activités d’exploration et d’évaluation des gise-
ments en 2007. Les dépenses devraient atteindre 2,5 G$ 
dépassant les niveaux de dépense atteints la dernière fois à 
la fi n des années 1980. Bien qu’il s’écoule de nombreuses 
années avant que ces dépenses ne débouchent sur la décou-
verte de mines, elles supporteront l’accroissement des 
réserves et des ressources aux bénéfi ces des compagnies 
minières au pays, accroissement qui a été pour la première 
fois observé dans les données de 2005. 

Les pages suivantes présentent des études et des prévisions 
sur l’aluminium, le cuivre, l’or, le plomb, le nickel et le 
zinc. Elles sont suivies de tableaux sur le commerce qui 
indiquent la valeur des minéraux et des produits de miné-
raux en 2005, 2006 et pendant les onze premiers mois de 
2007. 

Votre rétroaction est la bienvenue. Si vous avez des com-
mentaires ou des questions, n’hésitez pas à communiquer 
directement avec nos spécialistes par téléphone, télécopieur 
ou courriel.

Note : L’information contenue dans cet article était la plus 
récente au 31 décembre 2007.

NOTE À  L’INTENTION DU LECTEUR

Le présent document a pour but de donner de l’infor-
mation générale et de susciter la discussion. Il ne 
devrait pas servir d’ouvrage de référence ou de guide 
dans le cadre d’activités commerciales ou d’investisse-
ments. Les renseignements que l’on y trouve ne sau-
raient être considérés comme étant des suggestions. 
L’auteur et Ressources naturelles Canada ne donnent 
aucune garantie quant à son contenu et n’assument 
aucune responsabilité, qu’elle soit accessoire, consé-
cutive, fi nancière ou d’une autre nature, pour les actes 
découlant de son utilisation.

Milliards de dollars

Source : Ressources naturelles Canada.
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Figure 2
Recettes nettes d'exportation en 2006
Valeur nette des produits minéraux : 14,5 G$
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Figure 3
Valeur des exportations (à toutes les étapes),
en 2006
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 2006 2007 (pr)
Production de métal
 de première fusion : 8,9 G$ (e) 8,7 G$ (e)
Rang mondial : troisième troisième
Exportations (métal brut) : 7,2 G$ 7,5 G$
Exportations (numéro tarifaire 
 76 du Système harmonisé) : 12,1 G$ 12,0 G$
Capacité installée : 3,1 Mt/a 3,1 Mt/a

L’
 aluminium, sous sa forme pure ou dans des alliages, est 

utilisé dans une grande diversité de produits destinés aux 
marchés des biens de consommation et d’équipement. Rio 
Tinto Alcan1 signale que les débouchés les plus importants 

1 Rapport annuel au site (www.alcan.com).

pour l’aluminium sont les transports (27 %), le bâtiment 
et la construction (20 %), l’emballage (16 %), le matériel 
électrique (10 %), la machinerie et l’équipement (8 %) et 
les biens de consommation durables (7 %). La Chine 
représente  22 % de la demande mondiale; l’Amérique du 
Nord, 24 %; l’Europe de l’Ouest, 22 %; et l’Asie, sauf la 
Chine, 21 %1.

 
SITUATION CANADIENNE

La production d’aluminium de première fusion du Canada 
devrait s’accroître de 1,5 % pour s’établir à 3,1 Mt en 2007, 
ayant été de 3,05 Mt en 2006. Des statistiques mensuelles 
sur la production canadienne sont publiées au site Internet 
de Ressources naturelles Canada (http://mmsd1.mms.nrcan.
gc.ca/mmsd/production/default_f.asp?).

Après qu’Alcoa Inc. eut fait une offre publique d’achat 
hostile d’Alcan Inc. au début de l’année, les négociations 
entre Alcan et Rio Tinto ont abouti à une fusion qui a été 
concrétisée en novembre 2007. La nouvelle compagnie, 
Rio Tinto Alcan, est la plus grande productrice de bauxite 
et d’aluminium au monde et elle est en voie de se hisser au 
premier rang pour la production d’alumine. Rio Tinto 
Alcan exploite sept mines et gisements de bauxite, six 
affi neries d’alumine, six usines d’alumine de spécialité, 
vingt-cinq alumineries, treize centrales électriques et mène 
plusieurs activités complémentaires, notamment la fabrica-
tion et la vente d’anodes et de cathodes, la vente de tech-
nologie et d’équipement pour les usines de fusion ainsi que 
des services d’ingénierie.

Par la suite, BHP Billiton a fait une offre d’achat à Rio 
Tinto et le U.K Takeover Panel Executive a statué que BHP 
Billiton avait jusqu’au 6 février 2008 pour annoncer sa 
ferme intention de faire ou de ne pas faire une offre d’achat 
à Rio Tinto. 

Rio Tinto Alcan a confi rmé son intention de moderniser son 
usine d’aluminium de première fusion Kitimat Works, 
située en Colombie-Britannique. Elle a ratifi é une conven-
tion collective quinquennale, a adjugé un contrat pour la 
conception et les travaux d’ingénierie d’une nouvelle cen-
trale électrique et a signé un nouveau contrat d’alimenta-
tion électrique avec B.C. Hydro. Elle remplacera les cuves 
Söderberg par la technologie AP35 et fera passer la capa-
cité de l’usine de 277 000 à 400 000 t/a.

Aluminium

Canada 2006 2007 (e) 2008 (pr)

(kt)
Aluminium de
  première fusion

Production 3 051 3 080 3 110
Utilisation 1 170 1 230 1 250

(e) : estimation; (pr) : prévisions.

2004 2005 2006 2007 2008 (pr)

1 716 1 880 2 530 2 640 2 275

78 84 115 120 103

LME : Bourse des métaux de Londres; 
(pr) : prévisions.

($US/t)

PRIX MOYENS ANNUELS DE 
L'ALUMINIUM COTÉS À LA LME 
(PRIX AGRÉÉS AU COMPTANT)

(¢US/lb)
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sements ont été mis en service. La production de métal a 
augmenté de près de 35 % par rapport aux niveaux de pro-
duction de 2006. Elle devrait s’accroître pour passer de 
9,3 Mt en 2006 à 12,5 Mt. De plus, la production d’alumine 
a enregistré une hausse d’environ 50 % en 2007, laquelle 
est attribuable en partie à l’importation de bauxite et au 
prix élevé de l’alumine par rapport au coût de production. 

Les modifi cations apportées en Chine à la politique fi scale 
et à d’autres politiques relatives à l’aluminium brut, notam-
ment la suppression des remboursements de la taxe sur la 
valeur ajoutée (TVA) et l’imposition d’une taxe à l’exporta-
tion sur les lingots (15 %) ont entraîné une forte augmenta-
tion de la production des produits semi-ouvrés se situant à 
près de 45 %. La Chine est maintenant le premier produc-
teur mondial de feuille d’aluminium et ses exportations de 
produits d’aluminium ont monté en fl èche. 

La Chine a supprimé les ristournes d’exportation sur l’alu-
minium et sur les profi lés et les fi ls en juillet, et elle a 
appliqué une taxe à l’exportation de 15 % sur les barres en 
septembre. Cependant, les feuilles, les tubes, les bandes et 
les tôles continuent de bénéfi cier d’un remboursement de 
TVA de 11 à 13 %. 

La chute des prix des métaux assortie aux augmentations 
des coûts de l’alumine, du charbon et de l’électricité en 
Chine pourraient contribuer à ralentir la croissance au 
début de 2008. Cependant, à long terme, la réduction pos-
sible des prix de l’alumine contrecarrera cette infl uence. 

Après avoir diminué légèrement en 2006, le taux de pro-
duction des usines de fusion nord-américaines a augmenté 
en novembre 2007 pour atteindre 5,8 Mt/a alors qu’il s’éta-
blissait à 5,3 Mt/a en 2006. Cette progression est attri-
buable à l’étirement de la capacité et à la réouverture des 
usines de fusion aux États-Unis, notamment l’usine de 
268 000 t/a d’Ormet Corp. à Hannibal, en Ohio, et l’usine 
Intalco d’Alcoa à Ferndale, dans l’État de Washington.

On prévoit en 2008 une production additionnelle de l’ordre 
de 4 Mt (10 %) provenant de nouvelles capacités de pro-
duction ou de reprises de capacités de production partout 
dans le monde (en particulier en Chine). Pour obtenir plus 
d’information, consultez le chapitre sur l’aluminium dans 
l’Annuaire des minéraux du Canada (disponible sur 
Internet, à www.nrcan.gc.ca/mms/cmy/com_f.html) et les 
sites Web des sociétés mentionnées au tableau 1. Les prin-
cipaux projets sont les suivants :

Rio Tinto Alcan devrait commencer la première phase • 
de construction de l’aluminerie de Sohar de 350 000 t/a 
en 2008. Elle a investi 1,8 G$ dans l’accroissement de la 
capacité de l’usine d’alumine de Yarwin qui passera de 
1,4 à 3,4 Gt en 2011. La société a conclu une entente 
avec le gouvernement camerounais pour la construction 
d’une centrale hydroélectrique de 1000 MW à Song-
mbengué afin d’alimenter une nouvelle aluminerie 
propre d’une capacité potentielle de production de 
400 000 t/a; elle a signé un contrat pour l’exécution 
d’une étude technique préliminaire et la gestion de la 

Rio Tinto Alcan poursuit la construction de son usine de 
traitement de la brasque usée de 80 000 t/a dans la région 
du Saguenay–Lac-Saint-Jean, au Québec. L’usine au coût 
de 225 M$ devrait être mise en service au deuxième tri-
mestre de 2008.

Rio Tinto Alcan a commencé la construction à Jonquière, 
au Québec, d’une usine-pilote d’une capacité de 60 000 t/a 
pour sa nouvelle technologie de fusion AP50, au coût de 
550 M$US. Des contrats ont été adjugés pour la construc-
tion d’une sous-station électrique et la société a lancé un 
fonds de 8 M$ destiné à promouvoir et à accroître la com-
pétitivité entre les équipementiers pour le développement 
de cette nouvelle technologie.

Aluminerie de Bécancour Inc., d’une capacité de 
409 000 t/a (Alcoa, 75 % et Rio Tinto Alcan, 25 %) a 
célébré son 25e anniversaire et Alcoa, le 50e anniversaire 
de son usine de 438 000 t/a détenue en propriété exclusive, 
située à Baie-Comeau.

L’aluminerie Deschambault de 225 000 t/a d’Alcoa Inc. a 
produit et exporté des anodes destinées au démarrage de la 
nouvelle usine de fusion de Fjarðaál en Islande.
 
Aluminerie Alouette Inc., qui est la plus grande du genre
des Amériques, annonce qu’elle peut produire maintenant 
plus de 560 000 t/a. En 2007, en partenariat avec plusieurs 
autres organisations, elle a créé le Fonds d’intervention 
économique régionale de la Côte-Nord (FIER Côte-Nord) 
afi n de promouvoir la transformation de l’aluminium dans 
la région.

Réseau Trans-Al inc. et ses partenaires ont mis à jour 
l’édition 2006 de la Carte routière technologique cana-
dienne de la transformation de l’aluminium. Ce travail a 
mis en évidence de nombreux débouchés qui devraient 
offrir des avantages à long terme (www.trans-al.com/
Accueil/tabid/1333/Default.aspx).

L’Association de l’Aluminium du Canada et ses membres 
ont signé avec le gouvernement du Québec un nouvel 
accord-cadre de cinq ans portant sur la réduction des gaz à 
effet de serre. Des informations supplémentaires et les liens 
vers les sites Web des producteurs canadiens d’aluminium 
de première fusion sont publiés au site Web de l’Associa-
tion (www.aac.aluminium.qc.ca).

SITUATION MONDIALE

La production mondiale d’aluminium de première fusion 
devrait dépasser 37 Mt en 2007, ce qui représente une aug-
mentation de 11 % par rapport aux 34 Mt produites en 
2006. La Chine est la principale responsable de cette 
hausse. 

En Chine, les prix de l’alumine ont chuté et les taux de 
croissance de la production de métal ont progressé rapide-
ment en 2007 du fait que les usines de fusion ont haussé 
leur utilisation de la capacité existante et que les agrandis-
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PERSPECTIVES CONCERNANT LA 
PRODUCTION CANADIENNE ET LA 
PRODUCTION MONDIALE

La capacité de production canadienne installée atteint 
maintenant 3,09 Mt/a d’aluminium de première fusion. 
Avec une production estimative de 3,08 Mt d’aluminium de 
première fusion en 2007, le Canada devrait demeurer le 
troisième producteur le plus important au monde, derrière 
la Chine et la Russie. La production du Canada ne devrait 
s’accroître que légèrement en 2008 et 2009 en raison de la 
hausse graduelle des capacités dans les usines existantes. 
La croissance de la production canadienne s’est stabilisée 
et elle restera relativement constante au cours des pro-
chaines années. Mais tout cela dépendra de la production à 
Kitimat et des fermetures de capacité Söderberg au cours 
de la prochaine décennie (non incluses dans la fi gure 2), 
qui réduiront la capacité installée du Canada si ces installa-
tions ne sont pas modernisées. Les projets d’expansion des 
usines de fusion du Québec sont fonction de la construction 
de nouvelles installations de production d’électricité et (ou) 
de la conclusion de contrats supplémentaires d’approvi-
sionnement en énergie à long terme à des tarifs compétitifs. 

Selon The International Aluminium Institute (IAI), la pro-
duction quotidienne d’aluminium de première fusion de ses 
membres a été en moyenne de 69 200 t/j jusqu’en 
novembre, ce qui représente une hausse de 3200 t/j par rap-
port à la période correspondante en 2006. L’IAI signale 
également que la production mondiale quotidienne conso-
lidée s’est chiffrée à 107 000 t/j, soit à un niveau supérieur 

première phase (360 000 t/a) du projet de construction 
de l’aluminerie de Coega. Rio Tinto Alcan a également 
signé une entente avec Ma’aden au sujet d’un projet 
intégré en Arabie Saoudite, soit une mine, une affinerie 
d’alumine de 1,6 Mt /a, une centrale électrique de 
1400 MW et une aluminerie de 720 000 t/a. L’affinerie 
d’alumine de Gove de 1,8 Mt/a est en cours d’expansion 
et sa capacité devrait atteindre 3,8 Mt/a à la fin de 2008.

Alcoa Inc. a démarré la production l’usine de fusion de • 
Fjarðaál, en Islande, au début d’avril. Cependant, l’ins-
tallation électrique sera terminée uniquement au début 
de 2008 et la production prévue pour l’année sera de 
300 000 t. La société a signé une entente sur une étude 
de faisabilité avec le gouvernement du Groenland pour 
la construction d’une aluminerie de 340 000 t/a. Elle a 
également conclu une entente avec l’État de New York 
et la New York Power Authority pour un nouveau 
contrat d’énergie renouvelable aux alumineries de Mas-
sena, dans l’État de New York, et mène actuellement des 
études sur la modernisation de ces alumineries. 

La compagnie torontoise • Global Alumina Corporation 
et ses partenaires, Broken Hill Proprietary Company Pty 
Limited, Dubai Aluminium Company Limited et Muba-
dala Development Company PJSC ont continué de cher-
cher les capitaux nécessaires à la construction d’une 
affinerie d’alumine de 2,8 Mt/a dans la région de Boké, 
en Guinée. Une étude de faisabilité concluante du projet 
devrait être terminée à la fin de l’année 
(www.globalalumina.com).

Companhia Vale do Rio Doce (CVRD) • a signé un pro-
tocole d’entente avec Hydro Aluminum en vue de mettre 
sur pied une nouvelle affinerie d’alumine de 7,4 Mt/a à 
Barcerena dans l’État de Para, dans le nord du Brésil.

Les projets d’• United Company Rusal comprennent la 
construction d’une aluminerie de 750 000 t/a à Taishet, 
dans la région d’Irkutsk, la construction de l’usine de 
fusion de Boguchanskiy de 600 000 t/a, la modernisa-
tion de celle de Bratsk visant une augmentation de la 
capacité de 100 000 t/a et l’achèvement de l’usine de 
fusion de Khakas.

PERSPECTIVES CONCERNANT LA 
DEMANDE

L’utilisation mondiale apparente d’aluminium de première 
fusion est estimée à environ 37 Mt pour 2007, soit à 
quelque 10 % de plus que les 34 Mt utilisées en 2006. En 
2008, la demande mondiale d’aluminium de première 
fusion, qui dépendra du rendement de l’économie mon-
diale, devrait diminuer quelque peu mais se maintenir tout 
de même au-dessus de la tendance à long terme de 3 % de 
son taux de croissance annuelle (fi gure 1). L’utilisation 
déclarée d’aluminium au Canada a augmenté de plus de 
6 % en 2006 pour se situer au niveau estimatif de 1,2 Mt 
alors qu’elle s’établissait à 1,1 Mt en 2005. L’utilisation 
devrait augmenter à un rythme légèrement plus faible 
en 2007. 
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Données réelles

Figure 1
Utilisation mondiale d'aluminium de première
fusion, de 1985 à 2010



6      Perspectives concernant les métaux non ferreux - Décembre 2007

fusion ont commencé l’année 2007 à environ 2830 $US/t 
(128¢/lb), puis ils ont baissé d’environ 15 % pour s’établir 
à 2360 $US/t (107¢/lb) à la fi n de décembre 2007. En 
devise canadienne, les prix étaient de 3303 $/t (149¢/lb) au 
début de l’année et de 2390 $/t (108¢/lb) à la fi n de 
décembre, ce qui représente une baisse d’environ 28 % 
pour l’année.

Compte tenu de la fermeté continue des prix de l’alumine 
et de la demande actuelle du métal, les prix élevés et la 
volatilité perdureront sans aucun doute en 2008. Selon les 
fl uctuations de l’économie et des devises mondiales, les 
prix de l’aluminium devraient se maintenir tout au long de 
l’année pour terminer l’année dans la fourchette des 2000 à 
2500 $US/t et affi cheront une moyenne de 2275 $US/t pour 
l’année.

Note : La majorité de l’information présentée ci-dessus 
était la plus récente au 31 décembre 2007.

NOTE À L’INTENTION DU LECTEUR

Le présent document a pour but de donner de l’infor-
mation générale et de susciter la discussion. Il ne 
devrait pas servir d’ouvrage de référence ou de guide 
dans le cadre d’activités commerciales ou d’investisse-
ments. Les renseignements que l’on y trouve ne sau-
raient être considérés comme étant des suggestions. 
L’auteur et Ressources naturelles Canada ne donnent 
aucune garantie quant à son contenu et n’assument 
aucune responsabilité, qu’elle soit accessoire, consé-
cutive, fi nancière ou d’une autre nature, pour les actes 
découlant de son utilisation.

aux 95 000 t/j enregistrées à la même période en 2005. 
Pour obtenir plus d’information, consultez le site Web de 
l’IAI (www.world-aluminium.org).

L’IAI signale que la production mondiale consolidée d’alu-
minium de première fusion a atteint 33,2 Mt en 2006, ce 
qui représente une hausse de 6 % par rapport aux 31,2 Mt 
produites en 2005, et cette production devrait augmenter 
au-delà de 12 % en 2007 pour se situer à près de 37,4 Mt. 
En 2008, la production continuera de s’accroître en Chine, 
mais le taux de croissance sera un peu plus faible qu’en 
2007, puisque l’utilisation de la capacité est beaucoup plus 
élevée. 

D’après l’IAI, les inventaires d’aluminium brut ont 
diminué légèrement au cours de la dernière année. Ils se 
situaient à 1,47 Mt en novembre 2007 alors qu’ils étaient 
de 1,6 Mt en novembre 2006. Les inventaires de l’IAI ont 
également accusé un recul, étant passés de 2,8 Mt en 
novembre 2006 à 2,7 Mt en novembre 2007. Par contre, 
l’IAI signale que les inventaires d’aluminium de première 
fusion stockés dans les entrepôts de la Bourse des métaux 
de Londres (LME) sont passés de 691 000 t en septembre 
2006 à 937 000 t à la fi n de septembre 2007.

PERSPECTIVES CONCERNANT 
LES PRIX

Les prix en dollars américains ont atteint un sommet histo-
rique, mais ont subi un repli tout au long de 2007. À la 
LME, les prix au comptant de l’aluminium de première 
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Figure 2
Production canadienne d'aluminium de
première fusion, de 1985 à 2013
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Prix agréés moyens de l'aluminium, de 1985 à 2011



Perspectives concernant les métaux non ferreux - Décembre 2007     7

Société ou institution Abréviation ou sigle Sites Web

Alcan Inc. Alcan www.alcan.com
Alcoa Inc. Alcoa www.alcoa.com
Alcoa World Alumina and Chemicals AWAC www.alcoa.com
Alro Slatina Alro Slatina www.marcogroup.ch
Aluar Aluminio Argentinio S.A.I.C. Aluar www.aluar.com.ar
Alum SA Tulcea Alum SA Tulcea www.alumtulcea.com
Alumina do Norte do Brasil S.A. Alunorte www.cvrd.com.br
Alumina Limited Alumina Limited www.aluminalimited.com
Alumina Partners of Jamaica Alpart www.kaiseral.com
Aluminerie Alouette Inc. Alouette www.alouette.qc.ca
Aluminerie Coega Coega www.smelter.csir.co.za
Aluminerie de Bécancour Inc. A.B.I. www.alcoa.com
Aluminij d.d. Mostar Aluminij Mostar www.aluminij.ba
Aluminium Bahrain B.S.C. Alba www.albasmelter.com
Aluminium Company of Egypt, The Egyptalum www.egyptalum.com.eg
Aluminium Delfzijl Aluminium Delfzijl www.aldel.nl
Aluminium Konin - Impexmetal S.A. Konin www.aluminium-konin.com.pl
Aluminum Association, Inc., The  (États-Unis) Aluminum Association www.aluminum.org
Aluminum Corporation of China Ltd. Chalco www.chinalco.com.cn
Association de l'Aluminium du Canada l'Association www.aac.aluminium.qc.ca
Bharat Aluminium Company Limited Balco www.balcoindia.com
BHP Billiton BHP www.bhpbilliton.com
Brunei Economic Development Board Brunei Economic Development Board www.bedb.com.bn
Cambior Inc. Cambior www.cambior.com
Century Aluminum Company Century Aluminum www.centuryca.com
Columbia Ventures Corporation Columbia Ventures www.nordural.is
Comalco Limited Comalco www.comalco.com, www.riotinto.com
Companhia Brasileira de Alumínio CBA www.aluminiocba.com.br, www.votorantim.com
Companhia Vale do Rio Doce S.A. CVRD www.cvrd.com.br
Corporación Venezolana de Guayana CVG www.cvg.com
CVG Alcasa Alcasa www.aluminio.com.ve
CVG Bauxilum Bauxilum www.bauxilum.com
CVG Industria Venezolana de Aluminio C.A. CVG Venalum www.venalum.com.ve
Dubai Aluminium Company Limited Dubal www.dubal.ae
East Hope Group East Hope Group www.easthope.com.cn
Elkem ASA Elkem www.elkem.com
Exploration Orbite V.S.P.A. inc. Exploration Orbite www.explorationorbite.com
Federation of Aluminium Consumers in Europe FACE www.facealuminium.com
Glencore International AG Glencore www.glencore.com
Global Alumina Corporation Global Alumina www.globalalumina.com
Grupo Votorantim Votorantim www.votorantim.com.br
Hindalco Industries Limited Hindalco www.adityabirla.com
Indian Aluminum Limited Indal www.indal.com
International Aluminium Institute, The IAI www.world-aluminium.org
Iranian Aluminum Company Iranian Aluminum www.iralco.net
Kombinat Aluminijuma Podgorica Kombinat Aluminijuma Podgorica www.kap.cg.yu
Magyar Aluminium Rt. Magyar Aluminium www.mal.hu
Marubeni Corporation Marubeni www.marubeni.com
Metallica Minerals Limited www.metallicaminerals.com.au, www.capealumina.com.au
Minmetals Nonferrous Metals Co., Ltd. Minmetals www.minmetals.com
Moydow Mines International Inc. www.moydow.com
Mubadala Development Company www.mubadala.ae
National Aluminium Company Limited Nalco www.nalcoindia.com
Navasota Resources Ltd. www.navasota.com
Norsk Hydro ASA/Hydro Aluminium a.s. Norsk Hydro or Hydro Aluminium www.hydro.com
Nova Pb inc. Nova Pb www.novapb.com
Novelis Inc. Novelis www.novelis.com
Ormet Corporation Ormet www.ormet.com
PT Antam Tbk Antam www.antam.com/News/news.htm
Queensland Alumina Limited QAL www.qal.com.au
Russian Aluminium  RUSAL www.rusal.com
Saudi Arabian Mining Company Ma’aden www.maaden.com.sa
Sherwin Alumina Company Sherwin Alumina www.sherwinalumina.com
Siberian-Urals Aluminium Company SUAL www.sual.com
Sibirsky Aluminium Sibirsky (Russian Aluminum) www.sibirskyaluminum.com
Slovalco A.S. Slovalco www.slovalco.sk
Société générale de financement du Québec SGF www.sgfqc.com
Sterlite Industries (India) Limited Sterlite www.balcoindia.com/
SURAL Sural www.sural.com
Talum D.D. Kidricevo Talum www.talum.si
Titanium Resources Group Titanium Resources www.titaniumresources.com
Tomago Aluminium Company Pty Limited Tomago www.tomago.com.au
Worsley Alumina Pty. Ltd. Worsley Alumina www.worsley.geo.net.au

Remarque : Nous apprécierions recevoir de la rétroaction, soit par l'obtention d'adresses manquantes ou de changement d'adresse.

TABLEAU 1. SOURCES ADDITIONNELLES D'INFORMATION SUR LES SITES WEB DES SOCIÉTÉS OU INSTITUTIONS
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Division de l’analyse de l’industrie et des produits
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Valeur de la production minière (en 2006) : 4,6 G$
Rang mondial (production minière) : huitième
Valeur des exportations 
 (concentrés et brut affi né) :  3,3 G$  

  

Le cuivre et ses alliages sont très recherchés pour le 
transport de l’électricité, la fabrication de conduites d’eau, 
de pièces moulées et d’échangeurs de chaleur, étant donné 
les propriétés de ce métal, en particulier sa grande conduc-
tivité électrique et thermique, sa bonne résistance à la 
traction, son point de fusion élevé, ses propriétés non 
magnétiques et sa résistance à la corrosion.

SITUATION CANADIENNE

La production commerciale a été atteinte en mars à la mine 
de cuivre-zinc Duck Pond de Teck Cominco Ltée, située à 
Terre-Neuve-et-Labrador et les premiers concentrés ont été 
expédiés en avril. Teck Cominco est devenue propriétaire 
de la mine lorsqu’elle s’est portée acquéreur de Ressources 
Aur Limitée en septembre. La mine Duck Pond devrait 
produire près de 14 500 t/a de cuivre sous la forme de 
concentrés et environ 34 000 t/a de concentrés de zinc, 
575 000 oz/a d’argent et 5000 oz/a d’or durant une période 
de sept ans.

Ressources Breakwater Ltée a procédé à la réouverture de 
la mine de zinc-cuivre Langlois au milieu de 2007.

Xstrata Plc poursuit la mise en valeur de la mine de zinc-
cuivre Persévérance située à proximité de Matagami, au 
Québec. La production devrait démarrer au cours du troi-
sième trimestre de 2008. La durée de vie de la mine est de 
cinq ans. La production annuelle de 228 000 t de concen-
trés de zinc sera expédiée et traitée à l’affi nerie CEZ située 
à Valleyfi eld, au Québec. La production annuelle prévue de 
concentrés de cuivre s’établit à environ 35 000 t et sera 
traitée à l’usine de fusion Horne située à Rouyn-Noranda, 
au Québec. 

En février, Teck Cominco Ltée a annoncé qu’elle allait 
prolonger de six ans la durée de vie de la mine Highland 
Valley Copper, située près de Kamloops, en Colombie-
Britannique, soit de 2013 à 2019. 

Northgate Minerals Corporation a enregistré une perte 
nette au troisième trimestre de 2007 liée à la diminution 
hors trésorerie de la valeur comptable du projet Kemess 
North de 32 M$ à la suite de la sortie du rapport de la 
Commission mixte fédérale-provinciale qui recommandait 
de ne pas aller de l’avant avec le projet. La Commission a 
conclu que tel qu’il était présenté, le projet ne pouvait être 

Cuivre

Canada 2005 (dpr) 2006 (e) 2007 (pr)

(kt)

Production minière de cuivre (1) 563 607 605
Production de cuivre affiné 515 500 457
Utilisation de cuivre affiné 225 242 211

(1) Métal contenu dans les concentrés produits.
(dpr) : données provisoires; (e) : estimation; (pr) : prévisions.

2003 2004 2005 2006 2007

1 779 2 865 3 678 6 721 7 110

80,7 130 166,8 304,8 322,5

PRIX AGRÉÉS MOYENS ANNUELS 
DU CUIVRE COTÉS À LA LME

($US/t)

(¢US/lb)

LME : Bourse des métaux de Londres.

2005 2006 2007

(kt)

156 252 238

STOCKS DE CUIVRE SUR LES 
MARCHÉS BOURSIERS DE 
MÉTAUX (1)

(1) Bourse des métaux de Londres, New York 
Commodity Exchange et marché à terme de 
Shanghai.
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initiale de la mine est de huit ans et les résultats de l’explo-
ration en cours semblent prometteurs.

La première des deux phases d’agrandissement de la 
mine Gibraltar située à proximité de Williams Lake, en 
Colombie-Britannique, et appartenant à Taseko Mines 
Limited a pris fi n en décembre 2007. Cette première phase 
comprenait l’agrandissement du circuit de broyage et le 
remplacement du système de récupération par fl ottation. La 
capacité de traitement a été portée à 46 000 t/j et la produc-
tion prévue en 2008 se chiffre à 32 000 t de cuivre en 
concentrés. Une deuxième phase d’agrandissement permet-
trait d’accroître la capacité de l’usine qui atteindrait 
55 000 t/j en augmentant la capacité dans les autres circuits 
du concentrateur. Cette deuxième phase devrait être 
terminée à la fi n de 2008 et portera la production annuelle 
à 45 000 t de cuivre. Taseko a également remis en état et 
redémarré l’usine à extraction par solvant et électrolyse 
(SX/EW) située à Gibraltar. La production annuelle maxi-
male prévue est de 3200 t de cuivre.

En janvier, Imperial Metals Corporation a remporté la 
bataille livrée avec Taskeo Mines Limited pour la prise de 
contrôle de bcMetals Corporation, propriétaire de la mine 
Red Chris située dans le nord de la Colombie-Britannique. 
Imperial Metals poursuit la mise en valeur de la mine 
Red Chris malgré l’incertitude concernant la décision du 
gouvernement de la Colombie-Britannique de prolonger de 
335 km la ligne de transport d’électricité, soit depuis 
Terrace jusqu’à Bob Quinn Lake dans le nord-ouest de la 
province. La faisabilité du projet dépend aussi du résultat 
de l’appel interjeté par le ministre des Pêches et Océans, le 
ministre des Ressources naturelles, le procureur général du 
Canada et bcMetals Corporation au sujet d’un jugement de 
la Cour fédérale prononcé en septembre. La Cour a jugé 
que l’évaluation environnementale fédérale de Red Chris 
exécutée en mai 2006 présentait un vice de procédure et 
devait, par conséquent, être réexaminée. L’appel porté 
devant la Cour d’appel fédérale devrait être entendu à l’été 
de 2008 et une décision devrait être prise à l’automne de la 
même année. Si l’appel est rejeté, les autorités fédérales 
responsables devront exécuter un examen approfondi de 
l’étude. La décision n’a aucune incidence sur le certifi cat 
provincial d’évaluation environnementale délivré en 
août 2005 qui indiquait que le projet n’aurait de toute 
évidence aucune incidence négative importante.   
    

PERSPECTIVES CONCERNANT LA 
PRODUCTION CANADIENNE

En 2007, le volume de cuivre extrait devrait se situer à 
605 000 t, ce qui correspond à une légère baisse par rapport 
à la production de 2006 qui se chiffrait à 607 000 t. La pro-
duction estimative pour 2007 comprend les nouvelles pro-
ductions des mines Duck Pond, Minto et Langlois. Le 
volume extrait en 2008 devrait décroître pour passer à 
593 000 t. L’augmentation de la production liée à l’ouver-
ture de nouvelles mines ne compensera que partiellement 
une réduction de la production de 22 000 t prévue à la mine 
Highland Valley, qui est attribuable aux travaux visant à 
reculer la paroi de la fosse afi n d’extraire du minerai 

poursuivi parce que les risques de répercussions environne-
mentales, sociales et culturelles néfastes qu’il représentait 
l’emportaient sur les avantages économiques et sociaux. La 
production devrait cesser à la fi n de 2010 à la mine Kemess 
South en raison de l’épuisement des réserves.

La mine de cuivre-or Minto de Sherwood Copper Corpo-
ration, qui est située à quelque 250 km au nord-ouest de 
Whitehorse, au Yukon, sur la rive occidentale de la rivière 
Yukon, a atteint sa production commerciale en octobre. 
Sherwood Copper a porté sa capacité de production prévue 
de 1650 à 2400 t/j au mois de décembre et prévoit l’ac-
croître pour atteindre 3500 t/j en 2009. Les réserves prou-
vées et probables totalisaient 9 454 000 t titrant 1,90 % de 
cuivre, 0,69 g/t d’or et 7,54 g/t d’argent en mars 2007. 
Selon le plan de mine, la production moyenne annuelle 
devrait se chiffrer à 41 000 t de concentrés de cuivre au 
cours de la durée de vie de la mine établie à neuf ans. Les 
concentrés produits seront expédiés du port de Skagway, en 
Alaska, aux usines de fusion asiatiques.

Yukon Zinc Corporation poursuit la mise en valeur du 
gisement de Wolverine, situé dans le district de Finlayson, 
dans le sud-est du Yukon. La première production devrait 
démarrer au deuxième trimestre de 2009. Les réserves de 
minerai prouvées et probables totalisaient 5,15 Mt titrant 
9,66 % de zinc, 1,36 g/t d’or, 0,91 % de cuivre, 281,8 g/t 
d’argent et 1,26 % de plomb en octobre 2007. La société 
prévoit produire un concentré de cuivre, un concentré de 
zinc et un concentré de plomb. Pendant les trois premières 
années, la production annuelle sera de 53 400 t de zinc, 
4670 t de cuivre et 5850 t de plomb.  

En novembre, les partenaires de la coentreprise NovaGold 
Resources Inc. et Teck Cominco ont annoncé qu’ils 
allaient interrompre la construction à la mine de cuivre-or 
Galore Creek située dans le nord-ouest de la Colombie-
Britannique en raison d’une augmentation importante du 
coût en immobilisations qui passe de 2,2 G$ à environ 
5 G$. Cette augmentation est en grande partie liée à l’aug-
mentation des coûts et à un échéancier de plus longue durée 
pour la construction de la digue à stériles et des ouvrages 
de gestion de l’eau. La réduction des marges d’exploitation 
attribuable à une devise canadienne plus forte a également 
contribué à rendre le projet non rentable compte tenu du 
prix du cuivre à long terme qui s’établit à 1,50 $US/lb. 
Dans le cadre d’un partenariat modifi é, Teck Cominco 
investira 72 M$ de plus dans le projet au cours des cinq 
prochaines années afi n d’évaluer d’autres stratégies de mise 
en valeur.

Peu de temps après que l’interruption de la construction au 
projet Galore Creek eut été annoncée, le Ministère de 
l’énergie, des mines et du pétrole de la Colombie-
Britannique a suspendu son plan d’aménagement d’une 
ligne de tranport d’électricité dans le nord de la province. 

RedCorp Ventures Ltd. prévoit démarrer la production en 
janvier 2009 à sa mine Tulsequah Chief. La mine devrait 
produire 9000 t/a de cuivre, 40 200 t/a de zinc, 3,9 t/a de 
plomb, 50 000 oz d’or et 1,7 Moz d’argent. La durée de vie 
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EXAMEN DU MARCHÉ ET 
PERSPECTIVES CONCERNANT 
LE MARCHÉ

Perspectives concernant l’offre et 
la demande

La prévision concernant le bilan de l’offre et de la demande 
en 2007 et 2008 publiée en mai par le Groupe d’étude 
international du cuivre (GEIC) met en évidence les facteurs 
fondamentaux qui ont soutenu la vigueur des prix du cuivre 
au cours des deux à trois dernières années. Bien que la 
croissance de la production minière devrait se redresser en 
2007 par rapport à l’année précédente, la croissance de la 
production du cuivre affi né en 2007 et 2008 ne devrait pas 
être suffi sante pour répondre à la demande prévue. La 
Chine continue d’être le principal moteur de la demande. 
En 2006, la demande chinoise de cuivre affi né représentait 
22 % de la demande mondiale. Une comparaison de l’utili-
sation du cuivre à l’échelle mondiale établie par région 
géographique indique qu’à l’exception de la Chine la crois-
sance de la demande mondiale au premier semestre de 
2007 était en baisse de 0,2 % par rapport à 2006. 

supplémentaire. La fi gure 1 présente une prévision de la 
production minière jusqu’en 2015 et indique qu’elle pour-
rait dépasser les 650 000 t en 2010, puis descendre à 
575 000 t en 2011 à la suite de la fermeture de la mine 
Kemess. Il se peut qu’au-delà de 2010, la production soit 
maintenue au-dessus de 600 000 t/a si les projets mis en 
valeur sont amenés à l’étape de la mise en production. 

D’après les données de janvier à novembre communiquées 
à Ressources naturelles Canada dans le cadre d’enquêtes 
mensuelles, la production de cuivre affi né devrait se situer 
à 457 000 t en 2007, ce qui représente un recul important 
par rapport aux 500 000 t produites en 2006. Cette régres-
sion de la production est principalement attribuable à la 
grève de 44 jours qui a eu lieu en juin et juillet à l’affi nerie 
CCR située à Montréal. 
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Données réelles Prévisions

Figure 1
Production minière canadienne de cuivre,
de 1985 à 2015

Source : Ressources naturelles Canada.

Milliers de tonnes

2005 2006 2007 2008 2006/05 2007/06 2008/07

Production minière de cuivre 14 508 14 877 15 166 16 204 1,9 6,8 6,4
Production de cuivre affiné 15 836 16 512 17 398 18 059 5,4 3,8 3,8
Utilisation de cuivre affiné 16 739 16 614 17 160 17 884 3,3 4,2 4,0
Différence – cuivre affiné -903 -102 -122 176 s.o. s.o. s.o.
 

s.o. : sans objet.

(Variations en %)(kt)

Janv.-juillet Janv.-juillet
2007 2006

(%)

États-Unis 1 293 1 333  -3,0
Autres pays d'Amérique 656 671 -2,2
Europe 3 127 3 196 -2,2
Japon 733 747 -1,9
Chine 2 796 2 033 37,5
Autres pays d'Asie 1 964 1 844 6,5
Océanie 78 82 -4,9
Afrique 143 135 5,9

Total mondial 10 790 10 041 7,5

Total mondial, 
excluant la Chine 7 994 8 008 -0,2

Source : Groupe d'étude international du cuivre.

UTILISATIONS DU CUIVRE À L'ÉCHELLE 
MONDIALE, PAR RÉGION 

(kt)
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INFORMATION SUPPLÉMENTAIRE

Vous trouverez plus d’information au sujet des compagnies 
canadiennes à www.sedar.com/issuers/issuers_en.htm. Des 
statistiques mensuelles canadiennes sur le cuivre sont dis-
ponibles au tableau 3, à http://mmsd1.mms.nrcan.gc.ca/
mmsd/data/default_f.asp?. Vous trouverez un examen 
approfondi des tendances dans le secteur canadien de 
l’exploration, dans le rapport intitulé Survol des tendances 
observées dans l’exploration minérale canadienne, qui se 
trouve à www.rncan.gc.ca/smm/pubs/explor_f.htm.  
  

Notes : (1) Les prévisions et les prédictions peuvent 
changer en fonction de facteurs comme les fl uctuations des 
prix du cuivre, les réussites ou échecs des sociétés d’explo-
ration, la capacité d’obtenir du fi nancement, les progrès 
technologiques et l’obtention de permis environnementaux.  
(2) L’information présentée ci-dessus était la plus récente 
au 15 janvier 2008.

NOTE À L’INTENTION DU LECTEUR

Le présent document a pour but de donner de l’infor-
mation générale et de susciter la discussion. Il ne 
devrait pas servir d’ouvrage de référence ou de guide 
dans le cadre d’activités commerciales ou d’investisse-
ments. Les renseignements que l’on y trouve ne sau-
raient être considérés comme étant des suggestions. 
L’auteure et Ressources naturelles Canada ne donnent 
aucune garantie quant à son contenu et n’assument 
aucune responsabilité, qu’elle soit accessoire, consé-
cutive, fi nancière ou d’une autre nature, pour les actes 
découlant de son utilisation.

PERSPECTIVES CONCERNANT 
LES PRIX 

Les prix du cuivre se sont négociés bien au-delà des 
niveaux historiques depuis 2005 en raison de situations 
annuelles défi citaires entre l’équilibre de l’offre et la 
demande de cuivre affi né entre 2003 et 2006. Le marché du 
cuivre affi né devrait être légèrement excédentaire en 2008 
en raison, principalement, de l’affaiblissement du taux de la 
demande dans les pays industrialisés au deuxième semestre 
de 2007.

La progression des prix dépendra jusqu’à quel point la forte 
croissance de la demande de la part des pays en développe-
ment continuera de compenser la faible demande des pays 
industrialisés et elle dépendra aussi des perspectives concer-
nant les fonds de placement. Un sondage de l’agence Reu-
ters publié en janvier 2008, fait état d’un vaste éventail de 
points de vue. Les prévisions de 44 analystes concernant le 
prix moyen annuel en 2008 varient de faible (2,72 $US/lb) 
à élevé (3,54 $US), la moyenne se situant à 3,07 $US/lb. 
En 2008 et 2009, les prix devraient rester stables, mais ils 
devraient accuser un léger recul par rapport aux sommets 
atteints en 2006 et au premier semestre de 2007. Les prix 
devrait demeurer instables au moment où le marché évalue 
l’ampleur du ralentissement économique aux États-Unis. 

La fi gure ci-dessous présente un éventail de prix qui se 
situent entre 2,80 $US/lb à 3,00 $US/lb en 2007 et 2008 
avec une tendance à la baisse de 2,00 $US/lb à la fi n de 
2010, au moment où les approvisionnements des nouvelles 
mines pourraient être suffi sants pour regarnir les stocks 
mondiaux. 
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Source : Ressources naturelles Canada.
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Figure 2
Prix du cuivre, de 1985 à 2012
Prix agréés au comptant moyens annuels du cuivre
de catégorie A cotés à la LME
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(Les chiffres entre parenthèses renvoient aux données 
enregistrées à pareille période l’an dernier.)

Production en 2006 : 9,3 G$
Rang mondial :  deuxième rang (production minière)
Exportations en 2006 : 10 G$

L’
  inoxydabilité du nickel, sa grande résistance à un 

large éventail de températures, son beau poli et ses qualités 
comme élément d’alliage sont autant de caractéristiques qui 
le rendent utile dans une vaste gamme de domaines. Les 
débouchés pour le nickel primaire sont l’acier inoxydable 
(plus de 60 %), les alliages à base de nickel et de cuivre, 
l’électrodéposition, les aciers alliés, les produits de fon-
derie et les accumulateurs. Le nickel est fortement recyclé; 
de 45 à 48 % du nickel utilisé dans la fabrication de l’acier 
inoxydable provient de débris d’acier inoxydable. 

SITUATION CANADIENNE

Selon les estimations, la production canadienne de nickel a 
atteint en 2007 le chiffre record de 10 G$, sans compter les 
produits semi-ouvrés et les accumulateurs électriques. Les 
importations de matériaux à base de nickel sont estimées à 
0,7 G$, ce qui comprend les matériaux de charge d’alimen-
tation fournis aux installations canadiennes de traitement 
métallurgique, mais exclut les importations de produits 
intermédiaires du nickel provenant de l’usine de lixiviation 
de Moa Bay. En 2007, la devise canadienne correspondait 
en moyenne à 0,93 $US.

En janvier 2007, la Companhia Vale do Rio Doce S.A. 
(CVRD) a fait l’acquisition d’Inco Limitée au coût de 
17.7 G$US et a créé la CVRD Inco, une fi liale située à 
Toronto qui est responsable de toutes les activités de la 
CVRD Inco dans le domaine du nickel. En novembre, la 
CVRD Inco a été rebaptisée Vale Inco. La Glencore Inter-
national AG a assuré la commercialisation des produits du 
nickel et du cuivre provenant des exploitations de Xstrata 
de partout dans le monde. D’autres acquisitions effectuées 
en 2007 ont eu une incidence sur les sociétés canadiennes 
productrices de nickel inscrites en bourse, notamment : la 
Sherritt International Corporation s’est portée acquéreur de 
la Dynatec Corporation et de 45 % de ses intérêts dans le 
projet d’Ambatovy à Madagascar; la Norilsk Nickel a fait 
l’acquisition de la LionOre Mining International et de ses 
actifs miniers et technologiques situés en Afrique et en 
Australie; la Lundin Mining Corporation a acheté la Rio 
Narcea Gold Mines (une mine de nickel en Espagne); enfi n, 
la Belvedere Mining Company s’est portée acquéreur de la 
mine Hitura à Outokumpu, en Finlande. 

Vale Inco a présenté à la province de Terre-Neuve-et-
Labrador un énoncé des incidences environnementales 
concernant l’usine de traitement du nickel, à Long Harbour. 
Vers le milieu de 2008, la société devrait informer la pro-
vince de sa décision de construire ou non une usine d’affi -
nage de la matte ou une usine hydrométallurgique afi n de 
traiter les concentrés de nickel-cobalt provenant de l’ex-
ploitation de Voisey’s Bay. Au cours des neuf premiers 
mois de 2007, la mine de Voisey’s Bay a produit 808 t 
(378 t) de cobalt et 38 400 t (22 100 t) de nickel fi ni, dont 
une partie a été exportée en Europe pour y être fondue et 
affi née.

De janvier à septembre 2007, Vale Inco a indiqué avoir 
produit 123 300 t (118 400 t) de nickel fi ni provenant de 

Nickel

Canada 2006 2007 (e) 2008 (pr)

(kt)

Production minière de nickel 233 250 265
Production de nickel affiné (1) 154 155 170
Utilisation/consommation (2) 9 10 9

(e) : estimation; (pr) : prévisions.
(1) La production comprend le nickel affiné à partir de sels, d’oxydes de 
nickel, etc. (2) L’utilisation ne tient pas compte du nickel contenu dans les 
débris comme il le faisait dans le passé.

2003 2004 2005 2006 2007 2008 (pr)

$US/t 9 640 13 852 14 733 24 287 37 181 27 000
$US/lb 4,37 6,28 6,68 10,99 16,87 12,25

LME : Bourse des métaux de Londres; (pr) : prévisions.

PRIX AGRÉÉS MOYENS ANNUELS DU NICKEL COTÉS À LA LME
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gouvernement de l’Ontario d’exploiter la mine McWatters, 
dont la production devrait atteindre près de 1 250 t/j au 
troisième trimestre de 2008. Elle expédiera son minerai à 
l’usine de Redstone. 

La FNX Mining Company a regroupé ses mines Levack et 
McCreedy pour en faire une seule exploitation appelée 
Levack Complex. De janvier à septembre 2007, la FNX 
Mining a vendu 0,62 Mt (0,42 Mt) de minerai contenant 
4050 t (2785 t) de nickel payable et 52 t (29 t) de cobalt 
payable ainsi que du cuivre et des métaux précieux. Au 
cours du troisième trimestre de 2007, elle a décidé d’entre-
prendre l’exploitation commerciale du gisement 2000, situé 
sur le site de Podolsky. Le gisement renferme des réserves 
probables de 0,35 Mt titrant 7,78 % de cuivre, 0,67 % de 
nickel, 5,1 g/t de métaux précieux totaux. Les premiers 
chargements de minerai de pré-production ont été expédiés 
à partir du troisième trimestre de 2007, et la production 
commerciale débutera au milieu de 2008.

En juin, la Sherritt International Corporation a conclu 
un contrat de 1.6 G$ afi n de se porter acquéreur de la 
Dynatec Corporation en échange d’argent et d’actions. 
Elle a ainsi obtenu 45 % des actions dans le projet d’extrac-
tion du nickel à Ambatovy, à Madagascar (voir la section 
de l’Afrique à la page suivante). De janvier à septembre 
2007, l’affi nerie de Fort Saskatchewan a produit 24 200 t 
(22 700 t) de nickel affi né et 2400 t (2600 t) de cobalt 
affi né. Des travaux d’expansion y ont aussi été exécutés 
afi n de pouvoir soutenir la hausse de la production à la 
mine de Moa Bay, à Cuba. La première phase de l’agran-
dissement, qui porterait la production à 4000 t/a (nickel et 
cobalt), devrait commencer en 2008, tandis que la 
deuxième phase (9000 t/a de nickel et de cobalt) est prévue 
pour 2009. Enfi n, la troisième phase, qui permettrait un 
accroissement de 6000 à 9000 t/a de la production de nickel 
et de cobalt, est en cours d’étude.

SITUATION MONDIALE

Océanie

De janvier à septembre 2007, l’Australie a produit 85 700 t 
(84 900 t) de nickel affi né provenant de trois affi neries : 
Murrin Murrin, Yabulu et Kwinana. Durant cette même 
période, la production de cobalt à Murrin Murrin et à 
Yabulu a totalisé 3300 t (2300 t). L’affi nerie de Murrin 
Murrin, exploitée par la Minara Resources, a compté pour 
25 % de la production australienne de nickel affi né, les 
75 % restants étant assurés par les usines de Yabulu et de 
Kwinana, propriétés de la BHP Billiton. En septembre, la 
BHP Billiton a annoncé la fi n des travaux de construction 
de la mine et de l’usine de lixiviation de Ravensthorpe. On 
pourra donc y produire quelque 50 000 t/a de nickel dans 
des hydroxydes de nickel-cobalt, lesquelles seront achemi-
nées à l’usine de Yabulu. L’affi nerie de nickel à Yabulu a 
été agrandie afi n d’amener sa capacité à 45 000 t/a; sa pro-
duction augmentera à partir de 2008, sur livraison de la 
charge d’alimentation de l’usine de Ravensthorpe. De 

sources canadiennes, dont 51 % provenait de l’Ontario, 
17 % du Manitoba et 31 % de Voisey’s Bay. En Ontario, la 
production a été plus faible que prévue, notamment en 
raison de problèmes survenus aux usines du Royaume-Uni, 
qui traitent une partie de la production des fonderies de la 
province. Vale Inco exploitera la mine Totten, à Sudbury. 
Cette mine, aménagée au coût de 400 M$, amorcera ses 
activités en 2011 et, selon les estimations, donnera durant 
plus de 20 ans 173 000 t de nickel ainsi que du cuivre et 
des métaux du groupe platine comme sous-produits. Le 
projet de Copper Cliff Deep a fait l’objet d’une étude. S’il 
est mis sur pied, les travaux pourraient s’amorcer en 2013 
et permettre de prolonger la durée de vie des mines Murray, 
Copper Cliff Nord et Copper Cliff Sud et, éventuellement, 
de mettre en valeur le gisement de Kelly Lake.

De janvier à juin 2007, Xstrata a récupéré de sources 
canadiennes 30 500 t (28 400 t) de nickel contenu dans des 
concentrés, et son usine de fusion à Sudbury a produit 
33 500 t (29 300 t) de nickel et 1125 t (1100 t) de cobalt 
contenu dans la matte; le tout a été acheminé à son affi nerie 
en Norvège pour y subir une transformation fi nale. À la 
mine Raglan, les travaux d’expansion visant à faire passer 
la production de minerai de 1,1 à 1,3 Mt/a se termineront à 
la fi n de 2008. Les résultats de l’exploration et les études 
sur l’expansion détermineront si d’autres travaux pour-
raient être entrepris en 2011 afi n de hisser la production à 
2 Mt/a de minerai et ainsi produire quelque 50 000 t/a de 
nickel contenu dans des concentrés. Au cours de l’année 
civile de 2007, la charge d’alimentation à façon expédiée à 
l’usine de concentration Strathcona de Xstrata était consti-
tuée de 1500 t (1100 t) de nickel payable extrait de 
125 000 t (136 000 t) de minerai de la mine Lockerby, une 
propriété de la First Nickel inc., et de 50 000 t de minerai 
provenant de la future mine Shakespeare, exploitée par la 
URSA Major Minerals, dont 124 t de nickel contenu dans 
des concentrés. 

De janvier à septembre 2007, l’usine de concentration de la 
North American Palladium a traité 3,8 Mt (3,4 Mt) de 
minerai, récupérant ainsi 1025 t (804 t) de nickel contenu 
dans des concentrés. La société a renégocié avec Xstrata 
son contrat de fusion et d’affi nage des concentrés de 
palladium, desquels pourraient être extraits du nickel, du 
platine, du cuivre, de l’argent et du cobalt comme sous-
produits. Le contrat prendra fi n en mars 2010, mais pourrait 
être prolongé. 

En juillet, la Liberty Mines inc. a mis en service une usine 
de concentration à la mine Redstone; le minerai y était 
traité à un rythme de 420 t/j en novembre. Les concentrés 
de nickel-cobalt produits par la Liberty Mines ont été 
vendus à la Jilin Jien Nickel Industry, en Chine. Le 
contrat, renégocié en novembre, stipule que, jusqu’en 
novembre 2010, les chargements de concentrés expédiés à 
Jilin Jien ne peuvent pas dépassés 20 t/j. En conséquence, 
la société Liberty Mines a envoyé l’excédent à l’usine de 
fusion de Xstrata à Sudbury, qui a acheté le cuivre, le 
cobalt et les métaux du groupe platine comme sous-
produits. La Liberty Mines a obtenu la permission du 
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formé, avec Posco, une coentreprise, dont elle détiendra 
51 % des parts : SMSP expédiera 1,8 Mt/a de minerai laté-
ritique et Posco construira une usine de fusion du ferro-
nickel (30 000 t/a de nickel contenu dans du ferronickel), 
qui sera exploitée par la coentreprise, la Nickel Mining 
Company. Vale Inco investira 723 M$US en 2008 pour 
terminer les travaux à la mine Goro (60 000 t/a), ce qui 
portera à 3.2 G$US les dépenses totales engagées par la 
Goro Nickel S.A.

En Indonésie, PT Antam Tbk a produit, de janvier à 
septembre 2007, 5,3 Mt (1,67 Mt) de minerai latéritique 
humide et 12 258 t (9932 t) de nickel contenu dans du 
ferronickel. Antam et le Tsingshan Holding Group 
effectueront une étude de faisabilité sur la mine, la centrale 
électrique, l’usine de fusion du ferronickel et l’usine de 
fabrication d’acier inoxydable au gisement d’Obi Island, 
une propriété d’Antam. Antam et la BHP Billiton ont 
conclu une alliance stratégique en vue d’examiner les 
procédés pyrométallurgiques et hydrométallurgiques en 
prévision de la mise en valeur du gisement de Buli, sur 
l’île Halmahera. La PT Inco (détenue à 61 % par Vale 
Inco) a obtenu son permis d’exploitation forestière. Elle 
pourra donc amorcer la construction d’un barrage à 
Karebbe, prévue il y a un an, et ainsi hisser à 90 700 t/a sa 
production de nickel contenu dans la matte. La PT Inco a 
produit 58 200 t (50 500 t) de nickel contenu dans la matte 
de janvier à septembre 2007. La Sumitomo Corporation 
possède 21 % des intérêts de la PT Inco et détient des parts 
équivalentes dans le nickel contenu dans la matte. 

Afrique

La Norilsk s’est portée acquéreur de la LionOre Mining 
International en juin. Selon les rapports, elle aurait produit 
11 900 t (8800 t) de nickel vendable à des tierces parties au 
cours des neuf premiers mois de 2007. La Norilsk et 
l’African Rainbow Minerals (ARM) ont annoncé qu’elles 
entreprendraient la deuxième phase d’agrandissement de la 
mine Nkomati. Ainsi, en 2010, la production passera de 
5500 t/a à 20 500 t/a de nickel contenu dans des concentrés, 
et la durée de vie de la mine sera prolongée jusqu’en 2027. 
En 2008, on terminera l’étude de faisabilité bancaire 
concernant l’exploitation d’une affi nerie Activox pour la 
mine Nkomati.

La Sherritt International Corporation a fait l’acquisition de 
la Dynatec Corporation et a ainsi obtenu une participation 
de 45 % dans le projet d’extraction du nickel à Ambatovy, 
à Madagascar. Ce projet, au coût de 3.2 G$US, permettra 
de produire des métaux affi nés, soit 60 000 t/a de nickel, 
5600 t/a de cobalt et 190 000 t/a de sulfate d’ammonium 
comme sous-produit. Les réserves étaient évaluées à 
125 Mt titrant 1,04 % de nickel. Les autres propriétaires 
sont la Sumitomo Corporation et la Korea Resources 
Corporation (Kores). La mise en service devrait avoir lieu 
au cours du premier semestre de 2010. 

L’Anglo Platinum Corporation a produit 10 200 t 
(10 700 t) de nickel, ce qui comprend du minerai acheté à 

janvier à septembre 2007, l’exploitation de Nickel West 
de la BHP Billiton a produit 26 000 t (26 000 t) de nickel 
contenu dans la matte, lesquelles seront expédiées au 
Jinchuan Group en Chine pour affi nage. 

Allegiance Mining N.L. a commencé ses activités d’ex-
ploitation avant que la construction de son usine de concen-
tration, en Tasmanie, ne soit totalement terminée (fi n 
prévue au cours du premier trimestre de 2008). Elle a 
conclu un contrat avec le Jinchuan Group concernant la 
vente de 8500 t/a de nickel contenu dans des concentrés. 
De janvier à septembre 2007, la Jubilee Mines a produit 
5000 t (8400 t) de nickel contenu dans des concentrés. Elle 
affectera 90 M$A pour l’aménagement de la mine Sinclair; 
cette mine souterraine et à ciel ouvert produira 6000 t/a de 
nickel dans des concentrés à partir du troisième trimestre 
de 2008. La mine présentait des réserves de 1,22 Mt de 
minerai titrant 2,77 % de nickel. La société Jubilee Mines a 
signé un contrat annuel pour la vente de concentrés. 
Conformément à cette nouvelle entente, en vigueur depuis 
octobre 2007, les chargements de concentrés ont été 
envoyés à l’usine de fusion de Kalgoorlie, exploitée par la 
BHP Billiton. Auparavant, la Jubilee Mines vendait ses 
concentrés à la CVRD Inco. Xstrata a offert d’acheter les 
actions de la Jubilee Mines à 23 $A l’unité, pour un total de 
3100 M$A; l’offre est conditionnelle à l’achat d’au moins 
90 % des actions et restera valable jusqu’à la fi n de l’année. 

La Norilsk Nickel s’est portée acquéreur de la LionOre 
Mining International au milieu de l’année. Elle a indiqué 
avoir vendu 11 600 t de nickel à des tierces parties, de jan-
vier à septembre 2007. Durant cette même période, elle a 
également rapporté la production de 20 300 t de nickel à la 
mine Black Swan (dans des concentrés) et à la mine Cawse 
(dans des produits intermédiaires), y compris une quantité 
non déclarée de matériaux achetés. La Braemore 
Resources Plc se propose d’acheter à la BHP Billiton les 
résidus sulfurés de nickel provenant des mines de Leinster, 
de Kambalda et de Mt. Keith à 5 % du prix établi par la 
Bourse des métaux de Londres, en fonction du nickel récu-
péré. Ses ressources se composaient de 362 Mt de minerai 
titrant 0,3 % de nickel. La Gladstone Pacifi c Nickel 
investira 3.4 G$US dans la première phase d’exploitation 
de son affi nerie (63 000 t/a de nickel et 6200 t/a de cobalt). 
L’usine sera approvisionnée en minerai par le gisement de 
Marlborough ainsi qu’en minerai latéritique importé de la 
Nouvelle-Calédonie.

De janvier à novembre 2007, la Nouvelle-Calédonie a enre-
gistré une production de 51 900 t (57 800 t) de nickel sous 
toutes les formes, dont 39 600 t (45 300 t) de nickel 
contenu dans du ferronickel et 12 400 t (12 500 t) de nickel 
contenu dans la matte. Le tout a été produit à l’usine de 
fusion SLN, qui appartient à 56 % à la société Eramet. La 
Société Minière du Sud Pacifi que S.A. (SMSP) (partici-
pation de 51 %) et Xstrata Plc (participation de 49 %) ont 
donné leur approbation au projet Koniambo, dont les coûts 
sont évalués à 3.8 G$US; la production démarrera en 2011 
et atteindra sa pleine capacité en 2013, soit 60 000 t/a de 
nickel contenu dans du ferronickel. De même, la SMSP a 
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nerie est alimentée par l’usine de fusion du nickel de 
Boliden, aménagée sur le site même, ainsi que par d’autres 
sources, telles que l’usine de fusion de Votorantim Metais, 
à Fortaleza, au Brésil. 

La Norilsk Nickel a enregistré une production de 31 500 t 
de nickel à partir du 1er mars. En juin, la Belvedere 
Resources s’est portée acquéreur de la mine de nickel 
Hitura, à Outokumpu.

Durant les six premiers mois de 2007, l’affi nerie Nikkel-
verk, que Xstrata exploite en Norvège, a produit 42 900 t 
de nickel affi né (41 100 t) et 1919 t (2531 t) de cobalt 
affi né. Elle a également traité la matte provenant de la BCL 
et d’autres sources. En avril, la Glencore International a 
entrepris la commercialisation du nickel et du cobalt 
extraits des mines de Xstrata.

La Norilsk Nickel a déclaré une production de 175 000 t 
(182 000 t) de janvier à septembre 2007 au sein de ses divi-
sions Polar et Kola, en Russie. La société poursuit son pro-
gramme d’investissement annuel de 900 M$US. Mechel a 
enregistré, de janvier à septembre 2007, une production de 
12 200 t (10 600 t) de nickel contenu dans du ferronickel.

La mine d’Aguablanca, que la Lundin Mining Corpora-
tion a négociée dans le contrat d’achat de la Rio Narcea, a 
produit environ 4950 t (4750 t) de nickel contenu dans des 
concentrés de janvier à septembre 2007; la capacité de trai-
tement du minerai a été portée à 1,8 Mt/a et augmentera 
jusqu’à 2,1 Mt/a en 2008. 

L’European Nickel PLC, toujours dans l’attente de son 
permis d’exploitation forestière, doit encore une fois 
remettre à plus tard son projet de construire une mine et 
une usine de lixiviation en tas au coût de 300 M$US. La 
BHP Billiton s’est prévalue de son option d’achat sur la 
totalité des 20 000 t/a de nickel contenu dans des produits 
intermédiaires de lixiviation. Une partie du minerai de la 
mine a été exportée à LARCO. 

Amériques

En Amérique, la production de nickel contenu dans du 
ferronickel s’est établie comme suit : en Colombie, Cerro 
Matoso a produit 37 600 t (38 400 t) de janvier à sep-
tembre 2007; en République dominicaine, Falcondo a 
produit 14 800 t (14 400 t); au Venezuela, Loma de Niquel 
a affi ché une production de 8200 t (8800 t) durant les six 
premiers mois de 2007; enfi n, au Brésil, Codemin S.A. a 
produit 4700 t (4900 t) au cours des six premiers mois de 
2007. On s’attend à ce que la production (en tonnes de 
nickel contenu dans le ferronickel) connaisse une crois-
sance pour les raisons suivantes : Vale Inco investira 
1,4 G$US dans le projet Onça-Puma (58 000 t/a), qui 
devrait s’amorcer en 2009; l’usine de fusion de ferronickel 
de Votorantim Metais (10 600 t/a) entrera en activité à 
partir de 2009; le projet Barro Alto (36 000 t/a), mené par 
l’AngloAmerican Corporation au coût de 1,2 G$US, 

son exploitation en Afrique du Sud. Xstrata a décidé d’en-
treprendre, au coût de 95 M$US, une étude de préfaisabilité 
sur son gisement de Kabanga, en Tanzanie. Xstrata et 
Barrick sont associés à parts égales dans un projet de 
coentreprise susceptible de produire 25 000 t/a de nickel 
contenu dans des concentrés à partir de 2012. 

Au milieu de 2008, la société Albidon expédiera au 
Jinchuan Group son premier chargement de concentrés 
provenant de la mine Munali. La mine à ciel ouvert et 
l’usine de concentration situées en Zambie produiront de 
8500 à 9000 t/a de nickel dans des concentrés ainsi que du 
cuivre, du cobalt et des métaux du groupe platine comme 
sous-produits. 

Eurasie

Selon les estimations, le Jinchuan Group a produit 
110 000 t (100 000 t) de nickel et 6000 t (6300 t) de cobalt 
durant l’année civile de 2007. Il a extrait de ses mines près 
de 65 000 t de nickel et a importé de l’Espagne 
(mine Aguablanca) et de l’Australie (gisements de Fox et 
de Sally Malay) du nickel contenu dans des concentrés. Il a 
aussi conclu un marché avec la société Allegiance concer-
nant la production future de la mine. Jilin Jien continue 
d’importer des concentrés de nickel-cobalt de la 
mine Redstone, une propriété de la Liberty Mines. La pro-
duction de gueuses de nickel a encore augmenté en 2007. 
Diverses teneurs sont produites, allant des charges d’ali-
mentation à faible teneur à des matériaux pouvant être uti-
lisés dans la fabrication de l’acier inoxydable austénitique. 
Grâce à des importations de minerai de latérite limonitique 
dépassant les 13 Mt, en provenance des Philippines, de 
l’Indonésie et de la Nouvelle-Calédonie, les producteurs 
chinois de gueuses de nickel ont pu y récupérer au moins 
75 000 t de nickel en 2007.

La General Mining and Metallurgical Co. S.A. 
(LARCO) devrait pouvoir ouvrir son usine de lixiviation 
dès 2009 et y produire quelque 10 000 t/a de nickel. La 
société possède environ 250 Mt de minerai de latérite 
lixiviable. 

Durant les six premiers mois de 2007, trois usines japo-
naises de fusion de ferronickel ont produit, à partir de 
minerai de latérite importé, 39 600 t (36 900 t) de nickel 
contenu dans du ferronickel. Au cours de cette même 
période, la Sumitomo Corporation a produit 14 900 t 
(15 500 t) de nickel métal, alors que la Inco TNC estime à 
30 000 t (28 700 t) sa production de nickel sous diverses 
formes. La Sumitomo Corporation a annoncé que l’usine 
de lixiviation de Coral Bay, aux Philippines, doublera sa 
production, atteignant ainsi 20 000 t/a de nickel contenu 
dans des sulfures de nickel-cobalt. La société avait déjà 
annoncé qu’elle atteindrait un rendement de 100 000 t/a de 
nickel affi né d’ici 2013. 

En mars, la Norilsk Nickel s’est portée acquéreur de l’affi -
nerie de nickel d’OMG à Harjavalta, en Finlande. L’affi -
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(voir la fi gure 2), révélant l’importance de plus en plus 
grande de la production d’acier inoxydable dans les pays 
asiatiques. Les prix élevés ont détourné le marché vers les 
utilisations de moindre valeur, telles que l’électrodéposition 
de métaux de faible valeur, et ont entraîné une substitution 
des produits à teneur élevée en nickel. Actuellement, on 
produit davantage d’acier inoxydable sans nickel ou à 
faible teneur en nickel. Les incidences de la hausse des 
coûts de l’énergie, les modifi cations réglementaires et la 
conjoncture économique mondiale instable pourraient avoir 
un effet soudain sur l’utilisation du nickel.

atteindra sa pleine capacité en 2011; et, enfi n, le projet de 
Cerro Matoso pourrait prendre de l’expansion dans les pro-
chaines années.

Au Brésil, la Companhia Vale do Rio Doce S.A. démar-
rera, en 2012, la production à la mine de Vermelho et à 
l’usine hydrométallurgique (46 000 t/a de nickel métal et 
2800 t/a de cobalt métal), au coût de 1,9 G$US. La 
Votorantim Metais exploite aussi une mine de latérite et 
l’usine de traitement Caron, qui alimente son affi nerie San 
Miguel, laquelle a produit près de 22 000 t/a de nickel 
métal et 900 t/a de cobalt métal. De même, la Votorantim 
Metais a exploité l’usine de fusion Fortaleza, qui produit, 
selon la charge d’alimentation qui lui est expédiée, quelque 
6000 t/a de nickel contenu dans la matte. Selon les estima-
tions, la propriété minière que la Mirabela Nickel exploite 
à Santa Rita recèle 90 Mt de ressources de sulfures pri-
maires titrant 0,6 % de nickel. La société prévoit produire 
environ 18 500 t/a de nickel contenu dans des concentrés à 
partir du deuxième semestre de 2009 et envisage d’ac-
croître par la suite sa production de 35 %.

Perspectives concernant la demande

Selon le Groupe d’étude international du nickel, la 
demande de nickel primaire s’établirait à 1,47 Mt en 2008; 
cette augmentation de 1,35 Mt par rapport à 2007 est en 
grande partie attribuable à l’utilisation croissante du nickel 
en Chine. La demande future sera largement déterminée par 
la conjoncture économique mondiale, la demande de nickel 
et d’acier inoxydable étant tributaire de la production 
industrielle. Après un ralentissement en 2009, les besoins 
mondiaux en nickel primaire devraient s’accroître de 3 % 
en moyenne (voir la fi gure 1). Le taux de croissance du 
nickel, que l’on a enregistré dans les années passées, s’ex-
plique par une hausse de la production d’acier inoxydable 
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Figure 1
Utilisation mondiale de nickel de
première fusion, de 1985 à 2015
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Source : Ressources naturelles Canada.
Remarque : Il s'agit de la moyenne des prévisions; les
données réelles de chaque année vont être différentes de la
tendance.

Données historiques

Tendance 1985 à 2007

Figure 2
Production d'acier inoxydable par trimestre, de 2001 à 2007

Source : Ressources naturelles Canada.
T : trimestre.
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Royalties inc. a signé un contrat avec la Norilsk Nickel 
concernant la vente de concentrés provenant de son exploi-
tation à Nunavik, dans le Nord du Québec, et dont les 
réserves probables sont constituées de 10,7 Mt de minerai 
titrant 0,97 % de nickel, 1,13 % de cuivre, 0,05 % de 
cobalt, 1,86 g/t de palladium, 0,45 g/t de platine et 0,10 g/t 
d’or. Les coûts en capital sont évalués à 466 M$. La 
construction démarrera au cours du premier trimestre de 
2008. L’exploitation à Nunavik produira 8400 t/a de nickel 
contenu dans des concentrés ainsi que du cuivre, du palla-
dium, du platine et de l’or comme sous-produits. La 
Nuinsco Resources a distribué ses actifs liés au nickel au 
sein de la Victory Nickel Inc. Cette dernière a entrepris 
une étude environnementale préliminaire à sa propriété du 
Lac Rocher, au Québec. Les essais métallurgiques exécutés 
par Xstrata sur les échantillons prélevés au Lac Rocher ont 
révélé une récupération du nickel de 85 % dans des concen-
trés de nickel-cuivre en vrac. Le programme de forage et 
les travaux d’aménagement de la rampe ont été entrepris en 
2007. La société prévoit amorcer la construction au cours 
du deuxième trimestre de 2008 et commencer l’exploitation 
la même année. La première phase comprendra l’exploita-
tion de 50 000 t de minerai titrant 4,06 % de nickel, et la 
deuxième phase, 400 000 t titrant 1,57 % de nickel. 

Ontario

La province a octroyé à la URSA Major Minerals inc. les 
permis l’autorisant à commencer, au coût de 188 M$, les 
travaux d’exploitation à la mine Shakespeare, près de 
Sudbury. Les réserves probables diluées s’élevaient à 
11,3 Mt titrant 0,33 % de nickel, 0,35 % de cuivre, 0,02 % 
de cobalt et 0,9 g/t de métaux précieux. Elles produiront 
3700 t/a de nickel contenu dans des concentrés ainsi que 
des sous-produits. Un échantillon en vrac a été prélevé et 
envoyé à l’usine Strathcona de Xstrata pour y être traité. 
Xstrata et la URSA Major Minerals ont conclu un contrat 
sur la vente des concentrés qui seront produits. En 2008, la 
URSA Major Minerals compte expédier au moins 185 000 t 
de minerai à Xstrata aux fi ns de traitement. La Noront 
Resources a communiqué les résultats du forage à la mine 
Double Eagle, située dans les basses terres de la 
baie James, dans le Nord de l’Ontario. La société a com-
mencé le forage en août et a annoncé, depuis, la présence 
importante de nickel, de cuivre, de cobalt, de métaux du 
groupe platine, d’or et d’argent sur plusieurs dizaines de 
mètres. À la mi-janvier 2008, la Canadian Arrow Mines a 
indiqué qu’elle avait entrepris une étude préliminaire à la 
mine Kenbridge en prévision de la construction d’une usine 
de concentration. Cette usine aurait un rendement de 
2800 t/j et produirait 3300 t/a de nickel et 2100 t/a de 
cuivre contenu dans des concentrés durant les onze années 
de vie de la mine. La société prévoit entreprendre une étude 
de faisabilité bancaire en 2008. 

Manitoba

La Crowfl ight Minerals inc. a commencé la construction 
de la mine Bucko en novembre et a attribué un contrat 
d’exploitation souterraine. Selon les plans de la mine, la 

PERSPECTIVES CONCERNANT LA 
PRODUCTION AU CANADA

Les prix exceptionnellement élevés du nickel ont favorisé 
les activités d’exploration et amélioré la faisabilité des pro-
jets et des agrandissements prévus au Canada. Ces prix 
records ont plus que compensé la hausse des coûts attribua-
bles à l’appréciation de la devise canadienne. Aussi long-
temps que les prix se maintiendront à ce niveau, les possi-
bilités pour les nouvelles productions de source canadienne 
augmenteront d’autant. Cependant, une baisse des prix 
pourrait restreindre les nouvelles dépenses en immobilisa-
tions. Par contre, dans les exploitations où des investisse-
ments ont déjà été faits, la production devrait se poursuivre 
à court terme, aussi longtemps que les coûts d’exploitation 
seront couverts. La production canadienne de nickel récu-
pérable dans les concentrés pourrait se maintenir bien au-
delà de 300 000 t/a jusqu’en 2020, dans la mesure où l’on 
réussit à convertir les ressources en réserves, où Xstrata et 
Vale Inco arrivent à une entente sur la création de synergies 
dans le bassin de Sudbury et où de nouveaux gisements 
sont découverts.

Terre-Neuve-et-Labrador

Vale Inco a évalué à 2,2 G$US le coût de son usine métal-
lurgique située à Long Harbour. 

Elle prévoit prendre une décision au sujet du type de tech-
nologie qu’elle utilisera en 2008, démarrer la construction 
de l’usine en 2009, puis la mettre en service et accroître sa 
production en 2011. 

Québec

Comme il a été indiqué précédemment, Xstrata augmen-
tera sa production à la mine Raglan. La Canadian 
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Production minière canadienne de nickel,
de 1996 à 2015

Source : Ressources naturelles Canada.
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L’étude de faisabilité défi nitive exécutée par la Victory 
Nickel sur le gisement de Minago devrait se terminer en 
octobre 2008. Dans le cadre d’une étude de la délimitation 
de l’étendue, on a examiné la possibilité d’exploiter, au 
rythme de 10 000 t/j, une mine à ciel ouvert contenant 
35,7 Mt de minerai titrant 0,52 % de nickel et une mine 
souterraine contenant 9 Mt de minerai titrant 0,85 % de 
nickel. 

PERSPECTIVES CONCERNANT 
LES PRIX 

Les prix du nickel ont grimpé à des niveaux records, puis 
ont connu une baisse après que la Bourse des métaux de 
Londres a apporté des modifi cations à ses règlements. Les 
prix agréés au comptant (quotidiens, mensuels et annuels) 
ont atteint des sommets historiques. Les inventaires, qui 
s’établissaient entre 3000 et 5000 t à la mi-mai, ont connu 
une hausse spectaculaire pour atteindre 20 000 t en août et 
ont terminé l’année à près de 48 000 t.

L’auteur prévoit qu’en moyenne les prix s’établiront entre 
26 000 $US et 30 000 $US/t en 2008 (voir la fi gure 4). 
Bien que les prix forts devraient entraîner une baisse de la 
demande, l’augmentation de la capacité de production 
d’acier inoxydable devrait se poursuivre à court terme. 
Même si la production d’acier inoxydable sans nickel ou à 
faible teneur en nickel est à la hausse, la demande de nickel 
primaire et d’acier inoxydable dépendra de la croissance 
économique mondiale. La production de nickel devrait 
croître en 2008, vu le nombre de nouveaux projets en voie 
d’exploitation, notamment le projet Ravensthorpe-Yabulu 

production durerait sept ans à un rythme moyen de 5700 t/a 
de nickel contenu dans des concentrés. Les produits de 
l’exploitation seront vendus à Xstrata. Les réserves proba-
bles totalisaient 2,5 Mt titrant 2,01 % de nickel à une teneur 
de coupure de 1,4 % de nickel. Les coûts en capital sont 
évalués à 54 M$ US. La production devrait commencer au 
cours du deuxième trimestre de 2008. L’étude de préfaisa-
bilité effectuée par l’Independent Nickel Corporation 
portait sur une exploitation à Lynn Lake, ayant un rende-
ment de 3000 t/j. L’exploitation pourrait produire quelque 
6000 t/a de nickel, 3400 t/a de cuivre et 150 t/a de cobalt 
dans des concentrés en vrac en puisant dans les réserves 
probables de 10,7 Mt titrant 0,65 % de nickel et 0,36 % de 
cuivre. Une autre étude a porté sur la biolixiviation des 
concentrés pour la production de métal. Les coûts en 
capital initiaux pour la mine, l’usine de traitement et l’usine 
d’extraction électrolytique par solvant sont évalués à 
289 M$. La Mustang Minerals Corporation a effectué 
une évaluation économique préliminaire en vue d’amé-
nager une installation de fl ottation conventionnelle et une 
mine à ciel ouvert, au coût de 65 M$, sur sa propriété 
Maskwa, laquelle renferme 8,6 Mt de minerai titrant 
0,62 % de nickel et pourrait produire 5000 t/a de nickel 
contenu dans des concentrés. En mars, la société a entrepris 
une étude de préfaisabilité dont la portée a été élargie de 
manière à inclure les activités d’exploitation souterraine. 
Le rapport technique de la Victory Nickel inc. sur le gise-
ment de Mel révélaient des ressources de 4,28 Mt titrant 
0,875 % de nickel, auxquelles pourraient s’ajouter 1 Mt de 
ressources présumées titrant 0,84 % de nickel. Des essais 
exécutés antérieurement par la société Inco indiquaient des 
taux de récupération du nickel entre 72 et 75 % pour une 
production de concentrés dont la teneur en nickel varierait 
de 10 à 12 %. 

Figure 4
Prix du nickel, de 1985 à 2007, et prévisions jusqu'en 2015

Source : Ressources naturelles Canada.
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au début de l’année et les projets Onça-Puma et Goro à la 
fi n de 2008. Les prix très élevés s’étant maintenus, les pro-
ducteurs ont entrepris des travaux d’expansion et les nou-
veaux producteurs sont apparus sur le marché.

En Europe, certains producteurs d’acier inoxydable ont 
modifi é leur façon de calculer les majorations d’alliages et 
ont réduit à 30 jours la période de référence, auparavant 
fi xée à 2 ou 3 mois. Étant donné ce décalage, quand les prix 
du nickel ont commencé à chuter en 2007, le prix que 
payaient les acheteurs d’acier inoxydable restait néanmoins 
élevé. On a cru que ce phénomène réduirait l’instabilité des 
prix du nickel et de l’acier inoxydable. 

Note : L’information présentée ci-dessus était la plus 
récente au 20 janvier 2008.

NOTE À L’INTENTION DU LECTEUR

Le présent document a pour but de donner de l’infor-
mation générale et de susciter la discussion. Il ne 
devrait pas servir d’ouvrage de référence ou de guide 
dans le cadre d’activités commerciales ou d’investisse-
ments. Les renseignements que l’on y trouve ne sau-
raient être considérés comme étant des suggestions. 
L’auteur et Ressources naturelles Canada ne donnent 
aucune garantie quant à son contenu et n’assument 
aucune responsabilité, qu’elle soit accessoire, consé-
cutive, fi nancière ou d’une autre nature, pour les actes 
découlant de son utilisation.
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Société Sites Web

Albidon www.albidon.com
Allegiance www.allegiance-mining.com.au
Anglo American www.angloplatinum.com
Anglo Platinum www.angloamerican.co.uk
Antam www.antam.com
Barrick Gold www.barrick.com
Belvedere Resources www.belvedere-resources.com
BHP Billiton www.bhpbilliton.com
Braemore Resources www.braemoreresources.com
Canadian Royalties www.canadianroyalties.com
Crowflight Minerals www.crowflight.com
Dynatec voir Sherritt International
Eramet www.eramet.fr
European Nickel www.ennickel.co.uk
First Nickel www.firstnickel.com
FNX Mining www.fnxmining.com
Fox Resources www.foxresources.com
Gladstone Pacific www.gladstonepacific.com.au
Glencore International www.glencore.com
Goro Nickel www.goronickel.nc
Independent Nickel www.independentnickel.com
Jilin Jien www.jlnickel.com.cn
Jinchuan Group www.jnmc.com
Jubilee Mines www.jubileemines.com.au
Koniambo Nickel www.koniambo-nickel.com
Korea Resources http://eng.kores.or.kr
Larco www.larco.gr
Liberty Mines www.libertymines.com
LionOre Mining voir Norilsk
Lundin Mining www.lundinmining.com
Mechel www.mechel.com
Minara www.minara.com.au
Mirabela www.mirabelanickel.com.au
Mustang Minerals www.mustangminerals.com
Norilsk Nickel www.nornik.ru/en
Noront Resources www.norontresources.com
North American Palladium www.napalladium.com
Posco www.posco.co.kr/homepage/docs/en/s91a0010001i.jsp
PT Inco www.pt-inco.co.id/new/english/index.php
Rio Narcea voir Lundin Mining
Sally Malay www.sallymalay.com.au
Sherritt International www.sherritt.com
SLN voir Eramet
SMSP www.smsp.nc
Sumitomo www.smm.co.jp/E/index.html
Tsingshan Holding Group www.tshint.com/en/about.htm
URSA Major Minerals www.ursamajorminerals.com
Vale Inco www.inco.com
Victory Nickel www.victorynickel.com
Votorantim Metais www.vmetais.com.br
Xstrata www.xstrata.com

TABLEAU 1. SOURCES ADDITIONNELLES D'INFORMATION SUR LES SITES WEB 
DES SOCIÉTÉS
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Wayne Wagner
Division de l’analyse de l’industrie et des produits
Téléphone : 613-996-5951
Courriel : wayne.wagner@rncan.gc.ca

Production minière en 2006 : 2,0 G$
Rang mondial : huitième (production minière)
Exportations :  5,5 G$ 

L’or est recherché pour sa rareté, son lustre, sa ductilité, 
sa grande inoxydabilité et sa conductivité. Depuis au moins 
8000 ans, il est prisé pour sa valeur décorative et moné-
taire. Sa masse volumique est élevée, son poids étant 
19,3 fois plus élevé que celui d’un volume d’eau équiva-
lent. Dans l’industrie, l’or est surtout utilisé par les secteurs 
de la bijouterie (83 %) et de l’électronique (8 %). La fabri-
cation de pièces de monnaie-lingot en or, comme la Feuille 
d’érable, constitue une autre utilisation importante de ce 
métal. 

SITUATION CANADIENNE

Les marchés du travail, de l’équipement et des matériaux 
sont en pleine expansion et continuent à exercer une pres-
sion sur les coûts. De plus, l’appréciation rapide du dollar 
canadien a en partie contrecarré l’augmentation des prix de 
l’or en devise canadienne. De ce fait, certains projets 

comme celui de Galore Creek de NovaGold Resources Inc. 
et de Teck Cominco Limited ont été différés.  

Les fusions et les acquisitions se sont poursuivies en 2007 à 
mesure que les compagnies se sont positionnées afi n d’ac-
croître leurs réserves et leur part du marché. De nombreux 
projets d’exploration et de mise en valeur sont en cours 
dans l’ensemble du pays, aussi bien dans les nouveaux que 
dans les anciens camps miniers. Comme ces travaux mène-
ront à la découverte de nouveaux gisements et à l’accrois-
sement des réserves dans les mines en exploitation, on 
prévoit que la production d’or augmentera en 2008. Les 
principales activités au Canada sont les suivantes :

En ce qui a trait à l’affinage, • n.v. Umicore s.a. a accepté 
d’acquérir Imperial Smelting and Refining Co. of 
Canada Ltd., située à Toronto.  La société Imperial est 
le principal fournisseur de produits de métaux précieux 
et de services de recyclage auprès de l’industrie de la 
joaillerie au Canada. 

Au début de 2007, • Mines Agnico-Eagle Limitée a 
conclu une entente définitive en vue d’acquérir 
Cumberland  Resources Ltd.  Agnico prévoit 
commencer la mise en production du gisement 
Meadowbank de Cumberland, au Nunavut, à un 
rythme de 440 000 oz/a en  2010.   

Newmont Mining Corporation•  a fusionné avec 
Miramar Mining Corporation qui effectue un certain 
nombre de travaux dans des gisements situés dans la 
région de Hope Bay, au Nunavut. À Doris North, 
Miramar s’est vue octroyer un permis d’utilisation de 
l’eau et les activités de broyage devraient commencer à 
la fin de 2008 lorsque la société aura reçu les autres per-
mis. Les gisements Doris North et Doris Central renfer-
ment des ressources indiquées de l’ordre de 1,1 Mt 
contenant environ 726 000 oz d’or titrant 19,3 g/t.

D’autres fusions ont été effectuées, proposées ou sont en • 
cours : Anaconda Mining Inc. a fait l’acquisition de 
Colorado Minerals Inc.; Imperial Metals Corpora-
tion a pris le contrôle de bcMetals Corporation; 
Hawthorne Gold Corporation et Cusac Gold Mines 
Ltd. ont convenu de fusionner; Breakwater Resources 
Ltd. fusionnera avec Metco Resources Inc.; Morgain 
Minerals Inc. et Aurogin Resources Ltd. ont fusionné 
pour former Castle Gold Corporation; Mines d’or 
Wesdome Ltée a pris le contrôle de Western Quebec 
Mines Inc.; Kinross Gold Corporation a fait l’acquisi-
tion de Bema Gold Corporation et la Corporation 

Or

Canada 2006 2007 (e) 2008 (pr)

(t)

Production d'or 104 102 112

(e) : estimation; (pr) : prévisions.

2004 2005 2006 2007 2008 (pr)

409,17 444,45 603,77 695,39 875

(1) Prix cotés à Londres, en après-midi.
(pr) : prévisions.

PRIX MOYENS ANNUELS DE L'OR COTÉS À LA 
LONDON BULLION MARKET ASSOCIATION

($US/oz troy) (1)
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Les travaux d’exploration de • Northgate Minerals 
Corporation se poursuivent dans la propriété Young-
Davidson située à proximité de Matachewan, en 
Ontario. Ces travaux visent l’expansion des réserves et 
l’agrandissement de la mine. En Colombie-Britannique, 
la compagnie prévoit en 2007 une production de 
285 000 oz d’or à la mine Kemess.  

Anaconda Mining Inc.•  prévoit débuter en janvier 2008 
la production à sa mine d’or Pine Cove située à Baie 
Verte, à Terre-Neuve-et-Labrador. La compagnie compte 
démarrer la production à un rythme de 500 t/j. Les réser-
ves probables de 2,3 Mt ont une teneur de 2,76 g/t. 

Terrane Metals Corporation•  a exécuté une évaluation 
économique préliminaire de son gisement de cuivre de 
Mount Milligan, situé en Colombie-Britannique. La 
future mine aurait une production moyenne annuelle de 
273 300 oz d’or et de 97 Mlb de cuivre durant les six 
premières années et sa durée de vie serait de quinze ans. 
Une étude de faisabilité complète devrait être réalisée au 
début de 2008.

Lake Shore Gold Corporation • a fait l’acquisition de la 
mine Bell Creek et de l’usine de traitement de Goldcorp 
Inc. et de Kinross Gold Corporation, situées à Timmins, 
en Ontario. La compagnie prévoit utiliser l’usine pour 
traiter le minerai de la propriété Timmins West qui a fait 
l’objet d’une étude de préfaisabilité dont les résultats 
sont positifs. Une évaluation des réserves minérales a 
délimité 3,3 Mt de réserves probables contenant environ 
826 000 oz d’or ainsi que des ressources additionnelles 
indiquées et présumées.

IAMGOLD Corporation•  a effectué une étude interne 
de détermination de l’étendue du gisement Westwood 
situé à 40 km à l’est de Rouyn-Noranda, laquelle a 
confirmé le potentiel de production de la mine, soit 
200 000 oz/a pendant environ quinze ans. La production 
devrait démarrer en 2012. Les ressources présumées 
contiennent 14 Mt de minerai dont la teneur moyenne 
est de 7,3 g/t.

Ressources Métanor Inc. • a reçu un certificat l’autori-
sant à rouvrir l’usine de traitement à la mine Bachelor 
située à proximité de Desmaraisville, au Québec, et à 
traiter 50 000 t d’échantillons en vrac provenant de la 
mine Barry. L’évaluation économique préliminaire des 
propriétés a été positive et la compagnie poursuit l’éva-
luation des gisements. 

SITUATION MONDIALE 

La Société aurifère Barrick a fait l’acquisition d’Arizona 
Star Resource Corporation qui détient un intérêt de 51 % 
dans le gisement Cerro Casale situé dans le district de 
Maricunga de la Région III, au Chili, et Kinross Gold 
Corporation détient les 49 % restants. Le gisement Cerro 
Casale est l’un des plus grands gisements au monde d’or et 
de cuivre non mis en valeur qui, selon les estimations, 
contient 25 Moz d’or et 2,8 Mt de cuivre. 

minière Century a fait une offre d’achat hostile pour 
l’acquisition de toutes les actions ordinaires en circula-
tion de Sulliden Exploration Inc.

Goldcorp Inc. • a acheté la part de Kinross Gold Corpo-
ration dans les mines d’or Porcupine et Musselwhite 
situées en Ontario. À la mine Red Lake, la production 
devrait augmenter pour atteindre 740 000 oz en 2008 
quand l’expansion sera terminée au deuxième trimestre. 
La compagnie prévoit une production annuelle d’un mil-
lion d’onces dans cinq ans.  

Mines Richmont inc.•  a fermé la mine East Amphi 
située dans le nord-ouest du Québec en juin et a vendu 
la propriété à Osisko Exploration Ltd. À la mine Island 
Gold, située à 70 km au nord de Wawa, en Ontario, 
Mines Richmont et Patricia Mining Corporation ont 
débuté la production commerciale le 1er octobre 2007 et 
prévoient accroître la capacité de production de l’usine 
pour la porter à 675 t/j. Island Gold renferme des ré-
serves prouvées et probables de 1 013 854 t de minerai 
à une teneur moyenne diluée de 8,55 g/t.

Mines Agnico-Eagle Limitée•  termine actuellement la 
construction de ses mines d’or Lapa et Goldex situées 
dans le nord-ouest du Québec. La production devrait 
démarrer au cours du quatrième trimestre de 2008 à la 
mine Lapa et elle serait de l’ordre de 140 000 oz/a en 
2009 et en 2010. (Elle devrait atteindre une moyenne de 
2,7 t/a d’or à plus long terme.) La production devrait 
débuter en avril 2008 à la mine Goldex et devrait 
s’établir à près de 5 t/a d’or.

Mines Agnico-Eagle Limitée•  a approuvé le projet 
d’agrandissement de la mine LaRonde afin d’accéder au 
minerai plus profond, ce que ne permet pas actuellement 
le puits Penna. Cet agrandissement renferme plus de 
19,2 Mt de minerai contenant environ 3,6 Moz d’or.

Mines Aurizon Limitée•  a annoncé que la mine Casa 
Berardi située dans le nord-ouest du Québec était passée 
à la production commerciale en avril 2007 et que 
celle-ci devrait atteindre 2200 t/j au début de 2008. La 
compagnie a fait état d’une production de 122 462 oz 
d’or à la mine au cours des trois premiers trimestres 
de 2007.

Dans la région de Val-d’Or, au Québec, la • Corporation 
minière Century a redémarré la production à la mine 
souterraine Lamaque en avril 2007 à un taux d’exploita-
tion de 350 t/j. Elle a fermé par la suite la mine à ciel 
ouvert Sigma adjacente et prévoit remplacer la charge 
d’alimentation en accélérant l’exploitation souterraine 
pour atteindre 1800 t/j en 2009. À la fin de 2006, les 
ressources souterraines mesurées et indiquées s’établis-
saient à 3,9 Mt à une teneur de 4,99 g/t.
 
La mine QR de • Cross Lake Minerals Ltd. située à 
environ 60 km au sud-est de Quesnel, en Colombie-
Britannique, a atteint sa pleine capacité en novembre. 
Selon la compagnie, la production devrait atteindre 
autour de 30 000 oz en 2008.
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mine Peñasquito pour atteindre 130 000 t/j de minerai et le 
calendrier de la production a été accéléré. Une production 
de 70 000 oz d’or est prévue en 2008 ainsi qu’une produc-
tion subséquente de l’ordre de 400 000 oz/a. À cela s’ajoute 
une production d’argent, de zinc et de plomb. 

Eldorado Gold Corporation espère rouvrir la mine 
Kisladag en Turquie qui a été temporairement fermée par 
le gouvernement en août. La production commerciale 
devrait être atteinte en février à la mine Tanjianshan située 
en Chine. Sa production a été de 138 000 oz en 2007 et 
devrait s’établir à environ 110 000 oz en 2008. 

Northgate Minerals Corporation a annoncé sa fusion 
avec Perseverance Corporation Limited, propriétaire des 
mines d’or Fosterville et Stawell situées à Victoria, en 
Australie, dont la production annuelle regroupée se situe à 
environ 200 000 oz. 

Ivanhoe Mines et son partenaire Rio Tinto ont conclu un 
projet d’entente avec le gouvernement de la Mongolie au 
sujet de la mine d’or et de cuivre Oyu Tolgoi (Turquoise 
Hill), située dans le sud de la Mongolie. Le parlement 
national n’a pas encore donné son approbation fi nale. 
Le gisement devrait contenir 31 Moz d’or et plus de 32 Mt 
de cuivre. 

Petaquilla Minerals Ltd. prévoit, au cours du premier tri-
mestre 2008, démarrer la production au rythme de 2200 t/j 
à la mine d’or Molejón située au Panama. La compagnie 
s’attend à ce que la production initiale soit de 120 000 oz/a.

Aurelian Resources Inc. continue ses travaux à la mine 
Fruta del Norte en Équateur, où elle a délimité des res-
sources présumées initiales de 58,9 Mt titrant 7,23 g/t d’or 
et 11,8 g/t d’argent pour 13,7 Moz d’or contenu et 
22,4 Moz d’argent contenu.

Sino Gold Limited a terminé la construction de la mine 
d’or Jinfeng située dans la province de Guizhou, dans le sud 
de la Chine. Sa production devrait atteindre 180 000 oz/a 
lorsque la mine sera exploitée à pleine capacité. La société a 
également entrepris la construction de la mine d’or White 
Mountain située dans la province de Jilin, dans le nord de la 
Chine, laquelle devrait être terminée à la fi n de 2008. La 
production prévue est de 70 000 oz /a.

Dans l’île du Sud, en Nouvelle-Zélande, OceanaGold 
Corporation prévoit commencer l’exploitation souterraine 
de la mine Frasers au début de 2008 afi n d’accroître la 
production au-delà de 280 000 oz /an.  Une autre mine, 
Didipio, située aux Philippines, devrait ouvrir pendant le 
premier trimestre de 2009 afi n d’augmenter la production 
annuelle de la compagnie au-delà de 320 000 oz.

IAMGOLD prévoit effectuer une étude de préfaisabilité au 
premier trimestre de 2008 au sujet de sa mine d’or Quimsa-
cocha dans le sud de l’Équateur.

La société Barrick a fait l’acquisition de la mine d’or 
Kainantu et des permis d’exploration en Papouasie-
Nouvelle Guinée, appartenant à Highlands Pacifi c Limited. 
Highlands a évalué les ressources des propriétés 
Irumafi mpa et Kora qui contiennent 2 Moz d’or à une 
teneur moyenne de 20,2 g/t.

Les sociétés Barrick et NovaGold ont formé une nouvelle 
société à responsabilité limitée, la Donlin Creek LLC, dans 
le cadre d’un accord de copropriété, afi n de mettre en 
valeur la mine Donlin Creek située en Alaska. Les travaux 
exécutés en 2008 seront axés sur l’exécution d’une étude 
de faisabilité fi nale. Les ressources mesurées et indiquées 
renferment plus de 19 Moz d’or. 

La société Barrick a acquis d’Emperor Mines Limited un 
intérêt de 20 % dans la mine Porgera située en Papouasie-
Nouvelle Guinée. L’intérêt de Barrick passera ainsi de 75 à 
95 % du gisement, qui contiendrait 6 Moz d’or dans les 
réserves prouvées et plus de 3 Moz d’or dans les réserves 
probables. 

La torontoise Yamana Gold Inc. a fusionné avec Nor-
thern Orion Resources Inc. qui détient un intérêt dans la 
mine Alumbrera située en Argentine et a pris le contrôle de 
Meridian Gold Inc. qui détient des intérêts au Chili, au 
Mexique et aux États-Unis. En plus de ces acquisitions, 
Yamana prévoit accroître sa production d’or de façon 
importante grâce à sa mine Gualcamayo en Argentine et à 
sa mine Sao Vicentea au Brésil, qui sont en construction et 
dont la production devrait débuter en 2008. L’étude de 
faisabilité des gisements satellites de Gualcamayo et du 
gisement C1 Santa Luz au Brésil devrait être publiée en 
janvier 2008. 

Kinross Gold Corporation prévoit que la production à la 
mine Kupol (413 000 oz/a) en Russie et à la mine Paracatu 
(557 000 oz/a) au Brésil devrait commencer au milieu de 
2008. La mine Buckhorn (160 000 oz/a) aux États-Unis 
devrait commencer à produire un peu plus tard au cours du 
deuxième semestre de 2008. 

Mines Agnico-Eagle Limitée prévoit terminer la construc-
tion et démarrer l’exploitation de la mine d’or Kittila, 
située dans le nord de la Finlande, en septembre 2008. La 
mine devrait produire plus de 5 t/a d’or.  

Agnico-Eagle a également pris la décision de mettre en 
valeur la mine d’or Pinos Altos située dans le nord du 
Mexique. Les réserves d’or actuelles sont de 2,2 Moz 
titrant 3,5 g/t et les réserves d’argent s’établissent à près de 
65,7 Moz. La production devrait débuter en 2009.

La mine Los Filos de Goldcorp Inc., située au Mexique, 
est passée à la production commerciale le 1er janvier 2008. 
La production d’or devrait augmenter considérablement 
tout au long de l’année et totaliser 280 000 oz pour l’année. 
La taille proposée de l’exploitation a été augmentée à la 
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PERSPECTIVES CONCERNANT 
LES PRIX 

Le prix de l’or en dollars américains a augmenté considéra-
blement tout au long de 2007. Après avoir été négociés 
entre 650 $ et 700 $ en août, les prix ont augmenté à la fi n 
de l’année pour atteindre des records quasi historiques. Le 
prix de l’or s’est accru en moyenne de 15 % durant 2006 
pour atteindre une moyenne annuelle de 695 $US/oz. 

L’augmentation du prix de l’or en dollars américains est 
bien accueillie par les producteurs, mais l’effet net de la 
force du dollar canadien par rapport à la devise américaine, 
conjugué à la hausse du prix de l’énergie et des coûts 
d’exploitation à certaines mines canadiennes, en ont 
quelque peu atténué les avantages. Le prix moyen annuel 
de l’or en dollars canadiens était de 747 $/oz en 2007, ce 
qui constitue une hausse de 9 % par rapport au prix moyen 
de 684 $/oz en 2006. Dans la foulée de cette hausse, 
plusieurs mines, particulièrement des mines auparavant 
fermées ont été remises en production en 2007.

La faiblesse des taux d’intérêt, le défi cit courant des États-
Unis et l’agitation sur les marchés fi nanciers ont continué 
d’exercer une pression à la baisse sur la devise américaine 
en 2007, ce qui a entraîné une hausse du prix de l’or. L’en-
tente visant à restreindre les ventes d’or conclue par les 
banques centrales, la réduction des opérations de couver-
ture des producteurs, le risque d’infl ation, la hausse du prix 
de l’énergie et le fl échissement de la production minière, 
sans oublier la forte demande, ont contribué à l’augmenta-
tion du prix de l’or en 2007. La libéralisation des marchés 
de l’or en Chine et en Inde devrait stimuler la demande 

PERSPECTIVES CONCERNANT 
LE MARCHÉ

Une forte demande de bijoux dans la première moitié de 
2007 et la recrudescence de la demande d’investissements 
dans la deuxième moitié de l’année ont contribué à hisser 
les prix de l’or en dollars américains à un niveau jamais 
atteint depuis 1987. Au début de 2008, les prix ont rejoint 
le record de 1980. La demande de bijoux en or s’est accrue 
de près de 15 % au cours des trois premiers trimestres de 
2007, bien qu’au troisième trimestre elle ait diminué par 
rapport au précédent en raison d’un prix plus élevé. La 
demande d’or par le biais de fonds cotés en bourse a 
augmenté durant 2007 et le World Gold Council a évalué 
l’or détenu à 869 t à la fi n de décembre.

Ces niveaux de prix incitent les sociétés à élaborer des 
plans en vue de mettre de nouveaux gisements en produc-
tion et d’accroître les réserves dans les mines en exploita-
tion. Il est donc à prévoir que l’exploration et la production 
s’intensifi eront. 

PERSPECTIVES CONCERNANT LA 
PRODUCTION CANADIENNE 

Près de 90 % de l’or produit au Canada est extrait de mines 
aurifères à ciel ouvert et souterraines aménagées dans de la 
roche dure. Les 10 % restants proviennent de mines de 
métaux communs et d’exploitations de placers (fi gure 1).

En 2007, la production canadienne d’or a continué à dimi-
nuer. Le total estimatif pour cette année est de 102 t, ce qui 
représente une baisse de 2 % par rapport à 2006 (103,9 t). 
Ce ralentissement de la production est attribuable principa-
lement aux fermetures de mines en Ontario (la mine 
Golden Giant) et au Québec (la mine East Amphi) ainsi 
qu’à une production moindre en raison de la teneur plus 
faible du minerai à la mine Eskay Creek de Barrick en 
Colombie-Britannique. Quelques nouvelles exploitations et 
des réouvertures de mines ont en partie compensé cette 
diminution, notamment la mine Casa Berardi au Québec, la 
mine San Gold au Manitoba et la production de produits 
dérivés à la mine Duck Pond de Teck Cominco Limited à 
Terre-Neuve-et-Labrador. 

En 2008, l’augmentation de la production à la mine Casa 
Berardi de Mines Aurizon Limitée, à la mine QR de Cross 
Lake, à la mine Redlake de Goldcorp, au gisement Goldex 
d’Agnico-Eagle ainsi que la production de produits dérivés 
à la mine Minto de Sherwood Copper Corporation au 
Yukon devraient compenser le fl échissement de la pro-
duction à la mine Eskay en Colombie-Britannique. La 
production canadienne d’or devrait augmenter d’environ 
10 t en 2008. 
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d’investissements dans ces deux marchés importants et 
soutenir les prix. Par ailleurs, les fusions et les acquisitions 
se poursuivront en 2008, les grands producteurs cherchant 
toujours à accroître leur part du marché. 

Le prix de l’or pourrait être de l’ordre de 800 $US à la fi n 
de 2007 et la hausse rapide jusqu’à 900 $US au début de 
janvier permettent de supposer que le prix de l’or restera 
élevé en 2008. Le prix de l’or devrait osciller entre 800 $ et 
1000 $/oz en 2008 (fi gure 2). Si les problèmes fi nanciers 
observés au deuxième semestre de 2007 venaient à s’accé-
lérer, les prix pourraient augmenter de façon spectaculaire, 
mais une telle hausse ne pourrait durer très longtemps. 

Note : L’information présentée ci-dessus était la plus 
récente au 31 décembre 2007.

NOTE À L’INTENTION DU LECTEUR

Le présent document a pour but de donner de l’infor-
mation générale et de susciter la discussion. Il ne 
devrait pas servir d’ouvrage de référence ou de guide 
dans le cadre d’activités commerciales ou d’investisse-
ments. Les renseignements que l’on y trouve ne sau-
raient être considérés comme étant des suggestions. 
L’auteur et Ressources naturelles Canada ne donnent 
aucune garantie quant à son contenu et n’assument 
aucune responsabilité, qu’elle soit accessoire, consé-
cutive, fi nancière ou d’une autre nature, pour les actes 
découlant de son utilisation.
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Sites Web

SOCIÉTÉ

Afcan Mining Corporation www.afcan-mining.com
Alexis Minerals Corporation www.alexisminerals.com
Anaconda Mining Inc. www.anacondamining.com
Bema Gold Corporation www.bema.com
Bralone Gold Mines Ltd. www.bralorne.com
Callinan Mines Limited www.callinan.com
Centerra Gold Inc. www.centerragold.com
Comaplex Minerals Corp. www.comaplex.com
Corporation minière Century www.centurymining.com
Corporation minière Inmet www.inmetmining.com
Corporation minière Rocmec inc. www.rocmecmines.com
Cross Lake Minerals Ltd. www.crosslakeminerals.com
Crystallex International Corporation www.crystallex.com
Cusac Gold Mines Ltd. www.cusac.com
Eldorado Gold Corp. www.eldoradogold.com
Etruscan Resources Inc. www.etruscan.com
Goldcorp Inc. www.goldcorp.com
Handy and Harman of Canada, Limited www.handyharmancanada.com
High River Gold Mines Ltd. www.hrg.ca
Highland Gold Mining Ltd. www.highlandgold.com
HudBay Minerals Inc. www.hudbayminerals.com
IAMGOLD Corporation www.iamgold.com
Imperial Metals Corporation www.imperialmetals.com
International Tower Hill Mines Ltd. www.ithmines.com
Ivanhoe Mines www.ivanhoe-mines.com
Johnson Matthey Plc www.matthey.com
Kinross Gold Corporation www.kinross.com
Kirland Lake Gold Inc. www.klgold.com
Les Ressources Aur Inc. www.aurresources.com
Les Ressources Campbell inc. www.ressourcescampbell.com
Les Ressources Claude Inc. www.clauderesources.com
Lihir Gold Limited www.lihir.com.pg
Mines Agnico-Eagle Limitée www.agnico-eagle.com
Mines Aurizon Ltée www.aurizon.com
Mines d'or Wesdome Ltée www.wesdome.com
Mines Richmont Inc. www.richmont-mines.com
Miramar Mining Corporation www.miramarmining.com
Monnaie royale canadienne www.mint.ca
New York Mercantile Exchange (NYMEX) www.nymex.com
Newcrest Mining Limited www.newcrest.com.au
Newmont Mining Corporation www.newmont.com
North American Palladium Ltd. www.napalladium.com
Northern Dynasty Minerals Ltd. www.northerndynastyminerals.com
Northern Mining Explorations Ltd. www.xnord.com
Northgate Minerals Corporation www.northgateminerals.ca
Orvana Minerals Corp. www.orvana.com
Osisko Exploration Ltd www.osisko.com
Peter Hambro Mining Plc www.peterhambro.com
Ressources Breakwater Ltée www.breakwater.ca
River Gold Mines Ltd. www.rivergoldmine.com
San Gold Corporation www.sangoldcorp.com
Semafo Inc. www.semafo.com
Société aurifère Barrick www.barrick.com
Teck Cominco Limited www.teckcominco.com
The London Gold Market Fixing Ltd. www.goldfixing.com
Vale Inco (CVRD Inco Limited) www.inco.com
Xstrata plc www.xstrata.com
Yamana Gold Inc. www.yamana.com

MARCHÉS D'OR

Bourse de l'or et des marchandises de Dubaï (DGCX) www.dgcx.ae
London Bullion Market Association www.lbma.org.uk
Multi Commodity Exchange of India www.mcxindia.com
Shanghai Futures Exchange www.shfe.com.cn
Shanghai Gold Exchange www.sge.sh
Tokyo Commodities Exchange (TOCOM) www.tocom.or.jp

TABLEAU 1. SOURCES ADDITIONNELLES D’INFORMATION SUR LES 
SITES WEB DES SOCIÉTÉS
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Production minière en 2006 : 111,6 M$
Rang mondial (production du métal) :  septième
Exportations en 2006 :  379,1 M$ 

La fabrication des accumulateurs au plomb destinés au 
secteur de l’automobile, à l’industrie en général et au 
marché de la consommation représente de 75 % à 80 % de 
la demande mondiale de plomb. Sa résistance à la corrosion 
fait du plomb un matériau utilisé également dans les revête-
ments de toiture. Ses propriétés en matière d’atténuation de 
la radiation permettent une protection effi cace contre les 
rayonnements nocifs émis par les téléviseurs, les écrans 
vidéo et les écrans d’ordinateur. L’emploi du plomb en 
dispersion ou sous forme biodisponible, entre autres, dans 
l’essence, les canalisations d’eau potable et les peintures 
de bâtiment, a été ou est progressivement supprimé au 
Canada et dans certains pays en raison de son effet nuisible 
sur la santé.

SITUATION CANADIENNE

Acadian Mining Corporation a démarré la production 
commerciale à sa mine à ciel ouvert de plomb-zinc Scotia 
située près de Gays River, en Nouvelle-Écosse, durant le 
deuxième trimestre de 2007. ScoZinc, fi liale d’Acadian 
Mining, a acheté la mine à HudBay Minerals Inc. La mine 
Scotia devrait produire 9070 t de zinc en concentrés et 
jusqu’à 3200 t de plomb en concentrés en 2007 à un taux 
moyen de broyage de 2000 t/j. En 2008, la production 
devrait se hisser à 9500 t de plomb en concentrés. Les 
réserves prouvées et probables actuelles se situent à 
4,59 Mt titrant 3,6 % de zinc et 1,7 % de plomb. Le 
concentré de plomb est destiné à une usine de fusion située 
à l’étranger. La compagnie exécute actuellement des 
travaux d’exploration dans le gisement adjacent Getty qui 
contient des ressources présumées de 2,86 Mt titrant 1,6 % 
de plomb et 2,09 % de zinc.

Blue Note Mining Inc. a démarré la production commer-
ciale à sa mine de plomb-zinc souterraine Caribou et à ses 
mines de plomb-zinc à ciel ouvert Restigouche situées à 
proximité de Bathurst, au Nouveau-Brunswick. Les mines, 
anciennes propriétés de Ressources Breakwater Ltée, 
étaient mises en état d’entretien et de maintenance depuis 
1998. Une usine de concentration de 3000 t/a et une instal-
lation de traitement des résidus se trouvent sur le site de la 
mine Caribou. Les 5600 premières tonnes de concentrés de 
zinc ont été expédiées en octobre à Nyrstar, en Belgique. 
Les concentrés de plomb ont été expédiés à l’usine de 
fusion de Xstrata située à Belledune, au Nouveau-
Brunswick, à partir d’août 2007. La société utilise la tech-
nologie Isa Mill, qui produit un broyage ultrafi n afi n de 
récupérer des taux plus élevés de métal. Les réserves aux 
deux mines totalisent 4,92 Mt à une teneur de 6,6 % de zinc 
et de 3,45 % de plomb. 

Le producteur de plomb recyclé Nova Pb Inc. a été acheté 
par Newalta Income Fund. Nova Pb Inc. est le principal 
fournisseur d’alliages de plomb à façon aux secteurs de 
l’automobile et des accumulateurs industriels. L’usine de 
recyclage, située à Sainte-Catherine, au sud de Montréal, a 
la capacité de recycler jusqu’à 200 000 t/a de vieilles batte-
ries et peut produire jusqu’à 100 000 t/a de plomb.

Tamarlane Ventures Inc. exécute actuellement des 
travaux d’exploration de grande ampleur à la mine Pine 
Point anciennement mise en exploitation, située dans les 
Territoires du Nord-Ouest. Les travaux portent surtout sur 

Plomb

Canada 2005 2006 2007 (e)

(kt)

Production minière de plomb 79 82 86
Production de plomb affiné 229 250 248
Utilisation de plomb affiné 42 41 39

(e) : estimation.

2005 2006 2007 (a) 2008 (pr)

975,65 1285,28 2577,8 2 500

(a) Moyenne mensuelle jusqu'au mois de novembre 2007.

PRIX MOYENS ANNUELS DU PLOMB 
AGRÉÉS AU COMPTANT À LA LME

LME : Bourse des métaux de Londres; (pr) : prévisions.

($US/t)
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Star. La société entreprend actuellement la conversion de la 
mine souterraine McArthur River située dans le Territoire 
du Nord, en Australie, en une exploitation à ciel ouvert. 
Cette conversion sera accompagnée d’une augmentation 
de 38 % de la capacité du concentrateur.

PERSPECTIVES CONCERNANT 
LA DEMANDE

Selon le Groupe d’étude international du plomb et du zinc 
(GEIPZ), la demande mondiale de plomb métal affi né 
devrait se chiffrer à 8,32 Mt en 2007 et augmentera de 
4,1 % en 2008 pour atteindre 8,67 Mt. La forte croissance 
industrielle que connaît la Chine, évaluée à 10,2 % en 
2008, est attribuable en partie à une hausse rapide de la 
production de bicyclettes électriques. La demande devrait 
augmenter de 2 % aux États-Unis en 2008 et de 1,6 % 
en Europe. 

La production mondiale des mines de plomb devrait 
atteindre 3,64 Mt de plomb en concentrés en 2007 et aug-
menter d’un autre 10,4 % en 2008 pour se hisser à 4,02 Mt. 
La production de plomb métal affi né devrait s’établir à 
8,23 Mt en 2007 et l’on prévoit une augmentation de 5,4 % 
pour atteindre 8,67 Mt en 2008. Par conséquent, le marché 
du plomb affi né devrait être équilibré en 2008.

En 2006, la Chine a fourni 32 % de la production mondiale 
du plomb métal affi né. Dans l’avenir, la Chine dépendra de 
plus en plus des importations de concentrés de plomb pour 
alimenter sa capacité croissante de fusion du plomb. La 
demande intérieure, en particulier de produits de consom-
mation, notamment les bicyclettes électriques, continuera 
son ascension à un taux de 10 à 15 % au cours des pro-
chaines années étant donné que l’économie intérieure de ce 
pays continuera de croître. Cette croissance pourrait être 
légèrement freinée par une demande plus faible ou de 
légères baisses de la demande de métal en Europe et en 
Amérique du Nord.

PERSPECTIVES CONCERNANT LA 
PRODUCTION CANADIENNE

Les mines canadiennes de plomb-zinc ont produit 83 100 t 
de plomb en concentrés en 2006. La production de 2007 
devrait s’établir à 86 400 t et celle de 2008, à 111 800 t, 
ce qui représente une augmentation de 29 % par rapport à 
2007. Cette progression est attribuable à l’accroissement 
de la production aux mines Caribou et Restigouche au 
Nouveau-Brunswick et à la mine Scotia en Nouvelle-
Écosse.

Les usines de fusion canadiennes devraient produire 
248 300 t de plomb affi né en 2007, ce qui représente un 
léger recul comparativement à 2006. Elles devraient pro-
duire 269 000 t en 2008, ce qui correspond à une progres-
sion de 8,3 %. La production de 2008 peut être répartie 
entre le plomb de première fusion (155 000 t) et le plomb 
provenant des usines de recyclage (114 000 t).

le gisement R190 qui contient des réserves de 1,0 Mt titrant 
11,16 % de zinc et 5,49 % de plomb, et des ressources indi-
quées dans quelques autres gisements totalisant 10,9 Mt à 
une teneur de 4,69 % de zinc et de 2,43 % de plomb. La 
mine Pine Point, propriété de Cominco Limitée, a cessé la 
production en 1987 après avoir produit 62 Mt de minerai 
contenant 3,8 Mt de zinc et 1,2 Mt de plomb.

SITUATION MONDIALE

Apex Silver Mines Limited a démarré la production à sa 
grande mine d’argent-zinc-plomb San Cristóbal située en 
Bolivie. La mine se trouve dans le district de Potosí, dans 
le sud-ouest de la Bolivie. À la fi n de 2006, le gisement 
contenait des réserves prouvées et probables se chiffrant à 
250 Mt à une teneur de 1,54 % de zinc, 0,53 % de plomb et 
55,3 g/t d’argent, ce qui correspond à 3,87 Mt de zinc métal 
contenu et à 1,32 Mt de plomb métal contenu. La produc-
tion de métal annuelle de la mine est évaluée à 185 000 t de 
zinc en concentrés et à 85 000 t de plomb en concentrés.

Ivernia Inc. a interrompu ses activités à sa mine Magellan 
située en Australie-Occidentale en avril 2007 après qu’on 
eut découvert de la contamination par le plomb au port 
d’Esperance. Un plan a été proposé pour reprendre les 
expéditions de concentrés de plomb au port de Freemantle, 
dans des sacs de grande capacité rangés dans des containers 
scellés. La compagnie espère pouvoir reprendre les expédi-
tions de concentrés de plomb au début de 2008.

À la fi n du troisième trimestre de 2007, la production à la 
mine Red Dog, située en Alaska, et appartenant à Teck 
Cominco Limitée, s’établissait à 100 000 t de plomb en 
concentrés, alors qu’elle était de 91 000 t à la même 
période en 2006.

Xstrata plc a annoncé qu’elle procédait à un agrandisse-
ment de grande ampleur à son complexe minier de Mount 
Isa, en Australie. La première étape verra une augmentation 
de la capacité du concentrateur à 220 000 t de plomb en 
concentrés, suivie d’une autre augmentation de 50 000 t en 
2008. Cet accroissement de la capacité permettra d’aug-
menter la production aux mines George Fisher et Black 

Producteurs
Plomb contenu Producteurs
dans les Plomb contenu 
concentrés 2006 dans le métal 2006

(kt) (kt)

Chine 1 251 Chine 2 680
Australie 621 États-Unis 1 303
États-Unis 429 Allemagne 379
Pérou 313 Royaume-Uni 298
Mexique 133 Japon 280
Canada 83 Mexique 253
Kazakhstan 66 Canada 250

PRINCIPAUX PRODUCTEURS DE PLOMB À 
L'ÉCHELLE MONDIALE
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PERSPECTIVES CONCERNANT 
LES PRIX

Au cours de l’année 2006, les prix agréés au comptant du 
plomb à la Bourse des métaux de Londres (LME) se sont 
situés en moyenne à 1285 $US/t. En janvier 2007, le prix 
mensuel du plomb se chiffrait en moyenne à 1666 $US/t. 
Pendant l’année 2007, les prix ont augmenté de façon 
constante pour atteindre le chiffre record de 3720 $US/t en 
octobre. En fait, le métal a été négocié au-dessus de 
3900 $US/t pendant quelques jours en octobre. À la 
mi-décembre 2007, il était à 2655 $US/t, ce qui correspond 
à une baisse de 32 % par rapport au niveau record atteint. 
Les prix ont été en grande partie stimulés par une forte 
demande industrielle en Chine et en Inde, tendance qui 
devrait sans aucun doute se poursuivre durant les pro-
chaines années. La fermeture temporaire de la mine de 
plomb Magellan en Australie a probablement contribué à la 
fl ambée des prix en 2007. La prévision selon laquelle la 
production sera relancée à la mine Magellan en 2008 a déjà 
eu pour effet de freiner les prix durant le dernier trimestre 
de 2007.

Selon le GEIPZ, les stocks de plomb devraient s’établir à 
283 000 t à la fi n de 2006. En octobre 2007, ils ont régressé 
jusqu’à 263 500 t. Les stocks de plomb de la LME ont fi ni 
l’année 2006 à 41 000 t et se chiffraient à 40 000 t en 
octobre 2007.
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Figure 1
Utilisation mondiale du plomb, de 1985 à 2011

Milliers de tonnes

Sources : Ressources naturelles Canada; Groupe d'étude international du plomb et du zinc.
(e) : estimation.
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de 1985 à 2010
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Les prix du plomb métal devraient osciller entre 2400 à 
2600 $US/t en 2008. À la mi-décembre, les prix du plomb 
destiné à être expédié dans les trois mois étaient de 
2435 $US/t.

Note : L’information ci-dessus était la plus récente au 
31 décembre 2007.

NOTE À L’INTENTION DU LECTEUR

Le présent document a pour but de donner de l’infor-
mation générale et de susciter la discussion. Il ne 
devrait pas servir d’ouvrage de référence ou de guide 
dans le cadre d’activités commerciales ou d’investisse-
ments. Les renseignements que l’on y trouve ne sau-
raient être considérés comme des propositions. 
L’auteur et Ressources naturelles Canada ne donnent 
aucune garantie quant à son contenu et n’assument 
aucune responsabilité, qu’elle soit accessoire, consé-
cutive, fi nancière ou d’une autre nature, pour les actes 
découlant de son utilisation.
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Production minière en 2006 : 2,1 G$
Rang mondial :  deuxième 
     (production du métal)
Exportations en 2006 : 2,31 G$ 

Le zinc est utilisé principalement dans les industries de 
l’automobile et de la construction, pour la galvanisation de 
l’acier et la fabrication des alliages moulés sous pression, 
dans la production du laiton, dans la fabrication de produits 
semi-ouvrés, comme le zinc laminé, et en chimie. Les pro-
cédés de galvanisation en continu mélangent le zinc avec 
d’autres métaux comme le fer et l’aluminium afi n de pro-
duire des alliages de spécialité à base de zinc. L’utilisation 
du zinc dans la fabrication d’accumulateurs zinc-air et dans 
les charpentes d’acier galvanisé en remplacement du bois 
dans la construction résidentielle constitue de nouveaux 
débouchés prometteurs. Les accumulateurs à zinc-argent et 
à zinc-nickel industriels remplissent des fonctions essen-
tielles dans les applications aéronautiques et militaires. Le 
zinc est également un oligo-élément essentiel pour les 

humains, les animaux et les plantes. Le zinc recyclé est 
devenu une source de métal de plus en plus importante au 
cours des dernières années. Le zinc recyclé comprend le 
zinc affi né de grande pureté, le zinc de deuxième fusion 
dont la teneur en zinc est inférieure à 98,5 % et les débris 
de zinc utilisés dans la production d’alliages de zinc. À 
l’heure actuelle, le Canada produit très peu de zinc recyclé 
et il l’obtient exclusivement par recyclage des charges 
d’alimentation aux usines de première fusion du zinc. 
Cependant, le traitement des poussières des fours électri-
ques à arc contenant du zinc sont traités pour produire de 
l’oxyde de zinc et sont remis dans le fl ux de production du 
zinc métal de première fusion. 

  
SITUATION CANADIENNE

L’Acadian Mining Corporation a commencé la produc-
tion commerciale à sa mine à ciel ouvert de plomb-zinc 
Scotia située à proximité de Gays River (Nouvelle-Écosse), 
au deuxième trimestre de 2007. La mine qui appartenait à 
HudBay Minerals Inc., a été acquise par ScoZinc Limited, 
fi liale d’Acadian Mining. La mine Scotia devrait produire 
9070 t de zinc dans des concentrés et 2720 t de plomb dans 
des concentrés en 2007, à un taux de broyage moyen de 
2000 t/j. Les réserves prouvées et probables sont actuelle-
ment de 4,59 Mt titrant 3,6 % de zinc et 1,7 % de plomb.

Teck Cominco Ltée a annoncé son acquisition de Les 
Ressources Aur Inc. La mine de cuivre-zinc Duck Pond 
située à Terre-Neuve-et-Labrador a atteint offi ciellement sa 
production commerciale au début de 2007. Durant la 
période de 2007 à 2011, la production de la mine devrait se 
situer à 18 600 t/a de cuivre, 35 000 t/a de zinc et 12,2 t/a 
d’argent. Les concentrés sont achetés par Xstrata dans le 
cadre d’un contrat portant sur la durée de vie de la mine.

Blue Note Mining Inc. a démarré la production commer-
ciale à sa mine de plomb-zinc souterraine Caribou et à sa 
mine de plomb-zinc à ciel ouvert Restigouche situées à 
proximité de Bathurst (Nouveau-Brunswick). Les mines, 
anciennement propriétés de Ressources Breakwater Ltée, 
étaient mises en état d’entretien et de maintenance depuis 
1998. Une usine de concentration de 3000 t/a et une instal-
lation de traitement des résidus se trouvent sur le site de la 
mine Caribou. Les premières 5600 tonnes de concentrés de 
zinc ont été expédiées en octobre à Nyrstar, en Belgique. 
Les réserves aux deux mines totalisent 4,92 Mt titrant 
6,6 % de zinc et 3,45 % de plomb. 

Zinc

Canada 2005 2006 2007 (e)

(kt)

Production minière de zinc 667 634 697
Production de zinc affiné 724 824 815
Utilisation de zinc 149 180 176

(e) : estimation.

2005 2006 2007 2008 (pr)

1 381,55 3 268,81 3 241,00 2 500

PRIX AGRÉÉS MOYENS ANNUELS DU 
ZINC DE QUALITÉ SUPÉRIEURE SPÉCIALE 
COTÉS À LA LME

LME : Bourse des métaux de Londres; (pr) : prévisions.

($US/t)
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2,52 % de cuivre, ainsi que d’autres gisements de sulfures, 
notamment les gisements de High Lake et de Hood River.

SITUATION MONDIALE

Apex Silver Mines Limited a démarré la production à sa 
grosse mine d’argent-zinc-plomb San Cristóbal, située en 
Bolivie. La mine se trouve dans le district de Potosi, dans 
le Sud-Ouest de la Bolivie. Le gisement renferme des 
réserves prouvées et probables de 250 Mt titrant 1,54 % de 
zinc, 0,53 % de plomb et 55,3 g/t d’argent à la fi n de 2006, 
ce qui correspond à 3,87 Mt de zinc métal contenu et à 
1,32 Mt de plomb métal contenu. La production annuelle 
de métal provenant de la mine est évaluée à 185 000 t de 
zinc dans des concentrés et à 85 000 t de plomb dans des 
concentrés.

Ressources Breakwater Ltée a annoncé récemment une 
augmentation des réserves de 50 % à sa mine El Toqui, 
située au Chili. Les réserves prouvées et probables se 
situent maintenant à 4,3 Mt titrant 7,3 % de zinc; les res-
sources mesurées et indiquées s’établissent à 4,9 Mt titrant 
8,0 % de zinc.

La mine de zinc Cerro Lindo, située au Pérou, est passée à 
la production commerciale en juillet 2007. La mine, qui 
appartient à Compañía Minera Milpo S.A.A., devrait pro-
duire 146 000 t/a de concentrés de zinc.

La Strategic Resource Acquisition Corporation procède 
actuellement à la réouverture des mines anciennement 
exploitées pour le zinc dans la région de Gordonsville 
(Tennessee), notamment les mines Elmwood, Gordonsville 
et Cumberland. Ces mines étaient la propriété de Pasminco 
Limited. La compagnie prévoit atteindre la production 
maximale en 2008 à un taux de 56 600 t/a de zinc dans des 
concentrés. Elle prévoit également recevoir des crédits pro-
venant de concentrés de germanium et de gallium.

À la fi n du troisième trimestre de 2007, la production à 
la mine Red Dog (Alaska) de Teck Cominco Limited 
était de 441 000 t de zinc dans des concentrés, alors 
qu’elle se situait à 424 000 t à la même période en 2006. 
Teck Cominco a également débuté la production commer-
ciale à la mine Lennard Shelf qu’elle a rouverte dans la 
région de Kimberley dans l’Ouest australien. La mine qui 
appartient à part égale à Teck Cominco et à Xstrata plc 
devrait produire 45 000 t de zinc dans des concentrés 
en 2007.

Votorantim Metais a annoncé des dépenses de 500 M$US 
afi n d’accroître la capacité de son affi nerie de zinc Caja-
marquilla, située au Pérou, qui passera de 135 000 à 
320 000 t/a.

ZincOx Resources plc a obtenu du gouvernement du 
Yemen un permis d’exploitation minière pour la mise en 
valeur de sa mine Jabali située dans ce pays. La production 
devrait démarrer à la mine, au troisième trimestre de 2008, 

La mine Langlois, située au nord-est de Val-d’Or (Québec), 
de Ressources Breakwater Ltée, est passée à la produc-
tion commerciale à capacité maximale au milieu de 2007. 
La mine devrait produire 28 200 t de zinc dans des concen-
trés provenant d’une usine de concentration d’une capacité 
de 2500 t/j située sur la propriété. Les réserves de la mine 
se situent à 3,6 Mt titrant 10,1 % de zinc, 0,8 % de cuivre, 
49 g/t d’argent et 0,1 g/t d’or.

Hudbay Minerals Inc. a annoncé la découverte d’un 
important gisement de zinc situé à Lalor Lake, près de son 
usine de concentration de Snow Lake (Manitoba). Selon les 
évaluations, le gisement qui fait encore l’objet de forage 
d’exploration, devrait contenir de 18 à 20 Mt de ressources 
titrant de 7,7 à 8,8 % de zinc et de 0,7 à 0,8 % de cuivre.

Redcorp Ventures Ltd. continue les travaux de mise en 
production au gisement de zinc-cuivre-plomb-or-argent de 
Tulsequah Chief. La propriété est située dans le Nord-
Ouest de la Colombie-Britannique, à environ 65 km au 
nord-est de Juneau (Alaska). L’objectif du projet est la 
réouverture de la mine souterraine, dont la dernière exploi-
tation remonte à 1957, à un taux d’exploitation nominale de 
2000 t/j.  Le réserves probables s’établissent à 5,38 Mt 
titrant 6,33 % de zinc, 1,2 % de plomb et 1,4 % de cuivre.

Xstrata Plc poursuit la mise en valeur de la mine de zinc 
Persévérance, située à proximité de Matagami (Québec). 
Elle prévoit démarrer la mise en production de la mine, 
dont la durée de vie serait de cinq ans, au troisième tri-
mestre de 2008. Le minerai extrait de cette mine sera traité 
à l’usine de traitement du Lac Matagami. La production 
annuelle de 228 000 t de concentrés de zinc sera expédiée 
et traitée à l’affi nerie de Zinc électrolytique du Canada 
Limitée (CEZinc), située à Valleyfi eld (Québec). La mine 
produira également près de 35 000 t de concentrés de 
cuivre.

La Yukon Zinc Corporation a commencé la mise en 
valeur du gisement de Wolverine, situé dans le district de 
Finlayson, dans le Sud-Est du Yukon. Yukon Zinc a mobi-
lisé 140 M$US des 250 M$US nécessaires à la mise en 
production du gisement qui devrait débuter en 2009. La 
compagnie a également annoncé qu’elle avait choisi Glen-
core International AG et MRI Trading AG comme ache-
teurs de ses premières expéditions de concentrés produits à 
la mine à la fi n de 2013. En octobre 2007, les réserves de 
minerai prouvées et probables totalisaient 5,15 Mt titrant 
9,66 % de zinc, 0,91 % de cuivre, 1,26 % de plomb, 
281,8 g/t d’argent et 1,36 g/t d’or. La mine pourrait 
atteindre une production de 1850 t/j pour une durée de vie 
prévue, selon les réserves actuelles, de 9,5 ans. La produc-
tion annuelle des trois premières années est évaluée à 
53 400 t de zinc, 4670 t de cuivre et 5850 t de plomb. 

Zinifex Limited s’est portée acquéreur de la petite exploi-
tation minière canadienne de Wolfden Resources Inc. 
Wolfden Resources est propriétaire du gisement de sulfures 
massifs volcanogènes (SMV) d’Izok Lake qui contient des 
ressources indiquées de 14,4 Mt titrant 12,94 % de zinc et 
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Chine, I’lnde, le Kazakhstan, le Portugal et les États-Unis 
devraient également connaître des hausses de production. 
La production mondiale de zinc métal affi né devrait pro-
gresser de 7,8 % pour atteindre 12,2 Mt en 2008. La capa-
cité des usines de fusion devraient augmenter en Inde, en 
Chine, en Espagne, en Belgique et en Pologne.

Le GEIPZ a indiqué, qu’en octobre 2007, le marché mon-
dial du zinc était défi citaire, et ce, de 37 700 t. Il prévoit 
que le marché demeurera défi citaire en 2007, mais qu’il 
sera excédentaire de 250 000 t en 2008.

PERSPECTIVES CONCERNANT LA 
PRODUCTION CANADIENNE

Le Canada a assisté à plusieurs ouvertures de mine de zinc 
en 2007, notamment la mine Duck Pond à Terre-Neuve-
et-Labrador, et à la réouverture de la mine Scotia en 
Nouvelle-Écosse, des mines Caribou et Restigouche au 
Nouveau-Brunswick et de la mine Langlois au Québec. 
L’ensemble de ces mines représentent de nouvelles et 
grandes productions pour le Canada. En 2008, la mine 
Persévérance, située à Matagami (Québec) et détenue par 
Xstrata plc, devrait atteindre sa production commerciale. 
Le gisement renferme des réserves prouvées et probables 
de 4,2 Mt titrant 13,7 % de zinc, 1,1 % de cuivre et 26 g/t 
d’argent ainsi que des ressources mesurées et indiquées de 
4,4 Mt titrant 16,2 % de zinc, 1,3 % de cuivre et 30 g/t 
d’argent, dont la production devrait durer cinq ans.

La production devrait se maintenir aux niveaux actuels aux 
autres mines de zinc établies au Canada. La production de 
zinc affi né devrait demeurer stable aux quatre usines de 
zinc.

à un rythme de 70 000 t/a d’oxyde de zinc renfermant 80 % 
de zinc. La durée de vie prévue de la mine est de 12 ans. 

Les installations de fusion et d’alliage du zinc de la compa-
gnie australienne Zinifex Limited et de n.v. Umicore s.a 
de Belgique se sont regroupées pour former une nouvelle 
société, Nyrstar, qui est maintenant le plus vaste ensemble 
d’affi nage du zinc au monde avec une capacité de 1,1 Mt/a 
de zinc métal et des exploitations dans six pays. 

PERSPECTIVES CONCERNANT LA 
DEMANDE

Selon le Groupe d’étude international du plomb et du zinc 
(GEIPZ), la demande mondiale de zinc métal affi né devrait 
augmenter de 5,1 % en 2008 pour s’établir à 11,96 Mt en 
2008. Cet accroissement de la demande est liée en grande 
partie à la forte croissance constante de l’industrie en 
Chine. Le produit intérieur brut (PIB) de la Chine devrait 
progresser à un taux de 11,0 % en 2007, alors qu’il est de 
2,2 % en Amérique du Nord et que la moyenne mondiale se 
situe à 5,4 %. La galvanisation en continue est de plus en 
plus utilisée partout dans le monde, tout particulièrement 
en Chine, où l’industrie de l’automobile connaît de fortes 
hausses de l’ordre de 20 à 25 %. Les galvaniseurs, princi-
paux utilisateurs de la galvanisation dans le domaine du 
zinc affi né, devraient consommer 59 % de tout le zinc 
métal produit en 2010. La demande de zinc devrait égale-
ment croître dans le secteur de la construction où de nou-
velles applications de tôles galvanisées sont en cours d’éla-
boration. L’utilisation du zinc augmentera également dans 
les constructions lourdes telles que les ponceaux, les ponts 
et les barres d’armature en acier inoxydable.

Le GEIPZ signale que les productions de zinc provenant de 
toutes les mines du monde totaliseront 11,18 Mt en 2007 et 
croîtront de 9,5 % pour atteindre 12,24 Mt en 2008. Ces 
augmentations sont en grande partie attribuables au démar-
rage de mines telles que la mine San Cristóbal en Bolivie, 
la mine Lennard Shelf en Australie, la mine Cerro Lindo au 
Pérou et plusieurs réouvertures de mines au Canada. La 

Producteurs
Zinc contenu Producteurs
dans les Zinc contenu 
concentrés 2006 dans le métal 2006

(kt) (kt)

Chine 2 837 Chine 3 207
Australie 1 338 Canada 824
Pérou 1 202 Corée du Sud 667
États-Unis 727 Japon 614
Canada 638 Espagne 507

Source : Groupe d'étude international du plomb et du zinc.

PRINCIPAUX PRODUCTEURS DE ZINC 
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Figure 1
Utilisation mondiale de zinc, de 1985 à 2011

Sources : Ressources naturelles Canada; Groupe d'étude
international du plomb et du zinc.
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une pression à la baisse de courte durée des prix lorsque les 
surplus de concentrés de zinc pénétreront dans le système 
durant 2008. Si la Chine met en place ses taxes à l’exporta-
tion sur le métal affi né, les approvisionnements mondiaux 
de métaux disponibles devraient subir une baisse, ce qui 
provoquerait une remontée des prix. Compte tenu des fac-
teurs présentés ci-dessus, le prix du zinc devrait se situer 
entre 2200 et 2700 $US/t en 2008.

Note : La majorité de l’information ci-dessus était la plus 
récente au 31 décembre 2007.

NOTE À L’INTENTION DU LECTEUR
  
Le présent document a pour but de donner de l’infor-
mation générale et de susciter la discussion. Il ne 
devrait pas servir d’ouvrage de référence ou de guide 
dans le cadre d’activités commerciales ou d’investisse-
ments. Les renseignements que l’on y trouve ne sau-
raient être considérés comme étant des suggestions. 
L’auteur et Ressources naturelles Canada ne donnent 
aucune garantie quant à son contenu et n’assument 
aucune responsabilité, qu’elle soit accessoire, consé-
cutive, fi nancière ou d’une autre nature, pour les actes 
découlant de son utilisation.

PERSPECTIVES CONCERNANT 
LES PRIX

La production mondiale des mines de zinc devrait pour-
suivre son ascension en 2008 et 2009. La hausse des appro-
visionnements de concentrés de zinc ainsi que l’augmenta-
tion de la capacité des usines de fusion pourraient entraîner 
une baisse continue des prix à court terme. Le gouverne-
ment chinois examine la possibilité de supprimer la ris-
tourne d’exportation de 5 % sur le zinc à haute teneur spé-
ciale (HTS) à partir de janvier 2008 et de la remplacer par 
une taxe à l’exportation de 5 à 10 %. Cette mesure serait 
mise en place afi n d’inciter les producteurs chinois exporta-
teurs de métaux de se convertir à la fabrication de produits 
de zinc à valeur ajoutée. La baisse des exportations 
chinoises de métaux devrait, à long terme, exercer une 
pression à la hausse sur les prix.

Selon le GEIPZ, les stocks de zinc totalisaient 548 000 t à 
la fi n de 2006 alors qu’ils se situaient à 550 000 t en 
octobre 2007, ce qui correspond à une augmentation de 
2000 t. Les stocks de zinc de la LME s’établissaient à 
90 000 t à la fi n de 2006 et à 77 000 t en octobre 2007.

En décembre 2006, le prix moyen mensuel du zinc avait 
atteint un sommet jamais enregistré auparavant, soit 
4415 $US/t (record quotidien de 4619 $US/t ). Durant 
2007, les prix ont poursuivi en général une tendance à la 
baisse accompagnée de quelques remontées de courte durée 
en juin, août et octobre. À la mi-décembre 2007, les prix 
s’établissaient à 2340 $US/t, ce qui représente une chute de 
49 % par rapport au sommet sans précédent atteint.

Si les prix du zinc poursuivent leur tendance à la baisse, les 
propriétaires de mines marginales seront contraints de pro-
céder à la fermeture de leurs installations. On assistera à 
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Figure 2
Production minière canadienne de zinc,
de 1985 à 2010

Source : Ressources naturelles Canada.
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Figure 3
Prix du zinc, de 1985 à 2010
Prix agréés au comptant moyens annuels cotés
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Dollars américains la tonne

Fo
ur

ch
et

te
de

 p
ré

vi
si

on
s



Perspectives concernant les métaux non ferreux - Décembre 2007     37

Société ou institution Sites Web

Acadian Mining Corporation www.acadiangold.ca
American Galvanizers Association www.galvanizeit.org
American Zinc Association www.zinc.org
Apex Silver Mines Limited www.apexsilver.com
Blue Note Mining Inc. www.bluenotemetals.ca
Bourse des métaux de Londres www.lme.co.uk
Canadian Zinc Corporation www.canadianzinc.com
Considar Metal Marketing www.considarmm.com
Fonds de revenu Noranda www.fondsderevenunoranda.com
Groupe d'étude international du plomb et du zinc www.ilzsg.org
HudBay Minerals Inc. www.hudbayminerals.com
International Zinc Association www.iza.com
Lundin Mining Corporation www.lundinmining.com
Mines Agnico-Eagle Limitée www.agnico-eagle.com
Nyrstar www.nyrstar.org
Redcorp Ventures Inc. www.redcorp-ventures.com
Ressources Breakwater Ltée www.breakwater.ca
Selwyn Resources Ltd. www.selwynresources.com
Strategic Resource Acquisition Corp. www.sra-corporation.com
Teck Cominco Limited www.teckcominco.com
Votorantim Metais www.votorantim.com.br
Xstrata Plc. www.xstrata.com
Yukon Gold Corporation www.yukongoldcorp.com
Yukon Zinc Corporation www.yukonzinc.com
ZincOx Resources plc www.zincox.com
Zinifex www.zinifex.com
Zochem www.zochem.com

TABLEAU 1. SOURCES ADDITIONNELLES D'INFORMATION SUR  
LES SITES WEB DES SOCIÉTÉS OU INSTITUTIONS
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Au troisième trimestre de 2007, l’économie canadienne 
(produit intérieur brut réel [PIB réel]) a connu une crois-
sance annualisée de 2,9% après avoir enregistré une pro-
gression de 3,8 % au deuxième trimestre et de 3,5 % au 
premier trimestre respectivement. Au quatrième trimestre, 
la croissance devait subir un recul de l’ordre de 1 %. La 
croissance du troisième trimestre a porté le PIB réel du 
Canada (taux annuel en dollars chaînés de 2002) à 
1 321 433 M$ (1 537 472 millions de dollars historiques), 
alors qu’il était en moyenne de 1 247 780 M$ en 2006 
(1 375 080 M$ millions de dollars historiques). Le ralentis-
sement de la croissance au second semestre de 2007 s’ex-
plique principalement par une diminution des exportations 
liée à la réduction de la demande américaine associée à une 
devise canadienne forte. Dans l’ensemble, la croissance 
réelle en 2007 devrait se chiffrer à 2,6 %. La faiblesse rela-
tive soutenue du secteur des exportations, le ralentissement 
dans l’accumulation des stocks et l’instabilité générale des 
marchés fi nanciers mondiaux ont sans aucun doute 
contribué à tempérer davantage la croissance réelle au 
cours du premier trimestre de 2008. La forte demande inté-
rieure, soutenue par le dollar canadien (qui rend les pro-
duits de base importés moins chers), et les incitatifs fi scaux 
modérés issus des mesures fi scales prises par le gouverne-
ment fédéral, devraient soutenir l’économie canadienne 
tout au long de 2008, ce qui devrait conduire à un taux de 
croissance annuel d’environ 1,8 %. 

Parmi les facteurs qui ont infl ué sur l’économie canadienne 
en 2007, mentionnons les prix élevés des produits de miné-
raux (le prix de plusieurs produits de minéraux ont atteint 
des sommets), la hausse du prix du pétrole qui a frôlé les 
100 $US le baril pour fi nir l’année à plus de 90 $US le 
baril, la stabilité des taux d’intérêt (le taux cible en un jour 
a débuté et a terminé l’année à 4,25 %), un taux d’infl ation 
conforme aux prévisions de la Banque du Canada, la force 
du dollar canadien qui s’est négocié à des taux aussi élevé 
que 1,10 $US avant de se stabiliser à un taux élevé de 
l’ordre de 0,90 $US à la fi n de l’année, une forte croissance 
de l’emploi (2,2 %), tempérée par la perte d’emplois dans 
le secteur manufacturier et un taux de chômage qui se rap-
proche encore des taux les plus bas jamais enregistrés.

Le tableau ci-dessous présente quelques indicateurs écono-
miques clés pour 2007 et les compare avec ceux de 2006.

La tenue relativement moins reluisante de l’économie cana-
dienne qui devrait perdurer au cours des prochains trimes-
tres ainsi que les pressions infl ationnistes provoquées par 
les effets d’un dollar canadien fort par rapport à la devise 
américaine ont contraint la Banque du Canada à réduire son 
taux cible de fi nancement à un jour de 0,25 % en janvier 
2008 pour le fi xer à 4,0 %. Ce taux devrait subir d’autres 
baisses au gré du ralentissement de l’économie américaine. 
La Banque prévoit que l’indice de référence et l’indice des 
prix à la consommation (IPC) global descendront sous 
1,5 % au milieu de l’année avant de remonter légèrement 
jusqu’à environ 2 % en 2009.

En 2007, le dollar canadien a augmenté de façon vertigi-
neuse par rapport à la devise américaine pour passer du 
début à la fi n de l’année de 0,8584 $US à 1,012 $US. Au 
début de novembre 2007, il a brièvement dépassé la barre 
de 1,10 $US. La persistance des prix élevés des produits 
minéraux, les excédents fi nanciers et les politiques moné-
taires prudentes du Canada fournissent un pilier fi nancier à 
un dollar canadien fort. En outre, la crise du crédit, la 
balance de paiements défi citaire très élevée et les réduc-
tions des taux d’intérêt aux États-unis ont miné le dollar 
américain. Au début de 2008, le dollar canadien a subi un 
léger recul, mais il était toujours négocié au-dessus de 
0,97 $US. (Les taux indiqués ci-dessus sont les taux de 
change quotidiens). Les facteurs présentés ci-dessus 
devraient continuer à maintenir la devise canadiennes au-
dessus de la barre de 0,95 $US tout au long de 2008.

Situation et perspectives économiques 

2006 2007

Indice d’ensemble des prix à la consommation (2002 = 100)
[% de la variation annuelle] 2,0 2,2

Niveau d’emploi moyen (milliers) 16 484,3 16 866,4
Changement dans l’emploi annuel moyen (milliers) 314,6 382,1
Taux de chômage (%) 6,2 6,0
Taux d’intérêt moyen prévu par la Banque du Canada (%) 4,26 4,6
Taux préférentiel moyen (%) 5,77 6,1
Taux de change moyen canado-américain

(nombre de dollars américains 
pour chaque dollar canadien) 0,88176 0,93042

Exportations (11 mois) [M$] 415 186 428 403
Importations (11 mois) [M$] 369 164 380 390
Balance commerciale (11 mois) [M$] 46 022 48 013
Croissance du PIB réel (%) 2,8 2,6

Remarque : Les données du PIB sont estimées.
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ralentissement, la croissance des exportations devrait pour-
suivre son ascension aux États-Unis, soit d’environ 7 % en 
2008, alors que les importations devraient augmenter de 
près de 3 %. La balance commerciale des marchandises 
devraient régresser légèrement en 2008, d’un peu plus de 
800 G$US à un peu moins de 800 G$US. 

À l’échelle mondiale, la production réelle devrait s’ac-
croître de près de 4 %, en 2008, soit plus de 1 % de moins 
que les 5,2 % prévus en 2007. Cette baisse est en grande 
partie attribuable au ralentissement de la croissance dans 
les pays industrialisés.
 
L’économie du Japon est fortement tributaire de le la 
conjoncture économique américaine et, dans un degré 
moindre, de la conjoncture économique européenne. Par 
conséquent, un ralentissement de l’économie dans ces 
régions aura en toute vraisemblance des conséquences 
négatives sur la croissance du Japon. L’économie japonaise 
est également affectée par la chute brutale des mises en 
chantier dans le secteur de l’habitation en raison des chan-
gements apportés dans le processus de délivrance des 
permis. La croissance n’était en moyenne que d’environ 
1,6 % en 2007 et elle devrait régresser davantage en 2008.

En Chine, la croissance devrait se chiffrer aux environs de 
10 % en 2008, soit légèrement au-dessous des 11,5 % enre-
gistrés en 2007, les dépenses en capital et les exportations 
étant encore le principal facteur de cette croissance. L’infl a-
tion, dominée par le prix des aliments, tourne autour de 
7 %, réduisant le pouvoir d’achat des consommateurs, mais 
la demande intérieure devrait rester relativement vigou-
reuse. Le gouvernement chinois prend actuellement des 
mesures pour contrer les pressions infl ationnistes. 

L’économie de l’Inde a progressé de près de 9 % en 2007, 
mais elle devrait ralentir en 2008, bien qu’elle devrait enre-
gistrer un taux de croissance impressionnant d’environ 
8 %. Les perspectives de croissance en Asie sont quelque 
peu en baisse, en raison de la mauvaise conjoncture écono-
mique prévue aux États-Unis. Néanmoins, les pays de cette 
région seront plus performants que les nations industriali-
sées, et leur croissance devrait se situer à environ 6,5 %. 

L’économie mexicaine devrait aller à l’encontre de la 
tendance à la baisse que devrait subir ses voisins du Nord. 
La hausse de l’emploi a entraîné une augmentation des 
dépenses de consommation alors que les investissements 
des entreprises et dans les infrastructures sont en hausse. 
Le Mexique demeure cependant vulnérable à la mauvaise 
conjoncture économique américaine puisque beaucoup de 
ses exportations non pétrolières sont destinées aux 
Américains.

Les perspectives économiques des autres pays de l’Amé-
rique latine demeurent positives. De nombreux pays sud-
américains ont entrepris d’importants programmes de 
construction et d’infrastructure. Ces programmes devraient 
donner l’impulsion nécessaire pour résister au ralentisse-
ment général de l’économie mondiale.
   

La demande intérieure devrait demeurer vigoureuse et sou-
tenue par des taux de chômage faibles et des politiques fi s-
cales accommodantes. Cependant, la croissance des expor-
tations canadiennes devrait demeurer faible à court terme 
en raison de la baisse de la demande américaine et des taux 
de croissance légèrement plus faible à l’échelle mondiale. 
Les échanges commerciaux du Canada devraient demeurer 
excédentaires bien qu’ils devraient être un peu moins 
importants que les années précédentes. Le niveau des mar-
chandises importées est monté en fl èche et cette tendance 
devrait se maintenir étant donné que la force du dollar 
canadien fait en sorte que les marchandises importées sont 
moins chères. La force du dollar accompagnée d’une 
demande intérieure constante expliquent en grande partie 
l’accroissement du niveau des importations.

L’investissement des entreprises, en particulier dans les 
machines et l’équipement, devrait augmenter d’environ 
7 % en 2008 puisque l’industrie continue de tirer profi t 
d’un dollar canadien élevé. Les bénéfi ces avant impôt des 
entreprises se sont accrus de près de 6 % en 2007 et 
devraient continuer sur cette lancée en 2008, mais à un 
rythme plus lent. 

Au début de 2008, des analystes ont annoncé que l’éco-
nomie américaine était au bord de la récession ou en pleine 
récession. D’autres analystes estimaient que la situation 
n’était pas aussi mauvaise, mais que quoi qu’il en soit, 
l’économie américaine fonctionnait au ralenti. Bien que la 
croissance de l’économie était vigoureuse aux États-Unis 
au début de 2007 et que le taux de croissance annualisé 
s’était stabilisé à 4,9 % au troisième trimestre et à 3,8 % au 
deuxième trimestre, ce taux avait chuté de facon signifi ca-
tive pour se fi xer à 0,6 % seulement au quatrième trimestre. 
La crise des prêts hypothécaires à haut risque a sévèrement 
affectée les institutions fi nancières et le marché de l’habita-
tion américains, et s’est répercutée sur les dépenses des 
consommateurs qui constituent normalement le pilier de 
l’économie américaine. En 2007, la croissance réelle 
devrait atteindre 2,2 %, ce qui la situe sous la barre des 
2,9 % de 2006 et des 3,1 % de 2005. La croissance devrait 
chuter encore en 2008 à près de 1,8 %, mais elle devrait 
reprendre de la vitesse, quoique lentement, tout au long de 
l’année.

À la mi-janvier 2008, afi n d’empêcher une récession pos-
sible aux États-Unis, le Président Bush a annoncé un 
ensemble important d’incitatifs fi scaux qui comprendraient, 
entre autres, des baisses d’impôts octroyés aux citoyens 
américains. Pour qu’elles soient effi caces, ces mesures 
devraient être mises en œuvre rapidement. En outre, la 
Réserve fédérale américaine a annoncé, en janvier, une 
baisse importante de 75 points (0,75 %) de son taux direc-
teur. Cette mesure a été suivie une semaine plus tard par 
une nouvelle baisse de 0,5 %, portant le taux à 3,0 %.

Le secteur des exportations demeure un élément positif de 
l’économie américaine. Les exportateurs américains ont 
tiré des avantages de la chute de la devise américaine et, 
au moins tout au long de 2007, de la forte croissance 
mondiale. Bien que la croissance mondiale devrait subir un 
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Le taux de croissance des économies de la zone euro 
devrait décroître en 2008 et la croissance ne devrait pas 
dépasser 2 %. L’appréciation de la devise, l’augmentation 
des taux d’intérêt et le contexte fi nancier plus restrictif 
sont les facteurs qui contribueront vraisemblablement à 
entraîner ce ralentissement. Bien que le ralentissement de 
la croissance aux États-Unis ait des répercussions négatives 
sur les exportations, celles-ci sont tempérées par le fait que 
seulement 3 % environ du produit intérieur brut de la zone 
euro provient des exportations américaines.

Sources : Banque du Canada; Groupe de la Banque Scotia; 
Statistique Canada; TD Economics; Bureau of Economic 
Analysis des États-Unis.

Note : L’information ci-dessus était la plus récente en jan-
vier 2008.

NOTE À L’INTENTION DU LECTEUR
  
Le présent document a pour but de donner de l’infor-
mation générale et de susciter la discussion. Il ne 
devrait pas servir d’ouvrage de référence ou de guide 
dans le cadre d’activités commerciales ou d’investisse-
ments. Les renseignements que l’on y trouve ne sau-
raient être considérés comme étant des suggestions. 
L’auteur et Ressources naturelles Canada ne donnent 
aucune garantie quant à son contenu et n’assument 
aucune responsabilité, qu’elle soit accessoire, consé-
cutive, fi nancière ou d’une autre nature, pour les actes 
découlant de son utilisation.
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2005 2006 2007
12 mois 12 mois 11 mois

MÉTAUX

Aluminium 5 415 166 6 200 758 5 560 654
Antimoine 11 689 13 327 11 649
Baryum 6 719 6 754 9 601
Béryllium 546 825 641
Bismuth 1 634 1 754 2 310
Cadmium 1 735 1 727 708
Calcium métal 51 988 51 750 39 858
Chrome 63 732 52 871 53 881
Cobalt 54 186 42 205 67 987
Cuivre 2 808 035 4 042 109 3 445 728
Gallium 69 100 72
Germanium 5 269 7 379 10 013
Or 2 800 531 3 844 944 3 978 531
Hafnium 244 503 14
Indium 3 802 5 016 3 862
Fer et acier 20 542 073 21 536 228 19 236 685
Minerai de fer 660 627 669 439 558 324
Plomb 405 530 411 200 490 796
Lithium 71 597 74 125 66 942
Magnésium et composés de magnésium 183 848 163 289 167 277
Manganèse 324 581 293 565 341 119
Mercure 2 253 2 153 697
Molybdène 279 399 224 205 243 955
Nickel 695 270 568 309 949 079
Niobium 18 332 22 733 28 358
Métaux du groupe platine 322 730 376 645 392 404
Métaux des terres rares 3 836 3 925 2 770
Rhénium 32 38 18
Sélénium 2 553 4 202 8 890
Silicium 79 292 73 548 86 059
Argent 276 713 430 732 470 908
Strontium 748 688 696
Tantale 831 1 299 1 027
Tellure 3 278 4 084 7 265
Thallium – – –
Étain 58 936 64 721 76 952
Titane métal 133 772 154 643 141 664
Tungstène 15 775 18 620 18 962
Uranium et thorium 409 942 454 481 523 204
Vanadium 61 958 38 299 26 781
Zinc 308 235 773 864 917 651
Zirconium 46 975 61 665 56 467
Autres métaux 11 044 290 11 453 091 10 796 933

Total, métaux 47 178 751 52 151 813 48 797 392

NON-MÉTAUX

Abrasifs 376 067 371 148 372 877
Arsenic 654 244 156
Barytine et withérite 14 241 18 785 10 718
Bore 31 140 31 845 23 567
Brome 3 943 4 419 4 365
Calcium (minéraux industriels) 8 573 8 311 7 687
Ciment 279 968 281 293 320 606
Chlore et composés de chlore 62 451 61 377 62 439
Chrysotile (amiante) 111 666 111 413 106 186

TABLEAU 1. CANADA : ÉTAPES 1 À 4, VALEUR DES IMPORTATIONS 
DES MINÉRAUX ET PRODUITS DE MINÉRAUX, DE 2005 À 2007

(k$)
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2005 2006 2007
12 mois 12 mois 11 mois

NON-MÉTAUX (suite)

Argile et produits d'argile 1 143 860 1 138 970 1 092 261
Diamants 480 684 664 029 602 875
Dolomite 8 203 8 664 9 886
Feldspath 5 168 354 325
Spath fluor 49 834 45 126 94 280
Verre et produits en verre 2 187 285 2 276 965 2 146 183
Granite 111 953 130 594 135 968
Graphite 348 056 400 898 378 217
Gypse 90 100 94 342 109 518
Iode 15 659 18 753 17 125
Chaux 11 406 10 849 9 137
Castine et autres pierres calcaires 26 286 27 389 19 677
Marbre, travertin et autres pierres calcaires 89 201 102 993 119 669
Mica 11 551 9 489 9 038
Pigments d'origine minérale 177 466 168 396 149 040
Syénite à néphéline 26 41 137
Azote 246 798 223 040 337 640
Olivine 788 719 632
Perle 24 147 30 460 30 070
Tourbe 3 970 4 715 4 355
Perlite 17 318 16 541 13 909
Phosphate et composés de phosphate 387 850 360 692 366 067
Potasse et composés de potassium 45 271 44 462 53 405
Sels et composés de sodium 336 130 366 557 400 178
Sable et gravier 16 152 16 780 16 480
Grès 4 527 3 923 4 982
Silice et composés de silice 150 374 154 216 133 623
Ardoise 16 649 19 172 15 407
Soufre et composés de soufre 23 953 20 865 21 944
Talc, stéatite et pyrophyllite 17 932 17 447 16 057
Oxydes de titane 267 800 247 843 186 966
Vermiculite 7 966 7 630 8 620
Autres non-métaux 693 463 705 534 648 935
Autres matériaux de construction 93 191 101 788 99 337

Total, non-métaux 7 999 720 8 329 071 8 160 544

COMBUSTIBLES

Charbon 1 385 822 1 411 827 1 121 987
Coke 149 997 111 878 126 398
Gaz naturel 3 583 043 2 354 729 2 696 576
Sous-produits du gaz naturel 119 890 170 596 195 662
Pétrole 29 929 636 32 658 022 30 677 000
Autres combustibles 577 401 587 360 534 029

Total, combustibles 35 745 789 37 294 412 35 351 652

Importations totales des minéraux
(incluant les combustibles) 90 924 260 97 775 296 92 309 588

Importations totales des minéraux
non combustibles 55 178 471 60 480 884 56 957 936

Importations totales des minéraux
(incluant le charbon) 56 714 289 62 004 588 58 206 321

Importations totales de l'économie 380 809 644 396 631 957 375 872 408

TABLEAU 1 (suite)

Sources : Ressources naturelles Canada; Statistique Canada.

Remarque : Les chiffres peuvent avoir été arrondis.
– : néant.

(k$)
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2005 2006 2007
12 mois 12 mois 11 mois

MÉTAUX

Aluminium 9 742 954 12 392 614 11 514 335
Antimoine 1 671 1 962 639
Baryum 238 193 48
Béryllium 85 155 106
Bismuth 1 910 954 5 014
Cadmium 7 139 8 612 11 877
Calcium métal 5 519 3 342 3 495
Chrome 20 635 17 463 12 922
Cobalt 316 982 282 939 505 024
Cuivre 3 929 664 6 334 886 6 092 836
Gallium – – –
Germanium 951 4 521 –
Or 4 343 850 5 600 273 5 667 355
Hafnium – – –
Indium – – –
Fer et acier 13 889 199 14 451 335 13 058 558
Minerai de fer 1 616 622 1 906 089 1 717 494
Plomb 307 426 396 788 544 111
Lithium 2 250 3 536 6 740
Magnésium et composés de magnésium 187 296 146 532 98 371
Manganèse 36 358 41 446 36 510
Mercure 235 152 106
Molybdène 670 294 478 723 468 009
Nickel 4 125 653 5 848 978 10 045 893
Niobium 54 086 63 545 98 268
Métaux du groupe platine 90 573 202 256 126 524
Métaux des terres rares 280 305 346
Rhénium – – –
Sélénium 21 044 16 547 20 659
Silicium 119 159 125 323 130 472
Argent 506 036 755 783 720 641
Strontium – – –
Tantale 705 449 116
Tellure 4 231 4 380 4 038
Thallium – – –
Étain 18 015 24 213 26 570
Titane métal 50 847 69 368 55 248
Tungstène 20 109 63 903 63 363
Uranium et thorium 1 775 164 2 200 739 3 956 238
Vanadium 110 385 105 883 85 005
Zinc 1 252 356 2 325 289 2 534 319
Zirconium 16 893 21 304 18 841
Autres métaux 5 466 261 5 786 592 5 160 674

Total, métaux 48 713 075 59 687 372 62 790 765

NON-MÉTAUX

Abrasifs 257 225 279 773 257 544
Arsenic – – –
Barytine et withérite 4 077 1 893 288
Bore 2 118 2 071 2 362
Brome 454 134 193
Calcium (minéraux industriels) 1 – –
Ciment 781 577 747 572 732 549
Chlore et composés de chlore 175 014 165 722 147 793
Chrysotile (amiante) 127 465 114 159 92 640
Argile et produits d'argile 108 127 110 907 93 163
Diamants 1 853 809 1 793 745 1 620 314
Dolomite 34 043 41 693 28 880
Feldspath 364 2 279

TABLEAU 2. CANADA : ÉTAPES 1 À 4, VALEUR DES EXPORTATIONS 
DES MINÉRAUX ET PRODUITS DE MINÉRAUX, DE 2005 À 2007

(k$)
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2005 2006 2007
12 mois 12 mois 11 mois

NON-MÉTAUX (suite)

Spath fluor 59 866 63 098 66 172
Verre et produits en verre 1 101 684 1 134 036 934 108
Granite 77 638 70 470 52 689
Graphite 113 410 125 101 150 983
Gypse 229 189 258 864 178 530
Iode 9 457 13 332 8 818
Chaux 26 912 28 562 38 666
Castine et autres pierres calcaires 21 441 17 690 17 849
Marbre, travertin et autres pierres calcaires 26 872 33 638 39 470
Mica 11 921 11 250 10 551
Pigments d'origine minérale 157 549 170 703 167 629
Syénite à néphéline 65 793 63 310 66 165
Azote 1 457 130 1 366 993 1 375 976
Olivine – – –
Perle 3 876 3 919 4 154
Tourbe 285 631 297 982 284 749
Perlite – – –
Phosphate et composés de phosphate 46 765 26 648 20 546
Potasse et composés de potassium 2 768 665 2 436 015 2 786 055
Sel et composés de sodium 552 224 525 510 429 137
Sable et gravier 55 150 62 173 58 470
Grès 348 283 338
Silice et composés de silice 51 874 56 811 55 719
Ardoise 43 142 21 374 29 000
Soufre et composés de soufre 684 623 571 497 554 307
Talc, stéatite et pyrophyllite 22 371 22 957 23 079
Oxydes de titane 215 557 207 116 185 196
Vermiculite – – –
Autres non-métaux 456 606 521 738 448 021
Autres matériaux de construction 171 677 179 771 182 617

Total, non-métaux 12 061 645 11 548 512 11 144 999

COMBUSTIBLES

Charbon 3 374 533 3 411 870 2 882 915
Coke 107 979 25 330 43 709
Gaz naturel 35 912 018 27 803 197 24 591 386
Sous-produits du gaz naturel 2 377 834 2 307 792 2 034 640
Pétrole 45 287 938 54 540 440 54 467 522
Autres combustibles 454 792 484 988 475 891

Total, combustibles 87 515 094 88 573 617 84 496 063

Exportations totales des minéraux 148 289 816 159 809 503 158 431 826
    (incluant les combustibles)

Exportations totales des minéraux
non combustibles 60 774 721 71 235 886 73 935 764

Exportations totales des minéraux 64 257 233 74 673 086 76 862 388
    (incluant le charbon)

Exportations totales de l'économie 436 225 869 440 135 367 415 015 667

Remarque : Les chiffres peuvent avoir été arrondis.

TABLEAU 2 (suite)

Sources : Ressources naturelles Canada; Statistique Canada.
– : néant.

(k$)


	Avant-propos
	Table des matières
	Introduction
	Aluminium
	Cuivre
	Nickel
	Or
	Plomb
	Zinc
	Situation et perspectives économiques
	Tableau 1
	Tableau 2



