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Exploration et mise en valeur de gisements au Canada :
dépenses de 2008 équivalentes a celles de 2007,
baisse abrupte prévue en 2009

Des dépenses de prés de 3 milliards de dollars (GS)
pour la deuxiéme année consécutive

Selon les résultats les plus récents de I'enquéte’
sur les projets d'exploration et de mise en

valeur de gisements au Canada rapportés par
quelque 795 sociétés, I'activité est demeurée
trés soutenue au pays en 2008. Les dépenses ont
atteint 2,8 G$, soit un niveau a peu prés égal au
record enregistré en 2007. Depuis cing années
consécutives, les dépenses excédent 1 GS$ et se
situent a prés de 3 G$ annuellement depuis deux
ans.

La détérioration de la situation financiere et
économique mondiale

Durant le deuxiéme semestre de 2008, les prix de
la plupart des produits minéraux et métalliques
ont chuté, en grande partie a cause de la crise sur
les marchés du crédit et des capitaux. Lactivité
miniere partout dans le monde a connu un
ralentissement sans précédent. A la fin de 2008,
la valeur des sociétés de produits minéraux et
métalliques était instable. La situation a influé
considérablement sur les intentions de dépenser

Dépenses d’exploration et de mise en valeur de gisements
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en 2009. Environ 100 sociétés, qui avaient signalé
chacune des dépenses de plus de 1 million

de dollars (M$) lors de I'enquéte préliminaire

en 2008, hésitent maintenant a indiquer leurs
intentions pour 2009. De plus, environ 30 des
sociétés qui investissent beaucoup ont déclaré
ne pas prévoir de dépenses durant I'année. Par
conséquent, les perspectives actuelles pour
2009 sont trés restreintes, tandis que l'industrie
tente de s'ajuster a la dynamique actuelle des
marchés. Cela inclut notamment une réduction
des colts; or les budgets d’exploration sont
habituellement les premiers a étre coupés ou
réduits considérablement dans les périodes de
ralentissement économique. Compte tenu de

la crise financiere et économique mondiale qui
sévit, on estime que les intentions de dépenser
au début de 2009 connaitront une baisse de 50 %
en matiere d'exploration et de mise en valeur des
gisements pour se situer a 1,5 GS.

Lactivité hors des sites miniers
En 2008, les dépenses d’exploration hors des
sites miniers ont connu, comme en 2007, un

Millions de dollars
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(dpr) : données provisoires; (i) intentions de dépenser.

sommet record de 2,1 GS$ et elles représentaient
75 % du total des dépenses. Quelque 526 M$

ont été dépensés dans 72 projets de mise en
valeur des gisements hors des sites miniers,

soit 19 % du total et une augmentation de 6 %
par rapport a 2007. Les prix élevés des produits
minéraux (jusqu’au deuxiéme semestre de 2008

a tout le moins) et le financement déja garanti
pour I'année ont incité les sociétés a refaire des
travaux sur les gisements connus. Ces derniers,
suite a un court programme de réévaluation, font
rapidement I'objet d'une décision de mise en
production ou de possibilités d'acquisition. Il en

a résulté des dépenses accrues dans les activités
habituellement colteuses et détaillées des projets
qui en sont a I'étape de la mise en valeur des
gisements. Pres de la moitié des dépenses totales
ont été consacrées aux activités de forage, qui ont
atteint le sommet record de 6,9 millions de metres
forés, notamment 6 millions de metres dans des
activités hors des sites miniers et, de ce nombre,
5,4 millions de metres sont attribuables aux
travaux de forage de surface au diamant.

Les provinces et les territoires

En 2008, on a enregistré des hausses de dépenses
en Ontario (17 %), en Saskatchewan (37 %), au
Manitoba (35 %) et en Alberta (87 %) et des
baisses dans les autres provinces et territoires.
La plus forte hausse en dollars s'est produite

en Saskatchewan, elle est donc plus élevée
gu’en Ontario. Quatre provinces ont totalisé

69 % des dépenses, soit I'Ontario, le Québec, la
Saskatchewan et la Colombie-Britannique. Selon
les données actuelles pour 2009, les dépenses
fléchiront partout au pays.

Les produits minéraux

Parmi les groupes de produits minéraux en

2008, ce sont les métaux précieux qui viennent
au premier rang en matiere de dépenses avec

1,1 GS$ (une hausse de 5 %), suivis des métaux
communs avec 708 M$ (une baisse de 5 %) et

de 'uranium avec 378 M$ (une baisse de 9 %),

qui occupe la troisieme place pour la deuxiéme
année consécutive. Venaient ensuite les diamants
avec 227 MS$ (une baisse de 29 %), dont la part

TInclut les activités a partir de I'exploration primaire jusqu’a
la conclusion de I'étude de faisabilité du projet, a I'étape de
la mise en valeur du gisement, et avant la décision visant
l'engagement a produire.



du total des dépenses a baissé de 11 % a 8 % par
rapport a 2007. Les produits non métalliques,
quoiqu’au sixieme rang avec 162 M$, apreés les
autres métaux (une baisse de 3 %), ont connu une
hausse de 410 % principalement en raison de la
forte performance de la potasse, a laquelle les
deux tiers de I'augmentation sont attribuables.
La situation a surtout profité a la Saskatchewan
ou la potasse occupe maintenant le deuxieme
rang apres l'uranium. Dans cette province, des
travaux colteux ont été réalisés dans plusieurs
projets de mise en valeur de la potasse, comme
ceux de Jansen, Saturn, Legacy et Leech Lake.
Pour leur part, les métaux ferreux faisaient I'objet
de dépenses de 70 M$ (une baisse de 41 %) et le
charbon, au dernier rang de ces produits, se voyait
attribuer 48 M$ (une hausse de 40 %). Le charbon
était le seul produit, a part les métaux précieux
et les produits non métalliques, a connaitre une
hausse en 2008 et cette activité plus intense
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(Indice du prix des métaux, 1971 = 100)

s'est produite en Colombie-Britannique et, dans
une moindre mesure, en Alberta et en Nouvelle-
Ecosse. En 2009, on s'attend a des fléchissements
dans tous les groupes de produits.

Les petites et les grandes sociétés

Au cours des dernieres années, les petites
sociétés? ont financé une part plus grande des
activités d'exploration au Canada. Les dépenses
totales réalisées par les petites sociétés gérantes
de projets sont passées de 183 M$ en 1999 (en
dollars constants de 2008) a 2 G$ en 2007 et a

1,8 M$ en 2008. Leur part des dépenses totales

a atteint un sommet sans précédent, se situant a
67 % en 2007, pour baisser légerement a environ
63 % en 2008. A 37 %, la part des grandes sociétés
en 2008 s'explique par une augmentation de 14 %
(environ 130 MS$) de leurs dépenses totales qui se
situaient a 1,1 GS. En 2009, on s'attend a ce que les
dépenses diminuent de facon considérable tant

chez les grandes que chez les petites sociétés,

et que la chute sera plus marquée chez ces
derniéres. Ainsi, la part respective des petites

et des grandes sociétés devrait étre a peu prés
égale, ce qui représente un revirement brusque
par rapport a I'année 2007, alors que les dépenses
des petites sociétés étaient plus du double de
celles des grandes. En 2008, les petites entreprises
étaient en téte en ce qui a trait a la croissance

de I'exploration hors des sites miniers, mais elles
ont été dépassées par les grandes sociétés au
chapitre de la mise en valeur de gisements hors
des sites miniers. En 2007, par contre, les petites
sociétés occupaient le premier rang dans les deux
catégories d'activités.

2| es petites sociétés sont définies comme des sociétés
d'exploration qui ne tirent pas un revenu important de
I'exploitation de mines ou d'autres activités commerciales et
qui se financent principalement en réunissant des capitaux
pour de I'exploration, par le biais d’actions non émises.
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Source : Ressources naturelles Canada, a partir du Relevé fédéral-provincial-territorial des dépenses d’exploration, de mise en valeur de gisements et d'aménagement de complexes miniers.

(dpr) : données provisoires; (i) : intentions de dépenser. (1) Inclut les travaux sur le terrain, frais généraux, études d'ingénierie, économiques et de préfaisabilité du projet et de la faisabilité de la mise en
production, environnement et accés au territoire pour les activités sur les sites miniers et hors des sites miniers. (2) Inclut le charbon, le minerai de fer, les autres métaux et les non-métaux. (3) La ventilation
par produits minéraux des intentions de dépenser en 2009 a été estimée en se basant sur les données provisoires de 2008. Remarques : Lenquéte a été menée entre octobre 2008 et février 2009; par

conséquent, les budgets de 2009 n'étaient pas tous finalisés.

Pour obtenir plus d’information, visitez
http://mmsd.mms.nrcan.gc.ca/stat-stat/expl-expl/sta-sta-fra.aspx
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