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Graphique 1 : Bien que les firmes signalent un
ralentissement de la progression des ventes au
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connaitre I’'opinion de ces entreprises sur des sujets d’intérét particulier (comme la demande et les pressions exercées sur la capacité de production) ainsi que sur
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demeuré a un niveau élevé, ce qui indique que les répon-
dants jugent que le rythme d’expansion de leurs ventes sera
plus rapide au cours des 12 prochains mois qu’il ne I'a été
dans les 12 mois précédents (Graphique 2). Pour beaucoup
d’entre eux, cette accélération traduit une stabilisation ou une
|égere augmentation du volume des ventes apres la baisse
observée dans la derniére année. Lamélioration attendue de
la croissance de I’économie ameéricaine exerce une action
positive sur les perspectives de ventes d’un certain nombre
de firmes.

Si les entreprises sont restées prudentes au cours de la
période visée par les deux enquétes précédentes, un plus
grand nombre d’entre elles se disent maintenant disposées
a mettre en chantier leurs projets d’investissement. Le solde
des opinions au sujet des investissements en machines et
matériel est aujourd’hui fermement positif, ce qui porte a
croire que les dépenses d’investissement augmenteront au
cours des 12 prochains mois (Graphique 3). Les firmes qui
comptent accroitre leurs investissements se proposent soit
d’augmenter leur production, soit de procéder a la réparation
ou au remplacement du matériel existant.

Pour ce qui est de 'emploi, le solde des opinions a aussi
augmenté depuis I'enquéte de 'automne, un nombre accru
d’entreprises envisageant une hausse de leurs effectifs dans
les 12 mois a venir (Graphique 4).

Laugmentation des soldes des opinions concernant les
investissements et 'emploi est principalement attribuable aux
entreprises de I'Ouest du pays et de I'Ontario, des régions
durement éprouvées par la récession et ou I'on s’attend,
davantage qu’ailleurs, a ce que I'activité économique s’inten-
sifie dans I'année qui vient.

Pressions sur la capacité de production

La proportion de répondants qui estiment qu’ils auraient

du mal a faire face a une hausse inattendue de la demande
a remonté par rapport au plancher record enregistré dans
I'enquéte de 'automne (Graphique 5), mais donne toujours
a penser que les pressions sur la capacité sont limitées. La
plupart des firmes affichent encore des capacités excéden-
taires et prévoient que cette situation persistera pendant au
moins les six prochains mois, ce qui cadre avec des attentes
de reprise graduelle.

Graphique 3 : Les entreprises comptent augmenter leurs
investissements en machines et matériel
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Au cours des 12 prochains mois, les investissements en machines et matériel
de votre entreprise devraient-ils étre supérieurs, égaux ou inférieurs a ceux des
12 derniers mois?
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Graphique 4 : Les entreprises envisagent d’accroitre leurs
effectifs
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devrait-il étre supérieur, égal ou inférieur a celui des 12 derniers mois?
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Graphique 5 : Les pressions sur la capacité de production
restent faibles
Indiquez la capacité actuelle de votre entreprise a répondre a une hausse
inattendue de la demande.
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Graphique 6 : Peu d’entreprises signalent des pénuries
de main-d’ceuvre
Votre entreprise souffre-t-elle d’'une pénurie de main-d’ceuvre qui limite son
aptitude a répondre a la demande?
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§ Les résultats de I'été 2006 ne sont pas strictement comparables a ceux des autres
enquétes, en raison d’un changement apporté alors au processus d’entrevue.

Graphique 7 : Les entreprises s’attendent a un
renchérissement plus rapide de leurs intrants
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Au cours des 12 prochains mois, le prix des produits ou services achetés
devrait-il augmenter a un rythme supérieur, égal ou inférieur a celui des
12 derniers mois?
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*Pourcentage des entreprises qui prévoient un rythme d’augmentation plus rapide diminué
du pourcentage de celles qui prévoient le contraire

Graphique 8 : Le prix des extrants devrait progresser plus
rapidement
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Au cours des 12 prochains mois, le prix des produits ou services vendus
devrait-il augmenter a un rythme supérieur, égal ou inférieur a celui des
12 derniers mois?
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* Pourcentage des entreprises qui prévoient un rythme d’augmentation plus rapide diminué
du pourcentage de celles qui prévoient le contraire

Les firmes étant en mesure de recruter a méme l'important
bassin de travailleurs qualifiés devenus disponibles pendant
la récession, le pourcentage de celles qui ont signalé que
des pénuries de main-d’ceuvre limitaient leur capacité de
répondre a la demande est tombé a son niveau le plus bas
depuis le début de I'enquéte (Graphique 6).

Prix et inflation

Le solde des opinions concernant le prix des intrants est
positif, ce qui indique que les entreprises s’attendent a voir
ce dernier augmenter plus rapidement au cours des 12 pro-
chains mois (Graphique 7). Le renchérissement escompté
des produits de base et des intrants connexes est le facteur
le plus souvent cité pour expliquer ces attentes. De nom-
breux répondants ont dit estimer qu’aprés avoir reculé au
cours de la derniére année, le prix de leurs intrants croitra
ou se stabilisera au cours des 12 mois a venir.

Dans I'ensemble, les firmes entrevoient également une
hausse plus rapide du prix de leurs extrants par rapport aux
12 mois précédents (Graphique 8). Pour beaucoup d’entre
elles, cela traduit la fin d’'une période de rabais, ces entre-
prises prévoyant maintenir les prix au méme niveau ou tenter
de récupérer en partie les rabais consentis afin de rétablir
leur marge bénéficiaire. Certaines firmes comptent réper-
cuter sur leurs clients une partie de I'accroissement du co(t
des intrants, tandis que d’autres disposent d’'une capacité
limitée d’augmenter les prix vu la faiblesse des marchés.
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Les attentes concernant l'inflation mesurée par I'lPC global
pour les deux prochaines années ont diminué depuis
’enquéte de 'automne. Une vaste majorité de répondants
continue de croire que I'inflation évoluera a I'intérieur de la
fourchette de maitrise de l'inflation de 1 a 3 % visée par la
Banque (Graphique 9), mais ils sont maintenant plus nom-
breux a prévoir qu’elle se situera dans la moitié inférieure de
cette fourchette.

Conditions du crédit

Le solde des opinions, qui allait dans le sens d’une stabi-
lisation des conditions du crédit 'automne passé, donne
maintenant a penser que celles-ci se sont améliorées ces
trois derniers mois, la proportion des firmes qui signalent

un assouplissement excédant désormais de beaucoup

le pourcentage de celles qui font état d’un resserrement
(Graphique 10). Ce solde des opinions négatif est attri-
buable surtout aux grandes sociétés; les petites et moyennes
entreprises sont plutdt enclines a estimer que les conditions
du crédit se sont simplement stabilisées suivant une période
de durcissement. Les firmes qui obtiennent leur financement
sur les marchés de capitaux sont encore les plus sujettes a
mentionner un relachement; néanmoins, celles qui emprun-
tent auprés des banques canadiennes entrevoient elles aussi
une amélioration. Les résultats montrent cependant que le
degré d’assouplissement est modeste par rapport a I'am-
pleur du resserrement observé depuis le début de la crise
financiére.

Graphique 9 : Les attentes d’inflation restent ancrées
a l'intérieur de la fourchette de maitrise de l'inflation visée
par la Banque
Au cours des deux prochaines années, le taux annuel d’augmentation de I'indice
des prix a la consommation devrait se situer...
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Graphique 10 : Les conditions du crédit ont commencé

a se relacher aprés une période de durcissement
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Par rapport a celles des trois mois précédents, vos conditions de financement,
au cours des trois derniers mois...
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*  Pourcentage des entreprises qui font état d’un resserrement diminué du pourcentage de
celles qui signalent un relachement. Pour cette question, le solde des opinions fait abstrac-
tion des entreprises qui ont répondu « sans objet ».
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