
Le Canada perCe Lentement 
Les marChés émergents

Beaucoup de changements se sont produits dans la composition des exportations 
canadiennes depuis le début des années 2000, tant en ce qui concerne le type  
de produits exportés que leurs destinations. Entre 2000 et 2012, les exportations  
totales ont augmenté de 1 % par année, en moyenne (voir le Tableau 1). La part 
destinée aux États-Unis a significativement baissé au cours de cette période, 
passant de 87 % en 2000 à 75 % en 2012. Cela s’est fait principalement en faveur  
des pays émergents dont la part a presque triplé, passant de 4 % en 2000 à 11 %  
en 2012. Les exportations canadiennes vers la Chine, par exemple, ont augmenté 
de 15 % par année, en moyenne, au cours de cette période. Le pourcentage 
des exportations destinées aux pays de l’Europe de l’Ouest s’est également 
accru. Ce résultat s’explique principalement par la hausse des exportations vers 
le Royaume-Uni qui ont augmenté en moyenne de 10 % par année entre 2000 
et 2012. Comme l’indique le Tableau 1, les exportations du secteur de l’extraction 
minière, de pétrole et de gaz vers ce pays ont crû en moyenne de 31 % par 
année au cours de cette période. 
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Graphique 1 : Distribution des exportations canadiennes 
de biens entre les trois principales industries, 1997 à 2012
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Chart 1: Distribution of Canadien exports of goods between
the three main industries, from 2000 to 2012
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La répartition des exportations canadiennes par industrie 
s’est également beaucoup modifiée depuis l’an 2000. La part 
des exportations du secteur de l’agriculture, de la foresterie, 
de la chasse et de la pêche est passée de 3 % en 2000 à 6 %  
en 2012, alors que celle de l’industrie de l’extraction minière, 
de pétrole et de gaz augmentait de 14 % à 27 %. En contrepartie, 
la part du secteur de la fabrication a reculé de 80 % à 65 %. 
Il y a bien sûr des effets de prix, puisque ces pourcentages 
sont calculés à partir de la valeur des exportations. La hausse 
du prix du pétrole au cours de la dernière décennie explique 
en partie l’augmentation de la part du secteur de l’extraction 
minière, de pétrole et de gaz. Cela dit, même en volume, 
l’importance de ce secteur s’est accrue au détriment de celle 
de la fabrication, comme le montre le Graphique 1.

Les États-Unis accaparent une part des exportations du secteur 
de l’agriculture, de la foresterie, de la chasse et de la pêche  
beaucoup moins grande que dans les deux autres industries. 
C’était déjà le cas en 2000, alors qu’un peu moins de la moitié 
des exportations de ce secteur étaient destinées aux États-Unis,  
le tiers aux pays émergents, 10 % au Japon et 7 % aux pays 
d’Europe de l’Ouest. En 2012, les parts des États-Unis et des 
pays émergents ont été inversées par rapport à 2000 : 31 %  
des exportations de ce secteur sont vendues aux États-Unis  
et 45 % aux pays émergents. La Chine a beaucoup contribué  
à ce résultat : les exportations canadiennes de produits agri-
coles, de l’élevage et de la foresterie vers ce pays ont augmenté 
respectivement de 16 %, 33 % et 61 % par année, en moyenne,  
au cours de la période étudiée. 

Retour

Tableau 1 : Part de la valeur des exportations canadiennes par destination et par industrie 
en 2000 et en 2012 et taux de croissance annuel moyen (TCAM) entre 2000 et 2012

2000 2012 TCAM
Exportations totales 1,0 %

États-Unis 86,9 % 74,6 % -0,5 %

Pays émergents1 3,9 % 11,3 % 10,2 %

 Dont la Chine 0,9 % 4,3 % 14,8 %

Pays de l’Europe de l’Ouest 4,9 % 8,8 % 5,9 %

 Dont le Royaume-Uni 1,4 % 4,1 % 10,4 %

Tous les autres pays 4,2 % 5,4 % 2,7 %

Agriculture, foresterie, pêche et chasse 2,8 % 5,9 % 5,7 %

États-Unis 45,5 % 31,1 % 2,4 %

Pays émergents1 33,4 % 44,7 % 8,3 %

 Dont la Chine 4,4 % 14,8 % 17,0 %

Pays de l’Europe de l’Ouest 7,5 % 8,5 % 6,9 %

 Dont le Royaume-Uni 1,5 % 1,0 % 2,0 %

Japon 10,2 % 11,4 % 6,7 %

Tous les autres pays 3,4 % 4,2 % 7,7 %

Extraction minière, de pétrole et de gaz 13,7 % 26,7 % 7,6 %

États-Unis 87,3 % 73,8 % 6,1 %

Pays émergents1 3,6 % 7,8 % 14,8 %

 Dont la Chine 1,3 % 4,3 % 18,8 %

Pays de l’Europe de l’Ouest 4,8 % 13,6 % 17,5 %

 Dont le Royaume-Uni 1,1 % 10,7 % 30,6 %

Tous les autres pays 4,3 % 4,8 % 8,4 %

Fabrication 80,2 % 65,2 % -0,8 %

États-Unis 87,6 % 77,8 % -1,8 %

Pays émergents1 3,1 % 10,4 %  9,6 %

 Dont la Chine 0,8 % 3,4 % 12,3 %

Pays de l’Europe de l’Ouest 5,3 % 7,4 % 2,0 %

 Dont le Royaume-Uni 1,5 % 1,8 % 0,6 %

Tous les autres pays 4,0 % 4,4 % -0,8 %

Autres industries2 3,3 % 2,1 % -3,0 %

1. Pays émergents et en développement identifiés par le Fonds monétaire international
2. Transactions spéciales et exportations d’électricité
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L’augmentation de la demande des pays émergents pour  
les produits énergétiques et les minerais, combinée à la 
hausse des prix, a contribué à faire grimper les exportations 
de l’industrie de l’extraction minière, de pétrole et de gaz  
de 8 % par année, en moyenne, entre 2000 et 2012. Cepen-
dant, comme nous l’avons mentionné ci-dessus, c’est surtout 
la part du Royaume-Uni qui a augmenté au cours de cette 
période. Ce pays est devenu une nouvelle destination pour les 
exportations de pétrole de Terre-Neuve et les ventes de mine-
rais métalliques, qui comptent pour 90 % des exportations  
de ce secteur au Royaume-Uni, ont augmenté significative-
ment depuis 2000.

Alors que les exportations des produits agricoles, forestiers, 
pétroliers et miniers ont augmenté depuis l’an 2000, celles 
des biens manufacturés ont diminué de 1 % par année, 
en moyenne. La baisse des exportations du secteur de la 
fabrication aux États-Unis n’a pas été totalement compensée 
par la hausse des ventes aux autres pays. La part des marchés 
émergents a tout de même triplé, passant de 3 % à 10 %, 
et celle des pays de l’Europe de l’Ouest a augmenté de 50 %. 
Malgré cela, les États-Unis restent, et de loin, le principal 
client de l’industrie manufacturière canadienne à l’étranger, 
absorbant 78 % de ses exportations.

Plusieurs industries manufacturières canadiennes parviennent 
à percer les marchés émergents. Le Tableau 2 présente la crois-
sance de la valeur des exportations des biens manufacturés 
destinées à la Chine, par sous-secteur. Il n’est pas étonnant  

de constater que le secteur des produits du pétrole et du char-
bon a enregistré la plus forte croissance des exportations  
en Chine, car la demande des pays émergents pour ces produits 
est très forte et leur prix a beaucoup augmenté. Les produits 
en bois arrivent au troisième rang : la Chine en importe de plus 
en plus de la Colombie Britannique. Le secteur des aliments 
exporte également davantage en Chine, notamment des fruits 
et légumes en conserve, des spécialités alimentaires, du sucre, 
des confiseries et de la viande, ce qui s’explique sans doute par 
l’amélioration du niveau de vie de la classe moyenne chinoise 
qui stimule la demande pour ces produits. Les machines,  
le papier et les produits informatiques, qui comptent ensemble 
pour 16 % des exportations du secteur de la fabrication, ont 
également enregistré des croissances annuelles moyennes  
de plus de 10 % de leurs exportations vers la Chine entre 2000  
et 2012. Les exportations de matériel de transport ont baissé 
au cours de cette période, mais certains sous-secteurs s’en 
tirent très bien, notamment la fabrication de produits aéros-
patiaux et de leurs pièces dont les exportations vers plusieurs 
pays émergents — l’Inde, les Émirats arables unis, l’Indonésie 
et le Mexique — ont été très vigoureuses au cours de la  
période observée.

Bref, le Canada perce peu à peu les marchés émergents. 
Cela se fait lentement, mais sûrement. Il a fallu dix ans pour 
tripler la part des exportations canadiennes vers les pays 
émergents et elle ne s’élève encore qu’à 11 %. Il faudra que 
les entreprises canadiennes continuent à déployer des efforts 
pour que la tendance se poursuive. 
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Tableau 2 : Croissance annuelle moyenne de la valeur des exportations de produits manufacturés canadiens vers la Chine entre 2000 et 2012

Part du secteur dans  
le total des exportations de 

produits manufacturés*

TCAM des exportations  
de biens manufacturés vers 

la Chine, de 2000 à 2012
Produits du pétrole et du charbon 8,1 % 50,4 %

Boissons et produits du tabac 0,4 % 43,8 %

Produits en bois 3,1 % 40,9 %

Première transformation des métaux 9,7 % 31,8 %

Vêtements 0,4 % 23,0 %

Aliments 7,2 % 20,8 %

Produits minéraux non métalliques 0,6 % 20,4 %

Textiles 0,3 % 17,6 %

Produits textiles 0,2 % 16,3 %

Meubles et produits connexes 1,3 % 15,9 %

Machines 7,2 % 14,1 %

Papier 4,6 % 12,4 %

Produits informatiques et électroniques 4,2% 11,5 %

Impression et activités connexes 0,3 % 11,4 %

Matériel, appareils et  composants électriques 1,9 % 11,3 %

Produits chimiques 9,4 % 7,2 %

Activités diverses de fabrication 1,5 % 3,7 %

Produits métalliques 2,3 % 1,3 %

Matériel de transport 24,9 % -0,6 %

Produits en cuir et produits analogues 0,1 % -2,5 %

Produits en plastique 2,5 % -11,3 %

* Le total n’est pas égal à 100, car 10 % des exportations de produits manufacturés sont classées dans une catégorie  
 « autres » non ventilée par pays.
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Canada Retour

Les plus récents indicateurs montrent que la crois-
sance économique se poursuit à un rythme modéré 
au Canada. La croissance du PIB réel devrait atteindre 
sans problème la prévision de 1,7 % du Consensus 
pour 2013, puisqu’il suffirait pour cela d’une croissance 
de seulement 1,2 % au quatrième trimestre, mais  
il serait étonnant qu’elle la dépasse de beaucoup.

La croissance du PIB réel s’accélère
Le PIB réel a progressé de 2,7 % au troisième trimestre  
de 2013, après une hausse de 1,6 % le trimestre précédent. 
Près de la moitié de la croissance enregistrée au troisième  
trimestre (44 % plus précisément), provient de l’investissement 
dans les stocks des entreprises (Graphique). La croissance 
des dépenses des ménages a ralenti entre le deuxième et le 
troisième trimestre, passant de 3,6 % à 2,2 %. Après un recul 
de 1,3 % au deuxième trimestre, l’investissement non rési-
dentiel a progressé de 2,2 % au troisième. L’investissement 
résidentiel s’est aussi accru au troisième trimestre, mais à un 
rythme plus faible qu’au cours du trimestre précédent (2,4 % 
contre 6,8 %). Les exportations et les importations de biens  
et de services ont reculé de 2,0 % et 1,4 % respectivement.  
La croissance du PIB réel au troisième trimestre a été  
un peu plus forte qu’anticipé par la plupart des prévision-
nistes, mais elle est en bonne partie due à l’accumulation  
des stocks, un effet qui pourrait bien être renversé au cours  
du prochain trimestre.

L’emploi augmente modérément
Après un modeste gain de 13 200 en octobre, l’emploi s’est 
accru d’un peu moins de 22 000 en novembre, un gain partagé 
entre une augmentation de 1 400 emplois à temps plein  
et 20 000 postes à temps partiel. Le taux de chômage est 
resté stable à 6,9 % pour le troisième mois d’affilée. La crois-

sance de l’emploi depuis le début de l’année, mesurée par  
la moyenne de l’emploi de janvier à novembre par rapport  
à la moyenne des mêmes mois en 2012, s’établit à 1,3 %,  
comparée à 1,1 % pour la même période en 2012.

Le solde commercial redevient excédentaire
Un recul mensuel plus important des importations que des 
exportations (-1,2 % contre -0,3 %) s’est traduit par une  
amélioration du solde commercial, qui est passé d’un déficit  
de 303 millions de dollars en septembre à un excédent  
de 75 millions de dollars en octobre. Tant du côté des impor-
tations que des exportations, les reculs sont attribuables  
à la baisse des prix. L’excédent commercial du Canada avec 
les États-Unis a diminué, passant de 4,1 milliards de dollars 
en septembre à 3,9 milliards de dollars en octobre, alors que 
le déficit avec les pays autres que les États-Unis se repliait, 
passant de 4,4 milliards de dollars à 3,9 milliards de dollars.

La croissance des prix à la  
consommation est faible
L’indice des prix à la consommation a diminué de 0,1 %  
en octobre par rapport au mois précédent. Le taux d’infla-
tion, mesuré par la croissance annuelle de l’indice des prix 
à la consommation, s’est établi à 0,7 % en octobre, compa-
rativement à 1,1 % le mois précédent. Au cours des derniers 
mois, le taux d’inflation est passé à plusieurs reprises sous  
la borne inférieure de 1,0 % établie par la Banque du Canada. 
Mesurée par l’indice de référence de la banque centrale, dont  
les prix à la consommation les plus volatils sont exclus, l’infla-
tion se situait à 1,2 % en octobre. Cette mesure de l’inflation 
est restée à l’intérieur de la fourchette de la banque centrale,  
mais elle frôle la borne inférieure depuis plusieurs mois. Bref,  
les deux mesures de l’inflation témoignent du fait que la crois-
sance des prix à la consommation est faible, ce qui suggère 
que l’économie ne tourne pas à plein régime actuellement. 

Graphique 1 : Distribution des exportations canadiennes 
de biens entre les trois principales industries, 1997 à 2012
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Chart 1: Distribution of Canadien exports of goods between
the three main industries, from 2000 to 2012

0

Source: Statistics Canada

2000 20082007200520032001 2004 20122010 2011200920062002

Agriculture, Forestry,
Fishing and Hunting (volume)
Mining, Oil and
Gas Extraction (volume)
Manufacturing (volume)

Agriculture, Forestry,
Fishing and Hunting (value)
ExtraMining, Oil and
Gas Extraction (value)
Manufacturing (value)

90
%

40

50

60

70

80

20

10

30

Investissement des entreprises

Exportations

Importations

Produit intérieur brut

Administrations publiques

Stocks

Consommation des ménages

Contribution à la variation trimestrielle (à taux annuel)
du PIB réel au troisième trimestre de 2013

Source : Statistique Canada

3-1 21

%

0

Business investment

Exports

Imports

Real GDP

Public administration

Inventories

Household concumption

Contribution to quarterly change (at annual rate)
in real GDP, third quarter 2013

Source: Statistics Canada

3-1 21

%

0

Inflation mesurée par la variation annuelle de l'indice 
des prix à la consommation (janvier 2008 à octobre 2013)

-2.0

Source : Statistique Canada

%

Jan
2008

Jan
2009

Jan
2011

Jan
2013

Jan
2012

Jan
2010

4.0

1.0

0.0

-1.0

2.0

3.0

IPC total
Indice de référence de la Banque du Canada

Inflation measured by the annual change in the
consumption price index (January 2008 to October 2013)

-2.0

Source: Statistics Canada

%

Jan
2008

Jan
2009

Jan
2011

Jan
2013

Jan
2012

Jan
2010

4.0

1.0

0.0

-1.0

2.0

3.0

Total CPI
Bank of Canada’s core consumer price index

Taux de chômage (janvier 2007 à novembre 2013)

0

Source : U.S. Bureau of Labor Statistics

%

Jan
2007

Jan
2008

Jan
2010

Jan
2012

Jan
2011

Jan
2009

Jan
2013

12

6

8

4

2

10

Unemployment Rate (January 2007 to November 2013)

0

Source: U.S. Bureau of Labor Statistics

%

Jan
2007

Jan
2008

Jan
2010

Jan
2012

Jan
2011

Jan
2009

Jan
2013

12

6

8

4

2

10

Indice des directeurs d'achats dans le secteur manufacturier
(janvier 2007 à novembre 2013)

25

Source : Institute for Supply Management

%
65

40

45

50

35

30

55

60

Jan
2007

Jan
2008

Jan
2010

Jan
2012

Jan
2011

Jan
2009

Jan
2013

Purchasing Manager Index – Manufacturing Sector
(January 2007 to November 2013)

25

Source: Institute for Supply Management

%
65

40

45

50

35

30

55

60

Jan
2007

Jan
2008

Jan
2010

Jan
2012

Jan
2011

Jan
2009

Jan
2013

Taux de change et prix du pétrole brut
(janvier 2011 à novembre 2013)

70

80

90

110

100

120
$É.-U. le baril$É.-U.

0.96

0.92

1.04

1.00

1.08

Source : Global Insight

Jan
2011

Juil
2011

Jan
2013

Juil
2012

Jan
2012

Juil
2013

Taux de change Canada — É.-U.
Prix du pétrole brut 

Exchange Rate and Crude Oil Price
(January 2011 to November 2013)

70

80

90

110

100

120
$U.S. per barrel$U.S.

0.96

0.92

1.04

1.00

1.08

Source: Global Insight

Jan
2011

Jul
2011

Jan
2013

Jul
2012

Jan
2012

Jul
2013

U.S. — Canada Exchange Rate
Crude Oil Price

Taux de change et prix du pétrole brut
(1er novembre 2013 au 2 décembre 2013)

91

90

92

93

95

94

96
$É.-U. le baril$É.-U.

0.93

0.96

0.94

0.95

0.97

Source : Global Insight

1 nov
2013

28 nov
2013

19 nov
2013

10 nov
2013

Taux de change Canada — É.-U.
Prix du pétrole brut 

Exchange Rate and Crude Oil Price
(November 1, 2013 to December 2, 2013)

91

90

92

93

95

94

96
$U.S. per barrel$U.S.

0.93

0.96

0.94

0.95

0.97

Source: Global Insight

1 Nov
2013

28 Nov
2013

19 Nov
2013

10 Nov
2013

U.S. — Canada Exchange Rate
Crude Oil Price

Indice du baromètre des affaires
(septembre 2008 à novembre 2013)

40

35

45

55

70

50

65

60

75
Indice (1-100)%

-30

-25

-20

-10

-5

5

10

0

-15

15

Source : Fédération canadienne
de l'entreprise indépendante

Sept
2008

Sept
2013

Sept
2011

Sept
2012

Sept
2010

Sept
2009

Croissance du PIB réel
(variation mensuelle à taux annuel)
Baromètre

Business Barometer
(September 2008 to November 2013)

40

35

45

55

70

50

65

60

75
Index (1-100)%

-30

-25

-20

-10

-5

5

10

0

-15

15

Source: Canadian Federation
of Independent Business

Sept
2008

Sept
2013

Sept
2011

Sept
2012

Sept
2010

Sept
2009

Real GDP Growth (monthly change
at annual rate)
Barometer

Crédit consenti par les banques à charte aux entreprises 
(variation annuelle, janvier 2007 à octobre 2013)

-20

Source : Banque du Canada

%

Jan
2007

Jan
2008

Jan
2010

Jan
2012

Jan
2011

Jan
2009

Jan
2013

25

-5

0

-10

-15

10

5

20

15

Business Credit from Chartered Banks 
(annual change, January 2007 to October 2013)

-20

Source: Bank of Canada

%

Jan
2007

Jan
2008

Jan
2010

Jan
2012

Jan
2011

Jan
2009

Jan
2013

25

-5

0

-10

-15

10

5

20

15

Graphique 1 : Distribution des exportations canadiennes 
de biens entre les trois principales industries, 1997 à 2012
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Chart 1: Distribution of Canadien exports of goods between
the three main industries, from 2000 to 2012
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La forte croissance du PIB réel au troisième trimestre, 
qui repose en bonne partie sur l’investissement des 
entreprises dans les stocks, surestime sans doute  
la vigueur de l’activité économique aux États-Unis. 
Cela dit, la nette amélioration de la situation sur  
le marché du travail et la remontée de la confiance 
des entrepreneurs permettent de croire que la reprise 
économique est de plus en plus solide.

La croissance du PIB réel est révisée à la hausse
Selon la deuxième estimation du U.S. Bureau of Economic 
Analysis, le PIB réel aurait augmenté de 3,6 % au troisième 
trimestre de 2013, plutôt que de 2,8 % selon les données 
préliminaires. La différence serait essentiellement due à une 
hausse plus importante de l’investissement des entreprises 
privées dans les stocks. La contribution de ce dernier à la 
croissance s’élèverait à 1,68 point de pourcentage, soit près  
de la moitié de la croissance du PIB réel. Il est fort probable 
que cet effet soit renversé au prochain trimestre.

Le marché du travail continue de s’améliorer
En novembre, l’emploi non agricole a enregistré une hausse 
de 203 000, similaire à celle du mois précédent (200 000).  
Le taux de chômage est descendu à 7,0 %, son plus bas niveau 
depuis 5 ans, alors qu’il se situait à 6,8 % en novembre 2008 

(Graphique). Hormis les services gouvernementaux, toutes 
les industries ont enregistré des gains en novembre. Depuis  
le début de 2013, l’emploi s’est accru de 189 000 par mois,  
en moyenne, comparativement à une moyenne mensuelle  
de 179 000 au cours de la même période en 2012.

La confiance des entrepreneurs se raffermit
L’indice des directeurs d’achats de l’Institute for Supply 
Management, une bon indicateur de la confiance des  
entrepreneurs dans le secteur manufacturier, a poursuivi  
sa progression en novembre, enregistrant un gain de 0,9 
point de pourcentage pour s’établir à 57,3 %, son plus haut 
résultat depuis le mois de mars 2011 (Graphique). Les indices 
des nouvelles commandes, de la production et de l’emploi 
ont tous connus de bonnes progressions en novembre et les 
commentaires exprimés par les entrepreneurs sondés étaient 
généralement très positifs. 

Graphique 1 : Distribution des exportations canadiennes 
de biens entre les trois principales industries, 1997 à 2012
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Chart 1: Distribution of Canadien exports of goods between
the three main industries, from 2000 to 2012
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Graphique 1 : Distribution des exportations canadiennes 
de biens entre les trois principales industries, 1997 à 2012
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Chart 1: Distribution of Canadien exports of goods between
the three main industries, from 2000 to 2012
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Les taUx d’Intérêt Retour

Pas de remontée du taux directeur  
en vue avant 2015
Le 4 décembre, la Banque du Canada a annoncé qu’elle  
laissait le taux directeur inchangé à 1,0 %, mais, comme  
en octobre, elle s’est montrée préoccupée par le fait que 
l’inflation soit plus faible que prévu. Dans ce contexte, 
certains analystes estiment qu’il est possible que la banque 
centrale réduise le taux directeur dans le but de stimuler 
davantage la demande afin d’exercer des pressions à la hausse 

sur les prix. Cependant, plusieurs doutent de l’efficacité d’une 
réduction supplémentaire des taux d’intérêt sur la demande, 
étant donné le faible niveau où ils se situent depuis mainte-
nant plus de trois ans, ou sont d’avis que la banque hésitera 
à inciter les consommateurs à s’endetter davantage. Pour 
l’instant, la majorité des prévisionnistes s’attendent à ce que 
le taux directeur reste inchangé, mais la plupart ont repoussé 
de quelques mois sa remontée, maintenant attendue pour  
le début de 2015 plutôt que la fin de 2014. 
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Le prix du pétrole reste stable,  
le dollar canadien se déprécie
Après avoir baissé au cours des derniers mois en raison  
de l’augmentation de l’offre sur le marché mondial, le prix  
du pétrole brut est resté relativement stable en novembre, 
oscillant autour de 94 dollars É.-U. le baril. À la suite d’un 
accord temporaire entre l’Iran et le groupe formé de la 
Chine, des États-Unis, de la France, du Royaume-Uni,  
de la Russie et de l’Allemagne sur le programme nucléaire  
de Téhéran, plusieurs sanctions dont l’Iran faisait l’objet ont 
été abolies, mais pas celles sur les exportations de pétrole.  
Si un accord définitif était conclu et que cette sanction dispa-

raissait aussi, l’Iran serait prête à revenir immédiatement  
à ses pleines capacités de production. D’après les experts, 
cela exercerait quelque pression à la baisse sur le prix du brut,  
dont l’offre est déjà abondante. De son côté, le dollar cana-
dien s’est déprécié par rapport au dollar américain au cours 
du mois de novembre, passant de 0,96 $É.-U. au début du mois 
à 0,94 $É.-U. au début de décembre. Compte tenu de la 
faiblesse de l’inflation, certains prévisionnistes ont estimé 
qu’il était possible que la Banque du Canada réduise le taux 
directeur, ce qui a exercé des pressions à la baisse sur  
la devise canadienne. 

Graphique 1 : Distribution des exportations canadiennes 
de biens entre les trois principales industries, 1997 à 2012
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Chart 1: Distribution of Canadien exports of goods between
the three main industries, from 2000 to 2012
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Graphique 1 : Distribution des exportations canadiennes 
de biens entre les trois principales industries, 1997 à 2012
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Chart 1: Distribution of Canadien exports of goods between
the three main industries, from 2000 to 2012
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ConfIanCe des pme Retour

L’optimisme remonte chez les  
propriétaires de PME
Le baromètre des affaires de la Fédération canadienne  
de l’entreprise indépendante a gagné 0,8 point pour s’établir 
à 65,9 en novembre, retournant ainsi au niveau où il se  
situait au mois d’août (Graphique). En dépit d’un recul  
de l’indice de la province en novembre, les chefs d’entreprises  
de Terre-Neuve-et-Labrador demeurent les plus optimistes  
au pays. Cette province mise à part, il est clair que les pro-
priétaires de PME de l’est et du centre du pays sont beaucoup 
moins optimistes que ceux des provinces de l’Ouest. D’un 
point de vue sectoriel, les écarts ne sont pas excessivement 
prononcés : le secteur agricole se situe au bas de l’échelle, 
avec un indice de 57,3, alors que celui des services de santé  
et de l’éducation, à 70,1, occupe la première position. Les 
autres indicateurs de l’enquête — plan d’embauche, augmenta-
tion des prix et des salaires, etc. — ont peu varié par rapport  
au mois précédent. 

Graphique 1 : Distribution des exportations canadiennes 
de biens entre les trois principales industries, 1997 à 2012
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Chart 1: Distribution of Canadien exports of goods between
the three main industries, from 2000 to 2012
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La croissance du crédit bancaire à court terme 
ralentit davantage
Après une augmentation mensuelle de 1,8 % en septembre, 
le crédit à court terme consenti par les banques à charte aux 
entreprises n’a augmenté que d’un maigre 0,7 % en octobre. 
La croissance du crédit à long terme, qui compte pour 13 % 
du crédit bancaire total, a également ralenti, mais à 4,6 %  
en octobre, elle demeure relativement vigoureuse. La croissance 
annuelle du crédit bancaire total est passée d’un sommet  
de 15 % en mars 2013 à 10 % en octobre 2013 (Graphique). 

Graphique 1 : Distribution des exportations canadiennes 
de biens entre les trois principales industries, 1997 à 2012
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Chart 1: Distribution of Canadien exports of goods between
the three main industries, from 2000 to 2012
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IndICateUrs CLés — Canada Retour

Indicateurs clés — Canada

Passé1

2009   2010   2011   2012
20132

T1       T2       T3       T4
20133

Plus récent
Prévisions 
2013   2014

PIB réel (% croissance) -2,7 3,4 2,5 1,7 2,3 1,6 2,7 Sep 0,3 1,7 2,2

Dépenses en machinerie & équipement (% croissance) -21,2 10,6 8,6 5,2 0,7 -0,2 2,5 1,0 4,6

Profits des sociétés avant impôts (% croissance) -45,4 61,6 16,6 -8,2 9,4 -39,9 66,7 -5,0 4,0

Production industrielle (% croissance) -11,0 6,0 3,9 0,9 5,9 -2,5 4,5 Sep 0,7 0,9 2,0

Prix des produits industriels (% croissance) -3,5 1,0 4,6 0,6 4,5 -1,0 1,6 Oct 0,3 0,9 1,6

Construction non-résidentielle (% croissance) -19,4 17,3 12,9 6,9 1,9 -1,9 2,1

Mises en chantier (‘ 000 unités) 148 191 193 215 175 190 193 Nov 176 186 175

Dépenses personnelles (% croissance) 0,3 3,5 2,3 1,9 1,1 3,6 2,2 2,1 2,1

Prix à la consommation (% croissance) 0,3 1,8 2,9 1,5 1,6 0,0 1,5 Oct 0,0 1,1 1,7

Emploi (% croissance) -1,6 1,4 1,5 1,2 0,8 1,3 0,8 Nov 0,1

Taux de chômage (%) 8,3 8,0 7,5 7,3 7,1 7,1 7,1 Nov 6,9 7,1 6,9

Indice de confiance des PME (FCEI) 57,7 66,7 66,4 63,9 64,9 61,3 64,8 Nov 65,9

Indice de confiance des manufacturiers (FCEI) 56,0 68,5 67,3 66,7 65,6 58,3 65,4 Nov 66,4

1, Taux de croissance annuel Sources : Statistique Canada, Consensus Economics et Fédération canadienne de l’entreprise indépendante
2, Taux de croissance trimestriel, à taux annuel
3, Taux de croissance mensuel
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