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42) LA DIMINUTION DE LA DEPENDANCE
ENERGETIQUE DES ETATS-UNIS ET SES
CONSEQUENCES POUR LE CANADA

Au cours des derniéres années, les Etats-Unis ont augmenté considérablement
leur production de gaz naturel et de pétrole grace a des techniques—la fractu-
ration hydraulique et le forage horizontal —qui permettent d’extraire le gaz
et le pétrole contenu dans de la roche, généralement du schiste. Les Etats-Unis
produisent du gaz de schiste depuis le début des années 2000 et du pétrole
de schiste depuis 2006.

La production de pétrole de schiste —concentrée dans le Dakota du nord et le
Texas—a permis aux Etats-Unis de réduire considérablement ses importations
nettes de pétrole brut : en proportion de la consommation de pétrole, elles sont
passées d’un sommet de 60 % en 2005, a 40 % en 2012!. Et ce n’est pas fini, car
la production du pétrole de schiste s’est accélérée au cours des dernicres années
et, selon la U.S. Energy Information Administration (EIA), elle devrait passer
de 2,3 millions a 4,8 millions de barils par jour de 2012 a 2021. De plus, la pro-
duction de gaz naturel, en particulier celle du gaz de schiste, devrait également
se poursuivre a un bon rythme au cours des prochaines années. L'agence prévoit
que les Etats-Unis deviendront un exportateur net de gaz naturel a partir de 2018.

Selon les prévisions de I'EIA, la part des importations nettes d’énergie (pétrole,
gaz naturel, charbon, énergie nucléaire, énergie hydroélectrique et autres produits
énergétiques) dans la consommation totale d’énergie, qui s’élevait a 30 % en 2005,
ne sera plus que de 4 % en 2040. Est-ce a dire que dans 26 ans, les Etats-Unis
seront pratiquement devenus autosuffisants en matiere d’énergie ? Non, loin
de la, car les différentes formes d’énergie ne sont pas interchangeables. Dans
le transport, en particulier, on peut difficilement substituer le gaz naturel
a essence. Ainsi, en 2040, les importations nettes de pétrole des Etats-Unis
seront plus faibles qu’en 2012, mais elles demeureront néanmoins relativement
¢élevées (Graphique 1). En revanche, les Américains seront alors des exporta-
teurs nets de gaz naturel et de 'ensemble des autres produits énergétiques. v

1 U.S. Energy Information Administration (2014), Annual Energy Outlook 2014 Early Release Overview.
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Graphique | : Etats-Unis — importations nettes de produits
énergétiques, par produit
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L’augmentation de la production pétroliere et gaziere aux
Etats-Unis n’est cependant pas sans conséquence pour

le Canada. Par exemple, au cours des dernic¢res années, les
Etats-Unis ont substantiellement réduit leurs importations
de gaz naturel canadien (Graphique 2) et 'EIA prévoit que
cette tendance a la baisse se poursuivra. L'augmentation
de la production gaziére aux Etats-Unis a également entrainé
une baisse du prix du gaz naturel. Or, au Canada, les puits
de gaz naturel sont en déclin, de sorte qu’il faut en forer

de nouveaux pour renouveler les réserves, ce qui est tres
cotteux. En raison de la baisse des prix, 'exploitation du gaz
naturel classique est devenue beaucoup moins rentable et la
production a significativement reculé au Canada®. L’Office
national de I’énergie (ONE) du Canada prévoit que dans les
prochaines années, I'industrie exploitera davantage le gaz
de réservoir étanche et le gaz de schiste grace a la diminu-
tion des coits d’approvisionnement résultant des nouvelles
technologies d’extraction’. Alors quen 2009, le gaz classique
représentait au moins 50 % de la production totale de gaz
naturel au Canada, 'ONE prévoit qu’il ne comptera plus
que pour 6 % de la production en 2035. Selon le scénario
de l'agence, la disponibilité du gaz naturel canadien pour
I'exportation diminuera d’ici 2018 et recommencera a aug-
menter par la suite. Cela étant dit, les projections de TONE
supposent que le Canada disposera des infrastructures
d’acheminement du gaz vers les marchés intérieurs et exté-
rieurs et que la demande pour les exportations canadiennes
sera suffisante. Or, rien n’est moins stir dans un cas comme
dans I'autre. A I’heure actuelle, le Canada ne dispose d’au-
cune installation opérationnelle d’exportation de gaz naturel
liquéfié. Six projets ont cependant été proposés au début

de 2013 et 'ONE a délivré des permis d’exportations a long
terme a trois d’entre eux*.

Graphique 2 : Importations de gaz naturel et de produits
pétroliers canadiens par les Etats-Unis
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En ce qui a trait au pétrole, bien qu’ils aient augmenté leur
production, les Américains n’‘ont pas réduit leurs importations
de pétrole canadien, bien au contraire (Graphique 2). En fait,
le Canada est pratiquement le seul pays dont les exportations
de pétrole aux Etats-Unis ont augmenté en 2012 et en 2013.
La proximité géographique et les saines relations politiques
qu'entretien le Canada avec son voisin en font un fournisseur
de choix. L’EIA prévoit que les exportations de pétrole cana-
dien aux Etats-Unis continueront 2 augmenter.

Cela étant dit, les prévisions reposent sur des hypotheses
et, dans le cas de I'énergie, celles-ci sont entourées d’une tres
grande incertitude. L’évolution des prix, entre autres, a des
incidences énormes sur la production. La disponibilité des
infrastructures d’acheminement peut également influencer
les prix et, par conséquent, la production. La réglementation
environnementale peut changer. Le volume de la production
pétroliére future des Etats-Unis reste hautement hypothétique
et pourrait avantager ou désavantager les futures importations
de pétrole canadien.

Tant pour le gaz naturel que pour le pétrole, les exportations
canadiennes sont trés dépendantes de la demande américaine.
Si la tendance de la production gaziere et pétroliere se main-
tient aux Etats-Unis, il faudra que le Canada diversifie ses
marchés a I'exportation s’il veut continuer a tirer le meilleur
profit de ces ressources.m

2 1l existe plusieurs types de gaz naturel : le gaz naturel classique est celui que 'on extrait en forant un puits, le gaz de réservoir étanche et le gaz de schiste sont des gaz non
classiques emprisonnés dans la roche, le méthane de houille (MH) est emprisonné dans le charbon et le gaz dissous est produit parallélement au pétrole dans les puits de pétrole.
3 Gouvernement du Canada (2013), Office national de I'’énergie. Avenir énergétique du Canada en 2013 : offre et demande énergétique a I’horizon 2035.

4 http://www.rncan.gc.ca/energie/gaz-naturel/5684
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Les données des comptes économiques trimestriels
sont décevantes en ce qui concerne l'investissement
privé et les exportations. Par ailleurs, la croissance
de I'emploi a significativement ralenti au cours des
derniers mois. Le raffermissement de I'économie
américaine et la dépréciation passée du dollar cana-
dien par rapport au dollar E.-U. devraient toutefois
porter fruit au cours des prochains trimestres.

Le PIB réel a progressé de 2,0 % en 2013

Le PIB réel a reculé de 0,5 % en décembre par rapport
au mois précédent. La production a diminué dans la plupart
des industries, mais ce sont les secteurs de la fabrication,
du commerce de gros et de détail et de la construction qui
ont enregistré les plus fortes baisses en décembre. Pour
le quatrieme trimestre, les comptes économiques affichent
une croissance du PIB réel de 2,9 % en taux annualisé, soit
un taux semblable a celui du troisieme trimestre (2,7 %).
La consommation et I'investissement dans les stocks ont été
les principaux contributeurs a la croissance (graphique). Les
exportations se sont accrues, mais surtout dans le secteur
des services. Les importations ont également augmenté, mais

Contribution a la variation en pourcentage du PIB réel,
quatriéme trimestre de 2013

Produit intérieur brut

Consommation finale des
ménages et des EBNL*

Consommation finale des
administrations publiques

Formation brute de capitale fixe

Stocks

Exportations nettes points de pourcentage

-2 0 3 4

*EBNL = Entreprises a but non lucratif Source : Statistique Canada

a un rythme inférieur a celui des exportations, de sorte que
la contribution des exportations nettes a la croissance a été
légerement positive. Les résultats concernant les investisse-
ments des entreprises sont décevants : seuls les investissements
en machines et en matériel ont enregistré une hausse au qua-
trieme trimestre —et cela apres trois trimestres de recul.
En termes annuels, le PIB réel a progressé de 2,0 % en 2013,
apres une hausse de 1,7 % en 2012. Selon les prévisions
du Consensus Economics, la croissance devrait s’établir
a2,2% en 2014.

Lemploi augmente faiblement

En février, un gain de 18 900 emplois a temps plein, combiné
a une perte de 25 900 postes a temps partiel, s’est traduit par
un recul de 'emploi de 7 000 par rapport au mois précédent.
Le taux de chdmage est demeuré inchangé a 7,0 %. Les pertes
d’emploi les plus importantes ont été observées au Québec
(25 500) et en Colombie-Britannique (-10 400) alors que c’est
I’Alberta qui a enregisté les gains les plus grands (19 000).
La croissance de 'emploi a nettement ralentit : seulement
3 400 emplois ont été créés par mois, en moyenne, au cours
des six derniers mois, comparativement a une moyenne men-
suelle de 12 400 emplois au cours des six mois précédents.

Le solde commercial s’améliore

Les importations se sont repliées de 1,6 % en janvier, alors
que les exportations augmentaient de 0,2 %, ce qui s’est
traduit par une diminution du déficit commercial, qui est
passé de 922 millions de dollars en décembre a 177 millions
de dollars en janvier. Les importations en provenance des
Etats Unis ont baissé de 1,8 % et celles provenant des autres
pays, de 1,2 %. Les exportations vers les Etats-Unis ont
diminué de 0,1 % alors que les exportations a destination
des autres pays ont progressé de 1,2 %. Jusqu'a présent, l'effet
de la dépréciation du dollar canadien par rapport au dollar
américain observée en 2013 se refléte principalement a tra-
vers les importations, dont la croissance a ralenti au cours
des derniers trimestres. Son effet positif sur les exportations
vers le sud de la frontiére tarde a se manifester. v
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Les mises en chantier se replient

Le nombre total de mises en chantier est passé de 187 144 unités

en décembre a 180 248 en janvier. Dans les centres urbains,
les mises en chantier ont reculé de 6,0 % dans le segment des
logements collectifs, alors qu’elles augmentaient de 3,4 %
dans celui des maisons individuelles. La tendance des mises
en chantier, mesurée par la moyenne mobile sur six mois,
est en baisse depuis deux mois. La Société canadienne
d’hypotheques et de logement (SCHL) prévoit que les mises
en chantier, qui ont reculé de 12,5 % en 2013, resteront rela-
tivement stables en 2014. La SCHL estime que sur certains
marchés locaux le nombre de logements en construction est
relativement élevé et s’attend par conséquence a ce que les
constructeurs réduisent leurs activités afin d’ajuster leurs
stocks. La société anticipe par ailleurs que la croissance des
ventes résidentielles s’accélérera, passant de 0,8 % en 2013
a2,0% en 2014 (graphique).m

Y ETATS-UNIS

Croissance annuelle des mises en chantier
et des ventes résidentielles (2012,2013 et 2014)
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le marché du travail et les entrepreneurs reprennent 140 1
confiance. Le secteur immobilier est victime d’un certain milliers %10
ralentissement, mais les mauvaises conditions clima- 138 9
tiques qui ont sévi au cours de I'hiver en sont en bonne 136 8
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La croissance du PIB au 4e trimestre °
est révisée a la baisse 132 ’
Selon la deuxi¢me estimation du U.S. Bureau of Economic 130 ‘
Analysis, fondée sur un ensemble de données plus complet, 3
le PIB réel a progressé de 2,4 % au quatrieme trimestre 128 ! ! ! ! ! ! 12
de 2013 et non pas de 3,2 % tel qu’évalué initialement. £ 5 5 & &n i B i)

En termes annuels, la croissance du PIB réel s’est établie
a1,9% en 2013, comparativement a 2,8 % en 2012.

Lemploi poursuit sa remontée

L'emploi a augmenté de 175 000 en février et les données des
deux mois précédents ont été révisées a la hausse (de 9 000
en décembre et de 16 000 en janvier). Au cours des douze
mois précédents, la variation mensuelle de I'emploi s’est établie
2189 000. Le taux de chomage est passé de 6,6 % en janvier
a 6,7 % en février. La situation continue a s’améliorer sur
le marché du travail. Uemploi a maintenant récupéré toutes
les pertes subies durant la récession et le taux de chomage

a beaucoup reculé (graphique). Cela étant dit, le nombre
de chomeurs découragés (les personnes qui se sont retirées
de la population active parce qu’elles sont persuadées qu’elles
ne trouveront pas de travail) et de personnes qui travaillent
a temps partiel pour des raisons économiques (parce quelles

O Emploi Source : U.S. Bureau of Labor Statistics

[ Taux de chémage

n'ont pas réussi a trouver un emploi a temps plein ou parce
que leur employeur a réduit leurs heures de travail) reste
élevé et le taux de choOmage n’est pas encore revenu au niveau
ou il se situait avant la récession.

Les mises en chantier diminuent

Les mises en chantier sont passées de 1 048 000 unités
en décembre a 880 000 unités en janvier, effacant tous les
gains réalisés depuis le mois de septembre 2013. Le segment
des maisons individuelles a affiché un recul mensuel de 15,9 %
et celui des logements collectifs, de 12,8 %. La tendance
de I'ensemble des mises en chantier, mesurée par la moyenne
mobile sur six mois, qui avait évolué a la hausse au cours des
derniers mois, s’est stabilisée en janvier. De leur coté, lesw
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ventes résidentielles se sont repliées de 5,1 % en janvier, attei-
gnant leur plus faible niveau en 18 mois. Selon I'économiste
en chef de la U.S. National Association of Realtors, les mau-
vaises conditions climatiques ont nui au secteur immobilier
au cours des derniers mois, mais le ralentissement de I’acti-
vité est également dii au resserrement du crédit, au faible
niveau des stocks et a laugmentation du prix des propriétés
et des taux hypothécaires.

Les entrepreneurs reprennent confiance
Lindice des directeurs d’achats du secteur manufacturier
de I'Institute for Supply Management a gagné 1,9 point
de pourcentage en février, pour s’établir a 53,2 %, reprenant
une partie du terrain perdu le mois précédent. Le sous-indice
des nouvelles commandes a progressé, mais celui de la pro-
duction s’est replié et est méme passé sous la barre de 50 %,
indiquant une baisse de la production, la premiere depuis
17 mois (graphique). Les sous-indices varient cependant
considérablement d’un mois a l'autre, de sorte que le résultat
de février doit étre interprété avec prudence.m

27 LES TAUX D’INTERET

A

Le taux directeur reste inchangé

Tel que prévu, la Banque du Canada a laissé le taux directeur
inchangé au moment de I’établissement du taux cible du finan-
cement a un jour, le 5 mars. La banque centrale est toujours
d’avis que le taux d’inflation demeurera sous la barre des 2 %
en 2014 en raison de l'offre excédentaire au sein de 'écono-

% PETROLE ET DOLLAR CANADIEN

Le prix du pétrole brut grimpe, le dollar

canadien se stabilise

Le déploiement des forces armées russes en Crimée, au sud
de I'Ukraine, a fait grimper le prix du pétrole brut a son sommet
le plus élevé des quatre derniers mois, reflétant les craintes que
les exportations russes soient bloquées si la situation s’aggrave.
La Russie est le deuxieme plus grand producteur de pétrole brut
au monde et exporte pres de 5 millions de barils par jour. Elle
est également le deuxieme plus grand producteur mondial
de gaz naturel et ses exportations vers ’Europe transitent
par I'Ukraine. Le dollar canadien, qui s’est déprécié de 12 %
entre septembre 2012 a janvier 2014, est demeuré stable

en février, oscillant autour de 0,90 $E-.U.m

Indice des directeurs d'achats (IDA) dans le secteur
manufacturier (janvier 2008 a février 2014)
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mie canadienne et de la concurrence dans le commerce
de détail. Elle constate par ailleurs que les exportations
sont décevantes et que le redressement des investissements
des entreprises se fait attendre. Dans ces conditions, le taux
directeur restera sans doute inchangé en 2014, tel que prévu
par le Consensus Economics. s
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Taux de change et prix du pétrole brut
(janvier 2012 a février 2014)
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§4 CONFIANCE DES PME

La confiance des PME se raffermit

L’indice du baromeétre des affaires de la Fédération canadienne
de l'entreprise indépendante (FCEI) a gagné 0,4 point de pour-
centage en février pour s’établir a 64,4 (graphique). Ce sont les
propriétaires de PME du secteur agricole qui paraissent les
moins optimistes. A l'opposé, les chefs d’entreprise du secteur
de l'information, des arts et des loisirs, de méme que ceux des
services aux entreprises, sont ceux qui affichent le plus grand
optimisme. D’un point de vue régional, la Colombie-Britan-
nique et ’Alberta présentent les indices les plus élevés alors
que ceux du Nouveau-Brunswick et de la Nouvelle-Ecosse sont
en queue de peloton. Selon la FCEI, les intentions d’embauche
sont plutdt positives pour cette période de I'année, avec 25 %
des entrepreneurs qui prévoient recruter du personnel a temps
plein au cours des 3 ou 4 prochains mois, et seulement 6 % qui
envisagent des mises a pied.m

9 CONDITIONS DU CREDIT AUX ENTREPRISES

La croissance du crédit bancaire consenti

aux entreprises ralentit

En décembre 2013, le crédit a court terme consenti aux
entreprises par les banques a charte a augmenté de 3,7 %
par rapport au mois précédent, et le crédit a long terme,
de 5,9 %. La croissance du crédit bancaire a nettement ralenti
au cours de 'année dernic¢re, comme I'illustre le graphique.
La variation sur douze mois est en effet passée d’'un sommet
de 15,0 % en mars 2013 a 8,8 % en décembre 2013. Le taux
d’intérét effectif pour les entreprises est pourtant demeuré
relativement stable au cours de cette période, aux alentours
de 3,3 %. En revanche, I'investissement des entreprises
privées a peu augmenté en 2013, ce qui pourrait expliquer,
en partie du moins, le ralentissement de la croissance
du crédit bancaire.m
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Barometre des affaires et PIB
(septembre 2008 a février 2014)
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Crédit consenti aux entreprises par les banques a charte
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] INDICATEURS CLES— CANADA
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Indicateurs clés —Canada

PIB réel (% croissance)

Dépenses en machinerie & équipement (% croissance)
Profits des sociétés avant impéts (% croissance)
Production industrielle (% croissance)

Prix des produits industriels (% croissance)
Construction non-résidentielle (% croissance)
Mises en chantier (* 000 unités)

Dépenses personnelles (% croissance)

Prix a la consommation (% croissance)

Emploi (% croissance)

Taux de chémage (%)

Indice de confiance des PME (FCEI)

Indice de confiance des manufacturiers (FCEI)

2009
2,7
212
-45,4
-11,0
3,5
-19,4
148
03
0,3
-6
8,3
57,7
56,0

Passé'
2010 2011
34 2,5
10,6 8,6
61,6 16,6
6,0 39
1,0 4,6
17,3 12,9
191 193
3,5 2,3
1,8 29
1,4 1,5
8,0 74
66,7 664
68,5 67,3

2012

1,7
52
-8,2
09
0,6
6,9
215
1,9
1,5
1,2
73
63,9
66,7

2013? Prévisions
Tl T 3 T4 Plus récent 2014 2015
29 2,2 2,7 29| Dec -0,5 2,2 2,5
-0,7 -04 -43 3,2 4,3 6,0
25,7 -28,0 36,1 57 55 58
69 -2,8 2,6 55| Dec -0,9 2,3 2,6
4,5 -1,0 1,6 -16,9 Jan 0,0 1,4 1,9
2,8 -1,0 26 -40
170 190 195 195 Jan 180 179 175
1,0 3,5 2,4 3,1 2,2 2,2
1,6 -0,1 1,9 -09 Jan 0,3 1,4 1,9
0,9 1,2 0,8 0,9 | Feb 0,0
7,1 7,1 7,1 70| Feb 7,0 6,9 6,6
649 61,3 648 644 | Feb 64,4
65,6 58,3 654 658| Feb 66,4

|. Taux de croissance annuel
2. Taux de croissance trimestriel, a taux annuel
3. Taux de croissance mensuel
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Sources : Statistique Canada, Consensus Economics et Fédération canadienne de I'entreprise indépendante
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