


AVANT-PROJET DE REGLEMENT
ACTIONS EXCLUES DE LA DEFINITION D'ACTION ACCREDITIVE

1.(1) Le passage de 1l'article 6202 du Réglement de 1'impdt sur le

revenu qui préceéde 1'alinéa a) est abrogé et remplacé par ce qui suit :

€6202.(1) Est exclue de 1'application de 1'alinéa 66(15)d.1)
et des sous-alinéas 66.1(6)a)(v), 66.2(5)a)(v) et 66.4(5)a)(iii1) de
la Loi 1'action du capital-actions d'une corporation ~- appelée
«corporation émettrice) au présent article -- qui est émise aprés
le 31 décembre 1982, si» ,

(2) L'article 6202 du méme réglement est modifié par adjomction de

ce qui suit :

«(2) Pour 1'application de 1'alinéa 66(15)d.1l) de l1la Loi, le
paragraphe (1) ne s'applique pas aux actions du capital-actions
d'une corporation émettrice émises aprés le 17 juin 1987, sauf s'il
s'agit d'actions émises avant avril 1988

a) soit conformément A une convention écrite conclue avant le
18 juin 1987; :

b) soit dans le cadre d'un appel public & 1'épargne fait
conformément A un prospectus, a un prospectus provisoire, &
une déclaration d'enregistrement ou i une notice d'offre dont
la loi exige la production avant que les actions puissent €étre
placées, produit avant le 18 juin 1987 auprés d'un organisme
public au Canada selon la législation sur les valeurs
mobiliéres applicable 13 oli les actions sont placées;

¢) soit A une société dont toutes les participations sont
émises dans le cadre d'appels publics i 1'épargne faits
conformément A un prospectus, & un prospectus provisoire, a
une déclaration d'enregistrement ou A une notice d'offre dont
la loi exige la production avant que les participations
puissent &tre placées, produit avant le 18 juin 1987 auprés
d'un organisme public au Canada selon la législation sur les
valeurs mobiliéres applicable 13 ou les participations sont
placées.»

2. La partie LXII du méme réglement est modifiée par insertion,

aprés 1l'article 6202, de ce qui suit :

«6202.1(1) Est exclue de 1'application de 1'alinéa 66(15)d.1)
de 1la Loi 1'action nouvelle du capital-actions d'une corporation
qui, au moment de son émission, offre une des caractéristiques

suivantes :

a) conformément aux conditions de 1l'action ou a une convention
relative 3 1'action ou & son émission,
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(1) le montant des dividendes -- appelé &part des
bénéfices» au présent article —- qui peut €tre déclaré ou
versé sur 1'action est, par une formule ou autrement,
solt fixe, soit 1imité, soit assujetti & un plancher,

(11) le montant -- appelé ¢part de liquidation® au
présent article -~ que le détenteur de 1'action a le
droit de recevoir sur 1l'action & la dissolution ou & 1la
liquidation de la corporation ou au rachat, &
1'acquisition ou @ 1'annulation de 1'action par la
corporation ou par une personne apparentée 3 celle-ci

est, par une formule ou autrement, soit fixe, soit 1limité,
soit assujetti & un plancher,

(i11) 1'action est convertible, sauf si :

(A) d'une part, elle est convertible seulement
contre une autre action de la corporation qui, si
elle était émise, ne serait pas une action exclue ou
contre un droit ou bon de souscription qui, s'il
était exercé, permettrait a la personne qui
1'exerceralt d'acquérir une action de la corporation
qui, une fois émise, ne serait pas une action exclue,
ou encore contre 3 la fois une telle autre action et
un tel droit ou bon de souscription,

(B) d'autre part, la totalité, ou presque, de la
contrepartie & recevoir lors de la conversion est
cette autre action, ou ce droit ou bon de
souscription, ou les deux, selon le cas, ou

(iv) une personne ou société a 1'obligation,
conditionnelle ou non, de réduire ou de faire en sorte
que la corporation réduise le capital versé au titre de
1'action -- sauf par conversion de 1'action dans le cas
ot 1'exercice du droit de conversion ne fait pas de
1l'action une action visée au sous-alinéa (1ii) -- 3
b) une personne ou société a une des obligations suivantes --
conditionnelle ou non -- qu'il est raisonnable de considérer
comme étant, directement ou indirectement, un remboursement ou
une remlse par la corporation ou par une personne apparentée a

celle~ci de tout ou partie de la contrepartie de 1'émission de
1'action :

(1) 1'obligation de fournir une aide en vue de
1'acquisition de 1'action,

(11) 1'obligation de consentir un prét ou de faire un
paiement, '

(ii1) 1'obligation de transférer un bien,
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(iv) 1'obligation de conférer par ailleurs un avantage,
de quelque facon que ce soit, y compris par versement
d'un dividende;

c) une personne ou société a 1'obligation, conditionnelle ou
non, d'exécuter un engagement relatif & 1'action -- notamment
une garantie, une siireté, une indemnité, une promesse ou une
convention et y compris le dépot de montants ou le prét de
fonds au détenteur de l'action ou & une personne apparentée i
celui-ci ou pour le compte de 1'un ou 1'autre -—— qu'il est
raisonnable de considérer comme donné pour faire en sorte :’

(1) soit que soit limitée d'une fagon quelconque toute
perte que le détenteur de 1l'action ou une personne
apparentée a celui-ci peut subir parce qu'il détient
l'action ou un autre bien, en est prOprietaire ou en
dispose,

(11) soit que le détenteur de 1'action ou une personne
apparentée a celui-ci obtienne des gains parce qu'il
détient 1'action ou un autre bien, en est propriétaire ou

en dispose;

d) 11 est raisonnable de s'attendre & ce que, dans les
cing ans suivant la date d'émission de 1'action, la

-~

corporation ou une personne apparentée i celle-ci
(1) acquigére ou annule tout ou partie de 1'actiom,

(11) réduise le capital versé de la corporation au titre
de 1'action, ou

(111) fasse un versement, un transfert ou autre,
directement ou indirectement —- sous forme de dividende,
de prét, d'achat d'actions, d'aide financiére & un
acheteur de 1'action ou sous toute autre forme -- qu'il
est ralsonnable de considérer comme le remboursement ou
la remise de tout ou partie de la contrepartie de
1'émission de 1'action,

autrement que par suite du versement d'un dividende par une
filiale possédée en propriété.exclusive & sa corporation mére
ou que par suite d'une fusion d'une filiale possédée en °
propriété exclusive ou d'une liquidation & laquelle le
paragraphe 88(1) de la Loi s'applique;

e) 11 est raisonnable de s'attendre & ce qu'une personne ou
société exécute, dans les cing ans suivant la date d'emission
de 1'action, un engagement visé a 1'alinéa c) relatif a :
1'action;

f) 11 est raisonnable de s'attendre & ce que, dans les

cinqg ans suivant la date d'émission de 1'action, une condition
de 1'action ou une convention existante relative & 1'action ou
a son émission soit modifiée ou A ce qu'une nouvelle convention
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" relative a3 1'action ou 3@ son émission soit conclue de telle

sorte que l'action serait une action exclue si elle était émise
a la date de cette modification ou & celle de la conclusion de

la nouvelle convention.

(2) Est exclue de 1l'application de 1'alinéa 66(15)d.1) de
Loi 1'action nouvelle du capital-actions d'une corporation dont
détenteur a le droit ~- en vertu d'une convention ou d'un
arrangement dont 11 est raisonnable de considérer la conclusion
comme envisagée au moment. de 1'émission de 1'action ou avant -~

la
le

de

disposer de 1'action et d'acquérir, par une opération, un événement

ou une gérie d'opérations ou d'événements envisagé dans la
convention ou 1'arrangement, une action d'une autre corporation

qui

serait une action exclue en application du paragraphe (1) —- sauf
s§'1l s'agit d'une action d'une corporation de fonds mutuels qui ne

serailt pas une action exclue s'il était fait abstraction du
sous-alinéa (1)d) (1) -~ .

(3) Pour 1l'application du paragraphe (1) :

a) 1la part des bénéfices d'une action d'une corporation est
réputée ne pas €tre fixe, limitée ou assujettie 3 un plancher
8'11 est raisonnable de considérer que la totalité, ou presque,
de cette part peut etre déterminée en fonction de la part des

bénéfices d'une autre action du capital-actions de la
corporation, sauf si la part des bénéfices de cette autre
action est visée au sous-alinéa (1)a)(i);

b) 1la part de liquidation d'une action d'une corporation est
réputée ne pas étre fixe, limitée ou assujettie @ un plancher
s'il est raisonnable de considérer que la totalité, ou presque,
de cette part peut @tre déterminée en fonction de la part de

liquidation d'une autre action du capital-actions de la
corporation, sauf si la part de liquidation de cette autre
action est visée au sous-alinéa (1)a)(ii);

e¢) en cas de fusion ou d'unification d'une corporation avec
une ou plusieurs autres corporations, la corporation issue de

la fusion ou de 1'unification est réputée @tre la méme

corporation que chacune des corporations remplacées et en @tre

la continuation; 1'action émise lors de la fusion ou de

1'unification en contrepartie d'une autre action est réputée
étre la méme action que celle contre laquelle elle a été émise;
le présent alinéa ne s'applique pas si 1l'action émise lors de
la fusion ou de 1'unification est une action exclue au moment

de son émission. -

(4) Pour 1'application des alinéas (l)c) et e), une convention
de vente d'une action conclue entre le premier détenteur de 1'action

et une autre personne ou société pour un montant égal a la juste

valeur marchande de 1'action au moment de la vente, calculée sans

égard 3 la convention, n'est pas considérée comme un engagement
relatif a 1'action.
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(5) Les définitions qui suivent s'appliquent au présent
article. '

{action nouvelled
"new share"

«action nouvelled® Action du capital-actions d'une corporation émise
aprés le 17 juin 1987, sauf s'il s'agit d'une action émise avant
avril 1988 IR R

a) soit conformément 3 une convention écrite conclue avant le
18 juin 1987;

b) soit dans le cadre d'un appel public & 1'épargne fait
conformément & un prospectus, & un prospectus provisoire, &
une déclaration denregistrement ou & une notice d'offre dont
la loi exige la production avant que les actions puissent &tre
placées, produit avant le 18 juin 1987 aupré&s d'un organisme
.public au Canada selon la législation sur les valeurs
mobiliéres applicable 13 oii les actions sont placées;

c) soit a une société dont toutes les participations sont
émises dans le cadre d'appels publics & 1'épargne faits
conformément @ un prospectus, a un prospectus provisoire, &
une déclaration d'enregistrement ou 3 une notice d'offre dont
la loi exige la production avant que les participations
puissent &@tre placées, produit avant le 18 juin 1987 auprés
d'un organisme public au Canada selon la législation sur les
valeurs mobiliéres applicable 13 ol les participations sont
placées.

(personne apparentéed
"specified person"

(personne apparentée) Une personne apparentée a une corporation ou
au détenteur d'une action s'entend d'une personne ou société avec
laquelle cette corporation ou ce détenteur a un lien de dépendance
ou d'une société ou fiducie dont cette corporation ou ce détenteur
ou une personne ou société avec laquelle cette corporation ou ce
détenteur a un lien de dépendance est respectivement associé ou
bénéficiaire.»

3.(1) Le paragraphe 1(1) s'appliquent aux actions émises aprés
février 1986.

(2) Le paragraphe 1(2) et l'article 2 s'appliquent aux actions

émises aprés le 17 juin 1987. .




