
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Fuel Focus 
 
 
 

Understanding Gasoline Markets in Canada 
and Economic Drivers Influencing Prices 

 
 
 
 

Volume 4, Issue 6 
 

April14, 2009 
 
 
 

 



 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Copies of this publication may be obtained free of charge from: 
Natural Resources Canada 
Petroleum Resources Branch 
Oil Division 
580 Booth Street, 17th Floor 
Ottawa, Ontario K1A 0E4  
Phone:  (613) 992-8742  
TTY Service:  (613) 996-4397 (Teletype for the hearing-impaired)  
Fax (613) 992-0614  
Email: erb.dre@nrcan-rncan.gc.ca 
Web site: http://www.fuelfocus.nrcan.gc.ca/index_e.cfm 
 
© Her Majesty the Queen in Right of Canada 2008 
 
ISSN 1918-3321 
 
Aussi offert en français sous le titre Info-Carburant 
 

http://www.fuelfocus.nrcan.gc.ca/index_e.cfm


������ �

�

�

�

�

�

�

��

�

�

�

�

�

�

�

�

��������	�
���������������������������

������
����������������������������

�

��������	���� !�����������������������

�

����������������"�
�


��������������������#����������!�

��
��������$�����%����&"����� �������

�����������	��
����
��������������
�������������	�����

�	���	�������	������
�	�����������	�	������������
��������������������������

������������	����� 
�	���
��� 	��� ����� ��  ���
� !�� "����� �������� 	� 	���
�����#���������

$�	��
� ���
���� ������� ���� �
���	
�� �����	�� 	���
��������� ��� %�	��  �������� ��
���
�� ���� ��
��
��#��� �
� �������� &���� 	��� 
��	� �#�� ������� ���
����
������� ��������� ��
�	���
�� �	��
�� �������� ��� 	���
���������!�	�������	������
�	����

'����
��#�
�������������(����	�����
�	�������
��	������
	��!����	������ 
�	������
���#�������
�����������
�����
�����	�����
�	����������������!)����	������
�	�����

�

�����������	
������
�

�� �������� 	�
��� ��� ������*� +	��	���� ,#
�� ���
"����� &�	���� ��

� ���� 	� �� ����
��� ��
#�-������
��
��� 	�.� 	��	� ��

� ��� ������

�� �������	������ /���
����
����
���	�.���

������������������	�����������
���	��/��� ��������
� ��	�����

� ��� ����	� ���� ���	�
���� 	���������
� ��	��� ��

� �������� ���� ���	�� /���
��	��#�	���������
#�-��������
���	�.���

����#
	����
������� ��	��
� �#���� ���	���� �
�� ���� 	����
��	�
�#�����#�	� �������� �#����	
��� 	��� ����	� ����
���	� ��������
� ��
��� 	�.� ��� �	� 
������ �� ����
��	�
�#�� ���#�	��� �
	�#��� 	����� ���� ��������
�
���#��	��� 	�.��� �� ���	���� ���#�	��� �#��� ��� ��
�(�!������(������	������
�	��������
�������������
��
������	���
��� 0&�	���� 1#���	� "�����
�		�*22���������������2���
���2�#���	2�	����
#���	�2"���2��3	�.��	�
�4�

�������������������
�����������*�5��#�	�����
��#��� �
� ���� �6#���
��	� ����������� ����������
"�!7�	����8���

����#������	�������,��#����"�����
��������	�	��������������
��	�������9.��	������
��)7�	�������

����#������	�����:��,��#����"�����
))��7� �� ������;�� 		�
� ���#�	��� ���	� 	� 	���
�.��	� �����	�� :���	�� ���������� "��7� 	� ������
(�)���

��� �#���� ��	����� 0+	�	��	���� �������� /����
'��
����		�*22�����	�	���������2���
�-
6#	�����2������2�6�������-�����	��4�

�������������	���
������ ������� �����
�����*�
&�� <����� ���� "����� 	��� =�+�� �#��� ��
$�������	�	����� #����
��� ����	� �
���	�� �������

����
�	��� 	� �
���� 	��� �#�	��;�� ������#��� ����
��������� ��� "�� ���� ���	� ��� "�"��� ������ �#
��
����� �	��	��

�� ��>�� ����6#��������� ������;��
����������#�	����/��� 
����
�	����#
���
��������

�-������ �	�������� ��� ���
���� ���� 	����
	������	�	����#�
����


'��������������������

��������� �	
���������

�
����

�
������	��
�

���������
� ��

�����
����

�������� ���
� ����� ��
���

 ���� �
��� ���	� ������

!����"�#��� 
$�%� ����� �	����

����������	
���

���������� ����������������������������������������������������
������������������� ���
��(��"����

����	��������� �����

	���������������� ��


����������������� ��


����������������������� � "�

���������� ������ ��


�!��"��#�$��%���"�$��"����� (�

���#��������������� 8�

�

��

��

��

���

���

���

���

���

���

� � �  � � �  ! " # $

�
�
�
��
�%
�&
��
�

���
 ���� ����

�

��

	�

$�

��

%��

%��

%	�

%$�

�
'�
�

�
'�
�

�
'�
�

�
'�
�

�
'�
�

�
'�
�

!
'�
�

"
'�
�

$
'�
�

�
'�
�

�
'�
�

 
'�
�

�
�
�
��
�%�
&
��
�

�

��

	�

$�

��

%��

%��

%	�

%$�

�
�
�
��
�%�
&
��
�

(
��)����
��*��
�) +,-)�.����/
,�� ��.��"�)

�



������ �

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

?��	��������������������
���� !!"��	�������#$��%�
�&���������#
������
�����#��������������
��	�����	����
������ ������� ������� ���	�� ���� 
�	��� -� ��� ��������� ��
�����	�����
�	���������	���
��	�����	���<�����"!��"�����
�������������������"(����	������ 
�	��� 
������������
	�	��������������
��	�������
�
/�������#$��%��&��������#����
�������������	���
���
���� �����	����� ��� ���	������ 
�	����#��(� ���	������
	�������������������"�����	������
�	�����
��	��������
������ ��� "����� /��� ��	� ������	� �� ��#��� �
�
��������	�� ((7��� 	��� ��	��
� ������ �������� 	�)�7���
���������

�

$�	��
� ���
���� ������� ��� ��	� @��	���� ���	����
0@��������	�A���#���4�������������������������	��
����
�	���	�B������
�	������������������������"����	������

�	��� ����� �������� 	� 	��� �����#�� ����	�� 5������ ���
9��	�������	����0/��	�	�+	��,��C�4���������������
�����	�����
�	�������������������8�	��8����	������
�	�����

&����

�� 	��� ������������������	������	��������������
������	����
����������	������ 
�	�����������	� 	��
������������������8����	������ 
�	���������� 	�����	� 	���
�����	����
��	�������

�

�������%������(������������ �%����))*�

/���%�	���
�5�	��������
�����$�������� �����	���0%5$ 4����#�
�������������
����<�����"���"��������
+��� �	����/�.������#���� �� 	��� ��� ���������������� #	
����� "������	�� 	��� ������
�	�� �� ���������
��#	������
����
$������������
��	�����������	�	�����������������������	������������#
	���������"��������#�����	������������
�����������������#�	��������������������������6#��D������������������������������������	�����:���������
�������&��� 	���� ����#����� ����� ���	������	�� �� 	��� ����
����� �� 	��� ����	� ���� 	��� ������
�	�� �� ����
�����������#	��������	���=�+���9#�������� ������������#
	���	�����	�����	��������������:��	������	�������
�
�����������������������	���=�+�������	���������#��	���	�	�������������������#��
����������	��������
�

=�
���� 	���=�+��� ����9#���������� ����� ���������������� �
������ ���
����	����
#�	���� ��#��� �#���#	���
/�����������������������:���������#�	������$�
�����;������8������-�2��,�������������������#
������
	�#����#���
������������#�����������	�������	����
��
������	���
�

+#���*�&5:+���		�*22���������	���2��#2����
������	�
��

�

�������+	�������������������������������,�������
������

����-��� ����������(���'��.���������./��))*��

�

����������	
��� � � � � � � � � &�
�"�����#�$��%����

�

����������������������"�

���������������������������������������������������
�������������������������5����"���8�

���% ���% ���% ���% ���% ���% ���% ���% ���% ���% ���% ���% ���%

���� �
��

���% �%��
�	�$ ����

%
�% %��� %��� %��	
%
�� %��� %��$

%	�
 %	��

%	��
%	��

%	��

%	�� %	�%
%��� %���

%	�� %���
%	�%

��
 %��%

%���

$�� %��


����

���

%���
%%��

%	�

���% %��
 %���

%	�$

%$��

%$��

%	�	

����

�	��
���%

�	��

�%��

�	��
�
��

���%

���%

����%�%��
����

���$

�

��

��

0�

��

���

���

�
	�
��
	�
�
�

1�
))�
2
��
���

3

�-
��
4�


�

)�


5

*�
��
�


�
��
��
6�
�

/�
�
��
�

�
��
��

)
7

!

��
���
�	
�7

8

)��

,
7

�	


)�
���
��
2
�7

!
�9�
��
	�
:�
7

�

�

.


�
�
�
��
�%
�&
��
�

��.��"�)�;�����
��.< *��������=��
�������������=��
����

��.�
)�/
,���;+,-���>�(!/< 8
����?�.�!
)���/
,�;8!/<

@�4��-�
)�/
,��



������ �

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

@�
���
�� ���
���� ������� ���������� ��� �

� ���	�������
	���$��%��������
� �� !!"����������	�	��������#��
�������
�
�������� ��� ��
���
�� ���
���� ������� ��� 	��� 9��	����
�����	�� �� �	�� ������� ���� 	��� =��	��� +	�	����
��������	�	��������#������������������������
����
�� �� ���	� 	� �����	�� ���� 
�	���� ������� 	��� ������ ��� 	���
((�	�8�����	������
�	�����������
�
:��	���@��	�������	��������������
��������������	�����
�����������	������
�	�����������	�(!�	�8�����	������
�	����
�
�

�

5������ ��� 9��	���� ���	���� �
�� ���������� ��� 	��� ������ ��
��	������	������
�	����#	��������	�((�	�(�����	������
�	����
�
�������� 	� �#�� ������ ���� ��
���
�� ������� ��� ��	�
������������� ����������
��	������	������������
��������
	��� ������ �� �� ���� �� ���	�� ���� 
�	����/��� �.���	���� ����
E����� ?����� A���#���� ���� +��		
�� ������ ������
���������� ����������� 
���� 	���� �� 	� ����
�� "� ���	�� ����

�	����
�
5
������	��	��	�	�����	�����+��		
�����������������������
,��#����"�����
�
�

��'���������������������
�

�������0	��'���������������������

��������	
������
���������������������
��������	��
�����
�
�����
������
����������

������� !�

�

��

��

	�

��

$�


�

��

��

%��

%%�

&
��
�

!
��
�

'
��
�

(
��
�

'
��
�

&
��
�

&
��
�

)
��
�

#
��
�

*
��
�

 
��
�

&
��
�

!
��
�

(
��
�

�
�
�
��
�%
�&
��
�

��

��

	�

��

$�


�

��

��

%��

%%�
+,-����� ����,�!�����

��

��

	�

��

$�


�

��

��

%��

%%�

&
��
�

!
��
�

'
��
�

(
��
�

'
��
�

&
��
�

&
��
�

)
��
�

#
��
�

*
��
�

 
��
�

&
��
�

!
��
�

(
��
�

�
�
�
��
�%
�&
��
�

��

��

	�

��

$�


�

��

��

%��

%%�
'������ .�"/���

�

��

��

	�

��

$�


�

��

��

%��

%%�

&
��
�

!
��
�

'
��
�

(
��
�

'
��
�

&
��
�

&
��
�

)
��
�

#
��
�

*
��
�

 
��
�

&
��
�

!
��
�

(
��
�

�
�
�
��
�%
�&
��
�

��

��

	�

��

$�


�

��

��

%��

%%�

0��"���� )����

��

��

	�

��

$�


�

��

��

%��

%%�

&
��
�

!
��
�

'
��
�

(
��
�

'
��
�

&
��
�

&
��
�

)
��
�

#
��
�

*
��
�

 
��
�

&
��
�

!
��
�

(
��
�

�
�
�
��
�%
�&
��
�

��

��

	�

��

$�


�

��

��

%��

%%�

1������ 2�33���

��

��

	�

��

$�


�

��

��

%��

%%�

&
��
�

!
��
�

'
��
�

(
��
�

'
��
�

&
��
�

&
��
�

)
��
�

#
��
�

*
��
�

 
��
�

&
��
�

!
��
�

(
��
�

�
�
�
��
�%
�&
��
�

��

��

	�

��

$�


�

��

��

%��

%%�
4���3�5 �������,

�

�����������	
����'����(��"�����'�)�������#��

1�"���������������%��������/�"���'����

�����'����� �/����������20� ���%�
��3�

/��� ������ ��� 	��	� ���
���� �������� ����� ��� �������
/��� ���#�	��� ������� ��6#����� �� 
	� �� .������
����	����.������������������
���������

'#�����	������#�	�����������	�����������	��	�
�� 	����#�
� �������� ��	�� .��������� 	��� ���� 	�
���� ������ ��.����� :�� 	���� ������ �� 
�	��� ��
���
���� ��	������� ����.���	�
�� ��)(� ��� ��
������ �������� ��	�� ����
�� 	����� 	����� 	��	�
��#�	� �� .������ 	�#�� ���#����� ����.���	�
��
"�(��������������.����0���&"4��

+#���*�%$�����&��������9������9����������

���������������������������������������������������
�������������������������5��������8�



������ �

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

'���#$��%���

�����&�����������#�������	������������
���������	������������������
�����+���?��#���8����	���
������������� ���
�!��"�����
�
&����

���������������������	��#��	���������������
������	� ���
��	���� 	��� %�	��  �������� �������
�
������ :�� ����	���� ���� 	���� ���6#�	�� ���
����
������#����
� �����	����� ��� 	���=�+���#�	������	���#	��
	�	���
����������������������
�
 
	�#��� 	����� ���	��� �����	�� 	��� ����� ��� ��	��
�
���
������������	�����
�����	���	�	�����������C�����������

�

���%����������(�� ������(�������

:�� 	#���� ���6#�	���������� ���� ���������������	������
���� �����	���	�� 	� �.����� ���#�	��� 	��	� �#
��
�

����	�� �#��
�� ����#�	��������� �#��
�� ���� �������
��
����������	���	��
�
<����	���� ��������� ��������	���� 	��� ��	�� ������	���
��	�� ����	���� ��� #	
�	�� ������� ��#��� !� ���	�� ����

�	���� <����	���� �������� ��� 	��� ����� ���	���� �������
������
����)����	������
�	������<�	���
�	����������
�����	������
�	������A���#�����

3
�-��4�

��

�

�

%�

%�

��

��

��

��

	�

&
��



(
��



&
��



#
��



&
��
�

(
��
�

&
��
�

#
��
�

&
��
�

(
��
�

�
�
�
��
�%
�&
��
�

��

�

�

%�

%�

��

��

��

��

	�

/�����

��

�

�

%�

%�

��

��

��

��

	�

&
��



(
��



&
��



#
��



&
��
�

(
��
�

&
��
�

#
��
�

&
��
�

(
��
�

�
�
�
��
�%
�&
��
�

��

�

�

%�

%�

��

��

��

��

	�

8
)��
,

��

�

�

%�

%�

��

��

��

��

	�

&
��



(
��



&
��



#
��



&
��
�

(
��
�

&
��
�

#
��
�

&
��
�

(
��
�

�
�
�
��
�%
�&
��
�

��

�

�

%�

%�

��

��

��

��

	�

�

��

�

�

%�

%�

��

��

��

��

	�

&
��



(
��



&
��



#
��



&
��
�

(
��
�

&
��
�

#
��
�

&
��
�

(
��
�

�
�
�
��
�%
�&
��
�

��

�

�

%�

%�

��

��

��

��

	�

#
����
)� 4�
��

�
)�
5

��

�

�

%�

%�

��

��

��

��

	�

&
��



(
��



&
��



#
��



&
��
�

(
��
�

&
��
�

#
��
�

&
��
�

(
��
�

�
�
�
��
�%
�&
��
�

��

�

�

%�

%�

��

��

��

��

	�

�����
)

��

�

�

%�

%�

��

��

��

��

	�

&
��



(
��



&
��



#
��



&
��
�

(
��
�

&
��
�

#
��
�

&
��
�

(
��
�

�
�
�
��
�%
�&
��
�

��

�

�

%�

%�

��

��

��

��

	�

�

��������	
���

�

�������4	���%����������(�� ������(��������

"�#�$%��������
����&���������
������
��'�������

-------����
�
���(���
����� )))))))�(�����
���(���
��

�

���������������������������������������������������
�������������������������5����(���8�



������ �

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

��

�

?�� 	��� ����� �������  ���
� ��� "����� ��#��� �
� �������
��������� ��	����� B��)2��� ���� B��)2��� 0B=+(�� 	�
B=+8�� ���� �����
4�� @�
�� ��#��� �
� ������� ����
����������	
�� 
���� 	���� 	����� ����� 
���
� 
��	� ������
�������� �����	
�� ���	���� ���	��� ����	������ 	���
#����������	#���
�
5��#�	����#	������&59�����������	������	����	�������
��#��� �
� �����	��� &�
� ���#����� �#�	����� ����
�		���	����	��	��	������
��������
�������������#	��������
�����	������ ������ ���� �������� �� 
���
� �	� ����� ��� 	���

��	�����������	��������	�	�	����#���������������#��
��
����#�	�������
������	�	���&�������	������9������
�����	�������'���
����	�0&9�'4���
�

�
���������������"�
��������#���������
����������������%������������ ���%�,����!������

�������
��� 	���� ���	��� ���� �
�� ��	���#	���� 	� 	���
�������� �����#��� �� ������� �#��� ��� 	��� ��
�-�����
���� ��� ������� ��� ��	�
�#�� ���#�	�� ���
��
�����	����� ���� �	� ������ ������� :��  ���
� "����� =�+��
��#��� �
� �����	����� �������� ����
�� �)����

���
�����
���������.���	�
��(����

��������
�������
��	�
������	�	��������	������
�
&����

�� 	��� ���#���� ������� ��� �������� ��	�
�#��
���#�	�� ��� 	��� 
�����	� ������� ���#����� �#�	�����
����� ��#��� �
� ������� 
����� ���
�� 	��� ���� 	����
���6#�	�� �����	����� �� ��#��� �
� ���� ���
�����#�	����
��	���#	��	�	����������������#�������������
�

�

�������5	�
��������������
�����������

� ��������,���!�����#������
�

 �������� 	� 	��� :�	����	���
� 9������  ������
@�
��9������&#	
��"���������	���
��-	�����
��
���
��#��
������������������>��	���	�����
��� ���7� ���� ������%�	�� �������� �
� �#��
�� ���
��>��	���	�����������������

��������
����������
0<12'4����"��!� 	� �!���<12'����"������	�� ���
�������� ���#�
� ���	�� ��	�� �� ���7� ���� ������
�
%�-&59��&�
�+#��
�������	�����)��<12'�F�
��#	���-6#��	���	������	�����&59���#��
��
�

%��&9�'��#�	���������	����������������������
����������	�����#�	�����������"7����������
���	���
�

(��
����
�	���
)������������������	��������
0��

��������
���������4�

�� ������"����"��!� "��8� "���� "��!-"����

%�-&59�� �8�8� ("��� ()��� (!�)� 8���� ��(7�

&59�� "���� �"��� �8��� ((�(� 8"��� ��!7�

5���������E����� ��!� ��!� "��� "��� "�)� ���7�

@�
�� )8�"� !)��� �(��� �(�(� ��)�(� ���7�

(��
����
�*�����������������������	��������

�� �����"����"��!� "��8� "���� "��!-"����

&9�'� (��!� ()��� ()�8� (8�!� (���� -��"7�

%�-&9�'� "���� "!��� �(��� ((�)� 8!�!� "�"7�

<������1#������ "��� ���� ���� (��� (�!� ���7�

@�
�� )(��� !)��� �8�"� �(�(� ��)�(� ���7�

+#���*��:�	����	���
�9������ ������@�
��9������
&#	
��"����


'���������
���������������
�

�	
���������
6��,�#���178��

�����+�.�����
������	����

��������� �� ���������

� 96����
-��

9:)��
;;��

96����
-��

9:)��
;;��

96����
-��

9:)��
;;��

+,-���������� ��$�%$� 	����� ��%�
�� �	��
� �����
�� ��$����

� 1<� �����
� ������ �%��%�� ���
�� ��
���	� �������

2���� ��	��	� ������ ������ �%�		� ��$��	%� �������

�
���������	
���

�

���������������������������������������������������
�������������������������5����8���8�

%��

���

���

	��

���

$��


��

���

���

�%��
�	��
�
��
%���
�%����	����
���%�����%���

�


�
�A
%�
�

%��

���

���

	��

���

$��


��

���

���

+,-����������(,=���, �1<����6��/��> 2���

'���

� ��7


	ADP110D.tmp
	Fuel Focus


