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Apercu national

Hausse de moins d’un cent le litre des prix
de détail de I'essence au Canada depuis la
semaine derniére

Pour la semaine se terminant le 22 février 2011, la
moyenne des prix de détail canadiens de l'essence a
augmenté de moins d’'un cent le litre par rapport a la
semaine précédente pour passer a 1,15 $ le litre, soit le
niveau le plus élevé enregistré cette année. Les prix sont
supérieurs de 12 cents le litre par rapport a leur niveau de
I'année précédente.

Les prix du diesel sont demeurés presque les mémes que
la semaine précédente, soit a 1,18 $ le litre, alors que les
prix du mazout de chauffage ont progressé de moins de 1
cent, pour terminer la semaine a 1,04 $ le litre. Les prix
du diesel et du mazout de chauffage sont respectivement
de 22 et de 15 cents supérieurs a ce qu’ils étaient a la
méme période I'an dernier.

Le prix du brut indiqué dans la figure 1 est celui de
I'Edmonton Par, qui s’est replié durant la semaine se
terminant le 22 février 2011 en partie en raison des
contraintes liées a la capacité a Cushing, Oklahoma, et les
stocks élevés de brut aux Etats-Unis.

Faits récents

e Futurs scénarios énergétiques de Shell : Selon un
rapport publié par Royal Dutch Shell, le réseau énergétique
mondial connaitra de profondes évolutions au cours des
quatre prochaines décennies alors qu’il entrera dans une ére
de transitions volatiles et de cycles économiques plus intenses.
La récession a interrompu la flambée des prix du pétrole et des
matiéres premiéres, mais celle-ci pourrait reprendre. Au cours
des deux dernieres décennies, les améliorations des politiques
et de forts gains de productivité ont aidé les économies a
croitre sans inflation. Shell ne pense pas que leffet
modérateur conjugué de bonnes politiques, de bonnes
pratiques et de chance perdurera a l'avenir. (Source : Royal
Dutch Shell)

¢ Augmentation de 35 % de la demande d’énergie d’ici
2030 : Outlook for Energy d’ExxonMobil : Une projection
jusqu'en 2030, publiée le 27 janvier 2011, prévoit que la
prospérité croissante et une population mondiale en pleine
expansion entraineront une hausse de la demande d’énergie
de Tordre de 35 % d’ici 2030 par rapport a la demande de
2005, et ce, malgré les progres réalisés dans le domaine de
Pefficacité énergétique, et le gaz naturel deviendra la deuxiéme
source d’énergie la plus importante apres le pétrole. (Source :
Global Refining and Fuels Report, 8 février 2011).

e Ventes de véhicules automobiles neufs en hausse de
7% en 2010 : Le nombre de véhicules automobiles neufs
vendus a augmenté de 7 % en 2010. Les ventes de camions se
sont accrues de 18 %, alors que les ventes de voitures
particuliéres ont diminué de 5 %. Les ventes de camions ont
représenté 55 % des nouveaux véhicules vendus en 2010,
dépassant ainsi les ventes annuelles de voitures particuliéres
pour la premiere fois depuis le début de la série, en 1946. Le
nombre d'unités vendues était en hausse dans toutes les
provinces, 4 I'exception de la Nouvelle-Ecosse, qui a enregistré
un léger recul. (Source : Le quotidien,
http://www.statcan.ge.ca/daily-quotidien/110214/dq110214a-
fra.htm )
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Figure 1: Comparaison des prix du brut
et de I'essence ordinaire
(moyenne nationale)
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Figure 2: Prix hebdomadaires de
I'essence ordinaire

—2009 -=-2010 —2011

Changement des prix des combustibles

Semaine du: Changement de:
Semaine An
¢/L 2011-02-22 précédente dernier
Essence 115,1 +0,5 +11,6
Diesel 118,5 -0,1 +22,4
Mazout ;‘e 103,6 +0,3 +14,5
Source: RNCan
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Apercu de I'essence au détail

La moyenne sur quatre semaines du prix de
lessence a la pompe dans des villes sélectionnées au
Canada a été de 1,15 $ le litre pour la période se terminant
le 22 février 2011, ce qui correspond a une
augmentation de 15 cents le litre par rapport aux prix
enregistrés durant la méme période I'an dernier.

La moyenne sur quatre semaines de la composante
pétrole brut du prix de 'essence était de 53 cents le litre,
ce qui correspond a un recul de 2 cents le litre par rapport
a deux semaines auparavant. Comparativement a la
méme période en 2010, la composante pétrole brut du
prix de I'essence est 4 cents le litre plus élevé.

Les prix de détail de 'essence, qui ont varié de 1,03 $ le
litre a 1,22 $ le litre, ont augmenté en moyenne de 1
cent le litre dans la plupart des centres de 'Ouest par
rapport a deux semaines auparavant, alors que dans les
centres de I'Est, ils ont progressé en moyenne de moins
de 1 cent le litre et ont oscillé entre 1,10 $ le litre a 1,21
$ le litre.

A Téchelle nationale, les cofits et les marges du
raffineur et du négociant ont augmenté de 2 cents le
litre par rapport a deux semaines auparavant, et sont
de 6 cents le litre supérieurs a ce qu’ils étaient a la
méme période 'an dernier.

Figure 3: Prix a la pompe de I'essence ordinaire dans certaines villes
Moyenne de 4 semaines (du 1 au 22 février 2011)
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Source: RNCan * Marchés en régie

Le niveau des stocks dans l'industrie pétroliére canadienne

Pour ajouter de la souplesse a la distribution des produits pétroliers, les raffineurs et les détaillants conservent des
stocks des divers produits a des endroits stratégiques tout le long de la chaine de distribution. Si l'approvisionnement en
pétrole brut importé ou canadien était interrompu pour une raison ou pour une autre, ou encore si le réseau de
distribution de produits tombait en panne, les entreprises pourraient se rabattre sur leurs stocks afin de répondre aux
besoins a court terme pendant qu'elles chercheraient des solutions de rechange.

Les raffineurs constituent également des stocks de tous les produits en prévision des arréts d'entretien des raffineries. La
fréquence des entretiens peut varier d'un par année a un tous les deux ou trois ans. La remise en état d'une raffinerie
exige parfois la fermeture compléte de l'usine pendant plusieurs semaines. Les raffineurs parent a cette éventualité en
constituant des stocks de produits qui pourront étre utilisés pendant les périodes o les raffineries seront immobilisées.

Les stocks de brut des raffineurs fluctuent également au cours de 1'année, mais les variations sont moins saisonniéres et
moins marquées que celles des stocks de produits. Les stocks de brut varient considérablement d'une région a l'autre; les
raffineurs de 1'Ouest, qui traitent du brut canadien, accumulent 1'équivalent de 5 a 7 jours d'approvisionnement, et les
raffineurs de 1'Est du Canada, qui traitent du brut importé, conservent des stocks de 15 a 20 jours. Pour plus de
renseignement sur l'industrie pétroliere aval au Canada, veuillez consulter le rapport de RNCan a:

http://www.nrcan.ge.ca/eneene/sources/petpet/reprap/2005-07/ovevue/index-fra.php
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Prix de gros de I'essence

Les prix de gros de I'essence ont augmenté dans sept des
dix centres durant la semaine du 17 février 2011,
comparativement a la semaine précédente. Les prix ont
oscillé entre une diminution de 1 cent le litre a une

augmentation de 2 cents le litre.

Sur les marchés de 'Est du Canada et des Etats-Unis, les
prix de gros de l'essence ont fluctué entre une hausse a
une baisse de prés de 1 cent le litre par rapport a la
semaine précédente et ont terminé la période dans une
fourchette de 69 a 72 cents le litre.

Les augmentations des prix de gros dans les centres de
I'Ouest du Canada et des Etats-Unis se sont établies de
1 cent & 2 cents le litre pour terminer la période dans une
fourchette de 69 a 73 cents le litre.

Au cours des quatre derniéres semaines, les prix de gros
ont fluctué entre une hausse de moins de 1 cent le litre a
une hausse de prés de 4 cents le litre dans les centres
canadiens et américains sélectionnés.

Dans l'’ensemble, les prix ont été supérieurs de 9 a
13 cents le litre dans tous les centres sélectionnés
comparativement a 'année précédente.

Figure 4: Prix du gros de I'essence
Prix a la rampe dans certaines villes canadiennes et américaines
Période se terminant le 17 février 2011
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Gadgets énergétiques pour automobiles : sont-
% ——Halifax ~ ——Portland o ils efficaces?
Les gadgets qui contribuent a réduire la quantité de carburant
8 80 consommeé par les automobiles sont de plus en plus courants
0 07T 70 dans les nouveaux modéles. Mais ces « instruments de
2 €0 W 60 rétroaction » installés dans les automobiles sont-ils faciles a
£ 501 50 utiliser? Ne seraient-ils pas sources de distraction pour les
S 401 40 conducteurs? Et peuvent-ils vraiment contribuer a réaliser
30l 30 des économies importantes d’énergie?
20 ——————————+——+——+——+——+20 Un spécialiste en transports a I’Agence internationale de
e 8 2 2 2 2 2 2 2 e € 4 : 4 : g
T4 02 % o= 3 O:oa oo zoa I’énergie (AIE) a effectué un essai de conduite pour soupeser
les avantages et les inconvénients de ces dispositifs. Il
explique les raisons pour lesquelles ils sont actuellement
installés dans les nouvelles voitures, et évalue leur bien-
Sources: RNCan, Bloomberg Oil Buyers Guide fondé.
Source : AIE, http://IEA.org/index info.asp?id=1813
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Marges du raffineur et du négociant pour I'essence

Les moyennes mobiles sur quatre semaines sont utilisées
pour calculer les marges du raffineur et du négociant pour

I’essence.

La volatilité relativement faible et la tendance vers le bas
des marges du raffineur observées au cours des derniers
mois traduisent I'approvisionnement adéquat en essence
dans les réseaux de distribution en Amérique du Nord. Le
mouvement récent vers la hausse est attribuable en partie
a la chute du prix du brut de type Edmonton Par, utilisé
dans notre méthodologie pour calculer les marges du

Comme il est indiqué dans la figure 6, 'Edmonton Par
a baissé considérablement plus que le WTI et le Brent
Comme les prix de gros de I'essence au Canada sont
tributaires des marchés nord-américains, ils n’ont pas
régressé autant que les prix du brut. De ce fait, on a
assisté a une augmentation des marges du raffineur.

Pour la semaine se terminant le 22 février 2011, les
marges du négociant ont varié de 2 a 8 cents le litre par
rapport a ce qu’elles étaient deux semaines auparavant.
Il s’agit d’'une baisse de moins de 1 a 4 cents le litre.

raffineur.
Figure 5: Marges du raffineur et du négociant pour I'essence
(Moyenne mobile sur 4 semaines se terminant le 22 février 2011)
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Source: RNCan
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Apercu du pétrole brut

Les grands événements mondiaux continuent d’influer sur les prix du pétrole brut

Pour la semaine se terminant le 18 février 2011, les prix
des trois pétroles bruts de référence ont atteint une
moyenne de 484 $/m3 a 634 $/m3 (78 $ US a 102 $ US le
baril). Ces chiffres représentent une diminution de 12 $ a
33 $/ms3 pour le WTT et 'Edmonton Par comparativement
a la semaine précédente alors que les prix du Brent ont
augmenté de 6 $/m3, soit le niveau le plus élevé en plus
de deux ans. La différence de prix entre le Brent et le WTI
s’est située a un niveau record de 105 $/ms3 (17 $ US le
baril).

Le prix du brut de type WTI et Edmonton Par qui s’est
répercuté sur le Brent traduit une réalité, a savoir que la
quantité de brut qui afflue vers le plus grand centre de
stockage, a Cushing, Oklahoma, est trop importante pour
étre traitée par le réseau des raffineries, ce qui entraine
une augmentation des stocks des Etats-Unis et, par voie
de conséquence, une chute des prix de deux bruts de
référence (WTI et Edmonton Par).

WTI en faveur du Brent va sans aucun doute se
maintenir jusqu’a ce qu'une plus grande capacité
pipeliniére se développe a l'extérieur de Cushing.

Cette semaine a encore été tumultueuse pour les
négociants et les investisseurs du brut inquiets que les
bouleversements politiques qui sévissent actuellement
au Moyen-Orient se propagent et perturbent les
approvisionnements en brut. Le canal de Suez,
importante voie d’acheminement du brut, est situé dans
une région ou les peuples sont descendus dans la rue
pour s’insurger contre les gouvernements, ce qui a
conduit au renversement des dirigeants en Tunisie et en

Egypte.

Ces événements ont déclenché des manifestations en
Iran, Algérie, Jordanie, Bahrein et en Libye, mais ils
peuvent également occasionner une importante
volatilité sur les marchés de I'énergie. L'Iran est le
quatriéme producteur mondial de pétrole alors que
I'Algérie et la Libye sont d’importants fournisseurs de
pétrole brut.

Figure 6: Comparaison des prix du pétrole brut

950 950 Planification d'urgence en matiére
du pétrole du Canada
850 850
750 1 1 750 Selon la Oil Supply Emergencies 2010 Update de
I’Agence internationale de Iénergie (AIE), le
‘g 650 | oo 650 Canada est un exportateur net de pétrole et le seul
I 550 | 550 pays membre de I'AIE dont la production de pétrole
[3) intérieure est en augmentation. Cette constatation
450 1 T 450 place le Canada dans une position particuliére
350 350 comme pays membre de 'AIE, soit dans un role de
fournisseur de pétrole stable et en croissance, qui
250 ¥ T 250 contribue a la sécurité collective de tous les pays
150 At 150 membres de IAIE.
01- 03- 05- 07- 09- 11- 01- 03- 05- 07- 08- 11- 01- fev. Les ressources pétrolieres du Canada sont évaluées
09 09 09 09 09 09 10 10 10 10 10 10 11 (hebdo, a plus de 174 milliards de barils, ce qui en fait le
—a— Par d'Edmonton corrigé —e— WTI 4 Cushing —e— Brent troisiéme détenteur mondial de ces ressources
apres I’Arabie Saoudite et le Venezuela ; dont pres
de 97 % sont contenues dans les sables bitumineux
de 'Alberta.
Changement des prix du pétrole brut Par contre, le Canada n’est pas immunisé contre les
risques de perturbation de l'approvisionnement.
Semaine du Changement de Malgré laccroissement de la  production
Types de extracOtiere avoisinante, les raffineurs des
pétrole brut 2011-02-18 Semaine An dernier provinces de I'Est canadien comptent sur le brut
précédente importé tout comme de nombreux raffineurs dans
$CA/ | $US/ $CA/ $US/ $CA/ $US/ d’autres pays membres de 'AIE. Si I'AIE devait
md baril md baril md baril prendre une mesure collective en cas d’urgence, le
Canada recourrait principalement a une
Par compression de la demande, puisque, & titre
d'Edmonton | 484,47 | 78,12 | -32,67 | -477 | -23,57 | +0,80 d’exportateur net, il n’est pas tenu de posséder des
WTI 529,20 | 85,34 | -11,67 -1,35 +15,09 | +7,03 stocks d’urgence.
Brent 633,61 | 102,17 | +6,11 +1,60 | +132,34 | +25,82 Source : AIE, http://IEA.org/publications/free ne
Source: RNCan w_Desc.asp?PUBS 1D=2344
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