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Le Quotidien , le 22 mai 1997

PRINCIPAUX COMMUNIQUES

Opérations internationales du

Canada en valeurs mobilieres
Mars 1997

En mars, les investisseurs étrangers ont vendu pour 2,1
milliards de dollars de valeurs mobiliéres canadiennes
aprés en avoir acheté pour 8,4 milliards de dollars
au cours des trois mois précédents. De leur c6té, les
résidents canadiens ont acheté pour 2,1 milliards de
dollars en valeurs mobilieres étrangeres, poursuivant
ainsi la tendance observée ces derniéres années.

Les investisseurs étrangers allegent leur
portefeuille d’obligations et d’actions canadiennes

Pour un deuxiéme mois seulement en deux
ans, les investisseurs étrangers ont réduit leur
portefeuille d'obligations canadiennes en cédant
1,4 milliard de dollars en mars. lls ont ainsi vendu
pour 2,7 milliards de dollars d'obligations existantes,
principalement des obligations fédérales échangées
sur le marché secondaire. lls ont aussi acheté pour 1,6
milliard de dollars sur le marché primaire (nouvelles
émissions moins obligations échues). Les investisseurs
ameéricains se sont montrés les plus enclins a vendre,
leurs homologues européens ayant procédé quant a
eux a quelques achats. En mars, les taux d'intérét
a long terme se sont relevés d’environ un quart de
point au Canada et aux Etats-Unis. Le différentiel
est toutefois resté inchangé et est demeuré tres
Iégérement favorable au Canada.

Investissements étrangers en valeurs
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* Incluent obligations, actions et effets du marché monétaire.

Renseignements complémentaires sur les marchés
financiers

Taux d'intérét

En mars, les taux d’intérét a court terme au Canada et
aux Etats-Unis ont légérement augmenté, d’a peu prés un
quart de point, ce qui laisse le différentiel presque inchangé
a environ 220 points de base en faveur des investissements
aux Etats-Unis. Le différentiel se maintient a ce niveau depuis
novembre 1996. En mars, les taux d’intérét sur les obligations
fédérales a long terme du Canada et des Etats-Unis ont gagné
environ 25 points de base. Les taux d’intérét canadiens a long
terme restent de 10 a 15 points de base au-dessus de ceux en
vigueur aux Etats-Unis.

Cours des actions

Le cours des actions canadiennes, mesuré selon l'indice
TSE 300, a accusé un recul prononcé de 5,0 % en mars, apres
le léger gain de février. Le cours des actions américaines,
mesuré selon lindice composé Standard and Poor’s 500, a
enregistré une baisse de 4,3 % en mars.

Dollar canadien

Le dollar canadien a de nouveau perdu de la valeur pour
cléturer a 72,23 $US a la fin de mars, ce qui a totalement
annulé le gain réalisé en janvier.

Aprés s'étre procuré pour environ 2,5 milliards de
dollars d’actions canadiennes entre octobre 1996 et
janvier 1997, les investisseurs étrangers ont réduit
leurs avoirs pour un deuxieme mois d'affilée. lls se
sont départis de 0,9 milliard de dollars en mars,
soit le double de ce quils avaient vendu en février.
Selon l'indice composé TSE, le cours des actions
canadiennes a chuté de 5,0 % en mars, apres le léger
redressement de février.

Les Canadiens continuent d’acheter des valeurs
mobilieres étrangéres

Les 2,1 milliards de dollars de valeurs mobiliéres
étrangeéres achetées par les Canadiens en mars
comprenaient 1,3 milliard de dollars d’obligations et
0,8 milliard de dollars d’'actions. Les obligations se
répartissaient entre des obligations américaines et des
obligations d’autres pays. La majeure partie des fonds
investis en actions l'ont été en actions d’outre-mer
pour un autre mois consécutif, aprés une période de
qguatre mois durant laquelle les résidents canadiens
ont surtout acquis des actions américaines.
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Investissements canadiens en valeurs
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Principales modifications apportées aux comptes

Les données de ce présent communiqué sont
diffusées avec des révisions qui vont jusqu'en
1970. De plus, des changements ont été effectués
aux comptes selon les normes révisées du Fonds
monétaire international, telles qu’elles ont été publiées
dans la cinquiéme version du Manuel de la balance
des paiements, 1993.

Le changement conceptuel le plus important a
trait a I'évaluation des obligations canadiennes. Le
flux total des obligations, qui incluait les nouvelles
émissions, les obligations a échéance et celles en
circulation, integre désormais aussi la «fluctuation

des intéréts payables», c'est-a-dire l'intérét mensuel
couru sur obligations moins celui versé durant le mois.
L'intérét couru comprend l'intérét sur les coupons plus
'amortissement de I'écart entre le prix a échéance et
le prix a I'émission. L'intérét couru a été ajouté a la
valeur des obligations jusqu’en 1976.

Parmi les autres changements, on trouve
'extension a 1970 de la définition plus étroite de
nouvelles émissions d'obligations, la ventilation en
devises des transactions d'obligations canadiennes en
circulation, un regroupement plus extensif par groupes
de pays et la production de tableaux supplémentaires
sur les prises en pension. Ces tableaux sont fournis
afin de faciliter l'analyse du fait que les prises en
pension sont souvent reliées aux transactions en
valeurs mobilieres, bien qu’elles soient explicitement
exclues des transactions en valeurs mobilieres. Pour
plus de détails, veuillez consulter les notes dans la
publication Opérations internationales du Canada en
valeurs mobiliéres.

Données stockées dans CANSIM: matrices 2328 a
2330, 2378 a 2380 et 4195.

Le numéro de mars 1997 de Opérations
internationales du Canada en valeurs mobilieres
(67-002-XPB, 17 $ /170 $) paraitra en juin. Voir Pour
commander les publications.

Pour plus de renseignements, communiquez avec
Don Granger au (613) 951-1864, Division de la balance
des paiements.
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Opérations internationales du Canada en valeurs mobiliéres

Déc. Janv. Févr. Mars Janv. Janv.
1996 1997 1997 1997 a a
mars mars
1996 1997
millions de $
Total des investissements étrangers en valeurs

mobiliéres canadiennes 2 339 4729 1283 -2 144 8 970 3868
Obligations (nettes) 4 441 2103 676 -1 351 965 1428
Emissions en circulation 4176 -536 -1 838 -2 716 -3 021 -5 090
Nouvelles émissions 2 396 3192 3627 3047 11 767 9 866
Remboursements . -1 343 -822 -1186 -1 446 -7 920 -3 454
Changement aux intéréts a payer -788 269 73 -236 138 106
Effets du marché (nets) -2 814 2 052 1032 98 6 327 3182
Gouvernement du Canada -1 616 584 1627 459 3576 2 670
Autres effets du marché monétaire -1198 1468 -596 -361 2 751 512
Actions (nettes) 712 574 -424 -891 1678 -742
Emissions en circulation (nettes) 72 213 -460 -966 780 -1 213
Nouvelles émissions (nettes) 640 361 36 75 898 472

Total des investissements canadiens en valeurs

mobilieres étrangeéres -3 765 -1 819 -608 -2 109 -3 917 -4 536
Obligations (nettes) -1 284 -186 274 -1 277 418 -1 189
Actions (nettes) -2 481 -1 633 -882 -831 -4 335 -3 347

* Intéréts courus - intéréts payés.
Note: Un signe moins (-) indique une sortie de capitaux du Canada, par exemple, un retrait de l'investissement étranger au Canada ou encore une augmentation
de l'investissement canadien a I'étranger.
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Indice composite
Avril 1997

La croissance de l'indice composite est passée de
1,0% en février & 0,9 % en mars et a 0,8% en
avril. Les composantes du logement et des marchés
financiers, qui expliquaient la plus grande partie de
I'amélioration constante de l'indice depuis le milieu de
1996, ont continué de s'atténuer. Si ce n'était de ces
composantes, la croissance serait cependant de 0,5 %
en février et de 0,6 % en mars et en avril en raison
du raffermissement de la demande de biens durables
aupres des détaillants et des fabricants.

Indice composite
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Le logement a perdu presque tout son élan en
avril, augmentant de seulement 0,1 %. Les mises en

chantier de logements unifamiliaux ont enregistré une
deuxieme baisse d'affilée, qui efface pratiquement
toute la progression observée en février. Les ventes
de maisons existantes ont fait un bond, ce qui a mis
fin & trois mois de baisses. Par ailleurs, la demande
des ménages en biens durables s'est raffermie, en
particulier les ventes de véhicules automobiles.

Les nouvelles commandes de biens durables ont
progressé a son taux le plus élevé (+1,3 %) en deux
ans. Les secteurs orientés vers la consommation des
ménages et les biens d'investissement ont contribué
le plus a cette tendance. Toutefois, les fabricants
semblent demeurer prudents quant a I'embauche
puisqu’ils ont continué d'augmenter davantage la

durée hebdomadaire de travail.

La demande industrielle est demeurée le principal
moteur de la croissance réguliere de l'indice avancé
des Etats-Unis. En mars, la production manufacturiére
a enregistré une autre forte progression, entrainée,
comme au Canada, par la demande intérieure.

Au Canada, les indices du marché financier ont
perdu encore un peu de leur vigueur récente. La
bourse a été contenue par la dégringolade du secteur
aurifere. La tendance de I'offre de monnaie a continué
de s’atténuer.

Données stockées dans CANSIM: matrice 191.

Pour plus de renseignements sur I'économie,
consultez le numéro de mai 1997 de L’Observateur
économique canadien (11-010-XPB, 23 $/ 227 $), qui
est maintenant en vente. Voir Pour commander les
publications.

Pour plus de renseignements, communiquez avec
Francine Roy au (613) 951-3627, Groupe de I'analyse
de conjoncture.
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Indice composite

Nov. Déc. Janv. Févr. Mars Auvril Dernier
1996 1996 1997 1997 1997 1997 mois
de
données
disponibles
variation
en %
Indice composite avancé (1981=100) 183,5 185,1 187,0 188,9 190,6 192,2 0,8
Indice du logement (1981=100)* 122,7 126,0 129,8 133,4 135,0 135,2 0,1
Emploi dans les services aux personnes et aux
entreprises (milliers) 2 058 2 059 2 060 2 062 2 068 2075 0,3
Indice du cours des actions TSE 300
(1975=1 000) 5377 5 542 5715 5 876 5 966 6 021 0,9
Offre de monnaie, M1 (millions de $ de 1981)? 33730 34 282 34 939 35 555 36 164 36 680 14
Indice avancé composite des Etats-Unis
(1967=100)° 218,8 219,3 219,6 219,9 220,3 220,7 0,2
Fabrication
Heures hebdomadaires de travail 38,2 38,3 38,5 38,7 38,8 38,9 0,3
Nouvelles commandes - Biens durables
(millions de $ de 1981)* 12 827 12 776 12 770 12 777 12 919 13 089 1,3
Ratio des livraisons aux stocks de produits finis* 1,67 1,67 1,68 1,67 1,67 1,67 0,00"
Commerce de détail
Meubles et articles ménagers
(millions de $ de 1981)* 1149,7 1157,3 1168,3 1180,0 1191,9 12071 1,3
Ventes d'autres biens durables
(millions de $ de 1981)* 39818 3998,6 4 036,0 4 075,6 41112 41424 0,8
Indice composite non lissé 189,1 188,7 192,0 192,4 193,8 1947 0,5
1 Indice composite des mises en chantier de logements (unités) et des ventes de maisons (Service inter-agences).
2 Données obtenues aprés déflation par I'indice des prix a la consommation.
3 Les données figurant sur cette ligne ont été publiées au cours du mois indiqué, mais portent sur le mois précédent.
4 Les données figurant sur cette ligne ont été publiées au cours du mois indiqué, mais portent sur deux mois auparavant.
*  Différence par rapport au mois précédent.
|
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AUTRES COMMUNIQUES

Acier en formes primaires
Semaine se terminant le 17 mai 1997 (données
provisoires)

La production d'acier en formes primaires pour la
semaine se terminant le 17 mai 1997 a atteint 283 146
tonnes métriques, en baisse de 8,3 % par rapport aux
308 613 tonnes métriques de la semaine précédente
et en hausse de 0,5 % par rapport aux 281 644
tonnes métriques de la semaine correspondante
de l'année précédente. Le total cumulatif était de
5674 062 tonnes métriques, en hausse de 2,6 %
comparativement aux 5 531 401 tonnes métriques de
la méme période en 1996.

Pour plus de renseignements, communiquez avec
Andy Shinnan au (613) 951-3515, Division de la
fabrication, de la construction et de I'énergie. Internet:
shinand@statcan.ca. [ ]

Production et écoulement des produits du

tabac
Avril 1997

La production de cigarettes a diminué en avril, alors que
les livraisons ont augmenté pour atteindre un niveau
semblable a celui de la production. Les stocks sont
demeurés a un niveau assez élevé qui est observé
depuis plusieurs mois.

La production de cigarettes s'est établie a 4,4
milliards, en baisse de 15 % par rapport au mois
précédent. En raison de ce recul, la production
cumulative a atteint 17,5 milliards de cigarettes, un
chiffre a peine plus élevé que celui observé il y a un
an.

Les livraisons des fabricants ont atteint 4,3 milliards
de cigarettes, en hausse de 4 % par rapport au mois
précédent. Les livraisons cumulatives se sont établies
a 14,8 milliards et sont demeurées inférieures de 6 %
au niveau enregistré I'année derniére.

Etant donné que les chiffres sur les livraisons et sur
la production sont rapprochés, les stocks ont enregistré
une légere hausse de 2 %, pour atteindre 6,8 milliards
de cigarettes. Ce niveau de clbture relativement élevé,
qui dépasse de 17 % celui d’avril 1996, persiste depuis
trois mois.

Nota: La publication Production et disposition des
produits du tabac comprend maintenant un tableau
qui fournit des données désaisonnalisées sur la

production et sur I'écoulement des cigarettes (livraisons
intérieures, exportations et variations des stocks).

Données stockées dans CANSIM: matrice 46.

Le numéro d’avril 1997 de Production et disposition
des produits du tabac (32-022-XPB, 7 $ / 62 $) paraitra
bientdt. Voir Pour commander les publications.

Pour plus de renseignements, communiquez
avec Peter Zylstra au (613) 951-3511, Division de la
fabrication, de la construction et de I'énergie. Internet:
zylstra@statcan.ca. [ ]

Prix moyens de certaines entrées

agricoles
Avril 1997

Les prix moyens d'avril 1997 de certaines entrées
agricoles sont maintenant disponibles selon les régions
géographiques.

Données stockées dans CANSIM: matrices 550 a
582.

Pour plus de renseignements, communiquez
avec Paul-Roméo Danis au (613) 951-3350, Division
des prix. Télécopieur: (613) 951-2848. Internet:
danipau@statcan.ca. [ ]

Contreplagués de construction
Mars 1997

En mars, les usines ont produit 157 737 meétres cubes
de contreplaqués de construction, en hausse de 1,2 %
par rapport aux 155 874 metres cubes de mars 1996.

De janvier a mars 1997, la production s’est chiffrée
a 451 297 metres cubes, en baisse de 3,1 % en regard
des 465 795 metres cubes de la méme période en
1996.

Données stockées dans CANSIM: matrice 122
(niveau 1).

Le numéro de mars 1997 de Contre-plaqués de
construction (35-001-XPB, 6 $ / 60 $) paraitra bient6t.
Voir Pour commander les publications.

Pour plus de renseignements, communiquez avec
Ted Brown au (604) 666-3694, région du Pacifique. m
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Scieries et ateliers de rabotage
Mars 1997

En mars, la production de bois d’'oeuvre et de traverses
a atteint 5 427,7 milliers de metres cubes, en baisse de
0,6 % par rapport aux 5 462,2 milliers de métres cubes
(donnée révisée) de mars 1996.

De janvier a mars 1997, la production s’est chiffrée
a 15991,5 milliers de metres cubes, en hausse de
2,5 % par rapport a la valeur révisée de 15 593,9
milliers de métres cubes de la méme période en 1996.

Données stockées dans CANSIM: matrices 53 et
122 (série 2).

Le numéro de mars 1997 de Scieries et ateliers de
rabotage (35-003-XPB, 12 $/ 114 $) paraitra bientét.
Voir Pour commander les publications.

Pour plus de renseignements, communiquez
avec Gilles Simard au (613) 951-3516, Division de la
fabrication, de la construction et de I'énergie. Internet:
simales@statcan.ca. [ ]
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