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PRINCIPAUX COMMUNIQUÉS

• Opérations internationales du Canada en valeurs mobilières, juillet 1998 2
En juillet, les résidents canadiens ont continué d’acheter des titres étrangers pour un montant
de 2,5 milliards de dollars. En revanche, les placements étrangers en valeurs mobilières
canadiennes (0,9 milliard de dollars) sont demeurés faibles car, pour un troisième mois
consécutif, les non-résidents ont acheté des obligations canadiennes mais se sont départis
d’effets à court terme.
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La croissance de l’indicateur avancé était nulle en août en raison surtout de la chute du marché
boursier.
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PRINCIPAUX COMMUNIQUÉS

Opérations internationales du
Canada en valeurs mobilières
Juillet 1998

En juillet, les résidents canadiens ont continué
d’acheter des titres étrangers pour un montant de
2,5 milliards de dollars. En revanche, les placements
étrangers en valeurs mobilières canadiennes (0,9
milliard de dollars) sont demeurés faibles car, pour un
troisième mois consécutif, les non-résidents ont acheté
des obligations canadiennes mais se sont départis
d’effets à court terme.

Investissements étrangers en valeurs
mobilières* canadiennes

milliards de $

* Incluent les obligations, les actions et les effets du marché 
monétaire.
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Les Canadiens continuent d’acquérir des valeurs
étrangères

En juillet, les investisseurs canadiens ont acquis
des actions et des obligations étrangères pour des
montants respectifs de 1,5 milliard et 1,0 milliard
de dollars. Ces achats d’actions étrangères, qui se
poursuivent depuis neuf mois consécutifs, portent à 12
milliards de dollars la valeur totale des achats durant
cette période. En juillet, les acheteurs canadiens ont
privilégié les actions américaines par rapport aux
actions d’outre-mer, poursuivant ainsi une tendance
amorcée au cours des derniers mois. Le cours des
actions aux États-Unis (tel que mesuré par l’indice
composite Standard and Poor’s 500) a reculé de 1,2 %
en juillet. Pour la première fois depuis mars dernier,

Renseignements complémentaires concernant les
marchés financiers

Taux d’intérêt

Au cours des derniers mois, le différentiel entre les taux
canadiens et américains à court terme a diminué de façon
soutenue et n’atteignait plus que de 10 à 15 points de base en
juillet. Le différentiel sur les taux de rendement des obligations
à long terme a lui aussi reculé dernièrement pour s’établir
entre 15 et 20 points de base en juillet. Dans les deux cas,
toutefois, le différentiel continue de favoriser les placements
aux États-Unis.

Cours des actions

En juillet, le cours des actions canadiennes (tel que mesuré
par l’indice composite TSE 300) a chuté de 5,9 %. Il s’agit de
la plus forte baisse mensuelle des dernières années, qui porte
à près de 10 % le recul enregistré au cours des trois derniers
mois. Aux États-Unis, le cours des actions (tel que mesuré
par l’indice Standard and Poor’s 500) s’est beaucoup mieux
comporté, la baisse n’ayant été que de 1,2 % en juillet alors
que les trois derniers mois se soldent par un léger gain de
0,8 %.

Dollar canadien

Le dollar canadien a chuté de 2,00 cents US en juillet, ce
qui constitue le cinquième taux record de fermeture à la baisse
consécutif; durant cette période, le dollar canadien a perdu
6,1 % de sa valeur par rapport au dollar américain.

les résidents ont acheté des obligations étrangères,
principalement des bons du Trésor américain.

Investissements canadiens en actions étrangères

milliards de $

J J J  

0,0

0,5

1,0

-0,5

-1,0

-1,5

-2,0

-2,5

1997 1998

2 Statistique Canada - No de Cat. 11-001F



Le Quotidien , le 23 septembre 1998

Les obligations canadiennes continuent d’avoir la
faveur des investisseurs étrangers

En juillet, les investisseurs étrangers ont acheté
pour 2,7 milliards de dollars d’obligations canadiennes,
en grande partie à cause de la vigueur de leurs achats
de nouvelles émissions sur les marchés étrangers. Ces
nouvelles émissions, d’une valeur de 6,2 milliards de
dollars, incluaient une obligation fédérale globale de
3,4 milliards de dollars en marks allemands, émise
pour augmenter les avoirs officiels de réserve, ainsi
que des obligations des gouvernements provinciaux et
des sociétés. Ces investissements ont été partiellement
neutralisés par le rachat d’obligations et la vente par les
investisseurs étrangers d’émissions en cours pour la
plupart des obligations du gouvernement fédéral. Dans
l’ensemble, les investisseurs européens ont augmenté
la valeur de leur portefeuille d’obligations canadiennes
(4,5 milliards de dollars), alors que les investisseurs
américains l’ont réduite (1,8 milliard de dollars).

En juillet, pour un troisième mois consécutif, les
investisseurs étrangers se sont départis d’instruments
du marché monétaire canadien pour un montant de
1,9 milliard de dollars, ce qui porte à 6,9 milliards
de dollars le montant total de leur désinvestissement
durant les trois derniers mois. Cette baisse en
juillet s’explique principalement par l’arrivée à
échéance de bons du Trésor fédéral détenus par
des investisseurs européens, américains et asiatiques.
Depuis septembre 1997, on observe un rétrécissement

du différentiel entre les instruments à court terme,
lequel n’était plus que de 10 à 15 points de base en
juillet; ce différentiel continue toutefois de favoriser les
investissements aux États-Unis.

En juillet, les investissements étrangers dans les
actions canadiennes sont demeurés inchangés, et
ce, pour un deuxième mois consécutif. En effet, les
achats, par les investisseurs étrangers, de nouvelles
actions canadiennes émises sur les marchés étrangers
ont été entièrement neutralisés par la vente d’actions
en circulation sur le marché secondaire. Le cours
des actions canadiennes (tel que mesuré par l’indice
composite TSE 300) a chuté de 5,9 % en juillet, et
cela porte à près de 10 % le recul enregistré au cours
des trois derniers mois.

Données stockées dans CANSIM: matrices 2328 à
2330, 2378 à 2380 et 4195.

Le numéro de juillet 1998 d’Opérations
internationales du Canada en valeurs mobilières
(67-002-XPB, 18 $ l’exemplaire / 176 $ par année)
paraı̂tra en octobre. Voir Pour commander les
publications. Pour plus de renseignements sur cette
parution ou pour en savoir davantage sur les concepts,
les méthodes et la qualité des données, communiquez
avec Don Granger au (613) 951-1864, Division de la
balance des paiements et des flux financiers. �
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Opérations internationales du Canada en valeurs mobilières

Avril
1998

Mai
1998

Juin
1998

Juillet
1998

Janvier
à

juillet
1997

Janvier
à

juillet
1998

millions de $

Total des investissements étrangers en valeurs
mobilières canadiennes -3 209 3 590 799 899 6 304 9 227

Obligations (nettes) -5 763 4 371 3 283 2 713 6 403 8 387
Émissions en circulation -5 524 418 1 529 -2 174 -4 303 -5 087
Nouvelles émissions 2 882 4 767 3 689 6 242 25 762 29 973
Remboursements -3 342 -1 633 -1 233 -1 359 -15 279 -16 768
Changement aux intérêts à payer1 222 818 -702 4 223 270

Effets du marché (nets) 1 199 -2 581 -2 419 -1 859 -2 323 -5 341
Gouvernement du Canada 1 239 -2 400 -530 -1 754 -4 277 -5 219
Autres effets du marché monétaire -40 -180 -1 889 -105 1 954 -122

Actions (nettes) 1 355 1 800 -65 44 2 224 6 181
Émissions en circulation (nettes) 1 088 356 -289 -849 518 3 258
Nouvelles émissions (nettes) 267 1 444 224 893 1 706 2 923

Total des investissements canadiens en valeurs
mobilières étrangères -1 356 -1 055 -1 061 -2 469 -5 565 -12 400

Obligations (nettes) 584 203 447 -992 -2 927 -2 394
Actions (nettes) -1 940 -1 257 -1 508 -1 477 -2 639 -10 005

1 Les intérêts courus moins les intérêts payés.
Note: Un signe négatif (-) indique une sortie de capitaux du Canada, par exemple un retrait de l’investissement étranger au Canada ou encore une augmentation

de l’investissement canadien à l’étranger.

�
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Indice composite
Août 1998

L’indicateur avancé a continué de ralentir
graduellement depuis le sommet annuel de 0,6 %
atteint en mai, pour afficher une croissance nulle
en août, en grande partie à cause de la chute du
marché boursier. Sans la bourse, l’indice d’ensemble
aurait augmenté légèrement de 0,2 %, cinq des
dix composantes ayant progressé en août contre
seulement quatre en juillet.

Les indicateurs du marché financier étaient
partagés. Le relâchement du marché boursier s’est
accéléré de manière constante depuis mai, la baisse
des prix étant marquée en août. Pendant ce temps,
l’offre de monnaie a continué de se raffermir, la
croissance étant de 1 %.

Dans la fabrication, les nouvelles commandes ont
poursuivi leur tendance à la baisse et ont donné lieu à
une réduction des besoins en main-d’oeuvre, la durée
hebdomadaire du travail ayant glissé à 38,3 heures,
son plus bas niveau en près de deux ans. Au même
moment, l’emploi dans les services commerciaux a

ralenti alors que la faiblesse, jusqu’à récemment limitée
aux services personnels, a gagné les services aux
entreprises.

L’indice du logement a enregistré une deuxième
baisse d’affilée. Cependant, la reprise des mises en
chantier, aidée par la résolution des conflits de travail,
a été contrée par une nouvelle baisse des ventes de
maisons existantes. La fin des grèves dans l’industrie
automobile explique également la remontée de l’indice
avancé des États-Unis.

Données stockées dans CANSIM: matrice 191.

Pour plus de renseignements sur l’économie,
consultez le numéro de septembre 1998 de
L’Observateur économique canadien (11-010-XPB,
23 $ / 227 $), qui est maintenant en vente. Voir Pour
commander les publications.

Pour plus de renseignements ou pour en savoir
davantage sur les concepts, les méthodes et la qualité
des données, communiquez avec Francine Roy au
(613) 951-3627, Groupe de l’analyse de conjoncture.

Indice composite

Mars
1998

Avril
1998

Mai
1998

Juin
1998

Juillet
1998

Août
1998

Dernier
mois

de
données

disponibles

var. en %

Indicateur avancé composite (1981=100) 203,7 204,6 205,8 206,7 207,3 207,3 0,0

Indice du logement (1981=100)1 126,8 127,2 127,7 127,8 127,3 127,1 -0,2
Emploi dans les services aux personnes et aux entreprises

(en milliers) 2 221 2 236 2 250 2 260 2 265 2 268 0,1
Indice du cours des actions TSE 300 (1975=1 000) 6 943 7 112 7 275 7 383 7 385 7 138 -3,3
Offre de monnaie, M1 (millions de $ de 1981)2 39 125 39 452 39 859 40 194 40 524 40 917 1,0
Indice avancé composite des États-Unis (1967=100)3 223,9 224,2 224,6 224,9 225,0 225,2 0,1

Fabrication
Heures hebdomadaires de travail 38,7 38,6 38,5 38,5 38,4 38,3 -0,3
Nouvelles commandes — Biens durables (en millions de $

de 1981)4 15 448 15 383 15 386 15 371 15 324 15 215 -0,7
Ratio des livraisons aux stocks de produits finis4 1,65 1,65 1,64 1,65 1,64 1,63 -0,015

Commerce de détail
Meubles et articles ménagers (en millions de $ de 1981)4 1 322,8 1 334,5 1 345,3 1 354,2 1 362,8 1 368,3 0,4
Ventes d’autres biens durables (en millions de $ de 1981)4 4 490,1 4 509,5 4 519,8 4 538,6 4 557,6 4 565,9 0,2

Indice composite non lissé 204,1 207,8 209,3 208,0 206,6 204,7 -0,9

1 Indice composite des mises en chantier de logements (unités) et des ventes de maisons (service inter-agences).
2 Données obtenues après déflation par l’indice des prix à la consommation.
3 Les statistiques figurant sur cette ligne ont été publiées au cours du mois indiqué, mais portent sur le mois précédent.
4 Les statistiques figurant sur cette ligne ont été publiées au cours du mois indiqué, mais portent sur deux mois avant.
5 Différence par rapport au mois précédent.

�
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NOUVELLES PARUTIONS
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Numéro au catalogue: 15-001-XPB
(Canada: 15$/145$; à l’extérieur du Canada: 15$US/
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Les prix n’incluent pas les taxes de vente.

Les numéros au catalogue se terminant par: -XIB ou
-XIF représentent la version électronique en vente sur
Internet, -XMB ou -XFB la version microfiche et -XPB
ou -XPF, la version papier.
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