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Data in Many Forms . . .

Statistics Canada disseminates data in a varicty of
forms. In addition to publications, both standard and
special tabulations are offered on computer print-outs,
microfiche and microfilm, and magnetic tapes. Maps
and other geographic reference materials are available
for some types of data. Direct access to aggregated
information is possible through CANSIM, Statistics
Canada’s machine-readable data base and retrieval
system.

How to Obtain More Information

Inquiries about this publication and related statistics
or services should be directed to:

Industrial Corporations Section,
Business Finance Division,

Statistics Canada, Ottawa, K1A 0T6 (Telephone:
995.9751) or to the Statistics Canada reference cen-
tre in:

St. John’s (772-4073) Winnipeg (949-4020)
Halifax (426-5331) Regina (359-5405)
Montréal (283-5725) Edmonton (420-3027)
Ottawa (992-4734) Vancouver (666-3691)
Toronto (966-6586)

Toll free access is provided in all provinces and terri-
tories, for users who reside outside the local dialing
area of any of the regional reference centres.

Newfoundland and Labrador

Nova Scotia, New Brunswick
and Prince Edward Island

Zenith 0-7037

1-800-565-7192

Quebec 1-800-361-2831
Ontario 1-800-268-1151
Manitoba 1-800-282-8006
Saskatchewan 1(112)800-667-3524
Alberta 1-800-222-6400

British Columbia (South
and Central)

Yukon and Northern B.C.
(area served by Northwest
Telephone Co.)

112-800-663-1551

Zenith 0-8913

Northwest Territories (area
served by Northwest
Telephone Co.) Zenith 2-2015

How to Order Publications

This and other Statistics Canada publications may be
purchased from local authorized agents and other com-
munity bookstores, through the local Statistics Canada
offices, or by mail order to Publication Sales and Ser-
vices, Statistics Canada, Ottawa, K1A OV7.

Des données sous plusieurs formes . . .

Statistique Canada diffuse les données sous formes diverses.
Outre les publications, des totalisations habituelles et spéciales
sont offertes sur imprimés d’ordinateur, sur microfiches et
microfilms et sur bandes magnétiques. Des cartes et d’autres
documents de référence géographiques sont disponibles pour
certaines sortes de données. L’accés direct a des données
agrégées est possible par le truchement de CANSIM, la base
de données ordinolingue et le systéme d’extraction de Statis-
tique Canada.

Comment obtenir d’autres renseignements

Toutes demandes de renseignementsau sujet de cette publica-
tion ou de statistiques et services connexes doivent étre
adressées a:

Section des soci€tés industrielles,
Division des finances des entreprises,

Statistique Canada, Ottawa, K1A OT6 (téléphone: 995-9751)
ou au centre de consultation de Statistique Canada a:

St. John's (772-4073) Winnipeg (949-4020)
Halifax (426-5331) Regina (359-5405)
Montréal (283-5725) Edmonton  (420-3027)
Ottawa (992-4734) Vancouver (666-3691)
Toronto (966-6586)

Un service de communication sans frais est offert, dans toutes
les provinces et dans les territoires, aux utilisateurs qui habi-
tent a I'extérieur des zones de communication locale des
centres régionaux de consultation.

Terre-Neuve et Labrador Zénith 0-7037

Nouvelle-Ecosse, Nouveau-Brunswick

et lle-du-Prince-Edouard 1-800-565-7192

Québec 1-800-361-2831
Ontario 1-800-268-1151
Manitoba 1-800-282-8006
Saskatchewan 1(112)800-667-3524
Alberta 1-800-222-6400

Colombie-Britannique (sud
et centrale)

Yukon et Nord de la C.-B.
(territoire desservi par la
Northwest Telephone Co.)

Territoires du Nord-Ouest
(territoire desservi par la
Northwest Telephone Co.)

112-800-663-1551

Zénith 0-8913

Zénith 2-2015

Comment commander les publications

On peut se procurer cette publication et les autres publica-
tions de Statistique Canada auprés des agents autorisés et des
autres librairies locales, par I'entremise des bureaux locaux de
Statistique Canada, ou en écrivant a la Section des ventes et
dela distribution des publications, Statistique Canada, Ottawa,
KI1A OV7.
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Symbols

The following standard symbols are used in Sta-
tistics Canada publications.

.. figures not available.
.. . figures not appropriate or not applicable.
-- nil or zero.
- - amount too small to be expressed.
P preliminary figures.
I revised figures.
x confidential to meet secrecy requirements of the
Statistics Act.
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NOTE
Important Statistical Table Changes

Commencing with first quarter 1982 edition of the
publication, the quarterly statistics from 1979 -1981
inclusive have been revised. In future, in the first
quarter of each year, data previously published for the
three immediately preceding years will be revised to
reflect the rebasing of the series to the most currently
available annual benchmark. A detailed explanation
of these revisions is contained in this edition of the
publication.

It should also be noted that, in the third quarter
1978 edition of this publication, important statistical
revisions were introduced. Commencing with that
edition, revised quarterly statistics from 1975-1978
inclusive are being published. A detailed explanation
of these revisions is contained in this edition of the
publication.

Signes conventionnels

Les signes conventionnels suivants sont employés unifor-
mément dans les publications de Statistique Canada.

. . nombres indisponibles.
... n’ayant pas lieu de figurer.
— néant ou zéro.
- - nombres infimes.
P nombres provisoires.
I nombres rectifiés.
x confidentiel en vertu des dispositions de la Loi sur la
statistique relatives au secret.

REMERCIEMENTS

Nous tenons i remercier les sociétés dont l'assiduité a
produire des déclarations nous a permis de présenter ce
bulletin.

NOTA
Modifications importantes des tableaux statistiques

A compter du numéro du premier trimestre de 1982, les
statistiques trimestrielles de 1979-198] inclusivement sont
des statistiques révisées. Désormais, au premier trimestre de
chaque année, il y aura une révision des données publiées pré-
cédemment pour les trois années précédentes afin de prendre
en compte le changement de base des séries et de les aligner
sur le repére annuel le plus récent. Le présent numéro con-
tient une explication détaillée de ces révisions.

L’édition du troisitme trimestre de 1978, rappelons-le,
faisait état d’importantes révisions statistiques. A compter
de la présente édition, les chiffres trimestriels pour la période
allant de 1975-1978 inclusivement sont révisés. On trouvera
une explication détaillée des révisions dans la présente
publication.
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Objectives of the Survey

This report focuses on the financial position and
financial operations of industrial corporations oper-
ating in Canada. It enables the reader to make com-
parisons and analyze trends by industry groupings
of the financial transactions reflected on the balance
sheet, and statements of income, retained earnings,
investments and capital expenditures. To provide
a better basis for analysis of trend and cyclical
movements, certain items are also shown seasonally
adjusted.!

Statistics included in this publication are derived
from a quarterly survey of financial statements. The
aggregated survey data are also used to provide quar-
terly estimates of corporate profits before taxes and
capital consumption for the non-financial private
corporate sector which are included in the National
Income and Expenditure Accounts.2 Furthermore,
the balance sheet data are used to calculate financial
flows for Sector HI (non-financial private corpora-
tions) included in the Financial Flow Accounts publi-
cation.3

Historical Note

The quarterly survey of corporation profits was
initiated in 1951 by Statistics Canada (formerly the
Dominion Bureau of Statistics) in response to the
need for up-to-date estimates of profits for use in
the quarterly estimates of Gross National Products in
the Canadian System of National Accounts (CSNA).
(In collecting data for 1951, comparative statistics
for the previous year were also surveyed and included
in the first edition of the publication.)

Quarterly financial statistics were first published
in March 1955; the initial report contained income
statement data representing 15 broad industrial
groups for the consecutive quarters from first quarter
1950 to third quarter 1954. The predecessor to the
present report was entitled Quarterly Corporation
Profits (Catalogue 6603 -501).

The number of published industrial groupings was
increased over the years to the 25 which had been
published from 1962 until 1978. In the first quarter
1979 edition, data for these 25 industries were dis-
aggregated into 44 and data for three more industries
were added (construction, real estate rentals and
developers), bringing the total number of published
industries to 47. The figures for these 47 industries
were published retroactive to the first quarter of
1977,

! See detailed description “‘Seasonally Adjusted Data™.

2 Nationgl Income and Expenditure Accounts, Statistics
Canada, Catalogue 13 -001, Quarterly.

3 Financial Flow Accounts, Statistics Canada, Catalogue
13-002, Quarterly.

Buts du relevé

Cette publication s’intéresse aux opérations et i la situa-
tion financiéres des sociétés industrielles en activité au
Canada. Elle permet a Putilisateur de faire des comparaisons
et d’analyser les tendances, selon les branches d’activité
¢conomique, des opérations financiéres que présentent le
bilan ainsi que les états des revenus et dépenses, des bénéfices
non répartis, des placements et des dépenses en immobilisa-
tions. Pour de meilleurs points de comparaison, certains
postes sont également désaisonnalisés?.

Les statistiques publiées ici proviennent d'un relevé tri-
mestriel des états financiers. Les données servent également a
estimer par trimestre, les bénéfices avant impot et les provi-
sions pour consommation de capital des sociétés non finan-
ciéres du secteur privé prises en compte dans les Comptes
nationaux des revenus et des dépenses?. Les données du
bilan interviennent dans le calcul des flux financiers du
troisiéme secteur (sociétés privées non financiéres) dont
fait état la publication intitulée Comptes des flux financiers3.

Note historique

Le relevé trimestriel des bénéfices des sociétés a été entre-
pris en 1951 par Statistique Canada (appelé auparavant
Bureau fédéral de la statistique) en réponse aux besoins en
estimations récentes des bénéfices pour les chiffres trimes-
triels du produit national brut dans le Systéme canadien
de la comptabilité nationale (SCCN). (En recueillant les
données pour 1951, on a également recucilli des statistiques
de I'année précédente a des fins de comparaison et on les a
incluses dans le premier numéro du bulletin.)

Les statistiques financiéres trimestrielles ont été publiées
pour la premiére fois en mars 1955; le premier bulletin pré-
sentait des données sur les états des revenus et des dépenses
de 15 groupes d'industries pour chaque trimestre situé entre
le premier trimestre de 1950 et le troisiéme trimestre de
1954. La publication qui a fait place a celle-ci s’appelait
Quarterly Corporation Profits (n© 6603 - 501 au catalogue).

Le nombre de groupes d’industries pour lesquels on publie
des données a progressé au cours des années pour se fixer a
25 de 1962 jusqu’en 1978, Ala parution du premier trimestre
de 1979, les données pour ces 25 industries furent désagrégées
en 44 groupes d'industries. Trois branches ont été ajoutées
(construction, sociétés de location, et sociétés d'aménagement
immobilier), ce qui porte le nombrea 47 groupes. Les chiffres
publiés pour ces 47 groupes remontent au premier trimestre
de 1977.

1 Voir une description détaillée “Données désaisonnalisées”.

2 Comptes nationaux des revenus et des dépenses, Statistique Canada,
n0 13-001 au catalogue, trimestriel.

3 Comptes des flux j%nanciers, Statistique Canada, n® 13-002 au
catalogue, trimestriel.



In 1962, the survey was expanded to include
balance sheet data and a more detailed income state-
ment. At the same time, the universe base year was
updated to 1962, and a new sample of approximately
4000 corporations was selected which was represen-
tative of the updated universe. After improving survey
coverage and response, resolving inherent conceptual
difficulties in the financial reporting of balance sheets
for the universe of industrial corporations, and estab-
lishing a lengthy series of consistent quarterly data, a
new summary publication entitled Industrial Corpora-
tions — Financial Statistics (Catalogue 61 - 003, Quar-
terly) was issued in June 1970. This report revised the
previously published income statements for the years
1962 - 1969 inclusive, and included, for the first time,
balance sheet data for the same period.

The original quarterly survey of corporations
profits, entitled “Quarterly Corporation Profits”
included financial institutions as well as industrial
corporations. However, during the early stages of
implementation of the balance sheet survey, marked
contrasts of financial structures and accounting prin-
ciples between the industrial corporations and finan-
cial institutions became obvious. Thus, the financial
institutions and industrial corporations were divided
into separate surveys. Statistics derived from the
survey of financial institutions are published in
Financial Institutions - Financial Statistics, Cata-
logue 61 -006, Quarterly.

In 1972, a minor revision of the quarterly ques-
tionnaire was made to meet the increasing require-
ments of the data users. In the fourth quarter 1974,
changes were made in the presentation of the data
for the years 1972 and 1973. A detailed description
of these changes, and a linkage table from the old
to the present format are contained in the fourth
quarter 1974 publication.

The quarterly series remained with the 1962
benchmark until the first quarter 1978, after which
they were revised to reflect the more current con-
ditions of the 1974 universe.# This updating of the
universe necessitated the selection of a new sample
of corporations and the restatement of the published
statistics, An overview of these revisions is con-
tained in this edition, and more detailed explanations
arc contained in the third quarter 1978 to fourth
quarter 1979 volumes of this publication. The nature
and complexity of these revisions rendered it
impossible to publish a second quarter 1978 report.
The revised statistics (1975 - 1978) were published for
the first time in the third quarter 1978 edition of this
publication.

4 Refer to description of “Methodology .

En 1962, on a élargi le relevé pour vy inclure des données
sur les bilans ainsi que des états des revenus et dépenses plus
détaillés. En méme temps, 'univers a été rapporté a 'année de
base 1962 et a produit un nouvel échantillon représentatif de
quelque 4,000 sociétés. Ayant amélioré le champ d’observa-
tion du relevé et son taux de réponse, résolu les difficultés
conceptuelles que posait la déclaration des bilans pour I'uni-
vers des sociétés industrielles et établi une longue série de
données trimestrielles cohérentes, on a publié en juin 1970
un nouveau bulletin sommaire intitulé Sociétés industrielles —
Statistique financiére (n© 61 -003 au catalogue, trimestriel).
Le premier numéro présentait une révision des données
publiées antérieurement sur les états des revenus et des
dépenses pour les années 1962-1969 inclusivement et con-
tenait, pour la premiere fois, des données sur les bilans pour
la méme période.

Le bulletin trimestriel initial sur les bénéfices des sociétés,
“Quarterly Corporation Profits,” tenait compte des institu-
tions financiéres tout comme des sociétés industrielles. Toute-
fois, le relevé des bilans a fait ressortir, d’entrée de jeu, que
la structure financiére et les principes comptables présen-
taient des différences marquées entre les sociétés industrielles
et les institutions financiéres. On a donc fait deux relevés,
'un pour les institutions financiéres, I'autre pour les sociétés
industrielles. Les résultats concernant les institutions finan-
ciéres sont publiés dans [nstitutions financieres — Statistique
financiére (n° 61 -006 au catalogue, trimestriel).

En 1972, une révision mineure a été apportée au ques-
tionnaire trimestriel pour répondre aux besoins croissants
des utilisateurs de données. Au quatriéme trimestre de
1974, la présentation des données des années 1972 et 1973
a été modifiée. Le numéro du quatrieme trimestre de 1974
explique en détail ces changements et présente un tableau
raccordant I'ancienne présentation et la nouvelle.

Jusqu’au premier trimestre de 1978, les séries trimestrielles
étaient fondées sur I’année de référence 1962; on les a mo-
difiées par la suite pour les rendre plus conformes a la situation
de l'univers de 19744, Ce rajeunissement de l'univers a exigé
le prélévement d’un nouvel échantillon des sociétés et le re-
maniement des statistiques publiées. La présente édition
donne un apergu de ces révisions, qui sont expliquées plus en
détail dans les numéros allant du troisiéme trimestre de 1978
au quatriéme trimestre de 1979. Etant donné la nature et la
complexité de ces révisions, il a été impossible de publier le
rapport au deuxiéme trimestre de 1978. Les statistiques
révisées (1975 -1978) ont été publiées pour la premiére fois
dans I’édition du troisiéme trimestre de 1978.

4 Voir la description de la “Méthodologie™.
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Beginning with the first quarter of 1982 edition of
the publication, the benchmark year was updated to
1979. Once more, this updating resulted in the selec-
tion of a new sample of corporations and the restate-
ment of the published statistics. A detailed explanation
of these revisions is contained in this edition of the
publication.

The Universe of Industrial Corporations

This report covers the total industrial corporation
sector of the Canadian economy including corpora-
tions engaged in the mining, manufacturing, trans-
portation, storage, communication, utilities, trade,
services, construction and real estate industries. Joint
ventures, partnerships of participating corporations,
and branches of foreign corporations which operate
in Canada are included in the universe of these indus-
tries. Foreign subsidiaries and foreign operations of
corporations which are resident in Canada are excluded
from the scope of this survey.

The universe of industrial corporations covered in
this report is based on the 1979 universe and all 1981
issues of this publication were based on the 1978 uni-
verse and contained revised data for the years 1978,
1979 and 1980. The updating of the universe and
revision of data for the three prior years will now be
repeated in the first quarter of each year.

Exclusions
Agriculture, fishing and trapping corporations;

subsidiaries or branches of Canadian corporations
operating outside Canada;

non-taxable co-operatives;
non-profit corporations;

all financial institutions and investment holding
corporations; and

all government-owned business enterprises, including
Crown corporations and their subsidiaries. Provincial
and local government enterprises are also excluded.

The Sample of Reporting Units

The data published in this report are derived from
a quarterly sample survey of corporation financial
statements submitted directly to Statistics Canada on
a structured questionnaire. Within the defined universe
of industrial corporations, the quarterly sample survey
includesall industrial corporations operating in Canada
having total assets over $10 million, together with a
random sample of smaller corporations.S Corporations
having total assets over $10 million account for ap-
proximately 70% of total assets and profits of the

5 Refer to “Methodology of the Quarterly Survey™.

A compter de Iédition du premier trimestre de 1982,
I'année de référence est désormais 1979. Une fois encore, la
mise & jour s’est traduite par le prélévement d’un nouvel
échantillon des sociétés et le remaniement des statistiques
publiées. La présente édition explique en détail ces révisions.

Univers des sociétés industrielles

Ce bulletin vise I'ensemble du secteur des sociétés indus-
trielles de I'économie canadienne, y compris les sociétés
s’occupant d’extraction miniére, de fabrication, de trans-
ports, de communications, de services publics, de commerce,
de services, de construction et d’affaires imimobiliéres. L uni-
vers comprend également les coentreprises. les sociétés en
coparticipation et les succursales de sociétés étrangéres en
activité au Canada. Les filiales et les activités & ’étranger de
sociétés résidant au Canada sont exclues du champ du relevé.

L'univers des sociétés industrictles étudiées ici se fonde sur
I'univers de 1979; tous les numéros de 1981 de la présente
publication se fondent sur I'univers de 1978 et conticnnent
des données révisées pour les années 1978, 1979 et 1980. La
mise a jour de l'univers et la révision des données pour les
trois années antérieures se feront désormais le premier tri-
mestre de chaque année.

Sociétés exclues

Les sociétés s’occupant d’agriculture, de chasse et de péche;
les filiales ou les succursales de sociétés canadiennes en acti-
vité a I’étranger;

les coopératives non imposables;

les sociétés & but non lucratif;

toutes les institutions financiéres, sociétés de controle et de
portefeuille; et

toutes les entreprises commerciales de I’Etat, dont les sociétés
de la Couronne et leurs sociétés affiliées. Les entreprises des
administrations publiques provinciales et municipales sont
aussi exclues.

Echantillon des unités déclarantes

Les données publiées ici proviennent des états financiers
qu’un échantillon de sociétés présente directement 4 Statisti-
que Canada sur un questionnaire structuré. A I'intérieur de
Punivers des sociétés industrielles, cet échantillon englobe
toutes celles en activité au Canada dont 'actif total dépasse
$10 millions ainsi qu'un échantillon au hasard de petites
sociétés’ . Les sociétés dont Pactif total dépasse $10 millions
comptent pour prés de 70 % du total de I'actif et des béné-
fices de tout le secteur industriel et sont nombreuses les so-
ciétés qui dominent les groupes d’industries auxquels elles

S Voir “*Méthodologie des relevés trimestriels™.
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industrial sector, and in many cases these corporations
dominate their particular industrial groupings. In some
industries, such as construction, real estate developers
and rentals, trade, services, metal fabricating and
manufacturers of clothing, wood and miscellaneous
products, the smaller corporations make a very much
more significant contribution to their respective in-
dustries, sometimes accounting for close to one half
of total assets and profits.

This survey includes respondents who submit
reports on a consolidated basis. This has the effect
of minimizing, in the published quarterly statistics,
any double counting of transactions which occur
between the affiliated companies. Submission of
consolidated data by families of corporations is also
encouraged to ease the burden on the respondents
and to enable this publication to be produced on a
more timely basis. While a parent company may file
a single report which includes all of its Canadian sub-
sidiaires, foreign operations (both branches and sub-
sidiaries) of Canadian-based multi-national corpora-
tions are excluded. On the other hand, Canadian
operations (both branches and subsidiaries) of foreign-
based multi-national corporations are included in this
report. Accordingly, the statistics published in this
report represent only the Canadian operations of
industrial corporations, irrespective of whether owner-
ship of the corporation is Canadian or foreign.

Methodology of the Quarterly Survey
Stratification of the Quarterly Universe

The universe of industrial corporations was segre-
gated into 47 industry groupsé and each of these was
stratified according to the following characteristics:

(a) corporations having total assets? of $10 million
and greater:

(b) corporations included in consolidated reporting
units;8

{c) corporations with total assets between $250
thousand and S10 million; and

(d) corporations with total assets of less than $250
thousand.

6 Refer to “‘Standard Industrial Classification™ table of 47
industry groupings.

7 “Total assets” arc defined as the total assets shown on a
corporations’ balance sheet; i.e.. after deducting allow-
ances for accumulated depreciation, bad debts, ctc. Lia-
bilities are not offset against total assets,

8 Refer to description of “The Samplc of Reporting Units™.

appartiennent. Dans certaines branches d’activité économique,
comme la construction, les sociétés de location et d’aménage-
ment immobilier, le commerce, les services, les produits en
métal, les vétements, le bois et diverses autres industries ma-
nufacturiéres, les sociétés échantillonnées plus petites oc-
cupent une place trés importante et rendent parfois compte
de prés de la moité du total de l'actif et des bénéfices.

Le relevé trimestriel prend en compte les sociétés qui
présentent des déclarations sous forme consolidée, afin
d’éliminer le plus possible I'inscription en double des tran-
sactions effectuées entre sociétés affiliées. Afin d'alléger le
fardeau imposé aux enquétes et de raccourcir les délais de
publication, on incite également les familles de sociétés a
présenter des données consolidées. Une société meére peut
produire une déclaration englobant toutes ses filiales cana-
diennes. Par contre, les activités exercées a I'étranger (suc-
cursales et filiales) par les sociétés multinationales ayant leur
si¢ge social au Canada sont exclues. D'autre part, sont prises
en compte les activités exercées au Canada (succursales et
filiales) des sociétés multinationales ayant leur siége a I'étran-
ger. Par conséquent, les statistiques publiées ici ne repré-
sentent que lactivité exercée au Canada par les sociétés
industrielles, peu importe qu’elles appartiennent & des
Canadiens ou a des étrangers.

Méthodologie des relevés trimestriels
Stratification de 'univers

L'univers des sociétés industrielles a été réparti entre
47 groupes d’industriesé et chaque groupe a été stratifié
selon les caractéristiques suivantes:

a) les sociétés dont I'actif total? est d’au moins S10 millions;

b) les sociétés comprises dans une unité déclarante consoli-
dée8;

¢) les sociétés dont 1'actif total se situe entre S250 milliers
et S10 millions: et

d) les sociétés dont I'actif total est inférieur a $250 milliers.

6 Sc reporter au tablcau des 47 groupes d’industries de la “Classifi-
cation type des industries™.

7 Par “actif total™, on entend I'actif total figurant au bilan d’unc
société, aprés provision pour amortisscment, mauvaises créances,
ctc. Le passif n'est pas soustrait de P'actif total.

8 Voir la description de I™*Echantillon des unités déclarantes™.
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The stratum from which the sample was selected
(hereafter called the “sampling frame™) is that repre-
senting corporations, which, in the benchmark year.9
had total assets between $250 thousand and $10 mil-
lion (i.e., stratum (c), listed above). All corporations
having assets of less than S250 thousand (stratum (d))
were excluded from the sampling frame.

Because the corporations defined in strata (a) and
(b) above make a major contribution to the statistics,
all corporations fitting these criteria are included in
the survey, and separate quarterly financial statements
are published for these strata.

Sample Allocation and Selection

Subject to the exclusions from the sampling frame
noted above, the sample of industrial corporations was
selected by 47 industry groups and the three asset/sales
size ranges within the sampling frame; these as-
set/sales ranges varied between industries in a manner
designed to optimize the homogeneity of each par-
ticular stratum of each industry.

The sample size of 9,000 corporations to be selec-
ted from the above sampling frame was pre-specified
by the asset/sales size ranges. The minimum sample
size in each stratum (defined by industry group and
asset size range) was pre-specified at 10. Within these
constraints, this sample was allocated to the eligible
strata using the Nevman allocation technique,10 on
the basis of total gssets/sales.

Within each stratum specified above, actual corpo-
rations to be sampled were selected using a simple
random selection technique.

9 The benchmark year is the year for which the universe of
industrial corporations is established. This universe is
derived by taking the total of annual financial statements
of industrial corporations submitted to Revenue Canada
and adjusting this total for consolidated groups of cor-
porations which report to the Industrial Corporations
quarterly survey.

10 The Neyman allocation technique is a statistical method
which allocates the sample in proportion to the variance
computed within each stratum of the sampling frame.

La strate d’oti I'échantillon a été tiré (appelée ci-aprés
“base de sondage™) est celle qui représente les sociétés dont
I'actif total, au cours de I'année de référence9, se situait entre
$250 milliers et $10 millions (strate ¢). décrites précédem-
ment). Toutes les sociétés dont I'actif est inférieur a $250
milliers (strate d)) sont exclues de la base de sondage.

Vu I'importance statistique des sociétés appartenant aux
strates a) et b), le relevé trimestriel prend en compte toutes
les sociétés qui répondent a ces critéres; celles-ci font méme
Pobjet d’états financiers trimestriels distincts.

Répartition et constitution de I'échantillon

Compte tenu des exclusions signalées plus haut, I'échan-
tillon a été tiré de trois tranches de I'actif total de la base
de sondage pour les 47 groupes d'industries, & savoir. ces
tranches de l'actif et des ventes varient entre les industries
d'une fagon a maximiser I'homogénéité de chacune des

strates des industries.

La taille de I"échantillon de 9,000 sociétés tiré de la base
de sondage a ¢été fixée au préalable sclon les tranches de Iac-
tif et des ventes. La taille minimale de chaque strate (déter-
minée par la tranche de lactif et le groupe d’industrics) a
¢été établiec a 10. Avec ces contraintes, I'échantillon a été
réparti entre les strates admissibles, au moyen de la tech-
nique de Neyman10, selon I'actif et des ventes.

On a choisi dans chacune des strates un échantillon aléa-
toire simple des soci¢tés qui seront enquétéces.

9 L'année de référence est celle a laquelle se rapporte I'univers des
sociétés industriclles. Cet univers est déterminé par le nombre
total des états financiers annuels présentés a Revenu Canada par
des sociétés industrielles, rajusté pour tenir compte des sociétés
qui présentent des déclarations consolidées dans le cadre du relevé
trimestriel sur les sociétés industrielles.

10 La technique de Nevman est une méthode statistique qui répartit

I'échantillon cn proportion de la variance calculée a I'intérieur de
chacune des strates de la base de sondage.
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Estimation

For all 47 industries, all single corporations having
assets greater than or equal to S10 million (stratum
(a); which consisted of 2,230 corporations as of the
1979 benchmark year) and all parents and subsidiaries
which are included in consolidated quarterly reports
(stratum (f); which consisted of 6,080 corporations
as of the 1979 benchmark year) were selccted with
certainty. [For these corporations, no statistical es-
timation is required except to provide an estimate
for the occasional non-response. Therefore, statistics
in this publication for corporations with assets of 510
million or more are compiled by means of aggregating
strata (a) and (b).

To estimate income statements for the portion of
the universe of corporations having less than $10
million of total assets, two contrasting methodologies
are used for different industry groups. For 33 in-
dustries, estimates are based upon the relation of
current sample results to the 1979 universe benchmark.
For the other 14 industries, estimates are based upon
the quarterly movement of a matched sample, and
related to the 1979 universe benchmark.i! The two
differing methodologies will be described separately:

Estimation Techniques for 33 Industries

The income statcments obtained from the sample
are expanded by weighting factors determined for
major financial characteristics based on the relation-
ship of the sample to the universe as it existed in
1979. The weighting factors may have to be adjusted
in certain quarters to reflect changes, based on the
most up-to-date information obtained from the
quarterly survey, which affect the relationship between
the sample and the universe.

Estimates for other corporations which are ex-
cluded from the sampling frame;i.e., corporations with
assets less than S250 thousand, are based on their re-
spective 1979 financial levels updated by means of an
index, where appropriate, to reflect current trends
within each industry. These indices were derived from
the historical correlation of the movements of relevant
economic indicators with the movements of the sales
and pre-tax profits of those corporations which are ex-
cluded from the sampling frame. Projections of the
current sales and pre-tax profits for these corporations
are made on the basis of current levels of the appro-
priate indicators.

11 See footnote 12 on page xxi for an cxplanation of this
divergence between benchmark years and for a listing of
the 14 industries which are rclated to the 1978 bench-
mark year.

Estimation

Pour les 47 industrics, toutes les sociétés uniques dont
I"actif est d’au moins $10 millions (strate a), soit 2,000 sociétés
en 1979) et toutes les sociétés méres et leurs filiales comprises
dans les consolidations (strate f), soit 6,000 sociétés en 1979)
ont été choisies avec certitude. Elles ne requiérent aucune
estimation statistique sauf pour combler quelques lacunes
dans les réponses. Par conséquent, les chiffres présentés dans
cette publication au sujet des sociétés dont I'actif est d’au
moins $10 millions sont produits par le regroupement des
strates a) et b).

Afin d’estimer les états des résultats des sociétés dont
Iactif total est inférieur a $10 millions, on a utilisé deux
méthodes différentes. Pour 33 industries, les estimations sont
fondées sur la relation entre les résultats de Péchantillon
actuel et ceux de Iannde de référence 1979. Quant aux 14
industries restantes, les estimations sont fondées sur le
mouvement trimestriel d’un échantillon apparié, et liées 4
I'année de référence 19791, Voici une description de ces
deux méthodes:

Techniques d’estimation pour les 33 industries

Les états des résultats tirés de P’échantillon sont gonflés
par des coefficients de pondération attribués aux principaux
€léments financiers 4 partir de la relation existant entre
I’échantillon et 'univers de 1979. Certains trimestres, il pourra
étre nécessaire de modifier les coefficients en fonction des
résultats fournis par le dernier relevé trimestriel pour tenir
compte des incidences de certains changements sur la relation
entre I’échantillon et 'univers.

Les estimations des sociétés exclues de la base de sondage
(sociétésdont I'actif est inférieur a $250 milliers, sont fondées
sur leurs niveaux financiers respectifs en 1979, pondérés, au
besoin, par un indice qui traduit la tendance actuelle au sein
de l'industrie en cause. Ces indices sont basés sur la corréla-
tion qui existe dans le temps entre les mouvements des
indicateurs économiques pertinents et les variations des
ventes et des bénéfices avant impots des sociétés exclues de la
base de sondage. Les chiffres des ventes et des bénéfices avant
impots des sociétés exclues sont déterminés par les niveaux
des indicateurs.

11 Voir la note 12 4 la page xxi explique la raison pour laquelle deux
annces de référence sont utilisées et énumere les 14 industries lices
a 1'année de référence 1978.
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Estimation Techniques for 14 Industries! 2

Complete annual universe data for 1979 was used
as the original point of departure for these industries.
As a first step, income statements for those corpora-
tions having less than $10 million of total assets were
restated for 1979, based upon the complete, annual
universe data for that year. The quarterly distribution
of this annual data was derived from a model which
accounted for seasonal, trend and cyclical fluctuations.
Commencing with first quarter 1979, and continuing
to the present quarter, the estimates for this sector of
the universe are based on the movement of the aggre-
gated data of a sample of corporations for the current
quarter and these same companies for the previous
quarter. For each major income statement character-
istic, the totals of the matched sample for the current
quarter are divided by the aggregates for the imme-
diately preceding quarter. This ratio is multiplied by
the estimate for the immediately preceding quarter to
arrive at the estimate for the current quarter.

For example, sales of ““Other Wholesale’ companies
with total assets under $10 million for third quarter
1979 are 56,004 million.

Therefore, fourth quarter 1979 sales have been
derived as follows:

$48 919 thousand for a sample of
158 companies in fourth quarter
1979

$48 831 thousand for the samne 158
companies in third quarter 1979

= sales of $6.015 million for the under $10 million
sector for fourth quarter 1979

$6.004 million x

To maximize the accuracy of these estimates,
survey results are analyzed thoroughly, first at the
micro (individual) level to determine that all details
of each report are accurate in every respect, and,
secondly, in the context of the quarterly series of
aggregated totals of survey data. Where it is judged
that abnormal results or unusual accounting adjust-
ments of a sampled corporation are not representative
of the universe, that corporation is temporarily
eliminated from the matched sample.

12 A different cstimation methodology was introduced in
1980 for the following 14 industries:

Transportation SIC Code 501-509, 512, 516, 517, 519;
Wholesale Petroleum Products SIC Code 608: Wholesale
Food SIC Code 614: Wholesale Motor Vehicles and Acces-
sories SIC Code 619: Wholesale Machinery and Equipment
SIC Code 623: Wholesale Lumber and Building Products
SIC Caode 626 Other Wholcsale Industrics SIC Code 602,
604, 606, 612, 613, 615-618, 621, 622, 624, 625, 627,
629; Retail Food SIC 631; Retail Department Stores SIC
Code 642, 647, 649; Retail Motor Vehicle Dealers SIC
Code 656; Other Retail SIC Code 652, 654, 658-699;
Hotel and Restaurant Industrics SIC Code 875- 876; Ser-
vices to Business Management SIC Code 861, 862, 864,
866, 869; Other Services SIC Code 801-859, 871-874,
877-899.

Techniques d’estimation pour les 14 industries! 2

Les données annuelles complétes de 'univers de 1979 ont
servi de point de départ. Tout d’abord, les états des résultats
en 1979 des sociétés dont Iactif total est inférieur a $10
millions ont été refaits, selon les données annuelles complétes
de P'univers de l'année en question. La répartition trimes-
trielle de ces données annuelles a été réalisée au moyen d’un
modéle tenant compte des variations saisonniéres, de la
tendance et du mouvement cyclique. A compter du premier
trimestre de 1979, jusqu’au trimestre présent, les estimations
de cette partie de I'univers sont fondées sur le mouvement de
données globales d’un échantillon de sociétés entre le trinies-
tre courant et le trimestre précédent. Ensuite, pour chaque
€lément important de 1’état des résultats, les totaux de
I’échantillon apparié du trimestre courant sont divisés par les
chiffres globaux du trimestre précédent. Enfin, le rapport
obtenu est multiplié par Pestimation du trimestre précédent
pour produire Pestimation du trimestre courant.

Prenons I'exemple des ventes des sociétés de la catégorie
“autre commerce de gros” dont Pactif total est inférieur a
$10 millions; au troisiéme trimestre de 1979, les ventes totales
s’élévent 2 56,004 millions.

Voici la méthode utilisée pour déterminer les ventes du
quatriéme trimestre de 1979:

$48.919 millicrs pour un échantillon de
158 entreprises au quatriéme trimestre de
1979

$48.831 milliers pour les mémes entre-
prises au troisieme trimestre de 1979,

$6,004 millions x

= ventes de $6.015 millions par ce groupe de sociétés au
quatriéme trimestre de 1979.

Pour que les estimations soient les plus exactes possibles,
les résultats d’enquéte sont analysés en profondeur. On
s’assure tout d’abord que les détails de chacun des rapports
sont exacts a tous égards, puis on examine les totaux des
résultats d’enquéte dans le contexte des séries trimestrielles.
Si I'on considére que des résultats anormaux ou des redresse-
ments comptables inhabituels d’une société échantillonnée ne
sont pas représentatifs de I'univers, cette derniére est tempo-
rairement retirée de I’échantillon apparié.

12 On s'est servi d’une méthode d’estimation différente en 1980 pour
les 14 branches d’activité suivantes:

Transports, CTI 501- 509, 512, 516, 517, 519; Commerce de gros
des dérivés du pétrole, CTI 608; Commerce de gros des aliments
CT! 614; Commerce de gros de véhicules automaobiles et accessoires,
CTI 619; Commerce de gros de machines et de matériel, CT1623;
Commerce de gros du bois d’ocuvre et des matériaux de construe-
tion, CT1 626: Autre commerce de gros 602, 604, 606, 612, 613,
615-618, 621, 622, 624, 625, 627, 629; Magasins d’alimentation,
CT1 631; Grands magasins, CT1 642, 647, 649; Distributeurs de
véhicules automobiles, CTI 656; Autre commerce de détail, CTI
652, 654, 658-699; Hotellerie ct restauration, CTI 875-876; Ser-
vices a la direction des entreprises, CTI 861, 862, 864, 866, 869;
Autres services, CTI 801 - 859, 871- 874, 877- 899.
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Reliability of the Data

Errors may occur in almost every phase of a sta-
tistical operation. Respondents may misunderstand
questions, analysts may overlook inconsistencies in
the reported data, errors may occur in the creation
of weighting factors and manual computations. Data
obtained through the telephone follow-up procedure
may be incorrectly transcribed. All such errors are
called “non-sampling errors”. Some of the non-
sampling errors balance out over a large number
of observations. However, if these errors occur
systematically, they will contribute to biases. In
the Quarterly Survey of Industrial Corporations,
non-sampling errors are reduced through the use of
a quality control program which is applied to all
aspects of the survey operation. Tabulations of
aggregated data are further reviewed by subject
matter analysts before release.

Had income statement data been collected from
the complete universe of industrial corporations, dif-
ferent results would have been obtained even though
the same processing techniques were employed. This
discrepancy between the estimates is known as the

“sampling error” of the estimates. In this survey,
both the sampling error and non-sampling error are
reduced through categorizing corporations having
similar characteristics and size. Accordingly, each
stratum maximizes the similarity of financial struc-
ture, size and operations.

No quantifiable statistical reliability measures are
available at present. In spite of this constraint, and al-
though the number of companies actually surveyed
(10,000 corporations) is approximately 3% of the in-
dustrial  corporations  universe  (approximately
330,000 corporations in 1979) the surveyed portion
of the universe represents 74% of assets, 67% of sales
and 727 of after-tax net income.

Construction and real estate industries. Response
problems are endemic to surveys of this kind and are
especially so in relation to new or relatively new sur-
veys. The nature of these industries and the relative
significance of smaller companies are contributing
factors to the proportionately higher incidence of
non-response in these industries. Often too. complete
financial data is simply not available on a quarterly
basis. Therefore. users of the data in this edition of
the publication which relates to the construction,
real estate rentals and real estate developers industries
are cautioned that the quality of these statistics may
not be of as high a quality as those of the other 44
industries. In the meantime, continuing efforts are
underway to improve both the response rates and the
representativeness of the samples of these three indus-
tries.

Fiabilité des données

Des erreurs peuvent se produire presque 3 chaque étape
d’une opération statistique. Il se peut que les enquétés
comprennent mal certaines questions, que les analystes
ne décelent pas les incohérences des données déclarées,
que le calcul des coefficients de pondération et I'exploita-
tion manuelle soient entachés d’erreurs. Les chiffres obtenus
au cours de rappels par téléphone peuvent étre mal transcrits.
Toutes ces erreurs sont appelées ‘“‘erreurs d'observation™.
Certaines d’entre elles s'annulent généralement sur un grand
nombre d’observation. En revanche, des erreurs systéma-
tiques peuvent biaiser les résultats. Dans le relevé trimestriel
des sociétés industrielles, on s'emploie a réduire les erreurs
d’observation en effectuant un controle de la qualité a toutes
les étapes du relevé. En outre, les spécialistes font une der-
niére vérification des totalisations avant leur publication.

Si nous avions recueilli des données sur les revenus et dé-
penses pour toutes les sociétés, les méme procédés d’exploi-
tation auraient donné des résultats différents. Cet écart entre
les estimations est désigné par le terme “‘erreur d’échantillon-
nage”. Dans cette enquéte, I'erreur d’échantillonnage et les
erreurs non dues au sondage ont été réduites par la réparti-
tion en catégories des sociétés dont la taille et les caracté-
ristiques sont semblables. Cest ainsi que la ressemblance de
la structure financiére, de la taille et des activités est la plus
forte dans chaque strate.

Nous ne pouvons, a I'heure actuelle, mesurer le degré de
fiabilité statistique des estimations. Malgré cette contrainte et
meéme si le nombre de sociétés industrielles observées (10,000
représente  approximativement 3 % de ['univers (environ
330,000 sociétés en 1979), les sociétés observées comptent
pour 74 % de Pactif, 67 % des ventes et 72 % des bénéfices
nets aprés impots.

Industries de la construction et de I'immeuble. Les enquétes
commme la présente ont toujours des problémes de réponse,
surtout lorsqu’il s'agit d’une enquéte nouvelle ou relative-
ment nouvelle. Le taux relativement élevé de la non-réponse
dans ces industries est di, en partie, & la nature méme des
industries et a la proportion assez forte de petites entreprises.
En outre, il n'existe, dans bien des cas, aucun ensemble com-
plet de données financiéres trimestrielles. Par conséquent.
une mise en garde s'impose pour les utilisateurs du présent
bulletin: les données sur la construction, les sociétés de loca-
tion et les sociétés daménagement immobilier sont moins
fiables que celles des 44 autres industries. Nous mettons néan-
moins tout en oeuvre pour améliorer le taux de réponse et la
représentativité des échantillons de ces trois industries.
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Changes in the Statistical Series

Readers should note that there are four major
series in the published quarterly statistics. Each of
the following series of published data is consistent
in the quarter-to-quarter application of statistical
methodology, universe benchmark year, and sample
of corporations:

® First quarter 1950 to third quarter 1969 (pub-
lished in Quarterly Corporation Profits; Catalogue
6603 -501). No balance sheet statistics are avail-
able for this period. (Modified version of 1950
benchmark year was used as the universe base.)

® First quarter 1962 to first quarter 1978 (1962
was universe benchmark year). Within this series,
changes were made to the format of the statistical
tables starting with the first quarter 1972 statistics.
The revised statistics were first published in the
fourth quarter 1974 edition of this report and
were accompanied by a detailed explanation of
the changes.

® First quarter 1974 to fourth quarter 1978 (1974,
benchmark year). The quarterly statistics from
1974 - 1978 were revised based on a more up-to-
date 1974 benchmark.13 These statistics are avail-
able on CANSIM. 14

® First quarter 1977 to fourth quarter 1979 (1974,
benchmark year). Three changes were made to the
data which had been published beginning with the
first quarter 1979 issue:

(a) The data was published in 44 rather than the
former 25 industry groups, plus three new indus-
trics (construction, real estate rentals and real
estate developers)

(b) Statistics included in the balance sheet, retained
earnings, investments and capital expenditures
were restricted to those corporations which
have $10 million or more of total assets.

(c) Income statement tables for those corporations
having total assets of $10 million or more were
added to the publication.

First quarter 1977 to present quarter (1976 bench-
mark year for 33 industries; 1977 benchmark year
for fourteen industries). A complete revision was
made to the statistics from first quarter 1977 to
fourth quarter 1979:15

(2) 1977 quarterly statistics were restated to con-
form with complete, annual universe levels.

(b) The quarterly statistics from first quarter 1978
to fourth quarter 1979 were revised based on a
more up-to-date universe benchmark.

T37gee “Revisions to the Published Statistics™.

14 CANSIM is a Statistics Canada statistical data bank which
is accessible, on a subscription basis, to the public, at
nominal fees.

15 Refer to explanation of “Changesin the Benchmark Year™,

Changements apportés aux séries statistiques

Les lecteurs sont priés de prendre note que les statistiques
trimestrielles publiées comportent quatre séries importantes.
La méthodologie statistique, I'année de référence de I'univers
et I’échantillon des sociétés sont uniformes d’un trimestre a
Pautre a I'intérieur de chacune des séries suivantes;

® Du premier trimestre de 1950 au troisiéme trimestre de
1969 (Quarterly Corporation Profits, n® 6603-501 au
catalogue). Il n’existe aucune statistique sur les bilans de
cette période. (Une version modifiée de I'année de réfé-
rence 1950 a été utilisée comme base de I'univers.)

® Du premier trimestre de 1962 au premier trimestre de
1978. (1962 était Pannée de référence pour l'univers.)
Dans cette série, des changements ont été apportés a la
présentation des tableaux statistiques & partir du premier
trimestre de 1972. Les statistiques révisées ont paru pour
la premiére fois dans I'édition du quatriéme trimestre de
1974 de cette publication et étaient accompagnées d’une
explication détaillée des changements.

® Du premier trimestre de 1974 au quatriéme trimestre de
1978, (1974 est I'année de référence). On a révisé les
statistiques trimestrielles pour la période allant de 1974 .
1978 en fonction d’une année de référence plus récente,
soit 197413, Ces données peuvent étre obtenues de
CANSIM14.

® Du premier trimestre de 1977 au quatriéme trimestre de
1979 (1974 est I'année de référence). Trois changements
ont été apportés aux données publiées dans le numéro du
premier trimestre de 1979:

a) Les chiffres sont donnés en fonction de 44 branches ct
nonplus de 25 branches d’activité, ainsi que trois nouvel-
les branches (construction, sociétés de location et sociétés
d'aménagement immaobilier)

b) Les statistiques figurant dans les bilans et dans les états
relatifs aux bénéfices non répartis, aux placements et
aux dépenses en immobilisations, ne concernent que les
sociétés ayant un actif total d’au moins $10 millions.

¢) On a ajouté une série de tableaux sur les états desrésultats
des soci€tés dont I'actif total se chiffre a $10 millions
ou plus.

Du premier trimestre de 1977 au trimestre actuel (1976 est
I'année de référence pour 33 branches d’activité et 1977
pour quatorze branches d’activit¢). On a procédé a nune ré-
vision compléte des statistiques du premier trimestre de
1977 au quatriéme trimestre de 197915:

a) Les statistiques trimestrielles de 1977 ont été rendues
compatibles avec les niveaux annuels complets de I'uni-
vers.

b) Les statistiques trimestrielles du premier trimestre de
1978 au quatriéme trimestre de 1979 ont été refondues
selon une année de référence plus récente.

13 Vair “Révisions de statistiques publiées”,
14 CANSIM est une banguc de données statistiques de Statistigue

Canada accessible au public contre des frais minimes d’abonne-

15 Q};?rt'l‘gs explications a la section “Modification de 'année de réf¢-

rence .
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First quarter 1978 to present quarter on 1978 bench-
mark year for all 47 industries. A complete revision
was made to the statistics from first quarter 1978 to
fourth quarter 1980:

(a) 1978 quarterly statistics were restated to conform
with complete, annual universe levels.

(b) The quarterly statistics from first quarter 1979 to
fourth quarter 1980 were revised based on a more
up-to-date universe benchmark viz 1978.

First quarter 1979 to the present quarter on 1979
benchmark year for all 47 industries. A complete
revision was made to the statistics from first quarter
1979 to fourth quarter 1981:

(a) 1979 quarterly statistics were restated to conform
with complete annual universe levels.

(b) The quarterly statistics from first quarter 1980
to fourth quarter 1981 were revised based on a
more up-to-date universe benchmark viz 1979.

This last revision, together with the three previous
revisions based on 1974, 1976 and 1978 base years
respectively form a consistent series starting with the
first quarter 1974 and continuing to the present quar-
ter; this series is on a 25 industry basis for the years
1974 to 1976 inclusive and on a 47 industry basis
for the years 1977 to the current quarter. Readers
should note that no data was published for the con-
struction and real estate industries prior to 1977 and
that financial statements for the years 1974, 1975,
1976 are for the entire universe only and that for the
years commencing with 1977 complete financial
statements are published for companies having more
than $10 million in assets and income statements only
for the entire universe.

Changes in the Benchmark Year

The statistics published in this report are based
on a sample of surveyed corporations and on the
relationship of that sample to the universe at a partic-
ular point in time. Such a point is referred to in this
report as the “benchmark year™ or “universe bench-
mark year”. In order to maintain adequate quality of
these quarterly statistics it is necessary that the bench-
mark year, which represcnts the universe of corpo-
rations, be updated periodically.

Recently, the benchmark year has been updated
four times. Commencing with the third quarter 1978
edition and terminating with the fourth quarter 1979
edition, the published statistics were estimated on the
basis of the relationship of the sampled corporations

Du premier trimesire de 1978 au trimestre actuel pour toutes
les 47 branches d’activité (1978 est I'année de référence). On
a effectué une révision complete des statistiques pour la
période allant du premier trimestre de 1978 au quatriéme
trimestre de 1980.

a) Les statistiques trimestrielles de 1978 ont été rendues
compatibles avec les niveaux annuels complets de 'univers.

b) Les statistiques trimestrielles du premier trimestre de 1979
au quatri¢me trimestre de 1980 ont été refondues selon
une année de référence plus récente (1978).

Du premicr trimestre 1979 au trimestre actuel pour toutes
les 47 branches d’activité (1979 est 'annéc de référence).
On a effectué une révision complete des statistiques pour la
période allant du premier trimestre 1979 au quatrieme tri-
mestre de 1981:

a) Lesstatistiques trimestriellesde 1979 ont €té renduescom-
patibles avec les niveaux annuels complets de I'univers.

b) Les statistiques trimestrielles du premier trimestre de
1980 au quatrigme trimestre de 1981 ont été refondues
selon une année de référence plus récente (1979).

Cette derniere révision, ainsi que les trois révisions préce-
dentes utilisant 1974, 1976 et 1978 comme années de base
respectivement, forment une série cohérente commengant au
premier trimestre de 1974 et se poursuivant jusqu’au trimes-
tre actuel; cette série se fonde sur 25 branches d’activité
pour les années 1974 a 1976 inclusivement, et sur 47 bran-
ches dactivité pour la période commencgant avec Pannée
1977 et jusqu’au trimestre actuel. Les lecteurs sont pri¢s de
noter qu'on n’a publié aucune donnée sur les secteurs de la
construction et de 'immobilier avant 1977, et que les états
financiers pour les années 1974, 1975 et 1976 portent sur
l'univers dans son ensemble seulement, alors que pour les
années commengant en 1977, on n'a publié des états finan-
ciers complets que pour les compagnies dont Factif dépasse
$10 millions, et les états des résultats que pour l'univers
dans son ensemble seulement.

Modification de I’année de référence

Les statistiques publiées dans ce bulletin sont fondées sur
un échantillon des sociétés enquétées et sur la relation qui
existe entre I’échantillon et Punivers 4 un point donné dans le
temps. Ce point est désigné ici comme “I’année de référence”
ou “l'année de référence de P'univers”. Pour préserver la
bonne qualité des statistiques trimestrielles, il faut procéder
périodiquement 4 la mise 4 jour de l'année de référence,
laquelle représente Punivers des sociétés.

Récemment, l'année de référence a été mise a jour quatre
fois. Depuis 1'édition du troisiéme trimestre de 1978 jusqu’a
celle du quatriéme trimestre de 1979, les statistiques pu-
bliées étaient fondées sur la relation entre I"échantillon des
sociétés et I'univers de 197416, A compter de Pédition du
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to the 1974 universe benchmark year.16 Then, begin-
ning with the first quarter of 1980 issue, the statistics
had been estimated on the relationship of the sampled
corporations to the 1976 benchmark year for certain
industries and to the 1977 benchmark for others.
The four issues of 1981 contained data based on the
1978 benchmark year. Finally. starting the first
quarter 1982 issue, these relationships have been
defined in relation to the 1979 benchmark year. To
perform these updatings of the benchmark, the fol-
lowing processes or procedures were implemented.

Restatement to 1979 Benchmark Year (for 33 In-
dustry Groups)

e The universe of corporations was defined as it
existed in 1979. (See explanation of “The Sample
of Reporting Units”.)

® The 330.000 corporations in the 1979 universe
were categorized into 47 groups. (See explanation
of “Industrial Classification™.)

® Size groups and financial characteristics of each
company in the universe of industrial corporations
were identified as they existed in the 1979 bench-
mark year. (See explanation of “Stratification of
the Quarterly Universe”™.)

® A new sample was selected and surveyed starting
with the third quarter 1981.

® New relationships between the sample and the 1979
universe were established, and revised extrapolation
factors used in the estimation process were statis-
tically derived.

@ Historical data for the year 1979 was developed
from complete, annual universe data. For both
tables — “Companies having $10 million or more of
total assets” and “Estimates for the entire universe
of corporations” — the quarterly income statements
for 1979 have been estimated from a statistical
model which provided for trend, cyclical and season-
al fluctuations occurring within annual income
statements.

® Balance sheet and income statement statistics for
those corporations having more than $10 million of
total assets were then restated from first quarter
1980 to fourth quarter 1981. Quarterly income
statements for the third and fourth quarters of
1981 represent an aggregation of survey results of
the entire universe of corporations. Balance sheet
and income statement statistics for the six quarters

16 A complete description of the updating of the benchmark
year to 1974 is contained in the third quarter 1978 to
fourth quarter 1979 editions of this publication.

premier trimestre de 1980, les statistiques sont estimées
partir de la relation entre les sociétés échantillonnées et
I'univers de 1976 pour certaines branches d'activité, ct
P'univers de 1977 pour d’autres. Les quatres éditions de 1981
contenaient des données révisées fondées sur I'année de
référence 1978. Enfin, a compter du premier trimestre de
1982, on a défini ces relations par rapport a 'année de réfeé-
rence 1979. Voici les démarches suivies pour la mise a jour de
Pannée de référence.

Révision selon 'année de référence 1979 (33 industries)

® L'univers des sociétés est celui de 1979. (Se reporter &
“Echantillon des unités déclarantes”.)

® Les 330,000 sociétés de I'univers de 1979 ont été classées
en 47 industries. (Se reporter a la “Classification indus-
trielle”.)

® Le groupe de taille et les caractéristiques financiéres de
chaque société industrielle sont établis en fonction de
’année de référence 1979. (Se reporter a “‘Stratification de
P’univers”.

@ Un nouvel échantillon a été choisi et est observé depuis le
troisiéme trimestre de 1981.

® De nouveaux rapports entre 1’échantillon et 'univers de
1979 ont été établis, on a calculé statistiquement les
nouveaux coefficients d’extrapolation utilisés dans les es-
timations.

® Les données historiques pour 1979 ont été calculées d partir
des données annuelles complétes de I'univers. Pour les deux
séries de tableaux, soit celle des “*Sociétés dont I'actif total
est de $10 millions ou plus” et celle de I"“Estimation pour
l'univers intégral des corporations”, les états trimestriels
des résultats de 1979 sont estimés a partir d’'un modéle
statistique tenant compte des variations saisonniéres, de la
tendance et du mouvement cyclique observés dans les états
annuels des résultats.

® Les statistiques du bilan et de I'état des résultats des entre-
prises ayant un actif total d’au moins $10 millions ont été
recalculées a partir du premier trimestre de 1980 jusqu’au
quatriéme trimestre de 1981. Les états des résultats des
troisiéme et quatriéme trimestres de 1981 constituent un
regroupement des résultats d’enquéte de l'univers intégral
des sociétés. Pour les six trimestres allant du premier de
1980 au deuxiéme de 1981, les statistiques du bilan et de

16 Les éditions allant du troisiéme trimestre de 1978 au quaméme
trimestre de 1979 décrivent en détail la mise a jour de I'année de
reference 1974.

XXV



from first quarter 1980 to second quarter 1981
were restated based upon actual survey data which
had already been included in this stratum as defined
by the 1978 benchmark year, and upon estimated
data for those corporations which were added to
this stratum in the 1979 benchmark year. Estimates
for these newly-included companies were derived
from such sources as annual reports, taxation data,
and discussion with corporate officials.

® Income statements for the universe of smaller corpo-
rations were estimated for the third and fourth
quarters of 1981 by expanding the sample results
by extrapolation factors. These totals were added
to the income statements for corporations having
more than $10 million of total assets to arrive at
the “Estimates for the entire universe of corpora-
tions” which are published in this report.

® For the smaller corporations, the income statements
for the six quarters from first quarter 1980 to sec-
ond quarter 1981 were then restated on the basis of
actual universe levels for 1979 and the estimated
statistics for the third and fourth quarters of 1981.
Again, these totals were added to the respective
income statements for the corporations with more
than $10 million of total assets to arrive at the pub-
lished *“‘Estimates for the entire universe of corpora-
tions™.

Restatement to 1979 benchmark year (14 indus-
tries)! 7

® The universe of corporations was defined as it
existed in [979. (See explanation of “The Sample
of Reporting Units™.)

® Corporations having $10 million or more of total
assets were identified as of 1979 and added to the
survey starting with the third quarter of 1981.

® Balance sheet and income statement statistics for
those corporations having more than S10 million of
total assets were restated from first quarter [979 to
fourth quarter 1981. Quarterly balance sheets and
income statements for 1979 were developed from
complete annual universe data and adjusted by a
model which provided for the quarterly trend, cy-
clical and seasonal fluctuations. Quarterly balance
shects and income statcments for the third and
fourth quarters of 1981 represent an aggregation of
survey results of the entire universe of this stratum
of corporations. Balance sheet and income statement
statistics for the six quarters from the first quarter
1980 to second quarter 1981 were restated based
upon actual survey data for those corporations
which had been included in this stratum in the

17 See footnote 12 on page xxi.

I'état des résultats ont été révisées en fonction des données
réelles des sociétés faisant déji partie de cette strate, selon
I'année de référence 1978, et d’aprés les estimations pour
les sociétés ajoutées a cette strate avec I'année de référence
1979. Les estimations ont été tirées, notamment, des rap-
ports annuels, des déclarations fiscales et d'entretiens avec
les dirigeants de ces entreprises.

® Les états des résultats des troisiéme et quatriéme trimestres

de 1981 pour 'univers des petites et moyennes sociétés ont
été produits par extrapolation des résultats de 1'échantillon.
Ajoutés a ceux des sociétés ayant un actif total d’au moins
$10 millions, ces états ont donné les estimations pour
I'univers intégral des sociétés présentées ici.

® Quant aux petites et moyennes sociétés, les états des résul-

tats des six trimestres allant du premier de 1980 au
deuxiéme de 1981 ont été refaits a partir des chiffres réels
de ['univers dc 1979 et des estimations dcs troisi¢ine et
quatricme trimestres de 1981. Ici encore, ils sont incorporés
a ceux des sociétés dont I'actif est d’au moins S10 millions
dans les estimations pour 'univers intégral des soci¢tés.

Révision selon I'année de référence 1979 (14 industries)! 7

® [ 'univers des sociétés est celui de 1979. (Se reporter a

“Echantillon des unités déclarantes™.)

® Les sociétés qui, selon les dossiers, réalisent un actif total

d’au moins $10 millions & partir de 1979 sont intégrées
dans le relevé a compter du troisiéme trimestre de 1981.

® Les statistiques du bilan et de I’état des résultats des en-

treprises ayant un actif total d’au moins S10 millions ont
été recalculées a partir du premier trimestre de 1979 jusqu’au
quatriéme trimestre de 1981. Les bilans et les états des
résultats de 1979 ont été dressés au moyen des données
annuelles complétes de ['univers, puis rajustées par un
modéle tenant compte des variations saisonniéres, de la
tendance ct du mouvement cyclique. Les bilans et les états
des résultats des troisiéme et quatriéme trimestres de 1981
constituent un regroupement des résultats d'enquéte de
Punivers intégral de cette strate des sociétés. Les statistiques
du bilan et de I'état des résultats pour les six trimestres
allant du premier de 1980 au deuxiéme de 1981 ont été
recalculées en fonction des données réelles des sociétés
intégrées dans la strate pendant I"année de référence [978.
et d'aprés les estimations des sociétés ajoutées a cette strate

17 Voir la note 12 a la page xxi.
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1978 benchmark year, and upon estimated data for
those corporations which were added to this stratum
in the 1979 benchmark year. Again, estimates for
these newly-included companies were derived from
such sources as annual reports, taxation data, and
discussion with corporate officials.

® Quarterly income statements for those corpora-
tions having less than $10 million of total assets
were restated for 1979 based upon complete annual
universe data which was adjusted for quarterly
seasonal, trend and cyclical fluctuations.

® The aggregated results of a matched sample of
corporations having less than $10 million of total
assets were used to estimate the quarterly income
statements from first quarter 1979 to date. A
complete description of the procedures used to
estimate these statistics is contained under the
heading “Estimation techniques for 14 industries.

® These estimates for the universe of smaller corpora-
tions were added to the respective income statements
for corporations having over $10 million of total
assets to arrive at the “Estimates for the entire
universe of corporations” which are published in
this report.

The revision of previously published quarterly esti-
mates with the most up-to-date, complete universe
data is an inherent process in the updating of the
benchmark year. Readers should note that all indus-
tries have been restated using actual annual levels re-
presented by the 1979 universe, irrespective of
whether they fall within the 33 or 14 industry group.

Detailed definitions of the components of each
item on the published financial statements approxi-
mate those described in the Annual publication!8
and are, consequently, not repeated here.

Industrial Classification

The quarterly financial statistics are currently pre-
sented for “major groups” of industries as follows:

Mining 3
Manufacturing 2%
Other (transportation, storage, communication,

utilities, trade and services) 19
Construction and Real Estate 3

These industrial groupings are based on the Sran-
dard Industrial Classification Manual (1960) (Cata-
logue 12 - 501E) published by Statistics Canada.

18 Corporation Financial Statistics 1977, Catalogue 61 -207,
Annual, pages 17 -27.

pendant I'année de référence 1979, Ici encore, les estima-
tions des nouvelles sociétés ont été tirées notamment des
rapports annuels, des déclarations fiscales et d’entretiens
avec les dirigeants de ces entreprises.

® Les états trimestriels des résultats en 1979 des sociétés
dont Pactif total est inférieur 4 $10 millions ont été refaits
4 partir des données annuelles complétes de I'univers et
ajustés pour tenir compte des variations saisonniéres, de la
tendance et du mouvement cyclique.

® Les chiffres globaux d’un échantillon apparié de sociétés
ayant un actif total inférieur 4 $10 millions ont servi 3
estimer les états trimestriels des résultats 3 compter du
premier trimestre de 1979 jusqu’a aujourd’hui. Les méthodes
utilisées pour estimer ces statistiques sont décrites a la
rubrique “Techniques d’estimation pour les 14 industries.

® Ces estimations pour I'univers des petites et moyennes
sociétés ont €té incorporées aux états des résultats des so-
ciétés dont Iactif total est d’au moins $10 millions dans les
estimations pour I'univers intégral des sociétés.

La révision des estimations trimestrielles publiées pré-
cédemment d partir des données de 'univers complet le plus
récent s'inscrit dansla mise a jour de I'année de référence. Les
lecteurs sont priés de noter que toutes les branches d’activité
ont été recalculées a partir des niveaux actuels réels représen-
tés par 'univers de 1979, qu'elles fassent partie du groupe
des 33 branches d’activité ou de celui des 14 branches d’acti-

vite,

Comme les postes des états financiers publiés ici corres-
pondent d’assez prés avec ceux qui sont définis dans la publi-
cation annuelle 18, leurs définitions ne sont pas répétées ici.

Classification industrielle

Les statistiques financiéres trimestrielles portent actuelle-
ment sur les groupes d’industries qui suivent:

Extraction miniére 3
Industries manufacturiéres 22
Autres industries (transport, entreposage, commurnica-

tions, services publics, commerce et services) 19
Construction et immeuble 3

Ces groupes d’industries se fondent sur le manuel de la
Classification type des industries (1969) (n© 12-S01F au
catalogue) publié par Statistique Canada.

18 Statistique financiére des sociétés, 1977, n® 61-207 au catalogue
de Statistique Canada, annuel, pages 17-27.
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In consideration of the needs of analysts who may
require a lengthy series of statistics, the following
data have been retained on CANSIM:

Data available on CANSIM Year

Données disponibles dans CANSIM Années

En égard aux analystes qui peuvent avoir besoin de longues
séries de statistiques, les données suivantes ont été conservées
dans CANSIM:

CANSIM Matrix Numbers

Numéros des matrices CANSIM

Unrevised series — Séries non-révisées

1970 to first quarter 1978 - 1970

2781 - 2839

au premier trimestre de 1978

Revised series (1974 benchmark) — Série
révisée (année de référence 1974)

Current series revised as of first quarter
1982 (1979 benchmark}: revised as of the
first quarter 1980 (combination of 1976
and 1977 benchmark, expanded to 47 in-
dustries, with cutback in the scope of ba-
lance sheet); these two revisions form a
consistent series with the data first pub-
lished in third quarter 1978 (1974 bench-
mark) for 28 industrics. - - Séries actuelles
rev1sees au premier trimestre de 1982 (an-
née de référence 1979); révisées au premier
trimestre de 1980 (combinaison des années
de référence 1976 et 1977, étendue a 47
branches d’activité, accompagnée d'une ré-
duction du champ des données de bilan).
Ces deux révisions forment une série co
hérente avec les données publiées pour la
premiére fois au troisieme trimestre de
1978 (année de référence 1974) pour 28
branches d’activité.

maintenant

First quarter 1974 to fourth quarter
1978 (28 industrics) — Premier tri-
mestre de 1974 au quatrieme trimes-
tre de 1978 (28 branches d’activité)

First quarter 1977 to present —
Premier trimestre de 1977 jusqu’a

6781-6839

(Includes six new matrices for construction
and real estate industries, for which data are
available from first quarter 1977 to fourth
quarter 1978) — (Comprend six nouvelles
matrices pour la construction et I'immeuble
dont les données remontent au premier
trimestre de 1977)

6627-6779

(Data are available on a 47 industry basis
from first quarter 1977 to present. Starting
with the first quarter 1980 and continuing
with each subsequent first quarter, statistics
for three prior years were revised. Income
statement and balance sheet statistics are
presented for that stratum of corporations
having $10 million or more of total assets.)
Income statement statistics are also presented
for the entire universe, — (Donnécs disponi-
bles pour 47 branches d’activité a compter
du premier trimestre de 1977 jusqu’a main-
tenant. A compter du premier trimestre de
1980 ainsi qu’a chacun des premiers trimes-
tres suivants, les statistiques de trois années
antéricures seront révisés. Les statistiques
de I'état des résultats et du bilan sont celles
des sociétés dont P'actif total est égal ou
supéricur a $10 millions.) Les statistiques
de P'état des résultats sont aussi publices
pour Yunivers.

During recent years, the tendency toward diver-
sification of operations by many corporations has
intensified the problem of preparing homogeneous
industrial statistics from consolidated data. The ver-
tical and horizontal integration of many enterprises
makes it difficult to classify corporations to a single
industry. For example, if, during a representative
number of years, 49% of a corporation’s output is in
construction and 51% is in metal fabricating, the cor-
poration will be classified to a manufacturing industry.
To maintain a higher degree of homogeneity, it would
be necessary to obtain financial data from multi-
industry enterprises on a divisional basis, a require-
ment which the time constraint of producing this
report does not permit. Consequently, the industrial
classification of the quarterly data has been restricted
to the major industry group level of the Standard
Industrial Classification (SIC).

A high degree of consistency and continuity in the
statistical time series is important to facilitate a mean-
ingful trend analysis. Since multi-industry corpora-
tions are generally large, a change in their classification

Au cours des derniéres années, la tendance 4 la diversifica-
tion chez de nombreuses sociétés a rendu plus aigii le pro-
bléme posé par la production de statistiques industrielles
homogénes a partir de données de consolidation. L’intégra-
tion verticale et horizontale d’un grand nombre d’entreprises
rend difficile le classement des sociétés dans une seule indus-
trie. Par exemple, si pendant un nombre représentatif d’an-
nées, 49 % de la production d’une société appartient a la
construction et 51 % 4 la fabrication de produits métalliques,
c’est dans le secteur manufacturier que sera classée la société
en question. Afin de maintenir un degré plus élevé d’homo-
généité, il faudrait que les entreprises multi-industrielles nous
fournissent des données financiéres au niveau des divisions;
malheureusement, cela est impossible a cause des délais im-
posés a cette publication, Par conséquent, le classement
industriel des données trimestrielles demeure au niveau des
groupes d’industries de la Classification type des industries
(CIEIE

Il est important qu’une série statistique chronologique
présente un degré élevé de cohérence et de continuité afin de
faciliter une analyse significative des tendances. Comme les
sociétés multi-industrielles sont généralement de grandes
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may significantly disrupt the time series in which
they are included. Wherever possible, corporations of
a significant size are classified to the same industry
for the entire period covered in this report. However,
structural changes such as statutory amalgamations,
corporate acquisitions and spin-offs for which any
change in the nature of business of the reporting unit
is both significant and permanent may require a re-
classification to another industry. Structural changes
which materially affect the comparability of the data
are identified by a footnote to the statistical tables.
Because of these changes, the published statistics may
not always be fully comparable between quarters.

The Industrial Classification is based on the con-
cept of the establishment (an establishment is defined
as “the smallest unit which constitutes a separate
operating entity capable of reporting all elements of
basic industrial statistics”). However, as both the
enterprise and corporation are considered as basic
reporting units in the survey, the relationship to a
classification system based on the establishment con-
cept creates some difficulties. Accordingly, where
corporations or consolidations thereof consist of
more than one establishment, the entire corporation
or group of corporations is classified to the single
industry representing the largest portion of that cor-
poration’s production (output) in terms of “‘value
added”. The concept of “value added™ may be defined
as revenue from shipments, less the value of such
intermediate goods as material and supplies, adjusted
for net changes in inventories, fuel and power con-
sumed. Stated in another way, ‘‘value added™ consists
of the total direct salaries and wages paid plus the
gross profit margin for any particular corporation or
group of corporations.

Standard Industrial Classification

The classification used in this report is based on
the 1960 Standard Industrial Classification (SIC) as
published in the Statistics Canada Publication Standard
Industrial Classification Manual, Catalogue 12-501,
Occasional.

The following table illustrates the categorizing of
SIC codes into the currently published 47 industrial
groupings. This latter configuration represents the
stratification of industrial corporations for purposes
of the sample selection and present sample survey.
Publication on this basis provides a greater degree of
homogeneity of industrial characteristics than did the
previously published 25 groupings.

sociétés, tout changement apporté a leur classement peut per-
turber gravement la série chronologique & laquelle elles sont
intégrées. Partout ou cela s’est avéré possible, les sociétés de
grande taille ont été classées dans la méme industrie pour la
période visée par ce bulletin. Toutefois, les changements de
structure comme les fusions prévues aux statuts, les acqui-
sitions de soci€tés et les séparations, sort des transformations
ol toute modification de la nature de Fexploitation de 1'unité
déclarante est a la fois importante et permanente, peuvent
exiger un reclassement dans une autre activité économique.
Les changements de structures qui ont un incidence marquée
sur la comparabilité des données font I’objet d’une note au
bas des tableaux statistiques; pour cette raison, il pourra
parfois étre difficile de comparer les statistiques publiées
pour divers trimestres.

La classification des industries repose sur le concept d’éta-
blissement, I'établissement étant défini comme “la plus petite
unité constituant un ensemble d’exploitation séparé en
mesure de déclarer tous les éléments de base relevant de la
statistique des activités économiques”. Cependant, comme
on considére, dans le cadre de ce relevé, et l'entreprise et la
société comme des unités déclarantes de base, le recours a un
systéme de classification basé sur le concept d’établissement
souléve certaines difficultés. Par conséquent, lorsque des
sociétés ou des consolidations de sociétés comprennent plus
d’un établissement, la société ou le groupe de sociétés est
classée en totalité dans I'industrie particuliére qui représente
la plus grande partie de sa production selon la “valeur ajou-
tée”. On définit la “valeur ajoutée” comme les revenus pro-
venant des livraisons moins ta valeur de biens intermédiaires
comme les matiéres et les fournitures et aprés régularisation
en fonction de la variation nette des stocks, du combustible
et de I'énergie consommée. En d'autres termes, la “valeur
ajoutée” se compose des rémunérations directes totales,
augmentées de la marge brute des bénéfices pour toute soci-
¢été ou groupe de sociétés.

Classification type des industries

La classification employée dans ce bulletin est basée sur la
classification type des industries de 1960 (CTI) publiée dans
la publication hors série, n® 12-501F au catalogue de Sta-
tistique Canada, intitulée manuel de la Classification type des
industries.

Le tableau suivant donne ta répartition des codes de la CTI
entre les 47 nouvelles qui font I'objet de la présente publica-
tion. Les 47 industries en cause composent Punivers des
sociétés industrielles et servent & la constitution de
Péchantitton et au relevé actuel. La ventilation en fonction de
ce nombre favorise une plus grande homogénéité des
caractéristiques des industries.
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Groupings, as published in all editions of this publication (47 industrics)

Groupes, selon la présente édition et celles @ venir de cette publication (47 branches)

SIC Code No.
NO dela CTI

Mining industries — Extraction miniére:

1.
2

3.

Metal mines industries! — Mines métalliques!
Mineral fuels industries2 — Combustibles minéraux 2

Other mining industries!,2 — Autres mines!.2

Manufacturing industries — Industries manufacturiéres:

. Food industry — Aliments

. Soft drink industry — Boissons gazeuses

. Brewing industry — Brasseries

. Distilling industries — Distilleries

. Tobacco products industries — Tabac

. Rubber industries - Caoutchouc

. Leather industries — Cuir

. Textile and knitting mills industries — Textile et bonneterie

. Clothing industries — Vétement

. Wood industries — Bois

. Furniture industries - Meuble

. Paper and allicd industries and forestry — Papier et produits connexes et exploitation forestiére
. Printing, publishing and allied industriecs — Imprimerie, édition ¢t industries connexes
. Primary metal industrics — Industric métallique primaire

. Metal fabricating industries ~ Produits métalliques

. Machinery industries — Machinerie

. Transportation cquipment industries - Matcriel de transport

. Electrical products industries — Produits électriques

. Non-metallic mineral products industries — Produits minéraux non métalliques
. Petroleum and coal products industries -- Produits du pétrole et du charbon

. Chemical and chemical products industries — Industrie chimique

. Other manufacturing industries — Autres industries manufacturiéres

Other industries — Autres industries:

26.
27.
28.

Construction industries3 — Construction3
Pipelines industry — Pipelines
Transportation industries — Transports

. Storage industries — Entreposage

. Communication industries - Communications

. Electrical power and water utilities industrics — Electricité et cau

. Gas distribution — Distribution du gaz

. Wholesale petroleum products industries — Commerce de gros des dérivés du pétrole
. Wholesale tood industry - Commerce de gros des aliments

_Wholesale motor vehicles and accessorics industry — Commerce de gros de véhicules
automobiles ¢t accessoires
. Wholesale machinery and equipment industry — Commerce de gros de machines et

de matdriel

. Wholesale lumber and building products industry — Commerce dc gros du bois d’oeuvre et

des matériaux de construction

. Other wholesale industries — Autre commerce de gros

. Retail food industry — Magasins d'alimentation

. Retail department stores industrics — Grands magasins

. Retail motor vehicle dealers industry — Distributeurs de véhicules automobiles

. Other retail industries — Autre commerce de détail

. Real estate rentals industrv2 — Sociétés de location?

_ Real estate developers industry 2 — Sociétés d"aménagement immobilier2

. Hotel and Restaurant Industries — Hotellerie et restauration

. Services to business management industries — Services a la direction des entreprises

. Other service industries — Autres services

051 - 059, 094

061, 063-066, 092,
096, 099

071, 073, 077, 079,
083, 087, 098

101-139
141

145

143, 147
151, 153
161, 163, 169
1¥I2s={1V.9
183-239
242-249
251-259
261-268
031, 039, 271-274
286-289
291 -298
301-309
311-318
A1 =879
331-339
341-359
365-369
371-379
381-399

404 -4121

515
501-509, 512.
516,517,519
524, 527
543-548
SHRAISHIGY ST
574

608

614

619

623
626

602. 604, 606,
611,613, 615-618
621, 622, 624
625,627, 629

631

642, 647, 649
656

652, 654, 658- 699
791

93

875. 876

861, 862, 864,
866. 869
801-859, 871 -
874, 877-899

1 | ffective first quarter 1982w
1 A compter du premier trimestre

aux mines métalliques.

g k’l’fcctive first quarter 1981 with revi

3 The construction and real estate industries are not included in statements representing the “*Total of All Industrics™.
3 La construction et I'immobilier ne figurent pas dans les états qui représentent “I'ensemble de toutes les industrics”.

ith revisions for 1977, 1978,1979,1980and 1981, SIC 094 was regrouped to metal mines from other mining.
de 1982, avec des révisions pour 1977, 1978, 1979, 1980 et 1981, 1a CT1 094 est passée des autres mines

sions for 1977, 1978, 1979 and 1980, SIC 099 was regrouped to mincral fuels from other mining.

compter du premier trimestre de 1981, avec des révisions pour 1977, 1978, 1979 et 1980, la CT1 099 est passée des autres mines aux
combustibles minéraux.
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Calendar Versus Fiscal Quarters

The survey was designed to produce financial sta-
tistics, based on calendar quarters. Nevertheless,
corporations may file their returns on a fiscal quarter
basis. This means that a corporation whose fiscal year
ends in January will file a return for the first quarter,
covering the months of November, December and
January, and these data will be included in the first
calendar quarter statistics. Similarly, if the year-end
of a corporation is in February, data for the months
of December along with January and February will be
included in the first quarter statistics.

To the extent that corporations use their fiscal
quarter rather than calendar quarters, some distortion
or lag in the data will occur. This is particularly
apparent in the retail trade industry where a sub-
stantial percentage of the fiscal years end is Janaury
and February. Therefore, part of the Christmas trade
is reflected in the data published for the first quarter.
However, as this is a recurring phenomenon, the data
reported are consistent over time. In addition, the
seasonally adjusted data provide a means to minimize
this distortion. Text Table [ indicates that for a
majority of industrial corporations, with the possible
exceptions of the wholesale and retail trades, the
fiscal year-ends coincide with the calendar quarters.

Trimestres civils et trimestres financiers

Le relevé a été congu pour la production de statistiques
financiéres fondées sur le trimestre civil. Néanmoins, les
sociétés peuvent présenter des déclarations basées sur le
trimestre financier. Cela signifie qu'une société dont I’exer-
cice financier se termine en janvier produira pour le premier
trimestre une déclaration visant les mois de novembre,
décembre et janvier, et que les données fournies seront
intégrées aux statistiques du premier trimestre civil. De
méme, si la date de cloture est en février, les données pour
les mois de décembre, janvier et février figureront dans la
statistique financiére du premier trimestre.

Dans la mesure ol les sociétés utiliseront leur trimestre
financier au lieu du trimestre civil, les données présenteront
une certaine distorsion ou décalage. Ceci est particuliérement
évident dans le secteur du commerce de détail ol les sociétés
dont I’exercice financier se termine en janvier et février sont
nombreuses. Par conséquent, une partie des ventes de No¢l
sont prises en compte dans les statistiques publiées pour le
premier trimestre. Cependant, comme ce phénomeéne se
répéte périodiquement, les données produites sont cohérentes
dans le temps. De plus. les données désaisonnalisées per-
mettent de minimiser cette distorsion. Le tableau explicatif
I montre que pour la plupart des sociétés industrielles, a
I'exception des sociétés des secteurs du commerce de gros
et de détail, la cloture de I’année financiére coincide avec les
trimestres de I’année civile.

XXXi



TEXT TABLE 1. Distribution of Fiscal Year Ends of All Corporations Filing Income Tax Returns in Canada for 1979

Expressed in Percentages of All Corporations by Month

Junuary February March April May June July
Janvier Février Mars Avril Mai Juin Juillet
No.
Mining:

I Number of corporations 3.2 3.2 82 U5 5.5 6.6 34

2 Assets A 1 2.8 N o 16 5

3 Sales A N 1.6 .9 .8 2.9 5

4 Profits .0 .0 1.0 6 4 3% i)

Manufacturing:

5 Number of corporations 44 4.2 6.3 6.3 5.7 1.7 4.9

6 Assets 1.4 9 4.7 23 1.1 29 2.1

7 Sales i1 1.2 4.7 29 1.3 3.0 2.2

8 Profits 6 1.0 21 3.2 8 2.7 2.5

Transpuriation, storage, communi-
cations, utilitics:

9 Number of corporations 33 34 6.1 6.5 6.0 10.0 4.4
10 Assets 2 1 156 3 2 6 1.2
Il Sales 5 A 89 1.1 8 2.0 1.8
12 Profits 3 2 9.5 4 5 1.1 2.0

Wholesale:
13 Number of corporations 5.7 4.8 6.5 6.0 5.4 78 4.3
t4  Assets 4.9 23 78 31 2.6 38 6.7
15 Sales 6.5 28 8.1 29 23 37 6.1
16 Profits 56 28 6.3 38 32 4.6 1.7
Rutail:
17 Number of corparations 119 6.4 6.1 6.0 5.9 7.3 5.6
18 Asscts 284 39 6.2 13 2.6 3.2 48
19 Sules 238 38 10.5 31 28 3t 55
20 Profits 15.1 26 499 1.7 1.7 2.1 34
Services:
21 Number of corporations 6.2 46 7.4 74 6.6 9.1 51
22 Asscls 2.4 2.1 13.8 5 34 69 2.5
23 Sales 32 2.7 99 58 38 16 3.2
24 Prolits 3% 24 6.1 23 28 6.9 2.0
Construction:
25 Number of corporations 5.8 6.4 9.8 9.2 6.9 6.8 4.2
26 Asscts 36 4.6 8.0 6.4 44 4.7 25
27 Sales 43 5.0 9.0 73 4.6 4.6 2.8
28 Profits 35 46 9.7 1.6 4.8 5.8 22
Reul estate:
29 Number of corporations 4.7 38 6.4 6.1 5.5 7.6 44
30 Asscts 1.5 I.1 4.2 1.3 0.6 1.2 1.3
31 Sales 24 1.9 4.2 23 1.5 2.0 1.9
32 Profits 33 1.8 3.7 2.8 1.4 2.2 3s
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TABLEAU EXPLICATIF I. Répartition par fin d’années financiéres du total de toutes les sociétés qui ont fait des déclarations d'impat au Canada

pour 1979

Pourcentage de I'ensemble pour chaque mois

Aupust September October November December Year-cnds
:?:Icndur
quurlers
Total
Aolit Septembre Octobre Novembre Décembre Anndes
financicres/
trimestres
civils NY
lixtraction miniére:

4.2 6.0 5.0 30 44.2 65.0 100 Nambre de sovi¢tes 1
.6 322 1.4 %) 86.0 956 100 Actif 2
L5 4.7 (] 5 86.2 954 160 Ventes 3

-4 2.2 8 4 91.5 Gl 100 Bénéfives 4
Industrics manufaciuric res:

56 71 12 48 358 569 100 Nambre de sociétes s

1.6 32 34 ik 743 85.1 1ap Actir [

1.7 3.7 4.7 25! 71.0 824 100 Ventes 7

1.8 255 g7 0 i.7.3 854 100 Béndfices 8

Transporls, catreposipe, communications,
Sleetricitd, gaz et caus

8.7 5.7 56 34 37.2 59.0 100 Nombre de sociétés v

1.3 1.4 - . 78.7 96.3 100 Actit n

3.2 29 1.0 By 76.6 90.4 100 Ventes It

4.9 1.9 6 3 78.3 90.8 100 Bénéfices 12

Commerce de pros

50 6.8 2 4.7 356 56.7 100 Nombre de soviéiés 13

2.8 5.1 7.6 44 50.1 66.1 100 Actil’ 14

253 Sud 85 36 47.8 648 100 Ventes 15

289 54 74 43 52.0 68.3 100 Bénéfices 16

Commerce de détail:

6.4 6.8 6.0 3.2 28.4 486 100 Nombre de soci¢tis 17

30 a1} 335} 20 354 48.5 100 Actil 18

3.0 37 3 {47/ 358 528 100 Ventes 19

1.5 1.7 P | 1.0 17.2 70.9 10D Béndtives 20

Scrvices:
6.6 7.1 1 4.1 28.7 52.3 100 Nombre de sociétés 210
10.0 A 6.7 30 39.0 64.8 100 Acti) 20
S 6.2 6.8 3l 420 65.7 100 Ventes 23
9.8 49 4.6 26 524 70.3 100 Bendfices 24
Construction:

4.6 56 6.0 3191 308 53.0 100 Nombre de socidtés 25

34 4.9 6.4 6.1 45.0 62.6 100 Actif 26

3.1 4.8 58 4.8 43.8 62.2 100 Ventes 27

2.9, 3 6.7 o) 453 64. 100 Bénéfices 28

Immobilicr:

5.1 59 5.8 4.1 40.6 60.5 100 Nombre de sociétés 29

11 o7] 46.9 1.2 379 45.0 100 Actif 30

2t 28 36.8 2.1 40.0 49.0 100 Ventes 3

2 34 23.1 3.2 48.4 51.7 100 Béndlices k)]
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Base Profits

Accounting practices used in calculating book
profits after taxes vary between business firms. The
basis on which book profits are reported for tax or
other purposes may differ substantially from corpora-
tion to corporation, depending upon the treatment of
various items of account over which management
exercises a good deal of discretion.

In order to arrive at a greater degree of standard-
ization in the presentation of book profits, the con-
cept of “base profits’” has been developed in Statistics
Canada. The central notion behind this concept is to
produce a basic series of corporation book profits
before taxes which represents a reasonably consistent
measure of the profits of Canadian corporations on a
standardized accounting basis, before the recording of
transactions which reflect to a greater or a lesser
extent the discretionary decisions of management. In
the course of arriving at this “‘base profits” figure,
many adjustments are required to convert data drawn
from business accounting records to a basis compatible
to National Accounts concepts and definitions. The
“base profits” figure essentially serves as an inter-
mediate link between the accounting data taken from
Corporation Financial Statistics and the figures
presented in the Accounts.

However, for most industries in the industrial
sector, base profit minus depreciation does provide
a close approximation of the published National
Accounts figure. The total System of National
Accounts number would, of course, also include the
net profit figures for the Canadian operations of
non-government industries which are not included in
this report.

Quarterly book profits as reported by corporations
are highly susceptible to large swings which may be
caused by factors not directly related to current pro-
duction. The shorter the period for which profits are
measured the more volatile these swings become due
to the inclusion of asset valuation adjustments and
one-time transactions such as gains or losses realized
on the sale of fixed assets and receipt of dividends
from subsidiaries; such items are considerably more
prominent the shorter the time span measured and
create difficulties in matching costs and revenues. Net
profit for a corporation may also differ substantially
depending on the use or non-use of discretionary
charges such as depreciation and depletion. Quarterly
profit is at best an interim estimate subject to revisions
that may not be reflected until subsequent quarters
or the end of the fiscal year.

Bénéfices de base

Les fagons de calculer les bénéfices comptables aprés
impodts varient d’une entreprise commerciale a une autre. La
base de ces calculs, a des fins fiscales ou autres, peut différer
considérablement de I'une a l'autre, selon le traitement
accordé aux divers postes comptables pour lesquels la direc-
tion jouit d’une grande liberté.

Pour obtenir une plus grande uniformité dans la présen-
tation des bénéfices comptables, Statistique Canada a élaboré
le concept de “‘bénéfice de base’’; son intention premiére est
de produire une série de base sur les bénéfices comptables
des sociétés avant impots de fagcon assez uniforme les béné-
fices de sociétés canadiennes sur une base comptable norma-
lisée, avant la prise en compte des transactions qui reflétent
plus ou moins la marge de manoeuvre de la direction. Avant
d’obtenir ces “‘bénéfices de base”, il faut faire de nombreux
rajustements pour ramener les données tirées des livres des
entreprises a une base compatible avec les concepts et défini-
tions des Comptes nationaux. Les “bénéfices de base” sont
essentiellement une transition entre les données comptables
de la statistique des sociétés financiéres et les chiffres pré-
sentés dans les Comptes nationaux.

Toutefois, pour la plupart des entreprises du secteur
industriel, la différence entre les bénéfices de base et I'amor-
tissement donne une approximation assez exacte du chiffre
publié dans les Comptes nationaux. Le chiffre global de la
comptabilité nationale comprend aussi, évidemment, les
bénéfices nets relatifs aux activités au Canada des entreprises
non gouvernementales dont ce bulletin ne tient pas compte.

Les bénéfices comptables trimestriels déclarés par les
sociétés sont trés susceptibles de fortes variations qui peuvent
étre causées par des facteurs qui ne sont pas reliés directe-
ment a la production courante. En ce qui a trait aux estima-
tions des bénéfices, plus la période visée est courte, plus
imprévisibles encore deviennent ces variations parce qu’elles
recouvrent des ajustements apportés a la valeur de 1’actif et
des opérations uniques comme les gains ou pertes lors de la
vente d'immobilisations et I’encaissement de dividendes
provenant de filiales; de tels éléments ressortent d’une fagcon
beaucoup plus nette lorsque la période visée est plus courte
et rendent difficile 'appariement des frais et des recettes.
Les bénéfices nets d’une société peuvent aussi varier sensible-
ment selon 'emploi ou le non-emploi de dotations discrétion-
naires comme 'amortissement et I’épuisement. Les bénéfices
trimestriels constituent tout au plus une estimation provisoire
pouvant faire ’objet d’une révision qui n’apparaitra peut-étre
que dans les trimestres suivants ou i la fin de I'année finan-
ciére.
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Another problem is the differing treatment of
certain expenditures which may be capitalized by
some corporations or charged directly to current
operations by others. This problem is prevalent in the
mining, petroleum and gas exploration industries with
respect to exploration and development expenditures.
Answers to questions on this subject vary substan-
tially, and many different but equally valid proposi-
tions can be developed. It is necessary to define
expenditures that should be treated as capital, and to
reconcile expenditures which corporations capitalize
on their own accounts with the conceptual definitions
of capital expenditures used for the CSNA. To assist
in the reconciliation of definitions and differences in
accounting treatment, special questionnaires were
designed for the mining, petroleum and gas industries,
seeking information on amounts capitalized or charged
to current expenses in respect to exploratory and
development expenditures.

In calculating quarterly base profit, adjustments
are made for the following expenditures: on-property
exploration and development, and land and lease
acquisition and retention expense charged to current
operations by reporting corporations are added back
to net profit; general off-property exploration, geo-
logical and geophysical expense capitalized by report-
ing corporations are deducted from net profit. These
adjustments are made to conform with the CSNA
concepts.

In order to assist the interested reader who may
wish to verify the calculation of base profit appearing
at the foot of the income statement in this report, the
following is a pro-forma calculation which has been
indexed to the lines of that statement.

Pro-forma Calculation of Base Profit
Income (loss) before income taxes
Add:

Exploration and development charged to current ex-
penses:

On-property exploration and development drilling

Exploration and development drilling charged to cur-
rent expenses

Land and lease acquisition and retention

Depreciation of building and equipment
Depletion

Amortization of deferred charges and intangible assets
shown on individual industry tables

Amortization of deferred charges

Amortization of intangible assets

Unrealized losses (gains) on translation of foreign
currency
Losses (gains) on sale of fixed assets

Un autre probléme réside dans le traitement comptable
dont doivent faire Pobjet certaines dépenses qui peuvent
étre capitalisées par certaines sociétés ou imputées directe-
ment a I'exploitation courante par d’autres. Ce probléme se
pose tout spécialement dans les industries miniére, pétroliére
et gaziere en ce qui concerne les frais d’exploration et d’amé-
nagement. Les réponses aux questions soulevées a ce sujet
sont des plus variées et il est possible de formuler de nom-
breuses propositions différentes qui soient toutes également
valables. Il faut définir quelles dépenses devraient étre traitées
comme dépenses en immobilisations et concilier les dépenses
que les sociétés capitalisent dans leurs propres livres et la
définition des dépenses en immobilisations utilisées dans le
cadre du SCCN. Afin de faciliter Ia conciliation des définitions
et des différences sur le plan du traitement comptable, on a
établi des questionnaires spéciaux pour les industries miniére,
pétroliere et gaziére en vue d’obtenir des renseignements sur
les sommes capitalisées ou imputées aux dépenses courantes
en ce qui concerne les frais d’exploration et d’aménagement.

Lors du calcul des bénéfices de base trimestriels, des modi-
fications sont apportées relativement aux dépenses suivantes:
les dépenses tant d’exploration et d’aménagement sur les ter-
rains possédés que celles d’acquisition et de conservation des
terrains et des concessions qui sont imputées a I'exploitation
courante par les sociétés déclarantes sont ajoutées aux béné-
fices nets; les dépenses au titre de I’exploration générale et
des recherches géologiques et géophysiques hors propriété
qui sont capitalisées par les sociétés déclarantes sont déduites
des bénéfices nets. Ces modifications sont apportées par souci
de conformité aux concepts de la comptabilité nationale.

Afin d’aider le lecteur désireux de vérifier le calcul des
bénéfices de base figurant au bas de I’état des revenus et des
dépenses présenté dans ce bulletin, voici une méthode de
calcul pro-forma raccordée aux lignes de cet état.

Calcul pro forma des bénéfices de base
Revenu (perte) avant impots sur le revenu
Plus:

Exploration et développement imputés aux dépenses cou-
rantes:

Forage, exploration et développement internes

Frais d'exploration et d’aménagenient imputés aux frais ordi-
naires

Acquisition et possession de terrains ou de concessions

Amortissement des batiments et du matériel
Provision pour épuisement

Amortissement de I'actif transitoire ct immobilisations incor-
porelles figurant aux tableaux individuels

Amortissement de I'actif transitoire

Amortissement des immobilisations incorporelies

Pertes (gains) non réalisées sur le transfert de devises étran-
geres
Gains (pertes) sur réalisation d’actifs
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Deduct:

Canadian dividends received

Capitalized expenditures on exploration and devel-
opment:

Off-property mining exploration
Geological, geophysical and general off-property ex-
ploration

Base profit reconciling items
Base Profit

Base Profit Reconciling Item

Situations occasionally arise where the presentation
of particular items on the financial statements vary
between the requirements of generally accepted ac-
counting principles and those required for the calcu-
lation of base profit. Here is one example of such a
situation: a company has an extraordinary disposal of
fixed assets or investments, and incurs a tax liability
in connection with the disposal. Both of these items
clearly should be presented, under generally accepted
accounting principles, as extraordinary items on the
corporation’s income statement. However, if the tax
liability was payable to a foreign government, the Ca-
nadian System of National Accounts would exclude
this foreign tax both from their calculation of Cana-
dian tax liability and from base profit. On the other
hand, the question of whether the tax liability was to
Canada or a foreign government would have no impact
on the financial statement presentation under generally
accepted accounting principles.

Other items requiring reconciliation between the
base profit concept and generally accepted accounting
principles would include prior period adjustments
which in the normal course of business would have
been included in base profits, but which, because they
relate to earlier financial statement periods, are shown
as prior period items.

The base profit reconciling item will reconcile be-
tween generally accepted accounting principles, under
which the surveyed companies report and our state-
ments are published, and the base profits.

Seasonal Adjustment

In any sub-annual series, the movement in magni-
tude is usually affected by four factors:

® The “trend” or ‘“‘secular” movement is assumed to
represent the basic underlying movement of the
economic activity and is a smooth, regular, tong-
term flow.

Moins:

Dividendes recus de sociétés canadiennes

Dépenses capitalisées en exploration et développement:

Forage, exploitation et développement externes

Exploration géologique ou géophysique et exploration géné-
rale externes

Postes conciliant les bénéfices de base

Bénéfices de base

Poste de rapprochement des bénéfices de base

Il se peut parfois que la présentation de postes particuliers
dans les états financiers varie d cause des exigences des princi-
pes comptables généralement acceptés et des nécessités du
calcul des bénéfices de base. En voici un exemple: une com-
pagnie a eu une aliénation extraordinaire d’immobilisations
ou de placements et doit régler une créance fiscale a ce titre.
En vertu des principes comptables généralement acceptés, ces
deux postes clairement doivent figurer comme des postes ex-
traordinaires dans 1'état des résultats de la société. Toutefois,
si cette créance était payable a un gouvernement étranger, le
systéme canadien de comptabilité nationale excluerait cet
impot étranger de son calcul des créances fiscales canadiennes
et des bénéfices de base. Par contre, la question de savoir si
les créances en questions étaient a I'égard du Canada ou d'un
gouvernement étranger ne devrait pas avoir d’impact sur la
présentation des états financiers en vertu des principes comp-
tables généralement acceptés.

Les autres postes qui nécessiteraient un rapprochement
entre le concept de bénéfices de base et les principes comp-
tables généralement acceptés comprendraient les ajustements
de périodes antérieures, qui, normalement, auraient été inclus
dans les bénéfices de base, mais qui, parce qu’ils se rapportent
a des périodes antérieures des états financiers, figurent comme
des postes pour des périodes antérieures.

L’item postes conciliant les bénéfices de base va effectuer
le rapprochement entre les principes comptables généralement
acceptés, en vertu desquels les rapports des sociétés enquétées
et nos états sont publiés. et les bénéfices de base.

Désaisonnalisation des données

Dans toute sére infra-annuelle, I'ordre de grandeur du
mouvement dépend habituellement de quatre facteurs.

® [a “tendance”, ou mouvement ‘‘de longue durée’ repré-
sente le mouvement fondamental de I'activité économique.
Il sagit d’'un mouvement régulier et sans-a-coups qui
s’étend sur une longue période.
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¢ The ‘“‘cyclical” movement is often referred to as
the business cycle. The length of the cycle, which
oscillates about the trend line, varies from more
than one year to approximately 10 or 12 years.

® The ‘“‘random’ or ‘“‘irregular’” movement occurs
from time to time, without any clear pattern in
timing or size and is caused by unusual, sporadic
disturbances such as floods, strikes, wars or in-
clement weather conditions.

® The “‘seasonal” component is caused by regular
annual occurrences such as characteristic weather
changes, holidays, etc.

Seasonal adjustment is an attempt to measure that
part of the movement in a time series caused by the
seasonal component and remove its effect from the
observed data.

Seasonally adjusted data are now published for 44
industries. For three industries, construction, real
estate developers, and real estate rentals, no seasonal
factors are available as there exists only five years of
data, a period too short for the development of mean-
ingful seasonal adjustment data indices.

Relationship of Survey to Other Statistics
Canada Series

National Income and Expenditure Accounts

One of the purposes of the quarterly survey of
industrial corporations is to provide estimates of (a)
corporate profits before taxes. and (b) capital con-
sumption allowance for the non-financial private
corporate sector to the Canadian System of National
Accounts. These estimates are used in the calculation
of the corporation profits before taxes and the corpo-
rate capital consumption allowance components of
the quarterly Gross National Product. Base profit
derived from the survey material, minus depreciation,
permits a close approximation of the industrial com-
ponents of the “Corporation Profits Before Taxes”
figure in the National Income and Expenditures
Accounts.!® Corporation profits before taxes used in
the National Income and Expenditure Accounts also
include the profits of the financial institutions, banks
and insurance companies, agricultural, fishing and
trapping corporations and co-operatives, none of
which are included in this report.

19 National Income and Expenditure Accounts, Catalogue
13-001, Quarterly.

® [ e mouvement “cyclique” est souvent appelé cycle d’affai-
res. La durée de ce cycle qui oscille prés de la tendance
“générale”, varie entre plus d’'un an et 10 ou 12 ans environ,

® [e mouvement “‘aléatoire” ou ‘‘irrégulier” se produit de
temps a autre; ni son ampleur, ni I'époque ot il survient
n’obéissent a des lois précises. Il est causé par des bou.
leversements isolés comme les inondations, les gréves, les
guerres ou les intempéries.

® [e mouvement “‘saisonnier’ est causé par des faits annuels
réguliers comme par exemple les variations caractéristiques
du climat, les jours fériés, etc.

La désaisonnalisation tente de mesurer la partie du mouve-
ment d’une série chronologique qui est causée par I'élément
saisonnier et d’en éliminer I’effet sur les données d’observa-
tion.

Désaisonnalisé de données sont maintenant publiés pour
chacune des 44 branches d’activité. Pour trois branches
d’activité, soit la construction, les sociétés de location et les
sociétés d’aménagement immobilier, il n'existe, pour elles,
aucun coefficient saisonnier, puisque 'on ne dispose que de
cing années de données, ce qui est trop peu pour la mise au
point d’indices valables de désaisonnalisation.

Rapport entre ce relevé et d’autres séries statistique
de Statistique Canada

Comptes nationaux des revenus et des dépenses

Un des buts du relevé trimestriel des sociétés industriclles
est de fournir au Systéme canadien de la comptabilité natio-
nale des estimations a) des bénéfices des sociétésavant impots
et b) des provisions pour consommation de capital des
sociétés privées non financiéres. Ces estimations servent au
calcul des bénéfices des sociétés avant inipots et des provisions
pour consommation de capital des sociétés du produit natio-
nal brut trimestriel. Les bénéfices de base tirés des résultats
du relevé, moins I'amortissement, permettent une estimation
trés valable des composantes industrielles du poste ““bénéfices
des sociétés avant impots™ des comptes nationaux des revenus
et dépenses!®. Ce dernier poste comprend également les
bénéfices des institutions financiéres, des banques et des
compagnies d’assurances ainsi que des sociétés et coopéra-
tives des branches de Fagriculture, de la péche et de la chasse,
toutes exclues de ce bulletin.

19 Comptres nationaux des revenus et des dépenses. trimestricl, n©
13-001 au catalogue de Statistique Canada.
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While financial statements for the construction
and real estate industries are published for the first
time in the third quarter 1978 edition of this report,
estimates of the pre-tax profits of these industries
have always been included in the National Income
and Expenditure Accounts.

Financial Flow Accounts 20

The Financial Flow Accounts, which form part of
the System of National Accounts, are designed to
reveal the pattern of changes in financial claims un-
derlying the lending and borrowing activities of major
sectors of the economy. These accounts provide the
sources and uses of funds for each sector of the econ-
omy and include tables showing, for each major type
of financial instrument. the changes in debt outstand-
ing and the changes in holdings of financial claims.
The Quarterly Survey of Industrial Corporations is
the source of data for Sector I1I (non-financial private
corporations) included in the financial flow account
matrix. Net changes between quarters for each item
of financial assets and liabilities derived from the
survey are used in the calculation of financial flows
for Sector III. In addition to the balance sheet statis-
tics which are published in this report, a provision is
made in the Financial Flow Accounts to account for
the appropriate financial transactions of those cor-
porations having less than $10 million of total assets.
In the calculation of net changes of quarterly balance
sheet levels, adjustments are required to reflect the
changes which do not represent true financial transac-
tions; these are similar to the items shown on a cor-
poration’s statement of changes of financial position.
In addition, adjustments are required to eliminate
changes due to applications of different accounting
principles between quarters and industrial reclassifica-
tion of reporting units due to mergers, amalgamations,
consolidations, de-consolidations and spin-offs. It
should be pointed out that Sector III of the Financial
Flow Accounts has always included data for the
construction and real estate industries which have
only been published since the third quarter 1978
edition of this report.

Annual Financial Statistics Series

The annual report containing corporation financial
statistics 2! is derived from financial statements and
corporation income tax returns filed with the Depart-
ment of National Revenue. The quarterly estimates
differ from the annual data in a number of significant
ways:

Source of data. The basis of the quarterly survey is a
structured questionnaire providing a consistent set of
financial data. The financial statements provided by

20 Financial Flow Accounts, Statistics Canada, Catalogue
13- 002. Quarterly.

21 Corporation Financial Statistics, Statistics Canada, Cata-
logue 61- 207, Annual.

Bien que les états financiers de la construction et de I'im-
meuble figurent pour la premiére fois, dans 1'édition du
troisitme trimestre de 1978, les estimations des bénéfices
avant impoOts de ces branches d’activité ont toujours été
incorporées dans les Comptes nationaux des revenus et des
dépenses.

Comptes des flux financiers 20

Les Comptes des flux financiers, qui font partie du systéme
de comptabilité nationale, ont pour but de montrer I’évolu-
tion des créances qui commandent les préts et les emprunts
des grands secteurs de 'économie. Ces comptes indiquent la
provenance et I'utilisation des fonds pour chacun des secteurs
de I'économie et comprennent des tableaux présentant, pour
chaque type principal d’instrument financier, les variations
de la dette non remboursée et des créances financiéres. Le
relevé trimestriel des sociétés industrielles constitue la source
de données pour le secteur III (sociétés privées non finan-
ciéres) intégré a la matrice des comptes des flux financiers.
Les variations nettes d’un trimestre a ’autre, pour chaun des
éléments de l'actif et du passif financiers, sont tirées des
résultats du relevé et servent a calculer les flux financiers de
ce secteur. Qutre les chiffres sur le bilan qui figurent dans le
présent bulletin, les comptes des flux financiers tiennent
compte des transactions financiéres appropriées des sociétés
dont I'actif total est inférieur & $10 millions. Dans le calcul
des variations nettes des postes du bilan trimestriel, il est
nécessaire de régulariser les données afin d’éliminer les varia-
tions qui ne sont pas des transactions financiéres véritables; il
s'agit des postes propres & figurer dans 'état de I’évolution de
la situation financiére d’une société. Des corrections s’impo-
sent également afin d’annuler les variations attribuables aux
modifications des méthodes comptables et a une reclassifica-
tion industrielle des unités déclarantes en raison de fusions,
de consolidations, de déconsolidations et de séparations. Il
convient de noter que le secteur III des comptes des flux
financiers comprend aussi des données sur la construction et
I'immeuble, données qui ne figurent dans ce bulletin que
depuis I'édition du troisiéme trimestre de 1978.

Série annuelle des statistiques financiéres

Le bulletin annuel qui présente des statistiques financiéres
sur les sociétés?! est produit a partir des états financiers et
des déclarations d’impdt envoyés au ministére du Revenu
national. Les estimations trimestrielles différent des données
annuelles a plusieurs égards importants:

Provenance des données. Le relevé trimestriel se fonde sur un
questionnaire structuré, propre a fournir un ensemble homo-
géne de données financiéres. Les états financiers obtenus des

20 Comptes des flux financiers, trimestriel, n® 13- 002 au catalogue
de Statistique Canada.

21 Statistique financiére des sociétés, annuel, n© 61 - 207 au catalogue
de Statistique Canada.

XXXviii



corporations which are used in the compilation of the
annual statistics, while usually conforming with gen-
erally accepted accounting principles and procedures,
differ significantly from one another in the amount
of detail disclosed, the description of financial items
and the treatment of specific transactions.

Treatment of government held corporations. The an-
nual statistics include federal proprietary Crown cor-
porations and their subsidiaries, federal agency Crown
corporations, provincial Crown corporations, and
municipally owned corporations. In contrast, no
government owned corporations of any kind are in-
cluded in the quarterly statistics. Government owned
corporations make significant contributions to the
Transportation. Electrical Power and Water Utilities,
and Communications industries, as well as to the
profits of the Other Retail industry through the
provincial liquor stores.

Differences in sample and in statistical methodology.
The quarterly balance sheet statistics published in this
report represent an aggregation of only those corpora-
tions having more than $10 million of total assets.
The income statement statistics in this publication
represent an estimate of the universe of industrial
corporations,2 2 based upon the statistical selection of
a sample of approximately 9,000 corporations and a
census of approximately 8,000 corporations.23 This
methodology makes possible the publication of quar-
terly financial statements within approximately three
months of the end of the reference quarter covered in
each report. The statistical methodology employed in
the annual publication24 results in different types of
“sampling errors””.25 In the annual report, the follow-
ing methodology is used:

® Data for the five major characteristics of the annual
financial statements (sales, total assets, total
equity, net profit before direct taxes and taxable
income) are collected from corporate income tax
returns for the entire universe of corporations of
approximately 400,000 corporations. (The annual
statistics include most of the “Exclusions™ from
the quarterly survey.)

® All financial characteristics are aggregated for a
statistically-selected sample of approximately
25,000 corporations.

22 Refer to description of ““The Universe of Industrial Corpo-
rations™.

23 Refer to description of ‘“Methodology of the Quarterly
Survey™.
The approximation of 6,800 corporations consists of 1,800
corporations having total assets in excess of $10 million,
plus 5,000 corporations which are included in consolidated
guarterly reports.
A detailed description of the sample of annual corpora-
tions and the statistical methodology applied to estimate
the published annual financial statements is contained in
the Technical Notes preceding the annual statistics.
Corporation Financial Statistics, Catalogue 61- 207,

Annual.
25 See description of “Sampling Error”.

sociétés et utilisés pour la préparation des statistiques annuel-
les, bien que se conformant en général a des principes et a des
méthodes comptables reconnus, sont fort différents les uns
des autres du point de vue du niveau de détail, de la descrip-
tion des éléments financiers et du traitement de transactions
particuliéres.

Les sociétés d'état. Les statistiques annuelles comprennent
les sociétés de la Couronne de propriétaire et leurs sociétés
affiliées, les soci€tés de la Couronne de mandataire, les soci-
étés de la Couronne provinciale et les sociétés appartenant
aux municipalités. Par contre, aucune société d’état ne fait
partie des statistiques trimestrielles. Les sociétés détenues
par I'état occupent une place importante dans le domaine des
transports, de I'électricité et de I'eau, et des communications;
en outre, elles comptent pour une bonne part des bénéfices
de la catégorie “‘autre commerce de détail” par I'entremise
des sociétés provinciales des alcools.

Différences d’échantillon et de méthodologie statistique. Les
statistiques de bilan trimestriel publiées dans ce bulletin
représentent une agrégation des seules sociétés dont I'actif
total dépasse $10 millions. Les statistiques des états des
revenus et des dépenses présentées ici constituent une estima-
tion de l'univers des sociétés industrielles22, fondée sur un
échantillon de quelque 9,000 sociétés et sur le recensement
d’environ 8,000 sociétés23. Grace a cette estimation, les états
financiers trimestriels paraissent dans les trois mois qui sui-
vent la fin du trimestre observé. La méthodologie statistique
du relevé annuel24 donne lieu a des “erreurs d*échantillon-
nage”’25 de type différent. Voici la méthodologie suivie par
le relevé annuel:

® [es données des cing principales caractéristiques des états
financiers annuels (ventes, actif total, avoir total, bénéfice
net avant impots directs et revenu imposable) proviennent
des déclarations d'impot sur le revenu produites par la
totalité des sociétés, soit environ 400,000. (Les statistiques
annuelles prennent en compte la plupart des ‘“‘Sociétés
exclues” du relevé trimestriel.)

® On fait un total global de toutes les caractéristiques finan-
ciéres d'un échantillon d’environ 25,000 sociétés.

22 Se reporter a *‘Univers des sociétés industrielles”.
23 Se reporter a ‘““Méthodologie des relevés trimestriels™.
Le nombre approximatif de 6,800 sociétés englobe 1,800 sociétés
ayant un actif total supérieur a $10 millions et 5,000 sociétés
visees par les déclarations trimestrielles consolidées.
4 L'échantillon des sociétés et la méthodologie qui servent a ¢tablir
les ¢tats financiers annuels sont décrits en détail dans les *‘Notes

techniques™ figurant au début du bulletin annuel. Statistique finan-
ciére des sociétés, n® 61 - 207 au catalogue, annuel.

25 Voir la description de “I’Erreur d’échantillonnage”.
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® A ratio estimation system is then used to estimate
the remaining financial characteristics of the non-
sampled corporations.

Because of this difference in methodology, the inher-
ent sampling errors of the annual data may be some-
what different from those sampling errors of the
quarterly statistics.

Reference period. The annual statistics do not relate
precisely to the calendar year as they are based on the
fiscal year-end of each corporation which may fall in

any of the 12 months within a calendar year. Accord-
ingly, the annual data includes part of the operating
results of the previous year as well as a part of the
results of the reference year. The quarterly survey
includes reports covering fiscal quarters which in
some cases do not coincide with the calendar quarters.
To this extent, some distortion or lag will occur in
the quarterly data. This lag is not as significant as
that in the annual data. Reference to the table of
“Distribution of Fiscal Year Ends” indicates the
relative significance of the fiscal year lags on the
quarterly and annual data.

Industrial classification. The quarterly report for the
non-financial private corporations contains 47 major
industry groups whereas the annual report contains
169 industry groups for the same universe.

Reporting unit. The reporting unit used in compiling
the annual data is the single corporation or legal
entity, whereas the quarterly survey is largely based
on consolidated groups of corporations. Two major
discrepancies between the quarterly and the annual
financial statistics result from this difference in re-
porting units. On the one hand, many of the con-
solidated reporting units represent activity in more
than one industry, thereby making it more difficult
for the quarterly report to present as homogeneous
industrial groupings as those contained in the more
detailed annual report. Conversely, the quarterly
statistics based on consolidated reporting units elimi-
nate most double counting arising from financial
transactions between affiliated corporations classified
within the industrial corporations sector.

Because of the above inherent differences, readers are
cautioned that detailed comparisons between the
published quarterly survey statistics and the published
annual statistics will reveal that they do not coincide.

Annual Capital Expenditures

The fourth quarter annual totals of capital expen-
ditures statistics published in this report are signifi-
cantly different from the annual capital expenditures
statistics which are contained in Private and Public

® [’estimation des autres caractéristiques financiéres des
sociétés non échantillonnées a recours a la méthode des
ratios.

Etant donné ces différences méthodologiques, les erreurs
d’échantillonnage propres aux données annuelles et celles des
statistiques trimestrielles peuvent étre assez dissemblables.

Période de référence. Les statistiques annuelles ne visent pas
précisément I'année civile. Elles sont basées sur 'année finan-
ciere de chaque société, laquelle peut se terminer n’importe

quel mois de I'année civile. Ainsi, les données annuelles com-
prennent une partie des résultats d’exploitation de I’année
précédente ainsi qu'une partie de ceux de la période de réfé-
rence. Le relevé trimestriel englobe des rapports visant des
trimestres financiers qui dans certains cas ne coicident pas
avec les trimestres civils. C’est pourquoi les données trimes-
trielles comportent une certaine distorsion, ou décalage. Ce
décalage n’est pas aussi important que celui que présentent
les données annuelles. Le tableau intitulé ‘“‘Répartition des
fins d'année financiére”” montre l'importance relative des
décalages de I'année financiére sur les données trimestrielles
et annuelles.

Classification industrielle. Le bulletin trimestriel portant sur
les sociétés priv