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Data in Many Forms.. 

Statistics Canada disseminates data in a variety of forms. In 
addition to publications, both standard and special tabulations 
are otlered on computer print-outs, microfiche and microfilm, and 
magnetic tapes. Maps and other geographic reference materials 
are available for some types of data. Direct access to 
aggregated information is possible through CANSIM, Statistics 
Canadas machine-readable data base and retrieval system. 

How to Obtain More Information 

Inquiries about this publication and related statistics or services 
should be directed to: 

Industrial Organization and Finance Division, 
Quarterly Financial Statistics Section. 

Des données sous plusieurs formes. 

Statistique Canada diffuse les données sous formes diverses. Outre les 
publications, des totalisations habituelles et speciales sont otfertes sur 
imprimes d'ordinateur, sur microfiches et microfilms et Sur bandes 
magnetiques. Des cartes et d'autres documents de reference 
géographiques sont disponibles pout certaines sortes de données. 
Lacces direct a des données agrégées est possible par le Iruchement de 
CANSIM. Ia base de données ordinolingue et le systeme d'exlraction de 
Statistique Canada. 

Comment obtenir d'autres renseignements 

Toutes demandes de renseignements au sulet  de cette publication ou de 
statistiques et services connexes doivent ètre adressees a: 

Division d'organisation et finances de I'industrie. 
Section des statistiques financieres trimestrielles, 

Statistics Canada, Ottawa, K1A 0T6 (Telephone: 951 -9843) or 	Statistique Canada, Ottawa, K1A 0T6 (téléphone: 951 -9843) ou au 
to the Statistics Canada reference centre ri: 	 centre de consultation de Statistique Canada a: 

St. John's 	(772-4073) 	Winnipeg (983-4020) St. John's 	(772-4073) 	 Winnipeg (983-4020) 
Halifax 	(426-5331) 	Regina (780-5405) Halifax 	(426-5331) 	 Regina (780-5405) 
Montreal 	(283-5725) 	Edmonton (495-3027) Montréal 	(283-5725) 	 Edmonton (495-3027) 
Ottawa 	(951 -81 16) 	Calgary (292-6717) Ottawa 	(951-8116) 	 Calgary (292-6717) 
Toronto 	(973-6586) 	Vancouver (666-3691) Toronto 	(973-6586) 	Vancouver (666-3691) 

Toll-free access is provided in all provinces and territories, for Un 	service 	d'appel 	interurbain 	sans 	frais 	est 	offert, dans toutes les 
users who reside outside the local dialing area of any of provinces 	et 	dans 	les 	terntoires, 	aux 	utilisateurs gui habitent a 
the regional reference centres. l'extérieur 	des 	zones 	de 	communication 	locale 	des 	centres 

regionaux de consultation. 

Newfoundland and Labrador 1-800-563-4255 Terre-Neuve et Labrador 1-800-563-4255 
Nova Scotia, New Brunswick Nouvelle-Ecosse, Nouveau-Brunswick 

and Prince Edward Island 1-800-565-7192 et Ile-du-Prince•Edouard 1-800-565-7192 
Quebec 1-800-361-2831 Québec 1-800-361-2831 
Ontario 1-800-263-1136 Ontario 1-800-263-1136 
Manitoba 1 -800-542-3404 Manitoba 1 -800-542-3404 
Saskatchewan 1-800-667-7164 Saskatchewan 1-800-667-7164 
Alberta 1 -800-282-3907 Alberta 1 -800-282-3907 
Southern Alberta 1 -800-472-9708 Sud de 'Alberta 1 -800-472-9708 
British Columbia (South and Central) 1-800-663-1551 Colombie-Britannique (sud et centrale) 1-800-663-1551 
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by Northweslel Inc.) Zenith 0-8913 (territoire desservi par Ia NorthwesTel Inc.) Zenith 0-8913 
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Note of Appreciation 

Canada owes the success of its statistical system to 
a long-standing cooperation involving Statistics 
Canada, the citizens of Canada, its businesses and 
governments. Accurate and timely statistical 
information could not be produced without their 
continued cooperation and goodwill. 

Note do reconnaissance 

La succès du système statistique du Canada repose 
sur un partenariat bien Otabli entre Statistique Canada 
at Ia population, las entreprises at las admintrations 
canadiennas. Sans cotta collaboration at cefle bonne 
volontd, 11 sag-alt impossible de produire des statistiquas 
précises at actuelles. 
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The following standard symbols are used in 

Statistics Canada publications: 

figures not available. 

figures not appropriate or not applicable. 
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" preliminary figures. 

revised figures. 
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nombres indisponibles. 

n'ayant pas lieu de figurer. 
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-- nombres infimes. 

nombres provisoires. 

nombres rectifiés. 

x conlidentiel en vertu des dispositions de Ia Lol sur Ia 
statistique relatives au secret. 
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REVENUE AND PROFITS (seasonally adjusted) 

First Quarter 1992 

Operating profits of incorporated Canadian enterprises in-
creased 5% to $10.4 billion in the first quarter of 1992. As 
seen in chart 1, in the preceding six quarters there were three 
large decreases in profits, two smaller increases and one 
quarter of little change. First quarter operating profits are still 
less than half of the $22.9 billion recorded in the fourth quarter 
of 1988. 

RECETTES ET BENEFICES (après désaisonnalisation) 

Premier trimestre 1992 

Les bnfices d'exploitation des entreprises canadiennes consti-
tuëes augmentent deS % au premier trirnestre de 1992 pour se fixer 
a 10.4 milliards de dollars. Comme on pout le voir au graphique 
1, au cours des six trimestres prdcddents, ii y eu trois importantes 
diminutions des bénéfices. deux augmentations plus faibles et un 
trimestre relativement stable. Les bdndfices d'exploitation du 
premier trirnestre de 1992 sont encore inférieurs de plus de moitié 
au montant de 22.9 milliards de dollars enregisird au quatrième 
trimestrede 1988. 

Chart 1 	 Graphique 1 
Operating Profits 	 Iténéfices d'exploitation 
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Profits after taxes jumped to $1.9 billion in the first quarter 
from a loss of $0.8 billion in the fourth quarter (see chart 2). 
A significant factor in the first quarter profit recovery is the 
write-offs and valuation adjustments, which totalled $4.5 
billion in the fourth quarter of 1991 and only $0.6 billion in 
the first quarter of 1992. 
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Les bdnéfices apres irnpOts augmentent pour atteindre 1.9 millard 
de dollars au premier trimestre de 1992, alors qu'il y avait eu une 
porte de 0.8 milliard de dollars an qualrième trimestre de 1991 
(graphique 2). Une cause importante de Ia reprise des bénéfices 
au premier trimestre de l'année soot les amortissements et les 
ajustements de valeur, qui s'dlevaient 214.5 milliards de dollars au 
quatrième trimestre de 1991 et àO.6 milliard seulement au premier 
trimestrede 1992. 

Chart 2 	 Graphlque 2 
Profits after Taxes 	 Bénéfices nets aprés ImpOts 

$ B1Iion- Mdtarth $ 	 Level. Niveau 	 Percentage change - Vanation en pourcentage 
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First quarter operating revenue declined for the third consecu-
tive quarter in the first quarter of 1992. Chart 3 shows that 
the $262.0 billion of first quarter revenue was down from 
almost $267 billion in the fourth quarter, $278 billion in the 
third quarter and $279 billion in the second quarter of 1991. 

Les revenus d'exploitation diminuent pour le troisième irimestre 
cons&utif au premier trimestre de 1992. Le graphique 3 permet 
de constater que les recertes de 262.0 rnilhiards de dollars du 
premier triniestre sont inférleures aux montants de presque 267 
milliards de dollars du quatrième trimestre, de 278 milliards de 
dollars du troisième trimestre et de 279 milliards de dollars du 
deuxième trimestre de 1991. 

Chart 3 	 Graph ique 3 
Operating Revenue 	 Revenus d'exploitation 

S Rdhoo - M,1 I ard. $ 	Level - Niveau 	 Percentage change - Variation en pourcentage 
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Industry Detail 

Chart 4 reveals that operating profits of the financial and 
non-financial industries followed different paths in the first 
quarter of 1992. Led by the chartered banks, the financial 
industries saw their operating profits tumble almost 28% to 
$2.7 billion in the quarter. This slide reduced financial indus-
try operating profits to 1987 levels. On the other hand, 
non-financial industry profits showed strong recovery in the 
first quarter, rising 24% to $7.7 billion. It should be noted, 

12341234141234123412341234123412341234123412341234 
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Résultats détaillés 

Le graphique 4 montre que les bénéfices d'exploitation des 
branches flnancières et non flnancières ont suivi une evolution 
différente au premier irimestre de 1992. Entrainées par les ban-
ques, les branches financières enregistrent une baisse de presque 
28 % de tears bénéfices d'exploitation, qui tombent a 2.7 milliards 
de dollars au cours du trimestre. Cette chute ramène les bénéfices 
d'exploitation des branches flnancières a ses niveaux de 1987. Par 
contre, les bénéfices des branches non financières enregistrent une 

Chart 4 	 Graphique 4 
Operating Profits of Financial and Non-financial 	 Bénélices d'exploitation des branches 
Industries 	 flnanclères et non flnancières 

$ RtI,on,. MJlwdj $ 	Level - Niveau 	 Percentage change - Variation en pourcentage 

20- •0- 

Non-Financial Industri.. 
Financial lndu.trl.s 
Branch.. financier.. 

branch.s non financier.. 	.- 	. 

40- 

20- 

10- 0JJ FF)Fh' •••-•.-• 	 \...\•,. 
Financial induatri.. U 

-20 

 - Non Fin.ncl.i md' 
Brenoh•s non financier.. 

	

0- • .... ' .'r'''''' 	-40 

	

14141241241241234124123412341234123412341234 	1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 

	

80I8II82I03I04I85I0eI87I09 1 •aI80I91 1 92 	I 	17 	I 	50 	I 	Se 	I 	90 	I 	Si 	I 	92 	I 

Statistics Canada - Cat. No. 61-008 	 7 	 Statistique Canada - n°  61-008 au cat. 



Financial Stat istics for Enterprises 	 Statistiquesfinancières des en: reprises 

however, that fourth quarter 1991 non-financial industry prof-
its of $6.2 billion were the lowest registered in over ten years. 
Over the first three 1991 quarters non-financial industry op-
erating profits ranged between $8.0 and $9.2 billion. 

vigoureuse reprise au premier trimestre de l'année et augmentent 
de 24% pour atteindre 7.7 miiliards de dollars. 11 convient de noter, 
cependant, que les bdnéfices des branches non financières au 
quatrieme trimestre de 1991, 6.2 milliards de dollars, ëtaient les 
plus has en plus de dix ans. Au cours des trois premiers trimestres 
de 1991, les bénéfices d'exploitation des branches non financières 
étaient compris enlre 8.0 milliards de dollars et 9.2 milliards de 
dollars. 

Non Financial Industries 

Chart 5 shows that six of the ten non-financial industry groups 
posted operating profit increases in the first quarter of 1992. 
Energy and chemicals registered the largest recovery, rising 
$552 million in the quarter. 

Branches d'activité non financières 

Le graphique 5 rdvèle que six des dix secteurs non financiers 
enregisirent une augmentation des bdnéflces d'exploitation au 
premier irimestre de 1992. La reprise la plus forte s'observe pour 
l'énergie et les produits chimiques. oil Ia hausse au cours du 
trimestre est de 552 millions de dollars. 

Chart S 	 Graphlque 5 
Changes In Operating Profits 	 Variation des bénéflces d'exploltation 
Non-Financial Industries 	 Branches non financlères 
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Energy and Chemicals 

Operating profits increased 40 per-
cent to $1.9 billion in the first quar-
ter of 1992. As shown in chart 6, 
after peaking at $4.1 billion in the 
final quarter of 1990, profits ranged 
between $1.4 billion and $2.6 bil-
lion throughout 1991. In the current 
quarter the chemical industry ac-
counted for $344 million or 62 per-
cent of the total energy and 
chemicals sector operating profits 
increase. 

Electrical and Electronic 
Products 

Operating profits jumped to $419 
million in the first quarter of 1992 
from only $37 million last quart. 
Virtually all of the increase was in 
the electronic equipment and com-
puter services industry. Low fourth 
quarter 1991 profits were partly due 
to high operating costs associated 
with the restructuring of operations. 
In the first three quarters of 1991 
operating profits averaged $310 
million (see chart 7). 

Transportation Services 

After tumbling to an all-time low of 
$79 million in the fourth quarter of 
1991, operating profits rebounded 
to $445 million in the first quarter of 
1992. The current profit level is 
virtually identical to the average 
profits of the first three quarters of 
1991. Chart 8 illustrates the erratic 
profit behaviour of this industry 
since the first quarter of 1988 peak 
of $887 million. 

Chart6 	 Graphique6 
Operating Profits of 	Béntfices d'exploitatlon 
Energy and Chemicals 	des industries de l'energle 
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Chart 7 	 Graphlque 7 
Operating Profits of 	Bentfices d'exploitation 
Electrical and Electronic 	des prodults electriques 
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Chart 8 	 Graphlque 8 
Operating Profits of 	 Bénéfices d'exploltatlon 
Transportation Services 	 services de transport 
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Energie et produits chimiques 

Les béndfices d'exploitation aug-
mentent de 40 % pour atteindre 1.9 
milliard de dollars au premier 
thmestre de 1992. Comme lemon-
tre le graphique 6, après être passé 
par un sommet de 4.1 milliards de 
dollars au quatrieme thmestre de 
1990, les bénéfices ont fluctud entre 
1.4 milliard de dollars et 2.6 mu-
liards de dollars en 1991. Au pre-
mier trimesire de 1992, Ia branche 
des produits chimiques compte 
pour 344 millions de dollars, ou 62 
%, de l'augmentalion totale des 
bénéfices d'exploitation du secteur 
de l'énergie et des produits 
chimiques. 
Produits électriques et élec-
troniques 

Les bénéfices d'exploitation pas-
sent de 37 millions de dollars seule-
ment le trimestre précédent a 419 
millions de dollars au premier 
thmeslre de 1992. Cette augmenta-
tion touche presque uniquement Ia 
branche du materiel électronique et 
des services informatiques. Le has 
niveau des bénéfices an quatrieme 
trimestrede 199 1 s'explique en par-
tie par des coOts d'exploitation 
dlevés relies ala restructuration des 
activités. Au cours des trois pre-
miers thmestres de 1991, les 
bënéfices d'exploitation s'éle-
vaient en moyenne a 310 millions 
de dollars (graphique 7). 
Services de transport 

Apres être tombés a un minimum 
absolu de 79 millions de dollars au 
quatrieme trimestre de 1991, les 
bénéfices d'exploftation se redres-
sent pour atteindre 445 millions de 
dollars an premier trimestre de 
1992. Ce niveau est presque iden-
lique aux bdnéfices moyens des 
trois premiers trimestres de 1991. 
Le graphique 8 ilustre le comporte-
ment irregulier des bénéfices de 
cette branche d'activité depuis Ic 
sommet de 887 millions de dollars 
du premier thmestre de 1988. 
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Chart 9 
Operating Profits of 
Wood and Paper 

S Billions Milhiads S 

Financial Industries 
The financial industries' operating profits fell to $2.7 billion 
in the first quarter of 1992 from 3.7 billion in the previous 
quarter. As seen in chart 10, the chartered banks alone ac-
counted for a $1.2 billion profit decline in the quarter. The 
trust companies registered the largest gain in the quarter with 
operating profits rising $188 million. 

Graphique 9 Bois et papier 
Bénéfices d'exploitation 

de bois et papier Les pertes d'exploitation du pre- 
mier crirnestre de 1992 s'établissent 
a 306 millions de dollars compara- 
tivement a une perte de 655 mil- 
lions de dollars au quatrième 
trimesire de 1991. Le graphique 9 
montre Ia chute des bdn1ices 
depuis leur sornmet de 1.9 milliard 
de dollars au quatrième trimestre de 
1987. La capacité excédentaire des 
usines de papier journal et les prix 
deprimds des produ its du papier 
sont considérés comme des causes 
importantes des pertes d'exploita- 

_______________________ tion. Toutefois, les prix du bois de 
construction Se sont redresses 

quelque peu au cours du trimestre, ce qui a contribué a rédu ire les 
pertes de la branche d'activité. 

Branches d'activité financières 
Les bénéfices d'exploitalion des branches fmancières passent de 
3.7 milliards de dollars le trimestre précédent a 2.7 milliards de 
dollars au premier trirnestre de 1992. Comme on peut le constater 
an graphique 10, les banques comptent a elles seules pour 1.2 
milliard de dollars de la baisse des bdnéflces au cours du trimestre. 
Les sociétés de fiducie enregistrent Ia progression la plus forte au 
cours du trimestre et leurs bénéfices d'exploitation augmentent de 
188 millions de dollars. 

Wood and Paper 
Operating losses in the first quarter 
of 1992 were $306 million com-
pared to losses of $655 million in 
the fmal quarter of 1991. Chart 9 
shows how profits have tumbled 
since peaking at $1.9 billion in the 
fourth quarter of 1987. Excess 
newsprint capacity and depressed 
paper product prices have been 
cited as major factors for the oper-
axing losses. However, lumber 
prices recovered somewhat in the 
quarter and helped reduce industry 
losses. 

-I 
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Chart 10 	 Graphique 10 
Changes In Operating Profits . Financial Industries 	 Variation des bénefices d'exploitation- Branches financières 

S Millions - Millions S 
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Total -1023 +75 -101 

Chartered banks - 
Banques a charte - 1206 + 254 -20 

Life insurers - Assureurs-vie -73 -22 -19 

Other financial - 
Autresllnanciers -61 +14 -14 

Consumer and business finance- 
Financement des consommateurs et 
dcsentreprises -14 -20 +3 
Credit unions - 
Cooperatives de cr&Iit + 64 -26 -7 

Property and casualty insurers - 
Assurance biens ci nsques divers + 79 -45 + 2 

Trust companies - 
SociétCs de fiducie + 188 - 80 - 46 
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Graphlque 11 Banques 
Bénéfices d'exploitation 

des banques 1_es bénéfices d'exoloitaxion comn- 
tabilisés au Canada diminuent pour 
tomber a 0.9 milliard de dollars au 
premier irimestre de 1992, conapa-
rativement a 2.1 milliards de dol-
lars le trimestre préc&Ient. La 
baisse des bénéfices d'exploitation 
s'explique notamment par Ia dimi-
nution des taux d'intért et le 
relévement des provisions pour 
pertes sur pr&s. Au cours de la 
période 1988-1991, les bénéfices 
d'exploitation s'élevaient en 
moyenne a 1.2 milliard de dollars 
(graphique 11). 

Financial Stat istics for Enterprises 	 Sta!istiquesfinancières des en! reprises 

Chartered Banks 

Booked in Canada operating profits 
decreased to $0.9 billion in the first 
quarter of 1992 from $2.1 billion in 
the fourth quarter. Lower interest 
rates and higher loan loss provisions 
contributed to the decrease in oper-
ating profits. Throughout the 1988-
91 period operating profits averaged 
$1.2 billion (see chart 11). 

Trust Companies 

Chart 12 illustrates the steady ero-
sion of trust companies' profits 
throughout 1991, culminating in a 
loss of $207 million in the fourth 
quana. Operating losses were re-
duced to $19 million in the first 
quarter of 1992 as loan loss provi-
sions fell. 

Chart 12 	 Graphlque 12 
Operating Profits of 	Bénéfices d'exploltation 
Trust Companies 	 des sociétés de fiducie 
S Bihocis . MOW& S 
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Sociétés de fiducie 

Le graphique 12 illusire l'érosion 
continue des bdnéfices des sociétés 
de flducieen 1991,  qui devait abou-
tir a une perte de 207 millions de 
dollars au qualrième trimestre. Au 
premier trimestre de 1992, les 
pertes d'exploitation sont ramenées 
a 19 millions de dollars, en raison 
des diminutions des provisions 
pour pertes sur prêts. 
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FINANCIAL PERFORMANCE AND POSITION 

Statement of Changes in Financial Position 

RESULTATS El SITUATIONS FINANCIERES 

Etat des changements de Ia situation financière 

This statement provides information about the operating, fi-
nancing and investing activities of enterprises and the effects 
of those activities on cash resources. Chart 13 shows a 
significant decline ($10.4 billion) in the cash generated from 
operations in the first quarter of 1992 compared to the final 
quarter of 1991. Deposits of deposit accepting institutions 
generated only $4.2 billion of cash in the first quarter com-
pared to $10.7 billion previously. Financing through borrow-
ing rose $6.3 billion but that was partly offset by a $2.7 billion 
decline in equity financing. 

Cet dtat fournit des renseignements sur l'exploitation, le finance-
ment et les investissements des eritreprises ainsi que sur les effets 
de ces activiiés sur les ressources monétaires. I.e graphique 13 fait 
ressortir une diminution appreciable (10.4 milliards de dollars) de 
l'encaisse provenant des activites au premier trimestre de 1992 
comparativement au quatrième trimestre de 1991. Les dépôts dans 
les institutions de dépôts n'ont produit que 4.2 milliards de dollars 
d'encaisse au premier inmestre de l'année seulement, compara-
tivement a 10.7 milhiards de dollars auparavant. Le financement 
par emprunts s'accroIt de 6.3 milliards de dollars, mais cette 
augmentation est compensée en partie par une diminution de 2.7 
rniiliards de dollars du financement par actions. 

All three component of applications of cash declined in the 
first quarter of 1992. Cash used for investment activities fell 
to $5.4 billion in the first quarter from $12.2 billion in the 
fourth quarter of 1991. Cash applied to fixed assets and 
dividends also declined in the quarter. 

Les irois composantes de l'utilisation des fonds baissent an pre-
mier inmestre de 1992. Les fonds servant aux activités d'inves-
tissement tombent de 12.2 milhiards de dollars au quatrieme 
trimesire de 1991 a 5.4 milliards de dollars au premier thmestre 
de 1992. Les fonds servant aux immobilisalions et aux dividendes 
diminuent également au cours du trimestre. 

Chart 13 	 Graphique 13 
Statement of Changes on Financial Position 	 Etat des changements de Ia situation t'inanclère 

$ Bifloni• MjItdj s 	Sources of Cash. Provenances des foods 	S Billion. - MilI&rds s 	Applications of Cash - Utilisatlon des fonds 
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Profit Margins 

First quarter operating performance, 
as measured by profit margins (op -
erating profits to revenue) expanded 
to 3.97% in the first quarter from 
3.71%. Throughout the first three 
quarters of 1991 the profit margin 
averaged 4.3 6%. From chart 14 it is 
apparent that recent margins are 
well below the 8.11% peak of the 
fourth quarter of 1988. 

The financial industries' profit mar-
gin tumbled to 7.64% in the first 
quarter from 10.16% in the fourth 
(see chart 15). This margin aver-
aged 10.73% in 1989, 9.86% in 
1990 and 9.80% throughout 1991. 
The Iirst quarter margin is the lowest 
since 1984, largely due to the sig-
nificant decline in chartered bank 
operating profits. The non-financial 
industries' profit margin recovered 
to 3.4 1% from 2.70%. The first 
quarter margin is more in line with 
those registered earlier in 1991, but 
is well below historical levels. 

Return on Shareholders' Equity 

The return on shareholders' equity 
is a measure of corporate profitabil-
ity. After declining into a negative 
position last quarter, this indicator 
rebounded somewhat to 1.8% in the 
first quarter of 1992. As seen in 
chart 16, the return on shareholders' 
equity reached 12% in 1988 prior to 
the slide of the past three years. 

Chart 14 	 Graphique 14 
Profit Margins 	 Marges benéflciaires 

All Industries 	. Toutes les branches d'activité 
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Chart 16 	 Graphlque 16 
Return on Equity 	 Rendement de l'avolr 
- All Industries 	Toutes les branches d'activité 
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Marges bénéficiaires 

Les résultats d'exploitation du pre-
mier trimestre, mesurés par les 
marges bénéficiaires (rapport des 
bdnéfices d'exploitation ou re-
venus) passent de 3.71 % a 3.97 % 
au premier trimestre. Au cours des 
trois premiers trimestres de 1991, Ia 
marge béndflciaire était en 
moyenne de 4.36 %. D'après le 
graphique 14, il est evident que les 
marges rdcentes sont lrès in-
férieures au sommet de 8.11 % dii 
quatrieme trimestre de 1988. 

Rendement de l'avoir 

La rendement de l'avoir est une me-
sure de la profitabilitd des sociétés. 
Aprés avoir baissé pour devenir 
negati.f le Irimestre préc&lent., cet 
mdicateur s'est quelque peu 
redressé au premier trimestre de 
1992 pour s'inscrire a 1.8 %. 
Comme on peut le voir au 
graphique 16, le zendement de 
l'avoir avait atteirn 12 % en 1988 
avant de se replier au cours des trois 
années SuivanteS. 

Chart 15 	 Graphique 15 La marge bénéficiaire des branches 
Profit Margins 	 Marges beneficlaires financières passe de 10.16 % au 

quacneme trimestre de 1991 a 
7.64 % au premier irimestre de 

20 	 1992 (graphique 15). Cette marge 
Financial lndustil•u 	 s'établissait en moyenne a 10.73 % Branch.s financier.. 

en 1989, 9.86 % en 1990 et 9.80% 15• 
pendant toute I'année 1991. La 
marge bénéficlaire du premier 

1 O . f.VTv\v/A\ftIv\.  V . .. trimestre est Ia plus basse depuis 
1984, ce qui s'explique dans une 

I. large mesure par Ia baisse appreci- 
NonFlnanclal Industrisu 
Branch.s non financier.e 	 able des béndfices d'exploit.ation 

•. , des banques. La marge bénéficiaire 
des branches non financières se 

SO 101 16215311411511811715515,1001.1 182 redresse, passant de 2.70 % a 
3.41 %. La marge du premier 

trirnestre correspond davantage a celles observées plus tOt en 1991, 
mais elle est trés inférieure aux niveaux historiques. 
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The return on equity of the financial 
industries fell from 5.28% in the 
third quarter and 4.920/c in the fourth 
quarter of 1991 to 1.97% in the first 
quarter of 1992. On the other hand, 
the non-financial industries' return 
on equity improved to 1.74% in the 
first quarter from -2.80% in the final 
quarter of 1991. Since the third 
quarter of 1990 the financial indus-
tries have consistently displayed 
greater profitability based upon this 
indicator (see chart 17). 

Chart 17 	 Graphlque 17 Le rendement de l'avoir des 
Return on Equity 	 Rendement de i'avoir branches financières tombe de 5.28 

% an troisième thmestre et de 4.92 
20 - 	 % au qualrième inmestre de 1991 a 

1.97 % au premier trimesire de 
Non-Financial Industrl.. 

r. 	 1992. 	Par conhre, celui des 15 Branch.. non 

branches non financières se 
redresse, passant de -2.80% au qua- 

ème trimestre de 1991 a 1.74 % 
au premier trimestre de 1992. 

Flneon
,   

lndustrls• Depuis le troisième trimestre de 
0 
	

1990, les branches financières ont 
systématiquement enregistré une 

-I 
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	profitabilite plus élevée si on lame- 
SO 51 42 83 54  *5 I ISV 85 $ 100 51 1 52 	sure selon cet indicateur (graphique 

17). 

Debt to Shareholders' Equity 

This solvency indicator rose for the 
tenth consecutive quarter in the first 
quarter of 1992, advancing to 1.09 
from 1.08 in the fourth quarter. As 
seen in chart 18, this indicator 
peaked in the 198 1-82 recession at 
1.23 and then fell to a low of 0.96 in 
the final quarter of 1987. 

Chart 18 	 Graphique 18 
Debt to Equity Ratio 	 Ratio d'endettement 
All Industries 	. Toutes ies branches d'activltés 
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Ratio d'endettement 

Cet indicateur de ha solvabilité aug-
mente pour Ia dixième fois de soite 
an premier Irimestre de 1992 et 
passe de 1.08 an quatiième trimes-
tre de 1991 a 1.09. Comme on peut 
le voir an graphique 18, cet mdi-
cateur était passé par un sommet de 
1.23 au cours de la recession de 
1981-1982 pour ensuite tomber a un 
minimum de 0.96 au qualrièrne 
trimesirede 1987. 

Chart 19 shows that the debt to eq-
uity ratio of the non-financial indus-
tries has consistently been much 
higher than that of the financial in-
dustries over the past decade. Over 
the past few years this spread has 
been widening. In the first quarter 
of 1992 the non-financial industry 
debt to equity ratio rose to 1.23 from 
1.21 while the ratio of the financial 
industries remained constant at 
0.72. 

Chart 19 	 Graphlque 19 
Debt to Equity Ratio 	 Ratio d'endettement 
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Le graphique 19 permet de 
constater que le ratio d'endettement 
des branches non ftnancières est 
systématiquement lrès supérieur a 
celui des branches financières an 
cours des dix dernières années. 
Depuis quelques années, cet écart 
s'élargit. Au premier trimestre de 
1992, le ratio des branches non fi-
nancières augmente passant de 1.21 
a i .23, landis que ceiui des branches 
fmancières reste constant, a 0.72. 
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MOTOR VEHICLES INDUSTRY INDUSTRIE DES VEHICULES AUTOMOBILES 
(Note: all data are seasonally adjusted) (Remarque: toutes les données sont désaisonalisées) 
The motor vehicles industry dem- Pendant la période allant de 1983 a 
onstrated a fairly steady growth rn Chart 20 

Operating Revenue 
Graphlque 20 

Revenus d'exploitation 	1988, on observe, clans le secteur 
operating revenue throughout the $ RLIons - MiUwds S des véhicules 	automobiles, 	une 
1983 	to 	1988 	period, 	peaking croissance assez régu here des re- 
around $34 billion. As seen in chan 4° - 	GOP Pusk 

$wIsId,PID 
GOP P..k 	venus d'exploitation qui ont atteint 

20, howev, revenue declined as - un sommet d'environ $34 mil- 
the recent recession evolved and fell 30- liards. Toutefois, comme l'indique 
to $27.5 billion by the first quarter 25 le graphique 20, les revenus ont 
of 1991. 	er the past four quarters 20 diminué en même temps qu'a pro 
operating revenue averaged $30.3 15 gressé Ia récente recession et, au 
billion. premier thmestre de 1991, elles 

10 
s'établissaient a $27.5 milliards. 
Au 	cours 	des 	quatre 	derniers 

0 	rrr, 	,,...,,,,,,,,,,,,,,,,,, 	 .,- 

12 4123412341 	4123412311234123412341234123412341234 	trimestres, les revenus d'exploita- 
80 	Si I 12  I 53 I 54  155 1 55 1 57 I SI  I 52  I 90  I  91  I 22 	tion ont atteint une moyenne de 

$303 mihiards. 

Chart 21 compares the growth of 	 ____ Le graphique 21 compare la crois- 
operating 	revenue 	during 	the Chart 21 	 Graphlque 21 sance des revenus d'exploitation 
1981/82 recession and the mostre- Indexed Operating 	 Revenus d'exploitation 

Revenue 	 Indexé pendant larëcessionde 1981-1982 
cent recession. The GDP peak in 81/82 vs. 90/91 RecessIons 	R&esslon 81/82 vs. 90/91 et celle de ces mêmes revenus au 
the earlier cycle was in the second q cours de la plus récente recession. 
quarter of 1981, while the recent lao Le sommet du PIE du cycle 
cycle in GDP peaked in the first precedent a été atteint au deuxième 
quarter of 1990. 	In 1981/82, the 110 

trimestrede 198 1, tandis que celui 
peak in operating revenue coincided du cycle recent l'a ét 	au premier 
with the (JDP peak. 	In the latest IMI/ th mestrede 1990. En 1981-1982, 
recession, operating revenue started le sommet des revenus d'exploita- 
to decline four quarters prior to the 5° tion a coincide avec celui du PIE. 
peak and had not yet recovered Dans le cadre de Ia dernière reces- 
eight quarters after the peak. sion, les revenus d'exploitation ont 

60 
-$ 	-2 	.1 	0 	1 	2 	3 	4 	5 	6 	7 .5 	-4 	 S commence a chuter quatre thmes- 

OUWISIS *Tl i46k 	TIiflSS1,.s prdc&daffl ot suWaffl tres avant d'atteindre leur sommet. I. 	Omflisk 

Huit trirnestres apres avoir enre- 
gistre 	ce 	sommet, 	elles 	n'af- 
fichalent pas encore une reprise. 

Operating profits of the motor vehi- Chart 22 	 Graphlque 22 
Operating Profits 	 Benéfices d'exploitatlon Le graphique 	22 presente 	lea 

des industry are shown in chart 22. bénéfices d'exploitarion de i'm- 
After reaching almost $1.4 billion in 

$ Bilhiow - Mhirc dustrie des véhicules automobiles. 
1984, profits eventually plunged to 1.4 	 60P Psuk ooe 4 

Apres avoir aiteint presque $1.4 

almost nil by the first quarter of 1.2 milliards en 1984, us ont en fin de 
1991. By the third quarter of 1991 compte dégringolé a presque zero  
profits had recovered to $1 billion, an Premier tnmestre de 1991. Au 
the highest level since 1988. Over troisième trimestre de cette même 
the last two quarters profits aver- °• année, lea bénéfices avaient re- 
aged $0.5 billion. o monte la pente et s'établissaient a 

$1 milliard, soit le niveau le plus 
0.2 

élevé depuis 1988. Au cours des 
0- .-,-,-. 

12341 234123412541234123412341254123423412341 deux 	derniers 	Irimestres, 	les 
00I8II62I83I84I65ISSI87ISSI5.I90I$1152 benéficesontaiteintenmoyenne 

$0.5 milliards. 
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Chart 23 compares the behavior of 
operating profits during the two re-
cessions. As was the case with op-
erating revenue, the decline in 
profits during the 1981/82 recession 
coincided with the decline in (3DP. 
In the 1990/9 1 recession, howev, 
the operating profits started to fall 
five quarters prior to the peak in 
GDP and remained at a lower level 
eight quarters after the peak. 

The profit margin measures the re-
lationship between operating reve-
nue and operating profits. Chart 24 
illustrates this ratio for the motor 
vehicles industry. In 1980, the 
profit margin was around three per-
cent and rose to over five percent in 
1984. However, by 1991 the mar -
gin approached zero as operating 
profits virtually disappeared. In the 
first quarter of 1992 the profit mar-
gin stood at 1.44%. 

Chart 23 Graphique 23 
Indexed Operating Profit Bénéfices d'exploitation 
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Chart 24 Graphique 24 
Profit Margin Marge bénéticlaire 
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Le graphique 23 compare le corn-
portement des bénéfices d'exploi-
tation au cours des deux recessions. 
Cornme pour les revenus d'exploi-
tation, Ia chute des bénéfices d'ex-
ploitation enregistrée pendant Ia 
rdcession de 198 1-1982 a coincidd 
avec Ia chute du PIB. Cependant, 
pendant larécession de 1990-1991, 
les bënëfices ont commence a 
regresser cinq thmestres avant d'at-
teindre leur sommet et soot de-
meurés a niveau moms eleve 
pendant huit trimestres suivarit ce 
sommet. 

La marge bënéficiaire mesure le 
rapport entre les revenus et les 
bënéfices d'exploitation. Le 
graphique 24 ilustre ce ratio pour 
l'industrie des véhicules automo-
biles. En 1980, Ia marge bénéfi-
ciaire était tout juste inférieure a 
trois pour cent et. en 1984, elle at-
teignait cinq pour cent. Toutefois, 
en 1991, elle s'etablissait a pres de 
zero compte tenu de Ia disparition a 
mute fin pratique des bénefices 
d'exploitation. Au premier irimes-
ire de 1992, la marge bénëficiaire 
étaitdel.44%. 

The return on equity ratio relates the 
profit after taxes to the total share-
holders' equity. It provides an indi-
cator of the amount of profit being 
earned on the equity invested. 
Chart 25 shows that the motor vehi-
cles industry was earning a 25% 
return in 1984 and was in a negative 
position in the first quarter of 1991. 
The other non-financial industries' 
return on equity was 18% in 1980 
and was also in a negative position 
later in 1991. 

Chart 25 	 Graphique 25 
Return on Equity 	 Rendement de l'avoir 
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Le rendement de l'avoir établit le 
rapport enire les bénefices après 
impOt et le total des capitaux pro-
pres. fl constitue un inclicateur des 
bénéfices realises compte tenu des 
capitaux propres investis. Le 
graphique 25 revele que le taux de 
rendement de l'industrie des 
véhicules automobiles s'établissait 
a 24% en 1984 et qu'il emit in-
férieur a zero au premier irirnestre 
de 1991. Pour ce qui est des autres 
industhes du secteur non financier, 
le taux de rendement était de 18 % 
en 1980 et il était egalement in-
férieur a zero plus tard en 1991. 
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Chart 26 shows the debt to equity 
ratio for the motor vehicles and 
other non-financial industries for the 
past 11 years. Since 1988, both 
groups have exhibited similar ratios 
in the 1.1. to 1.2 range. The motor 
vehicle industry debt to equity ratio 
peaked at 1.7 in 1982 and fell to 0.7 
in 1985. In the first quarter of 1992 
the total debt of the motor vehicles 
industry was $21 billion, with $3.4 
billion owing to affiliates. 

Chart 26 	 Graphique 26 
Debt to Equity Ratio 	 Ratio d'endettement 
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Le graphique 26 illustre le ratio 
d'endettement pour l'industne des 
véhicules automobiles et pour les 
autres industries du secteur non 
financier au cours des 11 dernières 
annees. Depuis 1988, les ratios de 
ces deux groupes, qui étaient simi-
laires, etaient compns entre 1.1 et 
1.2. Pour ce qui est de l'industrie 
des véhicules automobiles, le ratio 
d'endettement a atteint le sommet 
de 1.7 en 1982 et ii a diminuë en 
1985 pour s'ëtablir a 0.7. Au pre-
mier trimestre de 1992, Ia dette to-
tale de l'industrie des véhicules 
automobiles s'est chiffrée a $21 
milliards, dont $3.4 milliards aux 
sociétés afflliëes. 

The Component Industries 

The motor vehicles industry can be broken into three major 
components. 

i) Motor vehicle dealers and repair shops (retail) (1980 SIC- 
C 3041, 3043) 

ii) Motor vehicle wholesalers (including parts) (1980 SIC-C 
3011, 3022, 3023, 3044) 

iii) Integrated manufacturing (including manufacturers who 
also wholesale) (1980 SIC-C 3012, 3021, 3031, 3212) 

The manufacturing portion of the industry represents over 
half of overall revenue. Chart 27 shows the operating revenue 
of each component of the industry since 1988. The manufac-
turing component posted the largest dollar decline during the 
recession in 1991 but also registered the largest recovery over 
the past four quarters. Howev, chart 28 shows the operating 
revenue of the components indexed to 1988, and the whole-
sale component shows the most significant decline in profits 
in 1991. 

Chart 27 	 Graphlque 27 
Operating Revenue by 	 Revenus d'exploitation 
Components 	 selon lea composantes 
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Les industries corn posantes 

L'industrie des vdhicules automobiles peut ëtre divisée en trois 
composantes principales. 

i) Concessionnaires d'automobiles et ateliers de reparation 
(detail) (Cu-C 19803041, 3043) 

ii) Grossistes en véhicules automobiles (pièces et accessoires 
compris) (CTI-C 1980 3011, 3022, 3023, 3044) 

iii) Fabricalion intègrëe (comprend les fabricants qui sont egale- 
ment des grossistes) (CTI-C 1980 3012, 3021, 3031.3212) 

La composante de la fabrication représente plus de la moitiè des 
revenus totales. Le graphique 27 fournit les revenus d'exploitation 
de chacune des composantes de l'industrie depuis 1988. La corn-
posante de Ia fabrication a affiché la plus forte chute en dollars 
pendant la recession de 1991, mais elle a également enregistré la 
plus forte reprise an cours des quatre derniers trimestres. Le 
graphique 28 montre cependant les revenus d'exploitation des 
composantes selon l'indice de 1988. On constate que Ia corn-
posante du commerce de gros a enregistré Ia baisse de bénéflces 
la plus èlevée en 1991. 

Chart 2$ 	 Grapbkiue 2$ 
Indexed Operating 	 Revenus d'exploitation In. 
Revenue by Components 	dex6es selon les composantes 
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Operating profits of each industry 
component are presented in chart 
29. Since 1988 the integrated 
manufacturing sector has demon-
strated the largest swings, peaking 
at over $600 million in the last quar-
ter of 1988 and again in the third 
quarter of 1991, and falling to a loss 
of over $200 in the first quarter of 
1991. In the first quarter of 1992 the 
operating profits of the integrated 
manufacturers stood at $152 mil-
lion, retail was $147 million and the 
wholesalers had $47 million of op-
erating profits. 

While chart 29 revealed that the 
wholesalers generally demonstrated 
the lowest level of operating profits 
since 1988, chart 30 shows the 
wholesalers to have the highest 
profit margins over most of the pe-
riod. In the first quarter of 1992 the 
wholesalers' profit margin was 
2.13%, the retailers' margin was 
1.59%, while the integrated manu-
facturers had a profit margin of 
0.88%. 

Chart 29 	 Graphique 29 
Operating Profits by 	Benéfices d'exploitation 
Components 	 selon les composantes 
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Chart 30 	 Graphique 30 
Profit Margin or 	 Marge bénéticlaire 
Components 	 des composantes 
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Les bénéflces d'exploitation de 
chaque composante de l'industrie 
sont ilustrés au graphique 29. 
L)epuis 1988, le secteur intégré de 
Ia fabrication a connu les mouve-
ments les plus forts, alteignant un 
sommet de plus de $600 millions 
au dernier irimestre de 1988 et de 
nouveau au troisième thmestre de 
1991, et enregistrant une perte de 
plus de $200 au premier trimestre 
de 1991. Au premier trimestre de 
1992, les bénéfices d'exploitation 
au litre de Ia fabrication intégrée, 
du commerce de gros et de detail 
attei-gnaient respectivement $152 
millions, $147 millions et $47 mil-
lions. 

Le graphique 29 révèle que les 
bériéfices d'exploitation des gros-
sistes ont genéralement aneint les 
niveaux les plus faibles depuis 
1988. Le graphique 30 indique 
toutefois que, pendant Ia majeure 
partie de cette période, leurs 
marges bénéficiaires étaient les 
plus élevées. Au premier irimestre 
de 1992, Ia marge bénéficiaire des 
grossistes s'&ablissait a 2.13 %, 
cdlle des ddtaillants a 1.59 % et 
celle des fabricants intégrés a 
0.88 %. 

Chart 31 Graphiaue 31 
Chart3l compares the profit margin Profit Margin or 

Wholesalers 
Marge bnéflcIaire 

des grossistes Le graphique 31 	compare les 
of motor vehicle industry wholesal- marges bénéficlaires des quarre 
ers to wholesalers of all other prod- dernières années des grossistes de 
ucts. 	The motor vehicle industry l'industrie des véhicules automo- 
wholesalers have consistently en- biles a celles des grossistes de l'en- 
joyed higher margins over the past 4. Motor V.h d.. 

VéhIouI$ ealomoblise semble des autres produ its. Cette 
four years relative to other whole- comparaison revèle que les pre- 
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Chart 32 shows the profit margin of Chart 32 	 Graphtue32 Le graphique 32 illusire la marge 
motor 	vehicle 	industry 	retailers Profit Margin of 	 Marge bénéiciaire 

Retailers 	 des détaillants bdndficiaire des détaillants de i'm- 
compared 	to 	all 	other 	retailers. dustrie des véhicules automobiles 
Throughout 1988 and 1989 the mo- par rapport a l'ensembie des autres 
tor vehicle industry retailer margin 3  d&aillants. En 1988 et en 1989. Ia 
was lower than that of other retail- 

Oip.r. 
aa 	- - - — — 	'utrm marge des détaillants de l'industrie 

ers, but over the past few years the des vdhicules automobiles était in- 
motor 	vehicle 	industry 	retailers 2  féheure a celle des autres démil- 
have enjoyed higher profit margins. 1.5 hi nts, mais au cours des dernières 
In the first quarter of 1992 the motor 

V4h10u1S .tomobB.. 

- années les marges béndficiaires des 
vehicle 	industry 	retailers 	had 	a \ / 	\ détaillants 	de 	l'industrie 	des 
profit margin of 1.59% while the véhicules 	automobiles 	ont 	aug- 
margin of the other product retailers 

0.5  
- mentd. 	Au premier trimestre de 

was 0.26%. 0 1992, Ia marge bénéflciaire des 
12341234123412341234 

SI 	I 	U 	I 	90 	I 	91 	I 	92 détaillants 	de 	I'industrie 	des 
véhicules automobiles s'étabiissait 
a 1.59 %, tandis que celle des 
détaillants d'autres produits dtait 
de0.26%. 

As seen in chart 33, the profit mar- 
Chart 33 	 Graphiciue 33 
Profit Margin of 	 Marge béneticiatre Comme l'indique le graphique 33, 

gin of motor vehicle industry manu- Manufacturers 	 des Iabrlcants Ia marge bdnéficiaire des fabri- 
facturers (integrated) was much less cants (intégrés) de l'industrie des 
than other manufacturers for most 10  véhicules automobiles était bien 
of the 1988-92 period, In the first - ------... inférieure a celle des autres fabn- 
quarter of 1992 the motor vehicle Oth.re -.. cants pendant la majeure partie de 
industry manufacturers' profit mar- - la période allant de 1988 a 1992. 
gin was 0.88% while the margin of ", Au premier trimestre de 1992, Ia 
other manufacturers was 3.98%. 4 	 's 

Motor V.PiIcI.s marge bénéficiaire des fabricants 
de l'industrie des véhicules auto- 
mobiles atteignait 0.88 %, tandis 
que ceile des autres fabricants se 
fixait a 3.98 %. 
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Chart 34 reflects the return on share- Chart 34 	 Graphinue 34 
Rendement 	('as'olr L e graphique 34 illustre le taux de 

holders' equity of the three major 
Return on Equity of 	 de 
Components 	 des composantes rendement de l'avoirdes trois pt-in- 

sectors. Based upon this indicator, cipaux secteurs. 	Selon cet inch- 
the retailers have been the most cateur, les détaillants ont été les 
profitable group, as their profits plus favorisés car leurs bdnéfices 
relative to the shareholders' equity '  Rs*n en fonction des capitaux propres 
have generally been the highest. 

Do d&I  sont généralement les plus élevés. 
Both the wholesalers and the manu- En fair, on observe que le rende- 
facturers actually slid into a nega- 
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Chart 35 allows a comparison of the Chart35 	 Graphlque 35 
components of the industry by way Assets of Components 	Actif des composantes 
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Le graphique 35 permet de com-
parer les composantes de l'indus-
trie selon la taille de l'actif. 
Comme on peut le constat&, le sec-
teur de la fabrication est de loin le 
plus important, suivi par Ia corn-
posante du commerce de detail et 
par les grossistes. 

An interesting indicator of the 
strength of the overall automotive 
industry is the measure of the num-
ber of new motor vehicle sales in 
Canada (seasonally adjusted). 
Chart 36 plots these statistics since 
1980 and clearly shows the dramatic 
decline in unit sales in the 1981/82 
recession and the similar pattern in 
1990,1. (l)aia source: Retail Trade 
Section, Industry Division, SIC). 

Chart 36 	 Graphique 36 
New Motor Vehicle Sales. 	Ventes nouveaux véhicules 
Units (S.A.) 	 automobiles. Unites (Des.) 
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La mesure du nombre de ventes de 
nouveaux véhicules automobiles 
au Canada (données désaisona-
lisées) constitue un indicateur in-
téressant de la vigueur de l'ensem-
ble de l'industrie automobile. I.e 
graphique 36 renferme ces statis-
tiques depuis 1980 et illustre 
clairement le spectaculaire déclin 
des ventes pendant Ia recession de 
1981-1982 et le schema similaire 
en 1990-199 1. (Source de données 

Section du commerce de detail, 
Division de l'induslrie, Stanstique 
Canada). 

Une grande partie de la production de l'industrie des vdhicules 
automobiles est exportée. Le graphique 37 fait état de trois corn-
posantes de ces exportations et les compare au cours des 12 
dernières années. Au debut de Ia série, les exportations des trois 
groupes de marchandises atteignaient une valeur semblable, miss, 
an cours des quelques demières années, les exportations de voi- 

- 	tures particulières et de chassis ont 
quarter of 1992 Canadian producers Chart 37 	 Graphique 37 progressé considérablement. Au 
exported $4.0 billion of passenger Exports (S.A.) 	 Exportations (Des.) premier n-imestre de 1992, les pro- 
automobiles and chassis, $2.2 bil- $ Bilhjois - MUax $ 	 ducteurs canadiens eat exporté des 
lion of parts and engines and $2.5 	. 	 automobiles et chassis d'une 
billion of trucks, truck tractors and 	 — a 	 valeur de $4.0 milhiards, des 
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chassis. (Data source: Trade Meas- 4 	 N / 	 pièces, accessoires et moteurs 
ures and Analysis Section, Interna- 	 ' 	 ' 	d'une valeur de $2.2 niilliards et 
tional Trade Division, SIC.)  des camions, camions routiers et 

chassis d'une valeur de $2.5 mit-
liards. (Source des données : Sec- 

a £ngh... non des statistiques et des analyses aøo.s at 

,i.s iftato. a cl—a.s 	 commerciales, Division du corn- 
Can.$o,. O—Bero rauta.. .1 _ merce international, Statistique 
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A significant portion of the production of the motor vehicles 
industry is exported. Chart 37 breaks out three components 
of these exports and compares them over the past 12 years. 
Early in the series exports of all three commodities were 
similar in dollar value, but over the past several years the 
exports of passenger automobiles and chassis have been 
significantly high. In the first 
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Chart 38 illustrates the imports of Chart 3$ 	 Graphique 3$ Le graphique 38 presente les im- 
commodities used or sold by the Imports (S.A.) 	 Importations (Des.) portations de marchandises con- 
mdustryoverthepast 12years. Im- sommées ou vendues par l'indus- 
ports of parts and engines constitute trie au cours des douze dernières 
the largest portion, followed by pas- & EflQInSs annèes. es  importations de pièces, 
senger autos and chassis and trucks, PIóc.a, acc.s,oIr.S at mot.u, 1  accessoires et moteurs constituent 
truck tractors and chassis. 	(l)ata la plus forte portion, suivie de 
source: Trade Measures and Analy- celles d'automobiles et chassis et 
sis Section, International Trade Di- de carnions, camions routiers et 
vision, STC). chassis. 	(Source des donnèes 

Automobile. .5 ch$aal Section 	des 	statistiques 	et 	des 
- 	-; 	 . analyses comnierciales, Division 

IPuckaTruck Tl*ctor, & Ctiaa.i. ............................. 
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The common sized balance sheet in 
chart 39 shows the percent of total 
assets represented by various bal-
ance sheet items in 1980, 1986 and 
1991. The share of assets repre-
sented by inventory has tumbled 
from almost 38% in 1980 to 24% in 
1991. Over the same period, capital 
assets increased from 28.6% to over 
35%. On the liability side, bank 
loans and affiliated loans declined 
while other borrowing and share 
capital increased share their of as-
sets. 

Chart 39 Graphlque 39 Le bilan commun du graphique 39 
Common Sized Balance 
Sheet 

Bilan commun révèle le pourcentage de l'actif 
global illustré par divers pastes de 

1980 	1986 1991 bilan en 1980, 1986 et 1991. 	La 
Cash and Receivables i part de l'actif reprèsentée par les 

Encaisse ci oumPtes dCblteura 224 	22.7 21.4 stocks 	a 	diminuè, 	passant 	de 
Inventories I Stocks 373 	29.9 243 presque 38 % en 1980 a 24 % en 
Investments/Placements U4 103 

1991. Au cours de Ia mme pen- Capital Assets I Immoblltutlons 284 	294 33.2 

Other Assets /Autres actlfs 2.7 	54 u ode, les immobilisations ont aug- 
Total Assets/Total de I'actif 100.0 	100.0 100.0 menté, passant de 28.6 % a plus de 
Accounts Payable / Coenptea crddlteurs 22.9 	23.9 20.1 35 %. Pour ce qui est du passif, les 
Banks Loans / Emprunts bancatres 14.2 	9.6 103 emprunts bancaires et les emprunts 
AffIliated Loans /Emprunts aupret des aIT%llé 27 4.9 anprès des affiliés ont diminué, 
Other Borrowing I Autres emprunls 14.1 	16.4 20.9 tandis que les autres emprunts et le 
Other Liabilities / Autres passlIs 94 	13.4 11.9 capital social ont accru leur ciart de 
Total Liabilities/Total du p*sslf 70.0 	65.0 684 

l'actif. 
Share Capital / Capital sodal 

	
5.9 	93 	10.7 

Retained Earnings I Báiéflcas non ripartis 
	

24.1 	24.7 	20.7 

Total Liability & Equity I 
Total do passW at des capitatLz propres 

	
100.0 	100.0 100.0 
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CHART20 
GRAPHIQUE 20 
Operating Revenue 
Revenus 
d'exploitation 

CHART22 
GRAPHIQUE 22 
Operating Profits 
Bénéfices 
d'exploitation 

CHART24 
GRAPHIQUE 24 
Profit Margins 
Marges 
bénéficiaires 

CHART25 
GRAPHIQUE 25 
Return on Equity 
Rendement 
de I'avoir 
Motor Veh. 	Others 
Véhi. auto. 	Autres 

CHART26 
GRAPHIQUE 26 
Debt to Equity 
Ratio 
d'endettement 
Motor Veb. 	Others 
Véhi. auto. 	Autres 

$ Millions - Millions $ $ Millions - Millions $ % Ratio 

1980 1 14931 435 2.91 7.81 18.39 1.197 1.006 
2 13766 250 1.81 -0.16 16.21 1.233 0.996 
3 15157 394 2.60 9.06 16.67 1.287 0.991 
4 16442 572 3.48 11.41 15.20 1.282 0.992 

1981 1 16228 532 3.28 7.73 15.22 1.364 1.021 
2 16894 582 3.45 8.09 13.06 1.317 1,082 
3 16691 492 2.95 7.64 11.56 1.488 1.110 
4 15797 329 2.09 0.96 9.71 1.578 1.146 

1982 1 15343 216 1.41 0.01 7.38 1.725 1.254 
2 15991 371 2.32 -1.48 6.31 1.411 1.313 
3 17260 581 3.37 12.11 5,84 1385 1.322 
4 15031 216 1.44 0.95 6.13 1353 1.287 

1983 1 17402 615 3.53 11.87 7.30 1.421 1.272 
2 18409 821 4.46 14.23 8.01 1.225 1.245 
3 19498 915 4.69 20.51 9.06 1.107 1.210 
4 21743 1170 5.38 21.37 9.20 0.910 1.187 

1984 1 24329 1352 5.56 25.44 9.95 0.971 1.208 
2 24478 1351 5.52 21.41 10.13 0.874 1.217 
3 25215 1325 5.26 22.86 9.84 0.803 1.204 
4 25339 1208 4.77 20.11 10.22 0.739 1.164 

1985 1 26643 1288 4.83 18.75 10.56 0.817 1.174 
2 27500 1195 4.35 13.71 9.84 0.754 1.154 
3 29449 1245 4.23 20.39 9.95 0.772 1.152 
4 29964 1197 4.00 14.73 9.39 0.739 1.141 

1986 1 29621 890 3.01 10.85 9.08 0.862 1.147 
2 30847 1156 3.75 11.89 9.48 0.834 1.147 
3 29548 953 3.22 1171 10.76 0.842 1.123 
4 30246 932 3.08 11.23 9.35 0.844 1.109 

1987 1 29786 676 2.27 6.85 11.72 1.002 1.068 
2 29945 584 1.95 4.37 11.44 1.005 1.078 
3 30016 631 2.10 9.25 12.14 1.019 1.026 
4 31450 811 2.58 9.15 13.19 0.945 1.004 

1988 1 32942 734 2.23 9.07 13.77 1.172 1.088 
2 32705 919 281 11.25 12.58 1.151 1.081 
3 32781 916 2.79 11.50 12.72 1.125 1.063 
4 33939 1082 3.19 13.67 12.85 1.148 1.080 

1989 1 34069 949 2.79 12.31 12.16 1.177 1.085 
2 33633 827 2.46 8.93 10.44 1.168 1.098 
3 33901 773 128 7.56 8.89 1.149 1.093 
4 33891 696 2.05 4.83 8.69 1.150 1.098 

1990 1 32695 691 2.11 1.70 6.68 1.178 1101 
2 32878 693 2.11 6.36 7.31 1.167 1.123 
3 31766 653 106 4.51 5.20 1.125 1.137 
4 30629 200 0.65 -0.34 1.79 1.117 1.155 

1991 1 27535 7 0.03 4.54 1.10 1.197 1.173 
2 30536 449 1.47 3.13 1.05 1.145 1.203 
3 31781 1053 3.31 11.05 1.78 1.167 1.201 
4 29977 489 1.63 2.59 -3.12 1.143 1.212 

1992 1 29027 419 1.44 1.15 1.78 1.160 1.230 
2 
3 
4 
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CHART27 
GRAPHIQUE 27 
Operating Revenue 
Revenus d'exploitation 
Mfg. 	Retail 	Wholesale 
Fabri. 	De detail 	De gras 

CHART2S 
GRAPHIQUE 28 
Operating Revenue 
Revenus d'exploitation 
Mfg. 	Retail 	Wholesale 
Fabri. 	De detail 	De gras 

CHART29 
GRAPHIQUE 29 
Operating Profits 
Bénéfices d'exploitation 
Mfg. 	Retail 	Wholesale 
Fabri. 	De detail 	De gras 

$ Millions - Millions $ % S Millions - Millions $ 

1988 I 	18308 	11524 3590 100.37 98.46 100.84 337 	220 123 
2 	17962 	11558 3595 98.47 98.75 100.98 513 	223 135 
3 	17823 	11832 3523 97.71 101.09 98.96 540 	222 113 
4 	18869 	11903 3531 103.44 101.70 99.19 663 	229 124 

1989 1 	18766 	12047 3566 102.88 102.93 100.17 547 	220 118 
2 	18364 	11938 3616 100.67 102.00 101.57 424 	226 115 
3 	18516 	11987 3688 101.50 102.42 103.60 356 	227 143 
4 	17855 	12644 3551 97.88 108.03 99.74 309 	229 120 

1990 1 	17436 	11944 3439 95.59 102.05 96.60 301 	234 119 
2 	17811 	11911 3220 97.64 101.77 90.45 328 	223 91 
3 	17441 	11229 3069 95.61 95.94 86.21 309 	216 60 
4 	17099 	10571 3017 93.74 90.32 84.75 -100 	186 50 

1991 1 	15140 	9633 2587 83.00 82.31 72.67 -239 	157 40 
2 	17082 	10516 2778 93.65 89.85 78.03 129 	200 64 
3 	18892 	9935 2857 103.57 84.89 80.25 676 	239 71 
4 	18428 	9052 2278 101.03 77.34 63.99 221 	138 82 

1992 1 	17312 	9255 2207 94.91 79.08 61.99 152 	147 47 
2 
3 
4 

CHART 30 
GRAPHIQUE 30 
Profit Margin 
Margebénéficlaire 
Mfg. 	Retail 
Fabri. 	De detail 

Wholesale 
De gras 

CHART 31 
GRAPHIQUE 31 
Whsl. Profit Margin 
Marge bénéficlaire grossistes 
Motor Veb. 	Others 
Véhi. auto. 	Autres 

CHART 32 
GRAPHIQUE 32 
Retail Profit Margin 
Marge bénéflciaire détaillants 
Motor Veh. 	Others 
Véhi. auto. 	 Autres 

1988 1 1.84 	1.91 3.43 3.43 3.07 1.91 2.77 
2 186 	1.93 3.74 3.74 3.07 1.93 2.51 
3 3.03 	1.88 3.19 3.19 2.95 1.88 2.53 
4 3.51 	1.93 3.51 3.51 3.15 1.93 2.61 

1989 1 191 	1.82 3.30 3.30 3.05 1.82 2.63 
2 2.31 	1.90 3.19 3.19 3.01 1.90 2.44 
3 1.92 	1.89 3.87 3.87 2.80 1.89 2.65 
4 1.73 	1.81 3.37 3.37 2.43 1.81 132 

1990 1 1.73 	1.96 3.46 3.46 2.28 1.96 1.71 
2 1.84 	1.87 2.82 2.82 2.00 1.87 1.82 
3 1.77 	1.92 1.97 1.97 1.93 1.92 1.38 
4 -0.58 	1.76 1.64 1.64 1.63 1.76 1.21 

1991 1 -1.58 	1.63 1.56 1.56 0.75 1.63 1.32 
2 0.76 	1.90 2.30 2.30 1.27 1.90 0.62 
3 3.58 	2.41 148 148 0.93 2.41 1.45 
4 1.20 	1.52 3.61 3.61 0.84 1.52 0.13 

1992 1 0.88 	1.59 2.13 113 0.16 1.59 0.26 
2 
3 
4 
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CHART 33 
GRAPIIIQIJE 33 
Mfg. Profit Margin 
Marge bénéficiaire fabricants 
Motor Veh. 	Others 
Véhi. auto. 	Autres 

CHART 34 
GRAPEHQUE 34 
Return on Equity 
Rendement de l'avoir 
Mfg. 	Retail 	Wholesale 
Fabri. De detail De gros 

CHART 35 
GRAPHIQUE 35 
Assets 
Actif 
Mfg. 	Retail 	Wholesale 
Fabri. De detail De gros 

$ Billions - Milhiards $ 

1988 1 1.84 8.96 9.27 11.22 9.27 31.1 16.5 7.6 
2 2.86 9.27 12.71 10.94 9.22 30.9 16.8 7.6 
3 3.03 9.51 13.38 10.74 8.37 31.2 16.3 7.7 
4 3.51 9.32 15.31 11.95 8.52 31.0 16.6 7.6 

1989 1 2.91 9.14 14.53 9.67 7.58 33.1 17.6 8.0 
2 2.31 8.69 9.47 10.44 7.49 33.7 17.3 7.8 
3 1.92 7.69 7.12 10.32 11.06 33.5 16.8 8.2 
4 1.73 7.28 5.03 10.46 8.09 32.7 17.4 8.0 

1990 1 1.73 6.61 -0.77 11.12 7.72 33.5 17.1 8.4 
2 1.84 5.70 6.44 9.70 5.70 33.8 17.5 8.1 
3 1.77 5.94 3.97 9.41 0.65 32.9 15.2 8.3 
4 -0.58 5.09 -3.02 7.85 0.58 31.8 14.9 8.1 

1991 1 -1.58 3.53 -7.46 4.29 -2.27 32.2 15.1 8.3 
2 0.76 2.85 1.55 10.31 0.02 32.7 14.2 8.1 
3 3.58 3.42 12.68 13.73 1.60 33.4 13.8 8.1 
4 1.20 1.70 2.24 3.54 2.54 32.1 14.3 7.8 

1992 1 0.88 3.98 0.10 4.52 -0.34 33.5 14.5 7.8 
2 
3 
4 

CHART2I 
GRAPHIQUE 21 
Operating Revenue 
Revenus d'exploitation 
1981/82 	1990/91 

CHART23 
GRAPH IQUE 23 
Operating PI-OfItS 
BénEfices d'exploitation 
1981/82 	1990/91 

-6 132.56 
-5 88.39 	103.80 74.74 	156.58 
4 81.48 	104.20 42.96 	137.34 
-3 89.72 	102.87 67.70 	119.68 
-2 97.32 	103.69 98.28 	111.87 
-1 96.06 	103.66 91.41 	100.72 
Peak 100.00 	100.00 100.00 	100.00 
+1 98.80 	100.56 84.54 	100.29 
+2 93.51 	97.16 56.53 	94.50 
+3 90.82 	93.68 37.11 	28.94 
+4 94.66 	84.22 63.75 	1.01 
+5 102.17 	93.40 99.63 	64.98 
+6 88.97 	97.20 37.11 	152.39 
+7 103.01 	91.69 105.67 	70.77 
+8 108.97 	88,78 141.07 	60.64 
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CHART 36 
GRAPHIQUE 36 
New M.V. Unit Sales 
Ventes nouveaux V.A. 

CHART 37 
GRAPHIQUE 37 
Exports 
Exportations 
Pass. Autos Parts & Eng. Trucks 
Auto. chs. Pièces & mot, Cam ions 

.5 Millions - Millions $  

CHART 38 
GRAPHIQUE 38 
Imports 
Importations 
Pass. Autos Parts & Eng. Trucks 
Auto. chãs. Pièces & mot, Cam ions 

$ Millions - Millions S 

1980 1 338.1 1050 932 647 1165 1792 372 
2 287.0 951 801 571 1057 1753 379 
3 321.5 1037 831 689 937 1677 400 
4 321.6 1468 1050 859 1256 2128 404 

1981 1 321.5 984 1146 743 1293 2005 462 
2 305.7 1363 1263 759 1359 2220 496 
3 282.7 1471 1224 893 1396 2333 465 
4 281.3 1433 1212 987 1016 2255 436 

1982 1 226.7 1504 1181 1030 888 2212 404 
2 236.6 1859 1443 1210 1075 2511 361 
3 227.5 2147 1571 1107 1171 2534 325 
4 234.6 1640 1203 916 906 1965 290 

1983 1 233.9 2179 1540 910 1314 2409 357 
2 269.7 2345 1687 1030 1402 2597 375 
3 272.4 2081 1897 1147 1517 2584 421 
4 302.7 2730 2367 1359 1973 3247 546 

1984 1 322.8 3236 2351 1360 1942 3659 612 
2 312.0 3231 2416 1406 1856 3763 642 
3 310.2 3692 2632 1556 2009 4004 721 
4 338.0 3377 2703 1467 2080 3736 692 

1985 1 358,5 3371 2712 1661 2542 3985 686 
2 379.0 3780 2718 1521 2524 4168 776 
3 387.5 4388 2856 1389 2783 4605 803 
4 403.2 4202 2922 1687 2925 4447 844 

1986 1 394,1 3944 2450 1726 3255 4462 838 
2 365.8 4292 2327 1557 3040 4333 839 
3 400.2 4109 2394 1368 2890 4558 936 
4 363.3 4363 2388 988 2875 4160 934 

1987 1 369.2 3867 3290 1514 3007 4197 971 
2 388.3 3102 2998 1629 3038 4053 989 
3 378.0 2886 2951 1775 2972 3798 927 
4 394.7 3447 2818 1766 3327 4439 1024 

1988 1 389.7 4057 2602 1920 2862 4839 961 
2 386.0 4222 2618 1959 2935 4402 888 
3 392.6 3973 2483 2041 3143 4164 902 
4 395.5 3472 2826 2282 3223 4173 905 

1989 1 366.6 4147 3006 2132 3163 4190 946 
2 386.1 3803 2756 2046 2906 4264 847 
3 365.1 3765 2414 2042 2812 4247 827 
4 361.8 3833 2508 2167 2952 4133 837 

1990 1 355.7 3892 2405 2027 2842 4014 839 
2 336.5 4204 2622 2134 2776 4299 967 
3 330.7 4207 2475 2198 2731 4266 835 
4 293.9 3893 2006 1807 2362 3876 806 

1991 1 316.3 3269 1825 1648 2746 3466 856 
2 337.4 4324 1911 1858 2576 4106 866 
3 335.5 4796 2185 2014 3307 4421 1021 
4 294.3 3896 2063 2257 3030 3798 943 

1992 1 308.8 4009 2239 2486 2722 4229 793 
2 
3 
4 
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The second broad purpose is to provide information on titian-
cial holdings and transactions within and between sectors. 
Within the CSNA, the sectors of the domestic economy are 
defined as business, government and personal. When the data 
used to prepare this publication about the business sector are 
combined with information about the other sectors within the 
System of National Accounts, the combined set of data cor -
responds to the Financial Flow Accounts and the National 
Wealth Accounts. One specific area of interest which this 
data satisfies is measurement of the role of financial interrne-
diaries in these holdings and transactions. 

Caractéristiques des données 

Type de donuées 

Cette série de statistiques correspond aux ëtats financiers typiques 
que préparent les entreprises ou les établissements pour consigner 
leur situation financière et leur performance. 

Les renseignements recueihis clans le cadre du programme des 
ëtats financiers des entreprises ont deux grandes applications. Tout 
d'abord, ils permettent de determiner Ia situation financière et la 
performance de toutes les entreprises et des groupes d'entreprises, 
selon la branche d'activitè. C'est M l'objectif principal de Ia 
presente publication. Cette application est analogue a celle que les 
gestionnaires, les investisseurs et les prêteurs font des ètats finan-
ciers des différentes eritreprises. Ces renseignements sont égale-
ment transformés et utilisès a des fins semblables dans le cadre des 
estimations du PNB du système canadien de comptabilité nationale 
(SCCN), afin de mesurer les bénéfices des entreprises. 

La deuxième grande application consiste A foumir des renseigne-
ments sur les avoirs et les operations an sein méme des secteurs et 
entre ces derniers. Dans le cadre du SCCN, les secteurs de l'écono-
mie nationale sont divisés en Irois composantes: entreprises, ad-
ministrations publiques et particuliers. Lorsque les données 
servant A preparer la presente publication sur les entreprises sont 
combinées aux donnèes sur les autres secteurs du système de 
comptabilité nationale, il en résulte un ensemble de données qul 
correspond aux comptes des flux financiers et aux comptes du 
patrimoine. Les données permettent, plus précisdment, de deter-
miner le rOle des intermédlaires relativement aux avoirs et aux 
operations. 

The Characteristics of the Data 

The Type of Data 

This set of statistics consists of financial statements typically 
prepared by businesses or funds to record their financial 
position and performance. 

Information collected as part of the business financial state-
ment program provides data to serve two broad purposes. 
The first is to measure the financial position and performance 
of all businesses and groups of businesses by industry or 
sector. This is the main focus of this publication. It is 
analogous to the use made of the financial statements for 
individual businesses by managers, investors and lenders. 
This information is also transformed and used for a similar 
purpose in the GDP estimates of the Canadian System of 
National Accounts (CSNA) to measure corporate profits. 

a. Frequency and Refer- 	 a. Fréquence et période 
Diagram 1. 	 Diagramme 1. 

ence Period 	 de référence 

The data series are quarterly. Les 	données 	sons 	tri- 
The object is to cover a cal-' eu 	cer 

llrvruestre 
T - 	- - 1 mestrielles. 	L'objectif est 

endar 	reference 	period. 	precéder j 	— Tflmeslre actual 	— j de couvrir une période de 
However, the data collected 	MoT1wln 	jar1er 	Mo Oara letllmestre référence civ lie. 	Cepen- 
for each enterprise cover fis- 

[ 	

2 	3  f 	1 1 	2 3 dant, les données recueil- 
cal quarters. Estimates for a lies pour chaque entreprise 
calendar 	quarter 	are 	pre- 	I 	I I COuVrent 	les 	trimestres 
pared by combining individ- I - 	d'exercice. Les estimations 
ual data for enterprises with - — — — Caleular Quarter 

Trineslre cM correspondant 	a un 	in- 
different fiscal quarters. At — — — - mestre civil sont produites  - 
the present time the calendar 	I 	I I 	 I 	FCI Ouailes 

Included In the en associant les données 
period is estimated by in- 	I 	— L_ - - — -'- — —i 	Current Quarter des entreprises a différents 
cluding all of the fiscal 	" 	i 	L inmestresexerce 	trimestres 	d'exercice. 	A 
ods ending in the first. 	

— - 	- Induerrtdansle — - —r — — 
	mmestraactuei 

l'heure actuelle, les don- 
second or third months of I nèes estimatives de la pen- 
the calendar quarter 	(see 	L__ — — — — — — - I 	I - - - - - 	ode civile sont obtenues en 
diagram 1). 	In 	the 	near incluant tous les exercices 
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Diagram 2. 	 Diagramme 2. 
SECTORS OF THE DOMESTIC ECONOMY 
SECTEURS DE LECONOMIE DOMESTIQUE 

PERSONS / BUSINESS EANMENT 

PARTICU,3AERS ENTREPPJSES N 1ST RATION S 
PUBL,QUES 
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future, this practice will be modifed to include fiscal periods 	qui se terrninent le premier, le deuxième ou le troisième mois du 
ending in the second and third months of the calendar quarter 	trimestre civil (voir diagramme 1). Cette mëthode sera prochaine- 
and the first month of the following calendar quarter. 	ment modifie afin de pouvoir inclure les exercices qui se termi- 

nent le deuxième et le troisième mois du trimestre civil, et le 
premier mois du trimestre civil suivant. 

b. Coverage 

As shown in diagram 2, the do-
mestic economy consists of per-
sonal, business and government 
sectors. This publication covers 
a part of the business sector. The 
business sector can be thought 
of as consisting of two parts: 
incorporated and unincorpo-
rated. Within the incorporated 
sub-sector the quarterly finan-
cial statistics cover only the 
non-government business en-
ter-prises at present. Among the 
unincorporated businesses only 
unincorporated credit unions 
and unincorporated joint ven-
tures of incorporated businesses 
are included. 

/ 	
I 	 \ 

NON-GOVERNMENT GOVERNMENT 
BUSINESS 	 BUSINESS 
ENTERPRISES 	ENTERPRISES 

ENTREPRISES 	ENTREPRISES 
NON PUBIJCUES 	PUBUOUES 

UNCORPORATED 
1 

CREDIT 
JOINT VEN11IRES UNIONS 
OF INCORPCATEO 
BUSINESSES CAISSES 

DEPGNE 
COENTREPRISES ET CE 
NON CONSTITUtES CREDIT 
DENTREPRISES 
CONSUTiJIS 

b. Champ d'observation 

Comme le montre le diagramme 2, 
l'économie nationale compte trois 
secteurs: les particuliers, les entre-
prises et les administrations pu-
bliques. La présente publication 
couvre une partie du secteur des 
entreprises. Ce dernier se divise en 
deux categories: les entreprises 
constituées et les enireprises non 
constituées. Au mveau du sous-
secteur des entreprises consfltuées, 
les donnëes financières tn-
mestrielles ne couvrent pour 
l'instant que les entreprises non 
publiques. Au niveau des entre-
prises non consiituées, seules sont 
incluses les caisses d'epargne et de 
credit non constituées et les coen-
treprises non constituées d'entre-
prises cons-tituées. 

INCORPORATED 
CONS11TIJEES 

UNINCORPORATED 
NON CONS11TUEES 

I- 

r - PROGRAM COVERAGE 
CHAMP D'OBSERVAllON DU PROGRAMME 

c. The Statistical Unit 	 c. Unite statistique 

The statistical unit is the enterprise. There are four standard 	L'entrepnse est l'umté statistique. Aux fins des données sur les 
statistical units in use within Statistics Canada for business 	entrepnises, Statistique Canada se fonde sur quatre unites statis- 
statistics. These units are hierarchical and are listed from 	tiques normalisées. 11 existe un ordre hiérarchique. Elles soot 
largest to smallest below: 	 enumerees ci-après dans l'ordre descendant. 

Enterprise 	 • 	Entreprise 

• Company 	 Compagnie 

Establishment 
	 Etablissement 

Location 	 • Emplacement 

A simple definition of the enterprise is a family of businesses 	Voici une definition simple de l'entreprise: regroupement d'ac- 
under common ownership and control for which a set of 	tivites sous une même propriete et un même contrOle pour lequel 
consolidated financial statements is produced on an annual 	une série d'états financiers sont produits sur une base annuelle. 
basis. 
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d. Elements de données financières 

i. Concepts, definitions et méthodes 

Les concepts et les dafmitions de la plupart des entreprises se 
fondent sot les lignes directrices de l'Institut canadien des conip-
tables agrés. Les entreprises réglementées peuvent adopter les 
méthodes et les definitions établies par les responsables de Ia 
reglementation. Cependant, ces méthodes sont habituellement 
semblables aux principes comptables gdndralement recormus 
(PCGR) de l'Institut canadien des comptables agrees. 

ii. Portée 

Les données financieres que contient Ia présente publication sont 
celles qui figurent dans les comptes ou les états suivants: 

Bilan 

• 	Etatdesrésultats 

Etat de l'Cvolution de Ia situation financière 

Bien qu'ils ne figurent pas dans Ia présente publication, d'autres 
éléments d'infomiation soot disponibles pour certaines entre-
prises, notamment: 

Dépenses en immobilisations 

Autres comptes sp6ciaIis6s (par exemple, compte de garantie des 
assureurs) 

iii. Classification et presentation 

fl n'existe aucune classification normalisée et gdnéralementrecon-
nue des éléments de données financières. Aussi a-t-il été néces-
saire d'en établir tine aim d'obtenir une presentation uniforme 
pour toutes les entreprises. bus les éléments de données finan-
cières ne sont pas consignés par toutes les entreprises: il n'existe 
que 101 éléments communs a ces dernières. Nombre d'autres 
éléments (178) ne sont disponibles que pour certaines entreprises. 

iv. Niveau de detail 

II existe trois ensembles d'éléments de données financières (du 
niveau moms détaillé an niveau le plus détaillé): les données 
historiques, les données abrégées et les données détaillées. Les 
données abrégées et les données histonques figurent clans Ia 
présente publication. On peut obtenir une liste des éléments 
détaillés en s'adressant a Ia Division de l'organisaiion et des 
finances de l'induslrie (volt au dos de la page couverture). 

d. Financial Data Items 

i. Concepts, Definitions and Practices 

The concepts and definitions for most industries are based on 
the guidelines of the Canadian Institute of Chaflered Ac-
countants. Regulated industries may follow practices and 
definitions determined by the regulators. However, these 
practices are usually similar to the Generally Accepted Ac-
counting Principles (GAAP) of the Canadian Institute of 
Chartered Accountants. 

ii. Scope 

The financial items presented in this publication are those 
included in the following accounts or statements: 

• 	Balance Sheet, 

. 	Income Statement, and 

• 	the Statement of Change in Financial Position. 

Although they are not included in this publication, additional 
financial items are available for some industries: 

Capital Expenditures 

Other Specialized Accounts e.g. Underwriting Account of 
Insurers 

iii. Classification and Presentation 

There is no widely accepted standard classification of finan-
cial items. Accordingly, it was necessary to devise one in 
order to present information in a homogeneous way for all 
enterprises. Not all financial items are compiled by all indus-
tries: only 101 common items are available for all industries. 
There are many more (178 items) which are available for only 
some industries. 

iv. Detail 

There are three sets of financial items available. Going from 
least to most detailed they are historical, condensed and 
detailed. The condensed level and the historical level of detail 
are included in this publication. A list of detailed financial 
items can be obtained by contacting the Industrial Orgarnza-
tion and Finance Division (see inside front cover). 
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e. Industrial Classification 

The industrial classification used is the Standard Industrial 
Classification for Companies and Enterprises 1980 (SIC-C). 
Most other economic statistical series use the Standard Indus-
trial Classification 1980 (SIC-E). The SIC-C classificalion 
results in more meaningful classification of companies and 
enterprises which engage in more than one activity. Data clas-
sified using the SIC-C illustrate how the Canadian economy 

e. Classification des industries 

Le système de classification utilisë est celui de la Classification 
type des industries pour conipagnies et entreprises, 1980 (CTI-C). 
Pour la plupart des autres series de données économiques, on 
utilise Ia Classification type des industries, 1980 (CTI-E). La 
C1'l-C perrnet de mieux classer les compagnies et les enireprises 
qui exercent plus d'une activité. Les donnèes classëes selon la 
C1'I-C reflètent la structure de l'ëconomie canadienne. Elles 

Diagramme 3. 
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FORESTRY 06 
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BOIS ET PRODUITS DU BOIS - 
Wood Products 071 
Produits do Boo 

- Wd &WooProducts- - - - - - - 
Integrated Operations 072 

Bois at Produits do Boo 
Oons Ie - 
Forest Products & Lunter 

- 
073 

Wholesaling 
Produits do Boast Bois do 
Construction- 
Commerce do Grps 

WOOD & PAPER PRODUCTS 08 
PRODUITS DE BOIS ET 
PAPIERS 

Pu 	& Paper Manuladu- 
nng 
Fabrication do Pites at 

Eioro - - 
Wood, Pulp 	Paper 082 
Integrated Operations 
Boa, Pates & Papers. 
Operations Intégró.s 

- Pir PuiMe1a6 - - - 

---- 

- 
tunng 
Fabrication do Praduis 
on Papier 

---- 

- Paper& Paper Products ORI 
Wholesaling 
Papers at Produits on 
Papiera, Cosyax,eroe do Gras 

WOOD, WOOD PRODUCTS 09 

& PAPER INTEGRATED 
OPERATIONS 
BOIS, PRODUITS DE BOIS 
ET PAPIER, OPERATIONS 
INTGREES 

Wood, Wood Products & 
Paper. Integrated 
Operations 
Boa, Produits do Bois at 
Papier, Opéiatioixa 
IntSgréCs 

SIC-E (1980),CTI-E 

DIVISION 

MPJUM 

GROUP/ NAMEINOM 
SUB-GROUP 
GRAND 
GROUPEI 
SOUS- 
GROUPE  

LOGGING & FORESTRY INDUSTRIES 
C INDUSTRIES DE L'EXPLOITATION 

FORESTIERE El DES SERVICES 
- - - - - - - FOHESTIERS - - - - - - - - 

LOGGING INDUSTRY 
041041 INDUSTRIE DE L'EXPLOITATION 

FOR ES TIRE - - - - - - - 
TESTRY SERViCES 1NDuSTflV 	- 

05/051 INDUSTRIE DES SERVICES FORESTIER 

E 

- 
MANUFACTURING INDUSTRIES 
INDUSTRIES MANUFACTURIERES' 

WOOD INDUSTRIES 
INDUSTRIES DU BOIS 

- 251 Sawmill, Planing Mill and Shingle Mill 
Producte 
Scionos. AI.k.rs do Rabotage at Usinea 
do Bardeaux 

- - 
Vori PTo 	- - - 

252 
Placagos at ContrepIaqus 

--- S4511 D 	aitItIiTMJISiti 	- 
Porles, Chaste at Autres Boa Travailég 

25612581 Wooden Box, Casket and Other Wood 
259 BelIes, Cercueits, Bires at Autros 

Industries du Boa - - - - - - - Ap& ALLib PRt5J'TS 	- - 
27 INDUSTRIES 

INDUSTRIES DU PAPIER ET PRODUITS 
ONNEXES 

- - - 
271 	

- _PjWX Paec 
PAtes at Papers - 	- 

- 	 Ker 

279 Papior-Tour. Asphalt., Boites on 
Carlon at Autres Industries dos 
Produits en Papier - 	

- I 	- - WHOLESALE TRADE INDUSTRIES 
INDUSTRIES DU COMMERCE DE GROS 

- - - - - - - - 
56 HEATING & BUILDING MATERIALS 

INDUSTRIES. WHOLESALE 
INDUSTRIES DES METAUX, ARTICLES 
DE OUINCAILLERIE, MATERIEL DE 
PLOMBERIE ET DE CHAUFFAGE. 
MATRIAUX OS CONSTRUCTION, 
COMMERCE DE GROS - - - - 

- 563 	- Luixter& 	uig Malsnal, Wholesale 
Bois at MatAnaus do Construction, 
Corvvrrerc.d. Gras 

OTHER PRODUCT INDUSTRIES, 
WHOLESALE 
INDUSTRIES DE PRODUITS DIVERS. 
COMMERCE DE GRDS 

- - - - 	- Pr &ape7ProJta,Wboale 
Papier at Produita du Papier, 
Commerce do Gras 
Other Products Whoissal. rg 
Autras Produits, Commeros do Gre, 
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permettent de determiner Ia spdcia)isation et la diversité des ac-
tivités des compagnies et des entreprises. Pour ce faire, Ia CTI-C 
fournit des categories pour les activités combindes et les activités 
integrees, au niveau le plus ddtaillé de Ia classification. 

Prenons, par exemple, une vaste entreprise dont les activités 
touchent le bois, abattage, scieries et fabrication et distribution des 
pates et papiers. La CTI-E fournit des categories pour chacune de 
ces activitds. La C71-C foumit dgalement des categories pour 
chacune des activités, ainsi que différentes combinaisons de ces 
activitds. 

La diagramme precedent (diagramme 3) montre dans quelle me-
sure ces deux systèmes de classification sont lies entre eux en ce 
qui concerne ce groupe d'industries. Dans le graphique, un lien 
apparaft si a l'entreprise qui se trouve dans Ia colonne de gauche 
(Cu-C) correspond un dtablissement dans Ia colonne de droite 
(CTI-E). La graphique montre que les cas de rapports biunivoques 
ou univoques enire deux systèmes de classification sont rares. Si 
les cellules avaient été au niveau de classification Ic plus ddtaillé, 
les rapports biunivoques ou univoques auraierit étd beaucoup plus 
nombreux. 

1. Niveaux de detail des industries 

II existe trois différents niveaux de detail pour les industries, tout 
comme pour les éléments de données financières: données histo-
riques, données agregées et données ddtaillées. Las données 
agrégdes et détaillées figurent dans Ia presente publication. On 
peut obtenir sur demande Ia liste des données détaillées sur les 
industries. 

is structured. A SIC-C presentation makes it possible to see 
how specialized and how diverse are the activities of compa-
nies and enterprises. The SIC-c accomplishes this by provid-
mg classes for combined and integrated activities at the most 
detailed level of the classification. 

For example, consider a large enterprise involved in activities 
related to wood, logging, sawmills and pulp and paper manu-
facturing and distribution. The SIC-E provides a class for 
each of these activities. The SIC-C provides classes for each 
of these activities and in addition various combinations of 
those activities. 

The preceding diagram (diagram 3) illustrates how these two 
classifications relate for this group of industries. In the chart 
a link will appear if an enterprise in the left column (SIC-C) 
could have an establishment in the classification on the right 
column (SIC-E). The chart illustrates that cases of a one to 
one or many to one relationship between the two classifica-
tions are rare. If the classification cells had been at the most 
detailed level of the classifications, there would have been 
more one to one or one to many linkages. 

f. Industrial Detail 

As with financial items, there are three different levels of 
industrial detail available: historical, condensed level and 
detailed. The condensed and historical levels are contained in 
this publication. A list of the detailed industry level is avail-
able on request. 

DIagram 4. 	 Dlagramme 4. 

VERY LARGE ENTERPRISES 
TRES GRAN DES ENTREPRISES 

LARGE ENTERPRISES 
GRANDES ENTREPRISES 

II] 
MEDIUM ENTERPRISES 
ENTREPRISES MOYENNES 

SMALL ENTERPRISES 
PETITES ENTREPRISES 

Deriving the Estimates 

The Statistical Metbodolgy 

i. General 

The overall estimates are derived 
from two different components. A 
portion is obtained from a quarterly 
mail-out questionnaire sample sur-
vey (A and B in diagram 4). Sample 
results are multiplied by a weighting 
factor to represent the universe from 
which the sample was drawn. The 
remaining portion of the estimate is 
derived by applying movements 
from sampled units to annual data 
for that stratum (C and D in diagram 
5). 

Obtention des estimations 

Méthode statistique 

i. Généralités 

Las estimations globales sont dérivécs 
de deux différentes composantes. Une 
partie provient du questionnaire postal 
d'une enquête-dchantillon trimestrielle 
(Aet Bdans lecliagramme4). Lesrésul-
tats sont multiplies par un coefficient de 
pondération afin de représenter l'univers 
duquel provient l'échantillon. La reste 
des estimations est obtenu en appliqu ant 
les mouvements des unites échantillon-
nées aux données annuelles correspon-
dant a cette strate (C et D clans le 
diagramme 5). 
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ii. Sample Design 

A stratified random sample is used. There are two size strata 
for each of 153 industries. All units in the stratum A are 
selected. For the second stratum (stratum B), sampling rates 
vary by industry but average to about 1 unit selected in 2. 

iii. Stratum Boundaries 

The stratum boundaries (A, B, C, and I) in diagram 5) can 
vaiy by industiy. The boundaries are described in the follow-
ing chart. 

ii. Plan de l'échantillon 

On utilise un échanullon a1atoire siratifté. fl existe deux strates 
de taille diffërente pour chacune des 153 industries. Toutes les 
unites de Ia strate A sont sélectionnées. Pour ce qui est de Ia 
deuxième shale (strate B), le taux d'echantillonnage vane selon 
I'industhe, mais il est en moyenne d'environ une unite sur deux. 

iii. Limites des strates 

Les limites des strates (A, B, C et D dans le diagramme 5) varient 
selon l'industrie. Elles sont décrites dans le graphique suivant. 

Diagram 5. 	 Diagramme S. 
Stratum Boundaries 	 Limites des strates 

Stratum 
Strate 

SIC-C Subsector 
CTI.0 sous-secteur 

Lower Stratum Limit 
Limite interleure des strates 

Upper Stratum Limit 
Limite supérleure des strates 

Assets - Actifs 	Revenue - Revenu Assets - Actifs 	Revenue - Revenu 
($ millions) ($ millions) 

A 	(take-all) I) 	01-39,41-59,65-89 25 	 100 
(tirage complet) 

ii) 40 50 	 100 

iii) 60,6211,6212,6411 Take-all 
tirage complet 

iv) 61,6213,63.64 
(except - sauf 6411) 25 

v) 6216,6229.6239 50 

B 	(take-some) i) 02.09, 1011, 1021. 1022, 1091, 
(tirage paitiel) 1092. 12-22, 26, 3021, 31, 

35,36,41-59,65-82,85,89 10 	 25 25 	 100 
(note that the wholesaling activ- 
ities of these subsectors generally 
arestraiified asinB iibelow) 
(les activites du commerce de giw 
de ces sous-secteurs sont 
genéralement stratiflécs, voir B ii) 

ii) 01,1031, 1051, 1099, 11,25, 30, 
32,86 10 	35 25 	 100 
(note that the wholesaling 
activities of most subsectors are 
included here) 
(les activités du commerce de 
gros de Ia plupart des sous- 
sedeurs sont uscluses ici) 

iii)40 25 	25 50 	 100 

iv) 64 (except/sauf 6411) 10 	 .. 25 

v) 6216,6229,6239 25 	 . 50 

vi) 84,87,88 lO 	50 50 	 100 

C and D (take-none) 
(tiragenul) i) 61.6213,63 - 	 .025 25 

ii) see B above 
voir B en haul .025 (see lower stratum 

limits in B above) 
(voir les limites des 
strales du poste B) 

Note: Special reporting arrangements exist in some financial subsectors. 
Nota: Des modalités de déclaranon s'appliquent dans certains sous-seCteuts financiers. 
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iv. Sample Weights and Imputation for Incomplete Re-
sponses or Non-Response 

Units which do not respond in the current period are imputed 
(their characteristics are estimated). Units are imputed by 
adding a growth factor to the data reported when the unit last 
responded to the survey. The growth factor is estimated using 
the survey responses for the units that are most similar to the 
unit being imputed. 

Sampling and the calculation of weights pertains only to that 
part of the population of enterprises which are in scope for 
survey purposes, namely Strata A and B in diagram 4. To 
understand both the sampling strategy and the calculation of 
weights, it is neccessary to divide the population of enter-
prises strata A and B into two parts - those that were in the 
universe at the time of selection and those that have been 
added since the original sample selection. In this strategy the 
weights for those in the sample at the time of selection would 
be calculated using the inverse of the probability of selection 
for the stratum to which the unit belongs and would not 
change except for adjustments due to restructuring of units. 
New units in the universe (births) are selected with certainty 
i.e. have a weight of one. 

v. Seasonal Adjustment 

The seasonal adjustment method used is a computerized 
ratio-to-moving average method in widespread use at Statis-
tics Canada. It is based on the U.S. Bureau of the Census 
Method II, but has some additional features. For a more 
complete description of these features refer to "Xli ARJMA/ 
88 Seasonal Adjustment Method Foundations and User's 
Manual". The seasonal component reflects sub-annual 
movements caused by characteristic weather changes, holi-
days or other factors which tend to recur every year at 
approximately the same time. The seasonal adjustment proc-
ess attempts to quantify the seasonal component in a time 
series and to remove its effect from observed data. 

Series containing no significant seasonality have not been 
seasonally adjusted. In these cases, the unadjusted series are 
used in the place of seasonally adjusted data. 

Quality Measures 
There are two categories of errors in statistical information - 
sampling errors and non-sampling errors. Sampling errors are 
errors that arise because estimates are being prepared based 
on only a sample of the universe rather than collecting infor -
mation from all units in the universe. These errors can be 
measured. 

iv. Poids de l'échantillon et imputation des réponses incom-
plètes et des nan-réponses 

Les donnes des unites qui ne rdpondent pas au questionnaire de 
Ia pen ode courante sont imputées (on determine leurs caractéris-
tiques). On impute les nouvelles donnCes en ajoutant un facteur de 
croissance aux dernières données fournies par l'unite. Ce facteur 
est établi en fonction des réponses au questionnaire d'enquëte des 
unites qui sont le plus comparables a l'unitd dont les données 
doivent être imputées. 

La methode d'echantillonnage et le calcul des poids ne se rap-
portent qu'aux entreprises de l'univers dont Ia portee correspond 
aux objectifs d'enquête, c'est-à-dire strates A et B dans le dia-
gramme 4. Pour mieux comprendre la méthode d'echantillonnage 
et le calcul des poids, il est nécessaire de diviser l'univers des 
entreprises (strates A et B) en deux groupes: celles qui faisaient 
partie de l'univers au moment de Ia selection et celles qui ont eté 
ajoutées depuis la selection initiale de l'échantillon. Selon ceue 
méthode, les poids correspondant aux entreprises qui faisaient 
partie de l'échantillon an moment de la selection seralent caiculés 
selon l'inverse de la probabiité de selection de Ia strate a laquelle 
appartient l'unité. ils demeureraient les mêmes sauf s'il faut ap-
porter des ajustements attribuables a la restructuration de l'unité. 
Las unites ajoutées a l'univers (creations) sont sélectionnées avec 
certitude, c'est-à-dire que leur poids equivaut a i. 

v. Désaisonnalisation 

La mdthode de ddsaisonnalisation choisie est une méthode infon-
matisëe de rapport a Ia moyenne mobile largement utiuisée a 
Statistique Canada. Elle se fonde sur la méthode II du U.S. Bureau 
of the Census, mais présente des caracteristiques additionnelles. 
On peut obtenir une description plus complete de ces caractéris-
liques en consultant Ia publication "La Méthode de désaisonnali-
sanon Xli ARIMA/88 - Fondements et guide d'utilisation'. La 
mouvement saisonnier Iraduit les mouvements infra-annuels 
causes par les variations caractéristiques du climax, les conges 
férlés ou les autres facteurs qui tendent àréapparaItre chaque année 
a peu prés au même moment. Par la méthode de désaisonnalisanon, 
on tente de mesurer le mouvement saisonmer dans une sénie 
chronologique et d'en élinimer l'effet sur les donnëes d'observa-
tion. 

Les donnécs qui ne contiennent pas un degré élevé de saisonnalité 
n'ont pas été désaisonnalisées. Dans ce cas, on utilise les données 
non désaisonnalisées plu tOt que les données désaisonnalisëes. 

Mesures de Ia qualité 
fl existe deux categories d'erreurs dans les statistiques: les erreurs 
d'echantillonnage et les erreurs d'observation. Las erreurs 
d'echantillonnage surviennent lorsque les estimations sont établies 
en fonction d'un seul échantillon de l'univers et non en fonction 
de toutes les unites de l'univers. Ces erreurs sont mesurables. 
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Non-sampling errors can arise from a variety of sources and 
are much more difficult to measure and their importance can 
differ according to the purpose to which the data are being 
put. Among the non-sampling errors are errors in the infor-
motion provided by respondents and errors in processing, 
such as data capture. 

Sampling Errors 

Sample surveys are designed to provide the highest sampling 
efficiency (the smallest sample that will produce a sampling 
error of a given size). This optimization is usually only 
performed for a limited number of variables, limited by the 
data items which are available at the time of sample design 
and selection, the resources available and the complexity 
introduced by trying to optimize for many variables at one 
time. The sample used for these statistics was designed to 
produce a reasonable level of accuracy for assets, revenue and 
profits. Consequently other items may be much less accu-
rately esimated. An example of such an item is dividends. 
Overall sampling errors for the take-all and take-some strata 
will be estimated in the future and provided on request. 

Estimation Errors in the Non-Sampled Strata 

The estimate for small businesses (C and D strata in the chart) 
is prepared by applying the movements for sampled units to 
their annual total. The error introduced by this method de-
pends on two factors - the contribution of this strata to the 
overall estimate and the error in estimating the movement of 
the strata using sampled units. The contribution of the non-
sampled strata to the overall estimates is approximately 200/0 

of assets and 40% of revenue. It will be possible to measure 
the error in the movement of this strata when several years 
of annual data are available. The size of revision in annual 
data which are independently produced will provide a meas-
tire of the error. 

Other Non-Sampling Errors 

There are no objective measures of other non-sampling errors 
available for these statistics. However, many reporting and 
data entry errors are corrected as a result of editing the data. 
This is particularly effective for financial data where account-
ing relationships are well known. 

Limitations of the Data 

To be valid for either time-series or cross-sectional analysis, 
the definitions of data must be consistent within time periods 

Les erreurs d'observation peuvent provenir de plusieurs sources. 
11 est beaucoup plus diffidile de les mesurer et leur importance peut 
varier selon i'application que l'on veut faire des données. Parmi 
les erreurs d'observation, on relève les erreurs qui se trouvent dans 
les renseignements fournis par les répondants et les erreurs de 
traitement, par exempie au moment de Ia saisie des données. 

Erreurs d'échantillonnage 

Les enquêtes-échantillons sontconcues de façon ace que l'ëchan-
tillonnage soit le plus efficace possible (le plus petit ëchantillon 
oü on relèvera tine erreur d'chantillonnage d'une taille donnee). 
Cette optimalisation ne s'applique normalement qu'a un nombre 
limité de variables, limité par les dléments d'inforniation dis-
ponibles au moment du plan et de la selection de l'échantillon, par 
Ic niveau de ressources disponibles et Ia complexitd inhérente a 
l'optimalisation simultanée de nombreuses variables. L'échantil-
ion utilisé pour obtenir les statistiques qui nous intéressent a étd 
choisi de façon a fournir un niveau acceptable de precision rela-
tivement a l'actif, aux recettes et aux béndfices. Par consequent, 
les estimations pour d'autres éléments, par exemple les dividen-
des, peuvent être moms précises. Les erreurs d'dchantillonnage 
pour les strates a tirage complet et a tirage partiel seront établies a 
l'avenir et fournies sur demande. 

Erreurs d'estimation dans Ia strate non échantillonnée 

Les estimations des petites entreprises (strates C et D dans le 
graphique) sont produites en appliquant les mouvements des 
unites échantillonnées a leur total annuel. L'introduction d'une 
erreur an moyen de cette méthode depend de deux facteurs: la 
contribution de cette strate aux estimations globales et l'erreur au 
mveaij de l'estimation du mouvement de Ia strate apartir des unites 
échantillonndes. La contribution de la strate non échantilionnëe 
aux estimations globales est 20% des actifs et 40 0/c des recettes. II 
sera possible de mesurer I 'erreur dans le mouvement de cette strate 
lorsque les donnëes annuelles disponibles s'échelonneront sur 
plusieurs années. L'ampleur de Ia revision des données annuelles 
qui sont produites séparément donnera tine We de l'importance 
de l'erreur. 

Autres erreurs d'observation 

II n'existe aucun autre moyen objectif de mesurer les antres erreurs 
d'observation dans ces stalistiques. Cependant, la revision des 
données permet de comger nombre d'erreurs de declaration et de 
saisie des données. Cette méthode s'applique particulièrement 
bien aiix données financières dont les liens cornptables sont bien 
connus. 

Limites des données 

Pour pouvoir s'appliquer a l'analyse des series chronologiques ou 
a l'analyse iransversale, les definitions des données doivent être 
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or across time periods. Put differently, the differences and 
similarities in data must reflect only real differences and not 
differences in the concepts or definitions used in preparing the 
data. 

uniforrnes a l'intërieur d'une méme përiode et d'une pdriode a 
l'autre. En d'autres mots, les ëcarts et les simiitudes clans les 
donnes ne doivent traduire que des écarts reels, et non des écarts 
au niveau des definitions ou des concepts eniployes pour produ ire 
les donnees. 

La capacité d'utiliser les donnees aux fins d'anaiyse depend do 
cadre conceptuel dans lequel les donnees sont utilisëes. 

Ces donnëes sont conforrnes aux Principes comptables gdnerale-
ment reconnus (PCGR) de l'Institut canadien des comptables 
agrees. Elles ne sont pas conformes aux concepts du SCCN. 

Si les PCGR conviennent a l'application des données, ii peut 
subsister des problèmes d'uniforrnité (entre les unites ou dans le 
temps) pour certains dlëments pour lesquels les PCGR ne prévoient 
aucun traitement particulier ou permettent une certaine latitude. 

L'un des problèmes generaux que posent les PCGR pour certaines 
applications eat le fait que, selon ces principes, il faut determiner 
le coQt d'origine des éléments d'actif (c.-a-d. le coQt au moment 
de l'acquisition). Cela signifie que les comparaisons établies dans 
le temps et entre les industries ne seront pas valables du point de 
vue du bilan ou des ratios dérivés du bilan. 

The ability to use the data for analysis depends on the concep-
tual framework in which the data is being used. 

These data are consistent with the Generally Accepted Ac-
counting Principles (GAAP) of the Canadian Institute of 
Chartered Accountants. As such they do not agree with the 
concepts of the CSNA for example. 

If the GAAP concepts are appropriate for the application of 
the data, then there may still be some problems of consistency 
(between units or over time) for items where GAAP does not 
prescribe a particular treatment or allows some latitude. 

One of the general problems with GAAP for some uses is that 
it prescribes a historical cost treatment of assets (ie. their cost 
at the time of acquisition). This means that comparisons over 
time and across industries may not be valid for balance sheet 
data or for ratios derived from the Balance Sheet. 
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DEFINITIONS OF FINANCIAL RATIOS 

Included in this publication are the following financial 
ratios. 

DEFINITION DES RATIOS FINANCIERS 

Cette publication contient les ratios financiers suivants: 

Return On Capital Employed - All Industries 

FORMULA 

Profit before extraordinary gains and 
interest on borrowings net of tax (S.A.) x 4 x 100 
Borrowings + Loans and accounts with affiliates 
+ Total equity + Deferred income tax 

Rendement des capitaux employés - Toutes les branches 
d'activité 

FORMULE 

Bénéfices avant gains extraordinaires 
et intérêts sur emprunts nets des impts (DES) x 4 x 100 
Emprunts + Emprunts et comptes aupres des sociétés affihiées + 
Avoir total + linpOt sur le revenu différé 

Return On Equity - All Industries 	 Rendement de l'avoir - Toutes les branches d'activité 

FORMULA 
	

FORMULE 

Profit before extraordinary gains (S.A.) x 4 x 100 
	

Bénéfices avant gains extraordinaires (DES) x 4 x 100 
Total equity 	 Avoir total 

Profit Margin - All Industries 	 Marge bénéficiaire - Toutes les branches d'activité 

FORMULA 
	 FORMULE 

Operating profit (S.A.) x 100 
	

Bénéfices d'exploitation (DES) x 100 
Operating revenue (S.A.) 
	 Revenus d'exploitation (DES) 

Debt To Equity - All Industries 

FORMULA 

Borrowing + Loans and accounts with affiliates 
Total equity 

Ratio des dettes a l'avoir - Toutes les branches 
d 'activité 

FORMULE 

Emprunts + Emprunts et comptes auprés des sociétés affiliées 
Avoir total 

Working Capital Ratio 
• Non-financial Industries 
Except Construction & Real Estate 

FORMULA 

Current assets 
Current liabilities 

Ratio du londs de roulement 
- Branches d'activité non-financières 
(saul construction et immobilier) 

FORMULE 

Actif a court-terme 
Passif a court terme 

Statistics Canada - Cat. No. 61-008 	 40 	 Statistique Canada - n °  61-008 au cat, 



Financial Statistics for Enterprises 	 Stat is:iquesfinancieres des en! rep rises 

Return On Assets - Trusts, Credit Unions, Banks 

FORMULA 

Profit before extraordinary gains (S.A.) x 4 x 100 
Total assets 

Rendement de l'actif - Sociétés de fiducie, caisses 
d'épargne et de credit et banques 

FORMULE 

Bénéfices avant gains extraordinaires (DES) x 4 x 100 
Actif total 

Capital Ratio - Trusts, Credit Unions, Banks 

FORMULA 

Total assets 
Total equity 

Ratio du capital - Sociétés de fiducie, caisses d'épargne 
et de credit et banques 

FORMIJLE 

Actif total 
Avoir total 

Operating Costs Per $100 Assets 
- Trusts, Credit Unions, Banks 

FORMULA 

Operating expenses (S.A.) x 4 x 100 
Total assets 

CoIIts d'exploitation par $100 d'actif 
- Sociétés de fiducie, caisses d'épargne et de credit et 
banques 

FORMULE 

Dépenses d'exploitation (DES) x 4 x 100 
Actif total 

Net Risk Ratio 
- Life Insurers, Property and Casualty 

FORMULA 

Premiums and annuity considerations and 
Net premiums earned (S.A.) x 4 
Total equity - Appropriated retained earnings 

Ratio de risque net 
- Sociétés d'assurance-vie, biens et risques divers 

FORMULE 

Prime et contreparties de rentes et 
Primes nettes acquises (DES) x 4 
Avoir total - bénétices non répartis appropriés 

Combined Ratio - Property And Casualty 

FORMULA 

Underwriting expenses (S.A.) 
Net premiums earned (S.A.) 

Ratio combine - Sociétés d'assurance-vie et risques di-
vers 

FORMULE 

Dépenses d'assurance (DES) 
Primes nettes acquises (DES) 

Note: 	 Nota: 

A package of detailed examples of financial ratio calcula- 	Une trousse documentaire contenant des exemples détaillés de 
tion is also available on requesL 	 calcul des ratios financiers est disponible sur demande. 
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Table 1 	Total all Industries (excluding Investment and holding companIes) 
Tableau 1 	Total, toutes les branches d'activlté (sauf sociétés d'investissement et de portefeulile) 

1991 	 1992 
II 	Ill 	l\' 

millions of dollars-millions de dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Acute 
Cash and deposits - Enceisse at depots 
Aunts receivable and arued revenue - Coniptes débiteurs at revertu couru 
Inventories - Stodcs 
Investments and accounts with attiliates - Placements at comptes aupres des atliliées 
Portlolio investments - Placements de porteteuille 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothécaires 
Non-mortgage - Non hypothécaires 

Allowance for losses on investments and loans - 
Provision pour perles sur placements 81 prOts 

Bank customers' liabilities under acceptances - 
Engagements des clients des banques comma acceptatlons 

Capital assets, net - Immobilisations, net 
Other assets - Autres actits 

Liabilities - Passlfs 
DeposIts - Depots 
Actuarial liabilities 01 insurers - Passit actuanei des assureurs 
Aunts payable and accrued liabilities- Comptes cr6diteurs at exigibilités ouwes 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes auprés des atliliOes 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdratts - Emprunts at découvens 
From banks - Aupres cia banques 
From others - Auprès d'autres 

Bankers' acceptances and paper - Aooeptations bancalres at papier 
Bonds and debentures - Obligations at debentures 
Mortgages - Hypothèques 

Deterred income tax - Impel sur le revenu ditféré 
Bank customers' liabilities under acceptances- 

Engagements des clients des barrques comme acceptations 
Other liabilities Autres passits 

Equity - Avoir 
Share capital - Capital-actions 
Contributed surplus and other - Surplus d'appon at autres 
Retained earnings - Bénétices non réparlis 

1,924,515 1,938,722 1,956,584 1,959,957 1,968,304 
80,144 78,617 79,221 83,369 83,404 

129,644 133,536 134,113 127,875 122,531 
132,140 131,065 129,258 126,211 125,423 
193,432 194.734 197$63 197,398 196,627 
203,670 205,253 210,484 216,446 219,272 

293,832 299,012 306,572 311.540 314,636 
312.217 309.799 308,810 315,030 315,252 

.10,035 -9.328 -9,581 -8,698 -8.760 

44.004 39,775 40,422 37.614 37,436 
446,428 449.164 451,056 443,719 443,236 

99,108 106,294 108,266 109,454 119,048 

1,489,354 1,506,264 1,521,848 1,530,950 1,541,868 
567,367 569231 569,701 580,344 584,464 
95,729 97,769 100,274 103,022 105,892 

160,709 162.577 167,450 168,395 166,226 
76.339 78.968 82,572 84,180 86,992 

109,233 109,018 109,256 103,488 105.109 
76.020 76.864 78,997 79,952 79.208 
48,229 45,738 44,720 45,657 44,522 
99,117 102,698 100,559 99,355 100,103 
51,734 52,204 51,999 50,974 49,976 
41,292 40,522 40,401 37,597 37.252 

44,004 39,775 40,422 37,614 37.436 
117,493 130,899 135,496 140,372 144,690 

435,160 432,458 434,736 429,007 426,436 
207,362 210,079 213,420 219,653 220.851 
35.903 35,690 35,821 34,366 34,738 

191,895 186,689 185.495 174,987 170,847 

Income Statement - Etat des résuttats  

267,380 281,023 276,559 272,368 255,728 
224,033 239,401 236,314 231,141 215,651 

10,211 8,910 8,574 10,043 9,953 
23,528 22,522 21,738 21,253 20,648 

529 567 439 633 508 
9,060 9,643 9,495 9,298 8,968 

255,544 268.802 263,986 262,906 245,474 

10,485 9,170 8,989 10,527 10,512 
9,485 9,538 9,448 9.720 9.747 

13,605 12,338 11.466 11,034 10,392 
221,969 237.755 234,083 231,625 214,823 

11,836 12,221 12,573 9,463 10,254 

1,845 1,988 1,751 2,617 2,040 
1,845 1,988 1,751 2,617 2,040 
9,940 9,971 9,823 9,530 9,292 
9,940 9,971 9,823 9,530 9,292 

-34 -156 515 -3,778 -241 

3,707 4,082 5,017 -1,228 2,762 

1,529 1,703 1761 126 988 
160 101 83 -76 7 

2,338 2,481 3,339 -1,430 1,781 

-8 -42 -34 -166 -5 

2,330 2,439 3,305 -1,595 1,776 

Operating Revenue- Revenu d'expiloltation 
Sales of goods and services - Ventes de biens at cia services 
insurers' premiums and annuity considerations - 

Primes des assureurs at contreparties cia rerites 
Interest and dividends - Intéréts at dividendes 
Gains on sale at secixtties and other assets - Gains s'.x Ia vente cia tIres at aiIres acilts 
Other operating revenue - Autres revenus dexpioltation 

Op.raling Exp.na.s - Dépenses d'.xploltatlon 
Insurers' claims and normal Increase in actuarial liabilities - 

Slnistres des assureurs at augmenlallons norrnaies du passit actuarial 
Depreciation, depletion and wrutlzation - DéprOciation, épuisexnent at arnortissement 
interest - IntérOts 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitadon 

Operating profit - BónóIlco d'exploltatlon 

Other Revenue - Mitre revenu 
interest and dividends - inl6r8ts 01 divIdendes 

Other Expenses- Autrss dép.na.s 
interest on borrowings - lntérGts sur les emprunts 

Gains/losses - Gains/perles 

Profit before Income lax - BCnélice avant Impbt sur Ia revenu 

income tax - ImpOt sur 18 revenu 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des afliliées 

Prom before uxlrsordina,y guts - Bénéfice avant gains extraordinalres 

Exlraordinsry gains - Gains extraordlnalres 

Net profit - Bénéf ice net 
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Table 1 	Total all Industries (excluding Investment and holding companies) 
Tableau 1 	Total. toutes les branches d'activité (sauf soclétés d'investissement et de Dortefeulile 

	

1991 	 1992 

	

I 	II 	Ill 	l\f 	I 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de Ia situation financière 

Sources. Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse géneree par d'expioltation 	 .. .. 	 .. 	24,018 13,592 
Net profit - Bénétice net 	 .. .. 	 .. 	-1695 1,776 
Non-cash Items - Elements non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, épuisement et amortissement 	 .. .. 	 .. 	9,720 9,747 
Deferred income tax - ImpOt sur Ia revenu ditféré 	 .. .. 	 .. 	-1,716 -664 
Working capital - Fonds de roulement 	 .. .. 	 .. 	6,511 4,452 
Other non-cash Items - Autres éléments non monetaires 	 .. .. 	9,431 -2.943 

Prior period cash vansactions - Transactions monétairas cia la période antérleure 	 .. .. 	 .. 	-331 1,224 

Cash from financing activities- Encaisse généree par Ia I inancemeni 	 .. .. 	 .. 	10,563 7,671 
lnease in deposits - Augmentation des depots 	 .. .. 	 .. 	10.664 4.182 
Borrowings from banks - Emprunts auprBs de banques 	 .. .. 	 .. 	-2.983 1.142 
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des aft/lees 	 .. .. 	 .. 	-1,109 2.682 
Other berrowings - Autres amprunts 

Bankers acxeptances and paper - Acceplatlons bancaires of papier 	 .. .. 	 •. 	.517 .994 
Borios and debentures - Obligations at debentures 	 -. .. 	 .. 	240 950 
Mortgages - Hypotheques 	 .. •- 	 .978 999 
Other - Autres 	 .. .. 	 •. 	 906 -968 

Equity - Avoir 	 .. .. 	 .. 	4.339 1,676 

Total cash avaiiabia - Total, .ncaisse 	 .. .. 	 .. 	34,581 21,263 

Applications - Utlilsations 

Cash applied to investment activities - Encslsaa utllisO pour des placements 	 .. -. 	 -. 	12,237 5,414 
Investments In affiliates - Placements dans des alfiilées 	 .. .. 	 .. 	1,987 -367 
Portfolio investments - Placements cia porter eullie 	 .. .. 	 .. 	4,602 2,202 
Loans - Pr8ts 	 .. .. 	 .. 	5,448 3.579 

Cash applied to fixed assets- Encaiss. utIliss pour immobilisations 	 .. .. 	 .. 	9,990 8,632 

Cash applied to dividends - Encaisse utiiisóe pour dlvidendes 	 .. .. 	 .. 	7,045 5,714 

Total applications of cash - Lfluilsation totais do i'encaisae 	 .. ., 	 .. 	29,272 19,759 

increase)decrease In cash - Augmonlatlon/diminution do i'sncalsse 	 .. .. 	 .. 	5,309 1,504 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexploltation 	 272.937 	279.300 	278,326 	266.829 	262,012 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 	 11,767 	11844 	12,614 	9,906 	10,402 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 	 2.692 	2,067 	3,306 	-848 	1,923 
Net profit- Bénéfice net 	 2.684 	2,025 	3,272 	-1,014 	1.918 

Selected ratios - Ratios sélectionnés - 	 - 

Return on capital employed - Rendement des oapitaux empioyes 4.30% 4.04% 4.49% 2.67% 3.82% 
Return on equity - Rendement de lavoir 2.47% 1.91% 3.04% -0.79% 1.80% 
Profit margin - Marge bénéfiaaire 4.32% 4.24% 4.53% 3.71% 3.97% 

Debt to equity - Ratio des defles a t'avolr 1.063 1.076 1.077 1.081 1.093 

Pet'centage change of selected items - Vanation on pourcentage de certains postes 

Operating revenue (SA) - Revenu d'exploilalion (DES.) -5.89% 2.33% -0.35% -4.13% .1,81% 

Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploltation (DES.) -5.17% 2.41% -0.65% -3.31% -2.07% 
Operating profit (SA) - Bénéfice dexploitation (DES.) -19.48% 0.48% 6.50% -21.47% 5.01% 
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Table 2 	Total non-financIal Industries 
Tableau 2 	Total des branches d'activtté non financières 

1991 	 1992 
II 	Iii 	l'l,f 

millions of dollars-millions de dollars 
Balance Sheet- Bilan 

Assets - Actits 957,815 971,137 972,685 953,285 952,882 
Cash and deposits - Encasse et dépis 27,216 28,065 27,788 27,723 27,391 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs etrevenu ccuru 108,165 112,764 112,602 106,430 100,899 
Inventories - Stocks 132,140 131,065 129.258 126,211 125423 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des atllllées 147,929 148,379 149,988 147,626 146,697 
Portfolio investments - Placements de perleleullle 28,360 28,640 27,961 26,585 25.991 
Loans - Pr8ts 12,890 12,972 12,859 14.037 13,862 
CapItal assets, net - Immobllisations. net  425,257 427,999 429,454 421 .2B6 420,718 
Other assets - Autres actits 75,658 81253 52,775 63,387 91.700 

Liabilities - Passifs 
Aunts payable and accrued liabilities - Comptes ctédlteurs et exigibilités courues 
Loans and accounts with affiliates- Emprunts at comptes auprès des affiiiOes 
Browings- Emprunts 

Loans and overdrafts- Emprunts el douverts 
From banks - Auprès de banques 
From others - Auprès d'autres 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 
Bonds and debentures - Obligations at debentures 
Mortgages - l-lypotheques 

Deterred income tax - impot sw Ia revenu dltféré 
Other Iiabflhtpes - Autres passils 

Equity - Avoir 
Share capItal - Capital-actions 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 
Retained earnings - BOnéfices non répartis 

627,693 644,107 646,461 635,786 638,274 
11107 111,600 112,901 113,639 111,560 
66,416 67,736 69,835 71,493 74,181 

98,315 99,609 98,314 92,949 94.414 
64,810 65,025 65,417 64,486 63,414 
34,417 33,425 32,353 32,265 31,104 
74,485 76,924 75,660 73,875 75,017 
49,326 49,761 49,571 48,495 47,484 
41,269 40,738 40,497 37,623 37.029 
86,864 99,088 101,913 100,960 104,070 

330,122 327,030 326,224 317,499 314,608 
161.464 163294 165,152 167,746 168,031 
26,624 26,304 26,443 24,355 24.764 

142,034 137.431 134,629 125,399 121.813 

Current assets - Actif 3 court term. 
	

315,835 
	

348,052 	313,483 	308,095 	304,498 
Current liabIlIties - Passif 3 court term. 

	 260,961 
	

255,435 	254,444 	252,440 	249,695 

Income Statement- Etat des résultats 

operating Revenue - Revenu d'exploitation 229,257 244,833 241,593 235,940 220,185 
Saies of gcods and services - Ventes de biens et de services 221.265 236.491 233,382 227,988 212.568 
Other operating revenue - Autres revenus dexploltation 7.992 8,363 5,211 7,952 7,618 

Operating Expenses - Dépenses d'.xploltation 221,468 236,171 232,505 229,681 212,980 
Depreciatbn, depletcn and amortization - Dépréciation. épuisement et arnortlssement 9.241 9.261 9.254 9,555 9,339 
Other operating expenses - Autres dépensas d'exploitation 212,227 226,909 223.251 220,126 203.641 

Operating profit - B•nitca d'exptolt.tion 	 7,789 	8,662 	9,088 	6,259 	7,205 

Other Revenue - Autre revanu 1,845 1,988 1,751 2,617 2,040 
Interest and dIvidends - Int6r9ts at dividendas 1.545 1,988 1,751 2.617 2.040 

Other Expensea - Autr.s dépenses 8,375 8,384 8,219 8,002 7,828 
Interest on borrowings - Ini6r9ts sur las empnints 

Slort-term debt - Dane a court lerme 2,950 2.888 2,823 2,729 2,609 
Long-lerm debt - Dette a long Iemie 5,425 5.496 5.396 5,273 5.219 

Oains/ioss.s - Oalns/p.rt.s -241 -301 308 -3,617 -240 
On sate 01 assets - SLIt Ia yenta d'actiis 247 477 286 432 195 
Others - Aulres -488 -779 22 -4,049 -435 

Profit belore incom, tax - Bènéftc, avant impôt But ie revenu 1,017 1,965 2,928 -2,743 1,177 

Income tax - impot sur ie ravenu 606 951 1.142 -416 290 
EquIty In affiliates' earnings - Part des gains des atfillées 135 54 70 -26 6 

Profit before extraordinary gains - Bénétice avant gains extriordlnaires 347 1,069 1,856 -2,353 893 

Extraordirwy gains - Gains extraordirtaires -8 -44 -29 -10 -14 

Not profit - Bénéfice not 339 1,025 1,827 -2,363 878 
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Table 2 	Total non-financial Industries 
Tableau 2 	Total des branches d'activité non financlères 

1991 	 1992 
II 	Ill 

millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'evolution do Ia situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse genérée par d',xplotlation 	 .. .. 	 .. 	17929 10,202 
Net profit - Bénélice net 	 .. .. 	 -2,363 878 
Non-cash Items - Elements non monétaires 

Depractation, depletion and amaizaton - Déprocabon, épulsement et arnorttssement 	 .. .. 	 .. 	9.555 9.339 
Deterred Income tax - Impot sur le revenu difléré 	 .. .. 	 .. 	-1,733 -868 
Working capital - Fonds cie rouiement 	 .. .. 	 .. 	6.519 4.857 
Other non-cash Items - Autres elements non monétaires 	 .. .. 	 .. 	6,249 -5.262 

Prior period cast, transactions - Transactions monétaires de Ia pénode antérieure 	 .. .. 	 .. 	-297 1,258 

Cash from financing activities - Encaisso géneré. par Is linancemont 	 .. .. 	 -1,347 2,545 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 	 .. .. 	 .. 	-3,284 987 
Borrowings from atlutates . Emprunts aupres des aifiliées 	 .. •. 	 .. 	 719 2.557 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers 	eptances and paper - Aoneplalions bancaires et papier 	 .. .. 	 .. 	-468 -1 .020 
Bonds and debentures - Obligations et debentures 	 .. .. 	 .. 	-282 1,344 
Marlgages - Hypothèques 	 .. .. 	 .. 	-1,020 -1.011 
Other - Autres 	 ., .. 	 .. 	-274 -1298 

Equity. Avoir 	 .. ,. 	 .. 	3,261 988 

Total cash available - Totai, encaisse 	 •, .. 	 .. 	16,581 12,747 

Applications - Utlilsatlons 

Cash applied to investment activities - Encaisso utllisóe pour des piacemonts 	 .. .. 	 .. 	1,833 -1,085 
investments in affiliates- Placements clans ties alliiiees 	 .. .. 	 .. 	1,778 -404 
Pcx-ttolio Investments - Placements tie porteteulile 	 .. .. 	 .. 	-1,016 -506 
Loans- PrOts 	 .. .. 	 .. 	1,071 -175 

Cash applied to fixed ass.ls - Encaisse utliisée pour Immoblilsatlons 	 .. .. 	 .. 	8,785 8,219 
Purthases - Athats .. 
Disposals - Reallsatlons 	 ., .. 

Cash applied to dividends - Encaisss ,  utliiséo pour divid.nd.s 	 .. •. 	 .. 	5,580 4,626 

Totai applications of cash- Utlilsatlon totaie do i'oncaisso 	 .. .. 	 .. 	16,199 11,760 

increas./decr.aso In cash - Augmentallonldiminution de i'encaisse 	 .. .. 	 .. 	383 987 

Selected items, seasonally adjusted (S.A). Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexploitation 	 235.430 	242,982 	242.899 	230,554 	227.152 
Operating profit - BénOfice dexploltat on 	 8,028 	8,431 	9,201 	6,220 	7,739 
Profit before extraordinary gains - Bénétice avant gains extraordlnaires 	 648 	950 	1,875 	-2,219 	1,372 
Net profit - Bénétice net 	 640 	906 	1846 	-2,229 	1.358 

Selected ratios - Ratios sélectionnes 

Return on capital employed - Rendement des capitaux empioyes 3.59% 3.77% 4.16% 1.925/6 3.90% 
Return on equity- Rendemeni de lavoir 0.79% 1.16% 2.30% -2.80% 1.74% 
Profit margin - Macge bénétictaire 3.41% 3.47% 3.79% 2.70% 3.41% 

Debt to equity - Ratio ties defies a l'avolr 1.175 1.200 1.199 1.208 1.226 
Working capital ratio - Ratio des londs tie roulernent 1.210 1.363 1.232 1.220 1.219 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage do certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'expioitatlon (DES.) -7.02% 3.21% -0.03% -5.08% -1.48% 

Operating expenses (S.A.) - Dépenses dexploltatlon (DES.) -6.01% 3.14% -0.36% -4.01% -2.19% 

Operating profIt (S.A.) - Bénéfice dexpioitatiori (DES.) -28.64% 5.02% 9.13% -32.40% 24.42% 
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Table 3 	Total financial Industries (excluding Investment and holding companies) 
Tableau 3 	Total des branches d'activlté financlères (sauf sociétés d'lnvestlssement et de portefeullle) 

1991 1992 
II Ill lV 

millions of dollars-millions do dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - ACII?s 966,700 967,586 983,899 1,006,672 1,015,422 
Cash and deposits - Encaisse at depots 52.928 50,552 51.433 55,646 56,013 
Aounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 21,479 20.772 21,511 21,445 21.632 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes aupres des alfiliées 45,503 46,355 47,974 49,772 49,929 
Polfoflo investments - Placements tie portefeullie 175.310 176.613 182.523 189,861 193,281 
Loans - Préts 

Mortgage- Hypothécalres 288,368 294.257 301,040 306,325 309,479 
Non-mortgage- Non hypothécaires 304,791 302.382 301484 306,208 306,548 

Allowance for losses on Investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements at pr8ts -10,035 -9,328 -9,561 -8,698 -8,760 
Bank customers' liabilities under acceptances - 

Engagements ties clients des banques comme acceptations 44,004 39,775 40,422 37.614 37,436 
Capital assets, net - Immobilisations, net 21,171 21,165 21,602 22,433 22,518 
Other assets - Autres allIs 23251 25,041 25.491 26,067 27,347 

Liabilities - Passifs 861,661 862,157 875,387 895,165 903,594 
Deposits - Depots 567,367 569,231 569,701 580,344 584464 
Actuarial lIabilities of insurers - Passil actuariel des assureurs 95,729 97,769 100.274 103,022 105.892 
Accounts payabie and aaued liabilities - Cctrptes crédileurs at exigibiiités courues 49,022 50,777 54$49 54,756 54.666 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes auprés des alliliées 11,923 11,232 12.738 12,688 12,811 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
From banks - Auprés de banques 10,918 9.409 10.942 10,539 10,694 
From others - Auprés dautres 11,210 11,838 13,579 15,466 15,794 

Bankers' acceptances and paper - Acceptallons bancaires at papier 13,812 12,313 12.367 13,392 13,418 
Bonds and debentures - Obligations at debentures 24,632 25,774 24,900 25,480 25.085 
Mortgages - Hypotheques 2.408 2.443 2,428 2,479 2,491 

Deferred income tax - impOt sur ie revenu ditféré 23 -216 -95 -26 222 
Bank customers' liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des bartques comme acceptatlons 44,004 39,775 40,422 37,614 37,436 
Other liabilities - Autres passlfs 30,628 31,812 33,582 39,412 40.620 

Equity - Avoir 105,039 105,428 108,511 111,507 111,828 
Share capital - Capital-actions 45,899 46.784 48,268 51.907 52.820 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport at autros 9,279 9.366 9.378 10,012 9,974 
Retained earnings - Bénétices non répartis 49,861 49,258 50,866 49.588 49.034 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Rsvenu d'expohation 38,123 36,190 34,967 36,429 35,543 
Sales of services - Ventes do services 2,768 2.910 2,932 3153 3.083 
insurers' premiums and annuity considerations - 

Pnmes ties assureurs at contreparties tie raffles 10,211 8.910 8,574 10,043 9,953 
Interest - intéréls 22,928 21,907 20,946 20,544 19.900 
Dividends - Dividendes 600 615 791 709 749 
Gains on sale of secrxilies and other assets - Gains SLS ia verne cia tles at ajtres actits 529 567 439 633 508 
Other operating revenue - Aulres revenus d'expioitaton 1.088 1,280 1,284 1,346 1,351 

Operating Expenses - Dópena.s d'.xpioltation 34,076 32,631 31,481 33,225 32,494 
Insurers' dams and normal increase in actuarial liabilities - 

Sinistres ties assureurs 81 augmentattons normales dii passli actuarial 10,465 9.170 8.989 10,527 10.512 
Depreciation and amortization- Depredation of arnortissement 244 277 194 165 408 
interest. Intéréts 13,605 12,338 11,466 11,034 10,392 
OIlier operating expenses - Autras clépenses d'exptoitation 9,742 10,846 10832 11,500 11,181 

Operating profit - Bénéftc. d'.xpioltation 4,047 3,559 3,486 3,204 3,049 

Other Expenses Autr.e dépensea 1,565 1,588 1,603 1,528 1,464 
interest on borTowings - intéréts sur los emprurrts 1,565 1,588 1,603 1.528 1,464 

Oains/lossss n-s-s. - Gains/pertes n.s.a. 207 145 207 -161 - 

Profit before income tax - Bénéfics avant lmpôt sur I. rsvenu 2,690 2,116 2,089 1,515 1,586 

income lax - impOt sur Ia revenu 723 752 620 542 698 

Equity in aftiliales' earnings- Part des gains ties aftliiees 25 47 13 -50 1 

Profit before extraordinary gains - Bénéfico avant gains extraordlnalres 1,991 1,412 1483 923 888 

Exlraordlnary gains - Gains extraordina,res - 2 -5 -155 9 

Not profit - Béntic. not 1,991 1,414 1,478 768 898 
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Table 3 	Total financial Industries (excluding Investment and holding companies) 
Tableau 3 	Total des branches d'activlté flnancières (saul sociétés d'investlssement et do portefeulile) 

1991 	 1992 

Ii 	ill 	IV 	 I 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position- Etat de I'évolution de Ia situation flnancière 

Sources . Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse genérée par d'expioltation 	 .. .. 	.. 	6,090 3,390 
Net prolil- Bénétice net 	 .. .. 	768 898 
Non-cash items - Elements non monOtaires 

Depredation and amortization - Depredation at amortissement 	 -. -. 	 165 408 
Deterred income tax - Impot sur is revenu ditféré 	 .. .. 	.. 	17 204 
Working capital - Fonds cia roulemani 	 .. .. 	.. 	1,992 406 
Other nan-cash Items - Autres èiéments non monétaires 	 .. .. 	.. 	3,182 2.319 

Pflor period cash t'ansaciions - Transactions monOtaires de a periods antérieure 	 .. .. 	.. 	-34 -34 

Cash from financing activities - Encaisse genéree perle financement 	 -. .. 	.. 	11,910 5,126 
Inease in deposits - Augmentation des depOts .. 	.. 	10,664 4,182 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 	 .. .. 	.. 	301 155 
Borrowings from attlliates - Emprunts auprs des attiiiees 	 .. .. 	.. 	-1,827 125 
Other barrowings - Autres emprurtts 

Bankers acceptances and paper - Acceptatlons bancaires at papier 	 .. .. 	.. 	49 26 
Bonds and debentures - Obligations at debentures 	 .. .. 	.. 	522 394 
Mortgages - Hypotheques 	 .. .. 	42 12 
Other - Autres 	 -. .. 	.. 	1.180 331 

Equity - Avoir 	 .. .. 	1.078 688 

Totai cash available - Totai, encaisse 	 .. .. 	.. 	18,000 8,516 

Applications - Litilisations 
Cash applied to investment activities- Encalese utliiaée pour des placements 	 -. -- 	-- 	10,403 6,499 

investments in atliliaies - Placements dans des alt iliées 	 .. -. 	.. 	209 37 
Po'tioiio investments- Placements de porteteuiile 	 .. .. 	.. 	5,818 2,708 
Mortgage loans - Prets hypothecaires 	 .. .. 	.. 	5,356 3,376 
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires 	 .. .. 	.. 	-979 378 

Cash appiied to fixed assets- Encaisse utillsdo pour immobilisations 	 .. -. 	-. 	1,205 413 

Cash applied to dividends . Encaisse utlliséo pour dividandes 	 -- -. 	-. 	1,465 1,088 

Total applications of cash - Utilisation totaie de lencaiss. 	 .. .. 	.. 	13,073 7,999 

increase/decrease In cash - Augmentation/dimlnulion de i'encalsse -. 	-. 	4,926 517 

Selected items, seasonally adjusted (SA) . Certains postes, désaisonnalisés (DEa) 

Operating revenue - Revertu dexpioltatton 37,506 36,318 35.427 36.275 34,859 

Operating profit - Bénéfice dexploltatfon 3,759 3,413 3,413 3.686 2,663 

Profit before extraordinary gains - BOnétice avant gains exlraordinalres 2,044 1,117 1,431 1,370 551 

Net protit - Bénéfice net 2,044 1,119 1,426 1,215 560 

Selected ratios- Ratios sélectionnés - 

Return on capital employed - Rendemenl des capitaux employes 7.32% 5.23% 5.83% 5.54% 3.56% 

Return on equity- Rendement de tavoir 7.78% 4.24% 5.28% 4.92% 1.97% 

Profit margin - Marge bénéticlaire 10.02% 9.40% 9.63% 10.16% 7.64% 

Debt to equity - Ratio des deltas a i'avoir 0.713 0.693 0.709 0.718 0.718 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage de certains postes 

Operating revenue (SA) - Revenu dexpioltation (DES.) 1.88% -3.17% -2.45% 2.40% -3.90% 

Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploltation (DES.) 0.961/6 -2.50% -2.71% 1.80% -1.21% 

Operating profit (SA) - Benefice d'exploltation (DES.) 10.94% -9.20% -0.01% 7.99% -27.75% 
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Table 4 	Food (Including food retailing) 
Tableau 4 	AIlments (y compils le commerce de detail) 

1991 1992 
Ii Ill IV 

millions of dollars-millions de dollars 
Balance Sheet. Bilan 

Assets - ActIls 59522 60,505 61,649 62,032 64,189 
Cash and deposits - Enca,sse et dépôls 1,971 2.075 2,184 2,272 2.448 
Acceunts receivable and accrued revenue- Comptes debiteurs at revenu couru 7,752 8,287 8,950 8.464 7,997 
Inventories - Stocks 12,836 12,812 12,907 12,674 13,094 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes aupres des atflIiées 5.819 5,989 5,976 6.420 6.834 
PortfolIo investments - Placements de porleleullie 1,523 1.545 1,491 1.371 1.338 
Loans- Pr8ts 594 592 654 709 688 
Capital assets, net - immobllisations. net  23,391 23.355 23.516 23,580 24,711 
Other assets - Autres aciifs 5,635 5,850 5.971 6,542 7,079 

Liabilities - Passlls 40,336 41,329 42,330 43,039 44,537 
Aunts payable and acuued liabilities - Comptes créditeurs at exlgibihlés courues 8,996 9,494 9,791 9,690 9,765 
Loans and accounts with affiliates - Emprunis at comptes ai.rès des atliliées 3,733 3.704 3,892 4.975 5,088 
Browings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Errprunts at découverts 
From banks - Auprés tie banques 8,373 8,477 9.260 9.278 9.478 
From others - Auprès d'aulres 3,567 3,580 3,589 3,570 3,739 

Bankers' acceptances and paper- Acceptatlons bancaires of papier 3,193 3,094 2,948 2,556 2,556 
Bonds and debentures - Obligations etdébentures 2,304 2,243 1.753 1,451 1,836 
Mortgages - Hypothéques 2,173 2,156 2.191 2,200 2,299 

Deterred incornetax - Impel sur Is revenu diftOré 1,544 1,554 1,519 1,506 1,523 
Other liabilities - Autres passits 6,453 7,026 7,387 7,813 8.253 

Equity - Avoir 19,186 19,176 19,319 18,993 19,651 
Share caprtaJ 	Capital-actions 8,439 8,144 8,270 8,348 8.893 
Contflbuted surplus and other - Surplus d'apport at autres 1,603 1.583 1.575 1,690 1.812 
Retained earnings - Bénéfices non réparlls 9,143 9.449 9,474 8,955 8,947 

Current assets. Actif I cowl term. 26,660 27,054 27,783 27,079 27,280 
Current liabilities - PsssiI I court t.rmC 20,947 21,322 21,950 21,693 21,949 

Income Statement- Etat des résultats 

Operating R.v.nu. - R.venu crexplottallon 34,492 36,953 40,095 37,171 36,275 
Sales of goads and services - Ventes tie biens at de services 34,256 36,702 39,803 36,901 36.014 
Other operating revenue - Autres revenus dexploliaon 236 252 291 269 261 

Operating Expenses - Dép.ns.s d'.xpioltation 33,TT7 36,020 39,156 36,474 35,713 
Depreciation, dapletbn and amortization - Dépréciaflon, épuisement at amorlissement 610 617 632 625 647 
Other operating expenses - Autres dépenses dexploitation 33,167 35.403 38,524 35,849 35.065 

Operating proltt - Bénóftc. d'.xploltatlon 715 933 939 697 563 

Other Revenue - Autrs revinu 88 93 95 103 90 
Interest and dividends - lniérts at dividendes 88 93 95 103 90 

Other Expenses - Autres dép.nsss 531 513 515 502 501 
interest on borrowings - intérOts sur IeS emprunts 

Srt-term debt - Dette a court terme 293 279 280 278 271 
Long-term debt - Delte a tong terme 238 234 235 224 230 

Gains/losses- Gains/pines 4 79 -1 84 25 
On sale of assets - Six Is vente d'actits 10 101 7 90 34 
Others - Autres -7 -22 -8 .6 -9 

Profit before Income tax - Bnéfice avant impbt sur Is revenu 276 592 518 381 176 

tnoametax - impôtsurierevenu 112 204 176 158 108 
Equity in affiliates' earnings - Part ties gains des attlllées 8 18 15 24 4 

Profit botor. .xtraordinary gains - Bénöttce avant gains sxtraordlnalres 172 407 356 247 72 

Extraordinary gains - Gains extraordinalres -12 - 6 1 -1 

Net profit - BénéfIce not 161 407 363 248 71 
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Table 4 	Food (Including food retaIling) 
Tableau 4 	Ailments (y  comp,is le commerce do detail) 

1991 1992 
II 	Ill IV I 

millions of dollars-millions do dollars 
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de Ia situation flnancière 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities- Encaisse générée par d'expioltation 	 .. 	 .. 	 .. 1,279 848 

Net profit - Bénéfice net 	 .. 	 -. 	 .. 248 71 
Non-cash items - Elements non monélaires 

Depreoatbn, depletion and arralzation - Dépraciaton, éçxement at amortasefflent 	 -. 	 -. 	 .. 625 647 
Deferred income tax - lmp6t sur le revenu didéré 	 .. 	 .. 12 -18 
Working capital - Fonds de routement 	 .. 	 .. 	 .. 579 111 

Other non-cash items - Autres elements non monétaires 	 .. 	 .. 	 .. -165 139 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 	 -- 	 -. -19 175 

Cash from financing activities- Encaisse genérée par I. financ.ment 	 .. 	 .. 	 .. 442 653 
Borrowings from banks - Emprunts auptes de banques 	 -- 	 .. 31 -355 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des afiiiiées 	 .. 	 -- 	 .. 858 113 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers aceptances and paper - Aomptalions bancaires of papier 	 .. 	 .. -352 
Bonds and debentures - Obligations el debentures 	 .. 	 .. -282 384 
Mortgages - Rypotheques 	 .. 
Other - Autres 	 •. -38 169 

Equity - Avoir 	 .. 	 .. 	 .. 220 242 

Total cash available - Total, •ncaiss. 	 .. 	 .. 	 .. 1,722 1,501 

Applications - Utilisations 
Cash applied to investment activities - Encaisse utiilsGe pour des piacements 	 -. .. 	 .. 	 421 -879 

investments in affiliates - Placements dans des afliiiées 	 .. .. 	 .. 	 404 -825 
Portfolio investments - Placements de porteteuilie 	 .. .. 	 .. 	 -36 -33 
Loans - PrOts 	 .. ., 	 .. 	 52 -21 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utlilsé. pour Immoblilsatlons 	 -- -. 	 712 1,792 
Purcliases - Aciats 
Disposals - Reaiisalions 	 .. .. 

Cash applied to dividends - Encaisso utlilsée pour dividendes 	 .. .. 	 .. 	 303 253 

Total applications of cash- Iitlilsatlon totals de i'encalsse 	 .. .. 	 .. 	 1,436 1,166 

increase/decrease in cash - Augmentationldiminution de I'encaisse 	 .. .. 	 -. 	 285 334 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains posies, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexploitation 	 36,032 	37711 	38,642 	36,571 	38,147 
Operating profit - Bénéfice dexploitallon 	 837 	944 	894 	649 	683 
Profit before extraordinary gains - Bénéf'ice avant gains exlraordinalres 	 323 	364 	272 	294 	 183 
Net profit - Benefice net 	 311 	364 	278 	295 	183 

Selected ratios - Ratios selectionnés 

Return on capltaJ employed - Renciement des capitaux empioyés 
Return on equity - Rendement do i'avolr 
Profit margin - Marge bériéticxaire 

Debt to equity - Ratio des defies a lavoir 
Wc*ldng capital ratio - Ratio des foods de rouiement 

6.55% 6.78% 5.73% 5.93% 4.87% 
6.73% 7.60% 5.63% 6.20% 3.73% 
232% 2.50% 2.31% 1.78% 1.799/6 

1.217 1.213 1.223 1.265 1.272 
1.273 1.269 1.266 1.248 1.243 

Percentage change of selected Items - Variation on pourcantage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu exploltation (DES.) 	 -5.45% 	4.66% 	2.47% 	-5.36% 	4.31% 
Operating expenses (SA.) - Dépenses dexpioltation (DES.) 	 -5.70% 	4.47% 	2.67% 	-4.84% 	4.30% 
Operating profit (SA) - Bénéfice doxploitation (DES.) 	 6.09% 	12.79% 	-5.32% 	-27.36% 	5.16% 
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Table 5 	Beverages and tobacco 
Tableau 5 	Bolssons at tabac 

1991 1992 
II Ill IV 

millions of dollars-m ill ions de dollars 
Balance Sheet - Bilan 

Assets. Actlts 21,588 21,728 21,739 20,448 21,059 
Cash and deposits . Encaisse at depots 196 206 284 216 304 
Aunts receivable and aocrued revenue - Cctnpfes débiteurs at revenu muru 1.266 1,562 1.573 1,570 1502 
inventories - Stocks 2,785 2,794 2.669 2,356 2.437 
investments and accounts with affiliates - Placements at cornptes auprOs des afliiiées 10,057 9,961 9,932 9,851 9,821 
Pcxttolio investments - Placements do porleleuilie 643 64-4 640 500 523 
Loans - Prêts 40 40 39 25 26 
Capital assets, net - immobilisations, net 4,233 4,121 4.192 3,553 3.691 
Other assets - Autres allIs 2,368 2,400 2.409 2,376 2,755 

Liabilities - Passils 11,568 11,855 11,713 10,433 11,004 
Aunts payable and aaued liabilities - Canptes créditeurs et exigibilités courues 2,236 2.404 2,598 2,372 2,248 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes auprès des atfiliOes 802 818 880 640 1,112 
Borrowings - Emprurtts 

Loans and overdrafts- Errprunts at découverts 
From banks - Auprés de bangues 1,391 1,571 1.440 1,243 1,153 
From others - Auprès d'aulres 903 756 842 690 624 

Bankers' aoceptances and paper - Aoceptatlons bancaires at papiw 2,565 2,567 2.256 2,483 2.621 
Bonds and debentures - Obligations at debentures 2,687 2.668 2.660 2,456 2.626 
Mortgages - Hypothéques 125 125 123 60 61 

Deferred income tax - Impot sur Ia revenu diftéré 397 375 375 337 361 
Other Uabliltias - Autres passifs 463 570 539 153 199 

Equity . Avolr 10,021 9,873 10,027 10,016 10,055 
Share capital - CapItal-actions 4,786 4,779 4,844 4,618 4.591 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport at autres 190 136 152 167 166 
Retained earnings - BénOlices non répariis 5.045 4.957 5,031 5,231 5.299 

Current assets- Actlfâ cowl term. 5,176 5,500 51380 4,813 4,661 
Current IIabIllUs- Passif a cowl term. 4,890 5,629 51 425 4,593 4,713 

Income Statement - Etat des résultats 

Op.ratlng Revenue- Revenu d'exploltation 3,416 3,722 4,273 3,703 3,507 
Sales of gcods and services - Ventes cle biens of do services 3,402 3,712 4,260 3,689 3.492 
Other operating revenue - Autros revenus dexploltaton 13 10 13 14 14 

Operating Expanses. Dépenaes d'exploitatlon 3,133 3,279 3,706 3,164 2,919 
Deeciatbn, depletbn and amortization - Depreciation, épuisecnenl at an-sxtissen'lent 103 95 100 75 84 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitatioli 3.030 3,184 3,606 3.089 2.836 

Operating profit- Bónóflc. d'.xploitalion 283 443 567 539 588 

Other Revenue - Autra revenu 54 46 53 105 41 
interest and dividends - Intéréts at dividendes 54 46 53 105 41 

Other Expenses - Autres dCp.ns.s 201 186 170 160 162 
interest on borrowings - int6r9ts sur ies emprunts 

Sborl-term debt. Dette a court terme 62 59 51 47 50 
Long-term 	debt - Dette a long leone 140 127 119 113 112 

Gains/loas.s - Gainsertes 13 -20 -4 58 -101 
On sale of assets - Sis ia verne d'aclits -1 -4 3 -- -1 

Others - Autres 14 -15 -7 58 -100 

Profit before Income tax - BOnéflee avant lmp6t cur Is ravenu 148 283 446 542 366 

Income tax - Impot sur le revenu 76 86 121 107 126 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des afflliées -3 2 4 -- -9 

Profit before extraordinary gains - BCnéfico avant gains .xtraordlnalres 69 199 329 435 231 

Extraordinary gains - Gains extraordinafres - - - - - 

Not profit - BCnCflc. not 69 199 329 435 231 
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Table 5 	Beverages and tobacco 
Tableau 5 	Bolssons at tabac 

1991 	 1992 

II 	 Ill 	 IV 
millions of dollars-millions do dollars 

Statement of changes in financial position. Etat do l'évolution de Ia situation flnancière 

Sources . Provenance 

Cash from operating activities . Encaisse génórée par dexploitatlon 	 .. .. 	 -. 	290 241 
Net profit- Bénétice net 	 .. .. 	 .. 	435 231 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depredation, depletion and arrtcxizalon - Dépreciaton, ép.iaemoit of aniortosement 	 .. .. 	 .. 	75 84 
Deterred Income tax - Impot sur Is revenu différé .18 19 
Wodcing capital - Fonds de roulement 	 .. •. 	 -90 .124 
Other non-cash Items - Autres étéments non monétaires 	 .. .. 	 -99 26 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires tie Ia pénode antériaire 	 .. .. 	 .. 	-14 7 

Cash from financing activities- Encaisse gónèróe par to financement 	 -. .. 	 .. 	-85 266 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques .. 	 .. 	-3 -90 
Borrowings from affiliates - Ernprunts aupres des atiiliées 	 .. .. 	 .. 	-193 21 
Other borrowings - Autres ernprurits 

Bankers acoeptances and paper - Acceptations bancaires 01 papier 	 .. .. 	 .. 	227 192 
Bonds and debentures - Obligations et debentures 	 .. .. 	 .. 	-205 170 
Mortgages - HypothOques 	 .- 1 1 
Other - Autres 	 .. .. 	 .. 	-6 -36 

Equity - Avoir 	 .. .• 	 .. 	94 8 
Total cash aveiiabie - Total, encaisse 	 -. -. 	 205 508 

Applications - Utlilsations 

Cash applied to Investment activities - Encaisse utIiIso pour des placements 	 -- -, 	 -. 	 7 76 
Investments In affiliates - Placements darts ties affiliées 	 .. .. 	 1 57 
Portfolio Investments - Placements tie porteteulile 	 .. .. 	 .. 	 7 17 

Loans - PrOts 	 -- .. 	 .. 	-1 1 

Cash applied to fixed assets- Encaisse ut11194. pour lmmobiiisatlons 	 -- .. 	 -- 	-19 100 
Purctiases - Achats 	 .. 
Disposals - Réailsations 	 .. •. 	 .. 	-. 

Cash applied to dividen 	- Encalsas utiiiske pour dividendes 	 .. .. 	 .. 	227 232 
Total applications of cash- Utliisatlon totaie de i'.ncatsse 	 -. -- 	 .. 	215 408 

increase/decrease In cash - Augmentationtdiminutlon do l'.ncalsse 	 .. .. 	 -- 	.10 100 

Selected ftems, seasonally adjusted (S.A.) - Certains posIes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexploltadon 	 3,865 	3,633 	4,067 	3,556 	3,934 
Operating profit - Bénéf Ice d'exploltation 	 416 	399 	521 	 482 	 725 
Profit before extraixdlnwy gains - Bénétice avant gains extraordinaires 	 181 	276 	318 	270 	 350 
Net profit - BénOfice net 	 181 	276 	318 	270 	 350 

Selected ratios- Ratios sélectionnés - - - - 

Return on capltai employed- Rendement des capltaux employés 708% 9.04% 9.65% 6.43% 9.95% 
Retumonequity - Rendementdelavolr 7.23% 11.16% 12.70% 10.60% 13.93% 
Profit margin - Macge bénéficiaire 10.77% 10.97% 12.80% 13.551/6 18.43% 

Debt to equity- Ratio des defies a lavoir 0.845 0.861 0.818 0.756 0.815 
Working capita ratio - Ratio ties lands do rauiement 1.059 0.977 0.992 1.048 0.989 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (SA.) - Revenu dexploitatlon (DES.) 2.61% -6.01% 11.94% -1 2.57% 10.64% 
Operating expenses (S.A.) - D6pen5es dexploltation (DES.) 3.51% -6.22% 9.64% -13.32% 4.39% 
Operating protlt (S.A.) . BénOtice dexploitatlon (DES.) -4.30% -4.29% 30.65% -7.44% 50.47% 
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Table 6 	Wood and paper 
Tableau 6 	Bols et papIer 	

1991 	 1992 

II 	Ill 	IV 
millions of dollars-millions de dollars 

Balance Sheet- Bilan 

Assets - ActIts 61,616 62,086 61,660 57,672 58276 
Cash and deposits - Encaisse at depOts 917 959 1,232 1,011 985 
Accounts receivable and acorued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 6,404 6,908 6,492 5.873 5,886 
Inventories - Stocks 8,588 6,155 7.946 7,514 7.847 
Investments and accounts with affiliates - Placements at cornptes aupres des attiliées 8,037 7,508 7,639 7,141 7,152 
Portfolio Investments - Placements de porieleullle 959 967 977 1.027 977 
Loans - Prts 111 110 106 105 107 
Capital assets, net - Immobllisations, net 32,396 32,524 32.425 30,119 30,161 
Other assets - Autres actits 4,203 4,955 4,843 4,881 5.161 

Uabllltl.s- Passlls 38,214 38,985 38,662 36,236 37,226 
Aorunts payable and acued liabilIties - Co'nptes crédlteurs at exigibilités courues 6,684 6.788 6.510 6,149 6,411 
Loans and accounts with affiliates - Eniprunts et comptes auprés des atllllées 5,488 5,382 5,334 4773 4.994 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdratls- Emprunts at découverts 
From banks - Auprés de banques 8,669 8.879 9.092 9.403 9.463 
From others - Aupres d'autres 5,813 5,546 5,650 5,858 6,021 

Bankers acoeptances and paper - Aoceptatlons bancaires at papier 1,093 973 889 537 737 
Bonds and debentures - Obligations at debentures 3,534 3,471 3.392 2,601 2.535 
Mortgages. Hypothéques 647 647 478 477 466 

Deterred income tax- Impon sur le revenu dltléré 4,585 4,425 4,229 3,491 3,232 
Other liabilities - Autres passlts 1,722 2,874 3,085 2,947 3,366 

Equity - Avolr 23,402 23,101 22,998 21,436 21,050 
Share capital - Capital-actIons 11,703 11.960 12.393 12,123 12,479 
Contributed surplus and other - Surplus O'apport 81 autres 1.806 1,895 1,895 1,772 1.839 
Retained earnings - Bénéflces non répartis 9,893 9,246 8,710 7,541 6,732 

Current assets- ACtff a court t.rm. 18,869 18,518 19,032 16,779 15,956 
Current IlabillUes -Pass?! a court term. 13,346 12,990 12,739 12029 12,421 

Income Statement - Etat des rOsultats 

Operating Revenue- Rev.nu d'.xploltatlon 11,544 12,753 12,321 11,519 10,968 
Sales 01 gcods and servIces - Venles tie biens at cia services 11,484 12,693 12,246 11,411 10,919 
Other operating revenue - Autres revenus dexploltation 60 59 74 108 49 

Operating Expenses - Dop.nsos d'exploltatlon 11,686 12,856 12,612 12,267 11,343 
Defxeciatthn, depletbn and aixnriization - Déprécedion, 4puisement at anoolssement 656 677 656 630 630 
Other operating expenses - Autres dépenses cI'exploitaton 11,030 12,178 11.956 11.638 10,712 

Operating profIt - BCnóltc. d.xptottstlon .142 -103 -291 -748 -374 

Other Revenue - Autra revenu 52 60 49 55 42 
Interest and dividends - lniérGls at dlvidendes 52 60 49 55 42 

Other Expenses - Autras dCp.nses 459 480 485 451 426 
Interest on borrowings - IntOrOts sur les emprunts 

St-term debt - Datle a court terme 127 117 109 110 102 
Long-len 	debt - Detle a long lena 332 363 376 341 324 

GaIns/losses - GaIns4fl.e - -56 152 -286 -29 
On sale of assets - SL% to vente d'actlls 5 13 49 141 -5 
Others - Autres -5 -69 103 -427 -24 

profit before Income tax - BCnéfic, avant Impôt cur Is r.v.nu 449 -580 -675 -1,430 -788 

Income tax - Impot stir Is revenu -136 -167 -245 -531 -253 
Equity In affiliates' earnings - Part ties gains des atfiliées -13 -11 -25 -31 -34 

Profit before extraordinary gains - BCnCfice avant gains sxtraordlnalres '426 -424 -355 -931 -668 

Extraordinsry gains - Gains extraodlnaires 6 1 12 -1 - 

Not profit - BCnCf Ice not 420 423 -342 -932 -668 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Statistiguesfinancières des entreprises 

Table 6 	Wood and paper 
Tableau 6 	Bols et papier 

1991 	 1992 
ii 	Ill 	IV 	I 

millions of dollars-millions do dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse générée par d'axpioltation 	 ., -. 	 -. 	.16 -118 

Net profit - Bénétce net 	 .. .. 	 -932 -568 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depra1ion, depletion and arncrlzaton - Dépraton, épuaement at amortissement 	 .. 630 630 
Deferred income lax - lmpot sur le revenu difléré 	 -. -- 	 -. 	-389 -199 
Wodcing capital - Fonds de roulement 	 .. -- 	 .. 	448 -113 
Other non-cash items - Autres elements non monétaires 	 .. .. 	255 179 

Pflor period rash transactions - Transactions monélaires de to pénode antérieure 	 -. -- 	 .. 	-28 47 

Cash from financing activities- Encaisse génerée par Is tinancement 	 .. .. 	 .. 	753 1,075 
Borrowings from banks - Emprunts aupres De banques .. 	 .. 	395 324 
Borrowings from affiliates - Empunts aupres des atiiiiées .. 	 •. 	-201 224 
Other txtrrowings- Autres emprunts 

Bankers acxeptances and paper - Acteptations baricaires of papier 	 .. -127 201 
Bonds and debentures - Obligations at debentures 	 .. .. 	 .. 	3 136 
Mortgages - Hypotheques 	 .• -11 
Other - Autres 208 -93 

Equity - Avoir 	 .. .. 	 468 296 

Total cash available - Total, encalsse 	 .- -- 958 

Applications - Utiilsations 
Cash applied to Invcstnsent activities - Encaiss. utlllse pour des placements 	 -- -. 	 .. 	194 38 

Investments in affiliates - Placements dais des attiliees 	 .. .. 	 .. 	143 87 
Pailolio investments - Placements de porleteuiiie 	 -. .. 	52 -50 
Loans - PrGts 	 -. •- 	-1 2 

Cash applied to fixed assets - Encaisse uttilsée pour Immoblitsatlons 	 -. .. 	 -. 	352 774 
Pixthases - Achats -. 
Disposals - Réaiisations 	 .. -. 

Cash applied to dividends - Encaisse utlllsóe pour dlvidendes 	 .. .. 	 .. 	304 171 

Total applications of cash- Utlilsation totale de I'encatsse 	 .. .. 	 .. 	850 983 

increase/decrease in cash - Augmentatlo&dlmlnutlon de i'encaisse 	 .. -- 	 .. 	-113 -26 

Selected items, seasonally adjusted (SA.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexploitation 	 11902 	12.463 	12,301 	11,484 	11,394 
Operating profIt - Bénéf Ice dexploltadon 	 -66 	-155 	-361 	-655 	-306 
Protit before extraordinary gains - Bénétice avant gains extraordinalres 	 -347 	-476 	-369 	4890 	-513 
Net profit - Benetice net 	 -341 	-475 	-357 	-890 	-513 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 
Return on equity - Rendement de tavoir 
Profit margin - Macge bénéfioaire 

Debt to equity - Ratio des defies a lavoir 
Working capital railo - Ratio des londs de rouiemertt 

	

-0.12% 	-1.05% 	-0.25% 	-4.77% 	-1.76% 

	

-5.94% 	-8.24% 	-6.42% 	-16.60% 	-9.75% 

	

-0.55% 	-1.24% 	-2.93% 	-5.71% 	-2.68% 

	

1.079 	1.078 	1.080 	1.103 	1.150 

	

1.414 	1.425 	1.416 	1.395 	1.365 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu dexptoitation (DES.) 	 -6.58% 	4.71% 	-1.30% 	-6.65% 	-0.78% 
Operating expenses (SA.) - DOpenses dexpioltation (DES.) 	 -6.83% 	5.43% 	0.35% 	-4.13% 	-3.620/. 
Operating prottt (SA.) - BénAtice dexploitatlon (DES.) 	 37.25% 	-136.19% 	-132.70% 	-81.56% 	53.36% 
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Table 7 	Petroleum and natural gas 
Tableau 7 	Pétrole at gaz naturel 

1991 1992 
II 	PH IV 

millions of dollars-millions de dollars 
Balance Sheet- Bilan 

Assets - Aclifs 125,232 125,010 123,632 121,896 121,696 
Cash and deposits - Encaisse at depOts 1,836 1,809 1,636 1.713 1.819 
Aunts receivable and accrued revenue- Ccxl,ptes débiteurs at revenu couru 9,503 8,843 8,930 9,629 8,846 
inventories - Slodcs 4,991 4,749 4.917 4,389 4.340 
investments and eccaunts with affiliates - Placements at comptes auprés des afliliées 14,286 13,045 13,155 13.177 11.263 
Porliolic investments - Placements de porlefeullle 3,570 4,237 3,024 3.383 3.298 
Loans - PrGts 271 354 344 331 350 
Capital assets, net - lmmobliisations, net 86,325 87,170 87,299 85.493 87.421 
Other assets - Autres ectjfs 4,449 4,803 4,328 3.782 4,359 

Liabilities - Passlts 75,977 78,118 78,072 78,966 80,292 
Aiunts payable and ecorued liabilities - Comptes créditeurs at exigibilités onurues 10.384 9,804 9,748 10.713 9.918 
Loans and eccounts with affiliates - Ernprunts at complex auprOs des affiliées 6,364 6,290 6,499 6,744 8.376 
Borrowings - Emprunis 

Loans and overdrafts - Errrunts at dédouveris 
From banks - Auprés de bartques 7,967 8,975 9,270 9,344 10.436 
From others - Auprés d'aulres 4.428 4.811 4.652 5,268 4.627 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 3.835 3.642 3.964 4,506 4.088 
Bonds and debentures - Obligations at debentures 23,197 23.767 22,730 21,767 22.121 
Morlgages - Hypothéques 458 448 449 394 391 

Deterred income tax - impot sur is revenu ditféré 11,132 11,144 11,160 10.251 9.938 
Other liabilities - Autres pessils 8,149 9,237 9,599 9.978 10,397 

Equity - Avoir 49,255 46,892 45,560 42,930 41,404 
Share capital - CapItal-actions 32,377 31.346 30,696 31,160 30.765 
Contributed surplus and other - Surplus d'aaport at autres 4.440 4.419 4.233 3,699 3,904 
Retained earnings - BénOtices non répartls 12,438 11.127 10,631 8,071 6,735 

Current assets - Actiti court term. 19,839 20,034 19,002 19,510 18,874 
Current llabllftI.s- Pass!f a court terme 19,594 19,015 19,149 20,557 19,351 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenu• - Rsv.nu d'exploltation 19,619 17,087 16,635 17,996 18,004 
Sales of gccds and services - Ventes de biens at de servIces 19,214 16,697 16,259 17,612 17.616 

Other operating revenue - Autres revenus d'exptoitaton 405 390 376 384 386 

Operating Expenses - Dópeiw.s dexpioltation 18,026 16,655 15,696 17,292 16,780 
Deçrection, depletion and amortization- Déprédation, épuisemenl at art1ssement 1,741 1,638 1,592 1,922 1,973 
Other operating expenses - Autres dépensea d'expioitaton 16,284 15.017 14,104 15,370 14,908 

operating profit - Bénftc. d'exploltatlOn 1593 432 939 704 1224 

OtherA.venue - Autrsrsvenu 295 198 181 676 194 

interest and dividends - InlérGIs at divldendes 295 198 181 676 194 

Other Expenses - Autrss dép.na.s 1,033 1,019 1,011 1,018 1,012 

interest on borrowings - Inléréts sur lee emprunts 
Shari-term debt- Dells àcourlterrne 194 167 176 193 153 

Long-term debt - Dells a long terms 839 853 835 826 859 

GaIns/losses- Gains/perles -116 -197 71 -1,581 -17 

On sale of assets - Sur to vente d'actils 57 78 48 104 58 

Olflers - Aulres -173 -275 23 -1,684 -75 

Profit before Incom tax- B4n6flce avant impSt sur Is revenu 739 -586 181 -1,219 389 

Income tax - impOt sur is revenu 354 -46 165 -247 62 

Equity in affiliates' earnings - Part des gains des atfiiiées 34 7 12 -2 14 

Profit before extraordinary gains - Bnfice avant gains .xtraordinair.s 420 .532 29 -974 342 

Extraordinary gains - Gains extraordinalres - 
- -34 -29 -1 

Net profit - BOnéfice net 420 .532 -5 -1,003 342 
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Operating revenue (S,A.) - Revenu dexploilatlon (DES.) 
Operating expenses (SA.) - Dépenses Cexploitation (DES.) 
Operating profit (S.A.) - Bénéf ice dexpioltatlon (DES.) 

	

13.41% 	-1.57% 	-2.49% 	-4.03% 	0.96% 

	

-6.77% 	1.67% 	-6.661/. 	-0.52% 	-0.02% 

	

58.36% 	-50.72% 	128.10% 	-49.08% 	25.70% 

Financial Statistics for Enterprises 	 Staxistigues jinancières des enrrep rises 

Table 7 	Petroleum and natural gas 
Tableau 7 	Pétrole at gaz naturel 

1991 	 1992 
II 	Ill 	l\' 

millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution do Ia situation flnancière 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse générée par d'exploltatlon 	 -. 	 .. .. 2,751 2811 

Net profit - Bônétice net 	 .. 	 .. -1.003 342 
Non-cash liens - Elements non monétaires 

Depredation. depletion and amaization - Dépreclalcn, 6puemei1 at amortissernent 	 .. 	 .. .. 1.922 1.873 
Deterred Income tax - lmpôt sur le revenu dilléré 	 .. -400 
Wnddng capital - Fonds de roulement 	 -. 	 .. 170 88 
Other non-cash items - Autres elements non monétaires 	 .. 	 -. -. 2,051 -371 

Pitor period cash transactions - Transactions monétaires de la pérlode artlérleure 	 -. 	 .. •. 11 1066 
Cash from financing activitiss. Encaissa generée par Is financement 	 .. 	 .. .. 1,798 680 

Borrowrngs from banks - Emprunts auprés de banques 	 .. 	 .. .. 273 424 
Broings from affibates - Emprunts aupres des affihees 	 -. 	 .. .. 379 1,578 
Other barrowtngs - Autres empunts 

Bankers acoeptances and paper - Acoeplatlons bancaires at papier 	 .. 	 .. .. 542 -596 
Bonds and debentures - Obligations at debentures 	 .. 	 .. -- -684 354 
Martgages - Hypolheques 	 -. 	 ' -- 
Other - Autres 	 -. 	 .. -- 699 -641 

Equity - Avotr 	 .. 	 .. .. 585 -436 

Total cash avaiiabie - Totai, ancaissa 	 .. .. 4,548 3,491 

Applications - Utilisations 
Cash applied to investment activities - Encaisse utiiise pour des piacements 	 .. 	 . .. 562 232 

Investments In affiliates - Placements Cans des atfiliées 	 .. 	 .. -- 158 167 
Portfolio investments - Placements Ce porteteullie 	 -- 	 .. .. 418 84 
Loans - Préts -14 19 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utiilsöo pour immobiiisations 	 .. 	 .. -- 3039 1,896 
Pu'dtases- Achals 
Disposals - Réaiisations  

Cash applied to dividends - Encaisse Ut iilséa pour dividendes 	 .. 	 ,. -- 902 538 

Totai applications of cash - Utilisation totals de i'encaiss 	 ., 	 .. -. 4,503 2,202 

incr.as&decreaso in cash - AugmentatIon/diminution de i.ncaiss. 	 .. 	 .. .. 45 1,289 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexpioltadon 	 18,421 	18,132 17,681 16,968 17,131 
Operating profit - Bénétice dexploitafori 	 1,139 	561 1,281 652 820 
Profit before extraorriinaxy gains- Bénéfice avant gains extraordinaires 	 168 	-364 147 -1,012 114 
Nel profit- Bénéfice net 	 168 	-364 113 -1,041 113 

Selected ratios - Ratios selectionnes 

Return on capital employed - Rendement des cepltaux ernpioyes 
Return on equity - Renciernent Ce lavoir 
Profit margin - Macge bénéticlaire 

Debt to equity - Ratio des defies A i'avolr 
Wcaidng capital ratio - Ratio des tonds Ce roulement 

	

3.38% 	1.49% 	3.42% 	-1.36% 	3.55% 

	

1.36% 	-3.11% 	1.29% 	-9.43% 	1.10% 

	

6.18% 	3.10% 	7.24% 	3.84% 	4.79% 

	

0.939 	1.022 	1.044 	1.119 	1.209 

	

1.012 	1.054 	0.992 	0.949 	0.975 

Percentage change of selected items . Variation on pourcentage de certains postes 
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Table 8 	Other fuels and electrIcIty 
Tableau 8 	Autres combustibles et electricfté 

1991 1992 
II 	Ill IV 

millions of dollars-millions do dollars 
Balance Sheet - Bilan 

Assets- ActIts 11,528 11,331 11,401 11,557 11,628 
Cash and deposits - Encaisse eldApOts 140 160 95 91 118 

Aunts receivable and aocrued revenue- Cptes dêblleurs at revenu couru 724 664 652 669 649 
inventories - Stocks 402 399 423 423 446 
investments and accounts with affiliates - Placements at comples auprès des afflilAes 764 835 820 850 841 
Porliollo Investments - Placements de portefeullle 64 73 77 94 95 
Loarts.Préls 6 S 5 5 5 
CapltaJ assets, net - immoblilsatlons, net 9,171 8,970 9,101 9.202 9.239 
Other assets - Autres actils 218 224 229 222 236 

UabIIltIes - Passlfs 7,530 7,165 7,151 7,307 7,321 
Amounts payable and acued liabilities - Cornptes crAditeurs at exigibilités courues 807 755 789 820 891 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes auprAs des afliIiAes 1,306 1,313 1.274 1,306 1.312 
Borrowings - Emprunis 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
From banks - AuprOs de banques 870 706 698 713 709 
From others - Auprés dautres 489 455 475 481 490 

Bankers aoceplances and paper. Accepiations bancaires at papier 253 132 102 284 259 

Bonds and debentures - Obligatlans at debentures 2.042 2.141 2.142 1,997 1,961 

Mortgages - Hypothéques 109 61 61 32 30 

Delerred income tax - Impot sur Is revenu dlttéré 772 654 667 680 690 

Other liabilities . Autres passlts 897 917 945 994 980 

Equity - Avolr 3,998 4,166 4,250 4,250 4,307 
Share capital - CapItal-actions 3,551 3.697 3,791 3,602 3.799 

Contributed surplus and other - Surplus d'apport at autres 181 183 184 181 182 
Retained earnings - BAnOfices non reparlis 267 266 275 267 327 

Current assets - Actit i court term. 1,383 1,332 1,305 1,319 1,353 
Current lIabIlItIes - Pass!if a court term. 1,433 1,506 1,225 1,373 1,488 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue. Revenu d'.xploltatlon 1,362 1,358 1,309 1,374 1,458 
Sales of goods and services - Ventes Os biens at tie services 1,341 1,332 1,291 1,349 1.437 

Other operating revenue - Autres revenus dexplollatlon 22 26 17 25 21 

Operating Expenses- D4penses d'.xpfoitatlon 1,054 1,071 1.015 1,094 1,123 
Depreciatbn, depletbn and amortization - DOprédlation, épijlsement at amxilssernent 144 135 136 136 137 

Other operating expenses - Autres dApenses dexploitatlon 910 935 679 958 986 

Operating profit - BAnéfice dexploitation 308 287 294 280 335 

Other Revenue - Autre r.venu 8 8 9 12 12 

interest and dividends - Intéréts at dlvidendes 8 B 9 12 12 

OtherExp.na.a - AutrssdCpenses 131 112 111 108 104 

Interest on borrowings - intSréts sur las emprunts 
SPoil-term debt - Dane A court terme 13 9 9 9 10 

Long-term debt - Dette A long terme 119 104 103 99 94 

Gains/losses- G.Insip.rtes 2 3 3 .24 1 

On sale of assets - Six Ia vente d'actifs -1 - 1 -1 

Others - Autres 2 3 2 -23 1 

Prolit before Income tax- BCnéflce avant Impôt cur Is r.venu 186 186 194 160 243 

income tax - impOt sur le revenu 91 79 83 48 

Equity in affiliates' earnings - Part ties gains des afflliées 1 - -16 1 2 

Profit before extraordinary gains - BCnéflcs avant gains .xtraordlnalres 96 107 96 113 152 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - - 

Natproflt.BéflflceflIt 96 107 96 113 152 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Statistigues financières des en! reprises 

Table 8 	Other fuels and electricity 
Tableau 8 	Autres combustibles et electricité 

1991 	 1992 
II 	UI 	IV 

millions of dollars-milUons de dollars 
Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution do Ia situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse genérée par d'exploltation 	 .. 	 .. 	 .. 336 337 
Net profit 	Bénéfice net 	 .. 	 .. 	 .. 113 152 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Deation, depletion and anuizalcai - Dépreciaton, épuaemeni et anorlasement 	 .. 	 .. 	 .. 136 137 
Deterred income tax - impoi sur to revenu dittéré 	 .. 	 .. 	 .. 13 12 
Working capital - Fonds de rouiemenf 	 .. 	 .. 17 66 
Other non-cash items - Autres elements non monétaires 	 .. 	 .. 	 .. 57 -30 

Prior period cash transactions- Transactions monOlaires de la pénode antérieure 	 .. - - 

Cash from financing activities - Encaisse gónérQe per is financement 	 .. 	 .. 	 .. 74 -55 
Borrowings from banks - Emwunts aupres cie banques 	 .. 	 .. 	 .. 16 -5 
Borrowings from affiliates - Emunts auprès des atliliées 	 .. 	 .. 32 6 
Other borrowings. Autres empunts 

Bankers acoeptances and paper - Aeptations bancaires at papier 	 .. 	 .. 182 .25 
Bonds and debentures - Obligations at débentures 	 .. 	 .. .145 -36 
Morlgages - Hypothèques 	 .. 	 .. 	 .. -29 -2 
Other - Autres 	 .. 	 .. 6 9 

Equity - Avoir 	 .. ii -2 

Total cash available -Total, encaisse 	 .. 	 .. 	 .. 410 281 

Applications - Utlilsatlons 

Cash applied to Investment activities- Encaisse uliliséa pour des placements 	 .. 	 .. 	 .. 46 -g 
investments In affiliates - Placements clans des atfiliées 	 .. 	 .. 	 .. 28 -10 
Portfolio Investments- Placements do Ix)rteteullie 	 .. 	 .. 	 .. 17 1 
Loans - Préts 	 -. 	 .. - -1 

Cash applied to fixed assets. Encaisse utIlls6o pour immoblllsatlons 	 .. 	 .. 	 .. 263 172 
Purcases - Athats 	 -• 
Disposals - Réalisations 	 .. 	 .. 

Cash applied to dividends - Encalasa utilis. pour divide ndes 	 .. 	 .. 	 .. 103 95 
Total applicatIons of cash - Utilisation totals de i'encalsse 	 .. 	 .. 	 .. 412 258 

lncreas./decreas 	In cash - Augmentation/diminution do i'encaisse 	 .. 	 .. 	 .. -2 24 

Selected items, seasonatty adlUSted (SA.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue- Revenu dexploltation 	 1,280 	1,370 	1,389 1.377 1,382 
Operating profit - Benefice dexpioltadon 	 295 	295 	307 277 318 
Profit belore extraordinary gaIns - BOnéfice avant gains uxtraordinalres 	 56 	117 	 86 210 116 
Net profit - BénOfice net 	 56 	117 	 86 210 116 

Selected ratios- Ratios seiectionnés 

Return on capital employed- Rendement des cap4taux empioyés 
Return on equity - Rendement de lavoir 
Profit margin - Marge bénéfidaire 

Debt to equity - Ratio des deltas a lavoir 
Working capital ratio - Ratio des foods do roulemeni 

593% 	7.86% 	6.46% 	11.88% 	7.59% 
5.58% 	11.20% 	8.06% 	19.80% 	10.73% 

23.08% 	21.52% 	22.11% 	20.09% 	22.99% 

1.268 	1.162 	1.118 	1.133 	1.105 
0.965 	0.884 	1.065 	0.961 	0.909 

Percentage change of selected items- Variation on pourcentage do certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu expioitation (DES.) 	 -1.44% 	7.01% 	1.38% 	-0.83% 	0.34% 
Operating expenses(S.A.) - Dépenses dexploltation (DES.) 	 -1.30% 	9.18% 	0.62% 	1.75% 	-3.31% 
Operating profit (SA)- Bénéfice dexploitatlon (DES.) 	 -1.91% 	-0.22% 	4.18% 	-9.91% 	14.83% 
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Table 9 	Chemicals, chemical products and textiles 
Tableau 9 	Prodults chimigues et textiles 

1991 1992 
I 	 Ii Ill l\/ 
millions of dollars-millions do dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actlls 40,921 42,553 42,558 40,524 39,525 
Cash and deposits - Encaisse at depots 1,027 1.058 1,109 1,117 1.251 
Aunts receivable and accrued revenue 	Comptes débileurs at revenu couru 7,856 8,219 6,087 7,746 7,375 
Inventories - Stocks 7,864 7,759 7,608 7,436 7,531 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes auprès des affliiées 5.706 5,137 4,901 4,742 4,548 
P11oIio investments. Placements tie portefeullle 1.507 1.493 1,547 921 1.038 
Loans- Préts 134 136 131 130 132 
Capital assets, net- Imrnobllisations, net 13,045 14.410 14.501 13,869 12,445 
Other assets - Autres actils 3,782 4.339 4.674 4,562 5,205 

LiabIlities - Passils 22,842 23,558 23,229 22,419 21,517 
Aunts payabe and aixrued liabilities - Coniptes créditeurs at exigibliltés courues 5,975 6,288 6.120 6,271 6,051 
Loans and accounts with affIliates - Emprunts at comptes aupres des atlillées 4,653 4.361 4,623 4,133 3.702 
Browings - Emprunts 

Loans and overciratts - Emprunts at découveris 
From banks - AuprOs de banques 4,332 4.716 4,478 3,942 3,725 
From others - Auprés d'autres 1598 1,688 1,743 1.912 1,859 

Bankers' acceptances and paper- Acceptatlons banceires at papier 1,351 1,323 1,224 1.193 819 
Bords and debentures - Obligations at debentures 1,367 976 1.046 1.159 1,144 
Mortgagas - Hypothèques 317 473 448 419 411 

Deferred income tax - Impet sur Ia revenu ditféré 1,852 1,801 1783 1.442 1,411 
Other liablhlties - Autres passits 1,409 1,931 1,763 1.949 2.395 

Equity - Avolr 18,079 18,995 19,329 18,105 18,008 
Sbare capital- Capital-actions 5,299 6.501 6,644 6.736 5.844 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport at autres 614 666 686 960 914 
Retained earnings- Bénéfices non rêpaflis 12,166 11.829 11,999 10,409 11,250 

Current assets - Actit I court tern,. 19,330 18,978 19,277 18,231 19,258 
Current lIabIlItIes 	Passli I court t.rme 11,790 12,031 11,445 11,584 11,056 

income Statement - Etat des résuitats 

Operating Revenue- Rev•nu d'exploltation 12,353 13,986 13,517 13,370 12,311 
Sales of goods and services - Ventes de biens at cIa services 12,275 13.899 13,417 13,285 12,219 
Other operating revenue - Autres revenus dexploltation 79 86 100 85 92 

Operating Expenses - DIp.nses d'expioltation 11,558 13,064 12,590 12,983 11,544 
Depreciation, depletion and aniorlizahion- Deprecaiton, épvisemant at a'nortssemenl 392 439 442 495 392 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitatlori 11,166 12.625 12.148 12,488 11,153 

Operating profit - BInIfic. d'.xplottstlon 795 922 928 387 767 

Other Revenue - Autre revenu 55 86 94 111 55 
Interest and dividends - tntéréts at dividendes 55 86 94 111 55 

Other Exp.ns.s - Autres dIp.ns.s 306 343 338 295 276 
Interest on borrowings - lntérêts sur las emprufliS 

Sborl-tecm debt- Dette 4 court terme 127 163 143 108 108 
Long-term debt- Dette 4 long lerme 179 181 195 187 168 

Gains/losses - Gatnstpertes 19 -56 -6 -1,030 -19 
On sale of assets - SL% Ia vente d'actfls 9 5 -12 -128 -11 

Others - Aulras 10 -61 7 -902 -8 

Profit belori Income tax - BInàfIce avant Imp6t cur I. revenu $63 609 679 -827 527 

Income tax - tmpOt stir Ia revenu 233 235 270 -1 208 
Equity In affiliates' earnings - Part des gains des aflhhlées -9 7 -4 14 2 

Profit before extraordinary gains - BInIfice avant gains .xtraordinalres 321 381 405 -811 321 

Exlraordinary gains - Gains exlraordinaires -2 - - 5 - 

Net peaftt - Bebéf ice net 319 381 405 -806 320 
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Table 9 	Chemicals, chemical products and textiles 
Tableau 9 	Prodults chlmkiues  et textiles 

1991 	 1992 

II 	 iii 	 IV 
millions of dollars-millions cia dollars 

Statement of changes in financial position- Etat de l'évolution de Ia situation financière 

Sources - provenance 

Cash from operating activities- Encalsse generee par dexploitatlon 	 .. .. 	 .. 	1,185 877 
Net profit - Bénélice net .. 	 .. 	 -806 320 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depraton, depletion and amcxizatcxi - Depreciation. 6puisenleril at anortasenlent •. 	 .. 	 495 392 
Deterred income tax - impOt stir le revenu diftéré .. 	 .. 	 -213 19 
Working capitaJ - Fonds de roulement -. 	 .. 	 469 37 
Other non-cash items - Autres OlOments non monOlalres 	 .. .. 	 •. 	1,301 -55 

Prior period cash eansactions - Transactions monétaires de la période antérieure 	 .. -. 	 .. 	 -61 164 

Cash from financing activities - Encalsao génrCe par Is financement 	 .. .. 	 .. 	 -682 398 
Borrowrngs from banks - Emprunts aupres debanques 	 .. .. 	 -615 264 
Borrowngs from affiliates - Emprunts auprés des atliliées 	 .. .. 	 .. 	 -490 156 
Other barrowings - Autres emprunts 

Bankers aoreptances and paper - Acoeptations bancaires at papier 	 .. .. 	 107 -109 
Bonds and debentures - Obligations at debentures 	 .. .. 	 114 .15 
Mortgages - Hypotheques 	 .. .. 	 -22 -7 
Other - Aulres 	 .. .. 	 .. 	 91 -53 

Equily - Avoir .. 	 .. 	 134 162 

Total cash avaliabie - Total, encalsse 	 •. .. 	 •. 	 503 1,274 

Applications - Uthllsatlons 

Cash applIed to investment activities - Encaisse utiiisée pour des placements 	 -. 	 -- 	 -. -612 409 
Investments In affiliates - Placements clans des atllliées 	 .. 	 .. 31 214 
Portfolio Investments- Placements de portefeuulle 	 .. 	 .. 	 .. -642 193 
Loans-Pr8ts 	 -. 	 .. - 2 

Cash applIed to fixed assets- Encalas. utIIIs. pour Immoblilsalions 	 .. 	 -. 	 .. 605 404 
Pixdiases - Adiats 	 .. 
DlsposaJs - Réallsatlons 

Cash applied to divIdends - Encalsse utliisèe pour dlvidendes 	 .. 	 -- 	 .. 485 272 
Total applications of cash- Utlilsatlon totaie de i'encaiss. 	 .. 	 .. 	 -. 479 1,085 

incr.as&decreas. In cash - Augm.ntatiorsldimlnutlon de I.ncaiss. 	 .. 	 .. 	 -- 24 190 

Selected items, seasonally adjusted (SA)- Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revertu dexploltation 	 12,736 	13,320 	13,804 13,333 12.736 
Operating profIt - Bénéflco dexploltation 	 818 	811 	968 457 801 
Profit before exlraordlnary gains - Bénéilce avant gains extraordlnaires 	 353 	336 	456 -803 356 
Net profit- Bénélice net 	 351 	336 	456 -797 356 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendemenl des capitaux employés 
Return on equity - Rendement de tavoir 
Profit margin - Macge bénéfiaalre 

Debt to equity - Ratio des defies a lavoir 
Wanting capital ratio - Ratio des foods de rouiement 

6.96% 	6.71% 	8.05% 	'7.26% 	7.21% 
7.80% 	7.09% 	9.451/6 	-17.74% 	7.91% 
6.43% 	6.090% 	7.01% 	3.43% 	6.299/6 

0.753 	0.713 	0.702 	0.705 	0.648 
1.640 	1.577 	1.684 	1.574 	1.651 

Percentage change of selected items- Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu dexploltatlon (DES.) 	 -6.16% 	4.599/6 	 3.64% 	-3.41% 	.4.47% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses dexplollalion (DES.) 	 4.94% 	4.97% 	2.61% 	0.31% 	-7.29% 
Operating profit (SA) - Bénétice dexploitatlon (DES.) 	 -20.94% 	-0.96% 	19.401Y. 	-52.76% 	75.16% 
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Table 10 	Iron, steel and related products 
Tableau 10 Fer. acler et Drodults connexes 

1991 

II 
millions of dollars-millions 

Ill 
do 

l\' 
dollars 

1992 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - ActIfs 15,352 14,656 15076 14,232 14,227 
Cash and deposits - Encaisse at depOts 152 239 185 250 353 
Aurits receivable and arued revenue- Cornptes débiteurs at revenu couru 1,787 1,907 1.929 1.797 1,798 
Inventories - Stods 3,142 3,014 2,953 2,762 2.680 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes aupres des atfillées 1.579 1.576 1,863 1,627 1,615 
Portfolio Investments - Placements de porteteulile 607 310 409 327 388 
Loans - Prts 2 2 13 38 25 
Capital assets, net- immobilisatioris, net 7,569 7.060 7,152 6.950 6.845 
Other assets - Autres actits 514 548 572 482 523 

Liabilities - PasslIs 9,377 9,331 9,241 8,712 8,751 
Aunts payable and acued liabilities - Comptes crbditeurs at exigibilités courues 2.315 2.041 2.085 1,898 1,878 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes ai..çrès des atfiiiées 564 595 640 626 587 
Borrowings - Emprunis 

Loans and overdrafts - Ernprunts at déouveris 
From banks - Auprés de banques 963 1.046 1,121 1,016 1.061 
From others - Auprès d'autres 1,376 1.347 1,379 1.630 1.654 

Bankers' aooeplances and paper - Aoeptatlons bancaires at papier 807 563 323 154 176 
Bors and debentures - Obligations at debentures 1,386 1,734 1,692 1,614 1,653 
Mortgages - Hypotheques 94 83 75 70 69 

Deferred income tax - lmpOt sure revenu dlfltiré 1,269 1,208 1,209 1,215 1,187 
Other liabilities - Autres passits 604 714 718 490 487 

EquIty - Avoir 5,975 5,325 5,835 5,520 5,476 
Share capital - CapItal-aclions 3.090 3091 3,509 3,538 3,685 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport 81 autres 349 349 350 349 349 
Retained earnings - BénOlices non répartis 2,535 1.885 1.976 1,632 1,443 

Current assets - Actif I court terme 5,738 5,392 5,297 5,135 5,215 
Current liabilities - Pass it I court terme 3,735 3,565 3,424 3,258 3,300 

Income Statement- Etat des résultats 

Operating R.venu.- Revenu d.xpioltation 2,629 3,057 2,965 2,996 2,717 
Sales of goods and services - Ventes de biens at de services 2,627 3,054 2,963 2,984 2,712 
Other operating revenue - Autres revenus dexploltation 2 3 3 12 5 

Operating Expenses - Dép.ns.s d'exploltation 2,624 2,999 2,922 3,003 2,737 
Depreciation, depletion and amortization - Déprton, épuiserneni at amorlissement 155 151 153 153 152 
Other operating expenses - Autres dépenses d'explOitatloii 2,469 2.848 2.768 2,850 2.586 

Operating profIt - Bénöflcs d'.xptottatlon 5 58 44 -8 -21 

Other Revenue - Autre revenu 24 26 25 53 16 
interest and dividends - tméréts at divldendes 24 26 25 53 16 

Other Expenses - Autr.s dp.nses 123 125 129 114 105 
Interest on borrowings - lntérGts sur ies emprunts 

Sborl-term debt - Detle A court terme 32 30 29 27 25 
Long-term debt - Dette A long terme 91 95 101 87 80 

Oains/%ossu - Qalns/pertas 35 1 -26 -99 -1 
On sale of assets - Six Ia vente d'actlts 32 - -1 - -2 
Others - Aulres 3 1 -26 -99 1 

Profit bfore income tax - Bénéfice avant Impot sur I. revenu 40 -40 -87 -168 -110 

Income tax - impOt sur te revenu -29 -12 -21 -26 -15 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des aflitlées -9 -2 13 7 -4 

Profit before extraordinary gaks. Bénéfice avant gains .xtraordinair.s -39 -30 -53 -136 -99 

Extrrdtriary gains - Gains extraordtnaires - -25 -3 1 - 

Net profit - Bónétici net -39 -65 -56 -134 -99 
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Table 10 	Iron, steel and related products 
Tableau 10 Fer. acler at DrodUltS connexes 

1991 	 1992 
II 	ill 	IV 	I 

milUons of dollars-millions do dollars 

Statement of changes in financial position. Etat de l'évolution de Ia situation financière 

Sources . Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse gCnCree par d'.xploitatlon .. 	 .. 	 122 45 
Net potil- Béntifice net .. 	-134 -99 
Non-cash items - Eiements non monétaires 

Depratbn, depletion and arnaization - DOpreclatn, épuement at anlortissement 	 .. -. 	 .. 	 153 152 
Deterred income tax - Impo1 sur ie revenu dittéré .. 	 .. 	 40 -549 
WorkIng capital - Foncis de roulement 	 .. .. 	 .. 	 188 596 
Other non-cash Items - Autres tilérnents non monètalres 	 .. .. 	 .. 	 -41 -53 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires be Ia pénode antérietire 	 .. .. 	 .. 	 -4 -1 

Cash from financing activities- Encalsse gnroe per is tinancement 	 .. .. 	 .. 	 .100 235 
Borrowings from banks - Emprunts auprOs be banques 	 .. .. 	 .. 	 -109 45 
Borrowings from atlihates - Empunis auprtis des atfiliées 	 .. .. 	 .. 	 -15 -39 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers acoeptances and paper - Acxeptabons bancaires et papier 	 .. .. 	 .. 	 169 22 
Bonds and debentures - Obligations et debentures 	 -. .. 	 -. 	 79 39 
Mortgages - Hypotheques 	 -. -6 -1 
Other - Autres 	 -. .. 	 .. 	 251 23 

Equity - Avoir 	 -- .. 	 .. 	 26 145 

Total cash available - Total, encalsae 	 .. .. 	 22 280 

Applications. litltisations 
Cash applied to Investment activitIes- Encaisse utillsée pour des placements 	 .. .. 	 .. 	 -303 42 

investments in affiliates - Placements bans des attlliées 	 -. •0 	 .. 	-244 -7 
Portfolio investments - Placements de porteteuille 	 .. -. 	 -83 62 
Loans - PrOts .. 	25 -12 

Cash applied to fixed assets- Encaisse utlilsée pour immoblilsations 	 .. .. 	 .. 	 42 47 
Purchases - Adiats 
Disposals - Réallsations 	 -- .. 	 .. 

Cash applied to dividends - Encalsso utiiisée pour dividendes 	 -- -. 	 .. 	 63 86 
Total applications of cash - Utuiisatlon totals de i'encaiss 	 -- .. 	 .. 	 .197 175 

increaaa/decr.a.s in cash - Augmentatio&dimlnutlon de i'encalsse .. 	 .. 	 219 105 

Selected Items, seasonally adlusted (S.A.)- Certains postes, desaisonnalises (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexpioltaton 	 2,713 	2,829 	3,014 	3,084 	2,846 
Operating profit - BénOfice dexploitaliori 	 30 	-12 	41 	33 	 - 
Profit before extraordinary gains - BOnéfice avant gains extraordlnalres 	 -5 	-109 	-78 	-13 	-70 
Net profit - Bénéfice net 	 -5 	-134 	-81 	-11 	-70 

Selected ratios - Ratios séloctionnés  

Return on capital employed - Rendement des capitaux employes 
Return on equity - Rendemeni be iavoir 
Profit margin - Mange bénéficiaire 

Debt to equity - Ratio des defies a lavoir 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulemer8 

	

2.77% 	-0.80% 	0.33% 	2.021/6 	 0.20% 

	

-0.34% 	-8.21% 	-5.32% 	-0.92% 	-5.15% 

	

1.09% 	-0.42% 	1.37% 	1.07% 	-0.01% 

	

0.869 	1.008 	0.896 	0.926 	0.949 

	

1.536 	1.510 	1.547 	1.576 	1.580 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage do certains postes 

Operating revenue (S.A)- Revenu dexploltatlon (DES.) 	 1.10% 	4291/6 	 6.54% 	231% 	-7.691% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses dexpiollation (DES.) 	 1.990% 	5.88% 	4.64% 	2.62% 	-6.68% 
Operating profit (S.A) - BOnéfice dexploltatlon (DES.) 	 -43.28% 	-139.70% 	450.83% 	-20.20% 	-1 00.92% 
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Table 11 	Non-ferrous metals and prImary metal products 
Tableau 11 	Métaux non ferreux et produtts en metal de premiere transformation 

1991 1992 
II 	ill IV 

millions of dollars-millions do dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifa 41,365 41,818 41,896 41,845 41,951 
Cash and deposits - Encaisse at depots 971 1062 902 1,098 781 
Aunts receivable and accrued revenue - Ccxnptes débiteurs at revenu couru 2,539 2,882 2,582 2,725 2.482 
Inventories - Slodcs 3.102 2,889 2,835 2,915 2.863 
investments and acccunts with affiliates - Placements at comptes auprès des attiliées 12,864 13,469 13.873 14.123 14.532 
Portfolio Investments- Placements de portefeulile 1,162 1,029 957 717 745 
Loarrs-Pr8ts 6 6 6 6 6 
Capital assets, net - Immobilisations. net  19,695 19,553 19,709 19,326 19,448 
Other assets - Autres atifs 1,027 929 1.032 935 1,095 

Liabilities - Pusits 15,655 16,150 16,212 18,565 18,784 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes crAdlteurs at exigibilités cnurues 2,955 2,813 2.812 2,891 2.782 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at cornptes auprès des atflliées 1,399 1,566 1.634 3,100 3,100 
Borrowings- Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at douverts 
From banks - Auprès de banques 1,279 1,405 1,423 1.126 1,321 
From others - Auprés d'aulres 1.306 1,341 1.279 1.099 1,112 

Bankers' acceptances and paper - Accaptatlons banceires at papi& 1,012 1.094 1.026 2.312 2.335 
Bonds and debentures - Obligations at debentures 3.181 3,270 3,345 3,287 3.401 
Mortgages - Hypothèques 17 16 17 16 16 

Deferred income tax - Impot sur Is revenu dufléré 3,250 3,241 3,265 3,116 3,074 
Other liabilities - Autres passits 1.256 1,405 1,412 1,618 1.642 

Equity - Avoir 25,710 25,668 25,684 23,280 23,167 
Share capital - CapItal-actions 13,393 13.506 13,672 14528 14.602 
Contributed surplus and other - Surplus d'apporl at autres 3,835 3.819 3,799 2.171 2.169 
Retained earnings - Bénétices non répartls 8,482 8.344 8,213 6.580 6,396 

Current assets- Act!f a court term. 7,948 7,855 7,320 7,478 6,793 
Current lIab!llt!as - Pass!f A court term. 5,378 5,387 5,222 5,559 5,517 

Income Statement - Etat des resultats 

Operating Revenue - Rev•nU d'.xploitation 4,269 4,507 4,058 4,154 3,935 
Sales of gcods and services - Ventes cia biens at cia services 4.225 4,468 4,003 4,094 3,872 
Other operating revenue - Autres revenus d'expioltation 44 39 55 60 63 

Operating Expenses - Dép.ns.s d'expioitation 4,102 4,385 4,026 4,333 3,883 
Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, épuisement at amortissernent 376 390 363 373 376 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploilallon 3,727 3.995 3.663 3,959 3.508 

Operating profit - BCnöfIc. d.xploltatlon 166 122 33 -179 51 

Oth.r R.v.nu - Aufra r.v.nu 134 135 170 210 147 
interest and dividends - IntérOts at dlvidendes 134 135 170 210 147 

Other Expenses- Autres dCp.ns.s 202 215 191 216 208 
interest on borrowings - tntér8ts sur lee emprunts 

Sbort-term debt - Della a court terme 36 42 38 42 44 
Long-term debt - Delta a tong leone 166 173 152 173 164 

Oainallosses - 0 na/pads. 41 -88 29 41 54 
On sale of assets - Stile vente d'actlls 16 152 6 94 62 
Others - Aulras -V -210 24 -134 -9 

Profit before income tax - B4n4flce avant impel sur Is ravenu 87 -16 42 -225 45 

income tax - impOt sur Is revenu 42 19 -49 -195 5 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des afflilées 46 35 27 5 

Profit before extraordinary gains - BénCflce avant gain. .xtraordlnaires 91 - 118 -25 40 

Extraordinary gains - Gains extraordinalres - I - - - 

Net profit - Bénéfice net 91 1 118 -24 40 
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Operating revenue (S.A.)- Revenu aexpioltation (DES.) 
Operating expenses (S.A.) - Depenses dexplollation (DES.) 
Operating profit (S.A) - Benefice dexploltation (DES.) 

	

-11.95% 	-0.21% 	0.09% 	-3.521/6 	-2.81% 

	

-10.57% 	2.95% 	-1.12% 	0.39% 	-6.15% 

	

-37.77% 	-84.74% 	219.47% 	-22168% 	156.82% 

Financial Statistics for Enterprises 	 Stat istigues financières des entreprises 

Table 11 	Non-ferrous metals and primary metal products 
Tableau 11 Métaux non ferreux et orodults en metal de Dremière transformation 

1991 	 1992 
II 	Ill 	IV 

millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de Ia situation financière 

Sources- Provenance 

Cash from operating pctivItis - Ericaisse génére par d'expioltatlon 	 .. 530 375 
Net profit - Bénétice net 	 .. .. 	 .. 	 -24 40 
Non-cash Items - Elements non monétaires 

DeprecatIon, depletion and aiToizalon - Déprecialon, OjSemeit at aiTtortissement .. 	 .. 	 373 376 
Deferred income tax - Impot sur le revenu ditfOré .. 	-63 -42 
Working capital - Fonds de roulement 	 .. .. 	 .. 	 -236 187 
Other non-cash items - Autres elements non monétaires 	 •. .. 	 454 -201 

Pncx period cash ransactions - Transactions monétaires be Ia periode anlérueure 	 .. .. 	 26 14 

Cash from financing activities- Encaisse génerée per Ia financemeni 	 .. .. 	 .. 	 75 418 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques .. 	 .. 	 -290 195 
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des atNiées 	 .. .. 	 .. 	 271 - 

Other barrowings - Autres emprunts 
Bankers acoeptances and paper - Aeptaflons bancaires of papIer 	 .. .. 	 .. 	 426 23 
Bonds and debentures - Obligations at debentures 	 .. •- 	 .59 115 
Mortgages - Hypotheques •. 	 •. 	 -1 1 

Other - Autres 	 .. .. 	 -. 	 -179 13 
Equity - Avoir -. 	93 72 

Total cash available - Total, encaisse 	 .. .. 	 .. 	 605 793 

Applications - Utlllaatlons 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des piacements 	 .. .. 	 .. 	 83 438 
investments In affiliates - Placements dens des afliiiées .. 	 .. 	 355 410 
Portfolio investments - Placements be porleleullie -272 28 
Loans - Prflis 	 .. - - 

Cash applied to fixed assets- Encaisss utlilsée pour immoblilsations 	 .. .. 	 .. 	 77 432 
Puoliases - Achats 	 . .. 
Disposals - Réalisatlons 	 .. .. 

Cash applIed to dividends - Encaisse utlilsé. pour dividendes 	 .. .. 	 .. 	 275 240 

Total applications of cash - Utlilsatlon totale de 1.ncaisaa 	 .. .. 	 -. 	 435 1,110 

lncr.auldecrsasi in cash. Augmenlationldiminution de i'.ncalss. 	 .. .. 	 .. 	 169 -317 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DS.) 

Operating revenue - Revenu dexploltat on 
	 4,285 	4,275 	4,279 	4,129 	4,013 

Operating profit - B4n6ilce dexploitafon 
	 155 	 24 	 75 	 -92 	 52 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordlnalres 
	

118 	-79 	138 	 33 	 60 
Net profit - BenefIce net 

	 118 	-78 	138 	 34 	 60 

Selected ratios - Ratios sélectionnès 

Return on capital employed- Rendement des capitaux employés 
Return on equity - Rendement de lavoir 
Profit margin - Marge benefioaire 

Debt to equity . Railo des defies a iavolr 
Working capItal ratio- Raiio des lands be roulernent 

2.80% 0.91% 3.03% 2.20% 2.05% 
1.84% -1.23% 2.15% 0.57% 1.03% 
3.61% 0.55% 1.76% -2.22% 1.30% 

0.319 0.339 0.340 0.470 0.487 
1.478 1.458 1.402 1.345 1.231 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage de certains postes 
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Table 12 	FabrIcated metal products 
Tableau 12 Prodults de fabrIcation métalllgues 

	

1991 	 1992 

I 	II 	Ill 	IV 
millions of dollars-millions de dollars 

Balance Sheet- Bilan 

Assets - Acute 19,162 19,657 19,110 18,304 18,743 
Cash and deposits - Encaisse at depOts 753 762 531 583 554 
Aunts receivable and accrued revenue - Ccenptes debileurs of revenu couru 3.966 4,425 4,174 3,661 3,542 
Inventories - Stocks 4,640 4,549 4,362 4,191 4.279 
investments and accounts with altiiiares - Placements et comptes aupres des attiiiées 2,361 2.461 2,505 2,383 2.402 
Portfolio Investments- Placements de porteleulile 377 382 332 319 323 
Loans- PrOts 71 71 69 66 71 
Capital assets, net - Immobilisations, net 4,658 4.575 4,523 4,357 4.537 
Other assets . Autres actils 2.316 2.413 2.614 2,745 3,035 

Liabilities - Passlls 11,335 11,809 11,464 10,834 11,394 
Aaun1s payable and acorued liabilities . Ccxnptes cMditeurs at exigibilités courues 2,967 3.064 2.954 2,793 2.836 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts el comptes aupres des affiliées 897 1.101 1,147 1,088 1,118 
Borrowings - Emprunis 

Loans and overdrafts - Errçrunts at découverts 
From banks - Auprés de banques 2,984 2,733 2.551 2.220 2,303 
From others . Aupres ci'autres 1,201 1,154 1.133 1,070 1,139 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 876 641 682 661 675 
Bonds and debentures - Obligations at debentures 416 664 572 632 642 
Mortgages - Hypotheques 341 355 346 328 341 

Deterred income tax - impot sur Is revenu ditlére 408 412 398 377 367 
Other liabilities 	Autres passits 1,237 1.683 1,680 1,665 1.974 

Equity - Avolr 7,826 7,848 7,646 7,471 7,348 
Share capital - Capital-actions 3,642 3,711 3,572 3,502 3,540 
Contnbuled surplus and other - Surplus d'apporl at autres 136 134 141 132 139 
Retained earnings - Bénéfices non répallis 4.049 4.002 3,934 3,836 3.670 

Current aSsets - Actif a court term, 10,956 10,926 10,600 9,975 10,203 
Current lIabIlItIes - PassIt a court term. 7,806 7,694 7,470 6,940 7,095 

Income Statement- stat des résultats 

Operating Revenue - Rev.nu d'exploltatlon 6,753 7,868 7,236 6,504 6,147 
Sales of goads and services - Ventes de biens et de services 6.729 7,840 7.207 6,482 6.128 
Other operating revenue- Autres revenus d'expIoitation 24 28 29 23 19 

Operating Expenses - Dèpensss d'exploltation 6,731 7,751 7,094 6,454 6,135 
Depreciation, depletion and an'iortization- DépraDon, épulsemenl at aiiorllssemenl 136 131 127 127 128 
Other operating expenses - Autres depenses dexpioitafoti 6.594 7,620 6,968 6,326 6,006 

Operating profit - BCnéfice d'.xploltatlon 22 117 142 51 13 

Other Revenue - Autre rsvnu 34 35 35 38 27 
Interest and dividends - IntérGts 01 dividendes 34 35 35 38 27 

Other Expenses - Autres dCp.ns.s 150 140 134 127 120 
Interest on borrowings - Intéréts sur las amprunts 

Short-term debt - Delta A court terme 79 75 67 63 57 
Long-term debt - Delia A long terme 71 65 66 63 62 

Gainslosass - Oalns/pertes 1 9 8 6 -8 
On sale of assets - Sur Ia venle dactits 1 8 26 7 
Others - Autres - 1 -18 -1 -8 

Profit before Income tax - BCnfIce avant impôt cur Is revenu -93 21 51 .32 -89 

Income tax - Impol sur Is revenu -24 12 26 -4 -23 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiiiées 21 8 8 -5 -12 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains .xtraordlnairss -48 17 33 -33 -78 

Extraordinary gains - Gains extraordinalres - - -12 -1 

Net prollt - Bénéfic. not 48 16 21 -34 -78 
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Table 12 	FabrIcated metal products 
Tableau 12 Prodults de fabricatIon métatliaues 

	

1991 	 1992 
I 	 II 	 III 	 IV 
millions of dollars-m ill ions do dollars 

Statement of changes in financial position - Etat ale l'évolution de Ia situation flnancière 

Sources 	Provenance 
Cash from operating activities 	Encaisse gen4re par d'exploltation 	 .. .. 	 .. 	378 139 

Net profit - Bénéfice net 	 .. .. 	 -34 -76 
Non-cash Items- Elements non monétaires 

Depredation, depletion and amaizalon - Depreciation, épiement etarnortasement 	 .. .. 	 .. 	 127 126 
Deterred income tax - impôlsur le revenu dittéré .. 	 -15 -13 
Working capital - Fonds de routement 	 .. .. 	349 80 
Other non-cash Items - Autres éléments non monétaires 	 .. .. 	 -43 21 

Pflor period cash transactions - Transactions monetaires de la perlode antérleure 	 .. .. 	 .. 	 -6 - 

Cash from financing activities - Encaisse 96n4r6. par I. financement 	 .. .. 	 .. 	-387 269 
Borrowtngs from banks - Emprunts auprés tie banques 	 .. .. 	 .. 	-275 83 
Ba-rowings from aflIllates - Emprunts auprès des afliliees 	 .. .. 	 .. 	 -38 30 
Other barrowtngs - Autres emprunts 

Bankers acceptances and paper - Acceptalions barrcaires at papier 	 .. .. 	 -21 15 
Bonds and debentures - Obligations at debentures 	 .. .. 	 .. 	 59 10 
Mortgages - Hypothéques .. 	 .. 	 -14 13 
Other - Autres 	 .. .. 	 .. 	 -41 69 

Equity- Avoir 	 .. -57 49 

Total cash avaliabie - Total, encaisse 	 .. .• 407 

Applications. Utillsations 
Cash applied to investment activities - Encaisse utlilsCo pour des placements 	 .. .. 	 . 	 -131 40 

Investments In affiliates - Placements dens des attiliées 	 .. .. 	 .. 	-116 32 
Porilollo Investments - Placements tie por-teteullie .. 	 -14 4 
Loans - PrOls -1 5 

Cash applied to fixed i...t.- Encaisss utlitséa pour immoblilastion. 	 .. .. 	 .. 	 1 302 
Pixthases - Athats - 

Disposals - Réallsatlons 	 .. 
Cash applied to dividends - Encaisse utliisóe pour dividendes 	 . .. 	 .. 	 84 70 

Total applications of cash - Utlilsation totals de i'encslss. 	 .. .. 	 -- 	 -46 412 

increas&decr.ase in cash - Augm.ntatlonldiminution d. i.ncaiss. 	 .. -. 	 .. 	 36 .5 

Selected items, seasonally adjusted (S.A). Certains pastes, désaisonnalisés (DES) 

Operating revenue - Revenu dexploitaton 	 7,081 	7,764 	7,088 	6,508 	6.519 
Operating profit - Bénétice daxpioltaton 	 95 	 69 	100 	 51 	 94 
Profit before extTaortilnary gains - Bénéfice avant gains extrrdinaires 	 22 	-22 	 -7 	 -27 	 -12 
Net profit - Bénétice net 	 22 	-22 	-19 	-28 	 -12 

Selected ratios - Ratios sélectionnés - 

Return on capital employed - Rendement ties capitaux ernployés 2.35% 257% 3.25% 1.20% 1.11% 
Return on equity- Rendementdelavolr 1.12% -1.12% -0.34% -1.47% -0.65% 

Profit margin - Macge Dénéliaaire 1.34% 0.89% 1.41% 0.78% 1.44% 

Debt to equity - Ratio des defies it lavolr 0.858 0.847 0.841 0.803 0.846 

Working capital ratIo - Ratio des tonds tie roulement 1.404 1.420 1.419 1.437 1.438 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage ale certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu dexploltatlon (DES.) -1 0.90% 9.64% -8.70% -8.18% 0.16% 

Operating expenses (S.A.) - Dépenses dexpioltation (DES.) -9.74% 10.15% -9.18% -7.60% -0.50% 

Operating profit (S.A.) - Bénéfice dexplottadon (DES.) -54.08% -27.69% 44.76% -48.81% 83.92% 
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Table 13 	Machinery and equipment (except electrical machinery) 
Tableau 13 Machinerle et éauiDement (saul mchinerle électriciue) 

1991 
I 
millions of dollars-mill 

II III 
ions 

IV 
do dollars 

1992 

Balance Sheet- Biian 

Assets - ActIls 29,246 29,308 29,211 27,900 27,262 
Cash and deposits - Encaisse el dépêts 1,128 1,165 1.235 1,188 1.095 
Aunts receivable and acxrued revenue - Comptes ciéblteurs of revenu couru 6,605 6.902 6.565 4,934 4,535 
Inventories - Stodcs 8.539 8.400 8,420 7,995 7.822 
Investments and accounts with affiliates - Placements 01 comptes auprés des afhiliées 2.125 2,140 2.101 2,022 1.985 
Pattolto Investments - Placements de porteleullle 607 602 441 268 267 
Loans - PrSts 239 235 237 1,608 1,520 
Capital assets, net - Immobllisatlons, net 5,598 5,616 5,669 5,473 5.338 
Other assets - Autres ectits 4.405 4.248 4,544 4,412 4,680 

Liabilities - Passlts 17,555 17,463 17,389 17,029 16,679 
Aaxunts payable and accrued liabilities - Comptes cr8dlteurs et exigibilites courues 3,819 3.803 3,761 3.771 3,563 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des atlIliées 1,558 1,540 1,572 1,518 1,478 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdratis- Emprunts el déouver1s 
From banks - Aupres do banques 3833 3.892 3,692 3,472 3,535 
From others - Auprès d'autres 1,027 995 1,001 954 944 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,556 1,512 1,473 1,280 1,200 
Bonds and debentures- Obligations et debentures 794 735 726 715 725 
Mortgages - t-typothéques 356 364 372 357 344 

Deterred income tax- Impot stir Is revenu dlttéré 887 886 875 885 870 
Other liabilities- Autres passils 3,725 3,736 3,918 4,076 4.020 

Equity - Avolr 11,691 11,845 11,822 10,872 10,583 
Share capital - Capital-actions 3,914 3.914 4.037 3.938 3,846 
Contributed surplus and other - Surplus d'apoorl et autres 644 699 660 583 578 
Retained earnings - Bénolices non repartis 7,132 7,232 7,125 6,351 6.160 

Current assets - Act!! A cowl tern,. 18,898 19,795 18,687 17,506 16,884 
Curr.nt lIabIlItIes - Pass!! I cowl t•rm. 13,267 13,146 12,957 12,572 12,183 

income Statement- Etat des résuitats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltatlon 8,983 9,988 9,205 8,889 7,548 
Sales of gcods and services - Ventes be biens 01 de services 8,639 9,611 8,874 8,581 7.290 
Other operating revenue - Autres reverrus dexpiottaton 345 378 331 308 259 

Operating Expanses - Dopenses d'exploltatlon 8,738 9,571 8,950 8,698 7,441 
Deedation, depletion and arroihiraflon - Déprraton. Apuisernenl el anx,rtssement 207 209 220 206 199 
Other operating expenses - Autres dépenses dexplollallon 8,531 9,362 8,730 8,493 7,242 

Operating proift - BénIfic. d'exploftation 245 417 255 190 107 

Other Revenue - Autr. revenu 60 56 54 54 45 
Interest and dividends- lntérts 01 dlvidendes 60 56 54 54 45 

Other Expenses - Autres dIpenses 204 196 178 176 168 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - DetteAcoun terme 141 135 128 116 115 
Long-term debt - Done a tong temie 63 62 50 58 53 

Ga Ins/losses - GaIns/pe,les 11 -6 -11 11 -3 
On sale of assets - Stir Is vente d'actils 7 - -4 6 -4 
Others - Aulres 4 -6 -7 5 1 

Profit before Income tax - BAnIflce avant lmpât our I. revenu 112 271 119 79 -19 

Income tax - Impot sur to revenu 53 88 60 44 20 
Equity In affiliates' earnings - Part des gains des aflhliées -6 3 -3 - 1 

Profit betore extraordinary gains - BAnöflco avant gains extraordinair.s 53 185 56 34 -38 

Exlraordir8sy gains - Gains extraordinalres - -9 6 -4 - 

Net profit - BInIlic. net  53 176 64 31 -38 
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Table 13 	MachInery and equipment (except electrical machinery) 
Tableau 13 Machlnerle et éaulnement (sauf machinerie electriaue) 

1991 
II 	Ill 

millions of dollars-millions do 
IV 

dollars 

1992 

Statement of changes in financial position. Etat de l'évolution de Ia situation financlére 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities 	Encaisse gCnCrCe par dexplollation 	 .. 	-- 	.. 2,008 174 

Net protil - Benefice net 	 .. 	.. 	.. 31 38 
Non-cash items - Elements non monelaires 

Deprecation, depletion and amalzaton - Dépreciaton, épueement of amortasement 	 .. 	 .. 206 198 
Deferred income tax - impel sur le revenu clIff éré 	 .. 	.. 	.. -3 2 
Working capita - Fonds de roulement 	 -. 	.. 1867 362 
Other non-cash items - Autres éiéments non monétaires 	 .. 	.. 	.. -87 -353 

Prior penod cash transactions - Transactions monétaires de Ia periode aniérieure 	 .. 	,. 	.. -6 1 

Cash from financing activities- Encaisse generes par is financemoni 	 .. 	.. -594 -170 
Borrowings from banks - Emp'unts aupres de bartques 	 .. 	.. .233 63 
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiiiées 	 .. 	.. 	.. -70 -41 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers aixeptances and paper - Acceptations bancaires et papier 	 .. 	.. -111 -80 
Bonds and debentures - Obligations et debentures 	 -. 	.. 	.. -37 10 
Mortgages- Hypotheques -10 -13 
Other - Autres 	 -. -48 -10 

Equity - Avoir 	 - -85 -98 

Totai cash available -Total, .ncaisse 	 .. 	.. 	-. 1,414 4 

Applications - Utilizations 

Cash applied to Investment activities - Encaisse utilize, pour des placements 	 .. 	.. 	.. 1,213 -106 
investmenls in affiliates - Placements clans des atfiiiées 	 .• 15 .37 
Pc1lotIo investments - Placements cia partefaullie 	 .. 	-- 	.. -173 19 
Loans - Préts 	 .. 	.. 	-- 1,371 -88 

Cash applied to fixed assets - Encaisae utlilsée pour immobilisations 	 -. 	-- 	.. 17 50 
Pixct'iases - Athats 	 •, 
Disposas - Réalisations 	 .. 	.. 

Cash applied to dividends - Encaisse utilts4e pour dividendes 	 -- 	-- 	-- 173 135 

Total applications of cash - Utilisation totals de l'encatsse 	 -. 	.. 	-. 1,403 79 

lncreaseidecrsase in cash - Augmentation/diminutIon de l'encalsse 	 -. 	 -. 	 -. 	 12 	-75 

Selected items, seasonally adjusted (SA.) - Certains postes, désaisonnailsés (DS.) 

Operating revenue - kevenu dexploltadon 	 9.305 	9.806 	9,377 	6,547 	7.909 
Operating profit - Bénéfice cIexploltaf on 	 266 	365 	287 	171 	 156 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinalres 	 47 	159 	 84 	 37 	 -15 
Net profit - Bénétice net 	 47 	149 	 93 	 33 	 -15 

Selected ratios- Ratios selectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 
Return on equity - Rendement de iavolr 
Profit margin - Marge bénOficaire 

Debt to equity- Ratio des defies a i'avolr 
Working capital ratio - Ratio des lands de routernent 

3.51% 	5.52% 	3.92% 	3.21% 	2.17% 
1.61% 	5.36% 	2.85% 	1.37% 	-0.55% 
2.85% 	393% 	3.06% 	2.00% 	1.97% 

0161 	0.763 	0.747 	0.763 	0.777 
1.424 	1.429 	1.442 	1.392 	1.386 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A) - Revenu dexpioltatlon (DES.) 	 -10.12% 	539% 	-4.38% 	-8.86% 	-7.46% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses dexploltation (DES.) 	 -9.19% 	4.22% 	-3.51% 	-7.86% 	-7.43% 
Operating profit (S.A.)- Bénétice dexploltation (DES.) 	 -33.33% 	45.11% 	-25.47% 	-40.40% 	-9.02% 
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Table 14 	Motor vehicles, parts and accessories, and tIres 
Tableau 14 	Véhlcules automobiles, pièces at accessolres, at pneus 

1991 1992 
II UI IV 

millions of dollars-millions de dollars 
Balance Sheet- Bilan 

Assets - Actlts 58,333 57,965 58,294 56,860 58,555 
Cash and deposits - Encaisse el depOts 1.741 1,980 1,877 1,844 1.849 
Acxunts receivable and acorued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 10.152 11,335 10,433 9.716 10.329 
Inventories - Stocks 14,843 13883 13,708 14,069 14.514 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes aupres des atflilées 3,446 3,365 4,243 4,227 4,300 
Porllolio investments - Placements cia porteteullle 1,669 1,760 2.140 1,365 1.321 
Loans- Préts 627 638 624 798 791 
Capital assets, net - Immoblllsations, net 20,781 20,441 20.360 20.043 20.036 
Other assets - Autres acttfs 5,074 4,542 4,909 4,799 5.415 

LIablIItI.s . PassIls 40,186 39,789 39,985 38,786 40,394 
Aunts payable and aued liabilities - Cornptes céditeurs at exlgibilités courues 11.707 11,928 11.733 11.245 12.141 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes airès des affiiiées 2.409 2,416 3.241 3,300 3.359 
BrowIngs- Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at douverts 
From banks - AuprBs tie banques 6.793 6.265 6,023 5.674 5.982 
From others - Auprés d'aulres 6,671 6.507 6.536 6.243 6.223 

Bankers' acxeptances and paper - Acceptatlons bancaires at papier 3937 3,771 3,719 3,656 3,657 
Bonds and debentures . Obligations at debentures 1,083 1,065 1,064 977 1,035 
Mortgages - Hypotheques 833 780 775 804 810 

Deferred income tax- ImpOt sur Is revenu ditféré 2.280 2,225 2.267 1,923 1,948 
Other tabtiities - Autres passifs 4,472 4,831 4.626 4,963 5.238 

Equity - Avolr 18,147 18,176 18,309 18,074 18,162 
Share capital - CapItal-aetlons 6,131 6,065 6,195 6,442 6.643 
Contributed surplus and other - Surplus ti'apport at autres 644 615 586 604 605 
Retained earnings- Bénétices non repartls 11,372 11.497 11.527 11.029 10,913 

Currant assets - Actif I court terme 30,041 29,748 29,581 28,802 30,126 
Current liabilities 	Passif I court tarme 24,062 23,465 23,720 22,888 23,945 

Income Statement- Etat des résuitats 

Operating Revenue - R.v.nu d'exploitatlon 27,031 33,896 29,208 29,780 28,248 
Sales of goods and services - Ventes de blens at tie servIces 26,243 33,023 28.381 25,973 27.492 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploltaton 788 873 827 807 756 

Operating Expenses - Dép.nses d'exploitatlon 26,875 33,155 28,505 29,403 27,799 
Depreciation, depletion and a -iutzaDon - DépréiatIon. épuisemenl at eroortlssement 878 876 874 9139 858 
Other operating expenses - Autres dOpenses d'exploitation 25,997 32.276 27,631 28,494 26,941 

Operating profit - Bénéflc. d'exploltation 	 156 	741 	703 	377 	 448 

Other Revenu. - Autr. r.vsnu 138 277 137 153 106 
interest and dividends - lnt6r8ts at divictendes 138 277 137 153 106 

Other Expanses - Autras dep.nses 430 406 392 393 388 
interest on borrowings - lnt6r8ts sur las emprunts 

Shari-term debt - Done a court terme 258 236 237 227 228 
Long-term debt - Dane a long terrne 173 170 154 166 160 

GaIns/losses - Gainssedes -6 -50 -33 .63 -108 

On sale of assets - Si.ti' Ia vente d'actifs - -6 -20 -4 -2 

Others - Autres -6 -44 -13 -59 -107 

Profit befor. Income tax - Bénéfico avant Imp61 sur I. revenu -142 561 416 73 59 

income tax - ImpOt sur Is revenu -21 172 170 78 36 
Equity In affiliates' earnings - Part des gains des afflliées -2 -10 22 24 19 

Profit befor, extraordinary gains. Bénéfice avant gains .xtraordinalres -123 379 268 20 41 

Exireordinery gains - Gains extraorthnaires 5 -2 - 6 - 

Not prom - BInfIce nat -118 377 267 28 40 
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Table 14 	Motor vehicles, parts and accessories, and tires 
Tableau 14 Véhicules automobiles. nieces et accessoires. et  nneus 

1991 	 1992 

ii 	Ill 	IV 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation flnancière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse genéree par d'explottation 	 .. .. 	 .. 	 510 339 
Net profit - BénOfice net .. 	 .. 	 28 40 
Non-cash Items - Elements non monétaires 

DaprebatCn, depletion and amortization - Déprlalcn, éiement of an-iortaisement 	 .. .. 	 -. 	 909 858 
Deterred income tax - lmpôt sur le revenu ditféré 	 .. .. 	 .. 	 -243 47 
Working capital - Fonds de roulement 	 .. .. 	 .. 	 -689 -164 
Other non-cash Items - Autres Oléments non monOtaires -, 	 523 -369 

Prior penod cash transactions - Transactions monétaires de Ia pénode antérieure 	 .. .. 	 .. 	 -18 -54 

Cash from financing activities - Encaisse généré. per Is financoment 	 .. .. 	 .. 	 -369 600 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 	 .. .. 	 .. 	 -299 309 
Borrowings from affiliates - Emprunis auprès des afliliées 	 .. -. 	 .. 	 52 59 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers aixeptances and paper - Acceptallons bancaires et papier 	 .. -. 	 .. 	 -81 - 

Bonds and debentures - Obligations et debentures 	 .. .. 	 .. 	 -87 58 
frtgages - Hypotheques 	 -• - 6 
Other - Autres 	 .. -. 	 -165 -20 

Equity - Molt .. 	 196 189 

Total cash available -Total, encaiss. 	 .. .. 	 .. 	 141 939 

Applications - Utulisatlons 

Cash applied to Investment activities - Encaisse utillsée pour des piacaments 	 -- .. 	 .. 	 463 19 
investments in affiliates - Plaements clans des attiliées 	 .. .. 	 36 69 
Portfolio Investments - Placements de portefeulile 	 .. .. 	 -672 -44 
Loans - Préts 	 .. .. 	 -- 	 -26 -6 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utiltsilie pour Immoblllsatlons 	 .. .. 	 .. 	 629 826 
Purcttases - Aboats  
Disposals - Réalisatlons -- 

Cash applied to dividends - Encaisse utllisàe pour dividendes 	 -- .. 	 .. 	 133 110 

Totai applications of cash. Utlilsatlon totala do i'ancaisse 	 -- .. 	 .. 	 99 955 

Increase/dscr.aso in cash - Augmantatlon/dimlnution do i'incalsse 	 -. .. 	 .. 	 42 -16 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, desaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexploitation 	 27,535 	30,536 	31.781 	29.977 	29.027 
Operating profit - BénOfice dexploltation 	 7 	449 	1,053 	489 	419 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinalres 	 -206 	142 	506 	117 	 52 
Net Profit - BOnéfice net 	 -201 	141 	506 	125 	 52 

Selected ratios. Ratios sélectionnes 

Return on capital employed - Rendement des capltaux estiployés 1.00% 4.21% 	7.68% 3.97% 3.39% 
Return on equity - Rendement tie lavolr -4.54% 3.13% 	11.06% 2.60% 1.15% 
Profit margin - Marge bénófioaire 0.03% 1.47% 	3.31% 1.63% 1.44% 

Debt to equity - Ratio des dettes a lavolr 1.197 1.145 	1.167 1.143 1.160 
Working capital ratio- Ratio des foods tie roulement 1.248 1268 	1.247 1.258 1.258 

Percentage cttange of selected items - Variation on pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A) - Revenu dexploltation (DES.) .10.10% 10.90% 	4.08% -5.68% -3.17% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploltation (DES.) -9.53% 9.30% 	2.13% -4.04% -2.98% 
Operating profit (S.A.) - Bénéf Ice dexploitation (DES.) -96.34% 6.019.69% 	134.40% -53.54% -14.29% 
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Table 15 	Other transportation equipment 
Tableau 15 Autres materiel de transDort 

1991 

I Ii 
millions of doBars-millions 

Ill 
de 

IV 
dollars 

1992 

Balance Sheet - Bilan 

Assets -AcIlts 11,044 11015 10,968 10,033 10,244 
Cash and deposits - Encalsse 81 dépts 388 667 561 377 370 
Aunts receivable and arued revenue - Ccmptes débiteurs at revenu couru 2,069 1,914 1,962 1,531 1,621 
inventories - Slodcs 4,118 3,906 3,888 3,461 3498 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes auprés des atlilièes 614 804 793 1.071 1,013 
Portfolio Investments- Placements be porteteuiile 79 88 105 117 104 
Loans - Pr8ts 51 50 47 46 47 
Capital assets, net - lmrnobilisations, net 2,733 2,725 2,709 2,528 2.547 
Other assets - Autres edIts 792 662 903 901 1,044 

Liabilities - PasslIs 9,905 10,008 10,121 7,674 7,916 
Aunts payable and accrued liabilities - Comples créditeurs at exigibilites courues 2,440 2,270 2,253 1.640 1680 
Loans and accounts with affiliates- ErtVrunts at comptes ai.xBs des attiliées 1.754 1,681 1,638 1.809 1,804 
Borrowings- Ernprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
From banks - Auprés be banques 1.032 948 893 831 912 
From others - Auprés d'aulres 268 282 289 266 269 

Baikers' acceptances and paper - Accaptations banceires at papier 315 278 271 239 230 
Bonds and debentures- Obiigatims at debentures 376 519 510 508 508 
Mortgages- Hypotheques 308 320 318 316 323 

Deterred income tax - impor sur Ia revenu dlttéré 305 312 306 314 314 
Other lIabilIties - Autres passits 3,102 3,398 3,444 1.752 1,877 

Equity - Avolr 1,140 1,007 847 2,359 2,328 
Share capItal- CapItal-actions 1,166 1,168 1,162 1,158 1,173 
Conthbuled surplus and other - Surplus d'apport SI autres 196 195 192 80 79 
Retained earnings - BénOfloes non répartis -223 -356 -508 1,121 1.076 

Currant assets- Act/f a coufl tenTh. 7,129 7,037 6,942 6,256 6,327 
Cusr.nt i/sb//Was - Pass!! I courl term. 5,391 5.095 4,942 3,747 3,731 

Income Statement- Etat des rOsultats 

Operating Revenue - R.venu dexploltatlon 3,635 3,657 3,443 3,294 3,198 
Sales of gccds and services - Ventes de blens at be services 3,576 3589 3.381 3.220 3.137 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploltallon 57 68 62 73 61 

Operating Expenses - DIp.nses d'.xploltstlon 3,678 3,698 3,516 3,240 3,108 
Depreaation. depletion and amxlizafion - Déprlaflon, 6pusoment at aixeltssemant 92 91 96 85 84 
Other operating expenses- Autres dépensas d'expioitadori 3,586 3,607 3,419 3,155 3.024 

Operating profit - Benefice d'.xploltatlon -43 -42 .73 53 89 

Other Revenue - Autre r.venu 29 10 14 17 10 
interest and dIvidends - IntOrSts at divldendes 29 10 14 17 10 

Other Expenses - Autres d4p.ns.s 53 52 52 44 42 
interest on borrowings- Intéréts sur les emprunts 

Shari-term debt- Dane E court ternie 33 31 31 28 26 
Long-term debt - Dette a long terme 20 21 21 16 16 

GaIns/losses - GaIns/pertss -11 12 8 -15 2 
On sale of assets - Six Ia vente d'actlf s -2 -1 - - 

Others - AutreS -10 13 8 -14 2 

Profit before Income tax - BénIftce avant Impôt sur Is revenu -79 -72 -103 11 59 

income tax - lmpôt sur le revenu -9 4 -11 5 19 

Equity in aflillates' earnings - Part des gains des atlillées - - - - -- 

Profit before .xtraordlnaty gains - BCnCtice avant gains sxtraordlnalres -71 -67 -92 16 40 

Extraordinary gait-a - Gains extreordinaires - - - 
- -6 

Not profit - BCnIflce net -71 -67 -92 16 34 
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Table 15 	Other transportation equipment 
Tableau 15 Autres materiel do transDort 

1991 	 1992 
II 	Ill 	IV 

mifflons of dollars-millions do dollars 
Statement of changes in financial position- Etat de l'évolution de Ia situation financiere 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse generee par d'expiottation 	 .. .. 	 .. 	362 21 
Net protit. Bénéfice net 	 .. .. 	 16 34 
Non-cash Items - Eiöments non monétaires 

Depreoation, depletion and anatzation - Depratcn. épuement at amortasement 	 .. .. 	 85 64 
Deferred income tax - ImpOt sur le revertu difttiré 	 .. .. 	 .43 - 

Working capital- Fonds de roulement 	 .. -. 	 .. 	174 -89 
Other non-cash Items . Autres éiéments non monétaires 	 .. .. 	 -. 	121 -8 

Prior period cash transactions - Transactions monOtaires de la pénode antérleure 	 -. .. 	 .. 	 9 - 

Cash from financing activities - Encaisse gCnerCe par I. financement 	 .. .. 	-53 91 
Borrowings from ba.nks - Emprunts auprés de banques 	 .. .. 	-56 81 
Borrowings from affiliates - Emp-unis aupres des afliliées 	 -. -. 	 .. 	60 -5 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers acoeptances and paper- Acceptations banceires of papier 	 .. .. 	 -33 -9 
Bonds and debentures - Obligations at debentures 	 .. -. 	 -2 - 

rtgages - Hypotlièques 	 .. .. 	 -1 6 
Other - Autres -19 

Equity - Avoir 	 .. .. 	 -2 14 

Total cash available - Totai, encaisse 	 .. -- 	 .. 	309 112 

Appilcatlons - Utulisatlons 
Cash applied to investment activities - Encaisse utlllsöe pour des placements .. .. 291 -71 

invesiments in atliliatas - Plarements clans des attillOes -. 276 58 
Portfolio investments - Placements do porteteuiile .. .. .. 14 -13 
Loans-Pr9ts -. •. .. 1 - 

Cash applied to fixed sss.ts- Encaisse uflhIlse pour immobilisatlons .. .. -- 68 111 
Pij'thases - Athats .. -. 
Disposals - Réalisatlons .. 0 

Cash applied to dividends. Encaisse utuiisóa pour divide nd.s .. .. .. 106 79 

Total applications of cash- Utullsatlon totals di i'encaisse .. .. .. 465 119 

Increase/decrease In cash - Augmentationldlminutlon de i'.ncalsse .. .. .. -156 -7 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisOs (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexploitation 3,682 3,600 3,710 3,108 3.222 
Operating profit - Benefice dexploitallon -51 -61 77 73 79 
Profit before extraordinary gains - Bénéfica avant gains extraordinalres -78 -74 -104 30 28 
Net protil- Bénéfice net .78 -74 -104 30 22 

Selected ratios - Ratios selectionnés 

Return on capital employed- Rendemeni des capitaux employès -3.21% -2.81% -5.05% 381% 3.35% 
Return on equity - Rendement delavoir -27.48% -29.58% -49.11% 5.11% 4.79% 
Profit margin- Macge bénOlictaime -139% -1,69% -2.091/6 2.36% 2.44% 

Debt to equity - Ratio des dettes a lavoir 3.556 4.000 4.864 1.683 1.738 
Working capital ratio - Ratio des londs de rouiement 1.322 1.364 1.405 1.669 1.696 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage do certains postes 

Operating revenue (SA) - Revenu dexpioitation (DES.) 	 -2.88% 	-2.23% 	3.06% 	-16.23% 	3.65% 
Operating expenses (SA.) - Dépenses dexpuoltatioll (DES.) 	 -2.86% 	-1.94% 	3.46% 	-19.88% 	357% 
Operating profit (SA) - BOnéfice dexploltatlon (DES.) 	 1.51% 	-19.34% 	-26.99% 	194.68% 	6.99% 
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Table 16 	Household appliances and electrical products 
Tableau 16 	Apparells ménagers at prodults électriciues 

1991 1992 
II Ill IV 

millions of dollars-millions de dollars 
Balance Sheet- Bilan 

Assets - Actits 10,747 11,233 11,518 11,309 11,285 
Cash and deposits - Encaisse at depOts 498 506 556 568 577 
Aunts receivable and aoarued revenue- Cornptes débiteurs at revenu ceuru 2,504 2,640 2,856 2,539 2,407 
Inventories - Stodcs 3,271 3,408 3.370 3243 3.227 
Investments and acuns with affiliates - Placements at comptes auprés des atfiliêes 945 783 822 1,036 1,007 
Porliolia investments - Placements de porlefeullie 76 96 159 169 175 
Loans - PrOts 18 17 18 16 16 
Capital assets, net - immobillsatlons, net 1,954 2.214 2,232 2,184 2.178 
Other assets - Autres actifs 1.481 1,568 1,506 1.552 1,697 

Liabilities - Pasalfa 6,236 6,335 6,603 6,634 6,655 
Aixounts payable and aco-ued lIabilities - Cornpies créditeurs at exigibliltés courues 2,078 2.163 2,393 2,408 2,301 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes aupres des atliiiées 731 786 736 848 847 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdratts - Emprunts at duver1s 
From banks - Auprés cal banques 1.151 1,007 964 975 988 
From others - Auprés d'aulres 279 314 434 368 363 

Bankers' aixeptances and paper - Acoeptations bancaires at papier 597 615 530 452 544 
Bonds and debentures - Obligations at debentures 218 223 213 202 202 
Mortgages - Hypotheques 98 103 112 113 111 

Deterred Income tax - impOt sur Is revenu dltféré 122 124 114 74 73 
Other liabilities - Autres passits 962 1,001 1,108 1,193 1,224 

Equity -Avolr 4,512 4,898 4,915 4,675 4,630 
Shore capital - Capital-actions 1.306 1.711 1,750 1.806 1.771 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport at aulres 269 269 266 215 223 
Retained earnings - BénAf ices non réparlis 2.937 2.919 2,899 2,654 2.636 

Current assets - Actif A court term. 6,981 7,266 7,510 7,136 7,142 
Current IIabWtI.s - PassIf a court term. 4,526 4,519 4,740 4,727 4,715 

Income Statement- Etat des résultats 

Operating Revenue- Revenu d'exploltatlon 4,348 4,216 4,557 4,690 4,199 
Sales of goads and services - Ventes de biens at de servIces 4.321 4,196 4,536 4,672 4.181 
Other operating revenue - Autres revenus d'axploitaflon 28 20 21 18 17 

Operating EXpenses - DCpenses d'exploitatlon 4,281 4,173 4,467 4668 4,196 
Deprabatian, depletion and anrtizaiion - Déprécialion, épuisement at aniorilssecnenl 76 77 73 79 81 
Other operating expenses- Autres dOpenses d'exptoltatlon 4,205 4,096 4394 4.589 4.115 

Operating profit - BCnflc. dexploltatlon 68 44 90 22 3 

Other Revenue - Autre revenu 29 26 33 59 58 
Interest and dMdends - tntérêts at dividendas 29 26 33 59 58 

Other Expenses - Autres dApenses 75 69 67 71 63 
interest on borrowings - intéréts sur ies emprunts 

Short-term debt - Dana a court terme 47 43 39 40 37 
Long-term debt - Dane a tong lerme 26 26 28 30 26 

GaIns/tosses - Galns/p.rt.s -2 -6 -7 4 .1 
On sale of assets - Six to yenta d'actils 1 - -6 5 - 

Others - Aulres -3 -6 -2 -1 -1 

Profit before Income tax - Bénêflce avant impét cur to revenu 20 -6 48 14 -3 

income tax - impOtsur Is ravenu 20 9 11 3 12 
EquIty in athllates awnings - Part des gains des atlillées - 3 1 -5 -2 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains .xtraordinslres - -12 38 6 -17 

Extraordinary gains. Gains extraordinaires -1 - -3 -4 -1 

Net profit - BAnCf Ice net 	 . - -12 35 1 -18 
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Table 16 	Household appliances and electrical products 
Tableau 16 ADDarells menaqers et produfts electrigues 

1991 	 1992 

II 	 Ill 	 IV 	 I 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat do l'évolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse gCnCrCe par d'exploltation 	 .. . 	 .. 	445 -3 

Net profit - Bénétice net 	 .. .. 	.. 	1 -18 

Non-cash Items - Elements non monétaires 
Depreciation, depletion and arratzation - Depreciation, épuernent of 	rtasement 	 .. .. 	.. 	79 81 

Deterred Income tax - impOt sur Ie revenu ditléré 	 .. .. 	-. 	-21 -2 

Working capital - Fonds do roulement 	 .. .. 	.. 	429 63 

Other non-cash Items - Autres elements non monétaires 	 .. .. 	21 -124 

Prior period cash eansactions - Transactions monétaires do Ia pénode anlérieure 	 ., .. 	.. 	-64 -2 

Cash from financing activities - Encaisse genera. par I. financement 	 -- -. 	-- 	-33 72 
Borrowings from banks - Emp-unts auprés do banques 	 .. .. 	.. 	-36 13 

Borrowings from attlilates - Emprunts auprOs des attiiiées 	 .. .. 	 135 -1 

Other borrowings - Autres emprunts 
Bankers acoeptances and paper - Acoeplations bancaires of papier .. 	-81 92 

Bonds and debentures - Obligations et debentures -11 - 

Mortgages - HypothBques -1 -1 

Other - Autres .- 	 -67 
Equity - Avoir 

Total cash avaiiabie - Total, encaisse 	 -. -- 	-- 	413 69 

Applications - Utiiisatlons 

Cash applied to investment activities - Encaisse utllis4e pour des placements 	 -. .. 	.. 	262 -7 

investments In affiliates - Placements dans des afliliées .. 	.. 	243 -13 

Portfolio Investments - Placements do portefeullie 	 .. .. 	.. 	20 6 

Loans - PrSts 	 .. .. 	.. 	-1 - 

Cash applied to fixed assets - Encaisse ultilsilie pour immobliisations -- 	. 	 51 68 

Ptsthases - Achals 
Disposals - Réallsatlons 	 .. ,. 

Cash applied to dividends - Encaisse utiilsé. pour dividendes 	 -- .. 	-- 	27 25 

Tolai applications of cash - UtiilsaUon totals do i'.ncaisse 	 -- -- 	-- 	341 86 

incrsas&decreaa* in cash - Augmentation/diminution di iencalsse 	 -- -. 	-- 	72 -17 

Selected hems, seasonally adjusted (SA) - Certains postes, desaisonnalisés (DES) 

Operating revenue - Revonu dexpioltadon 4,470 4,365 4,577 4,330 4.369 

Operating profit - Bénétice dexpioitadon 66 72 93 -12 13 

Profit before extraordlnay gains - Bénéf Ice avant gains extraot'dlnalres 26 12 29 -19 -4 

Net profit - Bénétice net 25 12 26 -24 -5 

Selected ratios - Ratios séloclionnés 

Return on capital employed - Rendement des capftaux employés 4.42% 3.20% 3.64% 1.51% 2.42% 

Return on equity - Rendement de tavoir 2.27% 0.97% 2.38% -1.651/6 -0.36% 

Profit margin - Marge bénélidaire 1.91% 1.64% 2.03% -028% 0.31% 

Debt to equity - Ratio des defies a lavolr 0.681 0.622 0.608 0.633 0.660 

Working capital ratio - Ratio des londs de roulemertt 1.542 1.608 1.584 1.510 1.515 

Percentage change of selected hems - Variation on pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploltallon (DES.) 	 -4.98% 	-2.34% 	4.859% 	-5.390/. 	0.88% 

Operating expenses (S.A.) - Depenses dexploltatlon (DES.) 	 -5.86% 	-2.07% 	4.44% 	-3.16% 	0.30% 

Operating profIt (SA) - Bénéticedexp101tatlOfl (DES.) 	 83.38% 	-16.42% 	29.64% 	-112.88% 	212.36% 
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Table 17 	Electronic equipment and computer services 
Tableau 17 Materiel électronlaue et services informatiaues 

1991 
II 

millions of dollars-millions 
Ill 

do 
IV 

dollars 

1992 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - AclIts 23,840 24,333 25,162 26,334 26,346 
Cash and deposits - Encaisse of dépâts 545 595 567 538 504 
Accounts receivable and accrued revenue - Cornptes clébiteurs at revenu couru 7771 7,203 7820 8,628 8,593 
Inventories - Stocks 3,371 3.249 3,146 3,104 3230 
Investments and accounts with affiliates - Placements of comptes auprès des atfiliées 5,321 6.270 6329 6.319 6,224 
P0.110110 investments - Placements de partefeuille 600 596 751 948 638 
Loans - PrOts 1,208 1,201 1,187 1,264 1,349 
Capital assets, net - Immobilisations, net 3,813 3,761 3,754 3,905 3.882 
Other assets - Aulres actits 1.210 1.457 1.607 1,630 1,928 

Liabilities 	Passlts 13,901 14,357 15,036 16,283 16,299 
Aunts payable and axrued Ilabililies - Cornptes créditeurs at exigibilités courues 6,677 6.144 6.939 8,154 8,089 
Loans and accounts with affiliates - Ernprunts of comptes auprés des atfiliées 1,465 1.366 1.193 1,178 1,180 
Bcrrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at dédouveris 
From banks - Auprés be banques 1,404 1.368 1,199 1,315 1.278 
From others - Aupres dautres 628 621 679 680 549 

Bankers' acceptances and paper - Acceptatlons baricaires at papier 286 435 459 258 272 
Bonds and debentures . Obiigatkxis at debentures 1,707 2,250 2.466 2.426 2,399 
Mortgages - HypothOques 118 125 123 125 126 

Deferred Income tax- lmpOt stir Is revenu différé 601 600 578 548 586 
Other liabilities - Autres passlfs 1,020 1,449 1,399 1,599 1,819 

Equity - Avoir 9,939 9,976 10,126 10,051 10,048 
Share capital - Capital-actIons 4,005 4.143 4.112 4,159 4,178 
Contributed surplus and other - Surplus dapport of autres 293 276 405 436 455 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 5,641 5.558 5,609 5,455 5.414 

Current assets - Actif A court term. 13,316 44,528 13,376 14,366 14,181 
Curr.nt Iabu1t!.s - Passli I court term. 9,579 9,292 10,337 11,250 11,105 

income Statement - Etat des résuitats 

Op.ratlng Revenue- R.v.nu d'exploitation 6,564 6,840 6,317 7,259 6,757 
Sales of goods and services - Ventes de blens at be servIces 6,421 6,698 6.172 7,082 6.570 
Other operating revenue - Autres ravanus dexploltation 143 143 145 177 187 

Operating Expenses - Dép.rwss d'.xploftatlon 6,289 6,577 6,195 7,179 6,347 
Depreciation. depletion and enonIzation - Déprédiabon, eptiisement et anorlissemenl 243 237 251 294 275 
Other operating expenses - Autres bépanses dexpioltati on 6.046 6,340 5,944 6,915 6.072 

Operating profit - 1134n6flc. d'.xploltatlon 276 263 122 80 410 

Other Revenue - A.ir. revanu 90 53 38 50 63 
interest and divtOands - Intéréts of divibendes 90 53 38 50 63 

OtherExp.nses - AutresdIpensss 113 122 139 138 131 
interest on borrowings - lntérèts sur ies emp.unts 

Sbort-term debt - Darte a court terma 51 50 57 45 43 
Long-lerm debt - Dette a long lerme 62 72 82 93 88 

Oaina/loss.a - Gains/pert.. 7 i -11 -42 -94 
On sale of assets - Stir Ia yenta bacttls 6 1 1 -13 -. 
Others - Aulres -32 -12 -29 -95 

Profit before income tax- Bénlflce avant imp6t sur to revenu 226 194 9 -51 247 

Income tax . ImpOt stir Is revenu 90 49 -25 -73 127 
Equity In affiliates earnings - Part des gains des aflhllées 6 4 •14 2 -1 

Profit before sxtraordlnary gains- BInéfice avant gains .xtraordlnalr.a 143 150 21 25 119 

Extraordinary gains . Gains extraorclinaires - - - - - 

Not profit - BInélice net 143 149 21 25 119 
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Table 17 	Electronic equipment and computer services 
Tableau 17 MaterIel électronlaue et services lnformaticiues 

1991 

II 	 Ill 
millions of dollars-millions de 

l' 
dollars 

1992 

Statement of changes in financial position- Etat de I'évolution de Ia situation flnancière 

Sources- Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse généréo par d'.xpioitation 	 .. 	 .. 	 .. 909 236 

Net xoli1 - Bériétice net 	 .. 	 .. 	 .. 25 119 

Non-cash items - Eiéments non monOtaires 
Depredation, depletion and arrulzation - Dépreclalon, ép.iaement et emortasement 	 .. 	 .. 264 275 
Deterred Income tax - Impot sur le revenu dlttéré 	 •. -38 19 
Wotfcing capital - Foods de roulemeni 	 .. 	 .. 	 .. 490 -134 
Other non-cash Items - Autres élOments non monalaires 	 .. 	 .. 159 -10 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires tie Ia pérlode arttérleure 	 -. 	 .. 	 .. 8 -33 

Cash from financing activities - Encaisso générée par i 	flnancemenl 	 .. 	 .. 	 .. -264 -140 
Borrowings from banks - Empunts aupris tie banques 	 .. 	 .. 	 .. 98 -37 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprOs des athliées 	 .. 	 .. -77 2 
Other tx,rrowlngs - Autres emprunts 

Bankers acoeptances and paper - Acepta1ions banceires 81 papIer 	 .. 	 .. 	 .. -201 14 
Bonds and debentures - Obligations at debentures 	 .. 	 .. 40 26 
tlongages - Rypotheques 	 -. 	 .. 3 - 

Other - Autres 	 .. 	 -. 	 -. -100 -131 
Equtty - Avoir 	 -. 	 .. 53 37 

Totai cash available - Totai, encaiss. 	 -- 	 .. 	 •. 644 96 

Applications- iitiilsations 
Cash applied to investment activities - Encaisse utlllaCe pour des placements 	 .. 	 .. 	 -. 255 -318 

Investments In affiliates - Placements dans ties aflillées 	 .. 	 .. 	 .. -18 -93 
Portfolio Investments - Placements tie porteteulile 	 .. 	 .. 197 -310 
Loans - Prets 	 .. 	 .. 76 85 

Cash applied to fixed assets - Encalasa utilize, pour immobiilsations 	 -. 	 .. 273 321 
Piicbases - Adiats 
Disposals - Réallsatlons 	 .. 	 .. 

Cash appiied to dividends - Encalase utiiis4e pour dividendes 	 .. 	 .. 	 .. 120 121 

Total applications of cash - Utlilsatlon totale de i'encaisse 	 .. 648 124 

increase/decrease in cash - Augmenlation/diminution de i'.ncalss. 	 .. 	 .. 	 .. 	-4 	-28 

Selected items, seasonally adjusted (SA.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexploltalion 	 6,607 	6,788 	6,580 	7,043 	6,761 
Operating profit - Bénéfice dexploltallon 	 233 	301 	146 	 49 	406 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinalres 	 142 	188 	 77 	 -34 	 115 
Net profIt - Benéf Ice net 	 142 	188 	 77 	 '34 	 115 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed- Rendement des cmpitaux ernployes 5.73% 6.621/6 3.86% 1.51% 5.30% 
Return on equity- Rendement tie avoW 5.69% 7.54% 3.04% -1.35% 4.57% 
Profit margin - Marge bénéfioaire 3.53% 4.44% 2.23% 0.70% 6.001/6 

Debt to equity - Ratio des defles a i'avolr 0.564 0.618 0.604 0.595 0.578 
Working capital ratio - Ratio des tonds tie roulemerit 1.390 4.792 1.294 1.277 1277 

Percentage thange of selected items - Variation an pourcentage de certairts postes 

Operating revenue (SA) - Revenu dexploltatlon (DES.) 
Operating expenses (SA.) - Dépenses dexploltation (DES.) 
Operating profit (SA.). Benefice dexploltallon (DES.) 

	

0.76% 	2.73% 	-3.07% 	7.04% 	-4.00% 

	

4.25% 	1.77% 	-0.82% 	8.72% 	-9.13% 

	

-47,35% 	29.06% 	-51 .37% 	-66.55% 	728.31% 
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Table 18 	Real estate developers, builders and operators 
Tableau 18 	PromotIon, construction at exploitation lmmoblllères 

1991 1992 
II Ill IV 

millions of dollars-millions de dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifs 163,041 164,618 164,107 159,085 156,590 
Cash and deposits - Encaisse et d8p6ts 3,797 3,704 3,605 3,715 3,546 
Aunts receivable and accrued revenue - Comptes deblteurs at revenu couru 6,387 6,333 6.523 5,217 4,588 
Inventories - Stocks 19,792 20.256 19.575 18,956 18,220 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes aupres des aflillées 30,318 30,309 30.394 27,370 26,963 
Portlollo Investments - Placements de porteleullle 4,219 4.309 4.373 4,520 4,386 
Loans - Pr8ts 5,459 5,484 5,429 5,130 5,016 
Capital assets, net - Immobitisations, net 82.215 82.648 83,352 82,298 81,394 
Other assets• Autres actlts 10.854 11.376 10,854 11.878 12.478 

UablIitIss Passlfs 
Aunts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs at exigibilités courues 
Loans and accounts with affiliates - Empnints at comptes aiiwès des afllltées 
Browlngs - Emprunts 

Loans and overdrafts - Erporunts at découveris 
From banks - Auprés de banques 
From others - Aupres daulres 

Bankers' acceptances and paper - Acceptatlons bancaires at papIer 
Bonds and debentures - Obligations at debentures 
Mortgages - Hypothéques 

Deterred Income tax- ImpOt sur le revenu ditféré 
Other liabilities - Autres passlfs 

Equity - Avolr 
Share capital - Capital-actions 
Contilbuted surplus and other - Surplus d'appoll at autres 
Retained earnings. Bénéfices non répartls 

138,865 141,509 141,794 135,868 134,378 
10,047 10,219 10,061 9,925 9,551 
15,619 15,949 16.014 15,464 15,417 

18,188 18.359 18,304 15,946 15.734 
20,714 20,908 21,077 20,622 20,323 
4,472 4,534 4,596 4,267 4,214 

10,136 10,065 10,099 9,784 9,747 
33,379 33,841 33.311 32,683 31,953 

3,628 3,643 3,597 3,610 3,623 
22,654 24,191 24,735 23,567 23,817 

24,176 23,109 22,313 23,218 22,212 
17,460 17,810 18,031 18,190 17,999 
4.184 3.922 4,065 4.302 4.381 
2.532 1,378 217 725 -168 

income Statement - Etat des résuitats 

Operating Revenue- Revenu d'.xploftallon 9.891 9,659 9,997 7,804 7,000 
Sales of goads and services - Ventes de biens at cle servIces 6,333 6,007 6,494 4,588 3,781 
Other operating revenue- Autres revenus dexploitaton 3,558 3,662 3,503 3,216 3.219 

Operating Expens.s - Dópenses d'exploltstlon 8,915 8,517 8,850 6,648 5,806 
Depreciation and amortization - Depredation at amortlssement 495 499 497 500 490 
Other operating expenses- Autres dépenses d'exploltadon 8,421 B 4O18 8,353 6,148 5,316 

Operating profit - BCnéfica d'exploltatlon 
	

975 	1,142 	1,147 	1,156 	1,194 

Other Revenue- Mitre revenu 278 284 290 395 358 
Interest and divIdends - Intéréts at dlvidendes 278 284 290 395 358 

Other Expenses - Autres dépenses 2,051 2,066 1,997 1,927 1,913 
Interest on borrowings - tntérêts sur les emprunts 

Str1-term debt- Detle a court terme 406 411 397 388 385 
Long-tern debt - Dane a long leone 1,645 1.655 1,600 1.539 1.528 

Gals/Iosse- GaInsertes -9 26 48 -136 -10 
On sale of assets - Sur Ia verne d'actlts 89 106 38 24 1 
Others - Autres -98 -80 10 -161 -11 

Profit before Income tax - BénCfice avant impOt curie revenu .807 -614 -511 -512 -371 

Income tax - Impot sur le revenu -94 -20 -23 -60 24 
Equity In affiliates earnings - Part des gains des atllilées 24 -69 -16 5 1 

Profit before extraordinary gains. BCnéfice avant gains .xtraordlnalres .689 -663 -504 -447 -394 

Extraordinary gains - Gains exlraordinaires 2 -3 -3 -4 - 

Net prDftt . BnCf ice not -687 .666 .507 -451 -394 
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Table 18 	Real estate developers, builders and operators 
Tableau 18 PromotIon. construction et exnlottation immobilières 

1991 	 1992 

II 	lii 	IV 	 I 
miflions of dollars-miflions de dollars 

Statement of changes in financial position- Etat do I'evotution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities- Encaisse genéróe par d'expioitatlon 	 .. -. 	 .. 	 977 717 
Net profit - Bénélice net 	 .. .. 	 .. 	 451 -394 
Non-cash items - Elements non monétares 

Depreciation and amortization - Depredation at amorlissement 	 .. .. 	 .. 	 500 490 
Deferred Income tax - impOt sur le revenu ditléré 	 .. .. 	 -9 14 
Working capitai - Fonds de roulernent 	 .. .. 	 .. 	1.002 1,003 
Other non-cash Items - Autres élOments non monétaires .. 	 40 -381 

Pilor period cash transactions - Transactions monétaires data periode antérleure 	 .. .. 	 -26 -16 

Cash from financing activities- Encsisse generé. per Is financement 	 .. . 	 .. 	.3,521 -1,487 
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques .. 	 -- 	 -990 -212 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des atfiiiees 	 .. .. 	 .. 	-1,005 -47 
Other barrowings - Autres emprunts 

Bankers acceptances and paper - Acceptations banceires at papier .. 	 .. 	 -325 -53 
Bonds and debentures - Obligations at debentures - 	 8 -37 
Mortgages - Hypotheques 	 .. .. 	 .. 	 -682 -730 
Other - Autres 	 •. .. 	 .. 	 .671 -299 

Equity - Avoir -. 	144 -109 

Totai cash availabi. - Totai, encaisse 	 -- -• 	 .. 	-2,644 .770 

Applications - Utiilsationa 

Cash applied to investment activities - Enceisse utlllaáe pour des piacements 	 -. -- 	 .. 	.1,642 -656 
investments In affiliates - Placements dans des affillées 	 -. -. 	-1,375 408 
PortfolIo Investments - Placements tie perteteulile .• 	 -. 	 40 134 
Loans - Préts 	 .. -- 	 -- 	 -308 -114 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utliisée pour immobilisatlons 	 -. .. 	 -- 	-1,153 427 
Purctases - Actlats 	 -. -- 	 - 

DisposaJs - ROalisations  

Cash applied to dividends - Encalasa utlliaóe pour dividendes 	 .. .. 	 -- 	 538 560 

Totai applications of cash- Utiiisation totaie de i'encalue 	 .. -- 	 .. 	-2,258 -523 

Increase/decrease in cash - Augm.ntation/dlminution di i'encalsae 	 .. -. 	 .. 	 -286 -247 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue- iaevenu dexpioltston 	 10,401 	9.957 	9,626 	7,526 	7,270 
Operating profit - Bénéfica dexploilalion 	 915 	1,185 	1,151 	1,169 	1,174 
Prolit before exlraordlnaly gains- Bénéiice avant gains extreordlnaires 	 -.839 	.641 	-557 	-353 	-479 
Net profit- Bénétice net 	 -837 	-644 	-560 	-357 	-479 

Selected ratios - Ratios sOlectionnés 

Return on capltai employed - Rendement des capltaux ernpioyOs 2.22% 2.83% 2.88% 3.50% 3.10% 
Return on equity - Rendernent de i'avoir -13.89% -11.09% -9.99% -6.08% -8.63% 
Profit margin - Merge bénétidalre 8.80% 11.90% 11.96% 15.53% 16.15% 

Debt to equity - Ratio ties dettes a lavolr 4.240 4.477 4.634 4.254 4.384 

Percentage change of selected items - Vanation on pourcentage do certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu dexploltatlon (DES.) -4.54% -4.27% -3.321/6 -21.80% -3.421/6 

Operating expenses (S.A.) - Dépenses dexploitation (DES.) 4.24% -7.52% -3.39% -24.97% -4.14% 

Operating profit (S.A.) - Benefice dexploltation (DES.) -7.521/6 29.41% -2.83% 1.54% 0.49% 
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Table 19 	BuildIng materials and construction 
Tableau 19 	Matériaux de construction et construction 

1991 1992 
II Ill IV 

miflions of dollars-millions do dollars 
Balance Sheet- Bilan 

Assets - Actils 31,576 33,118 33142 31,769 29,700 
Cash and deposIts - Encaisse at depOts 2068 2109 2.098 2,181 1965 
Aunts receivable and accrued revenue 	Comples débiteurs at revenu o3uru 6,314 7,593 7,673 6.681 5.273 
Inventories - Stods 4,091 4,235 4,198 4,101 3.970 
Investments and accourns with affiliates - Placements at comptes auprès des atflllées 3,478 3,713 3.715 3.258 3,118 
Portfolio Investments - Placements tie porleteullle 1.022 958 948 902 848 
Loans - PrOts 399 413 415 417 395 
Capital assets, net. Immobllisations, net 9,598 9,851 9,778 9,565 8.962 
Other assets - Autres emits 4,607 4,245 4.316 4,664 5,169 

Liabilities - Passlf.s 18,334 19,856 19,794 18,955 17554 
Aunts payable and accrued liabilities- Caiiptes créditeurs at exigibittés courues 5.718 6,038 6075 5,793 5.266 
Loans and accounts with affiliates - Eroprunts at comptes at.çrès des aftiliées 1,872 1,952 1,956 1.914 1,819 
Borrowings - Errrunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
From banks - Auprès do banques 3,609 4,077 3,995 3,417 3,264 
From others - Aupres d'autres 1,467 1.469 1,516 1438 1,319 

Bankers' acceptances and paper - Acxeptatlons bancalres 01 papier 503 366 414 420 374 
Bonds and debentures - Obligations at debentures 525 468 435 380 377 
Morigages - Hypotheques 624 649 652 638 598 

Deterred Income tax - ImpOt sur to revenu dIfféré 1,215 1,214 1.201 1,148 1,105 
Other liabilIties - Autres pussifs 2,774 3,602 3,548 3,808 3,433 

Equity - Avoir 13,243 13,263 13,348 12,814 12,146 
Share capital - Capital-actIons 2,144 2,321 2,316 2,338 2.265 
Contributed surplus and other - Surplus dapport at autres 387 406 424 418 400 
Retained earnings - Bénéfices non reparlis 10,712 10.536 10.608 10,059 9,481 

Current assets- Act!! I court fermi 16,153 16,855 16,562 16,081 14,966 
Current liabilities - Pass!! I court term. 14172 11,718 11,577 11,205 10,358 

Income Statement - Etat des résuitats 

Operating Revenue - Revenu d'expioltstlon 10,219 12,449 12,829 11,349 8,478 
Sales of gonds and services - Ventes do bieiis at de servIces 10,028 12,225 12,587 11,125 6.301 
Other operating revenue- Autres revenus dexploltation 192 225 241 225 177 

Operating Expenses - Dapenses d'.xploltation 10,425 12,321 12,562 11,282 8,937 
Depreciation. depletion and arr,orflzation- Dtipr&lation. Opuisemeni at airortlssement 360 397 390 374 337 
Other operating expenses - Autres dépenses dexploltation 10.065 11.923 12,171 10.909 8,601 

Operating profit - BInfIce d'exploltatlOfl -205 128 267 67 -459 

Other Revenue. Autre r.venu 43 49 40 43 32 
Interest and dividends - tnt6c8ts at divldendes 43 49 40 43 32 

Other Expenses. Autres dlp.nses 182 180 181 173 163 
Interest on borrowings - intérOts sur lee emprunts 

Shari-term debt - Delta a court terme 105 106 100 92 85 
Long-term debt - Dette a tong terme 76 75 81 80 78 

Gain&lossse - Gainsertes -14 3 - -8 -6 
On sale of assets - St.r Is vente d'acttls -12 4 3 2 - 

Others- Autres -3 -2 -3 -10 -5 

Profit before Income tax- Bènflce avant impAt our I. revenu -.358 .2 126 -71 .595 

Income tax - Impot sur Is revenu -142 -65 3 -74 -195 

Equity In affilIates' earnings - Pail des gains ties atfiliées -1 1 6 3 - 

Profit befor, extraordinary gains - Bónlfico avant gains .xtraordlnalres -217 65 128 7 400 

Extraordinary gains - Gains extraordinalres - 1 - -1 - 

Net pi-oftt - Bénéfic. net  -217 65 128 5 400 
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Table 19 	BuildIng materials and construction 
Tableau 19 Matérlaux de construction et construction 

	

1991 	 1992 

I 	II 	Ill 	I' 
millions of dollars-millions do dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de I'evoiution de Ia situation financière 

Sources 	Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse gCnCrée par d'exploltatlon 	 .. .. 	 .. 	 704 11 

Net profit - Bénétice net 5 -400 

Non-cash Items - Eiements non monétaires 
Depreciation, depletion and arna1zatic 	- Depreciation, épuement at amortissernenl 	 .. .. 	 .. 	 374 337 

Deterred income tax - impOt sur Ia revenu dittéré 	 ,. -. 	 -27 -35 

Woidng capital - Fonds tie roulement 	 .. .. 	
-. 	 548 1,042 

Other non-cash ferns - Autres Otéments non monétaires 	 .. .. 	 -142 -922 

Prior period cash vansactiats - Transaalons monétaires de la période artterieure 	 .. .. 	 -55 -10 

Cash from financing activities - Encaisss généröe par is financement 	 .. .. 	 .. 	 -726 -561 
Borrowings from banks - Emp-unts auprés de banques 	 .. .. 	 •. 	 -580 -153 

Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des atfiiiees 	 .. .. 	 .. 	 -44 -95 

Other borrowings - Autres emprunts 
8 -46 Bankers acceptances and paper - Acceplatlons bancaires at papIer 	 .. .. 

Bonds and debentures - Obligations at debentures 	 .. -. 	
-48  3 

Mortgages - Kypotheques -. 	 -11 -40 

Other - Autres -. 	
.. 	 -59 -119 

Equity - Avoir .. 	7 -105 

Total cash available - Total, .ncaiase 	 .. -. 	
.. 	 -23 -550 

Applications - Utlllaations 

Cash applied to Investment activities 	Encaisse uti uses pour des placements 	 -. .. 	 .. 	 -508 -216 
investments in affiliates - Placements dens des afliliées .. 	.453 -140 

Portfolio Investments - Placements tie portal euilie 	 .. .. 	 -53 54 

Loans - Pr8ts .. 	
.. 	 2 -22 

Cash applied to fixed asseta - Encalss 	utiilsó* pour immobliisations 	 -. .. 	 .. 	 221 -271 
Purchases - Actiats .• 	 -. 

Disposals. Réailsations 	 .. 

Cash applied to dividends - Encaisse utiiiaóe pour divide nd.s 	 -. .. 	 -. 	 145 133 

Total applications of cash - Utlilsatlon totals de i.nc.iss. 	 .. .. 	 .. 	 -143 -354 

increaae/d.creaa. In cash - Augmentation/dImInution de lencaisse 	 -. .. 	 .. 	 120 -196 

Selected Items, seasonally adjusted (SA) - Certains postes, désaisonnalisOs (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exptoltaflon 11.729 12,511 11.680 11,054 9,708 

Operating profit - BénOtice dexploltaton 141 156 -17 -48 -121 

Profit before extraordinary gains - Bénétice avant gains extraordinalres 12 73 -83 -41 -169 

Net profit- Bénétice net 12 74 -83 -43 -169 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendemeni des captaux employés 
Return on equity - Rendernent de iavr 
Profit margin - Marge bénélidaire 

Debt to equity - Raiio des dettes a i'avolr 
Working capital ratio - Ratio des londs de rouiement 

2.62% 	3.55% 	0.71% 	1.46% 	-0.83% 
0.36% 	2.19% 	-2.48% 	-1.29% 	-5.57% 
1.20% 	1.25% 	-0.15% 	-0.43% 	-1.25% 

0.649 	0.679 	0.672 	0.640 	0.638 
1.327 	1.421 	1.431 	1.435 	1.445 

Percentage change of selected Items - Variation on pourcentage do certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu dexpioltation (DES.) 	 -7.70% 	6.67% 	-6.64% 	-5.36% 	-12.18% 

Operating expenses (S.A) - Depenses dexploltation (DES.) 	 -7.096/. 	6.62% 	-5.33% 	-5.09% 	-11.46% 

Operating profit (S.A)- Bénélicedexpiottatlon (DES.) 	 .39.97% 	10.65% 	-111.22% 	-174.16% 	-153.28% 
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Table 20 	TransportatIon services 
Tableau 20 ServIces cie transoort 

1991 
II 

millions of dollars-millions 
Ill 

de 
lv 

dollars 

1992 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actils 38,764 40,211 39,751 38,912 38,894 
Cash and deposits - Enceisse at depOts 1.611 1.538 1.628 1.352 1.545 
Aunts receivable and aixrued revenue - Comptes débileurs at revenu couru 4,434 4,824 4,686 4,695 4,303 
inventories - Stocis 983 975 879 824 830 
Investments and eccounts with aflliiates - Placements at comples auprès des attitlées 8,951 9,294 8,630 8.642 8.665 
Poltollo investments- Placements de portefeullle 522 547 649 603 586 
Loans- Pr8ts 223 224 222 210 202 
Capital assets, net - lmrnoblllsations, net 19,128 19,589 19,526 19.216 16,787 
Other assets - Autres aiifs 2,911 3,221 3,530 3,371 3,976 

Liabilities - Passlfs 25,311 26,513 25,674 25,400 25,302 
Aunts payable and accrued liabilities - Ccxriptes créditeurs at exigibilités courues 4,337 4,258 4,296 4,098 4,009 
Loans and accounts with aflihates- Emprunts at comptes auprès des afliliées 2,260 2,637 2,457 2,265 2.378 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdratts - Emprunts at découverts 
From banks - Auprès de banques 4,263 4,232 3,399 3.232 3,203 
From others - Auprés dautres 3,623 3,654 3.502 3,383 3.339 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 943 808 548 450 407 
Bonds and debentures - Obligations at debentures 4,073 4.665 5,100 5,601 5,788 
Mortgages - Hypotheques 1,264 1,343 1,304 1,256 1,170 

Deterred income tax - ImpOt sure ravenu ditléré 1.676 1,576 1,585 1,487 1,466 
Other liabilities - Autres passits 2,856 3.340 3,484 3,629 3,542 

Equity - Avolr 13,453 13,698 14,076 13,512 13,592 
Share capital - Capital-actions 4,111 4,156 4,141 4,112 4,085 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport at autres 1,809 1,808 1,811 1,796 1,753 
Retained earnings - Bénéfices non repartls 7,533 7.734 8,124 7.604 7.754 

Current assets - Act!f A court term. 9,027 9,146 9,024 8,424 8,418 
Current liabilities - Passli 4 court tirine 10,595 10,746 10,452 10,042 9,847 

Income Statement- Etat des résultats 

Operating Revenue - Revonu d'exploltatlon 7,983 8,898 9,186 8,958 7,752 
Sales of goods and services - Venles tie biens at de services 7,749 8,663 8,935 8,677 7.492 
Other operatIng revenue - Autres revenus dexploltaton 233 237 251 261 260 

Operating Expenses - Dépens.s d'exploltatlon 7,834 8,292 8,504 9,053 7,499 
Dep-edaticn, depletbn and an'iofltzation - Dépréciaton, épuisenlent at ailolissemenl 488 495 507 472 453 
Other operating expenses - Autres dépenses dexploilation 7,345 7,797 7.997 8,581 7,046 

Operating profit . 64néIlce d'.xpioltation 149 605 682 -95 253 

Other Revenue - Autre r.v.nu 87 92 101 95 368 
Interest and dividends- IntérGts at dlvidendes 87 92 101 95 368 

Other Expenses - Autres dCp.nsss 379 394 375 359 337 
Interest on borrowings - lntérAts sur les emprunts 

SharI-term debt - Delle a court terme 132 124 126 112 94 
Long-term 	debt - Dette a long terme 246 270 249 247 243 

Gains/losses - Gains4i.rtes 25 23 63 -285 13 

On sale ot assets - Si: Ia vente d'ectlts 2 6 48 90 5 

Others - Autres 23 17 15 -375 8 

Profit before income tax - Bénéfice avant impOt sur to rovenu -118 327 470 -644 298 

tncome lax - lmpOt sur ie revenu -89 54 102 -74 52 

Equity in afliliales' earnings - Part des gains des afllllées - 3 - 2 2 

Profit before extraordinary gains - DénCfice avant gains extraordlnalrss -28 275 369 -568 248 

Extraordinary gains . Gains extraordinalres 4 - - - - 

Net profit - BénCflce not -24 275 368 -568 248 
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Table 20 	Transportation services 
Tableau 20 ServIces de transDort 

1991 

II 	Ill 
millions of dollars-millions do 

IV 
dollars 

1992 

Statement of changes in financial position - Etat de i'évolution de Ia situation flnancière 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse génerée par dexpioftation 	 .. 	 .. 733 267 

Net profit - Bènét ice net -568 248 
Non-cash Items - Elements non monélaires 

DepreQatlon, depletion and amortization - Depreciation. epu6enient SI arrioraisement 	 .. 	 .. 472 453 
Deterred income tax - impel sur le revenu ditlOré 	 .. 	 .. -101 -21 
Working capita - Fonds de rouiement 	 .. 	 .. 	 .. 122 301 
Other nan-cash Items - Autres éléments non monétaires 	 .. 	 .. 	 .. 825 .715 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la pénode antérieure 	 .. 	 .. -17 - 

Cash from financIng activities - Encaisse génCré. per I. financement 	 .. 	 .. 283 27 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 	 .. 	 .. -28 -29 
Borrowings from affiliates - Empwnts auprés des aflhliées 	 .. 	 .. 	 .. -127 113 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acoeptances and paper - Acoeptatiorts bancaires at papier 	 .. 	 -- -67 -43 
Bonds and debentures - Obligations at debentures 	 .. 	 .. 536 187 
Nbrtgages - Hypotheques 	 .. 	 •' -11 -85 
Other - Autres 	 .. 	 .. 	 .. -14 -44 

Equity - Avoir 	 .. 	 .. 	 .. -5 -72 

Total cash available - Total, encalsas 	 .. 	 .. 1,016 294 

Applications - Utulisatlons 
Cash applied to Investment actIvitIes. Encaisse utlllsCe pour des placements 	 .. 	 .. 	 .. 82 4 

investments In affiliates - Placements dais des atflllées 	 ,• 	 .. 101 21 
Portfolio Investments - Placements de porteteullie 	 .. -20 -16 
Loans - Prflts 	 .. 	 .. 	 .. 1 -8 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utills6a pour Immobilisations 	 .. 	 .. 	 .. 1,019 9 
Pirchases - Achats 	 .. 	 .. 

Disposals - Réallsatlons 	 .. 
Cash applied to dividends 	Encaisse utllisó. pour dividenclos 	 -- 	 -- 	 .. 99 111 

Total applications of cash - Utlilsatlon totale de rencaissa 	 -- 	 -. 	 -- 1,199 117 

increase/decrease In cash - AugmentationidlmintAlon d. i'encalsse 	 .. 	 .. 	 .. 	-183 	177 

Selected Items, seasonally adlusted (SA) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu crexpioltation 	 8.526 	8.938 	8.551 	8,956 	8,374 
Operating profit - Benefice d'expioltation 	 336 	583 	407 	79 	445 
Profit before extracrdlnary gains- Benefice avant gains extraordlnaires 	 86 	284 	211 	-450 	371 
Net profit - Bénéfice net 	 90 	284 	211 	-450 	371 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux empioyes 
Return on equity - Rendement tie I'avolr 
Profit margin - Marge bénéficlaire 

Debt to equity - Ratio ties dettes a I'avolr 
Working capital ratio - Ratio ties fonds de routement 

	

4.48% 	6.90% 	6.021/6 	 -2.36% 	8.08% 

	

2.57% 	6.30% 	6.01% 	-13.33% 	10.92% 

	

3.94% 	6.53% 	4.76% 	0.88% 	5.32% 

	

1.221 	1.266 	1.159 	1.198 	1.198 

	

0.852 	0.851 	0.863 	0.839 	0.855 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu dexploltalion (DES.) 	 -4.36% 	4.82% 	-4.32% 	4.73% 	-6.50% 
Operating expenses (SA.) - Dépenses d'expioltation (DES.) 	 -3.64% 	2.00% 	-2.520/6 	9.01% 	-10.69% 
Operating profit (SA) - Bénétice dexploitatlon (DES.) 	 -1 9.11% 	73.70% 	-30.17% 	-80.73% 	467.30% 
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Table 21 	PrInting, publishing and broadcasting 
Tableau 21 	impressIon, édftion et télédiffuslon 

1991 1992 
II Ill IV 

millions of dollars-millions de dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actlfs 31818 32,913 33,168 34,324 34,810 
Cash and deposits - Encaisse at depOts 854 905 880 912 1.019 
Aunts receivable and acorued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 4,084 4,289 4.264 4276 4,058 

Inventories - Stods 1,503 1,483 1,464 1422 1.424 

Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes aupres des attiliées 11,054 11495 11,561 12,780 13,321 
Portfolio Investments - Placements be porteteullle 479 532 519 734 719 
Loans - Prêts 134 135 129 117 96 
Capital assets, net - lmrnobiiisations, net 7,995 8,176 8,339 8.209 8.196 
Other assets - Autres actifs 5,716 5,699 5.991 5,875 5,976 

Liabilities - Passlls 17,743 18,705 18,723 18,949 19,140 
Acoounts payable and acorued liabilities - Cornptes créditeurs at exigibilités courues 3,074 3.110 3,159 3,292 3.115 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes auprés des affibées 2.465 2.987 3,108 3,077 3.621 

Borrowings - Emprurils 
Loans and overdrafts - Err,runts at découverts 

From banks - Auprés de banques 4,934 4,681 4,816 4.194 4.344 

From others - Aupres dautres 886 887 909 963 955 

Bankers' acceptances and paper - Acceptatlons bancaires at papier 2,174 2.422 2.387 2,512 1.879 
Bonds and debentures . Obligaticx'is at debentures 2.015 2,152 2.004 2,574 2,665 
Mortgages - Hypotheques 122 129 129 129 125 

Deterred income tax - ImpOt stir le revenu dlltéré 1,016 1.021 1.062 1,029 1,041 
Other liabilities - Autres passlts 1,061 1,117 1.148 1,181 1,394 

Equity - Avoir 14,075 14,208 14,445 15,374 15,670 

Share capital - Capital-actions 6,765 6,970 7,360 B,794 9.150 

Contributed surplus and other - Surplus d'apport at autres 559 545 538 455 474 

Retained earnings- Bénétices non répartis 6,750 6.694 6,547 6,125 6.046 

Current assets - Actifi court term. 7,857 8,251 8,322 10,080 10,207 

Current liabilities - Passif a court term. 7,566 7,799 7,929 8,464 8,820 

Income Statement - Etat des resultats 

Operating Revenue - R.venu dexpioltalion 5,946 6,375 6,092 6,165 5,812 

Sales of goads and services - Ventes be blens at be services 5,873 6,292 6,012 6.093 5.746 

Other operating revenue - Autres revenus dexploltafon 73 83 80 72 66 

Operating Expenses - Dépenses d'exploltatlon 5,650 5,827 5,741 5,633 5,458 

Deedatbn, depletion and anrtizaflon - Dépr6cla8on. épuisemant at ai'nortlssement 261 286 268 292 295 

Other operating expenses - Autres dépenses dexploitaton 5.369 5,540 5,443 5,341 5,163 

Operating prom - BénólIc. d.xploltallon 296 548 351 532 354 

Other Revenue - Autr. r.venu 66 150 55 96 95 

Interest and dividends - Intéréts at dividendes 66 150 55 96 95 

Other Expanses - Autr.s dépenses 286 301 298 275 281 

Interest on borrowings - lnt6r9ts sur les erriprunts 
Sbort-term debt - Detle a court terme 89 96 96 65 83 

Long-term debt - Della along terrne 197 204 203 190 198 

Gains/losses - Gains/pertes 6 -9 63 -114 52 

On sale 01 assets - SiS Ia yenta dactlls -1 -5 97 15 52 

Others - Autres 7 -3 -34 -129 - 

Profit before income tax - Bénélice avant impel sure revenu 82 388 171 239 219 

income tax - ImpOt sur Is revenu 28 83 73 103 102 

Equity In affiliates' earnings- Part des gains des aftlhées 17 19 21 24 15 

Profit before extraordinary gains - BCnéfice avant gains exlraordinalru 71 324 119 159 132 

Extraordinary gains - Gains extraordinares -t -1 - - - 

Not profit - Bénéfice net 70 324 119 159 132 
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Table 21 	PrInting, publishing and broadcasting 
Tableau 21 	ImpressIon, edition et télédiffuslon 

1991 	 1992 

II 	 III 	 IV 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation financiere 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse genéree par d'expIoitatlon .. 	.. 	.. 551 529 
Net profit - Bénéfice net .. 	.. 	.. 159 132 
Non-cash Items . Elements non monOtaires 

Depraon, depletbn and anolzaf oct - Déprecialn, épusement et arnortissecnent .. 	.. 292 295 
Deferred Income tax- Impol sur Is revenu ditféré .. 8 29 
Working capital - Fonds de roulement .. 	.. 18 13 
Other non-cash Items - Autres éléments non monOtaires .. 	.. 	.. 81 30 

Prior period cash transactions - Transactions monOtaires de la période antérleure .. 	-. 	.. -7 30 

Cash from financing activities- Encaisse genére. par Is financemont .. 	 .. 1,696 491 
Borrowrngs from banks - Emprunts aupres de banques .. 	.. 	.. -577 150 
Borrowings from affiliates - Emp'unts auprés des atfiliées .. 	-. 	.. 39 544 
Other txrrowlngs - Autres emprunts 

Bankers 	eptances and paper- Aeptations bancaires at papier .. 	.. 125 -633 

Bonds and debentures - Obligations at debentures .. 639 91 

Martgages - Hypothèques -1 

Other - Autres .. 	.. 	.. 67 -8 

Equity - Avoir .. 	.. 	.. 1.404 350 

Tote I cash availabi. - Totai, sncaisse -. 2,247 1,020 

Applications - Utilisationa 
Cash applied to Investment activities- Encaisse utlilsCc pour des piacements . 	 .. 	.. 1,594 293 

investments In affiliates - Placements dons des atliiiées .. 	.. 1444 311 
Prxttoiio investments - Placements de portefeullie .. 	-- 	.. 178 3 
Loans - PrOts ,. 	-. 	.. -28 -21 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utlilséo pour immobillut ions -- 	-. 	-- 325 326 
Purthases - Acliats .. 	.. 	.. .. -. 
Disposals - Réalisations 

Cash applied to dividends . Encaisse utilisCe pour divide ndes -. 	-- 	.. 322 290 

Totai applications of cash - Utliisation totate do i'.ncaisse .. 	-- 	-- 2,240 908 

increase/decrease in cash - Augm.ntatiorildlmlnution do i'encaisse .. 	.. 	-. 6 112 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexploltalfon 6,134 	6,281 	6.377 5.861 5.995 

Operating profit - Bénéfice dexploitaUon 386 	466 	433 438 459 

Profit before extraordinary gaIns - Bénéiice avant gains extraordinaires 136 	241 	239 73 214 

Net profit - Bénéf Ice net 136 	241 	238 73 214 

Selected ratios - Ratios selectionnés 

Return on capital employed - Rertdement des capitaux empioyés 5.15% 	6.62% 	5.99% 3.59% 5.54% 

Return on equity - Rendement de lavolr 3.88% 	6.79% 	6.61% 1.91% 5.47% 

Profit margin - Macge bénefidaire 6.29% 	7.42% 	6.799/6 7.47% 7.66% 

Debt to equity - Ratio des dettes a i'avolr 0.895 	0.947 	0.924 0.875 0.867 

Working capital ratio - Ratio des tonds de rouiement 1.038 	1.058 	1.050 1.191 1.157 

Percentage change of selected items. Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (SA) - Revenu dexpioltation (DES.) 	 -3.89% 	2.40% 	1.53% 	-8.09% 	2.28% 

Operating expenses (SA.) - Depenses dexploitation (DES.) 	 -2.60% 	1.16% 	2220/6 	 -8.76% 	2.07% 

Operating profit (SA) - BénAfice dexploitation (DES.) 	 -19.75% 	20.80% 	-709% 	1.07% 	4.88% 
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Table 22 	Telecommunication carriers and postal and courier services 
Tableau 22 Transmission des téiécommunications. services nostaux at messatierles 

1991 
II 

millions of dollars-millions 
Ill 

de 
IV 

dollars 

1992 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actits 31,955 32,489 33,402 35,022 35,505 
Cash and deposits - Encalsse at depOts 68 68 73 81 76 
Aunts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu ocuru 2,525 2.578 2.656 2559 2.571 
Inventories - Stocks 321 337 334 337 360 
Investments and ecceunts with attlhates - Placements at cemptes auprès ties altiliées 590 546 882 2,105 2.075 
Portloilo investments - Placements tie poilefeuille 415 474 481 425 446 
Loans - Prèts 42 45 51 52 51 
Capital assets, net - Immobillsations, net 27,183 27,615 28,058 28,688 28.931 
Other assets - Autres edits 812 828 869 774 994 

Liabilities- Passifs 17,907 18,110 18,563 20,101 20,355 
Aomunts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs at exigibilités oourues 2,480 2,391 2,498 2,747 2,773 
Loans and eccunts with affiliates - Emprunts at comptes aupres des attiiiées 272 282 650 1,870 1.964 

Borowlngs - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts at dédouverts 

From banks - Auprés de banques 437 366 274 370 367 
From others - Auprès d'autres 608 569 575 442 514 

Bankers' acceptances and paper - Acceptatlons bancaires at papier 691 762 728 726 897 
Bonds and debentures - Obligations at debentures 9,459 9.677 9.645 9.842 9,757 
Mortgages - HypothOques 75 76 79 81 81 

Deterred income tax - impot sur Is revenu ditléré 2,809 2,847 2,858 2,704 2.661 
Other liabilities - Autras passits 1,076 1,139 1,255 1,321 1,340 

Equity - Avolr 14,047 14,379 14,839 14,921 15,149 
Share capital - Capital-actions 9.187 9,434 9,814 9,824 10,041 
Contflbuted surplus and other - Surplus d'apoort at autres 1,349 1,354 1,350 1,358 1.361 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 3,511 3.591 3.675 3,738 3.747 

Current assets - Actif I court term. 3,067 3,154 3,354 3,182 3,253 
Current Ilabliflies - Passif I court term. 3,673 3,783 4,119 5,636 5,796 

income Statement- Etat des résultats 

Operating Revenue - Rev•nu d'sxploltatlon 3,796 3,969 4,002 4,067 4,045 
Sales of goods and services - Ventes de biens at de services 3,715 3,965 3,918 3,951 3.947 

Other operating revenue - Autres revenus d'exploltation 80 105 84 115 98 

Operating Expenses- DIp.ns.s d'.xploitstlon 2,975 3,108 3,111 3,165 3,243 
Depreciation, depletion and a'nortization - Dépréciation, epuisement at anutissement 657 669 705 714 740 

Other operating expenses - Aulres dépenses d'expioitation 2,318 2,439 2406 2,452 2,503 

Operating profit - BInIfic. dexploltation 820 861 891 901 802 

Other Rev.nue - Mitre revenu 45 45 43 64 
Interest and dividends - lntérOts at cilvidenOas 45 45 43 64 58 

Other Exp.ns.s - Autres dlp.nses 296 292 293 334 329 
Interest on borrowings - Intéréts sur las emptunts 

Shari-term debt - Dane a court terme 21 16 20 52 44 

Long-term debt - Dette a long iarrne 275 276 273 282 286 

Gainslloss.s- Gainstpert.s .6 .2 1 4 -8 
On sale 01 assets- SLi Is vente d'actiis - - 

- -1 -- 

Others - Autres 5 -2 1 5 

Profit before income tax - BInIflce avant lrnpôt cur Is rev.nu 565 612 642 635 522 

Income tax - irnpOt sur Is revenu 213 227 240 240 193 

Equity In alilIlates' earnings - Part ties gains des attlilées -1 - I I -- 

Profit before extraordinary gains. BInIlice avant gains extraordinaires 350 385 403 396 330 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - -2 - 

Not profit - BInIfice net 350 385 403 394 330 
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Table 22 	Telecommunication carriers and postal and courier services 
Tableau 22 TransmIssion des tétécommunications, services postaux et messageries 

1991 	 1992 
II 	Ill 	lv 

millions of dollars-millions de dollars 

Statement of chanaes in financial position - Etat de l'evolution de la situation flnartcière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse genéree par d'expioltation 	 .. .. 	 .. 	1,449 823 
Net profit - Bénétce net .. 	 .. 	394 330 

Non-cash Items - Elements non monétaires 
Depredaton, depletion and arnaizaton - Déprraton, epuemenl et arnortsement 	 -. -. 	 .. 	714 740 

Deferred Income tax - ImpOt sur Is revenu différé 	 .. -130 -28 

Working capital - Fonds de roulement 	 .. .. 	 .. 	312 -22 
Other nort-cash Items - Autres éléments non monélaires .. 	167 -201 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia pénode anlérleure 	 .. .. 	 .. 	 -7 4 

Cash from financing activities- Encaisse genérée par Is Ilnancement 	 .. .. 	 -. 	1,396 470 
Borrowings from banks - Emprunis aupres de banques .. 	 96 -2 

Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliees 	 .. .. 	 .. 	1.220 94 
Other barrowings - Autres emprunts 

Bankers acceptances and paper - Acoeplations bancaires et papier 	 .. .. 	 .. 	 -2 171 

Bonds and debentures - Obligatict'rs at debentures 	 .. -. 	 .. 	196 -85 

Mortgages - Hypothèques -. 	 .. 	 2 - 

Other - Autres -. 	 -. 	-134 72 

Equity - Aoir 	 .. .. 	 .. 	18 220 

Total cash available - Total, encaisse 	 .. .. 	 .. 	2,845 1,293 

Applications - Utilisatlons 
Cash applied to investment activities- Encaisse utiilsée pour des placements 	 .. .. 	 .. 	1,168 -10 

investments in affiliates - PIements darts des aft iliées 	 .. 1,222 -30 
Portfolio Investments - Placements Ce porteteullie 	 -. -56 21 

Loans - Préts 	 -. .. 	 .. 	 1 -1 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utllIsóe pour Immobilisations 	 .. .. 	 .. 	1,347 984 
Purchases - Achats 	 .• -• 	 •. - 

Disposals - Réalisations 	 -. 
Cash applied to dividends - Encaisse utiliséa pour dividendes 	 -. .. 	 .. 	324 324 

Total applications of cash - Utlilsation totale da l'encaiss. 	 .. .. 	 .. 	2,839 1,298 

Increase/decrease In cash - Augmentatlorsfdlminut Ion de l'encalsse 	 .. .. 	 .. 	 6 -8 

Selected items, seasonally adjusted (SA.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'expioitatlon 3.795 3,962 4.011 4,060 4,049 

Operating profit - Benefice d'expioltallon 837 860 863 921 812 

Profit betore extraordinary gains - BenefIce avant gains extraordinalres 348 385 412 391 331 

Net profit - Bénétice net 348 385 412 389 331 

Selected ratios- Ratios selectionnés 

Return on capital employed - Rendemeni des capitaux empioyés 7.58% 7.98% 8.21% 7.90% 6.99% 

Return on equity - Rendement de iavolr 9.91% 10.70% 11.09% 10.49% 8.75% 

Profit margin - Macge bnOlidalre 22.05% 21 .70% 21.51% 22.70% 20.061/6 

Debt to equity - Ratio des dettes a i'avolr 0.822 0.816 0.805 0.893 0.896 

Wctldng capital ratio - Ratio des foods de roulement 0.835 0.834 0.814 0.565 0.561 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu dexploitation (DES.) -2.26% 4.40% 1.23% 1.220% -0.27% 

Operating expenses (S.A.) - Depenses dexpioitation (DES.) -5.56% 4.86% 1.48% -0.30% 3.14% 

Operating profit (SA) - Bénéf Ice dexpioltation (DES.) 11.52% 2.78% 0.34% 6.791/6 -11.87% 
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Table 23 	General services to business 
Tableau 23 Services aénèraux aux entrenrises 

1991 
I II 
millions of dollars-millions 

Ill 
de 

IV 
dollars 

1992 

Balance Sheet- Bilan 

Assets - Actlts 30,607 30,804 30,684 29,548 29,362 
Cash and deposits - Encaisse at depOts 1.606 1.580 1551 1,466 1.436 
Aunts receivable and accrued revenue - Camptes dObiteurs 91 revenu ceuru 3,064 3,114 3,001 3.189 2,940 
inventories - Stods 861 836 630 837 824 
investments and acccunts with affiliates. Placements at camptes aupres des attillees 7,902 8,035 7,960 7,654 7606 
Portfolio Investments - Placements de ponetauille 1,888 1.863 1,691 1,857 1.829 
Loans - Prêts 985 959 905 812 809 
Capital assets, net. Immobilisatioris, net 9,623 9.410 9,355 9,034 8.945 
Other assets - Autres actlfs 4680 5,009 5,191 4,698 4,971 

Liabilities - Passlts 21,011 21,570 21,942 21,296 21,138 
Aunts payable and aca-ued liabilities - CcA'nples créditeurs at exigibilités courues 3,052 3,030 3,075 3,083 2,993 
Loans and accounts with affiliates- Emprunts at comples aupres des afliliées 2,894 2,649 2,608 2,547 2,574 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
From banks - Auprès de banques 2,748 2,706 2.693 2,552 2.567 
From others - Auprès dautres 2,080 2.147 2.162 2,012 1,918 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 140 111 127 97 96 
Bonds and debentures - Obligations at debentures 360 380 377 410 404 
Mortgages - Hypothéques 1,102 1,199 1,244 1,183 1,173 

Deferred income tax - Impot sur le revenu dlfféré 294 290 273 294 292 
Other Ilablities - Autres passits 8,337 9,057 9,385 9,116 9.120 

Equity - Avoir 9,596 9 1235 8,742 8,251 8,224 
Share capital - Capflai-actions 8.291 7999 7,718 7,405 7.547 
Contributed surplus and other- Surplus dapport or autres 1.650 1,629 1,689 1.534 1.562 
Retained earnings - BérrOfices non répartls -345 -393 -665 -687 -885 

Current assets- Act!f a court term. 12,536 12,488 12,469 12,211 12,026 
Current ilablilties - Pass!f a court term. 12,259 1Z189 12,169 11,828 11,599 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue- R.v.nu d'exploitatlon 5,152 5,148 4,646 5,064 4,607 
Sales of gcsxls and services - Ventes de biens at do servIces 4,863 4,656 4,381 4.763 4.333 
Other operating revenue - Autres revenus dexpioltaton 289 292 265 301 274 

Operating Expenses - Dép.nsss d'exploltatlon 4,893 5,011 4,520 4,991 4,494 
Depreciation, depletion and amortzatlon - Dépréciation, épuisement at anortlssement 233 233 229 230 223 
Other operating expenses - Autres depenses dexploitation 4.660 4.779 4,291 4,761 4,271 

Op.rstlng profit - Bénflcs d'.xplolt.tIon 259 137 126 73 113 

Other Rev.nus - Ai,*re revenu 77 75 77 82 77 
Interest and dividends - IntOréts at dlvklendes 77 75 77 62 77 

Oth.r Expenses - Autr.s dopenasa 200 202 205 203 197 
interest on borrowings - intéréts sur las emprunts 

Shari-term debt - Della E court leone 135 136 136 131 127 
Long-term debt - Delta a long terrne 65 67 69 72 69 

Galns/k,ssss- QalnsNrt.s -1 2 -23 -33 1 
On sale of assets - Sit Ia venle d'acllfs -1 4 - -1 3 

Others - Autres - -2 -23 -33 -2 

Profit before incom. tax - Bénéfice avant impôt sur Is rovenu 135 11 -25 -81 -6 

Income tax - ImpOt sur to revenu 34 16 10 24 38 
Equity In affiliates' earnings - Pal des gains des afliiiées -8 7 4 4 -- 

Profit before extraordinary gains- Bénóflce avant gaIns .xtraordtnatres 93 2 -31 -101 -44 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - - 

Net profit - Bénélic. net  93 2 -31 -101 -44 
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Table 23 	General services to business 
Tableau 23 Services aénéraux aux entreDrises 

1991 
II 	lii 

milUons of dollars-millions de 
l\' 

dollars 

1992 
I 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation llnancière 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse géneree par d'expioltation 	 .. 	 .. 	 .. 531 72 

Net profit - Bénétice net 	 .. 	 .. -101 -44 
Non-cash itenis - Elements non monétares 

Deprecialkin, depletion and amortization - Depreciation, épukiement et anor1sement 	 .. 	 .. 	 .. 230 223 
Delerreci income tax - Impel sure revenu difléré 	 .. 	 .. 	 .. -10 - 

Working capital - Fonds do rouiement 	 -. 	 •. -79 171 
Other non-cash items - Autres elements non monétaires 	 -. 	 .. 	 -. 496 -279 

Prior period cash transactions - Transactions monélaires de Ia periode arrtérieure 	 -. 	 -. 	 .. -4 - 

Cash from financing acttvitlos - Encaisse genéree par Is financemant 	 .. 	 .. 	 .. -266 101 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 	 .. 	 -. 	 -. -57 15 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprtis des affiiiees 	 . 	 .. 	 -. 7 27 
Oilier barrowings - Autres emprunts 

Bankers aeptances and paper - Aeplations bancaires of papier 	 -. 	 .. 	 .. -30 -1 

Bonds and debentures - Obligations et debentures 	 .. 	 .. 	 -- 33 -5 
Mortgages - Hypotheques 	 -. 	 .. 	 -- -45 -11 
Other - Autres 	 .. 	 -. 	 -. -117 -93 

Equity - Avoir 	 .. 	 -. 	 .. -56 170 
Total cash available - Total, ancaisse 	 .. 	 .. 	 .. 265 173 

Applications- Utliisations 
Cash applied to investment activities - Encaisse utiiiséo pour des placements 	 -. 	 .. 	 .. 	 -170 	-80 

investments in affiliates - Piecements clans des affiliées 	 .. 	 .. 	 .. 	 -121 	 49 
Portloiio investments - Placements de portefeuiiie 	 .. 	 .. 	 .. 	 B 	-29 
Loans - PrGts 	 .. 	 V. 	 -. 	 -57 	 -3 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utiiisée pour immobilisatlons 	 .. 	 .. 	 .. 	 312 	130 
Purchases - Achats 	 V. 	 •. 	 .- 	 -. 
Disposals - Réalisalions 	 V. 	 .. 

Cash applied to dividends - Encaisse utiiisóe pour dividendes 	 .. 	 .. 	 .. 	 179 	154 
Total applications of cash- Utlilsation totsie de lencaisse 	 .. 	 .. 	 .. 	 321 	203 

increase/decrease in cash - Augmentatlortfdiminution do l'oncaisse 	 .. 	 .. 	 .. 	 -56 	-30 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexpioitatlon 	 5,156 	5,222 	4,651 	4,951 	4,668 
Operating profit - Bénéfice dexpioitation 	 236 	121 	115 	127 	68 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinalres 	 64 	-24 	-21 	-62 	-89 
Net profit - Bénélice net 	 64 	-24 	-22 	-62 	-89 

Selected ratios - Ratios selectionnés - - 

Return on capital employed - Renciement des capitaux employes 4.76% 2.83% 3.28% 2.41% 1.66% 
Return on equity - Rendement de iavolr 2.67% -1.02% -0.97% -2.98% -4.34% 
Profit margin - Macge bénéficlaire 459% 2.32% 2.47% 2.57% 1.461% 

Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 0,972 0.995 1.054 1.067 1.062 
WorkIng capital ratio - Ratio des foods do roulement 1.023 1.024 1.025 1.032 1.037 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu dexpioltation (DES.) -8.93% 1.28% -10.93% 6.451/6 -5.73% 
Operating expenses (S.A.) - Depenses dexplollalion (DES.) -9.43% 3.68% -11.06% 6.35% -4.66% 
Operating profit (SA) - Bénéfice dexpioltatlon (DES.) 2.83% -48.74% -5.11% 10.45% 46.31% 
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Table 24 	Accomodation, food and beverage, educational, heafth and recreational services 
Tableau 24 ServIces d'héberaement. de restauratlon. d'enseicinement. de sante et récréattf 

1991 
II 

millions of dollars-millions 
Ill 

de 
IV 

dollars 

1992 

Balance Sheet. Bilan 

Assets . Actits 38,246 38,310 38,841 38,610 38,829 
Cash and deposits - Encaisse etdepls 2,215 2197 2,251 2,322 2.162 
Aunts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 1562 1523 1.596 1,468 1,440 
Inventories - Stocks 1,083 1,066 1.067 1,069 1.095 
Investments and accounts with attiliates - Placements at complex auprès des atfiliees 4,923 4,988 5.238 5,170 5,726 
Pallollo investments - Placements de porteleullle 3,398 3,337 3,398 3,357 3.295 
Loans - Prts 745 733 733 691 724 
Capital assets, net - Immobilisations, net 20,400 20,188 20,193 20,086 19.663 
Other assets . Autres actits 3,921 4,278 4,364 4,446 4,723 

Liabilities - Pusifs 29,054 29.113 29,444 29,226 29,119 
Aunts payable and acaued liabilities - Cornptes créditeurs of exigibilités courues 2,796 2,750 3.041 3.024 2.960 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes auprés des allihées 3,780 3,758 3.838 3,597 3,776 
Borrowings- Emprunts 

Loans and overdrafts. Emprunis at dédouverts 
From banks - Auprés de banques 4,293 4,151 3.879 4,017 4,040 
From others - Auprès d'autres 2.885 2.978 3.067 3,059 3,028 

Bankers' acceptances and paper- Accepiatlons bancaires at papier 2.225 2,160 2.001 2,062 2,053 
Bonds and debentures - Obligations of debentures 1.366 1,465 1.370 1,362 1.367 
Mortgages- 1-lypoth6ques 4,986 4,919 5.229 5,111 4.917 

Deterred income tax- lmpôt sur le revenu dltféré 373 372 386 383 370 
Other liabIlIties - Autres passits 6,344 6.560 6,633 6,611 6,608 

Equity - Avoir 9,192 9,196 9,397 9,383 9,710 
Share capitaJ - Capital-actions 4,176 4,201 4,415 4.518 4,516 
Cont,lbuted surplus and other - Surplus dapporl at autres 610 581 615 635 618 
Retained earnings - Bénéfices non repa,lis 4,405 4.414 4,366 4,230 4.576 

Current assets - Actif I court term. 
	 8,274 	9,098 	8,165 	8,093 	8,000 

Curr•nt lIabIlItIes - Passif I court term. 
	 11,730 	11,432 	11,435 	11,275 	11,201 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue- Ravenu d'exploltatlon 8,700 9,047 9,507 8,938 8,634 
Sales at goads and services - Ventes de biens at de servIces 7.942 8,228 8,635 8,127 7.813 

Other operating revenue - Autres revenus dexpioltaton 758 820 872 811 821 

operating Expens.s - Dépenses d'exploltatlon 8,292 8,544 8,907 8,389 8,086 
Depreclatbn, depleton and armrllzalion- Dépréclalion, épuisemenl at armrtssement 386 381 391 378 377 
Other operating expenses- Autres dépenses d'exploitatlon 7,907 8,163 8,516 8.011 7,709 

Operating profit - 8In4ftc. dexploltatlon 408 503 600 549 548 

Other Revenue - Autre revenu 33 53 43 45 43 

Interest and dividends- inlérGts at dtvidendes 33 53 43 45 43 

Other Expenses - Autres dlp.nses 434 429 430 428 423 

Interest on borrowings - lniér9ts sur las empunts 
Short-term debt - Della é court terme 198 203 203 201 200 

Long-term debt - Dette a long terme 236 225 227 227 223 

QainsIiossea - Oainsrtes 2 6 5 2 18 

On sale of assets - SL% Ia yenta d'actlls 4 8 3 17 3 
Others - Autres -1 -1 2 -16 15 

Profit before income tax- BénIfice avant impôt curie r.venu 9 134 219 167 186 

Income tax - lmpôt sur Ia revenu -16 15 34 32 26 

Equity In affiliates' earnings- Part des gains des atfiliées 8 10 20 -3 -- 

Profit befor, extraordinary gains- Bénéfice avant gains extraordinaires 33 129 204 132 159 

Extraordinary gains . Gains extraorciinaires - -1 - 23 -6 

Net profit - BInéf Ice net 33 128 204 156 153 
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Table 24 	Accomodation, food and beverage, educational, health and recreational services 
Tableau 24 Services d'héberaement. de restauration. d'ensekinement. de sante at récréatif 

1991 	 1992 
II 	Ill 	IV 

millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de i'évolution de Ia situation flnancière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse génerCe per d'exploitatlon 	 .. .. 	 333 147 
Net profit - Bénéfice net 	 -- 156 153 
Non-cash Items - Etements non monétaires 

Depreoatlon, depletion and amatzaf on - Dépreciatcn, êpuement at arr,ortissement 	 .. -- 	 .. 	 378 377 
Delerred Income tax - ImpOt sur le revenu ditléré 	 .. .. 	 -- 	 -1 -15 
Working capital - Fonds tie roulemeni 	 .. .. 	 .. 	 81 -60 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 	 .. .. 	 .. 	 -271 -305 

Prior period cash transactions - Traj,sactions monittaires de Ia pénode antérieure 	 .. .. 	 .. 	 -10 -3 

Cash from financing activities - Encaisse generee per I. financemeni 	 -- .. 	 -. 	-374 -258 
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 	 .. .. 	 55 24 
Borrowings from affiliates - Emprunis auprès des alfilities 	 .. .. 	 .. 	 -277 -37 
Oilier barrowings - Autres emprunis 

Barkers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at paper 	 .. -. 	 61 -9 
Bonds and debentures - Obligations at debentures 	 -. .. 	 9 6 
Mortgages - -typothéques 	 -. - 	 -238 193 
Other - Autres 	 - -. 	 -81 -31 

Equity - Avoir 	 -. -. 	 .. 	 115 -17 

Total cash available -Total, .ncaisso 	 .. .- 	 .. 	 -42 111 

Applications - Utulisatlons 

Cash applied to Investment activities - Encaisse utlulsés pour des placements 	 -- .. 	 -- 	 -184 -21 
Investments In affIliates - Placements dens des afliluees -. 	 ., 	 -96 B 
P1lolio Investments - Placements de porleleullie 	 .. -. 	 -33 -62 
Loans - Pr8ts 	 .- .- 	 -. 

Cash applied to fixed assets - Encslsse utllisée pour immoblilsations 	 -- -. 	 -- 	 -102 46 
Purthases - Athats 	 ,• ,, 	 -. 

Disposals - Reallsations 	 -. -. 	 •. 	 -. 

Cash applied to dividends - Encalase utlllsée pour dlvld.nd.s 	 .. -- 	 -- 	 164 171 

Total applications of cash - Utilisation totale de I'.ncaiss. 	 -- -. 	 -- 	 -122 85 

Increase/decrease in cash - Augmentationldlmlnution de I'encalsse 	 -. -. 	 -- 	 81 -196 

Selected Items, seasonally adjusted (SA) - Certains postes désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue- Revenu dexploltatlon 	 8$60 	8,848 	9359 	8.989 	8.934 
Operating profit - Bénéf ice dexploltallon 	 464 	485 	467 	622 	612 
Profit before extraordinary gains - BénOfice avant gains extraordlnaires 	 62 	114 	109 	194 	 201 
Net profit - Benefice net 	 62 	112 	108 	218 	 195 

Selected ratios- Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employes 
Return on equity - Rendement de lavoir 
Profit margin- Marge bénéfidaire 

Debt 10 equIty - Ratio ties dettes a lavoir 
Working capital ratio - Ratio des foods de roulement 

	

5.62% 	6.14% 	6.16% 	7.39% 	7.34% 

	

2.69% 	4.95% 	4.62% 	8.28% 	8.27% 

	

5.18% 	5.48% 	4.99% 	6.92% 	6.85% 

	

2.125 	2.113 	2.063 	2.047 	1.975 

	

0.705 	0.708 	0.714 	0.718 	0.714 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage do cortains postes 

Operating revenue (S.A,) - Revenu clexploltallon (DES.) 	 -7.37% 	-126% 	5.78% 	-3.95% 	-0.61% 
Operating expenses (SA.) - Depenses dexploltation (DES.) 	 -7.34% 	-1.57% 	6.33% 	-5.91% 	-0.54% 
Operating profit (SA) - BénOlice ti'exploltatlon (DES.) 	 -7.83% 	4.38% 	-3.72% 	33.36% 	-1.67% 
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Table 25 	Consumer goods and services 
Tableau 25 Blens et services de consommation 

	

1991 	 1992 

	

I 	II 	ill 	IV 
milUons of dollars-m ill ions de dollars 

Balance Sheet- Bilan 

Assets - ActIls 62,310 65,474 65,717 65,070 64,207 
Cash and deposits - Enceisse at depots 2,733 2,699 2.748 2,828 2.633 
Aunts receivable and aoorued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 8,879 8,820 9,197 8.665 8,164 
Inventories - Stocks 21,013 21,912 21.740 22,131 20.891 
investments and accounts with affiliates- Placements at comptes aupres des atliliées 6,570 6.636 6.656 5,657 5,887 
Porttoiio investments - Placements de portefeullle 2,956 2,799 2.651 2,661 2.631 
Loans - Pr8ts 1,525 1,522 1.494 1,461 1,437 
Capital assets, net- Immobilisations, net 13,751 13.827 13.710 13.606 13.362 
Other assets - Autres edits 4,884 7,260 7.520 7,861 9,202 

Liabilities - Passlts 38,852 42,479 43,318 43,074 42,520 
Aunts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs at exigibililés courues 10,143 10.243 10,208 10.861 10.341 
Loans and accounts with affiliates- Ernprunts at comptes at.rès des atfiliées 4,132 4.603 4.701 4,720 4.575 
Borrowings - Enrunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at dedouverts 
From banks - Aupres de banques 8,803 8,849 8,849 8,670 8,550 
From others - AuprOs dautres 2,992 2.983 2.929 2,479 2,406 

Bankers' acceptances and paper - Aoceptatlons banceires at papier 1,590 1,604 1,687 1.162 1.016 
Borxts and debentures - Obligations at debentures 2,256 2,326 2.316 2.131 2,123 
Mortgages - Hypotheques 1,780 1.747 1,736 1,705 1.671 

Deferred income tax - ImpOt stir Is revenu dlfléré 854 814 788 811 896 
Other liabIlities - Autres pesslfs 6,290 9.310 10,103 10,535 10,943 

EquIty - Avoir 23,459 22,995 22,398 21,995 21,687 
Share cepital - CapItal-actions 6,526 6,669 6,708 6,706 6.621 
Contributed surplus and other- Surplus d'apporl at autres 874 621 827 618 803 
Retained earnings - Bénétices non répaiils 16,058 15.505 14,864 14,472 14.263 

Current assets - Act If a cowl fermi 37,258 37,876 38,062 38,150 36,965 
Current IlablilUes - Passif a court t.rme 26,192 26,988 27,254 27,266 26,293 

income Statement- Etat des rOsultats 

Operating Revenue- Revenu d'axploltatlon 30,572 29,402 30,194 30,896 28,585 
Sales of goods and services - Venles de biens at de servIces 30,006 28.841 29.624 30,327 28,074 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploltaton 564 565 570 568 511 

Operating Expenses - DCpansas d'.xploltatlon 29,931 29,297 29,862 30,265 28,388 
Deeciatbn. depletbn and arnordizatlon - Depreciation, épuisement at aixxtlssement 533 533 521 515 507 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitatlon 29,398 26,764 29,341 29,750 27880 

Operating profit. Bénélic. d'exploltat)ofl 641 104 332 630 198 

Oth.rflevenu.-Autr.rev.nu  125 132 115 103 104 

Interest and dividends - lnl6r8ts at dlvidendes 125 132 115 103 104 

Other Expanse.- Autres dCp.nass 536 540 629 489 480 
Interest on borrowings- intéréts stir les emprUflts 

Shari-term debt - Dette a court terme 370 360 352 330 323 
Long-term debt - Dette a long terme 166 180 177 159 157 

CIalnzilosses - Gains/pines -156 -7 -21 -28 - 

On sale of assets - Sit Ia vertte d'etlf a 26 7 -2 -16 2 
Others - Autres -182 -13 -19 -12 -2 

Profit before income tax- BCnCflca avant impôt our Is revenu 74 -310 -103 217 -179 

incomB tax- Impot stir Is revenu 20 -84 -29 36 .476 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des atfillées 23 18 -6 -98 8 

Profit befor, extraordinary gains - BénCfice avant gains extraordinalres 77 -207 -80 83 305 

Extraordinary gains - Gains extraordinalres -10 -4 1 3 - 

Net profit - BCnCfica not 68 -211 -80 79 305 

Statistics Canada - Cat. No. 61-008 	 92 Statistique Canada - no  61-008 au cat. 



Financial Statistics for Enterprises 	 Stazistigues financières des entreprises 

Table 25 	Consumer goods and services 
Tableau 25 Biens et services de consommatlon 

1991 	 1992 

II 	 Ill 	 l' 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position. Etat de l'évolution de Ia situation flnancière 

Sources. Provenance 
Cash from operating activities - Encalsse genéree par d'exploitatlon 	 .. -. 	 .. 	 1,564 1,313 

Net profit - BflnOtice net 	 -. .. 	 79 305 
Non-cash Items - Elements non monfltaires 

Depralion, depletion and amcflzaton - Deprecation, épuement of aniortasement 	 .. .. 	 .. 	 515 507 
Deterred income tax- Impôt sur lo revenu ditféré .. 	 .. 	 -2 78 
Working capital - Fonds de roulement 	 .. .. 	 .. 	 350 1.462 
Other non-cash Items - Autres élémenls non monétaires 	 .. .. 	 .. 	 626 -1.002 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia pénode antOrleure 	 .. .. 	 .. 	 -4 -37 

Cash from financing activities- Encaissa gónérée per Is tinancement 	 . .. 	 -- 	 .410 426 
Borrowings from banks - Emprunis auprés de banques 	 .. .. 	 -100 -120 
Borrowings from aflitafes - Emprunts aupres des atfiliées .. 	 .. 	 203 -144 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers acoeptances and paper - Acceplations bancaires of papier 	 -. -. 	 .. 	 -546 -146 
Bonds and debentures - Obligations et debentures 	 -. -. 	 .. 	 -186 -7 
Mortgages - HypothOques 	 -. -- 	 .. -35 
Other - Autres .. 	 .. 	 165 73 

Equity 	Avoir 	 .. .. 	 .. 	 58 -103 

Totai cash available - Totsi, encaisse 	 .. .. 	 1,154 685 

Applications - Utiilsationa 

Cash appil.d to investment activities. Encaisse utllisée pour des placements 	 .. -. 	 .. 	 -131 172 
Investments In affiliates - Placements clans des aiflllées 256 226 
Portfolio Investments - Placements de porteteullie 	 .. .. 	 .. 	 87 -29 
Loans - Préts 	 .. 37 -24 

Cash applied to fixed assets- Encaisse utilisóe pour immobillutions 	 -. -. 	 706 238 
Purctiases - Athals 
Disposals - Réallsatlons 	 .. .. 

Cash applied to dividends - Encaisse uttilsóe pour dIvIdendes 505 455 
Total applications of cash - Utiilsation totaie do i'encaiss. 	 .. .. 	 .. 	 1,079 865 

increase/decrease in cash - Augmentation/diminution do i'oncaisse 	 -. -. 	 .. 	 75 -180 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.). Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexploltaton 	 30,815 	30671 	30,354 	29.141 	28,763 
Operating profit. Bénéfice dexploltaton 	 452 	494 	455 	287 	 30 
Profit before extraordInary gains - Bénétice avant gains extraordlnalres 	 -18 	 49 	 8 	-166 	233 
Net profit- Bénéfice net 	 -28 	 45 	 8 	-169 	233 

Selected ratios - Ratios sOlectionnés - 

Return on capital employed- Rendement des capitaux employes 	 3.27% 3.90% 3.47% 1.81% 5.46% 
Return on equity - Rendement de iavolr 	 .0.31% 0.85% 0.14% -3.02% 4.30% 
Profit margin - Marge bénéfiaalre 	 1.47% 1.61% 150% 0.99% 0.11% 

Debt to equity - Ratio des defies A lavoir 	 0.919 0.962 0.992 0.949 0.938 
Working capital ratio - Ratio des londs do roulement 	 1.423 1.403 1.397 1.399 1.406 

Percentage change of selected items- Vanation on pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu dexploltation (DES.) 	 -6.04% 	-0.47% 	.1.04% 	-4.00% 	.1.30% 
Operating expenses (SA) - Dépenses daxploltation (DES.) 	 -4.78% 	-0.61% 	-0.92% 	-3.50% 	-0.421/6 

Operating profit (S.k) - Bénéfice dexpioltallon (DEs.) 	 -50.33% 	9.39% 	-7.84% 	-36.88% 	-89.47% 
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Table 26 	Trust companies 
Tableau 26 Soclétés de fiducle 

1991 	 1992 

II 	 ill 	 IV 
millions of dollars-millions de dollars 

Balance Sheet. Bilan 

Assets . Aclits 
Cash and deposits - Encaisse et depots 
AcaDunts receivable and acxrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 
Investments and accaunts with affiliates - Placements et ormptes auprés des afliliées 
Portfolio investments - Placements de porleleuille 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothécaires 
Non-mortgage. Non hypothécaires 

Ailowance for losses on investments and ioans - 
ProvisIon pour penes sur placements at préts 

Capitai assets, net - Immobllisations. net  
Other assets - Autres actf is 

Liabilities . Passils 
DeposIts. Depots 

Demand - A vue 
Term . A terme 

Aunts poyabie and acorued liabilIties - Comptes créditeurs et exiglbililés onurues 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes ai..rès des atflilées 
Borrowings. Ernprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
From banks - AuprOs de banques 
From others - Aupres dautres 

Bonds and debentures . ObligatIons of debentures 
Mortgages - Hypotheques 

Deferred income tax - impot sur le revenu différé 
Other liabIlitIes - Autres pesslfs 

Equtty - Avoir 
Share capital - Capilal-ecilons 
Contributed surplus and other - Surplus dapport at autres 
RetaIned earnIngs - Bénétices non rOpaills 

Appropriated - Afleclés 
Unappropriated - Non aftectés 

128,782 127,932 127,676 126,433 125,999 
2,116 2,356 2,357 2,595 3,016 
1,919 1,754 1,713 1,576 1,545 
1,862 2,115 2,297 1,540 1,499 

22,103 20.867 20,270 19,872 18,949 

82,756 82,853 82,652 82,638 82,172 
16,947 16,646 17,137 16,948 17,410 

.628 .571 -626 .947 .985 
1,047 1.047 1.085 1.228 1.264 

661 866 790 984 1,110 

122,600 121,597 121,393 120,575 120,401 

26,640 27,165 26,795 25,701 25,262 
89,580 88,082 88,197 88,261 88,770 
4,308 4.202 4,345 4,193 3,916 

182 364 349 435 329 

187 164 143 205 92 
714 651 598 551 547 
393 392 341 440 334 
43 41 40 48 39 

-21 -19 -48 -86 -50 
577 555 632 828 1,163 

6,182 6,335 6,283 5,858 5,598 
2,620 2,636 2,597 2.700 2,941 
2,084 2.099 2,119 2.152 2,100 

1,478 1,599 1,567 1,006 557 

Income Statement- Etat des résultats  

Operating Rsvenue - Revenu d'exptoilatlon 
Sates of services - Verites de services 
Interest - ln16r1s 
Dividends - Dividendes 
Gains on sale of securitIes and other assets - Gains str la yenta cia llWes 91 aues allIs 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploltason 

Operating Expenses - DCpenses d'expioltatlon 
Depredation and arnorlization - Déprédallon et amortissarnent 
Interest - tntéréts 

On deposits - Six tes depots 
Demand . A vue 
Term - A terme 

Other operating expenses - Autres depenses d'exploltatlon 
Provision for future loan tosses - Provisions pour pesles futures 
Other - Aulres 

Operating profit - BCnóllce d'exploItatlon 

Oth.r Expenses - Autrea dopenses 
Interest on borrowings - Inléréts sur las emprunts 

Gains/losses n.s.a. - Gains/pertes nsa. 

Profit before income tax- BnClIce avant impôt sur is revenu 

Income tax - impOt sur le revenu 
Equity In affIliates' earnings - Part des gains des atfillées 

Profit before extraordinary gains- BCnóflce avant gains .xlraordinaires 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires 

Net profit - BénCfice not 

3,937 3,783 3,647 3,518 3,315 
275 307 280 285 270 

3.528 3,353 3,257 3,084 2,941 
103 98 94 87 88 

15 7 -13 28 .13 
16 19 28 33 29 

3,729 3,611 3,554 3,725 3,334 
39 42 36 36 35 

498 455 413 359 292 
2,450 2,351 2,329 2,208 2,133 

91 84 108 316 164 
651 676 668 806 710 

208 172 93 -207 -19 

59 57 55 66 52 
59 57 55 66 52 

5 11 10 47 -201 

154 127 48 -320 -271 

40 29 16 -29 52 
5 1 3 -11 -6 

118 99 35 -302 .330 

- - - - 8 

118 100 35 -302 -322 
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Table 26 	Trust companies 
Tableau 26 Soclétés de fiducle 

	

1991 	 1992 
I 	 II 	 ill 	IV 
millions of dollars-millions tie dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating ictivitles - Encaisse genérée par d.xploltatlon 	 .. .. 	 .. 	 7 -98 
Net profit - Bénélce net -. 	 .. 	 -302 -322 
Non-cash Items - Elements non monétaires 

Depreciation and amorfzation - Depredation et amortissement 	 .. .. 	 .. 	 36 35 
Deterred income tax - ImpOt sur Ia revenu différé 	 -. .. 	 -87 31 
Working capital - Fonds de roulement -- 	 77 -241 
Other non-cash Items - Autres éléments non rnonétaires 	 -. .. 	 -. 	 265 402 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia penode aritérieure 	 .. .. 	 .. 	 -2 -3 

Cash from financing activities - Encaisse gónéréo par is financement 	 .. .. 	 -- 	 -399 -78 
Increase In deposits - Augmentation des depOts 

Demand - A vue 	 -. -. 	 .. 	 -419 440 
Term - A lemle 	 •. -. 	 -. 	 -358 509 

Borrowings from banks - Emprunts auprks de banques 	 -. .. 	 -- 	 99 -113 
Borrowings from affiliates - Emtxunts aupres des affillOes 	 -- -- 	 .. 	 82 106 
Other txrrowlngs - Autres emprunts 

Bonds and debentures . Obligations at debentures .. 	 -- 	 99 -106 
Mortgages - Hypothequas 	 -- .. 	 -. 	 8 -8 
Other - Autres 	 .. -- 	 -- 	 -28 -4 

Equity - Avoir 	 -- -- 	 -- 	 120 169 

Total cash avaiiabie - Total, encaisse 	 .. .. 	 -391 -176 

Appllcatlotw - UtiIls.tlons 

Cash applied to Investment activities - Encaisse utlilsés pour des placements 	 .. .. 	 -- 	 .918 .726 
tnveslments In affiliates - Placements dens des afliiiées 	 -- -- 	 -. 	 -671 -34 
Portfolio investments - Placements de pertefeullie 	 .. -- 	 -- 	 -183 -924 
Mortgage loans - Préts hypothecaires 	 .. -. 	 -- 	 -15 -260 
Non-mortgage loans - Pr9ts non hypoihécaires 	 -- -- 	 .49 493 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utlilsée pour immobilisatlons 	 -- -. 	 .. 	 150 69 

Cash applied to dlvld.nds - Encaiss. utlIIaé. pour dlvid.ndes 	 .. -. 	 .. 	 162 103 

Totai applications of cash- Utiiisation totals de I'sncaisse 	 -- .. 	 .. 	 .606 -554 

lncr.ase/d.cr.ase In cash 	Augmentatlonldlminutlon de l'encalsse 	 . -- 	 .. 	 214 378 

Selected ftems, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexploitation 	 3,937 	3,783 	3.647 	3.518 	3,315 
Operating profit - BOnéf ice dexploitatlon 	 208 	172 	 93 	-207 	 -19 
Profit betore exlraordlnaiy gains - BénCflce avant gains ext raordinalres 	 142 	110 	 47 	-312 	-330 
Net profit- BénOfice net 	 142 	110 	 47 	.312 	-322 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Renciement des cepitaux empioyés 8.45% 6.98% 3.86% -13.62% -16.61% 
Return on assets - Rendement de I'acUf 0.37% 0.31% 0_I 1% -0.96% -1.05% 
Return on equity - Rendement de I'avolr 9.21% 6.95% 3.01% .21.33% -23.56% 
Profit margin- Marge bénéficiaire 5.29% 4.55% 2.55% •5.88% -0.56% 

Capital ratio - Ratio du capital 20.833 20.195 20.321 21.582 22.509 
Debt to equity - Ratio des defies é t'avoir 0.246 0.254 0.234 0.286 0.240 

Operating costs per $10001 assets - CoOls dexploitatlon par $100 dactits $ 11.58 $ 11.29 $ 11.13 $11.78 $ 10.58 

Percentage change of selected Items - Variation on pourcentage do certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu dexploitallon (DES.) -3.01% -3.91% -3.61% 3.53% -5.76% 
Operating expenses (SA.)- Dépenses d'exploltaflon (DES.) -5.50% -3.16% -1.59% 4.81% -10.49% 
Operating profit (S.A.)- BOnéfice dexploitatlon (DES.) 83.90% -1 7.27% -45.95% -322.1 5% 9098% 
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Table 27 	CredIt unions 
Tableau_27 Caisses_d'épargne et_de_credit 	

1991 	 1992 

II 	Ill IV 
millions of dollars-miflions do dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actils 92,718 94,829 97,062 100,385 102,422 
Cash and deposits - Encalsse 81 depots 15,140 15,527 15,629 15,679 16,036 
Aunts receivable and acxrued revenue - Cornptes débiteurs at revenu couru 1,174 1,027 1,044 964 977 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptas aupres des affillées 549 542 550 541 554 
Porllollo Investments - Placements de p3rteleuilla 12,690 12,272 11,288 12,314 12,218 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothécaires 36,337 37,928 39,391 40,928 41,467 
Non-mortgage - Non hypothécaires 25,629 26,219 27,848 28,394 29,465 

Allowance for losses on investments and loans - 

ProvIsIon pour perles cur placements 61 préts -396 -403 -403 -403 -430 
CapItal assets, net - Immoblllsations, net 1,379 1,401 1423 1,462 1,491 
Other assets - Autres allIs 285 314 292 505 642 

Liabilities- Passtts 87,059 89,019 91,064 94,329 96,217 
Deposits - DepOts 

Demand - A vue 38,012 37,832 32,289 32,901 33,580 
Term - A terme 43,554 45,599 51,980 5,453 54,461 

Aunts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs 81 exlglbllltés courues 2.291 2,419 2,673 2,473 2,425 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes auprOs des aftltiées - - 2 24 24 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
From banks - Auprés de banques 3 35 4 18 19 
From others - Auprtis d'autres 2,394 2,536 3,559 4,762 4,959 

Bonds and debentures - OblIgations 81 debentures 93 96 86 66 66 
Mortgages - Hypotheques 1 1 1 1 1 

Deterred income tax - lmpol cur to revenu diftéré 15 16 17 16 IS 
Other liabilities - Autres passits 695 486 454 616 666 

Equity 	Avoir 5,659 5,810 5,999 6,055 6,206 
Share capital - CapItal-actions 2.811 2,889 2.955 3,032 3.046 
Other - Autres 2 2 2 2 2 
Retained earnings - Benéfices non répartis 

Appropriated - Atfectés 2,460 2.538 2,568 2,638 2.720 
Unappropriated - Non aftectés 385 380 473 384 437 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue- Revenu d'expioitatlon 3.074 3,113 2,681 2,546 2,635 
Interest - Intéréts 2,858 2,885 2,462 2.353 2,406 
Dividends - Dividendes 1 1 1 7 7 
Gans on sale of secixities and other assets - Gains six Ia verne cia litres at ajtres aclits - -5 3 -3 - 

Otfler operating revenue - Autres revenus d'exptottation 215 233 216 168 222 

Operating Expenses - Oépens.s d'exploltation 2,768 2,815 2,414 2,339 2,365 
Depreciation and amortization - Depreciation at amortissernenl 34 35 33 31 31 
Interest - IntOréts 

On deposits - Six les depots 
Demand - A vue 560 591 409 379 400 
Term - A terme 1,389 1,330 1,204 1,153 1,179 

Other operatIng expenses - Autres dépenses dexploitaton 785 858 768 775 755 

Operating profit - Bénéfic. dexplottation 306 298 267 207 271 

Oth.rExp.ns.s-AutresdCpertses 118 107 117 147 112 
Interest on borrowIngs - IntOréts cur les emprunts 115 107 117 147 112 

GaIns/iouss n.es. 	Gains/pertes n.s.a. - 1 - - 

Profit before Incom, tax - BCnCfice avant lmpót our I. revenu 188 192 150 60 159 

Income tax - Impot sur to revenu 26 26 24 18 16 
EquIty In alllllates' earnIngs - Part des gains des afflllées - - - - - 

Profit before extraordinary gains - BCnCfice avant gains extraordlnalres 162 166 127 42 143 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires -2 2 -3 - - 

Net profit - BCnéfice net 160 168 123 42 143 

Statistics Canada - Cat. No. 61-008 	 96 Statistiquc Canada - no  61-008 au cat. 



Financial Statistics for Enterprises 	 Statistigues financières des entreprises 

Table 27 	CredIt unions 
Tableau 27 Calsses d'éDarane et de credit 

1991 	 1992 
II 	lii 

miHions of dollars-miHions do dollars 

Statement of changes in financial position- Etat de l'évoiution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse generee par d'expioitation 	 .. -. 	 .. 	 -133 46 

Net proln - Bénélice net .. 	 .. 	 42 143 
Non-cast, If ems . Elements non monétaires 

Depreciation and amortization - Déprédation at amortissement 	 -. .. 	 31 31 
Deferred income tax - impot sur le revenu ditléré 	 .. .. 	 -2 -2 
Wo1cing capital - Fonds do roulemeni 	 .. .. 	 -115 -62 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires .. 	 -. 	 -30 -58 

Prior period cash sansactions - Transactions monétaires de Ia penode arttérieure .. 	 .. 	 -60 -7 

Cash from financing activities - Encaisso génóre par Is flnancement 	 .. .. 	3,379 1,901 
inease in deposits - Augmentation des depots 

Demand - A vue 	 -• •. 	 ' 	644 680 
Tern, - A terme 	 .. .. 	 .. 	 1240 1.008 

Borrowings from banks - Empunts auprès be banques 	 .. .. 	 14 1 

Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des attiliées .. 	 •. 	 1 - 
Other torrowings - Autres emprunts 

Bonds and debentures - Obligations at debentures - 	1 

Mortgages - Hypotheques 	 .. -. 	 ' -- 
Other - Autres ' 	 1,203 198 

Equity - Avoir 	 .. .. 	 76 14 

Total cash available - Total, encaiss. 	 .. .. 	 .. 	3,246 1,947 

Applications - Utilisatlons 
Cash applied to investment activities - Encaisae utiiisée pour des placements .. 	 .. 	2,469 1,527 

investments In affiliates - Placements bans des afllflées 	 .. -. 	 -15 13 
Portfolio investments - Placements be portefeuiile 	 .. .. 	 .. 	 400 97 
Mortgage loans- Prets hypothécaires 	 .. -. 	 1,538 540 
Non-mortgage loans - Préls non hypothécajres 	 .. 546 1,071 

Cash applied to fixed assets- Encaisse utiiisie pour immobilisations 	 .. .. 	 .. 	 68 60 

Cash applied to dividends - Encaisse utiilséa pour dlvldend.s 	 .. . 	 22 3 

Totai applications of cash - Utlilsatlon totaie de lencalas. 	 -- .. 	 2,558 1,590 

incr.aseld.crease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 	 .. .. 	 688 357 

Selected items, seasonally adjusted (S.A) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) - 

Operating revenue - Revenu d'exploltatlon 3,075 3.102 2,688 2.540 2,640 
Operating profit - Bénéflce d'exploitation 306 298 267 207 271 
Profit before exlraordlnary gains - BOnétice avant gains estraordinalres 160 165 126 49 139 
Net profit - Bénélice net 158 167 122 49 139 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capltaJ employed- Rendement des capltaux employes 12.71% 12.15% 9.39% 5.27% 8.17% 
Return on assets - Rendement be lactif 0.70% 0.70% 0.52% 0.17% 0.56% 
Return on equity- Rendemenf de iavolr 11 .29/s 11.39% 8.399/6 3.24% 6.96% 
Profit margin - Merge bénéficlalre 9.97% 9.62% 9.94% 8.14% 10.26% 

Capital ratio - Ratio du capltaJ 16.384 16.323 16.181 16.578 16.505 
Debt to equity - Ratio des dettes a l'avolr 0.440 0,459 0.609 0.804 0.817 

Operating costs per $10001 assets - Cools dexploltatlon par $100 d'actlfs $ 11.94 $ 11.87 $9.95 $9.32 $9.23 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage do certains postes 

OperatIng revenue (S.A.)- Revenu d'exploltation (DES.) 5.65% 0.896/6 -13.34% -5.51% 3.94% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses dexploltatlon (DES.) 6.59% 1.280/6 -13.65% -3.62% 1.55% 
Operating profit (S.A.)- Bénétice b'espioltation (DES.) -2.20% -2.64% -10.45% -22.61% 30.960/6 
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Table 28 	Chartered banks and other deposit-accepting Intermediaries n.e.s. 
Tableau 28 	Bangues a charte et autres Intermédlalres de type de dépôt n.s.a. 

1991 1992 
II Ill IV 

millions of dollars-millions de dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - ActIls 481,147 478,193 488,117 497,721 499,904 
Cash and deposits - Encalsse at depots 29,746 26,771 27,454 30,977 30.772 
Aunts receivable and accrued revenue - Compres débiteurs at revenu couru 5,250 4.123 4,377 4,782 4.691 
Investments and accounts with affiliates - Placements or comptes auprès des aftiiiées 9,675 9,497 10,317 10,400 10.376 
Portfolio investments- Placements de portefeullle 51,354 53.468 58.828 63,459 64.991 
Loans - PrGts 

Mortgage- Hypothécalres 116,628 120.068 124,643 127,664 129,740 
Non-mortgage - Non hypothécaires 222.890 221,707 218,805 218,041 217,062 

Allowance for losses on Investments and loans- 
Provision pour panes sur placements at prêts -8,501 -7,B85 -8,046 -6.769 -6,753 

Bank customers' liabilities under acceptances- 
Engagements des clients des banques comma acceptations 44,004 39,775 40,422 37,614 37,436 

Captal assets, net - Immobilisations, net 6,084 6,193 6,294 6.446 6,216 
Other assels - Aulres allis 4,017 4.476 5,023 5,106 5.373 

UabIIltI.s - PassIts 448,601 446,003 453,754 462,130 464,201 
Deposits - Depots 

Demand - A vue 163,723 168,571 167,685 168,555 168,673 
Term - A terrne 201,145 197.280 197,982 206,665 208.828 

Accounts payable and acorued liabilities. Corrptes cr6diteurs at exigibiUtés courues 17.480 18,569 21,030 23.172 23.062 
Loans and accounts with affiliates - Errrunts at comptes atrOs des affihlées 2.087 1,755 3.036 937 918 
Borroetngs - Emprunts 

Loans and overdrafts. Errprunts at duvects 
From banks - Auprés de banques 3,333 2,045 3,673 3,252 3,224 
From others - Aupres d'autras 1,465 1.668 2.934 2.641 2.627 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 156 156 261 230 229 
Bonds and debentures - Obligations at debentures 9.433 10.513 9,757 10,940 10,900 
Mortgages - Hypotfleques 18 16 16 15 19 

Deferred income tax - ImpOt sur Is revenu dittéré -582 .813 -680 -539 -367 
Bank customers liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptanons 44,004 39,775 40,422 37,614 37,436 
Other liabilities - Autres passifs 6,341 6,470 7,638 8,648 8.652 

Equity - Avolr 32,545 32,190 34,364 35,591 35,703 
Share capltai - CapItal-actions 16,337 18,657 19,346 19.974 20,008 
Contributed surplus and other - Surplus d'apporl at autres 539 570 561 578 575 
Retained earnings- BénOfices non repartis 

Appropriated - Afteclés 2 2 2 2 2 
Unappropriated - Non afteclés 13,668 12761 14.455 15,037 15,118 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating R•v.nue - Rev.nu d'.xploltatlon 13,358 12,538 12,268 12,122 11,639 
Sales of services - Ventes do servIces 1,281 1.306 1,411 1,482 1,494 
interest - lntéréts 11,398 10,481 9,981 9,749 9,243 
Dividends - DMdencles 173 193 361 292 342 
Gains on sale of secittties and other assets - Gains sit Is yenta rio 'dtres at aues allIs 449 488 446 506 480 
Other operating revenue - Autres revenus dexploitaton 57 70 49 93 80 

Operating Expenses - Döp.na.s d'.xploltatlon 11,741 11,399 10,948 10,396 10,271 
Depredation and arnorllzation - Déprédation at amortlssement 69 68 70 67 84 
interest - intérOts 

On deposits - Sit las depOts 
Demand- A vue 3.402 2,666 2,312 2,163 1,820 
Term - A terme 4,812 4,511 4,353 4,234 4.060 

Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 
Provision for future loan losses - Provisions pour panes futures 559 687 815 552 916 
Other - Autres 2,898 3,464 3,397 3.376 3,389 

Operating profit - Bónflc 	d'.xploltatlon 1,617 1,138 1,320 1,725 1,368 

Other Expenses - Autres dp.ns.s 403 406 393 403 393 
interest on borrowings - intér81s sur ies emprunts 403 406 393 403 393 

Gains/losses n.s.a. - Gains/pert.s n.s.a. 224 200 220 187 207 

Profit b.lor. Income tax - Bénéfice avant ImpOt surf. revenu 1,439 932 1,148 1,509 1,182 

income tax- ImpOt sur Is revenu 410 400 389 393 415 
EquIty in affiliates' earnings - Part des gains des afliilées -2 11 8 8 12 

Profit befor. .xtraordlnary gains - BénCfice avant gaIns .xlraordlnalr.s 1,027 543 766 1,124 779 

Extraordinsry gains - Gains extraordlnalres 2 -- .1 -29 - 

Net prom - BCnClic. net  1,028 543 765 1,095 779 
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Table 28 	Chartered banks and other deposit-accepting intermediaries n.e.s. 
Tableau 28 Bancues a charte et autres intermédlaires de tvne de déDôt n.s.a 

1991 	 1992 

II 	 III 	 IV 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position. Etat do I'évolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities . Encaisse généráe par d'exploltatlon 	 .. .. 	 .. 2,222 208 

Net profit - Bénéfice net .. 	 .. 1095 779 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreciation and amorfizatlon - Dépréation at amoftissement 	 .. -. 	 .. 67 84 
Deterred Income tax - ImpOt sur Is revenu dittéré 	 -. .. 	 -. 140 166 
Working capital - Fonds tie roulement 	 -. -. 	 -. 1,737 -14 
Other non-cash Items - Autres é!éments non monétaires -. 	 .. -817 -805 

Pflor period cash transactions - Transactions monétaires de la perlode antérleure 	 .. .. 	 .. - -2 

Cash from financing activities - Encaisse généré. par I. financement 	 .. .. 	 .. 8,579 2,197 
lnease in deposits - Augmentation des depots 

Demand - Avue 	 .. -. 	 .. 870 118 
Term - A terme 	 .. -- 	 .. 8.722 2,162 

Borrowings from banks - Erntxunts auprés de banques 	 -- .. 	 .. -415 -28 
Borrowings from attiilates - Emp-unts aupres ties aflullées 	 .. -. 	 .. -2,099 -19 
Other txtrrowings - Autres emprunts 

Bankers aeplances and paper - Acceptations bancaires at papier 	 .. -. 	 -. -31 -1 
Bonds and debentures - Obligations 81 debentures 	 .. -. 	 -- 1.164 -41 
Mortgages - Hypothéques 	 .• -- -1 
Other - Autres 	 -. .. 	 -- -288 -14 

Equity - Avoir 	 .. .. 	 •. 640 14 

Total cash available - Totai, encaisse 	 -- .. 	 .. 10,800 2,405 

Applications - Utiilaationa 
Cash applied to investment activities - Encaissa utlilsée pour des placements 	 .. .. 	 .. 6,526 2,089 

Investments in affiliates - Placements clans des aiflulOes 	 .. -- 	 -- 104 -10 
Portfolio investments - Placements de portefeuife 	 -- -. 	 -- 4.139 996 
Mortgage loans - Pr8ts hypothécaires 	 -. .. 3,046 2,080 
Non-mortgage loans - Prêts non hypothOcaires 	 -. .. 	 -- -763 -976 

Cash applied to fixed assets- Encaisse utills6e pour immobliisations 	 .. .. 	 .. 220 -147 

Cash applied to dividends - Encaisse utiiisóe pour dividendes 	 .. .. 	 .. 701 495 

Totai applications of cash- Utilisation totale do l'encaisse 	 .. .. 	 .. 7,446 2,436 

lncr.as&d.crease In cash- Augmentation/diminution de l'.ncaisse 	 .. .. 	 -- 3,354 -31 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.). Certains postes, désaisonnaiisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexploitation 	 13.207 12.736 	12.252 12.070 11,488 
Operating profit - Bénéfics dexploltallon 	 1.203 1,122 	1,323 2.101 895 
Profit betore extraordinary gains - Bénétice avant gains extraordinaires 	 959 284 	761 1.449 396 
Net profit - Bénétice net 	 960 284 	759 1,420 396 

-- 	 Selected ratios. Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employes 10.19% 4.43% 7.791/6 13.37% 4.77% 
Return on assets - Rendernent de I'acflf 0.85% 0.45% 0.63% 0.90% 0.62% 
Return on equity - Rendement de lavolr 11.78% 3.53% 8.85% 16.29% 4.44% 
Profit margin- Marge bénéliclaire 9.11% 8.81% 10.80% 17.41% 7.790/6 

Capital ratio - Ratio du capital 14.784 14.855 14.204 13.984 14.002 
Debt to equity - Ratio ties defies a i'avoir 0.507 0502 0.573 0.506 0.502 

Operating costs per $100 of assets- 000ts d'exploltation par $100 d'acthts $9.76 $ 9.54 $ 8.97 $8.36 $ 8.22 

Percentage change of selected Items - Variation on pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.). Revenu d'exploitation (DES.) 	 -0.16% 	-3.57% 	-3.80% 	-1.48% 	-4.83% 
Operating expenses (S.A) - Dépenses d'exploltation (DES.) 	 -1.15% 	-3.25% 	-5.90% 	-8.79% 	6.25% 
Operating profit (SA) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 	 10.86% 	-6.79% 	17.93% 	58.861/6 	-57.39% 
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Table 29 	Consumer and business financing Intermediaries 
Tableau 29 Intermédlalres de credit a Ia consommatlon et aux entrenrises 

1991 

II 
millions of dollars-millions 

Ill 
de 

IV 
dollars 

1992 

Balance Sheet - Bilan 

Aesets - Actifs 49,586 48,280 48,960 58,260 58,707 
Cash and deposits - Encaisse at depOts 485 391 406 1187 1,145 
Aounts receivable and awed revenue - Comptes débileurs at revenu cauru 680 779 735 1,318 1,423 
Investments and accaunts with affiliates - Placements at comptes aupres des attlilées 8,053 7.882 8,754 10,734 11.171 
Portlollo Investments - Placements de porleteullie 863 838 817 1,544 1.541 
Loans - Pr8ts 

Mortgage - Hypothécaires 3,068 3.044 3,056 3,070 2.971 
Non-mortgage - Non hypothécalres 35.094 33.597 33.447 38,359 38.092 

Allowance for losses on Investments and loans. 
Provision pour pertes sur placements at préts -476 -423 -458 -491 -490 

Capital assets, net - lmmobillsatlons, net 1,153 1,116 1,100 1,139 1,211 
Other assets - Autres actits 665 1.055 1,104 1,401 1,643 

LiabilitIes - Passlfa 41,429 40,134 39,851 46,791 46,870 
Aounts payable and aco'ued liabilities - Comptes créditeurs at exigibilités courues 1,375 1.355 1.279 1,338 1,354 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at ccmptes auprès des atflliees 6.934 6,596 6,681 9,009 9,113 
Bcrowings - ErrVrunts 

Loans and overdralls - Emprunts at découverts 
From banks - Auprés de banques 3,341 3.274 3,041 3,447 3.370 
From others - Aupres d'autres 1,902 2,011 2,038 2,792 2.802 

Bankers' acoeptances and paper - Acoeptatlons bancaires at papier 13,135 11,634 11,583 12.521 12,577 
Bonds and debentures - Obligations at debentures 14,422 14,483 14,424 13,742 13,498 
Mortgages - Hypotheques 131 191 191 216 215 

Deterred Income tax - ImpOt stir Ia revenu dIftéré 268 266 284 272 295 
Other liabilities - Autres posslis -64 325 329 3,454 3,647 

Equity - Avoir 8,157 8,146 9,109 11,470 11,837 
Share capItal - CapItal-actions 4,633 4,612 5,651 8.411 8,511 
Contribuled surplus and other - Surplus d'apool at autres 1,121 1.097 1.143 1,502 1,500 
Retained earnings - Bénélices non répartls 2,403 2.438 2,314 1,556 1.526 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revanu d'sxplottatlon 1842 1,881 1,936 1,855 1,802 
Sales of services - Ventes tie services 142 138 135 135 128 
Interest - lnIAr8ts 1.521 1.494 1529 1469 1457 
Dividends - Dlvtdendes 19 23 24 21 21 
Gans on sale of sectJltlos and other assets - Gains six Ia vente tie lItres at aitres edIts 6 -6 6 13 6 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploltalion 154 232 242 217 191 

Operating Exp.na.s - Dép.nsss d'.xploltatlon 885 886 908 1,087 982 
Depreciation and amortization - Déprádation at arnortlssernent 61 63 66 76 77 
Interest- lntérGts 

On short-term paper - Six paplers a courl terme 327 267 279 318 294 
Other operating expenses - Autres clepenses d'exploltallon 497 556 564 694 611 

Operating profit - Bénéfice d'explottstlon 957 994 1028 767 620 

Other Expenses - Autres dép.nsss 724 752 785 645 659 
Interest on borrowings - Intérêts sur los emprunts 724 752 785 645 659 

Gains/losses n.s.a. - Oains/p.rts$ nsa. -22 -24 -14 41 -5 

Profit before Income tax - Bénétice avant impOt cur I. revenu 211 216 229 82 155 

Income tax - impot sur le revenu 64 60 68 71 46 

Equity in affiliates' earnings - Part des gains des atflliées 7 4 1 1 - 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains .xtraordlnairu 154 162 162 12 110 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - 
- 1 

Net profit - Bénöflc. net  154 162 162 12 112 
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Table 29 	Consumer and business financing Intermediaries 
Tableau 29 lntermédiaires do credit a Ia consommatlon et aux entreørlses 

1991 

II 	 Ill 
millions of dollars-millions de 

l/ 
dollars 

1992 

Statement of changes in financial position- Etat de l'évolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities- Encaisse gónérée par d'expioltatlon 	 .. 	.. 	.. .7 70 
Net profit- Bénétice net 	 .. 	 .. 12 112 
Non-cash Items - Elements non monétaires 

Depreciation and amortization - Depredation et amortissemant 	 .. 	-. 	.. 76 77 
Deterred income tax- Impel sur le revertu ditléré 	 -. 	.. -23 20 
Working capitai - Fonds de rouiement 	 .. 	.. 	.. -385 -81 
Other non-cash Items - Autres éiéments non monétaires 	 -. 	.. 243 -59 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia pénode antérleure 	 .. 	.. 71 2 

Cash from financing activities- Encaisse gCnérée par to financement 	 .. 	.. 	.. 594 245 
Borrowings from banks - Emp'unls auprés de banques 	 .. 	.. 	-. 1.061 -77 
Borrowings from affiliates - Emp-unis auprés dos attillées 	 .. 	.. 	-- 341 104 
Other barrowings - Autres emp-unts 

Bankers aaeptances and paper - Arxeplations bancaires at papier 	 .. 	.. -135 56 
Bonds and debentures - Obligations at debentures 	 -. -761 .245 
Mortgages - Hypotheques 	 .. 	.. 	.. - -1 
Other - Autros 	 .. 	.. 	-. -2 10 

Equity . Avoir 	 .. 	.. 90 397 

Total cash available - Total, encaiss. 	 .. 	.. 	.. 588 315 

Appllcatlona - Utilisations 

Cash applied to Investment activities. Encaisse utliisée pour des placements 	 .. .. .. .392 68 
investments In aflitiates - Piecemenls clans des at iiliées .. -. 78 436 
Portfolio Investments - Placements do p,rteteuiiie 	 .. .. .. 266 
Mortgage loans - Préts hypothécaires 	 -- .. -- 30 -99 
Non-mortgage loans - Préls non hypathecaires 	 V. •. .. -766 -261 

Cash applied to fixed assets - Encalase utlils4e pour immoblilsatlons 	 .. .. .. 17 144 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 	 .. .. . 182 116 

Total appilcatlons of cash . LJtlilsatlon total. de I'encalsse 	 .. .. .. .193 331 

Increase/decrease In cash - AugmentatIon/dimInutIon d. lencalase 	 .. .. . 780 -16 

Selected ftems, seasonally adjusted (SA.) - Certains posies, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'expioitadon 	 1,844 1866 1.948 1,840 1,811 
Operating profit - Bénéf ice doxploiraton 	 930 995 1.035 798 784 
Profit before extraordinary gains - Bénélice avant gains exlraordinalres 	 138 153 155 55 80 
Net profit- Bénélice not 	 138 153 155 55 81 

Selected ratios- Ratios sélectionnés 

Return on capitai employed - Rendement des capitaux ampioyés 	 6.53% 6.81% 689% 4.89% 4.98% 
Return on equity- Rendement cia lavolr 	 6.75% 7.52% 6.79% 1.92% 2.70% 
Profit margin - Marge bénéfiaalre 	 50.429/6 53.33% 53.14% 43.34% 43.27% 

Debt to equity - Ratio des defies a lavoir 	 4.887 4688 4.167 3.638 3.512 

Percentage change of selected Items - Variation on pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu dexpioltation (DES.) 	 -3.98% 	1.19% 	4.44% 	-5.55% 	.1590% 
Operating expenses (S.A.)- Dépenses dexploitatlon (DES.) 	 -12.22% 	-4.74% 	4.86% 	14.22% 	-1.48% 
Operating profit (SA.) - Bénétice dexpioitation (DES.) 	 5.78% 	7.03% 	4.08% 	-22.97% 	.1.741/6 
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Table 30 	LIfe Insurers (including accident and sickness branches of life insurers) 
Tableau 30 	Assureurs-vie (y compris leurs dMsions d'assurance-accident et d'assurance-maiadie) 

1991 1992 
II Ill l\' 

millions of dollars-millions de dollars 
Balance Sheet- Bilan 

Assets- ActIls 129,497 131,663 135,247 137,318 141,060 
Cash and deposits - Encaisse et depOts 1,266 1.128 1,170 904 791 
Aunts receivable and accrued revenue - Cc*nptes débiteurs el revenu couru 3,543 3.439 3,906 3,755 3,723 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des aftlliées 10,150 10,815 10,796 11,053 10,926 
Porliollo Investments - Placements de porleteullle 54,690 55.518 57,030 58,169 60,598 
Loans - Prèts 

Mortgage - Hypolhecaires 47,070 47.850 48,626 49.576 50.685 
Non-mortgage - Non hypothécaires 3.312 3.280 3,333 3,560 3,612 

Allowance for losses on Investments and loans - 

ProvIsion pour pertes sur placements et prGls -25 -35 -38 -81 -96 
Capital assets, net- Inarnobllisatlons, net 7,179 7,058 7,431 7,871 8,044 
Other assets - Autres actlfs 2,312 2.611 2,794 2.511 2,777 

Liabilities . Passlfs 110,255 112,345 115,700 117,040 120,667 
Amounts left on deposit - Sommes demeurani en depOt 4,713 4,703 4,774 4.608 4,890 
Actuarial liabilities - Passif actuariel 95,729 97,769 100,274 103.022 105.892 
Aunts payable and acaued liabflulies - Cornptes crédlteurs et exigibilités courues 

Claims - Sinislres 1,681 1,638 1.630 1,418 1,461 
Other - Autres 1,102 1,295 1,61B 1.282 1,318 

Loans and accounts with affIliates - Ernprunts of comptes atrès des affiliOes 686 568 874 188 160 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Eniprunts at découveris 
From banks - Auprès de bariques 936 836 949 658 721 
From others - Auprés d'autres 391 396 291 353 459 

Bonds and debentures - Obligations at debentures - - - - - 

Mortgages - Hypotheques 731 704 718 770 785 
Delerred income tax - Impot sur le revenu dltléré 205 196 207 198 217 
Other liabilities - Autres passits 4,080 4,241 4,365 4,343 4.742 

Equity - Avolr 19,242 19,318 19,547 20,278 20,393 
Share capital - CapltaJ-actlons 994 995 1,159 1,252 1,319 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport of autres 921 936 977 1,206 1.214 
RetaJned earnings - Bénéf ices non repartis 

Appropriated - Attectés 6,425 6,449 6,573 7,168 7.392 
Unappropriated - Non aftectés 10,902 10,937 10,838 10.622 10.468 

Income Statement- Etat des résultats 

Operating Revenue- R.v.nu d'.xploltatlon 9,993 8,641 8,316 9,783 9,745 
Premiums - PrImes 2,969 3,087 3,011 3,349 3,248 
Annuity considerations - Contreparties de rentes 3,868 2.294 2.045 3.015 3,133 
Interest - Int6r8ts 2,710 2,792 2,812 2,972 2,949 
Dividends - DMdendes 106 102 100 97 94 
Gains on sale of secij'lties and other assets - Gains six Ia ve de Wres at aives aclits 23 18 -18 .14 -5 
Other operating revenue - Autres revenus dexploitatlon 316 348 366 364 326 

Operating Expenses- Dépensas d'.xplottatlon 9,704 8,480 8,072 9,482 9,681 
Insurance daims Incurred - Sinistres aix termes de contrats d'assurance 2.208 2,058 2,043 2,237 2,217 
Annuity daims incurred - Sinistres aux termes de contrats de rentes 2,490 2,090 1,816 2,590 2,629 
Normal Increase In actuarial tiabititlas . Augmentation normaie du pessit actuarial 3,164 2,414 2,349 2.667 2.849 
Depreciation and amortization- Depredation at amortisserTlent -46 -12 -84 -123 87 
Interest - Intértlts 

On deposits - Six les depots 103 105 106 123 108 
Other operating expenses - Autres dépenses dexploltation 

Policyholder dividends - Dividendes des assures 393 405 404 504 467 
Other - Autres 1,390 1,419 1,439 1,483 1,324 

Op.rating profit - BCnéfice dexploltatlon 289 161 244 301 64 

Other Expenses - Autres dCpenses 58 65 66 73 61 
Interest on borrowings - InlOrtlts sur les emprunts 58 65 66 73 61 

Gains/losses n.e.c. - Galns/pert.s n.s.a. - 41 -6 -240 4 

Proltt before income lax - BénCfice avant ImpOt sur I. revenu 231 55 174 -12 -1 

Income tax - ImpOt sur to revenu 76 82 69 43 80 
Equity In affIliates' earnings - Part des gains des affitiées 12 30 -1 -48 -4 

Profit before extraordinary gains - BCnéfice avant gains extraordlnalr.s 167 3 104 -104 -85 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - -126 - 

Net profit - BénCfic. net  167 3 104 -230 -85 
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Table 30 	LIfe Insurers (Including accident and sickness branches of life insurers) 
Tableau 30 	Assureurs-vie (y compris leurs divisions d'assurance-accident at d'assurance-maladie) 

1991 1992 

II 	 lii IV I 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position. Etat de l'évolution do Ia situation financière 

Sources . Provenance 
Cash from operating activities- Encalase génQrée par d'exploitatlon 	 .. 	 .. 2966 2,913 

Net profit - Bénéfice net 	 .. 	 .. 	 .. -230 -85 
Non-cash items - Elements not, monélaires 

Depreciation and amorfization - Depredation of amorlissement 	 -. 	 .. -123 87 
Deferred income tax - ImpOt sur Ia revenu dutféré 	 .. 	 .. 	 .. -9 -12 
Working capital - Fonds de roulement 	 .. 	 .. -136 2 
Other non-cash Items - Autres éléments non monétaires 	 .. 	 .. 	 .. 3,456 2940 

Prior period cash transactions - Transactions monétaJres de to pénode antérieure 	 .. 	 .. 	 .. 8 -18 

Cash from financing activities - Encaisse génére. par I. financement 	 .. 	 .. 	 .. -202 324 
Inaease in deposits - Augmentation ties depots 	 .. 	 .. 33 82 
Borrowings from banks - Empunts auprès tie banques 	 .. 	 .. -295 63 
Borrowings from atlitiates - Emp-unts auprOs ties atfiliées 	 -. 	 -. 	 .. -437 -9 
Other ndrrowings - Autres emp'unts 

Bonds and debentures - Obligations at debentures 	 .. 	 -. 	 -- - - 

Mortgages - Hypotheques 	 .. 	 -. 	 -. 52 16 
Other - Autres 	 -. 	 - 62 106 

Equity - Avoir 394 

Total cash available - Total, encalase 	 .. 	 .. 	 .. 2,764 3,237 

Applications- Utlilsatlons 

Cash applied to Investment activitIes- Encsisse utlllsée pour des placements 	 -. 	 .. 	 .. 2,161 3,227 
investments In affiliates - Placements dens des atfllióes 	 .. 	 .. 	 .. 337 -271 
Portlollo investments - Placements tie porteteuille 	 -. 	 -. 	 .. 990 2.326 
Mortgage loans - Préts hypothecaires 	 . 	 -. 	 ., 783 1,120 
Non-mortgage loans - Prfits non hypothecaires 	 .. 	 -- 	 -. 51 52 

Cash applIed to fixed assets - Encalsse utlllsée pour Immobilisatlons 	 .. 	 .. 	 .. 626 201 

Cash applied to divIdends - Encaiss. uttlisO pour dividendes 	 .. 	 .. 	 .. 47 47 

Total applIcatIons of cash - Utlllsatlon total. do I'encalsse 	 -, 	 .. 	 .. 2,834 3,475 

InCrease/decrease in cash - Augmentationfdlmlnutlon de l'•ncsisse 	 .. 	 .. 	 -- -71 -238 

Selected items, seasonally adjusted (SA.)- Certains posIes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexpioitaflon 9,376 8,624 8.749 9,820 9,057 
Operating profit - Bénéfice d'exploitaton 393 183 213 209 136 
Profit before extraordInary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 252 51 71 -122 -39 
Net profit - Bénéfice net 252 51 71 -248 -39 
Premiums and annuity oansltieratiars - Primes at cantreparties do renles 6,325 5,320 5,437 6,445 5.756 
Insurance claims inoirred - Sinisires aix termes do contrats dassurance 2,154 2.020 2,072 2.277 2.144 

- Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed- Rendement ties capitaux empioyés 5.291/6 1221/6 	 2.19% -1.18% 0.14% 
Return on equity - Rendomeni tie lavoir 5.23% 1.07% 	1.46% -2.40% -0.77% 
Profit margin - Marge bènétiaaire 4.19% 2.12% 	2.44% 2.13% 1.51% 

Debt to equity - Ratio ties deltas a 'avolr 0.143 0.130 	0.145 0.097 0.105 
Net risk ratio- Ratio du risque net 2.134 1.673 	1.559 1942 1.963 
Claims to premiums - Ratio ties sinisires au primes 0.744 0.667 	0.678 0.868 0.683 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu dexpioitation (DES.) 8.06% -8.020/6 	1.45% 12.25% -7.77% 

Operating expenses (S.A.) - DOpenses dexptoitation (DES.) 7.20% -6.03% 	1.12% 12.61% -7,19% 

Operating profit (S.A.) - Bénéfice dexpioitation (DES.) 32.39% -5347% 	16.69% -2.03% -34.75% 
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Table 31 	Property and casualty Insurers 
Tableau 31 	Assureurs-blens et risgues divers 

1991 1992 

II Ill IV 
millions of dollars-m ill ions de dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets- Actlfs 31,942 32,887 33,616 33,511 33,247 
Cash and deposits - Encaisse at depOts 1.359 1.477 1$40 1,549 1.497 
Aunts receivable and arued revenue - Canptes débileurs at revenu couru 4.177 4,634 4,584 4,529 4,508 
Investments and eccounts with affiliates - Placements at comptes aupres des afliliées 879 898 919 960 973 
Portfolio investments - Placements de porteleuille 22,662 22,841 23,392 23,171 22,881 
Loans - Pr8ts 

Mortgage - t-lypothécaires 696 691 681 672 666 
Allowance for tosses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements at prels -6 -7 -7 -1 -21 
Capital assets, net - tmmoblilsatlons. net  764 749 752 758 759 
Other assets - Autres actits 1,411 1.604 1,654 1,873 1,984 

Liabilities . Passlfa 21,113 21,826 22,454 22,472 22,139 
Aunts poyable and aca'ued liabilities - Cornptes a'édlleurs at exlgibllites courues 

Claims - Sinistres 13.767 13,815 14,114 14,072 14,104 
Other - Autres 984 1.053 1170 1,248 1,087 

Loans and accounts with affiliates - Eraprunts at comples auprès des attiilées 176 156 147 214 179 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Enrunts at découverts 
From banks - Auprés de banques 150 133 177 140 182 
From others - Auprès d'autres - - 6 - -- 

Mortgages - Hypothèquas 60 60 62 33 32 
Deterred Income tax- ImpOf sur le revanu dlftéré -135 -136 -151 -172 -169 
Other liabilities - Autres pesslts 

Unearned premiums - Primes non ecquises 5,899 6.407 6,565 6,478 6,260 
Other - Autres 209 339 364 459 463 

Equlty - Avolr 10,829 11,061 11,162 11,039 11,108 
Share capital - Capital-actIons 1,272 1.286 1.290 1,341 1,477 
Contributed surplus - Surplus d'apport 1.073 1.076 1,079 1,088 1,097 
Retained earnings - Bénefices non reparlis 

Appropitated - Attectés 1,040 1,065 1,076 1,029 995 
Unappropriated - Non aflectés 7,444 7,634 7,717 7,581 7,539 

Income Statement - Etat des résultats 

Op.rstlng Revenue - Rsv.nu d'explottatlon 3,940 4,154 4,101 4,346 4,185 
Net perniums earned - Pflmes neces auises 3,282 3,439 3,435 3,588 3,462 
Interest - Intéréts 537 539 545 522 504 
Dividends - DMdendes 60 68 59 66 67 
Gains on saie at seciilties and other assets - Gains stx Ia vents de litres at autres edits 31 65 15 102 40 
Other operating revenue - Autres revenus dexploitation 30 43 48 68 111 

Operating Expenses - Dépens.s d'sxploltatlon 3,568 3,689 3,853 4,166 3,843 
Insurance dams Inairred - Sinistres aux termes de contrats dassurance 2,550 2,538 2,716 2,950 2,729 
Depredation and amordizatlon - Depredation at amortlssement 21 11 7 13 27 
Other operating expenses - Autres dépenses dexploitatlon 997 1,140 1,130 1,202 1.086 

Operating profit - Bónóflce d'.xploltatlon 373 464 248 180 342 

Other Exp.ns.s - Autr.s dépens.s 3 4 5 5 4 
Interest on borrowings - Intéréts stir les empninls 3 4 5 5 4 

Galnallosses n.s.a.- Galns/p.rtea n.s.a. 1 -3 -2 .19 '-2 

Profit before Income tax - Bönéflc. avant Imp6t sur Ic r.venu 370 458 241 156 337 

Income tax - ImpOt sur Ia revenu 89 125 36 33 81 
Equity In affIliates' earnings - Part des gains des atlIIlées 4 2 3 9 -1 

Profit before .xtraordlnaiy gains - BénMice avant gains extraordlnalres 285 335 207 132 254 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - - 

Net profit - Bénéflc. net  285 335 207 132 254 

Not premiums written - Primes nett.s souscnitas 2,985 3,917 3,594 3,519 3,217 

Underwriting expense- Dóp.nses d'assuranca 3,551 3,661 3,805 4,111 3,808 
Underwriting profit - Bdnó flea d'assuranca -262 -219 .365 -516 -342 
Net Investment andanclliarypmfit- 8ónéie doe placements nets at doe activtés auxfllaIree 630 671 620 694 611 
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Table 31 	Property and casualty Insurers 
Tableau 31 Assureurs-biens et risgues divers 

1991 	 1992 

II 	Ill 	l\f 
millions of dollars-millions do dollars 

Statement of changes in financial position- Etat de l'évolution de Ia situation financlére 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities- Encaisse generee par dexploitation .. .. .. 161 -207 

Net profit - BénOtce net .. 132 254 
Non-cash items - Elements non monetaires 

Depreciation and amordzation - Déprédation at amortissement -. .. 13 27 
Deterred Income tax - impôt sur is revenu ditféré .. .. -22 6 
Working capital - Fonds de roulernent -. 232 -134 
Other non-cash Items - Autres éléments non monetaires -. .. .. -194 -361 

Prior period cash a'ansaclions - Transactions monétaires de la période antérieure -. -• - - 

Cash from financing activities - Encaisse gónóré. par Is financement .. .. .. -245 -43 
Borrowngs from banks - Emprunts aupres de banques .. -- -. -36 42 
Borrowngs from affiliates - Emp'unls aupres des atliliées -- 53 -34 

Other barrowtngs - Autres emprunts 
Mortgages - Hypothèques -- -30 -1 
Other - Autres .- .- -• 4 - 

Equity - Avoir .. -227 -50 

Total cash available - Total, encaisse .. -- -250 

Applications - Utillsations 
Cash applied to Investment activities - Encaisse utllisóe pour des placements .. .. .. -125 -359 

Investments in affiliates - Placements darts des aflillOes .. .. .. 48 7 
Portfolio investments - Placements de portefeuille .. .. .. -165 -360 
Mortgage loans- Préts hypothecaires .. .. -8 -6 

Cash applied to fixed assets - Encalsse utillsé. pour Immobliisatlons -- -. -- 14 21 

Cash applied to dividends - Encaisse utiliséo pour dividendes -. .. -. 47 24 

Total applications of cash - Utlilsallon totals d. i'.ncalss. -- -. .. 43 314 

Increase/decrease in cash - Augnientatlonldlmlnution d. l'.ncalss. .. -. .. -20 64 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, desaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revertu dexpioitaf on 4046 4,168 4,076 4,241 4.295 
Operating profit - BOnéfice dexploitaf on 412 325 192 314 393 
Prof it before exlraoidtnacy gains - Bénélice avant gains extraordlnalres 315 248 185 212 290 
Net profit - BénOlice net 315 248 185 212 290 
Net premiums earned - Primes nones acqulses 3,352 $,461 3.404 3,518 3,542 
Insurance daims incurred - Sinistres act termes do contrats dassurance 2,535 2,708 2.751 2,752 2,733 

Underwriting expenses - Depenses dassurance 3,585 3.829 3,836 3,885 3,854 

Selected ratios- Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employès 11.44% 6.92% 6.60% 7.57% 10.361/6 

Return on equity - Rendement de l'avolr 11.62% 8.99% 6.62% 7.68% 10.43% 

Profit nwgin - Marge bénétldaire 10.19% 7.80% 4.70% 7.41% 9.169/6 

Debt to equity - Ratio des deltas a lavolr 0.036 0.032 0.035 0.035 0.035 
Net risk ratio. Ratio du risque net 1.341 1.376 1.362 1.434 1.369 
Claims to premiums - Ratio ties sinistres au primes 0.777 0.738 0.791 0.822 0.788 
Combined ratio - Ratio combine 1.082 1.065 1.108 1.146 1.100 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains posies 

Operating revenue (S.A) - Revenu dexploitation (DES.) 0.49% 3.02% -2.20% 4.05% 1.28% 

Operating expenses (SA) - Dépenses d'exploltaltort (DES.) 2.90% 5.76% 1.08% 1.09% -0.63% 

Operating profit (S.A.) - Bénéfice dexplottatlon (DES.) -16.71% -21.14% -41.01% 63.96% 25.11% 
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Table 32 	Other Insurers and agents 
Tableau 32 Autres assureurs et aqents d'assurance 

1991 
II 

millions of dollars-millions 
Ill 

de 
IV 

dollars 

1992 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - ActIls 2698 2,728 2,569 2627 2,774 

Cash and deposIts - EnJsse at depOts 281 303 270 249 275 

Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 594 686 624 722 649 

investments and accounts with affiliates - Placements at comptes aupres des attillées 729 714 701 704 738 

Pltolio investments - Placements de porleteuille 239 253 222 292 290 

Loans - Prets 
Morlgage - Nypothécaires 6 5 5 5 5 

Non-mortgage - Non hypothécalres 27 26 25 23 23 

Capital assets, net - Immobilisations. net  432 414 402 380 382 

Other assets - Autres actlts 391 328 319 253 412 

Liablilties- Passtts 2,642 2,735 2,641 2,710 2,898 

Aunts payable and accrued liabilities - Cc*riptes créditeurs 01 exigIblIltés courues 405 483 404 463 552 

Loans and accounts with affiliates' Emprunts at comptes eupres des atllllées 147 170 152 184 193 

Browtngs - Emprunts 
Loan5 and overdrafts - Eirrunts at découverts 

159 Frombanks - Auprèsdebanques 140 161 147 134 

From others 	Auprès dautres 170 162 157 148 148 

Bankers acceptances and paper . AcceptatiOns bancaires at papier 45 47 47 49 

BorEs and debentures - OblIgations at debentures - -- - - - 

Mortgages - Hypotheques 224 214 206 193 193 

Deferred income tax - ImpOt sur Ia revenu dittéré 76 76 78 77 77 

Other liabilities . Autres passif 5 1,434 1,421 1.451 1,465 1,534 

Equity - Avolr 56 -7 -72 44 -124 

Share capital - CapItal-actions 304 299 297 296 320 

Contributed surplus and other - Surplus d'apport 81 autres 40 40 43 43 45 

Retained earnings - Bénéfices non repartis -289 -345 -412 -423 -490 

Income Statement- Etat des resultats 

Operating R.venu. - R.venu d'.xptottation 595 661 646 707 605 

Sales of services - Venles do services 459 526 511 561 456 

Premiums - Pflmes 92 90 83 92 109 

Interest - Intéréts 10 11 15 10 11 

Dividends - DMdendes 5 1 1 II) 1 

Gains on sale of securIties and other assets - GaIns sit to verne do fires at auras edIts 1 - - - - 

Other operating revenue - Autres revenus dexpiollatlon 28 34 35 34 27 

Operating Expenses - D4p.nses dexploltatlon 621 676 682 726 633 
Be Insurance dams ina.irred - Slnlstres aux termes de contrats dassurance 71 70 65 83 

Depreciation and amortzalion - Depredation at amoullssement 16 15 15 14 15 

Other operating expenses - Autres depenses dexploitatioll 534 592 602 629 529 

Operating profit - Bénéfice d'.xploltatlon -26 -16 -37 -18 -28 

Other Expenses - Autres déponses 13 13 13 10 11 

Interest on borrowings - Intéréts sur las emprunts 13 13 13 10 11 

GaIns/losses n.s.a. - Gains/pert.s n.s.a. - - - 
- 2 

Profit before Income tax - BónOflcs avant impôt cur is revenu .39 -28 -49 -28 -37 

Income lax - lmpOt stir Pa revenu -12 -3 -12 - 

-9 
-B 

Equity In affIliates' earnings- Pail des gains des affillées - - 
- 

Profit before extraordinary gabs - Bénöflce avant gains sxtraordlnalres -27 -26 -38 -37 -29 

Extraordinary gains - Gains aslraordinaires - - - - - 

Net profit - Bénéfice net -27 -26 -38 47 -29 
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Table 32 	Other Insurers and agents 
Tableau 32 Autres assureurs et aaents dassurance 

1991 
II 	Ill 

millions of dollars-millions do 
l' 

dollars 

1992 

Statement of changes in financial position. Etat de I'évolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities- Encaisse génerée par d'exploitatlon 	 .. 	 .. 	 .. 19 62 

Net profit - Benefice net 	 .. 	 .. -37 -29 
Non-cash Items - Elements non monétaires 

Depredation and amortization - Depredation of amortissernent 	 .. 14 15 
Deferred income tax - Impol sur Is revenu difléré 	 .. 	 .. - -1 
Working capital - Fonds de rout ement 	 .. 	 .. -80 167 
Other non-cash Items- Autres éléments non monetaires 	 .. 127 -91 

Pflor period cash transactions - Transactions monétaires de Ia pérlode anténeure 	 .. 	 .. 	 .. -5 -1 

Cash from financing activities- Encaissa générée par to tinancement 	 -- 	 .. 	 .. 5 55 
Borrowings from banks - Emprunts auprOs de banques 	 .. 	 .. -12 25 
BorrowTngs from affiliates - Emprunts aupres des atfiliées 	 .. 	 .. 	 .. 33 9 
Other berrowings - Autres emprunts 

Bankers aeptances and paper - Acoeplatlons bancaires at papier 	 .. 	 .. 	 .. 1 -5 
Bonds and debentures - Obligations at debentures 	 .. 	 -- 	 -. - - 

Mortgages - 1-lypotheques 	 -- 	 •- - 

Other - Autres 	 .. -6 - 

Equity - Avoir 	 •. 	 .. -1 

Total cash available -Total, encaisse 	 .. 	 -- 	 -. 24 117 

Applications - Utilisations 
Cash applied to investment activities - Encaisso utlllséo pour des placements 	 .. 	 .. 	 -- 	 12 	 35 

Investments In atfillates - Placements dens des attlllées 	 -- 	 .. 	17 	 38 
Portfolio investments - Placements tie porteteulile 	 -- 	 -. 	 -3 	 -3 
Mortgage loans - Préts hypothécaires 	 .. 	 -. 	 -. 	 - 	 - 

Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires 	 .- 	 -. 	 .. 	 -1 	 - 

Cash applied to fixed us.ts - Encaisse utiiisóe pour immobiiisationa 	 .. 	 .. 	 .. 	 .3 	 17 

Cash applied to dividends - Encaisse utiilaèe pour divide ndes 	 .. 	 .. 	 .. 	 34 	39 

Total applications of cash - Utlilsation totale de I'ancalsso 	 43 	 91 

increase/decrees, in cash - Augm.ntstIordIminution de i'.ncalsa. 	 .. 	 .. 	 .. 	 -19 	 26 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, dOsaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexploltadon 	 636 	640 	670 	682 	630 
Operating profit - Bénéfice dexploltadon 	 -19 	-11 	 -38 	 -27 	 -20 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 	 -22 	-23 	 -37 	 -44 	 -24 
Net profit - Bénélice net 	 -22 	-23 	 -38 	-44 	 -24 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendemeni des capitaux employés -6.03% -7.30% -1 5.70% -21.16% -'9.59% 
Return on equity - Rendement tie lavolr -160.05% .. 
Profit margin - Marge D6n6tic3aire -2.96% -1.75% -5.64% -3.99% -3.24% 

Debt to equity - Ratio des deltas a iavoir 13.061 .. 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage de certairss postes 

OperatIng revenue (SA.) - Revenu dexploitation (DES.) 8.90% 0.29% 4.769/6 1.71% -7.58% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses dexpiollation (DES.) 500% -0.89% 8.76% 0.12% .8.24% 

Operating profit (S.A) - Bénéfice dexplortallon (DES.) 52.47% 40.63% -237.14% 28.04% 24.83% 

Statistcs Canada - Cat. No. 61-008 	 107 	 Statistique Canada - n°  61-008 au cat. 



Financial Statistics for Enterprises 	 Statistigues flnancières des enireprises 

Table 33 	Other financial Intermediaries 
Tableau 33 	Autres intermédlaires financiers 

1991 1992 
ii ill IV 

millions of dollars-millions do dollars 

Balance Sheet- Bilan 

Assets 	ActIls 50,330 51,074 50,652 50,417 51,309 
Cash and deposits - Encaisse of depOts 2.533 2,600 2,508 2,505 2.479 
Aunts receivable and accrued revenue - Ccrnptes débiteurs at revenu couru 4,143 4,331 4,528 3,799 4,116 
investments and accounts with affiliates- Placements at comptes auprtis des altiliées 13.606 13,893 13,640 13,839 13.692 
Pcrtlollo investments - Placements de porteleuiiie 10.711 10,556 10,677 11,040 11,813 
Loans - Pr8ts 

Mortgage - Hypothécaires 1.806 1.817 1,785 1,772 1,773 
Non-mortgage - Non hypothécaires 892 907 889 883 884 

Capital assets, net - lmrnobillsations, net 3.134 3,188 3,115 3,150 3.150 
Other assets - Autres actits 13,510 13,787 13,514 13,435 13.407 

Liabilities - Passlts 27,962 28,498 28,531 29,118 30,201 
Accounts payable and acauecl liabilities - Cornptes créditeurs at exigibilités 0ourues 

Clients' tree credit balances - Soldes a-éditeurs gratis aux bients 1,630 1.562 1,405 1,214 1,276 
Other - Autres 3$99 4,386 4,880 3,883 4,112 

Loans and accounts with affiliates - Errxunts at comptes at.xOs des aflhllées 1,710 1,624 1,497 1,698 1,875 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Erngrunts el découverts 
From banks - Auprés tIe banques 2.828 2,761 2.807 2.685 2.927 
From others - Auprés d'autres 4.173 4,415 3.996 4.219 4.250 

Bankers' acceptances and paper - Acceptatlons bancaires at papier 476 476 476 592 568 
Bonds and debentures - Obligations at debentures 292 292 292 292 288 
Mortgages - Hypotheques 1,201 1,217 1,196 1,205 1.207 

Deterred income tax - ImpOt sur to revenu dlltOré 196 197 198 208 205 
Other liabilities - Autres passits 11.457 11,568 11,785 13,122 13,492 

Equity - Avolr 22,368 22,576 22121 21,299 21.108 
Share capital - CapItal-actions 14,926 15,210 14,972 14.871 14,699 
Contflbuled surplus and other - Surplus d'apport of autres 3.498 3.565 3.454 3,440 3,441 
Retained earnings - Bénétices non repartis 3,944 3,801 3,695 2,989 2,768 

Income Statement - Etat des résultats 

Op.ratlng Revenue- R.venu d'sxploltallon 1,383 1,420 1,372 1,553 1,617 
Sales 01 services - Ventes tie services 

Commissions and tees - Commissions at honoralres 313 334 291 334 386 
Other - Autres 297 299 303 356 349 

interest - Iritéréts 364 353 346 385 388 
Dividends - DMdendes 132 131 131 129 129 
Gains on sale of seci.rtties and other assets- Gains sir Ia vente tie litres at auras adds 5 - •- -- - 

Other operating revenue - Autres revenus dexpioltaflon 270 302 300 349 365 

Operating Expense. - Dép.rass d'.xploitatlon 1060 1,074 1.050 1.304 1385 

Depreciation and amortization - Déprédation at amortissement 51 52 51 51 51 
Interest - lrttOréts 63 59 60 93 104 
Other operating expenses - Autres depenses d'exploltation 946 962 938 1,160 1,229 

Op.rating prom - BCnélics d'.zploltatlon 	 323 	346 	322 	248 	232 

Other Expenses- Autrss dCpens.. 	 187 	184 	170 	179 	172 
Interest on borrowings - lntéréts sur las emprunts 	 187 	184 	170 	179 	172 

Oalrta/loaass n.e.c. - Galns/p.rt.e n.s.a. 	 - 	1 	-2 	-1 	2 

Profit before Income tax- BénCfics event impel aur I. rav.nu 	 136 	163 	150 	69 	62 

Income tax - lmpOt sur Is revenu 	 30 	33 	30 	13 	16 
EquIty In affiliates' earnings - Part ties gains des atflllées 	 - 	 - 	- 	- 	- 

Profit bofor. .xtraordlnaty gains- BCnéfice avant gains sxtraordlnairss 	 106 	131 	120 	55 	46 

Extraordinary gains - Gains extreordinaires 	 - 	- 	- 	- 	 - 

Net profit - BCnClico not 	 106 	130 	120 	55 	46 
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Table 33 	Other financial intermediaries 
Tableau 33 Autres intermédiaires financiers 

	

1991 	 1992 
I 	II 	Ill 	IV 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation flnancière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activitiGs - Encalsse générée par d'exploitatlon 	 .. .. 	 .. 	854 397 
Net protit - BénOtice net 	 .. .. 	 .. 	 55 46 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreciation and amortization- Déprédation et amortissement 	 .. .. 	 .. 	 51 51 
Deterred income tax - Impot sur le revenu dilféré .. 	 .. 	 - -4 
Working capital- Fonds be roulement 	 .. .. 	 663 -44 
Other non-cash Items - Autres éiéments non monétaires 	 .. .. 	 .. 	 133 351 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires be la pérlode antérieure 	 .. .. 	 .. 	 -47 -3 

Cash from financing activities - Encaisse genQrée par to flnancemeni 	 .. .. 	 -. 	 198 525 
Borrowings from banks - Emprunts aupres be bartques .. 	 .. 	-111 242 
Borrowings from affiliates - Emp-unts aupres des afliiiées .. 	199 179 
Other txrrowlngs - Autres emprunts 

Barkers acxeptances and paper - Aeptalions bancaires at papier 	 .. -. 	 .. 	-116 33 
Bonds and debentures - Obligations at debentures 	 -. .• 	 - 3 
Mortgages - Hypotheques 	 -. -. 	 .. 	 -22 1 
Other - Autres 	 .• -. 	 .. 	 245 35 

Equity - Avoir -• 32 

Total cash available - Totai, encaisse 	 .. .. 	 .. 	1,053 922 

Applications - Utlilsatlons 

Cash applied to investment activities - Encaisse utiiisée pour des placements 	 -. .. 	 .. 	 671 638 
investments In attlilates - Placements dans des afflliées 	 .. -. 	 312 -143 
Portfolio Investments - Placements be poi-tefeuille -. 	 -. 	 374 777 
Mortgage toans - Pr8ts hypothécaires 	 -. .. 	 -- 	 -18 2 
Non-mortgage loans - Pr8ls non hypothécaires 	 -. .. 	 -- 	 4 1 

Cash applied to fIxed assets - Encalsse utillsée pour immoblilsations 	 .. .. 	 .. 	 113 48 

Cash applied to dividends - Encaisse utiilsée pour dividendes 	 .. .. 	 -. 	 269 259 

Total applications of cash - Utllisation totaie de l'encalsse 	 -. .. 	 -. 	1,053 944 

increase/decrease in cash - Augmentatlon/dlminutlon de l'encalsse 	 .. 	 -. 	 .. 	 - 	 -22 

Selected items, seasonally adjusted (SA) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu clexploltadon 	 1,384 	1.399 	1,396 	1563 	1623 
Operating profit - Bénéfice dexploltatlon 	 325 	329 	327 	290 	 222 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains exlraordinalres 	 102 	128 	124 	 83 	 39 
Net profit- Bénéfice net 	 102 	128 	124 	 83 	 39 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendemeni des capitaux empioyés 3.01% 3.291/6 3.21% 2.77% 2.17% 
Return on equity - Rendement de lavoir 1.82% 2.27% 2.24% 1.56% 0.75% 
Profit margin - Marge bénélidalre 23.491% 23.53% 23.421/6 18.58% 13.71% 

Debt to equity - Ratio des dettes a lavoir 0.477 0.478 0.464 0.502 0.527 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains poSteS 

Operating revenue (SA) - Revenu dexptoilation (DES.) 	 -1.66% 	1.13% 	-0.23% 	11.97% 	3.791% 
Operating expenses (SA.) - Dépenses dexploitation (DES.) 	 -8.66% 	1.09% 	-0.10% 	19.05% 	10.01% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice dexploitatiort (DES.) 	 32.39% 	1.29% 	-068% 	-11.18% 	-23.44% 
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your quiflp to 
11 tlIIrrSIallditlH 
Canads 
Profloffly  

The structure of Canada's economy can seem 
difficult to understand. What do we produce? 
Now do we produce It? Who buys it, 
and who sells It? Statistics Canada's 
new publication, the GUIDE TO THE 
INCOME AND EXPENDITURE ACCOUNTS 
addresses these puzzling issues and 
explains how the Income and Expendi 
lure Accounts (lEA) will enrich your 
understanding of our economic 
system. 

At the centre Of macroeconomic ana1 sis and poi!c\ -making 
in Canada, the lEA show how various groups Like house-
holds, businesses and governments raise revenue and 
expend it to purchase goods and services. Together the 
lEA afford an opportunity to assess the performance of the 
national and provincial economies. 

Developed for both economic specialists and general users, the Guide is 
the first in a series that will fulls' document Canada's system of national and 
provincial accounts. In four com;ise chapters. the Guide examines a compre-
hensive range of topics, including: 
• Who uses the LEA and for vhni 	rmst 
• The role of the lEA within Canadas System of National Accounts (SNA) 
• The impact of the Historical Revision of i98 
• Why GDP, rather than GNP, is the central aggregate of the system 
• The significance of the Sector Accounts to understanding how a modem 

economy functions 
• The importance of Constant Price Estimates to both the LEA 

and the SNA 
• How the GDP estimates are calculated 
• How the quality and reliability of the lEA esdmates are assesed 

The Guide also presents dozens of tables to clearly illustrate theoretical 
examples and to help you fulls' understand technical aspects of the ILl 

For business strategists, students, economic analysts and current users of SN.\ 
data, the Guide is a must. Order the Guide to the Income and Expenditure Accounts 
(Cat.# 13-603E, No.1) for only $35 in Canada, [SS42 in the United Slates and USS4tI 
in other countries. Call toll-free 1.800.267-6677 and use rour Visa or MasterCard, 
fax your order to 1.613-951-1584, or write to: 
Publication Sales, Statistics Canada, 
Ottawa, Ontario K IA OT6 
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La structure de I'économie canadienne peut 
sembler difficile it comprendre. Que 
produisons-nous? Comment produisons_nous 
Oui achète noIre production et qui Ia vend? ic 
nouvelle publication de Statistique Canada, 
GUIDE DES COMPTES DES RE VENUS ET DEPENSES 
répond a ces questions difficiles et explique 
comment les corn ptes des revenus et depenses 
(CRD) vous aideront a mieux corn prendre notre 
système economlque. 

Les CIdJ se trouveol au coeur (le analyse macroeconomique el des prises de 
decisions au Canada et niontrent comment différents groupes, tels que les 
mdnages, les entreprises et les administrations, se procurent leurs recettes et 
les depensent en biens et en services. Ils permettent ainsi d'évaluer les 
resuliats des economies nationale et provinciales. 

Destine aux spécialistes de léconomie comme an grand public. ce Guide 
t Ic premier ouvrage dune série qui traite a fond du système de comptabiliti 

n:itionale do Canada et des provinces. En quatre chapitres concis Ic Guide 
aborde un éventail complet de sujets, dont 
• I:identificatbrn des personnes qui utilisent les CR1) 

et dans quels btits 
• Le role des CR1) dans le système de comptabilité nationale 

du Canada (SCN) 
• !,incidence de Ia revision historique de 1986 
• I.e remplacement du PNB par le PIB 

• 	L'importance des comptes sectoriels pour 
comprendre le fonctionnement dune économie 
modeme 

• L'importance des estimations en prix constants pour 
les C et le SCN 

• Le calcul des estimations do PIB 
• Lhvaluation de Ia qualite et de Ia flabilité des 

stjjflatiofls des CR1) 
I Guide contient egalement des dizaines de tableaux afir 

dillustrer clairement des exemples théoriques et de vous aide 
I comprendre parfaitement les aspects techniques 
esCRD. 

Pour les siratégistes des entreprises, les éiudiants. les anatystes de 
onomie ci 1e5 utilisateurs actuels des données du SCN. le Guide est 

unu lecture c1ui simpose. Commander le Guide des comptes des 
revenus et dépenses ) N 13-603F. NI  au catalogue) pour 35$ seulemer 

au Canada, 42$ US aux Etas1tnis et 49$ US dans les autres pays. Composez sans 
frais le 14800-267-6677 et utilisez votre carte VISA ou 
MasterCard, télécopiez votre commande au 
1-613-951.1584, ou écrivez a 
Vente des publications, Statistique Canada. 
Ottawa, (Ontario) K1A 0T6 	 P 0 H f 
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PICK A 
TOPIC$## 
ANY TOPIC 
The 1992 Statistics Canada 
Catalogue is your guide to the most 

complete collection of 
facts and figures on 
Canada's changing 
business, social and 

economic environment. No 
matter what you need to know, the 
Catalogue will point you in the 

)right direction. 

From the most popular topics of the 
day - like employment, income, 
trade, and education - to specific 
research studies - like 
mineral products 
shipped from 

,,inadian ports and 
Lriininal 
sictimiiation in 	- 
urban area.s - 	

(7 

you'll find it all 
here. We've even 
included a selection of 
key statistics from recent 
publicat ions. 

the 1992 Statistics 
Canada Catalogue 
will help you get 
your beanngs... 
The Catalogue puts all this 
information at your 
fingertips.  
With the 	S 
expanded index, 
you can search bs 
subject, author or 
title - even periodical  
articles are indexed. 

And for 1991, a separate index has 
been added for all our electronic 
products. 

The Catalogue has everything you 
need to access all Statistics 
Canada's products: 
• descriptions of 
over 80 new 
titles, pius 
succinct 
abstracts of the 
over 800 titles 
and 11 map 
series already 
produced; 6=7 
• a preview of upcoming 
1991 census products; 
• easy ordering information 
to avoid delays; 
• electronic products in a 
variety of media, and advice 
on getting expert assistance and 
on-line searches; 
• tabs to each section - 
so you can immediately flip 
to the information you need. 

...time and 
time again 

J 
To make 
sure that 
the Catalogue 
stands up to 
frequent use, 
we used 
a specially coated 
cover to prevent 
broken spines, 
tattered edges and 
dog-eared corners. 

Order today - 
you'll be lost without it. 

1992 STATISTICS 
CANADA 
CATALOGUE 

CHOISISSEZ 
UN SUJET... 
N'IMPORTE 
LEQUEL 
Le Catalogue de Statistique 
Canada 1992 est votre guide pour Ia 
collection Ia plus complete de 
faits et de chiffres sur le monie, 

en constante evolution, du 
commerce, du milieu social et 	- 

de l'économie. Peu importe ce 
que vous v 'tile: 
savoir, il vi::' 
mettra sur Ii 
borne pisie 

Des sujets ,iL tic1 10 pI u 	1'tjhii re' 
- comme l'emploi, le revenu, le 
commerce et l'éducation, a des 
etudes de recherche particuliCres. 
comme les 
produits minéraux 
expédiés des ports 
canadiens et Ia 
victimisation dana lea 
regions urbaines - 
vous trouvere: tout ( 
dana ce document. 
Nous avons même inclu Inc 
sdection des plus importantes 
statistiques provenant des plus 
récentes publications. 

le Catalogue de 
Statistique Canada 
1992 vous aidera a 
vous orienter... 
Le Catalogue vous met tous cc' 
renseienements sous Ia main. 

CATALOGUE DE 
STATISTIQUE 
CANADA 1992 

L'index augmentC vous permet de 
chercher par sujet, auteur ou titre 
- les articles de periodiques sons 
mCme indexes. Et pour 1992, on a 
ajouté un index séparC pour rous 
nos produits electroniques. 

1..e Catalogue a tout ce qu'iI you' 
taut pour vous procurer les produir 
de Statistique 	A 
Canada: 

nouveaux titres 
et courts résumés des 800 titres 
et plus et des 11 series de cartes 

dCjà disponibles; 
• premier aperçu des futurs 
produits du recensement de 1991; 
• renseignements claim pour 
passer les commandes afin 
d'éviter les délais; 
• produits electroniques sur 
supports divers et conseils sur 
l'obtention d'aide d'experts pour 
les produits electroniques et les 
recherches en direct; 
• svstCmes d'onglets pour chaquc 

ction sur Ia couverture arnCre - 
ut que vous puissie: 

'tmediatement repérer lea 
eriseignements qui vous 
Itieressent. 

maintes 
et maintes fois 
Pour garantir que le Catalogue 
puisse resister une utilisation 
frequente, nous avons utilisé une 
couverture avec un revétement 
special conçue pour Cviter les dos 
cassés, les hords ahimé, ci ks coins 
de page pliCs. 

Commande: aujourd'hui - 
vous ne pourre: plus vous 

passer de lui. 

- 
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Stalfldque Caada 7992 

Only $13.95 in Canada (US$17 in 
the US and US$20 in other countries) 
Quote Catalogue number I t-204E. 
Write tor Publication Sales, Statistics 
Canada,Ottawa,Ontario KIAOT6 
Fax: (613) 951-1584 
Call toll free 1-800-267-6677 
Or contact your nearest Statistics 
Canada Reference Centre listed in 
this pubbcation. 

Seulement 13,95 $ au Canada (17$ US aux 
ttats-Unis Ct 20$ US dans les autres pays). 
tndiquez le node catalogue: 1 l-204F. 
taivez a: Vente de publications. Stazistique 
Canada, Ottawa (Ontario) KIA 0Th 
TêI&opieur: (613) 951-1584 
Appeis sans frais: 1-800-267-6677 

On coinactez le bureau de Statisique Canada 
Ic plus proche (voir Ia liste figurant dans Ia 
pr&nte publication). 
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inter-( orporate O nership lists o er (i3,00() 
('oI'poratic )i15 provii1ini the naiiit's of all holding and held 
('ompaliles. ownership percdntaes and till' posit ion of 
t'atti withiii I he overall corpora 
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inter-Corporate O nership is an irlIlispt'nsat)k' 
net ent'iit' SOU i'C(' for n'('sean'chm: 

• Business-to-business market Ill: V. hI) OWflS \ OIIF 
corp nate ci nent s? 

lur('l1ases V. till OWHS \ our suppliers? 

• Investments: what else does a company own or 
control? 

• Corporate c(nTlpet it ion: what do your ('omp('l hors 
n and ('OIlll'ol? 

• Industrial devekpment in which pim mice (111(1 
indust r is it ('orporatiun active? 

inter-Corporate OwnershIp 1992 (Cat. no. 61-517) 
is available for $325 in Canada. US$390 in the United 
States and US$455 in other Countries. To order, write 
Publication Sales, Statistics Canada, Ottawa, Ontario, 
K 1 A 0T6. Or contact your nearest Statistics Canada 
Reference Centre listed in this publication. For laster 
ordertn, fax your order to 1-613-951-1584. Or call Loll-
free to 1-800-267-6677 and use your VISA or MasterCard 

Lietis de parenle entre sO('ietes 1992 ('51 Ia source (l(' 
ren1s('inenIlei1t s Ia plus liable ('1 Ia plus t'xliaiistive qut' 
I on pisse coinsulter stir It's liens (IC parerlt(' entre 
so('iet('s canadl('niles. 

'ous y tn'ouverez tine lisle de plus de 65 000 sociët('s 
faisant état dti 110111 de toutes les soci('tes a('tionnaires oil 
(1('l('Iili('s. (iii (l('gre de parente t'XI'lIiI(' ('11 pourcenta(' el 
de Ia position de chacune an seEn de Ia hirarchie globale 
(it's cIll 1i'l)i'iS( '5 

Liens de parenik e.nt.re soclls eonst.itur une source 
de réf(rence indispensable dans les domaines suivants: 

• Comincivialisation ('litre so('ietes (till stint les 
I)roprietaires de vos sociëlês clientes? 

• \chats: (]W sonl les propi'itair'es (IC vos 
fnurnisseurs? 

• I nvestissements (jtielles soci('l(s I 'entr('prise ('11 
cause I)oss'(le-t-ell(' on conitl'oIt'-t-eIlC " 

• ( onelirrerice entre sociétt5 : (Juetles entreprises vos 
('I in('iiri'eni 5 l)oss(l('ut -us ()ti ('orltFOIel'It-ils 7 

• Expansion industrielle dans quelle province et 
(tails quel secteur (l'activitt" tine sociélI' oeuvre-
I-CIte? 

Liens de parenI' elitre soeltès 1992 
(n' Ii 1-517 an (:ntaIout') se 	nt t23 S an Canada. 
390 S I S aux Elats-t ills et 455 S I S n Itranger. Pour 
comnlander, ('ci'ivcz it '('nt(' des I)uhli('at ions. Statist 1( 1 (11 ' 
Canada. Ottawa (Ontario). K I A 016. on encore. 
C0lIiIflU1 ique'/. avec It' centre rëional (It' ('01151111 atiun (IC 
Statist ique Canada Ic plus proclu' (von' Ia lisle liuranit 
darns Ia I)r's('I1te I)ul)licationi). Pour commander 
plus rapidemt'nil . tèl('Cupi('/. VOIFt' coninnande au 
14; 13-93 1- 1 s8-I . ( )ii ('Onlil)OS('Z le niuniero sans Irais 
1-800-267-6677 ('1 Ut ilist'z ' otre carte \IS\ on MasterCard. 


