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magnetiquos. Des canes et d'autres documents de réfOrence 
géographiques sont disponibles pour certaines sortes de donnèes. 
L'accès direct a des donnèes agrègées est possible par Ie 
truchement de CANSIM, Ia base de donnèes ordinolingue et le 
système d'extraction de Statistique Canada 

How to Obtain More Information 	 Comment obtenir d'autres renseignements 
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should be directed to: 	 tous les documents énumérés doivent ètre adressèes ti: 
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Nova Scotia, New Brunswick 
and Prince Edward Island 	 1-800-565-7192 
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Ontario 	 1-800-263-1136 

Manitoba 	 1 -800-542-3404 
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Southern Alberta 	 1 -800-472-9708 
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(area served by 
NorthwesTel Inc.) 	 Zenith 0-8913 
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(area served by 
NorttiwesTel Inc.) 	 Call collect 403-495-3028 

How to Order Publications 

This and other Statistics Canada publications may be 
purchased from local authorized agents and other community 
bookstores, through the local Statistics Canada offices, or by 
mail order to Publication Sales, Statistics Canada, Ottawa, 
K1A 0T6. 

1(613)951-7277 

Facsimile number 1(613)951-1584 

National toll free order line 1 -800-267-6677 

Toronto 
Credit card only (973-8018)  
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Section des statisliques financières trimestrielles, 
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REVENUE AND PROFITS 

REVENU ET BENEFICES 



Financial Statistics for Enterprises 	 Sraxis:iques financieres des entreprises 

REVENU El BENEFICES (après désaisonnalisation) 

Troisième trimestre de 1992 

Les bénéfices d'exploitation des entreprises canadiennes consti-
tuées ont augmenté de 6.3 % pour s'établir a 10.7 milliards de 
dollars au troisième trimestre de 1992. Cette hausse survient après 
une baisse de 5.3 % des béndfices au deuxième trimestre et une 
hausse de 7.5 % au premier Irimestre de 1992. Le graphique 1 
montre comment les bénéfices ont fléchi durant neuf trimestres sur 
douze, de 1989 a 1991, pour tomber a leurs niveaux actuels qui 
sont bien mférieurs au sonimet de 22.9 milliards de dollars enj -e-
gistré au quatrième trimestre de 1988. 

REVENUE AND PROFITS (seasonally adjusted) 

Third Quarter 1992 

Operating profits of incorporated Canadian enterprises in-
creased 6.3% to $10.7 billion in the third quarter of 1992. This 
increase follows a 5.3% drop in second quarter profits and a 
7.5% profit increase in the first quarter of 1992. Chart 1 shows 
how profits declined in nine of the twelve quarters over the 
1989 to 1991 period, reducing current levels to well below the 
$22.9 billion peak of the fourth quarter of 1988, 

Chart 1 	 Graphique 1 
Operating Profits 	 Bénéfices d'exploitation 

$ Billions- Milliard, $ 	Level - Niveau 	 Percentage change - Variation en pourcentage 

0- 	 AM 

1234123412341234123412341234123412341234123412341234 
80 I 81  I 82  I 831 84 I 85  I 86  I 87  I 88  I 89  I 90  I 91  I 92 

Profits after taxes rebounded to $2.1 billion in the third quarter 
from $0.9 billion in the second quarter of 1992. As seen in 
chart 2, the third quarter profits are comparable to the first 
quarter of 1992 level. 
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Les bénéfices après impôts sent remontés a 2.1 milliards de dollars 
au troisième Irimestre, de 0.9 milliard de dollars qu'ils étaient au 
deuxième trimestre de 1992. Comme le révèle la lecture du 
graphique 2, les bénéfices du troisième trimestre se conparent a 
ceux du premier trimestre de 1992. 

hart 2 	 Graphique 2 
Profits after Taxes 	 Bénéfices nets après impôts 

$ Billions- Mihiards $ 	Level - t4iveau 
	

Percentage change - Variation en pourcentage 
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Financial Statistics for Enterprises 	 S:a:istiquesfinancières des entreprises 

Chart 3 shows that operating revenue increased 0.3% in the 
third quarter following a 1.6% advance in the second quarter. 
In the three preceding quarters, consecutive declines had 
reduced operating revenue a total of 6,6%. The third quarter 
operating revenue of $265.7 billion compares to averages of 
$289.7 billion in 1990 and $274.3 billion in 1991. 

Le graphique 3 rdvèle que les bénéficesd'exp!oitation au iroisième 
trirnestre ont augmenté de 0.3 %, après avoir progressé de 1.6 % 
au deuxième thmestre. Au cours des trois trimestres precedents, 
des reculs successifs s'étaient soldés par une reduction totale de 
6.6 % des bénéfices d'exploitation. Les résultats du troisièrne 
trirnestre, soit des bénéfices d'exploitation de 265.7 milliards de 
dollars, se comparent aux moyennes de 1990, sOit 289.7 milliards 
de dollars, et de 1991, soit 274.3 milliards de dollars. 

Chart 3 	 Graphique 3 
Operating Revenue 	 Revenus d'exploitation 

$ Billion,' Milli"'b S 	 Level - Niveau 
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Industry Detail 
In the third quarter of 1992 both the financial and the non-fi-
nancial industries reversed their profitability trend of the 
preceding two quarters. The financial industries posted an 
85% jump in operating profits to $2.8 billion, following 
declines in the first and second quarter. The chartered banks 
accounted for this surge in profits. On the other hand, the 

Résultats détaillés 
Au troisième trimestre de 1992, Ia tendance avantageuse des deux 
trimestres précédents s'est renversée aussi bien pour les branches 
d'activité financières que non fmancières. Les bénéfices d'exploi-
tation des branches financières ont fait un bond de 85 % pour 
s'établir a 2.8 milliards de dollars, contrairement au premier et au 
deuxième trimestres alors qu'ils avaient diminué. Les banques a 

Chart 4 	 Graphique 4 
Operating Profits of Financial and Non-financial 	 Bénéfices d'exploitation des branches 
Industries 	 financiéres et non financières 

S Billions ' Mdluds $ 	Level - Niveau 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Siatistiquesfinancières des entreprises 

non-financial industries' operating profits fell 7.7% following 
two quarters of advances. As seen in chart 4, this represents 
the fourth consecutive quarter that operating profits of the 
financial and non-financial industries have moved in opposite 
directions. 

charte sont a l'origine de ce gonflement des b6n6fices. Par contre, 
les bénfices d'exploitation des branches d'activité non financières 
ont chute de 7.7 % après deux augmentations en autant de trimes-
tres. Comme le montre le graphique 4, le troisième trimestre est le 
quatrième d'affilée au cours duquel les bénéfices d'exploitation 
des branches d'activité financières et non financières sont allés en 
sens contraire. 

Non Financial Industries 

Chart 5 illustrates that operating profit declines were regis-
tered in six of the ten industry groups in the third quarter of 
1992. The transportation services industry led the slide in 
profits, falling $323 million in the quarter. 

Branches d'activité non financières 

Le graphique 5 rdvéle que six des dix branches d'activité ont vu 
leurs bénéfices d'exploitation baisser au troisièrne trimestre de 
1992. Les services de transport sent en tête de liste pour ce qui est 
de Ia diminution des bénéfices, avec un recul de 323 millions de 
dollars au cours du trimestre. 

Chart 5 	 Craphique S 
Changes in Operating Prolits 	 Variation des bénéfices d'exploitation 
Non-Financial Industries 	 Branches non financières 
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Transportation Services 	 Chart 6 
Operating Profits of 
Transportation Services 

Operating profits declined to $159 
million in the third quarter from 
$482 million in the second quarter. 
Except for the $79 million of profits 

0.8 
registered in the fourth quarter of 
1991, the current profits are the low- 
est registered in over twelve years 
(see chart 6). A significant portion 0.4 

of the third quarter profit decline 
was due to operating costs associ- 0.2 

ated with the restructuring of opera-
tions. 	 0 

Graphique 6 ServIces de transport 
Bénéfices d'exploitation 
des servoces de tranport 

Les bénéfices d'exploitation sont 
tombés a 159 millions de dollars au 
troisième trim estre, de 482 millions 
de dollars qu'ils étaient au 
deuxième trimestre. Exception 
faite des bénéfices de 79 millions 
de dollars enregisirds au quatrieme 
trimestre de 1991, les bdnéfices ac-
tuels sent les plus faibles en plus de 
douze ans (voir graphique 6). Une 
bonne part de Ia baisse des 
bénéfices au troisième trim estre est 
imputable aux dépenses d'exploita-
tion engagées pour Ia restructura-
tion des operations. 

Transportation Equipment 

Chart 7 shows the erratic pattern of 
profits in this industry over the past 
few years. Operating profits bot-
tomed at a loss of $44 million in the 
first quarter of 1991 and then soared 
to almost $1.0 billion two quarters 
later. In the third quarter of 1992 
operating profits fell back to $459 
million from $748 million in the 
second quarter. 

Chart 7 	 Graphique 7 
Operating Profits of 	 Benéfices d'exploitation 
Transportation Equipment 	de materiel de transport 
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Materiel de transport 

Le graphique 7 fait ressortir les 
nombreuses fluctuations des 
bénéfices de cette branche d'ac-
tivité ces quelques dernières an-
nées. Le creux a été touché au 
premiertriinestrede 1991. avec une 
perte de 44 millions de dollars, et a 
été suivi d'un redressementmarquC 
qui a porte les bénéfices a près de 
1.0 milliard de dollars deux trinies-
tres plus tard. Au troi.sième trimes-
tre de 1992, les bénéf ices 
d'exploitation se sont replies a 459 
millions de dollars; ils étaient de 
748 millions de dollars au 
deuxième trimestre. 

Chart $ 
Operating Prorits of 
Food, Beverages and 
Tobacco 
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fléchi de 267 millions de dollars au 
troisième trimestre de 1992 pour se 
fixer a 1.1 milliard de dollars. 
Comme le prouve le graphique 8, 
les bénCfices n'ont jam ais été aussi 
bas depuis 1985. Au cours de 
chacune des trois dernières années, 
les bdnéfices trimestriels étaient de 
1.3 milliard de dollars en moyenne. 

Food, Beverages and flbacco 

Operating profits fell $267 million 
to $1.1 billion in the third quarter of 
1992. As seen in chart 8, profits are 
currently at the lowest level since 
1985. Quarterly profits averaged 
$1.3 billion in each of the past three 
years. 
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Wood and Paper Chart 9 	 Graphique 9 BoIs et papier 
Operating Profits of 	 Bénélices d'exploitation 
Wood and Paper 	 ibis et papier 

Chart 9 reveals the poor health of Le graphique 9 montre bien que Ia 
this industry since profits peaked at 

$ BiI 	s - M Iharh $ 
sante de cette branche d'activité 

$1.9 billion in the fourth quarterof 2 s'estdéterioreedepuislequatrieme 
1987. 	Operating losses have been rimestre de 1987, alors que les  t 
reduced over the past three quarters, bCnéfices culminaient a 1.9 mu- 
however, including the $160 million 1 hard de dollars. On a toutefois 
improvement in the third quarter of 0.5 réussi a réduire les pertes d'exploi- 
1992. This recent reduction in op- 0- ________________________________________ tation au cours des trois derniers 
erating losses has been attributed to uimestres, notamment de 160 mil- 
cost-cutting programs along with O5 lions de dollars au troisième trirnes- 
slightly improved prices. Operating tie de 1992. Cette récente reduction 
losses currently stand at $56 million, -1 

1234123412341234123412341234123412341234123412341 234 des 	pertes 	d'exploitation 	est 	le 
compared to losses of $655 million 80161 I 82 I 831841 •I 88  I 871 88 I 89  I 9°  I 91  I 92 résuttat des programmes de réduc- 
in the fourth quarter of 1991. tion des coüts et des prix quelque 

peu en hausse. Les pertes d'exploitation s'établissent actuellement 
a 56 millions de dollars, une amelioration par rapport au quatrieme 
trimestre de 1991 lorsque des pertes de 655 millions de dollars 
Ctaient enregistrées. 

Financial Industries 

The financial industries registered a $1.3 billion increase in 
operating profits, rising to $2.8 billion in the third quarter. 
Chart 10 shows that this improvement in profits was entirely 
due to a $1.6 billion jump in chartered bank industry profits. 

Branches d'activité financières 

Les branches financières ont enregistré une augmentation de 1.3 
milliard de dollars des bénéfices d'exploitation au troisième trimes-
tie, qui atteignent ainsi 2.8 milliards de dollars. Le graphique 10 
révéle que cette amelioration des bénéfices est due entièrement au 
bond de 1.6 milliard de dollars des bénéfices d'exploitation des 
banques a charte. 

Chart 10 	 Graphiqueli 
Changes in Operating Profits - Financial Industries 	 Variation des bénénces d'exploitation - Branches financières 
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Chartered Banks (Booked In Can-
ada) and Other Deposit Accepting 
Interm ediarles 

Booked in Canada operating profits 
recovered to $1.1 billion from a loss 
of $0.5 billion in the second quarter 
of 1992 (see chart 11). Theincrease 
in profit was mainly due to a sharp 
decline in loan loss provisions for 
non-performing loans. These provi-
sions totalled $1.1 billion in the third 
quarter compared to $2.4 billion in 
the second quarter and an average of 
$0.7 billion over the preceding four 
quarters. 

Life Insurers 

Operating profits fell to $177 mil-
lion in the third quarter from $312 
million previously. Chart 12 shows 
that operating profits are now at 
their lowest level since 1984. 

Chart!! 	 Graphique 11 
Operating Profits of 	 Bénétices d 'exploitation 
Chartered Banks & 	 des banques a charte 
Other Deposit Accepting 	et autres intermédlaires 
Intermediaries 	 de type de dépót 
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Chart 12 	 Gi-aphique 12 
Operating Profits of 	Bénélices d'exploitation 
Lire Insurers 	 des assureurs-vie 
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Les béndfices d'exploitation comp-
tabilisés au Canada sont remontés 
a 1.1 milliard de dollars, une perte 
de 0.5 milliard de dollars ayant été 
enregistrée au deuxième trimestre 
de 1992 (voirgraphique 11). L'ac-
croissement des bénéfices est dO 
sw-tout au recul marqué des provi-
sion s pour pertes sur prêts non pro-
ductifs. Ces provisions ont totalisé 
1.1 milliard de dollars au troisième 
trimestre, contre 2.4 milliards de 
dollars au deuxième trimesire et 0.7 
niihiard de dollars en moyenne an 
cours des quatre trimestres 
précédents. 

Assureurs-vie 

Les bénéfices d'exploitation sont 
tombds a 177 millions de dollars au 
troisième trim estre, de 312 millions 
dedollars qu'ils étaientauparavant. 
Le graphique 12 montre que les 
béndfices d'exploitation n'ont 
jamais été aussi bas depuis 1984. 
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FINANCIAL PERFORMANCE AND POSITION 

RESULTATS ET SITUATION FINANCIERE 



Financial Statistics for En:erprses 	 Statis:iquesfinancières des entreprises 

Cash applied to investment activities fell from $3.4 billion in 
the second quarter to -$0.2 billion in the third quarter. This 
negative figure implies that cash was generated by a net 
reduction in the level of investment in the third quarter. Cash 
applied to purchase fixed assets fell to $8.4 billion in the third 
quarter from $9.1 billion in the second quarter. Cash applied 
to dividends fell slightly to $4.1 billion. 

RESULTATS ET SITUATION FINANCIERE 

Etat de l'évolution de Ia situation financière 

Branches d'activlté non financlères 

Le tableau 1 présente Ia provenance et l'utilisation de l'ecaisse 
pour les trois derniers trimestres. Les activitds d'exploitation ont 
géndrd une encaisse de 11.8 milliards de dollars au troisième 
trimestre, soiL un peu plus que le trimestre précédent mais bien 
davantage que les 6.3 milliards de dollars ddgages au premier 
trimestre de 1992. Les activités de financement ont produit 0.9 
milliard de dollars d'encaisse au troisième trimestre, conIre 2.0 
mihiards de dollars et 7.3 milliards de dollars aux deux premiers 
trimestres. La baisse du financement par actions explique en 
grande partie ce recul. 

L'encaisse utilisée pour des placements est passée de 3.4 milliards 
de dollars au deuxième trimestre a -0.2 milliard de dollars au 
troisième trimestre. Un tel résultat négatif suppose que l'encaisse 
a été géndrdc par une reduction nette des investissements au 
troisième trimestre. L'encaisse utiisée pour des immobilisations 
est tombée a 8.4 milliards de dollars au troisième trimestre, corn-
parativement a 9.1 milliards de dollars au deuxième trirnestre. 
L'encaisse utilisée pour des dividendes a ldgèrement fléchi pour 
se fixer a 4.1 milliards de dollars. 

FINANCIAL PERFORMANCE AND POSITION 

Statement of Changes in Financial Position 

Non Financial Industries 

Table 1 provides the sources and applications of cash for the 
past three quarters. Operating activities generated $11.8 bil-
lion in cash in the third quarter, up slightly from the previous 
quarter but significantly higher than the $6.3 billion generated 
in the first quarter of 1992. Financing activities generated 
$0.9 billion of cash in the third quarter compared to $2.0 
billion and $7.3 billion in the first two quarters. Reduced 
equity financing was the largest reason for this decline. 

TABLE1 
Statement of Changes in Financial Position 
Non Financial Industries 

TABLEAUI 
Etat de l'évolution de Ia situation tinancière 

Branches d'activité non financières 
1st Quarter 2nd Quarter 3rd Quarter 
11uimestre 2i6tne  tnmestre 3ime tiimestre 

1992 1992 1992 
$ Billions - Milliards $ 

Sources - Provenances 
Cash from operating activities - Encaissegénéthepard'exploitation 6.3 11.1 11.8 
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 2.0 7.3 0.9 
Total cash available- Total, encaisse 8.3 18.4 12.7 

Applications - Utilisations 
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour lea placements -1.3 3.4 -0.2 
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 5.7 9.1 8.4 
Cash applied to dividends - Encaisse utiliséc pour dividendes 4.5 4.4 4.1 
Total applications of cash - Utilisation totaledel'encaisse 8.9 16.9 12.3 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de i'encalsse -0.6 1.5 0.4 
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Branches d'activlté financières 

Le tableau 2 indique la provenance et l'utilisation de l'encaisse des 
branches d'activité financières. Les activités d'exploitation ont 
généré une encaisse de 6.4 milliards de dollars au troisième trimes-
tre, comparativement a 5.2 milliards de dollars au deuxième trirnes-
Ire et 1.6 milliard de dollars au premier trimestre. Les activitds de 
financement ont produit 5.7 rnilliards de dollars d'encaisse, corn-
parativement a 9.9 milliards de dollars au trimestre prdcédent et a 
7.6 mihiards de dollars au premier trim estre. 

Financial Industries 

Table 2 shows the sources and applications of cash for the 
financial industries. Operating activities generated $6.4 bil-
lion in cash compared to $5.2 billion in the second quarter 
and $1.6 billion in the first quarter. Financing activities 
generated $5.7 billion in cash, a drop from $9.9 billion in the 
previous quarter and $7.6 billion in the first quarter. 

Cash applied to investment activities fell from $11.8 billion 
to $7.3 billion. Cash applied to fixed assets was unchanged 
at $0.6 billion, while dividend payments fell from $1.1 billion 
to $0.9 billion. 

L'encaisse utihisée pour des placements est passée de 11.8 mihiards 
de dollars a 7.3 milliards de dollars, L'encaisse utilisée pour des 
immobilisations est restée inchangée, s'établissant a 0.6 cnilliard de 
dollars, alors que les paiements de dividendes ont chute, de 1.1 
milliard de dollars a 0.9 milliard de dollars. 

TABLE2 	 TABLEAU2 
Statement of Changes in Financial Position 	 Etat de l'évolution de Ia situation financière 
Financial Industries 	 Branches d'activité financières 

1st Quarter 	2nd Quarter 	3rd Quarter 
i ier trimestre 	21&nctrimestre 	3jeme trimestre 

1992 	1992 	1992 
$ Billions - Milliards $ 

Sources- Provenances 
Cash from opating activities - Encaisse gCnérée par d'exploitation 
Cash from financing activities - Encaisse gCnCrée par le financement 
Total cash available - Total, encaisse 

Applications - Utilisatlons 
Cash applied to investment activities - Encai.sse utilisée pour les placements 
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilise pour immobilisations 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour diidendes 
Total applications of cash - Utilisation totale del 'encaisse 

I ncrease/de crease in cash - AugmentatIon/dIminution de I'encalsse 

1.6 5.2 6.4 
7.6 9.9 5.7 
9.2 15.1 12.1 

16.7 11.8 7.3 
0.9 0.6 0.6 
1.0 1.1 0.9 

18.6 13.5 8.8 

-9.4 1.6 3.3 

Statistics Canada - Cat. No. 61-008 	 17 	 Statistique Canada - n °  61-008 au cat. 



Financial Statistics for Enterprises 	 Statistiques financières des entrepr:ses 

Chart 13 
Prorit Margins 
- All Industries 
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Graphique 13 Marges bénéficiaires 
Mar ges bënéficiaires 

- Toutes les branches d'actisité Les marees beneficiaires du 
troisième trmestre (rapport des 
bértéfices d'exploitation aux re-
cettes) ont été de 4.04 %, compara-
tivement a 3.81 % au deuxième 
triinestre et a 4.08 % au premier 
trimestre. Pour l'ensemblede 1991, 
les marges bénéficiaires avaient été 
de 4.20 % en moyenne. Le 
graphique 13 montre que les marges 
ont culminé a plus de 8 % en 1988. 

Profit Margins 
Third quarter profit margins (oper -
ating profits to revenue) were4.04% 
compared to 3.81% in the second 
quarter and 4.08% in the first quar-
ter. Throughout 1991 profit mar-
gins averaged 4.20%. Chart 13 
shows that margins peaked at over 
8% in 1988. 

The financial industries posted a 
significant improvement in profit 
margins, rising from 4.44% in the 
second quarter to 8.19% in the third 
quarter. Although improved, third 
quarter margins remained below the 
9.05% registered in the first quarter 
of 1992 and 1991 margins averaging 
9.8% (see chart 14). The poor sec-
ond quarter of 1992 operating mar-
gins were due to low chartered bank 
operating profits. 

The non-financial industries' profit 
margins slipped to 3.42% in the 
third quarter from 3.7 1% in the sec-
ond quarter. As recently as in 1988, 
the non-financial industries had 
profit margins in excess of 7%. 

Return on shareholders' 
Equity 
The return on shareholders' equity 
rose to the first quarter level 1.97% 
after falling to 0.86% in the second 
quarter of 1992. Chart 15 shows 
that this profitability indicator 
peaked at over 12% in 1988 before 
sliding into a negative position in 
the final quarter of 1991. 
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Chart 14 
	

Graphique 14 
Profit Margins 
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Chart 15 	 Graphique 15 
Return on Equity 	 Rendement de I'avoir 
- All Industries 	 Toutes les branches d'activité 
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Les branches financières ont nette-
ment amélioré leurs marges bénéfi-
ciaires , qui sont passées de 4.44 % 
au deuxième trimestre a 8.19 % au 
troisième trirnestre. Les marges du 
troisième trimestre restent quand 
me infërieures a celles du pre-
mier trimestre de 1992, soit 9.05 %, 
et a celles de 1991, soit 9.8 % en 
moyenne (voir le graphique 14). 
Les bénéfices d'exploitation 
médiocres des banques a charte ex-
pliquent les faibles marges bénéfi-
ciaires au deuxième trimestre de 
1992. 

Les rnarges bénéficiaires des 
branches non financières sont torn-
bés a 3.42 % au troisième trimestre, 
de 3.71 % qu'elles étaient au 
deuxième trimestre. Aussi récem-
ment qu'en 1988, les branches non 
financières avaient des marges 
bénéficiaires dépassant le 7 %. 

Rendement de L'avoir 
Le rendement de l'avoir estremonté 
au niveau du premier trimestre, soit 
1.97 %, après avoir chute a 0.86 % 
au deuxième trimestre de 1992. Le 
graphique 15 révèle que cet mdi-
cateur de Ia rentabilité a culminé a 
plus de 12 % en 1988 avant de 
fléchir jusqu'à devenir négatif au 
dernier trimestre de 1991. 
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Le graphique 17 révèle que le ratio 
d'endettement, qui s'était maintenu 
a 1.08 pendant cinq trimestres con-
sécutifs, est monte a 1.09 au 
troisième trimestre. Ce ratio avait 
culminé a 1.23 durant la recession 
de 1981-1982 pour ensuite tomber 
a 0.96, son plus bas niveau, au 
dernier trirnestre de 1987. 

Chart 17 reveals that the debt to 
equity ratio edged upward to 1.09 in 
the third quarter after remaining at 
1.08 for five consecutive quarters. 
This ratio peaked in the 198 1-82 
recession at 1.23, and then fell to a 
low of 0.96 in the final quarter of 
1987. 
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Chart 18 	 Graphique 18 
Debt to Equity Ratio 	 Ratio d'endettement 
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Legraphique 18,qui trace lacourbe 
des ratios d'endettement pour les 
branches non financières et finan-
cières, fait clairement apparaltre 
l'écart grandissant entre les deux 
secteurs. Leratio d'endettementdes 
branches non fmancières a inscrit sa 
dixième augmentation des trois 
derniéres annCes, étant passé de 
1.21 au deuxième trimestre a 1.22 
au troisième trimestre. Par contre, le 
ratio d'endettement des branches fi-
nancières a été en hausse et en 
baisse six fois au cours de Ia m&ne 
période. Au troisiéme trimestre de 
1992, le ratio d'endettement des 
branches financiéres a chute de .73 
a .71, un ratio identique a celui du 
troisième trimestre de 1989. 

Chart 18 graphs the debt to equity 
ratios for the non-fmancial and fi-
nancial industries, and clearly re-
veals the widening spread between 
the two industry groups. The debt 
to equity ratio of the non-financial 
industries increased for the tenth 
time over the past three years, rising 
to 1.22 in the third quarter from 1.21 
in the second quarter, On the other 
hand, the debt to equity ratio of the 
financial industries has both in-
creased and decreased six times 
over the ccnparable period. In the 
third quarter of 1992 the debt to 
equity ratio of the financial indus-
tries fell from .73 to .71, which is the 
identical ratio registered in the third 
quarter of 1989. 

Financial Statistics for Enterprises 	 Statstsquesfinancières des entreprises 

The return on equity of the financial 
industries recovered from -0.07% to 
3.61% in third quarter of 1992. This 
improvement was mostly due to the 
high loan loss provisions of the 
chartered banks in the second quar-
ter of 1992. The non-financial in-
dustries also registered an increase 
in the return on equity indicator, 
moving ahead to 1.39% in the third 
quarter from 1.19% previously. 
Chart 16 shows the return on equity 
for the two industiy groups, and ex-
cept for last quarter, the financial 
industries have consistently dis-
played greater profitability over the 
past few years based upon this indi-
cator. 

Debt to Shareholders' Equity 

Chart 16 	 Graphique 16 
Return on Equity 	 Rendement de l'avoir 
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Chart 17 	 Graphique 17 
Debt to Equity Ratio 	 Ratio d'endettement 
- All Industries 	- Toutes let branches d'activités 

R.L. 

Le rendement de l'avoir des 
branches financières, qui au 
deuxième irimestre etait de 
-0.07 %, est remonté a 3.61 % au 
troisième trirnestre de 1992. Cette 
amelioration est due surtout au fait 
que les provisions pour pertes sur 
préts des banques a charte étaient 
très élevées au deuxième trimestre. 
Les branches non financières ont 
aussi amélioré leur rendement de 
l'avoir, qui est passé de 1.19% au-
paravant a 1.39 % au troisième 
trimestre. Le graphique 16 montre 
le rendement de l'avoir des deux 
secteurs d'activité. D'après cet in-
dicateur, les branches financières 
ont constamment été plus rentables 
que les branches non financières 

ces dernières années, sauf au 
demier trimestre. 

Ratio d'endettement 
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SPECIAL STUDY : CONSUMER GOODS AND SERVICES INDUSTRY 

ÉTUDE SECTEUR DES BIENS ET SERVICES DE CONSOMMATION 



Chart 21 	 Graphique 21 
Indexed Operating 	 Revenua d'exploitation 
Revenue 	 indexé 
81/82 vs. 90/91 Recessions 	Recession 81/82 vs. 90/91 
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Financial Statistics for Enterprises 	 S:a:istiqaesfinancières des entreprises 

CONSUMER GOODS AND SERVICES INDUSTRY 

(Note: All data are seasonally adjusted) 

SECTEUR DES BIENS ET SERVICES DE 
CONSOMMATION 
(Remarque : Toutes les donndes sont désaisonnalisdes) 

The consumer goods and services 
industly enjoyed steady growth in 
operating revenue throughout the 
decade of the nineteen eighties. 
Revenue peaked at $32.8 billion in 
fourth quarter of 1990, one quarter 
after the most recent GDP peak. As 
clearly illustrated in chart 20, reve-
nue subsequently declined to a low 
of $28.2 billion by the first quarter 
of 1992. Over the past four quarters 
operating revenue averaged $29.0 
billion. 

Chart 20 	 Graphique 20 
Operating Revenue 	 Revenus d'exploitation 
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Le secteur des biens et services de 
consommation a connu une pro-
gression constante de ses revenus 
d'exploitation tout au long des an-
nées quatre-vingt, un sommet de 
l'ordre de $32.8 rnilliards ayant été 
atteint au quatrieme trixnestre de 
1990, un trimestre après le plus 
recent sommet du PIB. Comme le 
montre clairement le graph ique 20, 
les revenus ont ensuite diminué 
pour tomber a un minimum de 
$28.2 milliards au premier trimes-
tre de 1992. Au cours des quatre 
demiers trirnestres, les revenus 
d'exploitation ont étéde $29.0 mu-
liards en moyenne. 

Chart 21 ccmpares the growth of 
operating revenue during the 
1981/82 recession and the most re-
cent recession. The GDP peak in 
the earlier cycle was in the second 
quarter of 1981, while the recent 
cycle in GDP peaked in the third 
quarter of 1990. In 1981/82, the 
peak in operating revenue coincided 
with the GDP peak while the trough 
was two quarters later. In the latest 
recession, the peak in operating 
revenue was one quarter after the 
GDP peak. Revenue declined to a 
trough six quarters after the GDP 
peak and has risen in the past two 
quarters. The low of the current 
cycle was 15% below the revenue 
peak; the low of the previous cycle 
was merely 3% below its peak in 
revenue. 

Le graphique 21 compare Ia pro-
gression des revenus d'exploita-
tion durant Ia recession de 
1981-1982 et durantladernière. Le 
sommet du PIB du cycle precedent 
a été atteint au deuxième trimestre 
de 1981, tandis que celui du dernier 
cycle l'a ete au troisième trimestre 
de 1990. En 1981-1982, le sommet 
des revenus d'exploitation coIn-
cide avec celui du PIB, tandis que 
le creux survient deux trimestres 
plus tard. Au cours de la dernière 
recession, le scinmet des revenus 
d'exploitation survient un trimes-
tre aprèscelui du PIB. Les revenus 
diminuent pour tomber a un creux 
six Irimestres après Ic scm met du 

PIB et augmentent au cours des 
deux derniers trimestres. Le mini-
mum du cycle actuel est inférieur de 
15 % au sommet du revenu. Au 
cours du cycle prdcódent, le creux 
n'était inférieur que de 3 % seule-
ment au sommet des revenus. 
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Chart 22 	 Graphique 22 
Operating Pronts 	 Bénétices d'exploitation 
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Chart 24 	 Graphique 24 
Profit Margins 	 Marges bCnéticia1res 
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Chart 23 	 Graphique 23 
Indexed Operating Prorit 	 Séndfices d'exploitation 

indexes 
81/82 vs. 90/9 1 Recessions 	Recession 81/82 vs. 90/91 
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Operating profits of the consumer 
goods and services industry are 
shown in chart 22. From a high of 
$1.1 billion in the second quarter of 
1981 profits declined in the five 
subsequent quarters to a level of 
$0.8 billion in the third quarter of 
1982. By the first quarter of 1989 
profits had steadily recovered to 
$1.7 billion, the highest level in the 
review period. Profits have since 
declined sharply to a loss position 
in the first quarter of 1992 and re-
covered to $0.2 billion in the third 
quarter of 1992. 

Chart 23 cempares the behaviour of 
operating profits during the two re-
cessions. As was the case with op-
erating revenue, the decline in prof-
its during the 1981/82 recession co-
incided with the decline in GDP. In 
the 1990/91 recession, however, the 
operating profits started to fall six 
quarters prior to the peak in GDP, 
declined to a loss position six quar-
ters after the peak, and recovered 
marginally in the seventh and eight 
quarters after the peak. 

The profit margin measures the re-
lationship between operating reve-
nues and operating profits. Chart 
24 illustrates this ratio for the con-
sumer goods and services industry. 
In 1980, the profit margin averaged 
six percent; it declined to four per-
cent in the third quarter of 1982 and 
rose gradually to five and a half 
percent in the first quarter of 1989. 
However, by the first quarter of 
1992 the margin had declined to 
negative 0.73 percent In the third 
quarter of 1992 the profit margin 
stood at 0.51 percent. 

Les bénéfices d'exploitation du 
secteurdes biens et services de con-
sommation figurent au graphique 
22. Après avoir culmind a $1.1 mil-
hard au deuxièrne trimestre de 
1981, les bénéfices ont baissé au 
cours des cinq triniestres suivants 
pour se fixer a $0.8 milliard au 
troisième ulniestre de 1982. Au 
premier trimestre de 1989, les 
bénéfices avaient remonté Ia pente 
et atteignaient $1.7 milliard, le plus 
haut scomet de la période a l'étude. 
Les bénéfices ont depuis fortement 
baissé pour dégager une perte au 
premier trimestre de 1992 et se re-
dressent au troisième triinestre de 
1992 pour atteindre $0.2 milliard. 

Le graphique 23 compare le corn-
porlement des bénéfices d'exploi-
tation durant les deux recessions. 
Comme c'était le cas pour les re-
venus d'exploitation, le recul des 
bénéfices durant Ia recession de 
1981-1982 a coincide avec le 
déclin du PIB. Au cours de Ia réces-
sion de 1990-1991, toutefois, les 
bénéfices d'exploitation ont corn-
mencé a baisser six trimestres 
avant le sommet du PIB et ont 
dégagé urie perte six trimestres 
aprés celui-ci, pour se redresser en-
suite de façon minime au cours du 
septième et du huitième trimestre 
aprés le sommel 

La marge bénéficiaire mesure le 
rapport entre les revenus et les 
bCnéfices d'exploitation. Le 
graphique 24 illustre ce ratio pour 
le secteur des biens et services de 
consonimation. En 1980, Ia marge 
bénéficiaire était en moyenne de 
6%. Ellebaisseà4%autroisième 
trimestre de 1982 et augmente pro-
gressivement pour atteindre 5.5 % 
au premier trimestre de 1989. 
Toutefois, au premier trimestre de 
1992, la marge était devenue néga-
Live a 0.73. Au iroisième thmestre 
de 1992, Ia marge bénéficiaire 
s'établissait a 0.51 pour cent. 
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The return on equity relates the Chart 25 	 Graphique 25 Le rendementde l'avoir établit le 
profits after taxes to the total share- Return on Equity 	 Rendement de lavoir rapport entre les béndfices aprés 
holders' equity and thus provides a 	 impôt et le total des capitaux pro- 

25 	 pres et est donc un bon indicateur 
des bénéfices réalisds sur les capi- 

20 	 Consumer Goods end S.rvlc.s 

10• 	

25 montre que lerendementdu sec- 
teur des biens et services de con- 
sommationétaitdel'ordredel8% 

1 	

XA Bisne .t ..rvio.s d. oonscmmstion 	 taux propres investis. Le graphique 
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plancher d'apres recession de 
9.2 % au troisième trirnestre de 
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over the next five years. Since the 
start of 1989 the decline has been continuous and reached a 
value of negative 7.62 percent in the first quarter of 1992. In 
the third quarter of 1992 the return on equity stood at negative 
2.76 percent. 

useful indication of the amount of 
profit being earned on the equity 
invested. Chart 25 shows that the 
consumer goods and services indus-
try was earning about 18% in the 
second quarter of 1981 and that it 
continued to decline to a post reces-
sion low of 9.2% in the third quarter 
of 1982. Recovery was steady 
thereafter and reached a level of 
16% in the third quarter of 1983 
from which it varied nnlv eliohtiv r 

le niveau de 16 % au Iroisième 
trirnestre de 1983 pour ne plus guère s'en écarter au cours des cinq 
années suivantes. A partir du debut de 1989, le déclin a eté constant 
si bien que le rendement était négatif a 7.62 pour cent au premier 
irimestre de 1992. Au troisième trimestre de 1992, le rendement 
de l'avoir était négatif a 2.76 pour cent. 

Chart 26 shows the debt to equity 	Chart 26 

ratio for the consumer goods and 	
Debt to Equity Ratio 

services and other non-financial in- 	Ra,,  

dustries for the past 12 years. His- 	,. 
torically the two groups have had 
similar patterns but since the third  
quarter of 1988 the pattern has be- 	

' 

come quite divergent; the debt to 
equity ratio for consumer goods and 
services has varied between 0.9% 
and 1%, while the other non-finan- 
cial group has risen steady from less 	0.9 

than 1.1%toover1.2%. Inthethird  
quarter of 1992 the total debt of the 
consumer goods and services indus- 
tiy was $21.9 billion. 

Craphique 26 Le graphique 26 montre le ratio 
Ratio d'endettement d'endettement des douze dernières 

années du secteur des biens et ser- 
vices de consommation et de celui 
des autres branches d'activitd non 
financières. Avant le iroisième 
trirnestre de 1988, lea courbes 
suivies par les deux secteurs étaient 
généralement semblables mais 

J 	
elles se sont passablement écartdes 
depuis; le ratio d'endettement du 
secteur des biens et services de 

,somm.tlon 	 consommation a vane entre 0.9 % 
et 1 %, alors que celui des autres 
branches d'activité non financières 
a constamment progressd, ayant 
passé de moms de 1.1 % a plus de 
1.2 %. Au iroisième tnimestre de 
1992, Ia dette totale du secteur des 
biens et services de consommation 
était de $21.9 milliards. 
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Au troisième trimestre de 1992, les 
bénéfices d'exploitation des fabri-
cants de chaussures et de vête-
ments s'établissent a $97 millions, 
ceux des grands magasins, a $so 
millions, ceux du commerce de 
detail et des services, a $87 mil-
lions, tandis que le commerce de 
biens de consommation enregistre 
une perte d'exploitation de $92 
millions. 

In the third quarter of 1992 the op-
erating profits of footwear and 
clothing manufacturing stood at 
$97 miffion, retail department 
stores was $50 million, retail and 
services was $87 million and con-
sumer goods retail had an operating 
loss of $92 million. 

Financial Statistics for Enterprises 	 Statissiques financieres des enireprises 

The Component Industries 

Separate detail is available for major components of the 
consumer goods and services industry. 

Chart 27 shows the operating revenue of four major compo-
nents since 1988; they all showed modest declines during 
1991. Chart 28 shows the operating revenue of the compo-
nents indexed to 1988, 

Les branches composantes 

Des données détaillées existent pour chacune des composantes 
principales du secteur des biens et services de consomrnation. 

Le graphique 27 présente les revenus d'exploitation de quatre 
ccinposantes principales depuis 1988. Elles enregistrent toutes de 
légéres baisses en 1991. Au graphique 28 se retrouvent les revenus 
d'exploitation des composantes indexes sur I'année 1988. 

Chart 27 Graphique 27 	Chart 28 	 Graphique 28 
Operating Revenue by Revenus d'expioitation 	Indexed Operating 	 Revenus d'exploitation in- 
Components selon les composantes 	Revenue by Components 	dexes scion lea composantes 
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Operating profits of each compo- Les bénéfices d'exploitation 	de 
nent of the industry are presented in Chart 29 	 Graphique 29 	chaque composante du secteur sont Operating Profits by 	 Bénéflces d'exploitation 
Chart 29. Since 1988 the retail and Components 	 selon lea composantes 	prdsentés au graphique 29. Depuis 
services component has demon- S MIlloir. Mill,o,. $ 	 1988, le commerce de detail et les 
strated the largest swing, peaking at services ont enregistré les fluctua- 
over $762 million in the first quarter 
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400 	Foetw.ar & Clothing Meg. 	 tombant a $65 millions au premier 
Feb. d. ch.u..ur.. at ceflf. 
d. v$t.m.nts 	 ... 	 trimestre de 1992. 

200 

Statistics Canada - Cat. No. 61-008 	 25 	 Statistique Canada - no  61-008 au cat. 



Chart 30 	 Graphique 30 Onpeutconstareraugraphique30 
Pront Margin of 	 Marge bénélicisire 
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Chart 31 	 Graphique 31 
Return on Equity of 	 Rendement de l'avoir 
Components 	 des composantes 
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Chart 32 	 Graphique 32 
Assets of Components 	 Actit des composantes 
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Chart 30 shows retail and services 
generally to have had the highest 
profit margins over the period. 
However, in the third quarter of 
1992 footwear and clothing manu-
facturing had the highest profit mar-
gins at 3.73%, followed by retail 
department stores at 1.32%, retail 
and services at 1.13% while the op-
erating losses in the consumer 
goods retail sector created margins 
of negative 1.13%. 

Chart 31 reflects the return on share- 
holders' equity of the four major 
components of the consumer goods 
and services industiy. The con- 
sumer goods retail and the retail and 
services have experienced the most 
significant declines over the review 
period. AU four components had 
actually slid into a negative return 
on equity by the first quarter of 
1992. Consumer goods retailing 
has experienced a negative return 
on equity since the fourth quarter of 
1989, falling to a low of negative 

in the fourth quarter of 1991. 

Chart 32 shows a comparison of 
components of the industry by way 
of asset size. As seen, the retail and 
services portion is by far the largest, 
followed by consumer goods retail, 
department stores and by footwear 
and clothing manufacturing compo-
nents. 

Le graphique 31 montre le rende-
ment de l'avoir des quatre princi-
pales composantes du secteur des 
biens et services de consommation. 
Le cooimerce de detail des biens de 
consommation et le commerce de 
detail et les services enregistrent 
les baisses les plus appréciables de 
Ia période étudiée. En fait, ces qua-
tre composantes ont un rendement 
de l'avoir negatif au premier 
trimesire de 1992- Le commerce 
de detail des biens de consomma-
tion enregistre un rendement de 
l'avoir negatif depuis le quatrieme 
triinestre de 1989 et tombe a un 
tninimum de -57.4 % au quatrième 
trimestre de 1991. 

Le graphique 32 compare les dif-
fCrentes composantes du secteur en 
fonction de l'importance de leurs 
actifs. II en ressort que le com-
merce de detail et de services a de 
loin les actifs les plus importants, 
suivi par Ic commerce de detail de 
biens de consommation, par les 
magasins a rayons et par la fabrica-
tion de chaussures et la confection 
de vêtements. 
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The common size balance sheet in 
chart 33 shows the percent of total 
assets represented by various bal-
ance sheet items in 1980, 1986 and 
1991. The share of assets repre-
sented by inventoiy has declined 
from over 38% in 1980 to 33% in 
1991. Over the same period. capital 
assets share decreased from 23.1% 
to 21.2%. On the liability side, bank 
loans declined in importance while 
other borrowing and share capital 
increased in importance. 

Le bilan dressé en pourcentages du 
graphique 33 montre le pourcen-
tage des actifs totaux représenté 
par différents postes du bilan en 
1980, 1986 et 1991. La part de 
l'actif représentee par les stocks 
passede38%en 1980a33%en 
1991. Au cours de cette méme 
période, Ia part des biens d'équipe-
ment tombe de 23.1 % a 21.1 %. 
Au passif, les emprunts bancaires 
perdent de leur importance, tandis 
que les autres emprunts et I'avoir 
sont en hausse. 

Chart 33 	 Graphique 33 
Common Sized Balance 	 Bilan commun 
Sheet 

19*0 19* 1991 

Cash and Receisables / 11.5 19.4 10.1 
E.caisse ci consptes débiteura 

Inventories I Stocks 30.5 36.4 33.5 

Investments / Placements 14.2 15.5 14.2 

Capital Assets! lnssnobillsatlons 23.1 21.5 21.2 

Other Assets I Autres actirs 5.7 7.2 13.0 

Total Assets I Total de l'sctlf 100.0 100.0 100.0 

Accounts Payable I Comptes crédlteur, 14.0 10,5 16.0 

Banks Loans I Ensprunts bancalres 17.4 16.2 13.6 

Amliated Loans / Emprunts auprés des amlle, 6.8 5.5 7.0 

Other Borrowing! Autres emprunts 12.7 12.9 18.3 

Other LIabilities! Autres passlls 14.1 13.9 10.0 

Total Liabilities / Total du passlf 65.5 65.0 64.9 

Share Capital! Capital social 1.3 9.9 11.0 

Retained Earnings! Bénéfices •0• rOpartls 26.2 25.1 23.5 

Total Liability & Equity / 100.0 100.0 100.0 
Total do passif et des capitaun propres 
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CHART 20 
GRAPHIQUE 20 
Operating Revenue 
Revenus 
d'exploitation 

CHART 22 
GRAPHIQUE 22 
Operating Profits 
Bénéfices 
d'exploitation 

CHART 24 
GRAPHIQUE 24 
Profit Margins 
Marges 
bénéflcialres 

CHART 25 
GRAPHIQUE 25 
Return on Equity 
Rendement 
de I'avolr 
Goods&Serv. Oth.N-F 
Biens&Serv. 	Aut.N.F 

CHART 26 
GRAPHIQUE 26 
Debt to Equity 
Ratio 
d'en dettement 
Goods&Serv. Oth.N-F 
Biens&Serv. 	Aut.N-F 

$ Millions - Millions $ $ Millions- Millions $ % Ratio 

1980 1 16566 1099 6.63 21.27 17.40 0.996 1.018 
2 16754 993 5.93 19.85 14.90 1.019 1.007 
3 17307 985 5.69 19.00 15.96 1.019 1.005 
4 18185 996 5.48 17.75 14.69 1.060 1.002 

1981 1 18310 978 5.34 16.55 14.55 1.043 1.039 
2 19062 1064 5.58 18.59 12.26 1.096 1.094 
3 18800 1012 5.38 15.98 10.89 1.175 1.125 
4 18675 1006 5.39 14.07 8.82 1.219 1.162 

1982 1 19231 907 4.72 10.28 6.82 1.193 1.283 
2 19202 822 4.28 10.92 5.56 1.276 1.321 
3 19306 769 3.98 9.21 5.75 1.310 1.326 
4 19406 801 4.13 10.13 5.94 1.305 1.369 

1983 1 19661 884 4.50 11.65 7.19 1.221 1.283 
2 19975 866 4.34 13.53 8.01 1.109 1.254 
3 21076 1034 4.91 15.97 9.15 1.058 1.216 
4 21199 927 4,37 12.45 9.61 1.044 1.182 

1984 1 22344 1051 4.70 14.54 10,35 0.980 1.212 
2 22458 1033 4.60 15.99 10.46 1.043 1.208 
3 22973 1049 4.57 15.36 10.73 1.105 1.184 
4 23393 1062 4.54 13.99 10.54 1.089 1.141 

1985 1 23561 1073 4.55 16.07 10.56 1,049 1.160 
2 23718 1145 4.83 16.81 9.48 1.077 1.132 
3 23821 1114 4.68 15.33 10.50 1.080 1.131 
4 24540 1216 4.96 15.52 9.18 1.041 1.119 

1986 1 24413 1199 4.91 15.28 8.65 0.966 1.142 
2 24774 1184 4.78 15.26 9.24 1.011 1.135 
3 25281 1194 4.72 14.65 10.15 0.972 1.115 
4 25099 1197 4.77 12.56 8.71 0.954 1.102 

1987 1 26016 1213 4.66 12.61 10.83 0.873 1.079 
2 27165 1305 4.80 15.29 10.54 0.942 1.083 
3 28092 1325 4.72 15.17 11.34 0.934 1.033 
4 28755 1386 4.82 15.55 12.66 0.984 1.002 

1988 1 29741 1454 4.89 16.47 13.26 1.013 1.099 
2 29693 1375 4.63 14.16 12.38 1.030 1.090 
3 29917 1424 4.76 14.31 12.53 1.046 1.068 
4 30260 1552 5.13 15.75 12.69 1.024 1.088 

1989 1 31115 1671 537 16.24 11.86 0.952 1.101 
2 31028 1585 5.11 15.58 9.95 0.964 1.113 
3 32092 1502 4.68 14.09 8.41 0.978 1.105 
4 31599 1444 4.57 12.97 8.12 0.983 1.110 

1990 1 31453 1150 3.66 9.21 6.17 0.887 1.123 
2 31788 1156 3.64 8.84 7.13 0.926 1.141 
3 31984 1037 3.24 7.18 5.01 0.940 1.151 
4 32797 909 2.77 6.05 1.33 0.950 1.168 

1991 1 30815 452 1.47 -0.31 0.87 0.919 1.194 
2 30671 494 1.61 0.85 1.19 0.962 1.218 
3 30354 455 1.50 0.14 2.46 0.992 1.214 
4 29141 287 0.99 -3.02 -2.78 0.949 1.227 

1992 1 28188 -205 -0.73 -7.62 2.15 0.942 1.230 
2 28962 194 0.67 -2.84 1.47 1.029 1.220 
3 29532 151 0.51 -2.76 1.68 1.054 1.234 
4 
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CHART27 
GRAPHIQUE 27 
Operating Revenue 
Revenus d'exploltation 

Ret./Serv. 	Goods 	Dpt. Sirs 
Dét./Serv. 	Biens 	Magasins 

F&C Mig. 
Fabri. C&V 

CHART28 	 - 
GRAPHIQUE 28 
Operating Revenue (1988 = 100) 
Revenus d'exploitation (1988 = 100) 

Ret./Serv. Goods 	Dpt. Strs 	F&C Mfg. 
DétJServ. liens 	Magasins 	Fabri. C&V 

$ Millions - Millions S 

1988 1 8101 7855 3824 2408 100.61 99.13 98.79 103.53 
2 7969 7922 3901 2316 98.97 99.97 100.78 99.57 
3 7958 7861 3892 2534 9883 99.20 100.54 108.94 
4 8179 8057 3867 2448 101.58 101.68 99.90 105.25 

1989 1 8253 8348 3921 2598 102.50 105.35 101.29 111.69 
2 8175 8247 3954 2715 101.53 104.08 102.14 116.72 
3 8508 8776 3986 2832 105.66 110.75 102.97 121.75 
4 8111 8678 3990 2866 100.73 109.52 103.07 123.22 

1990 1 8153 8616 4099 2888 101.25 108.73 105.89 124.16 
2 8363 8829 3823 2927 103.86 111.42 98.76 125.84 
3 8480 8848 4012 2847 105,32 111.66 103.64 122.40 
4 8756 8812 4080 3088 108.74 111.21 105.40 132.76 

1991 1 7632 9090 3715 2885 94.78 114.71 95.97 124.03 
2 7637 8909 3644 2845 94.85 112.43 94.14 122.31 
3 7747 8586 3687 2782 96.21 108.35 95.25 119.60 
4 7445 7866 3460 2842 92.46 99.27 89.38 122.18 

1992 1 7011 7753 3671 2801 87.07 97.84 94.83 120.42 
2 7465 8031 3771 2620 92.71 101.35 97.42 112.64 
3 7716 8067 3765 2613 95.83 101.80 97.26 112.34 
4 

CHART29 
GRAPIIIQUE 29 
Operating Profits 
Bénéfices d'exploitation 

RetiServ. Goods 	Dpt. Strs 
Dét.IServ. 	liens 	Magasins 

F&C Mfg. 
Fabri. C&V 

CHART3O 
GRAPHIQUE 30 
Profit Margin 
Marge bénéficiaire 

ReL/Serv. Goods 
Dét./Serv. 	liens 

Dpt. Strs 
Magasins 

F&C Mfg. 
Fabri. C&V 

$ Millions - Millions $ % 

1988 1 598 	329 102 134 7.38 	4.19 2.67 5.56 
2 641 	258 127 84 8.04 	3.26 3.26 3.63 
3 611 	241 150 137 7.68 	3.07 3.85 5.41 
4 686 	243 175 138 8.39 	3.02 4.53 5.64 

1989 1 762 	212 205 182 9.23 	2.54 5.23 7.01 
2 690 	192 180 207 8.44 	2.33 4.55 7.62 
3 663 	168 161 218 7.79 	1.91 4.04 7.70 
4 606 	152 199 204 7.47 	1.75 4.99 7.12 

1990 1 541 	63 131 183 6.64 	0.73 3.20 6.34 
2 582 	56 147 192 6.96 	0.63 3.85 6.56 
3 621 	-20 153 149 7.32 	-0.23 3.81 5.23 
4 570 	-83 122 223 6.51 	-0.94 2.99 7.22 

1991 1 299 	4 71 103 3.92 	0.04 1.91 3.57 
2 374 	-106 51 183 4.90 	-1.19 1.40 6.43 
3 290 	-65 104 48 3.75 	-0.76 2.82 1.73 
4 245 	-188 44 92 3.29 	-2.39 1,27 3.24 

1992 1 65 	-192 -87 27 0.93 	-2.48 -2.37 0.96 
2 153 	-125 36 148 2.05 	-1.56 0.94 5.65 
3 87 	-92 50 97 1.13 	-1.13 1,32 3.73 
4 
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CHART 31 
GRAPHIQUE 31 
Return on Equity 
Rendement de l'avoir 

Ret./Serv. 	Goods 	Dpt. Strs 
DéL/Serv. 	Biens 	Magasins 

F&C Mig. 
Fabri. C&V 

CHART 32 
GRAPHIQUE 32 
Assets 
Actif 

Ret./Serv. 	Goods 
DétJServ. 	Biens 

Dpt. Strs 
Magasins 

F&C Mfg. 
Fabri. C&V 

S Billions - Billions $ 

1988 1 2088 	33.09 4.50 13.87 15.78 12.70 7,96 5.14 
2 11.18 	32.98 5.08 7.05 16.00 12.88 8.15 5.29 
3 9.84 	29.27 7.26 14.37 16.52 13.13 8.09 5.61 
4 10.72 	31.35 7.11 13.62 17.08 13.24 8.88 5.54 

1989 1 8.33 	32.65 7.38 18.40 16.64 12.75 7.97 5.68 
2 7.13 	28.51 7.68 20.83 16.60 12.95 8.42 5.72 
3 5.92 	25.50 5.82 21.62 16.78 13.12 8.53 5.93 
4 3.52 	22.13 8.41 20.10 16.62 13.63 9.25 5.74 

1990 1 -3.94 	17,67 6.14 17.49 16.83 13.51 8.35 5.68 
2 -3.92 	18.40 5.26 17.84 17.13 13.74 8.84 5.78 
3 -9.36 	19.26 3.93 12.48 16.90 14.15 8.93 5.74 
4 -14.18 	16.18 4.16 20.66 17.04 14.02 8.93 5.39 

1991 1 -27.15 	6.73 12.48 8.43 16.54 12.69 8.19 5.41 
2 -19.82 	8.83 -4.61 15.94 18.82 13.22 8.50 5.61 
3 -22.73 	4.98 4.70 1.62 18.72 12.86 8.71 5.48 
4 -57.41 	4.76 -1.17 7.07 18.30 12.97 8.72 5,50 

1992 1 40.90 	-1.25 -9.03 -1.31 17.86 12.00 8.09 5.55 
2 -36.31 	1.43 -4.11 13.98 18.57 12.42 9.04 5.48 
3 -31.65 	-0.55 -1.47 8.59 18.79 12.14 9.02 5.62 
4 

CHART 21 
GRAPHIQUE 21 
Operating Revenue 
Revenus d'expioitation 

1981/82 	1990/91 

CHART 23 
GRAPHIQUE 23 
Operating Profit 
Bénéflces d'expioitation 

1981182 	1990/91 

% 

-6 97.28 161.14 
-5 86.91 	97.01 103.29 	152.84 
4 87.89 	100.34 93.33 	144.84 
-3 90.79 	98.80 92.58 	139.25 
-2 95.40 	98.34 93.61 	110.90 
-1 96.06 	99.39 91.92 	111.47 
PeaWSommet 100.00 	100.00 100.00 	100.00 
+1 98.63 	102.54 95.11 	87.66 
+2 97.97 	96.35 94.55 	43.59 
+3 100.89 	95.89 85.24 	47.64 
+4 100.73 	94.90 77.26 	43.88 
+5 101.28 	91.11 72.27 	27.66 
+6 101.80 	88.13 75.28 	-19.77 
+7 103.14 	90.41 83.08 	15.23 
+8 104.79 	95.34 81.39 	15.43 
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The second broad purpose is to provide infonnation on finan-
cial holdings and transactions within and between sectors. 
Within the CSNA, the sectors of the domestic economy are 
defined as business, government and personal. When the data 
used to prepare this publication about the business sector are 
combined with information about the other sectors within the 
System of National Accounts, the combined set of data cor -
responds to the Financial Flow Accounts and the National 
Wealth Accounts. One specific area of interest which this 
data satisfies is measurement of the role of financial interme-
diaries in these holdings and transactions. 

Caracteristiques des données 

Type de données 

Cette série de statistiques correspond aux états financiers typiques 
que preparent les entreprises ou les établissements pour consigner 
leur situation financière et leur performance. 

Les renseignements recueillis dans le cadre du programme des 
états financiers des entreprises ont deux grandes applications. Tout 
d'abord, us permettent de determiner Ia situation financière eLla 
performance de toutes les entreprises et des groupes d'entreprises, 
selon Ia branche d'activité. C'est là l'objectif principal de Ia 
présente publication. Cette application est analogue a celle que les 
gestionnaires, les investisseurs et les prêteurs font des états finan-
ciers des différentes entreprises. Ces renseignements sont égale-
ment transfonnés et utilisés a des fins semblables dans le cadre des 
estimations du PNB du système canadien de comptabiité nationale 
(SCCN), afin de mesurer les bdnéfices des entreprises. 

La deuxième grande application consiste a fournir des renseigne-
ments sur les avoirs et les operations au sein même des secteurs et 
entre ces derniers. Dans le cadre du SCCN, les secteurs de l'écono-
mie nationale sont divisés en trois composantes: entreprises, ad-
ministrations publiques et particuliers. Lorsque les donndes 
servant a preparer la présente publication sur les entreprises sont 
combinées aux données sur les autres secteurs du système de 
comptabiité nationale, ii en résulte un ensemble de données qui 
correspond aux comptes des flux financiers et aux comptes du 
patriinoine. Les données permettent, plus précisément, de deter-
miner le role des intermédiaires relativement aux avoirs et aux 
operations. 

The Characteristics of the Data 

The Type of Data 

This set of statistics consists of financial statements typically 
prepared by businesses or funds to record their financial 
position and perfoimance. 

Information collected as part of the business financial state-
ment program provides data to serve two broad purposes. 
The first is to measure the financial position and performance 
of all businesses and groups of businesses by industry or 
sector. This is the main focus of this publication. It is 
analogous to the use made of the financial statements for 
individual businesses by managers, investors and lenders. 
This information is also transformed and used for a similar 
purpose in the GDP estimates of the Canadian System of 
National Accounts (CSNA) to measure corporate profits. 

a. Frequency and Refer-
ence Period 

Diagram I. Diagram mel. a. Frequence et pérlode 
de référence 

The data series are quarterly. 
The object is to cover a cal-
endar reference period. 
However, the data collected 
for each enterprise cover fis-
cal quarters. Estimates for a 
calendar quarter are pre-
pared by combining individ-
ual data for enterprises with 
different fiscal quarters. At 
the present time the calendar 
period is estimated by in-
cluding all of the fiscal peri-
ods ending in the first, 
second or third months of 
the calendar quarter (see 
diagram 1). In the near 

Pre4ous Quarter 	Currerd Quarter 
Trinestre precéderl 	TrVnestre actuel  

Month willin Quarter Mo dara Is tilmesire 
2 	3 	1 	2 	3 

 

Les données sont iii-
mestrielles. L'objectif est 
de couvrir une période de 
référence civile. Cepen-
dant, les données recueil-
lies pour chaque entreprise 
couv rent les trimestres 
d'cxercice. Les estimations 
correspondant a un tn-
mestre civil sont produites 
en associant les données 
des entreprises a différents 
trimestres d'exercice. A 
l'heure actuelle, les don-
nécs estirnatives de Ia pen-
ode civile sont obtenues en 
incluant tous les exercices 

Candar Quarter 
Trimestre CMI 

Fiscal Quarters 
included In the 
Current Quarter 

Trimestres dexeftke 
irdueni dara Ia 
Ifimesire actual 
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future, this practice will be modifed to include fiscal periods 	qui se term inent le premier, le deuxième ou le troisième mois du 
ending in the second and third months of the calendar quarter 	trimestre civil (voir diagramme 1). Cette méthode sera prochaine- 
and the first month of the following calendar quarter. 	ment modifiée afin de pouvoir inclure les exercices qui se termi- 

nent le deuxième et le iroisième mois du trirnestre civil, et le 
premier mois du trimestre civil suivant. 

PERSONS / susss GERNMENT 
AINISTRATIONS PARTICU)1ERS ENTHEiSES PUNIQUES 

l'économie nationale compte trois 
secteurs: les particuliers, les entre-
prises et les administrations pu-
bliques. La présente publication 
couvre une partie du secteur des 
entreprises. Ce dernier se divise en 
deux categories: les enireprises 

INCORPORATED 	
constituées et les entreprises non 

CONSTmJEES 	constituées. Au niveau du sous- 
secteur des entreprises constituées, 
les données financières tn-
mestrielles ne couvrent pour 
l'instant que les entreprises non 
publiques. Au niveau des entre-
prises non constituées, seules sont 
incluses les caisses d'épargne et de 

UNINCORPORATED credit non constituées et les coen-
treprises non constituées d'entre-
prises cons-tituées. 

/ 
	

\ 

NON-GOVEqNM(NT GOVERNMENT 
BUS1NESS BUSINESS 
ENTEPSES ENTERPRISES 

EN1REP95ES ENTREPRISES 
ON PUBUOtIES PUBUQUES 

LCPOtATEO CRED1 
JNT VENTURES UNKAS 

F t1COPPDRATED 
IU5NhSSES GJSSLS 

YErARC4E 
COE.TPEPFSES ET DE 
NoN COST1WEES CflEDIT 
'JNTREPRISES 
OQNTTUEE 

b. Coverage 

As shown in diagram 2, the do-
mestic economy consists of per-
sonal, business and government 
sectors. This publication covers 
a part of the business sector. The 
business sector can be thought 
of as consisting of two parts: 
incorporated and unincorpo-
rated. Within the incorporated 
sub-sector the quarterly fman-
cial statistics cover only the 
non-government business en-
ter-prises at present. Among the 
unincorporated businesses only 
unincorporated credit unions 
and unincorporated joint ven-
tures of incorporated businesses 
are included. 

Diagram 2. 	 Diagramme 2. 	 b. Champ d'observation 

SECTORS OF THE DOMESTIC ECONOMY 
SECTEURS DE L'ECONOMIE DOMESTIQUE 	 Corn me le montre le diagramme 2, 

PROGRAM COVERAGE 
CHAMP DO6SERVATION DU PROGRAMME 

c. The Statistical Unit 
	

C. Unite atatistique 

The statistical unit is the enterprise. There are four standard 	L'entreprise est l'unité statistique. Aux fins des donnécs sur les 
statistical units in use within Statistics Canada for business 	entreprises, Statistique Canada se fonde sur quatre unites statis- 
statistics. These Units are hierarchical and are listed from 	tiques normalisées. II existe un ordre hiérarchique. Elles sont 
largest to smallest below: 	 énumérées ci-aprs dans l'ordre descendant. 

Enterxise 	 . 	Entreprise 

Company 	 . Compagnie 

Establishment 
	

Etablissement 

Location 	 Emplacement 

A simple definition of the enterprise is a family of businesses 	Voici une definition simple de l'entreprise: regroupement d'ac- 
under common ownership and control for which a set of 	tivités sous une m€me propriéte et un méme contrôle pour lequel 
consolidated financial statements is produced on an annual 	une série d'états financiers sontpruduits sur une base annuelle. 
basis. 
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d. Elements de données flnanclères 

I. Concepts, definitions et méthodes 

Les concepts et les definitions de Ia plupart des entreprises se 
fondent sur les lignes direcirices de l'Institut canadien des cesip-
tables agréés. Les entreprises réglementées peuvent adopter les 
méthodes et les definitions établies par les responsables de Ia 
réglementation. Cependant, ces méthodes sont habituellement 
semblables aux principes cixnptables géneralement reconnus 
(PCGR) de l'Institut canadien des comptables agréés. 

ii. Portée 

Les données financières que contient Ia présente publication sont 
celles qui figurent dans les comptes ou les états suivants: 

Bilan 

Etatdesisultats 

Etat de l'Cvolution de Ia situation financière 

Bien qu'ils ne figurent pas dans la présente publication, d'autres 
éléments d'information sont disponibles pour certaines entre-
prises, notamment: 

Dépenses en i mmobiisations 

Autres comptes spécialisés (par exemple, compte de garantie des 
assureurs) 

ill. Classification et presentation 

II n'existe aucune classification normalisée et généralementrecon-
nue des elements de données financières. Aussi a-t-il étd néces-
saire d'en &ablir une afin d'obtenir une presentation uniforme 
pour toutes les entreprises. bus les éléments de données finan-
cières ne sont pas consignés par toutes les entreprises: il n'existe 
que 101 élérnents cxnmuns a ces dernières. Nombre d'autres 
éléments (178) ne sont disponibles que pour certaines entreprises. 

Iv. Nlveau de détali 

11 existe trois ensembles d'éléments de données financières (du 
niveau moms dét.aillé au niveau le plus détaillé): les données 
historiques, les données abrégées et les données détaillées. Les 
données abrégées et les données historiques figurent dans la 
présente publication. On peut obtenir une liste des elements 
détaillés en s'adressant a Ia Division de I'organisation et des 
finances de l'industrie (voir au dos de la page couverture). 

d. Financial Data Items 

I. Concepts, Definitions and Practices 

The concepts and definitions for most industries are based on 
the guidelines of the Canadian Institute of Chartered Ac-
countants. Regulated industries may follow practices and 
definitions determined by the regulators. However, these 
practices are usually similar to the Generally Accepted Ac-
counting Principles (GAAP) of the Canadian Institute of 
Chartered Accountants. 

Ii. Scope 

The financial items presented in this publication are those 
included in the following accounts or statements: 

Balance Sheet, 

Income Statement, and 

the Statement of Change in Financial Position. 

Although they are not included in this publication, additional 
financial items are available for some industries: 

Capital Expenditures 

Other Special izd Accounts e.g. Undwri1ing Account of 
Insurers 

ill. Classification and Presentation 

There is no widely accepted standard classification of finan-
cial items. Accordingly, it was necessaiy to devise one in 
order to present information in a homogeneous way for all 
enterprises. Not all financial items are compiled by all indus-
tries: only 101 common items are available for all industries. 
There are many more(178 items) which are available for only 
some industries. 

Iv. Detail 

There are three sets of financial items available. Going from 
least to most detailed they are historical, condensed and 
detailed. The condensed level and the historical level of detail 
are included in this publication. A list of detailed financial 
items can be obtained by contacting the Industrial Organiza-
tion and Finance Division (see inside front cover). 
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e. Industrial Classification 

The industrial classification used is the Standard Industrial 
Classification for Companies and Enterprises 1980 (SIC-C). 
Most other economic statistical series use the Standard Indus-
trial Classification 1980 (SIC-E). The SIC-C classification 
results in more meaningful classification of companies and 
enterprises which engage in more than one activity. Data clas-
sified using the SIC-C illustrate how the Canadian economy 

Diagram 3. 

e. Classification des industries 

Le systlme de classification utiisé est celui de Ia Classification 
type des industries pour compagnies et entreprises, 1980 (CTI-C). 
Pour Ia plupart des autres series de données économiques, on 
utilise la Classification type des industries, 1980 (CTI-E). La 
CTI-C pelmet de mieux classer les compagnies et les entreprises 
qui exercent plus d'une activité. Les données classées selon Ia 
C71-C reflètent Ia structure de l'économie canadienne. Elles 

Diagram me 3. 

SIC.0 (1 980)/CTl.0  

NAME/NOM SUB-SECTOR & 
SECTOR 

SEGMENT/ 
INDUSTRY 

SECTEUR 
SOUS-SECTEUR 
El SEGMENT 
INDUSTRIE 

WOOD& PAPER B 
BOISETPAPIER 

FORESTRY 06 
F ORE ST I RE 
Logging 061 
Abbatlag. 
Fo rv 	- - - - ' - 	b61 	- 
Services Foresisers 

WOOD 6 WOOD PRODUCTS 07 

BOIS Er PRODIJITS DU POIS 
Wood Products 071 
Produuts do Boss 

WoodS Wood Products- 
Integrated Operations 072 

Bela at Produits do Boss 

at2! lnJ±9r!L - - _2± 	4 - - - - - - - 
Forest Products 6 Lumber 073 
Wholesaling 
Produits do Bole it Boss do 
Construction - 
Commerce do Gros 

WOOD 6 PAPER PRODUCTS 08 
PRODUITS DE BOIS Er 
PAPIE AS 

Pulp I Paper Manutactu- 
ring 

081 

Fabrication de PAtes it 
Papiers 
Wood, Pulp 6 Paper 082 
Integrated Operations 
Bela, PAtes 6 Papiors, 
Operations IntAgrAes 

- Pir PuilaIac - - - - 
luring 
Fabrication do Produit, 
on Papier 
Paper & Paper Products 084 
Wholesaling 
Papiera at Prodults on 
Papiers, Commerce do Gros 

WOOD, WOOD PRODUCTS 09 
6 PAPER INTEGRATED 
OPERATIONS 
BOIS, PRODUITS DE BOIS 
Er PAPIER, OPERATIONS 
INTEGREES 

Wood, Wood Products £ 
Paper, Integrated 

091 

Operations 
Bois, Produits do Bets ci 
Papier, Operation 
IntAgrCes 

SIC-E (1980)ICTI-E 

DI VISION 

MJ..JLJPI 

GROUP! NAME/NOM 
SUB-GROUP 
GRAND 
GROUPE! 
SOUS- 
GROUPE 

LOGGING & FORESTRY IM)USTRIES 
C INGUSTRIES DC L'EXPLOI'TATCN 

FocRES11EE El DES SERViCES 
- - - - - - - RESflE 	- - - - - - - - 

LOGGING INDUSTRY 
04/041 INDUSTRIE DE L'EXPLOFTATION 

FORE ST l RE - - - - - - - 
T)RS'T'R'Y SOWIfS IUETV 	- - 

05/051 INDUSTRIE DES SERVICES FORESTIERS 

E MANUFACTURING INDUSTRIES 
8CUSTRIES MANUFACTURIERES 

WOOD INDUSTRIES 
25 

INDUSTRIES DU BOI5 

251 Sawmill, Planing Mill and StingIo Mill 
Products 
Scierses, Ateliers do Rabotage at Usines 
do Bordeaux - - - 

- Viflu.ri 	ooT 	- 	- 
252 

Placiges of ContreplaquAs 
- - - 

254 	- sa-SR; 	alt D 	MiiWark" - 
Portes, Chassio ci Autres Bois TravaillAs 

25612581 Wooden Box, Casket and Other Wood 
259 Belles, Cercueils, BlAres it Autres 

Industries du Bois 
PAPER 6 ALLIED PRODUCTS 

27 INDUSTRIES 
INDUSTRIES DU PAPIER ET PRODU ITS 
C ON N E XES 

- - - 
271 	- —piii -a PAVer 

PAlo, at Pepiers 

2721273/ Asphalt Roofing, Paper Boo and Othir 

279 Papier-Toiture Asphalt., Botles on 
Carton at Autres Industries des 
Produrts on Papier 

WHOLESALE TRADE IM)USTRIES 
INGUS'TPS Dii CO&V4RCE DE BROS 

- - - - - - - 
ETAL,RDWE,PLU8ING 	- 

HEATING 6 BUILDING MATERIALS 
INDUSTRIES, WHOLESALE 
INDUSTRIES D€S METAUX, ARTICLES 
DE GUINCAILLERIE, MATERIEL DE 
PLO4SIBERIE El DE C4AUFFAGE, 
MATERIAUX DE CONSTRUCTION, 
COWMERCE DE CR05 

563 Lumber & Building Materials, Wholesale 
Bela at Matiriaux do Construction. 
Comm.ro. it. Gras 

OTHER PRODUCT INDUSTRIES, 
WHOLESALE 
INDUSTRIES DE PRODU ITS DIVERS, 
COMMERCE DE GROS 

- - - - 	
- Pr &p.TmtsW1ole 

Papier at Produits du Papier, 
Commerce do Bros 
Other Products Wholesale 
Autres Produits, Commerce de Gros 
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permettent de determiner Ia spécialisation et la diversité des ac-
tivités des compagnies et des entreprises. Pour Ce faire, la CTI-C 
fournit des categories pour les activités combinées et les activités 
intégrées, au niveau le plus détaillé de Ia classification. 

Prenons, par exemple, une vaste entreprise dont les activités 
touchent le bois, abattage, scieries et fabrication et distribution des 
pates et papiers. La CTI-E fournit des categories pour chacunede 
ces activités. La CTI-C fournit également des categories pour 
chacune des activités, ainsi que diffCrentes combinaisons de ces 
activités. 

Le diagramme précddent (diagramme 3) montre dans queue me-
sure ces deux systémes de classification sont lies entre eux en ce 
qui concerne ce groupe d'industries. Dans le graphique, un lien 
apparalt si a l'cntreprise qui se trouve dans la colonne de gauche 
(CTI-C) correspond un établissement dans Ia colonne de droite 
(CTI-E). Le graphique montre que les cas de rapports biunivoques 
ou univoques entre deux systèmes de classification sont rares. Si 
les cellules avaient été au niveau de classification le plus détaillé, 
les rapports biunivoques ou univoques auraient été beaucoup plus 
nombreux. 

f. Niveaux de detail des industries 

II existe trois différents niveaux de detail pour les industries, tout 
comme pour les éléments de données financières: données histo-
nques, données agrégées et données détaillées. Les données 
agrégées et détaillées figurent dans Ia présente publication. On 
peut obtenir sur demande Ia liste des données détaillées sur les 
industries. 

is structured. A SIC-c presentation makes it possible to see 
how specialized and how diverse are the activities of compa-
nies and enterprises. The SIC-C accomplishes this by provid-
ing classes for combined and integrated activities at the most 
detailed level of the classification. 

For example, consider a large enterpnse involved in activities 
related to wood, logging, sawmills and pulp and paper manu-
facturing and distribution. The SIC-E provides a class for 
each of these activities. The SIC-C provides classes for each 
of these activities and in addition various combinations of 
those activities. 

The preceding diagram (diagram 3) illustrates how these two 
classifications relate for this group of industries. In the chart 
a link will appear if an enterprise in the left column (SIC-C) 
could have an establishment in the classification on the right 
column (SIC-E). The chart illustrates that cases of a one to 
one or many to one relationship between the two classifica-
tions are rare. If the classification cells had been at the most 
detailed level of the classifications, there would have been 
more one to one or one to many linkages. 

f. Industrial Detail 

As with financial items, there are three different levels of 
industrial detail available: historical, condensed level and 
detailed. The condensed and historical levels are contained in 
this publication. A list of the detailed industry level is avail-
able on request. 

Diagram 4. 	 Diagramme 4. 

II] 
VERY LARGE ENTERPRISES 
TRES GRANDES ENTREPRISES 

LARGE ENTERPRISES 
GRANDES ENTREPRISES 

I] 
MEDIUM ENTERPRISES 
ENTREPRISES MOYENNES 

I] 
SMALL ENTERPRISES 
PETITES ENTREPRISES 

Deriving the Estimates 

The Statistical Methodolgy 

I. General 

The overall estimates are derived 
from two different components. A 
portion is obtained from a quarterly 
mail-out questionnaire sample sur-
vey (A and B in diagram 4). Sample 
results are multiplied by a weighting 
factor to represent the universe from 
which the sample was drawn. The 
remaining portion of the estimate is 
derived by applying movements 
from sampled units to annual data 
for that stratum (C and D in diagram 
5). 

Oblention des estimations 

Méthode statistique 

I. GCnCralités 

Les estimations globales sont dérivées 
de deux différentes composantes. Une 
partie provient du questionnaire postal 
d'une enquête-echantillon trimestrielle 
(A et B dans le diagramme 4). Les résul-
tats sont multiplies par un coefficient de 
pondération aim de représenter l'univers 
duquel provient l'échantillon. Le reste 
des estimations est obtenu en appliquant 
les mouvernents des unites échantillon-
nées aux données annuelles correspon-
dant a cette strate (C et D dans le 
diagram me 5). 
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ii. Sample Design 

A stratified random sample is used. There are two size strata 
for each of 153 industries. All units in the stratum A are 
selected. For the second stratum (stratum B), sampling rates 
vary by industiy but average to about 1 unit selected in 2. 

Ill. Stratum Boundaries 

Ii. Plan de l'échantillon 

On utilise un échantillon aléatoire stratifié. ii existe deux strates 
de taille différente pour chacune des 153 industries. Toutes les 
unites de Ia strate A sont sélectionnées. Pour cc qui est de la 
deuxième strate (strate B), le taux d'échantillonnage vane selon 
l'industnie, mais ii est en moyenne d'environ une unit6 sur deux. 

Ill. Lim Ites des strates 

The stratum boundaries (A, B, C, and D in diagram 5) can 	Les lirnites des strates (A, B, C et D dans Ic diagramme 5) vanient 
vary by industry. The boundaries are described in the follow- 	selon l'industrie. Elles sont décnites dans le graphique suivant. 
ing chart. 

Diagram 5. 	 Diagram me 5. 
Stratum Boundaries 	 Limites des strates 

Stratum 
Strate 

SIC-C Subsector 
Cu-C sous-secteur 

Lower Stratum Limit 
Limite inférleure des strates 

Upper Stratum Limit 
Limite supéneure des strates 

Assets - Actifs 	Revenue - Revmu Assets - Actifs 	Revue - Revenu 
($ millions) (S millions) 

A 	(take-all) i) 01-39, 41-59. 65-89 25 	100 
(tirage corn plet) 

ii) 40 50 	100 

iii) 60,6211,6212,6411 Take-all 
tirage complet 

iv) 61,6213,63,64 
(except - sauf 6411) 25 

v) 6216,6229, 6239 50 

B 	(take-some) i) 02-09, 1011, 1021, 1022, 1091, 
(tiragepaitiel) 1092,12-22, 26,3021, 31, 

35, 36, 41-59, 65-82, 85,89 10 	25 25 	 100 
(note that the wholesaling activ- 
ities of these subsectors gmerally 
are stratified asinB ii below) 
(les activités du conimesee de gms 
de ces sous-sectdurs sont 
généralement stratifiécs, voir B ii) 

ii) 01, 1031, 1051,1099, 11,25,30, 
32,86 10 	35 25 	 100 
(note that the wholesaling 
activities of most subsectors are 
included hem) 
(les aclivités du commeme de 
gros de Ia plupart des sous- 
secteurs sont incluses ici) 

iii) 40 25 	25 50 	 100 

iv) 64(excepl/sauf 6411) 10 	... 25 

v) 6216,6229,6239 25 	... 50 

vi) 84,87,88 10 	50 50 	 100 

C and D (take-none) 
(tiragenul) i) 61,6213,63 - 	 .025 25 

ii) seeBabove 
voir B en haffi - 	 .025 (see lower stratum 

limits in B above) 
(voirles liinites des 
strates du poste B) 

Note: Special reporting arrangements exist in some financial subsectors. 
Nota Des modalités de déclarañon s'appliquent dans certains sous-see*eurs financiers. 
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iv. Sample Weights and Imputation for Incomplete Re-

sponses or Non-Response 

Units which do not respond in the current period are imputed 
(their characteristics are estimated). Units are imputed by 
adding a growth factor to the data reported when the unit last 
responded to the survey. The growth factor is estimated using 
the survey responses for the units that are most similar to the 
unit being imputed. 

Sampling and the calculation of weights pertains only to that 
part of the population of enterprises which are in scope for 
survey purposes, namely Strata A and B in diagram 4. To 
understand both the sampling strate' and the calculation of 
weights, it is neccessaiy to divide the population of enter -
prises strata A and B into two parts - those that were in the 
universe at the time of selection and those that have been 
added since the original sample selection. In this strategy the 
weights for those in the sample at the time of selection would 
be calculated using the inverse of the probability of selection 
for the stratum to which the unit belongs and would not 
change except for adjustments due to restructuring of units. 
New units in the universe (births) are selected with certainty 
i.e. have a weight of one. 

v. Seasonal Adjustment 

The seasonal adjustment method used is a computerized 
ratio-to-moving average method in widespread use at Statis-
tics Canada. It is based on the U.S. Bureau of the Census 
Method H, but has some additional features. For a more 
complete description of these features refer to "Xli ARIMA/ 
88 Seasonal Adjustment Method Foundations and User's 
Manual'. The seasonal component reflects sub-annual 
movements caused by characteristic weather changes, holi-
days or other factors which tend to recur eveiy year at 
approximately the same time. The seasonal adjustment proc-
ess attempts to quantify the seasonal component in a time 
series and to remove its effect from observed data. 

Series containing no significant seasonality have not been 
seasonally adjusted. In these cases, the unadjusted series are 
used in the place of seasonally adjusted data. 

Quality Measures 

There are two categories of errors in statistical information - 
sampling errors and non-sampling errors. Sampling errors are 
errors that arise because estimates are being prepared based 
on only a sample of the universe rather than collecting infor-
mation from all units in the universe. These errors can be 
measured. 

lv. Poids de l'écbantillon et imputation des réponses incom-

plètes et des non-réponses 

Les données des unites qui ne répondent pas au questionnaire de 
la période courante sont imputees (on determine leurs caractéris-
tiques). On impute les nouvelles données en ajoutant un facteur de 
croissance aux dernières données foumies par l'unité. Ce facteur 
est établi en fonction des réponses au questionnaire d'enquête des 
unites qui sont Ic plus cornparables a l'unitd dont les donnees 
doivent être imputées. 

La mdthode d'échantillonnage et le calcul des poids ne se rap-
portent qu'aux entreprises de l'univers dont la portde correspond 
aux objectifs d'enquête, c'est-à-dire strates A et B dans le dia-
gram me 4. Pour mieux comprendre la méthode d'échantillonnage 
ci Ic calcul des poids, ii est nécessaire de diviser l'univers des 
entreprises (strates A et B) en deux groupes: celles qui faisaient 
partie de l'univers au moment de Ia selection et celles qui ont étd 
ajoutées depuis Ia selection initiale de l'échantillon. Selon cette 
méthode, les poids correspondant aux entreprises qui faisaient 
partie de l'échantiilon au moment de Ia selection seraient calculés 
scion l'inverse de la probabilite de selection de Ia strate a laquelle 
appartient l'unité. ils demeureraient les mêmes sauf s'il faut ap-
porter des ajustements attribuables a Ia restructuration de l'unité. 
Les unites ajoutées a l'univers (creations) sont sélectionnées avec 
certitude, c'est-à-dire que leur poids equivaut a 1. 

v. Désaisonnalisatlon 

La méthode de désaisonnalisation choisie est une méthode infor-
matisée de rapport a la moyenne mobile largernent utiisée a 
Statistique Canada. Elle se fonde sur Ia méthode II du U.S. Bureau 
of the Census, mais présente des caractéristiques additionnelles. 
On peut obtenir une description plus complete de ces caractéris-
tiques en consultant la publication "La Méthode de désaisonnali-
sation Xli ARIMA/88 - Fondements et guide d'utilisation'. Le 
mouvement saisonnier traduit les mouvements infra-annuels 
causes par les variations caractéristiques du climat, les congés 
fériés ou les autres facteurs qui tendent a réapparaItre chaque annéc 
a peu prés au m&ne moment. Par la méthode de désaisonnalisation, 
on tente de mesurer le mouvement saisonnier clans une série 
chronologique et d'en éliminer l'effet sur les données d'observa-
tion. 

Les données qui ne contiennent pas un degré élcvé de saisonnalité 
n'ont pas été désaisonnalisées. Dans cc cas, on utilise les données 
non désaisonnalises plutôt que les données désaisonnalisées. 

Mesures de Ia qualité 

II existe deux categories d'erreurs dans lea statistiques: ies erreurs 
d'échantillonnage ci les erreurs d'obscrvation. Les erreurs 
d'échantillonnage surviennent lorsque les estimations sont établies 
en fonction d'un seul échantillon de l'univers et non en fonction 
de toutes les unites de l'univers. Ces erreurs sont mesurables. 
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Les erreurs d'observation peuvent provenir de plusieurs sources. 
11 est beaucoup plus difficile de les mesurer et leur importance peut 
varier selon l'application que l'on veut faire des données. Parmi 
les erreurs d'observ ation, on relève les erreurs qui se trouvent dans 
les renseignements fournis par les répondants et les erreurs de 
traitement, par exemple au moment de la saisie des données. 

Erreurs d'echantillonnage 

Les enquêtes-échantillons sont conçues de façon a cc que l'échan-
tillonnage soit le plus efficace possible (le plus petit échantillon 
oO on relévera une erreur d'échantillonnage d'une taille donnée). 
Cette optimalisation ne s'applique normalement qu'à un nombre 
limité de variables, limité par les éléments d'information dis-
ponibles au moment du plan et de Ia selection de l'échantillon, par 
le niveau de. ressources disponibles et Ia complexité inhérente a 
l'optimalisation simultanée de nombreuses variables. L'échantil-
lon utilisé pour obtenir les statistiques qui nous intéressent a été 
choisi de façon a fournir un niveau acceptable de precision rela-
tivement a l'actif, aux recettes et aux bénéfices. Par consequent, 
les estimations pour d'autres éléments, par exanpie les dividen-
des, peuvent être moms précises. Les erreurs d'échantillonnage 
pour les strates a tirage compler et a tirage partiel seront établies a 
l'avenir et fournies sur demande. 

Erreurs d'estimation dans Ia strate non échantillonnée 

Les estimations des petites entreprises (strates C et D dans le 
graphique) sent produites en appliquant les mouvements des 
unites Cchantillonnées a leur total annuel. L'introduction d'une 
erreur au moyen de cette méthode depend de deux facteurs: Ia 
contribution de cette strate aux estimations globales et l'erreur au 
niveau de l'estimation du mouvement de la strate a partir des unites 
échantillonnées. La contribution de la strate non échantillonnée 
aux estimations globales est 20% des actils et 40% des recettes. Ii 
sera possible de mesurer l'erreur dans le mouvement de cette strate 
lorsque les données annuelles disponibles s'échelonneront sur 
plusieurs années. L'ampleur de Ia revision des données annuelles 
qui sont produites séparément donnera une idée de 1' importance 
de l'erreur. 

Autres erreurs d'observation 

II n'existe aucun autre m'en objectif de mesurer les autres erreurs 
d'observation dans ces statistiques. Cependant, la revision des 
données permet de corriger nombre d'erreurs de declaration et de 
saisie des données. Cette méthode s'applique particulièrement 
bien aux données financières dont les liens comptables sent bien 
conflus. 

Non-sampling errors can arise from a variety of sources and 
are much more difficult to measure and their importance can 
differ according to the purpose to which the data are being 
put. Among the non-sampling errors are errors in the infor-
mation provided by respondents and errors in processing, 
such as data capture. 

Sampling Errors 

Sample surveys are designed to provide the highest sampling 
efficiency (the smallest sample that will produce a sampling 
error of a given size). This optimization is usually only 
performed for a limited number of variables, limited by the 
data items which are available at the time of sample design 
and selection, the resources available and the complexity 
introduced by trying to optimize for many variables at one 
time. The sample used for these statistics was designed to 
produce a reasonable level of accuracy for assets, revenue and 
profits. Consequently other items may be much less accu-
rately esimated. An example of such an item is dividends. 
Overall sampling errors for the take-all and take-some strata 
will be estimated in the future and provided on request. 

Estimation Errors in the Non-Sampled Strata 

The estimate for snaIl businesses (C and D strata in the chart) 
is prepared by applying the movements for sampled units to 
their annual total. The error introduced by this method de-
pends on two factors - the contribution of this strata to the 
overall estimate and the error in estimating the movement of 
the strata using sampled units. The contribution of the non-
sampled strata to the overall estimates is approximately 20% 
of assets and 40% of revenue, It will be possible to measure 
the error in the movement of this strata when several years 
of annual data are available. The size of revision in annual 
data which are independently produced will provide a meas-
ure of the error. 

Other Non-Sampling Errors 

There are no objective measures of other non-sampling errors 
available for these statistics. However, many reporting and 
data entry errors are corrected as a result of editing the data. 
This is particularly effective for financial data where account-
ing relationships are well known. 
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Limites des données 

Pour pouvoir s'appliquer a l'analyse des series chronologiques ou 
a l'analyse transversale, les definitions des données doivent être 
unifonnes a l'intérieur d'une méme période et d'une pénode a 
l'autre. En d'autres mots, les écarts et lethmilitudes dans les 
données ne doivent traduire que des écarts reels, et non des écarts 
au niveau des definitions ou des concepts employés pour produire 
les données. 

Limitations of the Data 

To be valid for either time-series or cross-sectional analysis, 
the definitions of data must be consistent within time periods 
or across time periods. Put differently, the differences and 
similarities in data must reflect only real differences and not 
differences in the concepts or definitions used in preparing the 
data. 

The ability to use the data for analysis depends on the concep- 	La capacité d'utiiser les données aux fins d'analyse depend du 
tual framework in which the data is being used. 	 cadre conceptuel dans lequel les données sont utilisées. 

These data are consistent with the Generally Accepted Ac-
counting Principles (GAAP) of the Canadian Institute of 
Chartered Accountants. As such they do not agree with the 
concepts of the CSNA for example. 

If the GAAP concepts are appropriate for the application of 
the data, then there may still be some problems of consistency 
(between units or over time) for items where GAAP does not 
prescribe a particular treatment or allows some latitude. 

One of the general problems with GAAP for some uses is that 
it prescribes a historical cost treatment of assets (ie. their cost 
at the time of acquisition). This means that comparisons over 
time and across industries may not be valid for balance sheet 
data or for ratios derived from the Balance Sheet 

Ces données sont confonnes aux Principes comptables générale-
ment reconnus (PCGR) de l'Institut canadien des ccnptables 
agréés. Elles ne sont pas conformes aux concepts du SCCN. 

Si les PCGR conviennent a l'application des données, il peut 
subsister des problèmes d'uniforrnité (entre les unites ou dans le 
temps) pour certains éléments pour lesquels les PCGR ne prévoient 
aucun traitement particulier ou permettent une certaine latitude. 

L'un des problèmes généraux que posent les PCGR pour certaines 
applications est le fait que, selon ces principes, ii faut determiner 
le cott d'origine des éléments d'actif (c.-à-d. le coüt au moment 
de l'acquisition). Cela signifie que les comparaisons établies dans 
le temps et entre les industries ne seront pas valables du point de 
vue du bilan ou des ratios dérivés du bilan. 
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DEFINITIONS OF FINANCIAL RATIOS 

Included in this publication are the following financial 
ratios. 

DEFINITION DES RATIOS FINANCIERS 

Cette publication contient les ratios financiers suivants: 

Return On Capital Employed - All Industries 

Profit before extraordinaiy gains and 
interest on borrowings net of tax (S.A.) x 4 x 100 
Borrowings + Loans and accounts with affiliates 
+ Total equity + Deferred income tax 

Rendement des capitaux employés - Toutes les branches 
d'activité 

FORM1.JLE 

Bénéfices avant gains extraordinaires 
Ct intéréts sur emprunts nets des impôts (DES) x 4 x 100 
Emprunts + Emprunts et comptes auprès des sociétés affiliées + 
Avoir total + Impôt sur le rev enu diffdré 

Return On Equity - All Industries 	 Rendement de l'avoir - Toutes les branches d'activité 

FORMULA 
	 FORMULE 

Profit before extraordinaxy gains (S.A.) x 4 x 100 
	 Bénéfices avant gains extraordinaires (DES) x 4 x 100 

Total equity 
	 Avoir total 

Profit Margin All Industries 	 Marge bénéficiaire - Toutes les branches d'activité 

FORMULA 
	 FORMULE 

Operating profit (S,A.) x 100 
	 Bénéfices d'exploitation (DES) x 100 

Operating revenue (S.A.) 
	 Revenus d'exploitation (DES) 

Debt To Equity - All Industries 

FORMULA 

Borrowing + Loans and accounts with affiliates 
Total equity 

Ratio des dettes it l'avoir - Toutes les branches 
d'activlté 

FORMULE 

Emprunts + Emprunts et ccnptes auprés des sociétés affiliées 
Avoir total 

Working Capital Ratio 
- Non-financial Industries 
Except Construction & Real Estate 

FORMULA  

Ratio du fonds de roulement 
- Branches d'activité non-financières 
(sauf construction et immobilier) 

FORMULE 

Actif a court-terme 
Passif a court tenne 

Ciirr.nt necetc 

Current liabilities 
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Return On Assets - Trusts, Credit Unions, Banks 

III1LSJW. 

Profit before extraordinazy gains (S.A.) x 4 x 100 
Total assets 

Rendement de I'actif - Sociétés de fiducie, caisses 
d'épargne et de credit et banques 

FORMULE 

Bénéfices avant gains exlraordinaires (DES) x 4 x 100 
Actif total 

Capital Ratio - Trusts, Credit Unions, Banks 

11013  

Total assets 
Total equity 

Ratio du capital - Sociétés de fiducie, caisses d'épargne 
et de credit et banques 

ii]1!itIiPI 

Ac't;f te,t1 

t%VUU LOtat 

Operating Costs Per $100 Assets 
- Trusts, Credit Unions, Banks 

Operating expenses (S.A,) x 4 x 100 
Total assets 

Coüts d'exploitation par $100 d'actif 
• Soclétés de fiducie, caisses d'épargne et de credit et 
banques 

FORMULE 

Depenses d'exploitation (DES) x 4 x 100 
Actif total 

Net Risk Ratio 
- Life Insurers, Property and Casualty 

FORMULA 

Premiums and annuity considerations and 
Net premiums earned (S.A.) x 4 
Total equity - Appropriated retained earnings 

Ratio de risque net 
- Sociétés d'assurance-vie, biens et risques divers 

FORMULE 

Prime et conlreparties de rentes et 
Primes nettes acquises (DES) x 4 
Avoir total - bénéfices non répartis appropriés 

Combined Ratio - Property And Casualty 

FORMULA 

Underwriting expenses (S.A.) 
Net premiums earned (S.A.) 

Ratio comb me - Soclétés d'assurance-vie et risques di-
vers 

FORMULE 

Depenses d'assurance (DES) 
Primes nettes acquises (DES) 

Note: 	 Nota: 

A package of detailed examples of financial ratio calcula- 	Une trousse documentaire contenant des exemples détaillés de 
tion is also available on request. 	 calcul des ratios financiers est disponible sur demande. 
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Table 1 	Total all lnckistrles (excluding investment and holding companies) 
Tableau 1 	Total, toutes les branches dactivlté (sauf soclétés d'lnvestlssement et de portefeuHie) 

1991 1992 

HI IV I II Ill 
millions of dollars-millions do dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets 	Actif. 1,956,584 1,959,957 1,963,298 1,987,230 2,003,476 
Cash and deposits - Encaisse at depOts 79,221 83.369 73,920 77,967 82,253 
Accounts receNable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revonu couru 134,113 127,875 124,252 129,130 129,449 
Inventories - Stocks 129,258 126,211 124,565 124,171 123.814 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptos auprés dos atfitiites 197.963 197,398 198,276 203,619 205,296 
Portfolio investments - Placements do porloteuitle 210,484 216,446 219,349 227,926 229.875 
Loans - P rOts 

Mortgage- HypothOcairos 306,572 311,540 316,394 322.692 326.755 
Non-mortgage - Non hypothecaires 308,810 315,030 321,969 316,959 317,926 

Allowance for losses on investments and toans - 

Provision pour panes sur placements at prOts -9,581 -8,698 -9,496 -11,167 -1 2,14a 
Bank customers liabitities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comma acceptations 40,422 37.614 30,708 32.950 32,678 
Capital assets, net - Immobilisafions, net 451,056 443,719 447,526 447,364 446,788 
Other assets - Autres actifs 108,266 109,464 115,836 115,619 120.782 

Liabilities - Passif. 1,521,848 1,530,950 1,530,099 1,552,894 1,571,093 
Deposits - DepOts 569,701 580,344 585,634 594,069 600.155 
Actuarial liabilities of insurers - Passil actuanel des assureurs 100,274 103,022 105,217 107,463 109.959 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes crOditeurs at exigibilites courues 167.450 168,395 163,045 165,292 168,750 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes auprés des atfiliOes 82,572 84,180 86,290 87,542 87,427 
Borrowings - Eroprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at dOcouverts 
From banks - AuprOs do banques 109,256 103,488 105,437 105,696 105.563 
From others - AuprOs d'autres 78,997 79,952 77,790 77,844 78,308 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 44,720 45,657 44,564 43,425 43.008 
Bonds and debentures - Obligations 100,559 99,355 101,455 103,916 104,666 
Mortgages - Hypotheques 51.999 50,974 51,374 51,527 51,369 

Deferred income tax - Impot sur Is revenu diffOrO 40,401 37,597 37,586 36,239 35,677 
Bank customers' liabilities under acceptances - 

Engagements des clients dos banques comma accoptations 40,422 37,614 30,701 32,950 32,678 
Other liabilities - Autres passits 135,496 140,372 141,007 146,930 153,632 

Equity - Avoir 434,736 429007 433,199 434,336 432,383 
Share capital - Capital-actions 213,420 219,653 225.235 229,043 229,779 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport 01 autres 35,821 34.366 35,476 35,380 34,679 
Retained earnings - BOnOfices non rOpartis 185,495 174,987 172.488 169,913 167,925 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue- Revenu d'.xptoitation 276,559 272,368 254,522 266,341 264,417 
Sales of goods and services - Ventes do biens at do services 236,314 231,141 214.465 227,694 225,878 
Insurers' premiums and annuity considerations 

Pnmes des assureurs or contreparlias do renles 8,574 10,043 10,136 9,303 9,343 
Interest and dividends - IntOrOts at &videndes 21,738 21.253 20,569 19,809 19,447 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la yenta do Was at autres actds 439 633 559 496 649 
Other operating revenue - Autras ravonus d'exploitation 9,495 9,298 8,793 9,040 9,101 

Operating Expenses . DOpenses d'exploitation 263,986 262,906 24.4,043 255,945 253,375 
Insurers' claims and normal increase in actuarial liabilities - 

Sinistrea des assureurs at augmentations normales du passit actuarial 8,989 10,527 10.326 9,340 9,551 
Depreciation, depletion and amortization - DOprOciation, Opuisameni at amortissemant 9,448 9.720 9,760 9,820 9,780 

Interest - IntOréts 11,466 11.034 10,314 9,704 9,207 
Other operating expenses - Autres dOpenses d'oxploitation 234,083 231,625 213,644 227,080 224,838 

Operating profit. BOnéfice d'exploitation 12,573 9,463 10,479 10,396 11,042 

Other Revenue. Autre rev.nu 1,751 2,617 2,176 1,811 1,748 
Interest and dividends - IntOrOts at dwidendes 1,751 2.617 2,176 1,811 1,748 

Other Expense. - Autres dopensee 9,823 9,530 9,152 9,150 9,047 
Interest on borrowings - tntOrOts sur las omprunts 9,823 9,530 9,152 9,150 9.047 

Gains/losses- Gains/pert.. 515 -3,778 -9 -765 -98 

Profit before income tax - BOnéf ice svant impôt our to revenu 5,017 -1,228 3,494 2,292 3,645 

Income tax - Im pot sur Is revenu 1,761 126 1,612 1,011 1,430 
Equity in aflitiates' earnings - Part dos gains dos affitiOes 63 -76 67 143 179 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 3,339 -1,430 1,969 1,425 2,393 

Extraordinary gains - Gains exlraordinaires -34 -166 -3 24 -134 

Net profit. BOnélice net 3,305 .1,595 1,966 1,449 2,259 
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Financial 5'taristics for Enzerprises 	 Sta:istigues financières des enireprises 

Table 1 	Total all IndustrIes (excludk'tg hvestment and holding companies) 
Tableau 1 	Total, toutes les branches d'activUé (sauf soclétés d'investlssement et de portefeuNie) - 

	

1991 	 1992 

	

III 	IV 	I 	II 	Ill 
millions of dollars-milkons de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat do I'voIution do Is situation financiOre 

Sources 	Provenance 

Cash from operating activities . Encaisse gènéröe par l'exploitation 24,018 7,953 16,264 18,168 
Net protit - Bonafice net -1595 1.966 1449 2,259 
Non-cash items- Elements non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, ópuisement at amortissement .. 	9,720 9,760 9,520 9,780 
Deferred income tax - impot sure revenu ditlérO .. 	-1,716 -264 -899 -299 
Working capital - Fonds de roulenient .. 	8,511 -582 -2,262 3,648 
Other non-cash items - Autres Oléments non monétaires .. 	9.431 -2,477 7,824 2,918 

Pnor period cash transactions - Transactions monétaires data peruode anténeuro .. 	-331 -450 332 -139 

Cash from financing activities. Encaisse generee par Is tinancement .. 	10,563 9,572 17,299 6,648 
Increase in deposits - Augmentation des depOts 10,664 5.430 8,453 6,224 
Borrowings from banks. Emprunts auprès de banques ,. 	-2,983 665 273 -139 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des aflitiées -1.109 1.142 1,823 -190 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier -517 -1,483 -884 -413 
Bonds and debentures - Obligations .. 	240 986 2,713 750 
Mortgages - Hypotheques . 	 -978 948 267 -149 
Other - Autres .. 	906 -2.503 94 392 

Equity - Avoir .. 	4,339 4,388 4,561 172 

Total cash available . Total, encauss. -. 	34,581 17,524 33,564 24,816 

Applications. Utilisations 

Cash applied to lnv.stm.nt activitw. - Encaisse utitiséo pour des placements .. 	12,237 15,323 15,190 7,050 
Investments in affiliates - Placements dans des attuiiées .. 	1,987 1,218 5,559 884 
Portfolio investments - Placements de porleteuilla 4,802 2,068 8,099 1.041 
Loans - PrOts . 	 5,448 12.037 1,532 5.125 

Cash applied to fixed asa.ls . Encsisse utilias pour immobilisationa .. 	9,990 6,630 9737 8,993 

Cash applied to dividends . Encsiase utilisH pour dividendea .. 	7,045 5,611 5,609 5074 

Total applications of cash. Utilisation totaled. r.ncass. .. 	29,272 27,563 30,536 21,117 

lncrass&decr.ass in cash . Augmentation/diminution d. l'.ncsiss. .. 	5,309 .10,039 3,028 3,700 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Corlains postes, dOsaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exptoitation 	 278,326 266,829 260,823 264,876 265,696 
Operating profit - 84n6tuce d'exploitation 	 12,614 9.906 10,648 10.087 10,721 
Profit before extraordinary gains - BénOfice avani gains exlraordinaires 	 3,306 -848 2.124 933 2,134 
Net profit - Bénélice net 	 3,272 -1,014 2,121 956 2,000 

Selected ratios . Ratios edloctionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employes 	 449% 2 67% 3.87% 3.31% 3.78% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 	 3.04% .0.79% 1 96% 0.56% 1 97% 
Profit margin - Marge benefuciaire 	 4.53% 3.71% 4.08% 3.81% 4.04% 

Debt to equity - Ratio des dettes a 'avoir 	 1.077 1.061 1.078 1.082 1.088 

Percentage change of selected items . Variation an pourcantago do cortains postes 

Operating revenue (S.A) - Revenu d'exploitatuon (DES) 	 -0.35% 	-413% 	-2.25% 	1.55% 	0.31% 
Operating expenses (S A.) - Depenses d'exploutatuon (DES.) 	 -0.65% 	-3.31% 	-2.63% 	1,84% 	007% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exptoitatton (DES.) 	 6.50% 	-21 47% 	7.49% 	-5.27% 	6.28% 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Stazistigues fiaancières des enireprises 

Table 2 	Total non4ranc1al hdustrles 
Tableau 2 	Total des branches d'activlté non flnanclères 

1991 1992 
III I' I II Ill 

millions of dollars-millions de dollars 
Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actits 972,685 953,285 953,978 962,564 965,758 
Cash and deposits - Encaisse at depOts 27,788 27,723 27,297 29,041 29,845 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptos débiteurs 01 revanu couru 112,602 106,430 101.275 106,022 106,226 
Inventonos - Stocks 129,258 126,211 124,565 124,171 123.614 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes aupres des affiliêes 149,988 147,626 147,538 149,913 149,936 
Porlfolio investments - Placements do portefeuitle 27,961 26.585 25,482 26,153 26,615 
Loans - Préts 12,859 14,037 14,022 13,921 13,933 
Capital assets, net - Immobilisations. net  429,454 421.286 424,501 424,032 423.231 
Other assets - Autres aclils 82,775 83,387 89,298 89,310 92,158 

Liabilities - Passifa 
Accounts payable and accrued liabilnies - Comptos cr8dfleurs et exigibilites courues 
Loans and accounts with affiliates - Empwnts 01 corn ptes aupres des atlili4es 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts ot découverts 
From banks - Aupres do banques 
From Others - AuprQs d'autres 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 
Bonds and debenlures - Obligations 
Mortgages - Hypothoquos 

Deterred income tax - ImpOt sur Is revenu differe 
Other liabilities - Autres passls 

Equity - Avoir 
Share capital - Capital-actions 
Contributed surplus and other - Surplus d'apporl 01 aulres 
Retained earnings - Bónêfices non reparlis 

Current assets - Actif i court terme 
Current liabilities - Pass If a court tarme 

646,461 635,786 634,672 641,476 647,316 
112,901 113,639 109.929 111.182 111,690 
69,835 71,493 73,145 73,362 73,511 

98,314 92,949 95,642 95,066 94,721 
65,417 64.486 62,588 63,317 63,769 
32,353 32.265 30,254 29,266 29.796 
75,660 73,875 76,112 77,736 78,447 
49,571 48,495 48,836 49,011 48.882 
40,497 37,623 37,273 36,175 35,555 

101,913 100,960 100,894 106,340 110,946 

326,224 317,499 319,306 321,087 318,442 
165,152 167.746 171,858 174,979 175,312 
26,443 24,355 25,281 26,080 25,458 

134,629 125,399 122,167 120.028 117,673 

313,483 308,095 304,225 309,975 308,239 
254,444 252,440 251,008 254,789 256,551 

Income Statement - Etat des résultets 

Operating Revenue - Revenu d'exploitstion 241,593 235,940 218,943 232,550 230,771 
Sales of goods and services - Ventos do biens 01 do services 233,382 227.988 211.388 224,686 222.905 
Other operating revenue - Autres rovonus d'exploitalion 8,211 7,952 7,555 7,864 7,866 

Operating Expenses - Depenses d'exploitation 232,505 229,681 211,986 223,771 222,564 
Depreciation, depletion and amortization - Depreoation, epuisoment et amortissement 9,254 9,555 9,337 9,547 9,404 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 223,251 220,126 202.649 214,224 213,160 

Operating profit- Bénéfice d'exploftation 9,088 6,259 6,957 8,779 8,208 

Other Revenue- Autre revenu 1,751 2,617 2,176 1.811 1,748 
Interest and dividends - Intéréts at dividendes 1,751 2,617 2,176 1,811 1,748 

Other Expenses - Autres dCpenses 8,219 8,002 7,694 7,674 7,612 
Interest on borrowings - lntérêts sur los emprunts 

Short-term debt - Dette a court totme 2,823 2,729 2,534 2,531 2,477 
Long-term debt - Dette a long terme 5,396 5,273 5,159 5,143 5,134 

Gains/losses- Gains/pertes 308 .3,617 .18 .727 .251 
On sale of assets - Sur Ia vento d'actits 286 432 500 415 199 
Others - Autres 22 -4,049 -518 -1,142 -450 

Profit before income tax- Bénéf ice avant impOt sur I. revenu 2,928 .2,743 1,422 2,188 2,092 

Income tax - ImpOt sur Is revenu 1,142 -416 794 958 1,020 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des afliliées 70 -26 87 176 193 

Profit before extreordinaly game . Bénétice avant gains axtraordinaire. 1,856 .2,353 715 1,406 1,265 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires -29 -10 -11 23 -43 

Net profit - BCnéf ice net 1,827 -2,363 704 1,428 1,222 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Stazisugues financières des entreprises 

Table 2 	Total non-fhanclal kidustries 
Tableau 2 	Total des branches d'activlté non flnancières 

1991 1992 

Ill 	 IV I II Ill 
millions of dollars-millions do dollars 

Statement of changes in financial position - Etat do l'voIution do Ia situation financiôr. 

Sources 	Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse generee par l'exploitation . 	 17,929 6,307 11,085 11,812 
Not profit - Bénéfice net -2.363 704 1,428 1,222 
Non-cash items - El8menls non monélaires 

Depreciation, depletion and amortization - DePreciation. épuisement et arnortissemenl 9.555 9.337 9,547 9,404 
Deferred income tax - lmpôt sure revenu dutl8r6 .. 	-1733 428 -646 -372 
Working capitaJ - Forids do roulement 6,519 3.056 -3,813 344 
Other non-cash items - Autres elements non monétaires .. 	6.249 -6.028 4,217 1,332 

Pnor period cash transactions - Transactions mon8taires Ce la p8riode ant8neure -297 -333 352 -118 

Cash from financing activities - Encaisse générèe par I. financement .. 	-1,347 2,037 7,359 922 

Borrowings from banks - Emprunts aupres do banques .. 	-3,284 1,405 -542 -374 
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées .. 	719 659 788 73 
Other borrowings - Autres omprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier . 	 468 -2,502 -734 534 

Bonds and debentures - Obtigations -282 1,048 1,876 711 

Mortgages - Hypotheques .. 	-1.020 907 289 -121 

Other - Autros .. 	-274 -2,333 769 380 

Equity - Avoir .. 	3.261 2,652 4,912 -280 

Total cash avaIlable - Total, encaisse .. 	16,581 8,345 18,444 12,735 

Applications- Utitisation. 

Cash applied to investment activities- Encaisse utilisée ,  pour des placement. -- 	1,833 -1,298 3,363 -221 
Investments in affiliates - Placements dans des afliliéas . 	 1.778 268 2.708 .597 

Portfolio investments - Placements Ce portefeuitle -1.016 -1.240 751 364 

Loans - Prêts 1.071 -327 -95 12 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisé9 pour immobilisations .. 	8,785 5,694 9,181 8,412 

Purchases - Achats .. 	18,894 16,379 16,028 17,641 

Disposals - Réalisations .. 	10,109 10,681 6,846 9,128 

Cash .pplied to dividends - Encaisse utiliaée pour dividends. -- 	5,580 4,571 4,424 4,157 

Totat applications of cash- Utilisat ion totals ,  de l'encalsse -. 	16,199 8,967 16,968 12,349 

Increase/decrease in cash . Augmentation/diminution de lencaisse -- 	383 -622 1,475 386 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisês (DES.) 

Operating revenue - Ravanu dexploitation 	 242.899 230,554 225.923 230,795 231,475 

Operating profit - Bénéfice d'exploitatuon 	 9.201 6.220 7,491 8,574 7,918 

Profit before extraordinary gains - BOnétice avant gains exlraordinaires 	 1,875 .2,219 1,194 952 1,105 
Net profit- BOnéfuce net 	 1,846 -2,229 1,183 975 1,061 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendemeni des capitaux employes 	 4.16% 1 92% 3.76% 3.55% 3.61% 

Return on equity - Rendement do l'avoir 	 2.30% -2.80% 1.50% 1.19% 1 39% 
Profit margin - Marge bénéficlaire 	 3.79% 2 70% 3.32% 3.71% 3.42% 

Debt to equity - Ratio des detlos a I'avoir 	 1.199 1.208 1.211 1.208 1.222 

Working capital ratio - Ratio des tonds do roulement 	 1.232 1 220 1.212 1.217 1.201 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage do certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'explortation (DES.) 	 -0.03% 	-5.08% 	-2.01% 	2.16% 	0.29% 
Operating expenses (S.A.) - DOpenses dexptoitation (DES.) 	 -0.36% 	.4.01% 	-2.63% 	1.74% 	0.60% 
Operating profit (S.A.) - BOnOfico dexptoitation (DES.) 	 9.13% 	-32,40% 	20,43% 	14.45% 	-7.66% 
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Table 3 	Total financial industries (excluding investment and holding companies) 
Tableau 3 	Total des branches d'activfté financières (sauf soclétés d'lnvestlssement et de portefeullie) 

1991 1992 
Ill IV I II III 

millions of dollars-millions do dollars 
Balance Sheet - Bilan 

Assets 	Actif a 983,899 1,006,672 1009,319 1,024,666 1,037,717 
Cash and deposits - Encaisse 01 depOts 51.433 55.646 46,623 48,925 52.409 
Accounts recewablo and accrued revenue - Comptes débdeurs of rovenu couru 21511 21.445 22,977 23.109 23.223 
Investments and accounts with affiliates - Placements of comptes aupres des affiliOes 47,974 49.772 50,739 53.706 55.359 
Poilfolio investments - Placements de portefeuille 182,523 189,861 193,867 201,772 203,260 
Loans - Prêts 

Mortgage - Hypothecaires 301040 306,325 311.137 317,425 321503 
Non-mortgage - Non hypothecaires 301,484 306,208 313.203 308,306 309.245 

Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour petles sur placements at prêfs -9.581 -8.698 -9.496 -11,167 -12,140 
Bank customers liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations 40,422 37,614 30,708 32,950 32,678 
Capital assets, net - lmmobilisations, net 21,602 22.433 23,025 23,333 23,557 
Other assets . Autros actif 5 25,491 26,067 26,538 26,308 28,624 

Liabilities- Passifs 875,387 895,165 895,426 911,417 923,777 
Deposits - DepOts 569,701 580,344 585,634 594,069 600155 
Actuarial liabilities of insurers - Passif actuanel des assureurs 100,274 103,022 105,217 107,463 109.959 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes crédneurs at exigibitilOs courues 54,549 64,756 53,116 54,110 67,059 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts of comptes aupres des affihees 12,738 12,688 13,145 14,180 13,917 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at dOcouverts 
From banks - Auprés de banques 10,942 10.539 9.795 10.609 10.841 
From Others - AuprOs d'aulres 13,679 15.466 15.202 14.527 14.539 

Bankers' acceptances and paper - Acceptaf ions bancairos at papier 12,367 13,392 14,310 14,159 13.212 
Bonds and debentures - Obligations 24,900 25,480 25,343 26.180 26,220 
Mortgages - Hypothequea 2,428 2,479 2,538 2,615 2,488 

Deferred income lax - ImpOt sur Is revenu diltérO -95 -26 313 64 122 
Bank customers' liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations 40.422 37,614 30.701 32,950 32,678 
Olhsr liabilities - Autres passits 33.582 39.412 40,113 40,589 42,587 

Equity.Avoir 108,511 111,507 113,893 113,249 113,940 
Share capital - Capital-actions 48,268 51,907 53,377 54,064 54,467 
Contributed surplus and other - Surplus d'appoil at autrea 9,378 10.012 10,194 9,300 9,221 
rtotained earnings - BOnOfices non répartis 50,866 49.588 50,322 49,886 50,253 

income Statement - Etat des rOsultats 

Operating R.v.nu. - Revenu d'.xploitation 34,967 36,429 35,579 33,790 33,646 
Sales of services - Vefltes do services 2.932 3.153 3,077 3,008 2.973 
Insurers' premiums and annuity considerations - 

Primes des assureurs 01 contreparties do ronlos 8,574 10.043 10,136 9.303 9,343 
Interest- intéréts 20.946 20,544 20,023 19,315 18,851 
Dividends- Orvidendes 791 709 546 493 595 
Gains on sate of securities and other assets - Gains sur Ia vente do titres of autrea acits 439 633 569 496 649 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 1,284 1,346 1,238 1,175 1,235 

Operating Expenses - DCp.ns.s d'exploitation 31,481 33,225 32,057 32,174 30,812 
Insurers' claims and normal increase in actuarial liabilities - 

Sinistres dos assureurs at augmontations norrnales du passit actuariel 8,989 10.627 10.326 9,340 9,551 
Depreciation and amorlizalson - Depreciation 91 amorlissement 194 165 422 273 376 
Interest - IntérOta 11,466 11,034 10,314 9,704 9,207 
Other operating expenses - Autros dOpenses d'exploitation 10,832 11,500 10.995 12,866 11,678 

Operating profit - BOnOfice d',xploitation 3,486 3,204 3,322 1,617 2,834 

Other Expens.s - Autres dOp.ne.s 1,603 1,528 1,459 1,475 1,436 
Interest on borrowings - Intéréts sur los emprunts 1.603 1.628 1.459 1,476 1,436 

Gains/losses ne.s. - Gains/p.rt,s n.s.a. 207 -161 9 .38 153 

Profit before incom, tax- BOnOfice avant imp6t our Is revenu 2,089 1,515 2,072 104 1,552 

ncometax - lmpOtsurlerevenu 620 542 817 62 410 

Equity in affiliates' earnings - Part des gains des aftiliées 13 -50 -- -32 -14 

Profit before extraordinary gains - BOnOf ic, avant gains extraordinsires 1,483 923 1,254 19 1,128 

Extraordinary gains - Gains exlraordinaires -5 -155 8 1 -91 

Net profit - BOnMic. net  1,478 768 1,262 20 1,037 
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Financial Statistics for Enterprises 	 S:alistigues financières des en:reprises 

Table 3 	Total financial lnchistrles (excluding investment and holding companies) 
Tableau 3 	Total des branches d'activlté financléres (sauf soclétés d'lnvestlssement et de portefeule) 

	

1991 	 1992 

	

Ill 	IV 	I 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of chanaes in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation financière 

Sources 	Provenanc. 
Cash from operating activities - Encaisse genius par l'.xploitation .. 	6,090 1645 5,180 6,356 

Net profit - Ben8lice net 768 1,262 20 1,037 
Non-cash items - Elements non monitaires 

Depreciation and amortization - Depreciation 91 amortissomenf .. 	165 422 273 376 
Deferred income tax - ImpOt sur le revenu ditfOré . 	 17 164 -262 72 
Working capital - Foncfs do roulement 1.992 -3.638 1,551 3,304 
Other non-cash Items - Autres óléments non monétaires 3.182 3,551 3.607 1586 

Pnor penod cash transactions - Transactions monetaires do Ia pénode antOneure -34 -117 -20 -20 

Cash from financing activities- Encsisse giniris par I. tinsncement .. 	11,910 7,534 9,940 5,726 
Increase in deposits - Augmentation des depOts 10.664 6.430 8,453 6,224 
Borrowings from banks - Emprunls auprès do banques 301 .740 814 235 
Borrowings from aftiiiatea - Emprunts aupres des atliliOos -1,827 483 1,035 -262 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires 01 papier -49 1.018 -151 -947 
Bonds and debentures - Obligations .. 	522 -62 837 40 
Mortgages - Hypotheques .. 	42 40 -22 -28 
Other. Autres .. 	1,180 -170 -675 12 

Equity - Avoir .. 	1,078 1.536 .351 452 

Total cash available - Total, .ncaiss. .. 	18,000 9,179 15,120 12,081 

Applications- Utilisations 
Cash applied to investm.nt activiti.a - Encamse utilisio pour des plac.ments -- 	10,403 16,621 11,827 7,271 

Invesirnents in affiliates - Placements dana des affiliées 209 950 2,851 1.481 
Portfolio investments - Placements do poilefeuille 6.818 3,307 7.348 676 
Mortgage loans - Prets hypoihécaires 5,356 5,073 6.490 4.147 
Non-mortgage loans - PrOts non hypothècairos -979 7.290 -4,862 966 

Cash applied to fixed ssa.ts . Encaisse utilisio pour immobilisations .. 	1,205 936 556 580 

Cash applied to dividends - Encaiaso utilisie pour divid.nd.s .. 	1,465 1,040 1,184 916 

Total applications of cash - Utilisation totals,  ds r.ncass. .. 	13,073 18,596 13,568 8,768 

lncrease/d.cresss in cash - Augrnentationldimlnutlon d. r.ncsiss. .. 	4,926 4,417 1,552 3,314 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, ddsaisonnalisOs (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexploifafion 	 35.427 	36.275 	34.900 	34.080 	34,220 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 	 3,413 	3,686 	3,157 	1,514 	2,804 
Profit before extraordinary gains - Benefice avant gains oxtraordinaires 	 1,431 	1.370 	930 	-19 	1,029 
Net profit -Benefice net 	 1,426 	1,215 	938 	-18 	938 

Selected ratios - Ratios silactionnis - 

Return on capital employed - Rendement dos capitaux employes 6.83% 5.54% 4.32% 2.40% 4.44% 
Return on equity - Rendement do l'avo;r 5.28% 4.92% 3.27% -0.07% 3.61% 
Profit margin - Marge bOnificiatre 9.63% 10.16% 9.05% 4.44% 8.19% 

Debt to equity - Ratio des detles A l'avoir 0.709 0718 0.705 0.726 0.713 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage de certains pastes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) .2.45% 240% -3 79% -2.35% 0.41% 
Operating expenses (S.A.) - Deperises d'explortation (DES.) -2.71% 1.80% -2.60% 2.59% -353% 
Operating profit (S.A.) - Benefice doxploif at ion (DES.) .0.01% 799% -14.35% -52.05% 85.20% 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Stalistigues financières des entreprises 

Table 4 	Food (Including food retahig) 
Tableau 4 	AIlments (y compris le commerce de detail) 

1991 1992 

Ill l\' I II III 
millions of dollars-millions de dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifs 61649 62,032 61,103 61,832 61,837 

Cash and deposits - Encaisse at dOpols 2,184 2.272 2,390 2,682 2,243 

Accounts recer'abie and accrued revenue - Comptas débiteurs at revenu couru 8,950 8,464 7.671 7,965 7,990 

Inventones - Stocks 12.907 12.674 12,372 12,122 11947 

Investments and accounts with affiliates - Placements of comptes auprès des affiliêes 5,976 6,420 6,307 6,473 6,313 

Portfolio investments - Placements de porteieuillo 1,491 1.371 1384 1,407 1.681 

Loans - Préts 654 709 685 674 677 

Capital assets, net - Immobilisations. net  23,516 23,580 23,397 23,193 23,297 

Other assets - Autres actils 5,971 6,542 6,897 7,315 7,689 

Liabilities - Passif a 42,330 43,039 42,279 42,625 42,848 
Accounts payable and accrued liabilities - Comples créditeurs at exigibilités courues 9,791 9.690 8,925 9,295 9.103 

Loans and accounts with affiliates - Emprunls at corn ptes aupres des sf1 ilióes 3,892 4.975 4,097 4,180 4,266 

Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 

From banks - AuprOs de banques 9,260 9.278 9,230 8,957 8,876 

From others - Auprês d'autres 3,589 3.570 3,590 3,557 3,603 

Bankers' acceptances and paper - Accoptations bancaires at papier 2,948 2,566 2,508 2.430 2.376 

Bonds and debentures - Obligations 1,753 1.451 1.996 1,962 1,950 

Mortgages - Hypothbquos 2.191 2.200 2,295 2,320 2.311 

Deferred income tax - lmpot sur Is revenu différé 1,519 1.506 1.501 1,499 1,510 

Other liabilnis - Autres passits 7,387 7,813 8.138 8,425 8,863 

Equity - Avoir 19,319 18,993 18,824 19,206 18,989 

Share capital - Capital-actions 8,270 8,348 8,593 8,683 8,755 

Contributed surplus and other - Surplus dapport at autres 1,575 1690 1,656 1.618 1,648 

Retained earnings - BénOfices non réparlis 9.474 8.956 8,675 8.905 8.587 

Current assets - Act/I I court term. 27,783 27,079 26,088 26,574 26,315 

Current liabilities - Pass/I I court term. 21,950 21,693 21,044 21,481 21,302 

Income Statement - Etat des rOsultats 

Operating Rev.nue - R.v.nu d'.xploitatlon 40,095 37,171 34,304 35,523 35,478 

Sales of goods and services - Ventes do biens at de services 39,803 36.901 34,063 35,276 35,239 

Other operating revenue - Autres reverius doxploitation 291 269 240 248 239 

Operating Expanses - OIp.na.s d'.xploitstion 39,156 36,474 33,776 34,692 34,920 

Depreciation, depletion and amortization - Depreaation, êpuisement at wnortissernent 632 625 630 621 639 

Other operating expenses - Aulres dépenses d'oxploitation 38,524 35.849 33,146 34,071 34.281 

Operating profit - BInéfic. d'.xploitstion 939 697 528 831 558 

Other R.v.nu.- Autr. r,venu 95 103 85 89 95 

Intorost and dividends - lrrtérêts at dividendes 96 103 85 89 95 

Other Expenses - Autres dIpenses 515 502 459 459 463 

InterOsl on borrowings - intérOts sur lea emprunts 
Short-term debt - Detle a court terms 260 278 236 237 236 

Long-term debt - Dette a long terme 236 224 223 223 227 

Gains/losses - Gains/pertes -1 84 34 291 .17 

On sale at assets - Sur to vente daclifa 7 90 41 301 2 

Others - Autres -8 -6 -7 -10 -19 

Profit before income tax- BénOfice avant jmpôt cur I. ravenu 518 381 iai 752 173 

Income tax - impOt sur in revenu 176 158 97 221 89 

Equity in atfiliates' earnings - Part des gains des afliiiées 15 24 5 19 -8 

Profit before extraordinary gains . BInIfice avant gains .xtrsordinsirea 356 247 95 551 75 

Extraordinary gains - Gains exlraordinaires 6 1 -1 -1 -18 

Net profit - Benefice net 363 248 94 550 57 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Statistiguesfinancières des ensrepnses 

Table 4 	Food (Inckiding food retailig) 
Tableau 4 	Ahments (y  compris le commerce de déta) 

1991 1992 
Ill 	IV I II Ill 

millions of dollars-millions do dollars 
Statement of changes in financial position - Etat da I'Ovolution de Ia situation financiers 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisso gCnCrie par l'exploitation 1,279 870 1,033 726 
Net profit - Benefice net 248 94 550 57 
Non-cash ferns - Elements non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Depreciation. épuisemerit at wnortissament 625 630 621 639 
Deferred income lax - lmpOt sure ravonu duflêré 12 -14 16 20 
Working capital - Fonds do roulemenl 579 176 299 46 
Other non-cash darns - Autros elements non monétaires ,. 	-165 7 -446 76 

Prior penod cash transactions - Transactions monélaires do la periods anléneure -19 -23 -8 -20 

Cash from financing activities- Encaisse génorl. par I. financement .. 	442 -1,128 -183 66 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 31 -139 -273 -80 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des afliliéas 858 -841 139 75 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier -352 -46 -78 -54 
Bonds and debentures - Obligations .. 	-282 -- -33 -12 
Mortgages - Hypotheques .. 	5 21 25 -9 
Other - Autres -38 20 -33 46 

Equity - Avoir 220 -144 70 101 

Total cash available - Total, encalas. .. 	1,722 -258 850 792 

Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities 	Encsiase utilisée pour des placements -. 	421 -644 241 126 
Investments in affiliates - Placements dans des attiliées 404 -611 229 -151 
Portfolio investments - Placements do portofeuillo -36 -12 23 273 
Loans - Pr8ts .. 	52 -20 -12 4 

Cash applied to fix.d assets- Encaisse utiliaCo pour immobilisations .. 	712 -315 135 752 
Purchasas - Achats 1,104 977 1.020 1,149 
Disposals - Realisations 391 1.293 885 397 

cash applied to divid.nds 	Encaisse utiliso pour dividendes .. 	303 259 203 307 

Total applications of cash- Utilisation total* d. l'enca.sse .. 	1,436 -701 579 1,184 

lncreasold.cr.as . in cash - Augmentation/diminution do l'.ncsiasa .. 	285 443 271 -392 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) - 

Operating revenue - Revenu dexploitation 38,642 36,571 36,076 36,209 33763 
Operating proM - Benefice dexploitatton 894 649 648 618 499 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 272 294 206 495 -28 
Net profit - BOnétece net 278 295 206 495 -48 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capilaux employes 5.73% 5 93% 5.08% 7.56% 2.73% 
Return on equity - Rendement do l'avoir 5.63% 6.20% 4.39% 10.32% -0.60% 
Profit margin - Marge bènèficiairo 2.31% 178% 1.80% 2.26% 1.48% 

Debt to equity - Ratio des defies a lavoir 1.223 1.265 1.260 1.219 1.231 
Working capital ratio - Ratio des fonds do roulement 1.266 1 248 1.240 1.237 1.235 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage de cerlains postes 

Operating revenue (S A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 2.47% -5.36% -1.35% 0.37% -6.76% 
Operating expenses (S.A.) - DGpenses dexptoitation (DES.) 2.67% -4.84% -1,38% -0.10% -6.01% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice doxploilation (DES.) -5.32% -27.36% -0.19% 26,17% -38 99% 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Sealistiguesfinancières des entreprises 

Table 5 	Beverages and tobacco 
Tableau 5 	Bolssons et tabac 

1991 1992 

III IV I II Ill 
millions of dollars-milhons de dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actif, 21,739 20,448 21,195 21,502 21,659 

Cash and deposits - Encaisse of depOts 284 216 310 183 336 

Accounts recervable and accrued revenue - Comptes débiteurs of revonu couru 1,573 1,570 1.509 1,747 1,512 

Inventones - Stocks 2.669 2.356 2,472 2,542 2,318 

Investments and accounts with affiliates - Placements 01 comptes aupres des affili4es 9,932 9.851 9,877 10.017 10,233 

Portfolio investments - Placements do porteteuille 640 500 523 539 609 

Loans - Prets 39 25 26 27 27 

Capital assets, net - lmmobilisations, net 4.192 3,553 3,699 3.666 3,643 

Other assets - Autres actlls 2,409 2,376 2.778 2,781 2,980 

Liabilities - Passifs 11,713 10,433 11,164 11,601 11,677 

Accounts payable and accrued liabilities - Comptes crediteurs 01 exigibilites courues 2,598 2,372 2,254 2,595 2,553 

Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes auprès des affiliêes 880 640 1,348 1.368 1,242 

Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts of découverts 

From banks - Auprés de banques 1,440 1,243 1,176 1,007 1,006 

From others - Auprés d'autres 842 690 621 634 693 

Bankers' acceptances and paper - Acceptattons bancaires of papier 2,256 2,483 1,882 2,109 2.444 

Bonds and debentures - Obhgations 2,660 2.456 3.250 3,373 3,219 

Mortgages - Hypotheques 123 60 61 60 60 

Deferred income tax - tmpot sur le revenu ditféré 375 337 371 287 310 

Other liabilities - Autrs passifs 539 153 200 169 149 

Equity- Avoir 10,027 10,016 10.031 9,900 9,982 

Share capital- Capital-actions 4.844 4,618 4,614 4,580 4,595 

Contributed surplus and other - Surplus dapport of autres 152 167 171 172 167 

Retained earnings - Bénéfices non repartis 5,031 5,231 5,247 6,149 5.220 

Current assets - Actif a court t,nn. 5,380 4,813 4,638 5,048 4,715 

Current liabilities - Passit a court term, 5,425 4,593 4379 4,683 4,783 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue- Revenu d'exploitation 4,273 3,703 3,668 3,936 3,947 

Sales of goods and services - Ventes do biens of do services 4,260 3.689 3,654 3,927 3,938 

Other operating revenue - Aulres rovenus d'exploitation 13 14 14 9 9 

Operating Expenses - Depenses d'.xploitation 3,706 3,164 3,146 3,394 3,337 

Depreciation, depletion and amortization - Depréoation, épuisement 01 amortissement 100 75 82 93 89 

Other operating expenses - Autres depenses d'explo;tatlon 3,606 3,089 3,064 3,302 3.248 

Operating profit - Bénéfice d'exploitstion 567 539 522 542 610 

Other Revenue - Autr. ,cv.nu 53 105 41 35 30 

Interest and dividends - IntérOls 91 deidendes 53 105 41 36 30 

OtherExpenses - Autresdépenses 170 160 166 150 155 

Interest on borrowings - lntOréts sur los emprunts 
Short-term debt - Dette a court tense 51 47 45 31 32 

Long-term debt - Detle along term, 119 113 121 118 123 

Gains/toss.. - Gsins/pei1 -4 58 -119 -42 28 

On sale of assets - Sur Ia vente d'acluts 3 -- 5 -- 3 

Others - Autres -7 58 -124 -42 25 

Profit before income tax- BCnCf ic, avant impOt cur I. revenu 446 542 278 384 513 

Income tax - ImpOt sure revenu 121 107 101 -17 128 

Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées 4 -- -- -11 -1 

Profit befor, extraordinary gains - Bénéf ice avant gains extraordinsires 329 435 177 390 384 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - - 

Net profit . BénCf ice net 329 435 177 390 384 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Statisrigues .financiêres des entrepr4ses 

Table 5 	Beverages and tobacco 
Tableau 5 	Bolssons et tabac 

1991 1992 
Ill 	IV I II Ill 

millions of dollars-miltons do dolars 
Statement of changes in financial position - Etat do I'Ovolution do Ia situation financier. 

Sourc.s 	Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse gènrée par lexploitation .. 	290 203 309 561 
Net profit - Bnétice net 435 177 390 384 
Non-cash items - Eiémenis non monélairos 

Depreciation, depletion and amortizaton - Depreciation, épuisement at amortissoment 75 82 93 89 
Deterred income lax - lmpot sur le revenu dittere .. 	-18 15 -83 24 
Working capital - Fonds tIe roulemeflt -90 -136 15 378 
Other non-cash items - Autres élOments non monêtairas .. 	-99 49 18 .263 

Pnor period cash transactions - Transactions monétaires de la période anténeure -14 16 -124 -52 

Cash from financing activities- Encaiaao gOnéré. par I. Iinsnc.ment -- 	-85 335 180 127 
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -3 -118 -169 -1 
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des atltliées -193 198 20 -126 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancauras 01 papier 227 -547 227 336 
Bonds and debentures - Obligations -205 795 123 -164 
Mortgages - HypothAques .. 	 1 1 -1 - 

Other - Autres -6 -38 12 59 
Equity - Avoir 94 44 -33 14 

Total cash available - Total, encaisse -. 	205 538 489 688 

Applications - Utiliestions 

Caah applied to Investment activities. Enca*sso utiliae pour des placements .. 	7 62 169 187 
Investments in affiliates - Placements dans dos atfilibes 1 44 152 117 
Portjolio investments - Placements de portoleuille 7 17 16 70 
Loans - PrOts .. 	-1 1 1 - 

Cash applied to fixed saaets - Encaisse utilisés pour immobilisations .. 	-19 81 84 88 
Purchases - Achats .. 	88 162 141 134 
Disposals - Réalisations 107 80 57 46 

Cash applied to dividends . Encaise utilisóe pour dividend.. -- 	227 301 358 262 

Total applications of cash- Utilisstion totale de lencaisse -- 	215 444 610 537 

Increase/decrees, in cash - Augmentation/diminution de lencaiss. .. 	-10 94 -121 151 

- 	 Selected items, seasonally adjusted (SA) - Certains postes, 	dCsaisonnalisós (DES.) 

Operating revenue - Revonu d'exploitation 	 4,067 	3,556 	4,120 	3,895 	3,741 
Operating protit - Bénéfico dexploitation 	 521 	 482 	 660 	 510 	 561 
Profit betore extraordinary gains - BOnéfice avant gains axtraordinaires 	 318 	 270 	 296 	 436 	 384 
Net profit - Bénéfice net 	 318 	 270 	 296 	 436 	 384 

Selected ratios - Ratios sélectionnés  

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 
Return on equity - Rendement do l'avoir 
Profit margin - Marge bénèficiaire 

Debt to equity - Ratio des dories C f'avoir 
Working capttal ratio - Ratio des fonda do roulement 

	

9.65% 	843% 	9.08% 	11.70% 	1057% 

	

12.70% 	10.80% 	11.82% 	17.62% 	1537% 

	

12.80% 	13 66% 	16.01% 	13.09% 	15.01% 

	

0.818 	0.756 	0.831 	0.864 	0.868 

	

0.992 	1048 	1.084 	1.078 	0.986 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage do certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu dexplortation (DES.) 
	

11.94% 	-12.57% 	15.87% 	-545% 	-3.97% 
Operating expenses (S.A.) - DOpenses d'exploitation (DES.) 

	
9.64% 	-13.32% 	12.57% 	-216% 	-6 08% 

Operating profit (S.A.) - BOnétice d'exploitation (DES.) 
	

30.65% 	-7.44% 	36.89% 	-22.71% 	10.09% 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Stauistigues ,financières des en! reprises 

Table 6 	Wood and paper 
Tableau 6 	BoIs et papier 

1991 1992 
Ill IV I II Ill 

millions of dollars-millions do dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifa 61,660 57,672 61,042 60,371 60,689 
Cash and deposits - Encaisse at depOts 1.232 1.011 977 1,093 1.044 
Accounts recerable and accrued revenue - Comptes dêbileurs 01 revenu couru 6.492 5,673 6.146 6,364 6466 
Inventories - Stocks 7,946 7.514 8,156 7,553 7,557 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes auprès des atfiliêes 7,639 7,141 7.568 7,715 
Portfolio investments - Placements de portefeulilo 977 1.027 973 930 911 
Loans - Prêts 106 105 107 107 111 
Capital assets, net- Immobilisations. net  32,426 30.119 31,985 31,700 31,716 
Other assets - Autres actifs 4,843 4,881 5,130 4,908 5,130 

Liabilities - Passif a 38,662 36,236 38,702 38,377 39,091 
Accounts payable and accrued liabilities - Comples crOdilours at exigibitilés couruos 6,510 6,149 6.675 6,498 6,741 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes aupres des attilióes 5,334 4,773 4.885 4,964 4,974 
Borrowings 	Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
From banks - Aupr8s de banques 9,092 9,403 9,500 9,535 9,673 
From others - Auprès d'autres 5.650 5.868 6,168 6,172 6 198 

Bankers' acceptances and paper - Acceptatns bancaires at papier 889 537 892 830 905 
Bonds and debentdres - Obligations 3.392 2,601 3.296 3,280 3,289 
Mortgages - Hypotheques 478 477 523 519 518 

Deferred income tax - Irn pot sure revenu ditfOre 4.229 3.491 3,420 3,209 3,073 
Other liabilnios - Autres passifs 3,085 2.947 3.342 3.371 3.720 

Equity - Avoir 22,998 21,436 22,340 21,994 21,598 
Share capital. Capital-actions 12,393 12.123 13.607 13,916 14,085 
Contributed surplus and other. Surplus d'apport at autros 1,895 1,772 1.683 1,691 1,699 
Retained earnings - Bénélicos non répartls 8,710 7,541 7,050 6,387 5,813 

Current assets - Act if a court terms 18,032 16,779 17,804 17,317 17,337 
Current liabilities - Passif i court t.rm. 12,738 12,029 12,691 12,496 12,623 

Income Statement - Etat des rósultats - -- 

Operating Revenue- Revenu d'.xploitation 12,321 11,519 11,612 12,660 12,715 
Sales of goods and services - Ventes de biens or do services 12,246 11.411 11,563 12.598 12,648 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitalion 74 108 49 62 66 

Operating Expenses - Dep.naes dexploitation 12,612 12,267 11,922 12,804 12,682 
Depreciation, depletion and amortization - Dópréaalion, epuisement 01 amortissement 656 630 671 660 661 

Other operating expenses - Autres depenses d'exploitation 11,956 11,638 11.251 12,143 12,021 

Op.rating profit. Bnfic. d.xploitatlon .291 -748 -310 -144 33 

Olh.r Revenue . Autre revenu 49 55 37 52 50 
lnterast and dividends- Interets at dridondes 49 56 37 52 50 

Other Expenses - Autres döp.nses 485 451 454 461 461 
Interest on borrowings - Interets sur las emprunts 

Short-term debt - Dette a Court terms 109 110 104 99 108 

Long-term debt - Dette a long terms 376 341 360 363 353 

Gains/losses - Gains/pertes 152 -286 4 .33 48 
On sale of assets - Sur Ia vents d'acttfs 49 141 -6 15 6 

Others - Autres 103 427 2 -48 -74 

Profit before income tax - BénMice avant impôt cur I. revenu -575 -1,430 -731 -586 -446 

Income tax - Impot sur le revenu -245 -531 -206 -189 -107 

Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affitiées -25 -31 -39 -44 -31 

Profit before extraordina,y gains - Bón•f ice avant gains .xtrsordinaires -355 -931 -564 -441 .370 

Extraordinary gains - Gains exlraordinaires 12 -1 -- - - 

Net profit - Bénéf ice net 	 -342 	-932 	-564 	-441 	 -370 

Statistics Canada - Cat. No. 61-008 	 56 	 Statistique Canada - no  61-008 au cat. 



Financial Statistics for Enterprises 	 Stutissigues fin ancijres des entreprises 

Table 6 	Wood and paper 
Tableau 6 	BoIs et papier 

1991 1992 
Ill 	IV I II III 

millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat do I'ëvolution do to situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities 	Encaisse ginére. par I'exploitation .. 	-16 -416 496 412 
Not profit - B8n6tice not -932 -564 -441 -370 
Non-cash items - Elements non monetaires 

Depreciation, depletion and wnortizazon - Depreciation, epuisement of arnorlissomenl 630 671 660 661 
Deterred income lax - Impot sure revenu ditléré .. 	-389 -192 -192 -126 
Working capital - Fonds do routament 448 -283 196 79 
Other non-cash items - Autres éléments non monetaires 255 -- 281 184 

Pnor penod cash transactions - Transactions monGtaires do Ia période anténeure -28 47 -9 -15 

Cash from financing activities- Encaisse géneromi par Is financemeni .. 	753 1,277 481 436 
Borrowings from banks - Emprunts aupras do banquos 395 281 91 138 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprös des aftiliées -201 85 85 10 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Accoptations bancaires at papier -127 92 -63 75 
Bonds and debentures - Obligations 3 143 -16 9 
Mortgages - Hypotheques .. 	7 1 -4 - 

Of her - Autres 208 60 4 26 
Equity - Avoir 468 615 384 177 

Total cash available - Total, encaiaa. .. 	737 862 977 848 

Applications - Utiliaations 

Cash applied to investment activities - Encaisae utiliséa ,  pour dea placements -. 	194 50 252 54 
Investments in aftiliates - Placements dans des atflliées .. 	143 91 295 69 
Portfolio investments - Placements do poflefeuille .. 	52 43 43 -19 
Loans - Préts -1 2 -- 4 

Cash applied to fixed assets- Encaisse utilisés pour immobilisitions .. 	352 756 411 655 
Purchases - Achats .. 	837 606 667 716 

Disposals - Réalisations 485 -150 256 61 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividende. .. 	304 169 201 190 

Total applications of cash - Utilisation totale do l'encsis.. -. 	850 975 864 899 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution do l'.ncaasse .. 	-113 -113 114 -51 

Selected items, seasonally adlusled  (S.A.) - Cortains postes, dOsaisonnalisés (DES.) - - 

Operating revenue - Rovonu d'exploitation 12,301 11,484 12,051 12,351 12,625 
Operating profit - Bénéfica d'exploitation -361 -655 -241 -216 -56 
Profit before exlraordlnanf gains - Bénélice avant gains extraordinaires -369 -890 -509 -499 409 
Net profit - Benefice net -357 -890 -509 -499 -409 

Selected ratios - Ratios sélectionnQs 

Return on capilal employed - Rendemont des capitaux employes -0.25% -4 77% -1.38% -1.32% -0.76% 
Return on equity. Rendement do lavoir -6.42% -16.60% -911% -9.07% -768% 
Profit margin - Marge bénéficiaire -2.93% -5 71% -2.00% -1.75% -0.44% 

Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 1.080 1.103 1.131 1.150 1.183 
Working capital ratio - Ratio des fonds do roulement 1.416 1 395 1.403 1.386 1.373 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage do certains pastes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'explottation (DES,) -1.30% -6.65% 4.94% 2.49% 2.21% 
Operating expenses (S A.) - Depenses d'exploitation (DES.) 0.36% -4.13% 1.26% 2.24% 0.89% 
Operating profit (S A.) - Benefice d'exploitation (DES.) -132.70% -81.56% 63.17% 10.37% 74.30% 
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Table 7 	Petroleum and natural gas 
Tableau 7 	Pétrole et paz naturel 

1991 1992 
Ill IV I II III 

millions of dollars-millions do dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actife 123,632 121,896 124,920 124138 126,020 
Cash and deposits - Encaisse at dOpôls 1,636 1,713 1.868 1,676 1,984 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débileurs at revenu couru 8.930 9629 9,619 9,019 9,689 
Invontones - Stocks 4,917 4,389 4,238 4.227 4.619 
lnvestm ants and accounts with affiliates - Placements at comptes auprs dos altiliées 13,155 13177 10.930 11.146 11,200 
Portfolio investments - Placements de porieleullle 3,024 3.383 3,355 4,098 3,861 
Loans - Prts 344 331 341 349 359 
Capital assets, net - lmmobilisalions. net  87,299 85,493 90,643 89,224 69,716 
Other assets - Autres actifs 4,328 3,782 3,926 4,397 4,593 

Liabilities 	Pascif a 78,072 78,966 82,087 80,792 83,130 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes crôditeurs at exigibilitOs courues 9,748 10,713 10.103 9,748 10,150 
Loans and accounts with affiliates- Emprunts at comptes auprOs des atlilióes 6,499 6.744 8.660 8.136 8.411 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Empninls at découverts 
From banks - Auprès de banques 9,270 9,344 11,068 10,936 11.359 
From others - Auprés d'autres 4,652 5,268 4,865 5,497 5,770 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 3.964 4,506 4.297 4.480 4,518 
Bonds and debentures - Obligations 22,730 21,767 22,101 21,416 21,927 
Mortgages - Hypotheques 449 394 497 530 541 

Deterred income tax - Impel sure revenu différó 11.160 10,251 10.110 9,591 9,405 
Other liabilities - Autres passifs 9,599 9,978 10,386 10,458 11.047 

Equity - Avoir 45,560 42,930 42.833 43,345 42,891 
Share capital - Capital-actions 30,696 31.160 31,833 32,864 32,975 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport at aulres 4,233 3,699 4,205 4,129 3,929 
Retained earnings - BênOfices non répartis 10,631 8.071 6,795 6,362 5.987 

Current assets - Actif I court term. 19,002 19,510 19,507 19,412 20,358 
Current liabilities - Pessif I court term. 19,149 20,557 21,648 22,590 24,642 

Income Statement - Etat des résullats 

Operating Revenue. Revenu dexploitation 16,635 17,996 18,671 17,674 18,867 
Sales of goods and services - Vontos de bians at de seivices 16,259 17,612 18,271 17,264 18,419 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 376 384 401 411 448 

Operating Expenses - Depensee d'.xploitation 15,696 17,292 17,376 16,814 17,994 
Depreciation, depletion and at'iortization - DéprOaation, Opuisement at amonissament 1,592 1.922 1,883 1.956 1,931 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploilation 14,104 15,370 15,493 14,858 16.063 

Operating profit - Bénéfic. d'exploitstion 939 704 1,296 860 873 

Other Revenue - Autre rsvenu 181 676 173 178 223 
Interest and dividends - lnt6r1s at dividendes 181 676 173 178 223 

OtherExpensea - Autresdépenses 1,011 1,018 1,027 1,016 1,010 
Interest on borrowings - lntêrOts sur los emprunts 

Short-term debt - DaRe àcourl terms 176 193 160 155 152 
Long-term debt - Delta I long terms 835 826 867 861 857 

Gains/losses - Gains/p.rt.s 71 -1,581 .59 -600 -202 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs 48 104 54 47 -10 
Others - Autres 23 -1,684 -113 -646 -192 

Profit before incom, tax- BInèfice avant impbt our Is revenu 181 -1,219 382 -578 -117 

Income tax - lmpot sur le revenu 165 -247 209 -48 65 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des aft iliées 12 -2 21 82 39 

Profit before extraordinary gains - Bónif Ic, avant gains extraordinsiree 29 -974 194 -448 -143 

Extraordinary gains - Gains exlraordinaires -34 -29 -1 1 - 

Net profit - Bénéf ice net 5 .1,003 194 -447 -143 
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Table 7 	Petroleum and natural gas 
Tableau 7 	Pétrole et qaz naturel 

1991 1992 
Ill 	IV I II Ill 

millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de lévolution do Is situation financière 

Sources - Provenanc. 

Cash from operating sctiviti.s - Encaisse gènèrSo par roxploitation .. 	2,751 1,247 1,524 1,357 

Not profit - Bénótice net -1003 194 -447 -143 

Non-cash items - Elements non monOtaires 
Depreciation, depletion and amortation - Depreciation, épuisemorit 01 amortissement 1.922 1.883 1.956 1931 

Deferred income tax - lmpôt sur Is revenu diftèrè -400 -205 -376 -173 

Working capital - Fonda do roulement .. 	170 -339 231 -674 

Other non-cash items - Autres élóments non monétaires 2.051 -86 90 375 

Pnor penod cash transactions - Transactions monótaires de la période anténeure 11 -200 68 42 

Cash from financing activities - Encaise généré. par I. fjnancement -. 	1,798 1,608 1,346 1,456 

Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 273 707 -121 424 

Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des athliOes 379 1,248 -90 275 

Other borrowings - Autres emprunts 
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires 01 papier .. 	542 -377 164 38 

Bonds and debentures - Obligations -884 46 -685 511 

Mongages - Hypotheques 3 -11 33 12 

Oth9r - Autres 699 -634 632 273 

Equity - Avoir .. 	585 628 1,394 -75 

Total cash ivailabi. - Total, encais,. -- 	4,548 2,855 2,870 2,813 

Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisèe pour des placements -- 	562 -314 880 -208 

Investments in affiliates - Placements dana des attil,ées 158 -189 132 20 

Portfolio investments - Placements de portefeuille .. 	418 -135 740 -237 

Loans - Pr8ts -14 10 8 9 

Cash applied to fixed assets- Encais.e utilisCs pour immobilisations .. 	3,039 2,360 1,506 2,430 

Purchases - Achats 3,729 2.744 2,432 2,912 

Disposals - Réalisations 690 385 926 482 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividsnd.s -- 	902 492 534 392 

Total applications of cash - Utilisation totals d. lencala.. -. 	4,503 2,538 2,920 2,614 

Incrsaa&d.cr,ass in cash - Augm.ntstion/diminutlon de lencausse .. 	45 317 .51 199 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Cerlains pastes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue- Revenu d'exploitation 17,681 16,968 17,713 18,848 20,043 

Operating profit - Bénétice d'oxploitation 1,281 652 892 1,140 1,048 

Profit before extraordinary gains - Bénétice avant gains oxtraordinaires 147 -1,012 -34 -244 -80 

Net profit - BOnèlice net 113 -1.041 -35 -242 -81 

Selected ratios - Ratios sélectionns 

Return on capilat employed - Rendement des capitaux employes 3.42% -1 36% 2.92% 1 90% 2 71% 

Return on equity - Rendemont de l'avoir 1.29% -9 43% -0 32% -2.25% -0 76% 

Profit margin - Mar90 bénêliciaire 7.24% 3 84% 5.03% 6.05% 5.23% 

Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 1.044 1.119 1 202 1.176 1.225 

Working capital ratio - Ratio des fonds do roufement 0.992 0949 0.901 0.859 0.826 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S A.) - Revenu doxploitation (DES.) -2.49% -4.03% 4.39% 6.41% 6.34% 

Operating expenses (S.A.) - D8penses d'oxploitation (DES.) -6.66% -0.52% 3.10% 5.27% 7.26% 

Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 128.10% -49.08% 36.72% 27.82% -8.00% 
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Table 8 	Other fuels and electrichy 
Tableau 8 	Autres combustibles et electricité 

1991 1992 
Ill IV I II Ill 

millions of dollars-millions de dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets. Actits 11,401 11,557 11,542 11,908 11,626 
Cash and deposits - Encaisse at dèpôts 95 91 143 161 161 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs 91 revenu couru 652 669 689 619 636 
Inventones - Stocks 423 423 465 395 325 
lnvastments and accounts with affiliates - Placements at comptes auprOs des affiliOes 820 850 659 1105 1,058 
Portfolio investments. Placements do porteteullle 77 94 99 130 135 
Loans-Pr8ts 5 5 4 4 4 
Capital assets, net - Immobilisations, net 9101 9,202 8,933 8.938 8,746 
Other assets - Autres actits 229 222 549 556 561 

Liabilities - Passifs 7151 7,307 7,464 7,644 7,126 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes crédileurs of exigibilités courues 789 820 929 858 838 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes aupros des aflitiées 1,274 1,306 1,333 1,757 1,716 
Borrowings. Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
From banks - AuprOs do banques 698 713 708 989 720 
From others - Auprès d'autres 475 481 484 179 172 

Bankers' acceptances and paper. Acceplalions bancaires et papier 102 284 258 138 135 
Bonds and debentures - Obligations 2,142 1,997 1.909 1,962 1.922 
Mortgages - Hypothöques 61 32 86 142 85 

Deferred income tax - lmpot sur le revenu ditIOrè 667 680 723 713 668 
Other liabilities . Autres passits 945 994 1,034 906 880 

Equity . Avoir 4,250 4,250 4.078 4,264 4,500 
Share capital - Capital-actions 3,791 3.802 3,801 3,934 3,863 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport 01 autres 184 181 181 181 165 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 276 267 95 149 472 

Current assets - Actif a coult term. 1,305 1,319 1,441 1,324 1,275 
Current liabilities - Passif a cowl term. 1,225 1,373 1,476 1,469 1,395 

Income Statement - Etat des rdsultats 

Operating Revenue- Revenu dexploitation 1,309 1,374 1,436 1,362 1,242 
Sales of goods and services - Ventes do bions at de services 1,291 1.349 1.415 1,338 1,229 
Other operating revenue - Autres revenus dexploitalion 17 25 22 24 13 

Operating Expenses. Dopensea d'exploitstion 1,015 1,094 1,104 1,035 922 
Depreciation, depletion and amorlization - Dópréoation. Opuisoment of amortissement 136 136 137 132 125 
Other operating expenses - Aulres depanses d'exploilalion 879 958 967 904 797 

Operating profit- BénOfic. d'exploitstion 294 280 333 327 320 

Oilier Revenue- Autre ravenu 9 12 13 14 7 
Interest and dividends - Intéréts at drridendes 9 12 13 14 7 

OtherExpens.s.Autr.sdépensss 111 108 106 112 90 
Interest on borrowings - IntérOts cur los emprunts 

Short-term debt - Dette a court torma 9 9 10 8 7 
Long-term debt - Dette along terme 103 99 96 104 83 

Gains/losses. Gains/pe,tea 3 -24 42 .. -1 
On sate of assets - Sur Ia vente d'actifs 1 -1 41 -. 1 

Others - Autrs 2 -23 1 -- -2 

Profit befor, income tax - BénOf ice avant lmp6t cur I. revenu 194 160 281 229 236 

Income tax - tmpot sur to revenu 83 48 103 87 92 
Equity in affiliates' oarnings - Part des gains des atfitiées -16 1 6 -- 4 

Profit before extraordinary gains . Ben4fice event gains sxtraordinair.s 96 113 185 141 147 

Extraordinary gains - Gains exlraordinaires - - 24 - 

Net profit - BOnéfice net 96 113 185 165 147 
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Table 8 	Other fuels and electricity 
Tableau 8 	Autres combustibles et electricité 

1991 1992 

Ill 	 IV I II Ill 
millions of dollars-millions do dofars 

Statement of changes in financial position - Etat de revolution de to situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse gCnro per l'.xploitation .. 	336 241 198 299 
Not profit - Bónêtico not 113 185 165 147 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Deprecation, depletion and antortizattn - DApreciation. ópuisement at amortissernenl 136 137 132 125 
Deterred income tax - lmpôl sur to revonu ditféré 13 10 1 6 
Working capital - Fonds do roulemont 17 174 58 -2 
Other non-cash dams - Autros élémonts non monétaires 57 -262 -159 20 

Prior penod cash transactions - Transactions monétairos do Is périodo antênoure .. 	 -- -3 1 2 

Cash from financing activities- Encaisso gCnéri. par I. financement .. 	74 154 521 -688 
Borrowings from banks - Emprunts auprès do banques 16 184 282 -281 
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des aThliêes .. 	32 27 424 -118 
Other borrowings - Autros SRi prunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptalions bancairos at papier .. 	182 -26 -120 -3 
Bonds and debentures - Obligations -145 -88 53 40 
Mortgages - Hypothêques -29 54 56 57 
Other - Autros 6 4 -306 -84 

Equity - Avoir 11 -1 133 -104 

Total cash available - Total, .nca,sse .. 	410 395 719 -390 

Applications - Utilisations 

Cash applied to investment aclivitu.s - Encaisso utilisCe pour des placements .. 	46 -192 477 -146 
Invostments in affiliates - Placements dana des atliliêes .. 	28 -196 447 -51 
Portfolio investments - Placements do porlefeuille .. 	17 5 30 -94 
Loans - PrOts -- -1 -- -1 

Cath applied to fixed assets- Encaisse utilisCe pour immobilisations . 	 263 182 112 -63 
Purchases - Achats 257 166 181 981 
Disposals - ROalisations -6 -15 69 1,044 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisèe pour dividend., -- 	103 98 101 99 

Total applications of cash - Utilisation tal@ di l'sncatss. .. 	412 88 690 -110 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l'.ncaisse -- 	-2 307 29 -280 

Selected items, seasonally adjusted (SA) - Certains posies, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexploitation 	 1,389 	1,377 	1,364 	1,362 	1,312 
Operating profit - Bên8fice d'oxploitation 	 307 	 277 	 316 	 336 	 332 
Profit before exlraordinary gains - Bénétice avant gains extraortfinairea 	 86 	210 	 148 	 65 	 162 
Net profit - Bénéfico net 	 86 	210 	 148 	 89 	 162 

Selected ratios - Ratios sClectionnCs 

Return on capital employed - Rendemenl des capilaux employés 6.46% 11 88% 9.16% 5.71% 8.62% 
Return on equity - Rendement do lavoir 8.06% 19.80% 14.50% 6.14% 1441% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 22.11% 20 09% 23.15% 24.65% 25.30% 

Debt to equity - Ratio des dettes a lavoir 1.118 1.133 1172 1.212 1.056 
Working capital ratio - Ratio des fonda do roulemont 1.065 0961 0976 0.902 0.914 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage de cerlains postes 

Operating revenue (S.A) - Revenu dexploitatuori (DES.) 1 38% -083% -0.96% -0.16% -3.66% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitalion (DES.) 0.62% 1 75% -475% .2.12% -449% 
Operating profit (SA.) - Benefice dexploitalion (DES.) 4.18% -9.91% 14.11% 6.33% -1.14% 
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Table 9 	Chemlcab, chemical products and textiles 
Tableau 9 	Produ its chimigues et textiles 

1991 1992 
Ill IV I ii Ill 

millions of dolIars-milons do dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Asset. - Actits 42558 40,524 40,014 42,293 41,489 
Cash and deposits - Encaisse 01 depOts 1,109 1117 1264 1,110 1,269 
Accounts recervable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 8087 7.746 7,349 7,968 7,862 
Iriventones - Stocks 7,608 7.436 7,411 7,316 7,149 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes aupres des altiliöes 4,901 4742 4,535 5,003 5,347 
Portfolio investments - Placements do porteteuille 1,547 921 1,000 1,082 1,063 
Loans - Préts 131 130 128 130 128 
Capital assets, net- Immobilisalions. net  14,501 13.869 13,319 14.925 13,830 
Other assets - Autres actits 4,674 4,562 5.008 4.760 4,862 

Liabilities - Passif a 23,229 22,419 20,859 23,148 22,901 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs at exigibilites courues 6,120 6,271 5,907 6.126 5,991 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at corn pies auprés des attilióes 4,623 4,133 3,709 3,823 3,974 
Borrowings. Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
From banks - Auprés do banques 4,478 3,942 3.702 3,590 3,612 
From others - Aupres d'aulres 1,743 1,912 1,835 2,028 1,788 

Bankers' acceptances and paper. Acceptations bancaires at papier 1,224 1.193 808 967 1,084 
Bonds and debentures - Obligations 1,046 1,159 1.145 1,153 1,118 
Mortgages - HypothOques 448 419 383 419 397 

Deferred income tax 	rn pot sure revenu difléré 	 . 1,783 1,442 1,380 1,383 1,368 
Other liabilities - Autres passits 1,763 1.949 1,991 3,660 3,669 

Equity. Avoir 19,329 18,105 19,156 19,145 18.589 
Share capital - Capital-actions 6,644 6,736 6.350 6.515 6,003 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport at autres 686 960 1,236 1.193 715 
Retained earnings - Bénéfices non réparlis 11,999 10,409 11,569 11,438 11,871 

Current assets- Actif a court terme 19,277 18,231 18,097 18,515 18,340 
Current liabilities - Passif a court term. 11,445 11,584 10,712 11,345 11,051 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenu.- R.v.nu d'exploitation 13,517 13,370 11,834 13,278 12,866 
Sales of goods and sotvices - Ventes do biens at do services 13.417 13.285 11,743 13,187 12,778 
Other operating revenue - Autros revenus d'exploitalion 100 86 91 91 88 

Operating Expsns.s - Dèp.n.ss d'.xploilstlon 12,590 12,983 11,188 12,350 12,053 
Depreciation, depletion and amortization - Depreaalion, épuissment at wnortissement 442 495 390 410 403 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 12,148 12.488 10,797 11,939 11,650 

Operating profit - Bénéfice d'.xploitatlon 928 387 647 929 813 

Other Revenue - Autre revenu 94 111 50 63 38 

Interest and dividends - IntérOts at drvidendes 94 111 50 63 38 

Other Expense. - Autre. dCp.nses 338 295 263 260 251 
Interest on borrowings - IntérOts sur lea emprunts 

Shorl-term debt - Done a court lerme 143 108 101 97 90 
Long-term debt - Done é long terme 195 187 162 163 161 

Gains/losses- Gain./p.rt.a -6 -1,030 -14 -92 41 

On sale of assets - Sur Is vente d'actifs -12 -128 -8 -75 59 
Others - Autres 7 -902 -6 -17 -18 

Profit before income tax- BCnGfice avant impOt our I. revenu 679 -827 420 639 641 

Income lax - ImpOl sur Is revanu 270 -1 176 244 243 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des atfiliées -4 14 -- -18 27 

Profit before .xtraordlnsry gains . BénCfe avant gains .xtraordinsir.s 	 405 	-811 	244 	378 	424 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires 	 -- 	 5 	-1 	 1 	 -1 

Not profit - BCnéfic. not 	 405 	-806 	 243 	 378 	 424 
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Table 9 	Chemlcale, chemical products and textiles 
Tableau 9 	Produ Its chimiques et textiles 

1991 1992 
Ill 	IV I II Ill 

millions of doflars-millions do doftars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de to situation financiOro 

Sources - Provenance 

Cath from operating activities - Encaisse goneree par I'exploitation .. 	1,185 553 931 771 

Net profit - Bénéfice not -806 243 378 424 

Non-cash items- Elements non monOtairos 
Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, epuisement at amorliSsemont 495 390 410 403 

Deferred income tax - ImpOt sur Is revenu ditféré .. 	-213 10 12 27 

Working capital - Fonds do roulement 469 -42 -233 123 

Other non-cash items - Autres élOments non monétairos .. 	1.301 -218 365 -188 
Prior period cash transactions - Transactions monOtairos do Ia période anténeure .. 	-61 169 -2 -17 

Cash from financing activities - Encaisse gCnéréo par to financement -. 	-682 -2,090 185 -1,098 

Borrowings from banks - Emprunts auprés Ge banques -615 -192 -183 -78 

Borrowings from affiliates - Empnints auprés des aflitiBes .. 	-490 -328 -72 137 

Other borrowings - Autres emprunts 
Bankers acceptances and paper - Acceptalions bancaires of papier .. 	107 -375 160 117 

Bonds and debentures - Obligations 114 -21 10 -36 

Mortgages - Hypothéquos . 	 -22 -29 36 -21 

Other - Autres 91 -27 193 -240 

Equity - AvOir 134 -1119 42 -977 

Total cash svsilsbie - Total encalsss -- 	503 -1,538 1,117 -328 

Applications. Utilisstions 

Cash appli.d to inv.stm.nt activities - Encaisse utilisés pour des placements .. 	-612 41 467 -29 
Investments in attiliafos - Placements dans des atliliées 31 -66 425 

Porttolio investments - Placements cia portofeuillo . 	 -642 109 41 -19 

Loans - PrOts .. 	 -- -2 1 -2 

Cash applied to fixed assets - Encaisso utilisCe pour immobilisations -- 	605 -1,161 525 -714 
Purchases - Achats . 	 655 426 489 455 

Disposals - ROalisations . 	 -50 1,587 45 1,169 

Cash applied to dividends - Encaisse utitisèe pour dividendes -. 	485 162 263 203 

Total spplicstlons of cash - Utilisation totate de l'.ncaisse .. 	479 .958 1255 .539 

Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution d. l'encaisse .. 	24 .580 -138 212 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, dOsaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploltation 13.804 13.333 12,266 12,713 12,978 

Operating profit - BSnéfice d'oxploitation 968 457 681 617 821 

Profit before exlraordinary gains - Bénético avant gains extraordinaires 456 -803 280 292 466 

Net profit - Bénéfice net 466 -797 279 293 465 

Selected ratios - Ratios sOlectionnés 

Return on capital employed - Rondement des capitaux employes 8.05% -7.28% 5.94% 6.01% 8.11% 

Return on equity - Rendement do lavoir 9.45% -17 74% 5.84% 6.11% 10 03% 

Profit margin - Margo bénéliciaire 7.01% 343% 5.55% 6.42% 6.33% 

Debt to equity - Ratio des dattes a l'avoir 0.702 0.705 0.605 0.626 0.639 

Working capItal ratio - Ratio des fonda do roulemont 1.684 1 574 1.689 1.632 1.660 

Percentage change of selected items - Variation an pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitatiofl (DES.) 3.64% -3 41% -8.00% 3.64% 2.08% 

Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'explodation (DES.) 2.61% 0.31% -10.02% 2.68% 2 19% 

Operating profit (S.A.) - BSnOfico d'exptoitation (DES.) 19.40% .52.76% 48.86% 19.98% 0 56% 
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Financial Statistics for Enierpnses 	 S:aszs:guesfinanciêres des entreprises 

Table 10 	Iron, steel and related products 
Tableau 10 	Fer, acler et prodults connexes - 

1991 1992 
Ill IV I II III 

milhons of dollars-milkons de dofiars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifs 15,076 14,232 14,094 14,049 13,871 

Cash and deposits - Eacaisse at depots 185 250 354 362 310 

Accounts recervablo and accrued revenue - Complex débiteurs at revenu couru 1,929 1797 1795 1905 1830 

Inventones - Stocks 2.953 2.762 2,627 2,543 2,479 

Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes aupres des afliliées 1,863 1,627 1,614 1,675 1,631 

Portfolio investments - Placements de porteteuillo 409 327 395 330 438 

Loans - Préts 13 38 26 41 48 

Capital assets, net - Immobitisalions. net  7,152 6.950 6,822 6,727 6,620 

Other assets - Autres actifs 572 482 461 466 517 

Liabilities - Passifs 9,241 8,712 8,719 8,869 8,861 

Accounts payable and accrued liabilities - Comples créditeurs at exigibilités courues 2,085 1.898 1,864 1,930 1,864 

Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes auprOs des affiliées 640 626 621 697 690 

Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 

From banks - Auprés de banques 1,121 1,016 1.053 992 1.047 

From others 	AuprGs d'autres 1.379 1.630 1.620 1,632 1.629 

Bankers' acceptances and paper - Acceptatioris bancaires at papier 323 154 173 159 151 

Bonds and debentures - Obligations 1,692 1,614 1,653 1,654 1.657 

Mortgages - Hypotheques 75 70 68 67 66 

Deferred income tax - ImpOt sur to rovenu différé 1,209 1,215 1,105 1,071 1,030 

Other liabilities - Aulres passifs 718 490 481 668 727 

Equity - Avoir 5,835 5,520 5,375 5,180 5,011 

Share capital - Capital-actions 3.509 3,538 3.623 3,668 3,636 

Contributed surplus and other - Surplus d'apport at autres 350 349 353 378 376 

Retained earnings - Bénéf ices non repartls 1,976 1.632 1,399 1,134 999 

Current assets - Act,f a court farm. 5,297 5,135 5156 5,196 5,135 

Current liabilities - Passif I court farm. 3,424 3,258 3,264 3,263 3,234 

Income Statement- Etat des résultats 

Operating R.v.nu.- R.vsnu d.xploitation 2,965 2,996 2,687 2,933 2,654 

Sales of goods and services - Ventas de biens at do services 2,963 2,984 2,682 2.929 2,648 

Other operating revenue - Autras rovenus dexploitation 3 12 5 4 6 

Operating Expenses - Dépenses d'.xploitation 2,922 3,003 2,711 2,946 2,720 

Depreciation, depletion and siiortizatuon - Depréoaliorl, epuisement at amortissoment 153 153 151 155 149 

Other operating expenses - Autros depenses d'exploitation 2.768 2.850 2.560 2,791 2.571 

Operating profit - BCnéfic. dexploitation 44 -8 24 .13 47 

Other Revenue- Autr. revenu 25 53 16 15 14 

interest and dividends - Intéréts at dividendes 25 53 16 15 14 

Other Expenses - Autres dépenses 129 114 104 104 101 

Interest on borrowings - lntérOts sur los emprunts 
Short-term debt - Dette a court term a 29 27 24 23 21 

Long-term debt - Datle a long termo 101 87 80 81 80 

Gains/losses - Gains/porte. -26 -99 -- -102 11 

On sale of assets- Sur Ia vente d'actifs -1 -- -2 18 15 

Others - Autres -26 -99 2 -120 -4 

Profit before income tax - BInélico avant impôt cur I. revenu -87 -168 -112 -204 -142 

Income tax - rn pot sur le rovanu -21 -26 -16 -59 -26 

Equity in atliliates' earnings - Part des gains des afiiliées 13 7 -4 -3 14 

Profit before extraordinary gains . Bénélice avant gains .xtrsordinairs. -53 -136 -100 -148 -101 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires -3 1 - - -14 

Net profit - Bénéfic, net -56 -134 -100 -148 -115 
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Financial Statistics for Enterprises 	 S:atistiguesfinancières des enrreprises 

Table 10 	Iron, steel and related products 
Tableau 10 Fer. acier et trodults connexes 

	

1991 	 1992 

	

Ill 	IV 	 1 	II 	Ill 
millions of dollars-millions do dollars 

Statement of changes in financial position - Etat do lOvolution de Ia situation financière 

Sources - Prov.nanc. 

Cash from operating activities - Encaisse génirèo par lexploftation 122 104 239 50 
Net profit - Bénéfice net -134 -100 -148 -115 
Non-cash items - Etéments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - D4precialion, épuisement 01 amortissement 153 151 155 149 
Deferred income tax - lmpot sur to revenu différé .. 	-40 -22 -105 -41 
Working capital - Fonds do roulemont 188 71 30 69 
Other non-cash items - Aulres éléments non monétaires -41 5 308 -13 

Pnor period cash transactions - Transactions monétaires do Ia pOrioda anténoure -4 -1 -2 - 

Cash from financing activities - Encaisse generée par te financement -100 143 47 11 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques -109 24 -62 56 
Borrowings trom affiliates - Emprunts auprOs des aftiliées -15 -11 75 -6 
Other borrowings - Autros omprunts 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier .. 	-169 22 -14 -8 
Bonds and debentures - Obligations -79 39 1 3 
Mortgages - HypothOques -6 -- -1 -1 
Other - Autres 251 -11 12 -3 

Equity - Avoir 26 81 36 -28 

Total cash available - Total, .ncaiss. .. 	22 247 286 61 

Applications. Utiliastions 

Cash applied to investment activities - Encapsae utiliséo pour des placements -303 39 35 44 
Investments in atfiliates - Placements dans des affiliées -244 -11 84 -70 
Portfolio Investments - Placements do portofeuilie .. 	-83 62 -65 107 
Loans - Préts 25 -12 15 7 

Cash applied to fixed assets- Encaisse utilisée pour immobilisationa .. 	42 2 161 44 
Purchases - Achats .. 	135 72 65 64 
Disposals - Réaiisations 92 70 -96 19 

Cash applied to dividends - Enca.sae utilia 	pour dividendes 63 86 73 25 

Total applications of cash - Utilisation totale do l'encaiaae -- 	-197 127 269 113 

lncr.aa./d.cr,aae in cash - Augmentation/diminution do lencaisae -- 	219 120 17 -53 

Selected items, seasonally adjusted (SA.) - Cortains postes, dOsaisonnalisOs (DES.) 

Operating revenue - Revonu d'exploitalion 3014 3084 2816 2,710 2,684 
Operating profit - Bénéfice dexploitation 41 33 -3 -72 -69 
Profit before extraordinary gains - Bénétice avant gains oxtraorthnairos -78 -13 -71 -290 -110 
Net profit - Bénélice net -81 -11 -71 -290 -124 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendemenl des capitaux employes 0.33% 2.02% 0.15% -7.48% -1.23% 
Return on equity - Rendement do lavoir -5.32% -0.92% -5.31% -22.43% -819% 
Profit margin - Marge bénéficlaire 1.37% 1.07% -0.12% -2.64% -2.58% 

Debt to equity - Ratio des dettes a lavoir 0.896 0.926 0.965 1.004 1.046 
Working capital ratio - Ratio des fonds do roulement 1.647 1 676 1.580 1.593 1.588 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage do certains posies 

Operating revenue (S A.) - Revenu dexploitalion (DES.) 6.64% 2.3 1% -8.69% -3 76% -0.96% 
Operating expenses (S A.) - Dépenses dexploltation (DES.) 4.64% 2.62% -7.60% -1.32% -1 02% 
Operating protit (S.A.) - Bénéfice dexploitalion (DES,) 450.83% -20.20% -110.15% -2,036.99% 3.33% 
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Financial Statistics for Enterprtses 	 Stalistigues financières des entreprises 

Table 11 	Non-ferrous metals and primary metal products 
Tableau 11 	Métaux non ferreux et produits en metal de premiere transformation 

1991 1992 
Ill IV 1 II III 

millions of doflars-milkons de dollars 
Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actits 41,896 41,845 41,974 41,821 41,979 
Cash and deposits - Encaisse at depOts 902 1.098 863 943 944 
Accounts roceuabie and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 2,662 2,726 2,577 2,634 2,625 
Inventones - Stocks 2,835 2.915 2,863 2.859 3,029 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comples auprès des aflilióes 13,873 14,123 14.324 14,452 14,135 
Pont 0110 investments - Placements do portoteuille 967 717 725 744 645 
Loans - Prêts 6 6 6 3 3 
Capital assets, net - Immobilisations. net  19,709 19.326 19,565 19.459 19.490 
Other assets - Autres actits 1,032 935 1.050 727 1,107 

Liabilities - Passifs 16,212 18,565 18,863 18,828 19,079 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes crOdileurs at exigibilitós courues 2,812 2.891 2.820 2,765 2.876 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes aupras des affili8es 1.634 3,100 3.048 4,042 3,886 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts . Emprunts at dócouverts 
From banks - Auprès do banques 1,423 1,126 1,485 1,332 1.399 
From others - Auprés dautres 1,279 1,099 1,147 1,132 1,167 

Bankers' acceptances and paper - Acceptalions bancaires at papier 1,026 2,312 2.298 1,239 912 
Bonds and debentures - Obligations 3,345 3.287 3,396 3,815 4.005 
Mortgages - HypothOques 17 16 16 34 34 

Deferred income tax - Pm pot sur to revenu dlttéré 3,265 3,116 3,076 3,044 3,069 
Other liabilities - Aulres passlls 1,412 1,618 1.578 1,427 1.711 

Equity - Avoir 25,684 23,280 23.110 22,994 22,900 
Share capital - Capital-actions 13,672 14.528 14,577 14,490 14,414 
Contributed surplus and other - Surplus d'apponi at autres 3,799 2,171 2.168 2,856 2,857 
Retained earnings - BénOfices non répartis 8.213 6.580 6,365 5,648 5,628 

Current assets - Actif a court term, 7,320 7,478 7,017 7,333 7,220 
Current liabilities . Passif a court term. 5,222 5,559 7,079 6,486 6,331 

income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue- Revenu d'exploitation 4,058 4,154 4,103 4,456 4,322 
Sales of goods and services - Ventos do biens at do services 4,003 4,094 4,052 4,411 4,251 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 55 60 51 45 71 

Operating Expenses - Dapenses d'.xploit.tion 4,026 4,333 4,009 4,191 4,010 
Depreciation, depletion and ainiortizalion - Deprecation. eptiisement on amoqttssement 363 373 378 393 376 
Other operating expanses - Autres dépenses dexploitation 3,663 3,959 3,631 3,798 3.634 

Operating profit. Bénéfic. d'.xploitation 33 -179 94 265 312 

Other Revenue - Auti. revenu 170 210 148 116 143 
Interest and dividends - Intéréls at disidendes 170 210 148 116 143 

OlherExpenses.AutmadCpenaes 191 216 205 198 182 
Interest on borrowings - intérOts sur las emprunts 

Short-tern, debt - DaRe a court temie 38 42 46 37 32 
Long-term debt - Dette a long terme 152 173 160 161 150 

Gains/losses - Gainslpertea 29 -41 66 -13 40 
On sale of assets - Sur Pa verb 	d'aclifs 6 94 84 1 71 
Others - Aulres 24 -134 -18 -14 -31 

Profit before income lax - BCnElice avant impAt cur I. revenu 42 -225 102 170 312 

income tax - Pm pot sur le revenu -49 -195 27 44 91 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées 27 5 26 43 41 

Profit before extraordinary gains - BInfice avant gains extrsordinairea 118 -25 101 169 263 

Extraordinaiy gains - Gains extraordinaires - -- - - - 

Net profit - BCnOf ice net 118 -24 101 169 263 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Stalisrigues finoncières des entreprises 

Table 11 	Non-ferrous metals and primary metal products 
Tableau 11 	Métaux non ferreux et Drodufts en metal de oremière transformation 

	

1991 	 1992 

	

Ill 	IV 	I 	II 	Ill 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution do Ia situation financière 

Sourc.e - Prov.nanca 

Cash from operating activities 	Encaisse gén4róa par l.xploltation .. 	530 298 554 379 
Net protit - Bénitfice not -24 101 169 263 
Non-cash items - Elements non monôtaires 

Depreciation, depletion and arnor1izaThn - Déprecialion, èpuisement at amorlissem ant 373 378 393 376 
Deferred income tax - impot sur Ia revenu ditfere .. 	-63 -22 42 34 
Working capital - Fonds cIa roulemant -236 112 -218 -80 
Other non-cash items - Autres étèments non monétaires 454 -269 176 -191 

Pnor period cash transactions - Transactions monétaires do to perlode anteneure 26 -2 -9 43 

Cash from financing activities - Encais.e génèr. par I. tinanc.m.n( .. 	75 433 1,154 -245 
Borrowings from banks - Emprunts auprés do banques -290 361 -150 67 
Borrowings from atliliates - Emprunts auprés des atfiliées .. 	271 -46 995 -156 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers acceptances and paper. Accaptations bancaires at papier .. 	426 -14 -960 -327 
Bonds and debentures - Obligations -59 109 419 190 
Morigages - Hypotheques -1 -- 18 - 

Other - Autres -179 48 -15 56 
Equity - Avoir -93 -25 847 -76 

Total cash available -Total, encalsa. . 	 605 732 1708 134 

Application.- Utilisations 

Cash applied to inveatment activitie. - Encass.e utilisés pour des placements .. 	83 209 108 -519 
Investments in attiliatas - Placements dans des atfiliées 355 171 92 -421 
Pont oliO investments - Placements do porteteuille -272 38 19 -96 
Loans - Préts -- 1 -3 - 

Cash applied to fixed as.et.- Encaisee utilieCe pour immobilisationa -- 	77 515 426 413 
Purchases - Achats .. 	466 485 472 561 
Disposals - Réalisations 387 -30 46 137 

Cash applied to dividend, - Encaiese utilisée pour dividendes .. 	275 235 256 230 

Total applications of cash - Utilisation tntele de l'encai.se .. 	435 959 790 125 

Incra.e/d.craaae in cash - Augmentation/diminution de renal.. .. 	169 -228 918 9 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, dèuisonnalisés (DES.) - - 

Operating revenue - Revenu d'oxploitation 	 4,279 4,129 4186 4,236 4,491 
Operating profit - BOnOtice d'exploitation 	 75 -92 95 178 311 
Profit before extraordinary gains - Bénétice avant gains exlraordinairos 	 138 33 120 92 264 
Net protit - BGnOtice net 	 138 34 120 92 264 

Selected ratios - Ratios séloctionnés 

Return on capital employed - Randement des capitaux omployés 	 3.03% 220% 2.61% 2.56% 4.30% 
Return on equity - Rendement de lavoir 	 2.15% 0.57% 2.08% 1.59% 4.60% 
Profit margin - Marge bitnéficlaira 	 1.76% -222% 2.26% 4.21% 6.92% 

Debt to equity - Ratio des defles é lavoir 	 0.340 0.470 0.493 0.504 0.499 
Working capital ratio - Ratio des fonda do roulement 	 1.402 1 345 0.991 1.131 1.140 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Aevenu dexploitation (DES.) 	 0.09% 	-3.52% 	1.39% 	1.20% 	6.00% 
Operating expenses (S.A.) - Depenses d'exploitation (DES.) 	 -1.12% 	0.39% 	-3.06% 	-0.82% 	3.00% 
Operating profit (S.A.) - BénOfico d'exploitation (DES.) 	 219.47% 	-221.68% 	203.10% 	88.64% 	74.32% 
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Table 12 	Fabricated metal products 
Tableau 12 	Produ its de fabrication métaliques - 

1991 1992 
III IV I II Ill 

millions of doliars-milkons de doars 
Balance Sheet - Bilan 

Assets- Actifs 19,110 18,304 18,644 18,927 18,825 
Cash and deposits - Encaisse at depots 531 583 552 515 573 
Accounts receaable and accrued revenue - Comptes débileurs at revenu couru 4174 3.661 3,654 3,990 4,022 
lnvafltori9S - Stocks 4.362 4.191 4,299 4,301 4.166 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comples auprGs dos attiliêes 2,505 2,383 2,407 2,422 2,502 
Portfolio investments- Placements de portoleuillo 332 319 312 302 303 
Loans - Prêts 69 66 67 67 66 
Capital assets, net - lmmobilisations. net  4,523 4.357 4,459 4,433 4,342 
Other assets - Autros actuts 2,614 2.745 2,894 2,895 2,851 

Liabilities - Passifi 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes crbditeurs of exigibilitOs courues 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comples auprès des attiliées 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
From banks - Aupras de banques 
From others - Auprès d'aulres 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypothèques 

Delerred income lax - Impot sur Is revenu dirfere 
Other liabilities - Autros passits 

Equity. Avoir 
Share capital - Capital-actions 
Contnbuted surplus and other - Surplus d'apport at autres 
Retained earnings - 1216n8fices non réparlis 

Current assets - Act if I court terme 
Current liabilities - Passif I court term. 

11,464 10,834 11,277 11,563 11,499 
2,954 2,793 2.841 2,922 2,898 
1,147 1,088 1,071 1,192 1,158 

2,551 2.220 2.340 2.474 2,460 
1.133 1,070 1,131 1,030 1,128 

682 661 679 630 534 
572 632 653 705 706 
346 328 344 356 345 
398 377 356 322 307 

1,680 1,665 1,861 1,934 1,963 

7,646 7,471 7,367 7,363 7,326 
3,572 3,502 3,549 3,402 3,392 

141 132 124 120 119 
3934 3,836 3,695 3,841 3,616 

10,600 9,975 10,193 10,409 10,302 
7,470 6,940 7,422 7,537 7,342 

Income Statement - Etat des rósultats 

Operating Revenue. Revenu d'exploitation 
Sales of goods and services - Ventes de biens at do services 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 
Depreciation, depletion and aroniza1uon - Dopreoalion, epuisement or amortasement 
Other operating expenses - Autros déponses d'oxploitation 

Operating profit. BIn4fic. d'.xploitation 

Other Revenue - Aut.. r.venu 
Interest and dividends - lntérêts at dividendes 

Other Expenses - Autres dIpenaes 
Interest on borrowings - IntérOts sur lea emprunls 

Short-temi debt - Delta I court terms 
Long-term debt - Delte I long termo 

Gainsllosses - Garn.ip.itss 
On sale of assets - Sur Ia vents d'acttfs 
Others - Autres 

Profit befor, income tax- Bénéfics avant Impôt our I. revenu 

Income tax - lmpOt sur Is revenu 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affilrées 

Profit before extraordinary gain. - Bénéf ice avant gains extraordinair.s 

Extraordinary gains . Gains extraordinaires 

Net profit- Bénef Ice net 

7,236 6,504 6,329 6,909 6,811 
7,207 6,482 6,308 6,886 6,789 

29 23 21 23 22 

7,094 6,454 6,320 6,831 6,700 
127 127 127 128 128 

6,968 6,326 6,193 6.702 6,572 

142 51 8 78 112 

35 38 25 27 25 
35 38 25 27 26 

134 127 119 122 117 

67 63 56 58 55 
66 63 63 64 63 

8 6 -8 .2 58 
26 7 - 1 59 

-18 -1 -8 -3 - 

51 -32 -93 .18 78 

26 -4 -26 -1 24 
8 -5 -12 8 8 

33 -33 -79 -9 61 

.12 -1 -1 -- -1 

21 .34 -80 -10 61 
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Table 12 	FabrIcated metal products 
Tableau 12 Produ Its de fabrication métailiaues 

1991 
Ill 	IV 	I 	II 

millions of dollars-milbons de doftars 

1992 

III 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution do Is situation tinancière 

Sources 	Provenance 

Cash from operating activiti.s . Encaisse générée par exploitation .. 	378 67 118 249 
Net profit - Bnót,co not 44 -80 -10 61 
Non-cash items - Elments non monétairas 

Depreciation, depletion and airortizaln - Depreciation, épulsement at amortissement 127 127 128 128 
Deterred income tax - lmpôt sur le ravenu différO -15 -15 -15 -12 
Working capital. Fonds do roulemont 349 -3 -279 74 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires .. 	43 46 57 - 

Pnor ponod cash transactions - Transactions monétaires de Ia periode anteneure . 	 -6 -8 236 -1 
Cash from financing sctiviti.s. Encaisse gniro. par I. financ.m.nt .. 	-387 200 11 -39 

Borrowings from banks - Emprunts aupres do banques -275 126 132 .14 
Borrowings from aftiliates - Emprunts aupres des athliées -38 -33 119 .22 
Other borrowings - Autros omprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptalions bancairas at papier .. 	-21 16 49 -92 
Bonds and debentures - Obligations .. 	69 12 52 1 
Mortgages - Hypotheques .. 	-14 11 it -2 
Other - Aulres - 	 41 60 -102 100 

Equity - Avoir .. 	-57 19 -163 -10 

Total cash svailabl. -Total, encaiss. .. 	-9 267 129 210 

Applications - Utilisations 

Cash applied to inv.stm.nt activitiss - Encaisse utilisés pour des placements .. 	-131 32 .7 34 
Investments in affiliates - Placements dana des afliliOos .. 	-116 29 3 35 
Portfolio Investments - Placements do porteteulile .. 	-14 -- -10 1 
Loans - Préts .. 	-1 3 .- -1 

Cash applied to fixed assets. Encaisse utilisée pour Immobilisations .. 	 1 217 94 38 
Purchases - Achats 191 178 175 172 
Disposals - Réalisalions 190 -38 82 134 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour divld.nd.s .. 	84 68 56 80 

Total spplicstions of cash- Utilisation total* de l'.ncaiss. .. 	-46 316 142 152 

Increase/decrease in cash - Augm.ntation/diminution de 'encases. .. 	36 -49 -13 58 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, dCsaisonnalisCs (DES.) 

Operating revenue - Rovonu dexploitation 	 7,088 	6,508 	6.711 	6,688 	6,653 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 	 100 	 51 	 90 	 46 	 62 
Profit before exiraordinary gains - BénOtice avant gains exlraorthnairos 	 -7 	 -27 	 -13 	 .41 	 21 
Net profit - Bénélice net 	 -19 	 -28 	 -14 	 -42 	 21 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed- Rendement dos capilaux employk 3.25% 1 20% 1.92% 1.19% 2.92% 
Return on equity- Rendemenl do lavoir -0.34% -1.47% -0.721/. -2.23% 1,17% 
Profit margin - Marge bénOticiaire 1.41% 0 78% 1.33% 0.69% 0.94% 

Debt to equity - Ratio des detles a lavoir 0.841 0.803 0844 0.867 0.864 
Working capital ratio - Ratio des fonda de roulement 1.419 1 437 1.373 1.381 1.403 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage do certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'oxploitation (DES.) 	 -810% 	-8.18% 	3.12% 	-0.35% 	-0.51% 
Operating expenses (S.A.) - Depenses dexploitation (DES.) 	 -9.18% 	-7.60% 	2.55% 	0.29% 	-0.76% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 	 44,76% 	-48.81% 	75.53% 	-48.20% 	34.80% 
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Table 13 	Machhery and equipment (except electrical machinery) 
Tableau 13 	Mach lierie et éciuipement (sauf machlnerle électrique) - 

1991 1992 
Ill IV I II Ill 

millions of dollars-millions de dollars 
Balance Sheet- Bilan 

Assets - Actifa 29,211 27,900 27,198 27,744 27,746 
Cash and deposits - Encaisse at depOts 1,235 1,188 1,116 1,126 1,104 
Accounts racervable and accrued revenue - Comptes debiteurs of revenu couru 6,565 4,934 4.604 5,064 4,991 
Inventories - Stocks 8,420 7,995 7,796 7,866 7,835 
Investments and accounts with afliliates - Placements at comptes auprès des aft iliées 2,101 2,022 2,037 2,071 2,069 
Portfolio investments - Placements de porlefeuilte 441 268 335 313 341 
Loans - Prets 237 1,608 1.582 1,555 1,558 
Capital assets, net - lmmobilisations, net 5.669 5.473 5,403 5,492 5,449 
Other assets - Aulres actifs 4,544 4,412 4.324 4.257 4,398 

Liabilities - Passifs 17,389 17,029 16,664 17,160 17,218 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes crédileurs at exigibilités courues 3,761 3.771 3.476 3,680 3,682 
Loans and accounts with affiliates - Emprunis at comptes auprAs des afliliées 1,572 1,518 1.393 1,367 1,373 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
From banks - Auprès de banques 3,692 3,472 3,651 3,798 3,717 
From others - Auprès dautres 1,001 964 1,026 1,009 1,034 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 1,473 1,280 1.221 1,203 1,160 
Bonds and debentures - Obligations 726 715 725 730 774 
Mortgages - Hypothèques 372 357 381 386 370 

Deferred income tax - ImpOt sur Is revenu différé 875 885 853 856 850 
Other liabilities - Aulres passits 3,918 4.076 3,939 4,131 4.256 

Equity - Avoir 11,822 10,872 10,534 10,584 10,528 
Share capital - Capital-actions 4,037 3,938 3,923 3,958 3,940 
Contributed surplus and other - Surplus d'apporl at autres 660 583 572 591 577 
Retained earnings - Bénéfices non rOpartis 7,125 6,351 6,038 6,035 6,010 

Current assets - Actif a court term. 18,687 17,506 15,888 17,451 17,398 
Current liabilities - Passit a court term. 12.957 12,572 12,131 12,505 12,539 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue. Revenu d'exploitation 
Sales of goods and services - Ventes de biens at de services 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploilalion 

Operating Expenses . Dépenses d'exploitation 
Depreciation, depletion and amortization - Deprécmtion, Opuisemant at amortissement 
Other operating expanses - Aulres dépenses d'explo,tation 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 

Other Revenue - Autre ravenu 
Interest and dividends - Intéréls at dividendes 

Other Expenses - Autre. dCpenses 
Interest on borrowings - Intéréts sur las emprunts 

Short-term debt . Dane a Court temie 
Long-term debt - Delta a tong terme 

Gains/losses - Gains/pertes 
On sale of assets - Sur Ia yenta d'actifs 
Others - Autres 

Profit before income tax. BénOfice avant impbt sur Is revonu 

Income tax - Impot sur Is revenu 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des atfiliées 

Profit before extraordinary gains - Bénéf ice avant gains .xlraordinaires 

Extraordinary gains . Gains exlraordinaires 

Net profit - Bénéf ice net 

9,205 8,889 7,709 8,666 8,406 
8,874 8.581 7,446 8.369 8,111 

331 308 263 297 296 

8,950 8,698 7,558 8,350 8,185 
220 206 203 195 196 

8,730 8,493 7,355 8,156 7,990 

255 190 151 316 221 

54 54 50 53 57 
54 54 50 53 67 

178 176 169 167 158 

128 118 114 113 106 
60 58 55 64 51 

-11 11 .1 -4 8 
-4 6 -6 7 3 
-7 5 5 -11 5 

119 79 32 197 129 

60 44 27 75 72 
-3 -- 2 -1 1 

56 34 8 121 58 

8 -4 -- -2 - 

64 31 7 119 58 
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Table 13 	Mach liery and equipment (except electrical machinery) 
Tableau 13 Mach herle et éaulDement (sauf machinerle éiectrlaue) 

	

1991 	 1992 

	

Ill 	IV 	I 	II 	Ill 
millions of dollars-millions de dofars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'Ovolution de Is situation financière 

Sourass 	Provenanc. 

Cash from operating activfti.a - Encaisse gCnCrée par l'exploitation .. 	2.008 161 229 331 
Net profit - Bénétice net .. 	31 7 119 58 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Depreciation. épuisement of anrortissement 206 203 195 195 
Deterred income tax - lmpôt sur to revenu differS .. 	-3 5 -- 2 
Working capital. Fonds do roulement .. 	1867 182 -326 102 
Other non-cash ferns - Autros elements non monStairos .. 	-87 -174 247 -35 

Pflor period cash transactions - Transactions monStaires do Ia pSriode anfeneure -6 -53 -6 9 

Cash from financing activities - Encaisse génórée par I. financement .. 	-594 151 150 -67 
Borrowings from banks - Emprunts aupres do banquos .. 	-233 95 147 -80 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprOs des affiliSes .. 	.70 42 -26 6 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier .. 	-111 -38 -lB -43 
Bonds and debentures - Obligations .. 	-37 6 6 44 
Mortgages - HypothGques .. 	-10 9 4 -16 
Other - Autres .. 	-48 23 -17 25 

Equity - Avoir .. 	-85 31 53 -3 

Total cash availabi. -Total, .nca,s.. -- 	1,414 312 378 264 

Applications - Utilisations 

Cash applied to inv.stm.nt activities - Encaisse utilitéa pour des placements -- 	1,213 123 .14 29 
Investments in affiliates - Placements dans des athliéas .. 	15 50 35 -3 
Portfolio investments - Placements cie porleteuillo .. 	-173 99 -21 26 
Loans - PrSts .. 	1.371 -25 -28 4 

Cash applied to fixed assets- Encaisso utilisCe pour immobilisations -- 	17 91 268 137 
Purchases - Achats .. 	388 372 379 357 
Disposals - RSaI,sations .. 	371 280 111 220 

Cash applied to dividends . Encatsee utilisC* pour dividend.. -. 	173 116 122 119 

Total applications of cash- Utilisation totals de l'.ncaisss -. 	1,403 331 376 285 

lncr.as./d.crsase In cash - Augmentation/diminution de rencasse .. 	12 -19 2 -20 

Selected items, seasonally adjusted (S.&) - Certains postos, dOsaisonnalisOs (DES.) 

Operating revenue - Rovonu dexploitation 	 9.377 	8,547 	8,074 	8,474 	8,555 
Operating profit - Benefice d'exploitation 	 287 	 171 	 200 	 263 	 244 
Profit before extraordinary gains - Benefice avant gains extraordinaires 	 84 	 37 	 31 	 75 	 78 
Net profit - BGnOfice net 	 93 	 33 	 31 	 73 	 78 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux emptoySs 3.92% 321% 	312% 4.01% 3.94% 
Return on equity - Rendement do l'avoir 2.85% 1.37% 	1.18% 2.84% 295% 
Profit margin - Marge b8n6ticiaire 3.06% 200% 	2.48% 3.11% 2.86% 

Debt to equity - Ratio des dettes C l'avoir 0.747 0.763 	0.797 0.802 0.801 
Working capital ratio - Ratio des fonds do roulement 1.442 1 392 	1.392 1.396 1.387 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage do certains postes 

Operating revenue (S A) - Revenu d'explorlation (DES.) .4,38% -8.86% 	-5.53% 4.95% 0.98% 
Operating expenses (S.A.) - Depenses d'exploitation (DES.) .3.51% -7.86% 	-599% 4.28% 1.22% 
Operating profit (S.A.) -Benefice d'exploitation (DES.) -25.47% -40.40% 	16.90% 31.59% -7.20% 
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Table 14 	Motor vehicles, parts and accessories, and tires 
Tableau 14 	Véhicules automobiles, pièces et accessoires, et pneus 

1991 1992 
Ill IV I II Ill 

millions of dollars-millions do dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifa 58,294 56,860 59,024 60,455 59,208 
Gash and deposits - Encaisse at depOts 1.677 1.844 1.766 1,902 1.803 
Accounts recerrablo and accrued revenue - Comptes débilours 01 revenu couru 10,433 9716 10.446 12.293 10,843 
Inventones - Stocks 13.708 14.069 14,550 14,230 14.092 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comples aupres des affiliêos 4.243 4.227 4,380 4.452 4,378 
Portfolio investmgnts- Placemenis do portefeuilte 2.140 1.365 1,337 1,316 1,594 
Loans - Prets 624 798 796 621 618 
Capital assets, net - Immobilisations. net  20,360 20,043 20,420 20,616 20,625 
Other assets - Autres actits 4,909 4,799 6,330 6,026 6,256 

Liabilities - Passifs 39,985 38,786 40,881 41,744 40,873 
Accounts payable and accrued l,abdtces - Comptes crediteurs of exigibilités courues 11.733 11.245 12.211 12.624 11.885 
Loans and accounts wflh affiliates - Emprunts at comptea auprs des affihees 3,241 3,300 3,562 3,614 3,660 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunls 01 découverts 
From banks - Auprôs do banquos 6,023 5,674 6.123 6,121 5,627 
From others - Auprès d'autres 6,536 6.243 6.229 6,374 6.377 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 3,719 3,656 3,643 3,853 3,971 
Bonds and debentures - Obligations 1,064 977 992 921 922 
Morlgages - Hypotheques 775 804 815 820 815 

Deferred income tax - lmpOI sur to revenu diffOrO 2,267 1,923 1.933 1,952 1,937 
Other liabilnies - Autres passils 4,626 4,983 5,384 5,464 5,678 

Equity. Avoir 18,309 18,074 18,143 18,711 18,336 

Share capital - Capital-actions 6,195 6,442 6,780 6,816 6,734 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport 01 aulres 586 604 553 596 609 
Retained earnings - Bénéfices non r*partis 11.527 11.029 10,809 11,299 10,993 

Current assets - Actif a court farm. 29,581 28,802 30,228 31,392 30,072 
Current liabilities - Passif 4 court term. 23,720 22,888 24,320 25,037 24,090 

Income Statement- Etat des rOsultats 

Operating Revenue- Revenu d'expioitation 29,208 29,780 28,345 33,632 28,889 
Sales of goods and services . Ventes de biens at de services 28,381 28.973 27,533 32.706 27,884 

Other operating revenue . Autres revenus d'exploitation 827 807 813 927 1,006 

Operating Expenses - Dp.naes d'.xpioitation 28,505 29,403 27,863 32,678 28,773 

Depreciation, deplotion and amortIzatIon - Dèpréaalion, epuusernent at amortissement 874 909 873 959 866 

Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 27,631 28,494 26,991 31,719 27,908 

Operating profit - Bénfic. d'.xploltation 703 377 482 955 116 

Oth.rRevenue•Autrersvenu 137 153 107 212 125 

Interest and dividends - IntérOls 01 drvidendeS 137 153 107 212 125 

Other Expenses - Autres dCpensea 392 393 385 395 379 

fnleresr on borrowings - tntéréls sur lee emprunis 
Short-term debt - Dolts a court rorme 237 227 226 232 220 

Long-term debt - Dells a long lerme 154 166 160 162 158 

Gains/losses- Gainslpertes -33 -63 -103 4 -38 

On sale of assets - Sur Ia vents d'actits -20 -4 1 16 3 

Others - Autres -13 -59 -105 -12 -41 

Profit before incom, tax- Bénéf ic, avant impAt our Is rsvenu 416 73 100 776 -176 

Income tax - tmpOl sur to revenu 170 78 44 240 -29 

Equity in affiliates' earnings - Part des gains des atfiliées 22 24 19 28 -1 

Profit before .xtraordinaiy gains - Binéfics avant gains extrsordinaires 268 20 74 564 -148 

Extraordinary gains - Gains exlraordinaires -- 8 - - 

Net profit - BCnéf ice net 267 28 74 564 -149 
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Table 14 	Motor vehicles, parts and accessories, and tires 
Tableau 14 Véhlcuies automobiles, pièces et accessoires, et pneus 

	

1991 	 1992 

	

Ill 	IV 	I 	II 	Ill 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat do l'èvolution do Ia situation financière 

Sources - Provenanc. 

Cash from operating activitis . Encaisse gCnCréo par I.xploitation 510 515 573 1.446 
Net profit - Benefice net .. 	28 74 664 -149 
Non-cash items- Elements non monétaires 

Depreciation, depletion and amortizaton - Depreciation, épuisement of amortissemenl 909 873 959 866 
Deferred income tax - lmpOt sur Is revenu ditléré .. 	-243 46 47 -22 
Working capital- Fonda do roulement . 	 -689 -337 -1,163 856 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires .. 	523 -93 190 -97 

Prior period cash transactions - Transactions monetaires do Ia periods anteneure .. 	-18 -49 -23 -8 

Cash from financing activities- Encaisse gCnCrée par Is financement .. 	-369 543 427 -421 
Borrowings from banks - Emprunts aupris de banques -299 394 -- -493 
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des alfiliées .. 	52 200 63 47 
Other borrowings - Autros emprunts 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier .. 	-81 -112 210 119 
Bonds and debGntures - Obligations -87 -56 -71 1 
Mortgages - Hypolhèquos .. 	35 15 5 -5 
Other - Autros -185 -122 146 7 

Equity - Avoir 196 226 73 -97 

Total cash available - Total, encaiss. .. 	141 1058 1,000 1,025 

Applications- Utilisations 

Cash applied to inveatmint activities - Encaisso utilisóe pour des placements -663 -184 -139 203 
Investments in affiliates - Placements dana des aflillégs .. 	36 123 57 -72 
Portfolio investments - Placements tie porteteuiiie -672 -54 -21 279 
Loans - PrOts . 	 -26 -253 -175 -3 

Cash applied to fixed assets - Encaisso utllisCo pour immobilisations -- 	629 1,177 960 801 
Purchases - Achats 1.601 1,509 1,758 1,654 
Disposals - Réalisations 973 328 798 854 

Cash applied to dividends - Encaie.e utiliséo pour dividendes .. 	133 115 134 126 

Total applications of cash - Utilisation totalo do rencsisse -. 	99 1,108 954 1,130 

Increase/decreas, in cash - Augmentation/diminution do r.ncaies. .. 	42 -50 46 -105 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisOs (DEs.) 

Operating revenue - Revenu dexploitation 31,781 29,977 29,132 30,424 31,143 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,053 489 453 647 340 
Profit before extraordinary gains - Bénétice avant gains oxlraordinaires 506 117 86 303 3 
Not profit - Benefice net 506 125 86 304 2 

Selected ratios - Ratios sélectionnOs 

Return on capital employed - Rendoment des cap8aux employés 768% 397% 3.70% 5.55% 2.81% 
Return on equity - Rendomoni do lavoir 11.06% 2.60% 1 89% 6.49% 0 07% 
Profit margin - Marge berieficiaire 3.31% 1 63% 1.55% 2.13% 1.09% 

Debt to equity - Ratio des defies a l'avoir 1.167 1143 1 177 1.160 1.166 
Working capital ratio - Ratio des tonds do roulement 1.247 1 258 1.243 1.254 1.248 

Percentage change of selected items - Variation an pourcentage do certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu dexploitation (DES.) 408% -5.68% -2 82% 4 44% 2.36% 
Operating expenses (S A.) - DOpenses dexploitation (DES.) 2 13% -4.04% -2.74% 383% 345% 
Operating profit (SA) - Benefice d'oxploitation (DES.) 134 40% -53.54% -7.50% 43.01% -47.46% 
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Table 15 	Other transportation equipment 
Tableau 15 	Autres materiel de transport 

1991 1992 
Ill IV I II Ill 

millions of dolIars-milons de dotars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifs 10,968 10,033 10.341 10,127 10,222 
Cash and deposits - Encaisse of dpots 561 377 448 579 647 
Accounts receNabie and accrued revenue - Comptes dAbiteurs at revenu couru 1,962 1,531 1,537 1413 1,398 
Inventones - Stocks 3,888 3.461 3,582 3,332 3,382 
Investments and accounts with affiliates- Placements of comptes auprOs des affiluOes 793 1.071 1.033 1.009 990 
Portlolio investments- Placements de porteteuille 105 117 82 110 103 
Loans - Prêts 47 46 47 47 45 
Capital assets, net - lmmobilisations. not 2,709 2.528 2,567 2,529 2,517 
Other assets - Autres actuts 903 901 1.045 1,108 1,239 

Liabilities . Possito 10,121 7,674 7,932 6,641 6,731 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs 91 exigibilités courues 2,253 1,640 1.618 1.678 1,574 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes auprès des aftiliêes 1,838 1,809 1.787 483 488 
Borrowings- Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at dcouver1s 
From banks - AuprOs do banques 893 831 937 918 1,049 
From others - Auprés d'autres 289 266 272 270 272 

Bankers' acceptances and paper - Accoptations bancairos of papier 271 239 226 201 246 
Bonds and debentures - Obligations 510 508 514 512 503 
Mortgages - Hypotheques 318 316 334 328 329 

Deferred income tax - Im p61 sur to revenu différé 306 314 294 298 298 
Other liabilsies - Autres passits 3.444 1.752 1.951 1,953 1,972 

Equity - Avoir 847 2,359 2,409 3,486 3,492 
Share capital - Capital-actions 1,162 1,158 1,293 1.234 1,238 
Contributed surptus and other - Surplus d'apport of autres 192 80 81 136 137 
Retained earnings - Bénéfices non répartis -506 1.121 1,035 2,117 2,116 

Current assets - Actif a court t.rm. 6,942 6,256 6,416 6,328 6,401 
Current liabilities - Passif a court t.rm. 4,942 3,747 3,706 3,792 3,854 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'.xploitstion 3,443 3,294 3,159 3,068 2,853 
Sales of goods and services - Ventes do biens of do services 3,381 3,220 3,100 3,012 2,800 

Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 62 73 59 56 53 

Operating Expenses - DIp.ns.s d'.xploitstion 3,516 3,240 3,016 2,946 2,746 
Depreciation, depletion and amortization - Déprédation. épuisemsnt of amortissement 98 85 83 76 81 
Other operaiing expenses - Autros dépenses d'exploitation 3,419 3.155 2,933 2,869 2,665 

Operating profit - Bénéfic. d'.xploitation -73 53 143 122 107 

Oth.rR.venu.-Autrerevenu 14 17 28 10 11 

Interest and dividends - intéréts at drvidendes 14 17 28 10 11 

Other Expenses - Autres dépens.s 52 44 41 52 53 
Interest on borrowings - lntér8ts sur las emprunts 

Short-term debt - Delta a court terms 31 28 26 26 28 
Long-term debt - Detto a long terms 21 16 16 26 25 

Gains/losses - Gains/pert.. 8 -15 3 3 9 
On sale of assets - Sur Ia vente d'aclifs -- -- - 1 1 

Others - Autros 8 -14 3 3 9 

Profit before incom. tax- Bénéfice avant imp61 curl. r.v.nu  -103 11 132 84 75 

Income tax - tmpot sur to revenu -II -5 21 20 20 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affitiées - .- -- - - 

Profit before .xtraordinsry gains - Bénéf ice avant gain. .xtraordinairss -92 16 111 64 55 

Extraordinazy gains - Gains extraordinaires - - -6 - - 

Net profit - Bénlics net -92 16 105 64 55 
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Table 15 	Other transportation equipment 
Tableau 15 Autres materiel de transport 

	

1991 	 -- 	1992 - 

	

III 	IV 	I 	II 	Ill 
milhons of doflars-millions do dotars 

Statement of changes in financial position- Etat do revolution do la situation financière 

Sources . Provenance 

Cash from operating activities - Encaisso générs par t'.xploitation .. 	362 68 312 -98 
Net profit - Bénéfice net 16 105 64 56 
Non-cash items- Elements non monétaires 

Depreciation, depletion and wottizalion - Depreciation, epuisoment at wnorlissernent 85 83 76 81 
Deferred income tax - Impôt aur le revenu dufléré .. 	-43 1 2 -1 
Working capital. Fonds do roulament 174 -180 63 -138 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires .. 	121 62 108 -93 

Prior ponod cash transactions - Transactions monOtaires do Is période antéfleure 9 -3 .2 -2 

Cash from financing activities - Encaisse gCnérlo par Is financement .. 	-53 237 -1,120 180 
Borrowings from banks - Emprunts aupres do banques -66 105 -19 131 
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres dos aft iliées .. 	60 -7 -1 304 5 
Other borrowings - Autres omprunls 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier .. 	-33 -16 -25 46 
Bonds and debentures - Obligations -2 5 -1 -9 
Mortgages - Hypolhéquos -1 4 
Other - Autres -19 5 -2 2 

Equity - Avoir -2 141 238 6 

Total cash available - Total, .ncaiss. .. 	309 304 .808 82 

Applications - Utilisationa 

Cash applied to investment activities- Encaisse utiliséa pour des placements .. 	291 .73 112 .27 
Investments in affiliates - Placements dans des attiliées .. 	276 -38 -23 -19 
Portfolio Investments - Placements de portefeurllo .. 	14 -36 136 -7 
Loans - PrOts I - - -1 

Cash applied to fixed assets- Encaisse utilisée pour immobiliaat ion, .. 	68 119 54 Be 
Purchases - Achats 112 137 99 132 
Disposais - Ritalisations 44 18 45 44 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisCa pour dividend., .. 	106 76 69 55 

Total applications of cash - Utilisation total* d. l'encaiaa. .. 	465 123 235 115 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l'encaiss. .. 	-156 182 -1,042 .33 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, dOsalsonnalisés (DES.) 

Operating revenue- Revonu d'exploitation 	 3,710 	3,108 	3,183 	3,042 	3,034 
Operating proff - Bénélico d'explottation 	 -77 	 73 	 132 	 101 	 119 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraorthnairos 	 -104 	 30 	 99 	 52 	 65 
Net profit - Bénétice net 	 -104 	 30 	 93 	 52 	 65 

Selected ratios - Ratios sOlectionnCs 

Return on capital employed - Rendement des caputaux employee -5.05% 381% 7.47% 5.57% 6.28% 
Return on equity - Rendemeni do favoir -49.11% 5.11% 16.38% 5.96% 7.47% 
Profit margin - Margo bénéficiaure -2.09% 236% 4.16% 3.31% 3.92% 

Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 4.864 1.683 1.689 0.778 0.827 
Working capital ratio. Ratio des fonda de rouloment 1.405 1 669 1.731 1.669 1.661 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage do certains postos 

Operating revenue (S.A.) - Revenu dexplortatton (DES.) 3.06% -16 23% 241% -4.42% -0.27% 
Operating expenses (SA.) - Dépenses dexploutation (DES.) 3.46% -19 88% 0.54% -3.59% -090% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice dexploitation (DES.) .26.99% 194.88% 79.61% -23.66% 18.18% 
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Table 16 	Household appliances and electrical products 
Tableau 16 	AareI 	ménagers et produits électrlciues 

1991 1992 
Ill IV I II Ill 

millions of dollars-millions do dollars 
Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actits 11,518 11,309 11,138 11,147 11,237 
Cash and deposits - Encaisse at depOts 556 568 597 556 576 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débitours at revenu couru 2,856 2,539 2,460 2,501 2,717 
Inveritones - Stocks 3370 3.243 3,288 3,332 3,321 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes aupres des aftiliées 822 1036 925 891 787 
Portfolio investments - Placements do porlefeuille 159 169 89 100 150 
Loans - Prts 18 16 16 16 16 
Capital assets, net - Immobilisations, net 2,232 2.184 2,249 2,210 2,182 
Other assets - Autres act its 1,506 1,552 1.513 1,540 1,488 

Liabilities - Passifa 6,603 6,634 6,507 6,586 6,746 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes crOditeurs at exigibilites counias 2,393 2,408 2.136 2,154 2.275 
Loans and accounts with affiliates - Empwnts at comptes auprOs des atliliées 736 848 663 709 798 
Borrowings - Emprunrs 

Loans and overdrafts - Emprunts at découvarts 
From banks - Auprés do banques 964 975 1,026 963 1,059 
From others - Auprés d'autres 434 368 448 458 474 

Bankers' acceptances and paper - Acceptatioris bancaires at papier 530 452 541 606 345 
Bonds and debentures - Obligations 213 202 223 141 141 
Mortgages - Hypothèques 112 113 132 128 128 

Deterred income tax - Impol sur to revenu ditléré 114 74 84 108 96 
Other liabililios - Autres passita 1,108 1,193 1,255 1,319 1,431 

Equity - Avoir 4,915 4,675 4,631 4,561 4,492 
Share capital - Capital-actions 1,750 1,806 1,791 1,793 1,798 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport of aulres 266 215 271 350 316 
Retained earnings - Bénéficea non réparlis 2,899 2,654 2,669 2,416 2.377 

Current assets - Act/f a court term. 7,510 7,136 7,017 7,074 7,284 
Current liabilities - Passif A cou,t term. 4,740 4,727 4,422 4,522 4,626 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 4,557 4,690 4,078 4,198 4,557 
Sales at goods and services - Ventes do biens of do services 4,536 4.672 4.063 4.184 4,542 
Other operating revenue - Autros revenus dexploulaluon 21 18 15 14 15 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 4,467 4,668 4,075 4,191 4,560 
Dopreciation, depletion and amortization - Déprooation, Opuisernent at atnortissement 73 79 74 79 77 
Other operaling expenses - Autres dépenses dexploutation 4,394 4.589 4.001 4.112 4,482 

Operating profit - Bénéfice d'exploitstion 90 22 3 8 -2 

Other Revenue - Autre revenu 33 59 25 24 24 
Interest and dividends - IritérOts at dridendes 33 59 26 24 24 

Other Expenses - Autres dépenses 67 71 62 68 62 
Interest on borrowings - Intéréts sur Jos emprunts 

Short-term debt - DaRe a court tornre 39 40 37 46 41 
Long-term debt - Dette a long terme 28 30 25 22 21 

Gains/losses - Gains/paula. .7 4 -6 -5 - 

On sale of assets - Sur la yenta d'actifs -6 5 -1 -1 1 
Others - Autres -2 -1 -5 -4 -1 

Profit betore income tax- Bénéf ic, avant impAt sur I. revenu 48 14 .40 .41 -41 

Income tax - Irn pOt sur le revenu 11 3 -2 6 -3 
Equity in alt iliates earnings - Pail des gains des aft itiéea 1 -5 -3 6 3 

Profit before extrsordina,y gain. - Bénfice avant gains extraordinsires 38 6 -41 -42 -35 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires -3 -4 -1 - - 

Net profit . Bénéf ice net 35 1 -42 -42 -35 
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Table 16 	Household appliances and electrical products 
Tableau 16 Awarells ménaaers et orodults électriciues 

1991 

Ill 	 IV 	 I 	 II 
millions of dollars-millions do dollars 

1992 

Ill 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution do Ia situation financière 

Source. - Provenance 

Cash from operating activities - Encais.e généree par l'exploitation .. 	445 -89 47 101 
Net profit - Bénófco net 1 -42 -42 -35 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreciation, depletion and amo,tatn - Depreciation, épuisomont at amollissemont .. 	79 74 79 77 
Deterred income lax - Impol sure revenu difléré -21 -1 -1 -10 
Working capital - Fonda de routement .. 	429 -199 -41 -84 
Other non-cash items - Autras éléments non monétaires .. 	21 77 29 153 

Prior penod cash transactions - Transactions monOtaires do Pa période anténeure .. 	-64 -- 23 -1 
Cash from financing activities. Encaisse gCnoree par Is financement .. 	.33 15 11 -89 

Borrowings from banks - Emprunts aupres tie banques -36 59 -64 96 
Borrowings from atlihatos - Emprunts auprés des alt/lees .. 	135 -191 70 89 
Other borrowings - Autres empruats 

Bankers acceptances and paper - Acceptalions bancaires 91 papier .. 	-81 88 66 -262 
Bonds and debentures - Obligations .. 	-11 -- -82 - 

Mortgages - Hypolheques .. 	-1 14 -4 - 

Other- Autres -67 84 10 16 
Equity - Avoir .. 	28 -40 15 -29 

Total cash available - Total, encaisso .. 	413 -75 58 11 

Applications. Utiliaations 

Cash applied to investment activities - Encalase utiliaée pour dea placements .. 	262 -191 2 -54 
Investments in aflihates - Placements dans des atfiliéos .. 	243 -110 -8 -104 
Portfolio Investments - Placements do porleteuille 20 -81 11 50 
Loans - Frets -1 -- -- - 

Cash applied to fixed aaaet,- Encaiaae utllisóa pour immobiliaations .. 	51 115 45 41 
Purchases - Achats .. 	115 lOU 66 65 
Disposals - Réalisations .. 	64 -15 21 25 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendea .. 	27 12 40 40 

Total applications of cash - Utilisation totale do lencaisse .. 	341 -63 88 27 

lncreaaeIdecreaae in cash - Augmentation/diminution de lencaisse -. 	72 -11 -29 -15 

Selected items, seasonally adjusted (SA.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexploitation 	 4,577 4,330 4,248 4,378 4,563 
Operating profit - BOnéfice dexploilation 	 93 -12 13 30 -1 
Profit before extraordinary gains - Bénétice avant gains extraordinaires 	 29 -19 -28 -19 -45 
Net profit - BOnélice net 	 26 -24 -29 -19 -45 

Selected ratios. Ratios sélectionnOs 

Return on capital employed - Rendertient des capitaux employés 	 3.64% 1 51% 1.17% 1.78% -0.18% 
Return on equity - Rendoment do I'avoir 	 2.38% -1.65% -2 39% -1.71% -404% 
Profit margin - Marge bénéficlaire 	 2.03% -0 28% 0.321/6 0.69% -0.03% 

Debt to equity - Ratio des dories a lavoir 	 0.608 0.633 0.655 0.659 0.656 
Working capital ratio - Ratio des tonds do roulemonl 	 1.584 1 510 1.587 1.564 1.574 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage de certains postos 

Operating revenue (S.A.) - Revenu dexploilation (DES.) 	 4.85% 	-5.39% 	-1.91% 	3.08% 	4.21% 
Operating expenses (S.A.) - Depenses dexploitaf ion (DES.) 	 4.44% 	-3.16% 	-2 49% 	2.69% 	4.96% 
Operating profit (SA.) - Bénéfice dexploitalion (DES.) 	 29.64% 	-112.88% 	212.18% 	124.02% 	-1 04.55% 
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Table 17 	ElectronIc equipment and computer services 
Tableau 17 	MaterIel éiectronkiue et services Informatiques - 

1991 1992 

Ill IV I II Ill 
millions of dollars-milllons de dollars 

Balance Sheet- Bilan 

Assets . Actifs 25,162 26,334 26,259 26,457 27,199 
Cash and deposits - Encaisse at depOts 567 538 484 532 582 
Accounts receriabie and accrued revenue - Comptea débiteurs at revenu couru 7820 8628 8.614 8,653 9.207 
Inventories- Stocks 3,146 3.104 3,216 3,128 3,259 
Investments and accounts with affihates - Placements at comptes aupres des atliliées 6,329 6,319 6.362 6,530 6,616 
Portfolio Investments- Placements do porteteullle 751 948 580 672 619 
Loans - Préts 1,187 1,264 1,346 1,346 1,347 
Capital assets, net - tmmobihaations. net  3,754 3.905 3,838 3,742 3,727 
Other assets - Autres actits 1.607 1630 1.819 1,855 1843 

Liabilities 	Passif 5 15,036 16,283 16,174 16,173 16,825 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes crOditeurs at exugibililós courues 6,939 8.154 8,065 8,147 8,918 
Loans and accounts with affiliates- Emprunis at comptes aupres des attitiées 1,193 1.178 1,135 978 1,026 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
Frombanks - Aupresdebanques 1,199 1,315 1,314 1,362 1,315 
From others - AuprOs dautres 679 680 609 597 575 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 459 268 263 340 348 
Bonds and debentures - Obligations 2,466 2,426 2,399 2,394 2,271 
Mortgages - Hypotheques 123 125 118 119 124 

Deterred income tax - Impot sur to revenu diftéré 578 548 588 561 521 
Other liabilities - Autres passits 1.399 1.599 1.683 1,675 1,728 

Equity - Avoir 10,126 10,051 10,085 10,284 10,374 
Share capital - Capital-actions 4,112 4.159 4,168 4,334 4,395 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport at autres 406 436 428 414 406 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 5,609 5.455 6,489 5.536 6,573 

Current assets - Actit a court t.nn. 13,376 14,366 14,067 14,107 14,745 
Current liabilities - Passit a court term. 10,337 11,250 11,028 10,834 11,554 

Income Statement - Etat des rOsultats 

Operating Revenue - flevenu d'exploftation 6,317 7,259 6,833 7,050 6,844 
Sales of goods and services - Venres do biens at de services 6,172 7.082 6.638 6,885 6,690 
Other operating revenue - Autres rovenus dexploitation 145 177 195 164 154 

Operating Expenses - DCpenses d'exploitstlon 6,195 7,179 6,464 6,766 6,646 
Depreciation, depletion and amortization - DOpréoatron, épuisecnent at amortissement 251 264 272 241 235 
Other operating expenses - Autres depenses d'exploitstion 5,944 6,915 6,192 6,524 6,410 

Operating profit - BCnéfice dexploitation 122 80 369 284 198 

Other Revenue - Autre r.venu 38 50 62 35 37 
Interest and dividends - Irilbréts at dlvidendes 38 50 62 36 37 

OtherExpenses.Autresdépens.. 139 138 130 133 123 
Interest on borrowings - IntérOts sur tea emprunts 

Short-term debt. Dens a court terms 57 45 40 50 36 
Long-term debt - Delta a tong terms 82 93 90 84 87 

Gains/losses- Gsins/p.rt.s -11 .42 -24 -54 -30 
On sale 01 assets - Sur Ia vents d'aclifs 1 -13 73 -2 -6 
Others - Autres -12 -29 -98 -52 -25 

Profit befor, income tax- Bénéf ice avant imp8t our I. revenu 9 .51 277 131 82 

Income tax - tmp6t Sure revenu -25 -73 129 56 37 
Equtty in affiliates' earnings - Part des gains des attiliees -14 2 -1 -1 1 

Profit before extraordina,y gains - Bénéfico avant gains .xtraordinsir.s 21 25 147 74 46 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - -7 

Net profit - BCnCfic. net  21 25 147 74 39 
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Table 17 	Electronic equipment and computer services 
Tableau 17 MaterIel éiectronlaue et services informatinues 

	

1991 	 1992 

	

Ill 	 IV 	 I 	 II 	Ill 
millions of dollars-millions de doNars 

Statement of changes in financial position - Etat do I'évolution de to situation finariciOre 

Sourt.s - Prov.nance 

Cash from operating activities - Enca.sao gonSree par I'exploitation 909 279 403 378 
Net profit - Bénético net 25 147 74 39 
Non-cash items - Etémants non monétairea 

Depreciation, depletion and amor&attn - Depreciation, epuisemont at w1ortissament 264 272 241 235 
Deferred income tax - Impot sur Is revenu durlere -38 15 -18 -38 
Working capital - Fonds do roulement 490 B 109 79 
Other non-cash items - Autres elements non mon8taires 	 .. 159 -123 10 84 

Prior penod cash transaclions - Transactions monéfairos do Ia periods anténeure 8 -40 -13 -2 

Cash from financing activities - Encaiase genere par I. tinancsm.nt 	 .. -264 -375 89 .84 
Borrowings from banks - Emprunts auprés do banques 98 -24 49 -46 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des aftiliées 	 .. -77 -73 -115 47 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers acceptances and paper - Accoptations bancaires of papier -201 4 77 8 
Bonds and debentures - Obligations -40 -27 48 -123 
Mortgages - Hypothéques 3 -8 1 5 
Othor - Aulres -100 -205 -13 -22 

Equity - Avoir 	 .. 53 42 137 49 

Total cash available - Total, encaisse 	 -- 644 -96 493 295 

Applications- Utiliaations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 	 . 255 -463 260 33 
Investments in affiliates - Placements dans dos aftiliées 	 .. -18 -171 169 86 
Portfolio investments - Placements as ponofaullie 	 -. 197 -375 91 -53 
Loans - PrOts 	 .. 76 83 -- 1 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilise pour immobilisations 	 -- 273 151 178 217 
Purchases - Achats 	 .. 267 137 228 224 
Disposals - Réalisations 	 .. -6 -14 50 7 

Cash applied to dividends - Encaiaso utilis6e pour dividandes 	 -- 120 263 92 74 

Total applications of cash - Ulilisslion totals de l.ncaiase 	 -- 648 -49 530 325 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l.ncaiss. 	 -- -4 -47 -37 -30 

Selected items, seasonally adlustad (S.A) - Cerlains postes, désaisonnalisOs (DES.) 

Operating revenue- Rovenu dexploitation 	 6580 7,043 6,833 6,957 7.153 
Operating profit - Bénéfice doxploitation 	 146 49 365 298 220 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 	 77 -34 143 95 89 
Not profit - Benefice net 	 77 .34 143 95 81 

Selected ratios - Ratios séleclionnés 

Return on capital employed - Rendemenl des capilaux employés 
Return on equity - Rendement do lavoir 
Profit margin - Marge bénéliciaire 

Debt to equity - Ralio dos deltas a lavoir 
Working capital ratio - Ratio des fonda do roulomenl 

386% 1 51% 5.93% 4.17% 3.81% 
3.04% -1 35% 5.67% 3.88% 342% 
2 23% 0 70% 5.34% 4.28% 307% 

0.604 0.595 0.579 0.563 0.545 
1.294 1 277 1.276 1.302 1.276 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage do cartains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu dexploitation (DES.) 
	 -3,07% 	7.04% 	-2.99% 	1.82% 	2.82% 

Operating expenses (S.A.) - DOpenses dexploitation (DES.) 
	 -0.82% 	8.72% 	-7.52% 	2.96% 	4.12% 

Operating profit (SA.) - Bénéfice doxploitation (DES.) 	 .51.37% 	-66.55% 	644.51% 	-18.36% 	-26.26% 
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Table 18 	Real estate developers, builders and operators 
Tableau 18 	PromotIon, construction et exploitation lmmobllères 

1991 1992 
Ill IV I II Ill 

millions of dollars-milons de dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifs 164,107 159,085 156,318 155,149 155,025 
Cash and deposits - Encaisse at depots 3,605 3.715 3.355 3,665 3,675 
Accounts receivable and accrued revenue - Comples dObileurs at revenu couru 6,623 5,217 4,608 4,650 4,815 
Inventonas - Stocks 19.675 18,956 18,214 18,464 18,361 
Investments and accounts with afliliates - Placements at comptes aupres des affdieos 30,394 27,370 27,613 27,282 27,090 
Portfolio investments - Placements do pofletoulile 4,373 4.520 4.423 4,181 4,167 
Loans - PrOts 5,429 5,130 5,155 5,210 5.230 
Capital assets, net - Immobilisations. net  83,352 82.298 80,987 79,732 79,685 
Other assets - Autres actits 10,854 11,878 12.062 11,965 12,001 

Liabilities - Passils 141794 135868 133,978 133,334 133.836 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptos crediteur5 at exigibiltés courues 10,061 9,925 9,552 9,545 9,552 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes aupres des attilióes 16,014 15.464 15,489 15273 15.215 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découvorts 
From banks - Auprès do banques 18,304 15,946 16,259 15,913 15,917 
From others - Aupres d'autres 21,077 20.622 19,234 19,328 19.352 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancairas of papier 4,596 4.267 4,095 3,591 3.563 
Bonds and debentures - Obligations 10,099 9,784 9.462 9.142 8.951 
Mortgages - Hypotheques 33,311 32,683 32,913 32,867 32,908 

Deferred income tax - ImpOt sur Is rovenu différé 3,597 3,610 3,620 3,518 3,488 
Other liabilities - Autres passds 24,735 23,567 23,354 24,158 24.890 

Equity - Avoir 22,313 23,218 22,340 21,815 21,190 
Share capital - Capital-actions 18,031 18,190 17,382 17,950 18,055 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport ot autres 4.065 4,302 4,440 4,424 4,509 
Retained earnings - Bénéfices non rapatlis 217 725 519 -558 -1,374 

Income Statement- Etat des résultats 

Operating Revenue- Revenu dexploitatlon 9,997 7,804 6,909 7,425 7,378 
Sales of goods and services - Vontes do biens of do services 6,494 4.688 3,875 4.344 4,408 
Other operaling revenue - Aulres revenus d'exploitation 3,503 3.216 3,034 3,081 2.970 

Operating Expense. - Depens.. d'.xploitation 8,850 6,648 5,816 6,272 6,256 
Depreciation and amortization - D4pr6ciation at amortissemont 497 500 488 493 496 
Other operating expenses - Autres depenses d'exploitation 8,353 6.148 5,328 5,779 5.761 

Operating profit . Bénfic. d'exploitatlon 1,147 1,156 1,093 1,153 1,122 

Other Revenue - Autre ravenu 290 395 352 358 350 
Interest and dividends - lntêrêts 01 dridendos 290 395 352 358 360 

Other Expenses - Autres depends 1,997 1,927 1,832 1,803 1,815 
Interest on borrowings - ntérêls sur las emprunts 

Short-term debt - 0000 a CoUrt term 9 397 388 373 380 372 
Long-term debt - Delta a long terme 1,600 1,539 1,460 1,424 1,443 

Gains/losses - Gains/pertes 48 .136 -1 19 -47 
On sale of assets - Sur la vente d'aciifs 38 24 10 48 -47 
Others - Autres 10 -161 -10 -29 - 

Profit before incom. tax- BCnCf Ic. avant impôt our l 	r.v.nu -511 -512 -389 -274 -390 

Income tax - ImpOt sur Is ravenu -23 .60 -50 -8 -12 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées -16 5 -- 2 - 

Profit before extraordinary gains - BCnCf ice avant gains extraordinaires -504 -447 -339 -264 -378 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires -3 -4 -1 - - 

Net profit - Bénéf ice net -507 -451 -339 .264 .378 
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Table 18 	Real estate developers, builders and operators 
Tableau 18 PromotIon, construction et exololtation lmmoblkères 

1991 

Ill 	 IV 	 I 	 II 
millions of dollars-milhons do doUars 

1992 

Ill 

Statement of changes in financial position - Etat do l'évolution do Ia situation financière 

Sources 	Prov.nenc. 

Cash from operating activities - Encaisse gOnCróe par l'exploitation .. 	977 1,091 1,038 758 
Net profit - B8n6fice net -451 -339 -264 -378 
Non-cash items - Elements non monôtairos 

Depreciation and amoilization - Dépréciation or amortissement 500 488 493 495 
Deterred income tax - lmpôt sur to revenu différé ,. 	-9 -4 29 27 
Working capital - Fonds do roulement 1,002 1.000 -302 -116 
Other non-cash items - Autres elements non monétaires -40 -19 845 725 

Prior ponod cash transactions - Transactions monétaires Ce la pértode anténeure -26 -35 237 4 
Cash from financing activities- Encaisae generUe par Ia finsncement .. 	-3,521 -200 532 .16 

Borrowings from banks - Emprunts auprOs do banques -990 -62 -344 4 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées -1,005 103 -51 -58 
Other borrowings - Autros emprunts 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier -325 -224 -202 -29 
Bonds and debentures - Obligations .. 	8 23 270 -191 
Morlgages - NypothOques .. 	-682 1.198 182 41 
Other - Autres -671 -1,315 169 25 

Equity - Avoir 144 78 507 192 

Total cash available - Total, encaisa. -- 	-2,544 891 1,570 742 

Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisso utilisCe pour des placements -. 	-1642 -184 -26 -186 
Investments in affiliates - Placements dans des atfilièes .. 	-1,375 108 133 -191 
Porltolio Investments - Placements Ce portefeuille 40 -247 -221 -14 
Loans - Préts -308 -45 62 19 

Cash applied to fixed assets - Encatase utilisCe pour immobilisations -- 	-1,153 766 771 476 
Purchases - Achats 2.794 2,731 2.237 2,315 
Disposals - Réalisations 3,946 1.965 1,466 1,839 

Cash apptied to dividends - Encaisse utilisée,  pour dividends, .. 	538 555 437 442 
Totat apptications of cash - Utilisation totals de lencaisse -- 	-2,258 1,137 1,182 732 

Increase/decreas, in cash - Augmentation/diminution do l'encaisse -. 	-286 -246 389 10 

Selected items, seasonally adjusted (S,A.) - Certains postes, dOsaisonrialisés (DES.) 

Operating revenue - tRevenu d'exptoitation 9,626 7,528 7,189 7,634 7,156 
Operating profit - Benefice dexploltation 1,151 1,169 1,073 1,176 1,106 
Profit before extraordinary gains - Bénétice avant gains extraordinairos -557 -353 -424 -233 -417 
Net profit - BénOfice net -560 -357 -425 -233 -417 

Selected ratios - Ratios sélectionnós 

Return on capitat employed - Reridoment des capitaux emptoyés 2.68% 3 50% 3.17% 3.73% 3.18% 
Return on equity - Rendemenf do t'avoir -9.99% -6.08% -7.60% -4.27% -7 88% 
Profit margin - Mar90 bénitficiairo 11.96% 1553% 14.92% 15.40% 15.46% 

Debt to equity - Ratio des dories a l'avoir 4.634 4.254 4.362 4.406 4.526 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S,A.) - Revenu dexploitation (DES) -3.32% -21 80% -4.49% 6 18% -6.26% 
Operating expenses (S A ) - Déponses d'oxpfoitation (DES.) -3.39% .24 97% -381% 5.58% -633% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exptoitatlon (DES.) .2.83% 1 54% .8.23% 959% -5.91% 
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Table 19 	BuildWtg materials and construction 
Tableau 19 	Matérlaux de construction et construction 

1991 1992 
Ill IV I II Ill 

millions of dollars-milllons do dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Aisets 	Actifs 33,142 31,769 29,181 30,126 30,150 
Cash and deposits - Encaisse at dópôts 2,098 2.181 1,881 1,885 1,925 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 7,673 6681 5,137 5,878 6139 
Inventones - Stocks 4,198 4,101 3,961 4,146 4,087 
Investments and accounts with aflihates - Placements at comptos auprés des affillOes 3,715 3,258 3.124 3,195 3,215 
Portfolio investments- Placements do porlefeuitte 946 902 807 826 834 
Loans - Préts 415 417 385 415 412 
Capital assets, net - lmmobilisations, net 9.778 9.565 8,768 8,900 8.834 
Other assets - Attires actifs 4.316 4,664 5,118 4.881 4,703 

Liabilities 	Passifs 19,794 18,955 16,930 18,020 18,190 
Accounts payable and accrued liabilities - Comples créddeurs of exigibilités courues 6,075 5,793 5,182 5,439 5,475 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts SI comptes auprés des affiliées 1,956 1,914 1.781 1,850 1,822 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découveris 
From banks - Auprés do banquos 3,995 3,417 3.318 3,523 3.554 
From others - Aupres d'autres 1,516 1,438 1,311 1,322 1,314 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancatres at papier 414 420 364 269 259 
Bonds and debentures - Obligations 435 380 385 398 390 
Mortgagea - Hypotheques 652 638 597 621 618 

Deferred income lax - Impt sur le revenu ditféré 1,201 1.148 1.111 1,049 1,030 
Other liabilities - Autres passifs 3,548 3.808 2,880 3.550 3,727 

Equily - Avoir 13348 12,814 12,252 12,106 11,960 
Share capital - Capital-actions 2,316 2.338 2,229 2,293 2,317 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport at autres 424 418 385 377 377 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 10.608 10.059 9.638 9,436 9,266 

Current assets - Act if a court tern,. 16,562 16,081 14,487 15,179 14,998 
Current liabilities - Pass/f è court term. 11,577 11,205 10,403 10,642 10,650 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - R.v.nu d'exploitation 12,829 11,349 8,134 9,562 10,413 
Sales of goods and services - Ventes do bians at do services 12,587 11.125 7.962 9,362 10,200 
Other operating revenue - Attires revenus d'oxploilalton 241 225 172 201 214 

Operating Expens 	- Dp.ns.s dexploitation 12,562 11,282 8,540 9,718 10,323 
Depreciation, depletion and a,,orlization - DOpiédation, epuisement at anofltssement 390 374 326 335 337 
Other operating expenses - Autres depenses d'exptoitation 12,171 10,909 8,214 9,383 9,986 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 267 67 -405 -156 91 

Other Revenue - Autr. r.v.nu  40 43 36 33 38 
Interest and dividends - lniOrGts at drvidendes 40 43 36 33 38 

Other Expenses - Autres dép.ns.s 181 173 168 165 160 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunfs 

Short-term debt - D0Re S court ternie 100 92 89 90 87 
Long-term debt - Dette S long termS 81 80 79 75 74 

Gains/losses - Gains/pert.. - -8 -5 2 -8 
On sale of assets - Sur Ia vente d'aclifs 3 2 1 2 -1 
Others - Attires -3 -10 -S -1 -6 

Profit before income tax. 8n61ice avant lmpbt sur I. ,ev.nu 126 -71 -542 -286 -39 

Income tax - ImpOt sur le revenu 3 -74 -179 -114 .18 
Equsy in affiliates earnings - Part des gains des affiliSes 6 3 -- 1 4 

Profit before .xtraordins,y gains - BSnéf ic. avant gain. .xtraordinaires 128 7 -363 -171 -17 

Exlraordinary gains - Gains extraordinaires - -1 - -- - 

Net profit - BSnSf Ice net 	 128 	 5 	-363 	-171 	 -17 
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Table 19 	Builditg materials and construction 
Tableau 19 Matériaux de construction et construction 

	

1991 	 1992 

	

Ill 	Ill 	I 	II 	Ill 
millions of dollars-millions de doars 

Statement of changes in financial position - Etat do lévolution do Ia situation financière 

Sources - Provenanc. 

Cash from operating activities - Encaisae génèrée par rexploitation 704 -420 341 496 
Net protit - Bénéfice net 5 -363 -171 .17 
Non-cash items- Elements non monétaires 

Depreciation, depletion and amortizatn - Depreciation, épuisement at amorlissement 374 326 335 337 
Deferred income tax - Impôt sur Is revenu dilféré .. 	-27 -31 -28 -18 
Working capital - Fonda do roulomont 548 1.111 -718 -172 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -142 -1,452 913 357 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période anténeure -55 -11 10 9 
Cash from financing activities- Encaisse généré. par I. financement .. 	-726 -618 414 -8 

Borrowings from banks - Emprunts aupres 09 banques .580 -102 205 31 
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des aflhli4es -44 -121 68 -28 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancairas at papier 8 -57 -95 .10 
Bonds and debentures -Obligations -48 -- 13 .8 
Mortgages- Hypolhèques .. 	-11 -53 24 -3 
Other. Autres -59 -126 10 -8 

Equity - Avoir 7 -158 187 18 
Total cash available -Total, .ncaiaae -. 	-23 -1,038 755 488 

Applications. Utilisations 

Cash applied to investmnt activities - Encaisae utilisCe pour des placements -508 .282 119 21 
Investments in affiliates - Placements dana des aftiliées -453 -150 70 16 
Porltoiio investments - Placements de porteieuilie .. 	-53 -99 19 7 
Loans - Pr8ts -2 -33 30 -2 

Cash applied to fixed assets - Encatase utilisCe pour immobilisationa 221 .460 460 271 
Purchases - Achats •. 	642 537 611 569 
Disposals - R8alisations .. 	421 996 151 298 

Cash applied to dividends . Encaae utilisle pour dividendea .. 	145 136 152 165 

Total applications 01 cash- Utilisation totale do l'encaiss. -143 -606 731 457 

lncreaas/dscrsaas in cash - Augm.ntationldiminution di rencaias. 	 120 	-432 	24 	32 

Selected items, seasonally adjusted (SA.) - Certains postos, désaisonnalisés (DS.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 11,680 11,054 9,386 9,480 9,476 
Operating profit - Bénêtice d'exploitation -17 -48 -68 -129 -159 
Profit before exlraordinanj gains - Bènétice avant gains extraordinaires -83 -41 -131 -173 -199 
Not profit - Benefice net -83 .43 -131 -172 -199 

Selected ratios - Ratios sélectionnCs 

Return on capital employed - Renciement des capitaux employes 0.71% 1 46% -0.11% -0.84% -1.59% 
Return on equity - Rendement de l'avoir -2.48% -1 29% -4.29% -5.70% -664% 
Profit margin - Marge bénéliciaire -0.15% -043% -0.72% -1.36% -1.68% 

Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 0.672 0.640 0.633 0.659 0.665 
Working capital ratio - Ratio des fonda do roulement 1.431 1 435 1.392 1.426 1.408 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage do certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu dexplortation (DES.) 	 -6.64% 	-5.36% 	-15.09% 	1.01% 	-0.05% 
Operating expenses (S.A.) - Depenses dexploitation (DES.) 	 -5.33% 	-5.09% 	-14.85% 	1.65% 	0.26% 
Operating profit (S.A.) - Bónèfice d'exptoitation (DES.) 	 .111.22% 	-174.16% 	-40.97% 	-90.83% 	-23.06% 
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Table 20 	TransportatIon services 
Tableau 20 	Services de transport 

1991 1992 
Ill IV I II Ill 

millions of dollars-millions de dollars 
Balance Sheet- Bilan 

Assets - Actits 39,751 38,912 38,572 40,243 40,542 
Cash and deposits - Encaisse at dapots 1.628 1.352 1503 2,323 2,430 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 4,686 4,695 4.248 4,371 4,327 
Inventories - Stocks 879 824 857 858 835 
Investments and accounts with affiliates - Placements of comptas aupres des afliliéos 8,630 8,642 8.740 9.175 9.123 
Portfolio investments - Placements do porteteuillo 649 603 543 514 515 
Loans - Préts 222 210 191 198 198 
Capital assets, not - lmmobilisations, net 19,526 19.216 18,458 18,611 18,511 
Other assets - Autres actifs 3,530 3371 4.031 4,194 4,603 

Liabilities - Passifa 25,674 25,400 24,947 26,121 26,322 
Accounts payable and accrued liabilities - Comples créditeurs or exigibilités courues 4,296 4,098 3.859 3,788 3,857 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes aupres des affiliGes 2,457 2.265 2,368 2,297 2,242 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
From banks - Aupres de banquss 3.399 3.232 3,208 3,423 3,207 

From others - Auprés d'autres 3,502 3.383 3,238 3,418 3,475 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancairos 01 papier 548 450 325 329 320 
Bonds and debentures - Obligations 5.100 5,601 5,829 6,584 6,821 

Mortgages.Hypotheques 1,304 1.256 1.164 1,210 1.172 

Deferred income tax - lmpOt sur Is revenu dittéré 1,585 1,487 1.470 1,486 1,400 
Other liabilities - Autres passifs 3,484 3,629 3,487 3.586 3,828 

Equity. Avoir 14,076 13,512 13,624 14,122 14,220 

Share capital - Capital-actions 4,141 4,112 4,076 4,469 4,494 

Contributed surplus and other - Surplus dapporl at autres 1,811 1,796 1,699 1,747 1,741 

Retained earnings - Bénéfices non rOpartis 8,124 7,604 7,849 7,906 7,984 

Current assets- Actif a court t.rm 9,024 8,424 8,221 9,132 9,201 

Current liabilities - Passif a court term. 10,452 10,042 9.647 10,443 10,524 

Income Statement - Etat des résultats 

Opersting Revenue - Revenu d'.xploltation 9,186 8,958 7,721 8,409 8,680 

Sales of goods and services - Ventes do biens at de services 8,935 8,677 7,450 8,136 8,411 

Other operating revenue - Autres rovenus d'exploilalion 251 281 270 273 269 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitstion 8,504 9,053 7,441 7,849 8,233 

Depreciation, depletion and ai,,ortizalion - Déprécation, Opuisoment at wuonissement 507 472 439 462 464 

Other operating expenses - Autres dépenses dexploitalion 7.997 8.581 7,001 7,387 7,768 

Operating profit. Bénéfice d'exploitstion 682 -95 280 560 447 

Other Revenue- Autre revenu 101 95 370 90 84 

Inlorest and dividends - IntOréts at dividendes 101 95 370 90 84 

Other Expenses - Autres dépenses 375 359 323 337 344 

Interest on borrowings - IntérOts sur lea emprunts 
Short-tern, debt - Delta a court terms 126 112 92 93 96 

Long-term debt - Delta a long terme 249 247 232 244 249 

Gains/tosses - Gains/p. It .. 63 -285 18 13 -28 

On sale of assets - Sur Ia yenta d'actifs 48 90 7 1 12 

Others - Autres 15 -375 It 12 -41 

Profit before income tax- Bónélice avant lmpbt our I. ,svenu 470 444 345 325 158 

Income tax - lmpôt sur to revenu 102 -74 88 136 -10 

Equity in affiliates earnings - Pail des gains des atfiliées -- 2 1 -1 7 

Profit before extrsordmsly gains - Benéf ice avant gains .xtraordinsires 369 -568 258 188 175 

Exlraordinary gains - Gains extraordinaires - -- - 2 1 

Net profit - Bénéfic. net  368 -568 258 190 176 
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Table 20 	TransportatIon services 
Tableau 20 Services de transDort 

1991 

Ill 	 IV 	 I 	 II 
millions of dollars-millions do dollars 

1992 

III 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution do Ia situation financière 

Source. - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisae généróe par lexploitstion 733 68 385 544 
Net profit - Bénétice net -568 258 190 176 
Non-cash items - Elements non monetaires 

Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, epuisement at amortissement 472 439 462 464 
Deterred income tax - Impot sur 19 revenu ditféré -101 -16 13 -90 
Working capital - Fonda do roulement .. 	122 213 -212 136 
Other non-cash items - Autres éléments non monêtaires 825 -839 -57 -147 

Pnor period cash transactions - Transactions monétaires Ce to period. anténeure .. 	-17 13 -11 6 

Cash from financing activities - Encaisse générie par I. financ.ment .. 	283 .140 1,571 .7 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques -28 -25 215 -216 
Borrowings from atlitiates - Emprunts auprés des atliliées .. 	-127 104 -70 -56 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires of papier .. 	-67 -125 4 -8 
Bonds and debentures - Obligations .. 	536 195 755 237 
Mortgages - Hypoiheques .. 	-11 -93 47 -38 
Other - Aufres .. 	-14 -91 180 57 

Equity - Avoir .. 	-S -105 440 18 

Total cash available -Total, encaisse 1,016 -72 1,955 538 

Applications. Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utiliaée pour des placement. 	 .. 82 .40 361 33 
Investments in attiliates - Placements dans des atliliéos 101 42 383 32 
Portlolio Investments - Placements do porteteuille -20 -63 -29 1 
Loans - Préts 1 -19 7 - 

Cash applied to fixed assets- Encassse utilisCa pour immobiliaations 	 .. 1,019 -333 654 286 
Purchases - Achats 	 .. 1,200 1,099 1087 1,004 
Disposals - Réalisations 182 1,432 432 718 

Caah applied to dividends - Encsiase utilisóe pour dividend.. 	 . 99 115 129 107 
Total applications of cash - Utilisation totale de l'.ncaiss. 	 .. 1,199 -257 1,144 427 

lncreaae/d.creas. in cash - Augmentation/diminution d. l.ncaisse 	 .. -183 185 811 110 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, dOsaisonnalisCs (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 8,551 8,956 8.330 8,398 8,101 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 	 407 79 472 482 159 
Profit before exlraordinary gains. Bénéfica avant gains oxtraordinaires 	 211 -450 381 128 -6 
Not profit - BénGfice net 	 211 -460 381 130 -5 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capifaux employes 
Return on equity. Rendement do lavoir 
Profit margin - Marge bénéficiaire 

Debt to equity - Ratio des defies a lavoir 
Working capital ratio - Ratio des tonds do roulement 

6.02% -236% 810% 4 40% 2.84% 
6.01% -13.33% 1119% 3.62% -017% 
4.76% 0.88% 5.67% 5.74% 1.96% 

1.159 1.198 1.184 1.222 1.212 
0.863 0839 0.852 0.875 0.874 

Percentage change of selected items - Variation on pourc.ntage de cerlains postes 

Operating revenue (S.A) - Rovenu dexploitation (DES.) 	 -4.32% 	4.73% 	-6.99% 	0.82% 	.3,53% 
Operating expenses (S.A.) - Depenses d'oxploitation (DES.) 	 -2.52% 	9.01% 	-11.48% 	0.74% 	0.34% 
Operating profit (S.A.) - BOnéfice d'exploitation (DES.) 	 -30.17% 	-80.73% 	501.40% 	2.13% 	-67.07% 
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Table 21 	PrInting, publishhg and broadcasting 
Tableau 21 	Impression, edition et télédiffusion 

1991 1992 

Ill l'' I II III 
millions of dollars-milbons de dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Asset. . Actils 33,168 34,324 35,361 35,503 35,847 
Cash and deposits - Encaisse at depOts 880 912 1,058 1004 1,496 
Accounts recerable and accrued revenue - Comptes débdeurs at ravenu couru 4,264 4,276 3.866 4,264 3,953 
Invontones - Stocks 1,484 1.422 1.430 1371 1,352 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes auprés des affiliées 11.561 12.780 14.170 14,187 14,140 
Portfolio investments - Placements dv porlefeuille 519 734 521 548 550 
Loans - Préts 129 117 98 84 80 
Capital assets, net - Immobilisations. net  8,339 8.209 8,070 8,014 8,063 
Other assets - Autres actils 5,991 5,875 6.148 6,032 6,213 

Liabilities . PassIf 5 18,723 18,949 17,765 17,584 17,908 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes crédrteurs at exigibilités courues 3,159 3.292 3.027 3,080 3.047 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at corn ptes aupres des aflitiées 3,108 3,077 3.035 2,916 2.746 
Borrowings- Emprunis 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
From banks - AuprBs dv banques 4,816 4,194 4,136 3,703 3,528 
From others - Aupres dautres 909 963 908 843 789 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 2,387 2,512 1,728 1,645 1.760 
Bonds and debentures - Obligations 2,004 2,574 2.653 3,242 3.969 
Mortgages - Hypothèques 129 129 117 105 102 

Deterred income tax - rn pOt sur le revenu diftéré 1.062 1.029 994 1,014 1.024 
Other liabilmes - Autres passits 1.148 1,181 1.166 1,036 942 

Equity - Avoir 14,445 15,374 17,596 17,919 17,939 
Sharo capital - Capital-actions 7,360 8.794 10,940 11,114 11,205 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport at autres 538 455 566 669 676 
Retained earnings - BénOfices non ropartis 6,547 6,125 6,090 6,136 6,059 

Current assets - Act if a court term. 8,322 10,080 10,105 10,366 8,802 
Current liabilities - Pasaif it court term. 7,929 8,464 8,225 8,007 7,609 

-- 	 Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue- Revenu dexploitation 6,092 6,165 5,637 5,989 5,655 
Sales 01 goods and services - Ventes de biens at be services 6,012 6.093 5.571 5,913 5.583 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 80 72 66 76 72 

Operating Expenses . Dop.nses d'exploltation 5,741 5,633 5,233 5,409 5,147 
Depreciation, depletion and amortization - Depredation, épuisemenl at wnortlssement 298 292 289 286 288 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 5,443 5,341 4,944 5,123 4,859 

Operating profit- Benefice d'exploitalion 351 532 405 580 508 

OtherRev.nue - Autrerev.nu 55 96 267 135 123 
Interest and dividends - lnt6r8ts at drvidendes 55 96 267 135 123 

Other Expenses - Autr,s dépense. 298 275 266 249 254 
lnteresl on borrowings - Int6r8ts sur les emprunis 

Short-term debt - Dette a court ternie 96 85 82 79 70 
Long-term debt - Delta a long terme 203 190 183 170 183 

Gains/losses. O.ainslp.rt.s 63 -114 200 .96 -21 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs 97 15 211 17 -3 

Others - Autres -34 .129 -10 -114 .18 

Profit before income tax- BCnCfice avant lmpôt sur I. revenu 171 239 607 369 357 

Income tax - lrnpOt sur lv revenu 73 103 107 179 115 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des atfiliées 21 24 15 23 23 

Profit before .xtrsordinary gains - BCnéf,ce avant gains extraordinair.. 	 119 	 159 	 515 	 212 	 265 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires 	 - 	 - 	 - 	 -- 	 - 

Net profit . BénOf ice net 	 119 	 159 	 515 	 212 	 265 
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Table 21 	PrInting, publlshhg and broadcasting 
Tableau 21 	lmrresslon. edition et télédiffusion 

	

1991 	 1992 

	

Ill 	 IV 	 I 	II 	Ill 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de is situation financiire 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities 	Encaisse génOrie par 	exploitation -. 551 431 210 547 
Net profit - Bénéfice net 159 515 212 265 
Non-cash items - Eiêmants non monétaires 

Depraciation, depletion and wnortczatlon - Depreciation, êpuisement at amoilissamenl 292 289 288 288 
Deterred income tax - Impot sure revenu differe .. 8 26 40 15 
Working capital - Fonds de roulemont 18 19 -340 300 
Other non-cash hams - Aulres Oléments non mon8tafres .. 81 -442 15 -317 

Pnor panoa cash transactions - Transactions monétaires do Ia periode anténeure -7 24 -3 -4 

Cash from financing activities- Encaisse genore par I. financement .. 1,696 1,297 243 542 
Borrowings from banks - Emprunts auprés do banquos -577 -38 433 -174 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des attiliéos .. 39 12 -119 -170 
Other borrowings - Autres empnjnts 

Bankers acceptances and paper - Acceptalions bancaires at papier .. 125 -783 -83 115 
Bonds and dobentures - Obligations .. 639 72 589 727 
Mortgages - Hypotheques .. -1 -7 -12 -3 
Other. Aulres .. 67 -52 -65 -54 

Equity - Avoir .. 1.404 2092 367 101 

Total cash available -Total, .ncaiss. .. 2,247 1,727 454 1,089 

Application.- Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisós pour des placements .. 1,594 1,022 97 -66 
Investments in attiliatas - Placements dans des attiliOes .. 1,444 1,197 83 -65 
Portfolio Investments - Placements do poilofoullie 178 -156 27 2 
Loans - Préts .. -28 -16 -14 -4 

Cash applied to fixed assets - Enc,sisse utilia•e pour immobiliaations .. 325 169 231 320 
Purchases - Achats .. 546 436 426 472 
Disposals - Réalisations . 221 267 195 152 

Cash applied to dividends . Encaisse utilisEs pour dividendiiiiii 322 384 289 344 

Total applications of cash. Utilization totale de r.ncaeas. .. 2,240 1,575 617 598 

Increass/decrease in cash . Augm.ntationfdiminution de rencaiss. .. 6 152 -163 491 

Selected items, seasonally adjusted (SA.). Certains postes, dósaisonnalisCs (DES.) 

Operating revenue - Revonu d'oxploitalion 6,377 5,861 5,819 5,895 5.867 
Operating profit - Bénética d'explo;tatlon 433 438 510 491 585 
Profit before extraordinary gains - Bénéf ice avant gains oxtraordinairos 239 73 597 125 356 
Net profit - BQnético net 238 73 597 125 356 

Selected ratios - Ratios sClectionnCs 

Return on capital employed - Rondement des capitaux employés 5.99% 359% 10.18% 4.06% 6.76% 
Return on equity - Rendement de lavoir 6.61% 1.91% 13.68% 2.78% 793% 
Profit margin - Marge bénétichaire 6.79% 747% 8.77% 8.34% 9.97% 

Debt to equity - Ratio des deltas a l'avoir 0.924 0.875 0.715 0.695 0.719 
Working capital ratio - Ratio des tonds do roulement 1.050 1191 1.229 1.295 1.157 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentaga do certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu dexptotation (DES ) 	 1.53% 	-8.09% 	-0.72% 	1 30% 	-0.47% 
Operating expenses (S.A.) - DOpenses d'exploitation (DES.) 	 2.22% 	-8.76% 	-2.10% 	1.77% 	-2.25% 
Operating profit (SA) - Bénéfice dexploitation (DES.) 	 -7.09% 	1.07% 	16.49% 	-3.66% 	19.09% 
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Table 22 	Telecommunication carriers and postal and courier services 
Tableau 22 	Transmission des télécommunications, services postaux et messaqeries 

1991 1992 
III IV 1 II Ill 

millions of dollars-milons do dofars 
Balance Sheet - Bilan 

Assets - Act9. 33,402 35,022 34,974 35,216 35,644 
Cash and deposits - Encaisse at depots 73 81 110 185 169 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 2,656 2559 2.495 2,316 2,387 
Invonlones - Stocks 334 337 312 348 369 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptos aupres des ofliluóos 882 2105 2.060 2,066 2,096 
Portfolio Investments- Placements de portefeuille 481 425 251 234 237 
Loans - Pr8ts 51 52 51 52 3 
Capital assets, net - Immobilisations, net 28,058 28.688 28,684 28,976 29,265 
Other assets - Autres actils 869 774 1,011 1,039 1,118 

Liabilities . Passifa 18,563 20,101 20,040 20,179 20,484 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs of exigibilit4s courues 2,498 2,747 2,749 2,475 2,567 
Loans and accounts with affiliates - Empwnls at comptes aupres dos attiliées 650 1,870 1.955 1,902 1,899 
Borrowings. Emprunls 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
From banks - AuprGs do banquos 274 370 367 443 451 
From others - Auprés d'autres 575 442 514 498 518 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires 91 papier 728 726 897 769 1,253 
Bonds and debentures . Obligations 9,645 9,842 9,589 10,080 9,664 
Mortgages - HypothOques 79 81 85 70 72 

Deterred income tax - tmpot sur to revenu différé 2.858 2.704 2,688 2,689 2.695 
Other liabilities - Autres pasaifs 1,255 1,321 1.197 1,253 1,364 

Equity- Avoir 14,839 14,921 14.934 15,037 15,160 
Share capital . Capital-actions 9,814 9.824 9,845 9,906 9,974 
Contributed surplus and other - Surplus dapporl at autres 1,350 1,358 1,356 1,355 1,356 
Retained earnings - BénOfices non rêpartis 3,675 3,738 3,732 3,776 3,830 

Current assets - Act if a court term. 3,354 3,182 3,101 3,041 3,121 
Current liabilities - Passif 4 court term. 4,119 5,636 5,747 5,334 5,717 

Income Statement 	Etat des résultats 

Op.rating Rev.nu.- Rev.nu d'exploltation 4,002 4,067 4,009 4,033 4,104 
Sales of goods and services - Ventas do biens 01 do services 3,918 3951 3,912 3,919 4,001 
Other operating revenue - Autros revenus d'exploitation 84 115 97 114 102 

Operating Expenses . DCp.nses d'.xptoitation 3,111 3,165 3,208 3,174 3,178 
Depreciation, depletion and wriortizatlon- Déprêoation, épuisement at amortissement 705 714 736 736 733 
Other operating expenses - Autres dépenses dexploitation 2,406 2,452 2,472 2,438 2,445 

Operating profit- BCnéfic. d'.xploitation 891 901 800 859 926 

Other Revenue - Autre revenu 43 64 63 59 51 
Interest and dividends - Intéréts at diridendes 43 64 63 59 51 

Other Expenses . Autr.s dCp.nse. 293 334 328 322 327 
Interest on borrowings - tntéréts sur los emprunts 

Short-term debt . Done a court term e 20 52 45 43 45 
Long-term debi - Dette a long terms 273 282 283 280 282 

Gainsllos*.s- Galns,.,1.s 1 4 9 4 .14 
On sale of assets - Sur Is vents dactils - -1 -. - - 

Others - Autres 1 5 -9 -8 -14 

Profit before Incom, tax- BCnEf ice avant lmpOt sur I. ravonu 642 635 526 588 635 

Income tax - Impot sur to revenu 240 240 192 224 263 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées 1 1 -- 1 2 

Profit befor, extraordinary gains - BónCfice avant gains extraordinsir.s 403 396 334 365 375 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - -2 - -2 - 

Net profit - BCnQf Ice net 403 394 334 363 375 
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Table 22 	TelecommunicatIon carriers and postal and courier services 
Tableau 22 TransmIssion des télécommunications, services postaux et messaqerles 

	

1991 	 1992 	- 

	

III 	IV 	 I 
millions of dollars-millions de doars 

Statement of changes in financial position - Etat de i'évolution de Is situation financière 

Sources - Prov.nanc. 

Cash from operating activities - Encaisse gnórèo par l'exploitation 1,449 762 1,002 1,151 
Net profit - Bénófice net 394 334 363 375 
Non-cash items - Etaments non monOtaires 

Depreciation, depletion and amorltration - Déprection, éputsement at amortissem ant 714 736 736 733 
Deferred income tax - ImpOt sur to revenu différé -130 -30 8 14 
Working capital - Fonds do roulemenr 312 82 -139 -5 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires .. 	167 -363 31 31 

Prior ponod cash transactions - Transactions monétaires de la priode antérieure -7 3 3 4 
Cash from financing activities- Encaisse générie par I. financement .. 	1,396 123 415 163 

Borrowings from banks - Emprunts auprès do banques 96 -3 76 8 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées .. 	1.220 65 -53 -3 
Other borrowings - Autres omprunts 

Bankers acceptances and paper - Acceptalions bancaires of papier .. 	-2 171 -128 484 
Bonds and debentures - Obligations .. 	196 -253 491 -416 
Mortgages - Hypothéques .. 	2 8 -14 1 
Other - Autres -134 72 -16 20 

Equity - Avoir .. 	18 42 58 69 

Total cash available - Total, encaiss. .. 	2,845 885 1,416 1,314 

Application.- Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encasese utiliséo pour des placements .. 	1,168 -221 -10 -18 
Investments in athl,ates - Placements clans des atliliées .. 	1,222 -45 6 28 
Portfolio investments - Placements do portetouiue -66 -174 -17 3 
Loans - PrOts 1 -1 1 -49 

Cash applied to fixed assets . Encassae utiliséo pour immobilisations .. 	1,347 742 1,031 1,024 
Purchases - Achats .. 	1.302 943 981 1,007 
Disposals - Rêalisations .. 	-45 202 -50 -17 

Cash applied to dividends - Encasaso utitise pour dividend.. -. 	324 322 318 329 

Tott application, of cash - Utilisstion tot ale de rencaieae -- 	2,839 843 1,338 1,335 

Increase/decrease In cash . Augm.ntatlon/dlminution de t'.ncsisse -- 	6 42 78 -21 

Selected Ilems, seasonally adjusted (SA.) - Certains postes, désalsonnallsOs (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'explortatson 	 4011 4,060 4,013 4,026 4,114 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 	 863 921 810 851 903 
Profit before extraordinary gains - Bénético avant gains exlraordinaires 	 412 391 336 364 378 
Net profit - Bénélice net 	 412 389 336 362 378 

Selected ratios 	Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux emptoyés 	 8.21% 790% 7.12% 7.33% 7.49% 
Return on equity - Rendement do l'avoir 	 11.09% 10.49% 899% 9.69% 996% 
Profit margin - Marge bénéficraire 	 21 .51% 22 70% 20.19% 21 .13% 21 .96% 

Debt to equity - Ratio des defies a l'avoir 	 0.805 0.893 0.898 0.915 0.914 
Working capital ratio - Ratio des tonds do roulement 	 0.814 0 565 0.540 0.570 0.546 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage de certaina pastas 

Operating revenue (S.A.) - Revonu dexplotatuon (DES.) 	 1.23% 	1.22% 	-1.17% 	0.35% 	2.17% 
Operating expenses (S.A.) - Deponsos d'oxptoitation (DES.) 	 1.48% 	-0.30% 	2.03% 	-0.83% 	1.10% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'explodation (DES.) 	 0.34% 	6.79% 	-12.06% 	5.00% 	6.16% 
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Table 23 	General services to business 
Tableau 23 	Services generaux aux entreprises 

1991 1992 
Ill IV I II Ill 

millions of dollars-millions do dollars 
Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifs 30,684 29,548 29,705 30,204 30,717 
Cash and deposits - Encaisse at d6p8ts 1,551 1.466 1,457 1,524 1,577 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs at rovenu couru 3,001 3,189 2,971 3,019 3,059 
Inventories - Stocks 830 837 822 834 857 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes aupres des affilióes 7,960 7,654 7,743 7,891 6,028 
Portlolio investments - Placements de porteleuille 1.891 1.657 1,966 2,032 2,067 
Loans - Prts 905 812 803 799 803 
Capital assets, net - lrnmobilisations, net 9,355 9.034 8,991 9,021 9,043 
Other assets - Autros actits 5,191 4,698 4,953 5,084 5,282 

Liabilities - Passifs 21,942 21,296 21,364 22,048 22,613 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes crèditüurs at exigibililés courues 3,075 3,083 3,065 3,002 3.049 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comples auprès des affiliées 2.608 2.547 2.699 2,786 2,811 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
From banks - Auprs do banques 2.693 2,552 2,535 2,498 2.478 
From others - Auprits dautres 2,162 2,012 1,924 2,012 2,096 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 127 97 132 132 167 
Bonds and debentures - Obligations 377 410 448 412 396 
Mortgages - HypothAques 1,244 1.183 1,173 1,205 1,191 

Deferred income tax - Impot sur Ia revenu différO 273 294 297 296 294 
Other liabilnios - Autres passif a 9,385 9.118 9,090 9,706 10,131 

Equity - Avoir 8,742 8,251 8,342 8,156 8,104 
Share capital - Capital-actions 7,718 7,405 7,464 7,608 7,610 
Contribuf ad surplus and other - Surplus dappoti at autres 1,689 1,534 1,728 1,698 1,688 
Retained earnings - BOnticas non rêpartis -665 -687 -850 -1,050 -1 194 

Current assets - Act/f A court term, 12,469 12,211 12,075 12,174 12,364 
Current liabilities - Pass/f I court term. 12,169 11,828 11,682 11,672 11,795 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue 	Revenu dexploitation 4,646 5,064 4,682 4,845 4,900 
Sales of goods and setvices - Ventes do bions at de services 4,381 4.763 4,369 4.522 4,583 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 265 301 313 323 317 

Operating Expenses - DIpensea d'exploitation 4,520 4,991 4,621 4,752 4,788 
Depreciation, depletion and ant ortization - Dpr4ciation, épuisement at amortissem ant 229 230 223 231 234 
Other operating expenses - Autres depenses d'exploitation 4,291 4.761 4,398 4,521 4,554 

Operating profit 	Bénéfic. d'exploitation 126 73 61 93 112 

Other Revenue - Autrs ravenu 77 82 80 83 86 
interest and dividends - lntérêts at dividandes 77 82 80 83 86 

Other Expenses - Autres dépenses 205 203 197 200 204 
lnterst on borrowings - Inféréts sur les emprunts 

Short-term debt - Delta a court tentte 136 131 128 128 131 
Long-term debt - Delta a long tarme 69 72 68 71 73 

Gains/losses - Gains/partes -23 -33 3 -9 18 
On sale of assets - Sur Ia Yenta d'aclifs -- -1 4 -- 21 
Others - Autros -23 -33 -2 -10 -3 

Profit before income tax- Bénéf ice avant impôt surf. revenu -25 -81 -53 -34 11 

lncometax - lmpOtsurlorovenu 10 24 32 28 33 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées 4 4 29 7 36 

Profit before extraordinary gains - Bénéfics, avant gains .xtraordinsirea -31 -101 -55 -54 15 

Extraordinary gains - Gains extraordinairas -- -- - -- -3 

Not profit - BénIf ice net -31 -101 -55 -54 12 

Statistics Canada - Cat. No. 61-008 	 90 	 Statistique Canada - no  61-008 au cat. 



Financial Staxissics for Enterprises 	 Statissigues financières des entreprises 

Table 23 	General services to business 
Tableau 23 ServIces aénéraux aux entreørises 

	

1991 	 1992 

	

Ill 	 IV 	 I 	 II 	 Ill 
millions of dollars-millions de doflars 

Statement of changes in financial position - Etat do revolution do In situation financière 

Sources 	Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse gènèráe par l'exptoftation .. 	531 11 548 394 
Net profit - Benefice net -101 -55 -54 12 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreciation, depletion and nl,ortization - DOpreciation, épuisement et amortissement 230 223 231 234 
Deferred income tax - tmpót sur to revenu ditféré -10 8 -5 -2 
WorkIng capital - Fonds do roulement -79 143 -134 -21 
Other non-cash items - Autres étéments non monétaires .. 	496 .287 510 173 

Pnor period cash transactions - Transactions monêtairos do Ia période anténeure -4 -20 -- -3 

Cash from financing activities- Encaisse génCré. par I. financement .. 	.266 444 177 201 
Borrowings from banks - Emprunts auprOs do banques -57 -18 -37 -19 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des alfiliOes 7 197 94 28 
Other borrowings - Autres omprunts 

Bankers acceptances and paper - Accoptations bancaires of papier -30 35 -- 35 
Bonds and debentures - Obligations 33 50 -37 -16 
Mortgages - HypothGques .. 	-46 -- 31 -13 
Other - Autros -117 -91 89 84 

Equity - Avoir -56 270 37 102 

Total cash available - Total, encaiss. .. 	265 455 725 595 

Applications- Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements .. 	.170 145 210 142 
Investments in athliates - Placements dans dos atliliéos .. 	-121 81 148 101 

Portfolio investments - Placements do porteteuille 8 73 66 37 

Loans - PrOts -57 -10 -4 4 

Cash applied to fixed assets . Encaisse utilisCe pour immobilisations .. 	312 132 265 241 
Purchases - Achats .. 	616 587 576 581 

Disposals - Réalisations .. 	303 456 311 340 

Cash applied to dividends . Encaisse utilise pour dividend.. .. 	179 147 151 155 

Total applications of cash- Utilisation totale de l'encaisse .. 	321 424 626 538 

Increase/decrease in cash . Augmentation/diminution de l'encaisse .. 	.56 31 99 57 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, dsaisonnalisCs (DES.) 

Operating revenue - Rovonu doxptoitation 	 4,651 	4,951 	4,812 	4.885 	4,909 
Operating profit - Benefice d'exploitation 	 115 	 127 	 16 	 88 	 109 
Profit before extraordinary gains - BOnétice avant gains oxtraordinairos 	 -21 	 -62 	-101 	 -73 	 41 

Net profit - Bonelico net 	 -22 	 -62 	-101 	 -73 	 37 

Selected ratios . Ratios sélectionnCs 

Return on capnal employed- Rertdement des capitaux emptoyés 
Return on equity - Rendemont do Vavoir 
Profit margin - Mar90 b4nOf;ciaire 

Debt to equity - Ratio dos dettes a tavoir 
Working capital ratio - Ratio des tonds do roulement 

328% 	241% 	1.37% 	2.08% 	475% 
-0.97% 	.2.98% 	-4 85% 	-3.58% 	200% 
2.47% 	257% 	0.33% 	1.79% 	2.21% 

1.054 	1.067 	1.068 	1.109 	1.128 
1.025 	1032 	1.034 	1.043 	1.048 

Percentage change of selected items - Variation an pourcenlage de cortains postes 

Operating revenue ($.A.) - Revenu dexplortation (DES.) 	 -10.93% 	6.45% 	-2.81% 	1.52% 	0.48% 
Operating expenses (S.A.) - Dépensos d'exploitation (DES.) 	 .11.06% 	6.35% 	-0.59% 	0.03% 	0.05% 
Operating profit (S.A.) - BOnOfice doxplOitatiOfl (DES.) 	 -5.11% 	10 45% 	-87.46% 	450.02% 	24.09% 
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Table 24 	Accomodatlon, food and beverage, educational, heafth and recreational services 
Tableau 24 	Services d'hebergement, de restauration, denseignement, de sante, et récréatlf 

1991 1992 

Ill IV I II Ill 
millions of dollars-millions do dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actif a 38,841 38,610 39,088 39,082 39,038 
Cash and deposits - Encaisse at depOts 2,251 2,322 2,177 2,413 2,400 
Accounts recervable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 1,596 1468 1.528 1,472 1.460 

Inventories - Stocks 1,067 1,069 1,105 1,100 1,107 

Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes auprés des aft ihées 5,238 5,170 5.728 5,650 5,653 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 3,398 3.357 3,250 3,278 3,274 

Loans - Préts 733 691 731 713 705 

Capital assets, net - lmrnobilisations, net 20,193 20.086 19,823 19.579 19,436 

Other assets - Autras actits 4,364 4,446 4,744 4,876 5,004 

Liabilities 	Passif a  29,444 29,226 29,228 29,149 28,985 
Accounts payable and accru9d liabilities - Comptes créduteurs at exugibilités courues 3,041 3.024 2.814 2,814 2,780 
Loans and accounts with affiliates - Emprunis at comptes aupres des atliliées 3,838 3,597 3.826 3.826 3,761 

Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts at découveuls 

From banks - Auprés de banques 3.879 4.017 4,067 4,063 4,011 
From others - Auprés dautres 3,067 3,059 3.086 3,040 3,009 

Bankers acceptances and paper - Acceptalions bancaires at papier 2.001 2.062 2,064 2,041 2.097 
Bonds and debentures - Obligations 1,370 1,362 1.371 1.396 1,390 

Mortgages - Hypothequas 5,229 5.111 5,079 4,934 4.906 

Deterred income tax - ImpOt sur to revenu dittéré 386 383 371 345 374 

Other liabilities - Autres passifs 6,633 6.611 6,550 6,689 6,657 

Equity - Avoir 9,397 9,383 9,860 9,933 10,052 

Share capital. Capital-actions 4,415 4.518 4,814 4,981 4.991 

Contributed surplus and other - Surplus d'apport at autres 615 635 621 615 585 

Retained earnings - BOnéfices non répartis 4,366 4.230 4.425 4,337 4,476 

Current assets - Act if a court term. 8,165 8,093 8,061 8,169 8,130 

Current liabilities. Passif I court t.rm. 11,435 11,275 11,201 11,174 11,080 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue- Rev.nu d'exploitstion 9,507 8,938 9,143 9,341 9,779 

Sales of goods and services - Ventes de biens at de services 8.635 8.127 8,285 8,487 8.943 

Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 872 811 858 854 837 

Operating Expenses - Depenses d'exploitation 8,907 8,389 8,622 8,797 9,028 

Depreciation, depletion and amortization - Dépréaation. épuisement at ainorlissement 391 378 381 383 380 

Other operating expenses - Autres dOpenses d'exptoitation 8,516 8.011 8,241 8.414 8.648 

Operating profit - BInIfic. d'exploitation 600 549 521 544 751 

Other Revenue - Autie revenu 43 45 4$ 42 43 

tnterest and dividends - IntérOls at divudandes 43 45 45 42 43 

Other Expenses - Autres dIpenses 430 428 430 419 414 

inlerest on borrowings - IntérOls sur los emprunts 
Short-term 	debt - Dette a court tertne 203 201 203 198 200 

Long-term debt - Della a long terme 227 227 227 221 214 

Gainsllossea - Gainslpertes 5 2 17 3 2 

On sale of assets - Sur Ia vente d'aclifs 3 17 19 5 2 

Others - Autres 2 -16 -2 -2 - 

Profit before incom, tax. BénIfice avant imp6t cur I. revenu 219 167 153 170 382 

tncome tax- tmpOt sur to revenu 34 32 14 18 66 

Equity in affiliates' earnings - Part des gains des aft iliOes 20 -3 11 19 6 

Profit before extrsordinsiy gains - BInIfice avant gains .xtrsordinsir.s 204 132 150 171 322 

Exlraordinary gains - Gains extraordinaires -- 23 - -- - 

Net profit 	BInéfice net 204 156 150 171 322 
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Table 24 	Accomodatlon, food and beverage, educational, health and recreational servIces 
Tableau 24 Services d'hébergernent, de restauration, d'enseianement, de sante, et récréatif 

1991 
Ill 	IV 	I 	II 

millions of dollars-millions de dollars 

1992 

Statement of changes in financial position 	Etat de I'évoiution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encajase gCnCrée par loxploitation . 	 333 -145 556 504 
Net profit - Bênfflce net 156 150 171 322 
Non-cash items - Elements non morietaires 

Depreciation, depletion and amortisalion - Depreciation, epuisernent at anlortisSement .. 	378 381 383 380 
Deferred income tax - ImpOt sur le revenu ditféré .. 	-1 -29 -10 23 
Working capital - Fonds tie roulement 81 -278 43 -21 
Other non-cash ferns - Aulres éléments non monOtaires -271 -358 -27 -182 

Pnor penod cash transaclions - Transactions monétaires de Is période antériaura -10 -11 -5 -17 
Cash from financing activities - Encaiase generee par I. financement -. 	.374 276 -2 -146 

Borrowings from banks - Em prunts auprés de banques 55 35 7 -52 
Borrowings from affiliates - Empwnts aupros dos affiliées .. 	-277 58 7 -65 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancairas 01 papier .. 	61 -7 -23 56 
Bonds and debentures - Obhgations -9 5 25 -6 
Mortgages - Hypothôques .. 	-238 -164 -145 -28 
Other - Aulres -81 32 -46 -31 

Equity - Avoir .. 	115 318 173 -21 
Total cash available - Total, oncaiaae .. 	-42 131 554 359 

Applications - titilisation. 

Caah applied to investment activities - Encaisse utiliaée pour des placements -- 	-184 -35 -71 -15 
Investments in affiliates - Placements dans des atliliées .. 	-96 -9 -85 -4 
Portfolio investments - Placements do portofouille -33 -62 32 
Loans - Préts .. 	-55 36 -18 -8 

Cash applied to fixed easel.- Encaisse utilisé9 pour immobilisations .. 	-102 19 135 223 
Purchases - Achats .. 	998 1,036 972 965 
Disposals - Réalisations .. 	1100 1,017 837 742 

Cash applied to dividends - Encaisse utiliaOo pour dividondes -. 	164 181 183 170 
Total applications of cash - Utilisation totale de l'enca.s.s .. 	-122 164 247 378 

Increase/decrease in cash - Augmentation/dIminution de I'encaiase .. 	81 -33 306 -19 

Selected items, seasonally adjusted (SAJ - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 9,359 	8,989 9,413 9,227 9,586 
Operating profit - BénOfice d'exploitation 467 	622 685 626 631 
Profit before extraordinary gains - BOnético avant gains extraordinaires 109 	 194 191 151 239 
Net profit - Benefice net 108 	 218 191 161 239 

Selected ratios - Ratios sélectiorinés 

Return on capital employed - Rendement des capilaux employés 6.16% 7.39% 7.13% 639% 7.55% 
Return on equity - Rendement de lavoir 4.62% 8.28% 7.76% 6.08% 9 50% 
Profit margin - Mar99 bénéficiaire 4.99% 692% 6.21% 5.70% 6.58% 

Debt to equity - Ratio des deltes a lavoir 2.063 2.047 1.977 1,943 1.908 
Working capital ratio - Ratio des foods tie roulement 0.714 0718 0.720 0.731 0.734 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentago de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 	 5.78% 	-3.95% 	4.72% 	-1.98% 	3.89% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 	 6.33% 	-5.91% 	5.52% 	-1.44% 	292% 
Operating profit (S.A.) - Bénétice d'exptoitation (DES.) 	 -3.72% 	33.36% 	-6.02% 	-10.07% 	19.96% 
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Table 25 	Consumer goods and services 
Tableau 25 	Biens et services de consommatlon 

1991 1992 
Ill IV I II Ill 

millions of doIIars-milons do dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifs 65,717 65,070 62,291 64,269 65,187 
Cash and deposits - Encaisse at depOts 2,748 2.828 2,624 2.622 2,696 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptos débitours at rovonu couru 9,197 8865 7,850 7.915 8,309 
Inventonas - Stocks 21,740 22.131 20,530 21,305 21.367 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes aupres des aftiliées 6,656 5.657 5.401 5.505 5,578 
Portfolio investments - Placements Ce portetauilte 2,651 2.661 2,532 2,469 2,518 
Loans - PrOts 1,494 1461 1.430 1,464 1,494 
Capital assets, net - Immobilisations, net 13,710 13,606 13,421 14,342 14,496 
Other assets - Autres actits 7.520 7,861 8,503 8,648 8,729 

Liabilities - Passif 5 43,318 43.074 40,848 43,289 44,376 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes crédteurs at exigibilites counies 10.208 10,861 9,856 10,020 10,016 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptos auprOs des affit;ees 4.701 4.720 4,689 5,201 5,364 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
From banks - Auprés Ce banques 8,849 8,670 8,440 8,548 8,755 
From others - Auprès d'autres 2,929 2,479 2.328 2,289 2,315 

Bankers' acceptances and paper - Acceptattons bancaires at papier 1,687 1.162 960 1,305 1.249 
Bonds and debentures -Obligations 2,316 2,131 2.126 2,463 2,461 
Mortgages - Hypotheques 1,736 1,705 1,656 1,773 1.789 

Deterred income tax - ImpOt sur to revonu diltOré 788 811 849 885 814 
Other liabilities - Autros passits 10,103 10.535 9.945 10,805 11,614 

Equity. Avoir 22,398 21,995 21,443 20,979 20,810 
Share capital - Capital-actions 6,708 6,706 6,609 6,584 6,843 
Contributed surplus and of her - Surplus d'apport at autres 827 818 801 770 806 
Retained earnings - BOnétices non répartis 14,864 14,472 14.033 13,626 13,161 

Current asset,- Act/f a couif term. 38,062 38,150 36,295 36,840 37,276 
Current lie biliti.s - Pass/f I courf term. 27,254 27,266 25,624 26,177 26,598 

Income Statement - Etat des rdsultats 

Operating Revenu. - Rev.nu d'exploitation 30,194 30,896 27,940 27,598 29,411 
Sales of goods and services - Verites de biens at do services 29.624 30,327 27,434 27,030 28,812 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 570 568 506 568 599 

Operating Expenses . DIp.naes d'.xploitation 29,862 30,265 27,977 27,811 29,363 
Depreciation, depletion and amortization - DepréQalion, épuisamont at amortissement 521 515 500 521 516 
Other operating expenses - Autres dOpenses doxploitation 29,341 29.750 27,477 27.289 28,847 

Operating profit . BInIfic. d'.xplottatlon 332 630 .37 -213 48 

Other Revenue . Autr, ,v.nu 115 103 102 91 93 
lnterGst and dividends. lntérêts at dvidendes 115 103 102 91 93 

Other Expenses - Autr.s dlpenses 529 489 459 482 488 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunis 

Short-term debt - DeUo a court term a 352 330 301 309 311 
Long-term debt - Dette it long terme 177 159 158 173 177 

Gains/losses- Gainsedes -21 -28 -47 -2 8 
On sale of assets - Sur Ia yenta Cactus -2 -16 -27 14 9 
Others - Autres -19 -12 -20 -16 -1 

Profit befor, income tax- BInIlice avant imp6t sur I. revenu -103 217 -441 -605 -339 

Income tax - tmpot sur to revenu -29 36 -95 -184 -112 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affihOos -6 -98 9 17 18 

Profit befor, extraordinary gains - BitnIf ic, avant gains extraordinair.s -80 83 .337 -404 -209 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires 1 -3 - -1 1 

Net prolit - BIntic. net  -80 79 -337 -405 -208 
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Table 25 	Consumer goods and services 
Tableau 25 Blens et services de consommatlon 

1991 

Ill 	IV 	I 	II 
millions of dollars-millions de dollars 

1992 

Ill 

Statement of changes in financial position - Etat do l'évolution do Is situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encassao gnréo par l.xploitation 1,564 409 37 457 
Net profit - Bêatice net 79 -337 -405 -208 
Non-cash items - Elements non monOtaires 

Depreciation, depletion and arnorttzaton - Depreciation, epuisement at amortissemerit 515 500 521 516 
Deterred income tax - Impôt sure revenu difléré -2 25 -28 -31 
Working capital - Fonds de roulement 350 1,563 -753 -512 
Other non-cash Items - Autres éléments non monétaires 626 .1,290 711 700 

Prior penod cash transactions - Transactions monOtatres de Ia période antItneure -4 -53 -10 -8 

Cash from financing activities- Encaisso générie par I. financement -410 -647 712 647 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques -100 -244 109 206 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des aft hess .. 	203 -48 527 162 
Other borrowings - Autres emprunis 

Bankers' acceptances and paper- Acceptations bancairas at papier -546 -185 199 -56 
Bonds and debentures - Obligations -186 -6 41 -2 
Mortgages - I-typotheques .. 	-3 -46 4 16 
Other - Autre; 165 -18 -75 26 

Equity - Avoir 58 -100 -93 295 

Total cash available -Total, .ncsiss. 1,154 -238 749 1,104 

Applications. Utilisationa 

Cash applied to investment activities - Encass.o utilisSo pour des placements .. 	-131 -201 .159 139 
Investments in atliivatos - Placements dans des atfuluées .. 	-256 -72 -119 59 
Portfolio investments - Placements 89 portefeullle 87 -106 -74 50 
Loans - PrOts 37 -23 34 30 

Cash applied to fixed assets. Encaisso utilisle pour immobilisations 706 369 676 644 
Purchases - Achats .. 	953 938 964 1,062 
Disposals - Réahisations 247 569 289 418 

Cash applied to dividend. - Encaisse utilisé* pour dividend., .. 	505 280 265 243 

Total applications of cash. Utilisation totals de l'encaisse 1,079 449 781 1,026 

Increase/decreaso in cash - Augmentation/diminution de lencaise -- 	75 -687 -32 78 

Selected items, seasonally adlusled (S.A.) - Certains postes, désalsonnalisOs (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 30,354 	29,141 	28,188 	28,962 	29,532 
Operating profit - Bénétice d'exploitation 	 455 	 287 	-205 	 194 	 151 
Profit before extraordinary gains - Bénélice avant gains extraordinaires 	 8 	-166 	-408 	-149 	 -143 
Net profit - Bénéfico not 	 8 	-169 	-408 	-150 	 -143 

Selected ratios 	Ratios sélectionnOs 

Return on capital employed - Rendemoni des capitaux omployés 3.47% 1 81% -069% 1.93% 1 94% 
Return on equity - Rendement cle t'avoir 0.14% -302% -762% -285% -2 76% 
Profit margin - Marge bénéfuciaire 1.50% 099% .0.73% 0.67% 0.51% 

Debt to equity - Ratio des dettas C lavoir 0.992 0,949 0942 1.029 1.054 
Working capital ratio - Ratio dos londs do roulement 1,397 1 399 1.416 1.407 1.401 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage do certains postes 

Operating revenue (S A.) - Revonu d'oxploitation (DES.) 	 -1.04% 	-400% 	.3.27% 	2.74% 	1.97% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses dexploitation (DES.) 	 -0.92% 	-3.50% 	-1.60% 	1.32% 	2.13% 
Operating profit (S.A.) - BCnéfice dexploitalion (DES.) 	 -7.84% 	-36.88% 	-1 71 .23% 	194.83% 	-21 .96% 
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Table 26 	Tiust companies 
Tableau 26 Socletés de fiducie 	

1991 	 1992 

	

Ill 	IV 	 I 	II 	UI 
millions of doIIars-miIons de dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actits 
Cash and depoSits - Encaisse of depots 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes auprös des atliliées 
Portfolio investments - Placements de porteteuille 
Loans - P rOts 

Mortgage - HypothOcaires 
Non-mortgage - Non hypothOcaires 

Allowance for losses on investments and loans - 
Provision pour pertes sur placements at plOts 

Capital assets, net - Immobilisations. net  
Other assets - Autres actits 

Liabilities - Passif a 
Deposits - Depots 

Demand - A vue 
Term - A terme 

Accounts payable and accrued liabilities - Comptes crOditeurs at exigibitites courues 
Loans and accounts with athliatos - Emprunts at comptes aupres des atfiliGes 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
From banks - Auprès do banques 
From others - Auprs d'autres 

Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages. Hypothoquas 

Deterred income tax - ImpOt sur le revenu diffOrO 
Other liabilities • Autres passifs 

Equity - Avoir 
Share capital - Capital-actions 
Contributed surplus and other. Surplus d'apporl at autres 
Retained earnings - Benehcos non rOpartis 

Appropriated - AttectOs 
Unappropriated - Non affectOs 

127,676 126,433 125,695 124,633 122,307 
2,357 2,595 2,831 2,998 2,729 
1,713 1,576 1,590 1.524 1,477 
2,297 1,540 1.501 1.378 1.921 

20,270 19,872 18,800 19,184 17.550 

82,652 82.638 82,417 81,371 80,507 
17,137 16.948 17,334 17,121 17,124 

-626 -947 -954 -1.174 -1,315 
1,085 1.228 1,269 1,315 1.333 

790 984 906 917 982 

121,393 120,575 120,076 119,236 116,730 

26,795 25.701 25,282 25,224 24.562 
88,197 88.261 88,754 88,078 86,079 
4,345 4,193 3,921 3,996 4,076 

349 435 389 190 322 

143 205 93 204 164 
598 561 548 566 561 
341 440 333 333 342 

40 48 39 40 39 
-48 -86 -48 -111 -135 

632 828 766 716 720 

6,283 5,858 5,619 5,397 5,577 
2.597 2,700 2,849 3.676 4,046 
2,119 2,152 2,075 1.285 1,268 

1,667 1,006 694 437 263 

Income Statement - Etat dos r4sultats 

Operating Revenue - Revenu dexploitation 
Sales of services - Ventes de services 
Interest - IntOrOts 
Dividends - Dividendes 
Gains on sale of seojrities and other assets - Gains sur Ia vente do titres at aulres actils 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 

Operating Expenses - D4penses d'exploftation 
Depreciation and amortization - DOprOciation at amortissement 
Interest - IntOrOts 

On deposits - Sur los depots 
Demand - A vue 
Term - A ferme 

Other operating expenses - Autres dOpenses dexploitation 
Provision for tuture loan tosses - Provisions pour pertes lutures 
Other - Autres 

Operating profit - BOnéfice dexploitation 

Other Expenses - Autr.s d4penses 
Interest on borrowings - IntOrOts sur las emprunts 

Gains/loss., n..,. - Gains/p.rt.s n.s.a. 

Profit before Income tax - BCnCtics avant impôt cur Ic r.venu 

Income tax - tmpOl sur Ia revenu 
Equity in affiliates' earnings - Pail des gains des affiliOes 

Profit befor, extraordinary gains . BénOf Ic. avant gains .xtrsordinsires 

Extraordinary 9ains - Gains exlraordinaires 

Not profit - BCnéfk. net  

3,647 3,518 3,318 3,248 3,073 
280 285 282 296 273 

3,257 3,084 2,936 2,825 2,668 
94 87 90 71 66 
-13 28 -10 31 33 
28 33 20 26 33 

3,554 3,725 3,208 3,225 3,087 
36 36 37 39 38 

413 359 290 259 191 
2,329 2,208 2,120 2,047 1,958 

108 316 97 210 249 
668 806 665 671 650 

93 -207 110 23 -14 

55 66 50 49 45 
55 66 50 49 45 
10 -47 -201 -142 -10 

48 -320 .140 -168 .68 

16 -29 65 -28 -12 
3 -Ii -7 -39 -31 

35 -302 -212 -179 .88 

8 1 -90 

35 3 -204 -178 -177 
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Table 26 	Tn.ist companies 
Tableau 26 Soclétés de fiducle 

1991 
Ill 	IV 	I 	II 

millions of dollars-millions de dollars 

1992 

Ill 

Statement of changes in financial position - Etat do l'évolution do Is situation financière 

Sources - Provenanc. 

Cash from operating activities - Encaisse générée par l'exploftation .. 	7 -263 247 42 
Net profit - Bénétice net .. 	-302 -204 -178 -177 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreciation and amortization - Déprécialion 01 amortissemont 36 37 39 38 
Deferred income tax - lmpot sur Is rovenu diftéré .. 	-67 33 -62 -23 
Working capital - Fonds do rouloment 77 -282 142 127 
Other non-cash iloms - Autres élOments non monétaires 265 157 310 80 

Prior period cash transactions - Transactions monélapres do Ia période anténeure .. 	-2 -5 4 -3 
Cash from financing activities - Encaisse générOe par Is financement .. 	-399 -130 -767 -2,213 

Increase in deposits - Augmentation des dépôts 
Demand - A vue -419 -420 -58 -662 
Tom, - A terme .. 	-358 493 -676 -1,999 

Borrowings from banks - Ernprunts auprés do banques .. 	99 -112 112 41 
Borrowings from affiliates - Empnjnls auprés dos affiliées .. 	82 -46 -199 132 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bonds and debentures - Obligations .. 	99 -106 -- 9 
Mortgages - Hypotheques .. 	8 -8 - -1 
Other - Autres -28 -3 18 -4 

Equity. Avoir .. 	120 73 36 353 
Total cash available - Total, encaisse .. 	-391 -394 -520 .2,170 

Applications. Utilisationa 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisCe pour des placements .. 	-918 -704 -800 -1,874 
Investments in affiliates - Placements dana des alfilióes .. 	-671 -32 -99 573 
Portfolio investments - Placements do portefouille .. 	-183 -1,078 367 -1637 
Mortgage loans - PrOIs hypothecaires .. 	-15 -12 -685 -832 
Non-mortgage loans - PrOts non hypothécaires -49 419 -183 22 

Cash applied to fixed assets- Encatsse utilisée pour immobiliaationa . 	 150 76 81 54 

cash applied to dividends - Encalasa utiliae pour dividendes .. 	162 85 73 49 

Total applications of cash - Utilisation totale de l'.ncaisse . 	 -606 -543 -646 -1,770 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l'encaisse 214 149 125 -400 

Selected items, seasonally adjusted (SA) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 3.647 	3,518 	3.318 	3,248 	3,073 
Operating profit - Bénétice d'exploitation 	 93 	-207 	 114 	 33 	 -38 
Profit before exlraordinary gains - Bénétice avant gains extraordinaires 	 47 	-312 	-211 	 -158 	 -99 
Net profit - Bénéfice net 	 47 	-312 	-203 	-157 	 -189 

Selected ratios - Ratios sOlectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employes 3.86% .13.62% -10.01% -7.36% -4.04% 
Return on assets - Rondomont de lactif 0.11% -0.96% -0.67% -0.57% -0.29% 
Return on equity - Rendement do l'avoir 3.01% -21 .33% -15.05% -11.69% -7.10% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 2.55% -5.88% 3.43% 1.03% -1.23% 

Capital ratio - Ratio du capital 20.321 21.582 22.370 23.093 21.932 
Debt to equity - Ratio des delles a lavoir 0.234 0.286 0.249 0.247 0.256 

Operating Costs per $100 of assets - CoOts d'oxploitation par $100 d'actifs 	 $ 11.13 	$ 11.78 	$ 10.21 	$ 10.35 	$ 10.10 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage do certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 	 -3.61% 	-3.53% 	-5.68% 	-2.11% 	-5.40% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses dexploitation (DES.) 	 -1.59% 	4.81% 	-13.97% 	0.32% 	-3.24% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice dexploitation (DES.) 	 -45.95% 	-322.15% 	155.03% 	-70.68% 	-213.08% 
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Table 27 	CredIt unions 
Tableau_27 Calsses_d'epargne_et_de_credit 	

1991 	 1992 

	

Ill 	 IV 	 I 
millions of dollars-millions do dollars 

Balance Sheet - Bilan  

Assets - Acttf a 
Casti and deposits - Encaisse at dpots 
Accounts receable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 
Investments and accounts with affiliates - Placements of comptes aupres des aftitiées 
Portfolio investments - Placements do porteleuille 
Loans - Préts 

Mortgage- Hypothécaires 
Non-mortgage - Non hypoth4cairos 

Allowance for losses on investments and loans - 
Provision pout pertos sur placements at prOts 

Capital assets, net - immobilisations, net 
Other assets - Autres actifs 

Liabilities - Pas,ifs 
Deposits - DepOts 

Demand - A vue 
Term - A terme 

Accounts payable and accnied liabilities - Comptes créditeurs at exigibilites courues 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes aupres dos atfiliées 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
From banks - Auprès do banques 
From others - Auprès d'autres 

Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypotheques 

Deterred income tax - tmpOt sur le revenu différé 
Other liabilities - Autres pass its 

Equity - Avoir 
Share capital - Capital-actions 
Other - Autres 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 

Appropriated - Attectés 
Unappropriated - Non attoclés 

97,062 100,385 102,071 105,009 106,071 
15.629 15,679 15,824 16,505 16.485 

1,044 964 958 899 979 
550 641 998 1,039 1.050 

111,288 12,314 12,136 12,621 12,324 

39,391 40.928 42.331 43,872 44,753 
27,848 28.394 28,215 28,746 29.126 

-403 -403 -453 -476 -492 
.423 1.462 1,478 1,497 1,530 
292 505 584 307 316 

91,064 94,329 95,370 98,271 99,205 

32,289 32,901 33,053 34,588 34,682 
51,980 53,453 54,343 55,662 56,326 
2,673 2,473 2,017 2,137 2,237 

2 24 25 38 14 

4 18 22 372 389 
3,559 4,762 5,156 4,852 4.950 

86 66 66 66 62 
1 1 1 1 1 

17 16 13 18 22 
454 616 674 540 522 

5,999 6,055 6,701 6,737 6,866 
2.955 3.032 3,485 3,445 3,457 

2 2 2 2 2 

2,568 2,638 2,785 2,862 2,934 
473 364 429 428 472 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue• Revenu d'exploitstion 
interest - intérOts 
Dividends - Dvidendes 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur Ia vente do litres at autres actits 
Other operating revenue - Autres revenus doxploitation 

Operating Expenses - DCpenses dexploitation 
Depreciation and amor1iation - Depreciation 01 amortissemerit 
interest - Int6r8ts 

On deposits - Sur los depots 
Demand - A vue 
Term - A terme 

Other operating expenses - Autres depenses d'oxploitation 

Operating profit - Benefice dexploitation 

Other Expenses - Autres dépenses 
Interest on borrowings - Intéréts sur los emprunts 

Gainsulosses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. 

2,681 2,546 2,599 2,532 2,484 
2,462 2,353 2,350 2,304 2,260 

1 7 7 2 
3 -3 - -3 - 

216 188 242 228 223 

2,414 2,339 2,289 2,256 2,194 
33 31 29 27 30 

409 379 351 329 319 
1,204 1,153 1,121 1,081 1,074 

768 775 788 619 771 

267 207 310 276 290 

117 147 131 126 132 
117 147 131 126 132 
- -• -- •- -2 

Profit before incom, tax - Bénéf ice avant impOt cur I. revenu 	 150 	 60 	 179 	 150 	 155 

Income tax - tmpot sur le revenu 	 24 	18 	20 	25 	 25 

Equity in affiliates' earnings - Part des gains des aftiliéos 	 - 	 - 	 - 	 2 	 - 

Profit before extraordinary gains - BCnCfice avant gains extraordinaires 	 127 	 42 	 159 	 127 	 130 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires 	 -3 	 - 	 - 	 - 	 - 

Net profit - BCnéf ice net 	 123 	 42 	 159 	 127 	 130 
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Table 27 	CredIt unions 
Tableau 27 Calsses d'éDarane et de credit 

1991 
Ill 	 IV 	 I 	 II 

millions of dollars-millions de dollars 

1992 

Ill 

Statement of changes in financial position - Etat do l'óvolution do Is situation financière 

Source. - Provenance 

Cash from op.rating activities - Encaiso gCnórée par I'exploitation .. 	.133 .192 466 164 
Net profit - BónOlice net 42 159 127 130 
Non-cash items - Elements non monêtaires 

Depreciation and amortization - Depróciation at amortissament .. 	31 29 27 30 
Deterred income tas - lmpOl sur to revenu dilfOré -2 -4 4 4 
Working capital - Fonds do roulement -115 -448 180 20 
Other non-cash items - Autres elements non monétaires -. 	-30 106 148 -12 

Prior penod cash transactions - Transactions monétaires de Ia periode anténeure -60 -33 -19 -8 

Cash from financing cdlviii.. - Encaisse gInör. par I. financ.m.nt .. 	3,379 1,895 2,871 860 
Increase in deposts - Augmentation des depots 

Demand - A vue .. 	844 152 1535 95 
Term - A terme .. 	1.240 891 1,318 665 

Borrowings from banks - Emprunts aupr8s de banques 14 4 350 17 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprOs des aftil,ées .. 	 I - 14 -25 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bonds and debentures - Obligations I - -1 -3 
Mortgages - Hypotheques -- -- - - 
Other - Autres 1,203 395 -305 99 

Equdy - Avoir .. 	76 453 -40 13 

Total cash availabl. -Total, .nc.isa. .. 	3,246 1,703 3,337 1,024 

Applications - Utilisationa 

Caah sppli.d to investment activities - Encaisae ,  utilis* pour d.c plac.m.nt. .. 	2,469 1,503 2,597 977 
Investments in affiliates - Placements dana des athllées .. 	-15 457 41 11 
Portiolio investments - Placements de porteteultle .. 	400 -179 484 -296 
Mortgage loans - Pr8ts hypothecaires 1.538 1,403 1,541 884 
Non-mortgage loans - Prels non hyporhécaires 546 -178 531 380 

Cash applied to fixed assets - Encaiaas utilisé. pour Immobilisations .. 	68 44 45 61 

Cash applied to divid.nds- Encalas* utills* pour dividend.. -- 	22 11 9 5 

Total applications of cash - Utilisatlon total* d. l'.ncalss. .. 	2,558 1,558 2,651 1,043 

lncreaa./d.creaso in caah - Augmentation/diminution d. l'.ncalss. .. 	688 145 686 -18 

Selected items, seasonally adjusted (&A.) - Certains postes, dOsaisonnalisOs (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexploitation 2,688 2,540 2,632 2,525 2,474 
Operating profit - Bénéfica doxptoutation 267 207 334 278 269 
Profit before extraordinary gains - Bénétice avant gains oxtraordinaires 126 49 174 120 111 
Not profit - Benefice net 122 49 174 120 lit 

S.l.ct.d ratios - Ratios sólectionnóe 

Return on capital employed - Rendement des caputaux omptoyas 9.39% 5.27% 9.58% 7.49% 7.17% 
Return on assets - Rendement do lactif 0.52% 0 17% 0.62% 0.49% 0.49% 
Return on equity - Rendement de 'avow 839% 3.24% 10.37% 7.13% 646% 
Profit margin - Marge bGnéficuaire 9.94% 8 14% 12.68% 11.03% 10.85% 

Capital ratio - Ratio du capital 16.181 16.578 15.232 15.586 15.449 
Debt to equity - Ratio des dettes a lavoir 0.609 0.804 0.786 0.791 0.789 

Operating costs per $100 of assets- CoOls dexploitation par $100 d'actifs $ 9.95 $ 9.32 $8.97 $ 8.59 $8.27 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage do certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploflatuon (DES.) -13 34% -5.51% 3.61% -4.06% -2.01% 
Operating expanses (S.A.) - Depensas dexploitation (DES.) -13.66% -3.62% -1.51% -2.24% -1.82% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice dexploutation (DES.) -10.45% -22.61% 61 .36% -16.55% -3.54% 

Statistics Canada - CaL No. 61-008 	 99 	 Statistique Canada - no  61-008 au cat. 



Financial Statistics for Enterprises 	 Slaxistigues financières des entreprises 

Table 28 	Chartered banks and other deposit-acceptIng btermediaries n.e.s. 
Tableau 28 Banques a charte et autres Intermédlaires de type  de dépôt n.s.a 

	

1991 	 1992 

	

Ill 	l\' 	I 	II 	Ill 
millions of dollars-millions do dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actits 488,117 497,721 493,856 502,159 512,876 
Cash and deposits - Encaisse at depots 27454 30977 22,247 23544 26.764 
Accounts recorvable and accrued revenue - Comptos dObiteurs at revenu couru 4,377 4,782 4,637 4,605 4,999 
Investments and accounts with affiliates - Placements at corn pros auprès des alfiliées 10,317 10,400 10,825 11,228 11.524 
Portfolio investments - Placements de poneteuille 58,828 63,459 65,404 71359 71,260 
Loans - P rOts 

Mortgage - Hypothecaires 124,643 127,664 130.139 134,709 138295 
Non-mortgage - Non hypothOcaires 218,805 218,041 225,617 220,858 223,397 

Allowance for losses on Investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements at prets -8.046 -6,769 -7,511 -8,922 -9,724 
Bank customers' liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques corn me acceptalions 40,422 37,614 30,708 32,950 32,678 
Capital assets, net - Immobilisations, net 6,294 6,446 6,492 6,564 6.618 
Other assets - Aufres actits 5,023 5,106 5,096 5,274 7,065 

Liabilities - Pasaif a 453,754 462,130 457,951 466,493 476,954 
Deposits - Depots 

Demand - A vue 167,685 168,555 163,374 193,259 194,558 
Term - Aterme 197,982 206,665 216,035 192,330 198,996 

Accounts payable and accrued liabilities - Comptes crOditeurs 01 exigibilitOs courues 21,030 23,172 21,641 21,784 23,998 
Loans and accounts with affiliates - Emprunt5 at comples aupres des aftiliOes 3,036 937 2,188 2,534 1,811 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at dOcouveils 
From banks - AuprOs de banques 3,673 3,252 2,416 2,342 2,321 
From others - AuprOs d'aulros 2,934 2,641 1,976 1.957 2,055 

Bankers' acceptances and paper. Acceptations bancaires at papier 261 230 172 165 162 
Bonds and debentures - Obligations 9,757 10,940 10,855 10,902 11,111 
Mortgages - Hypotheques 16 15 20 21 17 

Deferred income tax - Impot sur le revenu diffOrO -680 -539 -371 -550 -448 
Bank customers' liabilities under acceptances - 

Engagements des Clients des banques comme acceptations 40,422 37,614 30.701 32,950 32,678 
Other liabilities - Autres passifs 7,638 8,648 8.944 8,798 9,695 

Equity- Avoir 34,364 35,591 35,905 35,677 35,922 
Share capital - Capital-actions 19.346 19,974 19,934 20,093 20,094 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport at aulres 561 578 647 613 608 
Retained earnings - BOnitfices non rOpartis 

Appropriated - AfleclOs 2 2 2 2 2 
Unappropriated -Non affectOs 14,455 15,037 15,322 14,969 15,219 

Income Statement - Etat des résultats  

Operating Revenue - Ravenu d'exploitation 
Sales of services - Ventes do services 
Interest - InlOrOts 
Dividends - Drvidondes 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vento do litres at autras actits 
Other operating revenue - Aulres revenus d'exploitation 

Operating Expenses - Depone.. d'.xploitation 
Depreciation and amortization - Depreciation or amortissement 
Interest - IntOrOts 

On deposits - Sur lea depOts 
Demand - A vuo 
Temi - A terme 

Other operating expenses - Autres dOpenses d'exploitation 
Provision for future loan lossea - Provisions pour portos futures 
Other - Autres 

Operating profit . BOnéfic. d'exptoitation 

Other Expenses - Autres dCpenses 
Interest on borrowings - IntOrOts sur los emprunts 

Gains/losses n.s.a. - Gains/p.rtes n.s.a. 

Profit before income tax- BCnCf ic. avant impot sur Is revenu 

Income tax - lmpof sure revenu 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliOos 

Profit before extraordinary gains - BénCfice avant gains extraordinairss 

Extraordinary gains - Gains exlraordinaires 

Net profit - BCnélice net 

12,268 12,122 11,657 10,875 11,042 
1,411 1,482 1,457 1,455 1,429 
9,981 9,749 9,493 8,928 8,827 

381 292 137 106 217 
446 506 515 380 464 
49 93 56 5 103 

10,948 10,396 10,155 11.362 9983 
70 67 82 68 73 

2,312 2,163 1,836 1,641 1,365 
4,353 4.234 4,069 3,853 3,851 

815 552 727 2,360 1,126 
3,397 3,378 3,439 3,438 3,567 

1,320 1,725 1,502 -488 1,058 

393 403 402 376 376 
393 403 402 376 376 

220 187 226 212 205 

1,148 1,509 1,327 -651 888 

389 393 483 -167 216 
8 8 12 7 11 

766 1,124 855 -478 683 

-1 -29 -- -- -1 

765 1,095 855 .477 681 
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Table 28 	Chartered banks and other deposit-accepting htermediarles n.e.s. 
Tableau 28 	Banques a charte et autres Intermédlaires de type de dépàt n.s.a - 

1991 1992 

Ill IV I II Ill 
millions of dollars-millions de dotars 

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de Is situation financière 

Sources - Prov.n.nc. 

Cash from operating activities - Encaseso gIn4re par ('exploitation 	 .. 2222 .66 444 2,099 
Net protit - Bénétice net 1.095 855 477 681 
Non-cash items - Etoments non mon8taires 

Depreciation and amortization - Dépréciation of amorlussement 67 82 68 73 
Deferred income tax - lmpl sure revenu différé 	 .. 140 163 -179 99 
Working capital - Fonds do roulement 1.737 -1.581 376 1.824 
Other non-cash items - Aulres éléments non monétaires -817 503 657 -580 

Pnor period cash transactions - Transactions monéfaires do Ia période anlérioure -- -89 -- 1 
Cash from financing activities- Encasese genorée par Is financement 	 .. 8,579 3,809 6,587 7,521 

Increase in doposts - Augmentation des depOts 
Demand - A vue 870 -5,181 29,886 1299 
Terni - A terme 8.722 9,369 -23,704 6,666 

Borrowings from banks - Emprunts auprès do banques 	 .. 418 -836 -74 -21 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprös dos athliées -2,099 1,251 346 -722 
Other borrowings - Autros amprunts 

Bankers' acceptances and paper. Acceptations bancaires of papier 	 .. -31 -58 -7 -3 
Bonds and debentures - Obligations 1.184 -86 47 209 
Mortgages - 1-lypotheques -1 5 2 -5 
Other - Autros 	 .. -288 -665 -20 98 

Equity - Avoir 640 9 111 - 

Total cash available . Total, encases. 	 ., 10,800 3,743 7,031 9,620 

Applications- Utilisationa 

Cash applied to Investment activities -Encases. utiliaH pour des placements 	 -. 6,526 11,886 5,750 5.848 
Investments in affiliates - Placements clans des atfilióes 104 439 415 311 
Portfolio investments - Placements do porleteuille 	 .. 4.139 1,390 5,520 -699 
Mortgage loans - Prêts hypothécaires 	 .. 3.046 2.480 4,575 3.596 
Non-mongago loans - Prêls non hypothécaires 	 .. -763 7,577 4,759 2,540 

Cash applied to fixed asset. - Encaisae utiliaóe pour immobilisstiona 	 .. 220 127 139 126 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisia pour dividends. 	 .. 701 482 479 472 

Total applications of cash - Utiliastion total* de l'.ncsisa. 	 .. 7,446 12,494 6,368 6,447 

Increase/decrease in cash - Augm.ntafionidlmlnution de l'encsiss. 	 .. 3,354 -8,752 662 3,174 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisès (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexploilatson 12.252 12.070 11,500 11,052 11,065 
Operating profit - Bénétice d'exploitation 1,323 2,101 1,023 468 1,129 
Profit before extraordinary gains - BénOfice avant gains exlraorthnaires 761 1.449 468 471 729 
Net profit - Bénétice net 759 1,420 468 -471 728 

Selected ratios - Ratios slectionnOs 

Return on capital employed - Rendomont des capitaux amployes 7.79% 1337% 5.41% -1.60% 7.38% 
Return on assets - Rendement do tactif 0.63% 090% 049% -0.38% 0 53% 
Return on equity - Rendement do lavoir 885% 1629% 5.21% -5.29% 8.12% 
Profit margin - Merge bénéfsciaire 10.80% 1741% 8 90% 4.23% 10 21% 

Capital ratio - Ratio du capital 14.204 13984 13.755 14.076 14.277 
Debt to equity - Ratio des clones 8 l'avosr 0.573 0.506 0491 0.502 0.487 

Operating costs per $100 of assets - CoOts dexploitation par $100 d'actits 	 $ 897 	$ 8.36 	$ 8 23 	$ 9.05 	$ 7.79 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exptoltation (DES) 	 -3.80% 	-1 48% 	-4.73% 	-3.90% 	0.12% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses dexploflation (DES.) 	 -5.90% 	-8.79% 	5.09% 	9.95% 	-13 76% 
Operating profit (S A.) - BOnOfice d'oxplotation (DES.) 

	
17.93% 	5886% 	-51.30% 	.145.70% 	341.53% 
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Table 29 	Consumer and bushess flnancltg htermedlarles 
Tableau 29 	Intermédlalres de credit a Ia consommatlon et aux entreprises 

1991 1992 
Ill IV I II Ill 

millions of dollars-milkons de dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Add. - Actifs 48960 58,260 57,748 59,411 58,561 
Cash and deposits - Encaisso at dèpôts 406 1,187 489 470 669 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes cl6bitaurs or rovenu couru 735 1.318 2.177 1,993 1,968 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes aupres des attiliées 8,754 10.734 11.195 13,463 14,334 
Portfolio investments - Placements do porlefeuilie 817 1,544 1,201 1,180 1,199 
Loans - Prats 

Mortgage - Hypothécaires 3.056 3,070 3.017 3.086 3048 
Non-mortgage - Non hypothecaires 33,447 38.359 37,555 37063 35,011 

Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertos sur placements 91 prOts -458 -491 -484 -486 -497 
Capital assets, net - lmmobilisations, net 1,100 1,139 1,182 1,156 1,118 
Other assets - Autres actifs 1,104 1.401 1,416 1,496 1,719 

Liabilities 	Pas,ifs 39,851 46,791 46,053 47,758 46,698 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes crédireurs at exigibilités courues 1.279 1.338 1,257 1.181 1,364 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts 01 comptes auprés des aflilióes 6,681 9.009 8,081 9,065 9,270 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprurtts 01 découverts 
From banks - AuprOs do banques 3,041 3,447 3,067 3,565 3.388 
From others - Auprès d'autres 2,038 2.792 2,674 2,603 2.556 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 11,583 12,521 13,507 13,381 12,391 
Bonds and debentures - Obligations 14,424 13.742 13.639 14,204 14,031 
Mortgages - l-lypothèques 191 216 215 214 211 

Deterred income tax - lmpOl sur lo revonu dittéré 284 272 288 280 276 
Other liabilities - Autres passits 329 3,454 3,326 3,265 3,210 

Equity - Avoir 9,109 11,470 11,695 11,653 11,864 
Share capital - Capital-actions 5.651 8,411 8,610 8,568 8,777 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport of autres 1,143 1.502 1,460 1,442 1,433 
Retained earnings - Bénéfices non réparlis 2,314 1,566 1,625 1.653 1,654 

income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu dexploitation 1,936 1,855 1,722 1,770 1,630 
Sales 01 SOfVICOS - Ventes do services 135 135 35 32 27 
Interest - Int6r8ts 1,529 1,469 1,419 1,466 1,331 
Dividends - Dividendes 24 21 19 15 26 
Gains on sale of secunties and other assets - Gains sur to vente do titres at autres actits 6 13 6 8 5 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 242 217 242 249 242 

Operating Expenses - Depone.. d.xploitation 908 1,087 890 905 854 
Depreciation and amortization - Dépréciation at amortlssement 66 76 77 79 125 
Interest - IritérOts 

On short-term paper - Sur papiers a court temie 279 318 309 300 256 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 564 694 504 626 471 

Operating profit- BCnéfice d.xploftation 1,028 767 832 865 776 

Other Expensea - Autrea depend.. 785 645 629 670 633 
Interest on borrowings - Intéréts sur los emprunts 785 645 629 670 633 

GainsIloss.s nsa.- Gains/pert.. n.a.a. -14 -41 -6 -36 -16 

Profit b.fo,e income lax - Bénéfice avant impôt our I. r.v.nu 229 82 197 159 128 

Income tax - lmpôt sur to rovenu 68 71 68 47 41 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des atliliées 1 1 1 2 - 

Profit b.lors .xtraordma,y gains - BCnfics avant gain. .xtraordinaires 162 12 130 114 86 

Extraordinary gains - Gains extraorthnaires - - - - - 

Net profit - Bénéf ice net 162 12 130 114 86 
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Table 29 	Consumer and bushess flnancltg htermedlarles 
Tableau 29 Intermédlalres de credIt a Ia consommatlon et aux entreorises 

	

1991 	 1992 

	

Ill 	IV 	I 	II 	Ill 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'èvolution do Ia situation financière 

Sources 	Prov.nanc. 

Cash from operating activities - Encaisso generoo par l'.xploitation .. 	-7 -824 187 144 
Net protit - Bn4fice net .. 	12 130 114 66 
Non-cash items - Elements non morietairas 

Depreciation and amortization - DéprOciation at amortissement .. 	76 77 79 126 
Deferred income tax- lmpot sur to revanu dittérO .. 	-23 31 -7 4 
Working capital - Fonda do rouloment .. 	-365 -956 108 212 
Other non-cash items - Autres elements non monétairos .. 	243 -135 -122 -273 

Pnor penod cash transactions - Transactions monétaires data periode anténeure .. 	71 29 15 -2 

Cash from financing activities- Encalass gnóré. par I. financement .. 	594 -150 1,780 -973 
Borrowings from banks - Emprunts auprés do banques .. 	1.061 -378 498 -176 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliéos 341 -921 963 206 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier .. 	-135 1,094 -126 -990 
Bonds and debentures - Obligations -761 -23 565 -174 
Mortgages - Hypotheques -- -1 -1 -3 
Other - Autros -2 -105 -70 47 

Equity - Avoir 90 185 -69 210 

Total cash available - Total, encaiss. -- 	588 -974 1,967 -829 

Applications. Utilisationa 

Cash applied to investment activities- Encatsae utilisée pour des placements .. 	-392 -476 1,835 -1,186 
investments in attiliatas - Placements dana des afliI4as 78 460 2.284 871 
Porlloluo investments - Placements de portefeuitle 266 -348 -22 15 

Mortgage loans - Préls hypothécaires .. 	30 -48 69 -37 

Non-mortgage loans - PrSts non hypothécairas -766 -540 497 -2.035 

Cash applied to fixed asset.- Encais.o utilisóe pour immobiliastions .. 	17 121 48 84 

Cash applied to dividends - Encats.e utili.e pour dividend.. .. 	182 112 113 82 

Total application, of cash - Utili.ation totaled. l'encatsss .. 	-193 -243 1,995 -1,021 

Increase/decreas, in cash - Augmentation/diminution de l'.ncai.s. .. 	780 -731 -28 191 

Selected items, seasonally adjusted (SA.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexploitation 1,948 1,840 1.733 1,769 1,638 
Operating profit - Bénéfice doxploitation 1,035 798 796 863 785 
Profit betore extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 155 55 99 105 82 
Net profit - Bénéfice not 155 55 99 105 82 

Selected ratios - Ratios sOlectionnds 

Return on capital employed - Rendement des capilaux employes 6.89% 4 89% 5.05% 5.07% 4.68% 

Return on equity - Rendamont do lavoir 6.79% 1.92% 340% 3.61% 278% 

Profit margin - Marge bOnêticiaire 53.14% 43 34% 45.96% 48.76% 47.92% 

Debt to equity- Ratio des deltas a lavoir 4.167 3.638 3.521 3.693 3.527 

Percentage change of selected Items - Variation on pourcontago de crtains posies 

Operating revenue (S.A.) - Revenu dexploitation (DES) 4.44% .5 55% -5.64% 2.09% -7.41% 

Operating expanses (S.A.) - Depenses dexploitatton (DES ) 
4 86% 14.22% -10 20% -3.21% -689% 

Operating profit (S.A.) - Bénéfice dexploitation (DES.) 4.08% -22 97% -0.16% 8.32% -902% 
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Table 30 	Ufe Itsurers (including accident and sickness branches of life Insurers) 
Tableau 30 Assureurs-vle (y  comprls leurs divisions d'assurance-accldent et d'assurance-maladie) 

	

1991 	 1992 

	

Ill 	IV 	I 	II 
millions of dollars-millions do dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actits 135,247 137,318 140,644 143,704 147,433 
Cash and deposits - Encaisse at depots 1.170 904 890 1020 1362 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 3,906 3,755 3,763 3,651 3,695 
Investments and accounts with affiliates - Placements of comptes auprès des afliliGes 10,796 11,053 10,598 11,137 11.313 
Porttolio investments - Placements de portoleuille 57,030 58,169 60.812 61,997 64,045 
Loans - Prèts 

Morigage - Hypothécaires 48,826 49,576 50,655 51,630 52,187 
Non-mortgage - Non hypothecaires 3,333 3,560 3568 3.612 3,681 

Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements at prets -38 -81 -86 -98 -99 
Capital assets, net - Immobilisations. net  7.431 7.871 8,148 8,386 8,599 
Other assets - Autres actits 2,794 2.511 2,306 2,369 2,650 

Liabilities - Passits 115,700 117,040 120,079 122,768 126,132 
Amounts left on deposit - Sommes demeurant on depOt 4,774 4.808 4.794 4,927 4.950 
Actuarial liabilities - Passif acluariel 100,274 103.022 105.217 107,463 109.959 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes crédneurs at exigibilités courues 

Claims - Sinistres 1,630 1,418 1,463 1.528 1.571 
Other - Aulres 1,618 1.282 1,341 1.634 1.829 

Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes auprés des atliliOes 874 188 276 343 416 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at dOcouverts 
From banks - Aupresdebanques 949 658 779 845 1,134 
From others - Auprés d'autres 291 353 389 398 348 

Bonds and debentures - Obligations - - - - - 

Mortgages - Hypotheques 718 770 755 752 752 
Deterred income tax - ImpOt sur le revenu difléré 207 198 338 343 330 
Other liabilities - Autres passits 4,365 4.343 4,727 4,534 4,842 

Equity . Avoir 19,547 20,278 20,566 20,936 21,302 
Share capital - Capital-actIons 1,159 1,282 1.311 1,348 1 7 369 
Contributed surplus and other - Surplus d'apporl at autres 977 1,206 1,235 1,261 1,269 
Retained earnings - BOnéfices non repartis 

Appropriated - Attectés 6,573 7,168 7,323 7,567 7,643 
Unappropriated - Non atfectés 10.838 10,622 10,697 10,771 11.022 

income Statement - Etat des rOsultats  

Operating Revenue- Revenu d'.xploltation 
Premiums - Primes 
Annuity considerations - Contreparties de rentes 
Interest IntOréts 
Dividends - Deidendes 
Gains on sale of secunties and other assets - Gains sur Is Yenta de litres at autres actifs 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 

Operating Expenses - Depenses d'exploitstion 
Insurance claims incurred - Sinistras aux tamies de contrats d'assurance 
Annuity claims incurred - Sinistres aux leirnes tIe contrats de rentes 
Normal increase in actuarial liabilities - Augmentation normale du passif actuarial 
Depreciation and amortization - Depreciation at amortissement 
Interest InlérOts 

On deposits - Sur les depots 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 

Policyholder dividends - Div idendes des assures 
Other - Autres 

Operating profit - BCnéfic. d'.xploitation 

Other Expenses - Autr.s dép.ns.s 
Inlerest on borrowings - Intéréts sur las emprunls 

Gains/losasa flea. Gsins/p.rtss nsa. 

Profit befor, income tax - Bénéf ice avant impôt sur Is iwv.nu 

Income tax - lmpat sure revenu 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des afliliéas 

Profit before extraordinary gains - Bénélice avant gains .xtraordinslr.s 

Extraordinary gains - Gains exlraordinaires 

Net profit - BCnCfic, net 

8,316 9,783 9,722 8,950 8,842 
3,011 3,349 3,202 3,195 3.247 
2,045 3,015 3,311 2,442 2,335 
2,812 2,972 2,829 2,878 2.853 

100 97 97 109 93 
-18 -14 -8 14 43 

366 364 292 313 270 

8,072 9,482 9,489 8,681 8,642 
2,043 2.237 2.165 2.152 2,183 
1,816 2.590 2,788 2.375 2,318 
2,349 2.667 2,563 2,156 2,183 

-84 -123 -46 -24 14 

106 123 100 101 93 

404 504 410 398 396 
1,439 1,483 1,509 1,523 1,456 

244 301 233 269 200 

66 73 51 58 54 
66 73 51 58 54 

-5 -240 -13 -66 -11 

174 -12 169 146 135 

69 43 99 59 37 
-1 -48 -5 -10 9 

104 -104 66 77 107 

- -126 -- -- - 

104 -230 66 77 107 
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Table 30 	Ufe hsurers (lncludkig accident and sickness branches of life Insurers) 
Tableau 30 	Assureurs-vle (y  compris leurs divisions d'assurance-accldent et d'assurance-maladle) 

1991 1992 

Ill 	 lv I II Ill 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat do l'évolution do Is situation financiOre 

Sources 	Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse gönrSo par l'exploitation -- 	2,966 3,008 2,547 2,376 
Not profit - Bônétice net .. 	-230 66 77 107 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreciation and amortization - Dópréciation at amortissement -123 -46 -24 14 
Deferred income tax- lmpöt sur 19 revenu djtféré .. 	-9 -39 4 -2 
Working capital - Fonds da roulement -136 -12 529 175 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires .. 	3.456 3,057 1,969 2.088 

Pnor ponod cash transwtions - Transactions monetaires do Ia perlode antérioure .. 	8 .19 -8 .7 

Cash from financing activities- Encaisao geniré. par I. financem.nt -- 	-202 215 320 597 
Increase in deposits - Augmentation des dépôts 33 -14 133 23 
Borrowings from banks - Emprunts aupres do banquos .. 	-295 121 66 289 
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres dos aflitióes -437 88 67 73 
Other borrowings - Autros omprunts 

Bonds and debentures - Obligations - - - - 

Mortgages - Hypothèquos .. 	52 -14 -3 -1 
Other- Autres 62 36 9 -51 

Equity - Avoir 384 -1 48 263 

Total cash available - Total, encaiss. -. 	2764 3224 2,867 2,973 

Applications - Utiliaationa 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisie pour des placements .. 	2,161 2,865 2,556 2,355 
lnvesfm ants in affiliates - Placements dans des atfitiies .. 	337 -571 376 -36 
Portfolio investments - Placements do portefeuille .. 	990 2,340 1,117 1,746 
Mortgage loans - PrSts hypothOcaires -. 	783 1,097 1,009 577 
Non-mortgage loans - PrOts non hypothocaires .. 	51 -2 54 69 

Cssh applied to fixed assets - Encaisse utiiise pour immobiiisations .. 	626 272 197 233 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisSe pour divid.ndes .. 	47 45 77 40 

Total applications of cash - Utilisation totale de r.ncaase .. 	2,834 3,182 2,830 2,628 

lncr,ss./d.cr,sse in cash - Augmentationfdiminution di r.ncaise 	 -- 	-71 	 42 	 37 	 346 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, dOsaisonnalisOs (DEs.) 

Operating revenue - Revenu d'exptoitation 8,749 9,820 9,036 9,112 9,351 
Operating profit - BênOfice d'expioitation 213 209 305 312 177 
Profit before extraordinary gains - Bénitice avant gains extraogdinaires 71 -122 111 131 27 
Net profit - Binifice net 71 -248 112 130 27 
Premiums and annuity considerations - Prres at contreparties do renles 5,437 6,445 5,888 5,757 6,007 
insurance claims incurred - Sinistres aux temtes do contrals d'assurance 2,072 2,277 2,092 2,151 2,217 

Selected ratios - Ratios silectionnis 

Return on capital employed - Rendement des capilaux employOs 2.19% -118% 2.62% 2.97% 116% 
Return on equity - Rondement de lavoir 1.46% -2.40% 217% 2.49% 0.50% 
Profit margin - Merge binéficiaire 2.44% 213% 3.38% 3.42% 1.89% 

Debt to equity - Ratio des detles a t'avoir 0.145 0.097 0107 0.112 0.124 
Net nsk ratio - Ratio du risque net 1.559 1 942 1.967 1.687 1.635 
Clams to premiums - Ratio des sinistros au prinos 0.678 0.668 0.676 0.674 0.672 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage do certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exptoflation (DES.) 	 1 45% 	12.25% 	-7.99% 	0.85% 	2.62% 
Operating expenses (S,A.) - DOpenses d'explofat,on (DES.) 	 1.12% 	12.61% 	-9.17% 	0.81% 	4.24% 
Operating profit (S.A.) - Bónilice d'exptoflation (DES.) 	 16.69% 	-2.03% 	46.07% 	2.03% 	-43.14% 
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Table 31 	Property and casualty insurers 
Tableau 31 	Assureurs-biens et risQues divers - 

1991 1992 
Ill IV I II Ill 

millions of dollars-milkons de dollars 
Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actif. 33,616 33,511 33,663 34,017 34,696 
Cash and deposits - Encaisse at depOts 1640 1,549 1,469 1509 1.561 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 4,584 4529 4.642 5,058 4,993 
Investments and accounts with affiliates - Placements 81 comptes aupres des atfilióes 919 960 884 898 920 
Porttolio investments - Placements do porteteuitle 23,392 23.171 23.321 23,150 23,730 
Loans - PrOls 

Mortgage - Hypothécairos 681 672 690 683 668 
Allowance for tosses on investm ents and loans 

Provision pour pert as sur placements at prets -7 -1 -1 3 
Capital assets, not - Immobdisations, net 752 758 766 767 770 
Othor assets - Autres actifs 1,654 1.873 1,892 1,955 2,058 

Liabilities - Passif. 22,454 22,472 22,422 22,687 23,195 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs at exigibititOs courues 

Claims - Sinistres 14.114 14,072 14,392 14.221 14,426 
Other - Autres 1170 1,248 1,054 1,150 1,242 

Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes aupres des attilióes 147 214 159 164 174 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprurits at découverts 
From banks - Auprès do banquas 177 140 205 161 194 
From others - Auprès d'autres 6 - - - 

Mortgages - Hypothequas 62 33 33 33 33 
Deterred income tax - lmpOt sur to revenu dittéré -151 -172 187 '193 198 
Other liabilities - Aulres passits 

Unearned premiums . Primes non acquises 6,565 6,478 6,348 6,736 6.890 
Other - Autros 364 459 417 416 430 

Equity - Avoir 11,162 11,039 11,241 11,330 11,501 
Share capital - Capit&-actions 1,290 1.341 1.512 1,487 1,510 
Contributed surplus - Surplus d'apport 1,079 1,088 1,201 1,186 1,187 
Retained earnings - Bénéticos non répartis 

Appropriated - Atlectés 1,076 1,029 1,002 968 941 
Unappropriated - Non affectés 7,717 7,581 7.526 7,687 7.863 

Income Statement - Etat des rOsuitate 

Operating Revenue- Rev.nu d'.xploitalion 4,101 4,346 4,203 4,252 4,393 
Net premiums earned - Pnmes nettes acquisos 3,435 3,588 3,514 3,571 3.663 
Interest - IntérOts 545 522 517 500 494 
Dividends - Drvidondes 59 66 66 60 62 
Gains on sale of securtt,os and other assets - Gains sur Ia vente cia Was at autres actits 15 102 64 64 102 
Other operating revenue - Autres revenus d exploitation 48 68 51 56 73 

Operating Expenses - Dep.ns.s d'.xploitation 3,853 4,166 3,863 3,775 4,004 

Insurance claims incurred - Sinislres aux termes do contrats d'assurance 2,716 2,950 2,721 2.578 2,780 
Depreciation and amortization - Dépréciation at amoilissoment 7 13 25 2 12 
Other operating expenses - Aulres dépenses d'exploitation 1.130 1,202 1,117 1,195 1,211 

Operating profit. BCnéfice d'exploitation 248 180 340 477 389 

Other Expenses - Autres depone.. 5 5 3 4 4 
Interest on borrowings - Intéréts sur los emprunls 5 5 3 4 4 

Gains/losses nsa.- Gains/pert.. n.s.a. 2 -19 -2 -9 16 

Profit before incom, tax - BCnéfice avant imp6t our I. ,av.nu 241 156 334 464 369 

Income tas - Impot surf. rovanu 36 33 83 109 107 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées 3 9 -1 5 -5 

Profit before extraordinary gains - BCnCfics avant gains extraordinsir.s 207 132 250 360 257 

Extraordinary gains - Gains exlraordinaires - - - - 

Net profit - RénCfic, net 207 132 250 360 257 

Net premiums wrift.n - Primes nefles souscrit.. 3,594 3,519 3,204 4,005 31815 
Undeiw,fting expense - DCp.naes dauuranc. 3,805 4,111 3,828 3,744 3,946 
Underwriting profit - BCnCflc. d'as.uranc. -365 -516 -310 -168 -271 
Net inveetmant and ancillary profit- H4ngfka dee placevnwts nets at dee aivit4. auxthai,ee 620 694 636 624 655 
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Table 31 	Property and casualty Insurers 
Tableau 31 Assureurs-biens et rlsaues divers 

1991 
Ill 	IV 	 I 	 II 

millions of dollars-millions do doUars 

1992 
Ill 

Statement of changes in financial position - Etat do l'évolution do Ia situation financière 

Sourc.s - Provenance 

Cash from operating activitiss - Encaisse gónórèsi par l.xploitstion .. 	161 193 120 688 
Net profit - 138n6fice net 132 250 360 257 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreciation and amortization - D4pr6ciation et amortissement .. 	13 25 2 12 
Deferred income tax - tmpôt cur to revenu différé -22 -15 -9 -3 
Working capital - Fonds de roulement 232 58 -472 368 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires .. 	-194 -129 240 54 

Prior period cash transaclions - Transactions monétaires do Ia période antérleure -- 3 •- - 

Cash from financing activities- Encaisse genérée par le financement .. 	.245 311 .208 -39 
Borrowings from banks - Emprunts aupres do banques .. 	-36 75 -44 35 
Borrowings from affiliates - Emprunis aupres des aflitrégs .. 	53 -40 4 9 
Other borrowings - Autres emprunts 

Mortgages - Hypotheques -30 •- -- - 

Other - Autres -6 - - - 

Equity - Avoir .. 	-227 276 -168 -84 

Total cash available . Total, .ncaiss. .- 	-83 504 .87 648 

Applications. Utilisations 

Cash applied to investment activities . Encaisse utilisée pour des placements .. 	.125 363 -221 583 
Investments in affiliates - Placements dana dos affiliOes 48 -21 11 13 
Portfolio investments - Placements do portefeuille -165 342 -226 580 
Mortgage loans - PrOts hypolhecairos -8 42 -7 -10 

Cash applied to fed assets - Encase utilisis pour immobili.ationa -- 	14 41 12 7 

Cash applied to dividends - Encsisse utilisU pour dividendes -- 	47 16 98 14 

Total applications of cash - Utilisat ion totale do lencsisse .. 	.63 421 -112 604 

lncreaae/decreaae in cash - Augm.ntationldiminution di r.rcaisse -. 	-20 83 24 44 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, dOsaisonnalisés (DS) 

Operating revenue - Revenu d'explcilalion 4.076 4241 4,314 4,256 4,384 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 192 314 391 333 347 
Profit before extraordinary gains - BOnéfice avant gains extraordinaires 185 212 285 272 230 
Net profit - Bénéf ice net 185 212 285 272 230 
Net premiums earned - Primes nones acqulses 3,404 3.518 3,594 3583 3,641 
Insurance claims incurred - Sinustrea aux temles do contrats d'assurance 2,751 2.752 2,725 2.739 2,814 
Underwnting expenses - Dépenses d'assurance 3,836 3.885 3.874 3,882 3,987 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux emptoyes 
Return on equity - Rondomont do I'avoir 
Profit margin - Marge bOneficiaire 

Debt to equity - Ratio des defies a lavoir 
Net nsk ratio - Ratio du risque net 
Clams to premiums - Ratio des sinistres au prries 
Combined ratio - Ratio combine 

6.60% 7.57% 10.11% 9.60% 7.95% 
6.62% 7.68% 10.16% 9.62% 8.00% 
4 70% 741% 9.07% 7.83% 7.92% 

0.035 0035 0.035 0.032 0.035 
1.362 1.434 1.373 1.379 1.387 
0.791 0.822 0774 0.722 0.759 
1.108 1.146 1.089 1.048 1.077 

Percentage change of selected items - Variation on pourc.ntage do crtains postes 

Operafing revenue (S A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 	 -2.20% 	4.05% 	1.73% 	-1.36% 	301% 
Operating expenses (S.A.) - Depenses d'exploilation (DES.) 

	
1.08% 	1 09% 	-0.09% 	-0.02% 	2.91% 

Operating profit (S.A.) - Bénéfice dexplodation (DES.) 
	 -41.01% 	6396% 	24.46% - -14.85% 	4.16% 
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Table 32 	Other kisurers and agents 
Tableau 32 Autres assureurs et aaents d'assurance 

1991 1992 
Ill IV I II Ill 

millions of dollars-millions do dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifs 2,569 2,627 2,649 2,630 2,556 
Cash and deposits - Encaisse 01 dèpôts 270 249 249 301 259 
Accounts rocervable and accrued revenue - Comptes débdours at rovenu couru 624 722 627 683 689 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes auprès des affiliées 701 704 702 673 657 
Portlolto Investments - Placements do portefeurlle 222 292 279 273 267 
Loans - PrOls 

Mortgage - Hypothécaires 5 5 5 5 5 
Non-mortgage - Non hypolhécaires 25 23 22 21 21 

Capital assets, not - Immobilisations, net 402 380 374 365 358 
Other assets - Autros actifs 319 253 391 309 301 

Liabilities - Passifs 2,641 2,710 2,773 2,804 2,814 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs at exigibilités courues 404 463 482 497 480 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes aupres des atliliées 152 184 179 183 169 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Empnjnts at découveris 
From banks - Auprésdebanques 147 134 150 161 159 
From others - Auprés dautres 157 148 141 136 135 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancairos at papier 47 49 62 60 60 
Bonds and debentures - Obligations - - 16 16 16 
Mortgages - Hypotheques 206 193 184 179 178 

Deferred income lax - Impot sur to revenu diflérO 78 77 76 75 69 
Other liabilities - Autres passifs 1451 1.465 1.484 1.496 1.548 

Equity - Avoir .72 -84 .124 -173 -258 
Share capital - Capital-actions 297 296 315 305 296 
Contributed surplus and other - Surplus dapporl at autres 43 43 42 41 39 
Retained earnings - Bénéfices non repartis -412 -423 -462 -520 -594 

Income Statement- Etat des résultats 

Operating Revenue- R.v.nu d'.xploltation 646 707 628 690 718 
Sales of services - Ventes do soiv Ices 511 561 480 550 569 
Premiums - Pnmos 83 92 109 94 97 
Interest - IntérOts 15 10 10 10 10 
Dividends - Dividendes 1 10 1 1 1 
Gains on sale of seojrflies and other assets - Gains sur Ia vente do tiaras at auirea actits - - - 1 2 
Other operating revenue - Autres rovenus d'exploitalion 35 34 28 34 40 

Op.rating Expenses - Dépens.s d'.xploitstion 682 726 663 708 776 
Insurance claims incurred - Sinistres aux terrnes do contrats d'assurance 65 83 88 78 86 
Depreciation and amortization - DéprOciation at amorlissement 15 14 16 15 15 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 602 629 559 615 675 

Operating profit . Bénéf ice dexploltation -37 -18 -34 -19 -58 

OtherExpens.s.Autrssdlpenses 13 10 10 11 12 
Interest on borrowings - fntOrOts cur las emprunts 13 10 10 11 12 

Gains/losses n.s.a. - Gains/pertes n.s.a. - •- 2 2 1 

Profit befor, income tax- Bénéfice avaM lmp6t our Is revenu -49 -28 -43 -28 -68 

Income tax - Impot sur to revenu -12 -- -10 -3 -15 

Equity in affiliates earnings - Part des gains des affiliées .- -9 -- -- - 

Profit before extraordinary gains - Bónétice event gains .xtraordinsir.s -38 -37 -33 -25 .54 

Extraordinary gains - Gains exlraordinaires - - - - 

Net profit - Bénéf ice net .38 -37 -33 -25 -54 
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Table 32 	Other kisurers and agents 
Tableau 32 Autres assureurs et aaents d'assurance 

1991 
Ill 	IV 	I 	II 

millions of dollars-millions de dollars 

1992 
Ill 

Statement of changes in financial position - Etat do l'évolution do Is situation financièro 

Sources - Provenance 

Cash from op.rsting activities - Encaisse generao par lexploitation .. 	19 17 41 -6 

Net profit - Bn8tice not .. 	-37 -33 -25 -54 

Non-cash items - Elémenis non mon8tarros 
Depreciation and amortization - Daprêcialion of amorlissomont .. 	14 16 15 15 

Deferred income tax - Impol sur le rovenu ditféré .. 	-- -1 1 -2 

Working capital - Fonds de roulemont .. 	-80 130 -44 -22 
Other non-cash tems - Autres 616ments non monétaires .. 	127 -95 95 57 

Prior penod cash transactions - Transactions monétaires de Ia période anténeure -5 -1 -1 - 

Cash from financing activities - Encaisse gènèrè. par I. financemant 5 22 -8 -23 

Borrowings from banks - Emprunts aupres do banques -12 14 11 - 

Borrowings from affiliates - Emprunts auprèa des affiliées 33 -4 4 -13 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires 01 papier 1 7 -2 - 

Bonds and debentures - Obligations - 16 -- - 

Mortgages - Hypothaques -9 -10 5 

Othor - Autres -6 -8 5 -1 

Equity - Avoir -1 6 11 -8 

Total cash available - Total, encaisse .. 	24 38 33 .29 

Applications- Utilisations 

Cash applied to investment acliviti.s - Encaiaae utilis4e pour des placements .. 	12 -11 -37 -20 

Investments in affiliates - Placements dana des afliliées 17 1 -29 -12 

Portfolio investments - Placements do portefeuille .. 	-3 -10 -7 -8 

Mortgage loans - PrOts hypothécairos -- -. -- - 

Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires -1 -1 -1 - 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utiliale pour immobiliaations .. 	-3 -3 5 10 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisèe pour dividendea .. 	34 35 18 21 

Total applications of cash - Utibsation totals d. l'.ncaisae -- 	43 22 -14 10 

Increase/decreas, in cash - Augmentation/diminution de l'encaias. .- 	-19 17 47 -39 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains pastes, dOsalsonnalisOs (DES.) 

Operating revenue - Rovenu dexploitatlon 	 670 682 655 664 743 

Operating profit - Bénéfice dexploitation 	 -38 -27 -27 -23 53 

Protit before exlraordinary gains - Bénéfuce avant gains oxtraordinaires 	 -37 -44 -28 -26 -50 

Not profit - Bénéfuce net 	 -38 -44 -28 -26 -50 

Selected ratios - Ratios sélectionnCs 

Return on capital employed - Rendement des caputaux employOs 	 -15.70% -21 16% -12.11% -11.29% -31.53% 

Return on equity - Rendement do lavoir 	 ... ... 
Profit margin - Marge bénéficuaira 	 -5.64% -3 99% 4.09% -3.45% -7.07% 

Debt to equity - Ratio dos defies a lavoir 	 ... ... 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage do certains postes 

Operating revenue (S A.)- Revenu dexploitalion (DES ) 	
4.76% 1.71% -3 96% 1.41% 11.95% 

Operating expenses (S.A.) - DGpenses dexploutation (DES.) 	 8.76% 0.12% -387% 0.79% 1587% 

Operating profit (S.A.) - Bénehcedexploutatuon (DES.) 	 -237.14% 2804% 1.51% 14.54% -129.50% 
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Table 33 	Other financial intermediaries 
Tableau 33 	Autres intermédlaires financiers - 

1991 1992 
Ill IV I II Ill 

millions of dollars-milllons de dollars 

Balance Sheet- Bilan 

Assets - Actifs 50,652 50,417 52,994 53,092 53,216 
Cash and deposits - Ericaisse at depots 2508 2505 2624 2,577 2588 
Accounts recerable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 4,528 3.799 4.382 4,697 4,422 
Investments and accounts with affiliates- Placements 01 comptes aupres des affitiéos 13,640 13.539 14,035 13.889 13,641 
Portfolio investments - Placements do portefeuille 10,677 11,040 11,913 12.008 12,884 
Loans - Prets 

Mortgage - Hypothecaires 1,785 1,772 1.884 2,070 2,041 
Non-mortgage - Non hypothOcaires 889 883 901 894 884 

Capital assets, net - lmmobitisations, net 3,115 3,150 3.315 3,284 3,230 
Other assets - Autres actits 13,514 13,435 13,946 13,680 13,534 

Liabilities - Passifa 28,531 29,118 30,703 31,400 32,049 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes crédrtours at exigibilités courues 

Clients' Free credit balances - Soldos crédrteurs gratis aux clients 1.405 1,214 1,354 1,354 1.493 
Other - Autres 4,880 3,883 4,193 4,628 4,343 

Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comples auprés des affrliéos 1,497 1,698 1,849 1,665 1,741 
Borrowings - Empnjnts 

Loans and overdrafts - Emprunts at dOcouverts 
From banks - Auprés do banaugs 2,807 2,685 3,064 2,960 3,092 
From others - Aupres dautres 3,996 4,219 4.318 4.015 3,933 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 476 592 568 554 599 
Bonds and debentures - Obligations 292 292 435 660 659 
Mortgages - Hypolheques 1,196 1.205 1,290 1,275 1,257 

Deferred income lax - Impot sur to revenu dilféré 198 208 204 200 202 
Other liabilities 	Autres passifs 11,785 13,122 13,428 14,088 14,731 

Equity - Avoir 22,121 21,299 22,291 21,692 21,167 
Share capital - Capital-actions 14,972 14,871 15,361 15,153 14,918 
Contributed surplus and other - Surplus dapporl at autres 3,454 3,440 3.532 3,477 3,415 
Retained earnings - Bénéfices non rOpartis 3,695 2,989 3,398 3,063 2,833 

Income Statement - Etat des rOsultals - 

Operating Revenue - fl.v.nu d'.xploitation 1.372 1,553 1,729 1,473 1,465 
Sales of services - Ventes de services 

Commissions and tees - Commissions 01 honoraires 291 334 502 372 366 
Other - Aulres 303 356 322 304 310 

Interest - lnt6r8ts 346 385 469 404 408 
Dividends - Dividondes 131 129 130 130 130 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres at autres actits - - -- 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitalion 300 349 307 264 251 

Operating Expense. - DCpen.es d'.xptoit.tion 1,050 1,304 1,500 1.261 1.272 
Depreciation and amortization - Dépréciation of amorlissement 51 51 203 68 68 
Interest - IntérOts 60 93 116 92 96 
Other operating expenses - Aulres dépensos d'exploilation 938 1.160 1,181 1,101 1,108 

Operating profit - BCnéf ice d'exploitation 	 322 	248 	229 	212 	192 

Oth.rExpensea-AutreadCp.ns.s 	 170 	179 	182 	181 	180 
Interest on borrowings - lntOrOts sur los emprunts 	 170 	179 	182 	181 	 160 

Gains/los... n.e.., - Gains/pert.. n.... 	 -2 	-1 	 2 	 1 	 1 

Profit before incom. tax- BCnéf ice avant impOt our I. revenu 	 150 	69 	50 	 32 	 14 

Income tax - ImpOt sur le revenu 	 30 	13 	12 	11 	 9 
Equny in affiliates' earnings - Part des gains des atfiliOes 	 - 	 - 	 -- 	 1 	 1 

Profit before extraordinary gains - Bénétice avant gains extraordin.ir.. 	 120 	 55 	 38 	 22 	 6 

Extraorthnary gains - Gains exlraordinaires 	 - 	 - 	 - 	 - 

Net profit - BCnétice net 	 120 	55 	38 	22 	 6 
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Table 33 	Other financial Intermediaries 
Tableau 33 Autres Intermédlaires financiers 

	

1991 	 1992 

	

Ill 	IV 	I 	II 	Ill 
millions of dollars-millions do dotars 

Statement of changes in financial position - Etat do I'évolution de to situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from opersting activities - Encaisso géneree par l'axploitation 
Not profit - B8n8tico net 
Non-cash items - Elements non monétairos 

Depreciation and amortization - Dépréciation at amortissement 
Deferred income tax - Impot sure revenu dittéré 
Working capital - Fonds do roulomont 
Other non-cash tems - Autres Oléments non monétaires 

Pnor period cash transactions - Transactions monétairos do la périodo antOneure 

Cash from financing activities - Encaisse gen4ree par I. financement 
Borrowings from banks - Emprunts auprés do banques 
Borrowings from affiliates - Emprunfs aupres des affiliées 
Other borrowings - Autres emprunts 

Ban hers acceptances and paper - Acceptations bancairos of papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - HypothOques 
Other - Autres 

Equity - Avoir 

Total cash available - Total, .ncatss. 

Applications. Utitisation. 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 
Investments in affiliates - Placements dane des altiliées 
Portfolio investments - Placements de porlelsuille 
Mortgage loans - Préls hypothOcaires 
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires 

Cash applied to fixed suet.- Encaisse utilisés ,  pour immobilisationi 

Cash applied to dividends . Encaisse utilieCe pour dividendea 

Total applications of cash. Utilisstion tot ale de l'.ncaisse 

-- 	854 -227 1,128 849 
55 38 22 6 

51 203 68 68 
-3 -4 3 

663 -549 733 600 
133 87 311 173 
-47 -3 -3 -1 

-. 	198 1,562 .634 .5 
-111 373 -104 133 
199 155 -184 76 

• 	 116 -24 -15 45 
- 137 225 -2 

• 	 22 68 .15 -18 
245 179 -283 57 

• 	 -3 534 -258 -296 

-. 	1,053 1,335 493 844 

-- 	671 1,193 147 588 
312 215 -147 -250 
374 851 114 876 
-18 112 186 -28 

4 16 -7 -10 

113 258 29 5 
-. 	269 253 318 235 
-. 	1,053 1,705 494 828 

lncraaseldacr.ase in cash - Augmentation/diminution de r.ncaisae 	 .. 	 - 	 .370 	 -. 	 16 

Selected items, seasonally adjusted (S.A) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 1.396 	1563 	1,712 	1455 	1,493 
Operating profit - BOnéf ice dexploitation 	 327 	 290 	 220 	 185 	 187 
Profit before extraordinary gains - Bénétice avant gains extraordinaires 	 124 	 83 	 32 	 8 	 -1 
Net profit - Bénéfice not 	 124 	 83 	 32 	 8 	 -1 

- - 

	 Selected ratios . Ratios séloctionnCs 

Return on capital empfoyed - Rendement des capitaux employes 	 3.21% 277% 2.09% 1.81% 1.81% 
Return on equity- Rendement do lavoir 	 2.24% 1.56% 0.58% 0.14% .002% 
Profit margin - Marge bénéficiairo 	 23.42% 1858% 12.84% 12.72% 12.51% 

Debt to equity - Ratio des dettes a favoir 	 0.464 0.502 0.517 0.513 0.533 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage do certains postes 

Operating revenue (S.A) - Revenu dexploilation (DES ) 	 -0.23% 	11 97% 	9.53% 	-15.04% 	261% 
Operating expenses (S A.). Depenses dexploitation (DES ) 	 -010% 	19.05% 	1726% 	-14.92% 	286% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice dexploitaf ion (DES ) 	 .0.68% 	-1118% 	.24.30% 	-1581% 	0.89% 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Statistiques financiêres des enireprises 

Table no. - N o  du tableau 	 2 	4 	5 	6 	7 	8 	9 

Assets - Total - Actif ............................. 086227 086405 D86494 D86583 086672 086761 086850 
Cash and deposits - Encaisso 01 depOts .............. D66228 086406 086495 D86584 086673 D86762 086851 
Accounts recewable and accrued revenue 

Comples debiteurs 01 revenu couru ................ 086229 D86407 086496 086585 D86674 086763 086852 
Inventories - Stocks............................... D86230 086408 086497 086586 086675 086764 086853 
Investments and accounts with affiliates - 

Placements at comptes auprOs des aftiliess ......... 086231 086409 086498 086587 D86676 D86765 086854 
Portlollo investments - Placements do portefeuille ...... 086232 086410 D86499 086588 086677 D86766 086855 
Loans 	- 	Prêts .................................... 086233 D86411 086500 086589 086678 066767 086856 
Capital assets, net - Immobilisations, net .............. 086235 086413 D86502 086591 086680 D86769 086858 
Other assets - Aulres actils 	........................ 086234 086412 086501 086590 086679 086768 086657 

Liabilities - Total 	Pasaif ......................... 086236 D86414 086503 D86592 D86681 D86770 086859 
Accounts payable and accrued liabilities - 

Comptes créditeurs 01 exigibilitOs courues ........... 086237 086415 086504 086593 066682 086771 086860 
Loans and accounts with affiliates 

Emprunts at comptos auprés des alfiliOes ........... 086238 086416 086505 086594 086683 086772 086861 
Borrowrngs. Emprunts ............................ 086239 086417 086506 086595 086684 086773 D86862 
Loans and overdrafts . Emprunts at découverts ........ 086240 086418 086507 086596 086685 D86774 086863 
From banks - Auprès do banques 	................... 086241 086419 086508 086597 086686 086775 086864 
From others - Auprés dautres ...................... 086242 086420 086509 066598 086687 086776 086865 
Bankers acceptances and paper. 

Acceptations bancaires at papier ................. 086243 086421 086510 D86599 086688 086777 086666 
Bonds and debentures . Obhgations at debentures 	..... 086244 086422 086511 086600 086689 086778 086867 

Morlgages - Hypotheques .......................... 086245 086423 086512 086601 086690 086779 086868 
Deferred income tax - ImpOt sur Ia revenu dittérO ....... 086246 086424 086513 086602 086691 086780 D86869 

Other liabilities . Autres 	passifs 	..................... 086247 086425 086514 D86603 086692 086781 086870 

Equity - Total - Avoir............................. 086248 D86426 086515 D86604 086693 086782 086871 

Share capital - Capital-actions 	...................... 086249 086427 086516 086605 086694 086783 086872 

Contributed surplus and other . Surplus 
dapporl 	at 	autres 	.............................. 086250 086428 086517 D86606 D86695 D86784 086873 

Retained earnings . Benélices non rOpartis ............ 086251 086429 086518 086607 086896 086785 086874 

Current assets . Actil a court tomb. .................. 086252 D86430 086519 086608 086697 086786 086875 

Current liabilities . Passif a court terme ............. 086253 086431 086520 086609 088698 086787 086876 

Operating R.v.nu.. Rev.nu d.xploitation ......... 086254 086432 086521 D86610 086699 086788 086877 

Sales of goods and seiv ices - Ventos do biens 
at 	do 	services.................................. D86255 086433 D86522 086611 086700 086789 D86878 

Other operating revenue 
Autres revenus dexplollation 	..................... 086256 D86434 086523 086612 086701 D86790 086879 

Operstlng Expenses 	Dp.nae. d'exploitation ...... D86257 D86435 086524 086613 086702 086791 086880 

Depreciation, depletion and amortization- 
Depreciation. Opuisement at amortissement ......... 086258 D86436 086525 D86614 086703 086792 086881 

Other operating expenses - Autres dOpensGs 
dexptoitation .................................. 086259 086437 086526 086615 086704 086793 086882 

Operating Profit . Bénifice d'.xploitation ........... 086260 D86438 086527 086616 086705 D86794 086883 

Other R.v.nue - Autre ,.v.nu ..................... 086261 D86439 D86528 086617 086706 086795 086884 
Interest and dividends - Intéréts at dividendes ...... .... 086262 086440 086529 086618 086707 086796 086885 

Other Expenses. Autres dp.nses ................ 086263 086441 D86530 086619 D86708 086797 D86886 

Interest on borrowing - tntèrOts sur los emprunts ........ 086264 086442 086531 086620 D86709 086798 086887 

Short-term debt - Della a court term e 	................ 086265 D86443 086532 086621 086710 086799 D86888 

Long-term debt. Dette a tong terme ................. 086266 086444 086533 086622 D8671 1 086800 D86889 

Gains/Losses . Gains/pertes ...................... 086267 D86445 086534 086623 086712 D86801 086890 

On sale of assets - Sur Ia vente dacids ............... 086268 D86446 086535 086624 D86713 D86802 086891 

Others 	- Autres 	............................. 086269 086447 086536 086625 086714 066803 D86892 

Profit before income tax. Bénéf ice avant 
impôt sun. ,vvenu ............................ 086270 086448 086537 086626 086715 086804 086893 

Income tax - ImpOt sur 10 revenu .................... 086271 086449 086538 086627 086716 086805 086894 

Equity in affiliates earnings - 

Part des gains des aft iliées ....................... 086272 086450 086539 086628 086717 086806 086895 

Profit before extraordinary gains . BCnéf.ce avant 
gains exiraoidinairea ........................... 086273 D86451 086540 086629 086718 D86807 D86896 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires ............ 086274 D86452 086541 D86630 086719 086808 D66897 

Net Profit . BInfic. net  .......................... 086275 086453 086542 086631 086720 086809 D86898 
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Fsnancial Statistics for Enterprises 	 Statist iques financières des entreprises 

Table No. - N o  du tableau 
	

2 	4 	5 	 6 	 7 	8 	9 

Cash from operating activiti.s- Encsisse 
gCnOrio par d'exploitation 	...................... 086277 

Net 	profit - BénGtice net 	......................... 086278 

Non-cash Items- ElOments non monêtaires ........... 086279 

Depreciation, depletion and amortization - 

Depreciation, épuisoment et amortissemont ........ 086280 

Deferred income tax - Impel sur Is rovonu dittOré ...... 086281 

Working capital. Fonda do roulement ................ 086282 

Other non-cash items - 

Autres élèments non monétaires 	.................. 086283 

Prior penod cash transactions - Transactions 
monétaires do 	a périodo antérioure...........  .... D86284 

Cash from financing activities . Encaisse 
géneree 	par I. financement ..................... 086285 

Borrowing from banks - Emprunts auprés do banques ... 086286 

Borrowing from atliliates - 

Emprunts aupres des afliliées ..................... 086287 

Other borrowing - Autras emprunts 	.................. 086288 

Bankers acceptances and paper. 
Accoptations bancaires 01 papier .................. D66289 

Bonds and debentures - Obligations of debentures 	. . . D86290 

Mortgages - HypothOques ........................... D86291 

Other - Autres D86292 

Equity . Avoir 086293 

Total cash available. Total, .ncalsse ............... 086276 

Cash applied to investment activities- 
Encaisse utiliaêo pour di. plac.m.nb ........... 086295 

Investments in affiliates - 

Placements dans des affil,ées 	.................... 086296 

Portfolio investments - Placements do portefouille ...... 086297 

Loans 	- 	PrOts .................................... 086298 

Cash applied to fix.d assets . Encais,e 
utiliséo pour immobilisations .................... 086299 

Purchases- Achats, 	. 	 . 	 ................... 086300 

Disposals - 	Réalisations 	........................... 086301 

Cash applied to dividend, - Encalase 
utilis4o pour dividend 	........................ 086302 

Total .pplications of cash 
Utilisation tot ale d. l'.ncaiaa 	................... 086294 

lncr.aa. (decrease) in cash - Augmentation 
(diminution) d. 	r.ncass 	...................... 086303 

Operating revenue (s.a.) - Reveriu aexploitation (des.) ... D86304 

Operating profit (as.) - Bénéfice doxploitation (des.) . . . D86305 

Profit before extraordinary gains (s.a) - Bénéfice 

avant gains ext raordinaires (des ).................. 086306  

Net profit (s.a.) - Benefice net (des.) 	................. 086307 

Return on capital employed - Rendoment 
des capitaux employes 	.......................... 086308 

Return on equity - Rondoment do lavoir .............. 086309 

Profit margin - Marge bénéticiaira .................... 086310 

Debt to equity - Ratio des dettos a lavoir ............. 086311 

Working capital ratio - Ratio des fonds do routement . . . . 086312 

Oporaling revenue (s.a,) - Reveriu dexploitation (des.)... D66313 

Operating expenses (a...) - 

DOpenses dexptoEtatuon (des.) .................... D86314 

Operating profit (s.a.) - Bénéfices dexploitatuon (des.) ... D86315 

086455 D86544 086633 086722 086811 D86900 

086456 D86545 D86634 086723 086812 D86901 

D86457 086546 086635 086724 D86813 D86902 

086468 086547 086636 086725 086814 086903 

086459 086548 086637 086726 086815 086904 

086460 086549 086638 D86727 D86816 086905 

086461 D86550 D86639 086728 086817 D86906 

086462 086551 086640 D86729 D86818 086907 

086463 D86552 D86641 086730 086819 086908 

086464 086553 086642 086731 086820 D86909 

086465 086554 086643 086732 086821 086910 

086466 086555 086644 086733 D86822 086911 

D86467 086556 D86645 086734 086823 D86912 

086468 086557 086646 086735 086824 086913 

D86469 086558 086647 086736 086825 086914 

086470 086559 086648 086737 086826 086915 

086471 D86560 086649 086738 086827 086916 

086454 086543 086632 086721 086810 086899 

086473 086562 D86651 D86740 086829 086918 

D86474 086563 D86652 086741 D86830 086919 

086475 086664 086653 086742 086831 086920 

D86476 D86565 086654 086743 086832 086921 

086477 086566 086655 D86744 086833 086922 

086478 086567 086656 086745 086834 086923 

086479 086568 086657 086746 086835 D86924 

D86480 086569 D86658 086747 D86836 086925 

D86472 086561 086650 D86739 086828 086917 

086481 086570 086659 086748 086837 D86926 

086482 086571 086660 086749 086838 D86927 

086483 086572 D86661 086750 086839 D86928 

086484 086573 086662 086751 086840 086929 

086485 D86574 D86663 086752 086841 086930 

086486 086575 086664 086753 086842 086931 

086487 086576 086665 086754 086843 086932 

D86488 086577 D86666 086755 086844 086933 

D86489 D86576 086667 086756 086845 086934 

D86490 D86579 086668 086757 086846 D86935 

086491 086580 086669 086758 D86847 086936 

086492 086581 086670 086759 086848 086937 

D86493 086582 086671 086760 086849 086938 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Statist iques financiêres des enzreprises 

Table no. - N ° dutableau 10 11 12 13 14 15 16 

Assets - Total - Actif ............................. D86939 087028 087117 087206 D87295 D87384 087473 
Cash and deposits - Encaisse at depOts .............. 086940 087029 087118 087207 D87296 D87385 D87474 
Accounts recervable and accrued revenue 

Comptos débitours at revenu couru ................ 086941 D87030 087119 087208 087297 087386 087475 
Inventones 	- Stocks ............................... 086942 D87031 087120 087209 087298 D87387 087476 
Investments and accounts wflh affiliates - 

Placements at comptes aupres des afliluées ......... 086943 087032 D87121 087210 087299 087388 087477 

Portfolio investments - Placements de portefeulile ...... D86944 087033 D87122 D8721 1 087300 D87389 D87478 

Loans- 	Prêts ...................... 	.............. D86945 087034 D87123 D87212 D87301 087390 087479 
Capital assets, net - Immobilisations, net .............. 086947 D87036 087125 087214 087303 087392 087481 
Other assets - Autres actits 	........................ 086946 087035 087124 087213 087302 D87391 087480 

Liabilities - Total- Paaaif ......................... 086948 087037 087126 087215 087304 087393 087482 
Accounts payable and accrued liabilities 

Comples créditeurs at exigibilites courues ........... D86949 087038 087127 087216 087305 087394 087483 
Loans and accounts with affiliates - 

Emprunts at comptes aupres des atfiliées 	........ 086950 087039 087128 087217 087306 D87395 087484 
Borrowings - Emprunts ............................ D86951 087040 087129 087218 087307 087396 087485 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts ........ 086952 087041 D87 130 D87219 087308 D87397 087486 
From banks - AuprOs do banques ................... 086953 087042 087131 087220 087309 087398 D87487 
From others - Auprês d'autres 	...................... 086954 D87043 087132 D87221 D87310 087399 087488 
Bankers acceptances and paper. 

Acceptations bancaires at papier .................. 086955 087044 D87133 087222 087311 087400 087489 

Bonds and debentures - Obligations at debentures 	..... 086956 087045 087134 087223 087312 D87401 087490 
Mortgages - Hypolheques .......................... 086957 087046 087135 087224 087313 087402 087491 

Deterred income lax - Impot sur Is revenu diffGré ....... 086958 D87047 087136 087225 087314 087403 D87492 

Other liabilities - Autres passrts 	..................... D86959 087048 D87137 D87226 087315 D87404 087493 

Equity . Total - Avoir ............................. 086960 D87049 087138 087227 D67316 087405 087494 

Share capital - Capsal-actions 	...................... 086961 087050 087139 087228 087317 087406 087495 

Contributed surplus and other . Surplus 
dapport 	at 	autres 	.............................. 086962 087051 087140 087229 087318 087407 087496 

Retained earnings - B60f ices non répailis ............ 086963 087052 087141 087230 087319 087408 D87497 

Currant assets - Actif a court terme .................. D86964 087053 D87142 087231 D87320 D87409 087498 

Current liabilvies - Passif Ak court terme .............. 086965 087054 087143 087232 D87321 087410 D87499 

Operating R.venu. - R.venu d'exploitation ......... 086966 087055 087144 087233 087322 087411 087500 
Sales of goods and services- Ventes do biens 

01 	do 	services ............ 	.. 	..... 	............ 086987 087056 087145 087234 087323 D87412 087501 

Other operating revenue - 

Autres revenus d'exploltation 	..................... 1386968 087057 087146 081235 087324 D87413 087502 

Operating Expenses . DIp.ns.s d.xploitstion ...... D86969 D87058 087147 087236 D87325 D87414 D87503 

Depreciation, depletion and amortization - 

Depreciation, épuisement at amoilissement ......... 086970 087059 087148 - 087237 087326 087415 087504 

Other operating expenses - Autros dépenses 
d'explortation .................................. 086971 D87060 087149 087238 D87327 D87416 087505 

Operating Profit - Bénéf ice d'.xploitation ........... 086972 D87061 D87150 087239 D87328 D87417 D87506 

Oth.r Revenue - Autre r.v.nu ..................... D86973 D87062 D87151 087240 D87329 087418 087507 

Interest and dividends - lnt6r8ls 01 dividendes.......... D86974 087063 D87152 087241 087330 D87419 087508 

Other Expenses - Autrue depenses ................ D86975 087064 087153 087242 087331 087420 087509 

Interest on borrowing - lntérêts cur las emprunts ........ 086976 D87065 081154 087243 087332 087421 D87510 

Short-term debt - DaRe a court le,Tne 	................ 086977 087068 087155 087244 087333 D87422 D8751 1 

Long-term debt - Dette a long terme ................. 086978 087067 D87156 087245 087334 087423 D87512 

Gains/Lou.. - Gains/pert 	...................... D86979 D87068 D87157 087246 087335 D87424 D87513 

On sale of assets - Sur Is Yenta d'actits ............... 086980 087069 D87158 087247 087336 087425 087514 

Others 	- 	Autres 	................................ D86981 D87070 D87159 087248 087337 087426 D87515 

Profit before incom, tax - BénCfice avant 
impSt cur I. ravenu ............................ D86982 087071 D87160 D87249 D87338 087427 087516 

Income tax- ImpOf sur Is revenu .................... 086983 087072 087161 087250 087339 D87428 087517 

Equity in affiliates earnings - 

Part des gains des affiliées ....................... 086984 087073 D87162 087251 087340 087429 087518 

Profit befor. .xiraordinary gains . Bénéfice avant 
gains .xtraordinsir.s ........................... D86985 087074 D87163 D87252 D86341 087430 087519 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires ............ D86986 087075 087164 087253 D66342 087431 087520 

Net Profit . BCnéf ice net .......................... D86987 087076 D87165 087254 086343 D87432 087521 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Stalistiques financieres des en:reprises 

Table No. - No  du tableau 	 10 
	

11 	12 	13 	14 	15 	16 

Cash from operating activities Encaisse 
genOrOe par d'.tploitation 	...................... D86989 

Net 	profit - BOnOfice net 	................... 	. 086990 

Non-cash items . Elements non monOtaires ........... 086991 

Depreciation, depletion and amortization - 

DOpréciation, opuisement at amortissement ......... 086992 

Deferred income tax - Impot sur Is revenu diftOrO ....... 086993 

Working capital - Fonds do roulomont ................ 086994 

Other non-cash items. 
Autras OlOments non monOtairos 	.................. D86995 

Pnor penod cash transactions - Transactions 
monOtaires do Ia penoe antOrieure ................ 086996 

Cash from financing aclivities - Encats.e 
génorS. 	par I. financ.m.nt ..................... D86997 

Borrowing from banks - Emprunts aupres do banques ... 086998 

Borrowing from affiliates - 

Emprunts auprOs des affiliOss ..................... 086999 

Other borrowing - Autres emprunts 	.................. D87000 

Bankers acceptances and paper - 

Acceptations bancaires 91 papier .................. 087001 

Bonds and debüntures - Obligations at debentures 	..... D87002 

Mortgages - HypothOques .......................... 087003 

Other 	- 	Autres 	.................................. 087004 

Equity 	- 	Avoir .... 	........ 	...... 	................. 087005 

Total cash *vailabl. - Total, .ncaisa 	............... 086988 

Cash .ppli.d to investment activities - 

Encaisae ,  utilisSa pour des placements ........... 087007 

Investments in affiliates - 

Placements dana des aft iliéos 	.................... D87008 

Portfolio Investments - Placements do porteteuille ...... 087009 

Loans 	- 	PrOts .................................... 087010 

Cash applied to fixed asaets - Encais.e 
utilisés, pour immobiliaationa .................... D87011 

Purchases - Achats ............................... 087012 

Disposals 	- 	ROalisations 	........................... 087013 

Cash applied to dlvld.nds - Encaisse 
utilisés ,  pour dividendes ........................ D87014 

Total applications of cash - 
Utilisaf ion total@ 	fe l.ncaiss 	................... 087006 

lncr.ss. (decrease) in cash - Augmentation 
(diminution) d. 	l'.ncaias 	...................... D87015 

Operating revenue (s.a.) . Rovenu dexploitation (des.).. . 087016 

Operating profit (s.a.) - BOnéfice dexploitation (dOs.) ... 087017 

Profit before extraordinary gains (s.a.) - BOnOfice 
avant gains oxtraordinaires (dOs) .................. 087018 

Net profit (5 a.) - BOnOfico not (dos.) 	................. 087019 

Return on capital employed - Rendement 
des capitaux employos 	.......................... 087020 

Return on equity - Rondoment do lavoir .............. 087021 

Profit margin - Marge bOnOticiaire .................... 087022 

Debt to equity - Ratio des detles a lavoir ............. 087023 

Working capital ratio - Ratio des fonda do roulement . . 087024 

Operating revenue (s.a.) - Revenu dexplottatton (dOs.). 087025 

Operating expenses (s.a.) - 

DOponses dexploitallon (dOs.) .................... 087026 

Operating profit (s.a.) - BOnOtices dexploitatlon (dOs.) ... D87027 

087078 087167 D87256 087345 087434 D87523 

087079 D87168 087257 087346 087435 087524 

087080 087169 087256 087347 087436 087525 

087081 087170 087259 087348 087437 087526 

087082 087171 087260 087349 087438 087527 

087083 087172 087261 087350 087439 087528 

087084 087173 087262 087351 087440 087529 

087085 087174 087263 087352 087441 087530 

087086 087175 087264 D87353 087442 D87531 

D87087 087176 087265 087354 087443 087532 

D87088 087177 087266 087355 087444 087533 

087089 087178 D87267 087356 087445 087534 

087090 087179 087268 087357 087446 087535 

087091 087180 087269 087358 087447 087536 

087092 087181 087270 087359 087448 087537 

087093 D87182 087271 087360 087449 087538 

087094 087183 087272 087361 087450 087539 

087077 D87166 087255 087344 087433 D87522 

087096 087185 087274 087363 087452 087541 

087097 087186 087275 087364 D67453 D87542 

087098 087187 087276 087365 D87454 087543 

087099 087188 087277 087366 D87455 087544 

D87100 D87189 087278 087367 087456 087545 

087101 D87190 087279 087368 087457 087546 

087102 087191 087280 087369 087458 087547 

D87103 D87192 D87281 087370 087459 087548 

087095 087184 D87273 087362 087451 087540 

D87104 087193 087282 087371 087460 087549 

087105 087194 087283 D87372 087461 087550 

087106 087195 D87284 D87373 087462 087551 

087107 087196 067285 D87374 087463 D67552 

087108 087197 087286 087375 087464 087553 

087109 087198 087287 087376 087465 D87554 

087110 087199 087288 087377 087466 D87555 

087111 087200 087289 087378 087467 087556 

087112 087201 087290 087379 087468 087557 

087113 087202 087291 D87380 087469 087558 

087114 087203 087292 087381 087470 087559 

087115 087204 087293 087382 087471 D87560 

087116 087205 087294 087383 087472 087561 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Statist iques financières des entreprises 

Table no. - N o  du tableau 	 17 	18 	19 	20 	21 	22 	23 

Asset. - Total - Actif ............................. D87562 D87651 D87737 087826 087915 D88004 088093 
Cash and deposits - Encaisse at depOts .............. 087563 087652 087738 087827 087916 088006 088094 
Accounts recervable and accrued revenue - 

Comptes d6biteurs at revenu couru ................ 087564 1387653 087739 D87828 08791 7 D88006 088095 
Invenlones 	- 	Stocks ............................... 087565 D87654 087740 087829 087918 088007 088096 
Investments and accounts with affiliates - 

Placements of comptes auprès des aff iliOes ......... 087566 087655 087741 087830 087919 088008 088097 
Portlolio investments - Placements do portefeuille ...... D87567 D87656 087742 087831 D87920 088009 088098 
Loans-Pr8ts .................................... 087568 D87657 D87743 087832 087921 088010 D88099 
Capital assets, net - Immobilisations, net .............. 087570 087659 087745 087834 087923 088012 088101 
Other assets - Aulres actils 	........................ D87569 087658 D87744 D87833 087922 D8801 1 D88100 

Liabilities - Total - Pa.sif ......................... 087571 D87660 087746 D87835 D87924 088013 D88102 
Accounts payable and accrued liabilities - 

Comptes cr8ditours at exigibilites courues........... 087572 087661 087747 087836 087925 088014 D88103 
Loans and accounts with affiliates - 

Emprunts at comples aupros des aflillOes ........... 087573 087662 087748 087837 087926 088015 D88104 
Borrowings - Emprunts ............................ D87574 087663 087749 087838 087927 088016 088105 
Loans and overdrafts - Emprunts at découverts ........ 087575 D87664 087750 1387839 087928 088017 088106 
From banks - Auprès do banquos 	................... 087576 D87665 087751 087840 087929 088018 D88107 
From others - Auprëa d'autres 	...................... 087577 087666 087752 087841 087930 088019 D88108 

Bankers' acceptances and paper - 
Acceptations bancaires of papier .................. 087578 087667 087753 D87842 087931 088020 088109 

Bonds and debentures - Obligations at debentures 	..... 087579 087668 087754 D87843 087932 D88021 D881 10 

Mortgages - Hypotheques .......................... 087580 087669 087755 D87844 087933 D88022 088111 

Deferred income tax - ImpOt sur le revenu difléré ....... 087581 087670 087756 087846 087934 D88023 088112 

Other liabilities - Autres passfs 	..................... D87582 087671 088757 087846 087935 D88024 088113 

Equity. Total . Avoir............................. D87583 D87672 087758 087847 087936 D88025 088114 

Share capital - Capital-actions 	...................... D87584 087673 087759 D87848 087937 088026 088115 

Contributed surplus and other- Surplus 
dapport 01 autres 	.............................. 087585 D87674 D87760 087849 087938 D88027 D881 16 

Retained earnings - Bónétices non répartis ............ 087586 D87675 087761 D87850 087939 088028 D881 17 

Current assets - Actif a court teirrie .................. 087587 - 087762 D87851 D87940 D88029 088118 

Current tiabilitias - Passil a court terme ............... 087588 - 087763 087852 087941 D88030 D881 19 

Operating Revenue - Revenu dexploitetion ......... 087589 087676 D87764 087853 D87942 088031 088120 

Sales of goods and services - Ventes do biens 
at 	do 	services.. 	................................ 087590 D87677 087765 087854 087943 088032 088121 

Other operating revenue - 

Autres revenus doxploitation 	..................... D87591 D87676 087766 087855 D87944 088033 D88122 

Operating Expanses . DCp.n..s d.xploitation ...... 087592 D87679 087767 D87856 D87945 088034 088123 

Depreciation, depletion and amortization- 
D8pr8ctatlon, ópuisement at amortissement ......... 087593 087680 D87768 087857 087946 088035 D88124 

Other operating expenses - Autres déponses 
dexploitation ................... 	............... 087594 087681 087769 087858 087947 088036 088125 

Operating Profit - BCnéfice dexploitation ........... 087595 D87682 D87770 D87859 087948 088037 D88126 

Other Revenue - Autr. r.v.nu  ..................... 087596 D87683 087771 D87860 087949 088038 D88127 
Interest and dividends - Int8rOts of dividendos ...... .... 087597 D87684 087772 087861 087950 088039 088128 

Other Expense. 	Autres dep.naes ................ 087598 087685 D87773 D87862 D87951 D88040 D88129 

Interest on borrowing - lnl6r8ts sur los omprunts... ..... 087599 087686 087774 D87863 087952 088041 088130 

Short-tom, debt - DeOe a court 101mB 	................ 087600 087687 D87775 087864 087953 D88042 088131 

Long-term debt - Delte a long terme 	................. 087601 D87688 D87776 D87865 087954 088043 088132 

Gains/Loss.. - Gains/pertes ...................... D87602 087689 087777 D87866 087955 088044 088133 

On sale of assets - Sur Ia Yenta d'actifs............... D87603 D87690 087778 087867 087958 088045 088134 

Others 	- 	Autres 	.................................. 087604 087691 087779 D87868 087957 D88046 088135 

Profit befor, income lax - Bénéfice sv.nt 
impOt our I. revenu ............................ D87605 D87692 087780 D87869 087958 D88047 088136 

Income lax• tmpOt sure revenu .................... D87606 D87693 087781 D87870 087959 088048 D88137 

Equity in affiliates' earnings - 

Part des gains des aft ilióes ....................... 087607 087694 087782 087871 087960 D88049 088138 

Profit before extraordinary gains . Bénéfice avant 
gain. extrsordinair 	........................... 087608 087695 D87783 D86872 D87961 D88050 D88139 

Extraordinary gains - Gains extraordinairos ............ 087609 D87696 087784 086873 087962 088051 088140 

Net Profit - Bénéfice net .......................... D87610 087697 D87785 086874 087963 D88052 088141 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Statistiques [tnancières des enLreprses 

Table No. - N° du tableau 	 17 	18 	19 	20 	21 	22 	23 

Cash from operating activities- Encaisse 
generée par dexploitation 	...................... 087612 D87699 D87787 087876 087965 088054 D88143 

Net 	profit - Bénéfice net 	. . 	 ................. 087613 087700 D87788 D87877 D87966 088055 D8814e 

Non-cash items - Elments non monétairos 	........... 087614 087701 087789 087878 087967 088056 088145 

Depreciation, depletion and amortization - 

Depreciation, êpuisoment at amortissemont ......... 087615 087702 087790 087879 087968 088057 D88146 

Deterred income lax- tmpôl our le rovenu diftOré ....... 087616 D87703 087791 087860 D87969 088058 088147 

Working capital - Fonda do roulement ................ 087617 087704 D87792 087881 087970 088059 088148 

Other non-cash items - 

Autres éléments non monétaires 	.................. 087618 D87705 087793 D87882 087971 D88060 088149 

Pflor period cash transactions - Transactions 
monOlaires do Ia penode anteriouro ................ 087619 087706 D87794 D87883 087972 088061 088150 

Cash from financing activities - Encaisse 
genGré. 	par I. financ.m.nt ..................... 087620 087707 087795 087884 087973 088062 088151 

Borrowing from banks - Emprunts aupres do banques 087621 087708 087796 087885 087974 D88063 D88152 

Borrowing from affiliates - 

Emprunts aupres des attilieas .......... ........... D87622 087709 087797 087886 087975 088064 D88153 

Other borrowing - Autres emprunis 	................. 087623 087710 087798 087887 D87976 088065 088154 

Bankers acceptances and paper - 

Acceptations bancaires at papier .................. 087624 087711 087799 087888 087977 088066 088155 

Bonds and debentures - Obligations at débonturos 	..... 087625 087712 D87800 087889 087978 088067 088156 

Mortgages - Hypotheques .......................... 087626 087713 087801 087890 087979 088068 088157 

Other 	- 	Autres 	.................................. 087627 087714 087802 087891 D87980 088069 088158 

Equity 	- 	Avoir ................. 	.... 	............... 087628 D87715 087803 087892 087981 088070 D88159 

Total cash availabl. - Total, .ncaias ............... D87611 087698 087786 D87875 087964 D88053 088142 

Cash applied to investment activities - 

Encsisse utilisée pour des plac.m.nts ........... 087630 D87717 D87805 087894 D87983 D88072 088161 

Investments in affiliates - 

Placements dans des affitrêes 	.................... 087631 087718 087806 D87895 D87984 088073 D88162 

Porttolio investments - Placements do porleteuille ...... 087632 087719 D87807 087896 D87985 088074 088163 

Loans 	- 	Pr6ts ............ 	............... 	......... 087633 087720 087808 087897 087986 088075 088164 

Cash applied to fixed ass.ts - Encais.e 
utilisa pour immobilisalions .................... 087634 087721 087809 087898 087987 088076 D88165 

Purchases - 	Achats .............................. 087635 087722 087610 087899 087988 088077 D88166 

Disposals - Realisations 	........................... 087636 087723 087811 087900 087989 D88078 088167 

Cash applied to dividends. Encaisse 
utllise pour dividend.s ........................ 087637 087724 087812 087901 D87990 088079 D88166 

Total applications of cash- 
Utilisation totals d. l'.ncsas 	................... 087629 087716 087804 087893 087982 D88071 088160 

Increase (d.cr.as.) in cash - Augmentation 
(diminution) di 	r.nc.ss 	...................... 087638 087725 087813 087902 087991 088080 088169 

Operating revenue (se.) - Revonu daxploitation (des.).. 087639 087726 087814 087903 087992 088081 088170 

Operating profit (s.a.) - Bónéfice dexploitation (des.) . . . 087640 D87727 087815 087904 087993 088082 088171 

Profit belora extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice 
avant gains exlraordinaires (des.) .................. 087641 087728 D87816 D87905 087994 D88083 D88172 

Net profit (se.) - Bénótice net (des.) 	................. D87642 087729 D87817 067906 087995 088084 D88173 

Return on capital employed - Rendemenl 
dos capitaux employôs 	.......................... 087643 087730 087818 087907 087996 088085 D88174 

Return on equity - Rendement do lavoir .............. 087644 D87731 087819 087908 087997 088086 088175 

Profit margin - Mar90 b8nèticiaire .................... D87645 087732 087820 087909 087998 088087 088176 

Debi to equity - Ratio dos dottes a lavoir ............. D87646 087733 087821 087910 087999 088068 088177 

Working capital ratio - Ratio des fonda do routemeni . . . 087647 - 087822 D8791 1 088000 088089 088178 

Operating revenue (s a) - Revenu dexploitation (dés.). 087648 087734 087823 087912 088001 D88090 088179 

Operating expenses (as.) - 

Deponses dexploitation (des.) .................... 087649 087735 087824 D87913 088002 088091 088180 

Operaling proM (s.a.) - BQnGfices dexploilation (des.) ... D87650 D87736 087825 D87914 D88003 088092 D88181 
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Frnanciol Sza:iacs for Enterprises 	 Staslaiques finonciêres des entreprises 

Table no,- No  du tableau 	 1 	3 	24 	25 	26 	27 

Assets - Total - Actif ....................................................... D861 35 
Cash and deposits. 	Encaisse at depOts 	................................... D86136 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 	. D86137 
Inventones 	- 	Slocks ............. 	.... 	....... 	...... 	........ 	..... 	. 	 .. D86138 
Investments and accounts with affiliates- Placements at comptes auprés des affiliQos 086139 
Portfolio investments- Placements de porleteuitle 	.............................. 086140 
Loans. 	PrOts. 	................................................ 	....... 	... 086141 
Mortgage - 	Hypothecaires ................................................ 	... 086142 
Non-mortgage - Non.hypothecaires 	............................................ 086143 
Allowance for losses on investments and loans 

Provision pour pertes sur placements at prets .................................. 086144 
Bank customers liabilities under acceptances. 

Engagements des Clients des banques comme acceptations. 	..... 	 . . 086145 
Capital assets, 	net - 	Immobilisations, net ................ 	.......... 	....... 	...... D86146 
Other 	assets 	- 	Autres 	aclifs 	................................................ D89563 
Liabilities 	Total - Pasaif ................................................... 086147 
Deposits. 	DepOts 	.................................................... 086148 
Demand 	. 	A 	vue 	 . 	.... 	.............. 	.. 	....................... 
Term - 	A 	torme 	........................................ 	..................... 
Actuarial liabilities of insurers . Passif actuanel des assureurs ....................... D86 149 
Accounts payable and accrued liabilities - 

Comptes créditurs at exigibilités courues ..................................... 086150 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts of comptes auprés des affilióes ......... 086151 
Borrowings 	. 	Emprunts 	..................................................... 086152 
Loans and overdrafts . Emprunts 01 découvarts 	................................ 086153 
From 	banks . Auprés do banquos 	............................................. 086154 
From 	others 	- Auprés d'autres 	................................................ 086155 
Bankers' acceptances and paper. Acceptations bancairos at papier ....... .......... 086156 
Bonds and debentures - Obligations at debentures 	............................... 086157 
Mortgages. 	Hypothéques .................................................... 086158 
Deterred income tax- ImpOt sur Is revenu difléré ................................. 086159 
Bank customers liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comma accoptations ...................... 086160 
Other 	liabilities 	. 	Autres 	passits 	............................................... 086161 
Equity. Total- Avoir....................................................... D86162 
Share 	capitai 	- 	Capital-actions 	................................................ 086163 
Contributed surplus and other. Surplus d'apport at autres 	......................... 086164 
Retained earnings . Bénétices non répartis ...................................... 086165 
Current assets - Actif a court terme ............................................ - 

Current liabilities - Passif a court terme ......................................... - 

Appropriated 	- 	Atfeclés 	--- 	............... 	........... 	............. 	.. 	........ - 

Unappropriated - Non-affectés 	................ 	......... 	....................... - 

Operating Revenue - R.venu d'.xptoitation ................................... 086166 
Sales of goods and services . Ventas do biens 01 do services 	...................... 086167 
Sales of services 	- Venlos do services......................................... 
Insurers' premiums and annuity considerations - 

Pnmes des assureurs at contreparties do rentes .................................. D86168 
Interest and dividends - Intérets at dwidendes .................................... 086189 
Interest 	- 	Intéréts ........................................................... 
Dividends 	- 	Dividendas ..... 	.................................................. 
Gain on sale of securities and other assets - 

Gains sur Is yenta do litres 	of autres actifa .................................. 086170 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation ............................ 086171 
Operating Expenses - Dóp.ns.s dexploitation ................................ 086172 
Insurance claims and normal increase actuarial liabilities - 

Sinistres des assureurs of augmentation normale du passit actuarial ............... 086173 
Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, épuisement of amortissement ... 086174 
Interest 	Irnerets ........................................................... D86175 
On 	deposits 	- Sur las 	depots 	................................................. 
Demand 	- 	A 	vue 	................................ 	.......... 	................ 	. - 

Term 	- 	A 	tarme 	............................................................ 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation ......................... 086176 
Provision for future ban losses - Provision pour porlos futures 	................... ... - 

Other . 	Autres 	........... 	... 	.......................................... 	... - 

Operating Profit - Bnóf ice dexploitation ..................................... D86177 
Other Revenue - Autra r.v.nu ............................................... 086178 
Interest and dividends - Intéréts of dwidondes ..... ............................... 086179 

D86316 088182 088271 D88360 D88459 
D86317 	088163 

	
088272 
	

088361 	088460 
D86318 	088184 

	
D88273 
	

088362 	088461 
- 	088185 

	
088274 

086319 088186 088275 088363 	D88462 
086320 	088187 

	
088276 D88364 	088463 

086321 	088188 
	

088277 
	

088366 	088464 
D86322 - 	 088366 	088465 
086323 
	

088367 088466 

086324 
	

089583 089584 

086325 
086326 
	

088190 	D88279 088369 	088468 
089564 
	

088189 	088278 
	

D89565 	089566 
086327 D88191 088280 088370 D88469 
086328 
	

088371 	088470 
088372 	088471 
088373 	088472 

086329 

086330 088192 088281 
	

088374 	088473 
086331 	088193 

	
088282 
	

088375 	088474 
086332 088194 

	
088283 
	

088376 088475 
086333 	088195 

	
088284 
	

D88377 	088476 
086334 	088196 

	
088285 
	

088378 088477 
D86335 088197 

	
088286 
	

088379 	088478 
D86336 088198 088287 
D86337 088199 088288 D88380 D88479 
086338 088200 088289 D88381 	D88480 
D86339 088201 

	
088290 
	

088382 D88481 

066340 
086341 	D88202 088291 

	
088383 	088482 

D86342 D88203 DB8292 088384 088483 
086343 088204 088293 088386 088484 
086344 088205 088294 088386 088485 
086345 D88206 086295 088387 068486 
- 	088207 

	
088296 

- 	088208 
	

D88297 
088388 088487 
D88389 088488 

086346 D88209 088298 D88390 088489 
086347 088210 088299 

D88391 	- 

086348 

089589 . 	- 	088392 	088490 
089590 	 088393 	088491 

089591 	- 	- 	088394 	088492 
086349 088211 	088300 	088395 	D88493 
D86350 088212 088301 088396 088494 

086351  
086352 	088213 	088302 	088397 	088495 
086353 - 	. 	088398 	088496 
- 	- 	- 	088399 	088497 
- 	. 	- 	088400 	088498 
- 	- 	- 	088401 	088499 
086354 D88214 	088303 	088402 088500 
- 	- 	- 	088403 	- 
- 	- 	- 	D88404 	- 
086355 D88215 088304 088405 D88501 
- 	068216 088305 	- 	- 
- 	088217 	D88306 	- 
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Fnancia1 Statistics 
	

Statist iques [inancieres des enzreprises 

Table no. - No  du tableau 	 1 	3 	24 	25 	26 	27 

Other Expenses - Autre. dépenses .......................................... D86180 D86356 D88218 088307 D88406 D88502 
Interest on borrowing - Inrts sur les emprunts .......... 	.... 	........ 	... 	..... 	.. 	. D86181 D86357 D88219 D88308 088407 D88503 
Short.t9rm 	debt - 	Detle a court terme 	. 	............................ 	............ - - D88220 D88309 - - 

Long-leim debt - Detle a long terme 	............................................ - D86221 088310 - - 

GainsILosses - Gain.Ipertes ................................................ 086182 D86358 D88222 D88311 088408 D885 

Gain on sate of assets - Gains sur la vente d'actifs................................ -  - D88223 088312 - - 

Other 	- 	Autres 	..... 	..................... 	.................................... - D88224 088313 - - 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt curie revenu ................... 086183 D86359 D88225 088314 088409 088505 

Income tax 	- 	Impot 	sur Ia 	revenu 	.............................................. D86184 086360 D88226 D88315 D88410 D88506 

Equity in affiliates' earnings - Part des gains dos affitiées 	. 	................ 086186 086361 088227 088316 088411 D88507 

Profit before extraordinary gain. - BénCfice avant glint extraordinairea ........... D86186 086362 D88228 D88317 088412 088508 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires ..................................... D86187 D66363 D88229 088318 D88413 088509 

Net Profit - BPnéfic, net .................................................... 086188 086364 088230 088319 088414 D88510 

Caeh from operating activities - Encaisse gonérOe per dexploitation .............. D86190 D86366 088232 D88321 D88416 086512 

Net 	profit 	- 	Bénéf ice 	not 	................................................... D86191 086367 088233 088322 D88417 088513 

Non-cash items- Elements non monétaires 	............................ 086192 D86368 D88234 088323 088418 088514 

Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, Opuisement at amortissement ... 086193 D86369 088235 088324 D88419 086515 

Deferred income tax - ImpOt sur Ia ravenu différO ................................. D86194 086370 088236 D88325 088420 088516 

Working capital. 	Fonds do roulement 	.......................................... 086195 D86371 088237 D88326 088421 D88517 

Other non-cash items - Autres elements non monétaires ........................... 086196 086372 D88238 088327 088422 088518 

Pnor period cash transactions - Transactions monOtaires de Ia période anténeure ....... 086197 086373 D88239 088328 088423 088519 

Cash from financing activities - Encaisse genCre. par I 	financem.nt ............ 086198 D86374 D88240 D88329 088424 D88520 

Increase in deposits - Augmentation des dépCits ................................. 086199 086375 - - 088425 088521 

Demand 	- 	A vue 	.......................................................... - - - - 088426 088522 

Term 	- 	A 	lorme 	............................................................ - . - - D88427 D86523 

Borrowing from banks - Ernprunts auprés do banquas ............................. 086200 086376 088241 088330 D88428 D88524 

Borrowing from affiliates - Emprurrts auprOs des atfiliées ........................... D8620t 086377 088242 088331 088429 D88525 

Other borrowing - Aulres amprunts 	............................................ 086202 D86378 088243 088332 088430 D88526 

Bankers acceptances and paper - Accept ations bancaires of papier .................. 086203 086379 088244 088333 - - 

Bonds and debentures - Obligations at debentures 	............................... 086204 086380 D88245 088334 088431 088527 

Mortgages 	- 	Hypothéques .................................................... 086205 086381 D88246 088335 088432 088528 

Other. 	Autres 	............................................................. 086206 086382 088247 088338 088433 088529 

Equity 	- 	Avoir ....................................... 	.................. 	..... D86207 086383 088248 088337 088434 088530 

Total cash available - Total, encaisse ......................................... 086189 086365 088231 D88320 088415 D88511 

Cash applied to investm.nt activities - Encaisse utiliaée pour des placement. ..... 086209 086385 088250 088339 D88436 088532 

Investments in affiliates - Placements Cans des affiliées ............................ 086210 086386 D88251 088340 088437 088533 

Porttolio investments - Placements do porlefouille 	................................ 086211 086387 088252 088341 086438 088534 

Loans 	- 	Préts 	............................................................ 086212 086388 088253 088342 088439 088535 

Mortgage loans - Préts hypothécaires 	........................................... 086389 - - 088440 088536 

Non-mortgage loans - Préts non hypothecaires .................................... D86390 - - 088441 088537 

Caah applied to fix.d assets - Encaisse utiliaó* pour immobilisatione ............. D86213 086391 088254 088343 D88442 D88538 

Purchases 	- 	Achats ......................................................... - - 088255 088344 - 

Disposals 	- 	Réalisations 	........................... 	.......... 	................. - 088256 088346 - - 

Cash applied to dividends - Encasase utilisée pour dividendes ................... 086214 D86392 088257 D88346 088443 D88539 

Total applications of cash - Utilisatlon total* de l.ncalsss ...................... D86208 086384 088249 D88338 088435 088531 

Increase (decrease) in cash - Augmentation (diminution) do r.ncaas. ........... D86215 086393 088258 088347 088444 088540 

Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (des.) ............................. D86216 086394 088259 088348 088445 088541 

Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'exploitation (dOs.) 	.............................. 086217 086395 D88260 088349 088446 088542 

Profit before extraordinary gains (s.a.) - BOnOfice avant gains extraordinairos (dOs.) ...... D86218 086396 088261 D88350 088447 088543 

Net 	profit (s.a.) - 	BOnOfico net 	(des.) 	.......................................... 086219 086397 088262 088351 088448 088544 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employos .................... 086220 086398 D88263 088352 088449 D88545 

Return on assets - Rendement do lactif 	......................................... - - • 088450 088546 

Return on equity - Rendement do lavoir ........................................ 086221 D86399 088264 088353 088451 088547 

Profit margin 	- 	Marge bOnOficiaire .............................................. 086222 086400 D88265 088354 088452 088548 

Capital 	ratio - 	Ratio Cu 	capital 	................................................. - - - 088453 D88549 

Debt to equity - Ratio des dettes a tavoir 	....................................... 086223 D86401 088266 088355 088454 088550 

Operating costs per $100 of assets - CoOts dexploitatlon par $100 Cactus............. -  - - - D88455 088551 

Working capital ralio- Ratio des fonda Ce roulement 	............................... - 088267 088356 - - 

Operating revenue (s.a.) - Rovenu dexploitation (des )............................. 086224  086402 088268 088357 088456 088552 

Operating expenses (s.a.). Dépenses dexploitalion (dOs.) 	......................... 086225 D86403 088269 088358 088457 088553 

Operating profit (ca.) - BénOficas d'exptoitalion (des.) 	............................. 086226 086404 088270 088359 088458 088554 
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Ass.ts - Total • ACf 	....................................................... D88555 D88661 D88747 D88848 D88943 D89029 
Cash and døposiTs - Encausse at dópOts ..................... 088556 D88662 D88748 D88849 088944 089030 
Accounts recewabla and accrued rovnuo -Comptes débiteurs at revonu couru ......... 088557 088663 D88749 088850 088945 089031 
Invostments and accounts with affiliatGs - Placements at comptes auprès des athhiées . 088558 088664 088750 D88851 088946 089032 
Porllolio investments - Placements do porløfeuille 	................................ 088559 068665 088751 D88852 088947 089033 
Loans 	- 	Prts 	.............................................................. 088560 088666 088752 088853 088948 089034 
Morlgage - 	Hypothécairos .................................................... 088561 088667 088753 088854 088949 089036 
Non-moilgago - Non-hypothécaires 	............................................ 088562 088668 088754 - 088950 089036 
Aliowanca for IossQs on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements at prêts .................................. 088563 089585 089586 089587 - 

Bank customers habilities under acceptances - 
Engagements des clients des banques corn me acceptations...................... D88564  

Capital assets, 	net - Immobilisalions, net ........................................ 088565 088670 D88756 088856 088952 089038 
Other assets 	- 	Autres 	aclits 	.................................................. 089567 089568 D89569 089570 088951 089037 

Liabilities . Total- Psusil ................................................... D88566 088671 D88757 088857 D88953 089039 
Deposits 	- 	Depots 	.......................................................... 088567 
Demand 	- 	A 	vue 	........................................................... 088568 - - - - 

Tenn 	- 	A 	terme 	............................................................ 088569 - - - - - 

Amount left on deposit - Sommes demeurant an depOt ...................... ....... - 088758 - - - 

Actuarial liabilities - Passd acluariel 	............................................ . 088759 - - 

Accounts payable and accrued liabilities - Comptes crOditeurs at ex;gibititós courues 	. . . . 088570 088672 088760 088858 088954 089040 
Claims 	- 	Sinisires 	.......................................................... - . 088761 D88859 - 

Clients' tree credit balances - Soldes crediteurs gratis aux clients .................... - - - - - 089041 
Other 	- 	Autres 	................................................... 	.......... - 088762 D88860 - D89042 

Loans and accounts with affiliates - Emprunts at corn ptes aupres dos aflihées .......... 088571 088673 088763 088861 088965 089043 

Borrowings 	- 	Emprunts 	...................................................... 088572 088674 088764 088862 D88956 089044 

Loans and overdrafts - Emprunts at découvorts 	.................................. 088573 088675 088765 088863 088957 089045 

From 	banks - Auprês de banques 	............................................. 088574 088676 D88766 086864 088958 089046 

From 	others - Aupres 	d'aulres 	................................................ 088575 088677 D68767 088865 088959 089047 

Bankers acceptances and paper - Acceptalions bancaires at papier .................. 088576 D88678 . - 088960 D89048 

Bonds and debentures - Obligations at debentures 	............................... 088577 088679 D88768 - 088961 089049 

Mortgages- 	Hypotheques .......... 	.......................................... 088578 088680 D88769 088866 088962 089050 

Deterred income tax - ImpOt sur le revenu diftGrO ................................. 088579 D88681 068770 D88867 088963 089051 

Bank customers' liabilities under acceptances - 
Engagements des clients des banques comme accoptations ...................... 088580 - - - - - 

Other liabililies 	- Autres 	passits 	............................................... 088581 088682 D68771 088868 088964 089052 

Unearned premiums - Prsnes non acquisos 	..................................... - - - 088869 - - 

Other - 	Autres 	.................... 	...................... 	.................. 	. - - - D88870 - - 

Equity- Total - Avoir ....................................................... 088582 088683 D88772 088871 D88965 089053 

Share capital - Capital-actions 	................................................ 088583 088684 088773 D88872 088966 089054 

Contributed surplus and other - Surplus d'apporl at autres 	.,.,.................. 088584 088685 088774 D88873 088967 D89055 

Retained earnings - Benetices non répartus ...................................... D88585 088686 088775 088874 088968 D89056 

Appropriated 	- 	Aftectés ...................................................... 088586 - 088776 D88875 - - 

Unappropnated - Non 	atlectès 	................................................ 088587 - 088777 088876 - - 

Operating Revenue - R.v.nu d'exploitation ................................... D88588 088687 088778 088877 088969 089057 

Sales 01 services - Ventes cIa services .................................... ...... 088589 088688 - - D88970 089058 

Commissions and tees - Commissions or honoraires ............................... - - - - 089059 

Other - 	Aurres 	........................... 	...... 	............................. - - - - 089060 

Premiums. 	Pnmes 	........................................................ - D88779 - D88971 - 

Net premiums earned - Pnmes netles acquises 	................................... - - 088878 - - 

Annuity considerations - Contreparties do rentes 	................................. - - 088780 - - - 

Interest 	. 	Inléréts 	........................................................... 088590 088689 088781 D88879 088972 089061 

Dividends 	- 	Div idendes .................................................... 088591 088690 088782 088880 088973 089062 

Gain on sate of securities and other assets - 
Gains sur Ia vante do litres of autres aclits ................................... 088592 D88691 D88783 088881 088974 089063 

Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation ..... 	................ 088593 D88692 088784 088882 088975 089064 

Operating Expenses . Oóp.nsu d.xploitation ................................ D88594 D88693 088785 088883 088976 089065 

Insurance claims incurred - Sinistros aux temles do contrat d'assurance............... - - 088786 088884 088977 - 

Annuity claims incurred . Sinistres aux term os do contrat de rentes................... - - 088787 - - - 

Normal increase in actuarial liabilities - Augmentation normale du passif actuaflel ........ - 088788 - - - 

Depreciation, depletion and amortization - 
Depreciation, epuisement at amortissomont 	................................... 088595 088694 088789 088885 088978 089066 

Interest 	- 	Interats .......................................................... 088596  088695 D88790 - . 089067 

On deposits - Sur las depots 	................................................. 088597 - 088791 - - - 

Demand 	- 	A 	vue 	........................................................... D88598  

Term - 	A 	term a 	............................................................ 088599 - - - - - 

On short-term 	paper - Sur papier a court terme .................. .................. 088696 - - - - 

Other operating expenses - Autres dêpenses dexploitation ......................... 088603 088697 088792 D68886 088979 089068 

Provision for future loan tosses - Provision pour penes futures ...................... 088604 - - - - - 

Polucyhokier dividends - Deudendes des assures 	. ........... .... ............... .. - . 088793 - - 

Other 	. 	Autres 	............................................................. 088605 - 088794 - - 
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Operating Profit - Bénéfic. d'sxploitatioo ..................................... D88606 D88698 088795 D88887 D88980 D89069 
Other Expeneec - Autrea depentes .......................................... 088607 D88699 D88796 088888 D88981 D89070 
Inlorest on borrowing . lntérts sur les amprunts ......... ................... ...... D88608 D85700 088797 D88889 088982 D89071 

Gain,/Lo.ee, - Gains/pert 	................................................ D88609 D88701 088798 D88890 088983 D89072 
Profit before income tax - Bèn1ics avant imp6t our Is ruvenu ................... 088610 D88702 088799 D88891 D88994 D89073 
Income tax . ImpOt sur le revenu .... 	. D8861 ! D88703 D88800 D88892 088985 D89074 
Equity in athhatos 	earnings . Part des gains dos aftiliées 	........................ D88612 D88704 D88801 D88893 D88986 D89075 
proift before extraordinary gains - BBnéfice avant gain. exlraordinaires ........... D88613 D88705 088802 D88894 D88987 D89076 
Extraordinary gains - Gains extreordinaires . . . 	 . 	 . 	 . 	 . D88614 088706 D88803 D88895 D88986 D89077 
Net Profit - Bénéfice net .................................................... 088615 088707 D88804 088896 088989 089078 
Net premiums written - Prinas nofles souscrNas .... ......................... 	... - - . 08.8897 - 

Underwriting expense - Dépensos dassuranca ............... ....... 	... .... - - . 088898  
Underwnting 	profit - Bénéfice dassuranco ......... 	...... 	....................... - . 088899 - 

Nat investment and ancillary profit 
Bn8fice des placements nets 01 dos activités auxiliairos . . - - 088900  

Cash from operating activities- Encaisse gènóre par d'exploitation.............. D88617 088709 D88806 088902 088991 089080 
Net 	prolit 	- 	Bénéfice 	net 	................................................... 088618 088710 D88807 088903 088992 D89081 
Non-cash items- El8ments non monOtaires 	..................................... D88619 088711 088808 088904 088993 089082 
Depreciation, depletion and amortization . Dépréciation. épuisement at amortissement 088620 088712 088809 088905 D88994 089083 
Deferred income tax - tmpôt sur to revenu diflóré ................................ 088621 088713 088810 088906 088995 089084 
Working capital. 	Fonds do roulement .......................................... D88622 D8871 4 088811 088907 088996 089085 
Other non-cash items- Autres élémonts non monOtaires ........................... 085523 088715 088812 088908 088997 089086 
Pnor period cash transactions . Transactions monétaires do Is pOriode antéhouro ....... D88624 D88716 D88813 D88909 088998 D89087 

Cash from financing activities - Encaisse genOré. par I. finsncem.nt ............ 088625 088717 088814 088910 088999 089088 
Increase in deposits -Augmentation des depOts .................................. 088626 - 088815  
Demand 	- 	A 	vue 	........................................................... D88627 - - - - - 

Term 	- 	A 	tormo 	........................................................... D88628 - - - - - 

Borrowing from banks - Emprunts auprès do banques ............................. D88629 D88718 D88816 D88911 D89000 D89089 
Borrowing from affiliates - Emprunts aupres des aft itiêes ........................... 088630 088719 088817 088912 089001 089090 
Other borrowing - Autres emprunts 	............................................ 088631 D88720 088818 D88913 089002 089091 
Bankers acceptances and paper - Accoptations bancaires at papier.................. D88632 088721 - - D89003 089092 
Bonds and debentures - Obligations at debentures 	............................... 088633 088722 088819 - D89004 089093 
Mortgages 	- 	Hypotheques ....... 	............................................. 088634 088723 D68820 088914 089005 089094 
Other 	- 	Autres 	............................................................. 088635 D68724 088821 088915 089006 089095 
Equity 	- 	Avoir ................. 	............................................. 088636 D88725 D88822 D88916 089007 D89096 

Total cash available 	Total, .ncsisa 	......................................... 088616 088708 088805 088901 088990 089079 

Cash spplied to investment activities - Encaisse uliliséo pour des placements..... D68638 D88727 088824 088918 089009 D89098 
Investments in atfiliales - Placements dans des attilióas ................. ........... 088639 088728 088825 088919 089010 089099 
Portfolio investments- Placements de portefeuille 	................................ D88640 088729 088826 088920 089011 089100 
Loans 	- 	Préts..... 	......................................................... 088641 088730 088827 D88921 089012 089101 
Mortgage loans - 	Préts hypothécaires 	.......................................... D88642 088731 088828 088922 089013 089102 
Non-mortgage loans - PrOts non hypothecaires ................................... 088643 088732 088829 - 089014 089103 

Cash applied to fixed assets - Encaisso utilisOe pour immobilisations ............. 088644 088733 088830 088923 089015 089104 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes ................... 088645 088734 088831 088924 089016 089105 
Total applications of cash . Ulilisation totale de lerica,sse ...................... 088637 088726 D88823 D88917 089008 089097 

Increase (decrease) in cash - Augmentation (diminution) do r.ncaiese ........... 088646 D88735 D88832 088925 089017 089106 
Operating revenue (s a.) - Ravenu dexploitation (des )............................. 088647  088736 088833 088926 089018 089107 
Operating profit (s.a) - BénOfice dexploitation (dOs.) .............................. 088648 D88737 088834 088927 089019 D89108 
Prolit before extraordinary gains (s.a.) - BOnOfice avant gains extraordinairos (dOs.) ...... 088649 088736 088835 088928 089020 089109 
Net 	profit 	(s.a.) - BOnOfice net (dOs.) 	........................................... 088650 088739 088836 088929 089021 089110 
Premiums and annuity considerations (5 a.) - Primes at contrepartios do rentes (dOs). . - 088837 - - - 

Not premiums earned (s.a) - Primes nones acquises (dOs.)......................... -  - - 088930 - - 

Insurance claims incurred (s.a.) - Sinistres aux tortnes do contrats dassurance (dOs.). . - - 086838 D88931 - - 

Undorwntting expenses (s.a.) - DOpensos dassuranco (des.)........................ -  - - 088932 - - 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employOs .................... 088651 088740 088839 088933 089022 089111 
Return on assets - Rendement do Ia.ctif 	........................................ D88652 - - - - - 

Return on equity - Rondement do lavoir ........................................ 088653 088741 088840 088934 089023 089112 
Profit margin 	- Marge bOnOficiaire ....................................... 	....... 088654 088742 088841 088935 089024 089113 
Capital 	ratio - 	Ratio du 	capital 	................................................ D88655 - - - - - 

Debt to equity - 	Ratio des dettes 0 lavoir 	....................................... 088656 088743 088842 D86936 089025 089114 
Net risk ratio - Ratio du 	risque net 	.............................................. - 088843 088937 - - 

Claims to premiums - Ratio des sirtistres aux pnmes ............................... - 088644 088938 - 

Corn bino ratio - 	Ratio combine .................................................  - 088939  
Operating costs per $100 of assets - CoSts dexploitalion par $100 dactifs ............. D88667 - - - - - 

Operating revenue (s.a.)- Revenu dexploitation (dOs) ............................. D88658 088744 088845 088940 089026 089115 
Operating expenses (s.a.) - DOpenses doxploitation (dOs.) 	......................... 088659 088745 088846 088941 D89027 D891 16 
Operating profit (s.a) - BOnOticea dexploitalion (dOs.) 	............................. D88660 088746 088847 088942 D89028 089117 
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ABOET C&\DA'S 
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IN THE GLOBAL 
MARKETPLACE? 

You are not alone. Goods. money, information and technology are 
flowing across borders at an unprecedented pace. In order for us to be 
key players. we must keep informed. We must know: 
• how our products are sold to other countries 
• how to assess the foreign competition 

Statistics Canada offers you five publications on the subject that can 
broaden your understanding of Canada's dealings with other countries. 

EYFER%ATIOAIL VOUS 
PREOCCUPE.T-ELLE? 

ous nétes pas les seuls. Les produits. I'argent, l'information el Ia 
technologie franchissent les frontières a un r thme encore jamais vu. Si 
nous voulons faire partie des joueurs des, nous devons étre informCs sur 

comment nos produits sont vendus aux autres pays 
'comment évaluer laplace du Canada dans Ia concurrence etrangere 

A cc sujet. Statistique Canada met a votre disposition cinq publications 
qui peuvent elargir votre comprehension des relations économiques du 
Canada avec les autres pays. 

C,ttois ITI*'%TIOAL 	Ctøi'i h'mntTIo,.L 	BILAN Pfs IWFSTISSFMFYTh 	1% IL%CE M P%IL5ILT 
his'rn:yi' POSITION 	TR4swruo\s IN Si:uius 	iiriioti V Di Ci.un 	ivr.'riorxoi ('.i.tpt 

This publication gives a snapshot of 
Canada's international financial 
position, showing who's investing in 
what, in Canada and abroad at year 
end. Especially valuable analytical 
information is also provided on the 
relative position of both Canadian and 
foreign ownership and control of 
capital employed in Canada. 

PRICE: $37 
(Cai. No 67 -202) 

ftirtitnri Tisrno 
WITH O4S1PYTh 

Find out who trading what on 
securit markets with this monthly 
publication which presents Canada's 
trading in stocks, boods and mcrne 
market paper with non'residenis. The 
December issue includes a descnptioo 
of sourcec and niethods as well as  
complete data for the year. 

PRICE: $158 
(CaL No, 67 '(U', 

('ttjt's S%LCE 
F IYIF.Rt%110'II 5.1. P'wavm 

(llJsronwu. STu1s11css 
I26To 1990) 

For the first rime, balance of 
payments data are available in the 
same format from 1926 to 1990. in 

one publication. You get: 
• all the hustoncal data in one place' 
• summary tables for the current 

and Capital accounts. 
• selected additional data such as 

exchange rates and gross 
domestic product. 

..,1l in eine compact.'well.presenied 
publication' 

PRICE: $50 
'-'Ajai. No. 67AM  

This annual report looks at our inter-
national pattern of trade in services: 
travel, freight, business services, 
government and other services. 

PRICE: $32 
iCaa N, 67 -203) 

Ci'ipi's BuI,ticE OF 
I.TE1i t11OAL P.4%MI'm 

Need a complete picture of Canada's 
international transactions? Then refer 
to this quarterly publication which 
outlines ..juserchandise. services. 
inveetmeni income and transfers of 
the current account. and the financial 
transactions of the capital account 
Transactions are shown for six gao,, 
graphical azea 	 "-. - 

PRICErSI1O '-, \ - rca. N. 67 .inI> 	- 

\sr 	•_. 
4 h 

To netter wnte Publication Sales. 
Statistics Canada, 
Ottawa, Ontario KIA 0T6, 
or contact the nearest 
Statistics Canada 
Regional Reference 
Centre listed in this publication. 

For faster ordering, 
call toll-free and use 
VISA or MasterCard 

1-800-267-6677  

Cene publication donne un instantanC 
de Is position financière inter-
nationale du Canada et montre qul 
invesiti dans quoi au Canada ci a 
l'euranger, en fin d'annCe. S'y 
retrouvent aussi des renscignements 
sur l'importance de Ia propriete et du 
contróle canadiens ci Ctrangers du 
capital emplovd au Canada. 

PRLX:37$ 
(7',' 57 

K%L5.'ut1 IFS PAIEME'dTS 
ITF.H1TIO4L'X It 
(ST.rnsnQtEs lS11)IIQt 

I924 1990) 
Pour la premiere lois, les données de 
Ia balance des paiements soot 
prCsentées tout Ic mCme format de 
1926 a 1990 dans tine seuk pub. 
licatión.Vous y trouverer 

• louSes les donnCes hisioriques 
dansleméme volume! 

• des tableaus sommaires pour Ic 
cotnpte cowant et Ic compte de 
capital 

• des donnCes supplCmentaires 
choisies, teltea qisc len taus de 
change ci Is pcodutt intCrieur brum 

...ei tout ccci. dans tine publication 
unique, compacie ci bins présentCc! 

PRIX: 50$ 
0'i' 

P ur commander, priere d'écrire 
au Service de Ia Vente 
des publicatiorss de 
Seatisuque Canada, 
Ottawa (Ontario) K I A 0T6, 
ou de communiquer avec le centre 
regional de consultation 
de Statustique Canada 
le plus proche (Ia tiste 
apparait dana eerie publication). 

Pour commander plus rapidement. 
utilisez voe cane VISA ou 
MasterCard et appelez sans frLs au 

14800-267-6677 

Vous voulez une vue complete des 
operations internationales du Canada 
Alors consultez ceute publication 
trimestrielle qui retrace len mar-
chandises. les services, len revenus de 
placements et les transfens au compte 
courant et les operations tinanciêres 
au compue de capital. Les operations 
sont classCes scion six regions 
geographiques. 

PRIX 110$ 
iN' 6' -(Xli au ca 

Lm 
ITFJi%11OAJL% If 
SERWES It C4J%4BA  

Cette publication annuelle examine 
nov pratuques interna.tionales cii cc qui 
concerne let services : voyages, 
transports, services commercisux, 
services gounernemcni.aus ci autren. 

PRIX:32$ 
V 67-203 an at 

OATIOS 
tIOSUAE3IS A5.0 IFS 
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THE MARKET 
RESEARCH 
HANDBOOK 
1992 
The fastest way 
to get off to a 
good start! 
Brainstorming with your 
colleagues produces some 
great marketing ideas. But 
which ones will you use? T 
Market Research Handbook 
1992 can help you narrow 
your options before you commit 
any more time and resources to 
developing your strategy. 

This handbook is the most compre- 
hensive statistical compendium on 
Canadian consumers and the businesses 
that serve them. 
It helps you to identify, define and locate your 
target markets. 

Looking for... 
• . socio-economic and demographic profiles of 
- urban areas? 

revenue and expenditure data for retailers and small 
businesses? 

The Market Research Handbook 1992 has it all.. 
and more. It provides information on: 

• personal spending 
• size and composition of households 
• wages and salaries 
• investment in Canadian industries 
• labour force in various industries 
• industry and consumer prices 
It has been one of our bestsellers since 1977 for the 
simple reason that it offers such a range and depth of 
market data. Save time and money when you're 
looking for data or data sources, keep the Market 
Research Handbook 1992 close at hand for 
easy reference. 

The Market Research Handbook 1992 (Cat. no. 63-224) is $94 
(plus % GST) in Canada, US$113 in the United States and US$132 
in other countries. 
To order, write to Publication Sales, Statistics Canada, Ottawa, 
Ontario, K IA 0T6 or contact the nearest Statistics Canada 
Reference Centre listed in this publication. 
For faster service fax your order to 1-613-951-1584. Or call toll-free 
1-800-26-6ô' and use your VISA or MasterCard. 

LE RECUE11 
STATISTIQUE DES 
ETUDES.DE 
MARCHE 1992 

Pour partir 
dubonpied! 

seances de remue-mCninges 
Ilissent d'excellenres idCcs de 
'ommercialisation. Mais lesauelles 
choisir? Le Recueil 

statistique des etudes 
de marché 1992 peut 

vous faciliter les choix 
avant que vous n engagiez 

plus de temps et de ressources 
a l'Iaboration de votre stratgie. 

Ce recueil statistique est Ic plus 
exhaustif qui soit sur les consom- 

mateurs canadiens et les entreprises 
qui les servern, II vous aide dfinir 
Ct situer vos marches cibles. 

Vous cbercbez... 
• . des profils socio-&onomiques er dmographiques de 

45 regions urbaines ? 

des donnëes sur les recettes et les dépenses de 
dëtaillants et de petites entreprises ? 

Le Recueil contient tout cela... et plus encore 

• dëpenses personnelles 
• taille et composition des mnages 
• traitements et salaires 
• investissements par secteur d'activit6 ëconomique 
• population active par secteur d'activitè 
• prix de l'industrie et de Ia consommation 

Si c'est l'un de nos succès depuis 1977, c'est parce qu'il vous 
renseigne en long et en large sur le march. Pour 
&onomiser temps et argent, vous ne sauriez vous en 
passer. 

Le Recueil statistique des etudes de marché 1992 (n° 63-224 au 
catalogue) coüte 94 $ (TPS dc "% en sus) au Canada. 113$ US aux Etats-Unis 
et 132 $ US dans les autres pays. 
Pour commander, veuillez ëcrire a Vente des publications, Statisnque 
Canada. Ottawa (Ontario), K I A 016 ou communiquer avec Ic Centre 
de consultation de Statistique Canada le plus près (voir Ia liste 
figurani dans Ia prdsente publication). 
Pour un service plus rapide, commandez par tèlecopieur au 
1-615-951-1584. Ou composez sans frais Ic 1.800.267667  et utilisez 
votre carte VISA ou MasterCard. 
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I flier-Corporate Ownership 1 992 
i.thcniost c01111)r('h('lisi\('ali(lalitI101'itali\'sUUr'ccOi 
nlornlaln)rl mailahk' on (atiadian c'l nate owl1('i'shift 

Inter-Corporate Ownership IkIs e ( ,r (5H) 
corporations l)l'' i(IilI1 the names Or all 11oldrrl2 and hel(l 
('onipanies. ()\ rl('r'Shlip percenlagec and t he pft..it ion of 
tachr \ ithin liii' ()\ it'all ('Or'l)Or'it('  tIi('rfli(hi\ 

I,iter-Corporaie Ownership is im ili(liJn'Ie'aI)l(' 
i'eterence source Ii i' ri'ai'chiiig: 

• Business-tn-business marketing: wlni owns your 
('or)orat I' (hefts? 

Ptir't'hases: V 110 0V flS your supplier's? 

• liii ('Stfll('lltS: what else does a companx own or 
control? 

• Corporate competition: what do sour (onlll)etitor's 
()Wfl and control? 

• Industrial (l('\ ('lOpn)ent: in \'tIi('l1 pru inC anti 
ndust r is a corp irat ion act i' ('7 

Inter-Corporate OwnershIp 1992 (Cat. no. 61-517) 
is available for $325 in Canada, US$39() in the United 
Slates and US$455 in other countries. 'l'o order, write 
Publication Sales, Statistics Canada, Ottawa, Ontario, 
K I A 0T6. Or contact your nearest Statistics Canada 
Reference Centre listed in this publication. For laster 
ordering, fax your order to 1-613-951-1384. Or call toll-
free w1-800-267-6677 and use your VISA or MasterCard 

liens tie part'nlë eni re sot'iefrs 1992 t'st Ia t tur't't' tie 
r'('rrst'irirrrrtrrLs Ii plus Fiable ('1 Ia pills exhaustie que 
oil pilisse cmisultermir Ics liens (IC parenW erlirt' 

sot'i('teS cairadiennes. 

Vous v trouvei'ez une lisle (IC 1)1115 tic 65 000 socit('s 
[aisant ('tat tiLI nOn) dc tonics k's sock'tés actionnaires Oil 

(l('tcn tiCs. tint tiegre tie pareni I ( ('\Prini(' en pourceni I agt' ci 
tie Ia position (Ic ('ha('tin(' au S('Ifl (1(' Ia tii('i'ai'cliic gltihale 
des Cut i'l)t'lS('S. 

liens de parent entre socIis constauc une source 
tie rl('rencc indispensable dans Irs dornaines suivanis: 

• Commercialisation eiitr(' s0cit"ts : qui sont les 
Prol)t'i('taires (IC VOS So('it't('s cherrIes? 

• \chats : (] Ui sont les prol)I'idtaires (IC OS 
lour'rt I sseii i's ? 

• lIl\cslisseriR'rits : queues so('iCles l'eiilrept'ise en 
('aitS(' P05'(1('-tCllC (lU (otltr'oIe-l-elle ';' 

• ( rncurrern'e entre SO('ietës : quelles entreprises \ os 
('I rn('urrents I)OsSe'd('ntils Oil ('ontroldnt-ils ? 

• Expansion industriellc : dans quelle province et 
(hills (Int'l  secteur d'activit(' tine Societe oeuvrc-
t-('Il(' '.' 

Liens de parentil entre soclëtis 1992 
(n' 61-5 17 an Calakigue) SC 'rl(l 325 S au Canada. 
390 S I S art' Etals-t nis ci 455 S I S a l'('tranger. Pour 
('ornnlanider. ('criez 'r \ ('nit' ties I)ubiicalions. Statistique 
Canada, Ottawa (Ontario). K l:\  O'l'6, oit encore. 
(Of) mu ii ique'/. a V('(' le ('cut n'e l'('giOIla I tie consult at ii If (l( 
Statisti(jue Canada Ic l)Iuls proche(vuir Ia lisle Fiur'anti 
(Ia flS I a n'('seir te I)U hi icat ion). Pour c irn ma rider 
plus rapidement , telecopiez (it l'(' i'ummandc au 
1-6 13-95 I -i 384. Ou composez k' nluni'ro sans Irais 
1-800-2676677 ii utilisez votr'e carte IS \ on \hNer'Card. 


