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Data in Many Forms 

Statistics Canada disseminates data in a variety of forms. In 
addition to publications, both standard and special tabulations 
are offered. Data are available on CD, diskette, computer 
print-out, microfiche and microfilm, and magnetic tape. Maps 
and other geographic reference materials are available for 
some types of data. Direct on-line access to aggregated 
information is possible through CANSIM, Statistics Canada's 
machine-readable data base and retrieval system. 

How to Obtain More information 

Inquiries about this publication and the listed documents 
should be directed to: 

Industrial Organisation and Finance Division, 
Quarterly Financial Statistics Section, 

Statistics Canada, Ottawa, Ki A 0T6 (Telephone: 951 -9843) 
or to the Statistics Canada reference centre in: 

Des données sous piusleurs formes 

Statistique Canada diffuse les données sous formes diverses. Outre 
les publications, des totalisations habituelles et speciales sont 
offertes. Les données sont disponibles sur disque compact, disquette, 
imprimé d'ordinateur, microfiche et microfilm, et bande magnétique. 
Des cartes et d'autres documents de réfOrence geographiques sont 
disponibles pour certaines sortes de données. L'accès direct a des 
données agrégées est possible par le truchement de CANSIM, Ia 
base de doririées ordinolingue et le système d'extraction de 
Statistique Canada 

Comment obtenir d'autres renseignements 

Toutes demandes de renseignements au sujet de cette publication ou 
tous les documents énumérés doivent ètre adressées a 

Division de I'organisation et des finances de I'industrie, 
Section des statistiques financiéres trimestrielles, 

Statistique Canada, Ottawa, K1A 0T6 (téléphone: 951-9843) ou au 
centre de consultation de Statistique Canada a 

St. John's (1-800-565-7192) Winnipeg (983-4020) St John's (1-800-565-7192) Winnipeg (983-4020) 

Halifax (426-5331) Regina (780-5405) Halifax (426-5331) Regina (780-5405) 

Montréal (283-5725) Edmonton (495-3027) Montréal (283-5725) Edmonton (495-3027) 

Ottawa (951.8116) Calgary (292-6717) Ottawa (951-8116) Calgary (292-6717) 

Toronto (973-6586) Vancouver (666-3691) Toronto (973-6586) Vancouver (666-3691) 

ToIl-free access is provided in all provinces and terntories, 
for users who reside outside the local dialing area of 
any of the regional reference centres. 

Newfoundland, Labrador, 
Nova Scotia, New Brunswick 
and Prince Edward Island 1-800-565-7192 

Québec 1-800-361-2831 
Ontario 1-800-263-1136 
Manitoba, Saskatchewan, Alberta 

and Northwest Territories 1 -800-563-7828 
British Columbia and Yukon 1 -800-663-1551 

Telecommunications Device for the 
Hearing Impaired 	 1-800-363-7629 

Toll Free Order Only Line (Canada 
and United States) 	 1-800-267-6677 

How to Order Publications 

Un service d'appel interurbain sans frais est offert, dans toutes les 
provinces et dans les territoires, aux utilisateurs qul habltent a 
l'extérieur des zones de communication locale des centres 
régionaux de consultation. 

Terre-Neuve et Labrador, 
Nouvelle-Ecosse, Nouveau-Brunswick 
et lle-du-Prince-Edouard 1-800-565-7192 

Québec 1-800-361-2831 
Ontario 1-800-263-1136 

Manitoba, Saskatchewan, Alberta 
et Territoires du Nord-Ouest 1 -800-563-7828 

Colombie-Bntannique et Yukon 1-800-663-1551 

Appareils de télécommunications pour 
les malentendants 	 1-800-363-7629 

Numéro sans frals pour commander 
seulement (Canada et Etats.Unis) 	 1-800-267-6677 

Comment commander les publications 

This and other Statistics Canada publications may be 	On peut se procurer cette publication et les autres publications de 
purchased from local authorized agents and other community 	Statistique Canada auprès des agents autorisés et des autres 
bookstores, through the local Statistics Canada offices, or by 	librairies locales, par rentremise des bureaux beaux de Statistique 
mail order to Marketing Division, Sales and Service, 	Canada, ou en écrivant a Ia Division du marketing, Ventes et 
Statistics Canada, Ottawa, K1A 0T6. 	 Service, Statistique Canada, Ottawa, K1A 0T6. 

1(613)951-7277 	 1(613)951-7277 

Facsimile number 1(613)951-1584 	 Numéro du télécopieur 1(613)951-1584 

National toll free order line 1 -800-267-6677 	 Commandes: 1 -800-267-6677 (sans frais pai-tout au Canada) 

Toronto 	 Toronto 
Credit card only (973-8018) 	 Carte de credit seulement (973-8018) 
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Note of Appreciation 

Canada owes the success of its statistical system to 
a long-standing cooperation involving Statistics 
Canada, the citizens of Canada, its businesses and 
governments. Accurate and timely statistical 
information could not be produced without their 
continued cooperation and goodwill. 

Note de reconnaissance 

Le succès du système stafistigue dv Canada repose 
sur un partenariat bien établi entre Statistique Canada 
ella population, les entreprises et les administrations 
canadiennes. Sans cette collaboration et cette bonne 
volonté, ii serait impossible de produire des statistiques 
précises et act uelles. 



Symbols 
The following standard symbols are used in 

Statistics Canada publications: 

figures not available. 

figures not appropriate or not applicable. 

- nil or zero. 

-- amount too small to be expressed. 

preliminary figures. 

revised figures. 

x confidential to meet secrecy requirements of the 
Statistics Act. 

Signes conventionnels 
Les signes conventionnels suivants sont employés 

uniformément dans les publications de Statistique Canada: 

nombres indisponibles. 

n'ayant pas lieu de figurer. 

- néant ou zero. 

-- nombres infimes. 

nombres provisoires. 

nombres rectifiés. 

x confidentiel an vertu des dispositions do Ia Loi sur Ia 
statistique relatives au secret. 

This publication was prepared under the direction Cette publication a été redigee sous Ia direction do: 
of: 

• Richard Collins, Director, Industrial Organization 
and Finance Division 

• Cynthia Baumgarten, Assistant Director, 
Business Finance and Taxation Sub-division 

• Tony Bowen, Chief, Quarterly Financial Statistics 
Section 

• Bill Potter, Senior Analyst, Non-financial sector 

• Robert Moreau, Senior Analyst, Financial sector 

• Richard Collins, Directeur, Division de l'organisation at 
des finances do I'industrie 

• Cynthia Baumgarten. Directeur adjoint, Sous-division 
des finances at de l'imposition des impôts des entreprises 

• Tony Bowen, Chef. Section des statistiques financières 
trimestrielles 

• Bill Potter, Analyste des industries non financières 

• Robert Moreau, Analyste des industries financières 

Note: Effective with the release of this publication, 	Nota: A partir de la publication de ce rapport, Ia série 
the entire statistical series from the first quarter of 	stalistique du premier trimestre 1980 au premier trimestre 
1980 to the first quarter of 1993 has been revised. 	1993 a été revise au complet. 

The paper used in this publication meets the minimum 	Le papier utilisé dans Ia presente publication répond aux 
requirements of American National Standard for 	exigences minimales de I"American National Standard for 
Information Sciences - Permanence of Paper for 	Information Sciences" - "Permanence of Paper for Printed 
Printed Library Materials, ANSI Z39.48 - 1984. 	 Library Materials", ANSI Z39.48 - 1984. 



Table of Contents 

Revenue and Profits 

• Operating profits rebounded 51.8% to 
$11.4 billion in the first quarter. 

• Profits after taxes recovered to $3.1 
billion from a loss of $2.9 bill/ion in the 
fourth quarter. 

Financial Performance and Position 

• Profit margins increased to 4.06% in the 
first quarter from 2.72% in the fourth 
quarter of 1992. 

• Return on shareholders equity recovered 
to 3.04% from -2.85% previously. 

• The debt to equity ratio eased upward to 
1.18. 

Special Study: Changes In Financial 
Characten sti cs of Canadian Enter- 
prises: 1980-1992 - Part ii - Liabilities 
and Equity 	 21 

Table des matières 

Revenu et bénéf ices 

• Los bénéfices dexploitation augmentent de 
5 1. 8 % pour atteindre $11.4 milliards au 
premier fñmostre. 

• Les bénéfices après impots remontent a $3.1 
mi/lards après avoir enregistré une perte do 
$2.9 milliards au quatrilme trimestre de 1992. 

Résultats et situation financlère 

• Los marges bénéficiaires augmentent a 
4.06% au premier trimestre de 2.72% au 
quarneme trim estre do 1992. 

• La rendement de l'avoir est remonté a 3.04 % 
par rapport au rendement négatif do -2.85% 
enregistré au quatrieme trimestre de 1992. 

• La ratio d'endettement est monte a 1.18. 

Étude: L'évolutlon des caractéristiques 
financières des entrepnses canad iennes, 
1980-1992 - Partle Ii: passif et avoir 

Page 

7 

15 

Page 

7 

15 

21 

Description of the Data 

Type of Data 

Deriving the Estimates 

Quality Measures 

Limitations of the Data 

Appendix 

Definitions of Financial Ratios 

Statistical Tables 

Total all industries (excluding investment 
and holding companies) 

Total non-financial industries 

Total financial industries (excluding 
investment and ho ding companies) 

Food (including food retailing) 

27 	Description des données 

28 	 Type do données 

32 	 Obtention des estimations 

34 	 Mesures do Ia quakte 

36 	 Limites des données 

37 	Annexe 

38 	 Definition des ratios financiers 

41 Tableaux statistiques 

Total, toutes les branches d'activité (sauf 
42 sociétés dinvestissement et de portefeuille) 

44 Total des branches d'activitè non financières 

Total des branches dactivité financières (sauf 
46 soclétés d'investissement et de portefeuille) 

48 Ahments (y compris le commerce de detail) 

27 

28 

32 

34 

36 

37 

38 

41 

42 

44 

46 

48 

3 



Statistical Tables - continued Page Tableaux statistiques - suite Page 

Beverages and tobacco 50 Boissons at tabac 50 

Wood and paper 52 Bois at papier 52 

Petroleum and natural gas 54 Pétrole at gaz natural 54 

Other fuels and electricity 56 Autres combustibles at electricité 56 

Chemicals, chemical products and textiles 58 Produits chi miques at textiles 58 

Iron, steel and related products 60 Far, acier at produits connexes 60 

Non-ferrous metals and primary metal Métaux non ferreux at produits an metal 
products 62 de premiere transformation 62 

Fabricated metal products 64 Produits de fabrication métalliques 64 

Machinery and equipment (except Mach inerie at équipement (sauf machinene 
electrical 	machinery) 66 electrique) 66 

Motor vehicles, parts and accessories, and Véhicules automobiles, pièces at accessoires, 
tires 68 at pneus 68 

Other transportation equipment 70 Autres matérial de transport 70 

Household appliances and electrical Appareils ménagers at produits electriques 72 
products 72 

Electronic equipment and computer Materiel electronique at services informatiques 74 
services 74 

Real estate developers, builders and Promotion, construction at exploitation 
operators 76 immobilières 76 

Building materials and construction 78 Matérlaux de construction at construction 78 

Transportation services 80 Services de transport 80 

Printing, publishing and broadcasting 82 Impression, edition at télédiffusion 82 

Telecommunication carriers and postal and Transmission des télécommunications. 
courierservices 84 servicespostauxetmessagenes 84 

General services to business 86 Services généraux aux entreprises 86 

Accommodation, food and beverae,educa- Services d'hébergement, de restauration, 
tional, health and recreational services 88 d'enseignement, de sante at récréatif 88 

Consumer goods and services 90 Biens at services de consommation 90 

Trust companies 92 Sociétés de tiducie 92 

Credit unions 94 Caisses d'épargne at de credit 94 

Chartered banks and other deposit Banques a charte at autres intermédiaires de 
accepting intermediaries n.e.s. 96 type de dépôt n.s.a. 96 

Consumer and business financing Intermédlaires de credit a Ia consommation at 
intermediairies 98 aux entreprises 98 

Life insurers (including accident and Assureurs-vie (y compris leurs divisions 
sickness branches of life insurers) 100 d'assurance-acctdent at d'assurance-maladie) 100 

Property and casualty insurers 102 Assureurs-biens at nsques divers 102 

Other insurers and agents 104 Autres assureurs at agents dassurance 104 

Other financial intermediaries 106 Autres intermédiaires financiers 106 

Cansim Summary Reference Index 109 RepertoIre de concordance des matrices 
Cansim 109 

4 



Recent 	 Etudes spéciales 
feature 	 récemment 
articles 	 parues 

4th Quarter 1992: Changes in Financial 
Characteristics of Canadian 
Enterprises: 1980-1992 
Part I - Assets 

3rd Quarter 1992: Consumer Goods and Services 
Industry 

2nd Quarter 1992: Iron and Steel Industry 

I st  Quarter 1992: Motor Vehicles Industry 

4th Quarter 1991: Chartered Banks 

3 Quarter 1991: Wood and Paper Industry 

4eme trimestre 1992: L'évolution des caractéristiques 
financières des entreprises 
canadiennes, 1980-1992 
Partie I: les actifs 

3ieme trimestre 1992: Secteur des biens et services de 
consommation 

2me trimestre 1992: Industrie du fer et de racier 

lertrimestre 1992: 	Industrie des véhicules 
auto mobiles 

4ieme trimestre 1991: Banques a charte 

3i6me trimestre 1991: Le Secteur du bois et du papier 

l st  Quarter 1991: Corporate Performance during 	lertrimestre 1991: 	Résultats des socétés pendant 
the Last Two Recessions 	 les recessions 

5 





REVENUE AND PROFITS 

REVENU ET BENEFICES 



Financial Statistics for Enterprises 	 Sta:istiquesfinancières des entreprises 

REVENUE AND PROFITS (seasonally adjusted) 

First Quarter 1993 

Operating profits of incorporated Canadian enterprises in-
creased 51.8% to $11.4 billion in the first quarter. As seen in 
chart 1, this represented the largest quarterly change in oper-
ating profits in over a decade. Although much improved, first 
quarter profits remained well below the peak level of $22.2 
billion reached in 1989. Profits averaged $10.6 billion over 
the first three quarters of 1992 before dipping to the low of 
$7.5 billion in the fourth quarter. 

REVENU ET BENEFICES (après désaisonnalisation) 

Premier trimestre de 1993 

Les bénéfices d'exploitation des entreprises canadiennes consti-
tuées augrnentent de 51.8 % au premier tnmestre pour atteindre 
$11.4 mihiards, Corn me on le voit au graphique 1, ceci représente 
le changement trimestriel le plus important relatif aux bénéfices 
d'exploitation enregistré depuis 1980- Bien que significativement 
plus élevé, les béndflces du premier trimestre demeurent bien 
au-dessous du sctnmet de $22.2 milliards atteint en 1989. Au 
cours des trois premiers trimestres de 1992, les bénéfices se sont 
élevés en moyenne a $10.6 milliards, avant de baisser pour attein-
dre $7.5 milliards au quatrième trimestre. 

Chart 1 	 - 	 Graphique 1 
Operating Profits 	 Bénéfaces d'exploitation 

$ B1io, MI1lard s 	Level - Niveau 	 Percentage change - Variation en pourcentage 
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Profits after taxes recovered to $3.1 billion from a loss of $2.9 
billion in the fourth quarter. The improvement was largely 
due to higher operating profits coupled with asset writeoffs 
and writedowns totalling $4.0 billion in the fourth quarter of 
1992 and only $0.5 billion in the first quarter of 1993. Chart 
2 shows that first quarter after tax profits were comparable to 
1991 levels but well below the high of S 13.8 billion in the fmal 
quarter of 1988. 

Au premier trimestre de 1993, les bénéfices après impôts remon-
tent a $3.1 milliards apres avoir enregistré une perte de $2.9 
milliards au quatrième trirnestre de 1992. Cette amelioration est 
attribuable principalement aux bénéfices d'exploitation plus 
élevés, ainsi qu'au fait que les radiations et les amortissements 
d'actifs ont atteint au total $4.0 milhiards au quatrieme trimestre 
de 1992, mais uniquement $0.5 milliard au premier trimestre de 
1993. Le graphique 2 révèle que les bénéfices après irnpôts du 
premier trimestre sont comparables a ceux atteints en 1991, mais 
qu'ils sont de beaucoup inférieurs au sommet de $13.8 milliards 
atteint au dernier trimestre de 1988. 

Statistics Canada - Cat. No. 61-008 	- 	 8 	 Statistique Canada - n °  61-008 au cat. 
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Chart 2 	 - 	 Graphique 2 
Profits after Taxes 	 Bénélices nets après impóts 
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Operating revenue increased to $280.8 billion in the first 
quarter from $275.3 billion in the fourth quarter and an 
average of $278 billion throughout the first three 1992 quar-
ters. As seen in chart 3, the latest growth in revenue repre-
sented the largest percentage increase since 1989. 

Les revenus d'exploitation augmentent au premier ti-imestre pour 
atteindre $280.8 milliards, après s'être dlevds a $275.3 milhiards 
au quatrième trimestre et avoir atteint en moyenne $278 milliards 
durant les Irois premiers trimestres de 1992. Comme on le voit au 
graphique 3, cette dernière augmentation des revenus reprdsente Ia 
plus forte hausse en pourcentage enregistrée depuis 1989. 

Chart 3 	 Graphique 3 
Operatin8 Revenue 	 Revenus d'explo,tation 

$ Billion, - M.11iard $ 	 Level - Nzveau 	 Percentage change - Variation en pourcentage 
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Industry Detail 

In the first quarter of 1993 both the financial and non-financial 
industries posted significant profit increases. The financial 
industries' operating profits recovered to $2.2 billion after 
falling to a low at $0.7 billion in the fourth quarter of 1992. 
As chart 4 reveals, however, profits remained well below 
levels attained throughout the recent historical series. The 
non-financial industries registered a 35 percent growth in 
operating profits to $9.1 billion. This was the highest level 

Revenus détaillés 

Au premier tnmestre de 1993, les branches d'activité tant finan-
cières que non financières enregistrent des augmentations signifi-
catives de leurs bénéfices. Les bénéfices d'exploitation des 
branches financières rem ontent a $2.2 milliards après être descen-
dusjusqu'à $0.7 milliard au qualrieme Irimestre de 1992. Comene 
le révéle toutefois Ic graphique 4, les bénéfices sont demeurés bien 
au-dessous des niveaux atteints tout au long des récentes series 
chronologiques. Les branches non fmanciCres enregistrent une 

Statistics Canada - Cat. No. 61-008 	 9 	 Statistique Canada - no  61-008 au cat. 
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since the third quarter of 1991, but was still only half of the 	hausse de 35 % de leurs bénéfices d'exploitation, qui atteignent 
peak level attained in the first quarter of 1989. 	 $9.1 milliards. II s'agit du niveau le plus élevé enregistré depuis 

le troisième trimestre de 1991, qui ne représente toutefois que la 
moitié du sommet atteint au premier trimestre de 1989. 

Chart 4 	 Graphique 4 
Operating Profits of Financial and Non-financial 	 Bénéfices d'exploitation des branches 
Industries 	 financières et non Iinanciêres 
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Financial Industries 	 Branches d'activité financières 

Chart 5 shows that the $1.5 billion surge in the fmancial 	Le graphique 5 révèle que la hausse de $1.5 milliard des bénéfices 
industries' operating profits in the first quarter was quite 	d'exploitation des branches d'activité financières enregistrée au 
widespread, with most industries registering solid growth. 	premier trimestre est assez générale, Ia majorité des branches 

affichant des hausses significatives. 

Chart 5 	 Graphique 5 
Changes in Operating Profits - Financial Industries 	 Variation des bénéfices d'exploitalion - Branches financières 
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Trust Companies 	 0.6 

Operating losses of $5 million were 
incurred in the first quarter of 1993 	0.4 

compared to losses of $345 million 
0.2 

in the fourth quarter and $171 mil- 
lion in the third quarter of 1992. 	

0 
Most of the improvement was due 
to lower provisions for non-per- 	02 

forming loans. Quarterly profits av- 
eraged just over $200 million over -0.4 

the 1988 to 1990 period before fall- 
ing into a loss position by the end of 
1991 (see chart 7). 
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Chart 8 	 Graphique 8 
Operating Profits of 	 Bénéfices d'exploitation 
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Life Insurers 

Operating profits rebounded to 
$312 million in the first quarter from 
a loss of $113 million in the pre-
vious quarter. As shown in chart 6, 
profits peaked at $515 million in the 
third quarter of 1989 and then fluc-
tuated in the $200 to $400 million 
range until last quarter's loss. Most 
of the first quarter improvement was 
attributable to a $840 million dollar 
increase in revenue from annuity 
considerations which was some-
what offset by a $207 million in-
crease in actuarial liabilities. 

Property and Casualty Insurers 

Operating profits rose to $403 mil-
lion in the first quarter of 1993 from 
$103 million in the fourth quarter 
and an average of $297 million over 
the first three quarters of 1992. As 
seen in chart 8, first quarter profits 
were the highest since 1990. 

Chart 6 	 Graphique 6 
Operating Profits of 	Bénéfices d'exploitation 
Life Insurers 	 des assureurs-vie 
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Chart 7 	 Graphique 7 
Operating Profits of 	Bénéfices d'exploitation 
Trust Companies 	 des soclétés de fiducie 
B,JI,,-Ml1iards$ 
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Assurance-vie 

Les bénéfices d'exploitation rebon-
dissent a $312 millions au premier 
trimestre, aprés Ia perte de $113 
millions enregistréc au trim estre 
précédent. Comme le révèle le 
graphique 6, les bénéfices ont at-
teint un sommet de $515 millions 
au troisième trim estre de 1989, puis 
ont fluctué dans une fourchette 
ccmprise entre $200 millions et 
$400 millions jusqu'à Ia perte en-
registrée au demier trimestre. La 
plus grande partie de l'amdlioration 
enregistrée au premier trimestre est 
attribuable a l'augmentation des re-
venus de $840 millions provenant 
du capital constitutif, qui a dté con-
trebalancée en partie par l'augmen-
tation de $207 millions des dettes 
actuarielles. 

Sociétés de fiducie 

Des pertes d'exploitation de $5 mil-
lions sont enregistrdes au premier 
trimestre de 1993, en comparaison 
des pertes de $345 millions enre-
gistrées au quatrieme trimestre et 
des pertes de $171 millions enreg-
istrées au troisième trimestre de 
1992. L'amélioration découle en 
bonne partie des plus faibles provi-
sions pour les préts non productifs. 
Les bénéfices trimestriels se sont 
élevés en moyenne a un peu plus de 
$200 millions durant Ia période 
comprise entre 1988 et 1990, pour 
ensuite diminuer et se transformer 
en pertes d'exploitation a la fin de 
1991 (voir graph ique 7). 

Assurance biens et risques divers 

Les bénéfices d'exploitation aug-
mentent a $403 millions au premier 
trimestre de 1993, par rapport aux 
$103 millions enregistrés au qua-
trième trimestre et a une moyenne 
de $297 millions durant les trois 
premiers trimestres de 1992. 
Comme on le voit sur le graphique 
8, les bdndfices enregisirés au pre-
mier ti-imestre sont les plus élevés 
depuis 1990. 
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Chart 9 Graphique 9 Banques I charte (bénéfices 
Operating Profits of Bénéfices d'exploitation comptabilisés an Canada) et au- Chartered Ranks & des banques I charte 
Other Deposit Accepting et autres intermédiaires tres intermédiaires de dépôt 
Intermediaries de type de dépót 

Le graphique 9 illustre Ia courbe 
$ BIiis - Mithards S 

irrégulière de rentabilit6 des ban- 
2.6' ques a charte et des autres inter- 

médiaires de depot au cours des 
dernières années. Darts le premier 
trimestre, les bénéfices d'exploita- 
tion sontremontés a $134 millions, 
après les pertes de $144 millions 
enregistrées au quatrième trimes- 
tre. 	Au cours des premier et 
troisième Irimestres de 1992, les 
bénéfices ont dépassd $1.1 mu- 

-0.5- 
12341234123412W 2341234134123412341234122412341 	1 liard. 	La rentabilité affichée au 
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partie des plus faibles provisions 
pour les préts non productifs. 

Chartered Banks (Booked In Can-
ada) and Other Deposit Accepting 
Interm ediaries 

Chart 9 illustrates the irregular prof-
itability pattern of the chartered 
banks and other deposit accepting 
intermediaries over the past few 
years. In the first quarter, operating 
profits recovered to $134 million 
after falling to a loss of $144 million 
in the fourth quarter. In the first and 
third quarters of 1992 profits ex-
ceeded $1.1 billion. The first quar-
ter profit improvement was largely 
due to lower provisions for non-per-
forming loans. 

Non-Financial Industries 

Chart 10 shows that six of the non-financial industiy groups 
registered profit increases exceeding $200 million in the first 
quarter, including transportation equipment which rose $891 
million, and energy and chemicals which was up $604 miffion. 

Branches d'activité non financières 

Le graphique 10 révèle que six des branches d'activité non finan-
ciéres ont enregistré au cours du premier trimestre une augmenta-
tion de leurs bénéfices supérieure a $200 millions. C'est le cas 
notamrnent du materiel de transport, dont les bénéfices ont aug-
menté de $891 millions, ainsi que de l'Cnergie et des produits 
chimiques, dont les bénéfices ont augmenté de $604 millions. 

Chart 10 	 Graphique 10 

Changes in Operating Prolits 	 Variation des bénéfices d'exploitation 
Non-Financial Industries 	 Branches non financières 
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Transportation Equipment 

After falling for two consecutive 
quarters, operating profits re 
bounded to $1.1 billion from $0.2 
billion in the fourth quarter. The 
first quarter profits were the strong-
est since the first quarter of 1989. 
Over the first three 1992 quarters 
profits averaged almost $600 nil-
lion (see chart 11). 

Energy and Chemicals 

Chart 12 shows how the operating 
profits of the energy and chemicals 
industries reached $3 .0 billion in the 
first quarter of 1993, the highest lev-
els since 1990. Most of the profit 
increase was concentrated in the pe-
troleum and natural gas industiy, 
and was attributed to higher natural 
gas prices and improved margins. 
Throughout 1991 and 1992 operat-
ing profits averaged $2.2 billion. 

Chart 11 	 Graphique 11 
Operating Profits of 	 Bénéflces d'exploitation 
Transportation Equipment 	de materiel de transport 
S Bil,ns 
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Chart 12 	 Graphique 12 
Operating Profits of 	RCnéfices d'exp loitation 
Energy and Chemicals 	de l'Cnergie at produits 

chimiques 
S 81,s . MJ 	$ 
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Materiel de transport 

Après avoir diminué durant deux 
trimestres consécutils, les 
bénéfices d'exploitation passent 
brusquement de $0.2 xnilhiard au 
quatriemetrimestreaSl.1 millard. 
Les bdnéfices au premier trimestre 
sont les plus élevés enregistrés 
depuis le premier trimestre de 
1989. Durant les trois premiers 
trimestres de 1992, les béndfices 
ont atteint en mc'enne presque 
$600 millions (voir graphique 11). 

Energie et produits chimiques 

Le graphique 12 révéle comment 
les bénéfices d' exploitation des 
branches de I 'énergie et des pro-
duits chimiques ont atteint $3.0 
milliards au premier trimestre de 
1993, soit le plus haut niveau 
depuis 1990. L'augmentation des 
bénéfices se retrouve en grande 
partie clans Ia branche du pétrole et 
du gaz naturel, et elle résulte de Ia 
hausse des prix du gaz naturel et de 
l'amdlioration des marges. Tout au 
long de 1991 et de 1992, les 
bénéfices d'exploitation ont atteint 
en moyenne $2.2 milliards. 

Construction and Related 
Activities 

After falling for eight consecutive 
quarters, operating profits rose 
75% to $892 million in the first 
quarter. However, as chart 13 
clearly illustrates, profits were still 
well below the $3.0 billion of quar-
terly profits registered in 1990 and 
prior. The first quarter improve-
ment was partly due to lower writ-
edowns of real estate assets by real 
estate developers. 

Chart 13 	 Graphique 13 
Operating Profits of 	BénCfices d'exploitation 
Construction and Related 	de construction et 
Activities 	 activitCs connexee 

SBdli,ia - MiThirds S 

3.6 

3 

2.5 

2 

1.5 

0.5 

0 
1234123412341234123412341234123412341234123412341234 

81 I 82 1 831 841 851 861 87 1 681 891 901 91 I 521 93 

Construction at activités 
con nexes 

Après avoir diminué durant huit 
trimestres consdcutifs, les bdndfices 
d'exploitation augmentent de 75 % 
au premier trirnestie, pour atteindre 
$892 millions. Toutefois, corn me le 
graphique 13 l'illustre clairement, 
ces bénéfices sont encore bien au-
dessous des $3.0 milliards de 
bénéfices trim estriels enregistrés en 
1990 et durant les années an-
térieures. L'amélioration notée au 
premier trimestre est due en partie a 
Ia diminution des amortissements 
de biens immobiliers de la part des 
promoteurs immobiiers. 
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FINANCIAL PERFORMANCE AND POSITION 

RESULTATS ET SITUATION FINANCIERE 
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Cash applied to investment activities increased slightly to $8.6 
billion. Cash applied to fixed assets fell to $0.6 billion from 
$1.6 billion in the fourth quarter. Cash applied to dividends 
was down alittleto $1.0 billion. 

RESULTATS ET SITUATION FINANCIERE 

Etat de l'évolution de Ia situation financière 

Branches d'activité uinancières 

Le tableau 1 révèle la provenance et l'utilisation de l'encaisse pour 
les branches d'activ itd fmancières. Les activités d'exploitation ont 
rapporté $4.7 milliards en encaisse, comparativement a $2.6 mil-
liards au troisième trim estre et a $9.8 milliards au deuxième. Les 
activitds de fmancement ont produit $6.5 milhiards, comparative-
ment a la moyenne de $9.7 milliards enregistrde pour les trois 
trimestres précédents. 

L'encaisse utihisée pour les placements augmente ldgérement pour 
atteindre $8.6 milliards. L'encaisse destinét a l'achat d'immobi-
lisations baisse a $0.6 milliard, par rapport a $1.6 millard au 
quatrieme trimestre. L'encaisse utilisée pour dividendes baisse 
quelque peu, pour aueindre $1.0 milliard. 

FINANCIAL PERFORMANCE AND POSITION 

Statement Of Changes In Financial Position 

Financial Industries 

Table 1 shows the sources and applications of cash for the 
financial industries. Operating activities generated $4.7 bil-
lion in cash compared to $2.6 billion in the third quarter and 
$9.8 billion in the second quarter. Financing activities gener-
ated $6.5 billion compared to an average of $9.7 billion for 
the three previous quarters. 

TABLE 1 	 TABLEAU 1 
Statement of Changes in Financial Position 	 Etat de l'évolution de Ia situation financière 
Financial Industries 	 Branches d 'activité financières 

2nd Quarter 	3rd Quarter 	4th Quarter 	1st Quarter 
2" triinestre 	3 1~rnc trimestre 	4' 	Irimestre 	I  ier trimestre 

1992 	 1992 	1992 	 1993 
$ Billions - Milliards $ 

Sources - Proveuances 
Cash from operating activities - 

Encaisse généréc par d'exploitation 
Cash from financing activities - 

Encaisse générée par le financement 
Total cash available - Total, encaisse 

Applications - Utilisations 
Cash applied to investment activities - 

Encaisse utilisée pour les placements 
Cash applied to fixed assets - 

Encaisse utiliséc pour immobilisations 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour ivindes 
Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisse 

Increase/decrease in cash - 

Augmentation/diminution de I'encaisse 

	

5.0 	 9.8 	 2.6 	 4.7 

	

9.7 	 10.5 	 8.9 	 6.5 

	

14.7 	 20.3 	 11.5 	 11.2 

	

11.4 	 14.9 	 8.5 	 8.6 

	

0.5 	 0.6 	 1.6 	 0.6 

	

1.1 	 0.9 	 1.2 	 1.0 

	

13.0 	 16.4 	11.3 	 10.2 

	

1.7 	 3.9 	 0.2 	 1.0 

Statistics Canada - Cat. No. 61-008 	 16 	 Statistique Canada - n°  61-008 au cat. 



Financial Statistics for Enterprises 	 Statistiques financières des entreprases 

Cash applies to purchase fixed assets rose to $10.4 billion 
from $8.8 billion in the fourth quarter. In the first quarter, 
dividend payouts totalled $5.6 billion, down from $6.6 billion 
previously. Cash applied to investment activities totalled 
$0.7 billion, compared to $1.3 billion in the fourth quarter. 

Branches d'activité non financières 

Le tableau 2 présente la provenance et l'utilisation de l'encaisse 
pour les branches d'activité non financières. Les activitds d'exploi-
tation produisent $10.7 milliards au premier trimestre, compara-
tivement a $16.4 milliards au quatrième trimestre et a $10.9 
milhiards au troisième trimestre de 1992. Les activités definance-
ment rapportent $4.7 milliards, en hausse par rapport aux $0.2 
milliards enregistres au quatriéme trimestre et au $1.8 milliard 
enregistré au troisième trimestre. 

L'encaisse destinée aux achats d'immobilisations augmente pour 
atteindre $10.4 milliards, par rapport aux $8.8 rnilliards enregistrés 
au quatrième trirnestre. Au premier trimestre, le ratio des dividen-
des au bénéfice totalise $5.6 milhiards, en baisse par rapport aux 
$6.6 mithards enregistrés précédernment. L'encaisse destinée aux 
activités de placements totahise $0.7 milliard, comparativement a 
$1.3 milliard au quatrieme trimestre. 

Non-Financial Industries 

Table 2 provides the sources and applications of cash for the 
non-financial industries. Operating activities generated 
$10.7 billion in cash in the first quarter compared $16.4 
billion in the fourth quarter and $10.9 billion in the third 
quarter of 1992. Financing activities generated $4.7 billion 
in cash, up from $0.2 billion in the fourth quarter and $1.8 
billion in the third quarter. 

TABLE 2 	 TABLEAU 2 
Statement of Changes in Financial Position 	 Etat de l'évolution de Ia situation financière 
Non Financial Industries 	 Branches d'activité non financières 

	

2nd Quarter 	3rd Quarter 	4th Quarter 	1st Quarter 

	

2ieme trimestre 	3ilrnc trimestre 	4' 	trimestre 	1 trirnestre 
1992 	 1992 	1992 	1993 

$Bilions- Miilianls$ 

Sources - Provenances 
Cash from operating activities - 

Encaisse générée par d'exploitation 
Cash from financing activities - 

Encaisse générée par Ic financement 
Total cash available - Total, encaisse 

Applications - Utilisations 
Cash applied to investment activities - 

Encaisse utilisée pour les placements 
Cash applied to fixed assets - 

Encaisse utilisée pour immobilisations 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée peur dividendes 
Total applications of cash - Utilisation totale dcl 'encaisse 

Increase/decrease in cash - 
Augmentation/dim inut ion de I 'encaisse 

11.6 10.9 16.4 10.7 

7.7 1.8 0.2 4.7 
19.3 12.7 16.6 15.4 

3.2 -0.3 1.3 0.7 

8.9 8.4 8.8 10.4 
5.2 4.9 6.6 5.6 

17.3 13.0 16.7 16.7 

2.0 	 -0.3 	-0.1 	 -1.3 
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Chart 14 
Profit Margins 
- All industries 
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Graphique 14 Marges bénéficiaires 
Marges bénéficiaires 

- Toutes les branches d'activité Les marges bénéficiaires du pre- 
mier trim estre de 1993 (rapport des 
bénfices d'exploitation aux re-
cettes) augmentent a 4.06 % au pre-
mier trimestre après être tombées a 
2.72 % au dernier trimestre de 
1992. Cme le révèle le 
graphique 14, les marges ont di-
minué d'une manière assez 
régulière après avoir atteint Un sam-
met de 8 % en 1988. 

Profit Margins 

First quarter profit margins (operat-
ing profits to revenue) increased to 
4.06% in the first quarter after fall-
ing to 2.72% in the final quarter of 
1992. As shows in chart 14, margins 
had been falling fairly steadily since 
peaking near 8% in 1988. 

The financial industries' profit mar-
gins increased to 6.64% from 2.15% 
previously. Chart 15 shows that 
margins averaged around 10% for 
most of 1990 and 1991 before falter-
ing in 1992, particularly in the 
fourth quarter as chartered bank 
profits weakened. 

The non-financial industries regis-
tered a profit margin of 3.70% in the 
first quarter compared to 2.80% in 
the fourth quarter. Although im-
proved, first quarter margins re-
mained well below the 7% margins 
attained earlier in the series. 

Return on Shareholders' Equity 

The return on shareholders' equity 
recovered to 3.04% in the first quar-
ter from -2.85% in the fourth quar-
ter. The weak fourth quarter results 
were largely due to high asset 
writeoffs. In the pre-recession pc-
nod in 1988, the return on share-
holders' equity exceeded 14% (see 
chart 16). 
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Chart 15 	 Graphique 15 
Profit Margins 	 Marges bénéficiaires 
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Chart 16 	 Graphique 16 
Return on Equity 	 Rendement de I'avoir 
- All Industries 	 Toutes lea branches d'activité 
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Les marges bénéficiaires des 
branches financières augmentent, 
passant de 2.15 % a 6.64 %. On 
peut voir au graphique 15 que les 
marges sont restées autour de 10 % 
pendant la plus grande partie de 
1990 et de 1991 avant de s'effriter 
en 1992, particulièrement au qua-
triême trimestre a cause de la dimi-
nution des bén&ices des banques a 
charte. 

Les branches non fmancières af-
fichent une rnarge bdnéficiaire de 
3.70 % au premier Irimestre, cam-
parativement a 2.80% au quatrième 
inxnestre. Bien que plus élevees, 
les marges du premier trimestre de-
meurent bien au-dessous des 
marges de 7 % atteintes auparavant 
dans Ia série. 

Rendement de I'avoir 

Le rendement de l'avoir est re-
monte a 3.04 % au premier trimes-
tre, par rapport au rendement nCga-
tif de -2.85 % enregistré au qua-
trièrne trimestre. Les faibles 
résultats du quatriéme trimestre 
résultent en bonne partie des radia-
tionsélevéesd'actifs. En 1988, sait 
avant le debut de la recession, le 
rendement de l'avoir dépassait 
14 % (voir graphique 16). 
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Chart 17 shows that both the fin an-

cial and non-financial industries ex-
perienced negative returns on equity 
in the fourth quarter of 1992 and 
then improved to positive returns on 
equity in the first quarter of 1993. 
The financial industries' return on 
equity had slumped to -2.00% in the 
fourth quarter before recovering this 
quarter to 1.50%. Historically these 
industries enjoyed returns on equity 
in the No to 10% range and it was 

ashighas 15%in 1988. 

The non-financial industries' return 
on equity jumped to 3.55% from 
-3.13% in the final quarter of 1992. 
The weak prior quarter results were 
largely due to the aforementioned 
asset writeoffs that totalled $3.7 bil-
lion in the fourth quarter and only 
$0.3 billion in the first quarter of 
1993. 

Le graphique 17 révCle que les 
branches d'activité tant financières 
que non financières ont connu un 
rendement de I'avoir nCgatif au 
quatrième trimestre de 1992, pour 
enregistrer ensuite un rendement de 
l'avoir positif au premier trirnestre 
de 1993. Le rendement de l'avoir 
des branches financières s'est ef-
fondró a -2.00 % au qualrième 
trimestre avant de remonter au 
present trimestre 11.50 %. Sur une 
base chronologique, le rendement 
de l'avoir de ces branches a fluctué 

dans une fourchette comprise entre 
7 %etlO%,etam€meatteintl5% 

en 1988. 

Le rendement de l'avoir des 
branches non financières fait un 
bond a 3.55 %, comparativement a 
-3.13 % au dernier trimestre de 
1992. Les faibles rCsultats du 
trimestre precedent résultent en 
bonne partie des radiations d'actifs 
susmentionnées, qui ont totalisé 
$3.7 milliards au quatrième trunes-
tre, mais seulement $0.3 rnilliard au 
premier trimestre de 1993. 

Chart 17 	 Graphique 17 
Return on Equity 	 Rendement de l'avoir 
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Debt to Shareholders' Equity 

The debt to equity ratio eased up-
ward in the first quarter of 1993 to 
1.18. Over the first three quarters of 
1992 this ratio averaged 1.15. As 
seen in chart 18, the current debt to 
equity levels exceed those regis-

tered during the 1981-82 recession. 
In 1987 the ratio fell below 1.00. 

Chart 18 	 Graphique 18 
Debt to Equity Ratio 	 Ratio d'endettement 
- All Industries 	 - Toutes lea branches d'activités 
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Ratio d'endettement 

Le ratio d'endettement est monte a 
1.18 au premier trimestre de 1993. 
Durant les trois premiers trimestres 
de 1992, cc ratio a atteint en 
moyenne 1.15. Comme on le voit 
au graphique 18, les niveaux d'en-
dettement pour les derniers trirnes-
tres dépassent ceux enregistrés 
durant la recession de.1981-1982. 
En 1987, le ratio est descendu au-
dessous de 1.00. 
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The debt to equity ratio of the finan-
cial industries is nonn ally much 
lower than that of the non-financial 
industries. Chart 19 presents the 
debt to equity for both sets of indus-
tries. The financial industries in-
curred a ratio of 0.73 in the first 
quarter while the non-financial in-
dustries showed a ratio of 1.33. 
Both were little changed from the 
previous quarter. 

Chart 19 	 Graphique 19 Le ratio d'endetlement des 
Debt to Equity Ratio 	 Ratio d'endettement branches financières est normale- 
RaLso 	 ment beaucoup plus bas que celui 

1 4 	 Non-Financial Industri.s 	 des branches non financières. Le 
Branch.s non financiikres  graphique 19 présente les niveaux 

d'endettement pour les deux en- 1.2 

sembles de branches. Les branches 
fmancières connaissent un ratio de 

0.8 	 ..... .... 
/ 	 0.73 au premier trimestre, tandis 

0.6 	 Financial Industri.s ue les branches non financières 
Branchea financier.. 	q  

0.4 	 affichent un ratio de 1.33. Ces 

0.2 	 deux chiffres different peu de ceux 
du trimestre précédent. 

0 
1234123412341234123412341234123412341234123412341234 
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CHANGES IN FINANCIAL CHARACTERISTICS OF 
CANADIAN ENTERPRISES: 1980-1992 
PART It - LIABILITIES AND EQUITY 

Introduction 

Part 1 of this study' illustrated that there were changes in the 
cccnposition of assets of non-fmancial corporations between 
1980 and 1992. This paper shows that there have been 
marked changes in the composition of liabilities and equities 
as well over theperiod. Accounts payable and accrued liabili-
ties declined as a share of total assets. This reduction corre-
sponded with the decline in inventories and accounts 
receivable noted in the previous study. 

However, there were other significant changes that are appar-
ent from Table 3. Overall, the share of equity in total liabilities 
and equity decreased by four percentage points. This move-
ment in equity masked quite different movements in its two 
major components. Share capital actually increased its pro-
portion significantly since 1980. On the other hand, retained 
earnings dropped to half their 1980 share. The table clearly 
indicates one major change over the period, a sharp drop in 
the ability of the operations of enterprises to meet needs for 
funding. 

This raises questions about the reasons for this decline in 
retained earnings, the industries affected and what kind of 
financing has replaced funds generated from operations. 

TABLE 3 
All Industry Liability and Equity Composition 

L'EVOLUTION DES CARACTERISTIQUES FINAN. 
CIERES DES ENTREPRISES CANADIENNES, 1980-1992 
PARTIE II- PASSIF ET AVOIR 

Introduction 

La premiere partie de 1'6tude 1  a révélé que Ia composition de 
l'actif des entreprises non financières avait change. La présente 
partie démontre qu'il en est de méme de la composition du passif 
et de l'avoir des entreprises. La part des ccanptes créditeurs et des 
exigibilites courues par rapport au total de l'actif a chute, résultat 
de la baisse des stocks et des comptes débiteurs mentionnée dans 
la premiere partie de l'étude. 

Cependant, le tableau 3 révCle d'autres changements irriportants. 
Dans l'ensemble, la part de l'avoir quant au total du passif et de 
l'avoir a dirninuC de quatre points. Ce mouvementde 1 'avoir cache 
des mouvements assez différents de ses deux principales corn-
posantes. Depuis 1980, la part du capital-actions s'est accrue 
considérablement Par contre, celle des bénéfices non répartis a 
régressé de moitié. Le tableau illustre un changement majeur 
evident au cours de la période, soit une baisse marquee de Ia 
capacité des entreprises de satisfaire leurs besoins de financement 
par le biais de leurs operations. 

On peut donc se demander quelles sont les raisons de cette baisse 
des bénéfices non répartis, les branches d'activité touchées et le 
type de financement qui a remplacé les fonds générés par les 
operations. 

TABLEAU 3 
Composition du passil et de l'avoir de l'ensemble 

des branches d'activité 

1980 	 1989 	 1992 

Total Liabilities and Equity - Total des passifs et des avoirs 100.00 100.00 100.00 

Liabilities - Passifs 62.98 64.14 67.62 
Accounts payable & accrued liabilities - Comptes 

créditeurs et exigibilités courues 17.94 14.56 14.30 
Loans & accounts with affiliates - Emprunts et comptes 

auprès des afiiliées 8.19 9.96 8.74 
Borrowing - Emprunts 

Loans & overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks 2  - Auprés de banques 11.99 11.77 10.03 
From others - Auprèsd'autres 4.11 5.53 5.71 

Bonds & debentures - Obligations 7.63 9.10 10.36 
Mortgages - Hypotheques 5.05 4.87 5.00 

Deferred income tax - Impôt sur le revenu différC 5.20 4.60 3.71 
Other liabilities - Autres passifs 2.87 3.75 6.30 

Equity - Avoir 37.02 35.86 32.57 
Sharecapital - Capital-actions 11.38 15.51 18.26 
Contributed surplus - Surplus d'apport 2.20 2.65 2.70 
Retained earnings - BénCfices non rep artis 23.45 17.70 11.61 
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One possible explanation for these changes in share is a shift 
in industry composition; for example, industries with lower 
retained earnings might have grown faster than those with 
higher retained earnings. This effect was found to be negli-
gible. 

Un changent dans la composition des branches d'activitC est 
une explication possible des variations des parts. Ainsi, les entre-
prises dont les bénéfices non répartis étaient moms élevés ont Pu 
connaltre une croissance plus rapide que les entreprises dont les 
bCnéfices non répartis étaientplus élevés. Les effetsde ce change-
ment e- été cons idérés comme étant négligeâbles. 

Major Changes in Financing Characteristics 	 Principaux changements au niveau des caractéristiques du 
financement 

Chart 20 indicates that retained 
earnings have been severely af-
fected by reductions in net profits. 
Dividends paid are deducted from 
net profits to arrive at the current 
period change or contribution to re-
tained earnings. As profits declined 
during the most recent recession 
there was a modest decline in divi-
dends, but this decline did not keep 
pace with the drop in profits. As a 
result, maintaining the level of divi-
dends magnified the effect of falling 
profits on retained earnings. Begin-
ning with 1990, dividend payments 
exceeded net profits resulting in a 
draw down of retained earnings. 
Consequently, enterprises were 
forced to seek other sources of fi-
nancing to maintain their opera-
tions- 

Le graphique 20 révéle que les 
Chart 20 	 Graphique 20 
Net Prorits, Dividends and 	Benérices nets, dividendes reductions des bénéfices nets ont 
Contribution to Retained 	 et participation aux influé grandement sur les bénéfices 
Earnings 	 bénélices non repartis 

non repartis. Pour obtenir La van- 
$ B5h 	. Milli.& S ation 	ou 	la 	contribution 	aux 

so- bénéfices non rep artis pour la pen- 
40 	 •-. 	-..• ode de référence, les dividendes 

Not profft, 	 -. 	Dividands 
0 	

DMd.nd.a B4n6flc.. nat. •- verses 	ont 	été 	sousiraits 	des 
30 

bénéfices 	nets. 	La 	baisse 	des 

: 
bénéfices observée au cours de la 
dernière recession a été accom- 

0- 	
'. 	 o. 	

- pagnée d'une diminution des divi- 
-10. 	 Contribution 	 ,'\ dendes qui s'est révClée toutefois 

to R.tain.d Earning. 
Participation aux brtf Ic.. non r4partis \ plus modeste. Ainsi, le maintien du 

-20- 	 - 
- niveau des dividendes a ampliflé 

les eets dela chute desbénéfices ff  80 	81 	82 	83 	84 	85 	88 	87 	88 	89 	90 	91 	92 
sur les béndfices non répartis. Des 
1990, les paiements de dividendes 
étaient supérieurs aux bénéfices 
nets, aussi a-t-il fallu puiser dans 
les bénéfices non repartis. Les en- 
trepnises ont donc dü trouver d'au- 
tres sources de financernent pour 
maintenir le niveau des operations. 

Chart 21 quantifies the reduction in the share of total financing 
represented by retained earnings. The chart indicates that 
virtually all industries were affected by the shift away from 
retained earnings. However, some industries were more af-
fected by the change in their ability to rely on retained 
earnings as a source of financing. The four most affected 
industries accounted for about 50% of the drop in the retained 
earnings as a share of overall financing. Among these four 
industries, three were resource based. 

When looking at the changes in financing characteristics, it 
is important to keep in mind that increases in debt are consid-
ered to increase the vulnerability of a business. 

Le graphique 21 rCvèle Ia reduction de Ia part du financement total 
que représentent les bCnéfices non rCpartis. Scion ce graphique, 
presque toutes les branches d'activité ont Cté touchCes par le 
délaissement des bénéfices non répartis. Certaines branches ont 
été plus touchées que d'autres par cc changement; dies ont vu 
s'amoindrir leur capacité de compter sur les bénéfices non répartis 
comme source de financement. Les quatre branches les plus 
touchées ont figure pour environ 50 % de la baisse de la part des 
bénCfices non répartis au titre du fmancement global. Sur ces 
quatre branches, trois Se fondent sur les ressources. 

Lorsque l'on examine l'évolution des caractéristiques du finance-
ment, ii faut se rappeler que l'augmentation de la dette d'une 
entreprise est censée accroItre sa vulnérabilité. 
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Chart 21 	 Graphique 21 
Replacement of Retained Earnings by Other 	 Remplacements des bénéfices non répartis par d'autres 
Sources of Financing (1980-1992) 	 sources de financement (1980-1992) 

Pettoleum and natural gas - Pétiole et gas nalurel 

Real estate developers, builders and operators - - - - - 
Promotion, construction et exploitation immobilières ....   

Wood and paper - Boss et papier 
Non-ferrous metals and primasy metal products - Métaux non ferreux - - - - 

Ct produits en metal de premiure transformation - - - - 
Transportation services - Services de transport 

Food (including food retailing). Alinsents (y conspns k commerce de detail) - - - - 

Iron, steel and related products - Fer, acier et produits cormexes 

Printing, publishing and broadcasting - Impression, edition et lélédiffusion 

	

Qsemicals, chnssical products and textiles - Pmduits chimiques et textiles 	- - - 

Motor vehicles, parts and accessories, and tires - Véhicules automobiles, - - - - 
pièces et accessoires, et pneus - - - - 

Beverages and tobacco- Boissons et tabac - - - - 

Electronic equipment and computer services - Materiel électmnique 
et services informatiques - - - - 

Consumer goods and services - Biens et services de coissommation 
Machinery and equipment (except electrical machinery) - Machinerie et - - - - 

equipement (sauf machinene Clectrique) - - - - 

Accs)mniodation, food. lverage, oducational, health and recreational 

	

services - Services d'h&ergmsenl, restauration, enseignement, sante et récreatif 	- - - 

Fabricated metal products - Pro duits de fabrication métalliques - - - - 

Building materials and construction - Maténaux de construction et construction . . ..   

Other fuels and electricity - Autres combustibles ct electricité 
Household appliances and other electrical pmductsAareils ménagers et - - 

produits électriques - - - - 

General services to business - Services génCraux aux entrepnses ... .  

Other uansportation equipment - Autres materiel de transport ....   

Telecommunications camera and postal and courier services - Transmission des 
télCcommunications, services postaux et messagenes - - - - 
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Chart 22 indexes balance sheet lev-
els of retained earnings compared to 
debt and share capital. As noted 
previously, retained earnings actu-
ally declined in value during the 
1991-92 recession. In contrast, 
share capital was the fastest growing 
source of financing and by 1992 it 
had increased to four times its 1980 
level. Debt grew atabouttwo-thirds 
of the rate of share capital. Thirty-
five percent of the growth in debt 
occurred during the recession of 
1981-82. 

Chart 22 	 Graphique 22 
Index of Quarterly Values 	Indice des valeurs trimes- 
for Sources of Financing 	 trielles pour les sources 

de finan cement 

tnckx 

I Ind.x 1980 - 100 
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Le graphique 22 fournit les indices 
du bilan pour lea niveaux des 
bénéfices non répartis par rapport 
a Ia deue et au capital-actions. 
Comme nous l'avons déjà men-
tionné, les bénéfices non répartis 
ont en réalité chute pendant Ia 
recession de 1991-1992. Con-
trairement aces derniers, le capital-
actions a été la source de 
financement la plus grandissante; 
en 1992, il était de quatre fois 
supérieur au niveau enregistré en 
1980. La dette s'est accrue de près 
des deux tiers du taux de croissance 
du capital-actions, dont trente-cinq 
pour cent pendant la recession de 
1981-1982. 
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Chart 23 differs from Chart 22 in Chart 23 	 Graphique 23 Le graphique 23 diffère du 
two ways. Firstly, it shows the Cumulative Sources of New Sources cumulées de nouveau graphique 22 de deux facons. Tout 

Financing since 1980 	 linancement depuis 1980 
sources of net new financing since 	 d'abord, ii présente les sources de 
1980. Secondly, it contains actual I II IIi-3 Mth5 	 nouveau financement net depuis 
levels of financing rather than in- 	300• 	 1980. Ensuite, ii fournit les 
dexes. This illustrates that in spite 	 - 	niveaux reels de financement 
of the faster growth in share capital, 	250 	 ....... 	plutôt que les indices. On constate 
the major source of new financing 	, 	 .! 	 que malgré la croissance plus 

D.bt 
remained debt 	 Dotto 	 rapide du capital-actions, Ia princi- 

150 	
Shar. Capital 
CapltaIactIons 	pale source de nouveau finance- 

ment demeure l'emprunt 
100  

so- 
R.tsln.d Earnings 
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Within debt financing, there are two Chart 24 	 Graphique 24 Au niveau du financement par em- 
broad categories of debt - internal Cumulative Sources of 	Sources cunaulées de finan- prunt, 	il 	existe 	deux 	grandes 
and external. Chart 24 shows that 

Debt Financing since 1980 	 cement par emprunt 
depuis 1980 categories : La source de finance- 

outside sources remained the pre- SBWo- Miiad.S ment interne et Ia source de fi- 
dominant form of new debt financ- nancement externe. Le graphique 
ing. Loans and accounts with affili- 
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24 montre que le finance ment cx- 

ates are considered internal financ- terne demeure la principale forme 
ing. Internal financing does not 

200 	Borrowing from Outsid. Sour... 	- - 	----- 
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increase the vulnerability of an en- 
Emprunts aupre. d. •OMSU 
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t 
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Another aspect of the vulnerability Comme autre aspect de Ia vul- 
of businesses is the extent to which nérabilité d'une entreprise, men- 
they are likely to be affected by  tionnons La mesure dans laquelle 
changes in interest rates. The at- Chart 25 	 Graphique 25 celle-ci eat touchée par les van- 
tached chart shows that non-finan- Cumulative Sources of 	Sources cumulées de finan- ations 	des 	taux 	d'intérêt. 	Le 
cial enterprises rely on loans from 

External Debt Financing 	cement externe par emprunt 
Since 1980 	 depuis 1980 graphique ci-joint révèle que les 

both chartered banks and others as SBiI,n-MilJS entreprises non financières con- 
their principal source of new exter- nnuent d'être tributaires des ban- 
nal financing. However, their reli- 120 

Loan, and Shoit T.rm Pap.r & ques et d'autres sources.pour cc qui  
ance on this type of funding is di- B 	Aoc.

runt. 	
pt.no.s 

100 Emp
.nk.r.' 

ansie a eouqt t.rm* at 
est de leur principale source de fi- 

minishing 	with 	strong 	relative •oa.ptstions b.no.ir.a nancement 	externe. 	Toutefois, 
growth occurring in bonds and d e- elles dependent de moms en moms 
benres. On the whole there has de ce type de financement vu Ia 
been a shift from short term instru- forte croissance relative des obti- 
ments to longer term instruments Obligations .5 db.ntur.i.• gations et debentures. Dans l'en- 
which are less affected by changes 1 semble, 	on 	a 	observe 	une 
in interest rates. 20 ........... transition, des effets a court terme 

aux effets a plus long terme qui 
234123 123412341234123412341234123412341234123412341234 sont moins touches par les vari- 
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'Part 1, published in the Fourth quarter of 1992 issue, dealt 
with changes in asset composition, notably the decline in 
inventoiy and receivables shares in total assets attributable 
to increased efficiency in inventoiy and credit managient. 

2 Includes banker's acceptances and short term paper. 

La Partie I, publiee dans le numéro du quatrième trimestre de 
1992, portait sur l'dvolution de la ccnposition de l'actif, plus 
particulièrement sur la baisse de la part des stocks etdes comptes 
débiteurs par rapport a l'actif total, baisse attribuable a une 
gestion plus efficace des stocks et du credit. 

2 Comprend les acceptations bancaires et les effets a court terme. 
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Caractéristiques des données 

Type de données 

Cette séne de statistiques correspond aux états financiers Lypiques 
que préparent les entreprises ou les établissements pour consigner 
leur situation financière et leur performance. 

Les renseignements recueillis dans le cadre du programme des 
états financiers des entreprises ontdeux grandes applications. Tout 
d'abord, us permettent de dètemriner la situation flnancière et la 
performance de toutes les entreprises et des groupes d'entreprises, 
selon la branche d'activité. C'est là l'objectif principal de la 
présente publication. Cette application est analogue a celle que les 
gestionnaires, les investisseurs et les prêteurs font des états finan-
ciers des différentes entreprises. Ces renseignements sont égale-
ment transformés et utilisés a des fins semblables dans le cadre des 
estimations du PNB du systeme canadien de cocnptabilité nationale 
(SCCN), afin de mesurer les bénéfices des entreprises. 

La deuxième grande application consiste a fournir des renseigne-
ments sur les avoirs et les operations au sein même des secteurs et 
entre ces derniers. Dans le cadre du SCCN, les secteurs de l'écono-
mie nationale sont divisés en trois composantes: entreprises, ad-
ministrations publiques et particuliers. Lorsque les donné.es 
servant a preparer la prCsente publication sur les entreprises sont 
cc*nbinées aux données sur les autres secteurs du système de 
comptabiité nationale, il en résulte un ensemble de données qui 
correspond aux comptes des flux financiers et aux comptes du 
pairimoine. Les données perinettent, plus précisément, de deter-
miner le role des intermédiaires relativement aux avoirs et aux 
operations. 

The Characteristics of the Data 

The Type of Data 

This set of statistics consists of financial statements typically 
prepared by businesses or funds to record their financial 
position and performance. 

Information collected as part of the business financial state-
ment program provides data to serve two broad purposes. 
The first is to measure the financial position and performance 
of all businesses and groups of businesses by industry or 
sector. This is the main focus of this publication. It is 
analogous to the use made of the financial statements for 
individual businesses by managers, investors and lenders. 
This information is also transformed and used for a similar 
purpose in the GDP estimates of the Canadian System of 
National Accounts (CSNA) to measure corporate profits. 

The second broad purpose is to provide information on finan-
cial holdings and transactions within and between sectors. 
Within the CSNA, the sectors of the domestic economy are 
defined as business, government and personal. When the data 
used to prepare this publication about the business sector are 
combined with information about the other sectors within the 
System of National Accounts, the combined set of data cor-
responds to the Financial Flow Accounts and the National 
Wealth Accounts. One specific area of interest which this 
data satisfies is measurement of the role of financial interme-
diaries in these holdings and transactions. 

a. Frequency and Refer- Diag.m 1. 
ence Period 

The data series are quarterly. 
The object is to cover a cal-
endar reference period. 
However, the data collected 
for each enterprise cover fis-
cal quarters. Estimates for a 
calendar quarter are pre-
pared by combining individ-
ual data for enterprises with 
different fiscal quarters. At 
the present time the calendar 
period is estimated by in-
clu ding all of the fiscal peri-
ods ending in the first, 
second or third months of 
the calendar quarter (see 
diagram 1). In the near 

Prenious Quarter 	Current Quarter 
Tflmestie prédent 	Trimesire actual  

Month wiimn Quarter Mois dara Is tnmestre 
2 	3 	1 	2 	3  

lagramme 1. 	a. Fréquence et pérlode 
de référence 

Les 	données 	sont 	tn- 
mestrielles. L'objectif est 
de couvrir une période de 
réfCrence civile. 	Cepen- 
dant, les données recueil- 
lies pour chaque entreprise 
couvrent 	les 	tnimestres 
d'exercice. Les estimations 

Calendar Quarter correspondant 	a un 	in- Trrrestre cml 
mestre civil sont produites 

Fiscal t)jarten en associant les donnécs Included in the 
Current Quarter des entrepnses a différents 
Tdmeslres dexercice trirnestres 	d'exercice. 	A 
lnciuentdansle l'heure actuelle, les don- tnmesve actuel 

nécs estimatives de Ia pen- 
ode civile sont obtenues en 
incluant tous les exercices 
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future, this practice will be modifed to include fiscal periods 	qui se terminent le premier, le deuxièrne ou le troisième mois du 
ending in the second and third months of the calendar quarter 	trimestre civil (voir diagramme 1). Cette méthode sera prochaine- 
and the first month of the following calendar quarter. 	ment modifiée afin de pouvoir inclure les exercices qui se termi- 

nent le deuxièrne et le troisième mois du triinestre civil, et le 
premier mois du trimestre civil suivant. 

b. Coverage 

As shown in diagram 2, the do-
mestic economy consists of per-
sonal, business and government 
sectors. This publication covers 
a part of the business sector. The 
business sector can be thought 
of as consisting of two parts: 
incorporated and unincorpo-
rated. Within the incorporated 
sub-sector the quarterly fman-
cial statistics cover only the 
non-government business en-
ter-prises at present. Among the 
unincorporated businesses only 
unincorporated credit unions 
and unincorporated joint ven-
tures of incorporated businesses 
are included. 

Diagram 2. 	 Diagramme 2. 

SECTORS OF THE DOMESTIC ECONOMY 
SECTEURS DE L'ECONOMIE DOMESTIQUE - 
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b. Champ d'observation 

Ccinme le monte le diagramme 2, 
l'économie nationale compte trois 
secteurs: les particuliers, les entre-
pnses et les administrations pu-
bliques. La presente publication 
couvre une partie du secteur des 
enireprises. Ce dernier se divise en 
deux categories: les entreprises 
constituées et les entreprises non 
constituées. Au niveau du sous-
secteur des entreprises constituées, 
les données fmancières tn-
mestnielles ne couv rent pour 
l'instant que les entrepnises non 
publiques. Au mveau des entre-
prises non constituées, seules sont 
incluses les caisses d'épargne etde 
credit non constituées et les coen-
trepnises non constituées d'entre-
prises cons-tituées. 

INCONPORATED 
CONSTIflJEES 

UNINCORPORATED 
NON CONSTTTUEES 

PROGRAM COVERAGE 
CHAMP DO6SERVATION DU PROGRAMME 

c. The Statistical Unit 
	 c. Unite statistique 

The statistical unit is the enterprise. There are four standard 	L'entreprise est l'unité statistique. Aux fins des données sur les 
statistical units in use within Statistics Canada for business 	entreprises, Statistique Canada se fonde sur quatre unites statis- 
statistics. These units are hierarchical and are listed from 	tiques normalisées. II existe un ordre hiCrarchique. Elles sont 
largest to smallest below: 	 énumérées ci-aprés dans l'ordre descendant. 

Enterprise 	 . 	Entreprise 

Company 	 Compagnie 

. 	Establishment 
	 Etablissement 

S Location 
	 Emplacement 

A simple definition of the enterprise is a family of businesses 	Voici une definition simple de l'entreprise: regroupement d'ac- 
under common ownership and control for which a set of 	tivités sous une m&ne propriété et un mme contrôle pour lequel 
consolidated financial statements is produced on an annual 	une sCnie d'états financiers sont produits sur une base annuelle. 
basis. 
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d. Financial Data Items 

i. Concepts, Definitions and Practices 

The concepts and definitions for most industries are based on 
the guidelines of the Canadian Institute of Chartered Ac-
countants. Regulated industries may follow practices and 
definitions determined by the regulators. However, these 
practices are usually similar to the Generally Accepted Ac-
counting Principles (GAAP) of the Canadian Institute of 
Chartered Accountants. 

ii. Scope  

d. Elements de données financiCres 

i. Concepts, definitions et métbodes 

Les concepts et les definitions de la plupart des enireprises se 
fondent : les lignes directrices de l'Institut canadien des comp-
tables agrees. Les entreprises réglementées peuvent adopter les 
méthodes et les definitions établies par les responsables de la 
reglementation. Cependant, ces méthodes sont habituellement 
sernblables aux principes comptables genéralement reconnus 
(PCGR) de 1'Institut canadien des comptables agréés. 

ii. Portée 

The financial items presented in this publication are those 	Les données financières que contient la presente publication sont 
included in the following accounts or statements: 	 celles qui figurent dans les comptes ou les états suivants: 

. 	Bilan 

S 	Eat des résultats 

Etat de l'évolution de Ia situation financière 

Bien qu'ils ne figurent pas dans la presente publication, d'autres 
éléments d'information sont disponibles pour certaines entre-
prises, notamment 

. Dépenses en immobilisaiions 

Autres comptes spécialisés (par exemple, compte de garantie des 
assureurs) 

iii. Classification et presentation 

II n 'existe aucune classification noirnalisCe et généralement recon-
nue des éléments de données financières. Aussi a-t-il &é néces-
saire d'en établir une afin d'obtenir une presentation unifomie 
pour toutes les entreprises. Tous les Clérnents de données finan-
cières ne sont pas consigntis par toutes les entreprises: il n'existe 
que 101 Cl&nents communs a ces derniCres. Nombre d'autres 
éléments (178) ne sont disponibles que pour certaines entreprises. 

iv. Nlveau de detail 

Il existe trois ensembles d'dléments de donnCes financiCres (du 
niveau moms détaillé au niveau le plus d&aillé): les données 
historiques, les donndes abrégées et les donnCes détaillées. Les 
données abrégées et les donndes historiques figurent dans la 
prtisente publication. On peut obtenir une liste des Cléments 
détaillés en s'adressant a la Division de l'organisation et des 
finances de l'industrie (voir au dos de la page couverture). 

. Balance Sheet, 

. Income Statement, and 

the Statement of Change in Financial Position. 

Although they are not included in this publication, addftional 
financial items are available for some industries: 

Captal Expenditures 

Other Specialized Accounts e.g. Underwnting Account of 
Insurers 

iii. Classification and Presentation 

There is no widely accepted standard classification of finan-
cial items. Accordingly, it was necessaiy to devise one in 
order to present information in a homogeneous way for all 
enterprises. Not all financial items are compiled by all indus-
tries: only 101 common items are available for all industries. 
There are many more (178 items) which are available for only 
some industries. 

iv. Detail 

There are three sets of financial items available. Going from 
least to most detailed they are historical, condensed and 
detailed. The condensed level and the historical level of detail 
are included in this publication. A list of detailed financial 
items can be obtained by contacting the Industrial Organiza-
tion and Finance Division (see inside front cover). 
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e. Industrial Classification 

The industrial classification used is the Standard Industrial 
Classification for Companies and Enterprises 1980 (SIC-C). 
Most other economic statistical series use the Standard Indus-
trial Classification 1980 (SIC-E). The SIC-C classification 
results in more meaningful classification of ccsnpanies and 
enterprises which engage in more than one activity. Data clas-
sified using the SIC-C illustrate how the Canadian economy 

Diagram 3. 

e. Classification des industries 

Le système de classification utilisé est celui de la Classification 
type des industries pour compagnies et entreprises, 1980 (CTI-C). 
Pour la plupart des autres series de données économiques, on 
utilise la Classification type des industries, 1980 (CTI-E). La 
CTI-C permet de mieux classer les compagnies et les entreprises 
qui exercent plus d'une activité. Les données classdes scion la 
CTI-C reflètent Ia structure de l'économie canadienne. Elles 

Diagramme 3. 

SIC-C (1980CT1-C  

NAME/NON SUB-SECTOR & 
CTOR 

SEGMENT/ 
INDUSTRY 

SECTEUR 
SOUS-SECTEUR 
ET SEGMENT 
INDUSTRIE 

WO(X) & PAPER B 
BOIS El PAPIER 

FORESTRY 06 

F ORE ST I RE 
Logging 061 
Abbattag. 
Ftryrv 
Services Forentiers 

WOOD & WOOD PRODUCTS 07 

BOIS El PRODUITS DU BOIS 
Wood Products - 071 
Produits de Bois 

Wood & Wood Products- 
Integrated operations 072 

Bois at Produits de Bois 
Operations Irèes - - - - - 
Forest Products 6 Lumber 073 
Wholesaling 
Produits de Bowel Bors de 
Construction - 
Commerce d. Gros 

WOOD & PAPER PRODUCTS 08 
PROOUITS DE BOIS Er 
PAPIERS 

Pu 	& Pap.r Mariufactu- 
ring 

081 

Fabrication 0. Pltes ci 
Papiers 
Wood, PuV & Paper 082 
Integrated Operations 
Bois, Pates & Papiars, 
Operatns lritegres 

- Pr PiutiMaiIa - - - - '3 - 
turing 
Fabrication d. Produits 
on Papier 
Paper & 	per Pa 	Products 084 
Wholesaling 
Papiers at Produits on 
Papiers, Commerce 0. Gros 

WOOD. WOOD PRODUCTS 09 

& PAPER INTEGRATED 
OPERATIONS 
BOIS, PRODUrTS DE BOIS 
Er PAPIER, OPERATIONS 
INTEGREES 

Wood. Wood Products & 
Paper, Irlegrat..d 

OI 

Operations 
BOiS, Produits de Bois at 
Papier, Operations 
IntQgrécs 

S1C-E (1980yCfl.E 

DIVISION 

MAJL)H 
GROUP/ NAME/NON 
SUB-GROUP 
GRAND 
GROUPE/ 
SOUS- 
GROUPS 

LOGGING & FORESTRY IWUST8ES 
C INGUSTRIES DE LtXPLOITATSDN 

FORES'flERE El DES SERVICES 
- - - - - - - FESi1EES. - - - - - - - - 

LOGGING INDUSTRY 
04/041 INDUSTRIE DE L'EXPLOITATION 

FORE ST IRE - - - - - - - 
TRSTR'Y SEMTCIfS !RuE'rT' - - 

05/051 INDUSTRIE DES SERVICES FORES'TIERS 

MANUFAC1URING INDUSTRIES IPLIUSTRIES MANUPACTIJF8ERES 

WOOD INDUSTRIES 
25 

INDUSTRIES DU 8015 

251 Sawmill, Planing Mill and Shingle Mill 
Products 
Sciarias, Atahars 0. Rabotage at Usines 
d. Bardeaux 

- - - 
- V.n.er 	PIoo'U - - - 

252 
Placages at Contreplaquós 

- - - 
254 	- 5a811 DB$ a 	OtiMi5rk 	- 

Portes, Chassis at Aulres Bois TravailIés 

256/2581 Wooden Box, Casitet and Other Wood 
259 Bottas, Carcuails, Bièrss at Autros 

Industries du Bois 
PAPER A ALLIED PRODUCTS 

27 INDUSTRIES 
INDUSTRIES DU PAPIER El PRODUITS 
COHN EXES 

- - - 
271 P0& P5ar 

- - - 
 PCt.s at Papier's 

272/2731 - 	Asphalt Roohn 	PapeTox and 5iFi'er 

279 Papier-Tolture Asphalle, Bottes on 
Carton at Autres Industries des 
Prodoits an Papier 

WHOLESALE TRADE thUSTR2ES 

IMXISTRIES DU CORCE DE CR00 
- - - - - - - RETAL.RRDWE,VLUBING 	- 

56 HEATING & BUILDING MATERIALS 
INDUSTRIES, WHOLESALE 
INDUSTRIES DES METAUX, ARTICLES 
DE QUINCAILLERIE. MATERIEL DE 
PLOIiIBERIE El DE CHAUFFAGE, 
MATERIAUX DE CONSTRUCTION, 
COMMERCE DE GROS 

563 Lumber & Building Materials. Wholesale 
Bois at Matéricux de Construction, 
Commerce da Gros 

OTHER PRODUCT INDUSTRIES, 
WHOLESALE 
INDUSTRIES DE PRODUITS DIVERS, 
COMMERCE DE CR05 

- - - - 	
- Pr &p ls,WhoIe 

Papier at Produits du Papier, 
Commerce iso Gros 
OIlier Products Wholesale 
Aulres Produits, Commerce de Gros 
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permettent de determiner Ia spécialisation etla diversité des ac-
tivités des compagnies et des entreprises. Pour Ce faire, Ia CTI-C 
fournit des categories pour les activitds combinées et les activités 
intCgrées, au niveau le plus détaillé de la classification. 

Prenons, par exemple, une vaste entreprise dont les activités 
touchent le bois, abattage, scienes et fabrication et distribution des 
pates et papiers La CTI-E fournit des categories pour chacune de 
ces activités. La CTI-C fournit également des categories pour 
chacune des activités, ainsi que diff&entes combinaisons de ces 
activités. 

Le diagramme précédent (diagramme 3) montre dans quelle me-
sure ces deux systémes de classification sont lies entre eux en ce 
qui concerne ce groupe d'industries. Dans le graphique, un lien 
apparait si a l'entreprise qui se trouve dans Ia colonne de gauche 
(CTI-C) correspond un établissement dans Ia colonne de droite 
(CTI-E). Le graphique montre que les cas de rapports biunivoques 
ou univoques entre deux systèmes declassification sont raTes. Si 
les cellules avaient é.té au niveau de classification le plus détaillé, 
les rapports biunivoques ou univoques auraient etC beaucoup plus 
nombreux. 

f. Niveaux de detail des industries 

II existe trois différents niveaux de detail pour les industries, tout 
comme pour les éléments de donnCes financières: données histo-
nques, données agregées et données détaillées. Les données 
agrégées et détaillées figurent dans la présente publication. On 
peut obtenir sur demande la liste des données dC.taillées sur les 
industries. 

is structured. A SIC-C presentation makes it possible to see 
how specialized and how diverse are the activities of compa-
nies and enterprises. The SIC-C accomplishes this by provid-
ing classes for combined and integrated activities at the most 
detailed level of the classification. 

For example, consider a large enterprise involved in activities 
related to wood, logging, sawmills and pulp and paper manu-
facturing and distribution. The SIC-E provides a class for 
each of these activities. The SIC-C provides classes for each 
of these activities and in addition various combinations of 
those activities. 

The preceding diagram (diagram 3) illustrates how these two 
classifications relate for this group of industries. In the chart 
a link will appear if an enterprise in the left column (SIC-C) 
could have an establishment in the classification on the right 
column (SIC-E). The chart illustrates that cases of a one to 
one or many to one relationship between the two classifica-
tions are rare. If the classification cells had been at the most 
detailed level of the classifications, there would have been 
more one to one or one to many linkages. 

f. Industrial Detail 

As with financial items, there are three different levels of 
industrial detail available: historical, condensed level and 
detailed. The condensed and historical levels are contained in 
this publication. A list of the detailed industiy level is avail-
able on request. 

Diagram 4. 	 Diagram me 4. 

VERY LARGE ENTERPRISES 
TRES GRANDES ENTREPRISES 

LARGE ENTERPRISES 
GRANDES ENTREPRISES 

MEDIUM ENTERPRISES 
ENTREPRISES MOYENNES 

SMALL ENTERPRISES 
PE11TES ENTREPRISES 

Deriving the Estimates 

The Statistical Methodolgy 

i. General 

The overall estimates are derived 
from two different components. A 
portion is obtained from a quarterly 
mail-out questionnaire sample sur-
vey (A and B in diagram 4). Sample 
results are multiplied by a weighting 
factor to represent the universe from 
which the sample was drawn. The 
remaining portion of the estimate is 
derived by applying movements 
from sampled units to annual data 
for that stratum (C and D in diagram 
5). 

Obtention des estimations 

Méthode statistique 

i. Généralités 

Les estimations globales sont dérivCes 
de deux différentes coruposantes. Une 
partie provient du questionnaire postal 
d'une enquête-échantillon trirnestrielle 
(AetB dans lediagramrne4). Lesrésul-
tats sont multiplies par un coefficient de 
pondération afm de représenter l'univers 
duquel provient l'échantillon. Le reste 
des estimations est obtenu en appliquant 
les mouvements des unites échantillon-
nées aux données annuelles correspon-
dant a cette strate (C et D dans le 
diagram me 5). 
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U. Sample Design 	 ii. Plan de I'échantillon 

A stratified random sample is used. There are two size strata 	On utilise un échantillon aléatoire stratifI6. II existe deux strates 
for each of 153 industries. All units in the stratum A are 	de taille différente pour chacune des 153 industries. Toutes les 
selected. For the second stratum (stratum B), sampling rates 	unites de la strate A sont sélectionnées. Pour ce qui est de la 
vary by industry but average to about 1 unit selected in 2. 	deuxième strate (strate B), le taux d'échantillonnage vane selon 

l'industrie, mais II est en moyenne d'environ une unite sur deux. 

iii. Stratum Boundaries 	 iii. Limites des strates 

The stratum boundaries (A, B, C, and D in diagram 5) can 	Les lirnites des strates (A, B, C et D dans le diagramme 5) varient 
vary by industry. The boundaries are described in the follow- 	selon l'industrie. Elles sont décrites dans le graphique suiv ant. 
ing chart. 

Uiagram S. 	 Diagram me 5. 
Stratum Boundaries 	 Liniites des strates 

Stratum 	 SIC-C Subsector 
Strate 	 CTI-C sous-secteur 

Lower Stratum Limit 
Limite inférieure des strates 

Upper Stratum Limit 
Limite supérieure des strates 

Assets - Actifs 	Revenue - Revenu Assets - Ac*ifs 	Revenue - Revenu 
(S millions) (S millions) 

A 	(take-all) i) 01-39,41-59,65-89 25 	100 
(tirage complet) 

ii) 40 50 	100 

iii) 60,6211,6212,6411 Take-all 
tirage complet 

iv) 61,6213, 63, 64 
(except - sauf 6411) 25 

v) 6216,6229,6239 50 

B 	(take-some) i) 02-09, 1011, 1021, 1022, 1091, 
(tirage paine!) 1092, 12-22. 26, 3021, 31. 

35, 36, 41-59, 65-82, 85, 89 10 	25 25 	 100 
(note that the wholesaling activ- 
ities of these subsedora generally 
are stratified as in B ii below) 
(let activités du c(xnmerce de gms 
de ces sous-secteurs sont 
généralement stratifiées, voir B ii) 

ii) 01, 1031, 1051, 1099, 11,25,30, 
32,86 10 	35 25 	 100 
(note that the wholesaling 
activities of most subsectors are 
included here) 
(let aclivités du commerce de 
gms de laplupart des sous- 
secteurs sont mcluses ici) 

iii)40 25 	25 50 	 100 
iv) 64(except/sauf 6411) 10 	... 25 

v) 6216,6229.6239 25 	... 50 

vi) 84,87,88 10 	50 50 	 100 

C and 1) (take-none) 
(tiragenul) i) 	61,6213,63 - 	 .025 25 

u) 	seeBabove 
voirB en hauL - 	 .025 (sec lower stratum 

limits in B above) 
(voir1esljnites des 
strates du poste B) 

Note: Special reporting anrigements exist in some financial subsectors. 
Nota Des modalités de declaration s'appliquent dans certains sous-secteurs financiers. 
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lv. Sample Weights and Imputation for Incomplete Re-

sponses or Non-Response 

Units which do not respond in the current period are imputed 
(their characteristics are estimated). Units are imputed by 
adding a growth factor to the data reported when the unit last 
responded to the survey. The growth factor is estimated using 
the survey responses for the units that are most similar to the 
unit being imputed. 

Sampling and the calculation of weights pertains only to that 
part of the population of enterprises which are in scope for 
survey purposes, namely Strata A and B in diagram 4. To 
understand both the sampling strate' and the calculation of 
weights, it is neccessaxy to divide the population of enter-
prises strata A and B into two parts - those that were in the 
universe at the time of selection and those that have been 
added since the original sample selection. In this strategy the 
weights for those in the sample at the time of selection would 
be calculated using the inverse of the probability of selection 
for the stratum to which the unit belongs and would not 
change except for adjustments due to restructuring of units. 
New units in the universe (births) are selected with certainty 
i.e. have a weight of one. 

v. Seasonal Adjustment 

The seasonal adjustment method used is a ccxnputerized 
ratio-to-moving average method in widespread use at Statis-
tics Canada. It is based on the U.S. Bureau of the Census 
Method H, but has some additional features. For a more 
complete description of these features refer to "Xli ARIMA! 
88 Seasonal Adjustment Method Foundations and User's 
Manual". The seasonal component reflects sub-annual 
movements caused by characteristic weather changes, holi-
days or other factors which tend to recur every year at 
approximately the same time. The seasonal adjustrnentproc-
ess attempts to quantify the seasonal component in a time 
series and to remove its effect from observed data. 

Series containing no significant seasonality have not been 
seasonally adjusted. In these cases, the unadjusted series are 
used in the place of seasonally adjusted data. 

Quality Measures 
There are two categories of errors in statistical information - 
sampling errors and non-sampling errors. Sampling errors are 
errors that arise because estimates are being prepared based 
on only a sample of the universe rather than collecting infor-
mation from all units in the universe. These errors can be 
measured. 

iv. Polds de I'échantillon et imputation des rkponses incom-

plètes et des non-réponses 

Les données des unites qui ne rdpondent pas au questionnaire de 
la période courante sont imputees (on determine leurs caractéris-
tiques). On impute les nouvelles données en ajoutant un facteur de 
croissance aux dernières données fournies par l'unité. Ce facteur 
est établi en fonction des réponses au questionnaire d'enquéte des 
unites qui sont le plus ccmparables a l'unité dont les données 
doivent être imputees. 

La méthode d'echantillonnage et le calcul des poids ne se rap-
portent qu'aux entreprises de l'univers dont Ia portée correspond 
aux objectifs d'enquete, c'est-à-dire strates A et B dans le dia-
gram me 4. Pour rnieux comprendre la méthode d'echantillonnage 
et le calcul des poids, ii est nécessaire de diviser l'univers des 
entreprises (strates A et B) en deux groupes: celles qui faisaient 
partie de l'univers au moment de la selection et celles qui ont été 
ajoutées depuis Ia selection initiate de l'échantillon. Selon cette 
mdthode, les poids correspondant aux entreprises qui faisaient 
partie de l'échantillon au moment de la selection seraient calculds 
selon l'inverse de la probabilité de selection de la strate a laquelie 
appartient l'unite. ils demeureraient les mémes sauf s'il faut ap-
porter des ajustements attribuables a la restructuration de l'unité. 
Les unites ajoutées a l'univers (creations) sont sélectionnées avec 
certitude, c'est-à-dire que leur poids équivaut a 1. 

v. Désaisonnalisation 

La méthode de désaisonnalisation choisie est une méthode infor-
matisée de rapport a la moyenne mobile largement utilisée a 
Statistique Canada. Bile se fonde sur Ia méthode II du U.S. Bureau 
of the Census, mais présente des caractéristiques additionnelles. 
On peut obtenir une description plus complete de ces caractCris-
tiques en consultant la publication 'La Méthode de désaisonnali-
sation Xli ARJMA/88 - Fondements et guide d'utilisation". Le 
mouvement saisonnier traduit les mouvements infra-annuels 
causes par les variations caractéristiques du climat, les congés 
fériés ou les autres facteurs qui ten dent àréapparaitre chaque année 
a peu prCs au méme moment. Par la mCthode de désaisonnalisation, 
on tente de mesurer le mouvernent saisonnier dans une série 
chronologique et d'en éliminer l'effet sur les données d'observa-
tion. 

Les données qui ne contiennent pas un degré élevé de saisonnalité 
n'ont pas été désaisonnalisées. Dans ce cas, on utilise les données 
non dCsaisonnalisées plutôt que les données désaisonnalisées. 

Mesures de Ia qualité 

II existe deux categories d'erreurs dans les statistiques: les erreurs 
d'échantillonnage et les erreurs d'observation. Les erreurs 
d'échantillonnage surviennent lorsque les estimations sontétablies 
en fonction d'un seul échantillon de l'univers et non en fonction 
de toutes les unites de l'univers. Ces erreurs sont mesurables. 
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Les erreurs d'observation peuvent provenir de piusieurs sources. 
II estbeaucoup plus difficile de les mesurer et leur importance peut 
varier selon i'application que l'on veut faire des données. Parmi 
les erreurs d'observ ation, on relève les erreurs qui se tiDuvent dans 
les renseignements fournis par les repondants et les erreurs de 
traiteme par exemple au moment de Ia saisie des données. 

Erreurs d'échantillonnage 

Les enquêtes-échantiilons sont concues de façon ace que l'échan-
tillonnage soit le plus efficace possible (le plus petit échantillon 
oü onrelèvera une erreur d'échantillonnage d'une taille donnée). 
Cette optimalisation ne s'applique normalement qu'à un nombre 
liniité de variables, limité par les éléments d'information dis-
ponibles au moment du plan et de Ia selection de l'échantillon, par 
le niveau de ressources disponibles et la complexité inhérente a 
l'optimalisation simultanée de nombreuses variables. L'échantil-
ion utilisé pour obtenir les statistiques qui nous intéressent a etC 
choisi de façon a fournir un niveau acceptable de precision rela-
tivement a l'actif, aux recettes et aux bénéfices. Par consequent, 
les estimations pour d'autres éléments, par exemple les dividen-
des, peuvent être moms précises. Les erreurs d'Cchantillonnage 
pour les strates a tirage complet et a tirage paztiel seront Ctablies a 
l'avenir et foumies sur demande. 

Erreurs d'estimation dans Ia strate non écbantillonnée 

Les estimations des petites entreprises (strates C et D dans le 
graphique) sont produites en appliquant les mouvements des 
unites Cchantilonnées a leur total annuel. L'introduction d'une 
erreur au moyen de cette méthode depend de deux facteurs: la 
contribution de cette strate aux estimations globaies et l'erreur au 
niveau de l'estimation du mouvement de Ia strate a partir des unites 
échantillonnées. La contribution de la strate non échantilonnée 
aux estimations globales est 20% des actifs et 40% des recettes. 11 
sera possible de mesurer i'erreur dans le mouvement de cette strate 
lorsque les données annuelles disponibles s'échelormeront sur 
piusieurs années. L'ampleur de la revision des données annuelles 
qui sont produites sCparément donnera une We de l'importance 
de l'erreur. 

Autres erreurs d'observation 

II n'existe aucun autre moyen objectif de mesurer les autres erreurs 
d'observation dans ces statistiques. Cependant, la revision des 
données peamet de corriger nornbre d'erreurs de declaration et de 
saisie des données. Cette mdthode s'appiique particulierement 
bien aux données financières dont les liens comptables sont bien 
connus. 

Non-sampling errors can arise from a variety of sources and 
are much more difficult to measure and their importance can 
differ according to the purpose to which the data are being 
put. Among the non-sampling errors are errors in the infor-
mation provided by respondents and errors in processing, 
such as data capture. 

Sampling Errors 

Sample surveys are designed to provide the highest sampling 
efficiency (the smallest sample that will produce a sampling 
error of a given size). This optimization is usually only 
performed for a limited number of variables, limited by the 
data items which are available at the time of sample design 
and selection, the resources available and the complexity 
introduced by trying to optimize for many variables at one 
time. The sample used for these statistics was designed to 
produce a reasonable level of accuracy for assets, revenue and 
profits. Consequently other items may be much less accu-
rately esimated. An example of such an item is dividends. 
Overall sampling errors for the take-all and take-some strata 
will be estimated in the future and provided on request. 

Estimation Errors in the Non-Sampled Strata 

The estimate for small businesses (C and D strata in the chart) 
is prepared by applying the movements for sampled units to 
their annual total. The error introduced by this method de-
pends on two factors - the contribution of this strata to the 
overall estimate and the error in estimating the movement of 
the strata using sampled units. The contribution of the non-
sampled strata to the overall estimates is approximately 20% 
of assets and 40% of revenue. It will be possible to measure 
the error in the movement of this strata when several years 
of annual data are available. The size of revision in annual 
data which are independently produced will provide a meas-
ure of the error. 

Other Non-Sampling Errors 

There are no objective measures of other non-sampling errors 
available for these statistics. However, many reporting and 
data entry errors are corrected as a result of editing the data. 
This is particularly effective for financial data where account-
ing relationships are well known. 
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Limites des données 

Pour pouvoir s'appliquer a l'analyse des series chronologiques ou 
a l'analyse transversale, les definitions des données doivent &re 
unifomies a l'intérieur d'une même periode et d'une penode a 
l'autre. En d'autres mots, les écarts et les similitudes dans les 
données ne doivent traduire que des écarts reels, et non des écarts 
au mveau des dCfinitions ou des concepts employCs pour produire 
les données. 

Limitations of the Data 

To be valid for either time-series or cross-sectional analysis, 
the definitions of data must be consistent within time periods 
or across time periods. Put differently, the differences and 
similarities in data must reflect only real differences and not 
differences in the concepts or definitions used in preparing the 
data 

The ability to use the data for analysis depends on the concep- 	La capacité d'utiliser les donnCes aux fins d'analyse depend du 
tual framework in which the data is being used. 	 cadre conceptuel clans lequel les données sont utilisées, 

Ces données sont conformes aux Principes comptables générale-
ment reconnus (PCGR) de l'Institut canadien des comptables 
agréés. Elles ne sont pas conformes aux concepts du SCCN. 

Si les PCGR conviennent a I'application des données, il peut 
subsister des problemes d'uniformité (entre les unites ou dans le 
temps) pour certains élérnents pour lesquels les PCGR ne prévoient 
aucun traitement particulier ou permettent une certaine latitude. 

L'un des problêznes genéraux que posent les PCGR pour certaines 
applications est le fait que, selon ces principes, il faut determiner 
le coüt d'origine des éléments d'actif (c.-à-d. le coüt au moment 
de l'acquisition). Cela signifie que les comparaisons établies dans 
le temps et entre les industries ne seront pas valables du point de 
vue du bilan ou des ratios dérivés du bilan. 

These data are consistent with the Generally Accepted Ac-
counting Principles (GAAP) of the Canadian Institute of 
Chartered Accountants. As such they do not agree with the 
concepts of the CSNA for example. 

If the GAAP concepts are appropriate for the application of 
the data, then there may still be some problems of consistency 
(between units or over time) for items where GAAP does not 
prescribe a particular treatment or allows some latitude. 

One of the general problems with GAAP for some uses is that 
it prescribes a historical cost treatment of assets (ie. their cost 
at the time of acquisition). This means that comparisons over 
time and across industries may not be valid for balance sheet 
data or for ratios derived from the Balance Sheet 
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DEFINITIONS OF FINANCIAL RATIOS 

Included in this publication are the following financial 
ratios. 

DEFINITION DES RATIOS FINANCIERS 

Cette publication contient les ratios financiers suivants: 

Return On Capital Employed - All Industries 	Rendement des capitaux employés - Toutes les branches 
d'activité 

FORMULA 
	

FORMULE 

Profit before extraordinary gains and 	 Bénéfices avant gains exiraordinaires 
interest on borrowings net of tax (S.A) x 4 x 100 	 et intérêts sur emprunts nets des impôts (DES) x 4 x 100 
Borrowings + Loans and accounts with affiliates 	 Emprunts + Emprunts et comptes auprès des sociétés affiliées + 
+ Total equity + Deferred income tax 	 Avoir total + Impôt sur le revenu différé 

NOTE: The calculation of profit before extraordinary 	NOTA: Le calcul des bénéfices avant gains exiraordinaires et 
gains and interest on borrowings net of tax is based on the 	intéréts sur emprunts nets des impôts repose sur les taux d'im- 
implicit tax rates of the individual statistical enterprises, ex- 	pot implicites des entreprises statistiques, sauf lorsque des taux 
cept when extreme tax rates result from tax recoveries and 	d'impOt extremes résultent de recouvrements fiscaux et autres 
other accounting practices. 	 pratiques comptables. 

Return On Equity - All Industries 

FORMULA 

Profit before extraordinary gains (S.A.) x 4 x 100 
Total equity 

Profit Margin - All Industries 

043 

Operating profit (S.A.) x 100 
Operating revenue (S.A.) 

Debt To Equity - All Industries 

FORMULA 

Borrowing + Loans and accounts with affiliates 
Total equity 

Rendement de l'avoir - Toutes les branches d'activité 

FORMULE 

Bdnéfices avant gains extraordinaires (DES) x 4 x 100 
Avoir total 

Marge bénéficiaire - Toutes les branches d'activité 

FORMULE 

Bénéfices d'exploitation (DES) x 100 
Revenus d'exploitation (DES) 

Ratio des dettes a l'avoir - Toutes les branches 
d'activité 

FORMULE 

Emprunts + Emprunts et comptes auprès des sociétés affiliées 
Avoir total 

Working Capital Ratio 
- Non-financial Industries 
Except Construction & Real Estate 

FORMULA 

Current assets 
Current liabilities 

Ratio du fonds de roulement 
- Branches d'activité non-financières 
(sauf construction et immobilier) 

FORMITLE 

Actif a court-tenne 
Passif a court tenne 
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Return On Assets - Trusts, Credit Unions, Banks 

FORMULA 

Profit before extraordinaiy gains (S.A.) x 4 x 100 
Total assets 

Rendement de l'actif - Sociétés de fiducie, caisses 
d'épargne et de credit et banques 

FORMULE 

Bénéfices avant gains extaordinaires (DES) x 4 x 100 
Actif total 

Capital Ratio - Trusts, Credit Unions, Banks 

[1LSJW 

Total assets 
Total equity 

Ratio dii capital - Soclétés de fiducie, caisses d'épargne 
et de credit et banques 

FORMtJLE 

Actif total 
Avoir total 

Operating Costs Per $100 Assets 
- Trusts, Credit Unions, Banks 

FORMULA 

Operating expenses (S.A.) x 4 x 100 
Total assets 

Colts d'exploitation par $100 d'actif 
- Sociétés de fiducie, caisses d'epargne et de credit et 
banques 

FORMULE 

Dépenses d'exploitation (DES) x 4 x 100 
Actif total 

Net Risk Ratio 
- Life Insurers, Property and Casualty 

FORMULA 

Premiums and annuity considerations and 
Net premiums earned (S.A.) x 4 
Total equity - Appropriated retained earnings 

Ratio de risque net 
- Sociétés d'assurance-vie, biens et risques divers 

FORMULE 

Prime et contreparties de rentes et 
Primes nettes acquises (DES) x 4 
Avoir total - bénéflces non répartis approprids 

Combined Ratio - Property And Casualty 

FORMULA 

Underwriting expenses (S.A.) 
Net premiums earned (S.A.) 

Ratio corn biné - Soclétés d'assurance-vie et risques di-
v e rs 

ii1ijP 

Depenses d'assurance (DES) 
Primes nettes acquises (DES) 

Note: 	 Nota: 

A package of detailed examples of fmancial ratio calcula- 	Une trousse documentaire contenant des exernples détaillds de 
tion is also available on request. 	 calcul des ratios financiers est disponible sur demande. 
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Table 1 	Total all industries (excludmg hvestment and holding companies) 
Tableau I 	Total, toutes les branches d'activité (sauf sociétés d'investissement et de portefeule) 

1992 1993 

II III 
millions of dollars-miUions de dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifs 1,923,538 1,945,089 1,965,323 1,962,649 1,977,200 

Cash and deposits - Encaisse at depots 78,187 82,449 86,838 86.511 87,297 

Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 135,904 142,215 142,878 142.727 136,996 

Inventories -Stocks 123,657 123,469 122.161 120.975 121.068 
Investments and accounts with affiliates - Placements at coniptes auprés des atfiluées 189,457 193,979 197,605 195,651 196,471 

Portfolio investments - Placements de portoteuillG 217,643 226.026 229,603 228,668 232.844 

Loans - Pr8ts 
Mortgage - Hypothécaires 322,397 327,517 331,986 334,713 335.806 

Non-mortgage - Non hypothécaires 311,159 306,406 310,533 317,654 320,178 
Allowance for losses on investm ents and loans - 

Provision pour peiles sur placements at préts -11,038 -12,580 .12,941 -1 7.753 -17,901 
Bank customers' liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceplations 30,708 32.950 31.314 32,708 33,104 

Capital assets, net - ;mmobilisations, net 443,336 441,754 440,692 438,954 440,252 

Other assets - Autres actifs 82,127 80,883 84,440 81,841 91.085 

Liabilities - Passa 1,504,465 1,526,611 1,546,977 1,554,246 1,569,574 

Deposits - DepOts 586.299 594,067 605,023 613,456 620,278 

Actuarial liabilities of insurers - Passif actuanel des assureurs 104,211 106.389 108,645 108,480 109,433 

Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs 01 exig:bilités courues 186,544 189,413 195,599 195,884 193.873 

Loans and accounts with affiliates - Empnjnts St comples auprès des affiliéos 112,730 115,010 113,800 114,798 114,861 

Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 

From banks - Auprés do banques 95,396 93,954 92.345 90,340 90.471 

From others - Auprès d'autres 64,701 65,701 65,441 65,938 67,082 

Bankers' acceptances and paper - Acceplations bancaires at papier 35,358 34,772 34,325 32,453 31.403 

Bonds and debentures - Obligations 120,614 122.705 123,778 125,553 126.952 

Mortgages - Hypothöques 49.842 50,033 49,935 49.149 48,529 

Deferred income tax - Impot sur Is rovenu difléré 35,885 37,831 37.392 34,860 36,034 

Bank customers' liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations 30,701 32,950 31,314 31,737 32,040 

Other liabilities - Autras passits 79,198 83,799 89,394 91,614 99,632 

Equity. Avoir 419,073 418,478 418,344 408,403 407,626 

Share capital - Capital-actions 211,366 214.535 216.675 219,084 220,623 
Contributed surplus and other - Surplus d'apporl or autres 32,680 32.523 32,489 31,844 31,347 

Retained earnings - Bénéfices non répartis 175,027 171,420 169,181 157,475 155,656 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 266,508 281,933 279,070 282,347 270,485 

Sales of goods and services - Ventes do biens at do services 225,054 241.915 239,050 243,208 230,503 
Insurers' premiums and annuity considerations - 

Pnmes des assureurs at contreparlies do rentes 9,935 9,000 9,096 9.027 9,955 

Interest and dividends - lntèrOts at dividendes 20,541 19,733 19,414 19,066 18.935 

Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente tIe litres at autres actits 584 506 563 170 356 

Other operating revenue- Autres revenus d'exploitation 10,393 10.779 10,957 10,876 10.736 

Operating Expenses - Depenses d'.xploitation 255,880 271,185 267,783 275,684 259,479 
Insurers' claims and normal increase in actuanal liabilities - 

Sinislres des assureurs at augmentations normales du passil actuariel 10,179 9,086 9,341 9.606 10,115 

Depreciation, depletion and amortization - DéprOciation, épuisement of amorlissemenr 9,628 9,835 9,711 10,276 9,878 

Interest - IntérGts 10,252 9,597 9,064 8,671 8,796 

Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 225,821 242.666 239,667 247.132 230,690 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 10,628 10,748 11,287 6,662 11,006 

Other Revenue- Autre revenu 2,448 2,085 2,034 2,474 2,474 

Interest and dividends - IntérOts at dividendes 2,448 2.085 2.034 2,474 2.474 

Other Expenses. Autres dipens.s 9,439 9,381 9,224 9,513 9,222 

Interest on borrowings - lr.téréis serIes omprunis 9,439 9381 9.224 9.513 9.222 

Gains/losses - Gains/pertes -1,387 -953 -22 -3,862 104 

Profit before incom, tax - Bénéfice avant impot sut le revenu 2,259 2,509 4,085 -4,228 4,370 

Income tax - ImpOt sure revenu 1,781 1.286 1,741 -355 1,970 

Equity in affiliates' earnings - Part dos gains des affiliées 100 140 215 -204 234 

Profit before extraordinary gains - Bénélice avant gains extraordinaires 578 1,363 2,559 .4,078 2,634 

Extraordinary gains - Gains extraorclinaires -19 23 -41 .273 -12 

Net profit - BCnéf ice net 558 1,386 2,518 4,351 2,622 
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Table 1 	Total all inckistries (excludIng nvestn'ient and holdIng companies) 
Tableau 1 	Total, toutes les branches d'activlté (sauf soclétés d'Investissement et de portefeullie) 

1992 	 1993 

II 	Ill 	IV 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de Ia situation financiêre 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encapsae genCre. par I'exploitation 9,652 16,598 20,692 18,952 15,462 
Net profit - Bénöfice net 558 1386 2,518 -4,351 2,622 
Non-cash items - Elements non monOtaires 

Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, epuisement at amortissement 9,628 9,835 9,711 10.276 9,878 
Deterred income tax - ImpOt sur Ia revenu diflGré .164 -776 .175 .2,175 -266 
Working capital - Fonds 09 roulement 1.103 -3,020 6,750 830 4,304 
Other non-cash items - Autres elements non monétairos -864 8.638 2,632 14,307 -222 

Pnor penod cash transactions - Transactions mon8tairas do Ia période antéfleure -608 334 -743 65 -855 

Cash from financing activities- Encaisse gonèvie par I. tinancement 18,988 17,450 12,304 9,159 11,159 
increase in deposits - Augmentation des depOts 5,971 9,291 11,361 9,293 7,068 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 2,222 -1.239 -1.642 -1,247 233 
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliêes 1.924 2,377 -1,021 1.026 958 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier -745 -422 -438 -1.831 -895 
Bonds and debentures - Obligations 733 2.387 1,565 373 1,343 
Mongages- Hypothèques 1,271 324 .171 -760 -262 
Other - Autros .1,233 839 -23 271 1,102 

Equity - Avoir 8,844 3.893 2,672 2,033 1,611 

Total cash available - Total, .ncaisa. 28,640 34,048 32,997 28,110 26,621 

Applications - Utilisation. 

Cash applied to investment activities - Encaisss utiliaée pour des placements 19,620 14,543 14,608 9,787 9,327 
Investments in attiiiales - Placements dans des afliliées 2,094 4.494 2,791 -457 504 
Portfolio investments - Placements 08 porteleuille 4,259 8,090 2,659 -876 4.417 
Loans - PrOts 13,267 1,959 9,158 11,120 4,407 

Cash applied to fixed assets - Encasase utilisCe pour immobilisations 12,786 9,463 9,079 10,358 10,992 

Cash applied to dividend. - Encaisse utiliaóiiii pour dividendes 6,263 6,319 5,796 7,816 6,604 

Total applications of caah - Utilisation totale d. l'enca.sae 38,669 30,324 29,483 27,962 26,924 

Increase/decrease in cash - Augmentationtdiminution de lencaisse -10,029 3,724 3,514 149 -303 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnatisés (DEs) 

Operating revenue - Revenu d'exploilation 	 277,055 	278.760 	279.229 	275,306 	280,805 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 	 11.019 	10.285 	10,547 	7,502 	11,388 
Profit before extraordinary gains - Bénéfuce avant gains oxtraordinairos 	 1,050 	 889 	1,447 	-2,908 	3,094 
Net profit - BénèIice net 	 1.031 	 912 	1,406 	-3,181 	3,082 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Random ant des capitaux employes 3.45% 333% 3.54% 1.83% 4.31% 
Return on equity - Rendement cIa 'avow 1.00% 0.85% 1.38% -2.65% 3.04% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 3.98% 3.69% 3.78% 2.72% 4.06% 

Debt to equity - Ratio des defIes a t'avoir 1.142 1.152 1.146 1.171 1.176 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage de cartains postes 

Operating revenue (S A) - Revenu d'expiottalion (DES.) 	 -1.54% 	062% 
	

0.17% 	-1.40% 	2.00% 
Operating expenses (S.A.) - DOponses d'exploitation (DES.) 	 -1.69% 	0.92% 

	
0.08% 	-0.33% 	0.60% 

Operating profit (S.A.) - Benefice d'exploitalion (DES.) 
	

2.14% 	-6.66% 
	

2.54% 	-28.87% 	51 .81% 
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Table 2 	Total non-filancial t'idustrles 
Tableau 2 	Total des branches d'activlté non financlères 

1992 1993 

II Ill IV 
millions of doilars-milhons de dofars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actits 937,795 945,339 946,295 941,063 944,027 
Cash and deposits - Encaisse at depOts 31,691 33.451 34,107 34,085 34,005 

Accounts receabIe and accrued revenue - Comptes débrteurs of revenu couru 113,069 119.059 119,068 118,977 112,344 

InventoriGs - Stocks 123,657 123.469 122.161 120.975 1 21.068 

Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes aupres des affitiées 143,961 146,648 147.049 146.637 147,245 

Portfolio investments - Placements de porlafeuille 22,895 23.417 23,727 23,686 24,098 

Loans - Prêts 17,201 17,059 16.947 16,602 16,622 

Capital assets, net - Immobilisations. net  420.039 418.194 417,059 413,839 414,985 

Other assets - Autres actifs 65,282 64,043 66.146 66,262 73,661 

Liabilities- Passif a 621,011 628,790 630,892 634,522 638,635 

Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs at exigibildés couruas 131,340 132.982 133,289 137,039 134.047 

Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptas auprés des afliliées 98.205 99,407 99,309 99,363 100,815 

Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 

From banks - Auprés de banquas 86,161 84.944 84,393 83,227 83.008 

From others - Auprés cf'autras 53,163 54,490 54,210 54,141 54,386 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 23,669 23.485 23.969 21.727 21,417 

Bonds and debentures - Obligations 92,799 94,402 94.357 97,685 98.671 

Mortgages - Hypolhèques 47,711 47.922 47,852 47,149 46.606 

Deferred income tax - ImpOl sur Is revenu diftéré 38,366 37.562 36.980 35,003 34,991 

Other liabilities - Autres passits 49,598 53.596 56,634 59.187 64,693 

Equity . Avoir 316,784 316,549 315,402 306,541 305,392 

Share capital - Capital-actions 166,903 169.316 170,295 171,885 173,380 

Contributeo surplus and other - Surplus d'apport at autres 24,492 25,137 25,196 25.424 25,395 

Retained earnings - Bénéfices non répartis 125,389 122,096 119,912 109.233 106,617 

Current assets - Act if a court tern,. 300,123 305,643 302,250 302,002 299,644 

Current liabiliti.,s - Passil a court term. 240.625 244,612 243,850 246,268 241,625 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue- Revenu d'exploitation 230,577 247,885 245,131 249,114 235,935 

Sales of goods and services - Ventes cia biens at cia services 221,423 238.262 235,470 239.540 226,804 

Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 9,154 9.624 9,661 9,574 9,130 

Op.rsting Expenses - DCpens.a d'.xploitation 223,531 238,796 236,757 242,652 227,561 
Depreciation, depletion and amortization - Depredation, epuisemant at ainiorussement 9,367 9.589 9.434 9.954 9,558 

Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 214,164 229.207 227,323 232,697 218.003 

Operating profit. Benefice d'exploitation 7,046 9,089 8.374 6,462 8,374 

Other Revenue - Autre revanu 2,448 2,085 2,034 2,474 2,474 

Interest and dividends - lnléréts at deidendes 2,448 2.065 2,034 2.474 2.474 

Other Expenses - Autres dépenses 7,894 7,848 7,731 7,990 7,796 

Interest on borrowings - lntéréts sur las emprunts 
Short-term debt - Dette a court terrne 1,818 1,794 1.720 1,798 1.712 

Long-term debt - Delta a long tarrne 6,075 6.053 6.011 6.192 6,083 

Gains/losses - Gains/pertes .1,393 -912 -154 .3,789 68 
On sale of assets - Sur Ia Yenta d'actifs 575 371 262 263 379 

Others - Autres -1,968 -1,284 -416 -4,052 -312 

Profit before income tax- BénOf ice avant imp6t cur Is ravenu 207 2,414 2,523 .2,842 3,120 

Income tax - rn pot sur Ia revenu 952 1,227 1,297 -35 1.497 

Equity in affiliates' earnings - Pail des gains des affiliées 99 174 154 -190 247 

Profit befor, extraordinary gains - BCnéfice avant gains extraordinairas -646 1,361 1,380 -2,997 1.870 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires -19 23 -40 -286 -9 

Net profit - Bénéf ice net .665 1,384 1,340 4,283 1.861 
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Table 2 	Total non-fliancial iiislries 
Tableau 2 	Total des branches d'activlté non financières 

1992 1993 

II Ill IV 
millions of dollars-millions do doNars 

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution do Ia situation financier. 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse gCnérée par I'exptoitation 7,027 11,633 10,890 16,379 10,714 

Not prolit - Bénéfico net -865 1384 1.340 -3,283 1.861 

Non-cash items - Elements non monétaires 
Depreciation, depletion and amortizatcn - Depreciation. épuisemant et arnorlissoment 9,367 9.589 9.434 9,954 9,558 

Deferred income tax - Im pot sure revenu ditlere -323 -524 -340 -1,784 -389 

Working capital - Fonds do rouloment 3,814 -4,619 1.214 4,486 3,519 

Other non-cash items - Autres él8ments non mon8tairos -4,721 5,453 -62 5,813 -2.169 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires do Ia période antérieure -445 351 -695 193 -1665 

Cash from financing activities - Encaiase générée part. financement 8,525 7,667 1,781 224 4,694 

Borrowings from banks - Emprunts auprés do barques 1,880 -1015 -588 -408 -142 

Borrowings from affiliates - Emprunis auprés des affiliéos 1,170 1.267 79 77 2.227 

Other borrowings - Autres omprunts 
Bankers' acceptances and paper - AccepiatlOnS bancaireS of papier -1,976 -19 494 -2.202 -154 

Bonds and debentures - Obligations 415 1,900 448 1,926 891 

Mortgages - Rypotheques 1,207 345 -143 -676 -258 

Other - Autres -1,097 1,117 -42 -304 203 

Equity - Avoir 6.927 4.053 1.534 1,610 1,928 

Total cash available - Total, ancaisse 15,552 19,300 12,671 16,603 15,407 

Applications- Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisie pour des placements -1,690 3,173 -334 1,307 689 

Investments in affiliates - Placements dans des all iliéos -540 2.747 -471 1.601 215 

Portfolio investments - Placements do porlefeuillo -908 668 222 50 431 

Loans - PrOts -242 -142 -84 -345 44 

Cash applied to fixed ass.t. - Encaeaae utilisée pour immobilisations 11,769 8,919 8,447 8,757 10,411 

Purchases - Achats 14,087 13.900 14,577 15,445 13,889 

Disposals - Réahsations 2.316 4.978 6.129 6.686 3,476 

Cash applied to dividends - Encaisse utitisCe pour dividendes 5,303 5,194 4,902 6,611 5,644 

Total applications of cash - Utilisation totale do rencaisse 15,381 17,286 13,015 16,675 16,744 

Increase/decreaso in cash - Augmentation/diminution de lencaisse 171 2,014 -344 -72 .1,337 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DS.) 

Operating revenue - Revonu dexploitation 241,816 244,381 244,797 242,193 246,946 

Operating profit - Bénéfice dexploitation 7.808 8.621 7,761 6.791 9.140 

Profit before extraordinary gains - Bénéhce avant gains exlraordinaires 188 761 586 -2,398 2,712 

Not profit - BOnéf ice net 169 784 546 -2,684 2,703 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rondement des capifaux employés 3.21% 3.41% 3.33% 1.83% 4,54% 

Return on equity - Rendement do l'avoir 0.24% 0.96% 0.74% -3.13% 3.55% 

Profit margin - Marge bénéficiaire 3.23% 3.63% 3.17% 2.80% 3.701/6 

Debt to equity - Ratio des defies a lavoir 1.268 1.278 1.281 1.316 1.326 

Working capital rabo- Ratio des londs do roulement 1.247 1 250 1.239 1.226 1.240 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage do certains postos 

Operating revenue (S.A.) - Revenu dexploitalion (DES.) -1.42% 1.06% 0.17% -1.06% 1.96% 

Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -1.76% 0.75% 0.54% -0.69% 1.02% 

Operating profit (S.A.) - Benefice d'oxploitatlon (DES.) 10.15% 10.42% -9.97% -1 2.51% 34.60% 
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Table 3 	Total financial (excluding investment and holding companies) 
Tableau 3 	Total des branches d'activité fnanclères (sauf sociétés d'investissement et de portefeuile) 

1992 1993 
II lii IV 

millions of dollars-millions de dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifs 985,743 999,750 1,019,028 1,021,586 1,033,173 
Cash and deposits- Encaisse at depots 46496 48998 52.732 52426 53,292 
Accounts receivable and accrued revenue - Cornptes débiteurs at revenu couru 22,835 23,156 23,810 23,750 24,652 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes aupres des affiliGes 45,495 47.331 50,557 49.014 49.226 
Portfolio investments - Placements do portoteuille 194,748 202,609 205,876 204,982 208,746 

Loans - Prèls 
Mortgage- Nypolhécaires 313,495 318,717 323,259 326,147 327,238 
Non-mortgage - Non hypothecaires 302,861 298.147 302,294 309.618 312,124 

Allowance for losses on investments and loans - 
Provision pour pertos sur placements at prets -11.038 -12,660 -12.941 -17,753 -17,901 

Bank customers' liabilities under acceptances - 
Engagements des clients des banques comme acceplations 30,708 32,950 31.314 32,708 33,104 

Capital assets, net - Immobilisations. net  23,297 23,660 23,832 25,114 25,267 
Other assets - Autres aCtits 16,845 16,840 18,294 15,579 17,424 

Liabilities - Pasaif a 883,454 897,821 916,085 919,724 930,939 
Deposits - Depots 586,299 594,067 605,023 613,456 620,278 
Actuarial liabilities of insurers - Passif actuariel des assureurs 104,211 106,389 108,645 108,480 109.433 

Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs at exigibililés courues 55,204 56,431 62,310 58,845 59,826 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes auprés des athliées 14.525 15,603 14,491 15,434 14,046 

Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts at découvorts 

From banks - Auprès do banques 9,235 9,010 7,952 7,113 7,463 

From others - AuprOs d'autres 11.539 11.211 11,231 11,797 12696 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 11,690 11,287 10,356 10,726 9.985 
Bonds and debentures - Obligations 27,816 28,303 29,420 27,867 28281 

Mortgages - Hypothéques 2,131 2.111 2.083 1.999 1,923 

Deferred income tax - ImpOt sur to revenu différé 519 269 413 -144 42 

Bank customers' liabilities under acceptances - 
Engagements des clients dos banques commo acceptations 30.701 32,950 31.314 31,737 32,040 

Other liabil'r.ies - Autros passits 29.599 30,203 32,860 32.427 34,939 

Equity. Avoir 102,289 101,929 102,942 101,862 102,234 
Share capital - Capital-actions 44.463 45,219 46,379 47,200 47,243 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport at autres 8,187 7,386 7,293 6,420 5.952 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 49,639 49.324 49.270 48,242 49,039 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'.xploitation 35,931 34,048 33,939 33,233 34,550 
Sales of services - Ventes do services 3,631 3,653 3,581 3,668 3,699 
Insurers' premiums and annuity considerations - 

Primes des assureurs at conireparties do renles 9,935 9,000 9.096 9,027 9.955 
Interest - lntéréts 19,935 19,177 18.656 18.167 18,354 
Dividends - DividendeS 606 556 758 899 581 
Gains on sale of seajrities and other assets - Gains sur to yenta do titres at autres actits 584 506 553 170 356 
Other operating revenue - Aurres revenus d'exploilation 1.240 1,156 1,296 1,302 1.606 

Operating Exp.nse. - Dep.nse. dexploitation 32,348 32,389 31,026 33,033 31,918 
Insurers' claims and normal increase in actuarial liabilities - 

Sinistres dos assureurs at augmoniations normales du passif actuariel 10,179 9,086 9.341 9.606 10,115 
Depreciation and amortization - Depreciation 01 amortissemont 260 247 277 321 320 
Interest - Intéréts 10,252 9,597 9,064 8,671 6,796 
Other Operating expenses - Autres deponses d'oxploitation 11,657 13.459 12.344 14,435 12,686 

Operating profit . Benefice d'exploitation 3,583 1,659 2,913 200 2,632 

Other Expense, - Autres dCpenses 1,546 1,533 1,493 1,523 1,426 
Interest on borrowings - Intéréts sur lOs emprunls 1,546 1,533 1.493 1,523 1.426 

Gains/losses n-es- - Gains/perteS n.s.a. 6 .40 133 -73 36 

Profit before income tax - Bénótice avant impôt sur le revonu 2,052 95 1,562 -1,386 1,251 

Income tax - Impot sur le revonu 829 59 444 -321 473 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées 1 -34 61 -15 -13 

Profit before extraordinary gains - BCnéfic, avant gains .xtraordinaires 1,223 2 1,179 .1,080 764 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires -- - -1 12 -3 

Net profit 	816n4lice net 1,224 2 1,179 .1,068 761 
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Table 3 	Total financial industries (excludmg hvestment and holding companies) 
Tableau 3 	Total des branches d'activité fiiancières (sauf sociétés d'investissement et de portefeullie) 

1992 1993 
II Ill l'/ I 

millions of dollars-millions do do9ars 
Statement of thanges in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse générée par rexploitation 2,625 4,965 9,802 2,573 4,748 
Net profit - Bénéfice net 1,224 2 1,179 -1,068 761 
Non-cash items - Elements non monétaires 

0epreciat0n and amortisation - Dépréciation at amortissement 260 247 277 321 320 
Deferred Income tax - Impot sur 10 revenu dtttóré 159 -252 165 -391 123 
Working capital - Fonda do roulement -2,712 1,599 5,536 -3,656 786 
Other non-cash Items - Autres éléments non rnonétairea 3,857 3.385 2.694 7.494 1.948 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires do Ia période anténeure -163 -17 -48 -128 810 

Cash from financing activities- Encaisse goner.. par I. tinancement 10,462 9,783 10,523 8,935 6,465 
Increase in deposits - Augmentation des depots 5,971 9,291 11,361 9.293 7,068 
Borrowings from banks - Emprunts supres do banques 342 -224 -1,054 -839 375 
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des atlilOes 754 1,090 -1.099 950 -1,268 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 1.231 -403 -931 370 -741 
Bonds and debentures - Obligations 318 488 1.117 -1,553 452 
Mortgages - kypotheques 65 -20 -28 -84 4 

Of her - Autres -136 -278 20 675 899 
Equlty - Avoir 1,917 -160 1.137 223 -317 

Total cash available - Total, encaisse 13,087 14,748 20,325 11,508 11,213 

Applicat ions - Utilisationa 

Cash applied to investment activities. Encaisse utilisOe pour des placements 21,310 11,370 14,941 8,481 8,638 
Investments in affiliates - Placements dans des attilióes 2,634 1,747 3,262 -2,058 289 
Portfolio investments - Placements do portefeuille 5,167 7,522 2.437 .926 3,986 
Mortgage loans - PrOts hypothOcaires 5.296 6.636 4.987 3,982 1,686 
Non-morgago loans - Prêts non hypothécairos 8,213 -4,535 4.255 7,483 2,678 

Cash applied to fixed assets- Encaisae utilisCe pour immobilisations 1,017 543 632 1,601 581 

Cash applied to dividends. Encsisso utiksóe pour dividendes 960 1,125 894 1,206 961 

Total applications of cash- fJtilisation total* do l'encasss. 23,288 13,038 16,468 11,287 10,180 

Increase/decreas, in cash - Augmentation/diminution do l'encaisse -10,200 1,710 3,857 220 1,033 

Selected items, seasonally adjusted (S.A) - Certains postes, désaisonnalisOs (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 35,239 34.379 34.431 33,113 33,859 
Operating profit - Benefice d'exploitation 3,211 1.664 2.785 711 2,248 
Profit before extraordinary gains - Benefice avant gains exlraordinaires 862 128 861 -510 382 
Net profit - BOnOfice net 863 128 860 -497 379 

Selected ratios - Ratios sélectionnOs 

Return on capital employed - Rendement des capilaux employOs 4.46% 3.00% 4.44% 1.80% 3.32% 
Return on equity - Rendement do l'avoir 3.37% 0.50% 3.35% -2.00% 1.50% 
Profit margin - Marge bOnOficiaire 9.1 1% 4.84% 8.09% 2.15% 6.64% 

Debt to equity - Ratio des deftes a t'avoir 0.752 0.761 0.734 0.736 0.726 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage de certains posies 

Operating revenue (S.A.) - Revenu dexploitation (DES.) 	 -241% 	-2.44% 	0.15% 	-3.83% 	2.25% 
Operating expenses (SA.) - Depertses d'exploitation (DES.) 	 -1.18% 	2.14% 	-3.27% 	2.39% 	-2.44% 
Operating profit (S.A.) - BOnOfice d'exploitation (DES.) 

	
13.21% 	-48.18% 	67.39% 	-74.47% 	216.11% 
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Table 4 	Food (including food retaing) 
Tableau 4 	Ahments (y compris le commerce de détal) 

1992 1993 
II Ill IV 

millions of dollars-millions de dollars 
Balance Sheet- Bilan 

Assets - Actif a 59,340 59899 59,719 59,681 59,049 
Cash and deposits - Encaisse at depots 2619 2.920 2,414 2,483 2,252 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 7,923 8,269 8,660 8,658 8.266 
Inventones - Stocks 11.767 11,510 11,267 11,670 11,403 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comples aupres des afliliées 6,454 6,439 6.471 6,435 6,307 
Portfolio investments - Placements do portafeuilla 1,342 1.380 1,575 1,507 1,556 
Loans - Préts 1.039 1.054 1,023 1,019 1,024 
Capital assets, net- Imrnobilisations, net 22,403 22.265 22,210 22,029 22,043 
Other assets - Autres acrifs 5,794 6061 6.199 5,979 6,197 

Liabilities - Passits 39989 40,266 40,216 40,127 39,656 
Accounts payable and accrued lrab:Iirces - Comptes cr8diteurs at exigibilités courues 10,284 10.635 10,532 10,763 10,326 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes aupros des afliliées 6,949 6.968 7,036 7,190 7,117 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
From banks - Aupres Ce banques 7,384 7,224 7,224 6,888 6,684 
From others- Auprés cl'autres 3,421 3,401 3,382 3,167 3,117 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 2,350 2,253 2,103 2,062 2,170 
Bonds and debentures - Obligations 3.672 3.607 3,670 3,580 3,558 
Mortgages - Nypolhèques 1,738 1.764 1,726 1,749 1,764 

Deterred income tax - In pOt sur Is revenu différé 1,247 1.234 1,246 1,311 1,331 
Other liabilities - Autres passits 2,943 3.179 3,298 3,416 3,599 

Equity- Avoir 19,350 19,633 19,503 19,554 19,392 
Share capital - Capital-actions 8,162 8,177 8,268 8,184 8,199 
Contributed surplus and other - Surplus d'apporl gt  autres 1,519 1,514 1,496 1,475 1,477 
Retained earnings - Bénéfices non rOpartis 9,669 9,942 9,739 9,895 9,717 

Current assets - Actif A court term. 24,915 25,409 25,192 25,312 24,348 
Current liabilities - Passif I court tarn,. 19,985 20,388 20,181 20,896 20,228 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu dexploitation 33,419 34,899 35,927 35,819 34,155 
Sales of goods and services - Venles do biens at do services 33.124 34.590 35,624 35,511 33,862 
Other operating revenue - Autres re'Ierius d'exploitalion 296 309 303 308 293 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 32,987 34,097 35,355 34,953 33,659 
Depreciation, depletion and anortization - Dépróaation, epuisement at asortissement 625 616 636 624 613 
Other operating expanses - Autres dépenses d'exploitation 32,362 33,481 34,718 34,330 33,046 

Operating profit - BénSfice d.xploitation 432 801 572 866 495 

OtherR.venue - Autrer.venu 115 125 128 135 128 
Interest and dividends - tntérOts at dividendes 115 125 128 135 128 

Other Expenses - Autr,s dépenses 500 501 499 493 484 
Interest on borrowings - Intéréts sur lea emprunts 

Short-latin debt - Detteàcourtterme 175 177 174 185 173 
Long-toni debt - Delta a long terms 325 325 325 308 311 

Gainallossas - Gainalp.rtes 35 254 30 -4 -9 
On sale of assets - Sur to vente dactits 43 265 52 12 -6 
Others - Autres -8 -11 -21 -16 -3 

Profit before income tax- Bénéfice avant impOt sur Is revenu 83 679 232 504 131 

Income tax - In pOt sun Is revenu 50 202 88 177 60 
Equity in affiliates' earnings - Pail des gains des atfiliées 5 19 -4 20 -1 

Profit before extraordinary gains - Bénélice avant gains extraordinaires 38 496 139 346 70 

Extraordinary gains - Gains exlraordinaires -1 -1 -18 -4 - 

Net profit - BCnéf ice net 37 496 121 342 70 
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Table 4 	Food (inckiding food retaMng) 
Tableau 4 	AWments (y compris le commerce de déta) 

1992 	 1993 

II 	Ill 	IV 
millions of dollars-millions do dollars 

Statement of changes in financial position - Etat do l'évolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse gOnóróa par lexploitation 808 1,069 587 1,165 744 

Net profit - Bénéf ice net 37 496 121 342 70 

Non-cash items - Elements non monetaires 
Deprecation, depletion and &nor&ahn - Depreciation. épuisement of amortissement 625 616 636 624 613 

Deferred income tax - lmpOt sur to revenu différé -21 11 9 25 11 

Working capital - Fonds do roulement -23 229 -175 -185 115 

Other non-cash items - Aulros éléments non montaires 212 -312 -18 309 -55 

Prior penod cash transactions - Transactions monétairos do Ia période anterleure -22 29 15 51 -10 

Cash from financing activities - Encaisse générée per Is financement 118 -252 22 -495 -184 

Borrowings from banks - Emprunts aupres do banques -113 -160 29 -264 -204 

Borrowings from affiliates - Emprunts auprBs dos atliliées 47 73 69 179 -73 

Other borrowings - Autres emprunts 
Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires of papier -63 -97 -150 -32 109 

Bonds and debentures - Obligations -3 -65 62 -79 -22 

Mortgages - Hypothèques 42 26 -38 23 4 

Other - Autres 84 -20 -19 -208 -50 

Equity - Avoir 124 -9 69 -115 52 

Total cash available - Total, encaissi 925 817 609 670 560 

Applications - Utilisationa 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -223 103 202 -118 -73 

Investments in affiliates - Placements dana des atfili4gs -135 49 38 -47 -127 

Portfolio Investments - Placements de portofeuille -57 39 195 -67 49 

Loans - Prêts -32 15 -31 '.4 5 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utiliaCe pour immobilisations 607 192 592 485 623 

Purchases - Achats 898 825 1.032 880 806 

Disposals - Réalisations 290 633 440 395 183 

Cash applied to dividends - Encaisse uliliséo pour dividendes 282 226 326 228 209 

Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisse 666 520 1,120 596 759 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de 'encaisse 259 297 -511 74 -199 

Selected items, seasonally adjusted (S.A) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 35.424 	35.208 	34.225 	35,277 	36,200 

Operatin9 proirt - Bénéfuce doxploitation 	 596 	 734 	 512 	 830 	 662 
Profit before extraordinary gains - Benefice avant gains exlraordinaires 	 180 	 386 	 79 	 374 	 214 

Net profit. Bénéfice net 	 179 	 385 	 61 	 370 	 214 

Selected ratios - Ratios séloctionnés  

Return on capital employed - Rendement des capifaux employés 
Return on equity - Rendement do lavoir 
Profit margin - Mar90 bitnOficiaire 

Debt to equity - Ratio des dettes a lavoir 
Working capital ratio - Ratio dos fonds do roulement 

4.77% 6,54% 3.82% 6.40% 4.97% 
3.72% 7.86% 1.62% 7.66% 4.41% 
1.68% 2.08% 1.50% 2.35% 1.83% 

1.319 1.284 1.289 1.260 1.258 
1.247 1.246 1.248 1.211 1.204 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage do certairts postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu dexplortation (DES.) 
	

1.33% 	-0.61% 	-2.79% 	3.08% 	2.62% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 

	
1.43% 	-1.02% 	-2.21% 	2.18% 	3.17% 

Operating profit (S.A.) - BénOfice d'exploifation (DES.) 
	 -4.02% 	23.12% 	-30.25% 	62.04% 	-20.23% 
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Table 5 	Beverages and tobacco 
Tableau 5 	Boissons et tabac 

1992 1993 

I II III IV I 
milhons of doHars-miIons cle doflars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actits 21,060 21,287 21,385 20,921 20,906 

Cash and deposits - Encaisse at dépôts 358 224 393 311 301 

Accounts re erable and accrued revenue - Comptes débitours of revonu couru 1.603 1764 1.540 1.725 1,406 

Invenlonos - Stocks 2513 2.577 2.388 2,287 2,303 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptos aupres des affiliées 9.941 10.144 10.276 9,895 9,920 

Portfolio investments - Placements do porteteullle 451 464 533 470 509 

Loans - Préts 50 51 52 46 44 

Capital assets, net- Immobilisations. not 3,784 3,760 3,742 3,707 3,653 

Other assets - Autres actits 2,361 2,303 2.461 2,479 2.769 

Liabilities - Passifa 11,658 12,076 12,147 11,774 12,136 

Accounts payable and accrued liabilities - Comptes crédteurs at exigibililés couruos 2,409 2.751 2,717 2,510 2,359 

Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes auprès des afliliées 1,497 1,605 1,429 1,482 1,916 

Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts of découvorts 

From banks - Auprès de banquos 1.322 1.000 1,056 887 934 

From others - AuprGs dautres 620 671 678 589 566 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 1,834 2.054 2,389 2,427 1.878 

Bonds and debentures - Obligations 3,281 3,406 3.249 3,254 3.603 

Mortgages - Hypotheques 42 42 46 47 45 

Deferred income tax - Impôt sure revenu diftéré 317 241 269 289 386 

Other liabilities - Autres passits 336 306 313 290 449 

Equity - Avoir 9,401 9,211 9,238 9,147 8,770 
Share capital - Capital-actions 4,643 4,584 4,599 4,606 4,119 

Contributed surplus and other - Surplus d'apport at autros 181 181 176 286 277 

Retained earnings - Bénéfices non répartis 4,577 4.446 4,463 4,255 4,374 

Current assets - Act/f I court term. 4,925 5,261 5,005 4,964 4,723 
Current liabilities - Pass/f I court term. 4451 4,991 5,106 5,246 4,618 

Income Statement- Etat des résultats 

Operating Revenue- Revenu d'exploitation 3,667 3,864 3,937 4,106 3,367 

Sales of goods and services - Ventos do brens 01 do services 3,652 3,852 3,925 4,091 3.351 

Olher operating revenue - Autres reverius d'exploitation 15 11 12 14 16 

Operating Expanses. Dépenses d'exploitation 3,208 3,392 3,406 3,591 3,043 

Depreciation, depletion and wnortizalion - Depredation, epuisement at anortcssemenl 95 96 93 91 94 

Other operating expenses - Autres depenses d'exploitation 3,112 3.295 3.313 3,501 2,949 

Operating profit. BCnifice d'exploitation 460 472 530 514 324 

Other Revenue . Autre rev.nu 41 34 39 60 443 

Interest and dividends - Intéréts at dridendes 41 34 39 60 443 

Other Expenses - Autres dipenses 172 154 160 151 168 
Interest on borrowings - lntéréts sur les emprunis 

Short-term debt- Dane a court torme 44 31 33 35 23 

Long-term debt - Dette a tong terme 128 123 127 116 145 

Gains/losses - Gains/pert.. -119 -42 28 -63 120 

On sale of assets - Sur Ia vente d'aclits 5 -- 3 4 156 

Others - Autres -124 -42 25 -67 -36 

Profit before income tax- BCnéf ice avant impôt sur Is revenu 210 309 438 360 720 

Income tax - lmpôt sure revenu 84 .41 109 129 41 

Equity in affiliates' earnings - Part des gains des atfiliées -- -11 -1 -6 1 

Profit before extraordinaly gains - Benefice avant gains extraordinaires 125 339 328 225 679 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires 0 0 0 0 0 

Net profit . BCnIf ice net 125 339 328 225 679 
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Table 5 	Beverages and tobacco 
Tableau 5 	Boissons et tabac 

1992 	 1993 

II 	 Ill 	 l'' 
millions of dollars-millions da dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de revolution de la situation financière 

Sources. Provenance 

Cash from operating activities - Encaisae gCnérée par l'exploitation 143 414 545 110 691 
Net profit - Benefice net 125 339 328 225 679 

Non-casit items - Elements non monetaires 
Depredation, depletion and amortization - Depreciation, épuisement at amollissement 95 96 93 91 94 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 13 -84 29 22 -25 
Working capital - Fonds do rouloment -179 110 339 -285 162 
Other non-cash items - Autres étéments non monétaires 72 79 -193 38 -209 

Prior penod cash transactions - Transactions monétaires do Ia periode antérioure 16 -126 -52 20 -1 

Cash from financing activities- Encaisse gCnéree par to financernent 341 122 84 6 .243 
Borrowings from banks - Eniprunts auprès do banques -122 -322 57 -156 47 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprGs des afliliées 195 108 -177 53 436 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaures 01 papier -540 220 335 38 -5.49 
Bonds and debentures - Obligations 792 125 .157 4 350 
Mortgages - Hypothèques -2 -- 5 1 -2 
Other - Autres -30 51 8 -51 -23 

Equity - Avoir 48 -59 14 117 -501 

Total cash available - Total, .ncaisae 484 536 630 117 447 

Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisae utiliséo pour des placements 55 229 104 .326 -92 
Investments in affiliates - Placements dans des atliliOes 33 214 34 -256 -130 
Portfolio investments - Placements do portefeuille 20 13 69 -64 39 
Loans - P rëts 2 1 1 -6 -1 

Cash applied to fixed assets - Encaussa utilisCe pour immobilisations 47 97 96 61 28 
Purchases - Achats 160 136 130 132 121 
Disposals - Réalusations 113 39 34 70 93 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisie pour dividendes 298 361 260 459 536 

Total applications of cash - Utilisation totals do lencaisse 401 687 461 195 472 

lncreas./d.cr.ase in cash - Augmentation/diminution de lencaisse 84 -151 169 -79 -25 

Selected items, seasonally adjusted (SA.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Rovenu d'exploitation 4167 3.835 3,756 3,881 3,814 
Operating profit - Benefice d'exploitation 578 460 483 466 441 
Profit before extraordinaiy gains - Bénéluco avant gains exlraordinaires 272 359 292 98 828 
Net profit - Benefice not 272 359 292 98 828 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employes 9.88% 1042% 8.98% 4.47% 20.88% 
Return on equity - Rendement do t'avoir 11.67% 16.60% 12.65% 4.30% 37.75% 
Profit margin - Marge bênêficiaire 13.86% 12.00% 12.87% 11.75% 11.56% 

Debt to equity - Ratio des dettes a tavoir 0.914 0,953 0.958 0.949 1.020 
Working capital ratio - Ratio des fonds do roulement 1.082 1 054 0.980 0,946 1.023 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains pastes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitatiori (DES.) 
	

15.60% 	-7.95% 	-2.06% 	3.32% 	-1.74% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exptoitation (DES.) 

	
12.75% 	-5.96% 	-3.04% 	4.66% 	-1.53% 

Operating profit (S.A.) - Bénéfica dexploitation (DES.) 
	

37.14% 	-20,34% 	5.07% 	-5.69% 	-3.33% 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Stotistigues financieres des enrreprises 

Table 6 	Wood and paper 
Tableau 6 	Bols et papier 

1992 1993 

II Ill l\J 
milhons of dollars-milons do dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifs 58,541 58,071 57,974 58,152 60,281 

Cash and doposits - Encaisse at depOts 925 1.031 972 1.034 1.153 

Accounts receivable and accrued revenue - Comptos débitaurs at revenu couru 6,268 6.496 6.639 6,545 6.822 

Inventories - Stocks 7,794 7.209 7,102 7,226 7,868 

Investments and accounts with affiliates - Placements at comptas aupres dos affiliées 7,372 7,615 7,639 7,573 7,743 

Portfolio investments - Placements de porlefauille 613 554 500 427 449 

Loans - Préts 226 217 225 222 239 

Capital assets, net- Immobilisations. net  31,962 31.678 31.438 31,827 32.335 

Other assets - Autres actifs 3,382 3273 3,460 3.296 3671 

Liabilities - Passif a 37,731 37,478 37,769 38,004 40,163 

Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs at exigbilit4s courues 6.872 6.718 6.966 7,171 7.591 

Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes aupres des affiliees 5,379 5.441 5.481 5,604 6.097 

Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts 01 découverts 

From banks - Auprés do banques 8,877 8.951 9,050 9,176 9,409 

From others - Auprés d'autres 6,005 6,025 6,112 6,308 6,513 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancairos at papier 937 874 869 670 692 

Bonds and debentures - Obligations 3,888 3.860 3,858 3.856 3,812 

Mortgages - Hypothèques 573 567 565 538 564 

Deferred income tax - Impel sur Ia revenu diffOré 3,345 3,129 2,937 2,720 2.621 

Other liabilities - Autres passits 1,855 1.912 1,930 1,960 2,863 

Equity- Avoir 20,810 20,593 20205 20,147 20,118 

Share capital - Capital-actions 13,190 13,614 13,765 13,988 14,528 

Contributed surplus and other - Surplus d'appotl at autres 1,577 1,572 1,587 1,777 1,717 

Retained earnings - Bénéficos non rOpartis 6,043 5.407 4,853 4,382 3,873 

Current assets - Actifà court fern,. 16,838 16,384 16,258 16,088 17,267 

Current liabilities - Passif I court term. 12,060 11,917 11,827 12,115 12,833 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue. Revenu d'.xploitation 11,415 12,465 12,269 12,589 13,183 

Sales of goods and services - Ventes do biens at do services 11353 12,388 12,190 12,510 13,100 

Other operating revenue - Aufres revanus dexploitation 62 77 79 79 83 

Operating Expenses - DCpenses d'exploitation 11,752 12,615 12,311 12,600 12,854 

Depreciation, depletion and anorlization - Dépréciation. épuisement at arnonissem ant 676 673 664 676 706 

Other operating expenses - Autres deponsas d'exploitation 11,076 11,942 11,647 11.925 12,148 

Operating profit - BInIfice d'exploitation -337 -150 -42 -11 329 

Other Revenue - Autre revanu 32 46 34 53 47 

Interest and dividends - Intéréts at dividendes 32 46 34 53 47 

Other Expensee - Auttes dCpen... 473 485 484 512 511 

Interest on borrowings - Intéréts sur los emprunts 
Short-term debt - Dane it court temle 64 80 88 82 83 

Long-term debt - Dette it long terme 388 405 396 430 428 

Gainsllosses - Gaina/pertes -3 -37 -52 174 -11 

On sale of assets - Sur Ia vente dactifs -5 11 36 267 2 

Others - Autres 2 -48 -88 -94 -13 

Profit before income tax- Bénéfice avant impbt sur le revenu -781 -626 -544 -296 -145 

Income tax - lmpOt sur lo reverru -228 -203 -145 -208 2 

Equity in affiliates' earnings - Part des gains des afliliées -39 -45 -52 -85 -34 

Profit before extraordinary gains - Bénéfico avant gains extraordinaires -592 -468 -450 -173 -180 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires -- o 0 0 0 

Net profit - Bénéf ice net -592 -468 -450 -173 -180 
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Financial Sratis:ics for Enterprises 	 Staustigues financières  des entreprises 

Table 6 	Wood and paper 
Tableau 6 	Bols et papier 

1992 	 1993 

II 	Ill 	IV 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse génèrée par l'exploitation -547 400 -57 349 424 

Net profit - Bénélice net -592 -468 -450 -173 -180 

Non-cash items - Elements non monétaires 
Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, opuisement at arnortissement 676 673 664 675 706 

Deferred income tax - Impôt sure revenu diffOré -199 -194 -152 -186 -76 

Working capital - Fonds de roulement -254 188 42 179 -530 

Other non-cash items - Autres éiaments non monétaires -128 207 -144 -121 640 

Pnor period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -49 -5 -16 -25 -36 

Cash from financing activities - Encaisse gónItie par I. financemerit 1,403 494 404 788 1,417 

Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 287 105 100 253 233 

Borrowings from affiliates - Emprunts auprits des affiliées 188 75 40 192 494 

Other borrowings - Autres emprunts 
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires St papier 117 -61 -5 -199 22 

Bonds and debentures - Obligations 143 -27 -2 4 .44 

Mortgsges - I-lypothèques 23 8 3 -17 26 

Other - Autres -29 22 87 -44 204 

Equity - Avoir 674 387 187 608 482 

Total cash available - Total, encaisse 856 895 347 1,137 1,841 

Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisóe pour des placements 72 226 -243 567 243 

Investments in affiliates - Placements clans des atliliOes 116 295 -198 644 204 

Portfolio investments - Placements tie portefeuillo -49 -60 -53 -73 22 

Loans - Préts 5 -9 9 -3 17 

Cash applied to fixed assets - Encaise utillsCe pour immobilisations 807 413 552 224 1,185 

Purchases - Achats 587 668 715 767 686 

Disposals - Réalisations -221 266 163 543 -499 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisCe pour dividendes 113 143 96 304 291 

Total applications of cash - Utilisation totals de l'.ncaisae 993 782 405 1,096 1,720 

Increase/declease in cash - Aug mentation/dimin utio n de lancaise -136 113 -58 41 121 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, d6saisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu doxploitation 	 11.893 12,115 12,208 12.527 13.772 

Operating profit - Bénéfice dexploitation 	 -316 -243 -107 126 350 
Profit before extraordinary gains- Bénéfice avant gains extraordinaires 	 -568 -536 -460 -120 -157 

Not profit - Benefice net 	 -568 -536 -460 -120 -167 

Selected ratios - Ratios sélectionnCs 

Return on capital employed - Rendem ent des capitaux emplayes 	 -1.83% -1.51% -1.09% 186% 1.61% 

Return on equity - Rertdemenl de 'avoir 	 -10.91% -10.41% -9.10% -2.38% -3.12% 

Profit margin - Mar99 bénéficlaire 	 -2.64% -2.00% -0.87% 1.00% 2.54% 

Debt to equity - Ratio des dettes a lavoir 	 1.233 1.249 1.284 1 298 1.346 

Working capital ratio- Ratio des tonds de roulement 	 1.396 1 376 1.375 1.328 1.346 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S,A.) - Revenu dexploitation (DES.) 	 1.99% 	1.86% 	0.77% 	2.61% 	9.94% 

Operating expenses (S.A.) - Depenses dexploitation (DES.) 	 -0.78% 	123% 	-0.35% 	0.70% 	8.22% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitalion (DES.) 	 50.99% 	22.86% 	56.03% 	217.45% 	179.63% 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Stotistigues financières des entreprises 

Table 7 	Petroleum and natural gas 
Tableau 7 	Pétrole et gaz naturel 

1992 1993 

II Ill l\( 
millions of doIlars-milons de dofars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets 	Actits 122,014 122,121 123,273 123,878 123,604 
Cash and deposits - Encaisse at dópôts 1862 1651 2020 2142 2044 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs 91 revenu couru 9288 9210 9794 11104 10,699 
lnventones - Stocks 4,317 4.298 4,708 4,418 4,178 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes aupres des affiliées 9.649 9,745 9,755 10,990 11,003 
Portfolio investments - Placements de porleteuille 3203 3.912 3,669 4,081 4,146 

Loans - Prêts 541 555 568 565 554 

Capital assets, net - Immobilisations, net 89,451 88.940 88,685 86,640 86,990 

Other assels - Aulres actifs 3,704 3,809 4,074 3,938 3,990 

Liabilities - Passits 73,588 73,173 74,454 76,051 75,058 
Accounts payable and accrued liabilities- Comptes créditeurs 61 exigibilitOs courues 10,389 10,261 10,624 11,596 11.766 
Loans and accounls with affiliates - Emprunts 61 comples auprits des aftihées 7,030 7.014 6,764 7,265 7,128 
Borrowings - Enrprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts 61 dOcouverts 
From banks - Auprös de banques 9.307 9,376 9,490 9,334 8,937 
From others - Auprès d'autres 4.216 4,782 5,022 5,302 5,145 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires 91 papier 4.309 4.494 4,943 3.936 3,853 
Bonds and debentures - Obligations 22.612 21,861 22.032 23,148 22,821 
Mortgages - Hypotheques 413 448 418 440 442 

Deferred income lax - lmpôt sur Ia revenu dilf4r6 10,563 10,187 9,987 9,856 9,884 
Other liabilr,ios - Autres passits 4,749 4,751 5.173 5,172 5,081 

Equity - Avoir 48,426 48,947 48,820 47,827 48,546 

Share capital- Capfal-actions 29,744 30,587 30,501 31,051 31,324 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport at autres 4,031 4,004 4,042 3,921 3,908 

Retained earnings - BOnétices non rpartis 14,851 14,355 14.276 12,856 13,314 

Current assets - Act if A court term. 18,998 19,306 20,330 21,432 20,629 
Current Iiabiliti.s - Passif a court term. 19,695 20,263 21,275 22,280 20,924 

Income Statement - Etat des résultats -- 

Operating Revenue- Revenu d'exploitation 18,664 18,147 19,276 21,576 21,603 
Sales of goods and services - Ventes de biens at deservices 18,271 17,741 18.859 21,178 21,198 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitatiorr 392 406 417 398 405 

Operating Expenses - Dépenaes d'exploitation 17,173 17,099 18,231 20,242 19,350 
Depreciation, depletion and amortization - Dépr6a1ion. épuisement 91 amortissonlent 1.850 1.917 1,894 2.248 1,921 
Other operating expenses- Autres dOpenses d'exploitation 15,324 15.182 16.337 17,993 17.429 

Operating profit - B.néfice d'exploitation 1,490 1,047 1,045 1,334 2,253 

Other Revenue- Autre revenu 188 188 235 375 210 

Interest and dividends - Intérets 91 dividendes 188 188 235 375 210 

Other Expenses - Autres dépenses 996 978 959 1,008 956 
Interest on borrowings - lntéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Detteàcourttemle 119 113 99 127 107 

Long-term debt - Detle along lerme 877 864 860 881 848 

Gains/losses - Gains/pert., 48 -609 -245 -1,386 -49 

On sale of assets - Sur Ia vente d'actits 54 47 -13 5 14 
Others - Autres -103 -656 -232 -1,381 -62 

Profit before income tax - Bénélica avant impôt sur Is revenu 634 -351 76 -685 1,458 

Income tax - tmpôt sur 19 revenu 279 17 103 -151 521 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des afliliées 24 83 49 -110 86 

Profit before extraordinary gains - Bénéf ice avant gains extraordinaires 379 -285 23 -644 1,022 

Extraordinary gains - Gains exlraordinaires - 1 -- -8 -6 

Net profit - Bénéfice net 379 -284 23 -652 1.017 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Statistigues financières des en/re prises 

Table 7 	Petroleum and natural gas 
Tableau 7 	Pitrole et gaz naturel 

1992 	 1993 

II 	 Ill 	 IV 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de la situation tinancière 

Souroas - Provenance 

Cash from operating activities 	Encaisse gonCrée par Eaxploitation 1,127 1,702 1,279 3,054 3,653 

Net profit - Bénéfice net 379 -284 23 -652 1,017 

Non-cash items - 	 lemants non monOtaires 
Depreciation, depletion and arnor1iza1n - Depreciation, epuisamont et amortissomerit 1.850 1.917 1,894 2,248 1.921 

Deferred income tax- lmpôt sur le revenu différé .151 -334 -156 -413 -169 

Working capital - Fonda do roulement 7 -42 -551 146 1.047 

Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -561 368 16 1,514 -105 

Prior period cash transactions - Transactions monétairos de Ia période antérieure -396 75 53 210 -58 

Cash from financing activities - Encaisse génCréo par lafinancement 1,927 1,427 1,394 1,856 -1,156 

Borrowings from banks - Emprunts aupres do banques 926 69 127 62 -436 

Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 1.015 -16 -30 501 -289 
Other bcrrowings - Autres ernprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier -346 185 449 -1.007 57 

Bonds and debentures - Obligations 95 -751 233 1.218 -427 

Mortgages - l4ypothèques -12 34 -30 22 2 
Other - Autres -625 666 241 208 -238 

Equity - Avoir 874 1.340 404 851 176 

Total cash available - Total, encassse 3,054 3,128 2,673 4,910 2,498 

Applications - Utilisationa 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -184 748 -184 1,797 8 
Investments in affiliates - Placements dana des atliliées -59 26 35 1,339 -47 
Portloilo investments - Placements de portefeuille -131 709 -232 461 65 

Loans - PrGt5 7 14 13 -3 -11 

Cash applied to fixed assets- Encaisse utilisée pour immobiliaationa 2,307 2,006 2,094 2,408 2,059 
Purchases - Achats 2,564 2,534 2.769 2.909 2,529 

Disposals - Réalisations 257 528 675 501 470 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisóe pour dividendes 514 550 422 607 595 

Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisse 2,637 3,305 2,332 4,811 2,661 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de rencaisse 418 -177 341 99 -164 

Selected items, seasonally adjusted (SA) - Certains postes, désaisonnalisés (DEs.) 

Operating revenue - Revenu d'oxploitation 17,961 19,155 20,274 20,347 20,664 
Operating profit - Bénétice d'exploitation 1,061 1,393 1,148 1.312 1,820 
Profit before extraordinary gains - Bénétice avant gains exlraordinaires 55 -60 -34 -481 694 
Net profit - Bénéfice net 54 -59 -33 -489 689 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendementdes capilaux employés 3.1 7% 238% 2.67% 0.85% 5.36% 
Return on equity - Rendement do l'avoir 0.45% -0.49% -0.28% -4.02% 5.72% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 5.91% 7.27% 5.66% 6.45% 8.81% 

Debt to equity - Ratio des delles a l'avoir 0.989 0.980 0.997 1,033 0.995 
Working capital ratio - Ratio des fonda do roulemenf 0.965 0953 0.956 0.962 0.986 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revonu dexploitation (DES.) 4.84% 6.65% 5.84% 0.36% 1.56% 
Operating expenses (S.A.)- Depenses dexploitation (DES.) 3.87% 5.10% 7.68% -0.47% -tOtS 
Operating profit (S.A.) - Benefice ciexploitation (DES.) 23.06% 31.34% -1 7.59% 14.26% 38.74% 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Statistigues financières des entreprises 

Table 8 	Other fuels and electricity 
Tableau 8 	Autres combustibles et electricité 

II 	Ill 	I\I 
mitlions of dofars-millions de doitars 

I 

Balance Shoot - Bilan 

Assets - Actits 11,546 11,917 11,641 14,310 14,057 

Cash and deposits - Encaissa of depots 148 166 169 255 203 

Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 705 607 618 802 827 

Invontones - Stocks 462 400 342 400 419 

Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des atf16es 637 1,085 1,037 978 723 

Portfolio investments - Placements de porteteullle 106 130 132 136 130 

Loans - Prts 5 5 5 4 4 

Capital assets, net - lmmobilisations. net  8,952 8,968 8,776 11,051 11,034 

Other assets - Aulres actits 532 556 562 684 716 

Liabilities - Psssif a 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilitOs courues 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts el comptes auprès des affiliées 
Borrowings. Emprunts 

Loans and overdrafts - Eniprunts 91 découverts 
From banks . Auprés do banques 
From others - Auprés d'autres 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypotheques 

Deferred income tax - ImpOt sur Ia revenu difléré 
Other liabilr,ios - Aurres passits 

Equity- Avoir 
Share capital. Caprtal-actions 
Contributed surplus and other. Surplus d'apport at autres 
Retained earnings - Bénétices non répaitis 

Current assets- Act if a court termo 
Current liabilities - Passil a court term. 

7,538 7,713 7,202 9,221 8,980 
964 876 855 1,048 1112 

1,355 1,784 1,744 1,860 1,881 

1,058 985 716 773 731 
150 176 170 183 180 

270 138 135 103 42 
1,915 1,967 1.927 3.594 3,644 

147 146 90 91 90 
721 711 657 668 613 

959 929 908 901 788 

4,008 4,204 4,439 5,089 5,077 
3,781 3,916 3,847 4,509 4,496 

172 172 157 162 161 
54 116 434 418 421 

1,445 1,317 1,265 1,607 1,574 
1,581 1,480 1.400 1,657 1,454 

Income Statement - Etat des résultats  

Operating Revenue - Revenu d'explo'dation 
Sales of goods and services - Ventos de biens et do services 
Other operating revenue - Autres reverrus d'exploitation 

Operating Expenses . DCpenses d'exploitation 
Depreciation, depletion and amortization - Déprécration. épuisement at aTiortissement 
Other operating expenses - Autres dépenses dexploitation 

Op.iatin profit. Bánéfice d'exploitation 

Other Revenue - Autre revenu 
tntrest and dividends - Intéréts 91 dividendes 

Other Expenses - Autres dépensea 
Interest on borrowings - intéréts sur los emprunts 

Short-term debt - Dolts a Court terme 
Long-term debt - Delte a long terms 

Gains/losses. Gains/post.s 
On sale of assets . Sur Ia vents d'aclifs 
Others - Autres 

Profit before income tax- Bénèfice avant impôt sur Ia revenu 

Income tax- ImpOt sur le revenu 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des aft iliées 

Profit before extraordina,y gains - Benefice avant gains extraordinaires 

Extraordinary gains - Gains sxtraordinaires 

Net profit - BénCf ice net 

1,399 1,326 1,199 1,383 1,542 
1,375 1.300 1.186 1,365 1,525 

24 27 14 18 16 

1,069 1,000 880 996 1,086 
136 131 126 162 155 
933 869 754 834 931 

330 326 319 387 456 

12 14 8 21 14 

12 14 8 21 14 

106 113 91 158 126 

10 8 7 8 7 

96 105 84 151 119 

42 -1 
41 .- 1 2 - 

2 -- -2 -5 - 

279 228 235 247 343 

106 87 94 87 133 
6 -- 4 2 2 

179 140 145 162 212 

0 24 0 8 0 

179 164 145 169 212 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Statissigues financsères des entreprises 

Table 8 	Other fuels and electricity 
Tableau 8 	Autres combustibles et electricité 

1992 	 1993 

II 	 Ill 	 l/ 
n'iilhons of dollars-millions do dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l4volution de Ia situation financièra 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse gCnCrée par l'.xploitation 311 278 261 123 360 
Net profit. Bénéfice not 179 164 145 169 212 
Non-cash items- Elements non monétaires 

Depreciation, depl&tion and amortizatIon - Depreciation, eputsement at amorlissement 136 131 126 162 155 
Deforred income tax - lmpSt sur le revenu différé 10 1 6 9 5 
Working capital - Fonds do roulement 130 60 -6 -29 15 
Other non-cash items - Autres éléments non monétairas -142 -80 -12 -70 -11 

Pnor period cash transaclions - Transactions monélairas do Is pénode anténeure -2 1 1 -117 -15 

Cash from financing activities - Encaisse génorie par I. financement 229 437 -686 305 -133 
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 539 -73 -280 26 -42 
Borrowings from affiliates. Emprunts auprés dos affiliés 23 429 -119 117 37 
Other borrowings - Autres emprunta 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier -14 -132 -4 -33 -61 
Bonds and debentures - Obligations -36 53 -40 165 -50 
Mortgages - Hypotheques 54 -1 -56 2 -1 

Other - Autres -331 26 -84 12 -2 
Equity - Avoir -6 135 -102 17 -13 

Total cash available . Total, encalsse 539 715 -425 428 227 

Applications - Utiliastions 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -10 472 -152 -57 -5 
Investments in affiliates - Placements dans dos affiliGes -16 448 -51 -61 1 
Porttolo investments - Placements de porleteuille 7 25 -101 4 -6 
Loans - PrSts -1 -- -t - 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisationa 399 121 .76 260 138 
Purchases - Athats 158 180 162 289 146 
Disposals - Réalisations -241 59 238 29 9 

Cash applied to dividends - Encataso utilisée pour dividendes 100 103 101 230 130 

Total applications of cash- Utilisalion totals de l'encaiase 490 696 -127 433 263 

lncr,aae/decr.sae in cash - Augmentation/diminution d. l'.ncaisse 50 18 -298 -4 -36 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, desaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue- Revenu d'exploitation 1,333 1,319 1.270 1377 1,454 
Operating profit - Bénéfice dexploitation 310 331 336 384 436 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains axtraordinaires 145 81 155 243 179 
Net profit - Benefice net 145 105 155 251 179 

Selected ratios - Ratios sélectionnOs 

Return on capital employed - Rendemeni des capitaux employes 928% 5 84% 8.72% 11.12% 8.73% 
Return on equity - Rendement do lavoir 14.52% 7.71% 13.97% 19.11% 1414% 
Profit margin - Marge bérieficiaire 23.28% 25.07% 26.48% 27.92% 29.98% 

Debt to equity - Ratio des detles S lavoir 1.221 1.236 1.077 1.298 1.274 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulemenl 0.914 0889 0.904 0.970 1.082 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage do certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revertu dexploitation (DES.) -1.30% -1.06% -3.71% 8.36% 5.65% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses dexploitation (DES.) -4.47% -3.37% -5.52% 6.24% 2.63% 
Operating profit (S.A.) -Benefice dexplodation (DES.) 10.83% 6.53% 1.72% 14.24% 13.46% 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Staustiques financtères des eritreprises 

Table 9 	Chemica, chemical products and textiles 
Tableau 9 	Produ Its chimiques et textiles 

1992 1993 
I II III - 	 IV I 
millions of dollars-milhons de dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifi 44,051 44309 44,356 42,501 44,676 

Cash and deposits - Encaisse of depOts 1.445 1.287 1457 1505 1.923 
Accounts receivable and accrued revenue - Cornptes débiteurs at revenu couru 7.942 8,457 8.349 8.004 8,042 
Inventories - Stocks 7,617 7.386 7,233 7,017 7,301 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes aupres des atliliées 4,954 5,226 5.622 5,900 6,730 

Portfolio investments - Placements de porteleuille 1,087 1.129 1.116 1.244 1.293 

Loans - Prts 238 242 229 219 257 

Capital assets, net - lmmobilisations. net 	, 15.984 16.106 15,930 14,193 14,307 

Other assets - Autres actils 4.783 4477 4.419 4,418 4.824 

Liabilities - Passits 26,390 26,747 26,513 25,159 26,954 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes crédileurs of exigibilités courues 6,854 6.944 6,776 6.774 7,125 

Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes aupres des aflhliées 4.701 4.480 4,642 4,628 5.733 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Empnjnts at d8couverts 
From banks - Auprös do banques 3,812 3,636 3,529 3,541 3.732 
From others - Auprès d'autres 2,110 2,296 2.097 2,040 1,989 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 792 962 1.068 , 	 888 824 

Bonds and debentures - Obligations 1,354 1,364 1.304 1,299 1,279 
Mortgages - Hypotheques 462 490 471 496 378 

Deterred income tax - rn pot sur Is revonu ditléré 1.367 1,377 1,355 1.339 1,342 
Other liabilities - Autres passits 4.937 5,197 5,282 4,155 4.553 

Equity 	Avoir 17,661 17,562 17,843 17,341 17,722 

Share capital - Capital-actions 7,486 7,457 7,442 7,433 7,566 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport 01 autres 1.206 1,171 1,166 1.165 1,272 
Retained earnings - BOnétices non repartis 8.968 8.933 9,235 8,743 8.884 

Current asSets - Act/f a court fern'. 18,756 18,851 18,715 18,323 19,237 
Current liabilities - P.9,11 a courf t.rm. 11427 11,953 11,636 12,061 12,642 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue- Revenu d'exploitalion 11,936 13,194 12,831 12,849 12,627 
Sales of goods and services - Ventes do biens at de services 11,826 13.083 12,740 12.740 12,514 

Other operating revenue - Aulros revor.us d'exploitation 110 111 91 109 113 

Operating Expenses - Dépensee dexploitation 11,331 12,336 12,046 12,238 11,915 

Depreciation, depletion and wnortizalron - DOprécialion. épuisemont at &nonissemeni 415 423 427 416 419 

Other operating expenses - Autres dOpenses d'exploitation 10,915 11.912 11,619 11.822 11.496 

Operating profit - Bénétic. d.xploitalion 605 858 785 610 712 

Other R.v.nu. - Autr. r.v.nu  50 61 39 66 59 

Intorest and dividends - lnlérêts at dividendes 50 61 39 66 59 

Other Expenses - Autres dép.n.es  285 278 263 286 288 
Interest on borrowings - lntéréts sur los emprunls 

Short-term debt - Dette a court terme 95 86 81 89 88 
Long-term debt - Done a long terme 191 193 182 198 200 

Gains/losses - Gains/pert.. -7 -93 30 -80 -13 
On sale of assets - Sur to vente d'actifs 6 -75 60 -4 8 
Others - Autres -13 -19 -29 -75 -22 

Profit before income tax - Bénéfice avant impbt sur Is revenu 363 548 592 310 470 

Income tax - lmpOt sur to revenu 169 221 232 252 225 
Equity in affiliates' earnings - Part dos gains des aft iliéos -- -18 33 9 6 

Profit before extraordinary gains - Bénéf ice avant gains .xtraordinaires 194 309 392 68 250 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires -1 1 -2 -35 - 

Net profit - BénClice net 193 309 390 33 250 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Sratistigues financires des entreprises 

Table 9 	Chemicals, chemical products and textiles 
Tableau 9 	Produ its chimigues et textiles 

1992 	 1993 
II 	Ill 	IV 

millions of dollars-millions de dotars 
Statement of changes in financial position - Etat do l'volution do Ia situation financière 

Sources 	Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse génrée par lexploitation 749 1,113 903 1,359 637 
Net profit - Bénêtice not 193 309 390 33 250 
Non-cash items- Elements non monétaires 

Depraciation, deptehon and arnorication - Depreciation. opuisement of arnortissement 415 423 427 418 419 

Deferred income tax - In pot sur to rovenu dittOrO 11 13 27 33 13 
Working capital - Fonds do rouloment -162 -236 38 390 -32 
Other non-cash items - AutreS élémonts non monétaires 124 609 28 493 -9 

Pnor period cash transactions - Transactions monélaires do Is periods anténeure 168 -6 -6 -5 -4 

Cash from financing activities- Encaiase générie paris financ.ment 452 61 -129 -43 1,412 
Borrowings from banks - Emprunts auprGs do banques 347 -151 -93 44 196 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des afliliées 201 -195 148 181 1,120 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptafions bancaires at papier -116 170 96 -170 -63 
Bonds and debentures - Obligations -39 10 -36 -5 -16 
Mortgages - HypothBques -14 29 -19 25 -117 
Other - Autres -47 186 -199 -58 -50 

Equity - Avoir 121 12 -26 -62 343 

Total cash available. Total, enc.ai,ae 1,201 1,174 773 1,316 2,049 

Applications- Litilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisae utilisIe pour des placements 429 344 .30 259 909 
Investments in afliliafos - Placements dans des atfiliées 237 299 -6 101 830 
Portfolio investments - Placements do portofouille 193 42 -13 168 41 
Loans - PrOts - 3 -12 -10 38 

Cash applied to kxed saseta- Enc.ia,e utilisie pour immobilisations 488 551 286 462 536 
Purchases - Achats 446 503 488 577 443 
Disposals - Réalisations -42 49 202 114 -93 

Cash applied to dividend. - Encaisso utilisCa pour dividend., 334 443 354 525 309 

Total applications of cash- Utiliaation totals do l'encaisse 1,251 1,339 609 1,246 1,754 

Increase/decrease in cash - Augmentationfdiminution de rencaisse -50 -165 164 70 295 

Selected items, seasonally adjusted (S.A) - Certains postes, désaisønnalisés (DES.) 

Operating revenue - Rovonu d'oxploitation 12.473 12.650 12,931 12.738 13,211 
Operating profit - BénOfice dexploitation 644 736 772 707 751 
Profit before extraordinary gains. BOnétice avant gains extraordinaires 232 199 365 174 287 
Net profit - BOnéfice not 231 200 363 139 287 

Selected ratios . Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 5.64% 5.05% 6.85% 4.79% 6.17% 
Return on equity - Rendement do lavoir 5.25% 4.54% 8.19% 4.01% 6.47% 
Profit margin - Mar90 bértéficiatre 5.16% 5.82% 5.97% 5.55% 5.68% 

Debt to equity - Ratio des dotles a lavoir 0.749 0.753 0.734 0.743 0.786 
Working capital ratio - Ratio des fonds do roulement 1.627 1.577 1.608 1.519 1.522 

Percentage change of selected items - Variation an pourcentage de cortains postes 

Operating revenue (S.A.) - Rovenu dexpottation (DES.) -5.76% 1.42% 2.22% -1.50% 3.72% 
Operating expenses (S.A.) - Depenses dexploitation (DES.) -7.67% 0.71% 2.06% -1.06% 3.57% 
Operating profit (S.A.) - BénOfice dexploitation (DES.) 52.00% 14.35% 4.82% -8.35% 6.14% 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Statzstigues financières des enireprises 

Table 10 	Iron, steel and related products 
Tableau 10 	Fer, acier et produ its con nexes 

1992 1993 

II Ill IV 
millions of dollars-millions de dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actits 14,319 14,269 14,311 14,075 14,038 

Cash and deposits - Encaisse at depOts 355 364 296 354 360 

Accounts recervable and accrued revenue - Comptes débiteurs 01 revenu couru 1,825 1,949 1.941 1,871 2,037 

Invenlones - Stocks 2,668 2.588 2,553 2,528 2,359 

Investments and accounts with affiliates- Placements at comptes aupres des affiliOes 1,625 1685 1,701 1,605 1603 

Portfolio investments- Placements do porteleuille 407 343 454 524 599 

Loans - Prêts 30 45 52 40 71 

Capital assets, net - Immobilisations. net  6,877 6.772 6,767 6,609 6,513 

Other assets - Aulres aciifs 534 523 546 544 496 

Liabilities- Passifs 8,884 9,026 8,844 8,848 8,888 

Accounts payable and accrued liabilities - Comples créditeurs at exigibilités courues 1.934 2.006 1.814 1,957 1.964 

Loans and accounts with affiliates - Ernprunts of corn ptes aupres dos afflliées 625 695 779 743 752 

Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts at d8couvertS 

From banks - Auprês de banques 1.035 964 1,074 1,016 1.059 

From others - AuprBs d'atjtres 1.696 1.712 1.725 1,748 1.613 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 174 160 152 159 197 

Bonds and debentures - Obligations 1,657 1.657 1.261 1,220 1,205 

Mortgages - Hypothèquos 77 76 76 81 81 

Deferred income tax - Impol sur Is revenu dulfOré 1,151 1,037 998 972 965 

Other liabilities - Autres passuts 534 718 965 950 1,053 

Equity - Avoir 5,435 5,244 5.466 5,227 5,150 

Share capital - Capital-actions 3.750 3.795 3,590 3,572 3,578 

Contributed surplus and other - Surplus d'apport at autres 383 408 359 337 337 

Retained earnings - Bénéf'ices non répartis 1,302 1.040 1,517 1,319 1,235 

Current ass•ts - Act if 4 court term. 5,205 5,263 5,266 5,252 5,391 

Current liabilities - Pass/f 4 court term. 3,285 3,238 2,901 3,040 2,981 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu dexploitation 2,728 2,975 2,732 2,867 3,057 

Sales of goods and services - Ventes de biens at do services 2,722 2.970 2,726 2,858 3,048 

Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 6 5 7 8 9 

Operating Expenses - Dóp.nsea dexploitation 2,754 2,992 2,768 2,848 3,028 

Depreciation, depletion and amortization - D4preaation, epuisement at amortissement 152 156 148 159 157 

Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 2,602 2.837 2.620 2,689 2,871 

Operating profit . BCnéfice d'exploitalion .26 -17 -36 19 29 

Other Revenue . Autr. r.venu 13 12 11 17 22 

Interest and dividends - IntérOts at didendes 13 12 It 17 22 

Other Expenses - Autrea depenses 104 104 89 94 89 

Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 
Short-rerrru debt - Delta a court form a 19 17 12 17 16 

Long-term debt - Dette a long terme 85 87 77 77 73 

Gains/losses - Gains/pe,tes •- -101 13 -17 1 

On sale of assets - Sur Ia yenta d'actifs -2 16 13 23 -t 

Others - Aulres 2 -119 -- -40 

Profit belore income tax - Bénéf ice avant impbt sur I. ravenu -117 -210 -101 .75 -37 

Income tax - rn pot sur Is revenu -18 -62 -9 -8 10 

Equity in affiliates' earnings - Part des gains des atfiluées -4 -3 15 14 -1 

Profit before extraordinary gains - Bónélice avant gains extraordinaires -102 -150 -77 -81 -48 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires 0 0 -14 -109 0 

Net profit - BCnéf ice net 	 -102 	-150 	 -90 	.190 	 -48 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Szatsstigues financtères des entreprtses 

Table 10 	Iron, steel and related products 
Tableau 10 Fer, acier et rrodufts connexes 

1992 	 1993 
II 	Ill 	IV 

millions of dollars-millions do dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse généróe par l'exploitation 44 219 -654 317 256 
Net profit - Bêri4fice net -102 -150 -90 -190 -48 

Non-cash items - Elements non mortélaires 
Depreciation, depletion and arnortizaHon - Depreciation. épuisement at amortissomenl 152 156 148 159 157 

Deferred income tax - Im pOt sur le revenu différé -22 -105 -36 -73 -9 

Working capital - Fonda do roulement 72 7 -56 178 11 

Other non-cash items - Aulres éléments non monétaires -55 313 -30 241 153 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires do Ia période anténeure -1 -2 -589 1 -8 

Cash from financing activities - Encaisse génerée par Is financement 232 80 268 -140 .56 

Borrowings from banks - Emprunls aupres do banques 45 -57 109 -57 43 

Borrowings from affiliates - Emprunts auprés Gas affiliées -36 70 84 -36 9 
Other borrowings - Aulres ernprunts 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 18 -14 -8 6 38 

Bonds and debentures - Obligations 41 -- 10 -41 -16 

Mortgages - Hypotheques -1 -1 - 5 -1 

Other - Aulres 21 16 14 23 -135 

Equ;ry - Avoir 143 66 60 -40 6 

Total cash available - Total, encaisse 276 300 -386 177 200 

Applications - Utilisation. 

Cash applied to investment activities - Encaisse utiliiéo pour des placementa 38 55 111 -6 106 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -11 85 -8 -64 1 

Portfolio inveslmants - Placements Ge poilefeuiile 62 -45 112 70 74 

Loans - Prëts -13 15 7 -12 31 

Cash applied to fixed assets- Encaisse utilisé• pour immobilisations 45 164 132 85 59 

Purchases - Achats 77 67 69 185 57 

Disposals - Réalisalioas 32 -97 -63 100 -3 

Cash applied to dividends - Enca.e utilisée pour dividendes 87 75 27 35 21 

Total applications of cash - Utilisation totale do 'encaisse 170 293 270 114 187 

lncreaseldecrease in cash - Augmentationldiminution do l'encaiss. 105 6 -656 63 13 

Selected items, seasonally adjusted (SA.) - Certains pastes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 2,870 	2758 	2,794 	2.902 	3,209 
Operating profit - BénOtice d'explottation 	 -11 	 -59 	 -37 	 46 	 44 

Profit before extraordinary gains - Bénétice avant gains extraordinaires 	 -77 	-256 	 -89 	 11 	 -23 
Net profit - Bénéfice not 	 -77 	-256 	-102 	 -98 	 -23 

Selected ratios - Ratios séleclionnés - 	 - -- 

Return on capital employed - Rendement des capitaux omployés 	 -0.03% -6 26% -0.68% 2.54% 1.72% 

Return on equity - Rendemeni Ge lavoir 	 -5.68% -19.53% -648% 0.87% -1,76% 

Profit margin - Marge bênéficiaire 	 -0.37% -2.13% -1.32% 1.59% 1.38% 

Debt to equity - Ratio des defIes a l'avoir 	 0.969 1.004 0.927 0.950 0.953 

Worling capital ratio - Ratio des lands Ge roulement 	 1.684 1 626 1.816 1.731 1.808 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage de certains pastes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu dexplollation (DES.) 	 -5.90% 	-3.92% 	1.31% 	3.87% 	10.58% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 	 -4.98% 	-2.23% 	0.50% 	0.89% 	10.82% 

Operating profit (S.A.) - Bénéfice dexploitalion (DES.) 	 -156.89% 	-469.23% 	37.44% 	225.78% 	-4.19% 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Sta:tstigues financ1ères des enireprises 

Table 11 	Non-ferrous metals and primary metal products 
Tableau 11 	Métaux non ferreux et produ its en metal de premiere transformation 

1992 1993 
II Ill IV 

millions of dollars-millions de dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifa 43,021 42,806 42,980 42,784 43,663 

Cash and deposits - Encaisse at dépts 875 973 969 1,081 1,117 

Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 2661 2732 2,733 2,474 2,436 

Inventofles - Stocks 2,948 2.889 3.072 2,905 2,875 

Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes auprès des affiliées 14,340 14,641 14.366 14,559 15,105 

Portfolio investments - Placements de pertefeuillo 727 764 626 597 570 

Loans - Préts 3 3 3 17 8 

Capital assets, net - lmrriobilisat,ons. net  20,432 20,098 20,126 20,091 20,331 

Other assets - Autres actifs 1,036 705 1,085 1,061 1,220 

Liabilities - Passifa 19,036 19,021 19,286 19,767 19,427 

Accounts payable and accrued liabilities - Comptes crédileurs at exigibilites courues 2.952 2.857 2.995 3,011 2,840 

Loans and accounts with affiliates - Empninls at complex auprès des afliliées 3,991 4,105 3,954 4,122 3,442 

Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Empn,ints at dGcouverts 

From banks - Auprés de banques 1,447 1,327 1,279 1,104 1,069 

From others - Auprits d'autres 1.213 1,198 1,360 1,729 1,768 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancairos at papier 1,470 1.270 946 791 843 

Bonds and debentures - Obligations 3.471 3,891 4,088 4,289 4,393 

Mortgages - Hypothequas 6 24 24 23 100 

Deterred income tax - lmpôt sur le revenu différé 3,032 2.999 3,016 2,868 2,943 

Other liabilities - Autres passffs 1,453 1,350 1,624 1,832 2.028 

Equity - Avoir 23,985 23,785 23,693 23,016 24,236 

Share capital - Capital-actions 15,954 15.561 15,474 15,573 15,568 

Contnbuted surplus and other- Surplus d'apporl at autres 2.207 2,866 2.870 2,853 2,874 

Retained earnings - Benéfices non repartis 5.824 5.358 5,349 4,591 5,794 

Current assets - Actif a court terme 7,212 7,494 7,385 7,018 6,939 

Current liabilities - Passh a court terme 6,362 6,409 6,333 5,894 5,117 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating R.vanu. - Revenu d'exploitation 4,161 4,534 4,390 4,047 3,864 

Sales of goods and seivices - Ventes de biens at tie services 4,107 4.485 4.317 3,990 3,812 

Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 54 48 73 58 53 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 4,092 4,293 4,098 4,274 3,938 

Depreciation, depletion and amortization - Depréaation, epuisernent at asnortissement 383 397 383 411 421 

Other operating expenses - Autres deponses d'exploitation 3.709 3.896 3.715 3,862 3,517 

Operating profit- Bénétice d'.xploitation 69 240 291 -226 .73 

OtherRevenue - Autrerevenu 151 120 147 156 122 
Interest and dividends - Intéréts at dividendes 151 120 147 156 122 

Other Expenses - Autres depenses 210 206 191 215 199 
Interest on borrowings - Intéréts sur las emprunts 

Short-tern, debt - Deffe a court ternie 47 40 35 45 35 

Long-lam debt - Delta a tong lerme 163 166 156 170 164 

Gains/losses- Gains/porte. 67 -120 37 -303 37 

On sale of assets - Sur Ia vento d'actils 84 1 70 6 21 

Others - Autres -17 -121 -33 -309 16 

Profit before incom, tax- Bénif ice avant impat our Ia revenu 77 34 284 -588 -113 

Income tax - Irn pOt sur Ia revenu 25 41 86 -166 -10 

Equity in affiliates' earnings - Pail des gains des at filiéas 25 43 43 8 16 

Profit before extraordinary gains - BInéf ice avant gains exlraordinairea 77 36 240 -414 -87 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires 0 0 0 17 0 

Net profit - Bénéf ice net 77 36 240 -431 -87 
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Financial Siaxissics for Enterprises 	 S:aistigues financtères des entreprises 

Table 11 	Non-ferrous metals and primary metal products 
Tableau 11 Métaux non ferreux et prodults en metal de premiere transformation 

1992 	 1993 

II 	 Ill 	 IV 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of chanoes in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation financière 

Sources. Provenance 

Cash from operating activities - Encaiase gonerée par lexploitation 317 594 348 871 .1,480 
Net profit - BSnStice not 77 36 240 -431 -87 
Non-cash items - Elements non monStaires 

Depreciation, depletion and amortiza1n - Depreciation. Cpuisement at amorli$Sefnenl 383 397 383 411 421 
Deferred income tax- lmpdt sur Is revenu différé -23 47 25 -149 -18 
Working capital - Fonds do roulement 86 -190 -54 472 -243 
Other non-cash items - Autres élêmenls non monétaires -319 319 -203 500 -34 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires do Ia periode anterioure 112 -16 -43 68 -1519 

Cash from financing activities - Encaisse générée paris financement 1,185 567 -248 490 670 
Borrowings from banks - Empn.rnls auprès do banques 191 -119 -49 -175 -6 
Borrowings from affiliates - Emprunts aupr8s des affiliées -73 114 -151 169 135 
Other borrowings - Autres omprunts 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 31 -200 -324 -155 53 
Bonds and debentures - Obligations 108 420 197 200 104 
Mortgages - Hypotheques - 17 -- -1 77 
Other - Autres 55 -15 162 369 40 

Equity - Avoir 873 351 -83 84 268 

Total cash available - Total, encaisse 1,502 1,161 100 1,361 .811 

Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 195 305 -519 172 .140 
Investments in affiliates - Placements dans des atliliéos 174 268 -380 187 -127 
Portfolio Investments - Placements do portefeullla 22 38 -138 -29 -4 
Loans - Prêts -1 -- - 14 -9 

Cash applied to fixed assets - Encaisso utilisCa pour immobilisationa 739 187 418 824 344 
Purchases - Achats 483 473 555 714 601 
Disposals - Rêalisations -256 287 137 -110 157 

Cash applied to dividenda - Encatase utilisóe pour dividendea 237 254 215 244 191 

Total applications of cash - Utilisation totale do l'encaisse 1.170 746 114 1,240 395 

lncreas./d.cr,ase in cash. Augmentation/diminution d. l'encaiase 332 415 -14 121 .1,205 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Ravenu dexploitation 	 4,233 	4,315 	4,612 	4,074 	3,930 
Operating profit - BénSfice dexploitation 	 46 	 159 	 243 	 .70 	 -98 
Profit before extraordinary gains - Bénético avant gains extraordinaires 	 35 	 27 	 100 	-209 	 -138 
Net profit - BOn8fice net 	 35 	 27 	 100 	-225 	 -138 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capilaux employes 171% 1 81% 2.69% -0.61% 0.20% 
Return on equity - Rendement de lavoir 0.59% 0.45% 1.69% -3.62% -2.28% 
Profit margin. Marge b4n4ficiaire 1.10% 3.69% 5.38% -1.73% -2.49% 

Debt to equity - Ratio des detles a lavoir 0.484 0.497 0.492 0.524 0.479 
Working capital ratio- Ratio des fonds do roulemerit 1.134 1169 1.166 1.191 1.356 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu dexp;oitation (DES.) 0.74% 1.92% 4.58% -9.72% -3.54% 
Operating expenses (S.A.) - D8penses d'explottation (DES.) -2.15% -0.75% 2.74% -2.94% -2.81% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice dexploitation (DES.) 160.56% 243.21% 52.61% -1 28.93% .39.12% 
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Table 12 	Fabricated metal products 
Tableau 12 	Produits de fabrication métaliques 

1992 1993 

II Ill IV 
millions of dollars-millions de doNars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets 	Actifa 18,901 19,128 18,638 18,087 18,186 
Cash and deposits - Encaisse at dêpôts 714 694 750 757 742 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 4157 4517 4.431 4,054 4,048 
Inventones- Stocks 4,340 4309 4,104 3,992 3.971 
Investments and accounts with affiliates - Placements of comptes aupres des aflhliées 2.598 2,595 2.659 2,620 2639 
Portfolio investments - Placements do porteleuillo 287 274 274 297 308 
Loans - Prts 99 100 107 103 102 
Capital assets, net - Immobilisations. net  4,655 4.617 4,322 4,250 4.241 
Other assets - Autres actifs 2,051 2,022 1,958 2,013 2.135 

Liabilities - Passife 11,823 12,090 11,646 11,195 11,406 
Accounts payable and accrued liabilities - Cornptes créditeurs at exigibilils courues 3,621 3,712 3,594 3,483 3,452 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes auprOs des afliliées 1.798 1.682 1.604 1.549 1,613 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at dcouverts 
From banks - Auprès de banques 2,201 2,218 2.213 2,016 1.966 
From others - Auprès d'aulres 933 988 1.025 1,040 1,060 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 546 679 547 585 575 
Bonds and debentures - Obligations 1,029 1,031 942 906 892 
Mortgages - Hyoo!hOques 425 431 396 386 391 

Deterred income tax - Impot sur Is revenu diffóré 374 357 375 335 326 
Other liabilities - Autres passits 896 992 950 695 1,131 

Equity - Avoir 7,078 7,039 6,991 6,892 6,779 
Share capital - Capital-actions 3,477 3.325 3,340 3,336 3.399 
Contributed surplus and other - Surplus d'apporl et autres 160 157 157 178 178 
Retained earnings - Bénéfices non réparlis 3,441 3.556 3,494 3,378 3,203 

Current assets - Act/f a court fe,me 10,517 10,674 10,398 9,947 9,971 
Current liabilities - Pass/f a court tern,. 7,344 7,520 7,063 6,889 6,915 

Income Statement - Etat des rOsultats 

Operating Revenue- Revenu d'exploitation 6,513 7,044 6,808 6,356 6,136 
Sales of goods and services - Ventes de biens at de services 6,480 7.011 6,777 6,325 6,106 
Other operating revenue - Autres revonus d'oxploitation 33 33 31 31 30 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 6,542 7,032 6,752 6,346 6,163 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation. épuisornani 91 amorrissement 139 140 136 136 132 
Other operating expenses - Autres dpenses d'exploitatlon 6,403 6,692 6616 6,210 6,030 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation -30 12 56 10 -26 

Other Revenue - Autre revenu 22 27 25 31 27 
Interest and dividends - lnt6r8ts at drvidendes 22 27 25 31 27 

OtherExp.nses - Autresdipenses 132 134 127 130 127 
Interest on borrowings - nt6r8ts sur lea emprunts 

Short-term 	debt - Dette a court temie 45 48 44 44 43 
Long-term debt - Done a long termno 86 86 82 66 83 

Gains/losses - Guns/pertes 4 -4 48 .2 
On sale of assets - Sur Ia verne dactits - 1 59 4 - 

Others - Autres -8 -5 -11 -4 -2 

Profit before income tax - Benefice avant impôt aur Is revenu -147 -100 2 -89 -128 

Income tax - lmpOt sur 1$ revenu -45 -29 -1 -24 -28 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des afliliées -5 8 8 -4 -2 

Profit before extraordina,y gains - BCnéfice avant gains extraordinaires -106 -63 11 -68 -102 

Extraordinary gains - Gains extraordinatres -1 - 5 -- 0 

Net profit - BCnéf ice net -107 -53 16 -69 -102 
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Table 12 	Fabricated metal products 
Tableau 12 Prodults de fabrication métallaues 

1992 	 1993 

II 	Ill 	l' 	I 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat do l'évolution do Ia situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse genérée par rexploitation 8 159 257 265 112 
Net proll - Bénéfice net -107 -63 16 -69 -102 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreciation. depletion and amortizalain - Depreciation. épuisement of amOrtissem 901 139 140 136 136 132 
Deferred income tax - Impot sur le revenu dilféré 1 3 5 -12 -9 
Woildng capital - Fonds do roulement -11 -269 160 353 -18 
Other non-cash items - Autres éléments non moné!aires 3 112 -57 -119 116 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires do Ia pOriode anléneure -16 236 -4 -24 -8 

Cash from financing activities - Encassae généréa par to financement 370 -48 -222 -262 117 
Borrowings from banks - Emprunts auprés do banquos 213 27 -1 -197 -29 
Borrowings from affiliates - Emprunls aupres dos affiliées 26 -116 -39 -55 64 
Other borrowings - Autres omprunts 

Bankers acceptances and paper - Acceptalions bancaires of papier - 132 -127 38 -11 
Bonds and debentures - Obligations 12 2 -90 -35 -14 
Mortgages - Hypofhéques 14 7 -28 -10 5 
Other - Autres 49 66 62 14 21 

Equity - Avoir 56 -155 10 -18 81 

Total cash available - Total, encaisse 378 110 34 3 229 

Applications - Utilisationa 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 74 .26 60 -16 20 
Investments in affiliates - Placements dans des alt iliées 72 -15 54 -36 7 
Portfolio Investments - Placements do portefeullie - -12 -- 23 14 
Loans - Prêts 2 1 7 -3 -1 

Cash applied to fixed asset.- Encaisse utihaée pour immobiliaationa 250 106 -144 53 127 
Purchases - Achats 180 180 172 176 195 
Disposals - Réalisatlons -69 75 316 123 68 

Cash applied to dividends - Encaia.e utilisée pour dividendea 77 64 88 63 75 

Total applications of cash - Utilisation to(ale de rencaisse 400 144 5 100 222 

lncreaa./docrsaao in cash - Augmentation/diminution do loncaisa. -22 -34 30 -97 6 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexploitation 	 6.823 	6.785 	6,646 	6,469 	6.431 
Operating profit - Bénéfice doxploitation 	 37 	 -13 	 -1 	 24 	 40 
Profit before extraordinary gains - Bénétice avant gains extraordinaires 	 -45 	 -85 	 -48 	 -47 	 -41 
Net profit - BOnéfice net 	 -46 	 -85 	 -43 	 -48 	 -41 

Selected ratios - Ratios selectionnés 

Return on capital employed - Rendemoni des capilaux employes 
Return on equity - Rendemeni do l'avoir 
Profit margin - Marga bénéticlaire 

Debt to equity - Ratio des delles a l'avoir 
WorKing capital ratio - Ratio des fonds do roulement 

1,43% 0.24% 1,21% 1,41% 1.53% 
-2.53% -4.83% -2.77% -2.76% -242% 
0.54% -0.19% -0.01% 0.37% 0.62% 

0.979 0.999 0.962 0.941 0.958 
1.432 1 419 1.472 1.444 1.442 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu dexploitation (DES.) 	 0.04% 	-0.57% 	-2.07% 	-2.64% 	-0.59% 
Operaling expenses (S.A.) - DQpenses doxploitation (DES.) 	 -0.56% 	0.17% 	-2.25% 	-3.01% 	-0.84% 
Operating profit (S.A.) - Bénéflced'exploitation (DES.) 	 1,113.05% 	-135.38% 	95.77% 	4,412.05% 	66.64% 
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Table 13 	Machnery and equipment (except electrical machinery) 
Tableau 13 	Mach nerle et éguipement (saul machinerie électricie) 

1992 1993 

II Ill IV 
millions of dollars-millions de dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifs 27.612 28176 27,820 27,866 27,636 
Cash and deposits - Encaisse at dópôts 1.344 1.371 1,295 1.342 1.312 
Accounts re ervable and accrued revenue - Comples débifeurs 91 revenu couru 6.113 6,732 6,461 6,652 6,493 
Invantones - Stocks 7,758 7.786 7.717 7,586 7,637 
Investments and accounts With affiliates - Placements 91 comptes auprés des atfiliées 2,454 2,503 2.523 2,560 2,441 
Portfolio investments- Placements de portoteuille 466 449 370 414 394 

Loans - Prêts 1.583 1584 1.585 1,594 1.562 
Capital assets, net - Immobilisations. net  5,535 6.624 5,542 5,528 5,370 
Other assets - Autres actils 2,359 2,128 2,327 2,190 2,426 

Liabilities - Passits 18,063 18,647 18,359 18,472 18,380 
Accounts payable and accrued liabilities - COrnptes créddeuts of oxigibilitOs courues 5,367 6.640 5,612 5,711 5.620 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes auprés dos affiliêes 2,797 2.791 2.820 2,875 2.863 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Empr'unts or découverts 
From banks - Auprés do banques 3,452 3,660 3,344 3,221 3,086 
From others - Auprés dautres 1,353 1,371 1.310 1,277 1,249 

8ankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 989 1,009 932 1.016 1,155 
Bonds and debentures - Obligations 1,085 1,075 1,105 1,003 973 

Mortgages - Hypotheques 431 429 419 408 406 

Deterred income tax - ImpOt sur Ia revenu dittéré 815 819 807 786 754 

Other liabilities - Autres passfs 1,774 1,952 2,010 2,174 2.274 

Equity - Avoir 9,549 9,530 9,461 9,394 9,256 
Share capital - Captal-actions 3,651 3.647 3,637 3,629 3,687 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport at autros 576 596 601 750 781 
Retained earnings. BénOficos non reparns 5,322 5,286 5,223 5,015 4,888 

Current assets - Act if a court term. 17,262 17,806 17,448 17,464 17,347 
Current liabilities - Passif I court term. 11,850 12,201 11,993 12,067 12,019 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating R.v.nu. - Revenu d'exploitation 8,348 9,404 8,720 9,400 8,646 
Salas of goods and services - Ventes de b;eas at de services 8.009 9.034 8,362 8,992 8,264 
Other operating revenue- Aulres rovenus d'exploitatiori 339 370 357 408 382 

Operating Expenses - Dépensea d'exploitation 8,219 9,078 8,510 9,098 8,477 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisament or wnortlssement 209 213 209 213 205 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 8,010 8.866 8,301 8,885 8,272 

Operating profit - Bénilice d'exploitation 129 326 209 302 169 

Other Revenue - Autre revenu 47 50 56 62 47 
Interest and dividends - Inléréts at dridendes 47 50 56 62 47 

Other Expenses - Autres dópens.s 189 192 172 177 168 
Interest on borrowings - lntérOts our les emprunts 

Short-term debt - Dette a court brine 91 94 88 93 87 
Long-term debt. Dane I long terrne 98 98 84 84 81 

Gains/losses- Gains/pertes -1 -3 13 -16 2 
On sale of assets - Sur Ia vento d'actifs -7 7 7 -- 

Others - Autres 6 .10 6 -16 -2 

Profit before income tax - Bénéfice avant impot sur to ,evanu -14 181 106 171 50 

Income tax - Impôt our Is revenu 21 81 69 78 35 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des athliées 5 -1 3 3 4 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extrsordinsires -29 98 40 96 19 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires -- -2 .2 -3 -1 

Net profit - BénIfice net -30 96 38 93 18 
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Table 13 	Mach riery and equipment (except electrical machinery) 
Tableau 13 Machiierle et éauioement (sauf machinerie électrlque) 

1992 	 1993 

II 	 Ill 	 IV 
millions of dollars-millions do dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution do Ia situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisee gonórée par rexploitalion 99 338 374 711 26 
Net profit - B8n8ftce net -30 96 38 93 18 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Depreciation. epuisemont 01 amortissoment 209 213 209 213 205 
Deterred income tax - Im pot sur to revenu diff8r6 -12 -1 -9 2 -13 
Working capital - Fonds do rouloment 248 -370 298 -67 -15 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires .264 400 -153 319 -165 

Prior penod cash transactions - Transactions monétaires de a penode antéfleure -53 1 -8 150 -4 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financament 228 150 .258 79 -18 
Borrowings from banks - Emprunts aupres do bariques 125 108 -216 -124 -100 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des afliliéos 12 -6 29 56 2 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers acceptances and paper- Acceplations bancaires at papier .44 21 -72 115 139 
Bonds and debentures . Obligations 9 -10 29 -101 -30 
Mortgages- Hypotheques 1 -1 -10 -1 -1 
Other - Autres 13 18 -58 -17 -22 

Equity - Avoir 111 21 40 151 -5 

Total cash available - Total, enca.ase 327 488 116 789 8 

Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 124 34 .59 106 -165 
Investments in affiliates - Placements dans des atliliées 72 50 18 52 -113 
Porllolio investments - Placements do porlefeullle 97 -17 -79 45 -20 
Loans - P rOts -44 1 2 9 -32 

Cash applied to fixed assets- Encaisse utilisée pour immobilisations 150 298 123 229 106 
Purchases - Achats 355 367 361 354 325 
Disposals - ROalisations 206 70 239 125 219 

Cash applied to dividends - Encausse utills4e pour dividendes 100 112 119 427 124 

Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisaa 374 444 182 762 64 

lrtc,ase/d.c,.sso in cash . Augmentation/diminution de l.ncsiss. -47 45 -66 27 -56 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, dósaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Flevenu d'oxploitation 8.913 9.085 8,890 8.961 9,243 
Operating profit - Benefice d'exploitation 185 264 232 286 225 
Profit before extraordinary gains - BOnétice avant gains oxtraordinairos -1 56 59 90 47 
Net profit - BOnOlice not -1 54 57 87 47 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Reridoment des capitaux employés 2.53% 366% 3.59% 4.35% 3.34% 
Return on equity - Rendement do lavoir -0.04% 2.34% 2.48% 3.85% 2.04% 
Profit margin - Marge bénOficiaire 2.08% 290% 2.61% 3.19% 2.44% 

Debt to equity - Ratio des denes a lavoir 1.058 1.074 1.050 1.043 1.052 
Working capital ratio - Ratio des londs do roulement 1.457 1 459 1.455 1.447 1.443 

Percentage change of selected Items - Variation on pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.)- Revenu dexploilation (DES.) -3.20% 1.93% -2.15% 0.80% 3.15% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses doxploitation (DES.) -3.55% 1.08% .1.86% 0.19% 3.95% 
Operating profit (S.A.) - BOnéfice cI'exptoitation (DES.) 16.30% 42.16% -11.98% 23.36% -21.22% 
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Table 14 	Motor vehicles, parts and accessories, and tires 

Tableau 14 	Véhicules automobiles, pièces et accessoires, et pneus 
1992 1993 

II Ill IV 
millions of dollars-millions de dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actils 57,196 58,402 56,415 57,506 60,813 

Cash and deposits - Encaisse at depOts 1,750 1888 1761 1834 1,735 

Accounts recervable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 10,633 12,581 11103 11,539 12.769 

Inventories - Stocks 13,897 13.561 13,031 13,259 13,995 

Investments and accounts with afliliates - Placements at comptes auprès des afluliées 4,598 4,628 4,521 4,588 4,689 

Portfolio investments - Placements do portefeuilla 935 908 1258 1,238 1,255 

Loans - Prets 625 451 439 354 363 

Capital assets, not - Immobilisations. not 19,424 19.501 19,182 19,124 19,634 

Other assets - Autres actifs 5,331 4,884 5.119 5,570 6,372 

Liabilities- Passif 5 40,003 40,725 39,001 40,945 43,898 

Accounts payable and accrued liab:liues - Comptes crédileurs at exigibilitós courues 12.840 13,270 12,483 13,462 14,619 

Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes auprés des athhiêos 4,813 4,789 4,731 4,818 5,271 

Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts at d4couverts 

From banks - Auprès de banquas 5,603 5.646 4,879 4,868 4,962 

From others - Aupr8s d'autras 6,853 6,911 6,742 6,574 6.843 

Bankers' acceptances and paper- Acceptations bancaires at papier 1.660 1.832 1,951 1,805 2,172 

Bonds and debentures - Obligations 2,533 2,475 2,441 2,434 2,476 

Mortgages - Hypothitques 927 932 891 908 895 

Deferred income tax - Impol sure ravanu difléré 1,964 1.986 1.954 1,194 1.260 

Other habilities - Autres passifs 2,810 2,883 2.929 4.882 5.398 

Equity - Avoir 17,193 17,677 17,414 16,561 16,915 

Share capital - Capital-actions 6,033 6,067 6,100 6,206 6.298 

Contributed surplus and other - Surplus dapport at autres 517 551 552 575 586 

Retained earnings. Bénéfices non reparlis 10,642 11,060 10,761 . 9,780 10,031 

Current assets - Actif a court term. 29,032 30,127 28,169 28,773 31,341 

Current liabilities - Pasaif a court term. 24,030 24,622 23,327 24,125 26,178 

Income Statement - Etat des rdsultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 28,698 34,894 29,613 32,361 33,152 

Sales of goods and services 	Ventes do biens of do services 27.922 34,003 28,680 31,456 32,315 

Other operating revenue - Aulres rovenus d'exploitation 776 890 933 906 837 

Operating Expenses - Dipenses d'exploitation 28,214 33,929 29,438 32,386 32,185 

Depreciation, depletion and amortization - Deprecation, épuisement at amortissement 818 898 792 823 832 

Other operating expenses - Autres depenses d'exploitation 27,396 33.030 28.646 31,563 31,353 

Operating profit - Bénéfic. dexploitation 483 965 174 -25 967 

Oth.rR,venu,-Auts'srevenu 112 219 128 193 124 

Interest and dividends - Intéréls at drvidandeS 112 219 128 193 124 

Other Expenses - Autres depensas 408 416 387 398 398 

Interest on borrowings - Intéréts sur las emprunls 
Short-term debt - DetteàCourtterme 155 162 145 153 152 

Long-term debt - Dette a long terme 253 255 242 245 246 

Gains/losses - Gaets.,tes -102 6 -56 -121 - 

On sale of assets - Sur la vents d'aclifs 2 16 .14 -24 12 

Others - Autres -105 -10 -41 -97 -12 

Profit before income tax - Bénélice avant impOt sur I. revenu 84 774 -141 -350 693 

Income tax 	Im pOt sur le revenu 38 240 -5 -74 261 

Equity in affiliates' earnings - Part des gains des aftiliées 17 27 1 31 25 

Profit before .xtraordinaly gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 64 561 -135 -246 457 

Extraordinary gains - Gains oxtraordinaires -- -- -1 -3 -1 

Net profit - Bénéf ice net 64 562 -136 -249 456 
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Table 14 	Motor vehicles, parts and accessories, and tires 
Tableau 14 	Véhicules automobiles, pièces et accessoires, et pneus 

1992 1993 

II Ill IV 
millions of dofiars-millions de dotars 

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de Ia situation financière 

Sources 	Provenance 

Cash from operating activities - Enca,aae gCnCrPe par l'exploitation 293 593 1,578 1,052 84 
Net profit - BénéIice net 84 562 -136 -249 456 

Non-cash items - Elements non monétaires 
Depreciation. depletion and amortlzalcn- Depreciation. épuisemnt of amorlissement 818 898 792 823 832 

Deferred income tax - Impof sure revenu difléré 46 49 .34 -388 84 

Working capital - Fonda do roulement -270 -t 229 1226 313 -864 

Other non-cash items - Autres élémønts non monétaires .286 324 -256 562 -416 

Pnor ponod cash transactiOnS - Transactions monQtaires do Ia période anténoure -78 -12 -14 -8 -7 

Cash from financing activities - Encaisse génOrée par le financement 1,116 257 -932 -105 1,356 
Borrowings from banks - Emprurits auprés do banques 269 43 -765 -11 101 

Borrowings from affiliates - Emprunts auprOs des affiliées 246 -24 -58 87 456 

Other borrowings - Autros emprunts 
Bankers acceptances and paper - Acceptalions bancaires of papier 32 172 120 -146 367 

Bonds and debentures - Obligations 35 -68 -35 -6 42 

Mortgages- Hypothoques 17 5 -41 17 -7 

Other - Aulres 147 58 -165 -168 297 

Equily - Avoir 369 60 12 122 101 

Total caah availabi. - Total, .ncs,sse 1,409 850 646 947 1,440 

Applications - Utiliaations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utiliaée pour des placements 92 -189 232 -32 120 

Investments in affiliates - Placements dans des atfiliées 150 14 -107 74 93 

Portfolio Investments - Placements do portefeuille -55 -27 350 -21 18 

Loans - PrOts -3 -175 -12 -85 9 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisCe pour immobilisations 1,224 775 417 685 1,233 

Purchases - Achats 1,040 1,284 1.156 1,271 1,248 

Disposals - RAalisations -184 509 739 586 14 

Cash applied to dividends - Encaisse ulilisée pour dividend., 113 132 134 246 161 

Total applicationa of cash - Utilisation totsIe do l'.ncaisae 1,428 718 783 900 1,514 

lncroas.Jd.cr.ase in cash 	Aug mentation/dimin ut ion do l'encaisse -19 131 -136 47 -74 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 30,357 	31.158 	31,400 	32,619 	34,979 

Operating profit - Bénéfico d'oxploitation 	 519 	 600 	 320 	 161 	1.004 
Profit before oxlraordlnary gains. Bénétice avant gains oxtraordinairos 	 121 	 253 	 -19 	-108 	 514 

Not profil - Bénéfice net 	 121 	 253 	 -20 	-111 	 514 

Selected ratios - Ratios sélectionnCs 

Return on capital employed- Rendemeot dos capitaux employés 4.09% 5.27% 2.75% 1.88% 7.96% 

Return on equity - Rendemenl do l'avoir 2.81% 5.73% -0.44% -2.60% 12.17% 

Profit margin - Mar90 bénéficiaire 1.71% 1 93% 1.02% 0.49% 2,87% 

Debt to equily - Ratio des delles a lavoir 1.302 1.278 1.242 1.293 1.337 

Working capital ratio - Ratio des fonds do roulement 1.208 1.224 1.208 1.193 1.197 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Ravnu doxploitation (DES) -0.79% 2.64% 0.78% 3.88% 7.24% 

Operating expenses (S.A.) - DGpenses d'exploitation (DES.) -0.60% 2.41% 1.71% 4.44% 4.67% 

Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitalion (DES.) -10.52% 15.74% -46.62% -49.86% 524.96% 
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Table 15 	Other transportatIon equipment 
Tableau 15 	Autres materiel de transport 

1992 1993 

II Ill ll, 
millions of dollars-miIons de dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets- Aclifs 10,568 10,380 10,153 10,450 10,466 

Cash and deposits - Encaisse at depOts 392 528 495 713 461 

Accounts recatabte and accrued revenue - Comptas débitaurs at revenu couru 1601 1,470 1387 1,467 1515 

Inventones - Stocks 3,830 3.563 3,490 3,540 3,676 

Investments and accounts with affihates- Placements at comptes aupr8s des afltliées 1,045 1,114 1,104 995 1,063 

Portlolio investments - Placements de porteteullle 177 98 76 69 78 

Loans - Pr8ts 29 29 28 29 30 

Capital assets, net - Immobilisations. net  2.648 2.604 2,511 2.529 2,570 

Other assets - Autres actits 847 975 1.062 1,108 1,074 

Liabilities - Passifs 6,454 6,482 6,422 6,689 6,693 

Accounts payable and accrued liabilities - Corn pIes créditeurs at exigibilites courues 2.078 2,083 2,004 2,098 2,140 

Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes auprès des affiliées 983 997 972 870 858 

Bon'owings - Ernprunts 
Loans and overdrafts - Ernprunts at découverts 

From banks - Auprès do banquos 885 838 960 1,188 1,238 

From others - Auprès dautres 314 319 306 389 342 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 151 126 173 , 	 158 161 

Bonds and debentures - Obligations 570 595 586 695 625 

Mortgages - Hypothèques 357 350 352 141 143 

Deferred income tax - ImpOt sur Is revenu différé 278 282 279 274 280 

Other liabilities - Autres passifs 838 893 791 876 907 

Equity. Avoir 4,114 3,899 3,732 3,761 3,773 

Share capital - Capital-actions 1,660 1,590 1,593 1,725 1,761 

Contributed surplus and other - Surplus d'appofl et autres 257 116 116 109 11C 

Retained earnings - Bénéficos non répartis 2,197 2,193 2,023 1,927 1902 

Current assets- Act if A cou,t term. 6,433 6,183 6,017 6,255 6,241 

Current liabilities - Passif A court term. 3,707 3,732 3,770 3,656 3,778 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue- Revenu d'exploitation 3,373 3,380 3,074 3,323 3,294 

Sales of goods and services - Ventes do biens at do services 3,307 3.320 3,016 3,264 3.239 

Other operating revenue - Autres reverius d'exploitation 65 61 58 59 56 

Operating Expenses - Oépenaes d'exploitation 3,217 3,251 2,983 3,289 3,166 

Depreciation, depletion and amortization - Déprédation. epuisement at amornssement 82 81 83 80 70 

Other operating expenses - Autres dépenses doxploitation 3,135 3.170 2,899 3,209 3,096 

Operating profit - Bénéfice dexploitation 156 129 91 35 128 

Other Revenue - Autre revenu 29 11 12 14 8 

Interest and dividends- Intéréts at dividendes 29 11 12 14 B 

Other Expenses - Autrea dépenses 61 62 60 62 60 

Interest on borrowings - lntérêts sur les emprunls 
Short-term debt - Delta a court temie 25 25 26 27 25 

Long-term debt - Datta a long tarme 36 37 34 35 35 

Gains/losses - Gaina/pertes 3 2 8 -6 -17 

On safe of assets - Sur Ia vents d'aclifs - 1 1 

Others - Autres 3 1 8 -6 .16 

Profit before income tax- BAnAlice avant impôt aur le revenu 126 81 51 -20 58 

Income tax - Im pOt sur le rovenu 22 19 11 13 8 

Equity in affiliates' earnings - Part dos gains des affiliées -- -- -1 -- - 

Profit before extraordinary gains - Bénéf ice avant gains extraordinaires 105 62 40 -32 50 

Exiraordinaiy gains - Gains oxlraordinairos -8 0 0 0 0 

Net profit - Bénéf ice net 99 62 40 -32 50 
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Table 15 	Other transportation equipment 
Tableau 15 Autres materiel detransport 

1992 	 1993 

i; 	 Ill 	 l' 
millions of dollars-milkoris de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat do l'évolution do Is situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse gCnêrée par I'exploitation -167 378 -109 66 85 
Net profit - Bénéfice net 99 62 40 -32 50 

Non-cash items - Elements non monétaires 
Depreciation, depletion and amortizaton - Dépreciaton. épuisement of an'ortissemenl 82 81 83 80 70 

Deferred income tax - lmpôt sur le revenu difléré - 1 -3 3 7 

Working capital- Fonds do roulement -216 315 -80 -49 -150 

Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -129 -77 -147 64 112 

Pnor period cash transactions - Transactions monOtaires do Ia periods anténeure -3 4 -2 2 -4 

Cash from financing activities - Encaisse gone rOe par Is linancement 729 -302 177 237 -38 

Borrowings from banks - Ernprurits auprés do banques 134 -47 122 231 50 

Borrowings from affiliates - Emprurtts auprOs des affil!Oes -148 14 11 -102 -12 

Other borrowings - Autres omprunts 
Bankers acceptances and paper - Acceptations bancairos of papier 60 -25 47 -13 2 

Bonds and debentures - Obligations 5 25 -9 109 -71 

Mortgages - Hypotheques 4 -7 2 -204 2 

Other - Aufres -2 4 -5 83 -48 

Equity - Avoir 676 -266 8 133 37 

Total cash available - Total, encaisse 562 76 67 302 46 

Application. - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utiliaOe pour do, placements -55 -10 -25 -115 77 

Investments in atfilialos - Placements dans des afliliOes -119 69 -2 -109 68 

Portfolio investments - Placements de portefeuille 63 -79 -22 -6 9 

Loans - Préts - - -1 1 1 

Cash applied to fixed asset.- Encaae utiliaie pour immobilisationa 200 .27 85 131 112 

Purchases - Achats 126 85 116 118 125 

Disposals - Réalusations -74 112 32 -13 13 

Cash applied to dividends - Encaiaae utilisO9 pour dividondes 65 57 42 69 110 

Total applications of cash - Utilisation totals de l'encatsae 210 19 101 85 299 

Increase/decrease in cash - Aug mentation/dimin ution do lencaisse 352 57 -34 218 -253 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, dCsaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue- Revenu doxploitation 3,352 3,312 3,273 3,213 3.281 

Operating profit - BénOtice dexploitation 144 106 93 68 116 

Profit before extraordinary gains - BOnOfice avant gains extraordinaires 92 47 42 -7 37 

Net profit - BOnOfice net 86 47 42 -7 37 

Selected ratios - Ratios sélectionnOs 

Return on capital employed - Rendement des capilaux employés 6.98% 4.86% 4.71% 2.19% 4.29% 

Return on equity - Rendemeni do l'avoir 8.91% 4.77% 4 55% -0.77% 3 96% 

Profit margin - Mar90 bénéficiaire 4.29% 3.20% 2.83% 2.12% 3.54% 

Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 0.792 0.827 0.897 0.915 0.892 

Working capital ratio - Ratio des londs de roulenient 1.735 1.657 1.596 1.622 1.652 

-- 	 Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 	 -1.69% 	-1.20% 	-1.20% 	-1.81% 	2.12% 

Operating expenses (S.A.) - Dépenses dexploitation (DES.) 	 -4.95% 	-0.07% 	-0.83% 	-1.09% 	0.63% 

Operating profit (S.A.) - Benefice dexploitation (DES.) 	 320.56% 	-26.33% 	.12.40% 	-26.60% 	70.80% 
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Table 16 	household applIances and electrIcal products 
Tableau 16 	Apparells menaqers et produits électrlques 

1992 1993 
II Ill IV I 

millions of dollars -millions de dotars 

Balance Sheet - Bilan 

Asseta - Actifa 11,334 11,327 11,410 11,007 10,970 
Cash and deposits - Encaisse at dêpôls 600 554 579 570 597 
Accounts receivable and accrued revenue- Cornptes débileurs at revenu couru 2,656 2669 2,910 2,805 2,623 
Inventories - Stocks 3,300 3.318 3.282 3,092 3,053 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comples auprés dos aff;Iiées 945 936 820 851 921 
Portfolio investments - Placements do portefeuille 143 140 191 260 288 
Loans - Préts 42 42 42 41 43 
Capital assets, net - Immobilisalions, net 2.138 2.109 2.094 2,020 2,006 
Other assets - Autres actils 1,509 1,558 1,492 1,367 1.439 

Liabilities - Passits 6,944 7032 7,140 6,827 6,828 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptas créditeurs 61 oxigibilités courues 2,516 2,535 2.657 2,566 2,479 
Loans and accounts with affiliates - Empwnts at comptes aupres des affiliées 891 952 1.070 992 1.010 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Empnjrits 01 découverts 
From banks - Auprés do banqueS 979 901 1,011 1,008 916 
From others - AuprOs d'autres 488 498 485 437 552 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 622 617 356 243 261 
Bonds and debentures - Obligations 217 221 221 221 221 
Mortgages - Hypothéques 134 131 104 124 115 

Deferred income tax- lmpôl sur Is revenu différé 90 105 88 106 106 
Other liabilities - Autras passits 1,008 1,073 1.148 1.129 1,170 

Equity- Avoir 4,389 4,295 4,270 4,181 4,142 
Share capital - Capital-actions 1,689 1,696 1,710 1,711 1.742 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport at autres 288 333 332 313 303 
Retained earnings - BOnOfices non répartis 2,412 2,267 2,229 2,157 2,097 

Current assets - Actif I cou,t form. 7,068 7,082 7,305 6,977 6,817 
Current IiabiIiti.s - Pass/f I court term. 4,715 4,811 5,021 4,621 4,465 

Income Statement. Etat des résultats  

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 
Sales of goods and seivices - Ventes do biens at do services 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploilalion 

Operating Expenses - Depenses d'exploitation 
Depreciation, depletion and amortization - Ditpréoation, épuiSement 91 a'flOrtissemerit 
Other operating expenses - Aulres dépenses d'exploitation 

Operating profit - Bénétice d'exploitation 

Other Revenue - Autre rev.nu 
Interest and dividends - lntérOts at drridendes 

Other Expenses - Autres dépenses 
Interest on borrowings - Intéréts sur lea emprunts 

Short-temi debt - Done it court terme 
Long-term debt - Dolte it long terrne 

Gains/losses - Gains/pertes 
On sale of assets - Sur Ia vento d'aclils 
Others - Autres 

Profit before income tax - Bénèf ice avant impãt sur I. revenu 

Income tax - lmpôt sur Is revenu 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des aft iliées 

Profit before .xtrsordinary gains BInil ice avant gains exlraordinair.s 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires 

Net profit - BénIt ice net 

4,234 4,311 4,697 5100 4,372 
4,214 4.291 4.675 5,077 4,348 

20 19 22 22 24 

4,228 4,306 4,663 5,093 4,326 
78 83 84 81 76 

4,149 4.223 4,579 5,011 4,251 

6 4 34 7 45 

22 18 24 21 25 
22 18 24 21 25 

69 72 67 68 64 

37 41 36 38 32 
32 31 31 30 32 

-7 -5 -1 -9 -17 
-1 -1 2 -3 - 

-6 -4 -4 -6 -17 

-48 -55 -11 -49 -10 

2 8 7 13 12 
-3 6 3 2 2 

.53 -57 -15 -59 -20 

-1 0 0 0 -1 

-54 .57 -15 -59 -21 
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Table 16 	Household appliances and electrical products 
Tableau 16 Amareils m6naaers et produits électriciues 

1992 
II 	 UI 	 IV 

mithons of dollars-millions de dollars 

1993 

Statement of changes in financial position - Etat do I'évolution de Ia situation financlére 

Sources - Provenance 

Cash from operating activiti.s . Encassse gonoree par l'exploitation -108 57 99 350 132 
Not prolit - BênêfiCe net -54 -57 .15 -59 -21 

Non-cash items - Elements non morrOtaires 
Depreciation, depletion and amortizatcn - Depreciation, épuisemenf of amortissement 78 83 84 81 76 

Deterred income tax - lmpôl sur to revenu dittéré 2 2 -14 10 -2 
Working capital - Forids do roulemenl -223 1 -82 193 191 

Other non-cash tems - Autres éléments non monétaires 88 5 127 118 -115 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires do Ia période anténeure 1 23 -2 7 4 

Cash from financing activities - Encaisse généréa par I. financement -13 -25 -59 -224 78 
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banquos 99 -78 110 -2 -93 

Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des afftlióes -175 61 118 -78 17 
Other borrowings - Autros em prunts 

Bankers acceptances and paper - Acceptalions bancaires of papier 70 -5 -262 -112 18 
Bonds and debentures - Obligations 0 4 - 0 0 
Mortgages - Hypothéques 16 -3 -27 20 -8 
Other - Aufres 25 10 -14 -48 115 

Equity - Avoir -48 -15 15 30 

Total cash available - Total, encaisse -122 32 40 126 210 

Applications - Utilisationa 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisé* pour des placements -196 -12 -65 99 109 

Investments in affiliates - Placements dana des affiliées -111 -9 -116 31 81 
Portfolio investments - Placements do porlefouilIe -81 -3 51 69 27 
Loans - PrOts -4 -- - -1 2 

Cash applied to f.x.d assets- Enca.sse utii.e pour immobilisations 100 49 60 2 80 
Purchases - Achata 114 81 80 98 81 

Disposals - RéaI,sations 14 32 20 97 1 

Cash appli.d to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 19 47 31 35 20 

Total applications of cash - Utilisstion totale de rencaisse -77 84 26 135 209 

lncr.ase/decrease in cash - Augmentation/diminution do lencaisso 	 -45 	 -52 	 15 	 -10 	 1 

Selected items, seasonally adjusted (SA) - Certains postes, desaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revonu doxploitation 4,424 4,537 4,647 4,706 4,576 
Operating profit . B6nófice dexploitation 14 26 24 -10 52 
Profit before extraordinary gains - Bénétice avant gains extraordinaires -42 -33 -36 -71 -10 
Net profit - BOnOtice net -43 -33 -36 -71 -11 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux omployés 0.66% 1.09% 0.60% -1.60% 2.16% 
Return on equity - Rendemeni do lavoir -3.84% -3.07% -3.35% -6.84% -0.97% 
Profit margin - Marge bénéficlaire 0.31% 0.57% 0.51% .0.22% 1.13% 

Debt to equity - Ratio des datfes a lavoir 0.759 0.773 0.760 0.724 0.742 
Working capilat ratio - Ratio des fonda do rouloment 1.499 1 472 1.455 1.610 1.527 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu dexplortation (DES.) -1.02% 2.57% 2.41% 1.28% -2.77% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses dexploitation (DES.) -1.20% 2.30% 2.47% 2.03% -4.09% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice dexploitation (DES.) 149.91% 88.60% -7.69% -143.91% 594.85% 
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Table 17 	Electronic equipment and computer services 
Tableau 17 Materiel électronique et services informaticiues 

1992 	 1993 
II 	Ill 	IV 

millions of dollars-millions de dollars 

Balance Sheet - Bilan 

27,070 27133 27,791 28,873 26,259 
651 702 723 906 837 

9,085 9962 9,619 10,623 7,664 
3,140 3.061 3,200 3,191 3.298 
6,672 6,752 6,760 6,720 6,730 

587 656 639 619 760 
1,408 1,408 1,410 1,414 1,413 
4,130 4.063 4,010 3,984 3,919 

1,398 1,429 1.430 1,415 1,638 

17,521 17,672 18,491 19,627 16,767 

8.774 8.775 9.602 10.323 7.098 

1,263 1.291 1,392 1.401 1.378 

1.342 1.221 1,232 1,267 1.306 
948 915 898 953 953 
270 352 365 260 165 

2,446 2,627 2,405 2,610 2,884 
64 64 65 66 74 

463 447 401 426 442 
1,951 2.078 2,131 2,320 2,468 

9,549 9,461 9,300 9,246 9,493 
4,962 4.938 6,033 5.023 5,124 

421 435 395 381 352 

4,167 4,088 3,872 3,842 4,017 

Assets - Actif a 
Cash and deposits - Encaisse at dépts 
Accounts racervable and accrued revenue - Comptes débtteurs at revenu couru 
Inventoiles - Stocks 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes auprès des affiliées 
Portfolio investments - Placements cIa porlofeuille 
Loans - Prts 
Capital assets, net- lmmobihsations, net 
Other assets - Autres actifs 

Liabilities - Passits 
Accounts payable and accrued liabilities - Comples créditeurs at exigibilits courues 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes auprs des atiitiées 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
From banks - Auprès de banques 
From others - Auprès d'aulras 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancairos at papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypotheques 

Deferred income lax - lmpôt sur to rovenu diIfré 
Other liabilities - Autros passits 

Equity - Avoir 
Share capital - Capital-actions 
Contributed surplus and other - Surplus dapport at autros 
Retained earnings - Bénéf ices non répartis 

Currant assets - Actif a cowl term. 	 14,409 	14,445 	15,161 	16,181 	13,476 

Current liabilities - Passil a court t.rme 	 11,311 	11,220 	12,166 	12,771 	9,481 

Income Statement - Etat des résultats  

Operating Revenue- Revenu d'.xploitalion 
Sates of goods and services - Ventes de biens at de services 
Other operating revenue - Autres revenus dexploilation 

Operating Expenses - Depens.. d'exploitalion 
Depreciation, depletion and wnoctizatlon - Depreaation, 4puisement at wnortissement 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 

Operating profit - Bénélice d'exploitation 

7,114 7,358 7,110 8,437 7,531 
6.940 7,184 6,950 8,211 7,358 

174 174 159 226 173 

6,819 7,128 7,024 8,124 7,182 
265 257 252 290 261 

6,554 6,871 6,772 7,834 6,921 

295 230 86 313 348 

Other Revenue - Autre revenu 72 40 40 98 43 

Interest and dividends - Intéréts at dtvidendes 72 40 40 96 43 

OtherExp.nses - Autrssdépensea 144 150 140 157 150 

Interest on borrowings - IntOrOts sur les emprunts 
Short-tam, debt - Detto a court terme 37 46 34 36 32 

Long-term debt - Dette along terme 107 104 106 121 117 

Gains/losses - Gains/pertes -12 -55 -31 46 9 

On sale of assets - Sur a vente d'actifs 77 -3 5 3 4 

Others - Autres -89 -52 -26 43 6 

Profit belore income tax - Bénéfice avant impôt sur I. revenu 210 64 -45 300 251 

Income tax - lrnpOt sur Ia revenu 114 46 -S -23 97 

Equity in affiliates' earnings - Pan des gains des aflitées -1 .1 -6 2 4 

Profit before extraordinary gains - BénIf ice avant gains extraordinaires 95 16 -46 325 158 

Extraordinary gains - Gains extraordinairos 0 0 -7 -158 1 

Net profit - Bénéfic. net  95 16 -53 167 158 
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Table 17 	Electronic equipment and computer services 
Tableau 17 MaterIel électronique et services informatiques  

1992 
II 	Ill 	IV 

millions of dollars-millions de dollars 

1993 

Statement of changes in financial position - Etat do Idvolution do la situation financlére 

Soultes - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse générèe par rexploitstion 354 334 304 516 53 

Net profit - Bénélice net 95 16 -53 167 158 

Non-cash items - Elements non rnonétaires 
Depreciation, depletion and aitoilizatk,n - Depreciation. épuisement at arnortissernent 265 257 252 290 261 

Deterred income tax - lmpôt sur le revenu différé -- -23 -43 30 -11 

Working capital - Fonds do routement -92 58 123 -274 -346 

Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 57 93 60 319 -95 

Prior period cash transactions - Transactions monetaires do la période antefleure 28 -68 -35 -17 85 

Cash from financing activities - Encaiaae goneree par I. linanc.ment -352 169 38 210 286 

Borrowings from banks - Emprunts auprés do banques -14 -39 12 35 39 

Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées -127 28 101 9 -24 

Other borrowings - Autres em prunts 
Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 4 94 13 -105 -95 

Bonds and debentures - Obligations -114 83 -122 205 274 

Mortgages - Hypotheques -6 -- I I 8 

Other - Aulres -155 -19 -17 55 - 

Equity - Avoir 59 21 51 9 85 

Total cash available - Total, oncaisse 2 503 342 725 339 

Applications - Utilisstions 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -413 149 •- -59 147 

Investments in aftibates - Placements dans ties attiliéos -156 81 14 -43 7 

Portlolio Investments - Placements de portefeuille -337 68 -17 -20 141 

Loans - Préts 79 -- 2 4 -1 

Cash applied to fixed ass.ta- Encaiss. tdilisCe pour immobilisationi 186 195 199 479 179 

Purchases - Achats 224 311 292 299 262 

Disposals - Réaliaations 38 116 93 -181 83 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendea 290 117 118 119 117 

Total applications of cash - tJtilisstion total@ d. l'encsisss 63 461 317 540 443 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l'.ncal.s. 	 -61 	 42 	25 	185 	 -104 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DS.) 

Operating revenue - Revenu ciexploitation 	 7,131 	7,265 	7,498 	8,072 	7,562 

Operating profit - BénOtico dexploitatlon 	 278 	 227 	 113 	 307 	 332 
Profit before extraordinary gains - Bénétice avant gains exlraordinaires 	 116 	 36 	 -6 	 246 	 180 

Net profit - Bénéfice not 	 116 	 36 	 -13 	 88 	 180 

Selected ratios - Ratios sélectionnés  

Return on capital employed - RenOemeru ties capilaux employés 
Return on equity - Rendement tie lavoir 
Profit margin - Marge béfléficiaire 

Debt to equity - Ratio des deltas a lavoir 
Working capital ratio - Ratio des tonds tie routement 

5.44% 3.18% 2.00% 8 78% 6.64% 
4.87% 1.50% -0.25% 10.62% 758% 
3.89% 3121% 1.50% 3.80% 4.38% 

0.663 0.673 0.684 0.709 0.712 
1.274 1 287 1.246 1.267 1.421 

-- 	 Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu dexploilation (DES.) 
	 -3.26% 	1.88% 	3.20% 	7.66% 	-6.32% 

Operating expenses (S.A.) - Depenses dexploitation (DES.) 
	 -6.46% 	2.691/6 	4.92% 	5.15% 	-6.89% 

Operating profit (S.A.) - BCnéfice dexptoitation (DES.) 
	

512.66% 	-18.29% 	-50.30% 	171.97% 	8.09% 
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Table 18 	Real estate developers, builders and operators 
Tableau 18 	PromotIon, construction et exploitation lmmoblkères 

1992 1993 

II Ill IV 
millions of dollars-millions de dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actif a 157,590 157,405 156,803 152,253 151,250 

Cash and deposits - Encaisse at depots 5,260 5,553 5,552 5,606 5,502 

Accounts receable and accrued revenue - Comptes débiteurs at rovenu couru 7,773 7,974 8,149 7,034 6,445 

Inventonos - StocKs 19,079 19.882 19,502 18,425 18,376 

Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes aupres des affillees 24.717 24,958 24,682 23,601 23,323 

Portfolio investments - Placements de portefeuille 5,720 5,529 5,461 5,187 5,166 

Loans - PrOts 7,878 7,822 7,727 7,531 7531 

Capital assets, net - Immobilisations, net 81.361 79.603 79,867 78,526 77,993 

Other assets - Autres actils 5.802 6,082 5.863 6,344 6,913 

Liabilities - Passits 131,659 132,145 131,966 130,323 130,943 

Accounts payable and accrued liabilitiSs - Comptes crédfleurs at exigibilites courues 14,275 14.370 14,046 13,829 13.728 

Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comples aupres des afliliSas 24,040 24,441 24,180 23,611 23,456 

Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts of dOcouverts 

From banks - Auprès do banquos 15,556 15,198 15,690 15,926 15.933 

From others - Auprès dautres 10,465 10,591 10.304 9,922 9,937 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 2,357 1.734 1,684 1,506 1,467 

Bonds and debentures - Obligations 16,844 16,602 16,423 16,476 16.531 

Mortgages - Hypolhequas 34,368 34.405 34,616 34.104 33.757 

Deterred income tax - ImpOf sur Is rovonu diflérê 4.852 4,767 4.788 4,370 4.390 

Other liabilities - Autres passits 8,913 10.046 10.233 10,579 11,745 

Equity . Avoir 25,931 25,259 24,837 21,930 20,307 

Share capital. Capital-actIons 15,219 16,882 16245 16.201 16.360 

Contributed surplus and other- Surplus d'apport or autres 4,270 4.260 4,336 4,349 4.336 

Retained earnings- Bénélices non repartis 6,441 5.117 4,266 1,381 390 

Income Statement - Etai des rOsultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 14,508 15j56 15,424 13,700 12,589 

Sales of goods and services - Ventes de biens at de services 10.880 11.557 11,848 10.055 8.992 

Other operating revenue - Autres revenus d'oxploitation 3,627 3.599 3,576 3.645 3,597 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitstion 13,144 13,686 13,917 12,964 11,829 

Depreciation and amortilation - Depreciation or amortissoment 571 571 569 579 561 

Other operating expenses - Autres depenses d'exploitation 12,573 13,115 13,348 12,385 11,269 

Operating profit- Bénéfice d'exploitation 1,363 1,471 1,507 737 760 

Other Revenue - Autre levenu 486 482 486 496 466 
Interest and dividends - IntérOts at drvidendes 486 482 486 496 466 

Other Expenses - Autres dépenses 1,920 1,875 1,903 1,900 1,900 

Interest on borrowings - lntérOts sur los emprunts 
Short-term debt - Dette a court terms 265 265 257 265 264 

Long-term debt - Delta a long terms 1,656 1.611 1.646 1.635 1,636 

Gains/losses - Galis/pedes -1,369 -17 -65 -1,637 -67 
On sale of assets - Sur Is vents d'actifs 71 36 -40 33 -11 

Others - Autres -1,441 -52 -25 .1,671 -66 

Profit before income tax - BCnCf ice avant impOt aur Is revenu -1,441 60 26 -2,305 -741 

Income tax - ImpOt sur Is revenu 97 125 147 -415 -84 

Equity in affiliates' earnings - Part des gains des atfiliées -. 1 -24 -98 -6 

Profit before extraordma.y gains - BCnClice avant gains exlraordinaires -1,537 -64 -146 -1,988 -663 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires -1 0 - 41 - 

Net profit- BénCfice not .1,538 -64 -146 -1,947 -663 
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Table 18 	Real estate developers, builders and operators 
Tableau 18 Promotion, construction et exploitation immobifières 

1992 

if 	 Ill 	 IV 
millions of dollars-millions de dollars 

1993 

I 

Statement of changes in financial position - Etat do l'évolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities . Encaisse génóróe par l'exploitation 1,139 819 830 1,421 1,000 
Net profit- Bénétice net -1,538 .64 -146 -1947 -663 

Non-cash items - Etments non mon8tairos 
Depreciation and amortization - Dépréciation of amortissemenf 569 569 567 577 559 

Deferred income tax - Impot sur le revenu ditléré 26 50 50 -415 -21 

Working capital - Fonds do roulomont 918 -805 -100 1,624 582 

Other non-cash items - Aulres étémenls non monétaires 1.205 826 524 1,595 613 

Prior period cash transacilons - Transactions monétaires de la périodo an*érieure -44 242 -67 -14 -72 

Cash from financing activities. Encausse gónrée par le tinancement -634 1,189 149 -1,362 -171 

Borrowings from banks - Emprunts auprés de bartques -1,268 -338 385 243 7 

Borrowings from affiliates - Emprunts auprOs des atliliées -102 415 -287 -569 -38 
Other borrowings - Autres ernprunts 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -248 -321 -50 .178 -39 

Bonds and debentures - Obligations -605 348 -179 53 55 

Mortgages - Hypothéques 1,222 284 130 -512 -299 

Other- Autres 31 -65 -12 -383 15 

Equity. Avoir 335 866 161 -17 128 

Total cash available - Total, .ncai*se 505 2,008 979 59 828 

Applications. Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisso utilisée pour des placements -2,319 481 .418 -490 -226 

Investments in atlifiates - Placements dans des atliliées -1,988 707 -284 -19 -227 
Portfolio Investments - Placements do ponefeuille -214 -171 -68 -275 -20 
Loans - Préts -117 -55 -66 -196 21 

Cash applied to fixed assets- Encaisse ulilisée pour immobilisations 2,359 400 545 -432 169 

Purchases - Achats 1,930 1.393 1,746 1,410 1,670 

Disposals - Réalisations -431 991 1.199 1,840 1,399 

Cash applied to dividends . Encaisse utilisée pour dividendes 919 812 846 908 981 

Total applications of cash - Utilisation totale di l'encaisse 959 1,693 973 .13 923 

Inc,,ase/decr.ase in cash - Augmentation/diminution di rencaisse 	 -455 	 315 	 6 	 72 	 -95 

Selected items, seasonally adjusted (S.A) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexploitation 	 15,144 	15,371 	14,906 	13,412 	13,112 
Operating profit - BOnéfice d'exploitation 	 1.525 	1,501 	1,376 	 676 	 924 
Profit before extraordinary gains - Bénét ice avant gains exlzaordinaires 	 -1,370 	 -23 	-360 	-1.982 	 -485 
Net profit - Bénéfice net 	 -1,371 	 -23 	-360 	-1,941 	 -485 

Selected ratios - Ratios sélectionrtés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 
Return on equity - Rendement do l'avoir 
Profit margin - Mar99 bénéticiaire 

Debt to equity - Ratio des defles a lavoir 

0.26% 425% 3.30% -1.57% 3.06% 
-21.14% -0.36% -5.80% -36.16% -955% 
10.07% 9 77% 9.23% 5.04% 7.05% 

3.996 4.077 4.143 4.630 4.978 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains pastes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'explotlation (DES) 	 -4.01% 	1 50% 	-3.03% 	-1 0.02% 	-2.24% 
Operating expenses (S.A.) - Depenses d'exploitation (DES.) 	 -3.73% 	1.84% 	-2.45% 	-5.87% 	-430% 

Operating profit (S.A.) - Bénéfice dexploitation (DES.) 	 -6.40% 	-1 53% 	-8.36% 	-50.86% 	36.64% 
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Table 19 	Building materials and construction 
Tableau 19 	Matériaux de construction et construction 

1992 1993 

II Ill I'' 
millions of dollars-millions de dollars 

Ba!ance Sheet - Bilan 

Assets - Actifs 30,849 31,752 32,245 30,076 29,401 
Cash and deposits - Encaisse at depots 2,007 2.009 2,044 2,060 1,923 

Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 7,232 8,160 8,553 7,005 5,993 

Inventories - Stocks 4.305 4.472 4,412 4.072 4,088 

Investments and accounts with affiliates - Placements 01 comptes aupres des atfiliées 3,414 3.468 3,640 3.510 3,480 

Portfolio investments- Placements do portefeuille 657 669 654 601 566 
Loans - Préts 341 351 346 325 309 

Capital assets, net - Immobilusations. net  8,980 9,111 9.200 8.682 8,493 

Other assets - Autrs actifs 3,914 3,511 3.396 3.821 4,548 

Liabilities - Passifs 18,589 19,600 19,992 18,428 18,304 

Accounts payable and accrued liablities - Comptes créditeurs or exigibilules courues 6.665 6.989 7,014 6.358 5,972 

Loans and accounts with affiliates - Enipwnts at cornples auprés des atfiliées 2,941 3.011 3,190 3.052 3,006 

Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunls 01 découveuls 

From banks - Auprés do banques 3,239 3.452 3.549 3,272 3,267 

From others - Auprés d'autres 1,296 1.286 1,275 1,183 1,188 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires 91 papier 323 210 203 169 185 

Bonds and debentures - Obligations 959 970 966 922 946 

Mortgages - Hypothitques 559 573 564 530 504 

Deterred income tax - lmptut sure ravenu différé 1,417 1,391 1.391 1,334 1,300 

Other liabilities - Autres pass'ds 1,181 1.718 1840 1,608 1,934 

Equity - Avoir 12,260 12,152 12,253 11,648 11,097 

Share capital - Capital-actions 2.218 2.302 2.372 2.230 2,227 

Contributed surplus and other - Surplus d'apport at autres 380 382 376 357 338 

Retained earnings - Bénéfices non répartis 9.662 9,468 9,505 9.060 8,532 

Current assets- Act/f a court terme 15,038 15,684 15,583 14,376 13,971 
Current liabilities . Pass/f a court terme 11,266 11,514 11,592 10,672 10,305 

Income Statement - Etat des rOsultats 

Operating Revenue - Revenu dexploitation 10,848 12,511 13,307 10664 8,495 
Sales of goods and services - Ventes de biens at do services 10,575 12.204 12,993 10,422 8.288 

Other operating revenue - Autres revenus doxploitatron 273 306 314 242 207 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitatiofl 11,070 12,466 12,941 10,737 8,876 
Depreciation, depletion and wnortizalion - Depredation, épuisement at arnortissement 359 365 368 347 325 

Other operating expenses - Aulres dépenses dexptoitatron 10,711 12.101 12.573 10,390 8,551 

Operating profit - BCnéfice dexploilation -222 45 367 .73 -381 

Other Revenue - Autre ravenu 55 54 53 52 41 
Interest and dividends - lnIéréIs at dividendes 55 54 53 52 41 

Other Expenses - Autres dipenses 203 200 195 183 175 

Interest on borrowings - Intéréls sur les emprunts 
Short-term debt - Derte a court terme 66 66 63 59 59 

Long-term debt . Done a long terme 137 135 131 124 117 

Gains/losses - Gains/pertes -4 2 120 -29 131 

On sale of assets - Sur Ia vente d'aclifs 1 3 -2 2 160 

Others - Autres -5 -1 121 -30 -29 

Profit before income tax- Bónèfice avant impôt our to revenu -374 -100 345 -233 -365 

Income lax - In pot sur le revenu -94 -12 104 -31 -102 

Equity in affiliates' earnings - Part des gans des alt iliées -1 1 3 4 - 

Profit before extraordinary gains - Bénéf ice avant gains extrsordinaires -280 -87 244 -198 -282 

Extraordinary gains - Gains exlraorthnaires 0 1 0 0 0 

Net profit - Bénéf ice net -280 -86 244 -198 -282 
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Table 19 	Budrtg materials and construction 
Tableau 19 Matêriaux de construction et construction 

1992 
I II 	 Ill 	 IV 
millions of dollars-millions de doflars 

1993 

Statement of changes in financial position - Etat do I'volution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities- Enca,sse gnórée par I'exploitation -104 402 429 611 19 

Net profit - 86n6tice net -280 -$6 244 -198 -282 

Non-cash items - Elements non monetaires 
Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, épuisement of amortissernerrt 359 365 268 347 325 
Deterred income tax - mpot sure revenu dillere -14 -11 -6 -33 -15 

Wolting capital - Fonds do roulement 1432 -801 -306 1,208 614 

Other non-cash items - Autros éléments non monétairos -1,587 924 102 -713 -602 
Prior period cash transactions - Transactions monétairos do Ia periode antórieure -13 12 27 -1 -21 

Cash from financing activities - Encaisse genérée par le financement -697 420 253 -699 -77 
Borrowings from banks - Emprunts auprès do banques -89 213 97 -251 -9 

Borrowings from aftiliates - Emprunts auprès des affiliées -285 87 178 -133 -81 
Other borrowings - Autros omprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires of papier -57 -113 -7 -33 16 
Bonds and debentures - Obligations 12 1 -4 -44 23 

Mortgages - 1-lypotheques -58 14 -9 -35 -25 

Other - Aufres -124 -10 -10 -76 5 
Equity - Avoir -97 228 7 -127 -6 

Total cash available - Total, encaisse -801 823 681 -88 -58 

Applications - Utilisationa 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisde pour des placements -272 104 148 .200 -247 
Investments in alliliatos - Placements dans des afliliêes -133 70 168 -126 -196 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -89 24 -15 -53 -35 
Loans - Prêts -51 10 -5 -21 -16 

Cash applied to fixed assets - Encaisae utilisée pour immobilisations -398 493 321 -119 133 
Purchases - Achats 396 482 425 415 419 
Disposals - Rêalisatioris 794 -11 105 534 286 

Cash applied to dividends - Enca,sse utilis4e pour dividend., 205 222 229 210 185 

Total applications of cash - Utilisstion totale de l'encaisse -465 819 698 -109 71 

lncreaseIdecreaas in cash - Augmentation/diminution do l'encaisse 	 -336 	 4 	 -17 	 20 	 -128 

Selected items, seasonally adjusted (S.k) - Certains posIes, désaisonnalisCs (DEs.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 
	 12,330 	12,345 	12,158 	10,519 	9.811 

Operating profit - Bén6fice d'exploitation 
	 128 	 81 	 74 	-166 	 -32 

Profit before extraordinary gains - Bérrétice avant gains extraordinaires 	 -40 	 -88 	 31 	-225 	 -41 

Net profit - BénOfice net 	 -40 	 .87 	 31 	-225 	 -41 

Selected ratios - Ratios sélectionnés  

Return on capital employed. Rendement des capitaux employSs 
Return on equity - Rendement do lavoir 
Profit margin - Marge bénéticiaire 

Debt to equity - Ratio des detlos a l'avoir 
Working capital ratio- Ratio des fonds de roulomen! 

1.98% 1.16% 2.92% -1 66% 1.75% 
1.30% -2.88% 1.00% -7.73% -1.47% 
1.04% 0.66% 0.61% -1.58% -0.33% 

0.761 0.782 0.795 0.784 0.820 
1.335 1362 1.344 1.347 1.356 

Percentage change of selected items - Variation an pourcentage do certains postos 

Operating revenue (S.A.) - Rovenu dexploitation (DES.) 	 -14.30% 	0.12% 	-1.52% 	-13.48% 	-6.73% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses dexploitation (DES.) 	 -12.99% 	0.51% 	-1.47% 	-11.57% 	-7.88% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitalion (DES.) 	 -64.91% 	-36.59% 	-8.97% 	-325.05% 	80.52% 
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Table 20 	Transportation services 
Tableau 20 	Services de transport 

1992 1993 

II Ill IV I 
millions of dollars-millions de dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actif a 37,594 39,030 38,851 37,342 38,598 
Cash and deposits - Encaisse at ditpôts 1,532 2.347 2,433 1,640 2,360 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptos débsurs at revenu couru 4,585 4.720 4.643 4,448 4,199 

Inventories - Stocks 968 967 934 935 933 
Investments and accounts with affiliates - Placements of comptes aupres des attiliées 8,743 9,175 9.104 8.845 8,577 
Portfolio investments - Placements do portefeuille 471 433 427 447 374 

Loans - Prêts 225 232 232 233 245 

Capital assets, not - Immobilisations. net  18,835 19.004 18,723 18,612 19,033 

Other assets - Autros actits 2,236 2,152 2,356 2.182 2,877 

Liabilities - Passifs 26,322 27,583 27,668 27,431 29,084 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditours at exigibilités courues 4,777 4,706 4,775 4,848 5,215 
Loans and accounts with atfiliales - Emprunts at comptos auprOs des atfiliêes 3,332 3.257 3,180 2.561 3,068 

Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 

From banks - AuprOs do banques 3,154 3.343 3,101 3.059 3.151 

From others - Auprès d'autres 3,196 3.403 3,306 3,291 3,485 
Bankers' acceptances and paper. Acceptations bancaires at papier 303 306 297 386 414 
Bonds and debentures - Obligations 6,463 7,218 7.455 7,516 7,746 

Mortgages - Hypoth4ques 902 934 916 909 923 
Deterred income tax - Impot stir le revonu ditléré 1.478 1.494 1,405 1,213 1,204 
Other liabilities - Autres passits 2,717 2,921 3,232 3,647 3,879 

Equity.Avoir 11,272 11,447 11,184 9,912 9,514 

Share capital - Capital-actions 4.224 4,632 4,661 4,376 4,539 

Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,763 1,798 1,741 1.732 1,723 

Retained earnings - Bnêf,ces non repartis 5,285 5.017 4,782 3.804 3.251 

Current assets - Actif A coutt tomb 8,426 9,317 9,309 8,514 9,144 
Current liabilities - Passif A court term. 9,384 10,173 10,055 8,596 9,707 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue- Revenu dexplollstion 8,178 8,861 9,159 8,860 7,937 
Sales of goods and services - Ventes do biens at do services 7,578 8.251 8,553 8,246 7,296 

Other operating revenue - Autres reverius d'expiOiratron 600 610 606 615 641 

Operating Expenses - Depensea d'exploitation 8,238 8,724 9,144 9,185 8,063 

Depreciation, depletion and amortization - DOpréciation, épuisernsnt at anbortissement 459 478 488 488 495 
Other operating expenses - Aulres dOpenses d'exploitation 7,779 8.246 8,656 8.697 7,568 

Operating prof it - Bénéfico d'exploitation -60 137 14 -324 -126 

Other Revenue - Autre revenu 369 89 82 84 65 
Interest and dividends - Intéréts at dNidendeS 369 59 82 84 65 

Other Expenses - Autres dépensea 349 362 371 363 361 
Interest on borrowings - IntérOts stir las emprunts 

Short-term debt - Dette a court lemte 67 66 69 61 53 
Long-term debt - Dette a long terme 282 296 302 302 308 

Gains/base. - Ga,nalp.d.s 18 13 -2 368 43 
On sale of assets - Sur Ia vente d'aclits 7 1 6 -98 11 
Others - Aulres 11 12 -8 270 '55 

Profit before income tax - Bénéf ice avant impbt sur to ievenu -22 -123 -276 -970 -467 

Income tax - lmpôt sur le revenu -9 17 -124 -128 -29 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées 1 -1 6 -22 2 

Profit before extraordinary gains - BAnAf ice avant gains extraordinairea -12 -141 -147 -864 -435 

Extraordinary gains - Gains exlraordinaires 0 2 1 0 0 

Net profit - BAnAfice net -12 -139 -146 -864 -435 
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Table 20 	Transportation services 
Tableau 20 Services de transport 

1992 

I 	 II 	 Ill 	 f'I 
millions of dollars-millions do dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution do Ia situation financière 

Sourt.. - Provenance 

Cash from operating activities 	Encaisse generae par l'exploitation 146 411 525 568 310 

Not profit - Benefice not -12 -139 -146 -864 -435 

Non-cash items - Etôments non monétaires 
Depreciation, depletion and atloftlzalon - Depreciation, 4puisemont 01 anioillssemont 459 478 488 488 495 

Deferred income tax - Impot cur to revenu différé -19 12 -94 -201 -25 

Woriung capital - Foods do roulement 216 -220 180 292 649 

Other non-cash items - Autres élémonts non monétaires -510 291 92 859 -370 

Poor period cash transactions - Transactions monétairas do la pénode antérioure 13 -11 6 -5 -4 

Cash from financing activities- Encaisse génCrée par I. financement 254 1,573 -235 -840 1,198 

Borrowings from banks - Emprunts auprès do banques 177 200 -242 -42 91 

Borrowings from affiliates - Erriprunts aupres des aftiliêos 81 -73 -77 -620 521 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers acceptances and paper - Acceptatrons bancairos of papier -85 4 -9 89 28 

Bonds and debentures - Obligations 184 765 237 SO 230 
Mortgages - Hypothèques -67 34 -18 -8 15 

Othor - Autres -92 211 -97 -15 193 

Equity - Avoir 57 443 -29 -294 120 

Total cash available -Total, .ncaisse 401 1,984 290 -271 1,507 

Applications - Utilisationa 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 29 352 -42 -48 -286 
Investments in athliatos - Placements dans des atliliéos 107 383 -38 -68 -224 
Portfolio investments - Placements do portefouille -60 -38 -5 20 -73 

Loans - Pr9ts -18 6 -- t 12 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisCe pour immobilisations 183 700 144 455 981 

Purchases - Achats 1.179 1165 913 955 934 

Disposals - Réalisations 996 465 769 501 -47 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisóe pour dividendes 110 123 100 119 98 

Total applicationa of cash - Utiliastion totals ,  d. lencaiss. 322 1,175 202 526 793 

lnc,eas./d.cr.ase in cash - Augmentation/diminution da r.ncatsse 79 809 88 -797 714 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revonu d'exploilation 8,804 8,806 8.618 8,847 8.539 
Operating profit - BénOfice doxploitation 156 25 -221 -191 93 
Profit before extraordinary gains - Bénètice avant gains extraordinaires 140 -220 -303 -781 -281 
Not profit - Bénéfuco net 140 -218 -302 -781 -281 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 5.45% 0 48% -0.56% -7.00% .0.32% 

Return on equity - Rendement do lavoir 4.95% -7.67% -10.82% -31.53% -11.82% 

Profit margin - Marge benéficiaire 1.77% 028% -2.57% -2.16% 1.09% 

Debt to equity - Ratio des defies a 	avoir 1.539 1.613 1.632 1.788 1.975 

Working capital ratio - Ratio des lands do roulemenf 0.898 0916 0,926 0.990 0.942 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage do certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitalion (DES.) 	 -3.44% 	0.02% 	-2.14% 	2.66% 	-3.48% 

Operating expenses (S.A.) - Déponses dexploitation (DES.) 	 -6.82% 	1.54% 	0.66% 	2.25% 	-6.55% 
Operating profit (S.A.) - Benefice d'exploitatuon (DES.) 	 338.06% 	-84.17% 	-998.88% 	13.72% 	148.74% 
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Table 21 	Printing, publishhg and broadcasting 
Tableau 21 	Impression, edition et télédiffusion 

1992 1993 

II III l\' 
millions of dollars-miltons de dollars 

Balance Sheet- Bilan 

Assets - Actits 35,253 35,353 35,700 35,514 35,173 

Cash and deposits - Encaisse at d8pôts 1190 1.128 1,547 1,234 952 

Accounts recervablo and accrued revenue - Cornples débileurs at revenu couru 4,143 4.501 4.134 4432 4,082 

Inventories - Stocks 1,338 1,309 1,305 1,274 1,277 

Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes auprès des afliliées 14,434 14,440 14,493 14,513 14,121 

Portfolio investments - Placements de porteleuille 407 436 450 413 429 

Loans - Prêts 139 123 121 121 120 

Capital assets, net - Immobilisations, net 8,167 8.140 6,211 8,273 8,340 

Other assets - Autres actits 5,435 5,277 5,438 5,253 5,860 

Liabilities - Passif a 
Accounts payable and accrued liabilities - Corn pIes crédteurs at exigibilités courues 
Loans and accounts with alfiliates - Emprunts 91 comptes auprès des athliées 

Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts at découverls 

From banks - Auprs de banques 
From others - Auprès dautres 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires 91 papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypothitques 

Deferred income tax - lmpôt sur le reverru différé 
Other liabilities - Autres passits 

Equity - Avoir 
Share capital - Capital-actions 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport at aulres 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 

Current assets - Actif a court farina 
Current liabilities Passif a court terme 

19,695 19,710 20,048 20,120 20,008 
3,856 3,964 4,015 4,182 4,070 
3,891 3,802 3,695 3,777 3,448 

3,662 3.206 2.840 2.729 2,757 
945 951 899 891 885 

1.830 1.780 1,714 1.369 1,336 
2,856 3.340 4.136 4,361 4.529 

246 233 227 226 223 
896 949 956 926 807 

1,514 1.485 1,567 1,669 1,954 

15,558 15,643 15,652 15,394 15,165 
10,731 10.868 10,991 10,979 10,935 

653 759 841 816 834 
4,174 4,026 3,820 3,599 3,395 

9,984 10,248 8,610 8,393 7,924 

8,609 8,329 7,857 7,972 7,462 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu dexploitation 
Sales 01 goods and services - Ventes de biens 91 de seivices 
Other operating revenue - Autres reverius d'exploilation 

Operating Expenses - Depenses d'exploitation 
Deprecralion, depletion and anortizallon - Dépreoation, épuisement at amortissoment 
Other operaling expenses - Autres dOpenses d'exploitation 

Operating profit - Bénéfuce d'exploitatien 

Other Revenue - Autre revenu 
Interest and dividends - Intéréts at dividendes 

Other Expenses - Autrea dépenses 
Interest on borrowings - lntérêts sur lea emprunls 

Short-term debt - Dette a court terms 
Long-term debt - Dette a long terms 

Gsins/tossss - Gains/p.rtes 
On sale of assets - Sur Ia vente dactufs 
Others - Autres 

Profit before Income tax - Bénélice avant imp6t sur le revenu 

Income tax - lmpt sur Ia revenu 
Equity in affiliates' earnings - Pan dos gains des alfiliées 

Profit before extraordinaty gains - Bénéf ice avant gains extraordinaires 

Extraordinary gains - Gains exlraord,naires 

Net profit - Bénéfice net 

6,346 6,908 6,477 7,196 6,532 
5,877 6.317 5,878 6,554 5,929 

469 590 599 642 602 

6,067 6,414 6,152 6,853 6,304 
303 302 302 318 308 

5,763 6,112 5,849 6,534 5,996 

280 494 325 343 228 

280 147 137 164 225 
280 147 137 164 225 

273 264 263 317 274 

66 63 53 54 54 
207 200 210 263 219 

203 -96 -20 -20 -3 
211 17 -3 14 - 

-B -114 -16 -34 -4 

489 281 178 170 176 

59 162 91 90 -29 
16 22 13 35 19 

446 141 100 115 224 

0 - - -- -1 

446 141 100 115 223 
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Table 21 	PrInting, publishlig and broadcasting 
Tableau 21 	lmi,ressicn. edition et télédiffusion 

1992 	 1993 

II 	Ill 	IV 
millions of dollars-millions do dolars 

Statement of changes in financial position - Etat do l'évolution do Is situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse générée par l'exploitation 502 407 776 519 580 
Net profit - Bénéf,ce not 446 141 100 115 223 
Non-cash items - El4monts non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Depreciation. epuisemont at amortissement 303 302 302 318 308 
Deferred income tax - lmpot sur le revenu dittéré 14 37 10 34 -124 

Working capital - Fonds do roulment 85 -240 434 -102 245 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -370 156 -119 263 87 

Prior penoct cash transactions - Transactions monétaires data période antérioure 24 11 47 -41 16 

Cash from financing activities. Encaisse generee par le financemant 1,140 205 418 -179 -190 

Borrowings from banks - Emprunts aupr4s do banques 184 -456 -365 111 32 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des aftiliées -100 -89 -108 86 -330 
Other borrowings - Autres emprunis 

BankerS' acceptances and paper - Accoptations bancaires of papier -856 -50 -67 344 34 

Bonds and debentures - Obligations -17 485 795 225 169 
Mortgages - Hypothéques -1 -13 -5 -2 -3 
Other - Autres -36 6 -53 -8 -5 

Equity - Avoir 1967 322 220 -25 -20 

Total cash available - Total, ancaiss. 1,642 612 1,193 340 390 

Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 840 86 61 -11 -65 
Investments in affiliates - Placements clans des aflili8es 1,013 73 49 26 -81 
Portfolio investments - Placements do port&euille -158 29 14 -37 16 
Loans - Prèts -15 -16 -2 - - 

Cash applied to fixed assets- Encaisse utilisCe pour immobilisations 261 271 354 350 298 
Purchases - Achats 384 384 439 458 391 
Disposals - Réalisations 123 113 85 108 94 

Cash applied to dividends - Encassse utilisie pour dividendes 401 307 364 311 428 

Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisse 1,502 664 780 649 660 

Increaseldecresss in cash - Aug mentation/d iminutio n de lencaisse 140 -52 414 -310 -270 

Selected items, seasonally adjusted (SA.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 6,609 	6.749 	6.727 	6,810 	6.830 
Operating profit - Bónêf ice d'exploitation 	 387 	402 	 395 	 258 	 335 
Profit before extraordinary gains - BCnCtice avant gains exlraordinaires 	 537 	 47 	 181 	 40 	 316 
Net profit - Bénétice not 	 537 	 47 	 181 	 40 	 315 

Selected ratios - Ratios sélectionnOs 

Return on capital employed - Rondemont des capitaux employes 
Return on equity - Rendement do l'avoir 
Profit margin - Mar90 bénéliciaire 

Debt to equity - Ratio des dettes a lavoir 
Working capital ratio - Ratio des fonds do roulement 

9.97% 3.12% 5.21% 3.53% 7.09% 
13.80% 1.21% 4.62% 1.05% 8.33% 
5.85% 5.95% 5.86% 3.79% 4.91% 

0.863 0.851 0.863 0.867 0.869 
1.160 1,230 1.096 1.053 1.062 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains posies 

Operating revenue (S.A.) - Rovenu dexploifation (DES.) 	 0.22% 	2.13% 	-0.33% 	1.23% 	0.29% 
Operating expenses (S.A.) - Depensos d'oxptoitation (DES.) 	 -0.31% 	2.02% 	-0.23% 	3.46% 	-0.87% 
Operating profit (S.A.) - Benefice d'exptoaation (DES.) 	 9.60% 	3.85% 	-1.78% 	-34.51% 	29.84% 
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Table 22 	TelecommunicatIon carriers and postal and courier services 
Tableau 22 Transmission des télécommunications, services plostaux et messacjeries 

-- 1992 

Il 	 Ill 	 l\/ 
millions of dollars-millions de dollars 

1993 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifs 34,847 35,166 35,632 36,638 37,073 

Cash and deposits - Encaisse 01 cipôts 119 181 140 176 178 

Accounts recervable and accrued revenue - Comptes débireurs of revenu couru 2.544 2455 2.525 2.653 2.551 

Inventones - Stocks 333 37 367 370 350 

Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes auprés des affiliées 1920 1930 1.959 1.959 2.297 

Portfolio investments - Placements de poileleuille 262 243 248 185 182 

Loans - Préts 58 58 10 10 10 

Capital assets, net - lmrnobilisations. net  28,614 28,899 29,223 30,123 30.179 

Other assets - Autres actits 996 1,044 1.161 1,163 1.326 

Liabilities - Passifs 19,720 19,944 20,273 20,670 21,102 

Accounts payable and accrued liabilities - Corn ptes créditeurs of exigibililOs courues 2,814 2.644 2,758 2,924 2,953 

Loans and accounts with affiliates - Emprunts of corn ptes auprès des aftiliêes 1,952 1.934 1.931 1,884 1,881 

Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 

From banks - AuprOs do banques 420 459 469 488 515 

From others - Auprès d'autres 401 388 409 516 469 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 899 772 1.256 1,241 1.317 

Bonds and debentures - Obligations 9,614 10,106 9.691 9,817 10,194 

Mortgages - Hypotheques 44 29 30 30 31 

Deferred income tax - Impôt stir Is revenu diffOré 2,689 2,690 2.698 2,686 2,636 

Other liabilities - Autres passits 887 923 1,031 1.085 1,106 

Equity- Avoir 15,127 15,222 15,359 15,968 15,971 

Share capital - Capital-actions 9,870 9.909 9,978 10,509 10,596 

Contributed surplus and other - Surplus d'apport at autres 1,356 1,353 1,353 1354 1,355 

Retained earnings - Bénéfices non répartis 3,901 3,960 4,028 4,105 4,020 

Current assets - Actif a couif term. 3,159 3,102 3,153 3.359 3,293 

Current liabilities - Pass/f I court term. 5.756 5,445 5.840 6,389 6,649 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 3,937 3,991 4,017 4,100 4,052 

Sales of goods and services - Ventes do bienS 81 do services 3,881 3,920 3,957 4,044 4,002 

Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 56 72 60 56 51 

Operating Expenses - Dapena.. d'exploitation 3,125 3,118 3,080 3,171 3,358 

Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, epuisement at antortissement 730 740 731 749 771 

Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 2,395 2.378 2,349 2,422 2.587 

Op.r.ing profit - Bénéfica d'exploitation 812 873 937 929 694 

Other Revenue - Autre revenu 61 58 48 48 49 

Interest and dividends - Intéréts at drrdendes 61 58 48 48 49 

Other Expense. - Autres dépensos 324 321 323 331 329 

Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 
Short-term debt - Done a court terme 42 40 43 48 49 

Long-term debt - Dette a long terme 282 281 281 283 280 

Gains/los... - Gains/petite. -9 -8 -14 17 -10 

On sale of assets - Sur la vente d'actiis - -- - - 1 

Others - Autres -9 -7 -14 17 -11 

Profit before income tax- Bénéfice avant impbt sur Is revenu 539 602 647 663 404 

Income tax - lmpôt sur 10 revenu 194 226 264 220 163 

Equity in affiliates' earnings - Part des gains des afliliées - 1 2 14 1 

Profit before extraordinary gains - Bénéf ice avant gains extraordinaires 345 378 385 457 241 

Extraordinaly gains - Gains extraordinaires 0 -2 0 -- 0 

Net profit - Bénéfice net 	 345 	 376 	 385 	 458 	 241 
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Table 22 	Telecommunication carriers and postal and courier services 
Tableau 22 Transmission des télécommunications, services postaux et messagerles 

1992 	 1993 

II 	Ill 	IV 
millions of dollars-nitihorts de doars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation financiere 

Sources 	Provenance 

Cash from operating activities - Encaise generoe par l'exploitation 796 1,005 1,152 1,222 978 
Not profit - Bériéfice not 345 376 385 458 241 

Non-cash items - Elements non monOtaires 
Depreciation, depletion and amorlizaton - Dépeciation. épuisement at amortissernent 730 740 731 749 771 

Deterred income tax - rn pot sur lo ravenu diltéré -30 8 15 -1 47 
Working capital - Fonds do roulement 2 -112 29 10 149 
Other non-cash gems - Autres elements non monétaires -251 -10 -12 3 -140 

Pnor penod cash transactions - Transactions monélaires do la periods anlérieure -- 3 4 3 4 

Cash from financing activities- Encaiss* gonéré. par I. financement 360 392 167 721 520 
Borrowmgs from banks - Em prurits auprés do banques 34 40 10 19 27 

Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des atfiliées 50 -18 -3 -47 -2 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers acceptances and paper- Acceptations bancairas 61 papier 171 -128 484 -15 76 
Bonds and debentures - Obligations -191 491 415 127 377 
Morigages - Hypothéques 8 -15 1 -1 1 

Other - Autres 70 -14 21 107 -48 

Equity - Avoir 218 34 68 532 88 

Total cash svsilabl. - Total, encaiss. 1,156 1,397 1,319 1,943 1,498 

Applications- Utilizations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée poor des placements -109 -10 -16 -90 334 
Investments in attilialos - Placements Cans des attiliées -34 9 27 -27 337 
Portfolio investments - Placements do portefeuille -74 -20 5 -63 -2 
Loans - Préts -1 -- -49 - - 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utillsée pour immobilisations 954 1,027 1,056 1,626 831 
Purchases - Achats 942 1.022 1.069 1614 1,221 
Disposals - Réalisations -12 -5 13 -12 391 

Cash applied to dividends - Encaisse utilize, pour dividendos 322 317 325 375 338 

Total applications of cash - Utilization totale do tencaisse 1,166 1,334 1,365 1,911 1,503 

Incr.aae/decraase in cash - Augmentation/diminution de l'encsisse -10 63 -46 32 -5 

- 	Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, 	désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Rovonu d'exploitation 
	 3,955 	3.973 	4,055 	4,062 	4,071 

Operating profit - Bénéfica d'explortation 
	

833 	 872 	 915 	 931 	 716 
Profit before extraordinary gains - Bénéf ice avant gains oxtraordinaires 

	
380 	 378 	 386 	 441 	 256 

Net profit - Bénéfice net 
	

360 	 376 	 386 	 442 	 256 

Selected ratios - Ratios séleclionnés 

Return on capital employed - Rendemont des capitaux employés 
Return on equity - Rendement de l'avoir 
Profit margin - Marge bCnCficiaire 

Debt to equity - Ratio des dopes C lavoir 
Working capital ratio - Ratio des londs do roulement  

	

7.34% 	749% 	7.50% 	8.22% 	5.68% 

	

9.51% 	9.93% 	10.06% 	11.05% 	6.42% 

	

21 .07% 	21 93% 	22.57% 	22.91% 	17.69% 

	

0.881 	0.899 	0.898 	0.875 	0.902 

	

0.549 	0 570 	0.540 	0.526 	0.495 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exptotation (DES.) 	 1.83% 	0.47% 	2.05% 	0.19% 	0.20% 
Operating expenses (S.A.) - DOpenses d'exploitation (DES.) 	 5.00% 	-0.64% 	1.22% 	-0.25% 	7.12% 
Operating protit (5*.) - BCnCfice d'exploitation (DES.) 	 -8.54% 	4.60% 	5.02% 	1.70% 	-23.09% 
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Table 23 	General services to business 
Tableau 23 	Services généraux aux entreprises 

1992 1993 

II Ill l\' 
millions of dollars-millions de dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actils 24,978 23,473 26,136 25,848 26,286 
Cash and deposits - Encaisse at d4p6ts 2,015 2.120 2,196 2,163 2,212 
Accounts recervable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 4,077 4,240 4.273 4,209 3,968 
Inventories - Stocks 927 928 952 920 913 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes auprès des affili4es 5,808 5,964 6.106 6,114 6.131 
Portfolio investments - Placements cia porlefeuille 2,229 2.340 2,414 2,451 2,457 
Loans- Préts 1,063 1,108 1.150 1,141 1,143 
Capital assets, net - Immobilisations. net  5,989 5.972 5,975 5,846 6,142 
Other assets - Autres actifs 2,869 2,802 3.070 3,003 3,322 

Liabilities - Passifs 15,346 15,844 16,396 16,388 16,555 
Accounts payable and accrued liabilities - Corn pIes crèdfleurs at exigibilités courues 3,889 3.893 3.994 3,955 3,977 
Loans and accounts with atfiliates - Emprunts at corn pIes aupres des aftiIies 4,005 4,169 4.271 4,248 4.261 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprurrts at d4couverts 
From banks - Auprès cia banques 1.464 .444 1,467 1.496 1.549 
From others - Auprès d'autres 1,598 1,677 1.751 1.764 1,760 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 91 90 125 94 94 
Bonds and debentures - obligations 837 801 784 731 731 
Mortgages - I4ypolhèques 862 885 869 916 919 

Deferred income tax - Impot sur Is revanu difléré 414 419 430 431 450 
Other liabilities - Autres passfs 2,186 2.467 2,706 2,762 2,814 

Equity- Avoir 9,633 9,629 9,740 9,461 9,731 
Share capital - Capital-actions 5,636 5.679 5,780 5,757 6,205 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport at aulres 1,205 1,204 1,210 1,203 1,220 
Retained earnings - B4n6fices non repartis 2,791 2.746 2,749 2,500 2,306 

Current assets - Actif a court fem,e 10,280 10,439 10,565 10,597 10,605 
Current liabilities - Passif a court ferme 8.142 8,273 8,357 8,268 8,257 

Income Stalement - Etat des résultats 

Operating Revenue- Revenu d'axploitation 5,621 5,992 6,016 6,105 5,840 
Sales of goods and services - Ventes de biens at cia services 5,254 5.603 5,631 5,712 5,476 
Other operating revenue - Autres revenus dexploilalion 367 389 385 394 364 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 5,454 5,730 5,757 6,108 5,643 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, epuisement at amortissemerit 180 183 183 207 184 
Other operating expenses - Autres dépenses dexploitation 5,274 5.548 5,574 5,901 5,459 

Operating profit- Bénéfice d'exploitation 167 262 260 -2 197 

Other Revenue - Autre revenu 130 140 	. 145 145 141 
Interest and dividends - Intéréts at dividendes 130 140 145 145 141 

OtherExpenses - Autresdépenses 134 133 137 139 141 
Interest on borrowings - lntéréts sur lea emprunts 

Short-term debt - Delta a court ternie 52 49 50 53 52 
Long-term debt - Delta a long terrne 83 84 86 86 88 

Gainsllosses - Gains/perte. 2 9 4 3 
On sale of assets - Sur Ia Yenta d'actifs 4 -- 20 7 2 
Others - Aulres -2 -9 -20 -3 - 

Profit before income tax - Bénéf ice avant impbt cur Is revenu 164 260 268 8 200 

Income tax - rn pot sur to revenu 71 82 89 29 81 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des aftiliées 29 7 34 7 8 

Profit before extraordinary gains - Bénéf ice avant gains extraordinairea 122 185 213 -14 126 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires -- - -3 1 - 

Net profit - Bénéf ice net 122 185 210 -13 127 
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Table 23 	General services to business 
Tableau 23 ServIces qénéraux aux entreprises 

1992 

II 	Ill 	IV 
millions of dollars-millions de dollars 

1993 

I 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de la situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encalase genérée par I'exploitation 9 560 360 351 296 
Net profit - Bénéfice net 122 185 210 -13 127 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreciation, depletion and arnortizalon - Depreciation. épuisement at amortissement 180 183 183 207 184 
Deferred income tax - ImpOt sure revenu difléré 19 4 10 -4 17 

Working capital - Fonds de roulement -15 -168 19 91 255 
Other non-cash items - Autres élémenls non monétaires -277 357 -59 85 -290 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia periode anterieure -21 -1 -3 -14 3 

Cash from financing activities - Encaisse générêe par Is financement 474 273 346 -33 549 
Borrowings from banks - Enlprunts auprés be banques -17 -20 26 30 61 
Borrowings from affiliates - Emprunts aupros des affiliOes 187 163 103 -20 14 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Accaptations bancaires at papier 35 -- 35 -30 -1 
Bonds and debentures - Obligations 50 -37 -17 -53 0 
Mortgages - Hypothéques -t 23 -16 47 4 
Other - Autres -97 79 84 4 8 

Equity - Avoir 317 65 132 -11 463 

Total cash available - Total, encase 483 832 706 317 844 

Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encatsse utilisée pour des placements 165 314 233 37 16 
Investments in affiliates - Placements dans des atliliées 167 155 114 9 9 
Pofflolio investments - Placements 09 port&euiJIe 41 115 77 37 6 
Loans - Prêts -44 44 42 -8 2 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisie pour immobilisation. 181 168 182 72 467 
Purchases - Achats 372 353 361 367 365 
Disposals - Rêalisations 191 185 178 296 -102 

Cash applied to dividends - Encansie utilisCe pour dividendes 189 196 200 219 201 

Total applications of cash- Utilisation totale de l'encaisse 535 678 616 329 684 

Increase/decrease in cash . Augmentation/diminution de lencaisse 	 -52 	 154 	 90 	 -12 	 160 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Ravenu d'exploitation 	 5.694 6,006 5.997 6,039 5,908 
Operating profit - Benefice dexploitatson 	 102 240 240 105 132 
Profit before extraordinary gains- BénOfice avant gains extraordinaires 	 92 166 195 54 96 
Not profit - BOnétice net 	 92 166 192 55 96 

Selected ratios - Ratios sélectionnOs 

Return on capital employed - Rendemont des capitaux employés 	 4.03% 551% 6.11% 3.22% 41 1% 

Return on equity - Rendemeni do Vavoir 	 3.83% 6.89% 8.00% 2.28% 3.96% 
Profit margin - Marge bénéficiairo 	 1.78% 4 00% 4.00% 1.73% 2.23% 

Debt to equity - Ratio des detles a lavOir 	 0.919 0.941 0.951 0.977 0.957 
Working capital ratio - Ratio des fonds do roulement 	 1.263 1 262 1.264 1.282 1.284 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage do certains posies 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'explottation (DES.) 	 0.49% 	5.48% 	-0 14% 	0.70% 	-2.17% 
Operating expenses (S.A.) - Depenses dexploltation (DES.) 	 3.95% 	3.10% 	-0.15% 	3.08% 	-2.66% 
Operating profit (S.A.) - Benefice dexploitation (DES.) 	 -64.55% 	136.33% 	-0.05% 	-56.36% 	26.79% 
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Table 24 	Accommodation, food and beverage, educational, health and recreational services 
Tableau 24 	Services d'héberpement, de restauration, d'enseinement, de sante, et récréatif 

1992 1993 

II Ill l\' 
millions of dollars-millions de dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifs 33,339 33,313 33,536 32,529 32,209 
Cash and deposits - Encaisse at depots 2,518 2.741 2.810 2,719 2.735 
Accounts raceNable and accrued revenue - Comptes débileurs at revenu couru 2,613 2450 2.453 2.181 2,101 
Inventories - Stocks 1,156 1,138 1,144 1.145 1,039 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes aupres des atliliées 5,127 4,987 5,079 4,964 4,867 
Portfolio investments - Placements de porteteuille 1.241 1.233 1,292 1,149 1,100 
Loans - Prets 849 842 840 818 806 
Capital assets, net- Immobilisations, net 16,969 16.700 16,672 16.194 16,030 
Other assets - Autres actits 2,866 3,222 3.245 3,359 3,541 

Liabilities - Passifs 24,886 24,702 24,998 24,860 24,858 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes crOditeurs at exigibilitOs courues 4,270 4,264 4,235 4,189 4,091 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at coniptes aupres des affiliées 5,626 6,429 5.444 5.604 5,652 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
From banks - Aupres tie banques 3,477 3.429 3,427 3.203 3,160 
From others - Aupres d'autres 2,176 2,121 2.121 2.037 2,020 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 639 616 674 636 677 
Bonds and debentures - Obligations 2,034 2,032 2.032 2,026 2,020 
Mortgages - Hypotheques 3,686 3,608 3,611 3,574 3.417 

Deferred income tax - ImpOt sur to revenu différé 423 410 427 409 395 
Other liabililies - Aulres passits 2,555 2.793 3,025 3,184 3,426 

Equity - Avoir 8,453 8,611 8,538 7,669 7,351 
Share capital - Capital-actions 4,369 4,639 4,662 4,532 4,556 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport at autres 680 658 650 636 574 
Retained earnings - Bénéfuces non répartis 3,404 3.413 3,327 2.502 2,221 

Current assets - Actif i court terme 8,174 8,304 8,409 8,109 7,969 
Current liabilities - Passif I court term. 8,779 8,717 8,714 8,610 8,486 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'.xploitatioru 9,913 9,991 10,400 8,865 8,274 
Sales of goods and services - Ventes do biens at do services 9,063 9.162 9,535 8,256 7,691 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploilatiori 850 829 866 810 584 

Operating Expenses - Depenses dexploitation 9,591 9,680 9,974 8,749 7,947 
Depreciation, depletion and amortization - Dépreoation, épuisernent at amortissement 353 358 356 341 343 
Other operating expenses - Aulres dépensos d'oxploitation 9,239 9.322 9,618 8,408 7,604 

Operating profit- BInItics d'.xploit.tion 322 311 426 116 327 

Other Revenue- Autre r,v.nu 64 58 63 65 53 
Interest and dividendS - lntérêts at dividendes 64 58 63 65 53 

Other Expenses - Autr,s dCpenees 	 . 375 359 356 355 346 
Interest on borrowings - Intéréts sur los emprunts 

Short-term debt - Dane a court terrno 92 87 91 82 82 
Long-term debt - Delte I long terme 283 272 266 273 264 

Gains/losses - Gains/perle, 12 13 27 -4 1 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actils 15 14 29 3 1 

Others - Autres -3 -1 -2 .6 - 

Profit before income tax - BCnIfice avant impôt sur le raven u 23 23 159 -178 35 

Income tax - lmpot sur to revenu 19 16 51 -23 26 
Equity in affiliates' earnings - Pan des gains des affiliées 11 19 8 2 38 

Profit before .xlraordinary gains - BénIf ic, avant gains extraordinaires 15 26 116 -153 47 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires 0 -- -- 0 

Net profit - Bénéf ice net 15 26 116 -153 47 
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Table 24 	Accommodation, food and beverage, educational, health and recreational services 

Tableau 24 Services d'hébergement, de restauration, d'ensekjnement, de sante, et récréatif 
1992 	 1993 

II 	 III 	 I\/ 

millions of dollars-millions de dotars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation finartcière 

Sources 	Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse genéree par l'exploitation 66 378 609 381 357 

Not profit - Bénétice not 15 26 116 -153 47 

Non-cash items - Elements non monétaires 
Depreciation, deplotion and anioi1a1n - Depreciation, Opuisemont at amortissement 353 358 356 341 343 

Deferred income tax - rn pot sur Is revertu différé -29 -8 14 -- -12 

Working capital - Fonds de roulement -19 175 -35 213 -14 

Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -202 -169 156 -16 -4 

Pnor penod cash transactions - Transactions monétaires de Is perlode anténeure -53 -5 1 -3 -3 

Cash from financing activities - Encaisse genCree par le financement 336 -251 102 -282 206 
Borrowings Iron banks - Emprunts aupr8s do banqusS 99 -39 -2 66 -30 

Borrowings from affiliates - Ernorunts auprés des aftiliées 168 -237 15 -131 16 

Other borrowings - Autres empnjnts 
Bankers acceptances and paper - Accoptauons bancaires et papier 22 -23 58 -38 56 

Bonds and debentures - Obligations 22 -1 -1 -6 -4 

Mortgages - Hypotheques -132 -78 4 -38 74 

Other - Autres 46 -48 1 -84 -17 

Equity - Avoir 111 176 27 -52 111 

Total cash available - Total, encaisse 402 127 711 99 562 

Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 91 -417 123 -273 -112 

Investments in affiliates - Placements darts des attiliées 78 -402 66 -109 -56 

Portfolio invostmonts - Placements de portefoutllo -12 -8 59 -143 -48 

Loans - Préls 26 7 1 -22 .9 

Cash applied to ltxed a*aet. - Encaisse utiliso pour immobilisations 278 95 305 -205 409 
Purchases - Achats 700 624 637 595 693 

Disposals - Realisations 422 528 332 800 184 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendas 210 213 204 496 212 

Total applications of cash - Utilisation totale de lencaisse 580 -109 633 17 509 

lncmaseld.cr,aso in cash - Augmentation/diminution de r.ncaisse -178 236 79 82 54 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexplottation 10207 9,866 9.978 9,062 8.529 

Operating profit - Benefice d'exploitation 324 279 359 214 329 

Profit before extraordinary gains - BénGlice avant gains extraordinaires 27 7 52 -80 59 

Net profit. Bénéfice net 27 7 51 -80 59 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed- Rendement des capitaux employés 4.70% 4.21% 4.83% 307% 5 19% 

Return on equity - Rendement do l'avoir 1.26% 0.34% 2 42% -419% 320% 

Profit margin - Marge benOficlairo 3.17% 2.83% 3.60% 2.36% 3.86% 

Debt to equity - Ratio ds deltos a l'avoir 2.087 2.002 2.027 2.227 2.305 

Working capital ratio- Ratio des tonds do roulomant 0.931 0,953 0.965 0.942 0.939 

Percentage change of selected items - Variation on pourcenlage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Roverru dexplottalion (DES.) 	 -1.54% 	-3.34% 	1.14% 	-9,18% 	-5.88% 

Operating expenses (S.A.) - Depenses d'exploitation (DES.) 	 -0.64% 	-3.00% 	0,34% 	-802% 	-7.32% 

Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 	 -22.94% 	-13 71% 	28.64% 	-40.42% 	53 .72% 
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Table 25 	Consumer goods and services 
Tableau 25 	Biens et services de con sommatlon 

1992 1993 

II Ill IV 
millions of dollars-millions de dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifs 56,774 58,621 59,524 60,774 59,434 

Cash and deposits - Encaisse 01 dp1s 3,013 3018 3,091 3,201 3,104 

Accounts receivable and accrued revenue- Comptes débiteurs at revenu couru 7.642 8,040 8.254 8.691 7,358 

Inventories - Stocks 19,203 19.962 20,054 20.821 19,753 

Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes aupres des atfiliées 6,516 6,616 6.732 6,862 6843 

Portfolio investments - Placements do porteteullle 1.376 1.333 1,368 1,371 1.490 

Loans - Pr9ts 730 738 751 754 741 

Capital assets, not - Immobilisations, net 12,751 13.662 13,855 14,000 13,829 

Other assets - Autres actits 5,543 5,250 5,420 5,074 6,316 

Liabilities- Passits 39,172 41,115 42,061 43,596 42,546 

Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs 01 exigibilités courues 12,941 13.089 13.220 14.282 13,551 

Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes auprès des álfili8os 8,347 8.769 8.999 9,227 8.983 

Borrowings - Emprunis 
Loans and overdrafts - Emprunts 01 dOcouverts 

From banks - Auprs do banques 6,485 6,567 6,792 6.767 6.646 

From others - Auprès d'autres 2,775 2,811 2,829 2,811 2.754 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 853 1.156 1.098 1.221 940 

Bonds and debentures - Obligations 3.451 3.793 3,784 3,726 3,688 

Mortgages- Hypothèques 1,249 1.359 1,375 1,364 1,354 

Deferred income tax - lmpôt sur Is revenu ditt8r6 469 539 514 491 555 

Other liabilities - Autres passils 2.603 3.030 3.449 3.708 4.076 

Equity - Avoir 17,601 17,506 17,464 17,178 16,887 

Share capital - Capital-actions 6.452 6,560 6,808 6,756 6.674 

Contributed surplus and other - Surplus d'apport at autres 690 648 690 697 681 

Retained earnings - Bénéfices non répartis 10.460 10.298 9,975 9,726 9.532 

Current assets- Actif a court term. 34,484 34,946 35,353 36,393 35,011 

Current liabilities 	Passif è court terme 23,848 24,353 24,814 26,171 25,242 

Income Statement - Etat des résultals 

Operating Revenue - Revenu d'.xploitation 25,557 26,680 27,749 29,411 25,686 

Sales of goods and services - Ventes do biens at do services 25,012 25.994 27,048 28,682 25,089 

Other operating revenue - Autres rovenus d'exploitation 545 686 701 729 598 

Operating Expenses - DOpenses d'.xploitation 25,237 26,428 27,326 28,807 25,168 

Depreciation, depletion and antortization - Depredation, itpuisement at amonlssement 486 509 506 517 510 

Other operating expenses - Autres depenses d'exploitation 24,750 25.919 26.820 28,290 24.658 

Operating profit - Benefice d'exploitation 320 252 423 604 518 

Other Revenue - Autra revanu 98 93 94 118 116 

Interest and dividends - Intérets or c1ridendes 98 93 94 118 116 

Other Expenses - Autres dCpens.s 465 488 494 492 482 

Interost on borrowings - Intérets sur les emprunts 
Short-term 	debt - Detteàcourtterme 186 192 192 195 196 

Long-term debt - Done a long terrne 280 296 302 297 286 

Gains/losses . Gains/peites -83 -2 -21 32 5 

On sale of assets - Sur la verite d'actits -31 14 -18 16 1 

Others - Autres -52 -16 -3 16 4 

Profit before income tax- BCnOlice avant lmpbt sur Is revenu -130 -145 2 262 158 

Income tax - Irnpôt sur le revenu -2 -18 43 127 104 

Equity in affiliates' earnings - Part des gains des atfiliées 9 17 18 10 77 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains oxtraordinaires .118 -110 -23 145 131 

Extraordinary gains - Gains exrraordinaires -8 -1 - 1 - 

Net profit - BCnéf ice net -126 -111 -23 146 131 
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Table 25 	Consumer goods and services 
Tableau 25 Blens et services de consommation 

1992 

II 	Ill 	IV 
miflions of dollars-millions do dollars 

1993 

Statement of changes in financial position - Etat do l 'évolution do to situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisae generic par I'.xploitation 1,041 3 496 1,000 1,399 
Net profit - BOnOfice net -126 -111 -23 146 131 
Non-cash items - Eiiments non monitaires 

Depreciation, depletion and amortization - Depreciation. ipuisement et anlortissemorit 486 509 506 517 510 
Deferred income tax - Impot sure revenu difliri 55 -2 7 -6 50 
Working capital - Fonds de rOulement 2,083 -1 082 -224 -182 1.706 
Other non-cash items - Aulres élCments non monétaires -1.400 716 237 570 -995 

Pnor penod cash transactions - Transactions monitaires de to piruode anhineure -57 -27 -8 -46 -2 

Cash from financing activities - Encaisse generi, par I. financ.m.nt -672 728 728 197 .848 
Borrowings from banks - Emprunts aupris de banquos -166 81 242 -26 -120 
Borrowings from affiliates - Emprunts aupris dos affiliées -223 421 230 236 -243 
Other borrowings - Autres omprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceplalions bancaires of papier -167 152 -58 123 -261 
Bonds and debentures - Obligations -89 48 -9 -58 -38 
Mortgages - Hypothiques 99 -3 16 -11 -10 

Other - Aulros -71 -1 21 -18 -57 
Equity - Avoir -56 30 287 -49 -97 

Total cash availabi. - Total, encaisse 369 731 1,224 1,197 551 

Applications - Utilisatlons 

Cash applied to investment activitiea - Encaisse utilisie pour des placements -113 -166 148 110 12 
Investments in alfiliales - Placements dans des attiliées 1 -122 100 105 -95 
Portfolio investments - Placements do portofouille 95 53 34 3 119 
Loans - PrOts -20 8 13 2 -12 

Caah applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 402 641 705 622 314 
Purchases - Achats 770 784 888 863 871 
Disposals - Réalisations 369 143 183 240 557 

Cash applied to divid.nds - Encaisse utilisee pour dividendes 318 320 300 381 312 

Total applications of cash - Utilisstion tofale de lencaiss. 606 794 1,152 1,113 638 

Increass/dcr.aso in cash - Augm.ntationfdiminution d. l.ncsisse 	 -237 	 -63 	 71 	 83 	 -87 

- - 
	 Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, 	désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue . Revenu dexploilalion 	 27,716 	27,766 	28,036 	26.278 	27,820 
Operating profit - Bénifice dexploitation 	 268 	 500 	 492 	 338 	 468 
Profit before extraordinary ga!ns - Bénélica avant gains oxtraordinaires 	 -72 	 20 	 3 	 -58 	 179 
Net profit - Bénéfice net 	 -79 	 20 	 3 	 -57 	 178 

Selected ratios - Ratios sélectionnés  

Return on capital employed - Rendement des capitaux employis 
Return on equity - Rendemeni do l'avoir 
Profit margin - Marge binificiaire 

Debt to equity - Ratio des dettes a lavoir 
Working capital ratio - Ratio des fonds do roulement 

2.43% 3 50% 3.20% 2.72% 4.89% 
-1.63% 0.46% 0.08% -1.35% 4.23% 
0.97% 1 80% 1.75% 1.29% 1.68% 

1.316 1.397 1.425 1.462 1.443 
1.446 1 435 1.425 1.391 1.387 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu dexploitation (DES.) 
	 -2.48% 	0.18% 	0.97% 	-6.27% 	5.87% 

Operating expenses (S.A.) - Dipenses d'exploitation (DES.) 	 -1.82% 	-0.66% 	1.02% 	-5.82% 	5.44% 
Operating profit (S.A.) - Benefice d'oxploitation (DES.) 	 -41.94% 	86.56% 	-1.72% 	-31.21% 	38.25% 

Statistics Canada - Cat. No. 61-008 	 91 	 Statistique Canada - no 61-008 au cat. 



Financial S:atisiics for Enterprises 	 Srattstigues financières des enireprises 

Table 26 	Trust companies 
Tableau 26 Soclétés de fiducie 

1992 	 1993 

II 	Ill 	IV 
millions of dollars-millions do dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Acids 
Cash and deposits - Encaisse et dépts 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes auprs des at liliées 
Portfolio investments- Placements de portefeuilte 
Loans - Prêls 

Mortgage - Hypoth4caires 
Non-mortgage - Non hypolh4caires 

Allowance for losses on investments and loans - 
Provision pour pertes sur placements at prats 

Capital assets, not - Immobilisations. net  
Other assets - Autres actits 

Liabilities - Passits 
Deposits - Dépôts 

Demand - A vue 
Terni - A terme 

Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs of exigibilités courues 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at corn pies auprs des atfiliées 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
From banks - AuprOs de banquas 
From others - Auprés d'autres 

Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - l-lypothèques 

Deferred income tax - lmpôt sur Is revenu différO 
Other liabilities - Autres passits 

Equity - Avoir 
Share capital - capital-actions 
Contributed surplus and other - Surplus d'apporl at autras 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 

Appropriated - Affectés 
Unappropnated - Non atloctés 

126,499 124,342 122,385 122,060 110,100 
2,832 2,998 2,740 3.365 2,269 
1,622 1,528 1,491 1.509 1,371 
1,527 1.385 1,921 1,264 1,184 

18,957 19,163 17,541 18,046 17,403 

82,856 81,077 80,523 80,568 71,794 
17,399 17,068 17,131 16,592 15,465 

-1,066 -1,162 -1.327 -1,636 -1,424 
1,304 1,306 1,342 1,447 1,322 
1,057 978 1,023 905 715 

120,932 118,927 116,807 116,805 104,818 

25.194 25.203 24,573 24,364 21.200 
89.440 87.750 86,083 86,551 78,349 
3,993 4.008 4.109 4,226 3,169 

414 207 351 282 501 

93 204 166 90 66 
594 566 561 564 585 
333 333 342 345 494 
39 40 39 39 28 

-47 -107 -135 -369 -311 
879 722 717 714 737 

5,567 5,415 5,578 5,255 5,282 
2,892 3.682 4,059 4,411 3,856 
2,078 1,261 1,268 1,131 727 

598 472 251 -287 699 

Income Statement- Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'.xploitation 
Sales of services - Vntes de services 
Interest - IntérOts 
Dividends - Div idendes 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur Ia verne de litres et autres actifs 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploilation 

Operating Expenses - Depenses d'exploitatiofl 
Depreciation and amortization - Déprécration at amortisSernont 
Interest - intérOts 

On deposits - Sur les depOts 
Demand - A vue 
Term - A terme 

Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 
Provision for future loan losses - Provisions pour pertes futures 
Other - Autres 

Operating profit - Bénéfic. d'.xploitation 

Other Expenses - Autres dépenses 
Interest on borrowings - Intéréts sur las emprunts 

Gains/losses ne.a. - Gains/pertes nsa. 

Profit before income tax. BSnéf ice avant impôt sur Is revenu 

Income tax - lmpôt sur Is revenu 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées 

Profit before .xtraordina,y gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires 

Net profit - Bénéf ice net 

3,350 3,235 2,989 2,896 2,611 
290 302 279 308 270 

2,950 2,806 2,668 2,590 2,261 
91 70 66 59 53 
-2 32 -57 -88 -17 
20 26 33 27 45 

3,236 3,203 3,106 3,363 2,548 
37 36 38 37 35 

292 257 191 235 166 
2,131 2,027 1,958 1,876 1,631 

96 208 260 497 146 
679 673 658 717 570 

114 31 -117 -468 63 

51 48 45 57 47 
St 48 45 67 47 

-201 -142 -10 -4 8 

-138 -159 -171 -529 24 

66 -27 -12 -184 24 
-7 -39 -31 -10 -3 

-210 .172 -189 -355 .3 

- 0 -- 0 -3 

-210 -172 -189 .355 -6 
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Table 26 	Trust companies 
Tableau 26 Soclétés de fiducle 

1992 	 1993 

II 	 Ill 
millions of dollars-milbons de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolulion de Ia situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Enca,sae gCnCrée par I'exploitation -306 291 92 16 192 

Net profit - Bónéfice net -210 -172 -189 -355 -6 

Non-cash items - Elements non monetaires 
Depreciation and amortization - Depreciation et amortissement 37 38 38 37 35 

Deterred income tax - In pet sure revenu ditlere 33 -62 -23 -231 -7 

Worldng capital - Fonds Ge roulement -271 170 147 106 -911 

Other non-cash items - Autres elements non monetaires 110 316 122 465 218 

Prior penod cash transactions - Transactions monétaires Ge la pOriode anterfeure -5 -- -3 -7 864 

Cash from financing activities- Encaisse gCnêróe par Is financement 33 -289 .1,419 1,204 -11,023 
Increase in deposits - Augmentation ties depOts 

Demand - A vue -419 32 -628 -132 -3.087 

Temi - A terme 518 -323 -1,349 1,217 -7,443 

Borrowings from banks - Emprunts auprès Ge banquos -112 112 -38 -75 -22 
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des atfiliées -11 -195 143 -62 219 

Other borrowings - Autres emprunts 
Bonds and debentures - Obligations -106 -- 9 3 149 

Mortgages - Hypothèques .6 - -1 -11 

Other - Autres 4 21 4 12 21 

Equity - Avoir 176 63 449 242 -849 

Total cash available - Total, encaisse -273 2 -1,327 1,220 .10,831 

Applications - Utitisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utllise pour des placements -581 -309 -1,122 399 -9,635 

lnveslments in affiliates - Placements dans des affiliées -32 -92 567 -645 -71 

Portfolio investments - Placements Ge porteteuille -1,051 402 -1,601 648 -534 

Mortgage loans - Préts hypothecaires 86 -457 -170 779 -8,045 

Non-mortgage loans - Préts non hypothecairos 416 -161 83 -384 -985 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisCe pour immobilisations 76 94 72 153 -84 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 85 73 49 166 48 

Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisse -420 -142 -1,000 717 -9,670 

lncr.as./decreass in cash - Augmentation/diminution de l'encauase 147 143 -326 502 -1,160 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Rovnu dexploitation 3.383 3.229 2.982 2,881 2,635 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 55 35 -171 -345 -5 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -217 -151 -243 -311 -14 

Net profit - Bénéfice net -217 -151 -243 -311 -17 

Selected ratios - Ratios sOlectionnds 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés -1 0.30% -7.02% -1 2.41% -17.19% 0.93% 

Return on assets - Rendement de 'actif -0.67% -0.55% -0,62% -1.16% -0.01% 

Return on equity - Aendement do lavoir -15.62% -11.16% -17.43% -23.66% -1.07% 

Profit margin - Marge bGnQficiarre 1.61% 1.08% -5.74% -11.97% -0.18% 

Capital ratio- Ratio du capital 22.722 22.962 21.941 23.228 20.845 

Debt to equity - Ratio des dettes 8 l'avoir 0.265 0.249 0262 0.251 0.317 

Operating costs per $100 of assets - CoOts d'exploitation par $100 d'actifs $ 10.23 $ 10.30 $ 10.15 $ 11.02 $ 9.26 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (SA.) - Rovenu dexploilation (DES ) 	 -3.81% 	-4.56% 	-7.64% 	-3.41% 	-8.54% 
Operating expenses (S.A.) - Depenses d'exploitation (DES.) 	 -8.90% 	-4.04% 	-1,27% 	2.29% 	-18.17% 
Operating profit (S A.) - Benefice d'exploitation (DES.) 	 139.93% 	-36.09% 	-591.30% 	-101.51% 	98.62% 
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Table 27 	Credit unions 
Tableau_27 Caisses_d'épargneet_de_credIt 	

1992 	 1993 

II 	 Ill 	 IV 
- millions of dollars-millions de dollars 

Balance Sheet- Bilan 

Assets . Actif a 
Cash and deposits - Encaisse of dépôts 
Accounts receivable and accrued revenue - Corn pIes débiteurs at revenu couru 
Investments and accounts with affiliates - Placements of comptes aupres des affiliées 
Portfolio investments - Placements do portoleuillo 
Loans - Frets 

Mortgage - Hypothécaires 
Non-mortgage - Non hypolhOcaires 

Allowance for losses on investments and loans - 
Provision pour patIos our placements at prOts 

Capital assets, net - lrnmobilisations. net  
Other assets - Autres actifs 

Liabilities- Passits 
Deposits . DepOts 

Demand - A vue 
Term - A terme 

Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs at exigibilités courues 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes aupres des affiliées 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdratts- Emprunts 01 découverts 
From banks - Auprès do banques 
From others - Auprès d'autres 

Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypotheques 

Deferred income tax - ImpOt our to revenu différé 
Other liabilities - Autres passils 

Equity - Avoir 
Share capital - Capital-actions 
Other - Autres 
Retained earnings - Bénéfices non repartis 

Appropriated - Aflectés 
Unappropriated- Non alleclés 

102,011 105,673 107,900 109,980 116,026 
15,729 16,592 15,261 15,689 16.432 

954 885 933 907 925 
1,002 1.050 1,054 1,021 1,029 

12,225 12,949 12,766 12,887 13,105 

42,338 43,829 44,592 45,319 48,230 
28,186 29.040 31,856 32,450 34,425 

-453 -480 -488 -523 -656 
1,475 1,499 1,514 1,828 1,913 

556 310 413 402 522 

95,318 98,943 100,966 102,984 108,825 

33,008 34,731 34,405 34,462 36.578 
54,373 55,858 56,816 58,309 60.999 
2,007 2,134 2,337 2,249 2,276 

14 38 14 20 7 

22 372 352 348 326 
5,149 5.165 6,400 6,967 7.788 

65 65 72 0 0 
1 1 1 1 1 

16 18 19 13 7 
661 561 550 614 842 

6,694 6,730 6,934 6,996 7,202 
3.484 3,440 3,479 3,525 3,584 

2 2 2 2 2 

2.784 2,849 2,879 2.901 2.994 
424 439 573 568 621 

Income Statement - Etat des résultats  

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 2,591 2,509 2,482 2,394 2,442 

Interest - lntèrêts 2,334 2,291 2,228 2,194 2,233 

Dividends - Div idndes 2 2 2 1 3 

Gains on sate of securities and other assets - Gains sur la vente de tilres at autres actits - -3 - - 2 

Other operating revenue - Autres revenus d'exploitalion 255 219 251 200 204 

Operating Expenses - Depens.s d'exploitation 2,283 2,222 2,117 2,144 2,118 
Depreciation and amorl:zallon - DéprOcration at amortlasement 29 27 27 25 24 

Interest - lntêrêts 
On deposits - Sur leo depots 

Demand - A vuo 346 329 283 303 311 

Ten,, - A terme 1,112 1,056 1,022 968 1.021 

Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 796 811 786 848 762 

Operating profit - Bénéfice dexploitation 309 288 364 250 324 

Other Expenses - Autres dépensOs 129 128 142 170 128 

Interest on borrowings - IntérOts our lea emprunts 129 128 142 170 128 

Gains/losses n.e.s. - Gains/pertea n.s.a. - - -2 - -1 

Profit before income tax- BCnélice avant impôt sur le revenu 180 160 221 81 195 

Income tax - Impot sur to revenu 25 26 28 9 24 

Equity in affiliates' earnings - Pail des gains des affitiées 0 2 -- -2 0 

Profit before extraordinary gains . BénIfice avant gains extrsordinaires 155 136 193 70 171 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires 0 0 0 0 0 

Net profit - Bénéfice net 155 136 193 70 171 
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Table 27 	CredIt unions 
Tableau 27 Calsses d'éparcine et de credit 

	

1992 	 1993 

I 	 II 	 Ill 	 IV 
millions of dollars-millions de dohars 

Statement of changes in financial position - Etat do l'évolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse généree par l'exploftation -257 485 248 101 316 
Net profit - 96ntice net 155 136 193 70 171 

Non-cash items - El8ments non monOtaires 
Depreciation and amortization - Dépréciation ot amortissoment 29 27 27 25 24 
Deferred income tax- Irn pOt sure revenu différé -2 4 1 -6 -6 
Working capital - Fonds de roulement -456 196 154 -61 10 

Other non-cash items - Autres 618ments non monétaires 50 143 -93 114 149 

Prior penod cash transactions - Transactions monétaires do Ia periods anténeure -34 -20 -34 -42 -32 

Cash from financing activities - Encaisae généree par le financement 2,440 3,553 1,870 2,093 5,651 

Increase in deposits - Augmentation des depots 
eman-Avue 108 1,723 -326 57 2.116 

Tern, - A terme 1.421 1,484 958 1493 2,691 
Borrowings from banks - Emprunts auprés do banques 4 350 -19 -4 -23 
Borrowings from affiliates- Emprunts auprés des atfittéos .10 24 -25 7 -13 
Other borrowings - Autres empnJnts 

Bonds and debentures - Obligations -1 -- 7 -72 0 
Mortgages - Hypothéques - - - 0 - 
Other - Aulres 466 16 1,235 567 821 

Equity - Avoir 452 -44 39 46 59 

Total cash available - Total, encasss. 2,182 4,039 2,117 2,194 5,966 

Applications - Utilisationa 

Cash applied to inve.trnant activities - Encaisae utiliaée pour des placements 2,122 3,118 3,399 1,412 5,113 
Investments in atliliatas - Placements dane des afliliées 460 48 1 -31 e 
Portlolio investments - Placements do porteleuille -41 724 -184 121 218 

Mortgage loans - Préls flypothécaires 1,410 1,491 766 728 2,912 

Non-mortgage loans - Préts non hyporhécairos 292 855 2,816 594 1,975 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 48 50 40 335 106 

Cash applied to dividends - Encaissa Uliliséa pour dividendes 12 9 10 21 3 

Total applications of cash - Utilisatiori lotale de l'encaisse 2,182 3,176 3,449 1,769 5,223 

Increase/decratse in cash - Augmentation/diminution de l'encaisse 1 863 -1,331 425 743 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalises (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexploitation 2,598 2,517 2.457 2,406 2,445 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 321 284 344 262 337 
Profit before extraordinary gains - Bénéfico avant gains extraorthnaires 167 119 172 97 182 
Net profit - Bénéfice net 167 119 172 97 182 

Selected ratios - Ratios sQlectionnés 

Return on capital employed- Rendoment des capitaux employés 9.29% 7.39% 8.57% 6.59% 7.86% 

Return on assets - Rendement do lactil 0.61% 0.52% 0.72% 0.26% 0.59% 
Return on equity - Rendement do l'avoir 9.98% 7.10% 9.91% 5.57% 10.13% 

Profit margin - Marge bOneficlalre 12.37% 11.27% 13.98% 10.89% 13.77% 

Capital ratio. Ratio du capital 15.240 15.701 15.562 15.720 16.111 

Debt to equity. Ratio des deflos a lavoir 0.784 0.838 0.986 1.049 1.128 

Operating costs per $100 of assets - CoOls doxploitation par $100 dactits $ 8.95 $ 8.41 $ 7.85 $ 7,80 $ 7.30 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu dexploitation (DES.) 	 1.70% 	-3.12% 	-2.38% 	-2.10% 	1.63% 
Operating expenses (S.A.) . Dépenses doxplortation (DES.) 	 -2.58% 	-1.90% 	-5.36% 	1.42% 	-1.66% 
Operating profit (S.A.)- Bénéfice d'exploitation (DES.) 	 47.72% 	-11.76% 	21.12% 	-23.72% 	28.50% 
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Table 28 	Chartered banks and other deposit-accepting litermediaries n.e.s. 
Tableau 28 Banques a charte et autres lntermédialres de type de dépât n.s.a. 

1992 	 1993 

I 	II 	Ill 	IV 
millions of dollars-millions de dobars 	- 

Balance Sheet - Bilan 

Assets- Actif a 493,856 502,081 518,011 519,229 534,958 
Cash and deposits - Encaisse at dépôts 22,247 23,544 28.294 26,654 28.527 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 4,837 4,603 5,359 4,907 4,999 
Investments and accounts With affiliates - Placements at comptes auprès des afliliées 10,825 11228 12,712 11.499 11.519 
Portfolio investments - Placements lie portefeulliG 65.404 71,330 73,204 72,532 73,968 
Loans - Prêts 

Mortgage - Hypothécaires 130,139 134,659 138,995 140,897 148,350 
Non-mortgage - Non hypothécaires 225,617 220.854 224,250 232,076 235,453 

Allowance for losses on Investments and loans - 

Provision pour portes sur placements 91 préts -7,511 -8,920 -9.110 -13,494 -13,847 
Bank customers' liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations 30.708 32.950 31,314 32.708 33,104 
Capital assets, net - Immobilisations, net 6,492 6,561 6,614 6,676 6.587 
Other assets - Autres actits 5,096 5,272 6,378 4,783 6,298 

Liabilities - Passif a 457,951 466,414 482,182 484,224 499,997 
Deposits - Dépcits 

Demand - A vue 163,374 193,259 196,382 200,124 204,085 
Term - A terme 216,035 192,259 201.746 204.631 214,011 

Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs at exigibilités courues 21,641 21,778 26,918 23,995 24,948 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts 91 corn ptes auprés des atfil!ées 2,188 2.534 815 . 	 810 827 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
From banks - Aupr8s do banques 2,416 2,342 1,099 1,427 1,195 
From others - Auprès d'autres 1,976 1,957 944 1,233 1.154 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires 91 papier 172 165 160 162 162 
Bonds and debentures - Obligations 10,855 10,902 12,568 11.130 11,128 
Mortgages - Hypothèques 20 21 14 14 13 

Deterred income tax - lmpôt sur Is revenu diflOré -371 -650 -369 -576 -478 
Bank customers' liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques commo acceplations 30.701 32,950 31,314 31737 32,040 
Other liabilities - Aulres passits 8,944 8,797 10,690 9,535 10,913 

Equity- Avoir 35,905 35,667 35,829 35,006 34,961 
Share capital - Capital-actions 19.972 20,084 20,248 20.051 20,287 
Contributed surplus and other- Surplus d'apport 01 autres 609 613 570 586 617 
Retained earnings - Bitnéfices non répailis 

Appropriated - Atfectés 2 2 2 2 1 
Unappropnated - Non atfectés 15.322 14,969 15,010 14.367 14,055 

Income Statement - Etat des resultats 

Operating Revenue - Hevenu d'explo'dation 
Sales 01 services - Ventes do services 
Interest - ritOrGts 
Dividends - Driidendes 
Gains on sale of securities and other assets - Gains cur Ia yenta 0o litres at autres actils 
Other operating revenue - Autros ravenus d'exploitalion 

Operating Expenses - Depenses dexploitation 
Depreciation and amortization - Depreciation ot amortissemerit 
Interest - IntérOts 

On deposits - Sur lea dépôis 
Demand - A vue 
Term - A terme 

Other operating expenses - Autres depenses d'exploitation 
Provision for future loan losses - Provisions pour pertes futures 
Other - Autres 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 

Other Expenses - Autres depenses 
Interest on borrowings - lntérèts sur las emprunts 

Gains/losses n,e,s. - Gains/pertes n.s.a. 

Profit before income tax - Bénélice avant impôt sur le revenu 

Income tax - lmpt cur Is revenu 
Equity in affiliates' earnings - Pan ds gains des atfiliêes 

Profit before extraordinary gains - BénCfice avant gains extraordinaires 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires 

Net profit - BinCf ice net 

11,657 10,872 11,040 10,707 11,002 
1.457 1,455 1,429 1,426 1,462 
9,493 8,926 5,724 8,373 8,977 

137 106 319 427 134 
515 380 464 379 324 
55 5 103 102 104 

10,155 11,362 9,985 11,026 10,506 
62 68 73 73 79 

1,836 1,641 1,366 1,240 1,417 
4,069 3.853 3,851 3,650 3,690 

727 2,360 1,126 2,301 1,561 
3,439 3,438 3.567 3,762 3,557 

1,502 -490 1,055 .319 496 

402 374 373 373 358 
402 374 373 373 358 

226 212 205 184 197 

1,327 -651 887 -508 335 

483 -167 216 -176 147 
12 7 11 10 5 

855 -477 682 -321 193 

-- - -1 1 0 

855 -477 681 -320 193 

Statistics Canada - Cat. No. 61-008 	 96 	 Statistiquc Canada - no 61-008 au cat. 



Financial Statistics for Enterprises 	 Staustigues financières des entreprises 

Table 28 	Chartered banks and other deposit-accepting htermedlarles n.es. 
Tableau 28 Bancies a charte et autres intermédiaires de type  de dépôt n.s.a 

	

1992 	 1993 

	

I 	II 	III 	IV 
millions of dollars-millions de dolars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution do Ia situation financièro 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encsiase generéo par l'sxploitation .43 444 5,747 1,574 1,006 

Net protit - Bénéfice net 855 -477 681 -320 193 

Non-cash items - Elements non mooêtaires 
Depreciation and amortization - Depreciation at amorlissement 82 68 73 73 79 

Deferred income tax - Irnpôf sure revenu ditfére 163 -179 180 -24 	- 98 

Working capital - Fonds do roulement -1581 376 4,384 .2,641 859 

Other non-cash dams - Autres élóments non monétaires 527 657 428 4.487 -221 

Pnor ponod cash transactions - Transactions monOtaires de Ia période anteneure -89 -- 1 -- -2 

Cash from financing activities- Encaisse genera. par I. financoment 3,817 6,588 10,416 5,829 12,401 

increase in deposits - Augmentation des depOts 
Demand - A vue -5,188 29.885 3.122 3,742 3885 
Tom, - A terme 9.384 -23,703 9.487 3,047 8,622 

Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -833 -74 -1,243 329 -235 

Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des aflhl,éos 1,251 346 -1,719 -5 17 

Other borrowings - Autres em prunts 
Bankers' acceptances and paper . Acceptations bancaires at papier -58 -7 -5 2 .1 

Bonds and debentures - Obligations -85 47 1,666 -1.437 -2 
Mortgages - Hypcthèques 5 2 -7 - -1 

Other - Autres -665 -20 -1012 289 -80 

Equity - Avoir 5 112 125 -137 196 

Total cash available - Total, encaiss. 3,774 7,032 16,163 7,404 13,407 

Applications- Utilisations 
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisôe pour des placements 11,847 5,752 10655 7,628 10,991 

Investments in affiliates - Placements dans des alliliées 439 415 1.537 -1,208 25 

Portfolio Investments- Placements do portefeuilla 1,387 5.521 1,375 -1.118 924 

Mortgage loans - Pr81s hypothecaires 2,453 4,576 4,347 2.128 6,780 
Non-mortgage loans - PrOts non hypothecaires 7,568 -4.759 3,396 7,826 3,263 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisóo pour immobilisatione 125 140 125 134 -19 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividend.s 482 479 472 490 480 

Total applications of cash - Utilisation totale de l'encsisse 12,453 6,370 11,252 8,252 11,453 

lncress./dsc,esse in cash - Augmentation/diminution do I.ncsisse -8,680 662 4,911 -849 1,954 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revonu d'wxpioitation 	 11,500 	11104 	11,032 	10,639 	10,854 

Operating proM - Benefice d'oxploitation 	 1,140 	-349 	1,101 	 -144 	 134 
Profit before extraordinary gains - BCnClice avant gains extraordinaires 	 477 	-295 	 576 	 -14 	 -198 
Net profit - Bénélice not 	 477 	-295 	 575 	 -14 	 -198 

Selected ratios - Ratios sélectionnés -- 

Return on capital employed - Rendomeril des capitaux employes 5.27% 011% 6.23% 2.82% -0.03% 
Return on assets - Rendemont do t'actif 0.69% -0.38% 0.53% -0.25% 0 14% 

Return on equity - Rendement de l'avoir 5.31% -331% 6.43% -0.16% -2.26% 
Profit margin - Marge bénéticiaire 9.92% -3.14% 9.98% -1.35% 1 24% 

Capital ratio - Ratio du capital 13.755 14.077 14.458 14.833 15.302 

Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 0.491 0.502 0.435 0.422 0.414 

Operating costs per $10001 assets - Co8ts d'exploitation par $100 d'aclifs 	 $ 823 	$9.05 	$ 7.71 	$ 8.49 	$ 7.86 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'explodation (DES.) 	 -4.51% 	-344% 	-0.65% 	-3.56% 	2.02% 
Operating expenses (S.A.) - Depenses d'exploitation (DES.) 	 2.17% 	10.56% 	-13.29% 	8.58% 	-0 59% 
Operating profit (S A.) - BénOfice d'exploitation (DES.) 	 -40.10% 	-130 61% 	415.29% 	-113.06% 	193.49% 
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Table 29 	Consumer and busktess financñg intermediaries 
Tableau 29 	lntermédiaires de credit Al Ia consommation et aux entreprises 

1992 1993 
II Ill IV 

millions of dollars-miIons de dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifs 47,678 48,070 47,222 47,971 45,835 

Cash and deposits - Encaisse at dGpOls 651 631 814 1,134 658 

Accounts receivable and accrued revenue - Corn ptes débiteurs at revenu couru 1,730 1,550 1590 1.818 1,743 

Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes auprés des attiliées 11,360 12.444 13,508 13,767 14,031 

Portfolio investments - Placements de porteleurlle 1,861 1,770 1.721 1.820 1,712 

Loans - Prts 
Mortgage - Hypothécaires 3,895 3,950 3,899 3,922 3,874 

Non-mortgage - Non hypothécaires 26,457 25,942 23852 23,286 21,552 

Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements at prets -563 -645 -562 -555 -528 

Capital assets, net - Immobilisations, net 1,163 1,136 1.101 1,067 1,056 

Other assets - Autres actits 1,123 1.192 1,300 1,711 1,736 

Liabilities - Passits 39,373 39,772 38,434 39,228 37,122 

Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditaurs at exigibilités courues 1,492 1,388 1,480 1,413 1.364 

Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes auprès des afliliées 6,101 6.164 6,527 7,560 6.004 

Borrowings- Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 

From banks - Auprés de banques 3,906 3,316 3,103 3,057 3.163 

From others - Auprés d'autres 1,046 1,016 990 985 971 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 11,247 10,869 9,897 10.283 9,570 

Bonds and debentures - Obligations 14,965 15,405 14,842 14,326 14,343 

Mortgages - Hypothéques 380 376 368 368 364 

Deferred income tax - Impot suns revenu ditféré 192 186 198 172 175 

Other liabilities - Autres passits 1,043 1,052 1.030 1.074 1,167 

Equity 	Avoir 8,305 8,298 8,789 8,743 8,713 

Share capital - Capital-actions 5,896 5,883 6,366 6,416 6,407 

Contributed surplus and other - Surplus d'apporl at autres 813 804 809 830 824 

Retained earnings - BOnOfices non répartis 1,597 1,611 1,613 1,496 1,481 

Income Slatement - Etat des résultats 

Operating Revenue- Revenu d'exploitalion 1,647 1,660 1,544 1,593 1,477 

Sales of services - Venles de services 45 42 36 37 39 

Interest - lntérêts 1,342 1,355 1,215 1,200 1,131 

Dividends - Dividendes 47 43 54 57 61 

Gains on sale of seorilies and other assets - Gains sur Ia yenta de titres at autras actifs 12 13 10 16 -6 

Other operating revenue - Autres revenus d'sxploitationi 202 206 231 283 252 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 816 824 796 924 793 
Depreciation and amortization - Dépréciation at amortissement 54 56 103 105 106 

Interest - tntérOts 
On short-term paper - Sur papiors a court terms 253 242 204 228 207 

Other operating expenses - Autres dépensas d'axploitation 510 526 490 691 480 

Operating profit - Benefice d'exploitation 831 836 748 669 684 

Other Expenses - Autr.s dCpenses 679 694 650 631 610 

Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 679 694 650 631 610 

Gainsltosses n.s.a. - Gains/pertes n.s.a. -9 -38 -18 -23 -25 

Profit before income tax- BCnéfic, avant impôt our Is revanu 144 103 79 16 49 

Income tax - Impôt sur le revenu 54 35 30 6 6 

Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées 1 2 -- 9 - 

Profit before extraordinary gains - BCnCfice avant gains extiaordinaires 90 70 49 19 43 

Extraordinary gains - Gains exlraordinaires 0 0 0 0 0 

Net profit - BCnCf ice net 90 70 49 19 43 
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Table 29 	Consumer and buskiess financrg ntermediaries 
Tableau 29 lntermédlaires de credit if Ia con sommation et aux entreprises 

1992 

II 	 Ill 	 IV 
millions of dollars-millions de dollars 

1993 

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution do to situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Enc.aisse générée par rexploitation -676 146 91 -597 204 
Not profit - Bénéfice net 90 70 49 19 43 

Non-cash items - Elements non monétaires 
Depreciation and amortization - Depreciation at amorlissement 64 56 103 105 106 

Deterred income tas - Im pot sur to rovenu différé 30 -6 11 -24 3 
Working capital. Fonds do roulement -838 76 53 -300 17 

Other non-cash Items - Autres élémenls non rnonétairos 24 -65 -120 -376 59 

Pnor period cash transactions - Transactions monOtaires do Is periode anténeure -36 14 -6 -21 -24 

Cash from financing activities - Encaisse genéré. par Is financament 2,202 482 -854 915 -2,048 

Borrowings from banks - Emprurits aupros do banques 776 -590 -213 -46 105 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprOs des aflhliées -883 1.063 375 1.023 -1,465 

Other borrowings - Autres emprunts 
Bankers acceptances and paper- Accoptations bancaires of papier 1311 .378 -972 386 -713 
Bonds and debentures - Obligations 496 440 -564 -515 56 

Mortgages - Hypotheques -3 -4 -8 -- -3 
Other - Autres -34 -30 -26 -5 -14 

Equny - Avoir 540 -20 553 72 -15 

Total cash available - Total, encaisse 1,526 627 -763 318 -1,844 

Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 1,989 551 -1,049 -186 -1,490 
Investments in attiliates - Placements dana dos altiliées 2.065 1.099 1.141 245 263 
Portfolio investments - Placements do portefouulle -85 -94 -55 106 -108 

Mortgage loans - Prêts hypothécaires 109 55 -51 25 -42 

Non-mortgage loans - Préts non hypothecaires -99 -509 -2,084 -562 -1,603 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 87 25 63 69 90 

Cash appli.d to dividends - Encai.se utili.óe pour dividendes 60 69 38 116 37 

Total applications of cash - Utiluation totals do l'encaiss. 2,136 645 -948 -1 -1,363 

lncreas./dcr.aae in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse -609 -17 185 319 -482 

Selected items, seasonally adjusted (S.A) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Rovenu dexploitation 	 1,636 1.657 1.558 1.593 1.466 
Operating profit - BénOfice d'exploitation 	 796 829 741 718 649 
Profit before extraordinary gains - Bénétice avant gains extraordinaires 	 67 60 45 57 20 
Net profit - Bénétice net 	 67 60 45 57 20 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 	 5.48% 5.36% 5.16% 5.28% 5.07% 

Return on equity - Rendemenl do lavoir 	 3.23% 2.90% 2.05% 2.60% 0.92% 
Profit margin - Marge bénéficlaire 	 48.69% 50 04% 47.59% 45.07% 44.27% 

Debt to equity - Ratio dos detteS C tavoir 	 4.412 4476 4.065 4.183 3.950 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage do certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu ctexptoitation (DES ) 	 -- 1.33% -6.00% 2.25% -7.94% 
Operating expenses (SA.) - Dépenses dexploitation (DES.) 	 - -1.34% -1 39% 7 16% -6.60% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice dexploitalion (DES.) 	 -1.44% 4,14% -10.60% -3.17% -958% 
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Table 30 	Life rlsurers (including accident and sickness branches of life insurers) 
Tableau 30 Assureurs-vle (y compris leurs divisions d'assurance-accldent et d'assurance-maladle) 

	

1992 	 1993 

	

I 	II 	ill 	IV 
millions of dollars-millions de dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifa 139,692 142,634 146,001 146,544 147,599 

Cash and deposits - Encaisse at dépôts 918 1075 1.413 1.138 1 028 

Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 3,781 3.653 3,566 3,856 3.807 

Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes auprès des aflliées 10,564 11,070 11,278 11,549 11.422 

Portfolio investments - Placements cia portetauille 60612 61.675 64,220 64,942 66.620 

Loans - PrOts 
Mortgage - Hypothécaires 50.003 50.961 51,077 51256 50.806 

Non-mortgage - Non hypothecaires 3,501 3,555 3,530 3,513 3.527 

Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour panes sur placements at préts -79 -96 -99 -162 -152 

Capital assets, net - lmmobilisalions. net  8,028 8.262 8,505 9,313 9,361 

Other assets - Autres actits 2,366 2,480 2,511 1,138 1,179 

Liabilities 	Passits 119,041 121,632 124,590 124,636 125,730 

Amounts left on deposit - Sommes demeurant an dépôt 4,860 4,993 5,003 5,003 5,043 

Actuarial liabilities - Passit actuariel 104,211 106,389 108,644 108,479 109,432 

Accounts payable and accrued liabilities - Comptes crédileurs at exigibilités courues 
Claims - Sinistres 1,480 1.539 1,576 1,517 1,529 

Other - AuIres 1.326 1,641 1.847 1,844 1,652 

Loans and accounts with affiliates - Emprunts at corn pies auprés des affiliées 271 338 409 490 342 

Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprurits at dOcouvafls 

From banks - Auprès do banquas 762 826 1.162 537 889 
From others - Auprès dautres 385 394 335 298 230 

Bonds and debentures - Obligations 0 0 0 444 700 

Mortgages - Hypothéques 747 738 733 684 623 

Deferred income tax - Impot sur Is revenu diftérit 340 345 331 286 288 
Other liabilities - Autres passits 4,659 4,428 4,550 5.065 5001 

Equity - Avoir 20,651 21,002 21,411 21,907 21,869 
Share capital - Capital-actions 1,324 1,367 1,529 1,926 2.092 

Contributed surplus and other - Surplus d'apport at autres 1,267 1,294 1,263 852 847 

Retained earnings - Bitnéfices non répartis 
Appropriated - Aftectés 7,299 7,487 7,571 8.793 8,936 

Unappropriated - Non atfeclés 10,761 10.854 11,048 10.336 9.994 

Income Statement - Etat des résultats 

Op.rating Revenue- Rovenu d'.xploitalion 
Premiums - Primes 
Annuity considerations - Contreparties cia rentes 
Interest - lntérOts 
Dividends - Dividendes 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur Ia vento cia titros at autres actits 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 

Operating Expenses - Depenses d'.xploitation 
Insurance claims incurred - Sinistres aux term as do contrats d'assurance 
Annuity claims incurred - Sinistres aux term as de contrats cia rentas 
Normal increase in actuarial liabilities - Augmentation normale du passif actuariel 
Depreciation and amortization - Depreciation at amorlissement 
Interest . Intéréts 

On deposits - Sur las depOts 
Other operating expenses - Autres depenses d'exploitation 

Policyholder dividends - Div idendes des assures 
Other - Autres 

Operating profit - Bénéf ice d'.xploitation 

Other Expenses - Autres depenses 
Interest on borrowings - Intéréts sur las amprunts 

Gains/losses ne.s. - Gains/pert., nsa. 

Profit b.fore income tax - Bónéf,ce avant impôt sur Ia revenu 

Income tax - impot sur Is revenu 
Equity in affiliates earnings - Part des gains des all iliées 

Profit bet o,e extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 

Extraordinary gains - Gains extraordinalres 

Net profit - BCnéfice net 

9,634 8,736 8,759 8,598 9695 
3,168 3,140 3,214 3,245 3,351 
3,269 2,319 2,250 2,210 3,060 
2,808 2,838 2,859 2,821 2,794 

93 105 86 111 69 
-8 14 32 -125 -- 

303 319 318 337 411 

9,390 8,456 8,424 8,690 9,414 
2,142 2.102 2,145 2.134 2.334 
2,776 2,351 2,253 2.657 2,996 
2,544 2,059 2,153 1,818 2,025 

-45 -26 -55 -20 -27 

95 98 89 81 85 

400 394 392 401 328 
1,476 1,476 1,447 1,619 1,671 

244 280 335 -92 281 

51 56 56 70 60 
51 56 56 70 60 

•13 -66 -33 -187 -142 

180 158 246 .350 78 

104 65 72 73 143 
-3 -11 84 -33 -18 

73 81 258 -456 -83 

- -- -- - 0 

73 81 258 -456 -83 
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Table 30 	Ufe nsurers (Includlig accident and sickness branches of life insurers) 
Tableau 30 Assureurs-vie (V compris leurs divisions d'assurance-accident et d'assurance-maladie 

1992 	 1993 
II 	Ill 	IV 

millions of dollars-millions de dotars 
Statement of changes in financial position - tat de l'óvolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities 	Encausse génCrée par l'exploitation 2,715 2,404 2,575 1,440 1,897 

Net profit - 136n4f ice net 73 81 258 -456 -83 

Non-cash items - Elements non monétaires 
Depreciation and amortization - Dépréciation at amortissement -45 -26 -55 -20 -27 

Deferred income tax - Impot sure revenu différé -38 5 -3 -84 5 

Working capital - Fonda de roulement -65 551 304 -354 -25 
Other non-cash items - Autres êléntenls non monétaires 2809 1801 2075 2,369 2,023 

Prior penod cash transactions - Transactions monétaires de la période anténeure -19 -8 -5 -15 5 

Cash from financing activities - Encaisse généree per Ia financement 183 274 623 -300 758 

Increase in deposits - Augmentation des depOts -6 133 10 -1 81 

Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 120 65 335 -624 373 
Borrowings from attiliates - Empwnts auprés des affiliées 88 67 71 81 -110 

Other borrowings - Autres emprunts 
Bonds and debentures - Obligations 0 0 0 444 257 

Mortgages - Hypothéques 18 -9 -5 -49 11 

Other - Autres -23 9 -59 -37 -68 

Equity - Avoir -13 10 270 -115 215 

Total cash available - Total, encaisse 2,898 2,678 3,199 1,140 2,656 

Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 2,781 2,386 2,511 715 2,337 

Investments in affiliates - Placements dans des athijOes -569 343 93 -364 -62 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 2.240 996 2,210 830 2.283 
Mortgage loans - PrOts hypothecairos 1,103 992 152 266 82 
Non-mortgage loans - PrOts non hypoihécaires 7 54 55 -16 25 

Cash applied to fixed assets - Enca,sse utihsee pour immobiliaations 297 193 297 800 159 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividend.. 41 72 35 50 51 

Total applications of cash - Utilisation lotale de l'.ncs,ss. 3,119 2,650 2,844 1,565 2,547 

Increase/decrees, in cash - Augmentation/diminution de l'encaiase -220 28 355 -425 109 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, dèsaisonnalisés (DtS.) 

Operating revenue - Revenu dexploilation 8,978 8.872 9.220 8,664 9.035 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 279 328 275 -113 312 

Profit before extraordinary gains - Bénélice avant gains extraorthnaires 79 143 146 -405 -82 

Net profit - Bénéfice net 79 143 146 -405 -82 
Premiums and annuity considerations - Primes et contreparties do rOntos 5,833 5.589 5,874 5,519 5,796 
Insurance claims incurred - Sinistres aux terrrles de contrats d'assurance 2,053 2,081 2.179 2,211 2,245 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capilaux employés 2.08% 3.15% 3.15% -5.73% -046% 
Return on equity - Rendemenl de lavoir 1.52% 2.72% 2.74% -7.40% -150% 

Profit margin - Marga bénéficiaire 3.11% 3.69% 2.99% -1.30% 3.45% 

Debt to equity - Ratio des deltas a lavoir 0.105 0.109 0.12 0.112 0.127 

Net risk ratio - Ratio du risque net 1.929 1 616 1.579 1.664 1.980 

Claims to premiums - Ratio des sinistres au primes 0.676 0.670 0.668 0.658 0.696 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitatiofl (DES.) 	 -2.85% 	-1.18% 	3.921/6 	-6.03% 	4.28% 
Operating expenses (S.A.)- Depensos dexploutation (DES.) 	 -3.33% 	-1.77% 	4.68% 	-1.87% 	-0,61% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'axploltation (DES.) 	 15.1 2% 	17.27% 	-15.92% 	-140.99% 	376.39% 
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Table 31 	Property and casualty Insurers 
Tableau 31 	Assureurs-biens et risJes divers 

1992 1993 
I II Ill IV 
millions of dollars-milhons de dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifs 33,225 33,806 34,342 34,174 34,267 

Cash and deposits - Encaisse at depOts 1478 1,533 1595 1,832 1.712 

Accounts rececable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 4651 5.082 5,024 4,995 4,982 

Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes aupres des afliliées 888 889 908 821 828 

Portfolio investments - Placements Ce portetsuille 23.265 23.277 23.769 23,512 23,556 

Loans - Pr8ts 
Mortgage - Nypolh8caires 683 676 650 636 638 

Aflowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements at prêts -1 -4 -5 -10 -11 

Capital assets, net - Immobilisations, not 764 766 762 739 744 

Other assets - Autres actifs 1,497 1,566 1,638 1,648 1,817 

Liabilities - Passifs 22,992 23,478 24,046 24,099 23,973 

Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditaurs at exigibilites courues 
Claims - Sinislres 14,562 14,497 14,743 15.003 15.078 

Other - Autres 1.065 1,163 1,295 1,324 1,185 

Loans and accounts with affiliates 	Emprunts at comptas aupres des affiliées 178 193 225 183 177 

Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts at dOcouverts 

From banks - Aupres Ce banques 199 167 215 151 212 

From others - Aupres d'autres 17 17 18 is 18 

Mortgages - Hypotheques 35 35 35 29 29 

Deterred income tax - ImpOt sur le revenu dilteré -174 -187 -189 -228 -203 

Other liabilities - Autres passils 
Unearned premiums - Primes non acquises 6,501 6,948 7,070 6,957 6.779 

Other - Autres 509 645 633 662 698 

Equity - Avoir 10,233 10,327 10,295 10,074 10,294 

Share capital. Capital-actions 1,525 1,510 1,531 1.628 1.728 

Contributed surplus - Surplus d'apport 1,194 1,218 1,212 1,073 983 

Retained earnings - Bénéficos non rOpartis 
Appropriated - Affectés 870 857 837 855 842 

Unappropriated - Non affecés 6,644 6.742 6,715 6,519 6,741 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue- Revenu d'exploitation 4,108 4,160 4,276 4,126 4,276 

Net premiums earned - Pnmes nones acquises 3,389 3,446 3,535 3.474 3.456 

Interest - Intérêts 516 500 490 499 484 

Dividends. Orvidendes 66 60 62 65 63 

Gains on sale of seajntias and other assets - Gains sur Ia yenta Ce titres at autres acIds 66 68 101 -12 51 

Other operating revenue - Autres revonus d'exploitation 71 85 88 101 221 

Operating Expenses - Dép.ns.s d'exploitstion 3,804 3,739 3,957 4,178 3,892 

Insurance claims incurred - Sinistres aux term as Ce contrats dassurance 2,626 2.492 2.701 2,919 2,681 

Depreciation and amortization - Dépréciarion at amorlissemant 25 2 11 19 18 

Other operating expenses - Autres depensos d'exploitalion 1.149 1,241 1.242 1,238 1,189 

Operating profit - BCnéfice dexploitation 304 421 319 -52 384 

Other Expenses - Autres dCpenses 4 4 4 2 2 

Interest on borrowings - IntérArs sur los emprunts 4 4 4 2 2 

Gains/losses n.e.s. - Gains/panes n.s.a. -3 -9 .13 -45 -3 

Profit before income tax- Bénéf ice avant impôt sur Is revenu 307 419 311 -89 387 

Income tax - Impot sure rovenu 83 102 106 .46 86 

Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées -1 5 -5 9 - 

Profit before extraordmary gains 	Bénélice avant gains extraordinsires 223 321 201 -34 302 

Extraordinary gains - Gains exiraordinaires 0 0 0 0 0 

Net profit - Bénéf ice net 223 321 201 -34 302 

Net premiums written - Primes nettes souscrites 3,057 3,891 3,654 3,417 3,232 

Under.vnting expense - Dépensas d'assurance 3,738 3,671 3,881 4,056 3,808 

Underwriting profit - Béné floe d'assuranc. .344 -219 -335 -567 -344 

Net invsstnwtt and ancillary profit - BèMice dee ptacemenla nets of des aCtivités auxiliairee 624 608 626 524 576 
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Table 31 	Property and casualty insurers 
Tableau 31 Assureurs-biens et risques divers 

1992 	 1993 

II 	 Ill 	 IV 
millions of doDars-millions do dollars 

Statement of changes in f,nancial position - Etat de l'évolution de Ia situation financière 

Souies - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisso geniróe par l'exploitation 1,278 257 694 297 -26 
Net pratt - Bénéfice net 223 321 201 -34 302 

Non-cash items - Ei4ments non rnonétaires 
Depreciation and amortization - Dépréciation at amorltssomant 25 2 11 19 18 
Delorred income tax - rn pot sur to revenu dEtléré -23 -12 -2 -22 25 

Working capital - Fonds do roulemant 711 -382 426 410 -7 

Other non-cash items - Autres étémenls non monétaires 319 328 57 -32 -364 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires do la période anténeure 23 -- - -44 - 

Cash from financing activities- Encaisse gènerée par Is financement 482 -149 -112 -140 73 

Borrowings from banks - Emprurits auprés do banques 86 -32 50 -64 61 

Borrowings from affiliates - Emprunts auprés dos aiiiliées 18 15 31 -42 -6 
Other borrowings - Autres em prunts 

Mortgages - HypothequeS 1 -- - -6 - 

Other - Autres 1 -- 1 - - 

Equity - Avoir 377 -132 -194 -28 18 

Total cash available - Total, encaisse 1,760 108 582 156 47 

Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisóe pour des placements 2,033 -55 481 -170 63 
Investments in affiliates - Placements dans des aftiliées 155 -2 10 -89 -5 
Portfolio investments - Placements do poilefouille 1.795 -46 484 -109 66 

Mortgage loans - PrSts hypolhecaires 84 -7 -13 28 2 

Cash applied to fixed assets- Encsiass utilisée pour immobilisations 88 13 -1 11 16 

Cash applied to dividends - Encsisse utilisée pour dividende, 15 97 34 98 89 

Total applications of cash - Utilisation totale de lencaisse 2,136 55 514 -83 169 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l.ncaisse -377 54 68 239 -122 

- 	 Selected items, seasonally adjusted (SA) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revonu d'epbitalion 4,193 4,175 4.277 4.031 4,364 
Operating profit - Bénéfica dexploitation 323 292 275 103 403 
Profit before extraordinary gains - BénéfIc, avant gains axtraordinaires 238 237 172 63 317 
Net profit - Bénélice net 238 237 172 63 317 
Net premiums earned - Primos nettes acquises 3,462 3,462 3.513 3,407 3,529 
Insurance claims incurred - Siriistres aux termes do contrats d'assuranco 2,635 2.656 2,721 2,726 2,690 
Underwriting expenses - Dépanses d'assurance 3,773 3,816 3,904 3,854 3,843 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Røtum on capital employed - Rendement dos capitaux emptoyés 9.22% 9 10% 6.62% 2 49% 12.14% 
Return on equity - Rendemont do l'avotr 9.31% 917% 6.70% 2.51% 12.31% 
Profit margin - Mar90 bénéficiairo 7.70% 699% 6.43% 2.56% 9.24% 

Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 0.042 0.040 0.048 0.038 0.042 
Net risk ratio - Ratio du risque net 1.448 1.456 1.495 1.507 1.462 
Claims to premiums - Ratio des sinistres au prim as 0.775 0.723 0.764 0.840 0.776 
Combined ratio -Ratio combine 1.103 1.065 1.098 1.168 1.102 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage de certains pastes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu dexploitation (DES.) 2.44% -0.43% 2.45% -5.75% 826% 
Operating expenses (S.A.) - Depenses d'exploitation (DES.) 2.05% 0.34% 3.07% -1.85% 0.84% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice dexploitation (DES.) 7.28% -9.62% -5.81% -62.53% 291.22% 
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Table 32 	Other risurers and agents 
Autres assureurs et aaents d'assurance 

1992 

II 	Ill 	l\f 
millions of dollars-millions do dollars 

1993 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - AcIds 3,194 3,240 3,215 3,137 3,239 
Cash and deposits - Encaisso 01 depOts 465 527 469 487 483 
Accounts recervable and accrued revenue- Comptes débiteurs at revenu couru 986 1,128 1,133 1,216 1,185 
Investments and accounts with atidiates - Placements at comptes aupres des atfiliôes 661 646 653 563 577 
Portfolio Investments - Placements do porlefeuille 311 302 290 275 286 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothécaires 32 31 32 32 32 
Non-mortgage - Non hypothécaires 49 47 49 50 61 

Capital assets, net - ImmobilisationS, net 269 265 272 264 269 

Other assets - Autres actifs 422 295 317 252 356 

Liabilities 	Pasails 2,339 2,417 2452 2,446 2,553 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs at exigibilités courues 1,079 1,142 1,104 1,162 1.210 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes auprés des aflilrées 368 374 369 317 318 

Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts at dOcouveils 

From banks - Auprés do banques 150 155 164 130 143 

From others - AuprOs d'autres 60 57 64 72 74 

Bankers' acceptances and paper - Acceptalions bancarres of papier 37 34 34 17 17 
Bonds and debentures - Obligations 97 97 98 89 89 
Mortgages. Hypotheques 42 41 42 42 43 

Deterred income tax - rn pOt sur le revenu dilféré 157 158 153 151 152 

Other liabilities - Autres passifs 350 357 424 464 507 

Equity . Avoir 856 823 763 692 686 

Share capital - Capital-actions 347 343 345 289 294 

Contributed surplus and other - Surplus dapport at autres 72 71 70 72 74 

Retained earnings - Bitnéfices non repartis 437 409 347 330 318 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue. R.venu d'.xploitation 1,032 1,147 1,131 1,171 1,096 

Sates of services - Vøntos do services 862 986 965 996 920 
Premiums - Primes 109 94 97 99 98 
Interest - Intéréts 19 18 18 18 24 

Dividends - Dividendes 2 2 2 8 8 
Gains on sale of securities and other assets - Gatos sur Ia vonte tie tltres 01 autres actits - 1 2 1 1 

Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 40 46 47 49 45 

Operating Expenses . Deponses d'expleitation 1,044 1,129 1,158 1,159 1,069 
Insurance claims incurred - Sinistres aux terries do contrats d'assurance 88 78 86 74 73 

Depreciation and amortization - Dépréciation $1 amortissement 19 18 18 20 18 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 937 1,033 1.054 1.065 978 

Operating profit- Bénéfice dexploitalion -12 18 -27 12 27 

OtherExpenses - Autresdepenses 15 15 16 15 16 
Interest on borrowings - tritérérs sur les emprunts 15 15 16 15 16 

Gains/losses n.s.a. - Gains/pertes n.s.a. 2 2 1 -- 1 

Profit before income tax- BCnéf ice avant impôt sur le revenu -25 5 -41 -4 12 

Income tax - ImpOt sur to revenu -6 5 -8 -2 -1 

Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affitiées -. -- - -- - 

Profit before extraordinary gains . BCnéf ice avant gains extraordinaires .19 -- .33 -2 13 

Extraordinaiy gains - Gains extraordinaires 0 0 -- 12 0 

Net profit - Binéf ice net -19 .- -33 10 13 
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Table 32 	Other hsurers and agents 
Tableau 32 	Autres assureurs et aqents d'assurance 

1992 1993 

II Ill IV 
millions of dollars-millions de dolars 

Statement of changes in financial position - Etat do l'évolution do Ia situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities- Encaisse genere par lexploitation -1 67 -9 95 54 

Net profit - Benefice net -19 -- -33 10 13 

Non-cash items - Elements non monetaires 
Depreciation and amortization - Dépréciation of amortlssement 19 18 18 20 18 

Deterred income tax - Impot sur to rovonu duflérê -2 2 -2 -2 1 

Working capital - Fonds do rouloment 166 -80 -42 -25 80 

Other non-cash items - Autres elements non monétaires -153 129 49 91 -57 

Pilot period cash transactions - Transactions monétaires do la périodo anténoure -1 -- -- -- - 

Cash from financing activities - Encaisse génóréo par le financernent -14 1 21 -158 22 
Borrowings from banks - Emprunts auprès do banques 18 5 11 -34 13 

Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiiiées -22 6 -5 -62 - 

Other borrowings - AutrOs em prurtts 
Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires 01 papier 2 -3 - -1 7 0 
Bonds and debentures - Obligations 0 -- -- - 0 

Mortgages - Nypolheques -2 -1 1 -. 1 

Other - Autres -3 -2 7 8 2 
Equity - Avoir -6 5 55 7 

Total cash available - Total, encaisse -14 68 11 -63 76 

Applications- Utilisslions 

Cash applied to investment activities - Encaisse utllisée pour des placements -24 -28 1 -120 25 
Investments in affiliates - Placements dana des atliliees -10 -15 12 -103 14 
Porttol,o investments - Placements its portefeuite -9 -11 -14 -17 9 

Mortgage loans - Préts hypothécaires -2 -1 1 -- 1 

Non-mortgage loans - PrOts non hypolhecaires -3 -1 2 - 1 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisCe pour immobiliaations 5 12 27 11 22 

Cash applied to dividends - Encaisse utili.ie pour dividendes 29 24 27 27 26 

Total applications of cash - Utiliastion totals de lencarss* 10 8 55 -82 72 

Increase/decrease in caah - Aug mentation/d iminution de lencaisse -24 61 -44 19 4 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains posies, désaisonnalisds (DEs.) 

Operating revenue - Revenu dexploitation 	 1,086 	1,103 	1.147 	1,143 	1.165 
Operating profit - Bénéfico dexploitation 	 9 	 5 	 -15 	 -9 	 49 
Profit before extraordinary gains - Benefice avant gains exlraordinalros 	 -7 	 -9 	 -25 	 .14 	 26 
Net profit - 1304t,ce net 	 -7 	 -9 	 -25 	 -2 	 26 

Selected ratios - Ratios sélectionnOs  

Return on capital employed - Rendement des capitaux employes 
	

0.76% 	0.421/6 	 -3.13% 	-0.71% 	9.61% 

Return on equily - Rendement de lavoir 	 -3.14% 	-4.46% 	-13 08% 	-8.13% 	1524% 
Profit margin - Marge bOneficiaire 

	 0.85% 	0.44% 	-1.28% 	-0.76% 	4.24% 

Debt to equity - Ratio des dettes a tavoir 
	 0.880 	0.922 	1.011 	0.966 	0.996 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains posies 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'explortation (DES) 	 -9.29% 	1 50% 	4.05% 	-0.39% 	1.09% 

Operating expenses (S.A.) - Depenses dexploitation (DES.) 	 -9.68% 	1.92% 	5.84% 	-0.90% 	-3.93% 
Operating profit (S.A.) - Benefice doxploitation (DES.) 	 83.44% 	-47.89% 	-406.00% 	41.03% 	666.39% 
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Table 33 	Other financial intermediaries 
Tableau 33 	Autres intermédlaires financiers 

1992 1993 

I II lii IV 
millions of dollars-millions de dollars 

Balance Shoot - Bilan 

Assets - AcIds 39,587 39,905 39,952 38,492 41,149 

Cash and deposits - Encaisse et dépôts 2176 2099 2,146 2,126 2181 

Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs 01 revonu couru 4,273 4728 4.714 4,541 5,640 

Investments and accounts with atliliates - Placements at comptos auprs des aft iliées 8,668 8.620 8,523 8.541 8636 

Porttolio investments - Placements do porte(euille 12.114 12144 12,366 10,968 12097 

Loans - Prêts 
Mortgage - Hypothcaires 3.549 3.535 3.491 3,519 3,514 

Non-mortgage - Non hypothécairos 1.650 1.637 1,624 1,649 1650 

Capital assets, net - Immobilisations, net 3,802 3,766 3,722 3,781 4,015 

Other assets - Autres actifs 3,355 3.375 3,365 3,366 3,417 

Liabilities - Pasaits 25,509 26,239 25,608 25,303 27,922 

Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs at exugibitités courues 
Clients tree credit balances - Soldes créditeurs gratis aux clients 1,295 1.353 1,440 1,309 1.514 

Other - Autros 5,262 6.787 5,462 4,803 5,899 

Loans and accounts with affiliates - Emprunts 81 comptes aupr9s des affiliéas 5,991 5.754 5,781 5,781 5,870 

Borrowings- Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 

From banks - Auprés de banques 1,688 1,628 1,691 1,370 1,471 

From others - AuprBs d'autres 2,312 2,040 1,918 1,660 1.876 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires 01 papier 234 219 264 264 237 

Bonds and debentures - Obligations 1,501 1.501 1,499 1,533 1,525 

Mortgages - Hypothéques 868 860 852 823 823 

Deferred income tax - lmpt sur to revenu dittéré 406 404 405 406 411 

Other liabilities - Aulres passits 5,952 6.692 7.295 7,353 5.295 

Equity - Avoir 14,078 13,666 13,344 13,189 13,228 

Share capital - Capital-actIons 9,024 8,910 8,821 8,953 8.994 

Contributed surplus and other - Surplus d'apport at autres 2,153 2,123 2,100 1,873 1,878 

Retained earnings - Bénéfices non répartis 2,901 2,633 2,422 2,363 2.355 

Income Statement - Etat des résuitats 

Operating Revenue- Revenu d'.xploitation 1,911 1,729 1,717 1,748 1,951 

Sales of services - Ventes do services 
Commissions and foes - Commissions at honoraires 476 394 397 398 458 

Other - Autres 501 475 474 504 549 

Interest - tntérOts 475 443 454 472 450 

Dividends - Drvidendes 167 167 167 170 170 

Gains on sale of sewnties and other assets - Gains sur Ia yenta do litres at autres actuls - - -- - - 

Other operating revenue - Autres revenus d'oxploitation 293 250 225 204 324 

Operating Expenses - flép.nees d'.xploitstion 1620 1,455 1,482 1,547 1,578 

Depreciation and amortization - Depreciation 81 amortussoment 59 63 61 63 67 

Interest - Intéréts 116 92 98 89 67 

Other operating expenses - Autres dépensos doxploitation 1,445 1.299 1.323 1,396 1444 

Operating profit- Bénéfics d'.xptoitation 	 291 	 274 	 235 	 200 	 373 

Other Expenses - Autres dépenses 	 217 	214 	 208 	 205 	 204 

Interest on borrowings - IntérOls sur los emprunts 	 217 	 214 	 208 	 205 	 204 

Gains/losses n.s.a. - Gains/pertea n.s.a. 	 2 	 1 	 3 	 1 	 1 

Profit before income tax - Benefice avant impot sur to revenu 	 77 	 61 	 30 	 .3 	 170 

Income tax - lmpôt sur to revenu 	 20 	 19 	 12 	 -- 	 43 

Equity in affiliates' earnings - Pan des gains des alfiléas 	 -- 	 1 	 1 	 1 	 3 

Profit before extraordinaly gains - BénCfice avant gains extraordinaires 	 57 	 43 	 19 	 -2 	 130 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires 	 0 	 0 	 0 	 0 	 0 

Net profit - Bénéf ice net 	 57 	 43 	 19 	 -2 	 130 
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Table 33 	Other financial Intermediaries 
Tableau 33 Autres intermédiaires financiers 

1992 	 1993 

II 	Ill 	IV 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisso ginéree par 'exploitation -84 870 365 -354 1,104 

Net profit - Benefice net 57 43 19 -2 130 

Non-cash items - Elements non mon8talres 
Depreciation and amortization - DéprSciation at amorlissement 59 63 61 63 67 

Deterred income tax - Impot sur is revenu difléré -1 -2 2 1 S 

Working capital - Fonds de rouloment -368 692 109 -792 762 

Other non-cash items - Aulres éléments non monétaires 171 76 176 375 141 

Prior period cash transactions - Transactions monetaires de Ia periods anténeure -3 -3 -2 1 - 

Cash from financing activities - Encaisse gCnCree par I. financement 1,319 -677 -22 -507 632 

increase in clients free credit balances - Augmentation des soldes crédileurs gratis aux clients 154 58 86 -130 205 

Borrowings from banks - Empnjnts auprBs de banques 283 -60 63 -320 104 
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des aflltiées 324 -237 27 - 90 

Other borrowings - Autres em prurits 
Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier -24 -15 45 - -28 

Bonds and debentures - Obligations 14 0 -2 33 -8 

Mortgages - kypothéques 55 -8 -8 -29 - 

Other - Autres 126 -272 -122 258 217 

Equity - Avoir 387 -144 -111 197 52 

Total cash available - Total, encaisse 1,235 194 343 -861 1.736 

Applications - Utiliaations 
Cash apptãed to investment activities- Encaisse utiliaée pour des placements 1,143 -44 66 -1,199 1,232 

Investments in affiliates - Placements dans des allilléss 126 -48 -98 137 1C8 

Portlol,o investments - Placements de portelouille 932 30 222 -1.388 1.129 

Mortgage loans - Préts hypothécaires 51 -14 -44 28 -5 

Non-morgago loans - Préts non hypothecaires 33 -13 -13 25 1 

Cash spptied to fixed assets - Encaisse utilisóe pour immobitisations 292 19 8 111 290 

Cash applied to dividends - Encaisae utllisée pour dividendes 238 303 228 238 227 

Total applications of cash - Utilisation totale de l'.ncaisse 1,672 277 303 -850 1,749 

lncr.ss./decr.s.so  in cash - Augmentation/diminution de l'.ncaiase -437 -83 40 -11 -13 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexploifafion 	 1866 	1.722 	1,758 	1757 	1,905 

Operating profit - Bénéf ice d'exploitation 	 287 	 241 	 235 	 238 	 368 
Profit before extraordinary gains - Benefice avant gains extraordinaires 	 58 	 24 	 18 	 17 	 131 

Net profit - Bénétice net 	 58 	 24 	 18 	 17 	 131 

Selected ratios - Ratios selectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capilaux employAs 3.27% 2.80% 2.75% 2.71% 448% 

Return on equity - Rendement de l'avoir 1.66% 0 69% 0.53% 0.52% 3.96% 

Profit margin - Marge bénéliciaire 15.36% 14.00% 13.37% 13.57% 1934% 

Debt to equity - Ratio des detles a l'avoir 0.895 0 878 0.900 0.867 0.892 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains posies 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'axploflation (DES.) 2.08% -7.70% 2.09% -0.04% 8.43% 

Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 7.42% -6.21% 2.82% -0.27% 1.19% 

Operating profit (S.A.) - Benefice ciexploitation (DES.) -19.90% -15.89% -2.45% 1.42% 54 52% 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Staustiques frnancières des entreprises 

Table no. - No  du tableau 	 2 	4 	5 	6 	7 	8 	9 

Assets - Total - Actiit ............................. 086227 086405 086494 086583 086672 086761 086850 

Cash and deposits - Encaisse of depots .............. 086228 086406 086495 1386584 086673 086762 086851 

Accounts receivable and accrued revenue - 

Comptos débiteurs at revonu couru ................ 086229 086407 086496 086585 086674 086763 086852 

lnventones - Stocks ............................... 086230 D86408 086497 086586 D86675 D86764 086853 

Investments and accounts with affiliates - 

Placements 91 comptes aupres des aflhliées ......... 086231 086409 086498 086587 086676 D86765 086854 

Portlolio investments . Placements de portefeu lie ...... 086232 086410 086499 086588 086677 086766 086855 

Loans-Pr8ts ........................ 	............ D86233 0864 11 D86500 086589 086678 086767 086856 

Capital assets, net- lmmobilisations, net .............. 086235 086413 086502 086591 086680 086769 086858 

Other assets - Autres actits 	........................ 086234 086412 D86501 D86590 086679 086768 086857 

Liabilities- Total - Pasaif ......................... D86236 D86414 086503 D86592 086681 086770 086859 

Accounts payable and accrued liabilities - 

Comptes créditeurs of exigibilites courues........... D86237 086415 086504 086593 086682 086771 086860 

Loans and accounts with affiliates - 

Emprunts et comptes auprés des afliliées ........... 086238 086416 086505 086594 086683 086772 086861 

Borrowings - Emprunts ............................ 086239 086417 086506 086595 D86684 D86773 086862 

Loans and overdrafts - Emprurits of découverls 	........ 086240 086418 086507 086596 086685 D86774 086863 

From banks - Auprés de banques ................... 086241 086419 D86508 086597 D86686 D86775 086864 

From others - Auprés d'aulros ...................... 086242 086420 086509 086598 086687 086776 086865 

Bankers' acceptances and paper - 

Acceptalions bancaires et papier .................. D86243 086421 086510 086599 086688 086777 086866 

Bonds and debentures - Obligations 01 debentures 	..... 086244 086422 086511 086600 086689 086778 086867 

Mortgages - Hypotheques .......................... 086245 086423 086512 086601 086690 D86779 086868 

Deterred income tax - ImpOt curIe revenu ditfCré ....... 086246 086424 086513 D86602 086691 086780 D86869 

Other liabilities - Autres passits 	..................... 086247 D86425 086514 086603 086692 086781 086870 

Equity - Total - Avoir ............................. 086248 086426 086515 086604 086693 086782 086871 

Share capital - Capital-actions 	...................... 086249 086427 086516 D86605 086694 086783 086872 

Contributed surplus and other - Surplus 
d'apport 	et autres 	.............................. 086250 086428 086517 086606 086695 086784 086873 

Retained earnings - Bénétices non repartis ............ 086251 086429 D86518 086607 086696 086785 086874 

Current assets - Aclil a court terrne .................. D86252 D86430 D86519 086608 D86697 086786 D86875 

Current liabilities - Passit 8 court tern,e ............... 086253 086431 086520 086609 086698 086787 D86876 

Operating Revenue- Rev.nu dexploitation ......... 086254 086432 086521 086610 086699 086788 D86877 

Sales of goods and services - Ventes de blens 
et 	de 	services ....... 	........................... 086255 086433 086522 086611 086700 086789 086878 

Other operating revenue - 

Aurres revenus d'exploilation 	..................... 086256 086434 086523 D8661 2 086701 086790 086879 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation ...... D86257 D86435 086524 D86613 086702 D86791 086880 

Depreciation, depletion and amortization - 

Dépréciation, épuisement et amortissemont ......... 086258 086436 D86525 086614 086703 086792 086881 

Other operating expenses - Autres dépenses 
dexploitation .................................. 086259 086437 086526 D86615 086704 086793 086882 

Operating Profit - Bénsfic. dexploitation ........... D86260 086438 086527 086616 086705 086794 086883 

Other Revenue - Autre revenu ..................... 086261 086439 086528 086617 086706 D86795 086884 

Interest and dividends - lritérGts et dividendes .......... 086262 086440 086529 086618 086707 D86796 086885 

Other Expenses - Autres dCpenaes ................ 086263 D86441 086530 086619 086708 086797 086886 

Interest on borrowing - lnléréts sur les entprunls ........ 086264 086442 086531 086620 086709 086798 086887 

Short-term debt - Dette a court temie 	................ D86265 086443 086532 086621 086710 086799 086888 

Long-term debt- Dette a tong terrne ................. 086266 086444 086533 086622 086711 086800 086889 

Gains/Loss 	- Gains/pertes ...................... D86267 086445 D86534 086623 086712 086801 086890 

On sate of assets - Sur Ia yenta d'actits ............... 086268 086446 086535 086624 086713 086802 D86891 

Others 	- Aulres 	................................. 086269 086447 086536 066625 086714 D86803 086892 

Profit before income tax - BCnélice avant 
jmpOt aur le revanu ............................ 086270 086448 086537 086626 086715 086804 D86893 

Income tax - lmpOt sure rovenu .................... 086271 086449 086538 D86627 086716 086805 086894 

Equity in affiliates earnings - 

Part des 	gains 	des afliliées ....................... 086272 086450 D86539 086628 08671 7 086806 086895 

Profit before extraordinary gains - Bénélice avant 
gains extraordinairss ........................... 086273 086451 086540 085629 086718 086807 D86896 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires 086274 D86452 086541 086630 086719 086808 086897 

Net Profit - Bénéfice net .......................... 086275 086453 086542 086631 086720 086809 086898 
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Table No. - No  du tableau 2 4 5 6 7 8 9 

Cash from operating activities - Encaisse 
genórée par dexploitation 	...................... 086277 086455 086544 D86633 086722 086811 086900 

Net 	profit - Bénélice net 	........................... D86278 086456 086545 086634 086723 086812 D86901 

Non-cash items - Elements non monétaires ........... D86279 086457 086546 086635 086724 086813 D86902 

Depreciation, depletion and amortization - 

Depreciation, épuisernenf of amortissement ......... 086280 086458 086547 086636 086725 086814 D86903 

Deterred income tax - rn pot sur lo reverru differé ....... 086281 086459 086548 086637 086726 086816 086904 

Worlcing capital - Fonds do roulement ................ D86282 086460 086549 086638 086727 086816 086905 

Other non-cash corns- 
Autres êléments non monétaires .................. 086283 086461 086550 086639 086728 086817 D86906 

Prior period cash transactions - Transactions 
monCtaires do to pénode anténeure ................ 086284 D86462 086551 086640 086729 086818 086907 

Cash from financing activities - Encaisse 
gCnérée 	pane financement..................... D86285 D86463 086552 086641 086730 086819 D86908 

Borrowing from banks - Emprunts aupres do banques ... 086286 D86464 086553 D86642 086731 086820 086909 

Borrowing from affiliates 
Emprunts auprès des aflilióes ................. .... 086287 086465 086554 086643 086732 086821 086910 

Other borrowing - Autres omprunts 	.................. 086288 D86466 086555 086644 086733 086822 086911 

Bankers acceptances and paper - 

Acceptations bancaires et papier .................. 086289 086467 086556 D86645 086734 086823 086912 

Bonds and debentures - Obligations et debentures 	. 086290 086468 086557 086646 086735 086824 086913 

Mortgages - Hypotheques ............... ........... 086291 D86469 086558 086647 086736 086825 D86914 

Other - 	Autres 	................................... 086292 066470 086559 086648 086737 086826 086915 

Equity 	- 	Avoir ..................... 	... 	............ 086293 086471 086560 086649 086738 086827 086916 

Total cash available - Total, encaisse ............... 086276 D86454 D86543 086632 086721 D86810 086899 

Cash applied to investment activities - 

Encaisse utilisee pour des placements ........... 086295 D86473 086562 D86651 086740 086829 086918 

Investments in affiliates - 

Placements dana des aft iliées 	.................... 086296 086474 086563 086652 086741 086830 086919 

Portfolio investments. Placements de portefeuille ...... 066297 086475 086564 D86653 086742 086831 086920 

Loans 	- 	Prêts .................................... 086298 086476 D86565 086654 086743 086832 086921 

Cash applied to fixed assets - Encatsae 
utiliaôe pour immobilisations .................... 086299 D86477 086566 D86655 086744 D86833 086922 

Purchases 	- Actiats .............. 	................. 086300 086478 086567 086656 086745 086834 086923 

Disposals - Réalisations 	........................... 086301 D86479 086568 086657 086746 086835 D86924 

Cash applied to dividends - Encaisse 
utilisée pour dividendes ........................ D86302 088480 086569 D86658 086747 086836 086925 

Total applications of cash 
Utiliaation totale do l.nca,sse ................... 086294 D86472 D86561 086650 086739 086828 086917 

Increas. (decrease) in cash - Augmentation 
(diminution) do 	lencaisse ...................... 086303 D86481 086570 086659 086748 D86837 D86926 

Operating revenue (s.a.) - Revenu dexploitation (d4s.) 086304 D86482 086571 086660 086749 D86838 086927 

Operating profit (s.a.) - Bénéfice dexplortation (des.) 086305 086483 086572 086661 086750 086839 086928 

Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice 

avant gains extraorcirnaires (des.) ....... ........... 086306 086484 086573 086662 086751 D86840 085929 

Net profit (s.a.) - Bénéfice net (des.) 	................. 086307 086485 086574 086663 086752 086841 086930 

Return on capital employed - Rendement 

des capitaux employés 	.......................... 086308 086486 086575 086664 086753 086842 086931 

Return on equty - Rendement do lavoir .............. 086309 086487 086576 086665 086754 086843 086932 

Profit margin - Mar90 bénéficiaire .................... D86310 D86488 086577 086666 086755 086844 086933 

Debt to equity - Ratio des dettes a lavoir ............. 086311 086489 086578 086667 086756 086845 086934 

Working capital ratio - Ratio des fonds do roulernenl . 086312 D86490 086579 D86668 086757 D86846 086935 

Operating revenue (a a.) - Revenu dexploitation (des.) ... 086313 086491 086580 D86669 086758 086847 086936 

Operating expenses (s.a.) - 

Dépenses dexploitation (des.) .................... 086314 086492 086581 086670 086759 D86848 086937 

Operating profit (s.a.) - Bénéfices dexploitation (des.) .. 086315 086493 086582 086671 086760 086849 086938 
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Tableno. - N° dutableau 	 10 	11 	12 	13 	14 	15 	16 

Assets. Total. Actif ............................. 086939 D87028 087117 D87206 D87295 087384 D87473 

Cash and deposits - Encaisse at depots .............. 086940 D87029 087118 087207 D87296 D87385 087474 

Accounts receivable and accrued revenue. 
Comptes débiteurs at revenu couru ................ 086941 D87030 087119 087208 D87297 087386 D87476 

Inventones . Stocks ............................... 086942 D87031 ..71 20 D87209 087298 087387 087476 

Investments and accounts with affiliates - 

Placements at comptes aupres des affiliéos ......... 086943 087032 087121 087210 D87299 087388 087477 

Portfolio investments - Placements do portefeuille ...... 086944 D87033 087122 D8721 1 087300 067389 087478 

Loans 	. 	Pr8ts ... 	................................ 086945 087034 087123 D87212 D87301 087390 087479 

Capital assets, net 	Immobilisations, net .............. 086947 087036 087125 087214 087303 D87392 087481 

Other assets - Autres actifs 	........................ 086946 D87035 087124 087213 087302 087391 087480 

Liabilities - Total . Passif ......................... D86948 087037 D87126 08721$ 087304 D87393 087482 

Accounts payable and accrued liabilities - 

Comptes crOditeurs at exigibililes courues .... ....... 086949 087038 087127 087216 087305 D87394 087483 

Loans and accounts with affiliates - 

Emprunts at complas aupres des affiliées ........... D86950 087039 087128 087217 087306 087395 087484 

Borrowings - Emprunts 	............................ 086951 087040 087129 087218 087307 087396 087485 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts ........ 086952 D87041 087130 087219 087308 087397 087486 

From banks - Auprés de banques 	................... 086953 067042 087131 087220 087309 087398 087487 

From others - Aupres d'autros 	...................... D86954 087043 087132 087221 087310 087399 087488 

Bankers acceptances and paper. 
Accoptations bancaires at papier .................. 086955 087044 087133 087222 087311 D87400 087489 

Bonds and debentures . Obligations at debentures 	..... 086956 087045 087134 087223 087312 087401 D87490 

Mortgages - Hypothéques .......................... 086967 087046 087135 087224 087313 087402 087491 

Deferred income tax - ImpOt sur Is revenu diftéré ....... 086958 087047 087136 087225 087314 087403 087492 

Other liabilities - Autres passits 	..................... 086959 087048 087137 087226 087315 087404 087493 

Equity . Total- Avoir ............................. 086960 087049 087138 087227 D87316 087405 087494 

Share capital - Capital-actions 	...................... 086961 087050 087139 087228 087317 087406 087495 

Contnbuted surplus and other. Surplus 
d'apport at autras 	.............................. 086962 087051 D87140 087229 087318 087407 087496 

Retained earnings - Bénefices non repartus ............ 086963 087062 087141 D87230 087319 D87408 087497 

Current assets 	Actif a court terme .................. 086964 D87053 087142 087231 D87320 087409 087498 

Current liabilities - Passil a court tarrna ............... 086965 D87054 087143 087232 D87321 087410 D87499 

Operating R.v.nu.- Revenu dexploitation ......... 086966 D87055 D87144 087233 087322 087411 D87500 

Sales of goods and services - Ventes as biens 
at 	do 	services ........ 	.. 	.... 	................... 086967 087056 087145 087234 087323 087412 087501 

Other operating revenue 
Autres revenus doxploitation 	..................... 086968 087057 087146 087235 D87324 D87413 D87502 

Operating Expenses . Dépenses dexploftation ...... D86969 087058 087147 D67236 087325 087414 087503 

Depreciation, depletion and amortization 
Depreciation, epuisement at amortissernent ......... 086970 D87059 D87148 087237 087326 087415 D87504 

Other operating expenses - Aulres dépanses 
d'axploitation .................................. 086971 D87060 087149 D87238 087327 D87416 087505 

Operating Profit - BOnéf ice d.xploitalion ........... 086972 087061 087150 D87239 D87328 087417 087506 

Other Revenue . Autre sevenu ..................... 086973 D87062 087151 087240 087329 D87418 087507 

Interest and dividends - IntSrOts at deridendes .......... 086974 087063 087152 087241 087330 D87419 087508 

Other Expenses . Autres dCpenses ................ D86975 D87064 D87153 087242 D87331 087420 D87509 

Interest on borrowing- Inléréts sur les errtpnints ........ 086976 087065 087154 D87243 087332 087421 D87510 

Short-term debt - Deft. a Court term a 	................ 086977 087066 087156 087244 087333 087422 087511 

Long-term debt- Della a long terma ................. 086978 087067 087156 D87245 D87334 087423 087512 

Gains/Losses - Gains/peutes ...................... 086979 D87068 D87157 D87246 D67335 087424 D87513 

On sale of assets - Sur la yenta d'actils ............... 086980 D87069 087158 087247 087336 087425 087514 

Others 	- 	Autres 	.................................. 086981 087070 087159 087248 087337 087426 087515 

Profit before income tax. BCnélice avant 
impOt sur Is revenu ............................ 035982 087071 067160 D87249 087338 087427 087516 

Income tax - Impot sur Is revenu .................... 086963 087072 087161 D87250 087339 087428 087517 

Equity in affiliates earnings - 

Part des gains des atfiliéos ....................... 086964 087073 D87162 087251 087340 087429 087518 

Profit before extraordinary gains - Bénéfica avant 
gains .xtraordmair.s ........................... 086985 087074 087163 D87252 086341 087430 087519 

Extraordinary gains - Gains axtraordinaires ............ 086986 D87075 087164 087263 086342 D87431 087620 

Net Profit . Bénéfic. net  .......................... D86987 D87076 087165 D87254 086343 D87432 087521 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Statist iques financiêres des entreprises 

Table No. - N° du tableau 	 10 	11 	12 	13 	14 	15 	16 

Cash from operating activities - Encaisse 
generic par dexploitation ...................... 086989 087078 087167 D87256 087345 D87434 087523 

Net profit. BénAfice net 	........................... 086990 087079 087168 087257 D87346 D87435 D87524 

Non-cash items - Elements non monétatres ........... 086991 087080 087169 087258 087347 087435 D87525 

Depreciation, depletion and amortization - 

Depreciation, épuisemont ot arnortissement ......... 086992 087081 087170 067259 087348 087437 D87526 

Deterred income tax - ImpOt sure ravenu dift6r4 ....... 086993 087082 087171 087260 D87349 087438 087527 

Working capital - Fonds do roulament ................ 086994 087083 087172 087261 087350 087439 087528 

Other non-cash items - 

Autres éléments non moriOtaires 	.................. 086995 087084 087173 087262 D87351 087440 087529 

Pnor period cash transactions - Transactions 

monétaires do Ia pénode anténeure 	 . 086996 D87085 087174 087263 087352 087441 087530 

Cash from financing activities . Encausse 

génèrée 	par I. financem.nt ..................... 086997 087086 087175 087264 087353 D87442 D87531 

Borrowing from banks- Emprunts auprke de banques .. 086998 087087 087176 D87265 087354 087443 087532 

Borrowing from affiliates - 

Emprunts auprs des aft iliées..................... D86999 087088 087177 087266 087355 087444 087533 

Other borrowing - Autres emprunts 	.................. D87000 087089 D871 78 087267 087356 087445 087534 

Bankers acceptances and paper - 

Acceptations bancairos et papier .................. 087001 087090 087179 D87268 087357 087446 087535 

Bonds and debentures - Obligations of debentures 	..... 087002 087091 087180 D87269 087358 087447 087536 

Mortgages - Hypothèques .......................... 087003 087092 087181 D87270 087359 087448 087537 

Other 	- 	Autres 	................................... 087004 087093 087182 087271 087360 087449 087538 

Equity 	- 	Avoir .................................... 087005 087094 087183 087272 087361 D87450 087539 

Total cash available - Total, encaisse ............... D86988 087077 D87166 087255 087344 087433 087522 

Cash applied to investment activities - 

Encausse utilisée pour des placements ........... D87007 087096 D87185 087274 087363 087452 087541 

Investments in affiliates - 

Placements dans des atfiliées 	.................... 087008 087097 D87186 087275 087364 087453 087542 

Portfolio investments - Placements de portefeuille ...... D87009 067098 087187 087276 087365 087454 087543 

Loans 	- 	PrOts ......................... 	........... 087010 087099 087188 087277 087366 087455 087544 

Cash applied to fixed assets . Encassse 
utilisóe pour immobilisations .................... 087011 D87100 D87189 087278 087367 087456 087545 

Purchases - Acfiats ............................... 087012 087101 D87190 087279 087368 087457 087546 

Disposals - Réalisations 	........................... 087013 D87102 087191 087280 087369 087458 087547 

Cash applied to dividends. Encauaso 

utilisée pour dividendes ........................ 087014 087103 087192 087281 D87370 087459 087548 

Total applications of cash - 
Utilisation totals de lencaisse ................... 087006 087095 087184 087273 087362 D87451 087540 

Increase (decrees.) in cash - Augmentation 
(diminution) de 	lencaiss 	...................... 087015 087104 087193 087282 D87371 D87480 087549 

Operating revenue (s.a.) - Revenu dexploltation (des.) 	. 087016 D87105 087194 087283 D87372 087461 087550 

Operating profit (Ca.) - Bénéfice dexploilation (des.) . . 087017 087106 087195 087284 087373 087462 087551 

Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénélica 

avant gains extraordinaires (des.) .................. D87018 087107 087196 087285 087374 087463 087552 

Nei profit (s.a.) - Bénéfice net (des.) 	................ 087019 087108 087197 D87286 087375 087464 087553 

Return on capital employed - Rendement 
des capitaux employes 	.......................... 087020 087109 087198 087287 087376 087465 087554 

Return on equity - Rendement do lavoir .............. 087021 087110 087199 D87288 087377 087466 087555 

Profit margin - Mar90 bénéficiaire .................... 087022 087111 087200 D87289 087378 087467 D87556 

Debt to equity - Ratio des dettes a tavoir ............. 087023 087112 087201 087290 087379 067458 087557 

Working capital ratio - Ratio des fonda de roulemant .... 087024 087113 087202 D87291 087380 087469 087558 

Operating revenue (s.a.) - Revenu dexploitation (des.). 087025 087114 D87203 087292 087381 087470 087559 

Operating expanses (sa.) - 

Depenses dexploitation (des.) .................... 087026 087115 087204 087293 087362 087471 087560 

Operating profit (s.a.) - BénOfices dexploitation (des.) . 	 . 087027 087116 087205 087294 087383 087472 087561 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Ssatisttquesfinanciêres des en:reprises 

Tableno. - N° dutableau 17 18 19 20 21 22 23 

Assets - Total - Actif ............................. D87562 087551 087737 087826 D87915 088004 088093 

Cash and deposits. Encaisse at depOts .............. 087563 087652 087738 D87827 D87916 088005 088094 

Accounts rocervable and accrued revenue - 

Comptes débiteurs at reveriu couru ................ 087564 087653 087739 D87828 087917 088006 088095 

Inventories 	- 	Stocks. 	.............................. 087565 087654 087740 087829 D87918 D88007 088096 

Investments and accounts with affiliates - 

Placements at comptes aupr8s des atfiliées ......... 087566 D87655 087741 087830 087919 088008 088097 

Portfolio investments- Placements do porteteuillo ...... 087567 087656 087742 087831 087920 088009 088098 

Loans 	- 	PrOts .................................... 087568 D87657 087743 087832 087921 088010 088099 

Capital assets, net - Immobilisations, net .............. 087570 087659 087745 087834 087923 088012 088101 

Other assets - Autres actits 	........................ D87569 087658 087744 D87833 087922 088011 D88100 

Liabilitiea - Total- Pasaif ......................... D87571 087660 D87746 087835 D87924 088013 088102 

Accounts payable and accrued liabilities - 

Comptes créditeurs at oxigibilités courues........... D87572 087661 087747 087836 087925 088014 D88103 

Loans and accounts with affiliates - 

Emprunts at comptes auprits des aft iliCes ........... 087573 087662 087748 087837 087926 088015 088104 

Borrowings - Emprunts ............................ 087574 087663 087749 087838 087927 088016 088105 

Loans and overdrafts - Emprunts at dGcouverts ........ 087575 087664 087750 087839 087928 088017 088106 

From banks - Auprés de banques 	................... 087576 087665 087751 087840 087929 088018 088107 

From others 	AuprBs daulres ...................... 087577 087666 087752 087841 087930 088019 088108 

Bankers acceptances and paper - 

Acceplations bancaires at papier .................. 087578 087667 D87753 087842 087931 088020 088109 

Bonds and debentures - Obhgations at debentures 	..... 087579 087668 D87754 D87843 087932 088021 088110 

Mortgages. Hypotheques .......................... 087580 087669 087755 087844 087933 088022 D881 11 

Deterred income tax - lmpOt sur to revenu ditféré ....... 087581 087670 087756 087845 087934 D88023 088112 

Other liabilities- Autres passrf s 	..................... 087582 087671 088757 087846 087935 088024 088113 

Equity - Total . Avoir ............................. 087583 D87672 087758 D87847 087936 088025 D88114 

Share capital. Capital-actions ...................... 087584 087673 087759 087848 087937 088026 088115 

Contributed surplus and other - Surplus 
dapport at autros 	.............................. 087585 087674 087760 087849 087938 088027 088116 

Retained earnings - Bénéfices non repartis ............ 087586 D87675 087761 D87850 087939 D88028 088117 

Current assets - ACIIf At court toryne .................. D87587 - 087762 087851 087940 088029 088118 

Current liabilities - Passifà court terme ............... 087588 087763 087852 087941 D68030 088119 

Operating Revenue- R.venu d.xploitation ......... D87589 087676 087764 087853 087942 D88031 D88120 

Sales of goods and services - Ventes de biens 
at 	do services .................................. 087590 087677 087765 087854 087943 088032 088121 

Other operating revenue- 
Aulres revonus dexploilalton 	.................... D87591 087678 087766 087855 087944 088033 088122 

Operating Expenses- Dépenses doxploitation ...... D87592 D87679 087767 087856 087945 088034 D88123 

Depreciation, depletion and amortization 
Dépréciation, épuisement at amortissement ......... D87593 087680 087768 087857 D87946 D88035 D88124 

Other operating expenses - Autres dépenses 
dexploitation ......... 	.... 	...... 	............... 087594 D87681 087769 087858 087947 088036 088125 

Operating Profit - Bénéf ice daxploitation ........... D8759S D87682 087770 087859 087948 088037 D88126 

Other Revenue - Autre revenu..................... D87596 087683 D87771 087860 087949 088038 088127 

Interest and dividends - Intéréts at dividendes ......... . D87597 087684 087772 D87861 087950 088039 D88128 

Other Expense. - Autrea dépenses ................ D87598 087685 D87773 087862 087951 088040 D88129 

Interest on borrowing - Intéréts sur los emprunts ........ D87599 D87686 087774 087863 087952 088041 088130 

Short-tami debt - Dette A court teirne 	................ 087600 D87687 087775 007864 087953 088042 088131 

Long-term debt - Done a long terme ................. D87601 087688 087778 087865 087954 008043 088132 

Gains/Losses - Gains/pertes ...................... 087602 087689 D87777 087866 087955 088044 088133 

On sale of assets - Sur Ia yenta d'aclits....... ... ..... 087603 087690 087778 D87867 087956 088045 D88134 

Others 	- 	Autres 	.................................. 087604 087691 087779 087868 D87957 088046 088135 

Profit before income tax- Bénéf ice avant 
impôt aur Ia rev.nu ............................ D87605 087692 D87780 087869 087958 088047 088136 

Income tax - lmpOt sur le revenu 	.. . 	 ............... 087605 087693 087781 D87870 D87959 088048 088137 

Equity in affiliates earnings - 

Part des gains 	des 	afliliées ....................... 087607 087694 D87782 087871 087960 088049 088138 

Profit before extraordinary gains - BénCf ice avant 
gains extraordinsires ........................... 087608 087695 087783 D86872 087961 088050 088139 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires ............ 087609 D87696 087784 086873 087962 088051 088140 

Net Profit - Bénélice net .......................... 087610 D87697 087785 066874 087963 088052 088141 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Statist iques ftnancières des entreprises 

Table No. - N° du tableau 17 18 19 20 21 22 23 

Cash from operating activities - Encaisse 

génerée par d'exploitation ...................... D87612 D87699 087787 087876 087965 088054 088143 

Net 	profit - 	Bénétice 	net 	........................... D87613 D87700 087788 087877 D87966 D88055 D88144 

Non-cash items - Eiéments non monétaires ........... 087614 087701 087789 D87878 087967 D88056 088145 

Depreciation, depletion and amortization - 
Depreciation, ópuisement at amortissemeni ......... D8761 S 087702 087790 087879 087968 088057 088146 

Deterred income lax - Impo! sur lo rovenu diftéré ....... 087616 087703 087791 087880 D87969 088058 088147 

Working capital- Fonda do rouiement ................ D87617 087704 087792 D87881 D87970 D88059 088148 

Other non-cash items - 
Autros êléments non monótaires 	.................. 087618 087705 D87793 087882 087971 D88060 088149 

Prier period cash transactions - Transactions 
rnonétaires de Ia pénode antérieure ................ 087619 087706 087794 087883 087972 D8806 088150 

Cash from financing activities - Encaisse 

generée 	par Ia financement ..................... D87620 087707 087795 D87884 D87973 088062 D88151 

Borrowing from banks - Emprunts aupres do banques ... D87621 087708 087796 087885 087974 088063 088152 

Borrowing from affiliates - 
Emprunts auprês des afiiliées ..................... 087622 087709 087797 087886 087975 D88064 088153 

Other borrowing - Autres emprunts 	.................. 087623 087710 087798 087887 087976 088065 088154 

Bankers acceptances and paper - 
Acceptations bancaires at papier .................. 087624 087711 087799 087888 087977 088066 088155 

Bonds and debentures - Obligations at debentures 	. 	. . 087625 087712 087800 D87889 087978 088067 088156 

Mortgages - Hypothèques ..... ..................... D87626 087713 D87801 D87890 087979 088068 088157 

Other - Autros 	................................... 087627 087714 D87802 D87891 087980 088069 D88158 

Equity 	- 	Avoir .................................... 087628 D87715 087803 087892 087981 088070 088159 

Total cash available - Total, encaisse............... 087611 D87698 087786 D87875 087964 D88053 088142 

Cash applied to investment activities- 

Encarta. utiliaw pour des placements ........... 087630 087717 087805 087894 087983 088072 088161 

Investments in affiliates - 
Placements dans des affitiGes 	.................... 087631 087718 087806 087895 D87984 088073 088162 

Portfolio investments - Placements de portefeuille ...... 087632 087719 087807 087896 087985 088074 088163 

Loans 	- 	Prets ........................ 	........ 	.... 087883 087720 087808 087897 D87986 088075 088164 

Cash applied to fixed assets - Encaiase 
utilisée pour Immobilisations .................... D87634 087721 	. D87809 087898 087987 088076 088165 

Purchases 	- 	Achats ............................... 087635 087722 087810 087899 087988 D88077 088166 

Disposals - 	R6alisations 	........................... D87636 087723 087811 087900 087989 088078 088167 

Cash applied to dividends - Encartae 

utiliaCe pour dividendes ........................ 087637 087724 087812 087901 087990 088079 088168 

Total applications of cash - 
lJtiliaation totale de l'encaisae ................... 087629 087716 087804 087893 087982 088071 088160 

lncr.ss. (d.cr.aas) in cash . Augmentation 
(diminution) ci. 	r.ncaesa 	...................... 087638 D87725 087813 087902 087991 D88080 088169 

Operating revenue (s.a) - Revenu dexplolation (des.).. 087639 D87726 D87814 087903 087992 088081 D881 70 

Operating profit (s.a.) - BCnéfice dexploitation (des.) 087640 087727 087815 087904 087993 088082 D88171 

Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénêfice 
avant gains extraordinaires (des.) .................. 087641 087728 087816 D87905 087994 088083 088172 

Net profit (as.). Bénéf ice net (des.) 	................. D87642 087729 D87817 087906 087995 088084 088173 

Return on capital employed - Rendement 
des capitaux employes 	.......................... 087643 087730 087818 087907 D87996 D88085 088174 

Return on equity - Rendement do lavoir .............. 087644 087731 087819 D87908 D87997 D88086 088175 

Profit margin - Mar90 bénOficlaire .................... 087645 087732 087820 087909 087998 088087 088176 

Debt to equity - Ratio des Cettes a lavoir ............. 087646 D87733 087821 087910 087999 088088 088177 

Working capital ratio - Ratio des fonds Ce roulement . . . 087647 - 087822 087911 D88000 088089 088178 

Operating revenue (s,a) - Revenu dexploitation (ds).. 087648 087734 087823 087912 088001 088090 088179 

Operating expenses (s.a.) - 
Deponses dexploitalion (des.) .................... 087649 087735 087824 087913 088002 D68091 088180 

Operating profit (s.a.) - Béneticas dexploitation (des.) ... D87650 087736 087825 087914 088003 088092 088181 
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Financial S:alisLics for Enterprises 	 S:atis4ques jinancières des entreprises 

Table no. - N o  du tableau 
	

1 	3 	24 	25 	26 	27 

Assets - Total - Actit .......................................................D86135 
Cash and deposils - Encaisse at dépôls 	........................................ D86136 
Accounts receivable and accrued revenue - Comples débiteurs 01 revenu couru ........ D86137 
inventories 	- 	Stocks ....................................... 	.................. 086138 
investments and accounts with atliliates - Placements 01 comptes aupres des affiuiOes ... 086139 
Portfolio investments - Placements do portetouille 	................................ D86140 

Loans - 	Préts .............................................................. 086141 

Mortgage- 	Hypothécaires ......................... ........................... D86142 

Non-mortgage - Non-hypothécaires ............................................ D86143 

Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour perles sur placements 01 préls .................................. 086144 
Bank customers' liabilities under acceptances 

Engagements des Clients dos banques corn me acceptations ...................... 086145 

Capital assets. net  - 	lmmobilisal;ons, not ........................................ 086146 
Other assets - 	Autres actits 	.................................................. 089563 

Liabiliti.s . Total - Passif ................................................... 086147 
Deposits 	- 	Depots 	.......................................................... 086148 

Demand - 	A vue 	........................................................... - 

Term - 	A terme 	........................................................... 
Actuarial liabilities of insurers - Passif actuanel des assureurs ....................... 086149 

Accounts payable and accrued liabilrties - 

Comples créditours at exigibilités courues ..................................... 086150 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts 01 comptes auprés des affiliCes .......... 086151 

Borrowings 	- 	Emprunts 	...................................................... 086152 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 	.................................. 086153 

From 	banks - Auprés de banques 	............................................. 086154 

From others - Auprés dautres 	............................................. 086155 

Bankers acceptances and paper - Acceplalions bancaires at papier .................. 086166 

Bonds and debentures - Obligations 81 debentures 	............................... 066157 

Mortgages - Hypotheques .................................................... 086158 

Deterred income lax - ImpOt sur Is revenu différé ................................. 086159 
Bank customers' liabilities under acceptances- 

Engagements des clients des banques comme acceptations...................... 086160 

Other liabililios - Autros passifs 	................................................ 086161 

Equity - Total - Avoir ....................................................... 086162 
Share capital - Capital-actions 	................................................ 086163 

Contributed surplus and other - Surplus dapport 01 autres 	......................... 086164 

Retained earnings - Bénétices non róparlis ...................................... D86165 
Current assets - AcId a Court torme ............................................ - 
Current liabilities - 	Passif a 	court terme ......................... ................. 
Appropriated 	- 	Atfectés 	...................................................... - 

Unappropriated - Non-atfoclés 	................................................ - 

Operating Revenue - R.v.nu dexploitation ................................... 086166 
Sales of goods and services - Verites do biens at do services ....................... 086167 
Sates of services - Ventes do services ........................................... 
Insurers premiums and annuity considerations - 

Primes des assureurs 01 contreparties do rentes.................................. 086168 
Interest and dividends - IntérGIs 01 rlrvidencles .................................... 086169 
Interest 	- 	Interéls ................................................... 	......... 
Dividends 	- 	Dividondes ...................................................... - 

Gain on sale of socuriliOs and other assets- 
Gains sur Ia yenta do litres 	01 autros actits .................................... 086170 

Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation ............................ 086171 

Operating Expenses - DCpenses dexploitation ................................ D86172 
Insurance claims and normal increase actuariai liabilities - 

Sinistres des assureurs at augmentation normale du passit actuariol ............... 086173 

Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement at amortissement . . . 086174 

Interest 	- 	lntérêts ........................................................... 086175 

On deposits - Sur los depots 	................................................. - 

Demand 	- 	A vuo 	..................... 	....................................... 
Term - 	A 	terme 	............................................................ - 
Other operating expenses - Autres dépensos dexploitation ......................... 086176 
Provision for future loan losses - Provision pour pertes futures 	...................... - 
Other - 	Autres 	.......... 	............................... 	................... - 

Operating Profit- BénCf ice d'exploitation ..................................... 086177 

OtherRevenue - Autre rev.nu ............................................... 086178 
Interest and dividends - IntérGts at dividendes .................................... 086179 

086316 D88182 088271 	088360 088459 
086317 	088183 

	
088272 	088361 	088460 

086318 	088184 
	

088273 	088362 	088481 
- 	 088185 

	
088274 	- 	 - 

086319 	088186 088275 	D88363 	088462 
086320 088187 D88276 D88364 088463 
086321 	088188 088277 	088365 088464 
086322 - 	 - 	 088366 088465 
086323 - 	 - 	 D88367 	088466 

086324 	 - 	 089583 	089584 

086325 	- 	 - 	 - 	 - 
086326 088190 	088279 	D88369 	D88468 
089564 	088189 	D88278 	089565 	089566 
086327 088191 	D88280 D88370 088469 
086328 	- 	 - 	 088371 	088470 
• 	 - 	 - 	 088372 	088471 
- 	 - 	 - 	 D88373 	088472 
086329 	- 	 - 	 - 	 - 

086330 088192 088281 
	

088374 	D88473 
086331 	088193 

	
088282 
	

088375 	088474 
086332 088194 

	
088283 
	

088376 088475 

086333 	088195 088284 
	

088377 	088476 
086334 	083196 088285 088378 088477 
D86335 	068197 

	
088286 
	

088379 088478 
086335 	088198 

	
D88287 

086337 	088199 088288 088380 088479 
086338 088200 088289 088381 	088480 
086339 088201 

	
088290 088382 088481 

086340 	- 	 - 	 - 	 - 
086341 	088202 	088291 	D88383 	088482 
D86342 088203 088292 088384 088483 
086343 088204 088293 088385 088484 
086344 088205 088294 088386 088485 
086345 088206 088295 088387 088486 
- 	 D88207 	088296 	- 	 - 
- 	 088208 	086297 	- 	 - 
- 	 - 	 - 	 088388 	088487 
- 	 - 	 - 	 D88389 	088488 
086346 D88209 088298 088390 088489 
066347 	088210 	088299 	- 	 - 
- 	 - 	 - 	 088391 	- 

086348 

089589 - 	 • 	 088392 	088490 
089590 - 	 - 	 088393 	088491 

089591 	- 	 - 	 088394 	088492 
086349 088211 	088300 	088395 088493 
086350 088212 088301 088396 088494 

086351 	- 	 - 	 - 	 - 
086352 088213 088302 088397 088495 
086353 - 	 - 	 088398 088496 
- 	 - 	 - 	 088399 	088497 
- 	 - 	 - 	 088400 	088498 
- 	 - 	 - 	 088401 	088499 
086354 088214 088303 	088402 088500 
- 	 - 	 - 	 088403 	- 
- 	 - 	 - 	 088404 	- 
086355 088215 088304 D88405 088501 
- 	D88216 088305 - 
- 	 088217 	088306 	- 	 - 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Statistiques financléres des entreprises 

Table no. - No  du tableau 	 1 	3 	24 	25 	26 	27 

Other Expen&es 	Autres dépense, ..........................................086180 D86356 D88218 D88307 088406 D88502 

Interest on borrowing - lntérêts sur les enipwnls .................................. D8681 D86357 D88219 088308 068407 D88503 

Shoil-term 	debt - 	Dafle a court terrn9 	........................................... . 088220 D88309 - - 

Long-term 	debt - Defle a long terme 	........................................... - • D88221 088310 • - 

Gains/Losses - Gains/peites ................................................ D86182 D86358 D88222 D88311 088408 D88504 

Gain on sate of assets - Gains sur (a vQnl 	dacilis................................ . - 088223 088312  

Other 	- 	Autres 	...... 	...... 	......... 	........................................ - D88224 088313 - - 

Profit before incom, tax - BénCfice avant impat cur I. ,averlu ................... 086183 D86359 088225 088314 088409 D88505 

Income tax - 	Impot sure 	revenu 	............................................. 086184 086360 D88226 088315 088410 088506 

Equity in affiliates 	earnings- Part des gains des afliliées ........................... 086185 086361 D88227 D88316 088411 088507 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires ........... 086186 D86362 088228 088317 D88412 088508 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires .................................... 086187 D86363 D88229 D88318 088413 D88509 

Net Profit - BCnéfice net .................................................... 086188 D86364 D88230 088319 088414 D88510 

Cash from operating activities - Encaisse générCe par dexploitation .............. 086190 D86366 D88232 088321 088416 D88512 

Net 	profit 	- 	Bénéfice 	net 	................................................... 086191 086367 088233 088322 088417 088513 

Non-cash items- Elements non monétaires 	..................................... D86192 088368 D88234 088323 088418 088514 

Depreciation. depletion and amortization - Depreciation, epuisement at amortissement ... 086193 086369 D88235 088324 D88419 088515 

Deferred income tax- ImpOt sur to revenu différé ................................. 086194 086370 088236 088325 088420 088516 

Working capital - 	Fonds de roulement 	.......................................... 086195 086371 088237 088326 088421 088517 

Other non-cash items - Autras éléments non monétaires ........................... 086196 D86372 D88238 088327 088422 088518 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia période anténeure ....... 086197 086373 088239 088328 088423 088519 

Cash from financing activities - Enca,ase générie par I. financ.m.nt ............ D86198 D86374 088240 D88329 088424 088520 

Increase in deposits. Augmentation des dep3ts .................................. 086199 086375 - - 088425 088521 

Demand 	- A vue 	............................................................ - - - 088426 D88522 

Term 	- 	A 	termo 	............................................................. - - - 088427 088523 

Borrowing from banks - Emprunts auprOs do banquos ............................. 086200 086376 088241 088330 088428 088524 

Borrowing from affiliates - Emprunts auprès dos athliées ........................... 086201 086377 088242 088331 088429 088525 

Other borrowing - Autros omprunts 	............................................ 086202 086378 088243 088332 088430 D88526 

Bankers acceptances and paper. Acceplations bancaires at papier .................. D86203 086379 088244 088333 - - 

Bonds and debentures - Obligations at debentures 	............................... D86204 086380 088245 088334 088431 088527 

Mortgages - Hypothéques .................................................... 086205 D86381 088246 D88335 088432 088528 

Other 	- 	Autres 	............................................................. 086206 086382 068247 088336 088433 088529 

Equity 	- 	Avoir .............................................................. 086207 086383 088248 088337 D88434 088530 

Total cash available - Total, encaisa 	......................................... D86189 D86365 088231 088320 088415 088511 

Cash applied to inv.stment activities - Encai.e utilisée pour das placements ..... D86209 D86385 D88250 088339 088436 088532 

Investments in affiliates - Placements dana des attiliées ............................ 086210 086386 088251 088340 086437 088533 

Portfolio investments. Placements do porteteuille 	................................ 086211 086387 088252 088341 088438 088534 

Loans 	- 	PrOls .............................................................. 086212 086388 D88253 088342 088439 088535 

Mortgage loans - Préts hypothecaires 	........................................... D86389 - - D88440 088536 

Non-mortgage loans - PrOts non hypothécaires .................................... 086390 - - 088441 D88537 

Cash applied to fixed assets 	Encaisse utili*ée pour immobilisations ............. 086213 D86391 088254 088343 088442 088538 
Purchases 	- 	Achats ......................................................... - . 088265 088344 - - 

Disposals 	- 	ROalisatrons 	............. 	... 	.... 	.................... 	.............. - 088256 088345 - - 

Cash appli.d to dividends - Enc.wae utilice pour dividend.s ................... D86214 D86392 088257 088346 D88443 D88539 
Total applications of cash - Utilisation totale tie rencausse ...................... D86208 086384 088249 D88338 088435 088531 

Increase (decrease) in cash - Augmentation (diminution) de l'.ncaisse ........... 086215 086393 088258 088347 088444 088540 

Operating revenue (s.a.) - Revenu dexploitation (des.) ............................. 086216 D86394 D88259 088348 088445 088541 
Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'exp(oitation (des.) .............................. 086217 086395 088260 088349 088446 088542 
Profit before extraordinary gains (s.a.) - Benefice avant gains exlraordinaires (des.) ...... 086218 086396 D88261 088360 088447 083543 

Net profit (ca.) - BCnétice net 	(des.) 	........................................... 086219 086397 088262 088351 088448 088544 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employOs .................... 086220 086398 D88263 088352 088449 088545 

Return on assets . Rendemerit do 	acId 	........................................ - - - - 088450 088546 

Return on equity - Rendement do lavoir ........................................ 086221 086399 088264 088353 088451 088547 

Profit margin . Marge bénéliciaire .............................................. 086222 086400 088265 088354 068452 088548 

Capital ratio- Ratio du capital 	................................................ - - . - 088453 088549 

Debt to equity - Ratio des dettes a lavoir 	....................................... 086223 D86401 088266 088355 088464 088550 

Operating costs per $100 of assets - CoOls dexploitation par $100 dactifs------------- -  - . - D88455 088551 

Working capital ratio - Ratio des tonds de roulenient 	............................... - 088267 088356 - - 

Operating revenue (s.a.) - Revenu doxptoitation (des.) ............................. 086224 086402 088268 088357 088456 088552 

Operating expenses (s.a.) - Dépenses dexploitation (des.) 	......................... 086225 086403 088269 088358 088457 D88553 

Operating profit (s.a) - Bénéficos dexploitation (des.) 	............................. 086226 086404 088270 088359 D88458 D88554 
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Table no. - N o  du tableau 	 28 	29 	30 	31 	32 	33 

Assets - Total - Actif.......................................................D88555  D88661 D88747 D88848 D88943 089029 

Cash and deposits - Encaisso at depots 	........................................ D88556 D88662 D88748 D88849 D88944 089030 

Accounts rocarvable and accrued ravenue -Compts débiteurs at revnu couru ......... 088557 088663 D88749 D88850 088945 D8901 

Investmfl1s and accounts with affiliates - Placements at comptGs auprès dos aflhliées . . 	D88558 088664 D88750 D88851 D88946 089032 

PoffloIo investments - Placements de porlaleultie 	................................ D88559 088665 088751 088852 088947 D89033 

Loans-Prats ............... 	......... 	.. 	..... 	...... 	............. 	........... 088560 D88666 D88752 088853 088948 089034 

Mortgage - 	Hypothécaires .................................................... D88561 088667 088753 088854 D88949 089035 

Non-moflgago . Non-hypothécaires 	............................................ 088562 D88668 088754 088950 089036 

Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements at prts .................................. D88563 089585 D89586 089587 - 

Bank customers' Iiabilaies under acceptances. 
Engagements des clients des banques comme acceptations ...................... 088564 - - - - 

Capital assets, 	net - lmrnobilisations, net ............... . ........................ 088565 088670 088756 D88856 088952 089038 

Other assets - Autres actils 	.................................................. 089567 089568 089569 089570 D88951 089037 

Liabilities . Total - Passit ...................................................0 88566  088671 088757 088857 088953 D89039 

Deposits 	- 	Dépôts 	.......................................................... 088567  

Demand 	- 	A 	vue 	........................................................... 088568  

Term 	- 	A terme 	............................................................ 088569  

Amount left on deposit - Sommes demeurant on depot............................. -  D88756  

Actuarial liabilities - Passit actuariel 	........................................... - - 088759  

Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs at exigibilités courues..... D88570 D88672 D88760 088858 D88954 089040 

Claims 	. 	Sinistres 	..................................................... 	..... - - D88761 088859 - 

Clients' tree credit balances . Soldes créditeurs gratis aux clients .....................  - . 089041 

Other 	- 	Autres 	..................... 	.................... 	..... 	....... 	...... ..- 088762 D88860 - 089042 

Loans and accounts with affiliates - Emprunts at corn ptes auprés des affiliées .......... D88571 088673 D88783 088861 088955 D89043 

Boffowings- 	Emprunts 	...................................................... D88572  D88674 088764 088862 088956 089044 

Loans and overdrafts - Emprunts 01 décOuveils 	.................................. 088573 088675 088765 088863 088957 D89045 

From banks - Auprés do banques 	............................................. D88574  D88676 088766 088864 088958 089046 

From 	others - Auprès 	d'aulres 	................................................ 088575  D88677 088767 088865 D88959 089047 

Bankers' acceptances and paper - Acceplations baricaires at papier....,............. 088576 088678 - - 088960 089048 

Bonds and debentures - Obligations at debentures 	............................... D88577 088679 088768 - 088961 089049 

Mortgages - 	Hypothéques .................................................... D88578 D88680 088769 088866 088962 089050 

Deterred income tax - lmpOt sur Is revenu diflóré ................................. 088579 088681 088770 D88867 088963 089051 

Bank customers' liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des bariques comme acceptalions .................... ..088580 - - - - - 

Other liabilities - Autres 	passifs 	............................................... 08858 1  088682 D88771 088868 088964 089052 

Unearned premiums - Prmtes non acquises 	..................... ... ........... ..- - - 088869 

Other 	- 	Autres 	................................. 	... 	...... 	........ 	...... 	..... - - 088870 - 

Equity- Total . Avoir ....................................................... D88582 088683 D88772 088871 D88965 089053 

Share capital - Capital-actions 	................................................ D88583 088684 088773 088872 088966 089054 

Contributed surplus and other - Surplus d'apport at autres 	......................... D88584 088685 088774 D88873 088967 089055 

Retained earnings - Bénéfices non rèparlis..................................... D88585 088686 D88775 D88874 088968 089056 

Appropriated 	- 	Atfeclés ...................................................... D88586 - 088776 D88875 - - 

Unappropnated - Non aftectOs 	................................................ D88587 - 088777 D88876 - - 

Operating Revenue- Revenu d'exploitation ................................... D88588  088687 D88778 D88877 088969 089057 

Sales of services - Ventes do services .......................................... 088589 D88688 - - 088970 D89058 

Commissions and tees - Commissions et honoraires ............................... - - - 
- D89059 

Other 	- 	Autres 	.............................................................. 5 - - 089060 

Premiums 	- 	Pnmes 	........................................................ - 
- D88779 - 088971 

Net premiums earned - Primes nones acquises 	................................... - - 088878 - 

Annuity considerations - Contreparties do rentes - - 088780 - - - 

Interest 	- 	Intéréts ........................................................... 088590  088689 088781 088879 088972 D89061 

Dividends 	- 	Dividendes ...................................................... D88591  088690 088782 088880 088973 089062 

Gain on sale of securities and other assets - 

Gains sur Ia vente do litres at autres actfs .................................... 088592 D88691 088783 088881 088974 089063 

Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation ............................. 088593 088692 088784 088882 088975 089064 

Operating Expenses - Depenaea d'exploitation ................................ 088594 D88693 088785 D88883 088976 D89065 

Insurance claims incun'ed - Sinistres aux termes do contrat d'assurance............... - - D88786 D88884 D88977 

Annuity claims incurred - Sinistres aux torn, es do contrat do rentes ............... .... - - 088787 - - - 

Normal increase in actuarial liabilities - Augmentation normale du passif actuariel ........ - 088788 - - - 

Depreciation, depletion and amortization - 

Depreciation, épuisemeflt at amOrtisSement .,,,.................,..,.,..... 088595 088694 088789 088885 088978 089066 

Interest 	- 	lntéréts ........................................................... 088596  D88695 088790 - 089067 

On deposits - Sur 	es depots 	................................................. 088597 - 088791 - - - 

Demand - 	A vue 	........................................................... 088598 - - 

Term-Aterme 	............................................................ 088599 - - - - - 

On short-term 	paper - Sur papier a court terme................................... -  088696 - - - - 

Other operating expenses - Autres dépenses d'oxploitation ........................ 088603 D88697 D88792 088886 D88979 089068 

Provision for future loan losses - Provision pour pertes futures 	..................... 088604 - - - - - 

Policyholder dividonds - Div idondes des assures 	............. ....... ......  ..... ..- - D88793 - - 

Other 	- 	Autres 	............................................................. 088605 - 088794 - - - 
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Operating Profit - Bénéfica d'exploftation .....................................D88606 088698 D88795 088887 088980 D89069 

Other Expenses - Autres dépenses .......................................... D88607 D88699 088796 D88888 D88981 089070 

Interest on borrowing - Intérês sur Is omprunts ............. ......... 	... ........ D88608 088700 D88797 D88889 D88982 D89071 

Gains/Losses - Gainsfpertes ................................................D88609 088701 D88798 088890 088983 089072 

Profit before income tax . Bénéfice avant impót cur le ,evenu ...................088610 088702 D88799 088891 088984 D89073 

Income lax - 	ImpôI sur le 	revonu 	.............................................. D8861 1 088703 D88800 088892 D88985 D89074 

Equity in afiliates 	Qarnings - Part des gains des atliliées.... 	...................... D8B612 088704 D88801 D88893 088986 D89075 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires...........D88613 088705 D88802 088894 088987 089076 

Extraordinary gains - Gains exraordinairos .................................. D88614 088706 D88803 088896 088988 D89077 

Net Profn - Bénéfice net .................................................... 088615 088707 088804 088896 088989 D89078 

Net premiums written - Primes nones souscntes.................................. -  - - 088897 - - 

Underwriting expanse . 0penses dassurance .................................... - - 088898 - - 

Underwnting profit- Bénéfice d'assurance ...... ...... ........... ................. - 088899 - - 

Net investment and ancillary profit - 

Bénéfice des placements nets at des activités auxiliaires 	......................... . - D88900 - - 

Cash from operating activities - Encaisse generee par dexploitatiofl .............. 088617 D88709 086806 088902 088991 089080 

Net 	profit 	- 	Bénéfice 	net 	..................................................... 088618 088710 088807 088903 088992 D89081 
Non-cash items - 	 lêrnents non monétaires 	..................................... 088619 088711 088808 088904 088993 089082 
Depreciation, depletion and amortization - Depréciat ion, épuisement at amorlissement ... D88620 088712 088809 088905 088994 089083 

Deterred income tax - tmpt sur le revenu difléré ................................. D88621 088713 088810 088906 088995 089084 

Working capital - Fonds do roulement .......................................... 088622 088714 068811 088907 D88996 089085 

Other non-cash items - Autres ótéments non monétaires ........................... 088623 088715 088812 088908 088997 D89086 
Prior penod cash transactions - Transactions monétaires de Ia période anténoure ....... 088624 088716 088813 088909 D88998 089087 

Cash from financing activities - Encaisse gonerée par Is financement ............ D88625 088717 088814 088910 088999 089088 

Increase in deposits - Augmentation des depots .................................. 088626 - 088815 - - 

Demand 	- 	A vue 	........................................................... 088627 - - - - - 

Term 	- 	A 	terme 	.......................................................... 088628 - - - - - 

Borrowing from banks - Emprunts auprès de banques ............................. 088629 088718 088816 088911 089000 089089 
Borrowing-from affiliates - Emprunts auprfls des atfiliées ........................... 088630 088719 088817 088912 089001 D89090 
Other borrowing - Aulres emprunts 	............................................ 088631 088720 D88818 088913 089002 D89091 
Bankers acceptances and paper - Acceptalions bancaires at papier .................. 088632 088721 - - 089003 089092 

Bonds and debentures - Obligations at debentures 	............................... 088633 088722 088819 - 089004 089093 
Mortgages - Hypothéques. ................................................... 088634 088723 088820 D88914 089005 089094 
Other. 	Autres 	............................................................. 088635 088724 088821 088915 089006 D89095 
Equity 	- 	Avoir.............................................................. D88636 088725 088822 088916 089007 089096 

Total cash available - Total, encaisse ......................................... 088616 088708 D88805 088901 088990 D89079 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements.,... 088638 088727 D88824 088918 D89009 089098 
Investments in affiliates - Placements dans des afliliées ............. ....  ...... ... 088639 088728 088825 088919 089010 089099 
Portfolio investments- Placements do portofeuille 	................................ 088640 088729 088826 088920 089011 089100 

Loans 	- 	Préts ...................... 	.... 	.... 	................................ 088641 088730 088827 088921 089012 089101 

Mortgage loans- PrGts hypothécaires 	........................................... 088642 088731 086828 088922 089013 089102 
Non-mortgage loans - Préts non hypothecaires 	.................................. 088643 088732 D88829 - 089014 089103 

Cash applied to fixed assets - Encatsse utifisée pour immobilisations ............. D88644 088733 088830 088923 D89015 089104 

Cash applied to dividends - Encsisse utills 	pour dividendea ------------------- D88645 088734 088831 088924 D89016 D89105 

Total applications of cash - Utilisation totale de f'encaisae ---------------------- 088637 088726 D88823 088917 089008 D89097 

Increase (decrease) in cash - Augmentation (diminution) de l'.ncaiss 	........... 088646 D88735 D88832 D88925 D89017 D89106 
Operating revenue (s.a.) - Revenu dexploitation (des.) ............................. 088647 088736 088833 D88926 089018 089107 
Operating profit (sa) - BénOfice dexploitation (des) 	.............................. 088648 088737 088834 088927 D89019 089108 
Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfica avant gains extraordinaires (des.) ...... 088649 088738 088835 D88928 089020 089109 
Not 	profit (s a.) - Bértéf ice net 	(des.) 	........................................... 088650 088739 088836 088929 089021 089110 
Premiums and annuity considerations (s.a.) - Primes at contraparties da rentes (des.)..... - 088837 - - 

Not premiums earned (s.a.) - Pnmas nofles acquises (des )......................... - - - 088930 - - 

Insurance claims incurred (s.a.) - Sinistres aux torrnes do contrats dassurance (des). . . 	 . 	- - 088838 088931 - - 

Underwntting expenses (s.a.) - Dépenses dassurance (des.)........................ -  - - 088932 - - 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés .................... 088651 088740 088839 088933 089022 089111' 
Return on assets - Rendemont do laclif 	........................................ 088652 - - - - 

Return on equity - Rendement de lavoir ........................................ 088653 088741 088840 088934 089023 089112 

Profit margin - Marge bénéficiairo .............................................. DB8654 088742 088841 088935 089024 089113 

Capital 	ratio - 	Ratio du capitat 	................................................ 0B8655 - - - 

Debt to equity - Ratio des dettes 8 l'avoir ....................................... 088686 D88743 D88842 D88936 089025 D891 14 
Net risk ratio - Ratio du risque net .............................................. - D88843 088937 - - 

Claims 10 premiums . Ratio dos sinistres aux primes ............................... - 088844 088938 - - 

Combine ratio - Ratio corn biné ................................................. - - 088939 - 

Operating costs per $100 of assets - CoOls d'exploitation par $100 d'acttts ............. 088657 - - - - 

Operating revenue (s.a.). Rovertu dexploitation (des) ............................. 088658 088744 D88845 088940 089026 089115 
Operating expenses (s.a.) - Depenses dexploitation (des.) 	......................... 088659 088745 088846 088941 089027 089116 
Operating profit (s.a.) - Benefices dexploitation (des.) 	............................. 088660 088746 088847 D88942 089028 089117 
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FINANCE , DEBT AND 
WEALTH IN THE 
NATIONAL ACCOUND  
The NATIONAL BAJANCE SHEET ACCOUNTS provide a 
stock dimension to the system of national accounts. 
They complement the income and expenditure accounts 
and the financial flow accounts by recording the cor-
responding stock measures. The information in this 
publication will broaden your understanding of Canada's 
economic system. 

Economy-wide estimates of tangible assets on the national balance 
sheet are a measure of the national wealth. Such wealth includes 
residential and non-residential structures. machinery and equipment. 
inventories, durable consumer goods and land. Net  wealth is equal to 
these assets minus Canadas net indebtedness with non-residents. 

The sector balance sheets in this release show a time series of the 
assets, liabilities and net worth for each sector of the econom The 
tables contain almost sixty categories of assets and liabilities. The four 
main sectors are covered - persons, governments, corporations and 
non-residents. With more than forrc sectors and subsectors. there is 
substantial coverage of non-financial private corporations, non-financial 
provincial government enterprises, chartered banks, trust and mortgage 
loan companies, life insurance, trusteed pension plans, and the federal 
government to name a few.  

Links between sectors and major shifts in the economy are reflected 
in the composition and changes in the structure of sector balance 
sheets. The role of financial intermediaries can be seen in the size 
and make-up of their portfolios. 

An analytical text, extensive charts and a table summarizing credit 
market debt by instrument for the major sectors are included: articles, 
technical notes. analytical tables and various supplementary statistical 
tables are also a regular feature. 

Subscribe today. Data are also available as bound printouts or on 
diskettes. Contact the National Accounts and Environment Division for 
information at (613) 951-1804, or place your order for the publication 
directly by calling toll-free at 1-800-267-66. 

Catalogue No. 13-214, Annual 
Price: Canada. S35.00 

United States, US$42.00 
Other Countries. USS49.00 	/  

U U U • • U U U U U U U • • U U • U U U 

Les COMPTES Dli BIIAN NATIONAL apportent one dimen-
sion de stock an système de comptabilitoF nationale. us 
viennent completer les comptes des revenus et dpenses 
les comptes des flux financiers en comptabilisant lea 
mesures de stock correspondantes. L'inforination conteni 
dana cette publication vous aidera a mieux comprendre I 
système économique du Canada. 
Les actifs matrie!s figurant dans Ic bilan national sont une mesure 
a richesse nationale A léchelle de toute 16conomie. La richesse na-
tionale comprend les batiments rësidentiels et non rsidentiels, les 
machines et le mat&iel, les stocks, les biens de consommation durab 
et les terrains. La richesse nette correspond a ces actifs moms l'endei 
meat du Canada envers les non-residents. 

Les bilans sectoriels presentes dans cette publication montrent une 
s&ie chronologique des actifs. dii passif et de Ia valeur nette pour ct 
que secteur de l'&onomie. Les tableaux comptent presque soixante 
categories dactif et de passif et font Ctat des quatre grands secteurs. 
savoir les particuliers, les administrations. les sociCtCs et les non-
residents. La couverture est trCs détaillCe, touchant plus de quarante 
secteurs et sous-secteurs comme les sociCtCs privées non financiCres, 
entreprises publiques non financiCres provmnciales. les banques a char 
les societes de fiducie et de prets hvpoth&aires. les sociCtés d'assurar 
vie. les regimes de pensions en fiducie et l'administration federale po 
n'en nommer que quelques-uns. 

Les liens entre les secteurs et les changements importants dans 
l'ecnnomie se rCpercutent sur Ia composition et les variations de Ia 
structure des bilans sectoriels. Le rOle des intermCdiaires financiers se 
reflète sur Ia taille et Ia composition de leur portefeuille. 

La publication renferme des textes analytiques, des graphiques detaill 
er des tableaux sin- le inarchd du credit par type dinstnument financi 
pour les pnincipaux secteurs. En pus, on x' retrouve rCguliCrement de 
etudes. des notes techniques. des tableaux analvtiques et divers tablet 
statistiques suppidmentaires. 

Abonnez-vous dCs maintenant! Les données sont aussi disponibles sun 
impnmd d'ordinateur ou sun disquene. Communiquez avec Ia division 
Comptes nationaux et de l'environnernent (613) 951-1804 pour plus d' 
formation ou commandea directement votre publication en appelant 5: 
frais au i-800-26'-66. 

N O  13-214 an catalogue. annuel 
Pnx: Canada. 35 S 

Ezats-Unis. 42 S US 
Autres pays. 49 S US 

FINANCE 
ENDETTEMENT E I 

RICHESSE DANS LE 
COMPTES NATIONAU.'  
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Statistics Canada 	Canada and the  U.S. call 	Please do not send confir- 
Ottawa, OntariO 	(613) 951 -7277. Please 	mation. A fax will be treated  
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The structure of Canada's economy can seem 
difficult to understand. What do we produce? 
How do we produce It? Who buys It, 
and who sells it? StaHstics Canada's 
new publication, the GUIDE TO THE 
INCOME AND EXPENDITURE ACCOUNT5 
addresses these puzzling issues and 
explains how the Income and Expendi 
lure Accounts (lEA) will enrich your 
understanding of our economic 
system. 

At the (:r'ntrs' ol nlacroecunomic uiialvsis and policv-makiii,. 
in Canada, the lEA show how various groups like house-
holds, businesses and governments raise revenue and 
expend it to purchase goods and services. Together the 
lEA afford an opportunity to assess the performance of the 
national and provincial economies. 

Developed for both economic specialists and general users, the Guide is 
the first in a series that will fully document Canadas system of national and 
provincial accounts. In four concise chapters, the Guide examines a compre-
hensive range of topics. including: 
• Who uses the LEA and for what purposes 
• The role of the LEA within Canada's System of National Accounts (SNA) 
• The impact of the Historical Revision of 1986 
• Why GDP, rather than GNP, is the central aggregate of the system 
• The significance of the Sector Accounts to understanding how a modem 

economy functions 
• The importance of Constant Price Estimates to both tire lEA 

and the SNA 
• How the GDP estimates are calculated 
• How the quality and reliability of the LEA estimates are assessed 

The Guide also presents dozens of tables to clearly illustrate theoretical 
exanples and to help viii lulls rut dcrstdn ii technica. dSpOdS Of tHe ES. 

For business strategists, sliuulests. ii iuomiu: analysts and current users of SNA 
data, the Guide is a must. Order Ilit ,  Guide to the Income and Expenditure Accounts 
(atfi 13-603E, No.1) for only $35 in (;anada. US$42 in the United States and USS49 
in other countries. Call toll•free 1.800-267-6677 and use your Visa or MasterCard, 
fax your order to 1-613-951-1584. or write to: 
Publication Sales, Statistics Canada, 
Ottawa, Ontario KIA 0T6 
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O wwwwwre U I 5UUW canuuwun pur 
- fficile a cornprendre. Que 

IBRARY 	-nous? Comment produisons-nous' 
'notre production et qui Ia vend? La 
ublication de Statistique Canada, 
COMPTES DES RE VENUS ET DEPENSES, 

4 	es questions difficiles .1 explique 
comment les corn ptes des revenus et depenses 
(CRD) vous aideront a mieux cornprendre netre 
système economique. 

Los CRD se trouvent au cueur tie l'analvse macroeconomique et des prises de 
decisions au Canada et naunirent comment différents groupes, tels que les 
ménages, les entreprises et les administrations. se  procurent leurs recettes et 
les depensent en biens et en services. Ils permettent ainsi dévahuer les 
résultats des economies nationale et provinciales. 

Destine aux spdcialistes de léconomie comane au grand public. ce Guide 
't le premier ouvrage dune série qui traite a fond dii systeme de comptabilite 
r.utionale dii Canada et des provinces. En quatre chapitres (oncis, le Guide 
uluirde un éventail complet de sujets. dont 
• l.'identiflcation des personnes qui utilisent les CRD 

it ulans quels buts 
• 1 v role des CRD dans le système de comptabilitd nationale 

du Canada (SCN) 
• 7 'incidence de La revision historique de 1986 
• i rem placement dii PNB par le FIB 

• 	L'importance des comptes sectoriels pour 
comprendre le fonctionnement dune économie 
moderne 

• L'importance des estimatiurus en prix constants pour 
les CR11 etc SCN 

• Le cad ul des estimations du FIB 
• Lévaluation de Ia qualite et de Ia fiabihte des 

estimations des CRD 
Le Guide coritient également des dizaines de tableaux afin 

lillustrer clairement des exemples theoriques et de vous aider 
comprendre parfaitement les aspects techniques 
s CRD. 
Pour les strategistes des entreprises, les étudiants, les analvstes de 

momie et les utilisateurs actuels des données du SCN, le Guide est 
une lecture qul simpose. Commander le Guide des comptes des 

revenus et dépenses ) N' 13-603F, N'l au catalogue) pour 35$ seulement 
au Canada, 42 $ US aux Etats-t'iris ci 49 S US dans bra autres pays. Composez sans 
frais le 1.800-267.6677 et utilisez votre carte VISA ou 
MasterCard, télécopiez votre commande an 
1-613-951-1584, on ecrivez a 
Vente des publications, Statistique Canada, 
Ottawa, (Ontario) KIA 0T6 	 Pour 

romprPodrp 
f 	 19 reruflomie 

ranadienne 
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CtAoA SUR LES MARCHES 
IN THE GLOBAL 
MARKETPLACE? 

You are not alone. Goods, money, information and technoloes are 
flowing across borders at an unprecedented pace. In order for us to he 
key players, we must keep informed. We must know: 
• how our products are sold to other countries 
• how to assess the foreign competition 

Statistics Canada offers you five publications on the subject that can 
broaden your understanding of Canada's dealings with other countries. 

L'TER%ATIOALX VOUS 
PREOCCIIPET.ELLE? 

%ous n'éles pas les seuls. Les produits. I'argcnt, l'inforrnation et la 
technologie franchisseni les frontières a un rythme encore jamais vu. Si 
nous voulons faire partie des joueurs des, nous devons être informCs sur: 
• comment nos produits sont vendus aux autres pays 
• comment évaluer Ia place du Canada dans Ia concurrence etrangre 

A ce sujet. Statistique Canada met a votre disposition cinq publications 
qui peuvent élargir votre comprehension des relations Cconomiques du 
Canada avec les autres pays. 

('tns ITEa1io4t. 	('%tDts h1TJn%1'le.u. 	 DES uIiTI'iiI:MI'Th 	Lt t4L%'ci: na P%IEII.\T 
Iis'nuvr Posrrio 	TRtstrrIo i Siicis 	nrtiiou DI (ttDt 	i'w.&iiioux in C%tD% 

This publication gises a sriapshoi of 

Canada's international financial 

position, showing who's investing in 

what, in Canada and abroad at year 

end. Especially valuable analytical 

information is also pros ided on the 

relative position of both Canadian and 

foreign ownership and control of 

capital employed in Canada 

PRICE: $37 
Ca No 1" -202 

SIURI'n TIMS110IONS  
WITH 	•KESII)F''I 

Find out sihis iradmn nsh,ir on 

sectirm niiirkct.s wiih this monthl 

publication which presents Canada's 

trading in stocks, bonds and money 

market paper with tisin.rrsidetts. The 

December issue includes a descnpiion 

at soarcec and inethids as well as 

CoittpteiL' data br the year 

PRICE: $158 
(a N, 57 

( S's SD S'S Bti.t'su. 
01 I's1iIt's.%TI0'tI. Ptsii:'s'r's 

(IIIs'roiucu. Si sushI's 
1926 TO 1990) 

For the li r , t tinre. balance of 

paYments data are as ai able in the 

same format from 1926 to 1990, in 

one publication. You get: 

• all the historical data in one place' 

• 

 

summary tables for the current 

and capital accounts. 

• selected additional data such as 

exchange raien and gross 

domestic product 
all in one coiiipat. well-presented 

publication' 

PRICE: $50 
iCe \ir 5.54•5l 

This annual report looks at our inter-

national pattern of trade in services: 

travel, freight. business services, 

gosemment and other services. 
PRICE: $32 

I' s's toss RSLSWE or 
I'STI.R's STIO's SI. P tiik's'rs 

Nec,) a omplcic picture of Canada's 

international transactions? Then refer 

to this quarterly publication which 

outlines merchandise, services, 

investment income and transfers of 

the current account: and the financial 

transactions ol' the capital account 

Transactions are shown for six ge 

izrapliical areas 

I'RICI':: $110 
C,u. N. 67 -'sit) 

4 
lint il 'i 	itt' Publication Sales, 

Statistics ,ait,ida. 
On,iw,i, Ontario K1A 01-0, 
or contact the nearest 
Statistics Canada 
Regional Reference 
(,'ntre listed in this publication. 

('cite publication iionne on inniaittané 

de Ia position financiére inter-

nationale du Canada et montre qui 

ins estit dans quoi au Canada et h 

l'éiranger. en fin d'année. S'y 

reirouvent aussi des renseignemenis 

sur 'importance de la propri&té et du 
controle canadiens et itrangcrs du 

capital emploé au Canada. 

PRIX:37$ 
h -202ae.iN 

KtI.SM'E IW.S PSIESIF2%1'% 
I'sTilt'stTI0's4t DI ('t'sto 
(ST.nIsTIQt LS MISTORIQITh 

1926 i 1990) 
Pour Ia premiere loin, len dinners de 

a balance des paiements soot 

présentées sous Ic rnême format dc 

926 a 1990 dams une seule pub-

lication,Vouc y trouveree 

• touten len donn&s hisloriques 

dans Ic mrme volume' 
• den tableaus sommairrs pour Ic 

compte courani et Ic compte de 

capital 
• des données supplmentaures 

choisies. telks que Irs taux de 

change et le produit intërieur brut 

• ct tout ccci. dans use publication 

unique. compacte et hien pr&ntee 

PRIX: 50$ 
(N' (.-5Pl au or 

IS sir coinrnandt'r. priere dc'crire 
an 'ervice do ti 'senre 
den publications de 
Siatistique Canada. 
Ottawa (Ontario) KIA 010, 
ott de communiquer as-ce be enrre 
regional do consultation 
do Statistique Canada 
le plus proche (Ia tiste 
apparait darts cette puhli, an in 

Vous voulci one vue complete ds 

operations internationaies du Canada' 

,'slors consuliez cette publication 

trimestrielle qui retrace les mar-

chandises, les services. len revenus de 

placements ci len transferts au compte 

courant ci Its operations financihres 

au compie de capital. Len operations 

soni clasneen scion six regions 

gCirgraphiijues 

PRIX 110$ 
N s 	(XI! 

u.s TRtS%(1l0'sS 
I'sTIR's STIO's SILS BE 
sF:R'sIt'is DI C'sut 

Ceuc publication annuelle examine 

nos pratiques intrmaiionales en cc gut 

concerne Ics scrviccs:v oyagen, 

transports. services commerciaux, 

services gous emementaux ci autres. 
PRIX 32$ 

\ ir' -203 

Oetiauo'ss irs 'sun its 
MORIIJERNS s's t: IL', 

0's•RiMDL'sTS 
Sachet gui achete gui sin len 

marches des salcurs mohilieres griec 

a cette publication mensuelle qui 
prCsente Ic commerce du Canada en 

actions, obligations et effeis du 

marchC monétaire avec les non-

residents. I.e numCro de dCcembre 

non seulcmeni presente len donn&s 

compiCtes de l'année. main encore 

une description des sources et des 

uCihodes. 

PRIX: 158$ 
.10' III Cal 

r 	 ii ir (inter ordering. 	 Pour c'oirunander plus rapidernent. 
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