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Data in Many Forms ...

Statistics Canada disseminates data in a variety of forms. In
addition to publications, both standard and special tabulations
are offered. Data are available on CD, diskette, computer
print-out, microfiche and microfilm, and magnetic tape. Maps
and other geographic reference materials are availabie for
some types of data. Direct on-line access to aggregated
information is possible through CANSIM, Statistics Canada’s
machine-readable data base and retrieval system.

How to Obtain More Information

Inquiries about this publication and the listed documents
should be directed to:

Industrial Organisation and Finance Division,
Quarterty Financial Statistics Section,

Statistics Canada, Ottawa, K1A 0T6 (Telephone: 951-9843)
or to the Statistics Canada reterence centre in:

St John's  (1-800-565-7192)  Winnipeg (983-4020)
Halifax (426-5331) Regina (780-5405)
Montréal (283-5725) Edmonton (485-3027)
Ottawa (951-8116)  Calgary (282-6717)
Toronto (973-6586)  Vancouver (666-3691)

Toll-free access is provided in all provinces and territories,
for users who reside outside the local dialing area of
any of the regional reference centres.

Newfoundland, Labrador,
Nova Scotia, New Brunswick
and Prince Edward Island

Québec
Ontario

Manitoba, Saskatchewan, Alberta
and Northwest Terrtories

British Columbia and Yukon

1-800-565-7192
1-800-361-2831
1-800-263-1136

1-800-563-7828
1-800-663-1551

Telecommunications Device for the
Hearing Iimpaired

Toli Free Order Only Line (Canada
and United States)

1-800-363-7629

1-800-267-6677

How to Order Publications

This and other Statistics Canada publicatons may be
purchased from local authorized agents and other community
bookstores, through the local Statistics Canada offices, or by
mail order to Marketing Division, Sales and Service,
Statistics Canada, Ottawa, K1A 0T6.

1(613)951-7277
Facsimile number 1(613)951-1584
National toll free order line 1-800-267-65677

Toronto
Credit card only (973-8018)

Des données sous plusieurs formes ...

Statistigue Canada diffuse les données sous formes diverses. Qutre
les publications, des totalisations habituelles et spéciales sont
offertes. Les données sont disponibles sur disque compact, disquette,
imprimé d’ordinateur, microfiche et microfilm, et bande magnétique.
Des cartes et d’autres documents de référence géographigues sont
disponibles pour certaines sortes de données. L'acces direct a des
données agrégées est possible par le truchement de CANSIM, la
base de données ordinolingue et le systeme d'extraction de
Statistique Canada.

Comment obtenir d’autres renseignements

Toutes demandes de renseignements au sujet de cette publication ou
tous les documents énumerés doivent étre adressées a

Division de I'organisation et des finances de !'industrie.
Section des statistiques financiéres trimestrielies,

Statistique Canada, Ottawa, K1A 0T6 (télephone: 951-9843) ou au
centre de consultation de Statistique Canada a:

St John's (1-800-565-7192) Winnipeg (983-4020)
Halifax (426-5331) Regina (780-5405)
Montréal (283-5725) Edmonton (495-3027)
Ottawa (951-8116) Calgary (292-6717)
Toronto (973-6586) Vancouver (666-3691)

Un service d'appel interurbain sans frais est offert, dans toutes les
provinces et dans les terrtoires, aux utilisateurs qui habitent a
l'extérieur des zones de communication locale des centres
régionaux de consultation.

Terre-Neuve et Labrador,
Nouvelle-Ecosse, Nouveau-Brunswick
et lle-du-Prince-Edouard

Québec
Ontario

Manitoba, Saskatchewan, Alberta
et Temitoires du Nord-Ouest

Colombie-Britannique et Yukon

1-800-565-7192
1-800-361-2831
1-800-263-1136

1-800-563-7828
1-800-663-1551

Appareils de telecommunications pour
les malentendants

Numero sans frais pour commander
seulement (Canada et Etats-Unis)

1-800-363-7629

1-800-267-6677

Comment commander les publications

On peut se procurer cette publication et les autres publications de
Statistique Canada aupres des agents autorises et des autres
librairies locales, par I'enfremise des bureaux locaux de Statistique
Canada, ou en ecrnivant & la Division du marketing, Ventes et
Service, Statistique Canada, Ottawa, K1A 0T6.

1(613)951-7277
Numeéro du télécopieur 1(613)951-1584
Commandes: 1-800-267-6677 (sans frais partout au Canada)

Toronto
Carte de crédit seulement (973-8018)
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Note of Appreciation

Canada owes the success of its statistical system to
a long-standing cooperation involving Statistics
Canada, the citizens of Canada, its businesses and
governments. Accurate and timely statistical
information could not be produced without their

continued cooperation and goodwil.

Note de reconnaissance

Le succés du systéme statistique du Canada repose
sur un partenariat bien établi entre Statistique Canada
et la population, les entreprises et les administrations
canadiennes. Sans cette collaboration et cette bonne
volonte, il serait impossible de produire des statistiques
précises et actuelles.




Symbols

The following standard symbols are used in
Statistics Canada publications:

figures not available.
figures not appropriate or not applicable.
- nil or zero.
-- amount too small to be expressed.
P preliminary figures.
revised figures.

x confidential to meet secrecy requirements of the
Statistics Act.

This publication was prepared under the direction
of:

e Richard Collins, Director, Industrial Organization
and Finance Division

¢ Cynthia Baumgarten, Assistant Director,
Business Finance and Taxation Sub-division

e Tony Bowen, Chief, Quarterly Financial Statistics
Section

e Bill Potter, Senior Analyst, Non-financial sector

¢ Robert Moreau, Senior Analyst, Financial sector

Signes conventionnels

Les signes conventionnels suivants sont employés
uniformément dans les publications de Statistique Canada:

nombres indisponibles.
n'ayant pas lieu de figurer.
- néant ou zéro.
-- nombres infimes.
P nombres provisoires.
nombres rectifiés.

x confidentie! en vertu des dispositions de la Loi sur la
statistique relatives au secret.

Cette publication a été rédigée sous la direction de:
e Richard Collins, Directeur, Division de {'organisation et
des finances de I'industrie

e Cynthia Baumgarten, Directeur adjoint, Sous-division
des finances et de I'imposition des impots des entreprises

e Tony Bowen, Chef, Section des statistiques financiéres
trimestrielles

e Bill Potter. Analyste des industries non financieres

¢ Robert Moreau, Analyste des industries financiéres

Note: Effective with the release of this publication,
the entire statistical series from the first quarter of
1980 to the first quarter of 1993 has been revised.

Nota: A partir de |a publication de ce rapport, la serie
statistique du premier trimestre 1980 au premier trimestre
1993 a été revisé au complet.

The paper used in this publication meets the minimum
requirements of American National Standard for
Information Sciences - Permanence of Paper for
Printed Library Materials, ANS| Z39.48 - 1984,

®

Le papier utilisé dans la présente publicaticn repond aux

exigences minimales de I"American National Standard for
Information Sciences” - "Permanence of Paper for Printed
Library Materials”, ANS| Z39.48 - 1984.
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Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

REVENUE AND PROFITS (seasonally adjusted)
First Quarter 1993

Operating profits of incorporated Canadian enterprises in-
creased 51.8% to $11.4 billion in the first quarter. As seen in
chart 1, this represented the largest quarterly change in oper-
ating profits in over a decade. Although much improved, first
quarter profits remained well below the peak level of $22.2
billion reached in 1989. Profits averaged $10.6 billion over
the first three quarters of 1992 before dipping to the low of
$7.5 billion in the fourth quarter.

REVENU ET BENEFICES (aprés désaisonnalisation)
Premier trimestre de 1993

Les bénéfices d'exploitation des entreprises canadiennes consti-
tuées augmentent de 51.8 % au premier rimestre pour atteindre
$11.4 milliards. Comme on le voit au graphique 1, cecireprésente
le changement trimestriel le plus important relatif aux bénéfices
d’exploitation enregistré depuis 1980. Bien que significativement
plus élevé, les bénéfices du premier trimestre demeurent bien
au-dessous du sommet de $22.2 milliards atteint en 1989. Au
cours des trois premiers trimestres de 1992, les bénéfices se sont
élevés en moyenne i $10.6 milliards, avant de baisser pour attein-
dre $7.5 milliards au quatriéme trimestre.

Chart 1
Operating Profits

Graphique 1
Bénéfices d’exploitation
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Profits after taxes recovered to $3.1 billion from a loss of $2.9
billion in the fourth quarter. The improvement was largely
due to higher operating profits coupled with asset writeoffs
and writedowns totalling $4.0 billion in the fourth quarter of
1992 and only $0.5 billion in the first quarter of 1993. Chart
2 shows that first quarter after tax profits were comparable to
1991 levels but well below the high of $13.8 billion in the final
quarter of 1988.

Au premier trimestre de 1993, les bénéfices aprés impots remon-
tent 3 $3.1 milliards aprés avoir enregistré une perte de $2.9
milliards au quatriéme trimestre de 1992. Cette amélioration est
attribuable principalement aux bénéfices d’exploitation plus
élevés, ainsi qu’au fait que les radiations et les amortissements
d’actifs ont atteint au total $4.0 milliards au quatriéme trimestre
de 1992, mais uniquement $0.5 milliard au premier trimestre de
1993. Le graphique 2 révéle que les bénéfices apres impo6ts du
premier trimestre sont comparables a ceux atteints en 1991, mais
qu’ils sont de beaucoup inférieurs au sommet de $13.8 milliards
atteint au dernier trimestre de 1988.

Statistics Canada - Cat. No. 61-008
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Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

Chart 2
Profits after Taxes

Graphique 2
Bénéfices nets apreés impots
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Operating revenue increased to $280.8 billion in the first
quarter from $275.3 billion in the fourth quarter and an
average of $278 billion throughout the first three 1992 quar-
ters. As seen in chart 3, the latest growth in revenue repre-
sented the largest percentage increase since 1989.

Les revenus d’exploitation augmentent au prermier trimestre pour
atteindre $280.8 milliards, aprés s’étre élevés i $275.3 milliards
au quatridme trimestre et avoir atteint en moyenne $278 milliards
durant les trois premiers trimestres de 1992. Comme on le voit au
graphique 3, cette derniére augmentation des revenus représente la
plus forte hausse en pourcentage enregistrée depuis 1989.

Chart 3
Operating Revenue

Graphique 3
Revenus d’exploitation
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Industry Detail

In the first quarter of 1993 both the financial and non-financial
industries posted significant profit increases. The financial
industries’ operating profits recovered to $2.2 billion after
falling to a low at $0.7 billion in the fourth quarter of 1992.
As chart 4 reveals, however, profits remained well below
levels attained throughout the recent historical series. The
non-financial industries registered a 35 percent growth in
operating profits to $9.1 billion. This was the highest level

Revenus détaillés

Au premier trimestre de 1993, les branches d’activité tant finan-
cigres que non financires enregistrent des augmentations signifi-
catives de leurs bénéfices. Les bénéfices d'exploitation des
branches financiéres remontent 2 $2.2 milliards aprés étre descen-
dus jusqu’a $0.7 milliard au quatriéme trimestre de 1992. Comme
le révéle toutefois le graphique 4, les bénéfices sont demeurés bien
au-dessous des niveaux atteints tout au long des récentes sénes
chronologiques. Les branches non financiéres enregistrent une

Statistics Canada - Cat. No. 61-008
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since the third quarter of 1991, but was still only half of the
peak level attained in the first quarter of 1989.

hausse de 35 % de leurs bénéfices d’exploitation, qui atteignent
$9.1 milliards. Il s’agit du niveau le plus élevé enregistré depuis
le roisieme trimestre de 1991, qui ne représente toutefois que la
moitié du sommet atteint au prernier trimestre de 1989.

Chart 4
Operating Profits of Financial and Non-financial
Industries

Graphique 4
Bénéfices d’exploitation des branches
financiéres et non financiéres
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Financial Industries

Chart 5 shows that the $1.5 billion surge in the financial
industries’ operating profits in the first quarter was quite
widespread, with most industries registering solid growth.

Branches d’activité financieres

Le graphique 5 révele que la hausse de $1.5 milliard des bénéfices
d’exploitation des branches d’activité financiéres enregistrée au
premier trimestre est assez générale, la majorité des branches
affichant des hausses significatives.

Chart §
Changes in Operating Profits - Financial Industries

Graphique §
Variation des bénéfices d’exploitation - Branches financiéres
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Life Insurers

Operating profits rebounded to
$312 million in the first quarter from
a loss of $113 million in the pre-
vious quarter. As shown in chart 6,
profits peaked at $515 million in the
third quarter of 1989 and then fluc-
tuated in the $200 to $400 million
range until last quarter’s loss. Most
of the firstquarter improvement was
attributable to a $840 million dollar
increase in revenue from annuity
considerations which was some-
what offset by a $207 million in-
crease in actuarial habilities.

Trust Comp anpies

Operating losses of $5 million were
incurred in the first quarter of 1993
compared to losses of $345 million
in the fourth quarter and $171 mil-
lion in the third quarter of 1992.
Most of the improvement was due
to lower provisions for non-per-
forming loans. Quarterly profitsav-
eraged just over $200 million over
the 1988 to 1990 period before fall-
ing into a loss position by the end of
1991 (see chart 7).

Property and Casualty Insurers

Operating profits rose to $403 mil-
lion in the first quarter of 1993 from
$103 million in the fourth quarter
and an average of $297 million over
the first three quarters of 1992. As
seen in chart 8, first quarter profits
were the highest since 1990.

Chart 6
Operating Profits of
Life Insurers

Graphique 6
Bénéfices d’exploitation
des assureurs-vie
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Chart
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Chart 8

Operating Profits of
Property and Casualty
Insurers

Graphique 8
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Assurapce-vie

Les bénéfices d’exploitation rebon-
dissent 4 $312 millions au premier
trimestre, aprés la perte de $113
millions enregistrée au trimestre
précédent. Comme le révele le
graphique 6, les bénéfices ont at-
teint un sommet de $515 millions
au troisiéme trimestre de 1989, puis
ont fluctué dans une fourchette
comprise entre $200 millions et
$400 millions jusqu’a la perte en-
registrée au demnier trimestre. La
plus grande partie de 'amélioration
enregistrée au premier tnmestre est
attribuable a I’augmentation des re-
venus de $840 millions provenant
du capital constitutif, qui a été con-
trebalancée en partie par I’augmen-
tation de $207 millions des dettes
actuarielles.

Sociétés de fiducie

Des pertes d’exploitation de $5 mil-
lions sont enregistrées au premier
trimestre de 1993, en comparaison
des pertes de $345 millions enre-
gistrées au quatrieme trimestre et
des pertes de $171 millions enreg-
istrées au troisiéme irimestre de
1992. L’amélioration découle en
bonne partie des plus faibles provi-
sions pour les préts non productifs.
Les bénéfices trimestriels se sont
élevés en moyenne a un peu plus de
$200 millions durant la période
comprise entre 1988 et 1990, pour
ensuite diminuer et se transformer
en pertes d’exploitation 2 la fin de
1991 (voir graphique 7).

Assurance biens et risques divers

Les bénéfices d’exploitation aug-
mentent 3 $403 millions au premier
trimestre de 1993, par rapport aux
$103 millions enregistrés au qua-
triéme trimestre et a une moyenne
de $297 millions durant les trois
premiers trimestres de 1992.
Comme on le voit sur le graphique
8, les bénéfices enregistrés au pre-
mier rimestre sont les plus élevés
depuis 1990.

Statistics Canada - Cat. No. 61-008
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Chartered Banks (Booked in Can-
ada) and Other Deposit Accepting
Intermediaries

Chart 9 illustrates the irregular prof-
itability pattern of the chartered
banks and other deposit accepting
intermediaries over the past few
years. In the first quarter, operating
profits recovered to $134 million
after falling to a loss of $144 million
in the fourth quarter. In the first and
third quarters of 1992 profits ex-
ceeded $1.1 billion. The first quar-
ter profit improvement was largely
due to lower provisions for non-per-
forming loans.

Non-Financial Industries

Chart 10 shows that six of the non-financial industry groups
registered profit increases exceeding $200 million in the first
quarter, including transportation equipment which rose $891
million, and energy and chemicals which was up $604 million.

Chart 9

Operating Profits of
Chartered Banks &
Other Deposit Accepting
Intermediaries

Graphique 9
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Banques a charte (bénéfices
comptahilisés au Canada) et au-
tres intermédiaires de dépot

Le graphique 9 illustre la courbe
irréguliére de rentabilité des ban-
ques a charte et des autres inter-
médiaires de dépdt au cours des
demiéres années. Dans le premier
trimestre, les bénéfices d’exploita-
tion sont remontés 3 $134 millions,
apreés les pertes de $144 millions
enregistrées au quatriéme trimes-
tre. Au cours des premier et
troisieme trimestres de 1992, les
bénéfices ont dépassé¢ $1.1 mil-
liard. La rentabilité affichée au
premier trimestre résulte en bonne
partie des plus faibles provisions
pour les préts non productifs.

Branches d’activité non financieres

Le graphique 10 révéle que six des branches d’activité non finan-
ciéres ont enregistré au cours du premier trimestre une augmenta-
tion de leurs bénéfices supérieure 2 $200 millions. C’est le cas
notamment du matériel de transport, dont les bénéfices ont aug-

menté de $891 millions, ainsi que de I'énergie et des produits
chimiques, dont les bénéfices ont augmenté de $604 millions.

Chart 10
Changes in Operating Profits
Non-Financial Industries

Graphique 10
Variation des bénéfices d’exploitation
Branches nen financiéres
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Services de transport +284 32 -53
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Wood and Paper - Bois et Papier +225 +192 -89
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Produits électriques et électroniques  +87 +61 28
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Communications -138 -18 -3
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Transportation Equipment

After falling for two consecutive
quarters, operating profits re-
bounded to $1.1 billion from $0.2
billion in the fourth quarter. The
first quarter profits were the strong-
est since the first quarter of 1989.
Over the first three 1992 quarters
profits averaged almost $600 mil-
lion (see chart 11).

Epergy and Chemicals

Chart 12 shows how the operating
profits of the energy and chemicals
industries reached $3.0 billion in the
first quarter of 1993, the highest lev-
els since 1990. Most of the profit
increase was concentrated in the pe-
troleum and natural gas industry,
and was attributed to higher natural
gas prices and improved margins.
Throughout 1991 and 1992 operat-
ing profits averaged $2.2 billion.

Construction and Related
Activities

After falling for eight consecutive
quarters, operating profits rose
75% to $892 million in the first
quarter. However, as chart 13
clearly illustrates, profits were still
well below the $3.0 billion of quar-
terly profits registered in 1990 and
prior. The first quarter improve-
ment was partly due to lower writ-
edowns of real estate assets by real
estate developers.

Chart 11
Operating Profits of
Transportation Equipment

Graphique 11
Bénéfices d’exploitation
de matériel de transport
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Chart 12
Operating Profits of
Energy and Chemicals

Graphique 12
Bénéfices d’exploitation
de Pénergie et produits
chimiques
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Chart 13 Graphique 13

Operating Profits of
Construction and Related
Activities

Bénéfices d’exploitation
de construction et
activités connexes
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M atériel de transport

Aprés avoir diminué durant deux
trimestres consécutifs, les
bénéfices d'exploitation passent
brusquement de $0.2 milliard au
quatriéme trimestre a$1.1 milliard.
Les bénéfices au premier trimestre
sont les plus élevés enregistrés
depuis le premier trimestre de
1989. Durant les trois premiers
trimestres de 1992, les bénéfices
ont atteint en moyenne presque
$600 millions (voir graphique 11).

Epergie et produits chimiques

Le graphique 12 révéle comment
les bénéfices d’exploitation des
branches de 1'énergie et des pro-
duits chimiques ont atteint $3.0
milliards au premier trimestre de
1993, soit le plus haut niveau
depuis 1990. L’augmentation des
bénéfices se retrouve en grande
partie dans la branche du pétrole et
du gaz naturel, et elle résulte de la
hausse des prix du gaz naturel et de
|’amélioration des marges. Tout au
long de 1991 et de 1992, les
bénéfices d’exploitation ont atteint
enmoyenne $2.2 milliards.

Construction et activités
connexes

Apres avoir diminué durant huit
trimestres consécutifs, les bénéfices
d’exploitation augmentent de 75 %
au premier trimestre, pour atteindre
$892 millions. Toutefois, comme le
graphique 13 I'illustre clairement,
ces bénéfices sont encore bien au-
dessous des $3.0 milliards de
bénéfices trimestriels enregistrés en
1990 et durant les années an-
térieures. L'amélioration notée au
premier trimestre est due en partie a
la diminution des amortissements
de biens immobiliers de la part des
promoteurs immobiliers.
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FINANCIAL PERFORMANCE AND POSITION
Statement Of Changes In Financial Position

Financial Industries

Table 1 shows the sources and applications of cash for the
financial industries. Operating activities generated $4.7 bil-
lion in cash compared to $2.6 billion in the third quarter and
$9.8 billion in the second quarter. Financing activities gener-
ated $6.5 billion compared to an average of $9.7 billion for

the three previous quarters.

Cash applied to investment activities increased slightly to $8.6
billion. Cash applied to fixed assets fell to $0.6 billion from
$1.6 billion in the fourth quarter. Cash applied to dividends

was down a little to $1.0 billion.

RESULTATS ET SITUATION FINANCIERE
Etat de I’évolution de la situation financiére

Branches d’activité financieres

Le tableau 1 révéle la provenance et 1’utilisation de I'encaisse pour
les branches d’activité financiéres. Les activités d’exploitation ont
rapporté $4.7 milliards en encaisse, comparativement & $2.6 mil-
liards au troisiéme trimestre et 2 $9.8 milliards au deuxiéme. Les
activités de financement ont produit $6.5 milliards, comparative-
ment 2 la moyenne de $9.7 milliards enregistrée pour les trois
trimestres précédents.

L’encaisse utilisée pour les placements augmente légérement pour
atteindre $8.6 milliards. L'encaisse destinée a I'achat d'immobi-
lisations baisse 2 $0.6 milliard, par rapport 2 $1.6 milliard au
quatriéme trimestre. L'encaisse utilisée pour dividendes baisse
quelque peu, pour atteindre $1.0 milliard.

TABLE 1
Statement of Changes in Financial Position

Financial Industries

) TABLEAU 1
Etat de I’évolution de la situation financiere
Branches d’activité financieres

2nd Quarter 3rd Quarter 4th Quarter 1st Quarter
2™ rimestre 3™ rimestte 4" rimestre 1'" rimestre
1992 1992 1992 1993
§ Billions - Milliards $
Sources - Provenances
Cash from operating activities -

Encaisse générée par d’exploitation 50 9.8 2.6 4.7
Cash from financing activities -

Encaisse générée par le financement 9.7 10.5 8.9 6.5
Total cash available - Total, encaisse 14.7 20.3 115 11.2

Applications - Utllisations
Cash applied to investment activities -

Encaisse utilisée pour les placements 11.4 149 8.5 8.6
Cash applied to fixed assets -

Encaisse utilisée pour immobilisations 0.5 0.6 1.6 0.6
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 1.1 0.9 152 1.0
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 13.0 16.4 11.3 10.2

Increase/decrease in cash -
Augmentation/diminution de I’encaisse 1+7 3.9 0.2 1.0
Statistics Canada - Cat. No. 61-008 16 Statistique Canada - n° 61-008 au cat.
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Non-Financial Industries

Table 2 provides the sources and applications of cash for the
non-financial industries. Operating activities generated
$10.7 billion in cash in the first quarter compared $16.4
billion in the fourth quarter and $10.9 billion in the third
quarter of 1992. Financing activities generated $4.7 billion
in cash, up from $0.2 billion in the fourth quarter and $1.8
billion in the third quarter.

Cash applies to purchase fixed assets rose to $10.4 billion
from $8.8 billion in the fourth quarter. In the first quarter,
dividend payouts totalled $5.6 billion, down from $6.6 billion
previously. Cash applied to investment activities totalled
$0.7 billion, compared to $1.3 billion in the fourth quarter.

Branches d’activité non financiéres

Le tableau 2 présente la provenance et [’utilisation de 1'encaisse
pour les branches d’activité non financiéres. Les activités d’exploi-
tation produisent $10.7 milliards au premier trimestre, compara-
tivement a $16.4 milliards au quatriéme trimestre et 2 $10.9
milliards au woisi®éme trimestre de 1992. Les activités de finance-
ment rapportent $4.7 milliards, en hausse par rapport aux $0.2
milliards enregistrés au quatriéme trimestre et au $1.8 milliard
enregistré au troisiéme trimestre.

L'encaisse destinée aux achats d’immobilisations augmente pour
atteindre $10.4 milliards, par rapport aux $8.8 milliards enregistrés
au quatriéme trimestre. Au premier trimestre, le ratio des dividen-
des au bénéfice totalise $5.6 milliards, en baisse par rapport aux
$6.6 milliards enregistrés précédemment. L’encaisse destinée aux
activités de placements totalise $0.7 milliard, comparativement a
$1.3 milliard au quatriéme trimestre.

TABLE 2
Statement of Changes in Financial Position

Non Financial Industries

TABLEAU 2
Etat de I’évolution de la situation financiére

Branches d’activité non financieres

2nd Quarter _3rd Quarter 4th Quarter 1st Quarter
2igme trimestre 3°™ trimestre __ 4™™ wrimestre 1’7 rimestre
1992 1992 1992 1993
$ Billions - Milliards $
Sources - Provenances
Cash from operating activities -

Encaisse générée par d 'exploitation 11.6 109 16.4 10.7
Cash from financing activities -

Encaisse générée par le financement M. 1.8 0.2 47
Total cash available - Total, encaisse 19.3 12.7 16.6 15.4

Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities -

Encaisse utilisée pour les placements 3.2 -0.3 1.3 0.7
Cash applied to fixed assets -

Encaisse utilisée pour immobilisations 89 84 8.8 104
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 52 49 6.6 5.6
Total applications of cash - Utilisaton totale de }’encaisse 17.3 13.0 16.7 16.7

Increase/decrease in cash -
Augmentation/diminution de I’encaisse 2.0 -0.3 -0.1 -1.3
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Profit Margins

First quarter profit margins (operat-
ing profits to revenue) increased to
4.06% in the first quarter after fall-
ing to 2.72% in the final quarter of
1992. Asshowsin chart 14, margins
had been falling fairly steadily since
peaking near 8% in 1988.

The financial industries’ profit mar-
ginsincreased to 6.64% from2.15%
previously. Chart 15 shows that
margins averaged around 10% for
mostof 1990 and 1991 before falter-
ing in 1992, particularly in the
fourth quarter as chartered bank
profits weakened.

The non-financial industries regis-
tered a profit margin of 3.70% in the
first quarter compared to 2.80% in
the fourth quarter. Although im-
proved, first quarter margins re-
mained well below the 7% margins
attained earlier in the series.

Return on Shareholders’ Equity

The return on shareholders’ equity
recovered to 3.04% in the first quar-
ter from -2.85% in the fourth quar-
ter. The weak fourth quarter results
were largely due to high asset
writeoffs. In the pre-recession pe-
riod in 1988, the return on share-
holders’ equity exceeded 14% (see
chart 16).

Chart 14
Profit Margins
- All Industries

Graphique 14
Marges bénéficiaires
- Toutes les branches d’activité
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Marges bénéficiaires

Les marges bénéficiaires du pre-
mier trimestre de 1993 (rapport des
bénéfices d’'exploitation aux re-
cettes) augmentent 2 4.06 % au pre-
mier trimestre apres étre tombées a
272 % au demnier trimestre de
1992. Comme le révéle le
graphique 14, les marges ont di-
minué d’une maniére assez
réguliére aprés avoir atteint un som-
met de 8 % en 1988.

Les marges bénéficiaires des
branches financi€res augmentent,
passant de 2.15 % 2 6.64 %. On
peut voir au graphique 15 que les
marges sont restées autour de 10 %
pendant la plus grande partie de
1990 et de 1991 avant de s’effriter
en 1992, particuli¢rement au qua-
tri¢me trimestre 2 cause de la dimi-
nution des bénéfices des banques a
charte.

Les branches non financi¢res af-
fichent une marge bénéficiaire de
3.70 % au premier trimestre, com-
parativement a 2.80 % au quatri¢me
trimestre. Bien que plus élevées,
les marges du premier trimestre de-
meurent bien au-dessous des
marges de 7 % atteintes auparavant
dans la série.

Rendement de I’avoir

Le rendement de l'avoir est re-
monté 2 3.04 % au premier trimes-
tre, par rapport au rendement néga-
tif de -2.85 % enregistré au qua-
triéme trimestre.  Les faibles
résultats du quatriéme trimestre
résultent en bonne partie des radia-
tions élevées d’actifs. En 1988, soit
avant le début de la récession, le
rendement de I'avoir dépassait
14 % (voir graphique 16).
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Chart 17 shows that both the finan-
cial and non-financial industries ex-
perienced negative returns on equity
in the fourth quarter of 1992 and
then improved to positive returns on
equity in the first quarter of 1993.
The financial industries’ return on
equity had slumped to -2.00% in the
fourth quarter before recovering this
quarter to 1.50%. Historically these
industries enjoyed returns on equity
in the 7% to 10% range and it was
as high as 15% in 1988.

The non-financial industries’ return
on equity jumped to 3.55% from
-3.13% in the final quarter of 1992.
The weak prior quarter results were
largely due to the aforementioned
asset writeoffs that totalled $3.7 bil-
lion in the fourth quarter and only
$0.3 billion in the first quarter of
1993.

Debt to Shareholders’ Equity

The debt to equity ratio eased up-
ward in the first quarter of 1993 to
1.18. Overthe first three quarters of
1992 this ratio averaged 1.15. As
seen in chart 18, the current debt to
equity levels exceed those regis-
tered during the 1981-82 recession.
In 1987 the ratio fell below 1.00.

Chart 17
Return on Equity

Graphique 17
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Chart 18
Debt to Equity Ratio
- All Industries

Graphique 18
Ratio d’endettement
- Toutes les branches d’activités
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Le graphique 17 révele que les
branches d’activité tant financiéres
que non financiéres ont connu un
rendement de l'avoir négatif au
quatrieme trimestre de 1992, pour
enregistrer ensuite unrendement de
Pavoir positif au premier trimestre
de 1993. Le rendement de I'avoir
des branches financieres s'est ef-
fondré a -2.00 % au quameéme
trimestre avant de remonter au
présent trimestre 4 1.50%. Sur une
base chronologique, le rendement
de 'avoir de ces branches a fluctué
dans une fourchette comprise entre
7 % et 10 %, et a méme atteint 15 %
en 1988.

Le rendement de l'avoir des
branches non financiéres fait un
bond 2 3.55 %, comparativement 2
-3.13 % au demier trimestre de
1992. Les faibles résultats du
tnmestre précédent résultent en
bonne partie des radiations d’actifs
susmentionnées, qui ont totalisé
$3.7 milliards au quatriéme trimes-
tre, mais seulement $0.3 milliard au
premier trimestre de 1993.

Ratio d’endettement

Le ratio d’endettement est monté a
1.18 au premier trimestre de 1993.
Durant les trois premiers trimestres
de 1992, ce ratio a atteint en
moyenne 1.15. Comme on le voit
au graphique 18, les niveaux d’en-
dettement pour les derniers trimes-
tres dépassent ceux enregistrés
durant la récession de.1981-1982.
En 1987, le ratio est descendu au-
dessous de 1.00.
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The debt to equity ratio of the finan-
cial industries is normally much
lower than that of the non-financial
industries. Chart 19 presents the
debtto equity for both sets of indus-
tries.
curred a ratio of 0.73 in the furst
quarter while the non-financial in-
dustries showed a ratio of 1.33.
Both were little changed from the
previous quarter.

The financial industries in- -

Chart 19
Debt to Equity Ratio

Graphique 19
Ratio d’endettement
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Le ratio d’endettement des
branches financiéres est nommale-
ment beaucoup plus bas que celui
des branches non financiéres. Le
graphique 19 présente les niveaux
d’endettement pour les deux en-
sembles de branches. Lesbranches
financiéres connaissent un ratio de
0.73 au premier trimestre, tandis
que les branches non financiéres
affichent un ratio de 1.33. Ces
deux chiffres différent peu de ceux
du trimestre précédent.
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CHANGES IN FINANCIAL CHARACTERISTICS OF
CANADIAN ENTERPRISES: 1980-1992
PARTII - LIABILITIES AND EQUITY

Introduction

Part 1 of this studyl illustrated that there were changes in the
composition of assets of non-financial corporations between
1980 and 1992. This paper shows that there have been
marked changes in the composition of liabilities and equities
aswellover the period. Accounts payable and accrued liabili-
ties declined as a share of total assets. This reduction corre-
sponded with the decline in inventories and accounts
receivable noted in the previous study.

However, there were other significant changes that are appar-
ent from Table 3. Overall, the share of equity in total liabilities
and equity decreased by four percentage points. This move-
ment in equity masked quite different movements in its two
major components. Share capital actually increased its pro-
portion significantly since 1980. On the other hand, retained
earnings dropped to half their 1980 share. The table clearly
indicates one major change over the period, a sharp drop in
the ability of the operations of enterprises to meet needs for
funding.

This raises questions about the reasons for this decline in
retained earnings, the industries affected and what kind of
financing has replaced funds generated from operations.

L’EVOLUTION DES CARACTERISTIQUES FINAN.
CIERES DES ENTREPRISES CANADIENNES, 1980-1992
PARTIE11- PASSIF ET AVOIR

Introduction

La premiere partie de Iétude’ a révelé que la composition de
'actif des entreprises non financiéres avait changé. La présente
partie démontre qu’il en est de méme de la composition du passif
et de I’avoir des entreprises. La part des comptes créditeurs et des
exigibilités courues par rapport au total de I'actif a chuté, résultat
de la baisse des stocks et des comptes débiteurs mentionnée dans
la premiére partie de 1'étude.

Cependant, le tableau 3 révele d’autres changements importants.
Dans I’ensemble, la part de I'avoir quant au total du passif et de
P'avoir adiminué de quatre points. Ce mouvementde 1'avoir cache
des mouvements assez différents de ses deux principales com-
posantes. Depuis 1980, la part du capitai-actions s’est accrue
considérablement. Par contre, celle des bénéfices non répartis a
régressé de moitié. Le tableau illustre un changement majeur
évident au cours de la période, soit une baisse marquée de la
capacité des entreprises de satisfaire leurs besoins de financement
par le biais de leurs opérations.

On peut donc se demander quelles sont les raisons de cette baisse
des bénéfices non répartis, les branches d'activité touchées et le
type de financement qui a remplacé les fonds générés par les
opérations.

TABLE 3
All Industry Liability and Equity Composition

TABLEAU 3
Composition du passif et de ’avoir de ’ensemble
des branches d’activité

Total Liabilities and Equity - Total des passifs et des avoirs
Liabilities - Passifs
Accounts payable & accrued liabilities - Comptes
créditeurs et exigibilités courues
Loans & accounts with affiliates - Emprunts et comptes
aupres des affiliées
Borrowing - Emprunts
Loans & overdrafts - Emprunts et découverts
From banks®- Auprés de banques
From others - Aupres d’autres
Bonds & debentures - Obligations
Mortgages - Hypotheques
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé
Other liabilities - Autres passifs

Equity - Avoir
Share capital - Capital-actions
Contributed surplus - Surplus d’apport
Retained eamnings - Bénéfices non répartis

1980 1989 1992
%

100.00 100.00 100.00
62.98 64.14 67.62
17.94 14.56 14.30

8.19 9.96 874
11.99 11.77 10.03
4.11 5.53 S
7.63 9.10 10.36
5.05 4.87 5.00
5.20 4.60 371
2.87 375 6.30
37.02 35.86 3257
11.38 15.51 18.26
220 2.65 270
2345 17.70 11.61
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One possible explanation for these changes in share is a shift
in industry composition; for example, industries with lower
retained earnings might have grown faster than those with
higher retained eamnings. This effect was found to be negli-
gible.

Major Changes in Financing Characteristics

Un changement dans la composition des branches d’activité est
une explication possible des variations des parts. Ainsi, les entre-
prises dont les bénéfices non répartis étaient moins élevés ont pu
connaitre une croissance plus rapide que les entreprises dont les
bénéfices non répartis étaient plus élevés. Les effets de ce change-
ment ¢! ét€ considérés comme étant négligeables.

Principaux changements au niveau des caractéristiques du
financement

Chart 20 indicates that retained
earmnings have been severely af-
fected by reductions in net profits.

Chart 20

Net Profits, Dividends and
Contribution to Retained
Earnings

Le graphique 20 révéle que les
réductions des bénéfices nets ont

et participation aux & iné
Winlhices ndmcépartis influé grandement sur les bénéfices

Graphique 20
Bénéfices nets, dividendes

Dividends paid are deducted from

) $ Bilicns - Milliards $
net profits to arrive at the current

= non répartis. Pour obtenir la vari-
ation ou la contribution aux

period change or contribution tore- 597 bénéfices non répartis pour la péri-
tained eamnings. As profits declined 40+ ode de référence, les dividendes
during the most recent recession .. | Binetices nets Diidendes  VeIsés ont été  soustraits des
there was a modest decline in divi- ‘ i, —d bénéfices nets. La baisse des
dends, but this decline didnotkeep = } o bénéfices observée au cours de la

pace with the drop in profits. Asa 0T <7 S derniére récession a été accom-
result, maintaining the level of divi- o - k¥ .. pagnée d'une diminution des divi-
dends magnified the effect of falling | . S Bsios A dendes qui s’est révélée toutefois

profits on retained earnings. Begin-
ning with 1990, dividend payments

Co
Particlpation aux bénéfices non répartis *,
.

plus modeste. Ainsi, le maintien du
~  niveau des dividendes a amplifié

exceeded net profits resulting in a
draw down of retained eamnings.

==
80 &1 82 83

84 85

s ol el o @ ok effets de la chute des ber}eﬁc&s
sur les bénéfices non répartis. Dés

Consequently, enterprises were
forced to seek other sources of fi-
nancing to maintain their opera-
tions.

Chart21 quantifies the reduction in the share of total financing
represented by retained eamings. The chart indicates that
virtually all industries were affected by the shift away from
retained eamnings. However, some industries were more af-
fected by the change in their ability to rely on retained
eamnings as a source of financing. The four most affected
industries accounted for about 50% of the drop in the retained
earnings as a share of overall financing. Among these four
industries, three were resource based.

When looking at the changes in financing characteristics, it
is important to keep in mind that increases in debt are consid-
ered to increase the vulnerability of a business.

1990, les paiements de dividendes
étaient supérieurs aux bénéfices
nets, aussi a-t-il fallu puiser dans
les bénéfices non répartis. Les en-
treprises ont donc da trouver d'au-
tres sources de financement pour
maintenir le niveau des opérations.

Le graphique 21 révélelaréduction de lapart du financement total
que représentent les bénéfices non répartis. Selon ce graphique,
presque toutes les branches d'activité ont été touchées par le
délaissement des bénéfices non répartis. Certaines branches ont
été plus touchées que d'autres par ce changement; elles ont vu
s’amoindrir leur capacité de compter sur les bénéfices non répartis
comme source de financement. Les quatre branches les plus
touchées ont figuré pour environ 50 % de la baisse de la part des
bénéfices non répartis au titre du financement global. Sur ces
quatre branches, trois se fondent sur les ressources.

Lorsquel’on examine 1’évolution des caractéristiques du finance-
ment, il faut se rappeler que ’augmentation de la dette d’une
entreprise est censée accroitre sa vulnérabilité.
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Chart 21

Replacement of Retained Earnings by Other

Sources of Financing {1980-1992)

Remplacements

Graphigue 21
des bénéfices non répartis par d’autres
sources de financement (1980-1992)

Petroleum and natural gas - Pétrole et gaz naturel

Real estate developers, builders and operators -
Promotion, construction et exploitation immobilieres

Non-ferrous metals and primary metal products - Métaux non ferreux
et produits en métal de premiére transformation
Transportation services - Services de transport

Food (including food retailing) - Aliments (y compris le commerce de détail)
Iron, steel and related products - Fer, acier et produits connexes
Printing, publishing and broadcasting - Impression, édition et télédiffusion

Chemicals, chemical products and textiles - Produits chimiques et textiles
Motor vehicles, parts and accessories, and tires - Véhicules automobiles,

Beverages and tobacco - Boissons et tabac
Electronic equipment and computer services - Matériel électronique

Consumer goods and services - Biens et services de consommation

Machinery and equipment (except electrical machmery) - Machinerie et
équipement (sauf machinene électrique)

Accommodation, food, beverage, educational, health and recreational

services - Services d’hébergement, restauration, enseignement, santé et récréatif
Fabricated metal products - Produits de fabrication métalliques

Building materials and construction - Matériaux de construction et construction

Other fuels and electnicity - Autres combustibles et électncité
Household appliances and other electrical products Appareils ménagers et
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Chart 22 indexes balance sheet lev-
els of retained earnings compared to
debt and share capital. As noted
previously, retained earnings actu-
ally declined in value during the
1991-92 recession. In contrast,
share capital was the fastest growing
source of financing and by 1992 it
had increased to four times its 1980
level. Debt grew at about two-thirds
of the rate of share capital. Thirty-
five percent of the growth in debt
occurred during the recession of
1981-82.

Chart 22
Index of Quarterly Values
for Sources of Financing

Graphigue 22

Indice des valeurs trimes-
trielles pour les sources
de financement

Le graphique 22 fournit les indices
du bilan pour les niveaux des
bénéfices non répartis par rapport

Index
Index 1980 = 100 |
400 i
Share Capital e
Capitsl-sctions i
300 ~
Dot
Dette
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2341234123412341 2341234 1234123412341 23412341234 12341234
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a la dette et au capital-actions.
Comme nous l'avons déja men-
tionné, les bénéfices non répartis
ont en réalit¢ chuté pendant la
récession de 1991-1992. Con-
trairement a ces demniers, le capital-
actions a été la source de
financement la plus grandissante;
en 1992, il éuit de quatre fois
supérieur au niveau enregistré en
1980. La dette s'est accrue de prés
des deux tiers du taux de croissance
du capital-actions, dont trente-cinq
pour cent pendant la récession de
1981-1982.
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Chart 23 differs from Chart 22 in
two ways. Firstly, it shows the
sources of net new financing since
1980. Secondly, it contains actual
levels of financing rather than in-
dexes. This illustrates that in spite
of the faster growth in share capital,
the major source of new financing
remained debt.

Within debt financing, there are two
broad categories of debt - internal
and external. Chart 24 shows that
outside sources remained the pre-
dominant form of new debt financ-
ing. Loans and accounts with affili-
ates are considered internal financ-
ing. Internal financing does not
increase the vulnerability of an en-
terprise to the extent that outside
debt does.

Another aspect of the vulnerability
of businesses is the extent to which
they are likely to be affected by
changes in interest rates. The at-
tached chart shows that non-finan-
cial enterprises rely on loans from
both chartered banks and others as
their principal source of new exter-
nal financing. However, their reli-
ance on this type of funding is di-
minishing with strong relative
growth occurring in bonds and de-
bentures. On the whole there has
been a shift from short term instru-
ments to longer term instruments
which are less affected by changes
in interest rates.

Cha

Financing since 1980

re23

Graphique 23 Le
Cumulative Sources of New Sources cumulées de nouveau
financement depuis 1980
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Graphique 24

Sources cumulées de finan-
cement par emprunt

depuis 1980

e e T ————

Chart 28
Cumulative Sources of
External Debt Financing
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Graphique 25

Sources cumulées de finan-
cement externe par emprunt
depuis 1980
e —— e

graphique 23 différe du
graphique 22 de deux fagons. Tout
d’abord, il présente les sources de
nouveau financement net depuis
1980. Ensuite, il foumnit les
niveaux réels de financement
plutdt que les indices. On constate
que malgré la croissance plus
rapide du capital-actions, la princi-
pale source de nouveau finance-
ment demeure I'emprunt.

Au niveau du financement par em-
prunt, il existe deux grandes
catégories : la source de finance-
ment interne et la source de fi-
nancement externe. Le graphique
24 montre que le financement ex-
terne demeure la principale forme
de nouveau financement par em-
prunt. Les emprunts et les comptes
aupres de sociétés affiliées sont
considérés comme une source de
financement interne. Le finance-
ment interne n’accroit pas la vul-
nérabilité d’une entreprise autant
que ne le fait le financement ex-
terne.

Comme autre aspect de la vul-
nérabilité d’une entreprise, men-
tionnons la mesure dans laquelle
celle-ci est touchée par les vari-
ations des taux d’intérét. Le
graphique ci-joint révéle que les
entreprises non financiéres con-
tinuent d’étre tributaires des ban-
ques et d’autres Sources pour ce qui
est de leur principale source de fi-
nancement externe. Toutefois,
elles dépendent de moins en moins
de ce type de financement vu la
forte croissance relative des obli-
gations et débentures. Dans I'en-
semble, on a observé une
transition, des effets A court terme
aux effets 3 plus long terme qui
sont moins touchés par les van-
ations des taux d’intérét.
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! Part 1, published in the Fourth quarter of 1992 issue, dealt
with changes in asset composition, notably the decline in
inventory and receivables shares in total assets attributable
to increased efficiency in inventory and creditmanagement.

2 Includes banker’s acceptances and short term paper.

! La Partie I, publiée dans le numéro du quatriéme trimestre de
1992, portait sur I’évolution de la composition de I'actif, plus
particuliérement sur la baisse de la part des stock's etdes comptes
débiteurs par rapport a I'actif total, baisse attribuable 2 une
gestion plus efficace des stocks et du crédit.

: Comprend les acceptations bancaires et les effets a court terme.
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The Characteristics of the Data
The Type of Data

This set of statistics consists of financial statements typically
prepared by businesses or funds to record their financial
position and performance.

Information collected as part of the business financial state-
ment program provides data to serve two broad purposes.
The first is to measure the financial position and performance
of all businesses and groups of businesses by industry or
sector. This is the main focus of this publication. It is
analogous to the use made of the financial statements for
individual businesses by managers, investors and lenders.
This information is also transformed and used for a similar
purpose in the GDP estimates of the Canadian System of
National Accounts (CSNA) to measure corporate profits.

The second broad purpose s to provide information on finan-
cial holdings and transactions within and between sectors.
Within the CSNA, the sectors of the domestic economy are
defined as business, government and personal. When the data
used to prepare this publication about the business sector are
combined with information about the other sectors within the
System of National Accounts, the combined set of data cor-
responds to the Financial Flow Accounts and the National
Wealth Accounts. One specific area of interest which this
data satisfies is measurement of the role of financial interme-
diaries in these holdings and transactions.

Caractéristiques des données
Type de données

Cette série de statistiques correspond aux états financiers typiques
que préparent les entreprises ou les établissements pour consigner
leur situation financiére et leur performance.

Les renseignements recueillis dans le cadre du programme des
états financiers des entreprises ont deux grandes applications. Tout
d'abord, ils permettent de déterminer la situation financiére et la
performance de toutes les entreprises et des groupes d’entreprises,
selon la branche d’activité. C'est 1a I'objectif principal de la
présente publication. Cette application est analogue a celle que les
gestionnaires, les investisseurs et les préteurs font des états finan-
ciers des différentes entreprises. Ces renseignements sont égale-
ment transformés et utilisés a des fins semblables dans le cadre des
estimations du PNB du systéme canadien de comptabilité nationale
(SCCN), afin de mesurer les bénéfices des entreprises.

La deuxiéme grande application consiste a fournir des renseigne-
meents sur les avoirs et les opérations au sein méme des secteurs et
entre ces derniers. Dans le cadre du SCCN, les secteurs de I’écono-
mie nationale sont divisés en trois composantes: entreprises, ad-
ministrations publiques et particuliers. Lorsque les données
servant 4 préparer la présente publication sur les entreprises sont
combinées aux données sur les autres secteurs du systeme de
comptabilité nationale, il en résulte un ensemble de données qui
correspond aux comptes des flux financiers et aux comptes du
patrimoine. Les données permettent, plus précisément, de déter-
miner le rdle des intermédiaires relativement aux avoirs et aux
opérations.

a. Frequency and Refer-

a. Fréquence et période

Diagram 1. Diagramme 1.
ence Period de référence
The data series are quarterly. Les données sont tni-
The object is to cover a f:al- Previois ENanEn Curment Quareer mcstnellt?s. L ob]ef:nf est
endar reference period. Trimestre précédert Trimestre actuel de couvrir une période de
However, the data collected Month within Quarter Mol dans le timestre référence civile. Cepen-
for each enterprise cover fis- £ : i & 2 dant, les données recueil-

cal quarters. Estimates for a
calendar quarter are pre-
pared by combining individ-
ual data for enterprises with
different fiscal quarters. At
the present time the calendar

lies pour chaque entreprise
| | couvrent les trimestres
d’exercice. Les estimations

period is estimated by in-
cluding all of the fiscal peri-

ods ending in the first,
second or third months of
the calendar quarter (see
diagram 1). In the near

nées estimatives de la pén-
ode civile sont obtenues en
incluant tous les exercices

Calendar Quarter i )
el conespopd'ant a un 'tn
mestre civil sont produites
Fiscal Quarters .
ncleedintas en assocmpt le\s fio?nées
| Cument Quarter des entreprises a différents
| Trmestes gexercice trimestres d'exercice. A
incluent dans ie ’ =
| timesve acuel I'heure actuelle, les don
]
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future, this practice will be modifed to include fiscal periods
ending in the second and third months of the calendar quarter

and the first month of the following calendar quarter.

b. Coverage

As shown in diagram 2, the do-
mestic economy consists of per-
sonal, business and government
sectors. This publication covers
a part of the business sector. The
business sector can be thought
of as consisting of two parts:
incorporated and unincorpo-
rated. Within the incorporated
sub-sector the quarterly finan-
cial statistics cover only the
non-govermnment business en-
ter-prises at present. Among the
unincorporated businesses only
unincorporated credit unions
and unincorporated joint ven-
tures of incorporated businesses
are included.

c. The Statistical Unit

The statistical unit is the enterprise. There are four standard
statistical units in use within Statistics Canada for business
statistics. These units are hierarchical and are listed from

largest to smallest below:
o  Enterprise

e  Company

¢  Establishment

e Location

A simple definition of the enterprise is a family of businesses
under common ownership and control for which a set of
consolidated financial statements is produced on an annual

basis.

qui se terminent le premier, le deuxiéme ou le troisiéme mois du
trimestre civil (voir diagramme 1). Cette méthode sera prochaine-

ment modifiée afin de pouvoir inclure les exercices qui se termi-
nent le deuxiéme et le troisiéme mois du trimestre civil, et le
premier mois du trimestre civil suivant.

Diagram 2.

SECTORS OF THE OOMESTIC ECONOMY

Diagramme 2.

SECTEURS OE LECONOMIE COMESTIQUE

/B
VERNMENT
PERSONS / ADMINISTRATIONS
PARTICUMERS | ~us\jQUES
. Y
- \
GOVERNMENT
BUSINESS
ENTERPRISES INCORPORATED
ONSTITUEES

ENTREPRISES
PUBLIQUES

PROGRAM COVERAGE
CHAMP D'OBSERVATION DU PROGRAMME

UNINCORPORATED
NON CONSTITUEES

c. Unité statistique

b. Champ d’observation

Comme le montre le diagramme 2,
I’économie nationale compte trois
secteurs: les particuliers, les entre-
prises et les administrations pu-
bliques. La présente publication
couvre une partie du secteur des
entreprises. Ce dernier se divise en
deux catégories: les entreprises
constituées et les entreprises non
constituées. Au niveau du sous-
secteur des entreprises constituées,
les données financiéres -
mestrielles ne couvrent pour
I'instant que les entreprises non
publiques. Au niveau des entre-
prises non constituées, seules sont
incluses les caisses d’épargne et de
crédit non constituées et les coen-
treprises non constituées d’entre-
prises cons-tituées.

L’entreprise est I’unité statistique. Aux fins des données sur les
entreprises, Statistique Canada se fonde sur quatre unités statis-
tiques normalisées. Il existe un ordre hiérarchique. Elles sont

énumérées ci-apres dans 1’ordre descendant.

e  Entreprise
e  Compagnie
o  Etablissement

s  Emplacement

Voici une définition simple de ’entreprise: regroupement d’ac-
tivités sous une méme propriété et un méme contrdle pour lequel
une série d’états financiers sont produits sur une base annuelle.
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d. Financial Data Items
i. Concepts, Definitions and Practices

The concepts and definitions for most industries are based on
the guidelines of the Canadian Institute of Chartered Ac-
countants. Regulated industries may follow practices and
definitions determined by the regulators. However, these
practices are usually similar to the Generally Accepted Ac-
counting Principles (GAAP) of the Canadian Institute of
Chartered Accountants.

ii. Scope

The financial items presented in this publication are those
included in the following accounts or statements:

e Balance Sheet,
e Income Statement, and
o  the Statement of Change in Financial Position.

Although they are not included in this publication, additional
financial items are available for some industnes:

e  Capital Expenditures

e  Other Specialized Accounts e.g. Underwriting Account of
Insurers

iii. Classification and Presentation

There is no widely accepted standard classification of finan-
cial items. Accordingly, it was necessary to devise one in
order to present information in a homogeneous way for all
enterprises. Not all financial items are compiled by all indus-
tries: only 101 common items are available for all industries.
There are many more (178 items) which are available foronly
some industries.

iv. Detail

There are three sets of financial items available. Going from
Jeast to most detailed they are historical, condensed and
detailed. The condensed level and the historical level of detail
are included in this publication. A list of detailed financial
items can be obtained by contacting the Industrial Organiza-
tion and Finance Division (see inside front cover).

d. Eléments de données financiéres
i. Concepts, définitions et méthodes

Les concepts et les définitions de la plupart des entreprises se
fondent =+ les lignes directrices de I'Institut canadien des comp-
tables agreeés. Les entreprises réglementées peuvent adopter les
méthodes et les définitions établies par les responsables de la
réglementation. Cependant, ces méthodes sont habituellement
semblables aux principes comptables généralement reconnus
(PCGR) de I'Institut canadien des comptables agréés.

ii. Portee

Les données financiéres que contient la présente publication sont

celles qui figurent dans les comptes ou les états suivants:

e Bilan
o Ftat des résultats
e  Etat de I’évolution de la situation financiere

Bien qu’ils ne figurent pas dans la présente publication, d’autres
éléments d’information sont disponibles pour certaines entre-
prises, notamment:

o Dépenses en immobilisations

e Autres comptes spécialisés (par exemple, compte de garantie des
assureurs)

iii. Classification et présentation

Il n’existe aucune classification nommalisée et généralement recon-
nue des éléments de données financieres. Aussi a-t-il €t néces-
saire d’en établir une afin d’obtenir une présentation uniforme
pour toutes les entreprises. Tous les éléments de données finan-
ciéres ne sont pas consigneés par toutes les entreprises: il n’existe
que 101 éléments communs a ces derniéres. Nombre d’autres
éléments (178) ne sont disponibles que pour certaines entreprises.

iv. Niveau de détail

Il existe trois ensembles d’éléments de données financiéres (du
niveau moins détaillé au niveau le plus détaillé): les données
historiques, les données abrégées et les données détaillées. Les
données abrégées et les données historiques figurent dans la
présente publication. On peut obtenir une liste des éléments
détaillés en s’adressant a la Division de I'organisation et des
finances de 1’industrie (voir au dos de la page couverture).

Statistics Canada - Cat. No. 61-008

30 Statistique Canada - n° 61-008 au cat



Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

e. Industrial Classification

The industrial classification used is the Standard Industrial
Classification for Companies and Enterprises 1980 (SIC-C).
Most other economic statistical series use the Standard Indus-
trial Classification 1980 (SIC-E). The SIC-C classification
results in more meaningful classification of companies and
enterprises which engage in more than one activity. Data clas-
sified using the SIC-C illustrate how the Canadian economy

e. Classification des industries

Le systéme de classification utilisé est celui de la Classification
type des industries pour compagnies et entreprises, 1980 (CTI-C).
Pour la plupart des autres séries de données économiques, on
utilise la Classification type des industries, 1980 (CTI-E). La
CTI-C permet de mieux classer les compagnies et les entreprises
qui exercent plus d’une activité. Les données classées selon la

CTI-C refletent la structure de 1'éc

onomie canadienne. Elles

Diagram 3.
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Diagramme 3.
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is structured. A SIC-C presentation makes it possible to see
how specialized and how diverse are the activities of compa-
nies and enterprises. The SIC-C accomplishes this by provid-
ing classes for combined and integrated activities at the most
detailed level of the classification.

For example, consider a large enterprise involved in activities
related to wood, logging, sawmills and pulp and paper manu-
facturing and distribution. The SIC-E provides a class for
each of these activities. The SIC-C provides classes for each
of these activities and in addition vanious combinations of
those activities.

The preceding diagram (diagram 3) illustrates how these two
classifications relate for this group of industries. In the chart
a link will appear if an enterprise in the left column (SIC-C)
could have an establishment in the classification on the nght
column (SIC-E). The chart illustrates that cases of a one to
one or many {0 one relationship between the two classifica-
tions are rare. If the classification cells had been at the most
detailed level of the classifications, there would have been
more one to one or one to many linkages.

f. Industrial Detail

As with financial items, there are three different levels of
industrial detail available: historical, condensed level and
detailed. The condensed and historical levels are contained in
this publication. A list of the detailed industry level is avail-
able on request.

permettent de déterminer la spécialisation et la diversité des ac-
tivités des compagnies et des entrepnses. Pour ce faire, la CTI-C
fournit des catégones pour les activités combinées et les activités
intégrées, au niveau le plus détaillé de la classification.

Prenons, par exemple, une vaste entreprise dont les activités
touchent le bois, abattage, scieries et fabrication et distribution des
pites et papiers. La CTI-E fournit des catégories pour chacune de
ces activités. La CTI-C fournit également des catégories pour
chacune des activités, ainsi que différentes combinaisons de ces
activités,

Le diagramme précédent (diagramme 3) montre dans quelle me-
sure ces deux systemes de classification sont liés entre eux en ce
qui concerne ce groupe d'industries. Dans le graphique, un lien
apparait si 4 I'entreprise qui se trouve dans la colonne de gauche
(CTI-C) correspond un établissement dans la colonne de droite
(CTI-E). Le graphique montre que les cas de rapports biunivoques
ou univoques entre deux systémes de classification sont rares. Si
les cellules avaient ét€ au niveau de classification le plus détaillé,
les rapports biunivoques ou univoques auraient ét€ beaucoup plus
nombreux.

f. Niveaux de détail des industries

1l existe trois différents niveaux de détail pour les industries, tout
comme pour les éléments de données financiéres: données histo-
niques, données agrégées et données détaillées. Les données
agrégées et détaillées figurent dans la présente publication. On
peut obtenir sur demande la liste des données détaillées sur les
industries.

Diagram 4. Diagramme 4.
Deriving the Estimates ‘ A Obtention des estimations
VERY LARGE ENTERPRISES
The Statistical Methodolgy TRES GRANDES ENTREPRISES Méthode statistique
i. General i. Généralités
=
The overall estimates are dernived Les estimations globales sont dérivées
] LARGE ENTERPRISES .
from two different components. A GRANDES ENTREPRISES de deux différentes composantes. Une
portion is obtained from a quarterly partie provient du questionnaire postal
mail-out questionnaire sample sur- d’une enquéte-échantillon trimestrielle
vey (A and B in diagram 4). Sample C [ (AetB dansle diagramme4). Lesrésul-
results are multiplied by a weighting tats sont multipliés par un coefficient de
factor to represent the universe from g‘&?ﬁ%‘;&é{?‘;&%ﬁm pondération afin de représenter 1'univers
which the sample was drawn. The duquel provient 1'échantillon. Le reste
remaining portion of the estimate is des estumations est obtenu en appliguant
derived by applying movements les mouvements des unités échantillon-
from sampled units to annual data D ’ nées aux données annuelles correspon-
for that stratum (C and D in diagram SMALL ENTERPRISES dant a cette strate (C et D dans le
5). PETITES ENTREPRISES diagramme 5).
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1l. Sample Design

A stratified random sample is used. There are two size strata
for each of 153 industries. All units in the stratum A are
selected. For the second stratum (stratum B), sampling rates
vary by industry but average to about 1 unit selected in 2.

iii. Stratum Boundaries
The stratum boundaries (A, B, C, and D in diagram 5) can

vary by industry. The boundanes are described in the follow-
ing chart.

il. Plan de Péchantillon

On utilise un échantillon aléatoire stratifié. Il existe deux strates
de taille différente pour chacune des 153 industries. Toutes les
unités de la strate A sont sélectionnées. Pour ce qui est de la
deuxiéme strate (strate B), le taux d’échantillonnage varie selon
I’industrie, mais il est en moyenne d’environ une unité sur deux.

iti. Limites des strates

Les limites des strates (A, B, C et D dans le diagramme 5) varient
selon I'industrie. Elles sont décrites dans le graphique suiv ant.

Diagram 5. Diagramme 5.
Stratum Boundaries Limites des strates
——
Stratum | SIC-C Subsector Lower Stratum Limit ' Upper Stratum Limit
Strate | CTI-C sous-secteur { Limite inférieure des strates Limite supérieure des strates
Assets - Actifs  Revenue - Revenu | Assets - Actifs Revenue - Revenu
(3 millions) (3 millions)
A (take-all) i) 01-39,41-59, 65.89 25 100
(tirage complet)
1) 40 50 100
ui) 60,6211, 6212, 6411 Take-all = .
nrage complet
iv) 61,6213, 63, 64
(except - sauf 6411) 25 =
v) 6216,6229, 6239 50 == .
B (take-some) 1) 02-09, 1011, 1021, 1022, 1091,
(tirage partiel) 1092, 12-22, 26, 3021. 31.
35, 36, 41-59, 65-82, 85, 89 10 25 25 100
(note that the wholesaling activ-
ities of these subsectors generally
are stratified as m B ii below)
(les activités du commerce de gros
de ces sous-secteurs sont
généralement stratifiées, voir B 1)
i) 01,1031, 1051, 1099, 11, 25, 30,
32,86 10 35 25 100
(note that the wholesaling
activities of most subsectors are
mcluded here)
(les activités du commerce de
gros de la plupant des sous-
secteurs sont incluses ici)
i) 40 25 25 50 100
iv) 64 (except/sauf 6411) 10 25
v) 6216,6229, 6239 25 50
vi) 84,87, 88 10 50 50 100
C and D (take-none)
(tirage nul) 1) 61,6213.63 = 025 25
ii) sec B above
voir B en haut - 025 (see lower stratum
hmits m B above)
(voir les hmites des
strates du poste B)

Note: Special reporting arrangements exist in some fmancial subsectors.

Nota: Des modalités de déclaration s’appliquent dans certains sous-secteurs financiers.
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iv. Sample Weights and Imputation for Incomplete Re-
sponses or Non-Response

Units which do not respond in the current period are imputed
(their characteristics are estimated). Units are imputed by
adding a growth factor to the data reported when the unit last
responded to the survey. The growth factor is estimated using
the survey responses for the units that are most similar to the
unit being imputed.

Sampling and the calculation of weights pertains only to that
part of the population of enterprises which are in scope for
survey purposes, namely Strata A and B in diagram 4. To
understand both the sampling strategy and the calculation of
weights, it 1s neccessary to divide the population of enter-
prises strata A and B into two parts - those that were in the
universe at the time of selection and those that have been
added since the original sample selection. In this strategy the
weights for those in the sample at the time of selection would
be calculated using the inverse of the probability of selection
for the stratum to which the unit belongs and would not
change except for adjustments due to restructuring of units.
New units in the universe (births) are selected with certainty
i.e. have a weight of one.

v. Seasonal Adjustment

The seasonal adjustment method used is a computerized
ratio-to-moving average method in widespread use at Statis-
tics Canada. It is based on the U.S. Bureau of the Census
Method II, but has some additional features. For a more
complete description of these features refer to "X11 ARIMA/
88 Seasonal Adjustment Method Foundations and User’s
Manual”. The seasonal component reflects sub-annual
movements caused by characteristic weather changes, holi-
days or other factors which tend to recur every year at
approximately the same time. The seasonal adjustment proc-
ess attempts to quantify the seasonal component in a time
series and to remove its effect from observed data.

Series containing no significant seasonality have not been
seasonally adjusted. Inthese cases, the unadjusted senes are
used in the place of seasonally adjusted data.

Quality Measures

There are two categories of errors in statistical information -
sampling errors and non-sampling errors. Sampling errors are
errors that arise because estimates are being prepared based
on only a sample of the universe rather than collecting infor-
mation from all units in the universe. These errors can be
measured.

iv. Poids de I’échantillon et imputation des réponses incom-
plétes et des non-réponses

Les données des unités qui ne répondent pas au questionnaire de
la période courante sont imputées (on détermine leurs caractéris-
tiques). On impute les nouvelles données en ajoutant un facteur de
croissance aux derniéres données fournies par I’unité. Ce facteur
est établi en fonction des réponses au questionnaire d’enquéte des
unités qui sont le plus comparables a I'unité dont les données
doivent étre imputées.

La méthode d’échantillonnage et le calcul des poids ne se rap-
portent qu’aux entreprises de 1’univers dont la portée correspond
aux objectifs d’enquéte, c’est-a-dire strates A et B dans le dia-
gramme 4. Pour mieux comprendre la méthode d’échantillonnage
et le calcul des poids, il est nécessaire de diviser I’univers des
entreprises (strates A et B) en deux groupes: celles qui faisaient
partie de 'univers au moment de la sélection et celles qui ont été
ajoutées depuis la sélection initiale de I’échantillon. Selon cette
méthode, les poids correspondant aux entreprises qui faisaient
partie de I’échantillon au moment de la sélection seraient calculés
selon I’inverse de la probabilité de sélection de la strate i laquelle
appartient 1'unité. Ils demeureraient les mémes sauf s’il faut ap-
porter des ajustements attribuables a la restructuration de ['unité.
Les unités ajoutées a I’univers (créations) sont sélectionnées avec
certitude, ¢’est-2-dire que leur poids équivaut a 1.

v. Désaisonnalisation

La méthode de désaisonnalisation choisie est une méthode infor-
matisée de rapport 2 la moyenne mobile largement utilisée i
Statistique Canada. Elle se fonde sur la méthode I du U.S. Bureau
of the Census, mais présente des caractéristques additionnelles.
On peut obtenir une description plus compléte de ces caractéris-
tiques en consultant la publication "La Méthode de désaisonnali-
sation X11 ARIMA/88 - Fondements et guide d’utilisation”. Le
mouvement saisonnier traduit les mouvements infra-annuels
causés par les variations caractéristiques du climat, les congés
fériés ou les autres facteurs qui tendent 2 réapparaitre chaque année
i peu prés au méme moment. Par la méthode de désaisonnalisation,
on tente de mesurer le mouvement saisonnier dans une série
chronologique et d’en éliminer I’ effet sur les données d’observa-
tion.

Les données qui ne contiennent pas un degré €lev & de saisonnalité
n’ont pas été désaisonnalisées. Dans ce cas, on utilise les données
non désaisonnalisées plutdt que les données désaisonnalisées.

Mesures de la qualité

11 existe deux catégories d’erreurs dans les statistiques: les erreurs
d’échantillonnage et les erreurs d’observation. Les erreurs
d’échantillonnage surviennentlorsque les estimations sontétablies
en fonction d’un seul échantilion de I'univers et non en fonction
de toutes les unités de 1'univers. Ces erreurs sont mesurables.
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Non-sampling errors can arise from a variety of sources and
are much more difficult to measure and their importance can
differ according to the purpose to which the data are being
put. Among the non-sampling errors are errors in the infor-
mation provided by respondents and errors in processing,
such as data capture.

Sampling Errors

Sample surveys are designed to provide the highest sampling
efficiency (the smallest sample that will produce a sampling
error of a given size). This optimization is usually only
performed for a limited number of variables, limited by the
data items which are available at the time of sample design
and selection, the resources available and the complexity
introduced by trying to optimize for many variables at one
time. The sample used for these statistics was designed to
produce areasonable level of accuracy for assets, revenue and
profits. Consequently other items may be much less accu-
rately esimated. An example of such an item is dividends.
Overall sampling errors for the take-all and take-some strata
will be estimated in the future and provided on request.

Estimation Errors in the Non-Sampled Strata

The estimate for small businesses (C and D strata in the chart)
is prepared by applying the movements for sampled units to
their annual total. The error introduced by this method de-
pends on two factors - the contribution of this strata to the
overall estimate and the error in estimating the movement of
the strata using sampled units. The contribution of the non-
sampled strata to the overall estimates is approximately 20%
of assets and 40% of revenue. It will be possible to measure
the error in the movement of this strata when several years
of annual data are available. The size of revision in annual
data which are independently produced will provide a meas-
ure of the error.

Other Non-Sampling Errors

There are no objective measures of other non-sampling errors
available for these statistics. However, many reporting and
data entry errors are corrected as a result of editing the data.
This is particularly effective for financial data where account-
ing relationships are well known.

Les erreurs d’observation peuvent provenir de plusieurs sources.
Tl est beaucoup plus difficile de les mesurer et leur importance peut
varier selon 1'application que 1’on veut faire des données. Parmi
les erreurs d’observation, on reléve les erre urs qui se trouvent dans
les renseignements fournis par les répondants et les erreurs de
traiteme:; par exemple au moment de la saisie des données.

Erreurs d’échantillonnage

Les enquétes-échantillons sont congues de facon a ce que 1'échan-
tillonnage soit le plus efficace possible (le plus petit échantillon
ol onrelévera une erreur d’échantillonnage d’une taille donnée).
Cette optimalisation ne s’applique normalement qu’a un nombre
limité de vanables, limité par les éléments d’information- dis-
ponibles au moment du plan et de la sélection de I'échantillon, par
le niveau de ressources disponibles et la complexité inhérente a
I'optimalisation simultanée de nombreuses variables. L'échantil-
lon utilisé pour obtenir les statistiques qui nous intéressent a été
choisi de fagon 2 fournir un niveau acceptable de précision rela-
tivement a I’actif, aux recettes et aux bénéfices. Par conséquent,
les estimations pour d’autres éléments, par exemple les dividen-
des, peuvent étre moins précises. Les erreurs d’échantillonnage
pour les strates 2 tirage complet et 2 tirage partiel seront établies &
1’avenir et fournies sur demande.

Erreurs d’estimation dans la strate non échantillonnée

Les estimations des petites entreprises (strates C et D dans le
graphique) sont produites en appliquant les mouvements des
unités échantillonnées 2 leur total annuel. L'introduction d’une
erreur au moyen de cette méthode dépend de deux facteurs: la
contribution de cette strate aux estimations globales et Ierreur au
niveau de I’estimation du mouvementde lastrate 3 partirdes unités
échantillonnées. La contribution de la strate non échantillonnée
aux estimations globales est 20% des actifs et 40% des recettes. II
sera possible de mesurer Ierreur dans le mouvement de cette strate
lorsque les données annuelles disponibles s’échelonneront sur
plusieurs années. L’ampleur de la révision des données annuelles
qui sont produites séparément donnera une idée de I'importance
de I’erreur.

Autres erreurs d’observation

Il n’existe aucun autre moy en objectif de mesurer les autres erreurs
d’observation dans ces statistiques. Cependant, la révision des
données permet de corriger nombre d’erreurs de déclaration et de
saisie des données. Cette méthode s’applique particulierement
bien aux données financieres dont les liens comptables sont bien
connus.
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Limitations of the Data

To be valid for either time-series or cross-sectional analysis,
the definitions of data must be consistent within time periods
or across time periods. Put differently, the differences and
similarities in data must reflect only real differences and not
differences in the concepts or definitions used in preparing the
data.

The ability to use the data for analysis depends on the concep-
tual framework in which the data is being used.

These data are consistent with the Generally Accepted Ac-
counting Principles (GAAP) of the Canadian Institute of
Chartered Accountants. As such they do not agree with the
concepts of the CSNA for example.

If the GAAP concepts are appropriate for the application of
the data, then there may still be some problems of consistency
(between units or over time) for items where GA AP does not
prescribe a particular treatment or allows some latitude.

One of the general problems with GA AP for some uses is that
it prescribes a historical cost treatment of assets (ie. their cost
at the time of acquisition). This means that comparisons over
time and across industries may not be valid for balance sheet
data or for ratios derived from the Balance Sheet.

Limites des données

Pour pouvoir s’appliquer 4 I'analyse des séries chronologiques ou
a I'analyse transversale, les définitions des données doivent étre
uniformes 2 l'intérieur d’'une méme période et d’une péricde a
I’autre. En d’autres mots, les écarts et les similitudes dans les
données ne doivent traduire que des écarts réels, et non des écarts
au niveau des définitions ou des concepts employés pour produire
les données.

La capacité d’utiliser les données aux fins d’analyse dépend du
cadre conceptuel dans lequel les données sont utilisées.

Ces données sont conformes aux Principes comptables générale-
ment reconnus (PCGR) de I'Institut canadien des comptables
agréés. Elles ne sont pas conformes aux concepts du SCCN.

Si les PCGR conviennent a ’application des données, il peut
subsister des problémes d’uniformité (entre les unités ou dans le
temps) pour certains éléments pour lesquelsles PCGR ne prévoient
aucun traitement particulier ou pemmettent une certaine latitude.

L’un des problémes généraux que posent les PCGR pour certaines
applications est le fait que, selon ces principes, il faut déterminer
le coiit d'origine des éléments d’actif (c.-a-d. le colit au moment
de I'acquisition). Cela signifie que les comparaisons établies dans
le temps et entre les industries ne seront pas valables du point de
vue du bilan ou des ratios dérivés du bilan.
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DEFINITIONS OF FINANCIAL RATIOS

Included in this publication are the following financial
Tahos.

Return On Capital Employed - All Industries

FORMULA

Profitbefore extraordinary gains and
interest on borrowings net of tax (S.A.) x 4 x 100
Borrowings + Loans and accounts with affiliates
+ Total equity + Deferred income tax

NOTE: The calculation of profit before extraordinary
gains and interest on borrowings net of tax is based on the
implicit tax rates of the individual statistical enterprises, ex-
cept when extreme tax rates result from tax recoveries and
other accounting practices.

Return On Equity - All Industries

FORMULA

Profit before extraordinary gains (S.A.) x 4 x 100
Total equity

Profit Margin - All Industries

FORMULA

Operating profit (S.A.) x 100
Operating revenue (S.A.)

Debt To Equity - All Industries

FORMULA

Borrowing + Loans and accounts with affiliates
Total equity

Working Capital Ratio
- Non-financial Industries
Except Construction & Real Estate

FORMULA

Current assets
Current liabilities

DEFINITION DES RATIOS FINANCIERS

Cette publication contient les ratios financiers suivants:

Rendement des capitaux employés - Toutes lesbranches
d’activité

FORMULE

Bénéfices avant gains extraordinaires

et intéréts sur emprunts nets des impdts (DES) x 4 x 100
Emprunts + Emprunts et comptes auprés des sociétés affiliées +
Avoir total + Impdt sur le revenu différé

NOTA: Le calcul des bénéfices avant gains extraordinaires et
intéréts sur emprunts nets des impots repose sur les taux d’im-
p6t implicites des entreprises statistiques, sauf lorsque des taux
d'impdt extrémes résultent de recouvrements fiscaux et autres
pratiques comptables.

Rendement de ’avoir - Toutes les branches d’activité

FORMULE

Bénéfices avant gains extraordinaires (DES) x 4 x 100
Avorr tota]

Marge bénéficiaire - Toutes les branches d’activité

FORMULE

Bénéfices d’exploitation (DES) x 100
Revenus d’exploitation (DES)

Ratio des dettes & I’avoir - Toutes les branches
d’activité

FORMULE

Emprunts + Emprunts et comptes aupreés des sociétés affiliées
Avoir total

Ratio du fonds de roulement
- Branches d’activité non-financiéres
(sauf construction et immobilier)

FORMULE

Actif a court-terme
Passif & court terme
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Return On Assets - Trusts, Credit Unions, Banks

FORMULA

Profit before extraordinary gains (S.A.) x 4 x 100
Total assets

Capital Ratio - Trusts, Credit Unions, Banks

FORMULA

Total assets
Total equity

Operating Costs Per $100 Assets
- Trusts, Credit Unions, Banks

FORMULA

Operating expenses (S.A.) X 4‘x 100
Total assets

Net Risk Ratio
- Life Insurers, Property and Casualty

FORMULA

Premiums and annuity considerations and
Net premiums earned (S.A.) x 4
Total equity - Appropriated retained earnings

Combined Ratio - Property And Casualty

FORMULA

Underwriting expenses (S.A.)
Net premiums eamed (S.A.)

Rendement de Pactif - Sociétés de fiducie, caisses
d’épargne et de crédit et banques

FORMULE

Bénéfices avant gains extraordinaires (DES) x 4 x 100
Actif total

Ratio du capital - Sociétés de fiducie, caisses d’épargne
et de crédit et banques

FORMULE

Actif total
Avoir total

Cofits d’exploitation par $100 d’actif
- Sociétés de fiducie, caisses d’épargne et de crédit et
banques

FORMULE

Dépenses d’exploitation (DES) x 4 x 100
Actif total

Ratio de risque net
- Sociétés d’assurance-vie, biens et risques divers

FORMULE

Prime et contreparties de rentes et
Primes nettes acquises (DES) x 4
Avoir total - bénéfices non répartis appropriés

Ratio combiné - Sociétés d’assurance-vie et risques di-
vers

FORMULE

Dépenses d’assurance (DES)
Primes nettes acquises (DES)

Note:

A package of detailed examples of financial ratio calcula-
tion is also available on request.

Nota:

Une trousse documentaire contenant des exemples détaillés de
calcul des ratios financiers est disponible sur demande.
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Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises

Table 1 Total all industries (excluding investment and holding companies)
Tableau 1 Total, toutes les branches d'activité (sauf sociétés d’investissement et de portefeuilie)
1992 1983

| 1 1l \% |
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 1,923,538 1,945,089 1,965,323 1,962,649 1,977,200
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 78,187 82,449 86,838 86,511 87.297
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 135,904 142,215 142,878 142,727 136,996
Inventories - Stocks 123,657 123,469 122,161 120,975 121.068
Investments and accounts with affiliates - Placemants et comptes auprds des affilibes 189,457 193,979 197,605 195,651 196,471
Portfolio investments - Placements de porteteuiils 217,643 226.026 229,603 228,668 232,844
Loans - Préts

Mortgage - Hypothécaires 322,397 327,517 331,966 334,713 335.806

Non-mortgage - Non hypothécaires 311,159 306,406 310,533 317.654 320,178
Allowance for losses cn investments and loans -

Provision pour pertes sur placements et préts -11,028 -12,560 -12.941 -17.753 -17,801
Bank customaers’ liabilities under acceptances -

Engagements des clients des banques comme acceptations 30,708 32950 31,314 32,708 33,104
Capital assets, net - Immobilisations, net 443,336 441,754 440,892 438,954 440,252
Other assets - Autres actits 82,127 80,883 84 440 81,841 91.088

Liabilities - Passifs 1,504,465 1,526,611 1,546,977 1,554,246 1,569,574
Deposits - D&pdts 586,299 594,067 605,023 613,456 620,278
Actuarial liabilities of insurers - Passif actuanel des assureurs 104 211 106,389 108,645 108,480 108,433
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exig:bilités courues 186,544 189,413 195,599 195,884 183,873
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprds des atfilides 112,730 115,010 113,800 114,798 114,861

Bomrowings - Emprunts
Loans and ovardrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprds de bangues 95,386 93,854 92,345 90,340 90.471
From others - Auprés d'autres 64,701 65,701 65,441 65,938 67.082
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 35,358 34,772 34 325 32,453 31.403
Bonds and debenlures - Obligations 120,614 122,705 123,778 125,553 126,852
Mongages - Hypothéques 48,842 50,033 43 835 49149 48 .52¢
Deterred income tax - Impot sur ke revenu différé 38,885 37,81 37.382 34,860 35,034
Bank customers’ liabilities under acceptances -
Engagements des clients des banques comme acceptations 30,701 32,850 31314 31,737 32,040
Other liabilities - Autres passis 79,198 83,799 89,394 91,614 99,632
Equity - Avoir 413,073 418,478 418,344 408,403 407,626
Share capital - Capital-actions 211,366 214 535 216.675 219,084 220,623
Contributed surplus and cother - Surpius d’appon et autres 32,680 32523 22,489 31,844 31,347
Retained earnings - Bénéfices non répartis 175,027 171,420 169,181 157,475 155,656

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 266,508 281,933 279,070 282347 270,485
- Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 225,054 241 915 238,050 243,208 230,503
Insurers' premiums and annuity considerations -

Primes das assureurs et contreparties de rentas 9,935 9,000 9,096 9,027 9,955
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 20,541 19,733 19,414 19,066 18.938
Gains on sale of securtties and cther assets - Gains sur ia vente de titres et autres actifs 584 506 553 170 356
Other operating revenue - Autres revenus d exploitation 10,383 10.779 10,967 10,876 10.736

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 255,880 271,185 267,783 275,684 259,479
Insurers’ claims and normal increase in actuarial liabilities -

Sinistres des assureurs et augmentations normales du passit actuariel 10,178 9,086 9341 8.606 10,116
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amonissement 9,628 9,835 9.711 10,276 9,878
interest - Intéréts 10,252 9.597 9,064 8.671 8,796
Other operating expanses - Autres dépenses d'exploitation 225,821 242,666 239,667 247 132 230,690

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 10,628 10,748 11,287 6,662 11,006
Other Revenue - Autre revenu 2,448 2,085 2,034 2474 2,474
Interast and dividends - Intéréts et dividendes 2,448 2.085 2034 2,474 2474
Other Exp - Autres dép 9,439 9,381 9,224 9,513 9,222
Interast on borrowings - intérdls sur les emprunts 9 439 9,38; 8,224 §513 9.222
Gains/losses - Gains/pertes -1,387 -953 |22 3,862 104
Profit before income tax - Bénéfice avant impot sur le revenu 2,259 2,509 4,085 4,228 4370
Income tax - impdt sur le revenu 1,781 1.286 1,741 -355 1,970
Equity in affiliates’ earnings - Pan des gains des affiliées 100 140 215 -204 234
Profit before extracrdinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 578 1,363 2,558 -4,078 2,634
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -19 23 41 -273 -12
Net profit - Bénéfice net 558 1,386 2518 4351 2,622
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Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises

Table 1 Total all industries (excluding investment and holding companies)
Tableau 1 Total, toutes les branches d'activité (sauf sociétés d'investissement et de portefeuille)
1982 1683
{ ] 11l 1\ |
millions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation tinanciére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 9,652 16,598 20,692 18,952 15,462
Nat profit - Bénéfice net £58 1,386 2518 -4 351 2,622
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depraciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissomant 9628 9,835 9,711 10,276 9,878
Deforred income tax - Im pot sur i@ revenu diftéré -164 776 -175 2,175 -266
Working capital - Fonds de roulement 1.103 -3,020 6,750 830 4,304
Other non-cash ftems - Autres éléments non monétaires -864 8,838 2632 14 307 -222
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérioure -608 224 -743 65 855
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 18,988 17,450 12,304 9,159 11,159
Increase in deposils - Augmentation des dépdts 5971 9 291 11,361 9,293 7,068
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 2,222 -1.239 -1.642 -1.247 233
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées 1,824 2377 -1,021 1.026 958
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers’ acceptances and paper - Accaptations bancaires et papier -T45 422 -438 -1.831 -835
Bonds and debentures - Obligations 733 2.387 1,568 373 1,343
Morgages - Hypothdques 1,271 324 17 -760 -262
Other - Autres -1,233 839 -23 2M 1,102
Equity - Avoir 8,844 3.893 2672 2,083 1,611
Total cash available - Total, encaisse 28,640 34,048 32,997 28,110 26,621
Applications - Utilisations
Cash applied o investment activities - Encaisse ulilisée pour des placements 19,620 14,543 14,608 9,787 9,327
Investments in atfiliales - Placements dans des affiliées 2,094 4494 2.791 -457 504
Porttolio investments - Placements de portefeuille 4,259 8,090 2,659 -876 4417
Loans - Préts 13,287 1,959 9,158 11,120 4407
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 12,786 9,463 9,079 10,358 10,892
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 6,263 6,319 5,796 7816 6,604
Totat applications of cash - Utilisalion totale de l'encaisse 38,669 30,324 29,483 27,962 26,924
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l'encaisse -10,029 3,724 3,514 149 -303
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu g'exploitation 277,055 278,760 279,229 275,306 280,805
Operating profit - Bénéfice d'explitation 11.018 10.285 10,547 7.602 11,388
Profit betore extracrdinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,050 889 1.447 -2,908 3,094
Net pretit - Bénéfice net 1,031 912 1,406 -3,181 3,082
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Return on capilal employed - Rendement des capitaux employés 3.45% 23.33% 3.54% 1.83% 4.31%
Return on equity - Rendement de |'avoir 1.00% 0.85% 1.38% -2.85% 3.04%
Profit margin - Marge bénéficiaire 3.98% 3.69% 3.78% 2.72% 4.06%
Debt to equity - Ratio des dettas a 1'avoir 1.142 1.152 1.146 117 1176
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenus (S.A) - Revenu d'axpioitation (DES ) -1.54% 0.62% 0.17% -1.40% 2.00%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'explonation (DES ) -1.69% 0.92% 0.08% -0.33% 0.60%
Qparating profit (S.A.) - Bénéfice d'expioiiation (DES.) 2.14% -6.66% 2.54% -28.87% 51.81%
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Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des enireprises

Table 2 Total non-financial industries
Tableau 2 Total des branches d'activité non financiéres

1992 1963

| I 11} v |
—— ’
milions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 937,795 945339 946,295 941,063 944,027
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 31,691 33.451 24,107 34,085 © 34,005
Accounts receivable and accrued revenus - Comptes débiteurs et revenu coury 113,069 119,059 119,068 118,977 112,344
Inventones - Stocks 123,657 123.469 122,161 120875 121,068
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprds des affiliées 143,861 146 648 147,043 146,637 147 245
Portfolio investments - Placemenis ds porteteuille 22,895 23.417 23,727 23,686 24,098
Loans - Pré1s 17,201 17,059 16,947 16.602 16,622
Capital assets, net - immobilisations. net 420,039 418,194 417,059 413,838 414985
Other assats - Autras actifs 65,282 64043 66.146 66,262 73.661

Liabilities - Passifs 621,011 628,790 630,892 634,522 638,635
Accounts payable and accrued liabilities - Comples créditeurs et exigibilités courues 131,340 132,982 133,289 137,039 134,047
Loans and accounts with aftiliates - Emprunts 8t comptes auprds des affiliées 98,205 99 407 939,309 99,363 100,815

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découvens

From banks - Auprés de bangues : 86,161 84,944 84,393 83,227 83,008

From others - Auprés dautres 53,163 54,490 54,210 54,141 54,386
Bankers' acceptances and paper - Acceplalions bancaires et papier 23,669 23.485 23,969 21,727 21,417
Bonds and debeniures - Obiigations 92,7838 94 302 94 357 97,685 98 671
Mortgages - Hypotheques 47,711 47922 47,852 47,148 46,606
Deferred incoms tax - Impot sur le revenu difléré 38,366 37,582 36.980 35,003 34,991
Other liabilities - Autres passis 49,598 53.596 56,534 59,187 64,693
Equity - Avoir 316,784 316,549 315,402 306,541 305,392
Share capital - Capital-actions 166,803 169.316 170.295 171,885 173,380
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 24,492 25137 25,195 25424 25,385
Retained sarnings - Bénéfices non répartis 125,389 122,086 118,912 109,233 106,617
Current assets - Actif & court terme 300,123 305,643 302,250 302,002 299,644
Current liabilities - Passif 8 court terme 240,625 244612 243,850 246,268 241,625

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 230,577 247,885 245,131 249,114 235,935
Sales of goods and services - Ventss de diens e1 de services 221,423 238.262 225,470 239,540 226,804
Other oparating revenue - Autres revenus d'exploitation 3,154 9624 8.661 9,574 9,130

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 223531 238,796 236,757 242,652 227,561
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 9,367 9,589 9434 9,954 9,558
Othar operating expenses - Autres dépenses d'axploitation 214,164 229,207 227323 232,697 218.003

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 7,046 9,083 8374 6,462 8,374

Other Revenue - Autre revenu 2,448 2,085 2,034 2,474 2,474
Interas! and dividends - Intéréts et dividendes 2,448 2.065 2,024 2474 2474

Other Expenses - Autres dépenses 7,894 7,848 7.731 7,990 7.796
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Shon-term debt - Dette a court tem 1,818 1,794 1.720 1,798 1912
Long-term debt - Dette a long terme 6,075 6,053 6,011 6,192 6,083

Gains/losses - Gains/pertes -1,393 -912 -154 3,789 68
On sale of assets - Sur la vante d'actifs 575 an 262 263 378
Others - Autres -1,968 -1,284 416 -4,052 312

Profit before income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu 207 2,414 2523 -2,842 3,120
Income tax - Impot sur le revenu 852 1,227 1,287 -35 1497
Equtty In affiliates’ earnings - Parnt des gains des affiiées L] 174 154 -180 247

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -646 1,361 1,380 -2,997 1.870
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -19 23 -40 -286 R]

Net profit - Bénéfice net -665 1384 1340 -3,283 1,861
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Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises

Table 2 Total non-financial industries
Tableau 2 Total des branches d’activité non financiéeres

1992 1993

| ] 1] 1\ |
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de Pévolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 7,027 11,633 10,890 16,379 10,714
Net profit - Bénéfice net 665 1.384 1.340 -3,283 1,861
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation. épuisement et amorntissement 9,367 9,589 9434 9954 9,558
Deterred income tax - Impdt sur le revenu différé -323 524 -240 -1,784 -389
Working capital - Fonds de roulement 3814 -4 619 1,214 4,486 3519
Other non-cash tems - Autres éléments non monétaires 4721 5453 62 6.813 -2,1€69
Prior perioc cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -445 351 595 193 -1665

Cash from financing activities - Encaisse genérée par ie financement 8,525 7,667 1,781 224 4,694
Borrowings Irom banks - Emprunts auprés de bangues 1,880 -1.015 -588 -408 -142
Bomowings from affiliates - Emprunts auprés des aitiliées 1170 1.287 79 77/ z.227
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Accepiations bancaires et papier -1.876 -19 494 -2.202 -154
Bonds and debentures - Obligations 415 1,800 448 1,826 891
Morngages - Hypothaques 1,207 345 -143 -676 -258
Other - Autres -1,097 1.117 -42 -304 203
Equity - Avoir 6,927 4,053 1,534 1,810 1.928
Total cash available - Total, encaisse 15,552 19,300 12,671 16,603 15,407

Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -1,690 3,173 -334 1,307 689
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -540 2,747 -471 1.601 215
Ponfoiio investments - Placements de ponafeuills -908 568 222 50 431
Loans - Préts -242 -142 -84 -345 44

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 11,769 8919 8,447 8,757 10,411
Purchases - Achats 14,087 13.900 14577 15,445 13,889
Disposals - Réalisations 2316 4978 6.129 66885 3,476

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 5,303 5,194 4,902 6,611 5,644

Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisse 15,381 17286 13,015 16,675 16,744
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de {'encaisse 171 2,014 -344 -72 -1,337

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 241,818 244281 244,797 242,193 246 946
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 7.808 8.621 7,761 6,791 9,140
Profit before extraordinary gains - Bénélice avant gains extraorcinaires 188 761 586 -2,398 2712
Net profit - Bénéfice net 169 784 545 -2,684 2,703

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Return on capital employac - Rendemeni des capitaux employés 3.21% 3.41% 3.33% 1.83% 4.54%
Return on equity - Rendement de 'avoir 0:24% 0.96% 0.74% -3.13% 3.55%
Profil margin - Marge bénéficiaire 3.23% 3.53% 3.17% 2.80% 3.70%
Debt to equity - Ratio des dettes & l'avoir 1.268 1.278 1.281 1.318 1.326
Working cagital rat:0 - Ratio des fonds de roulement 1.247 1250 1.239 1.228 1.240

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploftation (DES)) -1.42% 1.06% 0.17% -1.06% 1.96%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -1.76% 0.75% 0.54% -0.69% 1.02%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 10.15% 10.42% -9.97% -1251% 34.60%
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Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises

Table 3 Total financial (excluding investment and holding companies)
Tableau 3 Total des branches d'activité fnanciéres (sauf sociétés d'investissement et de portefeuille)
1892 1893

| 1l 1 v |
millions of dollars-milions de doflars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 985,743 999,750 1,019,028 1,021,586 1,033,173
Cash and deposits - Encaisse et dépots 46,496 48,998 52.732 52425 53,292
Accounts receivable and accrued revenue - Comples débiteurs el revenu couru 22,835 23,156 23,810 23,780 24 652
Investments and accounts wrth affiliates - Placements et comptes aupras das affilides 45,495 47.3 50,857 49014 49226
Portiolio invesiments - Placements de portefeuille 194,748 202,609 205876 204,982 208,746
Loans - Préts

Morigage - Hypothécarres 313,495 318,717 323,269 326,147 327,238

Non-mortgage - Non hypothécaires 302,861 298,147 302,294 309,618 312124
Aliowance for losses on investments and loans -

Provision pour pertas sur placemants et préts -11,038 -12.560 -12.941 -17,753 -17,901
Bank customars’ liabilties under acceptances -

Engagements des clients des banques comme acceptations 30,708 32,950 31314 32,708 33,104
Capital assets, net - immobilisations, net 23,297 23,560 23,832 25114 25,267
Other assels - Autres actifs 16,845 16,840 18,294 15579 17,424

Liabilities - Passifs 883,454 897,821 916,085 919,724 930,939
Deposits - Dépots 586,298 594,067 605,023 613,456 620,278
Actuaria! liabilities of insurers - Passif actuariel des assursurs 104,211 106,389 108,645 108,480 109.433
Accounts payable and accrued liabllities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 55,204 56,431 62310 58,845 59,826
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 14,525 15,603 14,491 16,434 14.046€ .

Bofrowings - Emprunts
Loans and overdratts - Emprunts et découverts

From banks - Aupras de banques $,235 8,010 7.952 7,113 7.463
From others - Aupras d'autres 11,538 11,211 11,231 11,797 12.696
Bankers’ acceptances and paper - Accaptations bancaires et papier 11,690 11,287 10.356 10,726 9.985
Bonds and debentures - Obligations 27,816 28,303 29.420 27,867 28.281
Mortgages - Hypothaques 2131 2111 2,083 1,999 1,923
Detarred income tax - impdt sur le revenu diftéré 518 269 413 -144 42
Bank customers’ liabilities under acceptances -
Engagements des clients des banques camme acceptations 30.701 32,850 31.314 31,727 32,040
Other liadilties - Autres passits 29,599 30.203 22,860 32.427 34,939
Equity - Avoir 102,289 101,929 102,942 101,862 102,234
Share capital - Capitat-actions 44 463 45219 46,279 47,200 47 243
Contributed surplus and othar - Surpius d'apport 6t autres 8,187 7.386 7,293 6,420 5952
Retained earnings - Bénéfices non réparis 49,639 49.324 49,270 48,242 49,039

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 35,931 34,048 33,939 33,233 34,550
Sales of services - Ventss do services 3,631 3,653 3,581 3.668 3,699
Insurers’ premums and annuity considerations -

Primes des assureurs et contrepanies de rentes 9,935 9,000 9.096 9,027 9,955
Interest - intéréis 18,9386 18,177 18,658 18,167 18,354
Dividends - Dividendes 606 556 758 899 581
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vents de titres et autres actifs 584 506 553 170 356
Other operaling revaenue - Aulres revenus dexploitation 1,240 1,156 1,296 1,302 1,606

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 32,348 32,389 . 31,026 33,033 31,918
Insurers’ claims and normal increase in actuarial liabilities -

Sinistres des assureurs e! augmentations normales du passif actuarie! 10,179 8,088 9341 9,606 10,115
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 260 247 277 321 320
Interest - Inté&rats 10,252 9.597 9,064 8671 8,796
Other oparaling expenses - Autres dépenses d'exploitation 11,657 13,459 12.344 14,435 12,686

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 3,583 1,659 2,913 200 2,632

Other Expenses - Autres dépenses 1,546 1,533 1,493 1,523 1,426
Interest on barrowings - In16rdts sur les emprunis 1,546 1.533 1.493 1,523 1.426

Gains/losses n.es. - Gains/pertes ns.a, 6 -40 133 -73 36

Profit before income tax - Bénétice avant impét sur le revenu 2,052 95 1,562 -1,386 1,251
Income tax - Imp&t sur le revenu 829 59 444 -321 473
Equity in attiliates’ earnings - Pant des gains des affilides 1 -34 61 -15 -13

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,223 2 1,179 -1,080 764
Extraordinary gains - Gains exiraordinaires - - -1 12 3

Net profit - Banéfice net 1,224 2 1,179 -1,068 761
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Table 3 Total financial industries (excluding investment and holding companies)
Tableau 3 Total des branches d’activité financiéres (sauf sociétés d'investissement et de portefeuille)
1992 1893
| ] 1 v |
millions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 2,625 4,965 9,802 2,573 4,748
Ne1 profit - Bénéfice net 1,224 2 1,179 -1,068 761
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation and amortzation - Dépréciation et amortissement 280 247 277 321 320
Deferred income tax - Impot sur le revenu dittéré 159 -262 168 -391 123
Working capital - Fonds de roulement -2,712 1,699 5536 -3,656 786
Other non-cash tems - Autres éléments non moneétaires 3,857 3.385 2,694 7,494 1,948
Prior penod cash transactions - Transactions monétaires de la période anténeure -163 -17 -48 -128 810
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 10,462 9,783 10,523 8,935 6,465
Increase in deposits - Augmentation des dépdts 5971 9,291 11,361 9,293 7.068
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 342 -224 -1,054 -839 375
Borrowings from aftiliates - Emprunts auprés des affiliées 754 1,080 -1.099 850 -1,268
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1.231 -403 -931 370 -741
Bonds and debenturas - Obligations 318 468 1.117 1,553 452
Morigages - Hypothdques 65 -20 -28 -84 -4
Other - Autres -136 -278 20 575 899
Equity - Avoir 1917 -160 1.137 223 -317
Total cash available - Total, encaisse 13,087 14,748 20,325 11,508 11,213
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 21,310 11,370 14,941 8,481 8,638
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 2,634 1,747 3,262 -2,058 289
Portfolic investments - Placements de porteleuille 5.167 7.522 2.437 -926 3,986
Mortgage loans - Préts hypothécaires 5,295 6.636 4987 3,982 1,686
Non-morigage loans - Préis non hypothécaires 8,213 -4,535 4255 7,483 2678
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 1,017 543 632 1,601 581
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 960 1,125 894 1,206 961
Total applications of cash - Utilisation totale de encaisse 23,288 13,038 16,468 11,287 10,180
Increase/decresse in cash - Augmentation/diminution de 'encaisse -10,200 1,710 3,857 220 1,033
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 35,239 34379 24,421 33,113 33,859
Operating protit - Bénéfice d'exploitation 3,211 1,664 2.785 ™ 2,248
Profit betore extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 862 128 861 -510 382
Net profit - Bénéfice net 863 128 850 -497 379
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 4.46% 3.00% 4.44% 1.80% 3.32%
Return on equity - Rendement de i'avoir 3.37% 0.50% 3.35% -2.00% 1.50%
Profit margin - Marge bénéficiaire 9.11% 4.84% 8.09% 2.15% 6.64%
Dabt to equity - Ratio des deties a I'avoir 0.752 0.761 0.734 0.738 0.728
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A) - Revenu d'exploitation (DES ) -2.41% -2.44% 0.15% -3.83% 2.25%
QOperating expenses (S.A) - Dépenses d'exploitation (DES.) -1.18% 2.14% -3.27% 2.39% -2.44%
Operating proft (S.A.) - Bénéfice d'explontation (DES.) -13.21% -48.18% 67.39% -74.47% 216.11%
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Table 4 Food (including food retailing)
Tableau 4 Aliments (y compris le commerce de détail)

1992 1993

| Il 1] % |
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 59,340 59,899 59,719 59,681 59,049
Cash and deposits - Encaisse ot dépdts 2619 2920 2,414 2,483 2,282
Accounts raceivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 7,923 8,269 8,560 8,658 8.266
Inventories - Stocks 11,767 11,510 11,267 11,570 11,403
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 6.454 6,433 8471 6,435 6,307
Portfolio investments - Placemants de ponefauille 1,342 1.380 1,575 1.507 1,556
Loans - Préts 1.039 1.054 1,023 1.019 1,024
Capital assets, net - Immobilisations. net 22,403 22,265 22,210 22,029 22,043
Other assets - Autres actifs 5,794 6,061 6.199 5979 6,197

Liabilities - Passifs 39,989 40,266 40,216 40,127 39,656
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 10,2684 10.635 10,532 10,763 1C,326
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprds des affiliées 6,949 6,968 7.036 7.190 7117

Bomrowings - Emprunts
Loans and overdratfts - Emprunts et découverts

From banks - Aupras de bangues 7,384 7,224 7,224 6,888 6,684

From others - Auprés d'autres 3,421 3401 3,382 3,167 317
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires st papier 2,350 2.253 2,103 2,062 2170
Bonds and debsentures - Obligations 3672 3,607 3.670 3.580 3,558
Mortgages - Hypotheques 1,738 1,764 1,726 1,748 1,754
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 1,247 1,234 1,246 1.311 1,331
Other liabiltties - Autres passis 2,943 3,179 3,298 3,418 3,589
Equity - Avoir 19,350 19,633 19,503 19,554 19,392
Share capital - Caprai-actions 8,162 B.177 8,268 B8.184 B.198
Contributed surplus and other - Surplus d'appor et autres 1,518 1,514 1,496 1,475 1,477
Retained earnings - Bénéfices non répartis 9669 9,842 8738 9,895 9Nn?
Current assets - Actif & court terme 24915 25,409 25,192 25,312 24,348
Current liabilities - Passif & court terme 19,985 20,388 20,181 20,596 20228

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 33,419 34,899 35927 35,819 34,155
Sales of goods and services - Venies de biens et de services 33,124 34,5980 25,624 35511 33862
Other operating revenue - Autres revenus c¢'sxploitation 286 308 303 308 283

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 32,987 34,097 35,355 34,953 33,659
Deproeciation, depistion and amortization - Dépréciation, épuisement et amornissemaent 625 616 636 624 613
Other operating expenses - Autres dépenses d exploitation 32362 33,481 34,718 34,330 33,046

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 432 801 572 866 495

Other Revenue - Autre revenu 115 125 128 135 128
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 115 125 128 135 128

Other Expenses - Autres dépenses 500 501 499 493 484
Interest on borrowings - Intérds sur les emprunts

Shon-tem debt - Dette a courn erme 178 177 174 185 173
Long-term dabt - Detie 2 long terme 325 325 325 308 3n

Gains/losses - Gains/pertes 35 254 30 -4 -9
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 43 265 52 12 £
Others - Autres -8 -1 -21 -16 3

Profit before income tax - Bénéfice avant imp6t sur le revenu 83 679 232 504 131
income tax - Impdt sur le revenu 50 202 88 177 60
Equity in atfiliales’ earnings - Pant des gains des affilides 5 18 -4 20 -1

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 38 496 139 346 70
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -1 -1 -18 4 -

Net profit - Bénéfice net 37 4396 121 342 70
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Table 4 Food (inciuding food retailing)
Tableau 4 Aliments (v compris le commerce de détail)

1992 1993

| l 1} \% |
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in tinancial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 808 1,069 587 1,165 744
Net profit - Bénélice net 37 496 21 342 70
Non-cash items - £léments non monétaires

Depreciation, depietion and amortzation - Dépreciation. épuisement et amortissem ent 625 B16 636 624 613
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé -21 11 ] 25 11
Working capital - Fonds de roulsment -23 229 178 -185 116
Othar non-cash items - Autres élémants non monétaires 212 312 -18 308 -85
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -22 29 15 51 -10

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 118 -252 22 -495 -184
Borrowings fram banks - Emprunts auprés de banques -113 -160 29 -264 -204
Borrowings from afiiliates - Emprunts auprés des affiliées 47 73 69 179 -73
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 63 -97 -150 -32 109
Bonds and dabenturses - Cbligations -3 -£5 62 -79 -22
Morngages - Hypothagques 42 26 -38 23 4
Other - Autres B4 -20 -19 -208 -50
Equity - Avoir 124 -9 69 -118 52
Total cash available - Total, encaisse 925 817 609 670 560

Applications - Utilisations

Cash appiied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -223 103 202 -118 -73
Investments in affiliates - Placements dans des alfiliées -138 49 38 -47 -127
Pontotio investments - Placements de portefeuille -57 29 195 -67 49
Loans - Préts =32 15 =31 -4 5

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 607 192 592 485 623
Purchases - Achals 898 825 1,032 B8O BOE
Disposals - Réalisations 290 633 440 395 183

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 282 226 326 228 209

Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisse 666 520 1,120 596 759
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de 'encaisse 259 297 -511 74 -199

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operaling revenue - Revenu d'exploitation 35424 35,208 34,225 35,277 36,200
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 596 734 512 830 662
Profit belore extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 180 286 79 374 214
Net profit - Bénéfice net 179 38s 61 370 214

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Return on capital empioyed - Rendement des capilaux employés 4.77% 6.54% 3.82% 6.40% 4.97%
Return on equily - Rendement de l'avoir 3.72% 7.86% 1.62% 7.66% 4.41%
Profit margin - Marga bénéficiaire 1.68% 2.08% 1.50% 2.35% 1.89%
Debt to equity - Ratic des detes A l'avoir 1.318 1.284 1.289 1,260 1.258
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.247 1.246 1.248 1.211 1.204

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A ) - Revenu ¢ expionation (D€S.) 1.33% -0.61% -2.78% 3.08% 2.62%
Operating expanses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 1.43% -1.02% -2.21% 2.18% 3.17%
Operating profit (S.A.) - Bénétice d'exploitation (DES) -4.02% 23.12% -30.25% 62.04% -20.23%
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Statistiques financiéres des entreprises

Table 5 Beverages and tobacco
Tableau 5 Boissons et tabac
1992 1993
| Il il v |
milions of dollars-millons de dollars
Balance Sheet - Bilan
Assets - Actifs 21,060 21,287 21,385 20,921 20,906
~ Cash and deposits - Encaisse et dépdts 358 224 393 311 301
Accounts receivablie and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu coury 1,603 1,764 1.540 1,725 1406
inventornies - Stocks 2513 2.577 2.288 2287 2,303
investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprds des affiiiées 9,941 10.144 10,276 9,835 9920
Porttolio investments - Placements de porteteuille 451 464 522 470 509
Loans - Préts S0 5 52 46 44
Capital assets, net - Immobilisations. net 3,784 3.760 3,742 3707 3,653
Other assels - Autres actifs 2,361 2303 2.451 2479 2,769
Liabilities - Passifs 11,658 12,076 12,147 11,774 12,136
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,409 2,761 2,717 2,510 2,359
toans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 1,497 1,605 1,429 1,482 1,916
Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Auprés de banques 1,322 1.000 1,056 887 634
From others - Auprds d'autres 620 671 678 589 566
Bankers' acceplances and paper - Acceplations bancaires et papier 1,834 2.054 2,389 2,427 1.878
Bonds and debentures - Obligations 3,281 3.406 3.249 3,254 3603
Mongages - Hypotheques 42 42 46 47 45
Deferred income tax - Impdt sur le revenu dittéré 317 241 269 289 386
Other liabilities - Autres passifs 336 306 313 230 449
Equity - Avoir 9,401 9,211 9,238 9,147 8,770
Share capital - Capital-actions 4,643 4,584 4 539 4606 4119
Contributed surplus and other - Surpius d'appor et autres 181 181 176 286 277
Retained earnings - Bénéfices non répartis 4577 4.446 4,463 4,255 4374
Current assets - Actif & court terme 4325 5261 5,008 4,964 4,723
Current liabilities - Passif & court terme 4,551 4,991 5,106 5,246 4,618
Income Statement - Etat des résultats
Operating Revenue - Revenu d'exploitation 3,667 3,864 3,937 4,106 3,367
Sales of goods and services - Ventes de bigns e1 de services 3652 3.852 2,925 4,091 3,351
Othar oparaling revenue - Aulres revenus d'exploitation 15 11 12 14 16
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 3,208 3,392 3,406 3,591 3,043
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, puisement et amortissement 95 96 93 91 94
Qlher operating expenses - Autras dépenses d'axploitation 3,112 3.295 3,313 3,501 2,946
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 460 472 530 514 324
Other Revenue - Autre revenu 41 34 39 60 443
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 41 34 29 60 443
Other Expenses - Autres dépenses 172 154 160 151 168
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunis
Short-term debt - Datte & coun terme 44 31 33 35 23
Long-term debl - Dette a iong terme 128 123 127 116 145
Gains/losses - Gains/pertes -119 ~42 28 -63 120
On sale ol assats - Sur la vente d'actifs 5 -= 3 4 156
Others - Autres -124 -42 25 67 36
Profit before income tax - Bénéfice avant impé6t sur le revenu 210 309 438 360 720
Income tax - Imp6t sur le revenu 84 -41 109 129 41
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées - -1 -1 -6 1
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 125 339 3zs 225 679
Extraordinary gains - Gains extraordinaires o} (¢} o} o} 0
Net profit - Bénéfice net 125 339 328 225 679
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Statistiques financiéres des entreprises

Table 5 Beverages and tobacco
Tableau 5 Boissons et tabac
1992 1993
[ Il 11 v |
millions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par l'exploitation 143 414 545 110 691
Net profit - Bénéfice net 128 338 328 225 679
Non-cash items - Elémenis non monétaires
Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, dpuisement et amonissem ent 85 96 93 91 94
Deterred income tax - impodt sur le revenu différé 13 -84 29 22 -25
Working capital - Fonds de roulement -17% 110 339 -285 152
Other non-cash tems - Autres éiéments non monétaires 72 79 -192 38 -209
Prior penod cash transactions - Transactions monétaires de |a période antérieure 16 -126 -52 20 -1
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 341 122 84 6 -243
Borrowings from banks - Emprunts auprds de banques -122 -322 57 -156 47
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 195 108 177 53 435
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers' acceplances and paper - Acceptations bancaires et papief -540 220 335 38 -549
Bonds and debantures - Obligations 792 125 -157 4 350
Mortgages - Hypothdques -2 - 3 1 -2
Other - Autres -30 51 8 -51 -23
Equily - Avoir 48 -58 14 17 -501
Total cash available - Total, encaisse 484 536 630 17 447
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 55 229 104 -326 -92
Invesiments in affiiiales - Placements dans des atfilides 33 214 34 -256 -130
Porttolio investments - Piacements ¢e portetsuilie 20 123 69 -64 38
Loans - Préts 2 1 1 -6 -1
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 47 97 96 61 28
Purchases - Achats ' 160 136 120 132 121
Disposals - Réalisations 13 39 34 70 93
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 298 361 260 459 536
Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisse 401 687 461 195 472
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de 'encaisse 84 -151 169 =79 -25
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 4,167 38235 3.756 3,881 3814
Qperating profit - Bénéfice d'sxploitation 578 460 483 456 441
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains exiraordinaires 272 359 292 98 828
Net profit - Bénéfice net 272 359 292 98 828
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Return on capital empioyed - Rendement des capitaux employés 8.88% 10.42% 8.98% 4.47% 20.88%
Return on equity - Rendement de l'avoir 11.57% 15.60% 12.65% 4.30% 37.75%
Profit margin - Marge bénéticiaire 13.86% 12.00% 12.87% 11.75% 11.56%
Debt 10 equity - Ratio des dettes a I'avoir 0s14 0.983 0.958 0943 1.020
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.082 1054 0.980 0.946 1.023
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S A) - Revenu d'expioftation (DES ) 15.60% -7.95% -2.06% 3.32% 1.74%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'sxploitation (DES.) 12.75% -5.96% -3.04% 4.66% -1.53%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’'exploitation (DES)) 37.14% -20.34% 5.07% -5.69% -3.33%
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Table 6
Tableau 6

Wood and paper
Bois et papier

1992 1993

1 | 11 1\ !
millions of dollars-milions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 58,541 58,071 57974 58,152 60,281
Cash and deposits - Encaisse et dépdls 925 1.031 972 1.034 1,183
Accounts receivable and accrued revanue - Comptes débiteurs et revenu couru 6.268 6,496 €639 6.545 €822
Inventorias - Stocks 7.794 7.209 7,102 7.226 7.868
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprads des affiliées 7,372 7615 7.639 7,573 7.743
Portfolio investments - Placemants de pontefeuilie 613 554 500 427 449
Loans - Préts 226 217 225 222 239
Capital assets, net - immobilisations. net 31,962 31678 21,428 31,827 32338
Other assets - Autres actifs 3,382 3.273 3,450 3,296 3671

Liabilities - Passifs 37,731 37,478 37,769 38,004 40,163
Accounts payable and accrued liabilities - Comples créditeurs et exigibilités courues 6872 6,718 6.966 7171 7.591
Lecans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupras des afiliées 5379 5441 5.481 5,604 6.097
Bomowings - Emprunts

Loans and overdrafts - Emprunts et découvens
From banks - Auprés de bangues 8,877 8.951 9,050 9176 9,409
From others - Auprés d'autres 6,005 6,028 6,112 6,308 6,513
Bankers' acceptances and paper - Acceplalions bancaires et papier 937 874 869 670 692
Bonds and debentures - Obligations 3888 3,860 3858 3.856 3,812
Mortgages - Hypothéques 573 567 565 538 564
Deferred income tax - Impdt sur le revenu ditféré 3,345 3128 2,937 2,720 2,621
Other liabilities - Autres passils 1,855 1912 1,930 1,960 2,863

Equity - Avoir 20,810 20,593 20,205 20,147 20,118
Shars capital - Capital-actions 13,190 13,614 13,765 13,988 14,528
Contributec surpius and other - Surplus d’apport &t autres 1,577 1,573 1,587 1,797 1,717
Retained sarnings - Bénéfices non répartis 6.043 5407 4,853 4382 3,873

Current assets - Actif & court terme 16,838 16,384 16,258 16,088 17,267

Current liabilities - Passif & court terme 12,060 11,917 11,827 12,115 12,833

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 11,415 12,465 12,269 12,589 13,183
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 11,353 12,388 12,180 12,510 13,100
Other operating revanue - Autres ravenus d'exploitalion 62 77 79 79 83

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 11,752 12,615 12,311 12,600 12,854
Depraciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 676 673 664 675 706
Other oparating expenses - Autres dépenses d exploitation 11,076 11,842 11,647 11,825 12,148

Operating profit - Bénéfice d'exploitation =337 -150 -42 =11 329

Other Revenue - Autre revenu 32 46 34 53 47
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 32 46 24 53 47

Other Exp - Autres dép 473 485 484 512 511
Interest on borrowings - intéréts sur les @mprunts

Shon-term debt - Dette a cour terme [:23 80 88 82 83
Long-term debt - Detle a long terme 388 405 396 430 428

Gains/losses - Gains/pertes -3 -37 -52 174 -11
On sale of assets - Sur la vente d'actifs -5 1 36 267 2
Others - Autres 2 -48 88 -94 213

Profit before income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu -781 -626 -544 -296 -145
income tax - Impét sur le revenu -228 -203 -145 -208 R
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affilibes -39 45 .52 -85 34

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -592 -468 -450 -173 -180
Extraordinary gains - Gains éxtraordinaires - 0 0 0 0

Net profit - Bénéfice net -592 -468 -450 -173 -180
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Table 6 Wood and paper
Tableau 6 Bois et papier
1992 1993
| 1 1] \ |
millions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiédre
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation -547 400 -57 349 424
Net profit - Bénélice nel -592 468 -450 -173 -180
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 676 673 664 675 706
Delerred income tax - Impdt sur ie revenu différé -199 -194 -152 -186 -76
Working capital - Fonds de roulement -254 188 42 179 -530
Other non-cash items - Autfes éléments non monétaires -128 207 <144 121 £40
Prior pariod cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -49 -5 -16 -25 -36
Cash from financing aclivities - Encaisse génénée par le financement 1,403 484 404 788 1,417
Borrowings from banks - Emprunts auprds de bangues 287 105 100 253 233
Bomrowings from affiliaies - Emprunts aupras des affiliées 188 75 40 192 494
Other borrowings - Aulres emprunts
Bankers' acceptances and papsr - Accaptations bancaires st papier 117 61 -5 -189 22
Bonds and debenturss - Obligations 143 27 -2 -4 44
Mortgages - Hypothaques 23 -6 -3 -17 26
Other - Autres -29 22 87 44 204
Equity - Avoir 674 387 187 608 482
Total cash available - Total, encaisse 856 895 347 1,137 1,841
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 72 226 -243 567 243
Investmants in affiliates - Placements dans des affiliées 116 295 -188 644 204
Pontfolio investmsents - Placements de porefeuiile -49 -60 -53 -73 22
Loans - Préts s -9 9 -3 17
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 807 413 552 224 1,185
Purchases - Achats 587 668 718 767 €88
Disposals - Réalisations -221 256 163 543 -499
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 113 143 96 304 291
Tota! applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 993 782 405 1,096 1,720
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de 'encaisse -136 113 -58 41 121
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 11,893 12,115 12,208 12.527 13772
Operating profit - Bénéfice d'exploitation -315 -243 -107 125 350
Profit befora extraordinary gains - Bénélice avant gains extraordinaires -568 -536 -460 -120 -187
Net profit - Bénétice net -568 -536 -460 -120 -157
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Return on capital employed - Rendement des capitaux employés -1.83% -1.51% -1.09% 1.86% 1.61%
Return on equily - Rendement de l'avoir -10.91% -10.41% -9.10% -2.38% -3.12%
Profit margin - Marge bénéficiaire -2.64% -2.00% -0.87% 1.00% 2.54%
Debt 10 equity - Ratio des deftas a l'avoir : 1.233 1.249 1.284 1.298 1.346
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.396 1375 1.375 1.328 1.346
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operaling ravenus (S.A ) - Revenu d expioitation (DES ) 1.99% 1.86% 0.77% 261% 9.94%
Operating expenses (S.A.) - Dépsnses d'exploitation (DES.) -0.78% 1.20% -0.35% 0.70% 8.22%
Oparating profit (S.A.) - Bénéfice d'expioitation (DES)) 50.98% 22.86% 56.03% 217 .45% 179.63%
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Table 7 Petroleum and natural gas
Tableau 7 Pétrole et gaz naturel

1992 1993

| Il 11l i\ |
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 122,014 122,121 123273 123,878 123,604
Cash and daposits - Encaisse et dépdts 1,862 1.651 2,020 2,142 2,044
Accounts recsivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 8,288 9210 9794 11,104 10,699
Inventorias - Stocks 4317 4.298 4708 4,418 4178
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprds des affiliées 9,648 9,745 9.755 10,890 11,003
Pontfolio investmsnts - Placements de portefeuille 3,203 3.912 2,669 4,081 4 14€
Loans - Préts 541 655 568 565 554
Capital assats, net - Immobilisations. net 89.451 88.940 88,685 86,640 86,990
Other assets - Autres actifs 3.704 3.809 4074 3,938 3.89C

Liabilities - Passifs 73588 73,173 74,454 76,051 75,058
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités couruss 10,389 10,261 10,624 11,586 11.766
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 7.030 7.014 6.764 7.265 7.128

Borrowings - Emprunts
Loans and overdratts - Emprunts et découvens

From banks - Auprés de bangues 9,307 8,376 $.480 9,334 8.937

From others - Auprés d'autres 4216 4782 5,022 5,302 5145
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 4,309 4494 4,943 3.936 3,853
Bonds and debentures - Obligations 22,612 21.861 22,032 23.148 22 82t
Mortgages - Hypothaques 413 448 418 440 442
Deferred income tax - Impdt sur le revenu diftéré 10,663 10,187 9,887 9,856 9,884
Other liabilries - Autres passis 4,748 4,751 5173 5172 5,081
Equity - Avoir 48,426 48,947 48,820 47,827 48,546
Share capital - Capital-actions 29,744 30,587 30,501 31,051 31,324
Coniributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 4,031 4,004 4,042 3.921 3,808
Retained earnings - Bénéfices non réparnis 14,651 14,355 14,276 12.856 13,914
Current assets - Actif & court terme 16,998 19,306 20,330 21,432 20,629
Current liabilities - Passif 8 court terme 19,695 20263 21,275 22,280 20,924

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 18,664 18,147 19276 21576 21,603
Sales of goods and services - Ventss de biens el de services 18,271 17.741 18,858 21,178 21,198
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 392 406 417 398 405

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 17173 17,099 18,231 20,242 18,350
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, puisement et amortissement 1,850 1617 1.894 2,248 1,921
Other cperating expenses - Aulres dépensaes d'exploitation 15324 15,182 16,337 17,993 17.429

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,490 1,047 1,045 1,334 2,253

Other Revenue - Autre revenu 188 188 235 375 210
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 188 188 235 375 210

Other Expenses - Autres dépenses 996 978 959 1,008 956
Interest on borrowings - intérdts sur les emprunts

Shon-term debt - Dette a coun tarme 119 113 99 127 107
Long-term debt - Dette a long 18rme 877 864 860 881 848

Gains/losses - Gains/pertes -48 -609 -245 -1,386 -49
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 54 47 -13 -5 14
Othars - Autres -103 656 -232 -1,381 62

Profit before income tax - Bénéfice avant impbt sur le revenu 634 -351 76 -665 1,458
income tax - Impdt sur e revenuy 279 17 103 -151 521
Equity in affiliates’ earnings - Pant des gains des affiiées 24 83 43 -110 86

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 379 -285 23 -644 1,022
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - 1 - -8 -6

Net profit - Bénéfice net 379 -284 23 -652 1,017
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Table 7 Petroleum and natural gas
Tableau 7 Pétrole et gaz naturel
1992 1993
| 1l 1] \% |
millions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par 'exploitation 1,127 1,702 1,279 3,054 3,653
Net profit - Bénéfice net 379 -284 23 652 1.017
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisemant et amorntissement 1,850 1917 1,894 2248 1.921
Deferred income tax - Impdt sur e revenu diftéré -151 -334 -156 -413 -169
Working capital - Fonds de roulement 7 -42 -551 146 1.047
Other non-cash items - Autres éiéments non monétaires -561 368 16 1,514 -108
Prior period cash transactions - Transactions mongétaires de la période antérieure -396 75 53 210 -58
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 1,927 1,427 1,394 1,856 -1,156
Bormowings from banks - Emprunts auprés de bangues 926 69 127 62 436
Bomowings from affiliates - Emprunts auprds das atfiliées 1,015 -16 -30 501 -289
Other bemrowings - Autres emprunts
Bankers' accepiances and paper - Accaptations bancaires et papier -346 185 449 -1.007 57
Bonds and debentures - Obligations 95 <751 233 1,218 -427
Mortgages - Hypothaques -12 34 -30 22 2
Other - Autres £25 566 241 208 -238
Equity - Avoir 874 1.340 404 851 176
Total cash available - Total, encaisse 3,054 3,128 2,673 4910 2,498
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements <184 748 -184 1,797 8
investments in attilates - Placements dans des affiliées -88 26 35 1,339 -47
Porttolio investments - Placements de ponafeuille -131 709 -232 461 65
Loans - Préts 7 14 13 -3 -1
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 2,307 2,006 2,034 2,408 2,059
Purchases - Achats 2,564 2534 2.769 2,909 2529
Disposals - Réalisations 257 528 575 501 470
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 514 550 422 607 595
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 2,637 3,305 2,332 4811 2,661
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de 'encaisse 418 177 341 99 -164
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating ravenue - Revenu d'exploitation 17.861 19,158 20274 20347 20664
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,061 1,383 1,148 1312 1.820
Profit before extraordinary gams - Bénétice avant gains extraordinaires 55 €0 -34 -481 684
Net profit - Banafice net 54 -59 -33 -483 689
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 317% 2.38% 267% 0.85% 5.36%
Return on equity - Rendement de |'avoir 0.45% -0.48% -0.28% -4.02% 5.72%
Profit margin - Marge bénéficiaire 591% 7.27% 5.66% 6.45% 881%
Debt 10 equity - Ratio des dettes a F'avoir 0.989 0.980 0.997 1.033 0.995
Working capital ratio - Ratio das fonds de roulement 0.965 0953 0.956 0.962 0.986
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.} - Revenu d'explonation (DES.) 4.84% 6.65% 5.84% 0.36% 1.56%
Operating expenses (S.A.j - Dépenses d'explontation (DES.) 3.87% 510% 7.68% 0.47% -1.01%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES ) 23.06% 31.34% -17.59% 14.26% 38.74%
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Statistiques financieres des entreprises

Table 8 Other fuels and electricity
Tableau 8 Autres combustibles et électricité
1992 1993
| 1l 1} v |
millions of dollars-millions de dollars
Balance Sheet - Bilan
Assets - Actifs 11,546 11,917 11,641 14,310 14,057
Cash and deposits - Encaisse ot dépdts 148 166 169 255 203
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 705 607 618 802 827
Inventones - Stocks 462 400 242 400 419
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiiées 637 1,085 1,037 978 723
Porttolio investmenis - Placemants de portefeuille 106 130 132 136 130
Loans - Préts 5 5 5 4 4
Capital assets, net - iImmobilisations. net 8,952 8.968 8,776 11,051 11,034
Other assats - Autras actifs 532 556 562 684 716
Liabilities - Passifs 7,538 7,713 7,202 9,221 8,980
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 964 876 855 1,048 1,112
Loans and accounts with affiliates - Emprunts e1 comptes auprés des affiliées 1,355 1,784 1,744 1,860 1,881
Borrowings - Emprunts
Loans and overdratts - Emprunts et découvers
From banks - Aupréds de banques 1,058 985 716 773 74
From others - Aupras d'autres 150 176 170 183 180
Bankaers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 270 138 135 103 42
Bonds and debentures - Obligations 1,915 1,967 1.827 3,594 3,544
Mortgages - Hypothéques 147 146 80 91 80
Deterred income tax - Impét sur le revenu diftéré 721 711 657 668 6t3
Other liabilries - Aulres passils 959 929 908 a 788
Equity - Avoir 4,008 4204 4,439 5,089 5,077
Share capital - Capital-actions 3,781 39186 3,847 4,509 4,496
Contributed surpius and other - Surpius d'appor et autres 172 172 157 162 161
Retained earnings - Bénélices non réparis 54 116 434 418 421
Current assets - Actif a court terme 1,445 1,317 1,265 1,607 1,574
Current liabilities - Passif & court terme 1581 1,480 1.400 1,657 1,454
Income Statement - Etat des résultats
Operating Revenue - Revenu d’exploitation 1,399 1,326 1,198 1,383 1,542
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 1,375 1,300 1.186 1,365 1,628
Other operating revenuse - Auties revenus d'exploitation 24 27 14 18 16
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 1,069 1,000 880 996 1,086
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amornissement 136 131 126 162 1565
Other operating expensas - Autres dépenses d'exploitation 933 869 754 834 931
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 3310 326 319 387 456
Other Revenue - Autre revenu 12 14 8 21 14
Interest and dividends - intéréts et dividendes 12 14 8 21 14
Other Expenses - Autres dépenses 106 113 91 158 126
Interest on borrowings - intéréts sur les emprunts
Short-term dabt - Dette & court terme 10 8 7 8 0/
Long-term debt - Delte a long terme 96 105 84 151 118
Gains/losses - Gains/pertes a2 - -1 -2 -
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 41 - 1 2 -
Others - Aulres - -2 -5 -
Profit before income tax - Benéfice avant impé6t sur le revenu 279 228 235 247 343
Income tax - Impdt sur le revenu 106 B7 94 87 133
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains das aftiliées (] - 4 2 2
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 179 140 145 162 212
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 0 24 0 8 0
179 164 145 169 212

Net proft - Bénéfice net
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Table 8 Other fuels and electricity
Tableau 8 Autres combustibles et électricité

1992 1993

i I I v !
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating actlivities - Encaisse géenérée par I'exploitation 3n 278 261 123 360
Net profit - Bénéfice net 179 164 145 169 212
Non-cash items - Eiéments non monétaires

Depreciation, deplstion and amortzation - Dépraciation, épuisemant at amortissemant 126 131 126 162 1585
Deferred income tax - Impdt sur le revenu diftéré 10 1 6 8 5
Working capital - Fonds de roulement 130 60 -6 -29 15
Other non-cash tems - Autres 8léments non monétaires -142 -80 -12 -70 -1
Prior period cash transactions - Transactions monéiaires de la période anténeure -2 1 1 117 -15

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 229 437 -£86 305 -133
Borrowings from banks - Emprunts auprés de bangues 539 -73 -280 26 -42
Bormowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 23 428 -118 117 <7
Other borrowings - Autrés @mprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires 6! papier -14 -132 -4 =33 51
Bonds and debentures - Obligations -3¢ 53 -40 165 -850
Morntgages - Hypothaques 54 -1 -56 2 -1
Other - Autres -331 26 -84 12 -2
Equity - Avoir e ] 135 -102 17 -13
Total cash available - Total, encaisse 539 715 -425 428 227

Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -10 472 -152 -57 -5
Investments in atiiliates - Placoments dans des affilides -16 448 -51 61 1
Pontolio investments - Placements de poneteuilie % 25 -101 4 -6
Loans - Préts -1 - -1 - -

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 399 121 -76 260 138
Purchases - Achats 158 180 162 288 146
Disposals - Réalisations -241 59 238 29 9

Cash applied to dividends - Encaisse utilis ée pour dividondes 100 103 101 230 130

Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisse 490 696 -127 433 263
Incresse/decrease in cash - Augmentation/diminution de 'encaisse 50 18 -298 -4 =36

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Ravanu d'exploitation 1,333 1,318 1,270 1,377 1.454
Operating profit - Bénéfice d’axploitation 310 331 336 384 436
Profit betore extraordinary gains - Bénélice avant gains extraordinaires 145 81 155 243 178
Net profit - Bénélice nat 145 108 1558 251 178
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Return on capita! employed - Rendement des capitaux employés 8.28% 584% 8.72% 11.12% 8.73%
Return on equity - Rendement de I'avoir 14.52% 7.71% 1397% 1811% 14 14%
Prafit margin - Marge bénéficiaire 23.28% 25.07% 26.48% 27.82% 29.98%
Debt to equity - Ratic Ces dettes 2 I'avoir 1.221 1.236 1.077 1.298 1.274
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement c.814 C 889 0.904 0.870 1.082
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating ravenus (S.A.} - Revenu d'exploftation (DES) -1.30% -1.06% 3.71% 8.36% 5.65%
Oparating expenses (S.A.) - Dépenses dexplortation (DES) -4.47% -3.37% -5.52% 6.24% 2.63%
Operating proft (S A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 10 83% €.53% 1.72% 14.24% 13.46%
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Table 9 Chemicals, chemical products and textiles
Tableau 9 Produits chimiques et textiles

1992 1993
| Il i v |

— e

millions of dollars-milions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 44,051 44,309 44,356 42,501 44,676
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 1.445 1.287 1.457 1,505 1.923
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 7.942 8,457 8.349 8,004 8.042
Inveniories - Stocks 7617 7.386 7232 7.017 7,301
Invesimerts and accounts with affiliates - Placements el comptes aupras des affiliées 4,954 5,226 55622 6,900 6,730
Portiolio investments - Placements de ponefeuille 1.087 1.129 1.116 1,244 1,293
Loans - Prbts 238 242 229 219 257
Capital assets, ret - Immobilisations. net . 15,984 16.106 15830 14,193 14,307
Othar assets - Autres actifs 4.783 4477 4419 4418 4,824

Liabilities - Passifs 26,390 26,747 26,513 25,159 26,954
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs st exigibilités courues 6,854 6.944 6,776 6,774 7.125
Loans and accounts with affilialas - Emprunts et comptes auprds des affiliées 4701 4480 4,642 4628 5733

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 3,812 3.636 3,629 3,541 3,732

From others - Auprés d'autres 2110 2,296 2.097 2,040 1,989
Bankers' acceplances and papar - Accaptations bancaires et papier 792 962 1,058 \ 888 824
Bonds and debsentures - Obligations 1,354 1.364 1.304 1,299 1,279
Mortgages - Hypathéques 462 480 471 496 378
Deferred incoms tax - Impdt sur le revenu difféné 1,367 1,377 1,355 1,339 1,342
Other liabitities - Autres passils 4,937 5197 5.282 4,155 4,553
Equity - Avoir 17.661 17,562 17,843 17,341 17,722
Share capital - Capital-actions 7486 7.457 7.442 7.433 7,566
Contributed surplus and other - Surpius d'apport et autres 1,206 1,171 1,166 1,165 1,272
Ratained earnings - Bénéfices non répartis 8,968 8.933 8.235 8,743 8.884
Current assets - Actif & court terme 18,756 18,851 18,715 18,323 19,237
Current liabilities - Passif & court terme 11527 11,953 11,636 12,061 12,642

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 11,936 13,194 12,831 12,849 12,627
Sales of goods and services - Vantas de bians et ¢e services 11,82€ 13.063 12,740 12,740 12,514
Othar operaling revenus - Aulres reverus ¢'axpioitation 110 111 9N 109 113

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 11,30 12,336 12,046 12,238 11,915
Depreciation, depietion and amortization - Dépréciation, 8puisement 6t amortissement 415 423 427 416 419
Other operating expenses - Autres dépenses d'axploitation 10,915 11,912 11,618 11.822 11.456

Operating protit - Bénéfice d'exploitation 605 B5E 785 610 712

Other Revenus - Autre revenu 50 61 39 66 59
interast and dividends - Intérats et dividendes 50 1 29 66 58

Other Expenses - Autres dépenses 285 278 263 286 288
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunis

Shon-term debt - Dette a coun 1@me 95 86 81 89 88
Long-term debt - Detta 3 long terme 191 193 182 198 200

Gains/losses - Gains/pertes -7 -93 30 -80 -13
On sale of assets - Sur la vente d'aclifs [} -75 60 -4 8
Others - Autres -13 -19 -29 -78 22

Profit before income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu 363 548 592 310 470
income tax - Impdt sur le ravenu 169 221 232 252 225
Equity in affiliates’ earnings - Pan des gains das attiliées - -18 33 9 6

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 194 309 392 68 250
Extraordinary gains - Gains extraordinaifes -1 1 -2 -35 -

Net profit - Bénéfice net 193 309 390 33 250
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Table 9 Chemicals, chemical products and textiles
Tableau 9 Produits chimiques et textiles
1992 1993
| Il 1l i\ |
millions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 749 1,113 903 1,359 637
Net profit - Bénéfice net 183 309 390 33 250
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation, depletion and amoneation - Dépreciation. épuisamant et amonissement 415 423 427 416 419
Deferred income tax - Impot sur le revenu differé 11 13 27 33 13
Working capital - Fonds de roulement -162 -236 38 390 32
Othar non-cash ftems - Autres éléments non monétaires 124 609 28 493 -9
Prior penod cash transactions - Transact:ions monélaires de la période antérieure 168 £ £ -5 -4
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 452 61 -129 -43 1,412
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 347 -151 -93 44 196
Bormowings from affiliates - Emprunts auprés des atfiliées 20 -195 148 181 1,120
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers' acceptances and paper - Accepiations bancaires et papier -116 170 96 -170 £3
Bonds and debentures - Obligations -38 10 36 -5 -16
Mortgages - Hypothéques -14 28 -19 25 -117
Other - Aulres -47 186 -199 -58 -50
Equity - Avoir 121 12 -26 -62 343
Total cash available - Total, encaisse 1,201 1,174 773 1,316 2,043
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 429 34 -30 259 909
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 237 293 £ 101 830
Portfolio investments - Placements de portefsuilie 193 42 -13 168 41
Loans - Préts - 3 -12 -10 a8
Cash applied to foced assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 488 551 286 462 536
Purchases - Achats 446 503 488 5§77 443
Disposals - Réalisations 1 -42 -49 202 114 -93
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 334 443 354 525 309
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 1,251 1,339 609 1,246 1,754
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse -50 -165 164 70 295
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 12,473 12,650 12,931 12,738 13.211
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 644 736 772 707 751
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 232 199 365 174 287
Net profit - Bénéfice net 231 200 363 139 287
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 5.64% 505% 6.85% 4.79% 6.17%
Return on equity - Rendement de l'avoir 525% 4.54% 8.19% 4.01% 6.47%
Profit margin - Marge bénséficiaire 5.16% 582% 597% 5.55% 5.68%
Debt to equity - Ratio des deftes a l'avoir 0.748 0.753 0.724 0.743 0.786
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.627 1677 1.608 1.519 1.622
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating ravenue {S.A) - Revenu d expioitation (DES) -5.76% 1.42% 2.22% -1.50% 3.72%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -7.67% 0.71% 2.06% -1.06% 3.57%
Operating profit (S.A ) - Bénséfice d"exploitation (DES.) 52.00% 14.35% 4.82% -8.35% 6.14%
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Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

Table 10 Iron, steel and related products
Tableau 10 Fer, acier et produits connexes
1992 1993
| 1l 1] v 1
millions of dollars-millions de doflars
Balance Sheet - Bilan
Assets - Actifs 14,319 14,269 14,311 14,075 14,038
Cash and deposits - Encaisse st dépots 355 364 296 354 360
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 1,825 1,949 1.941 1,871 2,037
Inventonas - Stocks 2,666 2.588 2,552 2,528 2,359
Investments and accounts with affiiales - Placements et comptes auprés des affiliges 1,625 1,685 1.701 1.605 1,603
Portiolio investments - Placements de portefeuille 407 343 454 524 599
Loans - Préts 30 45 52 40 71
Capital assets, net - Immobilisations. net 6,877 6.772 6,767 6,609 6,513
Other assets - Autres actifs 534 523 545 544 496
Liabilities - Passifs 8,884 9,026 8,844 8,848 8,888
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 1,934 2,006 1.814 1,957 1,664
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprds des affiliées 625 695 778 743 752
Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts e! découverns
From banks - Aupras de banques 1.035 964 1,074 1,016 1,059
From others - Auprés dautres 1.696 1712 1.725 1,748 1,613
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 174 160 152 158 197
Bonds and debentures - Obligations 1,657 1,657 1,261 1,220 1,205
Mortgages - Hypothaques 77 76 76 81 81
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 1,161 1,037 998 972 965
Other liabilnies - Autres passifs 534 718 965 950 1,053
Equity - Avoir 5435 5,244 5.466 5,227 5,150
Share capital - Capnai-actions 3,750 3.795 3,590 3,572 3.578
Contributed surplus and othar - Surpius d'apport et aulres 383 408 359 337 337
Retained earnings - Bénéfices non répartis 1,302 1.040 1,817 1,319 1,235
Current assets - Actif & court terme 5205 5263 5,266 5262 5,391
Current liabilities - Passif & court terme 3,286 3,238 2,901 3,040 2,981
Income Statement - Etat des résultats
Operating Revenue - Revenu d'exploitation 2,728 2975 2,732 2,867 3,057
Sales of goods and services - Ventas de biens et de services 2,722 2970 2,726 2,858 3,048
Other opsrating revenue - Autres revenus d'exploitation 6 5 7 8 9
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 2,754 2,992 2,768 2,848 3,028
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, §puisement et amortissement 152 156 148 159 157
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 2,602 2,837 2620 2,689 2,871
Operating profit - Bénéfice d'expioitation -26 -17 -36 19 23
Other Revenue - Autre revenu 13 12 " 17 22
Inerest and dividends - Intéréts et dividendes 13 12 11 17 22
Other Expenses - Autres dépenses 104 104 89 94 89
interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts
Short-term debt - Dette A court temme 19 17 12 17 16
Long-term debt - Detlts a long terme 85 a7 77 77 73
Gains/losses - Gains/pertes - -101 13 17 1
On sale of assets - Sur la vente d'actifs -2 18 13 23 -1
Others - Aulres 2 -119 - -40 1
Profit before income tax - Bénéfice avant impbt sur le revenu -117 -210 -101 -75 -37
Incoms 1ax - Impdt sur le revenu -18 82 -9 -8 10
Equity in affiliates’ earnings - Pan des gains des affiliées -4 -3 15 -14 -1
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -102 -150 77 -81 -48
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 0 o] -14 -108 0
Net profit - Bénéfice net =102 -150 -90 -190 -48
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Financial Statistics for Enterprises Staustiques financiéres des entreprises

Table 10 Iron, steel and related products
Tableau 10 Fer, acier et produits connexes

1992 1993
| I il \% |
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de Ia situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 44 219 -654 317 256
Net profit - Bénétice net -102 -150 -90 -190 -48
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depraciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amorissement 152 156 148 159 157
Defarred income tax - Impdt sur le revenu diftéré -22 -105 -26 =73 -9
Working capita! - Fonds de roulement 72 A .56 178 11
Other non-cash tems - Autres éléments non monétaires -55 313 -20 241 183
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -1 -2 -589 1 8
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 232 80 268 -140 -56
Borrowings trom banks - Emprunts auprés de banques 45 -57 108 -57 43
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 36 70 84 -36 9
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 18 -14 -8 6 38
Bonds and debentures - Obligations 41 - 10 41 .16
Mortgages - Hypothdgques -1 -1 - 5 -1
Other - Autres 21 16 14 23 -135
Equity - Avair 143 66 60 -40 €
Total cash available - Total, encaisse 276 300 -386 177 200
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 38 55 m -6 106
Investments in affiiates - Placements dans des affiliées -1 85 -8 -64 1
Porntfolio investments - Placements de porteleuille 62 45 112 70 74
Loans - Préts -13 15 0/ -12 31
Cash applied to tixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations a5 164 132 a5 59
Purchases - Achats 77 67 69 185 57
Disposals - Réalisations 32 -97 -63 100 -3
Cash applied to dividends - Encaisse utilis ée pour dividendes 87 75 27 35 21
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 170 293 270 114 187
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 105 6 -656 63 13
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 2870 2,758 2,794 2,902 3,209
Operating proftt - Bénédfice d'exploitation -1 -59 -37 46 44
Protit before extraordinary gains - Bénétice avant gains extraordinaires 77 -256 -89 1 -23
Net profit - Bénéfice net -77 -256 -102 -38 -23
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Return on capital employed - Rendement des capitaux employés -0.03% -6.26% -0.68% 2.54% 1.72%
Return on equily - Rendemenl de l'avoir -5.68% -18.53% -6.48% 0.87% -1.76%
Protit margin - Marge bénéficiaire -0.37% -2.13% -1.32% 1.59% 1.38%
Debt to equity - Ratio des dettes 2 I'avoir 0.969 1.004 0.927 0.950 0.953
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.584 1626 1.815 1.731 1.808
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue ({S.A.) - Revenu d'explonation (DES.) -5.90% -3.92% 1.31% 3.87% 10.58%
Operating expenses {S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES) -4.98% -2.23% 0.50% 0.89% 10.82%
Operating profit {S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES)) -166.89% -459.23% 37.44% 225.78% -4.19%
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Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises

Table 11 Non-ferrous metals and primary metal products
Tableau 11 Métaux non ferreux et produits en métal de premiére transformation
1992 1993
I [ 1] v I

millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 43,021 42,806 42,980 42,784 43,663
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 875 973 969 1,081 1,117
Accounts raceivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 2,661 2,732 2,733 2,474 2,436
Inventones - Stocks 2,948 2.889 2.072 2,905 2,875
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupras des affiliées 14,340 14,641 14.366 14,569 15,105
Portfolio investmants - Placements de portefauille 727 764 626 537 570
Loans - Préts 3 3 3 17 8
Capital assets, net - Immobilisations. net 20,432 20,098 20,128 20,091 20,331
Other assels - Autres actifs 1,036 705 1,085 1,061 1,220

Liabilities - Passifs 19,036 19,021 19,286 19,767 19,427
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes craditeurs et exigibilités courues 2.952 2.857 2,995 3,011 2,840
Loans and accounts with affiliales - Emprunts el comptes auprés des affiliées 3,991 4108 3,954 4,122 3,442

Borowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découvens

From banks - Auprds de bangues 1,447 1,327 1.279 1,104 1,068

From others - Auprés d'autres 1,213 1,198 1,360 1,729 1,768
Bankers’ acceptances and paper - Acceplalions bancaires et papier 1,470 1.270 946 781 843
Bonds and debentures - Obligations 3471 3.891 4,088 4,289 4,393
Mortgages - Hypothaques B 24 24 23 100
Deterred income tax - imp6t sur le revenu diltéré 3,032 2.999 3,016 2,868 2,943
Other liabilitias - Autres passils 1,453 1,350 1624 1,832 2,028
Equity - Avoir 23,985 23,785 23,693 23,016 23,236
Share capital - Capital-actions 15,954 15,561 15,474 15,573 15,668
Contributed surplus and other - Surplus d'appon et autres 2,207 2,866 2,870 2.853 2,874
Retained sarnings - Bénéfices non répartis 5,824 5.358 5,343 4,591 5,794
Current assets - Actif a8 court terme 7212 7,494 7385 7,018 6,939
Current liabilities - Passif 4 court terme 6,362 6,409 6,333 5,894 5117

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 4,161 4,534 4,390 4047 3,864
Sales of goods and services - Ventss de biens et de sarvices 4107 4.485 4217 3,990 3812
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 54 48 /<) 58 53

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 4,092 4,293 4,098 4274 3,938
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisem ent et amortissement 383 397 kl-x] 411 421
Other operating expensas - Autres dépenses dexploitation 3,709 3.896 3.715 3.862 3,517

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 69 240 291 -226 <73

Other Revenue - Autre revenu 151 120 147 156 122
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 151 120 147 158 122

Other Expenses - Autres dépenses 210 206 191 215 199
Interast on borrowings - intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette a coun terme 47 40 35 45 35
Long-term debt - Dette 2 long terme 163 166 156 170 164

Gains/losses - Gains/pertes 67 -120 37 -303 37
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 84 1 70 6 21
Others - Autres -17 ~121 -33 -308 16

Profit before income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu ” 34 284 -588 -113
Income tax - Impdt sur l6 revenu 25 41 86 -166 -10
Equity in affiliates’ earnings - Pan des gains des atfilées 25 43 43 8 16

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extracrdinaires 77 36 240 -314 -87
Extraorcinary gains - Gains extraorginaires 0 0 0 17 0

Net profit - Bénéfice net ka4 36 240 -431 -87
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Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises

Table 11 Non-ferrous metals and primary metal products
Tableau 11__ Métaux non ferreux et produits en métal de premieére transformation
1992 1993
[ 1l 1l \% |
millions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 317 594 348 871 -1,480
Net profit - Bénétice net 77 36 240 -431 -87
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation. épuisement et amonissement 382 397 283 411 421
Deferrad income tax - Impdt sur le revenu différé -23 47 25 -148 -18
Working capital - Fonds de roulement 86 -180 -54 472 -243
Other non-cash items - Aulres 8ldments non monétaires 319 318 -202 500 -34
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de ia période antérieure 112 -16 -43 68 -1.619
Cash from tinancing activities - Encaisse générée par le financement 1,185 567 -248 490 670
Borrowings from banks - Emprunis auprds de banques 191 -118 -49 -175 5
Borrowings from affiliates - Emprunts auprds des affiliées -73 114 -1561 169 135
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 31 -200 -324 -155 53
Bonds and debeniures - Obligations 108 420 197 200 104
Mortgages - Hypolthdques - 17 - 1 77
Other - Autres 55 -15 162 369 40
Equity - Avoir 873 351 -83 B4 268
Total cash available - Total, encaisse 1,502 1,161 100 1,361 -811
pplicati - Utilisati
Cash applied to investment activities - Encaisse ulilisée pour des placements 195 305 -519 172 -140
investments in affiliates - Placements dans des affiliées 174 268 -380 187 -1e7
Portfolio investmaents - Placements da portefeuilie 22 28 -138 -29 -4
Loans - Préts -1 - - 14 -9
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 739 187 418 824 344
Purchases - Achats 483 473 555 714 501
Disposals - Réalisations -256 287 137 -119 157
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 237 254 215 244 191
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 1,170 746 114 1,240 395
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de 'e i 332 415 -14 121 -1,208
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating ravenue - Revenu d'exploitation 4,233 4215 4,612 4,074 3.930
Operating proftt - Bénéfice d'exploitation 46 159 243 .70 -98
Profit before extraordinary gains - Bénétice avant gains extraordinaires 35 27 100 -209 -138
Nat profit - Bénéfice net 35 27 100 -225 -138
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Return on capital employed - Rendemaent des capitaux employés 1.71% 181% 2.65% -0.61% 0.20%
Return on equity - Rendement de I"avoir 0.59% 0.45% 1.69% -3.62% -2.28%
Profit margin - Marge bénéficiaire 1.10% 3.69% 5.38% -1.73% -2.49%
Dabt 10 equily - Ratio des dettes a l'avoir 0.484 0.4987 0.492 0.524 0.479
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.134 1169 1.166 1.181 1.356
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploftation (DES ) 0.74% 1.92% 4.58% -8.72% -3.54%
Operating expenses (S.A.) - Dépanses d'explottation (DES.) -2.15% -0.75% 2.74% -2.94% -2.81%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'explotation (DES.) 160.56% 243.21% §2.61% -128.93% +39.12%
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Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

Table 12 Fabricated metal products
Tableau 12 Produits de fabrication métalliques
1992 1983
| L} 1l v |
millions of dollars-milions de dollars
Balance Sheet - Bilan
Assets - Actits 18,901 19,128 18,638 18,087 18,186
Cash and deposits - Encaisse et dépits 714 694 750 757 742
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu coury 4157 4517 4,431 4 054 4,048
Inventories - Stocks 4340 42309 4104 3,992 3.971
Investmaents and accounts with affiliates - Placemants et comptes auprés das affiliées 2,598 2,595 2,659 2,620 2639
Portfolic investments - Placemants de porteleuille 287 274 274 297 308
Loans - Préts 99 100 107 103 102
Capital assets, nst - Immobilisations. net 4 655 4617 4222 4 250 4,241
Other assets - Autres actifs 2,051 2,022 1,958 2.013 2,135
Liabifities - Passifs 11,823 12,090 11,646 11,185 11,406
Accounts payable and accrued liabilities - Comptss créditaurs et exigibilités courues 3621 3712 3,594 3,483 3.452
Loans and accounts with affiliates - Emprunis et comptes aupras des atfilises 1,798 1,682 1,604 1,549 1,613
Bomrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Auprés ds bangues 2,201 2,218 2,213 2,018 1.966
From others - Auprés dautres 933 988 1.025 1,040 1,060
Bankers' acceptances and paper - Accapiations bancaires et papier 546 679 547 585 575
Bonds and debentures - Obligations 1,028 1,031 942 906 892
Mortgages - Hypothaques 425 431 396 386 IN
Deterred income tax - Impdt sur le evenu différé 374 357 375 a3s 326
O1her liabilities - Autres passifs 896 992 950 895 1131
Equity - Avoir 7078 7,039 6,991 6,892 6,779
Share capital - Capital-actions 3477 3,325 3.340 3,336 3,399
Contributed surplus and other - Surpius d'apporn ef autres 160 157 157 178 178
Retained earnings - Bénétices non réparis 3,441 3.556 3,494 3,378 3,203
Current assets - Actif & court terme 10517 10,674 10,398 9,947 9,971
Current liabilities - Passif 8 court terme 7.344 7,520 7.063 6,889 6915
Income Statement - Etat des résultats
Operating Revenue - Revenu d'exploitation 6513 7,044 6,808 6,356 6,136
Sales of goods and services - Ventes de biens o1 de services 6,480 7.011 6,777 6,325 6106
Othar operating revenue - Autres revenus d'expioitation 33 33 3t 31 30
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 6,542 7,032 6,752 6,346 6,163
Depreciation, depietion and amortization - Dépréciation. épuisement st amortissemant 139 140 136 136 132
Other opsrating expensss - Autres dépenses d'exploitation 6,403 6.B92 6616 6.21C 6,030
Operating profit - Bénéfice d'exploitation =30 12 56 10 -26
Other Revenue - Autre revenu 22 27 25 31 27
Interest and dividends - intéréts et dividendes 22 27 25 N 27
Other Expenses - Autres depenses 132 134 127 130 127
Interest on borrowings - intérdts sur les emprunts
Short-term debt - Dette a court terme 45 48 44 44 43
Long-1erm debt - Detle a fong terme 86 86 82 86 83
Gains/losses - Gains/pertes -8 -4 48 - 2
On sale of assets - Sur la vente d'aclifs - 1 59 4 g
Others - Autres -8 -5 -11 -4 -2
Profit before income tax - Bénéfice avant impbt sur le revenu =147 -100 2 -89 -128
Incomse tax - Impot sur le revenu -45 -29 -1 -24 -28
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des atiliées -6 8 8 -4 -2
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -106 -63 n -68 -102
Extracrdinary gains - Gains extraordinaires -1 - 5 -- (s}
Net profit - Bénéfice net -107 -63 16 -69 -102
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Financial Statistics for Enterprises Statistigues financiéres des enireprises

Table 12 Fabricated metal products
Tableau 12 Produits de fabrication métalliques

1992 1993
| || 1] v |
milkons of dollars-millions de dollars

Statement of changes in tinancial position - Etat de I'évolution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par l'exploitation 8 159 257 265 112
Net profit - Bénéfice net -107 -63 16 -69 -102
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation. depletion and amonization - Dépreciation. épuisement et amortissement 129 140 136 136 132
Deterred income tax - Impdt sur le revenu ditféns 1 a 5 -12 <9
Working capitai - Fonds de roulement -11 -269 160 353 -18
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 3 112 -57 -119 116
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de |a période antérieure -16 236 -4 -24 -8
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 370 -48 -222 -262 117
Borrowings from banks - Emprunts auprds de banques 213 27 -1 -197 -29
Borrowings from affiliates - Emprunts auprds des affiliées 26 -116 -39 -55 64
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers' acceptances and paper - Acceplations bancaires et papier - 132 -127 38 -11
Bonds and debentures - Obligations 12 2 -80 -35 -14
Mortgages - Hypothdgues 14 7 -28 -10 5
Other - Autres 43 55 52 14 21
Equity - Avoir 56 -155 10 -18 81
Total cash available - Total, encaisse 378 110 34 3 229
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 74 -26 60 -16 20
Investments in affiliates - Placemanits dans des altiliées 72 -18 54 -36 7
Portfolio investments - Placements de ponefeuilie - -12 - 23 14
Loans - Préts 2 1 7 -3 -1
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour inmobilisations 250 106 -144 53 127
Purchases - Achats 180 180 172 176 195
Disposals - Réalisations -69 75 316 123 68
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes mw 64 88 63 75
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 400 144 5 100 222
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de f'encaisse -22 -34 30 -97 [
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 6,823 6,785 6,645 6,469 8,431
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 37 -13 -1 24 40
Profit betore extraordinary gains - Bénélice avant gains extraordinaires -45 -85 -48 -47 -41
Net profit - Bénéfice net -46 -85 -43 -48 -41
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 1.43% 0.24% 1.21% 1.41% 1.53%
Return on equity - Rendement de I'avoir -2.53% -4 83% -2.77% -2.76% -2.42%
Profit margin - Marge bénéficiaire 0.54% -0.19% -0.01% 0.37% 0.62%
Dabt to equity - Ratio des dettes a I"avoir 0978 0.999 0.962 0.941 0.958
Working capital ratio - Ratio des tonds de roulement 1.432 1419 1.472 1.444 1.442
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A,) - Revenu d'expioftation (DES.) 0.04% -0.57% -2.07% -2.64% -0.59%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DEs) -0.56% 0.17% -2.25% -3.01% -0.84%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice o'exploitation (DES.) 1,113.05% -135.38% 9577%  4,412.05% 66.64%
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Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

Table 13 Machinery and equipment (except electrical machinery)
Tableau 13 Machinerie et équipement (sauf machinerie électrique)

1992 1993
| 1] v |
millions of dollars-milkons de dolars

Balance Sheet - Bilan
Assets - Actifs 27,612 28,176 27,820 27,866 27,636
Cash and deposits - Encaisse et dépdis 1,344 1.371 1,295 1,342 1312
Accounts recefvable and accrued revenue - Comptes débiteurs et feveny couru 6113 6,732 6,451 6,652 6,493
inventaries - Stocks 7.758 7.788 7717 7,586 7637
Investments anc accounts with affiliates - Placaments et comptes aupras des affiiges 2,454 2,503 2523 2,560 2.441
Portfolio investmenis - Fiacements de portafauille 466 448 270 414 394
Loans - Préts 1,583 1,584 1.585 1,584 1.562
Capital assets, net - Immobilisations, net 5,535 5624 5.642 5,528 8370
Other assets - Autres actifs 2,359 2,128 2327 2,190 2426
Liabilities - Passifs 18,063 18,647 18,359 18,472 18,380
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 5367 5,640 5612 5711 5,620
Loans and accounts with affiliales - Emprunts et comptas auprds des affilides 2,797 2,791 2.820 2875 2.863
Borrowings - Emprunts
Loans and overdratts - Emprunts et découvers
From banks - Auprds de bangues 3,452 3,560 3.344 3.221 3,086
From others - Aypras dautres 1,353 1.3 1.310 1,277 1,249
Bankers' acceptances and paper - Acceplations bancaires a! papier 989 1,009 932 1,016 1,185
Bonds and debeniures - Obligations 1,085 1,075 1,105 1,003 973
Mortgages - Hypothégues 431 429 419 408 406
Deterred income tax - Impdt sur le revenu différé 815 819 807 786 754
Other liadilties - Autres passifs 1,774 1,852 2,010 2174 2.274
Equity - Avoir 9,548 9,530 9 461 9,394 9,256
Share capital - Capntal-actions 3,651 3,647 3,637 3.629 3,687
Contributed surplus and other - Surpius d'appon 8! aulres 576 596 601 750 781
Retained earnings - Bénéfices non répartis 5322 5,286 5223 §015 4,888
Current assets - Actif & court terme 17,262 17,806 17,448 17,464 17,347
Current liabilities - Passif & court terme 11,850 12,201 11,993 12,067 12,019
= income Statement - Etat des résultats
Operating Revenue - Revenu d'exploitation 8,348 9,404 8,720 9,400 8,646
Sales of goods and services - Ventes de biens et ¢e services 8009 9.034 8262 8,992 8,264
Other operating revenue - Autres revanus c'exploitation 339 370 357 408 382
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 8,219 9,078 8,510 9,098 8,477
Depreciation, depletion and amontization - Dépréciation, épuisement et amortissement 209 213 209 213 205
Othar operating expenses - Autres dépenses d'explkitation 8.010 8,866 8.301 8,885 8,272
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 129 326 209 302 169
Other Revenue - Autre revenu 47 50 56 62 47
interest and dividands - Intéréts et dividendes 47 50 56 62 47
Other Expenses - Autres dépenses 189 192 172 177 168
Intares! on borrowings - Intérdts sur les emprunts
Shon-term debt - Dette A court terme 91 94 88 93 87
Long-tam debt - Dette a long terme 98 98 84 B4 81
Gains/losses - Gains/pertes -1 -3 13 -16 2
On sale of assets - Sur la vente d’actifs -7 7 7 - 4
Others - Autres € -10 6 -16 -2
Profit before income tax - Bénéfice avant impébt sur le revenu -14 181 106 171 50
Income tax - Impdt sur le revenu 21 81 639 78 35
Equity in affiliates’ earnings - Pant des gains das affilides | -1 3 3 4
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -29 98 40 96 19
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - -2 -2 3 -1
Net profit - Bénéfice net -30 36 38 83 18
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Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises

Table 13 Machinery and equipment (except electrical machinery)
Tableau 13 Machinerie et équipement (sauf machinerie électrique)

1992 1993

[ 1] 11 v |
millions of dollars-milions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par 'exploitation 99 338 374 kAl 26
Net profit - Bénéfica nel -30 96 38 a3 18
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation. Gepietion and amortization - Dépreciation, Spuissment et amortissement 209 213 209 213 205
Deterred incoms tax - Impdt sur le revenu ditféré -12 -1 9 2 -13
Working capital - Fonds de roulement 248 370 298 67 -15
Other non-cash items - Autres 6léments non monétaires -264 400 -152 318 -165
Prior penod cash transactions - Transactions monétaires de la période antérisure -53 1 -8 150 -4

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 228 150 -258 79 -18
Borowings from banks - Emprunts auprés de bangues 125 108 -216 -124 -100
Bormrowings from affiliates - Emprunts auprds des afiiliées 12 6 29 56 2
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier ~44 21 -72 115 138
Bonds and debentures - Obligations 9 -10 29 -101 -30
Mortgages - Hypothaques 1 -1 -t0 -1 -1
Othsr - Autres 13 18 -568 -17 -22
Equity - Avoir 11 21 40 151 -5
Total cash available - Total, encaisse 327 488 116 789 8

Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 124 34 -89 106 -165
Investments in atfiliates - Placements dans des atilibes 72 50 18 52 113
Portfolo investments - Placements de ponefeuille 97 -17 -79 45 -2C
Loans - Préts -44 1 2 ] 32

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 150 298 123 229 106
Purchases - Achats 355 367 261 354 328
Disposails - Réalisations 206 70 238 125 219

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 100 112 118 427 124

Total applications of cash - Utilisation totaie de I'encaisse 374 444 182 762 64
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l'encaisse -47 45 -66 27 -56

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 8,913 9,085 8,830 8,961 9,243
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 185 264 232 266 225
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -1 56 59 90 47
Net profit - Bénélice net -1 54 57 87 47

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Return on capilal smployed - Rendement des capitaux employés 2.53% 366% 3.59% 4.35% 3.34%
Return on equity - Rendement de l'avoir -0.04% 2.34% 2.48% 3.85% 2.04%
Profit margin - Marge bénéficiaire 2.08% 2.90% 261% 3.19% 2.44%
Debt to equity - Ratio des dettes a |'avoir 1.058 1.074 1.050 1.043 1.052
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.457 1458 1.455 1.447 1.443

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.)} - Revenu d'exploitation (DES ) -3.20% 1.83% -2.15% 0.80% 3.15%
Operating expenses {S.A.) - Dépenses d'explotation (DES.) -3.55% 1.08% -1.86% 0.19% 3.95%
Operaling profit (S.A.) - Bénétice d'exploitation (DES.) 16.30% 42.16% -11.98% 23.36% -21.22%
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Table 14 Motor vehicles, parts and accessories, and tires
Tableau 14  Véhicules automobiles, pieces et accessoires. et pneus

1992 1993

| 1l L1} \Y |
millons of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 57,196 58,402 56,415 57,506 60,813

Cash and daposits - Encaisse ot dépots 1,750 1.888 1,761 1,834 1,738
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 10,633 12,581 11,103 11,539 12768
inventories - Stocks 13,897 13.661 12,021 13,258 13,895
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupras des affiliées 4598 4628 451 4,588 4 689
Portfolio investments - Placements de portefeuille 935 908 1,258 1,238 1,255
Loans - Préts 625 451 439 354 363
Capital assets, net - Immobilisations. net 19,424 18,501 19,182 18,124 18,634
Other assels - Autres actifs 5,331 4884 5119 5,570 6372
Liabilities - Passifs 40,003 40,725 39,001 40,945 43,698
Accounts payable and accrued liabilities - Comples créditeurs et exigibilités courues 12.840 13,270 12,483 13,462 14,619
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 4813 4,789 4731 4818 5,271

Borrowings - Emprunts
Loans and overdratts - Emprunts et découvens

From banks - Aupréds de banques 5,603 5.646 4879 4,868 4,962

From others - Auprés d'autres 6,853 6911 6,742 6,574 6,843
Bankers' accepiances and paper - Acceptations bancaires et papier 1.660 1.832 1,951 1,805 2172
Bonds and debantures - Obligations 2,533 2,475 2,441 2,434 2476
Mortgages - Hypothaques g27 932 891 808 895
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 1,964 1986 1,954 1,194 1,260
Other fiabilities - Autres passits 2,810 2,883 2,928 4,882 5398
Equity - Avoir 17,193 17,677 17,414 16,561 16,915
Share capital - Capital-actions 6,033 6.067 6,100 6,206 6,298
Contributed surplus and other - Surplus d'apporn et autres 517 851 552 575 586
Retained earnings - Bénéfices non répartis 10,642 11,060 10,761 . 8,780 10,031
Current assets - Actif & court terme 29,032 30,127 28,169 28,773 31,341
Current liabilities - Passif & court terme 24,030 24,622 23327 24,125 26,178

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 26,698 34,894 29,613 32,361 33,152
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 27 922 34 003 28,680 31,456 32,3158
Other operating revenue - Aulras revenus d'expioitation 776 890 933 806 837

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 28214 33,929 29,438 32,386 32,185
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissemaent 818 898 792 823 832
Other operaling expenses - Aulres dépenses d'exploitation 27,396 33,030 28,646 31,563 31,383

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 483 965 174 -25 967

Other Revenue - Autre revenu 112 219 128 193 124
Interes! and dividends - Intéréts ot dividendes 12 219 128 183 124

Other Expenses - Autres dépenses 408 416 387 398 398
Interest on borrowings - Intaréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette & court teme 1585 162 145 153 152
Long-term debt - Dette a long terme 253 255 242 245 246

Gains/losses - Gains/pertes -102 6 -56 121 -
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 2 16 <14 -24 12
Others - Autres -105 -10 41 -97 12

Profit before income tax - Bénéfice avant impbt sur le revenu 84 774 -141 -350 693
Incomea tax - Im pdt sur le revenu 38 240 -5 -74 261
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affihées 17 27 1 31 25

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 64 561 -135 -246 457
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - -1 3 -1

Net profit - Bénéfice net 64 562 -136 -249 456
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Table 14 Motor vehicles, parts and accessories, and tires
Tableau 14 Véhicules automobiles, piéces et accessoires, et pneus
1992 1993
| l 1 \% |
millions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 293 593 1,578 1,052 84
Net profit - Bénéfice net 64 562 -136 -249 456
Nan-cash items - £iéments non monétaires
Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amorntissement 818 838 792 823 822
Deferred income tax - impdt sur le revenu gifléré 46 49 24 -388 84
Working capital - Fonds de roulement -270 -1.229 1,226 313 -864
Other non-cash items - Autres 8léments non monétaires -286 324 -256 562 -416
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérigure .78 -12 -14 -8 -7
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 1,116 257 -932 -105 1,356
Borrowings from banks - Emprunts auprds de banques 269 43 -765 -1 1M
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 246 -24 -58 87 456
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 32 172 120 -146 367
Bonds and debentures - Obligations 35 -58 35 -6 42
Mortgages - Hypothaques 17 5 -41 17 -7
Other - Aulres 147 58 -165 -168 297
Equity - Avoir 369 60 12 122 1o
Total cash available - Total, encaisse 1,408 850 646 947 1,440
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse ulilisée pour des placements 92 -189 232 =32 120
Investments in affiliaies - Placements dans des affiliées 150 14 -107 74 93
Portfolio investments - Placements de pornefeuilie -55 -27 350 =21 18
Loans - Préts -3 175 -12 -85 9
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 1,224 775 417 685 1,233
Purchases - Achats 1,040 1,284 1,156 1,29 1,248
Disposals - Réalisations -184 509 739 586 14
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 13 132 134 246 161
Total applications of cash - Utilisalion totale de I'encaisse 1,428 718 783 900 1,514
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de 'encaisse -18 13 -136 47 -74
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 30,357 31,188 31,400 32,618 34,979
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 519 600 320 181 1.004
Profit betore extracrdinary gains - Bénéfice avant gains extraordingires 121 253 -19 -108 514
Net profit - Bénéfice net 121 253 -20 - 514
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 4.08% §.27% 2.75% 1.88% 7.96%
Return on equily - Rendement de l'avoir 281% 5.73% -0.44% -2.60% 12.17%
Profit margin - Marge bénéficiaire 1.71% 1.93% 1.02% 0.49% 2.87%
Debt 1o equity - Ratio des dettes a l'avoir 1.302 1.278 1.242 1.293 1.337
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.208 1.224 1.208 1.193 1.197
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploftation (DES.) -0.79% 2.64% 0.78% 3.88% 7.24%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploation (DES.) -0.60% 2.41% 1.71% 4.44% 467%
Operating profit {S.A.) - Bénétice d'exploitation {DES.) -10.52% 15.74% -46.62% -49.86% 524.96%
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Table 15 Other transportation equipment
Tableau 15 Autres matériel de transport

1992 1993

| il 1] v |
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 10,568 10,380 10,153 10,450 10,466
Cash and deposits - Encaisse et dépots 392 528 495 713 461
Accounts recenvable and accrued revanue - Comptes débitaurs et revenu coury 1,601 1,470 1,387 1467 1,618
Inventories - Stocks 3,830 3.563 2,490 3,540 3,676
Investments and accounts with affiliates - Placemants et comptes auprés des affiliées 1,045 1,114 1,104 998 1,063
Portfolio investments - Placemants de ponteteuille 177 98 76 69 78
Loans - Préts 29 29 28 29 ac
Capital assets, net - Immobilisations. nat 2,648 2.604 2,511 2,529 2570
Other assets - Autres actits 847 975 1,082 1,108 1,074

Liabilities - Passifs 6,454 6,482 6,422 6,689 6,693
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditaurs el exigibilités courues 2,078 2,082 2,004 2,098 2,140
Loans and accounts with alfiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 383 897 972 870 858

Bomowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découvens

From banks - Aupras de banquas 88s 838 960 1,188 1,238

From others - Auprés d'autres 314 319 306 389 342
Bankars' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 161 126 173 . 158 161
Bonds and debenturas - Obligations 570 595 586 695 625
Mortgages - Hypothéques 387 350 352 141 143
Deferred incoms tax - Impot sur le revenu différé 278 282 279 274 280
Other liabilities - Autres passifs 838 893 791 876 907
Equity - Avoir 4,114 3,899 3,732 3,761 3,773
Share capital - Capital-actions 1,660 1.590 1,593 1,725 1,761
Contributed surplus and other - Surplus d'appon et autres 257 116 1186 109 11C
Retained earnings - Bénéfices non répartis 2,197 2,193 2,023 1,927 1,902
Current assets - Actif & court terme 6,433 6,183 6,017 6,255 6,247
Current liabilities - Passif & court terme 3,707 3,732 3,770 3,656 3,778

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 33n 3,380 3,074 3323 3,294
Saies of goods and services - Ventes de biens &t de servicas 3,307 3320 3,016 3,264 3.239
Other operating revenus - Autres revenus d'exploitation 68 61 58 59 56

Operating Expenses - Dépensas d’explotation 3217 3,251 2983 3289 3,166
Depreciation, ¢epletion and amortization - Dépréciation. épuisemeant ! amortissemant 82 a1 83 80 70
Other operating expenses - Autres dépensaes d'exploitation 3,138 3170 2,893 3,209 3,066

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 156 129 91 35 128

Other Revenue - Autre revenu 29 1 12 14 8
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 29 11 12 14 8

Other Expenses - Autres dépenses 61 62 60 62 60
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Shon-term dabt - Dette & court terme 25 25 26 27 25
Long-term debt - Datte a long terme 36 37 34 35 36

Gains/losses - Gains/pertes 3 2 8 -6 -17
On sale of assats - Sur la vente 0’actifs - 1 1 - -1
Others - Autres 3 1 8 -6 16

Profit before income tax - Bénéfice avant imp6t sur le revenu 126 81 51 -20 58
Incomea tax - Impot sur le revenu 22 19 1" 13 8
Equity In affiliates’ earnings - Pant des gains des affiliées - & -1 - '

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 105 62 40 -32 50
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -6 0 o] o] 0

Net profit - Bénéfice net 99 62 40 -32 50

Statistics Canada - Cat. No. 61-008 70 Statistique Canada - no 61-008 au cat.



Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises

Table 15 Other transportation equipment
Tableau 15 Autres matériel de transport

1992 1993

| 1l {1 v |
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in tinancial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation -167 378 -109 66 85
Net profit - Bénélice ne! 33 62 40 -32 50
Non-cash items - £lémenis non monétaires

Depreciation. Gepletion and amonization - Dépreciation, épuisement et amonissemaent 82 81 83 80 70
Deterred income 1ax - Impdt sur le revenu difiéré - 1 2 3 7
Working capital - Fonds de roulemsnt -216 315 -80 49 -150
O1her non-cash tems - Autres éléments non monétaires -129 -77 -147 64 112
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -3 -4 -2 2 -4

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 729 -302 177 237 -38
Borrowings from banks - Empruats aupras de bangues 134 47 122 231 50
Bormrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées -148 14 1 -102 -12
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 60 -25 47 -13 2
Bonds and debentures - Obligations 5 25 -9 109 -71
Mortgages - Hypothagues 4 -7 2 -204 2
Other - Autres -2 4 -5 83 48
Equity - Avoir 676 -266 8 133 ar
Totat cash available - Total, encaisse 562 76 67 302 46

Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements <55 -10 -25 -115 7
Investmants in attiliates - Placements dans des affiliées -118 69 -2 -108 €8
Portfolio investments - Placements de portefauille 63 -79 -22 -6 9
Loans - Prats - - -1 1 1

Cash applied to fixed assets - Encaisse utiisée pour immobilisations 200 -27 85 131 112
Purchases - Achats 126 85 116 118 125
Disposals - Réalisations 74 112 32 -13 13

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 65 57 42 69 110

Total applications of cash - Utilisation totale de 'encaisse 210 19 101 85 299
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 352 57 -34 218 -253

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 3,352 2,212 3,273 3,213 3,281
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 144 106 93 68 116
Profit before extracrdmary gains - Bénétice avant gains extraordinaires 92 47 42 -7 a7
Net protit - Bénéfice net 86 47 42 -7 37

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Return on capilal employed - Rendement des capilaux employés 6.98% 4.86% 471% 2.19% 4.29%
Return on equity - Rendement de l'avoir 8.91% 477% 4.55% -0.77% 3.95%
Profit margin - Marge bénéficiaire 4.23% 3.20% 2.83% 2.12% 3.54%
Debt to equity - Ratio des dettes 2 |'avoir 0.792 0.827 0.897 0915 0.892
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulemsnt 1.735 1.657 1.596 1.622 1652

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) -1.69% -1.20% -1.20% -1.81% 2.12%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES) -4.95% -0.07% -0.83% -1.09% 0.63%
Operating profit (S.A)) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 320.56% -26.33% -12.40% -26.60% 70.80%
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Table 16 Household appliances and electrical products
Tableau 16 __Appareils ménagers et produits électriques

1992 1993

| ] 11l 1\ |
millions of dollars-milions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 11,334 11,327 11,410 11,007 10,970
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 600 554 579 570 597
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 2,656 2,669 2,910 2,805 2,623
Inventories - Stocks 3,300 3.318 3.282 3,092 3,053
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupras des affiliées 945 a36e 820 as1 921
Portfolic investments - Piacements de porefeuille 143 140 191 260 288
Loans - Préts 42 42 42 41 43
Capital assets, ne! - Immobiiisations. nat 2138 2109 2.094 2,020 2,006
Other assels - Autres actifs 1,509 1,658 1,492 1,367 1,439

Liabilities - Passifs 6,944 7.032 7,140 6,827 6,828
Accounts payable and accrusd liabilities - Comptes créditeurs st exigibilités couruas 2516 2,535 2657 2,566 2479
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés das affiliées 831 952 1.070 982 1.01C

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de bangues 978 1 1,011 1,008 916

From others - Aupras d'autres 488 438 485 437 552
8ankars' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier €22 617 356 243 261
Bonds and debentures - Qbligations 217 221 221 221 221
Mortgages - Hypothaques 134 131 104 124 115
Deferred income tax - Impdt sur le revenu dittéré 30 105 88 106 106
QOther niabilities - Autres passils 1,008 1,073 1,148 1,129 1,170
Equity - Avoir 4,389 4,295 4270 4,181 4,142
Share capital - Capital-actions 1,689 1,696 1,710 1.7 1,742
Contributed surpius and other - Surpius d'apport 8! autres 288 323 332 313 303
Retained earnings - Bénéfices non réparis 2412 2,267 2,229 2,157 2,097
Current assets - Actif & court terme 7,068 7,082 7,305 6,977 6,817
Current liabilities - Passif & court terme 4,716 48711 5,021 4,621 4,465

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 4234 4311 4,697 5,100 4372
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 4214 4,291 4675 5,077 4 348
Other operating revenus - Autres revenus d'axpioitation 20 19 22 22 24

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 4228 4,306 4,663 5,093 4,326
Dapreciation, depistion and amortization - Dépréciation, épuisement el amortissemaent 78 83 84 81 76
Other operaling expensas - Aulres dépenses dexploitation 4,149 4,223 4,579 5,011 4,251

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 6 4 34 7 45

Other Revenue - Autre revenu 22 18 24 21 25
Interest and gdividends - Intérbts et dividendes 22 18 24 21 25

Other Expenses - Autres dépenses 69 72 67 68 64
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette a court terme 37 41 36 38 32
Long-term debt - Detta a long terme 32 1 31 30 32

Gains/losses - Gams/pertes -7 -5 -1 -9 -17
On sale of assets - Sur la vente d'actils 4 = 2 3 i
Others - Autres -6 -4 -6 -17

Profit before income tax - Bénéfice avant impé6t sur le revenu -48 -85 -1 -49 -10
Inceme tax - Impdt sur le revenu 2 8 7 13 12
Equity 1n affiliates’ earnings - Parnt des gains des affiliées -3 6 3 2 2

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -53 -57 -18 -89 -20
Extraordinary gains - Gains exiraordinaires -1 0 0 0 -1

Net profit - Bénéfice net -54 -87 -15 -59 -21
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Table 16 Household appliances and electrical products
Tableau 16 Appareils ménagers et produits électriques

1992 1993

| il 11 v |
miikions of dollars-miliions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par l'exploitation -108 57 99 350 132
Net profit - Bénaéfice nst -84 -57 15 -59 -21
Non-cash items - Eiéments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amorissement 78 83 84 81 76
Ceterred incoma tax - impdt sur le revenu diftéré 2 2 -14 10 -2
Working capital - Fonds de rculement -223 1 -82 193 9
Other non-cash ftems - Autres éiéments non monétaires 88 5 127 118 115
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 1 23 -2 7 4

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -13 -25 -59 -224 78
Borrowings from banks - Emprunts auprds de banquss 99 -78 10 -2 93
Bormrowings from affiliates - Emprunts auprds des affiliées -175 61 118 -78 17
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' accaptances and papsr - Acceptations bancaires et papier 70 -5 -262 -112 18
Bonds and debentures - Obligations o 4 - 0 0
Mortgages - Hypothdques 16 -3 -27 20 -8
Other - Autres 25 10 -14 -48 115
Equity - Avoir 48 -15 25 -3 30
Total cash available - Total, encaisse -122 32 40 126 210

Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements <196 -12 -65 99 109
Investments in atiiales - Placements dans des affiides -1 -8 -116 31 81
Pontolio investments - Placements de portefeuille -81 -3 51 69 27
Loans - Préts -4 - - -1 2

Cash applied to fixed assets - Encaisse wtilisée pour immobilisations 100 49 60 2 80
Purchases - Achats 114 81 80 98 81
Disposals - Réalisations 14 32 20 97 1

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 19 47 31 35 20

Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisse -7 84 26 135 209
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de 'encaisse -45 -52 15 -10 1

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 4,424 4,537 4647 4,706 4,576
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 14 26 24 -10 52
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 42 33 -36 pra -10
Net profit - Bénétice net 43 -33 -36 -7t -1t

Selected ratios - Ratios séiectionnés

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 0.66% 1.09% 0.60% -1.60% 2.16%
Return on equity - Rendemsent dg |'avoir -3.84% -3.07% -3.35% -6.84% -0.87%
Protit margin - Marge bénéficiaire 0.31% 0.57% 0.51% -0.22% 1.13%
Debt to equity - Ratio des dettes A |'avoir 0.758 0.773 0.760 0.724 0.742
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.499 1472 1.455 1.510 1.527

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'explottation (DESA) -1.02% 257% 241% 1.28% R77%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -1.20% 2.30% 247% 2.03% -4.09%
Operating proft (S.A.) - Bénéfice d'expiotation (DES.) 149.91% 88.60% -7.69% -143.91% 594 85%
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Table 17 Electronic equipment and computer services
Tableau 17___Matériel électronique et services informatiques
1992 1993
1 i\ |
millions of dollars-milions de dollars
Balance Sheet - Bilan
Assets - Actifs 27,070 27,133 27,79 28,873 26,259
Cash and dsposits - Encaisse et dépdts 651 702 723 906 837
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 9,085 9,062 9619 10,623 7.664
Inventories - Stocks 3,140 3.061 3,200 3,191 3.298
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprads des affiliées 6672 6,752 6,760 6,720 8,730
Portfolio investmsents - Placemanis de portefeuviile 587 655 628 619 760
Loans - Préts 1,408 1,408 1,410 1414 1,413
Capital assets, net - Immobilisations. net 4130 40863 4010 3,984 3,919
Other assets - Autres actifs 1,398 1,429 1.430 1,415 1,638
Liabilities - Passifs 17,521 17,672 18,491 19,627 16,767
Accounts payabls and accrued liabilities - Comples créditeurs et exigibilités courues 8.774 8.775 9,602 10.323 7.098
Loans and accounts with affiliates - Emprunts @1 comptes aupras des atiliées 1,263 1.291 1,392 1.401 1,378
Borrowings - Emprunis
Loans and overdratts - Emprunts et découvens
From banks - Auprés de banques 1342 1.221 1,232 1,267 1.306
From others - Auprés d'avtres 948 915 898 953 953
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 270 352 365 260 165
Bonds and debentures - Obligations 2,446 2,527 2.405 2,610 2,884
Mortgages - Hypothaques 64 64 65 66 74
Defsrred income tax - Impét sur le revenu différé 463 447 401 426 442
Other liabilties - Autres passifs 1,951 2,078 2131 2,320 2,468
Equity - Avoir 9,549 9,461 9,300 9,246 9,493
Share capital - Capitai-actions 4962 4,938 5033 5,023 5124
Contributed surplus and othef - Surplus d'appon et aulres 421 425 395 381 352
Retained eamnings - Bénéfices non répanis 4167 4,088 3,872 3,842 4017
Current assets - Actif & court terme 14,409 14,445 15,161 16,181 13,476
Current liabilities - Passif 8 court terme 11,311 11,220 12,166 12,771 9,481
Income Statement - Etat des résultats
Operating Revenue - Revenu d'exploitation 7,114 7,358 7,110 8,437 7531
Sales of goods and services - Ventas de biens et de services 6.940 7.184 6,950 8,211 7,358
Other operating revenus - Auires revenus d'exploitation 174 174 159 226 173
Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 6,819 7128 7,024 8,124 7182
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, 6puisement et amortissem ent 265 257 252 290 261
Other operating expensas - Auires dépenses d'exploitation 6,554 6,871 6,772 7.834 6,921
Operating profit - Bénéfice d’'exploitation 295 230 86 313 348
Other Revenue - Autre revenu 72 40 40 98 a3
interest and dividends - In1ér81s at dividendes 72 40 40 98 43
Other Exp - Autres dép 144 150 140 157 150
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts
Shorn-term dabt - Dstte A coun terme 37 46 34 36 32
Long-term debt - Detlt® a long terme 107 104 106 121 17
Gains/losses - Gains/pertes -12 -85 =31 46 ]
On sale of assets - Sur la vente dactifs 77 -3 -5 B 4
Others - Autres -89 -52 -26 43 [
Profit before income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu 210 64 -45 300 251
Income 13x - Impot sur le revenu 114 46 £ 23 97
Equity in affiliates’ earnings - Pan des gains des altiliées -1 -1 -6 2 4
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 95 16 -46 325 158
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 0 1] -7 -158 1
Net profit - Bénéfice net 95 16 -53 167 158
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Table 17 Electronic equipment and computer services
Tableau 17___ Matériel électronique et services informatiques
1992 1993
| 1] 111 \'2 |
milions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 354 334 304 516 53
Net profit - Bénélice net as 16 -53 167 158
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation, depietion and amortization - Dépreciation. épuisement et amortissem ent 265 257 252 230 261
Deterred income tax - Impdt sur le revenu diftaré - -23 43 30 -11
Working capital - Fonds de roulement -92 58 123 -274 -346
Other non-cash flems - Autres éléments non monétaires 57 a3 60 3139 -85
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérisure 28 -£8 35 -17 85
Cash from financing aclivities - Encaisse génarée par le financement -352 169 38 210 286
Borrowings from banks - Emprunts auprés de bangues -14 -39 12 35 39
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées -127 28 101 9 -24
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers' acceptances and paper - Accepiations bancaires et papier 4 94 13 -105 -G§
Bonds and debentures - Obligations -114 83 -122 205 274
Mortgages - Hypothdques 6 - 1 1 8
Other - Aulras -1585 -18 -17 58 -
Equity - Avoir 59 28 51 9 85
Total cash available - Total, encaisse 2 503 342 725 339
Applications - Utilisalions
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisee pour des placements -413 149 - -58 147
Invesiments in atfiliates - Placements dans des affilides -156 81 14 43 7
Portolio investments - Placements de portefeuille -337 68 -17 -20 141
Loans - Préts 79 - 2 4 -1
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 186 19§ 199 479 178
Purchases - Achats 224 311 292 299 262
Disposals - Réalisations 38 116 93 -181 83
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 230 17 118 119 17
Total applications of cash - Utilisation totale de 'encaisse 63 461 317 540 443
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse -61 42 25 185 -104
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenus - Revenu d'exploitation 7.131 7.265 7.498 8,072 7,562
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 278 227 113 307 332
Profit belore extraordinary gains - Bénéfice avant gains exiraordinaires 116 36 - 246 180
Net profit - Bénélice net 118 36 -13 a8 180
Selected ratios - Ratios séleclionnés
Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 5.44% 3.18% 2.00% 8.78% 6.84%
Return on equity - Rendement de |'avoir 4.87% 1.50% -0.25% 10.62% 7 .58%
Profit margin - Marge bénéficiaire 3.89% 3.12% 1.50% 3.80% 4.38%
Debt 10 equity - Ratio des dettes & I'avoir 0.663 0.673 0.684 0.709 0.712
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.274 1.287 1.246 1.267 1.421
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A ) - Revenu d exploitation (DES.) -3.26% 1.88% 3.20% 7.66% 6.32%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -6.46% 2.69% 4.92% 5.15% -6.89%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’'exploitation (DES ) 512.66% -18.29% -50.30% 171.97% 8.09%
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Table 18 Real estate developers, builders and operators
Tableau 18 Promotion, construction et exploitation immobikeres

1992 1993

| 1l 1} [\ !
mitlions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 157,590 157,405 156,803 152,253 151,250
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 5,260 6,653 5,552 5,606 5,502
Accounts feceivable and accfued revenus - Comptes débitaurs et revenu couru 7.773 7,974 8,149 7,034 6,445
Inventories - Stocks 19,079 19,882 19,502 18,425 18,376
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 24,717 24,958 24 682 23,601 23,323
Portfolio investments - Piacements de portefeuille 5720 5,529 5461 5187 5,166
Loans - Préts 7,878 7.822 7.727 7.531 7,531
Capital assets, net - Immaobilisations, net 81,361 79.603 79867 78,526 77,993
Other assets - Autres actifs 5,802 6,082 5863 6,344 6,913

Liabilities - Passifs 131,659 132,145 131,966 130,323 130,943
Accounts payabls and accrued habilitias - Comples créditeurs et exigibilités courues 14278 14,370 14,046 13,829 13,728
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliees 24,040 24 441 24,180 23,611 23,456

Borrowings - Emprunts
Loans and overdratts - Emprunts et découverts

From banks - Auprds de bangues 15556 15,198 15,690 16,926 15,933
From others - Auprds dautres 10,455 10,591 10,304 9,922 9,937
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 2357 1,734 1,684 1,506 1,467
Bonds and debentures - Obligations 16,844 16,602 16,423 16,476 16,531
Mongages - Hypothaques 34,368 34,405 34,616 34,104 33.757
Deferred incoms tax - Impdt sur le revenu différé 4,852 4757 4,788 4370 4 390
Other liabilties - Autres passfs 8913 10.046 10,233 10,579 11,745
Equity - Avoir 25,931 25,259 24,837 21,930 20,307
Share capital - Capnai-actions 15219 15,882 16.245 16,201 16.360
Contributed surplus and other - Surplus d'appon et autres 4,270 4,260 4,336 4,349 4,336
Retained earnings - Bénéfices non réparis 6,441 SR 4,256 1,381 -390

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 14,508 15,156 15,424 13,700 12,589
Sales of goods and services - Ventes de biens st de services 10,880 11,557 11,848 10,065 8.992
Other operating rfevenus - Autres revenus d'exploitation 3,627 3,599 3,576 3,645 3,887

Operating Expenses - Dépenses d’'exploitation 13,144 13,686 13,817 12,964 11,829
Depreciation and amortization - Dépréciation e! amortissement 571 571 569 579 561
Other oparating expenses - Autres dépenses d'exploitation 12,573 13115 13,348 12,385 11,269

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 1,363 1471 1,507 737 760

Other Revenue - Autre revenu 486 482 486 496 466
Intarest and dividends - Intéréls et cividendes 486 482 486 495 466

Other Expenses - Autres dépenses 1,920 1,875 1,903 1,900 1,800
Interest on borrowings - INtéréts sur les emprunts

Shont-term debt - Dette A court terme 265 265 257 265 264
Long-term dsbt - Dette a long terme 1,656 1611 1,646 1,635 1,636

Gains/losses - Gains/pertes -1,369 =i -65 -1,637 -67
On sale of assets - Sur ia vente d'actifs 71 35 40 Kk} -1
Others - Autres -1,441 -52 -25 -1,671 -56

Profit before income tax - Bénéfice avant imp6t sur le revenu -1,441 60 26 -2,305 -741
Income tax - Impét sur le revenu a7 125 147 415 -84
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des atfiliées - 1 -24 -98 £

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -1,537 -64 -146 -1,988 -663
Extraordinary gains - Gains extraorginaires -1 o] - 41 =

Net profit - Bénéfice net -1,538 -64 -146 -1,947 -663
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Table 18 Real estate developers, builders and operators
Tableau 18 Promotion, construction et exploitation immobilieres
1992 1993
1 i 11l v |
milions of dollars-millions de doflars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par 'exploitation 1,139 819 830 1,421 1,000
Nei profit - Bénéfice nel -1,638 -64 -148 -1,947 663
Non-cash ilems - £léments non monétaires
Depreciation and amonization - Dépréciation et amortissement 569 569 567 577 559
Deferred income tax - Impdt sur le revenu dittéré 26 50 50 -415 -21
Working capital - Fonds de roulement 918 -805 -100 1624 582
Other non-cash items - Autres éléments non monélaires 1,205 826 524 1,885 613
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période anténeure -44 242 57 -14 72
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -634 1,189 143 -1,362 171
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -1,268 -338 385 243 74
Bomowings from atfiliates - Emprunts auprés das atfiliées -102 495 -287 -569 38
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers  acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -248 321 -50 -178 -3¢
Bonds and debentures - Obligations -605 348 -179 53 55
Mortgages - Hypothéques 1,222 284 130 -512 -288 -
Other - Autres 31 55 =12 -383 15
Equity - Avoir 335 866 161 -17 128
Total cash available - Total, encaisse 505 2,008 873 59 828
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse ulilisée pour des placements 2,319 481 -418 -490 -226
Investments in affiliates - Placements dans des atfilibes -1,988 707 -284 -19 -227
Porttolio Investments - Placements de ponefeuilia -214 mn 68 -275 -20
Loans - Préts -117 -85 -66 -196 21
Cash applied to fixed assets - Encaisse ulilisée pour immobilisations 2359 400 545 -432 169
Purchases - Achats 1,930 1.393 1,746 1,410 1,570
Disposals - Réalisations 431 991 1,189 1,840 1,399
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividoendes 919 812 846 908 981
Total applications of cash - Utilisation totale de 'encaisse 959 1,693 973 -13 923
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse -455 318 6 72 -85
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 15,144 16,371 14,906 13,412 13,112
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1.526 1.501 1,376 676 924
Profit betore extraordinary gains - Bénéfice avant gains axtraordinaires -1,370 -22 -360 -1,982 -485
Net protit - Bénéfice net -1,37 -23 360 -1,941 -485
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 0.26% 4 25% 3.30% -1.57% 3.06%
Return on equity - Rendement de |'avoir -21.14% -0.36% -5.80% -36.16% -9.55%
Profit margin - Marge bénéticiare 10.07% 8.77% 9.23% 5.04% 7.05%
Debt 10 equity - Ratio des dettas a i'avoir 3.996 4.077 4.143 4.630 4978
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES) -4.01% 1 .50% -3.03% -10.02% -2.24%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -3.73% 1.84% -2.45% -5.87% -4 30%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -6.40% -1.63% -8.36% -50.86% 36.64%
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Table 18 Building materials and construction
Tableau 19 Matériaux de construction et construction

1992 1993
| 1] 1\ |
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan
Assets - Actifs 30,849 31,752 32,245 30,076 29,401
Cash and deposits - Encaisse et dépots 2,007 2.009 2,044 2,060 1,923
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu courv 7,232 8.160 8,553 7,005 5,993
Inventories - Stocks 4305 4472 4412 4072 4,088
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprds des affiliées 3414 3.468 3,640 3.510 3,480
Portfolio investments - Placements de portefeuille 657 669 €654 601 566
Loans - Préts 341 35 346 325 309
Capital assets, net - Immobilisations. net 8,980 9111 9,200 8.682 8,493
Other assels - Autres actifs 3914 3,511 3.396 3.821 4548
Liabilities - Passifs 18,589 18,600 18,992 18,428 18,304
Accounts payable and accrued liabilities - Comples créditeurs et exigibililés courues 6,665 6,989 7.014 6.358 8672
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affilides 2,941 3011 3.180 3.052 3,006
Bomowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découvens
From banks - Auprés de bangues 3,239 3452 3,549 3,272 3,267
From others - Auprés d'autres 1,286 1,286 1,275 1,183 1,188
Bankers' acceptances and paper - Acceplalions bancaires et papier 323 210 203 169 185
Bonds and debentures - Obligations 963 970 966 922 946
Mortgages - Hypothaques 559 573 564 530 504
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 1,417 1,391 1.391 1,334 1,300
Other liabilities - Autres passils 1,181 1718 1,840 1,608 1,924
Equity - Avoir 12,260 12,152 12,253 11,648 11,097
Share capital - Capital-actions 2,218 2.302 2372 2,230 2,227
Contributed surplus and other - Surpius d'apport et autres 380 282 376 357 338
Retained earnings - Bénéfices non répartis 9,662 9,468 9,508 9.060 8,632
Current assets - Actif 3 court terme 15,038 15,684 15,583 14,376 13971
Current liabilities - Passif 8 court terme 11,266 11514 11,592 10,672 10305
Income Statement - Etat des résultats
Operating Revenue - Revenu d’'exploitation 10,848 12511 13,307 10,664 8,435
Sales of goods and seivices - Ventes de biens et de services 10,575 12,204 12,993 10422 8.288
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 273 306 314 242 207
Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 11,070 12,466 12,341 10,737 8,876
Depreciation, depletion and amoftization - Dépréciation, épuisement et amortissement 359 365 368 347 325
Other operating expensses - Autres dépenses d'exploitation 10,711 12,101 12,573 10,390 8.551
Operating profit - Bénéfice d’exploitation -222 45 367 «73 -381
Other Revenue - Autre revenu 55 54 53 52 41
Interest and dividends - intéréts et dividendes 55 54 <] 52 41
Other Exp - Autres dep 203 200 195 183 175
Interest on borrowings - intéréts sur les emprunis
Short-term debt - Dette a court teme 66 66 63 59 59
Long-term debt - Dette a long terme 137 135 13N 124 17
Gains/losses - Gains/pertes -4 2 120 -29 131
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 1 3 -2 2 160
Others - Autres -5 -1 121 -30 .29
Profit before income tax - Bénefice avant impbt sur le revenu -374 -100 345 -233 -385
incomse tax - Impdt sur le revenu -94 -12 104 -31 102
Equity n affiliates’ earnings - Part des gains des affiiées -1 i 3 4 -
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -280 -87 244 -198 -282
Extraordinary gains - Gains extracrdinaires 0 1 0 0 0
Net profit - Béenéfice net -280 -86 244 -198 -282
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Table 19 Building materials and construction
Tableau 19 Matériaux de construction et construction

1992 1993
| Il LI % I
millions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation -104 402 429 611 19
Net profit - Bénéfice net -280 -86 244 -t198 -282
Non-cash items - Eiéments non monétaires
Depreciation, ¢epletion and amortization - Dépreciation, puisement et amartissement 3se 365 268 347 325
Delerred incoms tax - Impdt sur le revenu difiéré -14 -11 £ .33 -1§
Working capital - Fonds de roulement 1,432 -801 -306 1,208 614
Othar non-cash ftems - Autres 8lémants non monétaires -1,587 824 102 =713 €02
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -13 12 27 -1 -21
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -697 420 253 -699 -77
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -89 213 97 -251 -9
Bormrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliges -285 87 178 -133 -81
Cther borrowings - Autres emprunts
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -57 -113 -7 -33 16
Bonds and debentures - Obligations 12 1 -4 -44 23
Mortgages - Hypothéques -58 14 -8 -35 -25
Other - Autres -t24 -10 -10 -76 5
Equity - Avoir 97 228 7 <127 6
Total cash available - Total, encaisse -801 823 681 -88 -58
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -272 104 148 =200 -247
investments in affiliates - Placements dans des affiliées -133 70 168 -126 -196
Pontfolio investments - Placements de ponefeuilie -89 24 -18 -53 -3s
Loans - Préts -51 10 -5 -21 -16
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations -398 493 321 -118 133
Purchases - Achats 356 482 425 415 418
Disposals - Réalisations 794 -11 1058 534 286
Cash applied to dividends - Encaisse utilis ée pour dividendes 205 222 229 210 185
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse -465 819 638 -109 2l
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de Vencaisse -336 4 -17 20 -128
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operaling revenue - Revenu d'exploitation 12,330 12,245 12,158 10,518 8.811
Operating profit - Bénétice d’'expioitation 128 81 74 -166 -32
Prolit be'ore extraordinary gains - Bénétice avant gains extraordinaires -40 88 31 -225 -41
Net profit - Bénéfice net -40 87 31 -225 -41
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 1.88% 1.16% 2.92% -1 66% 1.75%
Return on equity - Rendemeni de |'avoir -1.30% -2.88% t.00% -7.73% -1.47%
Profit margin - Marge bénéficiaire 1.04% 0.66% 061% -1.58% -0.33%
Debt 1o equity - Ratio des deftes a l'avoir 0.761 0782 0.795 0.784 0.820
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.335 1.362 1.344 1347 1.386
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S .A.) - Revenu d'exploitation (DES ) -14.30% 0.12% -1.52% -13.48% -6.73%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (OES)) -12.99% 0.51% -1.47% -11.57% -7.88%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -64.91% -36.58% -8.97% -325.05% 80.52%
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Table 20 Transportation services
Tableau 20  Services de transport

1892 1983

| i 1l 1\ |
millions of dollars-mitlions de dollars

Baiance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 37,594 39,030 38,851 37,342 38,598
Cash and deposits - Encaisse at dépdts 1532 2.347 2422 1,640 2,360
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 4,585 4,720 4 643 4,448 4,199
Inventories - Stocks 968 967 934 335 933
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 8,743 9,175 9,104 8,845 8,577
Portfolio investments - Placements de porteteuille 471 433 427 447 374
Loans - Préts 225 232 232 233 245
Capital assets, net - Immobilisations, net 18,835 19,004 18,723 18,612 18,033
Other assets - Autres actifs 2,236 2,152 2,358 2,182 2877

Liabilities - Passifs 26,322 27,583 27,668 27431 29,084
Accounts payable and accrued liabilities - Comples crégiteurs et exigibilités couruas 4777 4,706 4775 4,848 5,215
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprds des affiliées 3,332 3,267 3,180 2.561 3,068

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découvens

From banks - Aupras de bangues 3,154 3.342 3,101 3.059 3,151

From others - Aupras d'autres 3,196 34023 3.306 3,291 3,485
Bankars' acceptances and paper - Acceplations bancaires et papier 303 306 a7 386 414
Bonds and debentures - Obligations 6,463 7.218 7.455 7,516 7.746
Mortgages - Hypothagques 802 934 816 808 923
Deferred income tax - Impot sur le revenu diftéré 1,478 1,494 1.405 1,213 1,204
Other liabilities - Autres passifs 2717 2,921 3,232 3,647 3,879
Equity - Avoir 11,272 11,447 11,184 9,912 9,514
Share capital - Capttal-actions 4,224 4,632 4 661 4376 4,539
Contributed surplus and other - Surplus d'appon et autres 1,763 1,798 1741 1,732 1,723
Retained earnings - Bénéfices non répartis 5,285 5017 4,782 3,804 3.251
Current assets - Actif & court terme 6,426 98317 9309 8,514 9,144
Current liabilities - Passif & court terme 9,384 10,173 10,055 8,596 9,707

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 8,178 8,861 9,159 8,860 7,937
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 7.578 8.251 8,552 8,246 7,296
Other operating revenus - Autres revenus g'expioitation 600 610 606 615 641

Openating Expenses - Dépenses d'exploitation 8238 8,724 9,134 9,185 8,063
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 459 478 488 488 485
Other operating expenses - Autres dépenses dexploitation 7,778 8.246 8 656 8,697 7,568

Operaling profit - Bénafice d’exploitation -60 137 14 -324 -126

Other Revenue - Autre revenu 369 89 82 84 65
interest and dividends - Intéréts et dividendes 369 89 82 84 65

Other Expenses - Autres dépenses 349 362 n 363 361
Interest on borrowings - Intérd!s sur les emprunts

Shont-term debt - Dette a court termme 67 66 69 61 58
Long-term debt - Dette a long terme 282 296 302 302 308

Gains/losses - Gains/pertes 18 13 -2 -368 -45
On sale ot assets - Sur la vente d'actifs 7 1 6 -98 1
Others - Aulres 11 12 8 -270 -55

Profit before income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu -22 -123 -276 -970 -467
Incomae tax - Impdt sur le revenu -9 17 -124 -128 -29
Equity «n affiliates’ earnings - Part des gains des affiiées 1 -1 6 -22 2

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -12 -141 -147 -864 -435
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 0 2 1 0 Q

Net profit - Bénéfice net -12 -139 -146 -864 -43%
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Table 20 Transportation services
Tableau 20  Services de transport
1992 1993
| 1l 1] v |
millions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 146 411 5§25 568 310
Net profit - Bénéfice net -12 -139 -146 -864 -435
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation. épuisement et amortissem ent 459 478 488 488 495
Detarred income tax - Impdt sur le revenu différé -19 12 -84 -201 -25
Working capital - Fonds de roulement 216 -220 180 292 649
Other non-cash tems - Autres éléments non monétaires -510 291 92 859 -370
Prior period cash transactions - Transactions moneétaires de |a période antérieure 13 -11 6 -5 -4
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 254 1,573 -235 -840 1,198
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 177 200 -242 -42 91
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 81 -73 -77 620 821
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers' acceplances and paper - Acceptations bancaires et papier -85 4 -9 89 28
Bonds and debentures - Obligations 184 755 237 50 230
Mortgages - Hypothaques 67 34 -18 -8 15
Other - Autres -92 211 -g7 -15 193
Equity - Avoir 57 443 -29 -294 120
Total cash available - Tolal, encaisse 401 1,984 290 27 1,507
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 29 352 -42 -48 -286
Investments in atfiliates - Placements dans des afilibes 107 383 -38 -68 -224
Pontolio invastments - Placements de poneteuiiie -60 -28 -5 20 -73
Loans - Préts -18 6 - 1 12
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 183 700 144 455 981
Purchasas - Achats 1.179 1.165 912 955 934
Disposals - Réalisations 836 465 769 501 -47
Cash applied to dividends - Encaisse utilis ée pour dividendes 110 123 100 119 98
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 322 1175 202 526 793
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de 'encaisse 79 809 88 <797 714
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 8.804 8,806 8618 8,847 8,539
Operating proftt - Bénéfice d'exploitation 156 25 -221 -191 93
Profit before @xtracrdinary gains - Bénétice avant gains extraordinaires 140 -220 -303 -781 -281
Net profit - Bénétice net 140 -218 -302 -781 -281
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Return on capital employed - Rendement des capltaux employés 5.45% 0.48% -0.56% -7.00% -0.22%
Return on equily - Rendement ¢e I'avoir 4.95% -7.67% -10.82% -31.53% -11.82%
Profit margin - Marge bénéficiaire 1.77% 0.28% -2.57% +2.16% 1.09%
Debt 1o equity - Ratio des dettes a l'avoir 1.539 1613 1.632 1.788 1.975
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 0.898 0916 0.926 0.990 0.942
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenus (S.A.) - Revenu d'explottation (DES)) -3.44% 0.02% -2.14% 2.66% -3.48%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES)) -5.82% 1.54% 0.66% 2.25% -6.55%
Operating proft {S.A.) - Bénétfice d'exploitation (DES ) 338.06% -84.17% -998.88% 13.72% 148.74%
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Statistiques financiéres des enireprises

Table 21 Printing, publishing and broadcasting
Tableau 21 Impression, édition et télédiffusion

1992 1993
| 11l % |
millions of dollars-milkions de dollars

Balance Sheet - Bilan
Assets - Actifs 35,253 35,353 35,700 35514 35,173
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 1,190 1.128 1,547 1,234 952
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et ravenu couru 4,143 4 501 4,134 4432 4,082
Inventones - Stocks 1,338 1.309 1,305 1,274 1,277
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des atfiliées 14,434 14,440 14,493 14,513 14121
Portfolio investments - Placements de poreteuille 407 438 450 413 429
Loans - Préts 139 123 121 121 120
Capital assets, net - Immobilisations, net 8,167 8.140 8,211 8,273 8,340
Other assets - Autres actifs 5,435 5277 5,438 5,253 5,850
Liabilities - Passifs 19,695 19,710 20,048 20,120 20,008
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 3,856 3.964 4,015 4,182 4,070
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 3,891 3,802 3,695 3,777 3,448
Bomrrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découvers y
From banks - Auprds de banques 3662 3.206 2,840 2729 2,757
From others - Aupras d'autrss 945 951 899 831 88S
Bankers' acceptances and papsr - Acceptations bancaires st papier 1,830 1.760 1,714 1.369 1.336
Bonds and debentures - Obligations 2,856 3340 4,136 4361 4,529
Morgages - Hypathéques 246 233 227 226 223
Deferred income tax - Imp6t sur lg revenu diftéré 895 949 956 926 807
Other liabilities - Autres passifs 1514 1.485 1,567 1,659 1,954
Equity - Avoir 15,558 15,643 15,652 15,394 15,165
Share capital - Capital-actions 10,731 10.858 10,991 10.979 10,935
Contributed surplus and other - Surpius d‘apport el autrés 653 759 841 816 834
Retained earnings - Bénéfices non répartis 4174 4026 3,820 3,599 3,395
Current assets - Actif & court terme 9,984 10,248 8,610 8,393 7,924
Current liabilities - Passif & court terme 8,609 8329 7,857 7,972 7,462
Income Statement - Etat des résultats
Operating Revenue - Revenu d'exploitation 6,346 6,908 6,477 7,196 6,532
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 5877 6.317 5878 6,554 5,929
Other opsrating revenue - Autres revenus ¢'expioitation 469 590 599 642 602
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 6,067 6,414 6,152 6,853 6,304
Depreciation, depietion and amonization - Dépréciation, épuisement et amornissement 303 302 302 318 308
Other operating axpanses - Autres dépenses d'exploitation 5,763 6,112 5,849 6,534 5,996
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 280 494 325 343 228
Other Revenue - Autre revenu 280 147 137 164 225
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 280 147 137 164 228
Other Expenses - Autres dépenses 273 264 263 317 274
Interest on borrowings - intéréts sur les emprunts
Short-term debt - Dette & cour terme 66 63 53 54 54
Long-term debt - Dette a long terme 207 200 210 263 218
Gains/losses - Gains/pertes 203 -96 -20 -20 -3
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 21 17 -3 14 -
Others - Autres -8 -114 -16 -34 -4
Profit before income tax - Bénéfice avant imp6t sur le revenu 489 281 178 170 176
Income tax - Impét sur le revenu 59 162 al 90 -29
Equity In aftiliates’ earnings - Pan des gains das affiliées 16 22 13 35 19
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 446 141 100 115 224
Extracrdinary gains - Gains extraordinaires [v] .- - -- -1
Net profit - Bénéfice net 446 141 100 115 223
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Table 21 Printing, publishing and broadcasting
Tableau 21 Impression, edition et télédiffusion

1992 1993
| I ] [\ |
millons of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 502 407 776 519 580
Net profit - Bénéfice nat 448 141 100 115 223
Non-cash items - £léments non monétaires
Depraciation, depletion and amortization - Dépreciation. épuisement et amartissement 302 302 202 318 308
Deterred income tax - Impdt sur le revenu différé 14 37 10 -34 -124
Working capital - Fonds de roulement 85 -240 434 -102 245
Other non-cash flems - Autres éléments non monétaires -370 156 -119 263 -87
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 24 1 47 -4 16
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 1,140 205 418 -179 -190
Borrowings from banks - Emprunts auords de banques 184 -456 -365 -111 32
Borrowings from atfifiates - Emprunts auprés des affiliées -100 -89 -108 86 -330
Other borrowings - Autrés emprunts
Bankers' acceptances and paper - Acceptations baficaires et papior -856 -50 -87 -344 =34
Bonds and debentures - Obligations 17 485 795 225 169
Morngages - Hypothéques -1 -13 -5 -2 -3
Other - Auties -36 6 -53 -8 -5
Equity - Avoir 1,967 322 220 -25 -20
Total cash available - Total, encaisse 1,642 612 1,193 340 390
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 840 86 61 -11 -65
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 1,013 73 49 26 -81
Portfolio investments - Placements de portefeuille -158 29 14 37 16
Loans - Préts -15 -16 -2 - -
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 261 27 354 350 298
Purchases - Achats 384 384 429 458 N
Disposals - Réalisations 123 118 85 108 94
Cash applied to dividends - Encaisse utilisee pour dividendes 401 307 364 3N 428
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 1,502 664 780 649 660
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 140 -52 414 -310 -270
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'expiloitation 6,609 6.749 6.727 6.8t0 6.830
Operating profit - Bénétice d'exploitation 387 402 395 258 335
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 537 47 181 40 316
Net profit - Bénélice net 537 47 181 40 31§
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 9.97% 3.12% 5.21% 3.53% 7.09%
Return cn eguity - Rendement de |'avoir 13.80% 1.21% 4.62% 1.05% 8.33%
Profit margin - Marge bénéficiaire 5.85% 595% 5.86% 3.78% 4.91%
Debt to equity - Ratio des dettes A ['aveir 0.863 0.851 0.862 0.867 0.869
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.160 1.230 1.096 1.053 1.062
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating ravenue (S A.) - Revenu d'explofation (DES ) 0.22% 213% -0.33% 1.23% 0.29%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d exploitation (DES.) 0.31% 2.02% -0.23% 3.46% -0.87%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'explotation (DES ) 9.60% 3.85% -1.78% -34.51% 29.84%
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Statistiques financiéres des entreprises

Table 22 Telecommunication carriers and postal and courier services
Tableau 22 Transmission des télécommunications, services p[ostaux et messageries
1992 1993
| 1] IV !
millions of dollars-millions de dollars
Balance Sheet - Bilan
Assets - Actifs 34,847 35,166 35,632 36,638 37,073
Cash and deposits - Encaisse e1 dépodis 19 181 140 176 178
Accounts receivable and accrued revenue - Comptas débileurs et revenu couru 2,544 2,455 2.525 2.653 2.551
inventories - Stocks 333 357 267 370 350
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupras des affiliées 1,820 1,930 1.959 1,959 2,297
Portfolio investments - Placements de portefauille 262 243 248 185 182
Loans - Préts 58 58 10 10 10
Capital assets, net - Immobilisations. net 28614 28.898 29,222 30,123 30,179
Other assats - Autres actits 986 1,044 1,161 1,163 1,326
Liabilities - Passifs 19,720 19,944 20,273 20,670 21,102
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,814 2.644 2,758 2.824 2,853
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 1,952 1934 1.831 1,884 1,881
Bormowings - Emprunts
Loans and overdrafis - Emprunts et découvers
From banks - Auprés de banques 420 459 488 488 515
From others - Aupras d'autres 401 388 409 516 469
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 8389 772 1.256 1.241 1317
Bonds and debenturas - Obligations 9614 10,106 9691 8817 10,194
Morigages - Hypothéques 44 29 30 30 31
Deferred income tax - Impot sur le revenu dittéré 2,689 2,690 2.698 2,686 2,636
Other liabilmies - Autres passis 887 923 1,031 1,085 1,106
Equity - Avoir 15,127 15,222 15359 15,968 15971
Share capital - Capitai-actions 9,870 9,909 9,978 10,509 10,596
Contributed surplus and other - Surplus d'appon et autres 1,356 1,352 1,353 1,354 1,355
Retained earnings - Bénéfices non répartis 3,901 3,960 4,028 4,105 4,020
Current assets - Actif & court terme » 3,159 3,102 3,183 3,359 3,293
Current liabilities - Passif # court terme 5,756 5,445 5840 6,389 6,649
Income Statement - Etat des résuitats
Operating Revenue - Revenu d'exploitation 3,937 3,991 4,017 4,100 4,052
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 3,881 3.920 3,957 4,044 4,002
Other operating revenue - Autres revenus d'axploitation 56 72 €0 56 51
Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 3,125 3,118 3,080 3,1 3,358
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation. épuisement et amortissement 730 740 731 748 m
Other operaling expenses - Autres dépenses dexploitation 2,395 2378 2,349 2,422 2.587
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 812 873 937 929 694
Other Revenue - Autre revenu 61 58 48 48 a3
interest and dividends - Intéréts et dividendes 61 58 48 48 49
Other Exp - Autres dép 324 321 323 331 329
Intergst on borrowings - Intéréts sur les emprunts
Shon-temm debt - Dette a court teme 42 40 43 48 49
Long-term debt - Dette & long terme 282 281 281 283 280
Gains/losses - Gains/pertes -9 -8 -14 17 -10
On sale of assets - Sur la vente d'actifs - -- - - 1
Others - Autres 9 -7 -14 17 -11
Proft before income tax - Bénéfice avant imp6t sur le revenu 539 602 647 663 404
Income tax - impdt sur le revenu 194 226 264 220 163
Equity in affiliates’ earnings - Parn des gains des affiliées - 1 2 14 1
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 345 78 38s as7 241
Extraordinary gains - Gains eéxtraordinaires Q -2 c - 0
Net profit - Bénéfice net 345 37e 385 458 241
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Table 22 Telecommunication carriers and postal and courier services
Tableau 22 _ Transmission des télécommunications, services postaux et messageries
1992 1993
| 1l I I\ |
millions of dollars-millions de doliars
Statement of changes in financial position - Etat de I’évolution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par l'exploitation 796 1,005 1,152 1222 978
Net profit - Bénéfice net 345 376 385 458 241
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation. épuisement et amortissement 730 740 731 749 7
Deferred incoma tax - Impdt sur le revenu différe -30 8 15 -1 47
Working capital - Fonds de roulement 2 -112 29 10 148
Other non-cash items - Autres 6lémants non monélaires -251 -10 12 3 -140
Prior penod cash transactions - Transactions monétaires de la période antérisure - 3 4 3 4
Cash from financing activities - Encaisse generee par le financement 360 - 392 167 721 520
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 34 40 10 19 27
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 50 -18 -3 -47 =2
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers' acceptances and paper - Acceptalions bancaires et papier 171 -128 484 -15 7€
Bonds and debentures - Obligations -191 491 -415 127 377
Mortgages - Hypothdques 8 -15 1 -1 1
Other - Autres 70 -14 21 107 -48
Equity - Avoir 218 34 68 532 88
Total cash available - Total, encaisse 1,156 1397 1,319 1,943 1,498
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -109 -10 -16 -30 334
Investments in afliliates - Placaments dans des attilibes -34 9 27 -e7 337
Porttolio Investments - Placements de ponsteuille 74 -20 5 53 -2
Loans - Préts -1 - -439 - -
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 954 1,027 1,056 1,626 an
Purchases - Achats 942 1.022 1.069 1614 1,221
Disposals - Réalisations -12 -5 13 -12 39
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 322 317 325 375 338
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 1,166 1334 1,365 1911 1,503
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de 'encaisse -10 63 -46 32 -5
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Opserating revenue - Revenu d'exploitation 3,955 3973 4,055 4,062 4071
Operating protit - Bénéfice d'explonation 833 872 9186 931 7186
Profit belore extraordinary gains - Bénélice avant gains extraordinairas 360 378 386 441 256
Net profit - Bénétice net 360 376 386 442 256
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Return on capital employed - Rendemaent des capitaux employés 7.34% 74%9% 7.50% 8.22% 5.68%
Return on equity - Rendement de I'avoir 951% 9.93% 10.06% 11.05% 6.42%
Profit margin - Marge bénéficiaire 21.07% 21.93% 22.57% 2291% 17.58%
Debt 10 equity - Ratio des dettes & l'avoir 0.881 0889 0.898 0875 0.902
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 0.549 0570 0.540 0.526 0.495
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 1.83% 0.47% 2.05% 0.18% 0.20%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'axploitation (DES.) 5.00% -0.64% 1.22% -0.25% 7.12%
Operating prolit (S.A.) - Bénélice d’exploitation (DES.) -8.54% 4.60% 5.02% 1.70% -23.09%
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Table 23 General services to business
Tableau 23  Services généraux aux enfreprises
1692 1993
| Il il 1\ |

millions of dollars-millions de doliars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 24978 25,473 26,136 25,848 26,286

Cash and deposits - Encaisse et dépdts 2,015 2120 2,196 2,163 2212
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et reveny coufu 4077 4240 4.273 4209 3,968
Inventories - Stocks 927 928 952 920 913
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 5,808 5,964 6,106 6,114 6.131
Pontfotio investments - Placements de portefeuille 2,229 2.340 2,414 2,451 2,457
Loans - Préts 1,083 1,108 1,150 1,141 1,143
Capital assals, nat - immobilisations, net 5,989 5972 5,975 5,846 6,142
Othar assels - Autres actifs 2,869 2,802 3,070 3,003 3322
Liabilities - Passifs 15,346 15,844 16,396 16,388 16,555
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 3,889 3.893 3,994 3,955 3877
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupras des affiliées 4 005 4,169 4.271 4,248 4,261

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts el découvers

From banks - Auprés de bangues 1,464 1.444 1,467 1.486 1.54¢

From gthers - Aupras d'autres 1,598 18677 1.751 1.754 1,760
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 91 80 126 94 54
Bonds and debantures - Obligations 837 801 784 31 731
Morigages - Hypotheques 862 885 869 916 S1¢
Deferrad income tax - Impdt sur le revenu dittérs 414 419 430 431 450
Other liabilities - Autres passifs 2,186 2.467 2,706 2,762 2,814
Equity - Avoir 9,633 9,629 9,740 9,461 9,731
Share capital - Capital-actions 5,636 5679 5,780 5757 6,205
Contributed surplus and other - Surplus ¢'appon et autres 1,205 1,204 1,210 1,203 1,220
Retained samings - Bénétices non répartis 2,791 2,746 2,749 2,500 2,308
Current assets - Actif & court terme 10,280 10,439 10,565 10,597 10,605
Current liabilities - Passif 4 court terme 8,142 8,273 8,357 8,268 8,257

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 5,621 5,992 6,016 6,105 5,840
Sales of goods and services - Ventas de biens et de services 5,254 5603 5,621 5712 5,476
Othar opsrating revenue - Autres revenus d'exploitation 367 389 385 394 364

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 5,454 5,730 5,757 6,108 5,643
Depraciation, depletion and am ontization - Dépréciation, Spuisement et amortissernent 180 183 183 207 184
Other aperating expensas - Autres dépenses dexploitation 5,274 5548 5574 5,801 5,459

Operating profit - Bénéfice d’'exploitation 167 262 260 -2 197

Other Revenue - Autre revenu 130 140 - 145 145 141
Interest angd dividends - Int6réts ot dividendes 130 140 145 145 141

Other Expenses - Autres dépensses 134 133 137 139 141
Intarest on borrowings - intéréis sur les emprunts

Shon-tem debt - Dette & courn terme 52 48 50 58 52
Long-term debt - Detle a long terme 83 84 &6 86 B8

Gains/losses - Gains/pertes 2 -9 - 4 3
On sale of assets - Sur la vente d'actits 4 - 20 7 2
Others - Autres -2 -8 -20 -3 -

Profit bafore income tax - Bénéfice avant imp6bt sur le revenu 164 260 268 8 200
income tax - Im pbt sur le revenu Al 82 89 29 B1
Equity 1n atfiliates’ earnings - Par des gains des atfiliées 29 7 34 7 8

Profit before extracrdinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 122 185 213 -14 126
Extraordinary gains - Gains extracrdinaires - - -3 1 -

Net profit - Bénéfice net 122 185 210 -13 127
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Table 23 General services to business
Tabieau 23 Services généraux aux entreprises
1992 1993
| i 11 |\ 1
millions of dollars-milions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par 'exploitation 9 560 360 351 296
Net profit - Bénétice net 122 185 210 -13 127
Non-cash items - Elémenis non monétaires
Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation. épuisement et amortissement 180 183 183 207 184
Deterred income tax - Impét sur le revenu dittéré 19 4 10 -4 17
Working capital - Fonds ds roulement -15 -168 19 91 255
Other non-cash items - Autres 8lémants non monétaires =277 as7 -59 85 -280
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérigure 21 -1 -3 -14 <
Cash from tinancing activities - Encaisse générée par le financement 474 273 346 -33 549
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -17 -20 26 30 61
Bomowings from atfiliates - Emprunts auprés des aftiliées 187 163 103 -20 14
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires st papier 35 - 35 -30 -1
Bonds and debenturses - Obligations 50 -37 -17 -53 o]
Mortgages - Hypothdques -1 23 -16 47 4
Other - Autres -97 79 84 4 8
Equity - Avoir 317 65 132 -11 463
Total cash available - Total, encaisse 483 832 706 317 844
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 165 314 233 37 16
investments in affiliates - Placements dans des atiliées 167 155 114 9 9
Portfolio investments - Placements de poreteuilie 41 115 77 37 6
Loans - Préts -44 44 42 -8 2
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 181 168 182 72 467
Purchases - Achats 372 353 361 367 365
Disposals - Réalisations 191 185 178 295 -102
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 189 186 200 219 201
Total applications of cash - Utilisation totale de 'encaisse 535 678 616 329 684
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse -52 154 90 -12 160
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 5,694 6,008 5897 6,039 5.908
Operating profit - Bénélice d'exploitation 102 240 240 108 132
Profit before extraordinary gains - Bénétice avant gains extraorcinaires 92 166 195 54 96
Net profit - Bénétice net 92 166 192 55 96
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Return on capiial employed - Rendement des capitaux employés 4.03% 551% 6.11% 3.22% 4.13
Return on equity - Rendemeni de l'avor 3.83% 6.89% 8.00% 2.28% 3.96%
Profit margin - Marge bénéficiaire 1.78% 4.00% 4.00% 1.73% 2.23%
Debt to equity - Ratic des dsttes a i'avoir 0.919 0.941 0.951 0977 0.957
Working capital ratic - Ralio des fonds de roulement 1.263 1262 1.264 1.282 1.284
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating ravenus (S.A.) - Revenu d'explofation (DES.) 0.49% 5.48% -0.14% 0.70% 2.17%
Operating expanses (S.A.) - Dépenses d-axploftation (DES.) 3.95% 3.10% -0.15% 3.08% -2.66%
Operating profit (S.A.) - Bénétice d’exploitation (DES.) -64.55% 136.33% -0.05% -56.36% 25.79%
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Table 24 Accommodation, food and beverage, educational, health and recreational services
Tableau 24 _ Services d'hébergement, de restauration, d’'enseignement, de santé, et récréatif
1992 1993

| 1! I v |
milions of dollars-miliions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 33,338 33,313 33,536 32,529 32,209
Cash and deposits - Encaisse et dépois 2.518 2.741 2.810 2719 2,735
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débitaurs et revanu couru 2,613 2,450 2.453 2.181 2,101
Inventories - Stocks 1,156 1,138 1,144 1,145 1,039
invastments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupras des affiliées §,127 4 987 5,079 4 964 4687
Portfolio investments - Placemants de portafeuilie 1.241 1.233 1,282 1,148 1,100
Loans - Préts 849 842 840 a18 806
Capital assets, net - Immobilisations. net 16,969 16.700 16,672 16,194 16,030
Other assets - Autres actifs 2,866 3,222 3.245 3,388 3,541

Liabilities - Passifs 24,886 24,702 24,998 24,860 24,858
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibHités courues 4270 4,264 4,235 4,189 4,091
Loans and accounts with affiliales - Emprunts 81 comptes auprds des aflilides 5626 5,429 5.444 5,604 5,652

Borrowings - Emprunts
Loans and overdratts - Emprunts et d&couverts

From banks - Auprds de bangues 3,477 3.429 3427 3.203 3.160

From othars - Aupras d'autres 2176 2121 2121 2.037 2,020
Bankers’ acceptances and paper - Acceplations bancaires et papier 639 616 674 636 677
Bonds and debentures - Obtigations 2,034 2,032 2,032 2,026 2,020
Mortgages - Hypothéques 3,686 3,608 3611 3,674 3.417
Deferred mcome tax - Impot sur le revenu différé 423 410 427 408 385
Other liabilities - Aulres passils 2,555 2,793 3.025 3,184 3,426
Equity - Avair 8,453 8,611 8,538 7,669 7,351
Share capital - Capital-actions 4369 4,538 4562 4,832 4 556
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 680 658 650 635 574
Retained earnings - Bénéficas non répartis 3,404 3.413 3,327 2,502 2,221
Current assets - Actif & count terme 8,174 8,304 8,409 8,109 7,969
Current lisbilities - Passif & court terme 8,779 8,717 8714 8610 8,486

Income Statement - Etat des résuliats

Operating Revenue - Revenu d'exploftation 9,913 9,991 10,400 8,865 8274
Sales of goods and services - Ventas de biens et de services 8,063 9162 9,535 8,256 7,691
Other opserating revenua - Autres revenus d'exploitation 850 82%9 8868 610 584

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 9,591 9,680 9,974 8,749 7,947
Depreciation, depietion and amortization - Dépréciation. puisement et amortissemsnt 353 358 356 341 343
Other operaling expenses - Aulres dépensaes d'exploitation 9,239 9.322 9,618 8,408 7.604

Operating profit - Banéfice d'exploitation 322 3N 426 116 327

Other Revenue - Autre revenu 64 58 63 65 53
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 64 58 2 65 83

Other Expenses - Autres dépenses 1 37s 359 356 355 346
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-tarm debt - Dette a court terme 92 87 N 82 82
Long-tam debt - Dette a long terme 283 272 266 273 264

Gains/losses - Gains/pertes 12 13 27 -4 1
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 18 14 29 3 1
Othars - Autres -3 -1 -2 £ -

Profit befare income tax - Bénéfice avant imp6t sur le revenu 23 23 159 -178 35
Incoma 1ax - Imp61 sur le revenu 19 16 51 -23 26
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées " 19 : 8 2 38

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 15 26 116 -153 47
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 0 - - ¢} -

Net profit - Bénéfice net 15 26 116 -153 47
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Table 24 Accommodation, food and beverage, educational, health and recreational services
Tableau 24  Services d’hébergement, de restauration, d'enseignement, de santé, et récréatif
1992 1993
| 1l 1 v |
millions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation tinanciére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par 'exploitation 66 378 609 381 357
Net profit - Bénéfice net 15 26 116 -153 47
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation, depletion and amonization - Dépreciation, épuisement et amortissement 352 3s8 256 341 343
Deferred income tax - Impot sur le revenu dilféré -29 -8 14 -~ -12
Working capital - Fonds de roulement -19 175 -35 213 -14
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -202 -169 166 -16 -4
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de 1a période antérieure -53 -5 1 -3 -3
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 336 -251 102 -282 206
Borrowings from banks - Emprunts auprds de bangues 99 -39 -2 66 -30
Borrowings Irom affiliates - Emorunts auprés des atliliées 168 -237 15 -131 16
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 22 -23 58 -38 56
Bonds and debentures - Qbligations 22 -1 -1 £ -4
Mortgages - Hypothadques -132 -78 4 -38 74
Qther - Autres 46 -48 1 -84 17
Equity - Avoir 111 176 27 -52 111
Total cash available - Total, encaisse 402 127 kab! 99 562
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 91 -417 123 -273 112
Investments in affiliates - Placements dans des altilides 78 402 66 -109 -56
Portfolio investmants - Placements de ponefsuilie -12 8 58 -143 -48
Loans - Préts 26 -7 -1 -22 -9
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 278 95 305 -205 408
Purchases - Achals 700 624 637 595 593
Disposals - Réalisations 422 528 332 800 184
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 210 213 204 496 212
Total applications of cash - Utilisation totale de ['encaisse 580 -109 633 17 508
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de 'encaisse -178 236 79 82 54
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
QOperating revenue - Revenu d'exploitation 10,207 9,866 9978 9,062 8,529
Qperating proftt - Bénétice d'exploitation 324 279 358 214 329
Profit before extraordinary gains - Bénétice avant gains extraordinaires 27 7 52 -80 59
Net profit - Bénéfice net 27 7 51 -80 59
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 4.70% 4.21% 4.83% 3.07% 5.19%
Return on equily - Rendement de I'avoir 1.26% 0.34% 242% -4.13% 3.20%
Profit margin - Marge bénéticiaire 3.17% 283% 3.60% 2.36% 3.66%
Debt 10 equity - Ratio des dsttes a l'avoir 2.087 2.002 2.027 2.227 2.305
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 0.931 0.953 0.965 0.942 0.838
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
QOperating revenue (S.A.) - Revenu d'expioftation (DES) -1.54% -3.34% 1.14% -9.18% -5.68%
Qperating expenses (S.A.) - Dépanses d'exploitation (DES.) -0.64% -3.00% 0.34% -8.02% -7.32%
Qperating proft (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES) -22.94% -13.71% 28.64% -40.42% 53.72%
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Table 25 Consumer goods and services
Tableau 25  Biens et services de consommation :
1992 1993
1 1l 11! v |

millions of doliars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 56,774 58,621 59,524 60,774 59,434
Cash and deposits - Encaisse 61 dépdis 3,013 3.018 2,091 3,201 3,104
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 7,642 8,040 8.254 8,691 7,358
Inventonses - Stocks 19,203 19.962 20,054 20,821 19,753
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliees 6,516 6,618 6,732 6,862 6,843
Portfolio investments - Placemants de porteteville 1376 1.333 1,268 1,371 1,490
Loans - Préts 730 738 75 754 741
Capital assets, net - immabilisations, net 12,751 13,662 12.855 14,000 123,829
Other assets - Autres actits 5,543 5,250 5,420 5,074 6,316

Liabilities - Passifs 39,172 41,115 42,061 43596 42,546
Accounts payable and accrued liabilities - Compies créditeurs et exigibilités courues 12,941 13.089 13,220 14 282 13,551
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 8,347 8.769 8.999 9,227 8,983

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprds de bangues 6,485 6,567 6,792 6,767 6,646

From others - Aupras d'autres 2,775 2,811 2.829 2,811 2,754
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 853 1.158 1,098 1,221 940
Bonds and debsentures - Obligations 3.451 3,793 3,784 3,726 3688
Mortgages - Hypothéques 1,249 1,359 1375 1,364 1,354
Deferred income tax - Impdt sur le revenu difiéré 468 539 514 491 555
Other liabilities - Autres passifs 2603 3.030 3,449 3,708 4076
Equity - Avair 17,601 17,506 17,464 17,178 16,887
Share capital - Capitai-actions 6.452 6,560 €.808 6,755 6,674
Contributed surplus and other - Surplus d'apport st autres 690 648 680 697 681
Retained earnings - Bénéfices non répartis 10,460 10,298 9975 9,726 9.532
Current assets - Actif & court terme 34,484 34,946 35,353 36,393 35,011
Current liabilitias - Passif & court terme 23,848 24,353 24814 26,171 25,242

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 25,557 26,680 27,749 29,411 25,686
Sales of goods and services - Ventas de biens et de services 25012 25.994 27.048 28,682 25,088
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 545 €86 701 729 588

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 25,237 26,428 277326 28,807 25,168
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 486 509 506 517 510
Other operating 8xpenses - Autres dépanses d'expioitation 24750 25,919 26.820 28,290 24 658

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 320 252 423 604 518

Other Revenue - Autre revenu 98 93 94 118 116
Interest and dividends - Intérdts et dividendes 98 93 94 118 116

Other Exp - Autres dép 465 488 494 492 482
Interesi on borrowings - intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Cette a court terme 186 192 192 195 196
Long-term debt - Datte a long terme 280 296 302 297 286

Gains/losses - Gains/pertes -83 -2 -21 32 5
On sale of assets - Sur la vente d'actils -31 14 -18 16 1
Others - Autres -52 -16 -3 16 4

Profit bafore income tax - Bénéfice avant imp6t sur le revenu -130 -145 2 262 158
incoms tax - Imp6t sur le revenu -2 -18 43 127 104
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affilées 9 17 18 10 7

Protit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -118 -110 -23 145 131
Extraordinary gains - Gains extracrdinaires -8 -1 - 1 -

Net profit - Bénéfice net -126 -1 -23 146 131
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Table 25 Consumer goods and setvices
Tableau 25  Biens et services de consommation
1992 1993
| 1l i I\ |
millions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 1,041 3 496 1,000 1,399
Net profit - Bénétice net -126 -111 -23 146 131
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation, depletion and amortization - Déprecialion, épuisemant et amortissement 486 508 506 517 510
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 55 -2 7 -6 50
Working capital - Fonds de roulement 2,083 -1,082 -224 -182 1,706
Other non-cash tems - Autres éléments non monétaires -1,400 716 227 570 -995
Prior penod cash transactions - Transactions monstaires de la période anméneure -57 -27 -8 -46 -2
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -672 728 728 197 -848
Borrowings from banks - Emprunts aupréds de banquas -166 81 242 -26 -120
Bomowings from affiliates - Emprunts aupras des affiliées -223 421 230 236 -243
Other borrowings - Autres @m prunts
Bankers' accaptances and paper - Accaptations bancaires et papier -167 152 -58 123 -281
Bonds and debentures - Obligations -83 48 -8 -58 -38
Mortgages - Hypothaguaes 99 -3 16 -1 -10
Other - Aulres =71 -1 21 -18 -57
Eguity - Avoir -56 30 287 -49 -g7
Total cash available - Total, encaisse 369 731 1,224 1,197 551
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements <113 -166 148 110 12
Investments in affiliaies - Placements dans des affiliées 1 -122 100 105 -85
Portfolio investments - Placements de pornsisuiile -85 -53 34 3 119
Loans - Préts -20 8 13 2 -12
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 402 641 705 622 314
Purchases - Achats 770 784 888 863 a71
Disposals - Réalisations 369 143 183 240 8§57
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 318 320 300 381 312
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 606 794 1,152 1,113 638
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de 'encaisse -237 -63 ra 83 -87
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 27,716 27,766 28,036 26,278 27,820
QOperating profit - Bénéfice d'exploitation 268 500 492 338 468
Profit before extraordinary gains - Bénétice avant gains extracrdinaires -72 20 3 -58 179
Net protit - Bénétice net -79 20 3 -57 178
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 2.43% 350% 3.20% 2.72% 4.85%
Return on equily - Rendement de l'avoir » -1.63% 0.46% 0.08% -135% 4.23%
Protit margin - Marge bénéticiaire 0.97% 1.80% 1.75% 1.29% 1.68%
Debt to equity - Ralio des delles 2 l'avoir 1.316 1.397 1.425 1.462 1.443
Waorking capital ratio - Ratio des fonds de roulemant 1.446 1435 1.425 1.391 1.387
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'explottation (DES ) -2.48% 0.18% 0.97% -6.27% 587%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'axploitation (DES.) -1.82% -0.66% 1.02% -5.82% 5.44%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES ) -41.94% 86.56% -1.72% -31.21% 38.25%
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Table 26 Trust companies
Tableau 26 Sociétés de fiducie
1992 1993
| L v |
millions of dollars-millions de dollars
Balance Sheet - Bilan
Assets - Actifs 126,498 124,342 122,385 122,060 110,100
Cash anc deposits - Encaisse et dépdts 2.832 2,988 2,740 3.385 2,269
Accounts receivable and accrued revenus - Comptes débiteurs et reveny couru 1622 1.528 1,481 1.509 1371
Invesiments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des alfiliees 1527 1,385 1.921 1.264 1,184
Pontolio investments - Placements de ponefeuille 18,857 19,163 17,541 18,046 17,403
Loans - Préts
Mortgage - Hypothécaires 82,856 81,077 80,523 80,568 71,794

Non-morigage - Non hypothécaires 17,398 17.068 17,131 16,592 15,465
Allowance for losses on investments and loans -

Provision pour pertes sur placemenis et préts -1 0586 -1,162 -1.327 -1.636 -1,424
Capital assets, net - Immobilisations. net 1,304 1.306 1,342 1,447 1322
Other assels - Autres actifs 1,087 978 1,023 805 715

Liabilities - Passifs 120,932 118,927 116,807 116,805 104,818
Deposits - Dopots
Demand - A vue 25.194 25,203 24,573 24,364 21,200
Term - A terme 89.440 87.750 86,083 86,551 78,349
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibiltes courues 3993 4.008 4,109 4,226 3,169
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliees 414 207 351 282 501
Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Auprés de banques 83 204 166 90 66
From others - Auprés d'autres 594 566 561 564 58S
Bonds and debantures - Obligations 333 333 342 345 494
Mortgages - Hypothdgques 39 40 39 38 28
Deferted income tax - Impot sur e revenu ditferé A7 -107 -135 -369 -311
Other liabilities - Autres passifs B79 722 717 714 737
Equity - Avoir 5567 5,415 5578 5255 5282
Share capital - Capital-actions 2.892 2.682 4,058 4411 3,856
Contributed surplus and other - Surpius d'appon et autres 2,078 1,261 1,268 1,131 727
Retained earnings - Bénéfices non réparis
Appropriated - Atfectés - - - -- —
Unappropriated - Non affectés 538 472 251 -287 699
Income Statement - Etat des résultats
Openating Revenue - Revenu d'exploftation 3,350 3,235 2,989 2,896 2,611
Sales of sarvices - Ventes de services 290 302 279 308 270
Interest - Intérdts 2,950 2.806 2,668 2,590 2261
Dividends - Dividendes a1 70 66 58 53
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente da titres et autres actifs -2 32 -57 88 -17
Other operating revenue - Autres ravenus d'exploitation 20 26 33 27 45
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 3,236 3203 3,106 3,363 2548
Depraciation and amortization - Dépréciation et amortissement 37 38 38 37 35
Interest - intérdis
On deposits - Sur [8s dépdls
Demand - A vue 292 257 191 235 166
Temn - A terme 2131 2,027 1,958 1.876 1631
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation
Provision for future loan losses - Provisions pour pertes futures 96 208 260 497 146
Other - Autres 679 673 658 717 570
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 114 khi -117 -468 63
Other Expenses - Autres dépenses 51 48 45 57 a7
Intgrest on borrowings - In1éréts sur les emprunts 51 48 45 57 47
Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes ns.a. -201 -142 -10 -4 8
Profit before income tax - Béndfice avant imp6t sur le revenu -138 -159 -171 -829 24
Income tax - Impét sur le revenu €6 -27 -12 184 24
Equity in affifiates’ earnings - Part des gains des affiliées -7 -39 -31 -10 -3
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires =210 -172 -188 -355 -3
Extraordinary gains - Gains extraordinaires = 0 -~ 0 -3
Net profit - Bénéfice net =210 -172 -189 -355 -6
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Table 26 Trust companies
Tableau 26 Sociétés de fiducie
1862 1993
| 1l 11l \Y% |
millions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation -306 291 92 16 192
Net profit - Bénéfice net -210 -172 -189 -355 -6
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 37 38 38 37 35
Deferred income tax - Impdt sur le revenu difléré 33 -82 -23 23 -7
Working capital - Fonds de roulement -271 170 147 106 911
Other non-cash items - Autres éiéments non monétaires 110 316 122 465 218
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérigure -5 - -3 -7 864
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 33 -289 -1,419 1,204 -11,023
Increase In deposits - Augmentation des dépots
Demand - A vue -419 32 -628 -132 -3.087
Term - A terme 518 323 -1,349 1,217 -7.443
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -112 112 -38 -75 -22
Borrowings trom atfiliates - Emprunts auprés ces affiliées -11 -185 143 -62 219
Other borrowings - Autres emprunts
Bonds and debentures - Obligations -106 - 9 3 149
Morgages - Hypothaquss -8 - -1 - -1
OCther - Autres -4 21 -4 12 21
Equity - Avoir 176 63 449 242 848
Total cash available - Total, encaisse -273 2 -1,327 1,220 -10,831
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -581 -309 -1,122 399 9,635
Investments in aftiliates - Placements dans des affiliées -32 -92 567 -645 -
Porttolio investments - Placements de portefeuilie -1,051 402 -1.601 648 -534
Morlgage loans - Préts hypothécaires 86 457 -170 778 8,045
Non-mongage loans - Préis non hypothécaires 416 -161 83 -384 -985
Cash applied to fxed ts - Encaisse wilisée pour immobilisatians 76 94 72 153 -84
Cash applied to dividends - Encaisse ulilisée pour dividendes a5 73 43 166 48
Total applications of cash - Utilisation totale de 'encaisse -420 -142 -1,000 717 9,670
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de 'encaisse 147 143 -326 502 -1,160
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 3,383 3,229 2,982 2,881 2,635
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 55 35 -1m -345 -5
Profit betore extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires =217 -151 -243 =311 -14
Net profil - Bénéfice nat -217 -151 -242 A -17
Selected ratios - Ratios sélactionnés
Return on capital employed - Rendement des capitaux employés -10.30% -7.02% -12.41% -17.18% 0.92%
Return on assets - Rendement de I'actit -0.67% -0.55% -0.62% -1.16% -0.01%
Return on equity - Rendement de l'avoir -15.62% -11.16% -17.43% -23.66% -1.07%
Profit margin - Marge bénéficiaire 1.61% 1.08% -5.74% -11.87% -0.18%
Capilal ratio - Ratio du capital 22,722 22.962 21.941 23.228 20.845
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 0.265 0.249 0.262 0.251 0.317
Operating costs per $100 of assets - Colts d'exploitation par $100 d'actifs $10.23 $10.30 $ 1015 $11.02 $9.26
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A)) - Revenu d'exploitation (DES ) -3.81% -4.56% -7.64% -3.41% -8.54%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploftation {DES.) -8.90% -4.04% -1.27% 2.29% -18.17%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'explotation (DES ) 139.93% -36.09% -691.30% -101.51% 98.62%
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Table 27 Credit unions

Tableau 27 Caisses d'épargne et de crédit

1992 1993
11} v |
millions of dollars-miliions de dollars
Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 102,011 105,673 107,900 109,980 116,026

Cash and deposits - Encaisse 1 dépbts 15,729 16,592 15,261 15,689 16,432

Accounts receivable and accrued revenus - Comptes débiteurs et revenu couru 954 885 933 807 928

Investments and accounts with attiiates - Placements et comptes auprés des affiliées 1,002 1.050 1,054 1,021 1,029

Pontolio investments - Placemenits de porefeuille 12,228 12,949 12,766 12,887 13,106
Loans - Préts

Mortgage - Hypothécaires 42,338 43,829 44,592 45319 48,230

Non-mortgage - Non hypothécaires 28,186 29,040 31,856 32,450 34,425
Aliowance for iosses on investments and ioans -

Provision pour pertas sur placements et préts -453 -480 -488 -523 -556
Capital assets, ne! - Immobilisations, net 1,475 1,489 1,514 1,828 1,913
Other assets - Autres actifs 556 210 413 402 522

Liabilities - Passifs 95,318 98,943 100,966 102,984 108,825
Deposits - D&pots
Demand - A vue 33,008 34,731 34,405 34462 36,578
Tem - A terme 54,373 55,858 56,816 58,309 60,289
Accounts payable and accrued fiabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,007 2,134 2,337 2,248 2,276
Loans and accounts with affiliatles - Emprunts et comptes auprés des affiliées 14 38 14 20 @
Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découvers
From banks - Auprés de banques 22 are 352 348 325
From others - Auprés d'autres 5149 5,165 6,400 6,867 7.788
Bonds and debentures - Obiigations 65 65 72 0 0
Morgages - Hypothaques 1 1 1 1 1
Deferred income tax - Impot sur le revenu dittéré 16 18 19 13 /1
Other habiiities - Autres passifs 661 561 550 614 842
Equity - Avoir 6,694 6,730 6,934 6,996 7,202
Share capital - Capitat-actions 3,484 3,440 3,478 3,525 3.584
Other - Autres 2 2 2 2 2
Retained earnings - Bénétices non répartis
Appropriated - Affectés 2,784 2849 2878 2,901 2994
Unappropriated - Non affectés 424 429 5§73 568 621
Income Statement - Etat des résultats
Operating Revenue - Revenu d’exploitation 2,591 2,509 2,482 2334 2,442
interast - Inéréts 2,334 2,291 2,228 2,194 2,233
Dividends - Cividendes 2 2 2 1 3
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres aclifs - -3 - - 4
Other operaling revenue - Autres revenus d'sxploitation 255 219 251 200 204
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 2,283 2222 2,117 2144 2,118
Depreciation and amortization - Dépréciaiion et amertissement 29 27 27 25 24
Interest - Inéréis
On deposits - Sur les dépdts
Demand - A vue 346 329 283 303 an
Term - A terme 1.112 1,056 1,022 968 1.021
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 796 811 786 848 762
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 309 288 364 250 324
Other Expenses - Autres dépenses 129 128 142 170 128
interest on borrowings - Intérdts sur les emprunts 129 128 142 170 128
Gains/losses n.es. - Gains/pertes n.s.a. - - -2 - -1
Profit before income tax - Bénéfice avant impot sur le revenu 180 160 221 8t 195
Income tax - Impdt sur le revenu ) 25 26 28 ] 24
Equity in affiliates’ earnings - Pant des gains des affiliées 0 2 - -2 0
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 155 136 193 70 171
Exiraordinary gains - Gains extraordinaires o] 0 o] [ 0
155 136 193 70 171

Net profit - Bénéfice net
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Table 27 Credit unions
Tableau 27  Caisses d’épargne et de crédit

1992 1993
| L} 11} v |
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de Ia situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation -257 485 248 101 316
Net profit - Bénéfice net 155 136 193 70 171
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 29 27 27 25 24
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé -2 4 1 -6 6
Working capital - Fonds de roulement -456 196 154 -61 1c
Other non-cash items - Autres éiéments non monétaires 50 143 -3 114 148
Prior peniod cash transactions - Transactions monétaires de la période antérisure -34 -20 -34 -42 -32
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 2,440 3553 1,870 2,093 5,651
Increase in deposits - Augmentation des dépots
Demand - A vue 108 1,723 -326 57 2116
Term - A terme 1.421 1,484 958 1,493 2,691
Bormrowings from banks - Emprunts auprds de bangues 4 350 -19 -4 -23
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées -10 24 -25 7 -13
Other borrowings - Aulres emprunts
Bonds and debentures - Obligations -1 - 7 -72 0
Mortgages - Hypothéques - - - 0 -
Other - Autres 466 16 1,235 567 821
Equtty - Avoir 452 44 39 46 59
Total cash available - Total, encaisse 2,182 4,039 2,117 2,194 5,966
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 2,122 3,118 3,399 1,412 5,113
Investments in affiiates - Placements dans des affiliées 460 48 1 -31 8
Porttolio investments - Placemants de porefeuille -41 724 -184 121 218
Morigage loans - Préls hypothécaires 1,410 1,491 766 728 2912
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires 292 855 2,816 594 1,975
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 48 50 40 335 106
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 12 9 10 21 3
Total applications of cash - Ulilisation totale de l'encaisse 2,182 3,176 3,449 1,769 5223
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse i 863 -1,331 425 743
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés {DES.)
Oparating revenue - Revenu d'exploilalion 2,598 2517 2.457 2,406 2445
Operating proftt - Bénéfice d'exploitation 321 284 244 262 337
Profit before extracrdinary gains - Bénéfice avant gains extraorginaires 167 119 172 97 182
Net profit - Bénéfice net 167 119 172 97 182
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 9.29% 7.3%% 8.57% 6.59% 7.66%
Return on assets - Rendement de I'actit 0.61% 0.52% 0.72% 0.26% 0.59%
Return on equity - Rendement de i'avoir 9.98% 7.10% 9.91% 5.57% 10.13%
Profit margin - Marge bénéficiaire 12.37% 11.27% 13.98% 10.89% 13.77%
Capital ratio - Ratio du capital 15.240 15.701 15.562 15.720 16.111
Debt 1o equity - Ratio des dettes a |'avoir 0.784 0.838 0.986 1.049 1.128
Operating costs per $100 of assets - Codts d'exploitation par $100 d'actifs $895 $8.41 $ 785 $ 7.80 $7.30
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 1.70% -3.12% -2.38% -2.10% 1.63%
Operating expenses {S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES ) -2.58% -1.90% -5.36% 1.42% -1.66%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploiation (DES ) 47.72% -11.76% 21.12% -23.72% 26.50%
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Table 28 Chartered banks and other deposit-accepting intermediaries n.e.s.
Tableau 28  Banques a charte et autres intermédiaires de type de dépot n.s.a.
1992 1993

| 1 i v |
mitlions of dollars-miilions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 493,856 502,081 518,011 519,229 534,958
Cash and deposits - Encaisse et dépdits 22,247 23,544 28.294 26,654 28,527
Accounts receivable and accrued revenus - Comptes débiteurs et revenu couru 4,837 4,603 5,359 4,907 4,999
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 10,825 11,228 12,712 11,489 11.519
Portfolio investments - Placements de portefauille 65,404 71330 73,204 72,532 73,968
Loans - Préts

Mongage - Hy pothécaires 130,139 134,659 138,995 140,897 148,350
Non-mortgage - Non hypothécaires 225617 220,854 224,250 232,076 235,453
Allowance for iosses on investments and loans -

Provision pour pertes sur placements et préis -7.511 -8,920 -9.110 -12,494 -13,847
Bank customers' liabilities under acceptances -

Engagements des clients des bangues comme accaptations 30,708 32,950 31314 32,708 33,104
Capital assets, net - immobilisations, net 6,492 6,561 6,614 6,676 €.587
Other assets - Autras actifs 5,096 5272 6,378 4,783 6,298

Liabilities - Passifs 457 951 466,414 482,182 484,224 439,997 -
Deposits - Déplts

Demand - A vue 163,374 193,259 196,382 200,124 204,085
Tem - Aterme : 216,035 192,258 201.746 204,631 214,011
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibiltés courues 21,641 21,778 26,918 23,995 24 948
Loans and accounts with affiliatas - Emprunts st comptes auprés des atfilibes 2,188 2,534 815 . 810 827

Bemrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de bangues 2.416 2,342 1,088 1,427 1,185
From others - Auprés d'autres 1,976 1,957 944 1,233 1,164
Bankers' acceptances and papef - Acceptalions bancaires et papier 172 165 160 162 162
Bonds and debentures - Obligations 10,855 10,902 12,568 11,130 11,128
Morigages - Hypothaques 20 21 14 14 13
Deferred incoma tax - Impdt sur le revenu diftéré -371 -550 -369 -578 478
Bank customers' liabilities under acceptances -
Engagements des clients des banques commas acceplations 30,701 32,850 31,314 31,737 32.040
Other liabilities - Autres passifs 8,944 8,797 10,590 91535, 10,913
Equity - Avoir 35,908 35,667 35,829 35,006 34,961
Share capital - Capital-actions 19972 20,084 20,248 20,051 20,287
Contributed surplus and other - Surplus d'appor et autres 609 613 570 SBé 617
Retained sarnings - Bénéfices non répartis
Appropriated - Affectés 2 2 2 2 1
Unappropnated - Non atfectés 15322 14,869 15,010 14,367 14,055

Income Statement - Etat des résuliats

Operating Revenue - Hevenu d’exploitation 11,687 10,872 11,040 10,707 11,002
Sales of services - Ventes da sefvices 1.457 1.455 1,429 1,426 1,462
Interest - intéréts 9483 8,926 8,724 8,373 8,977
Dividends - Dividendes 137 106 319 427 134
Gains on sale of securties and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actils 515 380 464 379 324
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 55 5 103 102 104

Operating Expenses - Dépenses d'explotation 10,155 11,362 9,985 11,026 10,506
Depreciation and amontizaton - Dépréciation et amorissement 82 68 73 73 79

interest - intérdis
On deposits - Sur las d6pdis

Demand - A vue 1,836 1,641 1,365 1,240 1417
Temm - A terme 4,069 3.853 2,851 3,650 3,880
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation
Provision for future loan losses - Provisions pour pertes futures 727 2,360 1,126 230 1,561
Other - Autres 3,439 3,428 3.567 3.762 3.557
Operating profit - Bénéfice d’exploftation 1,502 -490 1,055 -319 496
Other Expenses - Autres dépenses 402 374 373 373 358
Interast on borrowings - Intérd1s sur les emprunts 402 374 373 373 358
Gains/losses n.es. - Gains/pertes ns.a. 226 212 208 184 197
Profit before income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu 1,327 -651 887 -508 33s
Income 1ax - impdt sur le rovenu 483 -167 216 -176 147
Equity in affiliates’ earnings - Pan des gains des affiliées 12 7 AR 10 ]
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 855 -477 682 -321 193
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - -1 1 (o]
Net profit - Bénéfice net 855 477 681 -320 183
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Table 28 Chartered banks and other deposit-accepting intermediaries n.e.s.
Tableau 28  Banques a charte et autres intermédiaires de type de dépét n.s.a
1992 1993

| l LI} 1\ |
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financidre

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation -43 444 5,747 1574 1,006
Net profit - Bénéfice net 855 -477 681 -320 193
Non-cash items - £léments non monétaires

Depreciation and amortization - Dépréciation 6t amonissement 82 68 Z3 73 79
Defarred income lax - impdt sur le revanu différs 163 -178 180 -24 - 98
Working capital - Fonds de roulemant -1,581 376 4 384 -2,641 859
Other non-cash flems - Autres §léments non monétaires 527 657 428 4,487 -221
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de {a péricde antérieure -89 -- 1 - -2
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 3,817 6,588 10,416 5,829 12,401
Increase in deposits - Augmentation des dépdts
Demana - A vue -5,186 29,885 3.122 3,742 3,885
Torm - Aterme 9,384 -23.703 9,487 3.047 8,622
Borrowings trom banks - Emprunts aupras de banques -833 -74 -1,243 329 -235
Borrowings from affiliates - Emprunts auprds des affilibes 1,25¢ 346 -1.719 -5 17
Other borrowings - Autres emprunts
Bankars' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -58 -7 -5 2 1
Bonds and debentures - Obligations -85 47 1,666 -1.437 -2
Mortgages - Hypothéques 5 2 -7 - -1
Other - Autres -665 -20 -1,012 289 -80
Equity - Avoir 5 112 125 -137 196
Total cash available - Total, encaisse 3,774 7,032 16,163 7,404 13,407

Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 11,847 5,752 10,655 7,628 10,991
lnavestments in affiliates - Placements dans des allilides 433 415 1,537 -1,208 25
Pontfolio investments - Placements de porelsuille 1,387 552t 1,375 -1.118 24
Mongage loans - Prats hypothacaires 2.453 4576 4,347 2,128 6,780
Nan-mongage loans - Préts non hypothécaires 7,568 -4.758 3,396 7,826 3,263

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 125 140 125 134 -19

Cash applied to dividends - Encaisse ulilisée pour dividendes 482 479 472 490 480

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 12,453 6370 11,252 8,252 11,453
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de 'encaisse 8,680 662 4911 -849 1,954

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenus - Revenu d'explonation 11,500 11,104 11,022 10.639 10,854
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1.140 -349 1.101 <144 134
Profit belore extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 477 -285 576 -14 -198
Neat profit - Bénéfice net 477 -295 575 -14 -198

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Aeturn on capital employed - Rendement des capitaux employés 5.27% 011% 6.23% 2.82% -0.03%
Return on assets - Randement de I'actif 0.68% -0.38% 0.52% -0.25% 0.14%
Return on equity - Rendement de l'avoir 5.31% 331% 6.43% -0.16% -2.26%
Profit margin - Marge bénéficiaire 1 8.92% -3.14% 9.98% -1.35% 1.24%
Capital ratio - Ratio du capital 13.755 14.077 14458 14833 15.302
Deb1 to equity - Ratio des dettes a l'avoir 0.481 0.502 0425 0.422 0.414
Operating costs per $100 of assets - Co(ts d’exploitation par $100 d'actifs $823 $9.05 $77 $ 8.49 $786

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operaling revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES)) -4.51% -3 44% -0.65% -3.56% 2.02%
Operating expenses (S.A.) - Dépanses d'exploitation (DES.) 2.17% 10.56% -12.29% 8.58% -0 59%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES ) -40.10% -13061% 415.28% -113.06% 193.49%
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Table 29 Consumer and business financing intermediaries
Tableau 29 Intermédiaires de erédit a la consommation et aux entreprises
1992 1993
I 1] 1] v [

milions of dollars-mitions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 47,678 48,070 47,222 4787 45,835
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 651 631 814 1,134 658
Accounts receivable and accrued revenus - Comptes débiteurs et revenu couru 1,730 1,550 1,530 1,818 1,743
Investments and accounts with affiliates - Placements et comples auprds des atfiliées 11,360 12,444 13,508 13,767 14,031
Porticlio investments - Placements de porteleullle 1,861 1,770 1.721 1,820 1.712
Loans - Préis

Mortgage - Hypothécairas 3,895 3,950 3,899 3922 3874
Non-mortgage - Non hypothécaires 26,457 25,942 23,852 23,286 21,552
Allowance {or losses on investments and loans -

Provision pour pertes sur placements et préts -563 -545 -562 -555 -528
Capital assets, net - Immobilisations, net 1,163 1,136 1.101 1,067 1,056
Other assels - Autres actifs 1,123 1,192 1,300 1,711 1,736

Liabilities - Passifs 39373 39,772 38,434 39,228 37,122
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditaurs et exigibilités courves 1,492 1,388 1,480 1413 1.364
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affilides 6,101 6,164 6.527 7.550 6.004

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts ot découverts

From banks - Auprds de bangues 3,906 3,316 3,103 3,057 3,163
From others - Auprés d‘autres 1,046 1,016 990 985 a7
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 11,247 10,869 8,897 10,283 9,570
Bonds and debentures - Obligations 14 965 15,405 14,842 14326 14,343
Mortgages - Hypothdques 380 376 368 368 364
Deferred income tax - Impot sur le revenu diftéré 192 186 198 172 175
Other liabilities - Autres passds 1,043 1,082 1,030 1,074 1,187
Equity - Avoir 8,305 8,298 8,789 8,743 8,713
Share capital - Capial-actions 5896 5882 6,366 6,416 6,407
Contributed surplus and other - Surplus d'appon et autres 813 804 809 830 824
Retained earnings - Bénéfices non répartis 1,697 1,611 1,613 1.496 1,481

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 1,647 1,660 1,544 1,583 1,477
Sales of services - Ventes de services 45 42 36 37 39
Interest - Intérdis 1,342 1,355 1,215 1.200 1,131
Dividends - Dividendes 47 43 54 57 61
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et aulres actifs 12 13 10 16 €
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 202 206 23 283 252

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 816 824 796 924 793
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissament 64 56 103 108 106
Interest - intéréts

On short-tam papsr - Sur papiars & court teme 253 242 204 228 207
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 510 526 490 591 480

Operaling profit - Bénéfice d'exploitation 831 836 748 669 684

Other Exp - Autres dép 679 694 650 631 610
Interest on barrowings - Intéréts sur les emprunts 679 694 650 631 610

Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes nsa. -9 -38 - -18 -23 -25

Profit before inceme tax - Bénéfice avant impét sur le revenu 144 103 78 16 - 4%
Income tax - Impét sur le revenu 54 35 39 6 6
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées 1 2 - g s

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 90 70 49 19 43
Extraordinary gains - Gains extraordinaires a o] v} 0 0

Net profit - Béanéfice net 90 70 49 19 43
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Table 29 Consumer and business financing ntermediaries
Tableau 29 Intermédiaires de crédit a la consommation et aux entreprises
1892 1993
| Il 11 v |
millions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation -676 146 91 -597 204
Net profit - Bénéfice net 80 70 45 19 43
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 54 56 103 105 106
Deterred incoma tax - Im pdt sur le revenu dittéré 30 £ 1 -24 3
Working capital - Fonds de roulement -838 76 53 -300 17
Other non-cash tems - Autres élémenis non monétaires 24 65 -120 -376 59
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -36 14 6 -21 -24
Cash trom financing activities - Encaisse générée par le financement 2,202 482 -854 915 -2,048
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 776 -580 -213 -46 105
Borrowings from affifiates - Emprunts auprés des afliliéas -883 1.083 275 1,023 -1,465
Othar borrowings - Autres emprunts
Bankers' acceptances and paper - Accepiations bancaires et papier 1,311 378 972 386 -713
Bonds and debentures - Obligations 4396 440 -564 515 56
Mortgages - Hypothéques -3 -4 . -8 - -3
Other - Autres -34 30 -26 -5 -14
Equity - Avoir 540 -20 552 72 «18
Total cash available - Total, encaisse 1,526 627 -763 318 -1,844
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 1,989 551 -1,049 -186 1,490
Investments in alfiliates - Placements dans des alfilides 2.065 1.099 1.141 245 263
Pontfolio investments - Placements ¢e portefauille -85 -54 -5¢ 106 -108
Morigage loans - Préts hypothécaires 108 55 51 25 -42
Non.mortgage loans - Pré!s non hypothécaires 99 -509 -2,084 562 -1,603
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immabilisations 87 25 63 69 90
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 60 69 38 116 37
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 2,136 645 -948 -1 -1,363
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de lencaisse -609 -17 185 319 -482
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Qperating revenue - Revenu d'exploitation 1,636 1657 1,558 1.593 1,466
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 796 829 741 718 649
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 67 80 45 57 20
Naet profit - Bénélice net 67 60 45 57 20
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 548% 536% 516% 5.28% 5.07%
Return on equity - Rendement de l'avoir 3.23% 2.80% 2.05% 2.60% 0.82%
Protit margin - Marga bénéficiaire 48.6%% 50.04% 47.59% 45.07% 44.27%
Dabt 1o equity - Ratio des deltes a l'avor 4412 4476 4065 4.183 3.950
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES) - 133% -6.00% 2.25% -7.94%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES)) - -1.34% -1.35% 7.16% -6.60%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES) -1.44% 4.14% -10.60% -3.17% -9.58%
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Table 30 Life nsurers (including accident and sickness branches of life insurers)
Tableau 30 Assureurs-vie (y compris leurs divisions d’assurance-accident et d’assurance-maladie)
1892 1993
1] v |
millfons of dollars-millions de dollars
Balance Sheet - Bilan
Assets - Actifs 139,692 142,634 146,001 146,544 147,599
Cash anc deposits - Encaisse et dépdts 918 1.075 1.413 1,138 1.028
Accounts receivabie and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 3,781 3.653 3,566 3,856 3.807
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprds das affiliées 10,564 11,070 11,278 11,548 11.422
Pontfolio invesiments - Piacements de portafauille 60,612 61,675 64,220 64,942 66,620
Loans - Préts
Mortgage - Hypothé&cairas 50,003 50961 51,077 51,256 50,806
Non-mortgage - Non hypothécaires 3,501 3,555 3,530 3,513 3.627
Allowance for losses on investments and foans -

Provision pour pertes sur placemaents et préts -79 -96 -89 -162 -152
Capital assets, net - Immobilisations. net 8,028 8.262 8,505 8,313 9,361
Other assels - Autres actifs 2,368 2,480 2,511 1,138 1179

Liabilities - Passifs 118,041 121,632 124,590 124,636 125,730
Amounts left on deposit - Sommes demeurant en dépdt 4 860 4993 5,003 5,003 5,043
Aciuarial liabilities - Passil actuariel 104,211 106,389 108 644 108,478 109,432
Accounts payabie and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues

Claims - Sinistres 1,480 1.539 1,676 1,517 1,529
Cther - Auttes 1,328 1,641 1.847 1.844 1,652
Loans and accounts with affitiates - Emprunts et comptes auprds des affiliées 2N 338 409 430 342
Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts 6t découverts
From banks - Auprds de bangues 762 826 1.162 537 889
From others - Auprés d'aulres 385 394 338 298 230
Bonds and debentures - Obligations 0 o] 0 444 700
Mortgages - Hypothégques 747 738 733 684 623
Deferred incoms tax - Impot sur le revenu différé 340 345 331 288 288
Other liabilties - Autres passils 4,659 4,428 4,550 5,055 5,001

Equity - Avoir 20,651 21,002 21,411 21907 21,869
Share capital - Capital-actions 1,324 1,367 1,529 1926 2,092
Contributed surplus and other - Surplus d’appont at autres 1,267 1,294 1,263 852 847
Retained earnings - Bénéfices non répartis

Appropriated - Aftectés 7.299 7.487 7.571 8.783 8,938
Unappropnated - Non affectés 10,781 10.854 11,048 10.336 9.994
Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 9,634 8,736 8,759 8,598 9,695
Pramiums - Primes 3,168 3,140 3,214 3,245 3,351
Annuity considerations - Conlreparties de rentes 3,269 2,318 2,250 2,210 3,050
Interest - intéréts 2,808 2,838 2,859 2,821 2,794
Dividends - Dividendes 93 105 86 111 89
Gains on sale 01secunties and other assats - Gains sur ia vente de titres ot autres actils -8 14 32 -125 -
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 303 318 318 337 411

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 9,390 8,456 8,424 8,690 9,414
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d'assurance 2,142 2102 2,145 2,134 2,334
Annuity claims incurred - Sinistres aux termes de contrats de rentes 2,776 2,351 2,283 2.657 2,858
Normal increase in acluarial liabilities - Augmentation normale du passit actuariel 2,544 2,059 2,153 1,818 2025
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement -45 -26 -55 -20 -27
Interest - Intéréts

On deposits - Sur les dépits 95 98 89 81 85
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation

Policyholder dividends - Dividendes des assurés 400 394 392 401 328

Other - Autres 1,478 1,476 1,447 1,619 1,671

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 244 280 335 -82 281

Other Exp - Autres dép 51 56 56 70 60
Intergst on borrowings - intéréls sur les eMmprunts 51 56 56 70 60

Gains/losses n.es. - Gains/pertes ns.a. -13 -66 -33 -187 -142

Profit before income tax - Béneéfice avant impét sur le revenu 180 158 246 -350 78
Income tax - impot sur le revenu 104 65 72 73 143
Equity in aftliates’ earnings - Part des gains des affiliées -3 -1 84 -33 -18

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 73 81 258 -456 -B3
Extraordinary gains - Gains extracroinaires - - - - 0

Net profit - Bénéfice net 73 81 258 -456 -83
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Table 30 Life nsurers (including accident and sickness branches of life insurers)
Tableau 30 Assureurs-vie (y compris leurs divisions d'assurance-accident et d’assurance-maladie)

1992 1993
| Il Il IV |
millions of dollars-milions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de ['évolution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 2,715 2,404 2,575 1,440 1,897
Net profit - Bénétice net 73 81 258 -456 -83
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement -45 -26 -55 -20 -27
Deterred income tax - impot sur le revenu dittéré -38 5 -3 -84 5
Working capital - Fonds de roulement -66 551 304 -354 -26
Other non-cash items - Autres 8léments non monétaires 2,809 1.801 2,075 2,369 2,023
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de a période antérisure -19 -8 -5 -15 5
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 183 274 623 -300 758
Increase in deposits - Augmentation des dépdts -6 133 10 -1 81
Bormrowings from banks - Emprunts auprés de banques 120 65 335 624 373
Borrowings from afliliates - Emprunts auprés des affilides B8 67 71 81 -110
Other borrowings - Autres em prunts
Bonds and debentures - Obligations o 0 o 444 257
Mortgages - Hypothagues 18 -9 -5 49 1
Other - Autres -23 9 -59 -37 68
Equity - Avoir -13 10 270 -115 215
Total cash available - Total, encaisse 2,898 2,678 3,199 1,140 2,656
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 2,781 2,386 2,511 715 2,337
Investments in atfiliates - Placements dans des atfilides -569 343 93 <364 -52
Pontolio investments - Placements de porefeuilie 2.240 996 2,210 830 2,283
Mortgage loans - Préts hypothécaires 1,103 992 152 266 82
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires 7 54 55 -16 25
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 297 193 297 800 159
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 41 72 35 50 51
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 3,119 2,650 2,844 1565 2,547
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'e ¢ -220 28 355 -425 109
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES))
Operating revenus - Ravenu d'exploilation 8.978 B.B72 8,220 8,664 9,035
Operating prolit - Bénéfice d'exploitation 279 328 275 -113 312
Profit before exiraordinary gains - Bénétice avant gains extraordinaires 79 143 146 -405 -B2
Net profit - Bénéfice net 79 143 146 -405 -82
Premiums and annuity considerations - Primes et contreparties de rentes 5,833 5.588 5874 5,519 5,796
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d'assurance 2,053 2,081 2.178 221 2,245
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Return on capital employad - Rendement des capitaux employés 2.08% 3.15% 3.15% -573% -0.46%
Return on equity - Rendement de l‘avoir 1.52% 2.72% 2.74% -7.40% -1.50%
Profit margin - Marge bénéficiaire 3.11% 3.69% 2.99% -1.30% 3.45%
Debt 10 equity - Ratio des datlas a I'avoir 0.10% 0.t09 0.123 0.112 0.127
Net risk ratio - Ratio du risque net 1.929 1616 1.579 1.664 1.980
Claims to premiums - Ratio des sinistres au primes 0.676 0.670 0.668 0.658 0.696
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploftation (DES ) -2.85% -1.18% 3.92% -6.03% 4.28%
Operating expensas (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -3.33% 1.77% 4.68% -1.87% -0.61%
Opsrating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploftation (DES.) 15.12% 17.27% -15.92% -140.99% 376.29%
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Table 31 Property and casualty insurers
Tableau 31 Assureurs-biens et risques divers
1992 19893
11} v |
millions of dollars-milions de dollars
Balance Sheet - Bilan
Assets - Actifs 33,225 33,806 34,342 34,174 34,267
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 1,478 1,533 1,695 1,832 t.712
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs ot revenu couru 4,651 5082 5,024 4,995 4,982
Investments and accounts with affiliates - Placements et comples auprds des affilides Bas 889 908 a21 828
Portfolio invesiments - Placements de portefsuilie 23,265 23,277 23.769 23512 23,556
Loans - Préts
Mortgage - Hypothécaires 683 676 650 €36 638
Aliowance 1or losses on invastmants and loans -

Provision pour penes sur placemants et préts -1 -4 -5 -10 -1
Capita! assets, net - Immobilisations, net 764 766 762 739 744
Other assets - Autres actifs 1,497 1,586 1,638 1,648 1817

Liabilities - Passifs 22,992 23,478 24,046 24,099 23,973
Accounts payable and accrued liabilties - Comptes créditaurs et exigibilités courues
Clams - Sinistres 14,562 14 457 14,743 15,003 15.078
Other - Autres 1,065 1,163 1,295 1,324 1,185
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 178 193 225 183 177
Borrowings - Emprunts
Loans and overdratts - Emprunts et découvens
From banks - Aupras de banques 199 167 215 151 212
From others - Auprds d'autres 17 17 18 18 18
Morgages - Hypothdques 35 35 35 29 29
Delerred income tax - impdt sur le revenu ditférs -174 -187 -189 -228 -203
Other liabilities - Autres passis
Unearned premiums - Primes non acquises 6,501 6,948 7.070 6,957 6.779
Other - Autres 609 645 633 662 698
Equity - Avoir 10,233 10,327 10,295 10,074 10,234
Share capital - Capital-actions 1,625 1.510 1,531 1.628 1,728
Contributed surplus - Surplus d'appornt 1,194 1,218 1,212 1.073 983
Retained earnings - Bénéfices non répartis
Appropriated - Affeciés 870 as7 837 855 842
Unappropriated - Non afectés 6.644 6.742 6,715 €519 6,741
fncome Statement - Etat des résultats
Operating Revenue - Revenu d'exploitation 4,108 4,160 4,276 4,126 4276
Negt premiums earned - Pnmes nettes acquises 3,389 2446 3,535 3474 3,456
Interest - Intéréts 516 500 490 499 484
Dividends - Dividendes 66 60 62 65 €3
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la venie de titres 8t autres actils 66 68 101 -12 51
Other oparating revenus - Autres revenus d'expioitation 71 85 B8 101 221
Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 3,804 3,739 3,957 4,178 3,892
Insurance claims incurred - Sinistres aux termaes de conlrats d'assurance 2626 2492 2,701 2919 2 681
Depraciation and amortization - Dépréciation et amortissemant 25 2 1 19 18
Other operating expanses - Autres dépenses d'explo:tation 1.149 1,241 1,242 1,238 1,189
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 304 421 319 -52 384
Other Expenses - Autres dépenses 4 4 4 2 2
Interest on borrowings - In1éré1s sur les emprunts 4 4 4 2 2
Gains/losses n.es. - Gains/pertes ns.a. -3 -3 -13 -45 -3
Profit before income tax - Bénéfice avant imp6t sur le revenu 307 419 311 -89 387
Income tax - Impot sur le revenu 83 102 106 -46 B6E
Equity in affiliates’ earnings - Pan des gains des affiliées -1 5 -5 9 -
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 223 321 201 -34 302
Extraordinaty gains - Gains extraordinaires 0 0 0 0 a
Net profit - Bénéfice net 223 321 201 -34 302
Net premiums written - Primes nettes souscrites 3,057 3,891 3,654 3,417 3,232
Underwriting expense - Dépenses d'assurance 3,738 3,671 3,881 4,056 3,808
Underwriting profit - Bénéfice d'assurance -344 -219 -335 -567 -344
Net investment and ancillary proftt - Bénéfice des placements nets et des activites auxiliaires 624 608 626 524 576
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Table 31 Property and casualty insurers
Tableau 31  Assureurs-biens et risques divers
1992 1993
| 1l 1] I\ |

milions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse génerée par 'exploitation 1278 257 694 297 -26
Net profit - Bénéfice net 223 321 201 -34 302
Non-cash items - £léments non monétaires

Depraciation and amonization - Dépréciation et amortissemant 25 2 11 19 18
Deterred incoma tax - Im pot sur le revenu dittére -23 -1 -2 -22 25
Working capital - Fonds de roulement 11 -382 428 410 -7
Other non-cash flems - Autres éléments non monétaires 319 328 57 -32 -364
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période anténeure 23 -- - 44 -

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 482 -149 -112 -140 73
Barrowings from banks - Emprunts auprés de banques 86 -32 50 64 61
Borowings from affiliates - Emprunts auprds ces atlilieas 18 15 31 -42 -6
Other borrowings - Autres emprunts

Mongages - Hypothdques 1 - - £ -
Other - Autres 1 - 1 - -
Equity - Avoir 377 -132 -194 -28 18
Total cash available - Total, encaisse 1,760 108 582 156 47

Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 2,033 -55 481 -170 63
Investments in affiliates - Placements dans des affiliges 155 -2 10 -89 -5
Pontfalio investments - Placements de ponefeuille 1,795 -46 484 -109 €6
Mortgage loans - Préts hypothécaires 84 -7 -13 28 2

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 88 13 -1 -1 16

Cash applied to dividends - Encaisse utilis ée pour dividendes 15 97 34 98 8s

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 2,136 55 514 -83 169
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse =377 54 68 239 -122

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'expioitation 4,193 4175 4,277 4,031 4,364
" Operating profit - Bénéfice d'exploitation 323 292 275 103 403
Protit betore extraordinary gains - Bénéfice avant gains extragrdinaires 238 237 172 63 317
Net profit - Béndfice net 238 237 172 63 317
Net premiums earned - Primes nettes acquises 3,462 3462 3.513 3,407 3,629
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de conirals d'assurance 2,635 2.656 2,721 2,726 2,690
Underwriting expenses - Dépenses d'assurance 3,773 3,816 3,904 3,854 3,843

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 9.22% 9.10% 6.62% 2.49% 12.14%
Return on equity - Rendement Ue 'avoir 931% 9.17% 6.70% 2.51% 12281%
Profit margin - Marge bénéficiaire 7.70% 6.99% 6.43% 2.56% 9.24%
Dabt 10 equity - Ratio des dettes a I'avoir 0042 0.040 0.048 0.038 0.042
Net risk ralio - Ratio du risque net 1.448 1.456 1.495 1.507 1.462
Clams to premiums - Ratio des sinistres au primes 0.775 0.723 0.764 0.840 0.776
Combined ratio - Ratio combiné 1.103 1.065 1.088 1.168 1.102

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S A)) - Revenu d'exploitation (DES) 2.44% -0.43% 2.45% -5.75% 8.26%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 2.05% 0.34% 3.07% -1.85% 0.64%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploftation (OES ) 7.28% -9.62% -5.81% -62.53% 291.22%
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Table 32 Other insurers and agents
Autres assureurs et agents d’assurance
1992 1993
| 11 v |
millions of dollars-millions de dollars
Balance Sheet - Bilan
Assets - Actifs 3,194 3,240 3,215 3,137 3,239
Cash and deposits - Encaisse a1 dépdts 465 527 469 487 483
Accounts recevabie and accruad revenue - Comptes débiteurs et revanu couru 98§ 1,128 1,133 1,216 1,185
Investments and accounts with attihates - Placements et comptes aupras des attilibes 661 646 653 563 577
Portfolio investments - Placements de portefeuille 311 302 290 275 286
Loans - Préts
Mortgage - Hypothécaires 32 3N 32 32 32
Non-mortgage - Non hypothécaires 48 47 49 50 5t
Capitai assets, net - Immobilisations, net 269 265 272 264 269
Other assets - Autres actifs 422 285 17 252 356
Liabilities - Passifs 2,339 2,417 2,452 2,446 2,553
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibiltés courves 1.078 1,142 1,104 1,162 1.210
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprds des affiliées 368 374 369 317 318
Bomrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découvens
From banks - Auprds de banques 150 185 164 130 143
From others - Auprés d'autres 60 57 64 72 74
Bankers’ acceptarices and paper - Acceptations bancairgs et papier 37 34 34 17 17
Bonds and debentures - Obligations g7 97 98 89 89
Mortgages - Hypothéques 42 41 42 42 43
Deferred income tax - Impdt sur le ravenu différé 157 158 153 151 162
Other liabilities - Autres passifs 350 357 424 464 507
Equity - Avoir 856 823 763 692 686
Share capital - Capital-actions 347 343 345 289 294
Contributed surplus and other - Surplus d’apport at aulres 72 71 70 T2 T4
Retained earnings - Bénéfices non répartis 437 408 347 330 318
Income Statement - Etat des résultats
Operating Revenue - Revenu d'exploitation 1,032 1,147 1,131 1,171 1,096
Sales of services - Ventos do sefvices 862 986 966 996 920
Premiums - Primes 109 94 97 99 98
Interest - Intéréts 19 18 18 18 24
Dividends - Dividendes 2 2 2 8 8
Gains on sale of securitias and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs - 1 2 1 1
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 40 46 47 49 45
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 1,044 1,129 1,158 1,159 1,069
insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d'assurance 88 78 B6 74 73
Depraciation and amortization - Dépréciation et amortissemant 19 18 18 20 18
Other operating @xpenses - Autres dépenses d'exploitation 937 1,033 1,054 1,065 978
Operating profit - Bénéfice d'exploitation -12 18 -27 12 27
Other Exp s - Autres dép 15 15 16 15 16
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 15 15 16 15 16
Gains/losses n.es. - Gains/pertes ns.a, 2 2 1 - 1
Profit before income tax - Bénéfice avant imp6t sur le revenu -25 H -41 -4 12
Income tax - Impét sur le revenu -6 5 -8 -2 -1
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées -- - -- -
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -19 - -33 -2 13
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 0 0 - 12 0
Net profit - Bénéfice net -19 - -33 10 13
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Table 32 Other insurers and agents
Tableau 32 Autres assureurs et agents d’'assurance

1992 1993

| Il il I\ I
milions of doilars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de [a situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation -1 67 -9 95 54
Nat profit - Bénéfice net -19 -- -33 10 13
Non-cash tems - Eléments non monétaires

Depreciation and amortzation - Dépréciation et amortissement 19 18 18 20 18
Detorred income tax - Impdt sur le revenu dittéré -2 2 -2 -2 1
Working capital - Fonds de roulement 156 -80 -42 -25 B0
Other non-cash tems - Autres éléments non monétaires -153 129 49 91 -57
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérisure -1 .- - - -

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -14 1 21 -158 22
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 18 5 1 -34 13
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliees -22 6 -5 -52 -

Other borrowings - Autreés emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 2 3 - -17 0
Bonds and debenturas - Obligations o} - - -8 0
Mortgagss - Hypotheques -2 -1 1 - 1
Other - Autras -3 -2 7 8 2
Equity - Avoir -6 -5 5 -85 7/
Total cash available - Total, encaisse -14 68 1" -63 76
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -24 -28 1 -120 25
Investments in atfiliates - Placements dans des affilises -10 -1§ 12 -103 14
Ponfolio investments - Placements de ponefeuiiie -9 -1 -14 -17 9
Morgage loans - Préts hypothécaires -2 -1 1 - 1
Non-mongage loans - Préts non hypothécaires 3 -1 2 - 1
Cash applied to tixed assets - Encaisse utiisée pour immobilisations L 12 27 1 22
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 29 24 27 27 26
Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisse 10 8 55 -82 72
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse -24 61 -44 19 4

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 1,086 1,103 1,147 1.143 1,165
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 9 5 15 -9 49
Profit betore extracrdinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -7 ] -25 -14 28
Net profit - Bénéfice net -7 -9 -25 -2 26

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Asturn on capital employed - Rendement des capitaux employés 0.76% 0.42% -3.13% -0.71% 961%
Return on equity - Rendemsent de i-avoir -3.14% -4 46% -13.08% -8.13% 15.24%
Profil margin - Marge bénsficiaire 0.85% 0.44% -1.28% -0.76% 4.24%
Debt 10 equily - Ratio des dettes a 'avoir 0.880 0922 1.01 0.966 0.996

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A) - Revenu d'expioitation (DES.) -9.28% 1.50% 4.05% -0.39% 1.08%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d exploitation (DES.) -9.68% 1.892% 5.84% -0.90% -3.93%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d exploitation (DES ) 83.44% -47.89%  -406.00% 41.03% 666.39%
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Table 33 Other financial intermediaries
Tableau 33  Autres intermédiaires financiers

1992 1993
| 1] [\ |
millions of dollars-millions de doflars

Balance Sheet - Bilan
Assets - Actifs 39,587 39,905 39,952 38,492 41,149
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 2,176 2.099 2,146 2,126 2,181
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et ravenu couru 4273 4,728 4714 4,541 5,640
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 8,668 8,620 8,522 8.541 B.636
Portfolic investmants - Placements de portefeuille 12,114 12,144 12,366 10,868 12,097
Loans - Préts
Mortgage - Hypothécaires 3,643 3,638 3.491 3,519 3514
Non-mortgage - Non hypothécaires 1.650 1,637 1,624 1,649 1,650
Capital assets, net - immobilisations, net 3.802 3,766 3,722 3,781 4015
Other assels - Autres actifs 33565 3375 3,365 3,366 3.417
Liabilities - Passifs 25,509 26,239 26,608 25,303 27,922
Accounts payable and accrued liabilities - Compies créditeurs el exigibiltés courues
Clisnts' lree credit balances - Soides crédiieurs gratis aux clients 1,295 1,353 1.440 1,309 1.514
Cther - Autres 5,262 5,787 5,462 4,803 5,899
Loans and accounts with affitiates - Emprunis st comptes auprds des affiliées 5,991 5,754 5,781 5,781 5,870
Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Auprds de banaues 1,688 1.628 1,691 1.370 t.471
From others - Auprés d'autres 2,312 2,040 1,918 1,660 1.876
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 234 219 264 264 237
Bonds and debenturas - Obligations 1,501 1,501 1,499 1,533 1,525
Mortgages - Hypothdques 868 860 862 823 823
Deferred income tax - Impdt sur le ravenu difiéré 406 404 405 406 411
Other liabilities - Autres passifs 5952 6.692 7.295 7383 8.295
Equity - Avoir 14,078 13,666 13,344 13,189 13,228
Share capital - Capitai-actions 9,024 8,910 8,821 8,953 8.994
Contributed surplus and other - Sufplus d'apport et autres 2,153 2,123 2,100 1,873 1,878
Retained earnings - Bénéfices non réparis 2,901 2,633 2,422 2,363 2.355
Income Statement - Etat des résultats
Operating Revenue - Revenu d’exploitation 1,911 1,729 1,717 1,748 1,951
Sales of services - Venlas de sarvices
Commissions and fees - Commissions et honoraires 476 394 397 398 458
Cther - Autres 501 475 474 504 548
interest - inléréts 475 443 454 472 450
Dividends - Dividendes 167 167 167 170 170
Gains on sale ot secunties and cther assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs - - - - -
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 293 250 225 204 324
Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 1,620 1,455 1,482 1,547 1578
Depraciation and amortization - Dépréciation et amortissement ] 63 61 63 67
Intgrast - Inléréts 116 92 o8 89 67
Other operaling expenses - Aulres dépenses d'exploitation 1,445 1.299 1,323 1.396 1,444
Operating profit - Bénefice d’exploitation 291 274 235 200 373
Other Expenses - Autres dépenses 217 214 208 205 204
Interast on borrowings - Intérdts sur les emprunts 217 214 208 205 204
Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. 2 1 3 1 1
Profit before income tax - Bénéfice avant imp6t sur le revenu 7 61 30 -3 170
Incoms tax - Impdt sur le revenu 20 19 12 - 43
Equity in affiliates’ earnings - Pan des gains des alfiiées - i 6] 1 3
Profit before extracrdinary gains - Banéfice avant gains extraordinaires 57 43 19 -2 130
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 8] 0 0 0 o]
Net profit - Bénéfice net 57 43 18 -2 130
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Statistigues financiéres des entreprises

Table 33 Other financial intermediaries
Tableau 33 Autres intermédiaires financiers
1992 1993
| 1l il v |
millions of doflars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiere
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation -84 870 3865 -354 1,104
Net profit - Bénéfice nel 57 43 19 -2 130
Non-cash items - £léments non monétaires
Depreciation and amortization - Dépréciation el amornissement 58 €3 81 63 67
Deferred income 1ax - Impot sur le revenu ditiéré -1 2 2 1 5
Working capital - Fonds de roulement -368 882 108 -792 762
Other non-cash nems - Autres §lémaents non moneétaires 171 76 176 375 141
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période anténeure 3 -3 -2 1 -
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 1,319 -677 -22 -507 632
Increase in clients’ Iree credil balances - Augmentation des soldes crédneurs gratis aux clients 154 58 88 -130 2085
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 283 -£0 62 -320 104
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 324 -237 27 - 90
Other borrowings - Autras emprunts
Bankers’ acceptances and paper - Acceplations bancaires et papier -24 -15 45 - -28
Bonds and debentures - Obligations 14 Q -2 33 -8
Martgages - Hypothéques 55 -8 -8 -29 -
Other - Aulres 126 -272 -122 -258 217
Equity - Avoir 387 -144 BARI 197 52
Total cash available - Total, encaisse 1,235 194 343 -861 1,736
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 1,143 -44 €66 -1,189 1,232
Investmants in affiliates - Placements dans des atiliées 126 -48 -98 a7 108
Portfolio invesiments - Placemants de ponefeuille 932 30 222 -1.388 t129
Mortgage loans - Préts hypothécaires 51 -14 -44 28 -5
Non-morigage loans - Préts non hypothécaires 33 -13 -13 25 1
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 292 19 8 111 290
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 238 303 228 238 227
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 1,672 277 303 -850 1,749
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de encaisse -437 -83 40 -1 -13
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 1,866 1,722 1,758 1,787 1,908
Operaling profit - Bénéfice d'exploitation 287 241 235 238 368
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 58 24 18 17 131
Net profit - Bénélice net 58 24 18 17 131
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Return on capital employed - Rendemaent des capitaux employés 3.27% 2.80% 2.75% 2.71% 4 48%
Return on aquity - Rendement de l'avoir 1.66% 069% 0.53% 0.52% 3.96%
Profit margin - Marge bénéficiaire 15.36% 14.00% 12.27% 13.57% 19 34%
Debt to equity - Ratic des dettes a 'avoir 0.895 0878 0.900 0.867 0.892
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Qperating revenue (S.A.) - Revenu d'exploftation (DES) 2.08% -7.70% 2.09% -0.04% 8.43%
Qperating expenses (S.A.) - Dépenses ¢'explonation (DES) 7.42% 6.21% 2.82% -0.27% 1.19%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice 0'exploitation (DES) -19.90% -15.89% -2.45% 1.42% 54 52%
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Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

Table no. - N° du tableau 2 4 5 6 7 8 9
Assets-Total - Aetf . ................... Ok © ot D86227 DB6405 DB6454 D86583 D86672 D86761 D86850
Cash and deposits - Encaisse et gépots . ............. D86228 D86406 086435 0e6584 DB6673 De6762 DBes51
Accounts receivable ang accrued revenue -

Comptes débiteurs et revenu CoOuM .. . ......ooo.. .- D86228 D86407 DB86496 D86585 D86674 De6763 DB68Ss2
Inventories - SI0CKS. . .. ... ... i 086230 DB86408 DB6457 D8es586 D86675 DBeE764 D86853
Investments and accounts with affiliates -

Placements 6! comptes auprds des affiliées . .. ... ... DBB231 D86409 Das49s D8s587 D8e676 Dae7es DBe6B8s4
Portfolic investments - Placements de pontefeuilie .. .. .. Ds6232 DB6410 D86498 De6588 DB6677 DB86766 DB68S55
Loans - ProtS. . ... ... D86233 Dg6411 D86500 DB65B9 D8e678 D86757 D8e8Ss6
Capital assets, net - Inmobilisations, net. ... .......... DB6235 D86413 D86s02 D86591 D86680 D86769 D8esss
Other assets - Autres actifs D86234 D8B412 Dasso1 D8B590 D86679 DB&768 D86EB57
Liabilities - Total - Passif D86236 DB6414 D86503 D86592 DB6681 D86770 D86859
Accounts payabie and accrued liabilities -

Comptes créditeurs et axigibilités courues. .. .. ... .. D8e237 D8e415 D86504 D86593 Dess82 DB6e771 D86860
Loans and accounts with affiliates -

Emprunts et comptes auprés des affiliées . .. ........ Ds6238 D8s416 D8650s D86594 DB6683 D86772 DBEB61
Bomowings - Emprunts . ... ... ... .o De62339 DB6417 DB6506 DB659s Dae684 DB6773 Da6862
Loans ang overdratts - Emprunts et découvents . .. ... .. D86240 Dg6418 DB6507 DBE596 D86685 D8s6774 DB6863
From banks - Auprésde banques ................... Dge241 D86419 D86508 DBE597 D86s686 Dg6775 Dssgs4
From others - Auprés d'avtres ... ................... D86242 D86420 D86509 D86598 D86687 D8e776 D86865
Bankers’ acceptances and paper -

Accepiations bancaires et papior . ................. De6243 DB6421 Dees10 D8659% Dae6se Das??7 DaB88e
Bonds and debenturas - Obligations et débentures ... .. DB6244 DB6422 Ds6s11 D86600 086689 D86778 DB6867
Mortgages - Hypothdques. ... ...................... DB6245 D8B423 D8ss12 DB6601 Dee690 D86779 D686
Deferred income 1ax - Impdt sur le revenu gifféré . ... .. D86246 D86424 0Be6s13 D86602 D86691 D86780 D868e9
Other liabilties - Autregs passifs . .................... DBe247 086425 D8e514 D86603 D8a6692 Dse781 DB6870
Equity - Total - AVOIr. ......cooiiiiviinraaianeanes Da624s D86426 D86515 D86604 D86693 D86782 DBE8T1
Share capital - Capftal-actions . ................. ... DBe24g De6427 Dass16 DB6605 D86694 D86783 Dee872
Contributed surplus and other - Surplus

0'APPOMt @LAULIOS .. . ...t D86250 D8e428 D86517 D86606 DBE695S DBg784 De6873
Retained earnings - Bénéfices non répartis .. ........ .. 086251 D86429 D86518 D86607 D86696 DB6785 Ds6874
Current assets - Actif Acourtterma . ................. DB6252 D86430 D86519 086608 D86687 D86786 D8e6875
Current liabilities - Passif A courtterme . .. .. .. ........ 086253 DB6431 D86520 DB6609 Da669s DB6787 D86876
Operating Revenue - Revenu d’exploitation ......... D86254 D86432 D86521 D86610 D86699 D86788 D86877
Sales of goods and services - Ventes de bians

B deSBIVICES. . ... . . ... ... DB6255 D8e432 Dp6522 086611 D8&700 D86789 DBes78
Cther opserating revenue -

Autres revenus d'exploftation ....... ... ... ... ..., D86256 D86434 DBe523 Dss612 DB6701 D86790 D8687S
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation ...... D86257 DB86435 DB6524 D86613 D86702 D86791 DB6880
Depreciation. depletion and amortization -

Dépréciation. épuisement 8t amortissement . .. .. .. .. Das258 086436 Daes25 DBe614 p8e702 DB67392 Da68st
Cther operating 8xpenses - Autras dépenses

O'OXPIONAUON . . . ... ot e D86259 DB6437 DBe526 D86615 D86704 D86793 Dae8g2
Operating Profit - Bénefice d’exploitation . .......... D86260 D86438 D86527 D86616 D86705 DB6794 D86883
Other Revenue - Autre revenu. . ..........ocecronen D86261 D86439 D86528 D86617 D86706 D86795 D8s8s4
Interest and dividends - [ntéréts et dividendes. .. .. ... .. DB6262 DB6440 DB6529 Dee618 D8e707 Dee796 DseBBS
Other Expenses - Autres dépenses ................ DB6263 D86441 DB86530 D86619 D86708 D86797 D86886
Interest on borrowing - Intéréts sur les emprunts. . . ... .. D86264 086442 DB6531 DB8B620 D86709 D86798 Decsg?
Short-term debt - Dette A courtterme .............. .. D86265 D86443 086532 D86621 D8s710 D86799 Ds6sse
Long-term debt - Dette atongterme ................. DB6266 DB6444 D86533 Dae622 D8e711 Dasso0 D86889
Gains/Losses - Gains/pertes . .. ................... D86267 D86445 D86534 D86623 D86712 D86801 D86830
On sale of assets - Sur la vente g'actifs. . ........ ... .. DB6268 DB6446 D8653S Dee624 DB6713 DBe6802 D868gt
Ohers - AUIFBS . . .. ... ..t . D86263 D86447 DB6536 086625 D8s714 D8e6803 Das8g2
Profit before income tax - Bénéfice avart

impot surle revenu ..........ovuieiiien e D86270 D86448 D86537 D86626 D86715 D86804 D86893
Income tax - impdtsurlerevenu . ................... D86271 D86449 D86538 Dee627 D86716 D86805 086894
Equity in affifiates’ earnings -

Part des gains des affiliées. ...................... D86272 086450 086539 Dsss28 D8s717 D86806 DBe8gs
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant

gains extraordinaires. ......... ... o aans 086273 D86451 D86540 DB6629 D86718 D86807 DB6896
Extraordinary gains - Gains extraordinaires . . .. ... ... De6274 D8B452 D86541 DBE630 D86718 D8e80os Ds68s7
Net Profit -Bénéfice net..............c.ccocuunnnn D86275 D86453 D86542 DB86631 D86720 D86809 DB6898
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Table No. - N° du tableau 2 4 5 6 7 8 9
Cash from operating activities - Encaisse

générée par d'exploitation .............. cieoon.. DBB2TT D86455 D86544 D86633 D86722 D86811 D86900
Net profit - Bénéficenet .. ........................ D86278 D86456 D86545 D86634 D86723 D86B12 D86901
Non-cash items - Eléments non monétaires .. ......... D86279 Dae4s57 D86546 D86635 D86724 D85813 D86902
Depraciation, dapletion and amortization -

Dépréciation, épuisement et amortissement . ... ... .. D86280 D86458 D86547 D8e6326 DB6725 D8e6s14 D86903
Deferred income tax - impdt sur le revenu différé .. ... .. Dae2s1 DB6459 D86548 DB6637 D86726 DB6815S D86904
Working capital - Fonds de rouiement .. .............. Dge282 D86460 D86549 D86638 D86727 DseB16 D86905
Other non-cash tems -

Autres éléments non monsdtaires ... ... ... ... .... D86283 D86461 D8&6sse D86639 Dse728 D8eB17 D86906
Prior period cash transactions - Transactions

monétaires de la pénode antérieure. . . .. ...... ... .. Do6284 D86462 D86551 Dee640 DB6729 D8e818 D86907
Cash from financing activities - Encaisse
. générée parle financement..................... D86285 DB86463 D86552 D86641 D86730 D86819 D8g63s08
Borrowing from banks - Emprunts auprés de banques ... D86286 D86464 D86553 Dge642 D8as731 D86820 D8690S
Borrowing trom atfiliates -

Emprunts auprés des affiliées. . ...... ... ... .. .. .. Dee2s7 DBe646s DB6554 D86643 D86732 Da6a21 D86910
Other bomrowing - Autres emprunts .. .......... ... ... Dsezss DBE466 DBE555 DB6644 D86733 [o:13- 143 D869t
Bankers' acceptances and paper -

Acceptations bancaires et papier . .......... ...... D8e289 086467 D86556 De6645s D86734 Dass22 D86912
Bonds and debentures - Obligations et débenturas D86230 DB6468 D86s57 086646 D86735 De6824 D86913
Mortgages - Hypothdques. .. ...................... D86291 Da6469 D8es58 D8ee4? D86736 DB8B825 DB6914
Other- Autres .. ........... ... .. .. PV ERTRER Dee292 D8e470 D86559 D86648 DB6737 086826 D85915
EQuity - AVOIr. .. ... D8e293 D86471 D86560 D86649 D86738 Daes27 D86916
Total cash available - Total, encaisse. . ............. D86276 DB6454 D86543 D86632 D86721 D86810 D86839
Cash applied to investment activities -

Encaisse utilisée pour des placements ........... DB86295 D86473 D86562 D86651 D86740 D86829 D86918
Investments in affiliates -

Placements dans des affiliées ....... ... ......... 086296 DB86474 D86563 Deess2 D86741 D8aesaon D86919
Portfolio investments - Placements de portefeuille .. .. .. DBe297 DB86475 D86564 D86653 D8s742 086831 DB6920
Loans - PrdtsS. .. ... ... L Dssz2g8 DB6476 DB€565 D8as654 DB86743 Dgesaaz2 DB86921
Cash applied to fixed assets - Encaisse

utilisée pour immobilisations .. .................. D86299 D86477 D86566 D86655 D86744 D86833 D86922
Purchases - Achats. .. .. g oW e N e Das3oo D86478 D8ss67 D86656 D86745 DBé834 DBe923
Disposals - Réalisations . .......................... D86301 D8e479 D86568 D8ees? D86746 DB6835 D86924
Cash applied to dividends - Encaisse

utilisée pour dividendes .. ... ... ... ...... ... D86302 D86480 D86569 D86658 D86747 D86836 D86925
Total applications of cash -

Utilisation totale de l'encaisse .. ................. D86294 D86472 D86561 D86650 D86739 D86828 D86917
Increase (decrease) in cash - Augmentation

(diminution) de l'encaisse ................. ..... DB6303 D86481 D86570 D86659 D86748 D86837 Dg6926
Operating revenua (s.a.) - Revenu d'sxploitation (dés.). .. DB6304 D86482 D86571 D86660 DB6749 D86838 D86927
Operating profit (s.a.) - Bénétice d'exploitation (dés.) .. .. DBE30S DB6483 DB6S72 Daeest 086750 D86839 086928
Profit bafore axtraordinary gains (s.a.) - Bénéfice

avant gains extraordinaires (dés.). . ................ D86306 D86484 D86573 D86e62 Des751 D86840 D8s929
Nt profit (s.a.) - Bénéfice net (dés) . ......... IR D86307 D86485 DB6574 D86663 D86 752 DB6841 D86930
Return on capital employed - Rendement

des capitaux employés . ... ... ... ... D86308 DB8e486 D86575 Dg6664 D86753 DB6842 D86931
Raturn on equity - Rendement de l'avair . ........... .. D86309 Dee4s7 Dges7e D8666s D86754 DB6843 D86932
Profit margin - Marge bénéficiaire. . . . ................ 086310 D86488 D8ss77 D8eses D86755 D86844 D86933
Debt to equity - Ratio des dattes & l'avoir ........... .. D863t DB6489 D8es78 Dsses7 D8s756 D86845 D86934
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement . ... DB6312 Dgs430 D86579 Daee6s D8s757 Deeg4s D86925
Operating ravenus (s.a.) - Revenu d'expiditation (dés.}. .. DBE313 D88491 D86580 D8e66s D86758 D86847 D86336
Operating expenses (s.a.) -

Dépenses d'exploitation (dés.) .................... D86314 D86492 D8aess1 086670 D8s759 DBaeBs48 DB€937
Operating profit (s.a.) - Bénéfices d'expioitation (dés.) ... D86315 086433 DBes82 DB6671 086760 D86849 DB6938
Statistics Canada - Cat. No. 61-008 111 Statistique Canada - n° 61-008 au cat.



Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

Table no. - N° du tableau 10 11 12 13 14 15 16
Assets - Total - Actif. ............c.ovveiinenennan D86939 D87028 D87117 DB7206 D87295 DB87384 D87473
Cash and deposits - Encaisse et dépbts . . ............ 086940 087029 Da7118 par2o7 D87296 087385 087474
Accounts recevable and accrued ravenue -

Comptes débiteurs et revenu Courd . . .............. D86941 087030 ne7119 087208 087297 D87386 087475
Inventones - STOCKS. . . ... ... ... DB86942 087031 £57120 087209 D87298 D87387 087476
Investmants and accounts with affiliates -

Placements ! comptes auprds des affiliées .. ... .. .. DB6943 087032 Da7121 087210 087299 087388 D87477
Portfolio investments - Placements de pornefeuilie ... ... DB6944 087033 D87122 087211 087300 087389 DB7478
Loans - Prédts. .. ... ............... T TR DB86945 D87034 D87123 Da7212 087301 087390 087479
Capita assets, net - Immobilisations, net. ... .......... 086947 087036 D87125 pB7214 087303 087382 D87481
Cther assets - Autres actifs . ....................... DB6546 087035 D87124 087213 D87302 087391 D87480
Liabilities - Total -Passif . ..............000vinnan D86948 D87037 D87126 D87215 D87304 D87393 D87482
Accounts payable and accrued liabilities -

Comptas créditeurs et exigibilités courves. . ......... D8E3439 087038 D8r127 pg721¢ 087305 D873384 D87483
Loans and accounts with affiliates -

Emprunts ot comptas aupras des affiliées .. ......... D86S50 087039 087128 pe7217 DB87308 DB7395 D87484
Bomrowings - Emprunts .. ... ... ... DB6951 D87040 087129 pe7218 087307 087388 087485
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts . .. ... .. 086352 087041 087130 087219 087308 087397 087486
From banks - Auprés de banques ... ................ D86953 087042 087131 087220 DB7309 087398 Da7487
From others - Auprés d'autres . . .................... DB86854 087043 D87132 DB7221 D87310 D87389 087488
Bankers' acceptances and paper -

Acceptations bancaires etpaper . ................. DB86955 D87044 D87133 Dpa7222 087311 D87400 DB7489
Bonds and debentures - Obligations et débentures .. ... DBeegse 087045 087134 DB7223 087312 087401 087490
Mortgages - Hypothdques. .. ... .................... DB6957 087046 087135 DB87224 087313 087402 D87491
Deferred income tax - Impdt sur le revenu ditféré . .. .. .. 086958 087047 087136 087225 DB7314 087403 087482
Other liabilties - Autres passits ... ............... ... D863538 087048 0871237 DB7226 087315 087404 087493
Equity - Total = AVOIr. .. .covveenieiniernaneennsnas D86960 DB7049 D87138 D87227 D87316 DB7405 D874%4
Share capital - Capftal-actions .. .................... D86961 087050 087139 D87228 087317 D87406 087495
Contributed surplus and other - Surplus

d'apport @ AUIOS . . ... .. ... ... DB6962 DB7051 087140 D87229 087318 DB87407 087486
Retained eamings - Bénéfices nonrépantis . .. ......... DB6963 D87052 087141 087230 087319 087408 087497
Current assets - Actifacoutterme ... ............... D86e64 087053 D87142 pe72an 087320 087409 087498
Current liabilties - Passit & courtterme .. .. ........ ... DB69es D87054 087143 087232 D87321 087410 DB87499
Operating Revenue - Revenu d'exploitation ......... D86366 D87055 Ds7144 D87233 D87322 D87411 D87500
Sales of goods and services - Ventes de biens

et de services. . .. .. .. P Dg6967 DB7056 DB7145 087234 DB87323 D87412 087501
Cther operating revenue -

Autres revenus d'exploitation ... ........... ... ... Dgeges 087057 D87146 D8r23s D87324 D87413 087502
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation ...... D86969 D87058 D87147 DB7236 DB7325 D87414 087503
Depreciation, depletion and amontization -

Dépréciation, épuisement et amartissement . ... ... .. D86370 087058 D87148 087237 D87326 D87415 DB7504
Other operating expenses - Autres dépenses

diOXPIORANONA . L - -« - e S 0863871 D87060 D87149 DB7238 D87327 D87416 D87505
Operating Profit - Banéfice d'explotation ........... D86972 D87061 D87150 087239 DB87328 D87417 D87506
Other Revenue - Aute revenu. . ................... D86973 D87062 D87151 Da7240 D87329 DB7418 087507
Interest and dividends - Intéréts et dvidendes. . . ... .. .. D8sg974 D87063 D87152 087241 087330 D87419 DB7508
Other Exp - Autres dépenses ................ D86975 D87064 DB87153 D87242 D87331 DB87420 D87509
Interest on borrowing - Intéréts sur les emprunts. .. ... .. D86976 D87065 087154 087243 D87332 Da7421 D87510
Short-term debt - Dette A courtterme . ............... 086977 D87066 D871s5 DB7244 087333 DB87422 08751
Long-ierm debt - Dette A longterme . .. ... ... ..... D8s978 087067 D87156 087245 D87334 D87423 D87512
Gains/lLosses - Gains/pertes ...................00t D86979 Ds7068 087157 Da7246 D87335 D87424 D87513
On sale of assets - Sur la vente d'actifs. . . ............ D8698C D87069 087158 D87247 087336 D87425 087514
Others - Autres . .. ... .. .. o c QR S PR, 086981 DB7070 087159 D87248 DB7337 087426 D87515
Profit before income tax - Bénéfice avant

IMpOt SUr le reVeNU . .........oovivnvnnnnnansnn D86982 D87071 D87160 D87249 D87338 DB7427 DB7516
Income tax - impdtsurierevenu .. .................. D8egs3 D87072 087161 D87250 087339 DB7428 087517
Equity in affiliates’ earnings -

Part des gains des affiliées. ... ........... ........ D8s984 087073 De7162 087251 D87340 D87429 087518
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant

gains extraordinaires. . ...........coceiiiiiiaans D86985 D87074 D87163 DB7252 DB6341 D87430 DB7519
Extraordinary gains - Gains extraordinaires .. ... ... .... D86986 D87075 Da7164 087253 DB6342 087431 087520
Net Profit -Bénéficenet. . ........................ D86987 D87076 D87165 D87254 D86343 D87432 DB7521
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Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

Table No. - N° du tableau 10 1 12 13 14 15 16
Cash from operating activities - Encaisse

geénérie par d'exploitation ........... 00l DB6989 D87078 DB7167 Da7256 D8734s Da7434 D87523
Net profit - Bénétce nat . . . ........................ D86930 D87079 D87168 De7257 D&7346 D87435 D87524
Non-cash items - Eléments non monétaires . .......... D8639t D87080 D87169 D87258 D87347 D874385 D87525
Depreciation, depletion and amortization -

Dépréciation, épuisement et amonissement .. . .. .. .. D86992 Dg7081 Da7170 DB7259 D87348 D87437 D8752¢
Deferred income tax - impdt sur le ravenu ditféré . ... ... D86993 D87082 D87 DB7260 D87349 D87438 D87527
Working capital - Fonds de roulement ... . ... ... .. .. .. D86g94 D87083 D87172 D87261 D87350 D87439 D87528
Other non-cash items -

Autres éléments non monétaires .. .. .............. D86995 D87084 D873 DB7262 D87351 D87440 DBa7529
Prior periad cash transactions - Transactions

monétaires de |la pénode antérieurs. . . .. .. . D86996 D87085% D87174 D87263 Dg7352 D87441 D87530
Cash from financing activities - Encaisse

générée parle financement..................... D86997 D87086 D87175 D87264 D87353 D87442 D87531
Bomowing {rom banks - Emprunts auprds de banques ... D86998 Da7087 D87178 D87265 D873s54 DB87443 D87532
Bomrowing from affiliates -

Emprunts auprds des affiliées. . ...... ... ... .. .. .. D869 D87088 D87177 D87266 D87355 D87444 D87533
Other bomrowing - Autres emprunts .. .. ....... .. .... D87000 D87089 D87178 D87267 D87356 D87445 D87534
Bankers’ acceptances and paper -

Acceptations bancaires et papier .. ............... . D87001 D87080 087179 Da7268 DB7357 D87446 D8a7535
8cnds and debentures - Obligations et débentures . .. .. D87002 Da7091 087180 D87269 D87358 D87447 D87536
Mortgages - Hypothéques. .. ....................... DB7003 D87092 pe7ia1 D87270 D87359 D87448 D87837
Other - AUITES . ... ..ot et e e D87004 D87093 D87182 D87271 D&87360 DB7449 D87538
Equity - AVOIr ... ... D8700s D87094 Da7182 D87272 D87361 D87450 D87539
Total cash ilable - Total, encaisse....... veee.... D8698B D87077 Da7166 Da728s D87344 D87433 D87522
Cash applied to investment activities -

Encaisse ufilisée pour des placements ........... D87007 D87096 D87185 D87274 D87363 D87452 D87541
Investments in affiliates -

Placements dans des affiliées .................... D87008 D87097 pD87186 D87275 D87364 D87453 D87542
Portiolio investmants - Placements de pontefeuille . ... .. D87009 D87098 87187 De7276 D87365 D87454 D87543
loans - Préts. .. .. ... ... ... i Da7010 Da7039 DB7188 D87277 D87366 D87455 D87544
Cash applied to fixed assets - Encaisse

utilisée pour immobilisations ........... ... D87011 D87100 D87189 D87278 D87367 D87456 DB7545
Purchases - AChats. ...................oooio... D87012 D87101 087190 087279 D87368 D87457 D87546
Disposals - Réafisations . .. ........................ D87013 DB7102 D87191 D87280 D87369 D87458 D87547
Cash applied to dividends - En

utilisée pour dividendes . ...................0o0 D87014 D87103 D87192 D87281 D87370 D87459 DB7548
Total applications of cash -

Utilisation totale de I'encaisse ................... DB7006 DB7095 DB71864 D87273 D87362 D87451 D87540
Increase (decrease) in cash - Augmentation

(diminution) de Fencaisse ............. ceee..... DBT01S D87104 D87193 D87282 D87371 D87460 D87549
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.). .. D87016 087108 D87194 D87283 D87372 D87461 D87550
Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'exploitation (dés.) . ... D87017 D87106 DB7195 D87284 D87373 Daz462 DB7551
Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénélice

avant gains extraordinaires (dés.). . ................ D87018 D87107 D87196 Dg7285 D87374 D87463 DB7552
Nel profit (s.a.) - Bénéficonet (dés.) ............... . D87D19 D87108 D87197 D87286 D87375 D87464 D87553
Return on capital employed - Rendement

des capitaux employés .. .. ... ... D87020 D87109 DB7188 D87287 D87376 D87465 D87554
Return on equity - Rendement de tavair .. ............ De7021 D87110 D87199 Da7288 D87377 D87466 DB7555
Profit margin - Marge bénéficiaire. .. .. ............... D87022 D87111 D87200 D87289 D87378 D87467 D87556
Debt 10 equity - Ratio des dettes & favoir ............. 087023 par112 DB7201 D87290 D87379 Dg74s8 DB7557
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement . ... DB7024 D87113 D87202 D87281 D87380 DB7469 Da7sse
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (3és.). .. D87025 DB7114 DB7203 Ds7292 D87381 D87470 D87559
Operaling expenses (s.a.) -

Dépenses d'exploitation (dés.) . ................... D87026 D87115 D87204 D87293 DB7382 D87471 D87560
Operating profit (s.a.) - Bénéfices d exploftation (dés.) . .. D87027 D8a7116 087205 Dg72%4 D87383 D87472 DB7561
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Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financieres des entreprises

Table no. - N° du tableau 17 18 19 20 21 22 23
Assets - Total - Actif. . ...............ocuuinnnnnn, DB7562 DB7651 D87737 D87826 D87915 D88004 D88093
Cash and deposits - Encaisse et dépbts .. ... .. ..... 087583 087652 087738 Da7ez7 Da7916 088005 0880384
Accounts receivable and accrued revenue -

Comptes débiteurs at revenu coury .. .............. 087564 087653 Dar73g De7828 De7917 De8o0s6 [o]:1:1s]-1
Inventones - StOcks. .. ... .. DB7565 D87654 087740 Da7829 Ds7918 D8s0o7 D880g6
Investmaents and accounts with affiliates -

Placements et comptes aupras des affiliées .. .. .. . .. 0875686 087655 DBa7741 087830 Dgrg1g 088008 D8BO97?
Porttolic investments - Placements de ponefeuilie . ... .. 087567 087656 087742 De7en 087920 D8agoos Desogs
Loans - Prdts. .. . ... ... ... D87568 p87es? 087743 DB7832 087921 088010 D8s0g9s
Capital assets, net - Immobilisations, net. . ... ... ... . Da7s570 D87659 DB7745 DB7834 D&7923 D8asgo12 Das101
Othar assets - Autras actifs . ......... .......... ... D87569 DB7658 DB87744 087823 Da7g22 Dago 11 Dag100
Liabilities - Total - Passif .. ....................... DB7571 DB7660 D87746 DB7835 D87924 D8s013 Dsa102
Accounts payable and accrued liabilities -

Comptes créditeurs ot exigibilités courves. . ......... oB7572 Dg7661 D87747 087836 Dsrgzs D8BO14 Ds8102
Loans and accounts with affiliates -

Emprunts et comples auprés des affilies . . ... ... ... 087573 087662 087748 DB7837 Dargze Desois DBB104
Borrowings - Emprunts ... ... .. L 087574 De7663 087749 087838 087927 [o:]: 7031 DB8105
Loans and overdrafts - Emprunts et découvens .. .. ... D87575 DB7664 DB7750 D87839 DB7928 DBBot17 088106
From banks - Auprds de banques . .. ... ... ... ........ DB7576 De7665 DB7751 DB7840 DB7929 DeBotE Dag107
From others - Auprés d'autres . .. ... .. ........... 087577 DB7666 D87752 087841 DB7930 D8s019 Das108
Bankers’ acceptances and paper -

Acceptations bancaires et papier ................ . 087578 087667 Dg7753 DBe7842 Da793 Deso20 088109
Bonds and debentures - Obligations ot débentures . . .. 087579 087668 Da7754 0587843 087932 DaBO21 088110
Mortgages - Hypothédques. .. ..................... .. 087580 Da7e69 Da7755 D87844 087933 DeBo22 Deg111
Defaerred income tax - Impdt sur e revenu différé . .. .. . 087581 087670 087756 DB7845 087934 DB8023 Daa112
Other liabiities - Autres passifs .. ................... D87582 087671 DBe757 087846 DB87935 Deg024 Da8113
Equity - Total - Avoir...........conieneiieennnnans D87583 Da7672 Da7758 DBa7847 D87936 D8802S D88114
Share capital - Caprtal-actions ... ............... ... D87584 DB7673 087759 087848 D87937 D8B026 088115
Contributed surplus and other - Surplus

d'apportetautres ................. ..o DB7585 DB7674 DB7760 087848 DB7938 D8esg27 Dssi116
Retained eamings - Bénélices nonrépartis .. .......... 087586 0B7675 - DB7761 DB7850 Da7939 Deso2s Des117
Currgnt assels - Actif acourtterme . .. ... ......... ... Da7587 - 087762 Darss1 D87940 088029 p8s118
Current liabilties - Passif 4 countterme . .. .......... .. Da7588 - 087763 087852 087941 DBB030 088119
Operating Revenue - Revenu d’exploitation ......... DB7589 DB7676 Da7764 DB7853 Da7942 D88031 D8B120
Sales ot goods and services - Ventes de biens

BLUBSOVICOS. .. ... ... DB7590 087677 087765 DB7854 087943 D8B032 Das121
Cther operating revenus -

Autres revenus d'exploitation .. .. ... ............ 087591 087678 087766 087855 DB7944 088033 p8s122
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation ...... DB7592 DB7679 DBa7767 DB7856 D87945 D88034 D8sg123
Depreciation, depietion and amontization -

Dépréciation, épuisement et amortissement .. . ... ... 087593 087680 Da77€e8 087857 DB7946 DBBO3S DBB124
Other cperating expenses - Autres dépensas

dexpioitation. . . ...... ... 087594 Da7ea} Da7769 087858 D87947 D8eso36 Das125
Operating Profit - Bénéfice d'expioitation ........... DB7595 Dar6s2 Da77T70 DB7859 D87948 D88037 D88126
Other Revenue - Autre revenu. . ............c.oooun D87536 DB7663 [Plregal Da7860 DB7949 D88038 D88127
Intarest and dividends - Intéréts ot dividendas. . .. .. ... Darsg97 DB7684 Darrre DB76861 Da79so De8039 DBB128
Other Expenses - Autres depenses ................ D87598 DB7685 D87773 D87862 087951 D88040 D8B129
Interest on borrowing - Intéréts sur les emprunts. . .. . ... D&7599 DB7686 DB7774 DB7863 Da79s2 DB8041 D8ag130
Shon-term debt - Dette A courtterme . ............ ... Da7600 087687 087778 DB7864 087953 088042 088131
Long-term debl - Delte alongterme ... ........... ... D&7s01 087688 087776 087865 DB7954 088043 D88132
Gains/Losses - Gains/pertes ... ................... D87602 De7689 De7777 D87866 DB7955 D88044 D88133
On sale of assels - Surlaveme dacufs. .. ... ... ... 087603 087630 DB7778 D&7867 D&a79s6 D88045 088124
Others - Autres . . ... ... ... D87604 087691 D87779 Da7868 Dg7957 088046 088135
Profit before i tax - Bénéfice avant

impotsurle revenu ...........c.cooieeeaianinan DB7605 DB7692 D87780 DB7863 DB7958 D88047 D88136
Income tax - impdtsuripreveny . ................... 087606 087693 Dar7el De7870 [o2:¥4 1] Deso4s 088137
Equity in affiiales’ @amings -

Part des gains des affiliées .. ... ... ... ...... ... Dare07 DB87694 Der7B2 Da7e71 087960 DB804g 088138
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant

gains extraordinaires. . ......... ..ol D87608 DB7695 Dp87783 Da6872 DB7961 Degoso Das139
Extraordinary gains - Gains extraordinaires . . . . ...... .. 087609 DE&7696 Dg7784 D86873 De7962 Desos1 088140
Net Profit - Bénéfice net. . ........................ D87610 DB7697 DB7785 D86874 DB7963 DB80S2 D8s141
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Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financieres des enireprises

Table No. - N° du tableau 17 18 19 20 21 22 23
Cash from operating activities - Encaisse

générée par d'exploitation ................c0000 D87612 D87699 D87787 D87876 D87965 D88054 D88143
Net protit - Bénéficenet . .......................... D87613 D87700 Da7788 D87877 D87566 D8BOSS 088144
Non-cash items - Eléments non monétaires ........... De7614 D87701 D87789 D87878 D87967 D8B056 D88145
Depreciation, depletion and amortization -

Dépréciation, épuisement et amortissement . .. .. .. .. DB7615 D87702 D87790 D87679 D87968 Deeos7 Des146
Delerrod income tax - impot sur le revenu dittéré . . .. . .. DB7616 De7703 De77st p87ese D87969 D86058 Des147
Working capital - Fonds de roulement . .. ... ......... D87617 D87704 Dea7792 D87881 D87970 D880s9 D8s148
Other non-cash items -

Autres 6/6ments non monétaires .. .. ....... ... ... Dbareig Da7r705 D87793 De7882 D87971 DB8060 D8s149
Prior period cash transactions - Transactions

monélaires de !a pérode antérieure . . . ... . ........ De7619 DB77C6 D87794 D87883 De7972 DBBC6 os8s1sC
Cash from financing activities - Encaisse

générée parle financement................. ... D87620 D87707 DB7795 D87864 D87973 D88o62 D8B8151
Bomowing from banks - Emprunts auprés de banques ... D87621 DB7708 DB7796 D87885 D87974 088063 Des152
Bomrowing trom aftfiliates -

Emprunts auprds des atfitiées. ... ................. D87622 De7709 D87797 De78gee D87975 De8o64 DeB153
Other borrowing - Autres emprunts . ................. Dare23 Dpar710 D87798 ba7s87 DB7976 D8806S Deg154
Bankers’ acceptances and paper -

Acceplalions bancaires etpapier . . ................ DB7624 Der7it D87733 Da7888 D87977 D8eoes D8es185
Bonds and debentures - Obligations et débentures ... .. D87625 De7712 DB7800 DB788% DB7978 D88067 DBB156
Mortgages - Hypothdques. . . ....................... De7e26 D87713 D87801 D878s0 D87973 Dagos8 DBB157
Other - AUIT®S . . .. .. ... ... ... Dsre27 D87714 D87802 D87891 D87380 DBB0ES Degis8
Ea U -TAVOIr: 8 o 8L T e L Ds7628 D87715 D87803 D87892 Da7981 D8so70 D8g159
Total cash available - Total, S 60D 0 C. o0 B0 087611 D87698 D87786 D87875 D87964 D88053 D884z
Cash applied to investment activities -

Encaisse utilisée pour des placements ........... D87630 D87717 D87805 D87894 D87983 D88072 D886t
Invesiments in aftiliates -

Placements dans des affiliees .. .................. De7et D87718 Da7806 D878ess D8a7984 D88o73 Das162
Porttolio investments - Placemants de portefeuilie ... ... Da7e32 Der719 D87807 DB7836 D87985 D88074 D88163
Loans - Prots. . .. ... ... ... D87633 D87720 D87808 D87897 De7986 D88o75 DaB164
Cash spplied to fixed assets - Encaisse

utilisée pour immobilisations........... O D87634 D87721 D87809 D87898 D87987 D88076 D88165
Purchases - Achats . .. ... ... .. .................. D87635 De7722 De7810 Da7839 De7988 D8eBo77 Deg16s
Disposals - Réalisations . .. ........................ D&87636 DB7723 Da7e11 D87900 D87989 D8BO78 Des167
Cash applied to dividends - Encaisse

utilisée pour dividendes ............. ... .ol D87637 De7724 D87812 087901 087990 D88079 De8168
Total applications of cash -

Utilisation totale de l'encaisse ................... DB7629 D87716 D87804 D87893 De7982 DB8071 D88 160
Increase (decrease) in cash - Augmentation

(diminution) de Iencaisse .. .................... D87638 DB87725 D87813 D87302 D87991 D8s080 D88169
Operating revenue (s.a ) - Revenu d'explontation (dés.). .. D87638 parrae Da7814 D87902 D87992 Dasos1 Dee170
Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'exploitation {(dés.) .. .. DB7640 D8r727 D87815 D87904 D87983 Dagog2 Da8171
Profit belore extraordinary gains (s.a.) - Banéfice

avant gains extraordinaires (dés.). ................. Dare41 De7728 D87816 D87905 D87994 D8Bo83 Deg172
Net profit (s.a.) - Bénéticenet (dés.) ................. D87642 D87729 De7et? D87906 DB7995 DsBos4 Des173
Return on capital employed - Rendement

des capitaux employés . ............ ..o D87643 D87730 D87618 D879807 De7s96 DBB08S D88174
Return on equity - Rendement de l'avoir . ............. DB7644 D87731 Dera19 D87908 D879g7 Dgeeose D88175
Profit margin - Marge bénéficiaire. . . ................. D87645 DB7732 D87820 DB87909 D87998 D8soB8? D88176
Debt to equity - Ralio des dettes al'avoir ... .......... D87646 D87733 D87821 087810 D87999 Desogs Dest1?7
Working capital ratio - Ralio des fonds de roulement .. .. D87647 - pa7822 D879t D880ee Desoss D8s178
Operating revenue (s.a ) - Revenu d'exploitation (dés.). .. D87648 De7734 D87823 Dg7912 Ds8o01 D880s%0 Des179
Operating expenses (s.a.) -

Dépenses d'exploitation (dés.) . ................... D87649 D87735 Da7824 Dg7913 D88002 D88091 Das180
Operating profit (s.a.) - Bénéticas d'explotation (dés) ... DB7650 De7736 D8a7625 D87914 D880C3 D88092 Dsg181
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Financial Siatistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

Table no. - N° du tableau 1 3 24 25 26 27
ASSEtS - Total - ACHE. ..ot vt ie ittt ie et eerae e eenarn e areaan D86135 D86316 D88182 D88271 D88360 D88459
Cash and deposits - Encaisse et déplls .. .................. ... i Des13s  Ds6317  DB8183  DB8272  [8836) 088460
Accounts recsivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu coury . ....... D86137 D86318 DB8184 D88273 D8B8362  D88461
Inventories - S10CKS. . .. .. .. ... D8s138 - Dsg18s Dasz74 - -
Investments and accounis with attiliates - Placements at comptes auprés des affilises . .. D86138  D86319 Dsg1a6  D8a8275 D86363 D88462
Ponttolio invesiments - Placements de pontetauille ... ......... ... ... ............ D86140 DBE3I20 DB8187  D8B276  DBB364  DB8463
oanstaPrétsm ... 0. e BT R e Y e Ds6141 D863 21 D8B188 Ds8277 D88365 DB8464
Mortgage - Hypoth8Caires . . . ... ... ... ... ... ... ... iiii it DB86142  D86322 - - DB8366  DBB46S
Non-morngage - Non-hypoth8Caires . ... ................c.oiuiiiiniiiannnonn. . D86143  D86323 - - Ds8367  D88466
Allowance for losses on invesimenis and loans -

Provision pour pertes sur placements el préts. . . .. .. ......... ... DB6144  D86324 - D89583 DB9sB4
Bank customers’ liabilities under acceptances -

Engagements des clients des bangues comme accaplalions. ..................... DB86145  DBE325 - - - -
Capital assets, net - immobilisalions, RBt. .. . ... ... ... . ... ... DB6146 DB6326 D881%0 D88279 D88369 D8g468
Other assets - AUlres actifS . .. .. ... .. .. ... e s D89563 D89564 Das189 D8B278 D89565 D8gs66
Liabilities - Total - Passif . ............... b 8% 00008000a00 00000 020.00 300 1 OO D86147 DB6327 D88&191 D88280 D88370 D88469
DEpPOSiS - DEPOIS . . . ...t e e De6148 DB6228 - - 088371 D88470
DOMand - A VUG ... .. ... e - - - - 088372 D8B847Y
Tem - ABIMB .. .. ... e - - - - D88a73 D88472
Actuarial liabilities of insurers - Passif actuanel des assureurs . . ............c..o....u.. DB6149 D86329 - - - -
Accounts payable and accrued liabilities -

Comptes créditeurs 8t exigibilites CoUrues. ... ... ... ... ... iioutiiiaia D86150 D86330 Dse1g2 Das2st D88374  DB88473

Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupras des affiliées. ... .. .. .. De6151 DB6331 D88193 Das2s2 D8sa7s D88474
Bomowings - EMPrunts .. ... ... .. e D86152 D86332 D8B194 D8B283 D88376 D8Bs475
Loans and overdrafts - Emprunts et dacouvents .. .. .. ... ... ... ..o D86152 D86333 D8B195 Das284 D68377 D88476
From banks - Auprés 0e banques . . ... ... ... ... L e De6154 D86334 Des196  D8B285  Des378 D8B477?
From others - AUprds JaUITeS . .. .. .. .. .. .. ... D86 155 DB633S DeB197 Dg8a286 D88379 DBg478
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier. . ................ De6156 D863385 Des19s  D8B287 - -
Bonds and debantures - Obligations et débentures . .. ....... ... ... .. ... ..c.eein..s De6157  D86337 Ds88183  Dss2e8  DB8s380  DBB47S
Mongages - HYPOINOGQUOS . . . ... oottt ittt e e D861S8  DB86338  D88200 DB88289 DBB381  D88480
Deterred income tax - Impdtsurie revenudiférd ... .. ... ..o Ll D8s15s8  D86339 DBB201 D88290 D88382  DB8481
Bank customaers’ liabilities under acceptances -

Engagements des clients des banques comme acceptations. .. ................... Desis0  DBE340 - - - -

Other liabilities - Autres passifs .. ........ ... .. .. ... ... ._.... RN S— T D86161 DB86341 D88202 D&82a1 D88383 D88482
Equity - Total - AVOIr. . . ... ooi it iiiaiinnrianeveananenns oz s oY ISENE JRRSETR SR D86162 D86342 D88203 D88292 D88384  D8B483
Share capital - CaPRAIMACHONS . . . ... ...ttt ittt e e e D86163 Ds6343  D8B204  D8B293 DeB385  D8s4s4
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres . ........................ Ds6164  DB6344  D8B205 Das294 D88386 D8B848s
Retained earnings - Bénéfices non répantis . . ... ... ... ... ... i D86165 DB6345  D8B206  D8B8255  D8B387  DsB4se
Current assets - Actif A court temme . . .. ... ... ... L e - - D8B207 DB82s6 - -
Current liabilities - Passit & courtterme . . ... ... ... . ... .. i - - Dag208  D8B297 - -
Appropriated - AHBCIES . . . ... ... e - - - - D88388  D8s487
Unappropriated - Non-alfectés ... ... ... ... . ... it - - - - D8B389 D88488
Operating Revenue - Revenu d'explotation ............. ... .ciciiiienaaiana. D86166 D86346 D88209 D88298  D88390  Dss4s9
Sales of goods and services - Ventes Ue biens et de services . . ... ................ Des167 DB6347 D8s210 D88299 - -

Sales of services - Ventas de services. . . ... ................. ... - - - - D88391 -
Insurers' premiums and annuity considerations -

Primes des assureurs 8t contrepanies de rentes. . .. ...................ooiooo.. . D86168  DBE34B - - - -
Interes! and dividends - Intéréts et dividendos. . . .. .. ... ... .. ... D8s169 - - - - -
INtOFOST - IMIBIBIS . . . . ... e - D89s589 - - D8g392  D8B4SO
Dividends - DVIONOBS . . . . . . . .. ... - D8gsed - - D88393 Dg8491
Gain on sale ¢! securties and other assets -

Gains sur la vente de titres et autres acti‘s ... ... ........ ... ... ..o D8s170  DB9SI1 - - Ds8294  DBBs92
Othar operating revenue - Autres revenus d'exploitation. . ... ... ... .. ... .. ..., Daes171 D86343 D8s211 D88300 D88ags D88493
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation ...............o0iviivennnann. D86172 D86350 D88212 DB8&301 D88396  D8B494
Insurance claims and normai increass actuariai liabilities -

Sinistres des assureurs of augmentation normale du passit actuariel .. ....... ... . 086173  DB863IST - - - -
Depreciation, depletion and amorization - Dépréciation, spuisement et amortissement . . . D86174 086352 D88213 Ds8302 D88397 088495
INtErast = INTBTAIS . . . . . .. .. e D86175 D86353 - - D883gs D88496
On doposits - SUTIES OOPOIS . .. ... ... . e - - - - Der299 D884g?
DOMAND - A VUB . ... it oot ettt et e e e e - - - 088400  DBB498
TOmMEAOMmMO . 11, . . o ..o 0 R I R R R R e e e e e ol - - - - D88401 DaB499
Other operating expenses - Autres dépenses dexploitation .. ....................... D86176 DB6354 Dge214 D88303 D88402 Dess00
Provision for future loan losses - Provision pour pertés futures .. .................... - - - - DeBs403 -

OINBr - AUITOS . . . . . .ttt it e e e e e - - - - D8B8404 -
Operating Profit - Bénéfice d'exploitation ... ... ... ... ... iiiiiiiiienns D86177 DB863SS  DBs21S D8B304 DBB405S  DB8501
Other Revenue - AUre MeVeNt. . .. ... c.ooeenunonnaanntuenanenrasaneeenrasanss p8e178 - D88216  D88305 -

Interast and dividends - INtérdts ot dividendes. . ... ... .. i D861739 - Dsg217 D88306 - -
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Statistiques financiéres des entreprises

Table no. - N° du tableau 1 3 24 25 26 27
Other Expenses - AUtres dépenses . ........c.uvveiiricnarieiiiseeennnienaans D86180 D86356 D88218  D88307 D8s406 088502
Int@rast on borrowing - Intéréts sur les emprunts. .. ................ e D86 181 D86357 Dsg219  Ds8308 068407 D88503
Shon-term debt - Dete A COUM 1BM® .. .. ... .. ... ... ...iimieii o - - Des220 D88309 -

Long-term debl - Dette aifongterme ... .................... I RS, - . D8ag221 Des3toc - -
Gains/Losses - GAINS/PeItes . ........c.ciriiieertrnnaroatsiocsanesioonssoas D8e182 D8e358  0DB8222 D88311 088408  DBBS04
Gain on saie of assets - Gains surfavente d'actifs. .. ... ... ... ... ... . - 088223  D88312 -

Oth O AT RS R BIHLL, . vt . wames oo o wrowie v amamemaiirems vavavamaramads e o s e 9 [ - - D88224 Dggas - -

Profit before income tax - Bénéfice avant imp6t surlerevenu . .................. D86183 DB86358 DB8225 DB8314  D88409  DBS505
Income tax - impdt sur le revenu .. .. ... PEDEES DUNS ) S =Sy RS E— S D86184 D86360 D88226 D8B315  D8B410  D88506
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des atfliées. .. . ..................... .. Des185  D86361 DB8227 Des316  Des411 Desso?
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires........... DB86186  D86362 D88228 D88317 D88412  D8s508
Exiraordinary gains - Gains extraordinaires . ................... BT e 086187  DB6363  DB8229  DBB318  D88413  DBBS09
Net Profit - Bénéfice net.. ... RO T e, B Wreinecieesesieseeaaaes... D86188 D86364 088230 DB8319 D8BA14  D88510
Cash from operating activities - Encaisse générée par d'exploitation. ............. D861930 086366 088232 0B8321 D88416  D8B8512
Net profit - Bénéfice net . . ............ J - SRS o W .. . OB D86191 D86367  DB8233  D88322 D88417  DB8513
Non-cash items - Eléments nOn MONSLAINeS . . .. .. ...... ..., De6192 D86268 D88234 D88323 D8s418 D8B514
Depreciation. depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement . . . D86193 D86369 D88235 D88324 D88419 D88515
Deferred income tax - Impdtsurterevenu ditérd . . ... ... ... ... ... ... ...l D86194 D86370 088236 088325 088420 DB8g516
Working capital - Fonds de roulement . . ... ....... ... ... D86195  D86371 D88237 D88326  DBB421 DBBs17
Other non-cash tems - Autres éléments non monétaires . .......................... D86196  D86372 D8s238  D8s327 Dss422  DBBS518
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période anténeure . ... . .. DB86197 D8s373 D88239 D88328 D88423 DB8519
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement ............ DB6198 DB6374 D88240 D88329 DBB424  DB8520
increase n deposits - Augmentation des dépdts . . .. ... ... ... Lol D8s198 D86375 - - D8B425 Dess521
Bemandi-JA\WISIM ..o . . & B L R L e e e et TR - - - D8B426  D8B522
TOIDPTANGIMONT .. 2. . P B B e e e e e s e B - . - - DB8B42?  D8gs23
Bomrowing from banks - Emprunts auprés de banques . ... ... ... ..l D86200 D86376 D88241 D88330 088428 Dag8s24
Bomrowing from atfiiates - Emprunts auprds des athliées . .. ... ... ... ... ... ... Das20y Dasa77 D88242 D88331 D8g429 Deg525
Other bomowing - AUIF@S 8MPIUNTS . ... . .. ... ... ..ttt D86202 DBB378  D88243  D88332 DB8B8430 D8B526
Bankers' acceptances and paper - Accepiations bancaires et papief. . ................ D86203 D8e37e D88244 D88333 - -

Bonds and debentures - Obligations 81 débeNtUres .. .. ..................c..ouu... D86204 D86380C  D88245 D88334  D8B431 Dg8s27
Mortgages - Hypoth8Ques. . ... ... ... ... ... D8s205  DB6381 D8g246  DBB33IS DB8432 Dass2s
OGN AUIIES: . . . Lo ooooams me oo s e @i arvrs o sarass « ararersre v wf] = o o TRl o B e D86206 D86382 D88247 D8B336  DB8433  D8ss29
EQURY = AVOIT. . . L e D86207 DB86383  DB88248  D88337  D8B434  D88530
Total cash available - Total, ncaisse. . ... ...ttt einennannnnanns 086189 D86365 D88231 D88320 D8841s5 Dasst
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements. .... D86209 DB86385 D88250 DB88339 D88436 DBB532
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées. . .. .. ... ... ... .. ... ..... D8s210 D8s286 D8g251 D88340 D88437 D8B533
Porttolio investments - Placements de pontefeuilie .. ....... ... ... ..... .. ........ D8s211 D86387 D8B252 D88341 088438 D8B534
ligans PRSI . . s .. WA Y T N e R g i e e De6212 D8e3e8  D88253 D88342 DBB439  DBBS3S
Mortgage ioans - Préts hypothécaires . . ................... oo - D8sc8g - - 088440 D88538
Non-mongage ioans - Prdts non hypothécaires. . ................................. o 086330 - - DBB441 DBB537
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations. ............ 086213 DB6391 D88254 D88343 DBB442 D88538
PUIChASes S AChals ... ... L.t L e e e T e e s - - Ds825s D88a44 - -
Disposals - ROAUSAUONS . . . ... ... ..ttt e - - DB82s6  D8B345 - -

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes .. ................. D86214 D86392 D88257 D8s346 DB884a43 D88539
Total applications of cash - Utilisation totale de foncaisse ...................... D86208 D86384 DB88249 DB88338 088435  D8B531
Increase (decrease) in cash - Augmentation (diminution) de l'encaisse ........... D8621S D86393 088258 D88347 D88444  D88540
Operating revenue {(s.a.) - Revenu d'exploitation {(dés.). .. ........ ... ... ............ Des216 DB6394 DB88259  D8B348  DBB445  D8B5S41
Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'exploitation {dés.) . ..... .. ... ...... .......... DB6217 DB633s D88260  DBB34Y D8B446 D8B8542
Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice avant gains extraordinaires {dés.). ... _. 086218 DB86396 Daa261 DB83s0 D8B447 Daas43
Not profit (s.a.) - Bénéfice net (J8S.) . ... ... . ... . ... ... 086219 DB6397 D88262  [DB83S1 D8B448  [DBB544
Return on capital employed - Rendement des capftaux employés . .. .. ............... D86220 D86398  DBB263 D88352 D8g44g DB8545
Rewrn on assets - Rendement de l'actit . ... .. ... ... ... . .. . . . ... i - - 5 5 D884s0 D88S4H
Return on equity - Rendement de l'avoir . .. ......................... . c.oo.... DBe221 DB6399  DBB264  DBBIS3I  DBB4ST 088547
Profit margin - Marge bénéficiaire. . .. .............. ... oo D86222 DB6400  DBB265  DBBIS4  DBB4S2  DBB548
Capital ratio - Ratiodu capital .. ... ........... ... ... i - - - - 088453  D88549
Debt to equity - Ratio dos dettes A avVerr .. ...............ovueiiieiiniioaan 086223  D86401 Des266  D8s83sS  Degss4  DBBSSO
Operaling costs per $100 of assets - Colts d'exploitation par $100 d'aclifs. .. ... ..... .. . - - - 088455 D8855)
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement . ............................. - - 088267 D88356 - -
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.). . ........................... 086224 DB86402 DBB8268 DBB3S7  DBB4S6  DB8SS2
Operating expenses (s.a.) - Dépenses d'exploitation (dés.) ......................... 086225 D86403 D8B263 D883S8  [D8B457  DBBSS3
Operating profit (s.a) - Bénéfices d'exploitation (dés.) ...... .. ... .. ............. D86226  DB6404 DBB270 DBB353 DBB458  D8B554
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Table no. - N° du tableau 28 29 30 31 32 33
Assets - Total - Actif. ..... ... cciviirinnieaiiiatinacetaosasssanssnancacans D88555 DB8661  D88747 D88B848  D88943  D89029
Cash and deposits - Encaisse et dépdts .. . ... ... ... ... D8B556  D8BE62  D88748 D88843  D8B944 089030
Accounts receivable and accrued revenue -Comptes débiteurs et revenu courv . ... ... .. Dsass7  DBB663  DBB749  D88BSC  D88945 D890
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupras des affiliées ... D88558  D88664 D88750 Dag8s1 088946 0898032
Pontolio investments - Placemsnts de ponefeuilte . . .. ... ......... ... ... ... ... 088559 D88665 DB8751 D88852 088347 089033
(U Troe . <ol SRR E Bech B = RN =0, N i =SSt ) S os N Degse0  D88666  DB8752  D888S3 088948  DB2034
Mortgage - Hypoth8CaIfes. . ... ... ... ... ... i i 088561 088667  DBB753  D888S54  DB8Y48  D89035
Non-mongage - NON-hypothOCaIfes .. . ... ... ... ..eenineeaianiai i s D88s62 Dasees  DBg754 - D88950 D83%036
Allowance for iosses on investments and loans -

Provision pour penes sur placements et prots. . . ... ... ... DB8563 DB9sss  D8YS86 DB89s87 - -
Bank customers’ liabilities under accepiances -

Engagements des ciients des banques comme acceptations. .. ................... D88s64 - - - - -
Capital assets. net - Immobilisations, net. . . ......... ... . ... D88565 D8B670  DBB756  DB88SE  D88YS52 089038
Other assets - Autfes actifs . . ... ... ... . ...t 089567  DB9568  D89s69  DB9570  Desest D83037
Liabilities - Total- Passif .. .........cociivriiatnieernorsreesrancasnasssssaans D8s566 DB8671 DBB757 DB8857  D8B53  DBIO039
DRpOSHS - DEPOIS . ... ... oot ettt ol D88se7 - - . - .
DOMAand - AVUO .. . . .. .. D88568 - - -

TOMN - A OIMI . ..ot e 088569 - - -

Amount left on depasit - Sommes demeuranten dépdt. . ... ... ...l T Dss758 - - -
Actuarial liabilities - Passif actuariel . ... ... .. .. ... e - - DsB759 - - -
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues. . . .. 088570 DBB672 DB8760 D8sgs8  D8BY954 D8I040
ClaIMSs - SINISTIOS . .. ... ..ttt - - D8B761 088859 - -
Clients’ fres cradit balances - Soldes créditeurs gratis auxclients . ... ... ............ - B - . - 089041
OINGT TATREOS - ccnttiad oo e ks oonens o < omomoneme o o o o o < SBC s L i o - e SR e - - Dsg762 D88860 - D8g042
Loans and accounts with affiiates - Emprunts et comptes auprds des affiliées .. . ..... .. 088571 D88673 088763 Das861 088955 083043
BOMOWINGS - EMPIURES . . .. ... e D88s572 D88674 D8ag764 D888é2 088956 D83044
Loans and overdrafts - Emprunts et géCOUVBNS . . ... . ... ... .. ... p8gs73  DsBe75  DBB765  DB888E3  DB89S7  DBIV4S
From banks - AUPI8s 8 DANQUOS .. .. ... ... . ...ttt s D88s74 DBB676 DsB766 Das864d D88958 D89046
From othars - AUpras Q'aUITBS ... ....... ... vttt innan i e onoe s D88575 D8se77 D8a767 DBB86Ss 088959 DB9047
Bankers' acceptances and paper - Acceptalions bancaires et papier. . ................ 088576 D88678 - - 088960 D89048
Bonds and debentures - Obligations et débentures . ...... ... ... ... ..ol 088577 088679 pas768 - D88361 D89049
Mortgages - HYPOtRBQUBS . . . . ... .. oottt e D88578 088680 088769 DB88e6 088962 D83050
Deferred income tax - ImpOt sur le revenu diftéré . ... ... ...... .. ... ... i D8ss79  D88eB1 D88770  D88867  DB8BY63  D8I0S1
Bank customers’ liabilities under acceptances -

Engagements des clients des banques comme acceptations. ... ................ .. [a2:2:15- 10 B - - - -

Other liabilities - Autres PassSifs ... ... .......ouuniin i ', 088581 Dsges2  D8s771 Ds8868  D88%64  D8I0S2
Unearned premiums - Primes non acquises ... ................. 8. ok - - - - DB8886S . -

OMhOT « AUITOS . . . . ..o ittt et e e - . - Ds8s70 - .
Equity - Total - AVOIf. . .. c.coiunreruiniotroernscasrsasceesocccsasasnasosnnns Dsss82 D886B3  D88772  D8s871  D88Y6S  DBINS3
Share capital - Capital-CtIONS . . ... ...t D8BsS83  D88e84  DB8773  D8BB72 88966 089054
Contributed surplus and other - Surplus d'apport @t autres ......................... DsB584 psgess  0BB8774  Dees73  D8s9e7 089055
Retained earnings - BONGNCOS NOR réPAMIS . ... ... ... .. ..vervncneemnia . s D8psss  D88esé  DBB775  D88B74  DBB968  DBI0S6
Appropriated - AfaCtES . . . ... .. ... DBB586 - Des776 Dsegrs - -
Unapproprated - Non alfactés ... ... ... pess87 - D88777 D8gB76 - -
Operating Revenue - Revenu d'exploitation .......... b % 0 000 000 B %0 0000000 .D88588 D886B7 D8BT78  DB8BT7  DB88IGS  DBIOS7
Sales Of Services - VENS T8 SBIVICOS. . .. .. ... ...ttt D88sss  Deeess - - 088970  D89058
Commissions and fees - COMmissions @1 hoNOraires . .. ..................ooveven - - - - - DB9059
(IR ANMIOS , . 1. = [oorme gl o e ivsrs o Mol il iiime + o gremerams « ave o o% o sravemaramaReIRoRoRenbLbaREsS Mo 0 - - - - - DB83060
Promiums - PAMOS . ... .. ........c.c.oiiiniunoirnrenaneniasssanerssnsonsons - - 088779 - 0883971 -

Net premiums earned - Primes nettes aCqQUISOS . . . .. ........ooooumuiaaioioeaonns - - - D8sg78 - -
Annufty considerations - Contreparnios de rentes . . .................ceeiiiaaans - - Dss780 - - -
IntOrestE IAIORRIBE ™ . . cmla - oo M o e S ke s BT S e e e O o S e e 088590 D88689  DBB781 D88878  DB8372  D8Y061
Dividends - DIVIIBRUOS . 4. . . ..o\« v vt it rae et ae e 088591 Deseg0  Des782  Dsgess0 D88973  DBYO62
Gain on sale of securities and other assets -

Gains sur la vente de titres et autres actits . . . . ... ...........c. ..ol D88592  D8B691 Des783 D88881 D88974 D89063
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation. . . ......................... D88593 DeB692  Des784 DB8882  D88975  D89064
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation ....................... ettt D88594 DB88693 DB878S  DB8883  D8sI76  DBIN6S
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrat d'assurance. .. .......... .. - - Des786  DB8B84  DB8ET7 -
Annutty claims incurred - Sinistres aux termes de contrat derentes. . .............. ... - - Des787 - - -
Normal increase in actuarial liabilities - Augmentation nomale du passif actuariel .. ... .. - - Dss788 - - -
Deprsciation, depietion and amonization -

Dépréciation, épuisement 61 aMOISSOMBNT . ... ... .. ... ... .. .eaiiiiaan s DBB8595 088694 DBB78S D8888S  D8BIT8 D88066
| BE ORI =T IRIOS v F s ro o S v e o He .« S o o e e e LI ae o i D8g596  DB8ESS  DBB7SD - - DBI067
OnOeposits - SUMIBS BBPOTS . ... ... .....oouieinireenaanan e neaeee s 088597 - 088731 - - -
Demand - Avue ........... BECH - o oo oo oo o MRS X o D88ss8 - - - -

TOMM = A TOIMO . . o o ottt e D8sses - - - - -

On shon-term paper - SUr papiar 8 COUM tIMe. . . ... ... . .......ouremenoeeooe s - D88E96s - - - -

Other operating expenses - Autres dépenses dexploitation . . . oo I .. D8se602 DB86a7 D8B792 D8s8s6 088979 D82068
Provision for future ioan losses - Provision pour pertes futures ... .. ...... ........DB8e04 - - - - -
Policyholder dividends - Dividendes des assurés . ... ........ N R R . D88793 - -

CIREy AN SP 4. Vs N L B e B e = P TTYEY W D8B60s DBB734 - -
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Table no. - N° du tableau 28 29 30 31 32 33
Operating Profit - Bénéfice d'exploftation ...............ooiiiiiiiiiiiiiaiaa, Deg606 D8B698  Des7s5 Daeses7 D8als0  D8s06I
Other Expenses - Autres dépenses ................cooioiiiornnnian ot aaaans Dase07 D8s86s9 D88796 Dagsss D8ssat D839070
Interest on borrowing - [NM&rats sur les eMPrunts. . ... ... ... ... Dsss08  D8s700  D88797  D88sss  [D8s9s2 D887
Gains/Losses - Gains/pertes . ... ........... ... it ieiiiiia i D88609 D88701 D88798 DB8B80 Dss9s3  De9o72
Profit before income tax - Bénéfice avant imp6tsurlerevenu .............cov.tn D88610 D88702 D88739 D888I1 D8s98d  DBS073
InCome 1ax - IMPOL SUFIB TBVONRU . . . . . ... ittt i e D8gs11 D8s703 Dassoo D88892 Dssgss D874
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliges. ... .. ..................... Dsse12  D8s8704  D8ss01 Dsgsg3  Dsg9se  [D8ID7S
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires........... D8s613 D8es70s D8ss02 D8ssvs DBs9s?  DBIo7s
Extraordinary gains - Gains @Xraordinaifes .. .. .. ........ ... Dss614 D88706 DB888O3  D8ssds  Dssos8  DBL077
NetiProfil- BénGfice. Met, 5. . J. . . doe Boici sie o ciofeiohe oioio oicioioharata dle o o o oloioioio ool oia ot Dase15s D88707 D88so4 Ds88ss Dassas D89078
Net premiums written - Primes Nettes SOUSCITOS . . .. .............c...ooveonnronnns - - - 088BY7 - -
Underwriting expense - Dépenses 0'assurance . . ....................coioiiiean.ns - - - o0ssggs - -
Underwnting profit - Bénéfice d'assurance. . ... ... ... ... ... ... .. ... . . Deesgg - -
Net investment and ancillary profit -

Bénéfice des placements nets et des activités auxiliaires . ..... ... ............. .. - . - Dssgoo - -
Cash from operating activities - Encaisse générée par d'exploitation. ............. D88617 D88709 D88806 D8B302 Des9st  D8s0so
Net profit - Bénétice nel .. ... .. . L Das618 D8e710 Ds8sgo7 D88g03 D88992 D8g081
Non-cash items - E16mMeNts NON MONSIAINSS . .. . . .. ...viiunnn et Dss619 D8s711 DssB0o8 DeB304 D88g9? D8s082
Depreciation, depletion and amontization - Dépréciation, &puisemant et amortissemant . .. DB8620  D8s712  DBsB0S  De8SOS D994  D8soss
Deferred income tax - Impdt sur le revenu diftéré . . . ... ... ... .. ... ... ... .. oL D88621 D8s713 D88g10 D8890s D8899s Dgsos4
Working capital - Fonds deroulement .. ... ... .. ... ..o Dsge22 Ds8714  DB8811 D8sa07? DseBage  D89Y08s
Other non-cash items - Autres 8léments non MoONtaires . .. ... ..................... D8s623 D8s71s  Dsss12 Desgos 088997 Dagose
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de |a période antérieure . ... . .. DBB8624 D8g716 D88B13 DB8g09 - D6899s Ds90s7
Cash from tinancing activities - Encaisse générée par le financement ............ D8se25 D8s717  D88s14  D8sd10 D8aly  DBsnss
increase In deposits - Augmentation des dépots . .. ... ... ... Dsse26 - D8asB15 - - -
Domand « AVUS . . ... ...t Dee627 - - - - -
TOM - ATOIMIO . . . e Csee28 - - - - -
Borrowing from banks - Emprunts auprés de banques .. .................. ... ... Dss628  Ds8B718  D88s16 Ds8agtt D8g000 D8s089
Borrowing-from affiliates - Emprunts auprds des affiliées ... ........................ peee3c  Dss719  Dssel7  DsB912  D830O1 D8g030
Other borrowing - AUIres BMPIUNTS . . ... ... ... ...t D8se31 Dss720 Dsessis D88g13  Dsso02  Dagosn
Bankers' acceptances and paper - Acceplations bancaires et papier. .. ............... D8ge632 Dss721 - - D8goo3 D8s092
Bonds and debentures - Obligations et débentures . .............................. D8e633 Degr22  Dsss19 - Dsg9oos4  D83093
Monigages.- Hypothdques..... .M ... ... ... oo ana ol Bue s a o e ek s te s B Das634 pag723 Dass20o Dasgi4d D8s00s D8ag094
CHESHE AULIOSEamll: . . - - - BNl J0 S - - - - 0. S e R - .. D88e3s Ds8g724 Dess21 D88g915 D8g006 D8g0gs
EOUREVAVOITR rt. v By SR oo, 2oome o omomml s+ o+ oot i » omvmome ool B o 2 3 DB8636 Dsa72s Ds8a22 D8asgie D83007 DB9096
Total cash available - Total, encai®se. .. ...........oovinniiieirnireieniinnnnss D8s616  D8a708 D8880s D88s01 D88930 D89079
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements. . ... Das638 D88727 Ds8sg24 Des31é  D89003  D89Y09s
Investments in affiliates - Placements dans des affilées. . ... .. . .. PR — -1 ] Dsaz2s Dass25 Dssa19 D8e9n10 D8g099
Portfolio investments - Placements de poftefeuille ... ... .. ... ........ . ......... .. Dese4c Dss723 DBs8e26  DsBg20  D8Y0O1 Deg100
LOANS « PSS, . . ... e e e D8g64 1 D8B730 Dass27 Ds8g21 Dsaso12 Deat1o1
Moartgage loans - Préts hypothBCaires .. .......... ...t it s Dsge42  D88731 Dsss2s  D8ss22  D89%013  De9102
Non-mortgage loans - Préts non hypoth8Caires . . ... ......... ... ... cuitieanonn D86643 Dss732  Dess2s - D8s014 D89103
Cash applied to fixed assets - Encaisse utiliséee pour immobilisations............. D88644 D8B733 D88830 D88I23 D83015S  DBI104
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes .. ................. D88645 DB8734 D88831 DB8B924 DB9I016  DBI105
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse ...................... D88637 D88726 D8ss23  DBB917  D89008  DBYOI7
Increase (decrease) in cash - Augmentation (diminution) de l'encaisse ........... DB8646  DBB73S D88832 DBBI2S  D8Y017  DBIT06
Oporating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.). ....... ... .. ... ............ D8g647 Dsg8738 D88B33 D88ag26 D8s018 Dagi107
Operating profit (s.a) - Bénéfice d'explontation (dés.) . ......... .................... De8e48  Ds8737  D8s834  D88927  DBY01S  De910s
Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice avant gains extraordinaires (dés.). . ... . Dess4s D8s738  DssB35  [D88926  D89020  D6S109
Net profit (s.a.) - Bénéficonet (Bés.) . .. ... ... ... ... .. i i 088650 De8733 08asB36 D8B929 Dego21 Dagi10
Premiums and annuity considerations (s.a.) - Primes et contreparties de rentes (¢és.). .. . - - Dsgga7 - - -
Net premiums earned (s.a.) - Primes nettes acquises (dés.). . . ...................... - - - D88930 - -
Insurance claims incumed (s.a.) - Sinistres aux termes de contrats d'assurance (des.). ... - - Dsss38  08BI31 - -
Underwritting expenses (s.a.) - Dépenses d'assurance (dés.). ....................... - - - 088932 - -
Return on capital employed - Rendement des capftaux employés . ................... D8ages1 Da8740 D88839 088933 088022  D8g111’
Return on assets - Rendement de l'actit . ............. T =g, S ~ sl Dages2 - - - - .
Return on equity - Rendement de I'avoir . . .. . ...........ooviiiimiiii i DsBe53  Dsg74t  Dsss4c 088934  DB9023  D89112
Profit margin - Marge b&né&ficiaire. . . .. .......ciiii i Deses4  Dse742  DBsB41 Degg3s  Deso24  D8I112
Capital ralio - Ratio du CaPItAl . . ... ... ...ttt peeess - - - . -
Debt 10 equity - Ratio des dettes & I'avOoir . ... ... ... .......covieininiaaaan e 088656 088743  D8sB42 088936  DB9025  DBO114
Neot risk ratio - Ratio du fSQUO NBT . . . ... ... ... iiiiat it e e . - DBBg43 088937 B -
Claims 10 promiums - Rauo J8s SiNistres aux Prmes . . ... vvve v inniin s - D8g844 pagg3s - 5
Gombine) ratio ~RANOIEOMBINGL., . ... 0 8 o LN L L o e BB - - - 088339 . -
Operating costs per $100 of assets - Co0ts d'exploitation par $100 d'actits. . . ... ..... .. Dages? - - . . .
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'explottation (dés ). ............................ Dsses58  D88744  0BB845 088940  D8Y026  D8911S5
Operating expensas (s.a.) - Dépenses d'exploitation (dés.} ....................... .. Des6s3  D88745 088646  D88I41 D8go27  D89t16
Operating profit {s.a.) - Bénéfices d'exploitation (36s.) ... ............. ... ........ DsBeso  D8B746  D88847 D8s8sg42  DB89028  DBI117
Statistics Canada - Cat. No. 61-008 119 Statistiquc Canada - n° 61-008 au cat.



FINANCE, DEBT AND
WEALTH N THE
VATIONAL ACCOTNTS

The NATIONAL BALANCE SHEET ACCOUNTS provide a
stock dimension to the system of national accounts.
They complement the income and expenditure accounts
and the financial flow accounts by recording the cor-
responding stock measures. The information in this
publication will broaden your understanding of Canada’s
economic system.

Economy-wide estimates of tangible assets on the national balance
sheet are a measure of the national wealth. Such wealth includes
residential and non-residential structures, machinery and equipment,
inventories, durable consumer goods and land. Net wealth is equal to
these assets minus Canada’s net indebtedness with non-residents.

The sector balance sheets in this release show a time series of the
assets, liabilities and net worth for each sector of the economs. The
tables contain almost sixty categories of assets and liabilities. The four
main sectors are covered - persons, governments, corporations and
non-residents. With more than fortv sectors and subsectors. there is
substantial coverage of non-financial private corporations, non-financial
provincial government enterprises, chartered banks, trust and mortgage
loan companies, life insurance, trusteed pension plans. and the federal
government to name a few.

Links between sectors and major shifts in the economy are reflected
in the composition and changes in the structure of sector balance
sheets. The role of financial intermediaries can be seen In the size
and make-up of their portfolios.

An analvtical text, extensive charts and a table summarizing credit
market debt by instrument for the major sectors are incladed: articles,
technical notes, analvtical tables and various Supplementary statistical
tables are also a regular feature.

Subscribe today. Data are also available as bound printouts or on
diskettes. Contact the National Accounts and Environment Division for
information at (613) 951-1804. or place vour order for the publication
directly by calling toll-free at 1-800-267-6677.

Catalogue No. 13-214, Annual /
Price: Canada, $35.00
United States, US$42.00
Other countries. US$49.00

Les COMPTES DU BILAN NATIONAL apportent une dimen-
sion de stock aun systéme de comptabilité nationale. ils
viennent compléter les comptes des revenus et dépenses
les comptes des flux financiers en comptabilisant les
mesures de stock correspondantes. I'information conten
dans cette publication vous aidera a2 mieux comprendre |
systéme économique du Canada.

Les actifs matériels figurant dans le bilan national sont une mesure
la richesse nationale a I'échelle de toute I'économie. La richesse na-
tionale comprend les bitiments résidentiels et non résidentiels, les
machines et le matériel, les stocks, les biens de consommation durab
et les terrains. La richesse nette correspond 2 ces actifs moins 1'endel
ment du Canada envers les non-résidents

Les bilans sectoriels présentés dans cette publication montrent une
série chronologique des actifs, du passif et de la valeur nette pour cl
que secteur de 'économie. Les tableaux comptent presque soixante
catégories dactif et de passif et font état des quatre grands secteurs,
savoir les particuliers, les administrations, les sociétés et les non-
résidents. La couverture est trés détaillée, wouchant plus de quarante
secteurs et sous-secteurs comme les sociétés privées non financiéres,
entreprises publiques non financiéres provinciales, les banques 4 char
les sociétés de fiducie et de préts hypothécaires. les soci€iés d'assurar
vie, les régimes de pensions en fiducie et I'administration fédérale po
n'en nommer que quelques-uns.

Les liens entre les secteurs et les changements importants dans
I'économie se répercutent sur la composition et les variations de la
structure des bilans sectoriels. Le role des intermédiaires financiers se
refléte sur la taille et la composition de leur portefeuille

L2 publication_renferme des textes analvtiques, des graphiques détaillé
er~des tabieaux sur le'marché du crédit par type d'instrument financi
pour les principaux secteurss En plus. on v retrouve régulierement de
études. des notes techniques..des tableaux analvtiques et divers table
statistiques. supplémentaires.

Abonnez-vous dés maintenant! Les données sont aussi disponibles sur
imprimé dordinateur ou sur.disquette. Communiquez avec la division
Comptes nationaux et de lenvironnement (613) 951-1804 pour plus d’
formation ou commandez directement votre publication en appelant s:
frais au 1-800-267-6677.

N° 13-214 au catalogue, annuel
Prix: Canada. 35 §
Etats-Unis, 42 $ US
Autres™pays. 49 § S

FINANCES
ENDETTEMENT E
RICHESSE DANY LE
COMPTES NATIONAU
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Your quide
understanumy

Lanadas
CCONOMY

The structure of Canada’s economy can seem
difficult to understand. What do we produce?
How do we produce it? Who buys it,
and who sells it? Statistics Canada’s
new publication, the GUIDE TO THE
INCOME AND EXPENDITURE ACCOUNTS,
addresses these puxzling issves and
explains how the Income and Expendi-
fure Accounts (IEA) will enrich your
vnderstanding of our economic
system.

At the centre ol macroeconomic analysis and pO icv-makiny
in Canada, the [EA show how various groups like house-
holds, businesses and governme “L raise revenue and
expend it to purchase goods and services. Together the
[EA afford an opportunity o assess the performance of the
national and provincial economies
Developed for both economic specialists and general users, the Guide is
the first in a series that will fully document Canada’s system of national and
provincial accounts. In four concise chapters, the Guide examines a compre-
hensive range of topics, including:
¢ Who uses the IEA and for what purposes
¢ The role of the [EA within Canada's Svstem of National Accounts (SNA)
* The impact of the Historical Revision of 1986
o Why GDP, rather than GNP, is the central aggregate of the system
* The significance of the Sector Accounts to understanding how a modem
economy functions
¢ The importance of Constant Price Estimates to both the TEA
and the SNA
» How the GDP estimates are calculated
» How the qualitv and reliability of the [EA eslimates are assessed

The Guide also presents dozens of tables to clearlv illustrate theoretical
examples and to help vou fullv understand technical aspects of the [EA.
For business strategists. students. econamic analysts and current users of SNA

data, the Guide is a must. Order the Guide to the Income and Expenditure Accounts
(Cat.# 13-603E, No.1) for onlv $35 in Canada. US$42 in the United States and USS$49
in other countries. Call toll-free 1-800-267-6677 and use vour Visa or MasterCard.
fax your order to 1-613-951-1384. or write to:

Publication Sales, Statistics Conada,

Ottawa, Ontario K1A 0T6

STATISTICS CANADA UIBRARY
BIBLIOTHEGR!: STAIS ik

HORE

1010146114

La structure de I’économie canadienne peut
fficile a comprendre. Que
'-nous" Comment produ:sons-novs"

IOUE Ay tre production et qui la vend? La

ublicamm de Statistique Canada,
COMPTES DES REVENUS ET DEPENSES,
es questions difficiles et explique
comment les comptes des revenus et dépenses
(CRD) vous aideront a mieux comprendre nofre
systéme économique.

Les CRD se trouvent au coeur de I'analyse macroéconomique et des prises de
décisions au Canada et montrent comment différents groupes, tels que les
ménages, les entreprises et les administrations. se procurent leurs recettes et
les dépensent en biens et en services. Ils permettent ainsi d'évaluer les
résultats des économies nationale et provinciales.

Desting aux spécialistes de |'économie comme au grand public, ce Guide
ust le premier ouvrage d'une série qui traite a fond du systeme de comptabilité
nationale du Canada et des provinces. En quatre chapitres concis, le Guide
aborde un éventail complet de sujets, dont :
¢ L'identification des personnes qui utilisent les CRD

et dans quels buts
* Le role des CRD dans le systeme de comptabilité nationale

du Canada (SCN)
¢ iincidence de la révision historique de 1986
* Le remplacement du PNB par le PIB

»  L'importance des comples sectoriels pour
comprendre le fonctionnement d'une économie
moderne

¢ L'importance des estimations en prix constants pour

les CRD ot le SON
* Le calcul des estimations du PIB
* L'évaluation de la qualité et de la fiabilité des
estimations des CRD

Le Guide contient également des dizaines de tableaux afin

d'illustrer clairement des exemples théoriques et de vous aider
a comprendre parfaitement les aspects techniques
des CRD.

Pour les stratégistes des entreprises, les étudiants les analvstes de
Féconomie et les utilisateurs actuels des données du SCN, le Guide est
une lecture qui s'impose. Commandez le Guide des comptes des
revenus et.dépenses [ N° 13-603F. N°1 au catalogue) pour 35 $ seulement
au Canada, 42 $ US aux Etats-Unis et 49 $ US dans les aatres pays. Composez sans

frais le 1-800-267-6677 et utilisez votre carte VISA ou
MasterCard, télécopiez votre commande au
1-613-951-1584, ou ecrivez a :

Vente des publications, Statistique Canodo,

Ottawao, (Ontario) K1A 0T6
AERRRERENREEERRREEED




ARE YO

ABOUT CANADA’S

ONCERNEDL

COMPETITIVENESS

IN THE

GLOBAL

MARKETPLACE?

You are not alone. Goods, money, information and technology are
flowing across borders at an unprecedented pace. In order for us to be
key players. we must keep informed. We must know:

* how our products are sold to other countries

* how to assess the foreign competition

Statistics Canada offers you five publications on the subject that can
broaden vour understanding of Canada’s dealings with other countries.

Cavap's INTERNATIONAL
IVVESTHENT PosITION

This publication gives a snapshot of
Canada’s international financial
position. showing who's investing in
what, in Canada and abroad at year
end. Especially valuable analytical
information is also provided on the
relative posttion of both Canadian and
forcign ownership and control of
capital emnployed in Canada

PRICE: $37

1Cat. No. 67 .20

SECURITY TRANSACTIONS
WITH NON-RESIDENTS

Find vut who sirading what on
securily markets with:this ‘monthly
publication which presents Canada’s
trading in stocks. bonds and money
markel paper with non-residents. The
December issue inciudes a descniption
ol sources and_nethods as well as
camplete data lor the year

PRICE: $158

(Can Nogh? 00

Canapy’s Baase
OF INTERNATIONAL PAYMENTS
(MISTORICAL STATISTICS
1926 vo 1990)

For the tirst ume. balance of
payments data are avalable in the
same formal from 1926 to 1990. in
one pubiication. You get:
¢ il the historical data in one place*
s summary tables for the current
and capital accounts
¢ selccted adduional data such as
exchange rales and  gross
domestic product
..all in onc compact, well-presented
publication’
PRICE: $50

{an No 67-S0SI

Cavapa’s INTERVATIONL
TRANSACTIONS 1IN SERVICES
This annual report looks at our inter-
national pattern of trade in services:
travel. freight, business services,

government and other services.

PRICE: $32

(Cnt Sk 67 203}

Canapy's Barance o
INTERNATIONAL PAYMENTS
Need a complete picture of Canada’s
international transactions? Then refer
to this quarterly publication which
outlines «merchandise. services,
investment income and transfers of
the current accoun:; and the ftnanciai
transactions ol the capital account
Transactions are shown for six geo-

craptncal areas

PRICE: $110

IGal. No_ 67 -001)

CONCURRENTIELLE DU
CANADA SUR LES MARCHES
INTERNATIONAUX VOUS

PREOCCUPE-T-ELLE?

Vous n'étes pas les seuls. Les produits. "argent, 1'information et la
technologie franchissent les frontieres & un rythme encore jamais vu. Si
nous voulons faire partie des joueurs clés. nous devons étre informés sur :
* comment nos produits sont vendus aux autres pays

« comment évaluer lu place du Canada dans la concurrence étrangere

A ce sujet, Statistique Canada met & votre disposition cing publications
qui peuvent élargir votre compréhension des relations économiques du

Canada avec les autres pays.

BILAN DES INVENTINSEMENTS
INTERMATIONAL N B Canapy
Cette publication donne un instantané
de la position financiere inter-
nationale du Canada ¢t monire qui
investit dans guoi au Canada et &
I"¢tranger. en fin d'année. S’y
relrouvent aussi des renseignements
sur {'importance de la propriété et du
controle canadiens o1 étrangers du

capital employe au Canada.

PRIX: 37 %

AN AT 202 au catd

BALANCE DES PAIEMENTS
INTERNATIONAUN DU (ANADA
(STATISTIQUES HISTORIQUES

1926 1 1990)

Pour la premiere fois, les donnees de

la balance des paiements sont

présentées sous le méme format de

1926 2 1990 dans une seule pub-

lication.Vous y trouvere :

toutes les données historiques

dans le me¢me volume!

» des tableaux sommaires pour le
compte couran! et le compte de
capual

e des données supplémentaires
choisics. tetles que les taux de
change ct le produit intéricur brut

...et tout ceci. dans une publication

unique. compacte et hien présentee!

PRIX: 50 %
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Tor arder, wiite Publication Sales,
SLutistics Canada,

Orawa, Ontario K1A 0T6,

or contact the nearest

Statistics Canada

Regonal Reference

Centre listed in this publication

lor Laster ordering.
call tol-free and use
VISA or MasterCard

1-800-267-6677

Pour commander, priere d'ecrire

au Service de la Vente

des publications de

Staristique Canada.

Orttawa (Ontario) KIA 076,

ou de communiquer aved le centre
régional de consultation

de Startistique Canada

le plus proche (la liste

apparait dans certe publicatnon)

Pour commander plus rapidement.
urilisez votre carte VISA ou
MasterCanl et appelez sins frus an

1-800-267-6677

LA BALANCE DES PAIEMENT
INTERVATIONAUN BU CaNany
Vous voulez une vue complete des
opérations internationaies du Canada!
Alors consulicz cette publication
trimestrielle qui retrace les mar-
chandises, les services. les revenus de
placements et les transferts au cornpte
courant ¢t les opérations financieres
au compte de capital. Les opérations
sonl clussées selon six régions

géographigues

PRIX: 110§
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LES TRANSACTIONS
INTERNATIONALES DE
SERVICES DU Canaps

Cette publicution annuelie examine
nos pratiques internationates en ce qut
concerne les services : voyages,
{ransports. SErvices Commerciaux,
services gouvernementaux el autres

PRIX: 32 %
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OPERATIONS EN VALEURS
MOBILIERES AVEC LES
NON-RESIBENTS
Sachez qui achcte quo sur les
marches des valcurs mobilicres grice
a cette publication mensuelle qui
présente le commerce du Canada ¢n
actions. obligations et effets du
marché monétaire avec les non-
résidents. Le numéro de décembre
non seulement présente les données
complétes de I'année. mais encore
une description des sources et des

néthudes
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