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Data In Many Forms ...

Statistics Canada disseminates data in a vanety of forms. In
addition to publications, both standard and special tabuiations
are offered. Data are available on CD, diskette, computer
print-out, microfiche and microfilm, and magnetic tape. Maps
and other geographic reference matenals are availabie for
some types of data. Direct on-line access to aggregated
information is possible through CANSIM, Statistics Canada's
machine-readable data base and retrieval system.

How to Obtain More Information

inquiries about this publication and the listed documents
should be directed to:

Industrial Organisation and Finance Division,
Quarterly Financial Statistics Section,

Statistics Canada, Ottawa, K1A 0T6 (Telephone: 951-9843)
or to the Statistics Canada reference centre in:

St John’s  (1-800-565-7192) Winnipeg (983-4020)
Halifax (426-5331) Regina (780-5405)
Montréal (283-5725) Edmonton (495-3027)
Ottawa (951-8116)  Calgary (292-6717)
Toronto (973-6586) Vancouver (666-3691)

Toll-free access is provided in all provinces and territories,
for users who reside outside the local dialing area of
any of the regional reference centres.

Newfoundiand, Labrador,
Nova Scotia, New Brunswick
and Prince Edward Island

Québec
Ontario

Manitoba, Saskatchewan, Alberta
and Northwest Territories

British Columbia and Yukon

1-800-565-7192
1-800-361-2831
1-800-263-1136

1-800-563-7828
1-800-663-1551

Telecommunications Device tor the
Hearing Impaired

Toli Free Order Only Line (Canada
and United States)

1-800-363-7629

1-800-267-6677

How to Order Publications

This and other Statistics Canada publications may be
purchased from local authorized agents and other community
bookstores, through the local Statistics Canada offices, or by
mail order to Marketing Division, Sales and Service,
Statistics Canada, Ottawa, K1A 0T6.

1(613)951-7277
Facsimile number 1(613)951-1584
National toll free order line 1-800-267-6677

Toronto
Credit card only (973-8018)

Des données sous plusleurs formes ...

Statistique Canada diffuse les données sous formes divarses. Qutre
les publications, des totalisations habituelles et spéciales sont
offertes. Les données sont disponibles sur disque compact, disquette,
imprimé d'ordinateur, microfiche et microfim, et bande magnétique.
Des cartes et d'autres documents de référence géographiques sont
disponibles pour certaines sortes de données. L'acces direct a des
données agrégées est possible par le truchement de CANSIM, la
base de données ordinolingue et le systéme d'extraction de
Statistique Canada.

Comment obtenir d’autres renseignements

Toutes demandes de renseignements au sujet de cette publication ou
tous les documents énumérés doivent étre adressées a:

Division de I'organisation et des finances de I'industrie,
Section des statistiques financiéres trimestrielies,

Statistiqgue Canada, Ottawa, K1A 0T6 (téléphone: 951-9843) ou au
centre de consultation de Statistique Canada a:

St John's (1-800-565-7192) Winnipeg (983-4020)
Halifax (426-5331) Regina (780-5405)
Montréal (283-5725) Edmonton (495-3027)
Ottawa (951-8116) Calgary (292-6717)
Toronto (973-6586) Vancouver (666-3691)

Un service d'appel interurbain sans frais est offert, dans toutes les
provinces et dans les territoires, aux utllisateurs qui habitent a
I'extérieur des zones de communication locale des centres
régionaux de consultation.

Terre-Neuve et Labrador,
Nouvelle-Ecosse, Nouveau-Brunswick
et lie-du-Prince-Edouard

Québec
Ontario

Manitoba, Saskatchewan, Alberta
et Territoires du Nord-Ouest

Colombie-Britannique et Yukon

1-800-565-7192
1-800-361-2831
1-800-263-1136

1-800-563-7828
1-800-663-1551

Appareils de téléecommunications pour
ies malentendants

Numéro sans frais pour commander
seulement (Canada et Etats-Unis)

1-800-363-7629

1-800-267-6677

Comment commander les publications

On peut se procurer cette publication et les autres publications de
Statistique Canada auprés des agents autorisés et des autres
librairies locales, par I'entremise des bureaux locaux de Statistique
Canada, ou en écrivant a la Division du marketing, Ventes et
Service, Statistique Canada, Ottawa, K1A 0T6.

1(613)951-7277
Numéro du télécopieur 1(613)951-1584
Commandes: 1-800-267-6677 (sans frais partout au Canada)

Toronto
Carte de crédit seulement (973-8018)
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Note of Apprecialion

Canada owes the success of its statistical system to
a long-standing cooperation involving Statistics
Canada, the citizens of Canada, its businesses and
governments. Accurate and timely statistical
information could not be produced without their
continued coaperation and goodwill,

Note de reconnaissance

Le succés du systéme statistique du Canada repose
sur un partenariat bien étabii entre Statistique Canada
et la population, les entreprises et les administrations
canadiennes. Sans cette collaboration et cette bonne
volontaé, il serait impossible de produire des statistiques
précises et actuelles.




Symbols

The following standard symbols are used in
Statistics Canada publications:

figures not available.
figures not appropriate or not applicable.
- nil or zero.
-- amount too small to be expressed.
P preliminary figures.
revised figures.

x confidential to meet secrecy requirements of the
Statistics Act.

This publication was prepared under the direction
of:

e Richard Coliins, Director, Industrial Organization
and Finance Division

* Cynthia Baumgarten. Assistant Director,
Business Finance and Taxation Sub-division

¢ Tony Bowen, Chief, Quarterly Financial Statistics
Section

¢ Biil Potter, Senior Analyst. Non-financial sector

® Robert Moreau, Senior Analyst, Financial sector

The paper used in this publication meets the minimum
requirements of American National Standard for
Information Sciences - Permanence of Paper for
Printed Library Materials, ANSI| Z39.48 - 1984,

e

Signes conventionnels

Les signes conventionnels suivants sont employés
uniformément dans les publications de Statistique Canada:

nombres indisponibles.
n'ayant pas lieu de figurer.
- néant ou zéro.
-- nombres infimes.
P nombres provisoires.
nombres rectifiés.

x confidentiel en vertu des dispositions de la Loi sur la
statistique relatives au secret.

Cette publication a été rédigée sous l|a direction de:

* Richard Collins, Directeur, Division de l'organisation et
des finances de l'industrie

® Cynthia Baumgarten, Directeur adjoint, Sous-division
des finances et de I'imposition des impdts des entreprises

¢ Tony Bowen, Chef, Section des statistiques financiéres
trimestnelles

e Biil Potter, Analyste des industries non financiéres

® Robert Moreau, Analyste des industries financiéres

Le papier utilisé dans la présente publication répond aux

exigences minimales de I"American National Standard for
Information Sciences” - "Permanence of Paper for Printed
Library Materials", ANS| Z39.48 - 1984,

e
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Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

REVENUE AND PROFITS (seasonally adjusted)
Second Quarter 1993

Operating profits of incorporated Canadian enterprises in-
creased 24% to $14.0 billion in the second quarter. As seen
in chart 1, this represented the second consecutive quarter of
growth, as operating profits expanded 51% in the first quarter.
Operating profits have now recovered to their highest level
since 1990, but remain well below the peak of $22.2 billion
reached in 1989.

REVENU ET BENEFICES (aprés désaisonnalisation)
Deuxié¢me trimestre de 1993

Les bénéfices d’exploitation des entreprises canadiennes consti-
tuées augmentent de 24 % pour atteindre $14.0 milliards au
deuxiéme trimestre. Comme on peut le voir au graphique 1, il
s’agit du deuxiéme trimestre consécutif de croissance, puisque les
bénéfices d’exploitation s’étaient accrus de 51 % au premier
trimestre. Les bénéfices d’exploitation sont maintenant remontés
a leur plus haut niveau depuis 1990, mais restent toujours bien
inférieurs au sommet de $22.2 milliards de 1989.

Chart 1
Operating Profits

Graphique 1
Bénéfices d’exploitation
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Profits after taxes increased to $4.3 billion from $3.4 billion
in the first quarter and losses of $2.9 billion in the fourth
quarter of 1992. Chart 2 shows that second quarter after tax
profits were the strongest since 1990, but were still less than
the high of $13.8 billion registered in 1988,

Les bénéfices nets aprés impots augmentent et se fixent 4 $4.3 mil-
liards au deuxiéme trimestre de 1993, comparativement a $3.4 mil-
liards au premier trimestre de 1993 et 4 des pertes de $2.9 milliards
au quatrieme trimestre de 1992. On peut constater au graphique 2
que les bénéfices nets aprés impots au deuxiéme trimestre de
I’année sont les plus élevés depuis 1990, mais qu’ils demeurent
toujours inférieurs au sommet de $13.8 milliards enregistré en
1988.

Chart 2
Profits after Taxes

Graphique 2
Bénéfices nets aprés impots
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Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

Operating revenue edged upward to $280.7 billion from
$280.5 billion in the first quarter. As shows in chart 3, this
followed a substantial increase of over $5 billion in the first
quarter of 1993. Throughout 1992, operating revenue aver-
aged $277.6 billion.

Lesrevenusd’exploitation augmentent trés [égérement, passant de
$280.5 milliards au premier trimestre de 1993 2 $280.7 milliards
au deuxieme. Comme on le voit au graphique 3, cette hausse fait
suite 3 une progression appréciable de plus de $5 milliards au
premier trimestre de 1993. En 1992, les revenus d’exploitation
s'établissaient en moyenne A $277.6 milliards.

Chart 3 Graphique 3
Operating Revenue Revenus d’exploitation
= ———
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Industry Detail

Both the financial and non-financial industries experienced
growth in operating profits in the second quarter of 1993. As
shown in chart 4, this followed strong first quarter results in
both sectors as well. In the second quarter, the financial
industries’ operating profits increased to $3.9 billion from
$2.3 billion in the first quarter and $0.7 billion in the final
quarter of 1992. The non-financial industries’ operating profit
rose to $10.2 billion in the second quarter compared to $9.1
billion in the first quarter and a low of $6.8 billion in the fourth
quarter of 1992.

Résultats détaillés

Les bénéfices d’exploitation des branches d’activité financigres et
non financiéres sont en progression au deuxi¢me trimestre de 1993.
Comme on peut le constater au graphique 4, ces deux secteurs
avaient également enregistré des résultats vigoureux au premier
trimestre de I’année. Au deuxiéme trimestre de 1993, les bénéfices
d’exploitation des branches financiéres s’accroissent pour attein-
dre $3.9 milliards, alors qu’ils avaient été de $2.3 milliards au
premier trimestre et de $0.7 milliard au quatrieme trimestre de
1992. Les bénéfices d’exploitation des branches non financiéres
augmentent au deuxiéme tnimesire de 1993 pour atteindre
$10.2 milliards. Ils avaient été de $9.1 milliards au premier trimes-
tre de 1993 et de $6.8 milliards au quatriéme trimestre de 1992, ce
qui constituait un minimum.

Statisucs Canada - Cat. No. 61-008

9 Statistique Canada - n® 61-008 au cat.



Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

Chart 4 Graphique 4
Operating Profits of Financial and Non-financial Bénéfices d’expleitation des branches
Industries financiéres et non financiéres
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Financial Industries

Chart § shows that $1.3 billion of the $1.6 billion increase in
the financial industry operating profits was concentrated in
the chartered banks industry.

Branches financieres

Le graphique 5 révele que les banques comptent pour $1.3 milliard
de I’'augmentation de $1.6 milliard des bénéfices d’exploitation des
branches d’activité financiéres.

Chart §
Changes in Operating Profits - Financial Industries

Graphique §
Variation des bénéfices d’exploitation - Branches financiéres
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Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

Chartered Banks (Bboked inCan-
ada) and Other Deposit Accepting
Intermediaries

Chart 6 illustrates the volatility of
the chartered bank profits since
1988. Profits peaked at $2.1 billion
in 1988 and again rose to just under
$2.0 billion in 1991. In the second
and fourth quarters of 1992 operat-
ing losses were registered, largely
due to high provisions for future
loan losses. Profits improved over
the past two quarters, rising to $0.3
billion in the first quarter and $1.6
billion in the second quarter of 1993,
In the latest quarter, the improved
results were due to an increase in
non-interest revenue and reduced
non-interest expenses. An interest
revenue decline of $1.0 billion was
offset by a similar decline in interest
expenses.

Consumer and Business Financing
Intermediaries

Operating profits increased to $0.8
billion from $0.6 billion in the first
quarter. Quarterly profits averaged
$0.9 billion in 1991 and $0.8 billion
in 1992 (see chart 7).

Chart 6

Operating Profits of
Chartered Banks &
Other Deposit Accepting
Intermediaries

Graphique 6
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Chart 7

Operating Profits of
Consumer and Business
Financing Intermediaries

Graphigue 7
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Banques a charte (comptabi-
lisées au Canada) et autres inter-
meédiaires de type de dépot

Le graphique 6 met en évidence
l'irrégularité des bénéfices des
banques 4 charte depuis 1988. Les
bénéfices étaient passés par un
sommet de $2.1 milliards en 1988
et ont augmenté une nouvelle fois
pour atteindre presque $2.0 mil-
liards en 1991. Au deuxieme et au
quatriéme trimestre de 1992, les
banques enregisttent des pertes
d’exploitation, principalement 3
cause des importantes provisions
pour pertes futures sur préts. Les
bénéfices s’ améliorent au cours des
deux demiers trimestres et s’ac-
croissent pour atteindre $0.3 mil-
liard au premier trimestre et
$1.6 milliard au deuxieéme trimes-
tre de 1993. L'amélioration des
résultats au cours de ce dernier
trimestre s’explique par la progres-
sion des revenus hors intéréts et par
la réduction des dépenses. S’agis-
sant des intéréts, la diminution de
$1.0 milliard des revenus est neu-
tralisée par une baisse du méme
ordre de grandeur des dépenses.

Intermédiaires de financement des
consommateurs ef des entreprises

Les bénéfices d'exploitation pas-
sent de $0.6 milliard au premier
trimestre de 1993 4 $0.8 milliard au
deuxiéme. En 1991, les bénéfices
trimestriels  s'établissaient en
moyenne a 309 milliard et en
1992, a $0.8 milliard
(graphique 7).
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Property and Casualty Insurers

Operating profitsrecovered to $448
million in the second quarter from
$338 million in the first quarter and
arecent fow of $103 million in the
fourth quarter of 1992. Chart 8
shows that this improvement lifted
profits to the highest level of the
entire historical series. Most of the
recent increase in profits was due to
lower insurance claims incurred.

Non-Financial Industries

Chart 9 confinms that the improvement non-financial indus-
tries’ operating profits was fairly widespread, with seven of

Chart 8

Operating Profits of
Property and Casualty

Insurers

Graphique 8
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the ten industry grouping posting increases.

The largest increases were in energy and chemicals, which
rose $615 million, food, beverages and tobacco which in-
creased $326 million, followed by a $301 million rise in the

communications industry.

Assurance biens et risques divers

Apres avoir €té de $338 millions au
premier trimestre de 1992 et étre
passés par un creux récent de
$103 millions au quatriéme trimes-
tre de 1992, les bénéfices d’exploi-
tation se redressent et atteignent
$448 millions. On peut constater au
graphique 8 que cette amélioration
porte les bénéfices a leur niveau le
plus élevé de toute la série
rétrospective. La plus grande partie
de la progression récente des
bénéfices s'explique par la réduc-
tion des demandes de réglement.

Branches non financiéres

Le graphique 9 confirme que I’amélioration des bénéfices d’ex-
ploitation des branches non financiéres est générale, puisque sept

des dix groupes enregistrent une progression.

Les augmentations les plus fortes s’observent dans les branches de
I’énergie et des produits chimiques (+ $615 millions), dans celles
des aliments, boissons et tabac (+ $326 millions), et enfin, dans

celle des communications (+ $301 millions).

Chart 9
Changes in Operating Profits
Non-Financial Industries

Graphique 9
Variation des bénéfices d’expleitation
Branches non financidres
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Produits métalliques et machineric -130 +13 -98
Transportation Equipment -

Matériel de transport -264 +111 +4
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Energy and Chemicals

Chart 10 shows that the operating
profits of the energy and chemicals
industries increased for the third
consecutive quarter to reach $3.6
billion in the second quarter. Profits
averaged $2.3 billion in 1992 and
were $3.0 billion in the first quarter
of 1993. Most of the profit increase
was concentrated in the petroleum
and natural gas industry and was
attributed to reduced operating costs
due to corporate restructuring.

Food, Beverages and Tobacco

Operating profits increased to $1.4
billion in the second quarter from
$1.0 billion in the first quarter. As
seen in chart 11, the current profit
levels are the highest since 1990.
Throughout 1992, quarterly operat-
ing profits averaged $1.2 billion.

Communications

Operating profits improved from
$1.2 billion in the first quarter to
$1.5 billion in the second quarter,
the highest profit level in over a
decade (see chart 12). Profits pre-
viously peaked at $1.3 billion in
1992. The second quarter profitim-
provement was due to a $186 mil-
lion increase in printing, publishing
and broadcasting, coupled with a
$115 rise in the telecommunications
industry.

Chart 10
Ovperating Profits of
Energy and Chemicals

Graphique 10
Bénéfices d’exploitation
de I’énergie et produits

chimiques

Energie et produits chimiques

Le graphique 10 révéle que les
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bénéfices  d’exploitation  des
branches de 1'énergie et des pro-
duits chimiques augmentent pour le
troisiéme trimestre consécutif pour
se fixer a $3.6 milliards au
deuxiéme trimestre de 1993. En
1992, les bénéfices s'élevaient en
moyenne a $2.3 milliards, et i
$3.0 milliards au premier trimestre
de 1993. La plus grande partie de la
progression des bénéfices se con-
centre dans la branche du pétrole et
du gaz naturel et s’explique par la

réduction du cofit d’exploitation en
raison de la restructuration des so-

Chart 11
Operating Profits of
Food, Beverages and
Tobacco

Graphique 11
Bénéfices d’exploitation
des aliments, boissons
et tabac
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Les bénéfices d’exploitation pas-
sent de $1.0 milliard au premier
trimestrede 1993 2 $1.4 milliard au
second. Comme on peut le voir au
graphique 11, les bénéfices actuels
se situent a leur niveau le plus élevé
depuis 1990. En 1992, les bénéfices
d’exploitation trimestriels s’éle-
vaient en moyenne 2 $1.2 milliard.

Communications

Chart 12
Operating Profits of
Communications

Graphique 12
Bénéfices d’exploitation
des communications

Les bénéfices d’exploitation de

3Billoms - Milliards §

1.6

1.4 -

1.2

1 -

0.6 -1

0.8 T TT T T T T I T T T T T T T T T T T
1234123412341234123412341234123412341234123412341234
61|82 83| 64|85 86)87|88|89|90)|91]92]83

LALE

cette branche d’activité
s'améliorent, passant de $1.2 mil-
liard au premier trimestre de 1993
a $1.5 milliard au deuxieme, ce qui
en fait le niveau le plus élevé en
plus de dix ans (graphique 12). Les
bénéfices étaient auparavant passés
par un sommet de $1.3 miltiard en
1992, L’amélioration des bénéfices
au deuxiéme trimestre s’explique
par une hausse de $186 millions
dans le cas de I'imprimeric, de
I"édition et de la radiodiffusion, et
par une progression de $115 mil-
lions dans le cas des télécommuni-
cations.
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FINANCIAL PERFORMANCE AND POSITION
Statement of Changes in Financial Position

Financial Industries

Table 1 shows the sources and applications of cash for the
financial industries. Operating activities generated $5.6 bil-
lion in cash compared to -$0.1 billion in the first quarter and
$2.6 billion in the fourth quarter of 1992. Financing activities
generated $8.0 billion up from 7.7 billion the first quarter.

Cash applied to investment activities increased to $16.4 bil-
lion. Cash applied to fixed assets fell slightly to $0.7 billion
while cash applied to dividends remained unchanged at $0.9
billion.

RESULTATS ET SITUATION FINANCIERE
Etat de I’évolution de la situation financiére
Branches d’activité financiéres

Le tableau 1 présente la provenance et I'utilisation de 1’encaisse
pour les branches d’activité financieres. Les activités d’exploita-
tion ont rapporté $5.6 milliards en encaisse au deuxiéme trimestre
de 1993, comparativement a - $0.1 milliard au premier et a
$2.6 milliards au quatriéme trimestre de 1992. Les activités de
financement ont produit $8.0 milliards, comparativement 2
$7.7 milliards au premier trimestre.

L'encaisse utilisée pour les placements augmente pour atteindre
$16.4 milliards. L'encaisse destinée 2 I’achat d'immobilisations
recule légerement, a $0.7 milliard, tandis que celle utilisée pour
les dividendes reste inchangée, 2 $0.9 milliard.

TABLE 1
Statement of Changes in Financial Position

Financial Industries

TABLEAU 1
Etat de I’évolution de la situation financiere
Branches d’activité financiéres

3rd Quarter 4th Quarter Ist Quarter 2nd Quarter
3™ trimestre 4™ trimestre 1% trimestre 2'°™ trimestre
1992 1992 1993 1993
$ Billions - Milliards $
Sources - Provenances
Cash from operating activities -

Encaisse générée par d exploitation 9.8 2.6 -0.1 5.6
Cash from financing activities -

Encaisse générée par le financement 10.5 8.9 7 8.0
Total cash available - Total, encaisse 20.3 11.5 7.6 13.6

Applications - Utilisatlions
Cash applied to investment activities -

Encaisse utilisée pour les placements 14.9 8.5 11.1 16.4
Cash applied to fixed assets -

Encaisse utilisée pour immobilisations 0.6 1.6 09 0.7
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 0.9 12 09 0.9
Total applications of cash - Utilisation totale de 1’encaisse 16.4 11.3 129 18.0

Increase/decrease in cash -
Augmentation/diminution de I’encaisse 3.9 0.2 -5.3 -4.4

Statistics Canada - Cat. No. 61-008
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Non-Financial Industries

Table 2 provides the sources and applications of cash for the
non-financial industries. Operating activities generated $13.6
billion in cash in the second quarter compared $10.6 billion
in the first quarter and $16.4 billion in the fourth quarter of
1992. Financing activities generated $5.4 billion in cash
down from $5.8 billion in the first quarter.

Cash applies to purchase fixed assets fell to $10.7 billion from
$11.3 billion in the first quarter. In the second quarter,
dividend payouts remained unchanged at $5.1 billion. Cash
applied to investment activities more than doubled to $1.8
billion.

Branches d’activité non financiéres

Le tableau 2 présente la provenance et I'utilisation de 1'encaisse
pour les branches d’activité non financiéres. Les activités d’exploi-
tation produisent $13.6 milliards sous forme d’encaisse au
deuxiéme trimestre de 1993, comparativement 2 $10.6 milliards au
premier et a $16.4 milliards au quatriéme trimestre de 1992. Les
activités de financement rapportent $5.4 milliards sous forme d'en-
caisse, comparativement a $5.8 milliards au premier trimestre de
'année.

L'encaisse destinée aux achats d’immobilisations diminue, passant
de $11.3 milliards au premier trimestre 2 $10.7 milliards au second.
Audeuxieme trimestre de 1993, les paiements de dividendes restent
inchangés, a2 $5.1 milliards. L’encaisse servant aux activités de
placement devait plus que doubler pour s'inscrire 4 $1.8 milliard.

TABLE 2
Statement of Changes in Financial Position

Non Financial Industries

TABLEAU 2
Etat de I'évolution de la situation financiére
Branches d’activité non financiéres

3rd Quarter 4th Quarter 1st Quarter 2nd Quarter
3™ rimestre 4'°™ trimestre 1% rimestre 2'°™ wimestre
1992 1992 1993 1993
$ Billions - Milliards §
Sources - Provenances
Cash from operating activities -

Encaisse générée par d’exploitation 10.9 16.4 10.6 13.6
Cash from financing activities -

Encaisse générée par le financement 1.8 0.2 58 54
Total cash available - Total, encaisse 12.7 16.6 16.4 19.0

Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities -

Encaisse utilisée pour les placements -0.3 1.3 0.8 1.8
Cash applied to fixed assets -

Encaisse utilisée pour immobilisations 8.4 88 113 10.7
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 49 6.6 5.1 5.1
Total applications of cash - Utilisation totale de 1’encaisse 13.0 16.7 17.2 17.6

Increase/decrease in cash -
Augmentation/diminution de I’encaisse -0.3 -0.1 -0.8 1.4
Statistics Canada - Cat. No. 61-008 17 Statistique Canada - n° 61-008 au cat.
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Profit Margins

Profit margins (operating profits to
revenue) improved to 5% in the sec-
ond quarter from 4.05% in the first
quarter. As shown in chart 13, mar-
gins peaked near 8% in 1988 and
then fell to a low of 2.72% by the
fourth quarter of 1992.

The financial industries’ profit mar-
gins increased to 11.25% in the sec-
ond quarter, well above the 6.77%
registered in the first quarter and
2.15 % in the fourth quarter of 1992.
As seen in chart 14, the current mar-
gins are the highest since 1989.

The non-financial industries’ profit
margins improved for the second
consecutive quarter, rising to 4.13%
from 3.68% in the first quarter and
2.80% in the final quarter of 1992.
Although improved, second quarter
margins remained well below the
7% margins attained earlier in the
series.

Return on shareholders’ Equity

The return on shareholders’ equity
increased to 4.14% in the second
quarter of 1993 from 3.29% in the
first quarter. Over the first three
quarters of 1992 the retumn on equity
hovered around 1.0% before falling
to -2.85% in the fourth quarter.
Chart 15 shows that in 1988 the
return on equity exceeded 14%.

Chart 13
Profit Margins
- All Industries

Graphique 13
Marges bénéficiaires
- Toutes les branches d’activité
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Chart 14
Profit Margins

Graphique 14
Marges bénéficiaires
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Chart 15
Return on Equity
- All Industries

Graphigue 15
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Marges bénéficiaires

Les marges bénéficiaires (rapport
des bénéfices d’exploitation aux re-
venus) s’améliorent au deuxieme
trimestre de 1993, passant de
4.05 % au premier 2 5 %. Comme
on peut le voir au graphique 13, les
marges avaient atteint un sommet
de presque 8 % en 1988 pour en-
suite tomber i un minimum de
2.72 % au quatrieme trimestre de
1992.

Les marges bénéficiaires des
branches d’activité financiéres aug-
mentent et se fixent & 11.25 % au
deuxiéme trimestre de 1993, pour-
centage trés supérieur a celui de
6.77 % observé au premier trimes-
tre de 1993 et i celui de 2.15 % du
quatrieme trimestre de 1992.
Comme on peut le voir au
graphique [4, les marges actuelles
sont les plus €levées depuis 1989,

Les marges bénéficiaires des
branches d’activité non financiéres
s’améliorent pour le deuxiéme
trimestre consécutif, passant de
3.68 % au premier trimestre de
1993 et de 2.80 % au quatriéme
trimestre de 1992 a 4.13 %. En
dépit de cette amélioration, les
marges au deuxiéme trimestre
restent trés inférieures a celles de
7 % que I’on pouvait observer plus
tot dans cette série.

Rendement de ’avoir

Le rendement de I’avoir augmente,
passant de 329 % au premier
trimestre de 1993 a 4.14 %. Au
cours des trois prermiers trimestres
de 1992, le rendement de I'avoir se
fixait aux alentours de 1.0 %, avant
de tomber a - 2.85 % au quatriéme
trimestre.  On peut voir au
graphique 15 que le rendement de
I"avoir en 1988 dépassait 14 %.

Statistics Canada - Cat. No. 61-008
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Chart 16 compares the return on eq-
uity of the financial and non-finan-
cial industries. Both groups of
industries experienced negative re-
turns on equity in the fourth quarter
of 1992. The financial industries,
led by the chartered banks, have
seen their return on equity rebound
for two consecutive quarters to
reach 6.10% by the second quarter
of 1993. The non-financial indus-
tries return on equity has levelled off
around 3.5% for the past two quar-
ters.

Debt to Shareholders’ Equity

The debt to equity ratio edged up-
ward to 1.18 in the second quarter
from 1.17 over the previous two
quarters. Chart 17 shows that this
indicator has been rising fairly con-
sistently since falling below 1.00 in
1987.

The debt to equity ratio of the non-
financial industries remained rela-
tively flat at 1.31 for the third
consecutive quarter. In 1987 this
ratio bottomed at 1.02. The finan-
cial industries’ debt to equity ratio
climbed to 0.81 in the second quar-
ter from 0.76 in the first quarter and
an average of 0.75in 1992 (see chart
18).

Chart 16
Return on Equity

Graphique 16
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Graphique 17
Ratio d’endettement
- Toutes les branches d’activités

Chart 17
Debt to Equity Ratio
- All Industries
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Chart 18 Graphique 18
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Le graphique 16 compare le rende-
ment de |’avoir des branches d’ac-
tivité financiéres et non financiéres.
Cesdeux secteursont enregistré des
rendements négatifs au quatriéme
trimestre de 1992. Les branches
d’activité financiéres, entrainées
par les banques, ont enregistré un
redressement de leur rendement de
I'avoir pendant deux trimestres
consécutifs, qui devait porter ce
demnier a2 6.10 % au deuxiéme
trimestre de 1993. Le rendement de
I'avoir des branches d’activité non
financiéres s’est stabilisé a environ
3.5 % au cours des deux demiers
trimestres.

Ratio d’endettement

Le ratio d’endettement se redresse
au deuxiéme trimestre de 1993,
passant de 1.17 au cours des deux
trimestres précédents a4 1.18. On
peut voir au graphique 17 que cet
indicateur s’est accru de fagon
assez réguliere aprés étre tombé en-
dessous de 1.00 en 1987.

Le ratio d’endettement des
branches d’activité non financiéres
reste relativement stable, 4 1.31,
pour le troisiéme trimestre consécu-
tif. En 1987, ce ratio était tombé a
un minimum de 1.02. Le ratio d’en-
dettement des branches d’activité
financieres passe de 0.76 au pre-
mier trimestre de 1993 et d’une
moyenne de 0.75 pour I'ensemble
de ’année 1992 4 0.81 au deuxieéme
trimestre de 1993 (graphique 18).
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SPECIAL STUDY :
REAL ESTATE AND CONSTRUCTION INDUSTRY

ETUDE :
LE SECTEUR DE L’IMMOBILIER ET DE LA CONSTRUCTION
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REAL ESTATE AND CONSTRUCTION INDUSTRY

The real estate and construction industries represent key
sectors when assessing the overall health of the Canadian
economy. A vibrantreal estate and construction sector boosts
demand from various other industries including wood, steel
and other building products. Ultimately, the furniture, appli-
ance and consumer goods industries benefit from a strong real
estate and construction sector. This study investigates the
financial health of the real estate and construction industries
since the early 1980’s and compares various financial meas-
ures to the other non-financial industries over the comparable
period.

Nature of the Industry

The real estate and construction industries consist of Real
Estate Developers, Builders and Operators, and the Building
Materials and Construction Industry. Appendix 1 includes a
list of detailed activities within each industry.

LE SECTEUR DE L'IMMOBILIER ET DE LA
CONSTRUCTION

Les branches du secteur de I’immobilier et de la construction sont
un élément essentiel de toute évaluation de la situation générale
de I’économie canadienne. Un secteur de 'immobilier et de la
construction en plein essor va relever la demande d’autres
branches, y compris celles du bois, de 1'acier et des autres maté-
riaux de construction. En fin de compte, les branches des meubles,
des articles ménagers et des biens de consommation vont bénéfi-
cier d'un secteur de I'immobilier et de la construction prospére.
On se propose d’examiner ici la situation financiére de ce dernier
depuis le début des années 80 et de comparer diverses mesures
financiéres aux autres branches non financiéres pour la période
étudiée.

Nature

Les branches de I'immobilier et de la construction recouvrent
celle de la promotion, construction et exploitation immobiliéres
et celle des matériaux de construction. L'annexe 1 donne une liste
des activités détaillées de chaque branche.

Table 3
Key Financial Characteristics

Annualized Quarterly Data - 1992

Tableau 3
Principales caractéristiques financié¢res
Données trimestrielles annualisées - 1992

Construction Real Estate Real Estate Devel- Other
and Real Estate Operators, opers, Builders
Developers Agents and and Operators
Brokers Integrated
Construction et Exploitants Promotion, cons- Autres
pramoteurs immobiliers, truction et exploi-
immobiliers agents et tation immobilieres
courtiers opérations intégrées
$ millions $
Operating Revenue - Revenus d'exploitation 64909 19909 3416 17884
Sales of Goods and Services and Other -
Ventes de biens et services et autres 63445 9744 2022 17732
% of Revenue - % des revenus 98% 49% 59% 99%
Rental Revenue - Revenus de location 1464 10165 1394 152
% of Revenue - % des revenus 2% 51% 41% 1%
Operating Profit - Bénéfices d’exploitation 1518 3356 49 272
% of Revenue - % des revenus 2% 17% 1% 2%
Total Assets - Total, actifs 54963 93769 18031 15566
Inventories - Stocks 13336 4245 2299 2617
% of Total Assets - % du total des actifs 24% 5% 13% 17%
Capital Assets - Immobilisations 13271 59670 9206 5061
% of Total Assets - % du total des actifs 24% 64% 51% 33%
Turnaver Ratios - Ratios de mouvement
Revenue/Inventory - Revenus/Stocks 4.87 4.69 1.49 6.83
Revenue/Capital Assets - Revenus/Immobilisations 4.14 1.57 1.96 3.08
Debt to Equity - Ratio des dettes a I'avoir 2.244 5.658 2987 0.750
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The key financial characteristics of the sub-groups within
these industries are highlighted in table 3. They reflect some
difference in the nature of the industries. The revenue of the
construction and real estate developers is almost entirely
comprised of sales of goods and services whereas the real
estate operators, agents and brokers have a heavy reliance on
rental income. The construction and real estate developers
carry real estate assets to be sold as inventory, and as a result
their inventory as a percentage of total assets is high. On the
other hand, the real estate operators, agents and brokers
account for most real estate holdings as capital assets resulting
in a higher capital assets concentration.

Operating Revenue

The real estate and construction in-
dustries  demonstrated  steady
growth in operating revenue from
$20 billion quarterly levels attained
throughout the early 1980's to a
peak of $35 billion registered in
1989. Since 1989 there has been a
significant slide in operating reve-
nue to $23 billion by the second
quarter of 1993 (see chart 19).

Chart 20 indexes the operating reve-
nue of the real estate and construc-
tion industries and the other non-fi-
nancial industries in total. By 1989,
the operating revenue of the real
estate and construction industries
was up 110% from 1980, whereas
the other non-financial industries
had experienced only an 85% ex-
pansion in operating revenue.
Since peaking in 1989, however, the
operating revenue of the real estate
and construction industries plum-
meted while the operating revenue
of the other non-financial industries
declined much less significantly.
The recent recession clearly im-
pacted more severely on the reve-
nue of the real estate and construc-
tion sector.

Le tableau 3 présente les principales caractéristiques financiéres
des sous-groupes de ces diverses branches d’activité. Elles
traduisent quelques différences dans la nature de ces derniéres.
Les revenus de la construction et des promoteurs immobiliers
proviennent presque exclusivement de la vente de biens et de
services, alors que les exploitants immobiliers et les agents et
courtiers dépendent beaucoup des revenus de location. La cons-
truction et les promoteurs immobiliers ont des actifs immobiliers
destinés a étre vendus comme des stocks, et leur ratio des stocks
a Pactif total est donc élevé. Par contre, les exploitants immobi-
liers et les agents et courtiers possédent la plus grande partie de
leurs avoirs immobiliers sous la fonne d’immobilisations, ce qui
se traduit par une concentration accrue de ces derniéres.

Chart 19
Operating Revenue (s.a.)

Graphique 19 Revenus d’exploitation
Revenus d’exploitation (dés.)
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branches de I'immobilier et de la
construction ont augmenté de
fagon continue, passant de $20 mil-
liards par trimestre pendant le
début des années 80 i un sommet
de $35 milliards en 1989. Depuis
1989, les revenus d’exploitation
ont sensiblement diminué pour
tomber A $23 milliards au
deuxiéme trimestre de 1993
(graphique 19).
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Chart 20 -
Operating Revenue (s.a.)
Indexed to 1980

Au graphique 20, on indexe les
revenus d’exploitation des
branches de I'immobilier et de la

Graphigue 20
Revenus d’exploitation (dés.)
indexés en 1980
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construction et des autres branches
non financiéres au total. En 1989,
les revenus d’exploitation des
branches de I'immobilier et de la
construction avaient augmenté de
i 110 % par rapport 2 1980, alors que
lesrevenus des autres branches non
financiéres ne s’étaient accrues que
de 85 %. Mais aprés avoir atteint

GDP Peak
Sommet du PIB
i

s

un sommet en 1989, les revenus
d’exploitation des branches de
I'immobilier et de la construction
se sont effritées, tandis que celles

1
'

des autres branches non financiéres
baissaient beaucoup moins rapide-
ment. La récente récession a visi-
blement frappé davantage les re-
venus du secteur de I'immobilier et
de la construction.
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Chart 21 separates the operating
revenue of the real estate develop-
ers, builders and operators from that
of the building materials and con-
struction industry. The chart shows
that the real estate component con-
tributes slightly more to the total
operating revenue but the patterns
have been similar since 1980.

Components of Operating
Revenue

Chart 22 shows the indexed change
in rental revenues against the in-
dexed change in other sources of
revenue in this industry. As illus-
trated, rental income is much more
stable and less susceptible to swings
in the economy. The decline in the
sale of goods and services and other
revenue is largely responsible for
the decline in revenues in these sec-
tors.

Sales of Goods and Services

An indicator of the financial health
of the real estate (developers) and
construction sectors is the dollar
value of building permits issued an-
nually. Chart 23 shows the steady
increase in the value of pemits is-
sued from $13 billion in 1982 to $39
billion in 1989. Since then, how-
ever, the annual value of permits
issued declined each year to $30
billion by 1992. (Data source: In-
vestment and Capital Stock Divi-
sion, S.T.C.). Chart 23 also shows
the relationship of sales of goods
and services to the dollar value of
building permits issued over the pe-
riod.

Chart 21 Graphique 21
Operating Revenue (s.a.) Revenus d’exploitation (dés.)
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Chart 22

Rental Revenue vs Other
Operating Revenue
Indexed to 1/88

Graphique 22
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Chart 23 Graphique 23

Dollar Value of Building
Permits vs Sales of Goods
and Services
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Au graphique 21, on sépare les re-
venus d’exploitation des pro-
moteurs, entrepreneurs et
exploitants immobiliers de celles
de la branche des matériaux de
construction et de la construction.
Le graphique permet de constater
que la composante des matériaux
de construction et de la construc-
tion compte systématiquement un
peu plus au total des revenus d’ex-
ploitation, mais que les tendances
générales sont les mémes depuis
1980.

Composantes des revenus
d’exploitation

On présente au graphique 22 la
variation indexée des revenus de
lIocation et la variation indexée des
autres sources de revenus de cette
branche d’activité. On constate que
le revenu de location est beaucoup
plus stable et moins sensible aux
fluctuations de I'économie. La
diminution des ventes de biens et
de services et des autres revenus est
la cause principale de la baisse des
revenus de ces secteurs.

Ventes de biens et de services

Un indicateur de la situation finan-
ciere des secteurs de I'immobilier
(promoteurs) et de la construction
est la valeur monétaire des permmis
de batir délivrés chaque année. Le
graphique 23 montre la croissance
continue de lavaleur de ces permis,
qui passe de $13 milliards en 1982
4 $39 milliards en 1989. Toutefois,
la valeur annuelle des permis ainsi
délivrés abaissé ensuite chaque an-
née pour tomber 3 $30 milliards en
1992. (Source: Division de I'inves-
tissement et du stock de capital,
Statistique Canada). Le graphique
23 présente également la relation
des ventes de biens et de services a
la valeur monétaire des penmnis de
batir délivrés au cours de celle
période.
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Chart 24 splits the value of permits
issued into the residential and non-
residential components, Both
peaked in 1989, but since that fime
the residential portion has shown
signs of recovery while the non-resi-
dential portion has continued to de-
cline.

Chart 25 illustrates the actual level
of annual housing starts in Canada
since 1980. Housing starts peaked
in 1987 prior to the recession at 245
thousand units and steadily tumbled
to 156 thousand units by 1991. In
1992 there was some recovery to
168 thousand units, which coincides
with the slight improvement in the
value of residential building permits
shown previously in chart 24. (Data
source:  Canada Mortgage and
Housing Corporation).

Operating Profits

Quarterly operating profits of the
real estate and construction indus-
tries fell from $ 2.0 billion in 1981
to just over $1.5 billion during the
recession in 1982 and 1983. As
shown in chart 26, profits steadily
recovered to reach over $3.0 billion
by 1989. Since then, however, the
profit slide was dramatic, tumbling
to around 30.5 billion by the end of
1992. Asseen, profits haverecently
shown some recovery, reaching
$1.1 billion by the second quarter of
1993.

Chart 27 shows that profits of both

Chart 24 Graphique 24 Le graphique 24 partage la valeur
Annual Dollar Value of Valeur monélaire annuelle I Aliurd
Building Permits des permis de batir '0121€ des permis délivrés en une

composante résidentielle et une
composante non résidentielle. Les
259 deux composantes passent par un
sommet en 1989, mais ensuite la
composante résidentielle donne
des signes de reprise, tandis que la
composante non résidentielle con-
tinue de reculer.
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Le graphique 25 illustre le niveau

Chart 25 Graphique 25 Téel des mises en chantier an-
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Bénéfices d’exploitation
Les bénéfices d'exploitation
trimestriels des branches de 1'im-
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peu plus de $1.5 milliard au cours
de la récession de 1982 et 1983.
3-7239 P kil S Comme on peut le voir au
et du e e graphique 26, les bénéfices se sont
redressés de facon soutenue pour
dépasser $3.0 milliards en 19%89.
Depuis, cependant, le repli des
bénéfices a été spectaculaire,
puisqu’ils se retrouvent a $0.5 mil-
liard environ a la fin de 1992.
Comme on peut le voir, les
bénéfices se sont quelque peu re-
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Statistics Canada - Cat. No. 61-008

25 Statistique Canada - n® 61-008 au cat.



Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

the real estate and the building ma-
terials and construction sectors were
seriously curtailed by the most re-
cent recession. The building mate-
nals and construction industry actu-
ally fell into an operating loss posi-
tion by the end of 1992 and was still
hovering around zero over the first
two quarters of 1993.

Profits After Taxes

As seen in chart 28, the real estate
and construction industries’ after tax
profits peaked around $2 billion in
1989 and then fell into loss positions
over the past several quarters.

Chart 29 shows that most of these
recent losses occurred in the real
estate developers, builders and op-
erators industry. Included in the af-
ter-tax profit figure are asset
writeoffs and writedowns. Because
of the recent recession corporations
were forced to reassess the book val-
ues assigned to capital assets. As a
result, the real estate developers,
builders and operators experienced
massive writedowns and writeoffs in
both the first quarter of 1992 ($1.4
billion) and the fourth quarter of
1992 ($1.7 billion).

Chare 27
Operating Profits (s.a.}

Graphique 27
Bénéfices d’exploitation (dés.)
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Chart 28
Profits Afler Taxes (s.a.)

Graphique 28
Bénéfices nets apres
impots (dés.)
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Chart 29
Profit After Taxes (s.a.}

Graphique 29
Bénéfices nets apres
impats (dés.)
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Le graphique 27 montre que les
bénéfices des secteurs de I'immo-
bilier et des matériaux de construc-
tion et de la construction ont été
sérieusement entamés pendant la
derniére récession. La branche des
matériaux de construction et de la
construction devait en fait enregis-
trer une perte d’exploitation 2 la fin
de 1992 et des résultats voisins de
zéro pendant les deux premiers
trimestres de 1993.

Bénéfices nets aprés impots

Au graphique 28, on voit que les
bénéfices nets aprés impdts des
branches de I'immobilier et de la
construction sont passés par un
sommet d’environ $2 milliards en
1989 pour ensuite enregistrer des
pertes au cours des derniers trimes-
tres.

Le graphique 29 montre que la plus
grande partie de ces pertesrécentes
se concentre dans la branche de la
promotion, construction et exploi-
tation immobilieres. Les bénéfices
aprés impdts comprennent les
amortissements et les radiations
d’actifs. A cause de la récente
récession, les sociétés ont di
réviser les valeur comptables at-
tribuées aux immobilisations. La
branche de la promotion, construc-
tion et exploitation immobili¢res
enregistre pour cette raison des
amortissements et des radiations
considérables au premier trimestre
de 1992 (51.4 milliard) et au qua-
rieme trimestre de 1992 ($1.7 mil-
liard).
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Cash Flow

While the net profit of the real estate
and construction industry has re-
mained below zero for most of the
recent period, chart 30 shows how
the industry has been able to sustain
its operations with positive cash
from operations. In addition to net
profit, cash from operations in-
cludes items such as depreciation
and deferred income taxes.

Return on Equity

Mainly as a result of the large capi-
tal asset writedowns, the return on
equity of the real estate and con-
struction industries fell to negative
levels during 1992. Chart 31 com-
pares the return on equity of these
industries to the other non-financial
industries. Although the other in-
dustries have seen their return on
equity fall from 13% in 1988 to zero
by the end of 1992, they nonethe-
less fared better than the real estate
and construction industries
throughout the most recent reces-
sion.

Chart 30
Net Profit vs Cash
from Operations
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Chart 31 Graphique 31
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Encaisse

Alors que les bénéfices nets de la
branche de I'immobilier et de la
construction sont restés en dessous
de zéro pendant la plus grande par-
tie de la période récente, on peut
constater au graphique 30 com-
ment la branche a été en mesure de
soutenir ses activités grice a I’en-
caisse positive provenant de ces
derniéres. En plus des bénéfices
nets, I’encaisse provenant des ac-
tivitts comprend des postes
comme I'amortissement et les im-
pots sur le revenu différés.

Rendement de I’avoir

En raison principalement des im-
portants amortissements des im-
mobilisations mentionnés plus
haut, le rendement de 1’avoir des
branches de 'immobilier et de la
construction est devenu négatif en
1992. Le graphique 31 compare le
rendement de ['avoir de ces
branches aux autres branches non
financieres. Méme si les autres
branches d’activité ont vu leur ren-
dement de I’avoir tomber de 13 %
en 1988 2 zéro alafin de 1992, elles
n’en ont pas moins obtenu de
meilleurs résultats que celles de
I'immobilier et de la construction
pendant la derniére récession.
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Debt to Equity

The debt to equity ratio relates the
level of outstanding debt to the total
sharcholders’ equity. The real es-
tate and construction industries
have a debt to equity ratio higher
than the other non-financial indus-
tries because of the high debt levels
associated with capital assets. Chart
32 indicates that there has been a
rapid increase in the real estate and
construction industry debt to equity
ratio over the recent period, rising
from 2.81% in the fourth quarter of
1991to 3.48% in the second quarter
of 1993.

Sources of Financing

Chart 32
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Graphique 32 Ratio des dettes a ’avoir
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graphique 32 qu'il y a eu une forte
augmentation du ratio des dettes 3
I'avoir des branches de I'immobi-
lier et de la construction récem-
ment, qui passe ainsi de 2.81 % au
quatrietme trimestre de 1991 a

Table 4 illustrates the increasedreliance on debt versus equity
financing in these sectors. There is a significant increase in
loans and accounts with affiliates, which is a source of debt
funding considered to have less stringent terms and offer the
firms more flexibility than other types of outside borrowing.
While share capital increased its share of total liabilities and
equity, the total shareholders’ equity declined. This was due
to the recent poor profitability of the industry resulting in

lower retained earnings.

3.48 % au deuxidéme trimestre de
1993,

Sources de financement

Le tableau 4 illustre la dépendance de plus en plus grande de ces
secteurs a 1'égard du financement par emprunt par opposition au
financement par capitaux propres. Il y a une augmentation ap-
préciable des préts et des comptes avec les sociétés affiliées, qui
sont une source de financement par emprunt que I'on considére
comme ayant des conditions moins strictes et qui offrent aux
entreprises plus de souplesse que les autres types d’emprunts
extérieurs. Méme si le capital social a accru sa part du total du
passif et des capitaux propres, I'avoir des actionnaires total a
diminué. Cette diminution s’explique par la profitabilité médiocre
de la branche d’activité récemment, qui devait entrainer une
baisse des bénéfices non répartis.

Table 4

Comparative Liabilities & Shareholders’ Equity
( % of total liabilities and shareholders’ equity)

Tableau 4
Comparaison des passifs et avoir des actionnaires
(% du total des passifs et avoir des actionnaires)

Accounts Payable & Accrued Liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues
Loans & Accounts with Affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées

Borrowing - Emprunts

Deferred Income Taxes - Imp6t sur le revenu différé

Other Liabilities - Autres passifs
Total Liabilities - Total, passifs

Share Capital - Capital-actions

Contributed Surplus - Surplus d’apport
Retained Earnings - Bénéfices non répartis
Total Shareholders’ Equity - Total, avoir des actionnaires

Total Liabilities & Shareholders’ Equity - Total, passifs et avoir des actionnaires

2/81 2/93
%

14.89 11.16
7.17 14.34
4553 46.28
401 3.15
7.21 7.66
78 81 82.59
6.16 10.34
1.46 2.84
13.57 423
2119 17.41
100.00 100.00
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Conclusion

The real estate and construction industries experienced
growth rates in revenue, profit margins and other financial
indicators in excess of the other non-financial industries
throughout most of the 1980’s. However, the recession at the
end of the decade was particularly devastating for the real
estate and construction sectors. While other industries expe-
rienced a levelling of revenue, these industnes suffered sig-
nificant declines in revenue that have yet to reverse. Massive
capital asset writedowns in 1992 created large negative re-
turns on equity. Debt to equity ratios have increased at
substantial rates over the past year. The industry could be
particularly susceptible to fluctuations in interest rates at this
point in time.

Conclusion

Les branches de I'immobilier et de la construction ont enregistré
des taux de croissance des revenus, des marges bénéficiaires et
d’autres indicateurs financiers supérieurs 3 ceux des autres
branches d’activité non financiéres pendant la plus grande partie
des années 80. Mais la récession 2 la fin de cette décennie a été
particuli¢rement dévastatrice pour les secteurs de I'immobilier et
de la construction. Alors que les autres branches d’activité enre-
gistraient un plafonnement des revenus, ce secteur devait subir
d’importantes réductions des revenus, qui se poursuivent encore.
Les amortissements massifs des immobilisations en 1992 se sont
soldés par des rendements de 'avoir trés négatifs. Les ratios
d’endettement ont augmenté a des taux appréciables au cours de
I’année écoulée. La branche pourrait particulitrement étre vul-
nérable aux fluctuations des taux d’intérét 2 ce moment.
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Appendix 1

This publication (catalogue 61-008, "Quarterly Financial Sta-
tistics for Enterprises”) contains financial statistics for 22
non-financial industries as well as 9 financial industries.
Included in the non-financial sectors are the two industries
covered by this study, Real Estate Developers, Builders and
Operators, and the Building Materials and Construction in-

dustry.

i) Real Estate Developers, Builders and Operators:

SICC subsector:
40  Real Estate Developers, Builders and
Operalors
43 Services Incidental to Construction and
Building Operators

ii) Building Materials and Construction:

SICC subsector:
41  Industnial Highway and Heavy Engineering
General Contracting
42  Special Trade Contracting
44  Building Materials

Annexe 1

Cette publication, Statistiques financiéres des entreprises (n° 6 1-
008 au catalogue), contient des statistiques financiéres de 22
branches d’activité non financiéres ainsi que de 9 branches finan-
cieres. Le secteur des branches non financieres comprend les deux
branches qui sont examinées ici, 4 savoir la branche de la promo-
tion, construction et exploitation immobiliéres et celle des matéri-
aux de construction et de la construction.

1) Promotion, construction et exploitation immobiliéres:

Sous-secteur de la CCIC:
40  Promotion, construction et exploitation
immobiliéres
43 Services relatifs i la construction et 2
I'exploitation de batiments

i1) Matériaux de construction:
Sous-secteur de la CCIC:
41  Construction lourde et industrielle et construction
de routes, rues et ponts, entrepreneurs généraux
42 Entrepreneurs spécialisés
44  Matériaux de construction
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The Characteristics of the Data
The Type of Data

This set of statistics consists of financial statements typically
prepared by businesses or funds to record their financial
position and performance.

Information collected as part of the business financial state-
ment program provides data to serve two broad purposes.
The first is to measure the financial position and performance
of all businesses and groups of businesses by industry or
sector. This is the main focus of this publication. It is
analogous to the use made of the financial statements for
individual businesses by managers, investors and lenders.
This information is also transformed and used for a similar
purpose in the GDP estimates of the Canadian System of
National Accounts (CSNA) to measure corporate profits.

The second broad purpose is to provide information on finan-
cial holdings and transactions within and between sectors.
Within the CSNA, the sectors of the domestic economy are
defined as business, government and personal. When the data
used to prepare this publication about the business sector are
combined with information about the other sectors within the
System of National Accounts, the combined set of data cor-
responds to the Financial Flow Accounts and the National
Wealth Accounts. One specific area of interest which this
data satisfies is measurement of the role of financial interme-
diaries in these holdings and transactions.

Caractéristiques des données
Type de données

Cette série de statistiques correspond aux états financiers typiques
que préparent les entreprises ou les établissements pour consigner
leur situation financiére et leur performance.

Les renseignements recueillis dans le cadre du programme des
états financiers des entreprises ont deux grandes applications. Tout
d’abord, ils permettent de déterminer la situation financiére et la
performance de toutes les entreprises et des groupes d’entreprises,
selon la branche d’activité. C’est 13 I'objectif principal de la
présente publication. Cette application est analogue i celle que les
gestionnaires, les investisseurs et les préteurs font des états finan-
ciers des différentes entreprises. Ces renseignements sont égale-
ment transfonnés et utilisés i des fins semblables dans le cadre des
estimations du PNB du systéme canadien de comptabilité nationale
(SCCN), afin de mesurer les bénéfices des entreprises.

La deuxi¢me grande application consiste 4 fournir des renseigne-
ments sur les avoirs et les opérations au sein méme des secteurs et
entre ces derniers. Dans le cadre du SCCN, les secteurs de 1'écono-
mie nationale sont divisés en trois composantes: entreprises, ad-
ministrations publiques et particuliers. Lorsque les données
servant a préparer la présente publication sur les entreprises sont
combinées aux données sur les autres secteurs du systtme de
comptabilité nationale, il en résulte un ensemble de données qui
correspond aux comptes des flux financiers et aux comptes du
patrimoine. Les données permettent, plus précisément, de déter-
miner le role des intermédiaires relativement aux avoirs et aux
opérations.

a. Frequency and Refer-

a. Fréquence et période

Diagram 1. Diagramme 1.
ence Period de référence
The data series are quarterly. Les données sont tri-
The object is to cover a Fal- Pravious Quarter Current Quarter mestnells:s. L Ob]efltlf est
endar reference period. Trimestre précédent Trimestre actuel de couvrir une période de
However, the data collected Month within Quarter _ Mals dans le trimestre référence civile. Cepen-
for each enterprise cover fis- & 2 k z 2 dant, les données recueil-

cal quarters. Estimates for a
calendar quarter are pre-
pared by combining individ-

lies pour chaque entreprise
| couvrent les trimestres
d’exercice. Les estimations

|
ual data for enterprises with : : Sajendat Quarer correspondant 3 un  tri-
different fiscal quarters. At mestre civil sont produites
the present time the calendar | l &ﬁ%ﬁﬁ: en associant les données
period is estimated by in- | Cument Quarter des entreprises & différents
cluding all of the fiscal peri- | |  Trmestes diexercice trimestres  d’exercice. A
ods ending in the first, | :::'n”ei"‘r‘ed:gjz I'heure actuelle, les don-
second or third months of nées estimatives de la péri-
the calendar quarter (see ' : ode civile sont obtenues en
diagram 1). In the near incluant tous les exercices
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future, this practice will be modifed to include fiscal periods
ending in the second and third months of the calendar quarter
and the first month of the following calendar quarter.

qui se terminent le premier, le deuxiéme ou le troisieme mois du
trimestre civil (voir diagramme 1). Cette méthode sera prochaine-
ment modifiée afin de pouvorir inclure les exercices qui se termi-
nent le deuxiéme et le troisitme mois du trimestre civil, et le
premier mois du trimestre civil suivant.

b. Coverage Diagram 2.

Diagramme 2.

SECTORS OF THE DOMESTIC ECONOMY

As shown in diagram 2, the do-

SECTEURS DE L'ECONOMIE DOMESTIQUE

mestic economy consists of per-

sonal, business and government b3 o
sectors. This publication covers PRI . INISTRATIONS
: EARTIEEESS ES | PUB\IQUES
apart of the business sector. The . e PUBY
business sector’can be thought R
of as consisting of two parts: 1
incorporated and unincorpo- GOVERNMENT
 Withi - “d 1 BUSINESS
rated. Within the incorporatec ENCEe e D
sub-sector the quarterly finan- TRE%&PJS ] CONSTITUEES
. . e N SR
cial statistics cover only the ;&E é‘ 8 E%%I:’Fggss
non-government business cn i %
ter-prises at present. Among the -
unincorporated businesses only i
unincorporated credit unions ST
and unincorporated joint ven L’N.MC(ﬂPORME.D AT
tures of incorporated businesses é%"gégg;ggf&o UNIONS
are included. BUSINESSES | CAISSES UN'NCORPORATEEU
] DEPAPGNE NONCONSTITUEES
"‘EWH‘FM!;&'S. i g
NOK CONSTITUEES EC
| LENIREPRISES
-&ONSTWUEES;ﬂggf

¢. The Statistical Unit

The statistical unit is the enterprise. There are four standard
statistical units in use within Statistics Canada for business
statistics. These units are hierarchical and are listed from
largest to smallest below:

s Enterprise

o  Company

o  Establishment

e  Location

A simple definition of the enterprise is a family of businesses
under common ownership and conwol for which a set of

consolidated financial statements is produced on an annual
basis.

PROGRAM COVERAGE
CHAMP D'OBSERVATION DU PROGRAMME

c. Unité statistique

b. Champ d’observation

Comme le montre le diagramme 2,
I’économie nationale compte trois
secteurs: les particuliers, les entre-
prises et les administrations pu-
bliques. La présente publication
couvre une partie du secteur des
entreprises. Ce demier se divise en
deux catégories: les entreprises
constituées et les entreprises non
constituées. Au niveau du sous-
secteur des entreprises constituées,
les données financiéres tri-
mestrielles ne couvrent pour
I'instant que les entreprises non
publiques. Au niveau des entre-
prises non constituées, seules sont
incluses les caisses d’épargne et de
crédit non constituées et les coen-
treprises non constituées d'entre-
prises cons-tituées.

L'entreprise est I'unité statistique. Aux fins des données sur les
entreprises, Statistique Canada se fonde sur quatre unités statis-
tiques normalisées. Il existe un ordre hiérarchique. Elles sont
énumérées ci-aprés dans 'ordre descendant.

Entreprise
Compagnie
Etablissement

Emplacement

Voici une définition simple de I'entreprise: regroupement d’ac-
tivités sous une méme propriété et un méme controle pour lequel
une série d’états financiers sont produits sur une base annuelle.
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d. Financial Data Items
i. Concepts, Definitions and Practices

The concepts and definitions for most industries are based on
the guidelines of the Canadian Institute of Chartered Ac-
countants. Regulated industries may follow practices and
definitions detemmined by the regulators. However, these
practices are usually similar to the Generally Accepted Ac-
counting Principles (GAAP) of the Canadian Institute of
Chartered Accountants.

ii. Scope

The financial items presented in this publication are those
included in the following accounts or statements:

¢  Balance Sheet,
¢  Income Statement, and
¢ the Statement of Change in Financial Position.

Although they are not included in this publication, additional
financial items are available for some industries:

e  Capital Expenditures

e  Other Specialized Accounts e.g. Underwriting Account of
Insurers

ifi. Classification and Presentation

There is no widely accepted standard classification of finan-
cial items. Accordingly, it was necessary to devise one in
order to present information in a homogeneous way for all
enterprises. Not all financial items are compiled by all indus-
tries: only 101 common items are available for all industries.
There are many more (178 items) which are available foronly
some industries.

iv. Detaii

There are three sets of financial items available. Going from
least to most detailed they are historical, condensed and
detailed. The condensed level and the historical level of detail
are included in this publication. A list of detailed financial
itemns can be obtained by contacting the Industrial Organiza-
tion and Finance Division (see inside front cover).

d. Eléments de données financiéres
i. Concepts, définitions et méthodes

Les concepts et les définitions de la plupart des entreprises se
fondent sur les lignes directrices de I'Institut canadien des comp-
tables agréés. Les entreprises réglementées peuvent adopter les
méthodes et les définitions établies par les responsables de la
réglementation. Cependant, ces méthodes sont habituellement
semblables aux principes comptables généralement reconnus
(PCGR) de I'Institut canadien des comptables agréés.

ii. Portée

Les données financiéres que contient la présente publication sont
celles qui figurent dans les comptes ou les états suivants:

¢ Bilan
e FEtat des résultats
e Frat de I'évolution de la situation financiére

Bien qu'ils ne figurent pas dans la présente publication, d'autres
éléments d'information sont disponibles pour certaines entre-
prises, notamment:

e Dépenses en immobilisations

s Autres comptes spécialisés (par exemple, compte de garantie des
assureurs)

iii. Classification et présentation

It n’existe aucune classification nonmalisée et généralement recon-
nue des éléments de données financiéres. Aussi a-t-il été néces-
saire d’en établir une afin d’obtenir une présentation uniforme
pour toutes les entreprises. Tous les éléments de données finan-
ciéres ne sont pas consignés par toutes les entreprises: il n’existe
que 101 éléments communs a ces dernieéres. Nombre d’autres
€éléments (178) ne sont disponibles que pour certaines entreprises.

iv. Niveau de détail

1l existe trois ensembles d’éléments de données financiéres (du
niveau moins détaillé au niveau le plus détaillé): les données
historiques, les données abrégées et les données détaillées. Les
données abrégées et les données historiques figurent dans la
présente publication.  On peut obtenir une liste des éléments
détaillés en s’adressant a la Division de I'organisation et des
finances de I'industrie (voir au dos de la page couverture).
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e. Industrial Classification

The industrial classification used is the Standard Industrial
Classification for Companies and Enterprises 1980 (SIC-C).
Most other economiic statistical series use the Standard Indus-
trial Classification 1980 (SIC-E). The SIC-C classification
results in more meaningful classification of companies and
enterprises Which engage in more than one activity. Data clas-
sified using the SIC-C illustrate how the Canadian economy

e. Classification des industries

Le systtme de classification utilisé est celui de la Classification
type des industries pour compagnies et entreprises, 1980 (CTI-C).
Pour la plupart des autres séries de données économiques, on
utilise la Classification type des industries, 1980 (CTI-E). La
CTI-C permet de mieux classer les compagnies et les entreprises
qui exercent plus d’une activité. Les données classées selon la
CTI-C refletent la structure de I'économie canadienne. Elles

Diagram 3. Diagramme 3.
SIC-C (1980)CTHC SIC-E (1980)CTLE
WRIOR
NAME/NOM SECTOR SUB-SECTOR & DIVISION GROUP/ NAME/NOM
SEGMENT/ SUB-GROUP
INDUSTRY GRAND
GROUPE/
SOUS-SECTEUR S0US-
SECTEUR ET SEGMENT GROUPE
INDUSTRIE LOGGING & FORESTRY INDUSTRIES
c INDUSTRIES DE L'EXPLOITATION
WO S | Fonzsn?é ET DES SERVICES
BOISETRAPIERL & i I LOGGING INDUSTRY
FORESTRY 06 O3/0301 INDUSTRIE DE LEXPLOITATION
| FORESTRRE 1 | __ __ _ —/ FORESTIERE
Logging 061 — = 7 "7 7 T 7 "FORESTRY 3ERVICES NDUSTAY =~ |
Abbattage 05/051 INDUSTRIE DES SERVICES FORESTIERS
Forestry Services | T ] T T o6Z _/— T T T 7 T 'wanvractumiNe NDusTRES |
e P = —t — - = - A £ INDUSTRIES MANUFACTURIERES
WOOD & WOOD PRODUCTS 07 [ P e e e — e —
| BOIS ET PRODUITS DU BOIS S | I 25 WOOD INDUSTRIES
Wood Products 071 _ __ __|__"__ _] _INDUSTREESDUBOIS __ _ __
Produits de Bois 254 Sawmill, Planing Mill and Shingle Mill
™ Wood & Wood Products- 7 D A =D Rioducts _
Integrated Operations 072 Scieries, Ateliers de Rabotags ot Usines
Bois et Produits de Bois ) (=) = || p—m _deErdoaux ]
Veéneer and Plywoo.
i Sﬁé_ra!u':_ns iendss — Sl e === G Placages et Contreplagués
ores! Products & Lumber 073 — — — [— — —| —s ——
ash, Door and Uther Millwork
Whotszaiing = Portes, Chassis ot Autres Bois Travaillés
Produits de Bois et Bois de —_—— e — = 4 ]
Construction - 256/258/ Wooden Box, Caske!t and Other Wood
Commerce de Gros 259 Boltes, Cercusils, Bidres et Autres
‘‘‘‘‘‘‘ == =" = "ma . Industnes du Bois
;”:&%‘r‘rgg‘f:o‘l’gg‘r’”‘”s . " T T T T T T [TeAeiRa ALTED PRODUCTS
PAPIERS 27 INDUSTRIES
_______ — | e INDUSTRIES DU PAPIER ET PRODUITS
Pulp & Paper Manufactu- 081 CONNEXES
T — — | —| —pmRPIHr— — — — —
f;:‘gic':tlon de Pétes et an zz:_::?a:’iors
L (=8RIOrS o e = o —_ — —] — — — - T T T To7om7ar | Asphalt Roofing, Paper Box and Other |
Wood, Pulp & Pa‘,’" os2 :;;&73/ Papier-Toiture Asphatte, Boltes en
I"'”m'd Operaugns Carton ot Autres Industries des
g:ls, T‘lﬁslﬁtfirzlaﬁ. ___Produits en Papier
erations Intégrées ="t T s R L SR el e =
e e T DR —_— | WHOLESALE TRADE INDUSTRIES
tﬁfi_ﬂ;’ FGHUSTEIMITIag L INDUSTRIES DU COMMERCE DE GROS
Fabrication de Produits T T T T\TT T 7T [ WETAL WARDWARE, PLUMBING, — © T
on Papier s6 HEATING & BUILDING MATERIALS
— Paper&PaperProducts ~ | | T oas INDUSTRIES, WHOLESALE
Wholesaling INDUSTRIES DES METAUX, ARTICLES
Papiers et Produits sn DE QUINCAILLERIE, MATERIEL DE
Papiers, Commerce de Gras PLOMBERIE ET DE CHAUFFAGE,
-------- e —cll—=l5 MATERIAUX DE CONSTRUCTION,
WOOD, WOOD PRODUCTS 09 COMMERCE DE GROS
& PAPER INTEGRATED I~ T 7 T T &3 |7 Limber & Building Materials, Wholesale |
OPERATIONS Bois et Matériaux de Construction,
BOIS, PRODUITS DE BOIS Commerce de Gros
ET PAPIER. OPERATIONS | e e e
| wreemees | | ] 59 OTHER PRODUCT INOUSTRIES,
Wood, Wood Products & INDUSTRIES DE PRODUITS DIVERS.
Papor, Integrated 031 COMMERCE DE GROS
Opsrations T — — 1 S; | T Papar £ Papér Products Wholesale™
Bois, Produits de Bois et Papier et Produils du Papier.
Papier, Opérations | T _Comlov&dsﬂos_ o
Intégrées 599 Other Products Wholesale
Autres Produits, Commerce de Gros
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is structured. A SIC-C presentation makes it possible to see
how specialized and how diverse are the activities of compa-
nies and enterprises. The SIC-C accomplishes this by provid-
ing classes for combined and integrated activities at the most
detailed level of the classification.

For example, consider a large enterprise involved in activities
related to wood, logging, sawmills and pulp and paper manu-
facturing and distribution. The SIC-E provides a class for
each of these activities. The SIC-C provides classes for each
of these activities and in addition various combinations of
those activities.

The preceding diagram (diagram 3) illustrates how these two
classifications relate for this group of industries. In the chart
a link will appear if an enterprise in the left column (SIC-C)
could have an establishment in the classification on the right
column (SIC-E). The chart illustrates that cases of a one to
one or many to one relationship between the two classifica-
tions are rare. If the classification cells had been at the most
detailed level of the classifications, there would have been
more one to one or one to many linkages.

f. Industrial Detail

As with financial items, there are three different levels of
industrial detail available: historical, condensed level and
detailed. The condensed and historical levels are contained in
this publication. A list of the detailed industry level is avail-
able on request.

permettent de déterminer la spécialisation et la diversité des ac-
tivités des compagnies et des entreprises. Pour ce faire, la CTI-C
fournit des catégories pour les activités combinées et les activités
intégrées, au niveau le plus détaillé de la classification.

Prenons, par exemple, une vaste entreprise dont les activités
touchent le bois, abattage, scieries et fabrication et distribution des
pétes et papiers. La CTI-E fournit des catégories pour chacune de
ces activités. La CTI-C fournit également des catégories pour
chacune des activités, ainsi que différentes combinaisons de ces
activités.

Le diagramme précédent (diagramme 3) montre dans quelle me-
sure ces deux systémes de classification sont liés entre eux en ce
qui concerne ce groupe d'industries. Dans le graphique, un lien
apparait si 4 I'entreprise qui se trouve dans la colonne de gauche
(CTI-C) correspond un établissement dans la colonne de droite
(CTI-E). Le graphique montre que les cas de rapports biunivoques
ou univoques entre deux systémes de classification sont rares. Si
les cellules avaient été au niveau de classification le plus détaillé,
les rapports biunivoques ou univoques auraient été beaucoup plus
nombreux.

f. Niveaux de détall des industries

Il existe trois différents niveaux de détail pour les industries, tout
comme pour les éléments de données financiéres: données histo-
riques, données agrégées et données détaillées. Les données
agrégées et détaillées figurent dans la présente publication. On
peut obtenir sur demande la liste des données détaillées sur les
industries.

Diagram 4. Diagramme 4.
Deriving the Estimates A | Obtention des estimations
VERY LARGE ENTERPRISES o
The Statistical Methodolgy TRES GRANDES ENTREPRISES Méthode statistique
i. General i. Généralltés
5]
v i 1 s estimati s sont dérivé
The o erall. estimates are derived e Le stlma.uons globales sont dérivées
from two different components. A GRANDES ENTREPRISES de deux différentes composantes. Une
portion is obtained from a quarterly partie provient du questionnaire postal
mail-out questionnaire sample sur- d’une enquéte-échantillon trimestrielle
vey (A and B in diagram 4). Sample C [ (A et B dans le diagramme 4). Les résul-
results are multiplied by a weighting tats sont multipliés par un coefficient de
. MEDIUM ENTERPRISES =i . R
factor to represent the universe from ENTREPRISES MOYENNES pondération afin de représenter I'univers
which the sample was drawn. The duquel provient 1'échantillon. Le reste
remaining portion of the estimate is des estimations est obtenu en appliquant
derived by applying movements les mouvements des unités échantillon-
from sampled units to annual data D nées aux données annuelles correspon-
for that stratum (C and D in diagram SMALL ENTERPRISES dant a cette strate (C et D dans le
5). PETITES ENTREPRISES diagramme 5).
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li. Sample Design

A stratified random sample is used. There are two size strata
for each of 153 industries. All units in the stratum A are
selected. For the second stratum (stratum B), sampling rates
vary by industry but average to about 1 unit selected in 2.

lii. Stratum Boundaries
The stratum boundaries (A, B, C, and D in diagram 5) can

vary by industry. The boundaries are described in the follow-
ing chart.

li. Plan de I’échantiilon

On utilise un échantillon aléatoire stratifié. Il existe deux strates
de taille différente pour chacune des 153 industries. Toutes les
unités de la strate A sont sélectionnées. Pour ce qui est de la
deuxieme strate (strate B), le taux d’échantillonnage varie selon
I’industrie, mais il est en moyenne d’environ une unité sur deux.

ill. Limites des strates

Les limites des strates (A, B, C et D dans le diagramme 5) varient
selon I'industrie. Elles sont décrites dans le graphique suivant.

Diagram $. Diagramme 5.
Stratum Boundaries Limites des strates
Stratum SIC-C Subsector Lower Stratum Limit Upper Stratum Limit
Strate CT1-C sous-secteur Limite inférieure des strates Limite supérieure des strates
Assets - Actifs Revenue - Revenu | Assets - Actifs Revenue - Revenu
(3 millions) ($ millions)
A (take-all) i) 01-39,41-59, 65-89 25 100
(tirage complet)
1) 40 50 100
u) 60,6211,6212, 6411 Take-all
tirage complet
iv) 61,6213,63,64
(except - sauf 6411) 25
v) 6216,6229, 6239 50
B (take-some) 1) 02-09, 1011, 1021, 1022, 1091,
(tirage partiel) 1092, 12-22, 26, 3021, 31,
35, 36, 41-59, 65-82, 85, 89 10 25 25 100
(note that the wholesaling activ-
ities of these subsectors generally
are stratified as in B ii beiow)
(les activités du commerce de gros
de ces sous-secteurs sont
généralement stratifiées, voir B 1)
i) 01,1031, 1051, 1099, 11, 25, 30,
32,86 10 35 25 100
(note that the wholesaling
activities of most subsectors are
included here)
(les activités du commerce de
gros de ia plupart des sous-
secteurs sont incluses ici)
i) 40 25 25 50 100
iv) 64 (except/sauf 6411) 10 25
v) 62166229, 6239 25 50
vi) 84,87, 88 10 50 50 100
C and D (take-none) I
(tirage nul) i) 61,6213,63 - 025 25
ii) see B above
voir B en haut - 025 (sec lower stratum

limits in B above)
(voir les limites des
strates du poste B)

Note: Special reporting arrangements exist in some financial subsectors.

Nota: Des modalités de déclaration s’appliquent dans certains sous-secteurs financiers.
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iv. Sample Weights and Imputation for Incomplete Re-
sponses or Non-Response

Units which do not respond in the current period are imputed
(their characteristics are estimated). Units are imputed by
adding a growth factor to the data reported when the unit last
responded to the survey. The growth factor is estimated using
the survey responses for the units that are most similar to the
unit being imputed.

Sampling and the calculation of weights pertains only to that
part of the population of enterprises which are in scope for
survey purposes, namely Strata A and B in diagram 4. To
understand both the sampling strategy and the calculation of
weights, it is neccessary to divide the population of enter-
prises strata A and B into two parts - those that were in the
universe at the time of selection and those that have been
added since the original sample selection. In this strategy the
weights for those in the sample at the time of selection would
be calculated using the inverse of the probability of selection
for the stratum to which the unit belongs and would not
change except for adjustments due to restructuring of units.
New units in the universe (births) are selected with certainty
1.e. have a weight of one.

v. Seasonal Adjustment

The scasonal adjustment method used is a computerized
ratio-to-moving average method in widespread use at Statis-
tics Canada. It is based on the U.S. Bureau of the Census
Method II, but has some additional features. For a more
complete description of these features refer to "X11 ARIMA/
88 Seasonal Adjustment Method Foundations and User's
Manual”. The seasonal component reflects sub-annual
movements caused by characteristic weather changes, holi-
days or other factors which tend to recur every year at
approximately the same time. The seasonal adjustment proc-
ess attempts to quantify the seasonal component in a time
series and to remove its effect from observed data.

Series containing no significant seasonality have not been
seasonally adjusted. In these cases, the unadjusted series are
used in the place of seasonally adjusted data.

Quality Measures

There arc two categories of errors in statistical information -
sampling errors and non-sampling errors. Sampling errors are
errors that arise because estimates are being prepared based
on only a sample of the universe rather than collecting infor-
mation from all units in the universe. These errors can be
measured.

iv. Poids de I’échantillon et imputation des réponses lncom-
pletes et des non-réponses

Les données des unités qui ne répondent pas au questionnaire de
la période courante sont imputées (on détermine leurs caractéris-
tiques). On impute les nouvelles données en ajoutant un facteur de
croissance aux dernieéres données fournies par 1'unité. Ce facteur
est établi en fonction des réponses au questionnaire d’enquéte des
unités qui sont le plus comparables A 1'unité dont les données
doivent étre imputées.

La méthode d'échantillonnage et le calcul des poids ne se rap-
portent qu'aux entreprises de I'univers dont la portée correspond
aux objectifs d'enquéte, c’est-a-dire strates A et B dans le dia-
gramme 4. Pour mieux comprendre la méthode d'échantillonnage
et le calcul des poids, il est nécessaire de diviser 1'univers des

- entreprises (strates A et B) en deux groupes: celles qui faisaient

partie de 1'univers au moment de la sélection et celles qui ont été
ajoutées depuis la sélection initiale de 1'échantillon. Selon cette
méthode, les poids correspondant aux entreprises qui faisaient
partie de I'échantillon au moment de la sélection seraient calculés
selon 'inverse de la probabilité de sélection de la strate a laquelle
appartient I'unité. Ils demeureraient les mémes sauf s'il faut ap-
porter des ajustements attribuables  la restructuration de 1'unité.
Les unités ajoutées A 1’univers (créations) sont sélectionnées avec
certitude, c'est-a-dire que leur poids équivaut a 1.

v. Désaisonnalisation

La méthode de désaisonnalisation choisie est une méthode infor-
matisée de rapport 4 la moyenne mobile largement utilisée A
Statistique Canada. Elle se fonde sur la méthode I1 du U.S. Bureau
of the Census, mais présente des caractéristiques additionnelles.
On peut obtenir une description plus complete de ces caractéris-
tiques en consultant la publication "La Méthode de désaisonnali-
sation X11 ARIMA/88 - Fondements et guide d'utilisation”. Le
mouvement saisonnier traduit les mouvements infra-annuels
causés par les variations caractéristiques du climat, les congés
fériésou les autres facteurs qui tendent A réapparaitre chaque année
a peu prés au méme moment. Par la méthode de désaisonnalisation,
on tente de mesurer le mouvement saisonnier dans une série
chronologique et d'en éliminer 1’effet sur les données d’observa-
tion.

Les données qui ne contiennent pas un degré élevé de saisonnalité
n’ont pas été désaisonnalisées. Dans ce cas, on utilise les données
non désaisonnalisées plutdt que les données désaisonnalisées.

Mesures de la qualité

Il existe deux catégories d'erreurs dans les statistiques: les erreurs
d'échantillonnage et les erreurs d'observation. Les erreurs
d'échantillonnage surviennentlorsque les estimations sont ¢tablies
en fonction d'un seul échantillon de I'univers et non en fonction
de toutes les unités de I'univers. Ces erreurs sont mesurables.
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Non-sampling errors can arise from a variety of sources and
are much more difficult to measure and their importance can
differ according to the purpose to which the data are being
put. Among the non-sampling errors are errors in the infor-
mation provided by respondents and errors in processing,
such as data capture,

Sampling Errors

Sample surveys are designed to provide the highest sampling
efficiency (the smallest sample that will produce a sampling
error of a given size). This optimization is usually only
performed for a limited number of variables, limited by the
data items which are available at the time of sample design
and selection, the resources available and the complexity
introduced by trying to optimize for many variables at one
time. The sample used for these statistics was designed to
produce areasonable level of accuracy for assets, revenue and
profits. Consequently other items may be much less accu-
rately esimated. An example of such an item 1s dividends.
Overall sampling errors for the take-all and take-some strata
will be estimated in the future and provided on request.

Estimation Errors in the Non-Sampled Strata

The estimate for small businesses (C and D strata in the chart)
is prepared by applying the movements for sampled units to
their annual total. The error introduced by this method de-
pends on two factors - the contribution of this strata to the
overall estimate and the error in estimating the movement of
the strata using sampled units. The contribution of the non-
sampled strata to the overall estimates is approximately 20%
of assets and 40% of revenue. It will be possible to measure
the error in the movement of this strata when several years
of annual data are available. The size of revision in annual
data which are independently produced will provide a meas-
ure of the error.

Other Non-Sampling Errors

There are no objective measures of other non-sampling errors
available for these statistics. However, many reporting and
data entry errors are correcled as a result of editing the data.
This is particularly effective for financial data where account-
ing relationships are well known.

Les erreurs d'observation peuvent provenir de plusieurs sources.
Il est beaucoup plus difficile de les mesurer et leur importance peut
varier selon I’application que 1'on veut faire des données. Parmi
les erreurs d' observation, onreléve les erreurs qui se trouvent dans
les renseignements fournis par les répondants et les erreurs de
traitement, par exemple au moment de la saisie des données.

Erreurs d’échantillonnage

Les enquétes-échantillons sont congues de fagon  ce que I'échan-
tillonnage soit le plus efficace possible (le plus petit échantillon
ol on relévera une erreur d’échantillonnage d’une taille donnée).
Cette optimalisation ne s’applique nommalement qu'a un nombre
limité de variables, imité par les éléments d’information dis-
ponibles au moment du plan et de la sélection de I'échantillon, par
le niveau de ressources disponibles et la complexité inhérente &
I'optimalisation simultanée de nombreuses vanables. L'échantil-
lon utilisé pour obtenir les statistiques qui nous intéressent a été
choisi de fagon A fournir un niveau acceptable de précision rela-
tivement i I'actif, aux recettes et aux bénéfices. Par conséquent,
les estimations pour d’autres éléments, par exemple les dividen-
des, peuvent étre moins précises. Les erreurs d’échantillonnage
pour les strates a tirage complet et a tirage partiel seront établies a
I’avenir et fournies sur demande.

Erreurs d’estimation dans la strate non échantillonnée

Les estimations des petites entreprises (strates C et D dans le
graphique) sont produites en appliquant les mouvements des
unités échantillonnées 2 leur total annuel. L'introduction d’une
erreur au moyen de cette méthode dépend de deux facteurs: la
contribution de cette strate aux estimations globales et I'erreur au
niveau de I’estimation du mouvement de la strate a partir des unités
échantillonnées. La contribution de la strate non échantillonnée
aux estimations globales est 20% des actifs et 40% des recettes. 1l
sera posstble de mesurer I'erreur dans le mouvement de cette strate
lorsque les données annuelles disponibles s’échelonneront sur
plusieurs années. L’ampleur de la révision des données annuelles
qui sont produites séparément donnera une idée de I'importance
de I'erreur.

Autres erreurs d’observation

11 n’existe aucun autre moyen objectif de mesurer les autres erreurs
d’observation dans ces statistiques. Cependant, la révision des
données permet de corriger nombre d’erreurs de déclaration et de
saisie des données. Cette méthode s’applique particuliérement
bien aux données financiéres dont les liens comptables sont bien
connus.
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Limitations of the Data

To be valid for either time-series or cross-sectional analysis,
the definitions of data must be consistent within time periods
or across time periods. Put differently, the differences and
similarities in data must reflect only real differences and not
differences in the concepts or definitions used in preparing the
data.

The ability to use the data for analysis depends on the concep-
tual framework in which the data is being used.

These data are consistent with the Generally Accepted Ac-
counting Principles (GAAP) of the Canadian Institute of
Chartered Accountants. As such they do not agree with the
concepts of the CSNA for example.

If the GAAP concepts are appropriate for the application of
the data, then there may still be some problems of consistency
(between units or over time) for items where GAAP does not
prescribe a particular treatment or allows some latitude.

One of the general problems with GA AP for some uses is that
it prescribes a historical cost treatment of assets (ie. their cost
at the time of acquisition). This means that comparisons over
time and across industries may not be valid for balance sheet
data or for ratios derived from the Balance Sheet.

Limites des données

Pour pouvoir s’appliquer a I’analyse des séries chronologiques ou
a I'analyse transversale, les définitions des données doivent étre
uniformes A l'intérieur d’'une méme période et d’une période 2
1’autre. En d'autres mots, les écarts et les similitudes dans les
données ne doivent traduire que des écarts réels, et non des écarts
au niveau des définitions ou des concepts employés pour produire
les données.

La capacité d'utiliser les données aux fins d'analyse dépend du
cadre conceptuel dans lequel les données sont utilisées.

Ces données sont conformes aux Principes comptables générale-
ment reconnus (PCGR) de I'Institut canadien des comptables
agréés. Elles ne sont pas conformes aux concepts du SCCN,

Si les PCGR conviennent 3 I'application des données, il peut
subsister des problemes d’uniformité (entre les unités ou dans le
tern ps) pour certains éléments pour lesquels les PCGR ne prévoient
aucun traitement particulier ou permettent une certaine latitude.

L’un des problemes généraux que posent les PCGR pour certaines
applications est le fait que, selon ces principes, il faut déterminer
le coiit d’origine des éléments d’actif (c.-2-d. le coiit au moment
de I'acquisition). Cela signifie que les comparaisons établies dans
le temps et entre les industries ne seront pas valables du point de
vue du bilan ou des ratios dérivés du bilan.
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DEFINITIONS OF FINANCIAL RATIOS

Included in this publication are the following financial
ratios.

Return On Capital Employed - All Industries

FORMULA

Profit before extraordinary gains and
interest on borrowings net of tax (§.A.) x 4 x 100
Borrowings + Loans and accounts with affiliates
+ Total equity + Deferred income tax

NOTE: The calculation of profit before extraordinary
gains and interest on borrowings net of tax is based on the
implicit tax rates of the individual statistical enterprises, ex-
cept when extreme tax rates result from tax recoveries and
other accounting practices.

Return On Equity - All Industries

FORMULA

Profit before extraordinary gains (S.A.)x 4 x 100
Total equity

Profit Margin - All Industries

FORMULA

Operating profit (S.A.) x 100
Operating revenue (S.A.)

Debt To Equity - All Industries

FORMULA

Borrowing + Loans and accounts with affiliates
Total equity

Working Capital Ratio
- Non-financial Industries
Except Construction & Real Estate

FORMULA

Current assets
Current habilities

DEFINITION DES RATIOS FINANCIERS

Cette publication contient les ratios financiers suivants:

Rendement des capitaux employés - Toutes les branches
d’activité

FORMULE

Bénéfices avant gains extraordinaires

et intéréts sur emprunts nets des impots (DES) x 4 x 100
Emprunts + Emprunts et comptes auprés des sociétés affiliées +
Avoir total + Impot sur le revenu différé

NOTA: Le calcul des bénéfices avant gains extraordinaires et

intéréts sur emprunts nets des impdots repose sur les taux d'im-

pot implicites des entreprises statistiques, sauf lorsque des taux
d’impdt extrémes résultent de recouvrements fiscaux et autres

pratiques comptables.

Rendement de I’avoir - Toutes les branches d’activité

FORMULE

Bénéfices avant gains extraordinaires (DES) x 4 x 100
Avoir total

Marge bénéficiaire - Toutes les branches d’activité

FORMULE

Bénéfices d'exploitation (DES) x 100
Revenus d’exploitation (DES)

Ratio des dettes a I’avoir - Toutes les branches
d’activité
FORMULE

Emprunts + Emprunts et comptes aupres des sociétés affiliées
Avoir total

Ratio du fonds de roulement
- Branches d’activité non-financieres
(sauf construction et immobilier)

FORMULE

Actif & court-tenme
Passif a court temme
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Return On Assets - Trusts, Credit Unions, Banks

FORMULA
Profit before extraordinary gains (S.A.)x 4 x 100

Total assets

Capital Ratio - Trusts, Credit Unions, Banks

FORMULA

Total assets
Total equity

Operating Costs Per $100 Assets
- Trusts, Credit Unions, Banks

FORMULA

Operating expenses (S.A.) x 4 x 100
Total assets

Net Risk Ratio
- Life Insurers, Property and Casualty

FORMULA

Premiums and annuity considerations and
Net premiums eamed (S.A.) x 4
Total equity - Appropriated retained earnings

Combined Ratio - Property And Casualty

FORMULA

Underwriting expenses (S.A.)
Net premiums eamed (S.A.)

Rendement de ’actif - Sociétés de fiducie, caisses
d’épargne et de crédit et banques

FORMULE

Bénéfices avant gains extraordinaires (DES) x 4 x 100
Actif total

Ratio du capital - Sociétés de fiducie, caisses d’épargne
et de crédit et banques

FORMULE

Actif total
Avoir total

Codts d’exploitation par $100 d’actif
- Sociétés de fiducie, caisses d’épargne et de crédit et
banques

FORMULE

Dépenses d’exploitation (DES) x 4 x 100
Actif total

Ratio de risque net
- Sociétés d’assurance-vie, biens et risques divers

FORMULE

Prime et contreparties de rentes et
Primes nettes acquises (DES) x 4
Avorr total - bénéfices non répartis appropriés

Ratio combiné - Sociétés d’assurance-vie et risques di-
vers

FORMULE

Dépenses d’assurance (DES)
Primes nettes acquises (DES)

Note:

tion is also available on request.

A package of detailed examples of financial ratio calcula-

Nota: 1
|

Une trousse documentaire contenant des exemples détaillés de
| calcul des ratios financiers est disponible sur demande.

(
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Table 1 - Total al Industries (excluding investment and holding companies)
Tableau 1 - Total, toutes les branches d'activité (sauf sociétés d’Investissement et de portefeuille)
1992 1993
I LI} 1% [ ]
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 1,945,089 1,965,323 1,962,649 1,961,410 1,992,382
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 82,449 86,838 86511 82,054 79.808
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 142,215 142,878 142,727 139,680 147,062
Inventories - Stocks 123,468 122,161 120,975 120,669 120.862
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des aftilies 193,978 197,605 195,651 196,022 196 983
Portfolio investments - Placements de portetsuiile 226,026 229,603 228,668 238,248 251.643
Loans - Préts

Mortgage - Hypothécaires 327517 331 966 334,713 334,874 338.083
Non-mortgage - Non hypothécaires 306,406 310,533 317,654 315,298 317,369
Allowance for losses on investments and loans -

Provision pour penes sur placements et prats -12.560 -12,941 -17,753 -16,215 -16,602
Bank customers’ liabilities under acceptances -

Engagements des clients des banques comme acceptations 32950 31314 32,708 21,153 25,813
Capital assets, net - Immobilisations, net 441,754 440,892 438,954 439 983 441,095
Other assets - Autres actifs 80,883 84,440 81,841 89,664 90,266

Liabilities - Passifs 1,526,611 1,546,977 1,554,246 1,550,492 1,579,183
Deposits - Dépdts 594,067 605,023 613,456 612,900 614,683
Actuarial liabilities of insurers - Passit actuane! des assureurs 106.389 108,645 108,480 109,588 111,412
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibiltés courues 189,413 195,599 195,884 193,978 199,166
Loans and accounis with affiliates - Emprunts et comptes auprds des affiliées 115,010 113,800 114,798 111,697 113,329

Borrowings - Emprunts
Loans and overdratfts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 93,954 92,345 90,340 91,086 90.694
From others - Auprés d'autres 65,701 65,441 65,938 67,104 69,421
Bankers' acceptances and paper - Accaptations bancaires et papier 34,772 34 325 32,453 31,547 32674
Bonds and debentures - Obligations 122,705 123,778 125,553 131,404 134,357
Morngages - Hypothégques 50,033 49,935 49,149 48 580 48.358
Deferred income tax - Impdt sur le revenu diftéré 37,831 37,392 34 860 35108 35,037
Bank customers’ liabilities under acceptances -
Engagements des clients des banquas comme acceptations 32,950 31314 31,737 21,153 25,813
Other liabilities - Autres passits 83,799 89 384 91614 96,363 104 254
Equity - Avoir 418,478 418,344 408,403 410,937 413,200
Share capital - Capital-actions 214 535 216,675 219.084 223,080 223,232
Contributed surplius and other - Surplus d'apport et autres 32,523 32,489 31,844 30,971 32,799
Retained earnings - Bénéfices non répartis 171,420 169,181 157.475 156,886 157,168

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 281,933 279,070 282,347 270,102 284,325
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 241915 239,050 243,208 230,131 244 750
Insurers’ premiums and annuity considerations -

Pnmes des assureurs et contreparties de rentes 9,000 8,096 9,027 10,106 9,543
Interest and dividends - Intéréts et dvidendes 19,733 19414 19,066 19,062 18,135
Gains on sale of securilies and other assets - Gains sur |a vente de titres ®! autres aclifs 506 6§63 170 418 537
Other operating reévenue - Autres revenus dexploitation 10,779 10,957 10,876 10,385 11.359

Operating Expenses - Dépenses d’expioitation 271,185 267,783 275,684 259,124 268,834
Insurers’ claims and normal increase in actuariat liabilities -

Sinistres des assureurs et augmentations normales du passi actuariel 9,086 9341 9,606 10,3481 9,488
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 9,835 9,711 10,276 9,881 10,038
Interest - Intéréts 9,597 9.064 8671 8,906 7,805
Other operating expenses - Autres dépensses d'exploitation 242 666 239,667 247 132 229,996 242,503

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 10,748 11,287 6,662 10,978 14,490

Other Revenue - Autre revenu 2,085 2,034 2,474 2,423 2,372
Intarest and dividends - int&réts et dividendes 2,085 2,034 2.474 2423 2372

Other Expenses - Autres dépenses 9,381 9,224 9513 9,174 9,144
Interest on borrowings - intéréts sur les emprunts 9,381 9,224 9,513 9,174 9.144

Gains/losses - Gains/pertes -953 -22 -3,862 601 -519

Profit before income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu 2,509 4,085 4,228 4,838 7,210
income tax - impot sur le revenu 1,286 1.741 -355 2,132 2,751
Equity in aftiliates earnings - Part des gams des aftiliées 140 215 -204 213 287

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,363 2,559 -4,078 2918 4,746
Extraordinary gains - Gains exiraorginares 23 41 273 -67 18]

Net profit - Beneéfice net 1,386 2518 4,351 2,851 4,762
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Table 1 - Total all industries (excluding nvestment and holding companies)
Tableau 1 - Total, toutes les branches d'activité (sauf sociétés d'investissement et de portefeuille)

1992 1993

1] i v | I
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 16,598 20,692 18,952 10,471 19,216
Net profit - Bénéfice net 1,386 2518 -4 351 2,851 4,762
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreaciation, depletion and amortization - Dépraciation, épuisement et amortissement 9,835 9711 10,276 9,881 10,038
Defarred Income tax - Impdt sur le revenu ditféré -776 175 -2,175 -338 163
Working capital - Fonds de roulement -3,020 6,750 830 1,822 3,124
Other non-cash tems - Aulres 8iéments non monétaires 8,838 2632 14,307 -4 312 7.476
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la péricde anténeure 334 -743 65 467 -99

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 17,450 12,304 9,159 13,604 13,431
Increase in deposits - Augmentation des dépdts 9,291 11,361 9.293 1,076 2,208
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -1,239 -1.642 -1,247 942 -130
Borrowings from aftiliates - Emprunis aupras des affiliées 2377 -1,021 1,026 -353 1,284
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 422 -438 -1,831 -£92 874
Bonds and debenturas - Obligations 2,387 1.565 273 5,636 2,709
Monigages - Hypothéques 324 -1 -760 -156 -221
Other - Autres 839 -23 271 1,183 2,224
Equity - Avoir 3,893 2672 2,033 5968 4 481
Total cash available - Total, encaisse 34,048 32,997 28,110 24,075 32,647

Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 14,543 14,608 9,787 11931 18,224
Invesimients in affiliates - Placements dans des alfiliees 4,494 2.791 -457 2,583 1,174
Paontalio :nvestments - Placements de ponateuilie 8,090 2659 -876 9626 12,430
Loans - Prats 1,959 8158 11,120 277 4,620

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 9,463 9,079 10,358 12,202 11,370

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 6,319 5,796 7,816 6,009 6,034

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 30,324 29,483 27,962 30,142 35,628
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 3,724 3,514 149 6,067 -2,980

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 278,760 279,229 275306 280,511 280,704
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 10,285 10,547 7.502 11,381 14 035
Profit betore extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 889 1.447 -2.908 3,378 4,280
Ne1 profit - Béanatice net 912 1.406 -3,181 3,311 4,295

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Return on capital emplioyed - Rendement des capitaux employés 3.33% 354% 1.83% 4.40% 4.68%
Return on equity - Rendemen! de l'avoir 0.85% 1.38% -2.B5% 3.23% 414%
Profit margin - Marge bénéticiaire 369% 3 78% 272% 405% 5.00%
Debt to equity - Ratio des dettes & l'avoir 1.152 1.148 1171 1.172 1.183

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Oparating revenus (S.A.) - Revenu ¢'exploitation (DES.) 0.62% 017% -1.40% 1.89% 0.07%
Operating expenses (S A.) - Dépenses d'explotation (DES ) 0.92% 0.08% -0.33% 0.50% -092%
Operating profit (S.A ) - Bénéfice d'explotation (DES ) -6.66% 254% -2BB7% 51.44% 23.54%
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Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises

Table 2 - Total non-financial industries
Tableau 2 - Total des branches d'activité non financléres

1992 1993

] [} \' | 1]
millions of dollars-milions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 945,339 946,295 941,063 939,023 948,106
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 33,451 34,107 24,085 33,558 35,256
Accounts receivable and accrued revenue - Compies débiteurs et revenu couru 119,059 118,068 118977 113,265 118,239
Inventories - Stocks 123,469 122.161 120,978 120,669 120,862
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 146,648 147,049 146,637 145 566 145918
Portfolio investments - Placements de portefeuille 23,417 23,727 22,686 23,857 25,426
Loans - Préts 17,069 16,947 16,602 16,230 16,121
Capital assets, net - Immobilisations. net 418,194 417,059 413,829 414 445 415239
Other assets - Autres actifs 64,043 66,146 66.262 71,431 71,045

Liabilities - Passifs 628,790 630,892 634,522 633,199 640,634
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 132,982 133,289 137,039 134,360 136,289
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 99 407 99,309 99,363 98,290 98,192

Bormrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 84,944 84,393 83,227 82,133 82,266

From others - Auprés d'aulres 54,480 54,210 54,141 54,095 54 160
Bankers' acceptances and papsr - Acceptations bancaires et papier 23,485 23.969 21,727 21,360 21610
Bonds and debantures - Obligations 94 402 94 357 97 685 99,527 100,768
Morigages - Hypothéques 47922 47.852 47,149 46,699 46,482
Deterred income tax - Impdt sur e revenu diftéré 37,862 36,980 35,003 35,065 34,934
Other liabilities - Aulres passils 53,596 56,534 59,187 61,670 66,933
Equity - Avoir 316,549 315,402 306,541 305,823 307,472
Share capital - Capital-actions 169,316 170,295 171.885 173,231 173,956
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 25,137 25,195 25,424 25,266 27,009
Retained earnings - Bénéfices non répartis 122,096 119,912 109,233 107,327 106,507
Current assets - Aclif & court terme 305,643 302,250 302,002 298,177 304,131
Current liabilities - Passif & court terme 244,612 243,850 246,268 241,447 243,780

Income Statement - Etat des résultats

Opereting Revenue - Revenu d'exploitation ) 247 885 245131 249,114 235,531 250,376
Sales of goods and services - Venies de bians et de services 238,262 235,470 229,540 226,428 240,788
Other operating revenus - Aulres revenus d'exploitation 9,624 9,661 9574 9,104 9,588

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 238,796 236,757 242,652 22721 239,739
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 9,589 9,434 9954 9,696 9,693
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 229,207 227,323 232,697 217,635 230,046

Operating profit - Bénétice d'exploitation 9,089 8,374 6,462 8,301 10,637

Other Revenue - Autre revenu 2,085 2,034 2,474 2,423 2,372
Interest and dividends - Intérbts et dividendes 2,085 2,034 2474 2,423 2372

Other Expenses - Autres dépenses ) 7,848 7731 7,990 7,724 7;613
Interast on borrowings - Intérdts sur les amprunts

Short-term debt - Dette a cournt terme 1,794 1,720 1,798 1,687 1,646
Lonag-term dsbt - Delte a long terme 6.053 6.011 6,192 6,037 5.967

Gains/losses - Gains/pertes -912 -154 -3,789 355 -351
On sale of assals - Sur [a vente d'actifs 371 262 263 806 352
Othars - Autres -1.,284 -416 -4,052 451 -703

Protit before income tax - Benéfice avant impét sur le revenu 2,414 2.523 2,842 3,354 5,045
Income tax - Impot sur le revenu 1,227 1,297 -35 1621 2,007
Equity in affilates’ earnings - Pan des gains des affiliées 174 154 -190 208 235

Profit before extraordinary gains - Benefice avant gains extraordinaires 1,361 1,380 -2,997 1,940 3,274
Extraordinary gains - Gains exiracrdinares 23 -40 -286 -64 15

Net profit - Bénéfice net 1,384 1,340 -3,283 1,876 3,289
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Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises

Table 2 - Total non-financial industries
Tableau 2 - Total des branches d'activité non financléres

1992 1993

1] 1] v | 1]
millions of dollars-millions de dollars

Statement ot changes in tinancial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 11,633 10,890 16,379 10,612 13,601
Net profit - Bénéfice ne! 1,384 1,340 -3.283 1,876 3,289
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depraciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et am ortissem ent 9,589 9434 9954 9 596 9693
Deferred income tax - impot sur le ravenu ditféré -524 -340 -1.784 -385 90
Working capital - Fonds de roulement 4,619 1,214 4,486 3,300 4,699
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 5,453 £2 6,813 -3,366 5,345
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de ia période antérieure 351 -695 193 -409 117

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 7,667 1,781 224 5,849 5,440
Borrowings from banks - Emprunts auprds de bangues -t,015 -588 -408 92t 396
Borrowings from affiliates - Emprunts aupras des affiliées 1,287 79 77 1,561 -175
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptlances and paper - Acceptations bancaires et papier -19 494 -2,202 -153 250
Bonds and debentures - Obligations 1,800 448 1,926 1,588 1,393
Mortgages - Hypothdques 345 -143 676 -129 -216
Other - Aulres 1.117 -42 -304 -40 -27
Equity - Avoir 4,053 1,534 1,810 3,945 3.821
Total cash available - Total, encaisse 19,300 12,671 16,603 16,462 19,041

Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 3,173 -334 1,307 811 1,817
Investments in affiliates - Placements dans des atfilidas 2,747 471 1,601 916 516
Porlfoilo investments - Placements de parteteullle 568 222 50 231 1.410
Loans - Préts -142 -84 -345 -336 -108

Cash applied to fixed assets - Encaisse wtilisée pour immobilisations 8,919 8,447 8,757 11,282 10,708
Purchases - Achats 13.900 14577 15,445 13,748 14 444
Disposals - Réalisations 4978 6,129 5,686 2,421 3.733

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 5,184 4,902 6,611 5122 5,106

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 17,286 13,015 16,675 17215 17,632
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de t‘encaisse 2,014 -344 -72 -753 1,409

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operaling revenue - Revenu dexploitation 244 361 244 797 242193 246,641 246 406
Operating profit - Bénéfice d’expioitation 8,621 7.761 6,781 9,067 10,178
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 761 586 -2,398 2,782 2,667
Net prefit - Bénéfice net 784 546 -2,684 2,718 2,683

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 341% 3 33% 1.83% 4.57% 4.38%
Aeturn on equity - Rendement de |'avoir 0.96% 0.74% -3.13% 3.64% 347%
Protit margin - Marge bénéficiaire 3.63% 317% 2.80% 3.68% 4.13%
Debt 1o equity - Ratio des dettes 3 [‘avoir 1.278 1.281 1.216 1315 1.312
Werking capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.250 1239 1.226 1.235 1.248

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue {S A) - Revenu d expioftation (DES ) 1.06% 0.17% -1.06% 1.84% -0.10%
Operating sxpenses (S A ) - Dépenses d'exploitation (DES ) 0.75% 0.54% -0.69% 092% -0.57%
Operating proft (S A.) - Bénélice d'exploitation (DES.) 10 42% -9.97% -1251% 33.52% 12.22%
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Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financieres des entreprises

Table 3 - Total financial (excluding Investment and holding companies)
Tableau 3 - Total des branches d’activité financiéres (sauf sociétés d'investis sement et de portefeuille)

1992 1993
1 L] 1\ Il
millions of dollars-milions de dollars
Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 999,750 1,019,028 1,021,586 1,022,387 1,084,277

Cash and deposits - Encaisse et dépots 48,998 62,732 52,426 48,494 44 553

Accounts receivable and accrued revenue - Comples débiteurs et revenu couru 23,156 23,810 23,750 26,415 28,6823

Investments and accounts wih affiliales - Placements et comptes auprds des affiliées 47,331 50,557 49014 50,456 51,065

Porttolio investments - Placements de ponefeuille 202,609 205,876 204 982 214 391 226,217
Loans - Préts

Mortgage - Hypothécaires 318,717 323,259 326,147 326 624 329,899

Non-mortgage - Non hypothécaires 298,147 302,294 309618 307,318 309,432
Allowance for losses on investments and loans -

Provision pour pertes sur placements et préts -12.560 -12,941 -17.753 -16,215 -16,602
Bank customers’ liabilities under acceptances -

Engagements des clients des banques comme acceptations 32,950 31,314 32,708 21,163 25813
Capital assets, net - Immaobilisations, net 23 560 23,832 25114 25 637 25,856
Other assets - Autres actifs 16,840 18,294 15,579 18,233 19,221

Liabilities - Passifs 897,821 916,085 919,724 917,293 938,549
Deposits - Dépodts 594,067 605,023 613,456 612,800 614,683
Actuarial liabilities of insurers - Passif actuarel des assureurs 106,389 108,645 108,480 109,588 11,412
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs 61 exigibilités courues 56,431 62,310 58,845 59618 63,877
Loans and accounts with affiliates - Emprunts 81 compies auprés das atfiliées 15,603 14,49y 15,434 13,406 15,137
Borrowings - Emprunts

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprds de bangues 9,010 7,952 7,113 8,954 8.428
From others - Aupras d'autres 11,211 11,23 11,797 13,009 15,261

Bankers' acceptances and paper - Accaptations bancaires et papier 11,287 10,356 10,726 10,187 11,063

Bonds and debentures - Obligations 28,303 29,420 27,867 31,877 33.589

Mortgages - Hypaothégues 211 2,083 1,998 1.880 1,876
Deferred income tax - Impdt sur le revenu dittéré 269 413 -144 43 103
Bank customers’ liabilities under acceptances -

Engagements des clients des banques comme acceptations 32,950 31314 31,737 21,153 25,813
Other fiabilities - Autres passifs 30,203 32.860 32427 34,693 37,320

Equity - Avoir 101,929 102,942 101,862 105,113 105,728
Share capital - Capnat-actions 45,219 46379 47,200 43 848 49,276
Contributed surplus and other - Surplus d'appor et autres 7,386 7,293 6.420 5,705 5,790
Retained earnings - Bénéfices non répartis 49,324 49.270 48,242 49,560 50,661

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 34,048 33,838 33,233 34,57 33,948
Sailes of services - Ventes de services 3,653 3,581 3,668 3,704 3,962
insurers’ premiums and annuily considerations -

Primes des assureurs el contreparties de rentes 9,000 9,096 9,027 10.106 9,543
interes! - Intéréts 19177 18,656 18,167 18,490 17,575
Dividends - Dividendes 556 758 899 572 560
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 506 553 170 418 537
Other operating revenus - Autras revenus dexploitation 1,156 1.296 1,302 1,281 1,77

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 32,389 31,026 33,033 31,893 30,095
Insurers’ claims and normal increase in actuarial liabilities -

Sinistres des assureurs et augmentations normales du passil actuarisl 9,086 9,341 9,606 10,341 9,489
Depreciation and amortization - Dépréciation el amortissement 247 277 321 285 345
Interest - Intérats 9,697 9.064 8,671 8,906 7,805
Other operating expensas - Autres dépenses d'explonation 13,459 12,344 14 435 12,361 12,456

QOperating profit - Bénéfice d’exploitation 1,659 2,913 200 2,678 3,854

Other Expenses - Autres dépenses 1,533 1,493 1,523 1,450 1,531
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 1533 1,493 1523 1,450 1,531

Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. -40 133 -73 246 -168

Profit before income tax - Bénéfice avant imp6t sur le revenu a5 1,562 -1,386 1,483 2,165
income tax - Impodt sur le revenu 59 444 -321 512 745
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des alfiliées -34 61 -15 7 52

Profit before extraordinary gains - Béneéfice avant gains extraordinaires 2 1179 -1,080 979 1473
Exiraordinary gains - Gains exiracrdinaires & 12 -3

Net profit - Bénéfice net 2 1179 -1,068 976 1,473
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Table 3 - Total financial (excluding Investment and holding companies)
Tableau 3 - Total des branches d'activité financieres (sauf sociétés d'investissement et de portefeullie)

1992 19893
il 1L} v [ 1]
millions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in tinancial position - Etat de I'évolution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 4,965 9,802 2,573 <141 5615
Net profit - Bénéfice net 2 1179 -1.068 976 1,473
Non-cash items - Eléments non monétaires
Dapraciation and amortization - Dépréciation et amortissement 247 277 321 285 345
Deferred income tax - Impdt sur le revenu ditféré -252 165 -391 47 74
Working capital - Fonds de roulement 1,598 5,636 -3,656 -1,378 1,675
Other non-cash items - Autres 8iéments non monétaires 3,385 2,694 7,494 -847 2,13
Pnor period cash transactions - Transactions monétaires de la période antéfieurs 17 48 -128 876 18
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 9,783 10,523 8,935 7,758 7,992
Increase in deposits - Augmentation das dépdts 9,291 11,361 9,293 1,076 2,209
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -224 -1,054 -839 1,864 -525
Borrowings from affiliates - Emprunis auprés des affilides 1,090 -1,099 950 -1,914 1.460
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers' acceptances and papar - Acceptations bancaires et papier 403 -931 3a7o -639 625
Bonds and debentures - Obligations 488 1.117 -1,553 4,048 1316
Mortgages - Hypothagues -20 -28 -84 -27 -4
Othar - Autres -278 20 575 1,223 2,251
Equity - Avoir -160 1,137 223 2,024 660
Total cash available - Total, encaisse 14,748 20,325 11,508 7.614 13,606
Applications - Utilisations
Cash appfied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 11,370 14,941 8,481 11,120 16,407
Investmanis in afliiates - Placements dans des alfiliées 1,747 3,262 -2,058 1,667 658
Portlolic investments - Placements de portslauille 7.522 2.437 926 9,395 11,020
Mortgage lnans - Prals hypothécaires 6,636 4 987 3.982 2,068 3.334
Non-morigage loans - Préis non hypoihécaires -4 535 4255 7.483 -2,009 1.39%
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 543 632 1,601 920 661
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 1,125 894 1,206 888 928
Total applications of cash - Utilisation totale de 'encaisse 13,038 16,468 11,287 12,928 17,396
increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 1,710 3,857 220 5314 -4,389
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Opsrating revenus - Revenu d'axploitation 34,379 34 43 23,112 33,869 34,298
Operating prolit - Bénéfice d'exploitation 1664 2,785 711 2,294 3,859
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 128 861 -510 596 1,612
Net profit - Bénéfice net 128 860 497 593 1612
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Raturn on capital employed - Rendemant des capitaux employés 3.00% 4.44% 1.80% 371% 5.82%
Return on equity - Rendemant de |'avorr 0.50% 3.35% -2.00% 2.27% 6.10%
Profit margin - Marge bénéficiaire 4.84% 8.09% 2.15% 6.77% 11.25%
Debt 10 equity - Ratio des dettes A I'avoir 0.761 0.734 0.736 0.755 0.807
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'expioitation (DES ) -2.44% 0.15% -3.83% 2 28% 1.27%
Operaiing expenses {S.A) - Dépenses d'explonation (DES ) 2.14% -3.27% 2.39% .2.55% -2 60%
Operating profit (S A.) - Bénélice d'exploitation (DES ) -48.18% 67 39% 74 47% 222.51% 68 26%
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Table 4 - Food (including food retaling)
Tableau 4 - Aliments (y comprls le commerce de détall)

1992 1993

Il i v | il
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 59,899 59,719 59,681 58,867 59,713
Cash and deposits - Encaisse et dépdis 2,920 2414 2,483 2,201 2111
Accounts recsivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et ravenu couru 8,269 8,560 8,658 8,251 8825
Inventones - Stocks 11,510 11,267 11,570 11,337 11,408
Investments and accounts with affiliates - Placaments et comples aupras des affiliées 6,439 6471 6.435 6,346 6,314
Portfolio investments - Placements de ponafsuille 1,380 1.575 1,507 1,545 1,510
Loans - Préts 1,054 1,023 1.018 1,016 1.022
Capital assets, net - Immabilisations, net 22,265 22.210 22,029 22,060 22,293
Other assets - Autres actifs 6,061 6,199 5979 6,112 6.230

Liabilities - Passifs 40,266 40,216 40,127 39,487 39,955
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 10,635 10,532 10,763 10,251 10,459
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 6,968 7,036 7,180 7,030 6,597

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découvens

From banks - Auprés de banguas 7,224 7,224 6,888 6,744 6,490

From others - Aupras d'autres 3,401 3,382 3,167 3,068 3,163
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 2,253 2,103 2,062 2110 1.511
Bonds and debentures - Obligations 3,607 3670 3,580 3,578 3,970
Mortgages - Hypothégues 1,764 1,726 1,748 1,791 1.748
Deferred income tax - Impdt sur 18 revenu différé 1,234 1,246 1.311 1,319 1,283
Other liabilities - Autres passifs 3,179 3,298 3,418 3.586 3,831
Equity - Avoir 19,633 19,503 19,554 19,380 19,759
Share capital - Capital-actions 8177 8,268 8,184 8,263 8,204
Contributec surplus and other - Surpius d'apport et auires 1514 1,496 1,475 1.508 1.671
Retained earnings - Bénéfices non répartis 9,942 9.739 9,895 9,609 9,884
Current assets - Actif 3 court terme 25,409 25,192 25312 24,130 24,465
Current liabilities - Passif & court terme 20,388 20,181 20,896 20,052 20,307

Income Statement - Etat des résuitats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 34,899 35927 35,819 33,130 34811
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 34 590 35624 35,511 32,846 34,519
Other operating revenue - Autres revenus ¢'exploitation 308 303 308 285 292

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 34,097 35,355 34,953 32,657 33,848
Depreciation, depistion and amortization - Dépréciation, épuisement e amortissem ent 616 636 624 610 617
Other operating expensss - Autres dépenses d'@xploitation 33.481 34718 34,330 32,047 33.23C

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 801 572 866 474 964

Other Revenue - Autre revenu 125 128 135 125 149
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 125 128 125 125 149

Other Expenses - Autres dépenses 501 4939 493 474 457
interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Shor-term debt - Delte a coun terme 177 174 185 169 161
Long-term debt - Dette a long terme 325 325 308 305 256

Gains/losses - Gains/pertes 254 30 -4 -45 25
On sale ot assets - Sur la vente d'actifs 265 52 12 -4 1c
Others - Autres - -21 -16 -41 14

Prolit before income tax - Bénéfice avant imp6t sur le revenu 679 232 504 79 681
Income tax - Impét sur le revenu 202 88 177 75 199
Equity in alfilates’ earnings - Part des gains des affiifes 19 -4 20 -1 -3

Protit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 496 138 346 3 478
Extraordinary gains - Gains sxtraordinaires -1 -18 -4 - -

Net profit - Bénéfice net 436 121 342 3 478
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Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises

Table 4 - Food (including food retalling)
Tableau 4 - Aliments (y compris le commerce de détail)

1992 1993

Il 1] \Y% | 1
millions of dollars-millions de doliars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation tinanciére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par 'exploitation 1,069 587 1,165 761 665
Nat profit - Bénéfice net 436 121 342 3 478
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 616 636 €24 610 617
Deferred income tax - Impot sur le revenu ditféré 11 9 25 10 -3
Working capital - Fonds de roulement 229 -175 -185 104 -500
Other non-cash ftems - Autres éléments non monétaires -312 -18 309 44 53
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 29 15 51 -1 19

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 252 22 -485 -167 318
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banhques -160 28 -264 -143 263
Bormrowings from afliliates - Emprunts auprds des affiliées 73 68 179 -161 429
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Accepiations bancaires et papier -97 -150 -32 48 -199
Bonds and debentures - Obligations -65 62 -79 -1 3g2
Mortgages - Hypothéques 26 -38 23 42 -39
Other - Autres -20 -19 -208 -89 95
Equity - Avoir -9 €9 115 148 233
Total cash available - Total, encaisse 817 609 670 594 983

Applications - Utifisations

Cash applied to investment aclivities - Encaisse ulilisée pour des placements 103 202 -118 -54 -56
Invesiments in aftiliates - Placamaents dans des affilides 49 38 -47 -88 27
Portfolio investments - Placements de pornefeuille 39 195 -67 38 -35
Loans - Préts 16 -31 -4 -3 7

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 192 592 485 649 837
Purchases - Achats 825 1.032 880 806 13
Disposals - Réalisations 633 440 385 157 -23

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 226 326 228 201 242

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 520 1,120 596 796 1,023
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 297 51 74 -202 -41

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu g'exploitation 35,208 34,225 35,277 35,118 35,129
Operating profit - Bénélice d'exploitation 734 512 830 640 894
Profit belore extraordinary gains - Bénétice avant gains extraordinaires 386 79 374 147 364
Net profit - Bénéfice net 385 61 370 147 364

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Rsturn on capital employed - Rendemens des capitaux smployés 6.54% 382% 6.40% 4.3%9% 6.13%
Return on equity - Rendement de |'avoir 7.86% 1.62% 7.66% 3.04% 736%
Protit margin - Marge bénéficiaire 2.08% 150% 2.35% 1.82% 2.55%
Debt to equity - Ratio des detiss a l'avoir 1.284 1.289 1.260 1.265 1.234
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulemsnt 1.246 1248 t.211 1.203 1.205

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A ) - Revenu d'explonation (DES ) -0.61% -2.78% 3.08% -0.45% 0.03%
Operating expenses (S.A ) - Dépenses d'exploitaticn (DES ) -1.02% -2.21% 2.18% 0.09% -0.71%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 23.12% -30.25% 62.04% -22.85% 39.71%
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Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises

Table 5 - Beverages and tobacco
Tableau 5 - Boissons et tabac

1992 1993

I} 1] I\ | 1l
millions of dollars-milions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 21,287 21,385 20,921 21,083 21,193
Cash and deposits - Encaisse et dépots 224 393 an 301 234
Accounts recevable and accrued revenue - Comptes débileurs et revenu couru 1,764 1,540 1,725 1.481 1,767
Inventones - Stocks 2,577 2.388 2,287 2,349 2,366
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 10,144 10,276 9.895 9,904 9,786
Portfolio investmants - Placements de portefeuille 464 533 470 516 667
Loans - Préts 51 52 46 45 39
Capital assats, net - immobilisations, net 3,760 3,742 3,707 3683 3,664
Other assats - Autres actifs 2,303 2,461 2,479 2.805 2,670

Liabilities - Passifs 12,076 12,147 11,774 12,082 12,479
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs at axigibiliiés courues 2,751 2,717 2,510 2,358 2,508
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupms des afliliéas 1.605 1.429 1.482 1,923 1,905

Borrowings - Emprunts
Loans and ovaerdrafts - Emprunts et découvans

From banks - Auprés de banques 1,000 1.056 887 941 920

From others - Auprés d'autres 671 678 589 567 551
Bankars' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 2,054 2.389 2,427 1978 1,924
Bonds and debentures - Obligations 3,406 3,249 3,254 3,698 3,764
Mortgages - Hypothégques 42 46 47 46 47
Deferred income tax - Im pét sur le revenu différé 241 269 289 402 397
Other liabiiities - Autres passifs 306 313 290 268 463
Equity - Avoir 9211 9,238 9,147 9,001 8,715
Share capital - Capital-actions 4,584 4,599 4,606 4,138 4,068
Contributed surplus and other - Surplus d'apport at autres 181 176 286 277 283
Retained earnings - Bénéficas non répartis 4 446 4,463 4,255 4,586 4,364
Current assets - Actif 8 court terme 5261 5,005 4,964 4,822 4,882
Current liabilities - Passif & court terme 4,991 5,106 5246 4,727 4,996

Income Statement - Etat des résulitats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 3,864 3,937 4,106 3,358 3,702
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 3,862 3.925 4,091 3,342 3,686
Other opserating revanue - Autres revenus d'exploitation 1" 12 14 16 16

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 3,392 3,406 3,591 3,066 3,210
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amorissemaent 96 93 ot 94 96
Other operating expensas - Autres dépenses dexploitation 3,295 3.313 3.501 2,971 3.114

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 472 530 514 292 492

Other Revenue - Autre revenu 34 39 60 441 74
Interest and dividends - Intéréts ot dividendes 34 39 60 441 74

Other Expenses - Autres dépenses 154 160 151 170 160
Interast on borrowings - intéréts sur les emprunts

Shon-tarm debi - Datte a court tarme 3 33 35 24 27
Long-term debt - Dett@ a iong terme 123 127 186 146 132

Gains/losses - Gains/pertes -42 28 -63 120 -215
On sale of assets - Sur la vente d'actifs .- 3 4 156 1
Others - Autres -42 25 87 -36 216

Profit before income tax - Bénéfice avant imp6t sur le revenu 309 438 360 683 191
income tax - impbt sur le revenu -41 109 129 23 N
Equity in affiliates’ earmings - Pan des gains des affilibes -1 -3 -6 - -

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 339 328 225 659 101

Extracréinary gains - Gains extraorginaires = 5 - p

Net profit - Bénéfice net 339 328 225 659 101
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Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises

Table 5 - Beverages and tobacco
Tableau 5 - Boissons et tabac

1892 1993

1} 1l I\ | ]
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par 'exploitation a4 545 110 325 503
Net profit - Bénélice net 339 328 225 659 101
Non-cash items - Elémants non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissem ent 96 83 91 94 96
Deterred income tax - Impdt sur le revenu diftéré -84 29 22 .22 -1
Working capital - Fonds de roulement 110 339 -285 32 -1863
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 79 -193 38 -437 526
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -126 -62 20 -1 -66

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 122 84 6 -113 -7
Borrowings from banks - Emprunts aupras de bangues -322 57 -156 54 -20
Bormowings from affiltates - Emprunis auprds des affiliées 108 -177 63 441 -18
Other borrowings - Auires emprunis

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 220 335 38 -448 -85
Bends and debentures - Obligations 125 -157 4 345 166
Mortgages - Hypothégues = 5 1 -1 1
Other - Autres 51 8 -51 -22 -16
Equity - Avoir -59 14 17 -482 65
Total cash available - Total, encaisse 536 630 117 212 436

Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 229 104 -326 -99 240
Investments in atfiliates - Placements dans des atliliégs 214 34 -256 -145 85
Portfolio investmaents - Placements de ponefeuilie 13 69 -64 47 151
Loans - Prats 1 1 -6 -1 -5

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 97 96 61 57 66
Purchases - Achats 136 130 122 110 108
Disposals - Réalisations 39 34 70 53 42

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 361 260 459 279 257

Total applications of cash - Utilisation totale de 'encaisse 687 461 195 237 563
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse -151 169 -79 -25 -67

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 3.835 3,756 3,881 3,807 3,686
Operating profit - Banatice d'exploitation 460 483 456 409 481
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 359 292 98 808 118
Net profit - Bénéfice net 359 292 98 807 119

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 10.42% 8.98% 4.47% 20.13% 522%
Return on equity - Rendement de l'avoir 15.60% 12.65% 4.30% 35.89% 5 48%
Profit margin - Marge bénéficiaire 12.00% 1287% 11.75% 10.74% 13.04%
Dabt 10 equity - Ratio des dettes a l'avoir 0.953 0.958 0.949 1.006 1.046
Working capital ratio - Ratio des fonds de roviement 1.054 0 980 0.946 1.020 0.977

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de cerlains postes

Operating revenue (S A ) - Revenu d expiottation (DES ) -7.95% -2.06% 3.32% -1.92% 3.17%
Operating expenses (S .A) - Depenses d'axploftation (DES) -5.96% -3.04% 4.66% -0.80% -5.67%
Operating profit (S.A) - Bénsfice d'exploitation (DES ) -20.34% 5.07% -5.69% -10.33% 17.60%
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Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises

Table 6 - Wood and paper
Tableau 6 - Bois et papier
1992 1993
1l 1l I\ H
millions of dollars-millions de dollars
Balance Sheet - Bilan
Assets - Actifs 58,071 57,974 58,152 58,551 58,420
Cash and dsposits - Encaisse et dépdts 1,031 972 1,034 1,256 1,294
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 6,496 6,639 6,545 6,834 6,856
Inventories - Stocks 7,209 7.102 7,226 8,009 7,694
Investments and accounts with affiliates - Plac et comptes auprés des affiliées 7615 7,639 7573 5673 5,700
Portfolio investments - Placements de portefeuilie 554 500 427 475 481
Loans - Préts 217 225 222 241 237
Capital assets, net - Immaobilisations, net 31,678 31438 31,827 32,353 32,281
Other assets - Autres actifs 3,273 3,460 3,296 3,711 3,908
Liabilities - Passifs 37,478 37,769 38,004 38,760 38,838
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs 8t exigibilités courues 6,718 6.966 717 7,657 7,558
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprds des affiliées 5441 5,481 5604 4,794 4,601
Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Auprds de banques 8.951 9,050 9176 9 648 9,666
From others - Aupras d'autres 6,025 6,112 6,308 6,401 6,474
Bankars' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 874 869 670 738 729
Bonds and dsbentures - Obligations 3,860 3,858 3,856 3,698 3,703
Morigages - Hypothéques 567 565 538 582 605
Deterrad incoms tax - Impbt sur le revenu dilféré 3.129 2937 2.720 2677 2,704
Other tiabilities - Autres passils 1,912 1.930 1,960 2,566 2,797
Equity - Avoir 20,593 20,205 20,147 19,791 19,582
Share capital - Capital-actions 13614 13.765 13,988 13,898 13,902
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et aulres 1,573 1.587 1.777 1,728 1.712
Retained earnings - Bénéfices non répartis 5,407 4853 4,382 4165 3,968
Current assets - Actif & court terme 16,384 16,258 16,088 17,619 17,568
Current liabilities - Passif & court terme 11,817 11,827 12,115 13,174 13,484
Income Statement - Etat des résultats
Opereting Revenue - Revenu d’expioitation 12,465 12,269 12,589 13,361 13,246
Sales of goods and services - Ventsas de biens &1 de servicas 12,388 12,190 12,510 13,278 13172
Other oparating revenus - Autres revenus d'exploitation 77 79 79 83 74
Openrating Expenses - Dépenses d'exploitation 12,615 12,311 12,600 12,985 12,836
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 673 664 675 704 699
Othar operating expenses - Autres dépensaes d'exploitation 11,942 11.647 11,925 12,281 12,138
Opereting profit - Banéfice d’exploitation -150 -42 -1 376 409
Other Revenue - Autre revenu 46 34 53 43 43
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 46 34 52 43 a3
Other Expenses - Autres dépenses 485 484 512 494 488
Interest on borrowings - Intérdts sur les emprunts
Short-term debt - Dette A court tlerme 80 88 82 82 84
Long-term debt - Detts a long terme 405 396 430 411 404
Gains/losses - Gains/pertes -37 -52 174 389 66
On sale ol assets - Sur la vente d'actifs 1 36 267 418 8O
Others - Autres -48 -88 -94 -28 -14
Profit before income tax - Bénéfice avant imp6t sur le revenu -626 -544 -296 314 31
Income tax - Impdl sur le revenu -203 -145 -208 210 69
Equity in affiliates’ earnings - Pan des gains des affilibes -45 -52 -85 -33 1
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extreordinaires -468 -450 -173 72 -37
Extracrdinary gains - Gains extracrdinaires - - -
-37

Net profit - Bénéfice net -468 -450 -173 72
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Financial Siatistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises

Table 6 - Wood and paper
Tableau 6 - Bois et papier
1992 1993
I L1} v ]
milkons of dollars-milions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 400 -57 349 -159 783
Net profit - Bénétice net 468 -450 -173 72 -37
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation, depletion and amonization - Dépreciation, épuisement et amortissement 673 664 675 704 699
Deforred income tax - Impdt sur le revenu dittéré -194 -152 -186 9 -14
Working capital - Fonds de roulement 188 42 179 656 239
Other non-cash items - Autres 6léments non monétaires 207 -144 -121 -248 -105
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la périods antérieure -5 -16 -25 -39 1
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 494 404 788 2,576 -92
Borrowings from banks - Emprunts auprds de bangques 105 100 253 445 19
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés ges affiliées 75 40 192 453 -193
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers' accepilances and paper - Acceplations bancaires et papier 61 -5 -199 68 -8
Bonds and debentures - Obligations -27 -2 -4 -31 5
Mortgages - Hypothaques £ -3 -17 35 24
Other - Autres 22 87 -44 92 73
Equity - Avoir 387 187 608 1,514 -1
Total cash available - Total, encaisse 895 347 1,137 2,417 691
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 226 -243 567 287 -74
Invesiments in affiliates - Placements dans des affiliées 295 -198 644 220 77
Portfoilo investments - Placements de porieteuille -60 -53 -73 48 6
Loans - Préts -9 9 -3 19 -4
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 413 552 224 1,782 566
Purchases - Achats 668 715 767 677 783
Disposals - Réalisations 256 163 543 -t,106 217
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 143 96 304 134 109
Total applications of cash - Utilisation lotale de 'encaisse 782 405 1,096 2,203 600
increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 113 -58 41 214 91
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 12,115 12,208 12,527 13,958 12,845
Operating profit - Bénéfice d'exploitation -243 -107 125 397 317
Profit before extraordinary gains - Bénéfica avant gains extraordinaires -536 460 -120 95 -104
Net profit - Bénéfice nat -536 460 -120 a5 -104
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Return on capital employad - Rendement des capitaux employés -1.51% -1 09% 1.86% 3.71% 2.02%
Raturn on equity - Rendement de l'avoir -10.41% -8.10% -2.38% 1.92% -213%
Profit margin - Marge bénéficiaire -2.00% -087% 1.00% 2.85% 247%
Debt to equity - Ratio des dettes a l'avair 1.249 1.284 1.298 1.307 1.316
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.375 1375 1.328 1.337 1.303
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S A ) - Aevenu d'expiotation (DES ) 1.86% 0.77% 261% 11.43% 7.97%
Operating expenses (S A ) - Dépenses d'exploitation (DES ) 1.23% -0.35% 0.70% 9.35% -762%
Operating proft (S A.) - Bénéfice d'exploitation (DES ) 2286% 56.03% 217 45% 216 94% -20.10%
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Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises

Table 7 - Petroleum and natural gas
Tableau 7 - Pétrole et gaz naturel

1992 1993

li 1} v | 1l
millions of dollars-millions de doflars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 122121 123,273 123,878 124,567 124,831
Cash and deposits - Encaisse ! dépols 1,651 2.020 2,142 1.980 2,262
Accounts receivabie and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 9,210 9,794 11,104 11,066 10,641
Inventones - Stocks 4,298 4.708 4,418 4,085 4,295
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupras des affiliées 9,745 9,755 10,990 11,269 10,586
Portfolio investments - Placements de porteteuille 3,912 3.663 4,081 4,086 4618
Loans - Préts 555 568 565 576 5§73
Capital assats, net - Inmaobilisations, net 88,940 88,685 86,640 87 666 87,508
Other assets - Autres actifs 3,809 4074 3,938 3,839 4,348

Liabilities - Passifs 73,173 74,454 76,051 75,720 74,638
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs a! exigibilitds courues 10,261 10,624 11,596 12,104 11,700
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 7.014 6.764 7.265 7.025 6,836

Bomrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 9,376 9.490 8,334 8,242 9,070

From others - Aupras d'autres 4,782 5,022 5302 5218 5,072
Bankers' acceptancas and paper - Acceptations bancaires st papier 4,494 4,943 3,936 3516 3,579
Bonds and debentures - Qbligations 21,861 22,032 23,148 23,341 23,145
Mortgages - Hypothéques 448 418 440 421 416
Deferrad incoma tax - impdt sur le revenu ditféré 10,187 9,987 8.856 9,862 9.709
Other liabilities - Autres passils 4,751 5173 5172 4,933 5110
Equity - Avoir 48,947 48,820 47,827 48,847 50,193
Share capital - Capital-actions 30,587 30.501 31,051 31,578 31,587
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 4,004 4,042 3,921 3,988 4,480
Retained earnings - Bénéficas non répartis 14,355 14,276 12,856 13,281 14127
Current assets - Actif & court terme 19,306 20,330 21,432 20,952 21,626
Current liabilities - Passif 8 court terme 20,263 21275 22,280 21,219 20,519

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 18,147 19,276 21,576 22,053 21,012
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 17,741 18,859 21178 21,596 20,539
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 406 417 388 456 473

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 17,099 18,231 20,242 19,704 19,053
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, apuisement et amortissement 1917 1,894 2,248 1.964 1,905
Other operating expensas - Autres dépenses d'exploitation 15,182 16,337 17,993 17,738 17,148

Operating profit - Bénéfice d’'exploitation 1,047 1,045 1334 2,349 1,959

Other Revenue - Autre revenu 188 235 375 196 353
Interest and dividends - Intéréts et dividandes 188 235 275 186 353

Other Expenses - Autres dépenses 978 959 1,008 964 919
Interest an borrowings - Intéréts sur les emprunts

Shon-term debt - Dette & court terme 113 93 127 109 94
Long-term debt - Dette & long tarme 864 860 881 855 828

Gains/losses - Gains/pertes =609 -245 -1,386 -1 -76
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 47 -13 -5 17 127
Others - Autres -666 -232 -1.381 -88 203

Protit betore income tax - Bénéfice avant impé6t sur le revenu -351 76 -685 1,509 1,316
Income tax - Impdt sur le revenu 17 103 -151 599 409
Equity i aff:lates” earn:ngs - Pant des gains des alfiliées 83 49 -110 85 75

Protit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -285 23 -644 996 982
Extraordinary gains - Gains extracrginaires 1 - -8 -5 2

Net profit - Béneéfice net -284 23 -652 990 984
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Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises

Table 7 - Petroleum and natural gas
Tableau 7 - Pétrole et gaz naturel

1992 1993

It I v | Il
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par l'expioitation 1,702 1273 3,054 3,793 27349
Ne1 profit - Bénétice net -284 23 652 990 984
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, Spuisemant et amortissement 1917 1,894 2,248 1,964 1,905
Deferred incoms tax - Impdt sur lg revenu diftéré -334 -156 -4123 -172 59
Working capital - Fonds de roulement -42 -551 146 1,097 -208
Other non-cash ftems - Autres &lémants non monétaires 368 16 1,514 17 -445
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la périods antérieure 75 53 210 -70 53

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 1,427 1,394 1,856 -637 836
Borrowings from banks - Emprunts auprds de banguss ] 127 62 -130 139
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées -16 -30 501 -361 -153
Other borrowings - Autres em prunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 185 449 -1,007 -279 63
Bonds and debentures - Obligations -751 233 1,218 -224 -27
Mongages - Hypothaques 34 -30 22 -18 -5
Other - Autres 566 241 208 -165 -327
Equity - Avoir 1,340 404 851 539 1.206
Total cash available - Total, encaisse 3,128 2,673 4910 3,156 3,245
Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 748 -184 1,797 270 399
Investments in affiliates - Placements dans des atfilides 26 35 1,339 207 20
Portiolio investments - Placements de portefeuille 703 -232 461 52 381
Loans - Préts 14 13 -3 1 -3

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 2,006 2,094 2,408 2,568 217
Purchases - Achats 2.534 2,769 2,909 2,647 2 9BS
Dispesals - Réalisations 528 675 501 36 813

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 550 422 607 551 515

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 3,305 2,332 4811 3,389 3,085
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l'encaisse 77 3 99 -233 160
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 19,155 20,274 20,347 21,317 22,07
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,393 1,148 1,312 1916 2320
Profit betore exiraordinary gains - Bénéfice avant gains exiraordinaires 60 -34 -481 668 1,214
Net profit - Bénéfice net -58 -33 -4889 662 1,216
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Aeturn on capital employed - Rendement des capitaux employés 2.38% 267% 0.85% 5.20% 6.88%
Return on equity - Rendement de l'avor -0.49% -0.28% -4.02% 547% 967%
Profit margin - Marge bénsficiaire 7.27% 566% 6.45% 8.99% 10.51%
Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 0.980 0.997 1.032 0.998 0959
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 0.953 0 956 0.962 0.987 1.054
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d exploftation (DES ) 6.65% 584% 0.36% 477% 3.53%
Operating expenses (S A ) - Dépenses d'exploitation (DES ) 510% 7 68% -047% 1.92% 1.80%
Operating protit (S.A.) - Bénéfice d’explonation (DES ) 31.34% -17.59% 14 26% 46.07% 21.05%
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Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises

Table 8 - Other fuels and electricity
Tableau 8 - Autres combustibles et électricité

1992 1993

Il 1] \% | 1]
millions of dollars-milions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 11,917 11,641 14,310 13,966 13,920
Cash and daposits - Encaisse et dépots 166 169 255 186 297
Accounts receivabie and accrued revenue - Compias débiteurs et revenu couru 607 618 802 839 825
Invenionias - Stocks 400 342 400 417 418
Investments and accounts with affiliates - Placements 1 comptes aupras des affiliées 1,085 1,037 978 750 650
Portfolio investments - Placements de porefeuille 130 132 126 130 128
Loans - Préts 5 5 4 4 4
Capital assets, net - immobilisations. net 8,968 8.776 11,061 11,004 10,917
Other assets - Autres actifs 556 562 684 657 681

Liabilities - Passifs 7,713 7,202 9,221 8,945 8,855
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibililés courues 876 855 1,048 1,108 1,124
Loans and accounts with affiliales - Emprunis et comptes auprds des affiliées 1,784 1.744 1,860 1.863 1,841

Borrowings - Emprunts
Loans and overdratts - Emprunts et découvers

From banks - Auprés de banques 985 7186 773 716 702

From others - Auprés d'autres 176 170 183 189 186
Bankers' acceplances and paper - Acceptations bancaires et papier 138 135 103 42 17
Bonds and debsentures - Obligations 1,967 1,927 3.594 3,544 3,613
Mortgages - Hypothéques 146 90 91 91 89
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 711 657 668 614 596
Other habilities - Autres passifs 929 908 901 778 787
Equity - Avoir 4,204 4,439 5,089 5,041 5,065
Share capital - Capntal-actions 3,916 3.847 4,508 4,457 4,459
Contributed surplius and other - Surpius d'apport et autras 172 157 162 158 142
Retained earnings - Bénétices non répartis 116 434 418 426 464
Current assets - Actif 4 court terme 1,317 1,265 1,607 1.562 1,672
Current liabilities - Passif 4 court terme 1,480 1,400 1,657 1,490 1,507

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 1,326 1,199 1,383 1518 1,479
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 1.300 1.1886 1,365 1,502 1,462
Other operating revenus - Autres ravenus d'exploitation 27 14 18 186 17

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 1,000 880 996 1,070 1,102
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 131 126 162 1563 154
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 869 754 834 917 948

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 326 319 387 448 378

Other Revenue - Autre revenu 14 8 21 13 10
interest and dividands - Intéréts et dividendes 14 8 21 13 10

Other Expenses - Autres dépenses 113 91 158 125 122
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Shon-term debt - Delte & court terme 8 7 8 6 5
Long-tarm debt - Detle a long terme 1086 84 151 119 186

Gains/losses - Gains/pertes - -1 -2 -1 -
On sale of assets - Sur la vente d'actifs - ! 2 - -
Others - Autres .- -2 -5 -1 -

Profit before income tax - Bénefice avant imp6t sur le revenu 228 235 247 336 266
income tax - Impél sur le revanu 87 94 87 131 107
Equity in aftihates’ earnings - Pan des gains des affiiées - 4 2 2 2

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 140 145 162 206 160
Extraordinary gains - Gains extraorginaires 24 = 8 .

Net profit - Bénéfice net 164 145 1693 206 160
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Table 8 - Other fuels and electricity
Tableau 8 - Autres combustibles et électricité

1992 1983
] i v | I
millions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 278 261 123 370 304
Net profit - Bénéfice net 164 145 169 206 160
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation, depletion and amonization - Dépreciation, épuisement et amortissem ent 131 126 162 153 154
Deferred income 1ax - Impot sur le revenu ditféré 1 6 8 6 [
Working capital - Fonds de roulement 60 -6 -29 1 6
Other non-cash items - Autres 6iéments non monétaires -80 -12 -70 38 -18
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de |a période antérieure 1 1 -117 -35 -2
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 437 -686 308 -198 -110
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -73 -280 26 -57 -14
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affilibes 429 -118 117 19 -22
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers' acceptances and paper - Acceplations bancaires et papier -132 -4 -33 61 -25
Bonds and debentures - Cbligations 53 -40 165 -50 -31
Mortgages - Hypothédques -1 -56 2 -1 -1
Other - Aulres 26 84 12 7 -3
Equity - Avoir 135 -102 17 -54 -14
Total cash available - Total, encaisse 715 -425 428 172 133
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 472 -152 -57 21 -102
Investments in aftiliates - Placements dans des aftilides 448 -51 61 27 -101
Porntfolio investments - Placements de portefeullle 25 -101 4 -6 -2
Loans - Préts - -1 - - -
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 121 -76 260 105 65
Purchases - Achats 180 162 289 145 163
Disposals - Réalisations 59 238 29 39 98
Cash appiied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 103 101 230 102 120
Total applications of cash - Utilisation totale de 'encaisse 696 -127 433 228 82
increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 18 -298 -4 -56 m
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 1,318 1,270 1,377 1,432 1,476
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 331 336 384 428 382
Profit before extracrdinary gains - Bénétice avant gains extraordinaires 81 155 243 173 101
Neot profit - Bénéfice net 105 155 251 173 101
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Return on capital employad - Rendement des capitaux employés 5B4% 872% 11.12% B.64% 545%
Return on equity - Rendement de I'avoir 7.711% 13.97% 19.11% 13.76% B 00%
Profit margin - Marge bénéficiaire 2507% 26 48% 27.92% 29.91% 25 80%
Dabt 10 equity - Ratio des dettas a l'avoir 1.236 1.077 1.298 1.278 14253
Working capital ratio - Ratio des fonds de rouiement 0.889 0 904 0.970 1.048 1.109
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating roevenue (S A} - Revenu ¢ expiotation (DES ) -1.06% -371% 8.36% 3.99% 3I11%
Operating expenses (S.A.} - Dépenses d'exploitation (DES.) -3.37% -5 52% 6.24% 1.12% 9.01%
Operating profil (S.A ) - Bénéfice d'exploitation (DES ) 6.53% 1.72% 14.24% 11.38% -10.72%

Statistics Canada - Cat. No. 61-008 61 Statistiques Canada - no 61-008 au cat.



Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises

Table 9 - Chemicals, chemical products and textiles
Tableau 9 - Prodults chimiques et textiles

1992 1993

il 1l v | Il
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 44,309 44,356 42,501 44,176 45,347
Cash and deposits - Encaisse et dépdis 1,287 1,457 1,505 1,797 2,007
Accounts receivable and accrued revenue - Comptas débiteurs et revenu couru 8,457 8,349 8,004 8,033 8,745 .
Inventarias - Stocks 7.386 7.233 7,017 7,258 7.469
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 5,226 5622 5,900 6,743 6,490
Portfolio invesiments - Placements de porefauille 1,129 1,116 1,244 1,248 1,276
Loans - Préts 242 229 218 256 297
Capital assets, net - Inmabilisations, net 16,106 15930 14,193 14 266 14,437
Other assets - Autres actifs 4477 4419 4418 4573 4,625

Liabilities - Passifs 26,747 26,513 25,159 26,842 27,756
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 6,944 6,776 6,774 7.026 7,272
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupras des affiliées 4,480 4 642 4,628 5,765 6,074

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découvaerts

From banks - Auprds de bangues 3,636 3.529 3,541 3,702 3,486

From othaers - Auprés d'autres 2,296 2,097 2.040 2.032 2.004
Bankers’ acceptances and paper - Acceplations bancaires et papier 962 1.058 888 848 965
Bonds and debentures - Qbligations 1,364 1,304 1,299 1,278 1,273
Mortgages - Hypothéques 490 Lral 496 438 442
Ceforrad income tax - Impdl sur le ravenu différs 1,377 1,355 1.335 1,344 1,378
Other habilities - Auires passils 5197 5.282 4155 4,410 4,862
Equity - Avoir 17,562 17,843 17,341 17,334 17,590
Share capital - Capital-actions 7,457 7,442 7,433 7,468 7,542
Cantributed surplus and other - Surpius d'appart et autres 117 1,166 1,165 1,257 1273
Retained earnings - Bénéfices non répartis 8,933 9,235 8,743 8,608 8,775
Current assets - Actif 8 court terme 18,851 18,715 18,323 18,924 19,853
Current liabilitias - Passif & court terme 11,953 11,636 12,061 12,589 12,999

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 13,194 12,831 12,848 12,410 13,908
Sales of goods and seivices - Ventas de biens el de services 13,083 12.740 12,740 12,302 13,810
Other aperating revenus - Autres revenus d'expioitation " 91 109 108 98

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 12,336 12,046 12,238 11,820 12,901
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement 6l amortissement 423 427 416 413 427
Other operating expenses - Aulres dépanses d'exploitation 11,912 11,619 11,822 11,407 12,474

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 858 785 610 590 1,007

Other Revenue - Autre revenu 61 39 66 52 64
Interest and dividends - Intéréts et dividendss 61 38 66 52 64

Other Expenses - Autres dépenses 278 263 286 280 278
Inierest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette a court teme 86 81 89 83 82
Long-tarm debt - Distte a long t8rme 193 182 198 197 166

Gains/losses - Gains/pertes -93 30 -80 1 -52
On sale of assets - Sur Ia vente d'actils -75 60 -4 8 -1
Others - Autres -18 -29 -75 -18 -41

Profit before income tax - Bénéfice avant imp6t sur le revenu 548 592 310 352 741
Income tax - Impbt sur le revenu 221 232 252 194 279
Equity i alfihates’ earnings - Part des ga:ns des affilises -18 33 9 9 40

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 309 392 68 166 502
Extraordinary gains - Gains exiracrdinaires 1 -2 -35 1 12

Net profit - Bénéfice net 309 390 33 167 4390
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Table 9 - Chemicals, chemical products and textiles
Tableau 9 - Produits chimiques et textiles

1992 1993
l 11 v 1l
millions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par l'exploitation 1,113 903 1,359 502 819
Net profit - Bénéfice net 309 390 33 167 490
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation, depletion and amontzation - Dépreciation, épuisement et amorissement 423 427 416 413 427
Detarred income tax - Impdt sur le revanu différé 13 27 33 8 29
Working capital - Fonds de roulement -238 36 390 -150 685
Other nan-cash tems - Autres élamants non monétaires 609 28 492 92 559
Prior panod cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure £ £ -5 -28 -1
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 61 -129 -43 1,516 285
Borrawings from banks - Emprunts auprés de banques -151 -93 44 180 -218
Borrawings from atliliates - Emprunts auprds des affiliées -195 148 181 1,181 309
Other borrawings - Autres amprunts
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires 81 papief 170 96 -170 -41 116
Bands and debentures - Obligations 10 -36 -5 -17 £
Mongages - Hypothaques 29 -18 25 -57 5
Othar - Autres 186 -199 -58 - -28
Equity - Avoir 12 -26 -62 275 102
Total cash available - Total, encaisse 1,174 773 1316 2,018 1,104
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 344 -30 259 943 -32
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 2839 -6 101 910 -100
Portiolio investments - Placements de ponefeuiile 42 -13 168 -4 28
Loans - Préts 3 -12 -10 36 41
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 551 286 462 561 580
Purchases - Achats 503 488 577 439 517
Olisposals - Réalisations -48 202 114 -122 -73
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 443 354 525 294 400
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 1,338 609 1246 1,798 958
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l'encaisse -165 164 70 220 146
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'axploitation 12,650 12,931 12,738 12,880 13,360
Oparating profit - Bénétice d'exploitation 736 772 707 629 8B6
Profit before extraordinary gains - Banélica avant gains extraordinairas 199 365 174 203 391
Net profit - Bénéfice net 200 363 139 203 379
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Return on capital employed - Randement des capitaux employés 5.05% 6 85% 479% 5.15% 7.06%
Return on equity - Rendemant de l'avoir 454% 8.19% 401% 4 68% 888%
Profit margin - Marge bénéliciaire 582% 5§ 97% 555% 4.85% 663%
Debt to aguity - Ratio des dettes A l'avoir 0753 0.734 0 742 [eR:3 R 0810
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1677 1608 1.519 1.503 1.627
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d explottation (DES ) 1.42% 2.22% -1.50% 1.90% 2.93%
Operating expenses {S A } - Dépenses d'explotation (DES ) 0.71% 2.06% -1.06% 2.66% 1.00%
Operating profit {S. A} - Bénéfice d'exploitation (DES ) 14 35% 4 82% -8.25% -11.06% 40 84%
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Table 10 - Iron, steel and related products
Tableau 10 - Fer, acler et produits connexes

1992 1993

1] il 1% i ]
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 14,269 14,311 14,075 13,878 14,142
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 364 296 254 341 450
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs st revenu couru 1,949 1,941 1.871 2,049 2135
Inventories - Stocks 2,588 2,553 2,528 2,304 2,292
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affilides 1,685 1,701 1,605 1,606 1,626
Portfolio investmants - Placements de ponelsuille 343 454 524 539 60t
Loans - Préts 45 52 40 71 71
Capital assets, net - Immaobilisations. net 6,772 6.767 6.609 6,501 6,426
Other assets - Autres actifs 523 546 544 508 540

Liabilities - Passifs 9,026 8,844 8,848 8,713 8,765
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,006 1,814 1,957 1.952 2,005

Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupras des affiliées 695 779 743 751 761
Bomowings - Emprunts §
Loans and overdrafts - Emprunts et découvers

From banks - Auprés de banques 964 1.074 1,016 1,041 1,047

From others - Aupras d'autres 1.712 1,725 1,748 1,610 1,601
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 160 152 159 197 194
Bonds and debeniures - Obligations 1,657 1,261 1,220 1,210 1178
Morigages - Hypothéeques 76 76 B B2 76
Deferred income tax - Impot sur le revenu différé 1,037 998 972 969 as57
Other liabilimes - Autres passils 718 965 850 803 946
Equity - Avoir 5244 5,466 5227 5,265 5377
Share capital - Capital-actions 3,795 3.590 3,572 3578 3,710
Contributed surplus and other - Surpius d‘apport et autres 408 259 337 342 343
Retained earnings - Bénéfices non réparnis 1,040 1.517 1,319 1.345 1,325
Current assets - Actif 8 court terme 5263 5266 5262 5,374 5541
Current liabilities - Passif 8 court terme 3.238 2,901 3,040 2,943 3,006

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 2975 2,732 2,867 3,013 3,242
Sales of goods and services - Venies de biens el de services 2,970 2,726 2,858 3,005 3,231
Other operating revenus - Autres revenus d'exploitalion 5 7 8 8 "

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 2,992 2,768 2,848 2,955 3,110
Depreciation, deptetion and amortization - Dépréciation, 8puisement et amortissement 156 148 158 154 157
Other opsraling expenses - Autres dépenses d'exploitation 2,837 2,620 2,689 2,80t 2,953

Operating profit - Bénéfice d'exploitation -17 -36 19 58 132

Other Revenue - Autre revenu 12 " 17 21 15
interes! and dividends - Intéréls et dividendes 12 11 17 21 15

Other Expenses - Autres dépenses 104 89 94 87 85
Interest an barrowings - Intéré1s sur ies emprunis

Shor-term debt - Dette a court lermae 17 12 17 15 14
Long-term daebl - Detle a long terme 87 77 77 72 7

Gains/losses - Gains/pertes -101 13 -17 -1 -6
On sale ol assets - Sur la vente d'actifs 18 13 23 B -
Others - Autres -119 -- -40 - 6

Profit before income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu -210 -101 -75 -9 56
income 13x - Impdt sur le revenu -62 -9 -8 13 26
Equity in affihates’ earnings - Pan des gains des affiiées -3 15 -14 -- -2

Profit before extraordinary gains - Béenéfice avant gains extraordinaires -150 -77 -81 -22 29
Extracrdinary gains - Gains extracréinaires - R¥ -109

Net profit - Benéfice net -150 -90 -180 -22 29

Statistics Canada - Cat. No. 61-008 64 Statistiques Canada - no 61-008 au cat.



Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

Table 10 - fron, steel and related products
Tableau 10 - Fer, acier et produits connexes

1992 1993
1 11 I\ l
millions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par lexploitation 219 -654 317 149 174
Net profit - Bénétice net -150 -90 -190 -22 29
Non-cash items - Eléments nan monétaires
Depreciation, depietion and amortzation - Dépreciation, épuisement et amortissement 156 148 159 154 157
Deferred income tax - Impdt sur le revenu dittéré -108 -36 -73 -7 -13
Working capital - Fonds de roulement 7 -56 178 42 -21
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires a3 -30 241 -9 24
Prior period cash transactions - Transactions manétaires de la période antérisure -2 -589 1 -10 -3
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 80 268 -140 -67 99
Barrowings tfrom banks - Emprunts auprés de banques -57 108 -57 25 6
Barrowings from affiliates - Emprunts auprds des affiliées 70 84 -36 8 10
Other borrowings - Autras emprunts
Bankers' acceptances and paper - Accepiations bancaires et papiar -14 -8 6 38 -3
Bonds and daebentures - Obligations - 10 41 -1 -32
Morigages - Hypothaques -1 - 5 1 6
Other - Aulres 16 14 23 -139 8
Equity - Avoir 66 60 -40 1" 133
Total cash available - Total, encaisse 300 -386 177 82 273
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 55 111 -6 108 35
Investments in affiliates - Placements dans des alfiliées 85 -8 -64 3 33
Pontolio investments - Placements de poneleuilie -45 2 70 74 2
Loans - Préts 15 7 -12 31 -
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 164 132 85 45 81
Purchases - Achals 67 69 185 53 74
Disposals - Réalisations -97 -63 100 8 -7
Cash applied to dividends - Encaisse utilis ée pour dividendes 75 27 3s 21 47
Total applications of cash - Utilisation totale de 'encaisse 293 270 114 174 163
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 6 -656 63 -93 110
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 2,758 2,794 2,902 3,165 3,008
Operating profit - Bénéfice d'exploitation -59 -a7 46 73 90
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -256 -89 1 3 -77
Net profit - Bénéfice nat -256 -102 -98 3 =77
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Return on capital employed - Rendement des capitaux employés -6.26% -0 68% 2.54% 2.52% -0.45%
Return on equity - Rendement de l'avoir -19.53% -6.48% 087% 0.23% -5 70%
Profit margin - Marge bénéliciaire -2.13% -1.32% 15%8% 232% 3.01%
Debt 1o equity - Ratio des dettas a ['avoir 1.004 0.927 0.950 0.329 0.903
Working capital ratio - Ratio des fonds de routement 1626 1815 1.731 1.826 1843
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d explonation (DES ) -3.92% 131% 3.87% 9.05% -4.96%
Operating expenses (S A ) - Dépenses d'exploitation (DES,) -2.23% 0.50% 0.89% 8.25% -5.63%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) -459.23% 37.44% 225.78% 58.75% 23.28%
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Table 11 - Non-ferrous metals and primary metal products
Tableau 11 - Métaux non ferreux et produits en métal de premiéere transformation
1992 1993

l 1] 1% | [
millions of dollars-millions de doliars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 42,806 42,980 42,784 43,424 44,538
Cash and deposits - Encaisse et depots 973 969 1,081 1.034 1 116
Accounts raceivable and accrued revenue - Comptes débiteurs 81 revenu couru 2,732 2,733 2474 2,386 2,332
Inventones - Stocks 2,889 3072 2,905 2,881 2721
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprds des affiliées 14,641 14,366 14,559 15,094 15,823
Portfolio investmants - Placements de poneteultie 764 626 597 593 581
Loans - Préts 3 3 17 8 14
Capital assets, net - Immaobilisations, net 20,098 20.126 20,091 20,246 20,7567
Other assets - Autres actifs 705 1,085 1,061 1,183 1,153

Liabilties - Passifs 18,021 19,286 18,767 19,200 19,919
Accounts payable and accrued iiabilities - Comptes créditeurs 8! exigibilités courues 2,857 2,995 3,011 2,756 2649
Loans and accounts with affiliates - Emprunts 81 comptes aupras des affiliées 4,105 3,954 4122 3,436 3,749

Bormrowings - Emprunis
Loans and overdrafts - Emprunts 8t découvens

From banks - Auprés de bangues 1327 1,279 1.104 1,058 1.159

From others - Auprés dautres 1.188 1.360 1.729 1,643 1628
Bankers’ acceplances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,270 946 791 1,016 B28
Bonds and debentures - Obligations 3,891 4,088 4.289 4,384 4671
Mortgages - Hypothéques 24 24 23 100 128
Deferred income tax - Impdt sur le revenu difléré 2,989 3,016 2,868 2857 2,949
Other liabiltties - Autres passifs 1,350 1624 1,832 1,850 2,158
Equity - Avoir 23,785 23,693 23,018 24,224 24,619
Share capttal - Capntal-actions 15,561 15,474 15,573 15,296 15474
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autras 2,866 2870 2,853 2,848 3,324
Retained earnings - Bénétices non répartis 5358 5,349 4,591 6,080 5,821
Current assets - Actif & court terme 7,494 7,385 7,018 6.822 6,676
Current liabilities - Passif 8 court terme 6,409 6,333 5894 5202 4,934

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 4,534 4,390 4,047 3,824 3,935
Sales of goods and services - Ventas dae biens ot de services 4,485 4317 3.990 3.769 3,889
Other operating revenus - Autres ravenus d'exploitation 48 73 58 55 46

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 4,293 4,098 4274 3,863 4,022
Depreciation, deplation and amortization - Dépréciation, épuiserment 8t amortissement 387 383 411 405 434
Other operating expenses - Autres dépenses d'axploitation 3,896 3,715 3,862 3,458 3,587

Operating profit - Bénétice d’'exploitation 240 291 -226 -39 -86

Other Revenue - Autre revenu 120 147 156 17 142
Interest and dividends - Intérdts et dividendes 120 147 156 17 142

Other Expenses - Autres dépenses 206 191 215 203 192
intarest on borrowings - Intérdls sur les emprunts

Short-term debt - Dette & court terme 40 35 45 33 40
Long-term debt - Dette a long terme 166 156 170 170 152

Gains/losses - Gains/pertes -120 37 -303 40 9
On sale ol assets - Sur la vante d'actifs 1 70 [} 24 42
Others - Autres 121 -33 -309 16 -33

Profit before income tax - Bénéfice avant imp6t sur le revenu 34 284 -588 -B4 =127
incomse tax - Impdt sur le revenu 41 86 -166 12 -35
Equity in affiliates’ earmings - Part des gains des affilées 43 43 8 7 36

Profit before extraordinary gains - Béneéfice avant gains extraordinaires 36 240 -414 -89 -56
Extracrginary gains - Gains extraordinaires - = 17 -24 -

Net profit - Bénéfice net 36 240 -431 -113 -56
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Table 11 - Non-ferrous metals and primary metal products
Tableau 11 - Métaux non ferreux et produits en métal de premiére transformation

1992 1993
I 1] \% Il
milions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évoiution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 594 348 871 -95 494
Net profit - Bénéfice net 36 240 431 -113 -56
Non-cash items - Eldments non monétaires
Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et am ortissermnent 397 383 411 405 434
Deferred income tax - Impdt sur le ravenu diftéré 47 25 -149 -2 -26
Working capital - Fonds de roulament -190 -54 472 -248 42
Other non-cash items - Autres 8léments non monétaires 319 -203 500 -145 178
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -16 -43 68 7 -75
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 567 -248 430 394 813
Borrowings from banks - Emprunts auprds de banques -119 439 -175 -17 104
Bomrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 114 -151 169 128 -33
Cther borrowings - Autres emprunts
Bankers' acceptances and paper - Acceplations bancaires et papier -200 -324 -1585 225 -188
Bonds and debentures - Obligations 420 197 200 396 270
Monrgages - Hypothdques 17 -- -1 77 28
Other - Autres -15 162 369 85 -1%
Equity - Avoir 351 83 84 -30 647
Total cash available - Total, encaisse 1,161 100 1,361 298 1,307
Applications - Utilisaticns
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 305 -519 172 -120 3
Investments in affiliates - Placements dans des atfiliées 268 -380 187 -129 -3
Portiolio investments - Placements de ponefeuille 38 -138 -29 18 -1
Loans - Préts -- - 14 -9 3
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 187 418 824 264 1,028
Purchases - Achats 473 555 714 376 408
Disposals - Réalisations 287 137 -110 112 -623
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 254 215 244 176 185
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 746 114 1,240 319 1216
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 415 -14 121 -21 91
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 4315 4512 4074 3,888 3,750
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 159 243 -70 -64 -165
Profit before extraordinary gams - Bénéfice avant gains extraordinaires 27 100 -209 -140 -60
Net profil - Bénétice net 27 100 -225 -163 -60
Selected ratios - Ratios séiectionnés
Return on capilal employed - Rendement des capitaux employés 1.81% 269% -0.61% 0.23% 0.68%
Return on equity - Rendement de l'avoir 0.45% 1.69% -3.62% -2.30% -097%
Profit margin - Marge bénéficiaire 3.69% 538% -1.73% -1.64% -4.39%
Debt to equity - Ratio des dattes a l'avoir 0.487 0.492 0.524 0.480 0.494
Waorking capital ratio - Ratio des fonds de roulemant 1.168 1166 1.191 131 1.353
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.} - Revenu d'explonation (DES ) 192% 4 58% -8.72% -4 55% -3.56%
Operating expenses (S.A) - Dépenses d'exploitation (DES ) -0.75% 2.74% -2.94% -4 63% -0.95%
Operating profit {(S.A.) - Banélice d exploitation (DES ) 243.21% 5261% -128.93% 8.24% -158.28%
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Table 12 - Fabricated metal products
Tableau 12 - Produits de fabrication métalliques

1992 1993

I 1} \% | Il
millions of dollars-millions de doflars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 19,128 18,638 18,087 18,354 18,875
Cash and deposits - Encaisse at dépdts 694 750 757 762 749
Accounts raceivable and accrued revenue - Comptes débitaurs at ravenu couru 4517 4 431 4 054 4173 4 448
Inventories - Stocks 4,309 4.104 2,992 4,148 4255
Investments and accounts with affiliates - Placemants et comptas auprés des affiliées 2,595 2659 2520 2,599 2.631
Pontfolio investments - Placements de portefeuille 274 274 297 303 296
Loans - Préts 100 107 103 107 111
Capital assets, nat - Imnmobilisations. net 4617 4322 4,250 4,258 4,365
Other assets - Autres actifs 2,022 1,958 2,013 2,004 2,018

Liabilities - Passifs 12,090 11,646 11,185 11,584 12,135
Accounts payable and accrued liabilities - Comples créditeurs st exigibilités courues 3,712 3,594 3,483 3,565 3,705
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprds des affiliées 1,662 1,604 1,549 1,579 1,587

Bomrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprds de banques 2,218 2,213 2,016 2,082 2,080

From others - Auprés dautres 988 1,025 1.040 1,063 1,084
Bankers' acceptances and paper - Acceplations bancaires st papisr 679 547 585 566 654
Bonds and debentures - Obligations 1,031 942 906 892 911
Mortgages - Hypothaques 431 3g6 386 400 405
Deterred income tax - Impot sur le revenu diftérd 357 375 335 323 315
Other liabilities - Autres passifs 992 950 895 1,124 1,394
Equity - Avoir 7,039 6,991 6,892 6,760 6,740
Share capital - Capttal-actions 3,325 3,340 3,336 3,361 3,385
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 187 157 178 177 195
Hetained earnings - Bénéfices non répartis 3,656 3,494 3,378 3,231 3.160
Current assets - Actif & court terme 10,674 10,398 9,847 10,276 10,606
Current liabilities - Passif & court terme 2,520 7,063 6,889 7,082 7,293

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 7,044 6,808 6,356 6,361 6,854
Sales of goods and services - Ventes de bisns et de services 7.011 6.777 6,325 6,332 6,824
Other operating revenus - Autras revenus d'exploitation 33 31 31 30 30

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 7,032 6,752 6,346 6,383 6,787
Depreciation, deplstion and amortization - Dépréciation, &puisement et amortissement 140 136 136 135 138
Other operating expenses - Aulres dépensas dexploitation 6,892 6616 6,210 6,248 6,649

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 12 56 10 =22 67

Other Revenue - Autre revenu 27 25 31 24 22
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 27 25 31 24 22

Other Expenses - Autres dépenses 134 127 130 121 123
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette a courn terme 48 44 44 39 39
Long-term debt - Delte a iong terme 86 82 86 82 84

Gains/losses - Gains/pertes -4 48 - -2 1
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 1 59 4 - B
Others - Autres -5 -11 -4 -2 -

Profit before income tax - Bénéfice avant imp6t sur le revenu -100 2 -89 -121 -33
Incoma tax - Impbl sur le revanu -29 -1 -24 -28 -4
Equity in aflitiates’ earnings - Pan des ga:ns des affiliées 8 8 -4 -- 19

Profit before extraordinary gains - Benéfice avant gains extraordinaires -63 " -68 -93 11
Extracrcinary gains - Gains sxtraordinaires - 5

Net profit - Benéfice net -63 16 -69 -93 -1
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Statistiques financiéres des entreprises

Table 12 - Fabricated metal products
Tableau 12 - Produlits de fabrication métalliques

1992 1993
1] i \ i
millions of dollars-miliions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 159 257 265 -22 101
Net profit - B&néfice net -63 16 -89 -93 -1
Non-cash items - £léments non monétaires
Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement e! amortissement 140 136 136 135 138
Deterred income tax - Impdt sur le revenu dittéré 3 5 -12 -1 -7
Working capital - Fonds de roulement -269 160 353 -194 -249
Other non-cash tems - Autres éléments non monétaires 112 -57 -119 130 235
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de {a période antérieure 236 4 -24 10 -5
Cash from financing activities - Encaisse génénée par le financement -48 -222 -262 263 197
Borrowings from banks - Emprunts auprds de bangues 27 -1 -197 66 -2
Borrowings from affiliates - Emprunts auprds des affilides -1186 -39 -55 97 8
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 132 -127 38 -18 88
Bonds and debentures - Obligations 2 -80 35 -14 20
Mongages - Hypothéques 7 -28 -10 13 6
Other - Aulres 55 52 14 24 20
Equity - Avoir -165 10 -18 97 57
Total cash available - Total, encaisse 110 34 3 241 298
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -26 60 -16 -1 12
Investments in aftilates - Placements dans das aflilides -15 54 -36 -14 14
Portiolio investments - Placements de ponefeuilie -12 .- 23 1 L7/
Loans - Préis 1 7 -3 3 4
Cash applied to fixed assets - Encaisse wtilisée pour immobilisations 106 <144 53 138 237
Purchases - Achats 180 172 176 194 202
Disposals - Réalisations 75 316 123 56 -35
Cash applied to dividends - Encaisse utilis ée pour dividendes 64 88 63 76 59
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 144 5 100 214 308
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse -34 30 -97 28 -10
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenuse - Revenu d'exploitation 6,785 6,645 6,469 6,665 6,599
Oparating profit - Bénéfice d'expioitation -13 -1 24 45 43
Profit before extraordinary gamns - Bénéfice avant gains extraordinaires -85 -48 47 -32 -32
Net profit - Bénétice nat -85 -43 48 -32 -32
Selected ratios - Ratios séiectionnés
Raturn on capital employad - Rendement das capitaux employés 0.24% 121% 1.41% 1.67% 1.60%
Return on equity - Randement de l'avoir -4.83% -2.77% -2.76% -1.91% -1.890%
Prodit margin - Marge bénéticiaire -0.19% -001% 037% 0.67% 065%
Debt 10 equity - Ralio das detes 3 l‘avoir 0.99% 0.962 0941 0974 0997
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulemant 1.418 1472 1.444 1.451 1454
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'explottation (DES.) -0.57% -2.07% -2.64% 304% -1.00%
Operating expenses {S A.) - Dépenses d'explotation (DES ) 017% -2.25% -301% 2.73% -0.98%
Operaling profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES ) -135.38% 95.77% 4,412.05% 86.31% -4.28%
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Table 13 - Machinery and equipment (except electrical machinery)
Tableau 13 - Machinerie et équipement (sauf machinerie électrique)

1992 1993
L il v L
millions of dollars-millions de dollars
Balance Sheet - Bilan
Assets - Actifs 28,176 27,820 27,866 27633 28,047
Cash and deposits - Encaisse et dépots 1,371 1.295 1.342 1,304 1,361
Accounts receivabie and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 6,732 6,461 6,652 6,403 6,625
Inventonas - Stocks 7.786 7717 7,586 7,689 7.894
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupras des affilides 2,503 2523 2,560 2,432 2478
Portfolio investments - Placements de portefseuille 449 370 414 394 408
Loans - Préts 1,684 1,585 1,594 1,658 1,478
Capital assets, net - immobilisations, net 5,624 6,542 5,528 5,454 5,545
Other assets - Autres actits 2128 2,327 2.190 2,396 2,258
Liabilities - Passifs 18,647 18,359 18,472 18,410 18,883
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 5,640 5612 5711 5,639 5,822
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupras des atfiliées 2,79 2820 2875 2,843 2,887
Borrowings - Emprunts
Loans and ovardrafts - Emprunts et découvens
From banks - Aupras de bangues 3,660 3.344 3,221 3179 3.080
From others - Auprés dautres 1,371 1,310 1.277 1,257 1,287
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,009 932 1,016 1,100 1,092
Bonds and debentures - Obligations 1,075 1.1056 1,003 a7 968
Mortgages - Hypathéques 429 419 408 401 407
Deferred income tax - Impot sur le revenu différé 819 807 786 740 738
Other liabilities - Aulres passifs 1,962 2,010 2,174 2,280 2,693
Equity - Avoir 9,530 9,461 9,394 9,223 9,165
Share capital - Capital-actions 3,647 3637 3.629 3,485 3,521
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autras 596 601 750 688 680
Retained earnings - Bénéficas non répanis 5,286 5.223 5,015 5.050 4,964
Current assets - Actif & court terme 17,806 17,448 17,464 17,375 17,621
Current liabilities - Passif & court tarme 12,201 11,993 12,067 11,980 12,045
Income Statement - Etat des résultats
Operating Revenue - Revenu d'exploitation 9,404 8,720 9,400 8,539 9,476
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 9,034 8.362 8.992 8,166 9,065
Other operafing revenue - Autres revenus d'exploitation 370 357 408 373 411
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 9,078 8510 9,098 8,340 9,202
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissem ant 213 209 213 205 214
Other operaling expenses - Autres dépenses dexploitation 8,866 8,30t 8,885 8,135 8,987
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 326 209 302 200 275
Other Revenue - Autre revenu 50 56 62 a4 49
intarest and dividends - Intaréts et dividendes 50 56 62 44 49
Other Expenses - Autres dépenses 192 172 177 167 168
interast on borrowings - Intérdls sur les emprunts
Short-term debt - Detta a4 coun terme 94 88 a3 85 85
Long-term debt - Dette a long terme 98 84 84 81 83
Gains/losses - Gains/pertes -3 13 -16 - -1
On saie ot assets - Sur la vente d'actifs 7 7 4 1
Others - Aulres -10 6 -16 -4 -2
Profit before income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu 181 106 171 77 155
Incomae tax - impbt sur le revenu 81 69 78 55 81
Equity in affilates’ earnings - Pan des gains des afliliées -1 3 3 10 -
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 98 40 96 32 74
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -2 -2 -3 -24 1
Net profit - Bénéfice net 96 38 93 8 74
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Table 13 - Machinery and equipment (except elecirical machinery)
Tableau 13 - Machinerie et équipement {sauf machinerie électrique)

1992 1983

1] 1l 1\ | Il
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 338 374 m 65 482
Nat profit - Bénélice net 96 38 a3 8 74
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amontization - Dépreciation. épuisement et amortissement 213 208 213 205 214
Deterred income tax - Impdt sur e revenu diftéré -1 -9 2 8 =)
Working capital - Fonds de roulement -370 288 -67 -13 -256
Othar non-cash tams - Autres éléments non monélaires 400 -153 219 -119 445
Prior penod cash transactions - Transactions monélaires de la période anténeure 1 -8 150 8 4

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 150 -258 79 13 -6
Bofrowings from banks - Emprunts auprés de bangues 108 -216 -124 -40 -90
Borrowings from affiliates - Emprunts auprds des affiliées 6 29 56 - 44
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptancas and paper - Accepiations bancaires et papier 21 -72 115 107 -8
Bonds and debentures - Obligations -10 29 -101 -33 -3
Mortgages - Hypothéques -1 -10 -1 -7 6
Other - Autres 18 -58 17 -14 29
Equily - Avoir 21 40 151 -1 15
Total cash available - Total, encaisse 488 116 789 77 475

Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 34 -59 106 -163 -21
Investments in alfiliales - Placements dans des affiiiées 50 18 52 -107 46
Portfolio iInvestments - Placements de portsleuille -17 -79 45 -20 13
Loans - Prats 1 2 9 -35 -80

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 298 123 229 181 289
Purchases - Achats 367 361 254 347 378
Disposals - Réalisations 70 239 125 166 86

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 112 119 427 123 129

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 444 182 762 142 396
increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 45 -66 27 -65 78

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenus - Revenu d'exploitation 9,085 8,890 8,961 9,131 9,153
Operating profit - Bénélice d'exploitation 264 232 286 256 212
Protit before extraordinary gains - Bénétice avant gains extracrdinaires 56 59 90 61 31
Net profit - Bénéfice net 54 57 87 37 32

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 366% 3.59% 435% 360% 3.03%
Return on equily - Rendement de I'avoir 234% 2.48% 385% 263% 136%
Protil margin - Marge beénéficiaire 290% 261% 3.19% 281% 2.3t%
Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 1.074 1.050 1.043 1.057 1.062
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.453 1455 1.447 1.450 1.463

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Opsrating ravenuse (S A.} - Revenu d'explotation (DES ) 1983% -2.15% 0.80% 1.90% 0.24%
Operating expsnses (S A} - Dépenses d'explatation (DES) 1.08% -1.86% 0.19% 2.30% 075%
Operating profit (S A.) - Bénétice d’explottation (DES ) 42 168% -11.98% 23.36% -10.43% 17 36%
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Table 14 - Motor vehicles, parts and accessories, and tires
Tableau 14 - Véhicules automobiles, pieces et accessoires, et pneus

1992 1993

Il n \ | Il
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 58,402 56,415 57,506 61,236 61,661
Cash and deposits - Encaisse et dapots 1,868 1.761 1,824 1,830 2,037
Accounts receivable and accrued revenue - Comples debileurs et revenu couru 12,581 11,103 11,539 12,773 13,841
Inveniones - Stocks 13,561 13.031 12,259 14,304 13,523
investments and accounts with affiliates - Placements et comples auprés des affiliées 4,628 4,521 4.588 4,713 4,623
Portfolio investments - Placemenis de poneleullie 908 1.258 1,228 1,257 1,829
Loans - Préts 451 439 354 425 429
Capital assets, net - Immobilisations. net 19,501 19,182 19,124 19,536 19,792
Other assets - Autras actifs 4 884 5119 5,570 6,337 5,586

Liabilities - Passifs 40,725 39,001 40,945 44 300 44,079
Accounts payable and accrued liabilities - Comples créditeurs et exigibilités courues 13.270 12,483 13,482 14 670 14,620
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiiées 4,789 4,701 4,818 5,260 5,403

Bomowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découvers

From banks - Auprés de banques 5,646 4879 4 868 5,023 4,774

From others - Auprés d'autres 6,911 6,742 6574 6916 6,856
Bankers' acceplances and paper - Acceplations bancaires et papier 1,832 1,951 1,805 2,296 2,228
Bonds and debentures - Obligations 2475 2.441 2,434 2,477 2,448
Morigages - Hypothéques 932 891 908 943 932
Deterred income tax - Impd! sur le revenu différé 1,986 1954 1.194 1,277 1,356
Other iabilties - Auires passifs 2,883 2.929 4 882 54339 5.462
Equity - Avoir 17,677 17,414 16,561 16,336 17,582
Share capital - Capital-aclions 6.067 6.100 6,206 6,305 6,405
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 551 5§52 575 531 605
Retained earnings - Bénétices non répartis 11,060 10,761 9,780 10.040 10,571
Current assets - Actif & court terme 30,127 28,169 28,773 31,898 31,968
Current lisbilities - Passif 3 court terme 24,622 23,327 24,125 26,683 26,184

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 34,894 29,613 32,361 33,230 39,624
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 34,003 28,680 31,456 32,425 38,623
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 890 933 906 a0s 1,001

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 33,929 29,438 32,386 32270 38,479
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 898 792 823 826 863
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 33,030 28,648 31,563 31,444 37,617

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 965 174 -25 959 1,145

Other Revenue - Autre revenu 219 128 193 120 310
Interest and dividends - [ntéréts et dividendes 219 128 192 120 310

Other Expenses - Autres dépenses 416 a7 398 407 397
interes! on borrowings - Intéréis sur les emprunts

Shon-term dabt - Dette & count terme 162 145 153 164 157
Long-term dabt - Dette a long terme 255 242 245 244 241

Gains/losses - Gains/pertes 6 -56 -121 -6 33
On sale of assets - Sur la vente d'actfs 16 -14 -24 13 £9
Others - Autres -10 -41 -97 -19 -26

Profit before income tax - Bénéfice avant impét sur fe revenu 774 -141 -350 666 1,091
income tax - impdt sur le revenu 240 -5 -74 247 282
Equuty in alfiliates’ earnings - Pan des gains des affiliées 27 3 N 29 1€

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 561 -135 -246 447 825
Extracrcinary gains - Gains gxtraorginaires - -1 -3 -1 1

Net profit - Bénéfice nel 562 -136 -249 447 826
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Table 14 - Motor vehicles, parts and accessorles, and tires
Tableau 14 - Véhicules automobliies, piéces et accessoires, et pneus

1992 1983
Il I 1% I
millions of dolfars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Elat de I'évoiution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 593 1578 1,052 38 2,041
Net profit - Bénéfice net 562 -136 -249 447 826
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation, depletion and amonzation - Dépreciation, épuisement et amonissement 898 792 823 826 863
Deterred income tax - Impd! sur le revenu diftéré 49 -34 -388 67 77
Working capital - Fonds de roulement -1,229 1,226 313 -968 -361
Other non<ash ftems - Autres élémants non monétaires 324 -256 562 -319 658
Prior penod cash transactions - Transactions monétaires de la période antériaure -12 -14 -8 -18 -22
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 257 -932 -105 1,615 -163
Borrowings from banks - Emprunts auprds de banques 43 -765 -1 154 -327
Borowings from affiliates - Emprunts auprds des affiliées -24 -58 87 470 143
Cthar borrowings - Autres emprunts
Bankers' acceptances and papar - Acceptations bancaires et papier 172 120 -146 516 £8
Bonds and debentures - Obligations ' 58 -35 £ 42 29
Mortgages - Hypothdques 5 41 17 40 -1
Other - Autres 58 -165 -168 312 27
Equity - Avoir 60 12 122 B0 101
Total cash available - Total, encaisse 850 646 947 1,653 1,678
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -189 232 <32 224 472
Invesiments in aftiliates - Placements dans des aftiliéas 14 -107 74 134 74
Portolio investments - Placements de porefeuille -27 250 -21 19 543
Loans - Préts -178% -12 -85 71 4
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 775 a7 685 1,079 1,000
Purchases - Achals 1,284 1,156 1,271 1.263 1,690
Disposals - Réalisations 509 739 586 184 690
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 132 134 246 174 244
Total appiications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 718 783 900 1,477 1,717
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 131 -136 47 176 162
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Ravenu d'axploitation 31,158 31,400 32619 35,080 35,382
Operating profit - Banéfice d'axploitation €00 320 161 996 779
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 253 -18 -108 505 517
Net proti1 - Bénéfice net 253 -20 -1 504 517
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Return on capital amployed - Rendement des capitaux employés 527% 275% 1.88% 7.87% 7.76%
Return on equily - Rendement da l'avoir 573% -0.44% -2.60% 11.92% 11 76%
Profit margin - Marge bénéliciaire 1.93% 102% 0.49% 284% 2.20%
Deb! 10 equity - Ratio des dettes 3 'avoir 1.278 1242 1.292 1.363 1.288
Working capltal ratio - Ratio des fonds de rouiement 1224 1208 1.183 1.195 1.221
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S A.) - Revenu d expioitation (DES.) 2.64% 0.78% 3.68% 7.55% 0.86%
Operating expenses {S A ) - Dépenses d'axploitaticn (DES ) 2.41% 1.71% 4 44% 5.01% 1.62%
Operating profit {S A ) - Bénéfice d'exploitation (DES ) 15.74% -46.62% -49 B6% 520.01% -21.79%
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Table 15 - Other transportation equipment
Tableau 15 - Autres matériel de transport

1992 1993

1 1] v | 1]
millions of dollars-milions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 10,380 10,153 10,450 10,741 10,874
Cash and depuosits - Encaisse et dépots 528 4895 712 458 435
Accounts receivabie and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 1,470 1,387 1,467 1,593 1,470
Inventories - Stocks 3,563 3.490 3.540 3,808 3,850
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupras des affiliées 1114 1,104 985 1,064 1124
Portfolio investments - Placements de portefeuille 98 76 69 78 90
Loans - Préts 29 28 29 30 29
Capital assets, net - immobilisations, net 2,604 2511 2,529 2,639 2,658
Other assels - Autres actifs 978 1,062 1,108 1,070 1,217

Liabilities - Passifs 6,482 6,422 6,689 6,780 6,883
Accournits payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,083 2,004 2,098 2,227 2170
Loans and accounis with affiliates - Emprunts e1 comptes aupras des affiliées 997 972 870 858 852

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de bangues 838 960 1.188 1,242 1.365

From others - Auprés d-autres 319 306 389 350 340
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 126 173 158 154 122
Bonds and debentures - Obligations 598 586 695 625 650
Morigages - Hypothagues 350 352 141 140 138
Daterred income tax - Impdt sur le revenu ditléré 282 279 274 284 2B0
Other liabifities - Autres passifs B33 791 876 802 965
Equity - Avoir 3,899 3,732 3,761 3,961 3,991
Share capital - Capital-actions 1,590 1,593 1,725 1,748 1,743
Contributed surplus and other - Surplus d'appon e1 autres 116 116 109 110 109
Retained earnings - Bénéfices non réparnis 2,193 2,023 1,927 2,103 2138
Current assets - Actif & court terme 6,183 6,017 6,255 6,402 6,324
Current liabilities - Passif &4 court terme 3,732 3,770 3,856 3,835 3,991

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 3,380 3,074 3323 3,473 317
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 3,320 3.016 3,264 3,417 31
Cither operaling revenus - Autres revenus d'exploitation 61 58 59 56 61

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 3251 2,983 3,289 3,349 3,083
Depreciation, deplstion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 81 83 80 72 82
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 3170 2,899 3,209 3,277 3.002

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 129 91 35 124 a8

Other Revenue - Autre revenu " 12 14 8 12
Interest and dividends - Intéréis et dividendas " 12 14 8 12

Other Expenses - Autres dépenses 62 60 62 59 55
Interest on borrowings - In1éréts sur les emprunts

Short-term deb! - Dette A court terme 25 26 27 25 25
Ltong-term debt - Dette a long terme 37 34 35 34 3c

Gains/losses - Gains/pertes 2 8 -6 -5 15
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 1 1 .- -1 -
Others - Aulres 1 8 -6 -4 15

Prolit before income tax - Bénefice avant imp6t sur le revenu 81 51 -20 68 60
Income tax - impdt sur le revenu 19 11 ) 10 17

Equity in affiliates” earnings - Part des gains des affiliées - = = -
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 62 40 -32 58 43
Extraordinary gains - Gains extraordinaires B s B 5

Net profit - Bénéfice net 62 40 -32 58 43
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Table 15 - Other transportation equipment
Tableau 15 - Autres matérlel de transport

1992 1993
I 1 v l
millions of dollars-milions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par 'exploitation 378 -109 66 -88 47
Net profit - Bénélice nst 62 40 32 58 43
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissemeni 81 83 80 72 82
Deferred incoma tax - Impét sur le revenu ditféré 1 -3 3 5 -3
Working capital - Fonds de roulement 315 -80 -49 -281 26
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -77 -147 64 102 -101
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période anténeure -4 -2 2 -44 -
Cash from financing activities - Encaisse génénrée par le financement -302 177 237 -12 95
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 47 122 231 63 124
Borrowings from affiliates - Emprunts auprds des affilibes 14 1 =102 -8 -
Other borrowings - Autres emprunts :
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -25 47 -13 2 -32
Bonds and debentures - Obligations 25 9 108 -7 25
Morgages - Hypothéques -7 2 -204 3 -1
QOther - Autres 4 -5 83 -39 -9
Equity - Avoir : -266 8 133 38 -5
Total cash available - Total, encaisse 76 67 302 -89 142
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -10 -25 -115 73 7
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 69 2 -109 69 60
Portiolio invesiments - Placements de porefeuille -79 -22 -6 9 12
Loans - Préts - -1 1 1 -1
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations -27 85 131 183 69
Purchases - Achats 85 116 18 127 108
Disposals - Réalisations 12 3 -13 -56 39
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 57 42 63 110 24
Tota! applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 139 101 85 372 165
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 57 -34 218 -47 -22
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Opsrating revenue - Revenu d’'aexploitation 3312 3,273 3,213 3,452 3,098
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 106 83 68 12 65
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains exiracrdinaires 47 42 -7 45 28
Net profit - Bénéfice net 47 42 -7 45 28
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 4.86% 471% 2.19% 4.51% 3.38%
Return on equily - Rendament de l'avolr 477% 4.55% 0.77% 452% 2 76%
Protit margin - Marge bénéficiaire 3.20% 283% 212% 3.24% 2.09%
Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 0827 0887 0818 0.850 08869
Working capital ratio - Rat:io des fonds de roulement 1657 15896 1622 1.668 1584
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating ravenue (S A} - Revenu d'expiontation (DES.) -1.20% -1.20% -1.81% 7.43% -10.26%
Operaling expenses (S A ) - Dépenses d'axplotaticn (DES ) -0.07% -0.83% -1.09% 6.20% -8.20%
Opaerating profit (S.A) - Bénéfice d'exploiation (DES ) -26 33% -12 40% -26.60% 64 05% -41.98%
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Table 16 - Household appliances and electrical products

Tableau 16 - Appareils ménagers et produits électriques

1992 1993

Il 1} v | Il
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 11,327 11,410 11,007 10,561 10,675
Cash and dsposits - Encaisse ot dépdis 554 579 570 539 £€e9
Accounts receivabie and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 2,669 2,910 2.805 2614 2,683
Inventories - Stocks 3,318 3.282 2.092 2,983 3,057
Investments and accounts with affitiates - Placemenis et comptes aupras des affilides 936 820 851 691 699
Portfolio investments - Placements de ponsfeuille 140 191 260 282 295
Loans - Préts 42 42 41 a8 40
Capital assets, net - Immobilisations. net 2,109 2.094 2,020 1973 1,965
Other assets - Autres actifs 1,558 1,492 1,367 1,380 1,366

Liabilities - Passifs 7,032 7,140 6,827 6,778 6,875
Accounts payable and accrued liabilities - Comptas créditeurs el exigibilités courues 2,535 2,657 2,566 2,483 2472
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 952 1,070 992 949 1,026

Bomowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découvers

From banks - Aupras de banques 901 1,011 1,008 902 1,016

From others - Auprés d'autres 498 485 437 514 408
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires ot papier 617 356 243 374 356
Bonds and debentures - Obligations 221 221 221 221 220
Mortgages - Hypothéques 131 104 124 16 17
Deferred income tax - Impét sur le revenu différé 105 88 106 103 121
Other liabilities - Autres passifs 1,073 1,148 1,128 1,117 1.140
Equity - Avoir 4,295 4270 4,181 3,782 3,800
Share capital - Capitai-actions 1,696 1.710 1,711 1,733 1,748
Contributec surplus anc other - Surplus d’appon et autres 333 23 313 273 288
Retained earnings - Bénéficas non répartis 2.267 2.229 2157 1,777 1,764
Current assets - Actif 8 court terme 7,082 7,305 6,977 6,708 6,812
Current liabilities - Passif 4 court terme 4,811 5,021 4621 4,564 4,635

Income Statement - Etat des résuitats

Operating Revenue - Revenu d'exploftation 4311 4,697 5,100 4178 4349
Sales of goeds and services - Ventas de biens et de services 4,291 4,675 5,077 4,154 4,325
Other operating revenus - Autres revenus d'exploitation 19 22 22 23 23

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 4,306 4,663 5,093 4133 4,266
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 83 84 81 75 77
Other operating expenses - Aulres dépenses dexploitation 4,223 4,579 5,011 4,058 4,189

Operating protit - Bénéfice d’exploitation 4 34 7 45 82

Other Revenue - Autre revenu 18 24 21 22 13
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 18 24 21 22 13

Other Expenses - Autres dépenses 72 67 68 60 59
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette a court terme 41 36 38 29 28
Long-tarm debt - Delte a long terme 31 31 30 3t 31

Gains/losses - Gains/pertes -5 -1 -9 -18 -2
Cn sale ot assets - Sur la vente d'actifs -1 2 ) s -
Cthers - Autres -4 -4 -6 -18 2

Profit before income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu -55 -1 -49 -11 35
income tax - Impo! sur ie ravenu 8 7 13 16 22
Equrty 1 affiliates’ earnings - Part des gains des affilides 6 3 2 2 7

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -57 -15 -58 -25 19
Extracrdinary gains - Gains extraordinaires - - S & -1

Net profit - Bénétice net -57 -15 <59 -26 18
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Table 16 - Household appliances and electrical products
Tableau 16 - Apparells ménagers et produits électriques

1992 1993
i i v Il
millions of dollars-millions de dollars
Statement of changes In financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 57 9 350 -95 -20
Net profit - Bénéfice net -57 -15 -58 -26 18
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation, depletion and amonization - Dépreciation, épuisement et amortissem ent a2 84 81 75 77
Deterred income tax - Impdt sur le revenu difftéré 2 -14 10 -1 -1
Working capital - Fonds de roulsment 1 82 193 127 -135
Other non-cash tems - Autres 6léments non monétaires 5 127 118 -143 26
Pnor period cash transactions - Transactions monétaires de la pénode anténeure 23 -2 7 121 -4
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -25 -59 -224 209 96
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -78 110 -2 -101 113
Borrowings from affiliates - Emprunts auprds des affiliges 61 118 -78 -35 77
Other borrowings - Auties em prunts
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -6 -262 -112 137 -19
Bonds and debaentures - Obligations 4 - - . -1
Mortgages - Hypothaques -3 -27 20 -8 1
Other - Aulres 10 -14 -48 147 -106
Equity - Avorr -15 15 -3 69 30
Total cash available - Total, encaisse 32 40 126 114 76
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -12 -65 99 -42 18
Invesiments in aftiliaias - Placements dans des aflilibas -9 -116 31 -65 3
Portfolio investments - Placements de poneteuiile -3 51 69 21 14
Loans - Préts -- - -1 2 1
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 49 60 2 99 63
Purchases - Achats 81 80 98 87 81
Disposals - Réalisations 3z 20 97 -12 18
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 47 31 35 14 25
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 84 26 135 71 106
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de 'encaisse -52 15 -10 42 -30
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 4,537 4,647 4,706 4371 4,574
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 26 24 -10 52 ‘104
Profit before extraordinary gains - Bénélice avant gains extraordinaires -33 -36 -7 -15 44
Net profit - Bénéfice net -33 -36 71 -16 43
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Return on capital emplioyed - Rendement des capitaux employés 1.09% 0.60% -1.60% 1.85% 5.02%
Return on equity - Rendemen| de lI'avoir -3.07% -3.35% -6.84% -1.61% 463%
Profil margin - Marge bénéficiaire 0.57% 051% -0.22% 1.18% 2.28%
Debt to equity - Ratio des deltas 2 I'avoir 0.773 0.760 0.724 0.813 0.827
Working capital ratio - Ratio des londs de roulement 1472 1465 1.510 1.470 1.470
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operaling revenue (S A ) - Revenu d'explofation (DES ) 2.57% 2.41% 1.28% -712% 4 65%
Operating expenses (S A.) - Dépenses d'expioitation (DES ) 2.30% 247% 2.03% -8.42% 3.48%
Operating profit (S A ) - Bénéfice d'exploiation (DES ) 88 60% -7.69% -143.91% 581.19% 102.30%
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Table 17 - Electronlc equipment and computer services
Tableau 17 - Matériel électronique et services Informatiques

1992 1993

[} 1} \% | [}
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 27,133 27,791 28,873 26,364 26,853
Cash and deposits - Encaisse et dépots 702 723 906 774 700
Accounts receivable and accrued revenua - Comptes débiteurs et revenu coury 9,062 9,619 10,623 7,738 8,238
inventories - Stocks 3,061 3,200 3,191 3,266. 3,347
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 6,752 6,760 6,720 6,764 6,866
Portfolio investments - Placaments de portefeuille 655 639 619 792 777
Loans - Préts 1,408 1410 1.414 1,379 1,378
Capital assets, net - Immobilisations, net 4,063 4,010 2.984 4,098 4,037
Other assets - Autres actifs 1,429 1,430 1,415 1,552 1,509

Liabiiities - Passifs 17,672 18,491 19,627 16,836 17,252
Accounts payable and accrued liabilities - Compias créditeurs et exigibilits courues 8,775 9,602 10,323 7,053 7.397
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 1,291 1,392 1.401 1,408 1,349

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découvens

From banks - Auprés de banques 1,221 1,232 1,267 1,330 1,373

From others - Aupras d'aulres 916 898 953 1,173 1,101
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 352 365 260 165 229
Bonds and debentures - Qbligations 2,527 2,405 2,610 2.668 2,672
Morigages - Hypothagues 64 65 66 72 72
Deterred income tax - Impdl sur le revenu différé 447 401 426 534 508
Other habilities - Autres passits 2,078 2,131 2,320 2432 2,551
Equity - Avoir 9,461 9,300 9,246 9,529 9,601
Share capital - Capital-actions 4,938 5,033 5.023 5,189 5,266
Contributled surplus and other - Sufpius d'appon at autres 435 395 381 352 353
Retained earnings - Bénélices non répartis 4,088 3872 3.842 3.988 3,982
Current assets - Actif & court terme 14,445 15,161 16,181 13,294 13,721
Current liabilities - Passif & court terme 11,220 12,166 12,771 9,198 9,648

Income Statement - Etat des résuitats

Operating Revenue - Revenu d’'expioitation 7,358 7,110 8,437 7,728 8,112
Sales of goods and services - Vantas de biens et de services 7.184 6.950 8211 7,561 7,951
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 174 159 226 169 161

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 7128 7,024 8,124 7,463 7877
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 257 252 290 280 290
Other operating expanses - Autres dépenses d'exploitation 6871 6.772 7,834 7174 7.588

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 230 86 313 266 235

Other Revenue - Autre revenu 40 40 98 40 46
Interast and dividends - Intérdts el dividendes 40 40 98 40 4€

Other Expenses - Autres dépenses 150 140 157 141 140
Interest on borrowings - intéréts sur les emprunts

Sho-term dabt - Detts & coun terme 45 33 36 36 31
Long-term debt - Dsette & long 1erme 104 106 121 105 108

Gains/losses - Gains/pertes -55 -31 46 10 4
On sale of assets - Sur la vente d'actifs -3 -5 3 4 -2
Others - Autres -62 -26 43 7 5

Profit before income tax - Bénéfice avant imp6t sur le revenu 64 -45 300 176 145
Income tax - Impdt sur le revenu 46 -6 -23 78 o
Equity in affiiates’ earnings - Part des gains des affiliées al -6 2 8 -

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 16 -46 325 106 74
Extraorcinary gains - Gains extracrdinatres - 4 -158 1 25

Net profit - Bénéfice net 16 -53 167 106 99
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Table 17 - Electronic equipment and computer services
Tableau 17 - Matériel électronique et services informatiques

1992 1993
l i Y 1
milhons of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financisre
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 334 304 516 23 236
Net profit - Bénaéfice net 16 -53 167 106 99
Non-cash items - £iéments non monétaires
Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 257 252 290 290 290
Deferred income tax - Impdt sur le revenu dittéré -23 -43 30 3 -29
Working capital - Fonds de roulement 58 123 -274 -448 -232
Othsr non-cash items - Autres 6iéments non monétaires 93 60 219 -1 121
Prior pericd cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 68 -35 -17 83 -13
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 169 38 210 409 57
Borrowings from banks - Emprunts auprds de banques -39 12 35 62 43
Borrowings trom affiliates - Emprunts auprés des affilices 28 101 9 ] -59
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers' acceptances and papser - Acceptations bancaires et papier 94 13 =105 -95 64
Bonds and debentures - Obligations B3 -122 206 58 4
Mongages - Hypothagues = il 1 6 -1
Other - Autres -19 -17 55 220 -72
Equity - Avoir 21 51 9 150 78
Total cash available - Total, encaisse 503 342 725 431 293
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 149 - -59 174 87
Investmaents in atfiliates - Placements dans des attilides 81 14 -43 36 103
Portfolio investmenis - Placemenis de portefeuille €8 -17 -20 173 -16
Loans - Préts - 2 4 -35 -
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 195 198 479 316 187
Purchases - Achats n 282 299 333 343
Disposals - Réalisations 116 93 -181 17 156
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 117 118 119 102 102
Total applications ot cash - Utilisation totale de I'encaisse 461 317 540 592 376
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 42 25 185 -160 -83
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 7,265 7.498 8,072 7.754 8,016
Opsrating prolit - Bénéfice d'exploitation 227 113 307 249 231
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 36 £ 246 128 g2
Net protit - Bénélice net 36 -13 88 129 17
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 3.18% 2 00% 8.78% 5.44% 433%
Return on equily - Randement de l'avoir 1.50% -0.25% 10.62% 537% 3.84%
Profit margin - Marge bénéficiaire 3.12% 1 50% 3.80% 3.22% 2.88%
Debt 1o equity - Ratio des dettes a l'avoir 0673 0.684 0.708 0715 0.708
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.287 1248 1.267 1445 1.422
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operaling ravenue (S A} - Revenu d'explofation (DES ) 1.88% 3.20% 7 668% -3.96% 3.39%
Operating expenses {S A | - Depenses d'axplottaticn (DES .} 269% 4.92% 515% -3 36% 275%
Oparanng protit {S A ) - Bénétice d'explotation (DES.) -18.29% -50.30% 171.97% -18.69% -7.39%
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Table 18 - Real estate developers, builders and operators
Tableau 18 - Promotion, construction et exploitation immobiliéres

1992 1993

Il 1] v | 1l
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 157,405 156,803 152,253 148,065 147,499
Cash and deposits - Encaisse et dépois 5653 5,552 5,606 5,400 5,365
Accounts receivabie and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu coury 7874 8,149 7,034 6,550 6,787
Inventories - Stocks 19,882 19,502 18,425 17,788 17,626
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 24,958 24 682 23,601 22,976 22,503
Portfolio investments - Placements de portefeuille 5,529 5,461 5,187 5,050 5,307
Loans - Prdts 7,822 7,727 7.531 7,148 7,062
Capital assets, net - Immobilisations, net 79,603 79.867 78,526 76,863 76,642
Other assets - Autres actifs 6,082 5,863 6,344 6,290 6,208

Liabilities - Passifs 132,145 131,966 130,323 127,338 127,753
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs e1 exigibilités courues 14,370 14,046 13.829 13,714 - 13,657
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 24,441 24,180 2361t 22,632 22,460

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprds de bangues 15,198 15,680 15,926 14,389 14,168
From others - Auprés d'autres 10,591 10,304 9,922 8,717 9,782
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,734 1,684 1,506 1,526 1,659
Bonds and debentures - Obligations 16,602 16,422 16,476 17,077 17,027
Mortgages - Hypothdques 34,405 34616 34,104 33,466 33,204
Deterred income tax - Impdt sur le revenu diftéré 4,757 4,788 4370 4318 4277
Other liabilities - Autres passis 10,046 10,233 10,579 10,497 11,619
Equity - Avoir 25,259 24,837 21,930 20,729 19,746
Share capital - Capital-actions 15,882 16,245 16,201 16,631 15958
Contributed surpius ang other - Surpius d'apport et autres 4,260 4336 4 349 4,241 4674
Retained sarnings - Bénéfices non répartis S 4,256 1,381 -143 -886

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 15,156 15,424 13,700 12,652 13,090
Sales of goods and services - Venies de biens et de services 11,587 11,848 10,058 9,046 9,388
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 3,599 3.576 3,645 3,605 3.702

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 13,686 13,917 12,964 11,797 12,060
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissemant 571 569 579 548 557
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 13,115 13,348 12,385 11,249 11,503

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,471 1,507 T3 855 1,029

Other Revenue - Autre revenu 482 486 496 468 463
Interest and dividends - intérdts et dividendes 482 486 496 468 463

Other Expenses - Autres dépenses 1,875 1,903 1,900 1,886 1,865
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term dedt - Dette & court terme 265 257 265 246 241
Long-term debt - Dette a long terme 1611 1,646 1,635 1,639 1,624

Gains/losses - Gains/pertes 17 <65 1,637 -130 -27
On sale of assets - Sur la vente d'aclits 35 -40 33 -19 5
Others - Autres -52 -25 -1.671 -110 -33

Profit before income tax - Bénéfice avant imp6t sur le revenu 60 26 -2,305 -692 -400
Income tax - Impft sur ls revenu 125 147 -415 175 14
Equity in affiliates’ earnings - Pan des gans des affiliees 1 -24 -93 -5 4

Profit before extracrdinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -64 -146 -1,988 -522 -382
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - -- 41 -9 -

Net profit - Bénétice net -64 -146 -1,947 -530 -382
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Statistiques financiéres des entreprises

Table 18 - Real estate developers, builders and operators

Tableau 18 - Promotion, construction et exploitation immobifiéres

1992 1993
| 1] \' 1
millions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par l'exploitation 819 830 1421 980 1,178
Net profit - Bénéfice net -64 -146 -1,947 -530 -382
Non-cash items - £iéments non monétaires
Depreciation and amortization - Dépréciation et amonissement 569 567 577 546 556
Defarred income tax - impodt sur le revenu différé 50 50 415 -126 -21
Working capital - Fonds de roulement -805 -100 1,624 1,072 -145
Other non-cash tems - Autfes §léments non monétaires 826 524 1,595 54 1,178
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 242 67 <14 -39 -6
Cash from financing aclivities - Encaisse générée par le financement 1,189 149 -1,362 -1,443 -282
Borowings from banks - Emprunts auprds de banques -338 385 243 -1.436 -225
Bommowings from aftiliates - Emprunts auprés des affiliées 415 -287 -569 -480 -175
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 321 -50 -178 20 a3
Bonds and debenturss - Obligations 348 -179 53 600 -50
Mortgagaes - Hypothéques 284 130 -512 -469 -264
Othar - Autres -65 12 -383 -204 68
Equity - Avoir 866 161 A7 527 33C
Total cash available - Total, encaisse 2,008 979 59 -463 896
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 481 -418 -490 -1,015 -270
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 707 -284 -189 -515 -452
Portfolio investments - Placements de portatsuille 171 -68 -275 -137 269
Loans - Préts -55 -66 -196 -363 -87
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 400 545 -432 -180 313
Purchases - Achats 1,393 1.746 1410 1,508 1,281
Disposals - Réalisations 991 1,199 1,840 1,688 976
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 812 846 908 871 795
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 1,693 973 -13 -324 839
increase/decrease in cash - Aug tation/diminution de I'er 315 6 72 -139 58
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 15,371 14,906 13,412 13,175 13,259
Opsrating prolit - Bénéfice d'exploitation 1,501 1,376 676 1,019 1,088
Profit before extraordinary gains - Bénétice avant gains extraordinaires -23 -360 -1,982 -344 -348
Nat profit - Bénéfice net -23 360 -1,941 -352 -348
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Return on capital employed - Rendemant des capitaux employés 4.25% 330% -1.57% 3.50% 3.47%
Return on equity - Rendement de I'avoir -0.36% -5.80% -36.16% -6.63% -7 04%
Profit margin - Marge bénéliciaire 9.77% 9 23% 5.04% 7.73% 7.98%
Debt to equity - Ratio des deftes & I'avoir 4077 4.143 4.630 4.767 4973
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S A) - Revenu d'exploitation {DES ) 1.50% -3 03% -10.02% 1. 77% 0.64%
Operating axpsanses (S A ) - Cépenses d'explottation (DES) 1.84% -2.45% -5.87% -4.55% 037%
Operating profit (5 A} - Bénélice d'explotation (DES ) -1.53% -B 36% -50.86% 50.72% 3.78%
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Table 19 - Bullding materials and construction
Tableau 19 - Matériaux de construction et construction

1992 1993
l 1} v | Il

HTH

millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 31,752 32,245 30,076 29,365 29,760
Cash and deposits - Encaisse et dépots 2,009 2.044 2,060 1,827 1,776
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 8,160 8,553 7.005 6,215 6,527
Inventories - Stocks 4472 4412 4072 4,047 4,135
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprds des affilibes 3,468 3,640 3,510 3,509 3,668
Portfolio investments - Placemenis de portefeuilie 669 654 601 563 581
Loans - Préts 351 346 325 305 306
Capital assets, net - Inmobilisations, net 9,111 9,200 8,682 8544 8.640
Other assets - Autres actifs 3.511 3,396 3.821 4353 4127

Liabilities - Passifs 19,600 19,992 18,428 18,156 18,644
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibililgs courues 6,989 7.014 6,358 5,969 6,123
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprds des affiides 3,011 3.180 3,052 3,036 2,966

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découvers

From banks - Auprds de bangues 3,452 3,549 3,272 3,320 3,379

From others - Auprés d'autres 1,286 1,275 1,183 1,168 1,262
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 210 203 169 193 189
Bonds and debsntures - Obligations 970 966 922 946 947
Mortgages - Hypothéques 573 564 530 485 511
Deferred income tax - impét sur le revenu diftéré 1,391 1,391 1,334 1,315 1,303
Other liabilities - Autres passifs 1,718 1.840 1,608 1,718 1,854
Equity - Avoir 12,152 12,253 11,648 11,208 11,115
Share capital - Capital-actions 2,302 2372 2,230 2,346 2,379
Contributed surplus and other - Surplus d'apport el autres 382 376 367 334 350
Retained earnings - Bénéficas non répartis 9,468 9,505 9,060 8,529 8,386
Current assets - Actif 3 court terme 15,684 15,583 14,376 13,673 13,729
Current liabilities - Passif & court terme 11,514 11,592 10,672 10,158 10,490

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 12,511 13,307 10,664 8,752 9,725
Sales of goods and services - Ventas de biens e1 de services 12,204 12.993 10,422 8,545 9,606
Other operating revenus - Autres revenus d'exploilation 306 314 242 207 218

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 12,466 12,941 10,737 9,111 9,752
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, 4puisement e amonissemsnt 365 368 347 327 328
Other operaling expenses - Autres dépenses dexplontation 12,101 12,573 10,390 8,784 9,424

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 45 367 -73 -360 -27

Other Revenue - Autre revenu 54 53 52 40 38
Interest ang dividends - Intéréts et dividendes 54 53 52 40 38

Other Expenses - Autres dépenses 200 195 183 174 176
interast on borrowings - Intéréts sur 18s emprunts

Shont-term debt - Dstte & court terme 66 63 59 57 59
Long-term debt - Dette & long terme 135 LR 124 17 117

Gains/losses - Gains/pertes 2 120 -29 133 -36
On sale ot asssls - Sur la vente d'actifs 3 -2 2 162 -3
Others - Autres -1 121 -30 -29 -32

Profit before income tax - Bénéfice avant imp6t sur le revenu -100 345 -233 <361 -200
Income tax - Impdt sur le revenu -12 104 -3t -91 62
Ecuay in alfitates’ earnings - Pan des gains das aflilibes 1 3 4 -- 6

Protit befare extraordinary gains - Bénéfice avant gains extracrdinaires -87 244 -198 269 -132
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 1 - -

Net profit - Bénéfice net -86 244 -198 -269 -132
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Table 19 - Building materials and construction
Tableau 19 - Matériaux de construction et construction

1992 1993

] 1] v | I
milions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 402 429 611 -147 446
Net profit - Bénéfice net -86 244 -198 -269 -132
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortzation - Dépreciation, épuisemant et amartissement 365 368 347 327 328
Defarred income tax - Impdt sur le revenu ditféré -11 -6 -33 -3 -1
Working capital - Fonds de roulement -801 -306 1,208 427 -257
Other non-cash items - Autres éiéments non monétaires 924 102 713 607 499
Prior periad cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 12 27 -1 -21 20

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 420 253 -699 100 224
Borrowings from banks - Emprunts auprds de bangques 213 g7 -251 48 59
Borrowings from affiliates - Emprunts auprds des affiliées 87 178 -133 -51 -70
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papiar -113 -7 -33 23 6
Bonds and debentures - Obligations 1 -4 -44 23 2
Mortgages - Hypothdques 14 -9 -36 -35 16
Other - Autres -10 -10 -76 -15 94
Equity - Avoir 228 7 -127 107 118
Total cash available - Total, encaisse 823 681 -88 -47 670

Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 104 148 -200 -225 173
investments in affiliates - Placements dans des affiliées 70 168 -126 -167 154
Portfolio investments - Placements de portefeuilie 24 -15 -53 -38 18
Loans - Préts 10 -5 -21 -21 1

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 493 321 -118 189 451
Purchases - Achats 482 425 415 418 394
Disposals - Réalisations -1 105 534 22¢ -56

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 222 229 210 187 160

Total! appiications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 819 698 -109 152 783
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 4 -17 20 -199 <113

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 12,345 12,158 10,619 10,108 9,579
QOperating profit - Bénéfice d’exploitation 81 74 -166 <10 10
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -88 a3 -225 -27 -134
Net profit - Bénéfice net -87 31 -225 -27 -134

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Return on capital employed - Rendement des capilaux employés 1.16% 292% -1.66% 1.97% 0.01%
Rseturn on equity - Rendemenl de 'avoir -2.88% 1.00% -7.73% -0.98% -4 83%
Profit margin - Marge bénéficiaire 0.66% 061% -1.58% -0.10% 011%
Debt to equity - Ratio des dettes A l'avoir 0.782 0.795 0.784 0817 0.833
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.362 1344 1.347 1.346 1.309

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating ravenue {S A) - Aevenu ¢ expiotation (DES ) 0.12% -1.52% <13 48% -391% § 24%
Operating expenses (S.A.) - Depenses d'axploitatien (DES ) 0.51% 1.47% “11.57% -531% -5.42%
QOperating profit (S A.) - Bénétice d'axplontation (DES ) -36.59% -8.97% -325.05% 93 68% 196.71%
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Table 20 - Transportation services
Tableau 20 - Services de transport

1992 1993

1} 1] v | 1}
millions of dollars-milkions de dollars

Batance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 39,030 36,851 37,342 37,650 38,880
Cash and deposits - Encaisse et dépots 2,347 2,433 1,640 2,212 3,194
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 4,720 4643 4,448 4,237 4 443
Inventories - Stocks 967 234 925 900 888
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 9,175 9,104 8.845 8,509 8,669
Portiolio investments - Placements de porefeuille 433 427 447 365 403
Loans - Préts 232 232 233 237 243
Capital assets, net - Immobilisations. net 19,004 18,723 18,612 18,479 18,223
Other assats - Autres actifs 2,152 2,356 2,182 2,713 2817

Liabilities - Passifs 27,583 27,668 27431 28,448 29,899
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditaurs et exigibilités courues 4,706 4,775 4,848 5,122 5,142
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupras des affilides 3,257 3,180 2.561 3,038 3,117

Bormowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 3,343 3.101 3,059 3,086 3,234

From others - Auprés d'autres 3,403 3,306 3,291 3,388 3,423
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 306 297 386 397 431
Bonds and debsniures - Obligations 7.218 7.455 7.516 7,718 8,451
Mortgages - Hypothagues 934 916 208 808§ 80§
Deferred incoma tax - Impdt sur le revenu ditféré 1,494 1,405 1.213 1,162 1,154
Other liabilties - Autres passifs 2,821 3.232 3,647 3,734 4137
Equity - Avoir 11,447 11,184 9,912 9,203 8,981
Share capitai - Capital-actions 4,632 4,661 4376 4438 4,473
Contributed surplus and other - Surpius d'apport et autres 1,798 1.741 1,732 1,719 1,718
Retained earnings - Bénéfices non répartis 5017 4,782 3,804 3,046 2,790
Current assets - Actif 3 court terme 9317 9,309 8,514 8,854 9,971
Current liabilities - Passif & courf terme 10,173 10,055 8,596 9,558 9,804

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 8,861 9,159 8,860 7.977 8,713
Sales of goods and sefvices - Ventes de biens et de services 8,251 8.553 8.246 7,317 8.080
OCther operating revenue - Aulfes revenus d'expioitation 610 606 615 660 633

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 8,724 9,144 9,185 8,144 8,471
Depreciation, deplstion and amortization - Dépréciation, §puisement st amortissement 478 488 488 486 503
Other opsrating expensses - Autres dépenses d'exploitation 8,246 8,656 8,697 7,658 7,968

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 137 14 -324 -167 242

Other Revenue - Autre revenu 89 82 84 68 82
Interest and dividends - Intéréts et dividendes a9 82 84 68 82

Other Expenses - Autres dépenses 362 an 363 351 369
Interast on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debl - Dette a court teme 66 69 61 51 55
Long-term debt - Dette a long terme 286 302 302 300 14

Gains/losses - Gains/pertes 13 -2 -368 -43 -45
On sale ot assets - Sur la vente d'actifs 1 6 -98 11 13
Others - Autres 12 -8 -270 -64 -58

Profit before income tax - Bénéfice avant imp6t sur le revenu -123 -276 -970 -494 -89
income tax - Impot sur le revenu 17 124 -128 -39 16
Equity i affilates’ earnings - Part des gains des affiliées -1 € -22 -1 4

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -141 -147 -864 -455 -100
Extracréinary gains - Gains extraorcinaires 2 1

Net1 profit - Bénéfice net -139 -146 -864 <455 -100
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Statistiques financiéres des entreprises

Table 20 - Transportation services
Tableau 20 - Services de transport

1992 1993
] i 1\ ]
milions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de |a situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 411 525 568 143 507
Ne) profit - Bénéfice net -139 -146 -864 -455 -100
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation, depletion and amonization - Dépreciation, épuisement et amortissement 478 488 488 486 503
Deferred income tax - Impot sur le revenu ditiéré 12 -94 -201 -31 -7
Working capital - Fonds de roulement -220 180 292 538 -172
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 291 a2 859 -366 294
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période anténeure -1 6 -5 -29 -12
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 1,573 -235 -840 1,052 1,076
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 200 -242 42 79 148
Bomowings from affiliates - Emprunts auprés des atfiliées -73 77 620 491 80
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers’ acceptances and paper - Acceptalions bancaires et papier 4 -9 89 20 34
Bonds and debentures - Obiigations 755 237 50 230 736
Mortgages - Hypothaques 34 -18 -8 34 4
Other - Auires 211 -97 -15 129 35
Equity - Avoir 443 -29 -294 69 39
Total cash available - Total, encaisse 1,984 290 -27 1,195 1,583
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 352 -42 -48 -363 202
Investments in affihates - Placements dans des affilides 383 -38 -68 -285 157
Porttolio investments - Placements de portafeuille -38 -5 20 -82 38
Loans - Préts 6 - 1 4 7
Cash applied to fixed assets - Encaisse wtilisée pour immobilisations 700 144 455 751 250
Purchases - Achals 1,165 913 855 853 932
Disposals - Réalisations 465 769 501 102 683
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 123 100 119 220 221
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 1,175 202 526 607 672
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de 'encaisse 809 88 -797 588 amn
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains posies, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenus - Revenu d'exploitation 8,806 8618 8,847 8,562 B.661
Operating profit - Bénétice d'exploitation 25 -221 -191 52 125
Protit betors extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -220 -303 -781 -301 -180
Net profit - Bénéfice net -218 -302 -781 -301 -180
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 0.48% -0.56% -7.00% -0.72% 147%
Return on equily - Rendemant de i'avoir -767% -10.82% -31.53% -13.08% -801%
Profit margin - Marge bénéficiaire 0.28% -257% -2.16% 061% 145%
Debt 1o equity - Ratio das defles A i'avair 1613 1.632 1.788 2.003 2167
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 0316 0926 0.990 0.926 1.017
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A) - Revenu d expiottation (DES ) 0.02% -2.14% 266% -3.22% 1.15%
Operating expenses (S.A ) - Dépanses d'exploration (DES) t.54% 0 66% 2.25% -5 B5% 0.30%
Opsrating proit (S A.) - Bénétice d'explonation (DES ) -84 17% -998 88% 13.72% 127.38% 139.42%
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Table 21 - Printing, publishing and broadcasting
Tableau 21 - Impression, édition et télédiffusion

1992 1993
1] Ll v Il
HTU T
millions of dollars-milions de doliars
Balance Sheet - Bilan
Assets - Actifs 35,353 35,700 35514 34,914 35,693
Cash and deposits - Encaisse et dapdis 1,128 1.547 1,234 1,050 1,071
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 4,501 4,134 4 432 3,956 4334
Inventories - Stocks 1,309 1.305 1,274 1,265 1,269
Investments and accounts with affiliates - Pilacements et comptes auprés des affiliées 14,440 14 493 14,513 14118 14,686
Portfolio investments - Placements de portefeuilie 436 450 4123 431 444
Loans - Préts 123 21 121 121 118
Capital assets, net - Inmobilisations, net 8,140 8.211 8,272 B.268 B.313
Other assets - Autres actifs 5277 5,438 5.253 5,704 5467
Liabilities - Passifs 19,710 20,048 20,120 19,415 19,365
Accounts payable and accrued liabilities - Comptas créditeurs et exigibilités courues 3,964 4.015 4,182 3,863 4,008
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprds des affiliées 3,802 3,695 3,777 3,385 3,392
Borrowings - Emprunts

Loans and overdrafts - Emprunts et découvens
From banks - Auprés de banques 3,206 2,840 2,728 2822 2,896
From others - Aupras d'autres 951 899 831 871 856
Banksrs' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,780 1,714 1,369 1,086 1121
Bonds and debenturses - Obligations 3,340 4,136 4361 4,535 4,454
Mortgages - Hypotheques 233 227 226 221 221
Deterred incams tax - Imp6t sur le revenu ditféré 948 956 826 B3sS B5B
Other liabilities - Aulres passils 1,485 1,567 1,659 1,711 1,658
Equity - Avair 15,643 15,652 15394 15,499 16,328
Share capital - Capnai-actions 10,858 10,991 10,978 11,232 11,797
Contributed surplus and other - Surpius d'apport et autres 759 841 B18§ B18 956
Retained sarnings - Bénélices non répartis 4,026 3,820 3,539 3,450 3.575
Current assets - Actif 3 court terme 10,248 8610 §393 7,908 8,023
Current liabilities - Passif & court terme 8,329 7,857 7.972 7221 7,264

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 6,908 6477 7,196 6324 7,101
Sales of goods and servicas - Venies de biens et de services 6,317 5878 6,554 5772 6.480
O1her operating revenuse - Aulres revenus d'exploitation 590 589 642 552 622
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 6,414 6,152 6,853 5,963 6,355
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, dpuisement et amortissement 302 302 318 308 313
Other operating expensas - Autres dapenses d'exploitation 6,112 5.849 6,534 5,655 6,042
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 494 325 343 360 747
Other Revenue - Autre revenu 147 137 164 227 155
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 147 137 164 227 158
Other Exp - Autres dép 264 263 317 270 270

Interest on borrowings - Intérdts sur les emprunts
Short-term debt - Dette a cournt terme 63 53 54 52 50
Long-tarm debt - Detie & long terme 200 210 263 218 221
Gains/iosses - Gains/pertes -96 -20 =20 -6 10
On sale ol assets - Sur la vente d'actifs 17 -3 14 - 20
Others - Autres -114 -16 -34 -6 -9
Prolit before income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu 281 176 170 312 642
Income tax - Impdt sur le revenu 162 - 91 80 16 1896
Ecury in alfilates’ earnings - Pan des gans des affilibes 22 13 35 29 11
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 141 100 115 317 457
£xtracrginary gamns - Gains extraorginaires . - - -1 -
457

Net profit - Bénéfice nel 141 100 115 316
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Table 21 - Printing, publishing and broadcasting
Tableau 21 - impression, édition et télédiffusion

1992 1993

1] 1} \% | i
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par 'exploitation 407 776 519 499 511
Net profit - Bénéfice net 141 100 115 316 457
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, puisement et amortissement 302 302 218 aos 313
Deferrad income tax - Impdt sur le revenu diftéré 37 10 -24 -93 20
Working capital - Fonds de roulement -240 434 -102 269 -337
Other non-cash items - Autres élémenis non monéiaires 156 -118 263 -312 55
Pnor period cash transactions - Transactions monétaires de la période anténeure 1 47 41 12 3

Cash from financing activities - Encaisse géenérée par le financement 205 418 -179 -58 603
Bormowings from banks - Emprunts auprés de bangues -456 -365 -111 120 74
Bomrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées -89 -108 86 -392 7
Cther borrowings - Autres emprunts

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -50 67 -344 -202 56
Bonds and debenturas - Obligations 485 795 225 174 -80
Mortgages - Hypothaques -13 -5 -2 -4 -
Other - Autres 6 -53 -] -18 -15
Equity - Avoir 322 220 -25 265 562
Total cash available - Total, encaisse 612 1,193 340 441 1,114

Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 86 61 -1 -63 487
Investments in affiliates - Placements dans des affilides 73 49 26 -82 476
Portiolio investments - Placements de poneieuille 29 14 -37 18 13
Loans - Préts -16 -2 - - -2

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 27 354 350 287 270
Purchases - Achats 384 439 458 s 442
Disposals - Réalisations 113 85 108 a7 171

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 307 364 n 414 337

Tota! applications of cash - Utilisation totale de 'encaisse 664 780 649 638 1,094
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse -52 414 -310 -197 20

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 6,749 6,727 6,810 6,606 6,946
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 402 385 258 468 654
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 47 181 40 408 363
Net profit - Bénéfice net 47 181 40 407 363

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Return on capital empioyed - Rendemem des capitaux amployés 312% 521% 3.53% 8.31% 7.33%
Return on equity - Rendament de |'avoir 1.21% 4 62% 1.05% 10.54% 8 B9%
Profit margin - Marge bénéficiaire 595% 5 86% 3.79% 7.09% 9.42%
Debt 10 equity - Ratio des dettes a 'avoir 0.851 0.863 0.867 0.832 0.793
Working capital ratio - Ratio des fonds de rouiement 1.230 1096 1.053 1.095 1.104

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A } - Revenu d'explottation (DES ) 2.13% -0.33% 1.23% -2.99% 5.14%
Operating expensas (S A.) - Dépanses d'exploitaticn (DES)) 202% -0.23% 3.46% -6.31% 2.50%
Operating profit (S A) - Bénséfice d'exploitation (DES) 3.85% -1.78% -34.51% 81.19% 39.73%
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Table 22 - Telecommunication carriers and postal and courier services
Tableau 22 - Transmission des télécommunications, services postaux et messageries

1992 1993
Il 1] v Il
millions of dollars-milkions de dollars
Balance Sheet - Bilan
Assets - Actils 35,166 35,632 36,638 7173 37,312
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 181 140 176 126 165
Accounts recewvable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 2,455 2,525 2.653 2.599 2,621
Inventoniss - Stocks 357 367 370 348 367
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupréds des affiliées 1,930 1,859 1.958 2,306 2,301
Portfolio invesiments - Placements de poneteuilie 243 248 185 184 169
Loans - Préts 58 10 10 10 9
Capital assets, net - immobilisations. net 28,899 29.223 30,123 30,229 30,333
Other assats - Autres actifs 1,044 1161 1,163 137 1,356
Liabilities - Passifs 19,944 20,273 20,670 20,908 21,080
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités couruves 2,644 2,758 2,924 2,821 2,670
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptaes auprds des affiliées 1,934 1,931 1,884 1,892 1,851
Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverns
From banks - Auprés de banques 459 469 488 510 501
From others - Auprés d'autres 388 409 516 466 516
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 772 1,256 1,241 1,237 1.556
Bonds and debentures - Obligations 10,106 9.691 9817 10,210 10,274
Mortgages - Hypothagues 29 30 30 31 3¢
Deferred incoma tax - Impd! sur le ravenu dittéré 2,690 2,698 2.686 2641 2674
Other liabilities - Autres passifs g23 1.031 1,085 1.000 1.6C7
Equity - Avoir 15,222 156,359 15,968 16,265 16,232
Share capital - Capital-actions 9,909 9,978 10,509 10,877 10,926
Contributed surplus and other - Surpius d'apport et autres 1,353 1,353 1,354 1,351 1,347
Retained earnings - Bénéfices non répantis 3,960 4,028 4,105 4,037 3,959
Current assets - Actif & court terme 3,102 3,153 3,359 3,296 3,360
Current jiabilities - Passif &4 court terme 5,445 5,840 6,389 6,897 6,768
Income Statement - Etat des résultats
Operating Revenue - Revenu d’exploitation 3,991 4,017 4100 4,066 4201
Sales of goods and services - Ventas de biens i de services 3,920 3.957 4,044 4,015 4,153
Other operating revanus - Autras revenus d'exploitation 72 60 56 50 48
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 3,118 3,080 3N 3,361 3,358
Depreciation, deplstion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissem ent 740 731 743 783 794
Other operating expenses - Autres dépensas d'exploitation 2,378 2,349 2,422 2,577 2.564
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 873 937 928 705 B44
Other Revenue - Autre revenu 58 48 48 50 53
Interest and dividends - Intéréts at dividendes 58 48 48 50 83
Other Expenses - Autres dépenses 321 323 331 332 337
Intarest on borrowings - Intérdts sur les emprunts
Short-tarm debt - Dette & court terma 40 43 48 57 55
Long-term debt - Detle a long terme 281 261 283 274 282
Gains/losses - Gains/pertes -8 -14 17 -2 -18
On sale of assets - Sur la vente d'actifs - - - 9 -
Others - Auires -7 -14 17 -1 -18
Prolit before income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu 602 647 663 422 541
fncome fax - Impdl sur le revenu 226 264 220 167 228
Equity in affiliates’ earnings - Pan des gains des atfiliées 1 2 14 1 l
Profit before extraordinary gains - Benéfice avant gains extraordinaires a7rs 385 457 256 314
Extraoroinary gains - Gains extracréinaires -2
Net profit - Bénéfice net 376 385 458 256 314
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Table 22 - Telecommunication carriers and postal and courier services
Tableau 22 - Transmission des télécommunications, services postaux et messaqeries

1992 1993
I 11 v 1 Il
mitlions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 1,008 1,152 1,222 770 875
Net profit - Bénétice net 376 38s 458 256 314
Non-cash items - £léments non monétaires
Depreciation, depletion and amonization - Dépreciation, &puisement et amortissement 740 73 749 783 794
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 8 15 -1 -43 33
Working capital - Fonds de roulement -112 29 10 68 -302
Othsr non-cash items - Autres 8léments non monétaires -10 -12 3 -297 37
Prior period cash transactions - Transactions monéiaires de |a période antérieure 3 4 3 2 .
Cash from financing activities - Encaisse génénrée par le financement 392 167 721 736 454
Borrowings from banks - Emprunts auprds de banques 40 10 19 22 -9
Bomrowings from affiliates - Emprunts aupréds des affiliées -18 -3 -47 9 -41
Other borowings - Autres emprunts )
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires st papier -128 484 -15 -4 318
Bonds and debaniures - Obligations 491 -415 127 393 64
Mortgages - Hypothagques -15 1 -1 1 -1
Other - Autres -14 21 107 -50 50
Equity - Avoir 34 68 532 365 7
Total cash available - Total, encaisse 1,397 1,318 1,943 1,506 1,329
Applications - Utilisations
Cash applied fo investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -10 -16 -90 335 -12
investmants in atfiliates - Placements dans des alffiliées 9 27 -27 345 3
Pontofio investments - Placements de portefeuille -20 5 -63 -9 15
Loans - Préts - -49 -- - -
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immeobilisations 1,027 1,056 1,626 864 906
Purchases - Achats 1,022 1,069 1614 1,209 959
Disposals - Réalisations -5 13 -12 325 54
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 317 325 375 334 334
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 1,334 1,365 1911 1,554 1,227
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 63 -46 32 -48 102
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 3973 4,055 4,062 4,084 4,184
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 872 915 931 727 842
Protit before exiraordinary gains - Bénétice avani gains extraordinaires 378 386 441 2n 314
Net profit - Bénéfice net 376 386 442 271 314
Selected ratios - Ralios sélectionnés
Return on capital smployad - Rendement des capitaux employés 7.49% 7.50% 8.22% 5.82% 6.35%
Return on egquily - Rendsment ds |'avoir 9.93% 10.06% 11.05% 6.67% 7.74%
Profit margin - Marge bénéficiaire 21.93% 2257% 22891% 17.79% 20.13%
Debt to equity - Ratio des delies & l'avor 0.899 0.898 0.875 0.882 0.907
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 0.570 0 540 0.526 0.478 0.438
Psrcentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenus (S A ) - Revenu d'explonation (DES ) 0.47% 2.05% 0.19% 053% 2.44%
Operating sxpenses (S A ) - Dépenses d’explonaticn (DES ) -0.64% 1.22% -0.25% 7.21% -047%
Oparating profit (S A ) - Bénéfice d'explotation (DES ) 4 60% 5.02% 1.70% -21.94% 15.88%
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Table 23 - General services to business
Tableau 23 - Services généraux aux entreprises

1992 1993
il 1] \Y% Il
millions of doliars-millions de dollars
Balance Sheet - Bilan
Assets - Actifs 25473 26,136 25,848 26,191 26,232
Cash and deposits - Encaisse at dépots 2,120 2196 2,162 2,202 2,208
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 4,240 4,273 4,209 4,007 4,030
Inventories - Stocks 928 952 920 901 g21
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprds des affiliGes 5964 6,106 6.114 6,166 6,166
Portfolio investmants - Placeaments de portetauille 2,340 2414 2,451 2,426 2,423
Loans - Préts 1,108 1,150 1.141 1,123 1,115
Capital assets, net - Inmobilisations, net 5972 5975 5846 6,129 6,081
Other asséts - Autras actifs 2,802 3,070 3,003 3,238 3,288
Liabilities - Passifs 15,844 16,396 16,388 16,555 16,762
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibililés courues 3,893 3,994 3,855 3,956 3,961
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprds des affiliées 4,169 4,271 4,248 4,222 4,227
Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Auprds de banques 1,444 1,467 1,496 1,536 1.514
From others - Auprés d'autres 1677 1,751 1,754 1,746 1,765
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 90 125 94 94 94
Bonds and debentures - Obligations BOY 784 731 731 738
Mortgages - Hypothéques 885 BE9 916 900 903
Deterred income tax - Im pdt sur le revenu ditférd 413 430 43t 467 464
Other iiabilties - Autres passils 24867 2,708 2,762 2,903 3.094
Equity - Avoir 9,629 9,740 9461 9,636 9,470
Share capital - Capital-actions 5,879 5,780 5,757 6,119 6,047
Contributed surplus and other - Surpius d'apport et autres 1,204 1,210 1,203 1,221 1.227
Retained sarnings - Bénéfices non répartis 2,746 2,749 2,500 2,296 2,196
Current assets - Actif & court terme 10,439 10,565 10597 10,439 10,515
Current liabilities - Passif & court terme 8273 8,357 8,268 8,014 8,002
Income Statement - Etat des résultats
Operating Revenue - Revenu d’exploitation 5,992 65,016 6,105 5,661 5,647
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 5,603 5631 5712 5,299 5,280
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 389 385 394 362 366
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 5,730 5,757 6,108 5,578 5470
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 183 183 207 182 181
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 5,548 5,574 5,901 5,396 6,289
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 262 260 -2 83 177
Other Revenue - Autre revenu 140 145 145 140 134
Interest and dividends - intéréts et dividendes 140 145 145 140 134
Other Expenses - Autres dépenses 133 137 139 139 140
Interest on borrowings - Intéréls sur 18s emprunts
Short-term debt - Dette a court terme 49 50 53 52 53
tong-term debt - Dette a long terme 84 86 86 B7 87
Gains/losses - Gains/pertes -9 - 4 - -1
On sale of assets - Sur la vante d'actifs - 20 7 2 2
Others - Autres -9 -20 -3 -2 -3
Profit betore income tax - Bénéfice avant imp6&t sur le revenu 260 268 8 84 169
Incomae tax - Impdt sur le revenu 82 89 29 47 51
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 7 34 7 8 8
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 185 213 -14 45 126
Extraordinary gains - Gains gxiracrcinaires -- -3 1 E
Net profit - Bénéfice net 185 210 -13 45 127
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Table 23 - General services to business
Tabieau 23 - Services généraux aux entreprises

1992 1993

I LI} 1\ | 1
millions of doilars-miilions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de Ia situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 560 360 351 362 391
Net profit - Bénéfice net 185 210 -13 45 127
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amorissement 182 183 207 182 181
Deterred income tax - Impot sur le revenu diftéré 4 10 -4 11 2
Working capital - Fonds de roculement -168 19 91 231 -38
Other non-cash tems - Autres éléments non monétaires 357 -59 85 -107 120
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période anténeure -1 3 -14 -1 -1

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 273 346 -33 443 <72
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -20 26 30 48 -22
Bormrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 163 103 -20 -5 1
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and papar - Acceptations bancaires et papier -- 35 -30 -1 -
Bonds and debentures - Obligations -37 17 -53 - 7
Mongages - Hypothadques 23 -16 47 -5 3
Othear - Aulres 79 84 4 -5 19
Equily - Avoir 65 132 -11 412 -80
Total cash available - Total, encaisse 832 706 317 805 319

Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 314 233 37 " -20
Investments 1n affiliates - Placements dans des affiliéas 155 114 9 44 -8
Portfolio Investments - Placements de poreleuille 115 77 37 -23 -4
Loans - Prals 44 42 -8 .10 B

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 168 182 72 462 118
Purchases - Achals 353 361 267 357 338
Disposals - Réalisations 185 178 295 -105 22C

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 196 200 218 205 227

Total applications of cash - Utilisation totaie de I'encaisse 678 616 329 678 325
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 154 90 -12 127 6

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES))

Operating revenue - Revenu d'expioitation 6,006 5,997 6,039 5,744 5,662
Operating profn - Bénéfice d'exploitation 240 240 105 18 155
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 166 195 54 15 107
Net profit - Bénéfice net 166 192 55 15 108

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Return on capital employed - Rendement des capilaux employés 551% 6.11% 3.22% 244% 4.41%
Return on equily - Rendement de i'avoir 5 6.89% 8.00% 2.28% 0.63% 4 53%
Profit margin - Marge bénéticiaire 4.00% 4 00% 1.73% 0.31% 273%
Debt o equity - Ratio des dsltes & l'avoir 0.941 0.951 0977 0958 0976
Working capital ratio - Ratio des tonds de roulement 1.262 1264 1.282 1.303 1314

Percentage change of seiected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 5.48% -0.14% 0.70% -4 89% -1.43%
Operating expenses (S A.) - Dépenses d'exploitation (DES ) 3.10% -0.15% 3.08% -3.51% -3.63%
Qperaling profit (S.A.) - Bénéfice d'explottation (DES ) 136.33% -0.05% -56.36% -83.14% 776.09%
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Tabie 24 - Accommodation, food and beverage, educational, health and recreational services
Tableau 24 - Services d'hébergement, de restauration, d'enseignement, de santé et récréatif

1992 1993
I LI} v i
millions of dollars-milions de dollars
Balance Sheet - Bilan
*

Assets - Actifs 33,313 33,536 32,529 33,097 33,478
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 2,741 2810 2,719 2,786 2,758
Accounts raceivable and accrued ravenue - Comptes débiteurs et revenu coury 2,450 2,453 2.181 2167 2303
inventorigs - Stocks 1,138 1.144 1,145 1,175 1,208
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupras das affiliées 4,987 5079 4,964 4,937 4,959
Porttolio investmants - Placements de portefeuille 1,233 1.292 1,149 1121 1,121
Loans - Préts 842 840 818 821 818
Capital assets, net - Immaobilisations. net 16,700 16,672 16,194 16,500 16,559
Other assets - Autres actifs 3,222 3245 3.359 3,580 3,752

Liabilities - Passifs 24,702 24,998 24,860 25,697 26,091
Accounts payable and accrued liabilties - Comptes créditeurs el exigibilités courues 4,264 4,235 4,189 4,217 4,316
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprds des affiliées 5,429 5 444 5.604 5,739 5772
Borrowings - Emprunts

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Auprés de banques 3,429 3.427 3,203 3,162 3,166
From others - Auprés d'autres 2,121 2121 2.037 2,044 2,043
Bankers' accaptances and paper - Acceplations bancaires et papier 616 674 636 793 784
Bonds and debentures - Obligations 2,032 2,032 2,028 2,020 2,019
Mortgages - Hypothéques 3,608 3,611 3574 3.821 3.801
Deferred income tax - impdt sur le revenu ditléré 410 427 409 392 386
Other liabilities - Autres passils 2,793 3,025 3,184 3,509 3,805

Equity - Avoir 8,611 8,538 7,669 7,400 7.387
Share capital - Capital-actions 4,539 4,562 4,532 4,368 4,560
Contributed surplus and other - Surplus d'appon et autres €658 650 635 611 606
Retained earnings - Bénéfices non réparis 3.413 3,327 2.502 2421 2,220

Current assets - Actif & court terme 8,304 8,409 8,109 8,301 8,467

Current liabilities - Passif & court terme 8,717 8,714 8,610 8,734 8,890

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'expioitation 9,981 10,400 8,865 8,443 8,477
Sales of goods and services - Vantes de biens et de services 9,162 9.835 8.256 7,840 7.850
Other oparating revenue - Autres ravenus d'sxploitation 829 866 610 604 627

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 9,680 9,974 8,749 8,167 8,037
Depreciation, depletion and amortization - Déprécation, épuisement et amortissemsnt 358 356 341 355 349
Other operating expenses - Autfes dépenses d'exploitation 9,322 9,618 8.408 7,812 7.688

Operating profit - Bénéfice d'expioitation 31 426 116 277 440

Other Revenue - Autre revenu 58 63 65 53 52
Interest and dividands - Intéréts el dividandes 58 63 65 53 62

Other Expenses - Autres dépenses 359 356 358 356 348
Interest on borrowings - Intéréts sur l6s emprunlts

Short-term dabt - Dette & court tame 87 91 82 B4 76
Long-term daebt - Detlte a long terms 272 266 273 272 271

Gains/losses - Gains/pertes 13 27 -4 -1 -31
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 14 29 3 1 U
Others - Autres -1 -2 -6 -2 -38

Profit before income tax - Bénéfice avant imp6t sur le revenu 23 159 -178 -27 14
income tax - Impdt sur le revenu 16 51 -23 8 66
Equtty in affiiates’ earnings - Pan des ga:ns des affllides 18 8 2 39 -15

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 26 116 -153 4 33
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - -- -

33

Net profit - Bénéfice net 26 116 -183 4

Statistics Canada - Cat. No. 61-008 92 Statistiques Canada - no 61-008 au cat.



Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises

Table 24 - Accommodation, food and beverage, educational, health and recreational services
Tableau 24 - Services d’hébergement, de restauration, d’enseignement, de santé et récréatif

1992 1993
it 11 I\ ]
millions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de |a situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 378 609 381 522 470
Net profit - Bénélice net 26 116 -153 4 33
Non-cash items - Eléments non monétaires
Dapreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amonissement 358 356 341 358 349
Deferred income tax - Impédt sur le revenu ditféré 8 14 -- -14 3
Working capital - Fonds de roulement 175 35 213 34 -78
Olher non-cash items - Autres éléments non monétaires -169 156 -16 161 187
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -5 1 -3 -7 -3
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement <251 102 -282 236 192
Borrowings from banks - Emprunts auprds de banques -39 -2 66 -59 3
Bormrowings from affiiates - Emprunts auprés des affiiées -237 15 -131 103 34
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers' accepiances and paper - Acceptations bancaires e1 papier -23 58 -38 55 -10
Bonds and debentures - Obligations -1 -1 -6 -5 -1
Morgages - Hypothéques -78 4 -38 249 -20
Other - Autres -48 1 -84 8 -1
Equity - Avoir 176 27 -52 -114 187
Total cash available - Total, encaisse 127 ™ 93 758 663
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -417 123 -273 -21 42
Invaesimanis in alfiliates - Placemants dans des altiliées -402 66 -109 -- 45
Pontfolio Investments - Placements de poneleuiile -8 59 -143 -26 -
Loans - Prats -7 -1 -22 5 -3
Cash applied to fixed assets - Encaisse ttilisée pour immobilisations 95 305 -205 669 419
Purchases - Achats 624 637 585 602 613
Disposals - Réalisations 528 332 800 66 194
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 213 204 496 217 236
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse -108 633 17 864 696
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 236 79 82 -106 -34
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Ravenu d'expioilation 9,866 9,978 9,062 8,702 B.359
Operaling proft - Bsnéfico d'expiotiation 279 359 214 278 408
Profit before extracrdinary gains - Bénéfice avant gains extracrdinaires % 52 -80 15 14
Not profit - Bénéfice net 7 51 80 15 14
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Return on capitai employed - Rendement des capitaux empioyés 421% 4 B3% 3.07% 4.50% 4.27%
Return on equily - Rendemant de l'avoir 0.34% 242% -419% 0.B4% 077%
Profit margin - Margs bénéficiaire 2.83% 3 60% 2.36% 3.20% 4 88%
Debt to equity - Ratio des deltes 2 l'avoir 2.002 2.027 2.227 2376 2.380
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 0.953 0 965 0942 0.950 0.952
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S A) - Revenu d explotation (DES ) -334% 1.14% -9.18% -3.97% -3.94%
Operating expenses (S A ) - Dépenses d'axploitation (DES ) -3.00% 0 34% -B.02% -4.80% -5.60%
Operating profi (S A ) - Bénética dexpiottation (DES ) -13.71% 28 64% -40 42% 30.10% 46.38%
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Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

Table 25 - Consumer goods and services
Tableau 25 - Biens et services de consommation

1992 1993
i} 1 \ 1l
millions of dollars-milkions de dollars
Balance Sheet - Bilan
Assets - Actifs 58,621 59,524 60,774 59,047 60,162
Cash and deposits - Encaisse et dépois 3,018 3.091 3.201 3,074 3.064
Accounis receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 8,040 8,254 8.691 7,300 7,764
Inventories - Stocks 19,962 20,054 20,821 19,404 19,871
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affilidées 6618 6,732 6.862 7,398 7,568
Portfolio investments - Placements de porteteuille 1,333 1.368 1371 1,419 1,419
Loans - Préts 738 751 754 713 728
Capital assets, net - Immobilisations, net 13,662 13.855 14,000 13,695 13,830
Other assets - Autres actifs 5,250 5420 5,074 6,044 5919
Liabilities - Passifs 41,115 42,061 43,596 42,239 43,729
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilitds courues 13,089 13,220 14,282 13,643 13,948
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprds des affiliées 8,769 8,999 9,227 8,864 8,940
Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Aupréds de banques 6,567 6,792 6,767 6,457 6,668
From others - Aupras d'autres 2,811 2829 2.811 2,696 2,756
Banksrs' acceptances and paper - Acceptations bancaires e! papier 1,156 1,098 1,221 957 1.040
Bonds and debentures - Obligations 3,793 3,784 3.726 3,809 3,771
Morigages - Hypotheques 1,359 1,375 1,364 1,338 1,377
Ceterrad incoms tax - Impdt sur le revenu dittéré 539 514 491 531 529
Other fiabilities - Autres passifs 3,030 3.449 3,708 3,941 4,700
Equity - Avoir 17,506 17,464 17,178 16,809 16,433
Shara capitai - Capital-actions 6,560 6.808 6.755 6,733 6,803
Contributec surplus anc other - Surpius d’apport e1 auires 648 680 697 673 671
Retained earnings - Bénéfices non répartis 10,298 9,975 9.726 9,402 8,959
Current assets - Actif 3 court terme 34,946 35,353 36,393 34,449 35,134
Current liabilities - Passif a court terme 24,353 24,814 26,171 25,207 25,669
Income Statement - Etat des résultats
Operating Revenue - Revenu d'exploitation 26,680 27,749 29,411 25,479 26,499
Sales of goods and services - Venles de biens e1 de setvices 25,994 27.048 28,682 24,898 25 844
Othar operating revenua - Autres revenus d'exploitation 666 701 729 581 655
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 26,428 27,326 28,807 25,052 26,461
Cepreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 509 506 517 506 516
Other operating expanses - Autres dépenses d exploitation 25919 26,820 28,290 24,546 25,945
Operating profit - Bénéfice d’'exploitation 252 423 604 427 38
Other Revenue - Autre revenu 93 94 118 111 92
interest and dividends - Intéréts ot dividendes a3 94 118 11 a2
Other Exp - Autres dép 488 494 492 465 465
Interes! on borrowings - intéréts sur i8S emprunts
Short-term dett - Dette & court terme 192 192 195 189 184
Long-term debt - Dette a long terme 296 302 297 276 2e1
Gains/losses - Gains/pertes -2 -21 32 2 -4
On sale of assels - Sur ia vente d'aclils 14 -18 16 1 1
Others - Autres -16 -3 16 1 -5
Profit before income tax - Bénétice avant imp6t sur le revenu -145 2 262 75 -338
income tax - Impol sur le revenu -18 43 127 52 -86
Eqgutty in affihates’ earnings - Pan des gawns des affiliées 17 18 10 25 26
Protit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -110 -23 145 48 -226
Eytracrcinary gans - Gamns axtracrginares -1 s 1
Net profit - Bénéfice net -111 -23 146 48 226
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Financial Staiistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

Table 25 - Consumer goods and services
Tableau 25 - Biens et services de consommation

1992 1993
] il v I
millions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 3 496 1,000 1,920 248
Net profit - Bénéfice net -1 -23 146 48 -226
Non-cash ilems - £léments non monétaires
Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 509 506 517 506 516
Deferred income tax - Impot sur le revenu difttéré -2 7 -6 28 -2
Working capital - Fonds de roulement -1,082 -224 -182 2,215 -880
Other non-cash tems - Autres éléments non monétaires 716 237 570 -843 844
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -27 -8 46 .33 -4
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 728 728 197 -1,020 765
Borrowings from banks - Emprunts aupras de banques 81 242 -26 -305 224
Borrowings trom affiliates - Emprunts auprés des affiliées 421 230 236 -354 31
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 152 -58 123 -263 83
Bonds and debentures - Obligations 48 -9 -58 a3 -38
Mortgages - Hypothaques -3 16 -11 -26 38
Other - Autres -1 21 -18 -115 61
Equity - Avoir 30 287 -49 -40 86
Total cash availabie - Total, encaisse 731 1,224 1,187 300 1,013
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -166 148 110 525 165
Investments in aftiliales - Placements dans des atfilidas -122 100 105 517 15C
Ponfolio investmants - Placements de porntefeullie -63 34 3 48 -
Loans - Prats 8 13 2 -40 14
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 641 705 622 183 733
Purchases - Achats 784 €68 863 B24 B2&
Disposals - Réalisations 143 183 240 €632 32
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 320 300 381 317 341
Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisse 794 1,152 1,113 1,035 1,238
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse -63 7 83 -135 -225
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 27.766 28,026 26.278 27,543 27,611
Operating profit - Bénétice d'exploitation 500 482 338 a7e 284
Protit before extraordinary gains - Bénétice avant gains extraordinaires 20 3 -58 96 -87
Net profit - Bénétice net 20 3 -57 96 -97
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Return on capital employad - Rendement des capitaux employés 3.50% 3.20% 2.72% 4.01% 235%
Return on equily - ARendament de 'avoir 0.46% 0.08% -1.35% 2.28% -2 35%
Profit margin - Marge bénéficiaire 1.80% 1 75% 1.29% 1.37% 1.03%
Debt to equity - Ratio des deltes a l'avoir 1.397 1.425 1462 1435 1494
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1435 1425 1.391 1.367 1.369
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operaling ravenue (S.A.} - Revenu d'explofation (DES ) 0.18% 0.97% -8.27% 4.81% 0.25%
Operating expenses (S.A ) - Dépensas d'exploitation (DES ) -0.66% 1.02% -5.82% 4.73% 0.59%
Operating profit (S A ) - Bénéfice d'exploitation (DES ) B6 56% -1.72% -3t.21% 11.23% -24 44%
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Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises

Table 26 - Trust companies
Tableau 26 - Sociétés de fiducie

1992 1993
1 il v Il
millions of dollars-millions de dollars
Balance Sheet - Bilan
Assets - Actifs 124,342 122,385 122,060 108,524 107,001
Cash and deposits - Encaisse et dépots 2,998 2,740 3,366 2,232 2,104
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 1,528 1,491 1,509 1,356 1,309
Invesiments and accounts with affiliales - Placements el comptes auprés des affiliées 1,385 1.921 1,264 1153 1,480
Portfolio investments - Placements de portefeuille 19,163 17.541 18.046 17,0083 16,294
Loans - Préts

Mortgage - Hypothécaires 81,077 80,523 80,568 70,816 69,946
Non-mortgage - Non hypothécaires 17,068 17131 16,592 15,357 15,208

Aliowance for losses on invesiments and loans -

Provision pour pertas sur placements et prots -1,162 -1,327 -1.636 -1,402 -1.461
Capital assets, net - Immobilisations, net 1,306 1,342 1,447 1,280 1,381
Other assets - Autres actifs 978 1,023 3905 649 740

Liabilities - Passifs 118,927 116,807 116,805 103,279 101,685
Deposits - Dépots
Demand - A vue 25,203 24,573 24,364 21,005 21,584
Tem - A terme 87.750 86,083 86,551 77.146 75.426
Accounts payabls and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 4,008 4,109 4,226 3112 3,131
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 207 351 282 486 280
Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Auprés de bangues 204 166 30 72 91
From others - Auprés d'autras 566 561 564 574 549

Bonds and debentures - Obligations 333 342 345 494 344

Mongages - Hypothaques 40 39 39 28 28
Deferred income tax - Imp0t sur e revenu différé -107 -135 -369 -302 -345
Other liabilties - Autres passifs 722 717 714 664 596

Equity - Avoir 5,415 5578 5,255 5,245 5,316
Share capital - Capital-actions 3,682 4,059 4411 3.017 3977
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,261 1,268 1,131 727 724
Aetained sarnings - Bénéfices non répartis

Appropriated - Alfectés - -- - - -
Unappropriated - Non affectés 472 251 -287 701 615
Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 3,235 2,989 2,896 2,544 2,476
Sales of services - Ventas de services 302 279 308 259 275
interast - Intéréts 2,806 2,668 2,580 2,218 2139
Dividends - Dwidendes 70 66 59 53 45
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vents de titres et aulres actifs 32 -67 -88 -16 -5
Othar operating revenua - Autres revenus d'exploitation 26 33 27 30 23

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 3,203 3,106 3,363 2,497 2,474
Depraciation and amortization - Dépréciation et amortissement 38 38 37 35 36
interas! - Intérdts

On deposits - Sur les dépots
Demand - A vue 257 191 235 19 152
Torm - Aterme 2,027 1,958 1,876 1,570 1,633
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation
Provision tor future loan losses - Provisions pour pertes futures 208 260 497 132 160
Other - Autres 673 658 717 570 594

Operating profit - Benéfice d’exploitation 31 -117 -468 47 1

Other Expenses - Autres dépenses 48 45 57 46 58
Imerest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 48 45 57 46 58

Gains/losses ne.s. - Gains/pertes n.s.a. <142 -10 -4 8 -1

Profit before income tax - Bénéfice avant impot sur le revenu -159 Al -529 9 -58
Income tax - Impét sur le revenu -27 12 -184 7 -28
Equtty in affiliates’ earnings - Pan des gains des affilibes -39 -3 -10 -3 -21

Profit before extraordinary gains - Béneéfice avant gains extraordinaires -172 -189 -355 -1 -50
Extracrdinary gains - Gains exiracrcinalres B - - 3

Net profit - Bénéfice net -172 <189 -355 -4 -50
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Table 26 - Trust companies
Tableau 26 - Sociétés de fiducie

1992 1993
] 1] v Il
millions of dollars-milions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 291 92 16 192 -64
Net profit - Bénélice net -172 -189 -3585 -4 -50
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 38 38 37 35 36
Deterred income 1ax - Impdt sur le revenu difléré 62 -23 -231 -15 -32
Working capital - Fonds de roulement 170 147 108 917 56
Other non-cash tems - Autres 6léments non monétaires 316 122 465 226 -67
Prior period cash transactions - Transactions monélaires de [a période anténeurs - -3 -7 866 -7
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -289 -1,419 1,204 -11,036 -1,339
Increase in deposits - Augmentation des dépdis
Demand - A vue 32 -628 -132 3,119 579
Term - A terme -323 -1,349 1,217 -7.428 1,720
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 112 -38 -75 -16 20
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées -195 143 -62 204 -206
Other borrowings - Autres emprunts
Bonds and debentures - Obligations - 9 3 149 -160
Mortgages - Hypcthéques - -1 .- -11 .
Other - Autres 21 -4 12 21 24
Equity - Avoir 63 449 242 -836 162
Total cash available - Total, encaisse 2 1,327 1,220 -10,844 -1,403
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -309 -1,122 399 9,626 -1,398
Investmants in affiliates - Placements dans des affiliées -92 567 -645 -62 348
Porfolio investments - Placements de poneleuille 402 -1.601 648 -543 -787
Mortgage loans - Préis hypothécaires -457 -170 779 -8,034 -828
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires -161 83 -384 -987 -130
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 94 72 153 -84 133
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 73 49 166 39 56
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse -142 -1,000 717 9,671 -1,209
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 143 -326 502 -1,173 -194
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploilation 3,229 2,982 2,881 2567 2,473
Operaling profit - Bénéfice d’exploitation 35 -7 -245 -21 4
Profit before extraordinary gains - Bénélice avant gains exiraordinaires -151 -243 311 -12 -27
Net profit - Bénéfice net -151 -243 21 -15 -27
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Return on capital employed - Rendemaent des capitaux employés -7.02% 12.41% -17.19% 1.06% 0.95%
Relurn on assets - Rendement de I'actit -0.55% -0.62% -1.16% 0.00% -0.19%
Return on equity - Rendement de I'avoir -11.16% -17.43% -23 66% -0.90% -2.00%
Profit margin - Marge bénéficiaire 1.08% -574% -11.97% -0.82% 0.16%
Capital ratio - Ratio du capital 22962 21941 23.228 20.691 20.128
Debt 1o equily - Ratio des dettes & I'avoir 0.249 0.262 0.251 0315 0.243
QOparating costs per $100 of assets - Colts d'exploitation par $100 d'actifs $ 10.30 $ 10.15 $ 1102 $9.20 $925
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S A ) - Revenu d'exploitation (DES ) -4 56% -7.64% -341% -10.90% -3.64%
Operating expsenses {S A.) - Dépenses d'exploitation (DES.‘, -4 04% -1.27% 2.29% -19.77% -4 58%
Qperating profit {S.A) - Bénéfice d'explonation (DES,) -36.09% -591.30% -101.51% 93 88% 118.34%
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Table 27 - Credit unions
Tableau 27 - Caisses d'épargne et de crédit
1992 1993
1l 11} v 1]
millions of dollars-millions de dollars
Balance Sheet - Bilan
Assets - Actifs 105,673 107,300 109,880 110,301 111,645
Cash and deposits - Encaisse gt dépdts 16,592 15,263 15,689 15,595 15.786
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru BBS 933 907 910 BB1
Investments and accounts with affihates - Placemeants et comptes auprés des affiliées 1,050 1.054 1,02t 1,036 1.031
Portfolio investmants - Placements de porefeuille 12,949 12,766 12,887 13,377 13,731
Loans - Préts
Mortgage - Hypothécaires 43,828 44,592 45318 45,431 45,990
Non-montgage - Non hy pothécaires 29,040 31,856 32,450 32,204 32,440
Allowance for losses on investments and loans -

Provision pour pertes sur placements et préts -480 -488 -523 -543 -549
Capital assels, net - Immabilisations, net 1,499 1,514 1,828 1,838 1,847
Other assets - Autres actifs 310 413 402 453 489

Liabilities - Passifs 98,943 100,966 102,984 103,241 104,462
Deposits - Dépbis
Demand - A vue 34,731 34,405 34 462 34,009 35,647
Tem - A terme 55,868 56,816 68,309 59,718 59,267
Accounts payable and accrued liabilties - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,134 2,337 2,249 1817 1,947
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 38 14 20 7 20
Borrowings - Emprunts
Loans and overdratts - Emprunts et découverts
From banks - Auprds de banques are 352 348 308 an
From others - Aupras d'autres 5,165 6,400 6967 6,619 6.698
Bonds and debentures - Obligations 65 72 - - -
Morgages - Hypothéques 1 1 1 1 1
Deferred income tax - Impot sur le revenu différé 18 19 13 9 9
Other liabilities - Autres passifs 561 550 614 652 562
Equity - Avoir 6,730 6,934 6,396 7,060 7,164
Share capital - Capital-actions 3,440 3.479 3,525 3,521 3.544
Other - Autres 2 2 2 2 4
Retained earnings - Bénétices non répartis
Appropriated - Alfectés 2,849 2.879 2.901 3.011 3,029
Unappropriated - Non atiectés 439 573 568 526 606
Income Statemenl - Etat des résultats
Operating Revenue - Revenu d'exploitation 2,509 2,482 2,394 2,330 2,416
interest - intéréts 2.291 2,228 2.194 2,126 2217
Diwvidends - Dividendes 2 2 1 2 2
Gains on sale of sacurities and other assels - Gains sur la vente de titres et autres actifs -3 - - 2 -
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 219 251 200 189 197
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 2,222 2,117 2,144 2,050 2,149
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 27 27 25 24 24
Interest - Intérdts
On deposits - Sur les dépodts
Demand - A vue 329 283 303 269 263
Term - A terme 1,056 1.022 968 972 947
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 811 786 848 785 915
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 288 364 250 280 267
Other Expenses - Autres dépenses 128 142 170 153 155
interest on borrowings - {ntérdts sur les emprunts 128 142 170 163 155
Gains/losses n.es. - Gains/pertes n.s.a. - -2 - - -
Profit before income tax - Bénéfice avant impot sur le revenu 160 221 81 127 112
Income tax - impdt sur le revenu 26 28 S 22 22
Equity in affillates’ earnings - Part des gains des aftiliees 2 -2
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 136 183 70 105 90
Exiraordinary gains - Gains exiraordinawes
Net profit - Bénéfice net 136 183 70 105 90
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Table 27 - Credit unions
Tableau 27 - Caisses d’épargne et de crédit

1992 1993
1] i v | 1]
millions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 485 248 101 -239 97
Net profit - Bénéfice net 136 193 70 105 90
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 27 27 25 24 24
Deferrad income tax - Impot sur 6 revenu ditféré 4 1 - -5 -~
Working capital - Fonds de roulement 196 154 61 -335 59
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 143 -g3 114 -43 81
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieurs -20 -34 -42 15 s
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 3,553 1,870 2,093 552 1,304
Increase in deposits - Augmentation des dépots
Demand - A vue 1,723 326 57 454 1,638
Term - A terme 1,484 958 1,493 1,410 -451
Bomowings from banks - Emprunts auprds de banques 350 -19 -4 -40 2
Borrowings from atfiliates - Emprunts auprds des affiliées 24 -25 7 -13 13
Other borrowings - Autres emprunts
Bonds and debentures - Obligations - 7 72 - -
Mortgages - Hypothaques - - - - -
Other - Autres 16 1.235 567 -348 79
Equity - Avoir -44 39 45 -4 23
Tota!l cash available - Total, encaisse 4,039 2,117 2,194 313 1,402
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 3,118 3,399 1,412 n 1,143
Investmants in affiliates - Placements dans des alfiliées 48 1 -31 15 )
Portfolio investments - Placemenis de portelauilie 724 -184 121 489 354
Mortgage [oans - Préis hypothécaires 1,491 766 728 113 §56
Non-morigage loans - Préts non hypathécaires 855 2816 594 -246 236
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 50 40 338 32 27
Cash applied to dividends - Encaisse utilis ée pour dividendes 9 10 21 5 1
Total applications of cash - Utilisation totale de 'encaisse 3,176 3,449 1,769 408 1,172
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de 'encaisse 863 -1,331 425 -95 230
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu dexploitation 2,517 2,457 2.408 2,333 2,425
Operating profit - Bénétice d'exploitation 2B4 344 262 293 263
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 119 172 a7 117 73
Net profit - Bénétice net 119 172 97 117 73
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Return on capital employed - Rendemen) des capitaux employés 7.39% 8.57% 6.59% 6.90% 5.69%
Return on assets - Rendement de f'actif 0.62% 072% 0.26% 0.38% 0.32%
Return on equity - Rendement de l'avoir 7.10% 9.91% 557% 6.61% 4.08%
Profit margin - Marge bénéficiaire 11.27% 1398% 10.89% 12.55% 10.83%
Capital ratio - Ratio du capital 15.701 15.562 15.720 15623 15542
Dabt to equity - Ratio des delles a l'avorr 0.838 0986 1.049 0982 29373
Operaiing costs per $100 of assets - Colts d'exploitalion par $100 d'actifs $ B4 $ 785 $ 7.BC $ 742 §770
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue {S.A)) - Revenu d'expioitation (DES.) -3.12% -2.38% -2.10% -3.03% 3.95%
Operating expenses (S A ) - Dépenses d'exploftation {DES .} -1.90% -5.36% 1.42% -4 83% 599%
Operating profit (S A) - Bénéfice d'explonation (DES ) -11.76% 21.12% -23.72% 11.72% -10.30%
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Table 28 - Chartered banks and other deposit-accepting intermediaries n.e.s.
Tableau 28 - Bangues a charte et autres intermédiaires de type de dépét n.s.a.
1992 1993

1l 1]} v | [}
millions of dollars-milkons de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 502,081 518,011 519,229 529,105 541,348
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 23,544 28,294 26 654 24,325 20,336
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 4,603 5,359 4 907 6,166 6,384
investmants and accounts with affiliales - Placements et comples auprés des atfiliées 11,228 12,712 11,483 12,355 12,035
Portfolio investmaents - Placements de porefeuille 71,330 73,204 72,832 78,629 86,416
Loans - Préts

Morigage - Hypothécaires 134 659 138,995 140,897 151,789 154,906
Nan-mortgage - Non hypothécaires 220,854 224,250 232,076 232,160 232,955
Allowance for losses on investments and loans -

Praovision pour pertes sur placements et préts -8,920 -8,110 -13.494 -12,185 -12,452
Bank customers’ liabilities under acceptances -

Engagements des clients des banquas comme acceptations 32,950 31,314 32,708 21,183 26813
Capital assets, nel - Immaobilisations, net 6,561 6.614 6676 6.997 7.030
Other assets - Autres actifs 5,272 6,378 4,783 7.847 7.924

Liabilities - Passifs 466,414 482,182 484,224 491,610 503,394
Deposits - Dépots

Demang - A vue 193,259 196,382 200,124 186,364 187,223
Temn - A terme 192,259 201,746 204 631 229,602 230,499
Accounts payable and accrued liabilties - Comples créditeurs et exigibiltés courues 21,778 26,918 23,995 24571 25,910
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 2,534 815 810 50 333

Borrowings - Emprunts
Loans and averdratts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 2,342 1,099 1,427 2,435 2,425
From others - Auprés d'autres 1,957 944 1,233 2,083 4,311
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 165 160 162 171 176
Bonds and debentures - Obligations 10,902 12.568 11,130 14,250 15,167
Mortgages - Hypothéques 21 14 14 5 5
Deferred income tax - Imp6t sur le revenu différé -550 -369 -576 -394 -276
Bank customers’ liabilties under acceplances -
Engagements des clients des banques comme acceplations 32,950 31314 31,737 21.153 25,813
Othar liabilities - Aulres passils 8,787 10,590 9,535 11,320 11,810
Equity - Avoir 35,667 35,829 35,006 37,515 37,954
Share capital - Capital-actions 20,084 20,248 20,051 22,542 22,671
Contributed surplus and other - Surpius d'apport et autres 613 570 586 553 563
Retained earnings - Bénéfices non répartis
Appropriated - Affectés 2 2 2 1 1
Unappropnated - Non affectés 14 969 15,010 14,367 14 418 14,719

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 10,872 11,040 10,707 11,209 10,699
Sales of services - Ventas de services 1,455 1,429 1,426 1,469 1,620
Interest - Intéréts 8,926 8,724 8,373 9239 8,183
Dividends - Dividendes 106 319 427 134 91
Gains on sale of securtties and othar assets - Gains sur la vente de tilres et autres aciifs 380 464 378 358 402
Other aperaling revenue - Autres revenus d'exploitation 5 103 102 9 402

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 11,362 9,885 11,026 10,565 9,213
Depreciation and amontization - Dépréciation et amortissement 68 73 2 B1 77

Interest - Intéréts
On deposits - Sur les dépdls

Demand - A vue 1,641 1,365 1,240 1,343 838
Temm - A terme 3,853 3.851 3,650 4,207 3,731
Other operating expenseas - Autres dépenses d'exploitation
Provision for fuiure loan losses - Pravisions pour pertes futures 2,360 1126 2,301 1,042 942
COther - Autres 3,438 3.567 3,762 3.892 3626
Operating profit - Bénéfice d'exploitation -490 1,055 -319 644 1,486
Other Expenses - Autres dépenses 374 373 373 365 420
interest on borrowings - intéréis sur les emprunts a74 <l 372 365 420
Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. 212 205 184 415 111
Profit before income tax - Benéfice avant imp6t sur le revenu -651 887 -508 694 955
Income tax - Impot sur le fevenu -167 216 176 265 387
Equity In affiliates’ earnings - Pan des gains des atfiliées 7 11 10 12 1
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -477 682 -321 441 570
Exrraordinary gains - Gains extraordinanes - -1 1
Net profit - Bénéfice net 477 681 -320 441 570
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Table 28 - Chartered banks and other deposit-accepting intermediaries n.e.s.
Tableau 28 - Banques a charte et autres intermédiaires de type de dépét n.s.a.

1992 1993
I 1Ll \'4 Il
millions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par l'exploitation 444 5,747 1574 317 2,116
Net profit - Bénéfice net -477 681 -320 441 570
Non-cash items - £léments non monétaires
Depreciation and amontization - Dépréciation et amonissement 68 73 73 81 77
Deferred income tax - Impdt sur le revenu difiéré -179 180 -24 88 n7
Working capital - Fonds de roulement 376 4,384 -2,641 -592 1,12t
Other non-cash tems - Autres 8léments non monétaires 657 428 4 487 -3,188 231
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de |a péricte anténeure - 1 .- -2 -
Cash from financing aclivities - Encaisse générée par le financement 6,588 10,416 5829 16,981 5,297
Incraase in daposits - Augmentation des dépdts
Demand - A vue 29,885 3122 3,742 -13,836 858
Term - A terme -23,703 9,487 3,047 24,213 897
Bomrowings from banks - Emprunts auprds de banques -74 -1,243 329 1,005 -8
Bormrowings from affiliates - Emprunts aupras des affiliées 348 -1,719 -5 -760 282
Othar borrowings - Autres emprunts
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -7 -5 2 9 4
Bonds and debentures - Obligations a7 1,666 -1,437 3,120 917
Mortgagas - Hypothéques 2 -7 - -9 -
OCthar - Autres -20 -1.012 289 850 2.228
Equity - Avorr 112 125 -137 2,389 120
Total cash available - Total, encaisse 7,032 16,163 7,404 13,810 7,413
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 5,752 10,655 7.628 16,362 11,049
invastmants in alfiliates - Placements dans des alliliées 415 1,537 -1,208 891 -303
Ponfolio investments - Placements de ponefeuille 53521 1375 -1.118 5,281 7,435
Mortgage loans - Préts hypothécaires 4576 4347 2128 10,219 3,122
Non-mortgage loans - Prdts non hypolhécaires -4,759 3,396 7.826 -29 795
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 140 125 134 393 110
Cash applied to dividends - Encaisse utilis @ée pour dividendes 479 472 490 454 460
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 6,370 11,252 8,252 17,209 11,619
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de lI'encaisse 662 491 -849 -3,398 -4,206
Selected itams, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 11,104 11.032 10,639 11,058 10,927
Operaling profit - Bénéfice d'exploitation -349 1,101 -144 282 1,627
Profit bafore exiraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -295 576 -14 50 764
Net profit - Bénéfica net -285 575 -14 50 764
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Return on capital employed - Rendemant des capitaux employés 0.11% 623% 2.82% 1.97% 6.96%
Return on asssts - Rendemsent de i'actif -0.38% 0.53% -0 25% 0.33% D 42%
Return on equity - Rendement de |'avoir 3.31% 6 43% -0.16% 0.53% B.05%
Profit margin - Marge bénéficiaire -3.14% 9.98% -1.35% 2.55% 14 89%
Capital ratio - Ratio du capital 14.077 14 458 14.833 14.104 14.263
Debt to equity - Ratio des deltes 3 l'avor 0.602 0435 0422 0.506 0.581
Operating costs per $100 of assets - CoGts d’exploitation par $100 d'actils $905 $7.71 $ 849 $ 799 $ 681
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'expioitation (DES ) -3.44% -0 65% -3.56% 3.93% -1 38%
Operating expenses (S A.) - Dépenses d'exploitation (DES) 10.56% -13.29% 8.58% -0.07% -1369%
Operating proft (S A.) - Bénéfice d'exploiiation (DES ) -13061% 415 29% -113 06% 296 18% 4768 70%
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Table 29 - Consumer and business financing intermediaries
Tableau 29 - Intermédiaires de crédit a la consommation et aux entreprises
1992 1993
] il v [ Il
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 48,070 47,222 47,971 46,982 48,904
Cash and deposits - Encaisse et dépots 631 814 1,134 689 500
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 1,650 1,590 1,818 1,739 980
Invesiments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affilibes 12,444 13,508 13,767 14,219 14,627
Portfolio investments - Placements de portefeuiile t,770 1,721 1,820 1,984 2,986
Loans - Préts

Morngage - Hypothécaires 3,950 3,899 3,922 3,719 3,944

Non-mortgage - Non hypothécaires 25,942 23.852 23,286 22,362 23,470
Allowance for losses on investments and loans -

Provision pour pertes sur placements e1 préts -545 -562 -556 -628 -571
Capital assets, net - Immobilisations, net 1,136 1,101 1.067 1,188 1,190
Other assets - Autres actifs 1,192 1,300 1.71 1,610 t.779

Liabilities - Passifs 39,772 38,434 33,228 38,043 40,956
Accounts payabie and accrued liabilities - Comples créditeurs e1 exigibilités courues 1,388 1,480 1,413 1,383 1,439
Loans and accounts with affiiates - Emprunts ¢1 comptes auprés des affiliées 6,164 6,527 7,550 6,113 7.015

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunis 1 découvers

From banks - Auprés de banques 3,316 3,103 3,057 3,206 2,646
From others - Auprés d'autres 1,016 930 a8s 1,024 1.004
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 10,869 9,897 10,283 9,762 10,640
Bonds and debentures - Obligations 15,405 14,842 14,326 14,818 16,065
Mortgages - Hypothdgues 376 368 368 367 362
Deferred income tax - impdt sur le revenu dittéré 186 198 172 155 135
Other liabilities - Autres passits 1.052 1,030 1,074 1,206 1,649
Equity - Avoir 8,298 8,789 8,743 8,939 7,948
Share capital - Capitai-actions 5,883 6,366 6,416 6,652 5575
Contributed surplus and other - Surplus d'appon et autres 804 809 830 831 848
Retained earnings - Bénéfices non répartis 1,611 1,613 1,496 1,456 1,626

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 1,660 1,544 1,593 1,477 1,599
Sales of services - Ventas de services 42 36 37 38 40
interest - Intéréts 1,355 1,215 1,200 1,147 1,194
Divigends - Dividendes 43 54 67 60 a1
Gains on sale of secunties and other assets - Gains sur ia vente de titres et autres actifs 13 10 16 -1 13
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 206 231 283 232 261

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 824 796 924 794 814
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 56 103 105 109 114
Interest - Intéréts

On short-term paper - Sur papiers a court teme 242 204 228 209 194
Other operating expenses - Aulres dépenses d'exploitation 526 490 591 476 506

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 836 748 669 682 786

Other Expenses - Autres dépenses 694 650 631 617 635
Interest on borrowings - Intérdts sur les emprunis 694 650 621 617 €35

Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. -38 -18 -23 -32 <19

Profit before income tax - Bénéfice avant impé6t sur le revenu 103 79 16 33 132
Incoma tax - Impdl sur le revanu 35 30 [ 9 39
Equity In aftiliates earnings - Pan des gains des alfiliées 2 -- 9 = B

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avan! gains extraordinaires 70 49 19 24 100

Extraordinary gains - Gains exiraordinaires

Net profit - Bénéfice net 70 43 19 24 100
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Table 29 - Consumer and business financing intermediaries

Tableau 29 - Intermédiaires de crédit a ia consommation et aux entreprises

1992 1993
Il 1l \% I
millions of dollars-milions de dolars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par exploitation 146 91 -597 384 519
Net profit - Bénéfice net ) 70 49 19 24 1C0
Non-cash items - £léments non monétaires
Depraciation and amortization - Dépréciation et amortissement 56 103 105 109 114
Deferred income tax - imp6t sur le revenu ditiéré 6 11 -24 7 -17
Working capitai - Fonds de rouiement 76 53 -300 40 68
Other non-cash ftems - Autres iéments non monétaires 65 -120 376 224 241
Prior period cash transactions - Transactions monélaires de [a période antérieure 14 £ -21 £ 14
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 482 -854 91§ -924 1,469
Borrowings from banks - Emprunts auprés de bangues -580 213 -45 148 -560
Bomrowings from affifiates - Emprunts auprés des affiliées 1,063 375 1,022 -1,357 588
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papiar -378 -972 386 -521 €26
Bonds and debenturas - Obiigations 440 -564 -5t5 830 85t
Mortgages - Hypothaques -4 -8 - - -8
Other - Autres -30 -26 -5 39 -19
Equity - Avoir -20 553 72 237 12
Total cash available - Total, encaisse 627 -763 318 -539 1,988
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 551 -1,049 -186 -375 2117
Investmenis in alfiliates - Placements dans des alfiliées 1,099 1.141 245 449 672
Portfolio investments - Placements de portefeuille -94 -56 106 165 874
Mortgage leans - Préts hypothécaires 55 -5t 25 -194 202
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires -509 -2.084 -562 -795 369
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 25 63 69 226 110
Cash applied to dividends - Encaisse utilis ée pour dividendes 69 38 116 38 49
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 645 -948 -1 -112 2,276
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse -17 185 319 -427 -288
Selected ilems, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating ravenue - Revenu d'exploitation 1,657 1,568 1,593 1,466 1,597
Operating profit - Bénétice d'exploitation 829 741 718 647 779
Profil before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 60 45 57 1 20
Net profit - Bénélice net 60 45 57 1 90
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Return on capital employed - Rendament des capitaux employés 5.36% 516% 528% 4.74% 5.36%
Return on equity - Rendement de 'avoir 2.90% 2.05% 2.60% 0.04% 4 53%
Profit margin - Marge bénéficiaire 50.04% 47 58% 45.07% 44.14% 48 81%
Debt to equity - Ratio des deftes a l'avoir 4476 4.065 4182 3.948 4747
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A) - Revenu d'explottation (DES ) 1.33% -6.00% 2.25% -7.97% 8.95%
Operaling expenses (S A ) - Dépenses d'explottation (DES ) -1.34% -1.39% 7.16% -6.42% 0 15%
Operating profit {S.A) - Bénétice d'exploitation (DES ) 4.14% -10 60% -3.17% -9.87% 2046%
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Table 30 - Life insurers (including accident and sickness branches of life Insurers)
Tableau 30 - Assureurs-vie (y compris leurs divisions d’assurance-accident et d’assurance-maladie)
1992 1993
i L} v | I
millions of dollars-milkons de doliars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 142,634 146,001 146,544 148,277 151,308
Cash and deposils - Encaisse ot dépdts 1,075 1.413 1,138 1,199 1,365
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 3,653 3,566 3,856 3827 3,798
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprds des affiliées 11,070 11,278 11,548 11,727 11,947
Portfolio investments - Placements de portefeuille 61,675 64,220 64,942 67191 69,184
Loans - Préts

Mongage - Hypothécaires 50 961 51,077 51,256 50,673 50,879

Non-montigage - Non hypothécaires 3,555 3.530 3,513 3,529 3.633
Aliowance for losses on investments and loans -

Provision pour partes sur placements et préts -86 -99 -162 -152 -165
Capital assets, net - Immobilisations. net 8,262 8,505 9212 g,274 9401
Other assets - Autres aclifs 2,480 2,511 1,138 1,008 1,266

Liabilities - Passifs 121,632 124,590 124,636 126,113 128,622
Amounts left on deposit - Sommes demseurant en dépdt 4,993 5,003 5,003 5041 5,024
Actuarial liabilities - Passif actuariel 106,388 108,644 108,479 109,586 111,411
Accounts payabie and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibililés courues

Clams - Sinistres 1,538 1,576 1,517 1,600 1,803
Other - Autres 1,641 1,847 1,844 1,641 1,742
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 338 409 480 418 1,088

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts el découvers

From banks - Auprés de bangues 826 1,162 537 1,001 857
From others - Auprés d'autres 394 335 298 231 267
Bonds and debentures - Obligations - - 444 700 399
Mortgages - Hypothéques 738 733 684 611 601
Deferred income tax - Imp6l sur te revenu différé 345 331 286 252 241
Other liabilities - Autres passils 4428 4,550 5,056 5,031 5178
Equity - Avoir 21,002 21,411 21,907 22,164 22,685
Share capital - Capital-actions 1,367 1,529 1,926 2,152 2.229
Contributed surplus and other - Surplus d'apport e1 autres 1,284 1,263 852 847 875
Retained sarnings - Bénéfices non répanis
Appropriated - Affectés 7,487 7,571 8,793 8,832 9,128
Unappropriated - Non affectés 10,854 11,048 10,336 10,233 10453
Income Statement - Etat des résultats
Operating Revenue - Revenu d’exploitation 8,736 8,759 8,598 9,704 9,206
Premiums - Primes 3,140 3,214 3,245 3,236 3.294
Annuity considarations - Cantreparties de rentes 2,319 2,250 2,210 3,229 2,592
interest - In1éréts 2,838 2,859 2,821 2,804 2,880
Dividends - Dividendes 105 86 M an 87
Gains on sale of securtties and other assets - Gains sur la vente de titres ot autres actils 14 32 -125 -7 18
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 319 318 asz 351 316
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 8,456 8,424 8,690 9,321 8,843
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d'assurance 2,102 2,145 2,134 2,294 2,227
Annuity claims incurred - Sinistres aux termes de contrals de rentes 2,351 2.253 2,657 3,208 2,977
Normal increase in actuarial liabilities - Augmentation nomale du passif actuariel 2,059 2,153 1.818 2017 1,640
Depreciation and amortization - Dépréciation et amarnissement -26 -65 -20 -73 4
Interest - Intéréts
On deposits - Sur les dapdts S8 89 81 81 84
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation
Policyhoider dividends - Dividendes des assurés 394 382 401 308 344
Other - Auires 1,476 1.447 1619 1,486 1,569
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 280 335 -92 383 363
Other Expenses - Autres dépenses 56 56 70 51 46
Intarest an borrowings - Intéréts sur les emprunis 56 56 70 51 46
Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. -66 -33 -187 -145 -40
Profit before income tax - Bénéfice avant imp6t sur le revenu 158 246 -350 187 277
income tax - Impot sur le revenu 65 72 73 12 12
Equity in alfiliates’ earnings - Part des gains des affiliées -1 84 -33 -6 61
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 81 258 -456 70 226
Exrraordinary gains - Gaing extraorinarss
Net profit - Benefice net 81 258 -456 70 226
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Table 30 - Life insurers (including accident and sickness branches of life insurers)
Tableau 30 - Assureurs-vie (y compris leurs divisions d'assurance-accident et d’assurance-maladie)
1992 ’ 1993

1] I v | I
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 2,404 2,575 1,440 2,084 1,953
Net profit - Bénéfice net 81 258 -456 70 226
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depraciation and amortization - Dépréciation et amortissement -26 -55 -20 -73 4
Deferred income 1ax - Impdt sur le revenu différé 5 -3 -84 -6 12
Working capital - Fonds de roulsmsent 551 304 -354 -38 334
Other non-cash items - Autres éléments non monsétaires 1,801 2.075 2,269 2,130 1,395
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -8 -5 -15 2 7

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 274 623 =300 824 424
Increase in deposits - Augmentation des dépots 133 10 -1 79 -17
Bomrowings from banks - Emprunts auprés de bangues 65 335 -624 485 -144
Borrowings from afliliates - Emprunts auprés des afliliées 67 71 81 -34 679
Other borrowings - Autres emprunts

Bonds and debentures - Cbligations - - 444 257 -301
Mortgages - Hypothdquss . -9 -5 -49 -1 -9
Other - Autres 9 -59 -37 -67 36
Equity - Avoir 10 270 -115 106 179
Total cash available - Total, encaisse 2,678 3,199 1,140 2,908 2,377

Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse ulilisée pour des placements 2,386 2511 715 2972 2,131
Investments in atliliates - Placements dans des aftiliées 343 93 -364 290 -28
Ponfolio investments - Placements de poreleuille 996 2,210 a30 2,646 1,813
Mortgage icans - Préts hypothécaires 992 182 266 -6 242
Non-morigage loans - Préts non hypecthécaires 54 55 -16 43 1c4

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 193 297 800 75 155

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 72 35 50 48 48

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 2,650 2,844 1,565 3,095 2,334
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l'encaisse 28 355 -425 -188 43

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 8872 9,220 8,664 9,043 9,350
Operaling profit - 8énéfice d'exploitation 328 275 -113 414 412
Profit betcre extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 143 146 -405 70 288
Net profit - Bénéfice net 143 146 -405 70 288
Premiums and annuity considerations - Primes et contreparties de rentes 5,589 5874 55619 5,860 6,015
Insurance claims incurred - Sinisires aux termes de contrats d'assurance 2,081 2178 2,211 2,205 2,206

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Return on capital employed - Rendemeni des capitaux employés 3.15% 315% -5.73% 1.78% 4.87%
Return on equily - Rendement de l'avoir 2.72% 2.74% -7.40% 1.27% 508%
Profit margin - Marge bénéficiaire 3.65% 2.89% -1.30% 4 58% 4.41%
Debt to equily - Ratio des dsttes & ['avoir 0.1089 0.123 0.112 0.134 0.142
Net risk ratio - Ratio du risque net 1.616 15679 1.564 1.954 1.737
Claims to premiums - Ratio des sinistres au primes 0670 0.666 0658 0.703 0.676

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue {S.A.) - Revenu d'exploitation (DES ) -1.1B% 3.92% -6.03% 4.38% 2.40%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploilation (DES} 1.77% 4 68% -1.B7% -1.68% 3.58%
Operating profit (S A)) - Bénéfice d'explotation (DES.) 17.27% -15.92% -140.99% 466 77% 0.50%
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Table 31 - Property and casualty insurers
Tableau 31 - Assureurs-biens et risques divers

1992 1993

1] I v | 1l
millions of dollars-miliions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 33,806 34,342 34174 34,483 35,602
Cash and deposits - Encaisse et dapois 1,533 1,585 1,832 1,734 1,629
Accounts receivabie and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 5,082 5,024 4,995 5,281 5,676
Inyestments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des alfilides 889 908 821 824 767
Portfolio investments - Placements de porelauille 23,277 23,769 23,512 23,588 24,287
Loans - Préts

Morigage - Hypothécaires 676 650 636 677 656
Aliowancs for losses on investments and loans -

Provision pour pertes sur placements et préts -4 -5 -10 -9 -6
Capital assets, net - Immobilisations, net 766 762 739 738 748
Other assets - Autres actifs 1,586 1,638 1,648 1,648 1,844

Liabilities - Passifs 23478 24,046 24,099 24,082 24,776
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues

Clams - Sinistras 14,497 14,743 15,003 15,237 15,328
Other - Autres 1,163 1,295 1,324 1,233 1,363
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprds des affiliées 183 225 183 223 214

Borrowings - Emprunts
Loans and overdratts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 167 218 161 231 201
From others - Auprds d’'autres 17 18 18 22 23
Mongages - Hypothaquas 35 35 29 29 29
Deferred income tax - Im pot sur le revenu difléré -187 -189 -228 -231 -218
Other liabiiities - Autres passifs
Unearned premiums - Primes non acgquises 6,948 7,070 6,957 6,716 7.030
Cther - Autres 645 633 662 620 804
Equity - Avoir 10,327 10,295 10,074 10,401 10,826
Share capilal - Capital-actions 1,510 1,531 1,628 1,972 1,993
Contributed surplus - Surplus d'appon 1,218 1.212 1,073 818 835
Retained earnings - Bénéfices non répartis
Appropriated - Alfactés as57 837 855 906 932
Unappropriated - Non affectés 6,742 6,715 6,519 6,704 7,066

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 4,160 4276 4,126 4279 4,406
Net premiums earned - Primes nettes acquises 3,446 3,635 3,474 3,643 3 563
Interesi - Intéréis 500 480 433 492 489
Dividends - Dividendes 60 62 65 61 60
Gains on sale of securities and other assats - Gains sur la vente de titras et autres actifs 68 101 -12 80 103
Other operating revenus - Autres revenus d'exploitation 13 88 101 104 182

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 3,738 3,957 4,178 3,960 3,829
Insurance claims incurred - Sinistres aux tarmes de contrats d'assurance 2,492 2,701 2813 2,745 2,566
Depreciation and amortization - Dépréciation et amorissement 2 11 19 25 5
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 1,241 1,242 1.238 1,187 1,255

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 421 319 -52 320 577

Other Expenses - Autres dépenses 4 4 2 2 3
interest on borrowings - Intéréts sur las emprums 4 4 2 2 3

Gains/losses n.es. - Gains/pertes n.s.a. -9 -13 -45 -3 -1

Profit before income tax - Bénéfice avant impot sur le revenu 419 311 -89 324 585
income tax - Impédt sur le revenu 102 106 -46 68 166
Equity in afliiates’ earnings - Pan des gains des affilibes 5 -5 3 = -

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 321 201 -34 256 419

Exiracrdinary gains - Gains extiacrdinates - = N

Net profit - Bénéfice net 321 201 -34 256 419
Net premiums written - Primes nettes souscrites 3,891 3,654 3,417 3,237 3.876
Underwnting expense - Dépenses d'assurance 3671 3,881 4,056 3,694 3,762
Underwriting profit - Benéfice d'assurance -219 -335 -567 -342 -185
Net investment and ancillary profit - Benéfice des placements nets et des activités auxiliaires 608 626 524 614 628
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Table 31 - Property and casualty Insurers
Tableau 31 - Assureurs-biens et risques divers

1992 1993
1l 1L v ll
millions of dollars-milions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'’évolution de Ia situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par 'exploitation 257 694 297 -274 498
Net profit - Bénétice net 321 201 -34 256 419
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation and amortization - Dépréciation 81 amortissement 2 11 19 25 5
Deferrad income tax - Impdt sur le revenu dittéré -12 -2 -22 -7 14
Working capital - Fonds de roulement -382 428 410 -135 -143
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 328 57 -32 -413 204
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -- - -44 - .
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -149 -112 -140 179 7
Barrowings from banks - Emprunts auprés de bangues -32 50 -64 78 -30
Barrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 15 31 -42 35 -9
Other borrowings - Autres emprunts
Mortgages - Hypothadques - - -6 -- 1
Other - Aulres - 1 - 4 1
Equity - Avoir -132 -194 -28 61 44
Total cash available - Total, encaisse 108 582 156 -85 505
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -55 481 -170 -48 526
Investments in aftiliates - Placements dans des affiliées -2 10 -89 -10 -75
Pontfalio investments - Placemsants de portefeuilie -46 484 -109 -39 621
Mortgagse loans - Préts hypothécaires -7 -13 28 1 -21
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 13 -1 -11 1 22
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 97 34 98 54 59
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 55 514 -83 17 607
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de 'encaisse 54 68 239 -112 -102
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 4,175 4,277 4,031 4367 4,421
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 292 275 102 338 448
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 237 172 63 271 335
Net profit - Bénéfice net 237 172 62 271 335
Net premiums earned - Primes nettes acquises 3,462 3,513 3.407 3,616 3,579
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d'assurance 2,656 27N 2,726 2,754 2,730
Underwriting expenses - Dépenses d'assurance 3816 3,904 3.854 3,929 3,907
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Return on capital employad - Rendemant des capitaux employés 9.10% 6.62% 2.49% 10.25% 1217%
Return on squity - Rendement de I'avoir 9.17% 6.70% 251% 10.43% 12.36%
Profit margin - Marge bénéficiaire 6.99% 6.42% 2.56% 7.74% 10.13%
Debt to equity - Ratio des dettes a 'avoir 0.040 0.048 0.038 0.049 0.043
Net risk ratio - Ratio du risque net 1.456 1.4395 1.507 1.492 1.440
Claims to premiums - Ratio des sinistres au primes 0723 0.764 0.840 0.775 0.720
Combined ratio - Ratio combiné 1.065 1.088 1.168 1.099 1.056
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue {S A ) - Revenu d'exploitation (DES.) -0.43% 2.45% -5.75% B.34% 1.25%
Operating expenses (S A ) - Dépanses d'exploitation (DES.) 0.34% 3.07% -1.85% 257% -1.36%
Operating profit (S A.) - Bénéfice d'exploitation (DES) -9.62% -6.81% -62.53% 228.26% 32.38%
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Table 32 - Other insurers and agents
Tableau 32 - Auires assureurs et agents d'assurance

1992 1993
[} 11l \ [0}
millions of dollars-millions de dollars
Balance Sheet - Bilan
Assets - Actifs 3,240 3,215 3,137 3,095 3,040
Cash and deposits - Encaisse el dépdis 527 469 487 480 532
Accounts recewvable and accrued revenue - Comptas débneurs e revenu couru 1128 1.133 1,216 1,075 963
Investments and accounts with affillates - Placements at comptes auprés des affiliées 646 653 563 635 517
Portfolio investiments - Placemenis de porteteuille 302 290 27% 280 296
Loans - Préts
Mortgage - Hypothécaires 3 32 32 32 32
Non-morigage - Non hypothécaires 47 49 50 50 50
Capital assets, net - immobilisations, net 265 272 264 267 262
Other assets - Autres actifs 295 37 252 376 389
Liabilities - Passifs 2,417 2,452 2,446 2,489 2,458
Accounts payable and accrued hiabilities - Comptes créditeurs et exigibiltés courues 1,142 1,104 1,162 1,125 1.077
Loans and accounts with affiliales - Emprunis et comptes auprés des affiliées 374 369 317 325 308
Bormrowings - Emprunts
Loans and overdratts - Emprunts et découvens
From banks - Auprés de bangues 165 164 130 164 161
From others - Auprés d'autres 57 64 72 73 Al
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancares ot papier 34 34 17 07/ 74
Eonds and debentures - Obligations 97 98 88 89 89
Mortgages - Hypothéques 41 42 42 43 43
Defsarred income tax - Impdt sur e revenu diftéré 158 153 151 143 142
Other liabifities - Autres passifs as7 424 464 510 550
Equity - Avoir 823 763 692 607 582
Share capital - Capital-actions 343 345 289 284 280
Contributed surplus and other - Surplus d'appon et autres 7 70 72 56 54
Retained earnings - Bénéfices non répartis 409 347 330 266 248
Income Statement - Etat des résultats
Operating Revenue - Revenu d’exploitation 1,147 1,131 1171 1,035 1,027
Sales of services - Ventes de seivices 986 965 996 869 871
Premiums - Primes 94 97 99 98 95
Interest - Intéréts 18 18 18 23 17
Dividends - Dividendes 2 2 8 2. 2
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 1 2 1 1 1
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 46 47 49 42 42
Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 1,129 1,158 1,158 1,027 1,015
Insurance claims incurred - Sinistres aux temes de contrats d'assurance 78 86 74 73 76
Depreciation and amortization - Dépréciation et amorissement 18 18 20 17 18
Other operaling expenses - Autres dépenses d'exploitation 1,033 1.054 1,065 936 922
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 18 -27 12 8 12
Other Expenses - Autres dépenses 15 16 15 14 13
Interast on borrowings - intéréts sur les emprunts 16 16 15 14 13
Gains/losses n.es. - Gains/pertes ns.a. 2 1 - 1 1
Profit before income tax - Bénéfice avant imp6t sur le revenu 5 -41 -4 -5 -1
income tax - Impdt sur le revenu 5! -8 -2 -2 3
Equny :n affiiales” earn:ngs - Part ges gans des affilibes - -- - -- -
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires - -33 -2 -2 -4
Extraordinary gains - Gains extraordinaires . = 12 - B
Net profit - Benéfice net - -33 10 -2 -4
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Table 32 - Other insurers and agents
Tableau 32 - Autres assureurs et agents d’assurance

1992 1993
Il 1] I\ ]
millions of dollars-milions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation tinanciére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 67 -9 95 44 102
Neot profit - Bénéfice net -- -33 10 -2 -4
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 18 18 20 17 18
Deferred income 1ax - impot sur le revenu dittéré 2 -2 -2 -2 -
Working capital - Fonds de roulement . -80 42 -25 105 65
Other non-cash tems - Autres éléments non monétaires 129 49 91 -75 21
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de ta période antérieure - -- - 1 2
Cash from financing activities - Encaisse génénrée par le financement 1 21 -158 39 -3
Bormrowings from banks - Emprunts auprds de banques 5 11 -34 34 3
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 6 -5 -52 8 5
Other borrowings - Autras emprunts
Bankers accaptances and paper - Acceptations bancaires et papier 3 - -17 - -
Bonds and debentures - Obligations -- - -9 - -
Morigages - Hypothéques -1 1 .- 1 -
Other - Autres -2 7 8 1 -1
Equity - Avoir -5 5 -55 -4 -3
Total cash available - Total, encaisse 68 1 -63 84 98
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -28 1 -120 16 1
Investments in affiiates - Placements dans dss alliliées 15 12 -103 11 -3
Ponfolio investments - Placements de porsfauille -1 14 -1? 4 15
Mortgage loans - Préts hypothécaires -1 1 - 1
Non-mortgage loans - Pré!s non hypothécaires -1 2 - 1 1
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 12 27 1 20 1
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 24 27 27 25 24
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 8 55 -82 61 47
Increase/decraase in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 61 -44 19 22 52
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 1,103 1,147 1,143 1,090 988
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 5 -15 -9 30 -2
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -8 -25 -14 11 -13
Neét profit - Bénélice net 9 -25 -2 1 -13
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Raturn on capital employed - Rendement des capitaux employés 042% -313% -0.71% 5.48% -0.77%
Return on aquity - Rendemsni de I'avoir -4.46% -13.08% -B13% 7.18% -881%
Profit margin - Marge bénéficiaire 0.44% -1.28% -0.76% 2.78% -0.20%
Debt 10 equily - Ratio des detiss & l'avoir 0.922 1011 0.966 1172 1.185
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenus (S.A} - Revenu d'explonation (DES) 1.50% 4 05% -0.39% -4.58% -8.37%
Operating expenses (S A) - Dépenses d'exploitation (DES.) 1.92% 5.84% -0.90% -7.93% -6 60%
Operating profit (S A) - Bénéfice d exploitation (DES .} -47.89% -406 00% 41.03% 449 B6% -106 42%
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Table 33 - Other financial Intermediaries
Tableau 33 - Autres intermédiaires financiers

1992 1993

1 11 \ | 1]
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 39,905 39,952 38,492 41,619 45,428
Cash and deposits - Encaisse et dépots 2,099 2.146 2,126 2,241 2,300
Accounts receivabie and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 4,728 4,714 4,541 6,061 8,833
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptas aupras des affiliées 8,620 8.523 8,541 8,608 B 662
Partfoiio investments - Placements de portefeuille 12,144 12,366 10,968 12,359 13,024
Loans - Prats

Mongage - Hypothécaires 3,535 3,491 3.519 3,487 3,546
Non-mortgage - Non hypothécaires 1,637 1.624 1,649 1,655 1,676
Capital assets, net - Immobilisations, net 3,766 3,722 3,781 3,955 3,996
Other assets - Autres actifs 3,375 3.365 3,366 3,255 3,393
Liabilities - Passifs 26,239 26,608 25,303 28,437 32,195
Accounts payable and accrued liabilties - Comptes créditeurs et exigibilités courues
Clients’ frae credit balances - Soldes créditeurs gratis aux clients 1,363 1,440 1,309 1,519 1,945
Other - Autres 5,787 5462 4,803 6,271 8,192
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et compies auprés des affiliées 5,754 5,781 5,781 5,783 5,860

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découvers

From banks - Auprés de banques 1,628 1.691 1.370 1,536 1,734
From others - Auprés d'autres 2,040 1918 1,660 2,384 2.336
Bankers' acceptances and papsr - Acceplations bancaires et papier 218 264 264 237 231
Bonds and debentures - Obiigations 1,501 1.499 1,533 1,525 1,525
Mortgages - Hypothégques 860 852 823 797 807
Delerred incoms 1ax - Im pdt sur le revenu différé 404 405 406 410 415
Other liabiiities - Autres passifs 6,692 7.295 7.352 7,975 9142
Equity - Avoir 13,666 13,344 13,189 13,182 13,233
Share capitai - Capitai-actions 8,910 8,821 8,953 8,908 9.008
Contributed surplus and other - Surpius d'appon et aulres 2123 2,100 1,873 1,870 1,887
Retained earnings - Bénéfices non répartis 2,633 2,422 2,363 2,404 2,338

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 1,729 1,717 1,748 1,994 2,118
Sales of services - Ventas de services
Commissions and lees - Commissions et honoraires 394 397 398 490 554
Other - Autres 475 474 504 578 603
Interast - Intérdis 443 454 472 440 447
Dividends - Dividendes 167 167 170 170 171
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres ot autres actifs - - - 2 5
Other operating revenus - Autres revenus d'exploitation 250 225 204 314 338
Operating Exp - Dép d'exploitation 1,455 1,482 1,547 1,680 1,757
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 63 61 63 67 68
Interast - intéréts 92 98 89 €5 64
Other operating expenses - Autres dépensaes d'expioitation 1,299 1,323 1,396 1.547 1,625
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 274 235 200 315 361
Other Expenses - Autres dépenses 214 208 205 202 201
Interast on horrowings - Intérais sur las aemprunts 214 208 205 202 201
Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. il 3 1 2 2
Profit before income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu 61 30 -3 115 163
Income tax - mpét sur le revenu 19 12 - 31 45
Equity in altliates’ earnings - Part des gains des alliides 1 1 1 3 3
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extracrdinaires 43 19 -2 87 121

Extraordinary gamns - Gains exiraorginaires

Net profit - Bénéfice net 43 19 -2 87 121
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Table 33 - Other financial Intermediaries
Tableau 33 - Autres intermédiaires financiers

1992 1993

1] 1] 1\ | Il
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par 'exploitation 870 365 -354 838 393
Net profit - Bénéfice net 43 19 -2 87 121
Non-cash items - £l6menis non monétairas

Depraciation and amortization - Dépréciation et amortissement 63 61 63 67 68
Deferred income tax - Impdt sur le revenu diftéré -2 2 1 -1 4
Working capital - Fonds de roulement 692 109 -792 483 15
Other non-cash tems - Autres éiéments non monétaires 78 176 378 192 187
Pnor period cash transactions - Transactions monétaires de ia période antérisure -3 2 1 - -2

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 677 -22 -507 1,139 833
Increase in clients’ free credit balances - Augmentation des soldes créditeurs gratis aux clients 58 86 -130 210 426
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -60 63 -320 169 198
Borrowings from affiliates - Emprunts aupras des affiliées -237 27 -- 2 107
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -15 45 - -28 -8
Bonds and debentures - Obligations - -2 2 -8 -
Mortgages - Hypothaques 8 8 -28 -6 10
Other - Autres -272 -122 -258 724 -48
Equity - Avorr -144 111 197 75 146
Total cash available - Total, encaisse 194 343 -861 1977 1,226

Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -44 66 <1,199 1,449 827
Invesiments in alfihates - Placements dans des affiliées -48 -98 137 85 51
Portolio investments - Placements de poneleuille 30 222 -1,388 1.391 696
Mortgage ioans - Préls hypothécaires -14 -44 28 -32 58
Non-mongage ioans - Préts non hypothécaires -13 -13 25 5i 21

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 19 8 111 247 3

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 303 228 238 225 2N

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 277 303 -850 1,921 1,150
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de lencaisse -83 40 -11 56 76

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

QOperating revenue - Revenu d'exploitation 1,722 1,758 1,757 1,846 2118
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 241 235 238 310 329
Protit before extraordinary gains - Banétice avani gains extraordinaires 24 18 17 88 102
Net profit - Bénéfice net 24 18 17 88 102

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Return on capitai empioyed - Rendemsnt des capitaux empioyés 2.80% 2.75% 2.71% 3.74% 391%
Return on equity - Rendement de i'avoir 0.69% 0 53% 0.52% 2.68% 3.08%
Profit margin - Marge bénéficiaire 14.00% 13.37% 1257% 15.95% 15 54%
Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 0878 0800 0.867 0.930 0.945

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Oparating revenus (S A ) - Revenu d'exploitation (DES.) -7.70% 2.09% -0.04% 10.74% 8 74%
Operating expenses (S.A ) - Dépenses d'expioitation (DES ) -6.21% 2 82% -0.27% 7.70% 9.27%
Operaling profit (S.A) - Bénétice d'expioitation (DES ) -15.89% -2.45% 1.42% 30.13% 599%
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Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

Table no. - N° du tableau 2 4 5 6 7 8 9
Assets - Total - Actif . ............. ... ... L. D86227 D86405 D864%4 D86583 086672 D86761 D86850
Cash and deposits - Encaisse et dépdts . . .. ... ... .. .. DB6228 DB6406 086485 D86584 D86673 086762 D86851
Accounts receivable and accrued revenuse -

Comptes débiteurs et revenu coury . . ... ........ .. DB6229 Daedn7 D86496 Deesss D8s674 086763 DBEBS2
Inventones - Stocks. . .. .. ... ... L. 086230 Ds6408 D86437 DB6586 DB6675 DB6764 D86853
Investments and accounts with alfiliates -

Placements et comptes auprés des affiliées . ... ... .. D86231 D864ns Da6498 Daese? 086676 D8e765 DaeBs4
Pontfolio investments - Placements de ponefeuille .. .. .. DB86232 DB6410 086499 Deesss 086677 086766 [82: 1572193
Loans - Prlts. . . . ... .. ... 086233 D864t 1 DB6500 DB6589 DB6678 DBs767 Datss6e
Capital assets, nal - Immobilisations, net. .. ........... D86235 DB6413 D86502 DB6591 D86680 D86769 DB6858
Other assets - Autres actifs . ... ... . ... . ... . ..., D86234 DB6412 DB6501 D8659¢0 D86679 DB6768 D86B57
Liabilities - Total - Passif . ...... oot 000 00000 000CT D86236 D86414 D86503 D86592 D86681 D86770 D86859
Accounts payable and accrued liabilities -

Comptes créditeurs et exigibilitds courues. . . ... ..... DB6237 Dged15 DB6504 D86593 DB6682 DB6771 Dge6Bs0
Loans and accounts with affiliates -

Emprunts et comptes auprés des afflliées .. ... ... ... D86238 DB6416 D86505 DB6594 DB6683 DB6772 DB6861
Borrowings - Emprunts . ... ... ... DB6239 DB6417 DB6506 DB6595 DB6684 DB6773 DB6862
L.oans and overdrafts - Emprunts et découverts . .. ... .. DB6240 D86418 D86507 D86596 DB6685 D86774 D86863
From banks - Auprés de banques . .. ... ... .......... D8a6241 D86419 DB6508 D86597 D86686 DB6775 DBs864
From others - Auprés d'autres . ... .................. D86242 Da6420 D86509 D86598 DaeeB7 D86776 DB6BES
Bankers' acceptances and paper -

Acceptations bancairgs et papier . . .. .............. 086243 DBB421 D86510 D86599 DBE68B D8e777 DB6866
Bonds and debentures - Obligations et débentures .. .. D86244 D86422 D851 D86600 D86689 D86778 Da6867
Morngages - Hypothéques. . .. ... .................. D86245 Da6423 D86512 D86601 DBE630 D86779 D8es68s
Deferred income tax - impdt sur le revenu différs .. .. . .. DB6246 Da6424 086513 D86602 D86s31 D8s6780 DB6869
Cther liabilities - Autres passifs .. .. ................ DB6247 D86425 D86514 DB86603 086692 DB&781 D8s870
Equity - Total - Avoir. . ......ooviviieineneninnnen,s D86248 D86426 D86515 DB6604 086693 D86782 De6871
Share capital - Capital-actions . . . ... ........ .. ... ... D8624s D86427 De6516 D86605 086634 DBs783 D8e872
Contributed surplus and other - Surplus

dapport etautres . ... ............. .......... D86250 D86428 DB6517 D86606 D86695 D8e784 D86873
Retainad earnings - Bénéfices non répartis . . DB&251 DB6429 Daest8 D86607 DB6696 DB6785 DB6874
Currant assets - Actif a court terme .. ... .. B . DB6252 DB6430 D86519 Deee0os 086697 D86786 DBEB75
Current liabilitigs - Passif & court terme . . . . . D86253 D864 31 DB6520 D86609 DB6698 D86787 DBEB76
Operating Revenue - Revenu d’exploitation ......... D86254 D86432 Dees21 086610 D86699 De6788 Da6877
Sales of goods and services - Ventes de biens

ot de services. . . . RO . . PN D86255 D86433 D86522 Da6es11 Das700 D86789 [a]:151:74:
Other operating revenue -

Autres revenus d'explotation . .. ... . ... 0L DB6256 DB6434 D86523 Dee612 Da6701 D86790 [31:11: Y]
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation ...... D86257 086435 086524 D86613 086702 086791 D86880
Dapreciation, depletion and amoriization -

Dépréciation, 6puisemant et amortissement . .. ... ... D86258 D86436 Daes25 D86614 DB6702 D8e6792 Daess1
Other operating expenses - Autras dépenses

d'exploitation. . ... ... . ... .o 086259 D86437 DB6526 086615 D86704 086793 086882
Operating Profit - Bénéfice d explonatmn ........... D86260 D86438 DB6527 086616 D86705 D86794 Da6883
Other Revenue - Aulrerevenu. . .. ... ........covvuun D86261 D86439 DB6528 086617 D86706 D86795 Dacas4
Interest and dividends - Intéréts et dividendes. . ... ... .. 086262 DB86440 D86529 DBe618 086707 DB6796 086885
Other Exp -Autres dépenses ................ D86263 D86441 DB6530 D86619 D86708 086797 086886
Interast on borrowing - Intérdts sur les emprunts. .. ... .. D86264 D8a64a42 D86531 DB6620 D86709 D86798 D86887
Short-term debt - Dette & court terme . . . . DB6265 D86443 D86532 D8e621 DB6710 D86793 Da6sss
Long-tarm debt - Dette a long terme D86266 D86444 D86533 D86622 DB6711 D86800 DB6889
Gains/Losses - Gains/pertes . ..................... Da6267 086445 DBes34 D86623 D86712 D86801 086890
Cn sale of assels - Surlavene dactifs. . .......... . DB6268 DBE446 DB6535 D86624 086713 Daeso2 DB6891
Others - Autres . DB6269 DBB447 DB6536 DB6625 DB6714 D8s§s803 DB6892
Profit before income tax - Bemmco avant

impotsurle revenu ...........c.ovueiennnnannns D86270 DB6448 DB6537 D86626 086715 D86804 D86893
Income tax - impd! sur le ravenu . DB6271 DB6449 D8aes3s D86627 DB6716 DB6BOS DBEBI4
Equity in affiliates earnings -

Part des gains des affiliées DB6272 D86450 D86539 DBs528 D86717 Dses06 De6B89s
Profit before extraordinary gains - Banéln:o avant

pains extraordinaires. . ...........c.o0inieeaien. D86273 D86451 D86540 D86629 D86718 D86807 DB6896
Extracrdinary gains - Gains extraordinaires . . . ... ... .. DB6274 DB6452 D86541 DB6620 D86713 DBs808 086837
Net Profit - Bénéficenet.......................... D86275 DB6453 D86542 D86631 D86720 086809 D86898
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Table No. - N° du tableau 2 4 5 6 7 8 9

Cash from operating activities - Encaisse

générée par d'exploitation ...................... D86277 D86455 D86544 D86633 D86722 D86811 D85900
Net profit - Bénéficenet .. ......... ... co.......... Dee278 DB6456 D86545 D86634 D86723 De6g12 D86901
Non-cash items - £16ments non monétaires . ... ... .. .. D86279 DBB457 D86546 D86635 D86724 D86813 D86902
Depreciation, depletion and amortization -

Dépréciation, épuisement o1 amortissement ... ... ... D86280 DB6458 DB6547 D86636 D86725 Ds6814 DB6903
Deferred incomse 1ax - Impdt sur le revenu diftéré .. .. . Das2a1 D86459 D86548 D86637 D86728 Dass15 DB86904
Working capital - Fonds de roufement . ... ... ... ... ... De6282 Des460 Daes43 Dee638 D8s727 DB6816 DBBI0S
Other non-cash flems -

Autras dléments non monétaires .. ................ D86283 D86461 D86550 D86639 DB6728 D8seB17 DB6906
Prior peniod cash transactions - Transactions

monétaires de la pénode anténeure. . ... ......... .. De6284 D86462 D8e551 D86640 D86729 Dass18 D86307
Cash from financing activities - Encaisse

générée parle financement..................... D86285 D86463 D86552 D86641 D86730 D86819 D86308
Bomowing from banks - Emprunts auprés de banques DBes28s De6464 D86553 DB6642 DBe73 DB6820 Des909
Bomowing from affiliates -

Emprunts auprés des affiliees. . ... ... ... .. .. ... .. Dss6287 DB6465 DB86554 D8s643 D86732 Dees21 D863910
Other borrowing - Autres emprunts ... ............... D86288 Das466 D86555 D8e644 D86733 Dee822 Desg11
Bankers' acceptances and paper -

Acceptations bancaires 8t papier . ................ D86289 D86467 De6ss56e D86645 D86734 D86823 D86g12
Bonds and debenturas - Obligations et débentures .. ... D86290 DBe6468 D86557 D86646 D86735 DBs6824 Das913
Morgages - Hypothegques. . . .. ... .... .. c.o...... D8s291 D86469 DB6558 Dee647 D867386 DB6825 D86314
Other - Autras . .. ... . ... .. A - - omemm - pmememam: - s e e s D86292 D86470 D86559 DB86648 D86737 DB6826 086915
Equity - Avoir. . ... L o DB6293 DB6471 DB6560 DB6649 D86738 Ds6827 085916
Total cash available - Total, encaisse. .. ............ D86275 D86454 D86543 D86632 D86721 De6810 D86839
Cash applied to investment activities -

Encaisse utilisée pour des placements ........... D86295 D86473 D86562 D86651 D86740 D86829 DB63918
Investments in aflilales -

Piacements dans des affilides .. .. ... ... ... ... ... D86296 D86474 DB6563 D86652 D86741 D86830 Da6919
Pontfolio investments - Placemants de portefeville .. ... . D86297 DB6475 D86564 D86653 D86742 De6831 DB86320
loans - Préls. ... ... ... ... ... ..o ... Des2gs D86476 DB86565 D8e654 D86743 Da6832 Desg21
Cash applied to fixed assets - Encaisse

utilisée pour immobilisations .. .................. D86233 D8as477 DB86566 D86655 D86744 DB86833 D863922
Purchases - Achats . ... .. - D8s6300 D8e478 Daese7 D86656 D86745 D86834 DB6323
Disposals - Réalisations . ............. ........ ... D8se301 D8a6479 D86568 Deess57 D8s746 D86835 D86g24
Cash applied to dividends - Encaisse

utilisée pour dividendes ........................ D86302 D86480 D86569 D86658 D86747 D86836 D86925
Total applications of cash - :

Utilisation totale de l'encaisse . .................. D86294 D86472 D86561 D86s50 D86739 De6828 D86917
Increase (decrease) in cash - Augmentation

(diminution) de lencaisse ...................... D86303 D86481 D86570 D86659 Das748 D86837 D86926
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.). .. D86304 D8s482 D86571 D86660 DB6749 Dasa3e D86927
Operating profit {s.a.) - Bénélice d'exploitation {dés.) ... D86305 D86483 D86572 D8666 1 DB6750 D86839 D8s328
Profit belore extraordinary gains {s.a.) - Bénatice

avant gains extraordinaires (dés ). ... .. .. .. T....... Dse3os D86484 DB6573 D8es62 086751 D86840 D86929
Net profit (s.a) - Bénéficenst (dés.) . ... ............. D8s307 DB6485 D86574 DB6663 D86752 D86841 D85930
Reaturn on capital employed - Rendament

des capitaux employés . ... ... ... .. Dss308 De64Bs DB6575 086664 D86753 Dee8a2 D86331
Raturn on equity - Rendement de lavoir .. ... . ... . .. Des308 Das487 D86576 D868665 DB6754 Da6843 D86332
Profit margin - Marge bénéliciaire. . . . ... ... ... ... ... DB6310 Ds6488 Daes577 D86666 D86755 Dess44 DB86333
Dabt to equity - Ratio des dettes a l'avoir .. ... .. ... Desatt Das48s Daes78 Dss667 D86756 D8684s DB6334
Working capital ratio - Ralio des !onds de roulement . . DB6312 D86490 086579 0866683 Dae7s7 DB6846 086925
Operating ravenue (s.a ) - Revenu d'exploitation (dés.). .. DB6313 DBe431 D86580 DBe663 Des758 D86847 D86336
Operating oxpenses (s.a.) -

Dépenses d'expioitation (dés.} i v . DOG2A DBe492 D8ss81 D86670 D86759 DB6848s 086937
Cperating profit (s.a.) - Bénéfices d'explottation (dés) .. D86315 DB6493 D86582 086671 D8a6760 DB6849 086938
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Statistiques financiéres des entreprises

Table no. - N° du tableau 10 11 12 13 14 15 16
Assets -Total - Actif . ...................ovnnnunnn DB6939 D87028 D87117 D87206 D87295 D87384 D87473
Cash and deposits - Encaisse et dépdts . ... ... ... . ... D86940 087029 D8r118 parao7 Da7296 087385 Da7474
Accounis recseivable and accrued revenuse -

Comptes débiteurs et revenu coury . ............... D86941 D87030 Da7119 D87208 D87297 087386 DB7475
Inventories - S10CKS. . . .. ... ... DB6942 D87031 D87120 D87209 D87298 DB7387 D87476
Investments and accounts with affiliates -

Placements ot comptes aupras des affiliées .. ... ... D86943 D87032 oe7121 087210 D87299 D87388 Da7a7v
Portfolio investments - Placements de portefeuille ... ... DB86944 087033 D8r122 DB7211 DB87300 D87389 DB7478
Loans - Préts. . ... ... ... ... D86945 D87034 D87123 De7212 DB7301 D87390 DB7479
Capital assets, net - Immobilisations, net. . ............ DB6947 D87036 D87125 D87214 D87303 D87392 087481
Other assets - Autres actifs . ....................... Dee946 DB7035 D87124 D87213 087302 D87391 D87480
Liabilities - Total - Passif ................. Soo0gg .. DB6948 D87037 DB7126 D87215 D87304 D87393 D87482
Accounts payable and accrued liabilities -

Comptes créditeurs ot exigibilités courues. ... ....... D86949 DB7038 Dg7127 Dg7216 DB7305 D87394 DB7483
Loans and accounts with affiliates -

Emprunts et comptes auprés des affiliées........... DBE6950 D87033 DB7128 Da7217 D87306 D87395 DB7484
Borrowings - Emprunts ... .. ... ..o D86951 D87040 087129 Dara18 D87307 D87396 D87485
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts ... ... .. D86952 DB7041 D87130 pa7219 D87308 DB7397 D87486
From banks - Auprés de banques .. ................. 086953 D87042 D87121 pava220 D87309 D87338 DB7487
From others - Auprés d'autres ...................... DB6954 DB7043 Dg7132 Dg7221 087310 D87339 DB7488
Bankers' acceptances and paper -

Accaptations bancaires et papier .. ............ .. .. DB6955 D87044 D87133 DB7222 Da7311 DB7400 DB7489
Bonds and debsentures - Obligations et débentures . .. .. 086356 DB7045 087134 DB7223 DB7312 DB7401 D87490
Mortgages - Hypothéques. . ... ..................... D86957 D87046 D87135 DB7224 087313 D87402 D874
Daferred income tax - Impdt sur le revenu différé . .. .. .. DB6958 087047 0bB7136 D87225 D87314 DB87403 DB7492
Other liabilities - Autres passifs ... ..... .. ... ... ... Dse9s59 D87048 D87127 D87226 D87315 DB7404 D87493
Equity-Total - Avoir.. .................cviiaane, D86960 D87049 D87138 D87227 D87316 D87405 D87494
Share capital - Capital-actions . .. ........... . DBBIB1 087050 D87139 Da7228 D87317 DB7406 DB7495
Contributed surplus and other - Surplus

d'apporl @LaUUeS . ... ... DB6962 087051 DB7140 De7229 DB7318 087407 D87496
Retained sarnings - Bénséfices nonrépartis . ........ ... D86963 Db87052 D87141 D87230 D87318 De7408 D87497
Current assets - Actif acourtterme ... ... ... . . ... DbB6964 087053 D87142 D87233 D8732C D0B7409 Da7498
Current Liabiities - Passif 2 courtterme .. ... ..... ... .. D86365 DB7054 D87143 Dar232 D87321 087410 D87499
Operating Revenue - Revenu d'exploitation ......... D86966 DB87055 D87144 D87233 D87322 D87411 D87500
Sales of goods and services - Ventes de biens

et de services. . . .. .. A R R T 86967 D87056 D87145 DB7234 DB7323 Dg7412 087501
Other operating revenue -

Autres revenus d'exploitation .. ... . . . Dsegss oares7 DB7146 087235 DB7324 087413 DB7502
Operating Expenses - Dépenses d’ explonatlon ...... D86969 D87058 Da7147 D87236 D87325 D87414 DB7503
Depreciation, deplstion and amartization -

Dépréciation, épuisement et amortissement . . ... .. .. D86970 D87059 DB7148 D87237 D87326 DB7415 087504
Other operating expenses - Autras dépanses )

d'expioitation. ... ....... ... .. ... . 086971 D87060 DB7149 087238 D87327 DB7416 087505
Operating Profit - Bénéfice d'exploitation ........... DB86972 D87061 D87150 D87239 D&7328 D87417 D87506
Other Revenue - Autre revenu. .. ..........c.ocncuans D86973 Da7062 D87151 D87240 D87329 D87418 Dar507
Interes! and dividends - Intéréts et dividendes. .. ....... 086974 DB87063 bB7152 DB724: D87330 DB7418 D87508
Other Expenses - Autres dépenses ................ D86975 D87064 D87153 D87242 D87331 D87420 D87509
Interest on borrowing - Inléréts sur les emprunts. . ... . .. DB6976 D87065 D87154 087243 D87332 DB7421 087510
Shon-term debt - Dette acourtteme ................ DBeg77 D87066 D87155 DB7244 DB7333 087422 Da7511
Long-term debt - Dette alongterme . ... ... .......... D86978 D87067 D87156 087245 DB7334 DB7423 D87512
Gains/Losses - Gains/pertes ..............c.c00nn. D86979 D87068 Da7157 DB7246 D87335 D87424 D87513
Cn sale of assets - Sur la vente d'actifs 086980 D87069 Da7158 DB7247 D87338 D87425 D87514
Others - Autres . . . DBB981 D87070 087159 087248 087337 0D87426 Da7s5ts
Profit before income tax - Benehce avant

impétsurlerevenu .................. i oivuenen D86982 D87071 D87160 D87243 D87338 DB7427 D87516
Income tax - Impdtsurierevenu . ... ......... .. . DB6983 DB7072 Da7161 087250 D87339 DB7428 D87517
Equity in affiliates' earnings -

Part des gains des affiliées. . ... .. ... ... . .. ... DB6984 087073 De7162 D87251 D87340 087429 DB7518
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant

gains extraordinaires. .......... ... 00 iiiienens D86985 D87074 DB7163 D87252 D86341 D87430 DB7519
Extraordinary gains - Gains extraordinaires . .. ..... .. .. D86986 D87075 DB7164 DB7252 DB6342 DB7431 DB7520
Net Profit - Bénéficenet. . ... .............. .00 D86987 087076 D87165 D87254 D86343 D87432 DB7521
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Statistiques financiéres des enireprises

Table No. - N° du tableau 10 11 12 13 14 15 16
Cash from operating activities - Encaisse

générée par d’exploitation .................. ..., D86989 D87078 D87167 D87256 D87345 087434 D87523
Net profit - Bénéficenst .. ... ... ... .. .......... D86930 DB7079 De7168 D87257 D87346 DB7435 DB7524
Non-cash items - Eiéments non monétaires . .......... DB6991 D87080 DB7169 D87258 D87347 DB7436 DB7525
Depreciation, depletion and amartization -

Dépréciation, épuisement st amortissement . ... ... .. DB6992 DB87081 D87170 DB7259 D87348 DB7437 DB7526
Deferred income tax - imp6t sur ie ravenu diftéré . .. .. .. DB6993 De7082 Da7171 DB7260 D87349 DB7438 De7s27
Working capital - Fonds de roulement . .. ... ......... DB6994 DB7083 D87172 De7261 DB7350 DB7439 D87528
Other non-cash items -

Autres éléments non mondtaires . ... .............. DBB99S DB7084 DB7173 DB7262 D87351 D87440 087529
Prior penad cash transactions - Transactions

monétaires de la période antérieure. . ... ... ... .... DB6996 087085 D87174 D87263 D873s2 D87441 D87530
Cash from financing activities - Encaisse

générée parle financement..................... D86997 087086 D8r17s DB87264 DB87353 D87442 087531
Borrowing from banks - Emprunts auprés de banques ... D86998 DB7087 D87176 D87265 DBa7354 DB7443 DB7522
Bormrowing from affiliates -

Emprunts auprés des affiliéees. ... ... ..... .. ... . .. DBeg999 Da7o88 DB7177 DB7266 DB7355 DB7444 D87533
Other borrowing - Autres emprums . ... ............ .. DB7000 DB7089 DB7178 D87267 DB7356 DB7445 D87534
Bankers' acceptances and paper -

Acceplalions bancaires et papier . ............... .. ps7o01 D870%80 D87178 DB7268 DB7357 D87446 DB7535
Bonds and debentures - Cbligations et débentures .. . .. Daz7oo2 Dazag1 pariao D87269 DB7358 DB7447 D87536
Morigages - Hypothéques . ... .. ... ... .. ... .. ... .. Da7003 Da7og2 Da7z181 D87270 DB7359 DB7448 D87537
Other - Autres . . .. ... ... ... ... DB7004 DB7093 Dg7182 D87271 DB7360 D87449 Da7538
Equity - Avoir. ... D87005 DB87094 Dg7182 D87272 D87361 D&7450 D87539
Total cash availabie - Total, encaisse. .............. D86988 D87077 D87166 D87255 D87344 D87433 D87522
Cash applied to investment activities -

Encaisse utilisée pour des placements ........... D87007 D87096 D87185 D87274 D87363 DB7452 D87541
Investments in affiliates -

Placements dans des affiiées . ... ... ... . .. .. . .. pe7oos D87c97 D87186 Dg7275 DB7364 DB7453 D87542
Ponttolio investments - Placements de porefeuille . ... .. DB700S DB7098 pa7187 DB7276 Da73es DB7454 D87543
Loans - Prdts. . ... .. ... .. Ds7o10 Da7093 Ds7188 087277 Da7366 DB7455 DB7544
Cash applied to fixed assets - Encaisse

utilisée pour immobilisations .................... 087011 DB7100 D87189 D87278 087367 DB7456 D87545
Purchases - Achals. . ........... ... ... .. ......... pavot2 D87101 D87130 DB7279 DB7368 DB7457 DB7546
Disposals - Réalisations . . . .. .. I — D87013 pa7102 D87191 D87280 D87369 DB7458 DB7547
Cash applied to dividends - Encaisse

utilisée pour dividendes . ....................... D87014 D87103 D871%2 D87281 D87370 DB7459 D87548
Total applications of cash -

Utilisation totale de 'encaisse . .................. 087006 087095 DB7184 D87273 D87362 D87451 D87540
Increase (decrease) in cash - Augmentation

(diminution) de f'encaisse ...................... D87015 D87104 D87193 D87282 087371 D87460 D87549
Opaerating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.). .. DB7016 DB7105 DB7184 DB7283 DB7372 D87461 DB7550
Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'exploitation (dés.) . ... DB7017 D87106 D87195 D87284 DB7373 DB7462 DB7551
Profit before extraordinary gains (s.a ) - Bénéfice

avant gains extraordinaires (dés.). ... .............. D87018 p87107 D87196 Ds7285 D87374 D87463 D87552
Net profit (s.a.) - Bénéficenet (dés.) .. .... ... ... ... .. D87019 D87108 D87197 D87286 DB7375 DB7464 D87s53
Ralurn on capitai empioyed - Rendement

des capitaux employés .. ... ... L L Davo20 D87108 DB7198 Ds7287 D87276 D87465 D87554
Return on equity - Rendement de 'avair . .. ........... DB7021 par110 Daz199 D87288 D87377 Ds7466 DBa7555
Profit margin - Margs bénéliciarre. . . . ... ... .. ... ... DB7022 DB7111 D87200 D87289 DB7378 DB7467 DB7556
Debt to equity - Ratio des dettes & i'avoir ... ........ .. DB7023 DB7112 D87201 D87290 DB7379 D87468 Da7557
Working capital ralio - Ralio des fonds de roulement .. .. DB7024 DB7113 D87202 Ds7291 D87380 D87469 DB7558
Operaling revenus (s.a ) - Revenu d'exploitation {dés.). . DB87025 DB87114 D87203 D87292 DB7381 D87470 D8755%
Operating axpenses {s.a.} -

Dépenses d'expionation (dés.) .. ...... .. ... ... . . baroze DB7115 D87204 D87293 DBr382 D87471 D87560
Cperating profit {s.a.} - Bénéfices d'exploitation (dés)) . .. DBTC27 DB7116 DB7205 0872%4 D87383 DB7472 DB7561
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Statistiques financiéres des entreprises

Table no. - N° du tableau 17 18 19 20 21 22 23
Assets - Total - Actif . ................covvvnnnnnns D87562 087651 Da7737 Da7826 D87915 Dasa004 D88093
Cash and deposits - Encaisse et dépdts .. ............ D87563 D87652 D87738 Dar7s27 Da7916 088005 D88094
Accounts receivable and accrued revenue -

Comptes débiteurs et revenu couru .. .............. Dg7584 087653 De7739 DB7828 D87917 D88oos D8B09s
Inventories - Stocks. . ... ... .. D87565 087654 D87740 D87829 D87918 D68007 D8B096
Investments and accounts with affiliates -

Placements et comptes auprés des affiliées .. ....... DB87566 D87655 Da7741 D87830 D87919 D8s0os DBe0g7?
Portfolio investments - Placements de portefeuille .. . . .. DB7567 DB7656 Der74a2 D87831 D87920 Ds800g pesogs
Loans - Pr&S. . .. .. ... ... D87568 Da7657 D87743 Da7832 DB7921 D88010 088099
Capitai assets, net - Inmobilisations, net. ... ......... . D87570 D87659 DB7745 DB7834 DB7923 DeBO12 Das101
Other assets - Autres actifs ........................ DB7569 DB76586 DB7744 D87833 DB7922 Deso11 Das100
Liabilities - Total - Passif . ........................ D87571 D8a7660 D87746 087835 D87924 D88013 Des102
Accounts payable and accrued liabilities -

Comptes créditeurs et exigibilitas courues. ... ..... .. D87572 D8766t D87747 DBa78ss D87925 D8s014 Das103
Loans and accounts with aftiliates -

Emprunts et comptes auprés des affiliées . ... ... ... D87573 D87662 D87748 D87837 D8r926 088015 Das104
Borrowings - Emprunts .. .. ... L oo D87574 DB7663 D87749 Darass Dara27 D8B016 DB8105
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts . .. ... .. D87575 D87664 DB7750 D87839 D87928 D&so17 D8eB106
From banks - Auprés de banques . .. ................ D87576 DB7665 De77st Dara40 D87323 Dg80t8 D88107
From others - Auprds d’'autres . ... .................. DB7577 DB7666 DB7752 D&a7e41 087930 D&so19 088108
Bankers’ acceptances and paper -

Acceptations bancaires et papier .. ... .. ... .. ... .. D87s78 D87667 Dg7753 D87842 DB7931 D88020 D8B109
Bonds and debentures - Obligations et débentures . .. .. D87579 087668 087754 D87843 D87932 D8s021 Dsa110
Mortgages - Hypothadques .. ... ... ........... ... ... D87580 Da7669 D87755 D87844 DB7933 D88022 pes111
Deferred income tax - Impé&1 sur le revenu différé . .. .. .. Da7581 D87670 087756 087845 D87934 D88923 Das112
Other liabilities - Autres passils . ................. ... D87582 D87671 DBars7 DB7846 D87335 088024 D88113
Equity - Total - Aveir. .......ooiiiiiiiinranennenns D87583 D87672 D87758 Da7847 087936 088025 D8B114
Share capitai - Capital-actions ... ................. .. pe7se4 DB7673 D87759 Da7848 DB7237 D88026 Des115
Contributed surplus and other - Surplus

dapportetautres . ... ... ... . .. ... ... D&7585 087674 D87760 Da7849 087938 DsB0o27 DBa116
Retainad earnings - Bénéfices non réparis . . ..... ... .. Da7586 DB7875 DB7761 DB7850 D87939 D88028 Dagi117
Current assets - Actif acourtterme ... ......... . .. . DB7587 D87762 Da785t D87940 D88029 Deg118
Current liabilities - Passif & courtterme .. ... ... ... . ... D87588 - Da7763 DB7852 Da7841 Ds8a3o pasi19
Operating Revenue - Revenu d’exploitation ......... DB7589 D87676 DB7764 D8a7853 Da7942 D88031 Da8120
Sales of goods and services - Ventes de biens

et de sefvices. .. ... ... .. e e ¢ 4 Da7590 D87677 Dar7es D87854 DB7943 D8sn32 DB8121
Other operating revenuse -

Autres revenus d'explotation . . ... ....... D87591 Dare78 Da7766 D87855 DB7944 D8B033 pae122
Operating Expenses - Dépenses d’exploitation ...... 087592 D8a7679 087767 DB87856 D87945 DB8034 Das123
Depreciation, depletion and amortization -

Dépréciation, épuisement et amortissement .. .. .. .. D87593 D87680 D87768 Dg78s57 D87946 D88035 Das124
Other operating expenses - Autres dépenses

dlexploitation ... ... ..... coccimre s e eETeEeTeT D87594 D&7e81 D87769 parass D87947 D88036 D8B125
Operating Profit - Bénétice d'exploitation ........... 087595 D87682 087770 Da7859 D87948 D88037 D88126
Other Revenue - Autre revenu. .. ........c..oouvanan. Da7596 Da7683 D877 D87860 D87949 D8B038 D8B127
inlerest and dividends - intéréts et dividendes . . ... ... .. DB7597 Da7es4 D87772 Da78e61 D87950 088039 088128
Other Expenses - Autres dépenses ................ Da7598 D8a7685 DB7773 087862 D87951 D88040 D8B129
Interest on borrowing - intéréts sur les emprunts. .. ... .. DB7599 D87686 DB7774 087863 Da7952 D884 088130
Short-term debt - Dette & court terme ... ............. D87600 D87687 D87775 De7864 087953 088042 088131
tong-term debt - Dette alongterme . ... ... ... ... ... D87601 Dazess Dar776 D87865 087954 0B8043 D8s132
Gains/Losses - Gains/pentes ................ v DB7602 D87689 D87777 D87866 D87955 Ds8o4a D8B133
Cn sals of assats - Sur la vente d'actifs .. .. ... ..... . DB76C3 D87690 Da7778 DB87867 Da79s6 DBBO45 DBB134
Cthers - Autres .. .. ... ....... .. S . ........... DB7604 087691 DB87779 D87868 Da7957 088045 D88135
Profit before income tax - Bénéfice avant

impotsurle revenu .........c.ovveeiirnoarannsns DB7605 DB7692 Da7780 D87869 DB7958 D88047 DB8136
Income tax - impdtsurierevenu . .. .. ............. D87606 DB7693 DB7781 Da7a7o 087959 DB88048 De8137
Equity in affiliales’ earnings -

Part des gains des affiiess. . ... .. .. ... .. ... D87807 D87694 DB7782 D87871 DB7960 088049 D8B136
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant

gains extraordinaires. . . ....... i iiinaiaa e DB7608 D87695 DB7783 D86872 D87961 D88050 D88139
Extraordinary gains - Gains extraordinaires . . .. ... .. .. DB7609 DB7696 D87784 Daes72 D87362 DB80s5t D8B140
Net Profit - Bénéficenet.......................... DB7610 D87697 DB7785 Do6874 D87963 D&s052 Das141
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Table No. - N° du tableau 17 18 19 20 21 22 23
Cash from operating activities - Encaisse

générée par d’exploitation .............. ... ... .. DB87612 DB7699% D87787 D87876 DB7965 D88054 DB8143
Net profit - Bénéficenel . .......... .. ... ... ... ... D87613 D87700 D87788 D87877 DB87966 D88055 DB8144
Non-cash items - Eléments non monétaires . . Da7et4 Da7701 087789 Ds7878 087967 Desose D88 145
Depreciation, depletion and amortization -

Dépréciation, épuisement et amortissement .. ... . ... D87615 D87702 DB7780 087879 D87968 D88os7 Dg8146
Deferred income tax - impot sur le revenu différé D87616 DB7703 D87791 D87880 D87969 088058 D8B8147
Working capital - Fonds de rovlement ... ... ... ... ... D87617 D87704 Da7792 D87881 D87970 D8B0O59 D8B148
Other non-cash items -

Autres §léments non monétaires .. ... ...... ... ... D87618 087705 087793 Da7882 087971 D8BO60 DeB149
Prior period cash transactions - Transactions

monétaires de la période anténeure. .. ... ... ....... DB7618 D87706 DB7794 Da78s3 D87972 D806 Dgs150
Cash from financing activities - Encaisse

générée parie financement..................... DB7620 D87707 DB7795 D87884 D87973 D88062 D8s151
Bormrowing from banks - Emprunts auprés de banques . . . DB7621 D87708 D87796 D8788S D87974 D88063 088152
Borrowing trom affiliates -

Emprunts auprds des affiliées. . . ... ...... ... .. D87622 D87709 DB7787 D87886 D87875 DasCe4 D88153
Other borrowing - Autres emprunts . ................. D87623 D87710 D87798 D87887 D87976 088065 DB8t54
Bankers' acceptances and paper -

Acceptalions bancaires et papier . . ... ... ... ... . D87624 087711 D87799 Da7888 087977 088066 088155
Bonds and debentures - Obligations et débentures .. . . D87625 087712 D87800 D87889 D87978 DBBO67 088156
Mortgages - Hypoth8ques . .. ...................... DB87626 D87713 D87801 DB78%0 D87979 088068 D8s157
Other- Autres . ... .. .. ... Daze27 D87714 Da7802 087891 087980 088069 Dag1s8
Equity - Avoir ... ... D87628 D87715 087803 D87892 Da7981 D8s070 Das159
Total cash availabie - Total, encaisse. . ............. D87611 D87698 D87786 D87875 D87964 D88053 D88142
Cash applied to investment activities -

Encaisse utilisée pour des placements ........... DB7630 DB7717 DB7805 D87894 D87983 D88s072 D88161
Invesiments in affiliates -

Placements dans des affiliées .. ... ... .. VR D87631 D87718 DB7806 087895 D87984 D88o73 D8g162
Porttolio investments - Placemants de portefeuille .. . .. D87632 D87719 D87807 D87896 D87985 Dason74 D8g163
Loans - Pré1s. . ... ... ... ... . D87633 087720 Da7808 Da7897 087986 DaBo75 Das164
Cash applied to fixed assets - Encaisse

utilisée pour immobilisations . ................... DB7634 DB7721 DB7809 DB87838 D87987 DB88076 D88165
Purchases - Achats. . ... .............. D87635 DB7722 DB7810 D8789¢9 D87988 D8so77 D8s166
Disposals - Réalisations .. .................. D87636 087723 Da7811 087900 087989 D8so78 Das167
Cash appfied to dividends - Encaisse

utifisée pour dividendes . ..............c000000nnn DB7637 DB7724 D87812 D87901 D879%0 DB8079 Dss168
Total applications of cash -

Utilisation totale de 'encaisse . .................. D87629 DB7716 D87804 D87893 D87982 D880o71 D88160
Increase (decrease) in cash - Augmentation

(diminution) de lencaisse ...................... D87638 D87725 DB7813 D87302 D87991 DB8B080 D88169
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.). .. D87639 D87726 D87814 D87803 D87982 D88081 D88170
Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'exploitation (dés.) .... D87640 D87727 D87815 D87904 D87993 D880o82 D8817t
Profit before extraordinary gains (s.a) - Bénéfice

avan: gains extraordinaires (0és)... ... ... ... ... .. DB7641 087728 D8rs16 D87805 D87994 DB880a3 D8B172
Net profit (s.a) - Bénéfice net (dés.) ... ...... .. ... ... D87642 D87728 D87817 D87306 D87995 D88084 088173
Return on capital employed - Rendament

dos capitaux employ8s . .. ... ... ... ... D87643 D87730 Dea7818 D87907 D87996 DaBo8s D8g174
Return on equity - Rendement de l'avoir . . . . .. DB7844 D87731 D87819 Ds7908 D87997 D8808s Das175
Prolit margin - Marge bénéliciaire. . . . . . .. o . D87645 Da7732 Da7820 087909 D879%8 D8agos? D88178
Deb! 10 equity - Ratio des dettes & l'avoir ... ... ... .. D87646 D87733 DB7821 D87910 Da7g9s Dgs08s Das177
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement . Da7647 - Da7822 Da791 D8asoco Dasoss Das178
Operating revenue (s a ) - Revenu d'exploitation (dés ) D87648 D87734 087823 D87912 D880 D8809d D8g179
Operating expenses (sa} -

Dépenses d'exploitation {dés.) . . . D87649 087735 D87824 087913 088002 D8s0g1 D8s180
Operating profit (s a) - Bénéfices d'explonation (dés.) D87650 087736 DB7825 Da7914 D88003 D880g2 Dag181
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Table no. - N° du tableau 1 3 24 25 26 27
ATTEISIATOMRIPTACHT . By cooicicivicisionsiosasisisisisieioiehsioiorsioisAeisieRsieinioioivhe iAo i As AP Ao oA PRSI oAoAS DB6135 DB6316 DB8B182 DBB271  D8B3I60  DBB4SI
Cash and deposits - Encaisse et dépots . .. ... ... ... ... ... ..o 086136 DB6317 D88183  D8B272  DBB36!Y D88460
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru .. .... .. 086137 D86318 088184 088273 088362 088461
INVENOMOS - SIOCKS. . . .. ... e cae138 - Ccesigs  D88274 - -
Investmants and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées . .. D86139 086319  D8818B6  DB8B275 088363 088462
Portfolio investments - Placements de portefsuille ... ... .. ... .. ... ... ... ... ...... 086140 DB86320 088187  DBB276 088364 088463
Loans - Préts. .. ... ... ... . ST, S —— Da614y D86321 088188  DBB277  DBB365  DBB464
Mortgage - Hypothécaires. .. ...................... ... ..... o I - ......D86142  D86322 - - D8B366  DBA465
Non-mortgage - Non-hypothécaires . .. ....... ... ... ... .. . iiiiiiiiino. DB6143  DB6323 - - D8B367  DBB466
Allowance for losses on investments and loans -

Provision pour pertas sur placements et préts. . ... ... ... .. T s 086144  DB6324 - - DB39583  DBI9584
Bank customers’ liabilities under acceptances -

Engagements des clienis des banques comme acceptaltions. . .................... 086145 DB6325 - - 5 =
Capital assets, not - ImMmobilisalions, MO, . ... ... ...t 086146 086326 088190 088279 Das369 088468
Other assets - AUIIBS ACtilS . .. . ... ... ... . ...DB3Y563  DB9YS6E4 D8B189  DBB27B  DBYS565  D8ISE6
L sl £ Y 13156 00 0 ol b 5 00000600000 000 00000000000 000000000 DR - D86147 D86327 D8B191  DB88280 D8B370 DBB469Y
DOPOSItS - DEPOIS . . . .o e DB6148  DB6328 - - 088371 D8B470
DOMANT - A VUB . . e e - - - - D88372 D8B471
TOM - A18IMB . . . o ot et e e e - - - - Dss272 D8Ba72
Actuarial liabilities of insurers - Passif actuarisl das assureurs . .. ........ ... ..... ... 086149 086329 - - - -
Accounts payabls and accrued liabilities -

Comptas créditeurs et exigibilites courues. . .. ... ... ... ... .. .. ... 086150 DB6330  DBB8192  DB8s2si 088374  DBB4T3

Loans and accounts with aftiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées . .. . ... ... 086151 086221 D8B193  D8B282 088375 D8B474
Bomowings - EMPIUNES . . . .. ... DBB152 086332 DB8194 088283 DB8376 0BB475
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts .. ................ . DB6152 086333  DBB19S  D8B2B4  D8B377 ° DBB4TE
From banks - AUPTas 08 banQues . . ..... ... ... DB6154  DB6334 DBB196  D8B285  DBB378  DBB477
From others - Auprés dautres ... ........................... B 086155 086335 088197 D8B8286 [0BB379  D884rs
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier. ... .. ......... .. DBB156 086336 088198  D0B88287 - -
Bonds and debentures - Obiigalions et débentures . ........ ... ..... ............. Dg6157  DB6337 088133 D8B288  DBB380  DBB479
Morngagses - Hypoth®Ques. . ... .. .. ... ..o 086158 086338  0BB200  Ds88283 D8aBas1 D8B480
Detferred income tax - Impdt surle revenu diffaré .. ... ... ... Lo D86159  D86333  DBB201 088230  D8B382  Dasp4st
Bank customers’ liabilities under acceptances -

Engagements des clients des banques comme acceplalions. ... .................. D86160  DB6340 - - - -

Other liabilities - AUtres passils . ... .. ... ... .. DB6161 DB6341 088202  DBB231 088383  DBB4B2
Equity-~Tolall-i AVOilti: firr iR i v i OO OSr Do tntr b D86162 DB6342 D8B203  D88292 D8s3s4  DBsB4s3
Share capital - Capral-aChons .. ... ... ... .. ... 086163 086343 D8as204 D8B233 CB8zBs DB8484
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres .. ....................... D86164  DB6344  DBB205  D88234  D88386  Dae4ss
Retained earnings - Bénéficas non répartis ... ... ... ... ... oo DBe165  DB6345  DB8206  D88235  D8B3a7  DBs486
Current assets - Actif acountteme . ... .................... 2 p O XX Ol - - Dsgs207  D8B296 - -
Current liabilities - Passif & courtterme . .. ............. .. R L Dss208 D88297 - -
Appropriated - Affectés . .. ... . ... .. B o - - D88388 D8B487
Unappropriated - Non-affectés .. ... ... ... ... ... .. ———— P P - - - - D8s3es DBB488
Operating Revenue - Revenu d’exploftation .. .............iotiiiiecnnncecnennn De6166 D86346 D88209 Dses298 D88390  D8B489
Sales of goods and services - Ventss de biens et de services. . ... ... ... ... L 086167 D86347 DsB210 088299 - -

Sales of services - Ventes de SBIVICOS. . ... ... ... ... - - - - 088391 -
Insurers' premiums and annuity considerations -

Primes des assuraurs et contreparties derentes. . .. ................ . DBe168 Dse348 - - - -
Interest and dividends - Intéréts et dividendes. ... .. ... ... .. ... 0B6169 - - - - -
Interest - INArdIS . . . . . .. .. e - Dess589 - - 088332 0884390
Dividands - Dividendes . .. ... ... .. ... - D895%0 - - D88393  DBB491
Gain on sale of securities and other assels -

Gains sur la vente de titres et autres actifs . ... ... ... .. N Dss170  Ds9sat - - D8B2g94  D8B492
Cther opsrating revenus - Autres revenus d'exploitation. . . bses171 D86343  Des21t D8B3CC  DB8Z85  D8B493
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation ....... D000 00O O 5 b o> oD et D86172  D86350 [DB8212  Ds8B301  DBB3%6 884394
Insurance claims and normal increase actuariai liabilities -

Sinistres des assureurs et augmsntation normale du passif aclvariel . . ... . .. ...088173  DB6351 - - - -
Depraciation, depletion and amontizalion - Dépréciation, puisement et amortissement . . . 086174 DB6352 D8B213 088302 088337 D8B849s
Interast - Intéréts . . .. .. ... ... N IR n.mn: - I TR XX DB6175 086353 - - 088398 088436
On daposits - Surles dépdts . ... .. ... ... B - - 088299 088437
Demand - A VUB . . . . e e - - - 088400 088498
Term -Aterme . ............ I Y T - - - B D88401 088493
Other operating expenses - Aulres dépenses d'exploitation . D86176 DB6354 DaB214 D883C3 088402 088500
Provision for future loan losses - Provision pour pertes futures - - - 0B8403 -

Cther - Auires . FOE P . T .- - - - 088404 -
Operating Profit - Bénéfice d’exploitation . ........... ... .. ... ... .. ... De6177  DBE3SS  D8e215  [Das304  D88405  D8ss501
Other Revenue - AUre TeVEeNU. . .. ... ot ininnaneanctnranrieroarncsaanneesns Des178 - Dss216 D88305 -
Interest and dividends - intéréts et dividendes. .. ... .. . 086179 D8B217 DBB3D6 -
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Table no. - N° du tableau 1 3 24 25 26 27
Other Expenses - Autres dépenses ........... oI 5 5 000 000 ol v.ev.......D86180 D86356 D88218 D88307 D88406  D88502
Interest on borrowing - Intéréts surles emprunts. . ... .. ...... ... oo D86181  DB6357 DBB219  DB8308 DBB407  D8B503
Shon-term debt - Dette A COUMIOMG ... .. .. ... ... .. ... ... - D88220 D88303 - -
Long-term debt - Dette A longterme . ......................... i - . D8B221 D883t - -
Gains/Losses - Gains/pertes . . .............ccovieiiiiiiianiaiaiiiiieiaan ...D86182 D86358 D8B222 D88311  DB88408  DBES04
Gain on sale of assets - Gains surlaveme dactifs. . .. ......... ... . ... . ... ... ... - - D8B8223  D8B312 - -

Other - AUITOS . . .. . - - D88224 D8B313 - -

Profit before income tax - Bénéfice avant imp6t surle revenu ........ arsYersYseTYeYsYaYS D86183 D86359 Dss225 D88314 D88409  DBBSOS
Income tax - impdt surle revenu .. .. ... o R e—— Des184 086360 D88226 DB8315 DBB410  DBES50S
Equnty in affiliates’ eamnings - Part des galns des affiiées. .. ... ... ... ... .. D86185  D86361 Dsg227 088316  D88411 D88507
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires........... Ds6186 DB6362 D88228 D88317 D8s412  D8ss08
Extraordinary gains - Gains extraordinaires . .. ... ... .. ... o................. .. . Des1s7 DBE363 DB88229 D088318 D88413  DBBS50S
Net Profit - Bénéfice net. . ... .. ... ... ..ottt iiinnnnnans D86188 DB6364 D8B230 Ds8319 D8s414  Dess10
Cash from operating activities - Encaisse générée par d'exploftation. .. ........... D86190 Dse3ee D8s8232 Des321 Dss41eé  Dsss12
Net profit - B&NSTICO N8 . .. .. ... ... D86191 D86367 088233 088322 DBB417 D88s513
Non-cash items - £l6ments non monétaires . o D8e192 D8s368 DB8234 DB88323 D88418 D88514
Depreciation, depletion and amontization - Dépréciation, épuisement at amonissement . . . D86193 D86369 DB8235 Ds8324 DBe8419 D88515
Deterred income tax - impdt surle revenu ditféré .. . ... . .. ... ... D86194 DB6370 DB8B8236 D88325 088420 D88516
Working capital - Fonds de roulement . . ... ... .. .. o .D86195  D86371 D88237 DB88326 DB88421 D8ss17
Other non-cash items - Autres éléments non monétalres ........................... D86196  DB6372 DBB238  D88327 DBB422 DBB518
Pnor period cash transactions - Transactions monétaires de |a période anténeure .D86197  DB86373  DBB239 088328 DBB423  DBBS19
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement .. .......... D86198 D86374 D88240 D88329 D8s424  D88520
Increase in deposits - Augmentation des dépdts .. ... .. .. ... . ... D86199 DB6375 D8B425  D88521
Demand - A vue . .. o F L - - Des426 D88522
TOM - ABIMO . .. .. e - - - - DBB427 DB88523
Borrowing from banks - E-nprums auprés debanquaes .. .. ................. . D86200 D86376 Da8241 D88330 Dg8428 D88s524
Borrowing from affiliates - Emprunts aupras des affiliées .. ... ......... ... .. ... . ... 086201 D86377 DB8B242 D883 D88423  D88525
Other borrowing - Aulres 8MPruUntsS . ... .. ... ...t .D86202 DB6378 DB8243  DBB332 DBB430  DBB526
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier. . ... .......... ... D86203 086379 088244 088333 - -

Bonds and debentures - Obligations ef débentures . ..................... .. DB6204 D86380  DB88245  D88334 D8B431 D8gs27
Morgages - Hypothdques. .. ... . ... ... ... D86205 D86381 D88246 88335 088432 D88528
Other - AUITES . . . . .. DB6206 D86382 DB88247 D88336 088433 D88529
EQUIY - AVOIr. .. . e .DB6207 DB6383 DBB248B  D88337 DBB434  DB8S30
Total cash available - Totnl BNCAIBBO. . ... ...ttt D86189 D86365 D88231 D88320 D8s415  D8ss511
Cash applied to invest t activities - Encaisse utilisée pour des placements. . ... D86209 D86385 DB88250 D88333 D88436  D88532
Invesiments in affiliates - Placements dans des affiliées. . .. ... .. . . .DB6210  DB63B6  DBB251 D88340 D88437  DBB533
Portfolio invastmaeants - Placements de portefeuille . . .. ... ... ... S EEER ) 086211 D86287 D88252 D88341 D88428 D8s8534
LOans - PIBIS . .. . . e e 086212 D86388 D8s253 D88342 D8B429 D8B535
Mortgage loans - Préts hypothécaires .. ..................... ... ... ... .......... - 086389 - - D88440  DB8B536
Non-mortgaga ioans - Préts non hypothécaires. . . ........ .. ... ... ... ......... D863%0 - . 088441 088537
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immoblluuhons ............. D86213 D86391 D8B8254 D88343 D88442 D88538
Purchases - Achats. ... .. ... .. .. U . I o - D88255  D88344

Disposals - Réalisations . R —— B - - DB8256  D88345 - -

Cash applied to dividends - Enclnle uhllabc pour dmdondu ..... veveesse......D86214 DB6392 DBB257 D88346 DB8443  DB8539
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse ... .... 5P EETEEt D86208 D86384 D88249 D88338  D8s435  D8s531
Increase (decrease) in cash - Augmentation (diminution) de l'encaisse ........... D86215 D86393 D88258 D88347 D884ss  D8ss40
Operating revenue (s.4.) - Revenu d'exploitation (dés.). . ... .......... ... ... ........ D8e216 DB6394 D8g259 D88348 D88445 D88541
Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'exploitation (dés.) ... ... ... ... ... ... ... . .. .. 086217 DB6395  DBB260  DBB349  DBB446  [BBS542
Profit belore extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice avant gains extraordinaires (dés ). . . 086218 D86336 Ds8261 Das3so DB88447 088543
Nat profit (s.a.) - Bénéfice net (dés) .. ... .. N TR | .D86219  D86397 D8B262  DBB3SY DB88448  D88544
Return on capital employad - Rendement des capitaux employés . . . 86220 086398 D8g263 D8B352 D8644S 088545
Return on assets - Aendementde lactit ... ... ... .. .. ... ... ... ... L. 088450 D88546
Raturn on equity - Rendement de l'avoir ... .. ... ... ... ... . ... . DBB221 De6333 D88264 DB8353  D8B4s! D8B547
Prolit margin - Marge bénéliciaire. .. ... ... ... ... ... D86222 DB6400 DB8265 DBB354  DB8452  DBB548
Capital ratio - Ratiodu capital . .. ... .. .. ... ... - - - 088453 D8ss49
Debt ta equity - Ratio des dettes & lavorr ... ... ... ... .. ... L. . D86223 DB6401 Des26s  DBB3SS D88454 Ds8s550
Operating costs per $100 of assets - Colts &’ explonauon par $100 d'actits . - - D88455 088551
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement - D88267 Das3se - -
Operating revenus (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés ). . D86224 D8a6402 D88268 D8B3s7 DBB456 DB88552
Operating expanses (s.a ) - Dépenses d'exploitation (dés.) . ... . ... . . D86225 D86403 088269 D882ass D8B457 088553
Operating profit (s a ) - Bénélices d'exploitation (d6s.) D86226 DB6404 088270 D88359 D88458 088554
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Table no. - N° du tableau 28 29 30 31 32 33
AS SISO IFA Gt 1 J. TR E TR - Tl lTelels o BT o o caie svnmieiniaioinivioioimioioioiois D88555 D88661 D88747 D88848  D8BY43  DB%029
Cash and deposits - Encaisse etdépdts . .. ... .. .. .. .. .. ........DB8ss6 Desee2 D8B748 DB8B49  DB8Y44 D89030
Accounts receivable and accrued revenue -Comptes débiteurs et revenu coury . .. .. . DBB5S7 DB8663 D88743 D888s0 D8a894s D89031
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupras des affiliées . . D8g558 [D8s664 DBB750 D8ssBs1 D8sg4s  DB9032
Pontfolio investments - Placements de porteteuille .. ... ....... ... . ... ... . ... . . .. D8ss59  Dsse65 DBs751 Dgess2  DB8Y47  DBY033
Loans - PrBIS. . ... .. e Dsss60  DBB666 D88752 Ds8853 D88g4s D83034
Morigage - Hypothécaires. . . ... . ... ... .. ..... ... A, e - OO D88561 D8Be&7 Deg753 D88854 D88349 D8g035
Non-morigage - Non-hypothécaires . ... ... ... .......... ) . ... D8gs62 DeBe68  DBB754 . D88950  DB3036
Allowanca fer losses on investments and Ioans
Provision pour pertes sur placements @l préts. . ... . ... .. D88s63  D89585 DBYSBE  DBISB7 - -

Bank customers’ liabilities under acceptances -

Engagements des clients des banques comme acceptations. . . . . ...............D8s8s564 . - 1 - E
Capital assets, ne! - Immobilisations, net. . ... ... ... B (SN .. D8B565 DBess70 D88756  DBBBS6 D8B952 D89038
Other assets - AUlres aclifs .. ................. ... it D89567  DBYS6B  DBYS6I  DB9s70  DBegs! D8g037
Liabilities - Total - Passif ............. 000 000 0o ol obl CEE T CE e 506000 ...D88566 DB8671 DB8757 DBB857 DB8YS3  DB3039
DOpOsits - DOPOIS . . . .. ... e D8ss67 - - - - -
DemMand - A VUB . . ... . . . . . D8B568 - - - - -

TOM - AOBIMIO . . .. . D8Bs69 - - - - -
Amount left on deposit - Sommes demeurant en dépdt. . .. ... ... ... ... ... - Deg7s8 - - .
Actuarial liabilities - Passif actuariel . ......... ... .. ... . ... .. ... .. ... .......... - - D88759 - - -
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et englbﬂnés courues . . . .. D88570  DBB672 D88760 DB8858  D8BY54 DB89040
Claims - SINISWOS . .. ... ... . - - D8B761 DsB8sg - -
Clients’ fres credit balances - Soldes créditeurs gratis aux clients . ... .. ... ... .. .. - - - - - D8804 1
Other - AUITOS . . ... .. ... e - D8s7s2  D88ssc - D89042
Loans and accounts with affiliates - Empmms el comptes auprés des affiliées . .. .. ... 088571 D88e73  D88763 Desset  D88ISS  DBIV43
Borrowings - EMPIUNTS .. . .. ... e D88572 D88674 DB8764 D888s62 DB883I56 D89044
Loans and overdrafts - Emprunts et dcouvents . ... ... .. ... D88573  DB8675 DBB765 DBBB63  DBBIS7  DBI04S
From banks - Auprés de banques ... ...... .. ... .. ... ... . Dess74 D8ee76 DB8766 DBBB64  DBBISB  DBIV4E
From others - Auprés dautres .. ... ......... .. . .. .. ... R ) D8ss7s  D88677 D88767 D88865 DB8ISI  DBIN4?
Bankers' acceptances and papser - Acceptations bancalros et papier. .. ... ... ... .. Dsess76 Dse678 - - D889s0 D89048
Bonds and debentures - Obligations et ddbentures . ... ... ... . ... ... ... ... .. ... DB8sTY D8se79  DBB768 - Desgs1 D839049
Morgages - Hypoth8qQues. ... .................. ... ...... ........... .. Dsss78 De8680 D88763 DB8866 DBBIE2  DBIYOSO
Deferred income tax - impdt sur le ravenu différé . .. .. ... . o . ceo..... DBBSTY Das6gl D88770 Dess67 D88963 D89051
Bank customers’ liabilities under accepiances -

Engagements des clients des banques comme acceptations. . .. ... .. ... ... .. Dsssgo - - - - -

Other liabilities - Autres passifs .. ................... ... P 0 111 3] D8ges2  DB8771 D8sgss D8B964  DBIOS2
Unearned premiums - Primes non acquises ... ................. B - - - . [81:1:1:1- B -

Other - Autres . .. ... ........... .. ..... R T e - - Dasazo - -
Equity - Total - Avoir. ... ...ttt it iinnsnnaens 8 .8 !, - ABBEEE - J DssSs2 D8s683 088772  DB88S71 D8896s  D89ONs3
Share capital - Capnai-actions . ... .. ... ........ ............ .. p— — Ds8gs83 DB8684 D88773 D88Bs72 Dagegsé 589054
Contributed surpius and other - Surplus d'appon et autres .. . . .. Ty D88ss4 D88685 D8B774 D88873 D8B967 D83055
Retained earnings - Bénéfices non répanis .. ... ... ... ... s ——— Dgsssss Dgses6é  DBB775S DBBB74 D88968  DBI0SE
Appropriated - AMBCLES . . . ... .. .. D8ssee - Dse776 DsBa7s - -
Unappropriated - Non affectés ... ... .. . ... .. .. .. .. .. ... ... .. ... .. Desss7 - D88777  D8ss76 - -
Operating Revenue - Revenu d'exploitation ..............coeiiiiiiiaiiinncn Dessa8 DB8687 D88778 D8B877  D88Y63  DBIOS7
Sales of services - Venies de semvices. ... ... o Dasssg  DBsess - - D88370  D89058
Commissions and fees - Commissions ot honoraires .. . ... ... ................... - - - : - D8s059
OO = AUIIOS . . o ..ottt e e e e e - N . - - D88060
Promiums - PAMOS ... ... oo e - - D8s77s - D88971 -

Net premiums earned - Primes Netes acquises . . . ........................... ... - - - Dessrg - -
Annuity considerations - Contreparties de rentes . ... ............................. - . Dss780 - - -
Interest - Intéréts . ... .. ... .. ryresrrerreegl TSRS . W - W8 6 . D88590 D8B689 Das781 Ds8879 Dssar2 D839061
Dividends - Dvidendes . ... .............. T R R T - P D8ss91 D88690  DsB782 D88ssc  D8B973  DBIN62
Gain on sale of securities and other assels -

Gains sur la vente de titres et autres actifs . ... ... .. ... ... ... ... ... .. .. .. . D88592 DB8BE9 D88783  Ds8sssi D88974  DBY063
Other operating revenuse - Autres ravenus d'exploitation. . . ... . .. B ) .. D8B593 D8g6g2 D8s784 DB8882 Dg88ars D89064
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation .......................cooiaa.. 088594 DB88693 D8B785 DBBBB3  D88I76  DBIVES
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrat d'assuvrance. . .. .... ... ... - - D8s786 Dsssas Desa77 -
Annunty ciaims incurred - Sinistres aux termes de contrat de rentes. S et - Das?e7 - - -
Nermal increase in actuarial liabilities - Augmentation normale du passd actuanel e - Das788 - - -
Dapreciation, depletion and amortization -

Dépréciation, épuiseament et amortissement .. .. ... ... . . o < e D88s595 D8s694 DBB783 DBBEBS DBBY78  DBYVES
Interest - INBMBLS . . ... .. ... ... .. ... e D88596 D88695 D887%0 . - D89067
On deposits - Surles dépbls .. ... .. ... ... L. Degsey - D88731 - - -
Demand - Avue .. ... .. .. .. . — - o f— ) N S ......D8BS538 - - - - -
Tem - Aterme ... ... o L. Cessss - - - - -

On short-term paper - Sur papler a coun lerma ) L e D8s69s - - - -
Other operating expenses - Aulres dépenses ¢ explonauon y D88603 of:1:13- g D88732 D88886 D88379 D83068
Provision for future loan losses - Provision pour penes fulures g ) ) ... DsB604 - - - - .
Policyholder dividends - Dividendes des assurés .. ... . .. ... . - . DB&7a3 . - -
Other - Autres . ) I o ) 588605 . Deg794 - - -

(5]
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Table no. - N° du tableau 28 29 30 N 32 33
Operating Profit - Bénéfice d'exploitation . .................... 00 ol SRR o o D88606 DB88698 DB8785 D88BB7 DBBISOD  D8I0EY
Other Expenses - Autres dépenses ............ o4 (<1 o ReJo]6 o 8 448 FSTs]s 6| SHRTSTSTSTSTSY TSTAOTS D88607 DB88633 D8s7s6 Dsssss  D8s9s1  D8I070
Interast on borrowing - Intéréts sur les emprunts. . .. ... ... .. L Dege0s  D88700 Des8737 DB8BB9  D88982  DBINT71
Gains/Losses - GAINS/POIMes . .. .........cvuiiieeuieneeruaosantaosoeraasansass D88603  D88701 D88798 D888YI0 D88983  D8072
Profit before income tax - Bénéfice avant impét surfe revenu ...................D88610 DB8702 DB8798 D88sst  D8BIS4  DBIO73
Income tax - Impdisurlerevenu ... .. ... ... ... ... ... ... .. - ——— DBs611 DB8B703  D88800  D8BBY2  D8BI8S  DBYO74
Equity in affiliates’ earnings - Pan des gains des aﬂlllées ,,,,, N —_— D8s612  D88704  D888O1 DB888I3  D8ssss  D8I075
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains onnordlnalrn ........... D88613  D88705 D88802 D888%4  D883I87  DB8IO76
Extraordinary gains - Gains extraordinaires . . . ... ... .. ... - . ...D88614 D88706 D88803 D888YS  D8BIBE  D8YO77
Net Profit - Bénéfice net. . ........ ... ... .. ittt iiiiiiinininernnennnnnnnnns D88615 D88707 D88804 DB8BY6 D88sY8Y  DBIO7S
Net premiums writtan - Primas nettes souscntes. . . .. ... ... ... e o B e - - - D88ss7 - -
Underwriting expense - Dépenses d'assurance . . . ... .. R - - - - 088898 - -
Underwriting profit - Bénéfice d'assurance. ... .. .. .. Mo+« i s e ¢ sk @i - - - D8gegg - -
Nel investment and ancillary profit -

Bénétice des placements nets et des activités auxiliaires ... .......... ... ...... .. - - - DsBgoo - -
Cash from operating activities - Encaisse générée par d'exploitation.............. DB8617 DB8709 DB8B06 D88302 D8sIs1  D8YNso
Net profit - Bénéfice net .. ... ... ... Dege1s  D88710 D8ss07 D88903  DBB992  DBINS1
Non-cash items - EIémants non MONBLAITSS . . ... ........ ................o..io.. D8ss19  D88711 D8gsos  D88904  D88I93 D839082
Depreciation, depietion and amortization - Dépréciation, épuisemenl et amortissement . . . D88620 Deg712 Deeeos D8ss0s  DBsI%d D89083
Deterred income tax - impdt sur le revenu diftéré . ... ... ... ... .. .. .. Degs21 Des713 D8s810 D8ssos  Dgs9gs  Degos4
Working capitat - Fonds @B roulement . ... ... Dess22  Des714  Dsess11 Dsgg07  D88936  D8308S
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires . . . .. .. .....Dsge23 Dsg715 D&ss12  DBBI08  DBB997  D8I0BE
Prior panod cash ransactions - Transactions monétaires de la péruode an1éneure ....... D8gs24 Dag7186 Dssg13 Dssg0s Ds89gs DB9087
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement ............ D8s625 DBs717 D8ssl4 D8s8310 D8B83  D8Y0s6s
Increase in deposits - Augmentation das dépdis . .. .. . .. T L g W L I L Dg8s28 - Ds8s15 . - -
Demand - Avue . ... ... .. I K i - BOOEE - RV TRV - R - ™ 6L - - Dsss27 - - - . 1
TOmn - ABIMO . ... e Dege28 - - - - .
Borrowing from banks - Emprunis auprés de banques . . ... ... ...l Dsse23 Dss718  D8ssis D889l Dsgooo  Dssosg
Borrowing Irom affiliates - Emprunts auprés des affides .. ... .. .. ...............D88630 D88719 D88B817 D8sgt2 D839001 089030
Other borrowing - Autres @mprunts . ... .. . .. ... . D88631 Dss720 Dess18 D8e913 Desoo2 D839091
Bankers' acceptances and paper - Acceplauons bancaires €! papier. . . .. S Dess22 Des721 - - 089003 Dg9092
Bonds and debentures - Obligations et débentures .. .. .. D88633 Des722 D8es19 - Desoo4  DBsoas
Mortgages - Hypothaques. . .. ... ... .. .. e — .. D88634 Dag723 Dsss20 D8agt4 D89005 D83094
Other - Autres . . . . T T, . . .....D8863s D88724 Dsss21 D8ga15 D8goos D8909s
Equnty - Avorr. .. e — o — S . D88636 D88725 Dsseg22 Dega1s D8g%007 DB89096
Total cash availabie - Total BMCAIIBE. .. ..ottt iiitaittracioeiaanaaoaas D88616 D8B708 DB88OS  D8sln1 D883%0 D89079
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements. .. .. D8s638 D88727 D88824 Das8%18 D800I  D890Is
Investments in atfiliates - Placements dans des atlilides . . o T Tt D8aseas Des728 Dess25 D8ga1g D8s010 089099
Portfalio invesiments - Placemenis de portefeuille ... ... ... ... . ... LAt D8Be40 Des729 Des826 D88920 Dsgot1 DBg100
Loans - Préis. - > PP N . .....D88641 Des730  Dsss27  D8sg21 DBg012  D89101
Mortgage Ioans Prats hypolhécanres ...... ) ) N D8se42  DBB731 Dsss28  D88922 DBY0I3  D8IN02
Non-mongage loans - Préts non hypomécanes N S P D88643 D88s732 D8882% . D8so14 D89103
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour lmmoblhuhom ............. D8s644  D88733 DB8830 DB8S23  DBSO1S  DBI04
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes. .................. D8B645 D8B734 Ds86s831  D88%24 D89016  D89105
Total applications of cash - Utilisation totaje de I'encaisse ...................... D88637 D88726 Des8s823 D88I17  DBI008  DB90I7
Increase (decrease) in cash - Augmentation (diminution) de I'encaisse ........... D88646 D88735 D88832 D88I25 D89017 D8I106
Operating revenue (s.a.}) - Revenu d'exploitation (dés.). ... ... ... ... ... ... .. .......Dseee47 Deg73s Dess33 Desg26  DBS018  DE9107
Operating profit (s.a ) - Bénéfice d'exploitation (dés) ... . .. .. R SON 1. 5 Dess48 Dss737 DB8B34  D88927 DB9019  DBI9108
Profit before extracrdinary gains {s.a.) - Bénéfice avant gains emaordmalros {(d6s)...... D88e49 D88738  D8BB35 Dsa%28  D89020  DB9109
Net profit (s.a) - Bénéfice net {dés.) .. .. ... .. ... ... ... ... Dessso  Deg73s  Dse8s3s  DB892s D802t D890
Premiums and annuity consideraiions {s.a.) - Primes e contrepanies de rentes (dés ). .. - - Dsgs37 - - -
Net premiums earned (s.a.) - Pnmes nettes acquises (dés.). .. ... ... .. .. ... .. ... .. - - - D88sz0 - -
Insurance claims incurred (s.a.) - Sinistres aux termes de contrats d’'assurance (dés.). ... - - D88a3s D88931 - -
Underwritting expenses (s.a.) - Dépenses d'assurance (dés.}. ... ... ... .. ... ... ... .. - - . Ds8g32 - -
Return on capital employed - Rendement des captaux employés . ........De8s51 Das740 Dssgas D88933 DBgo22 D8g111”
Raturn on assets - Rencement de lactit .. .. . .. . ’ 3 D8ggs52 - - - - -
Return on equity - Rendement de l'avoir ... ........ .. A ... .. .......DBBE53 D8B741 Dges40  DBBI34  DBS023  D8I112
Profit margin - Marge bénéficiaire. . . .. ... ... .. ... ... .. ) PR ..D8s654 D8B742  D8B8841 D8B935  DB9024  DBI911Z
Capital ratio - Ratio du capital .. ... ...... .. ... .. ... ... ... ... ... ........ .D88655 - - - - -
Debi 10 equity - Ratio des dettes & lavoir ... .. .. . ... D TN =TT D88e56  DBB743 Dssg42  D8BI36 DB8s025  D89114
Nat risk ratio - Ratio du risque net . . ...... ... ... ... .. ... .. S+ s o e < s+ - DaBB843 Desgaz - -
Claims to premiums - Ratio des sinistres aux primes . ... ... .. N A - DapB44  D8B93B - -
Combine ratio - Ratio combiné . .. ... ... .. . .. ... . - - - D8saig R N
Cperaiing costs per $100 of assets - Colis d'exploitation par 5100 dacms . ..D8sBBs7 - - . - -
Cparating revenue (s.a.) - Revenu d'exploration (dés ) . .. —— 088658  DBB744 Degs4s  DB8940  D8s026  D83115
Operating expensas (s.a.) - Dépenses c expioitation (dés.} . - D8sssa  D8874s D8sB4as  DBBI41 Dsgp27  Dagtie
Operating profit (s.a.) - Bénélices d'exploitation (dés ) D86B680 D88746 D8B847 D8s942 8028 D897
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‘“Just
one more
thing...

| received your
recommendation
- now | need
the statistics
to back it up.3?

Most of us have been in this situation more than
once. Usually when there’s something else
that’s pressing.

Now Statistics Canada offers vou the Guide to Statistics
Canada’s Programs and Products . In one place,
vou'll find 550 pages of detailed information for 409
surveys and statistical programs covering just about
every topic your boss could ever sump you with.

From Absence from Work through Cable Television,
the Mushroom Grower’s Survey, and Traveller
Accommodation, 10 the Wholesale Trade Survey and
Zoos. The Guide is your quick three-step solution to
the “Just-one-more-thing” syndrome. All you have to do is:

1. Choose your topic. The complete, cross-referenced index
puts your finger on every survey covering your subject.

2. Choose your surveys. Look up each survey to make sure
it's relevant to your needs. The complete survey profile
includes everything you need to know:

® what da are collected
when the survey was done
who was surveyed

how often they are surveyed

and other relevant points that will help you find the
survey or program with the information you need.

3. Phone the experts, For key findings and insights from the
survey, just pick up the phone and talk to the person who
conducted the survey. A phone number is provided for
every survey

ORDER NOW!

To order vour three-step solution, call
1 800 267-6677. fax (613) 951-1584. or mail to
Statistics Canada. Marketing Division, Publication Sales.
Tunnev's Pasture, Ottawa, Ontario. K14 0T6.

The Guide to Statistics Canada’s Programs and
Products 1991 (Cat. no. 12-575E) is $85.00 in Canada,
US$102.00 in the United States and US$119.00
in other countries
If you would prefer the information on diskette, call
(613) 951-8576 or fax (613) 951-8578.

A

“Autre
chose...

J'airecuvotre
recommandation.
J’aimaintenant
besoindes
statistiques
al’appui.??
Nombre d’entre nous se sont trouvés dans cette

situation plus d’une fois. Cela arrive habituellement
lorsque I'on a autre chose a faire de plus pressant.

C'est pourquoi il existe le Guide d'accés aux pro-
grammes et produits de Statistique Canada. Ce
seul ouvrage contient 550 pages de renseignements
concernant 409 enquétes et programmes statistiques
couvrant pratiquement tous les sujets auxquels
s'intéresse votfe patron.

De I'absence du travail en passant par la
cablodistribution, |' Enguéte relative aux producteurs
de champignons, I' bébergement des voyageurs,

| Enquéte sur le commerce de gros et les 200s.

Voici donc la solution, en trois étapes, a votre probléme:
1. Choisissez le sujet. L'index complet de renvois vous dirige
vers chaque enquéte qui porte sur le sujet choisi.

2. Choisissez les enquétes. Assurez-vous que chaque enquéte
choisie répond a vos besoins. Le profil complet des enquétes
répond a toutes vos questions:
® le type de données recueillies

la date a laquelle 'enquéte a ¢t¢ menee

la population échantillonnee

la fréquence de I'enquéte

On y trouve d'autres éléments pertinents qui vous

permettront de choisir I'enquéte ou
le programme qui répondra le mieux 4 vos besoins.

3. Téléphonez aux experts. Vous pouvez discuter &vec la
personne qui 2 mené I'enquéte et obtenir ainsi des résultats
clés et des commentaires. Pour chaque enquéte, vous trouverez
le nom et le numéro de réléphone d’une
personne-fessource.

COMMANDEZ MAINTENANT!

I
Pour commander, composer le 1 800 267-6677. I
télécopiez au (613) 951-1584 ou écrivez a |
Statistique Canada, Division de la commercialisation,
Vente des publications. Parc Tunney. |
Ottawa (Ontario) K1A 0TG. I
Le Guide d'accés aux programmes et produits de I
Statistique Canada 1991 (N° 12-575F au catalogue)
colte 85 § au Canada, 102 $ US aux Etats-Unis et
119 $ US dans les autres pays.
Si vous préférez recevoir cette information sur
disquette, téléphonez au (613) 951-8576 ou
télécopiez au (613) 951-8578.

—

L__-_______—----_—--_—-—_—_——_--—_‘

T



w= ORDER FORM

Statistics Canada

FAX T METHOD OF PAYMEN
s = (Check only one)
< " 1800-2676677 || (613) 9511584
Marketing Division Charge to VISA or VISA, MasterCard and D Piease charge my: L | visa [:[ MasterCard
Publication Sales MasterCard. Qutside Purchase Orders only . T
Statistics Canada Canada and the U.S. call Please do not send confir-
Number I
Ottawa, Ontario {(613) 951-7277. Please mation. A fax will be treated Gard Numbs : : = 4 T — )
Canada K1A 076 do not send confirmation as an original order ) |
(Please print) Signature B Expiry Date
Company [ Payment enclosed $ §
Piease make cheque or money order payable to the
- Receiver General for Canada — Publicafions
Department
Attention —.__] Bill me later (Pre-payment required for all publications
except subscriptions. Maximum credit $500.)
Address — :
:] Purchase Order Number rVE S IS N
City Province {Piease enciose)
( - ( )
Postal Code Phone Fax
Please ensure that all information is completed Authorized Signature
| D.’“’ of Annual Subscription
SEUS or Book Price
Catalogue Tit or - .
Number tle hdeateian Canada United Other Quantity Total
g for States Countries
subscriptions . = — 5
_ | SUBTOTAL |
> Note: Catalogue prices for U.S. and other countries are shown in US dollars. } |
| DISCOUNT |
| (if applicable)
P GST Registration # R121491807
GST (7%)
{Canadian clients only)
» Cheque or money order should be made payable to the ;
Receiver General for Canada — Publications | GRAND TOTAL |
— !
- Canadian clients pay in Canadian funds and add 7% GST. Foreign clients pay total amount in US funds PF 093022
drawn on a US bank. Prices for US and foreign clients are shown in US dollars

Statistique
Canada

Statistics
Canada

i~



el COMMANDE
BIBLIOTHEQUE STATiSHICHE Cabdnbi

DR

1010149803

ENVOYEZ A: P TELECOPIEZ MODALITES DE PAIEMENT:
E N {Cochez une seule case)

18002676677 [n] (§13) 951-1584
Division de la Faites débiter votre compte  VISA. MasterCard et bon de Veuillez débiter mon compte . | VISA L Ma
commercialisation VISA ou MasterCard. De commande seulement D P F sterCard
Vente des publications I'exterieur du Canada et des Veuillez ne pas envoyer de R J
Statistique Canada Etats-Unis, composez le confirmation: le bon téle Nedecarte L 1 1 | | wp o i qe ) off S
Ottawa (Ontario) (613) 951-7277. Veuillez ne copié tient lieu de com:
Canada K1A 0T6 pas envoyer de confirnation. mande originale [ ‘
(Veulllez écrire en caractéres d'imprimerie.) Signature Date d'expiration
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La publication qui
répondra a toutes
VOS questions sur
les pyramides de
societes au Canada
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CORPORATE o
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1992

Will Answer
Your Questions
\bout Canada’s
Corporate
Pyvramids

Inter-Corporate Ownership 1992
is the most comprehensive and authoritative source of
information available on Canadian corporate ownership

Inter-Corporate Ownership lists over 65.000
corporations providing the names ol all holding and held
companies, ownership percentages and the position of
cach within the overall corporate hierarchy

Inter-Corporate Ownership is an indispensable
reference source for researching:

® Business-to-business marketing: who owns vour
corporate clients?

® Purchases: who owns vour suppliers”

® [nvestinents
control?

what else does a company own or

® Corporate competition: what do vour competitors
own and control?

® [ndustrial development: in whicli provinee and
industry is a corporation active?

Inter-Corporate Ownership 1992 (Cat. no. 61-517)

is available for 8325 in Canada, US$390 in the United
States and USS455 in other countries. To order, write
PPublication Sales, Statistics Canada. Ottawa. Ontario
KI1AOT6. Or contact your nearest Statistics Canada
Reference Centre listed in this publication. For faster
ordering, fax your order to 1-613-951-1584. Or call toll-

free to1-800-267-6677 and use your VISA or MasterCard.

Liens de parenté entre sociétés 1992 est la source de
renseignements la plus fiable et la plus exhaustive que
['on puisse consulter sur les liens de parenté entre
Locietes canadiennes

Vous virouverez une liste de plus de 635 000 societés
faisant étal du nom de toutes les socicélés actionnaires ou
detenues, du degré de parenté exprimé en pourcentage el
de 1 position de chacune gu sein de o hiérarchie globale
des entreprises

Liens de parenté entre seclélés constitue une source
de référence indispensable dans les domaines suivants

¢ Commercialisation entre SOCiCLes - qui sont les
propri¢taires de vos socicles clientes ?

® Achats : qui sont fes proprictaires de vos
fournisseurs?

® investissements : quelles sociélés Fentreprise en
cause posscde-t-elle ou controle-t-elle ?

® Concurrence entre SOCICLes : quelles entreprises vos
concurrents possédent-ils ou controlent-ils ?

® Bxpansion industrielle : dans quelle province et
dans quel secteur d'activité une société oeuvre-

l-elle ?

Liens de parenté entre sociétés 1992
(11" 61-517 au Catalogue) se vend 325 S au {
390 S Us aux Btats-Unis et 455 S US al'étranger. Pour
commander. écrivez a Venle des publications, Statistique
Canada. Ottawa (Ontario). K 1A OTG. ou encore.
communiquez avec le centre regional de consultation de
Statistique Canada Ie plus proche (voir laliste ficurant
dans ki présente publication). Pour commander

plus rapidement. (el¢copicz votre commanede au
1-613-951-1584. Ou composez le numéro sans frais
1-800-267-6677 et atilisez votre carte VISA ou MasterCard

anada




Introducing an exciting new Voici une nouvelle publication
publication that examinestrade  excitante sur I'évolution du
patterns between Canada and ~ commerce entre le Canada et les
the United States! Etats-Unis!

Since the discussions of the North American Free | ‘| Depuis Famorce des discussions sur I'Accord de libre-
Trade Agreement began. Fhe;re has been debate gre Trade Patterns: échange nord.-a‘mencal.n.. onaeu droit aun débat sur
about the effects of the original Free Trade | aa% Canada - United States les effets de l'accord initial et & des conjectures sur les
AgI'ECant and Specu]ation on future ChangES in the }‘;‘;'.I':ﬂ;;;ufacwnnq Industries tendances devant Warquer mvpl'odu(‘[ion etle
patterns of North American production and trade. Uy commerce en Amerique du Nord.

Pour ces raisons. Statistique Canada a mené une étude
en profondeur sur 'évotution du commerce entre te
Canada et les Etats-Unis. L'étude a permis de publier
une importante analyse intitutee Evolution du
commerce: Canada - Etats-Unis, Les industries
manufacturiéres 1981-1991

depth study on the trade patterns berween Canada

and the United States. From this studv. an important
analytical publication entitled Trade Patterns: I
Canada - United States, The Manufacturing ‘
Industries 1981-1991 was developed

For these reasons. Statistics Canada conducted an in- ‘
|
|

L'analyse sappuie sur plusieurs bases de données de
Statistique Canada et sur des renseignements provenant
d'autres ministeres feédéraux et du US. Bureau of the

Census pour présenter les données les plus complétes

qui_soient sur |'évolution du commerce.

At the core of this report is material drawn from a
number of Statistics Canada databases. as well as
information from the U.S. Bureau of the Census. The
publication links trade and manufacturing data ©
provide the most comprehensive source available on
trade patterns.

En prés de 70 pages. | Evolution du commerce taite

en détail des données sur le commerce nord-américain

1981-1991

In 70 pages. Trade Patterns presents an in-depth ' s échetonnant sur plus de 10 ans. Vous pourrez ainsi
analvsis of over 10 years of North American trade cerner les tendances de l'impont-export pendant la
data. so vou can track the impor ‘expor rends over 1 dernigre décennie.
the last decade | wrw Evolution du commerce: _ . A

| @& Canada - Etats-Unis De plus. des tableaux. des graphiques et des
(‘yr;lph,\ charts and tabies illusirare the (.[hll].ut‘\ i Les industries manufactutieres diagmmme\ VOLs présemem les varations entre le

Canada et les Erars-Unis. natamment la valeur de
T'offre totale. | part du marché total v: [1 part du
marché a l'importation pour 22 indusiries
manufacturieres telles que les textiles de premiere
transformation et les produits raffinés du pétrole et du
charbon.

Les données cu U.S. Bureau of the Census ont aussi été
utilisées pour repérer les groupes de marchandises
pouvant faire |'objet de concurrence entre le Canada et
le Mexique.

berwveen Canada and the Unied States in the areas of
value of supply. total market share. and import
market share for 22 manufacturing industries such
as primary textiles and refined petroleum and coal
products

As an added bonus. data from the U.S. Bureau of the
Census was used to detect commodity groupings in
which Canada and Mexico potentially compete in the
import market.

Facts such as the following help place the trade

‘ Parmi les faits qui aident a situer le débat dans son
debate in context:

contexte .

B Merchandise trade berween the United States i , 4 { W Le commerce de marchandises entre les Etats-

and Canada has grown faster. in the last 30 e Gl 1 s et le Canada augmenté plus rapidement. depuis
veurs. than either countrv’s GDP. 30 ans. que le PIB de T'un ou lautre de ces pavs.
B Manufactures account for 82% of exports from Canada to the United B .. produits manufacturés forment 82 % des exportations du Canada vers
states and 925 of imports to Canada from the United States les Etats-Unis et 92 7 des importations du Canada en provenance des Erats-
W@ Northbound trade has grown by « 7 per annum w el southbound Unis.
trade increasing by 5.3% per annui B ¢ commerce sud-nord < et accru de 4.7 % par année ¢t le commerce

nord-sud. de 3.3 "= par année,

RSN TR L | AR T

This publication wilt be invaluable 1o thizse

finunce and Ldmnnn sectors and anvone Wi i interest in American and Ay ¢ POUITEZ vOUs passer cu document si vous travaillez dans les secieurs de

Cannoiigs Mg E RS ia fabricanon, des tinances et de Téducation ou si vous vidls niéressez §
fevoiution du commerce entre e Canada et les Etars-Unis,

Trade Patterns: Canada - United States, i publcanon Evolution du commerce: Canada - E‘tars' Unis. Les
The Manufacturing Industries 1981-1991 industries manufacturiéres 1981-1991 (n 03-304F s Cannlegue
(emmlogue na G331 S30 in Canadhn. U330 o L adti SiRede. e e M N au Cagada. 63 S US aux Paus-Unid et 70 8 L\ dany jes mnge [

L8370 iz other courntries, pavs. Pour passer une commande. ecrivez 3 la Division du marke:iig,
Vente des publications. Statistique Canada. Orawa (Ontario) K14 0T
ol communiquez avec Fun des centres régionaux de consultinian tie
Statistique Canada (la liste se rouve dans la publication)

i order. write: Marketing Division. Publication Sales. Stanstics Cuntida.
wiawa, Ontario. K14 0T6 or contact a Stanstics Canada Regionai
Kkeference Centre listed in this publication

; For faster ordering fax erruer 10(613) ‘)S] 1584 or «all talivires w
1-800-207-6677 #uth e vomw 182 o dlasa T
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