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Data in Many Forms 

Statistics Canada disseminates data in a variety of forms. In 
addition to publications, both standard and special tabulations 
are offered. Data are available on CD, diskette, computer 
pnnt-out. microfiche and microfilm, and magnetic tape. Maps 
and other geographic reference materials are available for 
some types of data Du'ect on-line access to aggregated 
information is possible through CANSIM, Statistics Canada's 
machine-readable data base and retrieval system. 

1-40w to Obtain More Information 

Inquiries about this publication and the listed documents 
should be directed to: 

Industrial Organisabon and Finance DMSIOn, 
Quarterly Financial Statistics Section, 

Statistics Canada, Ottawa, K1A 0T6 (Telephone: 951-9843) 
or to the Statistics Canada reference centre in: 

Des donnóes sous plusleurs formes 

Statislique Canada diffuse los donnèes sous formes diverses. Outre 
les publications, des totalisations habituelles at spéciales sent 
offertes. Los données sent dusponibies sur disque compact, disquette, 
impnmé d'ordinateur, microfiche at microfilm, 01 bande magnétique. 
Des cartes at daulres documents do référence géographiques sont 
dusponibles pour certaines sortas do données. L'accés direct a des 
donnOes agrégées est possible par le truchement do CANSIM, Ia 
base do données ordunolingue at le système d'extractuon do 
Statistiguo Canada 

Comment obtenir d'autras renseignemants 

Toutes demandes de renseignements au sujet do cette publication on 
tons los documents énumérés doivent ètre adressées à 

Drv'ision do l'organisation at dos finances do rindustrie, 
Section des statistiques financières trimestzielles, 

Statistique Canada, Ottawa, K1A 016 (téléphone: 951-9843) on au 
centre do consultation do Statistique Canada A.  

St. John's (1-800-565-7192) Winnipeg (983-4020) St. John's (1-800-565-7192) Winnipeg (983-4020) 

Halifax (426-5331) Regina (780-5405) Halifax (426-5331) Regina (780-5405) 

Montréal (283-5725) Edmonton (495-3027) Montréal (283-5725) Edmonton (495-3027) 

Ottawa (951-8116) Calgary (292-6717) Ottawa (951-8116) Calgary (292-6717) 

Toronto (973-6586) Vancouver (666-3691) Toronto (973-6586) Vancouver (666-3691) 

Toll-free access is provided in all provinces and territones 
for users who reside outside the local dialing area of 
any of the regional reference centres. 

Newfoundland, Labrador, 
Nova Scotia, New Brunswick 
and Prince Edward Island 1-800-565-7192 

Québec 1-800-361-2831 

Ontario 1-800-263-1136 

Manitoba, Saskatchewan, Alberta 
and Northwest Terntones 1-800-563-7828 

British Columbia and Yukon 1-800-663-1551 

Telecommunications Device for the 
Hearing ImpaIred 	 1-800-363-7629 

Toll Free Order Only Line (Canada 
and United States) 	 1-800-267-6677 

How to Order Publications 

Un service d'appei interurbain sans frais ost offeci. dans toutes los 
provinces at dans los terntoires, aux utlUSateurs gui habitant a 
l'extérleur des zones de communication locale des centres 
régionaux do consultation. 

Terre-Neuve at Labrador, 
Nouvelle-Ecosse, Nouveau-Brunswick 
at lle-du-Pnnce-Edouard 1-800-565-7192 

Québec 1 -800-361 -2831 

Ontario 1-800-263-1136 

Manitoba, Saskatchewan, Alberta 
at Territoires du Nord-Ouest 1-800-563-7828 

Colombie-Britannique at Yukon 1-800-663-1551 

Apparelis de télécommunlcatlons pour 
los malentendants 	 1-800-363-7629 

Numéro sans frais pour commander 
seulement (Canada at Etats-Unis) 	 1-800-267-6677 

Comment commander les publications 

This and other Statistics Canada publications may be 	On pout so procurer cotta publication at las autres publications do 
purchased from local aulhonzed agents and other community 	Statislique Canada auprés des agents autonsés at des aulres 
bookstores, through the local Statistics Canada offices, or by 	Iibraines locales, par i'entremise des bureaux locaux de Statustique 
mail order to Marketing Division, Sales and Service, 	Canada, ou an Ocrivant a Ia Division du marketing Ventes at 
Statistics Canada, Ottawa, K 1 A 016. 	 Service, Statistique Canada, Ottawa, K1A 016. 

1(613)951 -7277 	 1(613)951-7277 

Facsimile number 1(613)951-1584 	 Numéro du télécopteur 1(613)951-1584 

National toll free order line 1-800-267-6677 	 Commandos: 1-800-267-6677 (sans frais partoul au Canada) 

Toronto 	 Toronto 
Crecii card only (973-8018) 	 Carte de credit seulement (973-8018) 



mr 
Mao 
s.:. 	... 

Ms., a .4. ,_.._ d1___.__ 

Statistics Canada Statistique Canada 
Industrial Organization and 
Finance Division 

Division do l'organisabon at des finances 
do l'industrie 

Quarterly Statistiques 
financial financières 
statistics for trimestrielles 
enterprises des entreprises 
Third quarter 1993 Troisième tnmestre 1993 

Published by authority of the Minister 
responsible for Statistics Canada 

o Minister of Industry, 
Science and Tecrwiology, 1993 

U rights reserved. No part of this publication 
may be reproduced, stored in a retrieval system or 
transmitted in any form or by any means, electronic, 
machenicai, photocopying, recording or otherwise 
without prior wntten permission from Licence 
Services, Marketing Division, Statistics Canada, 
Ottawa, Ontario, Canada Ki A 0T6. 

December 1993 

Price: Canada: $23.00 per issue, 
$92.00 wmnualiy 
United States: US$27.50 per issue, 
US$11000 annually 
Other Countries: US$32.25 per issue, 
US$ 129 annually 

Catalogue No. 61-008, Vol. 4, No. 3 

ISSN 1180-3169 

Ottawa  

Publication autorisèe par Is ministre 
responsable do Statistique Canada 

o Ministre do l'lndustrie, des Sciences 
at do Is Technologie, 1993 

Tons &oits réservés, II est interdit do reproduire on do 
transmetlre is contenu do Is presente publication, sons 
quok.ie forme on par ceIque moyen quo ce soit, 
enregistrement aur support magnétiq.ie, reproduction 
Olectronicje, mécanigue, photographique, ou autre, ou 
do lemmagasiner dens un système do recouvrement, 
sans lautonsation écrite prOalable des Services do 
concession des drosts do licence, Division du 
marketing, Statistique Canada, Ottawa, Ontario, 
Canada K I A 0T6. 

Décembre 1993 

Prix : Canada: 23 $ loxemplaire, 
92 $ par anne. 
Etats-Unis: 27,50 $ US l'exemplaire, 
110 $ US par annèe 
Autres pays: 32,25 $ US I'exemplaire, 
129$ US per anne. 

N° 61-008 au catalogue, vol. 4, n° 3 

ISSN 1180-3169 

Ottawa 

Not, of Appreciation 

Canada owes the success of Its statistical system to 
a long-standing cooperation involving Statistics 
Canada, the citIzens of Canada, its businesses and 
governments. Accurate and timely statistical 
Information could not be produced without their 
continued cooperation and goodwill. 

Note do riconnaissanc• 

Le succès du système statistique du Canada repose 
Sw un partenarlat bien ètabli entre Statistique Canada 
at Ia population, lea entreprises at les administrations 
canadiennes. Sans cetle collaboration et cotta bonne 
volonté, II seralt impossible do produire des statistiques 
précises of act uelles. 



Symbols 
The following standard symbols are used in 

Statistics Canada pub hcations: 

figures not available. 

figures not appropriate or not applicable. 

- nil or zero. 

-- amount too small to be expressed. 

preliminary figures. 

revised figures. 

x confidential to meet secrecy requirements of the 
Statistics Act. 

Signes conventionnels 
Los signes conventionnels suivants sont employès 

uniformément dans les publications do Statistique Canada: 

nombres indisponibles. 

n'ayant pas lieu de figurer. 

- néant ou zero. 

-- nombres infimes. 

nombres provisoires. 

nombres rectifiès. 

x confidentiel en vertu des dispositions de Ia Loi sur Ia 
statistique relatives au secret. 

This publication was prepared under the direction Cone publication a été redigoe sous Ia direction do: 
of: 

• Richard Collins, Director, Industrial Organization 
and Finance Division 

• Cynthia Baumgarten, Assistant Director, 
Business Finance and Taxation Sub-division 

• Tony Bowen, Chief, Quarterly Financial Statistics 
Section 

• Bill Potter, Senior Analyst. Non-financial sector 

• Robert Moreau, Senior Analyst, Financial sector 

• Richard Collins, Directeur, Division do l'organisation at 
des finances do l'industrie 

• Cynthia Baumgarten, Directeur adjoint, Sous-division 
des finances et de l'imposition dos impôts des entreprises 

• Tony Bowen, Chef, Section des statistiques financières 
trimestriollos 

• Bill Potter, Analyste des industries non financières 

• Robert Moreau, Analyste des indusines financières 

The paper used in this publication meets the minimum 
requirements of American National Standard for 
Information Sciences - Permanence of Paper for 
Printed Library Materials, ANSI Z39.48 - 1984. 

Le papier utilisé dans Ia présente publication repond aux 
exigences minimales de "American National Standard for 
Information Sciences" - "Permanence of Paper for Printed 
Library Materials", ANSI Z39.48 - 1984. 
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Financa1 Ssa:s:ics for Enterprises 	 Stazistiques financiêres des enireprises 

REVENUE AND PROFITS (seasonally adjusted) 

Third Quarter 1993 

Operating profits of incorporated Canadian enterprises fell 
6.9% to $13.0 billion in the third quarter. As seen in chart 1, 
this followed two consecutive quarters of growth which raised 
profits from the low of $7.5 billion in the fourth quarter of 
1992 to $14.0 billion in the second quarter of 1993. In 1989 
operating profits peaked at $22.2 billion. 

REVENU ET BENEFICES (données désaisonnalisées) 

TroisiEme trimestre de 1993 

Les bnéfices d'exploitation des entreprises canadiennes consti-
tuées ont chute de 6.9% pour s'établir a $13.0 milliards au troisieme 
triinestre. Comme Ic montre Ic graphique 1, cette hausse a ete 
préc&lée de deux semestres consécutifs de croissance, les 
bénéfices étant passes d'un creux de $7.5 milliards au quatrième 
trimestrede 1992 à$14.Omilliardsau deuxième tiiinestre de 1993. 
En 1989, les bénéfices d'exploitation ont atteint le simetde $22.2 
mihiards. 

Chart 1 	 Graphique I 
Operating Profits 	 Bénétices d 'exploitation 
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Profits after taxes declined to $3.3 billion in the third quarter 
from $4.3 billion previously (-22.6%). As observed in chart 
2, this profit measure tumbled to -$2.9 billion in the fourth 
quarter of 1992 (due to large asset wntedowns), prior to 
recovering substantially in the first half of 1993. 

Les bénéfices nets après impôts ont diminué (-22.6%) pour passer 
de $4.3 milliards a $3.3 milliards au troisième trimestre. Comme 
le montre le graphique 2, cette mesure des bénéfices est tombée a 
-$2.9 milliards au quatnéme trimestre de 1992 (en raison d'impor-
tants amortissements des immobihisations), avant de se redresser 
considérablement au cours de Ia premiere moitié de 1993. 

Chart 2 	 Craphique 2 
Profits after Taxes 	 Binifices nets après impôts 

S Bd]ons- MdIth s 	Level - Niveau 	 Percentage change - Vanation en pourcentage 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Statistiques financières des entreprises 

Chart 3 shows that operating revenue increased for the third 	Le graphique 3 montre que les revenus d'exploitation ontprogressé 
consecutive quarter, advancing 1.1% to $284.4 billion. 	pouruntroisièmetrirnestreconsecutif,soiide 1. 1%, pour atteindre 
Throughout 1992 operating revenue averaged $277.6 billion. 	$284.4 milliards. En 1992, les revenus d'exploitation ont totalisd 

en moyenne $277.6 milliards. 

Chart 3 	 Graphique 3 
Operating Revenue 	 Revenus d'exploltation 

$ Bdluoi. Mdlhudz S 	 Level - Niveau 	 Percentage change - Variation en pourcentage 
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Industry Detail 

Both the financial and non-financial industries experienced 
operating profit declines in the third quarter. Profits in the 
financial industries slipped 14.0% to $3.3 billion following 

two quarters of strong growth. The non-financial industries' 
operating profits fell 4.3% to $9.7 billion, following increases 
of 33% and 12% in the previous two quarters (see chart 4). 

Résultats détaillés 

Les bénéfices d'exploitation des branches d'activité financières et 
non financièresontchuté au tioisiCme trirnestre. Ceux des branches 
financières ont régressé de 14.0% pour s'établir a $3.3 mihiards 
api-es avoir augmenté de façon marquee pendant deux trimestres. 
Les bénéfices d'exploitation des branches non financières ont 
affiché un recul de 4.3% et se sont fixes a $9.7 milliards aprés avoir 
bondi de 33% et de 12% au cours des deux trimestres precedents 
(voir graph ique 4). 

Chart 4 	 Graphique 4 
Operating Profits of Financial and Non-financial 	 Bénéfices d'eiploitation des branchea 
Industries 	 financières St non financières 

$ 	 $ 	 Level - Niveau 	 Percentage change - Vanation en pourcentsge 
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Financial Industries 
	

Branches d'activité financières 

ChartS shows that the financial industries' operating profits 	Legraphique5révèlequelesbénéficesd'exploitationdesbranches 
fell $0.5 billion in the third quarter, with the chartered banks 	financières ont chute de $0.5 milliard au troisième trimestre, les 
registering the largest slide. 	 banques ayant enregistré Ia plus forte baisse. 

Chart 5 	 Graphique 5 
Changes in Operating Profits - Financial Industries 	 Variation des bénétices d'expinitation - Branches tinancitres 
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Chart 6 Graphique 6 Banques a charte (comptabilisées 
Operating Profits or Btntlices d'ezploitation au 	Canada) et autres 	Inter- 
Chartered Banks & des banques a chant 
Other Deposit Accepting et autres intermtdiaires médiaires de type dépôt 
Intermediaries de type de dépôt 

Les bénéfices d'exploitation ont di- 
SRUem- Md1.th$ 

nunue pour passer de $1.6 milliard au 

2.5 deuxième trimestre a $1.3 milliard au 

troisième trimestre. Le graphique 6 

montre l'irrégularite des bénéfices 
1.5 des 	banques 	au 	cours 	des 	six 

dernières années. Les bénéfices ont 

atteint un sommet en 1988 (environ 

$2.0 milliards) et en 1991, tandis que 0_:  - 
des pertes ont été enregistrCes en 

1992. U arrive souvent que les fluc- 
-0.5 . tuations des provisions pour pertes 

811821 a31 841 851 861 
1234123412341234123412341234123412341234123412341234 

•fl 88 	89 	901 	, 	92193 futures sur prets expliquent Ia vari- 

ation des bénéfices. C'était notam- 

ment le cas au troisième trimestre de 

1993. 

Chartered Banks (Booked in 

Canada) and Other Deposit 

Accepting Intermediaries 

Operating profits fell to $1.3 bil-

lion in the third quarter from $1.6 

billion in the second quarter. 

Chart 6 illustrates the volatility of 

chartered banks' profits over the 

past six years. Profits peaked 

around $2.0 billion in 1988 and 

again in 1991, while operating 

losses were incurred in 1992. Fre-

quently, fluctuations in the provi-

sions for future loan losses cause 

the change in profits, and this was 

the case in the third quarter of 

1993. 
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Chart 7 	 Graphique 7 
Operating Profits of 	 Bénélices d'exploitation 
Property and Casualty 	 des assurance biens 
Insurers 	 et risques divers 
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ChartS 	 Graphique $ 
Operating Profits of 	Bénéficea d'exploitation des 
Consumer and Business 	intermédiaires de finance- 
Financing Intermediaries 	m cut des consomm Steurs 

et des entreprises 

3Bi1au-Ml1IS 

Property and Casualty Insurers 

Operating profits fell to $255 mil-
lion from $411 million in the second 
quarter. As chart 7 shows, the third 
quarter profit levels were cornpara-
ble to those registered over the first 
three quarters of 1992. Most of the 
recent decrease in profits was due 
to higher insurance claims incurred. 

Consumer and Business Financing 
Intermediaries 

Operatmg profits decreased to $648 
million in the third quarter from 
$771 million in the second quarter. 
As seen in chart 8, the third quarter 
decline reversed the recovery of the 
previous quarter and returned prof-
its to first quarter levels. 

Assurances-biens et risques divers 

Lea bénéfices d'exploitation ont di-
minué et sont passes de $411 mil-
lions au deuxième trimestre a 
$255 millions. Comme le montre le 
graphique 7, les bCnéuices enregis-
trés au troisième trimestre étaient 
comparables a ceux obtenus au 
cours des trois premiers inmestres 
de 1992. La récente baisse des 
bdnCfices est en grande partie at-
tribuable a l'augmentation des de-
mandes de réglement. 

Intermédlaires de flnancem cot des 
consommateurs et des entreprises 

Les bénéfices d'exploitation ont 
chute pour passer de $771 millions 
au deuxième trimestre a $648 mil-
lions au troisième trimestre. Le 
graphique 8 révCle que Ia baisse 
enregistrée au troisième trimestre a 
annulé Ia reprise observée au 
trimestre précédent et ramené les 
bénéfices aux niveaux obtenus au 
premier trimestre. 
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Non-Financial Industries 

Chart 9 shows that the non-financial industries registered a 
$0.4 billion reduction in operating profits, with half of the ten 
industiy groupings showing declines. The largest decrease 
was in energy and chemicals, while food, beverages and 
tobacco increased the most. 

Branches d'activité non financières 

Le graphique 9 révèle que les branches d'activité non financières 
ont enregistré un recul de $0.4 milliard au titre des bénéfices 
d'exploitation, Ia moitié des dix gioupes d'industries affichant des 
baisses. Les industries de l'énergie et des produits chimiques ont 
affiché Ia plus forte diminution, ci les industries des aliments, des 
boissons et du tabac, Ia plus forte augmentation. 

Chart 9 	 Graph ique 9 
Changes in Operating Profits 	 Variation des bénéfices d'exploitation 
N on-Financial Industries 	 Branches non financiires 
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Chart 10 
Operating Profits of 
Energy and C'hemicals 

Graphique 10 Energie et prodults chimiques 
Bénéfices d'exploitation 
de l'énergie ci produits 

ch im iq U es Aprés avoir progressé pendant trois 
lrimestres, les bdnéfices d'exploi-
tation ont diminué de $0.5 milliard 
pour se fixer a $3.1 milliards au 
troisième trimestre. Le graphique 
10 montre que les bénéfices ont 
atteint Ic sommet de $5.0 milliards 
en 1985 et Ic creux de $1.6 milliard 
au quatrième trimestre de 1991. La 
chute des bénéfices au dernier 
trirnestre est attribuable it Ia haisse 
des prix du pétrole brut ci des pro-
duits raffinés du pétrole. 

Energy and Chemicals 

Following three quarters of growth, 
operating profits declined $0.5 bil-
lion to $3.1 billion in the third quar-
ter. Chart 10 shows that profits 
peaked at $5.0 billion in 1985 and 
troughed at $1.6 billion in the final 
quarter of 1991. In the most recent 
quarter, declines in crude and re-
fined oil prices contributed to the 
profit slide. 
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Electrical and Electronic Products 	Chart 11 
Operating Profits of 
Electrical and Electronic 

Operating profits tumbled to $20 Products 

million after hovering near $300 SBIIIJMr- MUthS 

million for the previous three quar- 
ters. Chart 11 illustrates that third 

quarter profits were the lowest in the 

entire historical series. 

0.5 

0.4 

0.2 

Graphique 11 Produits eiectriques et élec-
Hénéfices d'exploitation 
des produits électriques troniques 

ci électroniques 

Les bénéfices d'exploitation ont 

régressé pour passer d'environ 

$300 millions au cours des trois 

trirnestres precedents a $20 mil-

lions. Selon le graphique 11, les 

bénéfices au troisièmetrimestreont 

été établis au niveau le plus has 

jamais enregistré dans les series de 

données historiques. 
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Chart 12 
Operating Profits of 
Construction and Related 
Activities 
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Graphiqu12 Construction et activités connexes Bénéfices d'ezplo,tat,on 
dt Ia construction 

et des activités connexes 
Les benefices d exploitation ont 

chute et sont passes de $1.0 mu-

hard au premier trimestre a 
$1.1 milliard au deuxième trimes-

Ire et a $0.9 milhiard au lroisiCme 

trirnestre de 1993. Comme le mon-

tre le graphique 12, les bénéfices 

étaient superieurs a $3.0 milliards 

en 1989; ala fin de 1992, ils étaient 

passes a $0.5 milliard. 

Construction and Related ActivIties 

Operating profits fell to $0.9 billion 

from $1.1 billion in the second quar -

ter and $1.0 billion in the first quar-
ter of 1993. As seen in chart 12, 

profits were in excess of $3.0 billion 

in 1989 and then declined to $0.5 
billion by the end of 1992. 

o I 
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Chart 13 
Operating Profits of 
Transportation Equipment 
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Graphique 13 MaterIel de transport 
Benerices d'ezploitation 

du materiel de 
transport Les bénéfices d'exploitation ont di- 

minué pour passerde $1.1 milliard 

au premier trirnestre de 1993 a 
$0.9 milliard au deuxième trimes-
Ire et a $0.6 milliard au troisième 

trimestre. En 1992, les bdndfices 

trimestriels totahisaient en 

moyenne $0.5 milliard, y compris 

un creux de $0.2 rnilliard enregistré 

au quatrième trimestre (voir 

graphique 13). 

Transportation Equipment 

Operating profits dropped to $0.6 

billion in the third quarter from $0.9 

billion in the second quarter and 

$1.1 billion in the first quarter of 

1993. In 1992, quarterly profits av-

eraged $0.5 billion, including a low 

of $0.2 billion in the fourth quarter 

(see chart 13). 
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Chart 14 
Operating Profits of 
Food, Beverages and 
Tobacco 

$ Buy,,, . 	$ 

1.6 

1.4 

1.2 

1 

0.8 

Graphiquel4 Ailments, boissons et tabac 
Bénélices d'exploitation 

des aliments, hoissons 
et tabac Les bénéfices d'exploitation au 

titre des aliments, des boissons et 
du tabac ont progressé, passant 
ainsi de $1.0 milliard au premier 
trimestre a $1.2 milliard au 
deuxième trimestre et a $1.5 mil-
hard au troisième Irirnestre de 1993 
(voir graphique 14). En 1991 et en 
1992, les bénéfices tnmestriels ont 
totalisé en moyenne $1.2 mihliard. 

Food, Beverages and Tobacco 

Operating profits in food, beverages 
and tobacco increased from $1.0 bil-
lion in the first quarter and $1.2 bil-
lion in the second quarter to $1.5 
billion in the third quarter of 1993 
(see chart 14). In both 1991 and 
1992 quarterly profits averaged $1.2 
billion. 
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Financial Statistics for Enterprises 

FINANCIAL PERFORMANCE AND POSITION 

Statement of Changes in Financial Position 

Financial Industries 

Table I shows the sources and applications of cash for the 
financial industries. Operating activities generated $3.8 bil-
lion in cash compared to $4.2 billion in the second quarter and 
-$0.1 billion in the first quarter. Financing activities generated 
only $2.1 billion, compared to $5.2 billion in the second 
quarter. 

Sta:istiquesfinancières des 

RESULTATS ET SITUATION FINANCIERE 

Etat de l'évolution de Ia situation financière 

Branches d'activité financières 

Le tableau I présente la provenance et l'utiisation de l'encaisse 
pour les branches d'activité financières. Les activités d'exploita-
tion ont rapporté une encaisse de $3.8 milliards par rapport a 
$4.2 milliards au deuxième trirnestre et a -$0.1 milliard au premier 
tnmestre. Les activités de financement n'ont généré que $2.1 mil-
liards par rapport a $5.2 milliards au deuxième trimestre. L'en-
caisse utilisée pour les placements a atteint $4.2 mihiards, en 
baisse par rapport a $8.3 mihiards au deuxième trimestre. 

Cash applied to investment activities totalled $4.2 billion, 	L'encaisse destinée a l'achat d'immobilisations est demeurée peu 
down from $8.3 billion in the second quarter. Cash applied 	élevée a $0.7 milliard, tandis que les paiements de dividendes ont 
to fixed assets remained low at $0.7 billion, while dividend 	chute légèrement pour se fixer a $0.9 milliard. 
payments fell slightly to $0.9 billion. 

TABLE I 
Statement of Changes in Financial Position 
Financial Industries 

TABLEAU 1 
Etat de I'évolution de Ia situation financière 

Branches d'activité financières 
4th Quarter 1st Quarter 2nd Quaiter 3rd Quarter 

4itme trirnestre l0 trimestre 21inw trimestre 3' 	trimestre 
1992 1993 1993 1993 

$ Billions- Milliards $ 

Sources- Provenances 
Cash from operating activities - 

Encaisse générée par d'exploitation 2.6 -0.1 4.2 3.8 
Cash from fmancing activities - 

Encaisse générée par Ic flnancement 8.9 7.7 5.2 2.1 
Total cash available- Total,encaisse 11.5 7.6 9.4 5.9 

Applications - Utilisations 
Cash applied to investment activities - 

Encaisse utiiséc pour les placements 8.5 11.1 8.3 4.2 
Cash applied to fixed assets - 

Encaisse utiliséc pour imj-nobilisations 1.6 0.9 0.7 0.7 
Cash applied to dividends - Ericaisse utilisée pow cli videndes 1.2 0.9 1.0 0.9 
Total applications of cash- titilisationtotaledel'encaisse 11.3 12.9 10.0 5.8 

Increase/decrease in cash - 

Augmentation/diminution de l'encaisse 0.2 -Si .0.6 0.1 
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Cash applied to investment activities rose to $5.3 from $2.0 
billion in the second quarter. Cash applied to fixed assets 
increase from $11.8 billion to $12.9 billion while dividend 
payouts declined slightly to $4.9 billion. 

Branches d'activité non financières 

Le tableau 2 présente Ia provenance et l'utilisation de l'encaisse 
pour les branches d'activité non financières. Les activités d'exploi-
tation ont généré une encaisse de $13.6 milliards au lroisième 
trimestre, un gain par rapport a $12.7 milliards au deuxième trirnes-
tie et a $10.6 milliards au premier trimestre. Lea activités de fi-
nancement ont progressé pour passer de $7.7 milliards a 
$10.3 milliards, les changements les plus importants provenant des 
emprunts hypothécaires et de Ia dette afférente. 

L'encaisse utilisée pour les placements a augmenté pour passer de 
$2.0 milliards au deuxième trimestre a $5.3 milliards. L'encaisse 
destinée a l'achat d'inimobilisations a bondi, passant ainsi de 
$11.8 milliards a $12.9 milliards, tandis que lea paiements de divi-
dendes ont légèrement chute pour se fixer a $4.9 milliards. 

Non-Financial Industries 

Table 2 includes the sources and applications of cash for 
non-financial industries. Operating activities generated 
$13.6 billion in cash in the third quarter, up from $12.7 billion 
in the second quarter and $10.6 billion in the first quarter. 
Cash from financing activities increased to $10.3 billion from 
$7.7 billion, with the largest changes ccsning from mortgages 
and affiliated debt. 

TABLE2 	 TABLEAU2 
Statement of Changes in Financial Position 	 Etat de l'ivoiution de Ia situation fmancière 
Non Financial Industries 	 Branches d'activlté non financières 

	

4th Quarter 	1st Quarter 	2nd Quarter 	3rd Quarter 

	

4the trimestre 	i trimestre 	2lcme triniestre 	triniestre 
1992 	 1993 	1993 	 1993 

$ Rillions - Milliards S 

Sources - Provenances 
Cash from operating activities - 

Encaisse gCnérée par d'exploitaiion 
Cash from financing activities - 

Encaisse gCnérée par le financement 
Total cash available - Total, encaisse 

Applications - Utilisations 
Cash applied to investment activities - 

Encaisse utilisée pour les placements 
Cash applied to fixed assets - 

Encaisse utilis& pour immobilisations 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisëe pour dividendes 
Total applications of cash - Utilisation totale del 'encaisse 

Increase/decrease in cash - 
Augmentation/diminution de l'encalsse 

	

16.4 	 10.6 	 12.7 	 13.6 

	

0.2 	 5.8 	 7.7 	 10.3 

	

16.6 	 16.4 	 20.4 	 23.9 

	

1.3 	 0.8 	 2.0 	 5.3 

	

8.8 	 11.3 	 11.8 	 12.9 

	

6.6 	 5.1 	 5.1 	 4.9 

	

16.7 	 17.2 	 18.9 	 23.1 

	

-0.1 	 -0.8 	 1.5 	 0.8 
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Chart 15 
Profit Margins 
- All Industries 
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Graphique is Marges bknéficlalres 
Marges bdnéficiaires 

mutes las branches d'activilé les mares hénéficiatres (rannort - ------- C----  '--rr 

des bénéfices d'exploitation aux re-
venus d'exploitation) sont tombdes 
a 4.57% au troisième trimestre par 
rapport a 4.96% au trimestre 
précédent. Comme Ie montre le 
graphique 15, cette chute a été 
précédee de deux irimestres de 
croissance, eux-m&nes précédés 
d'un creux de 2.72% enregistré au 
quatrieme trimestre de 1992. Les 
marges bénéficiaires ont atteint un 
sommet de prés de 8.0% en 1988. 

Financial Statistics for Enterprises 	 Staiistiques financières des entreprises 

Profit Margins 

Profit margins (operating profits to 
operating revenue) slipped to 4.57% 
in the third quarter from 4.96% pre-
viously. As shown in chart 15, this 
decline followed two quarters of 
growth, from a low of 2.72% in the 
fourth quarter of 1992. Margins 
peaked near 8.0% in 1988. 

The financial industries' profit mar-
gins fell to 9.89% from a recent high 
of 11.26% in the second quarter. As 
chart 16 shows, margins in the fi-
nancial industries hovered around 
10% for most of 1990 and 1991 
before weakening in 1992. 

Is 

• 	Financial Indu.trl.a 
ch.a fln.ncllr.s Bran 

12 -I 
l0J 	 AA 

Les marges bénéficiaires des 
branches d'activitd financières ont 
régressé pour passer du niveau 
élevé de 11.26% enregistré au 
deuxième trimestre a 9.89%. Le 
graphique 16 révèle que lea marges 
bénéficiaires des branches finan-
cières ont tourné autour de 10% 
pour Ia plus grande partie de 1990 
etde 1991, avant dechuteren 1992. 

Chart 16 
	

Graphique 16 
Pront Margins 
	

Marges bénéficiaires 

The non-financial industries profit 
margins also weakened in the third 
quarter, dropping to 3.86% from 
4.09% in the second quarter. 
Throughout the mid-1980's profit 
margins of the non-financial indus-
tries were in the 6% to 7% range. 

Return on Shareholders' Equity 

The return on shareholders' equity 
fell to 3.18% in the third quarter 
from 4.15% in the second quarter. 
The decline was due to a 23% reduc-
tion in after-tax profits coupled with 
1% increase in total shareholders' 
equity. As seen in chart 17, the re-
turn on shareholders' equity peaked 
at 14% in 1988 and fell into a nega-
tive position by the end of 1992. 
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Chart 17 	 Graphique 17 
Return on Equity 	 Rendement de l'avoir 
- All Industries 	 Toutes lea branches d'activité 
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En ce qui a trait aux branches non 
financières, leurs marges béndfi-
ciaires ont également diminué au 
troisième trimestre, passant de 
4.09% au deuxième trimesire a 
3.86%. Au milieudesannées80,les 
marges bénéficiaires de ces 
branches d'activitd variaient entre 
6%et7%. 

Rendement de l'avoir 

Le rendement de l'avoir a rdgressé 
pour passer de 4.15% au deuxième 
trimestre a 3.18% au troisième 
trimestre. Cette regression est at-
tribuable a un recul de 23% des 
bénéfices nets après impôts et a un 
gain de 1% du rendement total de 
l'avoir. Comme le montre Ic 
graphique 17, Ic rendement de 
l'avoir a atteint un sommet de 14% 
en 1988; ala fin de 1992, on enreg-
istrait un rendement négatif. 
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Chart 18 compares the return on eq-
uity of the financial and non-finan-
cial industries. Both groups of 
industries experienced slides in this 
profitability indicator in the third 
quarter. The financial industries' re-
turn on equity, largely due to weaker 
chartered bank profits, fell to 3.91% 
in the third quarter from 6.02% in 
the second quarter. The decline in 
the return on equity of the non-fi-
nancial industries was less severe, as 
it fell to 2.93% in the third quarter 

from 3.5 1% in the second quarter. 

Debt to Shareholders' Equity 

The debt to equity ratio edged up-
ward to 1.18 in the third quarter 
from 1.17 over the previous three 
quarters. Chart 19 illustrates the 
steady increase in this indicator 
since falling below 1.00 in 1987. A 
decline in retained earnings of enter-
prises over the period caused the 
higher debt to equity ratio, as total 
borrowings and share capital in-
creased proportionately. 

Chart 1$ 	 Graphique 18 
Return on Equity 	 Rendement de I'avoir 
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Chart 19 	 Graphique 19 
Debt to Equity Ratio 	Ratio des dettee è I'avoir 
- All Industries 	- Toutes les branches d'activités 
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Le tableau 18 compare le rende-
ment de l'avoir des branches d'ac-
tivité financières et des branches 
d'activité non financières. Ces deux 
groupesd'industriesontaffiché une 
baisse de leur indice de rentabilité 
au troisième trimestre. Le rende-
ment de l'avoir des branches finan-
cières, attribuable en grande partie 
a une baisse des bénéfices des ban-
ques, est tombé a 3.91% au 
troisième trimestre par rapport a 
6.02% au deuxième trimestre. Le 
recul observe dans les branches non 
financières a été moths marqué, 
celui-ci étant passé de 3.51% au 
deuxième trimestre a 2.93% au 
tioisiIme trimestre. 

Ratio des dettes a i'avolr 

Le ratio des dettes a l'avoir s'est 
redressé pour passer de 1.17 au 

cours des trois trimestres 
précédents a 1.18 au troisième 
thmestre. Le graphique 19 montre 
l'augmentation constante de cet in-
dice qui était inférieur a 1.00 en 
1987. La hausse du ratio des dettes 
a l'avoir est attribuable a une chute 
des bénéfices non répartis des en-
treprises au cours de Ia penode de 
référence, les emprunts et le capital-
actions s'étant accru proportion-
nellement. 

As seen in chart 20, the debt to eq-
uity ratio of the non-financial indus-
tries traditionally exceeds that of the 
financial industries. In the third 
quarter, the debt to equity ratio of the 
non-financial industries increased 
from 1.31 to 1.32. The financial 
industries' debt to equity ratio re-
mained flat at 0.77. 

Chart 20 	 Graphique 20 
Debt to Equity Ratio 	 Ratio des dettes a l'avoir 
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Comm le montre le graphique 20, 
le ratio des dettes a l'avoir des 
branches d'activité non financières 
dépasse toujours celui des branches 
financières. Au troisième triniestre, 
le ratio des dettes a l'avoir des 
branches non financières a pro-
gressé pour passer de 1.31 a 1.32; 
celui des branches financières est 
demeuré stable a 0.77. 
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FINANCIAL PERFORMANCE: A MICRODATA 
STUDY 

This study shows the overall range of performance among 
enterprises and provides some limited information on the 
characteristics of above average, average and below average 
performers over the period from 1988 to 1992. Return on 
equity was used as the measure of performance. This is a 
measure which would be expected to be comparable for all 
industries, although possibly not in the short term. The over-
all conclusion is that the range of performance among enter-
prises is wider than expected. To some extent this conclusion 
must be tempered by the fact that the period of study was a 
recessionaly period. 

RENDEMENT FINANCIER: ETUDE DE MICRO-
DON NE ES 

La présente étude fournit un aperçu de l'intervalle du rendement 
financier des entreprises, ainsi que quelques renseignements sur 
les caractéristiques des entreprises a rendement supérieur, a ren-
dement moyen et a rendement inférieur, pour Ia période allant de 
1988 a 1992. Le rendement de l'avoir a servi de mesure de Ia 
performance. Cette mesure devrait être applicable a loutes les 
entreprises, mais peut-être pas a court terme. Conclusion 
générale: I'intervalle du rendement des entreprises est plus large 
que prévu. Dans une certaine mesure, cette conclusion doit tenir 
compte du fait que Ia période de référence est une période de 
recession. 

Eftect or Period Studied 	Chart 1 	 Graphique 1 
Return on Equity for 	 kendement de I'ayoir 
N on-Financial Enterprises 	Branches d'activité 

non financièrss 
Return on equity shows a clear cy- (seasonally adjusted) 

clical pattern, peaking in 1988, 
which is the beginning of the period 
understudy. Chart I plots the return 	25 	

Most eye110.1 

on equity of the industries consid- 	20 

ered to be most affected by the busi- .  .T'\aU cycle 

ness cycle (see Appendix I) as 
opposed to other industries which 
are considered to be less affected. 	s. 
The most cyclically sensitive indus- 	 AuIrs• b,.noh 

tries have a higher return on equity 
during non-recessiona!y periods 	- 
and a lower return during recession- 	10 

aiy periods. The graph illustrates 
that the average rates of return 
would be similar for both groups 
during the period of study with the most cyclically industries 
having a higher rate of return during the first part of the period 
of study and a lower rate during the second part of the period. 

In the following tables and graphs, enterprises are divided into 
three groups or tertiles based on performance - above average, 
average and below average (see Appendix 2). Table I illus-
trates the incidence of enterprises in the top and bottom 
tertiles. The percentage expressed is based on the number of 
enterprises in the industry which are ranked in the top or 
bottom tertile at the total non-financial industiy level com-
pared to the total number of enterprises in the sample for that 
industry. The enterprises from the industries most affected by 
the business cycle represent 45.1% of all units in our sample. 
They account for45.6% of the enterprises in the bettom terlile 
and 45.5% of the enterprises in the top tertile. 

Incidence de Ia période de 
rétérence 

(aprês désaisonnalisation) Au titre du rendement del 'avoir, on 
observe une structure cyclique évi-
dente qui atteint un sommet en 

Has P.flod of Study 	 1988, année du debut de Ia période 
P6,100. 0. ,6f6,.nc. a I étude. Le graphique I presente 

le rendement de l'avoir des entre- 
\, prises que l'on juge lea plus sensi-

bles au cycle conjoncturel (voir 
Annexe 1), comparativement a 

tiv 't6 	 celui d'autres entreprses qui sont 

V1 	
jugees moms sensibles au cycle. 
Les entreprises qui sont plus sensi- 
bles au cycle économique affichent 
un rendement de l'avoir plus élevé 
en pCriode hors recession et un ren- 
dement moms élevC en période de 

recession. Le graphique révèle que les taux de rendement moyens 
seraient semblables pour les deux groupes d'entreprises pendant 
Ia période de référence, les entreprises les plus sensibles au cycle 
economique affichant un taux de rendement plus élevé pendant Ia 
premiere partie de Ia période et un taux moths Clevé pendant Ia 
deuxième partie de la penode. 

Dans les tableaux et les graphiques suivants, les entreprises sont 
réparties en trois groupes, selon le rendement : rendement 
supérieur a Ia moyenne, rendement moyen, rendement inférieur a 
Ia moyenne (voir Annexe 2). Le tableau I montre l'incidence des 
entreprises qui se situent dans les groupes supérieur et inférieur. 
Le pourcentage exprimé est fondé sur le nombre d'entreprises de 
Ia branche d'activité qui se situent dans Ic groupe supérieur ou 
inférieur pour l'ensemble des branches d'activitC non financières, 
par rapport au nombre total d'entreprises dans l'échantillon 
prdlevé pour cette branche. Les entreprises qui relèvent des 
branches les plus sensibles au cycle économique représentent 
45.1% de toutes les unites dans l'échantillon. Elles comptent pour 
45.6% des entreprises qui se situent dans le groupe inférieur et 
pour 45.5% de celles qui se situent dans le gmupe supérieur. 
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Table 1 	 Tableau I 
Distribution of Enterprises 	 Repartition des entreprises 
Non-Financial Industries 	 - 	 Branches d'activité non financières 

Bottom 
Tertile 

Groupe 
Industries 	 inférieur 

1. Food - Aliments 27.33 
2. Beverages and tobacco - Boissons et tabac 25.00 
3. Wood and paper - Bois et papier 29.91 
4. Petroleum and natural gas - Pétrole et gaz nature! 40.94 
5. Other fuels and electricity - Autres combustibles et electricité 7.40 
6. Chemicals, chemical products and textiles - Produits chimiques et textiles 24.73 
7. Iron, steel and related products - Fer, acier et produits connexes 39.29 
8. Non-ferrous metals and priniaiy metal products - Métaux non ferreux et produits 

en metal de premiere transformation 43.14 
9. Fabricated metal products - Produits de fabrication métalliques 34.62 

10. Machinery and equipment - Machinene et équipement 42.96 
11. Motor vehicles, parts and accessories, and tires - Véhicules automobiles, pièces 

et accessoires, et pneus 31.36 
12. Other transportation equipment - Autres materiel de transport 28.13 
13. Household appliances and electrical products - Appareils ménagers et 

produits électriques 38.03 
14. Electronic equipment and computer services - Materiel electronique et 

services infomiatiques 35.71 
15. Real estate developers, builders and operators - Promotion, construction et 

exploitation immobiiéres 32.80 
16. Building materials and construction - Matériaux de construction et construction 27.00 
17. Transportation services - Services de transport 44.05 
18. Printing, publishing and broadcasting - Impression, edition et télédiffusion 19.44 
19. Telecommunications carriers and postal and courier services - Transmission des 

télécommunications, services postaux et messageries 44.44 
20. General services to business - Services génCraux aux entreprises 42.86 
21. Accxnmodation, food and beverage, educational, health and recreational services - 

Services d'hébergement, de restauration, d'enseignement, de sante et récréatil 43.02 
22. Consumer goods and services - Biens et services de consommation 31.05 

Top 
Tert lIe 

Groupe 
supérieur 

35.33 
17.86 
30.77 
30.20 
29.63 
40.66 
32.14 

25.49 
26.92 
28.15 

33.73 
34.38 

28.17 

32.86 

35.98 
30.00 
34.52 
45.83 

5.56 
35.06 

37.21 
35.26 

Movement in Return on Equity 	 Mouvement du rendement de l'avoir 

Chart 2 illustrates the movement in return on equity over the 	Le graphique 2 montre Ic mouvement du rendement de l'avoir au 
period of study using a four quarter moving average. The 	cours de Ia pénode de référence, a partir d'une moyenne mobile 
top tertile maintains a very stable 	 de quatre triniestres. Le groupe 
return over this recessionary period Chart 2 	 Graphique 2 superieurafficheunrendementtrès 
even though it contains a large pro- Return on Equity for 	 Rendement de l'aoir stable au cours de Ia période de Non-Financial Enterprises 	Branches d'activité 
portion of enterprises from the most 	 non financières recession même s'il compte un 
cyclically 	sensitive 	industries. 	 grand nombre d'entreprises parnhi 
Equally interesting is the extremely 	

40 	
les plus sensibles au cycle 

large difference in the return on eq- 	
Top T.rtli. 
oroup. .up4rt.ur 	 economlque. 11 est égalemenl in- 

uity between the tertiles. in fact, the 	so 	 ------ 	téressant de noter l'écart extreme- 
bottom tertile, representing the 	20 	 menl grand qui existe dans le 
worst performers, is negative at the 	 Middi. T.rtII. 	 rendement de I'avoir, d'un groupe 

10 . Start of the period and becomes 	 a I'autre. En fait, Ic groupe in- 
more negative with time 	 0 

- - - - - 	 Bottom T.rtII. 
-10 	 - - 	Oroi. InferI.u, 

-20 	 - - - / 

.30 
41234123412341234 
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férieur, qui compte les entreprises 
les moms performantes, affiche un 
rendement négatil au debut de la 
période a l'étude, rendement qui 
devient de plus en plus négatif avec 
le temps. 
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Another way to reduce the effect of the recession on the 
analysis is to compare performance for individual industries, 
assuming that enterprises within a particular industiy would 
be similarly affected by the recession. Table 2 indicates that 
there are also wide discrepancies in return on equity within 
industries. In other words, the wide variation in rates are not 
just a consequence of the recession. Even within industries, 
the differences in return on equity for the tertiles are very 
large. 

Une autre facon de limiter les effets de la recession sur l'analyse 
est de comparer le rendement de chacune des branches d'activité, 
en supposant que les entreprises d'une branche donnée seraient 
touchées de Ia méme facon par Ia recession. Le tableau 2 révèle 
également des écarts importants au niveau du rendement de 
l'avoir, au sein des branches d'activité. En d'autres mots, la 
variation élevée des taux n'est pas seulement Ic fait de Ia réces-
sion. Méme au sein des branches d'activité, les écarts dans le 
rendement de l'avoir pour bus les groupes sont très grands. 

Table 2 
Average Return on Equity 
Non-Financial Industries 

Tableau 2 
Rendement moyen de l'avoir 

Branches d'activjté non financières 
Spread Between 	Spread Between 

Middleand 	Topand 
Bottom 	Middle 

Variation entre 	Variation entre 
les groupes 	les groupes 
moyen et 	supérieur 

Industries inrerieur 	et moyen 

1. Food - AIlments 23.98 23.48 
2. Beverages and tobacco - Boissons et tabac 13.49 11.56 
3. Wood and paper - Bois et papier 12.29 28.97 
4. Petroleum and natural gas - PCtrole ci gaz naturel 18.80 27.78 
5. Other fuels and electricity - Autres combustibles et electricité 8.73 6.90 
6. Chemicals, chemical products and textiles - Produits chimiques et textiles 16.74 26.63 
7. Iron, steel and related products - Fer, acier et produits connexes 14.05 31.03 
8. Non-ferrous metals and primary metal products - Métaux non ferreux et produits 

en metal de premiere transformation 20.52 15.08 
9. Fabricated metal products - Produits de fabrication métalliques 23.37 15.82 

10. Machineiy and equipment - Machinerie et équipement 20.03 23.23 
11. Motor vehicles, parts and accessories, and tires - Véhicules automobiles, pièces 

ci accessoires, et pneus 23.83 26.87 
12. Other transportation equipment - Autres materiel de transport 21.32 17.51 
13. Household appliances and electrical products - Appareils mCnagers ci 

produits électriques 25.70 16.71 
14. Electronic equipment and computer services - Materiel Clectronique et 

services mfoimatiques 24.54 45.22 
15. Real estate developers, builders and operators - Promotion, construction et 

exploitation immobiières 27.55 35.64 
16. Building materials and construction - Matériaux de construction et construction 22.25 18.82 
17. Transportation services - Services de transport 21.65 37.31 
18. Printing, publishing and broadcasting - Impression, edition et télédiffusion 19.55 30.75 
19. Telecommunications carriers and postal and courier services - Transmission des 

télCcommunications, services postaux et messageries 29.79 4.76 
20. General services to business - Services généraux aux entreprises 16.89 23.97 
21. Accommodation, food and beverage, educational, health and recreational services- 

Services d'hébergement, de restauration, d'enseignement, de sante et récréatif 37.62 63.97 
22. Consumer goods and services - Biens et services de consommation 20.95 26.48 

At least some of the extreme returns on equity appear to occur 
where equity is small. This might occur in cases where a 
parent corporation chooses to provide some financing in the 
form of long-term debt. It is possible that this long-term debt 
from parents might be more like equity than debt. If this were 
so, then the return on equity would tend to be high, or in the 
case where profit before extraordinaiy gains is negative, it 
would be low. 

Certains rendements extremes du moms semblent se produire 
lorsque l'avoir est peu élevé. Cela peut se produire lorsqu'une 
société mere choisit de fournir une aide tinancière sous forme 
d'une dette a long temie. Cette dette pourrait prendre davantage 
Ia forme d'un avoir que celle d'une dette. Si tel était le cas, Ic 
rendement de l'avoir aurait tendance a être élevé; par contre, il 
serait peu élevé dans le cas oi Ia marge bénéficiaire avant gains 
extraordinaires est dCficitaire. 
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Relationship of Deht to Equity 	Chart 3 	 Graphique 3 Rapport entre Ia dette et l'avoir 
Debt to Equity for 	 Ritlo des dettes a lavoir 
Non-Financial Enterprises 	 Branches d'activité Le graphique 3 montre le rapport 

iè financ res Chart 3 shows the relationship be- 	 non 	
qui existe entre Ia dette ci I'avoir 

tween debt and equity for the three 	' 	 pour les trois groupes qui sont tou- 
groups, still ranked based on return 	

Bottom T.rtII. 
Jours répartis scion Ic rendement de 

- Or osip. inlérlosir l'avoir. Les entrepri.ses dont Ic ratio on equity. Enterprises whose debt  
to equity did not fall within two 	2 des dettes a l'avoir ne se trouve pas 
standard deviations of its industry's a moms de deux écarts-types par 
mean on a quarterly basis were con- 	 ............. rapport a Ia moyenne trimestrielle 

du secteur ont été considérées 
the averages. 	 1 
sidered outliers and removed from 

	 moyen 	
comme des valeurs aberrantes et 
éliminées du calcul des mennes. 

41234123412341234 
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As noted earlier, the large spreads in average return on equity 
between the tertiles may be effected by relative levels of 
equity. However, given that the levels of debt relative to 
equity are not consistently greater in the bottom and top 
tertiles than in the middle tertile, the effect of low levels of 
equity cannot totally account for the large spreads observed. 
When enterprises in the top tertile have lower debt to equity 
than enterprises in the middle tertile, their higher return on 
equity must relate to higher profitability rather than lower 
levels of equity. 

As shown in Chart 3, the debt to equity ratio of the bottom 
tertile is consistently higher than the ratio for other tertiles at 
the total non-financial level. The high debt to equity ratio 
combined with their lower return on equity indicates that the 
enterprises in the bottom tertile are in a negative leverage 
position, that is, the rate of return on assets is less than the rate 
of interest on debt. 

The movement in debt to equity shown in Chart 3 is consistent 
with the movement of debt to equity observed on an industry 
by industry basis. Charts 4 and 5 are examples of these 
movements at the industry level. The levels of debt relative 
to equity for the middle tertile are consistent while the levels 
for the top and bottom tertiles move more dramatically. The 
average debt to equity for the bottom tertile exceeded those 
of the top and middle tertile in 11 of the 22 non-financial 
industries. Enterprises with average levels of performance 
use leverage less readily than either top or bottom performers, 
with top performers using leverage effectively and bottom 
performers being less effective. 

Comme nous l'avons déjà mentionné, les niveaux relatifs de 
l'avoirpeuvent expliquer les grands intervalles du taux moyen du 
rendernent de l'avoir d'un groupe t l'autre. Cependant, étant 
donné que les niveaux du ratio des dettes a l'avoir ne sont pas 
toujours plus élevés dans les groupes a rendements supérieur et 
inférieur que dans le groupe a rendement moyen, les faibles 
niveaux de l'avoir ne peuvent expliquer entièrement les grands 
intervalles observes. Lorsque les entreprises du groupe supérieur 
affichent un ratio des dettes a l'avoir moms élevé que celui des 
entreprises du groupe moyen, cela peut être liC a une rentabilité 
plus grande plutôt qu'a des niveaux plus faibles de l'avoir. 

Comrne Ic montre Ic graph ique 3, Ic ratio des dettes A l'avoir des 
entreprises du groupe inférieur eat toujours plus élevé que Ic ratio 
des entreprises des auu-es groupes, pour l'ensemble des branches 
d'activité non financiCres. Le ratio des dettes a l'avoir élevé, 
combine a un rendement de l'avoir moms élevé, signifie que Ic 
levier financier des entreprises du groupe inférieur est négatif, 
c'est-à-dire que Ic taux de rendement de l'avoir eat inférieur au 
taux d'intérêt sur les emprunts. 

La variation du ratio des dettes a l'avoir que presente Ic graphique 
3 est confomie a celle du ratio observe pour chacune des branches 
d'activité. On trouve des exemples de ces variations aux 
graphiques 4 et 5, pour I'ensemble des branches d'activité. Les 
niveaux des ratios des dettes a l'avoir des entreprises du groupe 
moyen sont constants, tandis que ceux des entreprises des groupes 
supérieur et inférieur varient davantage. Le ratio des dettes a 
I'avoir m'en pour Ic groupe inférieur dépassait celui des groupes 
supérieur ci inférieur dans 11 des 22 branches non financières. 
Les entreprises dont Ic rendement était moyen recouraient moms 
fadilement A l'effet de levier que les entreprises dont Ic rendement 
était supérieur ou inférieur, les entreprises les plus perforrnantes 
employant avec plus d'efficacité I'effet de levier que les entre-
prises les moms perform antes. 
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Chart 4 	 Graphique 4 
Debt to Equity for 	 Ratio des dettes it I'avoir 
Non-Financial Enterprises 	 Branches d'activité 

non rinancieres 
Produits de fabrication 

Fabricated metal products 	 métalliques 

3-, 

Botlom T.rtIl. 	- - 2.5 	 oroup. IniörI.ur - - - - 

2 

1S• 	 Top 

1 ..

Grois..upáiI.ur 

Middi. T.rtlI. 
0.5- 	 Group. moy.n 

0! 
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Chart 5 Graphique 5 
Debt to Equity for Ratio des deuce C I'avoir 
Non-Financial Enterprises Branches d'activitC 

non financiCres 
Building matenals and Maténaux de construction 
construction et construction 

R.tlo 

2.81 
Bottom T.II. - - 

2 
Group. inforI.ur/ 

- - 	 - - - - 	 - - - - 

Middi. 11,11110 	- 

Groups moy.n 

	

o.a-1 	 top tent.. 

	

I 	 Groups auperisur 

01 
41234123412341234 
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Relationship to Profit Margin 

A large variation in profit margins exists between industries 
due to the characteristics of the industry, such as capital versus 
labour intensity. Therefore, it is of limited usefulness to make 
conclusions at the total non-financial level. Chart 6 provides 
an example of the movement in profit margin between tertiles 
in a non-cyclical industry while Chart 7 is drawn from a 
cyclical industry. Again, the enterprises were ranked based 
on return on equity and enterprises whose profit margin did 
not fall within two standard deviations of their industry's 
mean on a quarterly basis were considered outliers. 

Chart 6 	 Graphique 6 
Profit Margin for 	 Marge bCnCticiaire 
Non-Financial Enterprises 	 Branches d'activilC 

non financiCres 
Beverages and Tobacco 	 Boissons et tabac 

18 	 Top T.rtlI. 

Is- . 	Group.oupéri.ur 	 . 

4. 	 Bottom 1.rtlI. 
- - 	 Group. 

2 	 N,- 
o 

-2 	 - -/ 

-4 
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Marge bénéficiaire 

On observe une grande variation des marges bénéficiaires d'une 
branche d'activité a l'autre, en raison des caractéristiques particu-
lières de Ia branche, comme lea capitaux et l'apport de main-
d'oeuvre. Ainsi, il est peu utile de tirer des conclusions pour 
l'ensemble des branches d'activité non financiéres. Le graphique 
6 fournit un exemple de Ia variation de Ia marge bénéficiaire d'un 
groupe a l'autre, au sein d'une branche d'activité non sensible au 
cycle économique; le graphique 7 présente les ménies données 
pour une branche sensible au cycle économique. A nouveau, les 
entreprises sont classées en fonction du rendement de l'avoir; les 
entreprises dont Ia marge bénéficiaire ne se trouvait pas a moms 
de deux écarts-types par rapport a Ia moyenne trimestrielle de la 
branche d'activité ont été considérées comme des valeurs aber-
rantes. 

Chart 7 	 Graphique 7 
Prolit Margin for 	 Marge bénericiaire 
Non-Financial Enterprises 	 Branches d'activitC 

non financiCres 
Biens ci services de 

Consumer goods & services 	 consommatlon 

1 0-i 

a -I---- 	N Top T.rttI. 
Group. supri.ur 

6-1 

- 	 ... 	,. 	 .......... 	 - 

-- - 	Middi. T.flhI. 2 	 - 	Group. moy.n 

0 	 ' S  

-2 	 Group. $nilrt.ur 	- - - 

-4 I 
41234123412341234 
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The consistently higher profit margins in the top tertiles 
support the premise that top performing enterprises have veiy 
profitable operations and are not dependent solely on their 
ability to take advantage of leverage. 

Le fail que les entreprises des groupes supérieurs affichent des 
marges bénéficiaires constamment plus élevées renforce l'hy-
pothèse selon laquelle les entreprises les plus perforrnantes enre-
gistrent des operations très profitables et ne comptent pas 
uniquement sur leur capacité de tirer profit de l'effet de levier. 

Conclusion 

The analysis conducted indicates that top performing fums 
are able to utilize leverage effectively while maintaining 
consistently high levels of operating profits. In addition, the 
top performers are less affected by the recession than other 
enterprises. Given the range of performance among individ-
ual enterprises, the study suggests that the use of aggregate 
industry data for ccmparisons may not always be appropriate. 

Conclusion 

L'analyse révèle que les entreprises les plus perfomiantes em-
ploient efficacement l'effet de levier tout en conservant des 
niveaux élevés de bénéfices d'exploitation. De plus, ces entre-
prises sont moms touchées par Ia recession que d'autres entre-
prises. Vu les variations du rendement d'une entreprise a l'autre, 
on laisse entendre que l'utilisation de données agrégées sur les 
branches d'activité, aux fins de comparaisons, peut ne pas tou-
jours être appropriée. 
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Appendix 1: Most Cyclical Industries 	 Annexe 1: Branches d'activité les plus sensibles au 
cycle économique 

The industries considered to be the most cyclical include: 

- Wood and Paper 
- Iron, Steel and Related Products 
- Non-ferrous Metal and Prim aiy Metal Products 

- Motor Vehicles, Parts and Accessories, and Tires 
- Other Transportation Equipment 
- Real Estate Developers, Builders and Operators 
- Building Materials and Construction 
- General Services to.Business 
- Accommodation, Food and Beverage, Educational, 

Health, and Recreational Services 
- Consumer Goods and Services 

The cyclical nature of these industries is outlined in a study 
titled "Corporate Performance during the Last Two Reces-
sions' which was included in this publication in the First 
Quarter of 1991. 

Voici les branches d'activité jugées les plus sensibles au cycle 
onomique: 

- Bois et papier 
- Fer, acier et produits con nexes 
- Métaux non ferreux et produits en metal de premiere 

transformation 
- Véhicules automobiles, pieces et accessoires, et pneus 
- Autres materiel de transport 
- Promotion, construction et exploitation immobilières 
- Matériaux de construction et construction 
- Services géndraux aux entreprises 
- Services d'hébergement, de restauration, d'enseignement, 

de sante et récréatif 
- Biens et services de consommation 

La nature cyclique de ces branches d'activitd est mise en evidence 
dans une étude qui porte sur le rendement des entreprises au cours 
des deux derniéres recessions et qui faisait partie de cette publi-
cation pour le premier trimestre de 1991. 

Appendix 2: Methodology 

As a basis for ranking the enterprises, return on equity was 
selected(see section of publication titled Definitions of Finan-
cial Ratios for the definition of this ratio). Each enterprise's 
return on equity was calculated for twenty quarters from the 
first quarter of 1988 to the fourth quarter of 1992. The data 
used was not seasonally adjusted. Average return on equity 
over the twenty quarters was used to rank the enterprises. Any 
quarterly return on equity which did not fall within two 
standard deviations of its industry's mean was considered to 
be an outlier and this value was not used in the calculation of 
the average for the enterprise. Following the ranking of the 
enterprises, they were split into a top, middle and bottom 
tertile at the industry and total non-financial levels. 

Referring to the section of this publication entitled Descrip-
tion of Data, it is noted that the enterprises included in the 
quarterly survey are limited to Stratum A and B. These 
enterprises were the basis for this study. As a result, any 
characteristics of enterprises described in this study are rep-
resentative of enterprises within our stratum boundaries rather 
than the universe of enterprises. Also, enterprises included in 
the study from Stratum B represent themselves and are not 
weighted. 

Annexe 2: Méth odes 

Pour effectuer Ic classement des entreprises, on s'est fondé sur Ic 
rendement de l'avoir (voir Ia partie intitulde Defmitions des 
ratios financiers>>). Le rendement de l'avoir de chaque entreprise 
a dtd calculd pour vingt trimestres, soit du premier trimestre de 
1988 au quatrième trimestre de 1992. Les données utilisées 
n'étaient pas désaisonnalisées. Le rendement moyen de l'avoir 
Ctabli sur vingt trunestres a servi au classement des entreprises. 
Tout rendement trirnestriel qui ne se irouvait pas a moms de deux 
écarts-types par rapport ala moyenne de Ia branche d'activité était 
considdrd comme une valeur aberrante et éliminé du calcul du 
rendement moyen de l'entreprise. Une fois les entreprises 
classées, elles oni été réparties scIon trois groupes (superieur, 
moyen et inférieur) a l'dchelle de la branche d'activité et de 
l'ensemble des branches d'activité non financières. 

Dans Ia partie intitulée Description des données>>, il est indique 
que les entreprises qui font partie de l'enquête trimesirielle sont 
tirées des strates A et B. Ces entreprises ont été ala base de l'étude. 
Ainsi, les caractéristiques des entreprises décrites ici sont 
representatives des entreprises qul entrent dans les limites des 
strates plutôt que dans l'univers des entreprises. De méme, les 
entreprises dans Ia strate B se représentent elles-mCmes et ne sont 
pas ponderées. 
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The Characteristks of the Data 

The Type of Data 

This set of statistics consists of financial statements typically 
prepared by businesses or funds to record their financial 
position and performance. 

Information collected as part of the business financial state-
ment program provides data to serve two broad purposes. 
The first is to measure the financial position and performance 
of all businesses and groups of businesses by industry or 
sector. This is the main focus of this publication. It is 
analogous to the use made of the financial statements for 
individual businesses by managers, investors and lenders. 
This irifoimation is also transformed and used for a similar 
purpose in the GDP estimates of the Canadian System of 
National Accounts (CSNA) to measure corporate profits. 

The second broad purpose is to provide information on finan-
cial holdings and transactions within and between sectors. 
Within the CSNA, the sectors of the domestic economy are 
defined as business, government and personal. When the data 
used to prepare this publication about the business sector are 
ccxnbined with information about the other sectors within the 
System of National Accounts, the combined set of data cor -
responds to the Financial Flow Accounts and the National 
Wealth Accounts. One specific area of interest which this 
data satisfies is measurement of the role of financial interme-
diaries in these holdings and transactions. 

a. Frequency and Refer-
ence Period 

Caractéristiques des données 

Type de données 

Cette série de stalistiques correspond aux Ctats financiers typiques 
que préparent les entreprises ou les établissements pour consigner 
leur situation financière et leur performance. 

Les renseignements recueillis dans le cadre du programme des 
Ctats financiers des entreprises ont deux grandes applications. Tout 
d'abord, ils pennettent de determiner Ia situation fmancière et Ia 
performance de toutes les entrepnises et des groupes d'entreprises, 
selon Ia branche d'activité. C'est là l'objectif principal de Ia 
presente publication. Cette application eat analogue a celle que les 
gestionnaires, les investisseurs et les prêteurs font des états finan-
ciers des différentes entrepnises. Ces renseignements sont égale-
ment transfomiés et utilisds a des fins semblables dans le cadre des 
estimations du PNB du système canadien de ccxnptabilité nationale 
(SCCN), afin de mesurer les bénéfices des entreprises. 

La deuxième grande application consiste a fournir des renseigne-
ments sur lea avoirs et les operations au sein mCme des secteurs et 
entre ces derniers. Dans le cadre du SCCN, les secteurs de l'écono-
mie nationale sont divisés en trois composantes: entreprises, ad-
ministrations publiques et particuliers. Lorsque les données 
servant a preparer Ia presente publication sur les entreprises sont 
ccmibinées aux donnCes sur les autres secteurs du système de 
comptabiité nationale, il en résulte un ensemble de données qui 
correspond aux comptes des flux financiers et aux comptes du 
patrimoine. Les données permettent, plus précisément, de deter-
miner le role des intermédiaires relativement aux avoirs et aux 
operations. 

a. Frequence et pérlode 
de référence 

Diagram 1. 	 Diagram me I. 

The data series are quarterly. 
The object is to cover a cal-
endar reference period. 
However, the data collected 
for each enterprise cover fis-
cal quarters. Estimates for a 
calendar quarter are pre-
pared by combining individ-
ual data for enterprises with 
different fiscal quarters. At 
the present time the calendar 
period is estimated by in-
cludirig all of the fiscal pen-
ods ending in the first, 
second or third months of 
the calendar quarter (see 
diagram I). In the near 

Presious Quarter 	 Current Quarter 
Trvneslre precédere 	 Trinesae actuel 

nth within Quarter Mois Oars to Idmestre 
2 	3 	 1 	2 	3 

 

Les donndes sont to-
mestrielles. L'objectif est 
de couvrir une période de 
référence civile. Cepen-
dant, les données recueil-
lies pour chaque entreprise 
couvrent les trimestres 
d'exercice. Les estimations 
correspondant a un tn-
mestre civil sont produites 
en associant les données 
des entreprises a différents 
trimestres d'exercice. A 
l'heure actuelle, les don-
nées estimatives de Ia pen-
ode civile sont obtenues en 
incluant tous lesexercices 

Candar Quarter 
Trirrestre cM 

Fiscal Quarters 
Irlucledinttre 
Current Quarter 

Tmestres dexorcice 
lnduenr dans le 
tdrneslre acluel 
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future, this practice will be modifed to include fiscal periods 	qui se terminent le premier. Ic deuxième ou le troisième mois du 
ending in the second and third months of the calendar quarter 	trimestre civil (voir diagramme 1). Cette méthode sera prochaine- 
and the first month of the following calendar quarter. 	 ment modifiée afin de pouvoir inclure les exercices qui se term i- 

nent le deuxjème et le troisièrne mois du trimestre civil, et le 
premier mois du tnxnestre civil suivant. 

b. Coverage 

As shown in diagram 2, the do-
mestic economy consists of per-
sonal, business and government 
sectors. This publication covers 
a part of the business sector. The 
business sector can be thought 
of as consisting of two parts: 
incorporated and unincorpo-
rated. Within the incorporated 
sub-sector the quarterly fman-
cial statistics cover only the 
non-government business en-

terprises at present. Among the 
unincorporated businesses only 
unincorporated credit unions 
and unincorporated joint yen-
tures of incorporated husinesse 
are included. 

Diagram 2. 	 Diagramme 2. 

SECTORS OF TUE DOMESTIC ECONOMY 
SECTEURS DE L'CONOMIE DOMESTIOUE 

PERSONS / BUSIHESS ["GOVERNMENT 

PARTICU)4ERS ENTREPRSES INISTRATIONS 
PUBL,JES 

\ 

NONGOVERNUENT GOVERNMENT 
BtiSNESS BUSINESS 
ENTEPSES ENTERPRISES 

ENTREPRtSES ENTREPRISES 
NON PIJI3tiOUES PUBUOUES 

UN!NCORPORATED REDtT 
JtNT VENTURES IJN)N5 
OF tCORI'ORATED 
BUSINESSES GAISSES 

O'EPARGNE 
COENTREPRISES ETDE 
NON CONSJ1TUES GRDfT 
tYENTREPRISES 
CONSTIT1JEES 

b. Champ d'observatlon 

Comme le montre le diagramme 2, 
l'économie nationale compte trois 
secteurs: les particuliers, les entre-
prises et les administrations pu-
bliques. La présente publication 
couvre une partie du secteur des 
entreprises. Ce dernier se divise en 
deux categories: les entreprises 
constituées et les entrepnses non 
constituées. Au niveau du sous-
secteur des entreprises constituées, 
les données financières tn-
mestrielles ne couvrent pour 
l'instant que les enlrepnses non 
publiques. Au niveau des entre-

prises non constituées, seules sont 
incluses les caisses d'épargne et de 
credit non constituces et les coen-

treprises non constituées d'entre-
prises cons-tituées. 

INCORPORATED 
CONSTITIJEES 

UNINCORPORATED 
NON CONSTITIJEES 

PROGRAM COVERAGE 
______ CHAMP IYOBSERVATION DU PROGRAMME 

c The Statistical Unit 	 c. Unite statistique 

The statistical unit is the enterprise. There are four standard 	L'entreprise est I'unité statistique. Aux fins des donnécs sur les 
statistical units in use within Statistics Canada for business 	entrepnses, Statistique Canada se fonde sur quatre unites statis- 
statistics. These units are hierarchical and are listed from 	tiques norrnalisées. 11 existe un ordre hiérarchique. Elles sont 
largest to smallest below: 	 énumérées ci-après dans l'ordre descendant. 

Enterprise 	 • 	Entrqrise 

Company 	 • Compagnie 

Establishment 	 • 	E.tablissement 

. 	Location 	 • 	Emplacement 

A simple definition of the enterprise is a family of businesses 	Voici une definition simple de l'entrepnise: regroupenient d'ac- 
under common ownership and control for which a set of 	tivités sous une méme propriete et un même contrôle pour lequel 
consolidated financial statements is produced on an annual 	une série d'états financiers sont produits sur une base annuelle. 
basis. 
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d. Financial Data Items 

I. Concepts, Definitions and Practices 

The concepts and definitions for most industries are based on 
the guidelines of the Canadian Institute of Chartered Ac-
countants. Regulated industries may follow practices and 
definitions determined by the regulators. However, these 
practices are usually similar to the Generally Accepted Ac-
counting Principles (GAAP) of the Canadian Institute of 
Chartered Accountants. 

ii. Scope 

The fmancial items presented in this publication are those 
included in the following accounts or statements: 

• Balance Sheet, 

• 	Income Statement, and 

the Statement of Change in Financial Position. 

Although they are not included in this publication, additional 
financial items are available for some industries: 

• Cap tal Expenditures 

• 	Other Speciali?ed Accounts e.g. Underwriting Account of 
Insurers 

iii. Classification and Presentation 

There is no widely accepted standard classification of finan-
cial items. Accordingly, it was necessaiy to devise one in 
order to present information in a homogeneous way for all 
enterprises. Not all Imancial items are compiled by all indus-
tries: only 101 common items are available for all industries. 
There are many more (178 items) which are available for only 
some industries. 

iv. Detail 

There are three sets of financial items available. Going from 
least to most detailed they are historical, condensed and 
detailed. The condensed level and the historical level of detail 
are included in this publication. A list of detailed financial 
items can be obtained by cantacting the lndustrii Organi.za-
lion and Finance Division (see inside front cover). 

d. Elements de données financiCres 

I. Concepts, definitions et méthodes 

Les concepts et les definitions de Ia plupart des entreprises Sc 
fondent sur les lignes direcirices de l'lnstitut canadien des ccnp-
tables agréés. Les entreprises réglementées peuvent adopter les 
méthodes et les definitions établies par les responsables de Ia 
réglementation. Cependant, ces méthodes sont habituellement 
semblables aux principes ccsnptables généralement reconnus 
(PCGR) de l'Institut canadien des comptables agréés. 

ii. Portée 

Les données financières que contient la presente publication sont 
celles qui figurent clans les comptes ou les états suivants: 

• 	Bilan 

Etat des réSUItatS 

• 	Etat de I 'evolution de la situation financiäe 

Bien qu'ils ne figurent pas dans la présente publication, d'aulres 
Cléments d'information sont disponibles pour certaines entre-
prises, notamment. 

Dépenscs en imrnobiisations 

• 	Autres comptes sp&ial isés (par exemple, compte de garantie des 
assureurs) 

iii. Classification et presentation 

II n'existe aucune classification nomialisée el généralement recon-
nue des éléments de données fmanciCres. Aussi a-t-il été néces-
saire d'en établir une afin d'obtenir une presentation uniforme 
pour toutes les entreprises. bus les éléments de données finan-
cières ne sont pas consignés par toutes les entreprises: ii n'existe 
que 101 éléments communs a ces derniCres. Nombre d'autres 
éléments (178) ne sont disponibles que pour certaines entreprises. 

iv. Niveau de detail 

II existe trois ensembles d'éléments de données financières (du 
niveau moms détaillC au niveau Ic plus détaillé): ies données 
historiques, les données abrégées et les donnCes détaillées. Les 
données ahrégées et les données hisloriques figurent dans Ia 
présente publication. On peut obtenir une liste des éléments 
détaillés en s'adressant a Ia Division de l'organisation et des 
finances de l'industrie (voir au dos de Ia page couverture). 
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e. Industrial Classification 

The industrial classification used is the Standard Industrial 
Classification for Companies and Enterprises 1980 (SIC-C). 
Most other economic statistical series use the Standard Indus-
trial Classification 1980 (SIC-E). The SIC-C classification 
results in more meaningful classification of companies and 
enterprises which engage in more than one activity. Data clas-
sified using the SIC-C illustrate how the Canadian economy 
Diagram 3. 

e. Classification des industries 

Le système de classification utilisé est celui de Ia Classification 
type des industries pour compagnies et entrepnses, 1980 (C1'I-C). 
Pour Ia plupart des autres series de données économiques, on 
utilise Ia Classification type des industries, 1980 (CTI-E). La 
Cr1-C permet de mieux classer les compagnies et les entreprises 
qui exercent plus d'une activité. Les données classées selon Ia 
Cr1-C reflètent Ia structure de l'économie canadienne. Elles 

Diagramme 3. 

SIC-E (1980)C'fl.E 

DIVISION 

MAJUH 
GROUP! NAME/NOM 
SUB-GROUP 
GRAND 
GROUPE/ 
SOUS- 
GROUPE 

LOGGING & FOISTRY urCuSTES 
C 8()LSTES DE L'EXPIOITATlON 

FOfIEST1EE Er DES SEA VICES 
FESE 

LOGGING INDUSTRY 
04/041 INDUSTRIE OE L'EXPLOITATION 

FORE STI RE - - - - - - - 
R 	 - 	- 

05/051 INDUSTRIE DES SERVICES FORESTERS 

E MANUFACTURING INDUSTES 
NUS'TBIES MANUFACTUERES 

25 
WOOD INDUSTRIES 
INDUSTRIES DI.) BOIS 

251 Sawmill, Planing Milland Shingle Mill 
Products 
Screries, Atehers di Rabotag. it Usines 
di Bordeaux - - - 
Veni.r 	F'TooT 	- - - 252 
Placages it Conlreplaquós 

- - - 
254 	- ? a 	rilWSdC 	- 

Pofl.s, Chassis at Autris Bois Travaillés 

2561258/ Wooden Box, Casliet and Other Wood 

259 Bottes, Circueils, Bières it Autres 
Industries du Boa 

PAPERS ALLIED PROOUCTS 

27 INDUSTRIES 
INDUSTRIES DU PAPIER ET PRODUITS 
CORN EXES 

- - 271 	- Pd 	P'Aer 
Piles it Papiers - - - 

 Asphaft 	5Ker 

279 Papier-Toiture Asphalte, Bottes on 
Carton it Autres Inductries des 
Produrts on Papier 

WHOLESALE TRADE INGUSTES 

WUS1ES DU CORCE DE GRaS 
- - - - - - - 

ETAL,RDWE.PWBING 	- 
56 HEATING & BUILDING MATERIALS 

INDUSTRIES, WHOLESALE 

INDUSTRIES DES METAUX, ARTICLES 
DE QUINCAILLERIE, MATERIEL DE 
PLOMBERIE Er DE CHAUFFAGE, 
MATE RIAUX DE CONSTRUCTION, 
COMMERCE DE GROS 

563 Lumber & Building Materials, Wholesale 
Bois it Matériaux de Construction, 
Commerce de Gros 

OTHER PRODUCT INDUSTRIES, 
WHOLESALE 

INDUSTRIES DE PRODIJITS DIVERS. 
COMMERCE DE GROS - - - - 	

- Pr &protsWhoIe 
Papier at Produils du Papier, 
Commerce do Gros 
Other Products Wholesale 
Autres Produits, Commerce do Gros 
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is structured. A SIC-C presentation makes it possible to see 
how specialized and how diverse are the activities of compa-
nies and enterprises. The SIC-C accomplishes this by provid-
ing classes for combined and integrated activities at the most 
detailed level of the classification. 

For example, consider a large enterprise involved in activities 
related to wood, logging, sawmills and pulp and paper manu-
facturing and distribution. The SIC-E provides a class for 
each of these activities. The SIC-C provides classes for each 
of these activities and in addition various combinations of 
those activities. 

The preceding diagram (diagram 3) illustrates how these two 
classifications relate for this group of industries. In the chart 
a link will appear if an enterprise in the left column (SIC-C) 
could have an establishment in the classification on the right 
column (SIC-E). The chart illustrates that cases of a one to 
one or many to one relationship between the two classifica-
tions are rare. If the classification cells had been at the most 
detailed level of the classifications, there would have been 
more one to one or one to many linkages. 

f. Industrial Detail 

As with financial items, there are three different levels of 
industrial detail available: historical, condensed level and 
detailed. The condensed and historical levels are contained in 
this publication. A list of the detailed industry level is avail-
able on request. 

permettent de determiner Ia spécialisation et Ia diversitC des ac-
tivités des compagnies et des entreprises. Pour ce faire, la CTI-C 
fournit des categories pour les activités combinées et les activités 
intégrées, au niveau le plus détaillé de Ia classification. 

Prenons, par exemple, one vaste entreprise dont les activités 
touchent le bois, abattage, scieries et fabrication et distribution des 
pates et papiers. La CTI-E fournit des categories pour chacune de 
ces activités. La C1'I-C fournit également des categories pour 
chacune des activités, ainsi que différentes combinaisons de ces 
activités. 

Le diagramme precedent (diagramme 3) montre dans quelle me-
sure ces deux systemes de classification sont his entre eux en ce 
qui concerne ce groupe d'induslries. Dans le graphique, on lien 
apparait si a l'entreprise qui SE trouve dans la colonne de gauche 
(CTI-C) correspond on établissement dans Ia colonne de droite 
(CTI-E). Le graphique montre que les cas de rapports biunivoques 
ou univoques ernie deux systèmes de classification sont rares. Si 
les cellules avaient ete au niveau de classification le plus détaillé, 
les rapports biunivoques ou univoques auraient Cté beaucoup plus 
nombreux. 

I. Niveaux de detail des industries 

1.1 existe trois différents niveaux de detail pour les industries, tout 
comme pour les élénients de données financiéres: données histo-
riques, données agrégées et données détaillées. Les données 
agrégées et détaillées figurent clans Ia prclsente publication. On 
peut obtenir sur demande la liste des données détaillées sur les 
industries. 

Diagram 4. 	 Diagramme 4. 

:II] 
VERY LARGE ENTERPRISES 
TRES GRANDES ENTREPRISES 

II} 
LARGE ENTERPRISES 
GRANDES ENTREPRISES 

MEDIUM ENTERPRISES 
ENTREPRISES MOYENNES 

SMALL ENTERPRISES 
PETITES ENTREPRISES 

Deriving the Estimates 

The Statistical Methodolgy 

I. General 

The overall estimates are derived 
from two different components. A 
portion is obtained from a quarterly 
mail-out questionnaire sample sur-
vey (A and B in diagram 4). Sample 
results are multiplied by a weighting 
factor to represent the universe from 
which the sample was drawn. The 
remaining portion of the estimate is 
derived by applying m'wements 
from sampled units to annual data 
for that stratum (C and D in diagram 
5). 

Obtention des estimations 

Méthode statistique 

I. GénCraiités 

Les estimations globales sont dérivées 
de deux différentes composantes. Une 
partie provient du questionnaire postal 
d'une enquête-échantillon trimestrielle 
(A et B dans le diagramme 4). Les résul-
tats sont multiplies par on coefficient de 
ponderation afiri de représenter l'univers 
duquel provient l'dchantiilon. Le reste 
des estimations est obtenu en appliquant 
les mouvements des unites échantillon-
nées aux données annuelles correspon-
dant a cette strate (C et L) dans le 
diagram me 5). 
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ii. Plan de l'échantillon 

On utilise un échantillon aléatoire stratifié. II existe deux strates 
de taille différente pour chacune des 153 industries. Toutes les 
unites de la strate A sont sélectionnées. Pour cc qui est de Ia 
deuxième strate (strate B), le taux d'échantillonnage vane selon 
l'industrie, mais ii eat en moyenne d'environ une unite sur deux. 

lii. Limites des strates 

Les limites des strates (A, B, C et D dans Ic diagramme 5) varient 
- 	 selon l'industrie. Elles sont décrites dans Ic graphique suivant. 

ing chart. 

Diagram 5. 	 Diagram me 5. 
Stratum Boundaries 	 Limites des atrates 

II. Sample Design 

A stratified random sample is used. There are two size strata 
for each of 153 industries. All units in the stratum A are 
selected. For the second stratum (stratum B), sampling rates 
vaiy by industiy but average to about I Unit selected in 2. 

Ill. Stratum Boundaries 

The stratum boundaries (A, B, C, and D in diagram 5) can 
vary by industry. The boundaries are described in the follow- 

Stratum 
Strate 

A (take-all) 
(tirage complet) 

B (lake-some) 
(tirage partiel) 

C and D (take-none) 
(tirage nul) 

SIC-c Subsector 
CTI-C sous-secteur 

i)  01-39,41-59, 65-89 

ii)  40 

iii)  60.6211,6212,6411 

iv)  61. 6213, 63.64 
(excq,t- saul 6411) 

v)  6216. 6229. 6239 

I) 02-09, 1011, 1021, 1022, 1091, 
1092, 12-22, 26, 3021, 31, 
35. 36, 41-59, 65-82, 85.89 
(note that the wholesaling activ- 
ities of these subsectors gmerally 
ate stratified as in B ii below) 
(les activités dii commeree de gros 
de ces sous-secteurs sont 
généralement stiatifiées, voir B ii) 

ii)  01,1031.1051,1099,11.25,30, 
32,86 

- (note that the wholesaling 
activities of most subsectors sit 
included here) 
(les activités dii commeite de 
gmsdelaplupaitdessous- 
secteurs sont incluses ici) 

iii)  40 

iv)  64(except/sauf64II) 

v)  6216.6229,6239 

vi)  84.87,88 

i)  61,6213,63 

ii)  sit B above 
voir B en haut 

Lower Stratum Limit 	 Upper Stratum Limit 
Limite inférleure des strates 	Limite suptneure des strates 

Assets - Actifs Revenue - Revsriu Assets - Actifs Revmue - Revenu 
($ millions) 	 ($ millions) 

25 	 100 

50 	 100 

Take-all 
tiiage complet 

25 

50 

10 	 25 
	

25 
	

100 

10 	35 
	

25 
	

100 

25 	 25 
	

50 
	

100 

10 
	

25 

25 
	

50 

10 	 50 
	

50 
	

100 

.025 
	

25 

.025 
	

(see lower stratum 
limits in B above) 

(voir les hmites des 
strates du poste B) 

ote: Special reporting arrangements exist in some fusanciai subseciors. 
Nota; I)es modalités de declaration s'appliquent dans certauss sous-secteurs financiers. 
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iv. Sample Weights and Imputation for Incomplete Re-
sponses or Non-Response 

Units which do not respond in the current period are imputed 
(their characteristics are estimated). Units are imputed by 
adding a growth factor to the data reported when the Unit last 
responded to the survey. The growth factor is estimated using 
the survey responses for the units that are most similar to the 
Unit being imputed. 

Sampling and the calculation of weights pertains only to that 
part of the population of enterprises which are in scope for 
survey purposes, namely Strata A and B in diagram 4. To 
understand both the sampling strate' and the calculation of 
weights, it is neccessazy to divide the population of enter-
prises strata A and B into two parts - those that were in the 
universe at the time of selection and those that have been 
added since the original sample selection. In this strategy the 
weights for those in the sample at the time of selection would 
be calculated using the inverse of the probability of selection 
for the stratum to which the unit belongs and would not 
change except for adjustments due to restructuring of units. 
New units in the universe (births) are selected with certainty 
i.e. have a weight of one. 

v. Seasonal Adjustment 

The seasonal adjustment method used is a computerized 
ratio-to-moving average method in widespread use at Statis-
tics Canada. It is based on the U.S. Bureau of the Census 
Method II, but has some additional features. For a more 
complete description of these features refer to 'X 11 ARIMA/ 
88 Seasonal Adjustment Method Foundations and User's 
Manual'. The seasonal component reflects sub-annual 
movements caused by characteristic weather changes, holi-
days or other factors which tend to recur evety year at 
approximately the same time. The seasonal adjustment proc-
ess attempts to quantify the seasonal component in a time 
series and to remove its effect from observed data. 

Series containing no significant seasonably have not been 
seasonally adjusted. In these cases, the unadjusted series are 
used in the place of seasonally adjusted data. 

Quality Measures 

There are two categories of errors in statistical information - 
sampling errors and non-sampling errors. Sampling errors are 
errors that arise because estimates are being prepared based 
on only a sample of the universe rather than collecting infor- 

lv. Polds de l'écbantlllon et imputation des réponses Incom. 
plètes ci des non-réponses 

Les données des unites qui ne répondent pas au questionnaire de 
Ia période courante sont imputées (on determine leurs caractéris-
tiques). On impute les nouvelles données en ajoutant un facteur de 
croissance aux dernières données fournies par I'unité. Ce facteur 
est dtabli en fonction des réponses au questionnaire d'enquête des 
unites qui sont le plus comparables a l'unité dont les donndes 
doivent être imputdes. 

La niéthode d'dchantillonnage et le calcul des poids ne se rap-
portent qu'aux entreprises de l'univers dont la portde correspond 
aux objectifs d'enquête, c'est-à-dire strates A et B dans le dia-
gramme 4. Pour mieux comprendre Ia méthode d'dchantillonnage 
et le calcul des poids, ii est nécessaire de diviser l'univers des 
entreprises (strates A et B) en deux groupes: celles qui faisaient 
partie de l'univers au moment de la selection et celles qui ont été 
ajoutées depuis la selection initiale de l'échantillon. Selon cette 
méthode, les poids correspondant aux entreprises qui faisaient 
partie de l'échantillon au moment de Ia selection seraient calculés 
scIon l'inverse de Ia probabilité de selection de Ia strate a laquelle 
appartient l'unité. Ils derneureraient lea m€mes sauf s'iI faut ap-
porter des ajustements attribuables a Ia restructuration de l'unité. 
Les unites ajoutées a l'univers (creations) sont séleclionnées avec 
certitude, c'est-à-dire que leur poids équivaut a i. 

v. Désalsonnalisatlon 

La mCthode de désaisonnalisation choisie est une méthode infor-
matisée de rapport a Ia moyenne mobile largement utilisée a 
Statistique Canada. Elle Se fonde sur Ia méthode H du U.S. Bureau 
of the Census, mais presente des caractdristiques additionnelles. 
On peut obtenir une description plus complete de ces caractéris-
tiques en consultant Ia publication "La Méthode de désaisonnali-
sation Xll ARIMA/88 - Fondements et guide d'utilisation". Le 
mouvernent saisonnier traduit lea mouvements infra-annuels 
causes par les variations caractéristiques du climat, les congds 
fériés ou les autres facteurs qui tendent a reapparaltre chaque année 
a peu prés au méme moment. Par Ia méthode de ddsaisonnalisation, 
on tente de mesurer le mouvement saisonnier dans une série 
chronologique et d'en éliminer l'effet sur les donndes d'observa-
tion. 

Les donnCes qui ne contiennent pas un degré élevC de saisonnalité 
n'ont pas étd désaisonnalisées. Dans cc cas, on utilise les données 
non désaisonnalisées plutôt que les données désaisonnalisées. 

Mesures de Ia qualité 

II existe deux categories d'erreurs dans les stalistiques: les erreurs 
d'échantillonnage et les erreurs d'observation. Les erreurs 
d'échantillonnage surviennent lorsque les estimations sont dtablies 
en fonction d'un seul échantillon de l'univers et non en fonction 

mation from all units in the universe. These errors can be 	de toutes les unites de I'univers. Ceserreurs sont mesurables. 
measured. 
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Non-sampling errors can arise from a variety of sources and 
are much more difficult to measure and their importance can 
differ according to the purpose to which the data are being 
put. Among the non-sampling errors are errors in the infor-
mation provided by respondents and errors in processing, 
such as data capture. 

Sampling Errors 

Sample surveys are designed to provide the highest sampling 
efficiency (the smallest sample that will produce a sampling 
error of a given size). This optimization is usually only 
performed for a limited number of variables, limited by the 
data items which are available at the time of sample design 
and selection, the resources available and the complexity 
introduced by trying to optimize for many variables at one 
time. The sample used for these statistics was designed to 
produce a reasonable level of accuracy for assets, revenue and 
profits. Consequently other items may be much less accu-
rately esimated. An example of such an item is dividends. 
Overall sampling errors for the take-all and take-some strata 
will be estimated in the future and provided on request. 

EstImation Errors in the Non-Sampled Strata 

The estimate for small businesses (C and D strata in the chart) 
is prepared by applying the movements for sampled units to 
their annual total. The error introduced by this method de-
pends on two factors - the contribution of this strata to the 
overall estimate and the error in estimating the movement of 
the strata using sampled units. The contribution of the non-
sampled strata to the overall estimates is approximately 20% 
of assets and 40% of revenue. It will be possible to measure 
the error in the movement of this strata when several years 
of annual data are available. The size of revision in annual 
data which are independently produced will provide a meas-
ure of the error. 

Other Non-Sampling Errors 

There are no objective measures of other non-sampling errors 
available for these statistics. However, many reporting and 
data entry errors are corrected as a result of editing the data. 
This is particularly effective for financial data where account-
ing relationships are well known. 

Les erreurs d'observation peuvent provenhr de plusieurs sources. 
II est beaucoup plus difficile de les mesurer et leur importance peut 
varier scIon l'application que l'on veut faire des données. Parmi 
les erreurs d'observation, on relève les erreurs qui se irouvent dans 
les renseignements foumis par les répondants et les erreurs de 
traitement, par exemple au moment de la saisie des données. 

Erreurs d'échantiiionnage 

Les enquétes-échantillons sont conçues de façon ace que l'échan- 
tillonnage soit Ic plus efficace possible (le plus petit échantillon 

on relèvera une erreur d'échantillonnage d'une taille donnée). 
Cette optimalisation ne s'applique normalement qu'a un nombre 
limité de variables, limité par les éléments d'information dis-
ponibles au moment du plan et de Ia selection de l'échantillon, par 
le niveau de ressources disponibles et Ia complexité inhérente a 
l'optimalisation simultanée de nombreuses variables. L'échantil-
Ion utilisé pour obtenir les statistiques qui nous intéressent a été 
choisi de façon a fournir un niveau acceptable de precision rela-
tivement a l'actif, aux recettes et aux bénéfices. Par consequent, 
les estimations pour d'autres éléments, par exemple les div iden-
des, peuvent être moms prCcises. Les erreurs d'echantillonnage 
pour les strates a tirage complet et a tirage partiel seront établies a 
l'avenir et fournies sur demande. 

Erreurs d'estimation dans Ia strate non échantillonnee 

Les estimations des petites entreprises (strates C et D dans le 
graphique) sont produites en appliquant les mouvements des 
unites échantillonnées a leur total annuel. L'introduction d'une 
erreur au moyen de cette méthode depend de deux facteurs: Ia 
contribution de cette strate aux estimations globales et l'erreur au 
niveau de l'estimation du mouvement de la strate a partir des unites 
échantillonnées. La contribution de Ia strate non Cchantillonnée 
aux estimations globales est 20% des actils et 40% des recettes. II 
sera possible de mesurer I 'erreur dans le mouvement de cette strate 
lorsque les données annuelles disponibles s'échelonneront sur 
plusieurs années. L'ampleur de Ia revision des donndes annuelles 
qui sont produites séparément donnera une We de I'importance 
de l'erreur. 

Autres erreurs d'observation 

II n'existe aucun autre men objectif de mesurer les autres erreurs 
d'observation dans ces statistiques. Cependant, Ia revision des 
données permet de coniger nombre d'erreurs de declaration ci de 
saisie des données. Cette méthode s'applique particulièrenient 
hien aux données financières dont les liens comptables sont bien 
connus. 
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Limitations of the Data 

To be valid for either time-series or cross-sectional analysis, 
the defmitions of data must be consistent within time periods 
or across time periods. Put differently, the differences and 
similarities in data must reflect only real differences and not 
differences in the concepts or definitions used in preparing the 
data. 

The ability to use the data for analysis depends on the concep-
tual framework in which the data is being used. 

These data are consistent with the Generally Accepted Ac-
counting Principles (GAAP) of the Canadian Institute of 
Chartered Accountants. As such they do not agree with the 
concepts of the CSNA for example. 

If the GAAP concepts are appropriate for the application of 
the data, then there may still be some problems of consistency 
(between units or over time) for items where GAAP does not 
prescribe a particular treatment or allows some latitude. 

One of the general problems with GAAP for some uses is that 
it prescribes a historical cost treatment of assets (ie. their cost 
at the time of acquisition). This means that comparisons over 
time and across industries may not be valid for balance sheet 
data or for ratios derived from the Balance Sheet. 

Limites des donnEes 

Pour pouvoir s'appliquer a l'analyse des series chronologiques ou 
a l'analyse transversale, les definitions des données doivent étre 
uniformes a l'mtérieur d'une m€me période et d'une période a 
l'autre. En d'autres mots, les écarts et les similitudes dans les 
données ne doivent traduire que des écarts reels, et non des écarts 
au niveau des definitions ou des concepts employés pour produire 
les données. 

La capacité d'utiiser les données aux fins d'analyse depend du 
cadre conceptuel dans lequel les données soft utilisées. 

Ces données sont conformes aux Principes comptables générale-
ment reconnus (PCGR) de l'Institut canadien des comptables 
agréés. Elles ne sont pas conformes aux concepts du SCCN. 

Si les PCGR conviennent a l'application des données, ii peut 
subsister des problèmes d'uniformité (entre les unites ou dans le 
temps) pour certains Cléments pour lesquels les PCGR ne prévoient 
aucun traitement particulier ou perrnettent une certaine latitude. 

L'un des problémes généraux que posent les PCGR pour certaines 
applications est Ic fait que, selon ces principes, il faut determiner 
le coüt d'origine des éléments d'actif (c.-à-d. Ic coüt au moment 
de l'acquisition). Cela signifie que les comparaisons établies dans 
le temps et entre les industries ne seront pas valables du point de 
vue du bilan ou des ratios derives du bilan. 
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DEFINITIONS OF FINANCIAL RATIOS 

Included in this publication are the following financial 
ratios. 

DEFINITION DES RATIOS FINANCIERS 

Cette publication contient les ratios financiers suivants: 

Return On Capital Employed - All Industries 

FORMULA 

Profit before extraordinaiy gains and 
interest on borrowings net of tax (S.A.) x 4 x 100 
Borrowings + Loans and accounts with affiliates 
+ Total equity + Deferred incciie tax 

Rendement des capitaux employés - Toutes les branches 
d'activité 

FORMULE 

Bénéfices avant gains extraordinaires 
et intérêts sur emprunts nets des impôts (DES) x 4 x 100 
Emprunts + Emprunts et coniptes auprés des sociétés affiliées + 
Avoir total + Impôt sur Ic revenu différé 

NOTE: The calculation of profit before extraordinary 	NOTA: Le calcul des bénéfices avant gains extraordinaires et 
gains and interest on borrowings net of tax is based on the 	intérêts sur emprunts nets des inipôts repose sur les taux d'im- 
implicit tax rates of the individual statistical enterprises, cx- 	pot implicites des entreprises statistiques, sauf lorsque des taux 
cept when extreme tax rates result from tax recoveries and 	d'impOt extremes résultent de recouvrements fiscaux et autres 
other accounting practices. 	 pratiques comptables. 

Return On Equity - All Industries 

FORMULA 

Profit before extraordinary gains (S.A.) x 4 x 100 
Total equity 

Profit Margin - All Industries 

ii] 1tuIW 

Operating profit (S.A.) x 100 
Operating revenue (S.A.) 

Debt To Equity - All Industries 

FORMULA 

Borrowing + Loans and accounts with affiliates 
Total equity 

Rendement de l'avoir - Toutes les branches d'activité 

-.]iI-iJp 

Bénéfices avant gains extraordinaires (DES) x 4 x 100 
Avoir total 

Marge bénéficiaire - Toutes les branches d'activité 

ii i ,itIJP 

Bénéfices d'exploitation (DES) x 100 
Revenus d'exploitation (DES) 

Ratio des dettes a l'avoir - Toutes les branches 
d 'activité 

FORMULE 

Emprunts + Emprunts et comptes aupres des sociétés affiliées 
Avoir total 

Working Capital Ratio 
- Non-financial Industries 
Except Construction & Real Estate 

FORMULA 

Current assets 
Current liabilities 

Statistics Canada - Cat. No. 61-008 

Ratio du fonds de roulement 
- Branches d'activité non-financières 
(sauf construction et immobilier) 

FORMULE 

Actif a court-tenne 
Passif a court terme 
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Return On Assets - Trusts, Credit Unions, Banks 

FORMULA 

Profit before extraordinary gains (S.A.) x 4 x 100 
Total assets 

Rendement de I'actif - Sociétés de fiducie, caisses 
d'épargne et de credit et banques 

FORMULE 

Bénéfices avant gains extraordinaires (DES) x 4 x 100 
Actif total 

Capital Ratio - Trusts, Credit Unions, Banks 

FORMULA 

Total assets 
Total equity 

Ratio du capital - Soclétés de fiducie, caisses d'épargne 
et de credit et banques 

FORMULE 

Ar;f tril 

IVUU IUL4I 

Operating Costs Per $100 Assets 
- Trusts, Credit Unions, Banks 

FORMULA 

Operating expenses (S.A.) x 4 x 100 
Total assets 

CoOts d'exploitation par $100 d'actif 
- Sociétés de fiducie, caisses d'épargne et de credit et 
banques 

FORMULE 

Dépenses d'exploitation (DES) x 4 x 100 
Actif total 

Net Risk Ratio 
- Life Insurers, Property and Casualty 

FORMULA 

Premiums and annuity considerations and 
Net premiums earned (S.A.) x 4 
Total equity - Appropriated retained earnings 

Ratio de risque net 
- Soclétés d'assurance-vie, biens et risques divers 

Prime et contreparties de rentes et 
Primes nettes acquises (DES) x 4 
Avoir total - bénéfices non répartis appropriés 

Combined Ratio - Property And Casualty 

FORMULA 

Underwriting expenses (S.A.) 
Net premiums earned (S.A.) 

Ratio combine - Sociétés d'assurance-vie et risques di-
vers 

FORMIJLE 

Dépenses d'assurance (DES) 
Primes nettes acquises (DES) 

Note: 	 Nota: 

A package of detailed examples of financial ratio calcula- 	Une trousse documentaire contenant des exemples détaillés de 
tion is also available on request. 	 calcul des ratios financiers est disponible sur demande. 
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Table 1 - Total all Industries (excludhg kivestment and holdIng companies) 
Tableau 1 - Total, toutes les branches d'activlté (sauf soclétés d'Investissement et de oortefeullle 

1992 1993 
III IV I II III 

millions of dollars-millions de doars 

Balance Sheet - Bilan 

Asa.ts - Acts 1,965,323 1,962,649 1,961,410 1,989,598 2,011,408 
Cash and deposits - Encaisse at dépôts 86.838 86.511 82.064 63,310 84.702 
Accounts recertable and accrued revenue - Comptes dObitours at revenu couru 142.878 142.727 139,680 149,793 153,243 
Inventories - Stocks 122.161 120.975 120,669 121,084 121.276 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comples aupres des att:lièes 197,605 195,651 196,022 196,457 202.608 
Portfolio investments - Placements do polloteullle 229,603 228,658 238,248 252,986 255 484 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothécaires 331.966 334,713 334.874 338,122 338.260 
Non-mortgage - Non hypothécaires 310,533 317,654 315,298 305.822 306.017 

Allowance for losses on investments and loans - 
Provision pour panes sur placements at préts -12,941 -17,753 -16,215 -16.659 -16,799 

Bank customers' liabilities under acceptances - 
Engagements dos clients des banques comma acceptations 31,314 32,708 21,153 26,000 26.001 

Capital aSsets, net - Immobilisations, nelies 440.892 438,954 439,983 442,182 446,603 
Other assets - Autres actits 84.440 81,841 89,664 90.499 94.012 

Liabilities . Passlfs 1,546,977 1,554,246 1,550,493 1,576,195 1,594,154 
Deposits - DepOts 605,023 613,456 612,900 614.977 615.503 
Actuarial liabilities of insurers - Passif actuanel des assureurs 108,645 108,480 109,588 111,349 112,896 
Accounts payable and accrued liabilities - Comples créddeurs at exigibilités courues 195,599 195,884 193,979 200,300 203.565 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts of comples aupres des afliliéos 113,800 114,798 111,697 112,753 113,617 
Borrowings - Empnints 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
From banks . Auprés do banques 92,345 90,340 91,086 91,361 93,593 
From others - Auprés d'autros 65,441 65,938 67,104 69,068 70,039 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papIer 34,325 32,453 31,647 33,076 33.256 
Bonds and debentures - Obligations 123,778 125,553 131,404 131,524 132,951 
Mortgages - Hypotheques 49,935 49,149 48,580 47,016 47.251 

Deterred income tax - Impot sure revenu diftéré 37,392 34,860 35,108 35.135 34,984 
Bank customers' liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comma acceptations 31,314 31,737 21,153 26,000 26,001 
Other liabilities - Autres passifs 89,394 91,614 96.363 103.629 110,511 

Equity 	Avoir 418,344 408,403 410,937 413,403 417,254 
Share capital - Capital-actions 216,675 219,084 223.080 223,775 227,522 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport at aulres 32,489 31.844 30,971 33,013 33,432 
Retained earnings - Bénéficas non répanis 169,181 157,475 156,886 156,615 156,299 

Income Statement - Etat des résultats 

Op.rating R.v.nue. Rev.nu d'.xploitation 279,070 282,347 270,102 284,999 283,263 
Sales of goods and services - Ventes do biens at de services 239,060 243,208 230,131 246.780 244,718 
Insurers' premiums and annuity considerations - 

Pnmes des assureurs at contreparties de rentes 9,096 9,027 10.106 9.375 8,850 
Interest and dividends - lntérOls at drtidendes 19,414 19,066 19.062 17,984 17.611 
Gains on sale of securities and other assets- Gains sur Ia vente do titres at autres actits 553 170 416 595 766 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 10,967 10,876 10,385 11.265 it 318 

Op.r.ting Expenses 	DCp.nses d'.xplo4atlon 267,783 275,684 259,124 270,583 269,507 
Insurers' claims and normal increase in acluanal liabilities - 

Sinistres des assureurs at augmentations normales du passif actuarial 9,341 9,606 10.341 9.220 9,047 
Depreciation, depletion and amortization - DOpréciation, épuisemsnt at amorttssement 9.711 10,276 9.881 9,966 10,189 
lnleresl - intéréts 9.064 8.671 8,906 7,783 7.448 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 239.667 247,132 229.996 243.613 242,823 

Operating profit - Bénéfic. d'.xploitation 11,287 6,662 10,978 14,416 13,756 	/ 

Other Revenue- Autre revenu 2,034 2,474 2,423 2,396 2,226 
tntresi and dividends - lnlérêts at dividendes 2.034 2.474 2,423 2.396 2,226 

Other Expanses - Autres dCpenses 9,224 9,513 9,174 9,073 9,056 
interest on borrowings . lnt8rOts sur los emprunts 9,224 9.513 9,174 9.073 9056 

Gains/losses - Gains/pertes -22 -3,862 601 -616 -47 

Profit before income tax- BénCt ice avant impOt sur I. ,.v.nu 4,085 -4,228 4,838 7,133 6,889 

lncamo tax - lrnpt sur 10 revenu 1,741 -355 2.132 2,739 2.514 
Equity in affiliates' earnings - Part dOs gains des atfiliéas 215 -204 213 362 106 

Profit before extraordinary gains . Bnéf ic, avant gains .xlrsordinsir.s 2,559 .4,078 2,918 4,755 4,482 

Extraordinary gains -Gains extraordinaires -41 -273 -67  

Net profit - BCnéfic. net  2,518 4,351 2,851 4,754 4,482 
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Table 1 - Total all Industries (excludhg hvestment and holding companies) 
Tableau 1 - Total, toutes les branches d'activlté (saul soclétés d'Investissement et de portefeule 

	

1992 	 1993 

	

Ill 	IV 	I 	II 	Ill 
millions of doilars-millions de doars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'èvolution de Is situation tinancière 

Sourc.s - Provenanc. 

Cash from op.rating activlti.s - Encaisse gCnSrie par l'.xploation 
Net profit - B8néfice net 
Non-cash items - Etments non monétaires 

Depreciation, deplation and amortization- D8preciation, epuisement of amortissemeni 
Deferred income tax - lmpot sur Ia revenu dift8r6 
Working capital - Fonds cia roulement 
Other non-cash items - Autres élóments non monétaires 

Pnor panod cash transactions - Transactions monétaires de la p8rlode anténouro 

Cash from linancing activ,.. - Encaisse génir. par I. financ.m.nl  
Increase in deposits - Augmentation des depots 
Borrowings from banks - Emprunts aupres di banques 
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des aflhliOes 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypothöques 
Other - Autras 

Equity - Avoir 

Total cash availabi. - Total, .ncalss. 

Application,. Utilisalions 
Cash sppli.d to lnv.stm.nt sctivi* Ia. - Encaisso utilise,  pour d.s plac.m.,s 

Inveimonis in affiliates - Placements dans des affil,óes 
Portlolio investments - Placements de portefeuilla 
Loans - Prêts 

Cash appli.d to ftx.d ass.ts- Encass.e utilisi9 pour intmobilisatlons 
Cash appli.d to divid.nds - Encassse utilisée pour divid.nd.s 

Total spplications of cash- Utilisation totals d. 'incassso 

lncreas./d.cr.ase in cash - Augmsntation(diminution di r.ncalss. 

20,692 18,952 10,471 16,879 17,342 
2.518 -4.351 2.851 4,754 4,482 

9,711 10,276 9,881 9,966 10,189 
-175 -2,175 -338 116 63 

6,750 830 1,922 -3,811 -127 
2,632 14.307 -4,312 6,045 2.768 
-743 65 467 -192 -34 

12,304 9,159 13,604 12,905 12,499 
11,361 9.293 1,076 2,489 682 
-1,642 -1,247 942 988 2,200 
-1021 1,026 -353 1,398 875 

-438 -1,831 -692 1,503 180 
1,585 373 5,636 140 1,475 
.171 -760 -156 -1504 248 
-23 271 1,183 1,895 992 

2,672 2,033 5.968 5,996 5,848 
32,997 28,110 24,075 29,783 29,841 

14,608 9,787 11,931 10,369 9,504 
2.791 -457 2,583 1,944 7,243 
2659 -876 9.626 13,751 1,655 
9,168 11,120 -277 -6.327 606 
9,079 10,358 12202 12,436 13,688 
5,796 7,816 6,009 6,038 5,806 

29,483 27,962 30,142 28,843 28,998 

3,314 149 .6,067 940 843 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains post.s, désaisonnalisós (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexploifalton 	 279.229 	275.306 	280.511 	281,407 	284,354 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 	 10,547 	7,502 	11.361 	13.960 	12.990 
Profit before extraordinary gains - 86n4fice avant gains extraordinaires 	 1,447 	-2.908 	3,378 	4,288 	3,319 
Net profit - 806tice net 	 1,406 	-3.181 	3,311 	4,288 	3,319 

Selected ratios . Ratios sélectiorinOs 

Return on capilal employed- Randoment des capilaux employes 3 54% 1 83% 4 40% 4 69% 4 24% 
Return on oquiiy - Rendoment do l'avoir 1.38% -2.85% 329% 4 15% 3 18% 
Profit margin - Marge bénéficiatre 3.78% 2 72% 4 05% 4 96% 4 57% 

Debt to equity. Ratio des dettes a i'avoir 1146 1171 1 172 1 173 1.176 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage de certains postes 

Operating revenue IS  A) - Revenu ci exploitation (DES ) 	 0 17% 	-1 40% 	1 89% 	0 32% 	1 05% 
Operating expanses (S A ) - D6DQnsOS d'exploitation (DES.) 	 008% 	-033% 	0 50% 	-063% 	1 47% 
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Fi,,anc,aI Stauss,cs for Enterprises 	 S:asis:iguesfinancrères des entreprises 

Table 2 - Total non-fflanclal 
Tableau 2 - Total des branches d'activtté non flnanclères 

1992 
Ill l\f 	 I 	 II 

millions of dollars-millions de dollars 

1993 

Ill 

Balance Sheet - Bilan 

Assls . Aclif. 946,295 941,063 939,023 947,135 963,070 
Cash and deposits - Encaisse at depots 34,107 34,085 33,559 34,692 36,615 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débileurs at ravenu couru 119,068 118.977 113.265 117,985 120.468 
lnventonos - Stocks 122,161 120.975 120.669 121,084 121.276 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes auprès des affilióes 147,049 146.637 145.566 145,479 149.363 
Portfolio investments- Placements do porletoullle 23,727 23.686 23,857 24,850 25.940 
Loans - Préts 16,947 16602 16.230 16.025 16165 
Capital assets, not - lmmobilisations, nefles 417,059 413,839 414,445 416,322 420,369 
Other assets - Autrea actifs 66,146 66,262 71.431 70,710 73,896 

Llabilhi.s - Passif a 630,892 634,522 633,199 639,594 652,474 
Accounts payable and accrued liabilities - Compres créditeurs at exigibilités couruos 133.289 137,039 134.360 135,746 137,939 
Loans and accounts with affiliates - Empwnts at comptos auprés des affiliées 99,309 99,363 98.290 97.865 99.241 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découvaffs 
From banks - Auprès de banques 84,393 83,227 82,133 83,100 84,767 
From others - Auprés d'autres 54,210 54,141 54,095 54,847 55,485 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 23.969 21.727 21.360 22.228 22.782 
Bonds and debentures - Obligations 94,357 97,685 99.527 100,268 101.269 
Mortgages - Hypothequos 47,852 47.149 46,699 45,171 45,404 

Deferred income tax - lmpoi sur Is revenu dift4r6 36,980 35.003 35.065 35.144 35.027 
Other liabilities - Autras passits 56.534 59.187 61.670 65,225 70.560 

EquIty - Avoir 313,402 306,541 305,823 307,541 310,596 
Share capital - Capital-actions 170,295 171.885 173,231 174,449 178.326 
Contributed surplus and other - Surplus d'apporl at aulres 25,195 25.424 25.266 27.209 27.886 
Retained earnings - BénQficos non rBpartis 119,912 109.233 107,327 105,882 104.385 

Current ass.ta - Aciffs I court fai-m. 302,250 302,002 298,177 303,391 307,308 
Curr.nt liabilities - Passils a court term. 243.850 246,268 241,447 244,084 248,197 

Income Statement- Etat des résultats 

Operating R.v.nu. - R.v.nu d'.xploitation 245,131 249,114 235,531 251,229 250,375 
Sales of goods and services - Ventas do biens at do services 235,470 239.540 226,428 241.722 240,785 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 9,661 9,574 9,104 9,507 9.590 

Operating Expenses - DIp.n..s d.xploitition 236,757 242,652 227231 240,647 240,054 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréoation. épuisement at altorlisssment 9.434 9.954 9.596 9,685 9.799 
Other operating expenses - Autres dépenses dexploitation 227,323 232.697 217.635 230,962 230.255 

Op.rating profit - Bénfic. d'.xploit.tion 8.374 6,462 8,301 10,582 10,321 

Other Revenue - Autre rev.nu 2,034 2,474 2,423 2,396 2,226 
Interest and dividends - interats at drvidendes 2.034 2.474 2.423 2.396 2.226 

Other Exp.ns.s - Autr.. dlp.ns.s 7,731 7,990 7,724 7,578 7,590 
Interest on borrowings - Interéts sur las emprunis 

Short-term debt - Detle a court terme 1,720 1.798 1.687 1,630 1.585 
Long-ierm debt - Delta a long terme 6.011 6.192 6,037 5,947 6,005 

Gains/loss.. - Gains/pert.. -154 -3,789 355 -416 -106 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actif S 262 263 806 390 467 
Others - Autres -416 -4,052 -451 -806 .573 

Profit before incom, tax - BCnIf ice avant impot our Is revenu 2,523 .2,842 3,354 4,984 4,850 

Income tax - ImpOt sur is revanu 1.297 -35 1.621 1.989 1.880 
Equity in affiliates' earnings - Pan des gains des atliliées 154 -190 206 307 132 

Profit before extraordinary gaina - BinIf ic, avant gains ,xtraordinaires 1,380 -2,997 1,940 3.302 3,103 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires -40 -286 -64 -- -- 

Net profit - BInéf ic, net 1,340 -3383 1,876 3,302 3,103 
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Financial Stanstics for Enierpr,se.r 	 S:a:asxigues financières de.c enl reprises 

Table 2 - Total non-f hanclal 
Tableau 2 - Total des branches d'activlté non flnanclères 

	

1992 	 1993 

	

Ill 	IV 	I 	II 	Ill 
millions of dollars-millions do doliars 

Stat.m.nt of changes in financial position - Etat do I'Cvalution do to situation financier. 

Sources - Prov.nsnc. 

Cash from op.rating acliviti.s - Encaisae gSnlr. par I'.xploitalion 
Net profit - BénQfice net 
Non-cash items - Elements non rnoriètaires 

Depi-ecialion, depletion and anottatmn - Deprecation. èpuisemont at arnortissement 
Deterred income tax - lmpOt sur Ia revenu ditféré 
Working capital - Fonds do roulemeni 
Other non-cash Items - Autres éléments non monetaires 

Pnor period cash transactions - Transactions monOlaires do Ia pOriode anténeuro 

Cash from financing activities- Encawse gInóiIo paris financ.msnt 
Borrowings from banks - Emprunts auprès do banques 
Borrowings from affiliates - Em points aupres des affuliéos 
Other borrowings - Autres omprunts 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancairos et papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypotheques 
Other - Aufres 

Equity - Avoir 

Total cash available - Total, sncaiaa. 

Applications. Utiliaationa 

Cash appli.d to lnv.stm.nt activities - Encais.s uliuiséo pour des placements 
Investments in attilialos - Placements dans des attilióes 
Portlolio investments - Placements tie portefeuille 
Loans - PrAts 

Cash applied to f,x.d assets- Encaisso otiliaCe pour immobilisatlons 
Purchases - Achats 
Disposals - Fléalisations 

Cash applied to divid.nds - Encais.e utilisi* pour divid.ndes 

Total applications of cash- Utilisat ion total. de I'.ncasss. 

10,890 16,379 10,612 12,679 13,572 
1.340 -3.283 1876 3.302 3.103 

9,434 9.954 9,596 9.685 9.799 
-340 -1.784 -385 155 -40 

1,214 4,486 3.300 -4,201 -447 
-62 6.813 -3,366 3,873 1,186 

-695 193 -409 -135 -30 
1,781 224 5,849 7,680 10,341 

-588 -408 -921 1,470 1.635 
79 77 1,561 -154 1.364 

494 -2.202 -153 965 554 
448 1,926 1.588 1,028 1,042 

-143 -676 .129 -1.469 245 
-42 -304 -40 663 679 

1,534 1.810 3,946 5.178 4.831 

12,671 16,603 16,462 20,359 23,913 

-334 1,307 811 2,048 5,299 
-471 1,601 916 1.326 4,061 
222 50 231 926 1,097 
-84 -345 -336 .204 141 

8447 8,757 11,282 11,754 12,948 
14,577 15.445 13.748 14.904 15,478 
6,129 6.686 2.421 3,149 2,529 
4,902 6,611 5,122 5,056 4.889 

13,015 16,675 17,215 18,858 23,135 

lncr,sasld.cr.aat in cash - Aug mentation/d iminution do reals. 	 -344 	.72 	-753 	1,501 	 778 

- 	 - - 

	 Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, dCsaisonnalisCs (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'explortation 244,797 242,193 246.641 247.292 250,981 
Operating profit - Benefice d'exploitation 7,761 6.791 9.067 10.120 9.689 
Profit before extraordinary gains - Benefice avant gains extraordinaires 586 -2.398 2.782 2.696 2.275 
Net prolit - Benefice net 646 -2.684 2,718 2,696 2,276 

Selected ratios - Ratios sClectionnés 

Return on capital employed - Rendenient ties capiiaux employes 3.33% 1 83% 4 57% 4 39% 4 17% 
Return on equity - Rendement do lavoir 0 74% -3 13% 364% 3 51% 293% 
Profil margin - Marge benOfic,airo 3 17% 280% 3.68% 4.09% 386% 

Debt to equity - Ratio des defies a 'avow 1,281 1.316 1.315 1.312 1 317 
Working capital ratio - Ratio des foods de roulement 1.239 1 226 1.235 1 243 1 238 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S A I - Revonu d exploitation (DES ) 0 17% -t 06% 1 84% 0 26% 1 49% 
Operating expenses (S A ) - Depenses d'oxploitation IDES 1 0.54% -069% 0 92% -0 17% 1 74% 
Operating profit (S.A.) - Benefice dexploitation IDES 1 -9.97% -12 51% 3352% 11.62% -426% 
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Financial Stansucs for En:erpr:se.c 	 S:ousziguesfinancières des enzreprises 

Table 3 - Total finance and haurance industries (excluding Investment and holdhg companies) 
Tableau 3 - Total des branches d'activfté thanclères et d'assurances (saul societés d'investissement et de portefeuiile 

1992 1993 

lii IV I II Ill 
millions of dollars-millions de doMars 

Balance Sheet - Bilan 

Ass.ts - Actifa 1,019,028 1,021,586 1,022,387 1,042,463 1,048,338 
Cash and deposits - Encaisse at dépôts 52.732 52.426 48,494 48,618 49087 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes d8biteurs at revenu couru 23,810 23.750 26,415 31809 32,775 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes auprés des affthées 50.557 49.014 50.456 50,977 53.255 
Portfolio investments - Placements do porteleuille 205.876 204,982 214.391 228.138 229.544 
Loans - Préts 

Mortgage - 1-lypothecaires 323,259 326,147 326,624 329.985 330,116 
Non-mortgage - Non hypothécaires 302,294 309,618 307,318 297,934 297.996 

Allowance for loss.s on Investments and loans - 

Provision pour panes sur placements at prets -12.941 -17,753 -16.215 .16,647 -16,787 
Bank customers' liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comma acceptations 31.314 32.708 21,153 26,000 26,001 
Capital assets, net - Immobilisations, netles 23.832 25.114 25,537 25,860 26.234 
Other assets - Autres actits 18.294 15,579 18,233 19,788 20,117 

Libilit*s - Passif a 916,085 919,724 917,293 936,601 941,680 
Deposits - Dapsts 605,023 613,456 612,900 614,977 615,503 
Actuarial liabilities of insurers - Passif actuanal des assureurs 108,645 108,480 109,588 111,349 112.896 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs 01 exigibilités courues 62,310 58.845 59,618 64,553 65.626 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes aupres des atfiliées 14,491 15.434 13.406 14.888 14.376 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
From banks - Auprés do banques 7,952 7.113 8.954 8,261 8,825 
From others- Auprés d'autres 11.231 11,797 13,009 14,241 14.554 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 10,356 10.726 10,187 10.848 10,474 
Bonds and debentures - Obligations 29,420 27.867 31,877 31,256 31.683 
Mortgages - HypothOques 2.083 1,999 1.880 1,845 1,847 

Deferred income lax - lmpSt sur to revenu diltéré 413 -144 43 -9 -43 
Bank customers' liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comma acceptations 31.314 31.737 21.153 26.000 26,001 
Other liabilnies - Autres passils 32,860 32,427 34.693 38,404 39.951 

Equity - Avoir 102,942 101,862 105,113 105,862 106,658 
Share capital - Capital-actions 46.379 47.200 49,848 49.326 49.196 
Contributed surplus and other - Surplus d'apporl at autres 7,293 6.420 5.705 5,804 5,547 
Retained earnings - Bénétices non répartis 49.270 48.242 49,560 50,733 51,915 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating R.v.nue. R.v.nu d'.xploitation 33,939 33,233 34,571 33,770 32,888 
Sales of services - Ventes do services 3,581 3,568 3,704 4.058 3,933 
Insurers' premiums and annuity considerations - 

Pnmes des assureurs at contreparties do rentes 9,096 9.027 10,106 9.375 8,850 
Interest - lntérêts 18,656 18.167 18,490 17,428 17.058 
Dividends - Dividendes 758 899 572 556 553 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur Ia yenta de titres at autres actits 553 170 418 595 766 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 1,296 1,302 1,281 1,768 1.728 

Operating Expenses - Dip.nses d'.xploitation 31,026 33,033 31,893 29,936 29,453 
Insurers' claims and normal increase in actuarial liabilities - 

Sinistres des assureurs at augmanlations norrnalos du passif actuarial 9,341 9,606 10,341 9.220 9.047 
Depreciation and amortization - Depreciation at amortissement 277 321 285 281 390 
Interest - Intéréts 9,061 8,671 8.906 7.783 7.448 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 12,344 14.435 12,361 12,651 12.569 

Operating profit - Bénéfico d'axploitation 2,913 200 2,678 3,834 3,435 

Other Expenses - Autres dépenses 1,493 1.523 1,450 1,495 1,466 
Inlerest on borrowings - intér8ls sur los emprunts 1,493 1.623 1.450 1.495 1.466 

Gains/louis no.s. . Galns/p.rt.s nsa. 133 -73 246 •200 59 

Profit before income tax - Bénéfice avant impSt sur l e revenu 1,562 -1,386 1,483 2,149 2,039 

Income tax - rn pOt sure revenu 444 -321 512 750 634 
Eauity in attiliates earnings - Part oes gains gas attilièas 61 -16 7 54 -26 

Profit befor, extraordinary gains - BIriCf ice avant gains ,xtraordinaires 	 1,179 	-1.080 	979 	1,453 	1,379 

Extraordinary gains - Gains exiraordinaires 	 -1 	 12 	 -3 	 - 	 -- 

Net profit BinCfice net 	 1,179 	-1,068 	976 	1,453 	1,379 
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Financial Statistics for En:erprise.c 	 S:a:ts:iguesfinancières des entreprises 

Table 3 - Total finance and kisurance lnckistrles (excluding investment and holdkig companies) 
Tableau 3 - Total des branches d'activfté fkianclères et d'assurances (sauf soclétés d'investissement et de Dortefeullie 

	

1992 	 1993 

	

Ill 	IV 	I 	II 	Ill 
milkons of dollars-millions do dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'Cvolution di Is situation financier. 

Sourc.s - Prov.nanc. 
Cash from op.rating activlti.s - Encase g•nIiIe par l'.xploitation 9,802 2.573 .141 4,200 3,770 

Not profit - BOnOfice net 1,179 -1068 976 1,453 1379 
Non-cash items - EiQmenls non monOtaires 

Depreciation and amortization - Dêprèciation of amortissement 277 321 285 281 390 
Deterred income tax - ImpOt sur to revenu dittéré 165 -391 47 -39 103 
Working capital - Fonds do roulement 5,536 -3,656 -1378 390 320 
Other non-cash items - Autros 618ments non moriètairos 2,694 7,494 -947 2,172 1,582 

Pnor ponod cash transactions - Transactions monétaires its Ia période anténeuro 48 -128 876 -57 4 

Cash from financing activftu.s - Encaiase gnrS, par I. tinanc.m.nt 10,523 8,935 7,755 5,225 2,158 
Increase in deposits - Augmentation des dépSts 11,361 9,293 1,076 2,489 682 
Borrowings from banks - Emprunts aupres do banques -1,054 -839 1,864 481 564 
Borrowings from affiliates- Emprunts auprès des affili8es -1,099 950 -1.914 1.552 -479 
Other borrowings - Autres em prunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier -931 370 -539 536 -374 
Bonds and debentures - Obligations 1,117 .1.553 4,048 -888 433 
Mortgages . Hypoth8ques .28 -64 -27 -36 2 
Other - Autres 20 575 1,223 1.232 313 

Equity - Avoir 1,137 223 2.024 819 1017 

Total cash availabl.- Total, encaisse 20,325 11,508 7,614 9,425 5,928 

Applications- Utihastions 
Cash appli.d to inv.stm.nt activhi.s- Encausso utilisio pour d.a plac.m.nts 14,941 8,481 11,120 8.321 4,206 

Investments in affiliates - Placements dans des affilioos 3.262 -2.058 1.667 618 3,181 
Portfolio investments - Placements do porleteuille 2,437 -926 9,395 12,825 558 
Mortgage loans - Pr8is hypothécaires 4,987 3.982 2,068 4.246 290 
Non-mortgage loans - Pr81s non hypoth8caires 4,255 7,483 -2.009 -9,371 176 

Cash appli.d to fix.d ass.ts - Encaiss. utili.ie  pour immobilisations 632 1,601 920 683 740 
Cash applied to divid.nds - Encaisse utiliséo pour divid.nd.s 894 1,206 888 982 917 

Total applications of cash. Utilisation totalia d. l.nca,sse 16,468 11.287 12,928 9,986 5,863 

lncr..s./d.crsass in cash . Augmentation/diminution d. lincaiss. 3,857 220 -5,314 .561 65 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains posies, dósaisonnaliss (DES.) 

Operating revenue- Revenu d'exploitation 	 34.431 	33,113 	33,869 	34,115 	33,373 
Operating profit - Bénétice dexplostation 	 2.785 	 711 	2.294 	3,840 	3,301 
Profit before extraordinary gains - Bónótice avant gains extraordinaires 	 861 	-510 	 596 	1.592 	1.044 
Net profit - Bénéfice net 	 860 	-497 	 593 	1,592 	1,044 

Selected ratios - Ratios sélectionnCs 

Return on capital employed - Rendernent des capitaux omployes 444% 1.80% 3 71% 587% 450% 
Return on equity - Rendemeni do l'avoir 3 35% .2.00% 2 27% 6 02% 3.91% 
Profit margin - Marge b8n6!icsaire 809% 2 15% 6 77% 11 26% 9.89% 

Debt to equity - Ratio des deties a l'avoir 0,734 0 736 0 755 0 768 0.767 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S A) - Revenu it exploitation (DES ) 	 0 15% 	-383% 	2.28% 	072% 	-2.17% 
Operating expenses (S.A.) - DOpenses d'oxploitatron (DES.) 	 -3.27% 	2 39% 	-265% 	-4 12% 	-067% 
Operating profit (S A) - BQnéfice d'exptoitation (DES.) 	 67.39% 	-74 47% 	222 51% 	67 42% 	-14 04% 
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Fir:aneial Sroz:s:it-s for Ernerpriscs 	 Sunisigurs finarrcières des en(reprsses 

Table 4 - Food (including food retahtg) 
Tableau 4- ANments (V comrris le commerce de detail 

1992 

Ill IV 	I 	II 
millions of dollars-millions de dollars 

1993 

Ill 

Balance Sheet- Bilan 

Assets - Actits 59,719 59,681 58.867 59,592 60,972 
Cash and deposits - Encaisse at dpOts 2.414 2483 2.201 2.104 2.206 
Accounts racecable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 8,560 8 658 8,251 8.560 8.598 
Invantonas - Stocks 11,267 11.570 11,327 11,433 11.696 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptos aupres des afliliêes 6,471 6,435 6.346 6.386 6,460 
Portfolio investments- Placements de portefeuille 1,575 1.507 1,545 1,468 1,554 
Loans - Prêts 	 . 1.023 1.019 1.016 1,027 1,019 
Capital assets, net - lmmobilusations. nettes 22.210 22.029 22.060 22,425 22,736 
Other assets - Autres actils 6,199 5979 6.112 6,190 6.703 

Liabilities - Passits 40,216 40,127 39,467 39,735 40,545 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs at exigbilités courues 10,532 10,763 10,251 10.408 10.540 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes auprés des alfiliées 7.035 7.190 7.030 6.975 6,959 
Borrowings - Emprurits 

Loans and overdrafts - Empnjnts at découverts 
From banks - Auprés do banques 7,224 6.888 6,744 6,934 7.091 
From others - Auprés d'autres 3,382 3,167 3,068 3,163 3.159 

Bankers' acceptances and paper - Acceptalions bancaires at papier 2,103 2.062 2.110 1,919 2,024 
Bonds and debentures - Obilgatlons 3,670 3,580 3.578 3,468 3,565 
Mortgages - 1-fypotheques 1,726 1.749 1,791 1,738 1.734 

Deferred income tax - lmpol sur Is revenu différé 1.246 1311 1,319 1.287 1,351 
Other liabilities - Autras passits 3.298 3,418 3,598 3.842 4,122 

Equity - Avoir 19.503 19,554 19.380 19,858 20,427 
Share capitat - Capital-actions 8,268 8.184 8,263 8.276 8,658 
Contributed surptus and other - Surius d'apport at autres 1,496 1,475 1.508 1,679 1.671 
Retained earnings - BOnéfices non répartis 9,739 9.895 9.609 9,903 10.097 

Current assets - Actifa I court term. 25,192 25.312 24,130 24,450 25,071 
Current liabilities - Fassifa I couti t.rm. 20,181 20,896 20.052 20,133 20,462 

Income Statement- Etat des résultats 

Operating Revenue- Rev.nu d'.xploitation 35,927 35,819 33,130 35,048 36,464 
Sales of goods and services - Ventes de biens at do services 35.624 36,511 32,846 34,748 36,165 

Other 000ratinci revenue - Autres revenus doxploutation 303 308 285 300 299 

Operating Expenses - DIp.ns.s d'exploitation 35,355 34,953 32,657 34,234 35,487 
Deprooation, cteplatuon and amortization - Dépréoation, épuisement at amoctissement 636 624 610 632 651 
Other operating expenses - Autres dépenses dexploitation 34.718 34.330 32,047 33.603 34836 

Operating prof it - RInIfice d'.xploitatioo 572 866 474 814 977 

Other Revenue - Autre tevenu 128 135 125 153 146 
Interest and dividends - Int6r8ts at dividendes 128 135 125 153 146 

Other Expenses - Autr.s dIpensea 499 493 474 456 462 
interest on borrowings - Intéréts sur las emprunts 

Short-term debt - Delta a court tarmo 174 185 169 162 163 
Long-term debt - Deite a long terme 325 308 305 294 299 

Gains/losses - Gains/pastes 30 -4 -45 25 -17 

On sale 01 assets - Sur la vente d'actiis 52 12 -4 10 1 

Othors - Autres -21 -16 -41 15 18 

Profit before income tax- Benéf ice avant impôt eur Is revenu 232 504 79 535 643 

Income tax 	Irn pot sur io rovonu 88 177 75 155 198 

Equity ir. attliates 	earnings . Part des gains des affiiiées -4 20 -1 -1 2 

Profit before extraordinary gains - BBnéf ice avant gains extraordinaires 139 346 3 380 448 

Exiraorcirrary gains - Gains extraordrna,'es -18 -4 -- -. 

Net profit - BBnéf ice net 121 342 3 380 448 
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Financial Sraiistics for Enterprises 	 Sia:is:iijues fina,scieres de.c entrej)riscs 

Table 4 - Food (lnckidlng food retahtg) 
Tableau 4 - AIlments (y  compris le commerce de detail) 

	

1992 	 1993 

	

III 	IV 	I 	II 	Ill 
millions of dollars-millions de doUars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de to situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse gènCree par exploitation 
Net profit - Bénéfice net 
Non-cash items - EIments non monOtaires 

Depreciation, aeplelion and aJ -nollizaton - Depreciation. Opuisement at alnortissement 
Deferred income tax - Impot sur Is revenu ditléré 
Working capital - Fonds de rouloment 
Other non-cash 4ems - Autres élémenls non monétaires 

Pnor penoc cash transactions - Transactions monétaires de Is p8rioae anténeure 

Cash from financing activities - Encasese genera, par I. financ.m.nt 
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprOs des athliées 
Other borrowings - Autres em pwnls 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaures of papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages. Hypotheques 
Other - Autres 

Equity - Avoir 

Total cash available - Total, encases. 

Applications- Utilisations 

Caah applied to investment activiti.s . Encsisse utilisSe pour d.s placements 
Investments in attiliates - Placements dans des atfiliées 
Portfolio inyestmer.1s - Placements do porteteuille 
Loans - Préts 

Cash spphed to f.d a*seta- Encass utiNsie pour immobilisations 
Purchases - Achats 
Disposals - Réalisations 

Cash apph.d to dividends - Encaisae utilisée pour dividendes 

Total applications of cssh- Utilisation totals di l'.ncams. 

Incress./d.cresse in cash . Augmentation/diminution di l'encaias. 

587 1,165 761 893 733 
121 342 3 380 448 

636 624 610 632 651 
9 25 10 -5 2 

-175 -185 104 -259 -123 
-18 309 44 134 .241 
15 51 -11 11 -4 
22 -495 •167 217 604 
29 -264 -143 227 156 
69 179 -161 -51 -16 

.150 -32 48 -191 105 
62 -79 -1 -110 - 	 97 

-38 23 42 -50 4 
-19 -208 -99 95 -4 
69 -115 148 297 270 

609 670 594 1,110 1.337 

202 -118 -54 -24 184 
38 -47 -88 41 106 

195 -67 38 -77 86 
-31 -4 -3 it -8 
592 485 649 976 921 

1,032 880 806 841 881 
440 395 157 -135 -40 
326 228 201 290 224 

1,120 596 796 1,242 1,329 

-511 74 -202 -132 8 

Selected items, seasonally adjusted (SA.) - Certains postes, dósaisonnalisSs (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitalion 	 34,225 	35.277 	35,118 	35.352 	34,794 
Operating profit - BQnéfice dexploitation 	 512 	830 	 640 	 744 	 916 
Profit before extraordinary gains - Bénétice avant gains ex!raordinaures 	 79 	 374 	 147 	 265 	 390 
Net profit - BOnOfice net 	 61 	 370 	 147 	 266 	 390 

Selected ratios - Ratios sélectionnSs 

Return on capital employed - Rendemont des capitaux employes 
Return on equity - Rendemeni de layout 
Protit margin - Marge bénOficraire 

Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 
Working capital ratio - Ratio des tonds de roulement 

3 62% 	6 40% 	4 39% 	530% 	6.28% 
1 .62% 	7 66% 	3 04% 	& 35% 	7 63% 
150% 	235% 	1.82% 	211% 	263% 

1.289 	1260 	1 255 	1.219 	1.201 
1 248 	1 211 	1 203 	1.214 	1 225 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certairts postes 

Operating revenue IS A I - Revenu d exploitation IDES 	 -2 79% 	3 08% 	-045% 	067% 	'1 58% 
Operating expenses (S A I - Depenses d'exploitation (DES 	 -221% 	218% 	009% 	038% 	-2 1 % 
Operating profit (S A ) - Benefice d'expioiiation (DES ( 	 -30 25% 	62 04% 	-22.85% 	16.30% 	2307% 
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Fu:ancial S:at:s:w.c for En:erprses 	 Stagisiigues fsnanciere,s dc entreprises 

Table 5 - Beverages and tobacco 
Tableau 5 - Boissons et tabac 

1992 

Ill IV 	 I 	 II 
millions of doHars-milons de dollars 

1993 

Ill 

Balance Sheet- Bilan 

Assets - Acute 21,385 20,921 21,083 21,131 20,721 
Cash and deposits - Encaisse a' depots 393 311 301 234 450 
Accounts rocatsabla and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 1.540 1 726 1.481 1,743 1,612 
Inventories - Stocks 2.388 2.287 2,349 2,442 2,141 
Investments and accounts with aflitiates - Placements at comptes aupres des altiliées 10,276 9895 9.904 9,636 9,830 
Portfolio investments - Placements de porteteuitle 533 470 516 655 548 
Loans - Prêts 52 46 45 39 37 
Capital assets, net - Immobilisations nenes 3.742 3.707 3.683 3.692 3.498 
Other assels - Autres actifs 2,461 2479 2,805 2.691 2,604 

Liabilities - P.ssifs 12,147 11,774 12,082 12,384 11,954 
Accounts payable and accrued liabilities - Comples créditeurs at exigibililés courues 2.717 2.510 2,358 2,562 2.508 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes auprès des atfrliOes 1.429 1.482 1,923 1.282 1.240 
Borrowings- Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et d9couverls 
From banks - Aupr4s de banques 1,066 867 941 918 897 
From others - Aupr8s d'autres 678 589 567 551 626 

Bankers' acceptances and paper - Acceptalions bancaires at papier 2,389 2.427 1.979 2,473 2.374 
Bonds and debentures - Obligations 3.249 3.264 3.598 3.892 3,606 
Mortgages - 1-lypotheques 46 47 46 48 46 

Deterred income lax - Impol sur to revenu diftéré 269 289 402 397 371 
Other liabilities - Autres passds 313 290 268 261 287 

Equity- Avoir 9,238 9,147 9,001 8,747 8,767 
Share capital - Capital-actions 4,599 4,606 4,138 4.049 3.987 
Contributed surplus and Other - Surplus dapport el autres 176 286 277 279 272 
Retained earnings - BénOficøs non répanis 4.463 4,255 4.586 4.419 4,608 

Current assets- Actifs a court term. 5,005 4.964 4,822 4.947 4,570 
Current liabilities - Passits a court term. 5,106 5,246 4.727 5,438 5,162 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 3,937 4,106 3,358 3,631 3,846 
Sales of goods and services - Ventes de biens of de services 3,925 4,091 3.342 3.618 3.833 
Other operalin9 revenue- Autres revenus dexploilation 12 14 16 13 13 

Operating Expenses - Dep.ns.s d'sxploitstion 3,406 3,591 3,066 3,151 3,249 
Depreciation ooplotion and amorti2atiori - Dépréctation épuisement at amonissoment 93 91 94 99 93 
Other operating expenses - Aufres dépenses d'exploltaiion 3,313 3.501 2,971 3,052 3 157 

Operating profit- Benefice d'exploitation 530 514 292 480 597 

Other Revenue- Autre ,evenu 39 60 441 89 63 
Interosi and dividends - lrrtéréts of drvidendes 30 60 441 89 63 

Other Expenses - Autres dépenses 160 151 170 159 167 
Interest on borrowings - lnler8ts sur lea emprunts 

Shorl-teml debt - Delte a cc.niri tOrniB 33 35 24 30 30 
Loria-lrm debt - Delta a lona terme 127 16 146 129 136 

Gains/losses - Gains/perles 28 -63 120 -219 .3 
On sale of assets - Sur Ia ver',te d actlls 3 4 156 -2 .1 
Others - Autres 25 -67 -36 -218 -2 

Profit before income tax- Bénéf ice avant impbt *ur le Ie"enu 438 350 683 191 490 

Income tan 	frnpOt sat IC revenu 109 129 23 94 tso 
Equity 	' 	situates' earnings - Pail des galls des aftiIpes -1 .6 .. t 2 

Profit before extraordinary gains - Benefice avant gains exlrsordinaires 328 225 659 98 342 

Exlraordunaty gains - Gains extracrthnaires - - --  

Net profit - Binéf ice net 	 328 	 225 	 659 	 98 	 342 
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Financial Stai:siics for Enzerprisec 	 Sia:iszigues financteres des enhieprises 

Table 5 - Beverages and tobacco 
Tableau 5 - Bossons et labac 

1992 
Ill IV 	I 	II 

millions of dollars-millions do dollars 

1993 

III 

Statement of changes in financial position - Etat de revolution de Ia situation tinanciere 

Sourc., - Prov.nanc. 

Cash from operating activfti.s - Encasaso gCnirio par l'.xploftation 545 110 325 286 867 
Not profit - BOnéfice not 328 225 659 98 342 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Depreciation. Opuisement at wriorlissement 93 91 94 99 93 
Deferred income tax - fmpôl sure revenu diflOré 29 22 .22 -- 19 
Working capital - Fonda de roulemenl 339 -285 32 -151 466 
Other non-cash items - Autres éIémenfs non monétaires -193 38 -437 306 .47 

Prior period cash transactions - Transactions monOtarres do la priode antaneure -52 20 -1 -66 -6 
Cash from financing activiti.s- Encaisse goner.. par I. financ.m.nt 84 6 -113 23 -486 

Borrowings from banks - Emprunts auprés do banques 57 -156 54 -22 -40 
Borrowings from aftihates - Emprunts auprOs des aflhliées -177 53 441 -641 41 
Other borrowings - Autres ornprunls 

Bankers' acceptances and paper - Acceplalions bancairos at papier 335 38 -448 494 -99 
Bonds and debentures - Obligations -167 4 345 294 -286 
Mortgages - Hypotheques 5 1 -1 1 -3 
Other - Autres 8 -61 -22 -15 61 

Equity - Avoir 14 117 -482 -88 -77 

Total cash available - Total, .nca.. 630 117 212 309 382 

Applications - Utilisations 

Cash applied to inv.stm.nt activitiss - Encassso utiliss pour d.s placements 104 -326 -99 77 .133 
Investments in affiliates - Placements dana des atlifiéos 34 -256 -145 -66 -23 
Portfolio investments - Placements do poilefeuillo 69 -64 47 139 -107 
Loans - Pr8fs 1 -6 -1 -5 -3 

Cash applied to fixed assets. Encaisse utilisCe pour immobll,sstions 96 61 57 100 31 
Purchases - Achats 130 132 110 143 126 
Disposals - Réalisations 34 70 53 44 95 

Cash applied to dividends - Encassse utilise pour divid.nd.s 260 459 279 200 263 
Total applications of cash - Utilisation totals de l.ncasss. 461 195 237 377 161 

lnc,eas&decr.ase in cash - Augmentation/diminution do t.ncasss. 	 169 	 -79 	 -25 	 -68 	 220 

Selected items, seasonally adjusted (SA.) - Cerlains postes, dOsaisonnalisCs (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexploitation 	 3756 	3881 	3,807 	3.616 	3,666 
Operating profit - Benefice dexploitation 

	
483 	 456 	 409 	 469 	 649 

Profit before extraordinary gains - Bón8tice avant gains exlraorthnatres 	 292 	 98 	 808 	 117 	 303 
Net profit - BQnétice net 

	
292 	 98 	 807 	 117 	 303 

Selected ratios - Ratios sOlectionnCs 

Return on capital employed - Renoement des capitaux omptoyes 
Return on equ;ty - Rndomont cle lavoir 
Profit margin - Margo bénéticiatro 

Debt to equity - Ratio des dories a tavor 
Working capital ratio - Ratio dos fonds do rouloment 

898% 	447% 	20 13% 	526% 	925% 
1265% 	4.30% 	3589% 	533% 	1382% 
1287% 	1175% 	10 74% 	1297% 	1498% 

0958 	0949 	1 006 	1 048 	1.002 
0980 	0946 	1020 	0910 	0.886 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S A ) - Revenu d exploitation (DES ) 	 -206% 	3.32% 	-1 92% 	-501% 	1 39% 
Operating expenses (S A ) - Depenses dexplodation (DES.) 	 -3 04% 	4 66% 	-080% 	-7 39% 	-095% 
Operating profit (S A ) - Benefice d exploitation (DES I 	 5 07% 	-569% 	-10 33% 	14 76% 	17 08% 
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Fi:anciaI Stan sties for Enzerpri,cc.c 	 S:anssigue-s financières d'c enireprises 

Table 6 - Wood and paper 
Tableau 6 - Bols et r)aoier 

1992 
Ill IV 	 I 	 II 

millions of doIlars-milons de dollars 

1993 
III 

Balance Sheet- Bilan 

Assets . Actifa 57,974 58,152 58,551 57,941 59,570 
Cash and deposits - Encaisse at dópOts 972 1.034 1,256 1,199 1,293 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débilours at revenu couru 6,639 6 545 6.834 7,066 6.963 
Invontones - Stocks 7,102 7.226 8.009 7,588 7,816 
Investments and accounts with attilialos - Placements at comptas aupres des atfiliées 7,639 7,673 5.673 5,546 5.794 
Portfolio investments - Placements tie porleteu ills 500 427 475 467 515 
Loans - Préts 225 222 241 239 253 
Capital assets, net - tmmobilisations. nettes 31,438 31.827 32,353 32,046 32.593 
Other assets - Aurres actits 3.460 3.296 3.711 3.790 4,341 

Liabilities - Passits 37.769 38,004 38,760 38.511 39.625 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs at exigibilites courues 6.966 7.171 7.657 7,391 7,643 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at complex aupris des atfiliées 5,481 5,604 4.794 4,619 4.832 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découveils 
From banks - AuprGs do banques 9,050 9,176 9,648 9,806 9.699 
From others - Auprés d'autres 6,112 6,308 6,401 6.680 6.786 

Bankers' acceptances and paper - Acceplalions bancauros at papier 669 670 738 630 640 
Bonds and debentures - Obligations 3,858 3,856 3.698 3.412 3,447 
Mortgages - Hypotheques 565 638 582 606 724 

Deferred income tax - tmpôt stir Is revenu ditléré 2,837 2,720 2.677 2,718 2,643 
Other liabilities - Autres passils 1.930 1.960 2,666 2,646 3,211 

Equity - Avoir 20,206 20,147 19,791 19,430 19,945 
Share capital - Capital-actions 13,766 13,988 13,898 14,008 13,686 
Contributed surplus and other- Surplus d'apport at aulres 1,587 1,777 1,728 1,645 1,813 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 4,853 4,382 4.165 3,778 4.445 

Curr.nt assets - Actif, a court term. 	 16,258 	16,088 	17,619 	17,468 	17,894 
Cun'.at liabilities - Pas,sifs a court I.,,,,. 	 11,827 	12,115 	13,174 	13,370 	13,604 

Income Statement - Etat des rOsultats 

Operating R.v.nu.- R.v.nu d'.xploitstion 12.269 12,589 13,361 14,002 13,667 
Sales of goods and services- Ventes do biens at de services 12.190 12,510 13,278 13,916 13,586 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploital,on 79 79 83 86 81 

Op.rsting Expenses - Dép.nses d.xploilation 12,311 12,600 12,985 13,529 13,304 
Depreciation. depletion and aronrzation - Dépréoalion, epuisement at wnortissement 664 675 704 706 721 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 11,647 11.925 12,281 '12,823 12,583 

Operating profit - Bánáf ice d'exploitstion -42 -11 376 473 364 

Other R.v.nue- Autre revenu 34 53 43 46 45 
Interest and dividGnds - lnt6r8ts at drvidendes 34 53 43 46 45 

Other Expenses - Autr.s dep.ns.s 484 512 494 483 470 
tntersst on borrowings - Intéréts sur las emprunts 

Short-term debt - Delta it court terme 88 82 82 83 80 
Long-term debt - Dells a long terms 396 430 411 400 389 

Gains/losses- Gains/p.rtes -52 174 389 73 -23 
On sale 01 assets - Sur Ia vents d'actifs 36 267 418 86 2 
Others - Autres -88 -94 -28 -13 -26 

Profit before income tax- Bénitfice avant impôt cur to revonu -544 -296 314 109 -84 

Income lax - lrnpôl sur Ia rovenu -145 -208 210 94 8 
Equity ir affiliates' earnings - Part des gains des afliliites -52 -85 -33 -23 .5 

Profit before extraordinary gains - Bénélice avant gains extraordinair.s .450 -173 72 -8 .97 

Ex!raorornay gains - Gains exlraordinalres - - - -2 

Net profit - Binéfic, net 	 -450 	 -173 	 72 	 -10 	 -97 
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Financial Statistics for Enierprice.c 	 Statistigcws fina,acieres de.c entrejrrsses 

Table 6 - Wood and paper 
Tableau 6 - Bols et DaDler 

	

1992 	 1993 

	

Ill 	IV 	 I 	 II 	Ill 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'övolution de Is situation financiére 

Souit.s . Provenance 

Caah from op.r.ting activities - Encaisse gCnCrie par l'.xploit.tion -57 349 -159 530 730 
Net profit - 136n4fice net -450 -173 72 -10 -97 
Non-cash items - Elements non monOtaires 

Depreciation, depletion and amonvalion - Depreciation, epuisement at a-nortissement 664 675 704 706 721 
Deferred income lax - lmpôt sur le revenu difléré -152 -186 9 7 -59 
Working capital - Fonds de roulemont 42 179 -656 -50 187 
Other non-cash items - Autros 416ments non monétaires -144 .121 -248 -115 -24 

Pnor period cash transactions - Transactions monétaires do la poruode ant8neure -16 -25 -39 -7 1 

Cash from financing activities - Encaisse gnórie par I. financ.minf 404 788 2,576 .40 1,282 
Borrowings from banks - Emprunts aupr8s do banques 100 253 445 165 201 
Borrowings from affiliates - Emprunls auprès des athhées 40 192 453 -172 213 
Other borrowings - Autros omprunts 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires of papier -5 -199 68 -107 10 
Bonds and debentures - Obligations -2 4 .31 -286 35 
Mortgages - Hypotheques 3 -17 35 24 118 
Other - Aulres 67 -44 92 279 106 

Equity - Avoir 187 608 1514 57 600 

Total cash available -Total, encaisae 347 1,137 2,417 491 2,012 

Applications- Utilisationa 

Cash appli.d to inv.stmsnt activities - Encamase ulili.ee pour d.a plac.m.nta -243 567 287 -217 488 
Investments in attiliales - Placements dans des attiliées -198 644 220 -208 426 
Portfolio investments - Placements on portelsuille -53 -73 48 -7 48 
Loans - PrGts 9 -3 19 -2 14 

Cash applied to fix.d ass.ta- Encassse utilisC. pour immobllisationa 552 224 1,782 353 1,252 
Purchases - Achats 715 767 677 812 902 
Disposals - Réalisations 163 543 -1.106 459 -361 

Cash applied to divid.nds 	Encaaae utitiaie pour divid.ndes 96 304 134 111 109 

Total applications of cash - Utilisation tcale di l'.ncaisa. 405 1,096 2,203 247 1,849 

lncr.as./d.c,easa in cash - Augm.ntation/diminution di r.ncaiss. .58 41 214 244 163 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, dösaisonnalisCs (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 12,208 12.527 13,958 13,571 13.584 
Operating profit - Benefice d'exploitation -107 125 397 361 299 
Profit before extraordinary gains - BOnêtuce avant gains axlraordinaires -460 -120 95 -75 -106 
Net profit - B8n6fice net -460 -120 95 -77 -106 

Selected ratios - Ratios slectionnes 

Return on capital employed - Raridement des capitaux employés -1,09% 1 86% 371% 2 28% 1 84% 
Return on equity - Rondemenl do I avoir -9.10% -2.38% 1 92% -1.55% -2 12% 
Profit margin - Marge bénêficiaire -087% 1 00% 286% 2.81% 2 20% 

Debt to equity - Ratio des dattes a t'avoir 1 284 1.298 1 307 1 326 1.310 
Working captaI ratio - Ratio des lands de roulenaent 1.376 1 328 1,337 1.307 1.316 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage de certains posIes 

Operating revenue (S A ) - Revenu d expoitation (DES ) 	 0 77% 	261% 	11 43% 	-2 78% 	0 10% 
Operating expenses (S A ) - DGpenses dexploitation (DES ) 	 -035% 	0 70% 	9 35% 	-2 74% 	0 72% 
Operating profit (S A - Benefice dexploitation (DES ) 	 56.03% 	21745% 	216 94% 	-4 11% 	-21.61% 
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Financial Staustics for En:er7rise7 	 Sxaustigues financtères des entreprises 

Table 7 - Petroleum and natural gas 
Tableau 7 - Pétrole et aaz naturel 

1992 1993 
Ill I'' I II Ill 

millions of dollars-milkons do doars 
Balance Sheet- Bilan 

Asset. - Actil. 123273 123,878 124,567 125,463 129,527 
Cash and deposits - Encaisse 01 depOts 2,020 2.142 1.980 2,330 2.240 
Accounts receivable and accrued revenue- Comptes dObiteurs 01 rovenu couru 9.794 11,104 11,066 10.451 11,244 
Inventones - Stocks 4.708 4,418 4,085 4,374 4,756 
Investments and accounts with affiliates- Placements at comptes aupres des atfil,ées 9,755 10,990 11.289 10.604 11,288 
Portfolio investmenis - Placements de porlofauille 3.669 4.081 4.086 4.576 6,141 
Loans - PrOts 568 565 576 569 574 
Capital assets, net - Immobilisateons, nones 88,685 86.640 87,666 88.141 89,453 
Other assets - Autres actits 4,074 3 938 3.839 4,429 4.843 

Liabiliti.s - Pas.. 74,454 76,051 75,720 74,828 77,539 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptos crdileurs or exigibililos courues 10.624 11.596 12.104 11.879 12.647 
Loans and accounis with affiliates - Empwnts 01 compies aupres des atfdiées 6,764 7.265 7.025 6.791 6,969 
Borrowings 	Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts 01 découverts 
From banks - Auprés do banques 9,490 9,334 9,242 8,968 9,403 
From others - Auprés d'aulres 5.022 5.302 5.215 4,888 5.285 

Bankers' acceptances and paper - Acceptalions bancaires 01 papier 4,943 3.936 3.516 3.701 4.001 
Bonds and debentures . Obligations 22,032 23,148 23.341 23.248 23,664 
Mortgages - Hypotheques 418 440 421 363 359 

Deferred income tax - ImpOt sur to revenu difléré 9,987 9,856 9.862 9.769 9.741 
Other liabilnies - Autros passils 5,173 5,172 4,993 5.231 5,570 

Equity. Avoir 48,820 47,827 48,847 50,636 51,988 
Share capital - Capital-actions 30,501 31,051 31,578 32,093 32.712 
Contr,butd surplus and other - Surplus d'appon 01 autres 4,042 3,921 3.988 4.447 4,489 
Retained earnings - Bbnétices non répartis 14.276 12.856 13.281 14.096 14.787 

Current ass.ts - Actifa I court term. 20,330 21,432 20,952 21,558 23,019 
Current liabilities - Passils a court t.nn. 21275 22,280 21,219 20,517 22,014 

Income Statement - Etat desrésultats 

Operating R.v.nu.. R.v.nu d'.xploitation 19,276 21,576 22,053 21,329 20,994 
Sales of goods and services - Veflies do biens 01 do services 18.859 21.178 21,596 20,831 20.510 
Other operating revenue - Autres revenus d exploitation 417 398 456 498 484 

Operating Exp.ns.s - Dip.ns.s d'.xploit.tion 18,231 20242 19,704 19,439 19,231 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréoaiion. Opuusement of anoclisseqnent 1.894 2.248 1.964 1.938 2.007 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 16,337 17.993 17.739 17,500 17.223 

Operating profit. BInOfic. dexploitation 1.045 1,334 2,349 1,890 1,764 

Other Rev.nu. - Autr. revenu 235 375 196 355 454 
Interest and dividends - IntérOts at driidendes 235 375 196 355 464 

Other Exp.ns.s - Autres dépenses 959 1,008 964 929 941 
Interest on borrowings - IntbrOts sur los emprunts 

Short-term debt - Dane a Court tenno 99 127 109 90 93 
Long-term debt - Delta a long torme 860 881 855 839 848 

Gains/loss.. - Gains/p.rt.s -245 -1,386 -71 .47 -27 
On sale 01 assets - Sur Ia vonte d'actifs •13 -6 17 163 198 
Others - Autre -232 -1.381 -88 -200 -225 

Profit before income tax- BOnéf ice avant impbt qur I. revenu 76 .685 1,509 1,270 1,250 

Income tax - Impol sur le revenu 103 -151 599 405 373 
Equily 	r affiliates earnings - Pan dos ga:ns des aftiliéos 49 -1 	0 86 89 74 

Profit before extraordinary gains . Bónèf ice avant gains .xlraordinaires 23 -644 996 953 951 

Exiraoroinary gains - Gains exiraorcrnalres '  -8 -5 3 -- 

Net profit - BInlfic. net  23 -652 990 957 951 
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Financial Stausties for Enserprises 	 S:axis:igues f:nancu're.s des entreprases 

Table 7 - Petroleum and natural gas 
Tableau 7 - Pétrole et aaz naturel 

1992 

III IV 	 I 	 II 
millions of dollars-millions de dollars 

1993 

III 

Statement of changes in financial position - Etat de lèvolution de Is situation financière 

Sources - Prov.nance 

Cash from op.rating activities - Encassao gonirie par l.xploitation 1,279 3.054 3,793 2,523 2,191 
Net profit - Bénéfice net 23 -652 990 957 951 
Non-cash items - Elements non mon8tatres 

Depreciation, depletion and amor1izaln - Depreciation. èpussement 01 amortissement 1,894 2.248 1.964 1.938 2,007 
Deterred income tax - lmpot sure revenu ditf6r8 -155 -413 -172 69 37 
Working capital - Fonds do roulement -551 146 1.097 91 444 
Other non-cash Items - Aulres elements non monetaires 16 1.514 -17 -461 -364 

Prior period cash transactions - Transactions monOtaires do Ia penode anteneure 53 210 -70 -71 4 

Cash from financing activities - Encaisse ginéreiii part. finsnc.msnt 1,394 1,856 .637 1,416 2,673 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 127 62 -130 26 417 
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres ass atttliées -30 501 -361 -97 153 
Other borrowings - Autres omprunts 

Bankers acceptances and paper - Acceptatlons bancaires 01 papier 449 -1.007 -279 184 300 
Bonds and debentures - Obligations 233 1.218 -224 76 446 
Mortgages - Hypotheques -30 22 -18 -58 
Other - Aurres 241 208 -165 -430 397 

Equity - Avoir 404 851 539 1.715 963 

Total cash available - Total, encaisse 2,673 4,910 3,156 3,939 4,864 

Applications- Utilisationa 

Cash applied to investment activities - Encaisse utIksôe pour des placements -184 1,797 270 336 1,668 
Investments in attihates - Placements dans des atfiliées 35 1,339 207 -2 1,097 
Portlotio investments - Placements do portoleuitle -232 461 52 345 565 
Loans - Préts 13 -3 11 -7 5 

Cash applied to fixed assets - Encslese utilisI9 pour immobiliastions 2,094 2,408 2,568 2,984 2,778 
Purchases - Achats 2.769 2.909 2.647 3.253 4,050 
Disposals - Réalisations 675 501 36 269 1.271 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisle pour divid.ndes 422 607 551 518 483 
Total applications of cash. Utihaation total* do l'.ncaixse 2,332 4,811 3,389 3,838 4,930 

lncr.as./deci.ase in cash - Augmentation/diminution de l'encaisse 341 99 -233 102 -66 

Selected items, seasonally adjusted (S.A) - Cettains postes, désaisonnalisós (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexploilalion 	 20,274 20,347 21.317 22.475 21.961 
Operating profit -Benefice d'exploitation 	 1,148 1,312 1,916 2.251 1.855 
Profit botoro extraordinary gains - Benefice avant gains extraoralnalres 	 -34 -481 668 1.185 885 
Not profit - BénOlice net 	 -33 -489 662 1,188 885 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Roridemeni des capitaux employès 
Return on equity - Rendement do lavoir 
Protil margin - Marge bénOticraire 

Debt to equity - Ratio des dettes a Vavoir 
Working caoital rat,o - Ratio des fonds do roulemeni 

267% 	085% 	5,20% 	680% 	582% 
-0.28% 	-402% 	547% 	936% 	681% 
5,66% 	645% 	8.99% 	1002% 	645% 

0 997 	1 033 	0 998 	0947 	0956 
0956 	0962 	0987 	1.051 	1 046 

Percentage change of selected items - Variation an poureentage de certains postes 

Operating revenue (S A ) - Revenu d exploItation IDES 
	

5 94% 	036% 	4 77% 	543% 	229% 
Operating expenses (S A I - Depenses d exploitation (DES 

	
768% 	-047% 	1 92% 	4.24% 	-059% 

Operating profit (S A ) - Benefice d'exploitatton (DES ) 
	

1759% 	426% 	4607% 	1747% 	-17.57% 
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Financial S:a:is:ics for En:erprs.ce,c 	 Siaxistigues financnres des en: reprises 

Table 8 - Other fuels and electricity 
Tableau 8 - Autres combustibles et electricité 

1992 
Ill lv 	I 	 II 

millions of dollars-niillions do dollars 

1993 
III 

Balance Sheet - Bilan 

Assets • Actifs 11,641 14,310 13,986 13,955 14,216 
Cash and deposits - Encaisse at dQpôrs 169 255 186 297 309 
Accounts recerrable and accrued revenue - Comptes débileurs at revenu couru 618 802 839 791 823 
fnventones - Stocks 342 400 417 426 424 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes auprés des atfiliées 1037 978 750 651 657 
Portfolio Investments. Placements do porletouille 132 136 130 133 146 
Loans - Préts 5 4 4 4 2 
Capital assets, net - Immobilusations, nettes 8,776 11.051 11,004 10,956 11,009 
Other assets - Autres actds 562 684 657 697 846 

Liabilities . Passils 7,202 9,221 8,945 8,848 9.294 
Accounts payable and accrued liabilities- Comptas crédrteurs at exugibilutés courues 855 1.048 1.108 1.130 1.255 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes aupres des atfiliées 1.744 1,860 1.863 1.827 1,864 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
From banks- Auprés do banques 716 773 716 742 792 
From others - Auprés d'autres 170 163 189 178 177 

Bankers' acceptances and paper - Acceptat,ons bancaires of papier 135 103 42 20 174 
Bonds and debentures - Obligations 1,927 3.594 3.544 3,511 3,563 
Mortgages - Hypothaques 90 91 91 94 98 

Deterred income lax - Impot sur to revenu dufléré 667 668 614 591 599 
Other liabilities - Autres passils 908 901 779 756 772 

EquIty 	Avoir 4,439 5089 5.041 5107 4,922 
Share capital - Capital-actions 3,847 4.509 4,457 4.487 4,304 
Contributed surplus and other - Surplus d'appori at auires 157 162 158 146 150 
Retained earnings. Bénéluces non repanis 434 418 426 474 468 

Current assets - Actifs a court term. 1,265 1,607 1,562 1,662 1,715 
Current liabilities - Paasifs a court term. 1,400 1,657 1,490 1,485 1,847 

Income Statement - Etat des rósultats 

Op.rating R.venu. - Revenu d'.xploitation 1,199 1,383 1,518 1,480 1,463 
Sales of goods and services - Vntes do buena at Ce services 1.186 1.365 1.502 1,463 1.446 
Other operating revenue - Autres revenus dexploutatuor. 14 18 16 17 17 

Op.iating Expense, - DCpenses d'.xploitation 880 996 1,070 1,692 1,139 
Depreciation, depletion and wnortizatuon- Depreciation. épuisement at amortusSement 126 162 153 154 160 
Othor operating expenses - Autres depenses dexploitalion 754 834 917 938 98C' 

Operating profit - BCnéfic. d.xploitation 319 387 448 387 324 

Other Revenue- Autre revenu 8 21 13 10 10 
Inueresi and dividends - Inréréts at divdendes 8 21 12 tO 10 

Olh.rExp.nses-AutresdCpens.s 91 158 125 123 122 
Inherest on borrowings - IntOréts sur los ernprunts 

Short-term debi - Dette 4 coun tsmre 7 8 6 5 7 
Long-term debt - Della a long terme 84 151 119 117 115 

G.ins/lose.s - Gains/pelts, -1 -2 -1 -. I 
On sale of assets - Sur Ia yenta daclits 1 2 -- -- -- 
Others - Autres -2 -5 -1 - 1 

Profit before income tax- Bénef ice avant imp6t our to revenu 235 247 336 274 213 

rrcorne las - lrnpO! sur In revonu 94 87 131 108 83 
Eauiry Ir, altIiates' earnings - Part dos gains des atliliOos 4 2 2 2 2 

Profit before extraordinary gains - BinCfice avant gains extraordinaires 145 162 206 168 131 

Extraoroinary gains - Gains exlraord'nalres - 8 - - 

Net profit - BCnéfic, net 145 169 206 168 131 
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FinancaI Statistics for Enterprises 	 S:anszigues f,na,,cierea ties entreprases 

Table 8 - Other fuels and electricity 
Tableau 8 - Autres combustIbles et electricité 

1992 

Ill IV 	I 	II 
millions of dollars-millions de dollars 

1993 

Ill 

Statement of changes in financial position - Etat de revolution de Ia situation financiCre 

Sourc.s - Prov.nsnc. 
Cash from op.rating activities - Encaisse génerie par lexploitation 261 123 370 293 255 

Net profit - Bénéfice net 145 169 206 168 131 
Non-cash items - Elements non moriétaires 

Depreciation, depletion and a,,ortizalon - Depreciation, epuisemanl at amortissement 126 162 153 154 160 
Deferred income fax - tmpot sur is revenu differé 6 8 6 3 8 
Working capital - Foods de roulemenl -6 -29 1 34 94 
Other non-cash tems - Autres éléments non monétaires -12 -70 38 -66 -135 

Pnor perioc cash transactions - Transactions monéfairøs dela pértode ant éneure 1 -117 -35 1 -2 

Cash from financing activities- Encaisse gonri. par I. financ.m.nt 486 305 -198 -54 117 
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -280 26 -57 26 51 
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées -119 117 19 -36 36 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers acceplances and paper - Acceptanons bancaires at papier 4 -33 -61 -22 154 
Bonds and debentures - Obligations -40 165 -50 -32 52 
Mortgages - l-typofheques -56 2 -1 4 4 
Olher - Aufres -84 12 7 -11 -1 

Equity - Avoir -102 17 -54 18 -179 

Total cash available - Tolal, encaisa. -425 428 172 239 372 

Appliqations- Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encases* utilisas pour des placements -152 -57 21 -97 16 
lnvestmnts in affiliates - Placements dans des attiliées -51 .61 27 -100 4 
Portfolio investments - Placements do portefsuilie -101 4 .6 3 14 
Loans - Pr8ls -1 -- -- -- -2 

Cash applied to fix.d assets- Encaisse utilisIe pour immobilisations -76 260 105 104 210 
Purchases - Achats 162 289 145 165 176 
Disposals - Fléalisations 238 29 39 61 -34 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour divid.nd.s 101 230 102 120 135 

Total applications of cash - Utilisation totals di lencaisa. -127 433 228 127 361 

lncr.as.Idecr.ase in cash - Augm.ntation/dirninution de lencaisa. 	 -298 	-4 	-56 	112 	 11 

Selected items, seasonally adjusted (SA.) - Certains postes, dOsaisormalisCe (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexploitation 
	

1270 	1.377 	1.432 	1.476 	 1,551 
Operating profit - Benefice dexploilation 

	
336 	 384 	 428 	 392 	 341 

Profit before extraordinary gains - Bénétice avant gains exlrao,thnaires 
	

155 	 243 	 173 	 109 	 142 
Net profit - Benefice net 

	
155 	 251 	 173 	 109 	 142 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendom sot des capitaux employOs 
Return on equity - Rendement dki I avoir 
Profit margin - Marge bénéfictaire 

Debt to equity - Ratio des defies a lavoir 
Working capital ratio - Ratio des tonds de roulement 

872% 1112% 854% 5.69% 7.61% 
1397% 19 1 1% 13.75% 8.53% 1151% 
2648% 27 92% 29 91% 26 53% 2198% 

1,077 1.296 1.278 1 248 1.355 
0.904 0970 1.048 1 	119 0.928 

Percentage change of selected items - Variation an pourcentage de certains posIes 

Operating revenue (S Al - Revenu d exploitation (DS J 	 -3.71% 	8.36% 	3.99% 	3.11% 	11 1.0% 
Operating expenses (S.A ) - Depenses dexploitation (DES.( 	 -552% 	6 24% 	1.12% 	8.08% 	11 61% 
Operating profit (S.A ) - Bénéf ice d exploitation (DES I 	 1 72% 	14.24% 	11.38% 	-8 52% 	-12 93% 
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Financial Statistics for Enterpr:.ce.c 	 Siaiisiigues Jinwiciere ties en(reprises 

Table 9 - Chemica, chemical products and textiles 
Tableau 9 - Produits chimiciues et textiles 

1992 

III IV 	 I 	 ii 
milbons of dollars-milkons de dolars 

1993 

Ill 

Balance She.t - Bilan 

Assets - Actifs 44,356 42,501 44,176 44,459 44691 
Cash and deposits - Encaisse at dQpôts 1.457 1.505 1797 1.600 1.570 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débdeurs of revenu couru 8,349 8.004 8.033 8.643 8,525 
Inventones - Stocks 7,233 7017 7,258 7,351 7.343 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comples auprès des atfiliées 5.622 5,900 6,743 6.489 6,462 
Poilfollo investments - Placements de poilefeuille 1.116 1.244 1,248 831 931 
Loans - Préts 229 219 256 295 298 
Capital assets, net - Immobilisatuons 	nettes 15.930 14.193 14.266 14.571 14,591 
Other assets - Autres acttfs 4.419 4418 4,573 4.681 4.971 

Liabiliti.. - Passif. 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes cr*dtteurs at ex,gubilulès courues 
Loans and accounts with affiliates - Emptunts at comptes aupres des atliliées 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
From banks - Auprès Os banques 
From others - Auprès d'autres 

Bankers' acceptances and paper. Acceptations bancaires at papier 
Bonds and debentures . Obligations 
Mortgages . Hypotheques 

Deferred income tax Impel sur Is revenu diftéré 
Other liabilities . Autres passifs 

Equity- Avoir 
Share capital - Capital-actions 
Contributed surplus and other. Surplus d'apport 91 autres 
Retained earnings - Bénétuces non répaulis 

Current assets - Actifs a coutt t.rrne 
Current liabilities - Pasails 8 court tern,. 

26,513 25,159 26,842 26,769 26,766 
6,776 6.774 7.026 7.221 7.124 
4,642 4,628 5.765 5.041 6,051 

3,529 3,541 3.702 3.481 3.597 
2.097 2.040 2.032 2.074 2.008 
1,058 888 846 997 793 
1.304 1,299 1.278 1,450 1.455 

471 496 438 437 414 
1,355 1.339 1.344 1,380 1.434 
5.282 4.155 4.410 4,687 4.890 

17,843 17,341 17,334 ' 17,690 17,925 
7.442 7,433 7,468 7,597 7.696 
1,166 1,166 1,257 1.265 1312 
9,235 8,743 8.609 8,829 8.916 

18,715 18,323 18,924 19,077 19,182 
11,636 12,061 12,589 13,073 13,351 

Income Statement - Etat des rösultats 

Operating Revenue- R.venu dexploitation 12,831 12,849 12410 13,766 13,313 
Sales of goods and services - Venues Os biens aide services 12,740 12.740 12,302 13,659 13,180 
Other oDeratinq revenue - Autres revenus dsxploitation 91 109 108 107 133 

Operating Expenses- Dépens.. dexploitation 12,046 12238 11,820 12,739 12,404 
Depreciation. ospletuon and amortization - Dépraa1ion, épuisernent at amortissemen! 427 416 413 426 417 
Other operaling expenses - Autres dpenses d'exploi!ation 11,619 11.822 11,407 12,313 11,987 

Operating profit- Binéfice d'exploitation 785 610 590 1,027 909 

Other Revenue - Autre revenu 39 66 52 71 48 
Interest and dividends - Intéréts at dividendes 39 66 52 71 48 

OtherExpens.s-Autr.sdipens.s 263 286 280 265 257 
Inlerosi on borrowings - IntPrOtS sur las amprunts 

Snort-term 	debt - Dells a court terme 81 89 83 82 76 
Long-Ismi debt - Delis a long lerme 182 198 197 183 181 

Gains/losses - Gains/pertes 30 .80 -11 -49 -28 
On sale ol assets - Sur Ia vents d'act;ts 60 -4 8 -11 4 
Others - Autres -29 -76 -19 -38 -31 

Profit before income tax - BénPf ice avant impbt eur Is re".nu 592 310 352 784 671 

Income tax - ImpSl sur Is revenu 232 252 194 294 241 
Equily in affuates 	earnings - Part des gains des afliliCes 33 9 9 40 22 

Profit before extraordinary gains - Bénéf ice avant gains extraordinaires 392 68 166 530 452 

Extraordinary gains - Gains exlraordinaires -2 -35 1 -12 -. 

Net profit - Befit ice net 390 33 167 518 452 
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Financial Statistics for Enzerpri.ces 	 S:aostigues financières dec entreprises 

Table 9 - Chemlca, chemical products and textiles 
Tableau 9 - Prodults chlmlaues et textiles 

	

1992 	 1993 

	

Ill 	IV 	I 	II 	lii 
millions of dollars-millions do dollars 

Statement of changes in financial position- Etat de l'Cvolution de la situation financière 

Sourc.s - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse gCniree par l'exploitation 903 1,359 502 789 766 
Net profit - B8rt6fice net 390 33 167 518 452 
Non-cash rtems - 	 19ments non monOtaires 

Depreciation depletion and amortization - Depreciation. Opuisement at sin ortissement 427 416 413 426 417 
Deferred income tax - lmpôI sur to revenu diftOrO 27 33 8 45 28 
Working capital - Fonds do roulement 36 390 -160 -602 17 
Other non-cash tems - Autros OlOments non monOtaires 28 493 92 294 -140 

Pnor penod cash transactions - Transactions monOtatres do la periode antOneure -6 -5 -28 7 -8 
Cash from financing activities. Encaisse gOnOri. par I. financ.m.nt -129 -43 1,516 -657 -16 

Borrowings from banks - Emprunts auDrés do banquos -93 44 180 -213 115 
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affili8es 148 181 1.181 -829 11 
Other borrowings - Autras omprunis 

Bankers acceptances and paper - Accoptations bancaires at papier 96 -170 -41 151 -205 
Bonds and debentures - Obligations -36 -S -17 171 5 
Morigages - HypothOques -19 25 -57 -1 -23 
Other - Autres -199 -58 -6 -39 -66 

Equity - Avow -26 -62 275 104 147 

Total cash available - Total, encaiss. 773 1,316 2.018 132 730 

Applications - Utilisations 

Cash applied to inv.stm.nt activities - Encaisso utilisOs pour des placements -30 259 943 -483 70 
Investments in affiliates - Placements dans des affilièes -6 101 910 -105 .40 
Portfolio investments - Placements do portetouille -13 168 4 -418 106 
Loans - Prè!s -12 -10 36 39 3 

Cash applied to fixed assets- Encais.e iilisSe pour immobilisations 286 462 561 458 409 
Purcnasos - Achats 488 577 439 500 527 
Disposals - Réalisations 202 114 -122 42 119 

Cssh applied to dividends - Encsisse utilisOe pour dividend.s 354 525 294 468 321 
Total applications of cash - Utilisstion totals de l'.ncassse 609 1,246 1.798 443 800 

lncrass./d.cr.sse in cash - Augmentationldiminution de lencaiss. 164 70 220 -311 -49 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, dOsaisonnaIiss (DES.) 

Operating revenue . Rovenu d'exploitation 	 12.931 	12738 	12.980 	13,216 	13,428 
Operating profit - BGnOfice dexploitafion 	 772 	 707 	 629 	 906 	 894 
Profit before extraordinary gains - B80tice avant gains extraordinairos 	 365 	 174 	 203 	 419 	 421 
Net profit - Bénéfice net 	 363 	 139 	 203 	 407 	 421 

- 	

- 	 Selected ratios - Ratios sClectionnOs 

Return on capital employed - Rendement dos capitaux employés 685% 4 79% 5 15% 741% 734% 
Return on equity - Rendemont do 'avoir 8 19% 4 0% 468% 946% 940% 
Profit margin - Mar99 08n8iiciaira 5 97% 5 55% 485% 6.86% 6.66% 

Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 0 734 0,743 0811 0 762 0 743 
Working capital ratio - Ratio dos fonds do rOutomont 1,608 1 519 1503 1 459 1 437 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S A 	- Revenu C expoitatlon IDES ) 2.22% -i 50% 1 90% 1 82% 1 60% 
Operaiing expenses (S A I - Depenses d'esploitaticn (DS ) 2 06% -1 06% 2 66% •0 33% 1 82% 
Operating protit (S A I - BOnOfice dexploitalion (DES ) 4 82% '-8.35% -11 06% 44 06% -1 36% 
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FinancaI Stazistics for Enterprises 	 Siatisugues finaticieres des enireprises 

Table 10 - Iron, steel and related products 
Tableau 10 - Fer. acler et Drodufts con nexes 

1992 

Ill IV 	 I 	 II 

millions of dollars-millions de dollars 

1993 

Ill 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actils 14,311 14,075 13,978 14,277 14,475 
Cash and deposits - Encaisse at dópots 296 354 341 427 406 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs 01 revenu couru 1,941 1871 2.049 2,164 2,195 
Inventones - Stocks 2,553 2.528 2,304 2,347 2.441 
Investments and accounts with afliliates - Placements 01 comples auprés des afluiéos 1,701 1,605 1.606 1.637 1,711 

Portfolio investments - Placements de portetautlle 454 524 599 609 629 
Loans - Préts 52 40 71 71 66 
Capital assets, net - Immobilisatsons. nones 6.767 6.609 6.501 6,507 6.461 
Other assets - Autres actits 546 644 508 525 566 

Liabilities . Pasaifs 8,844 8,848 8,713 8,868 8,930 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs of exigibilitOs courues 1.814 1.957 1.952 2.041 2.044 
Loans and accounts with affiliates - Emprunis at comptos aupres des atliliées 779 743 751 765 783 

Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts or découverts 

From banks - Auprés do banques 1,074 1.016 1.041 1,106 1,008 

From others - Aupres dautres 1,725 1,748 1,610 1,592 1,628 

Bankers' acceptances and paper - Acceplalions bancaires at papier 152 159 197 204 244 

Bonds and debentures - Obligations 1,261 1.220 1.210 1.177 1.267 

Mortgages - Hyoorhequos 76 81 82 76 65 
Deferred income tax - Impot sur le revenu ditléré 998 972 969 964 966 
Other liabilities - Autres passds 965 950 903 941 936 

Equity - Avoir 5.466 5,227 5,265 5,409 5,544 
Share capital - Capital-actions 3,590 3,572 3,578 3,759 3.774 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport at autres 359 337 342 352 360 

Retained earnings - Bénétices non répartis 1,517 1.319 1.345 1.298 1.420 

Current assets - Actifa a court term. 
	

5,266 	5 1262 	5,374 	5,569 	5,741 
Current liabilities - Passils a court term. 

	
2,901 	3,040 	2,943 	3,015 	3,102 

Income Statement - Etat des rsu flats 

Operating Revenue- Revenu d'.xploitation 2,732 2,867 3,013 3,253 3,152 
Sales of goods and services - Venres do biens or do services 2,726 2858 3,005 3.243 3,144 
Other operalincr revenue - Autres revenus d exploitation 7 8 9 11 B 

Operating Exp.ns.s - Dép.ns.s d.xploitation 2,768 2,848 2,955 3,120 2,989 
Depreciation, depletion and sortization- Oepréoation. épuisement or amortrssoment 148 159 164 159 158 
Other operating expenses - Autras dépenses dexploitation 2.620 2.689 2,801 2,961 2831 

Operating profit - Bénéfice d'.xploitation -36 19 58 133 163 

OtherRev.nue.Autrerev.nu  11 17 21 15 49 
Inierost and dividends - intOrOts of dividendes 11 17 21 15 49 

Other Expenses - Autres dOp.naea 89 94 87 85 83 

lnlerest on borrowings - Interéts sur los emprunts 
Short-term debt- l)etle é court terme 12 17 15 14 13 

Long-term debt - Dette a long lerme 77 77 72 71 

Gains/losses - Gains/pail.a 13 .17 -1 •4 1 

On sale at assets - Sur Ix Vente dactits 13 23 -1 

Others - Autres -- -40 -- -4 

Profit before income tax - Bénéf ice avant impot qur Ic revonu .101 -75 -9 59 130 

Income lax - Irnpôt sur le revenu -9 -8 13 25 -4 

Equi;v •r attIia1es 	earn:r.gs - Part des gains des afliliéos 15 -i4 -- -1 10 

Profit before extraordinary gains - Bénéf ice avant gains exlraordinairsa .77 -81 -22 33 144 

Extraordinary gains - Garis oxlraorolnaires -14 -109 - 

Net profit - Binéfice net 	 -90 	 -190 	 -22 	 33 	 144 
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Table 10 - Iron, steel and related products 
Tableau 10- Fer. acler et Drodufts connexes 

	

1992 	 1993 

	

Ill 	IV 	I 	II 	Ill 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolutiori de Ia situation tinanciere 

Sources - Provenanc. 

Cash from operating activit,.s - Encais.e ginir.o par l'.xploitation -654 317 149 183 103 
Net profit - B8néfice not -90 -190 -22 33 144 
Non-cash items - Elements non monetaires 

Depreciation depletion and wtottczat,On - Depreciation. epuisement at amnoilIssemenl 148 159 154 159 158 
Deferred income tax - ImpOt sur to revenu diftéré -36 -73 -7 -9 -15 
Working capital - Fonds do rouloment -56 178 42 -57 -124 
Other non-cash items - Aulres élémonts non monétaires -30 241 -9 35 .61 

Prior penod cash transactions - Transactions monétairos do Ia p8riode anlénoure -589 1 -10 23 -- 

Cash from financing activities - Encaisse gônore. par Is financ.m.nt 268 -140 -67 224 89 
Borrowings from banks - Emprunts auprès tie banques 109 -57 25 67 -100 
Borrowings from affiliates - Emprunis auprOs des aflilièes 84 -36 8 14 18 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier -8 6 38 8 40 
Bonds and debentures - Obligations 10 41 -11 -32 90 
Mortgages - HypolhGques -- 1 -6 -11 
Other - Autres 14 23 -139 -18 36 

Equity - Avoir 60 -40 11 192 17 

Total cash available - Total, .ncaiss. -386 177 82 407 192 

Applications- Utiliaations 

Cash applied to investment activities - Encaiss@ utiliaèe pour d.s plac.m.nta 111 -6 108 54 82 
Investments in alfihatos - Placements dans des attiliéos -8 -64 3 44 66 
Porllolio investments - Placements tie porteteuille 112 70 74 11 20 
Loans - PrOts 7 -12 31 -. -4 

Cash applied to fixed assets - Encatase utilisCs pour immobilisations 132 85 45 164 109 
Purchases - Achats 69 185 53 75 83 
Disposals - Réalisaiions -63 100 8 -89 -25 

Cash applied to dividends - Encaisse utiliséo pour divid.ndes 27 35 21 46 22 

Total applications of cash- Utilisation total@ de l'.ncas. 270 114 174 264 213 

Increase/decreas, in cash - Augmentation/diminution de lencaisse -656 63 -93 143 -21 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, dCsaisonnalisCs (DES.) 

Operating revenue - Revonu dexploitation 2794 2902 3,165 3,014 3.230 
Operating profit - Bønéfice d'expto:tation -37 46 73 92 161 
Profit before extraordinary gains - BénOtice avant gains extraordinaires -89 11 3 -73 132 
Net profit - Benefice net -102 -98 3 -73 132 

Selected ratios - Ratios sOlectionnCs 

Return on capital employed - Renoemeni dos capitaux employós -0 68% 2 54% 2 52% -0 29% 6 89% 
Return on equity - Rondamont do lavoir -6 48% 067% 0 23% -5 38% 9 54% 
Protil margin - Margo bènficiairo -1.32% 1 59% 2 32% 3 06% 4 99% 

Debt to equity - Ratio dos dettes a lavoir 0.927 0.950 0929 0 910 0.901 
Working capital ratio - Ratio des fonds do roulement 1.815 1 731 1.826 1 847 1 851 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S A I - Revenu d exploitation IDES ) 	 1.31% 	3.87% 	905% 	-4 76% 	7 16% 
Operating expenses (S.A ) - Dopensos doxploitation (DES,) 	 0.50% 	0.89% 	8 25% 	-5 48% 	5 02% 
Operating profit (SAl - BónOtice doxploilation (DES.) 	 37.44% 	225.78% 	58.75% 	25 50% 	75 11% 
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Table 11 - Non-ferrous metals and primary metal products 
Tableau 11 - Metaux non ferreux et Drodu Its en metal de øremlère transformation 

1992 
III IV 	I 	II 

millions of dollars-milllons de dollars 

1993 

III 

Balance Sheet- Bilan 

Assets - Actifs 42,980 42,784 43,424 43,788 44320 
Cash and deposits . Encaisse or dOpots 969 1.081 1.034 1.081 1234 
Accounts roceeable and accrued revenue - Complex débiteurs at revenu couru 2.733 2474 2.386 2.314 2.387 
Inventonos - Stocks 3,072 2.905 2.881 2,701 2,720 
Investments and accounts with affiliates - Placements at complex auprès dos afliliées 14,366 14.559 15.094 15.327 15.122 
Portfolio investments - Placements de portofeuille 626 597 593 629 619 
Loans - Préts 3 17 8 15 15 
Capital assets, net - Immobilisafions. nettes 20.126 20.091 20.246 20.611 21,088 
Other assets - Autres actits 1,085 1061 1.183 1.110 1 134 

Liabilities 	Passif. 19,286 19,767 19,200 19,725 20,294 
Accounts payable and accrued liabilities - Comples créditeurs at exigibilités courues 2,995 3.011 2,756 2.601 2.583 
Loans and accounts with affiliates - Eniprunts of comptes aupres des aflilies 3,954 4.122 3.436 3.977 3,869 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
From banks - AuprGs de banques 1,279 1.104 1,058 1.071 1 482 
From others - Auprés d'autres 1,360 1.729 1.643 1.634 1.663 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 946 791 1.016 822 779 
Bonds and debentures - Obligations 4.088 4.289 4.384 4,480 4,713 
Mortgages - Hypotheques 24 23 100 128 133 

Deterred income tax - lmpôt sot Is revenu différé 3.016 2.868 2.957 3,057 3.084 
Other liabilities - Aulres passils 1,624 1.832 1.860 1.954 1.988 

Equity . Avoir 23,693 23,016 24,224 24,063 24,026 
Share capital - Capital-actions 15,474 15,573 15,296 15,611 15.476 
Contributed surplus and other- Surplus dapporl at autres 2,870 2,853 2.848 3.209 3,311 
Retained earnings - BOnéfices non rOpartis 5,349 4.591 6.080 5,243 5.239 

Current assets - Actifs a cou,f term. 7,385 7,018 6,822 6,591 6,867 
Current Iiabilifje. - Pasaits i cowl t.rrn. 6,333 5,894 5,202 4,878 4,498 

Income Statement - Etat des rOsultats 

Operating Revenue- Revenu d'exploitation 4,390 4,047 3,824 3,869 3,702 
Sales of goods and services - Ventes de biens at de services 4,317 3.990 3,769 3,828 3,659 
Other operating revenue - Autrs revanus doxploilalion 73 58 55 41 43 

Operating Expenses - Depenses dexploitation 4,098 4,274 3,863 3,948 3,791 
Depreciation, depletion and amortization - Dèpréoalion, épuisoment at aniortissement 383 411 405 419 411 
Other operaling expenses - Autres dépenses d'exploitation 3,715 3.662 3,458 3.529 3,380 

Operating profit - Bénéfic. d.xploitation 291 -226 -39 -79 -89 

Other Revenue - Autre revenu 147 156 117 140 90 
Interest and dividends - Intéréts at d,videndes 147 156 117 140 90 

Other Expense. - Autres dSpens.s 191 215 203 191 198 
interesl on borrowings - !ntGrOts sur lea emprunis 

Short-term debt - Dette a court lernie 35 45 33 39 28 
Long-term debi 	Dette a long terrne 156 170 170 152 1 7C 

Gains/tosses- Gsins/pelles 37 -303 40 16 255 
On saie 01 assets . Sur ia vente d'actits 70 6 24 44 276 
Others - Autres -33 -309 16 -28 -20 

Profit before incom, tax - Bónèf ice avant imp6t cur Is revenu 284 -588 -84 -114 59 

Income tax . 	 ri-i pOt sur Ia revenu 86 -166 12 -35 38 
Equity 	n  altdiatos 	earnngs . Part des gains des atfiliées 43 8 29 -14 

Profit before extraordinary gains 	Bénéfice avant gains exlraordinaires 240 -414 -89 -50 7 

Exiraoroinary gains - Gains exlraorainaires - 17 -24 2 -. 

Net profit - Bénéf ice net 240 -431 -113 -52 7 
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Table 11 - Non-ferrous metals and primary metal products 
Tableau 11 - Métaux non ferreux et produfts en metal de premiere transformation 

	

1992 	 1993 

	

Ill 	l'/ 	I 	II 	Ill 
millions of dollars•milhons de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat do l'évolution do Ia situation financière 

Sourc.s - Prov.nanc. 

Cash from operating activities - Enca.aae génèrs, par lexploftation 
Net profit - Bénéfice net 
Non-cash items - EiQments non monOtaires 

Deprecation depletion and aniortixalion - Depreciation. èpuisement at amortissement 
Deferred income tax - lmpt sure revenu ditlr 
Working capital - Fonds de roulament 
Other non-cash tems - Autres Gléments non monétaires 

Prior penod cash transactions - Transactions monétaires de Ia période anténeure 

Cash from financing activities - Encauase gánörSe par I. I inanc.m.nt 
Borrowings from banks - Emprunts auprés do bangues 
Borrowings from affiliates - Em prunts auprés des affiliées 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers acceptances and paper - Accoptations bancaires 01 papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypothéques 
Other - Autres 

Equity - Avoir 

Total cash available Total, encsisse 

Applications - Utilisationa 

Cash applied to investment activities - Encatsso utilisie pour des placements 
investments in atfiliaies - Placements dans des affiliées 
Portfolio invesiments - Placements tie porteleuiiie 
Loans - PrOls 

Cash applied to fixed assets- Encsisae utiliaóe pour immobihsstions 
Purcnasgs - Achats 
Disposals - Réalisations 

Cash applied to dividends - Encaiaae utilisée pour dividend., 

Total applications of cash - Utilisation totals de lencaisse 

Increase/decreese in cash - Augmentation/diminution de lencaiss. 

348 871 -95 496 -5 
240 -431 -113 -52 7 

383 411 406 419 411 
25 -149 -2 -25 -37 

-54 472 -249 132 -73 
-203 600 -145 21 -371 

-43 68 7 -- 69 
-248 490 394 483 584 

-49 -175 -17 18 411 
-151 169 128 201 -108 

-324 -156 226 -190 -43 
197 200 96 79 163 

-- -1 77 26 5 
162 369 -85 -9 34 
-83 84 -30 356 123 
100 1,361 298 979 579 

-519 172 -120 -438 -531 
-380 187 -129 -492 -520 
-138 -29 18 47 -10 

-- 14 -9 7 -- 

418 824 264 625 775 
555 714 376 445 483 
137 110 112 -179 -292 
215 244 176 199 161 

114 1,240 319 386 405 

-14 121 -21 593 174 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisOs (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploilation 	 4,512 	4,074 	3,888 	3.685 	3.797 
Operating profit - B8nôfice d'expioilalron 	 243 	-70 	-64 	-158 	-142 
Profit before extraordinary gains - Bénétice avant gains oxiraordinaires 	 100 	-209 	-140 	-54 	-146 
Net profit - Bénétice net 	 100 	-225 	-163 	•55 	-146 

Selected ratios - Ratios sélectionnOs 

Return on capital employed - Rendoment des capitaux employés 
Return on equity - Randmnt do I avair 
Profit margin - Marge béné/iciaire 

Debt to equity - Ratio das dettes a l'avoir 
Workuna capital ratio - Ratio des lands do rouiemeni 

269% -061% 0.23% 074% 011% 
1 69% -3 62% -2 30% -0.89% -2 43% 
536% -1 73% -1 64% -428% -3 73% 

0492 0.524 0 480 0 503 0.526 
1 166 1 	191 1 	311 1 351 1 527 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains pastes 

Operating revenue (S A I - Revenu d exportation (DES 
	

4 58% 	-9 72% 	-4 65% 	-5 22% 	304% 
Operating expenses (S A ) - Depenses dexploitation (DES 

	 2 74% 	-294% 	-4.63% 	-2 76/. 	2 49% 
Operating profit (S A I - BénOfice doxplotalion (DES I 

	
5261% 	-128.93% 	9.24% 	-147 18% 	1024% 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Statiszigues finanriet es des entreprist's 

Table 12 - Fabricated metal products 
Tableau 12 - Produ Its de fabrication métalllaues 

1992 

Ill IV 	 I 	II 
millions of dollars-millions do dollars 

1993 

Ill 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Acute 18.638 18.087 18,354 18,808 18,830 
Cash and deposits - Encaisse at dópôf it 750 757 762 767 778 
Accounts recervable and accrued revenue - Comptes d8bileurs at revenu couru 4.431 4054 4.173 4,529 4,762 
Inventones - Stocks 4,104 3.992 4.148 4,231 4.178 
Investments and accounts with affiliates - Placements 81 comptes aupres des atf,tiées 2.659 2.620 2.599 2,614 2.614 
Porllolio Investments - Placements do porlefeuilto 274 297 303 310 315 
Loans - PrGts 107 103 107 110 109 
Capital assets. net  - Immobllisations, nettes 4,322 4.250 4.258 4,335 4.265 
Other assets - Autres actrfs 1,958 2013 2,004 1.912 1.810 

Liabilities - Passita 11,646 11,195 11.594 12,062 12,088 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs at oxigibilités courues 3,594 3.483 3,565 3.713 3.7138 

Loans and accounts with affiliates - Emprunts 01 comples auprOs des aflhlióes 1,604 1,549 1.579 1.565 1.541 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprurits 81 découverts 
From banks - Auprés do banques 2,213 2,016 2.082 2,098 2.085 

From others - Auprés dautres 1,025 1.040 1063 1.101 1.093 

Bankers' acceptances and paper - Acceptatlons bancaires at papier 547 585 566 663 641 

Bonds and debentures - Obligations 942 906 892 907 910 

Mortgages - Hypothaques 396 386 400 401 395 
Deterred income tax - lmp8t sur to revonu dtffèrO 375 335 323 315 315 
Other liabilities. Autros pass4s 950 895 1.124 1.309 1.320 

Equity - Avoir 6.991 6,892 6.760 6,746 6,741 
Share capital - Capital-actions 3,340 3.336 3.351 3.369 3.392 
Contributed surplus and other. Surplus d'appofl 01 autres 167 178 177 198 196 
Retained earnings - Bénéfics non répartis 3,494 3.378 3,231 3,180 3,154 

Curr.nt assets - Actifa a court t.cm. 10,398 9,947 10,276 10.630 10,668 
Current liabilities - Passifa è court term. 7,063 6,889 7.082 6,901 6,952 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenu.' R.v.nu d.xploitation 6,808 6,356 6,361 6,938 7,365 
Sales of goods and services - Venls do bians at do services 6,777 6.325 6,332 6,906 7,333 
Other operating revenue - Autres reverrus dexploitatiori 31 31 30 32 33 

Operating Expenses - Dop.nses d.xploit.tion 6,752 6,346 6,383 6,844 7,246 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréaat;on, épuisement at amortrssement 136 136 135 137 137 

Other operating expenses - Aulres dépenses dexplortation 6,616 6.210 6,248 6.707 7.110 

Operating profit - Binéfic. d'.xploitation 56 10 -22 93 119 

Other Revenue- Autre revenu 25 31 24 22 22 
Interest and dividends . Intér8ts at drvrdendes 26 31 24 22 22 

OtherExp.nses.Autr.sdipsnses 127 130 121 123 120 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emp'unts 

Short-term debt - Detle a court 1511118 44 44 39 39 37 

Long-term debt - Dana a long terme 82 86 82 84 83 

Gains/losses - Gains/p.rlss 48 -. -2 -4 23 

On sale Cl assets . Sur a vente d'actifs 59 4 .. .. 24 

Others - Aulres -11 -4 -2 -4 -1 

Profit before income tax - Benéf ice avant impôt sur to revenu 2 -89 .121 -11 45 

Income tax . IrnpOt sur Is revenu -1 -24 -28 6 5 

Equity 	ri affiliates earnings 	Pan des gains des alfiliéos 8 -4 -' 19 28 

Profit before extraordinary gains - Bénif ice avant gains extraordinaires 11 -68 -93 4 67 

Exlracrcinary gains - Gains exiracrcinairOs 5 -- - -. 

Net profit - Bénéf ice net 	 16 	 -69 	 -93 	 4 	 67 
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Table 12 - Fabricated metal products 
Tableau 12 - Produ Its de fabrication métalictues 

1992 

Ill lv 	 I 	II 
millions of dollars-millions de dollars 

1993 

Ill 

Statement of changes in financial position - Etat do I'Cvolution de Is situation financiere 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaissai gInrSs,  par lexploitation 257 265 -22 75 154 
Net profit- Benefice net 16 -69 -93 4 61 
Non-cash items - Etements non monétaires 

Depreciation, depletion and amottization - Depreciation. épuisöment at amonlissement 136 136 135 137 137 
Deferred income tax - lmpôt sun le revenu differe 5 -12 -11 -4 -1 
Worfung capital - Fonds de roulement 160 353 .194 -318 -110 
Other non-cash nems - Autres elements non monétaires -57 -119 130 259 60 

Pnon period cash transactions - Transactions monétaires da Ia period. anléneure -4 -24 10 -2 1 

Cash from financing activities - Encaisse gInIré. par I. financ.m.nt -222 -262 263 197 -47 
Borrowings from banks - Emprunis auprès de banques -1 -197 66 21 -13 
Borrowings from affiliates - Emprunis aupres des atliliées -39 -55 97 -13 -24 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers acceptances and paper - Acceptalions bancaires at papier -127 38 -19 88 -13 
Bonds and debentures - Obligations -90 -35 -14 16 3 
Mortgages - Hypotheques -28 10 13 2 
Olher - Auir.s 52 14 24 38 -8 

Equity - Avoir 10 -18 97 45 13 

Total cash available - Total, .ncais.. 34 3 241 272 107 

Applications. Utilisations 

Cash applied to investment activities- Encaisso utilisee pour des placements 60 -16 -1 9 -10 
investments in afliliatos - Placements dans des aftiliées 54 -36 -14 -1 -14 
Portlolto investments - Placements de portefeuille -- 23 11 7 5 
Loans - Préts 7 -3 3 3 -1 

Cash applied to fixed ass.ta - Encaisse utilisie pour immobilisations -144 53 138 219 35 
Purchases - Achats 172 176 194 209 180 
Disposals - Réalisatioris 316 123 56 -10 145 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisie pour dividendea 88 63 76 56 56 

Total applications of cash - Utilisation totals de l.ncaisse 5 100 214 284 80 

Increase/decreas, in cash - Augmentation/diminution di l'.ncaiaa. 	 30 	-97 	28 	-12 	26 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, dCsaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexplottalton 	 6645 	6.469 	6.665 	6679 	7.184 
Operating profit - Benefice dexploitation 	 -1 	 24 	 46 	 70 	 62 
Profit before extraordinary gains - Bénélice avant gains extraorthnaires 	 -48 	-47 	-32 	-17 	 7 
Net profit - Benefice net 	 -43 	-48 	-32 	-17 	 7 

Selected ratios - Ratios sélectionnOs 

Return on capital employed - Rendement des capiiaux employes 
Return on equity - Renniement dv l'avoir 
Profit margin - Marge bénéticiaire 

Debt to equity - Ratio des dettes a favor 
Working caoital ratio - Ra!io des torids dv roulement 

1.21% 1 41% 1 67% 202% 2 77% 
-2.77% -276% -191% -104% 041% 
-0.01% 0 37% 0.67% 1.04% 087% 

0962 0941 0974 0997 0989 
1 472 1 444 1 451 1 640 1 534 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage do cerlains posIes 

Operating revenue (S A ) - Re',enu d exploital'on j DS ) 	 - 207% 	-264% 	304% 	020% 	7 56% 
Operating expenses (S A) - Depenses dexploitation (DES.) 	 -2,25% 	•301% 	273% 	-017% 	775% 
Operating profit (S A - Benefice dexploitaiion (DES ) 	 95.77% 	4.412.05% 	86.31% 	65 77% 	-10.27% 
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Table 13 - Mach li-tery and equipment (except electrical machinery) 
Tableau 13 - Machierie et égulpement (sauf machinerie électrlaue 

1992 1993 

Ill IV II Ill 
millions of doliars-milkons de doliars 

Balance She.t - Bilan 

Assets - Actifa 27,820 27,866 27.633 27,839 28,420 
Cash and deposits - Encaisse at dópôts 1.295 1.342 1,304 1,353 1,357 
Accounts recervable and accrued revenue - Comptes d8biteurs 01 revenu couru 6,461 6652 6.403 6,701 6.848 
Invenlones - Stocks 7,717 7.586 7,689 7.816 7.958 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comples aupres des atfiliées 2,523 2,560 2,432 2.459 2.655 
Porttolio investments - Placements do portefeuille 370 414 394 373 355 
Loans- Pr4ts 1.585 1.594 1,558 1,557 1,585 
Capital assets, net - Immobilmations. netles 5.542 5.528 5.454 5,474 5,527 
Other assets - Autres actits 2,327 2,190 2.396 2.107 2,136 

Liabiliti.s - Passifs 18,359 18,472 18,410 18,649 18,947 
Accounts payable and accrued liabilities- Comptes crOditeurs at exigibilités courues 5,612 6,711 5.639 5.821 5.928 
Loans and accounts with affiliates - Empwnls 01 comptos aupros dos afliliées 2,820 2,875 2.843 2,885 2.890 
Borrowings. Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunls 01 découverts 
From banks . Auprès do banquos 3.344 3.221 3,179 3,006 3.055 
From others - AuprOs d'autres 1,310 1,277 1,257 1,308 1,361 

Bankers' acceptances and paper- Acceptations bancaires 01 papier 932 1,016 1,100 1,072 1.012 
Bonds and debentures - Obligations 1,105 1.003 971 966 955 
Mortgages- Hypothoques 419 408 401 400 403 

Deferred income tax - lmpOi sur to revenu dittéré 807 786 740 741 759 
Other liabilities - Autres passits 2.010 2.174 2.280 2,449 2,582 

Equity. Avoir 9,461 9,394 9,223 9,191 9,472 
Share capital - Capital-actions 3.637 3.629 3.485 3,439 3.575 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport 01 autres 601 750 688 677 761 
Retained earnings - Bénétices non rópartts 5.223 5.015 5,050 6.075 5.147 

Current assets - AchYs,  a court term. 17,449 17,464 17,375 17431 17,890 
Current liabilities - Passits i court term. 11,993 12,067 11,980 11,987 12,148 

Income Statement - Etat des résuitats 

Operating Revenue- R.v.nu d'axploitation 8,720 9,400 8,539 9,658 10,032 
Sales of goods and seivices - Venles do biens 01 do services 8,362 8.992 8.166 9,258 9,615 
Other operating revenue - Autres revenus d exploitation 357 408 373 400 417 

Operating Exp.ns.s - Dip.ns.s d'.xploitation 8,510 9,098 8,340 9,293 9,609 
Depreciation, depletion and amortizalion - Dópréoation. epuisement of wnoflissecnent 209 213 205 210 216 
Other operating expenses - Autres d4penses d exploitation 8.301 8.885 8.135 9,063 9.393 

Operating profit - Binôfice d'.xploitation 209 302 200 365 422 

Other Revenue - Autra revenu 56 62 44 49 47 
Interest and dividends - Inrérêts at drvidendes 56 62 44 49 47 

Oth.rExp.nsea-Autr.sd4pena.s 172 177 167 166 163 
intersi on borrowings - IntOrOts sur los emorunts 

Short-term debt - Dette a coun ternre 68 93 85 84 82 
Long-terrri debt - Ciette it long terme 	 . 84 84 81 82 81 

Gains/losses - Gains/pertes 13 -16 -- -- 3 
On sale of assets 	Sur la verne d'actits 7 .- 4 1 1 

Olhers - Autres 6 16 -4 •t 2 

Profit before income tax - Bénófice avant impot cur to ravenu 106 171 77 248 310 

Ir,comn las . ImpOt sur I' revenu 69 78 55 106 121 

Eaury 	aifliates 	earrrings . Part des gaIns des atfiliites 3 3 10 4 5 

Profit before extraordinary gains - Binifice avant gains extraordinaires 40 96 32 146 194 

Extraordinary gains - Gains e)lraordinaires -2 -3 -24 1 -- 

Net profit - Binétic. net  38 ' 	93 8 146 194 
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Table 13 - Mach hery and equipment (except electrical machInery) 
Tableau 13 - Mach herle ci éaulDement (sauf machinerie électriaue 

	

1992 	 1993 

	

Ill 	 IV 	 I 	 Ii 	 ill 
millions of dollars-millions do dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de I'èvolution de Ia situation financiere 

Sourc.s - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse ginérie par 	exploitation 374 711 65 493 400 
Net profit. BénOfico net 38 93 8 146 194 
Non-cash ferns - Elements non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization. Depreciation. epuisement of arnorlissement 209 213 205 210 216 
Deferred income tax - Im pot cur le rovenu ditléré -9 2 -8 1 11 

Working capital - Fonds do routement 298 -67 -13 -301 -181 
Other non-cash items - Autres élémonls non monétaires -153 319 -119 433 164 

Pnor period cash transactions - Transactions monétaires do la periode anléneure -8 150 -8 4 -4 

Caah from financing activities - Encaps.e généree par I. financ.m.nt -258 79 13 -69 175 
Borrowings from banks - Emprunts auptés do banques -216 -124 -40 -156 49 
Borrowings from affiliates - Emprunis auprOs des afliliées 29 56 -- 43 S 
Other borrowings - Autros emprunts 

Bankers acceptances and paper - Accaptalions bancaires of papier -72 115 107 -28 -60 
Bonds and debentures . Obligations 29 -101 -33 -4 -11 

Mortgages - Hypothéques -10 -1 -7 1 4 
Other - Autres -58 -17 -14 46 53 

Equity - Avoir 40 151 -1 29 135 

Total cash available - Total, .ncassse 116 789 77 423 575 

Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utiliale pour des placements -59 106 -163 20 201 
Investments in affiliates - Placements dans dos aftiliéex 18 52 -107 32 191 
Portlolio investments - Placements de portefeuil!e -79 45 -20 11 'lB 

Loans - Pr8Is 2 9 -35 -2 28 

Cash applied to fixed assets- Encatase utilisCe pour immobilisations 123 229 181 230 253 
Purchases - Achats 361 354 347 381 380 
Disposals - Réalisations 239 125 166 151 127 

Cash sppli.d to dividends - Encais.e, utilisee pour dividendea 119 427 123 133 124 
Total applications of cash - Utilisation totale d. lencaiss. 182 762 142 383 579 

lncr.a.&decr.ase in cash - Augmentation/diminution do l'encaiase -66 27 -65 40 -3 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.). Certains posies, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue 	Rovenu doxploilalion 8.890 8,961 9.131 9,330 10,242 
Operating profit - BOnéf ice doxploitatron 232 286 256 302 445 
Profit before extraordinary gains - Bénéf ice avant gains exlraordinaires 59 90 61 103 214 
Net profit - Bénéfice not 57 87 37 104 214 

Selected ratios - Ratios sélectionnOs 

Return on capital employed - Ror.oemont des capitaux employés 3 59% 4 35% 3.60% 4 46% 651% 
Return on equity - Rndomont do I avoir 248% 3 85% 2 63% 4 49% 903% 
Profit margin - Marge bénéficiarre 251% 319% 2.81% 323% 435% 

Debt to equity - Ratio des dettes a lavoir 1.050 1 043 1 057 1 049 1.022 
Working caottal ralro - Ratio des fonds do roulement 1,455 1 447 1 450 1 463 1 473 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage do certains posIes 

Operating revenue (S A I - Reveriu d exploitatiOn (DES ) -2 15% 080% 1.90% 2 18% 9 77% 
Operating expenses (S A 	- DGperrsos d'expfortation (DES ) -1 86% 0 19% 2.30% 1 73% 8,51% 
Operating profit (S A I - Bénéfico d'exploitation (DES ) -1198% 23 36% -10 43% 17 68% 47 66% 
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Table 14 - Motor vehicles, parts and accessories, and tires 
Tableau 14 - Véhicules automobiles, pièces et accessoires et pneus 

1992 1993 

Ill IV I II Ill 
millions of dollars-milbons tie dollars 

Balance Sheet - Bilan 

As.ets - Aclifa 56,415 57,506 61,236 61,923 61,671 

Cash and deposits - Encaisse of dópôts 1.761 1.834 1.890 2,066 2.026 
Accounts receivable and accrued revenue - Comples dObiteurs 01 revenu couru 11.103 11.539 12,773 13.744 13,268 
Invenlons -Stocks 13.031 13,259 14,304 13.573 13,021 
Investments and accounts with affiliates - Placements 01 comptes aupres dos aflilióes 4.521 4,688 4,713 4.661 4,710 

Portfolio investments - Placements do poneteullle 1.258 1.238 1.267 1.833 1.601 

Loans - Pr*ts 439 354 425 431 427 

Capital assets, net - Immobdisations. nones 19.182 19.124 19.536 19,878 20.133 

Other assets - Autras acluts 5,119 5.570 6,337 5,736 6,487 

Liabiuitu.. - Paisi. 39,001 40,945 44,300 43,973 43,610 
Accounts payable and accrued liabilities - Comples créditeurs of exiaibililés courues 12,483 13,462 14,670 14,743 14,537 

Loans and accounts with affiliates - Emprunts of comptes auprès des atliluées 4.731 4,818 5,260 5.050 5,113 

Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts of dOcouverts 

From banks - Auprés do banques 4,879 4,868 6,023 4.753 4.749 

From others - Auprés d'autres 6,742 6,574 6,916 6,977 6,605 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires 01 papier 1,951 1.805 2.296 2,175 2.330 

Bonds and debentures - Obligations 2,441 2.434 2.477 2,433 2,429 

Mortgages - Hypothoques 891 908 943 950 924 

Deterred income lax - lmpt sur to revenu diftOré 1,964 1,194 1,277 1.342 1.348 

Other liabilities - Autres pass 15 2,929 4.682 5,439 5,551 5,576 

Equity - Avoir 17,414 16,561 16.936 17,950 18,061 
Share capital - Capital-actions 6,100 6,206 6,305 6,876 7,025 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport of autres 552 575 591 623 620 

Retained earnings - BénOfices non réparlis 10,761 9.780 10,040 10,451 10.417 

Curr.nt asg.ts - Ad ifs a court t.rme 28,169 28,773 31,898 32,219 31,218 
Current liabilitiws - Paasifa I court tern,. 23.327 24,125 26.683 26,602 25.850 

Income Statement - Etat des rOsultats 

Operating R.v.nu. - R.vonu d'exploitation 29,613 32,361 33,230 39,330 33,944 
Sales of goods and services - Ventes de biens of do services 28,680 31.456 32,425 38,367 32,900 
Other operating revenue - Aulres revenus d'exploulatuon 933 906 805 963 1.044 

Operating Exp.ns.s - Dep.ns.s d'.xploitation 29,438 32,386 32,270 38,162 33,583 

Depreciation, depletion and wriorlizaluon - Déprécuation. epuisement 91 amortissoment 792 823 826 864 855 

Other operating expenses - Autres dGpensos d'exploitalIon 28,646 31.563 31.444 37.2913 32.728 

Operating profit - Bénéfic. dexploitation 174 -25 959 1,168 360 

Other Revenue- Autre revenu 128 193 120 310 181 

Interest and dividends - lntérêts at drsidendes 128 193 120 310 181 

Other Expenses - Autres dóp.n..s 387 398 407 405 380 

Interest on borrowings - !nt9rOts sur las emprunts 

Shorl-terni debt - Dette a court terme 145 153 164 165 148 

Long-term debt - Delte a long terms 242 245 244 240 233 

Gains/losses - Gains/pert.s -56 -121 -6 3 43 
On sale of assets - Sur Is vents d'aclifs -14 -24 13 59 -1 

Others - Autres -41 -97 -19 -56 44 

Profit before income tax- Bónèf ice avant impfit sur Ic rpvenu .141 -350 666 1,075 204 

Income tax - Irn pot sur Ic reverru -5 -74 247 275 60 

Equity in atliliales' earnings - Part des gains des alliliées 1 31 28 15 -1 

Profit before .xtraordinary gains - BénIf ice avant gains .xlrsordinaires -135 -246 447 815 142 

Exlraorcinary gains - Gains exlracrcrnaires -1 -3 -1 1 -- 

Net profit - BBnit ice net -136 -249 447 815 142 
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Table 14 - Motor vehicles, parts and accessories, and tires 
Tableau 14 - Véhicules automobiles. Dieces et accessoires et Dneus 

	

1992 	 1993 

	

Ill 	 l'id' 	 I 	 II 	Ill 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position . Etat de l'Ovotution de Is situation tinancière 

Sources . Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse generi, par l'.xploftation 1,578 1,052 38 1,970 1,040 
Net profit - BQnéfice net -136 -249 447 815 142 
Non-cash ilOfllS - Elóments non mon4taires 

Depreciation, depletion and amortization - Depreciation. epuisement of arnortissement 792 823 826 864 855 
Deferred income lax - ImpOt sur to revenu differe -34 -386 67 66 29 
Working capital - Fonds do roulement 1.226 313 -968 -353 836 
Other non-cash ferns - Autres élérnents non monétaires -256 562 -319 609 -809 

Pnor penod cash transactions - Transactions mon4ta'res do Ia periooe anténeure -14 -8 -15 -32 -13 

Cash from financing activities - Encaisse ginerie par I. financ.ment -932 -105 1.615 264 -8 
Borrowings from banks - Emprunts auprés do banques -765 -11 154 -274 .3 
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées -58 87 470 -210 63 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptanons bancaires of papier 120 -t 46 516 -28 155 
Bonds and debentures - Obligations -35 -6 42 -43 -4 
Mortgages - Hypotheques 41 17 40 7 -27 
Other - Autrs -165 -168 312 149 -337 

Equity - Avoir 12 122 80 663 145 

Total cash available - Total, .ncsiss. 	 - 646 947 1.653 2.234 1,032 

Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisés pour des placements 232 -32 224 537 -99 
Investments in affiliates - Placements dana des aft iRées -107 74 134 -18 136 
Portfolio investments - Placements do portefeuille 360 -21 19 548 -232 
Loans - Préts -12 -85 71 6 -4 

Cash applied to fixed assets - Encaisso utilisi@ pour immobilisations 417 685 1,079 1,245 1,055 
Purchases - Achats 1,156 1.271 1.263 1,792 1,633 
Disposals - RGalisations 739 586 184 647 478 

Cash applied to dividends - Encaisae utiha.e pour dividendes 134 246 174 243 175 

Total applications of cash - Utilisation total, do l'.ncaisse 783 900 1,477 2,026 1,131 

Increase/decrease in cash 	Augmentation/diminution de lencaiss. -136 47 176 208 -99 

Selected items, seasonally adjusted (SA.)- Certains posies, disaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu doxploitation 31,400 32519 35.080 35,093 36.110 
Operating profit - BOnOf ice d'exploitation 320 161 996 802 504 
Protit before extraordinary gains - Bénéf ice avant gains exlraordinairos -19 -108 SOS 506 255 
Net profit - BOnOfice net -20 -111 504 507 255 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employis 2 75% 1 88% 787% 7.70% 5 23% 
Return on equity - Rendemoni do l'avoir -0,44% -2 60% 11 92% 11 29% 564% 
Profit margin - Margo bénéticiaire 1.02% 0 49% 2 84% 2 28% 1 40% 

Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 1.242 1 293 1 353 1.244 1.226 
Working capital ratio - Ratio des fonds do routemeni 1.208 1 193 1 195 1 211 1 208 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains posies 

Operating revenue (S A.( - Revenu C exploitation (DES 
	

0 78% 	3.88% 	7.55% 	0.04% 	290% 
Operating expenses (S.A I - Depenses dexptoitaticfl (DES.I 

	
171% 	444% 	501% 	061% 	384% 

Operating profit (S.A ) - BGnéfico dexptotation (DES.) 	 -46.62% 	-49 86% 	520 01% 	-19.53% 	-37 16% 
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Table 15 - Other transportation equipment 
Tableau 15 - Autre materiel de transoort 

1992 

Ill IV 	 I 	 II 
millions of dollars-millions do dollars 

1993 

Ill 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actlfs 10,153 10,450 10741 10,825 10,928 
Cash and deposits - Encaisse 01 dópôts 495 713 458 442 521 
Accounts recervable and accrued revenue - Comptes débiteurs HI revenu couru 1,387 1,467 1593 1,486 1,472 
Inventories - Stocks 3,490 3.540 3,808 3.866 3,828 
Investments and accounts wflh affiliates- Placements or comptes auprés des atftlI6e5 1,104 995 1.064 1.126 1.194 
Portfolio investments - Placements do porlotouillo 76 69 78 92 82 
Loans - Préts 28 29 30 30 28 
Capital assets, not - Immobilisations. netles 2,511 2.529 2,639 2,659 2.632 
Other assets - Autres acttfs 1,062 1 108 1.070 1.125 1.172 

Lisbiliti.s - Pa.sifs 6,422 6,689 6,780 6,837 6.909 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créduteurs at exugibilités courues 2.004 2.098 2.227 2.183 2.064 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes auprés des atht;ées 972 870 858 833 824 
Borrowings - Emprunrs 

Loans and overdrafts - Emprunts at découveils - 

From banks - Auprés do banques 960 1,188 1,242 1,303 1.320 
From othOrs - Auprés d'autres 306 389 350 351 338 

Bankers' acceptances and paper 	Acceptattons bancaires at papier 173 158 154 121 172 
Bonds and debentures - Obligations 586 695 625 650 737 
Mortgages - Hypothequos 352 141 140 138 136 

Deferred income tax - ImpOt sur Is revenu dufléré 279 274 284 280 286 
Other liabilities - Autres passils 791 876 902 977 1.034 

Equity - Avoir 3,732 3,761 3,961 3,988 4,019 
Share capital - Capital-actions 1,593 1,725 1.748 1.741 1.742 
Contributed surplus and other - Surplus d'apporl at autres 116 109 110 110 109 

oCained earnings - Bénétuces non répartis 2.023 1.927 2.103 2.137 2,168 

Current as..ts - Acf ifs a coun term. 	 6,017 	6255 	6,402 	6.363 	6,355 
Current liabilities - Pessits a cousit term. 	 3,770 	3,856 	3.835 	3,950 	3,917 

Income Statement - Etat des résultats 

Op.rating Revenue- Revenu d'.xploitation 3,074 3.323 3,473 3,211 3,188 
Sales of goods and services - Ventes do biens at do setvicas 3,016 3.264 2.417 3,151 3.126 
Other operating revenue - Aulres revenus a exploitation SB 59 56 61 62 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitstion 2,983 3,289 3,349 3,124 3,049 
Depreciation, depletion and asnorruatuon - Dépréaation, épuisement at amollussement 83 80 72 82 86 
Other operating expenses - Autres dépenses dexploitation 2.899 3.209 3.277 3.042 2.963 

Operating profit - Bénéfice d'.xploitation 91 35 124 88 139 

Other Revenue - Autre tevenu 12 14 8 12 9 
Interest and dividends - Intéréts at daidondes 12 14 8 12 9 

Other Expenses - Autres depenses 60 62 59 56 55 
interest on borrowings - ntérOts sur les emprunts 

Shofl-tarrrr debt - Detle a court lenhre 26 27 26 25 25 
Lona-torrn debt - Della a long larme 34 35 34 31 

Gains/losses - Gains/pertes 8 -6 -5 15 -21 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs 1 --  1 

Others - Autres 8 -6 -4 15 -20 

Profit before incom, tax - Bénéf ice avant impbt cur Is reveflu 51 -20 68 59 73 

Income lax . ImpOr sur Ia revenu 11 13 10 17 15 
Equity in attIiares 	earnings - Part des ga:ns des afliliéos 1 -. -- . - 

Profit before extraordinary gains . BOnifice avant gains extraordinaires 40 -32 58 42 57 

Exiraorcinary gains - Gains extraordrnaires - - 

Net protit - Benefic, net 	 40 	 -32 	 58 	42 	57 
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Table 15 - Other Iransportatlon equipment 
Tableau 15 - Autre materiel de transDort 

	

1992 	 1993 

	

Ill 	IV 	 I 	 II 	Ill 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position Etat do l'évolution do Ia situation tinancière 

Souvv.s - Provenance 

Cash from operating activities - Encais.o gsnhri. par I'exploitation -109 66 -88 132 74 
Net profit - BOnéfice net 40 -32 58 42 57 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreciation depletion and aJnortLzaton - Depreciation. épuisamant 91 amortSSoment 83 80 72 82 86 
Deterred income fax - Impot sur 19 revenu ditléré -3 3 5 -3 3 
Working capital - Fonds do roulomant -80 -49 -281 7 -84 
Other non-cash itemS - Autrs éléments non monétaires -147 64 102 4 12 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires do Ia période anlérteure -2 2 -44 -- -- 

Cash from financing activities - Encasese gnirée par le financ.m.nt 177 237 -12 22 138 
Borrowings from banks - Emprunts auprés do banques 122 231 63 61 17 
Borrowings From aflihates - Emorunts auprGs des aflhliées Ii -102 -8 -25 -g 
Oihor borrowings - Aufres emprunts 

Bankers acceptances and paper - Acceptalions bancaires at papier 47 -13 2 33 51 
Bonds and debentures -Obligations -9 109 .71 25 87 
Mortgages - Hypolheques 2 .204 3 1 .3 
Other - Aufres -5 83 -39 1 -6 

Equity - Avoir 8 133 38 -7 -- 

Total cash available . Total, •nca,ss. 67 302 -99 154 212 

Applications- Utilizations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utihséo pour des placements 25 -115 79 75 57 
Investments in affiliates - Placements dans des atliliées -2 -109 69 62 68 
Portfolio Investments - Placements do porieteuifle -22 -6 9 13 -10 
Loans - Préts -1 1 1 -- .2 

Cash applied to fixed assets- Encaisso utilisös pour immobilisations 85 131 183 69 54 
Purchases - Achats 116 118 127 107 88 
Disposals - ROalisalions 32 -13 -56 38 34 

Cash applied to dividends - Encaisse utilis.e pour dividendes 42 69 110 24 23 

Total applications of cash- Utiliestion blab 	de lencaisse 101 85 372 169 134 

lncreas./d.cr.aso in cash - Augmentation/diminution de l.ncassa. -34 218 -471 -15 78 

Selected items, seasonally adjusted (5k) - Certains postes, dOsaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Rovenu dexploitation 	 3,273 3.213 3,452 3,138 3,398 
Operating profit - Bénélice d'explo;tation 	 93 68 112 64 141 
Profit before extraordinary gains - Bénétice avant gains oxtraordinaires 	 42 -7 45 27 60 
Not profit - Bénetice net 	 42 -7 45 27 60 

Selected ratios - Ratios sölectionnés 

Return on capital employed - Renoemont des capitaux employes 	 471% 2 19% 451% 341% 509% 
Return on equity - Rendemani de tavoir 	 4 55% -0 77% 4 52% 269% 6 00% 
Prolit margin - Margo bénOficiaire 	 283% 2 12% 324% 205% 4 15% 

Debt 10 equity - Ratio ds dettes a l'avoir 	 0897 0915 0850 0 851 0.677 
Working caoitai ratio - Ratio des fonds do roulement 	 1.596 1 622 1 569 1 611 1 622 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S A ) - Revenu c oxp;oitation IDES 1 	 -1.20% 	- 8% 	7 43% 	-9.09% 	826% 
Operating expenses (S A I - Dopenses doxploitation (DES.) 	 -083% 	-1 09% 	6 20% 	-797% 	594% 
Operating profit (S A ) - BénGfice dexploilat ion IDES I 	 -12 40% 	-26.60% 	64.05% 	-42 46% 	119.66% 
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Table 16 - Household appliances and electrical products 
Tableau 16 - ADoarells ménaaers et Drodu Its électrlaues 

1992 

Ill IV 	I 	II 
milbons of dollars-millions de dollars 

1993 

Ill 

Balance Sheet - Bilan 

Asseta - Actifa 11,410 11,007 10,561 10,637 11,074 
Cash and deposits - Encaisse at dOpots 579 670 599 534 607 

Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 2.910 2.805 2,614 2708 2.872 
Inventones - Stocks 3,282 3.092 2,983 3,067 3,099 

Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes aupres des attiliées 820 851 691 723 772 

Portfolio investments - placements de porteleuille 191 260 282 296 300 
Loans - Préts 42 41 39 41 39 

Capital assets, net. lmmoblisations. natles 2.094 2,020 1,973 1.941 1,944 

Other assets - Autres aclils 1,492 1,367 1.380 1,328 1,441 

Liabiliti.s - Passlt. 7,140 6,827 6,778 6,862 7,272 
Accounts payable and accrued liabilities - Complex crédtteurs at exigibilités courues 2.657 2.566 2.483 2,504 2.596 

Loans and accounts with affiliates - En,pwnts at comptes auprés des affiliées 1.070 992 949 1.060 1,084 

Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Empnjnts at découveris 

From banks - Auprés de banques 1.011 1,008 902 959 1.004 

From others - Auprés d'autres 466 437 514 396 405 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 356 243 374 357 414 

Bonds and debentures - Obligations 221 221 221 220 181 

Mortgages - Hypotheques 104 124 116 140 146 

Deterred income tax - tmpi sure revenu dilléré 88 106 103 111 97 

Other liabilities - Autres passs 1,148 1.129 1,117 1,114 1.343 

Equity - Avoir 4,270 4,181 3,782 3,776 3,801 

Share capital - Captial-actions 1,710 1,711 1,733 1.763 1.913 

Contributed surplus and other - Surplus d'apport 01 autras 332 313 273 288 290 

tletained earnings - BOnéfices non reparlis 2.229 2.157 1,777 1,725 1.599 

Current assets- Actifa a court term. 
	 7,305 	6,977 	6,708 	6.813 	7,124 

Current liabilities . Passits a court *.nne 
	 5,021 	4,621 	4464 	4,736 	4,927 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploiation 4,697 6,100 4,178 4,323 4,460 
Sales of goods and services - Venies do biens aide services 4.675 5,077 4,164 4,298 4.437 

Other operatina revenue - Auires revenus d'exploitation 22 22 23 26 23 

Operating Expenses - Dépens.. d'.xploitation 4,663 5,093 4,133 4,257 4,491 
Depreciation, depletion and anontzation - Dépréoalion. épuisement at ianioctissernent 84 81 75 76 83 

Other operating expanses - Autres dépenses d'exploitation 4,579 5.011 4,058 4,161 4,406 

Operating profit - Dénéfic. d'.xploitstion 34 7 46 66 -31 

Other Revenue - Autre revenu 24 21 22 12 29 

interest and dividends - Intéréts at dcvidendes 24 21 22 12 29 

OtherExpens.a - Autresdip.naes 67 68 60 58 65 

intOrOst on borrowings - IntbrOts sur las emprunts 
Shorl-temi debt - Delta a court terme 35 38 29 25 34 

LonO-torm debt - Delta a long terme 31 30 31 29 31 

Gains/losses - Gains/pertea -1 -9 -18 -2 2 

On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs 2 -3 .- 2 2 

Others - Autres -4 -6 -18 -4 - 

Profit before income tax - Bénéf ice avant impot curie revenu -11 .49 -11 19 -65 

Incomo tas - ImpOt sur le revenu 7 13 16 17 -7 

Equity .r athilates eam:ngs - Part des gains dos affiliéOs 3 2 2 7 2 

Profit before extraordinary gains - Benif ice avant gains extraordinaires 	 -15 	 -59 	 -25 	 9 	 -55 

Exl'acrcinary gains - Gains extraordina,res 	 - 	 - 	 - 1 	 -1 	 -. 

Net profit - B.nélice net 	 -15 	 -59 	 -26 	 8 	 -55 
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Table 16 - Household appliances and electrical products 
Tableau 16 - ADDareils ménacjers et Drodufts électriaues 

1992 

Ill IV 	I 	II 
millions of dollars-millions do dollars 

1993 
Ill 

Statement of changes in financial position - Etat do l'Ovolution do Ia situation financier. 

Sources - Provenance 

Cash from op.rating activities - Encasese génirie par 'exploitation 99 350 -95 -71 52 
Net profit - B8n4tice net -15 -59 -26 8 -55 
Non-cash items - Ejiments non monitairos 

Depreciation depletion and amonizaton - Depreciation. épuisemeiit 01 amorlissement 84 81 75 76 83 
Deferred income tax - ImpOt sur le revenu ditlir -14 10 -1 -2 -2 
Working capital. Fonds do roulement -82 193 127 -154 -86 
Other non-cash ferns - Autres ólémenis non monétaires 127 116 .149 7 114 

Pnor penod cash transactions - Transactions monétaires do la periode anléneure -2 7 -121 -6 -1 

Cash from financing activities- Encassse ginirio par I. financamenl -59 -224 209 125 239 
Borrowings from banks - Emprunts aupres do banques 110 -2 -101 58 31 
Borrowings from affiliates - Emprunts aupris des athliées 118 -78 -35 133 24 
Other borrowings - Autros emprunts 

Bankers acceptances and paper- Acceptations bancaires at papier -262 -112 137 -17 56 
Bonds and debentures - Obligations -. - - -1 -39 
Mortgages - Hypotheques -27 20 -8 24 5 
Other - Autres -14 -48 147 -118 10 

Equity - Avoir 15 -3 69 46 152 

Total cash available - Total, encauss. 40 126 114 54 291 

Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisie pour des placements -65 99 -42 70 53 
Investments in attiliate5 - Placements dans des affiliéos -116 31 -65 54 51 
Portfolio investments - Placements do portefeuilie 51 69 21 14 4 
Loans - Pr8t -- -1 2 2 -2 

Cash applied to fixed assets- Encaiss. Ut iliaC, pour immobilisations 60 2 99 61 70 
Purchases - Aclials 80 98 87 75 81 
Disposals - Rgalisacions 20 97 -12 14 11 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisCe pour dividendes 31 35 14 28 96 

Total applications of cash - Utilisation total. de 'encaisse 26 135 71 158 218 

lncreaae/d.cr.ase in cash - Augmentation/diminution d. l.ncaiase 15 -10 42 .105 73 

Selected items seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, dCsaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revonu dexploitatiori 	 4.647 	4,706 	4.371 	4,548 	4.407 
Operating profit - B4n8tice dexploitation 	 24 	 -10 	 52 	 Be 	 -41 
Profit before extraordinary gains - BCnétice avant gains extraordinaires 	 -36 	 -71 	 -15 	 34 	 -77 
Net profit - B80lice net 	 -36 	 -71 	 -16 	 32 	 -77 

Selected ratios - Ratios sClectionnCs 

Return on capital eniployed - Rencement des capitaux employCs 
Return on equity - Rendement d€i I avoir 
Profit margin - Mar90 beneficiaire 

Debt to equity - Ratio des dettes a tavoir 
Workinci capital ratio - Ratio des fonda do roulemeni 

0.60% -160% 1.85% 444% -167% 
335% -6.84% -1 61% 3.56% -813% 
051% -0 22% 1 18% 194% -094% 

0760 0724 0813 0629 0851 
1 455 1 510 1 470 1 438 1 446 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S A) - Rovenu d exPloitation (DS ) 	 241% 	1 28% 	-7 12% 	4.04% 	3 10% 
Operating expenses IS A I - Depenses doxplotation IDES.( 	 2 47% 	2.03% 	-842% 	3 25% 	-026% 
Operalirig prott (S.A ) - Benefice doxplotation (DES ) 	 -7.69% 	143,91% 	591 19% 	70 86k 	147 06% 
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Table 17 - Electronic equipment and computer services 
Tableau 17 - Materiel éiectroniaue et services informatiaues 

1992 
Ill IV 	I 	 II 

millions of dollars-millions de dollars 

1993 
Ill 

Balance Sheet - Bilan 

Assels - Acute 27,791 28,873 26,364 26,741 27,260 
Cash and deposits - Encaisse 61 depOts 723 906 774 736 790 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 9.619 10.623 7.738 8196 8.426 
lnventones - Stocks 3200 3.191 3.268 3,353 3,495 
Investments and accounts with athliates - Placements at comples aupres des affitiées 6.760 6.720 6.764 6.763 6,944 
Portfolio investments - Placements de porteteuilie 639 619 792 777 798 
Loans - Prêts 1,410 1.414 1,379 1,227 1,226 
Capital assets, net - Immobilisalions, nettes 4.010 3.984 4.098 4.112 4,075 
Other assets - Aulres actifs 1.430 1 415 1.552 1,577 1,607 

Liabilities - Passiti 18,491 19,627 16.836 17,150 17,900 
Accounts payable and accrued liabilities - Comples créditeurs at exigibilites courues 9,602 10.323 7,053 7,282 7,235 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at corn pies aupres des alt itiees 1.392 1.401 1.408 1,364 1.392 
Borrowings - Eniprurits 

Loans and overdrafts - Emprunts of dOcouverts 
From banks - AuprOs do banques 1,232 1.267 1.330 1,400 1.422 

From others - Auprés d'autres 898 953 1.173 1,107 1,121 

Bankers' acceptances and paper - Acceptahons bancaires at papier 365 260 165 229 336 
Bonds and debentures - Obligations 2.405 2.610 2,668 2.673 3,033 
Mortgages - Hypotheques 65 66 72 72 75 

Deterred income tax - impOt CUr Is revenu dittOré 401 426 534 520 391 
Other liabilities - Autres passits 2.131 2,320 2.432 2.501 2,894 

Equity 	Avoir 9,300 9,246 9,529 9,591 9,361 
Share capital . Capital-actions 5,033 5,023 5,189 5.220 5.279 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport of autres 395 381 352 354 359 

Retained earnings - Bénéfices non rOpartis 3.872 3,842 3,988 4,017 3,724 

Current essits - Actifs a court term. 
	

15,161 
	

16,181 	13,294 	13,770 	14,184 
Current liabilities - Passits a court term, 

	 12,166 
	

12,771 	9,198 	9,503 	9,708 

Income Statement - Etat des rCsultats 

Operating R.v.nu.. R.v.nu d'.xploitstion 7,110 8,437 7,729 7,966 7,762 
Sales of goods and services - Ventes do biens at de services 6.950 8.211 7,661 7.804 7,672 
Other operating revenue - Autres revenus dexploitation 159 226 169 162 190 

Operating Expenses 	Dépens.s d.xploitation 7,024 8,124 7,463 7,775 7,728 
Depreciation, depletion and amortizatIon - Dèpréaalion, épuusamenl or amonissernenl 252 290 290 263 270 
Other operating expenses - Autres depenses d'exploitation 6.772 7,834 7,174 7,511 7458 

Operating prof it . BCnéfice d'exploitation 86 313 266 191 34 

Other Revenue - Autre revenu 40 98 40 69 66 
Interest and dividends - Intarats 01 driidendes 40 98 40 69 68 

OtherExpenaes - AutresdCpenses 140 157 141 143 147 
inIrest on borrowings - IntOrèts slit lea emprunts 

Short-torm debt - Detle 8 courl tenire 34 36 36 211 28 

Long-term debt - Delia a long terme 106 121 106 115 118 

Gains/losses - Gaina/pertes -31 46 10 11 -173 

On sale 31 assets - Sur Is vente dactits -5 3 2 

Others - Autres -26 43 7 13 -170 

Profit before income tax - BCnCf ice avant impOt stir Is revenu -45 300 176 129 -220 

Income lax - 	 rn pOt sur Ic roveflu -6 -23 78 59 -44 

Eauily 	r aIf.iiales 	earnings . Part des gains des allihOes -6 2 11 5 33 

Profit before extraordinary gains - BCnéf ice avant gains exirsordinaires •46 325 106 75 -209 

Exiraorcinary,  gains - Gains exiracrd'naires 7 •153 1 13 - 

Net profit 	BénOfice net -53 167 106 85 -209 
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Table 17- Electronic equipment and computer services 
Tableau 17 - Materiel éiectroniaue et services informatiaues 

1992 

Ill IV 	I 	II 
millions of dollars-millions do dollars 

1993 

Ill 

Statement of changes in financial position - Etat do l'Ivolution de Ia situation financier. 

Sources - Provenance 

Cash from operating activiti.s - Encaisse ginCr.s par lexploitation 304 516 23 -14 13 
Net profit - BOnétice net -53 167 106 85 -209 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreciation depletion and amortization - DOprecialion, épuisement at amoilissemerit 252 290 290 253 270 
Deterred income lax - ImpOt sur le revenu ditféré -43 30 3 .9 -120 
Working capital - Fonda de roulement 123 -274 -448 -353 -424 
Other non-cash items - Autres élémenls non monétaires 60 319 -11 12 514 

Pnor penod cash transactions - Transactions monélaires de la perioae anléneure -35 -17 83 -12 -18 
Cash from financing activities- Enca,sso goneree par I. financement 38 210 409 103 596 

Borrowings from banks - Emprunts auprés do banques 12 35 62 71 22 
Borrowings from affiliates - Ernprunts auprés des aftiliOes 101 9 6 -44 27 
Other borrowings - Aulres emprunts 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 13 -105 -95 64 107 
Bonds and debentures - Obligations -122 205 58 5 359 
Mortgages - Hypothéques 1 1 6 -- 3 
Other - Autres -17 55 220 -67 14 

Equity - Avour 51 9 150 73 63 
Total cash available - Total, .ncassse 342 725 431 89 608 

Applicationa - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisia pour des plac.ments .. -59 174 .132 268 
lnvostmonts in aflifuates - Placements dana des afliliOes 14 43 36 35 248 
Portfolio Investments - Placements de porlefeuille -17 -20 173 -15 21 
Loans - PrGts 2 4 35 -152 -1 

Cash appli.d to lix.d assets - Encaiss. Ut iliaC, pour immobilisationa 199 479 316 190 220 
Purchases - Achats 292 299 333 299 282 
Disposals - Réalisations 93 -lBt 17 109 62 

Cash applied to dividends- Encassae utiliaCe pour dividond.s 118 119 102 101 101 
Total applications of cash- Utihaation totals de lencaisse 317 540 592 159 589 

lncreaas/d.crsa.e in cash - Augmentation/diminution de l.ncassse 	 25 	 185 	-160 	 -71 	 20 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, cMsaisonnalisCg (DES.) 

Operating revenue - Revenu ct'oxploitation 	 7.498 	8.072 	7.754 	7,874 	8.198 
Operating profit - BOnOfico dexploitatuon 	 113 	 307 	 249 	 187 	 61 
Profit before extraordinary gains - BGnétice avant gains axtraordinaires 	 -6 	 246 	 128 	 93 	 -169 
Net profit - BénOfice net 	 -13 	 68 	 129 	 103 	 -169 

Selected ratios - Ratios slectionnOs 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employOs 200% 878% 544% 436% -t 96% 
Return on equity - Rendemenl do I avoir -0.25% 10.62% $37% 387% -7 23% 
Profit margin - Mar90 bénéficiaire 1.50% 3 80% 322% 2.38% 0 74% 

Debt to equity - Ratio des detles 8 l'avoir 0684 0709 0 715 0714 0788 
Working capital rat 0 - Ratio des tonds do roulement 1.246 1 267 1445 1,449 1 461 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operaiing revenue (S A - kevenu d exp;oItatio (DES ) 	 3.20% 	766% 	-395% 	155% 	4 2% 
Operating expenses (S A I - Dopenses dexploitatcon (DES ( 	 4.92% 	5 15% 	-3 36% 	243% 	566% 
Operating profit (S A ) - Bénéfice doxploiiation (DES ) 	 -50.30% 	171.97% 	-18 69% 	-24 93% 	-67 42% 
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Table 18 - Real estate developers, buIlders and operators 
Tableau 18 - Promotion, construction et exDloltation immobllères 

1992 
Ill IV 	I 	II 

millions of dollars-millions de dollars 

1993 
III 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - AcIds 156,803 152,253 148,065 150.538 151,812 
Cash and deposits - Encaisse et depots 5.552 5.606 5400 5.455 5.528 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes d8biteurs of revenu couru 8.149 7,034 6,550 6,751 6.259 
Inventones - Stocks 19.502 18.425 17,788 17.871 17.640 
Investments and accounts with affiliates- Placements at comptes auprés des attiliées 24,682 23,601 22,976 24,320 24 692 
Portfolio Investments - Placemonls de portefeutlle 5,461 5.187 5,050 5,359 5,791 
Loans - Prèts 7,727 7,531 7,148 7,086 7,067 
Capital assets, net- Immobilusations, riettes 79.867 78.526 76.863 77,476 77,979 
Other assets - Aulres acIds 5,863 6,344 6,290 6,220 6.856 

Liabiliti.. - Passils 131,966 130,323 127,336 130,237 132,350 
Accounts payable and accrued liabilmes - Comptes cródileurs at ox,gibilfos couruas 14,046 13,829 13.714 13.922 13.842 
Loans and accounts with all ihates - Eniprunta et coniples aupres des attili8os 24,180 23.611 22,632 23.932 24,632 
Borrowings - Emprunis 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
From banks - Auprés de banques 15.690 15,926 14,389 15,493 15,778 
From others - AuprOs d'autres 10,304 9.922 9,717 10,234 10,319 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 1,684 1.506 1.526 1.563 1,450 
Bonds and debentures - Obligations 16,423 16.476 17.077 17,154 17046 
Mortgages - HypothOques 34.616 34.104 33.466 32.030 32,194 

Deterred Income tax - Impol sur to revenu diftérO 4,788 4,370 4,318 4,270 4,264 
Other liabilties - Aulres passits 10.233 10.579 10.497 11,639 12,824 

Equity - Avoir 24,837 21,930 20,729 20,301 19,462 
Share capital - Capital-actions 16.245 16,201 16.631 15,699 15,932 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport at autres 4,336 4.349 4,241 5,571 5.663 
Retained earnings - B8n6fices non répartis 4,256 1.361 -143 -968 -2,133 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue' Revenu d'.xploitation 15,424 13,700 12,652 13,031 12,121 
Sales at goods and services - Ventes de biens at de services 11.848 10,055 9,046 9.396 6,581 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploulation 3.576 3,645 3,606 3.634 3.539 

Operating Expenses - DIp.ns.s dexploitation 13,917 12,964 11,797 11,987 11,100 
Depreciation and amortization - D8preciation at amortissement 569 579 548 563 565 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 13.348 12,385 11,249 11.424 10,535 

Operating profit - Bénfic. d'.xploitalion 1,507 737 855 1,044 1,021 

Other Revenue - Autre ,evenu 486 496 468 447 438 
Interest and dividends - Intéréls at deidendes 486 496 468 447 438 

Other Expenses - Autr.s depenses 1,903 1,900 1,886 1,849 1,864 
Interesi on borrowings - Intéréts sur lea emprunts 

Short-term dobt - Delta 8 court farIna 257 265 246 235 229 
Lang-term debt - Detto along terme 1.646 1 635 1.639 1,614 1.635 

Gains/losses. Gainalpertes -65 -1,637 -130 -100 -5 
On sale of assets - Sur Is yenta d'acti!s 40 33 -19 8 -2 
Others - Autres -25 -1 ,67t -110 -105 -3 

Profit before income tax- Bénif ice avant impat sur Is revenu 26 -2,305 -692 -458 -410 

Income tax- lmpOt sur 10 revenu 14 -415 -175 -32 -24 
Equity 	" allihares earnings - ParI des gains des affiliées -24 -98 -s -1.3 2 

Profit before extraordinary gains - Befit ice avant gains exlrsordinaires -146 -1,988 -522 -438 -384 

Extraordinary gains - Gains oxiraoroiriairos -- 41 .9 -- 

Net profit - Binifice net -146 -1,947 -530 -438 -384 
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Table 18 - Real estate developers, buIlders and operators 
Tableau 18 - Promotion, conslmctlon et exploitation immobllères 

	

1992 	 1993 

	

Ill 	 IV 	 I 	 II 	 ill 
millions of dollars-milkons de doars 

	

Statement of changes in financial position - Etat de l'êvolution 	de Ia situation financière 	-- 

Sourc.s Prov.nanc. 

Cash from operating activities - Encaisse gin.róe par l'exploitation 
Net profit - BnQfce net 
Non-cash items - Eimenrs non monétaires 

Depreciation and amortization - Déprécialion 01 amoi-tissoment 
Deferred income tax - lmpöt sur 10 revenu diflérê 
Working capital - Fonds do rouiement 
Other non-cash items - Autros étêments non monétairos 

Pnor penod cash transactions - Transactions monétaires do Ia pêriode anténeure 

Cash from financing activities- Encaisae générie par I. financement 
Borrowings from banks - Emprunts auprs do banques 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprQs des afldiées 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptalions bancaires at papier 
Bonds and dobenlures - Obligations 
Mortgages - f'fypothèques 
Other - Aulrs 

Equity - Avoir 

Total cash availabl. - Total, .nca,ss. 

Applications. Utitisations 

Cash applied to investment activities - Encaisso utilise pour des placements 
Investments in affiliates - Placements dans des attiliées 
Portfolio investments - Placements do porlefeuille 
Loans - Préts 

Cash applied to fixed assets- Encaisse utilisle pour immobitisations 
Purcnasos - Achats 
Disposals - Rêalisations 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisle pour divid.ndes 

Total applications of cash. Utilisation totals de lencaisse 

830 1.421 960 1,269 1,326 
-146 -1 947 -530 -438 -384 

567 577 546 561 563 
50 -415 -126 -17 -6 

-100 1.624 1,072 -135 662 
524 1,595 54 1,276 506 
-67 -14 -39 20 -7 

149 .1,362 -1,443 2,704 1,371 
385 243 -1.436 1,196 290 

-287 -569 -480 1,299 704 

-50 -178 20 37 -113 
-179 53 600 78 - 	 -109 
130 -512 -469 -1.395 177 
-12 -383 -204 520 85 
161 -17 527 969 338 
979 59 -463 3,972 2,697 

-418 -490 -1,015 1.729 785 
-284 -19 -515 1,469 372 
-68 -275 -137 330 432 
-66 -196 -363 -61 -18 

545 -432 .180 1.258 1,067 
1,746 1,410 1,509 1,247 1,288 
1.199 1,840 1,688 -14 219 

846 908 871 772 775 
973 .13 .324 3,759 2,627 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l.ncaiaaa 	 6 	 72 	-139 	 213 	 70 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, dsaisonnaIisOs (DES) 

Operating revenue - Flevenu d'exploitation 	 14,906 	13,412 	13,175 	13,200 	11,785 
Operating profit - Bnóf ice d'exploitation 	 1,376 	 676 	1,019 	1,072 	 890 
Profit before extraordinary gains - Bénétice avant gains exlraorxfinaires 	 -360 	-1,982 	-344 	-403 	 -698 
Net profit - Bènéfice net 	 -360 	-1.941 	 -352 	-403 	 -598 

Selected ratios - Ratios sélectionnég 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 	 3.30% 	-1 57% 	3 50% 	3 17% 	263% 
Return on equity - Rencement do i avoir 	 580% 	-36 16% 	-6 63% 	-795% 	-12 29% 
Profit margin - Mar90 bér,éficiaire 	 923% 	504% 	773% 	812% 	755% 

Debt to equity - Ratio des dottes a l'avoir 	 4 143 	4630 	4767 	4.946 	5211 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S A ) - Revenu d exoloitatiori (DES 	 -303% 	-1002% 	-177% 	019% 	-1072% 
Operating expenses (S A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 	 -245% 	-587% 	-4 55% 	-023% 	-10 17% 
Operating profit IS A) - Bénéfice d'exploitalion (DES 	 -8 36% 	-50 86% 	60 72% 	5.23% 	-16.98% 
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Table 19 - Bulldhg materlab and construction 
Tableau 19- Matériaux de construction et construction 

1992 

Ill IV 	 I 	 II 
millions of dollars-millions de dollars 

1993 

Ill 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifa 32,245 30,076 29,365 29,360 29,653 
Cash and deposits - Encaisse of dópôts 2,044 2.060 1.627 1.806 1.842 
Accounts recereable and accrued revenue - Comptes débiteurs 91 revenu couru 8,553 7005 6.215 6.521 7,704 
Invenlones - Stocks 4,412 4.072 4,047 4.064 3.968 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comples aupres des atlilióes 3,640 3 510 3.509 3.531 3,537 
Portfolio investments - Placements cia portøteuille 654 601 563 590 588 
Loans - Préls 346 325 305 301 299 
Capital assets, net - Immobilisations. nenes 9.200 8,682 8,544 8,504 8.513 
Other assets - Autres actits 3,396 3.821 4,353 4.045 3.203 

Liabilities 	Pasaifs 19,992 18,428 18,156 18,252 18,630 
Accounis payable and accrued liabilities - Comptes crédfleurs 01 exigibilirés courues 7,014 6.358 5.969 6,164 6.306 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comples auprOs des a!tiliées 3.190 3.052 3.036 2.818 2.784 
Borrowings - Emprunis 

Loans and Overdrafts - Emprunts at découverts 
From banks - Auprès do banques 3,549 3.272 3,320 3,207 3.169 
From others - Auprês d'autres 1,275 1.183 1,168 1,312 1.300 

Bankers' acceptances and paper - Acceplalions bancaires at papier 203 169 193 199 205 
Bonds and debentures - Obligations 966 922 946 952 956 
Mortgages - Hypotheques 564 530 495 515 516 

Deferred income tax - Impôl sur 19 rovenu diiW6 1,391 1,334 1.315 1,321 1,319 
Other liabilities - Autres passits 1.840 1.608 1,715 1,763 2.076 

Equity'. Avoir 12,253 11,648 11,208 11,108 11,022 
Share capital - Capital-actions 2,372 2.230 2,346 2,427 2.462 
Contributed surplus and other - Surplus d'appofl at autres 376 357 334 288 318 
Retained earnings - Bênéfices non répartis 9.505 9.060 8,529 8,394 8.242 

Current assets - Act ifs a couzI term. 	 15,583 	14,376 	13,673 	13,575 	13,460 
Current l,abillti.s - Passils a cou,f rm. 	 11,592 	10,672 	10,158 	10,458 	10,391 

Income Statement - Etat des rösultats 

Operating Revenue - Revenu d.xploitation 13,307 10,664 8,752 9,912 11,875 
Sales of goods and services - Venles cia biens ol de services 12.993 10422 8.545 9,692 11,623 
Other operating revenue - Aulres revenus d exploitation 314 242 207 220 262 

Operating Exp.ns.s - Dopenses d'.xploitation 12,941 10,737 9,111 9,897 11,601 
Deprecalion, depletion and aliorlizalior - Depróoalion, 4puisement at &xlonissement 368 347 327 326 333 
Other operating expenses - Autros dponses d'expioitation 12,573 10.390 8,784 9.571 11.267 

Operating profit - Benefice d'exploitation 367 -73 -360 15 274 

Otherfl.venu.-Autrer.v.nu  53 52 40 39 48 
Interest and dividends - lnléréfs 91 drerdendes 53 52 40 39 48 

OtherExpenaea - AutreadCpen.es 195 183 174 176 169 
lnlerest on borrowings - lr.lOrêts sur les emprunts 

Short-term dobi - Detle 8 court tome 53 69 57 57 
Long-term debt - Detle a long lorme 131 124 117 118 114 

Gains/losses - Gaina/pertes 120 -29 133 -36 -28 
On sale at assets - Sur Ia vente d'actits 2 2 162 .3 2 
Othors - Aulres 121 -30 -29 -33 -31 

Profit before income tax - BOnd ice avant impô' curie revanu 345 •233 •361 -158 125 

Income lax - Irr-rpôl sur le revenu 104 -31 -91 -45 83 
Equity i n aftiares 	earrings 	Part do5 gains des aftili8es 3 4 -- 92 2 

Profit before extraordinary gains - BOnOfice avant gains extraordinaires 	 244 	-198 	 -269 	 -20 	 45 

Extraordinary gains - Gains exlracrc:nalss 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 

Net profit - BOnOf ice net 	 244 	 -198 	 -269 	 -20 	 45 
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Table 19 - Building materials and construction 
Tableau 19 - Matériaux de construction et construction 

	

1992 	 1993 

	

Ill 	IV 	I 	II 	Ill 
millions of dollars-milhons de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'övolution de Ia situation tinancière 

Sources 	Provenanc. 

Cash from operating activities - Encaisse geniu, par l.xploitation 429 611 -147 495 599 
Net protit - B90tice net 244 -198 -269 -20 45 
Non-cash items - Elements non monétairos 

Depreciation, depletion and amortisaton - Depreciation. ipuisement at amortissement 368 347 327 325 333 
Deferred income tax - Impot sur le revenu ditléré -6 33 -3 .4 
Working capital - Fonda de roulement -306 I 208 427 132 -978 
Other non-cash slems - Autres 618ments non monétaires 102 -713 -607 305 1.205 

Pnor period cash transactions - Transactions monitaires Os to période anténeure 27 -1 -21 20 -5 

Cash from financing activities- Encausso giniti. par I. financ.m.nt 253 499 100 -120 .12 
Borrowings from banks - Ernprunts aupres de banques 97 -251 48 -113 -39 
Borrowings from affiliates - Emprunis auprés des affiliáes 178 -133 -51 -218 -35 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier -7 -33 23 6 6 
Bonds and debentures - Obligations -4 -44 23 7 4 
Mortgages - Hypotheques .9 .35 .35 20 1 
Other - Autros -10 -76 -IS 145 -13 

Equity - Avoir 7 -127 107 33 63 

Total cash svsilabl. - Total, .ncausae 681 -88 .47 376 587 

Applications- Ulilisations 

Cash appli.d to investment activities - Enc...se utilisie pour dss plac.m.nts 148 -200 -225 -47 1 
Investments in affiliates - Placements Dana Des attitiêes 168 -126 -167 -69 3 
Portfolio investments - Placements de portateuilie -15 -53 -38 26 -2 
Loans - Préls -5 -21 -21 4 -1 

Cash appk.d to fixed ass.ts- Encaies. *ilisie pour immobiliaations 321 -119 189 312 361 
Purchases - Achats 425 415 416 409 387 
Disposals - Réalisations 105 534 226 97 25 

Cash appli.d to dividends - Encaisse utilisio pour divid.nd.s 229 210 187 175 178 

Total applications of cash - Utjljsatjon totale de r.nc.s,. 698 -109 152 440 540 

Incr.sse/d.cr.ase in cash - Augmentation/diminution de l.ncausse -17 20 .199 -64 47 

Selected items, seasonally adlusted (S.A.)- Certains postes, disaisonnalisOs (DES.) 

Operating revenue - Ravonu dexpiottation 	 12.158 	10.519 	10.108 	9.765 	10.831 
Operating profit - BènOfice dexploitation 	 74 	-166 	 -10 	 52 	 -19 
Profit before extraordinary gains - Bénétice avant gains exlraordinaires 	 31 	-225 	 -27 	 -22 	 -168 
Net profit - Benefice net 	 31 	-225 	 -27 	 -22 	 -168 

Selected ratios Ratios sOlectionnOs 

Return on capital employed - Rendemertt des capitaux employes 
Return on equity - Rendemant de i'avoir 
Profit margin - Ma'gs Dénéticiare 

Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 
Workin9 caoital ratio - Ratio des tonds de roulement 

2.92% -1 66% 1,97% 2 08% -089% 
1 00% -7 73% -098% -0.80% -6 10% 
0.61% - 	 -, 58% -0,10% 0.53% -0.17% 

0795 0764 0817 0811 0810 
1 344 1 347 1 346 1 298 1 295 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains posIes 

Operating revenue IS A I - Revenu a expoItation (DES ) 	 1 52% 	-13 48% 	-391% 	-339% 	1091% 
Operating expenses (S A ) - Depensos d'oxploitation (DES.) 	 -1.47% 	-11 57% 	-5.31% 	-4 00% 	ii 70% 
Operating profit (S.A ) - Benefice dexploilation (DES ) 	 -8 97/, 	-325 05% 	9368% 	591 10% 	136 68% 
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Table 20 - Transportation services 
Tableau 20 - Services de transbort 

1992 

III IV 	 1 	 II 
millions of dollars-millions de doflars 

1993 

Ill 

Balance Sheet - Bilan 

Asset. - Actils 38,851 37,342 37,650 38,967 40,868 
Cash and deposits - Encaisse 01 depots 2.433 1.640 2212 3.180 3.342 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 4,643 4448 4.237 4.425 4.658 
Inventones - Stocks 934 935 900 890 920 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes auprbs des athliées 9.104 8.845 8.509 8,728 9,139 
Portfolio Investments - Placements do porleloulIle 427 447 365 405 408 
Loans - Préts 232 233 237 241 320 
Capital assets, net - Immobilisations, nones 18,723 18.612 18,479 18261 18,852 
Other assets - Autres aclits 2.356 2.182 2.713 2,837 3,230 

Liabilities - Passils 27,668 27,431 28,448 29,896 31,966 
Accounts payable and accrued liabilities - Comples créditeurs at exigibulités courues 4.775 4.848 5,122 5.176 5.432 
Loans and accounts with affiliates - Empwnts at comptes aupres des atfibées 3,180 2,561 3,038 3.125 3.204 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
From banks - Auprés do banquos 3.101 3.059 3.086 3.312 3.606 
From others 	Auprés d'autros 3,306 3,291 3.388 3,423 3.642 

Bankers' acceptances and paper - Acceplalions bancaures 01 papier 297 386 397 393 1.089 
Bonds and debentures - Obligations 7,455 7.516 7.715 8.460 8,777 
Mortgages - Hypotheques 916 909 805 803 792 

Deterred income tax - tmpOt sur le revenu diftOré 1.405 1,213 1.162 1,157 1.148 
Other liabilities - Autres passls 3,232 3.647 3,734 4,047 4,276 

Equity - Avoir 11,184 9,912 9,203 9,071 8,902 
Share capital - Capital-actions 4.661 4.376 4.438 4.529 5,354 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport 91 autres 1,741 1,732 1.719 1.708 1 738 
Retained earnings - BénOfices non ropartis 4,782 3.804 3.046 2,833 1,810 

Current assets - Actifs a cou,f t.rme 	 9,309 
	

8,514 	8,854 	9,954 	10,363 
Current IiabiIi6ws - Pass ifs a court term. 

	
10,055 
	

8,596 	9.559 	9,781 	11,022 

Income Statement - Etat des rósultats 

Operating R.v.nue. R.v.nu d'.xploitation 9,159 8,860 7,977 8,635 9,088 
Sales 01 goods and services - Venles do Diens at de services 8,553 8.246 7.317 8,011 8,467 
Other operating revenue - Autres revenus dexploulation 606 615 660 624 621 

Operating Expenses- DCpens.s d'exploitation 9,144 9,185 8,144 8,413 8,712 
Depreciation depletion and amortization - Dépréaalion, épulsement at wnoflissement 488 488 486 497 510 
Other operating expenses - Autres dOpenses dexploitation 8.656 8.697 7,658 7.915 8,202 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 14 -324 -167 223 376 

Other Revenue - Autre revenu 82 84 68 71 51 
Interest and dividends - Intéréts at drvidondes 82 84 68 71 51 

Other Expenses - Autres dépenses 371 363 351 374 390 
Interest on borrowings 	lnier8is sur les emprunts 

Short-term debt - Delta a court ternie 69 61 51 55 55 
Long-term debt - Bette a long terme 302 302 300 319 336 

Gains/losses - Gainslpertes -2 •368 -43 45 -20 
On sale of assets - Sur Ia vor',te dactits 6 -98 11 17 -60 
Diners - Autres -8 -270 -54 -62 40 

Profit before income tax - BCnPfice avant impOt cur I@ ravenu -276 .970 .494 -125 16 

Income lax - Irn pot sur to revenu -124 .128 -39 9 22 
Equily in atliliates earnings - Part des gains dos affiliOes 6 22 .1 10 2 

Profit before extraordinary gains - BCnOf ice avant gains exlraordinair,s -147 -864 -455 -124 .5 

Ex!raorainary gains 	Gains exiraordinaires 1 - - - - 

Net profit - Benefice net -146 -864 -455 -124 -5 
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Table 20 - Transportation services 
Tableau 20 - Services de transoort 

1992 1993 
Ill lv I II III 

millions of dollars•millions de dollars 
Statement of thanges in financial position - Etat do l'voIution do Is situation tinancière 

Soutces - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse gCnirio par l'exploitation 525 568 143 396 343 
Net profit. Bónéfice net -146 -864 -455 -124 -5 
Non-cash items - Elements non monétairas 

Depreciation depletion and amortizalion - Deprecation. Bpuisament at amorlissement 488 488 486 497 510 
Deferred income tax- lmpôt sur to revenu différé -94 -201 -31 -6 -13 
Working capital - Fonds tie roulement 180 292 538 -118 .34 
Olher non-cash items - Autres elements non monétatres 92 859 -366 170 -122 

Prior period cash transactions - Transactions monOtaires Ce Ia période anléneure 6 -5 -29 -23 7 
Cash from financing activities - Encaisse gIn4r6e part. tinanc.ment -235 -840 1,052 1,180 1,387 

Borrowings from banks - Emprunts aupres do banques -242 -42 79 227 -16 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprös dos affiliées -77 -620 491 90 79 
Other borrowings - Autros omprunts 

Bankers acceptances and paper - Accopialions bancaires at papier -9 89 20 -5 697 
Bonds and debentures - Obligations 237 50 230 745 317 
Mortgages - Hypotfieques .18 -8 34 -2 11 
Other- Auires -97 -15 129 36 219 

Equity - Avon -29 -294 69 Be 103 
Total cash available - Total, encaisse 290 -271 1.195 1,576 1,730 

Application. - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encsisse utilisie pour des placements -42 48 -363 255 489 
Investments in affiliates - Placements Cans ties atliliées -38 -68 -285 210 407 
Portfolio investments - Placements do portefeulile 5 20 -82 39 4 
Loans - Prèts -- 1 4 s 78 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisee pour immobilisations 144 455 751 282 975 
Purcnases - Achts 913 956 853 909 926 
Disposals - Rèaiisations 769 501 102 627 49 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisie pour dividend., 100 119 220 115 123 
Total applications of cash- Utilisation total@ de l'.ncaisse 202 526 607 652 1 1587 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l'encaisse Be -797 588 924 143 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, dOsaisonnalisös (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexploitation 	 8,618 	8847 	8.562 	8587 	8.656 
Operating protf - BénOfice dexploitation 	 -221 	-191 	 52 	 106 	 141 
Profit before extraordinary gains - Benefice avant gains exlraordinaires 	 -303 	-781 	-301 	-205 	 -161 
Net profit - Benefice net 	 -302 	-781 	 -301 	-205 	 -161 

Selected ratios - Ratios söleCtionnós 

Return on capital employed - Rend ement des capitaux employés 	 -0 56% -700% -0 72% 1 18% 75% 
Return on equity - Rendement do tavoir -10.82% -31 53% -13 08% -9 02% -722% 
Profit margin - Marge bónOficiaire -257% -2 16% 061% 1 23% 1 65% 

Debt to 8quity 	Ratio des defles a lavoir 1.632 1 788 2003 2 152 2371 
Workinri captar rao - Ratio dos tongs do roulement 0.926 0 990 0.926 1.018 0 940 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S A I  Revenu dexploilalion IDES ) 	 -2 14% 	266% 	-3 22% 	029% 	036% 
Operating expenses (S.A I - Depenses dexploitatiori (DES.) 	 066% 	2,25% 	-586% 	-033% 	-0.79% 
Operating profit (S A) - Benefice dexplortalion (DES I 	 -998 88% 	13.72% 	127.38% 	101 76% 	33 74% 
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Table 21 - Printing, publishhg and broadcasting 
Tableau 21 lmDresslon. edition et télédiffusion 

1992 

Ill IV 	I 	II 
millions of dollars-millions do dollars 

1993 
lii 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actif. 35,700 35,514 34914 35,492 36,611 
Cash and deposits - Encaisse at dOpôts 1.547 1.234 1,050 1,087 923 
Accounts recervable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 4.134 4432 3,956 4.249 4.207 
Inventones - Stocks 1.305 1.274 1.265 1,245 1,222 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes auprès des affiliQes 14,493 14.513 14.118 14.539 15,669 
Portfolio investments - Placements de porlefeullle 450 413 431 454 627 
Loans- Prèts 121 121 121 120 119 
Capital assets, net - Immobilisations. nones 8,211 8.273 8,268 8.312 8,328 
Other assets - Autres actifs 5,438 5.253 5,704 5485 5.615 

Liabilities - Passits 20,048 20,120 19,415 19,293 19,105 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptos créditeurs at exigibilités couruos 4,015 4.182 3.969 4,018 4127 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at complex aupres des affiliées 3,695 3,777 3,386 3.387 3.452 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
From banks - Auprès do banques 2.840 2.729 2.822 2.851 2.847 
From others - Auprs d'autres 899 891 871 859 852 

Bankers' acceptances and paper - Acceptatuons bancaires at papier 1,714 1,369 1.066 1.121 1,106 
Bonds and debentures - Obligations 4.136 4.361 4,635 4.455 4.158 
Mortgages - Hypolhèques 227 226 221 223 218 

Deterred income tax - lmpot sur to revenu difléré 956 926 835 851 847 
Other liabilities - Autres passits 1,567 1.659 1,711 1,527 1.499 

Equity - Avoir 15,652 15,394 15.499 16,199 17,506 
Share capital - Capital-actions 10,991 10.979 11.232 11,668 12,968 
Contributed surplus and other - Surplus d'appoil at autres 841 816 818 972 1.050 
Retained earnings - Bénéfices non répartls 3,820 3,599 3,450 3.558 3,489 

Current assets - Actifs I court term. 	 8,610 	8393 	7,908 	7,980 	7,909 
Current 1,abi!iti.s - Passfs a court harms, 	 7,857 	7,972 	7,221 	7,251 	7,408 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating R.v.nu.- Rev.nu d'.xploitation 6,477 7,196 6,324 7,032 6,766 
Sales of goods and services - Ventes do biens at de services 5,878 6.554 5,772 6,412 6,173 
Other oporalirig revenue - AuTres revenus dexploitatior. 599 642 552 620 593 

Operating Expenses - Depenses d'.xploitation 6,152 6,853 5,963 6,304 6,157 
Depreciation. depletion and arnoilization - Dèpréaation. épuisement at arniortissement 302 318 308 312 314 
Other operating expenses - Aulres dépenses d'exploitation 5,849 6.534 5,655 5.992 5.843 

Operating profit - BInéfic. d'.xploitation 325 343 360 728 609 

Other Revenu.- Autre revenu 137 164 227 173 120 
Interest and dividends- lnérMs at drvidendas 137 164 227 173 120 

Other Expenses - Autres dIp.ns.s 263 317 270 267 267 
Interest on borrowings - lnt&rêts sur las emprunts 

SharI-term debt - Delta a court lorme 53 54 52 49 49 
Long-term debt - Delta a long Terme 210 263 218 218 217 

Gains/losses. Gains/pert.. -20 -20 •6 10 -81 
On sale of assets - Sur a vor.le d'actils .3 14 -- 20 14 

Others - Autres 16 -34 -6 -10 •95 

Profit before income lax 	BInéfice avant impót sur to revenu 178 170 312 645 381 

Income tax - lmpOt sur 10 revenu 91 90 iS 196 147 
Equity in afIlia!es' earnings - Part des gains des aftiliées 13 35 20 11 7 

Profit before extraordinary gains - Bénéf ice avant gains extraordinaires 	 100 	115 	317 	459 	241 

Exiraordinary gains - Gains exlraordinairos 	 -. 	 -- 	 -1 	 -. 

Net profit - BOnéf ice net 	 100 	115 	316 	459 	241 
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Table 21 - Printing, publishrig and broadcasting 
Tableau 21 - lmDression. edition et télédlffusion 

1992 1993 
Ill IV I II III 

millions of dollars-millions de dollars 
Statement of changes in financial position - Etat de l'övolution de Ia situation financière 

Sources - Prov.nanc. 

Cash from operating activiti.s - Encataso ginitio par l.xploitation 776 519 499 528 494 
Netprofit - Beneficenet 100 115 316 459 241 
Non-cash items - Elements non mon8taires 

Depreciation depletion and amonizanon - Depreciation. epuisement at amorlissemeni 302 318 308 312 314 
Deferred income tax - lmpOt sur Ia revenu diffOr8 10 -34 -93 18 3 
Working capital - Fonds de roulement 434 -102 269 -271 121 
Other non-cash flems - Autres ólémenfs non monétaires -119 263 -312 -1 -191 

Pnor period cash transactions - Transactions monetaires data période antóneure 47 -41 12 9 5 

Cash from financing activities- Encaisse génaro. par I. financem.nt 418 -179 .58 452 1,145 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques -365 -111 120 33 17 
Borrowings from affiliates. Emprunts aupres des at tiliees -108 86 -392 2 61 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers acceptances and paper - Acceptalions bancaires at papier -67 -344 -202 56 -17 
Bonds and debentures - Obligations 796 225 174 -79 -298 
Mortgages - HypolhGques -5 -2 -4 2 -5 
Other - Autres -53 -8 -19 -11 .7 

Equity - Avoir 220 -25 265 449 1.393 

Total cash available - Total, .ncalsae 1,193 340 441 979 1,639 

Applications- Utilisations 

Cash applied to investment activitiea - Encaiss* utiliaN pour des placements 61 -11 -63 294 1,216 
Investments in affiliates - Placements dans des atfiliées 49 26 -82 273 1.144 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 14 -37 18 23 73 
Loans - PrGts -2 -- -- -1 -1 

Cash applied to fixed assets 	Encausse utilisSe pour immobilisations 354 350 287 319 312 
Purchases - Achats 439 456 375 442 403 
Disposals - Réalisations 85 108 87 123 91 

Cash sppli.d to dividends - Encausse utilises pour divid.nd.s 364 311 414 336 305 

Total applications of cash- Utilisation totaled. l'sncausse 780 649 638 949 1,833 

lncreas•/decreas 	in cash - Augmentation/diminution de lencausse 414 -310 -197 30 -194 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexploilation 6.727 6810 6.606 6.877 7.025 
Operating profit - Benefice daxplo:lation 395 258 468 636 679 
Profit before extraordinary gains - Benefice avant gains extraordinaires 181 40 409 365 319 
Net profit - BOnOfice net 161 40 407 366 319 

Selected ratios - Ratios sélectionnOs 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employOs 5.21% 3 53% 831% 7,37% 6.95% 
Return on equity - Rendement de I'avoir 4.62% 1 05% 10 54% 901% 730% 
Profit margin - Marge bônêficiaire 5.86% 3 79% 7 09% 9 24 1/6 9 66% 

Debt to equity - Ratio des dettes a lavoir 0863 0867 0 832 0 796 0 722 
Workina caotal ratci - Ratio des tonds de roulement 1.096 1 053 1.095 1 100 1 068 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating rovonue (S A.) - Revenu d exp!oliatiori (0S ) 	 -033% 	1.2a% 	-2 99% 	4 10% 	2 15% 
Operating expanses IS Al - Deper.ses dexploitation (DES.) 	 -0.23% 	346% 	-631% 	1 69% 	1 67% 
Operating prott (S A I - Bénétice d'explo4ation DES 	 -1.78% 	-34,51% 	8119% 	35.76% 	680% 
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Table 22 - Telecommunication carriers and postal and coutler services 
Tableau 22 - Transmission des télécommunlcatlons. services Dostaux et messaaeries 

1992 

III IV 	 I 	 II 

millions of dollars-milkons de dollars 

1993 

Ill 

Balance Sheet -Bilan 

Asests - Actits 35,632 36,638 37,173 37,320 37,559 
Cash and deposits - Encaisse at dOpôts 140 176 126 146 103 
Accounts recarvable and accrued revenue - Comptes d4biteurs at revenu couru 2.625 2653 2.599 2,610 2.568 
Inventories - Stocks 367 370 348 364 313 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes aupres dos atfilióes 1.969 1 959 2,306 2.298 2,319 
Portfolio invesimenls - Placements de porlofeullle 248 185 184 170 235 
Loans - Pr8ts 10 10 10 9 9 
Capital assets, net - Immobdisations. nettes 29,223 30.123 30,229 30,139 30,303 
Other assets - Autres actits 1.161 1163 1,371 1,585 1,709 

Liabilities - Passif a 20,273 20,670 20,908 21,133 21,186 
Accounts payable and accrued liabilities - Compies crédrteurs at exigibilités courues 2,758 2.924 2.921 2,551 2,891 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes auprQs dos affiliêos 1.931 1.884 1.892 1,834 1,832 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
From banks - Auprès de banques 469 488 510 396 330 
From others - Auprs d'autres 409 516 466 499 505 

Bankers' acceptances and paper- Acceptatuons bancaires at papier 1.256 1.241 1.237 1.545 1,191 

Bonds and debentures - Obligations 9,691 9,817 10.210 10,489 10.591 
Morigages - Hypotheques 30 30 31 30 30 

Deferred income tax - Impôt sur Ia revenu dillOrO 2,698 2,686 2.641 2,672 2,741 
Other liabilities - Autres passris 1,031 1,085 1,000 1,015 1.075 

Equity - Avoir 15,359 15,968 16265 16,187 16,374 
Share capital - Capital-actions 9,978 10.509 10.877 10.916 11.108 
Contributed surplus and other 	Surplus d'apport a! autras 1,353 1,354 1.351 1.330 1,332 
Retained earnings - Bnèfices non ropartis 4.028 4,105 4,037 3.942 3.934 

Current assets - Actita a court terme 3,153 3,359 3,296 3,350 3,292 
Current liabilities - Paaails a court t.rme 5,840 6,389 6.897 6,705 6,636 

Income Statement - Etat des rOsuttats 

Operating Revenue - R.v.nu d'axploitation 4,017 4,100 4,066 4,175 4,192 
Sales of goods and services - Ventes de brens at de services 3,957 4.044 4.015 4,130 4,148 
Other operating revenue - Autres reverius d exploitation 60 56 50 45 44 

Operating Expenses - Depenaes dexploitation 3,080 3,171 3,361 3,341 3,255 
Depreciation. aeplotion and amortization - Dapracialion, épuisement at wnonlsseqneni 731 749 783 797 783 
Other operating expenses - Aulrss dépenses d exploitation 2,349 2.422 2.577 2.544 2,472 

Operating profit - Bónôfic. d.xploitstion 937 929 705 834 937 

Other Revenue - Autre r.v.nu 48 48 50 47 37 
Interest and dividends - Inléréts at dividendos 48 46 50 47 37 

Other Expenses - Autres dépanses 323 331 332 338 329 
nter13sI on borrowings - lnt8rOts sur les amprunts 

Short-term 	debt - Dane a court termite 43 48 57 55 47 

Lomb-tarn 	ilebi - Deite a long terrrie 281 283 274 2133 281 

Gains/losses - Gainalpertes .14 17 -2 -18 -16 

On sale 01 assets - Sur Ia vente d'actils -' - 9 -- 5 

Others - Autres -14 17 -11 -18 -21 

Profit before income tax - Bónéf ice avant impôt 'iur le re"enu 647 663 422 525 630 

Income tax - lmnpôl sum Io revenu 264 220 167 226 297 
Equityr. atiliates earnings - Pan des ga:ns des afliliées 2 4 1 1 1 

Profit before extraordinary gains - Binéf ice avant gains exlraordinaires 385 457 256 301 334 

Exlraorcinar'y gains 	Sains axiraorcrnaires -. 

Net profit - Bénéf ice net 385 458 256 301 334 
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Table 22 - Telecommunication carriers and postal and courier services 
Tableau 22 - Transmission des télécommunications, services Dostaux et messaaeries 

1992 

Ill I\' 	 I 	 II 
millions of do(Iars-milhons de dollars 

1993 

Ill 

Statement of changes in financial position - ttat do l'lvolution do Is situation financiers 

Sources 	Provenance 
Cash from op.rsting activities - Encaisse ganórée par l.xploittion 1,152 1,222 770 627 1,453 

Net profit - Benéf ice net 385 458 256 301 334 
Non-cash items - Eimonts non monétatras 

Depreciation depletion and amortizaln - Depreciation. épuisement et amorlissement 731 749 783 797 783 
Deterred income tax - ImpOt sur 19 revenu diff8r4 15 - -43 32 72 
Working capital - Fonds do roulament 29 10 68 -306 331 
Other non-cash items - Autres elements non monétaires -12 3 -297 -195 .73 

Pnor penod cash transactions - Transactions monètaires do la p8riode anténeure 4 3 2 -2 7 

Cash from financing activities - Encaisse gönerS. par I. I inanc.m.nt 167 721 736 194 -122 
Borrowings from banks - Emprunts auprs de banques 10 19 22 -113 -67 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -3 -47 9 -58 -2 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptatlons bancaires at papier 484 -15 -4 308 -354 
Bonds and debentures * Obligations -415 127 393 279 101 
Mortgages - Hypotheques 1 -1 1 -1 -- 
Other - Autres 21 107 -50 33 6 

Equity - Avoir 68 532 365 46 194 

Total cash avaitable - Total, encaisse 1,319 1,93 1,506 1,121 1,331 

Applications - Utlliaations 
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisés pour des placements -16 -90 335 -23 86 

Investments in attibates - Placements dana des afliliées 27 -27 345 -8 20 
Portfolio investments - Placements de porlefeuiile 5 -63 -9 -15 65 
Loans - Prêts _49 -- -- -1 -- 

Cash appli.d to fixed asset.- Encaisse utilisie pour immobilisations 1.056 1,626 884 716 941 
Purchases - Achats 1,069 1614 1,209 1.051 969 
Disposals - Réalisations 13 -12 325 335 28 

Cash applied to dividends - Encassae utiliaCo pour divid.ndes 325 375 334 334 348 
Total applications of cash. Utilisation totale d. l'encaisse 1,365 1,911 1,554 1,026 1,375 

lncrease/dscrease in cash - Augmentation/diminution di r.ncaiae -46 32 -48 95 -43 

Selected items, esasonally adjusted (S.A) - Certains postes, dCsaisonnalisós (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploiiatlon 	 4.055 	4,062 	4,084 	4,157 	4,230 
Operating profit - Bán8fice d'exploitatton 	 915 	 931 	 727 	 833 	 916 
Profit before extraordinary gans - Bénéfice avant gains exlraordinaires 	 386 	 441 	 271 	 301 	 335 
Net profit - Benefice not 	 386 	442 	 271 	 301 	 335 

Selected ratios - Ratios sélectionnOs 

Return on capital employed - Renoement des capilaux employés 7.50% 8 22% 5.82% 6 20% 6 45% 
Return on equity - Rendement de lavoir 1006% 11 05% 667% 7 44% 8 17% 
Profit margin - Marge b4n0ciaire 2267% 22 91% 1779% 20 03% 21 65% 

Debt to equity - Ratio des dettes a favoit 0898 0875 0882 0 914 0884 
Working caplal ratio - Rato des fonds de roulemeni 0,540 0 526 0478 0 500 0 496 

Percentage change of selected items - Variation en poureentage do certains posies 

Operating revenue (S A ) - Revonu d eXportation (DES ) 	 205% 	0 19% 	053% 	1 79% 	1 76% 
Operating expenses (SA I - DGpenses dexploitatron (DES ) 	 1.22% 	-0 25% 	7.21% 	-098% 	-030% 
Operating profit (S Al - Bénéfice dexploitation (DES 1 	 602% 	1 70% 	-21 94% 	14 57% 	1001% 
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Table 23 - General services to business 
Tableau 23 - Services aenéraux aux entreørises 

1992 

ID IV 	I 	II 
millions of dollars-milllons do dollars 

1993 
Ill 

Balance Sheet - Bilan 

Aas.1. - Actif 26,136 25,848 26,191 25,216 26,062 
Cash and deposits - Encaisse at depOts 2.196 2163 2,202 2,129 2.268 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débileurs 01 revonu couru 4,273 4,209 4,007 4,393 4.421 
Inventories - Stocks 952 920 901 899 910 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes aupres des aflilièes 6.106 6.114 6.166 5.295 5.439 
Portfolio investments - Placements do portefoullle 2,414 2.451 2.426 2,307 2.428 
Loans - Préts 1,150 1,141 1.123 1,083 1.140 
Capital assets, net - Immobilisations. nones 5,975 5.846 6,129 6,006 6.096 
Other assets - Autres actifs 3,070 3,003 3.238 3,104 3,370 

Liablliti.s - Pa.ai(s 16,396 16,388 16,555 16,527 17,348 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditours or exigibiletés counies 3,994 3,955 3.956 4.237 4,410 
Loans and accounts with affiliates - Emprunls at comples aupres des attibOes 4.271 4.248 4,222 4,148 4.292 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts or dCcouverts 
From banks - AuprOs de banques 1,467 1.496 1.536 1,476 1,529 
From others - AuprOs d'autres 1,751 1,754 1.746 1,735 1,794 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires or papier 125 94 94 96 96 
Bonds and debentures - Oblrgalions 784 731 731 614 594 
Mortgages - HypothOques 869 916 900 880 918 

Deferred income tax - Impol sur 10 revenu difléré 430 431 467 464 470 
Other liabilities - Autras passits 2,706 2.762 2.903 2.876 3.246 

Equity- Avoir 9,740 9,461 9,636 8,690 8,714 
Share capital - Capital-actions 5,780 5,757 6,119 6,750 5,823 
Contributed surplus and other - Surplus dapport 01 aulres 1,210 1,203 1.221 799 812 
Retained earnings - Bénétices non répartis 2,749 2,500 2.296 2,140 2.079 

Current assets- Actits a cou,f term. 10,565 10,597 10,439 10,593 11,003 
Current liabiliti.. - Passifa I cowf tormo 8,357 81268 8,014 8,232 81535 

Income Statement - Etat des rósultats 

Op.rating Revenue. R.v.nu  d'.xploilation 6,016 6,105 5,661 5,622 5,565 
Sales 01 goods and services - Ventes do beans 01 do services 5,631 5.712 5.299 5,266 5,206 
Other oparaling revenue - Autros revonus d'exploitation 385 394 362 366 359 

Operating Exp.ns.. - Dip.nsse d'.xploit.tion 5,757 6,108 5,578 5,492 5,360 
Depreciation, depletion and wnonization - Dépédation, epuiseinent at anornssoment 183 207 182 178 182 
Other operating expenses - Autres dépenses desploitation 5.574 5,901 5,396 5.314 5.178 

Op.rating profit - BInItic. d'.xploitation 260 •2 83 130 205 

Oth.r Revenue- Autre ,.v.nu 145 145 140 129 131 
Interest and dividends - Intéréts 01 dividendes 145 145 140 129 131 

OtherExpen..s-Autresdlp.ns.. 137 139 139 135 139 
Interest on borrowings - Inléréts sur los emprunts 

Short-term debt - Done a court ten'ne 50 53 52 53 53 
Long-term debt - Dette a long terrne 86 86 87 82 86 

Gains/loss., - Gains/pelt.. -- 4 -- -8 -1 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 20 7 2 2 -- 
Others - Autres -20 -3 -2 -10 

Profit before income tax - BInPfico avant impót 	ur Is rovenu 268 6 84 116 197 

Income tax - ImpOt sur lo revenu 89 29 47 37 61 
Equny in aftiliates' earnings - Part des gains dos alfiliées 34 7 8 8 

Profit before extraordinary gains - BénItice avant gains .xtraordinair.s 213 •14 45 87 136 

Extraorarnary gains - Gains exlraordinaires -3 1 -- -- 

Net profit 	BInific. net  210 -13 45 88 136 
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Table 23 - General services to business 
Tableau 23- Services aénéraux aux enb'eorlses 

	

1992 	 1993 

	

ill 	IV 	 I 	 II 	III 
millions of dollars-milons de dotars 

Statement of changes in financial position - Etat di i'volution do Is situation financière 

Source. - Prov.nanc. 

Cash from op.rsling scliviti.s . Encamso gCnCrSe par 'exploitation 360 351 362 232 550 
Net profit - Bénéf ice net 210 -13 45 88 136 
Non-cash items - Elements non monCtaires 

Depreciation a plot ion and wnortaiion- Depreciation, épuisement at amort,ssentent 183 207 182 178 182 
Deferred Income tax - Impôt sur to revenu dutféré 10 -4 11 -- 5 
Working capital - Foncts de routement 19 91 231 103 133 
Other non-cash Items - Autres élSments non monetaires -59 85 -107 74 94 

Pnor p900d cash transactions - Transactions monétaires do Ia periode antérioure -3 -14 -1 .5 -- 

Cash from financing activities- Encaisse glnór.e par I. financem.nt 346 -33 443 .196 374 
Borrowings from banks - Emprunts auprés do banques 26 30 48 -60 63 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des aflil,ées 103 -20 -5 -78 148 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers acceptances and paper - Acceptatuons bancaures at papier 35 -30 -1 3 
Bonds and debentures - Obligations -17 .53 .. 7 -20 
Mortgages - Hypothiques -16 47 -5 -21 39 
Other - Autres 84 4 -5 -11 69 

Equity - Avo,r 132 -11 412 -36 95 

Total cash avsifable - Total, encase 706 317 805 36 923 

Applications- Utiliaalions 

Cash applied to inv.stm.nt activities - Encaisse utilisée pour des placement. 233 37 11 -245 324 
Investments in affiliates - Placements dana des attiluéos 114 9 44 -148 143 
Portfolio investments - Placements ae portelouullo 77 37 -23 -57 123 
Loans - PrOts 42 -8 -tO -40 57 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisCo pour immobilisations 182 72 462 108 269 
Purchases - Achats 361 367 357 353 360 
Disposals - Réaiisations 178 295 -105 245 91 

Cash applied to dividend. - Encaisse utilisio pour divid.ndes 200 219 205 220 207 

Total applications of cash- Ulilisation tntale de l'.ncaiese 616 329 678 82 800 

lnc,eaa./decrsase in cash - Augmentationldiln,nution d. l.ncaiese 90 -12 127 -46 124 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnaliss (DES.) 

Operating revenue - Rovenu d'exploitation 5,997 6,039 5,744 5.635 5,549 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 240 105 18 108 186 
Profit before extraordinary gains - BOnétuce avant gains extraorthnaures 195 54 15 68 117 
Net profit - Benefice net 192 55 15 69 117 

Selected ratios - Ratios sCleclionnés 

Return on capital employed - Rendement des capilaux employes 
Return on equity - Rendement do l'avoir 
Profit margin - Marge bénéficiaire 

Debt to equity - Ratio des deltas 8 l'avoir 
Working capital ratio - Ratio dos fonds do rouiement 

611% 	322% 	244% 	372% 	479% 
8.00% 	228% 	063% 	314% 	536% 
4 00% 	1 73% 	0.31% 	1 92% 	3.35% 

0.951 	0977 	0958 	1.030 	1,058 
1,264 	1 282 	1 303 	1.287 	1,289 

Percentage change of selected items - Variation an pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A ) - Revenu doxploitaluon IDES 1 	 -0 14% 	070% 	-489% 	-1.89% 	.1 53% 
Operating expenses (SA) - Depenses d'exploitation (DES.) 	 -015% 	3.08% 	-3,51% 	-347% 	-2 96% 
Operating profit (S.A.) - Bénéf ice d'9xploitation (DES.) 	 -O 05% 	-56 36% 	-83 14% 	511 45% 	71,98% 
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Table 24 - Accommodation, food and beverage, educational, health and recreational services 
Tableau 24 - Services d'héberqement. de restauration. d'enselanement. de sante et récréattf 

1992 1993 

Ill IV 1 II III 
milhons of dollars-millions de doUars 

Balance Sheet - Bilan 

Ass.ts - Actifs 33,536 32,529 33,097 32,988 32,894 
Cash and deposits - Encaisse at depots 2.810 2.719 2,786 2.688 2,682 
Accounts recewable and accrued revenue - Comptes débileurs 81 revenu couru 2.453 2,181 2.167 2,266 2.203 
Inventones - Stocks 1,144 1.145 1,175 1,172 1,145 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes aupres des athliOas 5.079 4.964 4,937 4.885 4.884 
Portfolio investments. Placements de pofleleuilta 1.292 1.149 1.121 1.099 1,085 
Loans.Préts 840 818 821 813 810 
Capital assets, net - Immobilisations, nettas 16,672 16.194 16,500 16,420 16,342 
Other assets - Autres actifs 3,245 3,359 3.590 3,646 3,742 

Liabilities . Pasala 24,998 24,860 25,697 25,750 25,709 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs at exigibdilés coun.ies 4.235 4.189 4,217 4.255 4,186 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes auprGs des aflilièes 5.444 5.604 5,739 5,690 5.606 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts- Emprunts at découveris 
From banks. Auprés de banques 3,427 3.203 3,162 3,187 3.170 
From others - Auprés d'autres 2,121 2,037 2,044 2,013 2,004 

Bankers' acceptances and paper- Acceptations bancairas at papier 674 636 793 783 713 
Bonds and debentures - Obligations 2,032 2.026 2.020 2,019 2.017 
Mortgages - HypothOques 3.611 3,674 3.821 3,751 3,717 

Deferred income tax - Impot sur Ia revenu différé 427 409 392 379 394 
Other liabilities - Autres passifs 3.025 3.184 3.509 3.673 3,903 

Equity . Avoir 8 1538 7,669 7,400 7,238 7,185 
Share capital - Capsal-actions 4,562 4,532 4,368 4.439 4.448 
Contributed surplus and other - Surplus d'apporl at autres 650 635 611 602 597 
Retained earnings - Bénéfices non repartis 3,327 2.502 2.421 2,197 2,139 

Curr.nt asset. - Actlfs a court term. 8,409 8,109 8,301 8,240 8,186 
Current habiliti.. - Passils a court term. 8.714 8,610 8,734 8,691 8,644 

Income Statement- Etat des résultats 

Operating Revenue. R.v.nu  d'explojtaf(ofl 10,400 8,865 8,443 8,539 8,293 
Sales of goods and services - Ventes de biens at de services 9,535 8.266 7,840 7,914 7,680 
Other operating revenue . Autres revenus dexploitation 866 610 604 626 613 

Operating Expens.s - DIp.nses d'.xploitation 9,974 8,749 8,167 8,171 7,752 
Depreciation, depletion and amortization - Dépreaation epuusement at amorllssement 356 341 356 341 343 
Other operating expenses - Autres dépenses dexploitation 9.618 8.408 7.812 7,829 7.409 

Operating profit - BCnéfice d'.xploitation 426 116 277 369 641 

Other Revenue- Autre ,.v.nu 63 65 53 50 50 
Interest and dividends - lntOrOts at dividendes 63 65 63 50 50 

Other Expenses . Autres dep.na.a 356 355 356 344 346 
Interest on borrowings - Intéréts sur las emprunts 

Short-tern debt - Delta a court terme 91 82 84 74 77 
Long-term debt - Dette a long terme 266 273 272 270 269 

Gainsflosses . Gains/pertes 27 -4 .1 -30 4 
On sale at assets - Sur la venle d'actils 29 3 1 7 4 
Others - Autres -2 -6 -2 -37 -. 

Profit before income tax- Bénif ice avant impor .ur I. re"enu 159 .178 .27 45 248 

Income tax - ImpOt sur le revenu 51 -23 8 40 84 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des aftiliées 8 2 39 -16 5 

Profit before extraordinary gains - BCnéfice avant gains extraordinaires 116 -153 4 -10 170 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires .- . -- -- - 

Net profit - BinCf ice net 116 -153 4 -10 170 
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Table 24 - Accommodation, food and beverage, educational, health and recreational services 
Tableau 24 - Services d'héberciement, de restauratlon. d'ensekjnement, de sante et récréatlt 

1992 

Ill IV 	 I 	 Ii 
millions of dollars-milkons de doilars 

1993 

Ill 

Statement of changes in financial position - Etat do l'Ovolution de Is situation financiCre 

Sowc.s - Prov.nanc. 

Cash from op.tting activities - Encaisae gCnSréo per r.xploitation 609 381 522 371 653 
Net profit - Bénétice net 116 -153 4 -10 170 
Non-cash items - Elements non monôtaires 

Depeciation. depletion and wnortization - Depreciation. 8puisament of wnoilissemont 356 341 355 341 343 
Deferred income tax - Impot our le rovenu dittare 14 - -14 1 13 
Working capital - Fonds do roulement -35 213 34 -70 25 
Other non-cash items - Aulres elements non monétaires 156 -16 161 116 104 

Pnor penod cash transactions - Transactions monétaires do Is periodo anténeure 1 -3 -17 -7 -2 

Cash from financing activities - Encaisso generó. par I. finsnc.m.nt 102 -282 236 10 -212 
Borrowings from banks - Emprunts auprés do banques -2 66 59 24 -17 
Borrowings from affibates - Emprunts auprès des aflilióes 15 -131 103 -18 -85 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires 01 papier 58 -38 55 -10 -70 
Bonds and debentures - Obligations -1 -6 -5 -1 -t 
Mortgages - Hypothèques 4 -38 249 .70 -34 
Other - Autres 1 -84 8 -31 .9 

Equity - Avoir 27 -52 -114 116 4 

Total cash available - Total, sncaie.s 711 99 758 381 441 

Applications - Utilisstions 

Cash applied to investment activities . Encaisse utlllUe pour des plac.rn.nts 123 .273 -21 -58 .24 
lnvestmenis in affiliates - Placements dans des afliliées 66 -109 -- -29 -6 
Portfolio investments - Placements do portofeuilte 59 -143 -26 -22 -15 
Loans - Prêts -1 -22 5 -8 .3 

Cash applied to fixed ass.ts- Encaise utilisis pour immobilisstions 305 -205 669 317 244 
Purchases - Achats 637 595 602 594 569 
Disposals - Réalisations 332 800 66 278 324 

Cash applied to divld.nda - Enca.a.e utiliaa ,  pour divld.ndss 204 496 217 229 230 

Total applications of cash- Utilisation totalo de l'.ncasss. 633 17 864 488 451 

lncrsase/d.crsase in cash . Augmsntation/diminution d. l'.ncaisss 79 82 .106 -106 -10 

Selected items, seasonally adjusted (SA.)- Certains postes, dCsaisonnalisCs (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitatlon 	 9.978 	9.062 	8,702 	8.419 	8,026 
Operating profit - Benefice d'exploitation 	 359 	 214 	 278 	 337 	 474 
Profit before extraordinary gains - Bénética avant gains extraordinaires 	 52 	 -80 	 15 	 -29 	 105 
Not profit - Benefice net 	 SI 	 -80 	 15 	 -29 	 105 

Selected ratios - Ratios sOlectionnés 

Return on capital employed - Rendoment des capilaux omployCs 
Return on equity - Rendoment do lavoir 
Profit margin - Marge bénéficiaire 

Debt to equity - Ratio des detles a l'avoir 
Working capital ratio- Ratio des lands do roulemenl 

483% 307% 450% 360% 575% 
2 42% -4 19% 0 84% -1.60% 582% 
360% 236% 320% 400% 591% 

2.027 2227 2376 2410 2.398 
0965 0942 0950 0948 0947 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains posies 

Operating revenue (S A ) - Revenu d exploitation (DES.) 	 1 14% 	-g 18% 	-3.97% 	-3.25% 	-4,68% 
Operating expenses (S A I - Dapenses dexploitation (DES ( 	 0 34% 	-8 02% 	-4 80% 	-4 05% 	-6 57% 
Operating profit (SA) - BOnètuce dexploitation (DES.) 	 2864% 	-40 42% 	30 10% 	20.90% 	40.85% 
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Table 25 - Consumer goods and services 
Tableau 25 - Blens et services de consommatlon 

1992 1993 
III IV I II Ill 

milbons of dollars-milkons de dofars 

Balance Shoot - Bilan 

Assets - Actlts 59,524 60,774 59,047 59,872 60,936 
Cash and deposits - Encaisse at dópOts 3,091 3.201 3,074 3.030 3.154 
Accounts recetvable and accrued revenue - Comptes dibiteurs 01 revenu couru 8,254 8,691 7.300 7.681 8,455 

Inventones -Stocks 20.054 20.821 19,404 20,012 20,240 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes aupris des af1iIies 6,732 6.862 7,398 7,263 7.460 

Po,tfolio investments- Placements do porteleutlle 1.368 1,371 1.419 1.420 1,344 

Loans - Prits 751 754 713 719 722 
Capital assets, net - Immobilisations, netles 13,855 14,000 13,695 13,855 13,952 

Other assets - Autres acIds 5,420 5,074 6.044 5,890 5.610 

Libiliti.. - Passds 42,061 43,596 42,239 43,306 44506 
Accounts payable and accrued liabilities - Comples criditeurs of exigibililis courues 13.220 14.282 13,643 13.844 14,351 

Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes aupris des atfilties 8.999 9,227 8.864 8.896 9.028 

Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts 01 dicouverts 

From banks - Aupris de banques 6,792 8,767 6,457 6.639 6.736 

From others - Auprès d'autres 2,829 2,811 2,696 2.772 2.816 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 1,098 1.221 957 1.153 1,000 

Bonds and debentures - Obligations 3,784 3.726 3,809 3,635 3,605 

Mortgages - Hypothèques 1.375 1,364 1,338 1,347 1,368 

Deterred income tax - Impol sur to revenu difliri 514 491 531 566 467 

Olher liabilities - Aulres passifs 3,449 3,708 3,941 4,463 5,136 

Equity - AvoIr 17,464 17,178 16,809 16,565 16,430 

Share capital - Capital-actions 6,808 6.755 6,733 6,733 7,012 

Contributed surplus and other. Surplus d'appoil 01 autres 680 697 673 669 684 

Retained earnings - Binéficos non ripartis 9.975 9.726 9.402 9.164 8,735 

Current assets - Act f. a court firm. 35,353 36,393 34,449 34,967 35,400 
Current liabilities - Passifs I court famm 24,814 26,171 25,207 25,665 26,020 

Income Statement - Etat des rèsultats 

Operating R.v.nu.- R.venu dexploitation 27,749 29,411 25,479 26,476 29,123 
Sales of goods and services - Ventes de biens at do seivices 27,048 28.682 24,898 25,821 28,402 

Other operating revenue - Autres revenus dexploitation 701 729 581 656 721 

Operating Expenses - Dipenses d'.xploitation 27,326 28,807 25,052 26,334 28,818 
Deprocialion. depletion and wnortization - D4pr6aalion, èpuisement at anoilissement 506 517 506 505 507 

Other operating expenses - Autres depenses d'exploitation 26,820 28.290 24.546 25.830 28,311 

Op.rsting profit - Binific. d'.xploitation 423 604 427 142 306 

Other R.v.nu. - Autr. rsv.nu  94 118 111 85 92 

Interest and dividends - lntOrêls Or drridendes 94 118 111 85 92 

Other Exp.n..s - Autr,s dip.ns.s 494 492 465 455 456 

Interest on borrowings - IntôrOls sur los emprunls 
Short-term debt- Detleàcourlterme 192 195 189 178 176 

Long-term debt - Dette a long terme 302 297 276 277 281 

Gains/loss.s - Gains/pertes .21 32 2 -8 2 

On sale 01 assets - Sur Ia vente d'actifs .18 16 1 -2 

Others - Autres -3 16 t -5 2 

Profit before income tax- BinIfice svant impbt qur Is ,evenu 2 262 75 -235 -56 

Income lax - Impol sur Is revenu 43 127 62 -62 -28 

Equrty in affiliates' earnings - Part des gains des atlili8es 18 tO 25 27 20 

Profit before extraordinary gains - Bénifice avant gains .xlraordinair.s -23 145 48 -146 -9 

Extraordinary gains - Gains exlraordinaires -- 1 -. - 

Net profit - Bin if ice net -23 146 48 -146 -9 
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Table 25 - Consumer goods and servIces 
Tableau 25 - Blens at servIces de consommatlon 

1992 1953 

Ill IV 1 II Ill 
millions of dollars-millions do doliars 

Statement of changes in financial position - Etat do l'Cvolulion do Is situation financier. 

Sourc.s - Prov.nsnc. 
Cash from op.rating activiti.s - Encass.e gCnCris par l'.xploitation 496 1,000 1,920 182 782 

Net profit - BénGtico not -23 146 48 -146 -9 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreciation, depletion and an,ortaton - Depreciation, epuisement at amoltissemerit 506 517 506 505 507 
Deferred income tax - lmpôt sur to revenu ditfér8 7 -6 28 -1 -17 
Working capital - Fonds do roulement -224 -182 2.215 -833 -649 
Other non-cash items - Aulrss éléments non monetaires 237 570 -843 657 993 

Pnor penod cash transaclions - Transactions monétaires do (a période anléneure -8 -46 -33 -- -43 

Cash from financing activities - Encaisse ginérS. par I. flnanc.m.nt 728 197 -1,020 902 469 
Borrowings from banks - Emprunts aupres do banquos 242 -26 -305 201 101 
Borrowings from affibates - Emprunts auprOs des attuliSes 230 236 -354 553 131 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires 91 papier -58 123 -263 196 -1 64 
Bonds and debentures - Obligations -9 -58 83 -164 . 	 SI 
Mortgages - Hypothéques 16 -11 -26 22 20 
Other - Autres 21 -18 -115 82 49 

Equity - Avoir 287 -49 -40 13 270 

Total cash available - Total, .ncaws. 1,224 1,197 900 1,084 1251 

Applications - Ulilisations 

Cash appli.d to investment activities - Encaisse utilisSe pour di. plsc.m.nta 148 110 525 358 108 
Investments in atliliates - Placements dans des aflitiées 100 105 517 350 182 
Portfolio investments - Placements cia portetouillo 34 3 48 1 -77 
Loans - Prèts 13 2 -40 6 2 

Cash applied to fixed assets - Encalas. Ut ills., pour immobilisations 705 622 193 664 606 
Purchases - Achats 888 863 824 801 804 
Disposals - RSalisations 183 240 632 138 198 

Cash applied to divid.nda - Encasaso utilisS* pour divid.nd.s 300 381 317 336 431 
Total spphcations of cash - Utilisation total* di rencaiss. 1,152 1,113 1,035 1,358 1,145 

lncr.ase/d.c,aase in cash . Augm.ntationtdiminulion di l.ncaisse 71 83 .135 -274 107 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains post.., dSsaisonnalisSs (DES.) 

Operating revenue - Revonu d'oxploitation 	 28,036 	26.278 	27.643 	27,584 	29,431 
Operating profit - Benefice d'exploitation 	 492 	 338 	 376 	 388 	 376 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains exlraordinaires 	 3 	 -58 	 96 	 -17 	 17 
Net profit - Bénéfico net 	 3 	 -57 	 96 	 -17 	 17 

Selected ratios - Ratios sSleclionnSs 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employOs 3 20% 2 72% 401% 305% 3 18% 
Return on equity - Rendement do lavoir 008% -1 35% 2.28°, -0.41% 041% 
Profit margin - Mar90 bénéficiaire 1 75% 1 29% 1,37% 1 41% 1.28% 

Debt to equity - Ratio des defies a lavoir 1,425 1 462 1 435 1 476 1 494 
Working capital ratio - Ratio des lands do roulement 1,425 1 391 1,367 1,362 1.360 

Percentage change of selected items - Variation an pourcentage do certains postes 

Operating revenue (S At - Revenu d exploitation (DES ) 	 097% 	-627% 	481% 	015% 	670% 
Operating expenses (S A ) - Depenses dexplortation (DES.) 	 1 02% 	-582% 	4 73% 	0 11% 	684% 
Operating profit (S.A.) - Benefice dexplodalion (DES.( 	 -1 72% 	-31.21% 	11.23% 	315% 	-3.22% 
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Table 26 - Tiust companies 
Tableau 26- Soclétés de fiducle 

1992 1993 
Ill IV I II Ill 

millions of doiIars-milons de dotars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets 	Actits 122,385 122,060 108,524 106,611 84,386 
Cash and deposits - Encaisse at depOts 2,740 3.366 2.232 2,093 1.165 
Accounts receabIe and accrued revenue - Comptes dóbtleurs at revenu couru 1491 1.509 1.356 1.293 1,068 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comples aupres des altilióes 1,921 1.264 1.153 1,481 2,097 
Portfolio investments - Placements de porieteullle 17,541 18,046 17,083 16,155 12,297 
Loans - Préls 

Mortgage - Hypothecaires 80,523 80.568 70.816 69,715 54,954 
Non-mortgage - Non hypothecaires 17,131 16.592 15.357 15.248 12.223 

Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements at prOts -1,327 -1,636 -1,402 -1,464 .1.105 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 1,342 1.447 1,280 1.379 1,119 
Other assets - Autres acIds 1,023 905 649 712 568 

Liabiliti.. - Passit. 116,807 116,805 103,279 101,316 80,115 
Deposits - Depots 

Demand - A vue 24.573 24,364 21,005 21,552 18.224 
Temi - A ternie 86,083 86,551 77.146 75,100 57.893 

Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs at exigibilttes courues 4.109 4.226 3,112 3.110 2,497 
Loans and accounts with affiliates. Emprunts at comptes aupres des affuliAes 351 282 486 316 239 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découveils 
From banks - Auprés de banques 166 90 72 68 103 
From others - Aupres d'autres 561 564 574 569 480 

Bonds and debentures - Obligations 342 345 494 344 343 
Mortgages - Hypotheques 39 39 28 28 28 

Deterred income tax - lmpot cur Is revanu dilfèrê -135 -369 -302 -340 -225 
Other liabilities - Autres passifs 717 714 664 570 534 

Equity . Avoir 5,578 5,255 5245 5,295 4,271 
Share capital - Capital-actions 4,059 4,411 3,817 3,954 3,134 
Contributed surplus and other - Surplus d'apporl at autres 1,268 1.131 727 706 435 
Retained earnings - Bénéfices non rGpartis 

Appropriated - Atlectés -- -- - -- -- 

Unappropriated - Non aftectés 251 -287 701 634 701 

Income Statement - Etat dos rOsultats 

Op.r.ting Revenue - Revenu d'.xploitstion 2,989 2,896 2,544 2,477 1,854 
Sales of services - Ventes de services 279 308 259 274 185 
Interest - lnterOts 2,668 2.590 2.218 2,130 1,601 
Dividends - Didendes 66 59 53 45 36 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur Ia yenta (ie Was of autres actits -57 -88 -16 5 10 
Other operating revenue - Autras revenus dexploltation 33 27 30 23 22 

Operating Expenses - Dep.ns.s d'.xploitation 3,106 3,363 2.497 2,477 1,834 
Depreciation and amortization - DéprOcialion at amortissoment 38 37 35 36 34 
Interest - Intérêts 

On deposits - Sur les depots 
Demand - A vue 191 235 191 151 123 
Tem - A terme 1,958 1.876 1.570 1.525 1.095 

Other operating expenses - Autres dépenses dexploitation 
Provision for future loan losses - Provisions pour perles futures 260 497 132 173 143 
Other - Aulres 658 717 570 591 439 

Operating profit . B.n.fice d'.xploitation .117 •468 47 - 21 

Other Expenses . Autrss dOpensas 45 57 46 58 52 
Interest on borrowings - lntérêts sur las emprunts 45 57 46 58 52 

Gains/losses n.s.a.- Gains/pert., n.s.a. .10 4 8 -1 -9 

Profit before income tax- BCnéf ice avant impôt cur Is rev.nu .171 .529 9 .59 -40 

Income tax - ImpOt sur iv revenu -12 -184 7 -26 -8 
Equity in atlhates earnings -'Pan des gains des atfiliées -31 .10 -3 -21 -1 

Profit bet o,e extraordinary gains - BCnéf ice avant gains exlr.ordinair.. -189 -355 -1 .53 .33 

Extraordinary gains - Gains exlraordinaires -. . .3 - - 

Net profit . BCnCfic. net  .189 .355 .4 .53 .33 
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Table 26 - Trust companies 
Tableau 26 - Sociétés de fiducle 

1992 

Ill IV 	 I 	 II 
millions of dollars-millions do dolars 

1993 

Ill 

Stat.ment of changes in financial position - Etat do l'Ovolution do to situation tinancière 

Sourv.s - Prov.nanc. 

Cash from operating activities . Encaiase gCnérSo par l'.xploitation 92 16 192 -50 48 
Net profit - BSnSfice net -169 -355 ..4 .53 33 
Non-cash items - Elements non monOtaires 

Depreciation and amortization - Depreciation et amortissemant 38 37 35 36 34 
Deferred income tax - Impot sur Is revenu dillèré -23 -231 -15 .29 -20 
Working capital - Fonds de roulement 147 106 -917 52 19 
Other non-cash items - Autres elements non monétaires 122 465 226 -71 51 

Prior penod cash transactions - Transactions monélaires do Is periods antéfloure -3 -7 866 15 -4 

Cash from financing activities- Encaiss* génlie part. financ.m.nt -1,419 1,204 -11,036 -1,705 .1,474 
Increase in deposits - Augmentation des depots 

Demand - A vue -628 -132 -3,119 547 -590 
Term - A terme -1,349 1.217 -7.428 -2.046 -942 

Bon-owings from banks - Emprunts auprCs do banques -38 -75 -16 -4 40 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 143 -62 204 -170 .37 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bonds and debentures - Obligations 9 3 149 -150 -- 
Mortgages - Hypotheques -1 -- -11 -- 
Other - Autres -4 12 21 5 9 

Equity - Avoir 449 242 -836 122 47 

Total cash availabie -Total, .ncat.s. -1,327 1,220 -10,844 -1,755 -1,427 

Applications - Utilisations 

Cash appli.d to lnv.stm.nt activities - Encalae uliliso pour das plac.m.ots -1,122 399 -9,626 -1,737 -1,322 
Investments in affiliates - Placements dans des atfihées 567 -645 -62 349 606 
Portfolio investments - Placements do portefeuille .1.601 648 -543 -937 -1.375 
Mortgage loans - Prêfs hypothécaires -170 779 -8.034 -1.059 -410 
Non-mortgage loans - Préts non hypothocaires 83 -394 -987 -90 -143 

Cash appli.d to hx.d aas.ts- Enca,sse utlli.C. pour Immobilisalions 72 153 -84 131 53 

Cash appli.d to dividends - Encais.e utilise pour divid.nd.s 49 166 39 56 38 

Total applications of cash- Ulilisation total, d. r.ncaa. -1,000 717 -9,671 -1,550 .1,231 

lncr.as&d.cr.sso in cash - Augm.ntation/diminution d. l.ncuss. 	 -326 	 502 	-1,173 	.205 	 -196 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Cerlains postes, desaisonnalisCs (DES.) 

Operating revenue . Revenu d'explo,tation 2,982 2,881 2.567 2.474 1,849 
Operating profit - BOnéfice d'oxplortation -171 -345 -21 2 -37 
Profit before extraordinary gains. Bénéfice avant gains extraordinaires -243 -311 -12 -30 -90 
Net profit - Benefice net -243 -311 -15 -30 -90 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux omploySs -1241% -1719% 1.05% 074% -409% 
Return on assets - Rendernent do l'actit -0 62% -1 16% 0.00% -0.20% -0 16% 
Return on equity - Rendement do l'avoir -17 43% -23.66% -0.90% -2.23% -844% 
Profit margin - Mar90 b8n6ficiaire -574% -11.97% -0 82% 0.10% -202% 

Capital ratio - Ratio clu capital 21.941 23.228 20691 20.135 19,759 
Debt to equity - Ratio des detles a lavoir 0.262 0251 0.315 0.250 0.279 

Operating costs per $100 of assets - CoOls d'exploitalion par $100 d'actifs $ 1015 $ 11 02 $9.20 $ 929 $ 869 

Percentage change of selected items . Variation on pourcentago de cortains posIes 

Operating revenue (S.A) - Revenu d'exploitation (DES.) 	 -7.64% 	-341% 	-10.90% 	-360% 	-25 25% 
Operating expenses (S.A.) - Depenses d'exploitation (DES.) 	 -1.27% 	2.29% 	-19 77% 	-4.48% 	23 67% 
Operating profit IS A) - Beneficed exploitation (DES.) 	 -591.30% 	.101 51% 	9388% 	111 43% -1 645 58% 
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Table 27 - Credit unbns 
Tableau 27- Calsses d'éDarane et de credit 

1992 1993 
lii IV I II Ill 

millions of dollars-millions do dollars 

Balance Sheet - RI Ian 

Assets 	Actits 107,900 109,980 110,301 112,808 114,127 

Cash and deposits - Encaisse at depots 15,261 15.689 15,595 16.406 16,352 

Accounts recerabIe and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 933 907 910 867 904 

Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes auprèS des aftilióes 1.054 1,021 1.036 1.020 994 

Portfolio Investments - Placements do porleleullle 12.766 12,887 13.377 14,510 14.271 

Loans - Pr8ts 
Mortgage - Nypolhécaires 44,592 45,319 45.431 46.934 47,778 

Non-mortgage - Non hypothécaires 31,856 32,450 32,204 31,373 32,063 

Allowance for losses on Investments and loans - 

Provision pour perles sur placements 01 prOts -488 -523 -543 .574 -586 

Capital assets, net - Immobdisations. nones 1,514 1.828 1,839 1,811 1,878 

Other assets - Autres actifs 413 402 453 461 472 

Liabilitiss - Passifs 100,966 102,984 103,241 105,654 106,845 

Deposits - DepOts 
Demand - A vue 34,405 34,462 34,009 35,996 36,617 

Term - A terme 56,816 58,309 59,718 80,844 61166 

Accounts payable and accrued liabilities - Comptes crCditeurs of exigibitités counies 2,337 2,249 1.917 1,919 2,034 

Loans and accounts with affiliates - Emprunts of corn pies aupr8s des atlili8es 14 20 7 20 28 

Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts at découvorts 

From banks - AuprGs do banques 352 348 308 276 278 

From others - AuprCs d'autres 6,400 6.967 6,619 5,908 6,008 

Bonds and debentures - Obligations 72 - - - 

Mortgages - HypothOques 1 1 1 1 1 

Deferred income tax - tm pOt sur to revenu dIttéré 19 13 9 9 8 

Other liabilities - Autres passits 550 614 652 681 705 

Equity . Avoir 6,934 6,996 7,060 7,155 7,282 

Share capital- CapaI-actions 3,479 3.525 3.521 3,555 3,571 

Other - Autres 2 2 2 4 4 

Retained earnings - B04tices non rOpartis 
Appropriated - AttectOs 2,879 2,901 3.011 3,086 3,164 

Unappropnated - Non affeclés 573 568 526 509 543 

Income Statement - Etat des rCsultats 

Operating R.v.nu. - R.v.nu d'.xploitation 2,482 2,394 2,330 2,358 2,389 

Interest - lntórOls 2.228 2,194 2,126 2.117 2.148 

Dividends . Doidendes 2 1 2 5 5 

Gains on sale of seojritues and other assets - Gains sur Ia vente do litres at autres acIds - - 2 - 

Other operating revenue - Aulres revenus d'exploitation 251 200 199 236 235 

Operating Expenses - Dep.ns.s dsxploitstiOfl 2,117 2,144 2,050 2,061 2,070 

Depreciation and amortization - Depreciation at amorlasement 27 25 24 27 28 

Interest - IntérOts 
On deposits - Sur los depots 

Demand . A vue 283 303 269 239 239 

Ten 	- A terme 1,022 968 972 960 970 

Other operating expenses - Autres depenses d'exploitation 786 848 785 835 833 

Operating profit - Benefice d'exploitstion 364 250 280 297 319 

OtherExpenses - AutrssdIpsnses 142 170 153 134 137 

Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 142 170 153 134 137 

Gaina/loss.s n.s.a. - Gainalpertes n.s.a. -2 .- .1 -1 

Profit before income tax- Benefice avant impot aur I. reveflu 221 81 127 162 182 

Income tax - lmpOt sur le rovenu 28 9 22 27 38 

Equity in attiliates earnings - Part des gains des aft iliées -- -2 2 

Profit before extraordinary gains - BCnifice avant gains exlraordinair.s 193 70 105 137 144 

Extraordinary gains - Gains exiraordinaires - - 

Net profit - BCnifice net 193 70 105 137 144 
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Table 27 - Credit unions 
Tableau 27 - Calsses d'épargne et de credIt 	

1 

	

1992 	 993  

	

Ill 	IV 	I 
millions of dollars-millions de dotars 

Statement of chang.s in financial position- Etat de I'évolution de Ia situation financier. 

Sources Prov.nanc. 

Cash from operating activiti.. - Encaisse gCnirie par l'.xploitation 
Not profit - BOnéfice net 
Non-cash 'Items - Elements non monétaires 

Depreciation and amortization - D6pr4ciation at amortissemeot 
Deferred income tax - Impot sur 10 revenu dutféré 
Working capital - Fonds do roulement 
Other non-cash items - Autres élOments non monétaires 

Pnor period cash transactions - Transactions monétaures do Ia p4ruode anténeure 

Cash from financing sctiviti.a - Encasas& gnrS. par I. financ.m.nt 
Increase in deposits - Augmentation des depots 

Demand - A vue 
Term - A termo 

Borrowings from banks - Emprunts aupres do banquos 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprs des affilióes 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypothques 
Other Autres 

Equity - Avoir 

Total cash avaliabl. - Total, .ncaiss. 

Applications - Utilisat ions 

Cash sppli.d to inv..tm.nt activitp.s - Encais.@ ulili.e pour d.s plac.m.Ms 
Investments in attuluates - Placements dans dos atfulióes 
Porttot,o investments - Placements do portefeuille 
Mortgage loans - Prêrs hypolhecaures 
Non-mortgage loans - PrOts non hypolhécaures 

Cash applied to tix.d a*..1.. Encaissio utllisCs pour immobilisations 
Cash appli.d to dividends - Encsl*se utilisis pour dividend.. 

Total applications of cash - Utilisation total@ de r.ncesss 

lncr.as.id.creaas in cash - Augm.ntstion/diminution d. l'sncaisse 

248 101 -239 186 258 
193 70 105 137 144 

27 25 24 27 28 
1 -6 -5 2 -1 

154 -61 -335 43 80 
-93 114 -43 58 20 
-34 -42 15 -81 -12 

1,870 2,093 552 2,416 1,068 

-326 57 -454 1,987 621 
958 1,493 1.410 1.126 322 
-19 -4 -40 -32 2 
-25 7 -13 13 8 

7 -72 - - - 

1.235 567 -348 -711 100 
39 46 -4 34 16 

2,117 2,194 313 2,602 1.326 

3,399 1,412 371 1,788 1,269 
1 -31 15 -16 -26 

-184 121 489 1,133 -240 
766 728 113 1,504 845 

2,816 594 -246 -831 690 
40 335 32 -6 91 
10 21 5 10 8 

3,449 1 1769 408 1,793 1,367 

-1,331 425 -95 809 -41 

Selected items, seasonally adjusted (S.A) - Certains postes, désaisonnalisOs (DS.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitat,on 	 2,457 	2.406 	2.333 	2,366 	2.364 
Operating profit - B4n6tuco d'exploitation 	 344 	 262 	 293 	 293 	 298 
Profit before extraordinary gains - Benefice avant gains extraorthnaures 	 172 	 97 	 117 	 120 	 122 
Not protut - Benetce net 	 172 	 97 	 117 	 120 	 122 

Selected ratios - Ratios sélectionnOs 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employOs 857% 6.59% 6.90% 713% 682% 
Return on assets - Rondement do l'actif 0 72% 0.26% 0.38% 0 48% 0.50% 
Return on equity - Rendemeni do Favour 991% 5.57% 661% 669% 6 70% 
Profit margin - Margo bgn8ficiaire 1398% 1089% 12.55% 1237% 12.62% 

Capital ratio - Ratio du capital 15 562 15 720 15623 15,767 15672 
Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 0 986 1 049 0982 0.867 0.867 

Operating costs per $100 of assets - CoUts C'explortation par $100 d'actuts $ 7.85 $ 780 $ 743 $ 731 $ 7.26 

Percentage change of selected items - Variation en pourcantage de certains postes 

Operating revenue (SA.) - Revenu O'exploitalion (DES.) 	 -2.38% 	-2 10% 	-3.03% 	1 44% 	-0 2% 
Operating expenses (S.A ) - Depenses d'explotstion (DES ) 	 -5 36% 	1 42% 	.4.83% 	1.64% 	-0 40% 
Operating protit )S A) - BOnétuce dexploitatuon (DES) 	 21 12% 	-23 72% 	11,72% 	000% 	1.85% 
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Table 28 - Chartered banks and other deposit -accepting htermediaries n.e.s. 
Tableau 28 -  Banques a charte et autres intermédialres de tvr,e de déDôt n.s.a 

	

1992 	 1993 

	

II 	IV 	I 
millions of dollars-millions de doars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Acts 
Cash and deposits - Encaisse at dépôts 
Accounts recerabIe and accrued revenue - Comptes dbiteurs of rovenu couru 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes auprOs des attilièes 
Portfolio investments. Placements do portefeuille 
Loans - Préts 

Mortgage. Hypothécaires 
Non-mortgage - Non hypothocaires 

Allowance for losses on Investments and loans - 
Provision pour pertes sur placements at prêts 

Bank customers tiabitities under acceptances - 
Engagements des clients des banques comme accoptations 

Capital assets, net - lmmobilisatsons, nettes 
Other assels - Autres actits 

Llabiliti.a - PassO 
Deposits - D8p6ts 

Demand - A vue 
Ten'n - A terme 

Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs at oxigibilites courues 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts of comptes auprQs des atfiliOes 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at d6couverls 
From banks - AuprBs do banques 
From others - Auprés d'aulres 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires 01 papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypotheques 

Deferred income tax - Impot sur 10 revonu diflQr 
Bank customers liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations 
Other liabilities - Autres passils 

Equity . Avoir 
Share capital - Capital-actions 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport at autres 
Retained earnings - Bénéhces non répania 

Appropnated - Aflectés 
Unappropnated - Non aflectés 

518,011 519,229 529,105 538,832 559,824 
28,294 26.654 24,325 23,701 24 761 
6,359 4,907 6,166 7,990 8.296 

12,712 11,489 12,355 11,993 12,034 
73,204 72,532 78,529 87,672 90,384 

138,995 140,897 151,769 155,329 168.864 
224,250 232,076 232,160 222,639 226,122 

-9,110 -13,494 -12,195 -12,483 -12,902 

31,314 32,708 21,153 26,000 26,001 
6,614 6,676 6,997 7,033 7,320 
6.378 4,783 7,847 9.039 8,944 

482,182 484,224 491,610 500.743 521,467 

196,382 200,124 186,364 190,638 194,079 
201,746 204,631 229,602 225,833 242,486 
26.918 23,995 24,571 25,814 26,481 

815 810 50 323 313 

1,099 1.427 2.435 2,426 2,448 
944 1,233 2,083 4,301 4,403 
160 162 171 172 172 

12,568 11,130 14,250 12,722 12,744 
14 14 5 5 5 

-369 -576 -394 -394 -528 

31,314 31,737 21,153 26.000 26,001 
10,590 9,535 11.320 12,904 12.864 

35,829 35,006 37,515 38,089 38,357 
20,248 20,051 22,542 22,721 22.713 

670 586 553 570 567 

	

2 	 2 	 1 	 1 	 1 

	

15,010 	14,367 	14,418 	14,797 	15,076 

Income Stat.ment - Etat des rösultats 

Op.rating R.v.nu.- Revenu d.xploitalion 
Sales of services - Ventes cle seivices 
Interest - IntOrOts 
Dividends - Doidendes 
Gains on sale 01 secunties and other assets - Gains sur Ia vente do Was at autros actits 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 

Operating Expenses . Dóp.ne.e d'.xploit.tion 
Depreciation and amortization . D8preclalion 01 amorlissement 
Interest - IntérOls 

On deposits - Sur los dépOls 
Demand - A vue 
Term - A lerma 

Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 
Provision for luturO loan losses - Provisions pour pertes futures 
Other - Aulres 

Op.rating prof ft. Benefice d'.xploitation 

Other Expenses - Autres dCp.ns.e 
Interest on borrowings - IntérOts sur las emprunts 

Gains/loss.. ne.- Gauna/pert.e n.s.a. 

Profit b.fore income tax• Binéf ic, avant impôt our I. revenu 

Income tax - Impot sur le revonu 
Equity in affiliates earnings - Pan des gains des affiliées 

Profit before extraordinary gains . Benif ice .vsnt gains .xtraordineires 

Extraordinary gains - Gains exlraordlnalres 

Net profit - BCnlf ic, net 

11,040 10,707 11,209 10,720 11,066 
1,429 1,426 1,469 1,621 1,666 
8.724 8,373 9.239 8,203 8,395 

319 427 134 91 113 
464 379 358 402 491 
103 102 9 403 400 

9,985 11,026 10,565 9,234 9,853 
73 73 81 77 74 

1,365 1,240 1,343 840 542 
3,851 3.650 4,207 3,744 4,146 

1,126 2.301 1,042 943 1,275 
3,567 3 762 3.892 3,630 3.816 

1,055 -319 644 1,486 1,213 

373 373 365 420 404 
373 373 365 420 404 

205 184 415 -111 150 

887 .508 694 955 959 

216 -176 265 386 346 
11 10 12 1 -12 

682 -321 441 570 602 

681 -320 441 570 602 
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Table 28 - Chartered banks and other deposit-accepting htermedlarles n.e.s. 
Tableau 28 - Banques a charte et autres Intermedlalres de tvne de déDôt n.s.a 

1992 1993 

Ill lv I II Ill 
miUlons of dollars-millions do dollars 

Statement of changes in financial position - Etat do l'volution do Ia situation financier. 

Sources . Provenance 

Cash from operating activiti.s 	Encaisae genii'., par 'exploitation 5,747 1,574 .3,171 286 339 
Net profit - Binitice net 681 -320 441 570 602 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreciation and amortization - Depreciation 01 amortissement 73 73 81 77 74 
Deferred income lax - Impot sur Is revenu différé 180 -24 89 -1 124 
Working capital - Fonds do roulemenl 4,384 -2.641 -592 -581 .169 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 428 4.487 -3,188 221 -290 

Pnor period cash transactions - Transactions monétaires do la période anténeure 1 -- -2 - -3 
Cash from financing activities- Encaisse ginill. par I. financ.m.nt 10,416 5,829 16,981 1,636 1,113 

Increase in deposits - Augmentation des depOts 
Demand - A vue 3.122 3.742 -13,836 4,274 702 
Term - A terme 9,487 3,047 24,213 -3.769 387 

Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -1.243 329 1.005 -8 16 
Borrowings from athliates - Emprunts auprés des atfiliées -1,719 -5 -760 272 -10 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers acceptances and paper. Acceptations bancaires of papier -5 2 9 1 -- 
Bonds and debentures - Obligations 1,666 -1,437 3,120 -1,528 28 
Mortgages - HypothOques -7 -- -9 - -- 
Other - Autres -1,012 289 850 2,218 4 

Equity - Avoir 125 -137 2.389 177 -13 

Total cash avallabl. -Total, .ncais. 16,163 7,404 13,810 1,922 1,452 

Applications- Utiliaationa 

Cash .ppli.d to invsatm.nt activities - Encaisso utili.N pour des placements 10,655 7,628 16,362 2,270 826 
Investments in alliliates - Placements dans des alliIiés 1.537 -1,208 891 -345 1,125 
Pont olin Investments - Placements do potlefeullle 1,375 -1.118 5.281 8,690 -229 
Mortgage loans - PrAls hypothecaires 4.347 2.128 10.219 3,545 -770 
Non-mortgage loans - PrOts non hypothécaires 3.396 7.826 -29 .9,621 700 

Cash applied to fixed ass.ta- Encaisse utilisis ,  pour immobilisationa 125 134 393 112 77 
Cash applied to dividend. - Encaisso utilisio pour dividend.. 472 490 454 481 467 

Total applications of cash- Utilisation totals d. r.ncaiss. 11,252 8,252 17,209 2,863 1,370 

lncr.aa./decreaae in cash - Augmentation/diminution de rencaisse 4,911 -849 -3,398 -941 82 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains posies, dOsaisonnalisCs (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 11,032 10,639 11,058 10,948 11.057 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,101 -144 282 1,626 1.258 
Profit before extraordinary gains - BénOfice avant gains extraordinaires 676 -14 60 764 485 
Net profit - Bénéf ice net 575 -14 50 764 485 

Selected ratios - Ratios sélectionnès 

Return on capital employed - Renoement des capilaux emptoyes 6.23% 2 82% 1.97% 7.25% 4 79% 
Return on assets - Rendement do 'actif 0.53% -0.25% 0 33% 0.42% 043% 
Return on equity - Rendement do lavoir 6 43% -0 16% 0 53% 8.02% 5.05% 
Profit margin - Marge bénéticiaire 998% -1.35% 255% 14 86% 11 38% 

Capital ratio - Ratio du capital 14458 14833 14 104 14.147 14.595 
Debt to equity - Ratio des dettes a favor 0435 0422 0 506 0.524 0,524 

Operating costs per $100 of assets 	CoOls d'exploita"on par $'OO dactits $ 7 71 $ 8,49 $ 799 $ 6.86 $ 7.04 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage de certains posies 

Operating revenue (S A) - Revenu d'explollalion (DES ) 	 -065% 	-3 56% 	3,93% 	-0.99% 	1.00% 
Operating expenses (S A ) - DOpenses d'exploitation (DES.) 	 -13.29% 	8.58% 	-007% 	13 49% 	512% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 

	
415.29% 	-113 06% 	296 18% 	476 64% 	-22.62% 

Statistics Canada- Cal No. 61-008 	 99 	 Statisque Canada - no 61-008 au cat. 



Fananca1 S:o::s:ics for Enierprisec 	 S:a:i ,,c:iguesfinoncieres des enireprises 

Table 29 - Consumer and bushess flnanchg htermediaries 
Tableau 29 - Intermédlalres de credit a Is consommatlon et aux entreDrlses 

1992 1993 
Ill IV I II Ill 

milbons of dollars-milllons de dollars 
Balance Sheet - Bilan 

Assets 	AclIf. 47,222 47,971 46,962 47,903 47,755 
Cash and deposits. Encaisse at dOpSis 814 1,134 689 499 920 
Accounts recerwable and accrued revenue- Comptos débiteurs et revonu couru 1,590 1,818 1.739 977 987 
Investments and accounts with affiliates - Placomonis at comptes auprès dos atlilièes 13.508 13.767 14.219 14.556 15,589 
Portfolio investments - Placements do portelguille 1,721 1,820 1.984 2.980 3,045 
Loans - Préts 

Mortgage. Hypothecaires 3,899 3,922 3,719 3,178 3.182 
Non-mortgage - Non hypothecaires 23,852 23.286 22,362 23.405 22.104 

Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour panes cur placements at pr8ts -562 -555 -528 -575 -582 
Capital assets, net - Immobilisations, nones 1.101 1.067 1.188 1,187 1,149 
Other assets - Autres actife 1300 1,711 1.610 1.696 1.361 

Liabilities- Passifs 38,434 39,228 38,043 39,948 39,568 
Accounts payable and accnied habilitios - Comptes crOdileurs at exigibilités couruos 1,480 1,413 1,393 1,430 1.366 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes aupres des atliliGos 6,527 7,550 6.113 6.669 6.401 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
From banks - Aupres do banques 3,103 3,057 3.206 2,541 2,829 
From others - Auprés d'autres 990 985 1.024 959 962 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 9,897 10,283 9,762 10,428 9,976 
Bonds and debentures - Obligations 14,842 14.326 14,818 16,177 16,339 
Mortgages - Hypotheques 368 368 367 360 356 

Deferred income tax - Impot cur to revonu ditféré 198 172 155 132 105 
Other liabilities - Autres passds 1.030 1.074 1.205 1.251 1,234 

Equity - Avoir 8,789 8,743 8,939 7,955 8,187 
Share capital - Capital-actions 6,366 6,416 6,652 5,495 5,791 
Contnbuted surplus and other - Surplus d'apport at autros 809 830 831 858 769 
Retained earnings - Bénéfices non réparirs 1,613 1,496 1,456 1.602 1.627 

Income Statement - Etat des rsuItats 

Operating Revenue- Revenu d'.xptoitatlon 1,544 1,593 1,477 1,565 1,469 
Sales of services - Venles do services 36 37 38 37 28 
lnterest - lntOrAts 1.215 1.200 1,147 1,150 1.073 
Dividends - Didandes 54 57 60 85 81 
Gains on sale of seojrIIuas and other assets - Gains cur Ia Yenta do tIlres at autres actils 10 16 -1 40 49 
Other operating revenue - Autres revenue d'exploitation 231 283 232 253 237 

Operating Expenses . Dep.ns.s d'.xploitation 796 924 794 788 813 
Depreciation and amorlizatuon - Dépréciation at amortissement 103 105 109 115 136 
Interest - Interéts 

On short-term paper - Sur papuers a court toiTne 204 228 209 179 170 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 490 591 476 493 508 

Op.rating profit- BOnific. d'.xploitation 748 669 682 778 656 

Other Expanses - Autrea dIpenses 650 631 617 605 583 
Interest on borrowings - IntérOts sur las ernprunts 660 631 617 606 583 

Gains/tosses n.s.a.- Gains/panes n,a5, -18 -23 -32 -18 -12 

Profit before incom, tax - BSnif ice avant impãt sur Is levenu 79 16 33 154 61 

Income tax - lmpôt sur 19 revenu 30 6 9 47 7 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des atfiliOes -- 9 -' 8 1 

Profit before extraordinary gains - BnSf ic. avant gains .xtrsordinaires 49 19 24 115 56 

Extraordinary gains - Gains exlraordinaires - - - 

Net profit - BSnéf ice net 	 49 	19 	24 	115 	56 
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Table 29 - Consumer and buskiess flnanckig kitermedlarles 
Tableau 29 - Intermédlaires de credit è Ia con sommation et aux entreorises 

	

1992 	 1993 

	

Ill 	IV 	I 	II 	Ill 
millions of dollars-milkons de dotars 

Statement of changes in financial position - Etat do l'Qvolution de to situation financière 

Sourc.s - Prov.nanc. 

Cash from op.rating activities - Encaisso génirie par l.xploitation 91 -597 384 915 494 
Net profit - B8nólice net 49 19 24 116 56 
Non-cash itOms - Elements non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation 01 amortissoment 103 105 109 115 136 
Deferred income tax - lmpOt sure revonu ditféré 11 -24 -7 -20 -17 
Working capital - Fonds do roulomont 53 -300 40 806 39 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -120 -376 224 -111 280 

Pnor penod cash transactions - Transactions monétaires do Is pOriode ant éneure -6 -21 -6 9 1 

Cash from financing activiti.s- Encasess ginéré. par Is financ.ment -854 915 -924 1,734 138 
Borrowings from banks - Emprunts auprés do banquas -213 -46 148 -454 288 
Borrowings from atfiliatos - Emprunts aupres des athliées 375 1.023 -1,357 584 -268 
Other borrowings - Autres omprunts 

Bankers' acceptances and paper - Accoptations bancairos at papier -972 386 -521 543 -452 
Bonds and debentures - Obligations -564 -515 630 1,092 161 
Mortgages - Hypotheques -8 - -- -8 -3 
Other - Autres -26 -5 39 -65 3 

Equity - Avoir 553 72 237 41 409 

Total cash availabl. - Total, .nc.isss -763 318 -539 2,648 632 

Applications. Utilisationa 

Cash applied to investment activiti.s - Encasese utilisie pour des placements -1,049 -186 -375 2,835 86 
Investments in affiliates - Piacements dana des at tilièes 1,141 245 449 697 1,204 
Portfolio investments - Placements Ce ponefeuille -56 106 165 869 62 
Mortgage loans - Préls hypothécaires -51 25 -194 232 6 
Non-mortgage loans - PrSts non hypothécaires -2,084 -562 -795 1,037 -1.186 

Cash applied to fixed assets - Encaseso utilisIe pour immobilisations 63 69 226 109 94 
Cash applied to dividends - Encaisse utilise pour dividends. 38 116 38 48 37 

Total applications of cash - Utilisation total* de l'.ncasas. -948 .1 -112 2,992 217 

Increassldsc,aass in cash - Augmsntationldiminution ds l.ncaiase 185 319 -427 -344 415 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, dCsaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexploitation 	 1,558 	1,593 	1,466 	1,563 	1,482 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 	 741 	 718 	 647 	 771 	 648 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinairos 	 45 	 57 	 1 	 104 	 52 
Net profit - Bénélice net 	 45 	 57 	 1 	 104 	 52 

Selected ratios - Ratios sOlectionnès 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employes 5.16% 528% 4 74% 535% 4 80% 
Rat urn on equity - Rendamant do lavoir 2 05% 2 60% 004% 5 25% 2 52% 
Profit margin - Mar90 bénéficiarra 47 59% 4507% 4414% 4935% 43 75% 

Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 4.065 4 183 3.948 4.668 4 503 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage de certains postes 

Operating revenue IS A ) - Revenu dexOloitation (DES) 	 -6 00% 	2 25% 	-7.97% 	663% 	-5 20% 
Operating expenses (S A ) - DOpenses dexploitation (DES 	 -1.39% 	7 16% 	-6 42% 	-3 32% 	530% 
Operating profit (SA.) - Bénétice dexpiortation (DES.) 

	
10.60% 	-3 17% 	-987% 	1922% 	-15,97% 
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Table 30 - Life insurers (Including accIdent and sIckness branches of life Insurers) 
Tableu_3Q.-Assreurs-vIe (v comirls leurs dlvslons d'assurance-accldent et d'assurance-maladle 

1992 1993 
III IV I II III 

millions of dollars-millions do dotars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actlfs 146001 146,544 148,277 151,268 154,011 
Cash and deposits- Encaisse at depOts 1413 1138 1199 1.389 1.230 
Accounts recewable and accrued revenue - Comptes débdeurs at revenu couru 3,566 3,856 3,827 3,626 3,735 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes auprés des atfiliGes 11,278 11,549 11,727 11,929 12.192 
Portfolio investments - Placements do portefeuille 64.220 64,942 67,191 69,748 71.362 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothecaires 61,077 51,266 50.673 50,594 51,047 
Non-mortgage - Non hypothécaires 3,530 3,513 3.529 3,640 3.698 

Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements at prCts -99 -162 .152 -159 -156 
Capital assets, net - Immobilisations, nones 8,505 9.313 9,274 9.420 9,586 
Other assets - Autres actifs 2,511 1,138 1,009 1.080 1.315 

Liabilit,.s - PassO 124,590 124,636 126,113 128,621 130,592 
Amounts left on deposit - Sommos demeurant on depot 5,003 5,003 5.041 5.001 5,024 
Acluarial liabilities - Passif acluariol 108,644 108,479 109,586 111.347 112,895 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs at exigibilités courues 

Clamis - Sinistres 1,576 1,517 1,600 1,801 1.814 
Other - Autres 1.847 1,844 1,641 1.963 1.902 

Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes auprés des attiliées 409 490 418 1,088 578 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
From banks - Auprés de banques 1,162 537 1.001 857 1,041 
From others - Aupres dautres 335 298 231 267 280 

Bonds and dobentures - Obligations - 444 700 399 632 
Mortgages - Hypoiheques 733 684 611 573 552 

Deterred income tax - ImpOt sur Is rovonu ditférO 331 286 252 247 246 
Other liabilities - Autres passils 4,550 5,055 5,031 5,077 5,627 

Equity . Avoir 21,411 21,907 22,164 22,647 23,418 
Share capital - Capital-actions 1,529 1,926 2,152 2.241 2.275 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport at autres 1.263 852 847 891 903 
Retained earnings - BOnéfices non répailis 

Appropriated - Atfectés 7,571 8,793 8,932 9.108 9,633 
Unappropnated - Non aftectQs 11.048 10,336 10,233 10,407 10.608 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating R.v.nu.. R.v.nu d'.xploitatlon 8,759 8,598 9,704 9,047 8,474 
Premiums - Pnmes 3,214 3,245 3,236 3,366 3.176 
Annuity consideralions - Contreparties de rentes 2.250 2,210 3,229 2,339 1,976 
Interest - IntGréts 2.859 2.821 2,804 2.897 2.881 
Dividends - Dividendes 86 111 91 96 87 
Gains on sale of sea,rntios and other assets - Gains sur Is vente do t,lres 01 autres actits 32 .125 -7 15 28 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitatlon 318 337 351 335 327 

Operating Expenses - DIp.ns.a d.xploltation 8,424 8,690 9,321 8,696 7,893 
Insurance claims incurred - Sinistres aux tennes do contrats d'assurance 2.145 2.134 2.294 2,310 2.168 
Annuity claims incurred - Sinistres aux tennes do contrats do rentos 2,253 2.657 3,208 2,753 2.654 
Normal increase in actuarial liabilities - Augmentation normale du passif actuariel 2.153 1.818 2,017 1,545 1.317 
Depreciation and amortization - Depreciation 01 amortissoment -56 -20 -73 -61 25 
Interest - Intéréts 

On deposits - Sur lea depots 89 81 81 86 83 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 

Policyholder dividends - Dividendes des assures 392 401 308 370 388 
Other - Autres 1.447 1.619 1.466 1.693 1,259 

Operating profit. BCnétice dexploitation 335 -92 383 351 581 

Other Expenses- Autrss dapena.a 56 70 51 61 62 
Interest on borrowings - IntérOts sur los ornOrunts 56 70 51 61 62 

Gainsflosses ne.a. - Gsina/pert.a n.s.a. -33 -187 -145 -73 -69 

Profit before income tax. BCnéf ice avant impot our I. revenu 246 .350 187 217 450 

Income tax - ImpOt 5ur le revenu 72 73 112 113 125 
Equity in affiliates earnings - Part des gains des afftlièes 84 -33  .6 61 -21 

Profit before extraordinary gains - BonSf ice av5nt gains .xtraordinair.a 	 258 	-456 	 70 	 165 	 305 

Extraordinary gains - Gains exlraordinaires 	 -- 	 -- 	 - 	 - 

Net profit . BCnéf ice net 	 258 	.456 	 70 	 165 	 305 
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Table 30 - Ufe lisurers (lnc1udkg accident and sickness branches of life Insurers) 
Tableau 30- Assureurs-vje (y compris leurs divisions d'assurance-accldent et d'assurance-maladle) 

	

1992 	 1993 

	

Ill 	IV 	I 	II 	Ill 
millions of dollars-millions de dotars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution do Is situation financier. 

Sources - Prov.nanc. 

Cash from op.r.ting .clivits.s - Encaisso gInrSo par l'.xploltation 2,575 1,440 2,084 2,240 1,681 
Not profit - Bénéfice net 258 -.456 70 165 305 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreciation and amortization - Dapraciation at amorlissement -55 -20 -73 -61 25 
Deferred income tax - lmpt sur to revenu difléré -3 -84 -6 -6 9 
Working capital - Foncfs do roulement 304 -354 -38 741 -153 
Other non-cash ferns - Aulros 614ments non monetairos 2,075 2.369 2,130 1.401 1,482 

Pnor penod cash transactions - Transactions monGtaires do la périodo anténeuro -5 -15 2 -- 13 

Cash from financing activitiss - Encaisse génhro. par I. finsnc.m.nt 623 -300 824 387 54 
Increase in deposits - Augmentation des d6p6ts 10 1 79 -40 23 
Borrowings from banks - Emprunts auprOs do banqueS 335 -624 485 -144 164 
Borrowings from affiliates - Emprunts aupras des affiliées 71 81 -34 669 -510 
Other borrowings - Autres em prunts 

Bonds and debentures - Obligations - 444 257 -301 233 
Mortgages - Hypotheques -5 -49 -1 -37 -21 
Other. Autres -59 -37 -67 36 13 

Equity - Avoir 270 -115 106 205 131 

Total cash availabi. - Total, encaisas 3.199 1,140 2,908 2,628 1,735 

Applications - Utilisationa 

Cash applied to invsstmsnt activities - Encaisas ulilisN pour des plac.m.rds 2,511 715 2,972 2,297 1,886 
Investments in affiliates - Placements dans des atfiliGes 93 -364 290 -95 -61 
Portlolso investments - Placements do poneteuite 2.210 830 2.646 2,294 1.364 
Mortgage loans - Préts hypothécairos 152 266 -6 -14 524 
Non-mortgage loans - PrOts non hypothécaires 55 -16 43 111 59 

Cash appli.d to fix.d assets - Encaisse ulilisé. pour Immobilisations 297 800 75 186 190 

Cash appli.d to dividend. - Encsisae utilisis pour dividend.. 35 50 48 48 43 
Total applications of cash- Utili.at ion totals d. r.ncaiss. 2,844 1,565 3,095 2,531 2,119 

lncr.as&d.croaae in cash - Augm.ntstion/diminution d. '.ncai.. 355 -425 -188 96 -384 

Selected items, seasonally adjusted (SA.) - Cortains posies, dCsaisonnalisCs (DES.) 

Operating revenue - Ravenu d'exploitation 9,220 8.664 9.043 9,189 8,920 
Operating protit - BOnétice d'exploitation 275 -113 414 401 521 
Profit before extraordinary gains - Bénétice avant gains oxtraordinairos 146 -405 70 226 191 
Net profit - Bénélice net 146 -405 70 228 191 
Premiums and annufy considerations - Prrnes at contrepartios do rentes 5,874 5,519 5,860 5,834 5.562 
Insurance claims incurred - Sinistres aux temias de contrats d'assuranca 2,179 2,211 2.205 2,289 2,201 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rondemont des capitaux employés 3 15% -573% 1 79% 4 19% 363% 
Return on equity - Rondement do lavoir 2.74% -7 40% 1 27% 4 02% 3 26% 
Profit margin - Marge bénéficiatre 2.99% -1 30% 4 58% 4 36% 5 84% 

Debt to equity - Ratio des defies a l'avoir 0123 0112 0134 0.141 0 132 
Net risk ratio - Ratio du risque net 1.579 1 664 1.954 1.685 1 495 
Clamts to premiums - Ratio des sinistres au prmtes 0.668 0658 0 709 0.686 0683 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S A) - Rovenu dexplortation (DES ) 392% -603% 4 38% 1.61% -292% 
Operating expenses (S A ) - DOpenses dexploitation (DES 1 468% -1 87% -1.68% 1.85% -4 43% 
Operating profit (S A.) - Benéficedexploilation (DES,) -1592% -14099% 466.77% -3.28% 30 07% 
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Table 31 - Property and casualty Insurers 
Tableau 31 Assureurs-biens et rlsaues divers 

1992 1993 
Ill IV I II  

miions of dollars-millions de dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Asset. - Actifs 34,342 34,174 34483 35,541 36,449 
Gash and deposits - Encaisse at d*pOts 1,595 1.832 1,734 1,649 1.783 
Accounts recorablo and accrued revenue - Comptos débiteurs at revenu couru 5,024 4,995 5.281 5,758 6,659 
Investments and accounts with affiliates - Placements of comptes aupres des altilióes 908 821 824 760 779 
Pont olio Investments - Placements do porteleuille 23,769 23.512 23,688 24,201 24.973 
Loans - Pr8ts 

Mortgage - Hypotheca;res 650 636 677 661 621 
Allowance for losses on Investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements at prets -5 -10 -9 -8 -8 
Capital assets, net- Immobitisations, nones 762 739 738 744 746 
Other assets - Autres edits 1,638 1,648 1,648 1,774 1,896 

Liabiliti.s - Pessif a 24,046 24,099 24,082 24,687 25,391 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs at exigibilités courues 

Clams - Sinistreg 14,743 15,003 15,237 15,253 15,564 
Other - Autres 1.296 1,324 1.233 1,224 1,302 

Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes aupres des attibCes 225 183 223 288 322 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts- Emprunts at découverts 
From banks - Auprés do banquos 215 151 231 196 211 
From others - Auprés d'autres 18 18 22 20 22 

Mortgages - Hypothéques 35 29 29 28 29 
Deterred income tax - lmpôt sur to revonu ditbéré -189 -228 -231 -220 -215 
Other liabilities - Autres passits 

Unearned premiums - Prines non acquises 7,070 6,957 6,716 7.198 7,440 
Other - Autres 633 662 620 699 714 

Equity - Avoir 10,295 10,074 10,401 10,853 11,058 
Share capital - Capilal-action5 1,531 1.628 1.972 2,004 2,030 
Contributed surplus - Surplus d'appori 1,212 1.073 819 823 835 
Retained earnings - Bénélices non répartis 

Appropnated - Atbectés 837 855 906 923 906 
Unappropnated - Non aftectés 6,715 6,519 6.704 7.103 7.287 

Income Statement - Etat des rsuItats 

Operating R.v.nu. - R.v.nu d'.xploitation 4,276 4,126 4,279 4,354 4,458 
Net premiums earned - Pnmes nones acquises 3.535 3.474 3.543 3.575 3,607 
Interest - lntérOls 490 499 492 479 480 
Dividends - Dividendes 62 65 61 61 59 
Gains on sale of secuntios and other assets - Gains sur Ia vente do litres at autres actits 101 -12 80 126 184 
Other operating revenue - Aulres revenus d'oxploitation 88 101 104 112 128 

Operating Expenses - DCp.ns.s dexploitation 3,957 4,178 3,960 3,814 4,159 
Insurance claims incurred - Sinistros aux termes do contrats dassurance 2.701 2.919 2.745 2,533 2,840 
Depreciation and amortization - Dépréciation or amorllssemeril 11 19 25 -1 6 
Other operating expenses - Autres depenses d'exploitation 1.242 1,238 1.187 1.278 1.310 

Operating prolit - BCnófic. d'.xploitation 319 -52 320 541 299 

Other Expenses - Autr.s dCp.ns.s 4 2 2 3 3 
Interest on borrowings - IntQrGls sur los emprunts 4 2 2 3 3 

Gains/loss., n..., - Gains/pert., n.s.a. -13 -45 -3 .- -2 

Profit before incom. tax. BCrtélice avant impôl aur I. revenu 311 -89 324 548 304 

Income tax - Impol sur to rovenu 106 -46 68 151 92 
Equity in affdiates' earnings - Part des gains des attiliGes -5 9 -- -. 4 

Profit before extraordinary gains - BCnCfic, avan' gains mtlraordinaires 201 -34 256 397 216 

Ex1raordinary gains - Gains extraordina,res . - - - - 

Net profit - Benefic, net 201 -34 256 397 216 

Net premiums written - Primes netts aouscrills 3.654 3,417 3237 4,048 3,842 
Underwitting expense - Dépens.s d'asauranco 3,881 4,056 3.894 3.746 4,034 
Unde,wnting pm fit - Benóf,ce dassurance -335 -567 -342 -155 -416 
Net investment and ancillary profit - Benice dee placements nets of des acfivifee auxiliairea 626 524 614 643 699 
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Table 31 - Property and casualty Insurers 
Tableau 31 - Assureurs-blens et risques divers 

	

1992 	 1993 

	

Ill 	IV 	I 	II 	Ill 
millions of dollars-milhons do doars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'volution do Ia situation financière 

Sourc.s - Proy.nanc. 

Cash from op.rsting aclivitiss - Encaisse gnóroe par rsxploitation 
Net profit - Bénélica not 
Non-cash items - Elements non monCtaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation at amortissement 
Deferred income tax - Impot sur to revenu ditléré 
Working capital - Fonds do roulement 
Other non-cash tems - Autres éléments non monétaires 

Pnor penod cash transactions - Transactions monQtaires do la pénode antéfleure 

Cash from financing activlti.s - Encaisse génr. par I. finsnc.m.nt 
Borrowings from banks - Emprunts auprés do banques 
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées 
Other borrowings - Autres em pnints 

Mortgages - Hypotheques 
Other - Autres 

Equity - Avoir 

Total cash availabi. Total, .ncaiss. 

Applications Utilisations 

Cash appHed to inv.stm.nt sctivi.s. Encase utilisH pour d.a plac.m.nts 
Investments in affihates - Placements dans dos atfiliées 
Portfolio investments - Placements do porlateuille 
Mortgage loans - Préts hypothecaires 

Cash applied to fix.d assets - Encaisse utilisie ,  pour immobilisations 
Cash appliod to divid.nds - Encass utiliso pour divid.nd.s 

Total applications of cash- Utilisation totsis d. r.ncas. 

Incr.as./d.crease in cash - Augm.nlationldiminution d. l'.ncsias. 

694 297 -274 281 772 
201 -34 256 397 216 

11 19 25 -1 6 
-2 -22 -7 12 1 

428 410 -135 -454 695 
57 -32 -413 327 -46 
- -44 - -- -- 

.112 .140 179 43 66 
50 -64 78 -35 15 
31 -42 35 64 27 

- -6 -- -1 1 
1 -- 4 -2 3 

-194 -28 61 16 21 
582 156 -95 323 838 

481 -170 -48 418 641 
10 -89 -10 -79 4 

484 -109 -39 513 639 
-13 28 1 -16 -1 
-1 -11 11 17 14 
34 98 54 62 43 

514 -83 17 497 698 

68 239 -112 -173 140 

S.lected items, seasonally adjusted (SA.) - Certains postes, dósaisonnalisös (DES.) 

Operating revenue - Revonu dexploitation 4,277 4.031 4.367 4.370 4,459 
Operating profit - Bénética d'exploitation 275 103 338 411 255 
Profit betora extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraorthnairos 172 63 271 313 187 
Not profit - BQnétice net 172 63 271 313 187 
Net premiums earned - Pnmes nettes acquises 3,513 3.407 3.616 3,591 3,585 
Insurance claims incurred - Sinistres aux terrnes da contrats d'assurance 2,721 2.726 2.754 2.697 2.860 
Underwriting expenses - Déponses dassurance 3,904 3,854 3.929 3,890 4.056 

Selected ratios - Ratios sélectionns 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employes 
Return on equity - Rendement de t'avoir 
Profit margin - Marge b8néticiaire 

Debt to equity - Ratio des dettes 8 tavoir 
Net nsk ratio . Ratio du risque net 
Claims to premiums - Ratio des SiniStres au primes 
Combined ratio - Ratio combinO 

662% 	249% 	1025% 	11.28% 	661% 
670% 	251% 	1043% 	1152% 	677% 
643% 	256% 	7.74% 	941% 	5.71% 

0048 	0038 	0049 	0049 	0.053 
1 495 	1.507 	1 492 	1 440 	1 421 
0764 	0.840 	0 775 	0 708 	0 787 
1098 	1,168 	1.099 	1048 	1 118 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage de certains postes 

Operating revenue (SA) - Revenu d'explonalion (DES.) 	 245% 	-575% 	834% 	0,06% 	204% 
Operating expenses (S A) - Dépenses dexploitation (DES) 	 3.07% 	-1 85% 	257% 	-1 75% 	621% 
Operating profit (S A) - Bénéfice doxploitation (DES I 	 -581% 	-62 53% 	228 26% 	21 64% 	-38 10% 
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Table 32 - Other hsurers and agents 
Tableau 32 - Autres assureurs et aaents d'assurance 

1992 
Ill IV 	I 	II 

millions of dollars-millions de dollars 

1993 
Ill 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Acts 3,215 3,137 3,095 3,107 3,129 
Cash and deposits - Encaisse 01 dApOts 469 487 480 594 493 
Accounts recesrable and accrued revenue - Comptes débitaurs at revonu couru 1.133 1.216 1,075 1,035 1167 
Investments and accounts with affiliates - Placements 01 comptes auprOs des atliliées 653 563 535 520 515 
Portfolio Investments - Placements de portefeuille 290 275 280 292 306 
Loans - Prôts 

Mortgage - Hypothecaires 32 32 32 32 32 
Non-mortgage - Non hypothecaires 49 50 50 51 50 

Capital assets, net - lmrnobilisations, nettes 272 264 267 265 258 
Other assets - Autres actils 317 252 376 319 308 

Liabiliti.s 	Passits 2,452 2,446 2,489 2,531 2,597 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créddeurs Cl exugibilités courues 1,104 1,162 1.125 1,132 1.178 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comples auprés des attuluóes 369 317 325 333 324 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découveils 
From banks - AuprOs de banques 164 130 164 147 147 
From others - Aupres d'aulros 64 72 73 75 71 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaures 01 papier 34 17 17 17 22 
Bonds and debentures - Obligations 98 89 89 69 89 
Mortgages - Hypothèques 42 42 43 43 42 

Deferred income tax - lmpot sur Ia revenu ditfOrè 153 151 143 142 141 
Other liabilities - Autres passifs 424 464 510 553 583 

Equity - Avoir 
	

763 	692 	607 	576 	531 
Share capital - Capital-actions 

	 345 	 289 	 284 	 261 	 277 
Contributed surplus and other - Surplus d'apporl at autres 

	
70 	 72 	 56 	 55 	 54 

Retained earnings - Benéfices non répartis 
	

347 	 330 	 266 	 241 	 200 

Income Statement - Etat d.s résultats 

Op.rating Revenue. Revenu dexploitation 
Sales of services - Ventos do services 
Premiums - Pnmas 
Interest - intérOts 
Dividends - Divudendes 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur Ia vente de tutres at autres acIds 
Other operating revenue - Autres revenus 0 exploitation 

Operating Expenses - Dopenses d'.xploitation 
Insurance claims incurred - Sinistros aux termes do contrats d'assurance 
Depreciation and amortization - Dépréciation at amortissament 
Other operating expenses - Autres dOpenses d'exploitation 

Operating profit- Binefice d'.xploitation 

Other Expenses - Autres dipens.s 
inloresi on borrowings - InterGts sur los emprunts 

Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes ni,a. 

Profit before income tax- Bénéf ice avant impôt our Is revenu 

Income tax - lmpôt sur le revonu 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des allili8es 

Profit before extraordinary gains - Benéf ice avant gains exlraordinaires 

Extraordinary gains - Gains axlraordrnaires 

Net profit - Bénéf ice net 

1,131 1,171 1,035 1,118 1,085 
965 996 869 956 927 

97 99 98 96 92 
18 18 23 17 17 
2 8 2 2 2 
2 1 1 1 - 

47 49 42 47 47 

1,158 1,159 1,027 1,098 1,081 
86 74 73 76 64 
18 20 17 19 17 

1,064 1,065 936 1,004 999 

-27 12 8 20 5 

16 15 14 14 13 
16 15 14 14 13 

•41 -4 -5 7 -10 

-8 -2 -2 5 -4 

-33 -2 -2 2 -6 

-' 12 - - - 

-33 10 -2 2 -6 
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Table 32 - Other hsurers and agents 
Tableau 32 - Autres assureurs et actenis dassurance 

1992 
Ill IV 	I 

millions of dollars-millions do 
II 

doffars 

1993 
Ill 

Statement of changes in tinancial position - Etat do lévolution do Ia situation financiCre 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encass gCnh,Ss par I.xploitstion •9 95 44 166 -39 
Net profit - Benefice net -33 10 -2 2 -6 
Non-cash items - Elements non monetaires 

Depreciation and amorlization - Depreciation 01 amorlissernent 18 20 17 19 17 
Deferred income tax - lmpól sur Is revenu dittéré -2 -2 -2 -1 -1 
Worlong capital - Foncls tIe roulement -42 -25 105 45 -85 
Of her non-cash items - Autres elements non monOtairos 49 91 -75 100 36 

Pnor penod cash transactions - Transaclions monétairos do Is pQriode anténeure -- -- 1 2 - 

Cash from financing activities- Encaisse genré. par I. financ.m.nt 21 -158 39 13 -13 
Borrowings from banks - Emprunts auprés do banques 11 -34 34 -17 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des atfiliées -5 -52 8 29 -9 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires at papior - .17 - - 5 
Bonds and debentures - Obligations - -9 - - - 

Mortgages - f'iypothOques I -- 1 -- -1 
Other- Autres 7 8 1 2 -4 

Equity - Avoir 55 -1 .4 

Total cash availabl. -Total, .nca,ss. 11 -63 84 179 -51 

Applications- Utilisations 

Cash appli.d to inv.atm.nt activiti.. - Encaisse utilisóa pour des placsmsnts 1 -120 16 11 8 
Investments in affiliates - Placements dana des alliliées 12 -103 11 -- -5 
Porifoiio investments - Placements do poneteuiiie -14 -17 4 11 15 
Mortgage loans - PrGls hypothAcairos 1 - I - -1 
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires 2 -- I -. -1 

Cash appli.d to fixed assets- Encais.e utilisCs, pour immobilisations 27 11 20 15 10 

Cash applied to dividends - Encs,sso utili.i9 pour divid.ndes 27 27 25 36 36 
Total applications of cash- Utilisation totsl. di I'encas. 55 -82 61 62 54 

lnc,.as./decr.sss in cash - Augmentation/diminution do l.ncaisse -44 19 22 117 -105 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains posies, dCsaisonnalisQs (DES.) 

Operating revenue - Revenu doxploLtaiion 	 1.147 	1143 	1,090 	1,075 	1,100 
Operating protil - Benefice d'exploitation 	 -15 	 -9 	 30 	 6 	 17 
Profit before extraordinary gains - Bénéhce avant gains extraordinaires 	 -25 	 -14 	 II 	 -7 	 3 
Net profit - Benefice net 	 -25 	 -2 	 11 	 -7 	 3 

Selected ratios - Ratios séloctionnés 

Return on capiial employed - Rondement des capitaux employes 	 -3 13% 	-071% 	5.48% 	0.87% 	3.79% 
Return on equiiy - Rendemeni do lavoir 	 -13 08% 	-8 13% 	718% 	-503% 	2 15% 
Profit margin - Marge bénéticiaire 	 -1.28% 	-076% 	278% 	057% 	1 56% 

Debt to equity - Ralio des dettes S l'avoir 	 1.011 	0.966 	1172 	1.222 	1.309 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage do certains postes 

Operating revenue (S.A.) . Revenu dexploitaiion (DES ) 	 4.05% 	-039% 	-4.58% 	-1.38% 	2 32% 
Operating expenses (S A) - Dépenses doxploitation (DES) 	 584% 	-090% 	-793% 	086% 	1 31% 
Operating proirt (S A) - Bénétice dexploitation (DES.) 	 -406.00% 	41 03% 	449 86% 	-79 80% 	180 20% 
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Table 33 - Other financial Intermediaries 
Tableau 33 - Autres Intermédlaires financiers 

1992 1993 
III IV 1 II III 

millions of dollars-milkons de dollars 

Balance Sheet- Bilan 

Assets - Actits 39,952 38,492 41,619 46,392 48,657 
Cash and deposits - Encaisse at dépôts 2146 2.126 2,241 2,288 2.364 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 4,714 4541 6.061 10,261 10.958 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes auprOs des attuliées 8.523 8.541 8.608 8,718 9.055 
Portlolio invastmanls- Placements de porteteuille 12.366 10,968 12.359 12.581 12.904 
Loans. Préts 

Mortgage - Hypothécaires 3,491 3.519 3.487 3,543 3,639 
Non-mortgage - Non hypothécaires 1.624 1.649 1,655 1,677 1,736 

Capital assets, net - Immobthsations nenes 3,722 3,781 3,955 4.022 4,177 
Other assets . Autres actits 3,365 3,366 3,255 3,302 3,805 

LiabHlti.s . PsesIf 26,608 25,303 28,437 33,101 35,104 
Accounts payable and accwed liabilities - Comptes crédseurs at exigibilités counies 

Clients' tree credit balances . Soldes crédnaurs gratis aux clients 1,440 1.309 1,519 1,930 2,089 
Other - Autres 5,462 4,803 6.271 8,976 9,399 

Loans and accounts with affiliates - Emprunis at comptes auprés des attiluées 5,781 5.781 5.783 5,852 6,172 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts. Emprunts at découverts 
From banks - Auprés do banques 1,691 1,370 1.536 1,749 1.769 
From others - Auprés d'autres 1.918 1,660 2,384 2,143 2.329 

Bankers' acceptances and paper - Accaplauions bancaires at papier 264 264 237 231 304 
Bonds and debentures - Obligations 1,499 1.533 1,525 1,525 1,536 
Mortgages - Hypothéques 852 823 797 807 834 

Deferred income tax - lmpôl sur le revenu dittéré 405 406 410 416 423 
Other liabilities - Aulres passits 7,296 7,353 7,976 9,472 10.250 

Equity - Avoir 13,344 13,189 13,182 13,292 13,553 
Share capital - Capital-actions 8,821 8,953 8,908 9,076 9.406 
Contributed surplus and other . Surplus d'apport at autres 2.100 1.873 1,870 1,897 1,979 
Retained earnings - Bénéficas non réparlis 2,422 2,363 2,404 2,318 2.168 

Income Statement - Etat des rósultats 

Opsrsting A.v.nu. 	R.v.nu d.xploitation 1,717 1,748 1,994 2,131 2,092 
Sales of services - Vantes de services 

Commissions and tees - Commissions at honoraires 397 398 490 564 539 
Other - Autres 474 504 578 606 587 

interest - IntOréts 454 472 440 435 461 
Dividends - Dividendes 167 170 170 172 172 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur Ia vente de titres at autres actrfs - - 2 5 1 
Other operating revenue - Autres revenus cJ'exploilation 225 204 314 349 332 

Op.rsting Expense. - Dép.ns.s d'.xploitation 1,482 1,547 1,680 1,769 1,751 
Depreciation and amortization - DéprOciation at amorlissement 61 63 67 69 71 
Interest - tnt9rOts 98 89 65 59 79 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 1.323 1,396 1,547 1,641 1,601 

Operating profit- Bénéfic. d'.xploitation 235 200 315 361 341 

Other Expense. . Autres dip.n... 208 205 202 201 212 
Interest on borrowings - lntéréts Sur los ernpruflts 208 205 202 201 212 

Gains/losses ne.s. - Gains/pertes n.s.a. 3 1 2 3 3 

Profit before incom, tax - Bénéf ice avant impot cur I. r.v.nu 30 .3 115 164 132 

Income tax - ni pOt sure revenu 12 -. 31 47 39 
Equity in atliliares' earnings - Part des gains des aftilièes 1 1 3 3 3 

Profit before extraordinary gains - Bénéf ic, avant gains extraordinair.s 	 19 	 .2 	 87 	 120 	 96 

Extraordinary gains - Gains oxlraordinairos 	 -  

Net profit - Bénéf Ic. net 	 19 	 -2 	 87 	 120 	 96 
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Table 33 - Other financial intermediaries 
Tableau 33- Autres intermédlaires financiers 

1992 1993 
III  IV I II ill 

millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat do l'évolution do Ia Situation tlnancière 

Sourc.s - Prov.nanc. 

Cash from op.r.ting activities - Encaisse genius par l'sxploit.tion 365 354 838 175 217 
Net profit - B8nOtico not 19 -2 87 120 96 
Non-cash Moms - Elimenis non mon8taires 

Depreciation and amortization - Dapraciatiori of amortlssemont 61 63 67 89 71 
Deferred income las - Impot sur Is revenu diftirO 2 1 -1 4 6 
Worlong capital - Fonds do rouloment 109 -792 493 -262 
Other non-cash dams - Autres êliments non monOtairos 176 375 192 247 48 

Prior period cash transactions - Transactions monotaires do Ia pQriode anténoure -2 1 -- 3 -- 

Cash from financing activities- Enc.sia.e giutirl. par I. financ.ment -22 -507 1,139 702 1,206 
Increase in clients' free credit balances - Augmentation des soldes créddours gratis aux clients 	86 -130 210 411 159 
Borrowings from banks - Emprunts auprès do banques 63 -320 169 213 20 
Borrowings from affiliates - Emprunts aupris des affdiies 27 -- 2 90 320 
Other borrowings - Autres em prunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires 01 papier 45 -- -28 -6 73 
Bonds and debentures - Obligations -2 33 -8 - 10 
Mortgages - Hypotheques -8 -29 -6 10 27 
Other - Autres -122 -258 724 -241 186 

Equity - Avoir -111 197 75 225 410 

Total cash available - Total, .ncaiss. 343 -861 1,977 877 1,423 

Applications. Utilisationa 

Cash applj.d to inv.stm.nt activities. Encalese utilisis pour d.s plac.m.nts 66 -1,199 1,449 439 811 
Investments in affiliates - Placements clans des aftiliées -96 137 85 107 335 
Portfolio investments - Placements de portefeuillo 222 -1.388 1,391 253 323 
Morl gage loans - Préts hypothécaires -44 28 42 56 96 
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires -13 25 5 23 58 

Cash appli.d to fixed assets- Encaiss. utili.i* pour immobilisations 8 111 247 118 213 

Cash applied to dividends - Encausse utilisie pour dividend.. 228 238 225 241 245 

Total applications of cash. Utilisation total, d. r.ncaiss. 303 -850 1,921 798 1369 

lncr.as./d.cr.ase in cash - Augm.ntationldiminution do l'.ncaiss. 40 -11 56 79 154 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.). Cortains postes, disaisonnalisis (DES.) 

Operating revenue - Revertu d'axptoitation 	 1.758 	1.757 	1,946 	2,129 	2.141 
Operating prof I - Bénéfice dexploitation 	 235 	 238 	 310 	 329 	 340 
Profit before extraordinary gains - BOnOfice avant gains exlraordinaires 	 16 	 17 	 88 	 101 	 94 
Net profit - Bénétice net 	 18 	 17 	 88 	 101 	 94 

Selected ratios - Ratios séloctionnós 

Return on capital employed - Rondement des capitaux employGs 	 275% 2.71% 3 74% 392% 383% 
Return on equity - Rendement do lavoir 	 0 53% 0 52% 268% 3 03% 2 79% 
Profit margin - Marge bénéticiaire 	 13.37% 13.57% 1595% 1645% 1590% 

Debt to equity - Ratio tIes delles a lavoir 	 0900 0 867 0930 0.926 0.955 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A) - Revenu doxploflalion (DES.) 
	

209% 	-004% 	10 74% 	9 43% 	0 57% 
Operating expenses IS A ) - DApenses d'oxplortation (DES ) 

	
282% 	-0 27% 	7 70% 	10.08% 	003% 

Operating profit (S A ) - Bénét ice dexploitation (DES 	 -245% 	1.42% 	30 13% 	6.99% 	3 51% 
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Financial Statistics for Enterpri.ies 	 Sza:isziquesjnuncières des entreprises 

Table no.- No  du tableau 	 2 	4 	5 	 6 	 7 	8 	9 

A.s.ts 	Total . ACtH ............................. 086227 086405 086494 086583 086672 086761 086850 

Cash and deposits - Encausse at dèpôts 	 .... 086228 086406 086495 086584 086673 D86 762 D86851 

Accounts receable and accrued revenue - 

Comptes débuteurs at revenu couru ............. 086229 088407 086496 086585 086674 D86763 086852 

Inventories 	- 	Stocks ........ 	.................... 	... D86230 086408 D86497 086586 086675 086764 086853 

Investments and accounts with attiluates - 
Placements at comptes auprès des aflilièes 	 . D86231 086409 086498 086587 086676 D86765 086854 

Portfolio investments - Placements de porteteuille 	. 086232 086410 086499 086588 086677 086766 086855 

Loans 	. 	Pr8ts ................................... D86233 D86411 086500 D86589 086678 086767 086856 

Capital assets, net- Immobilusatuons. net  .............. D86235 D86413 086502 086591 086680 086769 086858 

Other assets - Autres actits 	..................... 086234 086412 D86501 086690 086679 D86768 D86857 

Liibiliti.a - Total - Paasif ......................... D86236 086414 086503 086592 086681 086770 D86859 

Accounts payable and accrued liabilities - 

Comples créduteurs at exigibilites courues ........... 086237 D86415 086504 086593 086682 086771 086860 

Loans and accounts with affiliates - 

Emprunts at comples auprés des aft uliées, 086238 D86416 086505 086594 086683 086772 086861 

Borrowings - Emprunts ............................ 086239 086417 086506 086595 D86684 086773 086862 

Loans and overdrafts - Emprunts of découverts ....... 086240 086418 086507 086696 D86685 086774 086863 

From banks - AuprOs de banques ................. 086241 086419 086508 086597 086686 D86775 D86864 

From others - AuprBs dautres .................... 086242 086420 086509 086598 086687 086776 D86866 

Bankers acceptances and paper - 

Accaptations bancaures at papier ............ 086243 086421 086510 086599 086688 086777 D86866 

Bonds and debentures - Obligations at debentures 086244 086422 086511 086600 086689 D86778 086867 

Mortgages - Hypotheques .......................... 086245 086423 086512 086601 086690 086779 086868 

Deterred income tax - tmpôt cur Is revenu dittéré ....... 086246 086424 086513 086602 086691 D86780 086869 

Other liabilities - Autras passifs 	................... 086247 086425 D86514 086603 D86692 D86781 086870 

Equity. Total - Avoir ............................. 086248 086426 086515 086604 086693 D86782 086871 

Share capital - Capital-actions 	...................... 086249 D86427 086516 086605 086694 086783 086872 

Contributed surplus and other - Surplus 
dapport 	at 	autres 	.............................. 086250 086428 086517 086606 086695 D86784 086873 

Retained earnings - Bénéf uces non réparlus ............ 086251 086429 086518 086607 086696 D86785 086874 

Current assets - AcId a court termo .............. 086252 086430 086519 086608 086697 086786 086875 

Current liabilities - Passif a court terme .............. D86253 D86431 086520 086609 086698 086787 086876 

Op.rating R.v.nu.- R.v.nu dsxploitation ......... 086254 086432 086521 086610 086699 086788 086877 

Sales of goods and seuvuces - Ventes de buens 
at 	Ce 	services 	 ................... 086255 086433 086622 086611 086700 D86789 086878 

Other operating revenue - 

Autres revenus dexploitation 	 . D86266 086434 066523 086612 086701 D86790 086679 

Op.rating Exp.na.a - DCpena.a d.xploitation ...... D86257 D86435 D86524 086613 086702 086791 086880 

Depreciation, depletion and amortization - 

DOpréciation, Opuisement at amortussement 086268 086436 086525 086614 086703 086792 086881 

Other operating expenses - Autres dépenses 
dexplottation 086259 086437 086526 D8661 5 086704 086793 086882 

Op.rating Profit 	BCnèlic. dexploitation ........... 086260 086438 D86527 086616 086705 D86794 086883 

Oth.r R.v.nu. . Autr. r.v.nu  ..................... 086261 086439 086528 086617 086706 086795 086884 
Interest and diviCends - lntér8ts at deudendes .......... 086262 086440 086629 D66618 086707 086796 086885 

Oth.r Expens.. - Autrea dep.ni.s ................ 086263 D86441 D86530 086619 086708 086797 086886 

Interest on borrowing - IntArOts cur les empnjnts ........ 086264 086442 086531 086620 086709 D86798 D86687 

Short-term debt - Delta a court tarmo D86265 086443 086532 086621 086710 086799 D86888 

Long-term debt - Delta a tong terme 	 . 	 . D86266 D86444 086533 086622 086711 D86800 086889 

Gains/baa., - Gains/p.rtes ...................... 086267 D86445 086534 086623 086712 086801 D86890 

On sale of assets - Sur Ia vente d'actits .... ........... 086268 086446 086535 086624 086713 086802 086891 

Others - Autres 	 . D86269 086447 086536 086625 086714 D86803 086892 

Profit b.tore incom, tax - BCnétic, avant 
impôt sur I. ,.v.nu ............................ D86270 086448 086537 086626 086715 D86804 086893 

Income tax - lmpôt sure revenu 	.... 	. 086271 086449 086538 086627 086716 086805 D86894 

Equity in aftiliates 	earnings - 

Part des gains des aftiliées 086272 086450 086539 086628 086717 086806 D86896 

Profit before extraordinary gains - BinCfice avant 
gains extraordinair,s --------------------------- 086273 D86451 086540 086629 D86718 086807 D86896 

Extraordinary gains - Gains extraortlinairos 	. 	 I 086274 086452 086541 086630 086719 086808 086897 

Not Profit - BOnCfic. nt .......................... D86275 D86453 086542 D86631 086720 086809 D86898 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Sza:iiiquesfirianciêres des en!reprises 

Table No.- No  du tableau 	 2  

Cash from operating activities - Encaisse 
gInS,o par d.xploltalion ...................... D86277 

Nel 	profit - Bénéfico fbi 	.......................... D86278 

Non-cash items - Elements non monétaires ........... D86279 

Depreciation, depletion and amortization - 

Depreciation, epuisement of amortissement 	. . 086280 

Deterred income tax - Impot sur le revenu diffOré ....... D86281 

Working capital - Fonds do roulement ............... D86282 

Other non-cash items - 
Aulres éléments non monétaires 	.................. 086283 

Prior period cash transactions - Transactions 
monétairos do Ia pértode anténeure ................ D86284 

Cash from financing activities - Encalese 
gCnSrS. 	per I. financ.msnt ..................... 086285 

Borrowing from banks - Emprunts aupres do banques . 086286 

Borrowing from affiliates - 

Emprunts aupres des attiliées ........ 	............ 086287 

Other borrowing - Autras emprunts 	.................. 086288 

Bankers acceptances and paper - 

Acceptations bancaires 01 papier .................. 086289 

Bonds and debentures - Obligations of debentures 	.. . D86290 

Mortgages - Hypotheques  .......................... 086291 

Other 	- 	Autres 	.................................. D66292 

Equity 	- 	Avoir.................................... 086293 

Total cash available . Total, sncai.ss ............... D86276 

Cash applied to invs,tm.nt activities. 
Encsia.e utilis* pour des plac.m.nta ........... 086295 

Investments in atfiliales - 

Placements dans des aft iliAes 	.................... 086296 

Portfolio investments- Placements do poflefeuille ...... 086297 

Loans 	- 	Préts......... 	..... 	. 	 . 	.............. 086298 

Cash appil.d to fax.d assets 	Encalese 
utilisis pour immobilisalions .................... D86299 

Purchases - Achals. 	........................ 086300 

Disposals - 	Réalisations 	................. 	. 	 . 086301 

Cash applied to divid.nds . Encais.o 
utilia.e pour dividends, ........................ 086302 

Total applications of cash - 
Utilisation tal. d. I.ncaia 	................... 086294 

Increase (decrease) in cash - Augmentation 
(diminution) de 	l'.ncais.e ...................... D86303 

Operating revenue (s.a) - Revenu dexploiiaiion (des ) . 086304 

Operating profit (s.a.) - Benefice dexploilalion (des.) . 086305 

Protit before extraordinary gains (a a)- Benefice 
avant gains extraordinaires (des,). 	.. 	. 	 . . 	 . 086306 

Net profit (s.a) - Benefice net (des.) 	. 	. ............. D86307 

Return on capital employed - Rondement 
des capitaux employes 	. 	 . 	 . 	 . D86308 

Return on equity - Rendernent de lavoir 066309 

Profit margin - Marge bénéticiaire 	. 	. D86310 

Debt to equity - Ratio des dettes C lavoir 	. 	 . 086311 

Working capital ratio- Ratio des fonds Ce roulemeni 	. . 086312 

Operating revenue is a) 	Revenu dexploitalion (des ) 086313 

Operating expenses (sa) - 

Depenses dexploilalion (des ) 086314 

ODerating profit (sa) . B9nf ices dexploilation (des.) 086315 

4 	5 	6 	7 	8 	9 

086455 086544 086633 D86722 D86811 D86900 

086456 086545 D86634 D86723 086812 086901 

086457 D86546 D86636 086724 086613 D86902 

086458 086547 D86636 086725 086814 086903 

D86459 086548 086637 D86726 086815 D86904 

086480 086549 086638 086727 086816 D86905 

086461 086550 086639 086728 D86817 086906 

086462 086551 086640 086729 086818 086907 

086463 086552 086641 D86730 086819 066908 
086464 086553 086642 086731 086820 086909 

086465 086554 086643 086732 086821 D86910 

086466 D86555 D86644 086733 D86822 086911 

086467 086558 086645 086734 086823 086912 

D86468 086557 086646 086735 D86824 D86913 

086469 086558 086647 D86736 086825 086914 

086470 D86559 086648 086737 086826 086915 

086471 D86560 D86649 086738 D86827 086916 

D864S4 086543 086632 086721 086810 086899 

086473 D86562 086651 D86740 086829 086918 

D86474 086563 086652 086741 D86830 086919 

086475 086564 D86653 086742 086831 086920 

086476 086565 086654 086743 086832 086921 

D86477 086566 086655 D86744 086833 086922 

086478 086567 D86656 086745 D86834 086923 

D86479 086568 D86657 086746 086835 086924 

086480 D86569 086658 086747 D86836 086925 

D86472 D86561 D86650 086739 D86828 086917 

D86481 086570 086659 086748 D86837 086926 

086482 086571 086660 086749 086838 086927 

086483 086572 086661 086750 086839 086928 

086484 086573 086662 086751 D86840 066929 

086465 086574 086663 086752 086841 086930 

D86486 086575 086664 086753 086842 086931 

D86487 D86576 086665 086754 086843 D86932 

086488 086577 086666 086755 086844 086933 

086489 086578 086667 D86756 086645 086934 

086490 086579 086668 086757 086846 086935 

086491 086580 086669 066758 086847 086936 

086492 086581 086670 D86759 D86848 D86937 

086493 086582 086671 086760 D86849 086938 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Statissiques ftrzanciêres des en/reprise: 

Tableno. - N° dutableau 10 11 12 13 14 15 16 

Assets - Total . Actif ............................. 086939 087028 D87117 D87206 087295 087384 087473 
Cash and deposits . Encaisse of dépôts .............. 086940 087029 087118 087207 087296 087385 087474 
Accounts receivable and accrued revenue - 

Comptes débiteurs 01 revenu couru ................ 086941 087030 087119 D87208 087297 D87386 087475 
InvOntones 	- 	Stocks ........................ 	....... 086942 087031 087120 087209 087298 D87387 087476 
Invesiments and accounts with affiliates 

Placements 01 comptes auprès des atfilioes ......... 086943 087032 087121 087210 087299 D87388 087477 
Portfolio investments - Placements do portefeuiHe ...... 086941 D87033 D87122 D87211 087300 D87389 087478 
Loans 	- 	Pr8ts........... 	...................... 086945 087034 087123 087212 087301 D87390 DO 7479 
Capital assets. net 	Immobilisations, net .............. 086947 D87036 087125 D87214 087303 087392 087481 
Other assets - Autres actits 	........................ 086946 087035 D871 24 087213 087302 087391 D87480 
Liabilities 	Total - Passif ......................... 086948 D87037 D87126 087215 D87304 087393 087482 
Accounts payable and accrued liabilities - 

Comples créditeurs at exigibilités courues 	. 	. 	. 086949 087038 087127 087216 D87305 087394 087483 
Loans and accounts with affiliates 

Emprunts at comptes aupres des afliliôes .......... 086950 087039 087128 087217 087306 087395 087484 
Borrowings. Empnjnts ............................ 086951 087040 087129 087218 087307 D87396 087485 
Loans and overdrafts . Empwnts of découverta ....... 086952 087041 087130 087219 087308 087397 087486 
From banks . Auprès do banquos 	................... 066953 067042 087131 087220 087309 087398 D137487 
From Others 	AuprGs cVaulres 	..................... 086951 D87043 087132 087221 087310 087399 087488 
Bankers acceptances and paper. 

Accoptations bancatres at papier .............. 066955 087044 087133 D87222 087311 087400 087489 
Bonds and debentures * Obligations 01 debentures 086956 087045 087134 087223 087312 087401 087490 
Mortgages. Hypotheques .......................... 086957 D87046 087135 087224 087313 087402 087491 
Deferred income tax- lmpôt sur to rovenu diftéré 	. 	. 086958 087047 087136 087225 087314 087403 087492 
Other liabilities . Autres passifs 	.................. 086959 087048 087137 087226 087315 087404 087493 

Equity - Total- Avoir ............................. 086960 087049 087138 087227 D87316 087405 087494 
Snare capital- Capital-actions 	...................... D86961 087050 087139 087228 087317 087406 087495 
Contributed surplus and other - Surplus 

dapport 	at 	autres 	.............................. 086962 D87051 D87140 087229 087318 087407 087496 
Retained earnings . BénQlicos non répartis ............ 086963 087052 087141 087230 087319 087408 087497 
Current assets 	Actif a court ternie .................. 08696.4 087053 087142 087231 087320 D87409 087498 
Current liabilities. Passif a court termo ............... D86965 087054 087143 D87232 D87321 087410 D87499 
Operating R.v.nu.- R.v.nu d.xploitation ......... 086966 087055 087144 D87233 087322 087411 087500 
Sales of goods and services - Ventes do bierts 

of 	do 	se,v,ces....... 	.......................... D86967 D87056 D87145 087234 087323 087412 087501 
Other operating revenue - 

Aulres revenus d'exploitation 	. 	. 	.... D86968 087057 087146 087235 087324 D87413 087502 

Op.rsting Expense, - DCpena.. dexploitation ...... 086969 D87058 087147 087236 087325 D87414 087503 
Depreciation, depletion and amortization. 

DOpréciation, épuisemenl 01 amortissement 	, 086970 087059 087148 087237 087326 087415 087504 
Other operating expenses. Autres dépensos 

d'exploitation ................................. 086971 087060 087149 087238 087327 087416 087505 

Operating Profit . Bénfice d.xploitation ........... 086972 087061 087150 087239 087328 D87417 D87506 
Other R.v.nu. . Autre revenu ..................... 086973 087062 087151 087240 087329 087418 087507 
Interest and diviOerids - tnt6r8ls 01 deidendes .... ..... . 086974 087063 087152 D87241 087330 D87419 087508 

Other Expenses - Autres dCpens.s ................ 086975 087064 D87153 087242 087331 087420 087509 
Interest on borrowing . Intéréts sur les omprunle. 086976 D87065 D8 71 54 D87243 087332 087421 087510 
Short.terrri debt - Dotle a court term o . . 086977 087066 087155 087244 087333 087422 067511 
Long-ierm debt - Dette a long terme 086978 087067 087156 087245 087334 087423 087512 

Gains/Losses - Gaina/p.rt.s ...................... 086979 D87068 D87157 087246 087335 087424 087513 
On sale of assets - Sur Is vente d'actits 086980 087069 087158 087247 D87336 087425 087514 
Others - Autres 	 . 	, 086981 087070 087159 087248 087337 087426 087515 

Profit before income tax . BénIf ic, avant 
impot aur le revenu ............................ 086982 087071 D87160 D87249 D87338 D87427 087516 

Income tax - impOt sur 19 revonu 086983 087072 087161 087250 087339 D87428 087517 
Equity in affiliates 	earnings - 

Part des gains des affiliées 	 , D86984 087073 087162 087251 087340 087429 D87518 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant 
gains extrsordinaires ........................... D86985 087074 087163 087252 086341 087430 D87519 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires 086986 087076 087164 087263 086342 087431 087620 

Net Profit - Bénéf ice net.......................... D86987 087076 087165 087254 D86343 087432 D87521 
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Financial Statistics for Enterprises 	 S:otisz,quesfsnancseres des enireprises 

TabIeNo. - N° dutabeau 10 11 12 13 14 15 16 

Cash from operating activities - Encaisae 
généree par d.xploftation 	...................... D86989 D87078 087167 087256 087345 087434 087523 

Net 	profit - Bénéf ice net 	.......................... D86990 087079 067168 087267 087346 087435 D87524 

Non-cash items- Eiements non monétairos .......... 086991 087080 087169 087258 D87347 D87436 D87525 

Depreciation, depletion and amortization - 

Dépréciation. épuisement at amortissemerit ......... 086992 087081 067170 D87259 087348 D87437 087526 

Detorrød income tax- Impôt surlo revenu diflOré ....... 086993 087082 087171 D87260 087349 087438 D87527 

Working capital - Fonds do rouiement . 	 ............. 086994 087083 087172 087261 087350 087439 087528 

Other non-cash items - 

Autres éléments non monétaires 	................ 086995 087084 D87173 087262 087351 087440 087529 

Pnor penod cash transactions - Transactions 

monOtaires de la période anténeure ................ 086996 087085 087174 087263 087352 087441 D87530 

Cash from financing activities 	Enceisse 
générle 	paris financsm.nt ..................... D86997 087086 087175 D87264 D87353 087442 087531 

Borrowing from banks - Emprunts aupres do banques 	. 086998 D87087 087176 087265 087354 087443 087532 

Borrowing from affiliates - 

Emprunts auprés des aft iliées..................... 086999 087088 087177 087266 087355 087444 087533 

Other borrowing - Autres emprunts 	.................. 087000 D87089 D87178 087267 087366 087445 087534 

Bankers acceptances and paper - 

Accoptations baricaires at papier ................. 087001 087090 087179 087268 087357 087446 087535 

Bonds and debentures - Obligations at debentures 	..... 087002 D87091 087180 D87269 087358 087447 087536 

Mortgages - Hypothéques .......................... 087003 087092 087181 087270 087359 087448 D87537 

Other - 	Autres 	................................ 087004 087093 087182 087271 087360 087449 087538 

Equity 	- 	Avoir ........... 	......................... 087005 087094 087183 087272 087361 087450 087539 

Total cash availabi. - Total, .ncaisa ............... 086988 087077 087166 087255 087344 D87433 087522 

Cash appijid to investmnt activities - 

Encaiss. utiliséo pour des placements ........... D87007 087096 D87185 087274 087363 087452 D87541 

Investments in affiliates - 

Placements dans des atfilieos 	................... 067008 087097 087186 087275 087364 087453 087542 

Portfolio investments - Placements do portefOulIle ..... 087009 087098 087187 067276 D87365 087464 087543 

Loans 	- 	PrGts... 	................. 	... 	............ 087010 087099 087188 087277 087366 087455 087544 

Cash applied to fixed assets - Encaiaae 

utilisée pour immobilisations .................... 087011 087100 087189 087278 087367 D87456 087545 

Purchases - Achats 	.............................. 087012 087101 087190 D87279 087368 D87457 087546 

Disposals - 	Réalusations 	......................... 087013 D67102 D87191 D87280 087369 087458 087547 

Cash appli.d to dividends - Encaisse 

utilisie pour dividend., ........................ 087014 D87103 D87192 D87281 087370 087459 087548 

Total applications of cash 

Utilisation tot ale de l.ncaisse ................... 087006 087095 087184 087273 087362 087451 087540 

Increase (decrease) in cash 	Augmentation 

(diminution) de 	lencaisa 	...................... 087015 087104 087193 087282 087371 087460 087549 

Operating revenue (s.a.) - Revenu dexploitation (dOs.) 	. D67016 087105 087194 D87283 087372 087461 087550 

Operating profit (s.a.) - BOnOfice dexploitation (dOs.) . . 087017 087106 087195 D87284 087373 087462 087551 

Profit before extraordinary gains (s.a.) - BOnOf ice 

avant gains extraordinaires (dOs ) 087018 D87107 087196 D87285 067374 087463 087552 

Net profit (sa) - BOnOfice net (dOs,) 	................ 087019 087108 D87197 087286 087375 087464 087553 

Return on capital employed - Rendernont 

des capitaux employOs . 087020 D87109 087198 087287 087376 087465 087654 

Return on equity - Rendement do lavoir ............. 087021 087110 087199 D87288 087377 087466 D87555 

Profit margin - Margo bOnOticiaire ... 	... ............. D87022 087111 D87200 087289 D87378 087467 087556 

Debt to equity - Ratio des dettes a lavoir 	....... 087023 087112 087201 D87290 087379 087468 087557 

Working capital ratio - Ratio dos tonds de roulernont 087024 087113 087202 D87291 087380 D87469 087558 

Operating revenue (s a) - Revenu dexptoitation (dOs.) 087025 087114 087203 087292 087381 D87470 087569 

Operating expenses (s a) 
Depenses dexploitation 	(dOs.' 	.................... 087025 087115 087204 087293 D87382 087471 087560 

Operating profit 	s a) - BOnOf ices dexploilation (dOs.) 087027 087116 087206 D87294 D87383 087472 087561 
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Table no. - No  du tableau 	 17 	18 	19 	20 	21 	22 	23 

Mast. 	Total . Aclif ............................. D87562 087651 087737 087826 D87915 088004 D88093 
Cash and deposits- Encaissa at d8p6ts ........... 087563 087652 087738 087827 087916 088005 088094 
Accounts receivable and accrued revenue - 

Comptes dObneurs of rovenu couru ............... 087564 087653 D87739 087828 087917 088006 088095 
Inventones- 	Stocks ... 	.... 	....... 	..... 	.......... 087565 087654 D87740 087829 D8791 8 088007 088096 
Investments and accounts with affiliates 

Placements at comples auprès des aflil.ées ........ 087566 087655 087741 087830 087919 088008 088097 

Portfolio investments- Placements de povleleullle 	. 087567 087856 087742 087831 087920 088009 088098 

Loans 	- 	Préts .................................... D87568 087657 087743 087832 087921 088010 088099 

Capital assets, net - Immobilisations, net .... .......... 087570 087659 087745 087834 087923 088012 088101 

Other assets - Autres actits 087569 087658 087744 087833 087922 088011 088100 

Liabilities - Total- P.i. 	------------------------- 087571 087660 087746 087835 087924 D88013 088102 
Accounts payable and accrued liabilities - 

Comptes crAditeurs at exigibihtos courues ........... 087572 087881 087747 087836 087925 088014 088103 

Loans and accounts with affiliates - 

Emprunts at comptes aupr8s des aftihées ........... 087573 087662 087748 087837 087926 088015 D88104 

Borrowings - Emprunts 	............................ 087574 087663 087749 087838 087927 088016 088105 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts ........ 087575 087664 087750 087839 087928 088017 088106 

From banks - Aupres de banques 	.................. 087576 087665 087751 087840 087929 088018 088107 

From others - Aupras d'aulres 	...................... 087577 087666 087752 D87841 087930 088019 088108 

Bankers' acceptances and paper. 
Acceptations bancaires at papier ................. 087578 087667 087753 087842 087931 088020 088109 

Bonds and debentures - Obligations at debentures 	. . . . 087579 087668 087754 087843 087932 088021 D881 10 

Mortgages. HypothGques .................. ........ 087580 087669 087755 087844 087933 088022 088111 

Deferred income tax - lmpôt sur le revenu diftarè ....... 087581 087870 087756 087845 087934 088023 088112 

Other liabIlities - Autres passits 	..................... 087582 087871 088757 087846 087935 088024 088113 

Equity . Total - Avoir ............................. 087583 087672 087758 087847 D87936 088025 088114 
Share capital - Capital-actions 	...................... 087584 087673 087759 087848 087937 088026 088115 

Contributed surplus and other - Surplus 
dapport at autres 	.............................. 087585 087674 087760 087849 087938 088027 088116 

Retained earnings - Bénétices non rGpartis ............ 087586 D87675 087761 087850 087939 088028 088117 

Current assets - Aclif a court terrna .................. 087587 - 087762 087851 087940 088029 088118 

Current liabilities - Passit C court terme .............. 087588 - 087763 087852 087941 088030 088119 

Operating R.v.nu. - R.v.nu d.xploltstlon ......... 087589 087676 087764 087853 087942 D88031 088120 
Sales of goods and services - Ventes de biens 

of 	do 	services.. 	. 	 ...................... 087590 087677 D87765 087854 087943 088032 088121 

Other operating revenue - 

Autres revenus d'exploitation 087591 087678 087766 087855 087944 088033 088122 

Op.rating Exp.ns.s - DCp.ns.s d'.xploltation ...... 087592 087679 D87767 087856 087945 D88034 088123 

Depreciation, depletion and amortilation - 

DèprCciation, epuisement of amortissement ........ 087593 087680 087768 087857 087946 088035 088124 

Other operating expenses - Autres dépenses 
d'exploitation 087594 087681 087769 087858 087947 088036 D88125 

Operating Profit - Bènèf cs d'.xploit.tion ........... D87595 D87682 D87770 087859 D87948 088037 088126 

Other R.v.nu. - Autr. l.v•nu ..................... 087596 087683 087771 087860 D87949 D88038 D88127 
Interest and dividends - lnlCrOts at dividendes .......... 087597 087684 087772 087861 087950 088039 088128 

Other Exp.ns.s - Autr.s dCp.n..s ................ 087598 D87685 D87773 087862 D87951 088040 D88129 

Interest on borrowing - Interets sur los emprunts ........ 087599 087686 087774 087863 087952 088041 088130 

Short-term debt 	Dette a Court term a 	................ 087600 087687 D87775 087864 087953 088042 088131 

Long-term debt - Della a long terme 	................ 087601 087688 087776 087865 087954 088043 088132 

Gains/Losses - Gain./p.rI.s ...................... 087602 087689 D87777 087866 D87955 D88044 D88133 

On sale of assets- Sur Ia Yenta d'actils. . 087603 087690 D87778 087867 087956 D88045 088134 

Others 	Autres 087604 087691 D87779 087868 087957 088046 D88135 

Profit before income tax - Bénélice avant 
impôt aur Is r,v.nu ............................ 087605 D87692 087780 087869 D87958 088047 088136 

income tax 	Impôt sur le revenu 087606 087693 D87781 087870 087959 088048 088137 

Equity in affiliates earnings - 

Part des gains des atliliBes 	. 087607 087694 087782 087871 087960 088049 089138 

Profit before extraordinary gain. . Binifice avant 
gains extraordinaires ................... . ....... D87608 087695 D87783 D86872 087961 D88050 D88139 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires D87609 087696 087784 086873 087962 088051 088140 

Not Profit - BénClice net .......................... 087610 087697 087785 D86874 D87963 D88052 088141 
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Table No. - No  du tableau 17 18 19 20 21 22 23 

Cash from operating acliviti... Encaisae 
gen,öo par dsxploitation 	...................... 087612 087699 D87787 087876 087965 D88054 088143 

Net profit - B8n6fice net 	 . 087613 D87700 087788 087877 087966 D88055 088144 

Non-cash items - Ei9mants non monétaires 087614 087701 087789 D87878 087967 088056 088145 

Depreciation, depletion and amortization - 

Dépréciation. opuisement at amortissament ........ 087615 087702 087790 087879 087968 088067 088146 

Deferred income tax- ImpOt sur to revenu diftéré ....... 087616 087703 D87791 087880 087969 088058 088147 

Working capital - Fonds de roulernent ................ 087617 D87704 D87792 087881 087970 088059 088148 

Other non-cash items - 

Autres OlOments non monétaires 	. 087618 D87705 087793 087882 D87971 088060 088149 

Pnor period cash transactions - Transactions 
monétaires tIe Ia penode anléneure ................ D87619 087706 087794 087883 087972 088061 088150 

Cash from financing activities - Encaisse 
gónlre 	per I. financem.nt ..................... 087620 087707 D87795 087884 087973 D88062 088151 

Borrowing from banks- Emprunts auprés tIe banques 	. 087621 087708 087796 087885 087974 088063 088152 

Borrowing from attiliates - 

Emprunts auprès des aft iliOas..................... 087622 D87709 D87797 087886 087975 D88064 088153 

Other borrowing - Autres emprunts 	............... 087623 087710 087798 087887 087976 088065 088154 

Bankers' acceptances and paper - 

Acceplations bancaires at papier .................. 087624 D8771 1 087799 087888 087977 088066 088155 

Bonds and debentures - Obligations at debentures 	. . 	 . 087625 087712 087800 D87889 087978 088067 088156 

Mortgages- Hypotheques ............ ............. 087626 087713 087801 D87890 087979 088068 088157 

Other. 	Autres 	.................................. 087627 087714 087802 D87891 087980 D88069 088158 

Equity 	- 	Avoir 	.................................. 087628 087715 087803 087892 D87981 088070 D88169 

Total cash availabi. 	Total, .ncalsa ............... 087611 087698 087786 D87875 087964 D88053 D88142 

Cash applied to invastm.nt activities - 
Encaiss. utilisoo pour des plac.m.nta ........... 087630 087717 087805 087894 D87983 088072 D88161 

Investments in aflibates - 

Placements dans des aft iliées 	. 087631 087718 087806 087895 087984 D88073 088162 

Portfolio investments- Placements tIe porteleuille ...... D87632 D87719 087807 087896 087985 088074 088163 

Loans- 	Préts ......... 	..... 	........ D87633 087720 087808 087897 087986 088075 088164 

Cash applied to fixed asasts - Encsiase 
utilisóe pour immobilisations .................... D87634 087721 D87809 087898 087987 088076 088165 

Purchases - Achats 	... 087635 087722 087810 087899 087988 088077 088166 

Disposals - ROalisations 087636 087723 087811 087900 087989 088078 088167 

Cash applied to dividends - Encaise 
utilisS* pour dividendes ........................ 087637 D87724 D87812 087901 087990 088079 088168 

Total applications at cash. 
Utilisation totali di lencaisse ................... 087629 087716 087804 087893 087982 D88071 088160 

Increase (decrease) in cash 	Augmentation 
(diminution) d. 	l.nca.ss 	...................... 087638 087725 087813 087902 087991 088080 088169 

Operating revenue (sa) - Revanu dexploitation (des) 087639 087726 087814 087903 087992 088081 088170 

Operating profit (s.a) - Bénétice tI'exploitation (des.) 	. 087640 087727 087815 087904 067993 088082 088171 

Profit before extraordinary gains (a a) - Bénéfice 
avant gains extraordinaires (des), 087641 087728 087816 087905 087994 088083 088172 

Net profit (5.8) - Bénéfice net (des.) 	 . 087642 087729 087817 087906 087995 088084 D881 73 

Return on capital employed - Rendement 
ties capitaux employés 087643 087730 087818 087907 087996 088085 088174 

Return on equity - Rendement tie l'avoir 087644 087731 087819 087908 087997 088086 088175 

Profit margin - Marge bénêficiaire 	. . . . 	 . 087645 087732 087620 087909 D87998 088087 0881 76 

Debt to equity - Ratio des dettes a lavoir D87646 D87733 087821 087910 087999 088088 088177 

Working capital ratio- Ratio des tonds de roulernent D87647 - 087822 D8791 1 088000 088089 D881 78 

Operating revenue (a a) - Revenu dexploitation (des) 087648 D87734 087823 087912 088001 088090 088179 

Operating expenses is a). 
DOpenses d'exploitation (des) 	 . 	 . 087649 087735 087824 D87913 D88002 D88091 088180 

Operating profit (s a) - 13en8fices d'exploitation (des 1 087650 087736 087825 D87914 088003 D88092 088181 
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Aaa.ts. Total . Actif .......................................................086135 D86316 D88182 D88271 088360 088459 
Cash and deposris - Encaisse at depots 	 . 	 .  086136 086317 D88183 D88272 D88361 088460 
Accounts receivable and accrued revenue . Comptes débiteurs at ravanu couru ........ 086137 086318 D88184 088273 D86362 088461 
Inventones . Stocks, 	. 	 . 	 , 	 .................. 086138 - 088185 088274 - - 

Investments and accounts with altdiates - Placements at comples aupres des affilièes 086139 086319 088186 088275 088363 088462 
Portfolio investments - Placements de porlafeuille 	.............................. 086140 D86320 088187 D88276 088364 088463 
Loans - PrAts ..... 	. 	 , 	 , 086141 086321 088188 088277 088365 088464 
Mortgage. 	liypolhecaires 	............................................... 086142 086322 - - D88366 088465 
Non-mortgage - Non-hypothecaires 	............................................ 086143 086323 - - 088367 088466 
Allowance for losses on Investments and loans - 

Provision pour panes sur placements at prals .................. ......... 	...... 086144 086324 . . D89583 089584 
Bank customers liabilities under acceptances - 

Engagements des chants des banuas comma acceplations.... 	................. 086145 086325 - - 

Capital asSets, 	net - 	Immobdisations, net ... ......... ....... .................. .086146 D86326 088190 088279 088369 088468 
Other assets 	. 	Autres 	aclifs 	.................................................. 089563 089564 088189 088278 089565 089566 
Liabilities . Total. Passli ................................................... 086147 086327 088191 D88280 088370 088469 
Deposits. 	Depots 	........................................................ 086148 086328 . - 088371 088470 
Demand 	. 	A 	vue 	........................................................... . . . . 088372 088471 
Term 	- 	A 	terme 	........................................................... . . . . D88373 088472 
Actuarial liabilities of insurers. Passit acluanel des assureurs ....................... 086149 086329  
Accounts payable and accrued liabilities 

Comptas créditaurs at exigibililés courues ..................................... 086160 086330 088192 088281 088374 088473 
Loans and accounts with affiliates- Emprunts at comptes aupris des aflilièes .......... 086151 086331 088193 088282 088375 088474 
Borrowings 	- 	Emprunts 	...................................................... D86152 D86332 088194 088283 088376 D88475 
Loans and overdrafts . Empnjnts at decouverts 	................................. 086153 D86333 088195 088284 088377 088476 
From 	banks . Aupres de banquas 	............................................. 086154 086334 088196 088285 088378 D88477 
From 	others - Auprés dautres 	. 	 . 	 , 	 ......................................... D86155 086335 086197 068286 088379 D88478 
Bankers acceptances and paper. Acceptalions bancaires at papier ............... 	. 086156 088336 088198 068287  
Bonds and debentures - Obligations at debentures 	' ............................... 086157 086337 D88199 088288 088380 088479 
Mortgages 	- 	Hypotheques .................................................... 086158 086338 088200 088289 088381 088480 
Deterred income tax- Impot sure ravanu différé ................................. 086159 086339 088201 088290 088382 088481 
Bank customers' liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques corn me acceptations ...................... 086160 D86340 . 

Other 	liabilities 	. 	Autres 	passits 	............................................... 086161 086341 088202 088291 068383 088482 
Equity -Total . Avoir ....................................................... 086162 D86342 088203 088292 088384 088483 
Share 	capitai 	- 	Capital-actions 	................................................ 086163 086343 088204 D88293 D88385 088484 
Contributed surplus and other - Surplus dapport at autres 	......................... 086164 086344 088205 088294 088386 088485 
Retained earnings - BOnótices non répartis .................................... 086165 086345 088206 088295 088387 088486 
Current assets . Actit a court terme 	............................................ . . 088207 088296 - - 

Currant liabilities. Passit C court tarme ........................................ - . 088208 088297 - - 

Appropnated 	- 	Affactés 	....... 	......................................... - . - 086388 088487 
Unappropnatad - Non.alfectés 	................................................ . . . - 088389 088488 
Operating R.v.nu.. R.v.nu dexploitation ................................... 086166 086346 088209 088298 088390 D88489 
Sales of goods and services . Ventes da biens at da services 086167 086347 088210 D88299 - - 

Sales of services 	- Ventas do services ......... 	......... 	..... 	...... 	...... 	...... - - - - 088391 
Insurers' premiums and annuity considerations 
Pnmes des assureurs at contreparties de rentes.............  ..... ............... D86168 D86348  
Interest and diviCends . lnterOts at dN,dendes 086169 - - - - 

Interest 	. 	Intéréts ...................... - 089589 . . 088392 088490 
Dividends. Div idandas 	.. 	. 	 , 	 . - D89590 . . 088393 088491 
Gain on sale of securities and other assets - 

Gains sun Ia yenta do litres at autres acvfs 	................... D86170 089591 - - D88394 088492 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploilation 086171 D86349 D8821 1 088300 D88395 088493 
Operating Expenses - DCp.nses d'exploitation ................................ 086172 086350 088212 088301 088396 088494 
Insurance claims and normal increase actuarial liabilities 

Sinistres des assureurs at augmentation normale du passil actuarial . , . 	 , 086173 066351 - - - - 

Depreciation. depletion and amortization- Depreciation. épuiaement at amortissement 	. 086174 D86352 088213 088302 088397 088495 
Interest 	- 	 lnl4br9ts 	. 	 , 	 , 	 . 	 .................................. 086175 086353 - . D88398 088496 
On deposits 	Sur las depots 	 S 	 ' ' 	 ' ........... - - - D88399 088497 
Demand 	- 	A 	vue 	.... 	........., 	. 	 . 	 . 	 , 	 .... 	.... 	.......... 	.. - - - 088400 088498 
Term 	- 	A farme 	 . 	 , 	 , 	 ................................ - - 088401 088499 
Other operating expenses - Autres dépenses dexploitation 	, 	 ................... 086176 086354 088214 D88303 D88402 088500 
Provision for future loan losses - Provision pour panes futures 	 . . . - - D88403 - 

Other - Aulres 	 , 	 , 	 , - - . - D88404 - 

Operating Profit - Binédice d'exploitation ..................................... 086177 086355 D88215 D88304 D88405 088501 
Other Revenue - Autre revenu ............................................... 086178 088216 D88305 - 

interest and dividends - lntérGls at dividendes 	... .......... ......... 	, 086179 - D88217 088306 - - 
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Oth.r Exp.na.s. Autres dlp.na.a .......................................... D86180 086356 088218 088307 D88406 088502 

Interest on borrowing - lntOrèts sur les emprunts ..................... ............. 086181 086357 088219 D88308 088407 088503 

Short-term 	debt - 	Dette a court terrne 	... 	..................... ........... 	.... - - 088220 088309 - 

Long-term 	debt - 	Dette 8 long terme 	.................... 	.. 	................ 	.... - - 088221 D88310 - - 

Gains/Losses . Gains/pert 	................................................ 086182 D86358 D88222 088311 088408 088504 

Gain on sale of assets - Gains sur Ia vents dactits 	......................... - - 088223 08831 2 - - 

Other - Autres - - 088224 088313 - - 

Profit before incom. tax - BCnCfics,  avant jmpôt sur I. rev.nu  ................... 086183 086359 088225 088314 088409 088505 

Income tax - lmpot sur to rovenu 	. 	 ..... 	..... 	 .. 	........... 	I .086184 086360 D88226 088315 088410 088506 

Equity in affiliates 	earnings - Part des gains des affili8es 	.................... 086185 086361 088227 088316 088411 088507 

Profit b.fo,e .xtrsordinary gains - Bnfice avant gains .xtraordinair.s ........... 086186 086362 088228 088317 088412 088508 

Extraordinary gains - Gains ext raordinaires .................................... 086187 D86363 088229 D88318 D88413 088509 

Not Profit - BInóhc. not .................................................... 086188 086364 D88230 088319 088414 088510 

Cash from opsrating activitiss - Enca,sss ,  gèniróiiii par d.xploilation .............. 086190 086366 088232 088321 088416 D88512 

Net 	profit 	- 	Bénétice 	net 	.................................................... 086191 086367 088233 088322 088417 088513 

Non-cash items - Elements non monétatres 	.................................. 086192 086368 088234 088323 088418 088514 

Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, epuisemenl 01 amortissement 	. 086193 086369 088235 088324 088419 088515 

Deterred income tax- Impôt sur 10 revenu diflérit ................................ 086194 086370 088236 D88325 088420 088516 

Working capital. Forids do roulement 	..................................... . 	 . 086195 D86371 088237 088326 088421 088517 

Other non-cash items - Autres e10monts non monetaires ........................... 086196 086372 D88238 088327 088422 D88518 

Pnor penod cash transactions - Transactions monétaires de Ia periods antérieure ....... 086197 D86373 D88239 088328 088423 088519 

Cash from financing activiti.a - Encaisse gánor-S. par I. financ.m.nt ............ 086198 086374 088240 088329 088424 088520 

Increase in deposits - Augmentation des dQpOts .................................. 086199 086375 - - 088425 088521 

Demand 	- 	A 	vue 	............................................................ - - - 088426 088522 

Tern, 	- 	A 	terme 	............................................................. - - 088427 088523 

Borrowing from bank.s - Emprunts aupros Ce banques ............................ 086200 086376 088241 088330 088428 088524 

Borrowing from affiliates - Emprunts auprès des aflillass ........................... 086201 086377 088242 088331 088429 088525 

Other borrowing - Attires emprunts 	........................ .................... DB6202 D86376 D88243 088332 088430 088526 

Bankers acceptances and paper - Acceptatlons bancaires at papier .................. 086203 086379 D88244 088333 - - 

Bonds and debentures - Obli9ations at dObanlures 	............................... D86204 086380 088245 088334 088431 088527 

Mortgages 	- 	Hypotheques .................................................... 086205 D86381 088246 088335 D88432 088528 

Other 	- 	Autres 	............................................. 086206 086382 088247 088336 088433 088529 

Equity 	- 	Avoir ........................... 	................................... D86207 086383 088248 088337 D88434 088530 

Total cash availabi. -Total, .ncals 	......................................... 086189 086365 088231 088320 088415 088511 

Cash applied to Invsslm.nf aclivitiss - Encaisse utlliae pour des placements ..... 086209 086385 088250 088339 088436 088532 
Investments in affiliates - Placements dans des atfiliees ............ 	... ...... 	. 086210 086386 088251 088340 088437 088533 

Porttolro investments - Placements do porlefeuille 	. . 	 ........................... 086211 086387 088252 088341 088438 088534 

Loans 	- 	Pr8ts ........................................................... 086212 086388 088253 088342 088439 D88535 

Mortgage loans - Préts hypothécaires 	. 	................................... - 086389 - - 088440 088536 

Nan-mortgage loans - PrOts non hypothécaires 	....... 	.... ......  ........... .. - 086390 - 088441 088537 

Cash applied to fixed assets - Encalaae utlliss pour immobilisations ... . ......... D86213 D86391 088254 088343 088442 088538 

Purchases - Achats ............... - - 088255 088344 - - 

Disposals 	- 	Réalrsations 	........................... - - 088256 088345 - - 

Cash applied to divid.nds - Encartae utilisie pour dividend 	................... 086214 086392 088257 D88346 088443 088539 

Total applications of cash - Utilisation totale de lencaisse ...................... 066208 086384 088249 088338 088435 088531 

Increase (d.cr.as.) in cash - Augmentation (diminution) do lancaisse ........... 086215 086393 D88258 D88347 086444 088540 

Operatino revenue Is a) - Revenu doxploitation (des) 	. 	 . 	 . . 	 . D86216 086394 088259 088348 D88445 088541 

Operating profit (5 a) - Benefice dexploitaton (des.) 	............................ 086217 086395 088260 088349 D88446 088542 

Protit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice avant gains exlraordinairos (des.) D86218 086396 088261 088350 088447 088543 

Net 	protit 	(s.a.) 	- 	Benefice 	net 	(des.) 	...................................... 086219 086397 088262 088351 D88448 D88644 

Return on capital employed - Rendement des capitaux emptoyes ................... 086220 086398 088263 088362 088449 088545 

Return on assets 	- Rendoment do laclif 	.................................. - - - - D88450 D88546 

Return on equity - Rendement do lavoir 	 ........................ 086221 086399 088264 088353 D88451 088547 

Profit 	margin 	- Marge bOnéficiaire ....... 	.................................... 086222 D86400 088265 D88354 088462 088648 

Capital ratio - Ratio Cu capital 	 .................. - - - - 088453 088549 

Debt to equity - Ratio dos Cellos a I avoir 	. 	 . 	 . 	 . 	 . D86223 D86401 088266 D88355 088454 088550 

Operating costs per $100 of assets - CoOls d'exploitation par $100 d'aclifs........... -  - - 088455 088551 

Working capital ratio - Ratio dos tonds de rouloment 	 . - - 088267 D88356 - - 

Operating revenue (s.a) - Revenu d'exploitation (des) 	. 086224 086402 D88268 D88357 D88456 088552 

Oporaling expenses (s.a) - DOpansos dexploitation (dOs) 	.................. 	. 086225 086403 088269 D88358 088457 088553 

Operating profit (S a ) - BOnOl ices doxploilation (dOs) 086226 086404 088270 088369 088458 088554 

Statistics Canada - Cat. No. 61-008 	 119 Statisquc Canada - no  61-008 au cat. 



Financial S:arisiics for Enterprise's 	 Szatisiiquesfrnanciêres des en:reprises 

Table no.- N o  du tableau 	 28 	29 	30 	31 	32 	33 

Assets - Total - Actif ....................................................... D88555 088661 088747 D88848 D88943 D89029 
Cash and deposits - Encaisse at depots 	.................................. 088556 088662 088748 088849 088944 089030 
Accounts receivable and accrued revenue -Comptas débitours at revenu counj ......... 088557 088663 088749 088850 088945 089031 
Investments and accounts with atlilsates . Placements at comptes auprés des atfilièes ... 088558 088664 088750 088851 088946 089032 
Portfolio investments - Placements do ponoteuille 	....................... . 088559 088665 068751 068852 088947 089033 
Loans- 	Pr8is 	. 	 . 	....................... 088560 088666 088752 088853 068948 089034 
Mortgage. 	Hypothecaires 	. 	 ......................................... D88561 088667 088753 088854 088949 089035 
Non-mortgage - Non-hypothOcaires 	......................................... 088562 088668 088754 088950 089036 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour panes aur placements at préts .. 088563 089585 089586 D89587 
Bank customers' liabilities under acceptances 

Engagements des clients des banques comme acceptations... .............. 	.... 088564  
Capital assets, net- Immobilisations, net ................................. 088565 068670 088756 088856 D88952 089038 
Other assets 	- 	Autres 	actits 	.................................................. 089567 089568 089569 089570 D88951 089037 
Llabiliti.s - Total - Passif ................................................... D88566 D88671 088757 D88857 088953 D89039 
Deposits. 	Depots 	.......................................................... 088567  
Demand 	- 	A 	vue 	........................................................... 088568  
Term 	- 	A 	termo 	............................................................ 088569  
Amount left on deposit - Sommes demeurant an depot............................. -  D88758 - - - 

Actuarial liabilities 	- 	Passif actuariel 	............................................ - 088759 - 

Accounts payable and accrued liabilities - Compies créditeurs at exigibilutes courues..... 088570 088672 088760 088858 088954 089040 
Cla,ns 	- 	Siflistres 	................................................. - 088761 D88859 - - 

Clients' tree credit balances - Soldes créditeurs gratis aux clients .................... - - - - - 089041 
Other. 	Autres 	.................... 	.......................................... - 088762 088860 - 089042 
Loans and accounts with affiliates- Empunts at comptes aupres des attilièes .......... 088571 088673 088763 088861 088955 089043 
Borrowings 	- 	Emprunts 	..................................................... 088572 088674 088764 088862 088956 089044 
Loans and overdrafts - Empnjnts at découveits 	................................. 088573 088675 088765 088663 D88957 089045 
From 	banks - Auprés de banques 	......................................... 088574 088676 088766 088664 088958 089046 
From 	olhers - Auprés d'aulres 	... 	. 	 ................................ 088575 088677 088767 088865 088959 089047 
Bankers' acceptances and paper - Acceplations bancaires at papier.................. D88576 088678 - - 088960 089048 
Bonds and debentures - Obligations at debentures 	............................... 088577 088679 088768 - 088961 089049 
Mortgages- 	Hypothéques .................................................... 088578 D88680 D88769 088866 088962 089050 
Deterred income tax- lmpôt sur Ia revenu diftéré ................................. D88579 088681 088770 088867 088963 089051 
Bank customers' liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comma acceptations ...................... 088580 - - - 

Other 	liabilities 	- Autres 	passits 	............................................ . 088581 088682 088771 D88868 D88964 089052 
Unearned premiums- Prines non aixuises 	..................................... - - - 088869 - 

Other - 	Autres 	.. 	........... 	.......................................... .- . - D88870 - - 

Equity - Total - Avoir ....................................................... D88582 D88683 088772 D88871 088965 089053 
Share capital - Capital-actions 	............................................... D88583 088684 088773 088872 088966 089054 
Contribuled surplus and other- Surplus d'apport at autres 	......................... 088584 088886 088774 088873 D88967 D89055 
Retained earnings - BOnétices non réparlis ...................................... 088585 088686 088775 086874 D88968 089056 
Appropriated 	- 	Aflectés 	........................ 	. 	 ....................... 088586 - 088776 D88875 - 

Unappropnated. Non aftectés 	....................................... 088587 - D88777 088876 - - 

Op.rating Rev.nu.- R.v.nu d.xploitation ................................... D88588 088687 088778 D88877 D88969 089057 
Sales of services - Ventes tie services ...................................... 	... 088589 088688 - - 088970 089058 
Commissions and tees. Commissions at honoraires - - - - 089059 
Other - 	Autres 	.......................................................... - - - 089060 
Premiums- 	Pnmes 	........................................................ - - 088779 - 088971 
Net premiums earned - Pnmes nettes acquises 	................................ - - D88878 - 

Annuity considerations - Contreparties de rentes 	.................................. - 088780 - - 

Interest 	- 	Intéréts 	................ 	....................................... 088590 088689 088761 088879 088972 089061 
Dividends. 	Ors'idendes 	..................................................... 088591 088690 088782 088880 088973 089062 
Gain on sale of securities and other assets - 

Gains sur Ia vents do litres at autres acIds ............. 	................... D88592 088691 D88783 D88881 088974 089063 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 	. 	 ...................... 088593 088692 088784 088882 088975 089064 
Operating Expenses . Dépenses dexploitation ................................ D88594 088693 088785 088883 088976 D89065 
Insurance claims incurred - Sinistres aux term ox do contrat d'assurance..... ..... .... - - D88786 088884 088977 
Annuity claims incurred - Sinistres aux tocrnos do contral do rentes 	............... - - 08678 7  - - - 

Normal increase in actuanal liabilities - Augmentation normale du passit acluarsat . - - 088788 - - 

Depreciation, depletion and amortization - 
Depreciation. epuisement or amorlissement 	 . . 	 . D88595 088694 D88789 088885 088978 089066 

Interest - tntérAts 	 . 	 . 	 . 088596 D88695 088790 - - 089067 
On deposits - Sur las depots 	 . 	 . 088597 - 088791  
Demand 	- 	A 	vue 	...................................................... 088598 - - - - - 

Term - A terrne . 	 . 	 . 	 . 	 . 088599 - - - - - 

On short-term paper. Sur papier 8 court terme - 088696 - - 

Other operating expenses - Autres dépenses d exploitation 	 . 	 . . 088603 088697 088792 D88886 088979 089068 
Provision for future loan losses - Provision pour panes futures 	. 	 . 	 . . 088604  
Policyholder dividends - Drvidendes des assures - - 088793 - - - 

Other- Autres 	 . 088605 - 068794 - 
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Table no. - No  du tableau 	 28 	29 	30 	31 	32 	33 

Op.rating Profit . Bin ilic. d.xploitation ..................................... 088606 088698 D88795 088887 088980 D89069 
Other Exp.n..s. Autr.s dip.ns.s .......................................... 088607 D88699 D88796 088888 088981 089070 
Interest on borrowing - Intr8ts sur los emprunts ............. ..................... D88608 088700 088797 088889 088982 D89071 
Osins/Loss.. . Gains/part 	................................................ 088609 D88701 088798 D88890 088983 089072 
Profit b.fore incom. tax. Binifice avant lmp6t our I. mv.nu  ................... D88610 088702 088799 088891 D88984 D89073 
Income tax 	Impt 	sur le 	revenu 	........................................... 088611 088703 088800 088892 D88985 089074 
Equity in affiliates 	earnings . Pan des gains des atfiliies ........................... 088612 D88704 088801 D88893 D88986 D89075 
Profit b.for. .xtraordina,y gains - Binifica avant gain. eximordinaliws ........... 088613 D88705 088802 088894 088987 089076 
Extraordinary gains - Gains exlraordiriaires ...................................... 088614 088706 088803 088895 088988 089077 
Net Prof* - Binilic. nsf .................................................... 088615 088707 088804 088896 088989 089078 
Not premiums written - Pmies nones souscnles... ..................... ......... .. - - 088897 - 

Underwriting expense - Déponses dassurance .................................... - - 088898 - - 

Underwriting 	profit. Binifice dassurance ........... 	.......... 	................... . . 088899 - 

Net investment and ancillary profit. 
Binéfice des placements nets 01 des activitis aux,iiaires 	...................... . - 088900  

Cash from op.Iating activit,.. - Encaisso ginirio par d.xploitation .............. 088617 088709 088806 088902 088991 D89080 
Net 	profit 	- 	Binifice 	net 	..................................................... 088618 088710 088807 088903 088992 D89081 
Non-cash items . Elomonts non monitaires 	..................................... 088619 088711 088808 088904 088993 089082 
Depreciation, depletion and amortization- Depreciation. ipuem.nt at amortissement ... 088620 088712 088809 D88905 088994 089083 
Deign-ed income tax 	Im pat sur Ia rovonu diffèri ................................. 088621 088713 088810 088906 088995 089084 
Working capital - Fonds do roulement 	.......................................... 088622 088714 088811 088907 088996 D89085 
Other non-cash items - Autres étèments non monétaires ........................... 088623 088715 088812 088908 088997 089086 
Pnor penod cash transactions - Transactions monélaires do Ia période antOneura ....... 088624 088716 088813 088909 088998 089087 
Cash from financing aclivit,.. - Encaisse giniti. par I. financ.m.nt ............ 088625 088717 088814 088910 088999 089088 
Increase in deposits -Augmentation des depots .................................. 088626 - D88815  
Demand 	- 	A 	vue 	.......................................................... D88627  
Te,m - A term. .............. 088628 - - - - - 

Borrowing from banks - Emprunts auprés de banques ............................. 088629 D88718 088816 088911 D89000 D89089 
Borrowing from affiliates - Emprurtts auprOs des affiliies ........................... 088630 088719 088817 088912 089001 D89090 
Other borrowing 	- Autres emprunts 	............................................ 088631 088720 088818 D88913 D89002 089091 
Bankers acceptances and paper - Accoptations bancaires at papier.................. D88632 088721 - - 089003 089092 
Bonds and debentures - Obligations at debentures 	............................... 088633 D88722 088819 - 089004 089093 
Mortgages - 	Hypotheques .................................................... 088634 088723 088820 088914 089005 089094 
Other 	- 	Autres 	............................................................. 088635 088724 D88821 D88915 D89006 089095 
Equity 	- 	Avoir .............................................. 	.. 	............ 088636 088725 088822 D88916 089007 089096 
Total cash available - Total, .ncals 	......................................... 088616 088708 088805 088901 088990 089079 
Cash appli.d to inv.stm.nt activiti.. - EncaNse utlhsie pour d.s plac.m.nt ..... D88638 088727 088824 088918 089009 089098 
Investments in affiliates - Placemenis dans des atliiées ...... ....... ............... 088639 088728 088825 088919 D89010 089099 
Portfolio investments- Placements do portefeuille 	................................ 088640 088729 088826 088920 089011 D89100 
Loans 	- 	Prèts. 	. 	 .................................................. D88641 088730 088827 088921 D89012 089101 
Mortgage loans- Pr8ls hypothecaires 	.......................................... 088642 088731 D88828 088922 089013 089102 
Non-mortgage loans - Préts non hypofhécaires ........................... .088643 088732 D88829 - 089014 D89103 
Cash applied to fix.d assets - Encase utihs.e pour immobilisallons ............. 088644 088733 088830 088923 089015 089104 
Cash appli.d to divid.nds - Encaisao utili.io pour divid.nd 	................... 088645 088734 088831 D88924 D89016 089105 
Total applications of cash 	Utiliaation total@ d. l'.ncale 	...................... 088637 088726 088823 088917 089008 089097 
lncr.as. (d.cr.aa.) in cash - Augmentation (diminution) d. l'.ncai 	........... 088646 088735 088832 088925 089017 D89106 
Operating revenue (s.a) - Revenu dexploitation {dés ) D88647 088736 D88833 088926 089018 089107 
Operating profit Is a) - Bénéfica dexploitation (des) 088648 D88737 008834 088927 089019 089108 
Profit before extraordinary gains (s.a,) - Bénéfice avant gains extraordinaires (des.). 088649 088738 088835 088928 089020 089109 
Net 	profit 	(s a.) - 	BénOfico 	net 	(des.) 	.. 	................ 	........ 	............ 	.... D886S0 088739 088836 088929 089021 089110 
Premiums and annuity considerations Is a) - Primes at contreparties do rentes (des) .. - - D88837 - - 

Not premiums earned (s.a) - Pnmes nones acquises (des ) ........ 	 ................ . - - 088930 - - 

Insurance claims incurred (s.a.) - Sinistres aux tennes do conlrats dassurance (des.). . 	 . 	 - - 088838 088931 - - 

Underwnning expenses (s.a) - Deponsos dassurance (des.) . 	 . 	 . - - - 088932 - - 

Return on capital employed - Rendement des caprtaux employes 	. . 	 . . 	 088651 088740 088839 D88933 089022 089111 
Return on assets - Rendemgnt tie laclif ... 	. 	 . 088652 - - - - - 

Return on equity - Rondement do lavoir . 	 088653 D88741 D88840 D88934 089023 089112 
Profit margin - Marge binéliciaire 	. 	 . 	 . 	 . . . 088654 088742 D88841 D88935 D89024 D891 13 
Capital ratio - Ratio du capital 	.......... 	. 	 . 	 . 	 . 	 . . 088655 - - - - - 

Debt to equity - Ratio des dettes a lavoir 	. 088656 D88743 088842 088936 089025 089114 
Net nsk ratio - Ratio du risque net 	......... - - D88843 088937 - - 

Claims to premiums - Ratio des sinistres aux pnmes .......................... - - 088844 D88938 - - 

Combine ratio - Ratio combine - - - D88939 - - 

Operating Costs per $100 of assets - CoCits dexploitation par $100 dactifs...... 088657 - - - - - 

Operating revenue (sa) - Revenu dexploitation (des I 088658 D88744 088845 088940 089026 089115 
Operating expenses (s a) - Dépenses it exploitation Ides) 	 . 	 . 088659 088745 D88846 088941 089027 089116 
Operating profit (s a) - Bénéficas it exploitation (des) 	............................ 088660 088746 088847 D88942 089028 08911 7 
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FINANCE, DEBT AND 
WEALTH IN THE 
NATIONAL ACCOUNT S  
The NATIONAL BAlANCE SHEET ACCOUNTS provide a 
stock dimension to the system of national accounts. 
They complement the income and expenditure accounts 
and the financial flow accounts by recording the cor-
responding stock measures. The information in this 
publication will broaden your understanding of Canada's 
economic system. 

Economy-wide estimates of tangible assets on the national balance 
sheet are a measure of the national wealth. Such wealth includes 
residential and non-residential structures, machinery and equipment, 
inventories, durable consumer goods and land. Net  wealth is equal to 
these assets minus Canada's net indebtedness with non-residents. 

The sector balance sheets in this release show a time series of the 
assets, liabthties and net worth for each sector of the econonry. The 
tables contain almost sixty categories of assets and liabilities. The four 
main sectors are covered - persons, governments, corporations and 
non-residents. With more than forty sectors and subsectors, there is 
substantial coverage of non-financial private corporations, non-financial 
provincial government enterprises, chartered banks, trust and mortgage 
loan companies, life insurance, trusteed pension plans, and the federal 
government to name a few. 

Links between sectors and major shifts in the economy are reflected 
in the composition and changes in the structure of sector balance 
sheets. The role of financial intermediaries can be seen in the size 
and make-up of their portfolios. 

An analytical text, extensive charts and a table summarizing credit 
market debt by instrument for the major sectors are included; articles, 
technical notes. analytical tables and various supplementary statistical 
tables are also a regular feature. 

Subscribe today. Data are also available as bound printouts or on 
diskettes. Contact the National Accounts and Environment Division iff 
information at (613) 951-1804, or place your order for the publication 
directly by calling toll-free at 1-800-267-66. 

Catalogue No. 13-214, Annual 
Price Canada, S35.00 

United States, USS42.00 
Other countries. tJSS49.00 
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Lea COMPTES DU BIIAN NATIONAL apportent une dimen-
sion de stock au système de comptabilite nationale. us 
viennent completer lea comptes des revenus et depenses et 
Its comptes des flux financiers en compiabilisant lea 
mesures de stock correspondantes. L'information contenue 
dana cette publication vous aidera a mieux comprendre It 
système économique du Canada. 
Les actifs matërie!s figurant dans le bilan national sont une mesure d 
Ia richesse nationale i l'échelle de tome l'économie. La nchesse na-
tionale comprend les bttiments résidentiels et non residentiels, les 
machines et le materiel, les stocks, les biens de consommation durables 
et les terrains. La richesse nette correspond a ces actifs moms i'endeue• 
ment du Canada envers les non-residents. 

Les bilans sectoriels presentes dans cette publication montrent une 
serie chronologique des actifs, du passif et de Ia valeur nette pour cha-
que secteur de l'économie. Les tableaux comptent presque soixante 
categories d'actif et de passif et font etat des quatre grands secteurs, a 
savoir les particuliers, ies administrations, les societes et les non-
residents. La couverture est très détaillëe, touchant plus de quarante 
secteurs et sous-secteurs comme les sociétés privees non financières, les 
entreprises publiques non financieres provinciales, les banques a charte, 
les societes de fiducie et de prets hvpothecaires, les societes d'assurance 
vie, ies regimes de pensions en fiducie et l'administration federale pour 
n'en nommer que quelques-uns. 

Les liens entre les secteurs et irs changements importants dans 
i'économie se repercutent sur Ia composition et les variations de Ia 
structure des bilans sectoriels. Le rOle des intermediaires financiers se 
reflète sur Ia taille et Ia composition de leur portefeuille. 

La publication renferme des textes analytiques, des graphiques détaillés 
.et des tableaux sur le inarché du credit par type d'instrument financier 

pour les principaux secteurs. En plus, on y retrouve regulierement des 
etudes, des notes techniques,..s tableaux analytiques et divers tableaux 
statistiques supplementaires. 

Abonnez-vous des maintenant! Les doonees sont aussi disponibles sur 
imprimC dordinateur ou sur dlsquette. Communiquez avec Ia division d 
Comptes nationaux et de lenvironnement (613) 951-1804 pour plus d'in-
formation ou commander directement votre publication en appelant san 
frais au 1-800-267-6677. - 

N 15-214 au talogue, annuel 
Prix: Canada, 35 $ 

ElaIs-Unis, 42 $ Us 
Autres pays, 49 $ US 
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Receiver General for Canada — Pub!icatins. GRAND TOTAL 

Canadian clients pay in Canadian funds and add 7% GST. Foreign clients pay total amount in US funds 
drawn on a US bank 	Prices for US and toreign clients are shown in US dollars. P F 093022 
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EJ 1.800.267.6677 	1f.!I (613) 9511584 
DivisIon do Is 	Faites debiler votre cornpte 	VISA, MasterCard et bon de 
commerclallsatlon 	VISA ou MasterCard De 	commande seulement.  
Vento des publicatIons 	texténeur du Canada at des 	Veudlez ne pas envoyer de 
Statlstique Canada 	Etats-Linis, composez le 	confirmation; le b(fl telé- 
Ottawa (Ontario) 	(613) 951 - 7277 Veuillez ne 	copie heft lieu de com• 
Canada KIA 016 	pas envoyer de confirmation. 	mande onginale 

(Veuillez ècrire an caractCres dimprimerie.) 

MODALITtS  

(Cochez une seu/e case) 

Veuillez débiter mon compte 	E VISA 	El MasterCard 

N °  de carte I 	 I 	I 	 I 	 I 

Signature 	 Date dexpiration 

Paiement Inclus 	$ 

Veuiiiez faire parvenir votre cheque ou mandat-poste a I 'ordre du 
Receveur general du Canasta - Publications. 

Envoyez-moi to faclure plus tard (Un acompte est exige 
pour toutes es publications commandées, saul pour les 
abonnements. Un credit maximum de 500 S.) 

Nodubondecommandel 	ii 	I 	 it 	ii 	I 
(VeuilIez joindre le bon) 

Cornpagnie 

Service 

A lattention de 

Adresse 

Ville 	 Province 

I 	I 	 I 
Code postal 	 Téléphone 	 Télecopieur 

Veuitiez vous assurer de rempiir ie bon au complat Signature de Is personne autorisée 

NumCro au 
catalogue Tltrs 

Edition 
dmande 

ou 
i'.scrwe 

"A' pour los 
aionnements 

Abonnem.nt annuel ou 
prix do to publication 

Quantité Total 

$ 

Canada 

$ 

Etats- 
Unls 
SUS 

Autres 
pays 
SUS 

VeuIllez noter quo los prix au catalogue pour lea E.-u. .lIes autres pays sont 
donnée en dollars américains. 

TOTAL 

- REDUCTION 
(si) y a lieu) 

TPSN°R121491807 
TPS (7%) 

(Clients canadiens seulement) 
Le cheque ou mandat -poste doit être établi é l'ordre du 
Receveur général du Canada - Publicaticis TOTAL GENERAL 

Les clients canadiens paient en dollars canadiens et ajoutent Ia TPS de 7 % 	Les clients a letranger 
paient le montant total en dollars US tires sur une banque américaine. P F 093022 
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STA1IC)UCSCANADAI8RARY 	
do I'économie canadienne pout 

IflIJE SIATSTQUE CANADA 	kIle a comprendre. Quo 
,ous? Comment produisons-nous? Your  9U_II I 	production of qui Ia vend? La 

1010155865 	,lication de Statistique Canada, 
GUIDE DES COMPTES DES REVENUS ET DEPENSES, 
repond a ces questions difficiles of explique 
comment los comptes des revonus of dpons.s 111111 PS11111111111 (CRD) i11de1olt 
système économique. 

caflad 8 
profloifly  

The structure of Canada's economy can seem 
difficult to understand. What do we produce? 
How do we produce It? Who buys it, 
and who sells it? Statistics Canada's 
new publication, the GUIDE TO THE 
INCOME AND EXPENDITURE ACCOUNT5 
addresses these puzzling issues and 
explains how the Income and Expendi 
tare Accounts (lEA) will enrich your 
understanding of our economic 
system. 

At the centre it macroeconomic ana:vsk and olicv-making 
in Canada, the lEA show how various groups like house-
holds, businesses and governments raise revenue and 
expend it to purchase goods and services. Together the 
lEA afford an opportunity to assess the performance of the 
national and provincial economies. 

Developed for both economic specialists and general users, the Guide is 
the first in a series that will fulls' document Canada's system of national and 
provincial accounts. In four concise chapters, the Guide examines a compre-
hensive range of topics. including: 
• Who uses the lEA and for what purposes 
• The role of the lEA within Canada's System of National Accounts (SNA) 
• The impact of the Historical Revision of 1986 

• Why GDP, rather than GNP, is the central aggregate of the system 
• The significance of the Sector Accounts to understanding how a modern 

economy functions 
• The importance of Constant Price Estimates to both the TEA 

and the SNA 
• How the GDP estimates are calculated 
• How the quality and reliability of the lL\ etIrnotes an aeeecl 

The Guide also presents dozens of tables to cledrlv dostrate theureto 
examples and to help you fulls' understand technical aspects of the lEA. 

For business strategists. students, economic analysis and current users of 
data. the Guide is a must. Order the Guide to the Income and Expenditure Act uunt 
(Cat.# 13-603E. No.1) for univ S35 in Canada. IiSS42 in the United States and tSc' 

in other tountries. Call toll-free 1-800-267-6677 and use your Visa or MasterCard. 
fax your order to 1-613-951-1584. or write to: 
Publication Sales, Statistics Canada, 
Oftawa, Ontario K 1A 0T6 

U.U.U.U.U...U.U.........U.UU..UU 

(tU) 1 tloll'.Pllt 	 thdlvse macroeconomique et des prises de 
decisions au Canada et montrent comment diffOrents groupes, tels que les 
menages, les entreprises et les admiivaitratioos. se  procurent leurs recettes et 
les depensent en biens et en services. Ils pernwttent ainsi d'évaluer les 
résultats des economies nationale et provinciales. 

Destine au.x specialistes de l'économie comme au grand public, ce Guide 
est le premier ouvrage dune série qui traite a fond do systeme de comptabilite 
nationale du Canada et des provinces. En quatre chapitres concis, le Guide 
aborde un éventail complet de sujets, dont 
• [.identification des personnes qui utilisent les CRD 

et dans quels huts 
• Le role des CR1) dans le système de comptabilité nationale 

du Canada (SCN) 
• 1.'incidence de Ia revision historique de 1986 
• Le remplacement du PNB par le P113 

L'importance des comptes sectoriels pour 
comprendre le fonctionnement dune économie 
moderne 

- 	• L'importance des estimations en prix constants pour 
le.c CR1) et Ic SUN 

• Le calcul des estimations du PIB 
• Liviluation de La qualite et de Ia flabilité des 

estimations des CR1) 
Le Guide contient egalement des dizaines de tableaux afin 

i'illustrer clairement des exemples theoriques et de vous aider 
comprendre parfaitement les aspects techniques 

ts CR1). 
Pour les stratégistes des entreprises, les étudiants, les analystes de 

)nomie et les utilisateurs actuels des donnOes do SCN, le Guide est 
one N'UP qui simpose. Commandez le Guide des comptes des 

revenu.s et dépenses ( N' 13-603F, N°1 au catalogue) pour 35$ seulement 
au Canada, 42 S US aux Etats1Jnis et 49 S US dans les autres pays. Composez sans 
frais Ic 1-800-267-6677 et utilisez votre carte VISA ou 
MasterCard, télecopiez votre commande au 
1.613-951-1584, ou écrivez a 
Vente des publications, Stcitistigue Canada, 
Offowa, (Ontario) KM 0T6 	 Pour 



iW"r COMTR 
.1110111 Ctiuts 
COMPETITIVENESS 

R THE GLOBAL 
MARKETPLACE? 

You are not alone. Goods, money, information and technology are 

tiowing across borders at an unprecedented pace. In order for us to be 
key players, we must keep informed. We must know: 

• how our products are sold to other countries 

• hoA to assess the foreign comtition 

Statistics Canada offers you five publications on the subject that can 

broaden N our understanding of Canada's dealings with other countries. 

L 	ON 
CONCURREIV1IELLE DL 

CAN %DA SUB LES MARChES 
INIERNATIO\AUX %OIJS 

PREOCCIJPE-T-ELLE96 

bus nétes pas les seuls. Les produits, I'argent, l'tnformation et Ia 

technologie franchissent les frontières a un rythme encore janlais vu. Si 
nous voulons faire parlie des joueurs des, nous devons are informés sur 

• commeru nos produits sont vendus aux autres pays 

• comment évaluer Ia place du Canada dans Ia concurrence etrangere 

A ce sujet. Statistique Canada met a votre disposition cinq publications 

qui peuvent élargir %otre comprehension des relations Cconomiques du 

Canada avec les autres pays. 

('svuss ITER'%TIO.'.%I. 	('%.%Il%'S ITI]I.•%TI0AL 	 RILAN DES IThTISSi:iFNfS 	U BtL[F W.S  ptIEM1VT 
lts'ntiw Po%nie 	'I'Rt'swnos 1% SilnicES 	IN1iJ'tTlOIt X In I'stini 	ITERTIOU% DL ('tin 

'V  

hlication gives a snapshot of 
h ,ivaca'v international financial 
position, showing who's investing in 
what, in Canada and abroad at year 
end. Especially valuable analytical 
ttu,rrn:ition is also pros ided on the 

relative position of both Canadian and 
foreign ownership and controt of 
cipital emplc\ ci in Canada. 

PRI('F: $37 
1 1 \' 

SFu Eli'. I4ttis(TI0S 
lTH O4kIDETS 

Find out who's tradin nba, on 
securtt% mar,ets with this monthl 
publication which presents Canada's 
trading in stocks, bonds and Tiicc 
market paper with flit) tevidetits The 
December issue includes a description 
ii sources and methods as well as 

tnplctc data for the year. 

PRICE: $158 
Cat No 67 -ii 

Cints Bu.t'ci: 
OF 1S1'FK'%TIO'%tI. P11rn:''1s 

(IIisToaucu. STtTlsTm 
1926 TO 1990) 

For the first lime. halane iii 
payments daLi are as ailable in the 
same formal from 1926 to 1990. in 
'ne publication You get: 

• 	,, the historical data in one place' 
• 	unitnary tables for the current 

and capital accounts. 
• 	selected additional data such as 

esehange rates and gross 
domestic priiduet. 

all in one c'nin.ict, well-presented 
publication 

PRICE: $50  

This annual report looks at our Inter-
national pattern of trade in services. 
travel, l'reiultt. business services, 
government and oihcr services. 

PRICF: $32 
i( '.,, 5.. 0 -2(13) 

Cu,-tot's B-tI.twE OF 
11TER.Tt0.4I. Ptl'9LTh 

Need a coniplete picture of Canada's 
international transactions? l'hen refer 
to this quarterly publication which 
outlines mcrchandise, services. 
ins esiment income and translers of 
the current account: and the financial 
tiansactions of the capital account. 
Transactions are shown for six geo. 
graphical areas 

PRICE: $110 
(ca Nii. 67 -  liii) 

k, ord,-n vs nit s' Publication Sales, 
St.itisiis 	( ..iti.Li, 
Ottawa, Ontanu K1A 0T6, 
or conttu'l the nearest 
Statist ic's (TanaLi 
Regional Rderence 
(Ventre listed in this publication. 

For faster ordeting, 
call toll-free am I use 
\'ISA or MasterCard 

1-800-267-6677  

Cetic publication donne un instantanC 
de Ia position financière inter-

nationale du Canada et montre qui 
inveslil dans quoi as Canada et a 
l'Ctranger, en fin d'annCe. S'y 
retrouvent aussi des renseignemenis 
sur 'importance de Ia propriCtC ci du 
contrôle canadiens ci etrangerv du 
capital employC au Canada. 

PRIX:37$ 
5' 5' 202 'n cat) 

RUANCE DES r4ILMI:Th 
ITEut%TloU% Pt Ctsp' 
(SItTISTIQ( ES HISTOILHPIES 

1926 t 1990) 
Pour Ia prctnicrc lois, les données de 
Ia balance des paiements soft 
présentCcs sous Ic mCme tormat de 
1926 it 1990 dans une seule pub-
lication.Vous y teouvcrcz 

nor commander. pncrc' ci it nrc 
it "ersice de Ia Vente 
dcv publications de 
Statistique Canada. 
Onawa (Ontatlo) KIA 0Th. 
ou de commilniquer ave( Ic centre 
regional de consultation 
de Statistique (;anada 
Ic plus proche (Ia liste 
apparait dans eerie publication). 

Pour commander plus rapidement, 
tniii'-e', voter' carte V1A iii 
.'vl.istc'r( .ird en ij'ipi-Ii'i -.. 	n 

1-800-267-6677 

Vous voulez sue vue citntplete des 
operations internationales du Canada' 
Aloes consultez cette publication 
trimestrielie qut retrace les mar-
chandises. 1ev services, les revenus de 
placements Ct les transferts au compie 
courant Cl 1ev operations tinanciCres 
as compte de capital. Les operations 
toni ctassCes scion six regions 
geographiques. 

PREX 110$ 
N' 57 '(III 

LES TK% WfIO%S 
ITIR tTIOtl.ES DI 
SEH'.ICESDt C%IDI 

Ceuc pithiection ainnuelle examine 
nov prauques internaticinales en ce qut 
concerne let services.' voyages, 
transports, services commerciaux. 
services gouvernementaus et autres 

PRIX 32$ 
5'. Ic' 211 ;  

OPERtTIos FN '.ti.i;L its 
#OItII.IFRES 4'.i:( i.is 

O-flESIDE'i S 

Sache, qut av'hcte quot sur 1ev 
marclts dcv saleurs ttiobiliCres gritce 

ectte publication mensuelle qui 
presente Ic commerce du Canada cnn 

actions, obligations et eft'ets du 
marché monétairc ayec les non-

residents. I.e numCro de dCcembre 
non seulemeni prCvente les donnCes 
completes de l'unnCe. mais encore 
une description des sources ci des 

mci h vie' 

I'RIX: 158$ 

\ 	

• toutes les donnécs historiques 
dans le ntCme volume! 

• des tableaus sommaires pour Ic 
enimpte courant ci Ic compie de 
capital 

• des di'nnCes supplémentaires 
ehoisies, tetles que ls taux de 
change et Ic produit interieur brut 

ci tout ccci. dans sine publication 
unique. compacte ci hiot preseniec 

PRIX: 50$ 
(N  


