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Data in Many Forms ...

Statistics Canada disseminates data in a vanety of forms. In
addition to publicatons, both standard and special tabulations
are offered. Data are avaiable on CD, diskette, computer
print-out, microfiche and microfilm, and magnetic tape. Maps
and other geographic reference matenals are available for
some types of data Direct on-line access to aggregated
information is possible through CANSIM, Statistics Canada’s
machine-readable data base and retrieval system.

How to Obtaln More Information

Inquines about this publication and the listed documents
shouid be directed to:

Industrial Organisation and Finance Division,

Quarterty Financial Statistics Section,

Statistics Canada, Ottawa, K1A 0T6 (Telephone: 951-9843)
or to the Statistics Canada reference centre in:

St John's  (1-800-565-7192) Winnipeg (983-4020)
Halifax (426-5331) Regina {(780-5405)
Montréal (2683-5725) Edmonton (495-3027)
Ottawa (951-8116)  Calgary (292-6717)
Toronto (973-6586) Vancouver (666-3691)

Toll-free access is provided in all provinces and teritones,
for users who reside outslde the local dialing area of
any of the regional reference centres.

Newfoundland, Labrador,
Nova Scotia, New Brunswick
and Prince Eaward |sland

Québec
Ontario

Manitoba, Saskatchewan, Alberta
and Northwest Temtones

British Columbia and Yukon

1-800-565-7192
1-800-361-2831
1-800-263-1136

1-800-563-7828
1-800-663-1551

Telecommunications Device for the
Hearing impaired

Toll Free Order Only Line (Canada
and United States)

1-800-363-7628

1-800-267-6677

How to Order Publications
This and other Statstics Canada publicabons may be
purchased from local authorized agents and other community

bookstores, through the local Staustics Canada offices, or by
mail order to Marketing Division, Sales and Serwice,

Statistics Canada, Ottawa, K1A 0T6.

1(613)951-7277
Facsimile number 1(613)951-1584
National toll free order line 1-800-267-6677

Toronto
Credit card only (373-8018)

Des données sous plusleurs formes ...

Statistique Canada diffuse les données sous formes diverses. Outre
les publicatons, des totalisatons habituelles et spéciales sont
offertes. Les données sont disponibles sur disque compact, disquette,
imprimé d'ordinateur, microfiche et microfilm, et bande magnétique.
Des carles et d'autres documents de référence géographiques sont
disponibles pour certaines sortes de donndes. L'accés direct & des
donndes agrégées est possible par I8 truchement de CANSIM, la
base de données ordinolingue et le systéme d'extracton de
Statistique Canada

Comment obtenir d'autres renseignements

Toutes demandes de renseignements au sujet de cette publication ou
tous les documents énumérés doivent étre adressées a:

Division de I'organisation et des finances de l'industre,
Section des statistiques financieéres timestrielles,

Statistique Canada, Ottawa, K1A 0T6 (1éiéphone: 951-9843) ou au
centre de consultation de Statistique Canada a:

St John's (1-800-565-7192)  Winnipeg (883-4020)
Ralitax (426-5331)  Regina (780-5405)
Montréal (283-5725)  Edmonton (495-3027)
Ottawa (951-8116)  Calgary (292-6717)
Toronto (973-6586)  Vancouver  (666-3691)

Un service d'appel interurbain sans frais est offert, dans toutes les
provincas et dans les temtoires, aux utllisateurs qul habitent &
lextérieur des zones de communication locale des centres
régionaux de consultation.

Terre-Neuve et Labrador,
Nouvelle-Ecosse, Nouveau-Brunswick
et lle-du-Prince-Edouard

Québec

Ontario

Manitoba, Saskaichewan, Alberta
et Temtoires du Nord-Ouest

Colombie-Bnitannique et Yukon

1-800-565-7192
1-800-361-2831
1-800-263-1136

1-800-563-7828
1-800-663-1551

Apparells de téiécommunications pour
les malentendants

Numéro sans frais pour commander
seulement (Canada et Etats-Unis)

1-800-363-7629

1-800-267-6677

Comment commander les publications

On peut se procurer cette publication et les autres publications de
Statistque Canada auprés des agents autonses et des autres
libraines locales, par I'entremise des bureaux locaux de Statistque
Canada, ou en écrivant a la Division du marketing, Ventes et
Service, Statistique Canada, Ottawa, K1A 0T6.

1(613)951-7277
Numéro du téiécopieur 1(613)351-1584
Commandes: 1-800-267-6677 (sans frais partout au Canada)

Toronto
Carte de crédit seulement (373-8018)
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Symbols

The following standard symbols are used in
Statistics Canada publications:

figures not available.
figures not appropriate or not applicable.
- nil or zero.
-- amount too small to be expressed.
P preliminary figures.
revised figures.

x confidential to meet secrecy requirements of the
Statistics Act.

This publication was prepared under the direction
of:

® Richard Coliins, Director, Industrial Organization
and Finance Division

e Cynthia Baumgarten, Assistant Director,
Business Finance and Taxation Sub-division

* Tony Bowen, Chief, Quanterly Financial Statistics
Section

¢ Bjll Potter, Senior Analyst, Non-financial sector

¢ Robert Moreau, Senior Analyst, Financial sector

The paper used in this publication meets the minimum
requirements of American National Standard for
Information Sciences - Permanence of Paper for
Printed Library Materials. ANS| Z39.48 - 1984.

e

Signes conventionnels

Les signes conventionnels suivants sont employés
uniforméement dans les publications de Statistique Canada:

nombres indisponibles.
n‘ayant pas lieu de figurer.
- néant ou zéro.
-- nombres infimes.
P nombres provisoires.
nombres rectifiés.

x confidentiel en vertu des dispositions de la Loi sur la
statistique relatives au secret.

Cette publication a été rédigée sous la direction de:

¢ Richard Collins, Directeur, Division de l'organisation et

des finances de l'industrie

e Cynthia Baumgarten, Directeur adjoint, Sous-division

des finances et de I'imposition des impéts des entreprises

* Tony Bowen, Chef, Section des statistiques financiéres

trimestrielles

e Blll Potter, Analyste des industnes non financieres

* Robert Moreau, Analyste des industries financiéres

Le papier utilisé dans la présente publication repond aux

exigences minimales de {"American National Standard for

Information Sciences” - "Permanence of Paper for Printed
Library Materials”, ANS| Z39.48 - 1984.
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REVENUE AND PROFITS

REVENU ET BENEFICES



Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

REVENUE AND PROFITS (seasonally adjusted)
Third Quarter 1993

Operating profits of incorporated Canadian enterprises fell
6.9% to $13.0 billion in the third quarter. As seen in chart [,
this followed two consecutive quarters of growth whic hraised
profits from the low of $7.5 billion in the fourth quarter of
1992 to $14.0 billion in the second quarter of 1993. In 1989
operating profits peaked at $22.2 billion.

REVENU ET BENEFICES (données désaisonnalisées)
Troisieme trimestre de 1993

Les bénéfices d’exploitation des entreprises canadiennes consti-
tuées ont chuté de 6.9% pour s’établir 2 $13.0 milliards au troisieme
trimestre. Comme le montre le graphique 1, cette hausse a été
précédée de deux semestres consécutifs de croissance, les
bénéfices étant passés d'un creux de $7.5 milliards au quatriéme
trimestre de 1992 a $14.0 milliards au deuxiéme trimestre de 1993.
En 1989, les bénéfices d’exploitation ont atteint le sommetde $22.2
milliards.

Chart 1 Graphique 1
Operaling Profits Bénéfices d’exploilation
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Profits after taxes declined to $3.3 billion in the third quarter
from $4.3 billion previously (-22.6%). As observed in chart
2, this profit measure tumbled o -$2.9 billion in the fourth
quarter of 1992 (due to large asset writedowns), prior to
recovering substantially in the first half of 1993,

Les bénéfices nets apres imp6ts ont diminué (-22.6%) pour passer
de $4.3 milliards a $3.3 milliards au troisieme trimestre. Comme
le montre le graphique 2, cette mesure des bénéfices est tombée a
-$2.9 milliards au quatriéme trimestre de 1992 (en raison d’impor-
tants amortissements des immobilisations), avant de se redresser
considérablement au cours de la premiére moitié¢ de 1993.

Chart 2
Profits after Taxes

Graphique 2
Bénéfices nets apres impats
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Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

Chart 3 shows that operating revenue increased for the third
consecutive quarter, advancing 1.1% to $284.4 billion.
Throughout 1992 operating revenue averaged $277.6 billion.

Le graphique 3 montre que lesrevenus d'exploitation ont progressé
pour un troisieme trimestre consécutif, soit de 1.1%, pour atteindre
$284 4 milliards. En 1992, les revenus d'exploitation ont totalisé
en moyenne $277.6 milliards.

Chart 3
Operating Revenue

Graphique 3
Revenus d’exploilalion
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Industry Detail

Both the financial and non-financial industries experienced
operating profit declines in the third quarter. Profits in the
financial industnes slipped 14.0% to $3.3 billion following
two quarters of strong growth. The non-financial industries’
operating profits fell 4.3% to $9.7 billion, following increases
of 33% and 12% in the previous two quarters (see chart 4).

Résultats détaillés

Les bénéfices d’exploitation des branches d’activité financieres et
non financiéres ontchuté au troisieme trimestre. Ceux des branches
financiéres ont régressé de 14.0% pour s'établir 3 $3.3 milliards
aprés avoir augmenté de fagon marquée pendant deux trimestres.
Les bénéfices d’exploitation des branches non financiéres ont
affiché un recul de 4.3% et se sont fixés 2 $9.7 milliards aprés avoir
bondi de 33% et de 12% au cours des deux trimestres précédents
(voir graphique 4).

Chart 4 Graphique 4
Operating Profits of Financial and Non-financial Bénéfices d’exploitation des branches
Industries financieres et non financiéres
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Financial Siatistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

Financial Industries

Chart 5 shows that the financial industries’ operating profits
fell $0.5 billion in the third quarter, with the chartered banks

registering the largest slide.

Branches d’activité financieres

Le graphique 5révéle que les bénéfices d'exploitation des branches
financieres ont chuté de $0.5 milliard au troisizme trimestre, les

banques ayant enregistré la plus forte baisse.

Chart §

Changes in Operating Profits - Financial Industries

Graphique §

Variation des bénéfices d’exploitation - Branches financiéres
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Chartered Banks (Booked in
Canada) and Other Deposit
Accepting Intermediaries

Chart 6

Operating Profits of
Chartered Banks &
Other Deposit Accepting

Intermediaries

Graphique 6

Bénéfices d’exploilation
des banques a charte

et autres intermédiaires
de type de dépot

Operating profits fell to $1.3 bil-
lion in the third quarter from $1.6
billion in the second quarter.
Chart 6 illustrates the volatility of
chartered banks’ profits over the
past six years. Profits peaked
around $2.0 billion in 1988 and
again in 1991, while operating
losses were incurred in 1992. Fre-
quently, fluctuations in the provi-
sions for future loan losses cause
the change in profits, and this was
the case in the third quarter of
1993.
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1

Banques a charte (comptabilisées
au Canada) et autres inter-
meédiaires de type dépot

Les bénéfices d’exploitation ont di-
minué pour passer de $1.6 milliard au
deuxiéme trimestre 3 $1.3 milliard au
troisieme trimestre. Le graphique 6
montre !'irrégularité des bénéfices
des banques au cours des six
dernieres années. Les bénéfices ont
atternt un sommet en 1988 (environ
$2.0 milliards) et en 1991, tandis que
des pertes ont été enregistrées en
1992. 11 amrive souvent que les fluc-
tuations des provisions pour pertes
futures sur préts expliquent la vari-
ation des bénéfices. C'était notam-
menl le cas au troisiéme trimestre de
1993.

Statistics Canada - Cat. No. 61-008
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Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

Property and Casualty Insurers

Operating profits fell to $255 mil-
lion from $4 11 million in the second
quarter. Aschart 7 shows, the third
quarter profit levels were compara-
ble to those registered over the first
three quarters of 1992. Most of the
recent decrease in profits was due
to higher insurance claims incurred.

Consumer and Business Financing
Intermediaries

Operating profits decreased to $648
million in the third quarter from
$771 million 1n the second quarter.
As seen in chart 8, the third quarter
decline reversed the recovery of the
previous quarter and returned prof-
its to first quarter levels.

Chart 7

Operating Praofits of
Property and Casualty
Insurers

Graphique 7
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Chart 8

Operating Profits of
Consumer and Business
Financing Intermediaries

Graphique 8

Bénéfices d’exploitation des
intermédiaires de finance-
ment des consommateurs

et des entreprises
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Assurances-biens et risques divers

Les bénéfices d’exploitation ont di-
minué et sont passés de $411 ml-
lions au deuxiéme trimestre 2a
$255 millions. Comme le montre le
graphique 7, les bénéfices enregis-
trés au troisieme trimestre étaient
comparables & ceux obtenus au
cours des trois premiers trimestres
de 1992. La récente baisse des
bénéfices est en grande partie at-
tribuable a 'augmentation des de-
mandes de réglement.

Intermédiaires de financement des
consommateurs et des entreprises

Les bénéfices d’exploitation ont
chuté pour passer de $771 millions
au deuxiéme trimestre 4 $648 mil-
lions au toisiéme trimestre. Le
graphique 8 réveéle que la baisse
enregistrée au troisiéme trimestre a
annulé la reprise observée au
trimestre précédent et ramené les
bénéfices aux niveaux obtenus au
premier trimestre.

Statistics Canada - Cat. No. 61-008
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Non-Financial Industries

Chart 9 shows that the non-financial industries registered a
$0.4 billion reduction in operating profits, with half of the ten
industry groupings showing declines. The largest decrease
was in energy and chemicals, while food, beverages and

tobacco increased the most.

Branches d’activité non financiéres

Le graphique 9 révele que les branches d'activité non financiéres
ont enregistré un recul de $0.4 milliard au titre des bénéfices
d’exploitation, la moitié des dix groupes d'industries affichant des
baisses. Les industries de 1'énergie et des produits chimiques ont

affiché la plus forte diminution, et les industries des aliments, des
boissons et du tabac, la plus forte augmentation.

Chari1 9
Changes in Operaling Profits
Non-Financial Industries

Graphique 9

Variation des bénéfices d’exploilation
Branches non financiéres
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Following three quarters of growth,
operating profits declined $0.5 bil-
lion to $3.1 billion in the third quar-
ter. Chart 10 shows that profits
peaked at $5.0 billion in 1985 and
troughed at $1.6 billion in the final
quarter of 1991. In the most recent
quarter, declines in crude and re-
fined oil prices contributed to the
profit slide.

Bénéfices d’exploitation
de ’énergie el produits
chimiques

Operating Profits of
Energy and Chemicals

$ Bilians - Millards §

0 —+rrrrrrrrryry A\
T2341234123412341234 12341 234123412341 234123412341 2341 204
8081|8283 84(85{86)|87 |88 899091898293

.................................

Aprés avoir progressé pendant trois
trimestres, les bénéfices d'exploi-
tation ont diminué de $0.5 milliard
pour se fixer & $3.1 milliards au
troisieme trimestre. Le graphique
10 montre que les bénéfices ont
atteint le sommet de $5.0 milliards
en 1985 et le creux de $1.6 milliard
au quatrieme tnimestre de 1991]. La
chute des bénéfices au demier
trimestre est attribuable & la baisse
des prix du pétrole brut et des pro-
duits raffinés du pétrole.
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Electrical and Electronic Products

Operating profits tumbled to $20
million after hovering near $300
million for the previous three quar-
ters. Chart 11 illustrates that third
quarter profits were the lowest in the
entire historical series.

Construction and Related Activities

Operating profits fell to $0.9 billion
from $1.1 billion in the second quar-
ter and $1.0 billion in the first quar-
ter of 1993. As seen in chart 12,
profits were in excess of $3.0 billion
in 1989 and then declined to $0.5
billion by the end of 1992.

Transportation Equipment

Operating profits dropped to $0.6
billion in the third quarter from $0.9
billion in the second quarter and
$1.1 billion n the first quarter of
1993. In 1992, quarterly profits av-
eraged $0.5 billion, including a low
of $0.2 billion in the fourth quarter
(see chart 13).

Chart 11

Operating Profits of
Electrical and Electronic
Products

Graphique 11

Bénéfices d'exploitation
des produits électriques
et électroniques

Produits et élec-
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Les bénéfices d'exploitation ont
régressé pour passer d'environ
$300 millions au cours des trois
trimestres précédents 4 $20 mil-
lions. Selon le graphique 11, les
bénéfices au troisiéme trimestre ont
été établis au niveau le plus bas
jamais enregistré dans les sénes de
données historiques.

Chart 12

Operating Profits of
Construction and Related
Activities

Graphique 12

Bénéfices d’exploitation
de 1a construction

et des activités connexes

Construction et activités connexes
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chuté et sont passés de $1.0 mil-
liard au premier trimestre 2a
$1.1 milliard au deuxiéme trimes-
tre et 2 $0.9 milliard au troisitme
tnmestre de 1993. Comme le mon-
tre le graphique 12, les bénéfices
étaient supénieurs a $3.0 milliards
en 1989; i la fin de 1992, ils étaient
passés a $0.5 milliard.

Chart 13
Operating Profils of
Transportation Equipment

Graphique 13
Bénéfices d'exploitation
du matériel de
transport

Matériel de transport

Lesbénéfices d’exploitation ont di-
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minué pour passer de $1.1 milliard
au premier tnmestre de 1993 a
$0.9 milliard au deuxiéme trimes-
tre et a $0.6 milliard au troisieéme
trimestre. En 1992, les bénéfices
tnmestriels totalisaient en
moyenne $0.5 milliard, y compris
un creux de $0.2 milliard enregistré
au quatriéme trimestre (voir
graphique 13).
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Food, Beverages and Tobacco

Operating profits in food, beverages
and tobacco increased from $1.0 bil-
lion in the first quarter and $1.2 bil-
lion in the second quarter to $1.5
billion in the third quarter of 1993
(see chart 14). In both 199] and
1992 quarterly profits averaged $1.2
billion.

Chart 14
Operating Profits of
Food, Beverages and
Tobacco

Graphique 14
Bénéfices d’exploitation
des alim ents, boissons
et tabac
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Aliments, boissons et tabac

Les bénéfices d'exploitation au
titre des aliments, des boissons et
du tabac ont progressé, passant
ainsi de $1.0 milliard au premier
trimestre 4 $1.2 milliard au
deuxieme trimestre et a $1.5 mil-
liard au troisieme trimestre de 1993
(voir graphique 14). En 1991 eten
1992, les bénéfices trimestriels ont
totalisé en moyenne $1.2 milliard.

Statstics Canada - Cat. No. 61-008

14

Statistique Canada - n° 61-008 au cat.



FINANCIAL PERFORMANCE AND POSITION

RESULTATS ET SITUATION FINANCIERE



Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

FINANCIAL PERFORMANCE AND POSITION

Statement of Changes in Financial Position

Financial Industries

Table | shows the sources and applications of cash for the
financial industries. Operating activities generated $3.8 bil-
lion in cash compared to $4.2 billion in the second quarter and
-$0.1 billion in the first quarter. Financing activities generated
only $2.1 billion, compared to $5.2 billion in the second

quarter.

Cash applied to investment activities totalled $4.2 billion,
down from $8.3 billion in the second quarter. Cash applied
to fixed assets remained low at $0.7 billion, while dividend

pay ments fell slightly to $0.9 billion.

RESULTATS ET SITUATION FINANCIERE
Etat de I’évolution de la situation financiére

Branches d’activité financieres

Le tableau 1 présente la provenance et |'utilisation de |’encaisse
pour les branches d’activité financieres. Les activités d’exploita-
tion ont rapporté une encaisse de $3.8 milliards par rapport 2
$4.2 milliards au deuxieme trimestre et 2 -$0.1 milliard au premier
trimestre. Les activités de financement n'ont généré que $2.1 mil-
liards par rapport 2 $5.2 milliards au deuxiéme trimestre. L'en-
caisse utilisée pour les placements a atteint $4.2 milliards, en
baisse par rapport 2 $8.3 milliards au deuxieéme trimestre.

L’encaisse destinée a ’achat d’immobilisations est demeurée peu
élevée 2 $0.7 milliard, tandis que les paiements de dividendes ont
chuté légerement pour se fixer 2 $0.9 milliard. )

TABLE 1
Statement of Changes in Financial Position

Financial Industries

TABLEAU 1
Etat de I’évolution de la situation financiére
Branches d’activité financiéres

Sources - Provenances
Cash from operating activitics -
Encaisse générée par d’exploitation
Cash from financing activities -
Encaisse générée par le financement
Total cash available - Total, encaisse

Applications - Utllisations
Cash applied to investment activities -
Encaisse utilisée pour les placements
Cash applied to fixed assets -
Encaisse utilisée pour immobilisations

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes
Total applications of cash - Utilisation totale de 1’encaisse

Increase/decrease in cash -
Augmentatlon/diminution de I’encalsse

_4th Quarter 1st Quarter _2nd Quarter 3rd Quarter
4™ trimestre 17 wrimestre 2" gimestre 3™ rimestre
1992 1993 1993 1993

3 Billions - Milliards $

Statistics Canada - Cat. No. 61-008

2.6 -0.1 42 3.8
89 77 52 2.1
11.5 7.6 94 59
8.5 11.1 83 42
16 0.9 0.7 0.7
1.2 09 1.0 09
11.3 129 10.0 58
0.2 53 -0.6 0.1
16 Statistque Canada - n° 61-008 au cat.



Financial Siatistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

Non-Financial Industries

Table 2 includes the sources and applications of cash for
non-financial industries. Operating activities generated
$13.6 billion in cash in the third quarter, up from $12.7 billion
in the second quarter and $10.6 billion in the first quarter.
Cash from financing activities increased to $10.3 billion from
$7.7 billion, with the largest changes coming from mortgages
and affiliated debt.

Cash applied to investment activities rose to $5.3 from $2.0
billion in the second quarter. Cash applied to fixed assets
increase from $11.8 billion to $12.9 billion while dividend
payouts declined slightly to $4.9 billion.

Branches d’activité non financieres

Le tableau 2 présente la provenance et I'utilisation de I'encaisse
pour les branches d’activité non financiéres. Les activités d’exploi-
tation ont généré une encaisse de $13.6 milliards au troisiéme
trimestre, un gain par rapport a2 $12.7 milliards au deuxiéme trimes-
tre et 3 $10.6 milliards au premier trimestre. Les activités de fi-
nancement ont progressé pour passer de $7.7 milliards 2
$10.3 milliards, les changements les plus importants provenant des
emprunts hy pothécaires et de la dette afférente.

L'encaisse utilisée pour les placements a augmenté pour passer de
$2.0 milliards au deuxiéme trimestre 4 $5.3 milliards. L'encaisse
destinée a P'achat d’immobilisations a bondi, passant ainsi de
$11.8 milliards 2 $12.9 milliards, tandis que les paiements de divi-
dendes ont légérement chuté pour se fixer 2 $4.9 milliards.

TABLE 2
Statement of Changes in Financial Position

Non Financial Industries

TABLEAU 2
Etat de I'évolution de la situation financiére
Branches d’activité non financiéres

_4th Quarter 1st Quarter 2nd Quarter 3rd Quarter
4% frimestre 17 rimestre 2" trimestre 3™ rimestre
1992 1993 1993 1993
$ Billions - Milliards $
Sources - Provenances
Cash from operating activities -

Encaisse générée par d’exploitation 16.4 10.6 12.7 13.6
Cash from financing activities -

Encaisse générée par le financement 0.2 58 7.7 10.3
Total cash available - Total, encaisse 16.6 16.4 204 239

Applications - Utllisations
Cash applied to investment activities -

Encaisse utilisée pour les placements 1.3 08 20 53
Cash applied to fixed assets -

Encaisse utilisée pour immobilisations 88 11.3 11.8 12.9
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 6.6 5.1 5.1 4.9
Total applications of cash - Utilisation totale de | 'encaisse 16.7 172 189 231

increase/decrease in cash -
Augmentation/diminution de I’encaisse -0.1 -0.8 1.5 0.8
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Profit Margins

Profit margins (operating profits to
operating revenue) slipped to 4.57%
in the third quarter from 4.96% pre-
viously. Asshown in chart 15, this
decline followed two quarters of
growth, from a low of 2.72% in the
fourth quarter of 1992. Margins
peaked near 8.0% in 1988.

The financial industries’ profit mar-
gins fell to 9.89% from arecent high
of 11.26% in the second quarter. As
chart 16 shows, margins in the fi-
nancial industries hovered around
10% for most of 1990 and 1991
before weakening in 1992.

The non-financial industries profit
margins also weakened in the third
quarter, dropping to 3.86% from
4.09% in the second quarter.
Throughout the mid-1980’s profit
margins of the non-financial indus-
tries were in the 6% to 7% range.

Return on Sharehoiders’ Equity

The return on shareholders’ equity
fell to 3.18% in the third quarter
from 4.15% in the second quarter.
The decline wasdue to a23% reduc-
tion in after-tax profits coupled with
1% increase in total shareholders’
equity. As seen in chart 17, the re-
tumm on shareholders’ equity peaked
at 14% 1n 1988 and fell into a nega-
tive position by the end of 1992.

Chart 15
Profit Margins
- All Ind ustries

Graphique 15
Marges bénéficiaires
- Toutes les branches d’activité
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Chart 16
Profit Margins

Graphique 16
Marges bénéficiaires

Financial Industries
Branches financléres

Non-Financial Industries -
Branches non financiéres
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Chart 17
Return on Equity
- All Industries

Graphique 17
Rendement de I’avoir
Toutes les branches d’activité
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M arges bénéficiaires

Les marges bénéficiaires (rapport
des bénéfices d’exploitation aux re-
venus d'exploitation) sont tombées
44.57% au troisi¢me trimestre par
rapport & 4.96% au trimestre
précédent. Comme le montre le
graphique 15, cette chute a été
précédée de deux trimestres de
croissance, eux-mémes précédés
d’un creux de 2.72% enregistré au
quatrieme trimestre de 1992. Les
marges bénéficiaires ont atteint un
sommet de prés de 8.0% en 1988.

Les marges bénéficiaires des
branches d'activité financieres ont
régress¢ pour passer du niveau
élevé de 11.26% enregistré au
deuxiéme trimestre 2 9.89%. Le
graphique 16 révele que les marges
bénéficiaires des branches finan-
cieres ont tourné autour de 10%
pour la plus grande partie de 1990
etde 1991, avant de chuteren 1992.

En ce qui a trait aux branches non
financiéres, leurs marges bénéfi-
ciaires ont également diminué au
troisiéme trimestre, passant de
4.09% au deuxieme trimestre a
3.86%. Au milieu des années 80, les
marges bénéficiaires de ces
branches d’activité variaient entre
6% et 1%.

Rendement de I’avoir

Le rendement de I'avoir a régressé
pour passer de 4.15% au deuxi¢me
trimestre a 3.18% au troisieme
trimestre. Cette régression est al-
tribuable a un recul de 23% des
bénéfices nets aprés impdts et a un
gatn de 1% du rendement total de
I'avoir. Comme le montre le
graphique 17, le rendement de
I'avoir a atteint un sommet de 14%
en 1988; ala fin de 1992, on enreg-
istrait un rendement négatif.
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Chart 18 compares the return on eq-
uity of the financial and non-finan-
cial industries. Both groups of
industries experienced slides in this
profitability indicator in the third
quarter. The financial industries’ re-
turn on equity, largely due to weaker
chartered bank profits, fell to 3.91%
in the third quarter from 6.02% in
the second quarter. The decline in
the return on equity of the non-fi-
nancial industries was less severe, as
it fell to 2.93% in the third quarter
from 3.51% in the second quarter.

Debt to Shareholders’ Equity

The debt to equity ratio edged up-
ward to 1.18 in the third quarter
from 1.17 over the previous three
quarters. Chart 19 illustrates the
steady increase in this indicator
since falling below 1.00 in 1987. A
decline in retained earnings of enter-
prises over the period caused the
higher debt to equity ratio, as total
borrowings and share capital in-
creased proportionately.

As seen in chart 20, the debt to eq-
uity ratio of the non-financial indus-
tries traditionally exceeds that of the
financial industries. In the third
quarter, the debtto equity ratio of the
non-financial industries increased
from 131 to 1.32. The financial
industries’ debt to equity ratio re-
mained flat at 0.77.

Chart 18 Graphique 18
Return on Equity Rendement de ’avoir
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Chart 19
Debt to Equity Ratio
- All Indusiries

Graphique 19
Ratio des dettes & Pavoir
- Toutes les branches d’aclivités
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Chart 20 Graphique 20
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Le tableau 18 compare le rende-
ment de I’avoir des branches d’ac-
tivité financieres et des branches
d’activité non financieres. Ces deux
groupes d’industries ontaffiché une
baisse de leur indice de rentabilité
au toisieme trimestre. Le rende-
ment de |'avoir des branches finan-
cieres, attribuable en grande partie
a une baisse des bénéfices des ban-
ques, est tombé 3 391% au
troisitme trimestre par rapport a
6.02% au deuxiéme trimestre. Le
recul observé dans les branches non
financiéres a été moins marqué,
celui-ci étant passé de 3.51% au
deuxiéme trimestre 4 2.93% au
troisiéme trimestre.

Ratio des dettes & [’avoir

Le ratio des dettes a I'avoir s’est
redressé pour passer de 1.17 au
cours des bois trimesires
précédents a2 1.18 au troisiéme
trimestre. Le graphique 19 montre
I'augmentation constante de cet in-
dice qui était inférieur a 1.00 en
1987. La hausse du ratio des dettes
a ['avoir est attribuable a une chute
des bénéfices non répartis des en-
treprises au cours de la période de
référence, les emprunts etle capital-
actions s’étant accru proportion-
nellement.

Comme le montre le graphique 20,
le ratio des dettes 3 1'avoir des
branches d’activité non financiéres
dépasse toujours celui des branches
financiéres. Au troisiéme trimestre,
le ratio des dettes & I'avoir des
branches non financiéres a pro-
gressé pour passer de 1.31 a 1.32;
celui des branches financiéres est
demeuré stable a 0.77.
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RENDEMENT FINANCIER: ETUDE DE MICRO-DONNEES
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FINANCIAL PERFORMANCE: A MICRODATA

STUDY

This study shows the overall range of performance among
enterprises and provides some limited information on the
characteristics of above average, average and below average
performers over the period from 1988 to 1992. Return on
equity was used as the measure of performance. This is a
measure which would be expected to be comparable for all
industries, although possibly not in the short term. The over-
all conclusion is that the range of performance among enter-
prises is wider than expected. To some extent this conclusion
must be tempered by the fact that the period of study was a
recessionary period.

RENDEMENT FINANCIER: ETUDE DE MICRO-

DONNEES

La présente étude fournit un apercu de I'intervalle du rendement
financier des entreprises, ainsi que quelques renseignements sur
les caractéristiques des entreprises a rendement supérieur, a ren-
dement moyen et a rendement inférieur, pour la période allant de
1988 a 1992. Le rendement de I'avoir a servi de mesure de la
performance. Cette mesure devrait éire applicable i toutes les
entreprises, mais peut-&tre pas i court terme. Conclusion
générale : I'intervalle du rendement des entreprises est plus large
que prévu. Dans une certaine mesure, cette conclusion doit tenir
compte du fait que la période de référence est une période de
récession.

Effect of Period Studied Chart 1
Return on Equity for
Non-Financiat Enterprises

Return on equity shows a clear cy- (seasonally adjusted)

Incidence de de

référence

Graphique 1 la période
Rendement de ’avoir
Branches d’activité
non financiéres

(apres désaisonnalisation)  Autitre du rendement de I’avoir, on

clical pattern, peaking in 1988, «
which is the beginning of the period

observ e une structure cyclique évi-
dente qui atteint un sommet en
1988, année du début de la période
a I’étude. Le graphique 1 présente
le rendement de 1'avoir des entre-
prises que I’on juge les plus sensi-
bles au cycle conjoncturel (voir
Annexe 1), comparativement 3
celui d’autres entreprises qui sont

Period of Study
Période de référance

Jugées moins sensibles au cycle.
Les entreprises qui sont plus sensi-
bles au cycle économique affichent

under study. Chart 1 plots thereturn ~ 2® ] Most oyolioal industries
on equity of the industries consid- 20\ _ Brenehes <ectmus
ered to be most affected by the busi- | | \ & oYLl $eonomiaue
ness cycle (see Appendix 1) as

opposed to other industries which ~ *®]
are considered to be less affected. s .
The most cyclically sensitive indus- - Autres branches d'sotivité
tries have a higher return on equity

during non-recessionary periods 87

and a lowerreturn during recession-  _4g o rrrrrrrrrrr

ary periods. The graph illustrates
that the average rates of retum
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un rendement de I'avoir plus élevé
en période hors récession et un ren-

would be similar for both groups
during the period of study with the most cyclically industries
having a higher rate of return during the first part of the period
of study and a lower rate during the second part of the period.

In the following tables and graphs, enterprises are divided into
three groups or tertiles based on performance - above average,
average and below average (see Appendix 2). Table 1 illus-
trates the incidence of enterprises in the top and bottom
tertiles. The percentage expressed is based on the number of
enterprises in the industry which are ranked in the top or
bottom tertile at the total non-financial industry level com-
pared to the total number of enterprises in the sample for that
industry. The enterprises from the industries most affected by
the business cycle represent 45.1% of all units in our sample.
They account for45.6% of the enterprises in the bettom tertile
and 45.5% of the enterprises in the top tertile.

dement moins élevé en période de
récession. Le graphique révéle que les taux de rendement moyens
seraient semblables pour les deux groupes d’entreprises pendant
la période de référence, les entreprises les plus sensibles au cycle
économique affichant un taux de rendement plus élevé pendant la
premiére partie de la période et un taux moins élevé pendant la
deuxieme partie de la période.

Dans les tableaux et les graphiques suivants, les entreprises sont
réparties en trois groupes, selon le rendement : rendement
supérieur a la moyenne, rendement moyen, rendement inférieur 2
la moyenne (voir Annexe 2). Le tableau 1 montre I’'incidence des
entreprises qui se situent dans les groupes supérieur el inférieur.
Le pourcentage ex primé est fondé sur le nombre d’entreprises de
la branche d’activiié qui se situent dans le groupe supérieur ou
inférieur pour I'ensemble des branches d’activité non financieres,
par rapport au nombre total d’entreprises dans 1'échantillon
prélevé pour cette branche. Les entreprises qui relevent des
branches les plus sensibles au cycle économique représentent
45.1% de toutes les unités dans I'échantillon. Elles comptent pour
45.6% des entreprises qui se situent dans le groupe inférieur et
pour 45.5% de celles qui se situent dans le groupe supérieur.
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Table 1
Distribution of Enterprises

Non-Financial Industries

Tableau 1
Répartition des entreprises

Branches d’activité non financiéres

Industries

1. Food - Aliments
2. Beverages and tobacco - Boissons et tabac
3. Wood and paper - Bois et papier
4. Petroleum and natural gas - Pétrole et gaz naturel
5. Other fuels and electricity - Autres combustibles et électricité
6. Chemicals, chemical products and textiles - Produits chimiques et textiles
7. Iron, steel and related products - Fer, acier et produits connexes
8. Non-ferrous metals and primary metal products - Métaux non ferreux et produits
en métal de premiére transformation
9. Fabricated metal products - Produits de fabrication métalliques
10. Machinery and equipment - Machinerie et équipement
11. Motor vehicles, parts and accessories, and tires - Véhicules automobiles, pieces
et accessoires, et pneus
12. Other transportation equipment - Autres matériel de transport
13. Household appliances and electrical products - Appareils ménagers et
produits électriques
14, Electronic equipment and computer services - Matériel électronique et
services informatiques
15. Real estate developers, builders and operators - Promotion, construction et
exploitation immobilieres
16. Building materials and construction - Matériaux de construction et construction
17. Transportation services - Services de transport
18. Printing, publishing and broadcasting - Impression, édition et télédiffusion
19. Telecommunications carriers and postal and courier services - Transmission des
télécommunications, services postaux et messageries
20. General services to business - Services généraux aux entreprises

21. Accommodation, food and beverage, educational, health and recreational services -

Services d'hébergement, de restauration, d'enseignement, de santé et récréatif
22. Consumer goods and services - Biens et services de consommation

Bottom Top
Tertile Tertile
Groupe Groupe
inférieur supérieur
%

2738 35.33
25.00 17.86
2991 30.77
40.94 30.20

7.40 29.63
24.73 40.66
39.29 32.14
43.14 2549
34.62 26.92
4296 28.15
31.36 33.73
28.13 34.38
38.03 28.17
35.71 32.86
32.80 35.98
27.00 30.00
44.05 34.52
19.44 45.83
44 44 5.56
42.86 35.06
43.02 3721
31.05 35.26

Movement in Return on Equity

Chart 2 illustrates the movement in return on equity over the
period of study using a four quarter moving average. The
top tertile maintains a very stable

return over this recessionary period  Chart 2

g ] _ Return on Equity for
everP though it co.ntams a large pro Non-Financial Enterprises
portion of enterprises from the most

Graphique 2
Rendement de ’avoir
Branches d’activité
non financiéres

cyclically  sensitive industnes. g
Equally interesting is the extremely

large difference in the return on eq-

uity between the tertiles. In fact,the 30+
bottom tertile, representing the
worst performers, is negative at the
start of the period and becomes

40 Top Tertlie
vapo\..upddouv

20
Middie Tertiie
Groupe moyen

10

more negative with time. 0+
Bottom Tertile
Groupe intérieur

.

-10 -

-20 — .~

Mouvement du rendement de I’avoir

Le graphique 2 montre le mouvement du rendement de 1’avoir au
cours de la période de référence, a partir d’'une moyenne mobile

de quatre trimestres. Le groupe
supénieur affiche un rendement rés
stable au cours de la péniode de
récession méme s'il compte un
grand nombre d’entreprises parmi
les plus sensibles au cycle
économique. Il est également in-
téressant de noter I'écart extréme-
ment grand qui existe dans le
rendement de 1"avoir, d’un groupe
a l'autre. En fait, le groupe in-
férieur, qui compte les entreprises
les moins performantes, affiche un
rendement négatif au début de la
période a 1'étude, rendement qui
devient de plus en plus négatif avec
le temps.
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Another way to reduce the effect of the recession on the
analysis is to compare performance for individual industries,
assuming that enterprises within a particular industry would
be similarly affected by the recession. Table 2 indicates that
there are also wide discrepancies in return on equity within
industries. In other words, the wide variation in rates are not
just a consequence of the recession. Even within industries,
the differences in return on equity for the tertiles are very
large.

Une autre fagon de limiter les effets de la récession sur 'analyse
est de comparer le rendement de chacune des branches d’activité,
en supposant que les entreprises d’une branche donnée seraient
touchées de la méme fagon par la récession. Le tableau 2 révele
€galement des écarts importants au niveau du rendement de
I'avoir, au sein des branches d’activité. En d’autres mots, la
variation €levée des taux n’est pas seulement le fait de la réces-
sion. Méme au sein des branches d'activité, les écarts dans le
rendement de I’avoir pour tous les groupes sont trés grands.

Table 2

Tableau 2

Rendement moyen de I’avoir
Branches d’activité non financiéres

Average Return on Equity
Non-Financial Industries

Spread Between  Spread Between

Middle and Top and
Bottom Middle
Variation entre Variation entre
les groupes les groupes
moyen et supérieur
Industries inférieur et moyen
%
1. Food - Aliments 23.98 2348
2. Beverages and tobacco - Boissons et tabac 13.49 11.56
3. Wood and paper - Bois et papier 12.29 28.97
4. Petroleum and natural gas - Pétrole et gaz naturel 18.80 27.78
5. Other fuels and electricity - Autres combustibles et électricité 8.73 6.90
6. Chemicals, chemical products and textiles - Produits chimiques et textiles 16.74 26.63
7. Iron, steel and related products - Fer, acier et produits connexes 14.05 3103
8. Non-ferrous metals and primary metal products - Métaux non ferreux et produits
en mélal de premiére transformation 20.52 15.08
9. Fabricated metal products - Produits de fabrication métalliques 23.37 15.82
10. Machinery and equipment - Machinerie et équipement 20.03 23128
11. Motor vehicles, parts and accessories, and tires - Véhicules automobiles, piéces
et accessoires, et pneus 23.83 26.87
12. Other transportation equipment - Autres matériel de transport 21.32 17.51
13. Household appliances and electrical products - Appareils ménagers et
produits électriques 25.70 16.71
14. Electronic equipment and computer services - Matériel électronique et
services informatiques 24.54 45.22
15. Real estate developers, builders and operators - Promotion, construction et
exploitation immobiliéres 27.55 35.64
16. Building materials and construction - Matériaux de construction et construction 22.25 18.82
17. Transportation services - Services de transport 21.65 3731
18. Printing, publishing and broadcasting - Impression, édition et télédiffusion 19.55 30.75
19. Telecommunications carriers and postal and courier services - Transmission des
télécommunications, services postaux et messageries 20.79 4.76
20. General services to business - Services généraux aux entreprises 16.89 23.97
21. Accommodation, food and beverage, educational, health and recreational services -
Services d’hébergement, de restauration, d’enseignement, de santé et récréatif 37.62 63.97
22. Consumer goods and services - Biens et services de consommation 20.95 2648

Certains rendements extrémes du moins semblent se produire
lorsque I'avoir est peu élevé. Cela peut se produire lorsqu'une
société mere choisit de fournir une aide financiére sous forme
d’une dette a long terme. Cette dette pourrait prendre davantage
la forme d'un avoir que celle d’une dette. Si tel était le cas, le
rendement de |'avoir aurait tendance a étre élevé; par contre, il
serait peu élevé dans le cas ot la marge bénéficiaire avant gains
extraordinaires est déficitaire.

At least some of the extreme returns on equity appear to occur
where equity is small. This might occur in cases where a
parent corporation chooses to provide some financing in the
forn of long-termn debt. It is possible that this long-terrn debt
from parents might be more like equity than debt. If this were
s0, then the return on equity would tend to be high, or in the
case where profit before extraordinary gains s negative, it
would be low.
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Relationship of Debt to Equity Chart 3

Debt to Equity for

Non-Financial Enterprises

Chart 3 shows the relationship be-

Graphique 3 Rapportentre la dette et ’avair

Ratio des dettes a I’avoir )
Branches d’activité Le graphique 3 montre le rapport

——— e teT¢S  qui existe entre la dette et I'avoir

tween debt and equity for the three %

groups, still ranked based onretumn 5 4
on equity. Enterprises whose debt
to equity did not fall within two
standard deviations of its industry s et
mean on a quarterly basis were con- 7. .
sidered outliers and removed from
the averages.

Botiom Terille

maal./"r.nn.
Groups moyen

pour les trois groupes qui sont tou-
Jjours répartis selon le rendement de
'avoir. Les entreprises dont le ratio
des dettes a I'avoir ne se trouve pas
4 moins de deux écarts-types par
rapport a la moyenne trimestrielle
. du secteur ont été considérées

T e comme des valeurs aberrantes et
éliminées du calcul des moyennes.

Top Terllle TS
Groupe supérieur
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As noted earlier, the large spreads in average return on equity
between the tertiles may be effected by relative levels of
equity. However, given that the levels of debt relative to
equity are not consistently greater in the bottom and top
tertiles than in the middle tertile, the effect of low levels of
equity cannot totally account for the large spreads observed.
When enterprises in the top tertile have lower debt to equity
than enterprises in the middle tertile, their higher return on
equity must relate to higher profitability rather than lower
levels of equity.

As shown in Chart 3, the debt to equity ratio of the bottom
tertile is consistently higher than the ratio for other tertiles at
the total non-financial level. The high debt to equity ratio
combined with their lower return on equity indicates that the
enterprises in the bottom tertile are in a negative leverage
position, that is, the rate of return on assets is less than the rate
of interest on debt.

The movement in debt to equity shown in Chart 3 is consistent
with the movement of debt to equity observed on an industry
by industry basis. Charts 4 and 5 are examples of these
movements at the industry level. The levels of debt relative
to equity for the middle tertile are consistent while the levels
for the top and bottom tertiles move more dramatically. The
average debt to equity for the bottom tertile exceeded those
of the top and middle tertile in 11 of the 22 non-financial
industries. Enterprises with average levels of performance
use leverage lessreadily than either top or bottom performers,
with top performers using leverage effectively and bottom
performers being less effective.

Comme nous I’avons déja mentionné, les niveaux relatifs de
I’avoir peuvent expliquer les grands intervalles du taux moyen du
rendement de ’avoir d’'un groupe a I'autre. Cependant, étant
donné que les niveaux du ratio des dettes a 'avoir ne sont pas
toujours plus élevés dans les groupes a rendements supérieur et
inférieur que dans le groupe i rendement moyen, les faibles
niveaux de I'avoir ne peuvent expliquer entiérement les grands
intervalles observés. Lorsque les entreprises du groupe supérieur
affichent un ratio des dettes 3 I'avoir moins élevé que celui des
entreprises du groupe moyen, cela peut étre li€ 3 une rentabilité
plus grande plutot qu’a des niveaux plus faibles de I’avoir.

Comme le montre le graphique 3, le ratio des dettes 4 I'avoir des
entreprises du groupe inférieur est toujours plus élevé que le ratio
des entreprises des autres groupes, pour I’ensemble des branches
d’activité non financiéres. Le ratio des dettes 3 I'avoir élevé,
combiné i un rendement de 1’avoir moins élevé, signifie que le
levier financier des entreprises du groupe inférieur est négatif,
c’est-a-dire que le taux de rendement de 1'avoir est inférieur au
taux d'intérét sur les emprunts.

La vanation du ratio des dettes a 1'avoir que présente le graphique
3 est conforme a celle du ratio observé pour chacune des branches
d'activité. On trouve des exemples de ces variations aux
graphiques 4 et S, pour I'ensemble des branches d'activité. Les
niveaux des ratios des dettes a I'avoir des entreprises du groupe
moyen sont constants, tandis que ceux des entreprises des groupes
supérieur et inférieur varient davantage. Le ratio des deties a
I'avoir moyen pour le groupe inférieur dépassait celui des groupes
supérieur et inférieur dans 11 des 22 branches non financiéres,
Les entreprises dont le rendement était moyen recouraient moins
facilement a I'effet de levter que les entreprises dont le rendement
était supénieur ou inférieur, les entreprises les plus performantes
employant avec plus d’efficacité 'effet de levier que les entre-
prises les moins performantes.
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Chart 4
Debt to Equity for
Non-Financial Enterprises

Graphique 4
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Relationship to Profit Margin

A large vanation in profit margins exists between industries
due to the characteristics of the industry, such as capital versus
labour intensity. Therefore, it is of limited usefulness to make
conclusions at the total non-financial level. Chart 6 provides
an example of the movement in profit margin between tertiles
in a non-cyclical industry while Chart 7 is drawn from a
cyclical industry. Again, the enterprises were ranked based
on return on equity and enterprises whose profit margin did
not fall within two standard deviations of their industry’s

mean on a quarterly basis were co

nsidered outliers.

Chart 6
Profit Margin for
Non-Financial Enterprises

Beverages and Tobacco

Graphique 6
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Marge bénéficiaire

On observe une grande vanation des marges bénéficiaires d’une
branche d’activité a I'autre, en raison des caractéristiques particu-
lieres de la branche, comme les capitaux et I'apport de main-
d’oeuvre. Ainsi, il est peu utile de tirer des conclusions pour
I’ensemble des branches d’activité non financiéres. Le graphique
6 fournit un exemple de la vaniation de la marge bénéficiaired’un
groupe a I’autre, au sein d’une branche d’activtté non sensible au
cycle économique; le graphique 7 présente les mémes données
pour une branche sensible au cycle économique. A nouveau, les
entreprises sont classées en fonction du rendement de I'avorr; les
entreprises dont la marge bénéficiaire ne se trouvait pas & moins
de deux écarts-types par rapport a la moyenne trimestrielle de la
branche d’activité ont été considérées comme des valeurs aber-
rantes.

Chart 7

Profit Margin for
Non-Financial Enterprises

Consumer goods & services

Graphique 7
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The consistently higher profit margins in the top tertiles
support the premise that top performing enterprises have very
profitable operations and are not dependent solely on their
ability to take advantage of leverage.

Conclusion

The analysis conducted indicates that top performing firms
are able to utilize leverage effectively while maintaining
consistently high levels of operating profits. In addition, the
top performers are less affected by the recession than other
enterprises. Given the range of performance among individ-
ual enterprises, the study suggests that the use of aggregate
industry data for comparisons may not always be appropriate.

Le fait que les entreprises des groupes supérieurs affichent des
marges bénéficiaires constamment plus €élevées renforce I'hy-
potheése selon laguelle les entreprises les plus performantes enre-
gistrent des opérations trés profitables et ne comptent pas
uniquement sur leur capacité de tirer profit de 1’effet de levier.

Conclusion

L’analyse révéle que les entreprises les plus performantes em-
ploient efficacement 1'effet de levier tout en conservant des
niveaux élevés de bénéfices d’exploitation. De plus, ces entre-
prises sont moins touchées par la récession que d'autres entre-
prises. Vu les variations du rendement d’une entreprise 4 |’autre,
on laisse entendre que I’utilisation de données agrégées sur les
branches d’activité, aux fins de comparaisons, peut ne pas tou-
jours étre appropriée.
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Appendix 1: Most Cyclical Industries

The industries considered to be the most cyclical include:

- Wood and Paper
- Iron, Steel and Related Products
- Non-ferrous Metal and Primary Metal Products

- Motor Vehicles, Parts and Accessories, and Tires

- Other Transportation Equipment

- Real Estate Developers, Builders and Operators

- Building Materials and Construction

- General Services to. Business

- Accommodation, Food and Beverage, Educational,
Health, and Recreational Services

- Consumer Goods and Services

The cyclical nature of these industries is outlined in a study
titled “Corporate Performance during the Last Two Reces-
sions” which was included in this publication in the First
Quarter of 1991.

Appendix 2: Methodology

As a basis for ranking the enterprises, return on equity was
selected(see section of publication titled Definitions of Finan-
cial Ratios for the definition of this ratio). Each enterprise’s
return on equity was calculated for twenty quarters from the
first quarter of 1988 to the fourth quarter of 1992. The data
used was not seasonally adjusted. Average return on equity
over the twenty quarters was used torank the enterprises. Any
quarterly return on equity which did not fall within two
standard deviations of its industry s mean was considered to
be an outlier and this value was not used in the calculation of
the average for the enterprise. Following the ranking of the
enterprises, they were split into a top, middle and bottom
tertile at the industry and total non-financial levels.

Referring to the section of this publication entitled Descrip-
tion of Data, it is noted that the enterprises included in the
quarterly survey are limited to Stratum A and B. These
enterprises were the basis for this study. As a result, any
characteristics of enterprises described in this study are rep-
resentative of enterprises within our stratum boundaries rather
than the universe of enterprises. Also, enterprises included in
the study from Stratum B represent themselves and are not
weighted.

Annexe I : Branches d’activité les plus sensibles au
cycle économique

Voici les branches d’activité jugées les plus sensibles au cycle
économique :

- Bois et papier

- Fer, acier et produits connexes

- Métaux non ferreux et produits en métal de premiére
transformation

- Véhicules automobiles, pieces et accessoires, et pneus

- Autres matériel de transport

- Promotion, construction et exploitation immobiliéres

- Matériaux de construction et construction

- Services généraux aux entreprises

- Services d’hébergement, de restauration, d’enseignement,
de santé et récréatif

- Biens et services de consommation

La nature cyclique de ces branches d’activité est mise en évidence
dans une étude qui porte sur le rendement des entreprises au cours
des deux derniéres récessions et qui faisait partie de cette publi-
cation pour le premier trimestre de 1991.

Annexe 2 : Méthodes

Pour effectuer le classement des entreprises, on s’est fondé sur le
rendement de ['avoir (voir la partie intitulée «Définitions des
ratios financiers»). Le rendement de I'avoir de chaque entreprise
a ét€ calculé pour vingt trimestres, soit du premier trimestre de
1988 au quatneme trimestre de 1992. Les données utilisées
n'étaient pas désaisonnalisées. Le rendement moyen de I'avoir
établi sur vingt timestres a servi au classement des entreprises.
Tout rendement trimestriel qui ne se trouvait pas a moins de deux
écarts-ty pes par rapport a lamoyenne de la branche d’activité était
considéré comme une valeur aberrante et éliminé du calcul du
rendement moyen de I'entreprise. Une fois les entreprises
classées, elles ont été réparties selon trois groupes (supérieur,
moyen et inférieur) a I'échelle de la branche d’activité et de
I’ensemble des branches d’activité non financiéres.

Dans la partie intitulée «Description des données», il est indiqué
que les entreprises qui font partie de I’enquéte trimestrielle sont
tirées des strates A et B. Ces entreprises ont été a la base de ['étude.
Ainsi, les caractéristiques des entreprises décrites ici sont
représentatives des entreprises qui entrent dans les limites des
strates plutdt que dans I'univers des entreprises. De méme, les
entreprises dans la strate B se représentent elles-mémes et ne sont
pas pondérées.
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The Characteristics of the Data
The Type of Data

This set of statistics consists of financial statements typically
prepared by businesses or funds to record their financial
position and performance.

Information collected as part of the business financial state-
ment program provides data to serve two broad purposes.
The first is to measure the financial position and performance
of all businesses and groups of businesses by industry or
sector. This is the main focus of this publication. It is
analogous to the use made of the financial statements for
individual businesses by managers, investors and lenders.
This information is also transformed and used for a similar
purpose in the GDP estimates of the Canadian System of
National Accounts (CSNA) to measure corporate profits.

The second broad purpose is to provide information on finan-
cial holdings and transactions within and between sectors.
Within the CSNA, the sectors of the domestic economy are
defined as business, govemment and personal. When the data
used to prepare this publication about the business sector are
combined with information about the other sectors within the
System of National Accounts, the combined set of data cor-
responds to the Financial Flow Accounts and the National
Wealth Accounts. One specific area of interest which this
data satisfies is measurement of the role of financial interme-
diaries in these holdings and transactions.

Caractéristiques des données
Type de données

Cette série de statistiques comespond aux états financiers ty piques
que préparent les entreprises ou les établissements pour consigner
leur situation financiére et leur performance.

Les renseignements recueillis dans le cadre du programme des
états financiers des entreprises ont deux grandes applications. Tout
d’abord, ils permettent de déterminer la situation financiére et la
performance de toutes les entreprises et des groupes d’entreprises,
selon la branche d'activité. C’est la I'objectif principal de la
présente publication. Cette application est analogue a celle que les
gestionnaires, les investisseurs et les préteurs font des états finan-
ciers des différentes entreprises. Ces renseignements sont égale-
ment transformés et utilisés a des fins semblables dans le cadre des
estimations du PNB du systeme canadien de comptabilité nationale
(SCCN), afin de mesurer les bénéfices des entreprises.

La deuxiéme grande application consiste a fournir des renseigne-
ments sur les avoirs et les opérations au sein méme des secteurs et
entre ces derniers. Dans le cadre du SCCN, les secteurs de I'écono-
mie nationale sont divisés en trois composantes: entreprises, ad-
ministrations publiques et particuliers. Lorsque les données
servant a préparer la présente publication sur les entreprises sont
combinées aux données sur les autres secteurs du systeme de
comptabilité nationale, il en résulte un ensemble de données qui
correspond aux comptes des flux financiers et aux comptes du
patrimoine. Les données permettent, plus précisément, de déter-
miner le role des intermédiaires relativernent aux avoirs et aux
opérations.

a. Frequency and Refer-

a. Fréquence et période

Diagram 1. Diagramme 1.
ence Period de référence
The data series are quarterly. Les données sont tni-
The object is to cover a cal- Pravious Quaner Curert Quarer mcsm'cll?s. L'obje?lif est
endar reference period. Trimesitre précodent Trimestre actuel de couvrir une période de
However, the data collected Month within Quarter  Mois dans ke tnimestre référence civile. Cepen-
for each enterprise cover fis- g : ! i dant, les données recueil-

cal quarters. Estimates for a
calendar quarter are pre-
pared by combining individ-

lies pour chaque entreprise
couvrent les trimestres
d’exercice. Les estimations

l |

l
val data for enterprises with : | Dalendar Quarad correspondant i un M-
different fiscal quarters. At mestre civil sont produites
the present time the calendar I | 'Fr:ﬁd'g":’:': en associant les données
period is estimated by in- | | Cument Quaner des entreprises a différents
cluding all of the fiscal peri- ! | Trmestes d'exercice rimestres  d’exercice. A
ods ending in the first, | M I'heure actuelle, les don-
second or third months of nées estimatives de la péri-
the calendar quarter (see ' : ode civile sont obtenues en
diagram 1). In the near incluant tous les exercices
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future, this practice will be modifed to include fiscal periods
ending in the second and third months of the calendar quarter
and the first month of the following calendar quarter.

qui se terminent le premier, le deuxiéme ou le troisieme mois du
trimestre civil (voir diagramme 1). Cette méthode sera prochaine-
ment modifiée afin de pouvoir inclure les exercices qui se termi-
nent le deuxiéme et le troisi®me mois du trimestre civil, et le
premier mois du trimestre civil suivant.

b. Coverage Diagram 2.

Diagramme 2.

SECTORS OF THE DOMESTIC ECONOMY

As shown in diagram 2, the do-

SECTEURS DE L'ECONOMIE DOMESTIQUE

mestic economy consists of per-

. e
sonal, buspess an.d gc?venunent I mm % e
sectors. This pu.bhcauon covers PARTICUJERS iEN‘EREPRiSES PUB::«&TE%AHONS
apart of the business sector. The S \
business sector can be thought N
of as consisting of two parts: L
incorporated and unincorpo- .
- . i BUSINESS
rated. Within the incorporated ENTERPRISES INCORPORATED
sub-sector the quarterly finan- CONSTITUEES
. o ‘ ENTREPRISES
cial statistics cover only the - | PUBLIQUES
non-government business en-
terprises at present. Among the
unincorporated businesses only
unincorporated credit unions
and unincorporated joint ven-
tures of incorporated husinesses = e
St A UNINCORPORATED
are included. 8 mmmmﬁw CAl NON CONSTITUEES
COENTREPRISES
NON EONSTITUEES
DENTREPRISES | )
mwsmug%f
.
G ”%.?”s?mf

¢. The Statistical Unit

The statistical unit is the enterprise. There are four standard
statistical units in use within Statistics Canada for business
statistics. These units are hierarchical and are listed from
largest to smallest below:

«  Enterprise

¢ Company

e  Establishment
¢ Location

A simple definition of the enterprise is a family of businesses
under common ownership and control for which a set of
consolidated financial statements is produced on an annual
basis.

PROGRAM COVERAGE
CHAMP [ OBSERVATION DU PROGRAMME

c. Unlté statistique

b. Champ d’observation

Comme le montre le diagramme 2,
I’économie nationale compte trois
secteurs: les particuliers, les entre-
prises et les administrations pu-
bliques. La présente publication
couvre une partie du secteur des
entreprises. Ce demier se divise en
deux catégories: les entreprises
constituées et les entreprises non
constituées. Au niveau du sous-
secteur des entreprises constituées,
les données financiéres  tri-
mestriclles ne couvrent pour
I'instant que les entreprises non
publiques. Au niveau des entre-
prises non constituées, seules sont
incluses les caisses d'épargne et de
crédit non constituées et les coen-
treprises non constituées d’entre-
prises cons-tituées.

L'entreprise est |'unité statistique. Aux fins des données sur les
entreprises, Statistique Canada se fonde sur quatre unités statis-

tiques normalisées.

Il existe un ordre hiérarchique. Elles sont

énumeérées ci-apres dans I'ordre descendant.

e  Entreprise
+« Compagnie
¢ Erablissement

¢  Emplacement

Voici une définition simple de I’entreprise: regroupement d’ac-
livités sous une méme propriété et un méme contrdle pour lequel
une série d’états financiers sont produits sur une base annuelle.
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d. Financial Data Items
I. Concepts, Definitions and Practices

The concepts and definitions for most industries are based on
the guidelines of the Canadian Institute of Chartered Ac-
countants. Regulated industries may follow practices and
definitions determined by the regulators. However, these
practices are usually similar to the Generally Accepted Ac-
counting Principles (GAAP) of the Canadian Institute of
Chartered Accountants.

fi. Scope

The financial items presented in this publication are those
included in the following accounts or statements:

¢ Balance Sheet,
¢  Income Statement, and
e the Statement of Change in Financial Position.

Although they are not included in this publication, additional
financial items are available for some industries:

e  Capital Expenditures

e  Other Specialized Accounts e.g. Underwriting Account of
Insurers

lii. Classification and Presentation

There is no widely accepted standard classification of finan-
cial items. Accordingly, it was necessary to devise one in
order to present infonmation in a homogeneous way for all
enterprises. Not all financial items are compiled by all indus-
tries: only 101 common items are available for all industries.
There are many more (178 items) which are available for only
some industries.

iv. Detail

There are three sets of financial items available. Going from
least to most detailed they are historical, condensed and
detailed. The condensed level and the historical level of detail
are included in this publication. A list of detailed financial
items can be obtained by contacting the Industrial Organiza-
tion and Finance Division (see inside front cover).

d. Eléments de données financiéres
i. Concepts, définitions et méthodes

Les concepts et les définitions de la plupart des entreprises se
fondent sur les lignes directrices de I'Institut canadien des comp-
tables agréés. Les entreprises réglementées peuvent adopter les
méthodes et les définitions établies par les responsables de la
réglementation. Cependant, ces méthodes sont habituellement
semblables aux principes comptables généralement reconnus
(PCGR) de I'Institut canadien des comptables agréés.

ii. Portée

Les données financiéres que contient la présente publication sont
celles qui figurent dans les comptes ou les états suivants:

e Bilan
o  Frat des résultats
o Ftat de I'évolution de la situation financiére

Bien qu’ils ne figurent pas dans la présente publication, d’autres
éléments d'information sont disponibles pour certaines entre-
prises, notamment:

e  Dépenses en immobilisations

*  Autres comptes spécialisés (par exempie, compte de garantie des
assureurs)

lil. Classification et présentation

Il n’existe aucune classification nomalisée et généralementrecon-
nue des éléments de données financieres. Aussi a-t-il é1é néces-
saire d’en établir une afin d’obtenir une présentation uniforme
pour toutes les entreprises. Tous les éléments de données finan-
ciéres ne sont pas consignés par toutes les entreprises: il n’existe
que 101 éléments communs a ces demiéres. Nombre d’autres
éléments (178) ne sont disponibles que pour certaines entreprises.

iv. Niveau de détail

11 exisie trois ensembles d'éléments de données financiéres (du
niveau moins détaillé au niveau le plus détaillé): les données
historiques, les données abrégées et les données détaillées. Les
données abrégées et les données historiques figurent dans la
présente publication. On peut obtenir une liste des éléments
détaillés en s'adressam a la Division de I'organisation et des
finances de 'industrie (voir au dos de la page couverture).
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e. Industrial Classification

The industrial classification used is the Standard Industrial
Classification for Companies and Enterprises 1980 (SIC-C).
Most other economic statistical series use the Standard Indus-
trial Classification 1980 (SIC-E). The SIC-C classification
results in more meaningful classification of companies and
enterprises which engage in more than one activity. Data clas-
sified using the SIC-C illustrate how the Canadian economy

e. Classification des industries

Le systéme de classification utilisé est celui de la Classification
type des industries pour compagnies et entreprises, 1980 (CTI-C).
Pour la plupart des autres séries de données économiques, on
utilise la Classification type des industries, 1980 (CTI-E). La
CTI-C permet de mieux classer les compagnies et les entreprises
qui exercent plus d'une activité. Les données classées selon la
CTI-C reflétent la structure de I'économie canadienne. Elles

Diagram 3. Diagramme 3.
SIC-C (1880)CTHC SIC-E (1980)CTHE
WEJOR
NAME/NOM SECTOR SUB-SECTOR & DIVISION GROUP/ NAME/NOM
SEGMENT/ SUB-GROUP
INDUSTRY GRAND
GROUPE/
SOUS-SECTEUR SOus-
e ET SEGMENT GROUPE
INDUSTRIE LOGGING & FORESTRY INDUSTRIES
¢ musmshs DE L'EXPLOITATION
FORESTIERE ES SER
WOOD & PAPER g L E’_D:SE_VES_ g
BOSETPAMER ST EEp—— LOGGING INDUSTRY
FORESTRY 08 041041 INDUSTRIE DE L'EXPLOITATION
| FORESTRRE = e Sl S / FORESTIERE
Logging 061 — T T T|7T " T 7 TFORESTRY SERVICES INDUSTAY ~
Abbattage / 05/051 _ INDUSTRIE DES SERVICES FORESTIERS)
[ Forestry Services | | T T oeF | - - — = —— - = - = - ——
| Services Farestiers E MANUFMTUNNG INDUSTRIES
-------- =psl—ll == & l=ra | INDUSTRIES MANUFACTURIERES
 WOOD & WOOD PRODUCTS 07 T S e s [ g =
| BOISETPRODUASDUBOIS | | 25 WOOD INDUSTRIES
Wood Products 071 S p—— INOUSTRIESDUBOIS _ __ _
Produits de Bors 251 Sawmill, Planing Mill and Shingle Mill
[ Wood aWosd Products | | T T 7] o ,
Integrated Operations 072 . de f 0¢ ot Usines
Botis et Produits de Bois = —a— e —=— 98]BardeaUE e p— | p—
Opérations intégrées 252 T VéReer and Plywood
" Forest Products & Lumber | | -—073— 7 I e em— _Phng's efjContrepinqués ER—
Wholesaling 254 S&3n, O5or .mmmm .
Produits de Bois ot Bois de S | ——— ioﬂoich_l:su-o_l'kut_r:: Bors Travaillés
Construction - 2567258/ Wooden 8Box, Caskel and Other Wood_
Commerce de Gros 259 Boltes, Cercusils, Bidres et Autres
''''' T - — —_— = ey Sl 5] industnies du Bois
| Wb pisER prodleTs c R e o
PAPIERS 27 INDUSTRIES
oS = el fm— el e = INDUSTRIES DU PAPIER ET PRODUITS
Pulp & Paper Manutactu- 081 CONNEXES
™ - — | —| —PmAPE— — — - -
::gmahon de Pites et an :ff::?n:iovs
EE A T ey Sy | SR e S (e —— R 3 “Asphaht Roofing, Paper Box and Other |
Wood, Puip & Paper 082 ;;;1273/ Papier-Toiture Asphalte, Boltes en
lmforalod Operafians; Carton ot Autres industries des
x's"::‘:: l:l:.‘:'::' ) Pmduns en Papier
e gri o T T R e e e s = (=] =
e e IR | . e | WHOLESALE TRADE INDUSTRIES
:,::;' PSR g | NDUSTRIES DU COMMERCE DE GROS
Fabncation de Produits T T T 7|7 ° T~ [ WETAL WARDWARE PLOUMBING - T
on Papier 56 HEATING & BUILDING MATERIALS
" Paper & Paper Products | 1 T “oss ] INDUSTRIES. WHOLESALE
Wholesaling INDUSTRIES DES METAUX, ARTICLES
Paplers ot Produfis en DE QUINCAILLERIE. MATERIEL DE
Papiors, Commerce de Gros PLOMBERIE ET DE CHAUFFAGE,
------- +— - —}— - — - A MATERIAUX DE CONSTRUCTION,
WOOD, WOOD PRODUCTS 09 COMMERCE DE GROS
8 PAPER INTEGRATED . 563 | Lumber& -Bmld_mg Materiais. Wholesale |
OPERATIONS Bois et Maiéraux de Construction,
80IS, PRODUITS DE BOIS Commerce de Gros
ET PAPIER OPERATIONS [ = B [ et e S —
lNTEREE_S 2 i _.L_ o ] 59 OVEGETEPSRAOL%UCT INDUSTRIES,
Wood. Wood Products & INDUSTRIES DE PRODUITS DIVERS.
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is structured. A SIC-C presentation makes it possible to see
how specialized and how diverse are the activities of compa-
nies and enterprises. The SIC-C accomplishes this by provid-
ing classes for combined and integrated activities at the most
detailed level of the classification.

For example, consider a large enterprise involved in activities
related to wood, logging, sawmills and pulp and paper manu-
facturing and distribution. The SIC-E provides a class for
each of these activities. The SIC-C provides classes for each
of these activities and in addition various combinations of
those activities.

The preceding diagram (diagram 3) illustrates how thesetwo
classifications relate for this group of industries. In the chart
a link will appear if an enterprise in the left column (SIC-C)
could have an establishment in the classification on the right
column (SIC-E). The chart illustrates that cases of a one to
one or many to one relationship between the two classifica-
tions are rare. If the classification cells had been at the most
detailed level of the classifications, there would have been
more one to one or one to many linkages.

f. Industrial Detali

As with financial items, there are three different levels of
industrial detail available: historical, condensed level and
detailed. The condensed and historical levels are contained in
this publication. A list of the detailed industry level is avail-
able on request.

permettent de déterminer la spécialisation et la diversité des ac-
tivités des compagnies et des entreprises. Pour ce faire, la CTI-C
fournit des catégories pour les activités combinées et les activités
intégrées, au niveau le plus détaillé de la classification.

Prenons, par exemple, une vaste entreprise dont les activités
touchent le bois, abattage, scieries et fabrication et distribution des
pates et papiers. La CTI-E fournit des catégories pour chacune de
ces activités. La CTI-C foumit également des catégories pour
chacune des activités, ainsi que différentes combinaisons de ces
activités.

Le diagramme précédent (diagramme 3) montre dans quelle me-
sure ces deux systémes de classification sont liés entre eux en ce
qui conceme ce groupe d'industries. Dans le graphique, un lien
apparait si 4 I'entreprise qui se trouve dans la colonne de gauche
(CTI-C) cormrespond un établissement dans la colonne de droite
(CTI-E). Le graphique montre que les cas de rapports biunivoques
ou univoques entre deux systémes de classification sont rares. Si
les cellules avaient été au niveau de classification le plus détaillé,
les rapports biunivoques ou univoques auraient été beaucoup plus
nombreux.

f. Niveaux de détall des Industries

Il existe trois différents niveaux de détail pour les industries, tout
comme pour les éléments de données financiéres: données histo-
riques, données agrégées et données détaillées. Les données
agrégées et détaillées figurent dans la présente publication. On
peut obtenir sur demande la liste des données détaillées sur les
industries.

Diagram 4. Diagramme 4.
Deriving the Estimates A I Obtention des estimations
VERY LARGE ENTERPRISES
The Statistical Methodolgy TRES GRANDES ENTREPRISES Méthode statistique
l. General i. Généralités
ﬁﬂ

The overall estimates are derived Les estimations globales sont dérivées

. LARGE ENTERPRISES s
from two different components. A GRANDES ENTREPRISES de deux différentes composantes. Une
portion is obtained from a quarterly partie provient du questionnaire postal
mail-out questionnaire sample sur- d'une enquéte-échantillon trimestrielie
vey (A and B in diagram 4). Sample C (A et B dans le diagramme 4). Lesrésul-
results are multiplied by a weighting r—) tats sont multipliés par un coefficient de
factor to represent the universe from E‘,E?,L‘é’;‘,i’s’g},fgﬁiﬁ,gs pondération afin de représenter I'univers
which the sample was drawn. The duquel provient I'échantilion. Le reste
remaining portion of the eslimate is des estimations est oblenu en appliquant
derived by applying movements les mouvements des unités échantillon-
from sampled units to annual data | D nées aux données annuelles comrespon-
for that stratum (C and D in diagram SMALL ENTERPRISES dant 3 cette strate (C et D dans le
5). PETITES ENTREPRISES diagramme 5).
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ii. Sample Design

A stratified random sample is used. There are two size strata
for each of 153 industries. All units in the stratum A are
selected. For the second stratum (stratum B), sampling rates
vary by industry but average to about I unit selected in 2.

iii. Stratum Boundaries

The stratum boundaries (A, B, C, and D in diagram 5) can
vary by industry. The boundaries are described in the follow-

ing chart.

ii. Plan de I’'échantillon

On utilise un échantillon aléatoire stratifié. Il existe deux strates
de taille différente pour chacune des 153 industries. Toutes les
unités de la strate A sont sélectionnées. Pour ce qui est de la
deuxieme strate (strate B), le taux d’échantillonnage varie selon
I'industrie, mais il est en moyenne d’environ une unité sur deux.

fil. Limites des strates

Les limites des strates (A, B, C et D dans le diagramme 5) varient
selon I'industrie. Elles sont décrites dans le graphique suivant.

Diagram 5.

Stratum Boundaries

Diagramme 5.
Limites des strates

Stratum SIC-C Subsector | Lower Siratum Limit Upper Stratum Limit
Strate CTI-C sous-secteur Limite inférieure des strates Limite supérieure des strates
Assets - Actifs  Revenue - Revenu | Assets - Actifs  Revenue - Revenu
($ millions) ($ millions)
A (take-all) i) 01-39,41-59, 65-89 25 100
(tirage complet)
i) 40 50 100 -
i) 60,6211,6212, 6411 Take-all - .
tirage complet .
iv) 61,6213,63,64
(except - sauf 6411) 25 . .
v) 6216,6229, 6239 50 =
B (take-some) 1) 02-09, 1011, 1021, 1022, 1091,
(tirage particl) 1092, 12-22, 26, 3021, 31,
35, 36, 41-59, 65-82, 85, 89 10 25 25 100
_ (note that the wholesaling activ-
ities of thesc subsectors generally
are stranfied as m B n below)
(les activités du commerce de gros
de ces sous-secteurs sont
généralement stratifiées, voir B 1)
u) Ol, 1031, 1051, 1099, 11, 25, 30,
32,86 10 35 25 100
_ (note that the wholesahing
4! activines of most subsectors are
imncluded here)
(les activités du commerce de
gros de la plupart des sous-
secteurs sont incluses i)
i) 40 25 25 50 100
1v) 64 (exceptsauf 6411) 10 25
v) 6216,6229, 6239 25 50
vi) 84,87 88 I 10 50 50 100
C and D (take-none) !
(tirage nul) { 1) 61,6213,63 | 025 25
u) see B above |
l voir B en haut [ - 025 (see lower stratum
| imits in B above)
| | (voir les limites des
i strates du poste B)
Note: Special reporting arrangements exist in some financial subsectors.
Nota; Des modalites de déclaration s'appliquent dans certains sous-secteurs financiers.
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iv. Sampie Weights and Imputation for Incompiete Re-
sponses or Non-Response

Units which do not respond in the current period are imputed
(their charactenstics are estimated). Units are imputed by
adding a growth factor to the data reported when the unit last
responded to the survey. The growth factor is estimated using
the survey responses for the units that are most similar to the
unit being imputed.

Sampling and the calculation of weights pertains only to that
part of the population of enterprises which are in scope for
survey purposes, namely Strata A and B in diagram 4. To
understand both the sampling strategy and the calculation of
weights, it is neccessary to divide the population of enter-
prises strata A and B into two parts - those that were in the
universe at the time of selection and those that have been
added since the original sample selection. In this strategy the
weights for those in the sample at the time of selection would
be calculated using the inverse of the probability of selection
for the stratum to which the unit belongs and would not
change except for adjustments due to restructuring of units,
New units in the universe (births) are selected with certainty
i.e. have a weight of one.

v. Seasonal Adjustment

The seasonal adjustment method used is a computerized
ratio-to-moving average method in widespread use at Statis-
tics Canada. It is based on the U.S. Bureau of the Census
Method I, but has some additional features. For a more
complete description of these features referto "X 11 ARIMA/
88 Seasonal Adjustment Method Foundations and User's
Manual”. The seasonal component reflects sub-annual
movements caused by characteristic weather changes, holi-
days or other factors which tend to recur every year at
approximately the same time. The seasonal adjustment proc-
ess attempts to quantify the seasonal component in a tine
series and to remove its effect from observed data.

Series containing no significant seasonality have not been
seasonally adjusted. In these cases, the unadjusted senies are
used in the place of seasonally adjusted data.

Quality Measures

There are two categories of errors in statistical information -
sampling ertors and non-sampling errors. Sampling errors are
errors that arise because estimates are being prepared based
on only a sample of the universe rather than collecting infor-
mation from all units in the universe. These errors can be
measured.

iv. Poids de I"échantillon et imputation des réponses Incom-
plétes et des non-réponses

Les données des unités qui ne répondent pas au questionnaire de
la période courante sont imputées (on détermine leurs caractéris-
tiques). On impute les nouvelles données en ajoutant un facteur de
croissance aux demniéres données fournies par I'unité. Ce facteur
est établi en fonction des réponses au questionnaire d’enquéte des
unités qui sont le plus comparables 2 ['unité dont les données
doivent étre imputées.

La méthode d’échantillonnage et le calcul des poids ne se rap-
portent qu'aux entreprises de I’univers dont la portée correspond
aux objectifs d'enquéte, c’est-a-dire strates A et B dans le dia-
gramme 4. Pour mieux comprendre la méthode d’échantillonnage
et le calcul des poids, il est nécessaire de diviser I'univers des
entreprises (strates A et B) en deux groupes: celles qui faisaient
partie de I'univers au moment de la sélection et celles qui ont été
ajoutées depuis la sélection initiale de I'échantillon. Selon cette
méthode, les poids correspondant aux entreprises qui faisaient
partie de I'échantillon au moment de la sélection seraient calculés
selon I'inverse de la probabilité de sélection de la strate i laquelle
appartient I'unité. Ils demeureraient les mémes sauf s’il faut ap-
porter des ajustements attribuables a la restructuration de I'unité.
Les unités ajoutées a I'univers (créations) sont sélectionnées avec
certitude, c’est-a-dire que leur poids éqdivau( al.

v. Désalsonnalisation

La méthode de désaisonnalisation choisie est une méthode infor-
matisée de rapport a2 la moyenne mobile largement utilisée 2
Statistique Canada. Elle se fonde sur la méthode I du U.S. Bureau
of the Census, mais présente des caractéristiques additionnelles.
On peut obtenir une description plus compléte de ces caractéris-
tiques en consultant la publication "La Méthode de désaisonnali-
sation X11 ARIMA/88 - Fondements et guide d’utilisation”. Le
mouvement saisonnier traduit les mouvements infra-annuels
causés par les variations caractéristiques du climat, les congés
fériés ou les autres facteurs qui tendent a réapparaitre chaque année
a peu pres au méme moment. Par la méthode de désaisonnalisation,
on tente de mesurer le mouvement saisonnier dans une série
chronologique et d’en éliminer I'effet sur les données d’observa-
tion.

Les données qui ne contiennent pas un degré élevé de saisonnalité
n’ont pas été désaisonnalisées. Dans ce cas, on utilise les données
non désaisonnalisées plutét que les données désaisonnalisées.

Mesures de la qualité

Il existe deux catégories d’erreurs dans les statistiques: les erreurs
d’échantillonnage et les emreurs d’observation. Les erreurs
d’échantillonnage surviennent lorsque les estimations sont établies
en fonction d’un seul échantillon de 'univers et non en fonction
de toutes les unités de |'univers. Ces erreurs sont mesurables.
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Non-sampling errors can arise from a variety of sources and
are much more difficult to measure and their importance can
differ according to the purpose to which the data are being
put. Among the non-sampling errors are errors in the infor-
mation provided by respondents and errors in processing,
such as data capture.

Sampling Errors

Sample surveys are designed to provide the highest sampling
efficiency (the smallest sample that will produce a sampling
error of a given size). This optimization is usually only
performed for a limited number of variables, limited by the
data items which are available at the time of sample design
and selection, the resources available and the complexity
introduced by trying to optimize for many variables at one
time. The sample used for these statistics was designed to
produce a reasonable level of accuracy for assets, revenue and
profits. Consequently other items may be much less accu-
rately esimated. An example of such an item is dividends.
Overall sampling errors for the take-all and take-some strata
will be estimated in the future and provided on request.

Estimation Errors In the Non-Sampied Strata

The estimate for small businesses (C and D strata in the chart)
is prepared by applying the movements for sampled units to
their annual total. The error introduced by this method de-
pends on two factors - the contribution of this strata to the
overall estimate and the error in estimating the movement of
the strata using sampled units. The contribution of the non-
sampled strata to the overall estimates is approximately 20%
of assets and 40% of revenue. It will be possible 1o measure
the error in the movement of this strata when several years
of annual data are available. The size of revision in annual
data which are independently produced will provide a meas-
ure of the error.

Other Non-Sampiing Errors

There are no objective measures of other non-sampling errors
available for these statistics. However, many reporting and
data entry errors are corrected as a result of editing the data.
This is particularly effective for financial data where account-
ing relationships are well known.

Les erreurs d'observation peuvent provenir de plusieurs sources.
1l est beaucoup plus difficile de les mesurer et leur importance peut
varier selon I’application que I'on veut faire des données. Parmi
les erteurs d’observation, on reléve les erreurs qui se trouvent dans
les renseignements foumis par les répondants et les erreurs de
traitement, par exemple au moment de la saisie des données.

Erreurs d’échantillonnage

Les enquétes-échantillons sont congues de fagon & ce que I'échan-
tillonnage soit le plus efficace possible (le plus petit échantillon
ol on relévera une erreur d’échantillonnage d’une taille donnée).
Cette optimalisation ne s’applique normalement qu’a un nombre
limité de variables, limité par les €léments d’information dis-
ponibles au moment du plan et de la sélection de I'échantillon, par
le niveau de ressources disponibles et la complexité inhérente a
'optimalisation simultanée de nombreuses variables. L’échantil-
lon utilisé pour obtenir les statistiques qui nous intéressent a été
choisi de fagon 3 fournir un niveau acceptable de précision rela-
tivement a ['actif, aux recettes et aux bénéfices. Par conséquent,
les estimations pour d’autres éléments, par exemple les dividen-
des, peuvent étre moins précises. Les erreurs d’échantillonnage
pour les strates 2 tirage complet et i tirage partiel seront établies &
’avenir et fournies sur demande.

Erreurs d'estimation dans la strate non échantilionnée

Les estimations des petites entreprises (strates C et D dans le
graphique) sont produites en appliquant les mouvements des
unités échantillonnées i leur total annuel. L'introduction d’une
erreur au moyen de cette méthode dépend de deux facteurs: la
contribution de cette strate aux estimations globales et I'erreur au
niveau de [’estimation du mouvement de la strate & partir des unités
échantillonnées. La contribution de la strate non échantillonnée
aux estimations globales est 20% des actifs et 40% des recettes. 1l
sera possible de mesurer I'erreur dans le mouvement de cette strate
lorsque les données annuelles disponibles s’échelonneront sur
plusieurs années. L'ampleur de la révision des données annuelies
qui sont produites séparément donnera une idée de I'importance
de I’erreur.

Autres erreurs d'observation

1l n’existe aucun autre moyen objectif de mesurer les autres erreurs
d’observation dans ces statistiques. Cependant, la révision des
données permet de corriger nombre d’erreurs de déclaration et de
saisie des données. Cette méthode s’applique particulierement
bien aux données financiéres dont les liens comptables sont bien
connus.
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Limitations of the Data

To be valid for either time-series or cross-sectional analysis,
the definitions of data must be consistent within time periods
or across time peniods. Put differently, the differences and
similanties in data must reflect only real differences and not
differences in the concepts or definitions used in prepanng the
data.

The ability to use the data for analysis depends on the concep-
tual framework in which the data is being used.

These data are consistent with the Generally Accepted Ac-
counting Principles (GAAP) of the Canadian Institute of
Chartered Accountants. As such they do not agree with the
concepts of the CSNA for example.

If the GAAP concepts are appropriate for the application of
the data, then there may still be some problems of consistency
(between units or over time) for items where GA AP does not
prescribe a particular treatment or allows some latitude.

One of the general problems with GA AP for some uses is that
it prescribes a historical cost treatment of assets (ie. their cost
at the time of acquisition). This means that comparisons over
time and across industries may not be valid for balance sheet
data or for ratios denved from the Balance Sheet.

Limites des données

Pour pouvoir s'appliquer 2 I'analyse des séries chronologiques ou
a I'analyse transversale, les définitions des données doivent étre
uniformes 2 I'intérieur d’une méme période et d'une période 2
I’autre. En d’autres mots, les écarts et les similitudes dans les
données ne doivent traduire que des écarts réels, et non des écarts
au niveau des définitions ou des concepts employés pour produire
les données.

La capacité d’utiliser les données aux fins d’analyse dépend du
cadre conceptuel dans lequel les données sont utilisées.

Ces données sont conformes aux Principes comptables générale-
ment reconnus (PCGR) de I'Institut canadien des comptables
agréés. Elles ne sont pas conformes aux concepts du SCCN.

Si les PCGR conviennent a 1'application des données, il peut
subsister des problemes d’uniformité (entre les unités ou dans le
temps) pour certains éléments pour lesquels les PCGR ne prévoient
aucun traitement particulier ou permettent une certaine latitude.

L'un des problémes généraux que posent les PCGR pour certaines
applications est le fait que, selon ces principes, il faut déterminer
le colt d’ongine des éléments d’actif (c.-a-d. le colt au moment
de I’acquisition). Cela signifie que les comparaisons établies dans
le temps et entre les industries ne seront pas valables du point de
vue du bilan ou des ratios dénivés du bilan.
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DEFINITIONS OF FINANCIAL RATIOS

Included in this publication are the following financial
ratios.

Return On Capital Employed - All Industries

FORMULA

Profit before extraordinary gains and
interest on borrowings net of tax (5.A.) x 4 x 100
Borrowings + Loans and accounts with affiliates
+ Total equity + Deferred income tax

NOTE: The calculation of profit before extraordinary
gains and interest on borrowings net of tax is based on the
implicit tax rates of the individual statistical enterprises, ex-
cept when extreme tax rates result from tax recoveries and
other accounting practices.

Return On Equity - All Industries

FORMULA

Profit before extraordinary gains (S.A.)x 4 x 100
Total equity

Profit Margin - All Industries

FORMULA

Operating profit (S.A.) x 100
Operating revenue (S.A.)

Debt To Equity - All Industries

FORMULA

Borrowing + Loans and accounts with affiliates
Total equity

Working Capital Ratio
- Non-financial Industries
Except Construction & Real Estatc

FORMULA

Current assets
Current liabilities

DEFINITION DES RATIOS FINANCIERS

Cette publication contient les ratios financiers suivants:

Rendementdes capitaux employés - Toutes les branches
d’activité

FORMULE

Bénéfices avant gains extraordinaires

et intéréts sur emprunts nets des imp6ts (DES) x 4 x 100
Emprunts + Emprunts et comptes auprés des sociétés affiliées +
Avoir total + Imp6t sur le revenu différé

NOTA: Le calcul des bénéfices avant gains extraordinaires et

intéréts sur emprunts nets des imp6ts repose sur les taux d’'im-

pot implicites des entreprises statistiques, sauf lorsque des taux
d’imp6t extrémes résultent de recouvrements fiscaux et autres

pratiques comptables.

Rendement de ’avoir - Toutes les branches d’activité

FORMULE

Bénéfices avant gains extraordinaires (DES) x 4 x 100
Avoir total

Marge bénéficiaire - Toutes les branches d’activité

FORMULE

Bénéfices d'exploitation (DES) x 100
Revenus d’exploitation (DES)

Ratio des dettes a I’avoir - Toutes les branches
d’activité

FORMULE

Emprunts + Emprunts et comptes aupres des sociétés affiliées
Avoir total

Ratio du fonds de roulement
- Branches d’activité non-financieres
(sauf construction et immobilier)

FORMULE

Actif a court-terme
Passif a court terme

Statistics Canada - Cat. No. 61-008

40 Statistique Canada - n° 61-008 au cat.



Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des enireprises

Return On Assets - Trusts, Credit Unions, Banks

FORMULA

Profit before extraordinary gains (S.A.) x 4 x 100

Total assets

Capital Ratio - Trusts, Credit Unions, Banks

FORMULA

Total assets
Total equity

Operating Costs Per $100 Assets
- Trusts, Credit Unions, Banks

FORMULA

Operating expenses (S.A.) x 4 x 100
Total assets

Net Risk Ratio
- Life Insurers, Property and Casualty

FORMULA

Premiums and annuity considerations and
Net premiums earned (S.A.) x 4

Total equity - Appropriated retained earnings

Combined Ratio - Property And Casualty

FORMULA

Underwriting expenses (S.A.)
Net premiums earned (S.A.)

Rendement de I’actif - Sociétés de fiducie, caisses
d’épargne et de crédit et banques

FORMULE

Bénéfices avant gains extraordinaires (DES) x 4 x 100
Actif total

Ratio du capital - Sociétés de fiducie, caisses d’épargne
et de crédit et banques

FORMULE

Actif total
Avoir total

Coots d’exploitation par $100 d’actif
- Sociétés de fiducie, caisses d’épargne et de crédit et
banques

FORMULE

Dépenses d’exploitation (DES) x 4 x 100
Actif total

Ratio de risque net
- Sociétés d’assurance-vie, biens et risques divers

FORMULE

Prime et contreparties de rentes et
Primes nettes acquises (DES) x 4
Avoir total - bénéfices non répartis appropriés

Ratio combiné - Sociétés d’assurance-vie et risques di-
vers

FORMULE

Dépenses d’assurance (DES)
Primes nettes acquises (DES)

Note:

tion is also available on request.

i
]
|

A package of detailed examples of financial ratio calcula- |

|

Nota:

Une trousse documentaire contenant des exemples détaillés de
calcul des ratios financiers est disponible sur demande.
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Table 1 - Total all industries (excluding Investment and holding companies)

Tableau 1 - Total, toutes les branches d'activité (sauf sociétés d'investissement et de portefeullie)

1992 1993

1L [\ | 1| 1]
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 1,965,323 1,962,649 1,961,410 1,989,598 2,011,408
Cash and deposits - Encaisse et dépodts 86.838 86.511 82,054 83,310 84.702
Accounts recenvable and accrued revenus - Comptes débreurs et revenu couru 142878 142727 139,680 149,793 153,243
inventories - Stocks 122,161 120.975 120,669 121,084 121.276
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des aftilibes 197,605 195,651 196,022 196,457 202 608
Portfolio investments - Piacements de portefeuille 229,603 228,668 238,248 252,988 255 484
Loans - Préts

Mortgage - Hypothécaires 331,966 334,713 334874 338,122 338.260
Non-mortgage - Non hypothécaires 310,533 317,654 315,298 305,822 306,017
Allowance for losses on investments and loans -

Provision pour panes sur placeaments et préts -12.941 -17.753 -16,215 -16,659 -16.7989
Bank customers’ liabilties under acceptances -

Engagements des clients des banques comme acceptations 31,314 32.708 21,1583 26,000 26.001
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 440,892 438 954 439,983 442182 446,603
Other assets - Autres actits 84 440 81,841 89,664 80,499 94 012

Liabilities - Passifs 1,546,977 1554246 1,550,493 1,576,198 1,584,154
Deaposits - Dépdis 605,023 613,456 €12,900 614,977 615503
Actuarial liabiiities of insurers - Passif actuanel des assureurs 108,645 108,480 109,588 111,349 112,896
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes crédteurs et exigibilités courues 195,599 195,884 193,879 200,300 203.565
Loans and accounis with affiliates - Emprunts el comptes auprés des affiiées 113,800 114,798 111,697 112,753 113,617

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts @1 découvens

From banks - Auprés de banques 82345 80,340 91,086 91,361 93,593
From others - Auprés d'autres 65,441 65,938 67,104 69,088 70,039
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 34,325 32,453 31,547 33,076 33.256
Bonds and debentures - Obligations 123.778 125,553 131,404 131,524 132,951
Mortgages - Hypothéques 49,935 49,149 48,580 47,016 47.251
Deterred incomae tax - Imp6t sur le revenu difiéré 37,392 34,860 35,108 35,135 34,984
Bank customers’ liabilities under acceptances -
Engagements des cliems des banques comme acceptations 31314 31,737 21,152 26,000 26,001
Other liabilities - Autres passifs 89,394 91 614 96,363 103.629 110,611
Equity - Avoir 418344 408,403 410,937 413,403 417254
Share capital - Capital-actions 216,675 219,084 223.080 223,775 227522
Contributed surplus and other - Surpius d'apport ot autres 32.489 31.844 30971 33,013 33,432
Retained earnings - Benéfices non répanis 169,181 157 475 156,886 156,615 156,289

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 279,070 282,347 270,102 284,999 283,263
Sales of goods and services - Ventes de biens e1 de services 239,050 243 208 230131 245780 244718
Insurers’ premiums and annuity conskisrations -

Pnmes des assureurs et contreparties de rentes 9.096 9,027 10,106 9.375 8,850
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 19414 19.066 19,062 17.984 17.611
Gains on sale of securities and other assels - Gains sur |a vente de titres et autres actits 553 170 418 595 766
Other operating revenue - Aulres revenus d explotanon 10957 10,876 10,385 11.265% 11318

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 267,783 275,684 259,124 270,583 269,507
Insurers’ ciaims and normal increase In actuanal habilitigs -

Sinistres das assureurs @1 augmentations normales du passi actuariel 9,341 9,606 10.341 9,220 9,047
Depreciation, deplelion and amortization - Dépréciation, épuisemant et amortissement 9711 10,276 9881 9 966 10,189
Interasi - Intérats 9.064 8.671 8,906 7.783 7.448
Other oparating eéxpensas - Auiras dépenses d'expkitation 239.667 247 132 229.996 243613 242823

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 11287 6,662 10,978 14416 13,756

Other Revenue - Autre revenu 2,034 2474 2,423 2,396 2226
Intaras! and dividends - intérdts e1 dvidendes 2.034 2474 2423 2,396 2.226

Other Expenses - Autres dépenses 9224 9,513 9,174 9,073 9,056
interest an borrowings - intéréls sur les emprunts 9,224 9513 9,174 8.073 9.056

Gains/losses - Gains/pertes -22 -3.862 601 -616 -47

Protit before income tax - Bénéfice avant imp6t sur le revenu 4,085 4228 4,838 7,133 6,889
income 1ax - Impbt sur le ravenu 1.741 -355 2,132 2739 2,514
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliees 215 -204 213 362 106

Profit before extraordinsry gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 2,559 -4,078 2918 4,755 4,482
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 41 -273 67 - -

Net profit - Bénéfice net 2,518 -4,351 2,851 4,754 4,482
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Table 1 - Total all industries (excluding Investment and holding companies)
Tableau 1 - Total, toutes les branches d'activité (sauf sociétés d'investissement et de portefeuille)
1992 1993

1] \"] | 1] 11}
millions of doliars-millions de doflars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash trom operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 20,692 18,952 10,471 16,879 17,342
Net profit - Bénéfice net 2518 -4 351 2.851 4,754 4 482
Non-cash items - Elémaents non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisemant et amortissement 9.711 10,276 9.881 9,966 10,189
Deferred income tax - Impét sur le revenu ditteréd -178 2175 -338 116 63
Working capital - Fonds de roulement 6,750 830 1,922 -3,811 -127
Other non-cash ftems - Autres éléments non monétaires 2,632 14,307 4312 6,045 2,768
Prior panod cash transactions - Transactions monétaires de la période anténsure -743 65 467 -192 -34

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 12,304 9,159 13,604 12,905 12,499
Increasae in deposits - Augmantation des dapdts 11,361 9293 1.076 2,489 682
Borrowings from banks - Emprunts auprés 6@ banques -1.642 -1.247 942 988 2,200
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées -1,021 1.026 -353 1,398 875
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires o1 papier -438 -1,831 -£92 1,603 180
Bonds and debenturas - Obligations 1,585 373 5,636 140 1,475
Mortgages - Hypothdgues -171 -760 -156 -1,604 248
Other - Autres <23 27 1,183 1,895 992
Equity - Avoir 2672 2033 5,968 5996 5,848
Total cash available - Total, isse 32,997 28,110 24,075 29,783 29,841

Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 14,608 9,787 11,80 10,369 9,504
Investmanis in affitates - Placements dans des affiliées 2.791 457 2,583 1,944 7.243
Portolio investments - Placemenits de poratsuille _ 2,659 876 9626 13.751 1,655
Loans - Préts 9,158 11120 -277 -5327 606

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 8,079 10,358 12,202 12,436 132,688

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 5,796 7816 5,009 6,038 5,806

Total applications of cash - Ulilisation totale de 'encaisse 29,483 27,962 30,142 28,843 28,998
increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de lencaisse 3514 149 5,067 940 843

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating ravenue - Revanu d'exploitation 279,229 275306 280,511 281,407 284 354
Oparating profit - Banéfice d'exploitation 10,547 7.502 11,361 13,960 12,990
Protit before extraordinary gains - Bénéafice avant gains extraordinaires 1.447 -2.908 3.378 4,288 3319
Net profil - Bénéfice net 1,406 -3.181 2,311 4,288 3,319

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Return on capial employed - Rendemaent des capilaux employés 354% 183% 4 40% 4.69% 4.24%
Return on equily - Rendement de l'avair 1.38% -2.85% 3 23% 4.15% 318%
Protit margin - Marge bénéficiaire 3.78% 272% 4.05% 4 96% 4.57%
Debt to aquity - Ratio des dettes 3 l'avoir 1,146 117 1172 1173 1176

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Opsrating revenuse (S A ) - Revenu ¢ axpionaton (DES ) 0.17% -1 40% 1.89% 0.32% 1.05%
Operating expensss (S A ) - Dépanses d'explofation (DES ) 0.08% -0.33% 0.50% -0 63% 147%
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Table 2 - Total non-financial
Tableau 2 - Total des branches d’activité non financléres

1992 1983

1] \% | | 1]
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 946,295 941,063 939,023 947,135 963,070
Cash and deposits - Encaisse et dépfits 34107 34 085 23,559 34,692 35615
Accounts recevabie and accrued revenue - Comptes débiteurs et revanu couru 113,068 118,977 113,265 117,885 120 468
inventones - Stocks 122,161 120978 120669 121,084 121,276
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 147,048 146 637 145565 145479 149353
Portfolio investments - Placements de ponefeuille 23,727 23.686 22,857 24,850 25,940
Loans - Préts 16,947 16 602 16.230 16,025 16.165
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 417,059 413.838 414,445 416,322 420,368
Other assets - Autres actits 66,146 66,262 71.431 70,710 73.886

Liabilities - Passifs 630,892 634,522 633,199 639,594 652,474
Accounts payable and accrued liabilties - Comples créditeurs et exigibilités courues 133,288 137.039 134,360 135,746 137,939
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comples auprés des affiliées 99,308 89363 98.290 97,865 99,241

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafis - Emprunts et découvers

From banks - Auprés de banques 84,333 83,227 82,133 83,100 B4.767

From others - Auprés d'autres 54,210 54141 54 095 54,847 55 485
Bankers' acceptances and paper - Acceplations bancaires et papier 23,969 21.727 21,360 22.228 22.782
Bonds and debentures - Obligations 84,357 87 685 89527 100.268 101,268
Mortgages - Hypotheques 47 852 47 1438 46,639 45171 45,404
Deterred ncome tax - impdt sur le revenu ditféré 36,380 35.003 35.065 36,144 35,027
Other liabilities - Autres passds 56,534 53,187 61670 65,225 70,560
Equity - Avoir 315,402 306,541 305823 307,541 310,596
Share capital - Capital-actions 170,285 171.885 173,231 174,449 178.326
Contributed surplus and other - Surplus ¢'appor et autres 25,185 25424 25,266 27,208 27.886
Retained earnings - Bénéfices non répartis 118,812 109.233 107,327 105,882 104,385
Current assets - Aclifs & court terme 302,250 302,002 298,177 303,391 307,308
Current liabilities - Passifs & court terme 243,850 246,268 241,447 244,084 248,197

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 245131 249,114 235,531 251,229 250375
Sales ol goods and services - Venles de biens et de sarvices 235470 239.540 226,428 241,722 240,785
Other operating revenue - Aulres revenus dexploitation 9.661 9574 8104 8.507 9,590

Operating Expenses - Dépenses d'expioitation 236,757 242,652 227231 240,647 240,054
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation. épuisement et amornissement 3.434 8.954 9 596 9.685 9.799
Other operating expenses - Autres dépenses d exploitation 227,323 232.697 217635 230,962 230.285

Operating profit - Bénéfice d'expiloitation 8374 6,462 8301 10,582 10,321

Other Revenue - Autre revenu 2,034 2,474 2,423 2386 2,226
interast and dividends - Intérdls &1 dvidendes 2034 2474 2,423 2.396 2.226

Other Expenses - Autres dépenses 7731 7.990 7,724 7,578 7,590
Interast on borrowings - Intéréts sur les emprunis

Shornt-term debt - Dette a court terme 1,720 1.798 1.687 1,630 1,585
Long-term dab1 - Dette a long terme 6.011 6.182 6,037 5,947 6.005

Gains/losses - Gains/peries -154 -3,789 355 -416 -106
On sale of assels - Sur la venle d'actifs 262 263 806 390 467
Others - Autres -416 4,052 -451 -806 573

Profit belore income tax - Bénéfice avant impét aur le revenu 2,523 -2,842 3354 4984 4,850
Income tax - Impdt sur le revanu 1,297 -35 1621 1.989 1.880
Equnty in aflilates’ earnings - Part des gains des atfiliées 154 -190 206 307 132

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,380 2,997 1,940 3,302 3,103
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -40 -286 54 - -

Net profit - Bénéfice net 1,340 3,283 1,876 3,302 3,103
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Table 2 - Total non-financial
Tableau 2 - Total des branches d’actlvité non financieres

1992 1993

11 v | 1} i
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 10,890 16,379 10,612 12,679 13,572
Net profit - Banétice net 1,340 -3.283 1.876 3,302 3103
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation. depietion and amonzation - Dépreciation, épuisement el amortissement 9434 9,954 9,596 9685 8,799
Deterred income tax - Impdt sur ke revenu ditféré -340 -1.784 -385 155 -40
Working capital - Fonds de roulement 1,214 4 486 3,300 -4,201 -447
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -62 6813 -3,366 3873 1,186
Pnor period cash transactions - Transactions monétaires de la période anténaure -685 193 -408 -138 -30

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 1,781 224 5849 7,680 10,341
Bomowings trom banks - Emprunts auprds de banques -588 -408 821 1470 1.635
Bomrowings from affihates - Emprunts aupras des aftiliées 78 77 1,561 -154 1,354
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 494 -2.202 -163 965 554
Bonds and debentures - Obligations 448 1,926 1.588 1,028 1,042
Mongages - Hypothaques -143 676 -129 -1,469 245
Other - Autres 42 -304 -40 663 679
Equity - Avoir 1,834 1.810 3,845 5178 4,831
Total cash avaiiable - Totai, encaisse 12,671 16,603 16,462 20,359 23913

Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaiese utilisée pour des placements <334 1,307 811 2,048 5299
Investments tn affihates - Placements dans des affilides EXa! 1,601 916 1,326 4,061
Portfolio investments - Placements de pornetauille 222 50 231 826 1,097
Loans - Préts -84 -345 -336 -204 141

Cash applied to fixed assets - Encaisse Wilisée pour immobilisations 8,447 8,757 11,282 11,754 12,948
Purchases - Achats 14,577 15.445 13,748 14,904 15,478
Disposals - Réalisations 6,129 6 686 2.421 3.149 2529

Cash applied to dividends - Encaisse ulilisée pour dividendes 4,902 6,611 5122 5,056 4,889

Totai applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 13,015 16,675 17,215 18,858 23,135
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse -344 72 -753 1,501 778

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 244,797 242193 246, 641 247,292 250,981
Operating profit - Bénatice d'exploitation 7.761 6.791 8,067 10,120 9,689
Protit betore extraordinary gamns - Bénéfice avant gains extraordinaires 586 -2.398 2,782 2,696 2,278
Net protit - Bénéfice net 546 -2.684 2,718 2,696 2,276

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 3.33% 1 83% 4 57% 4.39% 417%
Return on equity - Rendement de |'avoir 0.74% -3.13% 3 64% 351% 293%
Profit margin - Marge bénéficiare 317% 2 80% 368% 4.08% 3.86%
Debt ta equity - Ratio des dettas a l'avorr 1.281 1.316 1218 1.312 1317
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.238 1226 1.235 1.243 1.238

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operaling revenue (S A ) - Revenu d exptottation (DES ) 017% -1.06% 1.84% 0.26% 1.49%
Operating expenses (S A ) - Dépenses d'explotation (DES } 0.54% -0.69% 0.92% 017% 1 74%
Operating profit (S.A ) - Bénéfice d'explontation (DES ) -8.97% -12.51% 33.52% 11.62% -4.26%
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Table 3 - Total flnance and insurance industries (exciuding Investment and holding companies)
Tableau 3 - Total des branches d'activité financléres et d’assurances (sauf sociétés d'investissement et de portefeullie)
1992 1993

1] v | 1} 1l
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actits 1,019,028 1,021,586 1,022,387 1,042,463 1,048,338
Cash and deposits - Encaisse et dépbts 52.732 52.426 48 494 48,618 49087
Accounts recenvable and accrued revenus - Comptes débrteurs al revenu couru 23810 23.750 26 415 31,808 32,775
investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiiées 50,557 49014 50 456 50,877 5§3.255
Porttolio investments - Placements de porsfauille 205,878 204,982 21439 228,138 229,544
Loans - Préts

Mongage - Hypothécaires 323,259 326,147 326,624 329,985 330,118
Non-mortgage - Non hypothécaires 302,204 309618 307318 287,934 297 996
Aliowance for losses on investments and loans - '

Provision pour peres sur placements et préts -12,941 -17.753 -18.215 16,647 -18,787
Bank customers’ liabilties under acceptances -

Engagements des clients des banques comme acceplalions 31.314 32.708 21,153 26,000 26,00t
Capital assets, net - Immobilisations, nattes 23,832 25114 25,537 25,880 26.234
Other assets - Autres actifs 18,294 15,579 18,233 19,788 20,117

Liabilities - Passifs 916,085 819,724 917,293 936,601 841,680
Deposits - Dépots 605,023 613,456 612,900 614977 615,503
Actuarial llabilities of insurers - Passif acluanel des assureurs 108.645 108.480 109,588 111,348 112.896
Accounts payable and accrued kabities - Comptes crédieurs 81 exigibilités courues 62,310 58.845 59618 54,553 65,628
Loans and accounts with affilates - Emprunts et comples auprés daes affihbes 14 491 15434 13,406 14,888 14.376

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts &t découverts

From banks - Auprés de banques 7,952 7113 8.954 B,261 8,825
From others - Auprés d'autras 11,231 11,797 13,009 14,241 14 554
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 10,356 10,726 10,187 10,848 10,474
Bonds and debentures - Obligations 29,420 27.867 31877 31,256 31.683
Mongages - Hypothdques 2,083 1,999 1,880 1,845 1.847
Deterred income tax - Impét sur ie revenu diftéré 413 -144 43 -9 43
Bank customers’ liabilnies under acceptlances -
Engagements des clients des banques comme acceptations 31.314 31,737 21.153 26,000 26,001
Other liabilities - Autres passifs 32,860 32,427 34,682 38,404 39,951
Equity - Avoir 102,942 101,862 105,113 105,862 106,658
Share capital - Capnal-actions 46.379 47,200 49 848 48,326 49,196
Contributed surplus and other - Surplus d'appon et autres 7.293 6420 5.705 5,804 5,547
Retained earnings - Bénétices non répartis 49,270 48 242 49,560 50,733 51915

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’'exploitation 33,939 33,213 34,57 33,770 32,6888
Sales of services - Venles de services 3.581 3,668 3,704 4,058 3,833
Insurers’ premiums and annuity considarations -

Pnmes des assureurs 8! conireparties de renles 9,096 9.027 10,106 9375 8,850
Interest - Intéréts 18.656 18.167 18,490 17,428 17.058
Dividends - Dividendes 758 899 572 556 553
Gains on sale of securiies and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actits 553 170 418 595 766
Other operaling revenue - Aulres revenus d'exploitation 1,296 1,302 1,281 1,768 1,728

Operating Expenses - Dépenses dexploitation 31,026 33,033 31,893 29,936 29,453
insurers’ claims and normal increase In actuariai iabilties -

Sinistres des assureurs et augmentations normales du passit actuariel 9,341 8,606 10.341 9,220 9,047
Depreciation and amortization - Dépréciation 8t amortissement 277 321 265 261 390
Infarest - In1éréts 9,064 8671 8.906 7.783 7.448
Other operating expenses - Autreés dépenses d'exploitation 12,344 14 435 12,361 12,651 12.569

Operating profit - Benéfice d'exploitation 2913 200 2,678 3,834 3,438

Other Expenses - Autres dépenses 1,493 1,523 1,450 1,495 1,466
Interest on borrowings - Intéréls sur les emprunts 1,493 1.623 1.450 1.495 1.466

Gains/losses n.es. - Gains/pertes ns.a. 133 <73 246 =200 L]

Profit before income tax - Benélice avant impot sur le revenu 1,562 -1,386 1,483 2,148 2,039
Income 1ax - Impét sur le revenu 444 -321 812 750 634
Equnty in attiliates’ earnings - Pan des gains des atfiides 61 18 7 54 .96

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,179 -1,080 a79 1,453 1,379
Extraordinary gains - Gains extraordinares -1 12 -3 - -

Net profit - Bénéfice net 1,179 -1,068 976 1,453 1,379
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Table 3 - Total finance and Insurance industries (excluding investment and holding companies)
Tableau 3 - Total des branches d'activité financléres et d'assurances (sauf sociétés d'investissement et de portefeuille)

1992 1993

I vV | l 1l
milkons of dollars-milions de doflars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par l'expioitation 9,802 2573 -141 4,200 3,770
No1 profit - Bénéfice net 1179 -1,068 976 1,453 1,379
Nan-cash items - Eléments non monétaires

Deprecialion and amortization - Dépréciation et amortissement 277 32 285 281 390
Deferred income tax - impot sur e revenu ditléré 0 165 -391 47 -39 103
Waorking capital - Fonds de roulemant 5,536 -3,656 -1,378 390 320
Other non-cash fems - Autres éléments non monétaires 2694 7.494 -947 2172 1.582
Prior penod cash transactions - Transactions monétaires de la période anténeurs -48 -128 B76 -57 -4

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 10,523 8,935 7,758 5225 2,158
Increase in deposits - Augmentation des dépdts 11,361 9293 1,076 2,489 682
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -1,054 -839 1,864 -481 564
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées -1,099 950 -1.914 1,552 -479
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -831 370 -539 538 -374
Bonds and debentures - Obligations 1117 -1.553 4,048 -888 433
Morigages - Hypothéques -28 84 -27 -36 2
Other - Autres 20 575 1,223 1,232 313
Equity - Avoir 1,137 223 2.024 819 1,017
Total cash availabie - Total, encaisse 20,325 11,508 7,614 9,425 5928

Applications - Utilisations

Cash applied 10 investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 14,941 8,481 11,120 83 4,206
investments in affilaies - Placements dans des affiliées 3.262 -2.058 1667 618 3,181
Portfolio investments - Placements de portefeuille 2.437 -926 9.395 12.825 558
Mortgage loans - Préts hypothécaires 4,987 3.982 2.068 4,248 290
Non-morigage loans - Préts non hypothécaires 4,255 7.483 -2.009 -93M 176

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 632 1,601 920 683 740

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 894 1,206 88a 982 917

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 16,468 11,287 12,928 9,886 5,863
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de 'encaisse 3,857 220 5314 -561 65

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 34,401 3as1a 232,869 34,115 33,373
Oparaling profit - Bénéfice d'exploitation 2.785% (AR 2294 3 840 3.301
Profit batore exiraordinary gains - Bénéfice avant gains exiraordinaires 861 -510 596 t.592 1,044
Net profit - Bénéfice net 860 -497 593 1.592 1.044

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Return on capital employed - Rendement des captaux amployés 4.44% 1.80% A 7% 587% 4.50%
Return on equity - Rendemani de Favolr ) 335% -2.00% 227% 6.02% 3.91%
Profit margin - Marge bénéficiaire 8.09% 2.15% 6.77% 11.26% 9.89%
Dabt 1o equity - Ratio des dettes a F'avorr 0734 0736 0755 0 768 0.767

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S A ) - Revanu d explonation (DES ) 0.15% -3 83% 2.28% 072% 217%
Operating expenses {S.A.) - Dépensas d'explotation (DES ) -3.27% 239% -2.55% -4.12% -067%
Operating proft (S.A.) - Bénéfice d'expionation (DES ) 67.39% 74 47% 222 51% 67 42% -14.04%
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Table 4 - Food (including food retalling)
Tableau 4 - Aliments (y compris le commerce de détail)

1992 1993

1] v [ Il i
millions of dollars-millions de doliars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 59,719 59,681 58,867 53,592 60,972
Cash and deposiis - Encaisse 8! depots 2414 2483 2.20% 2104 2.206
Accounts recevabie and accruad revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 8,560 8 658 8,251 8,560 8 598
Inventongs - Stocks 11,267 11,570 11,337 11,433 11 696
Investments and accounts with affiliates - Placements e! comptes auprés das affiliées 6,471 6 435 6,346 6.386 6,460
Portiolio investments - Placements de portefeuille 1,575 1.507 1,545 1,468 1,564
Loans - Préts 1.023 1.019 1,016 1,027 1,019
Capital assets, net - immobilisations. netftes 22.210 22.029 22,060 22,425 22,7386
Other assels - Autres actifs 6,199 £979 6112 6,190 6.703

Liabilities - Passifs 40216 40,927 39,467 39,738 40,545
Accounts payable and accrued liabilities - Comptas crédreurs et exigtbilités courues 10,532 10.763 10,251 10.408 10.840C
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affilidées 7.036 7.180 7.030 6.978 6959

Bomrowings - Emprunts
Loans and overdratts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 7,224 £.888 6,744 6.934 7.091

From others - Auprés d autres 3.382 3,167 3,068 3,163 3,159
Bankers' acceptances and paper - Acceptalions bancaires e! papier 2,103 2.062 2.110 1,919 2024
Bonds and debeniuras - Obiigations 3,670 3.580 3.578 3,468 3.565
Mortgages - Hypotheques 1,726 1.749 1,791 1,738 1.734
Deterrad income tax - Impdt sur le revenu ditféré 1,245 1.311 1.319 1.287 1,351
Other habilties - Autres passds 3,298 3418 3,596 3.842 4122
Equity - Avoir 19,503 19,554 19,380 19,858 20,427
Share capital - Capitai-actions 8,268 8,184 B.263 8276 B 658
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autras 1,496 1.475 1.508 1679 1671
Retained earnings - Bénéfices non répartis 9,739 9,895 9,609 8903 10.097
Current assets - Actifs & court terme 25,192 25312 24,130 24,450 25,071
Current lisbifities - Passifs & court terme 20,181 20,896 20,052 20,133 20,462

Income Statement - Etat des résujtats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation ) 35927 35,819 33,130 35,048 36.464
Sales of goods and services - Ventes de biens et de seIvIcas 35624 35511 32,846 34,748 36,165
Other oparating revenus - Autres revenus dexploitation 303 308 285 300 2993

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 35,355 34,953 32657 34234 35,487
Depreciation. oepietion and amortization - Dépréciation, dpuisemant el amorntissemaent 636 624 610 632 651
Other operaling expenses - Autres dépenses d axplaitation 34718 34,330 32,047 33,603 34.836

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 572 866 474 814 977

Other Revenue - Autre revenu 128 135 125 153 146
Interest and dividends - intéréts e1 dividendes 128 135 125 153 146

Other Expenses - Autres dépenses 499 433 474 456 462
intarest on borrowings - Intérédts sur les emprunts

Shon-term debt - Delte a court terme 174 185 169 162 163
Long-term debt - Dene a long terme 32§ 306 klel) 234 265

Gains/losses - Gains/pertes 30 -4 -45 25 17
On sale ot assets - Sur la vente d'acti‘s 52 12 -4 10 1
Others - Autres -21 -16 -41 15 -18

Prolit before income tax - Benefice avant imp6t sur le revenu 232 504 79 535 643
Incoma tax - Impot sur le ravenu 88 177 %5 G55 198
Equity i aftiiates’ earnings - Pan des gains des affilées -4 20 1 -1 2

Profit before extraordinary gains - Benéfice avant gains extraordinaires 139 346 3 380 448
Extracréinary gamns - Gains extraofdinairgs -18 -4 =

Net profit - Bénéfice net 121 342 3 380 448
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Table 4 - Food (Including food retailing)

Tableau 4 - Aliments (y compris le commerce de détall)

1992 1993
] \% | I 11
millions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 587 1,165 761 893 733
Neat profit - Bénéfice net 121 342 3 380 448
Non-cash items - Eiéments non mondtaires
Depreciation. depietion and amontization - Dépreciation, épuisement et am ortissem ent 626 624 610 632 651
Delerred incomse tax - Impdt sur le revenu dittéré 9 25 10 -5 2
Working capnal - Fonds de roulemant -175 -185 104 -259 -123
Other non-cash tems - Autres éléments non monétaires -18 3098 44 134 241
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la périoge anténeure 15 51 -1 1 -4
Cash trom financing activities - Encaisse géneree par le financement 22 -495 -167 217 604
Borrowings from banks - Emprunts auprés de bangues 28 -264 -143 227 166
Borrowings from affiiates - Emprunts auprés des atfliées 69 179 -161 -51 -16
Other borrowings - Autres em prunis
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires 81 papier -150 -32 48 -181 105
Bonds and debentures - Obligations 62 -78 B -110 87
Morngages - Hypothéques -38 23 42 -50 -4
Other - Autres -19 -208 99 95 -4
Equity - Avoir €9 -118 148 297 2rc
Total cash available - Total, encaisse 609 670 594 1,110 1,337
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 202 -118 -54 -24 184
Investments in atfiiates - Placements dans des affiiides 38 47 -86 41 106
Ponfolio investments - Placements de ponelauilie 195 -67 a8 77 86
Loans - Préts -31 -4 -3 1" -8
Cash applied to fixed ets - Encaisse utilisée pour immobilisations 592 485 649 976 921
Purchases - Acharts 1,032 B8O 806 841 881
Disposais - Réalisations 440 395 157 -135 -40
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 326 228 201 230 224
Total applications of cash - Utilisation totale de 'encaisse 1,120 596 796 1,242 1,329
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'e [ -511 74 -202 =132 8
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Ravenu d'explonation 34,225 35277 35118 35352 34,794
Operating proftt - Béanéfice d'exploitaton 512 830 640 744 916
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 79 374 147 265 390
Net profit - Banéfice net 61 370 147 266 390
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 382% € 40% 4 39% 5.30% 6.28%
Raturn on equily - Rendamant de lavoir 1.62% 7.66% 304% 6.35% 763%
Profit margin - Marge bénéhiciaire 1 50% 235% 1.82% 211% 263%
Debt to equily - Ratio des dettes 3 l'avor 1.289 1260 1255 1.218 1.20
Working capital ratio - Ratio des londs de rouiement 1248 1211 1.203 1214 1.225
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating ravenue {S A ) - Revenu ¢ expiottation (OES ) -2 79% 3.08% -0 45% a67% -1 68%
Operating expenses (S A ) - Dépenses d'explottation (DES ) 2.21% 218% 0.09% 0.38% -2 V1%
Operating profit {S A | - Bénélice d'expionation (DES ) -30.25% 62 04% -22.85% 16 .30% 23 07%
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Financial Statistics for Enterprises

Staustiques financiéres des entreprises

Table 5 - Beverages and tobacco
Tableau 5 - Boissons et tabac

1992 1993
i v I 1]
millions of dollars-milkons de doliars
Balance Sheet - Bilan
Assets - Actifs 21,385 20,921 21,083 21,131 20,721
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 393 3 201 234 450
Accounts recevable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 1,540 1725 1.481 1,743 1612
Inveniories - Stocks 2,388 2287 2,249 2,442 2141
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 10,276 9 895 9.904 9,636 9.830
Portfolio investmants - Placements de ponefeuilie 533 470 516 655 548
Loans - Préts 52 46 45 3 37
Capttal assels. net - Inmobilisations nettes 3.742 3.707 3,682 3.692 3.498
Other assels - Autres actifs 2,461 2479 2.805 2691 2,604
Liabilities - Passifs 12,147 11,774 12,082 12,384 11,954
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs e exigibililés courues 2.717 2.510 2.358 2,562 2.508
Loans and accounts with affiliates - Emprunts 8! comples auprds des atfiliées 1.429 1.482 1.923 1.282 1.24C
Borrowings - Emprunts
Loans and overdratts - Emprunts et découvens
From banks - Aupras de bangues 1.056 867 941 918 887
From others - Auprés d'autres 678 589 567 551 625
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires el papier 2,389 2.427 1.979 2,473 2.374
Bonds and debentures - Obligations 3,248 3.254 3.598 3.892 3.606
Morigages - Hypotheques 46 47 46 48 45
Deferred ncome 1ax - imp6l sur le revenu diftéré 263 289 402 397 3N
Othar liabilties - Autres passils 313 280 268 261 287
Equity « Avoir 9,238 9,147 9,001 8,747 8,767
Share capital - Capral-actions 4539 4,606 4,138 4,049 3.987
Contributec surplus anc other - Surplus d'appon ! autres 176 286 277 278 72
Retained earnings - Bénétices non répanis 4.463 4,255 4,586 4419 4 508
Current assets - Actifs a court terme 5,005 4,964 4822 4,947 4570
Current liabilities - Passifa & court terme 5,106 5,246 4,727 5,438 5,162
income Statement - Etat des résultats
Operating Revenue - Revenu d'exploitation 3937 4,106 3,358 3,631 3,846
Sales of goods and services - Vanles de biens o1 de sevices 3,925 4,091 2,242 3,618 3.833
Other operating revenue - Aulres revenus dexplonation 12 14 16 18 13
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 3,406 3,591 3,066 3,151 3,249
Depraciatior:. 0epletion ano amortization - Dépréciation épuisement o1 amornissement 93 a1 Q4 99 93
Other operating expensss - Autres dépenses d'exploitation 31315 3.501 29N 3.082 3187
Operating profit - Benéfice d'exploitation 530 514 292 480 597
Other Revenue - Autre revenu 39 60 441 89 63
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 39 60 441 89 €3
Other Expenses - Autres dépenses 160 151 170 159 167
Interast on borrowings - (nlérdts sur las emprunts
Shon-term debt - Delte 3 coun terme 38 35 24 30 kD
Long-term wabt - Datte a long terme 127 116 146 128 136
Gains/losses - Gains/pertes 28 -63 120 -219 -3
On sale ot assets - Sur |2 vente d aclits 8 4 156 -2 -
Othars - Autres 25 -67 -36 -218 -2
Profit before income tax - Bénefice avant impét =ur le revenu 438 360 683 191 490
income ayx - Impdl sur le revenu 109 129 23 94 150
Egurty i affilates’ earnings - Pan des ga:ns des affiives -1 -6 1 2
Protit betfore extraordinary gains - Benéfice avant gains extraordinaires 328 225 659 a8 342
Extraordinary gains - Gains extracrdinaires
Net profit - Beénéfice net 328 225 659 98 342
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Financial Statistics for Enterprises Stanstiques financiéres des entreprises

Table 5 - Beverages and tobacco
Tableau 5 - Boissons et tabac

1992 1993
1] I\ | Il 11}
millions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére
S - Prav
Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 545 110 325 286 867
Net profit - Bénétice net 328 225 659 98 342
Non-cash items - Elgments non monétaires
Depreciation. depletion and amortization - Dépreciation, éputsement et am ortissem ent 93 91 94 99 93
Deferred income tax - Impdt sur le revenu ditfiéré 29 22 -22 - 19
Working capital - Fonds de roulement 333 -285 32 -151 466
Other non-cash ftems - Autres éléments non monétaires -193 28 437 306 47
Pnor period cash transactions - Transactions monétaires de la période anténeure -52 20 -1 -66 6
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 84 6 -113 23 -486
Borrowings from banks - Emprunts auprés de bangues 57 -156 54 =22 -40
Borrawings from affiiates - Emprunts aupres des affiliées 177 53 441 -641 41
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers' accaplances and paper - Accepiations bancaires el papier 335 a8 448 494 -89
Bonds and debentures - Obligations -157 4 345 294 -286
Morngages - Hypothagues 5 1 -1 1 -3
Other - Autres 8 -51 -22 -15 61
Equity - Avoir 14 17 -482 -B8 77
Total cash available - Total, encaisse 630 117 212 309 382
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 104 -326 -99 a4 -133
Investments in atfiliates - Placements dans des affiliées 34 -256 -145 -56 -23
Portolo nvestments - Placemsents de portetsuilie €8 -64 47 139 -107
Loans - Prats : 1 -6 -1 -5 -3
Cash applied to fixed ets - Encaisse utilisée pour immobiiisations 96 61 57 100 31
Purchases - Achats 130 132 110 143 126
Disposals - Réalisations 34 70 53 a4 95
Cash appiied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 260 459 279 200 263
Total appfications of cash - Utilisation totale de l'encaisse 461 185 237 an 161
increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de lencaisse 169 -79 -25 -68 220
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 3,756 2.881 3.807 3616 3,666
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 483 456 409 469 548
Profit betore extraordinary gains - Bénélice avant gains extraordinaires 232 98 808 117 303
Net profit - Bénatice net 292 98 BO7 117 303
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Return on capial empioyed - Rendement des capilaux employés 8 98% 447% 20 13% 5.26% 9.25%
Return on equily - Rendement de l'avoir 12.65% 4.30% 35 89% 533% 13 82%
Profit margin - Marge bénéliciaire 12.87% 11 75% 10 74% 12 87% 14 98%
Debt 10 equity - Ratio des dettss a l'avorr 0958 0.942 1006 1048 1.002
Working capital ratio - Rat:o des londs de roulement 0.980 0946 1020 0910 0885
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S A ) - Revenu d expiotalion (DES ) -2 06% 332% -1.92% -501% 139%
Operaling expenses (S A ) - Depenses d'exploitation (DES ) -3.04% 4 66% -0.80% -7 39% -0.95%
Operating proft (S A ) - Bénéfice d'explonation (DES ) 507% -569% -10.33% 14 76% 17 08%

Statistics Canada - Cat. No. 61-008 53 Statistique Canada - no 61-008 au cat.



Financial Siatistics for Enterprises Staustiques financiéres des entreprises

Table 6 - Wood and paper
Tableau 6 - Bols et papier

1992 1993

1] 1\ | I il
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 57974 58,152 58,551 57,941 59,570
Cash and deposits - Encaisse at dépdts 972 1.034 1,256 1,189 1,293
Accounts recervabie and accrued revenus - Comptes débneurs et revenu couru 6.639 6. 545 6.834 7.068 6.963
Inventonias - Stocks 7.102 7.226 8.009 7.588 7.816
investments and accounts with affiliates - Placements et compies auprés des affiliées 7.639 7573 5673 5,545 5794
Portfolio investments - Placements de portefauille 500 427 475 467 518
Loans - Préts 225 222 241 239 253
Capital assets, net - Immobilisations. nettes 31,438 31.827 32352 32,046 32,593
Other assets - Autres actifs 3,460 3.296 KRAR 3.790 4341

Liabilities - Passifs 37,769 38,004 38,760 38,511 39,625
Accounts payable and accrued liabilies - Comptes créditeurs et exigibilltés courues 6,966 7T 7,657 7.391 7.643
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 5.481 6,604 4.794 4619 4832

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découyens

From banks - Auprés de banques 9,060 8176 9,648 9,808 9.699

From others - Auprés dautres 6,112 6,308 6.401 6,680 6.786
Bankers’ acceplances and paper - Acceplations bancaires et papier 869 670 738 630 640
Bonds and debentures - Obligations 3.858 3.856 3,698 3412 3447
Mortgages - Hypothéques 565 538 582 606 724
Deterred income 1ax - Impdt sur i revenu diftéré 2837 2.720 2,677 2,718 2,643
Other liabilities - Autres passils 1,930 1.860 2,566 2,646 3,211
Equity - Avoir 20,205 20,147 19,791 19,430 19,945
Share capital - Capital-actions 13,765 13.988 13,898 14,008 13,666
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1.587 1,777 1,728 1,645 1813
Retained earnings - Bénéfices non répartis 4,853 4382 4,165 3,778 4,445
Current assets - Actifs & court terme 16,258 16,088 17,619 17,468 17,894
Current liabilities - Passifs & court terme 11,827 12,115 13,174 13,370 13,604

income Statement - Etat des résulitats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 12,269 12,589 13,361 14,002 13,667
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 12.190 12510 13,278 13.916 13,586
Other operating revenue - Autres revenus d'explonanon 79 79 83 86 81

Operating Expenses - Déepenses d'exploitation 12,311 12,600 12,985 13,529 13,304
Depreciation. oapletion and amonization - Déprécation, épuisem ent et am ortissemen 664 675 04 706 721
Other operaling expenses - Aulres dépenses d'exploitation 11,647 11.925 12,281 ©12,823 12,583

Operating profit - Bénéfice d'exploitation -42 -1 376 473 364

Other Revenue - Autre revenu 34 53 43 46 45
Inter@st and dividends - Intéréts ot dividendes 34 53 42 46 45

Other Expenses - Autres dépenses 484 512 494 483 470
interast on borrowings - Inéréts sur les emprunis

Shont-term debt - Detle a coun terme 88 82 a2 83 80
Long-term debt - Delte a long terme 396 430 411 400 389

Gains/losses - Gains /pertes -52 174 389 73 -23
On sale ot assets - Sur la vente d'aclits 36 267 418 85 2
Others - Autras -88 -84 -28 -13 -26

Profit before income tax - Bénéfice avant impbt sur e revenu -544 -296 314 109 -B4
Income tax - Impd! sur le revenu -145 -208 210 94 8
Equnty i affilates’ @arnings - Pan des gains des affiliées -52 -85 -33 -23 -5

Profit before extraordinary gains - Benefice avant gains extraordinaires -450 -173 72 -8 -97
Extraordinary gains - Gains extracrdinaires - - - -2

Net profit - Benéfice net -450 =173 72 -10 -97
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Financial Statistics for Enterprises Stanstiques financiéres des entreprises

Table 6 - Wood and paper
Tableau 6 - Bois et papier

1992 1993

11l \% | [} 1l
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse génerée par ['exploilation -57 349 -159 530 730
Net profit - Bénétice net -450 -173 72 -10 -97
Non-cash items - £léments non monétaires

Depreciation. depletion ang amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 664 675 704 706 721
Deterred income tax - Impdt sur le revenu différé -152 -186 9 7 -69
Working capital - Fonds de roulement 42 179 -656 -850 187
Other non-cash lems - Autres éléments non monétaires -144 -121 -248 -115 -24
Pnor period cash transactions - Transactions monélaires de la période anténeure -16 -25 -39 -7 1

Cash from financing activities - Encaisse généree par le financement 404 788 2,576 -40 1,282
Borrowings from banks - Emprunts auprés de bangques 100 253 445 165 201
Borrowings from affiliates - Emprunis auprés des aflilbes 40 192 453 -172 213
Other borrowings - Autres emprunts

Bankaers' acceptances and papsr - Acceptations bancaires st papier -5 -199 68 -107 10
Bonds and debentures - Obligations -2 -4 -3 -286 35
Mortgages - Hypothéques 3 -17 35 24 118
Other - Autres 87 -44 92 279 106
Equity - Avoir 187 608 1514 57 600
Total cash available - Total, encaisse 347 1,137 2417 491 2,012

Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -243 567 287 -217 488
Investments in attihates - Placements dans des affiliées -198 644 220 -208 425
Pontolio nvestments - Placements de portefeuille -63 73 48 -7 48
Loans - Préts 9 -3 19 -2 14

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 552 224 1,782 353 1,252
Purchases - Achats 718 767 677 B12 902
Disposals - Réalisations 163 543 -1.106 459 -351

Cash applied to dividends - Encai utilisée pour dividendes 96 304 134 1m 109

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 405 1,096 2203 247 1,849
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de 'encaisse -58 41 214 244 163

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 12,208 12.527 13,958 13,571 13 584
Operating prof1 - Banéhce d'explontation -107 125 397 381 299
Profit betore exiraordinary gans - Bénéfice avant gains extraordinaires -460 -120 95 -75 -106
Net profit - Bénéfice net -460 -120 95 77 -106

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Return on capital employed - Rendement des capilaux smployés -1.09% 1 86% I7% 2.268% T B4%
Return on equily - Rendament de lavorr -910% -2.38% 192% -1.85% -212%
Protit margin - Marge bénéfic:aire -0.87% 1 00% 2.85% 2.81% 2.20%
Debt o eguity - Ratio des dsties a l'avorr 1.284 1.296 1207 1326 1.310
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.375 1328 1.337 1.307 1315

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S A ) - Revenu d expiotation (DES ) 077% 261% 11 43% -278% 0.10%
Operating axpenses (S A ) - Depenses d'explonation (DES ) -0.35% 0 70% 9 35% -2 74% 0.72%
Operating profit (S A ) - Béanéhice dexploitation (DES ) 56 03% 217.45% 216 94% -4 11% -21.61%

wn
W
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Financial Staustics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

Table 7 - Petroleum and natural gas
Tableau 7 - Pétrole et gaz naturel

1992 1993
1] i\ ] 1L
millions of dollars-milions de dollars
Balance Sheet - Bilan
Assets - Actifs 123273 123 878 124,567 125,463 129,527
Cash and deposits - Encaisse @1 dépois 2.020 2.142 1.980 2.330 2.240
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs el ravenu couru 9,794 11.104 11,086 10451 11,244
inventones - Stocks 4708 4418 4,085 4374 4,756
Investments and accounts with affiliates - Placements et comples auprés des affiliéas 9,755 10990 11,269 10604 11,288
Portfolio investmenis - Placements de portefeuiile 3,669 4 081 4,086 4 576 £.14%
Loans - Préis 568 565 576 569 574
Capital assels, net - Immobilisations. nettes 88,685 86.640 87,666 88,141 B89 453
Other assets - Autres actifs 4,074 3938 3.839 4,429 4 B43
Liabilities - Passifs 74,454 76,051 75,720 74828 77539
Accounts payable and accrued habilities - Complas créditeurs et exigibilités courues 10,624 11,586 12,104 11879 12.647
Loans and accoums with affiliatgs - Emprunis et comptes auprés des affiliées 6,764 7.265 7.025 6.791 6,963
Borrowings - Emprunts

Loans and overdratis - Emprunts @1 découverts
From banks - Auprés de banques 9490 9334 9,242 B.958 9. 403
From others - Auprés dautres 5.022 5.302 5218 4 BB8 5,285
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 4,943 3.936 3.516 3.701 4.001
Bonds and debentures - Obligations 22,032 23,148 23341 23,248 23,664
Moargages - Hypotheques 418 440 421 363 358
Deferred income t1ax - impdl sur I8 revenu diftéré 9,987 9,856 8.862 9,769 9741
QOther liabiltlies - Autres passils 5173 5172 4,993 5231 5,570
Equity - Avoir 48,820 47,827 48,847 50,636 51,988
Share capial - Capital-actions 30,501 31,051 31,578 32083 3272
Contributed surplus and othar - Surplus d'appon &t autres 4,042 3,921 3.988 4 447 4 489
Retained earnings - Bénéfices non répartis 14,276 12,856 13,281 14,096 14,787
Current assets - Actifs & court terme 20,330 21,432 20,952 21,558 23,019
Current liabilities - Passifs & court terme 21275 22,280 21,219 20,517 22,014

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 19,276 21576 22,053 21,329 20,994
Sales of goods and services - Vanmes de biens et de services 18,859 21.178 21,596 20,831 20510
Other aparating revenue - Aulres ravenus d expioitation 417 398 456 498 484
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 18231 20242 18,704 19,433 18231
Depreciation, gepletion and amortization - Dépréciation. épuisemaent et amortissement 1.894 2.248 1.964 1.938 2.007
Other operating axpenses - Autres dépenses d'exploitation 16.337 17.893 17.739 17 500 17.223
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1.045 1,334 2,349 1,890 1,764
Other Revenue - Autre revenu 235 375 196 355 454
interest and dividends - intéréts et dividendes 235 375 196 ass 454
Other Expenses - Autres dépenses 958 1,008 964 929 941

Interes! an borrowings - Intéréts sur ies emprunts
Shon-term dabt - Dette a court teme 99 127 108 90 33
Long-term deb! - Detta a iong 1erme 860 881 855 83g 848
Gains/losses - Gains/pertes -245 -1,386 -7 -47 -27
On saie of assets - Suf la vents d'actils ‘13 -5 ¢4 153 188
Others - Autres -232 -1.381 -88 -200 225
Profit before income tax - Bénefice avant impé6* sur le revenu 76 -685 1,508 1,270 1.250
tncome tax - Impdt sur le revenu 103 -151 599 405 373
Eguny in aftiiates earnings - Pan des gans des affiliées 49 110 86 89 74
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 23 -644 8396 953 851
Extracroinary gains - Gains extraoréinaires -8 -5 3 -
-652 990 957 951

Net profit - Bénéfice net 23
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Financial Statistics for Enterprises Stanstiques financieres des entreprises

Table 7 - Petroleum and natural gas
Tableau 7 - Pétrole et gaz naturel

1992 1993

1L v | 1 I
millions of dollars-millions de dollars

Statement ot changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from opereting activities - Encaisse génerée par |'exploitation 1,279 3,054 3,793 2523 2,181
Net profit - Bénéfice net 23 652 980 957 951
Non-cash items - Elémants non monétaires

Depreciation depietion and amonzation - Dépreciation. épusement et amorntissement 1,894 2248 1.964 1938 2007
Deferred tncomse tax - Impot sur ie revenu dittéré -156 -413 -172 69 37
Working capital - Fonds de roulement -551 146 1,097 91 -444
Other non-cash items - Aulres éléments non monétaires 1 1514 -17 -481 -364
Pnor penod cash transactions - Transactions monétaires de la période anténeure 53 210 -70 - 4

Cash from financing activities - Encaisse genérée par le financement 1,384 1,856 -637 1,416 2,673
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 127 62 -130 26 417
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés ges atfiliées -30 501 -361 -g7 153
Other borrowings - Autres emprunis

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires € papier 449 -1.007 -279 184 300
Bonds and debentures - Obligations 233 1.218 -224 76 448
Mortgages - Hypothéques -30 22 -18 -58 -3
Other - Autres 241 208 -165 -430 3s7
Equity - Avoir 404 851 539 1.715 963
Total cash available - Total, encaisse 2673 4910 3,156 3939 4864

Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -184 1,797 270 336 1,668
Investments in affiiates - Placemants dans des attilbes 35 1,339 207 -2 1,097
Portfolio investments - Placements de portefeuille -232 461 Y] 345 565
Loans - Préts 13 -3 1" -7 5

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 2,094 2,408 2,568 2,984 2,778
Purchases - Achats 2,769 2.909 2,647 3,253 4,050
Disposals - Réalisations 675 501 36 269 1.27

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 422 607 551 518 483

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 2,332 4811 3,389 3,838 4,930
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de 'encaisse 341 99 -233 102 -66

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu G'exploitation 20274 20,347 21317 22475 21.961
Operating profnt - Bénetice d'exploitation 1.148 1312 1,916 2.251 1.855
Prolit before extraordinary gains - Bénélice avant gains extraordinaires -34 481 668 1,185 885
Net profit - Benéfice net -33 -489 662 1,188 885

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Heturn on capial employed - Rendement des capitaux employés 267% 0 85% 5.20% 6 80% 5 82%
Heturn on equity - Rendemen! de favor -0.28% -4 02% 5 47% 9 36% 681%
Protit margin - Marge bénétic:aire 566% 6 45% 8.99% 10.02% 6 45%
Debt 10 eguity - Rato des dettes a l'avor 0997 1.033 0 998 0947 0.956
Working capnal rato - Ratio des fonds de routament 0856 0962 0987 1.051 1 046

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S A ) - Revenu ¢ expioitaton (OES) 5B4% 0 36% 4 77% 5 43% -2 29%
Operatng expenses (S A.) - Dapenses d axplotat:ion (DES ) 7 68% 047% t 92% 4.24% -0.59%
Operating profit (S A ) - Bénéfice d'explottation (DES ) -17.59% 14 26% 46 07% 17.47% 17.57%
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Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises

Table 8 - Other fuels and electricity
Tableau 8 - Autres combustibles et électricite

1992 1993

1] v | ] 1]
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 11,641 14,310 13,986 13,955 14,216
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 169 255 186 237 309
Accounts racevable and accrued revenus - Comptes débiteurs et revenu couru 618 802 839 791 823
inventonas - Stocks 342 400 417 426 424
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 1,037 978 750 651 657
Portfolio investments - Placements de poneleuille 132 136 130 133 1486
Loans - Préns 5 4 4 4 2
Capnal assets, net - immobilisations. nettes 8,776 11,051 11,004 10.956 . 11,009
Other assets - Autres actifs 562 684 657 697 846

Liabilities - Passifs 7,202 9,221 8,945 8,848 9,294
Accounts payable and accrued liabilities - Comples créditeurs at exigibilités courves 855 1.048 1108 1.130 1.255
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 1,744 1,860 1.863 1.827 1,864

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découvens

From banks - Auprads de banques 716 773 716 742 792

From others - Auprés d'autres 170 183 189 178 177
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires el papier 135 103 42 20 174
Bonds and debentures - Obligations 1.927 3,594 3.544 3,511 3,663
Marigages - Hypothaques 80 N 91 94 98
Deferred income tax - Impdt sur ke revenu différé 657 668 614 531 599
Other liabiliies - Autres passifs 908 901 778 756 772
Equity - Avoir 4439 5,089 5,041 5107 4,922
Share capital - Capttai-actions 3,847 4,509 4 457 4,487 4304
Cortributed surplus and other - Surpius d'appon et autres 187 162 158 146 150
Retained earnings - Bénélices non réparts 434 418 426 474 468
Current assets - Actifs & court terme 1265 1,607 1,562 1,662 1,715
Current liabilities - Passifs & court terme 1,400 1,657 1,490 1,485 1,847

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 1,189 1,383 1,518 1,480 1,463
Sales of goods and services - Vantes de biens et de services 1.186 1,365 1.502 1,463 1.446
Other operating revenus - Autres revenus d'exploitatior 14 18 16 17 17

Operating Expenses - Depenses d'exploitation 880 996 1,070 1,092 1,139
Depreciation. dapietion ang am ortization - Dépréciation. éputsement et amortissement 126 162 153 154 160
Other operaling expensas - Autras dépenses dexploitation 754 834 917 938 s8c

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 319 387 448 387 324

Other Revenue - Autre revenu 8 21 13 10 10
Interest and dividends - intéréts et dividendas 8 1 12 10 10

Other Expenses - Autres dépenses 91 158 125 123 122
Interest on borrowings - INtéréts sur les emprunts

Shon-term debi - Delte & coun teme 7 8 6 ) 7
Long-term debt - Dette a long terme 84 151 119 17 115

Gains/losses - Gains/pertes -1 -2 -1 =
On sale ot assats - Sur |a vente d'actits 1 2 - - .
Others - Aulres -2 -5 -1 1

Profit before income tax - Benéfice avant imp6t sur le revenu 235 247 336 274 213
income tax - Impdt sur le ravenu 94 87 131 108 83
Equity in affiliates earnings - Pan des gamns des alfiibes 4 2 2 2 2

Profit before extraordinary gains - Benefice avant gains extraordinaires 145 162 206 168 131
Extraorainary gains - Gamns extraordinaires . 8 . - -

Net profit - Benéfice net 145 169 206 168 13
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Financial Statistics for Enterprises Staustiques financiéres des entreprises

Table 8 - Other fuels and electricity
Tableau 8 - Autres combustibles et électricité

1992 1993

1} 1\ [ | 1}
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par 'exploitation 261 123 370 293 255
Net profit - Bénétice net 145 169 205 168 131
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depraciation, depietion and amonzation - Dépreciation. épuisement et amortissement 126 162 153 154 160
Deterred income tax - impdt sur le revenu diftéré (] 8 [ 3 a
Warking capttal - Fonds de roulement L -29 1 34 94
Other non-cash flems - Autres 6léments non monétaires 12 -70 38 66 <138
Pnor perioa cash transactions - Transactions monétaes de ia période anténeurs 1 -117 -35 1 -2

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -686 305 -198 -54 117
Borrowings from banks - Emprunts auprds de banques -280 26 -57 26 51
Bomrowings from affiliates - Emprunts auprés des atfiliées -119 117 19 -36 36
Other borrowings - Autres em prunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -4 -33 61 -22 154
Bonds and debentures - Obligations -40 165 -50 -32 52
Morigages - Hypothéques -56 2 -1 4 4
Other - Autres -84 12 7 -1 B
Equity - Avoir -102 17 -54 18 -179
Total cash available - Total, encaisse -425 428 172 239 372

Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse ulilisée pour des placements -152 -57 21 -97 16
Investments in affiliates - Placements dans des aftiliées -51 $1 27 -100 4
Porfolio iInvestments - Placements de portefeuille -101 4 -6 3 14
Loans - Prats -1 - - = -2

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations -76 260 105 104 210
Purchases - Achats 162 289 145 165 17¢
Disposals - Reahsations 238 29 39 61 -34

Cash applied to dividends - Encaisse ulilis ée pour dividendes 101 230 102 120 135

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse -127 433 228 127 361
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de 'encaisse -298 -4 -56 112 1"

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisorinalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 1.27 1377 1,432 1476 1,551
Operating profit - Bénéfice d'explornation 336 364 428 392 347
Profit before extraordinary gains - Bénétice avani gains exiraordinaires 185 242 173 109 142
Neot protit - Bénéfice net 155 251 173 108 142

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Return on capnal smployad - Rendement des capitaux employés B.72% 11 12% 8 54% 5.69% 7 61%
Return on equity - Rendement de | avor 13.97% 19 11% 13.75% B8.53% 1151%
Prott margin - Marge bénéhciaire 26 48% 27 92% 29 31% 26 53% 21 98%
Debt 1o equity - Ratio das dettes a l'avorr 1.077 1.296 1.278 1248 1358
Working capital ratio - Rato des fonds de roulement 0.904 Q 870 1.048 1118 0928

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S A ) - Revenu ¢ explonation {DES | 3.71% 8.36% 3.99% 311% 510%
Operating expenses (S A ) - Dépenses d'axploitation (DES } -5.52% 6 24% 1.12% 8.08% 11 61%
Operaung protit {S.A | - Banéfice d'expioitation (DES ) 1.72% 14.24% 11.38% -B.52% -1293%
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Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises

Table 9 - Chemicals, chemical products and textiles
Tableau 9 - Produits chimiques et textiles

1992 1993

] v | Il 1l
millions of dollars-milkons de doflars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actits 44,356 42,501 44,176 44 459 44,691
Cash and deposits - Encaisse e! dépdts 1457 1,505 1.797 1.600 1.570
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 8,349 8 004 8.033 B8.643 8.525
inventones - Stocks 7,233 7.017 7,258 7.351 7.343
Invesiments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupras des affiliées 5622 5900 6,743 6.489 6 462
Pontfolio investmants - Placements de ponefeuills 11186 1.244 1,248 831 931
Loans - Préts 229 219 256 295 298
Capital assats. net - immobilisations. nettes 15,930 14 183 14,266 14 571 14 591
Other assels - Autres actifs 44189 4418 4573 4,681 4. 971

Liabilities - Passifs 26,513 25,159 26,842 26,769 26,766
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilitds courues 6.776 6774 7.026 722t 7124
Loans and accounts with affiiates - Emprunts 8t comples auprds des atfiliées 4642 4628 5.765 5.041 5.051

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts st découvers

From banks - Auprés de banques 3,529 3.541 3,702 3.481 3.597

From others - Auprés d'autres 2.097 2.040 2.032 2.074 2.008
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires el papier 1,058 888 846 987 783
Bonds and debentures - Obligations 1,304 1.299 1,278 1,450 1,455
Morigages - Hypotheques 47 496 438 437 414
Deferred income tax - Impdt sur le revenu dittéré 1,355 1,338 1,344 1,380 1,434
Other liabilmes - Autres passifs 5,282 4,155 4410 4687 4 890
Equity - Avoir 17,843 17341 17334 17,680 17,925
Share capital - Capital-actions 7.442 7.433 7.468 7.597 7696
Contributed surplus and other - Surplus d'appon et aulrés 1,166 1,165 1,257 1,265 1.312
Retained earnings - Bénétices non répartis 9,235 8.743 8,603 8,829 8916
Current assets - Actifs & court terme 18,715 18,323 18,924 19,077 19,182

Current liabilities - Passifs a court terme 11,636 12,061 12,589 13,073 13,351

Income Statement - Etat des résuitats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 12,831 12,849 12,410 13,766 13,313
Sales of goods and services - Ventes ds bians et de services 12.740 12.740 12,302 13,659 13.180
Other operating revenuse - Aulres revenus dexploitation 91 108 108 107 133

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 12,046 12238 11,820 12,739 12,404
Depreciation, depletion and amortization - Daprécialion, Apuisement et amortissement 427 416 413 426 417
Other operating expenses - Autres dépenses d'explotation 11,619 11.822 11.407 12,313 11.987

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 785 610 590 1,027 809

Other Revenue - Autre revenu ki:} 66 52 7 48
interes! and dividends - Intéréts et dividendes 38 66 52 71 48

Other Expenses - Autres dépenses 263 286 280 265 257
interes! on barrowings - Interéts sur les emprunits

Short-term debt - Dette & coun terme B1 89 83 82 76
Long-term dad1 - Dette a long terme 182 198 187 183 181

Gains/losses - Gains/pertes 30 -80 -11 -43 -28
On sale o! assets - Sur la vente d'aclifs 60 4 8 -1 4
Others - Autres -29 -75 -18 -38 31

Profit before income tax - Bénéfice avant imp6t cur le revenu 592 310 352 784 671
Income 1ax - ImpoH! sur le revenu 232 252 194 294 241
Equity in affiiates earnings - Pan des gans des affiliées 33 9 9 490 22

Profit before extraordinary gains - Benefice avant gains extraordinaires 392 68 166 $30 452
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -2 -35 1 -12

Net profit - Bénéfice net 390 33 167 518 452
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Financial S1atistics for Enterprises Staustiques financiéres des entreprises

Table 9 - Chemicals, chemical products and textiles
Tableau 9 - Produits chimiques et textiles

1992 1993

1]} % | 1] 1L
milions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse généree par exploitation 903 1,359 502 789 766
Net profit - Bénéfice net 330 33 167 518 452
Non-cash ems - £lgments non monétaires

Depreciation. dapiletion and amortzation - Dépreciation. épuisement &1 am ortissement 427 416 413 426 417
Deferred incoma tax - impdt sur I8 revenu difléré 27 a3 8 45 28
Working capital - Fonds de roulement 36 390 -150 -502 17
QOther nan-cash ftems - Autres éléments non monétaires 28 493 92 294 -140
Prior penad cash transactions - Transactions monétaires de la pénode antérieure -6 -5 -28 7 -8

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -129 -43 1516 -657 <16
Borrowings from banks - Emprunts auprés de bangues -93 44 180 -213 118
Borrowings from affihates - Emprunts auprés des atfiliées 148 181 1,181 -829 t
Other horrowings - Autres emprunts

Bankers' accepiances and paper - Acceptations bancaires et papier 96 -170 -41 151 -205
Bonds and debentures - Obligations -36 -5 -17 17 §
Morigages - Hypothaques -18 25 -57 -1 -23
Other - Autres -199 -58 -6 -39 -66
Equity - Avoir -26 -62 275 104 147
Total cash availabie - Total, encaisse 773 1,316 2,018 132 750

Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -30 259 943 -483 70
Investments in affiliates - Placemants dans des aftiliées -6 101 S10 <108 -40
Ponfolio investments - Placements de portefsuilie -13 168 -4 -418 106
Loans - Préts -12 -10 36 39 3

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 286 462 561 458 409
Purcnases - Achats 488 577 429 500 527
Disposals - Réalisations 202 114 -122 42 119

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 354 525 294 468 3z

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 609 1246 1,798 443 800
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 164 70 220 - -49

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 12,931 12,738 12,980 13216 13,428
Operating protfit - Bénéfice d'exploitatian 772 707 629 906 894
Profit hefore extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraorginaires 365 174 203 419 421
Net profit - Bénatice net 363 139 203 407 421

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Return on capital empioyed - Rendement des capilaux employés 6.85% 4 79% 5§ 15% 741% 7 34%
Return on equity - Rendemsnt de avor 8.19% 4.01% 4 68% 9 46% 9 40%
Profil margin - Marge bénéticiaire 597% 5 55% 4 85% 6.86% 6.66%
Debt 1o equity - Ratic des dettas 3 l'avoir 0734 0.743 0811 0762 0743
Working capital ratio - Ratio des fonds de rouiement 1.608 1519 1.503 1459 1437

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating ravenue (S A ) - Revenu ¢ expiotation (DES ) 2.22% -1 60% 1 90% 1 B2% 1 60%
Operaling expenses (S A | - Depenses d'explonaticn [DES 206% -1.06% 2 66% -0 33% 1.82%
Operating profit (S A ) - Bénéfice d'explottation (DES ) 4.82% -8.35% -11 06% 44 06% -1.36%
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Financial Statistics for Enterprises

Stanstiques financiéres des entreprises

Table 10 - Iron, steel and related products
Tableau 10 - Fer, acier et produits connexes

1992 1993
m I\ | 1l il
millions of dollars-milions de dollars
Balance Sheet - Bilan
Assets - Actifs 14,311 14,075 13,978 14277 14,475
Cash and deposits - Encaisse at dépots 296 354 341 427 4086
Accounts recevable and accrued revenue - Comptes débiteurs e1 revenu couru 1,941 1871 2,049 2,154 2,195
inventones - Stocks 2,553 2.528 2,304 2,347 2441
Investmenis and accounts with affiliates - Placements et comples auprés des affiliées 1,701 1,605 1.606 1,637 1.711
Portiolio invesiments - Placements de portefeuilie 454 524 593 609 €629
Loans - Préts 52 40 Al 71 €6
Capilal assets, net - iImmobilisations, nettes 6.767 6.609 6.501 6,507 6,461
Other assets - Autres actifs 546 544 508 528 566
Liabilities - Passifs 8,844 8,848 8713 8,868 8,930
Accounts payable and accrued liabilties - Comples créditeurs ! exigibilités courues 1.814 1.957 1,852 2,041 2.044
Loans and accounis with affiiates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 779 743 751 765 783
Borrowings - Emprums
Loans and overdratts - Emprunts et découverts
From banks - Auprés de bangues 1,074 1.016 1.041 1,108 1,008
From olhers - Auprés d-autres 1725 1,748 1.610 1,592 1,628
Bankers' acceptances and paper - Acceplations bancaires el papier 152 159 197 204 244
Bonds and debentures - Obligations 1.261 1.220 1.210 1177 1.267
Mortgages - Hypothéques 76 81 82 76 65
Deterrad income tax - Impd! sur le revenu différé 9398 972 969 964 956
Other liabilities - Autres passils 965 950 903 a4t 936
Equity - Avoir 5466 5227 5265 5,409 5,544
Share capital - Capnai-actions 3.580 3572 3.578 3,759 3774
Contributec surplus and other - Surplus d'appon et autres 359 337 342 352 350
Retained earnings - Bénéfices non répartis 1.617 1.319 1,345 1,298 1420
Current assets - Actifs & court terme 5266 5,262 5374 5569 5,741
Current lisbilities - Passifs & court terme 2,901 3,040 2,943 3,015 3,102
Income Statement - Etat des résultats
Operating Revenue - Revenu d'exploitation 2,732 2,867 3,013 3,253 3,152
Sales ol goods and services - Ventes de biens el de services 2,726 2858 2,005 3.243 3.144
Othsr aperaling revenue - Autres revenus dsxploitation 7 8 ] i B8
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 2,768 2,848 2955 3,120 2,989
Depreciation. dapletion ang amortization - Dépréciation. épussement et amortissement 148 169 154 159 158
Other operaling expenses - Aulres dépsnses d'exploitation 2620 2689 2.801 2,961 2831
Operating protit - Bénéfice d’'exploitation -36 19 58 133 163
Other Revenue - Autre revenu 1" 17 21 15 43
intergst ang dividends - Intéréts e dividendes 11 17 21 15 49
Other Expenses - Autres dépenses 83 94 87 B5 83
Inlergst on porrowings - interéts sur les emprunts
Shon-temm debt - Dstte a coun teme 2 17 15 14 13
Long-1erm debt - Detle a long terme 77 7 72 71 7C
Gains/losses - Gains/pertes 13 17 -1 -4 1
On sale ol assets - Sur 1a vente d'actifs 13 28) -1 - 1
Others - Autres -40 - -4 1
Profit before income tax - Bénéfice avant imp6t sur le revenu -101 -75 -9 59 130
Income tax - Imp6t sur le revenu -9 -8 13 25 -4
Equiiy ir aftihates earnings - Part des gans des alfihées 15 -4 1 10
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -77 -81 -22 33 144
Extraordinary gains - Gains extraorainaires 14 -109
-90 -180 -22 33 144

Net profit - Bénéfice net
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Financial Statistics for Enterprises

Stanstiques financiéres des entreprises

Table 10 - Iron, steel and related products
Tableau 10 - Fer, acier et produits connexes

1992 1993
1] v i L]
millions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiere
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse généree par I'exploitation -654 317 149 183 103
Net profit - Bénéfice net -90 <190 -22 33 144
Non-cash items - £léments non monétaires
Depreciation. depletion and amontzaton - Dépraciation, épuisement et am ortissem ent 148 189 154 159 158
Deferred income tax - Impdt sur i@ revenu ditiéré -36 -73 -7 -9 15
Working capital - Fonds de roulement -56 178 42 -57 -124
Other non-cash ftems - Autres élémaents non monétaires -30 24 -9 35 61
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de |a période anténeure -589 1 -10 23 -
Cash from financing activities - Encaisse généree par le financement 268 -140 -67 224 89
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 109 -57 25 67 -100
Bomrowings trom affiliates - Emprunts auprés des atfilibes 84 -36 8 14 18
Cther borrowings - Autres emprunts
Bankers' acceptances and paper - Acceptatons bancaires @1 papier -8 38 8 40
Bonds and debentures - Obligations 10 41 -1 -32 80
Mortgages - Hypothéques - 5 1 -6 -1
Other - Autres 14 23 -139 -18 36
Equily - Avoir 60 40 11 192 17
Total cash available - Total, isse -386 177 82 407 192
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements m 6 108 54 82
Investments in affinales - Placements dans des atfiliées -8 -64 3 44 66
Pertfolio investmants - Placements de portetauille 112 70 74 11 20
Loans - Préts 7 -12 3 - 4
Cash applied to fixed ts - Encaisse utilisée pour immobilisations 132 85 45 164 109
Purchases - Achats 69 185 52 75 83
Disposals - Réalisations €3 100 8 -89 -25
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 27 a5 21 46 22
Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisse 270 114 174 264 213
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de 'encaisse -656 63 -83 143 -21
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploiation 2,794 2.902 3,165 3.014 3,230
Operating proftt - Bénéfice d'exploitation -37 46 73 92 161
Profit belore extraordinary gamns - Bénéhce avant gains extraordinaies -89 1 3 -73 132
Ne! profit - Bénélice net -102 -98 3 73 132
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Return on capital empioyed - Rengement des capitaux employés -0.68% 2 54% 2.52% -0.29% 6.89%
Raturn on equily - Randament de l'avoir -6 48% 0867% 0 23% -5 38% 9 54%
Profit margin - Marge bénéficiaire -1.32% 1 59% 2.32% 3 06% 4 99%
Debt 10 equity - Ratio des dettes & l'avor 0.927 0.950 0929 0910 0.901
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1818 1731 1.826 1 847 1851
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S A ) - Revenu ¢ expionation (DES ) 1.31% 387% 8 05% -4 76% 7 16%
Operating expanses (S A ) - Depenses d'explotation (DES ) 0.50% 0.89% 8.25% -5 4B% 5 02%
Opsrating profit {S.A.} - Bénéfice d explotation (DES,) 37.44% 225.78% 58.75% 25 50% 75 11%
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Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entrepriscs

Table 11 - Non-ferrous metals and primary metal products
Tableau 11 - Métaux non ferreux et produits en métal de premiere transformation
1962 1993
1] v | 1} 11l
millions of dollars-milkons de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 42,980 42,784 43,424 43,788 44,320
Cash and deposits - Encaisse et dépdls 69 1.081 1,024 1.081 1,234
Accounts recewable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 2733 2474 2.388 2314 2.387
Inventones - Stocks 3,072 2.905 2.881 2701 2,720
Investments ang accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des allilibes 14,366 14 559 15,094 15327 15122
Porttolio investmants - Placements de portefeuilie 626 597 532 629 €19
Loans - Préts 3 17 8 15 15
Capital assets, net - immobilisations . nettes 20,126 20.091 20,246 20611 21,088
Other assets - Autres actits 1.088 1061 1.183 1.110 1.134

Liabilities - Passifs 19,286 19,767 19,200 19,725 20,294
Accounts payable and accrued liabilties - Comples créditeurs el exigibilités courues 2,995 3.01 2756 2,601 2683
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comples aupras des aftilibes 3,954 4122 3.436 3977 3869

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de bangues 1,279 1.104 1,058 1,071 1482

From others - Auprés d'autres 1.360 1.729 1.643 1.634 1.663
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 946 791 1.016 822 779
Bonds and debentures - Obligations 4088 4.289 4.384 4.480 4,713
Mortgages - Hypotheques 24 23 100 128 133
Deterred income tax - Impdt sur le revenu différé 3.006 2.868 2.957 3,057 3.084
Other habilities - Aulres passils 1,624 1.832 1,850 1,954 1.988
Equity - Avair 23,693 23,016 24,224 24,063 24,026
Share capital - Capitai-actions 15,474 15573 15,296 15611 15476
Contributed surplus and other - Surpius d'apporn et autres 2,870 2,853 2,848 3.208 331
Retained earnings - Bénéfices non réparts 5349 4,59 6,080 5,243 5,239
Current assets - Actifs & court terme 7,385 7.018 6,822 6,591 6,867
Current liabilities - Passifs & court terme 6,333 5,894 5202 4,878 4,498

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 4,390 4,047 3,824 3,869 3,702
Sales of goods and services - Venlas de biens et de ssrvices 4317 3.990 2,769 3.828 3,659
Other opserating revenus - Autres revenus dexplonalion 73 58 §5 41 43

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 4,098 4274 3,863 3,948 3,79
Depreciation. depletion and amortization - Dépréciation, épuisement el amortissement 383 411 405 419 411
Other operating expanses - Autres dépanses dexploitation 3ns 3.862 3,458 3,523 3.38C

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 291 -226 -39 =79 -89

Other Revenue - Autre revenu 147 156 17 140 90
Interes! and dividends - Intéréts et dvidendes 147 156 17 140 80

Other Expenses - Autres dépenses 191 215 203 191 198
Interes! an borrowings - Interéts sur les emprunts

Shon-term debl - Dette a coun teme 35 45 33 39 28
Long-tarm dabi - Datte a long terme 156 170 170 162 17C

Gains/luosses - Gains/pertes 37 -303 40 16 255
On sale ol assets - Sur 1a vente d'actfs 70 6 24 44 27¢
Others - Autres -33 -309 16 -28 -20

Profit before income tax - Bénéfice avant impét =ur le revenu 284 -588 -84 -114 59
Income 1ax - Impbt sur le revenu 85 -166 12 -35 38
Equity in afthiates earnings - Pan des gains des affiéas 43 & B 29 14

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 240 -414 -89 -50 7
Extraorginary gamns - Garns ex1raorginaires - 47 -24 -2

Net profit - Béenélice net 240 -431 -113 -52 7
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Table 11 - Non-ferrous metals and primary metal products
Tableau 11 - Métaux non ferreux et produits en métal de premiére transformation
1992 1993

i v | 1 1
millions of dollars-milions de dollars

Statement of changes in tinancial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 348 871 -95 496 -5
Nat profit - Bénéfice net 240 -431 -113 -52 W
Non-cash items - £iéments non monétaires

Depreciation. depletion and amortization - Dépreciation, épuisement &l amornissement 383 411 405 419 411
Deterred ncome tax - Impdt sur le revenu dittéré 25 -149 -2 -25 -37
Working capital - Fonds de roulement -54 472 -249 132 -73
Other non-cash flems - Autres éléments non monétaires -203 500 -145 21 -an
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -43 68 7 -- 59

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement <248 490 394 483 584
Borrowings from banks - Emprunts auprés ds bangues ’ -49 -175 17 18 411
Borrowings from affihates - Emprunts aupréds des atfiliées -151 169 128 201 -108
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' accaptances and paper - Acceptations bancaires et papier -324 -155 225 -190 -43
Bonds and debentures - Obligations 197 200 96 79 : 163
Mortgages - Hypothaques - -1 77 28 5
Other - Autres 162 369 -85 -9 34
Egquity - Avoir -83 B4 -30 356 123
Total cash available - Total, encaisse 100 1,361 298 979 579

Appflications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -519 172 -120 -438 -531
Investments in affiliates - Placements dans des aflilives -380 187 -129 -492 -520
Portfolio invesiments - Placements de portefeuille -138 -29 1B 47 -10
Loans - Préts - 14 -9 7 --

Cash applied to fixed ts - Encaisse utilisée pour immobilisations 418 824 264 625 775
Purcnases - Achats 555 714 276 445 483
Disposals - Réalisations 137 -110 112 -179 -292

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 215 244 176 199 161

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 14 1,240 318 386 405
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de 'encaisse -14 121 -21 593 174

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'explontation 4512 4074 3,888 3.685 3.797
Opsrating profit - Bénétice d'exploitalion 243 -70 -64 -158 -142
Proln belore extraordinary gains - Bénéfice avant gains extracréinares 100 -209 -140 -54 -146
Net profit - Bénéfice net 100 -225 -163 -85 <146

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 2 69% -061% 0.23% 0.74% 011%
Raturn on equity - Rendement de | avorr 169% -3 62% -2.30% -0.89% -243%
Profit margin - Marge bénéficiaire 538% -1 73% -1.64% -4 28% -3 73%
Debt to equity - Ratio des dehas a l'avorr 0492 0.524 0 480 0.503 0.526
Working capital ratio - Ratio des fonds de roviement 1166 1191 1311 1351 1527

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating ravenue (S A ) - Revenu ¢ expiotation {DES ) 4 5B% -G 72% -4 55% -5.22% 3. 04%
Operating expenses {S A ) - [lepenses d'axplottation (DES ) 2.74% -2 94% -4 63% -276% 2 49%
Operating profit (S A ) - Bénéfice d'expiotanon (DES ) 5261% -126.93% 9.24% -147 18% 10.24%
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Financial Statistics for Enterprises

Stanstiques financiéres des entrepriscs

Table 12 - Fabricated metal products
Tableau 12 - Produits de fabrication métalliques

1992 1993
L] \2 I [} i
millions ot dollars-millions de dollars
Balance Sheet - Bilan
Assets - Actifs 18,638 18,087 18,354 18,808 18,830
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 750 757 762 767 778
Accounts recefvable and accrued revenue - Comples débiteurs et revenu couru 4431 4 054 4173 4,529 4762
inventories - Stocks 4,104 3.992 4148 4,231 4178
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupras des affilides 2.659 2620 2.599 2614 2614
Portfolio investments - Placements de ponefeuills 274 297 302 310 315
Loans - Préts 107 103 107 110 109
Capnal assets. net - immobilisations. nettes 4322 4.250 4,258 4,335 4 268
Other assets - Autres actifs 1,958 2013 2.004 1912 1.81C
Liabilities - Passifs 11,646 11,185 11,584 12,062 12,088
Accounts payable and accrued liabilties - Comptes crédieurs et exigibilités courves 3,594 3.483 3. 565 3.713 3.788
Loans and accounts with affiliates - Emprunts e1 comptas auprés des affihées 1.604 1,549 1.579 1,565 1.541
Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Auprés de bangues 2,213 2.016 2,082 2,098 2.085
From others - Auprés d'autres 1,025 1.040 1.063 1.101 1.093
Bankers' acceptances and paper - Acceplalions bancaires et papier 547 585 566 653 641
Bonds and debentures - Quligations 942 906 892 907 910
Mortgages - Hypothegues 396 386 400 401 395
Deterred income tax - Impdl sur le revenu différé 375 335 323 G 315
Other tabilities - Autres passis 950 895 1.124 1.309 1.320
Equity - Avoir 6,991 6,892 6,760 6,746 6,741
Share capial - Capnal-actions 3,340 3.336 3,351 3.369 3,392
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 167 178 i Jir/r 4 198 196
Retained earnings - Bénéficas non répartis 3,494 3.378 3,231 3,180 3,154
Current assets - Actifs & court terme 10,398 9,947 10276 10,630 10,668
Current liabilities - Passifs & court terme 7.063 6,889 7,082 6,901 6,952
income Statement - Etat des résuitats
Operating Revenue - Revenu d'exploitation 6,808 6,356 6,361 6,938 7,365
Sales of gaods and services - Ventas de biens et de services 6.777 6.325 6,32 6,906 7,333
Ofther oparating revenue - Autres revenus d'expioitation 3 31 30 32 33
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 6,752 6,346 6,383 6,844 7,246
Depreciation. depletion and amortizalion - Dépréciation, épuisement et amortissement 136 136 135 137 137
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploilation 6,616 6.210 6.248 6.707 7.11¢
Operating profit - Bénafice d'exploitation 56 10 -22 83 119
Other Revenue - Autre revenu 25 31 24 22 22
Intgrest and dividends - Intéréts o1 divigendes 25 3t 24 22 22
Other Expenses - Autres dépenses 127 130 121 123 120
Interest an borrowings - Interats sur l8s emprunts
Short-term debt - [iette & count terme 44 44 39 39 37
Long-lemm dett - Dette a long terme 82 86 82 84 83
Gains/losses - Gains/pertes 48 . -2 -4 23
On sale of assets - Sur 2 vente d'acuts 59 4 - .- 24
Othars - Autres 1 -4 -2 -4 -1
Profit before income tax - Benéfice avant imp0t sur le revenu 2 -89 -121 -1 45
Income tax - Impdl sur le revenu -1 -24 -28 5 5
Equnty in affilates’ earnings - Pan des gains des affiliées 8 -4 19 28
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 11 -68 -93 4 67
Extracréinary gains - Gamns extracreinares 5 -
Net profit - Béneétice net 16 -69 -93 4 67
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Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises

Table 12 - Fabricated metal products
Tableau 12 - Produits de fabrication métalliques

1992 1993

1] IV | I [11]
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de 'évolution de la situation tinanciére

Sources - Provenance

Cash from operating activitiss - Encaisse générée par I'exploitation 257 265 -22 75 154
Net profit - Bénétice net 16 -89 -93 4 67
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, gepletion and amonrtization - Dépreciation. épuisement et anortissemant 126 136 135 137 137
Deterred income tax - Im pdt sur e revenu ditleré 5 -12 -1 -4 -1
Working capital - Fonds de roulement 160 353 -194 -318 -110
Other non-cash tems - Autres éléments non monétaires -57 -119 130 259 60
Pnor penod cash transactions - Transactions monétaires de la période anténeure -4 -24 10 -2 1

Cash from financing aclivitiss - Encaisse générée par le financement -222 -262 263 197 -47
Borrowings from banks - Emprunts auprés de bangques -1 -197 66 21 -13
Borrowings from atiiliates - Emprunts auprés des afliliées -39 -65 97 -13 -24
Other borrowings - Autres em prunts

Bankers' acceptances and paper - Acceplalions bancaires et papier -127 38 -18 88 -13
Bonds and debentures - Obligations -80 -35 -14 16 3
Morigages - Hypothagues -28 -10 13 2 -6
Other - Aulres 52 14 24 38 8
Equity - Avoir to 18 97 45 13
Total cash available - Total, encaisse 34 3 241 272 107

Applications - Wilisations

Cash applied to investment activitiss - Encaisse utilisee pour des placements 60 <16 -1 8 -10
tnvesimants in atfilates - Placements dans des affilibas 54 -36 -14 -1 -14
Porttolio Investmenis - Placements de portaieuille - 23 1 7 5
Loans - Préts 7 -3 3 3 -1

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations -144 53 138 219 35
Purchases - Achals 172 176 194 209 180
Disposals - Réalisations 316 123 56 -10 145

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 88 63 76 56 56

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 5 100 214 284 80
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de 'encaisse 30 -97 28 =12 26
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Opaerating revenue - Revenu d'exploitation 6,645 6 .469 6.665 6679 7.184
Operating proit - Banéfice d'explonation -1 24 45 70 62
Profn before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraorsinaires -48 -47 -32 -17 7
Netl profit - Bénéhce net -43 48 -32 17 7
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Return on capital empioyed - Rendemen: des capitaux employés 1.21% 141% 167% 202% 277%
Return on equity - Rendemant de l'avorr 2 77% -2.76% -191% -1 04% 0 41%
Profit margin - Marge bénéliciaire -0.01% 037% 067% 1.04% ca7%
Debt 1o equity - Ralio des deltes 2 l'avoir 0962 0 941 0974 0997 0989
Working capital rafio - Ratio des fonds de rouiement 1472 1444 1451 1 840 1534
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de cerfains postes
Operating ravenue (S A ) - Revenu ¢ expioiation (OES ) -2.07% -264% 3 04% 0.20% 7 56%
Opoerating expenses (S A ) - Depenses d'explotation (DES ) -2.25% -3.01% 273% 017% 7.75%
Operating pratt (S A.) - Bénatice d'exploration (DES ) 8577%  4.41205% 86.31% 55 77% -10.27%
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Financial Statistics for Enterprises Stanstiques financiéres des entreprises

Table 13 - Machinery and equipment (except electrical machinery)
Tableau 13 - Machinerie et égulpement (sauf machinerie électrique)

1992 1993

1] v | 1} 11
mililons of dollars-milkons de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 27,820 27,866 27,633 27,839 28,420
Cash and deposits - Encaisse et dépots 1,295 1.342 1,304 1,353 1387
Accounts recervable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 6. 461 6 652 6.403 6.701 6.848
Inventones - Stocks .77 7.586 7.689 7.816 7.958
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes auprés des affiliées 2523 2560 2432 2.459 2,655
Portfolio investments - Placements de porefeuilie 370 414 284 373 3ss
Loans - Préts 1,585 1,594 1,558 1,857 1,585
Capital assels, net - Immobilisations nettes 5542 5.628 5454 5474 £527
Other assets - Autres actifs 2.327 2.190 2.398 2107 2135

Liabilities - Passifs 18,359 18,472 18,410 18,649 18,947
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes crédieurs a! axigibillés courues 5612 5711 5639 5.821 5.928
Loans and accounts with affiliates - Emprunts 81 comptes auprés des atiliées 2820 2878 2.843 2.885 2.890

Borrowings - Emprunts
Loans and overdratts - Emprunts et découvarts

From banks - Auprés de banques 3344 3.221 3179 3,006 3.0585

From others - Auprés d'autres 1,310 1,277 1,257 1,308 1.361
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 932 1.016 1.100 1,072 1.012
Bonds and debentures - Obiigations 1,108 1.003 971 866 955
Mortgages - Hypotheques 419 408 401 400 403
Deferred :ncome tax - Impo! sur 16 revenu diftéré 807 786 740 741 759
Other habilities - Autres passis 2010 2.174 2,280 2,449 2.582
Equity - Avoir 9,461 9,394 9223 9,191 9,472
Share capital - Capital-actions 3,637 3629 3.485 3,439 3,575
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 601 750 688 677 751
Retained earnings - Bénéfices non répartis 5223 5,015 5,050 5075 5147
Current assets - Actifs & court terme 17,448 17,464 17,375 17,531 17,890
Current liabilities - Passifs a court terme 11,993 12,067 11,980 11,987 12,148

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 8,720 9,400 8,539 9,658 10,032
Sales of goods and setvices - Ventes de bians o1 de services 8,362 8.992 8.166 8,258 9618
Other operating revenus - Aulres revenus dexpioialion 357 408 373 400 417

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 8,510 9,098 8,340 9283 9,609
Depreciation, gepletion and amortization - Dépréciation épuisement et amortissement 209 213 205 210 216
Other operating expensas - Autres dépenses dexploitation 8,301 8.885 8,135 9,083 8.393

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 209 302 200 365 422

Other Revenue - Autre revenu 56 62 44 49 47
interest and dividends - Iméréats et dividendes 56 62 44 49 47

Other Expenses - Autres dépenses 172 177 167 166 163
Interest on borrowings - interdts sur les emprunis

Shon-term debt - Usetta 4 coun teme 88 83 85 84 82
Long-rem dabt - Delte a long terme - 84 84 a1 82 81

Gains/losses - Gains/pertes 13 -16 - - 3
On sale ol assels - Sur la vente d'aclifs 7 = 4 1 1
Others - Autres 6 16 4 B 2

Profit before income tax - Benéfice avant impét aur le revenu 106 1 k¢4 248 310
Income Iax - Impdt sur le revenu 69 78 55 106 121
Equtty i~ affiates’ earnings - Pan des ga:ns des alliiées 3 3 10 4 5

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 40 96 32 146 194
Extraordinary gains - Gains extracrdinaires -2 3 .24 1

Net profit - Beénéfice net 38 93 8 146 194
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Financial Statistics for Enterprises Statistiques financieres des entreprises

Table 13 - Machinery and equipment (except electrical machinery)
Tableau 13 - Machinerie et équipement (sauf machinerie électrique)

1982 1983

1] I\ 1 1l I
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

<

P
- Frov

Cash from opersting activities - Encaisse genéree par {'exploitation 374 m 65 493 400
Net profit - Bénéfice net 38 93 8 146 194
Non-cash items - £léments non monétaires

Depreciation, gepistion and amortzation - Dépraciation. épuisement 81 amortissem ent 208 213 205 210 216
Deferred income tax - impdét sur le revenu diftéré -9 2 -8 1 1
Working capital - Fonds de roulement 298 67 -13 -301 -181
Other non-cash tems - Autres éléments non monétatres -163 319 -119 433 164
Pnor period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -8 160 -8 4 -4

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -258 79 13 -69 175
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 216 -124 -40 -156 49
Borrowings from affikates - Emprunts aupfés des aftilibes 29 56 - 43 5
Other borrowings - Autres emprunis

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -72 115 107 -28 -60
Bonds and debentures - Obligations 29 -101 -33 -4 -1
Mongages - Hypothaques -10 -1 -7 1 4
Ohther - Aulres -58 17 -14 46 53
Equity - Avair 40 151 -1 29 135
Total cash available - Total, encaisse 116 789 7 423 5§75

Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse ulilisée pour des placements -59 106 -163 20 201
Investmenis in affiliates - Placements dans des affilibes 18 52 -107 32 191
Portfolio investments - Placements de portefauilie -78 - 45 -20 -1 -18
Loans - Préts 2 9 -35 -2 28

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 123 228 181 230 253
Purchases - Achats 361 354 247 381 380
Disposals - Réalisations 239 125 166 151 127

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 198 427 123 133 124

Total applications of cash - Utilisation tctale de I'encaisse 182 762 142 383 579
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l'encaisse -66 27 -65 40 -3

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Opserating revenue - Revenu d'explotation 8.830 8.961 9.131 9330 10,242
Operating proftt - Bénétice d'explonation 232 286 256 302 445
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinares 53 80 61 103 214
Net profi1 - Bénséfice net 57 87 37 104 214

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Return on capital employsd - Rencemen: des capitaux employés 3 59% 435% 3.60% 4 468% 65'%
Return on equily - Rendemant de l'avor 2 48% 3.85% 263% 4 49% 9 03%
Prott margin - Marge bénéficiare 261% 3 19% 281% 323% 435%
Debt 10 equity - Ralio des dsellss & l'avor 1.050 1.043 1 057 1049 1.022
Working capital ratio - Ratio des fonds de rouiement 1.455 1447 1450 1463 1473

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating ravenue {S A ) - Revenu d'exploitalon (OES) -2.15% 0.80% 1.90% 218% 977%
Operating expsnses (S A ) - Depanses d'axplotation (DES ) -1.66% 0 19% 2.30% 173% B.51%
Operaling profit (S A | - Bénéfice d'sxplottation (DES ) -11.88% 23 36% -10 43% 17 68% 47 65%
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Financial Statistics for Enterprises Stanstiques financiéres des entreprises

Table 14 - Motor vehicles, parts and accessories, and tires
Tableau 14 - Véhicules automobiies, pieces et accessoires et pneus

1992 1993

1] \ | l 11
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 56,415 57,506 61,236 61,923 61,671
Cash and deposits - Encaisse 6! dapots 1.761 1.834 1.890 2,066 2,025
Accounts recevable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu coury 11,103 11,539 12,773 13,744 13,268
Inventones - Stocks 13,031 13,259 14,204 13,573 13,021
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des aflilibes 4,521 4 588 4713 4 661 4710
Portfolio iInvestments - Placements de portatauille 1.258 1.238 1,287 1833 1.601
Loans - Préts 439 354 425 431 427
Capital assets, net - Inmobilisations. nettaes 19,182 18,124 19.526 19878 20,133
Other assets - Autres actits 5119 5570 6,337 5736 6 487

Liabilities - Passifs 39,001 40,945 44,300 43973 43610
Accounts payable and accrued hiabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 12,483 13 462 14,670 14,743 14.537
Loans and accounts with atfiliates - Emprunts et comptes auprés des affiiées 4731 4818 5,260 5,050 5113

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts &t découvens

From banks - Auprés de bangues 4879 4.868 5.023 4,753 4748

From others - Auprés dautres 6.742 6574 6.916 6977 6,605
Bankers' acceptancas and paper - Acceptations bancaires el papier 1,951 1.805 2.296 2175 2.330
Bonds and debsntures - Obligations 2,441 2.434 2477 2433 2429
Mortgages - Hypothagques 891 908 943 950 924
Deferred income tax - Impot sur lo revenu différs 1,954 1.194 1,277 1.342 1,348
Other labilties - Aulres passils 2929 4882 5.439 5551 5576
Equity - Avoir 17414 16,561 16,936 17,950 18,061
Share capital - Capnal-actions 6,100 6,206 6,305 6,876 7.025
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 5§82 §75 531 623 620
Retained earnings - Bénéfices non répanis 10,761 9.780 10,040 10,451 10417
Current assets - Actifs & court terme 28,169 28,773 31,898 32219 31218
Current liabilities - Passifs & cour terme 23327 24,125 26,683 26,602 25,850

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 29,613 32,361 33,230 39,330 3394
Sales ol goods and services - Venies de biens 8t de services 28.680 31.456 22425 38,367 32.800
Other operating ravenue - Autres revenus daxploitation 933 906 805 963 1.044

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 29,438 32,386 32,270 38,162 33,583
Depreciation. depistion and amortization - Dépréciation. épuisement et amortissement 792 823 826 864 855
Other operating expenses - Autres dépensas d'exploitation 28 646 31.563 31,444 37,298 32728

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 174 -25 959 1,168 360

Other Revenue - Autre revenu 128 193 120 o 181
Intergst and dividends - Intérdts st dividendes 128 193 120 310 181

Other Expenses - Autres dépenses 387 398 407 405 380
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Shon-term debt - Dette & coun teme 145 153 164 165 148
Long-tarm debt - Dalte a long terme 242 245 244 240 233

Gains/losses - Gains/pertes -56 -121 -6 3 43
On sale ol assets - Sur 1a verte d'actifs 14 -24 1.3 59 -1
Others - Autres -41 -97 -19 -56 44

Profit before income tax - Bénétice avant impé* sur le revenu -141 -350 666 1,075 204
incoma tax - Impot sur le ravenu -5 -74 247 275 60
Equity in affiliates’ earnings - Part des gamns des atliées 1 21 28 15 -1

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -135 -246 447 815 142
Extraorcinary gains - Gains ex1racrcinaires -1 -3 -1 1 .

Net profit - Benelice net -136 -249 447 815 142
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Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises

Table 14 - Motor vehicles, parts and accessories, and tires
Tableau 14 - Véhicules automobiles, pleces et accessoires et pneus

1992 1993

n \'3 | 1] H
mitions of dollars-miliions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse genéree par I'exploitation 1,578 1,052 38 1,870 1,040
Net profit - Bénétice net -136 -249 447 815 142
Non-cash ntems - £laments nan monétaires

Depreciation, depietion and amontzanon - Dépreciation. épuisement el amortissement 792 823 826 864 855
Deterred income tax - Impdt sur te revenu diftéré -34 -386 67 66 29
Working capttal - Fonds de roulement 1,226 313 -968 -353 836
Other non-cash tems - Autres éléments non monétaires -256 562 -219 609 -809
Pnor perod cash transactions - Transactions monétaires de la périoge anténeure -14 -8 -15 -32 -13

Cash from financing aclivities - Encaisse génerée par le financement -932 -105 1,615 264 -8
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -765 -1 154 -274 -3
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées -58 87 470 -210 63
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceplations bancaires et papisr 120 -146 516 -28 1585
Bonds and dabentures - Obligations -35 £ 42 -43 -4
Mortgages - Hypothaques -41 17 40 7 -27
Other - Autres -165 -168 312 148 -337
Equity - Avorr 12 122 80 663 145
Total cash available - Total, encaisse 646 947 1,653 2234 1,032
Applications - Ulilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 232 -32 224 537 -39
Investments in aftihates - Placements dans des atfilides ~107 74 134 <18 136
Portfolio investments - Placements de porefsuille 350 -2t 19 548 -232
Loans - Préts -12 -85 7 ] -4

Cash applied to fixed assets - Encaisse Wtilisee pour immobilisations 417 685 1,079 1.245 1,055
Purchases - Achats 1,156 1.271 1.262 1,792 1.633
Oisposals - Réalisations 738 586 184 547 478

Cash applied to dividends - Encaisse ulilisée pour dividendes 134 246 174 243 175

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 783 900 1477 2,026 1,131
increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de 'encaisse -136 47 176 208 -99
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

QOperating revenue - Revenu d'exploitation 31,400 32,619 35.080 35,093 36,110
Operating profit - Bénafice d'exploitation 320 161 996 802 504
Profit betore exiraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -19 -108 505 506 255
Net protit - Bénélice net -20 -1 504 507 255
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Return on capital employsd - Rengement des capitaux employés 275% 188% 7 87% 7.70% 5.22%
Return on equily - Rendeman! de l'avoir -0 42% -2 60% 11.92% 11.29% 5 64%
Profit margin - Marge bénéficiaire 1.02% 0 49% 2.84% 228% 1.40%
Debt 1o equity - Ratio dss dsttas 3 lavoir 1.242 1282 1252 1.244 1.226
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulemsnt 1.208 1193 1.195 1.211 1.208
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Opsrating ravenue {S A | - Revenu ¢ explotation (DES ) 0.78% 3.86% 7.55% 0.04% 2.90%
Operating expenses (S A ) - Depenses d'axplotaticn (DES .} 171% 4 44% 501% 061% 2 84%
Operating profit (S.A.} - Bénéfice d'explortation {DES.) -46.62% -49 86% 520.01% -19.53% <37 16%
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Table 15 - Other transportation equipment’
Tableau 15 - Autre matérie! de transport

1992 1993

il \% | 1l 1]
milions of dollars-milions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 10,153 10,450 10,741 10,825 10,928
Cash and deposits - Encaisse et dapdls 495 713 458 442 521
Accounts recevable and accrued revenus - Comples débiteurs et revenu couru 1.387 1467 1,593 1,486 1472
Invantones - Stocks 3,490 3.540 2.808 3.866 3.828
Investments and accounts wih affiliates - Placements et comples auprés des affiliées 1,104 995 1.084 1.126 1.194
Portfolio investmants - Placemanis de porefeuilie 76 69 78 92 82
Loans - Préts 28 29 30 30 28
Capital assels, nel - Immobilisations. nettes 2,511 2529 2639 2,659 2.632
Other assets - Autrgs actifs 1,062 1108 1.070 1.125 1172

Liabilities - Passifs 6,422 6,689 6,780 6,837 6,909
Accounts payable and accrued liabilnies - Comptes crédieurs el 8xiibilités couruas 2.004 2.098 2,227 2,183 2.064
Loans and accounts with affiliates - Emprunis @1 comptes auprés des aftiliées 972 870 858 833 824

Borrawings - Emprums
Loans and overdrafts - Emprunis et découverns

From banks - Auprés de banques 960 1.188 1,242 1.303 1.320

From othaers - Auprés d'autres 306 389 350 351 338
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires e! papier 173 158 154 121 172
Bonds and debentures - Obligations 586 695 625 650 737
Morigages - Hypotheques 352 141 140 138 136
Deferred incoma tax - Impét sur le revenu différé 279 274 284 280 286
Other liabilities - Autres passils 791 876 902 877 1.034
Equity - Avoir 3,732 3,761 3,961 3,988 4,019
Share capital - Capial-actions 1,593 1.725 1,748 1,741 1,742
Contributed surplus and other - Surplus d‘apporn et autres 116 109 110 110 109
Retained earnings - Bénéfices non répartis 2,023 1,927 2.103 2137 2,168
Current assets - Actifs & court terme 6,017 6,255 6,402 6.363 6,355
Current liabilities - Passifs & coun terme 3,770 3,856 3,835 3,950 3,917

Income Statement - Etat des résultats

Operating Aevenue - Revenu d'exploitation 3,074 3,323 3,473 3211 3,188
Sales ol goods and services - Ventss de bisns el de sevices 3,016 3.264 2417 3151 3.126
Othar opsarating revanus - Aulregs revenus ¢ exploitation 58 59 56 61 62

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 2,983 3,289 3,349 3,124 3,049
Deprecialion. geplelion and amortization - Déprécation. épuisement et amortissement 83 80 72 82 86
Other operalng expensas - Aulres dépenses d exploitation 2.899 3.209 3277 3.042 2.963

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 21 35 124 88 139

Other Revenue - Autre revenu 12 14 8 12 9
Intarast and dividends - Intéréts et dividendes 12 14 8 12 9

Other Expenses - Autres dépenses 60 62 59 56 55
intarest on borrowings - intéréts sur les emprunis

Shon-term debi - Lette & court terme 26 27 25 25 25
Long-tarm dabt - Delte a long 1erme 34 35 34 31 Kl¢]

Gains/losses - Gains/pertes 8 -6 -5 15 -21
On sale of assets - Sur |a vente d'actifs 1 - -1 - -
Orthers - Autres 8 -6 -4 15 -20

Profit before income tax - Béneélice avant impét sur le revenu 51 -20 68 59 73
Income 1ax - Impdt sur le revenu 1 13 10 17 15

Equity 1n affilates” earn:ngs - Pan des ga:ns des affiliées 1
Profit before extraordinary gains - Bénefice avant gains extraordinaires 40 -32 58 42 57
Extracreinary gains - Gains extraordinaires

Net profit - Beneéfice net 40 -32 58 42 57
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Table 15 - Other transportation equipment
Tableau 15 - Autre matériei de transport

1992 1993

LI} v | ] 1}
millions of dollars-miliions de dollars

Statement of changes in tinancial position - Etat de I'évolution de Ia situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse généree par ['exploitation =109 66 -88 132 74
Ne! profit - Bénéfice net 40 -32 58 42 57
Non-cash tiems - £léments non monétaires

Depreciation depletion and amortzation - Dépreciation. épuisement et amorissement 82 80 72 82 86
Deterred income tax - Impo1 sur le revenu différé -3 3 5 -3 3
Working capnal - Fonds de roulemeni -80 49 -281 7 -84
Other non-cash itams - Aulres 6lémenits non monélaires -147 64 102 4 12
Prior penod cash transactions - Transactions monétaires de |la période anléneurs -2 2 44 - -

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 177 237 12 22 138
Borrowmgs from banks - Emprunis auprés de bangues 122 231 63 €1 17
Borrowings from affitates - Emprunts auprés des affiliées " -102 8 -25 9
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers accaplances and paper - Acceplalions bancaires et papier 47 -13 2 -33 51
Bonds and debeniures - Obligations -8 109 -7 25 87
Mongages - Hypolhéques 2 -204 3 -1 -3
Other - Autres -5 83 -39 1 6
Equity - Avoir 8 133! 38 -7 -
Total cash available - Total, encaisse 67 302 -99 154 212

Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -25 <115 79 75 57
Invesiments in afhiiates - Placements dans des afiilidas -2 -108 69 62 68
Portlolio investments - Placemants de poreteuilie -22 6 9 13 -10
Loans . Préts -1 1 1 - -2

Cash applied to fixed assets - Encaisse Wtilisée pour immaobilisations 85 131 183 69 54
Purchases - Achats 116 118 127 107 88
Disposals - Réalisations 32 -13 -56 38 34

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 42 69 110 24 23

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 101 85 372 169 134
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse -34 218 -471 =15 78

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating rgvenue - Revenu d'exploitation 3,273 3.213 3,452 3,138 3,398
Operaling profit - Bénélice d'explo:tation 93 68 12 64 141
Profit before exiraordinary gains - Bénélice avani pains exiraordinaires 42 -7 45 27 60
Net protit - Bénéfice nel 42 -7 45 27 60

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Relurn on capial employed - Rengement des capitaux employes 4.71% 219% 451% A41% 5.09%
Return on equily - Rendement de 'avolr 4 655% -077% 4 52% 2 69% 6 00%
Profit margin - Marge bénéliciaire 2 B3% 212% 3 24% 2.05% 4.15%
Debt 10 equity - Ratio des dseites & l'avor 0.897 ) 0.915 0 850 0881 0877
Working capital ratio - Ratio des londs de roulement ) 1.536 1622 1659 1en 1622

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue {S A ) - Revenu ¢ expionanon (DES ) -1.20% -1 8% 7 43% -8.09% 8.26%
Operating expanses /S A.) - Depenses d'axplonation (DES ) -0.83% -1.09% 6.20% -7.97% 5 94%
Operating profit {S A ) - Bénéfice d'explonaton (DES ) -12.40% -26.60% 64.05% -42 46% 119.66%
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Statstiques financiéres des entreprises

Table 16 - Household appliances and electrical products
Tableau 16 - Appareils ménagers et prodults électriques

1992 1993
11l v | l 11l
millions of dollars-millions de dollars
Balance Sheet - Bilan
Assets - Actifs 11,410 11,007 10,561 10,637 11,074
Cash and deposils - Encaisse 8! dépdts 579 570 599 534 607
Accounts recevable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 2910 2805 2614 2.708 2872
Inventones - Stocks 3,282 3.092 2,982 3,067 3.099
Invesiments and accounts with affiliales - Placements et comptes aupras des affiliées 820 851 631 723 772
Porttolio investments - Placements de pontefeuille 191 260 282 296 300
Loans - Préts 42 41 39 41 as
Capital assets, net - Immobilisations. nettes 2,094 2.020 1,978 1,941 1,944
Other assels - Autres actits 1.492 1.367 1.380 1,328 1.441
Liabilities - Passits 7,140 6,827 6,778 6,862 7.272
Accounts payable and accrued habiliies - Comples créditeurs el exigibiltés courues 2657 2.5686 2.483 2,504 2.598
Loans and accounts with affilates - Emprunts et comptes aupras des affiliées 1.070 992 949 1.060 1,084
Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts el découvens
From banks - Auprés de bangues 1.011 1.008 902 959 1.004
From others - Auprés d'autres 485 437 514 396 405
Bankers' acceptances and paper - Acceplations bancaires et papier 356 243 374 357 414
Bonos and debentures - Obligations 221 221 221 220 181
Morigages - Hypotheques 104 124 116 140 146
Deterred income tax - Impét sur @ revenu ditiéré BB 106 103 1m 97
Other habilities - Autres passis 1,148 1.129 1117 1114 1.343
Equity - Avalr 4270 4,181 3,782 3,776 3,801
Share capnal - Capital-actions 1.710 AAR] 1,733 1.763 1913
Contributed surplus and other - Surpilus d'apport 8! autres 332 e 273 288 290
Retained sarnings - Bénéficas non répanis 2.229 2.157 1,777 1.725 1,599
Current assets - Actifs & court terme 7,305 6,977 6,708 6813 7,124
Current liabilities - Passifs a court terme 5,021 4,621 4564 4,736 4,927
Income Statement - Etat des résultats
Qperating Revenue - Revenu d'exploitation 4,697 5,100 4178 4,323 4,460
Sales of goods and services - Ventas de biens et de services 4,675 5.077 4,154 4,298 4,437
Other oparating revenue - Autres fevenus d'exploitation 22 22 23 25 23
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 4,663 5,083 4,133 4257 4,491
Depreciation, oepletion and amortization - Déprécation. spuisement et amortissement 84 81 75 76 83
Other operating expenses - Autres dépenses d exploitation 4579 5011 4058 4.181 4 4CE
Qperating profit - Bénéfice d'exploitation 34 7 45 66 -31
Other Revenue - Autre revenu 24 21 22 12 29
intgrast and dividends - intéréls el dividendss 24 21 22 12 29
Other Expenses - Autres depenses 67 68 60 58 65
Intarasl on borfowings - intérdts sur les emorunis
Shorn-term debi - Dette a court terme 35 38 29 28 34
Long-term debt - Detle a long terme 31 30 3t 23 31
Gains/losses - Gains/pertes -1 -9 -18 -2 2
On sale ol assets - Sur 1a vente dactils 2 -3 - 2 2
Others - Autres -4 -6 -18 -4 -
Profit before income tax - Bénéfice avant impbt sur le revenu -1 -49 -1 19 -65
Income tax - Impo6l sur le revenu 7 ] 16 17 -7
Equity :r alliliates earnings - Pan des gains des athlibes 3 2 2 7 2
Profit before extraordinary gains - Benéfice avant gains extraordinaires -15 -89 -25 9 -55
Extracreinary gains - Gains axtraordinares . -1 -
Net profit - Benelice net -15 -59 -26 8 -55
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Table 16 - Household appliances and electrical products
Tableau 16 - Appareils ménagers et produits électriques

1992 1993
1]l v | I 1]
millions of doliars-millons de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évelution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par l'exploitation 89 350 -95 -7 52
Nst profit - Banétice net -15 -59 -26 a -85
Non-cash items - £Eléments non monétaires
Depreciation. depletion and amortzation - Dépreciation. épuisement et amortissem ent 84 at 75 76 83
Deterred incoma tax - Impdt sur le revenu diffaré -14 10 -1 -2 -2
Working capital - Fonds de roulemsnt -82 193 127 -154 -85
Othar non-cash tems - Autres éléments non monétaires 127 118 <149 7 114
Prior panod cash transactions - Transactions monétaires de la période anténeure -2 7 -121 -8 -1
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -59 -224 209 125 239
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 110 -2 -101 &8 3t
Bomowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 118 -78 -36 133 24
Cther borrowings - Autres emprunts
Bankers' acceptances and paper - Acceptalions bancaires et papler -262 -112 137 A7 56
Bonds and debsnturas - Obligations - - - -1 -39
Morngages - Hypothéques 27 20 -8 24 5
Other - Autres -14 -48 147 -118 10
Equity - Avorr 16 -3 69 46 152
Total cash available - Total, L 40 126 114 54 291
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placaments -65 99 -42 70 83
Investmants in affiiatas - Placemeants dans des alfiliées -116 31 -65 54 51
Porfolio investments - Placements ge portefeuille 5t 69 21 14 4
Loans - Prots -- -1 2 2 -2
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 60 2 99 61 70
Purchases - Achats 80 98 87 75 81
Disposals - Réalisations 20 a7 -12 14 1"
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 31 35 14 28 96
Total applications of cash - Utilisation totale de 'encaisse 26 135 kAl 158 218
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 15 -10 42 -105 73
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 4,647 4,706 4371 4,548 4407
Operating profit - Bénéfice d explonation 24 -10 52 88 -41
Profit belore extraordinary gains - Bénéfice avant gains extracrdinaires -36 -T1 -15 34 77
Net profit - Bénéfice net -36 - -16 32 -77
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Return on capital employed - Aengement des capilaux employas 0.60% -160% 1.85% 4.44% -167%
Reaturn on equily - Rendement de l'avorr -3 35% -6.84% -161% 3.56% -8 13%
Profit margin - Margse bénéficiaire 0.51% -0 22% 1.18% 1.94% -0.94%
Debt to equity - Ratio des dettes & Favoir 0.760 0724 0812 0.829 0851
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1 455 1 510 1470 1438 t 446
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating ravenue (S A ) - Revenu d expiotation (DES ) 241% 1.28% -7 12% 4 04% -3 10%
Cperanng expenses (S A.| - Dépenses d'axplonaticn (DES ) 2.47% 2.08% -8 42% 325% -0.26%
Operating prolit {S A ) - Bénélice d'explodation (DES ) -7.69% -143.91% 591 19% 70 B8% 147 06%
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Table 17 - Electronic equipment and computer services
Tableau 17 - Matériel électronique et services informatiques

1992 1993
1L} 1\ | 1l 1L}
millions of dollars-millions de dollars
Balance Sheet - Bilan
Assets - Actifs 27,79 28873 26,364 26,741 27,260
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 723 906 774 736 790
Accounts receivable and accrued revenus - Comples débreurs el revenu couru 9619 10623 7.738 8.196 B 425
Invgntones - Stocks 3.200 3.191 2,268 3.353 3,485
Investments and accounts with atfilates - Placements et comptes auprés des affiliées 6.760 6720 6.754 6,763 6.944
Porttolio investments - Placements de ponefeuille 639 619 792 777 798
Loans - Préts 1,410 1414 1.379 1,227 1,226
Capital assets, net - Inmobilisations, nettes 4,010 3.984 4.098 4112 4075
Other assets - Autres actifs 1.430 1415 1.552 1,577 1,507
Liabilities - Passifs 18,491 19,627 16,836 17,150 17,800
Accounts payable and accrued liablliies - Comptes créditeurs et exigibililés courues 9.602 10.323 7.053 7.282 7.235
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 1,392 1.401 1.408 1,364 1.392
Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafls - Emprunts 81 découvens
From banks - Auprés de bangues 1,232 1.267 1330 1,400 1.422
From others - Auprés dautres 898 853 1.173 1,107 1121
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 365 260 165 229 336
Bonds and debentures - Obligalions 2,405 28610 2,668 2673 3.033
Morlgages - Hypotheques 65 66 72 72 75
Deterrad incoma tax - Impo! sur le revenu difléré 401 426 534 520 391
Other liabilities - Autres passifs 2,131 2.320 2432 2,501 2,894
Equity - Avair 9,300 9,246 9,529 9,591 9,361
Share capnal . Capnal-actions 5,033 5.023 5,189 5,220 5279
Contributed surplys and other - Surplus d'apporn et autres 395 281 352 354 359
Retained earnings - Bénéfices non répartis 3872 3.842 3,988 4017 3,724
Current assets - Actifs & court terme 15,161 16,181 13,294 13,770 14,184
Current liabilities - Passifs 8 court terme 12,166 12,771 9,198 8,503 9,708
income Statement - Etat des résultats
Operating Revenue - Revenu d'exploitation 7.110 8,437 7,729 7,966 7,762
Sales of goods and services - Ventas de bisns el de services 6.950 8.211 7.561 7.804 7.872
Other operating revenue - Autres revenus dexploitation 159 226 169 162 18C
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 7,024 8,124 7,463 7,775 7.728
Depraciation. depletion ang amortization - Dépréciation, épuisement et amortissemsent 252 290 290 263 270
Other operating expenses - Aulres dépenses 0 exploitaton 6.772 7.834 7174 7.511 7458
Operating prolit - Bénéfice d'exploitation 86 313 266 191 34
Other Revenue - Autre revenu 40 98 40 69 66
Interes! and dividends - In1éréts et dvidendss 40 98 40 83 €€
Other Expenses - Autres depenses 140 157 141 143 147
Interest an borrowings - interdts sur les emprunis
Short-term debt - Dette a court termea 34 36 36 28 28
Long-term debr - Detle a long terme 106 23 106 115 14
Gains/losses - Gains/pertes -31 46 10 AR -173
On sale ot assets - Sur la vente d'actifs -5 3 4 -2 -2
Others - Autres -26 43 7 13 -17C
Profit before income tax - Bénéfice avant impo6t =tir le revenu -45 300 176 129 -220
Income 1ax - Impdt sur le revenu X =95 78 59 .44
Equity i affiiates earnings - Part des gamns des alfilibes -6 & 8 5 -33
Profit before extraordinary gains - Béenetice avant gains extraordinaires -46 325 106 75 -203
Extracrginary gamns - Gains sxlracrcinaes -7 -158 1 10
-53 167 106 85 -209

Net prolit - Benefice net

Stanistics Canada - Cat. No. 61-008 76

Statisique Canada - no 61-008 au car.



Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises

Table 17 - Electronic equipment and computer services
Tableau 17 - Matériel électronique et services informatiques

1992 1993

1] \% | Il 1]
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse genéree par I'exploitation 304 516 23 -14 13
Nat profit - Bénéfice nst -53 167 106 85 -209
Non-cash items - £léments non monétaires

Depreciation depletion and amonzation - Dépreciation. épuisement et amornissem ent 252 230 230 263 270
Deferred income tax - Impot sur e revenu dittéré » -43 30 ] -9 -120
Working capital - Fonds de roulement 123 -274 -448 -353 -424
Other non-cash tems - Autres 6iémenis non monétaires 60 319 -1 12 514
Prior period cash transactions - Transactions monélaires de la périote aniéneure -35 -17 83 -12 -18

Cash from financing aclivities - Encaisse géenerée par le financement 38 210 403 103 596
Borrowings from banks - Emprunts auprds de banques 12 35 62 71 22
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des atfiliéss 101 9 [ -44 27
Other borrowings - Autres em prunts

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 13 -105 -85 64 107
Bonds and debentures - Obligations -122 205 58 5 359
Mortgages - Hypolhaques 1 1 (] - 3
Ohher - Autres 17 55 220 67 14
Equity - Avoir 51 9 150 73 63
Total cash avaifable - Total, encaisse 342 725 431 89 608

Applications - Utilisations

Cash applied to invesiment activities - Encaisse utilisée pour des placements - -59 174 -132 268
invesiments in affiiates - Placements dans des atfiliées 14 -43 36 35 248
Portfolio investments - Placements de portefeuille 17 -20 173 -15 21
Loans - Préts 2 4 -35 -162 -1

Cash applied to fixed ets - Encaisse utilisée pour immobilisations 199 479 316 190 220
Purchases - Achats 292 299 232 299 282
Disposals - Réaisations a3 -181 17 109 62

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 118 19 102 101 101

Total applications of cash - Utilisation totale de 'encaisse 317 540 592 159 589
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 25 185 =160 Al 20

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 7.498 B.072 7.754 7.874 B.198
Operating proft - Bénefice d'explonation 113 307 248 187 61
Profit betere exiraordinary gans - Bénéfice avant gains extraordinaires -6 246 128 93 <169
Net profit - Bénéfice net -13 B8 129 103 -169

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Return on capital empioyed - Rendement des capitaux employés : 2.00% 8 78% 544% 4 36% -198%
Return on equily - Rendemant de l'avoir -0.25% 10.62% 537% 3.87% -7 23%
Profit margin - Marge bénéticiaire 1.50% 380% 3.22% 2.38% 074%
Debi 10 equity - Ratio des deftes 3 l'avoir 0684 0709 0715 0714 0788
Working capital ratio - Rano des fonds de rouiement 1.246 1267 1.445 1.449 1461

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S A ) - Revenu c expiontation (DES ) 3.20% 7 66% -3.95% 1.55% 4 12%
Operating expenses (S A ) - Dépenses d'sxplottation (DES ) 4.92% 515% -3.36% 2.43% 5 86%
Operating profit ($.A ) - Bénétice d'explottation (DES ) -50.30% 171.87% -1B 69% -24.93% -67 42%
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Table 18 - Real estate developers, buliders and operators
Tableau 18 - Promotion, construction et exploitation immobiliéres

1992 1993

1] 1% I Il 1]
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 156,803 152,253 148,065 150,538 151,812
Cash and deposits - Encaisse et depdts 5552 5606 5,400 5455 5,528
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débileurs ef revenu couru B.149 7,034 6,550 6,751 6.259
Inventones - Stocks 18,502 18.425 17,788 17.871 17.640
investmenis ano accounts with affiliaies - Placements et comples auprés des affiliées 24 682 23.601 22,976 24,320 - 24 692
Portfolio invesiments - Placements de portefeuliie 5.461 5187 5,050 5.369 5791
Loans - Préts 7.727 7.521 7.148 7.086 7.067
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 79.867 78,526 76,863 77.476 77.879
Other assets - Autres actifs 5863 6,344 6,290 6,220 6.856

Liabilities - Passifs 131,966 130,323 127,336 130,237 132,350
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes crédneurs et 8xigibiités courues 14,046 13.829 13.714 13,922 13,842
Loans and accounis with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affilides 24,180 23611 22,632 23.832 24 632

Bofrowings - Emprunts
Loans and overdratts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 15680 15,926 14,389 15,483 16,778
From others - Auprés d'autres 10.304 9,922 9,717 10,234 10,319
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1684 1.506 1,526 1.563 1.450
Bonds and debentures - Obligations 16423 16476 17.077 17,154 17.046
Mortgages - Hypothéques 34616 34,104 33.466 32.030 32,194
Deferred income tax - Impdt sur le revenu dittéré 4788 4370 4318 4,270 4,264
Other habilties - Autres passis 10,233 10.579 10,497 11,639 12,824
Equity - Avoir 24,837 21,930 20,729 20,301 19,462
Share capital - Capitat-actions 16,245 16,201 16,631 15699 15,932
Contributed surplus and othar - Surplus d'appor et autres 4336 4,349 4,241 §,571 5663
Retained earnings - Bénéfices non répartis 4,256 1.381 -143 -968 -2.133

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 18,424 13,700 12,652 13,031 12,121
Sales of goods and sarvices - Ventes de biens el de sevices 11,848 10.055 9,046 9,398 B.581
Other operating revenue - Aulres revenus dexploilation 3,576 3.645 3.606 3.634 3.639

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 13,917 12,964 11,797 11,987 11,100
Depreciation and amortization - Dépreciation ot amortissement 569 579 548 563 565
Other operaling expenses - Autrgs dapenses d'exploitation 13,348 12,385 11,249 11424 10,535

Operating profit - Benéfice d’exploitation 1,507 737 855 1,044 1,021

Other Revenue - Autre revenu 486 496 468 447 438
Interest and dividends - Intéréts et dvidendes 486 496 468 447 438

Other Expenses - Autres dépenses 1,903 1,900 1,886 1,849 1,864
Interest on borrowin@s - INtéréts sur ks emprunts

Shon-term daebt - Dette & court terme _ 257 265 246 235 229
Long-term debl - Dette & long lerme 1646 1635 1.639 1,614 1,635

Gains/losses - Gains/pertes -65 -1,637 -130 -100 -5
On sale of assets - Sur la venie d'aclis -4 33 -19 8 2
Others - Autrss 25 <1671 -110 -108 -3

Profit before income tax - Bénéfice avant impot sur le revenu 26 -2,305 -692 -458 -410
Incoms tay - Impd sur e revenu 147 -415 -175 -32 -24
Equity i affiliates’ earnings - Pan des ga:ns des affiliées -24 98 -5 JE 2

Protit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -146 -1,988 -522 -438 -384
Extraoroinary gains - Gains extraoroinares cs 41 -9

Net profit - Benéfice net <146 -1,947 -530 -438 -384
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Table 18 - Real estate developers, bullders and operators
Tableau 18 - Promotion, construction et exploitation immobiliéres

1992 1993
n \2 | Il 1
millions of dollars-millons de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse généree par 'exploitation 830 1421 980 1,269 1,326
Net profit . Bénéfice ne! -146 -1.947 -530 -438 -384
Non-cash items - Fléments non monétaires
Depreciation and amontization - Dépréciation e amortissement 567 577 5486 561 563
Deferred income tax - Impdt sur le revenu dittéré 50 415 -126 -17 £
Working capttal - Fonds de roulement -100 1624 1.072 -135 652
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 524 1.595 54 1,276 506
Prior penod cash transactions - Transactions monétaires de la période anténeura 67 -14 -39 20 -7
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 149 -1,362 1,443 2,704 1,371
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 385 243 -1.436 1.196 290
Bomawings from affiflates - Emprunts auprés des atfiliées -287 -569 -480 1,299 704
Qther borrawings - Autres emprunts
Bankers' accepiances and paper - Acceplations bancaires el papier -50 -178 20 37 -113
Bonds and debentures - Obliganuons -178 53 600 78 -109
Morigages - Hypothégques 130 -512 489 -1,385 177
Qther - Aulres -12 -383 -204 520 85
Equity - Avoir 161 -17 527 9569 338
Total cash available - Total, isse 978 59 -463 3972 2,697
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -418 -490 -1,015 1729 785
Investmaenis in affiliates - Placements dans des affilides -284 -19 -515 1,459 372
Portlolio investments - Placements de ponelsuille -68 -275 -137 330 432
Loans - Préls 66 -196 -363 -61 -18
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 545 -432 <180 1,258 1,067
Purcnases - Achats 1,746 1.410 1,509 1.247 1,288
Disposals - Réalisations 1,193 1,840 1.688 -14 219
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 846 s08 87N 772 775
Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisse 973 -13 -324 3,759 2627
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de 'encaisse 6 72 -139 213 70
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'explonation 14 906 12412 13,178 13,200 11,785
Qperaling proft - Banéfice d'exploitalion 1,376 676 1,018 1,072 8990
Protit betore extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinairas -360 -1.982 344 -403 -598
Nei protit - Benéfice nel -360 -1.941 -352 -403 -598
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Return on capital empioyed - Rendement das capiaux employés 3.30% -157% 3.50% 317% 2.63%
Return cn equity - Rendement de lavorr -5.80% -36 16% -6 62% -7.95% <12 29%
Profit margin - Marge bénéticiarre 9.23% 5 04% 773% 8.12% 7 55%
Debt to equity - Ratio des dsties a l'avoir 4143 4 830 4767 4.946 5211
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Cperaung revenug (S A ) - Revenu ¢ expioitation (DES ) -3.03% -10 02% -1 77% 0.19% -10 72%
Operating expenses (S A ) - Dépenses d'exploftation (DES } -245% -5 87% -4.55% -0 23% -10 17%
Cperating proft (S A ) - Bénétice d exploitation (DES ) -8.36% -50 86% 50.72% 5.23% -16.98%
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Statistiques finunciéres des entreprises

Table 19 - Bullding materials and construction
Tableau 19 - Matériaux de construction et construction

1992 1993
I v | It 11
millions of dollars-millions de dallars
Balance Sheet - Bilan
Assets - Actifs 32245 30,076 29,365 29,360 29,653
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 2,044 2.060 1.827 1.805 1.842
Accounts recevable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 8,553 7.005 6.215 6,521 7.704
Inventaries - Stocks 4412 4072 4,047 4,064 3.968
Investmants and accounts with affiliates - Placements e! comptes auprés des affiliées 3.640 3510 3.509 3,531 3637
Pontolio invesiments - Placements de portefeuille 654 601 562 590 588
Loans - Prats 346 328 308 301 299
Capital assets, net - Immaobilisations. naties 9,200 8682 8. 544 8,504 8,513
Othar assets - Autres actifs 3,396 3821 4.353 4045 3.203
Liabilities - Passifs 19,992 18,428 18,156 18,252 18,630
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes crédneurs e exigibilités couruas 7014 6.358 5.969 6,164 6.306
Loans and accounts with affilates - Emprunts et complas auprés des affiliées 3180 3082 3.036 2818 2784
Borrowings - Emprunts
Loans and overdratts - Emprunts et découverts
From banks - Auprés de banques 3,548 3.272 3.320 3,207 3.169
From others - Auprds d'autres 1,275 1.183 1.168 1312 1.300
Bankers' acceptances and paper - Acceplations bancaires et papler 203 169 193 199 205
Bonds and debentures - Obligations 966 922 946 952 956
Morigages - Hypothagques 564 530 495 516 516
Deterred incomae tax - impot sur le revenu ditféré 1,391 1,334 S 1,32t 1,319
Other liabilities - Autres passis 1,840 1.608 1,715 1,763 2.07¢
Equity - Avoir 12,253 11,648 11,208 11,108 11,022
Share capital - Capitai-actions 2372 2,230 2,346 2427 2,462
Contributec surplus and other - Surplus d’'apport et autres 376 357 334 288 318
Retained earnings - Bénéfices nor répartis 9,508 9.060 8,529 8394 8,242
Current assets - Actifs & court terme 15,583 14,376 13,673 13,575 13,460
Current liabilities - Passifs & court terme 11592 10,672 10,158 10,458 10,391
Income Statement - Etat des résultats
Operating Revenue - Revenu d'exploitation 13,307 10,664 8,752 9912 11,875
Sales of goods and services - Ventes de blens 61 de services 12,993 10.422 8,545 9.692 11,623
Other operating ravenue - Autras revenus d'exploitation 314 242 207 220 252
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 12,941 10,737 9,111 9,897 11,601
Dapreciation. gepletion and amortization - Déprécation. épuisement et amortissemant 368 347 327 326 333
Other operaling expenses - Aulfes dépenses dexploilation [24573 10.390 B8 784 9571 11.267
Operating profit - Benéfice d'exploitation 367 -73 -360 15 274
Other Revenue - Autre revenu 53 52 40 39 48
Imerest and dividends - Intéréts et dividendes 53 52 40 39 48
Other Expenses - Autres dépenses 195 183 174 176 169
Inlerest on borrowings - Int6réts sur les emprunts
Shon-term debt - Dette & court teme 53 59 57 57 55
Long-term debl - Delte a long terme 13 124 17z 118 114
Gains/losses - Gains/pertes 120 -29 133 -36 -28
On sale ot assets - Sur la vante d'actils 2 2 162 -3 2
Others - Autres 121 -30 -28 -33 -3
Profit bafore income tax - Bénéfice avant impé* sur le revenu 345 -233 -361 -158 125
income tax - tmpot sur le revanu 104 9 - -45 83
Equity in affilates earnings - Pan des gamns des affilées 3 4 92 2
Profit before extraordinary gains - Benéfice avant gains extraordinaires 244 -198 -269 -20 45
Extracrginary gamns - Gains eytracroinares R
Net profit - Benéfice net 244 -198 -269 -20 45
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Table 19 - Building materials and construction
Tableau 19 - Matériaux de construction et construction

1992 1993
Hi v | I Hl
millions of dollars-miliions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 429 611 -147 49§ 599
Nat prafit - Bénétice net 244 -198 -269 -20 45
Non-cash items - £léments non monétaires
Depraciation depletion and amortzanon - Dépreciation, épuisement et am oftissement 368 347 227 326 333
Deterred income tax - impdt sur le reveny différé 6 -33 -3 4 -
Working capnal - Fonds de roulemant -306 1.208 427 -132 -978
Other non-cash fems - Autres diémants non monélaires 102 <713 -607 305 t.206
Priar period cash transactions - Transactions monélaires de la période antérieure 27 -1 -21 20 -5
Cash from financing aclivities - Encaisse généree par le financement 253 -699 100 <120 -12
Barrowings from banks - Emprunts auprds de bangues g7 -251 48 -113 -39
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des atfiliées 178 -133 -51 -218 -35
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires el papier -7 -33 23 6 6
Bonds and debentures - Obligations -4 44 23 7 4
Mortgages - Hypothdques -9 -35 -35 20 1
Other - Autres 10 -76 -15 145 -13
Equily - Avorr 7 127 107 33 63
Total cash available - Total, encaisse 681 -88 -47 376 587
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 148 -200 -225 -47 1
Invesitments in aftiiates - Placements dans des affiliGes 168 -126 -167 -69 3
Partiolio Investments - Placements de ponefeuilie -15 -53 -38 26 -2
Loans - Préis 5 -21 -21 -4 B
Cash applied to fixed assets - Encaisse wtilisée pour immobilisations 321 -119 189 312 361
Puyrchases - Achats 425 415 416 409 3e7
Disposals - Réalisations 105 534 226 97 25
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 229 210 187 178 178
Totai applications of cash - Utilisation {otale de I'encaisse 698 -109 152 440 540
Increase/decrease in cash - Aug tation/diminution de l'encaisse -17 20 -199 -64 47
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 12,158 10,518 10.108 9.765 10.831
Operating protit - Bénéfice d'exploitation 74 -166 -10 52 -19
Protit before extraordinary gains - Bénélice avant gains extraordinaires 31 -225 =27 -22 -168
Net profit - Bénéfice net 31 -225 -27 -22 -168
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Return on capital employad - Rendement des capitaux employés 2.92% -166% 1.97% 2.08% -0.89%
Return on equily - Rendeamant de l'avoir 1.00% -7.73% -0 98% -0.80% -6 10%
Profit margin - Marge bénéticiare 061% T -1 58% -0.10% 0.53% 0.17%
Dsebt to equity - Ratio des dettes 3 l'avoir 0.795 0784 0817 0811 0810
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1344 1347 1345 1.298 1.295
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating ravenue {S A ) - Revenu d expiottation (DES ) +1.52% -313 48% -391% -3.39% 1091%
Operating expenses (S A | - Dépenses d axpiotation (DES: -147% 11 87% -631% -4.00% 11 70%
Operating profit (S.A ) - Banéfice d'exploitation (DES ) -897% -325 05% 93 .68% 591.10% 136 68%
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Statistiques financiéres des entreprises

Table 20 - Transportation services
Tableau 20 - Services de transport

1992 1993
L} v 11
millions of dollars-millions de dollars
Balance Sheet - Bilan
Assets - Actifs 38,851 37,342 37,650 38,967 40,868
Cash and deposits - Encaisse et dépdls 2433 1.640 2212 3,180 3342
Accounts receivabie and accrued revenue - Comptes débiteurs el revenu couru 4643 4448 4237 4425 4658
Invenionss - Stocks 934 935 900 890 920
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affilibes 9,104 8845 8.509 8.728 9139
Porfolio invesiments - Placements de porteteuille 427 447 265 405 408
Loans - Préts 232 233 237 241 320
Capital assets, net - Inmobilisations . nettes 18,723 18.612 18,479 18,261 18,852
Other assets - Autres actits 2,356 2182 2713 2,837 3.230
Liabilities - Passifs 27,668 27431 28,448 29,896 31,966
Accounts payabie and accrued habilies - Comples créditeurs el exigibililés courues 4775 4.848 5122 5176 5432
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes auprés des affiliées 3,180 2,561 3.038 3.125 3.204
Borrowings - Emprunis

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Auprés de bangues 310 3.059 2.086 3,312 3.606
From others - Aupras d'autres 3,308 3,291 3.388 3,423 3642
Bankers' acceptances and paper - Acceplalions bancaires et papier 297 386 397 393 1.089
Bonds and debantures - Obligations 7.455 7.516 7.718 8.460 8,777
Morigages - Hypothéques g16 808 805 803 792
Deferred income tax - impbt sur le revenu différé 1.408 1213 1.162 1,157 1.148
Other habilities - Autres passils 3,232 3647 3.734 4,047 4276
Equity - Avoir 11,184 9,912 9,203 9,071 8,902
Share capital - Captai-actions 4,661 4376 4 438 4,529 5364
Conrributed surplus and other - Surpius d'apport o! autres 1,741 1,722 1,719 1,708 1.738
Retained earnings - Bénéfices non répartis 4,782 3.804 3.046 2,833 1.810
Current assets - Actifs & court terme 9,309 8,514 8,854 9,954 10,363
Current liabilities - Passifs & court terme 10,055 8,596 9.558 9,781 11,022

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 9,159 8,860 7977 8,635 9,088
Sales of goods and services - Venias de biens et de services 8553 8,246 72317 8,011 8467
Other operating revenue - Autres revenus d explonation 606 615 660 624 621
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 9,144 9,185 8,144 8,413 8,712
Depreciation. gepletion and amortization - Dépréciation. épuisement et amortissemaent 488 488 486 497 510
Other operaling expenses - Autres dépenses d exploitation 8.656 8.697 7658 7915 8.202
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 14 -324 -167 223 376
Other Revenue - Autre revenu 82 84 68 7 51
Interest and dividends - intéréts e! dividendes 82 B4 68 71 &1
Other Expenses - Autres déepenses kral 363 351 374 390

intgrast an borrowings - Interats sur les emprunts
Shon-term debt - Dette a coun terma 63 61 51 55 565
Long-term debt - Dette a long terma 302 302 300 318 33¢
Gains/losses - Gains/pertes -2 =368 -43 -45 -20
On sale ot assets - Sur 1a vente dactifs 6 -g6 11 17 -60
Others - Autres -8 -270 -54 62 40
Profit before income tax - Bénéfice avant imp6t <ur le revenu -276 -970 -494 -125 16
Income 1ax - Im pd1 sur le ravenu -124 -128 39 9 22
Equity in atfiiates’ earnings - Part des gamns des affiliées (3 -22 -1 10 2
Profit before extraordinary gains - Benefice avant gains extraordinaires -147 -864 -455 -124 -5
Extraorainary gans - Gamns exiraorcinalres 1 -
Net profit - Bénefice net -146 -864 -455 -124 -5
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Table 20 - Transportation services
Tableau 20 - Services de transport

1992 1983

I 1\ | ] il
milions of doliars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse généree par I'exploitation 525 568 143 396 343
Net profit - Bénéfice net -146 -864 -455 124 -5
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation. depietion and amortzation - Dépreciation, épuisement ef amortissement 488 488 486 497 510
Deterred income tax - Impdt sur e revenu dittéré -84 -201 =21 -6 -13
Working capita! - Fonds de roulement 180 292 538 -118 -34
Other non-cash téms - Aulres élémants non monétaires 92 859 -366 170 -122
Pror pertod cash transactions - Transactions monétaires de la période anéneure 6 -5 -29 -23 7

Cash from financing activities - Encaisse générée par ie financement -235 -840 1,052 1,180 1,387
Borrowings from banks - Emprunts auprés de bangques -242 -42 79 227 -16
Borrowings from atfilates - Emprunts auprds des atfiliées -77 620 491 80 79
Other borrowings - Autres emprunts

Bankars' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -9 89 20 -5 697
Bonds and debentures - Obligations 237 50 230 745 317
Mongages - Hypothéques -18 -8 34 -2 -1
Other - Autres -97 -15 129 36 29
Equity - Avoir -29 -294 69 a8 103
Total cash available - Total, encaisse 290 271 1,195 1,576 1,730

Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisee pour des placements -42 -48 =363 255 489
Invesiments in attihatas - Placements dans des attiliges -38 68 -285 210 407
Porttolio investments - Placements de ponefauiiie -5 20 -82 39 4
Loans - Préts -- 1 4 5 78

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 144 455 751 282 975
Purchases - Achats 913 955 852 909 926
Disposals - Réalisations 769 501 102 627 -49

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 100 118 220 115 123

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 202 526 607 652 1587
increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 88 <797 5688 924 143

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 8618 8,847 8.562 8.587 8,556
Operating profit - Bénétice d'exploitation =221 -191 52 108 141
Profit before extraordinary gains - Bénétice avant gains extraordinaires -303 -781 -301 -205 -161
Net profit - Bénefice net -302 -781 -301 -205 -161

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Return on capital employed - Rendement des capitaux smplayés -0.56% -7 00% -0.72% 118% 1.75%
Return on equity - Rendsment de | avorr -10.82% -31.53% -13 08% -9.02% -722%
Profit margin - Marge bénéticiaire -2.57% -216% 061% 1.23% 1.65%
Debt to equity - Ratio des daties a l'avorr 1.632 1.788 2 002 2152 23N
Working cap:tal rato - Ratio des fonds de rouiement 0926 0990 0925 1.018 0 940

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S A | - Revenu d expiotation {DES ) -214% 2 66% -3 22% 0 29% -0 36%
Operating expenses (S A ) - Depenses d'explotation (DES } 0 66% 225% -5 85% -0.33% -0.79%
Operating profit (S A.) - Bénélice d'explotation (DES ) -998 88% i3.72% 127.38% 101.76% 33.74%
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Table 21 - Printing, publishing and broadcasting
Tableau 21 - Impression, édition et télédiffusion

1992 1993

1] v | I 11}
millions of dollars-millions de doliars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 35,700 35514 34914 35,492 36,611
Cash and deposits - Encarsse et dépdts 1,547 1.234 1,050 1,087 923
Accounts recevable and accrued ravenue - Comples débiteurs el revenu couru 4134 4 432 3.956 4,249 4 207
Invenionas - Stocks 1,305 1.274 1,265 1,245 1,222
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 14493 14513 14,118 14 539 15,669
Portfolio investimants - Placements de porteteuiile 450 413 421 454 527
Loans - Préts 121 121 21 120 19
Capital assets, nat - Immobilisations . nettes 8211 8.273 8.268 8312 8,328
Other assets - Autres actifs 5,438 5253 5.704 5485 5615

Liabilities - Passifs 20,048 20,120 19,415 19,293 19,105
Accounts payable and accrued habilities - Comptes créditeurs el exigibilités courues 4015 4.182 3.969 4018 4127
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 3,695 3.777 3385 3.387 3.452

Borrowings - Emprunts
Loans and overdratts - Emprunts et découvens

From banks - Auprés de banques 2.840 2729 2822 2.851 2.847

From others - Aupras d'autras 893 891 871 859 852
Bankers' acceptances and paper - Acceplations bancaires et papier 1,714 1.369 1,066 1121 1.105
Bonds and debentures - Obligations 4136 4,361 4 535 4,455 4,158
Mortgages - Hypolhéques 227 226 221 223 218
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 56 926 835 851 847
Other liabilmies - Autres passis 1,567 1.659 1.711 1,627 1,499
Equity - Avoir 15,652 15,394 15,499 16,199 17,506
Share capital - Capnal-actions 10,991 10,979 11,232 11668 12,968
Contributed surplus and other - Surpius d'appon &t aulres 841 816 818 8972 1,050
Retained earnings - Bénéfices non répartis 3.820 3,599 3.450 3.558 3.489
Current assets - Actifs & court terme 8,670 8.393 7.908 7.980 7,909
Current jiabilities - Passits & court terme 7.857 7,972 7221 72571 7.408

Income Statement - Etat des résulitats

Operating Revenue - Aevenu d'exploitation 6,477 7,196 6,324 7,032 6,766
Sales of goods and services - Ventes de bians @1 de services 5878 6.554 5772 6412 €173
Other operating revenue - Aulres revenus dexpioitation 599 642 552 620 593

Operating Expenses - Dépenses d’'exploitation 6,152 6,853 5963 6,304 6,157
Depreciation. geplenion and amonization - Dépréciation. dpuisement et amortissement 302 318 308 312 314
Other operating expenses - Autres dépenses dexploitation 5849 6.534 5655 5992 5.843

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 325 343 360 728 609

Other Revenue - Autre revenu 137 164 227 173 120
Interest and dividands - Intéréis et dvidendes 137% 164 227 173 120

Other Expenses - Autres dépenses 263 317 270 267 267
Intarest on borrowings - IN1eréts sur l@s emprunis

Shorn-term daebt - Delte & coun terme 53 54 52 44 49
Long-term debt - Dete a long terme 210 263 218 218 217

Gains/losses - Gains/pertes -20 -20 -6 10 -81
On sale of assets - Sur la vente gacils -3 14 - 20 14
Others - Autres 16 34 6 -10 95

Profit before income tax - Bénéfice avant impb*t sur le revenu 178 170 312 645 381
Income tax - Impét sur le revenu 91 80 15 196 147
Equity in affilates’ earnings - Pan des gains des affiliées hlc) 35 20 1 7

Profit before extraordinary gains - Benéfice avant gains extraordinaires 100 15 317 459 241

Extraordinary gains - Gains extraorainarres - = Sl = i

Net profit - Bénéfice net 100 115 316 459 241
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Table 21 - Printing, publishing and broadcasting
Tableau 21 - Impression, édition et télédiffusion

1992 1993

1l v | I i
millions of dollars-millions de doltars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par 'exploitation 776 519 439 528 494
Nat profit - Bénéfice net 100 115 36 459 241
Non-cash ntems - Eléments non monétaires

Depreciation depietion and amongalion - Dépreciation. épuisement 81 am onissem ent 302 318 208 312 314
Deferrad income tax - Impodt sur le revenu differé 10 -34 -82 18 3
Working capital - Fonds de rouiemant 434 -102 269 -27 121
Other non-cash flems - Autres 6léments non monétaires -119 263 =312 -1 -191
Pnor periog cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 47 -41 12 2] s

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 418 -179 -58 452 1,145
Borrowings from banks - Emprunts auprés de bangues -365 -1 120 33 17
Borrowings from affiates - Emprunts aupras des atfiliées -108 86 -392 2 61
Other borrowings - Autres emprunts

Barkars' acceptances ang paper - Acceptations bancaires et papier 67 -344 -202 56 17
Bonds and debentures - Obligations 795 225 174 -79 -298
Mongages - Hypothéques -5 -2 -4 2 -5
Other - Autres -53 8 -19 -11 -7
Equity - Avorr 220 -25 265 449 1.393
Total cash available - Total, encaisse 1,183 340 441 979 1,639

Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 61 <11 -63 294 1216
Investments in atfiliatas - Placements dans des affiliées 49 26 -82 273 1.144
Pontfolio invesiments - Placemsnts de portefauille 14 37 18 23 7.3
Loans - Préts -2 & = o1} 1

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 354 350 287 319 312
Purchases - Achats 439 456 5] 442 403
Disposals - Réalisations 8s toe 87 123 91

Cash applied to dividends - Encaisse utilis ée pour dividendes 364 311 414 336 305

Total applications of cash - Utilisation totale de 'encaisse 780 649 638 949 1,833
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de 'encaisse 414 -310 -197 30 -194

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES )

Operaling revenue - Revenu d'explonation 6.727 6 810 6.606 6.877 7.025
Operating profit - Banéfice d'exploiation 395 258 468 636 679
Protil before extraordinary gains - Bénéfice avani gains exiraordinaires 181 40 409 365 318
Net profit - Bénéfice net 181 40 407 365 319

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 521% 363% B.31% 7.37% 6.95%
Return on equity - Rendement ¢e i'avoir 4.62% 1 05% 10 54% 301% 7 30%
Profit margin - Marge bénéficiaire 6.86% 3 79% 7 09% 9.24% 9 66%
Dabt to equity - Ratio des detles a favoir 0863 0867 0832 0 796 0722
Working cap:tal rat:o - Ratio des fonds de roulement 1.096 10863 1.095 1100 t 068

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue {S A | - Revenu d explofation (DES ) -0.33% 1.22% -2.99% 4 10% 2 15%
Operating expenses (S A | - Depenses d'aexplonanon (DES !} -0.23% 3 46% -6.31% 169% 167%
Operating profit {S A) - Bénélice d'explonation (DES ) -1.78% -34.51% 81 19% 35.76% 6.80%
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Table 22 - Telecommunication carriers and postal and courier services
Tableau 22 - Transmission des télécommunications, services postaux et messageries

1992 1993
1 v | I 1]
mitions of dollars-milkons de dollars
: Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 35,632 36,63a 37173 37,320 37,559
Cash and deposits - Encaisse el depdts 140 176 126 146 103
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débitaurs at revenu couru 2525 2653 2,599 2610 2.568
tnventories - Stocks 367 370 248 364 313
Investmants and accounts with affiliates - Placements et comptas auprés des affilides 1.959 1959 2.306 2,298 2.319
Portfolio investments - Piacements de ponafauille 248 185 184 170 238
Loans - Préts 10 10 10 9 9
Capital assets, net - Immobilisations. nettes 28,223 30.123 30,229 30.139 30,303
Other assats - Autres actifs 1,161 1163 1.371 1.585 1.709
Liabilities - Passifs 20273 20,670 20,908 21,133 21,186
Accounts payable and accrued liabilities - Comptas créditeurs sl exigibilités courues 2,758 2924 2921 2.651 2.891
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 1.931 1,884 1.892 1,834 1.832

Borrowings - £mprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découvens

From banks - Auprés de banques 469 488 510 396 330

From others - Aupréas d'autras 409 516 466 499 505
Bankars' acceptances and paper - Acceplations bancaires et papier 1,256 1.241 1,237 1,645 1,191
Bonds and debentures - Obligations 9,691 9817 10.210 10,489 10,591
Mangages - Hypothequaes 30 30 31 30 30
Deterred income tax - Impdt sur le revenu diltéré 2,698 2,686 2641 2672 2,741
Other habilties - Autres passifs 1,031 1.085 1,000 1,015 1.075
Equity - Avoir 15,359 15,968 16,265 16,187 16,374
Share capital - Capral-actions 9,978 10.509 10.877 10.916 11.108
Contributed surplus and other - Surpius d'appon e! autres 1,383 1254 1.351 1,330 1,332
Retained earnings - Bénéfices non répartis 4,028 4105 4,037 3,842 3.934
Current assets - Actifs 8 court terme 3,153 3,359 3,296 3,350 3,292
Current liabitities - Passifs & court terme 5,840 6,389 6,897 6,705 6,636

Income Statement - Etat des résuitats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 4,017 4,100 4,066 4,175 4,192
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 3,957 4.044 4015 4130 4,148
Other operaling revenue - Autres revenus dexploitation 60 56 50 45 44

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 3,0a0 3 3,361 3,341 3255
Depreciation. gepletion and amortization - Dépréciation. 4puisement el amortissement 731 749 783 797 783
Other operating expenses - Autres dépenses d exploitation 2,349 2422 25877 2544 2472

Operating profit - Benéfice d'exploitation 937 929 705 834 937

Other Revenue - Autre revenu 48 48 50 47 37
Interast and dividends - Intéréts el dividendes 48 46 50 47 37

Other Expenses - Autres dépenses 323 331 332 338 329
Interast on borrowings - Imerats sur ies emprunts

Shoa-term debt - Dette & court teme 43 48 57 55 47
Long-lerm debt - Delle a long terme 281 283 274 283 281

Gains/losses - Gains/pertes -14 17 -2 -18 -16
On sala of assets - Sur la vente d'acliis - - 9 - 5
Othars - Autres -14 17 -t -18 21

Profit before income tax - Bénétice avant imp6* =ur le revenu B47 663 422 525 630
Income tax - tmpdl sur le revenu 264 220 167 226 297
Eguny v atfiiates’ earnings - Pan des ga:ns des affihbes 2 14 1 1 1

Profit before extraordinary gains - Benefice avant gains extraordinaires 385 457 256 am 334

Extracroinary gains - 3amns extracrcinares

Net profit - Benefice net 385 458 256 am 334
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Table 22 - Telecommunication carriers and postal and courier services
Tableau 22 - Transmission des télécommunications, services postaux et messageries
1992 1993

11! 1Y | I 1]
millons of doflars-miliions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 1,152 1,222 770 627 1,453
Net profit - Bénélice net 385 458 258 301 334
Non-cash tems - £léments non monétaires

Depreciation. depletion and amortization - Dépreciation, épuisemant et amornissemant 31 749 783 797 783
Deterred income tax - Impdt sur le revenu diffaré 15 -1 43 32 72
Working capital - Fonds de roulement 29 10 68 =308 331
Other non-cash tems - Autres éléments non monétaires -12 3 -297 -195 -73
Prior penod cash transactions - Transactions monétaires de la période anténeure 4 3 2 -2 7

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 167 1 736 494 -122
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 10 19 22 -113 67
Borrowings from affiiates - Emprunts auprés des atfiliées -3 47 9 -58 -2
Other barrowings - Aulres emprunis

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 484 -15 -4 308 -354
Bonds and debentures - Obligations 415 127 393 279 to1
Mortgages - Hypothégues 1 -1 1 = -
Other - Autres 21 107 -50 33 6
Equily - Avorr 68 532 365 46 194
Total cash available - Total, encaisse 1,319 1,943 1,506 1121 132

Applications - Utilisations

Cash applied o investmen! activities - Encsisse utilisée pour des placements -16 -80 335 -23 86
Investments in atfiliates - Placements dans des aftiiiées 27 -27 345 -8 20
Portfolio investments - Placements de porefeuilie 5 2 -9 -18 65
Loans - Préts -49 - - -1 -

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 1,056 1,626 884 716 941
Purchases - Achats 1.069 1614 1.209 1.051 969
Disposals - Réalisations 13 -12 325 335 28

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 325 ars 334 334 348

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 1,365 1,911 1,554 1,026 1,375
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de 'encaisse -46 32 -48 95 -43

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d’explonation 4,055 4062 4,084 4,157 4,230
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 915 931 727 833 916
Profit before extraordinary gamns - Bénétice avant gains extraordinaires 386 441 27 301 338
Net prolit - Bénéfice net 386 442 27 301 335

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Return on capial employad - Rengement des capilaux employés 7.50% 8 22% 582% 6.20% 6 45%
Return on equily - Rendemant de i'avorr 10 06% 11.05% 667% 7.44% 817%
Frofit margin - Marge banséticiaire 2257% 2291% 17.79% 20.03% 21 65%
Debt 1o equily - Ratio des dehas 3 lavor 0898 0875 0882 0914 06864
Working cap+al ratto - Ral:0 des fonds de roulemant Q5402 0 526 0478 Q 500 0496

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating ravenue (S A ) - Revenu d expioitation (DES ) 205% 019% 0.53% 1 79% 176%
Operating expenses (S A | - Dépenses d'axpioitation (DES ) 1.22% -0.25% 7.21% -0 98% -0.30%
Operaling proft (S A ) - Bénéfice d'exploitation (DES | 5.02% t 70% -21.94% 14 57% 10.0'%

Statistics Canada - CaL Nuo. 61-008 &7 Statistique Canada - no 61-008 au cat.



Financial Statistics for Enterprises Sianisiiques financiéres des entreprises

Table 23 - General services to business
TJableau 23 - Services généraux aux entreprises

1992 1883

] \% I 1} 1]
millions of dollars-milions de doliats

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 26,136 25848 26,191 25216 26,062
Cash and deposits - Encaisse at dépdts 2196 2.163 2,202 2,128 2.258
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 4,273 4,209 4,007 4,393 4421
inventones - Stocks 952 820 901 833 910
investments and accounts with affiliates - Placements et comptas auprés des atfiliées 6.106 6114 6.166 5,295 5439
Portfolio invesiments - Placements de ponetsuille 2414 2451 2426 2,307 2,428
Loans - Préts 1,150 1,141 1.123 1,083 1.140
Capital assets, net - Inmobilisations. nettes 5975 5.846 6,129 6,008 6.096
Other assets - Autres actifs 3,070 3.003 3.238 3,104 3370

Liabilities - Passifs 16,3986 16,388 16,555 16,527 17,348
Accounts payable and accrued liabilities - Comples créditeurs st exigibilités courues 3,994 3,955 3.956 4,237 4410
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 4271 4248 4,222 4148 4,292

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découvens

From banks - Auprés de banques 1.467 1.496 1,536 1.476 1,529

From others - Aupras d'autres 1.751 1.754 1.746 1,735 1,794
Bankers' acceptances and paper - Acceplations bancaires et papier 125 94 94 96 96
Bonds and debentures - Obligations 784 731 731 614 594
Mortgages - Hypothaques 869 816 900 880 818
Deferred income tax - impdt sur le revenu différé 430 431 467 464 470
Other liabilities - Autres passds 2,706 2,762 2903 2876 3.245
Equity - Avoir 9,740 9,461 9,636 8,690 8,714
Share capital - Capital-actions 5,780 6,757 6,118 5,750 5,823
Contributed surplus and other - Surpius d'apport ot autres 1,210 1,203 1.221 799 812
Retained earnings - Bénéfices non réparts 2,749 2,500 2,296 2,140 2.078
Current asyets - Actifs & court terme 10,565 10,597 10,439 10,593 11,003
Current liabilities - Passifs & court terme 8,357 8268 8,014 8232 8,535

Income Statement - Etat des résuitats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 6,016 6,105 5,661 5,622 5565
Sales of goods and services - Ventas de biens et de services 5,631 5712 5.289 5,256 5206
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 385 394 362 366 359

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 5,757 6,108 5578 5,492 5,360
Depreciation. depletion and amonization - Dépréciation. épuisement et amortissement 183 207 182 178 182
Other operating expenses - Autres dépanses dexploitation 6574 5,901 5.396 5314 5178

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 260 -2 83 130 205

Other Revenue - Autre revenu 145 145 140 129 131
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 145 145 140 129 13t

Other Expenses - Autres dépenses 137 139 139 135 139
Interest on borrowings - Inéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette a court terme 50 53 52 53 53
Long-tern debt - Dette a long tarme 86 86 87 82 86

Gains/losses - Gains/pertes - 4 - -8 -1
On sale of assets - Sur la vents d'actils 20 B 2 2 .-
Others - Autres -20 -3 -2 -10 -1

Profit before incame tax - Bénéfice avant imp6t sur le revenu 268 8 84 116 197
Income tax - Imp6t sur le revenu 89 29 47 37 61
Equny in aftiiates’ earnings - Parl des gans des atfiiéss 34 |4 8 8

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avan gains extraordinaires 213 -14 45 87 136
Extraordinary gamns - Gains extraordinaires -3 1 = =

Net profit - Béneélice net 210 -13 45 88 136
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Staustiques financiéres des entreprises

Table 23 - General services to business
Tableau 23 - Services généraux aux entreprises

1992 1993
L] \% ] 1]
millions of dollars-milkons de dollars
Statement of changes in tinancial position - Etat de I'évolution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 360 35 362 232 550
Net profit - Banéfice net 210 -13 45 88 136
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation. depletion and amonzation - Dépreciation, épuisament et amorissement 182 207 182 178 182
Deferred income tax - Impodt sur ie revenu ditféré 10 -4 1 - 5
Working capital - Fonds de roulement 19 91 23 -103 133
Other non-cash ems - Autres éléments non monétairas -59 85 -107 74 84
Prior penod cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -3 -14 -1 -5 -
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 346 -33 443 <196 374
Borrowings from banks - Emprunts auprés de bangques 26 30 48 -60 53
Borrowings from affiiates - Emprunts auprés des affilbes 103 -20 -5 78 148
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 35 -30 -1 3 .-
Bonds and debentures - Obligations -17 -63 - % -20
Mortgages - Hypothdques -16 47 -5 -21 39
Other - Autres 84 4 -5 11 59
Equity - Avorr 132 -11 412 36 9§
Total cash svailable - Total, encaisse 706 317 805 36 923
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activitiss - Encaisse utilisée pour des placements 233 37 " -245 324
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 114 9 44 -148 143
Portfolio investments - Placements de portefauille e/ 37 <23 -57 123
Loans - Prots 42 8 -10 -40 57
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 182 T2 462 108 269
Purchases - Achats 361 367 3§87 353 360
Disposals - Réalisations 178 295 -105 245 1
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 200 219 205 220 207
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 616 329 678 82 800
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 80 «12 127 ~46 124
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 5,997 6,029 5744 5635 5549
Operating profit - Bénéfice d'expioitation 240 105 18 108 186
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 195 54 15 68 17
Net profil - Benéfice net 192 §5 15 69 117
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 611% 322% 2.44% 372% 4.79%
Return on equity - Rendement de I'avoir 8.00% 2.28% 063% 3 14% 5 36%
Profit margin - Margs bénéliciare 4 00% 173% 031% 1.92% 3.35%
Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 0.951 0.977 0 958 1.030 1.058
Working capital ratio - Ratio des fonds de routement 1.264 1282 1303 1.287 1.289
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S A) - Revenu d'explotation (OES ) -0.14% 0.70% -4 89% -1.89% -1 53%
Operating expenses (S.A ) - Dépenses d'explontation (DES ) -0.15% 3.08% -3.51% -3.47% -2.96%
Operating praft (S A.) - Bénétice d'explottation (DES ) -0.05% -56 36% -83.14% 611.45% 71.98%
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Table 24 - Accommodation, food and beverage, educational, health and recreational services
Tableau 24 - Services d’hébergement, de restauration, d'enseignement, de santé et récréatif
1992 1993
1 v | I 11}
millions of dollars-millions de doliars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 33,536 32,529 33,097 32,988 32,894
Cash and deposits - Encaisse e! dépdts 2810 2719 2,786 2.688 2,682
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 2453 2181 2.167 2,266 2.203
Inventories - Stocks 1,144 1.145 1178 1172 1.145
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptas auprés des affiliées 5,079 4 964 4937 4,885 4,884
Portfolio invastments - Placeaments de ponafauille 1,292 1.148 1121 1.089 1,085
Loans - Préts 840 818 821 813 810
Capital assets, net - Immobilisations . nettes 16,672 16.194 16,500 16,420 16,342
Other assels - Autres actifs 3,245 3359 3.590 3.646 3,742

Liabilities - Passifs 24 998 24,860 25,697 25,750 25,709
Accounts payabie and accrued lhabilities - Comptes créditeurs et exigibiltés courues 4,235 4,189 4217 4,255 4,186
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 5.444 5604 6,738 5,690 5.606

Borowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découvens

From banks - Auprds de banques 3427 3.203 3,162 3,187 3170

From others - Aupras d'aulres 2121 2,037 2,044 2,013 2,004
Bankers’ acceptances and paper - Acceplalions bancairés et papier 674 636 793 783 713
Bonds and debenturaes - Obligations 2,032 2.026 2,020 2,019 2017
Mortgages - Hypothéques 3,611 3,574 3.821 3.751 3anz
Deterred income tax - Imp6t sur le revenu diftéré 427 408 392 378 394
Other liabilities - Autres passis 3.025 3.184 3,508 3673 3,803
Equity - Aveir 8538 7,669 7.400 7238 7,185
Share capital - Capital-actions 4562 4,532 4368 44339 4 448
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 650 635 611 602 597
Retained earnings - Bénétices non répanis 3327 2,502 2.421 2,197 2,138
Current assets - Actifs & court terme 8,409 8,109 8,301 8,240 8,186
Current liabilities - Passifs & court terme 8714 8,610 8,734 8,697 8,644

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 10,400 8,865 8,443 8,539 8,293
Sales of goods and services - Ventes de biens 61 de services 9,635 8.256 7.840 7914 7.680
Other operating revenus - Autres revenus dexpioiation 866 610 604 626 613

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 8974 8,749 8,167 8,171 7.752
Depreciation. depletion and amortization - Dépréciation épuisement el amortissement 356 341 355 341 343
Other operating expenses - Autres dépenses d exploitation 9.618 8408 7812 7.829 7.409

Operating profit - Bénétice d'exploitation 426 116 2m 369 541

Other Revenue - Autre revenu 63 65 53 50 50
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 63 65 52 50 50

Other Expenses - Autres dépenses 356 ass 356 344 346
Intarest on borrowings - Intéréts sur las emprunts

Shon-term debt - Dette a courn terme 91 82 B84 74 77
Long-term debt - Delte a long tarme 266 273 272 270 269

Gains/losses - Gains/pertes 27 -4 -1 -30 4
On sale ol assets - Sur la vente d'actifs 29 3 1 7 4
Others - Autres -2 6 -2 -37 -

Profit before income tax - Bénéfice avant impét «ur le revenu 159 -178 -27 45 248
Income tax - tm pdt sur le revenu 51 -23 8 40 84
Equity in affiliates’ earnings - Part des gawns des affilibes 8 a 39 -15 5

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 116 -153 4 -10 170

Extraordinary gains - Gains extracrdinaires o) 5 .

Net profit - Bénéfice net 16 -183 4 -10 170
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Table 24 - Accommodation, food and beverage, educational, health and recreational services
Tableau 24 - Services d'hébergement, de restauration, d’enseignement, de santé et récréatif
1992 1993

i v | 1l Il
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Prov

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 609 381 522 n 653
Net profit - Bénétice net 116 ~153 4 -10 170
Non-cash items - £lémenis non monétaires

Depreciation. depietion and amonzation - Dépreciation, éputsement el amornissement 356 341 355 341 343
Deterred incoma tax - Impdl sur le revenu différé 14 - -14 1 13
Working capital - Fonds de roulement -35 213 34 -70 25
Other non-cash tems - Autras élémants non monétaires 156 -16 161 116 104
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de |a période antériaure 1 -3 17 -7 -2

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 102 -282 236 10 <212
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -2 66 -59 24 -17
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés ges affiliées 15 -1 103 -18 -85
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 58 -38 55 -10 <70
Bonds and debentures - Obligations -1 £} -5 -1 -1
Mortgages - Hypothégues 4 -8 249 <70 -34
Other - Autres 1 -84 8 =31 -9
Equity - Avoir 27 -52 -114 116 4
Total cash available - Total, encaisse mm 99 758 381 441

Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placemants 123 -273 <21 58 24
Investments in affiliates - Piacements dans des affilides €6 -109 - -29 6
Portfolio invesimaents - Placements de ponefauille 59 -143 -26 -22 -15
Loans - Préts -1 -22 5 -8 -3

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 308 -205 669 317 244
Purchases - Achats 637 595 602 594 569
Disposals - Réalisations 332 800 86 278 324

Cash applied to dividends - Encaisse utilis és pour dividendes 204 496 217 229 230

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 633 17 864 488 451
Increase/decrasse in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 73 82 -106 -106 -10

Selected items, seasonally adjusied (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploftation 9978 9.062 8,702 8.419 8.026
Operating profit - Bénéfice d explontation 358 214 278 337 474
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 52 80 15 -29 108
Net profit - Bénétice net 51 -80 15 -29 105

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Return on capital empioyed - Rendement des capitaux employés 4 B3% 307% 4.50% 3.60% 5.75%
Relurn on aquily - Rendement de |'avolr 242% -4.19% 084% -1.60% 5 82%
Profil margin - Marge bénéficiaire 360% 2 36% 3.20% 4.00% 591%
Debt to equity - Ratio des deties A l'avoir 2.027 2227 2276 2410 2.398
Working capial ratio - Ralio des londs de roulement , 0.965 0842 0.950 0948 0347

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S A ) - Revanu d axpioitation (DES) 1.14% -9.18% -3.97% -3.26% -4.68%
Operating expenses (S A} - Dépenses d'axplontation (DES ) 0.34% -B.02% -4 B0% -4.05% -6.57%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES ) 2B.64% -40 42% 30.10% 20.90% 40.85%
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Table 25 - Consumer goods and services
Tableau 25 - Biens et services de consommation

1992 1993
L1} I\ i
millions of dollars-milkions de dollars
Balance Sheet - Bilan
Assets - Actifs 59,524 60,774 59,047 59,872 60,936
Cash and deposits - Encaisse e! dépdts 3,091 3.201 2,074 3,030 3.154
Accounts feceivable and accrued revenue - Comples débiteurs et revenu couru 8,254 8,691 7.300 7.681 8455
inventones - Stocks 20,054 20.821 19,404 20,012 20,240
Investments and accounls with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 6,732 6.862 7,398 7.263 7,460
Portfolio investments - Placements de ponefeuille 1,368 1371 1,419 1.420 1,344
Loans - Préts 751 754 713 719 722
Capital assets, net - Immobilisations. neties 13,855 14.000 13,695 13,855 13,952
Other assets - Autres actits 5420 5074 6.044 5,890 5610
Liabilities - Passifs 42,061 43,596 42239 43,306 44 506
Accounts payable and accrued habilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 13,220 14,282 13,643 13.844 14 351
Loans and accounts with affillates - Emprunts et comptes auprés des atfiliées 8.999 9.227 8.864 8.896 9.028
Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverns
From banks - Auprés de banques 6,792 6.767 6,457 6,639 6.736
From others - Auprés d'autres 2,829 2811 2.696 2,772 2816
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires e! papier 1,098 1.221 957 1,163 1.000
Bonds and debentures - Obligations 3,784 3.726 3,809 3635 3,605
Mortgages - Hypotheques 1,375 1.364 1,338 t,347 1,368
Deterred income tax - im pdl sur 18 revenu ditiéré 514 49t 531 856 467
Othar liabilities - Autres passils 3,449 3,708 3,941 4,463 5,136
Equity - Avoir 17,464 17,178 16,809 16,565 16,430
Share capital - Capnal-actions 6,808 6.755 6,733 6,733 7,012
Contributed surplus and other - Surplus d'appon et autres 680 697 673 669 684
Retained earnings - Bénéfices non répartis 9975 9,726 9 402 9,164 8,735
Current assets - Actifs & court terme 35,353 36,383 34,449 34,967 35,400
Current liabilities - Passifs & court terme 24814 26,171 25207 25,665 26,020
Income Statement - Etat des résultats
Operating Revenue - Revenu d'exploitation 27,749 29 411 25,479 26,476 29,123
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 27,048 26.682 24,898 25821 28,402
Othar operating revenus - Auires revenus d'exploitation 701 729 581 656 721
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 277326 28,807 25,052 26,334 28,818
Depreciation, depletion and amortization - Déprécation, épuisement et amorissement 5086 517 506 505 507
Other operating expenses - Autras dépenses dexploitation 26,820 28,290 24 546 25,830 28311t
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 423 604 427 142 306
Other Revenue - Autre revenu 94 118 11 85 92
Interest and dividends - Intéréns et dvidendes 94 18 111 85 92
Other Expenses - Autres dépenses 494 492 465 455 456
Interest on borrowings - intérdls sur les emprunts
Shon-term debt - Detfte a coun teme 192 195 189 178 175
Long-term debt - Dette & long terme 302 297 276 277 281
Gains/iosses - Gains/pertes -21 32 2 -8 2
On sale ol assels - Suf la venta d'aclifs -18 16 1 -2 1
Others - Autfes -3 16 1 -5 2
Profit befare income tax - Bénéfice avant imp6t aur le revenu 2 262 75 »235 -56
Income tax - Impdi sur le revenu 43 127 52 -62 -28
Equnty in affiiates’ earnings - Pan des gains des afhilibes 18 10 25 27 20
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -23 145 48 -146 -9
Extraordinary gains - Gains @xtraordinaires - 1 £ R
Net profit - Béneéfice net -23 146 438 -146 -8
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Table 25 - Consumer goods and services
Tableau 25 - Blens et services de consommation

1992 1993
L1} IV ) Il L1
millions of dollars-mitions de doliars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par 'exploitation 496 1,000 1,820 182 782
Net profit - Bénéfice net -23 146 48 -146 -9
Non-cash items - £16ments non monétaires
Depreciation, depletion and amonzation - Dépreciation, épuisement et amortissement 506 517 506 505 507
Deterred income tax - Impdt sur 8 revenu différé 7 E3 28 -1 17
Working capital - Fonds de roulement -224 -182 2.215 -833 -649
Other non-cash ftems - Aulres éléments non monétailes 237 570 -843 657 993
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période anléneure -8 46 -33 - -43
Cash from financing aclivities - Encaisse générée par le financement 728 187 -1,020 802 469
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 242 -26 -305 201 10t
Bomowings from affiiales - Emprunts auprés des atffilbes 230 236 -354 553 131
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires el papier -58 123 -263 186 -154
Bonds and debeniures - Obligations -9 -58 83 -164 51
Mortgages - Hypothdques 16 -1 -26 22 20
Other - Autres 21 -18 -115 82 49
Equity - Avoir 287 49 -40 13 270
Total cash available - Total, encaisse 1224 1,197 900 1,084 1251
Applications - Utilisations
Cash applisd to investmen1 activities - Encaisse utilisée pour des placsments 148 110 525 ase 108
invesiments in afliiatas - Placements dans des attiliées 100 105 517 350 182
Portfoho investments - Placements de portefeuilie 34 3 48 1 77
Loans - Préts 13 2 -40 6 2
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 705 622 193 664 606
Purchases - Achats 868 B63 B24 801 B804
Disposals - Réalisations 183 240 632 138 198
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 300 381 317 336 431
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 1,152 1,113 1,035 1,358 1,145
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de 'encaisse kAl 83 -135 -274 107
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains pastes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 28,036 26.278 27.543 27,584 29431
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 492 338 376 386 376
Prolit before extraordinary gains - Bénéfice avani gains extraordinaires 3 -58 96 17 17
Ne1 profit - Bénétice net 3 -57 96 -17 17
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Return on capilal employed - Rendement des capitaux employés 3.20% 272% 401% 3.05% 3.18%
Return on equity - Rendement de l'avorr 0.08% -1.35% 2.28% -0.41% 041%
Profit margin - Marge bénéficiaire 1.75% 128% 1.37% 1.41% 1.28%
Debt to equity - Ratio des dettes a i'avoir 1425 1 462 1435 1476 1484
Working capital ratio - Ratio des fonds de rouiement 1425 1391 1367 1.362 1.360
Percentage change of selecled items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S A) - Revenu d expliottation (DES ) 097% -6 27% 481% 0.15% 6.70%
Operating expenses (S A) - Dépenses d axploitation (DES ) 1.02% -582% 4 73% 0.11% 6 B4%
Operating profit (S A} - Bénétice d'explotation (DES.) “1.72% -31.2t% 11.23% 3.15% -3.22%
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Table 26 - Trust companles
Tableau 26 - Soclétés de fiducie

1992 1983
11 v | 1l 11}
millions of dollars-milions de dollars
Balance Sheet - Bilan
Assets - Actifs 122,385 122,060 108,524 106,611 84,386
Cash and deposits - Encaisse et dépbts 2.740 3.366 2.232 2.093 1.165
Accounts recenable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru T4 1.509 1,356 1.293 1,068
Investments and accounts wrth affiliates - Placements el comptes auprés des affiliées 1,921 1.264 1.153 1.481 2,097
Portfolio invastments - Placements de ponefsuilie 17.541 18,046 17.083 16,155 12,297
Loans - Préts

Mortgage - Hypothécaires 80,523 80.568 70.816 69,715 54 954
Non-morgage - Non hypothécaires 17131 16.592 15357 15,248 12,223

Allowance for i0sses on investments and loans -

Provision pour pertes sur placements et préts -1.327 -1,636 -1,402 -1,464 -1,108
Capital assets, net - immobilisations, nettes 1,342 1.447 1,280 1.379 1,119
Other assets - Autres actifs 1.023 905 649 712 568

Liabilities - Passifs 116,807 116,805 103,279 101316 80,115
Deposits - Depots
Demand - A vue 24,573 24,364 21,008 21,552 18,224
Tem - A terme 86.083 86.551 77.146 75.100 57.893
Accounts payabie and accrued liabllities - Comptes créditeurs et exigibiltés courues 4108 4226 3,112 3.110 2.497
Loans and accounts wrh affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 351 282 486 316 239
Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et dacouverts
From banks - Auprés de bangues 166 80 72 68 103
From others - Auprés d'autres 561 564 574 569 480
Bonds and debentures - Obligations 342 345 494 344 343
Mortgages - Hypothégques 39 39 28 28 28
Detferred income tax - impdt sur le revenu diftéré -138 -369 -302 -340 -225
Other liabilties - Autres passifs 7 714 664 570 534
Equity - Avoir 5578 5,255 5,245 5,295 427
Share capital - Capital-actions 4,059 4411 3817 3,954 3,134
Contributed surplus and other - Surplus d'appon et autres 1,268 1,131 727 706 435
Retained earnings - Banéfices non répartis
Appropriated - Atectes - - - - --
Unappropnated - Non affectés 251 -287 701 634 701
Income Statement - Etat des résultats
Operating Revenue - Revenu d'exploitation 2,989 2,896 2544 2477 1,854
Sales of services - Ventes de services 279 308 259 274 185
Interest - Intéréts 2,668 2,590 2.218 2,130 1.601
Dividends - Dividendes 66 59 53 45 36
Gains on saie of securiies and other assets - Gans sur la venie de tiires ot autres actits 57 -88 -16 5 10
Other operating revenue - Autres revenus dexpioitalion 33 27 30 23 22
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 3,106 3,363 2,497 2,477 1,834
Depreciation and amortization - Déprécialion et amortissement 38 37 35 36 34
Interes) - intérdts
On deposits - Sur les dépots
Demand - A vue 191 235 191 151 123
Tem - A terme 1,958 1,876 1.570 1,528 1.095
Other operating expensas - Autras dépenses d expioitation
Provision tor future loan losses - Provisions pour penes {utures 260 497 132 173 143
Other - Aulres 658 717 570 591 439
Operating profit - Benefice d’exploitation 117 -468 47 - 21
Other Expenses - Autres dépenses 45 57 46 58 52
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 45 57 486 58 g2
Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a, -10 -4 8 -1 -9
Profit before income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu “m -528 9 -59 -40
Incoma tax - Impoét sur le revenu 12 -184 7 -26 -8
Equity In affiiates’ earnings - Part des gamns des affiiées -3 -10 -3 -21 -1
Profit before extracrdinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -189 -355 -1 -53 -33
Extraordinary gains - Gains extraorcinaires -3 - e
Net profit - Bénéfice net -189 -355 -4 -53 -33
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Statistiques financiéres des entreprises

Table 26 - Trust companies
Tableau 26 - Sociétés de fiducie

1992 1993
n 1\ | l L1
milions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 92 16 192 -50 48
Net profit - Bénéfice net -188 -355 -4 -53 -33
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 38 37 35 36 34
Deferred income tax - Impd! sur le revenu différé -23 -2 -15 29 -20
Working capital - Fonds de roulemsnt 147 106 -817 52 18
Other non-cash fams - Autres éléments non monétaires 122 465 226 71 51
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période anlérisure -3 -7 866 15 -4
Cash from financing activities - Encaisse générée par je financement <1419 1204 <11,036 -1,705 -1, 474
Increase in deposits - Augmentation des dépdis
Demand - A vue 628 -132 23,118 547 -590
Tem - A terme -1.348 1.217 7428 -2.046 942
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -38 -75 -18 -4 40
Borrowings trom affiliaies - Emprunis auprés des affilibes 143 62 204 -170 37
Other borrowings - Autres emprunis
Bonds and debentures - Obligations 9 3 149 -150 -
Morigages - Hypothéques -1 -- -1 - .-
Other - Aulres -4 12 21 -5 9
Equnty - Avorr 449 242 -836 122 a7
Total cash available - Total, encaisse -1327 1,220 -10,844 -1,755 -1,427
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -1,922 399 9,626 1,737 1,322
Invesiments in affiliates - Placemenis dans des affiiées 567 645 -£2 349 606
Portfolio investments - Placemants de portefauilie -1,601 648 -543 -937 -1,375
Mortgage loans - Préts hypothécaires -170 779 -8.034 -1.089 410
Non-mongage loans - Préts non hypothécaires 83 -384 -987 -90 -143
Cash applied to fixed ots - Encaisse utilisée pour immobilisations T2 153 -84 131 53
Cash applied to dividends - Encaiese ufilis ée pour dividendes 49 166 39 56 38
Total applications of cash - Ulilisation totale de I'encaisse -1,000 "7 29671 1,550 -1,231
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l'encaisse -326 502 -1,173 -205 -196
Selecled items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES))
Operating revenue - Revenu d'exploration 2,982 2881 2.587 2.474 1,849
Opsrating profit - Bénéfice d'exploitation -1 -345 -2 2 -37
Profit betore extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -243 -311 -12 -30 -90
Net profit - Bénéfice net -243 an -15 -30 -80
Selected ratios - Ratios sélactionnés
Return on capilal employed - Rendement des captaux employés -12 41% -17.19% 1.05% 0.74% -4 09%
Return on assets - Rendement de l'actif -062% -1.16% 0.00% -0.20% 0.16%
Return on equity - Rendement de f'avorr -17.43% -23.66% -0.90% -2.23% -8 44%
Profit margin - Marge béenéficiaire -5.74% -11.97% -0.82% 0.10% -2.02%
Capnal ratio - Ratio du capital 21 941 23.228 20 691 20135 19.758
Debt to equity - Ratio des dettes a l'avorr 0.262 0.251 0315 0.250 0.279
Operaling costs per $100 of assets - Couts d'explonation par $100 d'aciifs $10.15 $ 1102 $8.20 $929 $ 868
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A ) - Revenu d'expioitation (DES.) -7.64% 341% -10.80% -3.60% -2525%
Operating expenses (S.A) - Dépenses d'explottaton (DES ) -1.27% 2.29% -1977% -4 48% 23.67%
Operaiing proft (S A) - Bénatice d explonation (DES)) -581.30% -101 51% 93 88% 111 43% -1.64558%
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Table 27 - Credit unions
Tableau 27 - Caisses d’épargne et de crédit

1992 1993

11} 1\ | l Il
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 107,900 109,980 110,301 112,808 114,127
Cash and deposits - Encaisse et dépots 15,261 15.689 16,695 16.406 16,352
Accounts recevable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 933 907 910 867 904
investments and accounts with affiliates - Placements at comples auprés des affilibées 1,054 1.0 1.036 1.020 994
Portfolio investmants - Placements de ponefeuille 12,766 12,887 13.377 14 510 14,27
Loans - Préts

Mortgage - Hypothécaires 44,592 45319 4540 46 934 47,778
Non-mongage - Non hypothécaires 31,856 32,450 32,204 31,373 32,063
Allowance for losses on investments and loans -

Provision pour penas sur placements et préts -488 -523 -543 -574 -586
Capital assets, net - Immobilisations. nettes 1,514 1,828 1,839 1,811 1.878
Other assels - Autres actils 413 402 453 461 472

Liabilities - Passifs 100,966 102,984 103,241 105,654 106,845
Deposits - Dépbts

Demand - A vue 34 405 34 462 34,008 35,996 36617
Tem - A terme 56,816 58,309 59,718 60.844 61.166
Accounts payable and accrued liabiities - Comples créditeurs et exigibilnés courues 2,337 2,249 1917 1.919 2,004
Loans and accounts with affiliates - Emprunts 8t comptes auprés des affiiees 14 20 7 20 28

Borrowings - Emprunts
Loans and overdratts - Emprunts et découvers

From banks - Auprés de bangues 3s2 348 308 276 278
From others - Auprés d'autres 6,400 6.967 6619 §.808 6,008
Bonds and debentures - Obligations 72 - - - -
Mortgages - Hypothégues 1 1 1 1 1
Deferred incomae tax - Impot sur le revenu difiéré 19 13 9 9 8
- Other labilities - Autres passis 850 614 652 681 708
Equity - Avoir 6,934 6,996 7,060 7,158 7.282
Share capital - Capial-actions 3.479 3.625 3.821 3,685 357
Other - Aulres 2 2 2 4 4
Retained earnings - Bénélices non réparis
Appropriated - Allectés 2,879 2,901 3.0n 3,086 3,164
Unapgpropnated - Non affectés 573 568 526 509 543

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 2,482 2394 2,330 2,358 2389
Interest - intéréts 2,228 2.194 2,126 2117 2148
Dividends - Dvidendes 2 1 2 5 5
Gains on sale of securities and other assels - Gains sur la vents de titres et autres actils - - 2 - 1
Other operating revenus - Autres revenus d'@xploitation 251 200 199 236 285

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 2,117 2,144 2,050 2,061 2,070
Dapreciation and amortization - Dépréciation et amortsssemaent 27 25 24 27 28

Interest - intérds
On deposits - Sur las dépdts

Demand - A vue 283 303 269 239 239

Term - A terme 1.022 968 972 960 970
Other operaling expenses - Autres dépenses d'exploitation 786 848 785 835 833
Operating profit - Bénélice d'exploitation 364 250 280 297 319
Other Expenses - Autres dépenses 142 170 153 134 137
Interest on borrowings - Intérats sur les emprunts 142 170 153 134 137
Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. -2 - . -1 -1
Profit before income tax - Bénefice avant impot sur le revenu 221 81 127 162 182
Income tax - Impét sur ie revenu 28 9 22 27 38
Equity in alfillatas’ earnings - Part des gains des affiliées i -2 - 2 .
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 193 70 105 137 144

Extraordinary gains - Gains exiraordinaires - . g

Net profit - Bénefice net 193 70 105 137 144
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Table 27 - Credit unions
Tableau 27 - Caisses d'épargne et de crédit

1992 1993
1 1\ | il {11
millions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 248 101 -239 186 258
Net profit - Bénéfice net 193 70 105 137 144
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation and amortization - Dépréciation 81 amortissement 27 25 24 27 28
Deterred incoms tax - impdl sur e revenu diftéré 1 £ -5 2 -1
Working capital - Fonds de roulement 154 61 =335 43 80
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -93 14 -43 58 20
Pnor perod cash transactions - Transactions monélaires de la période antérieurs -34 42 15 -81 -12
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 1,870 2,093 552 2,416 1,068
Increase in deposis - Augmentation des dépots
Demand - A vue -326 §7 -454 1,987 621
Term - A terme 958 1,493 1,410 1126 322
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -19 - -40 32 2
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affilibes -25 7 -13 13 8
Other borrowings - Autres emprunts
Bonds and debentures - Obiigations 7 =72 il
Mortgages - Hypothaques - - - - -
Other - Autres 1,235 587 -348 - 100
Equtty - Avoir 39 46 -4 34 16
Total cash available - Total, encaisse 2,117 2,194 313 2,602 1,326
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 3,399 1,412 n 1,788 1,269
Invesiments in afliliates - Placements dans des afliliées 1 -31 15 -18 -26
Portfolio investments - Placements de portefeuilie -184 121 489 1,133 -240
Mortgage loans - Préts hypothécaires 766 728 113 1,504 845
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires 2816 584 -246 -831 690
Cash applied to fixed assets - Encaisss utilisée pour immobilisations 40 335 32 -6 91
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 10 21 5 10 8
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 3,449 1,769 408 1,793 1367
incresse/decrease in cash - Aug tation/diminution de I' C -1,331 425 -95 809 -41
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Qperating revenus - Revenu dsxpioitation 2,457 2.406 2.333 2.366 2.364
Operating profit - Bénéfice d'explontation 344 262 293 293 298
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 172 97 117 120 122
Nel protit - Bénalice net 172 97 117 120 122
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Return on capital employed - Rendement des caplaux employés 8.57% 6.59% 6.90% 7.13% 6.82%
Return on assets - Rendemant de |'actit 072% 0.26% 0.38% 0 48% 0.50%
Return on equity - Rendement de l'avoir 991% 5.57% 6.61% 6.69% 6.70%
Profit margin - Marge bénéficiaire 13.98% 10 B9% 12.55% 1237% 12.62%
Capnal ratio - Ratio du capnal 15562 15720 15623 165767 15672
Debt to equity - Ratic des dettes a I'avoir 0.986 1.049 0982 0.867 0.867
Oparaling costs per $100 of assets - Colts d'explonation par $100 d'actiis $785 $ 7.80 $743 $721 $726
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operaling revenue (S A ) - Revenu d'explonation (DES ) -2.38% -2.10% -3.03% 1.44% -0.12%
Operating expsenses (S A ) - Dépenses d'sxplottation (DES ; -5.36% 1.42% -4.83% 1.64% -0 40%
Operating profit (S A ) - Bénéfice d'explottation (DES ) 21.12% -23.72% 11.72% 0.00% 1.85%
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Table 28 - Chartered banks and other deposit-accepting intermediaries n.e.s.
Jableau 28 - Banques a charte et autres intermédiaires de type de dépot n.s.a

1992 1993

1] v | [} 11]
millions of dollars-millions de dolars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 518,011 519229 529,108 538,832 559,824
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 28,294 26.654 24325 23.70t 24,761
Accounts receivable and accrued revenus - Comptes débiteurs et revenu couru 5,358 4,907 6,166 7,880 8.296
Investments and accounts with affiliates - Placements el comptes auprds des affiliées 12,712 11,489 12,355 11,993 12.034
Portfolio investments - Placements de portefeulile 73,204 72,532 78,529 87,672 90,384
Loans - Préts

Mortgage - Hypothécaires 138,895 140,897 151,789 165328 168,864

Non-morgage - Non hypothécaires 224,250 232,076 232,160 222,538 226,122
Allowance for losses on investments and loans -

Provision pour penas sur placements et préts -9.110 -13 484 -12,185 -12.463 -12.902
Bank customers’ liabilities under acceptances -

Engagements des clients des banques comme acceptations 31314 32,708 21,153 26,000 26,001
Capital assets, net - Imnmobilisalions, nettes 6,614 6,676 6,997 7,033 7.320
Other assels - Autres actifs 6,378 4,783 7.847 9,039 8,944

Liabilities - Passifs 482,182 484224 491,610 500,743 521,467
Deposits - Dépots

Demand - A vue 196,382 200,124 186,364 180,638 194,079
Tem - A terme 201,746 204 631 229,602 225,833 242,486
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 26,918 23,995 24,571 25814 26,481
Loans and accounts with atfiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 815 810 50 323 313

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découvens

From banks - Auprés de banques 1,099 1.427 2,435 2,426 2,448
From others - Auprés d'autres 944 1.233 2,083 4,301 4403
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 160 162 171 172 172
Bonds and debentures - Obligations 12,568 11,130 14,250 12,722 12,744
Morgages - Hypothéques 14 14 ) 5 5
Deterred incomae tax - Impdt sur ie revenu ditféné -369 -576 -394 -394 -528
Bank customers’ habilities under acceptances -
Engagements des clents des banques comme acceptations 31,214 31,737 21.183 26.000 26,001
Other liabiltties - Autres passifs 10,590 9,535 11.320 12,804 12.864
Equity - Avoir 35,829 35,006 37,515 38,089 38,357
Share capital - Capital-actions 20,248 20,051 22,542 22,721 22,713
Contributed surplus and other - Surpius d'appor et autres §70 586 553 5§70 567
Retained earnmgs - Bénéfices non répartis
Appropnated - Affectés 2 2 1 1 1
Unappropnated - Non affectéas 15,010 14,367 14418 14,797 15,076

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 11,040 10,707 11,209 10,720 11,066
Sales of services - Ventes de sevices g 1,429 1,426 1 469 1,621 1,666
Interast - Intérots 8,724 8,373 9,239 8,203 8,395
Dividends - Divdendes KR L] 427 134 91 113
Gains on sale of secunties and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actits 464 378 358 402 491
Other operating revenue - Autres revenus d'expioilalion 103 102 9 403 400

Operating Expenses - Dépenses d'expioitation 9,985 11,026 10,565 9,234 9,853
Depreciation and amortization - Dépréciation et amorissement 73 73 81 77 74

Interest - intéréts
On deposits - Sur les dépots

Demand - A vue 1,365 1,240 1.343 B40 542
Temn - A terme 3,851 3,650 4,207 3,744 4,146
Other operating expenses - Autras dépenses d'exploitation
Provision for future loan losses - Provisions pour pertes futures 1,126 230t 1,042 943 1,275
Other - Aulres 3,567 3762 3892 3.630 3816
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,085 -319 644 1,486 1213
Other Expenses - Autres dépenses an 373 368 420 404
Interast on borrowings - Intérdts suf les emprunts 373 373 265 420 404
Gains/fosses n.e.s. - Gains/pertes ns.a. 205 184 415 -1 150
Profit before income tax - Bénéfice avant imp6t sur le revenu 887 -508 694 95§ 959
Income tax - Impot sur le revenu 216 -176 265 386 345
Equity in athliates’ earnings - Pan des gains des affiliees 1 10 12 1 -12
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 682 -321 M 570 602
Extraordinary gains - Gains extraorginares A 1
Net profit - Benéfice net 681 -320 441 570 602
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Table 28 - Chartered banks and other deposit-accepting intermediaries n.e.s.
Tableau 28 - Banques a charte et autres Intermédiaires de type de dépét n.s.a

1992 1993
{11 \% Il 1}
millions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére
Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse généree par I'exploitation 5,747 1574 3,17 286 339
Net profit - Bénéfice net 681 -320 441 570 602
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depraciation and amortization - Dépréciation et amortissement 73 73 a1 77 74
Deterred mcome 1ax - impdl sur le revenu difléré 180 -24 89 -1 124
Working capital - Fonds de roulement 4,384 -2,641 -592 -581 -169
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 428 4 487 -3,188 221 -290
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de |a pérode anténeure 1 - -2 - -3
Cash from financing activities - Encaisse généree par le financement 10416 5829 16,981 1,636 1,113
Increase 1n deposis - Augmentation des dépots
Demand - A vue 3,122 3.742 -13.836 4274 702
Term - A terme 9,487 3,047 24213 -3,769 387
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -1,243 328 1.005 -8 16
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées -1,719 -5 -760 272 -10
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers' acceplances and paper - Acceptations bancaires o1 papier -5 2 9 t --
Bonds and debentures - Obligations 1,666 -1,437 3,120 -1,628 28
Mortgages - Hypothéques -7 -- -9 - -
Other - Autres -1,012 288 B850 2,218 4
Equrty - Avorr 125 -137 2,389 177 -13
Total cash available - Total, encaisse 16,163 7.404 13,810 1,922 1452
Applications - Utilisations .

Cash applied toc investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 10,655 7.628 16,362 2270 826
Investments in alfiliaies - Placements dans des alliides 1,537 -1,208 891 -345 1,128
Porlolio investments - Placements de porefeulile 1.37% -1.118 5,281 B 630 -229
Mortgage loans - Préts hypothécaires 4347 2.128 10.218 3,645 -770
Non-mortgage loans - Prats non hypothécaires 3.396 7826 -29 -9.621 700

Cash applied to fixed ets - Encaisse utilisée pour immobilisations 125 134 393 112 Yed

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 472 490 454 481 467

Total applications of cash - Utilisation totale de lencaisse 11,252 8,252 17,209 2863 1,370
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l'encaisse 4911 -849 -3,398 -941 82
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 11,032 10.639 11,058 10,948 11,057
Operating profil - Bénéfice d'exploitation 1,101 -144 282 1,626 1,258
Profit before extraordinary gains - Bénélice avant gains extraordinaires 576 -14 50 764 485
Net profit - Bénéfice net 575 -14 50 764 485
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Return on capilal amployed - Renoement des captaux employés 6.23% 282% 1.97% 7.25% 4.79%
Reaturn on assets - Rendement de !'actit 0.53% -0.25% 0.32% 0.42% 043%
Return on equity - Rendement de l'avoir 6.43% -0 16% 0.53% 8.02% 5.05%
Profit margin - Marge bénéhciaire 9.98% -1.35% 2.55% 14 86% 11 38%
Capital ratio - Ratio du capial 14 458 14 833 14 104 14147 14.585
Debt to equity - Ratio des dettes 3 l'avor 0.435 0422 0506 0.524 0.524
Oparating costs per $100 of assets - Colts d'expioitat’on par ¢ 00 d'actits $771 $ 848 $ 789 $ 685 $ 704
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue {S.A) - Revenu d'explofation (DES ) -0.65% -3 56% 3.93% -0.99% 1.00%
Operating expenses (S A ) - Dépenses d'explonation (DES ) -13.29% 8.58% -0.07% -13.49% 512%
Operating profil (S.A ) - Bénélice d'explonation (DES ) 415.29% -113 06% 296 18% 476 64% -22 62%
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Table 29 - Consumer and business flnancing intermediaries

Tableau 29 - Intermédlalres de crédit a ia consommation et aux entreprises

1992 1993
1] v 1l
millions of dollars-milklons de dollars
Balance Sheet - Bilan
Assets - Actifs 47,222 47971 46,982 47,903 47,755
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 814 1,134 689 499 920
Accounts recevable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 1,590 1,818 1.739 a77 987
Invesiments and accounts with atfiiates - Placements et comptes auprés des alfiliées 13,508 13.767 14,219 14,556 15,589
Pontfolio investments - Placemeants de porteteville 1721 1.820 1,984 2.980 3,045
Loans - Préts

Mortgage - Hypothécaires 3,899 3922 3.719 3178 3.182
Non-mortgage - Non hy pothécaires 23,852 23.286 22362 23,405 22,104

Allowance tor losses on investments and loans -

Provision pour pertes sur placements et préts -562 -565 -528 -575 -582
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 1,101 1.067 1.188 1,187 1.149
Other assets - Autres actifs 1,300 1.711 1.610 1.686 1.361

Liabilities - Passifs 38,434 39,228 38,043 39,948 39,568
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 1,480 1413 1,393 1,430 1,366
Loans and accounis with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 6,527 7.550 6113 6.669 6.401
Borrowings - Emprunts

Loans and ovardrafts - Emprunts et découverns
From banks - Auprés de banques 3,103 3.087 3.206 2541 2,829
From others - Auprés d'autres 990 985 1,024 959 962
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 9,897 10,283 9,762 10.428 8,976
Bonds and debentures - Obligations 14,842 14,326 14,818 16,177 16.339
Mongages - Hypothagues 368 368 367 360 356
Deferred income tax - Impdt sur le revenu dittéré 198 172 155 132 105
Other liabilities - Autres passis 1.030 1074 1,205 1.251 1,234

Equity - Avoir 8,789 8,743 8,939 7955 8,187
Share capital - Capital-actions 6,366 6416 6,652 5495 5,791
Contributed surplus and other - Surplus d'appon et autres 803 830 831 858 769
Retained earnings - Bénéfices non répartis 1.613 1.496 1.456 1.602 1.627

income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 1,544 1,593 1477 1,565 1,469
Sales of servicas - Vantes de services 36 37 38 37 28
Interast - intéréts 1,216 1,200 1,147 1,150 1,073
Dividends - Dvidendes 54 57 60 85 81
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et auires actifs 10 16 -1 40 49
Other operating revenue - Aulres revenus d'exploitation 231 283 232 253 237

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 796 924 794 788 813
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissemant 103 105 109 115 136
Interest - Interéts

On shont-term paper - Sur papiers a court terme 204 228 208 179 170
Other operating expenses - Autres dépanses d'exploitation 490 591 476 493 508

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 748 669 682 778 656

Other Expenses - Autres dépenses 650 631 617 605 583
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprums 650 631 617 €05 583

Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. -18 -23 -32 -18 -12

Profit before income tax - Bénéfice avant impot sur le revenu 79 16 33 154 61
Income tax - Impot sur le revenu 30 [ 9 47 7
Equny in affilates’ earnings - Part des gains des affiliées 8 - 8 1

Profit before extraordinary gains - Benéfice avani gains extraordinaires 43 18 24 115 56
Extraordinary gamns - Gains extraorcinanes B

Net profit - Bénéfice net 43 19 24 115 56
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Table 29 - Consumer and business financing intermediaries
Tableau 29 - intermédiaires de crédit a la consommation et aux entreprises

1992 1993
11 v | Il 11
millions of dollars-milkons de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de Ia situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générde par 'exploitation 9 -597 384 915 494
Ne1 profit - Bénétice net 49 19 24 115 56
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 103 105 109 115 136
Deterred income tax - impdt sur le revenu dittéré 1" -24 -7 20 7
Working capital - Fonds de roulement 53 -300 40 B06 39
Other non-cash tems - Aulres éléments non monétaires -120 -376 224 BRI 280
Prior penod cash transactions - Transactions monétaires de ia période antérieure -6 -21 £ 9 1
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -854 915 -924 1,734 138
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -213 -46 148 454 288
Bomowings from affilates - Emprunis auprés des affiliées 375 1.023 -1,.357 584 -268
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 972 386 -521 543 452
Bonds and debentures - Obligations -564 -515 530 1,092 161
Morgages - Hypothégues £ - - 8 -3
Other - Autres -26 -5 39 -85 3
Equity - Avoir 553 72 227 41 409
Total cash available - Total, encaisse -763 318 -539 2,648 632
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -1,049 -186 -378 2,835 86
Investments in affiliales - Piacements dans des alfiliées 1,141 245 449 697 1,204
Ponfolio invesiments - Placements de ponefeuilie -56 106 165 869 62
Mortgage loans - Préts hypothacaires -51 25 -194 232 6
Non-mongage loans - Préts non hypothécaires -2,084 -562 -795 1,037 -1.188
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 63 69 226 1098 94
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 38 116 38 48 a7
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse -948 -1 112 2,992 217
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l'encaisse 185 319 -427 -344 415
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Oparating revenue - Revenu d'exploitation 1,558 1.693 1.465 1,563 1,482
Operaling proft - Bénélice d explotation 741 718 647 m 648
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 45 57 1 104 52
Net profit - Bénslice net 45 57 1 104 52
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 516% 528% 4.74% 5.35% 4 B0%
Return on equity - Rendement de l'avoir 2.05% 260% 0.04% 5.25% 2652%
Profit margin - Marge bénéliciaire 47 .59% 45 07% 44 14% 49 .35% 43.75%
Debt to equity - Ratio des dettes A l'avoir 4065 4183 2.948 4.668 4503
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operaling revenue (S A ) - Revenu d'exploitation (DES ) -6 00% 225% -7.97% 6.63% -5.20%
Operating expenses (S A ) - Dépaensaes d'exploitation (DES ) -1.39% 7.16% -6 42% -3.32% 5 30%
Operating profi (S.A) - Bénéfice d'explottation (DES ) -10.60% -317% -9.87% 19.22% -15.97%
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Table 30 - Life insurers (Including accident and sickness branches of life Insurers)
Tableau 30 - Assureurs-vie {y compris leurs divisions d'assurance-accident et d'assurance-maladie)
1992 1993
1]} v | Il Il
millions of doliars-millions de dolars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 146,001 146544 148277 151,268 154,011
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 1413 1,138 1,198 1.388 1.230
Accounts recevable and accrued revenue - Comptes débileurs et revenu couru 3,566 3,856 3.827 3,626 3.735
Investmenis and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliees 11,278 11,549 WE227 11,929 12.192
Portfolio investments - Placements de portefeurtie 64,220 64,942 67.191 69,748 71,362
Loans - Préts

Mortgage - Hypothécarraes 51,077 51,256 50673 50,594 51,047

Non-mortgage - Non hypothécaires 3,530 3513 3,529 3,640 3.698
Allowance for losses on nvestmants and loans -

Provision pour pernes sur placements et préts -99 -162 -182 -159 -155
Capital assets, net - Immobilisations. nettes 8,505 9.313 9,274 9.420 9.586
Other assets - Autres actifs 2,511 1,138 1,008 1.080 1315

Liabilities - Passifs 124,590 124,636 126,113 128,621 130,592
Amounts left on deposit - Sommes demaurant en dépdt 5003 5003 5.041 5.001 5,024
Aciuarial habilities - Passif actuariel 108,644 108,479 109,588 111,347 112.895
Accounts payable and accrued habilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues

Ciams - Smistres 1,576 1.617 1,600 1.801 1.814
Other - Autres 1,847 1,844 1,641 1.963 1,902
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprds des affiliées 409 490 418 1,088 578

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découvens

From banks - Aupras de banques 1,162 637 1.001 857 1,041
From others - Auprés d'autres 335 298 231 267 280
Bonds and debeniures - Obligations - 444 700 399 632
Mortgages - Hypolthéques 733 684 611 573 5§62
Deferred income tax - impdt sur le revenu différé 331 286 252 247 246
Other habilities - Autres passils 4550 5.055 5.031 5077 5627
Equity - Avoir 27411 21907 22,164 22,647 23418
Share capital - Capttal-actions 1,529 1,926 2,152 2.241 2,275
Contributed surplus and other - Surpius d'apport et autres 1,263 852 847 891 803
Retainad earnings - Bénélices non répartis
Appropriated - Affectés 7.571 8,793 8,932 9.108 9,633
Unappropnated - Non aflectés 11,048 10.336 10,233 10,407 10.608

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 8,759 8,598 9,704 9,047 8,474
Premiums - Pnmes 3,214 3,245 3,236 3,366 3.176
Annuity considerations - Contreparties de rentes 2.250 2,210 3.229 2,338 1,975
Interest - Intéréts 2,859 2.821 2,804 2,897 2.881
Dividends - Dvdendes a6 1M 91 96 a7
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actils 32 -125 -7 15 28
Other opaerating revenuse - Autres revenus d'exploitation 318 337 as 335 327

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 8,424 8,690 9,321 8,696 7,893
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrals d'assurance 2,145 2134 2.284 2310 2.168
Annuity claims incurred - Sinistres aux termas de contrats de rentes 2,253 2.657 3.208 2,753 2.654
Normal increase in actuanal liabilties - Augmentation normale du passit acluariel 2153 1818 2017 1,545 1.317
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissemaent -85 -20 -73 -61 25
Interest - Intérdts

On deposits - Sur les dépdis 89 81 81 86 83
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation

Policy holder dividends - Dividendes des assurés 392 401 308 370 388

Other - Autres 1,447 1619 1.486 1.693 1,259

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 335 -82 383 351 581

Other Expenses - Autres dépenses 56 70 51 61 62
Interest on borrowings - INtérd1s sur les emorunts 56 70 5 61 62

Gains/losses n.es. - Gains/pertes ns.a. =33 -187 -145 -73 -69

Profit before income tax - Bénéfice avant imp6t sur le revenu 246 -350 187 217 450
Income 1ax - Impdt sur le ravenu 72 73 12 113 125
Equnty in affihales’ earnings - Par des gams des attiliées 84 =22 -6 61 =21

Profit before extraordinary gains - Benéfice avant gains extraordinaires 258 -456 70 165 305

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - = 8 -

Net profit - Bénéfice net 258 -456 70 165 305
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Table 30 - Life insurers (including accident and sickness branches of life insurers)
Tableau 30 - Assureurs-vie (y compris leurs divisions d’assurance-accident et d'assurance-maladie)

1992 1993
UL v | 1] It
millions of dollars-milions de dollars
Statement of changes in tinancial position - Etat de I'évolution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par 'exploitation 2575 1,440 2,084 2240 1,681
Not profit - Bénéfice net 258 -456 70 165 306
Non-cash items - £Eléments non monétaires
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement -85 -20 73 -61 25
Deferred income tax - Impdt sur le revenu difiéré -3 84 6 -6 9
Working capital - Fonds de roulement 304 -364 -38 741 -183
Other non-cash tems - Autres éléments non monétaires 2,075 2.369 2,130 1,401 1,482
Pnor period cash transactions - Transactions monétaires de la période anténeure -5 -1§ 2 - 13
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 623 -300 824 387 54
Increase in deposis - Augmaentation des dépdts 10 -1 79 40 23
Borrowings trom banks - Emprunts auprés de banques 335 624 485 -144 184
Borrowings from affiiates - Emprunts auprds des affiliées 71 a1 -34 669 -510
Other bofrowings - Autres emprunts
Bonds and debentures - Obligations - 444 257 <301 233
Morigages - Hypothéques -5 -49 -1 =37 -21
Other - Autres -59 37 67 36 13
Equity - Avoir 270 -115 106 205 3
Total cash available - Total, encaisse 3,199 1,140 2908 2,628 1,738
Applications - Utjlisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 251 s 2,972 2,297 1,886
Investments in affiliales - Placemnants dans des affilibes 93 -364 290 -9§ -61
Portiolo invastments - Placaments de ponefeuile 2210 830 2,646 2,284 1,364
Mortgage loans - Préts hypothécaires 152 266 -6 -14 524
Non-mongage loans - Préts non hypothécaires 55 -16 43 11 59
Cash applied to fixed assets - Encaisse utjlisée pour immobilisations 297 800 75 186 190
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 3s 50 48 48 43
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 2844 1,565 3,085 2,531 2,119
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de |’ i 355 -425 -188 96 -384
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating ravenue - Ravenu d'exploitation 8,220 8 664 8.043 9,189 8,920
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 275 113 414 401 521
Profit before extraordinary gains - Bénélice avant gains extraordinaires 146 405 70 228 191
Net profit - Bénélice net 146 -405 70 228 191
Premiums and annuity considerations - Primes et contreparnies e rentes 5874 55619 5.860 5,834 5.562
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d'assurance 2179 2,211 2.208 2,289 2.201
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Return on capital amployed - Rendement das capitaux employés 3.15% -5 73% 1 78% 4.19% 3.63%
Return on equity - Rendement de |'avoir 2.74% -7.40% 127% 4 02% 3 26%
Profit margin - Marge bénéficiaire 2.99% -130% 4 58% 4.36% 5 B4%
Dabt 10 equity - Ratio des deltes A |'avoir 0123 0112 0124 0.141 0132
Net risk ratio - Ratio du risque net 1579 1664 1.954 1.685 1495
Clams to premiums - Ralio des sinistres au prmaes 0.668 0658 0708 0.686 0.683
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S A ) - Revenu d'exploitation (DES) 3.892% -6 03% 4 38% 161% -2 92%
Operaling expenses (S A ) - Dépenses d'exploration (DES ) 4 68% -1 87% -1.68% 1.85% -4 43%
Operating profit (S A ) - Bénétice d'explonation (DES ) -15.92% -140.99% 466.77% -3.28% 3007%
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Table 31 - Property and casualty insurers
Tableau 31 - Assureurs-blens et risques divers

1992 1993

th v | 1l 1]
millions of dollars-milkions de doliars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 34,342 34174 34,483 35,541 36,449
Cash and deposits - Encaisse e! dépbts 1,595 1.832 1,734 1,649 1.783
Accounts raceivabie and accrued revenua - Comptes débiteurs at revenu couru 5,024 4,995 5,281 5,758 5,659
Investments and accounts with atfiliates - Placemanis el comples auprés des alfiliées 908 821 824 760 778
Pontolio investments - Placements de poneleuille 23,768 23512 23,588 24,201 24 873
Loans - Prais

Mortgage - Hypothécaires 650 636 677 661 621
Allowance for losses on investments and loans -

Provision pour panes sur placements et préis -5 -10 -9 -8 -8
Capital assets, net - Immobilisations, neties 762 739 738 744 746
Other assets - Autres actils 1,638 1.648 1,648 1,774 1,895

Lisbilities - Passifs 24,046 24,099 24,082 24,687 25,391
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues

Clams - Sinistres 14,743 15.003 16,237 15,253 15.564
Other - Autres 1,295 1,324 1,233 1,224 1,302
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comples auprés des affiliees 225 183 223 288 322

Borrowings - Emprunts
Loans and overdratts - Emprunts et découvers

From banks - Auprés de banques 21§ 151 231 196 211
Fram others - Aupras d'autres 18 18 22 20 22
Mongages - Hypothéques 35 29 29 28 29
Deferred income tax - Impét sur ie revenu diftéré -188 -228 -231 -220 -215
Other liabilities - Autres passis
Unearned premiums - Primes non acquises 7,070 6,957 6,716 7.198 7.440
Other - Autres 633 662 620 699 714
Equity - Avoir 10,295 10,074 10,401 10,853 11,058
Share capital - Capital-actions 1,531 1628 1,972 2,004 2,030
Contributed surplus - Surplus d'appon 1.212 1.073 819 823 835
Retained earnings - Bénéftices non réparis
Appropriated - Affeclés 837 855 906 923 906
Unappropriated - Non affectés 6,715 6,519 6.704 7,103 7.287

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 4276 4,126 4279 4354 4,458
Net premiums earned - Primes neltes acquises 3.535 3474 3.543 3,575 3,607
Interest - Intéréls 490 499 492 479 480
Divigends - Dividendes 62 65 61 61 59
Gains on sale of securitias and other assets - Gains sur la vente de Iitres at autres actits 101 12 80 126 184
Othar operating revenue - Aulres revenus d'exploitation 88 101 104 12 128

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 3,957 4,178 3,960 3,814 4,159
Insurance claims incurred - Sinistres aux lemMmes de conirats d'assurance 2,701 2919 2,745 2,533 2 840
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 11 19 25 B 6
Other oparaling experises - Autres dépenses d'exploitation 1,242 1,238 1.187 1,278 1.310

Operating profit - Béanéfice d’exploitation 318 52 320 541 299

Other Expenses - Autres dépenses 4 2 2 3 3
Interes1 on borrowings - Intéréts sur kes emprunts 4 2 2 3 3

Gains/losses n.es, - Gains/pertes ns.a. -13 -45 -3 - -2

Profit before income tax - Bénéfice avant impd! sur le revenu an -89 324 548 304
income tax - impd1 sur le revenu 106 -46 68 151 92
Equnty in affiliates’ earnings - Part des gamns des afliliees -5 9 - = 4

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avan® gains extraordinaires 201 =34 256 397 216

Exiraordinary gains - Gains extraordinaires 5 R

Net profit - Benétice net 201 -34 256 397 216
Net premiums written - Primes nettes souscrites 3,654 3,417 3,237 4,048 3,842
Underwriting expense - Depenses d'assurance 3,881 4,056 3,894 3,746 4,034
Underwriting profit - Benefice d'assurance -335 -567 -342 -155 -416
Net investment and ancillary profit - Benéfice des placements nets et des activités auxilisires 626 524 614 643 699

Statistics Canada - Cat No. 61-008 104 Statistique Canada - no 61-008 au cat.



Financial Statistics for Enterprises Staustiques financiéres des entreprises

Table 31 - Property and casualty Insurers
Tableau 31 - Assureurs-biens et risques divers

1992 1993

11} v | [} 1]
millions of dollars-millions de dolars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de |a situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par 'expioitation 694 297 <274 281 T72
Net profit - Bénélice net 201 -34 256 397 2186
Non-cash items - £léments non monétaires

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 1 19 25 -1 6
Deferred income tax - Impét sur le revenu dittéré -2 -22 -7 12 1
Working capital - Fonds de roulsment 428 410 -135 -454 595
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 57 -32 -413 327 -46
Pnor penod cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure - -44 - . -

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 112 ~140 179 43 66
Borrowings trom banks - Emprunis auprés de banques 50 64 78 -35 15
Borrowings from atfiiates - Emprunts auprds des atffiliées 3 -42 3% 64 27
Other borrowings - Autres emprunts

Mongages - Hypothéques - - - -1 1
Other - Autres 1 - 4 2 3
Equity - Avoir -194 -28 61 16 21
Total cash available - Total, encaisse 582 156 -95 323 838

Applications - Utilisations

Cash applied to invest t activities - Encaisse utilisée pour des placements 481 -170 -48 418 641
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 10 -89 -10 -79 4
Portfolio Investments - Placements de portefeuille 484 -109 -39 513 639
Mongage loans - Préts hypothécaires -13 28 1 -16 -1

Cash applied to fixed assets - Encaisse wtilisée pour immobilisations -1 -1 1 17 AL

Cash applied to dividends - Encaisse ulilis ée pour dividendes 3 98 54 62 43

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 514 -83 17 497 698
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de 'encaisse 68 239 -112 -173 140

Selected jtems, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d exploitation 4,277 4.0 4,367 4370 4 459
Operating profit - Bénéfice d'expioitation 275 103 338 411 255
Profit before extraordinary gains - Bénétice avant gains extraordinaires 172 63 271 313 187
Net profit - Bénéfice nat 172 63 27 313 187
Net premiums earned - Primes nettes acquisas 3,513 3. 407 3,616 3,591 3,585
Insurance claims incurred - Sinistres aux temes de contrats d'assurance 2721 2.726 2.754 2,697 2.860
Underwrniting expenses - Dépensas d'assurance 3,904 3.854 3.929 3.890 4,056

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Return on capital employed - Rendement des captaux empioyés 662% 249% 10.25% 11.28% 6.61%
Return on equity - Rendement de l'avorr 6.70% 251% 10.43% 11.62% 6.77%
Profit margin - Marge bénéficiare 643% 2 56% 7.74% 9.41% 571%
Debt to equity - Ratto des dettes & l'avoir 0.048 0.038 0.048 0.049 0.053
Net nsk ratio - Ratio du risque net 1495 1.507 1.492 1 440 1421
Ciaims to premiums - Ratio des sinistres au primes 0.764 0.840 0775 0708 0787
Combined ratio - Ratio combiné 1.098 1.168 1.089 1.048 1118

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Opsrating revenue (S.A.} - Revenu d'exploration (DES ) 245% -575% 834% 0.06% 2 04%
Operating expenses (S A } - Dépenses d'explottation (DES ) 3.07% -1 B85% 2.57% -1.75% 6.21%
Operating profit (S A ) - Bénéfice d expiottation (DES ) -581% -62.63% 228.26% 21.64% -38 10%
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Statistiques financieres des entreprises

Table 32 - Other insurers and agents
Tableau 32 - Autres assureurs et agents d'assurance

1992

v

millions of dollars-milions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actils 3215 3137 3,095 3107 3129
Cash and deposits - Encaisse et dépots 469 487 4B0 594 483
Accounts recenvable and accrued revenue - Comptes débrteurs et revenu couru 1,133 1,216 1075 1.035 1.167
Investments and accounts with atfiliates - Placements @1 comptes auprés des afliliées 653 563 535 §20 515
Portfolio invesiments - Placements de portefeuille 290 275 280 292 306
Loans - Prats

Mortgage - Hypothécaires 32 32 32 32 32
Non-morigage - Non hypothécaires 49 50 50 51 50
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 272 264 267 265 258
Other assats - Autres actits 317 252 376 319 308

Lisbifities - Pasaifs 2,452 2,446 2,489 2531 2597
Accounts payable and accrued liabilties - Comptes créditeurs et exigibiltés courues 1,104 1,162 1.125 1132 1.178
Loans and accounts with affiiates - Emprunts 81 comptes auprés des affiliées 363 317 325 333 324
Borrowings - Emprunts

Loans and overdrafts - Emprunts et découvens
From banks - Auprés de banques 164 130 164 147 147
From others - Auprés d'autres 64 72 73 75 1Al
Bankers' acceptlances and paper - Acceptations bancaires et papier 34 17 17 17 22
Bonds and debentures - Obligations a8 83 83 89 89
Morngages - Hypothéques 42 42 43 43 42
Deterred income tax - im pdt sur le revenu différs 153 151 143 142 141
Other liabilities - Autres passifs 424 464 510 553 583

Equity - Avoir 763 692 607 576 531
Share capital - Capital-actions 345 283 284 281 277
Contributed surplus and other - Surpius d'apport et autres 70 72 56 55 54
Retained earnings - Bénétices non répartis 347 330 266 241 200

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 1,131 1,171 1,035 1,118 1,085
Sales of services - Venles de services 965 996 863 956 927
Premiums - Pnmes 97 99 98 a5 a2
Interest - tntéréis 18 18 23 17 17
Dividends - Dvidendes 2 8 2 2 2
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur ia vente de litres et autres actits 2 1 1 1 -
Other operaling revenue - Autres revenus dexpioitation 47 49 42 47 47

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 1,158 1,158 1,027 1,098 1,081
insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrals d'assurance 86 74 73 76 64
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 18 20 17 19 17
Other operating expenses - Aulres dépenses d'exploitation 1,064 1065 936 1,004 999

Operating profit - Banéfice d'exploitation -27 12 8 20 5

Other Expenses - Autres dépenses 16 15 14 14 13
Interest an borrowings - interdts sur les emprunts 16 15 14 14 13

Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. 1 - 1 - -1

Profit before income tax - Bénéfice avant imp6t =ur le revenu -41 -4 -5 7 -10
income tax - impét sur le revenu -8 -2 -2 5 4
Equny in affihates’ earnings - Pan des gains des afliliées -

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -33 -2 -2 2 -6
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -3 12 R

Net profit - Bénéfice net -33 10 -2 2 -6
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Table 32 - Other insurers and agents
Tableau 32 - Autres assureurs et agents d’assurance

1992 1993
1] I\ | 1 1]
millians af dallars-millions de dofars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation -9 95 44 166 -39
Nat profit - Béneéfice net -33 10 -2 2 -6
Non-cash items - Elémenls non monétaires
Depreciation and amortization - Dépréciation &1 amoriissement 18 20 17 19 17
Deterred income tax - impé1 sur le revenu dittéré -2 -2 -2 -1 -1
Working capital - Fonds de roulemant -42 -25 105 45 -85
Other non-cash tems - Autres éléments non monélaires 49 91 -75 100 36
Pnor penod cash transactions - Transactions monétares de la pérode anténeure - . 1 2 -
Cash from financing activities - Encaisse genérée par le financement 21 -158 39 13 -13
Bormrowings from banks - Emprunts auprés de banques 1" -34 34 -17 -
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des atfiliées -5 52 8 29 -9
Other borrowings - Autres e@mprunts
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires e) papier - A7 - - 5
Bonds and debentures - Obligations - -8 . - -
Morgages - Hypothéques 1 - 1 - B
Other - Autres 7 8 1 2 -4
Equity - Avoir 5 -55 -4 -1 -4
Total cash available - Total, encaisse 1" -63 84 179 -51
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 1 -120 16 1" 8
Invesiments in affiliates - Placements dans des alliliées 12 <103 11 - -5
Ponfolio investments - Placements de ponafeuille -14 -17 4 1 15
Mongage loans - Préis hypothécaires 1 - 1 - -1
Non-mortgage loans - Prats non hypothécaires 2 -- 1 - -1
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 27 1 20 15 10
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 27 27 25 36 36
Total applications of cash - Utilisation totale de 'encaisse 55 -82 61 62 54
increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de 'encaisse -44 19 22 17 -105
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu dexploitation 1,147 1.143 1,090 1,078 1,100
Operating profil - Bénéfice d'expioitation -15 -9 2 6 17
Profit before extracrdinary gains - Bénéfice avant gains extracrdinaires -25 -14 " -7 3
Net profit - Bénéfice net -25 -2 1 -7 3
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Return on capita! employed - Rendement des cap#taux employés -313% 0% 548% 0.87% 3.79%
Return on equily - Rendement de i'avoir -13.08% -8.13% 718% -5.03% 215%
Protit margin - Marge bénéhicaire -1.28% -0 76% 2.78% 057% 1.56%
Debt 10 equity - Ratio des dertes A I'avorr ton 0.966 1172 1.222 1.309
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S A ) - Revenu d'exploitation (DES ) 4.05% -0.39% -4 .58% -1.38% 232%
Operaling expenses (S A.) - Depenses d'exploration (DES } 584% -0.80% -793% 0.B6% 131%
Operating proit (S A) - Bénélice dexploialion (DES ) -406.00% 41 03% 449 86% -78.80% 180.20%
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Table 33 - Other financial intermediaries
TJableau 33 - Autres Intermédiaires financlers

1992 1993

il v ] l I
millions of doliars-milions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 39,952 38,492 41,619 46,392 48 657
Cash and deposits - Encaisse 8t depdts 2,146 2126 2,241 2,288 2,384
Accounts recewvable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu courn 4,714 4 541 6.061 10,261 10.958
Invastments and accounts wih affiliates - Placements et comptes auprés des aflilibes 8.523 8.541 8,608 8,718 9,055
Portfolio investments - Placements de porefeuills 12,366 10,968 12,358 12,581 12.904
Loans - Préts

Mortgage - Hypothécaires 3,491 3518 3.487 3,543 3,638
Non-mortgage - Non hypothécaires 1,624 1.648 1,655 1677 1,738
Capital assets, net - Immobilisations, netes 3,722 3,781 3,955 4022 4177
Other assets - Autres actifs 3,365 3.366 3,255 3,302 3,805
Liabilities - Passifs 26,608 25,303 28,437 33,10 35,104
Accounts payable and accruad habiliies - Comptas crédieurs et exigibilités courues
Chents' tree credit balances - Soldes crédneurs grats aux chents 1,440 1,309 1,518 1,830 2,088
Othar - Autres 5,462 4,803 6.271 8.976 9,399
Loans and accounts with affiliates - Emprunis et comptes auprés des affilibes 5,781 5,781 5,783 5852 6,172

Borrowings - Emprunts
Loans and overdraits - Emprunts et découvans

From banks - Auprés de banques 1,681 1,370 1.536 1,748 1,763
From othars - Auprés d'autres 1918 1,660 2,384 2,143 2329
Bankers’ acceptancas and paper - Acceptations bancairas et papier 264 264 237 231 304
Bonds and debentures - Obligations 1,499 1.533 1,525 1,525 1,536
Mortgages - Hypothéques 852 823 787 807 834
Deterred income tax - Impd1 sur le revenu différée 405 406 410 416 423
Other liabilities - Autres passils 7,295 7.353 7.975 9,472 10,250
Equity - Avoir 1334 13,189 13,182 13292 13,553
Share capital - Capital-actions 8.821 8.953 8,908 8,076 9.406
Contributed surplus and othar - Surpius d'appon e autres 2,100 1873 1,870 1,887 1,879
Retained earnings - Bénéfices non répartis 2422 2363 2,404 2,318 2.168

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 1,717 1,748 1,994 213 2,092
Sales of services - Ventes de saivices
Commissions and fees - Commissions 8t honoraires 397 388 490 564 539
Other - Autres 474 504 578 605 587
intarest - intéréts 454 472 440 435 46t
Dwvidends - Dvidendes 167 170 170 172 172
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente da titres et autres acltifs - - 2 5 1
O1her operating ravanue - Aulres revenus d'exploitation 225 204 314 349 332
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 1,482 1,547 1,680 1,769 1,751
Depreciation and amortization - Dépréciation 8! amornissemant 61 63 67 €69 71
Interast - interéts 98 89 65 59 79
Othar operating expenses - Autres dépensas d'exploiation 1323 1.396 1.547 1,641 1,601
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 235 200 315 361 i
Other Expenses - Autres depenses 208 205 202 201 212
Interest on borrowings - intérdts sur ks amprunts 208 208 202 20t 212
Gains/losses n.es. - Gains/pertes n.s.s. 3 1 2 3 3
Profit before income tax - Bénéfice avant imp6t cur le revenu 30 -3 115 164 132
income 1ax - Impodt sur le revenu 12 -- 31 47 39
Equny :n athiates @arnings - Part des gains des attiliées 1 1 3 3 3
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 19 -2 87 120 96
Extraordinary gains - Gains extraordinares - . !
Net profit - Benéfice net 18 -2 87 120 96
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Table 33 - Other financial Intermediaries
Tableau 33 - Autres Intermédiaires financlers

1992 1993
{11} v | 1] 11
millions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére
S - Prov

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'expioitation 365 =354 838 175 217
Nel profit - Bénétice net 19 -2 87 120 96
Non-cash items - Eiémenis non monétaires

Depreciation and amortzation - Dépréciation @t amortissement 61 63 67 69 4l
Deterred ncome tax - Imp6t sur le revenu dittoré 2 1 -1 4 8
Working capital - Fonds de roulement 109 -792 493 -262 -5
Other non-cash foms - Autres éléments non monétaires 176 375 192 247 48
Prior pariod cash transactions - Transactions monélaires de la période antérieure -2 1 -- -3 -

Cash from financing activilies - Encaisse générée par le financement <22 -507 1,139 702 1,206
Increase in clients’ free cradit balances - Augmeniation des soldes créditeurs gratis aux clients 86 -130 210 411 159
Bormowings from banks - Emprunts auprés de bangues 63 <320 169 213 20
Borrowings trom affilates - Emprunts aupfés des aftilides 27 - 2 90 320
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancairgs el papier 45 - -28 -6 73
Bonds and debentures - Obligations -2 33 8 - 10
Mortgages - Hypothdques 8 -29 -6 10 27
Other - Autres -122 -258 724 -241 186
Equity - Avoir -1 197 75 225 410
Totai cash avaitable - Total, encaisse 342 -861 1,977 877 1,423
Appiications - Utilisations )

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 66 -1,199 1,449 439 811
investments in alfiliates - Placements dans des alliliées -98 137 85 107 335
Porttalio investments - Placements de ponefeuille 222 -1,388 1,391 253 323
Mortgage loans - Préts hypothécaires 44 28 -32 56 96
Non-mongage loans - Préts non hypothécaires -13 25 5 23 58

Cash applied to fixed assets - Encaisse wtilisée pour immobilisations 8 111 247 118 213

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 228 238 225 241 245

Total applications of cash - Utilisation totale de 'encaisse 303 -850 1921 798 1,269
Increase/decrease in cash - Augmentatien/diminution de (encaisse 40 -11 56 78 154
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 1,758 1.757 1,946 2129 2141
Operating prof - Bénélice d'exploitation 235 238 310 329 340
Profit before extraordinary gains - Bénélice avant gains extraordinaires 18 17 88 101 94
Net profit - 8énétice net 18 17 88 101 94
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Return on capital employed - Rendement des captaux employés 2.75% 271% 2 74% 3.92% 383%
Return on equity - Rendement de l'avoir 0.53% 052% 268% 3.03% 279%
Profit margin - Marge bénéficiaire 13.37% 13.57% 1595% 16.45% 15 90%
Debt 1o equity - Ratio des detas & l'avoir 0.900 0 867 0.930 0926 0.955
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenus (S A ) - Revenu d'exploftation (DES.) 2.09% -0.04% 10 74% 943% 057%
Operating expenses (S A ) - Dépenses d'explottation (DES ) 2.82% -0.27% 7.70% 10.08% 0.03%
Operaling profit (S A ) - Bénétice d'exploftation (DES ) -2.45% 1.42% 30.13% 5.99% 351%
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Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entrepriscs

Table no. - N° du tableau 2 4 5 6 7 8 9
Assets - Total - Actif .. ..........0c0vvnninnaiinuns D86227 D8640S D86494 D86583 D86672 D86761 D86850
Cash and deposits - Encaisse et dépots . . D86228 D86406 D86495 De6s84 D86673 D86762 DB6851
Accounts recevable and accrued revenue -

Comptes débiteurs el revenu couru D8B229 D8B8407 D86496 086585 DB6674 D86763 DB68s52
tnventones - Stocks. . . .. ... . ... ... . D86230 D86408 D86497 DB6586 D86675 DB6764 D86853
Invesimants and accounts with affiliates -

Placements ¢! comptes auprés des affiliées . . D8s231 DB6409 086498 D8s587 D86676 D86765 D86854
Porttolic investments - Placements de ponafeuille . .. Da6232 D86410 D86493 DBE588B DB6677 DBE766 D8s6855
Loans - Préts. . ... ... ... ... ... . DBB233 DBBat1 D86500 086589 D86678 DB6767 D86856
Capital assets, net - Immobilisations, net. .. . ... .. ... D86235 De6413 086502 DB6591 D8s680 DB6769 Deesss
Other assels - Autres actits .. ... ............... . DB6234 DB6412 D86501 DB6590 D8e679 D86768 DB6857
Liabilities - Total - Passif . .................c0nvnnn D86236 D8s414 D86503 DB6592 D86681 D86770 D8685%
Accounts payable and accrued liabilitias -

Comptes créditeurs et exigibilités courues. ... ... ... DB6237 D8€6415 Dae504 D86593 Ds8e68s2 D8s771 D8€860
Loans and accounts wrth affihates -

Emprunts et comptes auprés des afliiées . . Da623s D86416 D86505 D86594 D86683 Dee6772 D8eB6t
Borrowings - Emprunts . ... ... ... ... D86239 D864a17 D86506 D86595 DB6684 D86773 D86862
Loans and overdrafts - Emprunts et découvens . . . D86240 Ds6418 086507 D86596 D86685 D86774 086863
From banks - Auprés de banques . ... ........... D86241 D86419 D86508 D86597 D86686 D86775 D86864
From others - Auprés d'autres ... ... ... ... ... .. D86242 D86420 D86509 D86598 DB6687 DB6776 DB86865
Bankers' acceptances and paper -

Acceptations bancaires et papier D86243 De6421 D86510 D86599 D86688 086777 D86866
Bonds and debentures - Obligations ot débentures . DB6244 DB6422 D8es11 086600 D86683 D86778 Ds6867
Mortgages - Hypothdques. . ... ... ... . ............ . DB6245 De6423 DB6512 D86601 DB6630 D86779 DBE86s
Deferred income tax - impot sur le revenu différé . . . . . . DB6246 DB6424 DB6513 D86602 DB6691 DB6780 DB6869
Other habiltias - Autres passits ... .. ... ... ... ... DB6247 DB6425 D86514 D86603 D86692 086781 DBe870
Equity - Total - Avoir. ... ......ooiiiiiiiiiiinnenns De6248 D86426 DB6515 D86604 D86693 DB86782 D86871
Share capital - Capnai-actions . .. .. ................. DB6249 DB6427 DB6516 DB6605 D86694 De6783 Dae6a72
Contributed surplus and other - Surplus

d'apporteravtres .. ... ... ... ... .. DBB250 De6428 DB86517 D86606 D8B695s DB6784 D86873
Retained earnings - Bénéfices non répartis . . .. ... ... .. 086251 DB6429 DB6518 Dasso7 DB6696 D86785 D86874
Cufrent assets - Actl Acourtterme . ... .. ... .. ... . DBe6252 DB6430 DBes19 D86608 D86697 Da&786 D8e6875
Current liabilities - Passif & courtterme . . .. . .. o . DB6253 DB6431 DB6520 D86609 D86638 D86787 D8e876
Operating Revenue - Revenu d'exploitation ......... D86254 D86432 D86521 D86610 D86698 D8s788 D86877
Sales of goods and services - Ventes de biens

el de services. . ... ... . D86255 DB6433 DB6522 Dses11 D86700 D86789 D86878
Other operating revenue -

Autres revenus d'exploitation . . . DB6256 D86434 D86523 D8e612 D86701 DB6790 D86879
Operating Expenses - Dépenses d' oxplonmnon ...... D86257 DB86435 DB6524 D86613 D86702 D86791 D86880
Depreciation, depletion and amortization -

Dépréciation, épuisement ot amortissement . . DB6258 D86436 D86525 Da6s14 D86702 D86792 D8e68B1
Other operating expanses - Autres dépanses

d'exploitation. . . - . DBB259 D86437 086526 D86615 DB86704 086793 D8e882
Operating Profit - aniﬂco d’ oxplonmon ........... D86260 D86438 DB6527 D86616 D86705 D86754 D86883
Other Revenue - Autre revenu. ... ................. D86261 D86439 D86528 D86617 D86706 D86795 D868s4
Interest and dividends - Inéréts et dvidendas. . . ... .. .. DB6262 DB86440 D86529 Ds6618 D86707 D86796 D8s88s
Other Expenses - Autres dépenses .. .............. Da6263 Da6441 D86530 Ds6619 D86708 D86797 D86886
Interest on borrowing - intéréts sur les emprunts. .. . .. . D86264 D86442 DB6531 086620 D86709 DB6798 D86887
Short-tarm debt - Dette acourtterme .. ... ... .. ... D86265 D86443 D86532 DBe621t D86710 D86799 DB86888
Long-term debt - Dette a long terme . DB6266 DB6444 DB6533 086622 Das71t D86800 D8s889
Gains/Losses - Gains/pertes . .. ................... DB6267 D86445 D86534 D86623 D86712 D86801 D86830
On sale of assets - Surjavente dactils. .. ... .. .. .. .. D86268 DB86446 D85535 D86624 D8e713 D86802 D86891
Qhers - AULIOS .«  cissis:ss samm a- - - - -- . DB6269 DB6447 D86536 DB6625 D86714 086803 D86832
Profit before income tax - Benéfice avant

impotsurlereveny ................. .. .. D86270 Da6448 DB6537 D8a6626 D86T1S D86804 D86833
income tax - Impot sur le revenu De6271 D86443 D8es38 DBes27 DB6716 D8e80s Da6894
Equity in affiliates’ earnings -

Part des gains des affiliées D86272 D86450 DB65383 D8s628 DB6717 DB6806 DB6835S
Profit before extraordinary gains - Bénefice avant

gains extraordinaires. .............. ...l D86273 D86451 DB6540 D86629 D86718 D86807 DB6896
Extraordinary gains - Gains extraordinaires DB6274 DB6452 DBaes41 D86620 D86719 D86808 D86837
Net Profit - Bénéficenet. ......................... DB6275 DB6453 DB6542 D86631 Ds6720 D86803 D8689s
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Statistiques financiéres des entreprises

Table No. - N° du tableau 2 4 5 6 7 8 9
Cash from operating activities - Encaisse

généree par d'exploitation ............... . ..., D86277 D864ss D86544 D86633 D86722 D86811 D86300
Ne1 profit - Bénéfice net .. . ... .. R Das278 D86456 D86545 D86634 De6723 Das812 DBE901
Non-cash items - Eléments non monélaires . . .. D86279 Dee457 D86546 D86635 De6724 D86813 DB6902
Depreciation. depletion and amortization -

Dépréciation, épuisement 81 amortissement . D86280 D8e4ss D86547 DB6626 DB6725 Dees14 D86903
Deferred income tax - Impot sur ie revenu différé . . .. . Ds6281 D8e4ss Da6s548 D8as637 D86726 Da6815 D8a6304
Working capital - Fonds de roulement . . . ... .. ..... .. Des2s2 De6460 D86549 De6638 D8e727 Dses16 D86905s
Other non-cash items -

Autres éléments non monétaires . ... ... . . De6283 DBs461 D86550 086639 DBe728 Dse6817 DB6906
Prior penod cash transactions - Transactions

monétaires de la pénode antéreure. . .. . ... ... .. .. D86284 Da6462 D86551 D86640 D8e6729 Dass18 Dasgn7
Cash from financing activities - Encaisse

générée parle financement..................... D86285 D86463 D86552 D86641 D86730 D86819 D86908
Bomowing trom banks - Emprunts auprés de banques .. D86286 D86464 D86553 D86642 Dae731 Da6820 DBeg0s
Borrowing from affiliates -

Emprunts auprés des aftiliées. . .. ... .. D86287 DB6465 086554 D86643 D86732 D86821 D869to
Other borrowing - Autres emprunts .. ... ... ... .. . Des288 Des4ss D8e6555 Des644 086733 Daes22 D869
Bankers' acceptances and paper -

Acceptalions bancaires et papier ... .. ...... . ... . D86283s D86467 D86558 D8e645 D86734 D86a23 Da6a12
Bonds and debentures - Obligations et débentures .. ... D86290 DB6468 D86557 D86646 Da6735 Da6824 D86913
Mortgages - Hypothdques. . ... ..... ... 086291 DB6469 D86558 DB6647 DB6736 086825 DB6914
Other - Autres ... ... ... . . T D86292 086470 DB6559 Da6648 086737 D86826 D86315
Equity - AVOir. . ... ... 086293 D8s471 086560 D86649 D86738 De6a27 D86g1s
Total cash available - Total, encaisse. . .......... ... D86276 D8s454 Da6543 D86632 D86721 Dsss10 D86899
Cash applied to investment activities -

Encaisse utilisée pour des placements ........... DB86295 D8&473 D86562 D86651 D86740 D86829 D86918
invesiments in alfiiates -

Placements dans des affiliées ... ... ... .. . ... ... . 086296 D86474 D86563 DBess2 Da6741 D86830 086919
Porfolio investments - Placements de portefsuille . .. . Dae297 D86475 Das6s64 DB86653 DB6742 DB6831 D86920
Loans - Préts. .. .. ... . . ... . o o — Des2s8 D86476 D86565 Da6654 D86743 Da6832 DB6921
Cash applisd to fixed assets - Encaisse

utilisée pour immobilisations , . . ................. D86299 D8sa77 D86566 D86655 Da6744 D86833 D86922
Purchases - Achats. . .. ... ... . .. Das300 DB6478 D8ss67 D86656 Dae6745 D86834 D86923
Disposals - Réalisations . D8s301 DB6479 Da6568 086657 Dae6746 D86B3s D86924
Cash applied to dividends - Encaisse

utilisée pour dividendes ... _.................... D86302 D86480 Dae569 D856658 D86747 D86836 D86925
Total applications of cash -

Utilisation totale de I'encaisse . ... ............... D86294 D86472 D86561 D86650 D86739 o1 13: 1] D86917
increase (decrease) in cash - Augmentation

(diminution) de l'encaisse ...................... D86303 D86481 D86570 D86659 D86748 D86837 D86926
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés ) .. D86304 D8s482 D8es571 086660 DB6749 DB6838 D86927
Operating profit (s.a.) - Bénétice d'explonaton (dés.) . ... DB63CS D86483 DBes72 D86661 D86750 D86839 Ds6928
Profit before extraordinary gains (s .a ) - Bénélice

avani gains extraordinaires (dés.). . ... ... ...... .. D86306 086484 D86573 D86662 D8s751 D86s40 De6929
Nel profit {s.a) - Bénéfice net (dés.} . . ... .. .. . Das3o7 Das48s D86574 D86663 D86752 Doss41 D86930
Return on capital employed - Rendement

des capttaux employés . . . . .. Ds6308 Des486 D8ss75s Dac664 D86753 D8eB42 DB6931
Return on equnty - Rendement de i'avoir D86309 DB6487 D8e6576 Ds666S D86754 D86843 D86932
Profit margin - Marge bénéficiare D86310 D86488 De6s77 DB&666 D86755 D86844 086933
Debt to equity - Ratio des dettes a i'avorr . . D86311 Da6489 D86578 Dass67 D86756 D86B4s D86934
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement Deg312 De64390 Dass79 DBe668 Dae7s7 DeeB4s DB6935
Operating revenue (s a ) - Revenu d'exploitation (dés ) D86313 Dae64g1 086580 Daes69 De6758 DBes47 D86336
Operating expenses {s.a ) -

Dépenses dexplonation (dés ) 7 D8s214 DB6492 Daess1 086670 D86758 DBes4s D86937
Operating profit (s.a ) - Béneéfices d'explonation (dés.) D863 15 086433 D86582 DB6671 D86760 D86849 086938
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Statistiques financiéres des entreprises

Table no. - N° du tableau 10 11 12 13 14 15 16
Assots - Total -Actif. .. .......................... D86933 D87028 D87T117 D87T206 D87295 D87384 D87473
Cash and deposits - Encaisse et dépdts .. .. . . DBE940 DB7029 087118 D87207 087296 087385 DB7474
Accounts receivable and accrued revenue -

Comptes débiteurs et revenu couru ... ............. DB6g41 D87030 087119 087208 DB7297 087386 087475
Inventonies - Stocks. . .. .. ... ... ... ... .. ... 086942 DB7031 087120 D87209 087298 087387 DB7476
Investments and accounts with affiliates -

Placements e comptes auprds des affiliées ... . ... . D86943 D87032 Ds7121 Ds7210 DB87299 Da738e DB7477
Porttolio investments - Placements de portefeuilie . .. . . . DBES44 087033 087122 DB72114 D87300 D873sg D87478
Loans - Prdts. .. ... ... ... ... ... ... ... .. DB6945 Da7034 DB7123 De7212 DB87301 D87330 DB87479
Capilal assets. net - Immobilisations, net. .. ... ... ... D86347 DB87036 DB7125 DB7214 D87303 DB7392 DB7481
Other assets - Autres actifs ... .. ... ... .. ... .. .. .. . 086946 DB7035 D87124 087213 DB7302 DB7391 D87480
Liabilities - Total - Passif . ........................ DB6948 D87037 D87126 D87215 D87304 D87333 D87482
Accounts payable and accrued liabiltties -

Compies créditeurs el exigibilités courues. . ... ... ... D86949 Ds7038 oB7127 DB7216 087305 DB7394 087483
Loans and accounts with affiliates -

Emprunts et comptes auprés des affiliées . . ... .. .. .. DB6950 087039 DB7128 087217 Da7306 D87395 DB7484
Borowings - Emprunts ... ... L D86951 Da7040 DB7129 Da7218 D87307 D87396 DB7485
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts .. . .. .. D86952 Da7041 D8a7130 Da7219 D8 7308 087397 DB7486
From banks - Auprés de banques . ............ ..... DBe6953 DB87042 087131 DB87220 087309 Da73g8 DB7487
From others - Auprés d'autres .. ... ... ... ... . . .. . DB6954 DB7043 D87132 Da7221 DB87310 087399 087488
Bankers' acceptances and paper -

Acceptations bancaires et papier . . .. ... .. . D86955 D87044 087133 087222 D873 D87400 DBa7489
Bonds and debentures - Obligations et débentures . DB6956 D87045 DB7134 DB7223 D87312 D87401 DB7480
Mortgages - Hypotheques. . ... ................... .. D86957 DB7046 087135 DB7224 087313 D87402 087491
Deferred income tax - Impét sur ie revenu diftéré . . . DB69S8 D87047 087136 DB7225 D87314 D87403 DB7492
Other liabilities - Autres passits .. ... .. ....... . DB6959 D87048 D87137 087226 D87315 DB7404 087493
Equity - Total - AVOIr. ... ...ovvvnnnnennenncnncnnss D86960 D87043 D87138 D87227 D87316 D87405 D87494
Share capital - Capnal-actions . ... ........... ... ... D86961 D87050 D87139 D87228 DB7317 D87406 D87495
Contributed surplus and other - Surplus

d'apport et autres . ... ... ... ... ... ... DB6962 DB7081 D87140 D8r229 D87318 D87407 D87496
Retained earnings - Bénéficas non répartis . .. ... ... .. D86963 D87052 087141 D87230 D87319 087408 DB7497
Current assets - Actif & count terme . . . DRI s DB6964 D87053 Da7142 D87231 D87320 DB7409 D87498
Currant liabilities - Passif & coun terme o . DB6965S D87054 DB7143 DBa7232 D873 21 D87410 D87439
Operating Revenue - Revenu d'exploitation ......... D86966 D87055 D87144 D87233 D87322 D87411 D87500
Sales of goods and services - Ventes de biens

et de services. . .. .. .. E—— — . D8s9e? Da7058 Da7145 D87234 D87323 D8ra12 D87501
Other operating revenue -

Autres revenus dexploitation DB&968 DB7057 D87146 D8r23s D87324 DB7413 D87502
Operating Expenses - Dépenses d' oxplonlhon ...... D86969 D87058 DB7147 DB87236 D87325 D87414 D87503
Depreciation. depletion and amortization -

Dépréciation, épuisement 8t amortissement . D86970 DB7059 DB87148 087237 DB7326 DB7415 D87504
Other operating expenses - Aulres dépenses

d'exploitation SR o DBESTY DB7060 D87149 087238 D87327 DB7416 DB7505
Operating Profit - Benéfice d’ oxploﬁatlon ........... D86972 D87061 D87150 Da7239 D87328 D87417 D87506
Other Revenue - Autre revenu. ., .................. D863973 Da7062 D87151 Da7240 D87329% D87418 D8rs07
Interest and dividends - Intéréts et dvidendes . . .. .. ... DB6374 DB7063 DB7152 DB7241 087330 DB7419 D87508
Other Expenses - Autres dépenses . .... veessasses. DBGITS DB7064 DB87153 D87242 D87331 De7420 DB7509
Intérest on borrowing - Intéréts sur les emprunts. . ... ... DB6976 DB7065 D87154 DB7243 DB7332 DB7421 D87510
Short-term debt - Dette a court terme .. .. .. ... . DB6977 087066 087155 DB7244 De7333 DB7422 D87511
Long-tem dabt - Datte a long terme DBE978 D87067 087156 087245 087334 D87423 D87512
Gains/Losses - Gains/pertes ... ................... D86979 D87068 D87157 D87246 D87335 D87424 D87513
On sale of assels - Sur la vente d'actils. . . DB6980 DB7069 087158 087247 087336 DB87425 D87514
Others - Autres DB6981 087070 Da7159 D87248 087337 D87426 087515
Profit before income tax - Boniﬁc- avant

impbtsurile revenu ................ueauann.nn D86982 D8707T1 D87160 D&7249 D87338 D87427 D87516
Income tax - impdt sur 18 revenu 086283 087072 D87161 DB7250 DB7339 D87428 D87517
Equity in affiliales earnings -

Part des gains des affilides . . . DB6984 DB7073 D87162 DB87251 D87340 DB7429 087518
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant

gains extraordinaires. .. ..............0. e D86385 D87074 D87163 D87252 D86341 D87430 DB7519
Extraordinary gains - Gains extraordinaires . DB6986 087075 D87164 D87253 086342 D87431 D87520
Net Profit - Bénéficenet. . . ....................... D86987 D87076 D87165 D87254 DB6343 D87432 D87521
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Statistiques financieres des entreprises

Table No. - N° du tableau 10 11 12 13 14 15 16
Cash from operating activities - Encaisse

geénerde par d'exploitation ...................... DB698Y Da7076 D87167 D87256 D87345 D87434 DB87523
Net profit - Bénéticenet .. .. ... .. ... ... .. ... DB6990 087079 DB7168 087257 087346 DB7435 DB7524
Non-cash items - Eléments non monétaires . ... . ... .. [s2:153: Jo)] D700 DB7169 DB7258 DB7347 DB7436 DB7525
Dapreciation depietion and amortization -

Dépréciation, épuisement 8t amortissement . .. .. .. .. 086932 Da7o81 DB7170 DB7259 D87348 DB7437 D87526
Defarred income tax - Impdt sur la ravenu diiéré . . ... . 086993 087082 D87171 DB7260 DB87349 DB7438 DB7527
Warking capital - Fonds de roulement . ., ... ... ... .. .. D86994 Ds7083 Da7172 D8s7261 087350 087439 087528
Other non-cash tems -

Autres 6léments non manétaires ... .. ... .. ~...... DBeo99s D87084 087173 D87262 D87351 D87440 Da7529
Prior penod cash transactions - Transactions

monétaires de ia pénode anténeure. . .. ... ... ... .. D86996 Daross D87174 087263 DB7352 D8744) D87530
Cash from financing activities - Encaisse

génénrée parle financement...............c000nn D86997 Da7086 DB87175 D87264 D87353 Da7442 Da7531
Borrowing from banks - Emprunts auprés de bangues . . . 086998 Ds7o87 087176 D87265 D87354 087443 Dba7s32
Barrowing from affiliates -

Emprints auprés des affiliées. . ... ...... ... ...... D8e999 Daross 087177 D87266 D87355 D87444 087533
Other borrowing - Autres emprunts ... .. ............. Da7000 D87089 b87178 De7267 D87356 DB7445 D87534
Bankers' acceptances and paper -

Acceptations bancaires et papier ... . . ........... 087001 087090 D87179 DB7268 DbB7357 DB7446 DB7535
Bonds and debentures - Obligations et débentures ... . . DB7002 b87081 Db87180 DB7269 087358 087447 DB7536
Mortgages - Hypathéques. . . ... ... ... ........ ....... DB7003 Da7092 De7i81 087270 087353 087448 DB7537
Other - AUTres . ... ... .. ... .. ... ... 087004 087093 Db87182 D87271 087360 087449 DbB7538
Equity - Avoir. . . . el e P e D87005 D87094 087163 D87272 D87361 087450 087539
Total cash available - Total, encaisse. .. ............ Ds6s8s D87077 DB87166 D&a72ss DB7344 D87433 DB87522
Cash applied to investment activities -

Encaisse utilisée pour des placements ........... D87007 D87096 D87185 DB7274 D87363 D87452 D87541
Investments in affiliates -

Placements dans des affiliées ... ... R DB7008 Da7o097? D87186 087275 087364 D87453 DB7542
Portfolio investments - Piacements de portefeuills .. ... . D87008 087098 D87187 0B7276 087365 087454 087543
Loans - Préts. . . ................. e D87010 087099 D87188 Dar277 D87366 Da7455 D87544
Cash applied to fixed ets - E

utilisée pour immobilisations . ............ - DB87011 D87100 D87189 D87278 DB7367 DB7456 D87545
Purchases - Achats .. ... .............. ........ .. Derot2 087101 087180 087279 087368 DB7457 DB7546
Disposals - Réalisations .. .. ... ... ... ..., R 087013 DB7102 DB7191 DB7280 087369 087458 087547
Cash applied to dividends - Encaisse

utilisee pour dividendes ........................ 087014 D67103 D87192 De7281 DB87370 Da7459 DB7546
Totai applications of cash -

Utilisation totale de "encaisse ................... Da7006 D87095 D87184 D67273 D87362 D87451 D87540
Increase (decrease) in cash - Augmentation

(diminution) de l'encaisse . ..................... D87015 Da7104 D87133 DB7282 D87371 D87460 D67549
Operating revenus (s.a.) - Revenu d'explantation {(dés.). .. DB7016 D87105 DB7194 DB7283 D87372 DB7461 DB7550
Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'exploitation (dés.) .. .. DB7017 DB7106 DB7185 DB7284 087373 DB7462 bB7551
Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice

avant gains extraordinaires (dés ) .. . .. ........ Ds7018 Ds7107 DB7196 DbB7285 bB7374 DB7463 D87552
Net profit (s.a ) - Bénélice net (8és.) ................ D87019 D87108 DeT197 D87288 DB7375 DB7464 DB7553
Return an capital emplayed - Rendement

des capitaux employés . .. . .. ... 087020 Dbav109 D87198 Da7287 bB7376 DB7465 0a7554
Relurn on equity - Rendement de 'avor R |- ¥ (o) 4] De7110 Db87189 DB7268 DB7377 DB7466 DB7555
Profit margin - Marge bénéficiaire o [ - - bs7022 be7111 D87200 De7289 bB7378 087467 D87556
Debt to equity - Ratio des dettes a l'avor .. ... . ... .. 087023 be7112 bB7201 087290 087379 DB7468 0B7557
Working capital ratio - Ratio des fonds de rouiemen: ... . DB7024 D87113 DB7202 D&7291 D87380 DB7469 De7558
Operaiing revenus (s.a ) - Revenu d'exploitation (dés.). . DB7025 DB7114 DB7202 DB7292 D87381 087470 DB7553
Operating expsenses {s.a ) -

Dépenses d’'explottation (dés.} . ... .. ..... ... .. Da7026 bB7115 b87204 Db87233 087382 D87471 087560
Operating profit (s a ) - Banslices d'exploitation (dés.) .. D87027 bB7116 087205 D87294 087383 DB7472 DB7561
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Statistiques financiéres des entreprises

Table no. - N° du tableau 17 18 19 20 21 22 23
Assets - Total - Actif . ......... ... ... D87562 D87651 D87737 D87826 D8791s D8s004 D88093
Cash and deposits - Encaisse et dépdts .. .. . . . D87563 DB7652 DB7738 D8e7827 Da7916 D8s005s 088094
Accounts recenvable and accrued revaenue -

Comptes débiteurs et ravenu coury . . .. . .. .. DB7564 D87653 Da7739 Ds7828 Da7g917 D88006 D8B09s
Inventones - Stocks ) o . D87565 DB7654 Da7740 087829 D87s18 088007 D88096
Investments and accounts with allmalos

Placements et comptes auprés des affiliées DB7566 DB7655 DB7741 DB7830 D8a7919 Dasoos 088097
Porttolio investments - Placements de portefeuilie 087567 DB7858 087742 087831 Ds7920 Dssoo9 Desogs
Loans - Prdts. ... ... .. ... ... ... ... ... ..... .. D8a7568 087657 087743 087832 DB7921 088010 088099
Capnal assets, net - Immobilisations, net. . .. ... .. .. DB7570 D87659 DB7745 DB87834 D879823 088012 D88101
Other assets - Autres actifs . .. ... ... .. .. . ... .. .. 087569 Da7658 DB7744 087833 087922 D88o11 D8as100
Liabilities - Total - Passif ... .................... D8a7571 D87660 D87746 D87835 DB7924 D88013 D88102
Accounts payable and accrued kabilittes -

Comptes créditeurs et exigibilités courues. . . ... .. D87572 Ds7881 DB87747 D87836 D87925 D8ao14 D8s103
Loans and accounts with affiliates -

Emprunts et comptes auprds des atfiliées . . .. ... .. DB7573 DB7662 DB7748 D87837 DB7926 DeBo1s 0es104
Bomowings - Emprunts . . ... ... L. DB7574 Da7663 DB7743 Da7838 087927 088016 Des10s
Loans and overorafts - Emprunts et découverts .. . .. . DB7578 DB7664 Da7750 Ds7838 De7s928 088017 Daa106
From banks - Auprés da banques . ........ .. ... . .. . DB7576 DB7665 Da77s1 Ds7840 Da7g929 088018 Dss1a7
From others - Auprés dautres ... ........... ... ... 087577 Da7e66 DB7752 087841 D87330 D8B0139 Daa108
Bankers' accaptances and paper -

Acceptations bancaires et papier . .. .. . J— DB7578 DB7667 DB7753 DB7842 Da7931 088020 088109
Bonds and debentures - Obligations et dbbonturos ..... D87578 087668 087754 D87843 Da7932 088021 088110
Mongages - Hypothéques. . .. . . .................. 087580 DB7668 D87755 De7844 087933 Des022 D881
Deferred income 1ax - impét sur le revenu dittéré . . . . . DB7581 D87870 087756 Da7845 Da7934 Dssd23 Dags112
Other liabilities - Autres passitls .. ... ... .. ... . .. ... D87582 DB7871 Das757 D87846 D87935 088024 Dss113
Equity - Total - Avoir. . ........oovmnmnennnnaens D87583 D87672 D87758 D87847 D87936 D88025 D8s114
Share capital - Capnal-actions . .. .. ... .. ... .. ... 087584 087673 087759 087848 087937 088026 088115
Contributed surplus and other - Surplus

d'apportetauvtres ..... ... ... ................. 0Ba7585 DB7674 D87760 D87e843 087938 Des027 088116
Retained earnings - Bénétices non répartis . . ... ... .. D87586 DB7675 DB7761 Da7850 DB7939 Ds8028 Dsst17
Current assets - Actif A courtterma . ... ... ... . Da7s87 Ds7762 D87851 D87940 DaBs029 088118
Cutrent liabilties - Passif & courtterme . .. ... .. . DB7588 - Da7763 Da7852 087941 Desa3o Des119
Operating Revenue - Revenu d'exploitation ....... D87589 D87676 D87764 D87853 D87942 D88031 D88120
Sales of goods and services - Ventes de biens

ot de semwvices. . . . . . D87580 Da7677 087765 D87854 D87943 088032 Des121
Other operating revenue - 0

Autres revenus d'exploitation 087591 parere D87766 D87855 D87944 DBB8033 Das122
Operating Expenses - Dépenses d' oxplohalnon vev... D87592 D87679 D87767 D87856 D87945 D88034 D88123
Depreciation, depletion and amortization -

Depréciation, épuisement 81 amortissemaent .. . .. .. . DB7593 Da7680 087768 Deres7 087946 088035 DBB124
Other operating expenses - Autres dépenses

d'explottation. .. ... ... ... DB7594 Da7681 087769 0B7858 087947 088036 088125
Operating Profit - Bénéfice d’ oxplollmon ......... DB7595 D87682 D87770 D87859 D87948 D88037 D88126
Other Revenue - Autre revenu. .................. D87596 D87683 DB87771 D87860 D87949 D88soas D8s127
Interest and dividends - intéréts et dividendes. .. ... . ... DB7597 087684 D8rrr2 Da7861 087950 088039 088128
Other Exp - Autras dépenses .............. D87598 D87685 D87773 D87862 D87951 D88040 D88123
Inerest on borrowing - Intéréis sur les emprunts. . . . D87599 087686 087774 087863 087952 088041 088130
Shor-term debt - Dette a courtterme . ... .. ... ... . bs7600 087687 087775 D87864 087953 088042 088131
Long-tenm debt - Dette a longterme .. .. ... .. . 0B7601 Da7688 087776 087865 087954 088043 088132
Gains/Losses - Gains/pertes . ................... D87602 D8768% D87777 D87866 D87955 D88044 D88133
On sale of assets - Sur la vente dactls. . . D87603 0876390 087778 Da7867 D87956 088045 088124
QOthars - Autres . 087604 087691 087779 Ds7868 087957 088046 b88135
Profit before income tax - Beniln:c avant

impotsurle revenu ............covevineneenan D87605 D87692 D87780 D87869 D87958 D8eBo47 D88136
Income tax - impét sur e revenu D87606 087693 087781 087870 087959 088048 088137
Equity in aMiliates” earnings -

Par des gains des affiliées . Da7ea7 DB7694 087782 D8787 D87960 088049 08g138
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant

gains extraordinaires......................... DB7608 D87695 Da7783 D86872 D87961 D8sose D8sB139
Extraordinary gains - Gains extraordinares D87603 DB7696 DB7784 DBees72 087962 D885 Dseg140
Net Profit - Bénéfice net. . ...................... D87610 D87697 D87785 D8a6874 D87963 D88052 D8s141
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Table No. - N° du tableau 17 18 19 20 21 22 23
Cash from operating activities - Encaisse

générée par d'exploitation ................... ... Dare12 D87699 087787 D87876 DB7965 D68054 D88143
Net profit - Bénéficenet ... . .. . ... .. £ . DB7613 D87700 D87788 DBe7877 D87966 DBBOSS D8B144
Non-cash items - El6ments non monétaires ... . ... . ... D87614 Darron D87789 D87878 D87967 D8B056 DB8145
Depraciation. depletion and amortization -

Dépréciation, épuisement et amortissement .. ... ... DB7615 D8rro2 D87790 Da7879 D87968 D88sos? D88146
Deferred income tax - Impdt sur le evenu dittéré . .. . . .. DB7616 D87703 D87791 D87880 D87969 D88058 Das147
Working capital - Fonds de roulement . ... ... ... ... .. D87617 DB7704 DB7792 DB7881 D87970 D88059 D88148
Other non-cash items -

Autres éléments non monélaires . . . . . D8r6e18 DB7705 De7783 Dg7882 Da7971 D8Bo60 D8B149
Prior period cash transactions - Transactions

mongiaires de la panode anténieurs. . ... . ... ... .. .. De76ts Da77086 D87794 Ds7883 Dargr2 Dasost D8s150
Cash from financing activities - Encaisse

générée parle finsncement. ... ..........o0iinnn 087620 D87707 D87795 087884 D87973 D88062 D68151
Borrowing from banks - Emprunts auprés de banques Davé21 Da7708 DB7796 D87885 D87974 D880€3 D88152
Borrowing trom affihates -

Emprunis auprés des affiliées . . . D8rez2 D87708 De7797 D87886 Da797s8 D88064 088153
Other borrowing - Autres emprunts ... .. .. .. . Da7622 De?710 D87798 Dsa7887 Daraze 088065 088154
Bankers' acceptances and paper -

Accepiations bancaires et papier . ... ............ .. Da7624 D87711 D87799 D87888 D877 D8BO66 D8B155
Bonds and debentures - Obligations et débentures .. ... D87625 D87712 DB7800 Ds7889 D87978 DBB067 D8B156
Mortgages - Hypothaques . . . . i R . Da7626 D87713 087801 De78%0 087879 D88oes Da8157
Other - Autres . . . . R . e i e A IR - D87627 087714 D87802 Da7891 D87980C D88069 D8s158
EQURY - AVOIr. . . .. e DB7628 DB87715 D87803 D87892 Da79st D8go70 DBB159
Total cash available - Total, encaisse. ... ... ........ D87611 D87698 D87786 DB87878 D87964 - D88053 D8s142
Cash applied to investment activities -

Encaisse utilisée pour des placements ........... D87630 D8T717 087805 D87894 D87983 088072 D88161
Investments in affiliates -

Placements dans des affiliées .. . .. ..., DB7B3Y DB?718 D878086 D8789s D87984 088073 Das1g2
Portiolio investments - Piacements de portefeuille . ... .. DB7632 DB7719 D87807 DB7896 D87985 D8B074 Des163
Loans - Préis. . ... . .. SN o . DB7633 D87720 Ds780c8 Da78ase7 De7g86 DB8075 Deste4
Cash applied to fixed assets - Encaisse

utilisée pour immobilisations . ... ... ... ......... D87634 Der721 D87809 D87898 D87987 D88076 DBs165
Purchases - Achats . ... ... .. . DB7635 D87722 parsi10 DB7889 Da7g988 D88077 088166
Disposals - Réalisations . De7636 D87723 D87811 D87900 DB87989 Dsso78 D8B167
Cash applied to dividends - Encaisse

utilisée pour dividendes . ....................... D87637 DaT724 D87812 087901 D87990 D8807% D88168
Totat applications of cash -

Utilisation totale de l'encaisse .. ................. D87629 D8T716 D87804 D87893 D87982 D88oT D88160
increase (decrease) in cash - Augmentation

(diminution) de I'encaisse ... .................. D87638 Da772s D87813 D87902 Da7991 D88080 D8e169
Operating revenue (s a ) - Revenu d'exploitation (dés ). D87639 D87726 DB87814 D87903 DB7992 Dsgos1 D8s170
Operating profit (s.a) - Bénéfice d'exploitation (dés) . .. D87640 Dar727 DB7815 D87304 D87993 D8Ro82 D887
Prolit belore extraordinary gains (s.a ) - Bénéfice

avant gains extraordinaires (dés ). .. . . . D87641 D87728 D87816 D87905 D87994 DBB083 Des172
Net profit (s.a) - Bénéfice net (dés.) . . . Da7642 pa7729 DB7817 D879086 DB7995 DBBOB4 D8B173
Return on capital employed - Rendement

des capitaux employés DB7643 087730 Ds7818 D87807 D87996 Dsaocsas DBB174
Return on equity - Rendement de I"avoir . DB7644 Da7731 Da7819 D87908 087987 D8808B6 DB8175
Profit margin - Marge bénéficiaire DB7645 Da7732 Daze20 D87903 D87998 Dsso8? Dag17¢
Deb! to equity - Ratio des dettes & lavor .. . D87646 DB7733 D87821 DB7910 D87999 DBsosa D8g177
Working capital ralio - Ralio des fonds ds roulement . .. DB7647 - DB7822 DB87911 Dssoce D88089 D8s178
Operating revenus (s a ) - Revenu d'explontation {dés ) D87648 De7734 Da7823 DBa7912 088001 088030 D8g179
Operating expenses (s.a ) -

Dépenses d'exploitation (dés } . 2 BRI D8a7649 DB773%8 Da7s24 D87913 088002 D88es1 DB8180
Operating profit (s a ) - Beneéficas d'exploitation (dés ) Da7650 Dar73s Dar825 087914 088003 088092 psB1at
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Table no. - N® du tableau 1 3 24 25 26 27
Assets - Total - Actif . ... ... ... . e it D86135 D86316 D8s182 DB88271 D88360 D88459
Cash and deposits - Encaisse et dépéts = ... . - bl - . D86136 D86317 D8B183 D8sB272 D88B36 1 D88460
Accounts recevable and accrued revenus - Comptes débneurs et revenu coufu .. . .. .. D86137 D86318 DeB184 D88273 DB8B362 D88461
Inventones - Stocks. . .. .. ... .D86138 - D8B185 D8p274 - -
Investments and accounts with aftiliates - Placements et cornplos auprés des affiiées . .. D8E139 D86319 D88186 D8827s D88363 D88462
Portfolio iInvestments - Plac s de portefeuille ... ... ... DB6140 DB6320 Ds8B187 D88276  D8BI64 DBB463
Loans - Préts. . . .. ) S B - S - . .....Deet4y D86321 Dss18s  D88277 D88365 DBB464
Mortgage - Hypolhécarres I T ——— DB6142  DB6322 - D88366  DBB46S
Nan-mongage - Non-hypothécaires . . ... ... .. ......................cooo.ooi... DB86143  D86323 - - D8B367  DB88466
Allowance for losses on investments and loans -

Provision pour pertes sur placements @ préts. .. ... ... ... ... ... Da6144 D86324 - DB8g583 Dag584
Bank customers’ liabilties under acceptances -

Engagements des clients des banques comme acceptatians. ... .. ... .. ...... D86145 D86325 - - - .
Capital assets, net - Immabilisations, net. . ... ... ... .DB6146  D86326  DBBIS0  D88279 DBB3I6Y  D8B468
Other assels - Autres actifs ... ... ... ... ... ... D89563 D89564 DBB189  DBB278  D8IS6S D89566
Liabilities - Total - Pasaif ... .. ... ... ... ... . c.iiiiiiiiinneeannn veeseseees...D8B6147  D86327 DBB19Y 088280 D88370 D88469
Deposits - Dépéts . . AR - o hn: - 1t - m - B - cn: - cmene TR - (el - O « (AR DB6148 086328 - De8371 D88470
Demand - AvUe . . ... ... - 088372 D884
Temm - Aterme . . . . . . - 088373 D8sg472
Actuarnal liabilities ol insurers - Passif actuariel des assureurs . ... .................. 086149  DB6329 - - -
Accounts payable and accrued liabiities -

Comples créditeurs et exigibllités courues. . . ... .................. ... ........ D86150  DB6330 D8B192  D8B281 D88374  D8B473

Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affikées . .. .. .. . D861561 DB6231 D88193  D88282 D88375 D88474
Borrowings - Emprunts . .. . D86152 D86332 D8B194 D88283 D88376 D88475
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts . .. .. ... ... DB86153 D86333 D88195 D88284 088377 D88476
From banks - Auprés de banques .. .. . ... ... D86154 DB6334 D88196 D8828s D88378 D8B47?7
From others - AUprés d'autres . ... ... ... ... ... D86155  DB6335 D8B197 Des286 DB88379  D8B478
Bankers' acceptances and paper - Accoplauons bancalros etpapier. ....... ....... Da6156  DB6336 DBB1SB  DB8287 - -
Bands and debentufes - Obligations et débentures . .. .. .. .......... ... .. ... ... D86157  DB6337 D8p199 D8s288 D88380 DBB479
Mongages - Hypoth&ques . . . .. ... ... ... ... e De6158  D86338 DBB200 DB8289  D88381 Das480
Deterred income tax - Impdt sur le revenu ditféré ... ... ... ... ... 086159  DB6339  D88201 088290 DB88382  D8s481
Bank customers’ hiabilties under acceplances -

Engagements des clienls des banques comme acceptations. . ... ....... ... ...... D86160 D86340 - - . -

Other liabilifies - Autres passifs . . . . .. T W e - R - . .........D86181 DB6341 D88202 D88291 D88383 D8B482
Equity - Total « AVOIr. .. ... .. ottt it eierteanarecnsonsnnronannnnn D86162 D86342 D88203 D8B8292 D88384 D8B4S3
Share capital - CapRal-actions . . . ... .. ... ... ... o o D86163 D86343 D8B204  D8&8293 D88385  D88484
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres .. .. .................... D86164 D86344 D8B205 DBB294 D883BE6  DBB48S
Retained earnings - Bénéfices nonrépartis . . .. ... ... ... DB6165  DB6345 D88206 D88235  D88387  DBB486
Current assels - ACtit ACOuUNtOM® .. ... .. .. ............. ... i - - D88207 DBB2%6 - -
Current liabilitias - Passif & cour terme o - D8g208  D8B297 - -
Appropriated - Affectés . ) =TT T T - - D8838s D88487
Unappropnated - Non-aftectas B . S - . pmmemme - s e e e ome e smomemems . - - - D88389 D8s48s
Operating Revenue - R d exploitati O o e OO 00000 S0 DB6166 DB6346 D88209 DBB208 DBB3%0  DBB4BY
Sales of goods and services - Vomos de bnens ol do services .D86167  DB6347 D88210  D88299 - -

Sales of services - Ventes de services. ) - - - - D88391 -
Insurers’ premiums and annuity considerations -

Pnmes des assureurs et contrepartios de rentas o o D86168 D86248 - -
Interest and divigends - Intérdts et dividendes . . D86169 - - - .
Interest - Intérdts . ... . R I - Dg9s589 - - D88392 D8B490
Dividends - Dvidendes . o D89s%0 - - D88393 0884351
Gain on sale of securities and other assets -

Gains sur la vente de titres ot autres actits . D86170 DBgsIt - - DB8294 DB8492
Other operating revenue - Autres revenus d' oxplonauon D861 71 D86349 D88211 D8B300 D88sz9s D8Ba93
Operating Expenses - Dépenses d'exploftation ... .........cc00inieirvinionnan D86172 DB6350 DB8212  D8s3ot D88396  DB884%4
Insurance claims and normal Increase actuarial liabilities -

Sinistres des assursurs et augmentation normale du passif actuariel . DB6173 D86351 - - - -
Depraciation. dapietion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement . . D86174 D86352 D88213 D88302 D8B397 088495
Interest - Intérdts . o o S — S ... ........ .Ds8e17s D86353 - DeB398  DBB496
On deposis - Sur Ies uépbrs . 4 : T e — D8s3gg DBB4g7
Demand - A vue . .. . o ET oI - - D88400 D88498
Tem - Aterme . . ... ... - - - - D88401 DB8499
Cther operaling expensas - Auuss deponses o explonauon . DB6176 Dg6354 D8g214 Des303 088402 D88500
Pravision for tuture ioan losses - Provision pour penes futures . . S D88403
Cther - Autres N —— I o - - - - D8B404 -
Qperating Profit - Bonbfm d’ oxplonman .................................... D86177  D86355 DB8215 D88304 DBB405  D8BS501
Other Revenue - AUIM® TeVeNU. .. ... ... ouuiriiuiiueuotrotnooanciioioraeins D86178 D88216  D8830S - B
Intergst and dividends - intéréts et dividendes ... ... ... .. ... ... . DB6179 - DsB217 DB8306 -
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Table no. - N° du tableau 1 3 24 25 26 27
Other Expenses - Autres dépenses ............. N P ECEET LR EEEEEEEEEE L T D86180 D86356 DB88218 D88307 DBB406  D88502
Interest on borrowing - Int6réts sur les emprunis. ... .. ... ... L Dee181  Das357  Das21g  DBs308  DBB407  D88503
Short-tem debt - Dette A countteme ... . ... ... ............ ... - - Das220  DBB309 -
Long-term debt - Dette A longterme ... .. ................ ... ...l - DBga221 Das3lo - -
Gains/Losses - GaiNS/PEMes .. .. .........ciinioiiracrneroaceaitsrineaceanas DB6182 DB6358 088222 D8s311  D8s408 D8B504
Gain on sale of assels - Gains sur lavente dactits ... ... .. ... ... .. ... ... ... - o DsB223 D8B312 -
Othar - AULIOS . . - DBB224  D8B313 - 1
Profit before income tax - Bénéfice avant imp6t surle revenu .......... e oV o D86183 D86359 088225 DB88314 D88409  D88505
Incometax - IMpAt sUT 0 rAVENU . .. ... ... ... ... .. DB6184 D86360 D8B226 Das31s DBs410 D88s06
Equnty in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliees .. ... . .. ... o .DB6185  DB6361 D8B227 DBs316  Das411 D88507
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains m:nordmmru .......... D86186 D86362 D88228 D88317 DB8412  D88S08
Exiraordinary gains - Gains extraordinaires . . . . . - MY = =TT I DB6187  De6363  DBs229 DBB318  DBB413  DBB50S
Net Profit - Bénéfice net. . ... ..........ccrriiriinriaerrorenrartatrannnnaacs Des1gs D86364 D88230 Des31s Des414  D88s10
Cash from operating activities - Encaisse générée par d'exploitation............. D86190 D86366 D88232 DB8s321 DB8B416  D88512
Net profit - Bénéfica net . ... .. ... ... D86191 D86367 D88233 DBB322 D8B417 D88s513
Non-cash items - Eléments non mon@taires .. ... . ... ......... ... D86192 Da6368 DBB234 Dsg323 Dsg418 D8B514
Depreciation. depletion and amortization - Déprécnauon épuisement et amortissement . .. DB6183 D86369 D88235 DB8324 D8s419 D8B515
Deterrad income tax - Impdt sur le revenu différé ... ... ... ... ... .. ... L. D86194 D86370  D88236  D8BB325  D88420 D88516
Working capital - Fonds de rovlement . .. ... ............ . ... DB6185  DB63T1 DB8237  D8B3I26  DBB421 D88ss17
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires . . . ....................... D86198 D86372 D88238  DBB327 D88422 DpBBsis
Pnor period cash transactions - Transactions monétaires de la période anténeuvre . . . . .. D8a6197 De6373 DB8239 Daaa2s DB8423 D88519
Cash from financing activities - Encaisse génénée par le financement ........... D86198 D86374 D88240 D88329 D8S424 D8B520
Increase in deposits - Augmentation des dépdts .. . .. ... ... ... Das189  DBE37S - DBB425  Daes21
Demand - AVUG . .. ... ... e - a - Deg426  DB8S22
TOM < ABIMO . ...t - - - - 088427  DBBS23
Borrowing from banks - Emprunts auprés de banques . . .. ......... ... ... . D86200 DB6376 D88241 D88330 Ds8428 D88524
Borrowmg from affikates - Emprunts auprds des affiliées . .. ... ... ... .. .. ... . .. .. D86201 DB86377  Das242  D8s33t DB8429  DBB525
Other borrowing - AUIIES @MPrunts ... ... .. ............ ... .. i DB6202 DB6378 DB8B243  DBE332 DBB430  D8BS26
Bankers' acceptances and paper - Acceplations bancaires et papier. . . ........... .. D86203 D86378  DBB244  DBB333 -
Bonds and debentures - Obligations et débentures .. ... ... . .. . ....... ... . .. DB6204 DBE3B0  DBB245  DBB334  DB8431 D88s27
Morigages - Hypoth®ques. . . .. ... .. ... ... i e D8s205  DB6381 DB8246 DB8335 D88432 DB8528
Other - Autres . . . .. e - e, oty o R e R R . . DB62086 D86382 DsB247 D88336 D8s433 D8aB529
EQURY - AVOIT. . e 086207 DB6383  DB8B248  DeB337  DeB424  DBBS3O
Total cash available - Total, encaisse. .. ... ... ... ... iiiiiiiinneninonorns D86189 DB6365  D88231 D88320 D8s41S D885
Cash applied to investment activities - Encaisse ulilisée pour des placements.....D86209 086385 088250 088339 D88436 D88532
Investments in affiiates - Placements dans des affliées. . . .. ... .. .. .DB6210 D863B6  DBB25! D88340  DBB437  DB8533
Porttolio investments - Placements de portefeuille ... ... . ... ... .. ... ... ....... ... DB6211 DB63B7 DaB252 088341 D88438 DBB534
Loans - PrOIS . . . . e D86212 DB6388 DBB253 088342 D8a433 DB8535
Mortgage loans - Préts hypothécaires .. .. . ... ... .. ..... ... . ... ..... - D86389 - - D88440 D8B536
Non-mortgage loans - Préts non hypothbcaxres . S Y e E———— D86390 Dag441 Deesa7
Cash applied to fixed ts - Encai utilisée pour immobﬂinhonl. S DB6213  DB6391 DBs254 D88343 DB8442 D68538
Purchases - Achats. ... ...... ... .. AU - T B et - - DB8B255  DeB344 -
Disposals - R@alisauons ... ......... ... ... S - Deg2se  Des34s
Cash applied to dividends - Encauu lmlll“ pour dividendes .. ................ D86214 D86392 D88257 D88346  DB8443  D88539
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse ..................... D86208  DB63B4 D8B243 D88338  DBB43S  DBBS3T
increase (decrease) in cash - Augmentation (diminution) de I iss® .......... D86215 D86393 DBB258 D8B8347 DBEA44  DBB540
Opaerating revenue (s a ) - Revenu d'exploitation (dés.). .. ...... ... . . .. .. ... ... D86216 D86394 DBB253 DaB348 Dee44s Dassa 1
Operating proftt (s.a ) - Bénélice d'exploftation (dés) . . ...... .. .. . .. ... .. .. D86217 DB6395 DB8260 D8B34% D88446 DBBS42
Profit before exiraordinary gains (s.a.) - Bénélice avant gains extraordinaires (dés.). . Des218 D86396 DB8261 D88350 DBB447 DB8543
Nei profit {s.a.) - Bénétice ne! (dés.) . ... .. ... ... .. ... . DB6219 De63s7 D8a262 Das3s1 D8s448 D88544
Return on capital employed - Rendement des capftaux employés . ... ...... .. ... . Dpes220 D86398 D88263 D8eg3as2 D8B449 D88545
Return on assets - Rendement de lactif ... .. ... ... ... ... ... ....... L. - . DB8450 DBB546
Return on equity - Rendement de lavoir . .. .. . . ... .. ... ... .. D8g221 D86399 Deezss DB8353 Des4s1 D8BS47
Prolit margin - Marge bénéliciaire. . . ..... .. ... ... . Des222 DB6400  Des2e5  DBBAS4  DBB4S2  DBBS48
Capnat ratio - Ratio du capial ) - . o na e EEE - - - D88453 DB8s49
Dabt 10 equity - Ratio des dettes a tavor ) — Dae222 D86401 DB88266  DBB35S  DBB454 D88550
Operating cosis per $100 of assets - Colts d' explonauon par 3100 daclfs. ... ... - - De84ss DBB551
Working capital ratio - Ralio des fonds de roulement . ... ... ... .. g T L - - D8B267 D883sE 8 g
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'explonation (dés ) .. . .. .. S .DB6224 DB6402 DBB268  DBB3ST  DBB4SE6  DBBSS2
Operating expenses (s.a.) - Dépenses d'explonation (dés ) . ... . DB622s D86403 D8B269 DaBsass D88457 DBB553
Operating proftt (s a ) - Bénehices d'expiontation (dés ) . . . AR P S D86226 Dab404 D8s270 DB883Ss9 DaB458 DBg554
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Table no. - N° du tableau 28 29 30 31 32 a3
Assets - Total - Actif .. ......oociiinnniinannnnnnnenn.nn ieedireenasaaea.... DBBSSS  DBB661 D88747 DBBB4S  DBBY43  DBYN29
Cash and deposits - Encaisse et dépots B T e e e e e T ....DBB556 DB88662 D88748 D88B49 D8B944 D83030
Accounts recevable and accrued ravenue -Complas débnours al revenu coury . . ... D88557 D88663 D88743 D88ss0 088945 D839021
Investments and accounts with affilates - Placements et comptes auprés des affiliées . .. D8B558 DBB664  DB8750  D8BBS1 D88s46  DB9032
Portiolio invastimants - Placements de ponefeuille = . . . .D8B559  DBB665  DB8751 DBBB52 088947  DB8S033
Loans - Préts . . . .. D8B560 D8ags66 D8a752 D88Bs3 D88g48 D89034
Mortgage - Hypomécalras NN N ——— .DBB561  DB8667 D88753 D88BS4 DB8I4S  D8S03S
Non-mortgage - Non- nypothécalros .......................................... Desse2 D8see8  DBB754 D883s0  D8s03s6
Allowancs for losses on investments and loans -

Provision pour pertes sur placements et préts. . .. . . .D8e8563 DB9585 DB9SBS  DBESB7 - -
Bank customers' habilities under acceprances -

Engagements des clients des banques comme acceptations. . .. ............ .. Des564 - - - - -
Capital assels, net - immobilisations, nel. . . ..... .. .. . g .DBes6s  D88670  D8B756 DBB8S56  DBBS52  D8I0I8
Other assets - Autres actifs ... .. .............. ... ... ... ..., D89567 D89568 D89s6s D83570 DB8951 DB89037
Liabilities - Total - Passif .. ..... velis i daedsetveralibaennndussumsaiteasans Dsss566 D88671 D88757 D8s857 D8BYS3  DBYO3S
Deposits - DOPOLS . . . .. ... D8Bs67 - - -

Demand - AvUe . ... .. ... . D88s568 - - -

TOm - AOIMe . . . DsBs6s - - - - -
Amount left on deposit - Sommes demeurant endépdt. . . .. ... ... ... ... - Dea7s58 - - -
Actuarial liabilities - Passit actuariel ... ... ... ... ... ... ... - - Dseg759 - - -
Accounts payable and accrued kabilities - Comptes créditeurs et exigibilnés courues . .. D88570 Dase7z2 D88760  DB88ss DB8354 D88040
Clams - Simistras . ... .. ... .. " B - - D88761 D88sss - -
Clients’ frea credit balances - Soldes crbdnours grans aux clvenls ............... . - - - D83041
Othar - AUIMOS . .. .. ... .. . D88762  DB8BED - D83042
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des afhlides . . . .. 088571 D88673 DB8763  DsBB6! D88955  DB8S043I
Bomowings - Emprunts .. ... ... e s .DB8572 D88674 D88764 DB8BB62 DBBIYSE  DBIV44
Loans and overdrafts - Emprunts @t découvens ... ......... .. ... ... Des573  D8e675 D88765 DB8BB63  DBBYS7  DBS04S
From banks - Auprés de banques ... . . ¢ s - s s + s B v s s v e D88574 088676 DBB766 DBBB64  D8B89SE  DBIYO4S
From others - Auprés d'aulres ... ... ... ... .. D88575 D88677 D8s767 D8ss6s D883gss D89047
Bankers' acceptances and paper - Acceplalnns banca-res at paplor ................. D88576 D8ss678 - - D88360 D83048
Bonds and debentures - Obligations et débentures . ... ... .. ..., . ..., ... .., ... Ds88577 DBB679 Ds8768 - D88361 089049
Mortgages - Hypoth8Ques. . . .. ... ... ... .. .. ... . ... ... D88578 D88680 D88769 D88866 D88362 D83050
Defarred income tax - Impdt surle revenu dittérs . .. . .. ... D88579 D8s681 D88770 Dsa8se7 D88gs3 D830s51
Bank customers’ habilities under acceptances -

Engagemaents des clients des bangues comma acceptations. . .. ... ... ...... ... . D88sso0 - - - . -

Other liabilties - Autres passits . ... ... ... ... . . ... .. .. ... ... ..D88ss1 Dsess2  D8B771 DBB86B  D88964  DBsS0S2
Unearned premiums - Primes non acquises . .. . ... ... ... ... ... - - - DB88s9 - -

Othar - AUtIOS . . . ... .. ... S - - D88870 - -
Equity - Total - Avoir. . ..........co0unen. Ceeeiiesivsesisnsesasasessnssns.... 088582 DB88683 D8BY72 D8B871  DB8YES  DBIO53
Share capital - Capital-actions . .. ....... .. ... ... Dass8a3 D88684 DaB773 D8ss72 DB8966 D8s054
Contributed surplus and other - Surplus d'apport @l autres .. ... ... ... ... ... ... 0B8s584 D8ssss 088774 D88873 D889s67 D83055
Retained sarnings - Bénéfices nonrépartis . . ... ... .. ... .. .. DB8585 D88686 D8B775 D8B874 DBBI68  DBI0SE
Appropriated - Atectés . ... ... .. .. T .DBBSB6 - D88776  Dsesa7s -
Unappropnated - Non affectés B D88587 - DB8777 D88876 - -
Operating Revenue - Revenu d' oxplontlon .................................. D88ss8 D8B687 D8BT78  D8BRYT7 D89S DB89057
Sales of sarvices - VOnos de S8Ivices. . . . .. ... ... Dsss83 088688 - - D8B370  D89058
Commissions and lees - Commissions et honoraires — - - - - D89059
Other - Autres .. ... ... ... ... o - - - - - 089060
Premiums - Pnmes .. ... ... ... o - . D8877$ - D88371 -

Net premiums earned - Pnmas nettes acquisaes . ... ... ... SURT— - - DBB878 -

Annuity considerations - Contraparties de rentes . . .. ..... : B - - D8B780 - - -
Intarest - INM@réts . . ... ... ... ... ... o .. DBB530 DBB6BS  D8B781 DBBB73  DB8I72  DBIYY6!
Dividends - Dwvidendes . ... .. .. ... ... ... ... ......... o . DBB591 D88630 D8B8782 D8888s0 0883873 089062
Gain on sale of securities and other assets -

Gains sur la vente de litres et autres actifs ... ... . o .. D88532 DBB691 D88783  DB88B1 DB8374  D8S%D63
Other operating revenue - Autres revenus d'expioftation ... . . D88593 088692 DB8784 088882 D88375 D83064
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation ............................... D8B594 DBB693 DBA785S D8BBB3 DBBI?E  DBI06S
Insurance claims incurred - Sinistres aux temas de contrat d’'assurance. .. .. - - Ds8786 DB8BB4 D88g77
Annuity claims incurred - Sinistres aux termes de contral de rentes. . . ... .. ... . . DsB787
Normal increase In actuanal habilties - Augmentation nomale du passit actuanei . . . - D8s788 -

Deprectation, dapletion and amortization -

Dépréciation. épuisement el amortissement ... ... L DBaB595 088694 DB88789 DB88BAS D88S78 D83go6s
Intarest - Intéréts . . S —_— S [ DB8s3s DeBess  Des730 - 083067
On deposits - Sur las dépms y . .o B } T DB8597 s 088731 - E
ODemand - Avue ... ... .. .. I i e - E - cmemmem S T 088598 - -

Tem - A terme . ) D8859g - -

On shon-term papsr 8ur papier a coun terma . Des636 - - - .

Other operating expenses - Autras dépenses d explouanon D8BE03 D8asea7 088792 088886 088379 083068
Provision lor future loan losses - Provision pour peres futures . D88604 . - -
Policyholder dividends - Dividendes des assurés - - Dsg8793 - -

QOther - Autras 088605 - DBB754 -
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Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financieres des entreprises

Table no. - N° du tableau 28 29 30 31 32 33
Opaerating Profit - Bénéfice d'exploitation ............. siole e s il s ofolola o v olale ol D8ss06 DBBES8 DB8795 DBBS8B7 DBBIBO  DBVES
Other Expenses - Autres dépenses . ................c.coivniiiunrnnennnnannc, D88607 D88699 DBB796 DB88s8 DBB981T  DAYOTO
Interest on borrowing - Intéréts sur les emprunts. ... ... ... ... S ———— Dess08  DBB700  D8B797 Dssgsy  Dess9s2  DBIOM
Gains/Losses - GAINS/PONtes . ... ..........ciiiiivaiaariaitiiiarararaaiiannan D8g860s DB8701 D8s798 DB88S0 DBAssI  D89072
Profit before income tax - Bénéfice avant impSt surle revenu ................... D88610 D88702 DB8799 DBS8I1T DBBYSA  DBO73
Income tax - Impdt sur ke revenu ] R ......D8861 D8B703 Ds8asoo DesB92 DBB9BS D89074
Equnty in affiliates’ earnings - Pan des gams des amllées e ¢ et ¢ sosnsns M Dese12  DBB704  DB8BO1 D8Bg93  DBB9BE  DBYO7S
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains oxmordinaint .......... .D88613 DBB705 DBBB02 D8B8Y4 D8BIB7  DBRO7E
Extraordinary gains - Gains extraordinaires T .t A .Dese14  DB8706 D88BO3  D8ssds  Desgss  DBIO7?7
Net Profit - Bénéficenet. ... .................. P L EEEEEE T EEEEF P T LR D88615 D88707 D8ss04 Ds8ss%6 D8s9s9  DBIO78
Neot premiums written - Primes nettes soUSCeS . . . . .. ............................ - - B D8sB97 .
Underwriting expense - Dépenses d'assurance . ... ... .............. B - - Dassgs
Underwriting profit - Bénéfice d'assurance. . . ... ... ... ... .. ... ... - - - Ds8B99 - -
Net investment and ancillary profit -

Bénélice des placements nets et des activitds auxiliaires .. . ... . ......... ... - . . D88900 - -
Cash from operating activities - Encaisse générée par d'expioitation_ . ... ......... D88617 D88709 D88s06 DB88S02 Desss1  D8080
Net profit - Bénélicenet . ... .. ... ... ... Deseis  D88710 DBB88D7  DBBSO3  D8sgs2  DBS0s1
Non-cash items - £l6ments non MONLANGS . ... .. ............. ... ............. Das619 D88711 DB8808 D&8904 Das993 DB89082
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation. épuisement et amortissement . . . DB8620 D8e712 D88s0s D88sos D88ggs D8egosa
Deforred income tax - Impdt surle revenudifféré . ... ... .. ... L D8Bs21 D88713 D88s10 DsB8s0s D88995 D83084
Working capital - Fonds de roulement . .. .. ... ... ..o D88622 DB88714  D88811 D88g0?  DBBESSE  DBIVBS
Other non-cash ftems - Autres ldments Non MONBLAIMGS . . ... ... ... ................ D88623 D88715 Desg12 D8sg908  D88997  DBIVBE
Prior penod cash transactions - Transactions monétaires de la période anténeure . .. .. D88624 D88716  Ds8sg13 D88309 DBB99s D8&gos7
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement ............ D8se2s D88717 Dess14 D8s910 D889  D8I0Es
Increase in doposits - Augmentation 8es dépots . .. . ... ... ... ...l Dsgs2e - Desag1s -
Demant - Avue .. ... .. D88627 - . B = o
Tem - ATOrme . .. ... ... e Dsa628 - - e - -
Borrowing from banks - Emprums auprés debanques ... ...................... ... D8B629 Dss718  DBsB1s  Dsasit D8g000  D8gos9
Borrowing from affiliates - Emprunts auprés des affiliées . . ......... .. ... ... ... ... Dsgs30 DsB719 DBBBI17  D8&EYI2  DESOO1 D89090
Other borrowing - Autres @Mprunts . .. ... ... ... ......... ... D8s631 D88720 Ds8ssi18 D&8913 Dagoo2 D&sos
Bankers' acceptances and paper - Acceptalions bancaires et papier. . .. ... ........ ... DBB632 D88721 - - D89003 DB890s2
Bonds and debentures - Obiigations et débentures .. ...................... ... ... . Deg633  D8s722 D8es19 - D89004  DB909I
Morngages - HypothdQues . . ... ... ... ... .................. e T T e - DB8634 D88723 DB8B20 DBE914  DBYOOS  DBSOI4
Other - AUITeS . . . . .. . Dess3s DB8B724 D8esa21 D889 s Dasoos D8909s
Equily « AVOIT. . .. . e e D8B636 D8a72s D8sg22 Dags16 Da9007 D8g096
Total cash available - Total, encCaBse. . . .........c.ouvriiiininnereronenvennans D88616 D8s708 D8B8BOS D88%01 D8839%0  D8%079
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements. .. .. D88638 D88727 D8B824 D88918 DBS00S  DBS0RS
Investments in affiiates - Placements dans des affiides. . . ... ... ... .. ... . . .. .. D8BB39 D88728 D8882s Dgs919 Dasgota D8&so9s
Portfolio investments - Placements de portefeuille .. ... ... .. ... ... .. ... ... .. . .. D88640  D88729 Ds8B26  Ds8ss20  DBYO11 D89100
Loans - Prédts. . . ... .. ... cev........Dese4y D88730 De8s27 D889l D8g9012  D89101
Mortgage Ioans Préts hypothécaxres .................. N — ......D88642  DB87IN D8s8s28  DB8922 D89013 D89102
Non-morgage loans - Prats non hypothécaires . o ....Ds88643 Ds8732  DasB29 . D89014 D89103
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour lmmohihnmhns ............. D8B8644 D88733 D68830 D88923 DBY01S  DBY1OA
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes . .................. D8864s D88734  D88831 D88924 DBS016  DB9I10S
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse ... ................... D88637 D88726 D88823 D8s8s17 D8S008  DBY0I7
Increase (decrease) in cash - Augmentation (diminution) de I' sl ........... D88646 DB88T35 D88832 D8s925 D8I017  D89106
Operaling revenuae {s.a.) - Revenu d'explonation (dés ). .. .. . 7. b BT L D8pé47  D88736  DB888s33 DBeg2s  Dsg018  DE9107
Operating profit (s.a ) - Bénéfice d'explotation (dés ) .. ... ... ... ... . .. .. ... D88648 Das737 Doagsl4 D88927 Deg019 D89108
Profil before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice avant gains extraordmalres (dés) ...... D88e49  DBB738  DBBB3S D8E928  DB89020  DBII09
Netprofit (sa.j-Bénéficenet {dés.) . .. .. ... . . . .. ... . ... ... ... ... ...... ...Deses0 D8B733 DB8B36  DBBS29  DBJ02t D8&9110
Premiums and annuity considerations (s a ) - Primes et conirepanies de rentes {dés ). . . . - - D88sa? . -
Net premiums earned (s.a.) - Pnmes nettes acquises (dés.). . ... .. .. ... .. ... ... ... - - Degg3o - -
Insurance claims incurred {s.a ) - Sinistres aux 1ermes de contrats d'assurance (0és.). . . . - D8ss3s D8ag3 -
Underwriting expenses (s.a.) - Dépenses d'assurance {dés.). . . ... . Tt R - - DB8332 o R
Return on capitai empioyed - Rendement des capitaux employés . . . . ey . D88651 D88740 D88839  DBBY3J D8g9022  Des1IY’
Return on assets - Rendement de factt . .. .. ... Yo ml R ...... Dse6s2 - - - - -
Return on equny - Rendement de l'avoir .. ... .. .. . .. ... . 3 ... ..... .. Deses3 Des741 DssB40 D8B934 DBIO23  DAEYII2
Profit margin - Marge bénéficiaire ... .. ... ... ............. ...DsBes4 D8BB742 Dasg41 Deeg3s  DB9024  DB91IZ
Capital ratio - Ratio du capital T e S ... D8Bess - - - . -
Debt 1o equity - Ratio des dettes a Favor . . | : ... .DeseS6e  Des?43  Dsee42 DBES3E  [D8Y025  DBIYI14
Net nsk ratio - Ratio du nisque net! pp— - D88843 D88937 - -
Claims to premiums - Ratio des sinistrés aux primes . ... ... ... .. ... .. I - DBB8844 D88938 - -
Combine ratio - Ratio combiné e - . . e - - [ol:1-1-k1- I -
Operating costs per $100 of assats - Colis d'explofation par $100 d'actifs. . .. .. ... . DB8657 - . - . .
Operating revenue {s.a ) - Revenu O'explonation {dés ) ... . ... . .. B Degess  DB8744  Dess4s  D8s940  D89026  Des115
Operating expenses (s.a.) - Dépenses dexpiottation (dés .} .. ... ... .. .. ... . .. .DBBBSY DB8745 DB8B4E  DO8Y4Y D89027 D916
Operating profit (s.a ) - Bénéfices d explotation (dés ) . ... .. ... R ......Desee0 D8s746  DB8B47 DB8942  Das028  Des117
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FINANCE, DEBT AND
WEALTH IN THE
ATIONAL ACCOUNTS

The NATIONAL BALANCE SHEET ACCOUNTS provide a
stock dimension to the system of national accounts.
They complement the income and expenditure accounts
and the financial flow accounts by recording the cor-
responding stock measures. The information in this
publication will broaden your understanding of Canada’s
economic system.

Economy-wide estimates of tangible assets on the national balance
sheet are a measure of the national wealth. Such wealth includes
residential and non-residential structures, machinery and equipment,
inventories, durable consumer goods and land. Net wealth is equal to
these assets minus Canada’s net indebtedness with non-residents.

The sector balance sheets in this release show a time series of.the
assets, liabilities and net worth for each sector of the economy. The
tables contain almost sixty categories of assets and liabilities. The four
main sectors are covered - persons, governments, corporations and. .
non-residents. With more than forty sectors and subsectors, there is
substantial coverage of non-financial private corporations, non-financial
provincial government enterprises, chartered banks, trust and mortgage
loan companies, life insurance, trusteed pension plans, and the federal
government to name a few.

Links between sectors and major shifts in the economy are reflected
in the composition and changes in the structure of sector balance
sheets. The role of financial intermediaries can be seen in the size
and make-up of their portfolios.

An analytical text, extensive charts and a table summarizing credit
market debt by instrument for the major sectors are included; articles,
technical notes. analytical tables and various supplementary statistical
tables are also a regular feature. . '

Subscribe today. Data are also available as bound printouts or on*
diskettes. Contact the National Accounts and Environment Division for
information at (613) 951-1804, or place vour order for the publication
directly by calling toll-free at 1-800-267-6677.

Catalogue Neo. 13-214, Annual
Price: Canada. $35.00
United States, US8$42.00
Other countries, US$49.00

Les COMPTES DU BILAN NATIONAL apportent une dimen-
sion de stock au systéme de comptabilité nationale. Ils
viennent compléter les comptes des revenus et dépenses et
les comptes des flux financiers en comptabilisant les
mesures de stock correspondantes. L'information contenue
dans cette publication vous aidera 2 mieux comprendre le
systéme économique du Canada.

Les actifs matériels figurant dans le bilan national sont une mesure d
la richesse nationale 2 I'échelle de toute I'économie. La richesse na-
tionale comprend les batiments résidentiels et non résidentiels, les
machines et le matériel, les stocks. les biens de consommation durables
et les terrains. La richesse nette correspond 2 ces actifs moins I'endette-
ment du Canada envers les non-résidents.

Les bilans sectoriels présentés dans cette publication montrent une
série chronologique des actifs. du passif et de la valeur nette pour cha-
que secteur de I'économie. Les tableaux comptent presque soixante
catégories d'actif et de passif et font état des quatre grands secteurs, 2
savoir les particuliers, les administrations, les sociétés et les non-
résidents. La couverture est trés détaillée, touchant plus de quarante
secteurs et sous-secteurs comme les sociétés privées non financieres, les
entreprises publiques non financiéres provinciales, les banques a charte,
les sociétés de fiducie et de préts hypothécaires. les sociétés d'assurance
vie, les régimes de pensions en fiducie et 'administration fédérale pour
n'en nommer que quelques-uns.

Les liens entre les secteurs et les changements importants dans
I'économie se répercutent sur la composition et les variations de la
structure des bilans sectoriels. Le role des intermédiaires financiers se
reflete sur la taille et la composition de leur portefeuille.

La publication_renferme des textes analytiques, des graphiques détaillés

_et-des tableaux sur‘lesmarché du crédit par type d'instrument financier

pour les principaux secteurs..En plus, on y retrouve réguliérement des
études, des notes techniques. -des tableaux analytiques et divers tableaus

statistiques supplémentaires.

Abonnez-vous dés maintenant! Les données sont aussi disponibles sur
imprimé d'ordinateur ou sur disquette” Gommuniquez avec la division de
Comptes nationaux et de lenvironnement (613) 951-1804 pour plus d'in-

wformation ou commandez directement votre publication en appelant san:

frais au 1-800-267-6077.

N°® 13-214 au catalogue, annuel
Prix: Qanada, 3573

Etats-Unis, 42 $ US

Autres ‘pays, 49 § US
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STATISTICS CANADA LIBRARY
o ATHE A JE STATISTIQUE CANADA

de I’économie canadienne peut
icile @ comprendre. Que

1ous? Comment produisons-nous?
iofre production et qui la vend? La

Y[l u r gu i []E i ' Hy“m\ﬁ\ﬂw W\m Wication de Statistique Canada,

understanding
anadas
ronmy

The structure of Canada’s economy can seem
difficult to understand. What do we produce?
How do we produce it? Who buys it,
and who sells it? Statistics Canada’s
new publication, the GUIDE TO THE
INCOME AND EXPENDITURE ACCOUNTS,
addresses these puzzling issues and
explains how the Income and Expendi-
ture Accounts (IEA) will enrich your
vnderstanding of our economic
system.

At the centre of macroeconomic analvsis and policv-making
in Canada, the IEA show how various groups like house-
holds, businesses and governments raise revenue and
expend it to purchase goods and services. Together the
IEA afford an opportunity to assess the performance of the
national and provincial economies

Developed for both economic specialists and general users, the Guide is
the first in a series that will fullv document Canada's system of national and
provincial accounts. In four concise chapters, the Giiide examines a compre-
hensive range of topics. including
s Who uses the [EA and for what purposes

» The role of the IEA within Canada's Svstem of National Accounts (SNA)

s The impact of the Historical Revision of 1986

»  Why GDP. rather than GNP, is the central aggregate of the svstem

s The significance of the Sector Accounts to understanding how @ modem
economy functions

+ The importance of Constant Price Estimates to both the TEA

anda the SNA

¢ How the GDP estimates are calculated
: 1 fe L t ) ol tie ”".\ fl‘“:”“(ltl‘\ ITe ASSessg
examples and to help vou fullv understand technica ‘w; :cts of the |
nom 1alvsls and curren! users of SNA
Guide to the Income and Expenditure Accounts
(Cat.# 13-60 N only S nada. t/5542 in the Uiniled States ar SSa4

Call toli-free 1-800-267-6677 and use vour Visa or MasterCard.
fax vour order to 1-613-951-1584. or write to:
Publication Sales, Statistics Canada,
Ottawa, Ontario K1A 0T6

répond a ces questions difficiles et explique
comment les comptes des revenus ef dépenses
(CRD) vous aideront @ mieux comprendre nofre
systéme économique.

Log CLRD 38 trouveni su oo # analvse macroéconomique et des prises de
decisions au Canadasetamonirent comment différents groupes, tels que les
ménages, les entreprises et les administrations. se procurent leurs recettes et
les dépensent en biens et en services. Ils pecmettent ainsi d'évaluer les
résultats des économies nationale et provinciales.

Destiné aux spécialistes de I'économie comme augrand public, ce Guide
estle premier ouvrage d'une série qui traite a fond du systeme de comptabilité
nationale du Canada et des provinces. En quatre chapitres.concis, le Guide
aborde un éventail complet de sujets, dont :

» L'identification des personnes qui utilisent les CRD

et dans quels buts
s Le role des CRD dans le systeme de comptabilité nationale

u Canada (SCN)

+ L'incidence de la révision historigue de 1986
+  Le remplacement du PNB par le PIB
» Limportance des comptes sectoriels pour
comprendre le fonctionnement d'une économie
moderne
¢ ['importance‘des estimations en prix constants pour
les CRT) et le SUN
* Le calcul des estimations du PIB
+ L'évaluation de la qualité et de la fiabilité des
estimations des CRD
Le Guide contient également des dizaines de tableaux afin
d'illustrer clairement des exemples théoriques et de vous aider
a comprendre parfaitement les aspects techniques
des CRD.

Pour les stratégistes des entreprises, les étudiants, les analystes de
{'économie et les utilisateurs actuels des données du SCN, le Guide est
une lecture qui simpose. Commandez le Guide des comptes des

revenus et dépenses ( N° 13-603F, N°1 au catalogue) pour 35 § seulement
au Canada, 42 S US aux Etats-Unis et 49 $ US dans les autres pavs. Composez sans

frais [e 1-800-267-6677 et utilisez votre carte VISA ou

MasterCard, télécopiez votre commande au

1-613-951-1584, ou écrivez a :

Vente des publications, Statistique Canada,
ﬂ .

Ottawa, (Ontario) K1A 0T6
AEERRENENERRENERERER
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COMPETITIVENESS
IN THE GLOBAL
MARKETPLACE?

Y ou are not alone. Goods. money, information and technology are
flowing across borders at an unprecedented pace. In order for us to be
key players, we must keep informed. We must know:

» how our products are sold to other countries

* how to assess the foreign competition

Statistics Canada offers you five publications on the subject that can
broaden vour understanding of Canada’s dealings with other countries.

CaNADAS INTERNATIONAL
INVESTHENT Posimioy

"This wublication gives a snapshot of
Canada’s international financial
position, showing who's investing in
what, in Canada and abroad at year
end. Especially valuable analytical
information is also provided on the
relative position of both Canadian and
foreign ownership and control of
capital emploved in Canada.

PRICE: $37

(Cat, Mo 67 2200

SECLRITY TRANSACTIONS
WITH NON-RESIDENTS

Find out who sitrading what on
security markets withithis monthls
publication which presenis Canada’s
trading in stocks. bonds and money
market paper with non-residents. The
December issuencludes a descnption
51 sources and_methods as well us
complete dwta for the year.

PRICE: $158

(Cut. Do 7 0078

Cavana’s Baawee
oF INTERNVATION AL Prymenas
(IISTORICAL STATISTICN
1926 10 1990)

For the first 1ime.
payments duta are available in the
same format [rom 1926 to 1990, in
ane publivation. You get:

balanve ol

il the hivtorical data in onc place’

» summary tables for the current
and capital accounts.

¢« selected additional data such as
exvhange and
domestic product,

~all in one compaet, well-presented

rates LTON

publication!

PRICE: $50

(Sl v 0TS0

CAvADA'S INTERNATIONAL
TRANSACTIONS 1V SERVICES
This annual repont looks at our inter-
national pattern of trade in services:
travel, freight. business services,

government and other serviges.

PRICE: $32

1Cat No. 67 -203)

Canapr's BALANCE oF
INTERMVATIONAL PAYMENTS
Need a complete picture of Canada’s
international transactions? Then refer
10 this quarterly publicanon which
outlines smerchandise. services,
investment incomeiand Iransfers of
the current account: and theglinancial
transactions of the capital account.
Transactions are shown for <iX geos

graphical areas
PRICE: $110

Cat. No. 87 (01)

W

1 ' |

CONCURRENTIELLE DU
CANADA SUR LES MARCHES
INTERNATIONAUX VOUS
PREOCCUPE-T-ELLE?

Vous n'étes pas les seuls. Les produits, Fargent, Iinformation et la
iechnologie franchissent les frontieres & un rythme encore jamais vu. Si
nous voulons faire partie des joueurs clés, nous devons étre informes sur :
* comment nos produits sont vendus aux autres pays

+ comment évaluer la place du Canada dans la concurrence étrangere

A ce sujet. Statistique Canada met a votre disposition cing publications
qui peuvent élargir votre compréhension des relations économiques du

Canada avec les autres pays.

BILAN DES INVESTISSEMENTS
INTERNATIONALN Dt CAvaDy
Cette publicalion donne un instantané
de la position financiere inter-
nationale du Canada et montre qui
investit dans quoi au Canada et a
"étranger, en fin d’année. S’y
retrouvent aussi des renseignements
sur I'importance de la propriéié et du
controle canadiens ct étrangers du

capital employ¢ au Canada.

PRIX:37$

N 6T 202 du cat )

BALANCE DES PAIEMENTS
INTERMATIONAUX DU Cavapy
(STATISTIOUES HISTORIQUES

1926 1 1990)

Pour L premicre fais, les données de

la balance des paiements sont

présentées sous le méme farmat de

1926 _a 1990 dans unc scule pub-

licatiomVous y trouvere?. :

o/ loutes fes données historiques
dans le mé¢me volume!

+ des tableaux sommaires pour le
compte coufant ct le compte de
capueal

+ des données supplémentaires
choisics. telles que les taux de
change ¢t le produit inténicur brul

..et tout ceci. dans une publication

unique. compacte €1 hien présentée!

PRIX: 50 %

N7 MR au cn

o order. write Publication Sales,
Statsties Canada,

Ottawa, Ontario K1A 0TG6,

or contact the nearest

Statistics Canacla

Regional Reference

Centre listed in this publication

For fasyer ordering,
call toli-free and use
VISA or MasterCard

1-800-267-6677

I'our commander, pricre d'conre
a1 Service de la Vente

cles publications de

Statistique Canada.

Onawa (Ontanio) KIA 0T6,

ou de communiquer avec le centre

régional de consulration

de Statistique Canada

le plus proche (la liste

appardit dans certe publication)

Pour commander plus rapidement
utilisez votre carte VISA ou
MasterCard « appeden smd freds ma

1-800-267-6677

LA BALANCE DES PAIEMENT
INFERNATIONAUN DU CANeDy
Vous voulez une vue complete des
opérations internationales du Cunada?
Alors consultez celte publication
trimestrielle qui retrace les mar-
chandises. les services, les revenus de
placements et les transferts au compte
couran! et les opérations financieres
au compte de capital. Les opérations
sont classées selon six régions

géographiques.

PRIX: 110§

(N 67 001 an ot

LES TRANSACTION
INTERNATEONVALES DE
SERVICES DI €ANADS

Cene publication annuelle examine
nos pratiques internationales en ce qui
concerne les services : voyages,
transports, Services Commerciaux.
services gouvernemeniaux ct autres.

PRIX: 32 %

(N 07 SRRy ot

OPERATIONS EN YALEURS
HMORILIEREN AVEC LES
NON-RESIDENTS
Sachez qui achete quos sur les
marches des valeurs mobilieres grice
i cetle publication mensuelle qui
présente le commerce du Canada ¢n
actions, obligations et effets du
marché monétaire avee les non-
résidents. Le numcro de décembre
non seulement présente les donnces
completes de I'unnée. mais encore
une description des sources et des

néthodes

PRIX: 158 %
[
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