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Data in Many Forms. 

Statistics Canada disseminates data in a variety of forms. In 
addition to publications, both standard and special tabulations 
are offered. Data are available on CD, diskette, computer 
print-out, microfiche and microfilm, and magnetic tape. Maps 
and other geographic reference materials are available for 
some types of data. Direct on-line access to aggregated 
information is possible through CANSIM, Statistics Canada's 
machine-readable data base and retrieval system. 

How to Obtain More Information 

Inquiries about this publication and related statistics or services 
should be directed to: 

Industrial Organisation and Fmance Division, 
Quarterly Financial Statistics Section, 

Statistics Canada, Ottawa, Ki A 0T6 (Telephone: 951.9843) 
or to the Statistics Canada reference centre in: 

Des données sous plusieurs formes... 

Statistique Canada diffuse les données sous formes diverses. Outre 
les publications, des totalisations habituelies et spéciales sont offertes. 
Les données sont disponibles sur disque compact, disquette, Uiipnme 
d'ordinateur, microfiche et microfilm, et bande magnetique. Des cartes 
et d'autres documents de référence geographiques sont disponibles 
pour certaines sortes de données. L'accès direct è des données 
agregees est possible par le truchement de CANSIM, Ia base de 
données orctnolingue et le système d'extraction de Statistique Canada. 

Comment obtenir d'autres ronseignements 

Toute demande de renseignements au sujet de cette publication on de 
statistiques et services connexes doit ètre adressée a Ia: 

Division de l'organisation et des finances de l'industrie, 
Section des statistiques financières trimestrielies, 

Statistique Canada, Ottawa, KI A 0T6 (téléphone: 951-9843) on au 
centre de consultation de Statistique Canada a: 

Halifax 	(1-902-426-5331) Regina 	(1-306-780.5405) Halifax 	(1-902-426-5331) Regina 	(1-306-780-5405) 

Montréal (1-514-283-5725) Edmonton (1-403-495-3027) Montréal (1-514-283-5725) Edmonton (1-403-495-3027) 
Ottawa 	(1-613-951-8116) Ottawa 	(1-613-951-8116) 

Toronto 	(1-416-973-6586) Calgary 	(1 -403-292-6717) Toronto 	(1.416.973-6586) Calgary 	(1 -403-292-6717) 

Winnipeg (1-204-983-4020) Vancouver (1 -604-666-369 1) Winnipeg (1-204-983-4020) Vancouver (1-604-666-3691) 

Toil-free access is provided in all provinces and territories, for 
users who reside outside the local dialing area of 
any of the regional reference centres. 

Newfoundland, Labrador, Nova 
Scotia, New Brunswick and Prince 
Edward Island 1-800-565-7192 

Quebec 1 -800-361-2831 
Ontario 1-800-263-1136 
Saskatchewan 1 -800-667-7164 
Manitoba 1-800-661-7828 
Mberta and Northwest Territories 1-800-563-7828 
British Columbia and Yukon 1-800-663-1551 

Telecommunications Device for the 
Hearing Impaired 1400-363-7629 

Toll Free Order Only Line (Canada 
and United States) 1-800-267-6677 

How to Order Publications 

Un service d'appel interurbain sans frais est offert, dans toutes les 
provinces et dans les territoires, aux utlilsateurs qul habitent 
l'extérieur des zones de communication locale des centres régionaux 
de consultation. 

Terre-Neuve, Labrador, Nouvelie-Ecosse, 
Nouveau-Brunswick et lle-du-Prince-Edouard 1-800-565-7192 

Québec 1-800-361-2831 
Ontario 1-800-263-1136 
Saskatchewan 1-800-667-7164 
Manitoba 1-800-661-7828 
Alberta et Territoires du Nord-Ouest 1 -800-563-7828 
Colombie-Britannique et Yukon 1-800-663-1551 

Appareils do telecommunications pour 
les malentendants 1400-363-7629 

Numéro sans frais pour commander 
seulement (Canada et Etats-Unis) 1400-267-6677 

Comment commander los publications 

This and other Statistics Canada publications may be purchased 	On peut se procurer cette publication et les autres publications de 
from local authorized agents and other community bookstores, 	Statistique Canada auprès des agents autorisés et des autres librairies 
through the local Statistics Canada offices, or by mail order to 	locales, par i'entremise des bureaux locaux de Statistique Canada, on 
Marketing Division, Sales and Service, Statistics Canada, 	en écnvant a Ia Division du marketing, Ventes et Service, Statistique 
Ottawa, K1A 016. 	 Canada, Ottawa, K1A 0T6. 

1(613)951-7277 

Facsimile Number 1(613)951-1584 

Toronto 
Credit card only (973-8018) 

Standards of Service to the Public 

To maintain quality service to the public, Statistics Canada 
follows established standards covering statistical products and 
services, delivery of statistical information, cost-recovered 
services and service to respondents. To obtain a copy of these 
service standards, please contact your nearest Statistics Canada 
Regional Reference Centre. 

1(613)951-7277 

Numero du téiécopieur 1(613)951-1584 

Toronto 
Carte de credit seulement (973-8018) 

Normes do service au public 

Afui de maintenir Ia qualité du serice an public, Statistique Canada 
observe des normes établies en matière de produits et de services 
statistiques, de diffusion d'information statistique, do services a recou-
vrement des coOts et de services aux répondants. Pour obtenir une 
copie de ces normes de service, veuillez communiquer avec Ie Centre 
de consultation regional de Statistique Canada le plus pès de chez vous. 
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Symbols 
The following standard symbols are used in 

Statistics Canada publications: 

figures not available. 

figures not appropriate or not applicable. 

- nil or zero. 

-- amount too small to be expressed. 

preliminary figures. 

revised figures. 

x confidential to meet secrecy requirements of the 
Statistics Act. 

This publication was prepared under the direction 
of: 

• Richard Collins, Director, Industrial Organization 
and Finance Division 

• Cynthia Baumgarten, Assistant Director, 
Business Finance and Taxation Sub-division 

• Tony Bowen, Chief, Quarterly Financial Statistics 
Section 

• Bill Potter, Senior Analyst, Non-financial sector 

• Robert Moreau, Senior Analyst, Financial sector 

Signes conventionnels 
Les signes conventionnels suivants sont employés 

uniformemont dans los publications do Statistique Canada: 

• nornbres indisponibles. 

n'ayant pas lieu do figurer. 

- néant ou zero. 

-- nombres infimes. 

nombres provisoires. 

nombres rectifiés. 

x confidentiel an vertu des dispositions do Ia Loi sur Ia 
statistique relatives au secret. 

Cefle publication a été redigee sous la direction de: 

• Richard Collins, Directour, Division do l'organisation at 
des finances de I'industrie 

• Cynthia Baumgarten, Directeur adjoint, Sous-division 
des finances at do l'imposition des impots des entreprises 

• Tony Bowen, Chef, Section des statistiques financières 
trimestrielles 

• Bill Potter, Analyste des industries non financières 

• Robert Moreau, Analyste des industries financières 

The paper used in this publication meets the minimum 
requirements of American National Standard for 
information Sciences - Permanence of Paper for 
Printed Library Materials, ANSI Z39.48 - 1984. 

Le papier utilisé dans Ia présente publication répond aux 
exigences minimales de l"American National Standard for 
Information Sciences" - "Permanence of Paper for Printed 
Library Materials", ANSI Z39.48 - 1984- 
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Statistical Tables - continued Page Tableaux statistiques - suite Page 

Beverages and tobacco 58 Boissons at tabac 58 

Wood and paper 60 Bois at papier 60 

Petroleum and natural gas 62 Pétrole at gaz naturel 62 

Other fuels and electricity 64 Autres combustibles at electricité 64 

Chemicals, chemical products and textiles 66 Produits chiniques at textiles 66 

Iron, steel and related products 68 For, acier 01 produits connexes 68 

Non-ferrous metals and primary metal Métaux non ferreux at produits an metal 
products 70 do premiere transformation 70 

Fabricated metal products 72 Produits de fabrication metalliques 72 

Machinery and equipment (except Machinerie at equipement (sauf machinene 
electrical machinery) 74 électrique) 74 

Motor vehicles, parts and accessories, and Véhicules automobiles, pièces at accessoires, 
tires 76 at pneus 76 

Other transportation equipment 78 Autres matérial do transport 78 

Household appliances and electncal Appareils ménagers at produits électriques 80 
products 80 

Electronic equipment and computer Materiel électronique at services informatiques 82 
services 82 

Real estate developers, builders and Promotion, construction at exploitation 
operators 84 immotiières 84 

Building materials and construction 86 Matérlaux do construction at construction 86 

Transportation services 88 Services do transport 88 

Printing, pubishing and broadcasting 90 Impression, edition at télédiffusion 90 

Telecommunication carriers and postal and Transnission des télécommunications, 
courier services 92 services postaux at messageries 92 

General services to business 94 Services généraux aux entreprises 94 

Accommodation, food and beverage,educa- Services d'hébergement, de restauration, 
tional, health and recreational services 96 d'enseignement, do sante at récréatif 96 

Consumer goods and services 98 Biens at services de consommation 98 

Trust companies 100 Sociétés do fiducie 100 

Credit unions 102 Caisses d'epargne at do credit 102 

Chartered banks and other deposit Banques a chaste at autres intermédlaires de 
accepting intermediaries n.e.s. 104 type de depot n.s.a. 104 

Consumer and business financing lntermédiaires de credit a Ia consommation at 
intermediaines 106 aux entreprises 106 

Life insurers (including accident and Assureurs-vie (y corrçris leurs divisions 
108 sickness branches of life insurers) 108 d'assurance-acadent etd'assurance-maladie) 

Property and casualty insurers 110 Assureurs-biens at nsques divers 110 

Other insurers and agents 112 Autres assureurs at agents d'assurance 112 

Other financial intermediaries 114 Autres intermédiaires financiers 114 

Cansim Summary Reference index 117 RepertoIre de concordance des matrices 
Canslm 117 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Statisziquesfinancières des entreprises 

REVENUE AND PROFITS (seasonally adjusted) 

First Quarter 1994 

Operating profits of incorporated Canadian enterprises in-
creased 19% to $16.7 billion in the first quarter of 1994. As 
chart 1 illustrates, profits have now increased in four of the 
past five quarters and have doubled since registering a low of 
$8.3 billion in the fourth quarter of 1992. However, current 
profits are still well below the peak levels attained in 1989. 

REVENU ET BENEFICES (données désaisonnalisées) 

Premier trimestre de 1994 

Les bénéfices d'exploitation des entreprises canadiennes consti-
tuées augmentent de 19 % pour atteindre 16,7 milliards de dollars 
au premier trimestre de 1994. Comme le montre le graphique 1, les 
bénéfices ont progressé au cours de quatre des cinq derniers 
trimestres et ils ont double depuis qu'ils ont atteint le creux de 
8,3 milliards de dollars au quatrième trimestre de 1992. Toutefois, 
les bénéfices actuels sont encore bien inférieurs aux niveaux 
inCgalés atteints en 1989. 

Chart 1 	 Graphique 1 
Operating Profits 	 Bénéfices d'exploitation 

$ Bi1I,00s - Malisd, $ 	Level. Niveau 
	 Percentage change - Variation en pourcentage 
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Profits after taxes jumped 56% in the first quarter of 1994, 
rising to $5.8 billion from $3.7 billion previously. Chart 2 
shows that this profit measure tumbled to -$3.6 billion in the 
final quarter of 1992 and then hovered in the $3.4 billion to 
$3.8 billion range throughout 1993. The first quarter im-
provement was due to stronger operating profits and lower 
asset writedowns. 
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Les bénéfices nets après impôt grimpent de 56 % au premier 
trimestre de 1994, passant de 3,7 milliards de dollars 15,8 milhiards 
de dollars. Comme on peut le voir au graphique 2, cette mesure des 
bénéfices est tombée a -3,6 milliards de dollars au dernier Inmestre 
de 1992 et ses variations sont ensuite comprises entre 3,4 milliards 
de dollars et 3,8 milhiards de dollars en 1993. La hausse du premier 
trimestre est attribuable a un relIvement des bénCfices d'exploita-
tion et a un repli des dévalorisations d'actifs. 

Chart 2 	 Graphique 2 
Profits after Taxes 	 Bénéfices nets apres impóis 

$ B,l1,on, - MI1ia.rds $ 	Level - Niveau 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Stalistiquesfinancières des entreprises 

Operating revenue continued to expand in the first quarter of 
1994. For the four quarters up to the first quarter of 1993 
operating revenue was around $293 billion, but in the pastyear 
it has risen steadily to the $315.9 billion level in the first 
quarter of 1994. As seen in chart 3, operating revenue has 
now climbed to the highest levels of the entire historical series. 

Les revenus d'exploitation poursuivent leur progression au pre.-
mier trimestre de 1994. Pour les quatre trimesires ant&ieurs an 
premier trunestre de 1993, les revenus d'eploitation s'établissent 
approximativeinent a 293 milhiards de dollars mais, au cours de la 
dernière annde, ils ont augmenté progressivement pour se fixer a 
315,9 milliards de dollars au premier trimestre de 1994. D'apres le 
graphique 3, les revenus d'exploitation ont maintenant grimpé 
pour atteindre des niveaux inégalés clans le contexte des series 
chronologiques. 

Chart 3 	 Graphique 3 
Operating Revenue 	 Revenue d'exploitation 

S Biu,on- Milliar& $ 	Level - Niveau 	 Percentage change - Variation en pourcentage 
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Industry Detail 	 Résultats détaillés 

Both the non-financial and the financial industries registered 	Les branches d'activitC fmancières et non flnancires enregistrent 
higher operating profits in the first quarter of 1994. Profits 	toutes deux une hausse des bénCfices d'exploitation an premier 
recovered 14% to $13.2 billion in the non-financial industries, 	trimesire de 1994. Les bénéfices regagnent 14 % pour s'établir a 
while the financial industries' profits increased 43% to $3.5 	13,2 milliards de dollars pour les branches d'activité non flnan- 
billion (see chart 4). 	 cières, tandis que les profits des branches d'activité financiéres 

s'accroissent de 43 % pour se fixer 13,5 milliards de dollars (voir 
graphique 4). 

Chart 4 	 Graphique 4 
Operating Profits of Financial and Non-financial 	 BénUices d'exploitation des branches 
Industries 	 d'aclivité financjèree et non financières 

$ siu 	- Mi1kth $ 	Level - Nivean 	 Percentage change - Variation en pourcentage 
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Financial Statistics for Enterprises 	 S:a:istiquesfinanciires des entreprises 

Non-Financial Industries 

ChartS groups the non-financial sector into ten industries. As 
shown, eight of these industries registered profit advances in 
the first quarter, and all exceeded $100 million. The largest 

improvements were in wood and paper and electrical and 
electronic products. 

Branches d'activité non financières 

Le graphique 5 regroupe le steur non financier en dix branches 
d'activitd. Comme on peut le constater, huit de ces branches 
d'activitó enregistrent, au premier trimestre, des hausses des 
bénéfices qui dépassent toutes 100 millions de dollars. Ce sont les 

bdnéfices des branches du bois et du papier et des produ its électri-
ques et electroniques qui progressent le plus. 

Chart S 	 Graphique 5 
Changes in Operating Proflts - Financial Industries 	Variation des bénéfices d'exploitation - Branches d'activité financières 
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Chart 6 	 Graphaque 6 

Continued strength in price and 
demand 	for 	wood 	products SB  
boosted first quarter operating 
profits to $929 million from $578 

2 

million in the fourth quarter and 
$259 million in the third quarter of 
1993. Chart 6 shows that operat- 
ing losses were recorded in the 0.5 
industxy 	throughout 	1991 	and 
early 1992. In 1987, prior to the ° 
recession, 	operating 	profits 
peaked around $1.8 billion. 

prrarung rroiirs 01 	 DCUCIIVC3 0 esp.ou11uuu uu 
ood and Paper 	 Bois ci papier La vigueur persistante des prix et de 

- Milhi s $ 	 Ia demande pour les produits du bois 
activent les bénéfices d'exploitation 
du premier trimestre qui passent de 
578 millions de dollars au quatrième 
Irisnestre de 1993 et de 259 millions 
de dollars au lroisiètne trimesire de 
cette même annde 1 929 millions de 
dollars. On constate au graphique 6 

\V 
que cette branche d'activité a enreg-
istré des pertes d'exploitation en 
1991 et au debut de 1992. En 1987, 

-1 	 avant larécession, lesbénéficesd'ex- 

"I 521 e31 841 051 $61 871081 89100101I 021 92194 	ploitation ont atteint un sommet 
inégald d'environ 1,8 milliard de dol-
lars. 
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Chart 8 	 Graphique 8 
Operating Profits of 	Bénéflces d 'exploitation 
Energy and Chemicals 	 de l'énergie ci 

produits chimiques 
$BIIjm -Mi11ie$ 

6 

5 

4 

3 

2 

1 
1234123412341234123412341 234123412341234123412341 2341234 
511621531 841 851 961 071 851 891 901911921 93194 

Chart 9 
Operating Profits of 
Food, Beverages and 
Tobacco 
SBia1-Mi11iEcE$ 
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Graphique 9 
Bénéfices d'exploitation AIlments, boissons et tabac des aliments, boissons 

et tabac 
Lea bénéfices d'exploitation de 
cette branche d'activité augmen-
tent, pasSant de 1,5 milliard de dol-
lars aux deux trimestres précédents 
11,7 milliard de dollars. La hausse 
eat concentréc dans Ic secteur des 
aIlments, étant donné que lea 
bénéfices au tiire des boissons et du 
tabac sont demeurés stagnants. 
Comme on peut le voir au 
graphique 9, en raison du raffer-
missernent des bénéfices l'année 
demière, les niveaux atteignent 
mainten ant des somrnets inCgalds. 
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Electrical and Electronic Products 	Chart 7 	 Graphique 7 Prodults électrlques et élec- 
Operating Profits of 	Bénélices d'exploitation troniquea 
Electrical and Electronic 	des produits électriques 
Products 	 ci électroniques 

Operating profits, boosted by 
stronger results in the electronic 
equipment and computer services 
sector, improved to $388 million in 
the first quarter from a low of $98 
million in the fmal quarter of 1993. 
Chart 7 reveals that first quarter 
profits returned to levels attained 
earlier in 1993, but remained only 
half of the levels reached in 1989. 

Energy and Chemicals 

First quarter operating profits in-
creased to the highest levels since 
1988, jumping to $3.7 billion from 
$33 billion in the previous quarter. 
Profits bottomed at $1.5 billion in 
the final quarter of 1991 (see chart 
8). Most of the first quarter gains 
were in the natural gas sector, which 
enjoyed strong demand and higher 
prices. The extremely cold winter 
weather boosted sales of petroleum 
and natural gas products in the quar-
ter. 

Food, Beverages and Thbacco 

Operating profits of this industiy 
grew to $1.7 billion from $1.5 bil-
lion in the previous two quarters. 
The profit improvement was con-
centrated in the food sector, as bev-
erage and tobacco profits remained 
flat. Chart 9 shows that with the 
strengthening of profits over the 
past year, levels have now reached 
historical highs. 

Activés par Ia vigueur des résultats 
dans le secteur de l'équipement 
électronique et des services infor-
matiques, les bénéfices d'exploita-
tion augmentent, passant d'un 
creux de 98 millions de dollars au 
dernier lrimesire de 1993 a 
388 miffions de dollars au premier 
trimestre. Le graphique 7 indique 
que les bénéfices du premier 
trimestre regagnent les niveaux at-
teints auparav ant en 1993 mais de-
meurent a mi-cheinin sculement de 
ceux atteints en 1989. 

Energie et prodults chimiques 

Les bénéfices d'exploitation du 
premier trimestre regagnent les 
niveaux lea plus élevés depuis 
1988, passant de 3,5 miffiards de 
dollars au trimestre précédent a 
3,7 milliards de dollars. Les 
bénéfices ont atteint un creux de 
1,5 milliard de dollars all demier 
trimestrede 1991 (graphique 8). La 
plupart des gains du premier 
trimestre sont observes dans le sec-
teur du gaz naturel, oü Ia demande 
est vigoureuse et les prix élevés. 
Les temperatures hivernales cx-
tr&nement froides ont poussé lea 
ventes du pétrole et des dérivés du 
gaz naturel au cours de cc trimestre. 
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Financial Industries 

Chart 10 reveals that the $1.1 billion first quarter increase in 
the operating profits of financial industries was entirely due 
to the chartered banks, life insurers and consumer and busi-
ness fmancing companies. In fact, the other four indusixy 
groups registered slight decreases in the quarter. 

Branches d'activité financièz-es 

Comme l'illustre Ic graphique 10, Ia hausse de 1,1 milliard de 
dollars du premier trimestre des bnéfices d'exploitation des 
branches d'activité financières est entirement attribuable aux 
banques a charte, aux assureurs-vie et aux sociétés de financement 
des conscsnmateurs et des entreprises. En fait, on enregisire de 
faibles baisses dans les quatre autres groupes de cette branche 
d'activit6 au premier trimestre. 

Chart 10 	 Graphiqne 10 
Changes in Operating Profits 	 Variation des benerices d'exploitation 
Non-Financial Industries 	 Branches d'activité non tinancières 

S MiUisis - Mil1is $ 
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- - - Assurance biens ci nsques divas 

Otha financial - Autses final ciess 
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Credit unions - 
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Chartered Banks (Booked In 

Canada) and Other Deposit Ac-

cepting Intermediaries 

First quarter cerating profits in-
creased to $0.9 billion from $0.1 
billion in the fourth quarter of 1993. 
The profit increase was attributable 
to higher net interest revenue and 
lower provisions for future loan 
losses. Quarterly profits averaged 
$1.1 billion throughout the 1988-
1991 period. Chart 11 reflects the 
irregular movement of profits 
throughout 1992 and 1993. This 
was due largely to unusual provi-
sions for future loan losses. 

Banques a charte (coniptabi-

IlsIes an Canada) et autres Inter-

médlaires de dépôt 

Les bénéfices d'exploitation du 
premier trimestre progressent, pas-
rant de 0,1 milliard de dollars au 
quatrième trimestre do 1993 a 
0,9 milhiard de dollars. L'augmen-
tation des bénéflces eat attribuable 
ala hausse des gains d'intdr& net et 
a Ia diminution des provisions pour 
pertes stir préts futurs. Les 
bénéfices Irimesiriels s'établissent 
en moyenne a i,i milliard de dol-
lars pendant la période allant de 
1988à 1991. Legraphique 11 illus-
tre los fluctuations irrdgulières des 
bénéfices en 1992 et en 1993. Cola 
s'explique en majeure partie par los 
provisions inhabituelles pour 
pertes sur préts futurs. 

Life Insurers 

Operating profits rose to $0.6 billion 
in the first quarter from $0.3 billion 
previously. Chart 12 shows that 
current profit levels are the highest 
of the entire historical series. Prof-
its averaged $0.4 billion in 1993 and 
$0.2 billion in 1992, including a loss 
in the fourth quarter of 1992. 

Chart 12 Graphique 12 
Operating Profits or BInIfices d'exploitation 
Lire Insurers des assureurs-vie 
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Assureurs-rie 

Los bénéfices d'exploitation aug-
mentent, passant de 0,3 millard de 
dollars 10,6 milliard de dollars au 
premier trirnestre. Le graphique 12 
permet de constater quo los 
bénéflces actuels ont alteint lea 
niveaux les plus élevés de toute la 
série chronologique. Les bénéfices 
s'établissent en moyenne a 0,4 mu-
liard de dollars en 1993 etI 0,2 mil-
liard de dollars en 1992, compte 
tenu do Ia perte accuse au qualiième 
Irimestre de 1992. 
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FINANCIAL PERFORMANCE AND POSITION 

Statement of Changes in Financial Position 

Non-Financial Industries 

Table 1 shows the sources and applications of cash for the 
non-financial industries. Operating activities generated $11.8 
billion of cash in the first quarter, down from $18.9 billion in 
the fourth quarter. Cash from financing activities jumped to 
$ 10.4 billion from -$2.0 billion in the previous quarter, but is 
comparable to the $11.0 billion registered the third quarter of 
1993. All types of financing, except equity, increased signifi-
cantly in the quarter. 

Cash applied to investment activities was $2.4 billion, up from 
$19 billion in the fourth quarter. Cash applied to fixed assets 
increased to $12.9 billion from $10.7 billion, while dividend 
payments remained flat at $5.0 billion. 

RESULTATS El SITUATION FINANCIERE 

Etat de l'évolution de Ia situation financière 

Branches d'activité non financières 

Le tableau 1 pi-ésente Ia provenance et I'utilisation de l'encaisse 
pour les branches d'activité non flnancières. Les activités d'ex-
ploitation rapportent une encaisse de 11,8 milliards de dollars au 
premier trimestre, soit une baisse par rapport a 18,9 milliards de 
dollars au quatrième trimestre. L'encaisse provenant des aetivités 
de financernent grimpe, passant de -2,0 milliards de dollars au 
trimestre précddent a 10,4 milhiards de dollars, soit un niveau 
comparable a celui de 11,0 .milhiards de dollars enregistré au 
lroisième trimestre de 1993. Tous les types de financement, sauf 
le fmancement par actions, augmentent considérablement au cours 
du trimestre. 

L'encaisse servant aux activités de placement s'établit 12,4 mil-
liards de dollars, comparativesnent a 1,9 miliiard de dollars au 
quatriènie trimestre. L'encaisse servant aux immobilisations s'ac-
crolt, passant de 10,7 mihhiards de dollars a 12,9 milhiards de 
dollars, tandis que les paiements de dividendes demeurent stag-
nants a 5,0 miliiards de dollars. 

TABLE 1 	 TABLEAU 1 
Statement of Changes in Financial Position 	 Etat de l'évolution de Ia situation financière 
Non Financial Industries 	 Branches d'activité non flnancières 

2nd Quarter 	3rd Quarter 	4th Quarter 	1st Quarter 
2' 	trimestre 	3ibne trimestre 	4lmetrimestre 	1 trimestre 

1993 	 1993 	1993 	1994 
$Billioos-Milliards$ 

Sources - Provenances 
Cash from operating activities - 

Encaisse généréc par d'exploitalion 
Cash from financing activities - 

Encaisse générée par le financement 
Total cash available - Total, encaisse 

Applications - Utilisations 
Cash applied to investment activities - 

Encaisse utilisée pour les çLacements 
Cash applied to fixed assets - 

Encaisse utiliséc pour immobilisations 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pow dividendes 
Total applications of cash - Utilisation totale del 'encaisse 

Increase/decrease in cash - 
Augmentation/diminution de l'encaisse  

	

12.5 	 13.7 	18.9 	 11.8 

	

6.7 	 11.0 	-2.0 	 10.4 

	

19.2 	24.7 	16.9 	 22.2 

	

0.1 	 5.8 	 1.9 	 2.4 

	

12.1 	 13.3 	10.7 	 12.9 

	

4.9 	 4.9 	 5.0 	 5.0 

	

17.1 	 24.0 	17.6 	 20.3 

	

2.1 	 0.7 	 -0.7 	 1.9 

Statistics Canada - Cat. No. 61-008 	 16 	 Statislique Canada - n o  61-008 au cat. 



Financial Statistics for Enterprises 	 Statist iquesfinancières des enireprises 

Cash applied to investment activities declined to $11.2 billion 
from $20.5 billion in the fourth quarter. A reduction in cash 
applied to non-mortgage loans accounted for most of this 
decline. Cash applied to fixed assets slipped to $0.3 billion 
from $0.7 billion, while dividend payments fell to $1.1 billion 
from $1.4 billion in the fourth quarter. 

Branches d'activité fmnancières 

Le tableau 2 presents l'Ctat de l'Cvolution de La situation financiers 
des branches d'activité fmanciCres. Les activites d'exploitation 
pmduisent une encaisse de 5,9 millions de dollars, soit une dimi-
nution appreciable comparativement 114,5 milliards de dollars au 
irimestre precedent, restant toutefois comparable a l'encaisse 
découlant des activites du deuxieme et du troisième trimestre de 
1993. Les activités de tinancnent produisent une encaisse de 
6,8 milliards de dollars, soit une baisse par rapport an niveau 
antérieur de 8,1 milhiards de dollars. La diminution la plus impor-
tante est enregistrée an titre des emprunts auprès des affiliées. 

L'encaisse servant aux placements diminue, passant de 20,5 rail-
liards de dollars au quatrième trimestre a 11,2 milliards de dollars. 
Ce repli est en majeure partie imputable ala reduction de l'encaisse 
utilisée pour pr&s non hypothécaires. L'encaisse utilisée pour les 
immobilisations baisse lógèrement, passant de 0,7 milliard de dol-
lars 1 0,3 rnilliard de dollars, tandis que les paiements de dividendes 
reculent, passant de 1,4 milliard de dollars au quatrième trimestre 
11,1 milliard de dollars. 

Financial Industries 

Table 2 shows the statement of changes in financial position 
for the financial industries. Operating activities provided 
$5.9 billion in cash, well down from $14.5 billion in the 
previous quarter, but comparable to the cash generated from 
operations in the second and third quarters of 1993. Financ-
ing activities generated $6.8 billion in cash, down from $8.1 
billion previously. The largest decline was in borrowings 
from affiliates. 

TABLE 2 	 TABLEAU 2 
Statement of Changes in Financial Position 	 Etat de l'évolution de Ia situation finaacière 
Financial Industries 	 Branches d'activitC flnancières 

2nd Quarter 	3rd Quarter 	4th Quatter 	1st Quarter 
21 	triniestre 	Pmo  triznestre 	Ome  trirnestre 	ler  friznesfre 

1993 	 1993 	1993 	1994 
$ Billions - Milliards $ 

Sources - Provenances 
Cash from operating activities - 

Encaisse gCn&ée par d'exploitation 
Cash from financing activities - 

Encaisse gCnérée par Ic financement 
Total cash available - Total, encaisse 

Applications - Utilisations 
Cash applied to investment activities - 

Encaisse utilisée pour les F&acements 
Cash applied to fixed asscts - 

Encaisseutiliséc pour immobilisations 
Cash applied to dividends - Encaisse utiliséc pour cividendes 
Total applications of cash - Utilisation totale del 'encisse 

Increase/decrease in cash -  

	

5.3 	 5.8 	14.5 	 5.9 

	

4.3 	 6.0 	 8.1 	 6.8 

	

9.6 	 11.8 	22.6 	12.7 

8.9 9.6 20.5 11.2 

0.6 0.5 0.7 0.3 
0.9 0.9 1.4 1.1 

10.4 11.0 22.6 116 

Augmentationldlnilnutlon de I'encalsse 	 -0.8 	 0.8 	 0.1 
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Profit Margins 

Profit margins (operating profits to 
operating revenue) advanced to 
5.28% in the first quarter from 
4.5 1% in the fourth quarter and an 
average of 4.45% over the first three 
quarters of 1993. As seen on chart 
13, first quarter margins were the 
strongest since 1990. Margins 
peaked near 8% in 1988 and fell to 
2.84% in the fourth quarter of 1992. 

The non-financial industries' profit 
margins rose to 4.65% from 4.16% 
in the prior quarter, and an average 
of 3.86% over the first three quarters 
of 1993. As chart 14 shows, first 
quarter margins were the strongest 
registered in over three years, but 
remained significantly below the 
7% margins attained as recently as 
1989. 
The financial industries' profit mar-
gins rebounded to 10.62% from 
7.3 1% in the previous quarter. 
Chart 14 illustrates the volatile na-
ture of profit margins in the financial 
industries, largely due to fluctuating 
operating profits of the chartered 
banks. 

Return on Shareholders' Equity 

As seen on chart 15, the return on 
shareholders' equity jumped to 
5.12% in the first quarter from 

in the fourth quarter of 1993. 
This recent improvement lifted the 
ratio to levels not registered since 
1990. The return on equity peaked 
at 14.6% in 1988 and fell into a 
negative position by the end of 
1992. 

Chart 13 	 Graphique 13 
Profit Margins 	 Marges bénéficisires 
- All Industries 	- Toutes les branches d'actiyilé 
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Chart 15 	 Graphique 15 
Return on Equity 	 Rendensent de l'avoir 
- All Industries 	 Toutes ies branches d'activité 
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M arges bénéficlaires 

Les marges bénéficiaires (rapport 
des bénéfices d'exploitation aux re-
venus d'exploitation) augmentent, 
passant de 4,51 % au quatrième 
trimestre et de 4,45 % en moyenne 
pour les trois premiers lrirnestres de 
1993 à5,28%.Cocnmelemontrele 
graphique 13, les marges du pre-
mier Irirnestre sont les plus 
vigoureuses depuis 1990. Les 
marges avaient atteint Un sommet 
depresque8 % en 1988 avantde 
tomber a 2,84 % an quatnème 
trimestre de 1992. 

Les marges bénéficiaires des 
branches d'activité fmancières re-
bondissent, passant de 7,31 % au 
trimestre précédent a 10,62 %. Le 
graphique 14 illuslre la nature in-
stable des marges bénéficiaires des 
branches d'activité financières, en 
majeure partie attribuable aux vari-
ations des bénéfices d'exploitation 
des banques I chaste. 

Rendrn cut de l'avolr 

Le graphique 15 peirnet de con-
stater que le rendement de l'avoir 
augmente, passant de 3,39 % au 
quatiieme trimestre de 1993 a 
5,12 % au premier trirnestre. Cette 
amelioration récente a provoque un 
relèvement du ratio qui atteint des 
niveaux inégalés depuis 1990. Le 
rendement de l'avoir a atteint le 
sommet de 14,6 % en 1988 pour 
ensuite devenir nCgatif a hi fin de 
1992. 

Les marges bénéficiaires des 
branches d'activité non financi&es 

Chart 14 	 Graphique 14 
Profit Margins 	 Marges bénéticiaires augmentent, passant de 4,16 % an 

Irimestre précédent et de 3,86 % en 
moyenne au cours des trois pre- 

16 	 miers trimestres de 1993 a 4,65 %. 
Comine on peut le constater au 

14 	Flnwscial Industrisa 
Branch.s d.ctivitó 	 graphique 14, les marges du pre- 

ruler lrirnestre sont les plus fortes 
des trois dernières années mais de-
meurent a un niveau considerable-
ment inférieur aux marges de 7 % 
atteintes en 1989. 
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Chart 16 compares the return on eq-
uity of the non-financial and finan-
cial industries. As seen, both sectors 
enjoyed significant improvement in 
the first quarter. The non-financial 
industries' return on equity jumped 
to 5.08% from 3.33%, while the fi-
nancial industries' return on equity 
advanced to 5.26% from 3.56% in 
the previous quarter. 

Debt to Shareholders' Equity 

For the sixth consecutive quarter 
this solvency indicator remained 
virtually unchanged at 1.21. This 
indicator fell below 1.00 in 1987 and 
increased consistently until 1992 
(seechart 17). 

The debt to equity ratio of the non-
financial industries remained flat at 
1.33 for the second consecutive 
quarter, slightly below the peak of 
1.35 registered in the final quarter of 
1992 and the first quarter of 1993. 
Chart 18 shows that the debt to eq-
uity ratio of the non-financial indus-
tries grew steadily between 1987 
and 1992. The financial industries, 
on the other hand, have not experi-
enced a similar growth in the debt to 
equity ratio. In fact, the debt to eq-
uity ratio of the financial industries 
has held fairly steady around 0.83 
for the past four years. 

Chart 16 	 Graphique 16 
Return on Equity 	 Rendement de I'avoir 
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Chart 17 	 Graphique 17 
Debt to Equity Ratio 	 Ratio des dettes I i'avoir 
- All Industries 	 - Toutes lee branches d'activité 
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Chart 18 	 Graphique 18 
Debt to Equity Ratio 	 Ratio des dettes I i'avoir 
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Le graphique 16 compare le rende-
ment de l'avoir des branches d'ac-
tivité fmancières et non fmanciIres. 
Comme on pent Ic constater, le ren-
dement des deux secteurs s'est con-
sidérablement amélioré an premier 
trimesire. Le rendement de l'avoir 
des branches d'activit6 non finan-
cires s'accroIt, passant de 3,33 % 
a 5,08 %, tandis que celui des 
branches d'activitó non fmancières 
progresse, passant de 3,56 % au 
triniestreprdcédent a 5,26%. 

Ratio des dettes I l'avolr 

Pour le sixième lrimestre consécu-
tif, cet indicateur de Ia solvahilité 
demeure pratiquement stable, 
s'établissant a 1,2 1. Cet indicateur 
était a un niveau infdrieur a 1,00 en 
1987 et il a augmenté régulièrement 
jusqu'en 1992 (graphique 17). 

Le ratio des dettes a l'avoir des 
industries non flnancières reste 
stagnant pour le deuxiêrne trimestre 
consécutif, s'établissant a 1,33, soit 
unpeu moins que le sommet de 1,35 
enregisiré au dernier trimestre de 
1992 et an premier trimestre de 
1993. Comme le montre Ic 
graphique 18, le ratio des dettes a 
l'avoir des branches d'activité non 
fmancières augmente progressive-
ment pendant la période allant de 
1987 11992. Par ailleurs, celui des 
branches d'activité tinancières n'a 
pas connu une croissance similaire. 
En fait, le ratio des denes a l'avoir 
des branches d'activité flnancières 
est demeuré stable aux environs de 
0,83 au cours des quatre dernières 
annécs. 
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SPECIAL STUDY: 
Canadian and US enterprises in selected industries 

of the manufacturing sector 
Part II: Balance sheet and efficiency 

ÉTUDE: 
Les entreprises canadiennes et américairies 

de certaines branches d'activité du secteur de la fabrication 
Partie II: Bilan et efficience 



Graphique 19 Actifs 
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Chart 19 
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Assets 

Assets are less susceptible than 
revenues to the short-term effects of 
a recession, and are more likely to 
react to long-term trends. As chart 
19 shows, the assets of Canadian 
and US enterprises steadily in-
creased throughout the period under 
observation. The rate of increase 
was similar on both sides of the bor-
der between the fourth quarters of 
1988 and 1990. Subsequently, this 
strong upward trend continued on 
the US side, whereas the rate of 
increase for Canadian enterprises 
slowed considerably. 

tifs sont relativernent moms sensi-
bles aux effets a court terme d'une 
recession et réagissent plutôt aux 
tendances a long terme. Le 
graphique 19 détnontre que les ac-
tils des entreprises canadiennes et 
américaines n'ont cessé de croItre 
au cours de Ia pdriode sous obser-
vation. Cette cioissance a été simi-
laire sur les deux côtés de la 
frontière enire les quatrièmes 
trimestres de 1988 et 1990. Par la 
suite, la croissance des enireprises 
amdnicaines s'est poursuivie selon 
Ia mêtne tendance alors qu'elle a 
beaucoup ralenti chez les enire-
prises canadiennes. 

Financial S:aiisics far Enterprises 	 Statistiquesfinancieres des enireprises 

CANADIAN AND US ENTERPRISES IN SELECTED 	LES ENTREPRISES CANADIENNES El AMERICAINES 
INDUSTRIES OF THE MANUFACTURING SECTOR 	DU SECTEUR DE LA FABRICATION 
PART II: Balance sheet and efficiency 	 PARTIE II: Bilan et efficience 

Canadian enterprises were greatly affected by the most recent 
recession. Although it was worldwide, this recession affected 
various countries differently. This fact suggests a comparison 
of Canadian enterprises with those of our main trading part-
ner, the United States. We will continue our comparison of 
US and Canadian enterprises in the manufacturing sector by 
looking at the overall fmancial picture and by examining 
balance sheets and efficiency, liquidity and solvency ratios. 1  

Les entreprises canadiennes ont étd grandement affectées par Ia 
plus récente recession. Bien que cette recession dtait globale, elle 
a eu un impact different sur différents pays. Ce fait invite une 
comparaison des entreprises canadiennes avec celles de noire 
principal partenaire commercial, les Etats-Unis. Nous pour-
suivons ici noire comparaison des entreprises américaines et 
canadiennes du secteur de la fabrication avec un examen du bilan 
et de certains ratios d'efficience, de liquiditd et de solvabilit6. 1  

Because of differences in industrial classification between 	Les diff&ences de classification industrielle canadienne et amen- 
Canada and the United States, the comparison was limited to 	caine ont limité la comparaison a certaines Ixanches d'activite du 
certain industries in the manufacturing sector. The appendix 	secteur de Ia fabrication. Le tableau en annexe resume les diff&entes 
summarizes the coffespondences that were established. 	correspondances qui ont Pu ètre Ctablles. 

1 A four-quarter moving average was used to reduce seasonal 	On a utilisd une moyenne mobile de qualne trimestres pour 
movement. 	 réduire le mouvement saisonnier. 
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In Canada, this slower growth oc- Chart 20 	 Graphique 20 Au Canada, ce ralentissement de la 
curred in all the industries observed. Assetsa 

	 ca croissance s'est fait sentir a travers 
Chart 20 shows the individual in- Manufacturing 	 Fabrication toutes les branches d'activité ob- 
dustries in two groups: those with iicg 	L1/aa= 100 servées. Le graphique 20 montre 
slow growth throughout the period les branches d'activité séparées en 
and those with stronger growth. 135 deux groupes: celles qui ontconnu 
The assets of the first group in- iao. 	Nor. Important une faible croissance au cours de 
creased slowly between the fourth n" toute Ia période et celles qui en ont 
quarters of 1988 and 1990 and have ..._— connu une plus forte. Les actifs du 
remained at the same level since. 120 premier 	groupe 	n'ont 	connu 
The rapid growth of the second m 	7 qu'une faible augmentation entre 
group during the first five quarters / les quatrimes trimestres de 1988 
of the period became slower during 

110 	/ 	- --- 	 - 	 .. et 1990 pour demeurer au m&ne 
the subsequent eight quarters, and 'Os 	/ 	- - - - niveau depuis. On peut noter aussi 
has been veiy slow since. The trans- 

- 
'--- que La croissance rapide du second 

portation equipment industiy was 
100 

4 1 	2 3 4 i 	2 3 4 1 	2 3 4 1 	2 3 4 1 	2 3 groupe pendant les cinq premiers 
the only industry whose assets in- gal 80 	1 	00 	I 	01 	I 	92 	I93 trimestres de la période s'est ralen- 
creased in the last year. tie au cours des huit trimestres sui- 

vants et qu'elle est depuis ixès 
faible. Seule Ia branche d'activité 
du Materiel de transport a connu un 
accroissement des actifs au cours 
de la demière annee. 

Long-term Debt Ratio2 Chart 21 	 Graphique 21 
Long Term Debt to Equity 	Ratio d'endettement Ratio 	d'endettement 	I 	long 
Ratio 	 a long terme terme2  
Manufacturing 	 Fabrication 

Long-term debt ratio is an indicator Ratio Le ratio d'endettement a long 
of the financial risk of enterprises. terine est un indicateur du risque 
Chart 21 clearly shows that US en- 

0_i 
Una.d St.s financier 	des 	entreprises. 	Le 

terprises are more willing than Ca- o 	Etata4JnI. 	 - - - - -- graphique 21 indique clairernent 
nadian enterprises to take risks and, - -N  que les entreprises américaines 
therefore, to take advantage of 1ev- 06 	- sont plus disposées que les entre- 
erage. l'hroughout the period, the - prizes canadiennes I prendre des 
long-term debt ratio was higher 	y 

o.se 
risques et conséquemment, bénéfi- 

approximately 0.15) in the United cier plus de l'effet de levier finan- 
States than in Canada. This result cier. Tout au cours de Ia période, le 
for all industries is also reflected in ratio d'endettement I long terme a 
eight of the ten individual industries. 0.4- été plus élevé (d'environ 0,15) aux 

234123412341234123 Etats-UnisparrapportauCanada. 
$9 	I 	GO 	I 	91 	I 	02 	I 	93 

Ce résultat de 	l'ensemble des 
branches d'activitC se réflète clans 
8 des 10 branches. 

2 Because of the poor reliability of certain data used in 
	 2  La piètre fiabilité de certaines données utiisées dans le calcul 

calculating this ratio for the first and second quarters of 
	

de ce ratio pour les premier et deuxième trimestres de 1988 
1988, we were obliged to start the series in the second 

	
nous a oblige I commencer Ia série au deuxiCme trimestre 

quarter of 1989. 	 de 1989. 
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Analysis of table 1 indicates that at its peak, the long-term 
debt ratio for Canadian enterprises is less than the minimum 
value for US enterprises recorded since the fourth quarter of 
1988. By industry, the lowest long-temi debt ratio for US 
enterprises is higher than the highest long-term debt ratio for 
Canadian enterprises in four industries and similar in two 
others. 

Table I 
Long Term Debt to Equity Ratio 

Industry - Branche d'activité 

Manufacturing - Total - Fabrication 
Food and Kindred Products and Tobacco Manufacturers - 

Aliments et produits con flexes et fabricants de produits 
de tabac 

Textile Mill Products - Produits des usines de textiles 
Paper and Allied Products - Papier et produits connexes 
Printing and Publishing - Imprimerie et edition 
Chemicals and Allied Products - Produits chimiques et 

produits connexes 
Petroleum and Coal Products - Produits du pélrole et 

du charbon 
Rubber and Miscellaneous Plastics Products - Caoutchouc-

Produits divers en plastique 
Primaiy Metal Industries - PremiIre transformation 

des métaux 
Electrical and Electronic Equipment - Materiel Clecironique 

et électrique 
Transportation Equipment - Materiel de transport 

L'analyse du tableau 1 nous permet d'observer plus particulière-
ment qu 'a son plus haut point, le ratio d'endettement a long terme 
des entreprises canadiennes n'atteint mane pas la valeur mini-
male des entreprises américaines enregislrée depuis le quatrieme 
trimestre de 1988. Par branche d'activité, le ratio d'endettement 
a long terme le moms élevé des entreprises américaines eat 
supéneur au ratio d'endettement a long terme le plus élevé des 
entreprises canadiennes dans quatre cas et semblables dans deux 
autres. 

Tableau 1 
Ratio d'endettement a long terme 

Canada United States - Etats-Unis 

Average Peak Trough Average Peak 	Trough 
Moyenne Sommet Creux Moyeane Sommet 	Creux 

0.50 034 0.43 0.63 0.67 	0.57 

0.51 0.54 0.48 0.98 1.10 	0.89 
0.50 0.56 0.45 0.99 1.25 	0.63 
0.67 0.76 0.51 0.89 1.09 	0.62 
0.47 0.62 0.29 0.77 0.85 	0.70 

	

0.48 	0.52 	0.43 	I 	0.54 	0.58 	0.50 

	

0.43 	0.51 	0.32 	1 	0.51 	0.54 	0.48 

	

0.90 	1.49 	0.58 	I 	0.69 	0.75 	0.59 

	

0.49 	0.65 	0.32 	1 	0.84 	0.97 	0.75 

	

0.30 	0.39 	0.23 	1 	0.37 	0.39 	0.34 

	

0.56 	0.65 	0.46 	0.51 	0.68 	0.39 

Charts 22 and 23 show that the gradual increase in the 
long-term debt ratio is primarily due to the steady and more 
rapid increase of long-term debt in relation to equity, both in 
the United States and in Canada. 

Lea graphiques 22 et 23 démontrent que l'augmentation graduelle 
du ratio d'endettement a long tenne est principalement due a 
l'augmentation constante et plus rapide de la dette a long terme 
par rapport a l'avoir, tant aux Etats-Unis qu'au Canada. 
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Chart 22 	 Graphique 22 
Long Term Debt and Equity Dette a long terme et avoir 
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Chart 23 	 Graphique 23 
Long Term Debt and Equity Dette it long terne  et avoir 
United States 	 Etats-Unis 
Manufacturing 	 Fabrication 
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Chart 24 	 Graphique 24 
Working Capital 	 Foods de roulemeot Ratio du fonds de roulement 
Manufacturing 	 Fabrication 

R ,o Le fonds de roulement est un mdi- 
cateur de liquidit6 et sert a mesurer 

1.5- Ia 	capacité 	des 	entreprises 	a 
honorer leurs engagements a court 

1.66- 
terme. 	Le graphique 24 suggre 

1.6 - 
Canada encore une fois le comportement 

1.45 - relativement moms risque des en- 
treprises canadiennes par rapport 
aux entreprises américaines. Elles 

1.36 -  disposent en effet de reserves 
United st.t.. 	• 

--- 	

- - - - liquides I court terme plus impor- 
1.3 -  Et..UnI. tantes. Bien qu'il soit maintenant 

1.25 . moinsélevéqu'audébutdelapó- 
41234123412341234123 node, le fonds de roulement s'est aol eo 	1 	00 	I 	01 	I 	02 	I 	03 

stabilisé depuis plusieurs trimes- 
tres et se situe maintenant 1,37 au 
Canada et 1,31 aux Etats-Unis. 

Working Capital Ratio 

Working capital is an indicator of 
liquidity and is used to measure the 
capacity of enterprises to honour 
their short-term commitments. 
Chart 24 suggests again that Cana-
dian enterprises are relatively less 
willing than their US counterparts 
to take risks: Canadian enterprises 
do in fact have greater short-tenn 
liquid reserves. Although lower 
now than at the beginning of the 
period, working capital has stabi-
lized during the past several quar-
ters and the current ratios are 1.37 
in Canada and 1.31 in the United 
States. 

As table 2 indicates, the average working capital ratio 
throughout the period is higher in the United States for four 
industries, higher in Canada for four other industries and 
similar for two others. The most notable difference in the ratio 
can be found in the petroleum and coal products indusby. Not 
only is the ratio nearly 50% higher for Canadian enterprises, 
it has been below 1.00 since the first quarter of 1991 for US 
enterprises. This indicates that their short-term obligations 
are slightly higher than their short-term assets. 

Tel que l'indique le tableau 2, le ratio du fonds de roulement 
moyen au cours de Ia pCriode eat plus Clevé aux Etats-Unis dans 
quatre branches, plus élevC dans quatre branches Cgalement au 
Canada et semblable dans deux autres. Fait a rernarquer, Ia 
difference de taux Ia plus notable s'observe dans Ia branche du 
Pétrole et des pmduits du charbon. Non seulement le ratio est-il 
prés de 50 % plus élevC parmi les entreprises canadiennes, mais 
II se situe a moms de 1,00 depuis le premier trimestre de 1991 
chez lea entreprises américaines. Ceci indique que leurs obliga-
tions I court terme surpassent légCrement leurs actifs a court 
terme. 
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Table 2 	 Tableau 2 
Working Capital 	 Fonds de roulement 

Industry - Branche d'activité 
Average 
Moyenne 

Canada 

Peak 
Sommet 

Trough 
Creux 

United States - Etats-Unis 

Average 	Peak 	Trough 
Moyenne 	Sommet 	Creux 

Manufacturing - Total - Fabrication 1.42 1.55 1.37 1.34 1.42 130 
Food and Kindred Products and Tobacco Manufacturers - 

Aliments et produits con nexes et fabricants de produits 
de tabac 1.21 1.31 1.17 1.28 1.43 1.23 

Textile Mill Products - Produits des usines de textiles 1.69 1.77 1.60 2.09 228 1.94 
Paper and Allied Products - Papier etproduits connexes 1.59 1.86 1.38 1.58 1.79 1.43 
Printing and Publishing - Imprimerie et edition 1.27 1.46 1.08 1.62 1.68 1.55 
Chemicals and Allied Products - Produits chimiques et 

produits connexes 1.66 1.75 1.48 1.35 1.46 1.27 
Petroleum and Coal Products - Produits du pdtrole et 

ducharbon 1.45 1.64 1.30 0.99 1.08 0.92 
Rubber and Miscellaneous Plastics Products - Caoutchouc- 

Produits divers en plastique 1.55 1.65 1.47 1.34 1.48 1.28 
Primaiy Metal Industries - Premiere transformation 

des métaux 1.55 2.03 1.32 1.68 1.75 1.58 
Electrical and Electronic Equipment - Materiel électronique 

etélectrique 1.40 1.56 1.27 1.42 1.59 1.27 
Transportation Equipment - Materiel de transport 1.35 1.37 1.32 1.27 1.29 1.23 

Chart 25 indicates the effect of the Chart 25 Graphique 25 Le graphique 25 démontre l'inci- 
petroleum and coal products indus- Working Capital 

(excluding Petroleum) 
Fonda de roulement 

(saur pétrole) dencequ'a cette branched'activité 
try on the results shown in the pre- Manufacturing Fabrication sur les conclusions qu'on pouvait 
vious chart. 	If this industry 	is Rüo tirer du graphique précédent. Si on 
excluded, the working capital ratio, l'exclut, on peut noter que, sauf 
except for one three-quarter period, 

1.8 
pour une période de trois trimes- 

is slightly 	higher in 	the United 146 
ties, le ratio du fonds de roulement 

States. However, there is a steady est légèrement plus élevé aux  
downward trend. 1.4 

UnM6d Stat.a tats-Unis. 	La tendance eat par 
contre toujours ala baisse. 

1.38 
Canada 

1.28 
41234123412341234123 

Sal 	69 	I 	90 	I 91 	I 	92 	I 	93 
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Efficiency Ratio 

The efficiency of assets can be measured by comparing them 
against sales figures. The inventory turnover rate measures 
the velocity of inventory, that is, the rate at which inventory 
is transformed into revenue. In general, Canadian enterprises 
in the manufacturing sector, except during the fourth quarter 
of 1990 and the first quarter of 1991, were able to transform 
their inventory into revenue more quickly than were US 
enterprises. 

Ratios d'efficience 

On peutmesurer l'efficiencedes actifs en les comparant au chiffre 
d'affaires. Le taux de rotation des stocks mesure Ia vélocitd des 
stocks, c'est-à-dire la frequerice a laquelle us sont Iransformés en 
revenu. Dans l'ensemble, les entreprises canadiennes du secteur 
de la fabrication ont réussi, a l'exception du quatriéme trimestre 
de 1990 et du premier Irimestrede 1991, a transformer leurs stocks 
en revenu plus rapidement que n'ont Pu le faire les enireprises 
américaines. 

Until the first quarter of 1991, the Chart 26 
Inventory Turnover 

inventory turnover rate for Cana- Manuracturing 

dian enterprises had steadily de- R 
creased, from 85 to 7.8. The rate for 
US enterprises hovered around 7.8 
to 7.9 until the fourth quarter of 
1991. Since these quarters, though, 
it has steadily increased, reaching a 8.5 

level of 9.0 for Canadian enterprises Canads 

and 8.4 for US enterprises. 	This 
increase may be explained by the a 	- - 

introduction of just-in-time inven- 
tory systems. 

7.5 I 
41 2341 23412341234123 
Sol 	89 	I 	90 	I 	91 	I 	92 	I 93 

Jusqu'au premier trimestre de 
1991, le taux de rotation des stocks 
des entreprises canadiennes avait 
diminué continuellement, passant 
de8,5 a7,8. Le taux de rotation des 
stocks des entreprises américaines, 
quant a lui, a fluctué autour de 7,8 
a 7,9 jusqu'au quatrième trimestre 
de 1991. Mais depuis ces irimes-
tres, ii a constaxnment augmenté 
pour passer a 9,0 chez les entre-
prises canadiennes et 8,4 chez les 
entreprises américaines. Cette 
augmentation petit s'expliquer par 
l'introduction de Ia méthode de 
stockage au moment adéquat. 

Craphique 26 
Rotation des stocks 

Fabrication 

- - -' Unftd Stal.s 
Et.t.Uni. 

A more in-depth analysis of the various industries, however, 
indicates that it is only in the transportation equipment indus-
try that Canadian enterprises have a marked advantage over 
US enterprises. The inventory turnover rate for US enter -
prises is higher in all other industries. 

Une analyse plus poussée des différentes branches d'activité 
permet par contre de determiner que seules les entreprises cana-
diennes de la branche d'activité du Materiel de transport 
possdent un avantage marqué sur les entreprises américaines. Le 
taux de rotation des stocks moyen des entreprises américaines eat 
supCrieur dans toutes les autres branches. 
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Table 3 	 Tableau 3 
Inventory lbrnover Ratio 	 Taux de rotation des stocks 

Canada 	 I United States - Etats-Unis 

Average 
Moyenne 

Peak 
Sommet 

Trough 
Creux 

Average 
Moyenne 

Peak 
Sommet 

Trough 
Creux 

8.24 8.99 7.84 7.97 8.40 7.76 

920 9.63 8.59 9.91 10.35 943 
5.92 7.17 5.39 6.59 6.81 6.27 
6.73 8.30 5.92 10.10 10.70 9.55 

14.34 14.70 13.41 14.76 15.48 13.73 

	

6.98 	751 	6.71 	7.89 	8.08 	7.68 

	

11.71 	14.15 	10.83 	15.10 	16.59 	13.72 - 

726 7.73 6.87 8.09 8.64 7.66 

4.94 5.84 4.32 7.00 7.48 6.44 

5.52 6.05 5.08 5.66 6.26 5.41 
10.44 11.63 9.48 5.32 6.29 4.84 

Industry - Branche d'activité 

Manufacturing - Total - Fabrication 
Food and Kindred Products and Tobacco Manufacturers - 

Ailments et produits connexes et fabricants de produits 
de tabac 

Textile Mill Products - Produits des usines de textiles 
Paper and Allied Products - Papier et produits connexes 
Piintmg and Publishing - Imprimerie et edition 
Chemicals and Allied Products - Produits chimiques et 

produits connexes 
Petroleum and Coal Products - Produits du pétrole et 

du charbon 
Rubber and Miscellaneous Plastics Products - Caoutchouc-

Produits divers en plastique 
Primary Metal Industries - Premiere transformation 

des mCtaux 
Electrical and Electronic Equipment - Materiel eleclronique 

et électrique 
Transportation Equipment - Materiel de transport 

The accounts receivable turnover 
rate measures the efficiency of en-
terprises in converting their ac-
counts receivable into cash. US en-
terprises were more effective in this 
respect than were Canadian enter-
prises. In fact, the discrepancy be-
tween the two rates increased 
sub stantiaily between the third quar-
ter of 1990 and the fourth quarter of 
1992. Here also, the transportation 
equipment industiy is the only one 
in which Canadian enterprises were 
more efficient 

Chart 27 	 Graphique 27 Le taux de rotation des comptes 
Receivables Turnover 	Rotation des comptes dkbiteurs 
Manufacturing 	 Fabrication débiteurs mesure l'efficience des 
Ratio 	 entreprises a convertir leurs comp- 

tes débiteurs en encaisse. A ce 
niveau, les entreprises américaines 

UnhI.d Stat.. ont été plus efficientes que les en- 
8.5 	 N - - - - - - - 	treprises canadiennes. En fist, 

	

- 	 ..-- - - 	 l'écart entre les deux taux s'est 
8-  considérablement élargi entre le 

troisième trimestre de 1990 et le 
qualrieme trimestre de 1992. En-
core une fois, la branche d'aclivité 
du Materiel de transport estla seule 

______________________________________ oU les entreprises canadiennes se 
6.5 . 

4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 i 2 3 	sontavéréesplusefficientes. 
884 	89 	I 	90 	I 	91 	I 	92 	I 
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Table 4 
Receivables Thruover Ratio 

Tableau 4 
Taux de rotation des cornptes débiteurs 

Canada United States - Etats-Unis 

Average Peak Trough Average Peak Trough 
Industry- Branche d'activité Moyenne Sommet Creux Moyenne Sommet Creux 

Manufacturing -Total - Fabrication 7.30 7.80 6.78 8.19 8.62 7.89 
Food and Kindred Products and Tobacco Manufacturers - 

Ailments et produits connexes et fabricants de produits 
detabac 11.05 11.39 10.65 13.64 14.04 13.18 

Textile Mill Products - Produits des usines de textiles 6.25 6.51 5.99 7.33 7.52 7.14 
Paper and Allied Products - Papier et produits connexes 6.75 7.61 6.31 10.02 10.54 9.56 

Printing and Publishing - Imprimerie et &iition 6.56 6.69 6.40 6.71 6.90 6.62 
Chemicals and Affied Products - Produits chimiques et 

produits connexes 5.86 6.29 5.61 7.08 7.29 6.84 
Petroleum and Coal Products - Produits du p&ole et 

clu charbon 8.10 8.43 7.69 10.54 10.89 10.05 
Rubber and Miscellaneous Plastics Products - Caoutchouc- 

Produits divers en plastique 6.22 6.39 6.03 7.32 7.40 7.15 
Primajy Metal Industries - Premiere transformation 

des métaux 6.60 6.97 6.32 7.74 8.03 755 
Electrical and Electronic Equipment - Materiel Cleclronique 

eteleclrique 3.21 4.30 2.41 6.28 6.68 5.97 
Transportation Equipment - Materiel de iran sport 10.00 10.97 8.95 6.79 8.27 6.09 
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APPENDIX 

Correspondences between US and Canadian industries 

Major 
Group United States 

20 	Food and Kindred Products and 
Tobacco Manufacturers 

22 	Textile Mill Products 

Canada 

Food 
Brewing of beer and distilled and famented beverages 
Tobacco processing (including tobacco-growing farms) 
Meat products, poultry, pastry and animal feed 
Soft drinks 

Prim sty textiles and textile products 

26 	Paper and Allied Products 	 Pulp and paper, and other paper products 
Cardboard boxes and paper bags 
Wood, pulp and paper, integrated operations 
Wood, pulp and paper products, integrated operations 

27 	Printing and Publishing 

28 	Chemicals and Allied Products 

29 	Petroleum and Coal Products 

30 	Rubber and Miscellaneous Plastics Products 

Printing and publishing 
Cemmercial printing, reproduction services 

Cement, concrete and concrete products 
Chemicals and chemical products 
Minerals and non-metallic mineral products, and organic 

chemical products for industrial use 
Extraction and fabrication of asbestos and other construction 

materials 

Oil exploration, production, refining and marketing 
Oil refining and distribution 

Plastics and rubber products 

33 	Primary Metal Industries 	 Primary metal products 
Non-ferrous metals (except aluminum), laminating, casting 

and extrusion 
Primary steel products, integrated operations 
Aluminum and aluminum products 

36 	Electrical and Electronic Equipment 

37 	Transportation Equipment 

Electrical products 
Electronic products 
Household appliances 

Transportation equipment (except automobiles) 
Automobile parts and accessories 
Automobiles and parts and accessories 
Truck and bus frames and tractor trailers 

Note that some Canadian industries include integrated operations. 

Statistics Canada - Cat No. 61-008 	 32 	 Statistique Canada - no  61-008 au cat. 



Financial Statistics for Enterprises 	 Stalisaquesfinancieres des erareprises 

ANNEXE 

Correspondance entre les branches d'activité am&icaines et canadiennes 

Grand - 
groupe Etats-Unis 	 Canada 

20 	Ailments et produits connexes et fabricants 	Alirnents 
de produits du tabac 	 Brassage de Ia bière et breuvages de distillation et de fermentation 

Traitement du tabac (y compris fermes de culture du tabac) 
Produits de viandes, volailles, pitisseries et ailments pour animaux 
Boissons gazeuses 

22 
	

Produits des usines de textiles 	 Textiles de premiere transformation et produits textiles 

26 
	

Papier et produits connexes 	 Pates et papier, et autres produits en papier 
BoIte en carton et sacs en papier 
Bois, pates et papier, operations intégrées 
Bois, produits du bois et papier, operations intCgrées 

27 
	

Imprimerie et edition 	 Impression ci edition 
Impression commerciale, services de reproduction 

28 
	

Produits chimiques et produits connexes 	Ciment, béton ci produits en béton 
Substances chi.miques et autres produ its chimiques 
Minéraux et produits minéraux non métafliques, et pzoduits 

chimiques organiques d'usage industriel 
Extraction et fabrication d'amiante et autres materiaux de 

construction 

29 
	

Produ its du péliole et du charbon 	 Exploration pétroliCre, production, raffinage et misc en marché 
Raffinage Ct distribution du pétrole 

30 
	

Caoutchouc-Produits divers en plastique 	Matières plastiques et cutchouc 

33 
	

Premiere transformation des mCtaux 	Produits en metal de premiCre transfonnation 
MCtaux non ferreux (sauf l'aluminium), laminage, moulage 

ci extrusion 
Produits en acier de premiere transformation, operations intégrées 
Aluminium et produits d'aluminium 

36 
	

Materiel electronique et electrique 	 Produits électriques 
Produits électroniques 
Appareils ménagers 

37 
	

Materiel de transport 	 Materiel de transport (sauf les véhicules automobiles) 
Pièces ci accessoires pour'véhicules automobiles 
Véhicules automobiles et pièces et accessoires 
Chassis de camions et d'autobus ci remorques commereiales 

Veuillez noter que certames branches d'activité canadiennes cornprennent des operations integrées. 
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The Characteristics of the Data 	 Caracteristiques des données 

The Type of Data 	 Type de données 

This set of statistics consists of financial statements typically 	Cette série de statistiques correspond aux états financiers typiques 
prepared by businesses or funds to record their financial 	que préparent les entreprises ou les établissements pour consigner 
position and perfonnance. 	 leur situation financière et leur performance. 

Information collected as part of the business financial state-
ment program provides data to serve two broad purposes. 
The first is to measure the financial position and performance 
of all businesses and groups of businesses by indusiry or 
sector. This is the main focus of this publication. It is 
analogous to the use made of the financial statements for 
individual businesses by managers, investors and lenders. 
This information is also transformed and used for a similar 
purpose in the GDP estimates of the Canadian System of 
National Accounts (CSNA) to measure corporate profits. 

The second broad purpose is to provide information on finan-
cial holdings and transactions within and between sectors. 
Within the CSNA, the sectors of the domestic economy are 
defined as business, government and personal. When the data 
used to prepare this publication about the business sector are 
combined with information about the other sectors within the 
System of National Accounts, the combined set of data cor-
responds to the Financial Flow Accounts and the National 
Wealth Accounts. One specific area of interest which this 
data satisfies is measurement of the role of financial interme-
diaries in these holdings and transactions. 

Les renseignernents recueillis dans le cadre du programme des 
dtats financiers des entreprises ont deux grandes applications. Tout 
d'abord, ils pennettent de determiner Ia situation flnancière et la 
performance de toutes lea entreprises et des groupes d'enlreprises, 
selon Ia branche d'activité. C'est là l'objectif principal de la 
présente publication. Cette application eat analogue a celle que les 
gestionnaires, les investisseurs et les prêteurs font des dtats finan-
ciers des diffCrentes entreprises. Ces renseignements sont égale-
ment transformés et utilisés a des fins semblables clans le cadre des 
estimations du PNB du système canadien de comptabilité nationale 
(SCCN), afin de mesurer lea bénéfices des entreprises. 

La deuxième grande application consiste I fournir des renseigne-
ments sur lea avoirs et lea operations au sein même des secteurs et 
entre ces derniers. Dans le cadre du SCCN, les secteurs de l'&ono-
mie nationale sont divisés en trois composantes: entreprises, ad-
ministrations publiques et particuliers. Lorsque lea données 
servant a preparer La presente publication sur lea entreprises sont 
combinées aux données sur les autres secteurs du système de 
cornptabilité nationale, il en résulte un ensemble de données qui 
correspond aux comptes des flux financiers et aux comptes du 
patrimoine. Les données permettent, plus précisément, de dCter-
miner le role des intermédiaires relativement aux avoirs et aux 
operations. 

a. Frequency and Refer. Diagram 1. 	 Diagram mel. 	a. Fréquence et pérlode 
ence Period 
	

de référence 

The data series are quarterly. 
The object is to cover a cal-
endar reference period. 
However, the data collected 
for each enterprise cover fis-
cal quarters. Estimates for a 
calendar quarter are pre-
pared by combining individ-
ual data for enterprises with 
different fiscal quarters. At 
the present time the calendar 
period is estimated by in-
cluding all of the fiscal peri-
ods ending in the first, 
second or third months of 
the calendar quarter (see 
diagram 1). In the near 

e.1cus Quafler 	Curmri Quarur 

	

TrkMM prtcêdecl 	Trimesire aclud 
Month wtein Quarter Mois  

2 	 3 	 I 	 2 	 3 

 

Lea données sont Ui-
mestrielles. L'objectif eat 
de couvrir une période de 
référence civile. Cepen-
dant, les données recueil-
lies pour chaque entreprise 
couvrent les trimestres 
d'exercice. Las estimations 
correspondant a un Ui-
mestre civil sont produites 
en associant les données 
des entreprises a différents 
trimestres d'exercice. A 
l'heure actuelle, les don-
nées estimatives de Ia pen-
ode civile sont obtenues en 
incluant tous ks exercices 

Cdenr Quarter 
TrnesZre clvi 

FI Quarters 
Irdided in the 
Current Quarter 

T,lmestres dexercice 
lvduent darn lv 
tflmeslre acted 
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future, this practice will be modifed to include fiscal periods 	qui se terminent le premier, le deuxième ou le troisième mois du 
ending in the second and third months of the calendar quarter 	Irimestre civil (voir diagramme 1). Cette méthode sera prochaine- 
and the first month of the following calendar quarter. 	znent modifiée afin de pouvoir inclure les exercices qui se termi- 

nent Ic deuxième et le Iroisiême mois du trimestre civil, et le 
premier mois du tiimestre civil suivant. 

entreprises. Ce dernier se divise en 
deux categories: les entreprises 

INCORPORFfl 	constituées et les entreprises non 
CONSTTTIJES 	constituées. Au niveau du sous- 

secteur des entreprises constituées, 
les données financiCres tn-
mestrielles ne couvrent pour 
l'instant que len enireprises non 
publiques. Au niveau des entre-
prises non constituées, seules sont 
incluses les caisses d'épargne et de 

UNINCORPORATED credit non constituées ci les coen-
treprises non constituCes d'entre-
prises cons-tituées. 

NON-GCWERNMENT 	GOVERNMENT 
E1'SNESS BUSINESS 
ENTEE4PSES ENTERPRISES 

ENTEEPFISES ENTREPRISES 
NON PUIKIQUES PU6UJES 

UN1NCPAE CREDtT 
JtNTVENTUkE. UNIOMS 
(W ING RPORATED 
BUSINESSES CAISSSS 

OFAFIO,CE 
CIOLNIBI PESSES El US 
NON CONS1IT1JEES GIEDT 
DENTREPRISES 
ONSTfl1IEES 

b. Coverage 

As shown in diagram 2, the do-
mestic economy consists of per-
sonal, business and government 
sectors. This publication covers 
apart of the business sector. The 
business sector can be thought 
of as consisting of two parts: 
incorporated and unincorpo-
rated. Within the incorporated 
sub-sector the quarterly finan-
cial statistics cover only the 
non-government business en-
terprises at present. Among the 
unincorporated businesses only 
unincorporated credit unions 
and unincorporated joint ven-
tures of incorporated businesses 
are included. 

Diagram 2. 	 Diagramme 2. 	 b. Champ d'ohservatlon 

sacions or THE DOMESTIC ECONOMY 
SECTEURS DE L'ECONOMIE DOMESTIOUE 	 Comme le montre Ic diagramme 2, 

_________________________ 	l'Cconomie nationale compte tiois 
VERNM 	 secteurs: les particuliers, len enlre- 

ONS 	 IMSThATIONS 	 prises et les administrations pu- 
_____________________ 	bliques. La présente publication 

\ 	 couvre une partie du secteur des 

r:C):5IS PROGRAM COVERAGE 
CHAMP (YOBSERVA11ON DU PROGRAMME 

c. The Statistical Unit 	 c. Unite statistique 

The statistical unit is the enterprise. There are four standard 	L'entrepnse est l'unité statistique. Aux fins des données sur les 
statistical units in use within Statistics Canada for business 	entreprises, Statistique Canada se fonde sur qualre unites statis- 
statistics. These units are hierarchical and are listed from 	tiques normalisées. 11 existe un ordre hiérarchique. Elles sont 
largest to smallest below: 	 énumCrées ci-aprés dans l'ordre descendant. 

• 	Enterjxisc 	 e 	Entreprise 

• Company 	 Compagnie 

• Establishment 	 Etablissement 

Location 	 Emplacement 

A simple definition of the enterprise is a family of businesses 	Voici une definition simple de I'entreprise: regroupement d'ac- 
under common ownership and control for which a set of 	tivités sous une méme propnété et un mme conlrôle pour lequel 
consolidated financial statements is produced on an annual 	une série d'Ctats financiers sont produits sur une base annuelle. 
basis. 
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d. Elements de donnCes flnanciIres 

I. Concepts, definitions et métbodes 

Les concepts et les definitions de Ia plupart des entreprises se 
fondent sur les lignes directrices de I'Institut canadien des ccmp-
tables agréés. Les entreprises réglementées peuvent adopter les 
mdthodes et les definitions établies par les responsables de la 
reglementation. Cependant, ces méthodes sont habituellement 
semblables aux principes cosnptables généralement reconnus 
(PCGR) de l'Institut canadien des comptables agréés. 

II. PortCe 

Les données fmancières que contient Ia presente publication sont 
celles qui figurent dans les comptes ou les états suivants: 

• 	Bilan 

Etatdesrésultats 

• 	Etat de l'évolution de Ia situation financière 

Bien qu'ils ne figurent pas dans Ia présente publication, d'autres 
Cléments d'information sont disponibles pour certaines entre-
prises, notamment 

Dépenses en immobilisations 

Autres canptes spécialisés (par exemple, oumpte de garantie des 
aureurs) 

ill. Classification et presentation 

II n 'existe aucune classification noimalisée et généralement recon-
flue des éléments de données financières. Aussi a-t-il étd néces-
saire d'en &ablir une afm d'obtenir une presentation unifomie 
pour toutes les entreprises. bus les éléments de données fman-
ciCres ne sont pas consignés par toutes les entreprises: II n'existe 
que 101 éléments communs a ces dernières. Nombre d'autres 
él&nents (178) ne sont disponibles que pour certaines entreprises. 

iv. Niveau de detail 

II existe trois ensembles d'éléments de données fmancières (du 
niveau moths détaillC au niveau le plus détaillé): les données 
historiques, les données abrégées et les données détaillées. Les 
domiées abrégées et les donnCes historiques figurent dans la 
présente publication. On peut obtenir une liste des ClCments 
détaillés en s'adressant a la Division de l'organisation et des 
finances de l'industrie (voir au dos de Ia page couverture). 

d. Financial Data Items 

I. Concepts, Definitions and Practices 

The concepts and definitions for most industries are based on 
the guidelines of the Canadian Institute of Chartered Ac-
countants. Regulated industries may follow practices and 
definitions determined by the regulators. However, these 
practices are usually similar to the Generally Accepted Ac-
counting Principles (GAAP) of the Canadian Institute of 
Chartered Accountants. 

II. Scope 

The financial items presented in this publication are those 
included in the following accounts or statements: 

. Balance Sheet, 

Income Statement, and 

• the Statement of Change in Financial Position. 

Although they are not included in this publication, additional 
financial items are available for some industries: 

. Capital Expenditures 

• Other Specialized Accounts e.g. Undawnting Account of 
Insurers 

iii. Classification and Presentation 

There is no widely accepted standard classification of finan-
cial items. Accordingly, it was necessary to devise one in 
order to present information in a homogeneous way for all 
enterprises. Not all financial items are compiled by all indus-
tries: only 101 common items are available for all industries. 
There are many more (178 items) which are available for only 
some industries. 

iv. Detail 

There are three sets of financial items available. Going from 
least to most detailed they are historical, condensed and 
detailed. The condensed level and the historical level of detail 
are included in this publication. A list of detailed financial 
items can be obtained by contacting the Industrial Organiza-
tion and Finance Division (see inside front cover). 
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a. Industrial Classification 

The industrial classification used is the Standard Industrial 
Classification for Companies and Enterprises 1980 (SIC-C). 
Most other economic statistical series use the Standard Indus-
trial Classification 1980 (SIC-E). The SIC-C classification 
results in more meaningful classification of ccnpanies and 
enterprises which engage in more than one activity. Data clas-
sified using the SIC-C illustrate how the Canadian economy 

Diagram 3. 

e. Classification des Industries 

Le système de classification utilisé est celui de Ia Classification 
type des industries pour compagnies et entreprises, 1980 (Cr1-C). 
Pour la plupart des autres series de données économiques, on 
utilise la Classification type des industries, 1980 (CTI-E). La 
CTI-C permet de mieux classer les compagnies et les entreprises 
qui exercent plus d'une activité. Les données cIasses selon la 
Cr1-C reflètent la structure de l'économie canadienne. Elles 

Diagramme 3. 
SIC-C (1980)fC'fl.0  

NAME/NON SUB-SECTOR & 
SECTOR 

SEGMENT! 
INDUSTRY 

SECTEUR SOUS-SECTEUR 
ST SEGMENT 
INDUSTRIE 

WOOD 4 PAPER B 
9015 El PAPIER 
FORESTRY 06 
FORESTIRE 
Logging 061 
Abbattage 

o6r - 
Services Forostuors 

WOOD & WOOD PRODUCTS 07 
8015 El PRODUITS DU 801$ 

Wood Products 071 
Produils do Bob 

Wood & Wood Products- 
072 

Bous ci Produuta de Bob 
CationsI!!rdos 	- - - - - - - - 
Forest Products S Lumber 073 
Whol.saling 
Produits do Bois it Bow do 
Construction- 
Commerce do Ores 

WOOD a PAPER PRODUCTS 08 
PRODUITS DE BOIS Er 
PAPIERS 

Pu 	& Paper Manutactu- 
ring 081 

Fabrication do PSIes CI 
Papiers 
Wood, Pu 	4 Paper 082 
Integrated Operations 
Bow, Pates & Papiers, 
Operations Inl6gi4.s 

- Pir PdutWMitinat - - - - 
turatg 
Fabncation do Produits 
on Papier 
Paper & Paper Products 084 
Wholisaling 
Papi.rs ci Produits on 
Papiers. Commerce do Grea 

WOOD, WOOD PRODUCTS 09 
& PAPER INTEGRATED 
OPERATIONS 
BOIS, PRODUITS DE BOIS 
El PAPIER, OPERATIONS 
INTEGREES 

Wood, Wood Products & 
Paper, IrRograt.d 091  
Operations 
Bors, Produits di Bow at 
Papier, C4uations 
lNégrè.s 

SIC-E (1960CI1-E 

DIVISION 

MJUN 
GROUP! NAME/NON 
SUB-GROUP 
GRAND 
GROUPE/ 
SOUS- 
GROUPE 

LOGGING & FOPESTRY W1)USTRIES 
C PUUSTRIES 0€ L'E)OLO(TATION 

FOIIEST1EE El DES SERVICES 
- - - - - - FODESTW 	- - - - - - - - 

LOGGING INDUSTRY 
04/041 INDUSTRIE DE LEXPLOITATION 

FORESTICRE - - - - - - - 
FöRS'T'Y ERVTCS IFUTT 	- 

05/051 INDUSTRIE DES SERVICES FORESTIERS 

S MAN(N'ACTtING PCUSTIIES 
" INDUSTRIES MANUFTUERES 

WOOD INDUSTRIES 
INDUSTRIES DU BOIS 

251 Sawmill, Planing Mull and Stungl. Mill 
Products 
Sderies Ateliers do Rabotag. 01 Usirios 
do Bordeaux 

- - - 
- Venoeri 	1ooT 	- - - 252 

Placag.s at Contr.plaques 
- - - 

254 	- —saaii: DEaF añ8lIFtat1W8rb 	- 
- Por1., Chassis 01 Autros Bois Travailies 

256/2581 Wooden Box, Casbet and Other Wood 
259 BoRes, CercueiIs Bièr.s it Autros 

Industries do Boio 
PAPER & ALLIED PRODUCTS 

27 INDUSTRIES 
INDUSTRIES DU PAPIER El PROOUITS 
CONNEXES 

- - - 
271 	- pE& Per 

P8tes at Papi.rs 

272/273/ AspiWltRooting, Paper Box and Other 

279 Papior-Toiture Asphalte, BoRes on 
Carton 01 Autres Industries des 
Produuta on Papier 

IOLESALE TRADE ICUSTFUES 
IPUSTES DU C0IIEREE DC GROS 

- - - - - - - 
TALRR0WE.VWSIBIP4G 	- 

56 HEATING & BUIWING MATERIALS 
INDUSTRIES, WHOLESALE 
INDUSTRIES DES METAUX, ARTICLES 
DE OUINCAILLERIE. MATtRIEL DC 
PLOMBERIE El DE CHAUFFAGE, 
NATERIAUX DE CONSTRUCTION, 
COMMERCE DE GROS 

563 Lumber & Buulding Materials, Wholesale 
Bois at Maleriaux do Construction, 
Commerce do Gras 

OTHER PRODUCT INDUSTRIES, 
WHOLESALE 
INDUSTRIES DE PRODUrTS DIVERS, 
COMMERCE DE GROG - - - - 	

- Paper &pero 	tsWuole 
Pepier ot ProduCs du Papier. 
Commerce do Gros 
Other Products Wholesale 
Autres Produits, Commerce do Gros 
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pennettent de determiner la spécialisation et la diversité des ac-
tivités des compagnies et des entrepnses. Pour ce faire, la CTI-C 
fournit des categories pour les activités combinées et les activités 
intdgrées, au niveau le plus détaillé de la classification. 

Prenons, par exemple, une vaste entreprise dont les activités 
touchent le bois, abattage, scieries et fabrication et distribution des 
pates et papiers. La Cfl-E fournit des categories pour chacune de 
ces activités. La Cr1-C fournit également des categories pour 
chacune des activités, ainsi que différentes combinaisons de ces 
activités. 

Le diagramme précédent (diagramme 3) montre dans quelle me-
sure ces deux systémes de classification sont his entre eux en cc 
qui concerne ce groupe d'industries. Dans le graphique, un lien 
apparait si a l'entreprise qui se trouve dans la colonne de gauche 
(Cr1-C) correspond Un Ctablissement dans la colonne de droite 
(CTI-E). Le graphique montre que les cas de rapports biunivoques 
ou univoques entre deux systémes de classification sont rares. Si 
les cellules avaient etC au niveau de classification le plus dCtaillC, 
les rapports biunivoques ou univoques auraient C.tC beaucoup plus 
nombreux. 

I. Niveaux de detail des Industries 

II existe trois diffCrents niveaux de detail pour les industries, tout 
comme pour les Cléments de données fmancières: données histo-
riques, donnCes agrCgCes et données dCtaillCes. Las donnCes 
agrCgCes et dCtailiCes figurent dans Ia prCsente publication. On 
peut obtenir sur demande la liste des donnécs dCtaillCes sur lea 
industries. 

is structured. A SIC-c presentation makes it possible to see 
how specialized and how diverse are the activities of compa-
nies and enterprises. The SIC-c accomplishes this by provid-
ing classes for cinbined and integrated activities at the most 
detailed level of the classification. 

For example, consider a large enterprise involved in activities 
related to wood, logging, sawmills and pulp and paper manu-
facturing and distribution. The SIC-E provides a class for 
each of these activities. The SIC-C provides classes for each 
of these activities and in addition various combinations of 
those activities. 

The preceding diagram (diagram 3) illustrates how these two 
classifications relate for this group of industries. In the chart 
a link will appear if an enterprise in the left column (SIC-C) 
could have an establishment in the classification on the right 
column (SIC-E). The chart illustrates that cases of a one to 
one or many to one relationship between the two classifica-
tions are rare. If the classification cells had been at the most 
detailed level of the classifications, there would have been 
more one to one or one to many linkages. 

f. Industrial Detail 

As with fmancial items, there are three different levels of 
industrial detail available: historical, condensed level and 
detailed. The condensed and historical levels are contained in 
this publication. A list of the detailed industiy level is avail-
able on request. 

Diagram 4. 	 Diagramme 4. 

VERY LARGE ENTERPRiSES 
TRES GRANDES ENTREPRISES 

II1 
LARGE ENTERPRISES 
GRANDES ENTREPRISES 

II] 
MEDIUM ENTERPRISES 
ENTREPRISES MOYENNES 

III1 
SMALL ENTERPRISES 
PEI1TES EPITREPRISES 

Deriving the Estimates 

The Statistical Methodolgy 

I. General 

The overall estimates are derived 
from two different components. A 
portion is obtained from a quarterly 
mail-out questionnaire sample sur-
vey (A and B in diagram 4). Sample 
results are multiplied by a weighting 
factor to represent the universe from 
which the sample was drawn. The 
remaining portion of the estimate is 
derived by applying movements 
from sampled units to annual data 
for that stratum (C and D in diagram 
5). 

Obtention des estimations 

MCthode statistique 

I. GénCralités 

Las estimations globales sont dCrivCes 
de deux diff&entes cca:nposantes. Une 
partie provient du questionnaire postal 
d 'une enquête-échantillon trimestrielle 
(Act B clans le diagramme 4). Las rCsul-
tats sont multiplies par un coefficient de 
pondération afin de reprdsenter l'univers 
duquel provient l'Cchantillon. La reste 
des estimations est obtenu en appliquant 
les mouvanents des unites Cchantillon-
nécs aux donnCes annuelles correspon-
dant a cette strate (C et D dans le 
diagramme 5). 
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Ii. Sample Design 

A stratified random sample is used. There are two size strata 
for each of 153 industries. All units in the stratum A are 

selected. For the second stratum (stratum B), sampling rates 
vaxy by industry but average to about 1 unit selected in 2. 

lii. Stratum Boundaries 

Ii. Plan de l'écbantillon 

On utilise un échantillon aldatoire stratiflé. II existe deux strates 
de taille différente pour chacune des 153 industries. Toutes les 

unites de la strate A sont sélectionnées. Pour cc qui est de la 
deuxième sti-ate (strate B), le taux d'échantillonnage vane scion 
i'industrie, mais il est en moyenne d'environ une unite sur deux. 

lii. Limites des strates 

The stratum boundaries (A, B, C, and D in diagram 5) can 	Les iimites des sinates (A, B, C et D dans Ic diagramme 5) varient 
vazy by industry. The boundaries are described in the follow- 	selon l'industrie. Elles sont décrites dans Ic graphique suivant. 
ingchait 

Diagram S. 	 Diagramme S. 
Stratum Boundaries 	 Limites des stratei 

Stratum 
Strate 

SIC-C Subsector 
CTI-C sous-secteur 

Lower Stratum Limit 
Limite infdrieure des strates 

Upper Stratum Limit 
Limite supérieure des strates 

Assets - Actifs 	Revenue - Revsu Assets - Actifs 	Revmue - Revenu 
(S millions) (S millions) 

A 	(take-all) i) 01-59,65-89 50 	 100 
(tirage complet) 

ii) 60,6211,6212,6214,6221 take-all .. 	 - 

6411 tiragecomplet 

iii) 61,6213,63,64(except6411) 25 	 - - 

iv) 6216,6239 100 

v) 6229 50 

B 	(take-some) i) 02-09, 1011, 1021, 1022,1041, 10 	 25 50 	 100 
(usage paitiel) 1091, 1092, 12-24, 26-29, 3021, 

31, 33-39, 41-59, 65-83. 85,89 

ii) 01,1031,1051,1099,11,25,30 10 	 35 50 	 100 
(except 3021), 32,86 

ni)40 25 	 25 50 	 100 

iv) 61,6213,63,64 10 	 - 25 

v) 6216,6239 50 	 - 100 

vi)6229 25 	 .. 50 

vii) 84, 87, 88 10 	50 50 	 100 

C and D (lake-none) i) 61,6213, 63 - 	 .025 25 
(tiragenul) 

ii) seeBabove 
voirB en haut - 	 .025 (see lower stratum 

limits mB above) 
(voir los hmites des  
strates du poste B) 

Note: Speaal reporting anangements exist in some financial subsectota. 
Nous Des modalités de declaration s'appliquent dans ceitains souS-secteurs financiers. 
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lv. Sample Weights and Imputation for Incomplete Re. 
sponses or Non-Response 

Units which do not respond in the current period are imputed 
(their characteristics are estimated). Units are imputed by 
adding a growth factor to the data reported when the unit last 
responded to the survey. The growth factor is estimated using 
the survey responses for the units that are most similar to the 
unit being imputed. 

Sampling and the calculation of weights pertains only to that 
part of the population of enterprises which are in scope for 
survey purposes, namely Strata A and B in diagram 4. To 
understand both the sampling strate' and the calculation of 
weights, it is neccessazy to divide the population of enter-
prises strata A and B into two parts - those that were in the 
universe at the time of selection and those that have been 
added since the original sample selection. In this strategy the 
weights for those in the sample at the time of selection would 
be calculated using the inverse of the probability of selection 
for the stratum to which the unit belongs and would not 
change except for adjustments due to restructuring of units. 
New units in the universe (births) are selected with certainty 
i.e. have a weight of one. 

v. Seasonal Adjustment 

The seasonal adjustment method used is a computerized 
ratio-to-moving average method in widespread use at Statis-
tics Canada. It is based on the U.S. Bureau of the Census 
Method H, but has some additional features. For a more 
complete description of these features refer to "Xli ARIMA/ 
88 Seasonal Adjustment Method Foundations and User's 
Manual". The seasonal component reflects sub-annual 
movements caused by characteristic weather changes, holi-
days or other factors which tend to recur eveiy year at 
approximately the same time. The seasonal adjustment proc-
ess auenlpts to quantify the seasonal component in a time 
series and to remove its effect from observed data. 

Series containing no significant seasonality have not been 
seasonally adjusted. In these cases, the unadjusted series are 
used in the place of seasonally adjusted data. 

Quality Measures 

There are two categories of errors in statistical infozmation - 
sampling errors and non-sampling errors. Sampling errors are 
errors that arise because estimates are being prepared based 
on only a sample of the universe rather than collecting infor-
mation from all units in the universe. These errors can be 
measured. 

lv. Polds de l'échantlllon et Imputation des réponses lucom-
plètes et des non -réponses 

Les données des unitds qui ne rdpondent pas au questionnaire de 
la période courante sont imputées (on determine leurs caracténs-
tiques). On impute les nouvelles données en ajoutant un facteur de 
croissance aux dernires donnCes fournies par l'unitd. Ce facteur 
est établi en fonction des réponses au questionnaire d'enquête des 
unites qui sont le plus comparables a l'unitd dont les données 
doivent être imputées. 

La mdthode d'échantillonnage et le calcul des poids ne se rap-
portent qu'aux entreprises de l'univers dont la portee correspond 
aux objectifs d'enquête, c'est-à-dire strates A et B clans le dia-
gramme 4. Pour mieux comprendre la méthode d'échantillonnage 
et Ic calcul des poids, II est nécessaire de diviser l'univers des 
entreprises (strates A et B) en deux groupes: celles qui faisaient 
partie de l'univers au moment de Ia selection et celles qui ont étd 
ajoutées depuis la selection initiate de l'échanti.Jlon. Selon cette 
méthode, les poids correspondant aux entreprises qui faisaient 
partie de l'dchantillon au moment de Ia selection seraient calculds 
scIon l'inverse de Ia probabilité de selection de la strate a laquelle 
appartient l'unitd. us derneureraient lea mémes sauf s'il faut ap-
porter des ajustements aitribuables a Ia restructuration de l'unitC. 
Les unites ajoutées a l'univers (creations) sont sélectionnécs avec 
certitude, c'est-à-dire que leur poids eçuivaut a i. 

v. Desalsonnalisatlon 

La mCthode de désaisonnalisation choisie est une méthode infor-
matisée de rapport a Ia rnoyenne mobile largetnent utilisée a 
Statistique Canada. Elle se fonde sur Ia mCthode II du U.S. Bureau 
of the Census, mais présente des caractCristiques additionnelles. 
On peut obtenir une description plus complete de ces caractéris-
tiques en consultant la publication "La Méthode de désaisonnali-
sation Xli ARHv1Ai8 - Fondements et guide d'utilisation". Le 
mouvetnent saisonnier traduit lea mouvetnents infra-annuels 
causes par les variations caracteristiques du climat, les congCs 
fénCs ou lea aulres facteurs qui tendentà réapparaItre chaque annde 
a peu près au méme moment. Par la mdthode de dCsaisonnalisation, 
on tente de mesurer Ic mouvement saisonnier dans une série 
chronologique et d'en éliminer I'effet stir lea données d'observa-
tion. 

Las donnCes qui ne contiennent pan un degré élevé de saisonnalité 
n 'ont pas dtd désaisonnalisdes. Dans cc cas, on utilise lea données 
non désaisonnalisées plutôt que les données désaisonnalisées. 

Mesures de Ia qualité 

II existe deux categories d'erreurs dans lea statistiques: les erreurs 
d'dchantillonnage et les erreurs d'observation. Las erreurs 
d'échantillonnage surv iennent lorsque les estimations sent établies 
en fonction d'un seul échantillon de l'univers et non en fonction 
de toutes les unites de l'univers. Ces erreurs sent mesurables. 
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Les erreurs d'observation peuvent provenir de plusieurs sources. 
II estbeaucoup plus difficilede les mesurer et leur importance peut 
varier selon l'application que l'on veut faire des données. Parmi 
les erreurs d'observ ation, on reléve les erreurs qui se trouvent dans 
les renseignements fournis par lea répondants et les erreurs de 
traitement, par exemple au moment de Ia saisie des données. 

Erreurs d'écbantlllonnage 

Les enquêtes-échantillons sont conçues de façon ace que l'dchan-
tillonnage soit le plus efficace possible (le plus petit dchantilion 
oü on relèvera une erreur d'échantillonnage d'une taille donnée). 
Cette optimaiisation ne s'applique normalement qu'à un nombre 
limité de variables, limité par les élments d'information dis-
ponibles au moment du plan et de Ia selection de l'dchantillon, par 
le niveau de ressources disponibles et la complexité inhérente a 
l'optimalisation simultanée de nombreuses variables. L'Cchantil-
ion utilisC pour obtenir les statistiques qui nous intéressent a été 
choisi de facon a foumir un niveau acceptable de precision rela-
tivement a l'actif, aux recettes et aux bénéfices. Par consequent, 
les estimations pour d'autres éléments, par example les dividen-
des, peuvent être moms prdcises. Les erreurs d'échantillonnage 
pour les sirates a tirage complet et a tirage partiel seront établies I 
l'avenir et foumies sur demande. 

Erreurs d'estimatlon dans Ia strate non échantlllonnée 

Les estimations des petites entreprises (strates C et D dans le 
graphique) sont produites en appliquant les mouvements des 
unites échantillonnées I leur total annuel. L'iniroduction d'une 
erreur an moyen de cette méthode depend de deux facteurs: Ia 
contribution de cette sirate aux estimations globales et l'erreur au 
niveau de i'estimation du mouvenientde lastrate Ipartirdes unites 
échantillonnées. La contribution de Ia strate non échantillonnée 
aux estimations globales est 20% des actifs et 40% des recettes. II 
sera possible de mesurer l'erreur dans le mouvement de cette strate 
lorsque lea données annuelles disponibles s'échelonneront sur 
piusieurs années. L'ampleur de la revision des donnCes annuelles 
qui sont produites separément donnera une We de l'importance 
de l'erreur. 

Autres erreurs d'observatlon 

II n'existe aucun autre moyen objectif de mesurer lea autres erreurs 
d'observation dans ces statistiques. Cependant, Ia revision des 
donndes permet de corriger nombre d'erreurs de declaration et de 
saisie des données. Cette méthode s'applique particulièrement 
bien aux données fmancieres dont les liens comptables sont bien 
connus. 

Non-sampling errors can arise from a variety of sources and 
are much more difficult to measure and their importance can 
differ according to the purpose to which the data are being 
put. Among the non-sampling errors are errors in the infor-
mation provided by respondents and errors in processing, 
such as data capture. 

Sampling Errors 

Sample surv's are designed to provide the highest sampling 
efficiency (the smallest sample that will produce a sampling 
error of a given size). This optimization is usually only 
performed for a limited number of variables, limited by the 
data items which are available at the time of sample design 
and selection, the resources available and the complexity 
introduced by nying to optimize for many variables at one 
time. The sample used for these statistics was designed to 
produce a reasonable level of accuracy for assets, revenue and 
profits. Consequently other items may be much less accu-
rately esimated. An example of such an item is dividends. 
Overall sampling errors for the take-all and take-some strata 
will be estimated in the future and provided on request. 

Estimation Errors In the Non-Sampled Strata 

The estimate for sa all businesses (C and D strata in the chart) 
is prepared by applying the movements for sampled units to 
their annual total. The error introduced by this method de-
pends on two factors - the contribution of this strata to the 
overall estimate and the error in estimating the movement of 
the strata using sampled units. The contribution of the non-
sampled strata to the overall estimates is approximately 20% 
of assets and 40% of revenue. It will be possible to measure 
the error in the movement of this strata when several years 
of annual data are available. The size of revision in annual 
data which are independently produced will provide a meas-
ure of the error. 

Other Non-Sampling Errors 

There are no objective measures of other non-sampling errors 
available for these statistics. However, many reporting and 
data entry errors are corrected as a result of editing the data. 
This is particularly effective for financial data where account-
ing relationships are well known. 
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Limites des données 

Pour pouvoir s'appliquer àl'analyse des series chronologiques ou 
a l'analyse transversale, les d6finitions des données doivent être 
uniformes a I'intCrieur d'une mime p6riode et d'une periode a 
l'autre. En d'autres mots, les écarts et les similitudes dans les 
données ne doivent traduire que des écarts reels, et non des écarts 
au ruveau des definitions ou des concepts employés pour produire 
les données. 

Limitations of the Data 

To be valid for either time-series or cross-sectional analysis, 
the defmitions of data must be consistent within time periods 
or across time periods. Put differently, the differences and 
similarities in data must reflect only real differences and not 
differences in the concepts or defmitions used in preparing the 
data. 

The ability to use the data for analysis depends on the concep- 	La capacitC d'utiliser les données aux fins d'analyse depend du 
tual framework in which the data is being used. 	 cadre conceptuel dans Jequel les données sont utilisées. 

These data are consistent with the Generally Accepted Ac-
counting Principles (GAAP) of the Canadian Institute of 
Chartered Accountants. As such they do not agree with the 
concepts of the CSNA for example. 

If the GA.AP concepts are appropriate for the application of 
the data, then there may still be some problems of consistency 
(between units or over time) for items where GAAP does not 
prescribe a particular treatment or allows some latitude. 

One of the general problems with GAAP for some uses is that 
it prescribes a historical cost treatment of assets (ie. their cost 
at the time of acquisition). This means that comparisons over 
time and across industries may not be valid for balance sheet 
data or for ratios derived from the Balance Sheet 

Ces données sont conformes aux Principes comptables générale-
ment reconnus (PCGR) de l'Institut canadien des cocnptables 
agréés. Elles ne sont pas conformes aux concepts du SCCN. 

Si les PCGR conviennent a l'application des données, ii peut 
subsister des problèmes d'uniformité (entre les unites ou dans le 
temps) pour certains Cléments pour lesquels les PCGR ne prévoient 
aucun traitement particulier ou permettent une certaine latitude. 

L'un des probl&nes gCnCraux que posent les PCGR pour certaines 
applications est le fait que, selon ces pnncipes, il faut determiner 
Ic coat d'origine des éléments d'actif (c.-à--d. le coüt au moment 
de l'acquisition). Cela signifie que les comparaisons établies dans 
le temps et entre les industries ne seront pan valables du point de 
vue du bilan ou des ratios derives du bilan. 
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DEFINITIONS OF FINANCIAL RATIOS 

Included in this publication are the following fmancial 
ratios. 

DEFINITION DES RATIOS FINANCIERS 

Cette publication contient les ratios financiers suivants: 

Return On Capital Employed - All Industries 	Rendement des capitaux employes - Toutes les branches 
d'activité 

FORMULA 
	

FORMULE 

Profit before extraordinary gains and 	 Béndfices avant gains extraordinaires 
interest on borrowings net of tax (S.A.) x 4 x 100 	 et intdrêts sur emprunts nets des impôts (DES) x 4 x 100 
Borrowings + Loans and accounts with affiliates 	 Emprunts + Emprunts et cxnptes auprès des socidtés affiliées + 
+ Total equity + Deferred income tax 	 Avoir total + Impôt sur le revenu diff&6 

NOTE: The calculation of profit before extraordinary 	N OTA: i.e calcul des bénéfices avant gains exlraordinaires et 
gains and interest on borrowings net of tax is based on the 	intdrêts sur emprunts nets des impôts repose sur les taux d'im- 
implicit tax rates of the individual statistical enterprises, cx- 	pot implicites des entreprises statistiques, sauf lorsque des taux 
cept when extreme tax rates result from tax recoveries and 	d'impOt extremes résultent de recouvrements fiscaux et autres 
other accounting practices. 	 pratiques cornptables. 

Return On Equity - All Industries 

IJiL9JW 

Profit before extraordinary gains (S.A.) x 4 x 100 
Total equity 

Profit Margin - All Industries 

FORMULA 

Operating profit (S.A.) x 100 
Operating revenue (S.A.) 

Debt To Equity - All Industries 

:sJitsj 
Borrowing + Loans and accounts with affiliates 
Total equity 

Rendement de l'avoir- Toutes les branches d'activité 

FORMULE 

Bénéfices avant gains extraordinaires (DES) x 4 x 100 
Avoir total 

Marge bénéficiaire - Toutes les branches d'activité 

FORMULE 

Bdnétices d'exploitation (DES) x 100 
Revenus d'exploitation (DES) 

Ratio des dettes a l'avoir - Toutes les branches 
d'activité 

FORMULE 

Emprunts + Emprunts et comptes auprIs des sociétés affiliées 
Avoir total 

Working Capital Ratio 
- Non-financial Industries 
Except Construction & Real Estate 

FORMULA 

Current assets 
Current liabilities 

Statistics Canada - Cat. No. 61-008 

Ratio du fonds de roulement 
- Branches d'activité non-financières 
(sauf construction et immobilier) 

FORMULE 

Actif a court-temie 
Passif a court temie 
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Return On Assets - Trusts, Credit Unions, Banks 

FORMULA 

Profit before extraordinary gains (S.A.) x 4 x 100 
Total assets 

Rendement de l'actif - Sociétés de fiducie, caisses 
d'epargne et de credit et banques 

FORMULE 

Bénéfices avant gains extraordinaires (DES) x 4 x 100 
Actif total 

Capital Ratio - Trusts, Credit Unions, Banks 	Ratio du capital - SociCtés de fiducie, caisses d'épargne 
et de credit et banques 

FORMULA 
	

FORMIJLE 

Tnt1 2qger 
	

Actif total 
Iota! equity 	 Avoir total 

Operating Costs Per $100 Assets 
- Trusts, Credit Unions, Banks 

FORMULA 

Operating expenses (S.A.) x 4 x 100 
Total assets 

CoOts d'exploitation par $100 d'actif 
Sociétés de fiducie, caisses d'épargne ci de credit et 

banques 

FORMULE 

Dépenses d'exploitation (DES) x 4 x 100 
Actif total 

Net Risk Ratio 
- Life Insurers, Property and Casualty 

FORMULA 

Premiums and annuity considerations and 
Net premiums earned (S.A.) x 4 
Total equity - Appropriated retained earnings 

Ratio de risque net 
- Sociétés d'assurance-vie, biens et risques divers 

Prime et contreparties de rentes et 
Primes nettes acquises (DES) x 4 
Avoir total - bénéfices non répartis appmpriés 

Combined Ratio - Property And Casualty 

FORMULA 

Underwriting expenses (S.A.) 
Net premiums earned (S.A.) 

Ratio combine - SociétCs d'assurance-vie ci risques di-
vers 

FORMULE 

Dépenses d'assurance (DES) 
Primes nettes acquises (DES) 

Note: 	 Nota: 

A package of detailed examples of financial ratio calcula- 	Une trousse documentaire contenant des exemples détaillés de 
tion is also available on request. 	 calcul des ratios financiers est disponible sur demande. 
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Table 1 - Total all lncjsb-ies (excludrtg rivestment and holding companies) 
Tableau 1 - Total. toutes les branches d'activfté (sauf sociétés d'lnvestlssement et de i,ortefeulle 

	

1993 	 1994 

	

I 	 II 	 III 	 Il/ 
millions of dollars-millions de doflars 

Balance Sheet - Bilen 

Assets Acids 
Cash and deposits - Encaisse 01 depOts 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débitaurs 01 rovenu couru 
Inventories - Stockz 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptos aupres des attiliOes 
Portfolio investments - Placements do porteteuille 
Loans - PrOts 

Mortgage - Hypothécaires 
Non-mortgage - Non hypothécaires 

Allowance for losses on investm0nts and loans - 
Provision pour panes sur placements 01 prOts 

Bank customers liabilities under acceptances - 
Engagements dos clionts des banquas comme acceptations 

Capital assets, net- lmmobihsations, nettas 
Other assets - Autres actits 

Liabilities - Passits 
Deposits- DepOts 
Actuarial liabilities of insurers - Passif actuanel des ass ureurs 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs 01 exigibilités courues 
Loans and accounts with affiliates - Emprunis at corn ples auprès des afflliêes 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Empiunts at dOcouverts 
From banks - Auprès do banques 
From others - Aupres d'autres 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires 01 papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypotheques 

Deferred income tax - Impot sur le revenu dlffOi-é 
Bank customers' liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comma acceplations 
Other liabilities - Autres passifs 

Equity - Avoir 
Share capital - Capital-actions 
Contributed surplus and other - Surplus d'apporl at autres 
Retained earnings - BénOfices non répartis 

2,010,878 2,042,678 2,075,344 2,096,372 2,152,564 
85,689 88,601 91,216 90,590 94462 

152,128 163,045 167.970 171,502 173,360 
123,055 124,071 124,292 124,162 128,143 
209,794 209,012 215.093 218,069 223,555 
242,850 257,061 260,975 267,633 275.896 

334,250 337,824 339,384 345.225 350,776 
317.595 311,160 314,980 321,952 322,760 

-16,273 -16,563 -17,086 -18,582 -18,906 

21,153 25,957 28,544 27,279 28,256 
456,225 458,731 462,513 461,915 473,139 

84,402 83,780 87,463 86,628 101,123 

1,582,363 1,610,558 1,638,342 1,659,739 1,701,771 
612,081 614,807 617,552 622,832 627,455 
110,289 112,006 113,463 114,667 116,083 
200,007 208,450 214,217 224,892 228.733 
131,134 132,587 134,206 135,332 140,353 

97,243 96,539 97,862 95,546 99,084 
71,767 71.602 72,758 71,812 74.878 
32,243 33555 33,916 32,131 33,902 

133,194 134,923 137,609 138,741 142,322 
52,229 52.111 52,164 51,042 52,629 
33,535 33,551 33,686 32,882 33,507 

19,507 25,857 28,445 27,279 28,256 
89,136 94,572 102,265 112,584 124,572 

428,515 432,120 437.002 436,634 450,793 
228,421 229,883 234,290 238.326 247,589 
33,298 35.687 35,727 34,254 35,410 

166,795 166,549 166,985 164,054 167,795 

Income Statement -Etat des rsuItats  

Operating Revenue- Rev.nu dexploitation 
Sales of goods and services - Ventes do biens at do services 
Insurers' premiums and annuity considerations - 

Pnmes des assureurs 01 coritreparties do rentes 
Interest and dividends - InterAts at Civ dendes 
Gains on sale of seainties and other assets - Gains sur Ia vente do Was at autres actif S 

Other operating revenue - Autres reverius dexploitation 
Operating Expenses - Depenass d'exploitstion 

Insurers' claims and normal increase in actuarial liabilities - 
Sinistrs des assureurs 01 augmentations norrnalos du passif actuariel 

Depreciation, depletion and amortization - Dópróciation, epuisement at amortlasement 
Interest - Intér9ts 
Other operating expenses * Autres déperises d'exploitation 

Operating profit - Bênéhce d'exploitation 

Other Revenue - Autr. rev.nu  
Interest and dividends - lnt4réts at deidendes 

Other Expenses - Autres dCpenass 
Interest on borrowings - IntérOts sur los emprunts 

Gains/losses - Gains/panes 

Profit before income tax - Bénélic* avant in6t our I. ,evenu 

Income lax - Impot sur le revenu 
Equity in affiliates' earnings - Pail des gains des affili4es 

Profit before extraordinsvy gaits - BSnéfico avant gains extraordinaires 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires 

Net profit - Bénihce net 

284,775 300,042 300,828 316,044 306,561 
244,021 260,372 261.610 276,363 266,494 

10,225 9,307 8,885 9,464 9,754 
19,023 18,180 17.733 17,546 17,852 

435 594 849 639 573 
11,071 11,588 11,751 12,032 11,888 

272,950 285,289 286,514 303,262 290,167 

10,354 9,166 8,984 9.881 9,945 
10,430 10,531 10.738 10,922 11,022 
8,787 7,876 7,386 7,311 6,924 

243,379 257,716 259.407 275,149 262,277 

11,825 14,753 14,314 12,782 16,394 

2,601 2,619 2,459 2,332 2,049 
2,601 2,619 2,459 2,332 2,049 

9,772 9,698 9,702 9,814 9,940 
9.772 9,698 9.702 9,614 9,940 

414 -278 40 -1,235 323 

5,082 7,412 7,121 4,081 8,841 

2,278 3.091 2,824 1,748 3,616 
204 369 94 25 206 

3,008 4,690 4,397 2,359 5,429 

-71 -1 229 5 8 

2,937 4,690 4,626 2,364 5,436 
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Table 1 - Total al lnkislrles (excludk'ig hvestment and holding companies) 
Tableau 1 - Total. toutes lea branches d'activfté (sauf soclétés d'lnvestlssement et de nortefeule 

1993 

I II 
millions of dollars-millions 

Ill 
do 

r' 
dollars 

1994 

Statement of changes in financial position - Etat do l'Cvolution do Ia situation financière 

Source,- Provenance 

Cash from op.rating activiti.. - Encasese gCnéréo par r.xploitation 13,248 17,906 19457 33,366 17,681 
Net profit - 84n6fice not 2,937 4,690 4,626 2,364 5,436 
Non-cash items - Elements non monetaires 

Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, epuisement at amortlasemonl 10.430 10,531 10,738 10,922 11.022 
Deterred income tax - ImpOt sur to revenu diffóré -275 221 114 .244 489 
Working capital - Fonds do roulemont 1.690 -2,681 815 7,626 2,808 
Other non-cash items - Autres êtémonts non monétaires -330 5.439 3.491 12.740 -2,035 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires do la periode anléneure -1,204 -293 -327 -42 -40 

Cash from financing activities- Encaisse gonórè. par I. finsnc.ment 17,491 10,967 16,995 6,080 17,231 
Increase in deposits - Augmentation des depots 9,203 3,077 2,963 5,354 4,562 
Borrowings from banks - Em prunts auprBs do banques 1.678 -436 1,465 -2,328 1.066 
Borrowings from afluliates - Emprunts aupres des atfitiées 86 1,336 1.563 1296 1.622 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires 01 papier -781 1.294 340 -1,868 617 
Bonds and debentures - Obligations 3.008 326 2,809 1,276 3,113 
Mortgages - Hypothiques -1.549 -165 50 -1,179 561 
Other - Autres 90 -365 1,562 -1,508 1465 

Equity - Avolr 5,756 5,901 6.224 5,036 4,225 

Total cash available - Total, encaisse 30,739 28.873 36,452 39,447 34,912 

Applications - Utiksatio,se 

Cash applied to investment activities - Encaisse utili.óe pour des placements 17,685 9,029 15,419 22,415 13,592 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliOes 2,747 -363 7,183 3,701 1.786 
Portfolio investments - Placements de porteteuille 6,566 12.152 2.665 5,629 5,925 
Loans - PrOls 8.573 -2,760 5.570 13,085 5,881 

Cash applied to fixed assets. Encaisso t4ilisCe pour immobikaalions 10,392 12,746 13,782 11,433 13,217 
Cash applied to dividends. Encalase utillaio pour dividend.. 5,797 5,837 5,746 6,387 6,033 

Total applications of cash- Utilisation totale de rencatsse 34,074 27,612 34,947 40,235 32,843 

lncr,ass/d.c,eaae in cash - Augm.ntation/dininution de lsncaisse 	 -3,335 	1,261 	1,505 	-788 	2,070 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, dOsaisonnalisós (DES.) 

Operating revenue- Revonu d'exploitation 	 292,704 	296,192 	301.528 	311,202 	315,874 
Operating profit - Bénéfica d'exploitafion 	 12,109 	13.990 	13,568 	14,023 	16.680 
Profit before extraordinary gains - Bénétice avant gains exlraordinaires 	 3,359 	3,781 	3,662 	3,698 	5,771 
Net profit - Bénéhce net 	 3,288 	3.780 	3,891 	3,704 	5,779 

Selected ratios - Ratios sélectionns 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employes 4.25% 4.24% 4.23% 4.74% 5.05% 
Return on equity - Rendement do lavoir 3.14% 3.50% 3.35% 3.39% 5.12% 
Profit margin - Mar90 bénéficiaire 4.14% 412% 4.50% 4.51% 5.28% 

Debt to equity - Ratio des demos 3 lavoir 1.208 1.206 1.210 1.201 1.205 

Percentage change of selected items - Variation on pourcerstage do cerlains pastes 

Operating revenue (S.A.)- Revenu d'exploitation (DES.) -0.09% 1.19% 1.80% 3.21% 1.50% 
Operating expenses (SA.) - DOponses d'exptoutation (DES.) -1.43% 0.57% 2.04% 3.20% 0 68% 
Operating profit (S.A.) - BCnélice d'exploitalion (DES.) 45.58% 15.53% -3.01% 3.35% 18.95% 
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Table 2- Total non-thanclal hduslries 
Tableau 2- Total des branches d'activfté non flnancières 

1993 	 1994 

II 	III 	P1 
millions of dollars-millions de dolars 

Balance Sheet - Bili 

Assets 	Actits 981,619 991,808 1,007,220 1,006,928 1,041,736 
Cash and deposits - Encaisse 91 depots 36309 38.036 39084 38,161 40,935 
Accounts recerrabte and accrued revenue - Comptes dObiteurs of revenu couru 126,354 132,754 136.024 137,183 135,433 
Inventofles - Stocks 123,053 124.069 124,290 124,159 128,143 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes aupres des affihiées 155,606 154,281 158.556 160,667 164,746 
Portfolio investments - Placements do porlefeullle 26,642 27,846 28,901 27,625 28,811 
Loans - Préts 16,835 16,597 16,733 16,208 16,645 
Capital assets, net - Immobilastions. nettes 430,828 433.099 436,805 435,946 447,206 
Other assets - Autros actifs 66,007 65,143 66,842 67,002 79,830 

Liabilities - Passifa 659,844 667,232 678,663 679,275 702,853 
Accounts payable and accrued liabilities- Comptes crOditeurs at exigibilites courues 142,127 143.734 146.053 150.296 151.647 
Loans and accounts with affiliates- Emprunts it comptes auprOs des atflliOes 113,705 113,438 115,440 114,183 119,299 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Empnjnts at dOcouvens 
From banks - Auprits do banques 87,288 87.334 87,268 65,842 88,394 
From others - AuprCs d'autres 58,035 58,866 59.351 58.151 60,449 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 21,720 22.239 22,857 21,119 22.498 
Bonds and debentures - Obligations 103,145 103400 105,268 105,966 109,187 
Mortgages - Hypothitques 50,204 50,123 50,185 49,031 50,646 

Deterred income tax - Impot sur Is revenu difl6r8 33,162 33,216 33.241 32,761 33,203 
Other liabilities- Autres passds 50,458 54,882 59,001 61,927 67,531 

Equity - Avoir 321,775 324,576 328.557 327,654 338,883 
Share capital - Capital-actions 180,206 182,004 186.487 189.523 197,443 
Contributed surplus and other. Surplus d'apport at autres 27,617 30,148 30,527 28,940 30,079 

• Retained earnings - BénOfices non repartis 113,751 112,424 111,643 109,191 111,361 

Current assets - Actifs a court tern,. $14,129 320,823 324,729 324,039 337,142 
Current liabilities - Passif, a court fornto 253,015 255,558 259,522 260,262 264,305 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue- Revenu d'.xploitation 249,903 266,269 267,859 282,641 272,145 
Sales of goods and services - Ventes do biens of do services 240,213 256,164 257,564 272,029 261,927 
Other operating revenue - Aulres revenus d'exploitalion 9,688 10,104 10,293 10,611 10,216 

Operating Expenses - Dipenses d'exploitation 241,097 255,180 256,962 271,385 259,849 
Depreciation, depletion and amortization- DéprOaal;on, Opuisement of ainortissement 10,114 10,223 10,416 10,660 10,729 
Other operating expenses - Autres dOpenses d'exploitation 230,984 244,957 246,547 260,726 249,121 

Operating profit - BOnOfic. d'.xploitstion 
	

8,806 	11,089 	10,896 	11,256 	12,296 

Other Revenue - Autre revenu 2,601 2,619 2,459 2,332 2,049 
Interest and dividends - Intéréts of dividenclos 2,601 2.619 2,459 2,332 2,049 

Other Expenses - Autres dopiness 8,294 8,192 8,189 8,282 8,360 
Interest on borrowings - IntOrOts sur los emprunts 

Short-term debt - Done a court tenne 1832 1,806 1,761 1,807 1,778 
Long-term debt - Detle it long terme 6.462 6,386 6,429 6,475 6,582 

Gsinslloesss - Gasns/p.rtes 372 -392 -81 -1,262 171 
On sale of assets - Sur Ia vents d'actifs 872 399 638 869 425 
Others - Autres -501 -790 -719 .2,131 -254 

Profit before incom, tax - BOnEfica avaM inWôt our I. iev.nu  3,484 5,126 5,085 4,044 6,156 

Income tax - tm pot sur Is revenu 1,665 2,267 2,176 1,879 2,034 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des afliliées 198 320 113 -56 198 

Profit before extraordina,y gains - BOnOhce avant gains extraordinaires 2,018 3,178 3,022 2,108 3,520 

Extraordinary gains - Gains exlraordinairas -64 -1 229 4 8 

Net profit - BOnOf ice net 1,954 3,177 3,251 2,112 3,528 
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Table 2- Total non-frtandal hkistries 
Tableau 2 - Total des branches d'activlté non flnanclères 

1993 	 1994 

II 	lii 	IV 
milons of dollars-milons do doflars 

Statement of changes in financial position - Etat do l'èvolution do Is situation financier. 

Sources - Provenanc. 
Cash from operating activities . EncaNse gnóró* par r.xpioita(ion 11,645 12,539 13,696 16,902 11,791 

Net profit - Bénéfice net 1,954 3,177 3,251 2,112 3,528 
Non-cash items - Elements non monCtaires 

Depreciation, depletion and arnortixalcn - Depreciation. ópuisement at amortisseqnent 10,114 10.223 10,415 10,660 10,729 
Deferred income tax - Impot sur le revenu ditférê -239 253 132 -183 343 
Working capital - Fonda do routement 4,315 -5.876 -1.234 2.616 3,567 
Other non-cash items - Autres éléments non monetaires -4,164 4,997 1,445 3,724 -6,331 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires do la periodo antérioure -334 -236 -312 -27 -45 
Cash from financing activities - Encaisso gSnér,. par I. I inanc.m.nt 4,811 6,693 10,917 .1,992 10,428 

Borrowings from banks - Emprunts aupres do banques 228 314 83 -1,468 168 
Borrowings from affiliates. Emprunts aupres des affihiées 1,364 -237 1,995 -1.178 1,851 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper- Acceptations baricairos et papier -45 513 625 -1,818 315 
Bonds and debentures - Obligations 2.055 406 1,784 1,042 2,775 
Mortgages - Hypotheques -1,535 -130 60 -1,106 585 
Other - Autres -873 637 910 -1,337 749 

Equity - Avoir 3.617 5,189 5,519 3,873 3,986 
Total cash available - Total, enc.s. 16,456 19,231 24,673 16,911 22,219 

Applications. Utilisations 

Cash applied to inv.atmeni activities . Encaisse utilisée pour des placements 2,038 100 5,822 1,862 2,417 
Investments in affiliates - Placements dans dos affitiées 2,076 -702 4,554 3,530 1,334 
Portfolio Investments - Placements de portafeuille 139 1,041 1,077 -1,184 798 
Loans - Prets -177 -238 191 -484 285 

Cash applied to fixed assets- Encaisse utilisC* pour immobilisations 9,883 12,128 13,313 10,766 12,933 
Purchases - Achats 12,784 15.675 14,863 17,340 15,400 
Disposals - R8.alusations 2,857 3,546 1.549 6,573 2,466 

Cash appll.d to dividends - Encase utilisée pour divid.ndes 4,958 4,909 4,868 5,026 4,942 
Total applications of cash- Utilisation total& d. r.ncasa. 16,879 17,137 24,003 17,654 20,292 

lncr.as./d.cr.sse in cash - Augm.ntation/dinsnution de l'encaiss. -423 2,094 670 -744 1,927 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains posies, d6saisonnalis6s (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 258,936 	262,229 	268,066 	277,307 	282,570 
Operating profit - Bénétice d'exploitation 	 9,628 	10,545 	10,324 	11.546 	13,144 
Profit before extraordinary gains - Benefice avant gains extraordinaires 	 2.795 	2,390 	2,433 	2,729 	4,301 
Net profit - Bénéf ice net 	 2,731 	2.390 	2,662 	2,733 	4,308 

Selected ratios - Ratios sélectionnOs 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 
Return on equity - Rendement do l'avoir 
Profit margin - Marge bénCttciaire 

Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 
Working capital ratio - Ratio des fonds do roulement 

4.41% 4.02% 4.09% 4.87% 4.99% 
3.47% 2.95% 2.96% 3.33% 5.08% 
3.72% 4.02% 3.85% 4.16% 4.65% 

1.349 1.341 1.340 1.325 1.329 
1.242 1,255 1.251 1.245 1.276 

Percentag, change of selected items - Variation on pourcentage do certains posies 

Operaling revenue (S.A.) - Revenu d'exploutation (DES.) 	 -0.01% 	1.27% 	2.23% 	3.45% 	1.90% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'explodation (DES.) 	 -0.98% 	0.95% 	2.41% 	3.11% 	1.38% 
Operating proft (S.A.) - Benefice d'exploitation (DES.) 	 34.00% 	9.53% 	-2.10% 	11.84% 	13.83% 
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Table 3 - Total finance and hsurance indesl,ies (excluding Investment and holdhg companies) 
Tableau 3- Total des branches d'activftéfhandères et d'assurances (sauf sociétés d'Investlssement et de DortefeuUe 

1993 1994 
II Ill IV I 

muons of dotars-milkons de dokars 
Balance Sheet - Bilan 

Assets- Actif a 1,029259 1,050,870 1,068,124 1,089,444 1,110,829 
Cash and deposils - Encaisse at depOts 49381 50,566 52,132 52,429 53526 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs 01 revenu couru 25,773 30,291 31,946 34,318 37,926 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes auprés des affdiOes 54,189 54,731 56,537 57,412 58,810 
Portfolio investments - Placements do portefeuttla 216,208 229,216 232,074 240,008 247,086 
Loans - PrOts 

Mortgage - Hypothecaires 325,919 329,590 331.036 337,018 342,387 
Non-mortgage - Non hypothécaires 	 . 309,101 302,796 306,594 313,951 314,504 

Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour panes sur placements at préts -16,259 -16,548 -17.073 .18.569 -18.893 
Bank customers' liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations 21,153 25.957 28,544 27,279 28,256 
Capital assets, net• Immoblisations, nettes 25.396 25,632 25.708 25,969 25.933 
Other assets - Autres actifs 18,395 18,637 20,622 19,626 21.293 

Liabilities- Psasits 922,519 943,326 959,678 980,464 998,919 
Deposits - DepOts 612,081 614,807 617,552 622,832 627.455 
Actuarial liabil'flies of insurers - Passit actuanel des assureurs 110,289 112,006 113.463 114,667 116,083 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs at exigibililés courues 57,880 64,716 68,164 74,596 77,086 
Loans and accounts with affiliates- Emprunts at comptes aupres des atfillOes 17,429 19,149 18,766 21,149 21,054 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprurits of découverts 
From banks - Auprés de banques 9,956 9,205 10,594 9,705 10,690 
From others - AuprOs d'aulres 13,732 12,735 13,408 13,661 14,429 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 10,523 11,315 11,060 11,012 11,404 
Bonds and debentures - Obligations 30,049 31,523 32,542 32,776 33,135 
Mortgages - Hypothéques 2,025 1.989 1,979 2,011 1,983 

Deterred income tax- lmpOt sur Ia revenu ditléré 373 335 445 121 304 
Bank customers' liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comma acceptations 19.507 25,857 28.445 27,279 28.256 
Other liabilities - Autres passils 38,677 39,690 43,265 50,657 57,041 

Equity- Avoir 106,740 107,544 108,445 108,980 111,910 
Share capital - Capital-actions 48,215 47,879 47,803 48,803 50,146 
Contributed surplus and other - Surplus dapport at autres 5,481 5.539 5.201 5,314 5,331 
Retained earnings - BénOfices non repailis 53,044 54,126 55,442 54.863 56,434 

Income Statement - Etat des rCsultats 

Operating Revenu.. Revenu dexploitation 34,873 33,773 32,970 33,403 34,416 
Sales of services - Vemes de services 3,808' 4,208 4,045 4,335 4,567 
Insurers' premiums and annuity considerations - 

Primes des assureurs at conireparties de rentes 10,225 9,307 8,885 9,464 9,754 
Interest - Intéréts 18,523 17,694 17.266 17,128 17,401 
Dividends - Dridendes 499 485 465 417 450 
Gainsonsaleofseasandcfheraets - Gainssurlaventedetitresetautresactifs 435 594 849 639 573 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 1,383 1,464 1458 1,421 1,672 

Operating Expenses - Dépenass d'exploilation 31,853 30,109 29,552 31,877 30318 
Insurers' claims and normal increase in actuarial liabilities - 

Sinistres des assureurs at augmentations normalas du passif actuariel 10,354 9,166 8,984 9,881 9,945 
Depreciation and amortization - Dépréciation at amortissement 	. 317 308 323 262 293 
Interest - lnléréls 8,787 7.876 7,386 7,311 6,924 
Other operating expanses - Autres depenses doxploitation 12,395 12,759 12,859 14,424 13,156 

Operating profit- Bénéfice d'oxploitation 3,020 3,664 3,417 1,526 4,098 

Other Expenses - Autr.s dep.nses 1,478 1,507 1,512 1,531 1,581 
Interest on borrowings - Intéréts sur los emprunts 1,478 1,507 1,512 1,531 1,581 

Gains/losses n..s. - Gains/p.rt.s n.s.a. 42 114 122 27 151 

Profit before income tax- Bénélice avant impät our Is revenu 1,598 2,287 2,042 38 2,685 

Income tax - Impot sur to ravenu 613 824 648 132 784 
Equity in attitiates' earnings - Part des gains des affiliées 5 50 -19 81 8 

Profit before .xtraordrna,y gains - Bnéflce avant gains .xtraordinaires 991 1,512 1.375 251 1.909 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires -8 - - I - 

Not profit - BCnéfice net 983 1,512 1,375 252 1,909 
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Table 3 - Total finance and k'isurance industiles (excluding Investment and holdhg companies) 
Tableau 3 - Total des branches d'activlté fhanclères et d'assurances (sauf soclétés d'lnvestissement et de Dortefeulle 

1993 

II 
millions of dollars-millions 

Ill 
de 

IV 
doHars 

1994 

Statement of changes in financial position - Etat de I'èvolution de to situation financiers 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities 	Encaisse 94nöró. par r.xploitatiou 1,603 5,368 5,761 14,464 5,890 

Net profit - BénOtice net 983 1,512 1.375 252 1,909 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreciation and amortization - Depreciation of amortissomont 317 308 323 262 293 
Deferred income tax - Impol sur le revenu differS -35 -33 -18 -61 146 
Working capital - Fonds do rouloment -2,625 3,195 2,049 5,010 -759 
Other non-cash items - Autres SlSments non monStaires 3,834 442 2,046 9.017 4,297 

Prior period cash transactions - Transactions monStairos do Ia periode antSfleure -871 -57 -1 5 -1 5 5 

Cash from financing activities- Encaisse gSneri. par Is tinancement 12,680 4,274 6,018 8,072 6,803 
Increase in deposits - Augmentation des depots 9,203 3,077 2,963 5,354 4,562 
Borrowings from banks - Emprunts auprès do banques 1450 -751 1,381 -861 898 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des aflhliSes -1,278 1,574 -432 2,474 -229 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires 01 papier -736 781 -285 -48 303 
Bonds and debentures - Obligations 953 -.80 1,025 234 339 
Mortgages - Hypotheques -15 -36 -10 -73 -24 
Other - Autres 963 -1.002 673 -171 715 

Equity -Avoir 2.139 712 705 1,163 239 
Total cash available - Total, sncaisse 14,283 9,642 11,780 22,536 12,694 

Applications. Utihsations 
Cash applied to investment activities - Encsso utilisée pour des placements 15,847 8,929 9,597 20,553 11,176 

Investments in affiliates - Placements dans des affiliSes 670 339 2.629 171 453 
Portfolio investments - Placements Ce porteleuille 6,427 11,112 1,588 6.813 5,126 
Mortgage loans - PrGls hypothecaires 6,548 3,769 1,616 6,500 5,223 
Non-mortgage loans - PrSts non hypothScaires 2,202 -6,292 3,764 7.070 373 

Cash applied to fixed assets- Encalase utilisSo pour immobifisations 509 518 469 667 284 
Cash sppk.d to dividends - Encaisse utilisém pour dividendee 839 928 878 1,361 1,091 

Total applications of cash - Ulilsation totals de rencaa. 17,196 10,475 10,944 22,581 12,551 

Increase/decreas, in cash - Augmentation/diminution de rencaisae 	 -2,912 	4133 	836 	 -44 	142 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisCs (DES.) 

Operating revenue- Revenu d'exploitalion 	 33,768 	33,963 	33,462 	33,895 	33,304 
Operating profit - BSnStico d'exploitation 	 2,481 	3,445 	3,244 	2,477 	3,537 
Profit before extraordinary gains - BénSfice avant gains extrao,dinaires 	 565 	1,390 	1,230 	 969 	1,471 
Net profit - BSnSfice net 	 557 	1,390 	1,230 	 971 	1,471 

Selected ratios - Ratios sClectionnés 

Return on capital employed - Rendement dos capitaux employSs 
Return on equity - Rendement de l'avoir 
Profit margin - Marge bSnSfictaire 

Debt to equity - Ratio des detles a l'avoir 

3.62% 5.16% 4.77% 4.21% 5.26% 
2.12% 5.17% 4.54% 3.56% 5.26% 
7.35% 10.14% 9.70% 7.31% 10.62% 

0.784 0.799 0.815 0.829 0828 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage do cortains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'explortation (DES.) 	 -0.69% 	0.58% 	-148% 	1.30% 	-1.74% 
Operating expenses (S.A.) - DSpensos d'exploitation (DES.) 	 -4.81% 	-2.46% 	-0.99% 	3.97% 	-5.25% 
Operating profit (S.A.) - BSnSfico d'exploitation (DES.) 

	
119.00% 	38.83% 	-5.82% 	-23.66% 	42.80% 
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Table 4- Food (including food retahig) 
Tableau 4- Alments (y compils le commerce de détalfl 

1993 1994 

II Ill 
millions of dollars-millions de dotars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actif a 65,344 66,322 67,911 68,486 71,156 
Cash and deposits - Encaisse at depOts 2,677 2.624 2.822 2.750 2,740 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 12,639 13,408 13.698 14,252 13,856 
Inventones - Stocks 11.362 11.370 11,798 12,153 12.787 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes aupres des atfiliêos 6,876 6,892 6.706 6826 7,215 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1.679 1.664 1,704 1646 1,629 
Loans-Pr8ls 1,107 1,121 1.127 1.074 1,094 
Capital assets, net - Immobilisations. nettes 22930 23.188 23,760 23,794 24,804 
Other assets- Autres actits 6,088 6,069 6.310 6,004 7,045 

L.abifties - Passif a 43,874 44,482 45,525 46,264 47,720 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes crOditeurs at exigibilitês courues 13,893 14,294 14,528 15,079 15,199 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes auprs des affiliées 7.441 7,427 7,548 7,582 7,679 
Bon'owings - Emprunis 

Loans and overdrafts - Emprunts at dócouverts 
From banks - AuprOs do banques 6,746 6,931 6,894 6.768 7,353 
From others - Auprès d'autres 3,276 3,326 3,386 3416 3,434 

Bankers' acceptances and paper - Acceplations bancaires at papier 2,094 1.902 2,005 2,110 2,151 
Bonds and debentures - Obligations 3,515 3,436 3,734 3,765 3,738 
Mortgages - Hypotheques 1,888 1,826 1,830 1,817 2,007 

Deferred income tax - Impot sur $0 rovenu différé 1.340 1.362 1,398 1,322 1,410 
Other liabilities . Autres passifs 3,680 3,979 4,203 4,403 4,751 

Equity"Avoir 21,470 21,839 22,387 22,222 23,435 
Share capital - Capital-actions 8.148 8,210 8,573 8,574 8,990 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport at autres 1656 1654 1,693 1,684 1,746 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 11,666 11,975 12,121 11,964 12,699 

Currant assets - Actits 4 court form. 28,193 28,819 29,7$6 30,452 31,749 
Current liabilities - Passifa a court 11orms 23,675 23,999 24,442 25,164 25,743 

Income Statement - Etat des rCsultats 

Operating Revenue - Revenu d'.xploitation 35,603 37,350 39,269 40,943 39,593 
Sales of goods and services - Vents de biens at de services 35,145 36.875 38,802 40,456 39,152 
Other operating revenue - Autres revenus dexpinitalion 458 474 467 487 441 

Operating Expenses - Dèpenaes d'exploitation 35,032 36,401 38,228 39,963 38,647 
Depreciation, depletion and.aisortization - Depredation, épuisernent at ainolllssement 632 647 676 675 716 
Other operating expenses - Autres depenses dexploitation 34,400 35.755 37,552 39,288 37,931 

Operating profit - Benefice d'exploitation 571 948 1,041 980 947 

Other R.v.nu. - Autre ruvenu 160 198 190 162 146 
Interest and dividends - Intéréts of dwidendes 160 198 190 162 146 

Other Expenses - Autres dCpenses 476 459 466 469 485 
Inlerest on borrowings - IntérOts sur los emprunts 

Short-term debt - DorIa 8 court terme 168 161 159 164 171 
Long-term debt - Della a long terme 308 298 308 305 314 

Gains/losses - Gains.d.s -39 24 -18 -164 -18 
On sale of assets - Stir Ia Yenta d'actifs 2 11 4 - -8 
Others - Autres -41 13 -23 -163 -10 

Profif before income tax - BinSfioe avant In6t our Is revonu 217 711 746 509 589 

lncometax - lmpotsurlerevenu 111 215 211 199 224 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées - -1 7 17 -7 

Profif before .xtrsordmary gains - BCnéfuce avant gains .xtrsordinaires 106 495 542 327 358 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - . - - 

Net profif - 84nf.ce net 105 495 542 327 358 
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Table 4 - Food (Inekiding food retathg) 
Tableau 4- Aiments (V comptis le commerce de détal 

1993 	 1994 

II 	 Ill 	 IV 
millions of dollars-millions do dollars 

Statement of changes in financial position - Etat do l'évoluiion de Ia situation financière 

Sources - Provenanc. 

Cash from operating activities - Encaae gánóie par roxPloitation 854 1,126 806 1,223 970 
Net profit - BOnSfice net 105 495 542 327 358 
Non-cash items - Elements non monétaire 

Depreciation, depletion and aniortation - Depreciation. Spulsemont of amortissemerit 632 647 676 675 716 
Deferred income tax - lnipôt sur Is revenu diftéré -g 3 9 .9 
Working capital - Fonds do roulement 677 -366 -495 -424 649 
Other non-cash items - AUITOS élOmonts non monétaires -629 342 80 650 -734 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires do la penode antérleure .22 11 -7 4 -21 

Cash from financing activiti..- Encaae genére. par I. I inanc.m.M -213 98 551 -27 81 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques -161 214 -127 -183 56 
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres dos affiliées -171 -9 121 17 -14 
Ochor borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - A000plations bancaires of papier 48 -192 104 105 20 
Bonds and debentures - Obligations 30 -80 298 30 -14 
Mortgages - HypothOques 51 -59 4 -13 -6 
Other - Autros -101 48 58 29 26 

Equity - Avoir 110 177 93 -12 13 
Total cash available - Total, oncaisse 641 1,224 1,356 1,196 1,051 

Applications. Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encase utillaée pour des placemeids -93 15 -156 196 48 
Investments in affiliates - Placements dans des affhliéos -79 17 -166 236 22 
Portfolio investments - Placements tie porteteuille -8 -17 6 -36 18 
Loans - PrOts -5 15 4 -4 8 

Cash applied to fixed assets- Encsse utilisée pour immobihsationa 629 809 971 724 691 
Puithasos - Achats 818 859 936 942 933 
Disposals - ROalisations 189 50 -35 219 242 

Cash applied to dividends - Encsse utiksóe pour dividend.. 297 389 332 344 346 
Total applications of cash- Uliliastion tutale de rencaise 834 1,213 1,148 1,264 1,085 

lncrease/decr.as• in cash - Augmentation/diminution de r.icaise -193 12 209 -68 -34 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains posies, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexploitation 	 37,475 	37,504 	37.774 	40,372 	41,771 
Operating protit - BOnOfice d'oxploitation 	 754 	 854 	 956 	 974 	1,134 
Profit before extraordinary gains - BénStice avant gains sxtraordinaires 	 285 	345 	 452 	 384 	 544 
Net profit - BOnéfice net 	 285 	345 	452 	384 	644 

Selected ratios - Ratios sólectionnés 

Return on capital employed - Rondement des capitaux employés 5.26% 5.73% 6.42% 5.88% 7.00% 
Return on equity - Rendernent do 'avoir 5.31% 6.33% 8.08% 6.91% 9.29% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 2.01% 2.28% 2.53% 2.4 1% 2.71% 

Debt to equity - Ratio des daRes S lavoir 1.163 1.138 1.134 1.146 1.125 
Working capital ratio - Ratio dos fonds do rouloment 1.191 1201 1.217 1.210 1.233 

Percentage chauge of selected items - Variation on pourcentage do certains posies 

Operating revenue (S.A.) - Revenu dexploitation (DES.) -0.59% 0.08% 0.72% 6.88% 3.46% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 0.02% -0.19% 0.46% 7.00% 3.15% 
Operating profit (S.A.) - BOnéfice d'exploitation (DES.) -23.27% 13.14% 11.95% 1.97% 16.35% 
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Table 5- Beverages and tobacco 
Tableau 5- Bolssons et tabac 

1993 

II 	 HI 	 IV 
millions of dollars-millions do dollars 

1994 

Balance Sheet - Bilan 

Asset, - Actite 21,727 21,761 21,265 20,900 21,039 
Cash and deposits - Encaisse at depOts 319 239 476 603 562 
Accounts recervable and accrued revenue - Comptes débileurs 01 revenu couru 1666 1,873 1.668 1,633 1458 
Inventories - Stocks 2,315 2.383 2,078 2,043 2,196 
Investments and accounts with affiliates- Placements at comptes aupres des afliliées 10.038 9,769 9.865 9.639 9,668 
Portfolio investments - Placements de porteteuille 797 907 801 682 411 
Loans - Prts 37 34 31 29 30 
Capital assets, net - lmmobillaatuons. nones 3,795 3,789 3,596 3,494 3,547 
Other assets - Autres actits 2,859 2,766 2,751 2,778 3,167 

Liabilities- Passits 12,482 12,745 12,242 11,825 12,178 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes crêditeurs at exigibilités courues 2,338 2,546 2.451 2.300 2,310 
Loans and accounts with affiliates - Empnjnts at comptes auprès des affihióes 2,403 1,708 1,719 1,648 1,611 
Bon'owings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
From banks - AuprOs do barrques 942 900 879 844 915 
From others - Auprès d'autres 616 606 673 589 550 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 1,976 2,475 2,359 2,280 2,209 
Bonds and debentures - Obligations 3,614 3,908 3,606 3,628 3,873 
Mortgages - Hypotheques 55 56 50 81 99 

Deterred income tax - rn pot sur le revenu diffór8 453 443 412 425 412 
Other liabilities - Autres passifs 84 103 91 129 200 

Equity - Avoir 9,244 9,016 9,023 9,075 8,861 
Share capital 	Capital-actions 4,186 4.087 4.021 3,954 4.025 
Contributed surplus and other- Surplus d'apport at aulres 272 273 272 270 276 
Retained earnings - Bénéfices non rêpaflis 4,786 4.656 4,730 4,851 4,561 

Current assets - Actifa I court tern,. 4,845 4,935 4,498 4,502 4,539 
Current liabilities - Passifa I court term. 4,682 5,381 5,071 4,635 4,572 

Income Statement - Etat des rIsultats 

Operating Revenue - Revenu d'.xploitation 3,338 3,620 3,860 3,488 3,306 
Sales of goods and services - Ventes do biens at do services 3.318 3.603 3,841 3,444 3,290 
Other operating revenue - Autres reverrus d'exploftation 20 17 18 43 17 

Operating Expenses - Depone.. d'exploitation 3,027 3,111 3,224 2,912 2,901 
Depreciation, depletion and anodization - Depreaalioii, épuisemont at amoctissentent 95 99 96 95 92 
Other operating expenses - Autres dépenses d'oxploitation 2.932 3,012 3,128 2,817 2,809 

Operating profit. Bènf ice d'exptoitatlon 311 509 635 576 406 

Oth.r Revenue- Autra revenu 443 94 46 169 38 
Interest and dividends. IntérOts at drridendes 443 94 46 169 38 

Other Expense,.Autr,. dopens.s 176 165 163 146 153 
Interest on borrowings - IntOrOts sur lea emprunts 

Short-term debt - Dette 8 court terme 23 29 33 30 30 
Long-term debt- Doff e a long terme 152 136 130 117 122 

Gains/bases - Gains/p.,t.. 120 -219 -16 -52 -29 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actils 156 -2 -2 -1 - 

Others - Autres -36 -218 -15 -51 -29 

Profit before income tax- BInèf,ce avant impbt sur be revenu 699 219 502 547 262 

Income tax - lmpôl sur Is revenu 23 85 138 106 128 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affibIes -8 2 1 -61 -s 

Profit before extraordinary gaits - BInIfic, avant gain. .xtraordinair.s 	 668 	136 	365 	 381 	 129 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 

Net profit - BInIfico net 	 668 	136 	365 	381 	 129 
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Table 5- Beve'-ages and tobacco 
Tableau 5- Bolssons et tabac 	

1993 	 1994 

II 	Ill 	IV 
millions of dollars-millions do dolars 

Statement of changes in financial position - Etat do l'évolution de Ia situation financiêre 

Sourc.s - Prov.nanc. 
Cash from op.rating activities - Enca.sae gènóré. par r.xpuoitation 

Net profit - Bénéftce net 
Non-cash items - Elements non rnonétairos 

Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, 4puisement 01 amortissemont 
Deferred income tax - Impot sur to revenu différé 
Working capital - Fonds do routemont 
Other non-cash items - Autras éléments non monétaires 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires do la période anténeure 

Cash from financing activities - Encais.o généré. par I. finsnc.m.nt 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprOs dos affitiéos 
Other borrowings - Autres em prunts 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypotheques 
Other - Autres 

Equity - Avoir 

Total cash avaliabl. - Total, encaises 

Applications. Utilisation. 
Cash applied to inv.atm.nt activities- Encaisse utiaês pour des placements 

Investments in attiliates- Placements dans des afluliéos 
Portfolio Investments - Placements do poflefeuiilo 
Loans - PrOls 

Cash applied to bred aas.ts- Encsiaso utikaöo pour immobilisation. 
Purchases - Achats 
Disposals - Réalisaiions 

Cash spph.d to dividends Encaisse utiliaóe pour dividandea 
Total applications of cash - utiriastion totals d. l'.ncsisse 

315 315 820 454 31 
668 136 365 381 129 

95 99 96 95 92 
-21 -4 14 9 -3 
40 -161 503 -101 32 

-466 310 -163 64 -214 
-1 -66 -6 6 -5 

-91 .52 -473 -385 303 
61 -42 -39 -36 69 

456 -696 11 -171 61 

-448 499 -116 -79 -78 
346 294 -302 23 244 

-2 1 -6 31 5 
-23 -10 54 -84 -51 

-480 -99 -75 -69 63 
224 262 347 69 335 

-99 57 -230 -283 35 
-161 -50 -121 -161 314 

53 110 -106 -120 -280 
-2 -4 -3 -2 1 

68 86 34 -15 115 
111 145 96 87 84 
43 59 62 102 -31 

280 200 303 240 240 
250 342 107 -58 390 

lncruasa/d.crease in cash - Augm.ntation/ditmnution de l'.ncase 	 .26 	-80 	240 	127 	-55 

Selected items, seasonally adjusted (S.A) - Certains postes, dósaisonnalisOs (DES.) 

Operating revenue- Revenu d'exploitation 3,709 3,609 3,603 3,388 3.654 
Operating profit - Benefice d'exploitation 430 508 563 531 523 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 802 123 320 312 262 
Net profit - BOnOfice net 802 123 320 312 262 

Selected ratios - Ratios sélectionnOs 

Return on capital employed- Rendemeni des capitaux employés 19.00% 5.35% 9.58% 8.89% 7.88% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 34.72% 5.44% 14.18% 13.77% 11.85% 
Profit margin - Mar90 bOnéflclaire 11.60% 14.08% 16.63% 15.66% 14.31% 

Debt to equity - Ratio des deltas a l'avoir 1.039 1.071 1.029 0.989 1.045 
Working capital ratio - Ratio des londs de roulemenl 1.035 0917 0.887 0.971 0.993 

Percentage change of selected items - Variation on pourcantage do certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) -7.89% -2.72% -0.15% -5.97% 7.86% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -7.08% -6.45% -1.94% -6.01% 9.58% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -13.66% 18.13% 10.81% -5.80% -1.42% 
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Table 6- Wood and paper 
Tableau 6- Bole et raoier 

1993 
I 
miIons 

II 
of doliars-milkons 

III 	 IV 
do dolars 

1994 

Balance Sheet - Bilwt 

Assets - Actits 60,101 60,014 61,071 60,462 64,402 
Cash and depostts - Encaisse 01 depots 1,331 1.273 1.439 1418 1665 
Accounts receivable and accrued revenue - Cornptes débiteurs at revenu couru 7,415 7,580 7,437 7,296 7,761 
lnventones - Stocks 8,131 7.757 7,865 8,057 9,061 
Investments and accounts with affiliates - Placements of comptes auprès des affiliées 5,475 5,588 5,701 5,783 6,146 
Portfolio investmenls- Placements do porteieuille 472 462 741 614 840 
Loans - Préts 230 227 193 192 202 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 33.333 33.257 33,317 33,093 33.784 
Other assets - Autres actifs 3,713 3,871 4,378 4,009 4,941 

Liabilities - Passita 39,551 39,195 40,024 40,088 42,549 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptos créditours or exigibilitOs courues 7,889 7.649 7,763 7.816 8,400 
Loans and accounts with affiliates- Emprunts 01 comptes auprès des atfiliêes 5,266 5.096 5.472 5,600 5,986 
Borrowings- Emprunts 

Loans and overdrafts - Empnjnts of découverts 
From banks - Auprès do banques 10,228 10,174 9,842 10.005 10,087 
From others - Auprits d'autres 6,941 6.977 6.977 7.048 7,268 

Bankers' acceptances and paper - Acceptalions bancaires of papier 747 635 671 656 676 
Bonds and debentures - Obligations 3,494 3,532 3,895 3,616 4,401 
Mortgages- Hypothaques 593 644 665 663 721 

Deferred income tax - lntpOt sur le rovenu ditlOré 2,724 2.725 2.619 2.362 2.450 
Other liabilities - Autros passits 1,668 1,764 2,130 2,322 2,561 

Equity- Avoir 20,550 20,019 21.047 20,374 21,852 
Share capital - Capital-actions 14,388 14.726 14,243 13,913 14,782 
Contflbuted surplus and other - Surplus d'apport at autres 1,711 1,711 1,866 1,953 2,009 
Retained earnings - Bénéfices non rOpanis 4,450 4.382 4,938 4,509 5,061 

Cun'.nt assets - Actifs I couit tern,. 	 18,159 	17,962 	18,467 	18,244 	20,420 
Cu,r.nt liabilities - Passils I coufl somm 	 14,175 	13,987 	13,834 	14,095 	15,052 

Income Statement - Etat des rsultats 

Operating Revenue. Revenu d'exploltation 14,268 14,790 14,396 14,813 15,244 
Sales of goods and services - Ventes do biens of de services 14,142 14.664 14,280 14,681 15,119 
Other operating revenue - Autres revenus doxploitation 127 126 116 132 125 

Op.rating Expens... Dépenoss d'exploitation 13,792 14,236 14,112 14,412 14,292 
Depreciation, depletion and anonization - Déprédalion. epuisenient at a'nonissenient 731 733 740 736 776 
Other operating expenses - Aulres dOponses doxplOitation 13,061 13,504 13,372 13,676 13.517 

Operating profit- Benefice d'.xploitstion 477 554 284 401 951 

Other Revenue - Autre revenu 51 59 50 67 62 
Interest and dividends- lnlérêts at dividendes Si 59 50 67 62 

Other Expenses - Autres dóp.nses 506 497 490 500 521 
Interest on borrowings - IntérSts sur las emprunts 

Short-term debt- De8e a court tem,e 91 90 85 86 92 
Long-term debt - Done a long terme 415 407 405 414 429 

Gains/losses - Gainslp.iles 433 70 42 -289 2 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs 460 85 88 12 9 
Others - Autres -28 -16 -47 -301 -7 

Profit before income tax - BInf ice avant imp6t our I. rev.nu  454 185 -114 -321 494 

Income tax - Impot sur Is rovonu 219 115 -8 -78 215 
Equity in atfiliales' earnings - Part des gains dog attiliOes -33 -21 -16 -12 -7 

Profit before extrsordmaiy gains - BinEfice avant gains .xtrsordinair.e 202 50 -123 -255 273 

Extraordinary gains -Gains extraordlnaires - -2 -2 31 - 

Net profit - BInIf ice net 202 49 -125 -224 273 

Statistics Canada - CaL-No. 61-008 	 60 Statistique Canada - no 61-008 au cat. 



Financial Statistics for Enterprises 	 Statistigues fsnancières des entreprises 

Table 6- Wood and paper 
Tableau 6- Bols et DaDler 

1993 
ii 	ill 	IV 

millions of dollars-millions do dolars 

1994 

Statement of changes in financial position - Etat do l'évolution do Is situation financière 

Sourc.. - Provenance 

Cash from operating activities - Encaseso gSn4ré. par r.xpioitatian -159 563 430 892 -11 
Net profit - BénOfico net 202 49 -125 -224 273 
Non-cash items - Elements non morietaires 

Depreciation, depletion and antoricalion - Depredation. epucemant at amoilissealent 731 733 740 736 776 
Deterred income tax - lmpôt sur le revenu dilfér8 26 1 -103 -207 73 
Working capital - Fonds tie roulament -689 -35 151 -196 -530 
Other non-cash items - Aulres étémonts non monétairos -389 -178 .228 778 -592 

Prior period cash transactions - Transactions monetaires do Ia penode antéfleure -39 -7 -5 6 -10 

Cash from financing activities- Encalase glnór. par Is linanc.m.nt 2,688 155 1,352 -67 1,742 
Borrowings from banks - Emprunts auprès do banques 527 -54 -7 63 190 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprBs des atflhiées 402 -172 386 128 243 
Other borrowings - Autres empnjnls 

Bankers acceptances and paper. Acceptations bancairas at papier 56 -112 36 -15 8 
Bonds and debentures - Obligations -30 38 362 .179 781 
Mortgages - Hypolheques 27 52 21 -2 10 
Of her - Autres 78 36 23 70 121 

Equity - Avoir 1,627 368 530 -132 668 

Total cash avalable - Total, .ncaiss. 2,529 718 1,781 826 1,731 

Applications- Utilisslio,se 

Cash applied to inv.stm.nt activities- Encaae utilséa pour des placements 974 18 523 .313 440 
Investments in affiliates - Placements dans des attiliées 874 31 235 -186 232 
Portfolio investments - Placements tie portefouille 82 -11 279 -127 205 
Loans - Prets 19 -3 9 - 4 

Cash applied to fix.d assets - Encase utiIse pour immobilisations 932 607 891 953 966 
Purchases - Achats 640 793 854 1,002 720 
Disposals. Réalssations -292 187 -37 50 -246 

Cash applied to dividends - Encaisse ulilisé* pour divid.ndes 159 149 141 189 158 

Total applications of cash- Utilisation totals de l'.ncaiss. 2,065 773 1,555 829 1,565 

Incrasse/dectease in cash - Aug mentation/dimin ution d. renaiss. 	 464 	-55 	227 	-3 	166 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisds (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 14382 	14,292 	14,432 	15,196 	15,426 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 	 460 	 423 	 259 	 578 	 929 
Profit before extraordinary gains - BOnOtice avant gains extraordinaires 	 153 	 -37 	-135 	-101 	 217 
Net profit - BSnSfice net 	 153 	 -39 	-137 	 -70 	 217 

Selected ratios - Ratios sélectionnOs 

Return on capital employed- Rendemem des capitaux employes 4.16% 2.60% 1.72% 1.97% 4.61% 
Return on equity- Rendement tie l'avoir 2.98% -0.71% -2.57% -1.99% 3.97% 
Profit margin - Marge bénóficiaire 3.20% 2.96% 1.79% 3.80% 6.02% 

Debt to equity- Ratio ties deltas C l'avoir 1.327 1.300 1.308 1.364 1.333 
Working capital ratio - Ratio des tonds do roulemont 1.281 1 284 1.335 1.294 1.357 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage do certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu dexploitation (DES.) 4.99% -0.63% 0.98% 5.29% 1.52% 
Operating expenses (S.A.)- D8penses d'exploitation (DES.) 3.37% -0.38% 2.19% 3.14% -0.82% 
Operating profit (S.A.) - BSnétice d'exploitation (DES.) 99.63% -8.09% -38.85% 123.44% 60.75% 
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Table 7- Petroleum and natural gas 
Tableau 7- Pétrole et aaz naturel 

1993 

II 	Ill 	 IV 
milkons of dollars-milkons de dolars 

1994 

I 

Balance Sheet - B'Ia, 

Assets - Actits 125,010 125,386 129,475 131,217 133,603 
Cash and deposits- Encaisse at depots 1,957 2.279 2,299 2,210 2,571 
Accounts receivable and accrued revenue- Comptes debteurs at revenu couru 11,059 10,781 11,702 12,659 12,595 
Inventories - Stocks 4,346 4.516 4,874 4760 4,196 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes auprbs des affilibes 11,487 10,629 11,285 11,240 12,504 
Portfolio investments- Placements de portefeuille 4,178 4.711 5,141 5.1B2 4,960 
Loans - Préts 501 479 484 463 473 
Capital assets, net - Immobitaations. nettes 87,497 87.776 89,220 90,240 90,647 
Other assets - Autras atmts 3,987 4,216 4.470 4,464 5,657 

Liabilities - Passif a 76,900 75,673 77,946 79,168 79,790 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs at exigibilités couruos 12,290 11,896 12.542 13,725 13,240 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes aupres des affilibes 7,484 7,593 7,907 8,027 8,464 
Borrowings- Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
From banks - Auprés de banques 9.796 9,545 9.873 9,828 9,886 
From others - Auprbs dautres 4,678 4,859 4,839 4,516 4,348 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations baricaires at papier 3,910 3,713 4,193 4,153 4,334 
Bonds and debentures - Obligations 23,793 23,216 23.672 24,016 24,791 
Mortgages - Hypolhbques 463 464 463 432 364 

Deterred income tax - Impot sur Is revenu diftéré 10,177 10.017 10,051 10,136 9,792 
Other liabilities - Aulres passifs 4.309 4,371 4.414 4,335 4.570 

Equity - Avoir 48,110 49,713 51,929 52,049 53,813 
Share capital - Capital-actions 32.105 32.319 33,191 34,036 35,257 
Contributed surplus and other - Surplus dapport at autres 4,190 4,663 4,457 4,121 4.332 
Retained earnings. Bbnbfices non rbpartis 11,816 12,732 13,881 13,892 14,223 

Current assets - Actifs a cowl tem,e 21,296 21,633 23,193 24,343 24,405 
Current liabilities - Passils 4 coutt tanne 21,401 20,452 21,883 22,020 20,944 

Income Statement - Etat des rCsultats 

Operating R.v.nu. - R.v.nu d'.xploitation 22,323 21,654 21,226 24,105 24,192 
Sales of goods and services- Ventes de biens at de services 21,845 21,133 20,706 23,486 23,612 
Other operating revenue - Autras reverius d'oxploitation 478 521 520 619 580 

Operating Expenses - DCp.nses d'exploitation 19,991 19,684 19,325 21,920 21,352 
Depreciation, depletion and anodization. Depreciation. Opuisement at anortissement 1,993 1,994 2,084 2,217 2,110 
Other operating expenses - Autres depenses dexploitation 17,998 17.690 17,241 19,704 19,242 

Operating profit - Bénéfic. d'exploitation 2,332 1,970 1,901 2,184 2,840 

OtherRevenue - Autrerevenu 186 349 445 196 161 
Interest and dividends - Intbrbts at dividendes 186 349 445 196 161 

Other Expenses - Atitr.s dop.ns.s 986 957 977 1,047 1,005 
Interest on borrowings - Int6r9ts sur las emprunts 

Short-term debt - Dana a court terme 101 86 93 124 87 
Long-term debt - Dette a long tense 886 870 884 922 918 

GainaIloss.s - Ga.nsert.a -71 -44 -56 -190 133 
On sale of assets - Sur Ia Yenta d'actils 18 157 222 246 187 
Others - Autres -90 -201 -279 -435 -64 

Profit bofore income tax. Bénéfice avant imp6t our I. revenu 1,460 1,318 1,313 1,144 2,130 

Income tax - Impot sur Is revenu 599 420 412 410 779 
Equity in affiliates' earnings. Pail des gains des atfiliées 86 89 76 40 51 

Profit before extraordinary gains - Bénóf,ce avant gains extraordinalres 947 986 978 774 1,402 

Extraordinaiy gains - Gains extraordinaires -S 3 248 3 6 

Net profit - BCnéfpc. net  942 989 1,226 777 1,407 
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Table 7- Petroleum and natural gas 
Tableau 7- Pétrote at aaz naturel 

	

1993 	 1994 

I 	 II 	 III 	 l\' 	I 
millions of dollars-miIons de dolars 

Statement of changes in financial position - Etat do l'volution do Ia situation financiOre 

Sources - Provenance 

Cash from op.rating activities - Encaiss. gonáitö. par F.xploitation 3,532 2,471 1,900 3,546 2,161 
Net profit - BénOtice net 942 989 1.226 777 1407 
Non-cash items - Etéments non monétaires 

Deprecanon, depletion and anortation - Deprecialsn. Spuisement of aniortasement 1093 1.994 2.084 2217 2,110 
Deterred income tax - ImpOt sur to rovenu ditfêrê -139 98 100 77 -35 
Working capital - Foncts do roulement 1,306 -304 -523 411 175 
Other non-cash items - Autros élêments non monétaires -503 -276 -735 94 -1,475 

Pnor period cash transactions - Transactions monOtaires do Ia pariode antéfleure -67 -30 -251 -28 -21 

Cash from financing activities - Encaisse g4n4r. par I. financement -51 1,090 3,184 205 2,071 
Borrowings from banks - Emprunts aupros do banques -259 60 364 -18 150 
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des atfiliées -110 99 289 124 384 
Othor borrowings - Autros oniprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires of papier 152 -197 480 -124 36 
Bonds and debentures - Obligations 256 -409 397 518 691 
Mortgages - Hypotheques -81 - -11 -21 -5 
Other - Autres -689 -3 352 -459 -264 

Equity - Avoir 680 1.540 1,312 185 1.179 

Total cash avaitable - Total, snca.e 3,481 3,562 5,084 3,752 4,232 

Applicalions- Utilisationa 
Cash applied to investment activities - Encaisso utillsóo pour des placements 565 309 1,645 83 387 

Investments in affiliates - Placements dans des afluliées 552 .64 1,150 72 708 
Portfolio investments - Placements do portefouille 8 395 475 41 -332 
Loans - PrêTs 5 -22 19 -30 10 

Cash applied to fixed assets - Encase utilisée pour immobilisations 2,533 2,704 2,990 3,300 2,915 
Purchases - Achats 2,814 3.386 4,181 4,885 3.934 
Disposals - Réaiaations 238 682 1,192 1,585 1,019 

Cash apphed to dividends - Encaisse uIiIsóe pour divide nd.s 520 494 451 469 541 
Total applications of cash - Utilisalion totale de r.nce*s. 3,618 3,506 5,085 3,852 3,843 

lnc,as./decr.aso in cash - Augm.ntation/dininution de l'encsisse -136 55 -1 -101 389 

Selected items, seasonally adjusted (SA.) - Certains postes, dOsaisonnalieês (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 21,682 22,710 22,168 22.867 23,367 
Operating profit - Ben8fice d'exploitation 1,941 2.306 2,028 2,103 2,452 
Profit before extraordinary gains - Bénétice avant gains extrao,dinairos 586 1.127 998 977 1.028 
Net profit - BSnOfice net 581 1.130 1,246 980 1,034 

Selected ratios - Ratios sQlectionnOs 

Return on capital employed - Rendemont des capitaux employés 4.55% 6.48% 5.90% 7.03% 5.79% 
Return on equity - Rendernent do l'avoir 4.87% 9.06% 7.75% 7.51% 7.64% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 8.95% 10.15% 9.15% 9.20% 10.49% 

Debt to equity - Ratio des dettes a t'avoir 1.042 0.993 0.989 0.979 0.970 
Working capital ratio - Ratio des fonds do roulement 0.995 1.058 1060 1.105 1.165 

Percentage change of select.d items - Variation on pourcentage do certains posies 

Operating revenue (S.A.) - Rovenu dexploltation (DES.) 2.49% 4.74% -2.39% 3.15% 2.19% 
Operating expenses (S.A.) - DCpenses d'exploitation (DES.) -0.46% 3.36% -1.29% 3.10% 0.73% 
Operating profit (5k) - BSnétice d'exploitation (DES.) 46.65% 18.82% -12.07% 3.72% 16.58% 
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Table 8 - Other fu&s and elecfricity 
Tableau_8-_Autres_combustibles_et_électrlcfté 	

1993 	 1994 
II 	Ill 	lv 

millions of doliars-milions do dolars 

Balance Sheet - Bili 

Assets - Actit. 14,290 14,266 14,432 14,516 14,364 
Cash and deposits - Encaisse of dépts 194 312 391 278 285 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 844 797 814 882 843 
Irivenlones - Stocks 427 430 464 457 480 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes aupres des afftièes 774 675 679 754 760 
Portfolio investments - Placements de portefeuitle 135 138 53 61 25 
Loans - Prêts 7 6 4 4 3 
Capital assets, net - lmmobihsations. noSes 11,236 11.187 11,220 11.337 11.189 
Other assets - Autres acIds 675 720 807 743 780 

Liabilii.s - Passes 9,128 9,040 9,457 9,382 9,196 
Accounts payable and accrued liabilities - Comples cr8diteurs at exigibilités couwes 1,131 1,151 1,100 1168 859 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts St corn ptes auprits des affiliOes 1,905 1923 1,972 1.889 1,574 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Empnints at découvorts 
From banks - Auprés de banques 801 828 960 981 1.006 
From others - Auprés d'autres 220 210 248 260 568 

Bankers' acceptances and paper - Accaptalions bancaires et papier 44 6 160 14 278 
Bonds and debentures - Obligations 3.565 3,533 3.585 3.659 3,571 
Mortgages - Hypothitques 89 66 64 64 67 

Deferred income tax - lmpot sur Is revonu ditférO 626 603 612 608 629 
Other liabilities - Autres passifs 748 720 756 740 644 

Equity. Avoir 5,162 5,226 4,975 5,134 5,169 
Share capital - Capital-actions 4,521 4.551 4.274 4,441 4,406 
Contributed surplus and other. Surplus dapporl of autres 248 234 235 235 231 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 393 441 467 458 532 

Current assets - Actffs I court form. 1,614 1,723 1,764 1,692 1,666 
Current liabilities - Passifs I court le,m. 1,537 1,558 1,747 1,637 1,585 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue- Revenu dexploitation 1,529 1,494 1,445 1,876 1,545 
Sales of goods and services - Ventes de biens at de services 1,513 1.477 1,433 1,859 1,530 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 16 17 12 16 15 

Operating Expenses - DIpenses d'.xploiation 	 . 1,076 1,105 1,115 1,441 1,114 
Depreciation, depletion and anortizatiori - Depredation, épuitement at anonasement 156 158 157 187 169 
Other operating expenses - Autres dOpenses d'exploitatucn 921 948 958 1,254 945 

Operating profit - BInIlice d'.xploltation 452 388 331 435 431 

Oth.rRav.nu.-Aut,er.venu 13 11 10 16 17 
Interest and dividends - IritérOts at divifendes 13 11 10 16 17 

Other Expenses - Autres dópens.s 127 125 125 147 143 
Interest on borrowings - IritCrOts sur les emprunts 

Short-term debt - Detto a court terms 6 5 S 8 7 
Long-term debt. Della a long terms 121 119 116 140 136 

Gains/loss.,. Gainse,te. -1 -2 2 -29 13 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs - - - - - 

Others - AuIres -1 -2 2 -29 13 

Profit before income tax- BInlfico avant impot sur Is r.venu 338 273 218 274 319 

Income tax - Impol sure ravenu 133 109 91 101 121 
Equity in affiliates' earnings - Pan des gains des affikéss 2 2 2 5 7 

Profit before .xtraorditary gaits - BInéf ce avant gain. exlraordinaires 206 165 129 178 205 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - 

Net profit - BénIfic, net 	 206 	165 	129 	178 	205 
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Table 8- Other fuels and electricity 
Tableau 8 - Autres combustibles et electrlcité 

1993 

I II 	 Ill 
millions of dollars-millions do 

IV 
doilars 

1994 

Statement of changes in financial position - Etat do l'évolution de la Situation financiêre 

Souites - Provenance 
Cash from operating activities- Encaiese g4nIie par 'exploitation 381 289 129 426 146 

Not profit. Bênêlice net 206 165 129 178 205 
Non-cash items - Elôments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Deprecation. épuisement at amortissement 156 158 157 187 169 
Deferred income tax - lmpôt sur le revenu diftéré 8 4 9 2 3 
Working capital - Fonds do roulement -3 36 -110 - -90 
Other non-cash items - Attires éléments non monétaires 33 -75 -54 68 -134 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires tie Ia période antéfleure -19 1 -2 -10 -7 

Cash from financing activities- Encaleso généré. par Is flnanc.m.nt -203 -41 190 45 -21 
Borrowings from banks - Emprunts auprOs tie banques -58 28 141 21 16 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés ties affihiées 14 17 36 -84 -295 
Other borrowings. Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Accepiations bancaires el papier -61 -38 154 -146 58 
Bonds and debentures - Obligations -50 -32 52 73 -88 
Mortgages - HypothOquos -1 -22 -3 - 2 
Other - Autres 7 -10 32 12 293 

Equity - Avoir -54 16 -222 168 -8 
Total cash available - Total, .ncaiese 178 248 319 471 125 

Applications- Utiliaationa 

Cash applied to investment activities - Encaisse utiliséo pour des placements 15 -97 -84 78 -34 
Investments in affiliates - Placements dans des atliliées 22 -100 3 70 -1 
Portfolio investments - Placements tie porlefeuille -6 3 -85 7 42 
Loans- PrOts - -- -2 - -1 

Cash applied to frx.d wets- Encaiese utilisóe pour immobilisations 112 107 212 329 -8 
Purchases - Achats 162 182 197 361 .137 
Disposals - Réaiisations 51 75 -15 32 145 

Cash applied to dividends . Encaiese utlilsóe pour dividends. 116 118 134 164 154 
Total applications of cash - Utilaation totals de Fencasse 243 129 262 570 112 

Increase/decrease in cash - Augmentntion/dininution de rencaiese 	 -65 	 119 	 57 	 .99 	 13 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, dOsaisonnalisOs (DEs.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 1,427 1.510 1.531 1,885 1.443 
Operating profit - Bénéfice dexploitation 426 401 349 430 406 
Profit before extraordinary gains - Bénétice avant gains extraordinaires 171 114 147 242 171 
Net profit - Benefice net 171 114 147 242 171 

Selected ratios - Ratios sClectionnGs 

Return on capital employed - Rendernent des capifaux employes 8.39% 6.13% 7.69% 10.33% 8.71% 
Return on equity - Rendement de lavoir 13.28% 8.75% 11.84% 18.85% 13.25% 
Profit margin - Marge bénéticiarre 29.89% 26.57% 22.80% 22.79% 28.12% 

Debt to equity - Ratio ties defies a lavoir 1.283 1.258 1.406 1.337 1.367 
Working capital ratio - Ratio des fonds tie roulamant 1.050 1.106 1.010 1.033 1.051 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu dexploitation (DES.) 3.29% 5.85% 1.41% 23.10% -23.43% 
Operating expenses (S.A.) - Depenses dexploitation (DES.) 0.15% 10.86% 6.62% 23.10% -28.71% 
Operating profit (S.A.) - BénOtice dexploitation (DES.) 11.47% -5.92% -12.98% 23.08% -5.54% 
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Table 9- Chemlcale, chemical products and textiles 
Tableau 9- Produ its chlmloues et textIles 

1993 
I 
millions 

II 	Ill 
of dollars-milkons de 

IV 
dolars 

1994 
I 

Balance Sheet - Bilai 

Masts - Actits 44,463 45,457 45,337 45.170 49,058 
Cash and deposits - Encaisse at depbts 2,036 2.532 2,058 1.991 2,004 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu iuru 8,585 9,182 9.389 9,169 9,677 
Invenlones - Stocks 7,272 7,419 7,387 7,288 8,089 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes aupres des atfiliées 6,529 6,298 6,346 6,453 6,764 
Portlolio investments - Placements de portefeuille 1,313 1.033 949 842 928 
Loans - Préts 259 297 302 298 287 
Capital assets, net - kamobibsalions. folIos 14,527 14,607 14,740 14,979 16,412 
Other assets - Autres actits 3,941 4,089 4,166 4,152 4,897 

Liabilities - Passita 25,546 26,277 25,566 25,271 27,781 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs at exigibilités courues 7,189 7,448 7,373 7,322 8,001 
Loans and accounts with atfdiates - Emprunts at comptes auprits des affiliées 5,934 6,299 5,624 5,816 6,034 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
From banks - Aupres de banques 3,704 3,455 3,503 3,393 4,024 
From others - Auprés d'autres 2,232 2,221 2,240 2,097 2.301 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 920 1,041 844 927 1,096 
Bonds and debentures - Obligations 1,664 1,658 1.659 1,545 1,539 
Mortgages - l4ypoth6quas 441 441 420 383 508 

Deferred income tax - Im p61 sur 10 rovenu différé 1.180 1,224 1,272 1,279 1.336 
Other liabilities - Autros passils 2,281 2,490 2,632 2,509 2.942 

Equity - Avoir 18,917 19,180 19,170 19,899 21,277 
Share capital - Capital-actions 7.184 7,223 7.386 7,361 8,003 
Contributed surplus and other - Surplus dapport at autres 1,349 1,381 1.391 1,424 1,623 
Retained earnings - Bénéfices non répaitis 10,384 10.576 10,994 11,115 11,652 

Current assets - Actif, I court term. 
	 19,471 	20,505 	20,070 	19,833 	21,583 

Current liabilities - Passits I court term. 
	

12,742 	13,129 	13,479 	13,241 	14,521 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating R.v.nu.- Revenu d'explodation 13,031 14,272 13,939 14,200 14,496 
Sales of goods and services - Ventes do biens at do services 12,936 14.165 13,817 14.082 14,404 
Other operating revenue - Autres reverius d'axploitat,on 96 107 122 118 92 

Op.rating Exp.ns.s - Dipsn.ss d'.xploitation 12,385 13,280 13,011 13,361 13,716 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréöaliofl, épuisenient at amoilissemont 419 429 418 430 476 
Other operating expenses - Aulres dépensas d'exploitation 11,965 12.851 12,592 12,931 13,240 

Operating profit- Bénétic. d'exploitation 647 993 928 839 780 

Other Revenue - Autra ,.vsnu 70 88 57 63 61 
Interest and dividends - Intéréts at dividendes 70 88 57 63 61 

Other Expenses - Atitrss dóp.ns.s 296 296 284 293 294 
Interest on borrowings - IntérOts sur los emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 80 83 76 84 89 
Long-term debt - Dana it long terme 216 214 208 209 205 

Gains/losses - Gaina.,t.s -14 -52 -20 68 6 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actits 9 -10 8 86 2 
Others - Autros -23 -43 -28 -18 5 

Profit before income tex- Bénéf Ice avant imp6t our Is ravenu 407 733 681 677 553 

Income tax - Impol sur le revenu 203 305 255 251 248 
Equity in affiliates' earnings - Pail dos gains des atflhées 8 40 20 35 12 

Profit before .xtraordina,y gain. - Bnèf.ce avant gains .xlraordinaires 213 488 446 461 317 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires 1 -12 - -10 - 

Net profit - Bitnéf,ce net 214 456 446 450 317 
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Table 9- Chemlcab, chemical products and textiles 
Tableau 9- Produfts chimiaues et textiles 

1993 

I II 	 Ill 	 IV 
millions of dollars-millions de dofars 

1994 

Statement of changes in financial position - Etat do l'óvolution de Ia situation financièro 

Sources - Provenance 
Cash from operating activlsies - Encaisse générle par r.xploithtion 361 675 630 1,022 685 

Net profit - BSnéfice not 214 456 446 450 317 
Non-cash hems - Elements non monStaires 

Depreciation, depletion and ano,llzaTh3n - DOpreCn. Opuisement at amonisement 419 429 418 430 476 
Deterred income tax - Impot sur Ia revenu differS -1 39 18 -10 -4 
Working capital - Fonds do roulement -260 -457 -265 292 -14 
Other non-cash items - Autres SISmenIs non monStalras 11 196 29 -121 -125 

Prior period cash transactions - Transact ions monStaires data periods antSfleure -23 13 -16 -18 34 

Cash from financing activities - Encaisso génSlie par I. financ.m.nt 1,596 236 -653 -246 253 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banquos 236 -271 48 -86 220 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprSs des affhliSes 1,247 362 -675 81 -90 
Other borrowings 	Autres emprunts 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier -29 121 -196 83 -35 
Bonds and debentures - Obligations -15 -7 1 -114 -76 
Mongages - Hypotheques -38 - -21 -37 25 
Other - Autres 2 -29 19 -143 56 

Equity - Avoir 191 60 173 -30 152 

Total cash avaliabi. - TOtal, .ncaies. 1,957 911 -23 776 938 

Applications- Utilisalions 
Cash applied to investment activities - Encase utihsée pour des placements 766 -320 -37 -76 207 

Investments in affiliates - Placements dans dos aftiliSas 735 -79 38 170 166 
Portfolio investments - Placements de portelcuille -4 -280 78 -243 55 
Loans - PrOts 35 38 4 3 14 

Cash applied to fixed assets - Encaisse tAilisCe pour immobilisations 660 462 533 602 506 
Purchases 	Achats 427 506 522 730 504 
Disposals - RSalisatlons -233 43 -1 128 -t 

Cash applied to dividends - Encaisse utilizSe pour divid.nd.s 136 306 154 329 199 
Total applications of cash - Utilisstion totals di r.ncasse 1,362 448 650 854 911 

Increase/decrees, in cash - Augmentation/dim.nution di r.nca.ssa 	 394 	463 	-673 	-78 	26 

Selected items, seasonally adjusted (SA.) - Certains postes, dOsaisonnalisCs (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 13,568 	13,728 	13,950 	14,213 	15,129 
Operating profit - BSnSfice d'oxploitation 	 705 	868 	 900 	 933 	 840 
Profit before extraordinary gains - Benefice avant gains extraordinaires 	 266 	386 	 403 	 535 	 370 
Net profit - BSnSfice net 	 267 	374 	 403 	 525 	 369 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendornsnt des capitaux employSs 
Return on equity - Rendement do l'avor 
Profit margin - Marge bSnSflciaire 

Debt to equity - Ratio des deltas a lavoir 
Working capital ratio - Ratio des tonds de roulement 

5.45% 6.00% 6.82% 9.31% 6.08% 
5.62% 8,05% 8.14% 10.75% 6.95% 
5.20% 6.32% 6.45% 6.57% 5.55% 

0.787 0.788 0.723 0.712 0.729 
1.528 1.562 1.489 1.498 1.486 

Percentage change of selected items - Variation on pourc.ntage de certains posies 

Operating revenue (S,A.) - Revenu dexploutation (DES.) 
	

3.57% 	1,18% 	1,62% 	1.89% 	6.44% 
Operating expenses (S.A.) - DSponses d'exploitation (DES.) 

	
2.96% 	-0.03% 	1.48% 	1.76% 	7.60% 

Operating profit (S.A.) - BSnSfuce dexploitation (DES.) 
	

16.19% 	23,15% 	3.65% 	3.71% 	-9.96% 
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Table 10 - Iron, steel and related products 
Tableau 10- Fer. acler et Drodufts connexes 

1993 
I II 	III 	IV 
milkons of doIlars-miIons do dolars 

1994 
I 

Balance Sheet- Bila 

Ass.ts - Actifs 14,062 14,404 14,550 14,419 14,829 
Cash and deposits - Encaisse et depOts 314 417 399 437 449 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptos débiteurs at rovenu couru 2,051 2,164 2,201 2,184 2,236 
lnventofles - Stocks 2,323 2.369 2,456 2,595 2,487 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes auprès des affdiöes 1,648 1,686 1,761 1,805 1,857 
Portfolio investments - Placements de portofeuille 607 618 638 715 1,079 
Loans - Prflts 69 68 64 14 50 
Capital assets, net - Immobuleations. nones 6,577 6.590 6,523 6.207 6,131 
Other assets - Autres autits 474 491 509 460 539 

Liabilities - Passif a 8,819 8,971 8,970 8,644 8,644 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes cróditeurs at exigibilites courues 1.964 2.058 2,050 2,064 1,976 
Loans and accounts with affiliates - Emptunts at corn pies aupres dos atfiliées 843 859 877 840 832 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts- Emprunts at déoouverts 
From banks - Aupres do banques 1,057 1,124 1,008 1,098 1,145 
From others - Auprès d'autres 1,633 1.614 1,647 1.416 1,391 

Bankers' acceptances and paper- Acceptations bancaires at papier 214 218 258 266 259 
Bonds and debentures- Obligations 1,214 1.182 1,271 1,128 1,105 
Mortgages - Hypotheques 75 69 58 45 45 

Deferred income tax - Impel sur le revenu différé 937 933 921 845 881 
Other liabilities - Autres passits 882 914 881 943 1,009 

Equity - Avoir 5,243 5,433 5,580 5,774 6,186 
Share capital - Capital-actions 3,681 3.869 3,877 4,033 4,399 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 325 334 333 338 342 
Retained earnings - Bénéfices non repartis 1,238 1.230 1,371 1,404 1.444 

Current assets - Actifs a court t.em• 
	

5,373 	5.600 	5,753 	5,805 	6,157 
Current liabilities - Passits è court tern,. 

	
3,009 	3,090 	3,158 	3,028 	2,873 

Income Statement - Etat des résultals 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 3,003 3,257 3,164 3,419 3,432 
Sales of goods and services - Ventes de biens at de services 2,995 3.247 3,156 3,410 3,423 
Other operating revenue - Autras revenus d'exploilation 8 10 7 9 10 

Operating Expenses - Dip.ns.s d'.xploitation 2,962 3,138 3,008 3,248 3,257 
Depreciation, depletion and. amortization - Depreciation, éputsement at anontssernont 156 161 159 154 156 
Other operating expenses - Autres dopenses d'exploitation 2,806 2.977 2,849 3.094 3,100 

Operating profit 	B4n6fIce d'exploitatien 41 119 156 171 176 

Other Revenue - Autre rev.nu 23 16 50 23 18 
Interest and dividends - lntérGts at dlvidondes 23 16 50 23 18 

Other Expenses - Autrea dépens.s 91 89 86 83 79 
Interest on borrowings - intéréts sur les emprunts 

Short-term debt- 0080 a court torme 17 15 14 12 13 
Long-term debt - Done a long terme 74 74 72 71 66 

Gains/tosses - Gains/p.itez -1 -4 1 26 1 
On sale of assets- Sur Ia yenta d'actifs -1 - 1 -20 -1 

Others - Autres - 4 - 46 1 

Profit before income tax - Bénèf ice avant impôt sur I. revonu -28 43 121 137 115 

Income tax - lmp8t sur lo rovenu 8 20 -9 -2 41 
Equity in affiliates' earnings - Pan des gains des aflitiées - -1 10 8 5 

Profit before extraordinary gaits - Bénéfice avant gains extraordinaires -36 21 140 148 80 

Extraordinary gains - Gains extraordlnaires - - - -1 1 

Net profit - Benefice net -36 21 140 146 80 
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Table 10- Iron, steel and related products 
Tableau 10- Fee. acler et nrodufts con nexes 

1993 	 1994 
II 	Ill 	P1 

millions of dollars-millions do dollars 
Statement of changes in financial position - Etat do l'volution do Is situation financière 

Soumes - Provananc. 
Cash from operating activities 	Enca...o gónSr* par rexploitation 224 162 106 226 262 

Net profit - BénOfice net -36 21 140 146 80 
Non-cash items- Elements non monétaires 

Deprecation, depletion and anortaatbn - Depreciation, Opuomont of emOflissement 156 161 159 164 156 
Deferred income tax - lmpôt sur Ia revenu ditf4r6 -9 -12 -19 -76 6 
Working capital - Foods do roulement 36 -63 -125 -104 17 
Other non-cash items - Autres élóments non monétaires 87 29 -48 99 -7 

Pnor period cash transactions - Transactions monétaires do Ia pénode antérioure -10 26 - 7 9 

Cash from financing activities - Encausse gnórie par Is financement -71 234 71 -166 281 
Borrowings from banks - Emprunts aupres do banques 24 69 -107 90 40 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées -35 16 18 -37 -23 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancairos at papier 7 8 40 8 -7 
Bonds and debentures - Obligations -11 -32 90 -143 -23 
Mortgages - Hypothéques 1 -6 -11 -13 - 

Other - Aulres -58 -19 33 -231 -26 
Equity - Avoir 1 198 10 160 319 

Total cash avalable - Total, .ncais. 153 395 177 60 543 

Applications. Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encausse utiliaóa ,  pour des plac.ments 108 61 83 72 446 
Investments in affiliates - Placements dens des affuliées 3 51 66 45 50 
Portfolio investments - Placements do porteteuillo 75 11 21 77 360 
Loans - Préts 31 - -4 -50 36 

Cash applied to fixed asset. - Encalaso otiliséo pour immobilisations 41 175 96 -134 74 
Purchases - Athats 60 83 88 117 88 
Disposals - Réalisations 19 -92 -8 251 14 

Cash applied to divid.nds - Encase utilisée pour divid.nd.s 16 41 16 92 29 
Total applications of cash - Utilastion totals ds r.nc..ae 165 278 196 31 549 

lnci'ssa&d.craa.o in cash - Augmentation/diminution ds r.ncase -13 118 -18 30 -6 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains pastes, dCsaisonnalisCs (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 3,122 	3,072 	3.242 	3,419 	3.554 
Operating profit - Bénéfice d'oxploitation 	 56 	 89 	 154 	 186 	 190 
Profit before extraordinary gains - BOnéfice avant gains extrao,tiinaires 	 -12 	 -60 	 119 	 222 	 103 
Net profll - BénOfico net 	 -12 	 -60 	 119 	 221 	 104 

Selected ratios - Ratios sOlectionnCs 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 
Return on equity - Rendement do l'avoir 
Profit margin - Merge bénéliciatre 

Debt to equity - Ratio des defies 3 I'avoir 
Working capital ratio - Ratio des fonds do rouloment 

1.68% -0.07% 6.09% 10.67% 5.24% 
-0.94% -4.43% 8.56% 1516% 6.65% 
1.78% 2.91% 4.74% 5.44% 5.35% 

0.961 0.932 0.917 0.830 0.772 
1.766 1.812 1.822 1.917 2.143 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage do cerlains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu dexplortation (DES.) 
	

8.22% 	-1.62% 	5.54% 	5.47% 	3.96% 
Operating expenses (S.A.) - Depenses d'exploitation (DES.) 

	
7.06% 	-2.75% 	3.55% 	4.70% 	4.05% 

Operating profit (S.A.) - BOnéfico d'oxploitation (DES.) 
	

188.55% 	60.84% 	71.82% 	21.08% 	2.16% 
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Table 11 - Non-ferrous metals and primary metal products 
Tableau 11- Métaux non ferreux et Drodults en metal de Dremlère bansformation 

1993 

ii 	 lit 	 IV 
mdhons of dollars-milkons de dolars 

1994 

I 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actis 45,792 46,219 46,569 44823 46,298 
Cash and deposits- Encaisse 01 depots 1,117 1.112 1,273 1,014 1,490 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débdeurs or revenu couru 2552 2,510 2,496 2,548 2,652 
Inventories - Stocks 2,923 2,745 2,755 2,662 2.774 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres dos affiliêes 15,662 15.941 15.943 14,829 15.059 
Portfolio Investments - Placements do porteleuillo 704 746 753 798 806 
Loans - Préts 15 17 11 12 13 
Capital assets, net - Immobilusations. nones 21,662 22.076 22,216 21,727 22,177 
Other assets - Autres actifs 1,157 1,072 1.122 1,233 1.328 

Liabilities . Passits 20,396 20,932 20,838 20,495 21,678 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes cróditeurs of exigibitités courues 2.798 2,668 2,706 2,698 2,709 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts 01 comptes auprBs des atfiliées 3,187 3,701 3.576 3,424 4.037 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts or découverts 
From banks - Auprés de banques 1,911 1,944 1,715 1,750 1,379 
From others. Auprés d'autrøs 1,854 1,857 1,914 1,900 1,993 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires of papier 999 812 767 521 686 
Bonds and debentures - Obligations 4,746 4,837 5,085 5,254 5,793 
Mortgages - Hypotheques 	 ' 175 178 182 77 79 

Deferred income lax - ImpOt sur Is revenu différé 3,030 3.128 3,129 3,097 3,054 
Other liabilities - Autres passifs 1,698 1,807 1,763 1,774 1,949 

Equity. Avoir 25,395 25,288 25,731 24,328 24,620 
Share capital . Capital-actions 15,452 15,805 15,959 15,214 15,509 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport 01 autres 3,592 3.959 4.086 3,725 3,804 
Retained earnings - Bénéfices non repartis 6.351 5.523 5,687 5,390 5,307 

Current assets- Actifs I court term. 7,195 6,901 6,999 6,837 7,529 
Current liabiifties - Passita I cowf lana. 5,251 4,974 4,587 3,948 3,802 

Income Statement - Etat des rlsultats 

Operating R.venu.- R.venu d'.xploitation 3,917 3,961 3,849 4,209 4,199 
Sales of goods and services - Ventes tie biens et do services 3,862 3,918 3,804 4,156 4,154 
Other operating revenue - Aulres revenus d'exploita!ion 55 43 45 54 45 

Operating Expenses . Dip.nsss d'.xploitation 3,932 4,018 3,927 4,208 4,096 
Depreciation, depletion and amortization - Depredation, eputsement et aaolttssement 430 446 440 459 427 
Other operating expenses - Autros dépenses dexploitation 3,502 3,572 3,487 3,749 3,669 

Operating profit- B4n6fic. d'.xploitstion .15 -57 -78 1 103 

Other Rev.nu. - Aulr. rev.nu  120 140 92 103 69 
Interest and dividends - Intéréls 01 dividendes 120 140 92 103 89 

Other Expenses - At*res dóp.ns.s 221 208 210 220 213 
Interest on borrowings - IntérOts sur les emprunts 

Short-term debt - Defle a court temie 33 38 26 22 19 
Long-lemi debt - Dette it long termo 188 170 184 199 193 

Gains/losses - Garns/pe.tss 41 19 256 55 .18 
On sale of assets - Sur is verne d'aetifs 24 46 283 96 27 
Others - Autres 16 .27 -28 -40 -45 

Profit before incom, lax- Bénif ice avant impôt sur I. iavonu -75 -106 61 .62 .38 

Income tax - Impot sur In revenu 19 -33 43 -21 -5 
Equity in affiliates' earnings - Pan des gains des afflliOes 7 31 17 23 26 

Profit before extraordmary gains - BCnMics, avant gains estraordinairaa -87 -42 35 -18 -8 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires -24 -2 -- - - 

Net profit - BCnéfice net -111 -44 35 -18 -8 
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Table 11 - Non-ferrous metals and primary metal products 
Tableau 11 - Métaux non ferreux et prodults en metal de premiere transformation 

1993 	 1994 

II 	 III 	 IV 
miltons of dollars-miltons do dolars 

Statement of changes in financial po8ition - that do l'évolution de Ia situation financier. 

Sourcsa - Prov.nanc. 
Cash from op.raling activdies - Encaseso gen4.*o par rexploitation  

Net profit- 138n6fice net 
Non-cash items - Elements non monetaires 

Deprecation, depletion and anortizalsn - Deprecation. itpuisement at aisortissernent 
Deferred income tax - lmpot sur Is revenu diff8r6 
Working capital - Fonds do roulement 
Other non-cash items - Autres êlèments non monStaires 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires do la. periods antérisure 

Cash from financing activities - Encais.e gónör. par I. financement 
Borrowings from banks - Emprunts aupres do banquss 
Borrowings from affiliates - Em prunts auprOs dos atfifiées 
Other borrowings - Autres en, prunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypolheques 
Other - Autres 

Equity . Avoir 

Total cash available Total, .ncaisa. 

Applications - Ulilisations 
Cash appui.d to inv.stmsnt activities - Encaisse utilisée pour des placements 

Investments in affiliates - Placements dans des aftiliéos 
Portfolio Investments - Placements do portofeuille 
Loans - PrOts 

Cash appli.d to it ux.d asset. - Encasese utilisC* pour immobilisationa 
Purchases - Athats 
Disposals - RSal,sations 

Cash applied to dividends - Encaisae utiteée pour dividend.. 
Total applications of cash - Utilisation totale di r.ncaisso 

lncreaa&d.c,.ase in cash - Augm.ntationlditn.nution 1. r..s.. 

-100 546 178 260 212 
-111 -44 35 -18 -8 

430 446 440 459 427 
2 -21 -32 -1 -28 

-271 131 54 -16 -206 
-157 34 -370 -181 45 

7 - 52 18 -18 

395 488 422 -30 1,419 
15 37 -38 36 -399 

104 168 -118 -158 361 

225 -188 -45 -246 162 
106 75 178 234 765 
77 2 4 -80 - 

-121 4 62 -14 49 
-11 391 377 198 481 
294 1,034 599 229 1,631 

-153 -394 -275 -20 267 
-173 -450 -275 -229 241 

30 53 6 209 25 
-10 2 -6 - I 

377 686 555 299 745 
419 514 559 524 706 
42 -173 4 225 -39 

176 199 154 179 142 

400 491 435 459 1,154 

-105 543 165 -229 477 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Cerlains post.s, dósaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revonu d'exploitation 	 4,026 	3,807 	3.917 	4,187 	4,324 
Operating profit - BénOflce d'exploitation 	 -19 	-144 	-155 	 174 	 100 
Profit before extraordinary gains - Bénétice avant gains axtraordinaires 	 -103 	 -91 	 -85 	 172 	 -27 
Not profit - Bénéfice not 	 -127 	 -92 	 -85 	 172 	 -27 

	

Selected ratios - Ratios sólectionnCs 	 - 	-- 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employes 
Return on equity - Rendoment do l'avoir 
Profit margin - Marge bénéficiaire 

Debt to equity - Ratio des detles a lavoir 
Working capital ratio - Ratio des tonds de roulement 

0.74% 0.55% 0.69% 3.26% 1.24% 
-1.621/6 -1.44% -1.32% 2.82% -0.44% 
-0.47% -3.79% -3.97% 4.16% 2.31% 

0.507 0.527 0.515 0.531 0.567 
1.370 1 387 1.526 1.732 1.980 

Percentage change of selected items - Variation on pourcenlage di certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 	 -1.90% 	-5.44% 	2.89% 	6.91% 	3.26% 
Operating expenses (S.A.) - Depenses d'exploitation (DES.) 	 -2.28% 	-2.32% 	3.06% 	-1.45% 	5.25% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice dexploitation (DES.) 

	
46.10% 	-656.54% 	-7.71% 	211.94% 	-42.71% 
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Table 12- Fabricated metal products 
Tableau 12- Produ Its de fabrIcation métalkiues 

1993 
II 	Ill 	IV 

milhons of dollars-miltons de dolars 

1994 

1 

Balance Sheet - Bilan 

Masts - Actita 20,252 20897 21,350 21,148 22,810 
Cash and deposits - Encaisse at dOpots 879 873 888 856 976 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptea débitours at revenu couru 4817 5275 5.612 5,518 5,664 
Inventories - Stocks 4417 4512 4.570 4,498 4,796 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes aupres des affilióes 2.829 2,900 2.932 3.139 3,152 
Portfolio investments - Placements de portefauite 416 433 449 454 466 
Loans - PrGls 126 128 129 119 151 
Capital assets, net - Immobiisations. nones 5,112 5.235 5,272 5,215 5,734 
Other assets - Autres actits 1,657 1,540 1.497 1,348 1,873 

Liabilities - Passits 12,463 13,032 13,389 13,226 14,167 
Accounts payable and accrued tiabitilies - Comptes créditeurs at exigibilitOs courues 3.735 3,921 4,109 4,039 4.369 
Loans and accounts with affiliates- Emprunts at comptes auprbs des afflliOes 1,967 1.965 2.002 2,026 2,047 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Empnjnts at découverts 
From banks- Auprès de banques 2.164 2,180 2.227 2,119 2,146 
From others - Auprès dautres 1,341 1.362 1.392 1.378 1.424 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaros at papier 566 700 671 671 787 
Bonds and debentures - Obligations 814 848 859 816 930 
Mortgages - Hypotheques 421 423 418 409 459 

Deferred income tax - lmpot sur Ia rovenu diffOré 325 327 339 334 341 
Other liabilities - Autres passifs 1,131 1,286 1.372 1,433 1,665 

Equity - Avoir 7,790 7,865 7061 7,922 8,643 
Share capital - Capital-actions 3,540 3,573 3,657 3,756 4,206 
Contributed surplus and other - Surplus dapport at aulros 145 164 166 166 306 
Retained earnings - BOnéfices non répartis 4.105 4,128 4,137 4,000 4,131 

Cu,rent ass.ts. Actifa a court term. 10,914 11,325 11,655 11,492 12,300 
Current liabibti.. - Passifa 4 court lonno 7,241 7,445 7,697 7,667 8,371 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - R.v.nu d'.xploitation 7,304 8,015 8,573 8,719 8,846 
Sales of goods and services - Ventes do biens at do services 7,243 7.950 8,504 8,649 8.775 
Other operating revenue - Autres revenus doxploilation 61 65 68 70 72 

Operating Expenses - Dáp.na.s d'.xploitation 7,273 7,859 8,363 8,649 8,683 
Doproctation depletion and ano.iization - Dépredaton, épuisemenf at anortissement 157 161 162 160 180 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 7,116 7,698 8,201 8.489 8,503 

Operating profit. 84néflca d'exploitalion 31 156 210 69 164 

Other Revenue - Autre revenu 37 36 37 61 41 
Interest and dividends- lnt6r8ts at dividendes 37 36 37 61 41 

Other Expenses - Autres dépens.s 138 142 142 136 144 
Interest on borrowings - lntérèts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette S court rerme 45 46 45 45 48 
Long-term debt 	Dane S long terme 93 95 97 93 96 

Gains/loss., - Gauns*rtes -2 -5 29 -36 2 
On sale of assets - Sur Ia vent. d'actifs - - 24 3 1 
Others - Autres -1 -5 4 -39 1 

Profit befor, income tax- Bénéfic. avant impôt sur I. r.vsnu -72 46 134 -44 62 

Income tax - lmpt sur Is revenu -13 22 30 5 43 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des atflliées - 19 30 32 -1 

Profit before .xtraorditsiy garns - BSnóf ice avant gains .xtraordinair.s -60 43 134 -17 18 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - - 

Not profit - BSnéf ice net -60 43 134 17 18 
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Table 12- FabrIcated metal products 
Tableau 12- Prodults de fabrication métallaues 

1993 

II 	Ill 
millions of dollars-millions de dollars 

IV 

1994 

Statement of changes in financial position - Etat de l4volution do Ia situation financière 

Sources - Prov.nanc. 
Cash from operating activites - Encaisse gSné.* par rexploilation -. 91 168 437 144 

Net profit. BénèfIce net -60 43 134 -17 18 
Non-cash items - Etóments non monOtaires 

Depreciation, depletion and amoItation - D4precistion, êpusament at amortissarnent 157 161 162 160 180 
Daforred income tax - lmpôt sur to rovenu différé - 6 10 - 9 
Woilcing capital - Fonds do roulemont -163 -369 -203 96 138 
Other non-cash items - Aulras éléments non monétaires 91 255 68 208 -182 

Pnor penod cash transactions - Transactions monétaires do to poriode antéfleure -5 -4 -3 -9 -17 
Cash from financing activities- Encaseso 9en4re. par Is financ.msnt 311 281 144 -57 275 

Borrowings from banks - Emprunts aupras do banquas 77 17 44 -109 79 
Borrowings from affihates - Em prunts aupros dos atflliées 88 17 18 24 -108 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 25 134 -29 1 116 
Bonds and debentures - Obligations -12 34 11 -42 42 
Mortgages - Hypotheques 14 2 -5 -8 9 
Other - Autres 24 21 30 -14 13 

Equity - Avoir 93 56 76 91 124 
Total cash available - Total, encases. 311 372 311 380 420 

Applications. Utihsatiorse 
Cash applied to investment activities - Encaseso utilis.s pour des plac.msrds 10 67 33 170 -9 

Investments in affiliates - Placements dans des attitiees 2 51 16 175 -8 
Portfolio investments - Placements do portefeuillo 5 13 16 5 -8 
Loans - Prêts 4 3 1 -10 8 

Cash applied to f.d assets - Encaass utilsés pour immobihisatsons 172 274 158 161 270 
Purchases - Achats 178 189 193 199 206 
Disposals - Réahsations 6 -85 35 38 -64 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisie pour divid.nd.s 81 65 105 81 138 
Total applications of cash - Wibation totals do r.nca.sae 264 406 296 412 399 

lnciwas./d.creass, in cash - Augmentationidiminution do rencase 	 47 	.34 	15 	-32 	21 

Selected items, seasonally adjusted (SA.) - Certains post.s, d4saisonnaliss (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 7,510 	7,808 	8,369 	8.936 	9.126 
Operating profit - BOnéfice d'exploitation 	 92 	134 	140 	101 	225 
Profit before extraordinary gains - BOnótice avant gains extraoidinalres 	 45 	62 	106 	-117 	129 
Net profit - Bônótice not 	 45 	62 	106 	-117 	129 

Selected ratios - Ratios s6lactionn4s 

Return on capital employed - Randement des capitaux employés 
Return on equity - Rendement do lavoir 
Profit margin - Marge bénéficlaire 

Debt to equity - Ratio ties dettas a lavoir 
Wofldng capital ratio - Ratio des fends tie roulement 

2.76% 3.21% 4.14% 3.04% 4.48% 
2.29% 3.14% 5.31% -5.89% 5.96% 
1.23% 1.72% 1.67% 1.13% 2.47% 

0.933 0.953 0.951 0.937 0.902 
1.507 1 521 1.514 1.499 1.469 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage do certains postes 

Operating revenue (SA.) - Revenu dexplottation (DES.) 
	

1.27% 	3.97% 	7.18% 	6.78% 	2.12% 
Operating expanses (S.A.) - Depenses dexploitation (DES.) 

	
1.11% 	3.45% 	7.23% 	7.36% 	0.74% 

Operating profit (S.A.) - Bénéfice dexploitation (DES.) 
	

15.91% 	45.41% 	4.12% 	-27.59% 	123.02% 
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Table 13- MathIiery and equipment (except eleclrical machinery) 
Tableau 13- Mathëierle et éuipement (saul machlnerle électrkie) 

1993 1994 

II Ill IV 
milkons of doVars-milons de dolars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actits 28,846 29,444 30,077 30,506 30,646 
Cash and deposits - Encaisse at dépôts 1.165 1.239 1,261 1,323 1,274 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 7.802 8,338 8.803 9242 9056 
Inventories - Stocks 7,894 8.052 8,066 7,930 8.051 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes auprès des affiliées 2,536 2,572 2,857 2,804 2782 
Portfolio investments - Placements do porteteuille 344 331 310 302 333 
Loans - PrOts 1590 1585 1.589 1644 1,621 
Capitai assets, net - lmmobations, nettes 5,997 6.040 6,124 6,070 6,116 
Other assets - Autres actifs 1.518 1,287 1,267 1.191 1.414 

Liabilities - Passits 19,577 20,096 20,438 20,780 20,606 
Accounts payable and accrued liabilities - Comples ctéditeurs at exigibilitOs courues 5.830 5,986 6,111 6,271 6.072 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes auprs des atflliées 3,577 3.620 3619 3,630 3.786 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
From banks - Auprès de banques 3,283 3,135 3,164 3,039 3,074 
From others - Auprès d'ai.itres 1,466 1.516 1,533 1,528 1,529 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 1,112 1.079 1,024 908 956 
Bonds and debentures - Obligations 1,094 1,089 1,072 1,029 1,002 
Mortgages - Hypotheques 461 460 440 456 422 

Deferred income tax - lmpt sur Ia revenu ditléré 685 673 716 624 628 
Other liabilities - Autres passils 2,068 2,537 2,760 3,295 3,138 

Equity - Avoir 9.269 9,348 9,640 9727 10,040 
Share capital - Capital-actions 3,528 3,613 3.802 3,733 3,644 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport at autres 776 767 842 851 837 
Retained earnings - BOnétices non répartis 4,965 4,968 4.996 5,143 5,559 

Current assets - Actifs a court form. 17.503 17,85.3 18,009 17,967 18,080 
Current liabilities - Pass it, a court tani,. 12,337 12,359 12,456 12,358 12,203 

Income Statement - 	 tat des rósultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitalion 10,155 11,555 12,154 13,595 13,135 
Sales of goods and services - Vanles de bians at deservices 9,578 10.904 11,470 12,826 12,411 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitalion 577 651 684 769 724 

Op.rating Exp.ns.. - Dép.ns.s d'.xploitation 9,913 11,115 11,651 13,084 12,641 
Depreciation, depletion and amortization - Dópréoalion, ópuisement at anonissement 231 241 250 242 242 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 9.682 10,874 11.401 12,842 12,405 

Op.rating profit - 84nOflc. dexploitation 242 440 503 511 488 

Other Revenue - Autre revanu 50 56 57 63 61 
Interest and dividends - Ini6r8ts 01 dividendes 50 56 57 63 61 

Other Expenses - AuIrss depens.. 198 197 192 193 187 
Interest on borrowings - Int6r5ts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court tenne 96 94 90 90 86 
Long-term debt - Dette a long terme 102 103 102 103 101 

Gains/tosses- Gamslp.rtss -3 - 1 -4 4 
On sale of assets 	Sur Ia vente d'actifs 2 -4 3 -2 2 
Others - Aulres -5 4 -2 -2 2 

Profit before incom. tax- Bénéfice avant impôt cur I. rev.nu  91 298 369 377 366 

lncometax - tmpotsurlerevenu 110 181 203 199 191 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affikées 3 4 13 6 5 

Profit before .xtraorditary gaits - Bénéf ic. avant gains .xtraordin.ir.s -16 122 179 184 180 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires -24 1 -- -15 1 

Net profit - Bénéfic. net  -40 123 179 168 181 
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Table 13 - Mach hery and equipment (except electrical machinery) 
Tableau 13- Machlierie et équlpement (sauf machinerie électrkiue) 

1993 	 1994 

II 	 Ill 	 l'f 
millions of dollars-milons do dolars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'övolution de Ia situation financiers 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse gnéróe par r.xploitation 159 518 573 527 286 

Net profit - BSnOfice net 40 123 179 168 181 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreciation, depletion and anonsa!k,n - Depreciation, épuisement at amortissement 231 241 250 242 242 
Deferred income tax - ImpOt sur to revenu differS -10 -8 13 .52 -7 
Working capital- Fonda do roulement 160 -549 -140 -507 199 
Other non-cash items - Autres elements non monStairos -176 714 294 680 -313 

Prior period cash transactions - Transactions monStaires do la pSriode anlSrleure -6 -1 -24 -4 -16 

Cash from financing activities - Encaisse généré, par I. financ.m.nt -56 -57 137 •81 -57 
Borrowings from banks - Emprunts auprSs do banques -87 -161 28 -61 -41 
Borrowings from affiliates - Em prunts auprSs des aflhliSes -10 44 -1 -22 -5 
Other borrowings - Autros emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaues of papier 108 -37 -55 -100 111 
Bonds and debentures - Obligations -24 -S -17 -43 -2 
Mortgages - Hypoth8ques -4 -4 -20 16 -7 
Other - Autres -44 50 17 -5 -19 

Equity - Avoir 5 56 185 133 -93 

Total cash avaObl. - Totel, .nc.as. 103 461 710 446 229 

Applications - Utili,ations 
Cash applied to investment activities - Encaisse utilise pour des placements -141 9 255 -21 -106 

Invostmonts in affiliates - Placements dans dos attitiSes -92 27 273 -68 -74 
Portfolio investments - Placements do porteleuille -14 -13 -21 -9 -8 
Loans - P rOts -34 -5 3 55 -23 

Cash applied to fixed assets - Encaae ullillisiiie pour immobilisationa 221 261 310 234 122 
Purchases - Achats 288 330 349 386 374 
Disposals - ASalisations 67 70 39 152 253 

Cash applied to dividends - Encaisse utilise pour dividend.. 123 132 127 151 176 
Total applications of cash - Utilisalion totals,  de r.ncaaae 204 402 692 364 192 

Increase/decrease in cash - Augmentationidintinution de I'.ncaiase .100 59 18 82 37 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, dCsaisonnalisós (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 10,430 	11,314 	12,356 	13,360 	13,494 
Operating profit - BSnSfice d'oxploitation 	 305 	382 	 502 	 506 	 553 
Profit before extraordinary gains - BSnSt ice avant gains extraoithnaires 	 24 	 81 	 174 	 185 	 223 
Net profit - BSnSfice net 	 - 	 82 	174 	 170 	 224 

Selected ratios - Ratios sCiectionnSs 

Return on capital employed - Rendemont des capilaux ernployés 
Return on equity - Rendement do Vavoir  
Profit margin - Marge bSnSliclaire 

Debt to equity - Ratio des deltas at l'avoir 
Working capital ratio - Ratio des fonda do roulernent 

3.04% 4.07% 5.62% 6.03% 6.52% 
1.05% 3.46% 7.23% 7.63% 889% 
2.92% 3.38% 4.06% 3.78% 4.10% 

1.186 1.166 1.126 1.089 1.073 
1.419 1.445 1.446 1.453 1.482 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage do certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu dexploitation (DES.) 	 .4.50% 	8.47% 	9.22% 	8.12% 	1.00% 
Operating expenses (S.A.) - DSpenses d'exptoitation (DES.) 	 -4.10% 	7.97% 	8.44% 	8.43% 	0.67% 
Operating profit (S.A.) - BSnOfice dexploitation (DES.) 	 -16.20% 	25.39% 	31.31% 	0.73% 	9.48% 
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Table 14- Motor vehicles, parts and accessories, and tires 
Tableau 14- Véhlcules automobiles, pièces et accessolres et pneus 

1993 1994 
II Ill IV I 

millions of dollars-millions de doUars 

Balance Sheet- Bilan 

Asasts - Actits 63,751 64,792 63,978 65,560 70,691 
Cash and deposits - Encaisse at dèpôts 2,253 2,419 2,379 2,649 2,658 
Accounts receivable and accrued revenue- Comptas débiteurs at revenu counj 13,627 14,863 13,911 13,263 14,229 
Invenrofles -Stocks 15,147 14.478 13,821 13,794 15.369 
Investments and accounts with affiliates - Placements at oomptes auprOs des affdiées 5.085 5,023 5.724 6,022 5,883 
Portfoho investments - Placements do portafeuille 1320 1.892 1.727 1.360 1.755 
Loans - Prêts 411 414 383 408 468 
Capital assets, net - Immobilisations. nettes 20.650 21.121 21,069 21,431 22.897 
Other assets - Autres actifs 5,259 4,584 4.964 6,632 7,432 

Liabilit,a - Pasaita 45,990 45,917 44,897 46,005 50,531 
Accounts payable and accrued liabilities - Comples créditeurs at exigibilités courues 15,051 15,135 15,002 15,831 17,224 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes aupres des affiliées 5.756 5,567 5,610 5,864 7,028 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découvorts 
From banks - Auprits de banques 5.513 5.228 4.845 4.696 5.025 
From others - Auprits d'autres 7,465 7,534 7,361 7,379 8,274 

Bankers' acceptances and paper - Accaptations bancairos at papier 2,090 2,061 2,050 1,805 1,957 
Bonds and debentures - Obligations 2,294 2,261 2,310 2,317 2.352 
Mortgages - Hypotheques 1,135 1,137 1,075 1,132 1,222 

Deferred income tax - lmpôt sur Is revenu différO 1.126 1.172 1,193 1,236 1,343 
Other babiluties - Autras passds 5.559 5.820 5,449 5,744 6,106 

Equity - Avoir 17.762 18,875 19,081 19,555 20.160 
Share capital - Capital-actions 6,616 7.264 7,348 7.434 7,668 
Contnbuted surplus and other. Surplus d'apport at autres 645 679 680 689 726 
Retained earnings - Bénéfices non répartus 10,501 10.933 11,053 11,432 11,766 

Cun'.nt as,.ts - Act ifs I court term. 33,734 34,217 32,485 31,738 35,248 
Cun',nt liabiIifms - Pessifa a court term. 27,831 27,828 26,270 28,166 30,737 

Income Statement - Etat des rsuItats 

Operating Revenue - Revunu d'exploitation 34,904 41,497 35,817 39,748 40,112 
Sales of goods and services - Ventas do bions at do services 34,040 40.473 34,742 38,620 38,996 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitat,on 864 1,024 1.075 1,128 1,116 

Operating Expenses - Dèp.na.e d'.xploitation 33,957 40,341 35,376 38,905 39,149 
Depreciation, depletion and amortizaUcn - Dépréoation, êpuusoment at ainorlussement 906 934 918 951 966 
Other operating expenses - Autres dêpenses d'exploitation 33,051 39,407 34.457 37,954 38.183 

Operating profit - BInéfIc. d'.xpioitalion 
	

948 	1,156 	441 	843 	963 

Other Rev.nu. - Autr. revsnu 124 315 183 134 111 
Interest and dividends - lnt6r6ts at duvidondes 124 315 183 134 111 

Other Exp.na.s - Aotrea d4pensea 430 442 407 404 410 
Interest on borrowings - lntOr6ts sur las emprunts 

Short-term debt - Dane 8 court terme 164 181 158 156 148 
Long-term debt - Done 8 long terme 266 261 250 248 261 

Gains8osus. GamsIp.rtsa -6 3 40 -45 -160 
On sale of assets - Sur Ia vento daclils 13 60 - -21 - 

Others - Autres -18 -56 40 -24 -160 

Profit b.fore income tax - Bánöf ice averé impât our I. ,ev.nu 636 1,033 256 527 504 

Income tax - Impot sur Is revonu 253 272 79 93 151 
Equity in affiliates' earnings - Part ties gains des affiliées 28 16 22 17 32 

Profit before extraordinary game - Bénéf cs avant gains .xtraordinaires 412 776 200 451 385 

Extraordinary gains - Gains extraordinajres -1 1 -- - - 

Net profit - Bénif ice net 411 777 200 451 385 
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Table 14- Motor vehicles, parts and accessories, and tires 
Tableau 14 - Véhicules automobiles, pIèces et accessoires et pns 

	

1993 	 1994 

	

I 	 ii 	 lii 	 IV 
millions of dollars-millions do doliars 

Statement of changes in financial position. Etat de t'voIution de Ia situation financier. 

Sources - Provenance 
Cash from operating activiti.s - Encatoso gEnéré. par I'.xploitation 

Net profit - Bénéfice net 
Non-cash items - Elements non monStaires 

Depreciation, depletion and anoctfralion - Depreciation, épuisement at amortissernent 
Deferred income lax - lmpt sur to revenu dittérit 
Working capital - Fonds do roulement 
Other non-cash items - Autres éléments non monetairos 

Prior penod cash transactions- Transactions monétaires do Ia periode anlOneure 

Cash from financing activities- Encaisss gènErée par I. financ.m.nt 
Borrowings from banks - Emprunts aupres do banques 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprGs des affiliées 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceplations bancairas at papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypotheques 
Other - Autres 

Equity . Avoir 

Total cash ava8abl. - Total, .nca.se 

Applications - Utilisstio,w 
Cash applied to inv.stm.nt acliviti.s - Encaisse utilsée pour des placern.Ms 

Investments in affiliates - Placements dans des aftiliées 
Portfolio Investments - Placements do portefeuilie 
Loans - Préts 

Cash appli.d to Eec.d ssssts - Encaisae idiliaes pour immobilisations 
Purchases - Actiacs 
Disposals - RéaJations 

Cash appli.d to dividends . Encaisse utilisSe pour dividend.. 
Total applications of cash- Utilisation totals de r.ncase 

85 2,039 1,731 1,395 198 
411 777 200 451 385 

906 934 918 951 966 
66 47 25 100 36 

-996 -517 1,452 1,379 -878 
-287 830 -848 -1,452 -289 
-15 -32 -16 -34 -22 

1,597 205 -513 271 1,783 
306 -285 -377 -102 178 
427 -188 40 329 938 

316 -29 -36 -245 89 
35 -33 49 7 -32 
49 3 -61 58 40 

375 69 -168 17 548 
88 668 39 207 22 

1,682 2,244 1.218 1,666 1 1981 

146 499 513 -63 294 
104 -46 709 279 -196 
24 543 -165 -367 431 
18 3 -31 25 59 

1,211 1,278 751 1,286 1,587 
1,210 1,735 1,451 1,639 1,755 

- 456 699 353 168 
182 251 196 189 191 

1,538 2,029 1,460 1,411 2,072 

lncr,as&d.ciwass in cash - Augmsntationldiminution de r.ncsiese 	 143 	215 	-243 	255 	-91 

Selected items, seasonally adjusted (SA,)- Certains postes, d6sai3onnalis6s (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexploitation 	 36,392 	37,090 	38,220 	40,311 	42,004 
Operating protit - Bénéfice d'exploitation 	 982 	 754 	 643 	1.009 	1 003 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains Gxtraordinaires 	 455 	 429 	 389 	 568 	 431 
Net profit - Bénébce net 	 454 	 430 	 389 	 568 	 431 

- 	 Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendemeni des capdaux employes 7.55% 641% 6.03% 8.11% 6.53% 
Return on equity - Rendenteni de lavoir 10.24% 910% 8.14% 11.61% 8.55% 
Profit margin - Marge bénéficiaira 2.70% 203% 1.68% 2.50% 2.39% 

Debt to equity - Ratio des deltas Sl'avoir 1.365 1.260 1.219 1.186 1.283 
Working capital ratio - Ratio des Jonds de roulement 1.212 1 230 1.209 1.127 1.147 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage de cerlains postes 

Operating revenue (S.A.) - Ravenu d'exptortation (DES.) 5.421/6 1.92% 3.05% 5.47% 4.20% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 2.926/6 2.62% 3.42% 4.59% 4.32% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice dexploitation (DES.) 743.28% -23.24% -14.74% 56.87% -0.56% 
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Table 15- Other transportation equipment 
Tableau 15- Autre materiel de transoort 

1993 1994 
II Ill IV 

milkons of dollars-milkons de dolars 
Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifs 11,275 11,521 11,614 11,988 11,825 
Cash and deposits - Encaisse 01 depOts 539 575 603 676 811 
Accounts recariable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 1.886 1,811 1.741 1,743 1,568 
Inventories - Stocks 3,869 3.925 3,902 3,932 3,935 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes auprès des afli$iées 1.082 1,145 1.214 1,381 1.322 
Portfolio investments - Placements de portafeullle 78 91 79 99 63 
Loans - Préts 92 92 92 112 99 
Capital assets, net - lmmobilisatsns. nettes 2.877 2.893 2,873 2.922 2,873 
Other assets - Autres actits 852 988 1110 1,123 1,154 

Liabilit... - Passifa 7,320 7,574 7,667 8,026 7,944 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs at exigibilites couwes 2,258 2.212 2,122 2,394 2,261 
Loans and accounts with affiliates - Emprunls at comptes auprBs des affihi8es 854 853 851 901 939 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découveits 
From banks - Auprès do banques 1,228 1,345 1,347 1,204 1.172 
From others - Auprès dautras 660 661 659 686 691 

Bankers' acceptances and paper- Acceptattons bancairos at papier 153 120 171 21 23 
Bonds and debentures - Obligations 683 709 797 1099 1,111 
Morlgages - Hypotheques 184 182 180 186 168 

Deterred income tas - Impot sur Is revenu dittéré 307 308 318 319 332 
Other liabilities - Autres passifs 994 1,183 1,222 1,215 1,248 

Equity - Avoir 3,956 3,948 3,947 3,962 3,881 
Share capital - Capital-actions 1,979 1.972 1,978 1996 1,898 
Contributed surplus and other- Surplus d'apport at autres 195 196 196 201 234 
Retained earnings - Bénéfices non rèpartis 1,782 1.780 1,773 1.766 1.749 

Current ass.ts - Actifa a court terme 6,705 6,725 6,760 6,975 6,910 
Current liabilities - Passils a court terms 4,217 4,284 4,245 4,278 4,167 

Income Statement - Etat des rósultats - 

Operating Revenue. R.v.nu  d'exploitation 3,851 3,639 3,544 3,967 3,484 
Sales of goods and services - Ventes de biens at do services 3.786 3.570 3,475 3,897 3,420 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 65 69 69 69 63 

Operating Expenses - D4p.nsss d'.xploitation 3,751 3,572 3,429 3,870 3,381 
Depreciation, depletion and ariortization - DeprOcialion, èpunornerit of anortisement 82 91 95 97 89 
Other operating expenses - Autres deponses d'exploitation 3,669 3,481 3,334 3,774 3,293 

Op.rating profit - Bón8flc. d'ixploitatlon 100 67 115 96 102 

Other Revenue. Autr. ,.v.nu 10 14 10 14 15 
Interest and dividends - Intéréts at dividendes 10 14 10 14 15 

Other Expenses - Autras dCpenses 71 68 67 72 73 
Interest on borrowings - lntérêts sur lea emprunts 

Short-term debt - Dette a court terrne 28 28 28 28 27 
Long-term 	debt - Defle a long terme 43 39 39 44 46 

Gains/losses - Garns..1es -5 15 .20 .15 7 
On sale of assets - Sur Is yenta d'aclfls -1 .- - -2 - 

Others - Autres -4 15 -20 -14 8 

Profit before income iax. Bénélice avant impOt sur I. revenu 34 29 38 22 51 

Income tax - Impot sur Is revenu -1 7 4 -5 7 
Equity in affiliates' earnings - Pan dos gains des affiliées - - - - - 

Profit before .xtraordiiaiy gal.. - BEnáf.ce avant gains .xtraordinair.s 35 22 34 27 45 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - - 

Net profit - Bénif,c. net  35 22 34 27 45 

Statistics Canada - Cat. No. 61-008 	 78 Statisliquc Canada - no 61-008 au cat. 



Financial Statistics for Enterprises 	 Statistiques financières des enireprises 

Table 15- Other transportation equment 
Tableau 15 - Autre materiel de transDort 

1993 
I II 	Ill 	If 
millions of dollars-millions de dolars 

1994 

Statement of changes in financial position - Etat do l'évolution de Is situation financière 

Sources - Prov.nancs 
Cash from op.rating activi.s - Enca*so genöros par l'.xploitation 43 126 52 354 219 

Net profit - Bénéfice net 35 22 34 27 45 
Non-cash items - Elements non monOtaires 

Depreciation, depletion and anortazahon- D8pcecation. épuisement et arnortissement 82 91 95 97 89 
Deterred income tax - Impot sur lo revenu ditféré 8 2 8 - 9 
Working capital - Fonds do roulement -200 -21 -6 247 88 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 162 31 -79 -17 -22 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires do la période anténeure -45 - - - 11 
Cash from financmg activrnas - Encalese généree par I. linsnc.m.nt -49 103 141 125 -150 

Borrowings from banks - Emprunts auprés do banques 42 117 1 -142 -31 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprtis des atfiliéas -24 -1 -1 50 18 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papIer 2 -33 51 -150 - 

Bonds and debentures - Obligations -71 26 88 302 -1 
Mortgages - Hypotheques 3 -1 -2 5 3 
Other - Autres -41 2 -3 27 7 

Equity - Avoir 39 -7 7 33 -146 
Total cash availabl. - Total, .ncalss. -6 229 193 479 70 

Applications- Utilisations 
Cash applied to investment activ.es 	Encaisse utilisée pour des placements 64 78 56 207 -145 

Investments in affiliates - Placements dans des affiliéos 58 63 69 166 -95 
Portfolio investments - Placements do portefeuilte 5 14 -12 20 -36 
Loans - Préts 1 1 - 20 -14 

Cash applied to fixed assets- Encaisse utilisC9 pour immobilisations 120 75 68 154 18 
Purchases - Achats 126 105 88 134 112 
Disposab - Réalrsations 5 30 20 -20 96 

Cash applied to dividends - Encaise utilisée pour divide nd.a 123 38 43 46 35 
Totil applications of cash - Utilisation total, do rencaiss. 308 191 167 406 -92 

lncsaas.(d.creass in cash - Augm.ntation/dinsnution do r.cass. 	 -314 	38 	27 	73 	162 

Sel.cted items, seasonally adjusted (S.A) - Certains postes, dósaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - lRevonu d'exploilation 	 3,786 	3,593 	3,747 	3,863 	3,451 
Operating profit - Bénéf ice d'exploitation 	 77 	 43 	119 	 140 	 79 
Profit before extraordinaiy gains - Bénétice avant gains extraordinaires 	 24 	 - 	 37 	 69 	 33 
Net profit - Bénéfice net 

	
24 	 - 	 37 	 69 	 33 

Selected ratios - Ratios sélectionns 

Raturn on capital employed - Rendoment des capilaux employes 
Return on equity. Rendement do lavoir 
Profit margin - Mar90 bénfihiciaire 

Debt to equily - Ratio des dallas 3 l'avoir 
Working capital ratio- Ratio des fonds do roulement 

3.82% 2.46% 4.28% 5.45% 4.19% 
2.41% -0.03% 3.74% 5.93% 3.41% 
2.04% 1.20% 3.19% 3.61% 2.28% 

0.951 0.981 1.015 1.034 1.058 
1.590 1 570 1.592 1.630 1.658 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage do cortains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 	 -0.13% 	-5.08% 	4.29% 	3.10% 	-10.66% 
Operating expenses (S.A.) - Depenses d'exploitation (DES.) 	 -0.20% 	-4.27% 	2.19% 	2.64% 	-9.43% 
Operating proft (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 	 3.27% 	-44.29% 	177.57% 	16.86% 	-43.57% 
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Table 16- Household appliances and electrical products 
Tableau 16- Aooareiis ménaaers et Drodu Its électrioues 

1993 	 1994 

II 	III 	IV 
millions of dollars-millions de dollars 

Balance Sheet - Bilan  

Assets - Actife 10,934 11,035 11,512 11,362 11,092 
Cash and deposits - Encaisse at depots 599 528 612 694 583 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 3,027 3,081 3.313 3,355 3,192 
Inventones -Stocks 3,035 3,122 3,128 2,975 2,918 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes aupres des affiliées 730 740 792 816 809 
Portfolio investments - Placements de porteleuille 311 324 339 324 389 
Loans - PrOts 44 46 44 45 43 
Capital assets, net- Immobilisations. nettes 2,011 2.000 1,990 1,969 1,933 
Other assets - Autrs actifs 1,176 1,193 1.294 1,184 1.226 

Liabilities - Passif a 6,859 6,947 7,380 7,195 7,028 
Accounts payable and accrued liabilities - Comples crOditeurs at exigibililés courues 2,523 2,529 2.693 2,658 2.593 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes auprès des affiliées 1,130 1,217 1,245 1,236 1,252 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
From banks - AuprOs de banques 916 1.006 1,042 889 892 
From others - Auprès d'autres 529 413 422 345 334 

Bankers' acceptances and paper - Acceptalions bancaires at papier 359 342 398 380 333 
Bonds and debentures - Obligations 182 181 142 142 112 
Mortgages - Hypotheques 115 138 144 142 119 

Deferred income tax - Impot sur Is revenu dift8r8 73 66 48 67 -2 
Other habilities - Aulres passits 1,032 1,055 1.246 1.336 1.396 

Equity - Avoir 4,075 4,088 4,132 4,168 4,064 
Share capital - Capital-actions 1,831 1.856 2,004 2,102 2,020 
Contributed surplus and other - Surplus d'apporl at autres 278 293 296 329 278 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 1,966 1,939 1,831 1,737 1.766 

Current assets - Actifs A court terms 6,912 7,011 7,368 7,291 7,093 
Current liabilities - Passils a cowl tan,,e 4,542 4,736 4,986 4,850 4,743 

Income Statement - Etat des résultats 

Op.rating R.vsnu. - Revenu d'.xploitation 4,741 4,861 5,087 5,489 4,990 
Sales of goods and services - Ventes de bieris at deservices 4,710 4.829 5,057 5,446 4,951 
Other operating revenue - Autres revenus d'axploitatlon 32 32 29 42 38 

Opesating Expenses 	Dépenses d'exploitation 4,674 4,778 5,067 5,449 4,917 
Depreciation, depletion and anortizalion - DéprOdalion, Spuisement at wnonrssement 77 79 84 79 85 
Other operating expenses - Autres dépenses dexploitation 4,597 4,700 4,982 5,370 4,832 

Operating profit - BénSfice d'.xploitation 68 83 20 40 73 

Other Revenue - Autr. ,av.nu 23 13 29 21 13 
Interest and dividends - lntérSts at dvidendes 23 13 29 21 13 

Other Expenses - Autres dépensea 63 61 70 69 63 
Inlerest on borrowings - lnt6r8ts sur los emprunts 

Short-term debt - Dette S court terme 31 30 37 41 34 
Long-term debt - Dette S long termo 32 31 33 28 30 

Gains/losses - Gainsertes -13 4 -12 -3 -3 
On sale of assets - Sur Ia yenta dactits - 2 -8 -2 3 
Others - Autres -13 1 -4 -1 -6 

Profit before incom, tax- BénSfice avant impât surf. ravenu 15 38 -33 -11 19 

lncometax - lmpOtsurlorevenu 19 15 1 21 22 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affilièes 2 7 2 1 4 

Profit before extraordinary gains - Bénal ice avant gains .xtraordinaires .2 30 -31 -31 1 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires -1 -1 - -- - 

Net profit - BSnif ice not -3 29 -31 -31 2 
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Table 16 - Household appliances and electrIcal products 
Tableau 16- Aoarei ménaoers et Drodufts électrlaues 

	

1993 	 1994 

I 	 II 	 Ill 	IV 
miIons of doflars-milbons de dolars 

Statement of changes in financial position - Etat do l'évolution de Ia situation financlére 

Sourc.s - Provenance 

Cash from operating activities- Encalese gónárés par r.xploietion -2$ -68 89 329 154 
Net profit - BénSfice not -3 29 -31 -31 2 
Non-cash items - Elements non mon4taires 

Depreciation, depletion and anortation - Depreciation. épulsoment et amortissement 77 79 84 79 85 
Deferred income tax - lmpôt sur le revenu différé -8 -8 -7 - -14 
Woricing capital - Fonds do roulement 29 -140 -58 99 133 
Other non-cash items - Autres élémonls non monétaires -67 -21 101 175 -32 

Prior penod cash transactions - Transactions monélaires do Ia periodo antéfleuro -53 -6 -1 6 -20 
Cash from financing activities- Encaisse gónéré. par I. linancem.nt 45 100 232 -130 .94 

Borrowmgs from banks - Emprunts auprBs de banques .133 91 21 -153 15 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des athhiées 55 85 28 -9 -18 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Accepiations bancairss of papier 33 -17 56 -18 -47 
Bonds and debentures - Obligations -8 -1 -39 - 

Mortgages - Hypothéques -8 23 6 -2 1 
Other - Autres 137 -115 9 -77 -12 

Equity - Avoir -30 35 151 129 -33 
Total cash available - Total, .ncaiss. 20 32 321 199 59 

Applications- Utiliaatioris 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisee pour des plac.m.nts 13 20 66 10 29 
Investments in affiliates - Placements clans des affiliées -8 5 53 25 -40 
Portfolio Investments - Placements do poltefouifle 20 13 15 -15 70 
Loans - Préts 1 2 -2 1 -1 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisè* pour immobilisations 71 59 69 46 46 
Purchases - Achats 66 56 58 71 76 
Disposals - Réahsatuons -5 -2 -11 25 30 

Cash applied to dividend. - Encaisse utilisée pour dividendes 15 28 101 59 13 
Total appications of cash . Utilization totalia d. r.ncsisse 98 107 237 115 89 

Increase/d.crease in cash - Augmentation/diminution d. reroaiese -79 -75 84 84 -30 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - C.rtains postss, dsaisonnalisOs (DES.) 

Operating revenue- Revenu dexploitation 	 4980 	5,042 	4,978 	5,165 	5244 
Operaling profit - Bénéfice doxploitation 	 62 	 96 	 13 	 41 	 66 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 	 1 	 40 	 -46 	 -27 	 3 
Net profit - BOnéfice net 	 - 	 39 	 46 	 27 	 3 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employes 2.60% 4.64% 0.41% 0.82% 2.90% 
Return on equity - Rendemenl de l'avoir 0.06% 3.91% -4.46% -2.60% 033% 
Profit margin - Marge bOnCticiaire 1.25% 1.91% 0.25% 0.78% 1.26% 

Debt to equity - Ratio des defies a lavoir 0.793 0.806 0.821 0.752 0.748 
Woriring capital ratio - Ralio des fonds do roulement 1.522 1 480 1.478 1.503 1.496 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage do c.rlains postes 

Operating revenue (S.A.)- Revenu dexploilation (DES.) -7.53% 1.25% -1.27% 3.76% 1.53% 
Operating expenses (S,A.) - Déponses d'exploitation (DES.) -7.90% 0.56% 0.40% 3.21% 1.05% 
Operating profit (S .A.) - Sénéf ice d'exploitation (DES.) 36.66% 55.30% -86.89% 220.84% 62.78% 
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Table 17 - Elecfronlc equipment and computer services 
Tableau 17- MaterIel éiectroniaue et services Informatkiues 

1993 

II 	 Ill 	 IV 
milhorts of dollars-millions do dolars 

1994 

I 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actds 27,915 28,199 28,863 29,154 28,582 
Cash and deposits - Encaisso or dépôts 904 864 956 988 1,089 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revonu couru 6,702 9,052 9,086 9,722 9,139 
Inventories - Stocks 3,555 3.624 3,841 3,803 3,924 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes aupres des atfiliéos 6,887 6,910 7.059 6,906 6,382 
Portfolio investments - Placements do porteleuille 927 929 926 1,297 1,419 
Loans - PrOts 1,385 1,233 1,233 1,018 1,014 
Capital assets, net - lmmobiliaatlons. nones 4,168 4.177 4,181 4,224 4,111 
Other assets - Autres actifs 1.386 1,410 1.580 1,195 1504 

Llebilie. - Passits 17,243 17,428 18,524 18,784 17,437 
Accounts payable and accrued liabilities - Comples créditeurs of exigibilités counjes 7,541 7,757 7,846 8,338 7,212 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes auprös des atfllióes 1,862 1.773 1,823 1,924 1,850 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Ernprunts 01 dScouverts 
From banks - Auprès do banquos 1,418 1,441 1,433 1,400 1,283 
From others - AuprOs d'autres 1,138 1,076 1,163 1,175 1,164 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancairos at papier 163 226 326 272 141 
Bonds and debentures -Obligations 2,713 2,718 3,068 3,016 3,098 
Mortgages - Hypotheques 124 123 128 119 105 

Deferred income tax - Impot sur Is revenu differS 533 514 423 120 170 
Other liabilities - Aulres passifs 1.752 1.797 2,116 2,419 2.414 

Equity - Avoir 10,612 10,772 10,538 10,371 11,145 
Share capital - Capital-actions 5,931 5.988 6,161 6,213 6,619 
Contributed surplus and other - Surplus d'appoul at autres 406 407 395 427 403 
Retained earnings - BSnSfices non rSpailis 4,335 4.377 3,982 3,731 4,123 

Current assets- Actifs I court tern,. 	 14,648 	14,935 	15,418 	16,068 	15,851 
Current liabilities - Pass/ta a court forms 	 10,003 	10,290 	10,642 	11,096 	10,123 

income Statement - Etat des résuitats 

Operating Revenue- Revenu d'.xploitalion 9,027 9,262 8,744 10,539 9,616 
Sales of goods and services - Ventes do biens side services 8,869 9.114 8,576 10,365 9,446 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitatiori 158 148 168 174 170 

Operating Expenses - DCp.ns.s d'.xploitation 8,676 8,992 8,720 10,410 9,244 
Depreciation, depletion and anomzation - Depredation. Spuisanient at asiortissement 313 286 334 345 331 
Other operating expenses - Autres dSpenses dexploitation 8,363 8,706 8,386 10.064 8,913 

Operating profit. Binéfice d'.xploitation 351 270 24 130 372 

Other Revenue . Autie levenu 51 79 75 55 45 
Interest and dividends- IntSrSts of dividendes 51 79 75 55 46 

Other Expenses - Autres d4p.ns.s 153 155 159 165 155 
Interest on borrowings - IntSrOts sur las emprunts 

Short-term debt. Dolts S court lemie 40 32 33 34 27 
Long.terrn debt - Dette along terme 113 123 126 131 128 

Gains/losses - Game/perle. 5 8 -128 -54 268 
On sale of assets . Sur to vente d'actifs 1 .1 1 496 171 
Others - Autres 5 10 -130 -550 97 

Profit before income tax- BénSf ice avant impôt our I. iev.nu  254 202 -188 -33 531 

Income tax - lmpôt sur Is revenu 84 94 -40 -68 207 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affihiSes 8 5 .123 -23 5 

Profit before extraordinary gsirs - BInMsce avant gains .xtraordinaires 178 112 -271 12 330 

Extraordinary gains . Gains extraordinaires 1 10 .18 6 - 

Net profit 	BónMice net 178 122 -289 17 330 
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Table 17 - Electronic equipment and computer services 
Tableau 17 - Materiel électronlciue et services informatiaues 

1993 

II 	Ill 	IV 
millions of dollars-millions do dollars 

1994 

Statement of changes in financial position - Etat do l'évoiution de Is situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities . Encaisse gCnérée par l'.xploitation 15 132 79 522 -324 
Not profit. Bénéfice net 178 122 -289 17 330 
Non-cash items - Elements non monetairos 

Depreciation. depletion and amortization - Depreciation. Spursement 01 arnortissement 313 286 334 345 331 
Deferred income tax - lmpot sure revenu differS 16 6 -100 -222 61 
Working capital - Fonda de roulement -524 -259 -122 .212 -656 
Other non-cash items - Autres SlSments non monStaires 15 -13 279 575 -413 

Pnor penod cash transactions - Transactions monStaires do Ia periode antSrieure 16 -10 -22 19 23 
Cash from financing activities - Encassao génSrS. par Is financement 213 25 722 33 -37 

Borrowings from banks - Emprurits auprSs de banques 100 22 -25 -33 .37 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprSs des affiliSes -79 -96 60 103 -25 
Other borrowings - Autres em prunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations barrcaires at papier -95 61 98 -54 -158 
Bonds and debentures - Obligations 54 6 349 -52 76 
Mortgages - Hypotheques 5 -1 1 -9 - 

Other - Autras 46 -52 88 12 -22 
Equity - Avoir 183 86 161 67 128 

Total cash available - Total, sncsia. 228 157 802 556 -360 

Applications- Utihsstions 

Cash applied to investment activities - Encassso utilisSe pour des placements 221 -93 293 -24 -746 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliSes 61 57 296 -180 -849 
Portfolio investments - Placements do porlefeuille 196 2 -3 371 103 
Loans - PrOls -36 -152 - -215 - 

Cash applied to fixed assets- Encaisso utillsCe pour immobilisstions 163 201 313 327 206 
Purchases - Athats 306 241 331 346 267 
Disposals - RSaisalions 143 40 18 18 61 

Cash applied to dividends - Encalese utilisSe pour dividendes 80 88 89 117 94 
Total applications of cash- Utilisation totale do l.ncaisse 465 195 695 420 -446 

Incesase/decrasss in cash - Augm.ntstion/dimsnution do rencairn 	 -237 	-38 	107 	136 	86 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, dosaisonnalises (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploilation 	 9.083 	9,308 	9,219 	9.895 	9,729 
Operating profit - Benefice d'exploitation 	 302 	 297 	 117 	 57 	 322 
Profit betore extraordinary gains - Benefice avant gains oxtraordinaires 	 170 	 147 	-164 	-125 	 320 
Net profit - Benefice net 	 170 	 157 	-182 	-120 	 320 

	

Selected ratios - Ratios sólectionnCs 	- 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employSs 
Return on equity - Rendemenr do l'avoir 
Profit margin - Marge b8nSficiairo 

Debt to equity - Ratio des detles a l'avoir 
Working capital ratio - Ratio des tonds do roulement 

5.73% 4.58% -2.19% 2.17% 8.73% 
6.36% 5.46% -6.22% -4.83% 11.47% 
3.32% 3.19% 1.27% 0.58% 3.31% 

0.695 0.683 0.753 0.762 0.686 
1.464 1451 1.449 1.448 1.566 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage do certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu dexploitation (DES.) 	 -1.47% 	2.48% 	-0.96% 	7.34% 	-1.69% 
Operating expenses (S.A.) - Dopenses dexploitation (DES.) 	 -1.68% 	2.61% 	1.00% 	6.09% 	4.39% 
Operating profit (S.A.) - BOnSfice dexploitalion (DES.) 	 6.16% 	-1.51% 	-60.52% 	-51,37% 	464.91% 
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Table 18 - Real estate developers, builders and operators 
Tableau 18- Promotion. constnctlon et exDloftation Immobllères 

1993 
II 	III 	IV 

millions of dollars-millions de dolars 

1994 

Balance Sheet - Bili 

Assets- Actits 159,153 160,538 162,474 157,029 161,974 
Cash and deposits - Encaisse at dépôts 5,395 5447 5,564 5,448 6,082 
Accounts recervabla and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 7,292 7,487 7,558 7,719 7,656 
Inventofles - Stocks 17,855 18.226 18,226 17,653 17,701 
Invesiments and accounts with affiliates - Placements at axnptes aupros des atfthées 29,211 28.630 28,843 27,832 28,720 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 5,881 6.129 6,684 5,696 5,816 
Loans - Prêts 7,138 7,072 7,189 6,994 7,126 
Capital assets. net  - Immobilisations, netles 81,107 82.166 82.797 80,681 83,073 
Other assets - Autres actifs 5,273 5,380 5,613 5,006 5,801 

Liabilities - Passita 135,552 137,428 140321 136,075 140,655 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes crêditeurs at exigibilités courues 13,490 13.822 13.765 13,650 13,971 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes aupres des afliliées 29,268 28,900 30,047 28,285 29,586 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
From banks - Auprés de banques 15,814 16,268 16,610 15,957 16,168 
From others - Auprés d'autres 10.392 10,877 10,949 10,583 10,913 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 1,618 1.640 1,549 1.421 1,568 
Bonds and debentures - Obligations 19,173 18,932 18,865 18,426 18,801 
Mortgages - Hypotheques 35.589 35,484 35,602 34,678 35,308 

Deterred income tax - lmpôt sur le rovenu ditléré 2,999 3055 3,177 3.185 3,174 
Other kebilities - Aulres passuls 7,210 8.450 9,655 9,891 11,166 

Equity - Avoir 23,601 23,110 22,253 20,954 21,319 
Share capital - Capital-actions 18.322 17.376 17,702 18,164 19,148 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport at autres 4,894 6,215 6.203 6,057 5.189 
Retained earnings - Bénéfuces non ritpartis 385 -481 -1.652 -2,267 -3,019 

Income Statement - Etat des rösultats 

Operating R.v.nu.- R.v.nu dexploitation 13,006 13,422 13,887 14,055 13,667 
Sales of goods and services - Venles de biens at cia services 9,049 9,418 9,917 10,054 9,511 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploilatuon 3,956 4,003 3,968 4,000 4,155 

Op.rating Expenses 	Dep.nses d'.xploitation 12309 12,526 12,967 13,284 12,935 
Depreciation and amortization - Depreciation at amortussement 591 506 609 602 600 
Other operating expenses - Autros dépenses d'exploitation 11,618 11,919 12,358 12,682 12,335 

Operating profit- BCnéf ice d'.xploitation 797 896 920 772 732 

Other Rev.nue - Autre revenu 477 474 481 506 503 
Interest and dividends - lntérOts at dwidendos 477 474 481 506 503 

Other Expense. - Ai*ies dêp.ns.s 2,064 2,038 2,037 1,990 2,029 
Interest on borrowings - lntérêrs sur los emprunts 

Short-term debt - Dette a court terms 280 273 266 261 275 
Long-term debt - Dette a long terms 1,784 1,764 1,771 1,729 1,754 

Gains/losess 	Gaicsiertes -111 -78 -8 -272 -6 
On sate of assets - Stir la ventS d'actits 1 9 -5 -104 1 
Others - Autres -112 -87 -2 -168 -7 

Profit before incom, tax- Binif IC. avant .mpôt sur I. rev.nu  -901 -745 -644 -985 -801 

Income lax - lmpôt sure revanu -192 -67 -27 139 96 
Equity in affiliates' earnings - Paul des gains des atfIliées -1 -8 2 -112 8 

Profit before .xtraord.saty gai.s - Bénéf ice avant gains extraordinaires -710 -686 -615 -958 -697 

Exlraordinacy gains - Gains extraorclinaires .9 -- -. - 

Net profit - Bénéfic. net  .719 -686 -615 -958 -697 
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Table 18- Real estate developers, builders and operators 
Tableau 18- PromotIon. conshuction et exDIoitatlon lmmoblières 

1993 	 1994 
II 	Ill 	IV 

millions of dollars-millions do doilars 

Statement of changes in financial position - Etat do l'Cvolution do Is situation financier. 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisso gCnCrée par l'.xploitation 716 763 948 1,111 1,255 
Net profit - Bénéfico net -719 -686 -615 -958 -697 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreciation and amortization - Depreciation of amortissemerrt 590 606 607 600 599 
Deferred income tax- lmp8t sur Is revenu differS -28 62 120 38 98 
Working capital - Fonds do roulemenl 561 -249 -133 274 451 
Other non-cash items - Autres elements non monStaires 314 1.173 957 1,147 830 

Prior penod cash transactions - Transactions monStaires de Ia pSriode antérfaure -4 -142 10 8 -27 
Cash from financing activities - Encaisse générSe par Is financem.nt 4,774 1,176 1,930 -4,026 1,886 

Borrowings from banks - Emprunts auprés do banquos -244 454 344 -692 219 
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres dss affil,ées -511 -368 1,191 -1,737 328 
Ocher borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaes at papier 22 22 -91 -137 75 
Bonds and debentures - Obligations 508 -241 -67 -432 155 
Mortgages - Hypothéques -1,673 -105 118 -948 564 
Other - Autres -249 485 72 -366 118 

Equity - Avoir 373 929 363 285 426 
Total cash available - Total, .ncauss. .1,058 1,939 2,878 -2,915 3,141 

Applications - Utilisations 
Cash appli.d to investment activities - Encaisse utihaée pour des placements -1,146 -391 885 .2.032 364 

Investments in affiliates - Placements dans des aftiliées -735 -573 213 -860 349 
Portfolio Investments - Placements do porlefeuille -202 248 555 -976 -11 
Loans - Préts -208 -66 117 -195 25 

Cash appiled to fixed assata - Encaisae tiilsée pour immobihsationa -433 1,686 1,264 -1,384 1,818 
Purchases - Achats 1,190 2.627 1,102 1,212 1167 
Disposals - RSalisations 1,621 940 -163 2,596 -653 

Cash appli.d to dividends - Encaisse utilisóe pour dividendes 727 605 613 604 631 
Total appilcations of cash - Utilisation totals ds rencaisse -852 1,900 2,761 -2,813 2,812 

lncrsaaoidecr.aae in cash - Augmentation/diminution de rencaisse -206 39 117 -102 329 

Selected items, seasonally adjusted (SA.) - Certains postes, dCsaisonnalisCs (DES.) 

Operating revenue - Revonu d'exploitation 	 13.628 	13.472 	13,531 	13,728 	14,344 
Operating profit - Benefice d'oxploitation 	 911 	906 	791 	780 	850 
Profit before extraordinary gains - BénSf ice avant gains extraordinaires 	 -567 	-656 	-833 	-908 	-545 
Net profit - Benefice net 	 -575 	-656 	-833 	-908 	-545 

Selected ratios - Ratios séleclionnds 

Return on capital employed - Reridement des capitaux employSs 	 2.76% 	2 14% 	2.00% 	2.40% 	2.86% 
Return on equity - Rendement do l'avoir 	 -9.60% 	-11.36% 	-14.97% 	-17.34% 	-1023% 
Profit margin - Mar90 bénSticraire 	 6.69% 	6 73% 	5.84% 	5.68% 	5.92% 

Debt to equity - Ratio des dettes 8 l'avoir 	 4.739 	4.851 	5.106 	5.219 	5.270 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage do certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'oxploitation (DES) 	 -0.22% 	-115% 	0.44% 	1.45% 	4.49% 
Operating expenses (SA.) - Dépenses dexploitation (DES.) 	 -2.42% 	-1.19% 	1.39% 	1.62% 	422% 
Operating profit (S A.) - Benefice d'exploitatuon (DES.) 	 45.49% 	-055% 	-12.75% 	-1.29% 	8.90% 
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Table 19- Budrtg materials and constiuction 
Tableau 19 - Matérlaux de construction et construction 

1993 
II 

mdhons of dollars-milkons 
Ill 

de dolars 

1994 

Balance Sheet 	Bilan 

Assets - Actils 30.604 30,699 31,980 30,527 31,372 
Cash and deposits - Encaisse at dépôts 1,997 1,910 2,074 2067 2,210 
Accounts recervable and accrued revenue - Comptes tlóbfteurs at revenu couru 6,647 7,115 8.586 6,840 5,782 
Inventoflos -Stocks 4,013 4.020 4,044 3,854 4.112 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes auprits des aff,IiOes 3,769 3,816 3.847 3,778 3,942 
Portfolio investments- Placements de porteleuille 664 690 713 680 618 
Loans - PritIs 354 351 363 340 350 
Capital assets, net - Immobilisations, nofles 9,493 9.398 9,689 9,436 9,715 
Other assets - Autres actits 3,667 3,399 2,665 3,532 4,842 

Liabilities - Passits 18,858 19,040 20,289 19,125 19,912 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs at exigibilites courues 6,089 6,159 6.559 6,079 6,126 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at corn ptes auprits des affiliOes 3,322 3.309 3.394 3,228 3,250 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découveits 
From banks - Auprès do banques 3,554 3,451 3,496 3,291 3.416 
From others - Auprès dautres 1,484 1,570 1,626 1,608 1,634 

Bankers' acceptances and paper - Acceptalions bancaires at papier 158 164 170 145 201 
Bonds and debentures - Obligations 869 872 912 861 876 
Mortgages - Hypothitques 568 575 595 576 601 

Deterred income tax - lmpôf sur Ia revenu ditféró 1,073 1,080 1,076 1,097 1,168 
Other liabilities - Autras passils 1,741 1.861 2,462 2,241 2,639 

Equity - Avoir 11,746 11,658 11,691 11,402 11,660 
Share capital - Capital-actions 2,825 2,867 2,917 2,823 3,016 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport at autres 245 246 292 321 318 
Retained earnings - Bénélices non répanis 8,676 8,546 8.482 8,258 8.326 

Current sss.ils Acitifs 4 court terme 
	

13,719 	13,683 	14,104 	13,226 	13,513 
Current liabilities - Passils i cowl sorme 

	
9,879 	9,810 	10,128 	9,504 	9,668 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating R.venu. - R.venu d'.xploitation 9,455 10,697 13,138 10,726 8,682 
Sales ci goods and services - Ventes do biens at de services 9.177 10.408 12,806 10,448 8,444 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 278 289 332 278 238 

Operating Expanses - Departs.. d'exploitation 9,697 10,608 12,801 10,590 8,823 
Depreciation, depletion and amortization - Dépi'odal;on, epuisement at anortissement 355 354 375 368 360 
Other operating expenses - Autres dapanses d'exploitation 9,342 10.253 12,426 10,222 8.463 

Operating profit - BCnéfice d'exploitation -242 90 338 136 -140 

Other Revenue. Autre ,av.nu 47 45 56 50 45 
Interest and dividends - IntérOts at dividandas 47 45 56 50 45 

Other Expenses - At4res dép.nses 203 201 202 198 207 
Interest on borrowings - IntérOts sur las emprunts 

Short-tern debt - Delta it court terme 75 75 75 76 77 
Long-term debt - Delta it long terme 128 125 127 122 130 

Gainsilosses - Gainstsite, 73 -35 -28 -21 .2 
On sale of assets - Sur Ia yenta d'aclifs 146 -2 3 13 4 
Others - Autres -73 43 -31 8 

Profit before incom, tax - Bénf ice avant impôt sur I. iavenu -325 -101 163 -32 -305 

Income lax - Impot sur Ia revenu -163 -37 81 20 436 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des aflihées -1 92 3 1 - 

Profit before extraordinary gains - BCnéfice avant gains extraordinaires -163 28 85 -52 -220 

Extraordinary gains - Gains extraordinairas - - - - - 

Net profit - Bnéf. net  -163 28 85 -52 -220 
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Table 19 - Buidng materlab and construction 
Tableau 19 - Matérlaux de construction et construction 

1993 	 1994 
II 	Ill 	IV 

millions of dollars-millions do dolars 

Statement of changes in financial position - Etat do I'volution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encase gènórée par r.xploitation 280 326 749 719 367 
Not profit - Bónéflce net -163 28 85 -52 -220 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, êpuisement of amortissemont 355 354 375 368 360 
Deferred income tax - Impôt sure revenu ditféré 19 7 4 15 - 

Working capital - Fonds do roulement 881 -422 -1.166 1,518 1,129 
Other non-cash ferns - Aulres 614ments non monétaires -778 337 1.401 -1,129 -933 

Pnor penod cash transactions - Transactions monOtaires do Ia période antéfleure -15 21 39 - 31 

Cash from financing activities- Encaisse gónr. par I. financement -525 24 347 -563 -126 
Borrowings from banks - Emprunts auprès do banques -37 -105 46 -205 -22 
Borrowings from affiliates - Emprunts aupr8s des affiliées -287 -13 85 -169 -70 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancairos of papier 16 6 6 -25 40 
Bonds and debentures - Obligations 25 3 39 -51 - 

Mortgages - Hypotheques -30 7 20 -32 -14 
Other - Autres -109 85 57 -18 -22 

Equity - Avoir -102 40 94 -63 -38 
Total cash available - Total, encaisse -245 350 1,096 156 241 

Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -226 -23 64 -124 -57 
Investments in affiliates - Placements dans ties atfiliées -139 -45 29 -70 5 
Portfolio Investments - Placements do portefeuillo -64 26 23 -31 -61 
Loans - Pr4ts -24 -3 12 -23 -1 

Cash applied to fixed assets - Encaiss* utilisês pour immobilisations -32 283 683 116 116 
Purchases - Achats 326 317 300 388 397 
Disposals - Réaiaations 358 34 -382 272 281 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisóe pour dividendes 207 177 186 166 162 

Total applications of cash - Utilisation totale de lencaisse -51 438 932 158 221 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminullon ds reacass. -194 -88 163 -2 20 

Selected items, seasonally adjusted (SA.) - Certains postes, dCsaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 
	

10,623 	10,558 	12,025 	10,814 	9,910 
Operating profit - Bénéfice dexploitation 

	
99 	 114 	 70 	 37 	 202 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains oxtraordinairss 
	

92 	 2 	-117 	 -80 	 39 
Net profit - BOnéfice net 

	
92 	 2 	-117 	 -80 	 39 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital ernployed - Rendemont des capitaux employés 
Return on equily - Rendement do l'avoir 
Profit margin - Marge bénéficiaire 

Debt to equity - Ratio des dettes a lavoir 
Working capital ratio - Ratio des tonds do roulement 

4.32% 269% 0.57% 1.05% 3.38% 
3.13% 0.07% -4.00% -2.82% 1 34% 
0.94% 1.08% 0.58% 0.34% 2.04% 

0.847 0.853 0.872 0.851 0.856 
1.389 1.395 1.393 1.392 1.398 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage do certains posies 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploilation (DES.) 	 -10.94% 	-0.61% 	13.89% 	-10.07% 	-8.36% 
Operating expenses (S.A.) - Depenses dexploitation (DES.) 	 -1 2.35% 	.0.75% 	14.47% 	.9.86% 	-9.92% 
Operating profit (S.A.) - BOnCfice d'exploilation (DES.) 	 226.60% 	14.61% 	-38.94% 	-46.53% 	443.97% 
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Table 20- Transportation services 
Tableau 20- Services de lransnort 

1993 
I 	II 	Ill 	IV 
milkons of doilars-milhons de dolars 

1994 

I 

Balance Sheet - Bilan 

Assets- Actifs 38,801 40,008 41,445 41,275 42,574 
Cash and deposits - Encaisse at depOts 2,298 3.217 3,380 2,374 2,402 
Accounts recervable and accrued revenue - Comptes débiteurs 01 revanu couru 4,440 4,629 4,829 4,615 4,901 
Invenlones - Stocks 890 880 911 913 918 
Investments and accounts with affiliates - Placements of comptes auprbs des affiliOes 8,836 9,018 9,361 9,819 10,063 
Portfolio investments - Placements de porteleuille 389 445 409 419 419 
Loans - Préts 353 361 379 329 473 
Capitai assets, net - Immobilisations. nettes 18.767 18.523 18,859 19,475 19,862 
Other assets - Autres actits 2.828 2.936 3,316 3.330 3,534 

Liabiliti., - Passits 29,318 30,762 32,500 32,180 33,516 
Accounts payable and accrued liabilities - Comples créditeurs at exigibilités couruos 5,665 5.657 5,885 6,027 6,192 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts el compies aupres des afflhiées 3,319 3,414 3,496 2,979 3,300 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts 91 découverts 
From banks - Auprés do banquos 3.047 3,218 3,467 3,581 3,767 
From others - Auprés dautres 3,111 3,166 3,232 3.222 3,220 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires 01 papier 433 453 1,110 362 469 
Bonds and debentures - Obligations 7,972 8.732 9,048 9,159 9,109 
Mortgages - Hypothéquos 837 832 828 863 851 

Deterred income tax - rn pot sur to rovenu ditférb 1,201 1,197 1,169 1,231 1,340 
Other liabilities - Autres passifs 3,733 4,093 4,265 4,756 5.267 

Equity- Avoir 9,483 9,247 8,945 9,095 9,059 
Share capital - Capital-actions 4.635 4,662 5.461 5,837 5,956 

• Contributed surplus and other - Surplus d'apport of autres 1,844 1834 1,898 1,903 1,930 
Retained earnings - Bénéfices non repailis 3,004 2.751 1,586 1,355 1,173 

Current assets - Actifs a court t•rn,. 9,607 10,699 10,997 10,507 10,757 
Current liabilities - Passifs 8 cowl lanne 10,167 10,356 11,517 10,657 11,079 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue- Revenu d'.xploitation 8,463 9,185 9,837 9,477 10,040 
Sales of goods and services - Ventes do biens 01 de services 7,840 8.602 9,228 8,952 9,522 
Other operating revenue - Autros rovenus doxploitation 622 583 609 525 518 

Opesating Expenses - Dépenees d'.xploilation 8,610 8,923 9,355 9,266 9,791 
Depreciation, depletion and amortization- DOprédalion, épursement 01 ainorttssement 509 523 526 546 558 
Other operating expenses - Autres depenses d'exploitation 8,101 8,400 8,829 8,720 9,233 

Operating profit - Bénéfice d'.xpfoitation -147 263 482 212 249 

Other Revenue- Autre ,svenu 69 77 71 64 71 
Interest and dividends - IntérOts at dividondes 69 77 71 64 71 

Other Expenses- Autre. dépenses 364 386 405 405 418 
Intoresl on borrowings - tntOrOts sur lea emprunts 

Short-term debt. Dette a court tenne 53 56 60 63 66 
Long-term debt - Done a tong lerme 312 329 345 342 351 

Gains/losses- Gainse,t.s -41 -45 -64 28 26 
On sate of assets- Sur Ia verde d'actifs 14 17 -47 40 22 
Others - Autres -55 -62 -17 -12 4 

Profit before income tax- Bénéfice avant impbt sur is ievenu -483 -91 83 -102 -72 

Income tax - Impol sur to revonu -29 20 24 61 46 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains ties aflihées 1 tO 5 19 15 

Profit before extraordinary gaits - Bénéf Ice avant gains extraotdinaires 453 -102 64 -144 -103 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - - 

Net profit - B.néfic. not -453 -102 64 -144 -103 
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Table 20 - Transportation services 
Tableau 20- Services de transport 

	

1993 	 1994 

	

I 	 II 	 Ill 	 IV 
millions of dollars-millions de dolars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'volution do to situation financière 

Sources - Prov.nance 

Cash from operating activities - Encaisse gánofie par r.xpleitstion 
Not profit - BOnetice net 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreciation, depletion and amomzaxion - Depreciation, Opuisement et amortissement 
Deferred income fax - Impôt sur le revenu différé 
Working capital- Fonda do roulemsnt 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 

Prior period cash transactions - Transactions monOtaires do Is periode antèneure 

Cash from financing activities- Encaisse génèróe par I. finsncement 
Borrowings from banks - Emprunts aupres do banques 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès ties afflliées 
Other borrowings - Autres em prunts 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires 01 papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - HypothOques 
Other - Aulres 

Equity - Avoir 

Total cash available - Total, .nca.ss. 

Appricationa - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilis6e pour des placemeots 
Investments in affiliates - Placements dana des atfiliées 
Portfolio investments - Placements tie portefouille 
Loans - Prets 

Cash applied to ftx.d assets - Encaisse utiliaCe pour immobilisations 
Purchases - Achats 
Disposals - Réalisations 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividsnd.s 

Total applications of cash - Utilisation total@ de l'.ncaies. 

293 448 352 1,251 743 
-453 -102 64 -144 -103 

509 523 526 546 558 
-28 -3 -1 38 22 
591 -186 -23 366 -48 

-310 237 -180 406 320 
-17 -22 -33 39 -7 

1,010 1,118 1,089 -636 .419 
3 171 -77 114 -134 

486 94 56 -517 -31 

23 20 676 -748 15 
209 760 251 111 -59 
40 -6 -3 34 -29 

109 55 99 -10 -93 
140 22 89 380 -88 

1,303 1,566 1,441 615 324 

-273 236 358 398 215 
-262 172 376 438 84 
-75 56 -35 10 -16 
64 8 17 -51 147 

809 275 742 1,107 117 
630 746 692 1.009 780 

-179 470 -50 -98 663 
242 143 200 129 122 
779 655 1,300 1,633 454 

lnciaaae/d.creass in cash - Augm.ntationfdiminution de rencalese 	 524 	911 	141 	-1,018 	-130 

Selected items, seasonally adjusted (S.k) - Certains postes, dósaisonnaliss (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexploitation 9099 9,136 9,298 9392 10,839 
Operating profit - Bônéfice dexploitation 72 160 281 293 470 
Profit before extraordinary gains - Bénófice avant gains extraordinaires -305 -194 -67 -64 45 
Net profit - Bénéfice net -305 -194 -67 -64 45 

Selected ratios - Ratios sélectionnOs 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employes -0.85% 0.73% 2.81% 4.28% 4.13% 
Return on equity - Rendement do tavoir -12.85% -8.38% -3.00% -2.80% 1,97% 
Profit margin - Mar90 b6n9f;ciaire 0.80% 1.75% 3.02% 3.12% 4.34% 

Debt to equity - Ratio dos deltas C lavoir 1.974 2.143 2.368 2,217 2.287 
Working capital ratio - Ratio des tonds do roulemerit 0.945 1.033 0.955 0.986 0.971 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage do certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu dexploltation (DES.) -2.92% 0.41% 1.78% 1.01% 15.41% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -5.46% -0.56% 0.46% 0.91% 13.96% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice dexploitation (DES.) 141.38% 121.03% 75.66% 4.35% 60.26% 
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Table 21 - Printing, publlshhg and broadcasthg 
Tableau 21- Imoression. edition et télédiffuslon 

1993 

I II 	Ill 	Iv 
millions of dollars-millions de doNars 

1994 

Balance Sheet - Bile,, 

Assets - Actits 35,104 35422 36,528 38,172 41,725 
Cash and deposits - Encaisse at depOts 1026 1.071 873 1073 1504 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 3,925 4,267 4.183 4,603 4,757 
Inventories - Stocks 1249 1.243 1.217 1.222 1,399 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes aupres des affiliées 14,170 14,601 15.629 16,580 17,162 
Portfolio investments - Placements de portefeuitle 505 525 579 502 835 
Loans. Prets 226 228 213 215 217 
Capital assets, net - Immobilisations. nettes 8,336 8,411 8,374 8,562 9,437 
Other assets . Autres aifs 5,667 5,474 5,480 5,413 6,414 

Liabilities - Pasaits 18,910 18,915 18.427 18,887 20,977 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptos cr8diteurs at exigibilites counies 3,920 4,018 4,038 4,121 4,500 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes aupr8s des atflhiOes 3,718 3,805 3,842 3,878 4,200 
Borrowings- Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts of dCcouverts 
From banks - Auprès do banques 2.741 2,775 2,529 2,579 3,004 
From others - Auprös dautres 855 848 826 797 815 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 1,059 1060 1,183 1,227 1.590 
Bonds and debentures - Obligations 4,604 4,524 4,222 4,335 4,704 
Mortgages - Hypothequos 268 268 255 261 262 

Deferred income tax - ImpOl sur Ia revenu différé 716 742 730 770 854 
Other liabilities - Aulres passifs 1,029 874 802 918 1,049 

Equity - Avoir 16,193 16,907 18,101 19,284 20,148 
Share capitai - Capital-actions 11,329 11.813 13,059 14,308 15,189 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport at autres 792 956 1,009 965 1,041 
Retained earnings - Bénéfices non répailis 4,072 4.138 4,032 4.011 4,518 

Current assets - Actifa i court term. 	 7,836 	81008 	7,731 	7,952 	9,315 
Current liabilities - Passits a court tornm 

	
7,213 	7,359 	7,305 	7,565 	8,158 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Rev.nu d'.xploitation 5,774 6,444 6,146 6,842 6,906 
Sates of goods and seiv ices - Ventos do biens or do services 5,698 6.356 6,061 6,746 6,821 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 76 88 84 96 85 

Operating Exp.nsse - Dop.n..z d'exploitalion 5,485 5,805 5,659 6,122 6,361 
Depreciation, depletion and amoitlzalion - Depredation, épuisement at wnortissement 310 315 313 331 365 
Other operating expenses - Autres depenses dexploitalion 5,175 5,490 5,346 5,790 5,996 

Operating profit- Bénéfice d'exploitation 289 639 487 720 545 

Other Revenue - Autre revenu 237 183 128 165 161 
Interest and dividends - Inléréts of drridendes 237 183 128 165 161 

Other Expenses - Autres dép.ns.s 281 280 278 278 296 
Interest on borrowings - lntérGts sur las emprunts 

Short-term debt - Delta it court tom,e 56 52 53 52 51 
Long-term debt - Delta a tong lerme 224 227 225 226 245 

Gainsdlosses - Gsurs4iert.e -3 10 -100 15 -15 
On sale of assets - Sur Ia vente dactits 1 20 14 54 -6 
Others - Autres -4 -10 -114 -38 -9 

Profit before incom, lax - Bénéf ice avant impbt our I. revenu 242 553 237 622 396 

Incomelax - lmpOtsurlerevenu -25 200 119 219 146 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des atflliées 20 11 7 -84 8 

Profit before extraordinary gains - Bónal.ce avant gains .xtraordinsires 287 364 125 320 258 

Extraordinary gains - Gains exlraordinaires -1 - - -2 - 

Net profit - BénMic. net  286 364 125 318 258 

Statistics Canada - Cat No. 61-008 	 90 Statistique Canada - no 61-008 au cat. 



Financial Statistics for Enterprsses 	 Statistigues financières des entreprises 

Table 21 - Printing, pubilshrg and broadcasting 
Tableau 21 - Imiression. edition et télédiffusion 

1993 	 1994 

II 	 Ill 	 IV 
millions of dotars-mithons do doNars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'Cvolution de Is situation financière 

Sources - Provenance 
Cash from opeiting activrn.s - Encaso gCnirSa ,  par rexploitation 452 454 437 617 597 

Net profit - Bén8fice net 286 364 125 318 258 
Non-cash items - Elements non monêtaires 

Depreciation, d pletuon and amortization - Decatuon. 8puisement at amonissoment 310 315 313 331 365 
Deferred income tax - lmpôt sur to revenu ditfSré -104 26 2 38 13 
Working capital - Fonds do roulemont 190 -255 55 -354 337 
Other non-cash items - Autres ôléments non monStaires -240 -7 -74 296 -407 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires do Ia période anténeure 10 11 16 .13 30 
Cash from financing activities - Encase gSnéri. par I. financ.m.nt -107 541 934 1,400 1,192 

Borrowings from banks- Emprunts aupres do banques 147 34 -216 41 42 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprOs des atfiliées -355 88 33 36 166 
Other borrowings - Autros omprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceprarions bancaires 81 papier -228 1 138 37 136 
Bonds and debentures - Obligations 177 -79 -302 113 353 
Mortgages - Hypotheques -3 - -12 6 - 

Other - Autres -7 -7 -22 -28 13 
Equity - Avoir 162 505 1,315 1,195 481 

Total cash available - Total, .ncass 345 995 1,371 2,017 1,789 

Applications - Utilisatione 
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -82 306 1,091 1,117 617 

Investments in affiliates - Placements dans des attiliées -98 283 1,053 1,163 350 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 19 21 53 -47 265 
Loans - Pr8ts -3 2 -16 2 2 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisslions 290 346 264 407 395 
Purchases - Actuats 347 416 372 406 383 
Disposals - RSalisations 57 70 107 -1 -12 

Cash applied to dividends - Encaissa utiliséa ,  pour dividendes 362 300 264 333 414 
Total applications of cash - Ulilisation total@ de rencas. 570 952 1,619 1,857 1,426 

lncr.as&d.cr.asei in cash - Augm.ntationldimsnulion d. r.ncalas. -225 44 -249 159 363 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, dCsaisonnalisOs (DES,) 

Operating revenue - Revenu dexploltation 	 6.094 	6,282 	6,340 	6.477 	7.275 
Operating profit - BénSfice d'exploitation 	 398 	 522 	 559 	 658 	 655 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 	 317 	 282 	 237 	 266 	 283 
Net protit - Benefice net 	 315 	 282 	 236 	 264 	 283 

Selected ratios - Ratios sélectionnCs 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employos 6.64% 617% 5.35% 6.23% 5.56% 
Return on equity - Rondement de l'avoir 7.82% 6.66% 5.23% 5.52% 546% 
Profit margin - Marge bénéliclaire 6.54% 831% 8.82% 10.1 7% 9.00% 

Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 0.818 0.786 0.710 0.678 0.702 
Working capital ratio - Ratio des fonds do roufernent 1.086 1 088 1.058 1.051 1.142 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage de certains posies 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploilation (DES.) -2.68% 3.09% 0.92% 2.16% 12.32% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -5.71% 1.13% 0.36% 0.65% 13.78% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exptoitation (DES.) 80.03% 31.06% 7.05% 17.78% -0.65% 
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Table 22- TelecommunIcation carriers and postal and courier services 
Tableau 22- TransmIssion des telecommunications, services postaux et messaqerles 

1993 1994 
ii Ill IV I 

rniihons of doilars-milkons do dolars 
Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifa 37,279 37,451 37,586 38,629 38,906 
Cash and deposits - Encaisse at dépSts 132 152 96 102 121 
Accounts recervable and accrued revenue - Cornptes débiteurs at revenu oouru 2.644 2,645 2.612 2,690 2,610 
Inventories -Stocks 344 359 300 426 440 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes auprès des affiliées 2,340 2,332 2,571 3,506 3,529 
Portfolio investm ants - Placements de porteleuille 180 166 228 197 173 
Loans - Prflts 19 19 19 19 20 
Capital assets, net - Immobilisations. nones 30,281 30.226 30,177 30,337 30,554 
Other assets - Autres actits 1336 1,552 1.583 1,351 1,459 

Liabilities - Paisifa 21,001 21,233 21,152 22,458 22,559 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs at exigibild8s courues 2,968 2,703 2,835 3,178 3,102 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at complos auprès dos afliliêos 1.895 1,838 1,846 2,768 2,806 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Ernprunts at découverts 
From banks - Auprès de banques 517 405 325 334 363 
From others - AuprOs d'autres 460 493 506 473 455 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 1,239 1,548 1,188 1,081 1,113 
Bonds and debentures -Obligations 10,247 10,513 10,655 10,711 10,691 
Mortgages - Hypotheques 33 33 33 32 43 

Deferred income tax - Impot sur Is revenu différé 2,631 2,660 2,729 2,815 2,922 
Other liabilities - Autres passifs 1,010 1,041 1,035 1,066 1,063 

Equity- Avoir 16,277 16,218 16,434 16,171 16,347 
Share capital - Capital-actions 10,899 10,944 11,146 11,203 11.323 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport at autres 1,340 1,332 1,337 1,335 1,341 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 4,039 3,942 3,951 3,632 3,683 

Currant ass.4, - Act its 8 cougf term. 3,358 3,406 3,340 3,369 3,357 
Cun-.nt liabilities - Passils 8 coutt 	me 6,925 6,764 6,477 7,735 7,650 

Income Statement - Etat des rósultats 

Opemling Revenue - Revenu d'exploitation 4,120 4,230 4,247 4,367 4,250 
Sales of goods and services - Vantes de biens at de services 4,071 4,187 4,203 4,323 4,207 
Other operating revenue - Autres revenus dexploitation 49 43 44 43 42 

Operating Expenses - Dép.raes d'.xploitation 3,417 3,398 3,312 3,539 3,308 
Depreciation, depletion and ainoruzalion - Déprécration, epuisement at ainoffissement 787 800 781 795 792 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 2,630 2,598 2,531 2,743 2,516 

Operating profit - 88néfic. d'.xploitalien 703 833 935 828 941 

Other Revenu. - Autre ,.v.nu 51 49 43 50 48 
Interest and dividends - lntórêts at dlv idondas 51 49 43 50 48 

Other Expenses - Are. dóp.nses 334 340 332 351 349 
Interest on borrowings - lntérêts sur las emprunts 

Short-term debt - Datte 8 court terme 58 56 48 54 52 
Long-term debt - Delta 8 long terme 276 284 284 297 297 

Gains/losses - Gams/perte. .4 -18 -13 -216 - 

On sale of assets - Sur Ia vente d'aclils 9 - 5 2 -1 
Others - Autros -13 -18 -19 -218 1 

Profit before income tax - Bénéf ice avant impbt sur I. revenu 416 523 633 311 640 

Income tax - lmp6t sur Is revenu 167 225 297 268 268 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affilibes 1 1 -1 -- - 

Profit before .xtraordpna,y galis - Bönf.ce avant gains extreordinair.. 251 299 335 43 373 

Exlraordinaiy gains - Gains extraordinaires - - - -1 - 

Net profit - Bénlic. net  251 299 335 42 373 
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Table 22- TelecommunicatIon carilers and postal and courier services 
Tableau 22 - TransmIssion des télécommunlcatlons. services Dostaux et messaoerles 

1993 	 1994 

II 	 III 	 P1 
millions of dollars-milfons de dolars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'dvolution do Ia situation financière 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse gCnCrée par rexploftation 

Net profit - Bênéflce net 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreciation, depletion and amorraallon - Depreciation, épuisement at wnotllssement 
Deferred income tax - ImpOt sur Is revenu différé 
Working capital - Fonda de roulemenl 
Other non-cash items - Aulres éléments non monétairos 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Is période anténeure 

Cash from financing activities - Encaia.s génórée par I. financ.ment 
Borrowings from banks - Emprunis auprOs de banques 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des afliliées 
Other borrowings - Autres em prunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypotheques 
Other - Autres 

Equity - Avoir 

Total cash available - Total, .ncaiss. 

Applications. Utilisations 
Cash applied to investment activities - Encais.e utilisée pour des placements 

Investments in affiliates - Placements dans des atliliées 
Portfolio investments - Placements de poitefeuifle 
Loans - Préts 

Cash applied to fixed assets- Encaies. utiliss pour immobilisationa 
Purchases - Achats 
Disposals - RSajiaations 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisÔe pour dividendes 
Total applications of cash- Utilisation totals de l'.ncalaae 

lncr.as&d.cr.ase in cash - Augm.ntationfdininution de rencaisee 

748 659 1,411 1,519 1,124 
251 299 335 42 373 

787 800 781 795 792 
-43 30 70 90 88 
43 -292 278 138 -11 

-292 -177 -60 457 -119 
2 -2 7 -3 1 

746 502 80 903 176 
30 -113 -80 9 26 

7 -57 43 923 38 

-4 308 -360 -106 32 
406 266 172 56 -20 

1 -1 -- -1 -2 
-50 33 13 -33 -18 
355 65 292 55 120 

1,494 1,161 1,491 2,422 1.300 

338 .24 303 904 -2 
348 -9 241 934 24 
-10 -14 62 -31 -25 

861 756 905 1,155 931 
1,208 996 886 1,203 1,066 

347 240 -19 48 135 

336 335 350 358 351 
1,535 1,067 1,558 2,416 1,281 

-41 94 -67 6 19 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisds (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 4.145 	4,218 	4,279 	4,322 	4.275 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 	 741 	 837 	 888 	 830 	 981 
Profit before extraordinary gains - BénOfice avant gains extraordinawes 	 284 	294 	323 	26 	407 
Net profit - Bénéfice net 	 284 	 294 	 323 	 25 	 407 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendemeni des capitaux employés 5.94% 6.11% 636% 2.94% 7.19% 
Return on equity - Rendement de I'avoir 6.97% 7.25% 7.87% 0.64% 9.97% 
Profit margin - Marge bénéficlaire 17.89% 19.85% 20.75% 1921% 22.96% 

Debt to equity - Ratio des delles a l'avoir 0.884 0.914 0.885 0.952 0.946 
Working capital ratio - Ratio des tonds de roulement 0.485 0.504 0.516 0.436 0.439 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage do certains postes 

Operating revenue (S.A.)- Revenu d'exploitation (DES.) 0.94% 1.77% 1.45% 0.98% -1.07% 
Operating expenses (S.A.) - Dépanses d'exploitation (DES.) 7.47% -0.66% 0.31% 2.95% -5.66% 
Operating profit (S.A.) - BOnOtice d'exploitation (DES.) -21.05% 12.90% 6.08% -6.54% 18.25% 
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Table 23 - General services to business 
Tableau 23 - Services oénéraux aux enlreoiises 

1993 

II 	Ill 
millions of dollars-millions de 

IV 
dolars 

1994 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actits 27,682 27,440 28,409 29,460 30,642 
Cash and deposits - Encaisse at depOts 2,586 2516 2,618 2,601 2,768 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 4,532 4,876 5.017 5,207 5,244 
Inventofles - Stocks 806 809 838 832 853 
Investments and accounts with affihates -Placements at comptes aupres des atfiliées 6,169 6,017 6.186 7.150 7,295 
Portlolio investments - Placements do portefeuille 2661 2,554 2,707 2.662 2,645 
Loans - Préts 1,230 1,188 1,251 1.241 1,268 
Capital assets, net- lmmobileaftons. nottes 6,599 6.440 6,603 6,569 6,852 
Other assets - Autres actifs 3,100 3,041 3.189 3.197 3,716 

Liabilities - Passits 17,859 18,037 18,999 19,476 20,530 
Accounts payable and accrued liabilities - Comples créditeurs at exigibililés courues 4,419 4.678 4,883 4,940 5.124 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes auprés des affiliOos 5,234 5.141 5,343 5,251 5.471 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Empn.ints at découverts 
From banks - AuprOs de banques 1,538 1.451 1,488 1,601 1630 
From others - AuprBs d'autres 2,007 1.985 2,056 2,034 2,328 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 107 108 105 103 103 
Bonds and debentures - Obligations 825 825 831 1,210 1,215 
Mortgages - Hypotheques 1,003 982 1,021 985 988 

Deterred income tax - Impot sur le revenu différé 260 243 237 226 268 
Other liabilities - Autres passits 2.467 2.625 3,035 3,125 3,403 

Equity - Avoir 9 1823 9,403 9,411 9,984 10.112 
Share capital - Capital-actions 7,359 7,187 7,370 8.210 8,506 
Contributed surplus and other- Surplus d'apporl at autres 1,271 1,239 1,266 1,194 1,223 
Retained earnings - Bénéfices non repartis 1,193 977 775 580 382 

Current asaefx - Actifs a coust terme 11,727 11,886 12,394 12,550 13,167 
Current liabilities - Passits I cowt hinne 9,181 9,321 9,655 9,819 10,284 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue- Revenu d'exploitation 5,757 5,727 5,989 6,110 5,993 
Sales of goods and services - Ventes de biens 91 de services 5,357 6,331 5,588 5,699 5,593 
Other operating revenue - Autres revenus dexploitation 401 396 401 411 400 

Operating Expenses . DCpenses d'.xploitation 5,752 5,677 5,897 6,009 5,799 
Depreciation, depletion and amortization . Depredation, épursemertt at auiorttssement 214 209 214 216 238 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 5,538 5.468 5,682 5,793 5,562 

Operating profit. BCnéfic. d'exploitation 5 50 92 101 193 

Other Revenue . Autre rev.nu 149 144 150 151 154 
Interest and dividends - Intéréts at dividendes 149 144 150 151 154 

Other Expenses - Ai*ies dépens.s 163 160 163 173 176 
Interest on borrowings - Intéréts sur las emprunts 

Short-term debt - Dette a court tertne 61 62 61 62 64 
Long-term debt - Detle a long terme 102 98 102 111 112 

Gains/losses - Gainsip.,les 1 -8 -3 -9 - 

On sale of assets - Sur Ia vente d'actils 3 -- -- 3 - 

Others - Autres -2 -8 -3 -12 - 

Profit before income tax- BénM ice avant impôt sur I. revenu -8 26 75 69 170 

Income tax - ImpOl sur Ia revenu 32 39 54 38 82 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des atfiliées 12 12 8 11 5 

Profit before extraordinary gains - Bénif ce avant gains extraordinaires -28 -1 30 43 93 

Extraordinary gains - Gains extraordina,res - - 

Net profit - Bénéfic. net  -28 -1 30 43 94 
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Table 23 - General services to business 
Tableau 23 - Services aénéraux aux entreorises 

1993 	 1994 

II 	 Ill 	 FV 
millions of dollars-millions do dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation tinancière 

Souroes - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse génésée par l'exploitation 515 306 531 385 456 
Net profit - Bn8tice net -28 -1 30 43 94 
Non-cash items - Elments non monétaires 

Depreciation, deptotlon and anortizaflon - Deprecation, épulsement at amortlasement 214 209 214 216 238 
Deferred income tax - Impôt sur Is revenu différé -7 -10 -11 -5 26 
Working capital - Fonds do roulement 226 -89 39 -133 334 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 111 197 261 267 -232 

Pflor period cash transactions - Transactions rnonOtaires do Ia periode antéfleure - 1 -2 -3 -2 

Cash from financing acfivi*sss - Encase généree par I. financ.msnt 130 -416 570 1,288 299 
Borrowings from banks - Emprunts auprès do banquss -13 -87 37 115 36 
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres ass affitièes 17 -93 203 2 113 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers acceptances and paper - Acceprations bancaires at papier -1 - -2 - -1 
Bonds and debentures - Obligations 1 - 6 379 - 

Mortgages - I-typolhèques -4 -21 39 -31 13 
Other - Aufres -49 -22 71 -21 4 

Equity - Avoir 180 -193 217 844 134 

Total cash available 	Total, .nca.sse 645 -110 1,100 1,672 755 

Applications- Utilisations 
Cash applied to investment activities - Encaisse ulilisée pour des placements 193 -312 379 1,115 123 

Investments in affiliates - Placements datis des afluliées 218 -163 162 1,169 84 
Portfolio Investments - Placements do portefeuitle -23 -107 163 -45 9 
Loans - PrOts -2 -42 63 -10 30 

Cash applied to fix.d asa.ta - Encas. 'Aillsóiii pour immobiliaations 215 45 369 263 282 
Purchases - Achats 278 273 290 305 299 
Disposals - ROalisations 63 228 -79 42 17 

Cash applied to dividends - Encaisse utiIiaáe pour divide ndss 215 228 213 251 228 
Total applications of caah - Utiliaatton totals do rencase 623 -38 961 1,628 633 

lncreas.Idecieaso in cash - Augment.tionldiminution de r.ase 22 -71 140 44 123 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 
	

5,841 	5,776 	5,983 	5,957 	6,104 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 	 -6 	 22 	 79 	 153 	 186 
Profit before extraordinaiy gains - BOnéfice avant gains extraordinaires 	 -38 	 -25 	 23 	 85 	 83 
Net profit - Bénófice net 	 -39 	 -25 	 23 	 85 	 83 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement dos capitaux empioyos 
Return on equity - Rondement do l'avoir 
Profit margin - Marge b8n6ficiaire 

Debt to equity - Ratio des dettes is l'avoir 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 

1.53% 1.80% 2.70% 3.95% 3.85% 
-1.56% -1.06% 0.98% 3.42% 3.29% 
-0.11% 0.38% 1.32% 2.57% 3.05% 

1.091 1.116 1.152 1.120 1.160 
1.277 1.275 1.264 1.278 1.280 

Percentage change of selected items - Variation an pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu dexplortation (DES.) 	 -3.51% 	-1.11% 	3.59% 	-0.44% 	2.46% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 	 -3.55% 	.1.60% 	2.62% 	-1.71% 	1.96% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 

	
33.99% 	450.94% 	258.26% 	94.67% 	21.43% 
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Table 24 - Accommodation, food and beverage, educational, health and recreational services 
Tableau 24 - Services d'héberqcment, de restauration. d'ensekznement. de sante et récréatif 

1993 

II 	 Ill 	 l'V 
mhons of doIIars-milons de dolars 

1994 

Balance Sheet - Bilt 

Assets - Actils 37,008 36,733 36,734 36,767 39,167 
Cash and deposits - Encaisse at depots 2,871 2.773 2,780 2,857 3,045 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 2,267 2,390 2.302 2,314 2,247 
Inventofles -Stocks 1,162 1.168 1,067 1,056 1,145 
Investments and accounts with affiliates - Placements 01 comptes aupres des afflliées 5,363 5,329 5.353 5,350 5,574 
Portfolio investments - Placements do portofeuifie 1,380 1.348 1,335 1,411 1483 
Loans - Prets 903 884 884 892 914 
Capital assets, net - Immobilusations. nettes 19,383 19.285 19,431 19,191 20,368 
Other assets - Autres actifs 3,679 3,557 3,582 3,698 4,412 

Liabilities - Passs 28,015 27,864 27,969 28,135 30,465 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs 01 exigibililés courues 4,775 4,810 4,743 4,844 5,058 
Loans and accounts with affiliates - Ernprunts 01 comptos auprès des aflhliées 7,286 7,209 7,285 7,145 7,488 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Empnints 01 découverts 
From banks - Aupres do banques 3,457 3,396 3,419 3,344 3,628 
From others - Aupres d'autres 2,725 2,683 2,680 2,718 2,872 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 860 834 701 734 744 
Bonds and debentures - Obligations 2,449 2,449 2,448 2,467 2.497 
Mortgages. Hypotheques 4,210 4,205 4,221 4,126 4.718 

Deferred income tax - Impt sur Is revenu dittéré 252 235 241 218 254 
Other babilities - Autres passits 1.999 2.042 2,232 2,539 3,206 

Equity. Avoir 8,994 8,870 8,765 8,632 8,702 
Share capital 	Capital-actions 4,958 5,107 5,143 5,030 5,300 
Contributed surplus and other. Surplus d'apport at autres 821 811 813 963 1.023 
Retained earnings - BOnéficos non répautis 3,214 2.952 2.809 2.638 2,379 

Current assets - Actifa a cou,t term, 	 9,797 	8,772 	8,679 	8,803 	9,368 
Current liabilities - Passifs a court term. 	 9,497 	9,527 	9,352 	9,458 	9,785 

Income Statement - Etat des rCsultats 

Operating Revenue- R.venu d'.xploitation 9,632 9,745 9,660 9,745 9,142 
Sales of goods and services - Venles do biens at do services 8.943 9.030 8,945 9,020 8,489 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 689 715 714 725 654 

Operating Expenses - Dépensec d'exploitalion 9,333 9,345 9,165 9,463 8,847 
Depreciation, depletion and anortization - Déprédation, épuisement at anonussernent 409 396 407 403 427 
Other operating expenses - Autres depenses d'exploitation 8.924 8,950 8,758 9,060 8,420 

Operating profit - Bénéfic. d'exploitation 300 400 495 282 295 

Other Revenue - Autre rev.nu 73 70 68 74 63 
Interest and dividends - Intéréts at dividendes 73 70 68 74 63 

Other Expenses - Autres dépenses 422 404 408 413 440 
Interest on borrowings - Intéréts sur los emprunts 

Short-term debt. Done it court lerme 104 95 98 96 99 
Long-term debt - Done along terme 317 309 310 317 341 

Gains/tosses- Garis/p.rtss 5 -25 3 -39 4 
On sale of assets - Sur Ia Yenta d'actifs 6 13 5 -2 1 
Others - Autres -1 -38 -2 .37 2 

Profit before income tax- Bénéf ice avant imp6t our I. ,evenu -44 40 157 -96 -78 

Income tax - ImpOt sur Is revenu 23 57 62 -30 -13 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des atfiluées 39 -15 6 1 7 

Profit before .xtraordmary gains - Bénéfic, avant gains .xtraoi-dinairea -29 -32 101 -65 -58 

Exlraordinaiy gains - Gains oxtraordinaires - - - - - 

Not profit - Bénéfic. net  -29 -32 101 -65 -58 
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Table 24 - Accommodation, food and beverage, educational, health and recreational services 
Tableau 24- ServIces d'héberement, de restauration. d'ensekinement. de sante et récréatif 

1993 	 1994 

ii 	 iii 
mdkons of dollars-milons de doars 

Statement of changes in financial position - Etat do I'voIution do Ia situation financiôre 

Scuites - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisso gonroe par r.xpfoit.tian 524 441 768 649 753 

Net profit - Bénfice net -29 -32 101 -65 -58 
Non-cash items - Etemonts non monétaires 

Depreciation, depletion and arnortaatDn - Depreciation. épuisemant at wnortissemont 409 396 407 403 427 
Deterred income fax - lmpôt sur to revenu diflBré -24 -S 2 -- -11 
Working capital- Fonds tie roulement 69 -106 127 82 280 
Other non-cash items - Autres éléments non monetaires 118 191 134 229 104 

Pnor period cash transactions - Transactions monCtaires de la periode anténeure -20 -2 -4 -1 10 

Cash from financing activities- Encaisse généree par I. financement 343 -160 -17 -126 400 
Borrowings from banks - Emprunts auprès do banquss -21 -65 31 -75 -15 
Borrowings from affiliates - Emprunts aupr8s dos affitiées 89 -105 45 -96 203 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceplalions bancairos at papier 73 -26 -133 31 2 
Bonds and debentures - Obligations -1 -1 -1 19 2 
Mortgages - Hypotheques 66 -55 16 -41 11 
Other - Aulres 10 -43 -1 38 81 

Equity - Avoir 127 134 26 -2 116 

Total cash available - Total, encaise 867 281 751 523 1,153 

Applications- Utilisation. 
Cash applied to investment activities - Encaisae utilis.e pour des placements 3 -65 7 79 186 

Investments in affiliates - Placements dans des attiliées 28 -12 20 4 114 
Porllotio investments - Placements do portotouille -32 -33 -13 76 48 
Loans - Prèts 7 -19 - 8 24 

Cash applied to fixed assets - Encais.e utilisCe pour immobilisations 603 227 511 181 612 
Purchases - Achats 526 531 635 603 633 
Disposals - R4alisations -77 304 124 422 22 

Cash applied to dividends - Enca5se utilisée pour dividendes 198 216 209 186 198 
Total applications of cash - Utilisation total* de renca.e 804 378 727 446 996 

Increase/decrease in cash - Augmentationldiminution d. l'.ncaiaae 63 -98 24 77 157 

Selected items, seasonally adjusted (S.&) - Certains postes, dósaisonnalisCs (DES.) 

Operating revenue - Revenu doxploilation 
	

9.684 	9,657 	9,532 	9,932 	9229 
Operating profit - B8n6tico dexploitation 

	
346 	 378 	 395 	 358 	 343 

Profit before extraordinary gains - Bénélico avant gains extraovthnaires 
	 25 	-54 	14 	 -9 	 -2 

Net profit - BBnOfice net 
	

26 	 -54 	 14 	 -10 	 -2 

Selected ratios - Ratios sólectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capilaux employes 
Return on equity - Rendemeni do lavoir 
Profit margin - Marge bénOficiatre 

Debt to equity - Ratio des dettes 8 I'avoir 
Working capital ratio- Ratio des londs do roulemant 

4.67% 3.59% 4.46% 4.38% 4.34% 
1.13% -2.44% 0.63% -0.43% -0.08% 
3.57% 3.92% 4.14% 3.61% 3.72% 

2.334 2.342 2.368 2.379 2.522 
0.926 0921 0.928 0.930 0.957 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage do certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu dexploflation (DES.) 	 -5.92% 	-0.28% 	-1.29% 	4.20% 	-7.07% 
Operating expenses (S.A.) - Depenses d'oxploitation (DES.) 	 -7.21% 	-0.63% 	-1.52% 	4.77% 	-7.18% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice dexploitation (DES.) 	 50.76% 	9.26% 	4.36% 	-9.21% 	-4.28% 
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Table 25 - Consumer goods and services 
Tableau 25- Biens et services de consommatlon 

1993 

II 	Ill 	IV 
millions of dollars-millions de doliars 

1994 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actits 62,225 63,399 64,062 65,358 64,780 
Cash and deposits - Encaisse of depOts 3,722 3.663 3,842 3,750 3646 
Accounts recerr,able and accrued revenue - Comptes débitours at revertu couru 8,036 8,629 9.267 9,728 8,311 
Inventories - Stocks 19,717 20.663 20,682 21,256 20,512 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes aupras des aftiliées 8,109 7,769 7,900 8,244 8,158 
Portfolio investments - Placements do porteteulfle 1,702 1.710 1,636 1,684 1,738 
Loans - Préts 739 745 748 745 730 
Capital assets, net - Immobihsations. nettes 14,490 14.712 14,776 14,991 14,990 
Other assets - Autres actits 5,711 5,509 5,211 4,959 6,696 

Liabilities - Psssits 44,182 45,646 46,446 47,786 46,988 
Accounts payable and accrued liabilities - Comples créditeurs at exigibilités courues 14,371 14,639 14.958 15,752 15,149 
Loans and accounts with affiliates- Emprunts 01 comptes auprBs des attiliéos 10,052 10,202 10.343 10,341 10,079 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
From banks - Auprès de banques 6,913 7,134 7.202 7,138 7,032 
From others - Auprès d'autras 2,952 3,012 3.022 2,983 2,944 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 901 1,101 952 1,062 823 
Bonds and debentures - Obligations 3,621 3,445 3.532 3.766 3,880 
Mortgages - HypothOques 1,475 1.536 1,525 1,504 1,491 

Deferred income tax - ImpOl sur Ia revenu différé 514 508 430 445 446 
Other liabilities - Autres passits 3,384 4.068 4.481 4.794 5,144 

Equity - Avoir 18,042 17,753 17.616 17,572 17,792 
Share capital - Capital-actions 6,789 6.994 7,214 7,189 7.578 
Contributed surplus and other - Surplus d'appolt at autres 822 800 802 791 867 
Retained earnings - Bénóflces non ropartis 10,432 9.960 9.600 9.592 9347 

Current assets . Actifa 4 court t.rm. $6,528 37,240 37,398 38,058 37,315 
Current liabilities - Paaaifs a court lemma 26,261 26,909 27,162 27,995 26,871 

Income Statement - Etat des rOsultats 

Operating Revenue. Revenu d'exploitstion 26,700 27,592 29,890 32,211 27,274 
Sales of goods and services - Ventes do biens at do services 26,096 26.910 29,152 31,411 26,658 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 604 682 739 801 617 

Operating Expenses - Daperoes d'.xploitation 26,154 27,268 29,253 31,281 26,590 
Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, 8puusement at ainortissement 561 564 576 574 574 
Other operating expenses - Autres dépensos d'exploitation 25.593 26.705 28,676 30,708 26,016 

Operating profit - Bénéfice d'.xploitstion 546 324 638 930 684 

OttierRev.nu.-Autrer.v.nu  136 109 130 127 128 
Interest and dividends - IntérOts at dividendes 136 109 130 127 128 

Other Expenses . Autres dépens.a 531 524 527 527 522 
Interest on borrowings - Intéréts sur les amprunts 

Short-term debt - Dette a court torme 222 216 216 219 213 
Long-term debt - Dane a long terrne 309 308 311 308 308 

Gains/losses. Gsinss,tes 6 -8 35 -18 .43 
On sate of assets - Sur la vente d'actits 6 -2 39 -1 11 
Others - Autres - -6 -4 -17 -54 

Profit belore income tax- Bénéf ice avant impôt sur Is ravenu 157 .100 275 512 248 

Income tax - ImpOtsur le revenu 85 t 156 233 117 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affhliées 25 27 20 20 28 

Profit before extraordinary gains - BSnétic* avant gains exlraordinsir.s 97 -74 140 300 159 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - -- -6 - 

Net profit . BInific. net  97 74 140 294 159 
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Table 25- Consumer goods and ses'vices 
Tableau 25- Bions et services de consommation 

1993 

I II 	lii 	 P1 
milhons of dollars-millions do dolars 

1994 

Statement of changes in financial position - Etat do revolution do Ia situation financiers 

Sources - Provenance 

Cash from operating activitl.s - Encaitsa génCréo par r.xploitation 2,434 158 810 1,038 1,364 
Net profit - BOnéfice net 97 -74 140 294 159 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Deprecation, d pletion and anortatbn - Deprecation. épuisement of aniollissemerit 561 564 576 574 574 
Deferred income tax - ImpOt sur Is revenu diffOré 46 -1 1 -7 -1 
Working capital - Fonds do roulement 2,652 -1,203 -533 -239 2.038 
Other non-cash items - Autros é!éments non monétaires -914 869 670 432 -1,405 

Pnor period cash transactions - Transactions monétaires de Is période antéfleure -9 4 -44 -15 -2 
Cash from financing activities . Encaisse gnéré. par I. financement -1,122 1,042 538 278 -830 

Borrowings from banks - Ernprunts auprOs do banquos -307 185 72 -64 -200 
Borrowings from atfihates - Emprunts aupres des affiliées -446 571 140 5 -323 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier -287 199 .149 110 -260 
Bonds and dobentures - Obligations 126 .175 168 234 79 
Mortgages - Hypotheques -27 61 -12 -20 -38 
Other- Autres -119 59 15 -39 -55 

Equity - Avoir -63 141 306 52 -32 
Totalcaahavailabto- TotaI.ncaiss. 1,312 1,200 1,348 1,316 534 

Applications - Utilizations 
Cash applied to investment activrn.s - Encatose utilisée pour des placements 832 145 50 390 -143 

Investments in atfiliates - Placements dans des atfiliées 809 131 116 346 -145 
Portfolio invoatments - Placements do portefeuillo 61 8 -69 47 18 
Loans - PrOts -37 6 3 -3 -16 

Cash applied to fixed asset.. Encawse of lilaC. pour immobilisetions 258 726 623 657 410 
Purchases - Achats 653 646 673 790 780 
Disposals - Réalisarions 395 -80 50 133 370 

Cash applied to dividend. - Encaisse utilize, pour dividend,. 367 406 488 352 379 
Total applications of cash. Utilization totale do rencaixa. 	 1,457 	1,277 	1,161 	1,399 	 646 

lncr.as&d.cr,aae, in cash Augmentation/diminution do r.ncass. 	 .146 	-78 	188 	-82 	-112 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisCs (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploifation 	 28,251 	28,743 	29.571 	29,627 	28,876 
Operating proff - Bénélice d'exploitation 	 491 	 593 	 676 	 674 	 634 
Profit before extraordinary gains - BCnétice avant gains ex!raordinairos 	 120 	 77 	 138 	 128 	 183 
Net profit - BOnéfice net 	 120 	 77 	 138 	 123 	 183 

-- 	 Selected ratios - Ratios sélectionnOs 

Return on capital employed - Rendemen; ties capitaux employes 4.43% 4 09% 4.58% 4.39% 4.97% 
Return on equity - Rendement do lavoir 2.66% 1.73% 3.13% 2.92% 4.11% 
Profit margm - Marge bGnCficlaire 1.74% 2.06% 2.29% 2.28% 2.20% 

Debt to equity - Ratio des deltas 8 l'avoir 1.436 1.489 1.509 1.525 1.475 
Working capital ratio - Ratio des foods do roulement 1.391 1384 1.377 1.359 1.389 

Percentage change of selected items - Variation an pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Pevenu d'exploitation (DES.) 0.91% 1.74% 2.88% 0.19% -2.53% 
Operating expenses (S.A.) - DOpenses dexploftation (DES.) 0.80% 1.40% 2.64% 0.20% -2.45% 
Operating profit (S.A.) - BCnOfice dexploitation (DES.) 8.05% 20.88% 13.95% -0.28% -5.99% 
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Table 26- Tiust companIes 
Tableau 26- Sociétés de fkkicle 

1993 	 1994 
II 	Ill 	IV 

millions of doIlars-milons do doars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifs 
Cash and deposits - Encaisse at depots 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débitsurs at revenu couru 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes auprés des affiliées 
Portfolio investments - Placements lie portefeuille 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothecaires 
Non-mortgage - Non hypothecaires 

Allowance for losses on investments and loans - 
Provision pour pertes sur placements at prOts 

Capital assets, net - lmmobilisations, nones 
Other assets - Autros actits 

Liabilities - Passi. 
Deposits - Depots 

Demand - A vue 
Temi - A terms 

Accounts payable and accrued liabilities - Cornptes créditeurs at exigibilites courues 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes auprés des affiliées 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Empnjnts of découverts 
From banks - Aupres do bariques 
From others - Auprés d'autres 

Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypothoques 

Deferred income tax - lmpot sur le revenu diflêré 
Other liabilities - Autros passifs 

Equity. Avoir 
Share capital - Capital-actions 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport at aulres 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 

Appropriated - Aflectés 
Unappropriated - Non atfectés 

108,574 106,683 84,519 84,017 82,439 
2,233 2,094 1,157 1,293 1.342 
1,358 1293 1.077 944 904 
1,153 1,482 2,098 1481 1,532 

17,100 16,176 12,300 13,351 12,866 

70,854 69,771 55,080 53,613 52,371 
15,355 15,245 12,227 12,724 12,619 

-1.406 -1,468 -1,110 -1,013 .1,018 
1,279 1.378 1,118 1,055 1,045 

648 712 573 568 776 

103,305 101,386 80,247 79,779 78,184 

21.007 21,554 18.228 18,183 17,945 
77.191 75,157 57,933 57,629 55,999 
3,114 3,113 2,504 2,362 2,135 

486 316 317 350 308 

72 76 102 90 89 
574 569 480 439 509 
494 344 343 343 342 

28 28 28 28 28 
-302 -340 -225 -239 -212 
642 570 $37 595 1.041 

5,269 5,297 4,272 4,238 4,254 
3,823 3,959 3,140 3,173 3,182 

718 702 431 499 487 

728 635 700 567 585 

Income Statement -Etat des rOsultats 

Operating Revenue - Revenu d'.xploitation 2,544 2,478 1,852 1,865 1,786 
Sales of services - Ventes de seiv ices 259 274 185 209 195 
Interest. Intéréts 2,218 2,131 1,599 1,563 1,519 
Dividends - Div idendes 53 45 36 34 33 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente do litres at aijtres actits -16 5 11 29 14 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 30 23 22 29 24 

Operating Expenses - Dopens.. dexploltation 2,498 2,478 1,834 1,848 1,553 
Depreciation and amortization - Dépréciation at amortissement 35 36 34 29 30 
Interest - IntérOts 

On deposits - Sur les depots 
Demand - Avue 191 151 121 99 252 
Term - A termo 1,570 1,527 1,097 1,053 826 

Other operating expenses - Autres deperises d'exploitation 
Provision for future loan losses. Provisions pour pertes futures 132 174 141 176 83 
Other - Autres 570 591 442 490 362 

Operating profit. BCnéfuc. d'.xploitation 46 - 18 17 233 

Other Expenses - Autres dopens.s 46 58 52 57 102 
Interest on borrowings - Intéréts sur los emprunts 46 58 52 57 102 

Gains/los... n.e...- Gains/pert.. n.s.a. 8 - -8 12 -4 

Profit before income t.x- Bénéf ice avant impOt sur le revenu 8 -58 -42 -29 128 

Income tax- ImpOt sur Is revenu 7 -26 .9 12 48 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées -3 -21 -1 -6 -3 

Profit before sxtraordinaly gains - BCnéf ice avant gains extraordinaires -1 -53 -34 .47 78 

Extraordinary gains - Gains extraordlnaires -3 - - - - 

Net profit . Bénéfic. net  -4 -53 .34 -47 76 
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Table 26- Trust companies 
Tableau 26- Soclétés de fickicie 

1993 	 1994 
I11 	lii 	IV 	I 
millions of dollars-millions de doliars 

Statement of changes in financial position - Etat do l'évolution do Ia Situation tinanciOre 

Souit.s - Prov.nanc. 

Cash from op.r*ting activities - Encaiese gnórè. par r.xploitati -1,165 -47 43 -84 -150 
Net profit - Bénélice net .4 -53 -34 47 78 
Non-cash items - Elements non mon8taires 

Depreciation and amortization - Depreciation of amortissemerit 35 36 34 29 30 
Deferred mcome tax - Im pot sur Is rovenu diffCré -15 -29 -20 -23 -6 
Working capital - Fonda de roulement -498 55 15 -2 -190 
Other non-cash items - Aulres élómenls non monétaires 195 -71 53 -40 -57 

Prior penod cash transactions - Transactions monetairos de Ia période antOfleure -878 15 -4 -2 4 
Cash from financing activitias - Encaiese pónórS. par I. financament -459 4,687 -1,418 -270 -1,021 

Increase in deposits - Augmentation des depOts 
Demand - A vue -776 547 -587 -45 -170 
Term - A terms 40 -2,034 -959 -305 -877 

Borrowings from banks - Emprunts auprés do banques -16 5 31 -13 -1 
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiltées 204 -170 41 33 -42 
Other borrowings - Autros emprunts 

Bonds and debentures - Obligations 149 -150 - - -1 
Mortgages - I4ypoth6quos -9 - - - - 
Other - Autres 17 -s 9 -41 70 

Equity - Avoir -67 120 48 100 1 

Total cash avaliable - Total, .ncaiss. -1,624 -1,734 4,375 -355 -1,171 

Applications- Ulilisationa 

Cash applied to investment activities - Encatsse utilisie pour des placements -856 4.715 -1,260 -396 -1,175 
Investments in affiliates - Placements dans des alfiliées -47 350 606 -611 54 
Portfolio investments - Placements de portofeullle -56 -934 -1.393 1.055 -472 
Mortgage loans - Prêts hypothecairos -1,004 -1,040 -337 -1.348 -656 
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires 251 -92 -136 508 -102 

Cash applied to I ix.d assets - Encaieso utilis4s pour immobiliaations 32 131 52 -36 19 

Cash applied to dividends- Encaiss. UtihaN pour divid.ndss 34 56 38 85 31 
Total applications of cash - Utihsation totaled. r.ncaies. .790 4,528 -1,170 .346 -1,125 

Incress&d.cr.sso in cash - Augrnentation/dim.nulion d. rencaisse -834 -206 •205 -8 -45 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, desaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revonu d'exploitation 2,559 2,476 1.861 1,847 1,795 
Operating profit - BOnSf ice d'exploitation -52 -37 26 146 129 
Profit before ertraordinaiy gains - Bénéfico avant gans extraordinaires -38 -52 -57 17 37 
Net profit - Bénéfice net -42 -52 -57 17 37 

Selected ratios - Ratios sóloctionns 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employes -0.50% -0.79% -1.49% 4.79% 7.31% 
Return on assets - Rendoment do 'actif 0.00% -0.20% -0.16% -0.22% 0.38% 
Return on equity - Rendoment do t'avoir -2.92% -3.93% -5.32% 1.58% 3.52% 
Profit margin - Marge bénefictairo -2.02% -1.50% 1.42% 7.91% 7.16% 

Capital ratio - Ratio du capital 20.605 20.141 19.784 19.824 19.377 
Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 0.314 0.252 0.297 0.295 0.300 

Operating costs per $100 of assets - CoOls d'exploitation par $100 d'actifs $ 9.20 $ 9.29 $ 868 $ 8.80 $ 7.53 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage do certains postes 

Operating revenue (S.A.)- Revenu d'exploitatlon (DES.) 	 -1 0.55% 	-3.25% 	-24.83% 	-0.78% 	-2.78% 
Operating expenses (S.A.) - DOpenses d'exploitatuon (DES.) 	 -18.64% 	-3.75% 	-26.99% 	-7.31% 	-1.99% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitatuon (DES.) 	 85.11% 	28.34% 	170.98% 	454.18% 	-11.95% 
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Table 27 - Credit unions 
Tableau 27 - Cases d'éparqne et de credit 

- 	1993 	 1994 
II 	Ill 	IV 

millions of dollars-millions de dollars 
Balance Sheet - Bilan 

Ass.ts - Actifs 110,613 112,852 113,008 113,493 114,591 
Cash and deposits - Encaisso at depOts 15,551 16,452 15,771 15,528 16,826 
Accounts rocesable and accrued revenue - Comptes débiteurs at rovenu couru 914 861 881 800 774 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comples auprlis des aftiliées 1.037 1,020 996 1,058 1053 
Portfolio investments - Placements de portefauille 13,378 14,518 13,915 13,788 13,202 
Loans - Prêts 

Mortgage - Hypothecaires 45,757 46955 47,560 48,056 48,752 
Non-mortgage - Non hypothecaires 32.279 31.392 32,233 32,609 32.246 

Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour panes sur placements at prèts -546 -576 -592 -604 -523 
Capital assets, net - Immobillaations. nottes 1,841 1.811 1851 1,873 1,821 
Other assets - Autres actits 402 419 392 385 440 

Labilitiss. Passits 103,539 105,700 105,675 106,057 107,067 
Deposits- DepOts 

Demand - A vue 33,924 35,970 35,530 35,363 39,544 
Term - A terme 60,245 60,920 60,642 61371 56,173 

Accounts payable and accrued liabilities - Comptes crOdileurs at exigibilites courues 1,848 1,914 2,222 2,038 1,792 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprits des affiliOes 7 20 28 24 17 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Empwnts at découverts 
From banks - Auprès de banques 278 276 270 272 270 
From others - Auprès d'autres 6,582 5,900 6,257 6,372 6,664 

Bonds and debentures - Obligations - - - - - 

Mortgages - Hypotheques 1 I 2 2 3 
Deferred income tax - tnt pot sur to revenu différA 8 9 7 6 4 
Other liabilities - Autrs passifs 646 590 716 609 600 

Equity - Avoir 7,074 7,152 7,333 7,436 7,524 
Share capital - Capital-actions 3533 3,555 3,563 3,603 3,543 
Other - Autres 2 4 4 3 3 
Retained earnings - Benéfices non répailis 

Appropriated - Alfectés 3.011 3.085 3.187 3.197 3,242 
Unappropnated - Non affectés 528 507 579 633 736 

Income Statement - Etat des rCsultats 

Operating Revenue. Revenu d'exploitation 2,411 2,352 2,381 2,237 2,224 
Interest . lnt8r8ts 2,178 2,109 2.136 1,998 1,979 
Dividends . Drvidendes 5 4 4 4 4 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur Ia yenta do titros at autres actils 2 - 1 - 2 
Other operating revenue . Aulres revenus dexploitation 225 239 239 235 239 

Operating Expenses- DIpenses d'exploitation 2,118 2,057 2,003 1,914 1,894 
Depredation and amortization - Dépritciation at amortesement 27 28 28 28 27 
Interest - IntCrCls 

On deposits - Sur las depOts 
Demand - A vue 270 241 225 204 208 
Term - A terme 997 953 926 862 860 

Other operating expenses - Aulres dOpenses dexploitation 624 836 823 820 798 

Operating profit- BEnefice doxploitation 293 295 378 323 330 

Other Expenses - Attires dEpensea 152 133 131 155 152 
Interest on borrowings - Intêrêts sur las emprunts 152 133 131 155 152 

Gainailosses n.s.a. - Gains/pertes n.s.a. - -1 - -3 - 

Profit before income tex- BEnEf ice avant impôt aur I. rsvenu 141 161 247 165 178 

Income lax - Im pot sur Ia revenu 22 26 32 16 18 
Equity in affiliates' earnings - Part dos gains des affiliEsa -- 2 2 -2 -2 

Profit b.lore .xtraordinary garns - BEnEfice avant gain. sxlraordinaires 119 137 217 147 158 

Extraordinary gains - Gains exlraordinaires - - - - 

Net profit - BEnólice net 119 137 217 147 158 
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Table 27 - Credit unions 
Tableau 27- Caieses d'éDararte et de crédft 

	

1993 	 1994 
I 	If 	Ill 	IV 	I 
millions of dollars-millions do dollars 

Statement of changes in financial position - Etat do l'Cvolution do Ia situation financiers 

Souroes - Prov.nanc. 
Cash from operating activities - EncaRse génorie par rexplolistion .300 262 566 47 -183 

Net profit - Bénéfice net 119 137 217 147 158 
Non-cash items - Elements non mon8tatres 

Depreciation and amortization - Depreciation or atnortesomont 27 28 28 28 27 
Deferred income lax - ImpOt sur Is revenu difléré -6 2 -2 - - 
Working capital - Fonds de roulement -410 118 290 -104 -221 
Other non-cash ferns - Autres éléments non monCtaires -35 61 59 -86 -157 

Pnor penod cash transactions - Transactions monOtairos do Ia periods antOfloure 5 -83 -26 -32 10 

Cash from financing activities - Encasese gonre. par I. financement 924 2,073 -351 715 1,206 
Increase in deposits - Augmentation des depots 

Demand - A vue -532 2,047 -440 -167 4 7 181 
Term - A terme 1942 676 -278 730 -3,198 

Borrowings from banks - Ernprunts auprés do banques -81 -2 -6 2 -1 
Borrowings from affiliates - Em grunts aupres des afliliées -13 13 8 -4 -8 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bonds and debentures - Obligations - - - - - 
Mortgages - Hypotheques - - 1 - 1 
Other - Autres -400 -681 357 115 292 

Equity - Avoir 8 22 8 40 -61 

Total cash available - Total, sncas. 624 2,335 215 668 1,023 

Applications - Ulilisations 
Cash applisd to investment activities - Encaise ulilisé, pour des placements 676 1,433 817 849 -259 

Investrnerrts in affiliates - Placements dana des aflilsOes 16 -19 -26 102 -4 
Portfolio investrn ems - Placements de portefeu8e 466 1,140 -605 -128 -688 
Mortgage loans - Prêts hypothecaires 398 1,199 606 499 696 
Non-mortgage loans - Pr8ts non hypothecaires -204 -887 841 376 -363 

Cash applied to I ix.d assets - Encaisae utihs4s pour immubilisationa 37 -8 64 47 -28 
Cash applied to dividends - Encaseso utilisöe pour dividend.. 9 10 15 15 12 

Total applications of cash - Utilisation totals d. l'.ncal.se 723 1,435 896 910 -273 

Increase/decrease in cash - Augm.ntation/dirnmnution d. l'encaisae -98 900 -681 -243 1,298 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisós (DES.) 

Operating revenue- Revenu dexpfoitalion 	 2406 	2,366 	2351 	2,260 	2,217 
Operating profit - Bénéfice d'oxploitation 	 296 	 294 	 349 	 353 	 331 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 	 123 	 121 	 184 	 194 	 161 
Net profit - Bénéfice not 	 123 	 121 	 184 	 194 	 161 

S.lected ratios - Ratios sölectionnCs 

Return on capital employed - Rendement dos capitaux employes 726% 7.32% 8.67% 8.76% 826% 
Return on assets - Rendemeni do ractif 0.43% 0.48% 0.77% 0.52% 0.55% 
Return on equity - Rendement do lavoir 6.97% 6.75% 10.04% 10.43% 8.56% 
Profit margin - Mar90 bénCflciatro 12.29% 12.41% 14.85% 15.63% 14.93% 

Capital ratio - Ratio du capital 15.636 15.760 15.411 15.262 15.230 
Debt to equity - Ratio des dettes At l'avoir 0.971 0.867 0.894 0.897 0.924 

Operating costs per $100 of assets - CoOts dexploitation par $100 d'actits $ 7.66 $ 7.29 $ 7.09 $6.74 $6.61 

Percentage change of selected items - Variation an pourcentage do certains postes 

Operating revenue (SA.) - Revenu d'exploitatuon (DES.) -3.89% -1.65% -0.62% -3.88% -1.89% 
Operating expenses (S.A.) - DOpenses d'exploitation (DES.) -4.91% -1.79% -3.39% -4.75% -1.08% 
Operating profit (SA.) - BénOfice d'oxploitation (DES.) 4.09% -0.70% 18.98% 1.14% -6.28% 
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Table 28 - Chartered banks and other deposIt-accepting htermedlaries n.e.s. 
Tableau 28 - Banciues a charte et autres Intermédlaires de type de dépãt n.s.a 

1993 1994 

I II Ill IV 
milkons of dollars-milkns do dolars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifa 528,790 539,480 574,497 587,837 600,721 
Cash and deposits - Encaisse at depots 24.361 24,739 27,490 26,565 27.045 

Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 5,337 5,448 6,169 7,282 7000 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes aupres des afliliées 12,348 11,993 11.404 11,425 11424 
Portfolio investments- Placements de porteleuulle 78,311 86,912 92,142 95,664 100,719 

Loans - PrOts 
Mortgage - Hypothecaires 151,683 155,316 170,828 178,236 183,696 
Non-mortgage - Non hypothecaires 231750 225,614 232,782 238,886 240,046 

Allowance for losses on Investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements at prêts -11,892 -12.055 -12.864 -14.399 -14,824 
Bank customers' liabilities under acceptances - 

Engagements dos clients des banques comme acceptations 21,153 25,957 28,544 27,279 28,256 
Capital assets, net - Immobilisations, folIos 6,968 6,972 7,200 7,249 7,069 
Other assets - Autres actits 8,770 8,583 10,822 9,650 10,289 

Liabilities - Passits 491,357 501,406 535,966 549,312 561,168 
Deposits - Depots 

Demand - A vue 160,146 166,983 170,035 196,887 198,868 
Term -Aterme 254,682 249,375 270,337 248,647 252121 

Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs at exigibilites couruos 22,265 25,170 28,994 33,889 33,407 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes aupres des afflhóes 37 314 435 436 337 

Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts at decouverts 

From banks - AuprOs do banques 2,430 2,267 2.634 2,621 2,312 

From others - Auprès d'autres 2,131 2.036 2,328 2.316 2,200 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 171 157 186 187 176 

Bonds and debentures - Obligations 12,365 12,663 13,369 13,356 13,951 

Mortgages - Hypotheques 5 5 4 4 3 

Deferred income tax - Inipot sur to revenu dittOr8 12 14 13 -259 -111 

Bank customers' liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banquos comme acceptations 19,507 25.857 28,445 27,279 28,256 

Other liabilities - Aulres passds 17,607 16,574 19,187 23,948 29,648 

Equity - Avoir 37,433 38,075 38,530 38,525 39,554 
Share capital - Capital-actions 22,344 22,642 22,755 23,218 23,652 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport at autres 516 532 528 593 598 
Retained earnings - Benéfices non repanis 

Appropriated - Affectés 1 1 1 1 1 
Unappropnated - Non affectOs 14,672 14,899 15,246 14,712 15,303 

Income Statement - Etat dos résullats 

Operating Revenue. Revenu d'.xploitalion 11,015 10,522 10,961 10,627 11,223 

Sales of services - Ventes do services 	 - 1,433 1,612 1,649 1,765 2,000 

Interest - lnt9r9ts 9,055 8,325 8,474 8,334 8,699 

Dividends - Dr,iidendes 136 92 115 61 96 

Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vents do litres at autres actits 353 403 523 457 351 

Other operating revenue - Autres revenus d'exploitatlon 40 90 99 11 78 

Operating Expenses - Dépsnsea d'.xploitation 10,213 9,358 9,926 10,953 9,957 
Depreciation and amortization - Depreciation at amortlesement 79 78 75 80 80 

Interest - lntérèts 
On deposits - Sur lea depots 

Demand - A vue 1,261 783 693 700 838 

Tens - A terms 4,174 3,914 4,019 4,081 3,624 
Other operating expenses - Autres depenses d'exploltation 

Provision for future loan losses - Provisions pour pertes futures 1058 912 1.277 1,768 1,184 

Other - Autros 3,641 3.672 3.863 4,323 4,231 

Operating profit- BCnéfica d'exploitation 802 1,164 934 -326 1,266 

Other Expenses - AStres dCp.nses 354 364 389 353 357 
Interest on borrowings - lntérêts sur los emprunts 354 364 389 353 357 

Gains/loses, n.s.a. - Gains/pert., n.s.a. 216 203 199 227 176 

Prof* before income t.x - Béná(.ce avaM imp6t our I. revenu 665 1,002 744 -452 1,085 

Income tax - ImpOt sur IS rovonu 326 423 325 -305 394 

Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées 12 1 -16 32 

Profit before extraordita,y gains - Bénéfics avant gains extreordinsires 352 581 404 -116 692 

Exlraordinazy gains - Gains extraordinairos - - - - - 

Net profit - Bénéf ice net 352 581 404 -116 692 
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Table 28 - Chartered banks and other deposit-acceptIng ritermedlarles n.e.s. 
Tableau 28 - Banc.ies a charte et autres Intermédlaires de type de depot n.s.a 

1993 1994 

II Ill IV 
millions of doUars-milorts de dolars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation financière 

Sourc.a . Provenance 

Cash from operating activities - Encase generic par r.xploibetion 587 2,143 3,487 10,229 5,803 
Not profit - B6n8fice net 352 581 404 -116 592 
Non-cash items - Elements non monitaires 

Depreciation and amortization - Depreciation at amorllssement 79 78 75 80 80 
Deferred income tax - Impot sur to revenu dilléré -1 - .1 29 148 
Working capital - Fonds de roulement .1.825 2,797 2.831 3.481 -201 
Other non-cash items . Autres iléments non monétaires 1.983 -1.311 182 6,753 5,085 

Pnor period cash transactions - Transactions monétaires do Ia periode anléfleure -1 - -3 2 •1 

Cash from financing activities- Encaisso giniri. par I. financ.m.nt 11,668 2,122 6,534 5,671 5,132 
Increase in deposits - Augmentation des depots 

Demand - A vue -7,394 6,838 313 26,853 1,913 
Term - A terme 15.574 -5,307 4,695 -21,690 2,722 

Borrowwigs from banks - Emprunts aupris do banques 647 -172 372 .13 -309 
Borrowings from aftihates - Empnjnts auprits des affiliées -1 278 121 - -98 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaures at papier 48 -13 28 1 -11 
Bonds and debentures - Obligations 508 298 712 -13 594 
Mortgages - Hypotheques -1 - - - -1 
Of her-Aulres 414 -95 194 -11 -116 

Equity - Avoir 1,873 296 100 544 438 
Total cash available - Total, .nca.a. 12,255 4,265 10,022 15,900 10,935 

Applications- Utilisations 
Cash appil.d to inv.stm.nt activities - Encaisse utilisée pour des plac.m.,s 12,808 5,123 8,033 16,379 10,699 

Investments in affiliates. Placements dans des atfilies -99 -376 477 9 4 
Portfolio Investments - Placements de portefeuifle 2,355 7.997 2,065 2,843 4,640 
Mortgage loans - Pr8ts hypolhecaires 7,169 3,838 1,206 7,424 4,896 
Non-mortgage loans - Préts non hypothécairos 3,383 -6,136 4,285 6,104 1,160 

Cash applied to fixed assets- Encaiase utilisie pour immobibsationa 157 82 18 133 -102 
Cash applied to dividends - Encaso utilisi* pour dividend.s 454 481 501 478 513 

Total appications of cash- Utilisation totale de rencase 13,420 5,686 8,551 16,989 11,111 

lncr.as./d.crsas.ln cash - Augmentationfdiminution de l'.ncassae -1,165 -1,421 1,470 -1,089 -176 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains posies, disaisonnalisis (DES.) 

Operating revenue- Flevenu d'exploitation 10,605 10.599 10,842 11,031 10,786 
Operating profit. Benefice d'exploitation 395 1,171 871 145 851 
Profit before extraordinary gains - Benefice avant gatns extraorthnaires -4 613 422 200 331 
Net profit - Benefice net -4 613 422 200 331 

S.l.cled ratios - Ratios silectionnOs 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employis 1.79% 5 90% 4.48% 2.92% 4.10% 
Return on assets - Rendement de l'actit 0.27% 0.43% 0.28% -0.08% 046% 
Return on equity - Rendement do lavoir -0.05% 6 44% 4.38% 2.07% 3.35% 
Profit margin - Marge binificiairs 3.73% 11.05% 8.03% 1.31% 789% 

Capital ratio- Ratio du capital 14.126 14.169 14.910 15.259 15.188 
Debt to equity. Ratio des detles 8 lavoir 0.458 0.458 0.492 0.491 0.480 

Operating costs per $100 of assets - CoOls d'exploitation par $100 d'actifs $ 773 $ 6.9.4 $6.91 $ 7.45 $ 6.63 

Percentage change of selected items - Variation on pourcontage de certains postes 

Operating revenue (S.A.)- Revenu d'exploilation (DES.) -3.63% -006% 2.29% 1,74% -2.22% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exptoitation (DES.) -7.07% -7.66% 5.76% 9.17% -874% 
Operating profit (S.A.)- Bénéfics d'exploitation (DES.) 1,999.18% 19637% -25.66% -83.34% 486.88% 
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Table 29- Consumer and bushess financkig Ittermedlarles 
Tableau 29 - lntermédiaires de credit a Ia consommation et aux entreprises 

1993 	 1994 
II 	III 	IV 

millions of dollars-milkons de dolars 
Balance Sheet. Bilan 

Assets - Actits 52,023 53,925 54,008 55,555 55,727 
Cash and deposits - Encaisse at depots 669 483 1,016 1.869 1061 
Accounts receivable and accrued revenue . Comples débiteurs at revenu couru 1360 1.302 1,374 1.485 1484 
Investments and accounts with affiliates - Placements 01 comptes auprits des aftiliees 18.366 18.778 19,935 20,242 21,327 
Portfolio investments - Placements do portofouille 2,065 3,060 3,110 3,185 3,177 
Loans - Pr8ts 

Mortgage. Hypothécaires 3.125 3,075 2,960 2.781 2.734 
Non-mortgage - Non hypothecalres 24120 24.807 23,543 23,818 23,570 

Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour panes sur placements at prets -574 .590 -592 -555 .535 
Capital assets, net- Immobilisations, nenes 1,467 1.455 1,412 1,405 1,413 
Other assets - Autros actits 1.426 1.554 1,250 1,325 1496 

Liabilities - Passits 41,655 44,366 44,090 45,738 45,607 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs at exigibdités courues 1,508 1.565 1.608 1,634 1,610 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes auprits des affiliées 8,556 9.354 9,186 10,874 10641 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts of dOcouveits 
From banks - Auprits do banques 3,997 3.421 3,693 3.437 3,382 
From others - Auprés d'autres 1,823 1,605 1,550 1,610 1,647 

Bankers' acceptances and paper - Accaptations baricaires at papier 10,017 10,829 10,467 10,449 10.811 
Bonds and debentures - Obligations 14,595 16,223 16,296 16,366 16,051 
Morigages - Hypothéques 432 422 419 419 411 

Deferred income tax - lmpot sur 10 revenu ditlOré 165 154 137 145 157 
Other liabilities - Autres passits 762 794 734 805 898 

Equity- Avoir 10,368 9,559 9,917 9,817 10,120 
Share capital - Capital-actions 7.291 6,339 6,803 6,912 7,338 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport at autres 976 993 901 1,050 945 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 2,102 2,227 2,213 1,855 1,837 

Income Statement - Etat des rsultats 

Operating Revenue- Revenu dexploitation 1,571 1,707 1,570 1 1510 1,604 
Sales of services - Ventes do services 36 37 28 25 34 
Interest. Intéréts 1,161 1,208 1,123 1.133 1,135 
Dividends- Dividendes 71 101 73 67 67 
Gains on sale of secunlies and other assets - Gains sur Ia verde do Was at autros actifs 3 40 58 -3 31 
Other operating revenue - Autros revenus d'exploitation 300 321 287 287 338 

Operating Expenses - DCpenses d'.xploitation 813 827 822 831 726 
Depreciation and amortization - Dépréciation at amortissoment 116 121 141 133 131 
Interest - lntOrOts 

On short-term paper. Sur papiers at court tentte 177 162 149 143 138 
Other operating expenses - Autres depenses d'exploitation 519 545 532 555 457 

Operating profit - BCnif.ce dexploitation 759 880 748 679 878 

Other Expenses - Autres dCpanses 637 652 628 627 623 
Interest on borrowings - lntórOts sur las emprunts 637 652 628 627 623 

Gainaltosa.a n.s.a.- Gains/pert.. n.s.a. -32 -18 -12 -12 -14 

Profit before Incom, tax- Bénéfic, avant impôt cur Is revenu 90 210 108 39 242 

Income tax - Im pot sur to revonu 27 60 17 11 85 
Equity in affiliates' earnings - Part dos gains des affiliées - 8 1 -1 - 

Profit before extraordrna,y gaitns - Bénéfice avant gains extraordinaires 63 157 92 28 157 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - - 

Net profit - Bénet,c. net  63 157 92 28 157 
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Table 29 - Consumer and bushess flnanchg htermediarles 
Tableau 29 - Intermédlaires de credit All Ia consommatlon et aux entreorises 

1993 1994 
II III P1 I 

milkons of doltars-milkons de dotars 
Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Is situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities 	Encase gSnérie par r.xploitalion 320 216 500 134 218 
Net profit - Bénilice net 63 157 92 28 157 
Non-cash items - Elements non montaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation of amotlissement 116 121 141 133 131 
Deterred income tax - lmpSt sur to rovenu dittiri -2 -15 -13 6 6 
Working capital - Fonds do roulement 14 91 81 -3 27 
Other non-cash items - Autres iliments non monétaires 126 -149 198 -36 -100 

Pnor period cash transactions - Transactions monitaires tie Ia piriodo ant8rieure 2 11 1 6 -2 

Cash from financing activities - Encaisas ginirie par Is tinanc.m.nt -1,362 961 40 1,311 456 
Borrowings from banks - Emprunts aupr8s do banques 139 -576 264 -228 -96 
Borrowings from affiliates - Empnints aupris des affiliées -1,486 651 -250 1,770 -308 
Other borrowings - Autros empnjnts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancairos of papier -784 800 -392 -18 324 
Bonds and debentures - Obligations 47 74 74 69 -314 
Mortgages - Hypothèques - -10 -3 - -8 
Other - Autres 446 -22 -55 -364 -6 

Equity - Avoir 257 44 400 83 -48 

Total cash available - Total, encaisse -1,042 1,177 540 1,445 -237 

Applications- Utilisation. 

Cash applied to investment activities - Encals.e utiliaie pour des placements -701 1,242 -134 76 193 
Investments in affiliates - Placements dana des alfiliées 470 526 1,205 146 600 
Portfolio investments - Placements do porlefeuille 74 lOt 42 70 70 
Mortgage loans - Prits hypotflecaires 9 -86 -114 -117 -49 
Non-mortgage loans - Prêts non hypothicaires -1,253 681 -1.297 -23 .428 

Cash applied to fixed assets - Encaisse i*ilisèe pour immobilisations 110 100 94 125 127 

Cash applied to dividends - Encais.e utilisis pour dividend.. 48 55 45 393 250 

Total applications of cash - ljtiliaation totale d. rencase .543 1,397 5 593 570 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution do r.a.. 499 -220 535 852 -807 

Selected items, seasonairy adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 1560 	1,695 	1.578 	1.525 	1.593 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 	 722 	852 	 744 	 749 	 842 
Profit before extraordinary gains - Binéfice avant gains extraordinaires 	 48 	 138 	 81 	 74 	 143 
Net profit - B4n4tice net 	 48 	 138 	 81 	 74 	 143 

Selected ratios - Ratios sélectionnós 

Return on capital employed - Rendement ties capitaux ernployis 4.80% 517% 4.60% 4.49% 5.01% 
Return on equity - Rendement tie lavoir 1.87% 5.77% 3.28% 3.02% 564% 
Profit margin - Marge b4nificiajre 46.29% 50.25% 47.13% 49.08% 52.86% 

Debt to equity - Ratio des detles At i'avoir 3.783 4.378 4.196 4.396 4.243 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage de certains postes 

Operating revenue (SA.) - Ravenu dexploilation (DES,) 	 -6.37% 	8.65% 	-6.91% 	-3.35% 	4.48% 
Operating expenses (S A.) - Depenses d'exploitation (DES.) 	 -3.11% 	0.63% 	-1.07% 	-6.91% 	-3 28% 
Operating profit (S.A.) - BinOfice d'exploitalion (DES.) 	 -9.89% 	17.96% 	-12.69% 	0.64% 	12.54% 
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Table 30- We ksurers (includhg accident and sickness branches of life Insurers) 
Tableau 30- Assureurs-vie (y comptis leurs divlons d'assurance-accldent et d'assurance-maladle) 

1993 1994 
II Ill IV 

muons of dolIars-miIons de dolars 

Balance Sh.et - Bilan 

Assets - Actifs 149,242 152,120 154,141 156,854 158,333 
Cash and deposits - Encaisse at depOts 1,253 1,397 1,268 1,478 1,316 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débileurs at revenu couru 3,900 3,708 3,991 4.110 4,202 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes aupres des afliliées 11734 11,954 12.418 12,890 12.708 
Portfolio investments- Placements do portefeutlle 68,235 70,626 71,812 73.729 74,782 
Loans - PrOts 

Mortgage - l-lypothécaires 50,548 50,504 50,639 50,305 50,737 
Non-mortgage - Non hypothecaires 3,682 3,799 3,831 3,910 3,962 

Allowance for losses on Investments and loans - 

Provision pour porter sur placements at prets -159 -159 .165 -226 -202 
Capital assets, net - Wnmobillaations. nettes 9,347 9.489 9,533 9.744 9,798 
Other assets - Autresactifs 703 801 815 914 1,031 

Liabilities - Pasaifs 126,791 129,240 130,588 133,003 134,010 
Amounts left on deposit - Sommes demeurant on depot 4.886 4,846 4.845 4,750 4.803 
Actuarial liabilities - Passit actuarial 110,288 112,005 113.461 114,665 116,081 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courtier 

Claitns - Sinistres 1,630 1.846 1,830 2.002 2,008 
Other - Aulres 1.660 1.985 1,766 1,681 1,620 

Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes aupres des atflliées 428 1.100 626 817 862 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
From banks - AuprBs de banques 1,021 878 863 846 1,119 
From others - Aupres d'autres 231 267 279 263 276 

Bonds and debentures - Obligations 700 399 628 816 889 
Mortgages - Hypotheques 613 576 549 562 528 

Deferred income tart - Impot sur to revenu difléré 256 249 259 175 173 
Other liabilities - Autres passits 5,079 5,090 5,482 6,427 5,649 

Equity. Avoir 22,452 22,880 23,553 23,851 24,324 
Share capital - Capital-actions 2.187 2,213 2.191 2,380 2,404 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport at autres 880 891 890 680 694 
Retained earnings - Bénéfices non repaflis 

Appropriated - Atlectés 9,029 9,167 9,638 8,383 8,326 
Unappropnated - Non affectCs 10,356 10,609 10,834 12,409 12,899 

Income Statement - Etat des rsultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 9,869 8,972 8,511 9,190 9,282 
Premiums - Pnmes 3,347 3,362 3,291 3,649 3,528 
Annuity considerations - Contreparties do rentes 3,217 2,273 1.859 2,056 2,291 
Interest - Intér-Ots 2,841 2,882 2,880 2,959 2,906 
Dividends - Dividendes 91 96 96 93 92 
Gains on sale of seaJnties and other assets - Gains sur Ia Yenta do litres of autras acfifs 5 12 30 2 21 
Other operating revenue- Autres revenus d'exploilation 368 347 355 432 442 

Operating Expenses - Dépens.s d'.xploitation 9,457 8,607 7,884 8,985 8,720 
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes do contrats d'assurance 2,337 2,298 2,227 2.422 2,502 
Annuity claims incurred - Sinistres aux termes do contrats do renter 3,182 2.727 2,610 3,189 3,242 
Normal increase in actuarial liabilities - Augmentation normale du passif actuanel 2,021 1,521 1,206 1,314 1,016 
Depreciation and amortization - Depreciation of amortissernent -72 -62 -76 -136 -101 
Interest - IntérGts 

On deposits - Sur tea depots 81 85 78 78 85 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 

Policyholder dividends - Dividendes des assures 303 365 381 382 351 
Other - Autres 1,607 1,673 1,459 1.737 1,624 

Operating profit - BCnéfic. d'.xploitstion 412 365 627 205 562 

Other Expenses - Autras d.p.ns.s 52 61 55 67 51 
Interest on borrowings - lnt6r8ts sur los emprunts 52 61 55 67 51 

Gains/tosses n.s.a. - Gains/pert.s n.s,a. -146 -72 -60 -199 -17 

Profit before income tax- Bénéf ic, avant impbl sur Is ravenu 215 231 512 -61 494 

lncomelax - ImpOlsurlerevenu 111 112 143 46 112 
Equity in affiliates' earnings - Part dos gains dos affihées -4 59 -9 35 15 

Profit before extraordinary gains - BCnéf ice avant gains sxlraoi'dinair.s 100 179 360 .72 397 

Extraordinary gains - Gains oxtraordinajres - - - - - 

Net profit - Bénéf ic, net 100 179 360 -72 397 
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Table 30 - Ufe lisurers (Includlig accident and sickness branches of life Insurers) 
Tableau 30 - Assureurs-vle (y compris leurs diviolons d'assurance-accklent et d'assurance-maladle) 

1993 1994 

I II III IV 
millions of dollars-millions de dolars 

Statement of changes in financial position - Etat do I'óvolution de Is situation financier. 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities- Encaiss. Ønre par lexploitation 1,929 2,181 1,219 1,765 96 

Net profit - Sénéfice not 100 179 360 -72 397 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation of amortissement -72 -62 .76 -136 -101 
Deferred income tax - rn pot sur to revenu dilféré -6 -6 20 -111 -4 
Working capital - Fonds do roulement -130 756 -481 -5 .148 
Other non-cash ferns - Aulres élérnenfs non monétaires 2,035 1.314 1,386 2,084 -51 

Pnor period cash transactions - Transactions monétaires do Ia period. antOfleure 2 - 11 6 2 
Cash from financing activit,.,. Enca*.o géniti. par I. financ.m.nt 853 270 .270 300 154 

Increase in deposits - Augmentation dos depOts 75 -40 -1 -95 49 
Borrowings from banks. Emprunts auprés do bariques 486 -143 -15 -17 249 
Borrowings from affiliates - Empn.ints aupres dos affitiées -29 673 -474 190 42 
Other borrowings - Autros em prunts 

Bonds and debentures - Obligations 257 -301 229 188 60 
Mortgages - Hypothequos -2 -37 -27 -91 -34 
Other - Autros -67 36 12 -16 - 

Equfy - Avoir 132 83 5 142 -212 
Total cash available - Total, .nca,sse 2,782 2,451 949 2,066 250 

Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utihsóe pour des placements 2,932 2,190 1,184 1,613 256 
Investments in athliales - Placements darts des afliliées 292 -81 167 -60 -392 
Portfolio investments - Placements do portofeullle 2,613 2,132 770 1,611 353 
Mortgage loans - Prêts hypothecaires -15 22 215 -17 245 
Non-mortgage loans - PrSts non tiypothécaires 42 117 32 79 49 

Cash applied to fixed assets- Encs,.se utilisilie pour immobiliaations 80 181 76 286 84 
Cash applied to dividends - Encasese utiliaee pour divid.ndes 50 51 49 78 41 

Total applications of cash- Utilisation totaled. r.nca,,ae 3,062 2,422 1,309 1,977 382 

Increase/decreas, in cash . Augmentation/diminution d. rencausse -280 29 .360 89 -132 

Selected items, seasonally adjusted (S.A) - Certains posies, désaisonnalisOs (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexploitation 9,103 9,126 8,983 9,323 8.553 
Operating profit - Bénéfice crexploitation 	- 418 403 537 255 563 
Profit before extraordinary gains - BCnOtico avant gains extraordinaires 77 189 246 63 369 
Net profit - Bénéfice net 77 189 246 63 369 
Premiums and annuity considerations - Prrnes 01 contreparties do rontes 5,857 5.780 5,585 5,829 5.101 
Insurance claims incurred . Sinistres aux termos do contrats d'assurance 2,269 2,279 2,277 2,453 2,432 

Selected ratios - Ratios séleclionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 1.87% 3.55% 4 40% 1.61% 5.84% 
Return on equity - Rendernent de favor 1.36% 3.31% 4.18% 1.05% 607% 
Profit margin - Marge bSnSticiairo 4.60% 4.41% 5.98% 2.74% 6.58% 

Debt to equity - Ratio des deilos it lavoir 0.133 0.141 0.125 0.138 0.151 
Not risk ratio - Ratio du risque net 1.956 1 644 1.480 1.475 1.455 
Clams to premiums . Ratio des siriistres au pmtes 0.698 0.684 0.677 0.664 0.709 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage do certains postes 

Operating revenue (S.A.)- Revenu d'exploitation (DES.) 3.49% 0.25% -1.56% 3.78% -8.25% 
Operating expenses (S.A.). Deponses dexploitation (DES.) -2.02% 0.45% -3.17% 7.36% -11.88% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploilation (DES.) 718.45% -3.73% 33.34% -52.49% 120.60% 
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Table 31 - Property and casualty Insurers 
Tableau 31 - Assureurs-blens et rlscpjes divers 

1993 
II 	 Ill 	 IV 

millions of dollars-milions de doilars 

1994 
I 

Balance Sheet - Bilan 

Assets 	Actif a 35,236 36,314 37,029 37,547 38,713 
Cash and deposits - Encaisse at dèpôts 1,814 1,724 1,813 1,971 1996 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs at rovenu couru 5,394 5,971 5.727 5,768 5,817 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes aupres des alfiliées 834 769 787 867 958 
Portlolio inveslrnents- Placements de poiloteu;tIe 24.101 24.626 25.531 25,820 26,630 
Loans - PrOts 

Mortgage- Hypothécaires 703 678 617 624 601 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour panes sur placements at prêts -9 -7 -8 -8 -9 
Capital assets, net- Immobilisalions, nettes 753 755 754 743 753 
Other assets - Autres actits 1,645 1.799 1,808 1,763 1961 

Liabilities - Passits 24,447 25,154 25,699 26,053 26,700 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs at exigibilités courues 

Claris. $inistres 15,520 15,475 15,828 16,001 16,579 
Other - Aulres 1,187 1,322 1,459 1,586 1,493 

Loans and accounts with affiliates - Emprunts of comptes auprOs des alllliées 225 292 159 230 219 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - AuprOs do banques 243 204 208 173 292 
From others - Auprès d'autres 15 13 19 11 14 

Mortgages - Hypothéques 30 30 30 31 33 
Deterred income tax - Impol sur le rovenu diftéré -216 -203 -200 -180 -192 
Other liabilities - Autres passrts 

Unearned premiums - Pranes non acquises 6,923 7,426 7,569 7,516 7,499 
Other - Autres 520 595 625 683 760 

Equity- Avoir 10,788 11,160 11,330 11,494 12,014 
Share capital - Capital-actions 2,062 2.098 2.128 2.175 2,363 
Contributed surplus - Surplus d'apport 893 900 893 915 984 
Retained earnings - Bénéfices non répastis 

Appropnated - Aftectés 912 926 922 908 1.002 
Unappropnated- Non aftectés 6,921 7,235 7,386 7,495 7,664 

Income Statement - Etat des rOsultats 

Operating Revenue - R.venu d'exptoitation 4,311 4,375 4,509 4,403 4,680 
Net premiums earned - Pflmas nones acquises 3,563 3,578 3.643 3,672 3,794 
Interest - lntOréts 509 499 493 502 494 
Dividends - Dividendes 60 61 57 61 64 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur a yenta do litres at autres actits 85 130 215 106 156 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 94 106 100 61 172 

Operating Expenses - Depenses d.xploitalion 3,980 3,846 4,178 4,313 4,433 
Insurance claims incurred - Sinistres aux terrnes do contrats d'assurance 2,741 2,543 2.876 2.898 3069 
Depreciation and amortization - Depreciation et amortissement 27 1 11 16 14 
Other operating expenses - Autres dépanses d'axptoitation 1,212 1,302 1.292 1,396 1,350 

Operating profit - Bénélice d'expioitation 332 529 330 91 247 

Other Expenses - Autres dp.na.s 2 3 2 10 9 
Interest on borrowings - lntérOts sur los emprunts 2 3 2 10 9 

Gains/losses n.s.a. - Gains/p.rtes n.s.a. -3 .- 2 3 9 

Profit befor, incom, tax- Bénéf ice avant impôt cur I. r.v.nu 342 541 346 99 263 

Income tax - tmpôt cur Jo revenu 77 163 101 11 40 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains lies attikées - - 3 24 -1 

Profit before extraordinary gasts - Bnéhce avant gains .xtixordinaires 265 378 248 112 222 

Extraordinary gains - Gains extraordrnaires - - - - 

Net profit - Bénéfice net 265 378 248 112 222 

Net premiums written - Primes nettes souscrites 31240 4,079 3,780 3,606 3459 
Und.,wnting expense - Dóp.naes d'assuranc. 3,916 3,779 4,097 4,204 4,336 
Underwriting profit - Bénaifice d'assurance -343 -187 -441 -556 -520 
P,let investment and ancillary profit - Bã,á"ice dav placwnwtta nsts of des adiviMs auxiiiaires 642 673 743 620 681 
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Table 31 - Property and casualty Insurers 
Tableau 31 - Assureurs-blens et rlsp..ies divers 

	

1993 	 1994 

I 	 II 	 III 	 IV 
milhons of dollars-millions de doliars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encase gInôré. par I'exploistion -504 218 1,042 324 -98 
Net profit - B8n8fice net 265 378 248 112 222 
Non-cash items- Elements non moriètaires 

Depreciation and amortization - Depreciation 01 amorlissernent 27 1 11 16 14 
Deferred income tax - Impot sur to revenu difléré -8 12 -1 18 -4 
Working capital - Fonds do roulement -295 -479 850 245 143 
Other non-cash items - Aulres éléments non monétaires -491 306 -66 -75 -473 

Prior period cash transactions - Transactions monCtaires do Ia pértode anténeure -2 - - 9 - 

Cash from financing activities - Encatase gnórée par I. financ.ment 49 55 -173 146 19 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 51 -40 4 -35 116 
Borrowings from aflihates - Emprunts aupres des aflhliéas 18 67 -140 70 -14 
Other borrowings - Autres emprunts 

Mortgages - Hypothéques - - - I - 

Other - Autros 3 -2 6 -7 3 
Equity - Avoir -22 29 -43 117 -85 

Total cash available - Total, .ncai.a. -455 213 869 470 -79 

Application. - Utilisations 

Cash applied to inv.stm.nt activities - Encalase utills.o pour des plsc.rnetds -359 294 725 208 -52 
Investments in atliliates - Placements dans des atliliées -10 -79 5 36 15 
Portfolio investments - Placements do portofeuille -360 399 742 163 -41 
Mortgage loans - PrSts hypothécaires 11 -26 -22 9 -26 

Cash applied to fixed ass.t. - Encaisse utiliséo pour immobilisations 9 13 12 3 25 
Cash applied to dividends - Encaisso utilisoo pour dividends. 60 68 39 87 39 

Total appcations of cash - Utihastion totale de r.ncai.ae  -290 375 775 297 12 

Increase/decrease in cash - Augmentation/dimInution d. rencaiss. -165 -102 94 173 -92 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisOs (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexploitation 4,380 4,393 4,478 4,351 4,753 
Operating profit - BénOtice d'exploitalion 334 390 308 251 247 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains oxtraordinaires 257 279 249 220 212 
Net profit - BOnéfice not 257 279 249 220 212 
Net premiums earned - Primes novios acquises 3,605 3,604 3.629 3,618 3,836 
Insurance claims incurred - Sinislres aux termes do contrats d'assurance 2,763 2.699 2,885 2,710 3,093 
Underwriting expenses - Deponses d'assurance 3,978 3,906 4.101 4.012 4.399 

Selected ratios - Ratios sélectionns 

Return on capital employed - Rondement des capitaux omployés 9.39% 9.77% 8.67% 7.72% 7.14% 
Return on equity - Rondement do l'avoir 9.54% 10.00% 8.78% 7.66% 7.07% 
Prohl margin - Mar90 bénéticiatre 7.63% 8.88% 6.89% 5.77% 5.19% 

Debt to equity - Ratio des detles It l'avoir 0.048 0.048 0.037 0.039 0.046 
Not nsk ratio - Ratio du risque net 1.443 1.398 1.400 1.388 1.378 
Clams to premiums. Ratio des sinistres au privies 0.769 0.711 0.789 0.789 0.609 
Combined ratio - Ratio combine 1.099 1.056 1.124 1.145 1.143 

Percentage change of selected items - Variation an pourcentage do certains postes 

Operating revenue (SA.) - Revenu d'exploitation (DES.) 5.25% 0.29% 1.94% -2.82% 9.22% 
Operating expenses (SA) - Dépenses d'oxploitation (DES.) 1.12% -1.06% 4.17% -1.65% 9.89% 
Operating profit (S.A.) - Bénétice dexploitalion (DES.) 108.25% 16.68% -20.95% -18.64% -1 64% 
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Table 32- Other hsurers and agents 
Tableau 32 - Autres assureurs et aaents d'assurance 

1993 

I II 	 Ill 	 IV 
milhons of dollars-millions do doflars 

1994 

I 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifs 4,319 4,344 4,357 4,497 4,363 
Cash and deposits - Encaisse 01 depots 656 767 670 695 676 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs 01 revenu couru 894 844 953 914 1097 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprOs des attiliOes 932 933 921 957 907 
Portfolio investments - Placements de porteteuille 382 392 405 423 443 
Loans - PrOls 

Mortgage - Hypothecaires 74 74 73 78 75 
Non-mortgage - Non hypothecauos 88 88 86 93 88 

Capital assets, net - Immobilisations, nones 537 535 524 556 523 
Other assets - Autres actits 757 711 726 781 754 

Liabilities - Passifs 3,081 3,106 3,124 3,235 3,241 
Accounts payable and accrued liabilities- Comptes créditeurs 01 exigibilites courues 1,414 1,419 1,460 1,479 1,608 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts 01 comptes aupr8s des aflhliées 626 655 643 676 639 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts 01 dOcouverts 
From banks - Auprés de banques 247 230 229 214 210 
From others - Aupres d'autres 211 215 209 225 219 

Bankers' acceptances and paper . Acceptauons bancaires et papier 36 36 41 42 42 
Bonds and debentures - Obligations 164 164 164 164 164 
Mortgages - Hypothèques 123 123 121 130 122 

Deterred income tax - ImpOt sur to revenu différé 138 135 132 131 132 
Other liabilities. Aulres passits 122 128 126 175 105 

Equity . Avoir 1,238 1,238 1,233 1,261 1,321 

Share capital - Capital-actions 355 355 351 361 331 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport 01 autres 67 65 64 68 67 

Retained earnings - Bénéfices non repailis 816 818 818 832 923 

Income Statement - Etat des rCsultats 

Operating Revenue. Revenu daxploitation 1,094 1,180 1,115 1,177 1,194 
Sales of services - Ventos do services 907 995 937 987 954 
Premiums - Primes 98 95 92 86 140 
Interest - tntOrêts 35 28 28 31 29 
Dividends - Dividendes 2 2 2 12 12 
Gainsonsaleotsecurtiesandotherassets - Gainssurlaventedetitresetautresactits 1 1 - 5 2 
Other operating revenue - Autres revenus d'oxploitation 52 58 56 56 58 

Operating Expenses . DEp.nses d'.xploitation 1,004 1,073 1.029 1,042 1,037 
Insurance claims incurred - Sinistres aux terrnes do contrats dassurarice 73 76 64 58 115 

Depreciation and amortization . Dépréciation 01 amortissement 26 27 25 27 25 
Other operating expenses - Autres depenses d'exploitation 905 970 940 957 897 

Operating profit - Bónéf,c. d'exploitation 	 90 	107 	85 	135 	157 

Other Expenses - Autres dCpenses 	 29 	29 	29 	31 	29 
Interest on borrowings - IntérGts sur les emprunts 	 29 	 29 	 29 	 31 	 29 

Gsinsllosses n.e.s. - Gains/pertas n.s.a. 	 1 	- 	 -1 	 1 	 -1 

Profit before income tax- Bénéf ice avant impOt our Is levenu 	 63 	78 	55 	105 	 127 

Income tax - ImpOl sur to revenu 	 15 	 23 	 13 	 21 	 28 
Equity in affiliates earnings . Part des gains des affiliées 	 - 	 -- 	 - 	 - 	- 

Profit before extraordinary gains - Bónéf,ce avant gains .xtrcordinaires 	 47 	55 	43 	83 	98 

Extraordinary gains - Gains oxtraordinaires 	 - 	 - 	 - 	 1 	 - 

Net profit - Bénéf ic. net 	 47 	55 	43 	85 	 98 

Statistics Canada - Cat. No. 61-008 	 112 	 Statistiquc Canada - no 61-008 au cat. 



Financial Statistics for Enterprises 	 Statistiques fmancières des entreprises 

Table 32 - Other hsurers and agents 
Tableau 32- Autres assureurs et aaents d'assurance 

1993 	 1994 
II 	Ill 	IV 

millions of dollars-millions do dolars 
Statement of changes in financial position - Etat de I'óvolution do to situation financière 

Sources - Prov.nanc 

Cash from operating activities - Encaisse g4nóröo par lexploitation 83 186 -27 189 26 
Net profit - 136n8fice net 47 55 43 85 
Non-cash items - Eiéments non monêtaires 

Depreciation and amortization - DéprOclation at amortlssemont 25 27 25 27 25 
Deferred income tax - Impot sur lo revenu ditféré -3 -3 -4 -2 -1 
Working capital - Fonds rio roulement 93 52 -66 63 -46 
Other non-cash items - Autres Oiéments non monétaires -80 53 -25 18 -50 

Pflor ponod cash transactions - Transactions monOtairos do Ia périoda antOneure 1 2 - -2 - 

Cash from financing activities- Encamse gónórSe par Is tinancement 61 15 -22 70 .53 
Borrowings from banks - Emprunts auprfls do banques 34 -17 -1 -15 -1 
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des afliliées 15 30 -12 45 -25 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 8 - 5 1 - 

Bonds and debentures - Obligations - - - 

Mortgages - Hypothèques 3 - -2 9 -6 
Other - Autres 2 4 -7 16 -9 

Equity - Avoir -1 -2 -5 14 -11 

Total cash available - Total, .dcais. 144 201 -49 259 -26 

Applications- Utihsations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisés pour des placements 42 11 .3 63 -36 
Investments in affiliates - Placements dans dos affilièes 20 1 -12 37 -32 
Portfolio investments - Placements de portefeuillo 19 9 13 15 4 
Mortgage loans - PrOts hypothécatres 2 -- -1 5 -3 
Non-mortgage loans - PrOts non hypothécaires 2 - -2 6 -4 

Cash applied to flaed assets- Encalese utillis6a pour immobiliaations 34 23 12 57 -2 
Cash applied to dividends - Encaise utilisée pour dividendes 44 55 43 66 44 

Total applications of cash - Utili.alion lotale de rencaiss. 120 89 53 186 7 

lncr.as&decr.ase in cash 	Augm.ntationIdinnution d. r.caas. 24 113 -102 72 -33 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, d6saisonnalisOs (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 1,177 1,140 1.119 1.131 1,282 
Operating profit - BénSfice d'exploitation 106 90 102 118 173 
Profit before extraordinary gains - Bénfice avant gains extraordinaires 60 45 56 68 111 
Net profit - Bónéf ice net 60 45 56 69 111 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 11.61% 947% 11.12% 12.86% 18.61% 
Return on equity - Rendement do lavoir 19.25% 1 4.44% 18.03% 21.54% 3367% 
Profit margin - Marge b4n6ficiaire 9.04% 791% 9.15% 10.46% 13.52% 

Debt to equity - Ratio des dotles 3 l'avoir 1.136 1.149 1.141 1.149 1.057 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage do certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Rovenu dexptoulalion (DES.) -1.30% -3.15% -1.81% 1.07% 13.36% 
Operating expenses (S.A.) - Dópenses d'exptoitatuon (DES.) -3.50% -1.96% -3.13% -0.38% 948% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfico dexploitalion (DES.) 28.15% -15.19% 13.58% 15.46% 46.58% 

Statistics Canada - Cat. No. 61-008 	 113 	 Statistique Canada - no 61-008 au cat. 



Financial Statistics for Enterprises 	 Statist sques financières  des entreprises 

Table 33- Othet' financial Intermediaries 
Tableau 33- Autres Intermédlalres financiers 

1993 
II 	Ill 	IV 

millions of dollars-millions do dollars 

1994 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifs 40,461 45,152 46,566 49,644 55,741 
Cash and deposits - Encaisse at depOts 2844 2.911 2,948 3,030 3,264 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revanu couru 6,616 10,864 11,776 13,014 16,647 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes auprOs des affiliéas 7,784 7.802 7,979 8.492 8,900 
Portfolio investments - Placements do portefeuille 12,637 12,905 12,860 14,048 15,267 
Loans - PrOts 

Mortgage - Hypoth8caires 3,175 3,216 3.279 3,324 3,421 
Non-mortgage - Non hypothecairos 1,826 1.851 1,891 1,910 1.972 

Capital assets, not - immobilisations, nettes 3,204 3.236 3,316 3,344 3506 
Other assets - Autres actifs 2,372 2.365 2,514 2,478 2,765 

Llabilitie* 	Passits 28,344 32,968 34,288 37,286 42,942 
Accounts payable and accned liabilities - Comptes créditeurs at exigibilités courues 

Clients' tree credit balances - Soldes créditeurs gratis aux clients 1,674 2.025 2.245 2.320 2.264 
Other - Autres 6,058 8,883 8,249 9,605 12,569 

Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes aupres des afliliées 7,065 7,097 7,372 7,742 8,030 
Borrowings- Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
From banks - Auprés do banques 1,668 1863 2,594 2.053 3.015 
From others - Auprés d'autres 2,366 2,130 2,287 2,425 2,900 

Bankers' acceptances and paper - Acceptafions bancaires at papier 299 293 366 335 376 
Bonds and debentures - Obligations 1,731 1,731 1741 1,731 1,739 
Mortgages - Hypotheques 793 805 825 835 855 

Deferred income lax - Impot sur Is revenu dilféré 313 318 320 342 353 
Other liabilities - Autres passits 6,376 7.824 8,288 9,898 10,841 

Equity - Avoir 12,117 12,183 12,277 12,358 12,800 
Share capital - Capital-actions 6,621 6,718 6,872 6,981 7,334 
Contributed surplus and other- Surplus d'apport at autres 1,428 1,450 1,488 1,506 1.550 
Retained earnings - Bénéfices non répailis 4,067 4,016 3,918 3,871 3,916 

Income Statement - Etat des rsuItats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 2,056 2,186 2,172 2,394 2,423 
Sales of services - Ventos do services 

Commissions and lees - Commissions at honoraires 464 545 517 575 613 
Other - Autros 709 745 729 774 771 

Interest - Intéréts 526 511 533 608 640 
Dividends - Div idendes 81 83 81 84 82 
Gains on sale of secuntios and other assets - Gains sur Ia vente de titres et autras actifs 3 3 it 43 -4 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 274 299 300 310 321 

Op.reting Expenses - Depenses d'.xploitstion 1,771 1,861 1,875 1,991 1,999 
Depreciation and amortization - Déprflciation at arnortlssement 79 81 87 83 88 
Interest - Inléréts 67 61 78 91 92 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 1,625 1,719 1,710 1,817 1,820 

Operating profit - Bénéf ice d'exploitation 285 325 297 403 424 

Other Expenses - Ares dCp.nses 207 205 227 231 258 
Interest on borrowings - Intéréts sur los emprunts 207 205 227 231 258 

Gainsllosses n,ea,- Gains/p.rtes nsa. -3 2 2 - 2 

Profit before income tax- BCnéf ice avant impôt sur Is revenu 75 122 72 172 168 

Income tax - Impot sur Is revonu 30 44 27 56 60 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées - - - -i -1 

Profit before extraordinary gains - Bönáf Ice avant gains extraordinaires 46 78 45 115 108 

Extraorthnaty gains - Gains extraorthnaires -5 - - - - 

Net profit 	Binéf ice net 41 78 45 115 108 
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Table 33 - Other financial intermediaries 
Tableau 33- Autres Intermédlalres financiers 

1993 
II 	III 	IV 

millions of dollars-mithons do dolars 

1994 

Statement of changes in financial position - Etat do revolution do Is situation financière 

Sourc.s - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisso 96n4rö. par rexploitalion 654 208 -1,070 1,954 178 
Net profit - BOnófice not 41 78 45 115 108 
Non-cash items - Elements non monOtaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation at amortissement 79 81 87 83 88 
Deferred income tax - lmpôt sur le revenu diffOró 6 7 2 22 7 
Working capital - Fonds do roulemant 426 -194 -1,470 1336 -124 
Other non-cash Items - Autres Olémonts non monétairus 101 238 260 400 100 

Prior penod cash transactions - Transactions monétaires do la période antéfleuro - -3 6 -2 -1 
Cash from financing activities- Encatasa généré. par I. financ.m.nt 945 465 1,678 129 1,822 

Increase in clients treo credit balances - Augmentation des 501685 créditeurs gratis aux clients 274 351 221 74 -56 
Borrowings from banks - Emprunts auprès do banques 190 195 731 -541 942 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des athhiées 14 32 275 368 224 
Other borrowings - Autres em prunts 

Bankers' acceptances and paper - Accoptations baricaires at papier -28 -6 73 -32 -11 
Bonds and debentures - Obligations .7 - 10 -10 - 

Morigages - Hypotheques -5 12 20 9 25 
Othor - Autros 548 -237 157 138 482 

Equity - Avoir -41 118 191 123 217 
Total cash available - Total, .nca.es. 1,599 673 608 2,083 2,000 

Applications - Utilisations 
Cash applied to investment activities - Encaleao utilize, pour des plsc.ments 1,304 352 234 1,761 1,549 

Investments in affiliates - Placements dans des atfiliées 28 18 177 511 208 
Portfolio investments - Placements do portefeuille 1316 268 -45 1,184 1,160 
Mortgage loans - Préts hypothécaires -23 41 62 46 119 
Non-mortgage loans - Préts non hypothecaires -18 25 40 20 62 

Cash applied to fixed assets - Encaisso utilisoe pour immobiliaations 49 96 141 53 160 
Cash applied to dividends - Encaisso utilisée pour dividandes 141 152 148 161 161 

Total applications of cash - Lltilisation totale de r.ncaisse 	 1,493 	600 	523 	1,974 	1,870 

lncreas&decreaae in cash - Augmentation/diminution d. lencaisse 	 106 	73 	85 	109 	130 

Selected items, s.asonally adjusted (S.A.) - Contains postes, d6saisonnalisOs (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 1979 2,169 2,249 2,427 2.325 
Operating profit - Bénético dexploitation 261 282 306 460 401 
Protil before extraordinary gains - Bénétice avant gains extraordinairos 43 58 48 134 106 
Net profit - Bénétice not 38 58 48 134 106 

Selected ratios - Ratios séleclionnés 

Return on capital employed - Rondement des capitaux employ6s 2.70% 3.06% 3.08% 4.08% 3 57% 
Return on equity- Rendoment do l'avoir 1.40% 1 92% 1.58% 4.34% 3.30% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 13.20% 13.01% 13.62% 18.94% 1723% 

Debt to equity - Ratio des dories a l'avoir 1.149 1142 1.237 1.224 1.322 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage de certains pastes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'expfoitation (DES.) 8.89% 9.63% 3.68% 7.90% -4.22% 
Operating expenses (S.A.) - Depenses d'explottation (DES.) 6.26% 9.87% 2.95% 1.25% -2.21% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice dexploitation (DES.) 30.05% 8.04% 8.56% 50.04% -1 2.85% 
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Financial S:oisiics for Enterprises 	 Siatistiques fsnancières des enireprises 

Table no. * No  du tableau 2 4 5 6 7 8 9 

Assets - Total . Acl 	............................. 086227 086405 D86494 086583 D86672 D86761 D86850 

Cash and deposits - Encaisse at dépôts .............. 086228 086406 086495 D86584 D86673 086762 086851 

Accounts receivable and accrued revenue - 
Comptes débiteurs at revenu couru ................ 086229 086407 086496 086585 DB6674 086763 086852 

Inventories - Stocks............................... D86230 086408 086497 086586 086675 086764 086853 

Investments and accounts with affiliates - 
Placements at comptes aupr8s des atliliêes ......... 086231 086409 086498 086587 086676 086765 086854 

Portfolio investments - Placements Ce porlefeuilie ...... 086232 D86410 086499 086588 D86677 086766 086855 

Loans - 	PrOls .................................... 086233 086411 086500 086589 D86678 086767 086856 

Capital assets, net - Immobilisations, net .............. 086235 086413 086502 086591 086680 086769 086858 

Other assets - Autres actits 	........................ 086234 086412 086501 086590 086679 086768 086857 

Liabilities - Total - Passit ......................... 086236 D86414 086503 086592 D86681 086770 086859 

Accounts payable and accrued liabilities. 
Comptes créditeurs at exigibilités courues ........... 086237 086415 086504 086593 086682 086771 086860 

Loans and accounts with affiliates - 
Emprunts at comptes auprés des affiliées ........... 086238 D86416 086505 086594 086683 086772 088861 

Borrowegs - Emprunts ............................ 086239 D86417 086506 086595 086684 086773 086862 

Loans and overdrafts. Emprunts at découverts ........ 086240 086418 086507 086596 086685 086774 086863 

From banks . Auprès de banques ................... 086241 086419 086508 D86597 086686 086775 086864 

From others- AUPrGS dautras ...................... D86242 086420 086509 086598 086687 086776 086865 

Bankers acceptances and paper- 
Acceptations bancaires et papier .................. 086243 086421 086510 086599 086688 086777 086866 

Bonds and debentures - Obligations at debentures 	..... 086244 086422 086511 086600 D86689 086778 086867 

Mortgages- HypothOques .......................... 086245 D86423 086512 086601 086690 086779 086868 

Deferred income tax - ImpOt sur Is revenu différé ....... 086246 086424 086513 086602 086691 086780 086869 

Other liabilities - Auiras passifs 	..................... 086247 086425 086514 086603 086692 086781 086870 

Equity - Total. Avoir ............................. 086248 086426 D86515 086604 D86693 086782 D86871 

Share capital - Capital-actions ...................... 08.6249 086427 086516 086605 086694 086783 086872 

Contributed surplus and other - Surplus 
d'apport at autres 	.............................. 086250 D86428 086517 086606 086695 086784 086873 

Retained earnings - Bénéfices non réparlis ............ 086251 086429 086518 086607 086696 086785 086874 

Current assets - Actif a court terme .................. 086252 086430 086519 086608 086697 086786 086875 

Current liabilities - Passaf a court terme ............... D86253 086431 086520 086609 086698 086787 088876 

Op.rating Revenue. Revenu dexploitation ......... 086254 D86432 D86521 D86610 086699 D86788 D86877 

Sales of goods and services - Ventes da biens 
at 	de 	services ......................... 	......... 086255 086433 D86522 D8661 1 086700 086789 086878 

Other operating revenue - 
Autres revenus daxploitation 	..................... 086256 086434 D86523 086612 086701 086790 086879 

Operating Expenses - DCpenses d'exploitation ...... 086257 086435 D86524 086613 086702 086791 086880 

Depreciation, depletion and amortization - 
Dépréciation. Opuisement at amortissement ......... 086258 086436 086525 086614 086703 D86792 086881 

Other operating expenses - Autres dOpenses 
d'exploilation .................................. 086259 086437 086526 086615 086704 D86793 086882 

Operating Profit . BónI(sc. dexploitation ........... D86260 D86438 D86527 D8616 D86705 086794 086883 

Other Revenue . Autre rev.nu ..................... D86261 086439 D86528 086617 D86706 086795 D86884 

Interest and dividends- lntérGts at dividendes .......... 086262 086440 086529 D86618 086707 086796 086885 

Other Expenses - Autres dipsnsss ................ 088263 086441 086530 D8"19 086708 086797 D86886 

Interest on borrowing - Intéréts sur lea emprunts ........ D86264 086442 086531 086620 086709 D86798 086887 

Short-term debt - Dette a court teirne 	................ 086265 086443 086532 086621 086710 086799 D86888 

Long-term debt. Dane it long terme ................. 086266 086444 086533 086622 086711 086800 D86889 

Gains/Losses - Gains/pefles ...................... D86267 D86445 086534 086623 D86712 D86801 086890 

On sale of assets - Sur la yenta Cactus ............... D86268 D86448 086535 086624 D86713 086802 086891 

Others 	- Autres 	.................................. D86269 086447 086536 086625 D86714 086803 086892 

Profit before income tax - Benefice avant 
impôt sur I. revenu ............................ D86270 D86448 086537 086626 D86715 086804 086893 

Income tax - Impôt sur to revenu .................... 086271 086449 086538 D86627 086716 086805 086894 

Equity in affiliates earnings. 
Part des gains des affitiOes ............. .......... 086272 086450 086539 D86628 086717 086806 086895 

Profit befor, extraordinary gains . BCnfice avant 
gains .xtraordmair.s ........................... D86273 D8451 086540 086629 086718 086807 086896 

Extraordinary gains - Gains axtraordinaires ............ 086274 086452 086541 086630 086719 086808 086897 

Not Profit- BCnéfica net .......................... 086275 086453 086542 086631 086720 086809 086898 
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Financial Sta:isics for Enterprises 	 Statistiques financières des entreprises 

Table No. - N° du tableau 	 2 	4 	5 	6 	7 	8 	9 

Cash from op.raling activitiss - Encase 
gènèróa par d'.xploitation ...................... 086277 086455 D86544 D86633 086722 086811 D86900 

Net profit - Benefice net 	........................... 086278 De6456 086545 086634 D86723 086812 086901 

Non-cash items - tlements non monétaires ........... 086279 086457 D86546 086635 086724 	. 086813 D86902 

Depreciation, depletion and amortization - 

Depreciation, epuisement at amortissement ......... 086280 D86458 086547 D86636 086725 086814 D86903 

Deterred income tax - Impot sur le revenu diftOré ....... 086281 086459 086548 086637 086726 086815 086904 

Working capital- Fonds do roulement ................ 086282 086460 D86549 086638 D86727 086816 086905 

Other non-cash items - 

Autres ólêmentS non monétaires .................. 086283 D86461 086550 086639 D86728 086817 086906 

Prior penod cash transaaionS - Transactions 
monétaires de Ia pénodo antérieure ................ 086284 086462 086551 D86640 D86729 D86818 086907 

Cash from financing activities - Encaisse 
gènC,i. 	parl.financ.m.nt ..................... 086285 086463 086552 086641 D86730 D86819 D86908 

Borrowing from banks - Emprunts auprlis de banques 086286 086464 086553 086642 086731 086820 086909 

Borrowing from affiliates - 

Empnints auprCs des attitiées ..................... D86287 D86465 086554 086643 086732 086821 086910 

Other borrowing - Autres emprunts 	.................. D86288 D86466 086555 086644 086733 D86822 086911 

Bankers acceptances and paper - 
Acceptations bancaires at papier .................. 086289 086467 086556 086645 086734 086823 086912 

Bonds and debentures - Obligations at debentures 	..... D86290 086468 086557 086646 086735 086824 086913 

Mortgages - Hypotheques .......................... 086291 086469 086558 086647 086736 D86825 086914 

Other - Autres 	................................... 086292 086470 086559 086648 086737 086826 086916 

Equity 	- 	Avoir .................................... 086293 086471 086560 086649 086738 086827 086916 

Total cash avaliabi. - Total, .ncais ............... 086276 086454 086543 D86632 086721 086810 086899 

Cash applied 10 investment activities - 
Encaisse utiliaós pour des piac.m.nb ----------- 086295 086473 086562 086651 086740 D86829 086918 

Investments in affiliates - 

Placements darts des affilióes 	.................... 086296 086474 086563 086662 086741 086830 086919 

Portfolio investments - Placements do portefeuifle ...... 086297 086475 D86564 086653 086742 D86831 086920 

Loans 	- 	PrOts .................................... 086298 086476 086565 D86654 086743 086832 086921 

Cash apph.d to fixed asssta - Encaisse 
uliliaóe pour immobilisations .................... 086299 086477 D86566 086655 086744 086833 086922 

Purchases - Achats ............................... 086300 086478 086567 086656 D86745 D86834 086923 

Disposals - Rêalisations ........................... 086301 D86479 086568 086657 086746 086835 086924 

Cash applied to dividends - Encase 
utilséo pour divid.ndes ------------------------ 086302 086480 D86569 D86658 086747 D86836 086925 

Total applications of cash - 
Utilisation totals de lencaiss 	................... 086294 086472 D86561 086650 086739 086828 086917 

Increas. (d.cr.as.) in cash - Augmentation 
(diminution) d. 	r.n 	...................... 086303 086481 D86570 D86659 086748 086837 D86926 

Operating revenue (s.a.) - Revenu dexploitation (des.) 086304 086482 086571 086660 D86749 086838 086927 

Operating profit (s.a.) - B8n6tice doxploitation (des.) 086305 086483 086572 086661 086750 086839 086928 

Profit before extraordinary gains (s.a.) - Benefice 
avant gains extraordinaires (des.) .................. D56306 086484 086573 086662 086751 086840 086929 

Net profit (s.a.) - Benefice net (dès.) 	................. 086307 086485 086574 086663 086752 086841 086930 

Relum on capital employed - Rendement 
des capitaux employ8s 	.......................... 086308 086486 086575 086664 086753 086842 086931 

Return on equity - Rondernent de lavoir .............. D86309 086487 086576 086665 086754 086843 086932 

Profit margin - Mar90 bónôticiaire .................... 086310 086488 086577 086666 D86755 D86844 086933 

Debt to equity - Ratio des dettes a lavoir ............. D8631 1 086489 D86578 086667 D86756 D86845 086934 

Working capital ratio - Ratio des lands de roulement 086312 086490 086579 086668 086757 086846 086935 

Operating revenue (s a.) - Revenu doxploitation (des.j.. 086313 086491 086580 086669 086758 086847 086936 

Operating expenses (s.a.) - 

Depenses dexploitalion (des.) .................... 086314 D86492 086581 086670 086759 086848 086937 

Operating profit (s.a.) - Bénetices dexploitation (des.) 086315 086493 086582 086671 086760 086849 086938 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Statistiques jinancières des entreprises 

Tableno. - N° dutableau 10 11 12 13 14 15 16 

Assets - Total 	Actit ............................. 088939 087028 087117 087206 D87295 087384 087473 
Cash and deposits - Encaisse at depots .............. D86940 087029 D871 18 D87207 D87296 087385 087474 
Accounts receivable and accrued revenue - 

Comptes débiteurs 91 revenu couru ................ 086941 087030 087119 087208 087297 D87386 D87475 
Inventories . Stocks ............................... 086942 087031 087120 D87209 087298 D87387 087476 
Investments and accounts with affiliates - 

Placements 01 comptos aupres des affil4es ......... 086943 087032 087121 087210 087299 087388 087477 
Porttolio investments. Placements do portefeuito ...... D86944 087033 087122 087211 087300 087389 087478 
Loans- 	Pr8ts .................................... 086945 087034 087123 087212 087301 087390 087479 
Capital assets, net 	Immobilisations, net .............. 086947 087036 D871 25 087214 087303 087392 087481 
Other assets- Autres actifs 	........................ 086946 D87035 087124 087213 087302 087391 087480 
Liabilities - Total- Passit ......................... D86948 087037 087126 087215 087304 087393 087482 
Accounts payable and accrued liabilities - 

Comptes créditours at exigibilites courues ........... 086949 087038 087127 D87216 087305 D87394 087483 
Loans and accounts with atfitiates- 

Emprunts at comptes aupres des affiliées ........... 086950 087039 087128 087217 087306 087395 087484 
Borrowings- Emprunts ............................ 086951 087040 087129 087218 087307 D87396 087485 
Loans and overdrafts- Emprunts at découverts ........ 086952 087041 087130 D87219 D87308 087397 087486 
From banks - Auprès de banques ................... 086953 087042 087131 087220 087309 087398 087487 
From others- Auprés dautres ...................... 086954 087043 087132 087221 087310 087399 087488 
Bankers acceptances and paper. 

Acceplations bancairas 91 papier .................. 086955 D87044 087133 087222 087311 087400 087489 
Bonds and debentures - Obligations 81 debentures 	..... 086956 087045 087134 087223 087312 087401 087490 
Mortgages. HypothOques .......................... 086957 087046 087135 087224 087313 D87402 087491 
Deferred income tax- Impol sur Ia revenu ditféré ....... 086958 087047 087136 087225 087314 D87403 087492 
Other liabilities - Autres passits 	..................... D86959 087048 087137 D87226 087315 087404 087493 
Equity - Total - Avoir. ............................ 086960 087049 087138 087227 087316 087405 D87494 
Share capital - Capital-actions ...................... 086961 087050 087139 087228 087317 087406 087495 
Contributed surplus and other - Surplus 

dapport at autres 	.............................. 086962 D87051 087140 087229 087318 087407 087496 
Retained earnings 	Bénéfices non repartis ............ 086963 D87052 087141 087230 087319 087408 087497 
Current assets - Actif a court tense .................. 086964 087053 087142 087231 087320 D87409 D87498 
Current liabilities - Passif a court terme ............... 086965 087054 087143 087232 087321 087410 D87499 
Operating Revenue - Revenu d'exploitation ......... 086966 087055 087144 087233 D87322 D87411 087500 
Sales of goods and services - Veriles de biens 

Cl 	do 	services .................................. 086967 087056 087145 087234 087323 D87412 D87501 
Other operating revenue - 

Autres revenus d'exploitation 	..................... 086968 087057 087146 087235 087324 087413 087502 
Operating Expenses - DCp.nses d'oxploitation ------ 086969 087058 087147 087236 087325 087414 087503 
Depreciation, depletion and amortization - 

Dépréciation, Cpuisement at amortissemant ......... 086970 087059 087148 087237 087326 087415 D87504 
Other operating expenses - Autres dépenses 

dexploitation .................................. 086971 087060 087149 087238 D87327 087416 087505 

Operating Profit - Bónéfsce d'.xploitation ........... D86972 087061 087150 087239 087328 D87417 D87506 
Other Revenue - Autie ,wv.nu ..................... 086973 D87062 087151 087240 087329 D87418 087507 
Interest and dividends - Intéréts or dividondes .......... 086974 087063 087152 087241 087330 087419 087508 

Other Expenses - Autres dépenses ................ 086975 087064 087153 087242 087331 D87420 087509 
Interest on borrowing - IntérOts sur les emprunts ........ 086976 D87065 087154 087243 087332 087421 087510 
Short-tens debt - Dette a court tense ................ D86977 D87066 087155 087244 087333 087422 087511 
Long-lens debt - Done & long terrne ................. 086978 087067 087156 087245 087334 087423 087512 

Gains/Losses - Gains/pertes ...................... 086979 087068 087157 087246 D87335 087424 D87513 
On sale of assets - SUr Ia verne dactils ............... D86980 087069 087158 087247 087336 087425 087514 
Others 	- 	Autres 	.................................. D8698t 087070 087159 087248 087337 087426 087515 
Profit before income tax- Bénéfice avai' 

imp6t cur is revenu ............................ 086982 087071 087160 087249 087338 087427 D87516 
Income tax - ImpOt sur to revonu .................... 086983 087072 087161 087250 087339 087428 087517 
Equity in affiliates earnings - 

Part des gains des aftiliées ....................... 086984 D87073 087162 087251 087340 087429 087518 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avai' 

gains .xtraordinaires ........................... 086985 087074 087163 087252 D87341 087430 087519 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires ............ 086986 087075 087164 087253 087342 087431 087520 
Net Profit - Bénéfice net .......................... 086987 087076 087165 087254 D87343 087432 087521 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Statistiques financiêres des entreprises 

Table No-N° du tableau 10 11 12 13 14 15 16 

Cash from operating activities - Encaise 
générée par d'exploitation ...................... 086989 D87078 087167 D87256 087345 087434 087523 

Net profit - BénéfIce net 	.......................... 086990 087079 087168 087257 087346 087435 087524 

Non-cash flerns- Elements non monétaires ........... 086991 087080 087169 087258 087347 087436 087525 

Depreciation, depletion and amortization. 
Depreciation. epwsament at amortissoment ......... 086992 087081 D87170 087259 087348 087437 087526 

Deterred income tax - Im pOt sum Ia revortu diftéré ....... 086993 087082 087171 087260 087349 D87438 087527 

Working capital - Foflds do rouloment ................ 086994 087083 087172 087261 087350 087439 087528 

Other non-cash ferns- 
Aulres êlêmants non monétaires .................. 086995 087084 087173 D87262 D87351 087440 087529 

Prior penod cash transactions - Transactions 
monOlaires data période anténeure ................ 086996 087085 087174 D87263 087352 087441 087530 

Cash from financing activities - Encase 
g6náa4e 	par I. financement ..................... D86997 D87086 087175 087264 D87353 087442 087531 

Borrowing from banks - Emprunts auprés do banques 086998 087087 087176 087265 087354 087443 087532 

Borrowing from afluliates - 

Emprunts aupres des aftiliées ..................... 086999 087088 087177 087266 087355 087444 087533 

Other borrowing - Autres emprunts 	.................. 087000 087089 087178 087267 087356 087445 087534 

Bankers acceptances and paper - 

Accaptations bancaires at papier .................. 087001 087090 087179 087268 087357 087446 087535 

Bonds and debentures - Obligations at debentures ..... 087002 087091 087180 087269 087358 D87447 087536 

Mortgages - Hypotheques .......................... 087003 087092 087181 087270 087359 087448 D87537 

Other - Aulres 	................................... 087004 087093 087182 087271 087360 087449 087538 

Equity 	- Avoir .................................... 087005 D87094 087183 087272 087361 D87450 087539 

Total cash available - Total, encais ............... 086988 D87077 087166 087255 087344 087433 087522 

Cash applied to investment activiti.s- 
Encalea. utilisée pour des placements ........... 087007 087096 087185 D81274 D87363 D87452 087541 

Investments in at Filiates - 

Placements darts des aftiliées 	.................... 087008 087097 087186 087275 087364 087453 087542 

Portlollo investments - Placements de portefeuillo ...... 087009 067098 087187 087276 D87365 087454 D87543 

Loans 	- 	Préts .................................... 087010 087099 087188 087277 087366 D87455 D87544 

Cash applied to taxed assets - Encaise 
utilisóe pour immobilisations .................... 087011 087100 087189 087278 D87367 D87456 087545 

Purchases - Achats ............................... 087012 087101 087190 087279 087368 087457 087546 

Disposals - ROalisations 	........................... 087013 D87102 087191 . 	 087280 087369 087458 087547 

Cash applied to divIends - Encaisso 
utilisS* pour divid.ndea ........................ 087014 087103 087192 087281 087370 087459 087548 

Total applications of cash- 
Utilisation totals de l'.ncaias 	................... 087006 087095 087184 087273 D87362 087451 087540 

Increase (decrease) in cash - Augmentation 
(diminution) de 	rencaisse ...................... 087015 087104 087193 087282 087371 087460 087549 

Operating revenue (s.a.) - Revenu dexploitation (des.) ... 087016 087105 087194 D87283 D87372 087461 087550 

Operating profit (s.a.) - Bénétice dexploitation (dOs.) .. 087017 067106 087195 087284 087373 087462 D87551 

Profit belore extraordinary gains (s.a.) - BOnOfice 
avant gains extraordinaires (dOs.) .................. 087018 087107 D87196 087285 087374 087463 087552 

Net profit (s.a) - BOnOtuce net (dOs.) ................. 087019 D87108 D87197 087288 087375 087464 087553 

Return on capital employed - Rendemeni 
des capitaux employOs 	.......................... 087020 D87109 087198 087287 087376 087465 D87554 

Return on equity - Rendement do lavoir .............. 087021 087110 D87199 D87288 087377 087466 087555 

Protit margin - Marge bénOtic*aire .................... 087022 087111 087200 087289 087378 087467 087556 

Debt to equity - Ratio des deltas C lavoir ............. 087023 087112 087201 087290 D87379 087468 067557 

Working capital ratio - Ratio des fonds do roulement .. 087024 087113 087202 D87291 087380 087469 087558 

Operating revenue (s.a.) - Revenu dexploitation (dOs.) 087025 087114 087203 087292 087381 D87470 087559 

Operating expenses (s.a.)- 
Deponsos doxploitation (dOs.) .................... 087026 087115 087204 D87293 087382 087471 087560 

Operating profit (s.a.) - BOnOfices dexploitation (dOs.) 087027 087116 087205 087294 087383 D87472 087561 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Statistiques financières des entreprises 

Table no.- No  du tableau 	 17 	18 	19 	20 	21 	22 	23 

Assets. Total. Actil ............................. 087562 D87651 087737 087826 D87915 088004 088093 
Cash and deposits - Encaisse of dépôts .............. D87563 D87652 087738 087827 087916 088005 086094 
Accounts recoWable and accrued revenue - 

Compies débiteurs et revenu couru ................ 087564 087653 087739 087828 087917 D88006 088095 
Inventons 	- Stocks ............................... 087565 087654 087740 087829 D87918 088007 088096 
Investments and accounts with affiliates - 

Placements at comptes auprès des aflilióes ......... D87566 087655 087741 D87830 087919 088008 088097 
Portfolio investments. Placements de porleleuifle ...... D87567 087656 D87742 087831 087920 088009 088098 
Loans. 	PrOts .................................... 087568 087657 087743 087832 087921 088010 088099 
capital assets, net - Immobilisations, net .............. 087670 D87659 D87745 087834 087923 088012 088101 
Other assets - Autres actits 	........................ 087569 087658 087744 087833 087922 088011 D88100 

Liabilities - Total - Passit ......................... 087571 087660 087746 087835 087924 088013 088102 
Accounts payable and accwad liabilities - 

Comptes crOdileurs of exigibilités courues........... 087572 087661 087747 087836 D87925 088014 088103 
Loans and accounts with affiliates - 

Emprunts at cornples aupres des aftilioes ........... 087573 D87662 087748 087837 087926 088015 088104 
Borrowings - Emprunts ............................ 087574 087663 087749 087838 087927 088016 088105 
Loans and overdrafts. Ernpiunts of dOcouveits ........ 087575 087664 087750 087839 087928 088017 088106 
From banks . Aupr4s de banquas ................... 087576 D87665 087751 087840 087929 088018 088107 
From others . AuprOs d'autres ...................... 087577 D87666 087752 087841 D87930 088019 088108 
Bankers acceptances and paper - 

Acceptations bancaires at papier .................. 087578 087667 087753 087842 087931 D88020 088109 
Bonds and debentures . Obligations at debentures 	..... 087579 087668 087754 087843 087932 088021 088110 
Mortgages. Hypotheques .......................... D87580 087669 087755 087844 087933 088022 088111 
Deterred income tax - rn pOt sur Ia revenu diffOre ....... 087581 087670 087756 087845 087934 088023 088112 
Other liabilities - Autres passifs 	..................... 087582 087671 088757 087846 087935 088024 088113 

Equity . Total . Avoir............................. 087583 087672 087758 087847 087936 D88025 088114 
Share capital - Capital-actions ...................... 087584 087673 087759 087848 087937 088026 088115 
Contributed surplus and other - Surplus 

d'apport of autres 	.............................. 087585 087674 D87760 087849 087938 089027 088116 
Retained earnings . BOne! ices non repaftls ............ 087586 087676 087761 087850 087939 088028 088117 
Current assets - Actit a court temie .................. 087587 . 087762 087851 087940 088029 088118 
Current liabilities - Passit a court terme ............... 087588 - 087763 087852 087941 088030 088119 
Operating R.v.nu.- R.vsnu d.xploitation ......... 087589 087676 087764 087853 087942 D88031 D88120 
Sales of goods and services - Ventes 09 bions 
at de services.................................. D87590 087677 087765 087854 087943 088032 088121 

Otfler operating revenue. 
Autres revenus d'exploilation 	..................... 087591 087678 087766 087855 D87944 088033 088122 

Operating Expenses . Dopens.s dexploitation ...... D87592 087679 087767 087856 D87945 088034 D88123 
Depreciation, depletion and amortization - 

DOprOciation, Opuisement et amortissement ......... 087593 087680 087768 087857 087946 088035 088124 
Other operating expenses - Autres dOpensos 

d'exploitation .................................. 087594 087681 087769 087858 087947 088036 088125 

Opereting Profit - BEnéf Ice dexploitation ........... 087595 087682 087770 087859 087948 088037 088126 
Other Revenue - Autre l,venu ..................... D87596 D87683 087771 087860 D87949 088038 088127 
Interest and dividends - IntOrOts of drvidendes .......... 087597 087684 087772 087861 087950 088039 088128 

Other Expanses - Autres dép.n.as  ................ 087598 087685 087773 D87862 087951 088040 088129 
Interest on borrowing. IntOrOts cur las emprunts ........ 087599 087696 087774 087863 087952 088041 088130 
Short-term debt - Detta a Court terrne 	................ 087600 087687 D87775 D87864 087953 088042 088131 
Long-term debt. Dette it long terms ................. 087601 087668 087776 087865 087954 088043 088132 

GainslLoss.s . Gains/p..t.s ...................... 087602 087689 087777 087866 087955 088044 088133 
On sale of assets - Sur Ia vane d'actits ............... 087603 087690 087776 087867 087956 068045 088134 
Others 	- Autres 	.................................. 087604 087691 D87779 087868 087957 D88046 088135 

Profit belore income tax- BenEfice avant 
impbt cur I. ,evenu ............................087605 087692 087780 087869 087958 088047 088136 

Income tax - Impot sur Is revenu .................... 087606 D87693 087781 087870 087959 088048 088137 
Equity in affiliates earnings. 

Part des gains des atfiliOes .................... ...087607 087694 087782 087871 087960 088049 088138 

Profit befor, extraordinary gaits - BEnEfic, avant 
gains extraordmair., ........................... 	087608 D87695 087783 087872 087961 088050 088139 

Extraordinary gains - Gains exlraordinawos ............ 087609 087696 087784 087873 087962 088051 088140 

Net Profit - BEnEfic. net  .......................... 	087610 087697 D87785 087874 D87963 088052 088141 
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Financial S:a:i.r:ics for Enterprises 	 Sza:istiques ftnoncières des enrreprtses 

Table No. - N° dutableau 	 17 	18 	19 	20 	21 	22 	23 

Cash from operating activities . Encase 
génCrëe par dexploitation ...................... 087612 D87699 D87787 087876 087965 D88054 088143 

Net profit - Bénéfice not 	........................... 087613 D87700 087788 087877 087966 088055 088144 

Non-cash items - ElOments non monótaires ........... D87614 087701 087789 087878 087967 088056 088145 

Depreciation, depletion and amortization - 
DóprGciation, épuisement of amorlissement ......... D87615 087702 087790 087879 087968 D88057 088146 

Deferred income tax - Impot sur le revenu ditféré ....... 087616 087703 087791 087880 087969 088058 D88147 

Working capital - Fonds do roulement ................ D8761 7 087704 087792 087881 087970 088059 D881 48 

Other non-cash items - 

Autres êtéments non monétaires .................. 087618 D87705 087793 087882 087971 088060 088149 

Pnor penod cash transactions - Transactions 
monétaires do Ia période anténaurs ................. 087619 087706 087794 087883 087972 088061 088150 

Cash from financing activrnes - Encaasae 
gCnété. par I. financament ..................... 087620 087707 087795 087884 087973 D88062 088151 

Borrowing from banks - Emprunts aupres do banquos 087621 087708 087796 087885 087974 088063 088152 

Borrowing from affiliates - 

Emprunts aupres des affilièes ..................... 087622 087709 D87797 087886 087975 D88064 088153 

Other borrowing . Aulres emprunts 	.................. 087623 087710 D87798 087887 087976 088065 088154 

Bankers' acceptances and paper. 
Acceptations bancaires 01 papier .................. 087624 087711 087799 087888 087977 088066 088155 

Bonds and debentures - Obligations 91 debentures ..... D87625 087712 D87800 087889 087978 D88067 D881 56 

Mortgages - Hypotheques .......................... 087626 D8771 3 D87801 D87890 087979 088068 0881 57 

Other - Autres 	................................... 087627 087714 D87802 087891 087980 088069 088158 

Equity 	- 	Avoir .................................... 087628 D87715 087803 087892 087981 088070 088159 

Total cash available- Total, encasss ............... 087611 087698 D87786 087875 D87964 088053 088142 

Cash applied to inv.stm.nt activities - 

Encasaso utiliaee pour des plac.m.nb ........... 087630 087717 087805 087894 087983 088072 D88161 

Investments in affiliates - 

Placements dans des affiliées 	.................... 087631 087718 087806 D87895 087984 D88073 088162 

Portfolio investments - Placements do portefeuil 	...... D87632 087719 087807 087896 D87985 088074 088163 

Loans 	- 	Prêis .................................... 087633 087720 D87808 087897 087986 088075 D88164 

Cash applied to fixed assets - Encaseso 
utilisée pour immobilisations .................... 087634 D87721 087809 087898 087987 088076 088165 

Purchases - Actiats ............................... 087635 D87722 087810 087899 087988 088077 088186 

Disposals - Rêalisations ........................... 087636 D87723 087811 087900 087989 088078 088167 

Cash applied to dividends - Enca*se 
utilisée pour dividend., ------------------------ D87637 D87724 087812 087901 087990 088079 D88168 

Total applications of cash. 
Utilisation tolale do r.ncas.o ................... 087629 D87716 087804 087893 087982 D88071 D88160 

Increase (decrease) in cash - Augmentation 
(diminution) d. 	rencases 	...................... 087638 D87725 087813 087902 067991 088080 D88169 

Operating revenue (s.a.) - Reverru d'oxploltation (des.). 087639 087726 D8781 4 087903 087992 D88081 088170 

Operating profit (s.a.) . B4n6lice dexploitation (des.) 087640 087727 087815 087904 087993 D88082 088171 

Profit before extraordinary gains (s.a.) - BOnéfice 
avant gains oxtraordinaires (des) .................. 087641 087728 087816 D87905 D87994 088083 088172 

Nel profit (s.a) - Bénéfice not (des,) 	................. 087642 087729 087817 087906 D87995 088084 088173 

Return on capital employed - Rendement 
des capitaux employOs .......................... 087643 087730 087818 087907 087996 088085 088174 

Return on equity - Reridement do lavoir .............. 087644 087731 087819 087908 D87997 088086 088175 

Profit margin - Marge bénéficras. .................... 087645 D87732 087820 087909 087998 088087 088176 

Debt to equity - Ratio des dettes a lavoir ............. 087646 087733 D87821 D87910 087999 D88088 088177 

Working capital ratio - Ratio des tonds do roulement 087647 - 087822 067911 088000 D88089 D881 78 

Operating revenue Is a.) - Revenu d'exploitation (des.) 087648 D87734 087823 087912 088001 088090 D881 79 

Operating expenses (s.a.)- 
Depenses d'exptoitation (des.) .................... 087649 087735 D87824 087913 D88002 088091 D88180 

Operating profit (s.a.) . BértCfices dexploitation (des.) 087650 087736 087825 087914 088003 088092 D88181 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Statistiques financières des enireprises 

Table no. - No  du tableau 	 1 	3 	24 	25 	26 	27 

Assets - Total - Actif ....................................................... 086135 D86316 D88182 D88271 088360 D88459 
Cash and deposits - Encaisse at depOts 	........................................ 086136 D86317 088183 088272 088361 088460 
Accounts receWable and accrued revenue - Comptes débiteurs at rovenu couru ........ 086137 086318 088184 088273 088362 088461 
Invonrones 	- 	Stocks ......................................................... 086138 • 088185 088274 . - 

Invesimonts and accounts with affiliates- Placements at comptes auprès des affillBos ... 086139 086319 088186 D88275 088363 088462 
Portlolso investments - Placements de portefeuifle 	................................ 086140 086320 088187 088276 088364 D88463 
Loans 	- 	PrOts .............................................................. 086141 086321 088188 088277 088365 088464 
Mortgage- Hypothécaires .................................................... D86142 086322 - - 088366 088465 
Non-mortgage - Non-trypothecaires ............................................ 086143 086323 - - 088367 088466 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour panes sur placements at prOts .................. ................ 086144 086324 - - 089583 089584 
Bank customers liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comma acceptations ...................... 086145 086325 - - - - 

Capital assets, net- lmmobdisatsons, net ........................................ 086146 086326 088190 088279 D88369 088468 
Other assets - Autres actits 	.................................................. 089563 089564 088189 088278 089565 089566 
Liabiliti.. - Total- Passif ................................................... D86147 D86327 088191 088280 D88370 088469 
Deposits 	- 	Depots 	.......................................................... D86148 D86328 - - 088371 088470 
Demand 	- 	A vue 	............................................................ - - 088372 D88471 
Term 	- 	A lerrne 	............................................................ - - - - 088373 D88472 
Actuarial liabilities of insurers - Passit acluanel des assureurs ....................... D86149 D86329 - - - - 

Accounts payable and accrued liabilities - 

Comptes céditeurs at oxigibililés courues ..................................... 1)86150 086330 D88192 088281 088374 088473 
Loans and accounts with affiliates - Empnjnts at comptas auprès des aflitié.s .......... 086151 086331 088193 088282 088375 088474 
Borrowings - Emprunts 	...................................................... 086152 086332 088194 088283 088376 088475 
Loans and overdrafts - Emprunts at dêcouvorts 	.................................. 086153 086333 088195 088284 088377 D88476 
From banks - Auprès do banques 	............................................. 086154 086334 D88196 088285 088378 088477 
From others - Aupres dautres 	................................................ 086155 086335 088197 088286 088379 088478 
Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier .................. 086156 086336 088198 088287 - - 

Bonds and debentures - Obligations at debentures 	............................... 086157 086337 088199 088288 088380 088479 
Mortgages - Hypotheques .................................................... D86158 086338 088200 088289 088381 088480 
Deferred income tax - Impot sure revenu différé ................................. D86159 086339 088201 D88290 D88382 088481 
Bank customers liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceplations ...................... 086160 D86340 - - - - 

Other liabilities - Autres 	passits 	............................................... 086161 086341 088202 D88291 088383 088482 
Equity - Total - Avoir....................................................... 086162 086342 088203 088292 088384 D88483 
Share capital - Capital-actions 	................................................ 086163 086343 088204 088293 D88385 088464 
Contnbuted surplus and other - Surplus dapporl at autres 	......................... 086164 086344 088205 D88294 D88386 088485 
Retained earnings - Bénéfices non répattis ...................................... 088165 086345 088206 088295 088387 088486 
Current assets - Actif a court terrne ............................................. - D88207 D88296 - 

Current liabilities - Passif a court tense .......................................... - D88208 088297 - - 

Appropriated - Affectés ...................................................... - - - - 088388 088487 
Unappropriated - Non-affectés 	................................................ - - - 088389 088488 
Operating Revenue - Revenu dexploitation ................................... 086166 086346 088209 088298 088390 D88489 
Sales of goods and seivices - Vents do biens at do SOIVICOS ....................... 086167 086347 D88210 088299 - - 

Sales of services - Ventos do services ............................ ............... - - - D88391 - 

Insurers premiums and annuity considerations - 

Primes des assureurs at contreparties de rentes .................................. 086168 086348 - - - - 

Interest and dividends - IntérOts at dwidendes .................................... 086169 - - - - - 

Interest 	- 	Intéréts ............................................................ 089589 -. - 088392 088490 
Dividends - 	DNidendes ...................................................... - 089590 - - 088393 088491 
Gain on sale of securihos and other assets - 

Gains sur Is Yenta do titros at autres actifs .................................... 086170 D89591 - - 088394 088492 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation ............................ 086171 D86349 088211 088300 058395 088493 
Operating Expenses - DCp.ns.s d'exploitation ................................ 086172 D86350 D88212 088301 088396 088494 
Insurance claims and normal increase actuanal liabilities - 

Sinistres des assureurs at augmentation normale du passif actuanel ............... 086173 086351 - - - - 

Depreciation depletion and amortization - Depreciation, epuisemem at amortissement . . . 086174 086352 088213 088302 088397 088495 
Interest 	- 	Intéréts ........................................................... 086175 086353 - . 088398 088496 
On deposits - Sur las depots 	.................................................. - - - 088399 088497 
Demand 	- 	A 	vue 	............................................................ - - - 088400 D88498 
Term 	- A 	terrne 	............................................................ - - - - 088401 088499 
Other operating expenses - Autres dépenses doxploitation ......................... D86176 086354 088214 088303 068402 088500 
Provision for future loan losses - Provision pour pertes futures ....................... - - - 088403 - 

Other 	- 	Autres 	.............................................................. - - - D88404 - 

Operating Profit - BEnéf ice dexploitation ..................................... D86177 D86355 088215 088304 088405 D88501 
Other Revenue - Autre ,ev.nu ............................................... 086178 • 088216 088305 - 

Interest and dividends - lntOrOts or div iderides.................................... 086179 - 088217 D88306 - - 
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Financial Statistics for Enterprises 	 S:atistiquesfinanciêres des entreprises 

Table no. - No  du tableau 	 1 	3 	24 	25 	26 	27 

Other Expenses . Autres dCpensea .......................................... D86180 086356 D88218 088307 088406 D88502 
merest on borrowing - lnI6r8ts sur Iss emprunts .................................. 086181 D86357 088219 088308 088407 088503 

Short-term 	debt - Defle a court lerme 	.......................................... - - D88220 088309 - - 

Long-term 	debt - Detle a long terms 	............................................ - 088221 088310 - - 

Gains/losses . Gains/petles ................................................. 086182 086358 D88222 088311 088408 D88504 
Gain on sale of assets - Gains sur la vente dactits................................ - - 088223 088312 - - 

Other 	- 	Autres 	.................................................... 	.......... - D88224 D8831 3 - - 

Profit before income tax - Benefice avant impol our I. rsv.nu  ................... 086183 D86359 088225 088314 088409 088505 
lncmo tax - 	mpOt sure 	revenu 	.............................................. 086184 086360 D88226 088316 088410 088506 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains dos affiliOes ........................... 086185 086361 088227 088316 088411 088507 
Profit before extraordinary gaits . Bánéfuce avant gains extraordinaews ........... 086186 D86362 D88228 088317 088412 088508 
Extraordinary gains - Gains extraorthna;res ...................................... 086187 086363 088229 088318 088413 088509 
Net Profi - Bénéfic, net .................................................... 086188 086364 088230 088319 088414 088510 
Cash from operating activities. Enca.se gónróo par d'.xploiation .............. 086190 086366 088232 088321 088416 088512 
Net 	profit 	- 	Bénétice net 	..................................................... 086191 086367 088233 088322 D88417 088513 
Non-cash hems - Elements non monétaires 	..................................... 086192 086368 D88234 088323 088418 088514 
Depreciation, depletion and amortization - Depredation, epuisement et amortissement .086193 086369 088235 088324 088419 088515 
Deterred income tax - Impot sure rwvenu dittórO ................................. 086194 086370 088236 088325 D88420 088516 
Working capital - Fonds de routement .......................................... 086195 086371 D88237 088326 088421 088517 
Other non-cash items - Autres óléments non monétairos ........................... 086196 D86372 088238 088327 088422 088518 
Pnor period cash transactions - Transactions monétaires de Ia période anténeure ....... 086197 086373 088239 088328 D88423 088519 
Cash from financing activities - Encaisaa généré* par Is financement ............ D86198 086374 088240 088329 088424 088520 
Increase in deposits - Augmentation des depots .................................. 086199 D86375 - - 088425 088521 
Demand 	- 	A vue 	............................................................ . - - 088426 088522 
Term 	- A terme 	............................................................. - - - D88427 D88523 
Borrowing from banks. Emprunts auprés do banquos ............................. 086200 086376 D88241 088330 088428 088524 
Borrowing from affiliates - Emprunts auprés des aft iIiées ........................... 086201 086377 D88242 088331 088429 088525 
Other borrowing - Autres emprunts 	............................................ 086202 086378 D88243 088332 088430 088526 
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier .................. D86203 086379 088244 088333 - - 

Bonds and debentures - Obligations of debentures 	............................... 086204 D86380 088245 088334 088431 088527 
Mortgages - Hypothéques .................................................... 086205 086381 088246 088335 088432 088528 
Other - 	Autres 	............................................................. 086206 086382 088247 088336 088433 088529 
Equity 	- 	Avoir ................ 	.............................................. 056207 086383 088248 088337 D88434 088530 
Total cash available - Total, encaiss 	......................................... 086189 D86365 088231 088320 088415 088511 
Cash applied to investment activities . Enca.sse utilisés pour des placements ..... 086209 086385 088250 D88339 088436 088532 
Investments in affiliates - Placements dans des atfiliees .............. .............. 086210 086386 088251 088340 D88437 088533 
Portfolio investments - Placements de porteteuille 	.......,,...,.,.....,,.,,...,. 086211 086387 D88252 088341 088438 088534 
Loans 	- 	Préts .............................................................. 086212 086388 088253 088342 088439 088535 
Mortgage loans - Préts hypothecaires 	........................................... 086389 - - 088440 088536 
Non-mortgage loans - PrOts non hypothOcaires ............... ..................... 086390 - - 088441 088537 
Cash applied to fixed asa.b - Encaisse utiliaöo pour immobillaationa ............. D86213 086391 088254 088343 088442 088538 
Purchases 	- 	AcI'iats......................................................... - - 088255 D88344 - - 

Disposals - Réalisations 	...................................................... - 088256 088345 - - 

Cash applied to divid.nds - Encaisso utiliséo pour divid.nd.s ................... 086214 086392 088257 088346 088443 088539 
Total applications of cash . Utilisation totale d. r.nca. ...................... D86208 086384 088249 088338 088435 088531 
Increase (decrease) in cash - Augmentation (diminution) de r.ncaiss 	........... 086215 086393 088258 088347 D88444 088540 
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'explotaluon (des ) 	............................ 086216 086394 088259 088348 088445 088541 
OpOrating profit (sa.) - Benefice d'exploilation (des.) .............................. 086217 086395 D88260 D88349 D88446 D88542 
Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice avant gains extraordlnaires (des.) ...... 086218 086396 088261 088350 D88447 088543 
Net profit (s.a.) - Bénéfico net (des.) 	........................................... 086219 086397 088262 088351 088448 D88544 
Return on capital employed- Rendement des capitaux ernployes .................... 086220 086398 088263 088352 D88449 D88&45 
Return on assets - Rendornent do l'actif ......................................... - - - 088450 088546 
Return on equity - Rendement do lavoir ........................................ 086221 086399 088264 088353 088451 088547 
Profit margin - Mar90 bénéfictaire .............................................. 086222 086400 088265 088354 D88452 088548 
Capital ratio - Ratio du capital 	................................................. - - - 088453 088549 
Debt to equity - Ratio des dotlos 8 l'avoir 	....................................... 086223 086401 088266 088355 088454 088550 
Operating costs per $100 of assets - 000ts dexploflation par $100 dactits............. -  - - - 088455 088551 
Working capital ratio - Ratio des fonds do roulement ............................... - 088267 088356 - - 

Operating revenue (s.a.) - Revenu dexploitation (des.) ............................. 086224 086402 088268 088357 088456 088552 
Operating expenses (s.a.) - Déponses dexploitatiori (des.) ......................... 086225 086403 088269 088358 088457 088553 
Operating profit (s.a.) - BenOfucos d'axploitalion (des.) 	..............,........... 086226 086404 088270 088359 D88458 088554 
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Financial Szatiaics for Enterprices 	 Statistiques financiires des en:reprises 

Table no.- No  du tableau 	 28 	29 	30 	31 	32 	33 

Ast.t. . Total - Actd ....................................................... D88555 D88661 088747 D88848 D88943 D89029 
Cash and deposits - Encase at depOts ........................................ D88556 D88662 D88748 D88849 088944 089030 
Accounts receivable and accrued rovenu 	-Oompes débiteurs at revonu count ......... 088557 088663 088749 088850 088945 D89031 
Inveslrnants and accounts with affiliates . Placements at comptes aupres des affiliées . . . D88558 088864 088750 088851 088946 D89032 
Portfolio investments - Placements do portetouille 	................................ 088559 088665 088751 088852 088947 D89033 
Loans 	- 	PrOts ..................................... 	......................... D88560 D88666 088752 088853 088948 089034 
Mortgage - 	Hypothécaires .................................................... 088561 088667 088753 D88854 088949 089035 
Non-mortgage - Non-hypothécaires ............................................ 088562 088668 088754 - 088950 089036 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour peries sur placements at prOts .................................. 088563 089585 089586 089587 - 

Bank customers' liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comma acceptations ...................... 088564 - - - - 

Capital assets, net - Immobilisations, net ........................................ 088565 088670 088756 D88856 088952 089038 
Other assets - Autros actits 	.................................................. 089567 089568 089569 089570 088951 089037 
Libilitiles . Total- Passd ................................................... 088566 088671 D88757 088857 D88953 089039 
Deposits 	- 	Depots 	.......................................................... 088667 - - - - - 

Demand 	- A vue 	........................................................... 088568 - - - - 

Term -  A lerme 	............................................................ 088569  
Amount left on deposit . Sommes demeurant on depot............................. 088758 - 

Actuarial liabilities. Passif actuariel 	............................................ 088769 - 

Accounts payable and accrued liabilities. Comptes créditeurs at exigibilites courues ..... 088570 088672 088760 088858 088954 089040 
Clamis 	- 	Sinistres 	........................................................... 088761 088859 - - 

Clients 	free credit balances - Soldes créditeurs gratis aux clients ..................... - - - - 089041 
Other 	- 	Autres 	............................................................. - - 088762 088860 - D89042 
Loans and accounts with affiliates. Emprunts at comptes auprés des athliOes .......... 088571 088673 088763 088861 088955 089043 
Borrowings 	- 	Emprunts 	...................................................... 088572 088674 088764 088862 088956 089044 
Loans and overdrafts - Empn.ints at découverts 	.................................. 088573 088675 088765 088863 088957 089045 
From 	banks . Auprès de banquas 	............................................. 088574 D88676 088766 088864 088958 089046 

From others - Auprés dautros 	................................................ 088575 088677 088767 088865 088959 089047 
Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier .................. 088576 088678 - . 088960 089048 
Bonds and debentures - Obligations at debentures 	............................... 088577 D88679 D88768 - 088961 089049 
Mortgages - Hypothéques .................................................... 088578 088680 088769 088866 D88962 D89050 
Deterred income tax - Impot sur Is revonu différé ................................. 088679 088681 088770 088867 088963 089051 
Bank customers' liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comma acceptations ...................... 088580 - - - - - 

Other liabilities 	- Autres passits 	............................................... 088581 088682 088771 088868 088964 089052 
Unearned premiums. Priaes non acquises 	...................................... . . 088869 - - 

Other 	- 	Autres 	............................................................. - 088870 - 

Equity . Total . Avoir ....................................................... 088582 D88683 088772 088871 088965 089053 
Share capital - Capital-actions 	................................................ 088583 088684 088773 088872 088966 089064 
Contributed surplus and other - Surplus dapport at autres 	......................... 088584 088685 088774 088873 088967 089055 
Retained earnings - Benéfices non répwtis ...................................... 088585 088686 088775 D88874 088968 089056 
Appropriated - Affactés ...................................................... 088586 088776 088875 - - 

Unappropnated . Non atfectés 	................................................ 088587 - 088777 088876 - - 

Operating R.v.nu.. Revenu d'.xploitstion ................................... D88588 D88687 088778 D88877 D88969 089057 
Sales of services - Ventes de services .......................................... 088689 088688 - . 088970 089058 
Comm5sions and lees . Commesions at honoraires .............................. - - - - 089059 
Other - 	Autres 	.............................................................. - - - - 089060 
Premiums. 	Pnmes 	........................................................ . 088779 - 088971 - 

Net premiums earned - Primes netles acquisos 	................................... - - D88878 - 

Annuity considerations - Contrepartios de rentes 	...... ........................ ... - - 088780 - - - 

Interest 	- 	lntêréts ........................................................... 088590 088689 088781 088879 088972 089061 
Dividends - 	Dividendes ...................................................... 1)88691 088690 088782 088880 088973 089062 
Gain on sale of securities and other assets - 

Gains sur Ia venre de litres at autres actils .................................... 088592 088691 D88783 088881 088974 089063 
Other operating revenue - Autres revenus dexploitation ............................ 088593 088692 088784 088882 088975 089064 

Op.rating Expenses - Dipensas d.xploitstion ................................ 088594 088693 088785 088883 D88976 D89065 
Insurance claims incurred - Sinistres aux terrnes do contrat d'assurance............... - - 088788 088884 088977 - 

Annuity claims incurred - Sinistres aux termes do contrat do rentes................... 088787 - - - 

Normal increase in acluaflal liabilities - Augmentation normale du passd actuarial ........ - 088788 - - 

Depredation, depletion and amortization- 
DéprOciation, épuisement at amortissement ................................... 088595 088694 088789 088885 088978 089066 

Interest 	- 	lnterels ........................................................... 088596 088695 D88790 - - 089067 
On deposits - Sur los depOts 	................................................. 088597 - 088791 - - 

Demand 	- A 	vue 	........................................................... 088598 - - - - - 

Term 	- 	A terme 	............................................................ 088599 - - - - - 

On short-term paper - Sur papier At court terme................................... -  088696 - - - - 

Other operating expenses - Autres depenses dexploutation ......................... 088603 088697 088792 088886 088979 089068 
Provision for future loan losses . Provision pour panes futures ...................... 088604  
Policyholder dividends. Div idendes des assures 	.................................. - 088793 - - - 

Other 	- 	Aulres 	............................................................. 088605 - 088794 - - 
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Table no. - No  du tableau 	 28 	29 	30 	31 	32 	33 

Operating Profit - Bénélic. d'axpIoalion ..................................... D88606 088698 D88795 D88887 088980 089069 
Other E,cpenses • Autie. dápans.s .......................................... D88607 D88699 D88796 D88888 088981 089070 
merest on borrowing - Intrêts sur los emprunts .................................. 088608 088700 088797 088889 088982 D89071 

GainsILosse 	. Gains/p.rt.s ................................................ D88609 088701 088798 D88890 088983 089072 

Profit b.fore incom. lax . Bónof,ce avant impôt sur I. r.venu ................... D88610 D88702 088799 088891 D88984 089073 

Income tax 	- 	ImpOl sur Is revenu 	.............................................. 088611 088703 D88800 088892 088985 089074 
Equity in affiliates' earnings- Pan des gains des aftiliOes ........................... 088612 088704 D88801 088893 088986 D89075 

Profit before exirsordinily 9am - B6n4fic. avard gains .xtmordinates ........... 088613 088705 088802 088894 088987 089076 
Extraordinary gains - Gains extraordinairos ...................................... 088614 088706 D88803 088895 088988 089077 

Net Profit - Blnfice net .................................................... 088615 088707 D88804 088896 088989 089078 
Net premiums written - Prines nettes souscrites.................................. -  - - 088897 - - 

Underwriting expense - Dépenses d'assurarrce .................................... - - 088698 - 

Underwriting profit - BénOlice d'assurance....................................... -  - - 088899 - - 

Net investment and ancillary profit - 

BOnéfice des placements nets et des activilAs auxiliaires 	......................... - - 088900 - - 

Cash from operating activitiss. Encarsae ginéréo par d'axploitation .............. 088617 088709 088806 088902 088991 089080 
Net 	profit - Bénéfice net 	.................................................... 088618 088710 088807 088903 088992 089081 
Non-cash ilems- Elements non monétaires 	..................................... 088619 088711 088808 058904 088993 089082 
Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, épuisement at amortissement . . . 088620 088712 088809 D88905 088994 089083 
Deferred income tax - Im pOt sur to ravenu différé ................................. 088621 088713 088810 088906 088995 089084 
Working capital - Fonds de roulement .......................................... 088622 088714 D8881 1 088907 088996 089085 
Other non-cash items - Autres éléments non monélaires ........................... 088623 088715 088812 D88908 088997 089086 
Pnor ponod cash transactions - Transactions morrétaires de Ia perrode anléfleure ....... 088624 088716 088813 088909 088998 089087 

Cash from financing activities - Encaisse génété. par I. financ.m.nt ............ 088625 D88717 088814 088910 088999 089088 
Increase in deposits - Augmentation des depots .................................. D88626 - 088815 - - - 

Demand 	- 	A 	vue 	........................................................... 088627 - - - - - 

Term -  A tarme 	............................................................ 088625 - - - - - 

Borrowing from banks - Emprunts auprés do banques ............................. 088629 088718 D88816 088911 D89000 089089 
Borrowing from affiliates - Emprunts aupres des atflliées ........................... 088630 088719 088817 088912 089001 089090 
Other borrowing - Autres emprunts 	............................................ 088631 D88720 088818 088913 D89002 089091 
Bankers acceptances and paper. Acceptations bancaires at papier .................. 088632 088721 - - 089003 089092 
Bonds and debentures - Obligations at debentures 	............................... 088633 088722 088819 - 089004 089093 
Mortgages - 	Hypothequas .................................................... 088634 088723 088820 088914 D89005 089094 
Other - 	Autres 	............................................................. 088635 088724 088821 088915 089006 089095 

Equity 	- 	Avoir .......................................................... 	. 	... 088636 088725 D88822 088916 089007 089096 

Total cash available -Total, .ncaisl. ......................................... 088616 088708 D88805 088901 088990 089079 
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisés ,  pour des plac.ments ..... 088638 D88727 088824 088918 089009 089098 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées ............................ 088639 088728 088825 088919 089010 089099 
Portfolio investments - Placements do portefeuille 	................................ 088640 088729 D88826 088920 089011 089100 
Loans 	- 	Préts .............................................................. 08864 1 088730 088827 088921 089012 089101 
Mortgage loans - Préts hypothecaires .......................................... 088642 088731 D88828 088922 089013 D89102 
Non-mortgage loans- Préts non hypothécaires ................................... 088643 088732 088829 - 089014 D89103 

Cash applied to fixed ass.b - Encaisse uliliaW pour immobilisations ............. 088644 088733 088830 088923 089015 D89104 
Cash applied to dividends- Encsiese utilisée pour dividendes ................... 088645 088734 088831 088924 089016 D89105 
Total applications of cash - Utilisation tolale de r.ncaiss 	...................... D88637 088726 088823 088917 D89008 089097 

Increase (decrease) in cash . Augmentation (diminution) do l'.ncsisse ........... D86646 D88735 088832 088925 089017 089106 
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (des.) ............................. 088647 088736 088833 088926 069018 089107 
Operating profit (sa.) - Bénétice d'exploitation (des.) .............................. 088648 088737 088834 088927 D89019 089108 
Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice avant gains oxtraordinairos (des.) ...... 088649 088738 088835 088928 089020 089109 
Net profit (s.a.) - Bénéfice net 	(des.) 	........................................... 088650 088739 088836 088929 089021 089110 
Premiums and annuity considerations (s.a.) - Primes et contreparties do renles (dOs ). - . 	. 	- - 088837 - - - 

Net premiums earned (s.a.) - Primes flaRes actuises (des.)......................... - - - 088930 - - 

Insurance claims incurred (s.a.) - Sinistres aux temles de conlrats dassuranco (des.).. . 	. 	- - 088838 088931 - 

Undarwritting expenses (s.a.) - Dépenses dassurance (des.)........................ - - - D88932 - - 

Return on capital employed - Rendemont des capitaux employés .................... 088651 088740 D88839 058933 089022 D89111' 
Return on assets - Rendement de l'actif 	........................................ D88652 - - - - - 

Return on equity - Rendement do lavoir ........................................ 088653 088741 088840 088934 089023 089112 
Profit margin - Marge bénéficiaire .............................................. 088654 088742 088841 D88936 089024 089113 

Capital ratio - Ratio du capital 	................................................ D88655 - - - - - 

Debt to equity - Ratio des aettes 8 I'avoir ....................................... 088656 088743 088842 088936 089025 089114 
Net risk ratio - Ratio du risque net .............................................. - D88843 088937 - - 

Claims 10 premiums - Ratio des sinistres aux primes ............................... - 088844 D88938 - 

Combine ratio - Ratio combine .................. 	............................... - - D88939 - 

Operating costs per $100 of assets - CoOts dexploitation par $100 dactris ............ .088657 - - - - - 

Operating revenue (s a.) - Revenu doxploitation (des )............................. 088658  088744 088845 088940 089026 D891 15 
Operating expenses (s.a.) - Dépenses d'exploitation (des.) 	......................... 088659 088745 088846 088941 089027 089116 
Operating profit (s.a.) - Bénéftces d'exploitalion (des.) 	............................. 088660 088746 088847 088942 089028 08911 7 
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A re you getting your 
information on the 
Canadian economy 
"first-hand"? 

7  ecevez-vous 
directement vos 
informations sur 
l'économie canadienne 

Chances are, you spend hours reading several 
newspapers and a handful of magazines trying to 
get the whole economic picture - only to spend 
even more time weeding out fiction from fact! 
Wouldn't it be a great deal more convenient (and 
much more effective) to go straight to the source? 

Join the thousands of successful Canadian decision-
makers who turn to Statistics Canada's Canadian 
Economic Observer for their monthly briefing. 
Loaded with first-hand information, collectively 
published nowhere else, CEO is a quick, concise 
and panoramic overview of the Canadian economy. 
Its reliability and completeness are without equal. 

/1 single source 
Consultations with our many readers - financial analysts. 

panncr'. economists and business leaders - have contributed to CEOs 
present. widely acclaimed, two-pan format. The Analysis Section 
includes thought-provoking commentary on current economic conditions. 
issues, trends and developments. The Statistical Summary contains the 
complete range of hard numbers on critical economic indicators: markets. 
prices, trade, demographics, unemployment and more. 

More practical. straightforward and user-friendly than ever before, the 
Canadian Economic Observer gives you more than 150 pages of in-depth 
information in one indispensable source. 

7(3 hy purchase CEO? 
As a subscnber. you'll he directly connected to Statistics Canada's 

economic analysts. Names and phone numbers of the experts who can help 
solve your particular research problem or find specialized data are listed with 
articles and features. 

You'll also receive a complimentary copy of CEO's annual Historical 
StatisticalSupplement Sixty years of historical perspectives right at your 
fingertips - at no additional ct. 

So why wait for others to publish Statistics Canada's data second-hand when 
you can have it straight from the sourc& Order your subscription to the 
Canadian Economic Observer today. 

The Canadian Economic Obsenier (catalogue number 10-230) is $220 
annually in Canada. US$260 in the United States and US$310 in other 
countries. 

To order, write:Statistics Canada 
Marketing Division 
Sales and Service 
Ottawa, Ontario. KIA 0Th 

or contact the nearest Statistics Canada Reference Centre listed in this 
publication. 

If more convenient, fax your order to 1-613-951-1584 or call toll-free 
1.800-26-66 and use your VISA or MasterCard. 

11 est probable que vous passez des heures a lire 
plusieurs journaux et un paquet de revues pour essayet 
d'avoir une vue complete de la situation économique, 
et ensuite passer encore plus de telnps a séparer le reel 
de cc qui ne l'est pas. Ne serait-il pas plus pratique 
(et beaucoup plus efficace) de remonter directement 
a Ia source? 
Joignez-vous aux millers de décideurs canadiens 
gagnants qui lisent L'Observa2eur économique canadie, 
pour leur séance de rapport mensuelle. Rempli de 
renseignements disponibles nulle part ailleurs, l'OEC 
permet d'avoir une vue générale rapide et concise de 
l'économie canadienne. II est inégalé par sa flabilité 
et son exhaustivité. 

( ne seule source 
Les consultations que nous avons cues avec nos nombreux lecteurs, des 

.nahstes fnanciers, des planificareurs. des éconornistes ci deschefs d'entreprise, 
nous ont permis de presenter l'OEC dans son format actuel en deux parties, qui a etC 
bien accueilli. La section de I'analyse contient des comnientaires qui donnent a 
réfléchir sur Ia conioncture  économique. lea problémes. les tendances et lea 
développenients. L'apercu statistique contient l'ensemble coniplet des chiffres reels 
pour lea indicateurs economiques essentiels : lea march& les prix. le commerce. la  
demographic. Ic chamage et bien d'autres encore. 

Plus prarique. plus simple. plus facile a utiliser qu'auparavant, L'Observateur 
economique canadien vous offre plus de 150 pages de renseignements poussés 
sous une seule couverrure. 

16 ourquoi acheter 1'OEC? 
En tant qu'abonné a I'OEC, vous Ctesdirectement relié aux analystes 

conomiquesde Statistique Canada. Le nom et Ic numéro de téléphone des experts qul 
peuvent vous aider a rCsoudre vos problCmes particuliers de recherche ou crouver des 
donnCes specialisCes sore cites dans les articles et lesrubriques de ]'OEC. 
Vous recevrez égalemenc un exemplaire gratun du Supplement statistique 
hisrorique annuel. Vous aurez ainsi devant vous soixante années de donnCes 
retrospectives et cc, a titre gracieux. 

Pourquoi devez-vous donc anendre que d'autres publient lea donnCes de Statistique 
Canada qu'ils ont reprises alms que vous pouvez lea obtenir directement ala source? 
Abonnez-vous a z Vbsen'ateur economique canadian des aujourd'hui. 

Le prix de labonnement annuel a L 'Obseivateur Economique canadien 
(O  10-230 au catalogue) est de 220 $ au Canada. de 260 $ US aux Etats-
Unis et de 310 S US dans lea autres pays. 

Pour commander, écnvez a : Statistique Canada 
Division du marketing 
Vente et service 
Ottawa (Ontario) K1A 016 

ou adressez-vous au Centre de consultation de Statisuque Canada Ic plus 
proche de chez vous et dont Ia liste figure darts cette publication. 

Si vous Ic préferez. vous pouvez envoyer votre commande par tClCcopieur 
au 1-613-951-1584. ou telephoner sans frais au 1-800-267-6677 et utiliser 
votre carte VISA ou MasterCard 

CANAD I A 	ECONOMI C CBS E R:VER 	i'OBsERVATEUfi E.C:ONOMIQUE tAPdADJ EN 
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' 	1•800267•6677 	(513) 951.1584 
Marketing Division 	Charge to VISA or 	 VISA. MasterCarc and 
Publication Sales 	MasterCard. Outsioe 	Purchase Orders only 
Statistics Canada 	Canada and the U.S. call 	Please do not send confir• 
Ottawa. Ontario 	(613) 951-7277. Please 	mation. A fax will be treated 
Canada K1A 0T6 	co not send confirmation 	as an original Order 

(Please print) 

IMETHODi'iix 

(Check only one) 

U 	Please charge my: 	L. 	VISA 	 .J 	MasterCard 

Card Number 

Signature 	 Expiry Date 

- 
Lj Payment enclosed 	$ 

Please make cfleue or money order payable to the 
Receiver General for Canada - Publications 

:JPurchaseOrderNumbeil 	I 	ii 	 ii 	I 	I 

(Please enc(ose) 

Company 

Department 

Attention 	 Title 

Address 

City 	 Province 

( 	) 	 ( 
Postal Code 	 Phone 	 Fax 

Please ensure that all information is completed. Authorized Signature 

Catalogue 
Number Title 

Date of 
Issue 

or 
Indicate an 

S 	for 
subschptior.s 

Annual Subscription 
or Book Price 

Quantity Total 

S 

Canada 	United 
States 

$ 	USS 

Other 
Countries 

USS 

Note: Catalogue prices for U.S. and other countries are shown in US dollars. 
SUBTOTAL 

 ________ 
DISCOUNT 

(if applicable) 
GST Registration # R121491807 

GST (7%) 
(Canadian clients onty) 

Cheque or money order should be made payable to the 
Receiver General for Canada - Publications. GRAND TOTAL 

Canadian clients pay in Canadian funds and add 7% GST. Foreign clients pay total amount in US funds 
drawn on a US bank Prices for US and foreign clients are shown in US dollars PF 093238 
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1•800261-6677 	(613) 951•1584 
Division du marketing 	Faites débiter votre compte 	VISA. MasterCard et ban de 
Vente des publications VISA ou MasterCard. De 	commande seulement  
Statistique Canada 	exténeur du Canada et des 	Veuillez ne pas erivoyer de 
Ottawa (Ontario) 	Etats-Unis. composez le 	confirmation: le bon tête- 
Canada K1A 0T6 	(613) 951-7277 Veuiliez ne 	copié bent lieu de corn- 

pas envoyer tie confirmation 	mande originale, 

(Veuillez ecrire en caracferes d'imprimene I 

MODALITtS  

(Cochez une seuie case, 

U 	Veuillez débiter mon compte 	L. VISA 	. MasterCard 

NC de carte  

Signature 	 Date dexpiration 

Paiement inclus _________________________________ S 

Veuil?ez faire parverur vOtre cheQue ou mandat-poste a rordre du 
Receveut genera? du Canada - Publications 

N° du bon de commande 	 I 
(VeuiIJeZ jaindre le ban) 

Compagnie 

Service 

A 	attention de 	 Fonctiori 

Adresse 

yule 	 Province 

( 	) 	 ( 	) 

Code postal 	 Téléphone 	 Télécopieur  

Veuillez vous assurer de remplir le ban au complet Signature de la persorine autorisee 

Edition 
demandée 

Numéro au 	 ou 
catalogue 	litre 	

Inscrire 
A 	pour es 

abonnements 

Abonnement annuel ou 
prix de Ia publication 

Canada 	Etats- 	Autres 	Quantité 
Unis 	pays 

$ 	$ US 	$ US 

Total 

$ 

Veuillez noter que les prix au catalogue pour les E.-U. et les autres pays sont 
donnés en dollars américains. 

TOTAL 

-  REDUCTION 
(sil y a lieu) 

TPSN° R121491807 
TPS (7 %) 

(Clients canadiens seulement) 
Le cheque cu mandat-poste doit étre établi a lordre du 
Receveur général du Canada - Publications. TOTAL GENERAL 

Les clients canadieris paient en dollars canadiens et ajoutent la TPS de 7 % 	Les clients a létranger 
paient le montant total en dollars US tIres sur une banque américaine. P F 093238 
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Pour partir du bon pied! 
Des seances de remue-mninges 

aiIlissenr d'excellentes idées de 
commercialisation. Mais lesquelles 

e hOiSir? Le Recue1 
statistique des etudes 

de marché peut 
vous faciliter les choix 

avant que vous n'engagiez 
plus de temps et de ressources 

t Iëlaboration de votre strategic. 

Ce recuell statistique est le plus 
-. 	cxiustif qui soit sur les consom- 

maeurs canadiens et les entreprises 
ervent. II vous aide a dëfinir 

er situer vos marches cibles. 

THE MARKET 
RESEARCH 
HANDBOOK 
1993/1994 

LE RECUEIL 
STATISTIQUE DES 
ETUDES.WDE   
MARCH 1993/1994 

The fastest way to get 
off to agoodstart! 
Brainstorming with your 
colleagues produces some 
great marketing ideas. But 
which ones will you use? The 
Market Research Handbook 
can help you narrow 
your options before you commit 
any more time and resources to 
developing your strategy. 

This handbook is the most compre-
hensive statistical compendium on 
Canadian consumers and the businesses 
that serve them. It helps you to identify, 
define and locate your target markets 

Looking for... 
• . socio-economic and demographic profiles of 

45 urban areas? 

• . revenue and expenditure data for retailers and small 
businesses? 

The Market Research Handbook has it all 
and more. It provides information On: 

• 1991 Census information 
• personal expenditures on goods and services 
• size and composition of households and families 
• wages, salaries and employment 
• investment in Canadian industries 
• labour force in various industries 
• industry and consumer prices 

It has been one of our bestsellers since I 9 	for the 
simple reason that it offers such a range and depth of 
market data. Save time and money when voure 
looking for data or data sources, keep the Market 
Research Handbook close at hand for 
easy reference. 

The Market Research Handbook (Cat. no. 6322) is S9 
(plus % GST) in Canada. USS1 13 in the United States and CS5132 
in other countries. 
To order, write to Statistics Canada. Marketing Division. Publication 
Sales, Ottawa. Ontario. KIA 0T6 or contact the nearest Statistics 
Canada Reference Centre listed in this publication. 
If more convenient, fax your order to (613) 95I-184 Or call toll-
frec 	 anLi usc vour VISA or \lastcrCard 

Vous cli,ercbez... 
des profils socio-ëconomiques et dèmographiques de 

45 regions urbaines? 

• . . des donnèes sur les recettes et les dèpenses de 
dètaillants et de petites entreprises ? 

Le Recueil contient tout cela... et plus encore 

• donnees sur Ic recensement de 1991 
• dèpenses personnelles en biens et en services 
• taille et composition des mènages et des familles 
• traitements, salaires et emploi 
• investissements par secteur dactivité économique 
• population active par secteur d'activitë 
• prix de l'industrie et de Ia consommation 

Si cest I'un de nos succès depuis 19. cest parce quil vous 
renseigne en long et en large sur le marchè. Pour èconomiser temps 
et argent. vous ne sauriez vous en passer. 

Lc Recueil statistique des &udes de march (n° 63-224 au catalogue) coQte 94 S 
lus 	de TPS au Canada. 113 S US aux Etats-Unis et 132 S US dans les autres pays. 

Pour commander. veuil!ez dcrire Statistique Canada. Division du marketing. Vente des 
publications. Ottawa (Ontario). KIA 0T6 ou communiquer avec Ic Centre de consultation 
cc Statistique Canada Ic plus proche (voir.la  liste figurant darts la prtsente publication). 
\ous pouvez 6aalcment commander par tëlécopieur au (613) 951.1584 ou composer sans 
nj 5, le I '$5) 2o' bo 	u utilisr \otrc 	r 	\ ISA ou \l iftr( ard 



If THE 1994 CANADA 
YEAR BOOK 

Your indispensable and 
comprehensive reference 
source on Canada 
For essential information on 
Canada, turn to the Canada Year 
Book. An invaluable resource, the 
1994 edition is beautifully designed ii 
an inviting and easy-to-read format. 

The 1994 Canada Year Book examine 
recent events, changes and trends in g 
detail. Organized carefully into 22 chapters, 
it answers questions on virtually every topic 
from geography through health to banking. 

This edition features: 

Over 700 crisply written pages packed with eye-opening 
information on life in Canada - from social, economic, 
cultural and demographic perspectives 

pp. 250 concise tables plus 63 charts and graphs that put 
statistical information into focus 

Stunning photographs capturing distinctively Canadian 
scenes by some of this country's finest photographers 

Fascinating short feature articles covering everything from 
archaeology to white collar trends 

Trusted for over 125 years by students, teachers, researchers, 
librarians and business people, the Canada Year Book is the  
reference source to consult fir.i  on all aspects of Canada. 

An enduring addition to any home or office library! 

ORDER YOUR COPY OF CANADA YEAR BOOK TODAY. 

Available in separate English and French editions, the 1994 Canada 
Year Book (Catalogue No. 11-402E) is $59.95 plus $5.05 shipping 
and handling in Canada, US$72 in the United States, and US $84 in 
other countries. 

To order, write to: Statistics Canada, Marketing Division, Sales and 
Service, Ottawa, Ontario K1A 0T6, or contact the nearest Statistics 
Canada Regional Reference Centre listed in this publication. 

If more convenient, fax your order to 1-613-951-1584 or call toll-free 
1-800-267-6677 and charge it to your VISA or MasterCard. 

1 in ouvrage corn plet of 

tispensable sur le Canada 
)ur obtenir des renseignements 
ssentiels sur le Canada, consultez 
I'Annuaire du Canada. Inestimable 
source d'infonnation, l'édition de 

1994 est tin ouvrage d'une 
presentation très soignée, 

sttrayant et facile a lire. 

dii Canada 1994 étudie en 
proton deur les evenements, ies tenaances et ies 

changements récents. Divisé en 22 chapitres, ii répond a vos 
questions sur presque tous les sujets, depuis la géographie 
jusqu'à la sante et Ia banque. 

Voici ce que vous trouverez dans l'édition de 1994: 

Plus de 700 pages écrites dans un style vif et pleines de 
renseignements intéressants sur les dimensions sociales, 
economiques, culturelles et demographiques de la vie 
canadienne 

250 tableaux concis et 63 graphiques et diagrammes qui 
permettent de mettre en perspective l'information statistique 

Remarquables photographies de paysages typiquement 
canadieris par certains des photographes canadiens les plus 
illustres 

Courts articles fascinants sur des sujets divers, depuis 
l'archeologie jusqu'a l'évolution de la situation des cols blancs 

Ouvrage de référence de predilection des étudiants, des enseignants, 
des chercheurs, des bibliothécaires et des gens d'affaires, et ce depuis 
plus de 125 ans, l'Annuaire du Canada est celui qu'il faut consulter 
en premier pour en savoir plus long sur tous les aspects du Canada. 

Un volume que vous voudrez conserver longtemps darts votre 
bibliotheque ou au bureau! 

COMMANDEZ DES AUJOURD'NUI VOTRE EXEMPLAIRE DE 
L'ANNUAIRE DU CANADA 

Vous pouvez vous procurer Ia version française ou anglaise de 
l'Annuaire du Canada 1994 (no 11402F au catalogue) au coüt de 
59,95 $ (supplement de 5,05 $ pour les frais d'expédition et de 
manutention) au Canada, 72$ US aux Etats-Unis et 84$ US darts les 
autres pays. 

Pour coumiander, écrivez a Statistique Canada, Division du 
marketing, Vente et service, Ottawa (Ontario) K1A 0T6, ou 
communiquez avec le centre de consultation de Statistique Canada 
le plus près (voir la liste qui figure darts la présente publication). 

Si vous le préférez, télécopiez votre commande en signalant le 
1-613-951-1584 ou téléphonez sans frais au 1-800-267-6677 et portez 
les frais a votre compte VISA ou MasterCard. 

V L'ANNUAIRE DU 
CANADA 1994 


