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Data in Many Forms. . .

Statistics Canada disseminates data in a variety of forms. In
addition to publications, both standard and special tabulations
are offered. Data are available on CD, diskette, computer
print-out, microfiche and microfilm, and magnetic tape. Maps
and other geographic reference materials are available for
some types of data. Direct on-line access to aggregated
information is possible through CANSIM, Statistics Canada’'s
machine-readable data base and retrieval system.

How to Obtain More Information

Inquiries about this publication and related statistics or services
should be directed to:

industrial Organisation and Finance Division,
Quarterly Financial Statistics Section,

Statistics Canada, Ottawa, K1A 0T6 (Telephone: 951-9843)
or to the Statistics Canada reference centre in:

Halifax (1-902-426-5331)
Montréal (1-514-283-5725)
Ottawa (1-613-951-8116)
Toronto (1-416-973-65886)
Winnipeg (1-204-983-4020)

Regina (1-306-780-5405)
Edmonton (1-403-495-3027)
Calgary  (1-403-282-6717)
Vancouver (1-604-666-3691)
Toll-free access is provided in all provinces and territories, for

users who reside outside the local dlaling area of
any of the regional reference centres.

Newfoundiang, Labrador, Nova
Scotia, New Brunswick and Prince

Edward Island 1-800-565-7192
Quebec 1-800-361-2831
Ontario 1-800-263-1136
Saskatchewan 1-800-667-7164
Manitoba 1-800-661-7828

1-800-563-7828
1-800-663-1551

Alberta and Northwest Territories

British Columbia and Yukon

Telecommunications Device for the
Hearing Impaired

Toli Free Order Only Line (Canada
and United States)

1-800-363-7629

1-800-267-6677

How to Order Publications

This and other Statistics Canada publications may be purchased
from local authorized agents and other community bookstores,
through the local Statistics Canada offices, or by mail order to
Marketing Division, Sales and Service, Statistics Canada,
Ottawa, K1A OT6.

1(613)951-7277
Facsimile Number 1{613)951-1584

Toronto
Credit card only {973-8018)

Standards of Service to the Pubiic

To maintain quality service to the public, Statistics Canada
follows established standards covering statistical products and
services, delivery of statistical information, cost-recovered
services and service to respondents. To obtain a copy of these
service standards, please contact your nearest Statistics Canada
Regional Reference Centre.

Des données sous plusieurs formes. . .

Statistique Canada diffuse les données sous formes diverses. Qutre
les publications, des totalisations habituelles et spéciales sont offertes.
Les données sont disponibles sur disque compact, disquette, imprimé
d’'ordinateur, microfiche et microfim, et bande magnétique. Des cartes
et d'autres documents de référence géographiques sont disponibles
pour certaines sortes de données. L'accés direct & des données
agrégées est possible par le truchement de CANSIM, la base de
données ordinolingue et le systéme d'extraction de Statistique Canada.

Commaent obtenir d’autres renselgnements

Toute demande de renseignements au sujet de cette publication ou de
statistiques et services connexes doit étre adressée a la:

Division de I'organisation et des finances de l'industrie,
Section des statistiques financiéres trimestrielles,

Statistique Canada, Ottawa, K1A OT6 (téléphone: 951-9843) ou au
centre de consultation de Statistique Canada a:

Halifax  (1-902-426-5331)
Montréal (1-514-283-5725)
Ottawa (1-613-851-8116)
Toronto (1-416-873-6586)
Winnipeg (1-204-883-4020)

Regina  (1-306-780-5405)
Edmonton (1-403-495-3027)
Calgary (1-403-292-6717)
Vancouver (1-604-666-3691)

Un service d'appel interurbain sans frais est offert, dans toutes les
provinces et dans les territoires, aux utilisateurs qui habitent a
I'extérieur des zones de communication locale des centres régionaux
de consultation.

Terre-Neuve, Labrador, Nouvelle-Ecosse,

Nouveau-Brunswick et lle-du-Prince-Edouard 1-800-565-7192

Québec 1-800-361-2831
Ontario 1-800-263-1136
Saskatchewan 1-800-667-7164
Manitoba 1-800-661-7828

1-800-563-7828
1-800-663-1551

Alberta et Territoires du Nord-Ouest
Colombie-Britannique et Yukon

Apparells de télécommunications pour

les maleniendants 1-800-363-7629
Numéro sans frais pour commander
seulement (Canada et Etats-Unis) 1-800-267-6677

Comment commander les publications

On peut se procurer cette publication et les autres publications de
Statistique Canada auprés des agents autorisés et des autres librairies
locales, par I'entremise des bureaux locaux de Statistique Canada, ou
en écrivant a la Division du marketing, Ventes et Service, Statistique
Canada, Ottawa, K1A OT6.

1(613)951-7277
Numéro du télécopieur 1(613)851-1584

Toronto
Carte de crédit seulement (97 3-8018)

Normes de service au pubilc

Afin de maintenir la qualité du serice au public, Statistique Canada
observe des normes établies en matiere de produits et de services
statistiques, de diffusion d'information statistique, de services a recou-
vrement des colts et de services aux répondants. Pour cbtenir une
copie de ces normes de service, veuillez communiquer avec le Centre
de consultation régional de Statistique Canada le plus prés de chez vous.
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Note of Appreciation

Canada owes the success of its statistical system to
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governments and other institutions. Accurate and
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without their continued cooperation and goodwill.

Note de reconnaissance

Le succes du systéme statistique du Canada repose
sur un partenariat bien établi entre Statistique Canada
et la population, les entreprises, les administrations
canadiennes et les autres organismes. Sans cette
collaboration et cette bonne volonté, il serait impossible
de produire des statistiques précises et actuelles.




Symbols

The following standard symbols are used in

Statistics Canada publications:

. figures not available.

. figures not appropriate or not applicable.

- nil or zero.

amount too small to be expressed.

P preliminary figures.

of:

The paper used in this publication meets the minimum

revised figures.

confidential to meet secrecy requirements of the
Statistics Act.

This publication was prepared under the direction
Richard Collins, Director, Industrial Organization
and Finance Division

Cynthia Baumgarten, Assistant Director,
Business Finance and Taxation Sub-division

Tony Bowen, Chief, Quarterly Financial Statistics
Section

Bill Potter, Senior Analyst, Non-financial sector

Robert Moreau, Senior Analyst, Financial sector

requirements of American National Standard for
information Sciences - Permanence of Paper for
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=

nted Library Materials, ANS| Z39.48 - 1984.

Signes conventionnels

Les signes conventionnels suivants sont employés
uniformément dans {es publications de Statistique Canada:

nombres indisponibles.
n‘ayant pas lieu de figurer.
- néant ou zéro.
-- nombres infimes.
P nombres provisoires.
nombres rectifiés.

x confidentiel en vertu des dispositions de la Loi sur la
statistique relatives au secret.

Cette publication a été rédigée sous la direction de:

¢ Richard Collins, Directeur, Division de I'organisation et
des finances de l'industrie

e Cynthla Baumgarten, Directeur adjoint, Sous-division
des finances et de I'imposition des imp6ts des entreprises

¢ Tony Bowen, Chef, Section des statistiques financieres
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e Bili Potter, Analyste des industries non financiéres

® Robert Moreau, Analyste des industries financigres
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Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

REVENUE AND PROFITS (seasonally adjusted)

Second Quarter 1994

Operating profits of Canadian enterprises increased 10.9% to
$18.1 billion in the second quarter of 1994. As chart 1 shows,
this recent improvement continued the upward trend of the past
year and a half from the low of $8.3 billion registered in the final
quarter of 1992. Stronger profit margins coupled with increased
revenue contributed to the higher second quarter profits.

REVENU ET BENEFICES (Données désaisonnalisées)

Deuxiéme trimestre de 1994

Les bénéfices d’exploitation des entreprises canadiennes augmentent
de 10,9 % pour atteindre 18,1 milliards de dollars au deuxiéme trimes-
tre de 1994. Comme le montre le graphique 1, cette amélioration
récente constitue une poursuite de la tendance a la hausse que 'on
observe depuis un an et demi par rapport au minimum de 8,3 milliards
de dollars du quatriéme trimestre de 1992. Le raffermissement des
marges bénéficiaires et la croissance des revenus expliquent notam-
ment la progression des bénéfices au deuxiéme trimestre de 1994,

Chart 1
Operating Profits

Graphique 1
Bénéfices d’exploitation
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Profits after taxes also advanced in the second quarter, rising to
$6.5 billion from $5.4 in the first quarter and an average of $3.6
billion in 1993. Chart 2 shows that after tax profits fell to -$3.6
billion in the fourth quarter of 1992, and peaked at $13.6 billion
in the fourth quarter of 1988.

Les bénéfices aprés impdt augmentent eux aussi au deuxiéme trimestre
de 1994, passant de 5.4 milliards de dollars au premier et d'une
moyenne de 3,6 milliards de dollars en 1993 2 6,5 milliards de dollars.
Le graphique 2 montre que les bénéfices aprés impot étaient tombés 2
- 3,6 milliards de dollars au quatriéme trimestre de 1992 et étaient
passés par un sommet de 13,6 milliards de dollars au quatrieme
trimestre de 1988.

Chart 2
Profits after Taxes

Graphique 2
Bénéflices nets apres impots
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Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

Opcrating revenue continued to grow in the second quarter of
1994, rising to $330.1 billion from $319.6 billion in the first
quarter and $311.2 billion in the final quarter of 1993. In fact, as
chart 3 illustrates, operating revenue has now expanded for five
consecutive quarters following no growth over the previous three
years.

Les revenus d'exploitation continuent d’augmenter. Elles passent ainsi
de 319,6 milliards de dollars au premier trimestre de 1994 et de 3112
milliards de dollars au quatrieme trimestre de 1993 a 330,1 milliards
de dollars au deuxieme trimestre de 1994. En fait, comme le montre
le graphique 3, les revenus d’exploitation ont maintenant progressé
pendant cing trimestres d’affilée, aprés n’avoir enregistré aucune
croissance les trois années précédentes.

Chart 3 Graphique 3
Operating Revenue Revenus d’exploitation
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Industry Detail Résultats détaillés

Both the non-financial and the financial industries enjoyed oper-
ating profit increases in the second quarter of 1994. The non-fi-
nancial industries posted an 11.2% increase, following similar
growth rates in the previous two quarters. The financial indus-
tries” operating profits were up 9.5% in the second quarter,
following a 29.3% surge in the first quarter of 1994 (see chart 4).

Tant les branches d’activité financiéres que les branches d’activité non
financiéres constatent une progression de leurs bénéfices d’exploita-
tion au deuxi¢me trimestre de 1994. Cette progression estde 112 %
pour les branches d’activité non financiéres, semblable au taux de
croissance des deux trimestres précédents. Les bénéfices d’exploita-
tion des branches d’activité financiéres s’accroissent de 9,5 % au
deuxiéme trimestre, aprés un bond de 29,3 % le trimestre précédent

(graphique 4).

Chart 4 . Graphique 4
Operating Profits of Financial and Non-financial Bénéfices d'exploitation des branches
Industries d’activité financiéres et non financiéres
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Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

Non-Financial Industries

Chart 5 shows that seven of the ten non-financial industry groups
registered operating profit increases in the second quarter. The
result was a $1.5 billion rise in profits to a level of $14.6 billion.

Branches d’activité non financiéres

Le graphique 5 montre que sept des dix branches d’activité non
financiéres enregistrent une hausse des bénéfices d’exploitation au
deuxiéme trimestre de 1994. Les bénéfices s’accroissent pour cette

raison de 1.5 milliard de dollars et passent a 14,6 milliards de dollars.

Chart §

Changes in Operating Profits - Non-Financial Industries
e e .
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Graphique §
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Metal Products and Machinery

Second quarter operating profits
jumped to $1.7 billion from $1.3 in
the first quarter. As seen in chart 6,
operating profits have now recov-
ered for four consecutive quarters
following little or no growth over
most of 1992 and the first half of
1993. The most recent improve-
ment was led by the non-ferrous
metals industry, which enjoyed the
benefits of stronger metal prices and
the weaker Canadian dollar’s boost
to export sales.

Chart 6 Grapbique 6
Operating Profits of Bénéfices d’exploitation des
etal Products and Produits métalliques

Machinery

et machinerie
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Produits métalliques et machinerie

Les bénéfices d’exploitation passent de
1,3 milliard de dollars aun premier
trimestre 2 1,7 milliard de dollars au
deuxieme. Comme on peut le voir au
graphique 6, les bénéfices d’exploita-
tion ont maintenant progressé pendant
quatre trimestres consécutifs, aprés étre
restés dans 1’ensemble inchangés pen-
dant la plus grande partie de 1992 et le
premier semestre de 1993. La derniere
progression en date est dominée par la
branche d’activité des métaux non fer-
reux, qui bénéficie du raffermissement
du cours des métaux et de I’ affaiblisse-
ment du dollar pour accroitre ainsi ses
ventes 2 I'exportation.
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Energy and Chemicals

Bolstered by strong results in the
chemicals sector, the energy and
chemicals industry profits advanced
$0.4 billion to $4.0 billion in the sec-
ond quarter. As chart 7 indicates, op-
erating profits have now climbed from
the $1.5 billion low inthe fourth quar-
ter of 1991 to their highest level since
1985. Improved chemical prices and
stronger demand for chemical prod-
ucts from various sectors, including
automotive and construction, contrib-
uted to the second quarter profit in-
crease. The energy sector, including
petroleum and natural gas, registered
little profit change in the quarter.

Transportation Equipment

Increased motor vehicle sales, par-
ticularly in light trucks and minivans,
boosted second quarter profits in the
transportation equipment industry to
$1.5 billion from $1.1 billion in the
first quarter. After falling to $0.2 bil-
lion in the fourth quarter of 1992,
profits are now approaching the peak
levels attained in the early 1980’s (see
chart 8).

Chart 7
Operating Profits of
Energy and Chemicals
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Chart 8
Operating Profits of

Transportation Equipment
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Energie et produits chimiques

Compte tenu des bons résultats du
secteur des produits chimiques, les
bénéfices de la branche d’activité de
I"énergie et des produits chimiques
augmentent de 0,4 milliard de dollars
pour se fixer 4 4,0 milliards de dollars
au deuxiéme trimestre de 1994.
Comme le montre le graphique 7, les
bénéfices d’exploitation sont passés
d’un minimum de 1,5 milliard de dol-
lars au quatrigme trimestre de 1991 a
leur niveau le plus €levé depuis 1985.
La majoration du prix des produits
chimiques et 1’accroissement de la
demande de produits chimiques de
divers secteurs, dont 1’automobile et
la construction, expliquent égale-
ment cette progression des bénéfices
au deuxiéme trimestre. Le secteur de
I’énergie, y compris le pétrole et le
gaz naturel, n’enregistre que peu de
changements au cours du trimestre.

Matériel de transport

L'accroissement des ventes de
véhicules automobiles, en particulier
de camionnettes et de mini-fourgon-
nettes, a relevé les bénéfices de la
branche d’activité du matériel de
transport, qui passent ainsi de 1,1
milliard de dollars au premier trimes-
tre 3 1,5 milliard de dollars au
deuxieme. Aprés étre tombés a 0.2
milliard de dollars au quatrieme
trimestre de 1992, les bénéfices de
cette branche d’activité se rappro-
chent des sommets atteints au début
des années 80 (graphique 8).
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Wood and Paper

Chart 9 illustrates the dramatic im-
provement in profits in the wood and
paper industry since 1991 and early
1992, when operating losses were re-
corded. Second quarter operating
profits jumped to $1.1 billion from
$0.8 billion in the first quarter and an
average of 304 billion in 1993.
Whereas profit gains were concen-
trated in the wood component of the
industry over the previous two quar-
ters, pulp and newsprint producers ac-
counted for most of the second quarter
improvement. Stronger prices, lower
manufacturing costs and the weaker
Canadian dollar have all contributed
to the profit gains.

Financial Industries

Chart 10 reveals that the financial industries posted a $306
million increase in profits in the second quarter, but the improve-
ment was concentrated in the chartered banks and property and
casualty insurers. Excluding these two industries, the operating
profits of the remaining financial industries declined $204 mil-

lion.

Chart 9
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Graphique 9 Bois et papier
Bénéfices d’exploitation du

Le graphique 9 montre 1’améliora-
tion spectaculaire des bénéfices dela
branche d'activité du bois et du
papier depuis 1991 et le début de
1992, lorsqu’elle avait accusé des
pertes d’exploitation. Les bénéfices
d’exploitation passent de 0,8 milliard
de dollars au premier trimestre de
1994, et d’'une moyenne de 0,4 mil-
liard dedollars en 1993, 4 1,1 milliard
de dollars au deuxi¢me trimestre de
1994. Alors que, par rapport aux deux
trimestres précédents, la hausse des
bénéfices se concentre dans la com-
posante du bois de cette branche
d’activité, les producteurs de pate de
bois et de papier journal comptent
pour la plus grande partie de
I’amélioration au deuxidme trimes-
tre. Le raffermissement des prix, la
diminution des coiits de la fabrication
et I'affaiblissement du dollar ca-
nadien se sont combinés pour relever
les bénéfices.

Branches d’activité financiéeres

Le graphique 10 révele que les branches d’activité financieres enreg-
istrent une augmentation de 306 millions de dollars des bénéfices au
deuxiéme trimestre, mais que cette amélioration s’est concentrée chez
les banques et les assureurs biens et risques divers. Si 1'on exclut ces
deux branches d’activité, les bénéfices d’exploitation des autres
branches d’activité financiéres se replient de 204 millions de dollars.
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Chart 10
Changes in Operating Profits
Financial Industries

Graphique 10
Variation des bénéfices d’exploitation
Brancbes d’activité financiéres
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Chartered Banks (Booked in
Canada) and Other Deposit Ac-
cepting Intermediaries

Second quarter operating profits in-
creased to $1.0 billion from $0.6 bil-
lion in the first quarter and $0.1 billion
in the final quarter of 1993. Although
much improved, profits remained be-
low the $1.2 billion level attained in
the second quarter of 1993 and the
peak of $1.8 billion registered in the
fourth quarter of 1988 (see chart 11).

Banques a charte (comptabilisées au Canada) et autres inter-
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Chart 11 Graphique 11
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médiaires de dépot

Les bénéfices d’exploitation au
deuxiéme trimestre de 1994 augmen-
tent. Ils passent en effet de 0,6 mil-
liard de dollars au premier trimestre,
et de 0,1 milliard de dollars au qua-
trieme trimestre de 1993, 4 1,0 mil-
liard de dollars. En dépit de cette
grande amélioration, les bénéfices
restent inférieurs au niveau de 12
milliard de dollars du deuxiéme
trimestre de 1993 et au sommetde 1,8
milliard de dollars du quatri¢me
trimestre de 1988 (graphique 11).
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Property and Casualty Insurers

Chart 12 shows that operating profits
improved considerably in the second
quarter, rising to $313 million from
$173 million in the first quarter.
Quarterly profits averaged $321 mil-
lion in 1993. A sizeable drop in sec-
ond quarter claims contributed to the
improved results.

Chart 12

Operating Profits of
Property and Casualty
Insurers

Graphique 12
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Assurance biens et risques divers

Le graphique 12 permet de constater
que les bénéfices d’exploitation
s'améliorent de fagon considérable
au deuxiéme trimestre de 1994, pas-
sant de 173 millions de dollars au
premier a 313 millions de dollars. En
1993, les bénéfices trimestriels s'éle-
vaient en moyenne a 321 millions de
dollars. L'amélioration des résultats
s’explique en partie par une diminu-
tion notable des sinistres au
deuxiéme trimestre.
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FINANCIAL PERFORMANCE AND POSITION
Statement of Changes in Financial Position
Non-Financial Industries

Table 1 shows the statement of changes in financial position for
the non-financial industries. Operating activities generated $14.0
billion in cash in the second quarter, up from $10.4 billion in the
first quarter. Cash from financing activities fell to $8.1 billion
from $14.0 billion in the prior quarter. Affiliated borrowing and
bond and debenture financing registered the largest declines.

Cash applied to investment activities rose to $2.6 billion from
$2.0 billion in the first quarter. Cash applied to fixed assets
increased to $13.6 billion from $12.0 billion, while dividend
payments of $5.5 billion were the highest since the fourth quarter
of 1992.

RESULTATS ET SITUATION FINANCIERE
Etat de I’évolution de la situation financiére

Branches d’activité non financiéres

Le tableau 1 présente I’état de 1'évolution de la situation financi¢re
pour les branches d’activité non financieres. Les activités d’exploita-
tion rapportent une encaisse de 14,0 milliards de dollars au deuxiéme
trimestre, comparativement 3 104 milliards de dollars au premier.
L’encaisse provenant des activités de financement tombe de 14.0
milliards de dollars au premier trimestre a 8,1 milliards de dollars au
deuxieéme. Les emprunts et le financement obligataire des sociétés
affiliées diminuent le plus.

L'encaisse servant aux placements augmente, passant de 2,0 milliards
de dollars au premier trimestre a 2,6 milliards de dollars au deuxieme.
L'encaisse servant aux immobilisations s accroit, de 12,0 milliards de
dollars 13,6 milliards de dollars. Les paiements de dividendes de 5,5
milliards de dollars sont les plus élevés depuis le quatrieme trimestre
de 1992.

TABLE 1
Statement of Changes in Financial Position

Non Financial Industries

TABLEAU 1
Etat de Pévolution de la situation financiere
Branches d’activité non financiéres

3rd Quarter ‘4th Quarter 1st Quarter 2nd Quarter
3™ trimestre 4'“™ trimestre 1“"trimestre 2'°™ trimestre
1993 1993 1994 1994
3 Billions - Miliiards §
Sources - Provenances
Cash from operating activities -

Encaisse générée par d’exploitation 13.7 18.9 104 14.0
Cash from financing activities -

Encaisse générée par le financement 11.0 -2.0 14.0 8.1
Total cash available - Total, encaisse 24.7 16.9 244 2911

Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities -

Encaisse utilisée pour les placements 58 1.9 20 2.6
Cash applied to fixed assets -

Encaisse utilisée pour immobilisations 13.3 10.7 120 13.6
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 49 5.0 48 55
Total applications of cash - Utilisation totale de ’encaisse 24.0 17.6 18.8 21.7

Increase/decrease in cash -
Augmentation/diminution de I’encaisse 0.7 0.7 5.6 04
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Financial Industries

Table 2 shows the statement of changes in financial position for
the financial industries. Operating activities actually utilized
$0.6 billion in cash, whereas financing activities generated $12.9
billion in cash, well above the average of the last few years.
Growth in deposits and equity financing accounted for the in-
crease in financing activities.

Cash applied to investment activities increased from $8.4 to $9.1
billion, while cash applied to fixed assets slipped from $0.9
billion to $0.6 billion. Dividend payments fell to $0.4 billion in
the second quarter.

Branches d’activité financiéres

Le tableau 2 montre I’état de 1’évolution de la situation financiére des
branches d’activité financieres. Les activités d’exploitation ont utilisé
pour 0,6 milliard de dollars d'encaisse, alors que les activités de
financement ont produit une encaisse de 12,9 milliards de dollars,
montant trés supérieur a la moyenne des derniéres années. La crois-
sance des dépots et du financement par actions explique la hausse des
activités de financement.

L'encaisse destinée aux placements augmente, passant de 8,4 milliards
de dollars 39,1 milliards, tandis que celle destinée aux immobilisations
diminue et passe de 0,9 milliard de dollars 4 0,6 milliard. Les paiements
de dividendes tombent 0,4 milliard de dollars au deuxiéme trimestre
de 1994.

TABLE 2 TABLEAU 2
Statement of Changes in Financial Position Etat de I’évolution de la situation financiére
Financial Industries Branches d’activité ficancieéres
. 3rd Quarter 4th Quarter 1st Quarter 2nd Quarter

3™ trimestre 4™ trimestre 17 trimestre 2'°™ trimestre

Sources - Provenances
Cash from operating activities -
Encaisse générée par d'exploitation
Cash from financing activities -
Encaisse générée par le financement
Total cash available - Total, encaisse

Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities -
Encaisse utilisée pour les placements
Cash applied to fixed assets -
Encaisse utilisée pour immobilisations
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes
Total applications of cash - Utilisation totale de 1'encaisse

Increase/decrease in cash -
Augmentation/diminution de ’encaisse

1993 1993 1994 1994
3 Billions - Milliards §

5.8 14.5 -1.8 -0.6
6.0 8.1 7.6 129
11.8 226 58 123
9.6 20.5 8.4 |
0.5 0.7 0.9 0.6
09 1.4 0.9 0.4
11.0 22.6 10.2 10.1
08 - 4.4 22
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Profit Margins

Profit margins (operating profits to
operating revenue) measure the effi-
ciency of enterprises in generating
profits from revenue. Second quarter
profit margins increased substantially,
rising t0 5.49% from 5.11% in the first
quarter. As chart 13 shows, profit
margins have generally been on the
rise since the low of 2.84% was regis-
tered in the fourth quarter of 1992.

The non-financial industries’ profit
marginsrose for the third consecutive
quarter, reaching 4.92% in the second
quarter from 4.58% and 4.16% in the
previous two quarters. Chart 14 re-
veals that profit margins of the non-fi-
nancial industries, although on the up-
swing, are still well below historical
levels.

The financial industries have also ex-
perienced improved profit margins
over the past few quarters. The sec-
ond quarter margin of 10.46% was the
strongest since the fourth quarter of
1991 (see chart 14).

Return on Shareholders’ Equity

The return on shareholders’ equity in-
creased t05.55% in the second quarter
from 4.70% in the first quarter and
3.39% in the final quarter of 1993. As
seen on chart 15, the current rate of
return is about midway between the
high of almost 15% in 1988 and the
-3.4% return on equity in the fourth
quarter of 1992.

Chart 13
Profit Margios
- All Industries

Graphique 13
Marges bénéficiaires
- Toutes les branches d’activité
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Chart 14
Profit Margins

Graphique 14
Marges bénéficiaires
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Non-Financiai Industries
Branches d'activité non financiéres

Chart 15
Return on Equity
- All Industries

Graphique 15
Rendement de [’avoir
Toutes les branches d’activité
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Marges bénéficiaires

Les marges bénéficiaires (rapport des
bénéfices d’exploitation aux revenus
d’exploitation) mesurent |'efficience
des entreprises pour tirer des
bénéfices a partir des revenus. Les
marges bénéficiaires au deuxiéme
trimestre augmentent de fagon ap-
préciable, passant de 5,11 % au pre-
mier trimestre 3 5,49 %. Comme on
peut le constater au graphique 13, les
marges bénéficiaires sont en général
a la hausse, apres étre passées par un
minimum de 2,84 % au quatriéme
trimestre de 1992.

Les marges bénéficiaires des
branches d’activité non financiéres
augmentent pour le troisi¢me trimes-
tre consécutif et atteignent 4,92 % au
deuxi¢me trimestre de 1994, compa-
rativement 2 458 % et 2 4,16 % les
deux trimestres précédents. Le
graphique 14 montre que les marges
bénéficiaires des branches d’activité
non financiéres, méme si elles sont a
la hausse, sont toujours trés in-
férieures aux niveaux historiques.

Les branches d’activité financiéres
observent aussi une amélioration de
leurs marges bénéficiaires au cours
des derniers trimestres. La marge de
1046 % du deuxieéme trimestre de
1954 est 1a plus élevée depuis le qua-
trieme trimestre de 1991 (graphique
14).

Rendement de ’avoir

Le rendement de 1'avoir augmente au
deuxiéme trimestre de 1994, passant
de 4,70 % au premier trimestre de
I'année et de 3,39 % au quatritme
trimestre de 1993, 2 5,55 %. Comme
on peut le voir au tableau 15, le taux
de rendement actuel est a peu prés a
mi-chemin entre le sommet de
presque 15 % atteint en 1988 et le
minimum de - 3,4 % observé au qua-
tri¢me trimestre de 1992,
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Chart 16 illustrates that throughout
most of the 1990-93 period, the finan-
cial industries enjoyed rates of return
on equity in excess of those achieved
by the non-financial industries. Over
the past two quarters, however, that
situation has reversed. While the fi-
nancial industries’ return on equity
hovered between 3.5% and4.0% from
the fourth quarter of 1993 to the cur-
rent quarter, the non-financial indus-
tries’ retum on equity rose from
3.33% to 6.10% over the comparable
period.

Debt to Shareholders’ Equity

The debt to shareholders” equity ratio
is a measure of the solvency of enter-
prises. Chart 17 shows how this indi-
cator fell below 1.00 in 1987 and then
steadily rose over the next five years
to just over 1.2 by 1992. The debt to
equity ratio has remained relatively
unchanged at that level over the past
seven quarters. Over this period, the
total debt has risen from $515.5 bil-
lion in the fourth quarter of 1992 to
$560.6 billion in the second quarter of
1994. At the same time, however, to-
tal shareholders’ equity increased
from $424.8 billion to $465.4 billion.

Chart 18 compares the debt to equity
ratios of the non-financial and finan-
cial industries. The non-financial in-
dustries’ debt to equity ratio remained
relatively constant at 1.32 in the quar-
ter, while the financial industries'ratio
remained unchanged at 0.85.

Chart 16

Graphique 16
Return on Equity
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Chart 17
Debt to Equity Ratio
- All Industries

Graphique 17
Ratio des dettes a I’avoir
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Chart 18

Graphique 18
Debt to Equity Ratio
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Le graphique 16 montre que, pendant
la plus grande partie de la période
1990-1993, les branches d’activité fi-
nanciéres avaient des taux de rende-
ment de I’ avoir supérieurs a ceux des
branches d’activité non financikres.
Toutefois, au cours des deux demiers
trimestres, cette situation s’est in-
versée. Alors que le rendement de
I"avoir des branches d’activité finan-
citres reste compris entre 3,5 % et
4,0 % du quatrieme trimestre de 1993
au deuxieme trimestre de 1994, celui
des branches d’activité non finan-
ciéres passe, au cours de cette méme
période, de 3,33 % 4 6,10 %.

Ratio d’endettement

Le ratio d’endettement est une me-
sure de la solvabilité des entreprises.
Le graphique 17 montre comment cet
indicateur est tombé en dessous de
1,00 en 1987 et a ensuite augmenté de
facon soutenue au cours des cing an-
nées suivantes pour dépasser 1,2 en
1992. Le ratio d’endettement estresté
relativement stable 2 ce niveau au
cours des sept derniers trimestres.
Pendant cette méme période, la dette
totale est passée de 515,5 milliards de
dollars au quatrime trimestre de
1992 i 560,6 milliards de dollars au
deuxieme trimestre de 1994. En
méme temps, toutefois, 1'avoir total
des actionnaires est passé de 424.8
milliards de dollars 2 465 .4 milliards.

Le graphique 18 compare les ratios
d’endettement des branches d’ac-
tivité non financiéres et financieres.
Le ratio des branches d’activité non
financiéres est resté relativement
constant, 2 1,32, au cours du trimes-
tre, alors que celui des branches d’ac-
tivité financiéres est resté inchangé, a
0.85.
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SPECIAL STUDY :
Sources of funds for financing capital
expenditures of enterprises

ETUDE :
Le financement des dépenses
en immobilisations des entreprises
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SOURCES OF FUNDS FOR FINANCING CAPITAL
EXPENDITURES OF ENTERPRISES

Introduction

This study is a first look at how individual enterprises finance
their expenditures, in this case their capital expenditures. The
study analyzes the sources of funds used to finance the capital
expenditures for a group of large enterprises. It also looks at
some of the characteristics of enterprises making capital expen-
ditures. Finally it compares the financing of various industry
groupings and enterpnises having different performance charac-
tenstics.

For this paper the group of enterprises observed was obtained by
matching financing data provided to the Survey of Financial
Statements related to this publication with capital expenditure
data provided to the Large Company Capital Expenditures Sur-
vey of the Investment and Capital Stock Division of Statistics
Canada. 186 enterprises were used. The reference year was
1992, the most recent year for which Large Company Capital
Expenditure Survey data was available. The conclusions must
be tempered by the fact that the study was limited to one year
and to a limited group of enterprises.

Characteristics of enterprises making capital expenditures

LE FINANCEMENT DES DEPENSES EN IMMOBI-
LISATIONS DES ENTREPRISES

Introduction

Voici le premier aperc¢u de la fagon dont les entreprises financent leurs
dépenses, et, dans ce cas, les dépenses en immobilisations. L'étude
analyse les sources de fonds qui servent a financer les dépenses en
immobilisations d'un groupe de grandes entreprises. Elle examine
aussi quelques-unes des caractéristiques des entrepnises effectuant
des dépenses en immobilisations. Enfin. elle compare le financement
de divers groupes de branches d'activité et d’entreprises présentant
des caracténstiques de rentabilité différentes.

Pour ce travail, on a obtenu le groupe des entrepnses observées par
un couplage des données financieres déclarées a 1’'Enquéte sur les
états financiers, qui se rattache a cette publication, et des données sur
les dépenses en immobilisations provenant de I’Enquéte sur les
dépenses en immobilisations des grandes compagnies de la Division
de I'investissement et du stock de capital de Statistique Canada. On
a ainsi retenu 186 entreprises. L'année de référence est 1992, la
demiére pour laguelle on dispose de données de I'Enquéte sur les
dépenses en immobilisations des grandes compagnies. En ce qui
conceme les conclusions, il ne faut pas perdre de vue que cette étude
est limitée 4 une année seulement et a un groupe restreint d’entre-

prises.

Caractéristiques des entreprises effectuant des dépenses en
immobilisations

Before looking at the financing of
capital expenditures it may be useful
to look at some of the characteristics
of the enterpnses in relation to their

Chart 19

Operating profit to capital
employed for enterprises
making capital
expenditures

Avant d'examiner le financement
des dépenses en immobilisations, il
serait utile de voir quelques-unes des
caracténistiques des entreprises en

Graphique 19

Bénéfice d’exploitation/
capital employé pour les
entreprises effectuant des
dépenses en immobilisations

propensity to make capital expendi-
tures. Chart 19 relates profitability,
measured by the ratio of operating
profits to capital employed, to the pro-
pensity to make capital expenditures,
measured here by the ratio of capital
expenditure to capital assets. It
clearly shows that the enterprises with
higher capital expenditures relative to
their capital assets were the more prof-

%
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fonction de leur propension a faire
des dépenses en immobilisations. Le
graphique 19 rattache la rentabilité,
mesurée par le ratio des bénéfices
d’exploitation au capital employé, a
la propension a effectuer des
dépenses en immobilisations. que
I'on mesure ici par le ratio des
dépenses en immobilisations aux
immobilisations. II montre claire-

-] g
5 10

itable. However., it is not clear if this
is because those firms doing capital
expenditures are the more profitable

or if the more profitable firms find it

15

Propensity to make capital expenditures
Propension a effectuer des dép bili

ment que les entreprises dont les
dépenses en immobilisations par
rapport a leurs immobilisations plus
élevées sont aussi les plus rentables.

)
20 25 30 40

%
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on |

easier to finance capital expenditures.
Looking at the data over alonger period of time would be helpful.

Toutefois, on ne peut déterminer
clairement si les entreprises qui effectuent des dépenses en immobi-
lisations le font parce qu’elles sont les plus rentables, ou si les
entreprises plus rentables trouvent qu'il est plus facile de financer les
dépenses en immobilisations. Une étude des données sur une période
plus longue serait utile.
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Chart 20 relates financial risk, as
measured by the ratio of debt to equity.
to the propensity to make capital ex-

Chart 20
Debt to equity ratio for

expenditures

enferprises making capital

Le graphique 20 met en relation le
risque financier, mesuré par le ratio
d’endettement, et la propension a

Graphique 20

Ratio d’endettement des
entreprises effectuant des
dépenses en immobilisations

penditures. It shows that enterprises
making higher capital expenditures
were generally in a less risky position.

Rauo

In the first quintile the debt burden L 35+
appears to be so great as to almost -'E g 3
completely impair these firms’ ability %-ﬁ 2.5
to make capital expenditures. Capital S8 21
expenditures were only at 2% of net g 2 "%
capital assets while debt was 4 times "
equity. On the other hand in some °':'

faire des dépenses en immobi-
lisations. Il montre que les entre-
prises qui effectuent des dépenses en
immobilisations plus élevées se trou-
vent en général dans une position de
risque moindre. Dans le premier
quintile, le fardeau de la dette parait
etre tellement élevé qu'il semble
presque devoir empécher [entre-
prise d'effectuer des dépenses en im-

industries capital expansion occurs
cyclically. The high debt may reflect

5 10
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Propensity to make capital expenditures

mobilisations. Les dépenses en
immobilisations ne représentaient
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the conclusion of extensive financing
for major expansion programs com-

Propension a eff

que 2 % des immobilisations nettes,
alors que la dette était égale a quatre

des dép

pleted in previous years, with almost
no investment in the current year. As
atest of the hypotheses that firms with
lower financial risk are more able to obtain outside funds and
therefore make greater capital expenditures, the results of this
study are limited. Again better test would be a study using a
greater number of enterprises over a period of several years.

Sources of financing - The model

The sources of financing capital expenditures are readily appar-
ent for an enterprise having no other significant type of expen-
diture. But where there are two or more sources of funds and two
or more types of expenditures, there is a "commingling of funds.”
The financial managers of enterprises presumably know how
particular expenditures are financed. but this information is not
collected by these surveys. Instead a model was developed to
tsolate the funding for each expenditure. The model attempts to
simulate the logic of business financing decisions by priontizing
the sources and applications of funds.

Table 3 gives an example of such a model applied to one
hypothetical enterprise. The sources/applications are shown in
the first column and in the first row. They are listed in descending
order of priority: short term financing and the more operational
expenditures are ranked first, and long term, postponable expen-
ditures and financing are ranked last. Note that the loan catego-
ries are shown net of borrowing and retirements for each
enterprise. Therefore a (net) retirement of a bond issue having
a due date s considered postponable on the assumption that the
enterprise could have issued a replacement bond.

fois les capitaux propres. Par contre,
dans certaines branches d’activité, la
croissance du  capital un
phénomene cyclique. La dette élevée pourrait traduire la conclusion
d’importants programmes de financement pour des travaux d'expan-
sion majeurs terminés les années précédentes, alors que les investis-
sements sont presque inexistants pendant 1'année courante. Comme
test de I"hypothese que les entreprises ayant un risque financier plus
bas sont mieux placées pour se financer de I'extérieur, et par con-
séquent, accroitre les dépenses en immobilisations, les résultats de
cette étude ont une utilité limitée. De nouveau, un meileur test serait
une étude portant sur un plus grand nombre d’entreprises, couvrant
une période de plusieurs années.

est

Les sources de financement - le modele

Les sources de financement des dépenses en immobilisations sont
facilement identifiables pour une entreprise qui n'a pas d’autres
importantes dépenses. Mais s’il y a deux sources de financement ou
plus, et deux types de dépenses ou plus, les choses se compliquent.
Les administrateurs financiers des entreprises savent probablement
comment certains types de dépenses sont financés, mais ces ren--
seignements ne sont pas recueillis par ces enquétes. A la place, on a
développé un modele pour isoler le financement de chaque dépense.
Le modele essaie de simuler la logique des décisions de financement
des entreprises en classant par ordre de priorité les sources et les
utilisations des fonds.

Le tableau 3 donne un exemple d’un tel modele, appliqué i une
entreprise hypothétique. Les sources et les utilisations se trouvent
dans la premiere colonne et dans la premiére ligne. Elles sont classées
par ordre décroissant de priorité. Le financement a court terme et les
dépenses plus opérationnelles sont classées au premier rang, et les
dépenses a long terme, que I’on peut différer, au dernier. Il convient
de noter que les catégories des préts sont présentées nettes des
emprunts et des remboursements pour chaque entreprise. Un rem-
boursement (net) d’une émission d’obligations ayant une date
d’échéance est considéré comme pouvant étre différé si I'on suppose
que I'entreprise aurait pu émettre une obligation de remplacement.”
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TABLE 3

Example of financing model for a hypothetical
enterprise

TABLEAU 3

Exemple d’un modéle de financement pour une

entreprises hypothétique

Increasesin  Repayment  Repayment
Priority list of Funds (+) or cash and of of
Applications (-) Operating  portfolio commercial  bank Dividend
Amount  losses investments  paper loans  loans payments
Liste des priorités des capitaux (+) Montant Pertes Augmenta- Rembour- Rembour- Paiements
ou des applications (-) d’exploi-  tion de I'’en- sement des  sement de
tation caisse et des emprunts des dividendes
placements  d’effets emprunts
de porte- commer- bancaires
feuille ciaux
Operating funds (before dividends) - Fonds de
fonctionnement (avant dividendes) 33 X 14 19
Decreases in cash and portfolio investments -
Diminutions de I'encaisse et des placements de
portefeuille 8 X 8
Commercial paper borrowings - Emprunts par
effets commerciaux -14 X
Bank borrowing - Emprunts bancaires 42 b
Dividend payments (-) - Paiements de dividendes -14 X
Capital expenditures to maintain capacity (-) -
Dépenses en immobilisations pour maintenir
la capacité -5 X X X X X
Mortgages and loan borrowing - Hypothéques
et emprunts 0
Net borrowing from affiliates - Emprunts nets
aupres des sociétés affiliées -7
Equity issues - Emissions d’actions -10
Bond financing - Financement obligataire -1
Funds from disposal of assets - Capitaux
provenant de la cession d’actifs 60 15 14
Capital expenditures to expand capacity (-) -
Dépenses en capital pour accroitre la
capacité -8 X X X X X
Total $0 14 42 14

In the example the $14 million inrepayment of commercial paper
loans is financed out of operating funds (before dividends) of
$33 million, leaving $19 million available for the next ranked
application. This is a repayment of bank loans that requires $42
million in funds: $19 million will be provided from the remainder

in operating funds, $8 million from the decrease in cash and
portfolio investments ( the next ranked source), and finally $15

million out of the $60 million available from disposal of assets.
The rest of the matrix is not shown but would be similarly

completed.

Dans cet exemple, le remboursement de 14 millions de dollars de
préts par effets de financement est financé a partir des fonds de
fonctionnement (avant dividendes) de 33 millions de dollars, ce qui
libere 19 millions de dollars pour I'utilisation suivante. C’est un
remboursement de préts bancaires qui nécessite 42 millions de dol-
lars: 19 millions proviendront du reste des fonds de fonctionnement,
8 millions de dollars, de la diminution de 1'encaisse et des placements
de portefeuille (source suivante, d’apres le classement) et, enfin, 15
millions de dollars des 60 millions provenant de la cession d’actifs.
Le reste de la matrice est calculé de la méme fagon.
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The financing model was used to isolate the sources of financing
capital expenditures. The results were then grouped into quin-
tiles according to the ratio of capital expenditures to net capital
assets. This measures the relative expenditure on capital assets
and removes the element of size. The sources of financing were
expressed as a percentage of the total capital expenditure.

Sources of financing capital expenditures

In the Total row of Table 4, the results are shown for the 186
enterprises. It may be seen that operating funds were the most
important source of funds, accounting for 27% of the total
financing of capital expenditures, followed by funds from dis-
posal of assets at 20%, bond financing, 16% and equity issues,
13%. The remaining categories of financing ranged between 3
and 6 percent. Table 4 also shows the results for the enterprises
grouped into quintiles by their propensity to make capital expen-
ditures.

Le modéle de financement a servi d isoler les sources du financement
des dépenses en immobilisations. Les résultats ont été ensuite groupés
en quintiles selon le ratio des dépenses en immobilisations aux
immobilisations nettes. C’est une mesure des dépenses relatives en
immobilisations, qui élimine le paramétre de la taille. Les sources de
financement étaient exprimées en pourcentage du total des dépenses
en immobilisations.

Les sources de financement des dépenses en immobilisations

A laligne du total du tableau 4, on présente les résultats pour les 186
entreprises. On peut constater que les fonds de fonctionnement sont
la principale source de capitaux, avec 27 % du financement total des
dépenses en immobilisations, suivis des capitaux provenant de la
cession d’actifs, avec 20 %, du financement par obligations, avec
16 %, et des émissions d’actions, avec 13 %. Les autres catégories de
financement représentent entre 3 et 6 %. Le tableau 4 présente aussi
les résultats des entreprises groupées en quintiles selon leur propen-
sion a effectuer des dépenses en immobilisations.

TABLE 4
Relative shares of the sources of financing capital
expenditures

TABLEAU 4

Parts relatives des sources de financement des dépenses
en immobilisations

Capital expenditure Casb Com- Loans Funds
to capital assets Operating and mercial Bank Mortgage from Equity Bond from
quintile funds portfolio paper loans loans Affiliates Issues Issues disposals Total
Quintile des Fondsde Encaisse Effets Préts Préts Préts Emis- Emis- Capitaux Total
dépenses en fonction- et place- commer- ban- bypolhé- des sions sions prove-
immobilisations/ nement ments de ciaux caires caires sociétés  d’ac- d’obli- nant de
immobilisations rte- affiliées  tions gations cessions

euille

%

40% (1st - ler quintile) 12 3 1 4 6 6 15 30 23 100
15% (2nd -2 iéme quintile) 41 4 11 2 3 4 8 5 22 100
10% (3rd - 3ieme quintile) 20 1 11 5 11 8 19 12 13 100
6% (4th - dieme quintile) 36 2 0 i/ 9 12 12 10 12 100
2% (5th - Sieme quintile) 25 2 0 11 23 3 25 0 11 100
Total 27 3 6 3 6 6 13 16 20 100
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Charts 21 and 22 show that enterprises making larger capital
expenditures in relation to their capital assets tended to finance
more with bonds, whereas equity issues, and mortgage and bank
borrowing were relatively more important to the smaller spend-
ers. Funds from disposal of assets were also significant sources
for the high spenders. Operating funds provided fully 41% of
the financing for the second largest quintile (15% relative capital
expenditure group). But for the highest quintile it may be
supposed that expenditures were too high (at40% relative to net
capital assets) to be financed from operating funds and that this
required very considerable bond financing, 30%, or nearly twice
the average rate.

Chart 21

Sources of financing
cagital expenditures
1992

Graphique 21
Sources de financement des
dépenses en immobilisalllggg
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Les graphiques 21 et 22 permettent de constater que les entreprises
qui effectuent des dépenses en immobilisations plus importantes par
rapport a leurs immobilisations ont tendance 2 se financer davantage
par des obligations, alors que les émissions d’actions et les emprunts
hypothécaires et bancaires sont relativement plus importants dans le
cas des investisseurs plus petits. Les capitaux provenant de la cession
d’actifs sont également des sources appréciables pour les investis-
seurs importants. Les fonds de fonctionnement ont fourni 41 % du
financement pour le deuxiéme quintile le plus important (celui des
15 %). Toutefois, pour le quintile le plus élevé, on peut supposer que
les dépenses étaient trop élevées (40 % des immobilisations nettes)
pour étre financées a partir des fonds de fonctionnement et qu'il a
fallu recourir a un financement par obligations considérable de 30 %.
presque deux fois le taux moyen.

Chart 22

Sources of financing
cagital expenditures
1992

Grapbique 22
Sources de financement des
dépenses en immobilisatlignz
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The greater use of bonds instead of equity by the highest spenders
couid be explained by a lower effective interest rate on bonds
compared to cost of equity and an easier access to this type of
financing. It is hoped to examine some of the effective costs of
the types of capital used to finance capital expenditures in a future
study.

L utilisation accrue des obligations, au lieu des actions, pour les
investisseurs les plus importants pourrait s’expliquer par un taux
d’intérét effectif plus bas sur les obligations comparativement aux
coits des actions, et par un acces plus facile a ce type de financement.
On espére examiner certains des coiits effectifs des types de capitaux
utilisés pour financer les dépenses en immobilisations dans une étude
ultérieure.

Statistics Canada - Cat. No. 61-008

26 Statistique Canada - n® 61-008 au cat.



Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

Sources of financing by industry
groupings1

In Charts 23, 24, and 25 the enter-
prises have been reordered according
to broad industry groupings. Chart23
illustrates the extensive use of operat-
ing funds to finance capital expendi-
tures in  the communication,
transportation and machinery group-
ing. At 44%. it was approxmmately
double the average for the other in-
dustries. This reflected the ability of
the communication utilities to gener-
ate cash from operations even during
the recession year of 1992. The chart
also shows the relative importance of
bank financing to the real estate
grouping compared to other indus-
tries.

In Chart 24, as might be expected, the
relative greater reliance on mortgages
to finance capital expenditures in the
real estate grouping compared to the
remaining industries is also apparent.
Affiliate borrowing was relatively
more important to the wood, paper
and chemicals grouping, reflecting, to
some extent, the higher degree of for-
eign affiliation in these industries. In
those cases the financing could ulti-
mately be any of the other sources.

Grapbique 23 Les sources de financement par

groupe de branches d>activité]

Cbart 23
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Aux graphiques 23, 24 et 25, on a
redisposé les entreprises en groupes
généraux de branches. Le graphique
23 illustre "utilisation intensive des
fonds de fonctionnement pour fi-
nancer les dépenses en immobi-
lisations dans le groupe des
communications, des transports et
des machines. A 44 %. elle est envi-
ron deux fois supérieure 2 la
moyenne des autres branches d’ac-
tivité. Celas'explique par la capacité
de la branche des communications de
produire de I'encaisse a partir des
activités, méme en 1992 annéedela
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Chart 24 ! Grapbique 24
Mortgage and affiliate Hypotbéques et emprunts
borrowing aupres des sociétés affiliées
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récession. Le graphique montre aussi
I'importance relative du financement
bancaire pour le groupe de 1'immo-
bilier par rapport a d'autres branches
d’activité.

Au graphique 24, on constate égale-
ment une utilisation relativement
plus importante des hypothéques
pour financer les dépenses en immo-
bilisations dansle groupe de I'immo-
bilier par rapport aux autres branches
d’activité, ce qui est nullement sur-
prenant. Les emprunts des sociétés
affiliées sont relativement plus im-
portants dans le groupe du bois, du
papier et des produits chimiques, ce
qui traduit, dans une certaine mesure,
le degré plus élevé d’affiliation
étrangere dans ces branches. Dans
ces cas, le financement pourrait
provenir en fin de compte de n'im-

I See appendix.

porte laquelle des autres sources.
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1 Voir annexe.
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In Chart 25 equity and bond financing
and funds from disposal of assets are
compared by industry grouping. Eq-
uity financing played a surprisingly
strong role in the real estate grouping.
In 1992 there was relatively littie real
estate construction activity, but it was
largely financed by pension fund in-
vestment in the form of equity.
Bonds financed relatively more capi-
tal expenditures in the capital inten-
sive energy sector. Finally, funds
from disposals of assets were rela-
tively more significant in the food and
consumer products (including auto-
mobiles) grouping. This may reflect
the fact that these industries were go-
ing through an extensive period of

Chart 25

Equity, bond and disposal

of assets financing

Graphique 25 Au graphique 25, le financement par
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financement par actions a joué un
role curieusement important dans le
cas du groupe de 1'immobilier et au-
tres. En 1992, il y a eu relativement
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restructuring, including selling off existing assets and investing

in newer plants and equipment.

Sources of financing by size and profitability

The enterprises in the study were regrouped into quintiles accord-
ing to profitability and size to understand how firms finance

expenditures along these variables.

Chart 26 shows that enterprises with
higher operating profits to capital em-
ployed financed about 40% of their
capital expenditures from operating
funds. The less profitable enterprises
understandably financed only about
10% of capital expenditures from op-
erating profits. They were forced to
finance from funds obtained by dis-
posing of existing assets and, to a
lesser extent, by drawing down their
cash and portfolio position.

I’énergie. Enfin, les capitaux

provenant de la cession d’actifs ont
Jjoué untdle relativement plus appréciable dans le groupe des aliments
et des produits de consommation (y compris les automobiles). Ceci
pourrait s’ expliquer par le fait que ces branches d’activité traversaient
une période de restructuration intense, comprenant la vente d’actifs
existants et des investissements en usines et matériel plus modemes.

Sourvces de financement selon la taille et la rentabilité

On a regroupé les entreprises éudiées en quintiles selon larentabilité
et la taille afin de comprendre comment les entreprises financent les
dépenses au niveau de ces variables.

Chart 26

Financing capital expenditures Financement des

by profitability
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40 % environ de leurs dépenses en
immobilisations a partir des fonds de
fonctionnement. Les entreprises
moins rentables, cela s’entend, n’ont
financé qu’environ 10 % des
dépenses en immobilisations a partir
des bénéfices d’exploitation. Elles
ont dii se financer a partir des capi-
taux provenant de la cession d’ actifs
existants et, dans une moindre me-
sure, a partir de leur encaisse et de

leur portefeuille de valeurs.
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Chart 27 shows that operating funds
were the most important source of
funding of capital expenditures foren-
terprises with average asset sizes of
less that $1 billion. Decreases in cash
and portfolio position were also rela-
tively more important to this group.
For the largest enterprises bond fi-
nancing was relatively much moreim-
portant than for the smaller sizes.

Conclusions

This paper is a prototype for a future study of how enterprises
finance capital expenditures. Only 186 enterprises were in-
volved in this paper, although they accounted for about one third
of total capital expenditures in 1992. In a future study approxi-
mately 3,000 non financial enterprises in the sample of the
Survey of Financial Statements will be used, with more than two

years of data.

The results of this study show that operating funds were the most
important source of financing for all but the very highest spend-
ers, even in 1992 when profits were at a cyclical low. It also
shows that the enterprises making greater capital expenditures
relative to their capital assets tended to be more profitable and in
a better financial risk position. Finally it shows the relative
importance of bond issues as opposed to equity issues in financ-
ing capital expenditures and particularly those of the high spend-
ers. This occurred despite the fact that share issues were greater

than bond issues for these enterprises.

) Graphique 27 Le graphique 27 permet de constater
Finan c;“i}fe“a:e",‘;':"i’f que les fonds de fonctionnement ont
été la principale source de finance-

Chart 27
Financing by asset size
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a0 - moyenne de I'actif était de moins de
.2 ™ 1 milliard de dollars. La diminution
23 30 Operating Funds de I'encaisse et du portefeuille de
B8 o, Fonds de fonotionnement . \
2= valeurs a également plus d'impor-
s 204 000 N\ T e eme= -
2 ﬁ vo gl 2 asogtTTTTTT tance pour ce groupe. Pour les plus
- , .
el 0 o OColigations LB grosses entreprises, le financement
o =’ Encaisse obligataire était relativement beau-
¢ ° - 0?. * VT‘ ; 2.8 ; trl ‘: Coup plus grand que mm les entre_

prises de taille plus petite.

$ bitiene - milliarde $

Assst size quintile
Quintile de taille de i"sctif

Conclusions

Cet article est le prototype d’une étude ultérieure de la fagon dont les
entreprises financent les dépenses en immobilisations. On n’a retenu
ici que 186 entreprises, bien qu’elles comptaient pour le tiers environ
du total des dépenses en immobilisations en 1992. Dans 1'étude
subséquente, on utilisera environ 3 000 entreprises non financiéres
de I’échantillon de I’'Enquéte sur les états financiers, dont les données
couvriront plus de deux ans.

Les résultats de la présente étude montrent que les fonds de fonction-
nement ont ét€ la principale source de financement pour toutes les
entreprises, sauf celles qui investissent le plus, méme en 1992,
lorsque les bénéfices étaient a leur bas cyclique. Elle révéle aussi que
les entreprises qui effectuent des dépenses en immobilisations plus
élevées par rapport 2 leurs immobilisations ont tendance a étre plus
rentables et 4 se trouver dans une meilleure position en termes de
risques financiers. Enfin, elle montre I'importance relative des émis-
sions d’obligations par opposition aux émissions d’actions dans le
financement des dépenses en immobilisations, en particulier, des
entreprises qui investissent davantage, bien que ces demieres aient
manifesté une plus grande préférence pour les émissions d’actions
que pour les émissions d’obligations.
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DISTRIBUTION OF ENTERPRISES
CLASSIFICATION DES ENTREPRISES

Industry Groupings - Groupe d’industrie

Paper, chemicals and metals - Papier, produits chimiques et produits en métal

03 Wood and Paper - Bois et papier
06 Chemicals - Produits chimiques
07 Ferrous Metals - Métaux ferreux
08 Non Ferrous Metals - Métaux non ferreux

Transportation, communication and machinery - Transports, communications et machines

17 Transportation Services - Services de transport

18 Printing and Publishing - Impression et édition

19 Communication - Communications

10 Machinery and Equipment - Machinerie et équipement
09 Metal Fabricating - Fabrication du métal

13 Electrical Products - Produits électriques

14 Electronic Equipment - Produits électroniques

Food. consumer products (including automobiles) - Aliments, produits de consommation ( y compris les automobiles)

01 Food - Aliments

02 Beverages and Tobacco - Boissons et tabac

11 Motor Vehicles - Véhicules automobiles

12 Other Transportation Equipment - Autre matériel de transport

21 Accommodation, Restaurant, Recreation - Hébergement, restauration et récréation
22 Consumer Goods and Services - Biens et services de consommation

Energy - Energie

04 Petroleum and Natural Gas - Pétrole et gaz naturel
05 Other Fuels and Electricity - Autres combustibles et électricité

Real Estate and Other - Immobilier et autres

15 Real Estate - Immobilier
16 Construction - Construction
20 General Services to Business - Services généraux aux entreprises
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The Characteristics of the Data

The Type of Data

This set of statistics consists of financial statements typically
prepared by businesses or funds to record their financial position
and performance.

Information collected as part of the business financial statement
program provides data to serve two broad purposes. The first is
to measure the financial position and performance of all busi-
nesses and groups of businesses by industry or sector. This is
the main focus of this publication. Itis analogous to the use made
of the financial statements for individual businesses by manag-
ers. investors and lenders. This information is also transformed
and used for a similar purpose in the GDP estimates of the
Canadian System of National Accounts (CSNA) to measure
corporate profits.

The second broad purpose is to provide information on financial
holdings and transactions within and between sectors. Within
the CSNA, the sectors of the domestic economy are defined as
business, government and personal. When the data used to
prepare this publication about the business sector are combined
with information about the other sectors within the System of
National Accounts, the combined set of data corresponds to the
Financial Flow Accounts and the National Wealth Accounts.
One specific area of interest which this data satisfies is measure-
ment of the role of financial intermediaries in these holdings and
transactions.

Caractéristiques des données
Type de données

Cette série de statistiques correspond aux €tats financiers typiques que
préparent les entreprises ou les €tablissements pour consigner leur
situation financiere et leur performance.

Les renseignements recueillis dans le cadre du programme des états
financiers des entreprises ont deux grandes applications. Tout
d’abord, ils permettent de déterminer la situation financiére et la
performance de toutes les entreprises et des groupes d’entreprises,
selon la branche d’activité. C’est a I'objectif principal de la présente
publication. Cette application est analogue 2 celle que les gestion-
naires, les investisseurs et les préteurs font des états financiers des
différentes entreprises. Ces renseignements sont également transfor-
més et utilisés a des fins semblables dans le cadre des estimations du
PNB du systeme canadien de comptabilité nationale (SCCN), afin de
mesurer les bénéfices des entreprises.

La deuxieme grande application consiste a fournir des renseignements
sur les avoirs et les opérations au sein méme des secteurs et entre ces
derniers. Dans le cadre du SCCN, les secteurs de | 'économie nationale
sont divisés en trois composantes: entreprises. administrations publi-
ques et particuliers. Lorsque les données servant a préparer la présente
publication sur les entreprises sont combinées aux données sur les
autres secteurs du systeme de comptabilité nationale, il en résulte un
ensemble de données qui correspond aux comptes des flux financiers
et aux comptes du patrimoine. Les données permettent, plus
précisément, de déterminer le role des intermédiaires relativement aux
avoirs et aux opérations.

a. Frequency and Refer-

a. Fréquence et période

of the calendar quarter (see

période civile sont obtenues

Diagram 1. Diagramme 1.

ence Period de référence

The data series are quarterly. Les données sont trimes-
The object is to cover a calen- Previous Quarter P — trielles. L objectif est de cou-
dar reference period. How- Trimestre précedent Trimestre actuel vrir une période de référence
ever, the data collected for Month within Quarter  Mois dans le tn civile. Cependant, les don-
each enterprise cover fiscal - E L = 3 nées recueillies pour chaque
quarters. Estimates for a cal- entreprise  couvrent  les
endar quarter are prepared by | | | | | | trimestres d ‘exercice. Les es-
combining individual data for e ” - timations correspondant 2
enterprises with different fis- { : é//////////%//?/////;////// ?:‘:;‘;; vl un tri-mestre civil sont pro-
cal quarters. At the present /// 4 . % ~—————————  duites en associant les don-
time the calendar period is es- | | m%‘;’me’s nées des entreprises A
timated by including all of the | {  Cument Quarter différents trimestres d’exer-
fiscal periods ending in the | | Trimestes dexercice cice. A I’heure actuelle, les
first, second or third months | :ﬁ‘;‘:‘r‘eﬂ:ﬁg données estimatives de la

I

diagram 1). In the near

en incluant tous les exercices

Statistics Canada - Cat. No. 61-008

Statistique Canada - n° 61-008 au cat.



Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

future, this practice will be modifed to include fiscal periods
ending in the second and third months of the calendar quarter
and the first month of the following calendar quarter.

qui se terminent le premier, le
trimestre civil (voir diagramme 1

deuxiéme ou le troisieme mois du
). Cette méthode sera prochainement

modifiée afin de pouvoir inclure les exercices qui se terminent le
deuxiéme et le troisieéme mois du trimestre civil, et le premier mois du

trimestre civil suivant,

b. Coverage Diagram 2.

Diagramme 2.

SECTORS OF THE DOMESTIC ECONOMY

As shown in diagram 2, the do-

SECTEURS DE L'ECONOMIE DOMESTIQUE

mestic economy consists of per-

L IR =r e
sonal, business and government , 1 :@_ rxw”ﬁx: ;E —
sectors. This publication covers a ;AERRT?SS)?ERQ i P ITISEATIWS
part of the business sector. The ,‘%j : o
business sector can be thought of / \
as consisting of two parts: incor- i !
porated and  unincorporated. Nou-eovmnum'r GOVERNMENT
Within the incorporated sub-sec- BUSINESS - EUNTSENHEPS;SE < e —
tor the quarterly financial statis- ’*5 : CONSTITUEES
: E EEPQ!SES ENTREPRISES
tics  cover  only  the ‘NONPUBUOUES | PUBLIQUES
non-government business enter- [k },m, ﬁ@
prises at present. Among the un- i i
incorporated  businesses only ﬂ?m ?“ﬁﬂ»i‘i%
unincorporated credit unions and i mfﬁgﬁ
unincorporated joint ventures of UNNCORPORAT ED =
incorporated businesses are in- Jm“‘aﬁé{ﬁﬁr%
cluded. aum UNINCORPORATED
NON CONSTITUEES
momer ;
P?OE'FEN [

¢. The Statistical Unit

The statistical unit is the enterprise. There are four standard
statistical units in use within Statistics Canada for business
statistics. These units are hierarchical and are listed from largest
to smallest below:

e  Enterprise

e  Company

e  Establishment

e  Location

A simple definition of the enterprise is a family of businessecs

under common ownership and control for which a set of consoli-
dated financial statements is produced on an annual basis.

PROGRAM COVERAGE
~:§ CHAMP D’OBSERVATION DU PROGRAMME

c. Unité statistique

L'entreprise est I'unité statistique.

b. Champ d’observation

Comme le montre le diagramme 2,
"économie nationale compte trois
secteurs: les particuliers, les entre-
prises et les administrations pu-
bliques. La présente publication
couvre une partie du secteur des en-
treprises. Ce dernier se divise en
deux catégones: les entreprises con-
stituées et les entreprises non consti-
tuées. Au niveau du sous-secteur des
entreprises constituées, les données
financiéres tri- mestrielles ne cou-
vrent pour I'instant que les entre-
prises non publiques. Au niveau des
entreprises non constituées, seules
sont incluses les caisses d’épargne et
de crédit non constituées et les coen-
treprises non constituées d’entre-
prises cons-tituées.

Aux fins des données sur les

entreprises, Statistique Canada se fonde sur quatre unités statistiques

normalisées. Il existe un ordre

hiérarchique. Elles sont énumérées

ci-aprés dans I’ordre descendant.

+  Entreprise

¢ Compagnie

o Frablissement
e Emplacement

Voici une définition simple de I’

entreprise: regroupement d’activités

sous une méme propriété et un méme contrdle pour lequel une séne
d'états financiers sont produits sur une base annuclle.
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d. Financial Data Items
i. Concepts, Definitions and Practices

The concepts and definitions for most industries are based on the
guidelines of the Canadian Institute of Chartered Accountants.
Regulated industries may follow practices and definitions deter-
mined by the regulators. However, these practices are usually
similar to the Generally Accepted Accounting Principles
(GAAP) of the Canadian Institute of Chartered Accountants.

ii. Scope

The financial items presented in this publication are those in-
cluded in the following accounts or statements:

e  Balance Sheet,
¢ Income Statement, and
¢  the Statement of Change in Financial Position.

Although they are not included in this publication. additional
financial items are available for some industries:

»  Capital Expenditures

¢ Other Specialized Accounts e.z. Underwriting Account of
Insurers

iii. Classification and Presentation

There is no widely accepted standard classification of financial
items. Accordingly, it was necessary to devise one in order to
present information in a homogeneous way for all enterprises.
Not all financial items are compiled by all industries: only 101
common items are available for all industries. There are many
more (178 items) which are available for only some industries.

iv. Detail

There are three sets of financial items available. Going from
least to most detailed they are historical, condensed and detailed.
The condensed level and the historical level of detail are included
in this publication. A list of detailed financial items can be
obtained by contacting the Industrial Organization and Finance
Division (see inside front cover).

d. Eléments de données financieres
i. Concepts, définitions et méthodes

Les concepts et les définitions de la plupart des entreprises se fondent
sur les lignes directrices de ['Institut canadien des comp-tables agréés.
Les entreprises réglementées peuvent adopter les méthodes et les
définitions établies par les responsables de 1aréglementation. Cepen-
dant, ces méthodes sont habituellement semblables aux principes
comptables généralement reconnus (PCGR) de I' Institut canadien des
comptables agréés.

ii. Portée

Les données financiéres que contient la présente publication sont
celles qui figurent dans les comptes ou les états suivants:

e Bilan
o  Etat des résultats
o  Erat de I'évolution de la situation financiére

Bien qu’ils ne figurent pas dans la présente publication, d autres
€éléments d’'information sont disponibles pour certaines entreprises,
notamment:

¢ Dépenses en immobilisations

*  Autres comptes spécialisés (par exemple, compte de garantie des
assureurs)

iii. Classification et présentation

11 n’existe aucune classification normalisée et généralement reconnue
des €léments de données financiéres. Aussi a-t-il €té nécessaire d’en
établir une afin d’obtenir une présentation uniforme pour toutes les
entreprises. Tous les éléments de données financiéres ne sont pas
consignés par toutes les entreprises: il n’'existe que 101 éléments
communs a ces derniéres. Nombre d’autres €léments (178) ne sont
disponibles que pour certaines entreprises.

iv. Niveau de détail

i existe trois ensembles d éléments de données financiéres (du niveau
moins détaillé au niveau le plus détaillé): les données historiques, les
données abrégées et les données détaillées. Les données abrégées et
les données historiques figurent dans la présente publication. On peut
obtenir une liste des éléments détaillés en s’ adressant a la Division de
l'organisation et des finances de I'industrie (voir au dos de la page
couverture).
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e. Industrial Classification

The industrial classification used is the Standard Industrial Clas-
sification for Companies and Enterprises 1980 (SIC-C). Most
other economic statistical series use the Standard Industrial
Classification 1980 (SIC-E). The SIC-C classification results in
more meaningful classification of companies and enterprises
which engage in more than one activity. Data clas- sified using
the SIC-C illustrate how the Canadian economy is structured. A

e. Classification des industries

Le systeme de classification utilisé est celui de la Classification type
des industries pour compagnies et entreprises, 1980 (CTI-C). Pour la
plupart des autres séries de données économiques, on utilise la Clas-
sification type des industries, 1980 (CTI-E). La CTI-C permet de
mieux classer les compagnies et les entreprises qui exercentplus d’une
activité. Les données classées selon la CTI-C reflétent la structure de
I’économie canadienne. Elles permettent de déterminer la spécialisa-

Diagram 3. Diagramme 3.
SIC-C (1980)/CTIC SIC-E {1980)CTI-E
RIUR
ek secTor | SUBSECTORS DIVISION | GROUP/ NAME/NOM
SEGMENT/ SUB-GROUP
INDUSTRY GRAND
GROUPE/
SOUS-SECTEUR S0US-
SERlECE ET SEGMENT GROUPE
INDUSTRIE LOGGING & FORESTRY INDUSTRIES
c INDUSTRIES DE L'EXPLOITATION
WOOD & PAPER s FORESTIERE ET DES SERVICES
|BOIS ET PAPIER — - —-|— - — {FQBESTEERS . __ . — . — .
4 et e I R LOGGING INDUSTRY
| FORESTRY o0 S/0st INDUSTRIE DE LEXPLOITATION
| FORESTRRE | _  _| __ __ - FORESTIERE
Logging 061 I ° T 7|7 " T 7 TFORESTRY SERVICES TNDUSTRY =
_Atﬁiﬂag;, S| (NS S _/ 05/051 INDUSTRIE DES SERVICES FORESTIERY
g:::: - . MANUFACTURING INDUSTRIES  _

ST == TR — . e e INDUSTRIES MANUFACTURIERES
"WOOD & WOOD PRODUCTS 07 Lo L T T T .
| BOIS ET PRODUITS DU BOIS ] — 25 WOOD INDUSTRIES

Wood Products on oI _NDUSTRIESDUBOIS
Produits de Bois 259 Sawmill, Planing Mill and Shingle Mill
= A e W BT T — — — — — Produdcts
Woodisj¥¥eoo deucts— 072 Scienies, Ateliers de Rabotage et Usines
Integrated Operations
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Construction - 2567258/ Wooden Box, Casket and Other Wood
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S R iyl B 2 ] PS= | e T ) Indusinesdu BOS
o8 o ey e e, o R R e g =y (e
WOOD HPF R ERRICTD PAPER & ALLIED PRORUCTS
PRODUITS DE BOIS ET
PAPIERS 27 INDUSTRIES
G N N | INDUSTRIES DU PAPIER ET PRODUITS

Pulp & Paper Manufactu- 081 CONNEXES

fing - — — |—— —| —pg Paper— — — — —

iabricalion de Pates et 27 Pé-:fs&el Papiers

el N G | T T T Spmra | Asphalt Roofing. Paper Box and Other |

— 272,273, Sp ng. Paper Box an
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g::'::m” I&ii_’a;:fvovs. Produits en Papier

gL gt T 7|7 7 77 | WHOLESALE TRADE INDUSTRIES |
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Fabrication de Produts — — | WETAL RRRDWARE, PLOMBING

on Papier 56 HEATING & BUILDING MATERIALS

™ Paper& PaperProducts | | Toss | INDUSTRIES, WHOLESALE

Wholesaling “ INDUSTRIES DES METAUX, ARTICLES

Papiers et Produits en DE QUINCAILLERIE, MATERIEL DE

Pabiors{CammercelislGrns PLOMBERIE ET DE CHAUFFAGE,

A dees ~ B = [ o aw o & MATERIAUX DE CONSTRUCTION,
WOOD WOOD PRORUCTS 09 COMMERCE DE GROS
& PAPER INTEGRATED I T T T T se3 | Lumbers Building Matenals. Wholesale |
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SIC-C presentation makes it possible to see how specialized and
how diverse are the activities of companies and enterprises. The
SIC-C accomplishes this by providing classes for combined and
integrated activities at the most detailed level of the classifica-
ton.

For example, consider a large enterprise involved in activities
related to wood, logging, sawmills and pulp and paper manufac-
turing and distribution. The SIC-E provides a class for each of
these activities. The SIC-C provides classes for each of these
activities and in addition various combinations of those activi-
ties.

The preceding diagram (diagram 3) tllustrates how these two
classifications relate for this group of industries. In the chart a
link will appear if an enterprise in the left column (SIC-C) could
have an establishment in the classification on the right column
(SIC-E). The chart illustrates that cases of a one to one or many
to one relationship between the two classifications are rare. If the
classification cells had been at the most detailed level of the
classifications, there would have been more one to one or one to
many linkages.

f. Industrial Detail

As with financial items, there are three different levels of indus-
trial detail available: historical, condensed level and detailed.
The condensed and historical levels are contained in this publi-
cation. Alist of the detailed industry level is available onrequest.

tion et la diversité des activités des compagnies et des entreprises. Pour
ce faire, la CTI-C foumnit des catégornies pour les activités combinées
et les activités intégrées, au niveau le plus détaillé de la classification.

Prenons, par exemple, une vaste entreprise dont les activités touchent
le bois, abattage. scieries et fabrication et distribution des pites et
papiers. La CTI-E fournit des catégories pour chacune de ces ac-
tivités. La CTI-C founit €également des catégories pour chacune des
activités, ainsi que différentes combinaisons de ces activités.

Le diagramme précédent (diagramme 3) montre dans quelle mesure
ces deux systemes de classification sont li€s entre eux en ce qui
conceme ce groupe d'industries. Dans le graphique, un lien apparait
si a l'entreprise qui se trouve dans la colonne de gauche (CTI-C)
correspond un établissement dans la colonne de droite (CTI-E). Le
graphique montre que les cas de rapports biunivoques ou univoques
entre deux systemes de classification sontrares. Si les cellules avaient
€t€ au niveau de classification le plus détaillé, les rapports biunivoques
ou univoques auraient été beaucoup plus nombreux.

f. Niveaux de détail des industries

Il existe trois différents niveaux de détail pour les industries. tout
comme pour les éléments de données financieres: données histori-
ques, données agrégées et données détaillées. Les données agrégées
et détaillées figurent dans la présente publication. On peut obtenir sur
demande la liste des données détaillées sur les industries.

Deriving the Estimates Diagram 4.

B Obtention des estimations
iagramme 4.

The Statistical Methodolgy ‘ i, Méthode statistique
) VERY LARGE ENTERPRISES . e
i. General TRES GRANDES ENTREPRISES i. Généralités
The overall estimates are derived from Les estimations globales sont dérivées de
two different components. A portion is B l deux différentes composantes. Une partie
obtained from a quarterly mail-out provient du questionnaire postal d'une en-
5 g LARGE ENTERPRISES P . 3 2

questionnaire sample survey (A and B GRANDES ENTREPRISES quete-échantilion timestnelle (A et B dans
in diagram 4). Sample results are mul- le diagramme 4). Les résultats sont multi-
tiplied by a weighting factor to repre- pliés par un coefficient de pondération afin
sent the universe from which the C l de représenter I'univers duquel provient
sample was drawn. The remaining I’échantillon. Le reste des estimations est
portion of the estimate is derived by gﬁ%%gégﬁg&ﬁﬁs obtenu en appliquant les mouvements des
applying movements from sampled unités échantillonnées aux données an-
units to annual data for that stratum (C nuelles correspondant a cette strate (C et D
and D in diagram 5). 5 [ dans le diagramme 5).

SMALL ENTERPRISES

PETITES ENTREPRISES
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ii. Sample Design

A stratified random sample is used. There are two size strata
for each of 153 industries. All units in the stratum A are
selected. For the second stratum (stratum B). sampling rates
vary by industry but average to about 1 unit selected in 2.

iii. Stratum Boundaries

The stratum boundaries (A. B, C, and D in diagram 5) can
vary by industry. The boundaries are described in the follow-

ing chart.

ii. Plan de I’échantillon

On utilise un échantillon aléatoire stratifié. I existe deux strates
de taille différente pour chacune des 153 industries. Toutes les
unités de la strate A sont sélectionnées. Pour ce qui est de la
deuxieme strate (strate B). le taux d’échantillonnage varie selon
I'industrie, mais il est en moyenne d’environ une unité sur deux.

iii. Limites des strates

Les limites des strates (A, B, C et D dans le diagramme 5) varient
selon I’industrie. Elles sont décrites dans le graphique suivant.

Diagram 5.

Stratum Boundaries

Diagramme 5.
Limites des strates

Stratum SIC-C Subsector Lower Stralum Limit Upper Stratum Limit
Strate CTI-C sous-secteur Limite inférieure des strates Limile supérieure des strales
Assets - Actifs Revenue - Revenu | Assels - Actifs Revenue - Revenu
($ millions) ($ millions)
A (take-all) i) 0t-59,65-89 50 100
{tbrage complet)
n) 60,6211.6212, 6214, 6221 take-all
6411 tirage complet
i) 61,6213, 63, 64 (except 6411) 25
v) 6216,6239 100
v) 6229 50
B (take-some) i) 02-09, 1011, 1021, 1022, 1041, 10 25 50 100
(tirage partiel) 1091, 1092, 12-24, 26-29, 3021,
31, 33-39, 41.59, 65-83, 85, 89 ;
u) 01,1031, 1051, 1099, 11, 25, 30 10 35 50 100
(except 3021), 32, 86
i) 40 25 25 50 100
w) 61,6213,63, 64 10 25
v) 6216,6239 50 100
vi) 6229 25 50
vit) 84,87, 88 10 50 50 100
C and D (take-none) i) 61.6213,63 .025 25
(tirage nul)
it) see B above
voir B en haut - 025 (see lower stratum
limits in B above)
(voir les limites des
strates du poste B)

Note: Special reporting arrangements exisi in some financial subsectors.
Nota: Des modalités de déclaration s'appliquent dans certains sous-secteurs financers.
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iv. Sample Weights and Imputation for Incomplete Re-
sponses or Non-Response

Units which do not respond in the current period are imputed
(their charactenistics are estimated). Units are imputed by adding
a growth factor to the data reported when the unit last responded
to the survey. The growth factor is estimated using the survey
responses for the units that are most similar to the unit being
imputed.

Sampling and the calculation of weights pertains only to that part
of the population of enterprises which are in scope for survey
purposes, namely Strata A and B in diagram 4. To understand
both the sampling strategy and the calculation of weights. it is
neccessary to divide the population of enterprises strata Aand B
into two parts - those that were in the universe at the time of
selection and those that have been added since the original
sample selection. In this strategy the weights for those in the
sample at the time of selection would be calculated using the
inverse of the probability of selection for the stratum to which
the unit belongs and would not change except for adjustments
due to restructuring of units. New units in the universe (births)
are selected with certainty i.e. have a weight of one.

v. Seasonal Adjustment

The seasonal adjustment method used is a computerized ratio-
to-moving average method in widespread use at Statistics Can-
ada. It is based on the U.S. Bureau of the Census Method II, but
has some additional features. For a more complete description
of these features refer to "X 11 ARIMA/ 88 Seasonal Adjustment
Method Foundations and User’s Manual”. The seasonal compo-
nent reflects sub-annual movements caused by charactenistic
weather changes, holidays or other factors which tend to recur
every year at approximately the same time. The seasonal adjust-
ment process attempts to quantify the seasonal component in a
time series and to remove its effect from observed data.

Series containing no significant seasonality have not been sea-
sonally adjusted. In these cases, the unadjusted series are used
in the place of seasonally adjusted data.

Quality Measures

There are two categories of errors in statistical information -
sampling errors and non-sampling errors. Sampling errors are
errors that arise because estimates are being prepared based on
only a sample of the universe rather than collecting information
from all units in the universe. These errors can be measured.

iv. Poids de I’échantillon et imputation des réponses incom-
plétes et des non-réponses

Les données des unités qui ne répondent pas au questionnaire de la
période courante sont imputées (on détermine leurs caractéristiques).
On impute les nouvelles données en ajoutant un facteur de croissance
aux derniéres données fournies par 1'unité. Ce facteur est établi en
fonction des réponses au questionnaire d'enquéte des unités qui sont
le plus comparables a 1'unité dont les données doivent étre imputées.

La méthode d’échantillonnage et le calcul des poids ne se rapportent
qu’aux entreprises de 1 univers dont la portée correspond aux objectifs
d’enquéte, c’est-a-dire strates Aet B dans le diagramme 4. Pour mieux
comprendre la méthode d’échantillonnage et le calcul des poids, il est
nécessaire de diviser 1'univers des entreprises (strates A et B) en deux
groupes: celles qui faisaient partie de 1'univers au moment de la
sélection et celles qui ont été ajoutées depuis la s€lection initiale de
I'échantillon. Selon cette méthode, les poids correspondant aux entre-
prises qui faisaient partie de 1’échantillon au moment de la s€lection
seraient calculés selon I'inverse de la probabilité de sélection de la
strate & laquelle appartient ’unité. Ils demeureraient les mémes sauf
s'il faut apporter des ajustements attribuables a la restructuration de
I'unité. Les unités ajoutées a 1'univers (créations) sont sélectionnées
avec certitude, c’est-a-dire que leur poids équivaut a 1.

v. Désaisonnalisation

La méthode de désaisonnalisation choisie est une méthode informa-
tisée de rapport a la moyenne mobile largement utilisée a Statistique
Canada. Elle se fonde sur la méthode I du U.S. Bureau of the Census,
mais présente des caractéristiques additionnelles. On peut obtenir une
description plus compléte de ces caractéristiques en consultant la
publication “La Méthode de désaisonnalisation X11 ARIMA/88 -
Fondements et guide d'utilisation”. Le mouvement saisonnier traduit
les mouvements infra-annuels causés par les variations caractéris-
tiques du climat, les congés fénés ou les autres facteurs qui tendent a
réapparaitre chaque année a peu prés au méme moment. Par la
méthode de désaisonnalisation, on tente de mesurer le mouvement
saisonnier dans une série chronologique et d"en éliminer I'effet sur les
données d’observation.

Les données qui ne contiennent pas un degré élevé de satsonnalité
n’ont pas été désaisonnalisées. Dans ce cas, on utilise les données non
désaisonnalisées plutdt que les données désaisonnalisées.

Mesures de la qualité

Il existe deux catégonies d'erreurs dans les statistiques: les erreurs
d’échantillonnage et les erreurs d’observation. Les erreurs d’échan-
tillonnage surviennent lorsque les estimations sont €tablies en fonc-
tion d'un seul échantillon de I’'univers et non en fonction de toutes les
unités de 'univers. Ces erreurs sont mesurables.

Statistics Canada - Cat. No. 61-008

40 Statistique Canada - n° 61-008 au cat.



Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

Non-sampling errors can arise from a variety of sources and are
much more difficult to measure and their importance can differ
according to the purpose to which the data are being put. Among
the non-sampling errors are errors in the information provided
by respondents and errors in processing, such as data capture.

Sampling Errors

Sample surveys are designed to provide the highest sampling
efficiency (the smallest sample that will produce a sampling error
of agivensize). This optimization is usually only performed for
a limited number of variables, limited by the data items which
are available at the time of sample design and selection, the
resources available and the complexity introduced by trying to
optimize for many variables at one time. The sample used for
these statistics was designed to produce a reasonable level of
accuracy for assets. revenue and profits. Consequently other
items may be much less accurately esimated. An example of such
an item is dividends. Overall sampling errors for the take-all and
take-some strata will be estimated in the future and provided on
request.

Estimation Errors in the Non-Sampled Strata

The estimate for small businesses (C and D strata in the chart) is
prepared by applying the movements for sampled units to their
annual total. The error introduced by this method depends on two
factors - the contribution of this strata to the overall estimate and
the error in estimating the movement of the strata using sampled
units. The contribution of the non-sampled strata to the overall
estimates is approximately 20% of assets and 40% of revenue.
It will be possible to measure the error in the movement of this
strata when several years of annual data are available. The size
of revision in annual data which are independently produced will
provide a measure of the error.

Other Non-Sampling Errors

There are no objective measures of other non-sampling errors
available for these statistics. However, many reporting and data
entry ertors are corrected as a result of editing the data. This is
particularly effective for financial data where accounting rela-
tionships are well known.

Les erreurs d’observation peuvent provenir de plusieurs sources. Il
est beaucoup plus difficile de les mesurer et leur importance peut
varier selon 1'application que 1'on veut faire des données. Parmi les
erreurs d’observation, on reléve les emreurs qui se trouvent dans les
renseignements fournis par les répondants et les erreurs de traitement,
par exemple au moment de la saisie des données.

Erreurs d’échantillonnage

Les enquétes-échantillons sont congues de fagon a ce que I'échantil-
lonnage soit le plus efficace possible (le plus petit échantillon ot on
relévera une erreur d'échantillonnage d'une taille donnée). Cette
optimalisation ne s'applique normalement qu’a un nombre limité de
variables, limité par les €léments d’information disponibles au mo-
ment du plan et de la sélection de I'échantillon, par le niveau de
ressources disponibles et la complexité inhérente a 1'optimalisation
simultanée de nombreuses variables. L'échantillon utilisé pour obtenir
les statistiques qui nous intéressent a été choisi de fagon a fournir un
niveau acceptable de précision relativement a 1’actif, aux recettes et
aux bénéfices. Par conséquent, les estimations pour d’autres ¢iéments,
par exemple les dividendes, peuvent €tre moins précises. Les erreurs
d’échantillonnage pour les strates a tirage complet et a tirage partiel
seront établies a I’avenir et fournies sur demande.

Erreurs d’estimation dans la strate non échantillonnée

Les estimations des petites entreprises (strates C et D dans le
graphique) sont produites en appliquant les mouvements des unités
€chantillonnées a leur total annuel. L'introduction d’une erreur au
moyen de cette méthode dépend de deux facteurs: la contribution de
cette strate aux estimations globales et I erreur au niveau de 1’estima-
tion du mouvement de la strate 3 partir des unités échantillonnées. La
contribution de la strate non échantillonnée aux estimations globales
est 20% des actifs et 40% des recettes. 1l sera possible de mesurer
I'erreur dans le mouvement de cette strate lorsque les données an-
nuelles disponibles s'échelonneront sur plusieurs années. L'ampleur
de la révision des données annuelles qui sont produites séparément
donnera une idée de 1'importance de |'erreur.

Autres erreurs d’observation

Il n’existe aucun autre moyen objectif de mesurer les autres erreurs
d’observation dans ces statistiques. Cependant, la révision des don-
nées permet de cormiger nombre d’erreurs de déclaration et de saisie
des données. Cette méthode s applique particulierement bien aux
données financieéres dont les liens comptables sont bien connus.
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Limitations of the Data

To be valid for either time-series or cross-sectional analysis, the
definitions of data must be consistent within time periods or
across time periods. Put differently, the differences and similari-
ties in data must reflect only real differences and not differences
in the concepts or definitions used in preparing the data.

The ability to use the data for analysis depends on the conceptual
framework in which the data is being used.

These data are consistent with the Generally Accepted Account-
ing Principles (GAAP) of the Canadian Institute of Chartered
Accountants. As such they do not agree with the concepts of the
CSNA for example.

If the GAAP concepts are appropriate for the application of the
data, then there may still be some problems of consistency
(between units or over time) for items where GAAP does not
prescribe a particular treatment or allows some latitude.

One of the general problems with GAAP for some uses is that it
prescribes a historical cost treatment of assets (ie. their cost at the
time of acquisition). This means that comparisons over time and
across industries may not be valid for balance sheet data or for
ratios derived from the Balance Sheet.

Limites des données

Pour pouvoir s appliquer a I’analyse des séries chronologiques ou a
I"analyse transversale, les définitions des données doivent étre unifor-
mes 2 'intérieur d’une méme période et d’une période a I'autre. En
d’autres mots, les écarts et les similitudes dans les données ne doivent
raduire que des écarts réels, et non des écarts au niveau des définitions
ou des concepts employés pour produire les données.

La capacité d’utiliser les données aux fins d’analyse dépend du cadre
conceptuel dans lequel les données sont utilisées.

Ces données sont conformes aux Principes comptables généralement
reconnus (PCGR) de I'Institut canadien des comptables agréés. Elles
ne sont pas conformes aux concepts du SCCN.

Si les PCGR conviennent al’application des données, il peut subsister
des probléemes d’uniformité (entre les unités ou dans le temps) pour
certains €léments pour lesquels les PCGR ne prévoient aucun traite-
ment particulier ou permettent une certaine latitude.

L'un des problemes généraux que posent les PCGR pour certaines
applications est le fait que, selon ces principes, il faut déterminer le
coit d'origine des €léments d’actif (c.-a-d. le colit au moment de
I'acquisition). Cela signifie que les comparaisons établies dans le
temps et entre les industries ne seront pas valables du point de vue du
bilan ou des ratios dérivés du bilan.
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DEFINITIONS OF FINANCIAL RATIOS

Included in this publication are the following financial
ratios.

Return On Capital Employed - All Industries

FORMULA

Profit before extraordinary gains and

interest on borrowings net of tax (S.A.) x 4 x 100
Borrowings + Loans and accounts with affiliates
+ Total equity + Deferred income tax

NOTE : The calculation of profit before extraordinary gains
and interest on borrowings net of tax is based on the implicit
tax rates of the individual statistical enterprises. except when
extreme tax rates result from tax recoveries and other account-
ing practices.

Return On Equity - All Industries

FORMULA

Profit before extraordinary gains (S.A.) x 4 x 100
Total equity

Profit Margin - All Industries

FORMULA

Operating profit (S.A.) x 100
Operating revenue (S.A.)

Debt To Equity - All Industries

FORMULA

Borrowing + Loans and accounts with affiliates
Total equity

Working Capital Ratio
- Non-financial Industries
Except Construction & Real Estate

FORMULA

Current assets
Current Liabilities

DEFINITION DES RATIOS FINANCIERS

Cette publication contient les ratios financiers suivants:

Rendement des capitaux employés - Toutes les branches
d’activité

FORMULE

Bénéfices avant gains extraordinaires

et intéréts sur emprunts nets des impots (DES) x 4 x 100
Emprunts + Emprunts et comptes aupres des sociétés affili€es +
Avoir total + Impét sur le revenu différé

NOTA: Le calcul des bénéfices avant gains extraordinaires et in-
téréts sur emprunts nets des impOts repose sur les taux d’impot im-
plicites des entreprises statistiques, sauf lorsque des taux d’impot
extrémes résultent de recouvrements fiscaux et autres pratiques
comptables.

Rendement de ’avoir - Toutes les branches d’activité

FORMULE

Bénéfices avant gains extraordinaires (DES) x 4 x 100
Avoir total

Marge bénéficiaire - Toutes les branches d’activité

FORMULE

Bénéfices d’exploitation (DES) x 100 -
Revenus d’exploitation (DES)

Ratio des dettes a I’avoir - Toutes les branches
d’activité
FORMULE

Emprunts + Emprunts et comptes aupres des sociétés affiliées
Avoir total

Ratio du fonds de roulement
- Branches d’activité non-financiéres
(sauf construction et immobilier)

FORMULE

Actif a court-termne
Passif a court terme
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Return On Assets - Trusts, Credit Unions, Banks

FORMULA

Profit before extraordinary gains (S.A.) x 4 x 100

Total assets

Capital Ratio - Trusts, Credit Unions, Banks

FORMULA

Total assets
Total equity

Operating Costs Per $100 Assets
- Trusts, Credit Unions, Banks

FORMULA

Operating expenses (S.A.) x 4 x 100
Total assets

Net Risk Ratio
- Life Insurers, Property and Casualty

FORMULA

Premiums and annuity considerations and
Net premiums eamed (S.A) x 4
Total equity - Appropriated retained eamings

Combined Ratio - Property And Casualty

FORMULA

Underwriting expenses (S.A.)
Net premiums eamed (S.A.)

Note:

A package of detailed examples of financial ratio calculation

is also available on request.

Rendement de I’actif - Sociétés de fiducie, caisses
d’épargne et de crédit et banques

FORMULE

Bénéfices avant gains extraordinaires (DES) x 4 x 100
Actif total

Ratio du capital - Sociétés de fiducie, caisses d’épargne
et de crédit et banques

FORMULE

Actif total

Avoir total

Coiits d’exploitation par $100 d’actif
- Sociétés de fiducie, caisses d’épargne et de crédit et
banques

FORMULE

Dépenses d’exploitation (DES) x 4 x 100
Actif total

Ratio de risque net
- Sociétés d’assurance-vie, biens et risques divers

FORMULE

Prime et contreparties de rentes et
Primes nettes acquises (DES) x 4
Avoir total - bénéfices non répartis appropri€s

Ratio combine - Sociétés d’assurance-vie et risques di-
vers

FORMULE

Dépenses d’assurance (DES)
Primes nettes acquises (DES)

Nota:

Une trousse documentaire contenant des exemples détaillés de
calcul des ratios financiers est disponible sur demande.
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Table 1 - Total all industries (excluding investment and holding companies)
Tableau 1 - Total, toutes les branches d'activité (sauf sociétés d'investissement et de portefeuilie)
1993 1994

L} 1l A\ | l
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actlfs 2,042,678 2,075,344 2,096,372 2,163,973 2,197,855
Cash and deposits - Encaisse et dépodts 88,601 91,216 90,590 92,167 94 897
Accounts receivable and accrued revenue - Comples débileurs et revenu coury 163,045 167,970 171,502 178,147 189,518
Inventories - Stocks 124,071 124,292 124,162 131,345 133,144
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 209,012 215,093 218,069 231,149 237,009
Portfolio investments - Placements de portefeuille 257,061 260,975 267,633 268,099 268,674
Loans - Préts

Mortgage - Hypothécaires 337,824 339,384 345,225 345,004 346,092

Non-mortgage - Non hypothécaires 311,160 314,980 321952 331,196 337,817
Allowance for losses on invesiments and loans -

Provision pour pertes sur piacements et prats -16,563 -17.086 -18,582 19,011 -19,221
Bank customers’ fiabilities under acceptances -

Engagements des clients des banques comme acceptations 25,957 28,544 27,279 27.140 28,404
Capital assets, net - Immaobilisations, nettes 458,731 462,513 461,915 477,249 479,876
Other assets - Autres actifs 83,780 87.463 86,628 101,490 101,645

Llabliitles - Passlfs 1,610,558 1,638,342 1,659,739 1,706,474 1,732,424
Deposits - Dépdis 614,807 617,552 622,832 625,531 636,235
Actuanal liabilities of insurers - Passit actuanel des assureurs 112,006 113,463 114,667 115,264 114,825
Accounts payable and accrued fiabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 208,450 214,217 224,892 236,750 239,079
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 132,587 134,206 135,332 145,539 146,207

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 96,539 97,862 95,546 98,687 103,204
From others - Auprés d'autres 71,602 72,758 71,812 77,558 77,900
Bankers' acceptances and paper - Acceplations bancaires et papier 33,555 33,916 32,131 35,355 36,072
Bonds and debentures - Obligations 134,923 137,809 138,741 144,718 144,974
Mortgages - Hypotheques 52,111 52,164 51,042 52,716 52,250
Deferred income 1ax - Imp01 sur le revenu différé 33,551 33,686 32,882 33,890 34,169
Bank customers' liabilities under acceptances -
Engagements des dients des banques comme acceptations 25,857 28,445 27,279 27,140 28,404
Other liabilities - Autres passifs 94,572 102,265 112,584 113,329 119,107
Equlity - Avolr 432,120 437,002 436,634 457,500 465,432
Share capital - Capital-actions 229,883 234,290 238,326 251,824 256,592
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 35,687 35,727 34,254 36,688 37.370
Retained earnings - Bénéfices non répartis 166,549 166,985 164,054 168,987 171,469

Income Statement - Etat des résuitats

Operating Revenue - Revenu d'exploltation 300,042 300,828 316,044 310,037 334,755
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 260,372 261,610 276,363 270,397 294 914
Insurers’ premiums and annuity considerations -

Primes des assureurs et contreparties de rentes 9,307 8,885 9,464 9,735 9,678
Interest and dividends - intéréts et dividendes 18,180 17,733 17,546 17.688 17,296
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur 1a vente de titfres et autres actifs 594 849 639 262 38
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 11,588 11,751 12,032 11,954 12,828

Operating Expenses - Dépenses d’'exploitation 285,289 286,514 303,262 293,986 315,855
Insurers’ claims and normal increase in actuanal liabilities -

Sinistres des assureurs et augmentations normales du passif actuanel 9,166 8,984 9,881 9,853 9,298
Depreciation, depietion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 10,531 10,738 10,922 11,274 11,882
Interest - Intéréts 7.876 7,386 7,311 6,808 6,457
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 257,716 259,407 275,149 266,051 288,218

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 14,753 14,314 12,782 16,052 18,6899

Other Revenue - Autre revenu 2,619 2,459 2,332 2,175 2,670
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 2,619 2,459 2,332 2,175 2,670

Other Expenses - Autres dépenses 9,698 9,702 9814 9,984 10,376
Interest on borrowings - In1éréts sur les emprunts 9,698 9,702 9,814 9,984 10,376

Galns/losses - Galns/pertes -278 40 -1,235 204 49

Profit before | tax - Bénéfice avant Impot sur le revenu 7.412 7127 4,081 8,462 11,259
Income 1ax - Impot sur le revenu 3,091 2,824 1,748 3,596 4,152
Equity in affiiates’ earnings - Part des gains des affiliées 369 94 25 163 273

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinalres 4,690 4,397 2,359 5,028 7,381
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -1 228 5 14 -1

Net profit - Bénéfice net 4,690 4,626 2,364 5,043 7,380
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Table 1 - Total all industries (excluding investment and holding companies)
Tableau 1 - Total, toutes les branches d'activité (sauf sociétés d'investissement et de portefeuille)
1993 1994

] lil I\ | ]
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activitles - Encalsse générée par I'expioltation 17,906 19,457 33,366 8,661 13,404
Net profit - Bénéfice net 4,690 4,626 2,364 5,043 7,380
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 10,531 10,738 10,922 11,274 11,882
Deferred incomie tax - Imp6t sur le revenu différé 221 114 -244 319 241
Working capital - Fonds de roulement -2,681 815 7,626 6,208 -11,448
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 5,439 3,491 12,740 -14,378 5,438
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période anmérieure -293 -327 42 196 -89

Cash from tinancing activities - Encaisse générée par le financement 10,967 16,995 6,080 21,576 21,084
Increase in deposits - Augmentation des dép0ts 3,077 2,963 5,354 2,853 8,004
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -436 1.465 -2,328 -517 4,571
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 1,336 1,563 1,296 4,722 615
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceplations bancaires et papier 1,294 340 -1,866 2,411 698
Bonds and debentures - Obligations 326 2,809 1,276 4,310 306
Mortgages - Hypothgques -165 50 1,179 -585 -413
Other - Autres -365 1,582 -1,508 3,474 306
Equity - Avoir 5,901 6,224 5,036 5,208 6,996
Total cash avaliable - Total, encaisse . 28,873 36,452 39,447 30,237 34,488

Appilcations - Utilisatlons

Cash appiled to Investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 9,029 15,419 22,415 10,440 11,697
Investments in affiliates - Placements dans des atfiliées -363 7,183 3,701 6,162 5,457
Portiolio investmenis - Placements de pontefeuille 12,152 2,665 5,629 -3,321 529
Loans - Préts -2,760 5,570 13,085 7,600 5711

Cash applled to fixed assets - Encalsse utilisée pour Immobllisations 12,746 13,782 11,433 12,939 14,196

Cash applled to dividends - Encalsse utliisée pour dividendes 5,837 5,746 6,387 5,701 5,977

Total appiications of cash - Utllisation totale de I'encalsse 27,612 34,947 40,235 29,080 31,870
Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 1,261 1,505 -788 1,157 2,618

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 296,192 301,528 311,202 319,601 330,148
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 13,990 13,568 14,023 16,338 18,115
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 3,781 3,662 3,698 5,371 6,462
Net profit - Bénéfice net 3,780 3,891 3,704 5,385 6,461

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 4.24% 4.23% 4.74% 4.78% 5.12%
Return on equity - Rendement de I'avoir 3.50% 3.35% 3.39% 4.70% 5.55%
Profit margin - Marge bénéficiaire 4.72% 4.50% 4.51% 511% 5.49%
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 1.206 1.210 1.201 1.212 1.204

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'expioitation (DES.)‘ 1.19% 1.80% 3.21% 2.70% 3.30%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (OES ) 0.57% 2.04% 3.20% 2.05% 2.8%%
Operating prolit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 15.53% -3.01% 3.35% 16.51% 10.88%
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Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

Table 2 - Total non-financial industries
Tableau 2 - Total des branches d'activité non financieres

1993

1994

v

millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actits 991,808 1,007,220 1,006,928 1,056,123 1,073,054
Cash and deposits - Encaisse et dépOts 38.035 33,084 38,161 43,051 43,440
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 132,754 136,024 137,183 139,259 149,021
Inventories - Stocks 124,069 124,290 124,159 131,345 133,144
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 154,281 158,556 160,657 167,209 172,002
Portlolio investments - Placements de portefeuille 27,845 28,301 27,625 28,832 27,480
Loans - Préts 16,597 16,733 16,208 16,404 16,469
Capital assets, net - immobilisations, nettes 433,099 436,805 435,946 450,469 453,215
Other assets - Autres actits 65,143 66,842 67,002 739,468 78,297

Liabliitles - Passlis 667,232 678,663 679,275 711,694 724,069
Accounts payable and accrued fiabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 143,734 146,053 150,296 154,427 156,311
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des afiiliées 113,438 115,440 114,183 123,898 125,047
Borrowings - Emprunts

Loans and overdrafts - Emprunts et découvers
From banks - Auprés de banques 87,334 87,268 85842 87,780 90,180
From others - Auprés d'autres 58,866 539,351 58,151 61,374 61,812
Bankers' acceptances and paper - Acceplations bancaires et papier 22,239 22857 21118 23,144 23,556
Bonds and debentures - Obiigations 103,400 105,268 105,966 111,154 110,976
Mortgages - Hypothéques 50,123 50,185 43,031 50,563 50,069
Deferred income tax - Impot sur le revenu diftéré 33,216 33,241 32,761 33,431 33617
Other liabiliies - Autres passifs 54,882 58,001 61,827 65,922 72,503

Equity - Avolr 324,576 328,557 327,654 344,429 348,984
Share capital - Capital-actions 182,004 186,487 189,523 200,320 203,097
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 30,148 30,527 28,940 30,890 31,789
Retained earnings - Bénéfices non répartis 112,424 111,543 109,191 113,218 114,098

Current assets - Actifs a court terme 320,823 324,729 324,039 344,040 352,062

Current liabliitles - Passifs a court terme 255,558 259,522 260,262 270,426 275,547

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploltation 266,269 267,859 282,641 276,185 301,406
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 256,164 257,564 272,029 265,797 290,267
Other aperating revenue - Autres revenus d'explaitation 10,104 10,293 10,611 10,386 11,137

Operating Expenses - Dépenses d’expioltation 255,180 256,962 271,385 263,898 286,242
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 10,223 10,415 10,660 10,814 11,238
Other gperating expenses - Autres dépenses d'exploitation 244,957 246,547 260,725 253,084 275,004

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 11,089 10,896 11,256 12,287 15,164

Other Revenue - Autre revenu 2,619 2,459 2,332 2,175 2,670
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 2619 2,459 2,332 2,175 2670

Other Exp - Autres dépenses 8,192 8,189 8,282 8,363 8,554
interest on borrowings - IntérBts sur les emprunts

Short-term debt - Dette & court terme 1,806 1,761 1,807 1,766 1,863
Long-term debt - Dette a long terme 6.386 6,429 6.475 6,597 6,690

Galns/losses - Galns/pertes -392 81 -1,262 142 133
On sale of assets - Sur la vente d'actils 399 638 869 551 458
Others - Autres -790 =718 2,131 -408 -326

Profit before income tax - Bénéfice avant Impdt sur le revenu 5,126 5,085 4,044 6,242 9,414
Income tax - ImpOt sur ie revenu 2,267 2,176 1,879 2,828 3,548
Equity In affilates’ earnings - Part des gains des affiliées 320 113 -56 144 254

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 3178 3,022 2,108 3,558 6,119
Extraordinary gains - Gains exiraordinaires -1 228 4 14 -1

Net profit - Bénéfice net 3,177 3,251 2112 3,572 6,119
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Table 2 - Total non-financial industries
Tableau 2 - Total des branches d'activité non financiéres

1993

1994

Il 1] v

millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiere

Sources - Provenance

Cash trom operating activilies - Encalsse générée par I'exploitation 12,539 13,696 18,902 10,422 14,002
Net profit - Bénéfiqe net 3,177 3,251 2,112 3,572 6,119
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amontization - Dépreciation, épuisement et amortissement 10,223 10,415 10,660 10,814 11,238
Detferred income tax - Imp6t sur le revenu différé 253 132 -183 190 422
Working capital - Fonds de roulement -5.876 -1,234 2,616 2,416 -10,053
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 4,997 1,445 3,724 -6,825 6,448
Prior period cash transactions - Transactions mon&taires de la période antérieure -236 -312 -27 255 -172

Cash from financing activities - Encalsse générée par le financement 6,693 10,977 -1,992 13,978 8,152
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 314 83 -1,468 -1,403 2,481
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées -237 1,995 -1,178 4,938 1,109
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 513 625 -1,818 1,313 393

Bonds and debentures - QObligations 406 1,784 1,042 3,747 =127

Mortgages - Hypothéques -130 60 -1,106 =732 -443

Other - Autres 637 910 -1,337 1,063 399

Equity - Avoir 5,189 5,619 3,873 5,051 4,340

Total cash avallable - Total, encalsse 19,231 24,673 16,811 24,398 22 155
Applications - Utllisations

Cash applled to Investment activities - Encalsse utilisée pour des placements 100 5,822 1,862 1,983 2,603
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -702 4,554 3,530 1,423 3,939
Partiolio investments - Placements de porefeuille 1,041 1,077 -1,184 630 -1,400
Loans - Préts -238 191 -484 -70 €5

Cash applled to fixed assets - Encalsse utllisée pour Immobllisations 12,128 13,313 10,766 12,035 13,598
Purchases - Achats 15,675 14,863 17,340 14,519 16,360
Disposals - Réalisations 3,546 1,549 6,573 2,483 2,761

Cash applled to dividends - Encalsse utllisée pour dividendes 4,909 4,868 5,026 4,816 5,535

Total applications of cash - Utllisatlon totale de I'encalsse 17,137 24,003 17,654 18,834 21,736
Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de I'encalsse 2,094 670 -744 5,566 418
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'expioitation 262,229 268,066 277,307 286,831 296,601
Operating profit - Bénélice d'exploitation 10,545 10,324 11,546 13,135 14,606
Profit before extraordinary gains - Bénétice avant gains extraorginaires 2,390 2,433 2,729 4338 5,325
Net profit - Bénéfice net 2,390 2,662 2,733 4353 5,324
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 4.02% 4.09% 4.87% 4.92% 5.27%
Return on equity - Aendement de I'avoir 2.95% 2.96% 3.33% 5.04% 6.10%
Profit margin - Marge bénéficiaire 4.02% 3.85% 4.16% 4.58% 4.92%
Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 1.341 1.340 1.325 1.329 1323
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.255 1.251 1.245 1.272 1.278
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.)’ 1.27% 2.23% 3.45% 3.43% 3.41%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 0.95% 2.41% 3.11% 2.99% 3.03%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES ) 9.53% - -2.10% 11.84% 13.76% 11.20%
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Table 3 - Total finance and insurance industries (excluding investment and holding companies)
Tableau 3 - Total des branches d’activité financieres et d’assurances (sauf sociétés d'investissement et de portefeuille)
1983 1984

I 1] \% | 1}
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 1,050,870 1,068,124 1,089,444 1,107,850 1,124,802
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 50,566 52,132 52,429 49,115 51,457
Accounts receivable and accrued revernue - Comptes débiteurs et revenu couru 30,291 31,946 34,318 38,888 40,497
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 54,731 56,537 57,412 63,940 65,007
Portfolio investments - Placements de porieteuille 229,216 232,074 240,008 239,167 241,194
Loans - Préts

Morigage - Hypothécaires 329,580 331,036 337,018 336,494 337,667
Non-mortgage - Non hypothécaires 302,796 306,594 313,951 323.303 328,773
Allowance for losses on investiments and loans -

Provision pour pertes sur placements et prats -16,548 -17,073 -18,569 -18,997 -18,207
Bank customers' liabilities under acceptances -

Engagements des clients des banques comme acceptations 25,857 28.544 27,279 27,140 28,404
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 25,632 25,708 25,969 26,780 26,661
Other assets - Autres actifs 18,637 20,622 18,626 22,021 23,348

Liabliltles - Passlfs 943,326 959,678 980,464 994,779 1,008,354
Deposits - Dépdts 614,807 617,552 622,832 625,531 636,235
Actuarial liabilities of insurers - Passif actuariel des assureurs 112,006 113,463 114,667 115,264 114,825
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 64,716 68,164 74,596 82,323 82,768
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 18,149 18,766 21,149 21,640 21,160

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 9,205 10,594 9,705 10,807 13,025
From others - Auprés d'autres 12,735 13,408 13,661 16,184 16,088
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 11,315 11,060 11,012 12,211 12,517
Bonds and debentures - Obligations 31,523 32,542 32,776 33,564 33,998
Mortgages - Hypothéques 1,989 1,979 2,01 2,152 2.181
Deferred income tax - impOt sur le revenu diftéré 335 445 121 459 552
Bank customers' liabilities under acceptances -
Engagements des clients des banques comme acceptatons 25,857 28,445 27,279 27.140 28,404
Other liabilities - Autres passifs 39,690 43.265 50,657 47,407 46,604
Equity - Avolr 107,544 108,445 108,980 113,071 116,447
Share capital - Capital-actions 47,879 47,803 48,803 51,504 53,495
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 5,539 5,201 5314 5,798 5,582
Retained earnings - Bénétices non répartis 54,126 55,442 54,863 55,769 57.371

Income Statement - Elat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 33,773 32,970 33,403 33,853 33,349
Sales of services - Ventes de services 4,208 4,045 4335 4,600 4,647
Insurers’ premiums and annuity considerations -

Primes des assureurs et conireparies de rentes 9,307 8,885 9.464 9,735 9,678
Interest - Intéréts 17,694 17.266 17,128 17,207 16,753
Dividends - Dividendes 485 465 417 480 541
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 594 849 639 262 38
Other operating revenue - Aulres revenus d'exploitation 1,484 1.458 1,421 1,568 1.691

Operating Expenses - Dépenses d’exploltation 30,109 29,552 31,877 30,088 29,613
Insurers’ claims and normal increase in actuarnal liabikties -

Sinistres des assureurs et augmentations normales du passit actuariel 9,166 8,984 9,881 9,853 9,298
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 308 323 262 460 644
Interest - Intéréts 7.876 7,386 7.311 6,808 6.457
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 12.759 12,859 14,424 12,966 13,214

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 3,664 3,417 1,526 3,765 3,735

Other Expenses - Autres dépenses 1,507 1,512 1,531 1,622 1,822
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 1,507 1.512 1,531 1,622 1,822

Gains/losses n.e.s. - Galns/pertes n.s.a. 114 122 27 62 -83

Protit before income tax - Bénéfice avant Impot sur le revenu 2,287 2,042 38 2,221 1,846
Income tax - Impdt sur le revenu 824 648 -132 769 603
Equity in affiiates’ earnings - Part des gains des affiiées 50 -18 81 19 19

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extracrdinalres 1,512 1,375 251 1,471 1,262
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - -- 1 - -

Net profit - Bénéfice net 1,512 1,375 252 1,47 1,262
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Table 3 - Total finance and insurance industries (excluding investment and holding companies)
Tableau 3 - Total des branches d’activité financieres et d'assurances (sauf sociétes d'investissement et de portefeuille)
1993 1994

Il 11} \% | 1]
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating acllvitles - Encalsse générée par I'exploitation 5,368 5,761 14,464 -1,761 -598
Net profit - Bénéfice net 1,512 1375 252 1,471 1,262
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 308 323 262 460 644
Deferred income tax - Impot sur le revenu dittéré : -33 -18 61 129 -182
Working capital - Fonds de roulement 3,195 2,049 5,010 3,792 -1,396
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 442 2,046 9,017 -7,553 -1,010
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -57 -15 -15 -59 B4

Cash from financing activitles - Encalsse générée par le financement 4,274 6,018 8,072 7,598 12,932
Increase in deposits - Augmentation des dépdis 3,077 2,963 5,354 2,553 8,004
Borrowings from banks - Emprunts auprés de bangues 751 1,381 -861 887 2,080
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 1,574 -432 2,474 -216 -494
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 781 -285 -48 1,098 306
Bonds and debentures - Obligations -80 1,025 234 562 434
Mortgages - Hypothéques -36 -10 -73 147 29
Other - Autres -1,002 673 -171 2411 -93
Equity - Avoir 712 705 1,163 {157 2,656
Total cash avallable - Total, encalsse 9,642 11,780 22 536 5,838 12,334

Applications - Utllisations

Cash applled to Investment activitles - Encalsse utliisée pour des placements 8,929 9,597 20,553 8,458 9,094
Investments in affiiales - Placements dans des affiliées 333 2.629 171 4,739 1,519
Portiolio invesiments - Placements de portefeuille 11,112 1,588 6,813 -3,951 1,929
Morigage loans - Préts hypothécaires 3,769 1,616 6,500 972 -229
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires 6,292 3,764 7.070 8,642 5,875

Cash applied to fixed assets - Encalsse utllisée pour immobliisations 618 468 667 905 597

Cash applled to dividends - Encalsse utilisée pour dividendes 928 878 1,361 884 443

Total applications of cash - Utllisation totale de I'encalsse 10,475 10,944 22,581 10,247 10,134
Increase/decrease In cash - Augmentatiorvdiminution de I'encalsse 833 836 -44 -4,409 2,200

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 33,963 33,462 33,895 32,770 33,548

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 3,445 3,244 2,477 3,203 3,509
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,390 1.230 969 1,033 1,137
Net profit - Bénétice net 1,380 1,230 971 1,033 1,137

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 5.16% 4.77% 4.21% 4.24% 4.55%
Return on equity - Rendement de |'avoir 5.17% 4.54% 3.56% 3.65% 3.91%
Profit margin - Marge bénéficiaire 10.14% 9.70% 731% 9.78% 10.46%
Debt to equity - Ratio des dettes a f'avoir 0.799 0.815 0.829 0.855 0.850

Percentage change of selecied items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DE'S.)’ 0.58% -1.48% 1.30% -3.32% 2.37%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -2.46% -0.99% 3.97% -5.89% 1.60%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 38.83% -5.82% -23.66% 29.34% 9.54%
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Table 4 - Food (including food retailing)
Tableau 4 - Aliments (y compris le commerce de détail)

1893 1994

l 1] v | Il
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actlfs 66,322 67,911 68,486 71,897 73,644
Cash and deposits - Encaisse et dépOts 2624 2.822 2,750 2.820 3,039
Accounts receivable and accrued revenue - Comples débiteurs et revenu couru 13,408 13,698 14,252 13.548 14,396
Inventories - Stocks 11,370 11,798 12,153 12,839 13,088
Investiments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 6,892 6,706 6,826 7,160 7,421
Portfalio investments - Placements de portefeuille 1,664 1,704 1,646 1.674 1,727
Loans - Préts 1,121 1,127 1,074 1,128 1,146
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 23,188 23,760 23,794 25,178 25,583
Other assets - Autres actifs 6,069 6,310 6,004 7.562 7,259

Liabllities - Passlfs 44,482 45,525 46,264 48,522 49,960
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 14,294 14,528 15,079 15,566 16.137
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 7,427 7.548 7.582 7,743 8,026

Borrowings - Emprunts
Loans and averdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 6,931 6,894 6,768 7,443 7.613

From others - Auprés d'autres 3,326 3,386 3.416 3,549 3,633
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,902 2,005 2,110 2,079 1.903
Bonds and debentures - Obligations 3.436 3,734 3,765 3,757 3,726
Mortgages - Hypothéques 1,826 1,830 1,817 2,012 2,054
Deferred income tax - Impot sur le revenu diftéré 1,362 1,398 1,322 1,447 1,421
Other liabilities - Autres passifs 3,979 4,203 4,403 4926 5,446
Equity - Avolr 21,839 22,387 22,222 23,374 23,684
Share capital - Capital-actions 8,210 8,573 8.574 9,057 9,216
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,654 1,693 1,684 1,799 1,810
Retained earnings - Bénéfices non répartis 11,975 12,121 11,964 12,518 12,658
Current assets - Actifs a court terme 28,819 29,736 30,452 31,840 32,740
Current llabliitles - Passifs a court terme 23,989 24,442 25,164 26,722 27,394

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploltation 37,350 39,269 40,943 37,688 40,402
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 36,875 38,802 40,456 37,266 39,954
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 474 467 487 423 448

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 36,401 38,228 39,963 36,915 39,354
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 647 676 675 8 720
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 35,755 37,552 39,288 36,202 38,634

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 948 1,041 980 774 1,048

Other Revenue - Autre revenu 198 190 162 138 148
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 198 180 162 138 148

Other Expenses - Autres dépenses 459 466 469 488 502
Interest an borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette & court terme 161 159 184 173 181
Long-term debt - Delte & long terme 298 308 305 314 321

Gains/losses - Galns/pertes 24 -18 -164 -111 -6
On sale of assets - Sur la vente d'aclifs 1" 4 - 3 -2
Others - Autres 13 -23 -163 114 B

Profit before Income tax - Bénéfice avant Impot sur fe revenu 7M1 746 509 314 688
Income tax - Impo1 sur le revenu 215 21 189 187 268
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées -1 7 17 - 10

Profit before extraordinary galns - Bénéfice avant galns extraordinalres 495 542 327 126 430
Extraordinary gains - Galns extraordinaires . - -- -5 -

Net profit - Bénéfice net 495 542 327 121 430
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Table 4 - Food (including food retailing)
Tableau 4 - Aliments (y compris le commerce de détail)

1993 1994

I [} v | Il
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activitles - Encalsse générée par I'explollation 1,126 806 1,223 1,248 1,436
Net profit - Bénéfice net 495 542 327 121 430
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 647 676 675 713 720
Deferred income tax - iImpot sur le revenu ditféré -3 9 -9 1 -16
Working capital - Fonds de roulement -366 -495 424 1,264 -548
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 342 80 650 -818 831
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 11 -7 4 -35 20

Cash from financing activitles - Encalsse générée par le financement 98 551 -27 385 354
Bomowings from banks - Emprunts auprés de banques 214 -127 -183 188 170
Bormowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées -9 121 17 42 83
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires e! papier -192 104 105 -51 -176
Bonds and debentures - Obligations -80 298 30 3 -31
Mortgages - Hypothéques -59 4 -13 26 42
Other - Autres ) 48 58 29 21 85
Equity - Avoir 177 93 -12 166 182
Total cash avallable - Total, encalsse 1,224 1,356 1,196 1,632 1,790

Applications - Utllisatlons

Cash applled to Investment activities - Encalsse utlilsée pour des placements 15 -156 196 174 137
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 17 -166 236 104 66
Portiolio invesiments - Placements de porteleuille 17 6 -36 35 53
Loans - Préts 15 4 -4 35 17

Cash applied to fixed assets - Encalsse utllisée pour Immobliisations 809 971 724 951 1,110
Purchases - Achats 859 936 942 840 892
Disposals - Réalisations 50 -35 219 -11 -218

Cash applled to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 389 332 344 293 305

Total applications of cash - Utllisation totale de I'encalsse 1,213 1,148 1,264 1,419 1,551
Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de I'encalsse 12 209 £8 214 239

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 37,504 37,774 40,372 39,740 40,653
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 854 956 974 961 952
Profit belore extraordinary gains - Bénéfice avani gains extraordinaires 345 452 384 312 275
Net profit - Bénétice net 345 452 384 307 275

Selected ratios - Ratios sélectionneés

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 85.73% 6.42% 5.88% 5.23% 4.99%
Return on equity - Rendement de |'avoir 6.33% 8.08% 6.91% 5.34% 4.65%
Profit margin - Marge bénéficiaire 2.28% 2.53% 2.41% 2.42% 2.34%
Debt to equity - Ratio des dettes a |'avoir 1.138 1.134 1.146 1.137 1.138
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.201 1.217 1.210 1.192 1.195

Percentage change of selected items - Variation en pourceniage de certains postes

Operaling revenue {S.A.) - Revenu d'exploitation (DES) 0.08% 0.72% 6.88% -1.57% 2.30%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'expioitation (DES.) -0.19% 0.46% 7.00% -1.57% 2.38%
Operating profit (S.A.) - Bénélice d exploitation {DES.) 13.14% 11.85% 1.97% -1.42% -0.93%
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Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises

Table 5 - Beverages and tobacco
Tableau 5 - Boissons et tabac

1993 1994

] 11} \% | ]
mitlions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 21,761 21,265 20,900 21,141 21,348
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 239 476 603 572 619
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 1,873 1,668 1,633 1,420 1,715
Inventories - Stocks 2,383 2,078 2,043 2,237 2,308
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 9,769 9,865 9,639 3,704 9,627
Portfolio investments - Placements de portefeuille 907 BO1 682 469 325
Loans - Préts 34 31 29 30 29
Capital assets, net - Immobifisations, nettes 3,789 3,596 3,494 3,561 3,591
Other assets - Autres actifs 2,766 2.751 2,778 3.148 3,134

Liabllitles - Passifs 12,745 12,242 11,825 12,248 12,559
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,546 2,451 2,300 2.385 2,438
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 1,708 1,719 1,548 1,605 1,618

Borrowings - Emprunts
Loans and averdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 900 879 844 905 1,030

From others - Auprés d'autres 606 673 589 551 529
Bankers' acceptances and paper - Acceplations bancaires et papier 2,475 2,359 2,280 2,248 2,348
Bonds and debentures - Obligations 3,908 3,606 3,628 3,873 3,864
Morigages - Hypothéques 56 50 81 100 99
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 443 412 425 394 406
Other kabilities - Autres passifs 103 91 129 186 227
Equity - Avolr 9,016 9,023 9,075 8,804 8,789
Share capital - Capital-actions 4,087 4,021 3,954 4,030 3,897
Contributed surplus and other - Surpius d'apport et autres 273 272 270 275 275
Retained earnings - Bénéfices non réparts 4656 4,730 4,851 4,589 4617
Current assets - Actifs & court terme 4,935 4,498 4,502 4,597 4,876
Current llabliities - Passlls a court terme 5,381 5,071 4,635 4,647 4,852

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 3,620 3,860 3,488 3,298 3,699
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 3,603 3,841 3,444 3,279 3,679
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 17 18 43 19 20

Operating Expenses - Dépenses d'exploltation 3,111 3,224 2,912 2,918 3,157
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 99 96 g5 B8 91
Other operating expenses - Aulres dépenses d'exploitation 3,012 3,128 2817 2,830 3,066

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 509 635 576 380 543

Other Revenue - Autre revenu 94 46 169 21 78
interest and dividends - Intérdts el dividendes 94 46 169 21 78

Other Expenses - Autres dépenses 165 163 146 154 147
Interest on borrowings - iNtérats sur les emprunts

Short-term debt - Dette & court terme 28 33 30 31 32
Long-term debt - Dette & iong terme 136 130 74 123 116

Gains/losses - Gains/pertes -219 -16 52 -20 46
On sale of assets - Sur la vente d'actifs -2 -2 -1 2 2
Others - Autres -218 -18 -51 -22 -48

Profit before income tax - Bénéfice avant Imp6t sur le revenu 219 502 547 227 427
Income tax - Impdt sur le revenu 85 138 106 111 146
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiiées 2 i) 61 -5 i)

Profit before extracrdinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 136 365 381 m 282
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - -

Net profit - Bénéfice net 136 365 381 111 282
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Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises

Table 5 - Beverages and tobacco
Tableau 5 - Boissons et tabac

1993 1994

Il i v | 1]
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encalsse générée par I'exploitation 315 820 454 109 119
Net profit - Bénélice net 136 368 381 111 282
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 99 96 95 88 91
Delerred income tax - impot sur le revenu différé -4 14 9 -26 11
Working capital - Fonds de rouiement -161 503 -101 125 -316
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 310 -153 64 -187 48
Prior period cash transactions - Transaclions monétaires de |a période antérieure -66 6 6 -3 4

Cash from financing activities - Encalsse générée par le financement 52 -473 -385 320 197
Borrowings from banks - Emprunts auprés Oe banques -42 -39 -36 36 125
Borrowings from affikales - Emprunts auprés des affiliées -696 11 -171 56 -1
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 439 -116 -79 -38 99
Bonds and debentures - Obligations 294 -302 23 244 -9
Mortgages - Hypothégues 1 -6 31 3] -
Other - Autres -10 54 -84 50 -22
Equity - Avoir -99 -75 -69 66 5
Total cash avallable - Total, encalsse 262 347 69 428 316

Applications - Utllisations

Cash applied to Investment activities - Encaisse utllisée pour des placements 57 <230 -283 127 -224
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -50 121 -161 41 -79
Portfolio investments - Placements de portefeuille 110 -106 -120 B85 -144
Loans - Préts -4 -3 -2 1 -

Cash applled to fixed assets - Encalsse utilisée pour immobilisations 86 34 -15 115 101
Purchases - Achats 145 98 87 84 86
Disposals - Réalisations 59 62 102 -3 -15

Cash applied to dividends - Encalsse utllisée pour dividendes 200 303 240 236 285

Total applications of cash - Utllisation totale de I'encalsse 342 107 -58 an 162
Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de I'encalsse -80 240 127 -48 154

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 3,609 3,603 3,388 3,654 3.710
Operating profit - Bénéfice d'expioitation 508 563 531 497 543
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 123 320 312 244 266
Net profit - Bénétice net 123 320 312 244 266

Selected ratios - Ratios sélectionnes

Return on capital empioyed - Rendement des capitaux employés 5.35% 8.58% 8.89% 7.48% . 8.18%
Return on equity - Rendement de I'avoir 5.44% 14.18% 13.77% 10.99% 12.11%
Profit margin - Marge bénéliciaire 14.08% 16.63% 15.66% 13.61% 14.65%
Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 1.071 1.029 0.989 1.044 1.079
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 0.917 0.887 0.971 0.989 1.005

Percentage change of selected items - Varlation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d exploitation (DES.) 2.72% -0.15% -5.97% 7.83% 1.58%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d exploitation (DES ) -5.45% -1.94% -6.01% 10.45% 0.33%
Operating profit (S.A.) - Bénélice d expioitation (DES ) 18.13% 10.81% -5.80% -6.25% 9.26%
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Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

Table 6 - Wood and paper
Tableau 6 - Bois et papier

1993

1994

\%

millions of dollars-milions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actlls 60,014 61,071 60,462 64,767 65,970
Cash and deposits - Encaisse et dépdts e/ 1,439 1,418 1,911 2,200
Accounts receivable and accrued revenue - Comples débiteurs et revenu couru 7.580 7.437 7.296 8,003 8,554
Inventories - Stocks 7.757 7.865 8,057 9,238 9,073
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 5,588 5.701 5,783 6,251 6,411
Portfolio investments - Placements de portefeuille 462 741 614 686 610
Loans - Préts 227 193 192 201 215
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 33,257 33,317 33,093 33,668 33,850
Other assets - Autres actifs 3,871 4378 4,009 4.808 5,058

Liabllities - Passlits 39,195 40,024 40,088 42945 43,824
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 7,649 7,753 7816 8,481 8,802
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 5,096 5472 5,600 6,361 6,425
Borrowings - Emprunts

Loans and overdrafts - Emprunts et découvers
From banks - Auprés de banques 10,174 9,842 10,005 9,772 9,685
From others - Auprés dautres 6,977 6,977 7.048 7.412 7,502
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 635 671 656 719 735
Bonds and debentures - Obligations 3,532 3,895 3,616 4,492 4,518
Mortgages - Hypothéques 644 665 663 617 604
Deterred income tax - Impdt sur le revenu différé 2,725 2,619 2,362 2,496 2,587
Other liabiliies - Autres passifs 1,764 2,130 2,322 2,596 2,966

Equity - Avolr 20,819 21,047 20,374 21,822 22,146
Share capital - Capital-actions 14,726 14,243 13,913 14,807 14,829
Contributed surplus and other - Surplus d'appor et autres 1,711 1,866 1,953 1,998 2,048
Retained earnings - Bénéfices non répartis 4,382 4,938 4,509 5,017 5,269

Current assets - Actlfs a court terme 17,963 18,467 18,244 20,944 21,497

Current liabliitles - Passifs 3 court terme 13,987 13,834 14,095 14,926 15,314

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 14,790 14,396 14,813 15,459 16,963
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 14,664 14,280 14,681 15,344 16,842
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 126 116 132 115 121

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 14,236 14,112 14,412 14,622 15,706
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 733 740 736 772 918
Other operaling expenses - Autres dépenses d'exploitation 13,504 13372 13,676 13,850 14,788

Operating profit - Bénéfice d'exploltation 554 284 401 837 1,257

Other Revenue - Autre revenu 59 50 67 86 11
Interest and dividends - Intérdts et dividendes 59 50 67 86 111

Other Expenses - Autres dépenses 497 490 500 519 540
Interest on borrowings - INtérdts sur les emprunts

Short-term debt - Dette a court terme 0 85 86 89 94
Long-term debt - Dette a long terme 407 405 414 430 448

Galns/losses - Galns/pertes 70 42 -289 26 -40
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 85 88 12 2 -21
Others - Autres -16 -47 -301 -28 -19

Profit before Income tax - Bénéfice avant Imp6t sur le revenu 185 -114 -321 3r7 788
Income tax - Impdt sur le revenu 115 -8 -78 201 327
Equity in affikates’ earnings - Part des gains des attiliées -21 -16 -12 -24 -5

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 50 -123 -255 153 456
Extraordinary gains - Gains extraordginaires -2 -2 31 - -

Net profit - Bénéfice net 49 -125 -224 153 456
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Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

Table 6 - Wood and paper
Tableau 6 - Bois et papier

1893

1994

v

millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiere

Sources - Provenance

Cash from operating activitles - Encalsse générée par I’exploltation 563 430 892 -166 1,443
Net profit - Bénéfice net 49 -125 -224 153 456
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 733 740 736 e 918
Deferred income tax - Impét sur le revenu ditféré 1 -103 -207 33 91
Working capital - Fonds de roulement -35 151 -196 71 -135
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -178 -228 778 -376 118
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de ia période antérieure -7 -5 6 -37 -4

Cash from financing activities - Encalsse générée par le financement 155 1,352 67 1,953 58
Borrowings from banks - Emprunts aupres de bangues -54 -7 63 -156 -130
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées -172 386 128 510 64
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -112 .36 -15 48 -15
Bonds and debentures - Obligations 38 362 -179 805 16
Mortgages - Hypothégues 52 21 -2 -10 31
Other - Autres 36 23 70 228 91
Equity - Avoir 368 530 -132 528 --
Total cash avallable - Total, encaisse 718 1,781 826 1,787 1,501
Applications - Utliisatlons

Cash applied to Investment actlvities - Encalsse utliisée pour des placements 18 523 =313 354 -35
Investments in affiliates - Ptacements dans des affiliées 3 235 -186 301 31
Portiolio investments - Placements de porteteuille -1 279 -127 50 -79
Loans - Préts -3 9 -- 4 13

Cash applied to fixed assets - Encalsse utllisée pour Immobliisations 607 891 953 794 1,085
Purchases - Achats 793 854 1,002 581 675
Disposals - Réalisations 187 -37 50 -213 -409

Cash applled to dividends - Encalsse utilisée pour dividendes 149 141 189 167 166

Total applications of cash - Utliisation totale de I'encalsse 773 1,555 829 1,315 1,216
Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de I'encalsse -55 227 -3 472 285
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Qperating revenue - Revenu d'exploitation 14,292 14,432 15,196 15,645 16,392
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 423 259 578 B14 1,125
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -37 -135 -101 97 369
Net profit - Bénéfice net -39 -137 -70 97 369
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Return on capita employed - Rendement des capitaux employés 2.60% 1.72% 1.97% 3.54% 5.70%
Return on equity - Rendement de I'avoir -0.71% -2.57% -1.99% 1.77% 6.66%
Profit margin - Marge bénéliciaire 2.96% 1.79% 3.80% 5.20% 6.86%
Debt 10 equity - Ratio des dettes & l'avoir 1.300 1.308 1.354 1.346 1.331
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.284 1.335 1.254 1.403 1.404
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operaiting revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.)I -0.63% 0.98% 5.29% 2.96% 4.78%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'explonalit_)n {DES.) -0.38% 2.19% 3.14% 1.46% 2.95%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation {DES.) -8.08% -38.85% 123.44% 40.88% 38.19%
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Financial Statistics for Enterprises Statistiqgues financiéres des entreprises

Table 7 - Petroleum and natural gas
Tableau 7 - Pétrole et gaz naturel

1993 1994

i Il \% | Il
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 125,386 128,475 131,217 133,729 134,789
Cash and deposits - Encaisse et dépbts 2,279 2,299 2,210 2,702 2,483
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 10,781 11,702 12,659 12611 12,448
Inventories - Stocks 4,516 4874 4,760 4,216 4,733
Investments and accounts with affiliates - Piacements et comptes auprés des affiiiées 10,629 11,285 11,240 12617 13,129
Portiolio invesiments - Placements de portefeuile 4711 5,141 5,182 4,923 4,382
Loans - Préts 479 484 483 452 638
Capital assets, net - immobilisations, nettes 87,776 89,220 90,240 91,305 91,720
Other assets - Autres actifs 4,216 4,470 4,464 4,903 5,255

Liabllitles - Passlits 75,673 77,946 79,168 80,200 80,352
Accounts payable and accrued liabiliies - Comptes créditeurs et exigibilités courues 11,896 12,542 13,725 13,373 13,568
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 7,593 7.807 8,027 B.496 8,741

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 9,545 9,873 9,828 8,708 9,046

From others - Auprés d'autres 4,859 4,833 4,516 4,474 4373
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 3,713 4193 4,153 4,521 4548
Bonds and debentures - Obligations 23,215 23,672 24,016 26,042 25,831
Mongages - Hypothéques 464 453 432 365 355
Deterred income tax - ImpOt sur le revenu différé 10,017 10,051 10,136 9,793 9,863
Other iiabiiiies - Autres passifs 4,371 4414 4,335 4,429 4,626
Equity - Avolr 43,713 51,528 52,049 53,529 53,837
Share capital - Capital-actions 32319 33.191 34,036 34,584 34,782
Contributed surplus and other - Surplus d'appon et autres 4,663 4,457 4121 4,232 4,202
Retained earnings - Bénéfices non répartis 12,732 13,881 13,892 14,713 14,854
Current assets - Actifs a court terme 21,633 23,193 24,343 24,602 24,436
Current flabilitles - Passifs a court tarme 20,452 21,883 22,020 21,299 21,871

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 21,654 21,226 24,105 24,211 23,422
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 21,133 20,706 23,486 23,677 22,817
Other operating revenue - Autfes revenus d'expioitation 521 520 619 534 505

Operating Expenses - Dépenses d'expioltation 19,684 19,325 21,920 21,344 21,235
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 1,994 2,084 2,217 2,081 2,100
Other operating expenses - Autres dépenses d'expioitation 17,690 17.241 18,704 19,263 18,134

Operating profit - Bénétice d’exploitation 1,970 1,901 2,184 2,867 2,187

Other Revenue - Autre revenu 349 445 196 168 197
interest and dividends - intéréts et dividendes 349 445 196 168 197

Other Expenses - Autres dépenses 957 977 1,047 1,000 1,032
Interest on borrowings - INtérdts sur les emprunts

Shaon-term debt - Dette a coun terme 86 93 124 87 90
Long-term debt - Dette a long terme 870 884 922 913 942

Galns/losses - Gains/pertes 44 56 -190 85 -89
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 157 222 246 208 98
Others - Autres -201 -279 -435 -123 -197

Profit before Income tax - Bénéfice avant Impot sur le revenu 1,318 1,313 1,144 2,120 1,253
income 1ax - impdt sur le revenu 420 412 410 774 524
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiiées 89 76 40 86 59

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant galns extraordinaires 986 978 774 1,432 788
Extraordinary gains - Gains extraordinaires B 248 3 [ )

Net profit - Bénéfice net 989 1,226 777 1,438 789
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Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises

Table 7 - Petroleum and natural gas
Tableau 7 - Pétrole et gaz naturel

1993 1994

Il I [\ | ]
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiere

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encalsse générée par 'exploitation 24N 1,900 3,546 3,204 2,122
Net protit - Bénéfice net 989 1,226 777 1,438 789
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 1.994 2,084 2217 2,081 2,100
Deferred income 1ax - Impdt sur le revenu différé 98 100 i -23 118
Working capita - Fonds de roulement -304 -523 a11 267 -245
Other non-cash items - Aulres éléments non monétaires -276 -735 94 -B74 -630
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la pénode antérieure -30 -251 -28 316 -11

Cash from financing activities - Encalsse générée par le financement 1,090 3,184 205 1,351 935
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 60 364 -18 -1,050 a2
Borrowings from affiliates - Emprunts auprds des affiliées 99 289 124 363 234
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -197 480 -124 216 27
Bonds and debentures - Obligations -409 397 518 1,802 -214
Morigages - Hypothéques - -11 -21 -12 1
Other - Autres -3 352 -459 -148 -148
Equity - Avoir 1,540 1312 185 181 714
Total cash avallable - Total, encalsse 3,562 5,084 3,752 4,555 3,057

Applications - Utliisations

Cash applled to Investment actlvities - Encalsse utilisée pour des placements 308 1,645 83 -82 36
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 64 1,150 72 289 342
Portiolio investments - Placements de portefeuille 395 475 41 -370 -492
Loans - Préts -22 19 30 -10 186

Cash applled to fixed assets - Encalsse utllisée pour immobllisations 2,704 2,990 3,300 3,653 2,198
Purchases - Achats 3.386 4,181 4,885 3.963 4111
Disposals - Réalisations 682 1,192 1,585 310 1,913

Cash applled to dividends - Encalsse utilisée pour dividendes 494 451 469 540 1,044

Total applications of cash - Utllisation totale de I'encalsse 3,506 5,085 3,852 4,101 3,277
Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de 'encalsse 55 -1 -101 454 «220

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 22,710 22,168 22,867 23,381 24,565
Operating profil - Bénéfice d'expioitation 2,306 2,028 2,103 2,479 2,529
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,127 998 977 1,059 934
Net profit - Bénéfice net 1,130 1,246 980 1,065 934

Selected ratios - Ratios sélectionneés

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.48% 5.90% 7.03% 5.88% 5,43%
Return on equity - Rendement de |'avoir 9.06% 7.75% 7.51% 7.91% 6.94%
Profit margin - Marge bénéficiaire 10.15% 9.15% 9.20% 10.60% 10.30%
Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 0.993 0.889 0.979 0.983 0.982
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.058 1.060 1.105 1.155 1.117

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 4.74% -2.3%% 3.15% 2.25% 5.06%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d exploitation (DES.) 3.36% -1.29% 3.10% 0.67% 65.42%
Operating proflt (S.A.) - Bénétice d exploitation (DES.) 18.82% -12.07% 3.72% 17.87% 2.01%
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Table 8 - Other fuels and electricity
Tableau 8 - Autres combustibles et électricité

1993 1994

] 1] 1\ | Il
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Acllfs 14,266 14,432 14,516 15,801 16,254
Cash and deposits - Encaisse et dépbis 312 391 278 308 297
Accounts receivable and accrued revenue - Comples débiteurs et revenu couru 797 814 882 864 762
inventories - Stocks 430 464 457 809 811
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 675 679 754 765 1,209
Porttolio invesiments - Placements de ponefeuille 138 53 61 25 25
Loans - Préts 6 4 4 31 31
Capital asseis, net - Immohbilisations, nettes 11,187 11,220 11,337 12,206 12,237
Other assets - Autres aclifs 720 807 743 793 882

Liabllitles - Passlfs 9,040 9,457 9,382 9,410 9,916
Accounts payabie and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 1,151 1,100 1,168 920 811
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 1.923 1,972 1,889 1,904 2.404

Borrowings - Emprunts
Loans and overdratts - Emprunts et découvents

From banks - Auprés de banques ) 828 960 981 1.095 1124

From others - Auprés d'autres 210 248 260 247 304
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 6 160 14 278 487
Bonds and debentures - Obligations 3,533 3,585 3,659 3,565 3,378
Mortgages - Hypothéques 66 64 64 67 70
Deterred income t1ax - Impdt sur le revenu différé 603 612 608 632 635
Other liabiliies - Autres passits 720 756 740 704 703
Equlty - Avolr 5,226 4,975 5,134 6,390 6,338
Share capital - Capital-actions 4,551 4,274 4,441 4,890 4,882
Contributed surplus and other - Surplus d' apport et autres 234 235 235 776 777
Retained earnings - Bénéfices non répartis 441 467 458 724 678
Current assets - Actifs a court terme 1,723 1,764 1,692 1,903 1,826
Current liabliltles - Passlfs 3 court terme 1,558 1,747 1,637 1,653 1,672

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploltation 1,494 1,445 1,876 1,597 1,434
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 1,477 1,433 1,859 1,582 1,419
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 17 12 16 15 15

Operating Expenses - Dépenses d'exploltation 1,105 1,115 1,441 1,150 1,093
Depreciation, depietion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 158 167 187 178 182
Other operating expenses - Aulres dépenses d'exploitation 948 958 1,254 973 911

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 388 331 435 447 3

Other Revenue - Autre revenu n 10 16 17 29
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 1 10 16 17 29

Other Expenses - Autres dépenses 125 125 147 132 140
Interest on borrowings - (Ntéréts sur les emprunts

Short-term debt - Detle a court terme 5 9 8 7 9
Long-term debt - Dette a long terme 119 116 140 126 132

Galns/losses - Galns/pertes -2 2 -29 4 -
On sale of assets - Sur la vente d'actifs _ B - - -
Others - Auires -2 2 -29 4 -

Profit before Income tax - Bénéfice avant Imp6t sur le revenu 273 218 274 335 229
Income tax - Impdt sur le revenu 109 N 101 120 85
Equity in affiiates’ earnings - Part des gains des affiliées 2 2 5 7 3

Profit before extraordinary gains - Bénéflce avant gains extraordinalres 165 129 178 222 147

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - o 5

Net profit - Bénéfice net 165 129 178 222 147
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Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises

Table 8 - Other fuels and electricity
Tableau 8 - Autres combustibles et électricité

1993 1994

1] i v [ 1]
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 289 129 426 294 224
Net profit - Bénéfice net 165 129 178 222 147
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 158 157 187 178 182
Deterred income tax - Impdt sur le revenu ditféré 4 el 2 2 3
Working capital - Fonds de routement 36 -110 - -61 -1
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 75 -54 68 -36 -96
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 1 -2 -10 -10 .-

Cash from financing activities - Encalsse générée par le financement -41 190 45 45 606
Bormrowings from banks - Emprunts auprés de banques 28 141 21 22 30
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affilices 17 36 -84 s 500
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -38 154 -148 58 210
Bonds and debentures - Obligations -32 52 73 -94 -187
Mortgages - Hypothéques -22 -3 - 3 3
Other - Autres -10 32 12 -28 58
Equity - Avoir 16 -222 168 49 -7
Total cash avallable - Total, encalsse 248 319 4an 340 831

Applications - Utllisations

Cash applied to Investment activities - Encalsse utllisée pour des placements 97 84 78 -28 441
Investments in affiliates - Placements dans des affilices -100 3 70 4 441
Portfotio investments - Placements de portefeuille 3 -85 7 -32 -
Loans - Préts - -2 = == =

Cash applied to fixed assets - Encalsse utllisée pour Iimmobllisations 107 212 329 156 208
Purchases - Achats 182 197 361 147 187
Disposals - Réalisations 75 -15 32 -B -21

Cash applied to dividends - Encalsse utllisée pour dividendes 118 134 164 161 193

Total applications of cash - Utllisation totale de I'encalsse 129 262 570 289 842
Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de I'encalsse 119 57 -99 51 -1

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 1,510 1,531 1,885 1,505 1,470
Operating profit - Bénélice d'exploitation 401 349 430 421 354
Profit before exiraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 114 147 242 189 96
Net profit - Bénéfice net 114 147 242 189 96

Selected ratios - Ratios sélectionnes

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.13% 7.69% 10.33% 8.13% 5.22%
Return on equity - Rendement de ['avoir 8.75% 11.84% 18.85% 11.82% 6.04%
Profit margin - Marge bénéficiaire 26.57% 22.80% 22.79% 27.98% 24.10%
Debt to equity - Ratio des dettes a {'avoir 1.256 1.405 1.337 1.120 1.226
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.106 1.010 1.033 1.151 1.092

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (SA.) - Revenu d'exploitation (DES ) 5.85% 1.41% 23.10% -20.15% -2.36%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 10.86% 6.62% 23.10% -25.52% 2.89%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d exploitation (DES.) -5.92% -12.98% 23.08% -1.98% -15.89%
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Table 9 - Chemicals, chemical products and textiles
Tableau 9 - Produits chimiques et textiles

1993 1994

| 1] v | 1]
millions of dollars-millions de doliars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 45,457 45,337 45,170 49,756 51,634
Cash and deposits - Encaisse et dépdis 2,532 2.058 1,991 2,089 2477
Accounts receivable and accrued revenue - Comples débiteurs et revenu couru 9,182 9,389 9,169 10,092 11,160
Inventories - Stocks 7.419 7.387 7.286 8,345 8,526
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 6,298 6,346 6,453 6,736 6,860
Paortialio investments - Placements de portefeuille 1,033 949 842 906 905
Loans - Préts 297 302 298 286 291
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 14,607 14,740 14,979 16,536 16,772
Other assets - Autres aciifs 4,089 4,166 4,152 4,767 4,643

Liabliities - Passlfs 26,277 25,566 25,271 28,417 29,667
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 7.448 7.373 7,322 8,395 8,812
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des afliliées 6,299 5,624 5,816 6,333 6,643

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafis - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 3,455 3,503 3,393 4301 4,432

From others - Auprés d'autres 2.221 2,240 2,097 2121 2,232
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,041 844 927 1,083 1,083
Bonds and debentures - Obligations 1,658 1,659 1,545 1,608 1,460
Mortgages - Hypothégues 441 420 383 522 563
Deferred income tax - Impdt sur le revenu ditiéré 1,224 1,272 1,279 1,363 1,375
Other llabilities - Autres passifs 2,490 2,632 2,509 2,691 3,065
Equity - Avolr 19,180 19,770 19,899 21,339 21,968
Share capital - Capital-actions 7,223 7,386 7,361 8,142 8,260
Contributed surpius and other - Surplus d’apport et autres 1,381 1.391 1,424 1,635 1,623
Retained earnings - Bénéfices non répartis 10,576 10,994 11,115 11,563 12,084
Current assets - Actifs a court terme 20,505 20,070 19,833 22,217 23,456
Current liablilties - Passifs a court terme 13,129 13,479 13,241 15,003 15,365

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploltation 14,272 13,939 14,200 14,721 16,902
Sales of goods and services - Venies de biens et de services 14,165 13,817 14,082 14629 16,804
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 107 122 118 92 98

Operating Expenses - Dépenses d'exploftation 13,280 13,011 13,361 14,058 15,617
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 429 418 430 464 487
Other operating expenses - Aulres dépenses d'exploitation 12,851 12,692 12,931 13,594 15,129

Operating profit - Bénéfice d’exploltation 993 928 839 663 1,285

Other Revenue - Autre revenu 88 57 63 59 88
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 88 57 63 59 88

Other Expenses - Autres dépenses 296 284 293 29 310
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette & court terme 83 76 84 91 101
Long-term debt - Dette & long terme 214 208 209 199 209

Galns/losses - Gains/pertes 52 -20 68 -29 -19
On sale of assets - Sur la vente d'actifs -10 8 86 2 5
Others - Autres -43 -28 -18 -31 -24

Profit before income tax - Bénéfice avant Impét sur le revenu 733 681 677 403 1,044
Income tax - Imp0t sur le revenu 305 255 251 214 364
Equity in affiiates’ earnings - Part des gains des affiiées 40 20 35 10 15

Profit before extraordinary galns - Bénéfice avant galns extraordinalres 468 446 461 199 695
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -12 - -10 6 -2

Net profit - Bénéfice net 456 446 450 205 692
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Table 9 - Chemicals, chemical products and textiles
Tableau 9 - Produits chimiques et textiles

1993 1994

it Il I\ | 1]
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activitles - Encalsse générée par I'exploitation 675 630 1,022 389 692
Net profit - Bénéfice net 456 445 450 208 692
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissernent 429 418 430 464 487
Deterred income 1ax - tmpdt sur le revenu différé 39 18 -10 -21 13
Working capital - Fonds de roulement -457 -265 292 77 -947
Other non-cash items - Aulres éléments non monétaires 196 29 -121 -221 487
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de |a période antérieure 13 -16 -18 38 -40

Cash from financing activities - Encaisse générée par e financement 236 653 -246 460 607
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -271 48 -86 268 79
Borrowings from affiiates - Emprunts auprés des affiliées 362 675 81 314 330
Other barrowings - Autres emprunts

Bankers’ acceptances and paper - Acceplations bancaires et papier 121 -196 83 -47 --
Bonds and debentures - Obligations -7 1 -114 -66 -148
Mortgages - Hypolheques - -21 -37 16 41
Other - Autres -29 19 -143 -148 11
Equity - Avoir 60 173 -30 123 194
Total cash avallable - Total, encaisse 9N -23 776 849 1,299

Applications - Utllisations

Cash applied to Investment actlvitles - Encalsse utlllsée pour des placements =320 -37 <76 210 19
investments in affiliates - Placements dans des affiliées -79 38 170 194 14
Ponfolio investments - Placements de portefeuille -280 -78 -243 32 -
Loans - Préts 38 4 -3 -16 5

Cash applied to fixed assets - Encalsse utliisée pour immobllisations 462 533 602 357 786
Purchases - Achats 506 6§32 730 445 637
Disposals - Réalisations a3 -1 128 88 -250

Cash appiled to dividends - Encaisse utllisée pour dividendes 306 154 329 149 138

Total applications of cash - Utiiisation totale de I'encalsse 448 650 854 77 943
Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de I'encalsse 453 473 -78 133 355

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation . 13,728 13,950 14,213 15,374 16,262
Operating profit - Bénétice d'exploitation 868 900 933 724 1,160
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 386 403 635 252 613
Net profit - Bénétice net 374 403 525 258 610

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.00% 6.82% 9.31% 4.75% 7.71%
Return on equity - Rendement de |'avoir 8.05% B8.14% 10.75% 4.72% 11.16%
Profit margin - Marge bénéficiaire 6.32% 6.45% 6.57% 4.71% 7.13%
Debt 10 equity - Ratio des dettes a l'avoir 0.788 0.723 0.712 0.748 0.747
Working capital ratio - Ratio des tonds de roulement 1.562 1.489 1.498 1.481 1.627

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Qperating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DéSA)‘ 1.18% 1.62% 1.89% B8.17% 5.78%
Operating expenses (S.A.} - Dépenses d'exploitation (DES ) -0.03% 1.48% 1.76% 10.32% 3.09%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d exploitation (DES.) 23.15% 3.65% 3% ~22.46% 60.25%
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Table 10 - Iron, steel and related products
Tableau 10 - Fer, acier et produits connexes

1993 1994

| 11l IV | 1]
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actlfs 14,404 14,550 14,419 15,204 15,963
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 417 399 437 550 861
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 2,164 2,201 2,184 2,304 2,488
Inventories - Stocks 2,369 2,456 2,585 2,532 2,533
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 1,686 1,761 1,805 2.017 2,168
Portiolio investments - Placements de portefeuille 618 638 715 1,047 1,126
Loans - Prétis 68 64 14 50 80
Capita assets, net - Immobilisations, nettes 6,590 6,523 6,207 6.178 6,132
Other assels - Autres actifs 491 509 480 526 565

Llabllitles - Passifs 8,971 8,970 8,644 8,879 9,270
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs el exigibilités courues 2.058 2,050 2,064 2,015 2,162
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprées des affiliées 859 877 840 901 a50

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafls - Emprunts el découverts

From banks - Auprés de banques 1,124 1,008 1,098 1,175 1,085

From others - Auprés dautres 1,614 1,647 1,416 1,518 1,514
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 218 258 266 259 260
Bonds and debentures - Obligations 1,182 1.271 1,128 1,105 1.394
Morigages - Hypotheques 69 58 45 45 35
Deterred income tax - impdt sur ie revenu diftéré 933 a21 845 885 882
Other liabilities - Autres passils 914 881 943 976 1,019
Equlty - Avolr 5,433 5,580 5,774 6,325 6,693
Share capital - Capital-actions 3,869 3,877 4,033 4,468 4,659
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 334 333 338 389 336
Retained earnings - Bénéfices non répartis 1,230 1,371 1,404 1,468 1,697
Current assets - Actifs a court terme 5,600 5,753 5,805 6,350 6,963
Current llabllitles - Passifs a court terme 3,090 3,158 3,028 2,927 3,184

income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'expioitation 3,257 3,164 3,419 3,547 4,078
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 3,247 3,156 3,410 3,637 4,071
Qther operating revenue - Autres revenus d'expioitation 10 7 ] 10 7

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 3,138 3,008 3,248 3,369 3,764
Depreciation, depietion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 161 159 154 160 182
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 2,977 2,849 3,094 3.208 3,583

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 1189 156 171 178 313

Other Revenue - Autre revenu 16 50 23 18 36
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 16 50 23 18 36

Other Expenses - Autres dépenses 89 86 83 83 94
Interest on borrowings - INtéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette & court terme 15 14 12 15 17
Long-term debt - Dette & long terme 74 72 71 68 77

Galns/losses - Galns/pertes -4 1 26 6 68
On sale of assets - Sur ia vente d'aclils - 1 -20 -- -
Others - Autres -4 - 46 6 68

Profit betore income tax - Bénéfice avant Impét sur le revenu 43 21 137 119 324
Income tax - Impd1 sur le revenu 20 -9 -2 43 75
Equity in atfiliates’ earnings - Part des gains des afiliées -1 10 8 6 29

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant galns extraordinaires 21 140 148 81 278
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - -1 1

Net profit - Bénéfice net 21 140 146 82 278
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Table 10 - Iron, steel and related products
Tableau 10 - Fer, acier et produits connexes

1993 1994

I i \% | ]
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de ['évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating actlvities - Encalsse générée par I'exploitation 162 106 226 231 352
Net profit - Bénélice net 21 140 146 82 278
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depleton and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 161 159 154 160 182
Deterred income tax - Impot sur le revenu difiéré -12 -19 -76 8 25
Working capital - Fonds de roul ement -63 -125 -104 -15 -46
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 29 -48 99 -21 92
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 26 - 7 16 6

Cash from financing activities - Encaisse générée par fe financement 234 kAl -166 490 351
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 63 -107 90 51 -120
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 16 18 -37 -1 49
Other borrowings - Autres emprunis

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 8 40 8 7 1
Bonds and debentures - Obligations -32 90 -143 -23 289
Mortgages - Hypothégues - -1 -13 - -10
Other - Autres 19 33 -231 102 -3
Equity - Avoir 198 10 160 368 145
Total cash avaliable - Total, encalsse 395 177 60 I3l 703

Applications - Utilisations

Cash applied to investment actlvitles - Encalsse utilisée pour des placements 61 83 72 534 203
Investments in affiiates - Placements dans des affiliées 51 66 45 170 84
Portfolio investments - Placements de portefeuilie 11 21 77 328 79
Loans - Préts - -4 -50 36 a0

Cash applied to fixed assets - Encalsse utliisée pour immobliisations 175 96 -134 73 133
Purchases - Achats 83 88 117 93 99
Disposals - Réaiisations -92 -8 251 20 -33

Cash applied to dividends - Encal utlilsée pour dividendes 11 16 92 29 49

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encalsse 278 196 3 636 384
Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de I'encalsse 118 -18 30 85 319

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 3,072 3,242 3,419 3,666 3,874
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 89 154 186 193 285
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -80 119 222 108 201
Net profit - Bénéfice net -80 119 221 106 201

Selected ratios - Ratios sélectionneés

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés -0.07% 6.09% 10.67% 5.23% 8.24%
Aeturn on equity - Rendement de ('avoir -4.43% 8.56% 15.36% 6.62% 12.03%
Profit margin - Marge bénéficaire 231% 4.74% 5.44% 5.26% 7.37%
Debt to equity - Ratio des dettes & 'avoir 0932 0317 0.830 0.791 0.778
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.812 1.822 1.917 2.170 2187

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d exploitation (DES.) -1.62% 5.54% 547% 7.21% 5.67%
Operating expenses (SA.) - Dépenses d exploitation (DES.) -2.75% 3.55% 4.70% 7.42% 3.33%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d exploitation (DES.) 60.84% 71.82% 21.08% 3.68% 47.87%
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Table 11 - Non-ferrous metals and primary metal products

Tableau 11 - Métaux non ferreux et produits en métal de premiere transformation

1993

1994

[\

millions ot dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 46,219 46,569 44,823 46,190 47,566
Cash and deposits - Encaisse et dépots 1,112 1,273 1,014 1,306 1.662
Accounts receivable and accrued revenue - Comples débiteurs et revenu couru 2,510 2,496 2.548 2.775 2.906
Inventories - Stocks 2,745 2,755 2.662 2.885 2,857
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 15,941 15,943 14,829 14,596 15,345
Portiolio investments - Placements de portefeuille 746 753 798 726 878
Loans - Préts 17 11 12 14 15
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 22,076 22,216 21,727 22,522 22,514
Other assets - Autres actifs 1,072 1,122 1,233 1,366 1,389

Liabllitles - Passifs 20,932 20,838 20,495 22,440 22,189
Accounts payable and accrued liabilities - Comples créditeurs et exigibilités courues 2,668 2.706 2,698 2,764 2,905
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comples auprés des affiliées 3,701 3,576 3,424 4,636 2.960
Borrowings - Emprunts

Loans and overdrafts - Emprunis et découverts
From banks - Auprés de banques 1944 1,715 1,750 1,538 2323
From others - Auprés d'autres 1,857 1,914 1,900 2129 2,148
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 812 767 521 782 649
Bonds and debentures - Obligations 4,837 5,085 5,254 5810 6.377
Mortgages - Hypothéques 178 182 77 82 86
Deterred income 1ax - Impdt sur le revenu différé 3,128 3,129 3,097 3121 3,132
Other liabilities - Autres passifs 1,807 1,763 1,774 1,578 1,609

Equity - Avolr 25,288 25,731 24,328 23,750 25,377
Share capital - Capitai-actions 15,805 15,959 15,214 15,409 16,972
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 3,959 4,086 3,725 3.833 3,853
Retained earnings - Bénéfices non répartis 5,523 5,687 5,390 4,509 4,552

Current assels - Actlfs a court terme 6,901 6,999 6,837 7,500 7,770

Current liabliitles - Passifs a court terme 4,974 4,587 3,948 3,849 3,864

Income Statement - Etat des résultats

Operaling Revenue - Revenu d'exploltation 3,961 3,849 4,209 4,439 5,443
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 3,918 3.804 4,155 4,400 5,377
Other operating revenue - Aulres revenus d'exploitation 43 45 54 39 66

Operaling Expenses - Dépenses d’exploltation 4,018 3,927 4,208 4,271 4,987
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 446 440 459 423 455
Other operaling expenses - Autres dépenses d'exploitation 3.572 3,487 3.749 3,848 4,532

Operating profit - Bénéfice d’explolitation 57 -78 1 168 456

Other Revenue - Autre revenu 140 92 103 79 141
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 140 92 103 79 141

Other Exp - Autres dép 208 210 220 227 255
Interest on borrowings - Intérdts sur les emprunts

Shornt-term debt - Dette a court terme 38 26 22 20 20
Long-term debt - Defte & long terme 170 184 199 208 235

Galns/losses - Gains/pertes 19 256 55 10 30
On saie of assets - Sur la vente d'actifs 46 283 95 48 74
Others - Autres 27 -28 -40 -38 -44

Profit before income tax - Bénéfice avard Impét sur ie revenu -106 61 62 30 372
Income tax - ImpOt sur e revenu -33 43 -21 25 158
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiiées 31 17 23 33 59

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinalres 42 35 -18 38 272
Extraordinary gains - Gains extraordinaires =) - - N

Net profit - Bénéfice net L 35 <18 38 272
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Table 11 - Non-ferrous metals and primary metal products
Tableau 11 - Meétaux non ferreux et produits en métal de premiere transformation
1933 1994
Il 11} [\ ! I
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de fa situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encalsse générée par I'exploitation 546 178 260 -174 700
Net profit - Bénéfice net -44 35 -18 38 272
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, deptetion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 446 440 459 423 455
Deferred income 1ax - Imp0t sur le revenu diftéré -21 -32 -1 -27 24
Working capital - Fonds de rouiement 131 54 -16 -218 30
Other non-cash items - Aurres éléments non monétaires 34 370 -181 -374 -57
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure - 52 18 315 -25

Cash from financing activitles - Encalsse générée par le financement 488 422 -30 1,870 1,148
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 37 -38 36 -262 785
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées 168 -118 -158 1,115 -1,676
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -188 -45 -246 256 -132
Bonds and debentures - Obligations 75 178 234 549 567
Martgages - Hypothéques 2 4 -80 1 4
Other - Autres 4 62 -14 181 30
Equity - Avoir 3N 377 198 31 1.570
Total cash avallable - Total, encalsse 1,034 599 229 1,696 1,848

Applications - Utllisations

Cash applled to Investment activities - Encalsse utilisée pour des placements -394 =275 -20 74 864
Investments in affiliates - Placements dans des atfiliées -450 -275 -229 120 706
Portfolio investments - Placements de portefeuile 83 6 209 -46 158
Loans - Préts 2 -6 - 1 -

Cash applled to fixed assets - Encalsse utllisée pour Immobllisations 686 555 299 645 473
Purchases - Achats 514 559 524 747 771
Disposals - Réatisations -173 4 225 102 298

Cash applied to dividends - Encalsse utllisée pour dividendes 199 154 179 1 207

Total applications of cash - Utllisation totale de I'encalsse 491 435 459 840 1,544
Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 543 165 -229 856 304

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 3,807 3,917 4,187 4,570 5,241
Operating profit - Bénéfice d'exploitation -144 -155 174 164 3eg
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -9 -85 172 19 227
Net profit - Bénéfice net -g2 -85 172 19 227

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 0.55% 0.69% 3.26% 1.77% 3.89%
Return on equity - Rendement de I'avoir -1.44% -1.32% 282% 0.31% 3.58%
Profit margin - Marge bénéficiaire -3.79% -3.97% 4.16% 3.59% 7.03%
Debt 10 equity - Ratio des dettes a ('avoir 0.527 0.515 0.531 0.631 0.573
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.387 1.526 1.732 1.949 2.01

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DE'S.)’ -5.44% 2.89% 6.91% 9.13% 14.70%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d expioitation (DES.) -2.32% 3.06% -1.45% 9.78% 10.60%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d exploitation (DES.) -656.54% 7.71% 211.94% -5.83% 124.93%
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Table 12 - Fabricated metal products
Tableau 12 - Produits de fabrication métalliques

1993 1994

Il 11} v | ]
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actlfs 20,897 21,350 21,148 23,179 24,446
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 873 888 856 984 1,042
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 5,275 5612 5,518 5875 6,601
Inventories - Stacks 4,512 4,570 4,498 4984 5,346
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 2,800 2,932 3,139 3.121 3,170
Partfolio investments - Placements de ponefeuille 433 449 454 467 500
Loans - Préts 128 129 119 152 158
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 5,235 5,272 5,215 5,741 5334
Other assets - Autres aclifs 1.540 1,497 1,348 1,854 1,694

Llabllities - Passifs 13,032 13,389 13,226 14,410 15,392
Accounts payable and accrued kabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 3,921 4,109 4,039 4,542 4,893
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 1,985 2,002 2,026 2,009 2,099

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 2,180 2,227 2,118 2,084 2,187

From others - Auprés d'autres 1,362 1,392 1,378 1,455 1,508
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 700 671 671 887 834
Bonds and debentures - Obligations 848 889 816 937 963
Morigages - Hypothégues 423 418 409 496 518
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 327 339 334 330 342
Other liabiiities - Autres passits 1,286 1.372 1,433 1,669 2.048
Equlty - Avolr 7,865 7,961 7,922 8,770 9,054
Share capital - Capital-actions 3,573 3,657 3,756 4,187 4336
Contributed surplus and other - Surpius d'apport et autres 164 166 166 324 350
Retained earnings - Bénéfices non répartis 4,128 4,137 4,000 4,258 4,369
Current assets - Actifs a court terme 11,325 11,655 11,492 12,626 13,542
Current Habliltles - Passifs & court terme 7,445 7,697 7,667 8,540 9,096

income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploltation 8,015 8,573 8,719 8,868 10,095
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 7.950 8,504 8,649 8,800 10,017
Other aperating revenue - Autres revenus d'explaitation 65 68 70 68 78

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 7,859 8,363 8,649 8,686 9,788
Depreciation, depietion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 161 162 160 175 182
Other operating expenses - Autres dépenses d'explaitation 7,698 8,201 8,489 8,510 9,606

Operating protit - Bénéfice d’exploftation 156 210 69 183 307

Other Revenue - Autre revenu 36 37 61 39 46
interest and dividends - intéréts et dividendes 36 37 81 39 46

Other Expenses - Autres dépenses 142 142 138 140 149
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Shaort-term debt - Dette a court terme 46 45 45 46 52
Long-term debt - Dette A long terme 95 97 93 94 97

Galns/losses - Galns/pertes -5 29 -36 93 1
On sale of assets - Sur la vente d'actifs . 24 3 1 1
Others - Autres -5 4 -39 91 -1

Profit before Income tax - Bénéfice avant impdt sur le revenu 46 134 44 174 204
Income tax - impot sur le revenu 22 30 5 48 67
Equity in affiliates’ earnings - Pan des gains des affiliées 19 30 32 -86 2

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinalres 43 134 -17 39 140

Extraordinary gains - Gains extraordinaires = s e - N
Net profit - Bénéfice net 43 134 -17 38 140
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Table 12 - Fabricated metal products
Tableau 12 - Produits de fabrication métalliques

1993 1994

1l 11 \% | 1l
millions of dollars-millions de doliars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiere

Sources - Provenance

Cash trom operating activities - Encaisse générée par I'exploltation 9N 168 437 64 170
Net profit - Bénéfice net 43 134 -17 39 140
Non-cash items - Eiéments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 161 162 160 175 182
Delerred income tax - Imp&t sur le revenu difléré 6 10 -- 4 13
Working capital - Fonds de roulement -369 -203 96 39 -698
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 255 68 208 -159 541
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -4 -3 -8 -34 2

Cash from financing activities - Encalsse générée par le financement 281 144 57 362 369
Borrowings {rom banks - Emprunts auprés de banques 17 44 -109 36 115
Borrowings from affiiates - Emprunts auprés des affiliées 17 18 24 -86 89
Other borrowmings - Autres emprunts

Bankers' acceplances and paper - Acceptations bancaires et papier 134 -29 1 199 -65
Bonds and debentures - Obligations 34 1" -42 49 23
Mortgages - Hypotheques 2 -5 -8 36 19
Other - Autres 21 30 -14 -1 50
Equity - Avoir 56 76 91 139 129
Total cash avallable - Total, encalsse 372 3n 380 427 539

Applications - Utiiisations

Cash applied to investment activities - Encalsse utllisée pour des placements 67 33 170 102 87
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 51 16 175 100 44
Portiolio investments - Placements de portefeuille 13 16 5 -7 37
Loans - Préts 3 | -10 9 6

Cash appiled to fixed assets - Encaisse utllisée pour Immoblilsations 274 158 161 167 333
Purchases - Achats 189 193 199 204 210
Disposals - Réalisations -85 35 38 37 123

Cash applled to dividends - Encalsse utllisée pour dividendes 65 105 81 133 74

Total applications of cash - Utilisation totaje de I'encaisse 406 296 412 402 493
Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de 'encalsse -34 15 -32 25 46

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 7,808 8,369 8,936 9,143 9,828
Operating profit - Bénéfice d’exploitaion 134 140 101 244 285
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 62 106 -117 151 162
Net profit - Bénétice net 62 106 -117 150 162

Selected ratios - Ratios sélectionneés

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 3.21% 4.14% 3.04% 4.85% . 517%
Return on equily - Rendement de |'avoir 3.14% 531% -5.89% 6.86% 715%
Profit margin - Marge bénéficiaire 1.72% 167% 1.13% 267% 2.90%
Debl to equity - Ratio des dettes & I'avoir 0.953 0.951 0.937 0.897 0.896
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.521 1.514 1.499 1.478 1.483

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'expioitation (DE'S.)' 3.97% 7.18% 6.78% 231% 7.49%
Operating expenses (SA.) - Dépenses d exploitation (DES.) 3.45% 7.23% 7.36% 0.72% 7.23%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES ) 45.41% 4.12% -27.59% 141.66% 16.87%
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Statistiques financiéres des entreprises

Table 13 - Machinery and equipment (except electrical machinery)
Tableau 13 - Machinerie et equipement (sauf machinerie électrigue)

1993

1994

%

millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 29,444 30,077 30,506 32,110 32,761
Cash and deposits - Encaisse et dépots 1,239 1,261 1323 1.334 1,356
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 8,338 8,603 9,242 9,459 10,155
Inventories - Stocks 8,052 8,066 7.930 8,491 8,674
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 2,572 2,857 2,804 2,889 2,919
Portiolio investments - Placements de portefeuille 331 310 302 435 418
Loans - Préts 1,685 1,589 1,644 1,636 1615
Capital assets, net - immobilisations, nettes 6,040 6,124 6,070 6,407 6374
Other assets - Autres acti!s 1,287 1,267 1,191 1,460 1,249

Llabtlitles - Passifs 20,096 20,438 20,780 21,639 22,110
Accounts payable and accrued habilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 5,986 6,111 6,271 6,465 6,502
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 3,620 3,619 3,630 4,077 4,078
Borrowings - Emprunts

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Auprés de banques 3,135 3,164 3,039 3.135 3.095
From others - Auprés d'autres 1,516 1,533 1,528 1,614 1,666
Bankers' acceptances and paper - Acceplations bancaires el papier 1,079 1,024 908 979 1,051
Bonds and debentures - Obligations 1,089 1,072 1.029 1,053 1,054
Morigages - Hypotheques 460 440 456 436 443
Deterred income 1ax - Impdt sur le revenu différé 673 716 624 616 622
Other liabilities - Autres passifs 2,537 2,760 3,295 3.263 3,599

Equlty - Avolr 9,348 9,640 8,727 10,472 10,651
Share capital - Capital-actions 3,613 3,802 3,733 3.822 3,655
Contribuled surplus and other - Surplus d'apport et autres 767 842 851 873 876
Retained earnings - Bénéfices non répartis 4,968 4,996 5,143 5777 6,120

Current assets - Actlfs a court terme 17,853 18,009 17,967 18,934 19,253

Current llabliitles - Passifs a court terme 12,358 12,456 12,368 12,768 12,841

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploftation 11,555 12,154 13,595 13,748 14,955
Sales 0f goods and services - Venles ge biens et de services 10,904 11,470 12.826 13,017 14,155
Other operating revenue - Aulres revenus d'exploitation 651 684 769 732 799

Operating Expenses - Dépenses d'exploltation 1,115 11,651 13,084 13,155 14,147
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 241 250 242 251 253
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 10,874 11,401 12,842 12,904 13,894

Operating profit - Bénéfice d’exploltation 440 503 511 595 807

Other Revenue - Autre revenu 56 57 63 62 66
Interest and dividends - In1éréts et dividendes 56 57 63 62 66

Other Expenses - Autres dépenses 197 192 193 192 203
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette a court terme 94 90 90 88 a5
Long-term debt - Dette a long terme 103 102 103 104 107

Galns/losses - Galns/pertes - d -4 3 -2
On sale ol assets - Sur la vente d'actifs -4 3 -2 8 2
Others - Autres 4 3 P P -4

Profit before Income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu 298 369 377 468 668
Income tax - Impdt sur le revenu 181 203 199 209 295
Equity in aftiliates’ earnings - Pan des gains des aftiliées 4 13 6 -5 5

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinalres 122 179 184 254 378
Extraordinary gains - Gains exiraordinaires 1 - -15 1 -1

Nel profit - Bénéfice net 123 179 168 254 377
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Statistiques financiéres des entreprises

Table 13 - Machinery and equipment (except electrical machinery)
Tableau 13 - Machinerie et équipement (sauf machinerie électrique)

1993

1994

v

millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiéere

Sources - Provenance

Cash trom operating activitles - Encalsse générée par 'exploitation 518 573 527 258 269
Net profit - Bénéfice net 123 179 168 254 377
Non-cash items - Eléments non monélaires

Depreciation, depietion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissernent 241 250 242 251 253
Deferred income 1ax - Impdt sur le revenu diftéré -8 13 -52 -8 5
Working capital - Fonds de roulement -549 -140 -507 -6 -926
Other non-cash ltems - Autres éiéments non monétaires 714 294 680 -229 565
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -1 -24 -4 -4 6

Cash from financing activities - Encalsse générée par le financement 57 137 81 202 159
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -161 28 -61 -43 -38
Borrowings trom affiiates - Emprunts auprés des affiliées 44 -1 22 62 19
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -37 -85 -100 106 Al
Bonds and debeniures - Obligations -5 -17 -43 57 1
Martgages - Hypothéques -4 -20 16 -10 7
Other - Autres 50 17 -5 62 56
Equity - Avoir 56 185 133 -33 42
Total cash avallable - Total, encalsse 461 710 446 460 428
Applications - Utlilsations

Cash applled to investment activities - Encalsse utllisée pour des placements 9 255 -21 15 -12
Investments In affiiates - Placements dans des affiliées 27 273 -68 -10 25
Porttolio investments - Piacements de porteteuiile -13 -21 9 45 17
Loans - Préts -5 3 55 -20 -20

Cash applied to fixed assets - Encalsse utilisée pour immaobllisations 261 310 234 193 301
Purchases - Achals 330 349 386 327 346
Disposals - Reéalisations 70 39 152 133 45

Cash applled to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 132 127 151 157 135

Total applicatlons of cash - Utlilsation totale de I'encalsse 402 692 364 366 424
Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de 'encalsse 59 18 82 94 3
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalises (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 11314 12,356 13.360 14,125 14,623
Operating profit - Bénétice d'exploitation 382 502 506 661 749
Profit belore extraordinary gains - Bénétice avant gains extraordinaires a1 174 185 297 337
Net profit - Bénéfice net 82 174 170 298 337
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 4.07% 5.62% 6.03% 7.64% 8.33%
Return on equity - Rendement de I'avolr 3.46% 7.23% 7.63% 11.35% 12.67%
Profit margin - Marge bénéficiaire 3.38% 4.06% 3.78% 4.68% 5.12%
Debt 10 equity - Ratio des dettes a I'avoir 1.166 1.126 1.089 1.079 1.069
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.445 1.446 1.453 1.483 1.499
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S A.) - Revenu d expioitation (DES) 8.47% 9.22% 8.12% 5.72% 3.53%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d exploitation (DES) 797% 8.44% 8.43% 4.74% 3.04%
Operating profit (S.A.) - Bénélice d'expioitation (DES.) 25.39% 31.31% 0.73% 30.68% 13.44%
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Statistiques financiéres des entreprises

Table 14 - Motor vehicles, parts and accessories, and tires
Tableau 14 - Véhicules automobiles, piéces et accessoires et pheus

1993

1984

v

millions of dollars-milions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actlfs 64,792 63,978 65,560 71,154 74,551
Cash and deposits - Encaisse et dépots 2,418 2,378 2,649 2,315 2,651
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 14,863 13,911 13,263 14,215 15,746
Inventories - Stocks 14,478 13,821 13,794 16,778 16,077
Investments and accounts with afliliates - Placements et comptes auprés des affiliées 5,023 5,724 6,022 6,426 6,878
Portfolio investments - Placements de ponefeuille 1,892 1.727 1,360 1,755 1,245
Loans - Prats 414 383 408 377 401
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 21,121 21,069 21,431 22,800 24,193
Other assets - Autres actifs 4,584 4,964 6,632 7.489 7.361

Liabillttes - Passits 45,917 44,897 46,005 51,221 53,323
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 15,135 15,002 15,831 17,420 17,104
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 5,567 5,610 5864 7.354 B,327
Borrowings - Emprunts

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Auprés de banques ) 5,228 4,845 4,696 4,964 5,347
From others - Auprés d'autres 7.534 7.361 7,379 B.613 9,011
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires el papier 2,061 2,050 1,805 1,848 1,819
Bonds and debentures - Obligations 2,261 2,310 2,317 2,304 2,271
Mortgages - Hypothéques 1,137 1,075 1,132 1,249 1,293
Deferred income tax - Impdt sur le revenu ditféré 1,172 1,193 1,236 1,349 1,380
Other liabilities - Autres passifs 5,820 5,449 5,744 6.121 6,771

Equilty - Avolr 18,875 19,081 19,555 19,933 21,228
Share capital - Capital-actions 7.264 7.348 7.434 7,972 B,117
Contributed surpius and other - Surplus d'apport et autres 679 680 689 727 953
Retained earnings - Bénéfices non réparis 10,933 11,053 11,432 11,234 12,158

Current assets - Aclifs a court terme 34,217 32,485 31,738 35,488 36,407

Current llabllitles - Passlfs a court terme 27,828 26,870 28,166 30,999 31,365

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’'explolitation 41,497 35,817 39,748 40,142 49,166
Sales of goods and services - Ventes de biens el de services 40,473 34,742 38,620 39.034 47,885
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 1,024 1,075 1,128 1,108 1,281

Operating Expenses - Dépenses d’exploltation 40,341 35,376 38,905 39,226 47,474
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 934 918 951 961 1,074
Other operating expenses - Autres dépenses d'expioitation 39,407 34,457 37,954 38,265 46,401

Operating protit - Bénéfice d'exploitation 1,156 441 843 916 1,692

Other Revenue - Autre revenu 315 183 134 138 285
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 315 183 134 138 285

Other Expenses - Autres dépenses 442 407 404 413 442
interest on borrowings - Intéréts sur ies emprunts

Shon-term debt - Dette & court terme 181 158 156 149 170
Long-term debt - Dette & long terme 261 250 248 265 271

Galns/losses - Gains/pertes 3 40 -45 -143 62
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 60 -- -21 10 12
Others - Autres -56 40 -24 -152 -74

Profit before Income tax - Bénétice avant Impét sur le revenu 1,033 256 527 498 1,472
Income tax - Impot sur le revenu 272 79 93 125 397
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 16 22 17 40 15

Profit betfore extraordinary gains - Bénéfice avant galns extraordinaires 776 200 451 413 1,090
Extraordinary gains - Gains exiraordinaires 1 - - 2 -

Net profit - Bénéfice net 777 200 451 415 1,080
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Table 14 - Motor vehicles, parts and accessories, and tires
Tableau 14 - Véhicules automobiles, pieces et accessoires et pneus

1993 1994

Il I 1\ | I
millions ot dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash trom operating activitles - Encalsse générée par I'exploitation 2,039 1,731 1,395 295 869
Net profit - Bénétice net 777 200 451 415 1,090
Non-cash items - Eiéments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 934 918 951 961 1,074
Deferred income tax - Impot sur le revenu dittéré 47 25 100 32 24
Working capital - Fonds de roulement -517 1,452 1,379 -873 -2,012
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 830 -848 -1,452 -327 708
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -32 -16 -34 87 -15

Cash from tinancing activities - Encalsse générée par le financement 205 <513 271 2,114 1,929
Borrowings from banks - Emprunts aupres de bangues -285 -377 -102 52 383
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées -188 40 329 1,195 959
Other barrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -29 -36 -245 44 -30
Bonds and debentures - Obligations -33 49 7 -80 -33
Mortgages - Hypothéques 3 61 58 66 45
Other - Autres 69 -168 17 733 398
Equity - Avoir 668 39 207 192 206
Total cash avallable - Total, encalsse 2,244 1,218 1,666 2,409 2,798

Applications - Utllisations

Cash applted to Investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 499 513 63 437 45
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -46 709 279 -41 441
Portfolio investments - Placements de paortefeuille 543 -165 -367 413 -510
Loans - Préts 3 -31 25 66 24

Cash applled to fixed assets - Encalsse utllisée pour immobllisations 1,278 751 1,286 1,602 2,305
Purchases - Achats 1,738 1,451 1,639 1,759 2,647
Disposals - Réalisations 456 699 353 157 342

Cash appillied to dividends - Encalsse utilisée pour dividendes 251 196 189 177 202

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encalsse 2,029 1,460 1,411 2,216 2,463
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encalsse 215 -243 255 192 335

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 37,090 38,220 40.311 42,044 43,964
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 754 643 1.009 956 1.285
Profit before extraordinary gains - Bénélice avant gains extraordinaires 429 389 568 460 739
Net profit - Bénétice net 430 389 568 462 739

Selected ratios - Ratios selectionnés

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.41% 6.03% 8.11% 6.77% 8.02%
Return on equity - Rendement de I'avoir 9.10% 8.14% 1161% 9.23% 13.92%
Profit margin - Marge bénéficiaire 2.03% 1.68% 2.50% 2.27% 2.92%
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 1.260 1.219 1.186 1.321 1.322
Working capital ratio - Ralio des fonds de roulement 1.230 1.209 1.127 1.145 1.161

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operatng revenue (S.A.} - Revenu d'exploitation (DES.)' 1.92% 3.05% 547% 4.30% 4.57%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploi(a!ipn {DES)) 2.62% 3.42% 4.59% 4.54% 3.87%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -23.24% -14.74% 56.87% -5.21% 34.42%
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Table 15 - Other transportation equipment
Tableau 15 - Autre matériel de transport

1993 1894

i Il v I ]
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 11,521 11,614 11,988 12,667 13,017
Cash ang deposits - Encaisse et dépOts 575 603 676 1,168 1,223
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 1,811 1,741 1,743 1,855 2121
Inventories - Stocks 3,925 3,902 3,932 3,905 3,934
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affilices 1,145 1,214 1.381 1,431 1,439
Portfolio investments - Placements de portefeuike 91 79 99 88 92
Loans - Préts 92 92 112 113 114
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 2,893 2,873 2,922 2,983 3,026
Other assets - Autres actifs 988 1.110 1.123 1,114 1,068

Liabllitles - Passits 7,574 7,667 8,026 8,295 8,523
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,212 2,122 2,394 2370 2,436
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées B53 851 901 963 1,021

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 1,345 1,347 1,204 1,157 1.174

From others - Auprés d'autres 661 659 686 748 754
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 120 171 21 79 75
Bonds and debentures - Obligations 708 797 1,098 1,127 1,149
Mortgages - Hypothéques 182 180 186 173 178
Deferred income tax - Impdt sur le revenu ditféré 308 318 319 323 316
Other liabilities - Autres passifs 1,183 1,222 1,215 1,355 1.421
Equity - Avoir 3,948 3,947 3,962 4,372 4,494
Share capita - Capital-actions 1,972 1,978 1,996 2.295 2317
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 196 196 201 239 254
Retained earnings - Bénétices non répartis 1,780 1,773 1,766 . 1,838 1.824
Current assets - Actlfs a court terme 6,725 6,760 6,975 7,541 7,702
Current llabliities - Passlifs a court ferme 4,284 4,245 4,278 4,338 4,466

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’expioitation 3,639 3,544 3,967 4,166 4,287

Sales of goods and services - Venies de biens et de services 3,570 3,475 3,897 4,102 4,213
Other operaling revenue - Autres revenus d'exploltation 69 69 69 64 73
Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 3,572 3,429 3,870 3,984 4,085
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 91 95 97 97 94
Other operating expenses - Autres Gépenses d'exploitation 3481 3,334 3,774 3.888 3,991
Operating profit - Bénéfice d'exploltation 67 115 96 182 201
Other Revenue - Autre revenu 14 10 14 18 18
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 14 10 14 18 18
Other Expenses - Autres dépenses 68 67 72 75 75
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts
Shon-term debt - Dette a court terme 28 28 28 28 27
Long-term debt - Dette A long terme 39 39 44 47 48
Galns/losses - Gains/pertes 15 -20 -15 16 18
On sale of assets - Sur la vente d'actifs = - -2 = --
Others - Autres 15 -20 -14 16 18
Profit before iIncome tax - Bénéfice avant Impot sur le revenu 29 38 22 141 163
Income tax - Impdt sur ie revenu 7 4 -5 59 30
Equity in afliiates’ earnings - Pan des gains des affiliées - - - -3 -
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant galns extraordinalres 22 34 27 79 134

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - n B 1 i

Net profit - Bénéfice net 22 34 27 79 134
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Table 15 - Other transportation equipment
Tableau 15 - Autre matériel de transport

1993 1994

it H Y% | I
millions ot dolfars-millions de doliars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activitles - Encalsse générée par I'exploltation 126 52 354 293 86
Net profit - Bénéfice net 22 34 7 79 134
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement N 95 97 97 94
Deterred income tax - Impdt sur le revenu différé 2 8 - 2 2
Working capital - Fonds de roulement -21 6 247 2 -242
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 31 -79 -17 123 100
Prior period cash transactions - Transaclions monétaires de la période antérieure - - - -9 -2

Cash from financing activitles - Encalsse générée par le financement 103 141 125 313 139
Borrowings trom barks - Emprunts auprés de banques 117 1 -142 74 17
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées -1 -1 50 34 58

Olher borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -33 5t -150 46 -4
Bonds and debentures - Obligations 26 88 302 15 22
Mortgages - Hypothéques -1 -2 5 5 5
Other - Autres 2 3 27 53 [}
Equity - Avoir -7 7 33 233 36
Total cash avallable - Total, encalsse 228 193 479 606 225
Applications - Utllisations
Cash applled to Investment activities - Encalsse utllisée pour des placements 78 56 207 -33 14
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 63 69 166 2 9
Portolio investments - Placements de portefeuille 14 -12 20 -22 3
Loans - Préts 1 -~ 20 =13 2
Cash applled to fixed assets - Encalsse utllisée pour Immoblliisations 75 68 154 112 m
Purchases - Achats 105 88 134 135 104
Disposals - Réalisations 30 20 -20 23 -7
Cash applled to dividends - Encalsse ulilisée pour dividendes 38 43 46 40 45
Tota! appilcations of cash - Utllisatlon totale de I'encalsse 191 167 406 120 17
Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 38 27 73 486 54

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 3,593 3,747 3,863 4112 4,235
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 43 119 140 159 177
Profit before extraordinary gains - Bénétice avant gains extraordinaires - 37 59 67 11
Net profit - Bénéfice net - 37 59 67 111

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Return on capital empioyed - Rendement des capitaux smpioyés 2.46% 4.28% 5.45% 531% 7.29%
Return on equity - Rendement de I'avoir -0.03% 3.74% 5.93% 6.17% 9.88%
Profit margin - Marge bénéficiaire 1.20% 3.19% 3.61% 3.86% 4.18%
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 0.981 1.015 1.034 0.971 0.968
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.570 1.592 1.630 1.738 1.724

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) -5.08% 4.25% 3.10% 6.44% 2.99%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploilangn (DES.) -4.27% 2.19% 2.64% 6.18% 2.64%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -44.29% 177 .57% 16.86% 13.57% 11.68%
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Table 16 - Household appliances and electrical products
Tableau 16 - Appareils ménagers et produits électriques

1993 1994

Il i v | Il
millions of doliars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actlfs 11,035 11,512 11,362 11,309 11,405
Cash and deposits - Encaisse et dépots 528 612 694 496 467
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 3,081 3.313 3,355 3,280 3,316
Inventories - Stocks 3,122 3,128 2,975 3,062 3,124
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 740 792 816 945 958
Portfoiio investments - Placements de portefeuilie 324 339 324 391 299
Loans - Préts 46 44 45 45 45
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 2,000 1,990 1,969 1,854 1,993
Other assets - Aulres actifs 1.183 1,284 1,184 1.137 1,202

Liabtlitles - Passlfs 6,947 7,380 7,195 7,149 7.297
Accounts payable and accrued liabilites - Comples créditeurs et exigibilités courues 2,529 2,693 2,658 2,708 2,752
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 1,217 1,245 1,236 1,280 1,275

Botrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découvens

From banks - Auprés de banques 1,006 1,042 889 1,019 1,071

From others - Auprés d'autres 413 422 345 354 351
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 342 398 380 335 352
Bonds and debentures - Obligations 181 142 142 115 85
Mortgages - Hypothéques 138 144 142 124 127
Deferred income tax - Impdt sur ie revenu différé 66 48 67 -12 -10
Other liabiliies - Autres passifs 1,065 1,246 1,336 1,227 1,294
Equlity - Avolr 4,088 4,132 4,168 4,160 4,108
Share capital - Capital-actions 1,856 2,004 2,102 2,227 2,214
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 293 296 329 240 242
Retained earnings - Bénéfices non répartis 1,939 1.831 1,737 1,694 1,652
Current assets - Actifs a court terme 7,011 7,368 7,291 7,231 7,293
Current llabliitles - Passlifs a court terme 4,736 4,986 4,850 4,982 5,226

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploltation 4,861 5,087 5,489 5,174 5,292
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 4,829 5,057 5,446 5,144 5,262
Other operating revenue - Autres revenus d exploilation 32 29 42 31 30

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 4,778 5,067 5,449 5,045 5,189
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 79 84 79 86 83
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 4,700 4,982 5,370 4953 5,107

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 83 20 40 129 103

Other Revenue - Autre revenu 13 29 21 13 19
Interest and dividends - intéréts et dividendes 13 29 21 13 19

Other Expenses - Autres dépenses 61 70 69 61 61
Interest on borrowings - Intérdts sur les emprunts

Short-term debt - Dette & court terme 30 37 41 29 30
Long-term debt - Dette & long terme 31 33 28 32 31

Galns/losses - Galns/pertes 4 -12 3 6 2
On sale of assets - Sur la vente d'actils 2 -8 -2 2 -
Others - Autres 1 -4 -1 8 2

Profit before Income tax - Bénéfice avant Imp6t sur le revenu 38 =33 -11 76 63
Income tax - Impdt sur le revenu 15 1 21 31 17
Equity in affiiates’ earnings - Pan des gains des affiliées 7 2 1 4 -1

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 30 -3 =31 48 45
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -1 - - -- '

Net profit - Bénéfice net 29 =31 =31 48 45
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Table 16 - Household appliances and electrical products
Tableau 16 - Appareils ménagers et produits électriques

1993

1994

Il 1] Y

|

millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiere

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encalsse générée par 'exploltation 8 89 329 119 47
Net profit - Bénéfice net 29 -3 -31 48 45
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 79 B84 78 86 83
Deferred income tax - Impdt sur le revenu difiéré -8 -7 - -20 -13
Working capital - Fonds de roulement -140 -58 as 119 -62
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 21 101 175 -96 -5
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -6 -1 6 -18 -1

Cash from financing activities - Encalsse générée par le financement 100 232 -130 127 59
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 91 21 -153 56 55
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées a5 28 -8 37 -4
Other borrowings - Autres emprunis

Bankers' acceptances and paper - Acceplations bancaires et papier 17 56 -18 -47 30
Bonds and debentures - Obligations -1 -39 - - -30
Mortgages - Hypathéques 23 € -2 3 3
Other - Autres -115 9 77 4 -3
Equity - Avoir 35 151 129 75 8
Total cash avaliable - Total, encalsse 32 3 199 247 106
Applications - Utllisations

Cash applled to Investment actlvities - Encalsse utllisée pour des placements 20 66 10 127 75
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 5 53 - 25 59 16
Portfolio investments - Placements de portefeuille 13 15 -15 69 -92
Loans - Préls 2 -2 1 -1 1

Cash applled to fixed assets - Encalsse utilisée pour Immobliisations 59 69 46 61 13
Purchases - Achats 56 58 71 81 112
Disposals - Réalisations 2 -1 25 18 -1

Cash applled to dividends - Encaisse utllisée pour dividendes 28 101 59 3 94

Total applications of cash - Utllisation totale de I'encalsse 107 237 15 220 133
Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de 'encalsse -75 84 84 27 27
Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains posies, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation . 5.042 4,978 5,165 5,423 5,505
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 96 13 41 122 116
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 40 -46 -27 50 54
Net profit - Bénéfice net 39 -46 -27 50 54
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 4.64% 0.41% 0.82% 5.28% 5.34%
Return on equity - Rendement de |'avoir 3.91% -4 .46% -2.60% 4.82% 5.28%
Profit margin - Marge bénéficiaire 1.91% 0.25% 0.78% 2.26% 2.11%
Debt 1o equity - Ratio des dettes & I'avoir 0.806 0.821 0752 0.775 0.794
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.480 1.478 1.503 1.451 1.395
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES ) 1.25% -1.27% 3.76% 4.99% 1.50%
Operating expenses (S.A)) - Dépenses d'exploitation (DES)) 0.56% 0.40% 3.21% 3.43% 1.66%
Operating profit (S.A.) - Bénétice o exploitation (DES.) 55.30% -86.89% 220.84% 202.36% -5.05%
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Table 17 - Electronic equipment and computer services
Tableau 17 - Matérie! électronique et services informatiques

1993 1994

Il 11} v | Il
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 28,199 28,863 29,154 29,277 29,019
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 864 956 988 1,128 1,044
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 9,052 9,086 9,722 9,839 9,937
Inventories - Stocks 3,624 3,841 3,803 4,081 4,049
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 6,910 7,059 6,906 6,509 6,455
Partiolic investments - Placements de portefeuille 929 926 1,297 1,350 1,128
Loans - Préts 1,233 1,233 1,018 685 691
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 4177 4,181 4,224 4,234 4,284
Other assets - Autres actlfs 1,410 1,580 1.185 1,451 1,430

Liabllitles - Passlis 17,428 18,324 18,784 17,945 17,455
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 7,757 7,846 8,338 7,373 7,211
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des atfiliées 1,773 1,823 1,924 2,030 1,969

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 1,441 1,433 1,400 1,366 1,389

From others - Auprés d'autres 1,078 1,163 1,175 1,161 1,177
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 228 326 272 128 117
Bonds and debentures - Obligations 2718 3,068 3,016 3,108 2,927
Morigages - Hypothéques 123 128 119 108 105
Deterred income tax - Impdt sur le revenu différé 514 423 120 157 114
Other liabilities - Autres passifs 1.797 2,116 2,418 2,517 2,446
Equity - Avolr 10,772 10,538 10,371 11,331 11,563
Share capital - Capital-actions 5,988 6,161 6,213 6,975 7,119
Contributed surplus and other - Surplus d’'apport et autres 407 3395 427 425 438
Retained earnings - Bénéfices non répartis 4,377 3,982 3,731 3,931 4,007
Current assets - Actlfs a court terme 14,935 15,418 16,068 16,359 16,066
Current liabliities - Passifs a court terme 10,290 10,642 11,096 10,405 10,318

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 9,262 8,744 10,539 9,978 10,858
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 9,114 8,576 10,365 9,788 10,682
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 148 168 174 185 176

Operating Expenses - Dépenses d’exploltation 8,992 8,720 10,410 9,535 10,403
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 286 334 345 331 344
Other operating expenses - Aulres dépenses d'exploitation 8,706 8386 10,064 9,264 10,058

Operating profit - Bénéfice d'expioitation 270 24 130 384 455

Other Revenue - Autre revenu 79 75 55 47 49
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 79 78I 55 47 439

Other Expenses - Autres dépenses 155 159 165 158 154
Interest on borrowings - INtéréls sur les emprunts

Short-term debt - Dette a court terme 32 33 34 27 29
Long-term debt - Dette a long terme 123 126 131 131 125

Gains/losses - Galns/pertes 8 -128 -54 253 28
On sale of assels - Sur la vente d'aclifs -1 1 496 166 -4
Others - Autres 10 -130 -550 87 33

Profit before income tax - Bénéfice avant Impot sur le revenu 202 -188 -33 . 526 379
Income tax - Impét sur le revenu 94 -40 -68 212 149
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 5 -123 -23 5 -5

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 112 27 12 319 225
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 10 -18 6 '

Net profit - Bénéfice net 122 -289 17 319 225
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Table 17 - Electronic equipment and computer services
Tableau 17 - Matériel électronigue et services informatiques

1993 1994

1] 1] 1\ | 1]
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiere

Sources - Provenance

Cash from operating activitles - Encalsse générée par 'exploltation 132 79 522 -781 252
Net profit - Bénéfice net 122 -289 17 319 225
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissernent 286 334 345 331 344
Delerred income fax - imp0t sur ie revenu diftéré 6 -100 -222 52 -13
Working capital - Fonds de rauiement -259 -122 =212 1,222 -213
Other non-cash items - Autres éiéments non monétaires -13 279 575 -285 -94
Prior pefiod cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -10 -22 19 23 3

Cash from financing actlvitles - Encalsse générée par le flnancement 25 722 33 160 -53
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 22 -28 -33 13 115
Bomowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées -96 50 103 42 -18
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers’ acceplances and paper - Acceplations bancaires et papier 61 98 -54 171 -1
Bonds and debentures - Obligations 5 349 -52 83 -161
Mortgages - Hypothéques -1 1 9 2 -3
Other - Autres -52 88 12 -29 11
Equity - Avoir 86 161 67 220 14
Total cash avallable - Total, encalsse 157 802 556 621 199

Applications - Utlilsations

Cash applled to Investment actlvitles - Encalsse utllisée pour des placements -93 293 -24 -1,105 -207
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 57 296 -180 -775 <
Portlalio invesiments - Placements de portefeuille 2 -3 371 -1 -222
Loans - Préts -152 - -215 -329 6

Cash applled to fixed assets - Encalsse utlilsée pour Immobliisations 201 313 327 248 373
Purchases - Achats 241 331 346 256 380
Disposals - Réalisations 40 18 18 8 6

Cash applied to dividends - Encalsse utllisée pour dividendes 88 89 17 92 107

Tolal applications of cash - Utllisation totale de 'encalsse 195 695 420 <765 274
Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de 'encalsse 38 107 136 144 <75

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 9,308 9,219 9,885 10,077 10,904
Operating profit - Bénéfice d'expioitation 297 17 57 334 483
Profil before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 147 -164 -125 308 260
Net profit - Bénélice net 157 -182 -120 308 260

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Return on capital empioyed - Rendement des capitaux emplioyés 4.58% -2.19% 2.17% 8.34% 6.96%
Return on equity - Rendement de i'avoir 5.46% 6.22% -4.83% 10.89% 9.00%
Profit margin - Marge bénéficiaire 3.19% 1.27% 0.58% 3.31% 4.43%
Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 0.683 0.753 0.762 0.697 0.665
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.451 1.448 1.448 1.572 1.557

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A) - Revenu d'exploitation (DES.) 2.48% -0.96% 7.34% 1.83% 8.21%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DEs)) 2.61% 1.00% 8.09% -0.97% 6.96%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES) -1.51% -60.52% -51.37% 484.44% 44.70%
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Statistiques financiéres des entreprises

Table 18 - Real estate developers, builders and operators

Tableau 18 - Promotion, construction et exploitation immobilieres

1993

1984

v

millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actlfs 160,538 162,474 157,029 163,262 160,019
Cash and deposits - Encaisse et dépbts 5,447 5,564 5,448 6,353 5,785
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 7,487 7,558 7.719 7,907 9,037
Inventories - Stocks 18,226 18,226 17,653 18,224 17,701
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 28,630 28,843 27,832 28,797 28,425
Porttolio investments - Placements de portefeuille 6,129 6,684 5,696 5,745 5625
Loans - Préts 7,072 7.189 6,994 7,232 7.031
Capital assets, net - immobilisations, nettes 82,166 82,797 80,681 83,114 81,657
Other assets - Autres actifs 5,380 5613 5,006 5,889 4,756

Llabllities - Passifs 137,428 140,221 136,075 141,518 139,569
Accounts payable and accrued kabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 13,822 13,765 13,650 14,305 13,933
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 28,900 30,047 28,285 29,752 29,141
Borrowings - Emprunts

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Auprés de banques 16,268 16,610 15,957 16,244 15,841
From others - Auprés d'autres 10,877 10,949 10.583 11.043 10,819
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,640 1,549 1,421 1,556 1,530
Bonds and debentures - Obligations 18,932 18,865 18,426 19,443 19,392
Mortgages - Hypothéques 35,484 35,602 34,678 35,049 34,361
Deterred income tax - Impdi sur le revenu diftéré 3,055 3177 3,185 3,221 3,290
Other habilities - Autres passifs 8,450 9,655 9.891 10.905 11,261

Equity - Avolr 23,110 22,253 20,954 21,744 20,450
Share capital - Capital-actions 17,3786 17,702 18,164 19,234 18,968
Contributed surpius and other - Surplus d'apport et autres 6,215 6,203 5,057 4,826 4,764
Retained earnings - Bénéfices non répartis -481 -1,652 -2,267 -2,315 -3,282

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploltation 13,422 13,887 14,055 13,804 15,852
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 9,418 9,917 10,054 9.581 11,357
Other gperating revenue - Autres revenus d'exploitation 4,003 3,968 4,000 4222 4,495

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 12,526 12,967 13,284 12,866 14,776
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 606 609 602 611 539
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 11,919 12,358 12,682 12,254 14,176

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 896 920 772 938 1,076

Other Revenue - Autre revenu 474 481 506 490 541
Interest and dividends - Intéré1s et dividendes 474 481 506 490 541

Other Expenses - Autres dépenses 2,038 2,037 1,990 2,041 2,014
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Shon-term debt - Dette & court terme 273 266 261 273 269
Long-term debt - Dette & long terme 1,764 1,771 1,729 1,769 1.745

Galns/losses - Gains/pertes -78 -8 272 -11 -13
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 9 -5 -104 9 -6
Others - Autres -87 -2 -168 -20 -8

Profit before Income tax - Bénéfice avant Impot sur le revenu -745 544 -985 24 410
Income tax - Impdt sur le revenu -67 27 -139 -69 -23
Equity in affii ates’ earnings - Part des gains des affiliées -8 2 -112 13 4

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant galns extraardinaires 586 615 -958 542 -383
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -~ -~ - 1

Net profit - Bénéfice net 686 615 -958 542 -382
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Financial Statistics for Enterprises Statistigues financiéres des entreprises

Table 18 - Real estate developers, builders and operators
Tableau 18 - Promotion, construction et exploitation Immobiliéres

1993 1994

i} 1] \% [ I
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activitles - Encalsse générée par I'exploltation 763 948 1111 948 744
Net profit - Bénéfice net -686 615 -958 -542 -382
Non-cash items - Eiéments non monélaires

Depreciation and amortization - Déprécialion et amortissement 605 607 600 610 598
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 62 120 38 B3 63
Working capital - Fonds de roulement -249 ~133 274 447 -997
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 1173 957 1,147 444 1,486
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -142 10 8 -95 -25

Cash from financing activitles - Encaisse générée par le financement 1,176 1,930 4,026 630 -2,281
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 454 344 -692 -101 -402
Borrowings from affiliates - Emprunis auprés des affiliées -368 1,191 -1,737 =71 611
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceplances and paper - Acceplations bancaires et papier 22 -91 -137 38 -26
Bonds and debentures - Obligations -241 -67 -432 485 -
Mortgages - Hypothéques -105 118 -948 -873 -684
Other - Autres 485 72 -366 122 -223
Equity - Avoir 929 363 285 -230 -333
Total cash avallable - Total, encalsse 1,939 2,878 -2,915 318 -1,537

Appllications - Utllisatlons

Cash applled ta Investment actlvities - Encalsse utllisée pour des placements -391 885 -2,032 -4 £96
Invesiments in affiliates - Placements dans des affiliées -573 213 -860 113 -376
Portfolio investments - Placements de portefeuille 248 555 -976 -117 -119
Loans - Préts -66 117 -185 -- -201

Cash applled to fixed assets - Encalsse utlllsée pour Inmabllisations 1,686 1,264 -1,384 -328 -840
Purchases - Achats 2,627 1,102 1,212 1.164 1,149
Disposals - Réalisations 940 -163 2,596 1.491 1,987

Cash applled to dividends - Encalsse utllisée pour dividendes 605 613 604 620 598

Total applications of cash - Utliisation totale de I'encaisse 1,900 2,761 -2,813 287 -938
Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de I'encalsse 39 117 -102 31 -599

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 13,472 13,531 13,728 14,494 15,901
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 906 791 780 1,056 1,081
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 656 -833 908 -390 -355
Net profit - Bénélice net 656 -833 -908 -390 -355

Selected ratios - Ratios sélectionneés

Reiurn on capital employed - Rendement des capitaux employés 2.14% 2.00% 240% 3.25% - 3.08%
Return on equity - Rendement de 'avoir -11.36% -14.97% -17.34% -7.18% 6.95%
Profit margin - Marge bénéficiaire 6.73% 5.84% 5.68% 7.29% 6.80%
Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 4.851 5.106 5.219 5201 5432

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) -1.15% 0.44% 1.45% 5.58% 9.71%
Operating expenses (SA.) - Dépenses d exploitation (DES.) -1.19% 1.39% 1.62% 3.76% 10.29%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES ) -0.58% -12.75% -1.29% 35.37% 2.36%
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Statistiques financiéres des entreprises

Table 19 - Building materials and construction
Tableau 19 - Matériaux de construction et construction

1993

1994

\%

millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 30,699 31,980 30,527 31,524 32,400
Cash and deposits - Encaisse et dépots 1,910 2,074 2,067 2127 2,030
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 7,115 8,586 6,840 5640 6,368
Inveniories - Stocks 4,020 4,044 3,854 4131 4,243
investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 3,816 3.847 3,778 4,055 4177
Portfolio investments - Placements de portefeuiiie 690 713 680 604 613
Loans - Préts 351 363 340 342 347
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 9,398 9,689 9,436 9,651 9,821
Other assets - Autres actifs 3,399 2.665 3,532 4,974 4,800

Liabilitles - Passifs 19,040 20,289 19,125 19,609 20,685
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 6,159 6,559 6,079 6.030 6,272
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et compltes auprés des affiliées 3,309 3,394 3,228 3,263 3.315
Bofrowings - Emprunts

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Auprés de banques 3,451 3.496 3,291 3,247 3,297
From others - Auprés d'autres 1,570 1,626 1,608 1,598 1.635
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 164 170 145 248 326
Bonds and debentures - Obligations 872 912 861 881 935
Moarigages - Hypothéques ) 575 595 576 750 760
Deferred income tax - Impot sur le revenu diféré 1,080 1,076 1,097 1,229 1,246
Other liabiliies - Autres passifs 1,861 2,462 2,241 2,362 2,901

Equlity - Avoir 11,658 11,691 11,402 11,915 11,715
Share capital - Capital-actions 2,867 2,917 2,823 3.206 3,306
Contributed surplus and other - Surplus d'appor et autres ' 246 292 321 318 310
Retained earnings - Bénéfices non répartis 8,546 8,482 8,258 8,392 8,099

Current assets - Actlfs 3 court terme 13,683 14,104 13,226 13,233 13,555

Current Habilitles - Passifs 3 court terme 9,810 10,128 9,504 9,371 9,607

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploltation 10,697 13,138 10,726 8,085 9,369
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 10,408 12,806 10,448 7,861 9,133
Other operafing revenue - Aufres revenus d'exploitation 289 332 278 223 236

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 10,608 12,801 10,590 8,195 9,360
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 354 375 368 347 359
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 10,253 12,426 10,222 7,848 9,000

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 90 338 136 11 9

Other Revenue - Autre revenu 45 56 50 43 43
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 45 56 50 43 43

Other Expenses - Autres dépenses 201 202 198 185 202
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette & count terme 75 75 76 71 74
Long-term debt - Dette & long terme 125 127 122 123 128

Galns/losses - Galns/pertes -35 -28 21 17 7
On sale of assets - Sur la vente d'actifs -2 3 -13 5 6
Others - Autres -33 -3 -8 12 1

Profit before Income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu -101 163 -32 -245 -142
Income tax - Imp0t sur le revenu -37 81 20 -63 -27
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 92 3 1 -2 3

Profit before extraordinary gains - Bénétice avant gains extraordinaires 28 85 52 -184 =113
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - -

Net profit - Bénéfice net 28 85 52 -184 -113
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Statistiques financiéres des entreprises

Table 19 - Building materials and construction
Tableau 19 - Matériaux de construction et construction

1993

1994

v

millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash trom operating actlvitles - Encalsse générée par I'exploitation 326 749 719 57 338
Net profit - Bénéfice net 28 85 -52 -184 -113
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 354 375 368 347 359
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 7 4 15 10 24
Working capital - Fonds de roulement -422 -1,156 1.518 1,184 629
Other non-cash items - Autres &léments non monétaires 337 1,401 -1.129 -1.331 715
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de ia période antérieure 21 39 -- 31 -18

Cash from financing activities - Encalsse générée par le financement 24 347 563 -139 3mn
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -105 46 -205 -192 50
Borrowings ifrom affiliates - Emprunts auprés des affiliées -13 B85 -169 -68 52
Other borrowings - Aulres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceplations bancaires et papier 6 [ -25 66 7/
Bonds and debentures - Obligations 3 39 -51 4 54
Mortgages - Hypothéques 7 20 -32 106 10
Other - Autres 85 57 -18 -41 37
Equity - Avoir 40 94 -63 -14 92
Total cash avallable - Total, encalsse 350 1,096 156 -82 7098
Applications - Utllisations

Cash applled to Investment activities - Encaisse utllisée pour des placements -23 64 -124 =300 134
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -45 29 -70 -213 120
Portfoiio Investments - Piacements de portefeuille 26 23 -31 -78 9
Loans - Préts -3 12 -23 -9 4

Cash applled to fixed assets - Encalsse utllisée pour Imnmebilisations 283 683 116 81 512
Purchases - Achats 317 300 388 308 351
Disposals - Réalisations 34 -382 272 227 -161

Cash applled to dividends - Encalsse utilisée pour dividendes 177 186 166 152 161

Total applications ot cash - Utllisatfon totale de 'encalsse 438 932 158 47 806
Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de I'encalsse -88 163 -2 -15 -97
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'expicitation 10,558 12,025 10,814 9,230 9,248
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 114 70 37 232 33
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 2 -117 -80 75 -141
Net profit - Bénéfice net 2 117 -80 75 -141
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 2.69% 0.57% 1.05% 3.82% 0.13%
Return on equlity - Rendement de ['avoir 0.07% -4.00% -2.82% 2.51% -4.82%
Profit margin - Marge bénéficiaire 1.08% 0.58% 0.34% 2.52% 0.36%
Debt to equity - Ratic des dettes a I'avoir 0.853 0872 0.851 0.838 0.876
Working capital ratio - Ratic des fonds de roulement 1.395 1.393 1.392 1.412 1.411
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'expioitation (DES ) -0.61% 13.89% -10.07% -14.64% 0.19%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d exploitation (DES.) -0.75% 14.47% -9.86% -16.51% 2.41%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (OES.) 14.61% -38.94% -46.53% 524.37% -85.74%
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Table 20 - Transportation services
Tableau 20 - Services de transport

1993 1984

1] ] v | I
mitlions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 40,008 41,445 41,275 44,342 45,101
Cash and depaosits - Encaisse et dépdts 3,217 3,380 2,374 3,569 3,386
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 4,629 4,829 4615 5,072 5512
Inventories - Stocks 880 911 913 942 989
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 9,018 9,361 9,819 10,135 10,203
Portfolio investments - Placements de portefeuiiie 445 409 419 372 395
Loans - Préts 361 379 329 479 429
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 18,523 18,859 19,475 20,062 20,345
Other assets - Autres actifs 2,936 3,316 3.330 3,712 3,842

Llablilties - Passlfs 30,762 32,500 32,180 33,910 34,169
Accounts payable and accrued liabiliies - Comptes créditeurs et exigibilités courues 5.657 5,885 6.027 6,322 6,202
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affii ées 3.414 3,496 2,979 4647 4,769

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverls

From banks - Auprés de banques 3,218 3,467 3,581 3.904 4,034

From others - Aupras d'autres 3,166 3,232 3,222 3,258 3,098
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 453 1,110 362 312 315
Bonds and debentures - Qbligations 8,732 9,048 9,159 8,471 8,193
Morigages - Hypothéques 832 828 863 872 882
Deferred income tax - Impdt sur ie revenu différé 1,197 1,169 1,231 1,333 1,378
Other liabilities - Autres passifs 4,093 4,265 4,756 4,791 5,300
Equity - Avoir 9,247 8,945 9,095 10,433 10,932
Share capital - Capital-actions 4,662 5,461 5,837 6,264 6,440
Contributed surplus and other - Surpius d'apport et autres 1,834 1,898 1,903 2,274 2,548
Retained earnings - Bénéfices non répartis 2,751 1,586 1,355 1,894 1,943
Current assets - Actlfs a court terme 10,699 10,997 10,507 11,794 12,023
Current labllitles - Passlfs a court terme 10,356 11,517 10,657 12,786 12,995

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploltation 9,185 9,837 9,477 9,857 10,466
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services B.602 9,228 8,952 9,353 9,845
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 583 609 525 504 621

Operating Expenses - Dépenses d'exploltation 8,923 9,355 9,266 9,705 9,950
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 623 526 546 568 586
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 8,400 8,829 8,720 9,137 9,364

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 263 482 212 153 516

Other Revenue - Autre revenu 77 71 64 148 160
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 77 71 64 148 160

Other Expenses - Autres dépenses 386 405 405 420 419
Interest on borrowings - intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette & coun terme 56 60 63 67 77
Long-term debt - Dette a long terme 329 345 342 353 342

Gains/losses - Gains/pertes -45 64 28 31 16
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 17 -47 40 30 21
Others - Autres -62 <17 -12 2 -5

Profit before Income tax - Bénéfice avant Impét sur le revenu -91 83 -102 -89 273
Income tax - Impot sur le revenu 20 24 61 49 86
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 10 5 19 21 1

Profit betore extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires <102 64 -144 =117 188
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - -2

Net profit - Bénéfice net -102 64 -144 117 186
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Table 20 - Transportation services
Tableau 20 - Services de transport

1983 1994

1] il \Y% | Il
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating actlvitles - Encalsse générée par 'exploltation 448 352 1,251 250 534
Net profit - Bénéfice net -102 64 -144 -117 186
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depietion and amontization - Dépreciation, épuisement et amortissemnent 523 526 546 568 586
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé ] -1 38 45 63
Working capital - Fonds de roulement -186 -23 366 -100 -630
Other non-cash items - Aulres éiéments non monélaires 237 -180 406 -139 334
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -22 -33 39 -6 4

Cash from financing actlvitles - Encalsse générée par le financement 1,118 1,089 636 1,464 291
Borrowings from banks - Emprunts auprés de bangues 171 77 114 18 129
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des attiliées 94 55 -517 1,209 122
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 20 676 -748 -119 3
Bonds and debentures - Obligations 760 251 111 -467 -278
Mortgages - Hypothéques 6 3 34 -14 8
Other - Autres 58 99 -10 -63 -160
Equity - Avoir 22 89 380 900 417
Total cash avallable - Total, encalsse 1,566 1,441 615 1,714 775

Applications - Utillsatlons

Cash applied to Investment activitles - Encaisse utllisée pour des placements 236 358 398 239 52
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 172 376 438 137 83
Portfolio investments - Placements de portefeuilie 56 -35 10 -50 19
Loans - Préis 8 17 -51 153 -50

Cash applled to fixed assets - Encalsse utllisée pour Inmobllisations 275 742 1,107 290 783
Purchases - Achats 746 692 1,009 606 744
Disposals - Réalisations 470 -50 -98 316 -39

Cash applled to dividends - Encaisse utllisée pour dividendes 143 200 129 122 127

Total applications of cash - Utllisation totale de I'encalsse 655 1,300 1,633 651 962
Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de I'encalsse 911 141 -1,018 1,063 -186

Selected ltems, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitaton 9,136 9,298 9,392 10,629 10,423
Operating profit - Bénéfice d'exploitaton 160 281 293 374 411
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -194 67 64 30 92
Net profit - Bénéfice net -194 67 -64 30 90

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 0.73% 2.81% 4.28% 3.65% 4.15%
Return on equity - Rendement de |'avoir -8.38% -3.00% -2.80% 1.14% 3.36%
Profit margin - Marge bénéficiaire 1.75% 3.02% 3.12% 3.52% 3.95%
Debt to equity - Ratio des deftes a I'avoir 2.143 2.368 2.217 2.057 1.948
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.033 0.955 0.986 0.922 0.925

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S A.) - Revenu d'exploitation (DES ) 041% 1.78% 1.01% 13.17% -1.93%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES) -0.56% 0.46% 0.91% 12.71% -2.37%
Operating profit (S.A.) - Bénétice dexploitation (DES ) 121.03% 75.66% 4.35% 27.44% 10.08%
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Statistiques financiéres des entreprises

Table 21 - Printing, publishing and broadcasting
Tableau 21 - Impression, édition et télédiffusion

1993

1994

\%

millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actlfs 35,822 36,528 38,172 40,837 41,763
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 1,071 873 1,073 1,445 846
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et ravenu couru 4,267 4,183 4,603 4,721 4,903
Inventories - Stocks 1,243 1,217 1,222 1,454 1,436
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 14,601 16,629 16,580 16,136 17,835
Porttolio investments - Placements de portefeuille 525 579 502 808 602
Loans - Préts 228 213 215 234 233
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 8,411 8.374 8,562 9,514 9,380
Other assets - Autres actifs 5,474 5,460 5.413 6,524 6,527

Liabliitles - Passits 18,915 18,427 18,887 20,897 21,929
Accounts payabie and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 4,018 4,038 4,121 4,448 4,481
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 3,808 3,842 3,878 4,083 4,23
Borrowings - Emprunts

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Auprés de banques 2,775 2.529 2,579 3,111 3,546
From others - Auprés d'autres 848 826 797 857 855
Bankers' acceptances and paper - Acceplations bancaires et papier 1,060 1,183 1,227 1,648 1,686
Bonds and debentures - Obligations 4,524 4,222 4,335 4674 4,846
Mortgages - Hypothéques 268 255 261 260 271
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 742 730 770 877 814
Other Kabilities - Autres passifs 874 802 918 g38 1,199

Equity - Avolr 16,907 18,101 19,284 19,940 19,834
Share capital - Capital-actions 11.813 13,059 14,308 14,252 13,858
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 956 1,009 965 1,057 1,459
Retained earnings - Bénéfices non répartis 4,138 4,032 4,011 4,632 4,517

Current assets - Actifs 3 court terme 8,008 7,731 7,952 9,103 10,900

Current llabliities - Passifs 3 court terme 7,359 7,305 7.565 8214 8,442

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploltation 6,444 6,146 6,842 6,927 7,301
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 6,356 6,061 6,746 6,833 7,206
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 88 84 96 87 a5

Operating Expenses - Dépenses d'exploltation 5,805 5,659 6,122 6,418 6,608
Depreciation, depietion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 315 313 331 371 363
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 5,490 5,346 5,790 6,048 6,245

Operating profit - Bénéfice d'exploltation 639 487 720 508 693

Other Revenue - Autre revenu 183 128 165 176 194
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 183 128 165 176 194

Other Expenses - Autres dépenses 280 278 278 293 316
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette a coun terme 52 53 52 45 49
Long-term debt - Dette & long terme 227 225 226 247 266

Galns/losses - Galns/pertes 10 -100 15 -16 -11
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 20 14 54 -9 2
Others - Autres 410 -114 -38 -7 -13

Profit before Income tax - Bénéfice avant Impét sur e revenu 553 237 622 375 560
Income tax - Impdt sur le revenu 200 119 218 130 203
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 1" i7 -84 2 21

Profit betore extraordinary galns - Bénéfice avant gains extraordinalres 364 125 320 247 378
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - -2 -

Net profit - Bénéfice net 364 125 318 247 378
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Table 21 - Printing, publishing and broadcasting
Tableau 21 - Impression, édition et telediffusion

1993 1994

] i \% | It
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de ['évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash trom operating actlvitles - Encalsse générée par I'exploitation 454 437 617 474 696
Net profit - Bénéfice net 364 125 318 247 378
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 315 313 331 371 383
Deferred income tax - impdt sur le revenu ditféré 26 2 38 9 16
Working capital - Fonds de roulement -255 55 -354 376 -220
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 7 -74 296 -534 181
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 11 16 -13 6 -22

Cash from financing actlvities - Encalsse générée par le financement 541 934 1,400 1,176 1,065
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 34 -216 41 109 438
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 88 33 36 58 271
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceplations bancaires et papier 1 138 37 194 38
Bonds and debentures - Obligations -79 -302 113 330 172
Mortgages - Hypothaques - -12 6 -5 11
Other - Autres -7 -22 -28 53 -3
Equity - Avoir 505 1,315 1,195 437 137
Total cash avallable - Total, encalsse 995 1,371 2,017 1,649 1,761

Applications - Utllisations

Cash applied to Investment activities - Encalsse utlllsée pour des placements 306 1,091 1,117 580 1,532
Invesiments in affiliates - Placements dans des affiliées 283 1,053 - 1,163 305 1,739
Portfolio investments - Placements de ponefeuile 21 53 -47 256 -206
Loans - Préts 2 -16 2 19 -1

Cash applled to fixed assets - Encalsse utllisée pour Immobllisations 346 264 407 341 416
Purchases - Achals 416 372 406 359 423
Disposals - Réalisations 70 107 -1 18 8

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 300 264 333 374 409

Total applications of cash - Utliisatlon totale de I'encaisse 952 1,618 1,857 1,295 2,357
Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de I'encalsse 44 -249 159 354 -596

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation : 6,282 6,340 6,477 7,304 7,111
Qperating profit - Bénéfice d'exploitation 522 559 658 618 573
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 282 237 266 272 296
Net profit - Bénéfice net 282 236 264 272 296

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Return on capital employed - Rendement des capitaux empioyés 6.17% 5.35% 6.23% 5.54% 5.52%
Return on equity - Rendement de l'avoir 6.66% 5.23% 5.52% 5.46% 5.96%
Profit margin - Marge bénéficiaire 8.31% 8.82% 10.17% B.46% B.06%
Debt 1o equity - Ratio des deltes a |'avoir 0.786 0.710 0.678 0.734 0.778
Working capital ratic - Ratio des fonds de roulement 1.088 1.058 1.051 1.108 1.291

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'expioitation (DES.)' 3.09% 0.92% 2.16% 12.78% -2.65%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES ) 1.13% 0.36% 0.65% 14.92% -2.23%
Operating prolit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 31.06% 7.05% 17.78% -6.15% -7.26%
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Table 22 - Telecommunication carriers and postal and courier services

Tableau 22 - Transmission des télecommunications, services postaux et messageries

1993

1994

v

millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 37,451 37,586 38,629 40,326 41,286
Cash and deposits - Encaisse et dépots 152 96 102 150 125
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 2,645 2612 2,690 2,754 2,961
Inventories - Stocks 359 300 426 333 354
investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 2,332 2,571 3,506 4,753 4927
Portfolio investments - Placements de portefeuilie 166 228 197 181 196
Loans - Préts 19 19 19 19 19
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 30,226 30,177 30,337 30,419 30,980
Other assets - Autres actifs 1,652 1,583 1,351 1,717 1,723

Liabllitles - Passlfs 21,233 21,152 22,458 22,962 23,742
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,703 2,835 3,178 2,924 2,924
Loans and accounts with affiliates - Emprunts el comptes auprés des afflliées 1,838 1,846 2,768 2,853 3,158
Borrowings - Emprunts

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Auprés de banques 405 325 334 322 260
From others - Auprés d'autres 493 506 473 585 663
Bankers' acceptances and paper - Acceplations bancaires et papier 1,548 1,188 1,081 1,459 1,649
Bonds and debentures - Obligations 10,513 10,655 10,711 10,702 10,558
Morigages - Hypothéques 33 33 32 33 33
Deterred income tax - Impdt sur ie revenu différé 2,660 2,729 2,815 2,843 2,853
Other liabilities - Autres passifs 1,041 1,035 1,066 1,240 1,643

Equity - Avalr 16,218 16,434 16,171 17,364 17,544
Share capital - Capital-actions 10,944 11,146 11,203 12,384 12,629
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,332 1,337 1,335 1,356 1,341
Retained earnings - Bénéfices non répartis 3,942 3,951 3,632 3,624 3,574

Current assets - Actlfs a court terme 3,406 3,340 3,369 3,425 3,643

Current liablilties - Passlifs a court terme 6,764 6,477 7,735 7,962 8,470

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 4,230 4,247 4,367 4,319 4,504
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 4,187 4,203 4,323 4,271 4,456
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 43 44 43 48 48

Operating Expenses - Dépenses d'expioltation 3,398 3,312 3,539 3,529 3,634
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 80O 781 795 876 894
Other operating expenses - Aulres dépenses d'exploitation 2,598 2,531 2,743 2,653 2,740

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 833 835 828 790 870

Other Revenue - Autre revenu 49 43 50 48 49
Interes! and dividends - Intérdts et dividendes 49 43 50 48 49

Other Expenses - Autres dépenses 340 332 35 341 342
Interes! on borrowings - Intérdis sur les emprunts

Short-1erm debt - Dette a court terme 56 48 54 53 58
Long-term debt - Dette a long terme 284 284 297 288 285

Galns/losses - Galns/pertes -18 -13 -216 -15 -2
On sale of assets - Sur la vente d'actits - 5 2 -1 -2
Others - Autres -18 -19 -218 -14 --

Profit before Income tax - Bénéfice avant Impét sur le revenu 523 633 311 482 575
Income tax - impdt sur le revenu 225 287 268 214 250
Equity in affiiates’ earnings - Pan des gains des affiliées 1 -1 - -- -1

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant galns extraordinalres 299 335 43 268 325
Extraordinary gains - Gains extraorginaires - - -1 -

Net profit - Bénéfice net 299 335 42 268 325
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Table 22 - Telecommunication carriers and postal and courier services
Tableau 22 - Transmission des télecommunications, services postaux et messageries
1993 1994

Il 1} v | ]
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiere

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encalsse générée par I'exploltation 659 1,411 1,519 1,027 1,437
Net profit - Bénéfice net 299 335 42 268 325
Non-cash items - Eléments non monétaires

Degpreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 800 781 795 876 894
Deferred income tax - Impot sur le revenu différé 30 70 a0 14 16
Working capital - Fonds de roulament -292 278 138 69 -192
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -177 60 457 -202 396
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -2 7 -3 2 : 4

Cash from financing activitles - Encalsse générée par le flnancement 502 80 903 1,928 597
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques -113 -80 9 -29 19
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées -57 43 823 4 225
Other borrowings - Autfes emprunts

Barikers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 308 -360 -106 822 180
Bonds and debentures - Obligations 266 172 56 -20 -144
Mortgages - Hypothéques -1 - -1 -2 -
Other - Autres ' 33 13 -33 103 77
Equity - Avoir 65 292 85 1,050 230
Total cash avallable - Total, encalsse 1,161 1,491 2,422 2,956 2,034

Applications - Utllisations

Cash appiled to investment activities - Encalsse utlliisée pour des placements -24 303 904 16 224
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -9 241 934 40 208
Portfolio investments - Placements de portefeuille -14 62 -31 -24 16
Loans - Préts - - - - -

Cash applied to fixed assets - Encalsse utlilsée pour Immobllisations 756 905 1,155 1,861 1,451
Purchases - Achats 996 BBE6 1.203 823 907
Disposals - Réalisations 240 -18 48 -1,038 -543

Cash applled lo dividends - Encalsse utilisée pour dividendes 335 350 358 355 369

Tota!l applications of cash - Utllisation totale de I’encalsse 1,067 1,558 2,416 2,233 2,043
Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de I'encalsse 94 57 6 723 -9

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 4218 4,273 4,322 4,345 4,493
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 837 888 830 830 875
Profit before extraordinary gains - Bénétice avant gains extraordinaires 294 323 26 302 318
Net profit - Bénéfice net 294 323 25 302 318

Selected ratios - Ratios sélectionnes

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.11% 6.36% 2.94% 5.69% 5.91%
Return on equity - Rendement de ['avoir 7.25% 7.87% 0.64% 6.96% 7.27%
Profit margin - Marge bénéficiaire 19.85% 20.75% 19.21% 19.10% 19.47%
Debt to equity - Rato des dettes & I'avoir 0914 0885 0.952 0.919 0.930
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 0.504 0.516 0.436 0.430 0.430

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 1.77% 1.45% 0.98% 0.55% 3.39%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -0.66% 0.31% 2.95% 0.69% 291%
Operating profit (S.A.) - Bénétice d' exploitation (DES.) 12.90% 6.08% 6.54% -0.01% 5.39%
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Table 23 - General services to business
Tableau 23 - Services généraux aux entreprises

1993

1994

[\

millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actlfs 27,440 28,409 29,460 32,07 32,719
Cash and deposits - Encaisse et dépbts 2,516 2,618 2,601 3,092 3,145
Accounts receivabie and accrued revenue - Comples débiteurs et revenu couru 4 876 5,017 5,207 5,449 5,661
Inventories - Stocks B09 838 832 918 945
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 6,017 6,186 7,150 7.448 7,543
Portiolio investments - Placements de portefeuilie 2,554 2,707 2.662 3,014 3,057
Loans - Préts 1.188 1,251 1.241 1,249 1,277
Capital assets, net - immaobilisations, nettes 6,440 6,603 6,569 7173 7.312
Other assets - Autres actifs 3,041 3,189 3,197 3728 3.778

Liabliitles - Passifs 18,037 18,999 19,476 20,860 21473
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 4,678 4,883 4,940 5,266 5,476
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 5,141 5,343 5,251 5,688 5,750
Bomowings - Emprunts

Loans and overdralts - Emprunts et découvens
From banks - Auprés de banques 1,451 1,488 1,601 1,656 1,665
From others - Auprés d'autres 1,885 2.056 2,034 2323 2,405
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 108 105 103 138 138
Bonds and debentures - Obligations B25 831 1,210 1,233 1,235
Mortgages - Hypothéques 982 1.021 985 1,037 1,050
Detferred income tax - Imp6t sur le revenu différé 243 237 226 306 307
Other liabitites - Autres passits 2,625 3,035 3,125 3,212 3,447

Equity - Avolr 9,403 9,411 . 9,984 11,211 11,246
Share capital - Capital-actions 7.187 7,370 B,210 9,340 9,526
Contributed surpius and other - Surplus d'apport et autres 1,239 1,265 1,194 1,288 1,303
Retained earnings - Bénéfices non répartis 977 775 580 583 417

Current assets - Actifs & court terme 11,886 12,394 12,550 13,853 14,003

Current llabllitles - Passifs a court tarme 9,321 9,655 9,819 10,518 10,866

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploltation 5,727 5,989 6,110 6,074 6,524
Sales of goods and services - Venles de biens et de services 5,331 5,588 5,699 5642 6,080
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 396 401 411 431 445

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 5,677 5,897 6,009 5,887 6,331
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 209 214 216 248 254
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 5,468 5,682 5,793 5,639 6.077

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 50 92 101 187 194

Other Revenhue - Autre revenu 144 150 151 159 17
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 144 150 151 159 171

Other Expenses - Autres dépenses 160 163 173 179 184
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette a court tefme 62 61 62 64 67
Long-term debt - Dete a long terme 98 102 11 115 118

Galns/losses - Galns/pertes -8 -3 -9 32 -
On sale of assets - Sur ja vente d'actifs - - 3 27 1
Others - Autres -8 -3 -12 4 --

Profit before Income tax - Bénéfice avant Impot sur le revenu 26 75 69 199 180
Income tax - Impdt sur le revenu 39 54 38 83 86
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 12 B 11 5 1

Proflit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinalres -1 30 43 121 96
Exiraordinary gains - Gains extraordinaires - -- -- -- 4

Net profit - Bénéfice net -1 30 43 121 100
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Table 23 - General services to business
Tableau 23 - Services generaux aux entreprises

1993 1994

I 1] IV | Il
millions of dollars-millions de doliars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating actlivities - Encalsse générée par I'exploltation 306 531 385 253 480
Net profit - Bénélice net -1 30 43 121 100
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement e amortissement 209 214 216 248 254
Deferred income tax - Impot sur le revenu dittéré -10 -11 -5 29 3
Working capita - Fonds de roulement -89 39 -133 292 -28
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 197 261 267 -424 160
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 1 -2 3 -12 -9

Cash from financing activitles - Encalsse générée par le financement 416 570 1,288 638 399
Borrowings from banks - Emprunts auprés de bangques -87 37 115 -9 9
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées -93 203 2 137 G
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier - -2 -- 34 -
Bonds and debentures - Obligations - 6 379 - 2
Mortgages - Hypothéques -21 39 -31 7 13
Other - Autres -22 7 -21 -20 81
Equity - Avoir -193 217 844 487 201
Total cash avallable - Total, encaisse -110 1,100 1,672 891 879

Applications - Utilisations

Cash applied to Investment activitles - Encailsse utllisée pour des placements 312 379 1,115 83 206
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -163 162 1,169 64 134
Portfolio investments - Placements de portefeuille -107 183 -45 12 43
Loans - Préts 42 63 -10 7 28

Cash applied to fixed ts - Encal utllisée pour Immobliisations 45 369 263 324 363
Purchases - Achats 273 290 305 317 382
Disposals - Réalisations 228 -79 42 -7 19

Cash applled to dividends - Encalsse utllisée pour dividendes 228 213 251 244 255

Total applications of cash - Utllisation totale de I'encalsse -38 961 1,628 651 824
Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de I'encalsse -1 140 44 240 55
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 5776 5,983 5,957 6,184 6,579
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 22 79 153 180 163
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -28 23 85 111 73
Net profit - Bénéfice net -25 23 85 111 77
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Relurn on capital employed - Rendement des capitaux employés 1.80% 2.70% 3.95% 4.13% 3.48%
Return on equity - Rendement de I'avoir -1.06% 0.98% 3.42% 3.96% 2.59%
Profit margin - Marge bénéficiaire 0.38% 1.32% 2.57% 2.91% 2.48%
Debt to equity - Ratio des dettes a ['avoir 1.116 1.152 1.120 1.077 1.089
Working capital ratio - Ratlo des fonds de roulement 1.275 1.284 1.278 1.317 1.289
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d expioitation (DE'S‘)' 1.11% 3.59% -0.44% 3.81% 6.39%
QOperating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES ) -1.60% 2.62% -1.71% 3.44% 6.86%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 450.94% 258.26% 94.67% 17 .59% -89.32%

Statistics Canada - Cat. No. 61-008 93 Statistique Canada - no 61-008 au cat.



Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises

Table 24 - Accommodation, food and beverage, educational, health and recreational services
Tableau 24 - Services d’hébergement, de restauration, d’enseignement, de sante et récréatif
1993 1994

1l 1] v | Il
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actlfs 36,733 36,734 36,767 38,873 39,392
Cash and deposits - Encaisse et dépOts 2,773 2,780 2,857 2916 3,036
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 2,390 2,302 2314 2,460 2,495
Inveniories - Stocks 1,168 1,067 1,056 1.135 1,139
Invesiments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiiiées 5,329 5,353 5,350 5,631 5,820
Portfaiio investments - Placements de portefeuille 1,348 1,335 1,411 1.433 1,444
Loans - Préts 884 884 892 912 912
Capital assets, net - immobilisations, nettes 19,285 19,431 19,191 20,017 20,129
Other assets - Autres aclifs 3,557 3,582 3,698 4,369 4,417

Llabllitles - Passlfs 27,864 27,969 28,135 29,997 30,133
Accounts payable and accrued liabilities - Compies créditeurs et exigibiiités courues 4810 4,743 4,844 5,075 5,067
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affilées 7,209 7.285 7,145 7,381 7.434

Borrowings - Emprunts
Loans and overdratts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 3,396 3,419 3,344 3,586 3,597

From others - Auprés dautres 2,883 2,680 2,718 2,802 2,663
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 834 701 734 786 769
Bonds and debentures - Obligations 2,449 2,448 2467 2,497 2393
Mortgages - Hypothéques 4,205 4,221 4,126 4,654 4,682
Deferred income tax - impo! sur le revenu diftéré 235 241 218 268 275
Other liabiiities - Autres passils 2,042 2,232 2,539 2,948 3,252
Equity - Avelr 8,870 8,765 8,632 8,876 9,260
Share capital - Capital-actions 5,107 5,143 5,030 5.301 5,491
Contributed surpius and other - Surplus d'apport et auires 811 813 963 1,030 1,033
Retained earnings - Bénéfices non réparts 2,952 2,809 2,638 2,544 2,736
Current assets - Actlfs a court terme 8,772 8,679 8,803 8,316 9,421
Current llabliftles - Passifs a court terme 9,527 9,352 9,468 9,809 9,928

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 9,745 9,660 9,745 9,614 9,942
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 9,030 8,945 9,020 8,929 9,209
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 715 714 725 684 733

Operating Expenses - Dépenses d'exploftation 9,346 9,165 9,463 9,246 8,325
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 396 407 403 424 426
Other operating expenses - Autres dépenses d'expioitation 8,950 8,758 9,060 8,822 8,899

Operating profit - Bénéfice d’ exploltation 400 495 282 368 617

Other Revenue - Autre revenu 70 68 74 66 69
interest and dividends - Intéréts et dividendes 70 68 74 66 69

Other Expenses - Autres dépenses 404 408 413 419 425
interest on borrowings - intéréts sur ies emprunts

Short-term debt - Detle a court terme 95 98 96 98 102
Long-term debt - Detie & iong terme 309 310 317 321 322

Galns/losses - Galns/pertes -25 3 -39 18 263
On sale of assets - Sur ia vente d'aclils 13 5 -2 17 266
Others - Autres -38 -2 -37 2 -3

Profit before Income tax - Bénéfice avant Impdt sur le revenu 40 157 -96 34 525
Income tax - Impdt sur le revenu 57 62 -30 14 a3
Equity in affiiates’ earnings - Pan des gains des affiliées -18 6 1 6 14

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -32 101 65 26 446
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - 4 -

Net profit - Bénéfice net -32 101 £5 30 446
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Table 24 - Accommodation, food and beverage, educational, health and recreational services
Tableau 24 - Services d’hébergement, de restauration, d’enseignement, de sante et récréatif
1993 1994
i I v I Il
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiéere

Sources - Provenance

Cash from operating actlvitles - Encalsse générée par I'exploitation 441 768 649 489 743
Net profit - Bénéfice net -32 101 65 30 446
Non-cash items - £léments non monélaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 396 407 403 424 426
Deferred income tax - impdt sur le revenu différé -5 2 - =10 16
Working capital - Fonds de roulement -1086 127 B2 149 €2
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 191 134 229 -116 -78
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -2 -4 -1 12 -4

Cash from flnancing actlvitles - Encalsse générée par le financement -160 -17 -126 -7 65
Borrowings from banks - Emprunts auprés de bangues -65 31 -75 -82 11
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées -10% 45 -96 3 99
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptarices and paper - Acceplations bancaires et papier -26 -133 31 43 17
Bonds and debentures - Obligations -1 -1 19 3 -103
Mortgages - Hypothéques -55 16 -41 -50 25
Other - Autres -43 -1 38 1 -140
Equity - Avoir 134 26 -2 75 191
Total cash avallable - Total, encalsse 281 751 523 482 809

Applications - Utllisations

Cash appiled to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 65 7 79 389 -81
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 12 20 -4 374 -91
Portiolio investments - Placements de ponteteuille -33 -13 76 5 11
Loans - Préts -19 == B 10 -1

Cash appiled to fixed assets - Encalsse utlilsée pour Immoblilsations 227 51 181 -141 569
Purchases - Achats 531 635 603 529 533
Disposals - Réalisations 304 124 422 670 -36

Cash applled to dividends - Encalsse ulllisée pour dividendes 216 209 186 224 200

Total applications of cash - Utllisation totale de I'encalsse 378 727 446 472 688
Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de I’encalsse -98 24 ¥/ 10 121

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 9,657 9,532 9932 9708 9,860
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 378 395 358 415 596
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -54 14 -9 B2 424
Net profit - Bénéfice net -54 14 -10 86 424

Selected ratios - Ratios seélectionnes

Return on capital employed - Rendement des capitaux empioyés 3.59% 4.46% 4.38% 521% . 9.B0%
Return on equity - Rendement de |'avair -2.44% 0.63% -0.43% 3.68% 18.31%
Profit margin - Marge bénéficaire 3.92% 4.14% 361% 4.27% 6.05%
Debt to equity - Ratio des detles a I'avoir 2.342 2.368 2379 2446 2326
Working capital rato - Ratio des longs de routement 0.921 0.928 0.830 0.950 0.949

Percentage change of selected ilems - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) -0.28% -1.29% 4.20% -2.26% 1.57%
Operating expenses (S.A ) - Dépenses d'exploitation (DES)) -0.63% -1.52% 4.77% -2.93% -0.31%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d exploitation (DES.) 9.26% 4.36% 9.21% 15.83% 43.64%
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Table 25 - Consumer goods and setvices
Tableau 25 - Biens et services de consommation

1993 1994

Il I v | []
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actlts 63,399 64,062 65,358 66,708 68,008
Cash and deposits - Encaisse et dépots 3,663 3,842 3,750 3,716 3,667
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 8,629 9,267 9,728 9,117 9,778
Inventories - Stocks 20,663 20,682 21,256 20,808 21,202
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 7,769 7,900 8,244 9,086 9,083
Portolio investments - Placements de portefeuille 1,710 1,636 1,684 1,835 1,889
Loans - Préts 745 748 745 734 738
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 14,712 14,775 14,991 15,233 15,388
Other assets - Autres aclifs 5,509 5,211 4,959 6,179 6,264

Liabliltles - Passifs 45,646 46,446 47,786 48,224 49,936
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 14,639 14,958 15,752 15,279 15,423
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 10,202 10,343 10,341 10,540 10,713

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 7,134 7,202 7,138 7.051 7.368

From others - Auprés dautres 3,012 3,022 2,983 2,962 2972
Bankers' acceptances and paper - Acceplations bancaires et papier 1,101 952 1,062 772 885
Bonds and debentures - Obligations 3,445 3,532 3,766 4,361 4,426
Mortgages - Hypothéques 1,536 1,525 1,504 1,510 1,499
Deferred income tax - Impot sur le revenu différé 508 430 445 459 389
Other liabilites - Autres passils 4,068 4,481 4,794 5,289 6,260
Equity - Avolr 17,753 17,616 17,572 18,484 18,073
Share capital - Capital-actions 6,994 7.214 7.189 7475 7,624
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 800 802 791 978 993
Retained earnings - Bénéfices non répartis 9,960 9.600 9,592 10,032 9,455
Current assets - Actlfs a court terme 37,240 37,398 38,058 38,001 38,731
Current llabliities - Passifs a court terme 26,909 27,162 27,995 27,014 27,511

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploftation 27,592 29,890 32,211 30,466 30,452
Sales of goods and services - Venles de biens et de services 26,910 29,152 31,411 29,719 29,703
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 682 739 801 747 749

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 27,268 29,253 31,281 29,714 30,259
Depreciation, depietion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 564 576 574 588 591
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 26,705 28,676 30,708 29,126 29,668

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 324 638 930 752 193

Other Revenue - Autre revenu 109 130 127 14 132
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 109 130 127 141 132

Other Expenses - Autres dépenses 524 527 527 541 547
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette a court terme 216 216 219 214 219
Long-term debt - Dette & long terme 308 311 308 327 329

Galns/losses - Galns/pertes L} 35 -18 -50 1
On sale of assets - Sur la vente d'actifs -2 39 -1 20 3
Others - Autres -6 -4 -17 -70 -2

Profit before Income tax - Bénéfice avant Impot sur le revenu -100 275 512 302 -222
Income tax - Impot sur le revenu 1 156 233 107 -21
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 27 20 20 28 24

Profit before extraordinary galns - Bénéfice avant gains extraordinalres -74 140 300 223 -177
Extraordinary gains - Gains extraordinaires ) - - 6 -

Net profit - Bénéfice net 74 140 294 223 177
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Table 25 - Consumer goods and services
Tableau 25 - Biens et services de consommation

1993 1994

Il 1] 1\ | Il
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiere

Sources - Provenance

Cash irom operating actlvitles - Encalsse générée par I'exploltation 158 810 1,038 1,539 250
Net prolil - Bénéfice net -74 140 294 223 -177
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depietion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 564 5786 574 588 591
Deferred income tax - Impdt sur le revenu ditféré -1 1 -7 2 -66
Working capital - Fonds de roulement -1,203 -533 -239 1,368 -922
Other non-cash items - Autres éiéments non moneétaires 869 670 432 -644 831
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 4 -44 -15 1 -8

Cash from financing actlvitles - Encalsse générée par le flnancement 1,042 538 278 605 835
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 185 72 -64 -256 320
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 571 140 5 -51 173
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceplations bancaires et papier 199 -149 110 -288 113
Bonds and debentures - Obligations -178 168 234 67 65
Mortgages - Hypothéques 61 -12 -20 -33 -1
Other - Autres 59 15 -39 62 10
Equity - Avoir 141 306 52 19 166
Total cash avallable - Total, encalsse 1,200 1,348 1,316 934 1,085

Applications - Utilisations

Cash applled to Investment activities - Encalsse utllisée pour des placements 145 50 390 81 30
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 131 116 346 45 -28
Portfolio investmenls - Placements de portefeuille 8 -69 47 48 54
Loans - Préts 6 3 -3 -12 4

Cash appiled to fixed assets - Encalsse utllisée pour Immoblilsations 726 623 657 480 714
Purchases - Achats 646 673 790 763 FAR
Disposais - Réalisations -80 50 133 274 -3

Cash applied to dividends - Encalsse utllisée pour dividendes 406 488 352 399 372

Total applications of cash - Utlilsation totale de I'encalsse 1,277 1,161 1,399 960 1,116
Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de I'encaisse -78 188 82 -26 -31

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 28,743 29.571 29,627 32,478 31.760
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 593 676 674 701 461
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 77 138 128 247 -26
Net profit - Bénéfice net 77 138 123 247 -26

Selecied ratios - Ratios sélectionnés

Return on capital empioyed - Rendement des capitaux employés 4.09% 4.58% 4.39% 5.47% 3.21%
Return on equity - Rendement de i'avoir 1.73% 3.13% 292% 5.34% -0.58%
Profit margin - Marge bénéficiaire 2.06% 2.29% 2.28% 2.16% 1.45%
Debt to equity - Ratio des dettes a |‘avoir 1.489 1.509 1.525 1.471 1,542
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.384 1.377 1.359 1,407 1,408

Percentage change of selected ilems - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d exploitation (DES.)’ 1.74% 2.88% 0.19% 9.62% -2.21%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 1.40% 2.64% 0.20% 9.76% -1.50%
Operating prolit (S.A.) - Bénéfice d'expioitation (DES.) 20.88% 13.95% -0.28% 4.00% -34.30%
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Table 26 - Trust companies
Tableau 26 - Sociétés de fiducie

1993 1894

1} ]] v | Il
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actlis 106,683 84,519 84,017 82,120 72,434
Cash and deposits - Encaisse et dépbts 2,094 1,157 1,293 1,512 1,954
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 1,293 1,077 944 928 516
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 1,482 2,088 1,481 1,486 1,356
Pontfolio investments - Placements de porteteuille 16,176 12,300 13,351 12,100 10,283
Loans - Préts

Mortgage - Hypothécaires 69.771 55,080 53,613 52,452 46,126

Non-morgage - Non hypothécaires 15,245 12,227 12,724 13,081 11,489
Allowance for [osses on investments and locans -

Provision pour pertes sur placements et préts -1,4€8 -1,110 -1,013 -1,033 -800
Capital assets, net - Immobilisations, neftes 1,378 1,118 1,085 1,025 932
Other assets - Autres actifs 712 573 568 568 577

Ltabllitles - Passits 101,386 80,247 79,779 77,871 68,793
Deposits - DépoOts

Demand - A vue 21,554 18.228 18,183 16,663 14,983

Term - A teme 75.157 57.933 57,629 57,251 50,533
Accounts payabie and accrued kabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues ., 3113 2,504 2,362 2,087 1,928
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 316 317 350 287 321

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 76 102 90 114 168

From others - Aupres d'autres 569 480 439 460 320
Bonds and debentures - Obligations 344 343 343 342 342
Mortgages - Hypothégues 28 28 28 28 8
Deferred income tax - impdt sur le revenu difiéré -340 -225 -239 -195 -114
Other liabilities - Autres passils 570 537 595 824 295
Equity - Avolr 5,297 4272 4,238 4,249 3,641
Share capital - Capital-actions 3,959 3,140 3,173 3,241 2,883
Contributed surpius and other - Surplus d'apport et autres 702 431 499 439 145

Retained earnings - Bénétices non répartis
Appropriated - Affectés - - - - -
Unappropriated - Non affectés 635 700 567 568 613

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 2,478 1,852 1,865 1,768 1,530
Sales of services - Ventes de services 274 185 209 196 161
Interest - intéréts 213 1,589 1,563 1,487 1,297
Dividends - Dividendes 45 36 34 37 30
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 5 1 29 18 7
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 23 22 29 29 35

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 2,478 1,834 1,848 1,580 1,342
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 36 34 29 30 29

Interest - Intéréts
On deposits - Sur les dépodts

Demand - A vue 151 121 99 245 261
Term - A terme 1,527 1,097 1,053 808 639
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation
Provision for future loan losses - Provisions pour pertes futures 174 141 176 80 55
Other - Autres 591 442 490 417 358
Operating profit - Bénéfice d'exploltation - 18 17 188 189
Other Expenses - Autres dépenses 58 52 57 98 99
Interest on borrowings - intéréts sur les emprunts 58 52 87 o8 99
Gains/losses n.e.s. - Galns/pertes n.s.a. - -8 12 -22 -49
Profit before income tax - Bénéfice avant imp6l sur le revenu -58 42 -29 68 40
Income tax - Impot sur le revenu -26 9 12 26 -6
Equity in affiiales’ earnings - Par des gains des aftiliées -21 -1 -6 -3 -3
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinalres -53 -34 47 39 43

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - B

Net profit - Bénéfice net -53 -34 -47 39 43
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Table 26 - Trust companies
Tableau 26 - Sociétés de fiducie

1993

1994

v

millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encalsse générée par I'exploitation 47 43 -84 -154 84
Net profit - Bénéfice net -53 -34 -47 39 43
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 36 34 29 30 29
Deferred income tax - Impo1 sur le revenu ditféré -29 -20 -23 2 2
Working capital - Fonds de roulement 55 15 -2 -244 405
Other non-cash items - Autres éliéments non monétaires 71 53 -40 23 -391
Prior period cash transactions - Transactions monélaires de la période antérieure 18 -4 -2 -4 B
Cash from financing activitles - Encalsse générée par le financement -1,687 -1,418 =270 -1,084 647
Increase in depasits - Augmentation des dépdls
Demanq - A vue 547 -587 -45 -1,263 104
Term - A tlerme -2,034 -959 -305 186 498
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 5 31 -13 25 47
Bomrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées -170 41 33 -63 48
Other borowings - Autres emprunts
Bonds and debentures - Obligations -150 - - -1 -
Morigages - Hypothéques - - -- - -
Other - Autres -5 9 ~41 21 -95
Equity - Avoir 120 48 100 t2 45
Total cash avaliable - Total, encalsse -1,734 -1,375 <355 -1,238 731
Applications - Utillsations

Cash applled to investment activities - Encalsse utllisée pour des placements 41,715 -1,260 -396 -1,435 92
Investments in affiiates - Placements dans des affiliées 350 606 611 8 21
Portfolio investments - Placements de portefeuille -934 -1,393 1,055 -1,238 33
Morigage loans - Préts hypothécaires -1,040 -337 -1,348 -573 584
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires 92 -136 508 368 -182

Cash applied to fixed ts - Encalsse utllisée pour immobliisations 131 52 <36 -1 61

Cash applled to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 56 38 85 9 6

Total applications of cash - Utllisation totale de I'encalsse -1,528 -1,170 -346 -1,428 158
increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de I'encalsse -206 -205 -8 190 573
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d’exploitation 2,476 1,861 1,847 1777 1,529
Operating profit - Bénéfice d’exploitation -37 26 146 83 147
Profit before extraordinary gains - Bénétice avant gains extraordinaires -62 57 17 -1 42
Net profit - Bénéfice net -52 -57 17 -1 42
Selected ratios - Ratios sélectionneés
Return on capital employed - Rendement des capitaux employés -0.79% -1.49% 4.79% 4.05% 8.51%
Return on assets - Rendement de f'actit -0.20% -0.16% -0.22% -0.01% 0.23%
Return on equity - Rendement de I'avoir -3.93% -5.32% 1.58% -0.13% 4.65%
Profit margin - Marge bénéliciaire -1.50% 1.42% 7.91% 4.69% 9.59%
Capital ratio - Ratio du capital 20.141 19.784 19.824 19.326 19.896
Debt to equity - Ratio des dettes a 'avoir 0.252 0.297 0.285 0.280 0.321
Operating costs per $100 of assets - CoOts d'exploitation par $100 d'actifs $9.29 $ 8.68 $ 8.80 $ B.25 $ 764
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'expioitation (DES.)’ -3.25% -24.83% -0.78% -3.75% -13.95%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'expioitation (DES.) -3.75% -26.99% -7.31% -0.39% -18.38%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d exploitation (DES ) 28.34% 170.98% 454.18% -42.92% 76.08%
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Table 27 - Credit unions
Tableau 27 - Caisses d’epargne et de crédit

1993 1994

1 1] I\ | ]
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actlfs 112,852 113,008 113,493 114,638 118,061
Cash and deposits - Encaisse et déplts 16,452 18,771 15,528 16,601 17,860
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 861 881 800 812 830
Investments and accounts with affiliales - Placements et comptes auprés des aftiliées 1,020 996 1,058 1,057 1,067
Portiolio invesiments - Placements de poneteuille 14,518 13,915 13,788 13,098 13,801
Loans - Préts

Mortgage - Hypothécaires 46,955 47,560 48,056 51,210 49,964

Non-mongage - Non hypothécaires 31,392 32,233 32,609 30,084 32,774
Allowance for losses on investments and loans -

Provision pour peres sur placements et préts -576 -592 -604 -526 515
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 1,811 1,851 1,873 1,883 1,835
Other assets - Autres actifs 419 392 385 419 444

Llabilitles - Passlfs 105,700 105,675 106,057 107,158 110,387
Deposits - Dépdts

Demand - A vue 35,970 35,530 35,363 36,168 37,895
Term - A terme 60,920 60,642 61,371 61,860 63,401
Accounts payable and accrued liabiliies - Comptes créditeurs et exigibilités courues 1,914 2,222 2,038 1,701 1,810
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 20 28 24 18 15

Bomrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 276 270 272 262 301
From others - Auprés d'autres 5,900 6,257 6,372 6,450 6,299
Bonds and debentures - Obligations o - - - -
Mortgages - Hypothéques 1 2 2 3 3
Deferred income tax - impdt sur le revenu différé 9 14 6 4 5
Other liabilities - Autres passifs 690 716 609 694 657
Equity - Avolr 7,152 7,333 7,436 7,480 7,674
Share capita - Capital-actions 3,655 3.563 3,603 3.554 3,563
Other - Autres ) 4 4 3 3 3
Retained earnings - Bénéfices non répanis
Approprialed - Affectés 3,085 3,187 3,197 3.298 3377
Unappropriated - Non affectés 507 579 633 625 731

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 2,352 2,381 2,237 2,204 2,205
Interest - Intéréts 2,109 2,136 1,998 1,962 1,977
Dividends - Dividendes 4 4 4 2 1
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur ia vente de titres et autres actifs - 1 - 1 -
Other gperating revenue - Autres revenus d'exploitation 239 239 235 240 226

Operaling Expenses - Dépenses d'exploltation 2,057 2,003 1,914 1,899 1,889
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 28 28 28 29 28

Interest - Intéréts
On deposits - Sur les dépdts

Demanq - A vue 241 225 204 204 210

Term - A terme 953 926 862 806 800

Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 836 823 820 859 850
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 295 378 323 305 316
Other Expenses - Autres dépenses 133 131 155 129 132
Interest on borrowings - INtérats sur les emprunts 133 131 155 129 132
Galns/losses n.e.s. - Galns/pertes n.s.a. -1 - -3 - -
Profit before Income tax - Bénéfice avant Impét sur le revenu 161 247 165 177 184
Income 1ax - Impdt sur ie revenu 26 32 16 28 29
Equity in affiiates’ earnings - Part des gains des affiliées 2 2 -2 2 1
Profit before extraordinary galns - Bénéfice avant galns extraordinalres 137 217 147 150 156

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - -

Net profit - Bénéfice net 137 217 147 150 156
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Table 27 - Credit unions
Tableau 27 - Caisses d’'épargne et de credit

1993 1994

] i v | 1]
milions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiere

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploltation 262 566 47 -247 232
Net profit - Bénéfice net 137 217 147 150 156
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 28 28 28 29 28
Deferred income tax - ImpOt sur le revenu différé 2 -2 - -1 1
Working capital - Fonds de roulement 118 290 -104 -349 92
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 61 59 -86 -57 -72
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -83 -26 -32 -19 27
Cash from financing activities - Encalsse générée par le financement 2,073 -351 75 1,306 3,164
Increase in deposils - Augmentation des dépOts
Demand - A vue 2,047 -440 -167 805 1,727
Term - A terme 675 278 730 488 1,541
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -2 -6 2 -10 39
Borrowings from affiiates - Emprunts auprés des affiliées 13 8 -4 -7 3

Other borrowings - Autrés emprunts
Bonds and debenitures - Obligations - - - B -

Mortgages - Hypothéques - 1 -- - -
Other - Autres 681 357 b 78 -150
Equity - Avoir 22 8 40 -50 9
Total cash avallable - Total, encalsse 2,335 215 668 1,059 3,396

Applications - Ullisations

Cash applled to Investment actlvities - Encalsse utllisée pour des placements 1,433 817 849 65 2,156
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -19 -26 102 -3 9
Portfolio investments - Placements de poriefeuille 1,140 605 -128 -692 703
Mortgage loans - Préts hypothécaires 1,198 606 499 3,155 -1,245
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires -887 841 376 -2,525 2,690

Cash applled to fixed assets - Encalsse utllisée pour Imnmobllisations -8 64 47 36 -23

Cash applled to dlvidends - Encalsse utllisée pour dividendes 10 15 15 13 4

Total applications of cash - Utllisatlon totale de I'encalsse 1,435 896 910 -15 2,137
Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de I'encalsse 900 681 -243 1,074 1,259

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 2,366 2,351 2,260 2,198 2,217
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 294 349 353 306 315
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 121 184 194 153 140
Net profit - Bénéfice net 121 184 194 153 140

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Return on capital empioyed - Rendement des capitaux empioyés 732% 8.67% B8.76% 7.55% 7.35%
Return on assets - Rendement de 'actif 0.48% 077% 0.52% 0.54% 0.47%
Return on equity - Rendement de |'avoir 6.75% 10.04% 10.43% 8.20% 7.29%
Profit margin - Marge bénéficiaire 12.41% 14.85% 15.63% 13.93% 14.19%
Capital ratio - Ratio 6u capital 15.780 15.411 15.262 15.326 15.385
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 0.867 0.834 0.897 0.900 0.863
Operating costs per $100 of assels - Co0ts d'exploitation par $100 d'actils $7.29 $7.09 $6.74 $ 660 $ 645

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d exploitation (DES) -1.65% -0.62% -3.88% -2.76% 0.90%
Operating expenses (S.A ) - Dépenses d'expioitation (DES.) 1.79% -3.39% -4.75% -0.81% 0.60%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d exploitation (DES.) -0.70% 18.98% 1.14% -13.29% 2.73%
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Table 28 - Chartered banks and other deposit-accepting intermediaries n.e.s.
Tableau 28 - Banques a charte et autres intermeédiaires de type de dépét n.s.a

1993

1994

[\

millions of doilars-miliilons de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actlfs 539,480 574,497 587,837 594,217 611,877
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 24,739 27,490 26,565 22,631 23,331
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs el revenu couru 5,448 6,169 7,282 8,013 8,197
investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 11,993 11,404 11,425 14,117 14,073
Portfolio invesiments - Placements de portefeuille 86,912 92,142 95,664 93,21 96,346
Loans - Préts

Mortgage - Hypothécaires 155,316 170,828 178,236 175,192 184,153
Non-mortgage - Non hypothécaires 225,614 232,782 238.886 243,409 253,040
Allowance for losses on invesiments and loans -

Provision pour pertes sur placements et préts -12,055 -12,884 -14,399 -14,647 -15,070
Bank customers’ liabilities under acceptances -

Engagements des clients des bangues comme acceptations 25,957 28,544 27,279 27,140 28,404
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 6.972 7.200 7,249 7,344 7.373
Other assets - Autres aclifs 8,583 10,822 9,650 11,807 11,870

Liabliities - Passifs 501,406 535,966 549,312 554,795 571,908
Deposits - Dépdis

Demand - A vue 166,983 170,035 196,887 171,857 173,593
Term - A terme 249,375 270,337 248,647 276,574 290,630
Accounts payable and accrued liabiliies - Comptes créditeurs et exigibilités courues 25,170 28,994 33,889 38,918 39,497
Loans and accounts with affiliates - Emprunts el comptes auprés des affiliées 314 435 436 3 3
Borrowings - Emprunits
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Auprés de banques 2,257 2,634 2,621 1,766 1,772
From others - Auprés d'autres 2,036 2,328 2,316 4,027 4,018
Bankers’ acceplances and paper - Acceptations bancaires et papier 1157, 186 187 124 113
Bonds and debentures - Obligations 12,663 13,369 13,356 14,296 14,376
Morlgages - Hypotheques 5 4 4 138 138
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 14 13 -258 83 84
Bank customers’ liabilities under acceptances -

Engagements des clients des bangues comme acceptations 25857 28,445 27.279 27,140 28,404
Other kabilities - Autres passifs 16,574 19,187 23,948 19,869 19,280

Equity - Avolr 38,075 38,530 38,525 39,421 39,969
Share capital - Capital-actions 22,642 22,755 23,218 23,622 23,623
Contributed surplus and other - Surplus d' apport et autres 532 528 533 562 580
Retained earnings - Bénéfices non répartis

Appropriated - Affectés 1 1 1 1 1
Unappropriated - Non affectés 14,899 15,246 14,712 15,235 15,765
Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploltation 10,522 10,861 10,627 10,770 10,790
Sales of services - Venles de services 1,612 1,649 1,765 2,004 2,249
Inerest - Intéréts 8,325 8474 8334 8,578 8,238
Dividends - Dividendes 92 115 61 125 180
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 403 523 457 32 43
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 90 99 11 32 70

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 9,358 9,926 10,953 9,706 9,778
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 78 75 80 240 247
Interest - Intéréts

On deposits - Sur les dépdts
Demand - A vue - 783 693 700 605 661
Term - A terme 3914 4,019 4,081 3,838 3,538
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation
Provision for {ulure loan losses - Pravisions pour peries futures 912 1,277 1,768 977 1,081
Other - Autres 3672 3,863 4323 4,046 4,252

Operating profit - Bénéfice d’exploltation 1,164 934 -326 1,065 1,012

Other Expenses - Autres dépenses 364 389 353 419 565
Interest on borrowings - INtéréts sur les emprunts 364 389 353 418 565

Galns/losses n.e.s. - Galns/pertes n.s.a, 203 199 227 184 28

Profit before Income tax - Bénéfice avant impot sur le revenu 1,002 744 -452 830 476
Income tax - Impdt sur ie revenu 423 325 -305 352 180
Equity in affikates’ earnings - Par des gains des affiliées 1 -16 32 - -

Profit before extraordinary gains - Bénéflce avant gains extraordinalres 581 404 -116 478 296
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - -

Net profit - Bénéfice net 581 404 -116 478 296
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Table 28 - Chartered banks and other deposit-accepting intermediaries n.e.s.
Tableau 28 - Banques a charte et autres intermédiaires de type de dépét n.s.a
1993 1994

1] i \% | Il
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de F'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash trom operating actlvitles - Encalsse générée par I'exploltation 2,143 3,487 10,229 -847 259
Net profit - Bénéfice net 581 404 -116 478 296
Non-cash items - Eiéments non monétaires

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 78 75 80 240 247
Deferred income tax - Impot sur le revenu différé - -1 29 161 217
Working capital - Fonds de roulement 2,797 2,831 3,481 4,481 469
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -1,311 182 6,753 -6,207 -533
Prior period cash transactions - Transaclions monétaires de la période antérieure - -3 2 -1 -2
Cash from financing activities - Encalsse générée par le financement 2122 6,534 5671 3,883 4,334
Increase in deposits - Augmentation des dépots
Demand - A vue 6,838 313 26,853 -25,099 -160
Term - A terme -5,307 4,695 -21,690 27,175 4,514
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 172 372 -13 -855 -2
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 278 121 - -432 -30
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers' acceptances and paper - Acceplations bancaires et papier -13 28 1 63 -1
Bonds and debentures - Obligatons 298 712 -13 938 81
Mortgages - Hypothéques - - - 135 -1
Other - Autres -95 194 -1 1,710 -62
Equity - Avoir 296 100 544 373 -4
Total cash avallable - Total, encaisse 4,265 10,022 15,900 3,036 4,594

Applications - Utllisatlons

Cash appiled to Investment actlvities - Encalsse utllisée pour des placements 5,123 8,033 16,379 6,925 4,023
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -376 477 g 2,692 598
Portfolio invesiments - Placements de portefeuilie 7,997 2,065 2,843 -2,683 1,252
Mortgage loans - Préts hypothécaires 3.638 1,206 7.424 -3,607 483
Non-morigage loans - Préts non hypothécaires -6,136 4,285 6,104 10,523 1,709

Cash applled to fixed assets - Encalsse utlllsée pour Immobllisations 82 18 133 334 244

Cash applled to dividends - Encalsse utlllsée pour dividendes 481 501 478 513 9

Total applications of cash - Utllisation totale de I'encalsse 5,686 8,551 16,989 7,773 4,276
Increase/decrease In cash - Augmentatlon/diminution de I'encalsse -1.421 1470 -1,089 -4,737 318

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation . 10,598 10,842 11,031 10,350 10,860
Operaling profit - Bénéfice d'exploitation 1,171 871 145 650 1,020
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 613 422 200 117 332
Net profit - Bénéfice nel 613 422 200 117 332

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Return on capital employed - Aendement des capitaux employés 5.80% 4.48% 2.92% 2.55% 4.35%
Return on assets - Rendement de 'acti! 0.43% 0.28% -0.08% 0.08% 0.22%
Return on equity - Rendement de |'avoir 6.44% 4.38% 2.07% 1.19% 3.33%
Profit margin - Marge bénéficialre 11.05% 8.03% 1.31% 6.28% 9.39%
Capital ratio - Ratio du capital 14.169 14.910 15.259 165.074 15309
Dabt fo equity - Ratio des deties & I'avoir 0.458 0.492 0.431 0.516 0.511
Operating costs per $100 of assets - CoOts d expioitation par $100 d'actifs $6.94 $6.91 $7.45 $6.53 $6.43

Percentage change of seiected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue {S.A.) - Revenu d exploitation (Dés.)’ -0.06% 2.29% 1.74% 6.17% 4.92%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d expioitation (DES ) -7.66% 5.76% 9.17% -10.89% 1.44%
Operating profit (S.A.) - Bénélice d' exploitation (DES ) 196.37% -25.66% -83.34% 348.10% 56.88%
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Table 29 - Consumer and business financing intermediaries
Tableau 29 - Intermédiaires de crédit a la consommation et aux entreprises
1993 1994

I 1] v | i
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actlfs 53,925 54,008 55,555 57,857 60,558
Cash and deposits - Encaisse et dépots 483 1,016 1,869 1,156 1,081
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 1,302 1,374 1,485 1,694 1,764
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 18,778 19,935 20,242 21,958 22,797
Portfolio investments - Placements de portefeuille 3,060 3,110 3,185 3,265 3,257
Loans - Préts

Mortgage - Hypothécaires 3.075 2,960 2,781 2,976 2,926
Non-mortgage - Non hypothécaires 24,807 23,543 23818 24 644 26,353
Allowance for losses on investments and loans -

Provision pour pertes sur placements et préts -590 -692 -555 -568 575
Capital assets, net - Immobilisations. nettes 1,458 1,412 1,405 1,462 1,461
Other assets - Autres actifs 1,554 1,250 1,328 1,271 1,523

Liabllities - Passlits 44,366 44,090 45,738 47,231 47,438
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 1,568 1,608 1,634 1,654 1,801
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 9,354 9,186 10,874 10,865 9,919

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 3,421 3,693 3,437 3,535 3,770
From others - Auprés d'autres 1,605 1,850 1,610 1,713 1,674
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 10,829 10,467 10,449 11,669 11,986
Bonds and debentures - Qbligations 16,223 16,296 16,366 16,248 16,602
Mortgages - Hypothéques 422 419 419 418 426
Deferred income tax - impdt sur le revenu différé 154 137 145 127 90
Other liabiliies - Autres passifs 794 734 805 1,002 1,170
Equity - Avolr 9,559 9,917 9,817 10,626 13,120
Share capital - Capital-actions 6,339 6,803 6,912 7.702 10,046
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 993 901 1,050 1,030 1.037
Retained earnings - Bénéfices non répartis 2,227 2,213 1,855 1,894 2,037

Income Statement - Etat des résuitats

Operating Revenue - Revenu d'exploltation 1,707 1,570 1,510 1,628 1,662
Sales of services - Ventes de services 37 28 25 35 18
Interest - Intéréts 1,208 1.123 1.133 1,174 1,228
Dividends - Dividendes 101 73 67 69 68
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 40 58 -3 38 1
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 321 287 287 312 349

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 827 822 831 761 844
Depreciation and amontization - Dépréciation et amortissement 121 141 133 139 153
Interest - Intéréts

On short-term papef - Sur papiers a court terme 162 149 143 134 168
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 545 5§32 555 488 523

Operating profit - Bénéfice d’exploltation 880 748 679 867 818

Other Expenses - Autres dépenses 652 628 627 633 655
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 652 628 627 633 B55

Galns/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. -18 =12 12 =30 -9

Profit before income tax - Bénéfice avant impbt sur le revenu 210 108 39 204 153
Income tax - Impdt sur le revenu 60 17 1 73 39
Equity in affiiates’ earnings - Pan des gains des affiliées 8 1 -1 2 3

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant galns extraordinalres 157 92 28 133 116

Extraordinary gains - Gains extraordinaires c - - : z

Net profit - Bénéfice net 157 92 28 133 116
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Table 29 - Consumer and business financing intermediaries
Tableau 29 - Intermediaires de credit a la consommation et aux entreprises
1993 1994
Il 1] v | Il
millions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiere

Sources - Provenance

Cash from operating actlvities - Encalsse générée par I'explaltation 216 500 134 320 111
Net profit - Bénéfice net 157 a2 28 133 116
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 121 141 133 139 153
Deferred income tax - impot sur le revenu différé -15 -13 6 -16 -13
Working capital - Fonds de roulement a1 81 -3 -177 -44
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -149 198 -36 241 77
Prior penod cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 11 1 6 1 8

Cash from flnancing actlivitles - Encalsse générée par le financement 961 40 1,311 610 2,184
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -576 264 -228 -38 211
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 651 -250 1.770 -442 -946
Other borrowings - Auires emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 800 -392 -18 1,171 317
Bonds and debentures - Obligations 74 74 69 -294 353
Mortgages - Hypothéques -10 -3 - -1 8
Other - Autres -22 -55 -364 47 -38
Equity - Avorr 44 400 83 166 2,279
Total cash avallable - Tatal, encalsse 1,177 540 1,445 929 2,325

Applications - Utllisations

Cash applied ta Investment activitles - Encalsse utllisée pour des placements 1,242 -134 76 1,338 2,238
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 526 1,235 146 1.016 710
Portfolio investments - Placements de portefeville 101 42 70 130 -42
Morgage loans - Préts hypothécaires -66 -114 -117 ral -48
Non-mortgage loans - Prdts non hypothécaires 681 -1,297 -23 122 1,619

Cash applled to fixed assets - Encalsse utlllsée pour Immobliisations 100 94 125 183 147

Cash applled to dividends - Encalsse utliisée pour dividendes 585 45 393 58 61

Total appiications af cash - Utllisation totale de Pencatsse 1,397 5 593 1,579 2,446
Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de I'encalsse -220 535 852 649 =121

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 1,695 1,578 1,525 1.617 1,649
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 852 744 749 831 788
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 138 81 74 118 96
Net profit - Bénélice net 138 81 74 118 96

Selected ratios - Ratios sélectionneés

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 5.17% 4.60% 4.49% 4.68% 4.60%
Retrn on equity - Rendement de 1'avoir 8.77% 3.28% 3.02% 4.45% 2.92%
Profit margin - Marge bénéficiaire 50.25% 47.13% 439.08% 51.39% 47.79%
Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 4.378 4.196 4396 4,183 3.383

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.)_ 8.65% £.91% -3.35% 6.02% 1.97%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 0.63% -1.07% 6.91% 1.21% 9.51%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d exploitation (DES.) 17.96% -12.69% 0.64% 11.01% -5.17%
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Table 30 - Life insurers (including accident and sickness branches of life insurers)
Tableau 30 - Assureurs-vie {y compris leurs divisions d'assurance-accident et d'assurance-maladie)
1993 1994

Il 1} \% | Il
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actlis 152,120 154,141 156,854 158,310 158,291
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 1,397 1.268 1.478 1,225 1,163
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 3,708 3,991 4,110 3,570 3,405
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 11,954 12.418 12,890 13,823 14,034
Portiolio investments - Placements de portefeuilie 70,626 71,812 73,729 74,624 74,688
Loans - Préts

Mortgage - Hypothécaires 50,504 50,639 50,305 50,451 50,209
Non-mortgage - Non hypothécaires 3,792 3,831 3,910 3,984 3,987
Allowance for losses on investments and loans -

Provision pour pertes sur placements et préts -159 -165 -226 -408 425
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 9,489 9,533 9,744 10,150 10,104
Other assets - Autres actifs 801 815 914 892 1,126

Liabliitles - Passlis 129,240 130,588 133,003 133,997 133,643
Amounts left on deposit - Sommes dermeurant en dépdt 4,846 4,845 4,750 5,158 5,199
Actuarial liabilities - Passif actuariel 112,005 113,461 114,665 115,261 114,822
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues

Claims - Sinistres 1,846 1,830 2.002 1,679 1,508
Other - Autres 1,985 1,766 1,681 1,562 1,609
Loans and accounts with affiliates - Emprunts el comptes auprés des affiiées 1,100 626 817 1,278 1,328

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafls - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de bangues 878 863 B46 1,461 1.472
From others - Auprés d'autres 267 279 263 380 470
Bonds and debentures - Obligations 399 628 816 750 750
Mortgages - Hypothéques 576 549 562 554 566
Deferred income tax - Impdt sur le revenu ditféré 249 259 175 130 148
Other liabilities - Autres passtis 5,090 5,482 €.427 5,785 5,682
Equity - Avolr 22,880 23,553 23,851 24,312 24,648
Share capita - Capital-actions 2,213 219 2,380 2,629 2,461
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et auires 891 890 680 726 728
Retained earnings - Bénéfices non répartis
Appropriated - Affectés 9,167 9,638 8,383 8,713 8,915
Unappropriated - Non affectés 10608 10,834 12,409 12,244 12,544

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 8,972 8,511 9,190 9,066 8,962
Premiums - Primes 3,362 3,291 3,649 3,461 3,423
Annuity considerations - Contreparties de rentes 2,273 1,859 2,056 2,280 2,297
tnterest - Intéréts 2,882 2,880 2.959 2,795 2,753
Dividends - Dividendes 96 96 93 88 92
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de fitres et autres aclifs 12 30 2 19 -28
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 347 355 432 414 426

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 8,607 7,884 8,985 8,545 8,584
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d'assurance 2,298 2,227 2,422 2,531 2,579
Annuity claims incurred - Sinistres aux termes de contrats de rentes 2,727 2.610 3,189 4,177 3,835
Normal increase in actuarial kiabilities - Augmentation normale du passif actuariel 1,521 1.206 1314 -168 51
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 62 -76 -136 -119 61
Interest - Intéréts

On deposits - Sur les dépdts 85 78 78 76 95
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitaion

Policyholder dividends - Dividendes des assurés 365 381 382 344 349

Other - Autres 1,673 1,459 1,737 1,643 1,615

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 365 627 205 521 378

Other Expenses - Autres dépenses 61 55 67 45 46
Interest on borrowings - Intérdts sur les emprunts 61 55 67 45 46

Galns/losses n.e.s. - Galns/pertes n.s.a. -72 60 -199 -76 -58

Profil before Income tax - Bénéfice avant Impét sur le revenu 23 512 61 400 275
Income tax - Impdt sur le revenu 112 143 45 146 109
Equity in affilates’ earnings - Part des gains des affiliées 59 -9 35 16 13

Profit betore extraordinary galns - Bénéfice avant gains extraordinalres 179 360 -72 270 178

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - . N - F

Net profit - Bénéfice net 179 360 -72 270 178
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Table 30 - Life insurers (including accident and sickness branches of life insurers)
Tableau 30 - Assureurs-vie (y compris leurs divisions d’assurance-accident et d’assurance-maladie)
1993 1994
Il Ll [\ I Il
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encalsse générée par I'exploitation 2,181 1,219 1,765 -918 208
Net profit - Bénéfice net 179 360 -72 270 178
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 62 -76 -136 -119 61
Deferred income tax - Impot sur le revenu différé -6 20 -111 -7 19
Working capital - Fonds de roulement 756 -481 -5 242 119
Other non-cash items - Autres éléments non monélaires 1314 1.386 2,084 -1,269 -185
Prior period cash transactions - Transaclions monétaires de la période antérieure - 11 6 -35 16

Cash from financing activitles - Encalsse générée par le financement 270 <270 300 784 351
Increase in deposits - Augmentation des dépots -40 -1 -95 311 42
Borrowings from banks - Emprunis auprés de banques -143 -15 -17 590 11
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées 673 -474 180 453 52
Other borrowings - Autres emprunts

Bonds and debsniures - Obligations -301 229 188 -79 -
Mortgages - Hypotheques -37 -27 -91 -14 12
Other - Autres 36 12 -16 55 90
Equity - Avoir 83 5 142 -532 144
Total cash avallable - Total, encalsse 2,451 949 2,066 -134 559

Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 2,190 1,184 1,613 87 390
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -81 167 -60 747 6
Porfolio investments - Placements de portefeuille 2,132 770 1,611 =730 434
Mortgage loans - Préts hypothécaires 22 215 -17 -175 -58
Non-morigage Ioans - Préts non hypothécaires 117 32 79 71 8

Cash applied to fixed assets - Encaisse utllisée pour Immobillsations 181 76 286 155 5

Cash applied to dividends - Encalsse utllisée pour dividendes 51 49 78 66 61

Total applications of cash - Utlilsation totale de I'encalsse 2,422 1,309 1,977 135 457
increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de I'encalsse 29 -360 89 -269 102

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 9,126 8,983 9,323 8,354 9,130
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 403 537 255 522 416
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avamt gains extraordinaires 189 246 63 242 185
Net profit - Bénélice net 189 246 63 242 185
Premiums and annuity considerations - Primes et contreparties de rentes 5,780 5,585 5.829 5,032 5,878
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d'assurance 2,279 2,277 2,453 2,521 2,562

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Return on capital empioyed - Rendement des capitaux employés 3.55% 4.40% 161% 3.88% 2.94%
Return on equity - Rendement de I'avoir 3.31% 4.18% 1.05% 3.99% - 3.00%
Profit margin - Marge bénéficiaire 4.41% 5.98% 274% 6.25% 4.55%
Debt to equity - Ralio des dettes a I'avoir 0.141 0.125 0.138 0.182 0.186
Net risk ratio - Ratio du risque net 1.644 1.480 1.475 1.290 1.494
Claims to premiums - Ratio des sinistres au primes 0.684 0.677 0.664 0.733 0.756

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 0.25% -1.56% 3.78% -10.39% 9.29%
Operating expenses (S.A ) - Dépenses d exploitation (DES.) 0.45% 3.17% 7.36% -13.62% 11.26%
Operating profit (S.A.) - Bénétice dexploitation (DES.) -3.73% 33.34% -52.49% 104.56% -20.32%
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Table 31 - Property and casualty insurers
Tableau 31 - Assureurs-biens et risques divers

1993

1994

v

millians of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 36,314 37,029 37,547 38,788 39,818
Cash and depaosits - Encaisse et dépots 1,724 1.813 1.971 1912 1.931
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 5,971 §727 §,768 5,916 6414
Invesiments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 769 787 867 959 985
Portiolio investments - Placements de portefeuille 24,626 25,531 25,820 26.908 27.180
Loans - Préts

Mortgage - Hypothécaires 678 617 624 595 695
Allowance for losses on investments and loans -

Provision pour pertes sur placements et préts 7 -8 -8 -9 -10
Capital assets, net - Immaobilisations, nettes 755 754 743 720 721
Other assets - Autres actifs 1,799 1,808 1,763 1,788 2,003

Liabllities - Passlts 25,154 25,699 26,053 26,704 27,427
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exIgibilités courues

Claims - Sinistres 16,475 15,828 16,001 16,674 16,801
Other - Autres 1322 1,459 1,686 1,443 1,594
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 292 189 230 243 237
Borrowings - Emprunis
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Auprés de banques 204 208 173 327 255
From others - Auprés d'autres 13 19 11 13 11
Mortgages - Hypothégques 30 30 31 35 35
Deferred income tax - Impd! sur le revenu différé -203 -200 -180 -201 -184
Other liabilities - Autres passifs )
Unearned premiums - Primes non acquises 7,426 7.569 7,516 7,459 7,779
Other - Autres 535 625 683 709 896

Equlty - Avolr 11,160 11,330 11,494 12,084 12,391
Share capital - Capital-actions 2,098 2,128 2175 2,270 2332
Contributed surplus - Surplus d'apport 900 833 918 1,006 1,023
Retained earnings - Bénéfices non répartis

Appropriated - Affectés 926 922 908 961 1137
Unappropriated - Non affectés 7.235 7.386 7.485 7.847 7.899
Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploftation 4,375 4,509 4,403 4,661 4,564
Net premiums earned - Primes neties acquises 3,578 3.643 3.672 3,844 3,812
Interes! - Intéréts 433 493 502 485 501
Dividends - Dividendes 61 57 61 64 65
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur ia vente de titres et autres actifs 130 215 106 154 14
Cther operating revenue - Autres revenus d'exploitation 106 100 61 115 172

Operating Expenses - Dépenses d’exploltation 3,846 4178 4,313 4,488 4,112
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d assurance 2,543 2,876 2,898 3,137 2,712
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 1 11 16 24 11
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 1,302 1,292 1,398 1,326 1,389

Operating profit - Bénéfice d’exploltation 529 330 91 173 452

Other Expenses - Autres dépenses 3 2 10 4 4
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 3 2 10 4 4

Gains/losses n.e.s. - Galns/pertes n.s.a. - 2 3 14 4

Profit before income tax - Bénéfice avant impot sur le revenu 541 346 99 198 467
Income tax - Impdt sur le revenu 163 101 1 45 155
Equity in affiiates’ earnings - Part des gains des affiliées - 3 24 -1 6

Profit before extraordinary galns - Bénéfice avant galns extraordinalres 378 248 112 152 318
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - -

Net profit - Bénéfice net a7rs 248 112 152 318

Nef pramiums written - Primes nettes souscrites 4,079 3,780 3,606 3,490 4,157

Underwriting expense - Dépenses d'assurance 3,779 4,097 4,204 4,396 4,006

Underwriting profit - Bénéfice d’assurance -187 -441 -556 -532 -180

Net investment and ancliiary profit - Bénéfice des placements nets et des activités auxfliaires 673 743 620 686 559
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Table 31 - Property and casualty insurers
Tableau 31 - Assureurs-biens et risques divers

1993 1994

1} 1] 1\ | 1]
millions of dolars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating actlvities - Encalsse générée par I'exploltation 218 1,042 324 -237 422
Net profit - Bénéfice net 378 248 112 152 318
Non-cash items - Eiéments non monétaires

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 1 11 16 24 1
Deferred income tax - |mpdt sur le revenu dittéré 12 -1 18 -15 17
Working capital - Fonds de roulement -479 850 245 84 -247
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 306 -66 78 -482 320
Prior period cash transactions - Transaclions monétaires de la période antérieure -- - ] - 4

Cash from flnancing activitles - Encalsse générée par le financement 55 -173 146 38 -34
Borrowings from banks - Emprunts auprés de bangues -40 4 -35 149 72
Borrowings from affitiates - Emprunts auprés des affiliées 67 <140 70 g -6
Other borrowings - Autres emprunts

Morigages - Hypothéques -- -- 1 - or
Other - Autres -2 6 -7 2 -2
Equity - Avoir 29 -43 117 -122 47
Total cash avallable - Total, encalsse 273 869 470 -198 389

Applications - Utilisations

Cash applled to Investment actlvitles - Encalsse utilisée pour des placements 294 725 208 % 255
invesiments in affiiates - Placements dans des affiliées -79 5 36 13 20
Portfoiio investments - Placements de pontefeuille 399 742 163 13 235
Mortgage loans - Préts hypothécaires -26 -22 9 -32 -

Cash applled to fixed assets - Encalsse utllisée pour Immabliisations 13 12 3 24 28

Cash applled to dividends - Encalsse utllisée pour dividendes 68 39 87 18 85

Total applications of cash - Utllisation totale de |'encaisse 375 775 297 36 367
Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de I'encalsse -102 94 173 -234 21

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 4,393 4,478 4,351 4,733 4,582
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 330 308 251 173 313
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 278 249 220 142 218
Net profit - Bénéfice net 279 249 220 142 218
Net premiums eamed - Primes nettes acquises 3,604 3,629 3,618 3,886 3,838
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d'assurance 2,699 2.885 2,710 3,161 2,866
Underwriting expenses - Dépenses d assurance 3,906 4,101 4,012 4,459 4131

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Return on capital empioyed - Rendement des capitaux employés 8.77% 8.67% 7.72% 4.71% 6.93%
Return on equity - Rendement de I'avoir 10.00% 8.78% 7 .66% 4.71% 7.03%
Profit margin - Marge bénéficiaire 8.88% 6.89% 5.77% 3.65% 6.83%
Debt to equity - Ratio des dettes & ['avoir 0.048 0.037 0.039 0.051 0.043
Net risk ratio - Ratio du risque net 1.398 1.400 1.388 1.397 1.364
Claims to premiums - Ratio des sinistres au primes 0.711 0.789 0.789 0.813 0.747
Combined ratio - Ratio combiné 1.056 1.124 1.145 1.148 1.076

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d exploitation (Dés.)‘ 0.29% 1.94% -2.82% 8.78% -3.20%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d expioitation (DES ) -1.06% 4.17% -1.65% 11.22% -6.39%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d exploitation (DES.) 16.68% -20.95% -18.64% -31.08% 80.84%
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Table 32 - Other insurers and agents
Tableau 32 - Autres assureurs et agents d’assurance

1993 1994

Il HI i\ | 1]
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 4,344 4,357 4,497 4,542 4,458
Cash and deposits - Encaisse et dépots 767 670 695 691 727
Accounts receivable and accrued revenue - Comples débiteurs et revenu couru 844 953 914 1,106 982
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 933 921 957 899 871
Portfolio investments - Placements de portefeville 392 405 423 445 437
Loans - Préts

Mongage - Hypothécaires 74 73 78 72 67
Non-morgage - Non hypothécaires 88 86 93 85 79
Capital assets, net - Immobilisations, neftes 535 524 556 513 486
Other assets - Autres actifs 711 726 781 731 809

Liablilities - Passifs 3,106 3,124 3,235 3,189 3,061
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 1,419 1,460 1,479 1622 1,469
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiiées 655 643 676 624 667

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafls - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 230 229 214 210 199
From others - Auprés d'autres 215 209 225 213 201
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 36 41 42 42 42
Bonds and debentures - Obligations 164 164 164 164 164
Mortgages - Hypoth&ques 123 121 130 117 110
Deterred income tax - Impdt sur le revenu différé 135 132 131 131 130
Other liabilities - Autres passifs 128 126 175 67 79
Equity - Avolr 1,238 1,233 1,261 1,353 1,397
Share capital - Capital-actions 355 351 361 350 347
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 65 64 68 87 86
Retained earnings - Bénéfices non répartis 818 818 832 916 965

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 1,180 1,115 1177 1,175 1,170
Sales of services - Ventes de services 995 937 987 930 923
Premiums - Primes 95 92 86 141 146
Interest - Intéréts 28 28 31 32 3N
Dividends - Dividendes 2 2 12 12 12
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 1 - 5 2 1
Other operating revenue - Autres revenus d'expioitation 58 56 56 58 58

Operating Expenses - Dépenses d'exploftation 1,073 1,029 1,042 1,023 1,028
Insurance ciaims incurred - Sinistres aux termes de contrats d'assurance 76 64 58 115 120
Depreciation and amortization - Dépréciation et amaortissement 27 25 27 25 24
Other operating expenses - Aulres dépenses d'exploitation 970 940 957 883 883

Operating profit - Bénéfice d’exploltation 107 85 135 152 142

Other Expenses - Autres dépenses 29 29 31 28 27
Interest on borrowings - Intéréts sur ies emprunts 29 29 31 28 27

Galins/losses n.e.s. - Galns/pertes n.s.a. - -1 1 -1 -

Profit before Income tax - Bénéfice avant Impot sur le revenu 78 55 105 122 115
Income 1ax - Impdt sur le revenu 23 13 21 27 26
Equity in affiiiates’ earnings - Pant des gains des affiliées - - - - -

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinalres 55 43 83 95 89
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - 1 . -

Net profit - Bénéfice net 55 43 85 95 89
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Table 32 - Other insurers and agents
Tableau 32 - Autres assureurs et agents d’assurance

1993 1894

] 1] v | 1}
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiere

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploltation 186 -27 189 27 -4
Net profit - Bénéfice net 55 43 85 95 89
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 27 25 27 25 24

Deferred income tax - Impdt sur le revenu ditféré -3 -4 2 -2 -

Working capital - Fonds de roulement 52 -66 63 -64 -29

Other non-cash items - Autres &éments non monélaires 53 -25 18 -B82 -88
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 2 - 2 -

Cash from financing actlvitles - Encalsse générée par le financement 15 -22 70 -96
Borrowings from banks - Emprunts auprés de bangues -17 -1 -15 -5 -1
Bomowings from affiiates - Emprunis aupres des aftiliées 30 -12 45 -48
Other borrowings - Autres emprunis

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier - S 1 - -
Bonds and debentures - Obligations . - - - .
Morigages - Hypothéques - -2 9 -11 -7
Other - Autres 4 -7 16 -15 -1
Equity - Avoir -2 -5 14 -18 -5
Total cash avallable - Total, encalsse 201 -49 259 -123 5

Applications - Utllisations

Cash applied to Investment activitles - Encalsse utllisée pour des placements 1" -3 63 -78 -46
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 1 -12 37 -59 -28
Porttolio investments - Piacements de pornefeuile 9 13 15 -4 -8
Morigage loans - Préts hypothécaires - -1 5 £ -4
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires - -2 6 -8 -5

Cash applied to fixed assets - Encalsse utilisée pour Immobliisations 23 12 57 22 6

Cash applled to dividends - Encalsse utllisée pour dividendes 55 43 66 42 40

Total applications of cash - Utllisation totale de I'encalsse 83 53 186 57 -12
Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de I'encalsse 13 <102 72 £6 17

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 1,140 1,119 1,131 1,261 1,134
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 90 102 118 168 125
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires a5 56 68 108 78
Net profit - Bénéfice net 45 56 69 108 78

Selected ratios - Ratios selectionnes

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 9.47% 11.12% 12.86% 18.07% 13.57%
Return on equity - Rendement de l'avoir 14.44% 18.03% 21.54% 31.97% 22.45%
Profit margin - Marge bénéficiaire 79N% 9.15% 10.46% 13.33% 11.00%
Debt to equity - Ratio des dettes 2 ['avoir 1.149 1.141 1.149 1.012 0.990

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.)' -3.15% -1.81% 1.07% 11.48% -10.06%
Operaling expenses (S.A.) - Dépenses d exploitation (DES.) -1.96% -3.13% -0.38% 7.90% -7 .64%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -15.19% 13.58% 15.46% 42.12% -25.78%
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Table 33 - Other financial intermediaries
Tableau 33 - Autres intermédiaires financiers

1993 1994

1] 11l \% | 1}
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actlfs 45,152 46,566 49,644 57,379 59,306
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 2,911 2.948 3,030 3,388 3,380
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 10,864 11,776 13,014 16,850 18,389
Investiments and accounts with affiliates - Piacements et compites aupras des affiliées 7,802 7.979 8,492 9,641 9,824
Portfolio investments - Placements de portefeuiile 12,905 12,860 14,048 15,517 15,202
Loans - Préts

Mortgage - Hypothécaires 3.216 3,279 3,324 3,546 3,626
Non-mongage - Non hypothécaires 1,851 1,891 1,910 2,015 2,051
Capital assets, net - Immaobilisations, nettes 3,236 3,316 3,344 3682 3,750
Other assets - Autres actifs 2,365 2,514 2,478 2,740 3,084
Liabilities - Passlfs 32,968 34,288 37,286 43,834 45,697
Accounts payable and accrued iiabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues
Clients' free credit balances - Soldes créditeurs gratis aux clients 2,025 2,245 2,320 2.27 2,009
Other - Autres 8,883 8,249 9,605 12,701 12,651
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupras des affiliées 7,097 7372 7742 8,322 8,670

Bormrowings - Emprunts
Loans and overdratts - Emprunts et découverts

From banks - Aupres de banques 1,863 2,594 2.053 3,232 5,008
From others - Auprés d'autres 2,130 2,287 2425 2,929 3,095
Bankers' acceptances and paper - Acceplations bancaires et papier 293 366 335 376 376
Bonds and debentures - Obligations 1,731 1,741 1,731 1,765 1,765
Mortgages - Hypothéques 805 825 835 858 875
Deterred income tax - Impdt sur le revenu dilféré 318 320 342 380 394
Other liabiliies - Autres passits 7,824 8,288 9,898 10,999 10,764
Equlty - Avoir 12,183 12,277 12,358 13,545 13,609
Share capital - Capital-actions 6,718 6,872 6,981 8,135 8,241
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,450 1,488 1,506 1,944 1,980
Retained earnings - Bénéfices non répartis 4,016 3,918 3,871 3,466 3,388

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 2,186 2,172 2,394 2,581 2,466
Sales of services - Ventes de services
Commissions and fees - Commissions et honoraires 545 517 575 €638 541
Other - Autres 745 729 774 797 757
Interest - Intéréts 511 533 608 695 728
Dividends - Dividendes a3 81 84 83 84
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actits 3 11 43 -1 -
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 299 300 310 368 3585
Operating Expenses - Dépenses d'explolitation 1,861 1,875 1,991 2,087 2,036
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 81 87 a3 23l 91
Interest - Intéréts 61 78 91 93 86
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 1,719 1,710 1,817 1,904 1,859
Operating profit - Bénéfice d’expioitation 325 297 403 493 429
Other Expenses - Autres dépenses 205 227 231 265 294
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 205 227 231 265 284
Galns/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. 2 2 - 6 1
Profit before income tax - Bénéfice avant Impét sur le revenu 122 72 172 222 136
income 1ax - Impdt sur le revenu 44 27 56 71 70
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des afliliées - - -1 3 -
Profit before extraordinary galns - Bénéflce avant gains extraordinalres 78 45 115 154 66

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - R

Net profit - Bénéfice net 78 45 115 154 66
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Table 33 - Other financial intermediaries
Tableau 33 - Autres intermédiaires financiers

1993 1994

1] 11 I\ | Il
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash trom operating activitles - Encalsse générée par I'exploltation 208 -1,070 1,954 350 -1,940
Net profit - Bénélice net 78 45 115 164 66
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 81 87 83 91 91
Deferred income 1ax - Impdt sur le revenu différé A 2 22 6 13
Working capital - Fonds de roulement -194 -1.470 1,336 -181 -2.160
Other non-cash items - Autres &léments non monétaires 238 260 400 280 17
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -3 6 -2 - 33

Cash from flnancing activities - Encalsse générée par le financement 465 1,678 129 2,157 2,276
Increase in dients’ Iree credit baiances - Augmentation des soldes créditeurs gratis aux clients 351 221 74 -49 -262
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 195 731 -541 1.030 1,867
Borrowings from affiiates - Emprunts auprés des affiliees 32 275 368 313 348
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier € 73 -32 -1 -
Bonds and debentures - Obligations - 10 -10 -3 -
Mortgages - Hypothéques 12 20 9 36 16
Other - Autres -237 157 138 512 166
Equity - Avoir 118 191 123 328 142
Total cash avallable - Total, encalsse 673 608 2,083 2,507 335

Applications - Utlilsations

Cash applied to Investment actlvities - Encalsse utlllsée pour des placements 352 234 1,761 1,865 15
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 18 177 511 326 183
Portlolio investments - Placements de portefeuilie 268 -45 1,184 1,253 -315
Mortgage loans - Préts hypothécaires 41 62 46 196 80
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires 25 40 20 91 37

Cash applled to fixed assets - Encalsse utlliisée pour Immobllisatlons 96 141 53 195 142

Cash applled to dividends - Encal utllisée pour dividendes 152 148 161 165 177

Total applications of cash - Utllisation totale de I'encaisse 600 523 1,974 2,225 303
Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de I'encalsse 73 85 108 282 32

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 2,169 2,248 2,427 2,479 2,447
Qperating profit - Bénéfice d'exploitation 282 306 460 470 387
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 58 48 134 152 46
Net profit - Bénétice net 58 48 134 152 46

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 3.06% 3.08% 4.08% 4.07% 2.81%
Return on equity - Rendement de |'avoir 1.92% 1.58% 4.34% 4.49% 1.34%
Profit margin - Marge bénéficiaire 13.01% 13.62% 18.94% 18.96% 15.80%
Debt to equity - Ratio des dettes a |'avoir 1.142 1.237 1.224 1.291 1.461

Percentage change of selected itlems - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) 9.63% 368% 7.90% 2.14% -1.30%
Operating expenses {S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 9.87% 2.95% 1.25% 2.11% 2.55%
Operating profit (S.A.} - Bénélice d'exploitation (DES.) B.04% 8.56% 50.04% 2.26% -17.74%
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Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

Table no. - N° du tableau 2 4 5 6 7 8 9
Assets-Total - Actlf. . .........cooiiiiiinnnnnn.t, D86227 D86405 D86494 D86583 DB6672 DB6761 D86850
Cash and deposits - Encaisse et dépdts . ............. Dse6228 D8s406 D86495 Ds6s584 Ds6673 D86762 D86851
Accounts receivable and accrued revenue -

Comptes débiteurs et revenu Coury ... ............. D86229 D86407 D86496 DB6585 DB6674 D86763 D8B852
Inventories - SI0CKS. . ... ... . e 086230 D86408 D86497 D86586 DB6675 D86764 D86853
Investiments and accounts with affiliates -

Placements et comptes auprés des affiliées ......... De6231 D86409 D86498 Deess? D86676 D86765 D86854
Portfolio investments - Placements de portefeuilie. . . . . .. D86232 D8B410 D86499 DBe588 086677 D86766 086855
Loans - PrIS. .. ... e D86233 D86411 D86500 D86589 D86678 D86767 D8a6s8s56
Capital assets, net - Immobilisations, net. ............. DB6235 D86413 D86s02 DB6591 DB6680 D86769 DB6858
Other assets - Autres actifs . .................ovnnn D86234 DB6412 D86501 D86590 DB6e679 D86768 Dae8ss?
Liabllitles - Totai -Passlf . ............coviieinnnn D86236 D86414 D86503 D86592 D86681 D86770 D86859
Accounts payable and accrued liabilities -

Comptes créditeurs et exigibilités courues. . ......... D86237 D8s415 D86504 D86593 D86682 D86771 D86860
toans and accounts with affiliates -

Emprunts et comptes auprés des affiliées .. ......... D86238 D86416 D86505 D86594 D86683 D86772 Ds6861
Borrowings - Emprunts ............. ... D86233 D8s417 D86506 D86535 Dee6s4a D86773 De6862
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts ... ..... D86240 D86418 086507 D86596 086685 D86774 D8ss863
From banks - Auprésde banques ... ................ Dae241 DB6419 D86508 D86597 DB6686 DBe775 De6se4
From others - Auprésdautres ...................... Ds6242 D86420 DB6509 DB6598 Dsees7 DBe776 DB68ss
Bankers' acceptances and paper -

Acceptations bancaires et papier .................. D86243 D86421 D86510 D86599 D8668ss D86777 DBE866
Bonds and debentures - Obligations et débentures . .. .. D86244 D8s422 D8e511 DB6600 Das689 086778 DB6867
Mortgages - Hypothéques. . ... ..................... Dg6245 D86423 D86512 Daes01 D86690 DBe779 D86868
Deterred income tax - Impot sur le revenu différé . . ... .. D86246 D86424 D86513 D8es02 Da6691 D86780 DB6BE9
Other kabilities - Autres passifs . .................... D86247 D86425 D86s14 D86603 D86692 D86781 D86870
Equlty - Total - AVOIT. . . ..ovveieteeaeiennanns D86248 D86426 D86515 DB86604 D86693 DB86782 D86871
Share capital - Capital-actions . ..................... D86249 D86427 DBB516 DB8605 DB6694 D86783 D86872
Contributed surpius and other - Surplus

dapport etlautres ..............ooiiiiniiaie . D86250 D86428 DB6517 D86606 D8eeas DB6734 D8e873
Retained earnings - Bénéltices non répartis . ........... DB6251 D86429 Ds6518 D8B607 D8B696 DB6785 D8es74
Current assets - Actifacourtterme .. ................ D86252 D86430 D86519 Daes08 DB6697 DB6786 D8e875
Current kabilities - Passit acourtterme ............... D86253 DB6431 D86520 D86609 DB6638 DB6787 D86876
Operating Revenue - Revenu d'exploftation ......... D86254 D86432 D86521 D86610 DB86699 D86788 D86877
Sales of goods and services - Ventes de biens

1@ SBIVICES. . . ..o vttt e s D86255 D86433 Dses522 D8661 1 D86700 D86789 Dae8a78
Other operating revenue -

Autres revenus d'expioifation .. ................... De62s6 D86434 D86523 DBe612 De6701 D86790 D86879
Operating Expenses - Dépenses d'exploltation . ..... D86257 DB86435 D86524 D86613 D86702 D86791 D86880
Depreciation, depletion and amortization -

Dépréciation, épuisement et amortissement ......... D86258 D86436 D86525 DB6614 D86703 D86792 D868s1
Other operating expenses - Autres dépenses

dexploitation. ...........ociiiiiiiaas S D86253 D86437 D86526 D8B615 D86704 D86793 DB68B2
Operating Profit - Bénéfice d'exploftation . .......... D86260 DB86438 D86527 D86616 D86705 D86794 D86883
Other Revenue - Autre revenu. . .............c00..0 DB6261 DB6439 D86528 D86617 D86706 DB86795 D86884
Interest and dividends - intéréts et dividendes. ......... De6262 D86440 DB6529 D86618 D8s707 D86796 D86885
Other Expenses - Autres dépenses ................ D86263 D86441 D86530 D86619 D86708 D86797 D86886
Interest on borrowing - Intéréts sur ies emprunts. . ...... DB6264 Ds6442 D86531 D86620 D86709 D86798 Des8as?
Short-term debt - Dette &courtterme .. .............. DB6265 DB6443 D86532 Da6621 D86710 DB6739 Dees8ss
Long-term debt - Dette & jong terme ................. D86266 D86444 D86533 D8e622 D86711 D86B00 D888
Galns/Losses - Galns/pertes . ..................... D86267 DB86445 D86534 D86623 D86712 D86801 D86890
On sale of assels - Surlaventedactifs. .............. Ds6268 DB6446 DB6535 Dae624 D86713 D8s802 Dees91
Others - AUres .. .. ... .. i, D86269 D86447 D86536 Da6625 D86714 D86803 DB6892
Profit before Income tax - Bénéfice avant

Impbtsurferevenu ............c.cveevmennnnn. DB6270 D86448 D86537 D86626 D86715 D86804 D86893
income tax - ImpOtsurierevenu .................... D86271 DB6449 D86538 DB6627 D86716 086805 D868s4
Equity in affiliates’ eamings -

Part des gains des affiliées. ... ............... ... D86272 D86450 DB6539 Dae628 D86717 D86806 De68as
Profit before extraordinary galns - Bénéfice avant

galns extraordinalres. .. ........................ D86273 DB6451 D86540 D86629 D86718 D86807 D86896
Extraordinary gains - Gains extraordinaires . .. ...... ... DB6274 D86452 DB6541 DB6630 D86719 D86808 D8ae8g7
Net Profit - Bénéficenet. .. .................o..u.. D86275 DB6453 DB86542 D86631 D86720 D86809 DB86898
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Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

Table No. - N° du tableau 2 4 5 6 7 & 9
Cash from operating actlvities - Encaisse

générée par d’exploitation .. ... ... ............. D86277 DB6455 D86544 D86633 D86722 Des811 D86900
Net profit - Bénélicenet . ... ... ... ... ... ... ... DB6278 DB6456 DB6545 DBB634 DB6723 D86812 DB6901
Non-cash items - Eiéments non monétaires. . .......... DB6279 DB6457 086546 086635 Dee724 DB6813 086902
Depreciation, depietion and amortizaton -

Dépréciation, épuisement et amortissement . ........ DB6280 D8B458 DB6547 DBe636 DB6725 D86814 0863903
Deferred income tax - Impdt sur le revenu ditféré . ... . .. Dee281 086459 D86548 086637 086726 086815 086904
Working capital - Fonds de roulement . ............... DB6282 086460 086549 Da6638 DB6727 D8e816 DBE30S
Other non-cash items -

Autres 8léments non monétaires . ... .............. 086283 086461 086550 086639 Dee728 Ds6817 Daes906
Prior period cash transactions - Transactions

monélaires de la période antérieure. . ........... ... De6284 DB6462 DBE551 086640 Dee729 Ds6818 D86207
Cash from flnancing actlvities - Encalsse

générée parle financement..................... D86285 DB6463 D86552 D86641 D86730 Dses19 D86308
Borrowing from banks - Emprunts auprés de banques ... D86286 D86464 086553 D86642 DBE731 086820 D863909
Bofrowing from affiliates -

Emprunts aupres des affiliées. . ............ ... ... 086287 D86465 086554 086643 D86732 DB86821 086910
Cther borrowing - Autres emprunts . ................. DBs6288 DaB466 D86555 Dee644 086733 DB6822 086911
Bankers' acceptances and paper -

Acceptations bancaires et papier .................. Des289 D86467 Dees56 086645 086734 086823 D8es912
Bonds and debentures - Obiigations et débentures ... .. DB6290 Das468 086557 D8a6646 DB6735 086824 086913
Mortgages - Hypoth@ques. ... ......ooeiiinn e 086291 086469 D86sss D86647 DB6736 086825 Da6914
Other - AUITES . .. ... .t e Das292 086470 DB655g D8a664B D86737 D86826 D86915
EqUity - AVOIf. ... e 086293 D86471 086560 DB6649 086738 D8s827 086916
Total cash avaiiable - Total, encaisse. . ............. D86276 DB86454 D86543 D86632 Das721 Daes10 D86899
Cash applled to Investment activities -

Encaisse utllisée pour des placements........... D86295 DB6473 D86562 D86651 D86740 D86829 D86918
Investments in affiiiates -

Piacements dans des affiiiées .................... 086296 086474 086563 DB6652 D86741 086830 D86919
Portfoiio investments - Placements de portefeuille. . .. ... DB6297 086475 DB6564 0DBB653 D86742 DB68a31 086920
Loans - Préls. . ... ... ... DB6298 DB6476 086565 D86654 D86743 086832 086921
Cash applled to fixed assets - Encaisse

utllisée pour immobllisations . ... ... ERUNIEERNENE——— DB86299 DB6477 D86566 D86655 D86744 Ds6833 D86922
Purchases - Achals. . .................ccveiinnnnn 086300 DB6478 DB6567 0DBE6S56 DB6745 DB6834 DB6923
Disposais - Réalisations . . ... .. ... ... .._...... DB6301 DB6479 D8B568 D86657 D867 46 DB6a35s DBEg24
Cash applled to dividends - Encalsse

utllisée pour dividendes .. ...................... D86302 DB86480 D86569 D86658 D86747 D86836 DB6925
Total applications of cash -

Utllisation totale de I'encalsse .. ................. D86294 D86472 D86561 D86650 D86739 Ds6828 D86917
Increase (decrease) in cash - Augmentation

(diminution) de l'encalsse .. .................... D86303 DB6481 DB86570 D86659 D86748 D86837 D86926
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.}. .. DBB304 DB6482 086571 DBB660 DB6749 DB6838 D8eg27
Operating profit (s.a.} - Bénéfice d’exploitation (dés)) .... DBB305 DB6483 DBes572 DB6661 D86750 086839 086928
Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice

avant gains extraordinaires (dés.). . ................ 086306 Ds64B4 DBes73 Dse662 DB6751 D86840 D86929
Net profit (s.a.) - Bénélice net (dés.) ................. DBB307 DB64B5 DBes74 DBE663 DB6752 DBe841 DBeg30
Return on capital employed - Rendement

des capitaux employés .. ... ... i 086308 DB64BE D86575 D86664 086753 D8asB42 086931
Return on equity - Rendement de l'avoir . ............. D86309 D86487 D8es576 086665 086754 DB6843 DBsg932
Profit margin - Marge bénéficiaire. .. ................. DB6310 D8s488 DBeSs77 DBB666 DB6755 DB6B44 DB6933
Debt 10 equity - Ratio des deftes af'avoir ............. D88311 DB86489 DBesS78 Dases7 DB67 56 DB684S DB6934
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement .... DB6312 086430 086579 Des668 D86757 DB6846 086935
Operating revenue (s.a.)} - Revenu d'exploitation (dés.)... DB86313 086491 Ds6580 086669 DB6758 DBe847 086936
Operating expenses (s.a.) -

Dépenses dexploitation (dés.) . ................... 086314 086492 086581 086670 D86759 086848 D869a37
Operating protit (s.a.) - Bénéfices d'exploitation (dés.) ... DB6315 DB86493 086582 086671 DB6760 086849 D86938
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Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

Table no. - N° du tableau 10 11 12 13 14 15 16
Assets-Total-Actlf.. ... ............ ... ... 0 D86939 D87028 D87117 DB7206 D87295 D87384 D87473
Cash and deposits - Encaisse et dépdts .............. D86340 D87029 D87118 D87207 D87296 D87385 D87474
Accounts receivable and accrued revenue -

Comptes débiteurs et revenu Coufu . . .............. D86941 D87030 D87119 D87208 D87297 D87386 D87475
INVentones - SIOCKS. . ... veeer e D86942 DB87031 D87120 De7209 D87298 Da7387 D87476
Investments and accounts with affiliates -

Placements et comptes aupres des affiliées . ,....... DB6943 D87032 pari21 Da7210 D87299 D87388 D87477
Portfolio investments - Placements de portefeuilie. . .. ... 086944 087033 pez122 D87211 087300 087389 D87478
Loans - Prts. ... ...iviiiiiie it DB6345 D87034 D87123 pe7212 D87301 D87330 D87479
Capital assets, net - Immobilisations, net. . ............ DB6947 D87036 D87125 D87214 D87303 D87392 D87481
Other assets - Autres actils ...............covoin. o D8eg46 D87035 D87124 D87213 D87302 D87331 D87480
Llablitles - Total -PassIf . ..........covinennnnnnn. DB6948 DB87037 DB7126 D87215 DB7304 D87393 D87482
Accounts payable and accrued liabilities -

Comptes créditeurs et exigibilités courues. .......... D86949 D87038 D87127 D87216 D87305 D87394 D87483
Loans and accounts with afflliates -

Emprunts et comptes auprés des affiliées........... D869s0 D87039 D87128 D87217 087308 D87385 D87484
Borrowings - EMPIunts . ................otieiiinann D863g51 D87040 D87129 Dpa7218 D87307 D87396 D87485
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts .. ... ... D86952 D87041 D87130 D87219 087308 D87397 D87486
From banks - Auprésde banques .. ................. D8eas3 D87042 D87131 D87220 D87309 D87398 D87487
From others - Auprés d'autres . ..................... Daegs4 D87043 D87132 D8s7221 087310 D873399 D87488
Bankers' acceptances and paper -

Acceptations bancaires et papier .................. D86955 D87044 D87133 D87222 087311 087400 D87489
Bonds and debentures - Obligations et débentures .. ... DBease 087045 D87134 De7223 D87312 D87401 087490
Moarigages - Hypothéques. . ........... .oovvenennnnn D8BIs7 De7o46 DB87135 087224 087313 D8a7402 DB7491
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé . ... ... D8a69s8 DB7047 D87136 Da7225 087314 087403 D87492
Ofther liabilities - Autres passifs ................... .. D86959 D87048 D87137 D87226 D87315 D87404 087493
Equity -Total- Avolr. . ......cooivneniiveinnan. .. DB6960 DB7049 DB7138 D87227 D87316 DB7405 DAa7494
Share capital - Capital-actions . ..................... D8ege1 D87050 D87139 pe72as 087317 D87408 DB7495
Contributed surplus and other - Surplus

dapporfetautfes .................ciivurannn- D86962 D87051 D87140 D87229 p87318 De7407 087496
Retained earnings - Bénéfices non répartis . . .......... D8Bs63 087052 087141 087230 D87319 D87408 Dar497
Current assets - Actif d courtterme .. ................ D8s9s4 D87053 D87142 DB7231 087320 D87408 087498
Current Kabilities - Passif dcourtterme .. ... ... ...... D8es65 087054 D87143 De7232 D87321 D87410 087499
Operating Revenue - Revenu d’exploltation . ........ DB6966 D87055 DB7144 D87233 D87322 D87411 D87500
Sajes of goods and services - Ventes de biens

elde SBIVICES. . . ...ttt e D86367 D87056 D87145 087234 087323 D87412 087501
Other operating revenue -

Autres revenus dexploitation . .................... D8a6aes 087057 087146 087235 DB7324 De7413 D87502
Operating Expenses - Dépenses d'exploltation ...... D86969 D87058 DB7147 D87236 D87325 D87414 D87503
Depreciation, depletion and amortization -

Dépréciation, épuisement et amortissement . ........ Dee6azo D87059 D87148 D8e7237 D87326 087415 D87504
Other operating expenses - Autres dépenses

dexploifatlon. . . . .....coo v i ie e DB6971 D87060 D87149 D87238 D87327 087416 087505
Operating Profit - Bénéfice d'exploftation........... DB6972 D87061 D87150 DB7239 D87328 D87417 D87506
Other Revenue - Autre revenu. . ................... DB6973 D87062 D87151 D87240 D87329 DB7418 D87507
Interest and dividends - Intéréts et dividendes. ... ...... D8e974 D87063 D87152 Da7241 D87330 087418 D87508
Other Expenses - Autres dépenses . ............... D86975 D87064 D87153 D87242 D87331 D87420 DB7509
Interest on borrowing - Intéréts sur les emprunts. . ... ... D86376 087065 De7154 D87243 D87332 D87421 DB87510
Short-term debt - Dette dcourt terme .. ............. D86977 D87066 D87155 D8a7244 D87333 D87422 DB7s511
Long-term debt - Dette alongterme ................. DB6978 D87067 D87156 D87245 D87334 D87423 D87512
Gains/Losses - Galns/pertes .. .... 000000 TEoToUT0D DB86979 DB7068 D87157 DB7246 D87335 DB7424 D87513
On sale of assets - Surlavente dactifs, . ............. DB6980 D87069 D87158 D87247 D87336 DB87425 087514
OLhers - AUITES . . . ..o\ttt e e Dsegs1 D87070 087159 087248 087337 087426 D87515
Profit before Income tax - Bénéfice avant

Impotsurilerevenu .............c.covuinannennns D86982 D87071 D87160 D87249 D87338 DB7427 D87516
Income tax - Impétsurlerevenu ............oovvnn. . DB6983 Ds7072 D87161 D87250 D87339 D87428 Dars17
Equity in affiiates’ eamnings -

Part des gains des affiliées. ...................... D8ess4 D87073 D87162 D87251 D87340 D87429 persi8
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant

gains extraordinaires. .. ....... ... ... .iiine D86985 DB87074 DB7163 DB7252 D87341 D87430 D87519
Extraordinary gains - Gains extraordinaires . .. ......... D8638s6 087075 D8a7164 D87253 087342 D87431 Da7520
Net Profit - Bénéfice net. .............covevevinenn D86987 D87076 D87165 D87254 D87343 D87432 DB7521
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Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

Table No. - N° du tableau 10 11 12 i3 14 15 16
Cash from operating actlvities - Encalsse

générée par d’exploftation ...................... D86989 D87078 D87167 D87256 D87345 DB87434 D87523
Net profit - Bénéficenet . .......................... D86930 DB7079 D87168 D87257 D87346 D87435 Da7524
Non-cash items - Eléments non monétaires. . .......... D86991 De7080 De7169 D87258 D87347 DBa7436 Da7525
Depreciation, depletion and amortization -

Dépréciation, épuisement et amortissement ... ...... D86992 D87081 D87170 D87259 DB7348 D87437 Da7526
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé . ... ... D86933 Da7082 D87171 D87260 D87349 Da7438 De7s27
Working capital - Fonds de roulement .. .. ............ D86934 D8&7083 D87172 D87261 D87350 DB7439 Da7528
Other non-cash items -

Autres &éments non monétaires . ................. DBBI9S Da7084 D87173 D87262 D87351 Da7440 D87529
Prior period cash transaclions - Transactions

monétaires de la période antérieure. . .............. D869396 Da7085 D87174 DB87263 D87352 D87441 DB7530
Cash from financing actlvitles - Encalsse

générée parle tinancement..................... D86997 D87086 D87175 D87264 D87353 DB7442 D87531
Borrowing from banks - Emprunts auprés de banques ... DB6998 Deros? De7176 D87265 D87354 D87443 D87532
Borrowing from affiliates -

Emprunts aupres des affifiées. . ................... 086939 Da7088 D87177 DB7266 D873585 DB7444 DB87533
Other borrowing - Autres emprunts .................. DB7000 DB7089 DB7178 D87267 DB7356 Da7445 D87534
Bankers' acceplances and paper -

Acceplations bancaires et papier . ........_........ DB7001 DB7090 DB7179 Dg7268 0873587 D87446 DB7535
Bonds and debentures - Obligations et débentures ... .. D87002 Dg7091 De7180 Dg7269 De73s8 DB7447 DB7536
Mortgages - Hypothéques. .. ... .................... DB7003 Da7092 De7181 D87270 D87359 DB87448 D87537
Other - AUITES . . ... .. i D87004 D87033 DB7182 D87271 DB7360 D87449 D87538
Equity - AVOIr. .. ... . e D87008 D87094 DB7183 Dg7272 DB7361 DB7450 DB7539
Total cash avallable - Total, encalsse. . ............. D86988 D87077 D87166 D87255 D87344 D87433 D87522
Cash apptied to Investment activities -

Encalsse utlllsée pour des placements........... D87007 D87096 D87185 D87274 D87363 D87452 D87541
Investments in affiliates -

Placements dans des affiliées . ................... DB7008 DB7097 DB7186 DB7275 D87364 DB7453 Da7542
Portfolio investments - Placements de portefedille. ... ... D87009 D87098 De7187 DB7276 D87365 DB7454 DB7543
Loans - Préts. . ... ... .. D&7010 D87099 D87188 Dg7277 D87366 D87455 D87544
Cash applled to fixed assets - Encalsse

utllisée pour Immobllisations . . .................. D87011 D87100 D87189 D87278 D87367 D87456 D87545
Purchases - Achals. .. ..............cccocenuns .... De7012 D87101 D87190 D87279 DB7368 Dg7457 DBe7546
Disposals - Réalisations .. ......................... D87013 D87102 D87191 D87280 DB7369 DB7458 D87547
Cash applled to dividends - Encaisse

utllisée pour dlvidendes .. ...................... D87014 D87103 D87192 D87281 Da7370 D87459 D87548
Total applications of cash -

Utilisatlon totale de l'encalsse . .. ................ DB7006 D87095 D87184 D87273 D87362 Da7451 Da7540
Increase (decrease) In cash - Augmentation

(diminutlon) de l'encalsse . ..................... Da7015 D87104 D87193 DB7282 D87371 D87460 D87549
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.). .. DB7016 DB7105 D87194 DB7283 DB7372 D87461 DB7550
Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'exploitation (dés.) .... D87017 087106 DB7195 DB7284 D87373 DB7462 D87551
Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice

avant gains extraordinaires (dés.). . ................ 087018 Da7107 D87196 D&7285 D87374 D87463 Dg7s52
Net profit (5.2.) - Bénéticenet (dés.) ................. D87019 Da7108 De7197 D87286 D87375 DB7464 Dg7553
Return on capital employed - Rendement '

des capitaux employés .. ............. .. iiieai DB7020 Da7109 D&7198 De7287 D87376 D87465 DB87554
Return on equity - Rendement de l'avoir .. ............ 087021 D87110 DB87199 Dg7288 D87377 DB7466 DB7555
Profit margin - Marge bénéficiaire. ................... D87022 D87111 D87200 D87289 D87378 Da7467 DB7556
Debt to equity - Ratio des dettes al'avoir . ............ D87023 D87112 D87201 D87230 D87379 087468 D87557
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement .. .. D87024 D87113 D87202 D87231 D87380 D8a7469 Dg7558
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.). .. D87025 DB87114 D87203 D87292 087381 D87470 DB7559
Operating expenses (s.a.) -

Dépenses d'exploitation (dés.) .................... D87026 D871158 D87204 D87233 Daz382 D87471 087560
Operating profit (s.a.) - Bénéfices d'exploitation (dés.) ... D87027 De7116 D87205 DB7294 D&7383 Da7472 DB7561
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Statistiques financiéres des entreprises

Table no. - N° du tableau 17 18 19 20 21 22 23
Assets -Total - Actlf. . ....................ounn D87562 DB87651 D87737 D87826 DB7915 D88004 DBB093
Cash and deposits - Encaisse et dépots .............. D87563 D87652 D87738 DB7827 D87916 D88005 D88094
Accounts receivable and accrued revenue -

Comptes débiteurs et revenu Couru . ............... DB7564 D87653 D87739 D87828 DB7917 D88006 D88035
INVentones - SIOCKS. . . .o cvve oo DB7565 DB7654 D87740 D87829 DB7918 D88007 D8B09%6
Investments and accounts with affiliates -

Placements et comptes auprés des affiliées . .. ... ... D87 566 D87655 D87741 D87830 D879189 D8s008 D8B0g7
Porticlio investments - Placements de portefeuille. . . . . . . D87567 D87656 D87742 D87831 DB87920 D88003 D880s8
Loans - Préls. .. .. .. i e D87568 DB7657 DB7743 DB87832 DB87521 D88010 D8809g
Capital assets, net - Immebilisations, net. . ............ D87570 DB7659 DB7745 D87834 D875823 Dsso12 Dag101
Other assets - Autres actifs ........................ D87569 DB7658 DB7744 D87833 D87922 D8so11 Dss100
Lliabilitles - Totai-Passit .. ....................... D87571 DB87660 D87746 D87835 D87924 D8so13 D88102
Accounts payable and accrued liabilities -

Comples créditeurs et exigibilités courues. ... ....... D87572 D87661 DB87747 D87836 D87925 D8B014 D8sg103
Loans and accounts with affiliates -

Emprunts et comptes auprés des affiliées. .......... D87573 D87662 D87748 D87837 D87926 D88015 Dss104
Borrowings - Emprunts . . ...... .. ie DB7574 DB7663 DB87749 DB87838 D87927 D88016 p8s105
Loans and overdrafts - Emprunts et découvents . ....... DB7575 Dg7664 D87750 D87839 DB7928 D88017 Dss106
From banks - Auprés de banques ................... DB7576 D87665 DB87751 Ds7840 D87829 D8so18 D8ss107
From others - Auprés dautres ...................... D87577 DB7666 D87752 D87841 D87930 D88019 pssi108
Bankers’ acceptances and paper -

Acceptations bancaires etpapier .................. D87578 D87667 D87753 Da7g42 D87931 D88020 Dss109
Bonds and debentures - Obligations et débentures . . ... D87579 D87668 D87754 D87843 D87932 Dss021 Das110
Mortgages - Hypathéques. .. .. ... innnnen.nn D87580 D87669 D87755 DB7844 DB87933 Dss022 Das111
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé .. ... .. D87581 DB87670 D87756 DB7845 DB87934 D8ss023 Dgs112
Other habilities - Autres passifs ..................... DB7582 D87671 D88757 pB7846 DB7935 D8s024 D88113
Equity - Total- Avolr. ...........ooiveiinnnnn DB7583 DB7672 D87758 D87847 D87936 D88025 D88114
Share capital - Capital-actions .. .................... D87584 D87673 D87759 DB7848 D87937 Dss026 D&B115
Contributed surplus and other - Surplus

d'apport @Laulres . .............c..veeininneiies D8758s D87674 D87760 D87849 DB7938 D88027 Das116
Retained earnings - Bénéfices non répartis . .. ......... D87586 DB7675 D87761 D87850 D87939 Ds8028 DaB117
Current assets - Actifacourtterme .. ................ D87587 - D87762 DB7851 D87940 D88029 Das118
Curremt liabilities - Passif acourtterme . .. .. .......... D87588 - D87763 D87852 D87941 D88030 Das119
Operating Revenue - Revenu d’exploltation ......... D87589 D87676 D87764 D87853 D87942 DB880o31 D88120
Sales of goods and services - Ventes de biens

B 08 SEIVICES. ... v v ree e e D87580 DB7677 DB7765 DBe7854 D87943 D88032 D8s121
Other operating revenue -

Autres revenus dexploitation . .................... D87591 D87678 DB7766 D87855 DB7944 D88033 Ds&st122
Operating Expenses - Dépenses d'exploftation ... ... D87592 DB7678 D87767 D87856 DB7945 D88034 D8B123
Depreciation, depletion and amortization -

Dépréciation, épuisement et amortissement . ... .. ... D87583 D87680 DB87768 Deres? D87946 D88035 Dss124
Other operaling expenses - Autres dépenses

dexplotation. . ............... ... .. i, DB7594 D87681 p87769 D87858 D873947 D88036 p8es12s
Operating Profit - Bénéfice d’exploitation ........... D87585 D87682 D87770 D87859 D87948 D88037 D88126
Other Revenue - Autre revenu. .. . ................. DB87596 D87683 D87771 D87860 DB8794% D88038 D88127
Interest and dividends - Intéréts et dividendes.......... D87597 Da7684 DB7772 DB7861 DB7950 DB8039 Dss128
Other Expenses - Autres dépenses ................ D87598 D87685 D87773 Da7862 DB7951 DB88040 D88129
Interest on borrowing - Intéréts sur les emprunts. . ... ... DB7599 D87686 D87774 DB7863 D87952 D8s041 Dag130
Short-term debt - Dette dcourtterme ., ............... D87600 DB7687 D87775 DB7864 D87953 Dsso42 Das131
Long-term debt - Dette alongterme ................. Da7601 DB7688 DB7776 D87865 D87954 D88043 DaB132
Gains/Losses -Gains/pertes .. .................... D87602 D87689 DB7777 D87866 D87955 D88044 D88133
On sale of assets - Sur la vente dactifs. . ............. D87603 D87630 D87778 D87867 DB7956 D8B045 D88134
Others - AUIFES . .. ...t e it e ns DB7604 D87641 D87779 Da7868 D87957 D88046 D88135
Profit before Income tax - Bénéfice avant

impbétsurilerevenu.............. L, RT3 D87605 D87692 D87780 D87869 D87958 DB8047 D88136
Income tax - impotsurlerevenu .................... D87606 D876493 D87781 p8a7870 D87959 D88048 D88137
Equity in affiliates’ eamings -

Part des gains des affiliées. . ..................... pe7607 DB7694 D87782 DB7871 DB7960 D88049 D8s138
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant

gains extraordinalres. . ......................... DB7608 DB7695 D87783 D87872 D87961 D88050 D88139
Extraordinary gains - Gains extraordinaires .. .......... Ds7609 DB7636 Ds7784 DB87873 DB7962 D88051 D8B140
Net Proflt - Bénéflcenet. _..................... ... D87610 D87687 D87785 D87874 D87963 DB88052 D88141
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Statistiques financiéres des entreprises

Table No. - N° du tableau 17 18 19 20 21 22 23
Cash from operating actlvities - Encalsse

générée par d'exploftation ...................... D87612 D87699 D87787 D87876 D87965 088054 D88143
Net profit - Bénéticenet ........................... D87613 D87700 DB87788 D87877 bBa7966 D88055 DeB144
Nan-cash items - Eléments non monétaires, .. ...... ... D87614 DB7701 DbB7789 D87878 D87967 D8B056 DBB145
Depreciation, depletion and amortization -

Dépréciation, épuisement et amortissement .. ... .. .. D87615 D87702 D87790 D87879 D87968 DBBoS7 DBB146
Detetred income tax - impot sur le revenu différé ... .. .. DB7616 D87703 D87791 DB7880 D87969 D8B0s8 DB8147
Waorking capital - Fonds de roulement ... ... ... ... ba7617 DB7704 ba7792 ba7881 D87970 D8Ba59 DB8148
Other non-cash items -

Autres éléments non monétaires . ................. bBa7618 bB87708 b87793 ba7882 DB7971 DB8060 DBa149
Prior period cash transactions - Transactions

monétaires de la période antérieure. .. ... ... ..., ... DB7619 D87706 Dg7794 D87883 be7a72 D8Bo61 bas1s0
Cash from financing activities - Encalsse

générée parle financement..................... D87620 D87707 D87795 D87884 Da7973 D88062 D88151
Baorrowing from banks - Emprunts auprés de bangues ... DB7621 D87708 D87796 DB7885 D87974 D88063 bas152
Barrowing from affiliates -

Emprunts auprés des affiliées. . ................... Ds7622 D87709 DB7797 De7886 DB7975 DaBo64 D8B153
Other borrowing - Autres emprunts . ................. DB7623 be7710 D87798 De7887 bB7976 D8B06s D8B154
Bankers' acceptances and paper -

Acceptations bancaires et papier .. ................ DB7624 DB7711 Da7799 Da7888 D87977 bH8so6s D8B155
Bonds and debentures - Obligations et débentures .. . .. DB7625 DB7712 DB7800 DB7889 DB7978 DBBo67 D88156
Morlgages - HypoIhBgQUES. . . ... .oovevee e et DB7626 DB7713 DB7801 DB7890 DB7979 D880e8s DB8157
Other- AUtTes ... ... ... o bare27 DB7714 DBe7802 ba7egt DB7980 D88069 D88158
Equity - Avoir. .. ... DB87628 D87715 DB7803 DB7892 D87981 DB8070 D88159
Total cash avallable - Total, encalsse. . .. _.......... D87611 D87698 DB87786 D87875 DB87964 D880S3 D88142
Cash applied to Investment activitles -

Encalsse utlilsée pour des placements........ ... DB7630 D8777 D87805 D878%4 D87983 D88072 D88161
Investments in affiliates -

Placements dans des affiliées .................... DB7631 pg7718 Dg7806 D87895 DB7984 b8sa73 besi162
Porttalio invesiments - Placements de portefeulile. . . . ... Dg7632 DB7719 DB7807 D87896 DB7985 D8s074 D88163
Loans - Préts. .. ... e DB7633 DB7720 D87808 DB7897 D87986 DBB075 De8164
Cash applied to fixed assets - Encalsse

utllisée pour Immobilisations. ................... D87634 D87721 D87809 D87898 Da7987 D88076 D88165
Purchases - Achats. .. ...............couieiunnn . D87635 DB7722 D87810 bB7899 DB7988 b8so77 bsB166
Disposals - Réalisations . .. ............c.covvvnvnn.. DB7636 DB7723 DB7811 D873900 DB7989 D8s078 DBB167
Cash applied to dividends - Encaisse

utllisée pour dividendes . ....................... D87637 D87724 Da78t2 D87901 Da79s0 D88079 D3B168
Total applilcations of cash -

Willsation totale de l'encaisse .. ................. D87629 D87716 D87804 DB7893 Dg7982 D88071 D8as160
Increase (decrease) In cash - Augmentation

(diminution) de f'encalsse ...................... D87638 D87725 D87813 D87902 D87991 D88080 D8a169
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.). .. D87639 D87726 D87814 DB7303 D87992 D88os1 D88170
Operating profit (s.a.) - Bénélfice d'expioitation (dés.) .... DB7640 D87727 D87815 D87904 D87993 D8B0B2 DBeB171
Profit betore exiraordinary gains (s.a.) - Bénétice

avant gains extraordinaires (dés.).................. DB7641 DB7728 DB7816 b879056 D879394 D8Bo83 D8B172
Net profit (s.a.) - Bénélice net (dés.) . ................ DB7642 DB7729 D87817 DB7906 DB7995 D88084 088173
Return on capital employed - Rendement

des capitaux employés ... ... ... Da7643 D87730 Da7s18 DB7907 D87936 D8soBs D88174
Return on equity - Rendement de ['avoir ... ........... DB7644 DB7731 De7819 Da7308 DB7997 Daaoss D8B175
Profit margin - Marge bénéficiaire. . .................. D87645 DB7732 DB7820 DB7909 DB7998 D8sog7 D8B176
Debt 10 equity - Ratio des dettes & l'avoir ............. DB7646 DB7733 Da7821 D87910 DB7999 D88088 D8B177
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement . ... DB7647 Da7822 DB7911 D8800a Dasosg D8s178
Operating revenue {s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.). .. DB7648 DB7734 Da7e23 be7912 Das001 DB809g0 DBeB179
Operating expenses (s.a.) -

Dépenses d'exploitation (dés.) . ................... DB7649 D87735 DB7824 D87913 DB8a02 D88091 Dss1s0
Operating profit (s.a.) - Bénéfices d'exploitation (dés.) ... DB7650 DB7736 Da7825 D87914 D8B003 DBB092 Dses181
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Statistiques financiéres des entreprises

Table no. - N° du tableau 1 3 24 25 26 27
Assets -Total - Actlf. ... ... ... .. . i Y 500 o D86135 DB6316 D88182 D8B271 DB88360 D88459
Cash and deposits - Encaisse et dépdts . ......... ... ..ottt DB6136  DB8B317  DBB183  DB88272  DBB361 DB8460
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru . ... ... DB6137 DBB318  DBB1B4  DBB273  D8B362  DB8B8461
INVENIOMNES - SI0CKS. . .. ...t e e e e e e 086138 - p8eB18s p88274 . -
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées ... 086139 D86319 D88186 088275 D88363 D88462
Portfolio investments - Placements de portefeuille. . .. ............................. 086140 DB86320 D88187 D88276 D8B364  DB8463
LOANS - PrIS. . .. 086141  DB6321 D88188  DBB277 D88365 D88464
Mortgage - HYpOth&CaITes . . .. ... ... i Dss142  DB6322 - - Das366  DB846S
Non-mortgage - NON-hypoth&Caires . . ..............oinui i 086143  D86323 D8s367  DBB46E
Allowance for losses on investments and loans -

Provision pour pertes sur placements 8L Préts. .. ... ...c.utiievnnn e innnn. 086144  DBB324 - 089583  DB9584
Bank customers’ liabilities under acceptances -

Engagements des clients des banques comme acceptations. .. ................... 086145 DB6325 - - - .
Capital assets, net - Immobilisations, Net. . ...t iiii i, DB6146 DB6326 DBB190 D8B279  DB88363  [DBB468
Other assets - Autres actifs . ... ... ... .t DBg563  DB9S64  DBB183  DBB278  DBISES  DBISE6
Llabilities - Total - Passlf . .. ... ... ittt ciirienernneenenaeesnnes DB86147 DB6327 DB8B191 DBB280 DBB370  DB8469
DEPOSItS - DBPOIS . . . ot e Dse148  DB6328 - - 088371 088470
Demand - A VUB .. .. .. e - - - - D88372  DBB471
Term - ATBIME . ... ittt et e FEEE—— m—— - . - N 088373 DB8472
Actuarial liabilities of insurers - Passif actuariel des assureurs. . ..................... D86143  DBB323 - - - -
Accounts payable and accrued liabilities - |

Comptes créditeurs et exigibilités courues. . .. ........ ... .. ... ... i p86150 DB6330 DBB192  DBs281 088374 D88473

Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées ... . ...... D86151 086331 08B193  D8B282 D8B375 [B8474
BOrrOwIngs - EMPIUNTS . .. ..ottt it et e e DB6152  DB6332 DBB194  DBB283  DBB376  D8B47S
Loans and overdrafts - Emprunts et 0Couverts . ......... ...ttt 0861563 DB6333 088195 D88284 D88377 DBB476
From banks - Auprés de DanqUes . .. ...ttt 086154 DB6334 DB8196  D88285  [DB8378  DBB477
From others - AUPIes J'aUtreS . . ... vttt et e i et et et D86155 DB6335  DBB197 D8s28s D88379 D8s478
Bankers' acceptances and paper - Acceplations bancaires et papier. ................. DB6156  DB6336 DBB198  D8B287 - .
Bonds and debentures - Obiigations et débentures . ..............civuieaiieene..n D8e157  DB86337 DBB193  DB8288 088380  D8B479
Mortgages - Hypoth&ques. ... ... ... ... i i 086158 D86338 DB8200 D88289  DB88381 088480
Deferred income tax - Impdtsur le revenu ditféré .. ... ... .. ... ... 086153 DB6333  DBB201 088230 Das3B2  DB8481
Bank customers’ liabilities under acceptances -

Engagements des clients des banques comme acceptations. . .................... pse160  DBB340 - - - .

Other kabilities - AUTes PasSifs .. .. ... ..ot Dssi61  DB6341  DB8B202  D88291 088383 088482
ST U P ST N 6060000000000k OB 000 00 (D RRERO XD Bh 8000 o o I D86162 DB86342 DBB203 D8B292 DB8B384 DB8B483
Share capital - Capital-actions . .. .. ........it it e 086163  DB6343  DBB204 D88293  D8B385  [DBB4B4
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres .. ................ocoveen. DB6164  DB6344  DBB205 DBB294  DBB38BE  DBB48S
Retained earnings - Bénéfices non répartis . ... ............... ..ol D86165  DB6345 DBB206  DBB295  DB8387  [DB8486
Current assels - Actif Acourttemme .. .......... . i - - D8B8207 DB88296 -

Current liabilities - Passif aCOURIBIMMIA . .. ... ... ottt - pes208 D88297 - .
Appropriated - AffBCIES . . ... .. e e - - - - 088388 =~ [884B7
Unappropriated - NOR-afleclés . .. .. ... ... .. ... . . - - - 088389  [B88488
Operating Revenue - Revenu d'exploltatlon . ........ ... iiieiuinierianacaa.n D86166 DB86346 DB8209 D88298 D88390  Da8s4s9
Sales of goods and services - Ventes de biens etde services . . ..................... D86167  DB6347  DBB210  DBB23S - e

Sales of services - VENes 08 SEIVICES. . . ... ... .ottt ittt i . - - - D88331 .
Insurers’ premiums and annuity considesations -

Primes des assureurs et contreparties de rentes. .. . ........uuet o enannaeeaneaann Dse16B  DB6348 - - .
Interest and dividends - Intérdts et dividendes. . ... ... ... ... i pse163 - - - B
MBSt « TS . . .\ ottt et e ettt e e e e s - DBgs8s - 088332 DBB4390
Dividends - DIVIGBNGES . . ... ..ot e e e s DB9s30 - 088333  DBB4S1
Gain on sale of securities and other assets -

Gains sur la vente de titres et autres actifs . . ... ............... ... p8s170  DBYS91 - - 088334 DBB492
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation. . . ......................... 086171 086343  DBB211 088300 D8B395  DBB4S3
Operating Expenses - Dépenses d’exploftation . ............................... D86172 DB6350 DB8B212 DBB301  DBB3%  DB8B494
Insurance claims and normal increase actuarial liabilities -

Sinistres des assureurs el augMentation normale du passit actuariel .. ............. p86173  DB6351 - . - -
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement .. . 086174  D86352 D88213 088302 088337 088495
ISt - IS . . . .o ettt ettt e e e et 086175  DB6353 - - 088338  DBB496
On deposits - SUI IS BEDBIS . . ... ..ot - - - 088339  DBB497
DeMANG - A VUB . . e e et - - - 088400 DBB498
TOIM - A TBITTIE . . ottt ettt ettt e et e e e e e e e - - - - 088401 D88499
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation . ...................c..... 086176 DBB3S54  DBB214 DBB303  [D8B402  [D88500
Provision for future loan iosses - Provision pour pertes futures . ..................... - - - - 088403 -

OIREr - AULTES . . ...t . - . - D88404 -
Operating Profit - Bénéfice d'exploitation . ............ ... ... . civnn - DB6177 D86355 DB8B215 DB8B304 D88405 D88501
Other Revenue - AUIFE T@VENU. . . ..o vut o vtnantausoneionnaeraieeeosannnsnn D86178 - D8B216 DBB305 - -
Interest and dividends - Intéréts et dividendes. . . ... ... ... ... ... ... ... ... .. DB6179 - D8B217 D8as306 -
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Statistiques financiéres des entreprises

Table no. - N° du tableau 1 3 24 25 26 27
Other Expenses - Autres dépenses ........ BISEREE. o RO ., Y , JORR, AR D86180 DB86356 D88218 D88307 DBB406  DB8502
Interest on borrowing - INtéréts surles emprunts. . ... ....o.ooueiiiiinennen.... De6181  D86357 D88218  DB8308 DBB407  DBB503
Short-term debt - Dette ACOUMIBINE . .. ...ttt ee et naieeis - - D88220  D88308 - -
Long-term debt - Dette A1ONGEMME . ... ... ..ottt - D8g221 D8s3to -

Galns/Losses - GaINS/Pertes . .. . ..o tiretirueninnnneearacininnennn. D86182 D86358 D8s8222 D88311  D8B408  DBES504
Gain on sale of assets - Gains surlaventedactifs. . ................... ... ... ... - - D88223 D8ss3t2 - -

BT - ALIES | . . ..t e e e - - Dsg224 D88313 - -

Profit before Income tax - Bénéfice avant Impdt sur lerevenu . .................. D86183  DB86353 D88225 DB88314 D88409  DB8B505
Incometax - ImpOISUrIB IBVENU .. ... .. ... . ... i i Ds6184 D86360 D88226 D88315 D88410 D88506
Equity in affiliates’ eamnings - Partdes gainsdes affiliées . ... ....................... Des185  D86361 D88227 DBB316  D88411 D88507
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinalres. .......... D86186 DB6362 D8s228 D88317 D88412  D88508
Extraordinary gains - Gains extraordinaires . . ... ... ... e Ds6187 D86363 D88228 Dgs318  D8s413 D8850g
Net Profit- Bénéflce net. . ... ... ... .. .. iiiiiiiiiiiirininarenriennnnnnannns D86188 D86364 D88230 D88313 D88414  D88510
Cash from operating activitles - Encalsse générée par d'exploitation. . ............ D86190 D86366 D88232 D88321 D8s8416  D88512
Net profil - Bénéfice met ... ... .. . .. i Des151 D86367  D88233 D88322 D88417 D88513
Non-cash items - EI6ments Non MONBLAINES. . . . ... .........uerrerarernnennennn.. Des192 D86368  D8B234 D88323 D88418  DB8B514
Depreciation, depietion and amortization - Dépréciation, épuisement el amortissement . . . DB6193 D86363  D88235 D88324 D88413 D88515
Deferred income tax - Impdt surie revenu différé ... ... . ... .. Ll DB86194 D86370 D8B236 DB8325 DBB420 DBB516
Working capital - Fonds de roulement . .. ... ... .t i D86195 D86371 D88237 D88326 D8a421 D88517
Other non-cash items - Autres &éments NON MONBIAITES . ... ....................... D86196  D8e372 D88238  D8s327 Des422 Dess518
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure . . ... .. D86197 D86373 D88233 D88328 DBB423 D88519
Cash from financlng actlvities - Encalsse générée par ie financement ....... .....DB6198 DB86374 D88240 DB8832% D88424 DB88520
Increase in deposits - Augmentation des dépOts .. .. ... ... i D86199  D86375 - DBB425  D88521
Demand - A VUB . .. ... e s - - - - D88426 D88s522
LU= TR N (- 1T P - - - D88427 D8g523
Borrowing from banks - Emprunts auprés de banques ... .........ooiiiii i DB6200 D86376  D8B241 D88330 D8B428  D8B524
Borrowing from affiliates - Emprunts auprés des affiliées . .......................... D86201 D86377 D8B242  DBB3I D88429  D8B525
Other borrowing - Autres 8MPrURLS ... .. ... .. ..u ottt a et enenneenas Des202 D86378 D8B8243 DB8332 D88430  D8B526
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires etpapier. ................. D86203 D86379  DB8B244 D88333 - -

Bonds and debentures - Obligations et débentures . ... ... ... .................. Dss204 DB863B0 D88245 D88334  D8B43t  D88527
Mortgages - HYpOthBQUES. . . ..« ...ttt iiiie it iien e e ean s D86205  D86381 D88246  DB8335 DB8B432 D8B528
Other - AUITES . . . . e e D86206 D863s2 D88247 DB8336 D88433 D88529
EQUItY - AVOIT. . e it D8s207 D86383 D88248 D88337 D88434 088530
Total cash avallable - Total, encalsse. .. ...._...... .. .. ... iiiiiiiinann. DB86183  D86365  DB8231 D88320 D88415  D88511
Cash applled to Investment activities - Encalsse utllisée pour des placements. ... . D86209 DB6385 D88250 DB88333 D88436 D88532
Investments in afliiales - Placements dans des affiliées. .. ......................... Dse6210 Ds6e3ss  D88251 D88340 D8B437  D88533
Portfolio investments - Placements de portefauille. . . ........ ... o o i D86211 Das387  D88252  D88341 D8B438  D88534
LOANS - PIBS . . . . oottt ieaaae e De6212 Ds&e38s D88253  D88342 D8B439  D88535
Morgage loans - Préts hypoth€Caires ... ...ttt - D863sg - - D8B440  DBB536
Non-mortgage foans - Préts non hypothécaires. .. .................. ... oieeinnin. - D&s390 - e Das441  D88S3I7
Cash applied to fixed assets - Encalsse utilisée pour Immobllisations. . . .......... D86213  DB63% D88254 D8B343 D88442 D8B538
PUIChAS S = ACDAIS. . . . ..ttt ettt e et e e e e s - - D88255 DB8344 -

Disposals - REaHSAlONS ... .. ... ... i g g D8g256  DB8345 - -

Cash applied to dividends - Encalsse utilisée pour dividendes. . ... 2 o GIIEID 0 o TII DB6214 DB6392 D88257 DB88346 DB88443  D8B539
Total applications of cash - Utllisation totale de 'encalsse ...................... D86208 D86384 DB8824S D88338 DB8435 DB88531
Increase (decrease) In cash - Augmentation (diminution) de l'encalsse ........... D86215 DB6393 D88258 DB88347 DB88444  DBB540
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation {dés.}. . .. .............. ... ........ D86216 DBB394  D8B259 D8B348  DBB44S  DB8541
Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'exploitation (d€s.} .............coiieioinin. .. DB6217  DBB395 DB88260 DB8349 D8B446  DBBS42
Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénétice avant gains extraordinaires {dés.). .. ... D86218  D86396 D882t D88350 DB8B447  DBB543
Net profit (s.a.) - BENGHCE Met (T65.) ... ... .oonteee et et iaie e De6219 D86397 D88262  DB8351  D8B448  DBBS544
Return on capital employed - Rendement des capitaux employés . ................... D86220 D86398 DB8263  D8s352 DBB44g  DBB5S45
Return on assets - Rendementde factif . ..... ... .. ................ ... ........ - - - D8B450  D8BS546
Return on equity - Rendement de 1avoir . .. ... ... .. oo it Dag221 D8639e  DBez264 D88353  D88451 D88547
Profit margin - Marge bénéficiaire. .. ... ... ... ... D86222 D86400 D8B265 DBB3S4  D8B8452  DB8B548
Capital ralio - Ratio du CaPITAI .. ... ..ttt e e - - - D88453  D88549
Debt to equity - Ratiodesdettes A 1'avoir ... ............ i iiienun i D86223  DBB401 D88266 DB8B355 D8s454  DB8550
Operating costs per $100 of assets - Colts d'explaitation par $100 d'actifs. . . .......... - s - - D88455  DB8s51
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement . ............... ... .. ... ... - D88267 D883s6 - -
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'expioitation (dés.). . ........................... DBe224 DB6402 DBs2es DB8357 D88456  DBBSS52
Operating expenses (s.a.) - Dépenses d'exploitation (4és.) ......................... DBE225 DB6403 D88263 DBB3SB  DBB457 D88553
Operating profit (s.a.) - Bénéfices d'exploitation (8és.) ............................. DBe226 DB6404 D8B270 DBB359 DBB458  DBBSS4
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Table no. - N° du tableau 28 29 30 31 32 33
Assets - Total - Actlf. .. ... .. e e e s D88555 D88661 DB88747 D888B4B  D8BY943  D8I029
Cash and deposits - Encaisse et dépdts ... ...ttt D88556 Da8se62 D8B748 DBBB43  DBBS44  DB3030
Acocounts receivable and accrued revenue -Comptes débiteurs et revenu couru .. ... .. .. DaBs557 DeBee3  D8B743  DE8B50 D8Bs4s5  DESO31
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées ... D88558 D&see4  DaB750 Dgss51 D8gs46  D8S032
Portfolio investiments - Placements de portefeuille. . .. ........ ... .. . o Das558  DBsges  DBs751 D88s852 DB8%47  DB3033
LOANS - PrBIS . . . . e e e e D88560 D88666 Das752 Desss3 Dgsg4s DB3034
Mongage - HYpOtheCaITaS . . . ... .. e s D8aset DBBE67  DB8753 DB86s54  D8B348  DBA035
Non-mortgage - Non-hypothécaires ... .. ... ... .. i DaBse2  DBse68  D8B754 - De8gso D803t
Allowance for losses on investments and loans -

Pravision pour pertes surplacements et pré1s. .. ... ... o i i e Dasss3  D8I585 DEgs86  DEI9ss7 - -
Bank customers' liabilities under acceptances - .

Engagements des clients des banques comme acceptations. .. ................... DBgs64 - - - - -
Capital assels, net - Immobilisations, net. ... ... ...... .. .. .. ... ... D8B565 Dass70 D8B7 56 Dessss Dasas2 D83038
Other assets - Autres aclifs .. .. ... ... ... ... . D8gs67 Degses  DBYS6S  DBIS70 DaBgs1 DB8037
Llabliitles - Total - PassIf . .. ... ... . i ittt inaaan D8B566 D88671 D88757 D88857 D88953  D8903S
Deposits - DEPOS .. . ... Desse? - - - - -
Demand - A VUE . ... e Dasse8 - - - - -

IO R=AN TG oo amapo e ook iassiokobe ko shekehukokokspie koo is HakekokomsokoReakakoks e Ko Roko ke kookedaRomsokutod o Dasses - . - -

Amount left on deposit - Sommes demeuranten dépdl. ... ........ .. i - Dgg758 - - -
Actuanal liabilities - Passif actuaniel .............. .. it - - D8B759 - - -
Accounts payable and accrued liabllities - Comptes créditeurs et exigibilités courues. . .. . Dass570 Dess72 DaB760 Deesss  DaB3s4  DB9040
Claims - SINISITES . .. ... it e ittt e . - DaB761 Desgssg - -
Clients’ free credit balances - Soldes créditeurs gratisaux dients . ... ................ - - - - - D8go41
OTher - AUITS . ..ot ottt et e e e e e e e e - - pagre2 DBsss0 = D8g042
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées .. .. ... .. D8B571 Dass73  D8B763 D88ss1 DB88gss5  DBI043
Borrowings - EMPrunis .. .. ... e e i Dess72 De8s674 D8B764 DBBEB62  D8BISE  DBI044
Loans and overdralts - Emprunts et découverts ... .......... ... .. D8gs73  Dsss7S Das785  Dssses3 D8sg57 083045
From banks - Auprés de BanQues .. ................ .. ittt Das574 D8BE76 DsB766  DBBB64  DB8B9S8  DBS046
Fram others - AUPres d'aulres . .. ... oottt r e et e e e e Degs7s D8Be77 DaB767  DeBB6S  Deegs9  DBS047
Bankers' acceptances and paper - Acceplations bancaires etpapier. . ................ Dess576 Dese78 - - D8sg60  DB9048
Bonds and debentures - Obiigations et débentures .. .. ... ... ... .. ... ... Dass77 DsBs79 D8B768 - D8sgs1 DB9049
Mortgages - HYPOINBQUES. .. . ... .ot Dass78 D8Bes0 Das769  Dsssee  DBBIs2  DBY050
Deferred income tax - ImpOt sur le revenu différé . ... ... .. ... ... ... Dess79  Dsss81  Das770  Dssss?  D8B9s3  DBIOS1
Bank custamers’ liabilites under acceptances -

Engagements des clients des bangues comme acceptations. . .................... pgesae - - - - -

Other liabilities - Autres passifs .. ... ... . . e D88581 Dases2 D877 De8a6s D88964 D8gans2
Uneamed premiums - PriMes NON acqQUISeS .. .. .. ...ttt - - - De886g -

OMhEr - AUITES . . ot ettt et e e e e et e e et - - - Dasa70 - -
Equity - Total - AVOIr. .. ... ... it i at i aiiiia e aeraaes D88582 DB88683 D88772 D88871 DBB965  D89053
Share capital - CapitlalF-acions . . . ... v e e DBgs583 DaBe84 Das773 D8sa72 D8g9se D8gs054
Contributed surplus and other - Surplus d'apportetautres ............ .. ... .. ... Desssa  Dsse8s Dss774  D8B873 Dsase? D8g0s5
Retained earnings - Bénéfices nonrépartis . ........... .o ouiiii Dsss85  Dssess D8B775 DBBB74  D8sIc8  DBI0S6
Apprapriated - AHBCIES . .. ... ... D88586 - Des776 Dg8B75 - -
Unappropriated - NOn @lfectés ... ... .. .. ittt it i DBgs87 - Deg777 Dass7s - -
Operating Revenue - Revenu dexploftatlon .......... ... ot iiiiieiennnnns D88s8s8 D88687 D8B778 D8BA77 DB896Y  D890O57
Sales of services - Ventes de ServiCesS. . . ... ... viin it it it DBeg58s  DBsess - o D88g70  D890s8
Commissions and fees - Commissions ethonoraires ............ccooveiiiennnn . - - 5 - 089059
[0 T T - r - 1 - - DBs0s0
Premiums - PrimBS .. ... .. e . - Das779 - DaBss71 -

Net premiums eamed - Primes nettes acquises . .. ................viiininnenansnn - - - Dess78 - -
Annuity considerations - Contreparties de rentes . .................oveiauuerun .. - - Dsg780 - B -
Iterest - INTBIBYS . L . ..ttt e Dasss0  Dasess D878t Desg78  DBBY72  D8Y0B1
Dividends - DIVIBENOES . .. .. ... .. e e e DaBs91 Deses0  Ds8s782 Deses0  Des973  DBIDB2
Gain on sale of securities and other assets -

Gains sur la vente de titres et autres actifs . . . . .. L DsBs92 D886 Das783  Dassst D8sa74  DBSDB3
Other operating revenue - Aulres revenus d'exploitation. .. ......................... Das593 DaBeg2 DBg784 DBB8B2  DBBI7S DBY064
Operating Expenses - Dépenses d’exploftation .................cocoiiiiaiana, D88594 D88693 D8B785 D88s83 DBBI7T6  DBIOES
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contratd’'assurance. . ............. - - Das786 D8sBss4  D8sa77 -
Annuity claims incurred - Sinistres aux termes de contratderentes. . ................. - - Dss787 - - -
Normal increase in actuarial liabilities - Augmentation normale du passit actuariel ... .. .. . . Des788 - B -
Depreciation, depletion and amortization -

Dépréciation, puisement el amortisSement .. .. ........ ..ottt Dassgs D88694 DAB7R9  DBBBBS  D8B378  DBIDEB
INtErest - INTETBIS . . . . .ttt e e s Dess96  D8Bess  Des7a0 - - D8g0s7
On deposits - SUr1es déPOIS .. ... ...ttt et e e Dassa7 - Das791 . - -
Demand - A VUB ... . e e e e Dssss8 - - - - -

Term - A TBITIR . L e e D853 - . - - -
On short-term paper - Sur papier AcoUNMtemMe. . . ... ... .cv vttt - D8segs - - - -
Other operating expenses - Autres dépenses dexplaitation . ........................ DBBE03  Dases7 D8B792 Dessse  D8B379  DBY068
Provision for future loan losses - Provision pour pertes futures . ..................... D8seo4 - - - - -
Policyholder dividends - Dividendes des assurés .. .................ouiuievennin.n - - DaB783 - - -
(0T D88s05 Das794 o - -
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Table no. - N° du tableau 28 29 30 31 a2 as
Operating Profit - Bénéfice d’'exploftation . . .. ...... ... ... ... .. ... . o, D8B606 D88698 DBB795 D8B8BT D88980  DOIGI
Other Expenses - Autres dépenses ... .........co.uusnioniauseiaureiancsnroes D88607 D88699 D88796 D88888 D88981 D89%070
interest on barrowing - INWEréts sur les emprunts. . .. ... ...t iiee ., D8gseo8  DBs7cc  Des797  D88B8Y  Desgsz  DBI07!
Galns/Losses - Galns/pertes . ............. ... ciiiniiiiiiia i i, D88609 D88701 D88798 D888  D889IB3  DBIOT2
Profit before Income tax - Bénéfice avant Impot surlerevenu ..............cuuen DB88610 D88702 D88799 D88B891  DBB984  D8IOT73
income fax - IMpOt SUr fe reVeNU . . ... ... . e s D88611 D88703  D8ssoc  Dsessgz  DBs9ss  DBYN74
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées. . ......................... Des612 Dss704 D88801 D88833 D88986  DBIO7S
Protit before extraordinary galns - Bénéfice avant galns extraordinalres........... DB88613  D88705 D88802 D88894 D88987 D8YOT76
Extraordinary gains - Gains extraordindires . .. .. ... ... Dese14  D88706 D88s03 D88BYS DsBIss  DB90N77
Net Profit - Bénéfice met. .. ... ... ... .. ittt ineeenainianeinccenannnnns D88615 DBB707 D88804 D888 D88IBY  D8IOT8
Net premiums writlen - Primes netes SOUSCTIeS. . . ... v vttt inieeveennns - - - D8ss97 - -
Underwriting expense - Depenses d'@ssuUranCe. ... ...o.oewrennnnneueroneanne e, - - Dssggs -
Underwriting profit - Bénéfice dassurance. ... ...............coiiiinianiien.. - D888gs
Net investment and ancitiary profit -

Bénéfice des placements nets et des activités auxiliaires ........................ - - - D88g00 - -
Cash from operating activitles - Encalsse générée par d'exploitation. ... .. ... ... DB88617 DB8709 D88806 D88902 DB8B9YY1 D80SO
Net profit - BENEICE NBY ... . .. ... it et et e e e et e Dege18  D8s710 D88807 D88903 D889S92  DBIVB1
Non-cash items - Eiéments NON MORSIAITES. . . . ... v\ vre e e e ie e areeans DBs61s D8B711 D88sso8 D8s904 D8a8s933 DBg0B2
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement ... D88620 D88712 D8880g D88305 D889Y4  DBI083
Deterred income tax - impdtsurlerevenudifféré .. ... ... .. .. .. .. .. .. .. ... Das621 D8s713  Dsasto Dggg0os  DB8I9S  DBI0B4
Working capital - Fonds deroulement . . ...... .. .ot DsBg22  DBB714  DBB811 D8sg07  DeBS96  DBIOBS
Other non-cash items - Autres &iéments NON MONBLAIres . .. ........................ 088623 DBg871s Dssg12 D88g08  D88937  DBINBS
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure .. ... .. Dess24 Dsg716 D8s8st3  D8sg0s D88998  DBI0B7
Cash trom financing activitles - Encalsse générée par le financement ............ DB8625 DB8717 D88814 D88910 D88999  D89%0ss
increase in deposits - Augmentation des dépdIS. . ............. ... il Dagez2s - Dssgis - - -
Demand - AVUB .. .. ... .. e pege27 - - - - -
Temm - ATBITIE . .. o . e Dese28 - - - - -
Borrowing from banks - Emprunts auprés debanques . .......... ... ... .. ... Deage29 Dss718  D88816  D8sa11 D8gooo  D89089
Borrowing from affiliates - Emprunts auprés des affitiées ............... .. .. ... ... Dass3c  DB8718  Dsss17  D88912 DB8Y001  DBIOSO
Other borrowing - AUTes eMPIUNTS . ... ...\ttt ettt m e e et ceae e D88631 Dsg720 Dsssid  D8B913  DB9002  DBI091
Bankers’ acceptances and paper - Accepiations bancaires etpapier. . ................ DeBe32  Dss721 - - DB9003  DB9092
Bonds and debentures - Obligations et débentures .. .................... N D8B633  Dsg722 DBB8IS - 089004  DBY0S3
Mortgages - HYPOtBQUES . . . .. .. ..ottt e e e D8ss34  D88723 DBE820 DBs914  DBI00S  DB90s4
ORI - AUITES . Lottt e e e e Da8se3s DBB724 DBgs21 D88g15 DB89006 DBl0gS
EQUILYENAVOII B L oror. . rovswer o coowomemimemonsuonemer « mimem  EenoNamamams) o amamimens o sxas a'a s a o spemems = s sywmems « D8ass36 D88725 Dssg22 D88g16 DBg007 D909
Total cash avaliabte - Total, encalsse. .. ... ... ... .oiiiiiiiiiiiiiiinieenn.. D88616 DB8708 D88805  D88901 D8BY90  D89O79
Cash applled to Investment activities - Encalsse utlllsée pour des placements. .. .. D88638 D88727 D88824 D88%918 D8900%  D89098
investments in affiliates - Placements dans des affiliées. . ....................... ... D88s39  D88728 D8as2s  DB8919  DBY010  DBI09S
Porttolio invesiments - Placements de portefeuille. .. .............. ... ..o il DBBe40  D88729 D8ss26  D8Bsg20 D801 D89100
Boans: MPIBISHR 8 T rre - oo o SRR TRTEREE - SERER ¢ S - SRR « O« SRR DBB641 D88730 DB8B27 DB8921  DBI9012  DB9101
Mortgage loans - Préts hypoth€caires .. ...............ouioue i, Dese42 DB8731  Dsss28 Dssgz22 DBI013  DBI102
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires. ... .................coviiiiinn . DBB643  De8g732 Dssg2s - DB9014  DB9103
Cash applled to fixed assets - Encalsse utllisée pour Immobillisations. ............ DB8644 D88733 D88830 D88923 D89015 D89104
Cash applied to dividends - Encalsse utllisée pour dividendes . . .. ............... D88645 D88734  D88831 D88924 DBS016  D89105
Totat applications of cash - Utitisation totale de l'encalsse ...................... D88637 D88726 D88823 D88917 D8%008 D89097
Increase (decrease) In cash - Augmentation (diminution) de I'encaisse ........... DBB646 D88735 DB8832 D88925 D89017 D89106
Operating revenue (s.a.) - Aevenu d'expioitation (dés.). ............................ D8s647 Dgs736  DB88833  DB8Y2E Dsgo18  DB9107
Operating profit {s.a.) - Bénétice d exploitation (06S.) .. .. .......................... D8s648  D88737  DB8&34  DB88g27 DB901S  DB9108
Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice avant gains extraordinaires (dés.). .. ... DBee4s D8ss738 DesB35 D883z DBs020 DB9109
Net profit (s.a.) - Bénéfice net (0€s.) ........ ... oo iiiirn it Desesc  D88733 DBss36 DBBY929  DB9021 D8g110
Premiums and annuity considerations (s.a.) - Primes et contreparties de rentes (dés.}. .. . - - D8es37 - - -
Net premiums earned (s.a.) - Primes nettes acquises {08S.). . ..........c...oveirnn.. - - D8s33n - -
insurance daims incurred (s.a.) - Sinistres aux termes de contrals d'assurance (dés.). ... - - Dsss3s D883 - -
Underwritting expenses (s.a.) - Dépenses d'assurance (dés.). . ...................... . - - D8sg32 - -
Return on capital employed - Rendermnent des capitaux emplioyés . .. ....... .......... D88651 D88740 DBss839  D88933  DBS022 DBg111’
Return on assets - Rendement de factif ........... ... ... .. .o iiiiiiiiinnanas pagese - - - - -
Return on equily - Rendement de lavoir .. ......... ... ... ... ... i Dases3 D88741 DB88840 D88934 DB9023  DB9112
Profit margin - Marge bénéfGaire. . .. ... .. ... e DaBe54  D88742  DBE841 D8g935 DB9024  DB9113
Capital ratio- Ratioducapital .......... ... e DBBeESS - - - - -
Debt 1o equity - Ratio des dettes 3 MavOir .. ... ...t DBses6 D88743 DB8842 DB8936 DB9025 D89114
Net risk ratio - Ratio dunsque Net. ... ... .ttt e - - DB88843  DB8I37 - -
Claims to premiums - Aatio des sinistras aux Primes . ... .......................... - - Dsss44  DBBI3B - -
Combine ratio - Ralio COMbBING . .. . ... ... . ... i - - - D8sa3s - -
Operating costs per $100 of assets - CoOts d'exploitation par $100 d'actifs. . ... ........ Dasss7 - - - - -
Operating revenue (s.a.) - Aevenu d'exploitalion (dés). .. ................. e s o - DBBESB  D88744  DBB84S D88340 DBI026  DB3115
Operating expenses {s.a.) - Dépenses d'exploitaton (dés.) ......................... DB8659  DBB745  DBB846  D8sa41 D83gp27 DBg116
Operating profit {(s.a.) - Bénétices d'expioitation (dés.) ...... ... .. ... ... ... ..... D8Be60  Dss746  DBss84?  D88I42 DBI9028  DES117
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V THE 1994 CANADA
YEAR BOOK

Your indispensable and
comprehensive reference
source on Canada

For essential information on
Canada, turn to the Canada Year
Book. An invaluable resource, the
1994 edition is beautifully designed in
an inviting and easy-to-read format.

The 1994 Canada Year Book examines
recent events, changes and trends in great
detail. Organized carefully into 22 chapters,
it answers questions on virtually every topic
from geography through health to banking.

This edition features:

Over 700 crisply written pages packed with eye-opening
»’ information on life in Canada — from social, economic,
cultural and demographic perspectives

’. 250 concise tables plus 63 charts and graphs that put
statistical information into focus

’_ Stunning photographs capturing distinctively Canadian
scenes by some of this country’s finest photographers

’ Fascinating short feature articles covering everything from
archaeology to white collar trends

Trusted for over 125 years by students, teachers, researchers,
librarians and business people, the Canada Year Book is the
reference source to consult first on all aspects of Canada.

An enduring addition to any home or office library!

ORDER YOUR COPY OF CANADA YEAR BOOK TODAY.

Available in separate English and French editions, the 1994 Canada
Year Book (Catalogue No. 11-402E) is $59.95 plus $5.05 shipping
and handling in Canada, US $72 in the United States, and US $84 in
other countries.

To order, write to: Statistics Canada, Marketing Division, Sales and
Service, Ottawa, Ontario K1A 0Té, or contact the nearest Statistics
Canada Regional Reference Centre listed in this publication.

If more convenient, fax your order to 1-613-951-1584 or call toll-free
1-800-267-6677 and charge it to vour VISA or MasterCard.

V L’ANNUAIRE DU
CANADA 1994

Un ouvrage complet et
indispensable sur le Canada

Pour obtenir des renseignements
essentiels sur le Canada, consultez
I'Annuaire du Canada. Inestimable
source d’'information, 1’édition de
1994 est un ouvrage d'une
présentation tres soignée,
attrayant et facile a lire.

L'Annuaire du Canada 1994 étudie en
profondeur les événements, les tendances et les
changements récents. Divisé en 22 chapitres, il répond a vos
questions sur presque tous les sujets, depuis la géographie
jusqu’a la santé et la banque.

Voici ce que vous trouverez dans I'édition de 1994 :

Plus de 700 pages écrites dans un style vif et pleines de
renseignements intéressants sur les dimensions sociales,

p économiques, culturelles et démographiques de la vie
canadienne

’_ 250 tableaux concis et 63 graphiques et diagrammes qui
permettent de mettre en perspective I'information statistique

Remarquables photographies de paysages typiquement
’ canadiens par certains des photographes canadiens les plus
illustres

' Courts articles fascinants sur des sujets divers, depuis
I"archéologie jusqu‘a 1'évolution de la situation des cols blancs

Ouvrage de référence de prédilection des étudiants, des enseignants,
des chercheurs, des bibliothécaires et des gens d'affaires, et ce depuis
plus de 125 ans, I'Annuaire du Canada est celui qu'il faut consulter

€n premier pour en savoir plus long sur tous les aspects du Canada.

Un volume que vous voudrez conserver longtemps dans votre
bibliotheque ou au bureau!

COMMANDEZ DES AUJOURD’HUI VOTRE EXEMPLAIRE DE
L’ANNUAIRE DU CANADA

Vous pouvez vous procurer la version francaise ou anglaise de
I"’Annuaire du Canada 1994 (no 11-402F au catalogue) au cott de
59,95 § (supplément de 5,05 $ pour les frais d’expédition et de
manutention) au Canada, 72 $ US aux Etats-Unis et 84 $ US dans les
autres pays.

Pour commander, écrivez a Statistique Canada, Division du
marketing, Vente et service, Ottawa (Ontario) K1A 0T6, ou
communiquez avec le centre de consultation de Statistique Canada
le plus pres (voir la liste qui figure dans la présente publication).

Si vous le préférez, télécopiez votre commande en signalant le
1-613-951-1584 ou téléphonez sans frais au 1-800-267-6677 et portez
les frais a votre compte VISA ou MasterCard.
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THE MARKET
RESEARCH
HANDBOOK

1993/1994

1991 CENSUS INCLUDED

The fastest way to get
off to a good start !

Brainstorming with vous
\()”k‘.’lt_‘ll(‘\ Pr¢ duces some
great marketing ideas. But
which ones will vou use? The
Market Research Handbook
can help vou narrow

vour options betore you commit
any more ume and resources to
developing vour strategy.

This handbook is the most compre
hensive statistical compendium on
Canadian consumers and the businesses
that serve them. It helps vou to identify.
define and locate vour target markets.

Looking for. ..

-socio-economic and demographic profiles ot
45 urban areas?

.revenue and expenditure data for retailers and small
businesses?

The Market Research Handbook has it all
and more. It provides information on

1991 Census information

personal expenditures on goods and services
size and composition of houscholds and familics
wages, salaries and emplovment

nvestment in Canadian industries

labour force in various industrics

ndustry and consumer prices

It has been one of our bestsellers since 1977 for the
simple reason that it offers such a range and depih ot
market data. Save time and money when vou're
looking for data or data sources. keep the Market
Research Handbook close at hand for

casv reference

Market Research Handbook Cat. ne
GST)in Canada, USS113 in the United Sta
countines

The
(plus 7
in ather
To order. write 1o Statistics ( Marketing Division. Publication
Sales, Ouawa, Ontanio, KI1A OTO or contact the nearest Statist
Canada Reference Centre listed in this publicatior

1Nac

If more ¢ der to (61319311584

r VISA or Master(

myenient

S00-207-007T an

{ax vour

Irec d use v ard

LE RECUEIL
STATISTIQUE DES
ETUDES DE

MARCHE 1993/1994

Pour partir du bon pied !

Des séances de remue-meéninges
jaillissent d'excellentes idées de
commercialisation. Mais lesquelles
choisir “ Le Recueil
statistique des €tudes
de marché peut
vous faciliter tes choix
avant que vous n'engagiez
plus de temps et de ressources
1 I'élaboration de votre stratégie

et

- 9

Ce recueil statistique est le plus
exhaustif qui soit sur les consom-
mateurs canadiens et les entreprises

qui les servent. Il vous aide a définir

et situer vos marchés cibles

Vous cherchez. . .

-des profils socio-cconomiques ¢t démographigues de
45 régions urbaines ?

.des données sur les recettes et les dépenses de
détaillants et de petites entreprises ?

Le Recueil contient tout cela. . . et plus encore :

données sur le recensement de 1991

dépenses personnelles en biens et en services
taille et composition des menages et des familles
traitements, salaires et emploi

investissements par secteur d'activité économique
population active par secteur d'activité

prix de l'industric et de la consommation

c’est I'un de nos succes depuis 1977, c'est parce qu'il vous
renseigne en long et en large sur le marché. Pour économiser temps
¢l argent. vous ne sauri€z vous €n passer

03-224 au catalogue ite 94

2 5 US dans les autres pavs

L¢ Recueil statistique des études de marché (n
plus 7 $ UN aux Erars |

‘o d¢ TPSjau Canada. 113 nis et 132

Statistique Canada, Division du marketing. Ventc des

Pour commander, veuille

publications, Ouawa (Ont: K1A 0T communiquer avec le Centre de consultation
de Staustique Canada le plus proche (1 a liste figurant dans la presente publicaiion
Vous pouvez également o *r par télécopicur au (013) 931-1584 ou composer san

frams le 18002076677 -arte VISA ou MasterCar




re you getting your
information on the

Canadian economy
“first-hand”?

Chances are, you spend hours reading several
newspapers and a handful of magazines trying to
get the whole economic picture - only to spend
even more time weeding out fiction from fact!
Wouldn't it be a great deal more convenient (and
much more effective) to go straight to the source?

Join the thousands of successful Canadian decision-
makers who turn to Statistics Canada’'s Canadian
Economic Observer for their monthly briefing.
Loaded with first-hand information, collectively
published nowhere else, CEQ is a quick, concise
and panoramic overview of the Canadian economy.
Its reliability and completeness are without equal.

3
74 single source
Consultazions with our many readers — financial anaivsts,

nianners, économists and business leaders — have contributed to CEO's
present. widely acclaimed, wo-part format. The Analysis Section
includes thought-provoking commentary on current economic conditions
issues. trends and developments. The Statistical Summary contains the
complete range of hard numbers on critical economic indicators: markets,
prices. trade. demographics. unemployment and more

More practical. straightforward and user-friendly than ever before. the
Canadian Economic Observer gives vou more than 130 pages of in-depth
:nformation in one indispensuble source

Z()hy purchase CEO?

As a subscriber, vou'll be direaly connected to Statistics Canada's
eecmantic analysts. Names and phone numbers of the experts who can help
solve vour particular research probiem or find specialized data are hsted with
articles and feawres.

You'll also receive a complimentary copy of CEQO's annual Historical
Statistical Supplement. Sixty vears of historical perspectives night at vour
fingertips - at no additional cost.

So why wait for others to publish Statistics Canada’s data second-hand when
vou can have it straight from the source? Order your subscription to the
Canadian Economic Observer todav

ecevez-vous
directement vos
informations sur
I’économie canadienne?

I est probable que vous passez des heures a lire
plusieurs journaux et un paquet de revues pour essayer
d’avoir une vue compléte de la situation économique,
et ensuite passer encore plus de temps a séparer le réel
de ce qui ne l'est pas. Ne serait-il pas plus pratique

(et beaucoup plus efficace) de remonter directement

a la source?

Joignez-vous aux milliers de décideurs canadiens
gagnants qui lisent Z'Observateur économique canadien
pour leur séance de rapport mensuelle. Rempli de
renseignements disponibles nulle part ailleurs, 'OEC
permet d’avoir une vue générale rapide et concise de
I'économie canadienne. Il est inégalé par sa fiabilité

et son exhaustivité.

ne seule source

Les consultations que nous avens eues aved nos aombreux lecieurs. des
snalvstes financiers. des planificateurs. des économistes et des chefs dentreprise,
nous ont permis de présenter 'OEC dans son format actuel en deux parties, qui a été
bien accueilli. La section de l'analyse contient des commentaires qui donnent i
réfléchir sur la conjoncture économique. fes problemes. les tendances et les
dé\'e'npm ments. L'apergu statistique contient |'ensemble complet des chiffres réels
pour les indicateurs économiques essentiels : les marchés. les prix. le commerce. la
démographie. le chomage et bien d'autres encore.

Plus pratique. plus simple. plus facile 2 utiliser qu'auparavant, L'Observateur
économique canadien vous offre plus de 150 pages de renseignements pousses
SOUS KBNS Sl COUVeTRire

ourquoi acheter I'OEC?

Entant quzbonné & 1 OEC. vous étesdirectement relié aux analystes
#concimiques de Statistique Canada. Le nom et le numeéro de téléphone des experts qui
peuven: vous aider 4 résoudre vos problemes particuliers de recherche ou trouverdes
données spécialisées sont cités dans les articles et les rubriques de ' OEC.

Vous recevrez également un exemplaire gratuit du Supplément statistique
historique annuel. Vious aurez ainsi devant vous soixante années de données
rétrospectives et ce. 4 titre gracieux.

Pourquoi devez-vous donc attendre que d autres publient les données de Statistique
Canada quils ont repnises alors que vous pouvez les obtenir directement a la source?
Abonnez-vous a L'Observateur économique canadien dés aujourd hui.

The Canadian Economic Observer (catalogue number 10-230) 1s §22(
annually in Canada, US$260 in the United States and USS310 in other
countries.

Statistics Canada

Marketing Division

dales anc dervice

Ottawa, Ontano, K1A 0Tt

To order, write:

or contact the nearest Statistics Canada Reference Centre listed 1n this
publication.

If more convenient, fax vour order to 1-613-931-1584 or call tali-free

1-R00-267-66T7 and use vour VISA or MasterCard

Le prx de I'abonnement annuel 4 [ Observase:r dcmiom fgud canadien
in° 10-230 au catalogue) est de 220 $ au Canada. de 200 3 US aux Etats-
Unis et de 310 § US dans les autres pays
Pour commander, crivez 2+ Statistique Canada

Division du marketing

Vente et service

Orawa (Ontario) K1A 0T6

ou sdressez-vous au Centre de consultation de Statistique Canada le plus
proche de chez vous ez dont a liste figure dans cente publication.

Si vous le préférez. vous pouvez envoyer voire commande par télécopieur
au 1-613-951-1584. ou téléphoner sans frais au 1-800-267-6677 et utiliser
votre carte VISA ou MasierCard

CANADIAN ECONOMIC OBSERVER

LOBSERVATEUR ECONOMIQUE CANADIEN



