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Data Iin Many Forms. ..

Statistics Canada disseminates data in a variety of forms. In
addition to publications, both standard and special tabulations
are offered. Data are available on CD, diskette, computer
print-out, microfiche and microfilm, and magnetic tape. Maps
and other geographic reference materials are available for
some types of data. Direct on-line access to aggregated
information is possible through CANSIM, Statistics Canada’s
machine-readable data base and retrieval system.

How to Obtaln More Information
Inquiries about this publication and related statistics or services
should be directed to:

Industrial Organisation and Finance Division,
Quarterly Financial Statistics Section,

Statistics Canada, Ottawa, K1A 0T6 (Telephone: 951-9843)
or to the Statistics Canada reference centre in:

Regina  (1-306-780-5405)
Edmonton (1-403-495-3027)
Calgary  (1-403-292-6717)
Vancouver (1-604-666-3691)
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Montréal (1-514-283-5725)
Ottawa (1-613-851-8116)
Toronto (1-416-873-6586)
Winnipeg (1-204-983-4020)

Toll-free access is provided in all provinces and territories, for
users who reside outside the local dlaling area of
any of the regional reference centres.

Newfoundland, Labrador, Nova
Scotia, New Brunswick and Prince

Edward Island 1-800-565-7192
Quebec 1-800-361-2831
Ontario 1-800-263-1136
Saskatchewan 1-800-667-7164
Manitoba 1-800-661-7828

1-800-563-7828
1-800-663-1551

Alberta and Northwest Territories
British Columbia and Yukon

Yelecommunlcations Device for the

Hearing Impaired 1-800-363-7629
Yoli Free Order Only Line (Canada
and United States) 1-800-267-6677

How to Order Publications

This and other Statistics Canada publications may be purchased
from local authorized agents and other community bookstores,
through the local Statistics Canada offices, or by mail order to
Marketing Division, Sales and Service, Statistics Canada,
Ottawa, K1A 0T6.

1(613)951-7277

Facsimile Number 1(613)951-1584

Toronto
Credit card only (973-8018)

Standards of Service to the Public

To maintain quality service to the public, Statistics Canada
follows established standards covering statistical products and
services, delivery of statistical information, cost-recovered
services and service to respondents. To obtain a copy of these
service standards, please contact your nearest Statistics Canada
Regional Reference Centre.

Des données sous plusieurs formes. . .

Statistique Canada diffuse les données sous formes diverses. Qutre
les publications, des totalisations habituelles et spéciales sont offertes.
Les données sont disponibles sur disque compact, disquette, imprimé
d’'ordinateur, microfiche et microfilm, et bande magnétique. Des cartes
et d'autres documents de référence géographiques sont disponibles
pour certaines sortes de données. L'accés direct & des données
agrégées est possible par le truchement de CANSIM, la base de
données ordinolingue et le systéme d'extraction de Statistique Canada.

Comment obtenir d'autres renselgnements

Toute demande de renseignements au sujet de cette publication ou de
statistiques et services connexes doit étre adressée 2 la:

Division de l'organisation et des finances de l'industrie,
Section des statistiques financiéres trimestrielles,

Statistique Canada, Ottawa, K1A 0T6 (téléphone: 951-9843) ou au
centre de consultation de Statistique Canada a:

Halifax  (1-802-426-5331)
Montréal (1-514-283-5725)
Ottawa (1-613-951-8116)
Toronto  (1-416-973-6586)
Winnipeg (1-204-983-4020)

Regina  (1-306-780-5405)
Edmonton (1-403-495-3027)
Calgary  (1-403-292-6717)

Vancouver (1-604-666-3691)
Un service d'appel interurbain sans frais est offert, dans toutes les
provinces et dans les territoires, aux utilisateurs qul habltent &

"extérieur des zones de communication locale des centres régionaux
de consultation.

Terre-Neuve, Labrador, Nouvelle-Ecosse,

Nouveau-Brunswick et lle-du-Prince-Edouard 1-800-565-7192
Québec 1-800-361-2831
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Apparells de télécommunications pour

les malentendants 1-800-363-7629
Numéro sans frais pour commander
seulement (Canada et Etats-Unis) 1-800-267-6677

Comment commander les publications

On peut se procurer cette publication et les autres publications de
Statistique Canada auprés des agents autorisés et des autres librairies
locales, par I'entremise des bureaux locaux de Statistique Canada, ou
en écrivant 4 la Division du marketing, Ventes et Service, Statistique
Canada, Ottawa, K1A 0T6.

1(613)951-7277
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Normes de service au public

Afin de maintenir la qualité du serice au public, Statistique Canada
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statistiques, de diffusion d'information statistique, de services a recou-
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Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

REVENUE AND PROFITS (seasonally adjusted)
Third Quarter 1994

Operating profits of Canadian enterprises continued to expand in
the third quarter of 1994, rising 11.4% to $20.2 billion. Profits
have now increased in excess of 10% for three consecutive
quarters. Chart 1 illustrates the extent of the profit recovery since
the low of $8.3 billion registered in the final quarter of 1992,

REVENU ET BENEFICES (données désaisonnalisées)

Troisiéme trimestre de 1994

Les bénéfices d’exploitation des entreprises canadiennes continuent
de croitre au troisiéme trimestre de 1994, et progressent de 11 .4 % pour
atteindre 20,2 milliards de dollars. Les bénéfices se sont accrus main-
tenant de plus de 10 % pendant trois trimestres de suite. Le graphique
! illustre I'ampleur de 1a reprise des bénéfices depuis le creux de 8,3
milliards de dollars du dernier trimestre de 1992.

Chart 1
Operating Profits

Graphique 1
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Profits after taxes have also sustained an upward trend over the
past seven gquarters. Third quarter after tax profits rose to $8.3
billion from $6.5 billion in the second quarter and $5.4 billion in
the first quarter of 1994, Although much improved, chart 2 shows
that after tax profits remain well below the $13.6 billion level
attained in the fourth quarter of 1988. After-tax profits are not
approaching pre-recession levels as quickly as operating profits
because of higher interest costs on borrowing and asset writcoffs.

Les bénéfices aprés impdt ont également sutvi une tendance ascen-
dante au cours des sept derniers trimestres. Les bénéfices au troisieme
trimestre de 1994, aprés impdt, atteignent 8,3 milliards de dollars,
contre 6,5 milliards de dollars le trimestre précédent et 5.4 milliards
de doliars au premier trimestre de 1994. En dépit d’une amélioration
considérable, on peut voir, au graphique 2, que les bénéfices aprés
impdt restent trés inférieurs au sommet de 13,6 milliards de dollars du
quatrieme trimestre de 1988. Les bénéfices aprés impdt ne se rappro-
chent pas de leurs niveaux d’avant la récession aussi rapidement que
les bénéfices d’exploitation en raison de I'accroissement des intéréts
et des amortissements.

Chart 2
Profits after Taxes

Graphique 2
Bénéfices nets apres impots
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Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

Operating revenue rose 2.3% to $338.5 billion in the third quarter.
Chart 3 illustrates that operating revenue has now increased for
six consecutive quarters, following no growth throughout the
1990-1992 period.

Les revenus d’exploitation s'accroissent de 2,3 % pour atteindre 338,5
milliards de dollars au troisiéme trimestre de 1994. On peut constater,
au graphique 3, que les revenus d’exploitation se sont accrues main-
tenant depuis six trimestres d’affilée, alors qu’elles €taient restées
stables de 1990 i 1992.

Chart 3 Graphique 3
Operating Revenue Revenus d’exploitation
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Industry Detail

The non-financial industries accounted for virtually all of the
overall profit rise in the third quarter (see chart 4). The non-fi-
nancial industries enjoyed a 14% increase in operating profits,
reaching $16.7 billion in the third quarter. The financial indus-
tries’ operating profits remained unchanged at $3.5 billion.

Résultats détaillés

Les branches non financiéres rendent compte de la quasi-totalité de la
hausse des bénéfices au troisiéme trimestre (graphique 4). Les
bénéfices d’exploitation des branches non financiéres augmentent en
effet de 14 % pour se fixer 4 16,7 milliards de dollars. Les bénéfices
d’exploitation des branches financiéres restent inchangés, & 3.5 mil-
liards de dollars.

Chart 4 Graphique 4
Operatipg Profits of Financial and Non-financial Bépéfices d’exploitation des branches
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Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

Non-Financial Industries

Chart 5 shows that eight of ten non-financial industry groups
registered operating profit increases in the third quarter. Several
industries enjoyed substantial profit gains, including energy and
chemicals, wood and paper and services and consumer goods.

Branches non financiéres

On peut constater au graphique 5 que huit des dix groupes non
financiers enregistrent une hausse de leurs bénéfices d’exploitation au
troisi¢éme trimestre. Les bénéfices de plusieurs branches augmentent
plus particulierement, dont celles de I'énergie et des produits
chimiques, du bois et du papier, ainsi que des biens et services de
consommation.

Chart §
Changes in Operating Profits - Non-Financial Industries

Graphique §
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Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

Energy and Chemicals

Improved results in both the petro-
leum and natural gas industry and the
chemicals and textiles industry al-
lowed operating profits to increase to
$4.6 billion in the third quarter from
$4.1 billion in the previous guarter.
As seen in Chart 6, profits have now
risen for four consecutive quarters.
Profits of the integrated oil producers
improved as a result of higher prices
and cost-cutting programs. Natural
gas producers enjoyed strong domes-
tic and foreign demand for their prod-
ucts. The chemicals industry
benefitted from increased demand re-
sulting in higher chemical prices.

Wood and Paper

The profit recovery in the wood and
paper industry accelerated in the third
quarter, as operating profits advanced
to $1.7 billion from $1.2 billion in the
second quarter and from $0.8 billion
in the first quarter. Chart 7 illustrates
the strong profit recovery in this in-
dustry, Except for atwo quarter break
in 1993, profits have increased stead-
ily since the $0.5 billion of losses
registered in the fourth quarter of
1991. Whereas the profit recovery
was concentrated in the wood compo-
nent of the industry over 1992 and

early 1993, the pulp and paper sector dominated the profit rise
over the past two quarters. Producers enjoyed the benefits of
stronger demand and rising prices. The wood sector continued
to benefit from strong prices, but higher mortgage rates curtailed

demand from the housing market.

Chart 6
Operatiog Profits of
Energy and Chemicals

Graphique 6
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Energie et produits chimiques

L'amélioration des résultats de la
branche du pétrole et du gaz naturel,
ainst que de celle des produits
chimiques et textiles, se traduit par
une progression des bénéfices d’ex-
ploitation, qui passent de 4,1 mil-
liards de dollars au deuxiéme
trimestre de ’année 34,6 milliards au
troisieéme. Le graphique 6 permet de
constater que les bénéfices se sont
accrus maintenant pendant quatre
trimestres consécutifs. Les bénéfices
des producteurs de pétrole intégrés
s’améliorent en raison du relevement
des cours et des programmes de
réduction des coiits. Les producteurs
de gaz naturel bénéficient de la forte
demande intérieure et étrangére pour
leurs produits. La hausse de la de-
mande, entrainant une majoration du
prix des produits chimiques, est prof-
itable 2 la branche des produits
chimiques.

Bois et papier

La reprise des bénéfices de cette
branche d’activité s’accélere au
troisiéme trimestre de 1994, car les
bénéfices d’exploitation atteignent
1,7 milliard de dollars, comparative-
ment a2 1,2 milliard au deuxieme
trimestre et 3 0,8 milliard de dollars
au premier. Le graphique 7 illustre la
forte reprise des bénéfices de cette
branche. A I'exception d’une pause
de deux trimestres en 1993, les
bénéfices se sont accrus de fagon
soutenue apres laperte de 0,5 milliard
de dollars au quatriéme trimestre de

1991. Tandis que la reprise des bénéfices se concentre dans 1a com-
posante du bois de cette branche d’activité en 1992 et au début de 1993,
le secteur des pétes et papiers domine la hausse des bénéfices au cours
des deux derniers trimestres. Les producteurs profitent du raffermis-
sement de la demande et de la hausse des prix. Le secteur du bois
continue de bénéficier de la fermeté des prix, mais la hausse des taux
hypothécaires réduit la demande sur le marché de I’habitation.
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Services and Consumer Goods

After hovering between $1.1 and $1.3
billion for four quarters, the operating
profits of the services and consumer
goods industry jumped to $1.5 billion
in the third quarter. The current profit
results are more than double the low
of $0.7 billion registered in the fourth
quarter of 1992 (see chart 8).

Metal Products and Machinery

Operating profits continued to im-
prove in the metal products and ma-
chinery industry. As seen in chart 9,
profits have now risen for five con-
secutive quarters to reach $1.8 billion
in the third quarter of 1994. Profits in
this industry peaked at $3.0 billion in
1988 and then tumbled to $0.2 billion
by 1991, as the recession took its toll.
The most recent improvement was led
by the machinery and equipment sec-
tor, where operating profits increased
over thirty percent.

Transportation Services

Increased volume of air travel and
leaner operations in the airline sector
boosted third quarter profits to $0.8
billion from $0.6 billion previously.
As chart 10 shows, profits have in-
creased dramatically since 1992,
when operating losses were regis-
tered.
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Biens et services de consomma-
tion

Apres s'étre maintenus entre 1,1 mil-
liard et 1,3 milliard de dollars pen-
dant quatre trimestres, les bénéfices
d’exploitation de la branche des biens
et services de consommation bondis-
sent pour atteindre 1,5 milliard de
dollars au troisitme trimestre. Les
bénéfices au troisiéme trimestre de
1994 sont plus de deux fois
supérieurs a leur niveau du creux de
0,7 milliard de dollars atteint au qua-
trieme trimestre de 1992 (graphique
8).

Produits métalliques et machi-
nerie

Les bénéfices d’exploitation de cette
branche d'activité continuent de
s’améliorer. Comme le montre le
graphique 9, les bénéfices se sont
accrus maintenant pendant cing
trimestres consécutifs et atteignent
1,8 milliard de dollars au troisigme
trimestre de 1994. Les bénéfices de
cette branche d’ activité avaient atte-
int un sommet de 3,0 milliards de
dollars en 1988, pour tomber ensuite
a 02 milliard en 1991, lorsque la
récession battait son plein. Au
troisitme  trimestre  de 1994,
I’amélioration des bénéfices est
dominée par le secteur des machines
et du matériel, dont les bénéfices
d’exploitation ont augmenté de plus
de 30 %.

Services de transport

En raison de I"accroissement du vol-
ume du transport aérien et de
I’amélioration des activités du sec-
teur du transport aénien, les bénéfices
au troisitme trimestre de 1994 se
fixent a 0,8 milliard de dollars, com-
parativement a 0,6 milliard plus tot.
Comme on peut le voir au graphique
10, les bénéfices se sont accrus de
fagon spectaculaire depuis 1992,
lorsqu’on avait enregistré des pertes
d’exploitation.
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Financial Industries

Chart 11 shows that overall profits in the financial industries
increased only $13 million in the third quarter. Chartered banks
registered the only significant profit gain, but this was offset by
profit slides in four of the other six industries.

Branches financiéres

Le graphique 11 montre que I'ensemble des bénéfices des branches
financiéres ne s’est accru que de 13 millions de dollars au troisiéme
trimestre de 1994. Les banques sont les seules a enregistrer une hausse
appréciable des bénéfices, mais cette demiére est compensée par le

repli des bénéfices de quatre des autres six branches d’activité.

Chart 11
Changes in Operating Profits
Financial Industries

Graphlque 11
Variation des hénéfices d’exploitation
Branches d’activité financiéres
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Chartered Banks (Booked in
Canada) and other Deposit Accept-
ing Intermediaries

Third quarter operating profits in-
creased to $1.2 billion from $1.0 bil-
lion in the second quarter and $0.7
billion in the first quarter of 1994.
With these results, profits have now
increased for three consecutive quar-
ters for the first time since 1988. The
third quarter profit improvement was
due to higher net interest income (see
chart 12).

Chart 12
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Banques (comptabilisées au Can-
ada et autres intermédiaires de
dépot)

Les bénéfices d’exploitation au
troisiéme trimestre s’inscrivent a 1,2
milliard de dollars, contre 1,0 mil-
liard de dollars au deuxiéme et 0,7
milliard au premier. Compte tenu de
ces résultats, les bénéfices ont aug-
menté ainsi pendant trois trimestres
consécutifs pour la premiére fois
depuis 1988. La hausse des bénéfices
au troisiéme trimestre de 1994 s’ex-
plique par I’accroissement des re-
venus nets au titre des intéréts
(graphique 12).
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Property and Casualty Insurers

Chart 13 shows that operating profits
of property and casualty insurers
slipped to $0.2 billion in the third
quarter from $0.3 billion in the pre-
vious quarter. Increased claims con-
tributed to the profit decline in the
third quarter. As seen on the chart,
profits peaked in 1990 in excess of
$0.4 billion.

Chart 13

Operating Profits of
Property and Casualty
Insurers

Graphique 13

Bénéfices d’exploitation
des assurance biens et
risques divers

$Bilions - Milliards §

0.5 -
04 -
03
02 -
0.1

AN

0.1 4
12341234123412341234123412341234123412341 234123412341234
81 |82 |83 |64 |85 |66 |87 |88 |80 |90 |91 92|93 |94

Assurance biens et risques divers

On peut voir au tableau 13 que les
bénéfices d’exploitation se replient
au toisiéme trimestre de 1994 par
rapport au deuxiéme et qu'ils passent
ainsi de 0,3 milliard de dollars 2 0,2
milliard de dollars. La baisse des
bénéfices s’explique notamment par
I'augmentation des sinistres au
troisi¢me trimestre. Comme on peut
le voir sur le graphique, les bénéfices
avaient atteint un sommet supé€rieur a
0.4 milliard de dollars en 1990.
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FINANCIAL PERFORMANCE AND POSITION
Statement of Changes in Financial Position

Non-Financial Industries

Table | shows the statement of changes in financial position for
the non-financial industries. The largest source of funds was
from operating activitics, which generated $19.2 billion in the
third quarter, up from $15.2 billion in the second quarter. Cash
from financing activities totalled $5.5 billion, well down from
$12.1 billion in the second quarter of 1994. Borrowing from
banks and equity financing declined significantly in the quarter.

Cash applied to investment activities remained unchanged at $5.4
billion in the third quarter, while cash applied to fixed assets
increased $1.0 billion to $14.4 billion. Dividend payments
slipped to $5.1 billion from $5.6 billion in the second quarter.

RESULTATS ET SITUATION FINANCIERE
Etat de I’évolution de la situation financiére
Branches non financiéres

Le tableau 1 présente I'état de 1’évolution de la situation financidre
des branches non financieres. La principale source de fonds sont les
activités d’exploitation, qui produisent 19,2 milliards de dollars au
troisieme trimestre de 1994, comparativement & 15,2 milliards de
dollars au deuxi¢me trimestre. L'encaisse provenant des activités de
financement totalise 5,5 milliards de dollars, montant trés inférieur a
celui de 12,1 milliards de dollars enregistré au deuxieéme trimestre de
1994. Les emprunts bancaires et lc financement par actions baissent
de fagon appréciable au cours du trimestre.

L'encaisse servant aux activités de placements reste inchangée au
roisiéme trimestre, 3 5.4 milliards de dollars, tandis que celle servant
aux immobilisations s’accroit de 1,0 milliard de dollars pour passer a
14,4 milliards de dollars. Les paiements de dividendes passent de 5,6
milliards de dollars au deuxiéme trimestre 3 5,1 milliards de dollars
au troisieme.

TABLE 1
Statement of Changes in Financial Position

Non Financial Industries

TABLEAU 1
Etat de I’évolution de la situation financiére

Branches d’activité non financiéres

_4th Quarter 1st Quarter 2nd Quarter 3rd Quarter
_ 4™ rimestre 1 imestrte 2™ wimestre 3™ trimestre
1993 1994 1994 1994
$ Billions - Milliards $
Sources - Provenances
Cash from operating activities -

Encaisse générée par d’exploitation 18.9 10.4 15.2 19.2
Cash from financing activities -

Encaisse générée par le financement -2.0 14.0 12.1 S15)
Total cash available - Total, encaisse 16.9 244 213 24.7

Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities -

Encaisse utilisée pour les placements 1.9 20 5.4 5.4
Cash applied to fixed assets -

Encaisse utilisée pour immaobilisations 10.7 12.0 13.4 14.4
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 5.0 48 5.6 5.1
Total applications of cash - Utilisation totale de 'encaisse 17.6 18.8 244 249

Increase/decrease in cash -
Augmentation/diminution de I’encaisse 0.7 5.6 29 0.2
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Financial Industries

The statement of changes in financial position for the financial
industries is presented in table 2. Cash from operating activities
totalled $11.7 billion, a significant increase from the negative
amounts of the previous two quarters. Cash from financing
activities tumbled to $4.1 billion from $27.0 billion previously,
mainly due to a reduction in deposits.

Cash applied to investment activities fell to $13.9 billion in the
third quarter from $20.0 billion in the second quarter. The
decline was due to lower investments in loans, both mortgages
and non-mortgage loans. Cash applied to fixed assets increased
slightly to $0.7 billion while dividend payments fell marginally
to $0.9 billion.

Branches financiéres

L'état de 1’évolution de la situation financiére des branches financigres
se trouve au tableau 2. L'encaisse au titre de 'exploitation totalise 11,7
milliards de dollars, ce qui constitue une augmentation appréciable par
rapport aux deux trimestres précédents. L'encaisse provenant des
activités de financement passe de 27,0 milliards de dollars a 4,1
milliards de dollars, en raison principalement de la réduction des
dépbts.

Uencaisse destinée aux activités de placements passe de 20,0 milliards
de dollars au deuxiéme trimestre 4 13,9 milliards de dollars au
troisigme. Cette diminution s'explique par la baisse des placements en
préts (hypothécaires et non hypothécaires). L'encaisse destinée aux
immobilisations s’ accroit 1égérement pour se fixer a 0,7 milliard de
dollars, tandis que les paiements de dividendes diminuent trés légére-
ment, 3 0,9 milliard de dollars.

TABLE 2 TABLEAU 2
Statement of Changes in Financial Position Etat de P’évolution de la situation financiere
Financial Industries Branches d’activité financieres
_4th Quarter 1st Quarter 2nd Quarter _3rd Quarter
4" trimestre 1¥ rimestre 2™ trimestre 3™ rimestre
1993 1994 1994 1994
3 Billions - Milliards §
Sources - Provenances
Cash from operating activities -

Encaisse générée par d'exploitation 145 -1.8 -4.8 11.7
Cash from financing activities -

Encaisse générée par le financement 8.1 7.6 270 41
Total cash available - Total, encaisse 22.6 58 222 15.8

Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities -

Encaisse utilisée pour les placements 20.5 24 20.0 139
Cash applied to fixed assets -

Encaisse utilisée pour immobilisations 0.7 0.9 0.6 0.7
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 14 0.9 1.0 0.9
Total applications of cash - Utilisation totale de I’encaisse 22,6 10.2 21.6 15.5

Increase/decrease in cash -
Augmentation/diminution de I’encaisse - 4.4 0.6 03
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Profit Margins

Profit margins (operating profits to
operating revenue) measure the effi-
ciency of enterprises in generating
profits from revenue. As operating
profits have recovered over the past
several quarters, profit margins have
also increased. This trend continued
into the third quarter, as margins in-
creased to 5.96% from 5.48% in the
previous quarter. Chart 14 shows how
far profit margins have recovered
from the low of 2.84% in 1992.

The profit margins in the non-finan-
cial industries climbed for the fourth
consecutive quarter, reaching 5.51%
in the third quarter. Asshown on chart
15, margins have generally been on
the upswing since 1992, but they re-
main below the levels attained
throughout most of the 1980’s.

The financial industries’ profit mar-
gins did not match the performance of
those in the non-financial industries.
In fact, margins slipped to 9.91% in
the third quarter from 10.27% in the
second quarter. The financtal indus-
tries have experienced much volatility
in their profit margins over the past
decade (see chart 15). This volatility
is due to the nature of the operating
expenses of many financial institu-
tions. Expenses such as provisions
for loan losses and gains and losses on
the sale of secunties tend to fluctuate
more than other operating expenses,
causing greater percentage changes in
operating profits. This was evident
from chart 4 shown earlier.

Chart 14
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Marges bénéficiaires

Les marges bénéficiaires (rapport des
bénéfices d'exploitation aux recettes
d’exploitation) mesurent 1’efficience
des entreprises pour tirer
bénéfices a partir des recettes. En rai-
son du redressement des bénéfices
d’exploitation au cours des derniers
trimestres, les marges bénéficiaires en
ont fait autant. Cette tendance s’est
poursuivie au troisiéme trimestre de
1994, puisque les marges d’exploita-
tion ont atteint 5,96 %, comparative-
ment 4 5,48 % le trimestre précédent.
Le graphique 14 permet d’apprécier
V'ampleur de la reprise des marges
bénéficiaires depuis leur creux de
2,84 % de 1992.

des

Les marges bénéficiaires des
branches non financiéres augmentent
pour le quatrieme trimestre consécu-
tif et atteignent 5,51 % au troisieme
trimestre de 1994, Comme on peut le
voir au graphique 15, les marges ont
suivi en général un mouvement as-
cendant depuis 1992, mais elles sont
restées inférieures aux niveaux atte-
ints pendant la plus grande partie des
années 80.

Les marges bénéficiaires des
branches financiéres n’ont pas été
aussi bonnes que celles des branches
non financiéres. En fait, les marges
sont passées de 10,27 % au deuxieéme
trimestre & 991 % au toisieme. Au
cours des dix demiéres années, les
marges bénéficiaires des branches fi-
nanciéres ont ét€ wés ureguliéres
(graphique 15). Cette iurégularité
s’explique par la nature des dépenses
d’exploitation d’'un grand nombre
d’institutions financieres. Certaines
dépenses, telles que les provisions
pour pertes sur préts et les pertes sur
la vente de valeurs mobilieres, ont
tendance a fluctuer davantage que le
autres dépenses d’exploitation, ce qui
entraine des variations en pourcen-
tage plus importantes des bénéfices
d’exploitation. C'est ce qu’on a déja
constaté au graphique 4.
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Return on Shareholders’ Equity

The return on shareholders’ equity in-
creased to 7.04% in the third quarter
from 5.63%. This represented the
third consecutive quarter of growth in
this profitability indicator (see chart
16). The improved results were en-
tirely due to rising profits, as share-
holders’ equity increased consistently
over this period.

Increased profits boosted thereturn on
equity of the non-financial industries
to 7.91% in the third quarter from
6.18% in the previous quarter. The
return on equity of the non-financial
industries peaked around 15% in
1988, and subsequently plunged into
negative levels with the recession in
1991. The return on equity of the
financial industries also increased
over the past few quarters, but at a
much slower rate. In the third quarter
of 1994 the financial industries’ return
on equity stood at 4.39%, up from
395% in the second quarter and
3.65% in the first quarter (see chart
17).

Debt to Shareholders’ Equity

The debt to shareholders’ equity ratio
is a measure of the solvency of enter-
prises. As illustrated in chart 18, this
indicator fell below 1.00 in 1987 and
then steadily climbed to over 1.2 by
1992. Since 1992 the debt to equity
ratio has remained relatively flat, with
total debt and shareholders’ equity
both increasing proportionately.
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Rendement de I’avoir

Le rendement de l'avoir passe de
5,63 % 47,04 % au troisieme trimes-
trede 1994. Cetindicateur de la profi-
tabilité augmente ainsi pour la
troisieme fois d’affilée (graphique
16). L'amélioration des résultats est
attribuable uniquement a la hausse
des bénéfices, puisque I'avoir s’est
accru de fagon continue au cours de
cette période.

La hausse des bénéfices releve leren-
dement de 1’avoir des branches non
financiéres, puisque ce demier passe
de 6,18 % le trimestre précédent a
791 %. Le rendement de 'avoir des
branches non financiéres avait atteint
un sommet de 15 % environ en 1988,
avant de devenir négatif pendant la
récession en 1991. Le rendement de
I’avoir des branches financieres aug-
mente, lui aussi, au cours des demniers
trimestres, mais beaucoup plus lente-
ment. Autroisiéme trimestre de 1994,
le rendement de 1’avoir des branches
financiéres est de 4,39 %, compara-
tivement 3 395 % au deuxieéme

.

trimestre et 3 3.65 % au premier
(graphique 17).

Ratio d’endettement

Le ratio d’endettement est une me-
sure de la solvabilité des entreprises.
Comme on peut le voir au graphique
18, cet indicateur était tombé en des-
sous de 1,00 en 1987 et il avait
dépassé 1,2 en 1992. Depuis 1992, le
ratiod’endettement estresté relative-
ment stable, fe total de la dette et
Pavoir des actionnaires augmentant
tous les deux de fagon proportion-
nelle.
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Chart 19 compares the debt to equity
ratios of the non-financial and finan-
cial industries. The non-financial in-
dustries’ debt to equity ratio
continued to edge downward, falling
to 1.31 in the third quarter from 1.32.
On the other hand, the financial indus-
tries experienced an increase in this
indicator, as it rose to 0.89 from 0.87
previously.

Chart 19
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Graphicﬂue 19 Le graphique 19 compare les ratios

d’endettement des branches d'ac-
tivité financiéres et non financieres.
Le ratio d’endettement des branches
non financiéres continue de se replier
et passe de 1,32 a 1,31 au troisiegme
trimestre.  Par contre, celui des
branches financigres augmente, pas-
sant de 0,87 2 0,89.
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AN ANALYSIS OF BUSINESS PROFITS USING INDIVID-
UAL BUSINESS DATA

Introduction

This study looks at the profitability of non- financial industries.
It analyses the profit performance of enterprises in total for all
non-financial industries, and for the 22 industry groups which
make up this total. Business profits are split into three compo-
nents and the relative contribution and variability of these com-
ponents is studied. These components are:

1. Profits generated from operations without the effect of finan-
cial leverage

2. Contribution to profits of financial leverage

3. Contribution to profits of investment income

The effect on profits of the capital structure and financial lever-
age is included in the analysis. The study makes extensive use of
three financial ratios:

1. Return on equity (ROE-see appendix 1) is the proxy for
profitability. It is the return to the owners' capital (equity).
The net profit available to sharcholders after the payment of
interest on debt and corporate income tax is related to the book
value of the sharcholders’ equity.

2. Return on capital employed (ROCE-see appendix 1) is the
return to total capital, both debt and equity. The net profit
available to all investors, both debt holders and shareholders,
is the numerator in the ratio. It is profit before deducting
interest expense. The denominator of the ratio includes both
shareholders’ equity and debt (borrowing). Conceptually, this
is the return to capital assuming no financial leverage.

3. The degree of leverage is measured by the debt/equity ratio
(D/E-see appendix 1).

In the following tables and graphs, enterprises are divided into
three groups or tertiles based on performance, as measured by
return on equity- above average, average and below average (see
Appendix 2).

UNE ANALYSE DES BENEFICES DES ENTREPRISES A PAR-
TIR DES DONNEES FOURNISES PAR CES DERNIERES

Introduction

On étudie ici la rentabilité des branches d’activité non financigres.
Cette étude analyse les résultats des bénéfices des entreprises pour
I'ensemble des branches d’activité non financiéres et pour les
22 groupes qui s’y rattachent. On partage les bénéfices des entre-
prises en trois composantes, et on étudie I'apport relatif et la vari-
abilité de ces derni¢res. Ces trois composantes sont :

1. les bénéfices provenant de I’activité, compte non tenu de 1'effet de
levier financier

2. la contribution du levier financier aux bénéfices

3. la contribution des revenus de placements aux bénéfices

L'effet sur les bénéfices de la structure du capital et du levier financier
est également analysé ici. Cette étude utilise de fagon intensive trois
ratios financiers :

1. le rendement de I'avoir (RA, voir annexe 1) : c’est une approxi-
mation de la rentabilité. 11 s'agit du rendement de P'avoir des
propriétaires (avoir). Le bénéfice net qui reste pour étre distribué
aux actionnaires aprés le paiement de la dette et de I'impdt sur les
revenus des sociétés se rattache a la valeur comptable de 1"avoir
des actionnaires.

2. Le rendement du capital employé (RCE, voir annexe 1), qui est le
rendement du capital total (dette et avoir). Le bénéfice net qui reste
pour tous les investisseurs, qu’il s’agisse des détenteurs de titres
de créance et des actionnaires, est le numérateur de ce ratio. Il s"agit
des bénéfices avant déduction des dépenses sous forme d'intéréts.
Le dénominateur du ratio comprend I'avoir des actionnaires et la
dette (emprunts). Sur le plan de la définition, il s’agit du rendement
du capital, si 'on suppose qu’il n'y a pas de levier financier.

3. Le degré de levier financier, que mesure le ratio d’endettement (RE,
voir annexe 1).

Dans les tableaux et les graphiques qui suivent, on partage les
entreprises en trois groupes, ou tertiles, sclon la rentabilité, telle
qu’elle est mesurée par le rendement de 1’avoir au-dessous de la
moyenne, moyen, inférieur A la moyenne (annexe 2).
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The Range of Returns Chart 20
Return oo Equity for

Chart 20 illustrates the movement in  Non-Financiai Enterprises

Graphique 20 Intervalle des rendements
Rendement des capitaux
propres des entreprises [ e graphique 20 illustre le mouve-

non financiéres L.
ment du RA au cours de Ia période

ROE over the period of study using a
four quarter moving average. The sta-
bie performance of the top tertile ata 407
ROE of about 30% is significantly

%

étudiée, en utilisant pour cela une

Top Tertile moyenne mobile de quatre trimes-
Tertile supérieur

e trE5, La stabilité des résultats du ter-

30-
higher than expected, especially over

arecessionary period. It is interesting 20+
to note that a large percentage of the

tile supérieur, avec un RA d’environ
30 %, est sensiblement supérieurc

Middle Tertile

10- Tertile intermédiaire aux prévisions, en particulier au
enterprises in the top tertile come from \,——-—“ cours d’une récession. Il est intéres-

industries which are considered tobe 0
sensitive to the business cycle (see
Appendix 3), and that these enter-
prises are represented in the same pro-  -20-
portion in the top tertile as they are in

sant de noter qu’un important pour-
centage des entreprises de ce tertile
supérieur provient de branches d’ac-
tivité que I’on considére comme sen-
sibles au cycle d’affaires (annexe 3).

Bottom Tertile
Tertile inférieur

our sample. In addition, as indicated
by the relatively equal distance be- 88| 89

Ces entreprises sont représentées
| 94 | 92 dans laméme proportion dans le ter-

tween the lines, above average per-
formers continue as above average
performers over time.

Distribution of Returns Within The Top Tertile

Table 3 shows the average ROE for the top tertile in each industry.
The range of these returns is extremely wide. In the Accommo-
dation and Restaurant industry, an average shareholder of an
enterprise in the top group would see all funds invested in the
form of share capital returned in less than two years. At the
bottom of this spectrum, the Telecommunications industry is
more highly regulated and returns are lower and less volatile.
Volatility relates to the spread from the highest to lowest return
within a tertile. It is evident that there is a risk premium on
returns in industries with greater volatility in returns.

tile supérieur et dans notre échantil-
lon. De plus, comme I’indique ladis-
tance relativement égale entre les
lignes, les entreprises supérieures a
la moyenne le restent dans le temps.

Répartition des rendements i I’intérieur du tertile supérieur

Le tableau 3 présente le RA moyen pour le tertile supéricur de chaque
branche d’activité. L'intervalle de ces rendements est extrémement
large. Dans le cas de I’hébergement et de la restauration, un action-
naire moyen d'une entreprise du groupe supérieur récupérera tous ses
capitaux investis dans le capital-actions en moins de deux ans. Au bas
de I'échelle, 1a branche des télécommunications est plus strictement
réglementée, de sorte que les rendements sont inférieurs et moins
irréguliers. L'irrégularité se rattache a l'écart entre les rendements
supérieur et inférieur & I'intérieur d’un tertile. Il est évident qu'il
existe une prime de risque sur le rendement dans les branches dont
les rendements sont plus irréguliers.
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TABLE 3 TABLEAU 3

Profitability Rentabilité

Top tertile as measured by average return on equity Tertile supérieur, selon le rendement moyen de P’avoir

(1988-1993) (1988-1993)

Industry Ranking (Best to Worst) Retum on Equity

Classement par branche d’activité (de 1a meilleure a la pire) Rendement de I’avoir
%

Accommodation and Restaurant - Services d’hébergement et de restauration 5728

Wood & Paper - Bois et papier 43.75

Beverage & Tobacco - Boissons et tabac 4351

Real Estate - Immobilier 4278

Printing, Publishing and Broadcasting - Impression, €dition et télédiffusion 41.59

Transportation Services - Services de transport 40.77

Electronic Equipment - Matériel électronique 39.51

Motor Vehicles - Véhicules automobiles 38.53

Food - Aliments 35.65

Chemicals - Produits chimiques 34.85

Consumer Goods & Services - Biens et services de consommation 33.35

Iron and Steel - Fer et acier 32.88

Machinery and Equipment - Machinerie et équipement 31.64

Building Materials - Matériaux de construction 30.40

Other Transportation Equipment - Autres matériel de transport 30.07

Fabricated Metal Products - Produits de fabrication métalliques 2995

General Services to Business - Services généraux aux entreprises 28.11

Petroleum and Natural Gas - Pétrole et gaz naturel 25.35

Household Appliances and Electrical Products - Appareils ménagers et produits électriques 24.01

Other Fuels - Autres combustibles 17.31

Non-Ferrous Metals - Métaux non ferreux 16.09

Telecommunications - Télécommunications 12.49

The Effect of Financial Leverage on Returns Effet du levier financier sur les rendements

To determine the effect of financial leverage on retums, we have Afin de déterminer cet effet, nous avons calculé les différences entre

calculated the difference between return on equity (the return to le RA (rendement de la partie de |'avoir) et le rendement sur le capital
the equity portion of capital) and return on capital employed (the employé (rendement de la dette et de 1’avoir, basé sur les bénéfices
return to both debt and equity capital based on profits before avant les dépenses sous forme d’intéréts). Le tablean 4 montre ces
interest expense). Table 4 shows these calculations for the top calculs pour le tertile supérieur pour chaque branche d’activité. Il est
tertile on an industry by industry basis. It is evident that in those évident que, dans les branches ol le levier exerce |’ effet positif le plus

industries where leverage has the greatest positive effect on grand sur les bénéfices, le rendement de I’avoir est plus élevé.
profits, there are higher returns on equity. The use of leverage L'utilisation du levier comporte des risques, et il y a un arbitrage entre
involves risk and there is a tradeoff between risk and retumn. risque et rendement. Le rajustement de ces rendements en fonction
Adjustment of these returns for risk could produce a ranking with du risque pourrait entrainer un classement dont les résultats seraient
significantly different results. sensiblement différents. '
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TABLE 4

Financial Leverage Effect on Returns

Top tertile as measured by average return on equity
1988-1993 Average

TABLEAU 4

Effet de levier financier sur les rendements
Tertile supérieur, selon le rendement moyen de I’avoir
Moyenne 1988-1993

Industry Ranking (Highest to Lowest Affect) ROE ROCE Effect of Leverage
Classement par branche d’activité RA RCE Effet du levier sur

(de supérieur a inférieur) les rendements

%

Accommodation and Restaurant - Services d’hébergement et

de restauration 57.28 8.44 48.84
Real Estate - Immobilier 4278 6.72 36.06
Transportation Services - Services de transport 40.77 5.70 35.07
Wood & Paper - Bois et papier 43.75 9.13 34.62
Electronic Equipment - Matériel électronique 39.51 5.76 33.75
Motor Vehicles - Véhicules automobiles 38.53 7.82 30.71
Beverage & Tobacco - Boissons et tabac 4351 13.99 29.52
Building Materials - Matériaux de construction 30.40 5.57 24.83
Printing, Publishing and Broadcasting - Impression,

édition et télédiffusion 41.59 16.89 2470
Food - Aliments 35.65 11.47 24.18
Iron and Steel - Fer et acier 32.88 9.63 23.25
Other Transportation Equipment - Autres matériel de transport 30.07 7.61 2246
Petroleum and Natural Gas - Pétrole et gaz naturel 2535 3.09 22.26
Consumer Goods & Services - Biens et services de consommation 33.35 12.07 21.28
Machinery and Equipment - Machinerie et équipement 31.64 12.21 19.43
General Services to Business - Services généraux aux entreprises 28.11 9.81 18.30
Chemicals - Produits chimiques 34.85 16.66 18.19
Fabricated Metal Products - Produits de fabrication métalliques 29.95 14.61 15.34
Non-Ferrous Metals - Métaux non ferreux 16.09 0.90 15.19
Household Appliances and Electrical Products - Appareils ménagers

et produits électriques 24.01 14.58 9.43
Other Fuels - Autres combustibles 17.31 10.30 7.01
Telecommunications - Télécommunications 12.49 8.38 4.11

Two points with regard to the calculation of these ratios should
be considered, as they have an effect on the levels and ranges
observed. Firstly, the calculation of retum on equity is meant to
show the return to shareholders. However, many enterprises
receive capital from their parents in the form of loans. Often,
these loans bear no interest and have no repayment terms. From
an economic perspective, rather than the legal accounting defi-
nition, these loans are in substance equity. As a result, the
denominator in the return on equity ratio is understated, and the
returns are larger or smaller(depending on whether the numerator
is positive or negative) than expected. Secondly, deferred taxes
are classified as debt and are included in the denominator of the
calculation of ROCE, but no interest expense is included in the
numerator for deferred taxes. As a result, ROCE is lower than
expected.

11 faut prendre en considération deux éléments lorsque I'on calcule
ces ratios, puisqu'ils ont un effet sur le niveau et les intervalles
observés. D’abord, le calcul du rendement de I’avoir est destiné a
mesurer le rendement pour les actionnaires. Cependant, beaucoup
d’entreprises regoivent des capitaux de leur société-mere sous la
forme de préts. Ces préts, souvent, ne comportent aucun intérét et ne
comportent aucune clause de remboursement. Dans une perspective
économique, plutdt que sur le plan de la définition comptable légale,
ces préts sont en fait de I’avoir. Pour cette raison, le dénominateur du
ratio d’endettement est sous-estimé, et les rendements sont supérieurs
ou inférieurs (selon que le numérateur est positif ou négatif) aux
prévisions. Ensuite, les impdts différés sont classés comme une dette,
et ils figurent au dénominateur dans le calcul du RCE. On n'inclut
toutefois aucune dépense sous forme d’intéréts au numérateur pour
les impots reportés. Pour cette raison, le RCE est inférieur aux
prévisions.
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Positive and Negative Leverage

Chart 21 shows the ROCE plotted
against the apparent interest rate (see
Appendix 1). During the periods
where the ROCE is greater than the
apparent interest, rate, positive lever-
age occurs. It is at this point that prof-
itability (ROE) would be increased by
borrowing. Similarly, when ROCE 1s
less than the apparent interest, rate
negative leverage occurs. As indi-
cated by Chart 2, periods of positive
leverage at the Total Non-financial
level generally occur during the ex-
pansionary periods of the business cy-
cle, whereas periods of negative
leverage occur during the recession-
ary periods.

Table S shows the Debt to Equity ratio (D/E - see Appendix 1)
and leverage for both the top and bottom tertiles. Again, the
risk/return tradeoff is illustrated, as industries with high positive
leverage in the top tertile generally have high negative leverage
in the bottomn tertile. Thus, in these industries where greater risks
are taken by borrowing, there is a wider range of returns. In
addition, this table indicates that there is little correlation between
the leverage effect and the D/E levels. An exampleis the accom-
modation and restaurant industry, where the top and bottomn
tertiles have similar levels of D/E but very different levels of

leverage.

Chart 21 Grapbique 21 Levier positif et levier négatif
RERE o0, Coliof Bitployed " vembement deWavoly i ¢
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Industries noo financiéres  le taux d'intérét apparent (annexe 1).
= Lorsque le RCE est supérieur a I'in-
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C’est & ce moment que la rentabilité
144 (RA) serait relevée par I’emprunt.
w Lorsque le RCE est inférieur a |'in-
térét apparent, il y aun levier négatif.
10+ Comme le montre le graphique 2, les
8. périodes de levier positif au niveau
Interost Rate de I'ensemble des branches non fi-
Taux d'intérét % : .
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Le tableau 5 présente le ratio d’endettement (RE, annexe 1) et le
levier pour les tertiles supérieur et inférieur. La encore, on peut noter
I’arbitrage risque/rendement, puisque les branches ayant un levier
positif élevé dans le tertile supérieur ont en général un levier négatif
élevé dans le tertile inférieur. Par conséquent, dans les branches
d’activité qui prennent des risques plus grands en faisant des em-
prunts, 1'étendue des rendements est plus large. De plus, ce tableau
montre qu’il n’existe qu’une faible corrélation entre I'effet de levier
et le niveau du RE. On peut citer comme exemple la branche de
I'hébergement et de la restauration, ol les tertiles supérieur et in-
férieur ont des niveaux de RE semblables, mais des niveaux de levier
tres différents.
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TABLE §
Leverage Effect on Returns (Top & Bottom Tertiles)
1988-1993 Average

TABLEAU §
Effet de levier sur les rendements (tertiles supérieur et inférieur)
oyenne 1988-1993

Industry Ranking Top Tettile Top Tertile Bottom Tertile Bottom Tertile

(Best to Worst - TOP) Leverage Debt/Equity Leverage Debt/Equity
Classement par branche d’activité Levier, tertile Ratio d’endet- Levier, tertile Ratio d’endet-

(de 1a meilleure au pire - TOP) supénieur tement, tertile inférieur tement, tertile

% supéneur % inférieur

Accommodation and Restaurant - Services

d’hébergement et de restauration 48.84 222 -29.40 2.65
Real Estate - Immobilier 36.06 3.57 -18.62 412
Transportation Services - Services de transport 35.07 1.86 -26.02 274
Wood & Paper - Bois et papier 34.62 1.00 -12.05 1.66
Electronic Equipment - Matériel électronique 33.75 1.25 -23.31 1.05
Motor Vehicles - Véhicules automobiles 30.71 461 -16.05 5.09
Beverage & Tobacco - Boissons et tabac 29.52 4.06 -5.62 2.78
Building Matenals - Maténaux de construction 2483 0.93 -20.07 1.66
Printing, Publishing and Broadcasting - Impression,

édition et télédiffusion 24.70 331 - -1200 1.77
Food - Aliments 2418 2.05 -9.81 1.95
Iron and Steel - Fer et acier 23.25 1.62 -12.52 1.40
Other Transportation Equipment - Autres matérie] de transport 2246 1.25 -11.35 1.19
Petroleum and Natural Gas - Pétrole et gaz naturel 2226 1.36 -16.67 1.02
Consumer Goods & Services - Biens et services de

consommation 21.28 1.36 -14.82 2.29
Machinery and Equipment - Machinenie et équipement 19.43 1.30 -10.63 1.74
General Services to Business - Services généraux aux

entreprises 18.30 232 -8.29 2.65
Chemicals - Produits chimiques 18.19 1.47 -11.19 2.10
Fabricated Metal Products - Produits de fabrication métalliques 15.34 091 -15.11 1.83
Non-Ferrous Metals - Métaux non ferreux 15.19 0.53 -2.48 0.58
Household Appliances and Electrical Products - Appareils

ménagers et produits électriques 9.43 2.00 -24.30 2.84
Other Fuels - Autres combustibles 7.01 1.08 -1.25 0.64
Telecommunications - Télécommunications 4.11 0.96 -16.02 1.24

Table 6 compares ROE for the top and bottom tertiles across
industries. Generally, when the industries are ranked by the
average ROE for the top tertiles, the ranking of the spread
between the top and bottom tertiles follows the same pattern.
Again, this spread and its pattern is evidence of the risk/return
tradeoff.

Le tableau 6 compare le RA pour les tertiles supérieur et inférieur
pour I'ensemble des branches d'activité. En général, lorsque les
branches d’activité sont classées selon le RA moyen pour les tertiles
supérieurs, le classement de 1’écart entre les tertiles supérieur et
inférieur suit laméme évolution. La encore, cet écart et sa nature sont
mis en évidence par I’ arbitrage risque/rendement.
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TABLE 6

Return on Equi_tly
Top vs. Bottom Tertiles 1988-1993 Average

TABLEAU 6
Rendement de I’avoir

Tertiles supérieur et inférieur, moyenne 1988-1993

Industry Ranking Top Tertile Bottom Tertile Spread Between

(Highest to Lowest Effect) Retumn on Equity Return on Equity Top and Bottom
Classement par branche d’activité Rendement de I"avorr, Rendement de 1'avoir, Ecart en % entre

(de supérieur a inférieur) tertile supérieur tertile inférieur les deux tertiles

% % %

Accommodation and Restaurant - Services

d’hébergement et de restauration 57.28 -30.07 87.35
Wood & Paper - Bois et papier 43.75 -10.94 54.69
Beverage & Tobacco - Boissons et tabac 4351 -2.15 45.66
Real Estate - Immobilier 4278 -17.55 60.33
Printing, Publishing and Broadcasting - Impression,

édition et télédiffusion 41.59 -9.32 50.91
Transportation Services - Services de transport 40.77 -16.38 5718
Electronic Equipment - Maténiel électronique 39.51 -15.89 55.40
Motor Vehicles - Véhicules automobiles 38.53 -15.60 54.13
Food - Aliments 35.65 -7.93 43.58
Chemicals - Produits chimiques 3485 -10.01 44.86
Consumer Goods & Services - Biens et services de

consommation 3335 -30.07 6342
Iron and Steel - Fer et acier 32.88 -11.32 4420
Machinery and Equipment - Machinerie et équipement 31.64 -12.58 4422
Building Materials - Matériaux de construction 30.40 -12.63 43.03
Other Transportation Equipment - Autres maténiel de transport 30.07 -8.78 38.85
Fabricated Metal Products - Produits de fabrication métalliques 29.95 -13.75 43.70
General Services to Business - Services généraux aux

entreprises 28.11 -10.68 38.79
Petroleum and Natural Gas - Pétrole et gaz naturel 25.35 -11.82 TeiH)
Household Appliances and Electrical Products - Appareils

ménagers et produits électriques 24.01 -29.97 53.98
Other Fuels - Autres combustibles 17.31 2.79 14.52
Non-Ferrous Metals - Métaux non ferreux 16.09 -10.77 26.86
Telecommunications - Télécommunications 1249 -15.27 27.76
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Relationship Between Ratios

Chart 22 shows the relationship between four indicators based
on the group’s average over the period studied for the Food
industry. The results are largely as expected, as the numerator in
each of these ratios is closely related to profit. Chart 23 shows
the transportation equipment industry, and there is a slightly
different relationship, as profit margin for the middle tertile
exceeds the profit margin for the top tertile. However, although
the middle tertile had better operational efficiency (as measured
by profit margin), they did not use leverage as effectively and as
a result had lower financial efficiency (as measured by ROE).
Chart 24 shows the same industry with D/E substituted for
interest coverage. Again, it is observed that there is no apparent
correlation between D/E and the other indicators which are tied
to profit.

Relation entre ratios

Le graphique 22 présente la relation entre quatre indicateurs basés
sur la moyenne du groupe au cours de la période étudiée pour la
branche des aliments. Les résultats sont dans I’ensemble conformes
aux prévisions, puisque le numérateur de chacun de ces ratios est
étroitement rattaché aux bénéfices. Le graphique 23 montre la
branche d’activité du matériel de transport, et il y a une relation
légerement différente, dans laquelle la marge bénéficiaire du tertile
intermédiaire dépasse la marge bénéficiaire du tertile supéneur.
Toutefois, bien que le tertile intermédiaire se caractérise par une
efficience opérationnelle meilleure (mesurée par la marge bénéfi-
ciaire), il n'utilise pas le levier de fagon aussi efficace, et pour cette
raison se caractérise par une efficience financiere plus basse (mesurée
par le RA). Le graphique 24 présente la méme branche d’activité,
mais, cette fois, on a utilisé le RE pour la couverture des intéréts, La
encore, on constate qu'il n’existe pas de corrélation apparente entre
le RE et les autres indicateurs reliés aux bénéfices.

Chart 22 Graphique 22
Food Industry Aliments
Return on Equity
Rendement de l'avoir
Return on Capital Interest
Employed | | Coverage
I i
Reqdement de Couverture
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[FRl S SRR N o Middie Tertile
Tertile intermédiaire
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Profit Margin
Marge bénéficiaire
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Chart 23 Graphique 23
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Components of Profit

Returning to an all industry level of
observation, Chart 25 shows profits
segregated into three components. In-
vestment income is a consistent and
significant portion of total profit.
Non-leveraged profits can be consid-
ered to be the returns to the normal
activities of the business (operating
profits). Non-leveraged profits do not
fluctuate with the business cycle as
much as leveraged profits. Leveraged
profits could be considered to be the
extra profits earned by financially ef-
ficient businesses through positive fi-
nancial leverage.

Comparison for Return on Equity

When viewing Chart 26, the Bank Rate
is shown as a proxy for deposit rates,
which an investor might receive if
money was invested in a relatively
risk-free financial instrument. If an
investor was unaware of the wide
range of returns around the average
ROE at this level, the investor would
decide to invest in risk free invest-
ments which, on average, yicld a better
rate of return than investments in in-
dustries.

Conclusion

In conclusion, it can be stated that we have observed a wide range
of retumns as measured by return on equity. This range appears
to be related to the effect of leverage, but there appears to be little
correlation to the levels of debt as measured by D/E. Investors
who are risk averse eamn more consistent and less volatile profits,
which we have called non leveraged profits, while additional
profits are carned by risk takers called leveraged profits. The
leveraged profits are riskier in that they are more sensitive to

changes in economic conditions.

Chart 25
Components of Profits

$ Billions - Milliards §

Graphigue 25 Composantes des bénéfices
Composantes des bénéfices

Pour en revenir au niveau de I'en-
semble des branches d’activité, le
graphique 25 présente les bénéfices
ventilés en trois composantes. Les
revenus de placements sont une par-
tie cohérente et appréciable du total
des bénéfices. On peut considérer les

n
4 v V bénéfices sans levier comme étant le
. rendement des activités normales de
) 'entreprise (bénéfices d'exploita-
. tion). Ces bénéfices ne fluctuent pas
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preneurs financiérement efficaces
grice a un levier financier positif.
- Comparaison du rendement de
Chart 26 Graphique 26 ., .
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d’escompte est une approximation
des taux de dép6tqu’un investisseur
pourrait toucher si I'argent était in-
vesti dans un instrument financier
comportant un risque relativement
bas. Si un investisseur n’était pas au
courant du vaste éventail de rende-
ments autour du RA moyen a ce
niveau, l'investisseur pourrait
choisir des placements sans risque,
pour lesquels il obtiendrait, en
moyenne, un meilleur taux de ren-
dement que pour les investisse-
ments dans les branches d’activité.

Conclusion

Nous avons observé un vaste éventail de rendements, mesurés par le

levier, mais il semble qu'il y
la dette mesurée par le RE.

économique.

rendement de 1'avoir. Cet éventail semble se rattacher 4 1'effet de

ait peu de corrélation avec le niveau de
Les investisseurs qui ont I'aversion du

risque touchent des bénéfices plus systématiques et moins irréguliers,
que nous avons appelés bénéfices avant levier, tandis que les
bénéfices supplémentaires vont aux preneurs de risques; ce sont les
bénéfices apres levier. Ces derniers comportent un risque plus éleve,
ence sens qu’ils sont plus sensibles aux fluctuations dela conjoncture
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APPENDIX 1

Terminology & Formulas

Return on Equity (ROE) = E
S

Return on Capital Employed (ROCE) = E+]1
S+D

Apparent Interest Rate (AIR) =_1_
D

Effect of financial leverage on returns = ROE - ROCE

Profit Margin (PM) = QP
OR

Interest Coverage = E+T+1
I

where:

Net Profit (after tax eamings)
Shareholders’ equity (owners’ investment)

Interest payments to debt holders

Debt including loans, paper, notes, bonds &
debentures both short and long term (debt capital)

OP: Operating Profit
OR: Operating Revenue

Income Taxes

ANNEXE 1

Terminologie et formules

Rendement de ['avoir (RA)=E
S

Rendement des capitaux employés (RCE)=E+ 1
S+D

Taux d'intérét apparent (TIA) =1
D

Effet de levier financier sur les rendements = RA - RCE

Marge bénéficiaire (MB) = BE_
RE

Couverture d’intérét (CI) = E4+T+1
|

ot :

bénéfice net (apres les gains fiscaux)

part des actionnaires (investissement des propriétaires)

paiements d’intéréts aux détenteurs porteurs de titres

de créance

dettes, y compris les emprunts, les effets, les billets,

les obligations 2 court et a long terme (dette)

BE: Bénéfice d’exploitation

RE: Revenu d’exploitation

Lz

Impot sur le revenu
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APPENDIX 2
Methodology

As a basis for ranking the enterprises, return on equity was
selected. Each enterprise’s return on equity was calculated
for twenty four quarters from the first quarter of 1988 to
the fourth quarter of 1993. The data used was not season-
ally adjusted. Average return on equity over the twenty
four quarters was used to rank the enterprises. Any quar-
terly return on equity which did not fall within two stand-
ard deviations of its industry’s mean was considered to be
an outlier and this value was not used in the calculation of
the average for the enterprise. Following the ranking of
the enterprises, they were split into a top, middle and
bottom tertile at the total non-financial level.

Referring to the section of this publication entitled De-
scription of Data, it is noted that the enterprises included
in the quarterly survey are limited to Stratum A and B.
These enterprises were the basis for this study. As aresult,
any characteristics of enterprises described in this study
are representative of enterprises within our stratum
boundaries rather than the universe of enterprises. Also,
enterprises included in the study from Stratum B represent
themselves and are not weighted.

ANNEXE 2
Méthodologie

On aretenule rendement de I’avoir pour classer les entreprises.
Le rendement de 1'avoir de chaque entreprise est calculé pour
vingt-quatre trimestres, allant du premier trimestre de 1988 au
quatrieme trimestre de 1993. Les données utilisées sont des
données brutes. Le rendement moyen de 1’avoir au cours de
cette période de vingt-quatre trimestres a servi a classer les
entreprises. Tout rendement trimestriel qui tombait a I’ex-
térieur d’un intervalle de deux écarts-types par rapport a la
moyenne de cette branche d’activité était considéré comme
une valeur aberrante, et n’a pas servi au calcul de la moyenne
de I’entreprise. Apres le classement des entreprises, on les a
réparties dans un tertile supérieur, un tertile intermédiaire et
un tertile inférieur au niveau de I’ensemble des branches non
financieres.

Si I'on se rapporte a la section de cette publication intitulée
Description des données, on peut constater que les entreprises
prises en compte dans I’enquéte trimestrielle se limitent aux
strates A et B. Ces entreprises ont constitué la base de I’étude.
Pour cette raison, toute caractéristique des entreprises décrites
dans cette étude est représentative des entreprises i I’ intérieur
des limites des strates, plutdt que de I'univers des entreprises.
De plus, les entreprises provenant de la strate B sont auto-
représentatives et ne sont pas pondérées.
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APPENDIX 3
Most Cyclical Industries

The industries considered to be the most cyclical in-
clude:

- Wood and Paper
- Iron, Steel and Related Products
- Non-ferrous Metal and Primary Metal Products

- Motor Vehicles, Part and Accessories, and Tires
- Other Transportation Equipment

- Real Estate Developers, Builders and Operators
- Building Materials and Construction

- General Services to Business

- Accommodation, Food and Beverage, Educational,
Health, and Recreational Services

- Consumer Goods and Services

ANNEXE 3

Branches les plus cycliques

Les branches que I'on considere comme étant les plus cy-
cliques comprennent notamment les suivantes :

- bois et papier
- fer, acier et produits connexes

- métaux non ferreux et produits de la premiere
transformation des métaux

- véhicules automobiles, pieces et accessoires, pneus

- autre matériel de transport

- promoteurs, entrepreneurs et exploitants immobiliers
- matériaux de construction et construction

- services généraux aux entreprises

- hébergement, aliments et boissons, services
d’enseignement, de sant€ et de loisirs

- biens et services de consommation

La nawre cyclique de ces branches d’activité est exposée dans
I’étmde sur les résultats des sociétés pendant les deux demiéres
récessions, qui a paru dans le numéro du premier trimestre de
1991 de cette publication au catalogue.

The cyclical nature of these industries is outlined in a study
titled "Corporate Perforrnance during the Last Two Reces-
sions” which was included in this publication in the first
quarter of 1991.
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The Characteristics of the Data

The Type of Data

This set of statistics consists of financial statements typically
prepared by businesses or funds torecord their financial position
and performance.

Information collected as part of the business financial statement
program provides data to serve two broad purposes. The first is
to measure the financial position and performance of all busi-
nesses and groups of businesses by industry or sector. This is
the main focus of this publication. Itis analogous to the use made
of the financial statements for individual businesses by manag-
ers, investors and lenders. This information is also transformed
and used for a similar purpose in the GDP estimates of the
Canadian System of National Accounts (CSNA) to measure

corporate profits.

The second broad purpose is to provide information on financial
holdings and transactions within and between sectors. Within
the CSNA, the sectors of the domestic economy are defined as
business, government and personal. When the data used to
prepare this publication about the business sector are combined
with information about the other sectors within the System of
National Accounts, the combined set of data corresponds to the
Financial Flow Accounts and the National Wealth Accounts.
One specific area of interest which this data satisfies is measure-
ment of the role of financial intermediaries in these holdings and
transactions.

Caractéristiques des données

Type de données

Cette série de statistiques correspond aux états financiers typiques que
préparent les entreprises ou les établissements pour consigner leur
situation financiére et leur performance.

Les renseignements recueillis dans le cadre du programme des états
financiers des entreprises ont deux grandes applications. Tout
d’abord, ils permettent de déterminer la situation financiére et la
performance de toutes les entreprises et des groupes d’entreprises,
selon la branche d’activité. C'est 1a1'objectif principal de la présente
publication. Cette application est analogue a celle que les gestion-
naires, les investisseurs et les préteurs font des états financiers des
différentes entreprises. Ces renseignements sont également transfor-
més et utilisés a des fins semblables dans le cadre des estimations du
PNB du systeme canadien de comptabilité nationale (SCCN), afin de
mesurer les bénéfices des entreprises.

La deuxiéme grande application consiste 4 fournir des renseignements
sur les avoirs et les opérations au sein méme des secteurs et entre Ces
derniers. Dans le cadre du SCCN, les secteurs de 1’économie nationale
sont divisés en trois composantes: entreprises, administrations publi-
ques et particuliers. Lorsque les données servant a préparer la présente
publication sur les entreprises sont combinées aux données sur les
autres secteurs du systéme de comptabilité nationale, il en résulte un
ensemble de données qui correspond aux comptes des flux financiers
et aux comptes du patrimoine. Les données permettent, plus
précisément, de déterminer le role des intermédiaires relativement aux
avoirs et aux opérations.

a. Frequency and Refer-

a. Fréquence et période

ence Period i o SR de référence

The data series are quarterly. Les données sont trimes-
The object is to cover a calen- i ey CineRouanes trielles. L' objectif est de cou-
dar reference period. How- Trimestre précéde Trimestre actuel vrir une période de référence
ever, the data collected for Month within Quarter __Mois dans le trimestre civile. Cependant, les don-
cach enterprise cover fiscal L 3 ] . ° nées recueillies pour chague
quarters. Estimates for a cal- entreprise  couvrent  les
endar quarter are prepared by | | | | | | trimestres d’exercice. Les es-
combining individual data for o timations correspondant i
enterprises with different fis- : || %////////////////% _?:l:enger gjv“;ner un tri-mestre civil sont pro-
cal quarters. At the present L / Ji % duites en associant les don-
time the calendar period is es- | | m%“l:'ﬁ': nées des entreprises 2
timated by including all of the | Curment Quarier différents trimestres d’exer-
fiscal periods ending in the | Trinesites d'exercice cice. A I'heure actuelle, les
first, second or third months ;'r‘i‘;'n“:s’t‘:e":;;’ données estimatives de la

of the calendar quarter (see
diagram 1). In the near

période civile sont obtenues
en incluant tous les exercices
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future, this practice will be modifed to include fiscal periods
ending in the second and third months of the calendar quarter
and the first month of the following calendar quarter.

qui se terminent le premier, le deuxiéme ou le troisitme mois du
trimestre civil (voir diagramme 1). Cette méthode sera prochainement
modifiée afin de pouvoir inclure les exercices qui se terminent le
deuxigme et le troisiéme mois du trimestre civil, et le premier mois du
trimestre civil suivant.

b. Coverage Diagram 2.

Diagramme 2.

SECTORS OF THE DOMESTIC ECONOMY

As shown in diagram 2, the do-

SECTEURS DE L'ECONOMIE DOMESTIQUE

mestic economy consists of per-

sonal, business and govemment
sectors. This publication covers a
part of the business sector. The

PERSONS /
PARTICUMERS

ADMINISTRATIONS
PUBQQUES

VERNMENT

business sector can be thought of

i

|

as consisting of two parts: incor-
porated and unincorporated.
Within the incorporated sub-sec-
tor the quarterly financial statis-
tics cover only the
non-government business enter-
prises at present. Among the un-
incorporated  businesses only
unincorporated credit unions and

GOVERNMENT
BUSINESS
ENTERPRISES

| ENTREPAISES
5 | PUBLIQUES

INCORPORATED
CONSTITUEES

unincorporated joint ventures of
incorporated businesses are in-
cluded.

UNINCORPORATED
NON CONSTITUEES

¢. The Statistical Unit

The statistical unit is the enterprise. There are four standard
statistical units in use within Statistics Canada for business
statistics. These units are hierarchical and are listed from largest
to smallest below:

¢  Enterprise

o  Company

¢  Establishment

¢  Location

A simple definition of the enterprise is a family of businesses

under common ownership and control for which a set of consoli-
dated financial statements is produced on an annual basis.

PROGAAM COVERAGE
1 CHAMP D'OBSERVATION DU PROGRAMME

c. Unité statistique

L'entreprise est I'unité statistique.

b. Champ d’observation

Comme le montre le diagramme 2,
I'économie nationale compte trois
secteurs: les particuliers, les entre-
prises et les administrations pu-
bliques. La présente publication
couvre une partie du secteur des en-
treprises. Ce dernier se divise en
deux catégories: les entreprises con-
stituées et les entreprises non consti-
tuées. Au niveau du sous-secteur des
entreprises constituées, les données
financiéres tri- mestrielles ne cou-
vrent pour I'instant que les entre-
prises non publiques. Au niveau des
entreprises non constituées, seules
sont incluses les caisses d’€pargne et
de crédit non constituées et les coen-
treprises non constituées d’entre-
prises cons-tituées.

Aux fins des données sur les

entreprises, Statistique Canada se fonde sur quatre unmités statistiques
normalisées. 11 existe un ordre hiérarchique. Elles sont énumérées
ci-aprés dans 1'ordre descendant.

Entreprise
Compagnie
Etablissement

Emplacement

Voici une définition simple de I’entreprise: regroupement d’activités
sous une méme propriété et un méme contrdle pour lequel une série
d’états financiers sont produits sur une base annuelle.
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d. Financial Data Items
i. Concepts, Definitions and Practices

The concepts and definitions for most industries are based on the
guidelines of the Canadian Institute of Chartered Accountants.
Regulated industries may follow practices and definitions deter-
mined by the regulators. However, these practices are usually
similar to the Generally Accepted Accounting Principles
(GAAP) of the Canadian Institute of Chartered Accountants.

ii. Scope

The financial items presented in this publication are those in-
cluded in the following accounts or statements:

¢ Balance Sheet,
e  Income Statement, and
e the Statement of Change in Financial Position.

Although they are not included in this publication, additional
financial items are available for some industries:

e  Capital Expenditures

e Other Specialized Accounts e.g. Underwriting Account of
Insurers

ili. Classification and Presentation

There is no widely accepted standard classification of financial
items. Accordingly, it was necessary to devise one in order to
present information in a homogeneous way for all enterprises.
Not all financial items are compiled by all industries: only 101
common items are available for all industries. There are many
more (178 items) which are available for only some industries.

iv. Detail

There are three sets of financial items available. Going from
least to most detailed they are historical, condensed and detailed.
The condensed level and the historical level of detail are included
in this publication. A list of detailed financial items can be
obtained by contacting the Industrial Organization and Finance
Division (see inside front cover).

d. Eléments de données financieres
i. Concepts, définitions et méthodes

Les concepts et les définitions de la plupart des entreprises se fondent
sur les lignes directrices de I'Institut canadien des comp-tables agréés.
Les entreprises réglementées peuvent adopter les méthodes et les
définitions établies par les responsables de la réglementation. Cepen-
dant, ces méthodes sont habituellement semblables aux principes
comptables généralement reconnus (PCGR) de I'Institut canadien des
comptables agrées.

ii. Portée

Les données financitres que contient la présente publication sont
celles qui figurent dans les comptes ou les états suivants:

* Bilan
o  FEtat des résultats
e  Ftat de I'évolution de la situation financiére

Bien qu’ils ne figurent pas dans la présente publication, d’autres
éléments d’information sont disponibles pour certaines entreprises,
notamment:

s Dépenses en immobilisations

*  Autres comptes spécialisés (par exemple, compte de garantie des
assureurs)

iii. Classification et présentation

Il n’existe aucune classification normalisée et généralement reconnue
des €léments de données financiéres. Aussi a-t-il été nécessawre d’en
établir une afin d’obtenir une présentation uniforme pour toutes les
entreprises. Tous les éléments de données financieres ne sont pas
consignés par toutes les entreprises: il n'existe que 101 éléments
communs i ces derniéres. Nombre d’autres éléments (178) ne sont
disponibles que pour certaines entreprises.

iv. Niveau de détail

Ii existe trois ensembles d’éléments de données financiéres (du niveau
moins détaill€ au niveau le plus détaillé): les données historiques, les
données abrégées et les données détaillées. Les données abrégées et
les données historiques figurent dans la présente publication. On peut
obtenir une liste des éléments détaillés en s’adressant 2 la Division de
'organisation et des finances de I'industrie (voir au dos de la page
couverture).
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e. Industrial Classification

The industrial classification used is the Standard Industrial Clas-
sification for Companies and Enterprises 1980 (SIC-C). Most
other economic statistical series use the Standard Industrial
Classification 1980 (SIC-E). The SIC-C classification results in
more meaningful classification of companies and enterprises
which engage in more than one activity. Data clas- sified using
the SIC-C illustrate how the Canadian economy is structured. A

e. Classification des industries

Le systtme de classification utilisé est celui de la Classification type
des industries pour compagnies et entreprises, 1980 (CTI-C). Pour la
plupart des autres séries de données économiques, on utilise la Clas-
sification type des industries, 1980 (CTI-E). La CTI-C permet de
mieux classer les compagnies et les entreprises qui exercent plusd'une
activité. Les données classées selon la CTI-C refleétent la structure de
1’économie canadienne. Elles permettent de déterminer la spécialisa-

Diagram 3. Diagramme 3.
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SIC-C presentation makes it possible to see how specialized and
how diverse are the activities of companies and enterprises. The
SIC-C accomplishes this by providing classes for combined and
integrated activities at the most detailed level of the classifica-
tion.

For example, consider a large enterprise involved in activities
related to wood, logging, sawmills and pulp and paper manufac-
turing and distribution. The SIC-E provides a class for each of
these activities. The SIC-C provides classes for each of these
activities and in addition various combinations of those activi-
ties.

The preceding diagram (diagram 3) illustrates how these two
classifications relate for this group of industries. In the chart a
link will appear if an enterprise in the left column (SIC-C) could
have an establishment in the classification on the right column
(SIC-E). The chart illustrates that cases of a one to one or many
to one relationship between the two classifications are rare. If the
classification cells had been at the most detailed level of the
classifications, there would have been more one to one or one to
many linkages.

f. Industrial Detail

As with financial items, there are three different levels of indus-
trial detail available: historical, condensed level and detailed.
The condensed and historical levels are contained in this publi-
cation. Alist of the detailed industry level is available onrequest.

tion et ladiversité des activités des compagnies et des entreprises. Pour
ce faire, la CTI-C fournit des catégories pour les activités combinées
et les activités intégrées, au niveau le plus détaillé de la classification.

Prenons, par exemple, une vaste entreprise dont les activités touchent
le bois, abattage, scieries et fabrication et distribution des pates et
papiers. La CTI-E fournit des catégories pour chacune de ces ac-
tivités. La CTI-C fournit également des catégories pour chacune des
activités, ainsi que différentes combinaisons de ces activités.

Le diagramme précédent (diagramme 3) montre dans quelle mesure
ces deux systtmes de classification sont liés entre eux en ce qui
conceme ce groupe d’industries. Dans le graphique, un lien apparait
si A I'entreprise qui se trouve dans la colonne de gauche (CTI-C)
correspond un établissement dans la colonne de droite (CTI-E). Le
graphique montre que les cas de rapports biunivoques ou univoques
entre deux systemes de classification sont rares. Si les cellules avaient
&€ au niveau de classification le plus détaillé, les rapports biunivoques
ou univoques auraient été€ beaucoup plus nombreux.

f. Niveaux de détail des industries

11 existe trois différents niveaux de détail pour les industries, tout
comme pour les éléments de données financiéres: données histori-
ques, données agrégées et données détaillées. Les données agrégées
et détaillées figurent dans la présente publication. On peut obtenir sur
demande la liste des données détaillées sur les industries.

Deriving the Estimates T

= Obtention des estimations
agramme 4.

The Statistical Methodolgy A l Méthode statistique
. VERY LARGE ENTERPRISES -
i. General TRES GRANDES ENTREPRISES i. Gépéralités
The overall estimates are derived from Les estimations globales sont dérivées de
two different components. A portion is B deux différentes composantes. Une partie
obtained from a quarterly mail-out L provient du questionnaire postal d'une en-
questionnaire sample survey (A and B GRANDES ENTREPRISES quéte-échantillon trimestrielle (A et B dans
in diagram 4). Sample results are mul- le diagramme 4). Les résultats sont multi-
tiplied by a weighting factor to repre- pliés par un coefficient de pondération afin
sent the universe from which the j de représenter 'univers duquel provient
sample was drawn. The remaining | 1’échantillon. Le reste des estimations est
portion of the estimate is derived by ;‘5?;‘;‘;5’5‘%‘::&',%%5“8 obtenu en appliquant les mouvements des
applying movements from sampled unités échantillonnées aux données an-
units to annual data for that stratum (C nuelles correspondant i cette strate (C et D
and D in diagram §). b [ dans le diagramme 5).

SMALL ENTERPRISES

PETITES ENTREPRISES
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ii. Sample Design
A stratified random sample is used. There are two size strata
for each of 153 industries. All units in the stratum A are

selected. For the second stratum (stratum B), sampling rates
vary by industry but average to about 1 unit selected in 2.

iii. Stratum Boundaries
The stratum boundaries (A, B, C, and D in diagram 5) can

vary by industry. The boundaries are described in the follow-
ing chart.

ii. Plan de I’échantillon

On utilise un échantillon aléatoire stratifié. Il existe deux strates
de taille différente pour chacune des 153 industries. Toutes les
unités de la strate A sont sélectionnées. Pour ce qui est de la
deuxieme strate (strate B), le taux d’échantillonnage varie selon
I"industrie, mais il est en moyenne d’environ une unité sur deux.

ili. Limites des strates

Les limites des strates (A, B, C et D dans le diagramme 5) varient
selon I’industrie. Elles sont décrites dans le graphique suivant.

Diagram 3.

Diagramme 5.

Stratum Bouandaries Limites des strates
——— e i g
Stratum SIC-C Subsector Lower Stratum Limit Upper Stratum Limit
Strate CTI-C sous-secteur Limite inférieure des strates Limite supérieure des strates
Assets - Actifs Revenue - Revenu | Assets - Actifs Revenuc - Revenu
($ millions) (3 millions)
A (take-all) 1) 01-59, 65-89 50 100
(tirage complet)
i) 60,6211,6212, 6214, 6221 take-all
6411 tirage complet
iii) 61,6213, 63, 64 (except 6411) 25
iv) 6216, 6239 100 : .
[ v) 6229 50 . =
{
B (take-some) 1) 02-09.1011,1021, 1022, 1041, 10 25 50 100
(tirage partiel ) ! 1091, 1092, 12-24, 26-29, 3021,
| 31, 33-39, 41-59, 65-83, 85, 89
n) 01,1031, 1051, 1099, 11, 25, 30 10 35 50 100
(except 3021), 32, 86
ii) 40 25 25 50 100
iv) 61,6213, 63,64 10 5 25
v) 6216, 6239 50 ; 100
vi) 6229 25 3 50
vii) 84,87, 88 10 50 50 100
C and D (take-none) i) 61,6213, 63 - .025 25
(tirage nul)
ii} see B above
voir B en haut - .025 (see lower stratum
limits in B above)
(voir les limites des
strates du poste B)

Note: Special reporting arrangements exisl in some financial subsectors.

Nota: Des modalités de déclaration s"appliquent dans certains sous-secteurs financiers.
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iv. Sample Weights and Imputation for Incomplete Re-
sponses or Non-Response

Units which do not respond in the current period are imputed
(their characteristics are estimated). Units are imputed by adding
a growth factor to the data reported when the unit last responded
to the survey. The growth factor is estimated using the survey
responses for the units that are most similar to the unit being
imputed.

Sampling and the calculation of weights pertains only to that part
of the population of enterprises which are in scope for survey
purposes, namely Strata A and B in diagram 4. To understand
both the sampling strategy and the calculation of weights, it is
neccessary to divide the population of enterprises strata A and B
into two parts - those that were in the universe at the time of
selection and those that have been added since the original
sample sclection. In this strategy the weights for those in the
sample at the time of selection would be calculated using the
inverse of the probability of selection for the stratum to which
the unit belongs and would not change except for adjustments
due to restructuring of units. New units in the universe (births)
are sclected with certainty i.c. have a weight of one.

v. Seasonal Adjustment

The seasonal adjustment method used is a computerized ratio-
to-moving average method in widespread use at Statistics Can-
ada. Itis based on the U.S. Burcau of the Census Method I, but
has some additional features. For a more complete description
of these features refer to "X 11 ARIMA/ 88 Seasonal Adjustment
Mcthod Foundations and User's Manual”. The seasonal compo-
nent reflects sub-annual movements caused by charactenstic
weather changes, holidays or other factors which tend to recur
cvery year at approximately the same time. The seasonal adjust-
ment process attempts to quantify the seasonal component in a
time series and to remove its effect from observed data.

Series containing no significant seasonality have not been sea-
sonally adjusted. In these cases, the unadjusted series are used
in the place of seasonally adjusted data.

Quality Measures

There are two categories of errors in statistical information -
sampling errors and non-sampling errors. Sampling errors are
crrors that arise because cstimates are being prepared based on
only a samplie of the universe rather than collecting information
from all units in the universe. These errors can be measured.

iv. Poids de I’échantillon et imputation des réponses incom-
plétes et des non-réponses

Les données des unités qui ne répondent pas au questionnaire de la
période courante sont imputées (on détermine leurs caractéristiques).
On impute les nouvelles données en ajoutant un facteur de croissance
aux derniéres données fournies par 1'unité. Ce facteur est établi en
fonction des réponses au questionnaire d’enquéte des unités qui sont
le plus comparables a 1’ unité dont les données doivent étre imputées.

La méthode d’échantillonnage et le calcul des poids ne se rapportent
qu'aux entreprises de I'univers dont 1a portée correspond aux objectifs
d’enquéte, ¢’ est-a-dire strates A et B dans le diagramme 4. Pour micux
comprendre la méthode d’échantillonnage et fe calcul des poids, il est
nécessaire de diviser I'univers des entreprises (strates A et B) en deux
groupes: celles qui faisaient partic de 1’univers au moment de la
sélection et celles qui ont été ajoutées depuis la sélection initiale de
I’échantillon. Selon cette méthode, les poids correspondant aux entre-
prises qui faisaient partie de 1'échantillon au moment de la sé€lection
seraient calculés selon I’inverse de la probabilité de sélection de la
strate a laquelle appartient |'unité. Ils demeureraient les mémes sauf
s’il faut apporter des ajustements attribuables a la restructuration de
'unité. Les unités ajoutées a 1’univers (créations) sont sélectionnées
avec certitude, ¢’est-a-dire que leur poids équivaut a 1.

v. Désaisonnalisation

La méthode de désaisonnalisation choisie est une méthode informa-
tisée de rapport a la moyenne mobile largement utilisée a Statistique
Canada. Elie sc fonde sur laméthode I du U.S. Bureau of the Census,
mais présente des caractéristiques additionnelles. On peut obtenir une
description plus compléte de ces caractéristiques en consultant la
publication “La Méthode de désaisonnalisation X11 ARIMA/88 -
Fondements ct guide d’utilisation”. Le mouvement saisonnier traduit
les mouvements infra-annuels causés par les variations caractéris-
tiques du climat, les congés féri€s ou les autres facteurs qui tendent a
réapparaitre chaque année a peu prés au méme moment. Par la
méthode de désaisonnalisation, on tente de mesurer le mouvement
saisonnier dans une série chronologique et d’en €éliminer I effet sur les
données d'observation.

Les données qui ne contiennent pas un degré €élevé de saisonnalité
n’ont pas ét€ désaisonnalisées. Dans ce cas, on utilise les données non
désaisonnalisées plutot que les données désaisonnalisées.

Mesures de la qualité

Il existe deux catégorics d’erreurs dans les statistiques: les erreurs
d’échantillonnage et les erreurs d’observation. Les erreurs d'échan-
tillonnage surviennent lorsque les estimations sont établies en fonc-
tion d’un seul échantillon de I'univers ¢t non en fonction de toutes les
unités de 'univers. Ces erreurs sont mesurables.
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Non-sampling errors can arise from a variety of sources and are
much more difficult to measure and their importance can differ
according to the purpose to which the data are being put. Among
the non-sampling errors are errors in the information provided
by respondents and errors in processing, such as data capture.

Sampling Errors

Sample surveys are designed to provide the highest sampling
efficiency (the smallest sample that will produce asampling error
of a given size). This optimization is usually only performed for
a limited number of variables, limited by the data items which
are available at the time of sample design and selection, the
resources available and the complexity introduced by trying to
optimize for many variables at one time. The sample used for
these statistics was designed to produce a reasonable level of
accuracy for assets, revenue and profits. Consequently other
items may be much less accurately esimated. An example of such
an item is dividends. Overall sampling errors for the take-all and
take-some strata will be estimated in the future and provided on

request.

Estimation Errors in the Non-Sampled Strata

The estimate for small businesses (C and D strata in the chart) is
prepared by applying the movements for sampled units to their
annual total. The error introduced by this method depends on two
factors - the contribution of this strata to the overall estimate and
the error in estimating the movement of the strata using sampled
units. The contribution of the non-sampled strata to the overall
estimates is approximately 20% of assets and 40% of revenue.
It will be possible to measure the error in the movement of this
strata when several years of annual data are available. The size
of revision in annual data which are independently produced will
provide a measure of the error.

Other Non-Sampling Errors

There are no objective measures of other non-sampling errors
available for these statistics. However, many reporting and data
entry ermors are corrected as a result of editing the data. This is
particularly effective for financial data where accounting rela-
tionships are well known.

Les erreurs d’observation peuvent provenir de plusieurs sources. I
est beaucoup plus difficile de les mesurer et leur importance peut
varier selon 1’application que 1’on veut faire des données. Parmi les
erreurs d’observation, on releve les emreurs qui se trouvent dans les
renseignements fournis par les répondants et les erreurs de traitement,
par exemple au moment de la saisie des données.

Erreurs d’échantillonnage

Les enquétes-échantillons sont congues de fagon a ce que 1'échantil-
lonnage soit le plus efficace possible (le plus petit échantillon ot on
relévera une erreur d’échantillonnage d’une taille donnée). Cette
optimalisation ne s’applique normalement qu’a un nombre limité de
variables, limité par les éléments d’'information disponibles au mo-
ment du plan et de la sélection de I'échantillon, par le niveau de
ressources disponibles et la complexité inhérente 4 1’optimalisation
simultanée de nombreuses variables. L'échantillon utilisé pour obtenir
les statistiques qui nous intéressent a ét€ choisi de fagon a fournir un
niveau acceptable de précision relativement a 1’actif, aux recettes et
aux bénéfices. Par conséquent, les estimations pour d’autres éléments,
par exemple les dividendes, peuvent étre moins précises. Les erreurs
d’échantillonnage pour les strates a tirage complet et A tirage partiel
seront établies A 1'avenir et fournies sur demande.

Erreurs d’estimation dans la strate non échantillonnée

Les estimations des petites entreprises (strates C et D dans le
graphique) sont produites en appliquant les mouvements des unités
échantillonnées 2 leur total annuel. L'introduction d’une erreur au
moyen de cette méthode dépend de deux facteurs: la contribution de
cette strate aux estimations globales et I'erreur au niveau de 1’estima-
tion du mouvement de la strate 2 partir des unités €chantillonnées. La
contribution de la strate non échantillonnée aux estimations globales
est 20% des actifs et 40% des recettes. 11 sera possible de mesurer
I’erreur dans le mouvement de cette strate lorsque les données an-
nuelies disponibles s'échelonneront sur plusieurs années. L'ampleur
de la révision des données annuelles qui sont produites séparément
donnera une idée de 1'importance de I’erreur.

Autres erreurs d’observation

Il n’existe aucun autre moyen objectif de mesurer les autres erreurs
d’observation dans ces statistiques. Cependant, la révision des don-
nées permet de corriger nombre d’erreurs de déclaration et de saisie
des données. Cette méthode s applique particuliérement bien aux
données financidres dont les liens comptables sont bien connus.
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Limitations of the Data

To be valid for either time-series or cross-sectional analysis, the
definitions of data must be consistent within time periods or
across time periods. Put differently, the differences and similari-
ties in data must reflect only real differences and not differences
in the concepts or definitions used in preparing the data.

The ability to use the data for analysis depends on the conceptual
framework in which the data is being used.

These data are consistent with the Generally Accepted Account-
ing Principles (GAAP) of the Canadian Institute of Chartered
Accountants. As such they do not agree with the concepts of the
CSNA for example.

If the GAAP concepts are appropriate for the application of the
data, then there may still be some problems of consistency
(between units or over time) for items where GAAP does not
prescribe a particular treatment or allows some latitude.

One of the general problems with GAAP for some uses is that it
prescribes a historical cost treatment of assets (ie. their cost at the
time of acquisition). This means that comparisons over time and
across industries may not be valid for balance sheet data or for
ratios derived from the Balance Sheet.

Limites des données

Pour pouvoir s’appliquer a I’analyse des séries chronologiques ou a
I'analyse transversale, les définitions des données doivent étre unifor-
mes a l'intérieur d’'une méme pénode et d’une période a ['autre. En
d’autres mots, les écarts et les similitudes dans les données ne doivent
traduire que des écarts réels, et non des écarts au niveau des définitions
ou des concepts employés pour produire les données.

La capacité dutiliser les données aux fins d’analyse dépend du cadre
conceptuel dans lequel les données sont utilisées.

Ces données sont conformes aux Principes comptables généralement
reconnus (PCGR) de I'Institut canadien des comptables agréés. Elles
ne sont pas conformes aux concepts du SCCN.

Siles PCGR conviennent 2 I’application des données, il peut subsister
des problémes d’uniformité (entre les unités ou dans le temps) pour
certains éléments pour lesquels les PCGR ne prévoient aucun traite-
ment particulier ou permettent une certaine latitude.

L'un des problemes généraux que posent les PCGR pour certaines
applications est le fait que, selon ces principes, il faut déterminer le
cofit d'origine des éléments d’actif (c.-2-d. le colit au moment de
I'acquisition). Cela signifie que les comparaisons établies dans le
temps et entre les industries ne seront pas valables du point de vue du
bilan ou des ratios dérivés du bilan.
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DEFINITIONS OF FINANCIAL RATIOS

Included in this publication are the following financial
ratios.

Return On Capital Employed - All Industries

FORMULA

Profit before extraordinary gains and
interest on borrowings net of tax (S.A.) x 4 x 100
Borrowings + Loans and accounts with affiliates
+ Total equity + Deferred income tax

NOTE : The calculation of profit before extraordinary gains
and interest on borrowings net of tax is based on the implicit
tax rates of the individual statistical enterprises, except when
extreme tax rates result from tax recoveries and other account-
ing practices.

Return On Equity - All Industries

FORMULA

Profit before extraordinary gains (S.A.) x 4 x 100
Total equity

Profit Margin - All Industries

FORMULA

Operating profit (§.A.) x 100
Operating revenue (S.A.)

Debt To Equity - All Industries

FORMULA

Borrowing + Loans and accounts with affiliates
Total equity

Working Capital Ratio
- Non-financial Industries
Except Construction & Real Estate

FORMULA

Current assets
Current liabilities

DEFINITION DES RATIOS FINANCIERS

Cette publication contient les ratios financiers suivants:

Rendement des capitaux employés - Toutes les brancbes
d’activité

FORMULE

Bénéfices avant gains extraordinaires

et intéréts sur emprunts nets des impots (DES) x 4 x 100
Emprunts + Emprunts et comptes auprés des sociétés affiliées +
Avoir total + Imp6t sur le revenu différé

NOTA: Le calcul des bénéfices avant gains extraordinaires et in-
téréts sur emprunts nets des impots repose sur les taux d'impot im-
plicites des entreprises statistiques, sauf lorsque des taux d’imp6t
extrémes résultent de recouvrements fiscaux et autres pratiques
comptables.

Rendement de I’avoir - Toutes les branches d’activité

FORMULE

Bénéfices avant gains extraordinaires (DES) x 4 x 100
Avorr total

Marge bénéficiaire - Toutes les branches d’activité

FORMULE

Bénéfices d’exploitation (DES) x 100
Revenus d’exploitation (DES)

Ratio des dettes a ’avoir - Toutes les branches
d’activité

FORMULE

Emprunts + Emprunts et comptes aupres des sociétés affiliées
Avoir total

Ratio du fonds de roulement
- Branches d’activité non-financiéres
(sauf construction et immobilier)

FORMULE

Actif a court-terme
Passif a court terme
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Return On Assets - Trusts, Credit Unions, Banks

FORMULA

Profit before extraordinary gains (S.A.) x 4 x 100
Total assets

Capital Ratio - Trusts, Credit Unions, Banks

FORMULA

Total assets
Total equity

Operating Costs Per $100 Assets
- Trusts, Credit Unions, Banks

FORMULA

Operating expenses (S.A.) x 4 x 100
Total assets

Net Risk Ratio
- Life Insurers, Property and Casualty

FORMULA

Premiums and annuity considerations and
Net premiums earned (S.A.) x 4
Total equity - Appropriated retained earnings

Combined Ratio - Property And Casualty

FORMULA

Underwriting expenses (S.A.)
Net premiums eamned (S.A.)

Rendement de I’actif - Sociétés de fiducie, caisses
d’épargne et de crédit et banques

FORMULE

Bénéfices avant gains extraordinaires (DES) x 4 x 100
Actif total

Ratio du capital - Sociétés de fiducie, caisses d’épargne
et de crédit et banques

FORMULE

Actif total

Avoir total

Coits d’exploitation par $100 d’actif
- Sociétés de fiducie, caisses d’épargne et de crédit et
banques

FORMULE

Dépenses d'exploitation (DES) x 4 x 100
Actif total

Ratio de risque net
- Sociétés d’assurance-vie, biens et risques divers

FORMULE

Prime et contreparties de rentes et
Primes nettes acquises (DES) x 4
Avoir total - bénéfices non répartis appropriés

Ratio combiné - Sociétés d’assurance-vie et risques di-
vers

FORMULE

Dépenses d’assurance (DES)
Primes nettes acquises (DES)

; Note:

A package of detailed examples of financial ratio calculation
is also available on request.

Nota:

Une trousse documentaire contenant des exemples détaillés de
calcul des ratios financiers est disponible sur demande.
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Table 1 - Total all Industries (excluding investment and hoiding companies)
Tableau 1 - Total, toutes les branches d’activité (sauf sociétés d'investissement et de portefeuille)
1993 1994

1] 3% | 1] 1]
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assats - Actlfs 2,075,344 2,096,372 2,163,973 2,201,980 2,222,185
Cash and deposits - Encaisse el dépbts 91,216 90,590 92,167 94,242 94,301
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 167,970 171,502 178,147 187,988 183,613
Inventories - Stocks 124,292 124,162 131,345 133,149 135,037
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 215,083 218,069 231,149 237,104 239,205
Pontfolio investments - Placements de poneteuille 260,975 267,633 268,099 271,379 276,898
Loans - Préts

Mortgage - Hypothécaires 339,384 345,225 345,004 351,619 355,472

Non-moartgage - Non hypothécaires 314,980 321,952 331,196 336,331 338,760
Aliowance for losses on investments and joans -

Provision pour pertes sur placements et prats -17,086 -18,582 -19,011 -17.561 -18.484
Bank customers’ liabilities under acceptances -

Engagements des clients des banques comme acceplations 28,544 27,279 27,140 28,140 28,880
Capital assets, net - immobilisations, nettes 462,513 451,915 477,249 478,921 484 469
Other assets - Autres actifs 87,463 86,628 101,490 100,668 104,032

Llabilitles - Passlfs 1,638,342 1,659,739 1,706,474 1,737,811 1,751,975
Deposits - Dépdts 617,552 622,832 625,531 645,071 643,487
Actuarial liapiiities of insurers - Passif actuariel des assureurs 113,463 114,667 115,264 116,140 117,756
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs el exigibilités courues 214,217 224,892 236,750 237,759 239,903
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affliées 134,206 135,332 145,539 145,871 147,099
Bormowings - Emprunts

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Auprés de bangques 97,862 95,546 98,687 104,492 103,805
From others - Auprés d'autres 72,758 71,812 77,558 77,880 79,090
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 33,816 32,131 35,355 35,780 36,921
Bonds and debentures - Obligations 137,809 138,741 144,718 144,679 146,553
Mortgages - Hypothéques 52,164 51,042 52,716 52,118 52,057
Deferred income tax - Impot sur le revenu ditiéré 33,686 32,882 33,890 34,146 34,618
Bank customers' liabilles under acceptances -

Engagements des clients des banques comme acceptations 28,445 27,279 27,140 28,140 28,880
Other liabilities - Autres passifs 102.265 112,584 113,329 115,738 121,807

Equity - Avolr 437,002 436,634 457,500 464,169 470,209
Share capital - Capital-actions 234,290 238,326 251,824 256,486 259,508
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 35,727 34,254 36,688 38,104 37,625
Retained earnings - Bénéfices non répartis 166,985 164,054 168,987 169,578 173,076

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploftation 300,828 316,044 310,037 335,460 337,269
Sales of goods and sefvices - Ventes de biens et de services 261,610 276,363 270,397 295,797 295,881
Insurers' premiums and annuity considerations -

Primes des assureurs et contreparties de rentes 8885 9,464 9,735 9,767 10,073
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 17,733 17,546 17,688 17,207 18,546
Gains on sale 0f securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 849 639 262 100 -1
Other operating revenue - Aulres revenus d'exploitation 11,751 12,032 11,954 12,589 12,770

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 286,514 303,262 293,986 316,552 316,322
Insurers' claims and normal increase in actuarial liabilities -

Sinistres des assureurs et augmentations normales du passif actuariel 8,984 9,881 9,853 9,378 9,610
Deprediation, depietion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 10,738 10,922 11,274 11,601 11,875
Iinterest - Intéréts ) 7.386 7.311 6,808 6,507 7.552
Other operating expenses - Autres dépenses d'expioltation 259,407 275,149 266,051 289,066 287,285

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 14,314 12,782 16,052 18,907 20,947

Other Revenue - Autre revenu 2,459 2,332 2,175 2,562 2,596
Interest and dividends - Intéréts e dividendes 2,459 2,332 2,175 2,562 2,596

Other Expenses - Autres dépenses 9702 9,814 9,984 10,311 10,469
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 9,702 9,814 9,984 10,311 10,469

Galns/losses - Galns/pertes 40 -1,235 204 3N 90

Profit before Income tax - Bénéfice avant Impot sur le revenu 7127 4,081 8,462 11,206 13,179
Income tax - Impdt sur le revenu 2,824 1,748 3,596 4,097 4629
Equity In affiliates’ earnings - Part des gains des affillées 54 25 163 339 487

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinalres 4,397 2,359 5,028 7,449 9,038
Extraordinary gains - Gains extraordinaires ] 229 5 14 11 -20

Net profit - Bénéfice net 4,626 2,364 5,043 7,460 9,018
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Table 1 - Total all industries (excluding investment and holding companies)
Tableau 1 - Total, toutes les branches d'activité (sauf sociétés d'investissement et de portefeuille)
1983 1994
1] I\ | 1} 1l
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encalsse générée par I'exploltation 19,457 33,366 8,661 10,391 30,978
Net profit - Bénélice net 4626 2,364 5,043 7,460 9,018
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement  10.738 10,922 11,274 11,601 11,875
Deterred income tax - Impdt sur le revenu diftéré 114 -244 319 262 751
Working capital - Fonds de roulement B1S 7,626 6,208 -12.586 2,081
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 3,491 12,740 -14,378 3,444 6,873
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de |a période antérieure 327 -42 196 209 380

Cash trom financing activities - Encalsse générée par le financement 16,995 6,080 21,576 39,118 9,552
Increase in deposits - Augmentation des dépdts 2,963 5,354 2,553 19,823 -1.516
Borrowings from banks - Emprunts aupreés de banques 1,465 -2,328 -517 7,960 2,258
Borrowings from affiiates - Emprunts auprés des affiliées 1,563 1,296 4,722 1,295 1,487
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 340 -1,866 2411 739 897
Bonds and debentures - Obligations 2,809 1,276 4,310 488 2,149
Mortgages - Hypothdques 50 -1,179 -585 -205 -58
Other - Autres 1,582 -1.508 3,474 412 1,369
Equity - Avair 6,224 5,036 5,208 8,607 2,965
Total cash avallable - Total, encalsse 36,452 39,447 30,237 49,509 40,529

Applications - Utllisations

Cash applled to Investment activities - Encalsse utllisée pour des placements 15,419 22,415 10,440 25,432 19,344
Investments in affiiates - Placements dans des affiliées 7,183 3,701 6,162 7,000 4,479
Portiollo investments - Placements de porteteuille 2,665 5,629 -3,321 4,905 8,465
Loans - Préts 5,570 13,085 7.600 13,528 6,400

Cash applled to fixed assets - Encalsse utilisée pour immobliisations 13,782 11,433 12,939 14,062 15,116

Cash applled to dividends - Encalsse utllisée pour dividendes 5,746 6,387 5,701 6,502 5,967

Totai applications of cash - Utillsation totale de "encalsse 34,947 40,235 29,080 45,996 40,428
Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 1,505 -788 1,157 3513 102

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 301,528 311,202 319,601 330,736 338,497
Operating profit - Bénéfice d'sxpioitation 13,568 14,023 16,338 18,123 20,186
Profit betore extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 3,662 3,698 5,371 6,530 8,273
Net profit - Bénéfice net 3,891 3,704 5,385 6,542 8,254

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 4.23% 4.74% 4.78% 5.13% 5.86%
Return on equity - Rendement de I'avoir 3.35% 3.39% 4.70% 5.63% 7.04%
Profit margin - Marge bénéficiaire 4.50% 4.51% 511% 5.48% 5.96%
Debt to equily - Ratio des dettes a |'avoir 1.210 1.201 1.212 1.208 1.203

Percentage change of selected items - Varlation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES) 1.80% 3.21% 2.70% 3.48% 2.35%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d exploitation (DES.) 2.04% 3.20% 2.05% 3.08% 1.82%

Statistics Canada - Cat. No. 61-008 53 Statistique Canada - no 61-008 au cat.



Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises

Table 2 - Total non-financial industries
Tableau 2 - Total des branches d'activité non financieres

1993 1994

1] \% | ] ]
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 1,007,220 1,006,928 1,056,123 1,071,994 1,086,579
Cash and deposits - Encaisse et dépdis 39,084 38,161 43,051 43,967 43,723
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 136,024 137,183 139,259 147,548 149,580
inventories - Stocks 124,290 124,159 131,345 133,149 135.037
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 158,556 160,657 167,209 172,895 174,726
Portiolio investments - Placements de portefeuille 28,901 27,625 28,932 27,720 28,697
Loans - Préts 16,733 16,208 16,404 16,728 16,625
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 436,805 435,946 450,469 452,252 457,713
Other assets - Autres actifs 66,842 67,002 79,468 77,748 80,477

Liabliitles - Passlfs 678,663 679,275 711,694 723,523 732,429
Accounts payable and accrued kabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 146,053 150,296 154,427 158,483 159,960
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupreés des affiliées 115,440 114,183 123,893 125,695 126,936

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 87,268 85,842 87,780 89,403 88,814

From others - Auprés d'autres 59,351 58,151 61,374 60,969 60,777
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 22,857 21,119 23,144 23,262 24,475
Bonds and debentures - Obligatons 105,268 105,966 111,154 111,130 111,264
Mortgages - Hypothéques 50,185 49,031 50,563 49,928 49,884
Deferred income tax - Impdt sur le revenu diftérée 33,241 32,761 33,431 33,522 33,809
Other kabilities - Autres passifs 59,001 61,927 65,922 71,132 76,509
Equity - Avoir 328,557 327,654 344,429 348,470 354,150
Share capital - Capital-actions 186,487 189,523 200,320 203,901 207,151
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 30,527 28,940 30,890 32,452 32,120
Retained earnings - Bénéfices non répartis 111,543 109,191 113,218 112,118 114,878
Current assets - Actifs a court terme 324,729 324,039 344,040 351,964 356,552
Current jiabiiities - Passlfs a court terme 259,522 260,262 270,426 276,877 279,656

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploltation 267,859 282,641 276,185 302,071 302,843
Saies of goods and services - Ventes de biens et de services 257,564 272,029 265,797 291,104 - 291,730
Other operaling revenue - Autres revenus d'exploitation 10,293 10,611 10,386 10,965 11,112

Operating Expenses - Dépenses d'exploftation 256,962 271,385 263,898 286,841 285,535
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 10,415 10,660 10,814 11,086 11,183
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 246,547 260,725 253,084 275,754 274,341

Operating protlt - Bénéfice d'exploltation 10,896 11,256 12,287 15,230 17,309

Other Revenue - Autre revenu 2,459 2,332 2,175 2,562 2,595
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 2,453 2,332 2175 2,562 2,595

Other Expenses - Autres dépenses 8,189 8,282 8,363 8,552 8,688
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette & court terme 1.761 1,807 1,766 1.872 1,974
Long-term debt - Dette a long terme 6,429 6,475 6,597 6,680 6,714

Galns/losses - Galns/pertes -81 -1,262 142 164 <141
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 638 863 551 587 47
Others - Autres -718 -2,131 -408 -423 -188

Profit before income tax - Bénéfice avant Imp6t sur le revenu 5,085 4,044 6,242 9,404 11,075
Income tax - Impdt sur le revenu 2,176 1,879 2.828 3,530 3,933
Equity in affiliates’ earnings - Pant des gains des affiliées 113 -56 144 306 468

Profit before extraordinary gains - Bénéflce avant galns extraordinalres 3,022 2,108 3,558 6,181 7,610
Extraordinary gains - Gains extraorginaires 229 4 14 1" -20

Net profit - Bénéfice net 3,251 2112 3,572 6,192 7,591
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Table 2 - Total non-financial industries
Tableau 2 - Total des branches d'activité non financieres

1993 1894

I v | ] 1l
millions of dollars-millions de doliars

Statement of changes in financial position - Etat de 'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating actlvities - Encalsse générée par I'exploitation 13,696 18,902 10,422 15,193 19,262
Net profit - Bénéfice net 3.261 2.112 3,572 6,192 7,591
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 10,415 10,660 10814 11,086 11,183
Deterred income tax - impdt sur le revenu différé 132 -183 190 391 525
Working capital - Fonds de roulement -1,234 2,616 2,416 7,899 -2.787
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 1,445 3,724 6,825 5,863 2427
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de ia période antérieure -312 -27 255 -440 313

Cash from financing actlvities - Encaisse générée par le financement 10,977 -1,992 13,978 12,131 5,492
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 83 -1,468 -1,403 3,767 <
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées 1,995 -1,178 4938 1,960 1,413
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 625 -1,818 1,313 292 970
Bonds and debentures - Obligations 1,784 1,042 3,747 147 409
Mortgages - Hypothéques 60 -1,106 732 243 41
Other - Autres 910 -1,337 1,063 -410 -262
Equity - Avoir 5,519 3,873 5,051 6,619 2,965
Total cash avallable - Total, encalsse 24,673 16,911 24,339 27,325 24,753

Applications - Utlilsations

Cash applled to Investment actlvities - Encalsse utllisée pour des placements 5,822 1,862 1,983 5,404 5,449
Invesiments in affiiates - Placements dans des &ffiliées 4,554 3,530 1,423 5,967 4,364
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,077 -1,184 630 -886 1,187
Loans - Préls 191 -484 -70 323 -102

Cash applled to fixed assets - Encaisse utllisée pour Immobllisations 13,313 10,766 12,035 13,438 14,408

Cash applled to dividends - Encalsse utllisée pour dividendes 4,868 5,026 4,816 5,551 5,056

b Total applications of cash - Utllisation totale de I'encaisse 24,003 17,654 18,834 24,394 24 913
Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de |'encaisse 670 -744 5,566 2,931 -160

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Cerlains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 268,066 277.307 286,831 297,146 303,547
Operating protit - Bénéfice d'exploitation 10,324 11,546 13,135 14,672 16,722
Profit belore extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 2,433 2,728 4,338 5,386 7,000
Net profit - Bénélice net 2,662 2,733 4,353 5,398 6,980

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Return on capital employed - Rendement des capitaux empioyés 4.09% 4.87% 492% 531% 6.15%
Return on equity - Rendement de I'avoir 2.96% 3.33% 5.04% 6.18% 7.91%
Profit margin - Marge bénéficiaire 3.85% 4.16% 4.58% 4.94% 5.51%
Debt to equity - Ratio des dettas 2 l'avoir 1.340 1.325 1.329 1.321 1.305
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.251 1.245 1.272 1.271 1.275

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d exploitation (DES.) 2.23% 3.45% 3.43% 3.60% 2.15%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'expioitation (DES) 2.41% 3.11% 2.99% 3.21% 1.54%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) ‘ -2.10% 11.84% 13.76% 11.70% 13.97%
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Table 3 - Total finance and insurance industries (excluding investment and holding companies)

Tableau 3 - Total des branches d'activité financiéres et assurances (sauf sociétés d'investissement et de portefeullle)

1993

1994

I\

millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 1,068,124 1,089,444 1,107,850 1,129,986 1,135,606
Cash and deposits - Encaisse et dépdts §2,132 52,429 43115 50,275 50,578
Accounts receivabie and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 31,9485 34318 38,888 40,440 34,023
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 56,537 57,412 63,940 64,209 64,479
Portfolio investments - Placements de portefeuille 232,074 240,008 238,167 243,658 248,201
Loans - Préts

Morigage - Hypothécaires 331,036 337,018 336,494 343,224 347,020
Non-mortigage - Non hypothécaires 306,594 313,951 323,303 327,898 330,586
Allowancs for losses on investments and loans -

Provision pour pertes sur placements et préts -17,073 -18,569 -18,997 -17,547 -18,473
Bank customers' fiabiliies under acceptances -

Engagements des clients des banques comme acceptations 28,544 27,279 27,140 28,140 28,880
Capital assets, net - immobilisations, nettes 25,708 25,969 26,780 26,668 26,756
Other assets - Autres actits 20,622 19,626 22,021 22,9189 23,555

Llabllitles - Passits 959,678 980,464 994,779 1,014,288 1,019,547
Deposits - Dépdts 617,552 622,832 625,531 645,071 643,487
Actuarial liabilities of insurers - Passit actuariel des assureurs 113,463 114,667 115,264 116,140 117,756
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 68,164 74,596 82,323 79,276 79,943
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 18,766 21,149 21,640 20,176 20,162
Borrowings - Emprunts

Loans and overdratfts - Emprunts et découverls
From banks - Auprés de banques 10,584 8,705 10,807 15,089 14,991
From others - Auprés d'autres 13,408 13,661 16,184 16,911 18,313
Bankers' acceptances and paper - Acceplations bancaires et papier 11,060 11,012 12,211 12,518 12,445
Bonds and debentures - Obligations 32,542 32,776 33,564 33,548 35,290
Mortgages - Hypothéques 1,978 2,011 2,152 2,190 2,174
Deterred Income tax - Impdt sur le revenu ditléré 445 121 459 624 809
Bank customers' kabilites under acceptances -

Engagements des dients des banques comme acceptations 28,445 27,278 27,140 28,140 28,880
Other liabilities - Autres passifs 43,265 50,657 47,407 44,606 45,298

Equity - Avolr 108,445 108,980 113,071 115,698 116,059
Share capital - Capital-actions 47,803 48,803 51,504 52,586 52,356
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 5,201 5314 5,798 5652 5,505
Retained earnings - Bénéfices non répartis 55,442 54,863 55,769 57,460 58,198

Income Statement - Etat des résultats

Opaerating Revenue - Revenu d'exploitation 32,970 33,403 33,853 33,389 34,426
Sales of services - Ventes de services 4,045 4,335 4.600 4,693 4,151
Insurers’ premiums and annuity considerations -

Primes des assureurs et contreparties de rentes 8,885 9,464 9,735 9,767 10,073
Interest - intéréts 17,266 17,128 17,207 16,685 18,060
Dividends - Dividendes 465 417 480 521 484
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 843 639 262 100 -1
Other operaling revenue - Autres revenus d'exploitation 1,458 1,421 1,568 1,624 1,658

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 29,552 31,877 30,088 29,712 30,788
Insurers' claims and normal Iincrease in actuarial liabilities -

Sinistres des assureurs et augmentations normales du passif actuariel 8984 9,881 9,853 9,378 9,610
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 323 262 460 515 682
Interest - Intéréts 7.386 7,311 6,808 6,507 7,552
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 12,858 14,424 12,966 13,312 12,944

Oparating profit - Bénéfice d'exploltation 3,417 1,526 3,765 3,677 3,638

Other Expenses - Autres dépenses 1,512 1,531 1,622 1,759 1,781
interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 1,512 1,531 1,622 1,759 1,781

Galns/losses n.e.s. - Galns/pertes n.s.a. 122 27 62 -133 23

Profit before Income tax - Bénéfice avant Impit sur le revenu 2,042 38 2,221 1,802 2,104
Income tax - Impét sur ie revenu 648 -132 769 567 696
Equity in affiiales' earnings - Part des gains des afliliées -19 81 19 33 19

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinalres 1,375 251 1,471 1,268 1,427
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 1 - -

Net profit - Bénéfice net 1,375 252 1,471 1,268 1,427
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Table 3 - Total finance and insurance industries (excluding investment and holding companies)
Tableau 3 - Total des branches d’activité financiéres et assurances (sauf sociétés d'investissement et de portefeuilie)
1993 1994
1l % | I 1]
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiéere

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encalsse générée par 'exploltation 5,761 14,464 -1,761 -4,802 11,716
Net profit - Bénéfice net 1,375 252 1,471 1,268 1,427
Non-cash items - Eiéments non monétaires

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 323 262 460 515 682
Deferred income tax - impdt sur e revenu diftéré -18 -61 129 -129 225
Working capital - Fonds de roulement 2,043 5,010 3,792 -4.687 4,868
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 2,046 9,017 -7.583 -2,419 4,446
Prior period cash transactions - Transaclions monélaires de la période antérieure -15 -18 -59 650 68

Cash from financing actlvities - Encalsse générée par le financement 6,018 8,072 7,598 26,987 4,060
Increase in deposits - Augmentation des dépOts 2,963 5,354 2,553 19,823 -1,516
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 1,381 -861 887 4,194 2,220
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiiées -432 2,474 -216 666 73
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceplances and paper - Acceptations bancaires et papier -285 -48 1,098 447 -73
Bonds and debentures - Obligations 1,025 234 562 340 1,741
Mortgages - Hypathéques -10 -73 147 38 -17
Other - Autres 673 -171 2,411 B22 1,631
Equity - Avair 705 1,163 157 1,988 -
Total cash avallable - Total, encalsse 11,780 22,536 5,838 22,185 15,776

Applications - Utilisations

Cash applled to Investment actlvities - Encalisse ulllisée pour des placements 9,597 20,553 8,458 20,028 13,896
Investments in affiiates - Ptacements dans des affiliées 2,629 1H71 4,739 1.033 116
Portiolio investments - Piacements de portefeuille 1,588 6,813 -3,951 5,791 7.277
Morigage loans - Préts hypothécaires 1616 6,500 -g72 7,815 3,903
Non-morgage loans - Préts non hypothécaires 3,764 7,070 8,642 5,380 2,600

Cash appiled to fixed assets - Encalsse utllisée pour Immobliisations 469 667 805 624 708

Cash applled to dividends - Encalsse utilisée pour dividendes 878 1,361 884 950 11

Total applications af cash - Utllisation totale de I'encaisse 10,944 22,581 10,247 21,602 15,514
Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de l'encalsse 836 -44 -4,409 582 261

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 33,462 33,895 32,770 33,589 34,950
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 3,244 2,477 3,203 3,451 3,464
Profit before extraordinary gains - Bénétice avant gains extraordinaires 1,230 969 1,033 1,144 1,274
Net profit - Bénéfice net 1,230 a71 1,033 1,144 1,274

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 4.77% 4.21% 4.24% 4.44% 4.73%
Return on equity - Rendement de F'avoir 4.54% 3.56% 3.65% 3.95% 4.3%%
Profit margin - Marge bénéticiare 9.70% 7.31% 9.78% 10.27% 991%
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 0.815 0.829 0.855 0.868 0.891

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d exploitation (DES,)' -1.48% 1.30% -3.32% 2.50% 4.05%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -0.98% 3.97% -5.89% 1.93% 447%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -5.82% -23.66% 29.34% 7.74% 0.38%
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Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises

Table 4 - Food (including food retailing)
Tableau 4 - Aliments (y compris le commerce de détail)

1993 1994

11} 1\ I H 1]
milllons of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 67,911 68,486 71,897 73,072 73,991
Cash and deposits - Encaisse et dépots 2,822 2,750 2,820 3.003 3.107
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes déblteurs et revenu couru 13,698 14,252 13,549 14,475 15,199
Inventories - Stocks 11,798 12,183 12,839 12,976 13,060
investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 6,706 6.826 7,160 7,420 7,550
Portfolio investments - Placements de porteleuille 1,704 1,646 1,674 1,696 1,704
Loans - Préts 1,127 1,074 1,129 1,133 1,132
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 23,760 23,794 25,179 25,296 25,406
Other assets - Autres actils 6,310 6,004 7,562 7,086 6,844

Llabilities - Passlfs 45,525 46,264 48,522 49,513 50,170
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilltés courues 14,528 15,079 15,566 16,082 16,088
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 7,548 7,582 7.743 7,926 7,992

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 6,894 6,768 7,443 7,650 7.866

From others - Auprés d'autres 3,386 3,416 3,549 3,600 3,596
Bankers' acceptances and paper - Acceplations bancaires et papier 2,005 2,110 2,079 1,851 1,914
Bonds and debentures - Obligations 3,734 3,765 3,757 3.779 3,776
Mortgages - Hypothéques 1,830 1,817 2,012 1.983 1,970
Deferred income tax - Impot sur ie revenu dittéré 1,398 1,322 1,447 1375 1,383
Other liabilities - Autres passifs 4,203 4,403 4,926 5,267 5,586
Equity - Avolr 22,387 22222 23,3714 23,559 23,821
Share capital - Capitai-actions 8.573 8,574 9,057 9,135 9,196
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,693 1684 1,799 1,778 1,788
Retained earnings - Bénélices non répartis 12,121 11,964 12,518 12,646 12,838
Current assets - Actifs a court terme 29,736 30,452 31,840 32,393 32,974
Current iiablilities - Passifs & court terme 24,442 25,164 26,722 26,954 27,066

income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploltation 39,269 40,943 37,688 40,615 43,202
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 38,802 40,456 37,266 40,141 42,728
Other operating revenue - Autres revenus d'expioitation 467 487 423 474 474

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 38,228 39,963 36,915 39,561 41,990
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amartissement 676 675 713 709 718
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploltation 37,852 39,288 36,202 38,851 41,271

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 1,041 980 774 1,054 1,212

Other Revenue - Autre revenu 190 162 138 156 164
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 190 162 138 156 164

Other Expenses - Autres dépenses 466 469 488 489 500
Interest on borrowings - Intéréts sur ies emprunts

Short-term debt - Dette a court terme 159 164 173 172 179
Long-term debt - Dette a long terme 308 305 314 317 321

Galns/losses - Gains/pertes -18 -164 -111 36 16
On sale of assets - Sur la vente dactits 4 - 3 -35 1§
Others - Autres -23 -163 114 -1 1

Profit before Income tax - Bénéfice avant Impét sur le revenu 746 509 314 686 893
income tax - Impdt sur le revenu 211 199 187 265 319
Equity in affiiates’ earnings - Pan des gains des affiliées 7 17 - s 14

Profit before extracrdinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 542 327 126 435 588
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - -5 = ]

Net profit - Bénéfice net 542 327 12t 435 587
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Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises

Table 4 - Food (including food retailing)
Tableau 4 - Aliments (y comptis le commerce de détail)

1993 1994

11} \% | Il 11}
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiere

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encalsse générée par I'exploitation 806 1,223 1,248 1,421 980
Net profit - Bénéfice net 542 327 121 435 587
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depietion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 676 675 713 708 718
Deterred incame tax - Impdt sur le revenu différé 9 -9 1 -33 4
Working capital - Fonds de roulement -495 -424 1,264 -577 -826
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 80 650 -818 88t 502
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de ta période antérieure -7 4 -35 4 -4

Cash from financing actlivities - Encalsse générée par le financement 551 27 385 138 386
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 127 -183 188 217 216
Bomowings from affikates - Emprunts auprés des affiliées 121 17 42 10 64
Other borrowings - Aulres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papler 104 1085 -51 -235 62
Bonds and debentures - Obligations 298 30 3 22 -3
Moartgages - Hypothéques 4 -13 26 -10 -13
Other - Autres 58 29 21 52 -5
Equity - Avoir a3 -12 156 83 64
Total cash avallable - Total, encalsse 1,356 1,196 1,632 1,560 1,367

Applications - Utllisations

Cash applled to Investment activities - Encalsse utllisée pour des placements -156 196 174 142 122
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -166 236 104 127 115
Portlolic investmenis - Placements de portefeuilie 6 -36 35 23 8
Loans - Préts 4 -4 35 8 -1

Cash applied to fixed assets - Encalisse utllisée pour Immoblilsations 71 T24 951 897 767

Cash applled ta dividends - Encalsse utllisée pour dividendes 332 344 293 336 380

Total applications of cash - Utllisation totale de l'encalsse 1,148 1,264 1,418 1,376 1,270
Increase/dectease in cash - Augmentation/diminution de I'encalsse 209 68 214 184 97

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 37,774 40,372 39,740 40,841 41,554
Operating profit - Bénéfice d'exploitaton 956 974 961 958 1,127
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 452 384 312 281 500
Net profit - Bénéfice net 452 384 307 281 439

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Return on capital employed - Rendement des capliaux employés 6.42% 5.88% 5.23% 5.00% 6.54%
Return on equity - Rendement de |'avoir B.08% 6.91% 5.34% 477% 8.40%
Profit margin - Marge bénéficiaire 2.53% 2.41% 2.42% 2.35% 271%
Debt 10 equity - Ratio des dettes a l'avoir 1.134 1.146 1.137 1.137 1.138
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.217 1.210 1.182 1.202 1.218

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES)) 0.72% 6.88% -1.57% 277% 1.75%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'expioitation (DES ) 0.46% 7.00% -1.57% 2.85% 1.36%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d exploitation (DES.) 11.95% 1.97% -1.42% -0.28% 17.62%
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Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises

Table 5 - Beverages and tobacco
Tableau 5 - Boissons et tabac

1983 1954

1 v . | 1l ]
millions of dollars-milions de dollars

Balance Sheet - Biian

Assets - Actifs 21,265 20,900 21,141 21,450 21,270
Cash and depasits - Encaisse e1 dépdis 476 603 572 617 607
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 1,668 1,633 1,420 1,762 1,787
Inventories - Stocks 2,078 2.043 2,237 2,341 2,185
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 9,865 9,639 9,704 9,626 9,632
Portfolio invesiments - Placements de portefeuille 801 682 469 325 396
Loans - Préts 3t 29 30 29 28
Capital assets, net - Immobllisations, nettes 3,596 3,494 3,561 3,591 3,504
Other assets - Aurres actifs 2,751 2,778 3,149 3,159 3,132

Liabliities - Passifs 12,242 11,825 12,248 12,628 12,470
Accounts payable and accrued liabillies - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,451 2.300 2,385 2,516 2,496
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 1,719 1,548 1,605 1617 1,599

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 879 844 905 1,045 1,059

From others - Auprés d'autres 673 589 551 529 519
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 2,358 2,280 2,249 2,338 2,418
Bonds and debentures - Obligations 3,606 3,628 3,873 3,864 3,700
Mortgages - Hypothéques 50 81 100 101 96
Deterred income tax - Impdt sur le revenu diftéré 412 425 394 403 330
Other liabilities - Autres passifs 91 129 186 215 254
Equity - Avolr 9,023 9,075 8,894 8,822 8,800
Share capital - Capital-actions 4,021 3,954 4,030 3,897 3,91
Contributed surplus and other - Surpius d'apport et autres 272 270 275 27 271
Retained earnings - Bénéfices non répartis 4,730 4,851 4,588 4,654 4619
Current assets - Actifs a court terme 4,498 4,502 4,597 4,962 4,754
Current liablitties - Passifs & court terme 5,071 4,635 4,647 4,933 5,003

income Statement - Etat des résuitats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 3,860 3,488 3,298 3,745 3,872
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 3,841 3.444 3.279 3,724 3,852
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 18 43 19 21 2t

Operating Expenses - Dépenses d'exploltation 3,224 2,912 2,918 3,184 3,270
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement a6 g5 88 88 94
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 3,128 2817 2.830 3,096 3,175

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 635 576 380 561 603

Other Revenue - Autre revenu 46 169 21 23 32
Interest and dividends - intéréts et dividendes 46 169 21 23 32

Other Expenses - Autres dépenses 163 146 154 147 139
Interest on borrowings - Ntéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette & court terme 33 30 31 32 34
Long-term debt - Dette & long terme 130 117 123 116 105

Gains/losses - Gains/pertes -16 52 -20 46 i/
On sale of assets - Sur la vente d'actits -2 -1 2 2 6
Others - Autres -15 -51 -22 -48 1

Profit betore Income tax - Bénéfice avant impdt sur le revenu 502 547 227 390 502
Income tax - Impdt sur le revenu 138 106 111 139 161
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées i) 61 -5 1 1

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinalres 365 381 11 253 342

Extracrdinary gains - Gains extraordinaires - 5 5 S i
Net profit - Bénéfice net 365 381 1M1 253 342
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Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises

Table 5 - Beverages and tobacco
Tableau 5 - Boissons et tabac

1993 1994

11 IV | il HI
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiere

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 820 454 109 171 503
Net profit - Bénéfice net 365 381 1" 253 342
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 96 a5 88 88 94
Deterred income tax - Impot sur le revenu ditféré 14 9 -26 7 8
Working capital - Fonds de roulement 503 -101 125 -201 20
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -153 64 -187 19 52
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 6 6 -3 4 -13

Cash from financing activities - Encalsse générée par le financement 473 -385 320 83 <77
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -39 -36 36 136 18
Borrowings from affiiates - Emprunts auprés des affilices 1 -1 56 -1 -18
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -116 -79 -38 -25 79
Bonds and debentures - Obligations -302 23 244 8 -164
Mortgages - Hypothéques £ 31 6 - -2
Other - Autres 54 -84 -50 -22 6
Equity - Avoir 75 -69 66 5 16
Total cash avallable - Total, encalsse 347 69 429 254 426

Applications - Utillsations

Cash applled to Investment activities - Encalsse utllisée pour des placements -230 -283 127 -224 74
Investments in affiliates - Ptacemaents dans des affiliées -121 -161 41 -80 5
Portfolio investments - Placements de portefeville -106 -120 B8S -144 71
Loans - Préts -3 -2 1 -- -1

Cash applied to fixed assets - Encalsse utilisée pour immobllisations 34 -15 115 98 102

Cash applied to dividends - Encalsse utilisée pour dividendes 303 240 236 285 298

Total appilcations of cash - Utilisation totale de 'encaisse 107 -58 477 158 475
Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de I'encalsse 240 127 48 96 -49

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 3,603 3,388 3,654 3,755 3,636
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 563 531 497 562 529
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avan! gains exiraordinaires 320 312 244 237 294
Net profit - Bénéfice net 320 312 244 237 294

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Retum on capital employed - Rendement des capitaux empioyés 9.58% 8.89% 7.48% 7.56% 8.86%
Return on equity - Rendement de l'avair 14.18% 13.77% 10.99% 10.76% 13.37%
Profit margin - Marge bénéficiaire 15.63% 15.66% 13.61% 14.96% 14.55%
Debt to equity - Ratio des dettes a |'avoir 1.028 0.989 1.044 1.076 1.067
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 0.887 0.971 0.989 1.006 0.850

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.), -0.15% -5.97% 7.83% 277% -3.16%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES ) -1.94% 6.01% 10.45% 1.17% -2.70%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice o’ exploitation (DES.) 10.81% -5.80% 6.25% 12.81% -5.76%
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Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises

Table 6 - Wood and paper
Tableau 6 - Bois et papier

1993 1994

1]} v | Il 1}
millions of dollars-millions de doliars

Balance Sheet - Biian

Assets - Actlfs 61,071 60,462 64,767 66,227 67,415
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 1,439 1,418 1,91 2,223 2,353
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 7,437 7,296 8,003 8,884 9,495
inventories - Stocks 7,865 8.057 9,238 9,047 9,155
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 6,701 5,783 6,251 6,523 6,571
Portfolio investments - Placements de portefeuille 741 614 686 702 747
Loans - Préts 193 192 20 204 223
Capital assets, ne1 - Immobilisations, nettes 33,317 33,083 33,668 33,791 34,088
Other assets - Autres actifs 4,378 4,009 4,808 4,854 4,783

Liabliities - Passits 40,024 40,088 42,945 43,219 43,651
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 7,753 7.816 B,481 9,046 9,702
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comples auprés des affiliées 5,472 5,600 6,361 6,221 6,075

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 9,842 10,008 9,772 9,618 9,311

From others - Auprés d'autres 6,977 7,048 7,412 6,923 6,906
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 871 656 719 729 808
8onds and debentures - Obligations 3,895 3,616 4,492 5,085 5,051
Mortgages - Hypotheques 665 663 617 589 587
Deferred income tax - impdt sur le revenu différé 2,619 2,362 2,496 2.559 2,620
Other iiabilities - Autres passits 2,130 2322 2,596 2,448 2,589
Equity - Avolr 21,047 20,374 21,822 23,008 23,764
Share capital - Capital-actions 14,243 13,913 14,807 15,146 15,312
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,866 1,983 1,998 2,469 2,501
Retained earnings - Bénéfices non répartis 4,938 4,509 5.017 5,394 5,951
Current assets - Actifs a court terme 18,467 18,244 20,944 22,023 22,709
Current labiifties - Passifs & court terme 13,834 14,095 14,926 15,923 16,583

income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploftation 14,396 14,813 15,459 17,739 18,676
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 14,280 14,681 15,344 17,615 18,533
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 116 132 115 124 144

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 14,112 14,412 14,622 16,412 16,971
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 740 736 772 790 793
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 13,372 13,676 13,850 16,622 16,177

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 284 401 837 1,327 1,706

Other Revenue - Autre revenu 50 67 86 76 66
interest and dividends - Intéréls et dividendes 50 67 86 76 66

Other Expenses - Autres dépenses 490 500 519 539 551
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette & court terme 85 86 89 100 102
Long-term debt - Dette a long terme 405 414 430 439 449

Galns/losses - Galns/pertes 42 -289 -26 19 N
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 88 12 2 42 34
Others - Autres -47 -301 -28 -23 -3

Profit before Income tax - Bénéfice avant Impbt sur ie revenu -114 321 37 884 1,252
Income tax - impO! sur le revenu 8 -78 201 327 420
Equity in affiiates’ earnings - Part des gains des affiiées -16 -12 -24 -18 -3

Profit before extracrdinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 123 -255 153 539 829
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -2 31 - - -

Net profit - Bénéfice net -125 -224 153 539 829
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Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

Table 6 - Wood and paper
Tableau 6 - Bois et papier

1993

1994

I v

i

millions of dollars-millions de dollars

Statement ot changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activitles - Encalsse générée par |'exploftation 430 892 -166 963 1,709
Net profit - Bénéfice net -125 -224 153 539 829
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 740 736 772 790 793
Deterred income tax - Impdt sur le revenu différé -103 -207 33 56 61
Working capital - Fonds de roulement 151 -196 =711 -185 -86
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -228 778 -376 -229 120
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -5 6 -37 -8 -8

Cash from financing activities - Encalsse générée par le financement 1,352 67 1,953 406 -238
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -7 63 -156 -196 -308
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 386 128 510 -140 -146
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 36 -15 48 -20 79

Bonds and debentures - Obligations 362 -178 B80S 584 -34

Mortgages - Hypothéques 21 -2 -10 16 -1

Other - Autres 23 70 228 -488 -17

Equity - Avoir 530 -132 528 651 188

Total cash avallable - Total, encalsse 1,781 826 1,787 1,369 1,471
Applications - Utllisations

Cash applied to Investment activitles - Encalsse utilisée pour des placements 523 -313 354 40 177
Investments in affiliates - Placements dans des atfiliées 235 -186 301 24 113
Portfolio investments - Placements de portefedille 275 127 50 13 45
Loans - Préts g - 4 2 15

Cash applied to fixed assets - Encalsse utllisée pour immobllisations 891 953 794 910 998

Cash applied to dividends - Encalisse utilisée pour dividendes 141 189 167 151 167

Total applications of cash - Utllisation totale de 'encalsse 1,555 829 1,315 1,101 1,341
Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de 'encaisse 227 3 472 268 130
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 14,432 15,196 15,645 17,131 18,723
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 259 578 B14 1,185 1,684
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -135 -101 a7 451 817
Net profit - Bénétice net -137 -70 g7 451 817
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 1.72% 1.97% 3.54% 6.31% 8.90%
Return on equity - Rendement de I'avoir -2.57% -1.99% 1.77% 7.85% 13.76%
Profit margin - Marge bénéficiaire 1.79% 3.80% 5.20% 6.97% 8.98%
Debt 10 equity - Ratio des dettes a l'avoir 1.308 1.354 1.346 1.268 1.209
Working capital ratio - Ratio des fonds de rouiement 1.335 1.204 1.403 1.383 1.369
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.)’ 0.98% 5.29% 2.96% 9.50% 9.29%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d exploitation (DES.) 2.19% 3.14% 1.46% 7.46% 6.92%
Operating profit (S.A.) - Bénélice d'exploitation (DES.) -38.85% 123.44% 40.88% 46.79% 40.81%
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Table 7 - Petroleum and natural gas
Tableau 7 - Pétrole et qaz naturel

1993 1994

1L I\ | Il 1]}
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actlfs 129,475 131,217 133,729 135,762 140,635
Cash and deposits - Encaisse et dépdis 2,299 2,210 2,702 2324 2,296
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 11,702 12,659 12,611 12,394 12,830
inventories - Stocks 4874 4,760 4,216 4,846 5411
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 11,285 11,240 12617 14,675 14,548
Portfolio invesiments - Placements de portefeuille 5141 5,182 4,923 4,369 4,767
Loans - Préts 484 463 452 635 639
Capital assels, net - Immobilisations, nNettes 89,220 90,240 91,305 91,908 95,522
Other assets - Autras aclils 4,470 4,464 4,903 4612 4,623

Liabllitles - Passifs 77,946 79,168 80,200 81,636 84,409
Accounts payable and accrued abiliies - Comptes créditeurs et exigibilités courues 12,542 13,725 13,373 14,676 14,966
Loans and accounts with aftiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 7,907 8,027 8,496 8,832 9,530

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunis et découvens

From banks - Auprés de banques 9,873 9,828 8,708 8,986 9,165

From others - Auprés d'autres 4,839 4,516 4,474 4,288 4,079
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 4,193 4,153 4,521 4,362 4,871
Bonds and debentures - Obligations 23,672 24,016 26,042 25,804 26,635
Mortgages - Hypotheéques 453 432 365 358 3587
Deterred income {ax - Impot sur le revenu diftéré 10,051 10,136 9,793 9,884 10,182
Other liabillties - Autres passifs : 4,414 4335 4,429 4,449 4,624
Equity - Avoir 51,529 52,049 53,529 54,127 56,226
Share capital - Capitai-actions 33,191 34,036 34,584 35,060 36,517
Contributed surplus and other - Surplus d’'apport et autres 4457 4,121 4,232 4,153 4,154
Retained earnings - Bénéfices non répartis 13,881 13,892 14,713 14,914 15,556
Current assets - Actifs a court terme 23,193 24,343 24,602 24,326 25,678
Current llabllitles - Passifs & court terme 21,883 22,020 21,299 22,841 24,107

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’explaitation 21,226 24,105 24,211 23,619 24,557
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 20,708 23,486 23,677 23,099 23,965
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 520 619 534 520 592

Operating Expenses - Dépenses d’exploltation 19,325 21,920 21,344 21,459 21,855
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 2,084 2,217 2,081 2,103 2,165
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 17,241 19,704 19,263 19,356 19,690

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 1,901 2,184 2,867 2,160 2,702

Other Revenue - Autre revenu 445 196 168 218 214
Interest and dividends - intéréts et dividendes 445 196 168 218 214

Other Expenses - Autres dépenses 977 1,047 1,000 1,042 1,085
interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette a court terme 93 124 87 98 1S
Long-term debt - Dette a long terme 884 922 913 944 971

Galns/losses - Galns/pertes -56 -190 85 -106 85
On sale of assets - Sur la vente daclifs 222 246 208 101 45
Others - Autres <279 -435 -123 -206 -130

Profit before income tax - Bénéfice avant Impét sur le revenu 1,313 1,144 2,120 1,231 1,745
Income {ax - Impdt sur le revenu 412 410 774 532 657
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiiées ) 76 40 86 64 196

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinalres 978 774 1,432 763 1,285
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 248 3 6 - -

Net profit - Bénéfice net 1,226 7 1,438 763 1,285
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Table 7 - Petroleum and natural gas
Tableau 7 - Pétrole et qaz naturel

1993 1994

1l - I Il 1l
millions of dollars-millions de dollars

Statement ot changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activitles - Encalsse générée par I'exploitation 1,900 3,546 3,204 3,631 3,593
Net profit - Bénélice net 1,226 777 1,438 763 1,285
Non-cash items - Eiéments non monétaires

Depreciation. depietion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortssement 2,084 2217 2,081 2,103 2,165
Deferred income tax - !mp0t sur le revenu différé 100 77 -23 132 218
Working capital - Fonds de roulement -523 411 267 821 696
Other non-cash items - Autres éiéments non monélaires -735 94 874 -163 431
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période anténeure -251 -28 316 -25 190

Cash from flnancing actlvitles - Encalsse générée par le financement 3,184 205 1,351 1,105 3,763
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 364 -18 -1,050 257 206
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 289 124 363 252 740
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 480 -124 216 30 508
Bonds and debentures - Obligations 397 518 1,802 -170 1.031
Mortgages - Hypothéques -1 =21 -12 1 2
Other - Autres 352 -459 -148 -230 -208
Equity - Avoir 1,312 185 181 966 1,483
Total cash avallable - Total, encalsse 5,084 3,752 4,555 4,736 7,355

Applications - Utllisations

Cash applied to Investment activities - Encaisse utllisée pour des placements 1,645 83 -92 1,453 2,505
Investments in affiiates - Placements dans des affiliées 1.150 72 289 1,773 1,903
Portfolio investments - Placements de portefeuilie 475 41 -370 -502 598
Loans - Préts 19 -30 -10 182 4

Cash applled to fixed assets - Encalsse utllisée pour Immobllisations 2,990 3,300 3,653 2,739 4118

Cash applled to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 451 469 540 1,067 458

Total applications of cash - Utilisation totale de 'encaisse 5,085 3,852 4,101 5,259 7,082
Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de I'encaisse -1 -101 454 -524 273

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'expioitation 22,168 22,867 23,381 24757 25,521
Operating profit - Bénélice d'exploitation 2,028 2,103 2.479 2,502 2,818
Profit before extraordinary gains - Bénétice avant gains extraordinaires 988 977 1,058 908 1,302
Net profit - Bénétice net 1,246 980 1,065 908 1,302

Selected ratios - Ratios selectionnés

Return on capital employed - Rendement des capitaux empioyés 5.90% 7.03% 5.88% 5.35% 6.54%
Return on equity - Rendement de i"avoir 7.75% 7.51% 7.81% 6.71% 9.26%
Profit margin - Marge bénéficiaire 9.15% 9.20% 10.60% 10.11% 11.04%
Debt to equity - Ratio des dettes & 'avoir 0.989 0.979 0.983 0.872 0972
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.060 1.105 1.155 1.065 1.065

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

QOperating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES) -2.39% 3.15% 2.25% 5.88% 3.09%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES)) -1.28% 3.10% 0.67% 6.47% 2.01%
Operating profit (S.A.) - Bénétice d'exploitation (DES.) -12.07% 3.72% 17.87% 0.92% 12.66%
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Table 8 - Other fuels and electricity
Tableau 8 - Autres combustibles et électricité

1993 1994

1] v | 1l 11l
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 14,432 14,516 15,801 16,275 16,263
Cash and deposits - Encaisse et dépodts 3N 278 308 302 298
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 814 882 864 797 838
Inventories - Stocks k2 457 809 794 748
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 679 754 765 1,225 1.226
Portfolio invesiments - Placements de portefeuille 53 61 25 22 30
Loans - Préts 4 4 31 32 35
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 11,220 11,337 12,206 12,241 12,193
Other assets - Autres aclifs 807 743 793 861 895

Liabllitles - Passlfs 9,457 9,382 9,410 9,856 9,935
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 1,100 1,168 920 785 860
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées ' 1,972 1,889 1,904 2.363 2,382

Borrawings - Emprunts
Loans and overdralts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 960 981 1,095 1,067 1,069

From others - Auprés d'autres 248 260 247 344 338
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 160 14 278 487 561
Bonds and debentures - Obligations 3,585 3,659 3,565 3,380 3,336
Mortgages - Hypothéques 64 64 67 65 64
Deferred income 1ax - Impot sur ie revenu diféré 612 608 632 634 641
Other &abilities - Autres passifs 756 740 704 730 682
Equity - Avolr 4,975 5,134 6,390 6,419 6,327
Share capital - Capital-actions 4,274 4,441 4,890 4,899 4,816
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 235 235 776 779 781
Retained earnings - Bénéfices non répartis 467 458 724 741 730
Current assets - Actlifs & court terme 1,764 1,692 1,903 1,844 1,842
Current liablilties - Passifs & court terme 1,747 1,637 1,653 1,672 1,858

income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 1,445 1,876 1,597 1,538 1,513
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 1,433 1,859 1,582 1,523 1,500
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 12 16 15 14 12

Operating Expenses - Dépenses d’exploltation 1,115 1,441 1,150 1,164 1,168
Depreciation, depietion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 157 187 178 191 194
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 958 1.284 973 973 974

Operating profit - Bénéfice d’exploltation 33 435 447 373 344

Other Revenue - Autre revenu 10 16 17 28 26
Interest and dividends - Intérdts et dividendes 10 16 17 28 26

Other Expenses - Autres dépenses 125 147 132 141 159

Interest on borrowings - Intéréts sur ies emprunts

Short-term debt - Defte a court tenme 9 8 7 9 13
Long-term debt - Dette a long terme 116 140 126 132 146
Galns/losses - Galns/pertes 2 -29 4 -1 6
On sale of assets - Sur la vente d'actits - - -- - --
Others - Autres 2 -28 4 -1 6
Profit before Income tax - Bénéfice avant Impét sur le revenu 218 274 338 260 218
Income tax - Impdt sur le revenu 91 101 120 88 90
Equity in affiiates’ earnings - Part des gains des affiliées 2 5 7 3 3
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant galns extraordinaires 129 178 222 175 131
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - -
Net profit - Bénéfice net 129 178 222 175 131
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Table 8 - Other fuels and electricity
Tableau 8 - Autres combustibles et électricité

1993 1994

I \% | 1] 11}
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par 'exploltation 129 426 294 263 315
Net profit - Bénéfice net 129 178 222 175 131
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 157 187 178 191 194
Deferred Income tax - Impdt sur le revenu différé 9 -} 2 4 6
Working capital - Fonds de roulement -110 - 61 -56 82
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 54 68 -36 52 98
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -2 -10 -10 - -

Cash from financing activitles - Encalsse générée par le financement 190 45 45 602 35
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 141 21 22 12 2
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 36 -84 35 460 19
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 154 -146 88 210 74
Bonds and debentures - Obligations 52 73 -94 -185 -44
Mongages - Hypothéques -3 - 3 -2 -
Other - Autres 32 12 -28 97 -5
Equity - Avoir -222 168 49 1 -81
Total cash avallable - Total, encalsse 319 471 340 865 280

Applications - Utllisations

Cash applied to Investment activities - Encalsse utilisée pour des placements -84 78 -28 458 9
Investments In aftilates - Placements dans des affilides 3 70 4 459 -2
Portiolio investments - Placements de portefeuille -85 % -32 -3 8
Loans - Préts -2 - - 1 3

Cash applled to fixed assets - Encalsse utllisée pour Immobllisations 212 329 156 221 132

Cash appiled to dividends - Encalsse utilisée pour dividendes 134 164 161 193 142

Total applications of cash - Utllisation totale de I'encalsse 262 570 289 872 284
Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de I'encalsse 57 29 51 L] -4

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 1,531 1,885 1,508 1,587 1.597
Operating profit - Bénétice d'exploitation 349 430 421 386 363
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 147 242 189 124 151
Net profil - Bénéfice net 147 242 189 124 161

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 7.69% 10.33% 8.13% 5.97% 7.40%
Return on equity - Rendement de F'avoir 11.84% 18.85% 11.82% 7.71% 9.52%
Profit margin - Marge bénéficiaire 22.80% 22.79% 27.98% 24.35% 22.72%
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 1.405 1.337 1.120 1.201 1.225
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.010 1.033 q4.151 1.103 0.992

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DE‘S.)' 1.41% 23.10% -20.15% 5.46% 0.57%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitalign (DES.) 662% 23.10% -25.52% 10.78% 273%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -12.98% 23.08% -1.98% -8.23% £.12%
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Table 9 - Chemicals, chemical products and textiles
Tableau 9 - Produits chimigues et textiles

1993 1994

il I\ | l i}
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 45,337 45,170 49 756 50,913 52,187
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 2,058 1,991 2,089 2,378 2,326
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 9,389 9,163 10,092 11,132 11,301
Inventorias - Stocks 7.387 7,286 8,345 8,461 8,601
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 6,346 6,453 6,736 6,405 6,771
Portfolic investments - Placements de porteleuilie 949 842 906 924 965
Loans - Préts 302 298 286 293 275
Capital assets, net - immobilisations, nettes 14,740 14,879 16,536 16,729 17,039
Other assets - Autres actfs 4,166 4,152 4,767 4,592 4,909

Liabliitles - Passits 25,566 25,271 28,417 29,388 29,951
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 7.373 7.322 8,395 8,754 8.751
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affikées 5,624 5,816 6,333 6,632 6,876

Bormowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 3,503 3,393 4,301 4,423 4.431

From others - Auprés dautres 2,240 2,097 2,121 2,185 2,240
Bankers' acceptances and paper - Acceplations bancaires et papier 844 927 1,083 1,015 989
Bonds and debentures - Obligations 1,659 1,545 1,608 1,558 1,430
Morigages - Hypothégues 420 383 522 662 595
Deferred income tax - Impot sur le revenu différé 1,272 1,279 1,363 1,404 1,479
Other labilites - Autres passifs 2,632 2.509 2,691 2,885 3,160
Equity - Avolr 19,770 19,899 21,339 21,525 22,237
Share capital - Capital-actions 7.386 7,361 8,142 8,021 8,047
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,391 1,424 1,635 1,664 1,724
Retained earnings - Bénéfices non répartis 10,994 {13, 155 11,563 11,840 12,466
Current assets - Actifs a court terme 20,070 19,833 2217 23,093 23,551
Current llabliltles - Passifs a court terme 13,479 13,241 15,003 15,091 14,944

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 13,939 14,200 14,721 17,3M1 17,514
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 13,817 14,082 14,629 17,2756 - 17412
Other operating revenue - Autras revenus d'exploitation 122 118 92 96 101

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 13,011 13,361 14,058 16,077 16,098
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 418 430 464 483 473
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 12,592 12,831 13,594 15,594 15,625

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 928 839 663 1,294 1,416

Other Revenue - Autre revenu 57 63 59 130 105
Interest and dividends - Intéréis et dividendes 57 63 59 130 105

Other Expenses - Autres dépenses 284 293 291 310 315
Interest on borrowings - INtéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette & court terme 76 B4 ] 99 103
Long-term debt - Dette A long terme 208 209 199 210 212

Galns/losses - Galns/pertes -20 68 -29 -27 2
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 8 86 2 7 -1
COthers - Autres -28 -18 -31 -34 <)

Profit before income tax - Bénéfice avant Impét sur le revenu 681 677 403 1,087 1,208
income tax - Impdt sur le revenu 255 251 214 370 409
Equity in affiliates’ earnings - Pan des gains des affiliées 20 35 10 5 15

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 446 461 199 722 814
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -- -10 ] -1 -1

Net profit - Bénéfice net 446 450 205 722 803
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Table 9 - Chemicals, chemical products and textiles
Tableau 9 - Produits chimiques et textiles

1993 1994

L1} v ) | i N
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash trom operating activities - Encalsse générée par I'exploltation 630 1,022 389 727 957
Net profit - Bénéfice net 446 450 205 722 803
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depietion and amartization - Dépreciation, épuisement et amortissement 418 430 464 ' 483 473
Deferred income tax - Impdt sur le revenu diftéré 18 -10 -21 27 74
Working capital - Fonds de roulement -265 292 =77 -924 -319
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 29 121 -221 466 62
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -16 -18 38 -48 -1

Cash from financing activities - Encalsse générée par le financement 653 -246 460 359 339
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 48 -86 268 -32 8
Bomowings from affiiates - Emprunts aupres des affiliées 675 81 314 247 34
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceplations bancaires et papier -196 83 -47 -101 -26
Bonds and debentures - Obligations 1 -114 -66 -50 -128
Mortgages - Hypothéques -21 -37 16 140 £7
Cther - Autres 19 -143 -148 42 85
Equity - Avoir 173 -30 123 112 123
Total cash available - Total, encalsse -23 776 849 1,085 1,296

Applications - Utliisations

Cash applied to Investment activities - Encalsse utliisée pour des placements 37 -76 210 -72 380
Investments in affiiates - Placements dans des affiliées 38 170 194 -109 356
Portfolio investments - Placements de portefeuille -78 -243 32 29 42
Loans - Préts 4 -3 -16 7 -18

Cash applled to fixed assets - Encaisse utliisée pour immobliisations 533 602 357 641 728

Cash appiled to dividends - Encaisse utllisée pour dividendes 154 329 149 191 245

Total applications of cash - Utllisation totale de I'encaisse 650 854 n? 759 1,353
Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de I'encalsse 73 -78 133 326 -57

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 13,950 14,213 15,374 16,724 17,497
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 900 933 724 1,169 1,386
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avani gains extraordinaires 403 535 252 640 768
Net profit - Bénéfice net 403 525 258 640 757

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Rsturn on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.82% 9.31% 4,75% 8.11% 3.79%
Aeturn on equity - Rendement de l'avolr 8.14% 10.75% 4.72% 11.80% 13.82%
Profit margin - Marge bénéficiaire 6.45% 6.57% 4.71% 6.99% 7.92%
Debt 10 equity - Ratio des dettes a l'avoir 0.723 0.712 0.748 0.759 0.745
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.488 1.498 1.481 1.530 1.576

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d exploitation (DES.) 1.62% 1.89% 8.17% 8.78% 4.62%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d expioitation (DES.) 1.48% 1.76% 10.32% 6.18% 3.57%
Operating profit (S.A.} - Bénéfice d exploitation (DES.) 3.65% 3.71% -22.46% 61.48% 18.64%
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Table 10 - Iron, steel and related products
Tableau 10 - Fer, acler et produits connexes

1993 1994

1] \% | Il 1]
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 14,550 14,419 15,204 15,965 16,324
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 399 437 550 895 498
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 2,201 2,184 2,304 2,518 2,528
Inventories - Stocks 2,456 2,595 2,532 2,546 2,741
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 1,761 1,805 2,017 2,100 2,588
Portfolio investments - Placements de portefeuille 638 715 1,047 1,125 1,163
Loans - Préts 64 14 50 20 52
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 6,523 6,207 6,178 6,132 6,141
Other assets - Autres actifs 509 460 526 558 613

Liabllitles - Passlfs 8,970 8,644 8,879 9,243 9,344
Accounts payable and accrued liabilites - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,050 2,064 2,015 2178 2,180
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 877 840 901 938 963

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de bangues 1,008 1,098 1,175 1,041 1,117

From others - Auprés d'autres 1,647 1,416 1,518 1,512 1,504
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 258 266 259 260 248
Bonds and debentures - Obligations 1,271 1.128 1,105 1,394 1,327
Mortgages - Hypothéques 58 45 45 36 37
Deferred income tax - Impot sur le revenu différé g21 845 885 B86 912
Other liabilities - Autres passils 881 943 976 999 1,055
Equity - Avolr 5,580 5774 6,325 6,722 6,980
Share capital - Capital-actions 3,877 4,033 4,468 4,595 4,623
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 333 338 389 380 383
Retained earnings - Bénéfices non répartis 1,371 1,404 1,468 1,747 1,974
Current assets - Actifs 4 court terme 5,753 5,805 6,350 7,038 6,844
Current llabliltles - Passifs a court terme 3,158 3,028 2,927 3,182 3,243

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 3,164 3,419 3,547 4,055 4,026
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 3,156 3,410 3,537 4,048 4,020
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 7 9 10 7 6

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 3,008 3,248 3,369 3,726 3,637
Depreciation, depletion and amartlzation - Dépréciation, épuisement et amontissement 159 154 160 168 162
Other operating expenses - Autres dépenses d'expioitation 2,849 3,084 3,208 3.558 3,474

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 156 171 178 329 389

Other Revenue - Autre revenu 50 23 18 36 33
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 50 23 18 36 33

Other Expenses - Autres dépenses 86 83 83 89 91
Interest on borrowings - intérdts sur les emprunts

Short-term debt - Dette a court terme 14 12 S 16 16
Long-term debt - Dette & long terme 72 7 68 73 75

Galns/losses - Galns/pertes 1 26 6 72 2
On sale of assets - Sur |a vente d'actits 1 -20 - iy 4
Others - Autres - 45 6 72 -6

Profit before income tax - Bénéfice avant Impét sur le revenu 1221 137 119 348 329
Income tax - Impot sur (e revenu -9 -2 43 81 a8
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiiées 10 8 6 28 28

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 140 148 81 295 260
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - S| 1 = =

Net profit - Bénéfice net 140 146 82 295 260
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Statistiques financiéres des entreprises

Table 10 - Iron, steel and related products
Tableau 10 - Fer, acier et produits connexes

1993

1994

\

1l

millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encalsse générée par |'explottation 106 226 231 304 215
Net profit - Bénéfice net 140 146 82 295 260
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 159 154 160 168 162
Deferred income tax - Impdt sur le revenu diftéré -19 76 8 28 30
Working capital - Fonds de rouiement -125 -104 -15 -73 -208
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 48 99 -21 -104 -30
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure - 7 16 -10 -

Cash from financing activities - Encalsse générée par le financement k! -166 490 299 47
Bormrowings from banks - Emprunts auprés de banques -107 0 51 -134 77
Borrowings trom atfiiates - Emprunts aupreés des affiliées 18 -37 -1 37 25
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 40 8 -7 1 -1

Bonds and debentures - Obligations 0 -143 -23 289 -67

Mortgages - Hypothéques -1 -13 - -9 1

Other - Autres 33 -231 102 6 -8

Equity - Avoir 10 160 368 121 32

Total cash avallable - Total, encalsse 177 60 721 603 262
Applications - Utilisatlons

Cash applied to Investment activities - Encaisse utllisée pour des placements 83 72 534 135 461
Investments in affiiates - Placements dans des affiliées 66 45 170 17 461
Portfolio investments - Piacements de portefeuilie 21 77 328 78 38
Loans - Préts -4 -50 36 40 -38

Cash applied to fixed ts - Encal utilisée pour Immobillisations 96 -134 73 115 165

Cash appiled to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 16 |3 29 49 33

Totai appilcations of cash - Utiiisation totale de I’encalsse 196 31 636 299 659
increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de I'encalsse -18 30 85 305 -397
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 3.242 3,419 3,666 3.857 4,131
Operating profit - Bénéfice d'expioitation 154 186 193 301 387
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avani gains extraordinaires 119 222 105 218 238
Net profit - Bénéfice net 119 221 106 218 238
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Return on capitai empioyed - Rendement des capitaux efmpioyés 6.09% 10.67% 5.23% B.71% 8.98%
Return on equity - Rendement de I'avoir 8.56% 15.36% 6.62% 13.00% 13.64%
Profit margin - Marge bénéficiaire 4.74% 5.44% 5.26% 781% 9.36%
Debt 1o equity - Ratio des dettes a I'avoir 0.917 0.830 0.791 0.771 0.744
Working capital ratio - Ralio des fonds de roulement 1.822 1.917 2170 2.212 2.111
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue {S.A.) - Revenu d'explaitation (DES.) 5.54% 5.47% 7.21% 5.21% 7.09%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d explaitation (DES.) 3.55% 4.70% 7.42% 2.3%% 5.28%
Operating protit (S.A.) - Bénéfice d' expialtation (DES.) 71.82% 21.08% 3.68% 56.02% 28B.43%
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Table 11 - Non-ferrous metals and primary metal products
Tableau 11 - Métaux non ferreux et produits en métal de premiere transformation
1993 1994

1] v | Il 1l
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actlts 46,569 44,823 46,190 48,309 48,436
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 1,273 1,014 1,306 1,720 1,770
Acoounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 2,496 2,548 2,775 2,972 2,964
Inventories - Stocks 2,755 2.662 2,885 2,890 3,076
Investments and accounts with affiliates - Placements et camptes auprés des affiliées 15,943 14,829 14,596 15,496 15,443
Portfolio investments - Placements de portefeuille 753 798 726 981 998
Loans - Préts . 1 12 14 10 10
Capital assets, net - Immobilisations, neites 22,216 21,727 22,522 22,858 22,751
Other assets - Autres actifs 1,122 1,233 1,366 1,383 1,424

Liabllitles - Passlfs 20,838 20,495 22 440 22,536 22,153
Accounts payable and accrued liabilites - Comptes créditeurs et exigibiiités courues 2,706 2,698 2.764 2,977 2,804
Loans and accounts with afflliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 3,576 3,424 4,636 3,186 2,971

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts el découverts

From banks - Auprés de banques 1,718 1,750 1,538 2,324 1,832

From others - Auprés d'autres 1,914 1,900 2,129 2171 2,234
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 767 521 782 637 705
Bonds and debentures - Obligations 5,085 5,254 5,810 6,375 6,465
Mortgages - Hypothéques 182 (24 82 124 126
Deterred income tax - Impdt sur le revenu diftéré 3,129 3,097 3,121 3,138 3,164
Other liabillies - Autres passits 1,763 1,774 1,678 1,603 1,852
Equity - Avelr 25,731 24,328 23,750 25,774 26,283
Share capital - Capital-actions 15,959 15,214 15,409 17,729 18,524
Contributed surplus and other - Surpius d'apport et autres 4,086 3,725 3,833 4,170 3,675
Retained earnings - Bénéfices non répartis 5,687 5,390 4,509 3,875 4,084
Current assels - Actlfs 4 court terme 6,999 6,837 7,500 7,916 8,328
Current ilabiiitles - Passifs & court terme 4,587 3,948 3,849 3,990 4,107

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 3,849 4,209 4,439 5,538 5,319
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 3,804 4,155 4,400 5472 5,251
Other operating revenue - Autres revenus d'expioitation 45 54 39 66 68

Operating Expenses - Dépenses d'exploltation 3,927 4,208 4,27 5,132 4,918
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 440 459 423 458 451
Other operating expensas - Autres dépenses d'exploitation 3,487 3,749 3,848 4,674 4 467

Operating profit - Bénéfice d’exploitation -78 1 168 406 400

Other Revenue - Autre revenu 92 103 79 144 215
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 92 103 79 144 215

Other Expenses - Autres dépenses 210 220 227 264 289
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette & court terme 26 22 20 21 33
Long-term debt - Dette & iong terme 184 199 208 242 256

Galns/losses - Galns/pertes 256 55 10 65 26
On sale of assets - Sur la vente d'aclits 283 95 48 113 22
Others - Autres -28 -40 -38 -47 4

Profit before Income tax - Bénéfice avant Imp6t sur le revenu 61 62 30 351 352
Income tax - Impdt sur le ravenu 43 -21 25 151 106
Equity in affiiates’ earnings - Part des gains des affiiées 17 23 33 58 60

Profit before extraordinary galns - Bénéfice avant gains extraordinaires 35 -18 38 258 306
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - . - 3 -

Net profit - Bénéfice net 35 <18 38 261 306
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Table 11 - Non-ferrous metals and primary metal products
Tableau 11 - Métaux non ferreux et produits en métal de premiére transformation

1993 1994

1 v |

1]

millions of dollars-milions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating actlvities - Encaisse générée par I'exploitation 178 260 -174 610 776
Net profit - Bénétice net 35 -18 38 261 306
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 440 459 423 458 451
Deferred income tax - Impot sur le revenu différé -32 -1 -27 26 53
Working capital - Fonds de roulement 54 16 -218 -5 -176
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -370 -181 374 -g5 137
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 52 18 -15 -35 5

Cash from flnancing activitles - Encalsse générée par le financement 422 -30 1,870 2,527 95
Borrowings from banks - Emprunts auprés de bangues -38 36 -262 817 -261
Borrowings from aftiliates - Emprunts auprés des affiliées -118 -158 1,116 -1,448 -122
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceplations bancaires et papier -45 -246 256 -144 -76

Bonds and debentures - Obligations 178 234 549 569 165

Mortgages - Hypothaques 4 -80 1 43 2

Other - Autres 62 -14 181 60 -15

Equity - Avair 377 198 31 2,631 213

Total cash avallable - Total, encaisse 599 229 1,696 3,137 682
Appllcations - Utllisations

Cash applled to Investment activities - Encalsse utllisée pour des placements -275 -20 74 1,044 1
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -275 -229 120 83g 21
Portiolio investments - Placements de portefeuille 6 209 -46 208 -10
Loans - Préts £ - 1 4 -

Cash applled to fixed assets - Encalsse utlllsée pour Immobllisations 555 299 645 861 394

Cash appliled to dividends - Encaisse utllisée pour dividendes 154 179 121 241 224

Total applications of cash - Utllisation totale de I'encalsse 435 459 840 2,145 630
Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de I'encalsse 165 -229 856 992 52
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 3,917 4,187 4,570 5,332 5411
Operating profit - Bénéfice d'exploitation -155 174 164 318 319
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -85 172 19 213 180
Net profit - Bénéfice net -85 172 19 216 180
Selected ratios - Ratios sélectionnes
Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 0.69% 3.26% 1.77% 3.75% 3.59%
Return on equity - Rendement de I'avoir -1.32% 2.82% 031% 3.31% 2.73%
Profit margin - Marge bénéliciaire -3.97% 4.16% 3.59% 597% £.89%
Debt 1o equity - Ratio des dettes a 'avoir 0.515 0.531 0.631 0.575 0.545
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.526 1.732 1.949 1.984 2.028
Percentage change of seiected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 2.89% 6.91% 9.13% 16.68% 1.49%
Operating expenses (S.A .} - Dépenses d'expioitation (DES.) 3.06% -1.45% 9.78% 13.80% 1.58%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d exploitation (DES.) 1% 211.94% -5.83% 94 30% 0.06%
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Table 12 - Fabricated metal products
Tableau 12 - Produits de fabrication métalliques

1893 1994

n \% | ] 1]
millions of dollars-milions de dollars

Balance Sheet - Biian

Assets - Actifs 21,350 21,148 23179 24,303 24,790
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 888 856 984 1,106 1,150
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 5612 5,518 5,875 6.490 6,738
Inventories - Stocks 4,570 4,498 4,984 5,338 5327
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affilises 2,932 3,139 3121 3175 3,305
Portiolio investments - Placements de pontefeuilie 449 454 467 492 472
Loans - Préts 129 119 152 164 161
Capital assets, net - immaobliisations, nettes 5,272 5,215 5741 5,861 5,923
Other assets - Autres actifs 1,497 1,348 1,854 1,677 1,714

Liabllitles - Passlifs 13,389 13,226 14,410 15,141 15,285
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 4,103 4,039 4,542 4,833 4,840
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 2,002 2,026 2,009 2,096 2,129
Borrowings - Emprunts

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Auprés de banques 2,227 2.119 2,084 2,186 2,202
From others - Auprés d'autres 1,392 1,378 1,455 1,299 1,311
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 671 671 887 817 802
Bonds and debentures - Obligations 859 816 a37 1,011 1,011
Mortgages - Hypothéques 418 409 496 512 514
Deterred income tax - Impdt sur le revenu diftéré 339 334 330 317 33
Other liabilities - Autres passifs 1,372 1,433 1,669 2,069 2,146

Equlty - Avoir 7,961 7,922 8,770 9,163 9,505
Share capital - Capital-actions 3,657 3,756 4,187 4327 4,478
Contributed surplus and other - Surpius d'apport et autres 166 166 324 456 557
Retained earnings - Bénéfices non répartis 4,137 4,000 4,258 4,380 4,470

Current assets - Actifs 3 court terme 11,655 11,492 12,626 13,466 13,552

Current llablitties - Passifs a court terme 7,697 7,667 8,540 8,951 9,001

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploltation 8,573 8,719 8,868 10,043 10,675
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 8,504 8,649 8,800 9,963 10,597
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 68 70 68 BO 78

Operating Expenses - Dépenses d’expioltation 8,363 8,649 8,686 9,731 10,335
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 162 160 175 183 186
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 8,201 8,489 8,510 9,548 10,149

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 210 69 183 312 340

Other Revenue - Autre revenu 37 61 39 46 32
Interest and dividends - Intéréts el dividendes 37 61 39 46 32

Other Expenses - Autres dépenses 142 138 140 146 149
Interest on borrowings - Intéréis sur les emprunts

Short-term debt - Dette & court terme 45 45 46 54 56
Long-term debt - Dette a iong terme 97 a3 94 g2 .98

Galns/losses - Galns/pertes 29 <36 93 7 -13
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 24 3 1 8 -
Others - Autres 4 -39 91 -1 -13

Profit before income tax - Bénéfice avant imp6t sur le revenu 134 -44 174 219 211
income tax - ImpOt sur le revenu 30 5 48 68 80
Equity in affiiates’ earnings - Part des gains des affiliées 30 32 -86 26 54

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 134 -17 39 177 184
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -- - - - -

Net profit - Bénéfice net 134 17 39 177 184
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Table 12 - Fabricated metal products
Tableau 12 - Produits de fabrication métalliques

1993 1984

Il I\ | 1] 1l
millions of doliars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de fa situation financiere

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encalsse générée par I'exploftation 168 437 64 247 123
Net profit - Bénéfice net 134 -17 39 177 184
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depraciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortisserment 162 160 175 183 186
Deferred income tax - Impdt sur le revenu diftéré 10 -- 4 12 19
Working capital - Fonds de roulement -203 96 39 -664 -243
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 68 208 -159 550 -22
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -3 -9 -34 -11 2

Cash trom financing activities - Encalsse générée par le financement 144 57 362 272 202
Bormowings from banks - Emprunts aupres de banques 44 -109 36 113 17
Borrowings from aftiiates - Emprunts aupras des affiliées 18 24 -86 86 32
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -29 1 199 72 -15
Bonds and debentures - Obligations 11 -42 49 7 .
Mortgages - Hypothéques -5 -8 36 13 3
Other - Autres 30 -14 -1 -158 1
Equity - Avoir 76 91 139 218 185
Total cash avallable - Total, encalsse 31 380 427 518 325

Applications - Utlllsations

Cash applled to investment activities - Encalsse utllisée pour des placemants 33 170 102 65 53
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 16 175 100 25 76
Portiolio investments - Placements de portefeuille 16 5 -7 29 -20
Loans - Préts 1 -10 9 11 -2

Cash applled to fixed assets - Encaisse utllisée pour Immobllisations 158 161 167 251 138

Cash applled to dividends - Encalsse utllisée pour dividendes 105 81 133 75 90

Total applications of cash - Utllisation totale de I'encalsse 296 412 402 391 281
Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de V'encalsse 15 -32 25 127 44

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Cerains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 8.369 8,936 9,143 9,777 10,421
Operating profit - Bénéfice d'expioitation 140 101 244 291 268
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 106 -117 151 199 154
Net profit - Bénéfice net 106 -117 150 199 154

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 4.14% 3.04% 4.85% 6.04% 4.88%
Return on equity - Rendement de 'avoir 531% -5.89% 6.86% 8.71% 6.47%
Profil margin - Marge bénéficiaire 1.67% 1.13% 267% 2.97% 2.58%
Debt to equity - Ratio des dettes 2 I'avolr 0.951 0.937 0.897 0.865 0.838
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.514 1.499 1.478 1.504 1.506

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.)’ 7.18% 6.78% 2.31% 6.93% 6.59%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 7.23% 7.36% 0.72% 6.60% 7.03%
Operating profit (S.A.) - Bénétice d'exploitation (DES.) 4.12% -27.59% 141.66% 19.06% -7 .68%
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Table 13 - Machinery and equipment (except electrical machinery)
Tableau 13 - Machinerie et équipement (sauf machinerie électrique)

1983 1994

il v [ il il
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actlfs 30,077 30,506 32,110 33,367 34,669
Cash and deposits - Encaisse et dépots 1,261 1,323 1,334 1.536 1,594
Accounts receivable and accrued ravenue - Comptes débiteurs et revenu couru 8,603 9,242 9,459 10,121 10,461
inventories - Stocks 8.066 7,830 8,491 8,724 9,027
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 2,857 2,804 2,889 3,058 3,158
Portfolio investments - Placements de portateuilie 310 302 435 460 475
Loans - Préts 1,589 1.644 1,636 1,621 1,519
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 6,124 6,070 6.407 6,485 6,707
Other assets - Autres actifs 1,267 1,19 1,460 1,362 1,728

Liabliitles - Passlfs 20,438 20,780 21,639 22,756 23,885
Accounts payable and accrued liabillties - Comptes créditeurs et exigibilltés courues 6,111 6.271 6,465 6,808 7.514
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 3,619 3,630 4,077 4126 4,245

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 3,164 3,039 3,135 3,151 3,183

From others - Auprés d'autres 1,533 1,528 1614 1,859 1,906
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,024 908 979 1,022 952
Bonds and debentures - Obligations 1,072 1.028 1,053 1,060 1,081
Mortgages - Hypothéques 440 456 436 420 423
Deferred income tax - Impot sur le revenu diftéré 716 624 616 616 554
Other liabilities - Autres passits 2,760 3,295 3.263 3,695 4,028
Equlty - Avoir 9,640 9,727 10,472 10,610 10,784
Share capital - Capital-actions 3,802 3,733 3,822 3,951 3,837
Contributed surplus and other - Surplus d'appon et autres 842 851 873 932 947
Retained earnings - Bénéfices non répartis 4,996 5,143 5777 5,727 5,999
Current assets - Actifs & court terme 18,009 17,967 18,934 19,609 20,424
Current liabliitles - Passifs & court terme 12,456 12,368 12,768 13,202 13,999

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 12,154 13,595 13,749 14,712 14,976
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 11,470 12,826 13,017 13,922 14,165
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 684 769 732 790 B11

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 11,651 13,084 13,155 14,061 14,192
Depreciation, depietion and amortization - Dépréciation, épuisemant et amortissement 250 242 251 252 258
Other operating expenses - Autres dépenses d'expioitaton 11,401 12,842 12,904 13,809 13,934

Operating proflt - Bénéfice d’exploitation 503 511 595 651 784

Other Revenue - Autre revenu 57 63 62 65 A
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 57 63 62 65 7

Other Expenses - Autres dépenses 192 193 192 208 214
Interest on borrowings - INtérdts sur les emprunis

Short-term debt - Dette a court terme 90 90 88 96 99
Long-term debt - Dette a long terme 102 103 104 112 114

Galins/losses - Gains/pertes 1 -4 3 -3 3
On sale of assets - Sur la vente d'aclifs 3 -2 8 2 2
Others - Autres -2 -2 5 -5 1

Profit before income tax - Bénéfice avant Impét sur le revenu 369 arn7 468 505 644
Income tax - Impdt sur le revenu 203 199 209 265 282
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 13 6 -5 9 -

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 179 184 254 249 362
Extraordinary gains - Gains extraordinalres - -15 1 -1 -

Net profit - Bénéfice net 179 168 254 248 362
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Table 13 - Machinery and equipment (except electrical machinery)
Tableau 13 - Machinerie et équipement (sauf machinerie électrique)

1993 1994

1l v I I 1l
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encalsse générée par I'exploitation §73 527 258 288 458
Net profit - Bénéfice net 179 168 254 248 362
Non-cash items - £léments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 250 242 251 252 258
Delerred Income tax - Impdt sur le revenu diftére 13 -52 -8 3 -9
Working capital - Fonds de roulement -140 -507 -6 -655 -178
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 294 680 -229 454 26
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -24 -4 -4 -13 -1

Cash from financing activities - Encalsse générée par |e financement 137 81 202 -581 259
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 28 -61 -43 -12 39
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées -1 -22 62 472 125
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -58 -100 106 43 -70
Bonds and debentures - Obligations -17 -43 57 6 22
Mortgages - Hypoth&ques -20 16 -10 -16 3
Other - Autres 17 -5 62 64 49
Equity - Avoir 185 133 -33 67 9N
Total cash avallable - Total, encaisse 710 446 460 -293 717

Applications - Utliisations

Cash applled to investment activities - Encalsse utilisée pour des placements 255 -21 15 594 6
Investments in affikates - Placements dans des afflliées 273 -68 -10 -528 93
Portfolio investments - Placements de portefeuille -21 -9 45 -51 15
Loans - Préts 3 55 -20 15 -102

Cash applied to fixed assets - Encaisse utllisée pour Inmoblilsations 310 234 193 ) 490

Cash applied to dividends - Encaisse utlllsée pour dividendes 127 151 157 135 166

Total appilcations of cash - Utilisation totale de I'encalsse 692 364 366 -464 662
Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de I'encalsse 18 82 94 171 56

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 12,356 13,360 14,125 14,387 15,259
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 502 506 661 533 782
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 174 185 297 209 as7
Net profit - Bénéfice net 174 170 298 208 as7

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Return on capital employed - Rendement des capltaux employés 5.62% 6.03% 7.64% 6.09% 8.58%
Return on equity - Rendement de ['avoir 7.23% 7.63% 11.35% 7.86% 13.25%
Profit margin - Marge bénéficiaire 4.06% 3.78% 4.68% 4.12% 5.13%
Debt to equity - Ratio des dettes a |'avoir 1.126 1.089 1.079 1.097 1.083
Working capital ratio - Ratio des londs de rouiement 14486 1.453 1.483 1.485 1.459

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.} - Revenu d exploitation (DES ) 8.22% 8.12% 5.72% 1.86% 6.06%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d exploitation (DES.) 8.44% 8.43% 4.74% 2.45% 4.95%
Operating profit (S.A.} - Bénéfice d'exploitation (DES)) 31.31% 0.73% 30.68% -10.23% 31.87%
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Table 14 - Motor vehicles, parts and accessories, and tires
Tableau 14 - Véhicules automobiles, pieces et accessoires et pneus

1993 1994

[} 1\ | 1l 1]
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actlfs 63,978 65,560 71,154 73534 73,477
Cash and deposits - Encaisse et dépodts 2379 2,649 2315 2,647 2,573
Accounts receivabie and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 13,911 13,263 14,215 15,494 14,018
Inventories - Stocks 13,821 13,794 15,778 15,800 15,778
Invesiments and accounts with atfiliates - Placemnents et comptes auprés des affiliées 5,724 6,022 6,426 6,618 6,852
Porttolio investments - Placements de portefeuile 1.727 1,360 1,755 1,234 1,308
Loans - Préts 383 408 377 397 429
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 21,069 21,431 22,800 23,986 24,637
Other assets - Autres actifs 4,964 6,632 7,489 7,358 7.881

Llabllitles - Passifs 44,897 46,005 51,221 52,875 51,880
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 15,002 15,831 17,420 17,077 16,647
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 5,610 5,864 7,354 8,215 8,326

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découvens

From banks - Auprés de banques 4,845 4,696 4,964 5,280 5,103

From others - Aupras dautres 7.361 7,379 8,613 8,864 8,459
Bankers' acceplances and paper - Acceptations bancaires et papier 2,050 1,805 1,848 1,871 2,252
Bonds and debentures - Obligations 2,310 2317 2,304 2,258 2,266
Mortgages - Hypothéques 1,075 1,132 1,249 1,270 1,221
Deterred income tax - Impdt sur ie revenu différé 1,193 1,236 1,349 1,394 1,206
Other iiabilities - Autres passits 5,449 5,744 6,121 6,646 6,398
Equity - Avolr 19,081 19,555 19,933 20,658 21,597
Share capital - Capital-actions 7,348 7,434 7972 7,844 8,070
Contributed surplus and other - Surplus dapport et autres 680 689 727 730 751
Retained earnings - Bénéfices non répartis 11.053 11,432 11,234 12,085 - 12,776
Current assets - Actifs 3 court terme 32,485 31,738 35,488 35877 34,519
Current llablliities - Passifs 3 court terme 26,870 28,166 30,999 31,119 30,357

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’'explolitation 35,817 39,748 40,142 49,193 42,170
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 34,742 38,620 39,034 47959 40,822
Other operating revenue - Autres revenus d exploitation 1.075 1,128 1,108 1,234 1,348

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 35,376 38,905 39,226 47,496 41,091
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 918 951 961 1,058 1,112
Other operating expenses - Aulres dépenses d'expioitation 34,457 37.954 38,265 46 436 39,979

Operating profit - Bénéfice d'expioltation 441 843 916 1,697 1,078

Other Revenue - Autre revenu 183 134 138 243 184
Interest and dividends - intéréts et dividendes 183 134 138 243 184

Other Expenses - Autres dépenses 407 404 413 438 460
Interest on borrowings - INtérts sur les emprunts

Short-term debt - Dette & court terme 158 156 149 169 187
Long-term debt - Dette & long terme 250 248 265 269 273

Galns/losses - Galns/pertes 40 -45 -143 62 75
On sale of assets - Sur [a vente d'actifs - -2t 10 13 9
Others - Autres 40 -24 -152 -75 67

Profit before Income tax - Bénéfice avant Impét sur le revenu 256 527 498 1,441 878
income tax - Impot sur le revenu 79 33 125 385 161
Equity in affiiates’ earnings - Part des gains des affiliées 22 17 40 26 30

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinalres 200 451 413 1,081 747
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - 2 -2

Net profit - Bénéfice net 200 451 415 1,079 747
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Table 14 - Motor vehicles, parts and accessories, and tires
Tableau 14 - Véhicules automobiles, pieéces et accessoires et pneus

1993 1994

1] v | 1] 11}
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from aperating activities - Encalsse générée par I'exploltation 1,731 1,395 295 1,061 1,946
Net profit - Bénélice net 200 451 415 1,079 747
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depietion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 918 951 961 1,089 1,112
Delerred income tax - Impdt sur le revenu ditféré 25 100 32 31 -58
Working capital - Fonds de roulement 1,452 1,379 873 -1,691 951
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -848 -1,452 -327 555 -796
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -16 -34 87 28 -11

Cash from financing activities - Encalsse générée par le financement 513 27 2114 1,566 56
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 377 -102 52 316 -186
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 40 328 1,198 887 111
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -36 -245 -44 47 282
Bonds and debentures - Obligations 49 7 80 -45 8
Mortgages - Hypothéques -61 58 66 21 -49
Other - Autres -168 17 733 278 -405
Equity - Avoir 39 207 192 62 182
Total cash avallable - Total, encalsse 1,218 1,666 2,409 2,628 1,890

Applications - Utllisations

Cash applied ta Investment activities - Encalsse utllisée pour des placements 513 63 437 -147 504
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 709 279 41 354 398
Portfolio investments - Placements de portefevile -165 -367 413 -521 74
Loans - Préts -31 25 66 20 32

Cash appiied to fixed assets - Encalsse utllisée pour Immobliisations 751 1,286 1,602 2,146 1,448

Cash applied to dividends - Encalsse utllisée pour dividendes 196 189 177 208 ) 217

Total applications of cash - Utllisation totale de I'encalsse 1,460 1,411 2,216 2,208 2,168
Increase/decrease In cash - Augmentaticn/diminution de I'encalsse -243 255 192 420 -279

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 38,220 40,311 42,044 43,989 44,949
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 643 1,009 956 1,290 1,281
Profit befors extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 389 568 460 729 938
Net profit - Bénéfice net 389 568 462 727 938

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.03% 8.11% 6.77% 8.06% 991%
Return on equity - Rendement de I'avoir 8.14% 11.61% 9.23% 14.12% 17.37%
Profit margin - Marge bénéficiaire 1.68% 2.50% 2.27% 2.93% 2.85%
Debt to equity - Ratio des Cettes a |'avoir 1.218 1.188 1.321 1.344 1.279
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.209 1127 1.145 1.163 1137

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'expioltation (DES)) 3.05% 5.47% 4.30% 462% 2.18%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES)) ) 3.42% 4.59% 4.54% 3.92% 2.27%
Operating profit (S-A.) - Bénéfice d'expioitation (DES)) -14.74% 56.87% -5.21% 34 96% -0.74%
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Table 15 - Other transportation equipment
Tableau 15 - Autre matériel de transport

1993 1984

1] \% | Il 1]
millions of dollars-millions de doilars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 11,614 11,988 12,667 12,993 13,106
Cash and deposits - Encaisse et dép0ts 603 676 1,168 1,228 1,087
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 1,741 1,743 1.855 2,107 2,149
Inventories - Stocks 3,902 3,932 3,905 3,823 3,803
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupras des affiliées 1,214 1,381 1431 1,403 1,568
Portfolio investments - Placements de portefeuille 79 99 88 99 100
Loans - Préts 92 112 113 115 119
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 2,873 2,922 2,993 3,016 3,038
Other assets - Autres actifs 1,110 1,123 1,114 1,103 1,231

Liablilties - Passlfs 7,667 8,026 8,295 8,578 8,678
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,122 2,394 2,370 2,422 2,231
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupras des affikées 851 901 963 1,016 1,024

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 1,347 1,204 1,157 1,191 1,242

From others - Auprés d'autres 659 686 748 764 770
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 17 21 79 75 73
Bonds and debentures - Obligations 797 1,099 1,127 1,148 1,150
Mortgages - Hypathéques 180 186 173 175 174
Deterred income tax - Impot sur le revenu diftéré 318 318 323 317 327
Other liabilities - Autres passifs 1,222 1.215 1,355 1,470 1,686
Equity - Avolr 3,947 3,962 4,372 4,414 4,429
Share capital - Capital-actions 1,978 1,996 2,285 2,297 2.306
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 196 201 239 257 263
Retained earnings - Bénéfices non répartis 1,773 1,766 1,838 1,860 1,860
Current assets - Actifs & court terme 6,760 6,975 7,541 7.745 7,653
Current liablilties - Passifs a court terme 4,245 4,278 4,338 4,483 4,365

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 3,544 3,967 4,166 4,127 4,176
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 3,475 3,897 4,102 4,050 4102
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 68 69 64 78 74

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 3,429 3,870 3,984 3,957 4,046
Depreciation, depietion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortisserment 95 97 97 93 99
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 3.334 3,774 3,888 3,864 3,948

Operating profit - Bénéfice d’explolitation 115 96 182 170 130

Other Revenue - Autre revenu 10 14 18 19 20
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 10 14 18 19 20

Other Expenses - Autres dépenses 67 72 75 76 7
Interest on borrowings - Intérdts sur ies emprunis

Short-term debt - Dette a court tlerme ‘ 28 28 28 28 28
Long-term debt - Dette a long terme 39 44 47 48 49

Galns/losses - Galns/pertes -20 -15 16 17 -
On sale of assets - Sur 1a vente d'actifs - -2 - -2 il
Others - Autres -20 -14 16 19 -

Profit before Income tax - Bénéfice avant Impét sur le revenu 38 22 111 129 73
income tax - impot sur ie revenu 4 -5 59 17 29
Equity in affiliates’ earnings - Par des gains des affiiées -- - -3 -1 .

Profit before extraordinary galns - Bénéfice avant gains extraordinalres 34 27 79 11 45

Extraordinary gains - Gains extraordinaires = = 5 o o

Net profit - Bénéfice net 34 27 79 m 45
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Table 15 - Other transportation equipment
Tableau 15 - Autre matériel de transport

1993 1994

1l v | il il
millions of dollars-mitlions de doliars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encalsse générée par I'exploltation 52 354 293 86 109
Net profit - Bénéfice net 34 27 79 111 45
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depraciation, depletion and amortization - Dépreciation, puisement et amortissement 95 97 97 93 99
Deferred income tax - Impdt sur le revenu ditléré 8 - 2 -8 11
Working capital - Fonds de roulement 6 247 2 -218 117
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -79 17 123 118 74
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure .- - -9 -8 -2

Cash from financing activitles - Encalsse générée par le financement 141 125 313 142 79
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques il -142 74 34 51
Borrowings from affiiates - Emprunts aupreés des affiliées -1 50 34 52 8
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 51 -150 45 -4 -2
Bonds and debentures - Obligations 88 302 15 22 2
Mortgages - Hypothéques -2 5 5 2 -
Other - Autres -3 27 53 16 6
Equity - Avair 7 33 233 20 14
Total cash avallable - Total, encalsse 193 479 606 228 188

Applications - Utllisations

Cash applied to Investment activities - Encalsse utllisée pour des placements 56 207 -33 -13 170
Investments in affiliates - Ptacements dans des affiliées 69 166 2 -26 165
Portfolio investments - Placements de portefeuile <12 20 -22 1 9
Loans - Préts - 20 -13 2 4

Cash applled 1o fixed assets - Encalsse utllisée pour Immobllisations 68 154 112 103 105

Cash appllied to dividends - Encalsse utllisée pour dividendes 43 46 40 45 43

Total applications of cash - Utllisatlon totale de I'encaisse 167 406 120 135 318
Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de I'encalsse 27 73 486 93 -130

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d’exploitation 3,747 3,863 4112 4,073 4417
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 119 140 159 148 135
Profit before extraordinary gains - Bénétice avant gains extraordinaires 37 59 67 88 47
Net profit - Bénéfice net 37 59 67 88 47

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 4.28% 5.45% 5.31% 6.40% 4.47%
Return on equity - Rendement de I'avoir 3.74% 5.93% 6.17% 7.99% 4.29%
Profit margin - Marge bénéficiare 3.18% 361% 3.86% 3.58% 3.05%
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avair 1.015 1.034 0.971 0.990 1.001
Working capital ratio - Ratic des fonds de roulement 1.592 1.630 1.738 1.728 1.753

Percentage change of selected items - Varlation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.} - Revenu d'explaltation (DES‘)_ 4.29% 3.10% 6.44% -0.95% 8.45%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'expioitation (DES.) 2.18% 2.64% 6.18% -067% 9.05%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d exploitation (DES.) 177.57% 16.86% 13.57% -7.93% 7.75%
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Table 16 - Household appliances and electrical products
Tableau 16 - Appareils ménagers et produits électriques

1993 1994

L} 1\ | Il I
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 11,512 11,362 11,309 11,670 12,045
Cash and deposits - Encaisse et dépodts 612 694 496 483 507
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 3,313 3,355 3,280 3,415 3,690
Inventories - Stocks 3.128 2,975 3,062 3.180 3,279
investments and accounts with affiliates - Piacements et comptes aupres des affiliées 792 816 945 950 938
Portfolio investments - Placements de portefeuilie 339 324 391 296 251
Loans - Préts 44 45 45 46 46
Capital assets, net - immobilisations, netles 1,990 1,969 1,954 2,052 2,081
Other assets - Aulres actifs 1.284 1,184 1,137 1,249 1,273

Liabliitles - Passiis 7,380 7,195 7,149 7,494 7,868
Accounts payable and accrued liabiliies - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,693 2,658 2,708 2,745 2,904
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiiées 1,245 1,236 1.280 1,507 1,526

Borrowings - Emprunts
Loans and overdratts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 1,042 889 1,019 1,083 1,013

From others - Auprés d'autres 422 345 354 355 384
Bankers' acceptances and paper - Acceplations bancaires el papier 398 380 335 350 414
Bonds and debentures - Obligations 142 142 115 85 85
Mortgages - Hypothéques 144 142 124 128 134
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 48 67 -12 -7 -32
Other kabiliies - Autres passifs 1,246 1,336 1,227 1,249 1,440
Equity - Avolr 4,132 4,168 4,160 4,176 4177
Share capital - Capital-actions 2,004 2,102 2,227 2,243 2,260
Contributed surpius and other - Surpius d'appor el autres 296 329 240 243 244
Retained earnings - Bénéfices non répartis 1,831 1,737 1,694 1,690 1,673
Current assets - Actlfs 3 court terme 7,368 7,291 7,231 7,413 7,765
Current liabliitles - Passifs a court terme 4,986 4,850 4,982 5,143 5,448

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploltation 5,087 5,489 5174 5,413 5,618
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 5,057 5,448 5,144 5,381 5,589
Other operating revenue - Aulres revenus d'exploitation 29 42 31 a2 29

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 5,067 5,449 5,045 5,310 5,444
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 84 79 86 87 B4
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 4,982 5,370 4,959 5,223 5,361

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 20 40 129 103 174

Other Revenue - Autre revenu 29 21 13 20 34
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 29 21 13 20 34

Other Expenses - Autres dépenses 70 69 61 63 65
Interest on borrowings - INtéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette & court terme 37 41 29 32 33
Long-term debt - Dette a long terme a3 28 32 31 31

Gains/losses - Galns/pertes -12 -3 -6 1 -7
On sale of assels - Sur la vente d'actifs 8 -2 2 - -
Others - Autres -4 -1 -8 1 7

Profit befare income tax - Bénéfice avant Impdt sur le revenu 33 -11 76 62 136
income tax - Impdt sur le revenu 1 21 3 12 26
Equity in affiiiates’ earnings - Part des gains des affiliées 2 1 4 -1 1

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinalres =31 31 48 48 12

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - .
Net profit - Bénéfice net 31 =31 48 48 112
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Table 16 - Household appliances and electrical products
Tableau 16 - Appareils ménagers et produits électriques

1993 1994

i v | l 11}
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Saources - Provenance

Cash from operating activities - Encalsse générée par I'exploltation 89 329 119 -195 85
Net profit - Bénéfice net -31 -31 48 48 112
Non-cash items - Eiéments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 84 79 86 87 84
Delerred income tax - impdt sur le revenu différé -7 - -20 -13 -19
Working capital - Fonds de roulement -58 99 119 -228 -221
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 101 175 g8 -B9 161
Prior period cash lransactions - Transactions monétaires de la péricde antérieure -1 6 -18 -1 -31

Cash from financing activities - Encalsse générée par le financement 232 -130 127 359 59
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 21 -153 56 72 -68
Borrowings from affiiates - Emprunts aupreés des affiliées 28 -9 37 227 19
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires el papier 56 -18 -47 28 63

Bonds and debentures - Obligations -39 - - -30 -

Morigages - Hypothéques 6 -2 3 4 6

Orther - Autres 9 =77 4 1 29

Equity - Avoir 181 129 75 57 9

Total cash avallable - Total, encalsse 321 199 247 165 145
Applications - Utllisations

Cash applied to Investment activities - Encalsse utllisée pour des placements 66 10 127 -86 57
Investments in affiiates - Placements dans des affiliées 53 25 59 8 -13
Portfolio investments - Placements de portefeuille 15 -15 69 -95 -44
Loans - Préts -2 1 -1 il --

Cash applled to fixed assets - Encalsse utllisée pour Immabliisations 69 46 61 178 86

Cash applied to dividends - Encaisse utllisée pour dividendes 101 59 3 102 47

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 237 115 220 194 76
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de |'encalsse 84 84 27 -29 69

Selected items, seasonally adjusted (S.A.} - Certains postes, désaisonnaliisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 4978 5,165 5,423 5,622 5,494
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 13 41 122 116 166
Profit before extraordinary gains - Bénétice avant gains extraordinaires 46 =27 50 58 96
Net profit - Bénéfice net 46 -27 50 58 96

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 0.41% 0.82% 5.28% 5.38% 7.62%
Return on equity - Rendement de |'avoir -4.46% -2.60% 4.82% 5.53% 9.22%
Profit margin - Marge bénéficiaire 0.25% 0.78% 2.26% 2.06% 3.03%
Debt 10 equity - Ratio des dettes a i'avoir 0.821 0.752 0.775 0.840 0.851
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.478 1.503 1.451 1.441 1.425

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue {(S.A} - Revenu d exploitation (DES.) -1.27% 3.76% 4.99% 3.66% -2.27%
Operaling expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES)) 0.40% 3.21% 3.43% 3.86% -3.24%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -86.89% 220.84% 202.36% -5.42% 43.49%
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Table 17 - Electronic equipment and computer services
Tableau 17 - Materiel électronique et services informatiques

1993 1994

11} 1\ 1 1l 1
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 28,863 29,154 29,277 28,799 29,125
Cash and deposits - Encaisse et dépots 956 988 1,128 1,053 1,324
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes déblteurs et revenu couru 9,086 9722 9,839 8,731 B,455
Inventories - Stocks 3,841 3,803 4,081 3,964 4,132
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 7,059 6,906 6,509 7,341 7,424
Portfolio investments - Placements de portefeuille 926 1,297 1,350 1,110 1,092
Loans - Préts 1,233 1,018 685 549 850
Capital assets, net - Immobiiisations, nettes 4,181 4,224 4,234 4,236 4,290
Other assets - Aulres actits 1.580 1,195 1,451 1,416 1,560

Liabliities - Passifs 18,324 18,784 17,945 17,215 17,387
Accounts payabie and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 7,846 8,338 7,373 7,411 6,816
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 1,823 1,924 2,030 1,912 2,062

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découvens

From banks - Auprés de banques 1,433 1,400 1,366 1,218 1,312

From others - Auprés d'autres 1,163 1,175 1,161 1,231 1,225
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 326 272 128 117 126
Bonds and debentures - Obligations 3,068 3,016 3,106 2,927 2,883
Mortgages - Hypothéques 128 119 108 105 107
Deferred income tax - Impdt sur le revenu diftéré 423 120 157 138 158
COther iabilities - Autres passits 2,116 2419 2,517 2,457 2,697
Equity - Avolr 10,538 10,371 11,331 11,584 11,739
Share capital - Capital-actions 6,161 6,213 6,975 6,771 6,872
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 395 427 425 452 469
Retained earnings - Bénéfices non répartis 3,982 3,731 3,931 4,361 4,398
Current assets - Actifs a court terme 15,418 16,068 16,359 14,853 15,113
Current liabliities - Passlfs 3 court terme 10,642 11,096 10,405 10,139 9,997

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 8,744 10,539 9,978 10,948 10,673
Sales of goods and services - Ventas de biens et de services 8,576 10,365 9,789 10,769 10,463
Other operating revenue - Autres revenus d'explaitation 168 174 189 180 211

Operating Expenses - Dépenses d'exploltation 8,720 10,410 9,585 10,493 10,291
Depreciation, depietion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 334 345 331 337 309
Other operating expenses - Autres dépenses 0'exploitation 8,386 10,064 9,264 10,157 9,982

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 24 130 384 455 382

Other Revenue - Autre revenu 75 55 47 51 73
Interest and dividends - (ntéréts et dividendes 75 55 47 51 73

Other Expenses - Autres dépenses 159 165 158 153 135
Interest on borrowings - INtérdls sur les emprunts

Short-term debt - Dette a court terme 33 34 27 30 33
Long-term debt - Dette & long terme 126 131 131 123 103

Galns/losses - Gains/pertes -128 -54 253 25 £5
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 1 496 166 -4 1
Others - Autres -130 -550 87 30 -66

Profit before Income tax - Bénéfice avant Impét sur le revenu -188 -33 526 378 255
Income t1ax - Impdt sur le revenu -40 68 212 135 122
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiiées -123 -23 5 -4 -

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant galns extraordinaires 271 12 319 239 132
Exiraordinary gains - Gains extraordinaires -18 [3 - i 1

Net profit - Bénéfice net -289 17 319 238 132
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Table 17 - Electronic equipment and computer services
Tableau 17 - Matériel électronique et services informatiques

1993 1994

! [\ | 1} 1]
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de i'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating actlvitles - Encalsse générée par I'exploitation 79 522 -781 454 355
Net profit - Bénéfice net -289 17 319 239 132
Non-cash items - Eiéments non monétaires

Depreciation, depletion and amertization - Dépreciation, épuisement et amortissement 334 345 331 337 308
Delerred income tax - impdt sur le revenu diftéré -100 -222 52 -15 5
Working capital - Fonds de roulement -122 -212 -1,222 -43 -174
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 279 575 -285 -68 70
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période anténieure -22 19 23 5 2

Cash from financing activities - Encalsse générée par le financement 722 33 160 273 337
Borowings from banks - Emprunts auprés de banques -25 -33 13 -1 94
Bomowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 50 103 42 -75 159
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceplations bancaires et papier 98 -54 -171 -1 9
Bonds and debentures - Obligations 349 -52 83 -161 -44
Mortgages - Hypothéques 1 9 2 -3 2
Other - Autres 88 12 -29 48 -5
Equity - Avoir 161 67 220 70 122
Total cash avallable - Total, encalsse 802 556 621 181 692

Applications - Wllisatlons

Cash applled to Investment activitles - Encalsse utllisée pour des placements 283 -24 -1,105 82 -34
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 296 -180 =775 a6 B4
Portfolio investments - Placements de portefeuile -3 371 -1 -248 -18
Loans - Préts - -215 -329 263 -89

Cash applied to fixed assets - Encalsse utillsée pour Immobllisations 313 327 248 339 343

Cash applled to dividends - Encalsse utllisée pour dividendes 89 117 92 108 m

Total applications of cash - Utllisation totale de I'encalsse 685 420 -765 364 420
Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de l'encalsse 107 136 144 -184 272

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 9,219 9,895 10,077 10,990 11,286
QOperating profit - Bénéfice d'exploitation 117 57 334 482 478
Profit before extracrdinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -164 -125 308 275 244
Net profit - Bénéfice net -182 -120 308 275 244

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés -2.19% 217% 8.34% 7.27% 6.06%
Return on equity - Rendement de 'avoir 6.22% -4.83% 10.89% 9.48% 8.31%
Profit margin - Marge bénéficiaire 1.27% 0.58% 331% 4.39% 4.24%
Debt 10 equity - Ratio des dettes a I'avoir 0.753 0.762 0.697 0.648 0.657
Working capital ratio - Ratic des fonds de rouiement 1.449 1.448 1.572 1.465 1.512

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains posies

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES ) -0.96% 7.34% 1.83% 9.07% 2.68%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 1.00% 8.09% -0.97% 7.85% 2.86%
Operating profit (S.A.) - Bénétice d exploitation (DES.) -60.52% -51.37% 484.44% 44.61% -0.85%
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Statistiques financiéres des entreprises

Table 18 - Real estate developers, builders and operators

Tableau 18 - Promotion, construction et exploitation immobilieres

1993

1994

1%

millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actlfs 162,474 157,029 163,262 159,169 160,461
Cash and deposits - Encaisse et dépbts 5,564 5,448 6,353 6,177 6,110
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 7,558 7.719 7.807 8,747 8,556
Inventories - Stocks 18,226 17,653 18,224 17,481 17,890
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupras des affilides 28,843 27,832 28,797 28,607 28,827
Portfolio investments - Placements de pornefeuilie 6,684 5,696 5,745 5,756 S
Loans - Préts 7,189 6,994 7,232 7.012 7.070
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 82,797 80,681 83,114 80,574 80,637
Other assets - Autres actits 5613 5,006 5,889 4,815 §,593

Llabllitles - Passlfs 140,221 136,075 141,518 140,051 142,242
Accounts payable and accrued liabilities - Comples créditeurs et exigibilités courues 13,765 13,650 14,308 14,332 14,515
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 30,047 28,285 29,752 30,327 30,644
Borrowings - Emprunts

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Auprés de banques 16,610 15957 16,244 15,491 15,482
From others - Auprés d'autres 10,849 10,583 11,043 10,801 11,036
Bankers' acceplances and paper - Acceplations bancaires et papier 1,549 1,421 1,556 1,471 1,498
Bonds and debentures - Obligations 18,865 18,426 19,443 18,974 18,961
Mortgages - Hypoth&ques 35,602 34,678 35,049 34,035 34,056
Deterred income tax - Imp6t sur le revenu différé 3,177 3,185 3,221 3,259 3,294
Other liabllites - Autres passifs 9,655 9,891 10,905 11,261 112,758

Equity - Avalr 22,253 20,954 21,744 18,118 18,219
Share capital - Capital-actions 17,702 18,164 19,234 19,493 18,521
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 6,203 5,057 4,826 4,785 4818
Retained earnings - Bénélices non répartis -1,652 -2,267 -2,315 -5,158 6,120

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'expioitation 13,887 14,055 13,804 15,563 15,187
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 9,917 10,054 9,581 11,213 10,974
Other operating revenue - Aulres revenus d'exploitation 3,968 4,000 4,222 4,350 4,211

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 12,967 13,284 12,866 14,498 14,027
Depreciation and amortization - Déprédiation 1 amortissement 609 602 611 sg7 599
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 12,358 12,682 12,254 13,900 13,428

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 920 772 938 1,066 1,160

Other Revenue - Autre revenu 481 506 490 527 520
Interest and dividends - ntéréts et dividendes 481 506 490 527 520

Other Expenses - Autres dépenses 2,037 1,990 2,041 2,020 2,029
Interest on borrowings - INtéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette a court terme 266 261 273 269 277
Long-term debt - Dette a long terme 1,771 1,729 1,769 1,762 1,753

Galns/losses - Galns/pertes 8 -272 -11 42 -25
On sale of assets - Sur la vente dactifs -5 -104 ] 1 1
Others - Autres -2 -168 -20 -42 -24

Profit before income tax - Bénéfice avant Impét sur le revenu 644 -985 624 470 375
Income tax - Impo1 sur le revenu -27 -139 69 -24 -17
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 2 -112 13 5 9

Prafit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 615 958 <542 -441 -348
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - == 8

Net profit - Bénéfice net £15 -858 542 441 <356
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Table 18 - Real estate developers, builders and operators
Tableau 18 - Promotion, construction et exploitation immobilieres

1993 1994

1l I\ | Il 11}
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encalsse générée par I'exploltation 948 1,111 948 1,406 973
Net profit - Bénéfice net -615 -958 -542 -441 -356
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 607 600 610 596 597
Deferred income tax - Impot sur Ie revenu différé 120 38 B3 64 46
Working capital - Fonds de roulement -133 274 447 -258 -15
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires Q57 1,147 444 1,471 701
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 10 8 -95 -28 -

Cash from flnancing activities - Encalsse générée par le financement 1,930 -4,026 -630 -1,117 817
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 344 -692 -101 -729 22
Borrowings from affiiates - Emprunts auprés des affiliées 1,191 -1,737 -71 675 344
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 91 -137 38 -85 27
Bonds and debentures - Obligations 67 -432 485 -411 -13
Mortgages - Hypothéques 118 -948 -873 -698 21
Other - Autres 72 -366 122 -129 137
Equity - Avoir 363 285 -230 260 80
Total cash avallable - Total, encalsse 2,878 -2,915 318 289 1,591

Applications - Utllisations

Cash applled to Investment activities - Encalsse utllisée pour des placements 885 -2,032 -4 -390 363
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 213 -860 113 -192 246
Portiotio investments - Placements de portefeuille 556 -976 -117 12 59
Loans - Préts 117 -195 .- -209 59

Cash applied to fixed assets - Encalsse utiitsée pour Immobllisations 1,264 -1,384 -328 -1,522 677

Cash applled to dividends - Encalsse utllisée pour dividendes 613 604 620 579 617

Total appiications of cash - Utilisation totale de I'encalsse 2,761 -2,813 287 -1,332 1,658
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I’'encalsse 117 -102 3 1,622 67

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 13,531 13,728 14,494 15,608 14,771
Operating profit - Bénéfice d'exploitaton 791 780 1,056 1,071 1,029
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -833 -908 -390 -414 -574
Net profit - Bénéfice net -833 -908 -390 -413 -582

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 2.00% 2.40% 3.25% 2.93% 2.82%
Return on equity - Rendement de I'avoir -14.97% -17.34% -7.18% -8.65% -12.60%
Profit margin - Marge bénéticiaire 5.84% 5.68% 7.29% 6.86% 6.96%
Debt 10 equity - Ratio des dettes a I'avolr 5.106 5,219 5.201 5.816 6.130

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de cerntains postes

Operating revenue {S.A.) - Revenu d'exploitation (DES ) 0.44% 1.45% 5.58% 7.69% -5.36%
Operating expenses (SA.) - Dépenses d'exploitation (DES )] 1.39% 1.62% 3.78% 8.19% -5.47%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d exploitation {DES.) -12.75% -1.29% 35.37% 1.34% -391%
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Table 19 - Building materials and construction
Tableau 19 - Matériaux de construction et construction

1993 1994

il 1\ | Il il
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 31,980 30,527 31,524 33,144 33,725
Cash and deposits - Encaisse et dépodts 2,074 2,067 2127 2,051 2,135
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 8,586 6.840 5,640 6,400 6,975
Inventories - Stocks 4,044 3,854 4131 4,331 4,243
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 3,847 3,778 4,055 4,246 4,244
Portfolio investments - Placements de portefeuilie 713 680 604 628 664
Loans - Préts 363 340 342 362 361
Capital assets, net - Immobillsations, neties 9,689 9,436 9,661 10,002 10,110
Other assets - Autres actils 2,665 3,532 4974 5,124 4,993

Llabliities - Passifs 20,288 18,125 18,608 21,306 22,036
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 6,559 6,079 6,030 6,466 6,642
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiiées 3,394 3,228 3,263 3,379 3,455

Borrowings - Emprunts
Loans and overdratts - Emprunts et découvens

From banks - Auprés de banques 3,496 3.291 3,247 3,500 3,570

From others - Aupreés d'autres 1,626 1,608 1,598 1,700 1,695
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 170 145 248 350 285
Bonds and debentures - Obiigations 912 861 881 903 899
Morigages - Hypothéques 595 576 750 765 764
Deferred income tax - impOt sur le revenu différe 1,076 1,097 1.228 1,230 1,269
Other liabilities - Autres passits 2,462 2,241 2362 3,013 3,457
Equity - Avoir 11,691 11,402 11,915 11,838 11,689
Share capital - Capital-actions 2917 2,823 3,206 3,407 3,420
Contributed surplus and.other - Surplus d'apport et autres 292 321 318 329 304
Retained earnings - Bénéfices non répartis 8,482 8,258 8,392 8,102 7.965
Current assets - Actlfs & court terme 14,104 13,226 13,233 13,930 14,098
Current labllities - Passlifs a court terme 10,128 9,504 9,371 9,902 10,103

Income Statement - Etat des résultats

Operaling Revenue - Revenu d'exploftation 13,138 10,726 8,085 9,476 10,396
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 12,806 10,448 7.861 9,236 10,134
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 332 278 223 240 262

Operating Expenses - Dépenses d'exploltation 12,801 10,590 8,185 9,420 10,093
Depreciation, depietion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement a7s 368 347 373 azs
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 12,426 10,222 7.848 9,047 9,715

Operating profit - Bénéfice d'explolitation 338 136 =111 57 303

Other Revenue - Autre revenu 56 50 43 43 $
Interest and dividends - intéréts et dividendes 56 50 43 43 41

Other Expenses - Autres dépenses 202 198 185 208 211
Interest on borrowings - Intérdts sur les emprunts

Short-term debt - Dette & court terme 75 76 7 76 79
Long-term debt - Dette & long terme 127 122 123 132 132

Galns/losses - Galns/pertes -28 -21 17 24 -4
On sale of assets - Sur la vente d'actits | <13 5 23 4
Others - Autres -31 -8 12 1 -8

Profit before income tax - Bénéfice avant Impot sur ie revenu 163 32 -245 -84 130
income tax - Impdt sur le revenu 81 20 -63 -2 77
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées 3 1 -2 1 4

Profit before extragrdinary gains - Bénéfice avant gains extraordinalres 85 52 -184 -81 57
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - e 1

Net profit - Bénéfice net 85 52 -184 -81 57
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Table 19 - Building materials and construction
Tableau 19 - Matériaux de construction et construction

1993 1994

1l 1\ | ! 1]}
millions of dollars-millions de doliars

Statement of changes n financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating actlvities - Encalsse générée par I'exploitation 749 719 57 199 694
Net profit - Bénéfice net 85 -52 -184 81 57
Non-cash items - Eiéments non monétaires

Depreciation, depietion and amortization - Dépreciation, épuisenent et amortissement 375 368 347 373 378
Deferred income tax - impdt sur ie revenu différé 4 15 10 26 48
Working capital - Fonds de roulement -1,156 1,518 1,184 -571 -339
Other non-cash items - Autres &léments non monétaires 1,401 -1.129 -1,331 486 576
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 39 -- 31 -33 -27

Cash from financing actlvitles - Encaisse générée par le financement 347 -563 -139 821 72
Bomowings from banks - Emprunts auprés de banques 46 -205 -192 253 Al
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 85 -169 -68 116 76
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers’ acceplances and paper - Acceplations bancaires et papler 6 -25 66 102 66
Bonds and debentures - Obligations 39 -51 4 22 -4
Mortgages - Hypothéques 20 32 106 14 -
Other - Autres 57 -18 -41 102 -5
Equity - Avoir 213 -63 -14 211 -1
Total cash avallable - Total, encalsse 1,096 156 -82 1,021 766

Applications - Utliisations

Cash appiled to Investment activities - Encalsse utllisée pour des placements 64 124 -300 234 32
Investments in affiiates - Placements dans des affiliées 29 -70 -213 190 -3
Portfolio investments - Placements de portefeuilie 23 -3 -78 24 36
Loans - Préls 12 -3 -9 20 -1

Cash applied to fixed assets - Encalsse utllisée pour immabliisations 683 116 81 688 485

Cash applied to dividends - Encalsse utllisée pour dividendes 186 166 152 165 172

Total appllcations of cash - Utillsation totale de I'encaisse 932 158 67 1,087 689
Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de 'encalsse 163 -2 -15 66 76

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'expioltation 12,025 10,814 9,230 9,382 9,381
Operating prolit - Bénéfice d'exploitation 70 a7 232 81 36
Profit before exiraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -117 -80 75 -110 -144
Net profit - Bénélice net -117 -80 75 -109 -144

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Return on capital empioyed - Rendement des capitaux empioyés 0.57% 1.05% 3.82% 0.72% 0.15%
Return on equily - Rendement de i'avoir -4.00% -2.82% 2.51% -3.70% -4.94%
Profit margin - Marge bénéficiaire 0.58% 0.34% 2.52% 0.86% 0.38%
Debt 10 equity - Ratio des dettes & I'avoir 0.872 0.851 0.838 0.895 0.913
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.393 1.392 1.412 1.407 1.395

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d exploitation (DES)) 13.89% -10.07% -14.64% 1.65% -0.01%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d exploitation (DES)) 14.47% -9.86% -16.51% 3.38% 0.47%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -38.94% -46.53% 524.37% -65.34% -55.90%
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Table 20 - Transportation services
Tableau 20 - Services de transport

1893

1994

v

millions of dollars-millions de doflars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actlfs 41,445 41,275 44,342 45,576 44,987
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 3,380 2,374 3,569 3,408 3,079
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 4,829 4615 5,072 5,608 5,632
Inventories - Stocks gt1 913 942 1,007 976
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 9,361 9819 10,135 10,281 10,323
Portfolio investments - Placements de portefeuile 4038 418 372 454 635
Loans - Préts 379 329 479 440 452
Capital assets, net - immobitisations, nettes 18,859 19,475 20,062 20,561 20,267
Other assets - Autres actifs 3,316 3,330 3,712 3,818 3.623

Liabilitles - Passifs 32,500 32,180 33,910 34,369 33,238
Accounts payable and accrued liabillies - Comptes créditeurs et exigibilltés courues 5,885 6,027 6,322 6,278 6,215
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comples auprés des affiliées 3,496 2,979 4,647 4,880 4132
Borrowings - Emprunts

Loans and overdrafts - EMprunts et découverts
From banks - Auprés de banques 3,467 3,581 3,904 4112 3.971
From others - Auprés d'autres 3,232 3,222 3,258 3,201 3,173
Bankers' acceptances and paper - Acceplations bancaires et papier 1,110 362 312 316 295
Bonds and debentures - Obligations 9,048 8,158 8,471 8,083 7.954
Mortgages - Hypotheques 828 863 a72 897 875
Deferred income tax - Impd! sur le revenu différé 1,169 1,231 1,333 1,388 1,447
Other liabillties - Autres passits 4,265 4,756 4,791 5,214 5,176

Equity - Avoir 8,945 9,085 10,433 11,207 11,749
Share capital - Capital-actions 5,461 5,837 6,264 6,451 6,671
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,898 1,903 2,274 2,573 2,321
Retained earnings - Bénéfices non répartis 1,586 1,355 1,894 2,183 2,757

Current assets - Actlfs 3 court terme 10,997 10,507 11,794 12,351 11,959

Current Jlablilties - Passifs & court terme 11,517 10,657 12,786 13,160 11,907

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’'exploltation 9,837 9,477 9,857 10,544 10,982
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 9,228 8,952 8,353 9,925 10,425
Other gperating revenue - Autres revenus d'exploitation 609 525 504 619 557

Operating Expenses - Dépenses d’exploltation 9,355 9,266 9,705 9,879 10,035
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 526 546 568 593 570
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitaton 8,829 8,720 9,137 9,286 9,464

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 482 212 153 665 948

Other Revenue - Autre revenu 71 64 148 159 170
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 71 64 148 158 170

Other Expenses - Autres dépenses 405 405 420 424 420
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette & court terme 60 63 67 B2 86
Long-term debt - Dette a long terme 345 342 353 342 333

Galns/losses - Galns/pertes 64 28 31 3 -107
On sale of assets - Sur la vente d'actifs -47 40 30 35 -g8
Others - Autres -17 -12 2 -32 -8

Profit before Income tax - Bénéfice avant Imp6t sur le revenu 83 <102 -89 402 591
Income 1ax - Impdt sur le revenu 24 61 49 13 153
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 5 19 21 12 -1

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant galns extraordinalres 64 -144 117 301 437
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - 2 2

Net profit - Bénéfice net 64 -144 -117 299 437
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Table 20 - Transportation services
Tableau 20 - Services de transport

1993 1994

111 v | 1] 1]}
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la sltuation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encalsse générée par I'exploltation 352 1,251 250 493 1,481
Net profit - Bénéfice net 64 -144 -117 299 437
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 526 546 568 593 570
Detferred Income tax - Impdt sur le revenu différé -1 38 45 71 39
Working capital - Fonds de roulement -23 366 -100 -696 -36
Other non-cash items - Autres &éments non monétaires -180 406 -139 234 227
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -33 39 -6 -8 244

Cash trom financing activitles - Encalsse générée par le financement 1,089 £36 1,464 676 -1,125
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -77 114 18 241 -142
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées 55 -617 1,209 298 -748
Other borraowings - Autres emprunis

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 676 -748 -119 4 -21
Bonds and debentures - Obligations 251 111 -467 -370 -129
Mortgages - Hypothaques -3 34 -14 24 -23
Other - Autres 9 -10 63 -39 -28
Equity - Avoir 89 380 3800 519 -35
Total cash available - Total, encaisse 1,441 615 1,714 1,169 56

Applications - Utllisations

Cash applled to Investment activities - Encaisse utllisée pour des placements 358 398 239 220 237
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 376 438 137 181 44
Portfolio investments - Placements de porteleuille -35 10 -50 78 181
Loans - Préts 17 -51 153 -38 12

Cash applled to fixed assets - Encalsse utllisée pour immobillisations 742 1,107 280 1,056 345

Cash applled to dividends - Encaisse utllisée pour dividendes 200 129 122 125 123

Total applications of cash - Utllisatlon totale de I'encalsse 1,300 1,633 651 1,402 704
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encalsse 141 -1,018 1,063 -233 -348

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Cenrtains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'expleitation 9,298 9,392 10,629 10,496 10,399
Operating profit - Bénéfice d'expiloitation 281 293 374 560 750
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -67 -84 30 205 305
Net profit - Bénéfice net -67 -64 30 203 305

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 2.81% 4.28% 3.65% 5.48% 7.15%
Retumn on equity - Rendement de I'avoir -3.00% -2.80% 1.14% 7.33% 10.40%
Profit margin - Marge bénéficiaire 3.02% 3.12% 3.52% 5.34% 7.21%
Debt 1o equity - Ratio des dettes A I'avoir 2.368 2.217 2.057 1.917 1.736
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 0.955 0.986 0.922 0.939 1.004

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES ) 1.78% 1.01% 13.17% -1.25% -0.92%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 0.46% 0.91% 12.71% -3.11% -2.89%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d exploitation (DES.) 75.66% 4.35% 27.44% 49.87% 33.93%
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Table 21 - Printing, publishing and broadcasting
Tableau 21 - Impression, édition et télediffusion

1993 1994

1] 1\ | ] Il
milions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actlfs 36,528 38,172 40,837 41,247 41,016
Cash and deposits - Encaisse et dépits 873 1,073 1,445 859 835
Accounts recelvable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 4,183 4,603 4,721 4,892 4,756
{nventories - Stocks 1,217 1,222 1,454 1,429 1,451
investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 15,629 16,580 16,136 17,220 16,923
Portfolio investments - Placements de portefeuilie 579 502 808 511 508
Loans - Préts 213 215 234 240 233
Capital assets, net - immobilisations, nettes 8,374 8,562 9,514 9,394 9,434
Other assets - Autres actifs 5,460 5413 6,524 6,703 6,876

Liabllitles - Passlfs 18,427 18,887 20,897 21,482 21,081
Accounts payabie and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibiiités courues 4,038 4,121 4,448 4,395 4,368
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 3,842 3,878 4,083 4,071 4,118

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunis et découverts

From banks - Auprés de banques 2,529 2,579 3111 3,530 3122

From others - Auprés d'autres 826 797 857 861 849
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papler 1,183 1,227 1,648 1,632 1,643
Bonds and debentures - Obligations 4,222 4,335 4674 4,846 4,794
Mortgages - Hypothéques 255 261 260 280 274
Deferred income 1ax - Impo! sur ie revenu ditféré 730 770 877 819 840
Other liabiiities - Autres passits 802 918 938 1,049 1,073
Equity - Avolr 18,101 19,284 19,940 19,765 19,935
Share capita - Capital-actions 13,059 14,308 14,252 13,668 13,715
Contributed surpius and other - Surplus d'apport et autres 1,009 965 1,057 1,445 1,561
Retained earnings - Bénéfices non répartis 4,032 4,011 4,632 4,651 4,660
Current assets - Actifs a court terme 7,731 7,952 9,103 10,916 10,736
Current liabliitles - Passits 3 court terme 7,305 7,565 8,214 8,333 8,357

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploltation 6,146 6,842 6,927 7,265 7,155
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 6,061 6,746 6,839 7.171 7,060
Other operating revenue - Autres revenus d'expioitaton 84 96 87 oS4 95

Operating Expenses - Dépenses d’explolitation 5,659 6,122 6,418 6,537 6,520
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, &puisement et amortissement 313 331 371 365 378
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 5346 5,790 6.048 6.172 6,142

Operating profit - Bénéfice d’exploltation 487 720 508 728 634

Other Revenue - Autre revenu 128 165 176 190 191
Interest and dividends - intéréts et dividendes 128 165 176 190 191

Other Expenses - Autres dépenses 278 278 293 316 298
Interest on borrowings - intérdts sur les emprunts

Short-term debt - Dette & court terme 53 52 46 53 53
Long-term debt - Dette a long terme 225 226 247 263 245

Galns/losses - Galns/pertes -100 15 -16 -10 5
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 14 54 -9 2 -
Others - Autres -114 -38 -7 -12 6

Profit before Income tax - Bénéfice avant tmpot sur le revenu 237 622 375 593 533
income tax - impdt sur le revenu 119 219 130 207 193
Equity in affiiates’ eamings - Part des gains des affiiées 7 -84 2 26 20

Proflt before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 125 320 247 412 360
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - -2 - - -

Net profit - Bénéfice net 125 318 247 412 360
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Statistiques financiéres des entreprises

Table 21 - Printing, publishing and broadcasting
Tableau 21 - Impression, edition et télédiffusion

1993

1994

I\

millions of dollars-millions de doliars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activitles - Encalsse générée par I'explolitation 437 617 474 534 632
Net profit - Bénéfice net 125 318 247 412 360
Non-cash ilems - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 313 331 an 365 378
Deterred income tax - impot sur le revenu diftéré 2 38 9 24 24
Working capita - Fonds de roulement §5 -354 37e -284 92
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 74 296 -534 21 -207
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de ia période antérieure 16 -13 6 -4 -15

Cash from financing activities - Encalsse générée par le financement 934 1,400 1,176 2,324 80
Borrowings from banks - Emprunts auprés de bangues -216 41 109 2,034 -68
Borrowings from affiiates - Emprunts auprés des affiliées 33 36 58 €8 47
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 138 37 194 9 10

Bonds and debentures - Obligations -302 113 330 172 -51

Mortgages - Hypothéques -12 6 -5 20 -5

Cther - Autres -22 -28 53 4 -12

Equity - Avoir 1,315 1,196 437 73 158

Total cash available - Total, encalsse 1371 2,017 1,649 2,858 711
Applications - Utilisations

Cash applled to Investment activities - Encalsse ulllisée pour des placements 1,091 1117 580 2,673 21
investments in affiliates - Placements dans des affiliées 1.053 1,163 305 2,728 30
Ponttolio investments - Placements de portefeuifie 53 -47 256 -60 -3
Loans - Préts -16 2 19 6 6

Cash applled to fixed assets - Encalsse utilisée pour immobliisations 264 407 341 420 380

Cash applied to dividends - Encaisse utllisée pour dividendes 264 333 374 312 330

Totai applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 1,619 1,857 1,295 3,405 731
Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de I'encaisse -249 159 354 -547 -20
Selected ltems, seasonally adjusted (S.A.) - Certains posies, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'expicitation 6,340 6,477 7,304 7,076 7,392
Operating profit - Bénéfice d'exploitaion 559 658 618 608 707
Profit before extraordinaty gains - Bénélice avant gains extraordinaires 237 266 272 330 471
Net profit - Bénéfice net 236 264 272 330 471
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Aeturn on capital empioyed - Rendement des capitaux empicyés 5.35% 6.23% 5.54% 597% 7.24%
Return on equity - Rendemen de I'avoir 5.23% 5.52% 5.46% 6.67% 9.45%
Profit margin - Marge bénéficiaire B.82% 10.17% B.46% B.60% 9.57%
Debt (o equity - Ratic des dettes & l'avolr 0.710 0.678 0.734 0.770 0742
Working capital ratio - Ratio des fonds de rouiement 1.058 1.051 1.108 1.310 1.285
Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES)) 0.92% 2.16% 12.78% -3.13% 4.46%
Operating expenses (S.A) - Dépenses d'exploitation (DES‘] 0.36% 0.65% 14.82% -3.27% 3.35%
Operating prolit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 7.05% 17.786% 6.15% -1.55% 16.27%
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Table 22 - Telecommunication carriers and postal and courier services
Tableau 22 - Transmission des télécommunications, services postaux et messageries
1993 1994

It vV [ Il i1l
milions of dollars-millions de dofiars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actlfs 37,586 38,629 40,326 41,210 41,406
Cash and deposits - Encaisse et dépots 96 102 150 126 135
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 2612 2,690 2,754 2,864 2,953
Inventories - Stacks 300 426 333 357 350
Investments and accounts with afflllates - Placements et comptes auprés des affiliées 2,571 3,506 4753 4,930 4955
Portiolio investments - Placements de portefeuille 228 197 101 197 193
Loans - Préts 19 19 19 21 21
Capltal assets, net - Immobilisations, nettes 30,177 30,337 30,419 30,960 31,059
Other assets - Autres actifs 1,583 1,351 1,717 1,756 1,739

Liabliitles - Passlis 21,152 22,458 22,962 23,679 23,706
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,835 3,178 2,924 2,947 2,989
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affii ées 1,846 2,768 2,853 3,163 3,162

Borrowings - Emprunts
Loans and averdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 325 334 322 270 251

From others - Auprés d'autres 506 473 585 667 710
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,188 1,081 1,459 1,586 1,701
Bonds and debentures - Obligations 10,655 10,711 10,702 10,551 10,440
Mortgages - Hypothéques 33 32 33 32 33
Deferred income tax - impdt sur le revenu différé 2,729 2,818 2,843 2,852 2,861
Other habilities - Autres passifs 1,035 1,066 1,240 1,611 1,560
Equity - Avolr 16,434 16,171 17,364 17,532 17,700
Share capital - Capital-actions 11,146 11,203 12,384 12,610 12,714
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,337 1,335 1,356 1,336 1,339
Retained earnings - Bénéltices non répartis 3,951 3,632 3,624 3,585 3,647
Current assets - Actifs & court terme 3,340 3,369 3,425 3,580 3,638
Current labliitles - Passifs a court terme 6,477 7,735 7,962 8,427 8,597

income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploltation 4,247 4,367 4,318 4,516 4,627
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 4,203 4323 4,271 4473 4,585
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation A 43 48 43 42

Operating Expenses - Dépenses d’exploltation 3,312 3,538 3,528 3,625 3,61
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 781 795 I{] 891 898
Other operating expensas - Autres dépenses d'exploitation 2,531 2,743 2,653 2,734 2712

Operating profit - Bénéfice d'expioltation 935 828 790 891 1,016

Other Revenue - Autre revenu 43 50 48 45 47
Interest and dividends - Intérdts et dividendes 43 50 48 45 47

Other Expenses - Autres dépenses 332 351 K2} 335 344
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette a court terme 48 54 53 55 64
Long-term debt - Datte A long terme 284 297 288 280 280

Galns/losses - Gains/pertes -13 -216 -15 6 -4
On sale of assets - Sur la vente d'actits 5 2 -1 8 -
Others - Autres -19 -218 -14 -2 -4

Profit before Income tax - Bénéfice avant Impbt sur le revenu 633 3an 482 607 716
Income tax - Impét sur le revenu 297 268 214 259 294
Equity in affiiates’ earnings - Part des gains des affiliées -1 - - - -

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinalres 335 43 268 348 422
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - -1 - - -

Net profit - Bénéfice net 335 42 268 348 422
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Table 22 - Telecommunication carriers and postal and courier setvices

Tableau 22 - Transmission des télécommunications, services postaux et messageries
1993 1994

] 1\ | 1 ]
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiere

Sourcaes - Provenance

Cash trom operating actlvities - Encalsse générée par I'exploitation 1,411 1,519 1,027 1,497 1,246
Net profit - Bénéfice net 335 42 268 348 422
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depietion and amoartization - Dépreciation, épuisement et amartissement 781 795 876 891 838
Deferred income tax - Impot sur le revenu dittére 70 80 14 15 26
Working capital - Fonds de roulement 278 138 69 -75 -57
Other non-cash items - Autres éléments non monélaires -60 457 -202 318 -38
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 7 -3 2 -2 -5

Cash from financing actlvitles - Encalsse générée par le financement 80 903 1,928 521 134
Borrowings from banks - Emprunts auprés de bangues -80 g -29 29 -18
Borrowings from affiiates - Emprunts auprés des affiliées 43 923 4 229 -1
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -360 -106 822 127 115
Bonds and debentures - Obligations } 172 56 -20 -151 -1
Mortgages - Hypothéques - -1 -2 -1 -
Other - Autres 13 -33 103 82 43
Equity - Avoir 292 55 1,050 206 106
Total cash avallable - Total, encalsse 1,491 2,422 2,956 2,018 1,380

Applications - Utllisations

Cash applled to investment activities - Encalsse utllisée pour des placements 303 904 16 228 22
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 241 934 40 211 25
Portlolio invesiments - Placements de poneteuille 62 -31 -24 16 -4
Loans - Préts - - 3 1 -

Cash applled to fixed assets - Encalsse utllisée pour Immoblliisations 905 1,155 1,861 1,418 994

Cash applled to dividends - Encalsse utllisée pour dividendes 350 358 355 355 355

Total applications of cash - Utllisation totale de I'encalsse 1,558 2,416 2,233 2,000 1,37
Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de 'encaisse £7 (] 723 18 9

Selected items, seasonaily adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 4,278 4,322 4,345 4,504 4,660
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 888 830 830 896 963
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 323 26 302 342 410
Net profit - Bénéfice net 323 25 302 342 410

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.36% 2.94% 5.69% 6.15% 7.02%
Return on equity - Rendement de l'avoir 7.87% 0.64% 6.96% 7.81% 8.27%
Profit margin - Marge bénéficiaire 20.75% 18.21% 19.10% 19.89% 20.79%
Debt to equity - Ratio des dettes & I'avoir 0.885 0.852 0819 0928 0.921
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 0.516 0.436 0.430 0.425 0.423

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d expioitation (DES.) 1.45% 0.88% 0.55% 3.66% 3.46%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES)) 0.31% 2.95% 0.69% 2.64% 2.30%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES)) 6.08% -6.54% -0.01% 7.97% 8.13%
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Table 23 - General services to business
Tableau 23 - Services généraux aux entreprises

1993 1994

1]] % ) | 1l i1
millians of dollars-millions de doliars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 28,409 29,460 32,071 32,648 33,134
Cash and deposits - Encaisse et dépots 2,618 2,601 3,092 3,074 3,092
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 5,017 5,207 5,449 5,430 5,561
Inventories - Stocks 838 832 918 aéd 964
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 6,186 7.150 7,448 7.638 7,730
Portfolio investments - Placements de portefeuille 2,707 2,662 3,014 2,955 3,021
Loans - Préts 1,251 1,241 1,249 1,282 1,300
Capital assets, net - Immobilisations, neties 6,603 6,569 7.173 7,374 7417
Other assels - Autres actifs 3,189 3,197 3,728 3,880 4,048

Liabllities - Passlifs 18,999 19,476 20,860 21,440 22,073
Accounts payable and accrued fiabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 4,883 4,940 5,266 5,439 5,570
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 5343 5,251 5,688 5,720 5,782

Borowings - Emprunts
Loans and averdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 1,488 1,601 1,656 1,644 1,661

From others - Auprés d'autres 2,056 2,034 2,323 2,447 2,490
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 108 103 138 165 166
Bonds and debentures - Obligations 831 1,210 1,233 1,238 1,238
Mortgages - Hypoathéques 1,021 985 1,037 1,051 1,080
Deferred income tax - Impt sur le revenu différé 237 226 306 293 230
Other liabilities - Autres passits 3,035 3,125 3,212 3,443 3,795
Equlty - Avolr 9,411 9,984 11,211 11,209 11,061
Share capital - Capital-actions 7.370 8,210 9,340 9,633 9,563
Contributed surplus and-other - Surplus d'apport et autres 1,265 1,194 1,288 1,328 1,340
Retained earnings - Bénéfices non répartis 778 580 583 248 158
Current assets - Actlfs a4 court terme 12,394 12,550 13,853 13,856 14,073
Current Hablilties - Passifs 3 court terme 9,655 9,819 10,518 10,877 10,963

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 5,989 6,110 6,074 6,293 6,315
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 5,588 5,699 5642 5,858 5,865
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 401 411 431 435 450

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 5,897 6,009 5,887 6,127 6,030
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 214 216 248 254 260
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 5,682 5,793 5,639 5,872 5,770

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 92 101 187 167 285

Other Revenue - Autre revenu 150 151 159 163 166
Interest and dividends - intérdts et dividendes 150 151 159 163 166

Other Expenses - Autres dépenses 163 173 179 185 188
Interest on borrowings - Intérédts sur les emprunts

Short-term debt - Dette & court terme 61 62 64 68 70
Long-term debt - Dette a long terme 102 111 115 117 118

Galns/losses - Gains/pertes -3 -9 32 2 -1
On sale of assets - Sur la vente d'actifs - 3 27 2 1
Others - Autres -3 -12 4 - -1

Profit before Income tax - Bénéfice avant Impbt sur le revenu 75 69 199 147 263
Income tax - Impot sur le revenu 54 38 83 75 105
Equity in affiliates’ earnings - Par des gains des affiliees 8 1 5 15 2

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant galns extraordinalres 30 43 121 86 160
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - = - 5 -

Net profit - Bénéfice net 30 43 121 90 160
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Table 23 - General services to business
Tableau 23 - Services généraux aux entreprises

1993 1994

1] \% | il 1]l
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encalsse générée par 'exploitation 531 385 253 472 614
Net profit - Bénéfice net 30 43 121 ] 160
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 214 216 248 254 260
Deterred income tax - Impot sur le revenu différé -1 5 29 5 g
Working capital - Fonds de roulement 39 -133 202 97 32
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 261 267 -424 27 155
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -2 -3 -12 -2 -2

Cash from flnancing activities - Encalsse générée par |e financement 570 1,288 638 641 93
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 37 115 -9 <10 17
Bomowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées 203 2 137 g2 63
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -2 - 34 27 1

Bonds and debentures - Obligations 6 379 - 5
Mortgages - Hypothéques 38 -31 7 22 29
Other - Autres 7 -21 -20 123 44
Equity - Avoir 217 844 487 382 -60
Total cash avallable - Total, encalsse 1,100 1,672 891 1,113 707

Applications - Utllisations

Cash applled to Investment activities - Encalsse utllisée pour des placements 379 1,15 83 373 175
investments in affiiates - Placements dans des affiliées 162 1,169 64 240 90
Portiolic investments - Placements de portefeuille 153 -45 12 100 66
Loans - Préts 63 -10 7 33 18

Cash applied to fixed assets - Encalsse utllisée pour Immobilisations 369 263 324 443 268

Cash applied to dividends - Encaisse utllisée pour dividendes 213 251 244 253 246

Total applications of cash - Utllisation tolale de I'encalsse 961 1,628 651 1,068 689
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 140 44 240 a4 18
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 5,983 5,857 6,184 6,347 6.308
Operaling profit - Bénéfice d'exploitation 79 153 180 136 271
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 23 85 11 63 152
Net profit - Bénéfice net 23 85 111 67 152
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Return on capita empioyed - Rendement des capitaux employés 270% 3.95% 4.13% 3.32% 4.83%
Return on equity - Rendement de 'avoir 0.98% 3.42% 3.96% 2.23% -551%
Profit margin - Marge bénéticiaire 1.32% 2.57% 2% 2.15% 4.29%
Debt 10 equity - Ratio des dettes & |'avoir 1.152 1.120 1.077 1.094 1.123
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.284 1.278 1.317 1.274 1.284
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 3.59% -0.44% 3.81% 264% -0.60%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 2.62% 1.71% 3.44% 3.45% -2.78%
Operating profit (S.A.) - Bénétice d expioitation (DES.) 258.26% 94.67% 17.59% -24.24% 98.33%
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Table 24 - Accommodation, food and beverage, educational, health and recreational services
Tableau 24 - Services d’hébergement, de restauration, d’enseignement, de santé et récréatif
1993 1994

i1 v ) | Il Ll
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actlfs 36,734 36,767 38,873 38,936 39,473
Cash and deposits - Encaisse et déplts 2,780 2,857 2,916 3,029 3,072
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes déblteurs et revenu couru 2,302 2,314 2,460 2,497 2,485
Inventories - Stocks 1,067 1,056 1,135 1,183 1,156
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 5,353 5,350 5631 5,500 5,606
Portolio investments - Placements de portefeuilie 1,335 1,411 1,433 1,481 1,506
Loans - Préts 884 892 912 899 908
Capital assets, net - immobilisations, nettes 19,431 19,191 20,017 19,972 20,078
Other assets - Autres actifs 3,582 3,698 4,369 4,406 4,661

Liabllities - Passits 27,969 28,135 29,997 29,887 30,272
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 4,743 4,844 5,075 5,065 5123
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 7.285 7,145 7.381 7.415 7,445

Bormowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 3.419 3,344 3,586 3,470 3,435

From others - Auprés d'autres 2,680 2,718 2,802 2,425 2,439
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 701 734 786 769 7
Bonds and debentures - Obligations 2448 2,467 2,497 2,383 2,397
Morigages - Hypoth&ques 4,221 4,126 4,654 4,839 4,888
Deferred income 1ax - Impdt sur le revenu différé 241 218 268 271 3086
Other liabilities - Autres passifs 2,232 2,539 2,948 3,240 3,469
Equity - Avelir 8,765 8,632 8,876 9,048 9,201
Share capital - Capital-actions 5,143 5,030 5,301 5,303 5,363
Contributed surplus and other - Surplus d'appon et autres 813 963 1,030 1,027 1,028
Retained earnings - Bénéfices non répartis 2,809 2,638 2,544 2,718 2,810
Current assets - Actlfs @ court terme 8,679 8,803 9,316 9,586 9,684
Current liabliltles - Passifs & court terme 9,352 9,468 9,809 8,933 9,887

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 9,660 9,745 9,614 9,947 10,181
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 8,945 9.020 8,929 9,206 9,415
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 714 725 684 741 766

Operating Expenses - Dépenses d'exploftation 9,165 9,463 9,246 9,352 9,403
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 407 403 424 420 418
Cther operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 8,758 9,060 8,822 8,932 8,985

Operating profit - Bénéfice d'exploltation 495 282 368 595 778

Other Revenue - Autre revenu 68 74 66 T 73
Interest and dividends - intérdts et dividendes 68 74 66 7 %3

Other Expenses - Autres dépenses 408 413 419 419 416
Interest on bormowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette a court terme 98 96 98 99 ag
Long-term debt - Dette a long terme 310 317 3 319 316

Galns/losses - Galns/pertes 3 -39 18 262
On sale of assets - Sur la vente d'aclits 5 -2 17 266 3
Qthers - Autres -2 .37 2 -4 =

Proftt before Income tax - Bénéfice avant Imp6t sur le revenu 157 96 34 509 439
income tax - Impdt sur le revenu 62 -30 14 Q0 124
Equity in affiiates’ earnings - Pan des gains des affiliées 6 1 6 13 12

Profit before extraordinary galns - Bénéfice avant gains extraordinaires 101 %5 26 432 37
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - 4 - -

Net profit - Bénéfice net 101 65 30 432 327
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Table 24 - Accommodation, food and beverage, educational, health and recreational services
Tableau 24 - Services d’héber ent, de restauration, d'enseignement, de santé et récréatif
1993 1994
11} \% [ Il 11!
millions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash Irom operating activitles - Encalsse générée par I'exploitation 768 649 489 516 773
Net profit - Bénéfice net 101 65 30 432 327
Nan-cash items - Eléments non monétaires

Depraciation, depietion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 407 403 424 420 418
Deferred income 1ax - Impdt sur le revenu dittéré 2 - -10 14 32
Working capital - Fonds de roulement 127 82 149 87 69
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 134 229 -116 -37 72
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de |a période antérieure -4 -1 12 -227 -

Cash from flnancing activities - Encalsse générée par le financement -17 -126 -7 65 125
Borrowings from banks - Emprunis auprés de banques 31 75 -82 -10 -35
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 45 -96 3 84 30
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -133 31 43 -17 2
Bonds and debentures - Obligations -1 19 3 -104 4
Mortgages - Hypothéques 16 -41 -50 182 48
Other - Autres -1 38 1 -257 14
Equity - Avoir 26 -2 75 187 62
Total cash avallable - Total, encalsse 751 523 482 581 898

Applications - Utllisations

Cash applled to Investment actlvities - Encalsse utlilsée pour des placements 7 79 389 -144 129
Investments in affiliates - Placements dans des affili¢ées 20 -4 374 -178 g4
Portfolio investments - Placements de poriefeuille -13 76 5 48 26
Loans - Préts - 8 10 -14 9

Cash applied to fixed assets - Encaisse utllisée pour Immobliisations 511 181 -141 545 491

Cash appiled to dividends - Encalsse utllisée pour dividendes 209 186 224 203 210

Total applications of cash - Utllisatlon totale de I'encalsse 727 446 472 604 830
Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de I'encalsse 24 7 10 -23 68
Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 9,532 9,932 9,708 9,863 10.015
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 395 358 415 574 676
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 14 -9 82 410 238
Net profit - Bénélice net 14 -10 86 410 238
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 4.46% 4.38% 521% 8.71% 7.26%
Return on equity - Rendement de |'avoir 0.63% -0.43% 3.68% 18.14% 10.33%
Profit margin - Marge bénéficiaire 4.14% 3.61% 4.27% 5.82% 6.75%
Debt 10 equily - Ratio des deties a |'avoir 2.368 2.379 2.446 2355 2323
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 0.928 0.930 0.950 0.965 0.979
Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.]I -1.29% 4.20% -2.26% 1.60% 1.54%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -1.52% 4.77% -2.93% -0.04% 0.54%
Operaling profit (S.A.) - Bénéfice d exploitation (DES ) 4.36% 9.21% 15.83% 38.31% 17.81%
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Table 25 - Consumer goods and services
Tableau 25 - Biens et services de consommation

1993 1994

1} v I il 1]}
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actlfs 64,062 65,358 66,708 67,424 68,642
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 3.842 3,750 3,716 3,729 3.766
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 9,267 9,728 9,117 9,758 10,218
Inventories - Stocks 20,682 21,256 20,808 21.617 21,685
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affili¢ées 7,900 B,244 9,086 B,458 B.542
Portiolio investiments - Placements de portefeuille 1,636 1,684 1,835 1,904 1,924
Loans - Préts 748 745 734 757 763
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 14,775 14,991 156,233 15,233 15,410
Other assets - Autres actifs 5211t 4,959 6,179 5,969 6,333

Llabilities - Passifs 46,446 47,786 48,224 49,231 50,717
Accounts payable and accrued kabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 14,958 15,762 15,279 15,552 15,738
Loans and accounts with affitiates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 10,343 10,341 10,540 10,253 10,499

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrahis - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 7,202 7,138 7,051 7,122 7.418

From others - Aupres d'autres 3,022 2.983 2,962 2,874 2812
Bankers' acceptances and paper - Acceplations bancaires et papier 952 1,062 772 1,040 983
Bonds and debentures - Obligations 3,532 3,766 4,361 4414 4,385
Moartgages - Hypotheques 1,525 1,504 1,510 1,506 1,508
Deferred income tax - Impdt sur i@ revenu diftéré 430 445 459 351 245
Other liabilities - Autres passifs 4,481 4,794 5,289 6,118 7.027
Equity - Avolr 17,616 17,572 18,484 18,193 17,926
Share capital - Capitai-actions 7,214 7,189 7,475 7,420 7.416
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres B02 791 g76 896 902
Retained earnings - Bénéfices non répartis 9,600 9,592 10,032 9,878 9,607
Current assets - Actifs 4 court terme 37,398 38,058 38,001 39,190 39,676
Current liablilties - Passifs & court terme 27,162 27,995 27,014 27,683 28,275

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’'exploitation 29,890 32,211 30,466 29,809 31,034
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 29,152 31,411 29,719 29,081 30,272
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 739 801 747 727 762

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 29,253 31,281 29,714 29,640 30,510
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 576 574 588 591 . 593
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 28,676 30,708 29,126 29,049 29517

Operating profit - Bénéfice d'exploltation 638 930 752 169 523

Other Revenue - Autre revenu 130 127 14 110 118
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 130 127 141 110 118

Other Expenses - Autres dépenses 527 527 541 541 855
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette & court terme 216 219 214 21 217
Long-term debt - Dette a long terme 311 308 327 330 338

Galns/losses - Gains/pertes 35 -18 -50 -7 £
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 39 -1 20 4 1
Others - Autres -4 -17 -70 -1 -7

Profit before Income tax - Bénéfice avant impbt sur {e revenu 275 512 302 -269 81
Income tax - Impdt sur le revenu 156 233 107 -22 43
Equity in affiiates’ earnings - Part des gains des affiliées 20 20 28 24 3

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant galns extraordinaires 140 300 223 <223 59
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - L] - B -

Net profit - Bénéfice net 140 294 223 -214 59
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Table 25 - Consumer goods and services
Tableau 25 - Biens et services de consommation

1993 1994

1] 1\ | [} LI}
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiere

Sources - Provenance

Cash from operating actlvitles - Encaisse générée par I'exploitation 810 1,038 1,539 45 723
Net profit - Bénéfice net 140 294 223 -214 59
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 576 574 588 591 593
Deterred income 1ax - impdt sur le revenu dittéré 1 7 2 -85 -102
Working capital - Fonds de roulement -533 -239 1,368 -1,328 -342
Other non-cash ltems - Autres éléments non monétaires 670 432 -644 1,100 520
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -44 -18 1 -19 5

Cash from financing activities - Encalsse générée par le financement 538 278 605 1,195 526
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 72 -64 -256 360 286
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliees 140 5 -51 276 241
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -149 110 -288 288 -57
Bonds and debentures - Obligations 168 234 67 73 -28
Mortgages - Hypothégues -12 -20 -33 -3 2
Other - Autres 15 -39 £2 78 39
Equity - Avoir 306 52 19 124 43
Total cash avallable - Total, encaisse 1,348 1,316 934 1,240 1,248

Applications - Utllisations

Cash applled to Investment activities - Encalsse utllisée pour des placements 50 390 a1 92 88
Investments in affiiates - Placements dans des affiliées 116 346 45 - 62
Portfolio investments - Placements de portefeuilie 69 47 48 69 20
Loans - Préts 3 -3 -12 23 6

Cash appliled to fixed assets - Encalsse utlilsée pour Immobllisations 623 657 480 897 754

Cash applled to dividends - Encalsse utliisée pour dividendes 488 352 399 373 379

Total applicatlons of cash - Utilisation totale de I'encalsse 1,161 1,398 960 1,362 1,222
Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de I'encalsse 188 -82 -26 -122 27

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains posies, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 29,571 29,627 32,478 31,049 30,724
Operating profit - Bénélice d'exploitation 676 674 701 437 562
Profit betore extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 138 128 247 -72 55
Net profit - Bénéfice net 138 123 247 -63 56

Selected ratios - Ratios sélectlonnés

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 4.58% 4.39%% 5.47% 2.85% 3.97%
Return on equity - Rendement de ‘avoir 3.13% 292% 5.34% -1.58% 1.23%
Profit margin - Marge bénéficiaire 2.29% 2.28% 2.16% 1.41% 1.83%
Debt 1o equity - Ratio des dsttes a I'avoir 1.509 1.525 1.471 1.496 1.546
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.377 1.359 1.407 1.416 1.403

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d exploitation (DES.) 288% 0.19% 9.62% 4.40% -1.04%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES) 264% 0.20% 9.76% -3.67% -1.47%
Operating profit (S.A.) - Bénétice d exploitation (DES.) 13.95% -0.28% 4.00% -37.72% 28.54%
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Statistiques financiéres des entreprises

Table 26 - Trust companies
Tableau 26 - Sociétes de fiducie

1993

1994

v

millians of dollars-rﬁllhons de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actlis 84,519 84,017 82,120 71,190 71,536
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 1,167 1,293 1,512 1,939 1,701
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 1,077 944 g28 503 510
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des afflliées 2,098 1,481 1.486 1,330 1,367
Portiolio invesiments - Placements de portefeuile 12,300 13,351 12,100 10,188 10,228
Loans - Préis

Mongage - Hypothécaires 55,080 53,613 52,452 45,081 45338
Non-mortgage - Non hypothécaires 12,227 12,724 13,081 11,472 11,592
Allowance for losses on investmenis and ioans -

Provision pour pertes sur placements et préts -1,110 -1,013 -1,033 -792 -757
Capital assets, net - Immobilisations, neties 1,118 1,085 1,025 2B} 948
Other assets - Autres actifs 873 568 568 8557 610

Llabllities - Passifs 80,247 79,779 77,871 67,601 68,054
Deposits - Dépbts

Demand - A vue 18,228 18,183 16,663 14,958 14,147
Term - A terme 57,933 57,629 57,251 49,430 50,379
Accounts payable and accrued liabiliies - Comptes créditeurs et exIgibilités courues 2,504 2,362 2,097 1,876 1,925
Loans and accounts with affiliates - Emprunis et comptes auprés des affiliées 317 350 287 316 333
Bomowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Auprés de banques 102 90 114 153 N
From others - Aupres d'autres 480 439 460 319 319
Bonds and debentures - Obllgations 343 343 342 342 492
Mortgages - Hypothéques 28 28 28 28 28
Deterred income 1ax - impot sur le revenu diftéré -225 -239 -195 -114 16
Other liabilities - Autres passifs 537 595 824 292 325

Equity - Avoir 4,272 4,238 4,249 3,589 3,482
Share capital - Capital-actions 3,140 3,173 3,241 2,879 2,878
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et aurres 431 499 439 138 62
Retained earnings - Banéfices non répartis

Appropriated - Affectés - - - - -
Unappropriated - Non affectés 700 567 568 572 542
Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 1,852 1,865 1,768 1,504 1,537
Sales of services - Ventes de services 185 209 196 161 185
Interest - Intéréts 1,599 1,563 1.487 1,272 1,336
Dividends - Dividendes 36 34 37 30 29
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 11 29 18 7 -7
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 22 29 29 a3 23

Operating Expenses - Dépenses d’expioitation 1,834 1,848 1,580 1,371 1,439
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 34 29 30 29 29
Interest - Intéréts

On deposits - Sur les dépdls
Demand - A vue 121 99 245 M 124
Term - A terme 1.087 1,053 808 782 833
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation
Provision for future loan losses - Provisions pour pertes futures 141 176 80 53 48
Other - Autres 442 430 47 396 405

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 18 17 188 133 98

Other Expenses - Autres dépenses 52 57 98 46 54
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 52 57 98 46 54

Gains/losses n.e.s. - Galns/pertes n.s.a. -8 12 -22 49 7

Profit before Income tax - Bénéfice avant Imp6t sur le revenu 42 -29 68 37 51
Income tax - Imp6t sur le revenu -9 12 26 -5 18
Equity in affiiates’ earnings - Part des gains des affiliées -1 -6 -3 -3 §

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordtnalres -34 47 39 39 38
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - -

-34 -47 39 39 38

Net profit - Bénéfice net
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Table 26 - Trust companies
Tableau 26 - Sociétes de fiducie

1893 1994

i I\ | Il 1]
millicns of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiere

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encalsse générée par |'explioitation 43 -84 -154 66 43
Net profit - Bénéfice net -34 -47 39 39 38
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 34 29 30 29 29
Deferred income tax - Impdt sur le revenu ditféré -20 -23 2 -2 ]
Working capital - Fonds de rouiement 15 -2 -244 375 47
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 53 40 23 -371 62
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -4 -2 -4 4 -10
Cash from flnancing activities - Encalsse générée par le financement -1,418 -270 -1,084 15 241
Increase in deposits - Augmentation des dépdts
Demand - A vue -587 -45 -1,263 80 -811
Term - A terme -959 -305 186 -104 949
Bofrowings from banks - Emgprunts auprés de banques 31 -13 25 43 -1
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées 41 33 63 48 17
Other barrowings - Autres emprunts
Bonds and debentures - Obligations - - -1 - 150
Mortgages - Hypothégques -- - - - --
Other - Autres 9 -41 21 -85 --
Equity - Avoir 48 100 12 L) '
Total cash avallable - Total, encalsse -1,375 =355 -1,238 82 284

Applications - Utlilsations

Cash applled to Investment actlvitles - Encalsse utilisée pour des placements -1,260 -396 -1,435 -548 524
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 606 -611 8 =5 32
Portfolio investments - Placements de portefeuiie -1,393 1,085 -1,238 -389 80
Mortgage loans - Préts hypathécaires -337 -1,348 -573 45 303
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires -136 508 368 -199 129

Cash applled to fixed assets - Encaisse utllisée pour Immobillisations 52 -36 -1 39 65

Cash applled to dividends - Encalsse utllisée pour dlvidendes 38 85 9 6 1

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encalsse -1,170 -346 -1,428 -503 600
Increase/decrease In cash - Augmentatiorvdiminution de I'encalsse -205 -8 190 585 316

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'sxploitation 1,861 1,847 W77 1,503 1,545
Operating profit - Bénétice d'exploitation 26 146 83 g1 112
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -57 17 -1 39 15
Net profit - Bénéfice net -57 17 -1 39 15

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Return on capita employed - Rendement des capitaux employés -1.49% 4.79% 4.05% 581% £4.00%
Return on assets - Rendement de ['actif -0.16% -0.22% -0.01% 0.22% 0.08%
Return on equity - Rendement de |'avoir -5.32% 1.58% -0.13% 4.32% 1.71%
Profit margin - Marge bénéficiaire 1.42% 7.91% 4.69% 6.03% 7.25%
Capital ratio - Ratio du capital 19.784 19.824 19.326 19.834 20.547
Dabt 10 equlty - Ratio des dsttes a I'avoir 0.297 0.295 0.290 0322 0.363
Operating costs per $100 of assets - CoOts d'exploitation par $100 d'aclifs $ 868 $B.80 $825 $ 783 $8.01

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S A.) - Revenu d exploitation (DES.) -2483% -0.78% 3.75% -15.46% 2.81%
Operating expenses (SA.) - Dépenses d'expioitation (DéS.) -26.99% -7.31% -0.39% -16.64% 1.47%
Operating profit (S_A.} - Bénétice d exploitation (DES ) 170.98% 454.18% -42.92% B.71% 23.69%
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Table 27 - Credit unions
Tableau 27 - Caisses d'épargne et de credit

1993 1984

1] v | ii il
milions of dollars-millions de doliars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actlfs 113,008 113,493 114,638 116,881 117,294
Cash and deposits - Encaisse et dép0ts 15,771 15,628 16,601 17,505 17,040
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 881 800 812 790 837
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 996 1,058 1,057 1,064 1.065
Portfolio investments - Placements de portefeuille 13,915 13,788 13,098 13,976 14,739
Loans - Préts

Mortgage - Hypothécaires 47 560 48,056 51,210 51,898 652,347

Non-mortgage - Non hypothecaires 32,233 32,608 30,084 29,859 29,522
Alowance tor losses on investments and loans -

Provision pour pertes sur placements et préts -582 604 -526 -518 -502
Capital assels, net - Immoobilisations, nettes 1,851 1,873 1,883 1,891 1,863
Other assets - Autres actifs 392 385 419 413 382

Liabllitles - Passifs 105,675 106,057 107,158 109,272 109,518
Deposits - Dépbts

Demand - A vue 35,530 35,363 36,168 37.423 36,602
Term - A terme 60,642 61,371 61,860 63,156 64,123
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,222 2,038 1,701 1,696 1,969
Loans and accounts with affiiiates - Emprunts et comptes auprés des afflliées 28 24 18 15 16

Bormowings - Emprunts
Loans and overdratts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 270 272 262 301 291
From others - Auprés dautres 6,257 6,372 6,450 5,870 5,804
Bonds and debentures - Obligations - - - - -
Mortgages - Hypothéques 2 2 3 3 3
Deterred income tax - impdt sur le revenu diftéré 7 6 4 5 6
Other liabilities - Autres passits 716 609 694 802 703
Equlty - Avolr 7,333 7,436 7,480 7,609 7,776
Share capital - Capital-actions 3,563 3,603 3,654 3,556 3,542
Other - Autres 4 3 3 3 3
Retained earnings - Bénéfices non répartis
Appropriated - Affectés 3,187 3,197 3,298 3,365 3,376
Unappropriated - Non affectés 579 633 625 684 855

Income Statement - Etat des résuitats

Operating Revenue - Revenu d’exploftation 2,381 2,237 2,204 2,287 2,315
Interest - inlérdts 2,136 1,998 1,962 2,032 2,064
Dividends - Dividendes 4 4 2 1 2
Gains on sale of securilies and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 1 - 1 - -
Other operating revenue - Aulres revenus d'exploitation 239 235 240 254 250

Operating Expenses - Dépenses d'exploltation 2,003 1,914 1,899 1,945 1,989
Depreciation and amonization - Dépréciation et amortissement 28 28 29 30 30

Imerest - Intéréts
On deposits - Sur ies dépots

Demand - A vue 225 204 204 207 221

Term - A terme 926 B62 806 B49 873

Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 823 820 859 859 866
Operating profit - Bénéfice d’exploftation 378 323 305 342 327
Other Expenses - Autres dépenses 131 155 129 135 136
Interest on bofrowings - iNteérdts sur ies empruns 1 185 129 135 136
Galns/losses n.e.s. - Galns/pertes ns.a. - -3 - - -
Profit before income tax - Bénéfice avant Impdt sur le revenu 247 165 177 207 180
Income tax - impdt sur le revenu 32 16 28 34 34
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affifiées 2 -2 2 1 -
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant galns extraordinalires 217 147 150 174 157

Exiraordinary gains - Gains extraordinaires - 5 & R
Net profit - Bénéfice net 217 147 150 174 157
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Table 27 - Credit unions
Tableau 27 - Caisses d’épargne et de crédit

1993 1994

11} v | 1] 1}
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encalsse générée par I'exploltation 566 47 247 279 370
Net profit - Bénéfice net 217 147 150 174 157
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 28 28 29 30 30
Deferred income tax - Impdt sur le revenu ditféré -2 -- -1 1 1
Working capital - Fonds de roulement 290 -104 -349 18 226
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 59 -86 57 90 -127
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -26 -32 -19 -34 83
Cash from tlnancing activities - Encalsse générée par le financement -351 715 1,306 2,011 56
Increase in deposits - Augmentation des dépots
Demand - A vue -440 -167 805 1,255 -821
Term - A terme -278 730 488 1,296 967
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -6 2 -10 40 -11
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 8 -4 -7 3 1

Other borrowings - Autres emprunts
Bonds and debentures - Obligations - = 5 o R

Mortgages - Hypotheques 1 - - - .
Other - Autres 357 115 78 -579 -66
Equity - Avoir 8 40 -50 2 -14
Total cash avallable - Total, encalsse 215 668 1,059 2,290 426

Appllcations - Utllisations

Cash applled to Investment activities - Encaisse utllisée pour des placements 817 849 65 1,346 877
Investments in affiliates - Ptacements dans des affiliées -26 102 -3 5 -
Portfolio investments - Placements de portefeuille 605 -128 -692 878 763
Mortgage loans - Préts hypothécaires 606 499 3,155 688 450
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires 841 376 -2,525 -226 -337

Cash applled to fixed assets - Encalsse utllisée pour Immobllisations 64 47 36 35 -2

Cash appiled o dividends - Encalsse utliisée pour dividendes 15 15 13 6 16

Total applications of cash - Utllisation totale de I'encalsse 896 910 -15 1,387 891
Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 681 -243 1,074 904 ~465

Selected items, seasonally adjusted {S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 2.351 2,260 2,198 2.300 2,285
Operating profil - Bénéfice d'exploitation 349 353 306 341 297
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 184 194 153 158 123
Net profit - Bénéfice net 184 194 153 158 123

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 867% 8.76% 7.55% 8.15% 687%
Return on assets - Rendement de ['actif 0.77% 0.62% 0.54% 0.54% 0.42%
Return on equity - Rendement de I'avoir 10.04% 10.43% 8.20% 831% 6.31%
Profit margin - Marge bénéficiaire 14.85% 15.63% 13.93% 14.81% 12.99%
Capital ratio - Ratio du capital 15.411 15.262 15.326 15.361 15.083
Debt to equity - Ratio des detles a I'avoir 0.894 0.897 0.900 0.813 0.786
Operating costs per $100 of assets - CoOts d expioltation par $100 d'actifs $7.09 $6.74 $ 6.60 $6.71 $6.78

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (Dés.)' -0.62% -3.88% -2.76% 4.66% -0.64%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d exploitation (DES.) -3.39% -4.75% -0.81% 3.59% 1.49%
Operating profit (S.A.) - Bénétice d exploitation (DES) 18.98% 1.14% -13.29% 11.27% -12.85%
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Table 28 - Chartered banks and other deposit-accepting intermediaries n.e.s.
Tableau 28 - Banques a charte et autres intermédiaires de type de dépot n.s.a
1983 1984

] v | 1l 1]
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assats - Actlfs 574,497 587,837 594,217 622,487 632,231
Cash and deposits - Encaisse et dépois 27,490 26,565 22,631 22,449 22,499
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 6,169 7.282 8,013 8,448 7,701
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 11,404 11,425 14,117 13,820 13,877
Porttolio investments - Placements de portefeuille 92,142 95 664 93,211 99,460 104,650
Loans - Préts

Martgage - Hypothécaires 170,828 178,236 175,182 188,553 191,432

Non-mortgage - Non hypothécaires 232,782 238,886 249 409 255,601 258,260
Allowance for losses on investments and loans -

Provision pour pertes sur placements et préts -12,884 -14,399 -14,647 -13,454 -14,437
Bank customers’ liabilities under acceptances -

Engagements des clients des banques comme acceptations 28,544 27,279 27,140 28,140 28,880
Capital assets, net - Immovilisations, nettes 7,200 7,249 7,344 7,330 7.264
Other assels - Aulres actits 10,822 9,650 11,807 12,141 12,105

Llabllitles - Passits 535,966 549,312 554,795 582,514 592,281
Deposits - Dépdts

Demand - A vue 170,035 196,887 171,857 176,008 169,278
Term - A terme 270,337 248,647 276,574 298,930 303,767
Accounts payable and accrued fiabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 28,994 33,889 38,919 37,453 41,261
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés das affiiées 435 436 3 3 4

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 2,634 2,621 1.766 3,531 5,377
From others - Auprés d'autres 2,328 2,316 4,027 5,527 7,167
Bankers' acceptances and paper - Acceplations bancaires et papier 186 187 124 253 253
Bonds and debentures - Obligations 13,368 13,356 14,296 14,402 16,085
Martgages - Hypothéques 4 4 139 138 135
Deferred income tax - Imp01 sur le revenu dittéré 13 -258 83 105 82
Bank customers’ liabilities under acceptances -
Engagements des clients des banques comme acceptatons 28,445 27,278 27,140 28,140 28,880
Other liabilities - Autres passifs 19,187 23,948 19,869 18,022 19,992
Equity - Avoir 38,530 38,525 39,421 39,974 39,949
Share capita - Capital-actions 22,755 23,218 23,622 23,990 23,972
Contributed surplus and other - Surplus dapport et autres 528 593 562 579 580
Retained earnings - Bénétices non répartis )
Approprated - Affectés 1 1 1 1 1
Unappropriated - Non affectés 15,246 14,712 15,235 15,403 15,396

Income Statement - Etat des résullats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 10,861 10,627 10,770 10,804 11,581
Sales of services - Ventes de services 1,649 1,765 2,004 2,248 1,839
Interest - intéréts B,474 8,334 8,578 B.259 9,49
Dividends - Dividendes 115 61 125 190 158
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 523 457 32 43 31
Other operating revenue - Autras revenus d'exploitation 99 11 32 64 a2

Operating Expenses - Dépenses d'exploftation 9,926 10,953 9,706 9,780 10,337
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 75 80 240 247 244

Interest - Intéréts
On deposits - Sur les dépots

Demand - A vue 633 700 605 661 952
Term - A terme 4,019 4,081 3,838 3,546 4,183
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation
Prowision for tuture loan losses - Provisions pour pertes futures 1.277 1,768 |77 1,065 3830
Other - Autres 3,883 4,323 4,046 4,261 4,018
Opaerating profit - Bénéfice d'exploitation 934 326 1,065 1,024 1,244
Other Expenses - Autres dépenses 3ss 353 419 567 600
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 389 353 419 567 600
Galns/losses n.e.s. - Galns/pertes n.s.a. 199 227 184 29 274
Praofit before income tax - Bénéfice avant Impét sur le revenu 744 452 830 486 918
Income tax - Imp6t sur le revenu 325 -305 352 201 330
Equity In affiiiates’ earnings - Part des gains des affiliées -16 32 - - .
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant galns extraordinaires 404 -116 478 285 587

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - i N
Net profit - Bénéfice net 404 -116 478 285 587
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Table 28 - Chartered banks and other deposit-accepting intermediaries n.e.s.
Tableau 28 - Banques a charte et autres intermédiaires de type de dépét n.s.a
1993 1984

Il I\ [ 1] 11
millions of dollars-milions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating acilvities - Encalsse générée par I'exploitation 3,487 10,229 -847 -5,021 8,043
Net profit - Bénéfice net 404 -116 478 285 587
Non-cash items - Eiéments non monétaires

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 75 80 240 247 244
Deferred income tax - impot sur le revenu difiéré -1 29 161 -154 136
Working capital - Fonds de roulement 2,831 3,481 4,481 -1,836 4,396
Other non-cash items - Autres éiéments non monétaires 182 6,753 6,207 -3,561 2,680
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -3 2 -1 2 E
Cash from financing activities - Encalsse générée par le financement 6,534 5,671 3,883 21,327 3,218
Increase in deposits - Augmemation des dépdts
Demand - A vue 313 26,853 -25,089 2,368 6,731
Term - A terme 4,695 -21,690 27,175 15,158 4,838
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 372 -13 -855 1.761 1,846
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 121 - -432 -15 2
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires el papier 28 1 63 129 -
Bonds and debentures - Obligations 712 -13 939 106 1,683
Mortgages - Hypotheques - - 135 -1 3
Other - Autres 194 -1 1,710 1478 1,640
Equity - Avoir 100 544 373 343 -55
Total cash avallable - Total, encalsse 10,022 15,900 3,036 16,305 11,261

Applications - Utliisations

Cash applled 1o Investment activitles - Encalsse utllisée pour des placements B,033 16,379 6,925 16,325 10,484
Invesiments in affiliates - Placements dans des affiliées 477 9 2,692 142 58
Portfolio investments - Placements de portefeuille 2,065 2,843 -2,683 4,735 4,887
Mortgage loans - Préts hypothécaires 1,206 7,424 -3,.607 6,634 2,881
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires 4,285 6,104 10,523 4814 2,658

Cash applled to fixed assets - Encalsse utliisée pour Immobllisations 18 133 334 207 177

Cash applled to dividends - Encalsse utllisée pour dividendes 501 478 513 513 513

Total applications of cash - Utllilsation totale de I'encaisse 8,551 16,989 7,773 17,045 11,175
Increase/decrease [n cash - Augmentatlon/diminution de |'encalsse 1,470 -1,089 4,737 -740 86

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

QOperating revenue - Revenu d'exploitation 10,842 11,031 10,350 10,874 11,5582
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 871 145 650 1,032 1,174
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 422 200 117 322 598
Net profit - Bénéfice net 422 200 17 322 508

Selected ratios - Ratios sélectionnes

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 4.48% 292% 2.55% 400% 567%
Return on assets - Rendement de ['actif 0.28% -0.08% 0.08% 0.21% 0.38%
Return on equity - Rendement de |'avoir 4.38% 2.07% 1.19% 3.22% 589%
Profit margin - Marge bénéliciaire 8.03% 1.31% 6.28% 9.48% 10.16%
Capital ratio - Ratio du capital 14910 15.259 15.074 15.572 15.826
Debt 10 equity - Ratio des detles a l'avoir 0.492 0.491 0.516 0.597 0.726
Operating costs per $100 of assets - CoOts d'expioitation par $100 d'actifs $ 6.91 $7.45 $6.53 §$ 632 $ 6.57

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue {SA.) - Revenu d'exploitation (DES.)' 2.25% 1.74% 6.17% 5.06% 6.24%
Operating expenses (SA.) - Dépenses d expioitation (DES.) 576% 9.17% -10.89% 1.46% 5.45%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'expioitation (DES.) -25.66% -83.34% 348.10% 58.79% 13.72%
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Table 29 - Consumer and business financing intermediaries
Tableau 29 - Intermédiaires de crédit a la consommation et aux entreprises
1993 1994

i v | | 11}
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheei - Bilan

Assets - Actlfs 54,008 55,555 57,857 58,068 58,388
Cash and deposits - Encaisse et dépots 1,016 1.869 1,156 9139 1,328
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 1,374 1,485 1,694 1,643 1,522
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 19,935 20,242 21,958 22,082 22,038
Portiolio investments - Placemenis de pontefeuille 3,110 3,185 3,265 3,268 3.183
Loans - Préts

Mortgage - Hypothécaires 2,960 2,781 2,976 2,939 2,872
Non-mortgage - Non hypothécaires 23,543 23,818 24,644 24,865 24,938
Allowance for losses on investments and loans -

Provision pour pertes sur placements et préts -592 -555 -568 -496 -497
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 1412 1,405 1,462 1,525 1,553
Other assets - Autres actifs 1,250 1,325 1,271 1,323 1,445

Liablities - Passlis 44,090 45,738 47,231 46,352 46,609
Accounts payabie and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 1,608 1,634 1,654 1,750 1,853
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiiées 9,186 10,874 10,865 9,150 9,370

Botrowings - Emprunis
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 3,693 3,437 3,535 3,921 3,851
From others - Auprés d'autres 1,550 1,610 1,713 1,716 1,741
Barkers' acceptances and paper - Accepiations bancaires et papier 10,467 10,4439 11,669 11,891 11,731
Bonds and debentures - Obligations 16,296 16,366 16,248 16,124 16,032
Mortgages - Hypothéques 419 419 418 432 432
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 137 145 127 159 170
Other liabilities - Autres passifs 734 805 1,002 1,209 1,428
Equity - Avolr 9,917 9,817 10,626 11,717 11,779
Share capital - Capital-actions 6,803 6912 7,702 8,648 8,737
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 901 1,050 1,030 1,066 1,054
Retained earnings - Bénéfices non répartis 2,213 1,855 1,894 2,002 1,989

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’explolitation 1,570 1,510 1,628 1,708 1,670
Sales of services - Ventes de services 28 25 35 18 18
Interest - Intéréts 1,123 1,133 1,174 1,194 1,182
Dividends - Dividendes 73 67 69 70 69
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 58 3 38 74 -22
Other operating revenue - Autres revenus d'expioltation 287 287 312 353 423

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 822 831 761 908 938
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 141 133 138 158 159
Interest - Intérdts

On short-term paper - Sur papiers a cour terme 148 143 134 169 179
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 532 555 488 6582 600

Operating profit - Bénéfice d’exploltation 748 679 867 800 731

Other Expenses - Autras dépenses 628 627 633 657 643
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 628 627 633 657 643

Galns/losses n.a.s. - Galns/pertes n.s.a. <12 -12 30 -20 5

Profit before Income tax - Bénéfice avant Impédt sur le revenu 108 39 204 124 82
Income tax - Impot sur le revenu 17 11 73 40 54
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiiées 1 -1 2 3 2

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinalres 92 28 133 87 3

Extraordinary gains - Gains exiraordinaires - - - R F
Net profit - Bénéfice net 92 28 133 87 3
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Table 29 - Consumer and business financing intermediaries
Tableau 29 - Intermédiaires de crédit a la consommation et aux entreprises
1993 1994
It [\ ! I i
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activitles - Encaisse générée par I'exploitation 500 134 320 491 560
Net profit - Bénéfice net 92 28 133 B7 31
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation and amontization - Dépréciation et amertissement 141 133 139 158 159
Deterred income tax - Impdt sur le revenu diftéré -13 6 -16 -1 8
Working capital - Fonds de roulement B1 -3 177 165 229
Other non-cash Items - Autres éléments non monétaires 198 -36 241 82 117
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 1 6 1 -1 17

Cash trom financing activities - Encalsse générée par le financement 40 1,311 610 598 11
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 264 -228 -38 361 -70
Borrowings from aflikates - Emprunts auprés des affiliées -250 1,770 442 -1,359 220
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceplations bancaires et papier -392 -18 1171 317 -160
Bonds and debentures - Obligations 74 639 -294 229 -82
Mortgages - Hypoth2ques -3 =3 &1 14 1
Other - Autres -85 -364 47 73 25
Equlty - Avair 400 83 166 963 B7
Total cash avallable - Total, encalsse 540 1,445 829 1,089 57

Applications - Utllisations

Cash applled to Investment activitles - Encalsse utilisée pour des placements -134 76 1,338 1,000 -103
Investments in afiifiates - Placements dans des affiliées 1,235 146 1,016 1 -47
Portfolic investments - Placements de portefeuile 42 70 130 23 66
Mortgage loans - Préts hypothécaires -114 -117 71 102 65
Non-mortgage Ioans - Préts non hypothécaires -1,297 -23 122 874 75

Cash applled to fixed assets - Encalsse utllisée pour Immobllisations 94 125 183 148 203

Cash applled to dividends - Encaisse utllisée pour dividendes 45 393 58 60 62

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encalsse 5 593 1,579 1,208 161
Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 535 852 649 -119 409

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 1,578 1,525 1617 1,695 1,678
Operating protit - Bénélice d'exploitation 744 749 831 771 727
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires B1 74 118 66 19
Net profit - Bénéfice net ) 81 74 118 66 19

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 460% 4.49% 4.68% 4.49% 4.19%
Return on equity - Rendement de |'avoir 3.28% 3.02% 4.45% 2.26% 0.66%
Profit margin - Marge bénéficialre 47.13% 49.08% 51.39% 45.47% 43.34%
Debt to equity - Ratio des dettes & 'avoir 4.196 4.396 4.183 3.690 3.664

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (Dés.) £€.91% -3.35% 6.02% 4.83% -1.03%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES ) -1.07% -6.91% 1.21% 17.61% 2.82%
Operating profit (S.A.} - Bénéfice d’exploitation (DES.) -12.68% 0.64% 11.01% -7.25% -5.65%
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Table 30 - Life insurers (including accident and sickness branches of life insurers)
Tableau 30 - Assureurs-vie (y compris leurs divisions d'assurance-accident et d’assurance-maladie)
1993 1994

i v | 1] il
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actlfs 154,141 156,854 158,310 159,756 162,409
Cash and deposits - Encaisse et dépodts 1,268 1,478 1,225 1,679 2,055
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 3,991 4,110 3,570 3,319 3,449
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 12,418 12,890 13,823 14,531 14,970
Portiolio investments - Placements de portefeuille 71,812 73,729 74 624 75,201 76,044
Loans - Préts

Mortgage - Hypothécaires 50,639 50,305 50,451 50,424 50,753

Non-mortgage - Non hypothécaires 3,831 3,910 3,984 4,028 4,153
Allowance for losses on investments and loans -

Provision pour pertes sur placements et préts -165 -226 408 -435 -448
Capital assets, net - Immobilisations, neties 9,633 9,744 10,150 9,979 10,171
Other assets - Autres actifs 815 914 892 1,029 1,262

Liabllitles - Passlfs 130,588 133,003 133,997 134,410 136,412
Amounts left on deposit - Sommes demeurant en dépdt 4,845 4,750 5,158 5,163 5,189
Actuarial liabilities - Passif actuariel 113,461 114,665 115,261 116,137 117,753
Accounts payable and accrued labillies - Comptes créditeurs et exigibilités courues

Claims - Sinistres 1,830 2,002 1,679 1,583 1.567
Other - Autres 1,766 1,681 1,562 1,636 1,689
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affii 6es 626 817 1,278 1,328 1,355

Bormowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 863 846 1.461 1,492 1,430
From others - Auprés d'autres 279 263 380 447 380
Bonds and debentures - Obligations 628 816 750 756 756
Mortgages - Hypothéques 549 562 554 550 554
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 259 175 130 127 209
Other liabilities - Autres passifs 5,482 6427 5,785 5,192 5,530
Equlty - Avolr 23,553 23,851 24,312 25,346 25,997
Share capital - Capital-actions 2,191 2,380 2,629 2,447 2,454
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 830 680 726 729 723
Retained earnings - Bénéfices non répartis
Appropriated - Affectés 9,638 8,383 8,713 8,908 8,985
Unappropriated - Non affectés 10,834 12,409 12,244 13,262 13,835

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 8,511 9,190 9,066 8,120 9,427
Premiums - Primes 3,291 3,649 3,461 3,697 3.715
Annuity considerations - Contreparties de rentes 1.859 2,056 2,290 2,306 2379
Interest - In1éréts 2,880 2,959 2795 2,754 2,839
Dividends - Dividendes 96 a3 88 84 85
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur 1a vente de titres et autres actifs 30 2 19 -34 -10
Other operating revenue - Autres revenus d'expioitaton 3565 432 414 413 419

Operating Expenses - Dépenses d'exploftation 7,884 8,985 8,545 8,732 8,858
Insurance claims incurred - Sinistres aux lermes de contrats dassurance 2,227 2,422 2,591 2,583 2,449
Annuity claims Incurred - Sinistres aux termes de contrats de rentes 2,610 3,189 4177 3,233 2,652
Normal increase in actuarial kabillies - Augmentation normale du passit actuariel 1,206 1,314 -168 853 1,582
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement -76 -136 -119 -70 95
interest - Intérdts

On deposits - Sur les dépdts 78 78 76 97 96
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation

Policyholder dividends - Dividendes des assurés 381 382 344 369 386

Other - Autres 1,459 1,737 1,643 1,667 1,598

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 627 205 521 388 569

Other Expenses - Autres dépenses 55 67 45 37 34
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 55 67 45 37 34

Gains/losses n.e.s. - Galns/pertes n.s.a. 60 -199 <76 97 32

Profit betore Income tax - Bénéfice avant imp6t sur le revenu 512 61 400 253 503
Income tax - Impot sur le revenu 143 45 146 57 112
Equity in affiiates’ earnings - Part des gains des affiliées -9 35 16 25 6

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant galns extraordinaires 360 72 270 221 397

Extraordinary gains - Gains exiraordinaires - - - e R
Net profit - Bénéfice net 360 -72 270 221 397
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Table 30 - Life insurers (including accident and sickness branches of life insurers)
Tableau 30 - Assureurs-vie (y compris leurs divisions d’assurance-accident et d’assurance-maladie)
1993 1994

i [\ | ] i
millions of dollars-milllons de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encalsse générée par I'exploitation 1,219 1,765 -918 1,748 2,248
Net profit - Bénétice net 360 72 270 221 397
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depredation and amortization - Dépréciation et amortissement 76 -136 -119 -70 95
Deferred income tax - impdt sur le revenu dittéré 20 -111 -7 -1 80
Working capital - Fonds de roulement -481 -5 242 258 -52
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 1,386 2,084 -1,269 653 1.745
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de 1a période antérieure 11 6 -35 687 -17

Cash from financing activitles - Encalsse générée par le financement -270 300 784 269 17
increase in deposits - Augmentation des déplts -1 -85 311 6 26
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -15 -17 530 30 62
Borrowings from affiiiates - Emprunts auprés des affiliées -474 190 453 52 27
Other borrowings - Autres emprunts

Bonds and debentures - Obligations 229 188 -79 e -
Mortgages - Hypothéques -27 91 -14 -4 4
Other - Autres 12 -16 55 67 67
Equity - Avoir 5 142 -532 112 188
Total cash available - Total, encalsse 949 2,066 -134 2,017 2,365

Applications - Utiilsations

Cash applied to investment activities - Encalsse ulillsée pour des placements 1,184 1,613 87 1,967 1,704
Investments in affiiates - Placements dans des affiliées 167 -60 747 503 289
Portfolio investments - Placements de portefeuiile 770 1,611 -730 1,207 907
Morigage ioans - Préts hypothécaires 215 -17 -175 208 383
Non-mortgage ioans - Préts non hypothécaires 32 79 Al 49 124

Cash applled to fixed assets - Encalsse utllisée pour Immobllisations 76 286 155 -128 219

Cash applied to dividends - Encalsse utllilsée pour dividendes 49 78 66 59 57

Total applications of cash - Utllisation totale de 'encaisse 1,309 1,977 135 1,898 1,980
Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de I'encaisse -360 89 -269 120 385

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Centains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 8,983 9,323 8,354 9,291 9.947
Operating profit - Bénéfice d'expioitation 537 255 522 425 479
Profit betore extraordinary gains - Bénélice avant gains extraordinaires 246 242 228 283
Net profit - Bénéfice net 246 63 242 228 283
Premiums and annuity considerations - Primes et contreparties de rentes 5,585 5,829 5,032 6,061 6,528
insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d'assurance 2,277 2,453 2,521 2,567 2,500

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 4.40% 1.61% 3.88% 3.40% 4.07%
Retum on equity - Rendement de |'avoir 4.18% 1.05% 3.99% 3.60% 4.35%
Profit margin - Marge bénéficiaire 5.98% 2.74% 6.25% 4.58% 4.81%
Debt 10 equity - Ratio des dettes a I'avoir 0.125 0.138 0.182 0.180 0.172
Net risk ratio - Ratio du risque net 1.480 1.475 1.290 1.475 1.535
Claims to premiums - Ratio des sinistres au primes 0677 0.664 0.733 0.720 0.667

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (SA.) - Revenu d'exploitation (DES) -1.56% 3.78% -10.39% 11.21% 7.07%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (OES) 3.17% 7.36% -13.62% 13.19% 6.80%
Operating profit (S.A.) - Bénétice d'exploitation (DES ) 33.34% -52.49% 104.56% -18.54% 12.56%

Statistics Canada - Cat. No. 61-008 111 Statistique Canada - no 61-008 au cat.



Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises

Table 31 - Property and casualty insurers
Tableau 31 - Assureurs-biens et risques divers

1993 1994

11 [\ | 1] il
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actlfs 37,029 37,547 38,788 38,790 39,743
Cash and deposits - Encaisse et dépbts 1,813 1,971 1912 1.723 1,976
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 5,727 5,768 5,916 6,347 6,235
investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des afliliées 787 867 a59 964 as7
Portfalio investments - Placements de portefeuilie 25,531 26,820 26,908 26615 27,263
Loans - Préts

Mortgage - Hypothécaires 617 624 595 591 606
Alowance for losses on investments and ioans -

Provision pour pertes sur placements et préts -8 -8 -9 -8 -8
Capital assets, net - Immabilisations, nettes 754 743 720 718 722
Other assets - Autres actifs 1,808 1,763 1,788 1.838 1,982

Liabilitles - Passlfs 25,699 26,053 26,704 26,485 27,228
Accounts payabie and accrued kiabilities - Comples créditeurs et exigitilités courues

Claims - Sinistres 15,828 16,001 16,674 16,275 16,578
Other - Autres 1,459 1,586 1,443 1,530 1,628
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiiées 159 230 243 236 239

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 208 173 327 208 209
From others - Auprés d'autres 19 11 13 111 11
Mortgages - Hypothéques 30 31 35 3s 35
Deferred income 1ax - Impdt sur le revenu ditféré -200 -180 -201 -176 -192
Cther liabiliies - Autres passifs
Uneamed premiums - Primes non acquises 7,569 7,516 7,459 7,792 8,082
Other - Autres 625 683 709 573 636
Equity - Avoir 11,330 11,494 12,084 12,305 12,515
Share capital - Capital-actions 2,128 2,175 2,270 2,308 2,329
Contributed surpius - Surplus d'apport 833 a5 1,006 1,025 1,032
Retained earnings - Bénéfices non répartis
Appropriated - Affectés g22 208 961 1,161 1,158
Unappropriated - Non affectés 7,386 7,495 7,847 7.811 7.995

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'expioitation 4,509 4,403 4,661 4,386 4,504
Net premiums eamed - Primes nefttes acquises 3,643 3,672 3,844 3,719 3,842
Interest - Intéréts 493 502 485 489 502
Dividends - Dividendes 57 61 64 61 57
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur 1a vente de fitres et autres actifs 215 106 154 12 7
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 100 61 1158 106 96

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 4,178 4313 4,488 3,928 4,241
insurance claims incured - Sinistres aux lermes de contrats d'assurance 2,876 2,898 3,137 2,588 2,819
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 11 16 24 8 12
Other operating expenses - Autres dépenses d'expioitation 1,292 1.398 1.326 1,332 1.411

Operating protit - Bénéfice d’exploitation 330 91 173 458 262

Other Expenses - Autres dépenses 2 10 L) 5 5
Interest on borrowings - Intérdts sur les emprunis 2 10 4 S 8

Gains/losses n.e.s. - Galns/pertes n.s.a. 2 3 14 4 12

Profit before Income tax - Bénéfice avant Impbt sur le revenu 346 99 198 473 261
income tax - Impd! sur le revenu 101 1 46 147 100
Equity in affiliates’ earnings - Parn des gains des affiliées 3 24 -1 7 6

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant galns extraordinalres 248 112 152 332 167
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - B -

Net profit - Bénéfice net 248 112 152 332 167

Net premlums wrlitten - Primes neftes souscrites 3,760 3,606 3,490 4,275 4,137

Underwriting expense - Dépenses d’assurance 4,097 4,204 4,39% 3,851 4,095

Underwriting profit - Bénéfice d’assurance -441 -556 -532 -117 -263

Net investment and anclilary proftt - Bénéfice des placements nets et des activiés auxdiiaires 743 620 686 539 547
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Table 31 - Property and casualty insurers
Tableau 31 - Assureurs-biens et risques divers

1893 1994

1] 1\ [ 1] 1
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activitles - Encalsse générée par I'exploitation 1,042 324 -237 298 895
Net profit - Bénéfice net 248 112 152 332 167
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 1 16 24 8 12
Deterred income tax - Impot sur |e revenu différé -1 18 -15 14 -16
Working capital - Fonds de roulement 850 245 84 -512 511
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -66 -75 -482 449 224
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de |a période antérisure - 9 - 7 -2

Cash from financing activities - Encalsse générée par le financement -173 146 38 -11 47
Barrowings trom banks - Emprunts auprés de banques 4 -35 149 -88 i
Borrowings trom affiiates - Emprunts auprés des affiliées -140 70 9 -7 4

Other bomowings - Autres emprunis
Mortgages - Hypothéques

Other - Autres 6 -7 2 -2 -
Equity - Avoir -43 117 -122 88 43
Total cash avallable - Total, encalsse 869 470 -198 288 942
Applications - Utllisations
Cash applled to Investment activities - Encalsse utllisée pour des placements 725 208 £ 338 634
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 5 36 13 4 -9
Partiolio invesiments - Placements de portefeuille 742 163 13 330 627
Morigage loans - Préts hypothécaires -22 9 32 4 16
Cash applled to fixed assets - Encalsse utllisée pour Immobliisations 12 3 24 41 22
Cash applled to dividends - Encalsse utllisée pour dividendes 39 a7 18 95 51
Total applications of cash - Utliisation totale de 'encaisse 775 297 36 474 707
Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de I'encalsse 94 173 -234 -186 235

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 4,478 4,351 4,733 4,403 4,471
Operating prafit - Bénéfice d'exploitation 308 251 173 318 243
Profit betare extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 243 220 142 232 168
Net profit - Bénéfice net 2439 220 142 232 168
Net premiums eamed - Primes nettes acquises 3,629 3,618 3,886 3,744 3,828
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d'assurance 2,885 2,710 3,161 2,743 2,828
Underwriting expenses - Dépenses d'assurance 4,101 4,012 4,459 3,976 4,099

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Return an capital employed - Rendement ces capitaux employés 8.67% 7.72% 4.71% 747% 5.38%
Return on equity - Rendement de |'avoir 8.78% 7.66% 4.71% 7.83% 5.38%
Profit margin - Marge bénéficiaire 6.89% 577% 3.65% 7.26% 5.43%
Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 0.037 0.039 0.051 0.040 0.038
Net risk ratio - Ratio du risque net 1.400 1.388 1.397 1.344 1.348
Claims to premiums - Ratio des sinisires au primes 0.789 0.789 0.813 0.732 0.739
Combined ratio - Ratio combiné 1.124 1.145 1.148 1.062 1.071

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES)) 1.94% -2.82% 8.78% -6.97% 1.54%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'explonation (DES.) 417% -1.65% 11.22% -10.45% 3.54%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'expioitation (DES)) -20.95% -18.64% -31.08% 84.78% -24.02%
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Table 32 - Other insurers and agents
Tableau 32 - Autres assureurs et agents d'assurance

1993 1994

1} 1\ i ] 1}
millions of deilars-milions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actlfs 4,357 4,497 4,542 4,345 4,536
Cash and deposits - Encaisse et dépots 670 695 691 720 693
Acoounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 953 914 1.106 972 1,001
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affitiées 921 957 899 856 896
Portfolio investments - Placements de portefeuile 405 423 445 444 471
Loans - Préts

Mortgage - Hypothécaires 73 78 72 67 71
Non-morigage - Non hypothécaires 86 a3 BS 79 84
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 524 556 513 482 507
Other assets - Autres actifs 726 781 731 724 813

Liabllitles - Passits 3,124 3,235 3,189 2,996 3,176
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 1,460 1,479 1,622 1,427 1,554
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 643 676 624 655 609

Bomrrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunis et découverts

From banks - Auprés de banques 229 214 210 195 203
From others - Auprés d'autres 209 225 213 200 211
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 41 42 42 42 44
Bonds and debentures - Obiigations 164 164 164 164 164
Mortgages - Hypothéques 121 130 17 110 116
Deterred income tax - Impdt sur le revenu différé 132 131 131 124 122
Other liabiliies - Autres passifs 126 175 67 80 153
Equity - Avolr 1,233 1,261 1,353 1,349 1,361
Share capital - Capital-actions 351 361 350 336 347
Contributed surplus and other - Surplus d'appon et autres 64 68 87 84 87
Retained earnings - Béneéfices non réparts 818 832 916 929 927

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploltation 1,115 1177 1,175 AT 1,139
Saies of services - Ventes de services a37 987 930 939 912
Premiums - Primes 92 86 141 145 137
Interest - Intéréts 28 31 32 31 32
Dividends - Dividendes 2 12 12 2 2
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actits - 5 2 1 -1
Other operating reveriue - Autres revenus d'exploitation 56 56 58 58 56

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 1,029 1,042 1,023 1,057 1,057
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes Je contrats d assurance 64 58 115 120 108
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 25 27 25 24 25
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 940 957 883 913 924

Operating profit - Bénéfice d’exploltation 85 135 152 119 82

Other Expenses - Autres dépenses 29 31 28 27 29
Interest on borrowings - intéréls sur les emprunts 29 31 28 27 29

Galns/losses n.e.s. - Galns/pertes n.s.a. -1 1 -1 - -1

Profit before income tax - Bénéfice avant Impét sur le revenu 55 105 122 92 52
Income tax - Impdt sur le revenu 13 21 27 24 13
Equity in affiiates’ earnings - Part des gains des affiliées - - - - -

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 43 83 95 68 39
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - 1 - - -

Net profit - Bénéfice net 43 85 95 68 39
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Table 32 - Other insurers and agents
Tableau 32 - Autres assureurs et agents d'assurance

1993 1994

I IV | I 11}
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etal de I'évolution de la situation financiéere

Sources - Provenance

Cash from operating activitles - Encalsse générée par |'exploitation 27 189 27 2 164
Net profit - Bénélice net 43 85 95 68 39
Non-cash items - Eléments non monétalres

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 25 27 25 24 25
Deterred income tax - Impot sur le revenu ditféré -4 -2 .2 -1 .|
Working capital - Fonds de roulement -66 63 64 67 97
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -25 18 -82 -2 4
Prior period cash Iransactions - Transactions monétaires de la période antérieure - -2 - - -

Cash from financing actlivitles - Encaisse générée par le financement -22 70 -96 -21 5
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -1 -15 -5 -15 9
Borrowings from affiliates - Emprunts aupreés des affiliées -12 45 -48 31 -45
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 5 1 - - 2

Bonds and debentures - Obligations - - - - -

Mortgages - Hypothéques 2 ] -11 7 6

Other - Autres 7 16 -15 12 10

Equity - Avoir -5 14 -18 17 14

Total cash available - Total, encalsse 49 259 -123 1 159
Applications - Utlilsations

Cash applled to Investment actlvitles - Encalsse utllisée pour des placements 3 63 -78 53 75
Investiments in affikates - Placements cans des affiliées -12 37 -59 -42 40
Pontfolio Investments - Placements de porteteuille 13 15 -4 -1 27
Mortgage loans - Préts hypothécaires . | 5 R -4 4
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires -2 6 -8 -5 5

Cash applled to fixed assets - Encalsse utllisée pour immobililsations 12 57 -22 -10 43

Cash applied to dividends - Encalsse utllisée pour dividendes 43 66 42 39 41

Total appilcations of cash - Utllisation totale de I'encalsse 53 186 57 -24 165
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encalsse -102 72 £6 25 6
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitaton 1,118 1,131 1,261 1.140 1,144
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 102 118 168 102 100
Profit belore extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinalres 56 68 108 58 52
Net profit - Bénéfice net 56 69 108 58 52
Selected ratios - Ratios sélectionnes
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 11.12% 12.86% 18.07% 10.96% 10.38%
Return on equity - Rendement de I'avoir 18.03% 21.54% 31.97% 17.10% 15.37%
Profit margin - Marge bénéficiaire 9.15% 10.46% 13.33% 8.93% 8.70%
Debt to equity - Ratio des dettes & l'avoir 1.141 1.148 1.012 1.012 0.989
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES ) -1.81% 1.07% 11.48% -9.58% 0.34%
Operating expenses (S.A ) - Dépenses d'exploitation (DES.) -3.13% -0.38% 7.90% -4.99% 0.60%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) ' 13.58% 15.46% 42.12% -39.40% 2.28%
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Table 33 - Other financial intermediaries
Tableau 33 - Autres intermédiaires financiers

1993 1994

Hi \% ) | [} 1]
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 46,566 49,644 57,379 58,469 49,468
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 2,948 3.030 3,388 3,341 3.285
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 11,776 13,014 16,850 18,417 12,767
Invesiments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affilises 7,979 8,492 9,641 9,561 9,293
Portiolio investments - Placements de portefeullle 12.860 14,048 1iSE5 7 14,506 11,617
Loans - Préts

Mortgage - Hypothécaires 3,279 3,324 3,546 3,670 3,602
Non-martgage - Non hypothécaires 1,891 1,910 2,015 2,083 2,037
Capital assets, net - Immobilisations. neftes 3,316 3,344 3,682 3,834 3,728
Other assets - Autres actifs 2,514 2,478 2,740 3,046 3,132
Liabliitles - Passlfs 34,288 37,286 43,834 44,659 36,268
Accaunts payable and accrued liabilites - Comples créditeurs et exigibilités courues
Clients' tree credit balances - Soldes créditeurs gratis aux clients 2,245 2,320 2.271 2,035 1,799
Other - Autres 8,249 9,605 12,701 12,014 8,121
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 7.372 7,742 8,322 8,474 8,237

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découveris

From banks - Auprés de banques 2.594 2,053 3,232 5,288 3,539
From others - Auprés d'autres 2,287 2,425 2.929 2.820 2,679
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 366 335 376 333 418
Bonds and debentures - Obligations 1,741 1,731 1,765 1,762 1,762
Mortgages - Hypothéques 825 835 858 B95 871
Deterred income tax - Impot sur le revenu différé 320 342 380 393 396
Orther liabilities - Autres passifs 8,288 9,898 10,999 10,644 8,447
Equity - Avolr 12,277 12,358 13,545 13,810 13,201
Share capital - Capital-actions 6,872 6,981 8,135 8,421 8,098
Contributed surplus and other - Surpius d'apport et autres 1.488 1,506 1,944 2,027 1,964
Retained earnings - Bénéfices non répartis 3,918 3,871 3,466 3,361 3,139

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 2,172 2,394 2,581 2,404 2,253
Sales of services - Venles de services
Commissions and fees - Commissions et honoraires 517 575 638 578 519
Other - Aulres 729 774 797 748 707
interest - Intéréts 533 608 695 654 614
Dividends - Dividendes 81 84 83 83 82
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur ia vente de titres et autres actifs 11 43 -1 -3 1
Other operating revenue - Autres revenus d'expioitation 300 310 368 343 329
Operating Expenses - Dépenses d’exploltation 1,875 1,991 2,087 1,991 1,929
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement a7 83 91 0 88
Interest - Intéréts 78 91 93 85 82
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 1,710 1,817 1,904 1,816 1,758
Operating profit - Bénéfice d’exploltation 297 403 493 413 3249
Other Expenses - Autres dépenses 227 231 265 285 279
interest on borrowings - Intéréts sur les emprunis 227 231 265 285 279
Galns/losses n.e.s. - Galns/pertes n.s.a. 2 - L) - -
Profit before Income tax - Bénéfice avant Impot sur le revenu 72 172 222 129 46
Income fax - Impot sur le revenu 27 56 71 68 34
Equity in affiiates’ earnings - Part des gains des affiiées - -1 3 1 -
Profit before extraordinary galns - Bénéfice avant galns extraordinalres 45 115 154 62 11

Extraordinary gains - Gains exiraordinaires - - - . 4
Net profit - Bénéfice net 45 115 154 62 11
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Table 33 - Other financial intermediaries
Tableau 33 - Autres intermédiaires financiers

1993 1294

L} I\ | 1] i
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiere

Sources - Provenance

Cash trom operating activities - Encalsse générée par I'explolation -1,070 1,954 350 -2,686 606
Net profit - Bénéfice net 45 115 154 62 il
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement a7 83 91 a0 88
Deterred income tax - impdt sur le revenu diftéré 2 22 6 15 17
Working capial - Fonds de roulement -1,470 1,336 -181 -3,088 -585
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 260 400 280 240 -134
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de ia période antérieure 6 =@ - -4 3

Cash from financing activities - Encalsse générée par le financement 1,678 129 2,157 2,797 374
increase in clients’ free credit balances - Augmentation des soldes créditeurs gratis aux clients 221 74 -49 -236 67
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 731 -541 1,030 2,061 569
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 275 368 313 588 -150
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 73 -32 -1 1 85
Bonds and debentures - Obligations 10 -10 -3 -1 -
Morigages - Hypothéques 20 9 36 36 -24
Other - Autres 157 138 512 -108 88
Equity - Avoir 191 123 328 453 -262
Total cash avallable - Total, encalsse 608 2,083 2,507 112 -232
Applications - Utllisatlons

Cash applled to investment actlvities - Encalsse utlilsée pour des placements 234 1,761 1,865 -347 -300
investments in affiiates - Placements dans des affiliées 177 511 326 425 -248
Portfolio investments - Piacements de portefeuike -45 1,184 1,253 -991 72
Mortgage loans - Préts hypothécaires 62 46 196 138 -68
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires 40 20 91 82 -56

Cash applled to fixed assets - Encalsse utllisée pour Immobliisations 141 53 195 293 -25

Cash applled to dividends - Encaisse utllisée pour dividendes 148 161 165 173 160

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encalsse 523 1,974 2,225 18 -164
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encalsse 85 108 282 £ 48

Selected ltems, seasonaiiy adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation

Operating profit - Bénétice d'exploiation

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extracrdinaires
Net profit - Bénéfice net

2,249 2,427 2,478 2,384 2328
306 460 470 371 334
48 134 152 41 15
48 134 152 41 15

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés
Return on equity - Rendement de I'avoir
Profit margin - Marge bénéficiaire

Debt to equity - Ratio des deftes & l'avoir

3.08% 4.08% 4.07% 2.70% 265%
1.58% 4.34% 4.49% 1.20% 0.46%
13.62% 18.94% 18.96% 16.55% 14.34%
1.237 1.224 1.291 1.417 1326

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (SA.) - Revenu d'exploitation (DES.)
Operating expenses (SA.) - Dépenses d'exploitation (DES.)
Operating profit (SA.) - Bénéfice d'exploitation (DES.)

3.68% 7.90% 2.14% -3.83% -2.36%
295% 1.25% 2.11% 0.22% - -0.96%
8.56% 50.04% 2.26% -21.14% -9.85%
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Table no. - N° du tableau 2 4 5 6 7 8 9
Assets-Total - Actif.............c.cocvieiiianan. Dg6227 DB6405 D86494 DB6583 D86672 D86761 DB6850
Cash and deposits - Encaisse st dépots .............. Dse228 D86406 D86495 D86584 D8es73 D86762 Dse851
Accounts receivable angd accrued revenue -

Comptes débiteurs etrevenu coury ... ............. Das229 D8s407 D86496 Daesas DB6674 Das7e3 D8eess2
Inventories - SI0CKS. . - .. ....ooviiiiiiiiiie e D86230 D8as408 D86497 D86586 D86675 Dee764 D86853
Investments and accounts with affiliates -

Placements et comptes auprés des affiliées .. ....... 086231 D86409 D86498 D86s87 DBees76 D8e765 D868s54
Portfolio investments - Placements de portefeuille. . . .. .. 086232 086410 D86499 Dses8s 086677 086766 D8aesss
Loans - Préts. . ... . ... ... 086233 D8es411 Daesoo Da658g DB6678 D8e767 Dsaegse
Capital assets, net - Immobilisations, net. ............. D86235 D86413 DaBs02 D86s91 DBe680 D86769 D8e8ss
Other assets - Autres aclifs . ....................... DB86234 D86412 D86501 0865380 DB6679 086768 DB6857
Liabilities - Total-Passif .. ...............o0vennn. D86236 D86414 D86503 D86592 D86681 D86770 D868s9
Accounts payable and accrued liabifities -

Comptes créditeurs et exgibilités courues. .......... 086237 086415 Daeso4 Da6ss3 DBee82 Dae6771 086860
Loans and accounts with affiliates -

Emprunts et comptes aupres des affiliées........... Dae238 D86416 D8ass0s Daesos D86683 Dae772 DBe861
Borrowings - Emprunts ... ... 086239 086417 DB6506 D86535 DB6684 086773 p8s8s2
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts . ....... 086240 D86418 086507 086596 DB668S 086774 D86863
From banks - Auprés de banques ................... Das241 D86419 086508 DBe597 DB6686 086775 086864
From others - Auprés d'autres ... ................... 086242 086420 DB6509 D86598 Daesa? D8s776 D8686S
Bankers' acceptances and paper -

Acceptations bancaires et papier .................. 086243 D86421 086510 DB6599 DB6688 086777 D86866
Bonds and debentures - Obligations et débentures .. ... 086244 Das422 D86511 D86600 086689 Dae6778 D86867
Mortgages - Hypoth8ques. . ...........oevvvennnon .. D8624s 086423 Daes12 D86601 DB6630 086779 086868
Deferred Income tax - Impdt sur le revenu différé ... .. .. Da6246 086424 086513 086602 DB6691 086780 086869
Other liabilites - Autres passifs ..................... 086247 086425 D86514 D86603 DB6692 086781 D86870
Equity-Total- Avair. . .........coeneieennnnana.. D86248 D86426 D86515 D86604 D86693 D86782 D86871
Share capital - Capital-actions ...........cooeveenn.. D86249 D86427 Daes16 DBe605 DB6694 086783 086872
Contributed surplus and other - Surplus

0'apport et QUITeS .. ... ....c..iiiiiiiei s 086250 Da6428 D8aes17 086606 0B6695 D86784 086873
Retained earnings - Bénéfices non répartis . ........... Da6251 D86429 086518 086607 DB6696 D86785 Dse874
Current assets - Actif Acourtterme .................. 086252 086430 086519 Dae608 086697 Dae786 086875
Current liabiliies - Passif A courtterme .. ............. Da6253 DB6431 086520 DB6609 Deeegs D8e6787 086876
Operating Revenue - Revenu d’exploaltation . ........ D86254 D86432 D86521 D86610 D86699 D86788 D86877
Sales of goods and services - Ventes de biens

etdeservices................ e ¢ SR 086255 086433 D86522 D86611 D86700 D86789 086878
Other operating revenue -

Autres revenus d'exploitation . .................... 086256 086434 086523 DB6612 D86701 086780 D86879
Operating Expenses - Dépenses d'expioltation ...... D86257 D86435 DB6524 D86613 D86702 DB6791 DB6880
Depreciation, depletion and amortization -

Dépréciation, épuisement et amortissement . ........ D86258 D86436 D8e6525 Dae614 D8s703 086792 Dasss1
Other operating expenses - Autres dépenses

d'exploitatiani. . © L. .. . . oesoinon - B X S e e D86259 DB6437 D8a6526 D86615 086704 D86793 D86882
Operating Profit - Bénéfice d’exploftation........... D86260 DB6438 D86527 D86616 D86705 D86794 D86883
Other Revenue - Autre revenu. ............c.eevenn D86261 D86439 D86528 D86617 D86706 DB6795 D86884
Interest and dividends - Intéréts et dividendes. . ... .. ... DB6262 D86440 De6s529 Dae618 D86707 DB6796 D8s88s
Other Expenses - Autres dépenses ................ D86263 D86441 D86530 D86619 D86708 D86797 DB6886
Interest on borrowing - Intéréts sur les emprunts. .. ..... Da6264 DB6442 086531 D86620 Dae6709 D8se798 Desss?
Short-term debt - Detle Acourtteme .. .............. D86265 DB6443 086532 086621 D8e6710 D86799 DBe88s
Long-term debt - Detle dJongterme ... .............. D86266 DB6444 DB6s33 DBe622 Dae711 Dse800 086889
Galns/Losses - Gains/pertes ................o000n D86267 D86445 D86534 DB6623 Dg6712 D86801 D86890
On sale of assels - Sur la vente d'actifs. . ............. D86268 086446 D86535 DB6624 Des713 D86802 D868g1
Others - AUITBS .. ...ttt D86269 086447 086536 086625 De6714 D86803 D86892
Profit before Income tax - Bénéfice avant

Impotsurlerevenu ... ..........cccoevveenennnn. D86270 D86448 D86537 DB6626 DB6715 D86804 D86893
Income tax - Impdtsurlerevenuy .................... DB6271 DB6449 086538 D86627 D8&716 D86805 D868s4
Equity in affitiates’ eamings -

Pan des gains des affiliées. .. .................... D86272 086450 Daes39 D86628 D86717 086806 086835
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant

gains extraordinalres. . .. .................... ... D86273 DB86451 DB6540 D86629 D86718 D86807 D86896
Extraordinary gains - Gains extraordinaires . . .......... 086274 D86452 D8aes41 DB6630 086719 086808 D8e8g7
Net Profit - Bénéficemet. . ........................ D86275 D86453 D86542 D86631 D86720 D86809 D86898
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Table No. - N° du tableau 2 4 5 6 7 8 9
Cash from aperating actlvitles - Encaisse .

générée par d'exploitation . ..................... D86277 D86455 D36544 D86633 DB6722 D86811 D86900
Net profit - Bénéficenet . .. ... ... ... .. ... .. .. ... Dee278 DB6456 DB6S45 DB6634 D86723 DBe812 DB6301
Non-cash items - Eléments non monétaires. . .. ........ D86279 DBe457 DBe5S46 DBB63S DBe724 Dees13 DB6302
Depreciation, depletion and amortization -

Dépréciation, épuisement et amortissement ......... D86280 DBe4se D86547 DB6e636 D8s725 D86814 D86903
Deterred income tax - Impot sur le revenu différé .. ... .. Ds6281 DB6459 DB6548 DB6s37 DB6726 Dees1s D8&904
Working capital - Fonds de routement . ............... Des282 DB6460 DB6549 D86638 Das727 D8es16 D8sg05
Other non-cash items -

Autres éléments non monétaires .................. Das283 DB6461 DBes5s0 D86639 D8s728 D86817 D86906
Prior period cash transactions - Transactions

monétaires de la période antérieure. . .............. De6284 D86462 De6551 D86640 D86729 Dses18 D86907
Cash from financing actlvities - Encalsse

générée parle financement..................... D86285 DB86463 DB86552 D86641 D86730 D86819 D86908
Borrowing from banks - Emprunts auprés de banques ... D86286 DB6464 DB6553 DB6642 D86731 D8e820 D86909
Borrowing from atfiliates -

Emprunts auprés des affiliées. .................... D86287 DBB46S DBe6s54 D86643 D86732 Dass21 D86910
Other borrowing - Autres emprunts .. ................ D86288 DB6466 DB6SS5S Dse644 D86733 DeeB22 DB6911
Bankers' acceptances and paper -

Acceptations bancaires etpaplef . ................. D8B6289 D86467 DB6556 DBe64Ss D86734 D8es23 D8sg12
Bonds and debentures - Obligations et débentures ... .. D86230 D86468 DBss557 DB6646 D86735 D&6824 D86913
Mortgages - HypothdQues. . ... .....ooveenennnnnnnas D86231 D86469 Dassse DBe647 DB6736 Dees2s D86914
OMEr = AUITES o ... o oe e e et eneaaeenaeeesaaasnnnn DB6292 D8s470 DB6s59 Das648 DB6737 D86826 DBs915
EQuity - AVOIT. . oo cvvicin e athe e st teanna 086233 DBs471 D86560 D86649 D8a6738 DBe827 DB6916
Total cash avallable - Total, encalsse. .............. D86276 D86454 D86543 D86632 DB6721 D86810 D86899
Cash applled to Investment activities -

Encalsse utllisée pour des placements........... DB6295 DB86473 D86562 DB86651 D86740 D86829 D86918
Investments in affiliates -

Placements dans des affiliées .................... D86296 DBe474 DBE563 DBa6652 DB6741 DBs830 DB6919
Portfolio investments - Placements de portefeuille. . . .. .. DB62397 DB6475 DB6564 D86653 D86742 Dees31 D86920
Loans - Pr1S. . ...\ e DBs238 D86476 DBs565 DBe654 DB6743 Deea32 Deeg21
Cash applled to fixed assets - Encalsse

utilisée pour Immobliisations . ................... D86299 D86477 DB6566 D86655 DB6744 D86833 D86922
Purchases - Achals. . ................ ... e, DBE300 D86478 Dees6e7 DBe656 DBB6745 D8s834 D86923
Disposals - Réalisations ... ........................ D86301 D86479 DB6568 D8eess7 DBs746 DB6835 DB6924
Cash applled to dividends - Encalsse

utllisée pour dividendes .. .................. ... D86302 D86480 D86569 D86658 D86747 D86836 D86925
Total applications of cash -

Utilisatlon totale de I'encalsse . . ................. 086294 D86472 D86561 D86650 D86739 D86828 D86917
Increase (decrease) In cash - Augmentation

(diminution) de l'encailsse ...................... D86303 D86481 D86570 D85659 D86748 D86837 D86926
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.). .. D86304 DBe482 DB6S71 D86660 D86749 Dae83s 086927
Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'exploitation (dés.) . ... D86305 D86483 Dees72 DBes61 D86750 DBe839 D86928
Profit betore extraorginary gains (s.a.) - Bénéfice

avant gains extraordinaires (dés.). . ................ D8s306 Da6484 DB6573 DB6662 D8s751 D86840 DB692g
Net profit (s.a.) - Bénéticenet(dés.} ................. D86307 De6485 DB6574 D86663 DBs752 Dass41 DB6930
Return on capital empioyed - Aendement

des capitaux employés .. .......... i Dee30s D8s486 DB6578& Dees64 D86753 Dass42 D86s31
Return on equity - Rendement de l'avoir ... ........... D8830sg Dee48?7 DB6576 Dees6s DB6754 Dees43 D86932
Profit margin - Marge bénéficiaire. . . ........... ... ... D883 10 D86488 DBes577 DB6666 D8s755 De6844 D86933
Debt 1o equity - Ratio desdettes alavoir ............. D86311 D86489 DBess78 DBesees7 DB6756 Dass45s DB6934
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement .... D86312 DB6490 D86579 DB6668 Dee757 DB6846 D86935
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.). .. D86313 DB6491 Das580 D8s6669 Dee6758 Dass47 D86936
Operating expenses (s.a.) -

Dépenses d'exploitation (dés.) .................... 086314 DB6492 [a]:GLER D8s670 D86759 DBsa48 D86937
Operating profit (s.a.) - Bénétices d'exploitation (dés.) ... D86315 DB6493 Daesez2 DBe671 D86760 D8e849 D86338
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Table no. - N° du tableau 10 il 12 13 14 15 16
Assets-Total -Actif. . ...............c.innnn.. D86939 D87028 D87117 D87206 Da7295 D87384 D87473
Cash and deposits - Encaisse et dépdts .............. DB86940 D87029 p8a7118 D87207 Da7296 D87385 D87474
Accounts receivable and accrued revenue -

Comptes débiteurs el revenu couru . ............... DB86941 D87030 D87118 DB7208 Da7297 Da7386 D87475
inventories - Stocks. . ................. o RD TR DB6942 D87031 D87120 Da7209 Da72e8 pa73er D8a7476
Investiments and accounts with affiliates -

Placements et comptes auprés des affiliées . ........ D86943 Dar032 pa7121 D8er210 D87299 Da73a8 D87477
Porttolio investments - Placements de portefeuille. . .. ... DB6944 D87033 pa7122 Dar211 D87300 Da7389 D8a7478
Loans - Pr8ts, ... ..o 086945 D87034 Da7123 Dpa7212 Da7301 D87390 Da7479
Capital assets, net - immobilisations. net. . ............ D86947 D87036 Da7125 Da7214 Da7303 D87392 D87481
Other assets - Autres actifs ........................ D86946 D87035 Da7124 Da7213 Da7302 Da7391 D87480
Llabllitles - Total-Passlf ...............co00eunnn D86948 D87037 D87126 D87215 Da7304 D87393 Da7482
Accounts payable and accrued liabilities -

Comptes créditeurs et exigibilités courues. .. ........ DB6949 Da7038 D87127 pa721e Da7305 Da7394 Da7483
Loans and accounts with affiliates -

Emprunts et comptes auprés des affiliées........... D863950 Da7039 Da7128 D87217 Da7306 087395 Da7484
Borrowings - EMprunts .. .......... i DB6951 D87040 D87129 Da7218 D87307 Da7396 D87485
Loans and overdralts - Emprunts et découverts . ....... 086952 DB7041 D8a7130 Dg7219 Da7308 D87397 Da7486
From banks - Auprés de banques . .................. DB6953 D87042 087131 Dar220 D87309 D87398 Da7487
From others - Auprés d'autres . ..................... DBE954 D87043 D87132 De7221 D87310 D87399 D87488
Bankers' acceptances and paper -

Acceptations bancaires etpapief .................. DB695S D87044 D87133 par222 Da73 Dea7400 Da7489
Bonds and debentures - Obligations et débentures ... .. DBE9S6 D87045 D87134 De7223 Da7312 D&7401 Dg74390
Mortgages - Hypothéques. .. ... .................... D8egs7 D87048 D87135 Dar224 D87313 D87402 D87491
Defetred income tax - Impdt sur le revenu diftéré .. .. ... D8segse Da7047 Da7136 Da7225 Da7314 D87403 D87492
Other abilities - Autres passifs .. ................... DB6359 DB7048 D87137 Dar226 D87315 087404 D874a3
Equity - Total-Avolr. . ........ooiviiiiiiianiann. DB6960 D87048 D87138 Da7227 D87316 D87405 D87494
Share capital - Capital-actions . ..................... D8e961 D87050 D87139 Ds7228 D87317 D87406 D87435
Contributed surplus and other - Surplus

dapporletautlres . ...........c. v eeiiiiaiaaaa DB6g62 D87051 D87140 Dar229 p87318 D87407 Dav496
Retained earnings - Bénéfices non répartis .. .......... D86963 Dpa7o52 Da7141 DB7230 Dar319 D87408 D87497
Current assets - Actif a courtterme . ................. 086964 D87053 DB87142 DB7231 D87320 D87409 D87498
Current liabilities - Passit A courtterme .. ............. DB696S Da7054 DB87143 DB7232 D873zt D87410 D87499
Operating Revenue - Revenu d'exploitation . ...... .. D86966 DB87055 D87144 D87233 D87322 D87411 D87500
Sales of goods and services - Ventes de biens

el de SEIVICES. .. ..ottt D8B967 D87056 Da714§ Da7234 Dpa73a3 D87412 D8a7501
Other operating revenue -

Autres revenus d'exploitation ..................... DB86ge8 DB7057 D87146 D87235 D87324 Da7413 D87502
Operating Exp - Dép d’exploftation ... ... DB6969 Da7058 D87147 D87236 D87325 D87414 D87503
Depreciation, depletion and amortzaton -

Dépréciation, &puisement et amortissement ......... D86s70 Da7059 D87148 D87237 Da7326 DB7415 D87504
Other operaling expenses - Autres dépenses

dexploitalion. . ........ ... i i D86S71 DB87060 Da7149 Dg7238 DB7327 D87416 D87505
Operating Profit - Bénéfice d’explottation . .......... D86972 De7061 DB7150 D8g7239 D87328 D87417 D87506
Other Revenue - AUtre reVenu. . ................... DB6973 DB7062 DB87151 D87240 D87329 D87418 Da7507
Interest and dividends - Intéréts et dividendes. .. ....... Deeg74 DB7063 DB7152 D87241 Da7330 Da7419 Da7508
Other Expenses - Autres dépenses ................ D86975 D87064 D87153 D87242 D87331 D87420 D87509
Interest on borrowing - Intéréis sur les emprunts, .. .. ... DBEI76 D87065 D87154 DB7243 D87332 Dg7421 Dars10
Short-term debt - Detle acourttemme ................ 086977 D87066 Da7155 D87244 Da7333 D87422 D8a7511
Long-term debt - Dette A longteme ................. D8ea7a Da7067 DB7156 D87245 D87334 DB7423 - Da7512
Galns/Losses -Galns/pertes . . .................... D86979 Da7068 D87157 D87246 D87335 D87424 DB7513
On sale of assets - Sur la vente dactifs. .............. D86380 D87069 Da7158 D87247 0B7336 D87425 Da7s14
Others - AUIES .. ..ot iieeetaaear e e nans D8es81 D87070 D87159 Dar248 D87337 D87426 Da7515
Profit before Income tax - Bénéfice avant

ImpOtsurlerevenu ...........o.ceeeeevvneneans D86982 D87071 D87160 DB7248 D87338 D87427 D87516
iIncometax - Impbtsurlerevenu .................... DB6983 D87072 D87161 D8a7250 D87339 D87428 Da7517
Equity in affiliates’ eamings -

Part des gains des affiliées. . ..................... 086984 Da7e73 Da7162 Da72s1 D87340 D87429 Dpa7s18
Profit before extracrdinary gains - Bénéfice avant

gains extraordinalres. . ..............c.ccovnienns D86985 D87074 D87163 D87252 D87341 D87430 D87519
Extraordinary gains - Gains extraordinaires ... ......... DaBses D87075 D87164 D87253 D87342 Da7431 Da7520
Net Profit - Bénéficenet............... o o D86987 D87076 Da7165 D87254 D87343 D87432 Da7521
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Statistiques financiéres des entreprises

Table No. - N° du tableau 10 1 12 13 14 15 16
Cash from operating activitles - Encalsse

générée par d’exploftation .................. ... D86989 D87078 D87167 D87256 DB7345 DB7434 DB7523
Net profit - Bénéficenet . .......................... D863sa0 D87079 D87168 D87257 DB7346 DB7435 DB7524
Non-cash items - Eléments non monétaires. .. ......... Dgega Da7080 Dg7169 D&7258 Dg7347 DB7436 DB7525
Depreciation, depletion and amortization -

Dépréciation, épuisement et amortissement , .. ...... D8egg2 D87081 D87170 Dg7259 D87348 DB7437 D87526
Deterred income tax - Impodt sur le revenu différé .. ... .. D8ega3 Dg7082 DB7171 DB7260 D87349 D&7438 DB7527
Working capital - Fonds de roulement . . .............. D86994 Da7083 DB7172 D87261 DB7350 DB7439 087528
Other non-cash items -

Autres éléments non monétaires . ................. DB6935 Ds7084 D87173 D87262 DB7351 Da7440 DB7529
Prior period cash transactions - Transactlons

monétaires de la période antérieure. . .............. D86996 D8&7085 D8g7174 D87263 DB7352 DB7441 D87530
Cash from financing actlvitles - Encalsse

générée par le financement..................... D86997 D87086 D87175 D87264 D87353 DB7442 DB7531
Borrowing from banks - Emprunts auprés de banques ... D86398 Ds7087 Dg7176 DB7265 DB7354 087443 DB7532
Borrowing from attillates -

Emprunts auprés des affiiiées. .................... D86999 Dp87088 D&7177 DB7266 DB7355 DB7444 DB7533
Other borrowing - Autres emprunts .. ................ D87000 D87083 Dg7178 Ds7267 DB7356 DB7445 D87534
Bankers' acceptances and paper -

Acceplations bancaires et papier .................. 087001 DB7030 DB87179 DB7268 D87357 DB7446 D8753s
Bonds and debentures - Obligations et débentures ... .. D87002 087081 Da7180 DB7269 Ds7358 087447 0B7536
Mortgages - Hypothéques. .. ....................... DB7003 Ds7092 DB7181 Ds7270 DB7359 DB7448 DB7537
Other- Aulres . . ... ....coniiiiiiiiniienieenonnns DB7004 DB7093 DB7182 DB7271 DB7360 DB7449 DB7538
Equity - fAVOIR: . Lo 8 L ool R R ey 087005 0B7094 DB7183 087272 DB7361 D87450 DB7539
Total cash avallable - Total, encafsse. .............. D86988 D87077 DB7166 D87255 DB87344 DB87433 DB87522
Cash applled to Investment actlvities -

Encaisse utllisée pour des placements........... D87007 DB7096 D87185 DB7274 D87363 DB87452 DB7541
Investments in affiliates -

Placements dans des affiliées .................... Da7o08 D87097 DB7186 D87275 De7364 087453 DB7542
Portfolio investments - Placements de portefeuille. . .. . .. D87008 DB7098 DB7187 DB7276 DB7365 DB7454 DB7543
T N e LT D87010 DB7099 Ds7188 DB7277 D87366 DB7455 DB7544
Cash applied to fixed assets - Encaisse

utllisée pour Immobilisations . ................... D87011 D87100 DB87189 D87278 D87367 DB7456 D87545
Purchases - Achats............ ..o iinvnanaoe.s Ds7012 DB7101 DB87190 Dg7279 D8a7368 DB7457 D87546
Disposals - Réalisations . .......................... D87013 0B7102 DB7191 DB7280 087369 Ds7458 DB7547
Cash applied to dividends - Encalsse

utllisée pour dividendes . ....................... D87014 D87103 D87182 DB7281 DB7370 DB7459 D87548
Total applications of cash -

Utlilsatlon totaie de I'encalisse ................... D87006 DB7035 DB7184 D87273 D87362 D87451 DB7540
Increase (decrease) in cash - Augmentation

(diminution) de l'encaisse ...................... DB7015 D87104 D87193 DB87282 D87371 D87460 D87549
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.). .. D87016 DB7105 DB7194 DB7283 DB7372 DB7461 DB7550
Operating profit (s.a.) - Bénétice d'exploitation (dés.) .... DB7017 DB7106 D&7195 DB7284 DB7373 DB7462 D87551
Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice

avant gains extraordinaires (dés.).................. D87018 Ds7107 DB7196 DB7285 DB7374 D87463 DB7552
Net profit (s.a.) - Bénélice net (dés.) ................. D87018 DB7108 DB7197 D87286 DB7375 D87464 D87553
Return on capital employed - Rendement

des Capilaux empioySs ... ...........iiaieeinans DB7020 Ds7109 DB7198 DB7287 DB7376 DB7465 DB7554
Return on equity - Rendement de l'avoir . ............. D&7021 D87110 D87198 Da7288 D&7377 DB7466 DB7555
Profit margin - Marge bénéficialre. .. ................. DB7022 087111 Dg7200 DB7289 Dg7378 DB7467 DB7556
Debt to equity - Ratio des dettes al'avoir ............. D87023 DB7112 DB7201 D87290 DB7379 DB7468 D87557
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement .. .. D87024 DB7113 DB7202 D&7291 D&7380 D8g7469 D87558
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.). .. DB7025 DB7114 Da7203 DB7292 D87381 DB7470 D87559
Operating expenses (s.a.) -

Dépenses d'exploitation (dés) .................... D87026 D87115 DB7204 D87283 D87382 DB7471 DB87560
Operating profit (s.a.) - Bénéfices d'exploitation (dés.) ... DB7027 Da7116 DB7205 D&7294 Ds7383 DB7472 DB7561
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Statistiques financiéres des entreprises

Table no. - N° du tableau 17 18 19 20 21 22 23
Assets - Total - Actlf. ...........c.oovinieiannans D87562 D87651 D87737 DB7826 D87915 D88004 D88093
Cash and deposits - Encaisse etdépdts . ............. DB7563 DB7652 DB7738 p87827 DB7916 D88o05 088094
Accounts receivable and accrued revenue -

Compies gébiteurs el 1eVeNU COUIU . .. ... .. .oo..n DB7564 D87653 D87738 D87828 Dg7917 Dasoos D8808S
Inventonies - SIOCKS. . . ... ..ot D87565 DB7654 D87740 D87828 Dg7918 D8s8oo7 088036
Investments and accounts with affiliates -

Placements et comples auprés des affiliées .. ..... .. D87566 D87655 D87741 D87830 DB7919 Dasoo8 D880sg7
Portfolio investments - Placements de portefeuille. . . . . .. D87567 D87656 D87742 D87831 D87920 D880o09 DeB0ss
HERARBAERBIS, . &' .- . oo . = heise oo o oiee mlone oo o Y - o D87568 D87657 DBa7743 De7832 D87921 D8so10 D8sog9
Capital assets, net - Immobilisations, net. . ............ D87570 D87659 087745 DB7834 D87923 Dsso12 D88101
Other assels - Autres actifs . ....................... D87569 D87658 D87744 DB7833 D87922 Dsso11 D88100
Llabliitles - Total -Passif .. ............ ey B [T D87571 D87660 DB7746 DB7835 D87924 D88013 D88102
Accounts payable and accrued liabilities -

Comptes créditeurs et exigibilités courues. . ......... DB7572 D87661 DB7747 D87836 D87925 D8Bo14 D8s103
Loans and accounts with affiliates -

Emprunts et comptes auprés des affiliées . .......... D87573 D87662 DB87748 D87837 D87926 D8so15 Dss104
Borrowings - Emprumts . .. ... ... e ieeieeen D87574 D87663 D87749 D87838 D87a27 D8B016 D88105
Loans angd overdrafts - Emprunts et découverts . ....... D87575 D87664 D87750 D87839 D87928 DsBo17 088106
From banks - Auprés de banques ................... D87576 D87665 D87751 087840 D87928 D88018 Dss107
From others - Auprés dautres ...................... D87577 D87666 D87752 D87841 D87930 Dsso19 Das108
Bankers' acceptances and paper -

Acceptations bancaires et papier . ................. D87578 D87e67 D87753 D87842 D87931 088020 D8as109
Bonds and debeniures - Obligations et débentures . ... . D87579 D87668 D87754 087843 DB7932 Dsso21 Ds8110
Mortgages - Hypothéques. . . ... ............coenuen. 087580 D87669 D87755 Dg7844 D87933 D8s022 D88111
Deterred Income tax - Impdt sur le revenu différé . ... ... DB7581 D87670 D87756 DB7845 D87934 D88s023 D8s112
Other kabilities - Autres passifs ..................... D87582 D87671 D8B757 D87846 D87935 D8B024 D88113
Equity -Total - AVOIP. . . ..o eveeeiiaancnaiaaaaann D87583 D87672 D87758 DB7847 D87936 D88025 D88114
Share capital - Capital-actions ...................... D87584 D87673 D87759 Dg7848 087937 D88026 D8B115
Contributed surplus and other - Surplus

dapportetautres ..............c.ociiiieeneaan D87585 087674 D87760 087849 D87938 D8sB027 D8ast16
Retained earnings - Bénéfices non répartis . . .......... D87586 D87675 D87761 D87850 D87939 D88028 D8s117
Current assets - Actifacourtterme .. ................ D87587 D87762 087851 DB7940 D8s02g D8Bt18
Current liabilities - Passif Acourtterme . .............. D87588 . 087763 D87852 D87841 D8B8030 D88119
Operating Revenue - Revenu d'exploftation ....... .. D87589 D87676 D87764 D87853 D87942 088031 D88120
Sales ol goods and services - Ventes de biens

B0 ERIVICRS I - = « - v oot e e e b s s e D87530 D87677 D87765 087854 D87343 088032 Das121
Other operating revenue -

Autres revenus dexploitation ..................... D87591 D87678 D87766 D87855 D87944 D88033 D8B122
Operating Expenses - Dépenses d’exploftation . ... .. D87592 DB7679 DB7767 D87856 D87945 D88034 D88123
Depreciation, depletion and amortization -

Dépréciation, épuisement et amortissement . ........ D87593 D87680 D87768 D87857 D87946 D88035 D88124
Other operating expenses - Autres dépenses

XD AN T o < e e ee o e D87594 DB7681 DB7769 D87858 087947 DsB036 D88125
Operating Profit - Bénéfice d'exploftation ........... D87595 D87682 D87770 D87859 D87948 D88037 D88126
Other Revenue - Autre revenu. . ........occeeoeoes D87596 087683 D87 D87860 D87949 088038 088127
Interest and dividends - Intéréts et dividendes. ...... ... DB7597 D87684 Da7772 D87861 087950 D88039 D88128
Other Expenses - Autres dépenses ................ D87598 DB7685 D87773 D87862 D87951 D88040 D88129
Interest on borrowing - Intéréls sur les emprunts. . ... ... 087599 D87686 D87774 Ds7863 D87952 D88041 Des130
Short-term debt - Dette Acourtterme . ... ............ D87600 D87687 D87775 D87864 D87953 DaBso42 D88131
Long-term debt - Dette alongteme ................. D87601 D87688 D87776 D87865 D873954 DB88043 088132
Galns/Losses - Galns/pertes .. ............c.oooa0n D87602 DB87689 D8T7TT? DB7866 D87955 D88044 DB8133
On sale of assets - Surlaveme d'actifs. .. ............ D87603 D87690 D8r77e D87867 D87956 DaBso4s D8s134
OINEIS — AUIBS . . . o« o B« e e aoarmi s e sar Tane oo s D87604 DB7691 D87779 Dg7868 087857 D8B046 D88135
Profit before Income tax - Bénéfice avant

Impbtsurlerevenu ................ccoieevennnn. D87605 D87692 D87780 D87869 D87958 088047 D88136
Income tax - ImpOtsurlerevenu .................... DB7606 087693 D87781 D87870 D87959 D88048 D88137
Equity in affiliates’ eamnings -

Part des gains des affiliées. .. .................... D87607 D876%4 D87782 D87871 D87960 D8B04g D8B138
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant

gains extraordinalres. ... ................ ... D87608 DB87695 DB7783 DB7872 DB7961 088050 D88139
Extraordinary gains - Gains extraordinaires . . . ......... D87609 D87696 DB7784 D87873 DB7962 D88os1 088140
Net Profit -Bénéflce net. .. ............ccooivinnnn D87610 DB7697 D87785 DB7874 D87963 D88052 D88141
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Table No. - N° du tableau 17 18 19 20 21 22 23

Cash from operating actlivitles - Encalsse .
générée par d'exploftation ...................... D87612 D87699 D87787 D87876 D87965 D88054 D88143

Net profit - Bénélice net .. .............. ... ... D87613 DB7700 De7788 DB7877 DB7966 DBB0SS5 D8g144
Non-cash items - Eléments non monétaires. .. ......... DB7614 DB7701 DB7789 Da7878 D87967 D88056 Dag145
Depreciation, depletion and amortization -

Dépréciation, épuisement et amortissement ......... DB7615 DB7702 D87730 D87879 D87968 D880s7 D8s146
Deterred income tax - Impdt sur le revenu différé .. ..... DB7616 D87703 D87791 DBs7880 DB7969 D8s0s58 Das147
Working capital - Fonds de roulement ................ D87617 DB7704 DB7792 Da7881 D87970 D880ss DBs8148
Other non-cash items -

Autres éléments non monétaires .................. D87e18 DB7705 D87793 Da7882 DB7971 D88060 Das14g
Prior period cash transactions - Transactions

monétaires de la période antérieure. . .............. D87619 DB7706 D87794 D87883 D87972 D8sos1 DB8150
Cash from financing activities - Encalsse

générée parle financement. ... ................. D87620 D87707 D87795 D87884 D87973 D88062 D88151
Borrowing from banks - Emprunts auprés de banques ... D87621 D8s7708 DB87796 DB7885 DB7974 D88o63 D8B152
Borrowing from aftiliates -

Emprunts auprés des affiliées..................... De7622 DB7708 DB7797 D87886 D87975 Deso64 D88153
Other borrowing - Autres emprumts . ................. DB7623 DB7710 DB7798 D87887 DB7976 DB806S Dag154
Bankers' acceptances and paper -

Acceplations bancaires et papier .................. DB7624 DB7711 DB7799 Ds7888 DB7977 D88o66 Das155
Bonds and debentures - Obligations et débentures .. ... D87625 DB7712 D87800 DB7889 D87978 DBB067 DB8156
Mortgages - Hypoth®ques. .. ..........oevennnann. DB7626 D87713 D87801 DB7830 DB7979 DB88068 DBB157
ONEr - AUITES . . ..ot e ettt eaiee e ceeeae s DB7627 DB7714 DB7802 DB87891 DB7980 DB8so6g Das158
EQUITY = AVOIT. . .ot e et et DB7628 DB7715 D87803 D87892 DB7981 DB8070 D88159
Total cash avallable - Total, encalsse. ... ........... D87611 D87698 D87786 DB87875 D87964 D88053 D88142
Cash applled to Investment actlvities - .

Encalsse utllisée pour des placements........... D87630 D87717 D87805 D87894 D87983 D88o72 D88161
Investments in affiiates -

Placements dans des affiliées .................... D87631 DB7718 DB7806 DB7895 D87984 D88o73 DBe8162
Portfolio Investments - Placements de portefeuille. . . . ... DB7632 D87718 D87807 Da7896 DB7985 DBe8o74 DBg163
Loans - Pré1s. ... ... i e i D87633 D87720 DB7808 D87897 DB7986 DBB075 DBg164
Cash applied to fixed assets - Encalsse

utlllsée pour Immobllisations . ................... D87634 D87721 D87809 D87898 D87987 D88076 D88165
Purchases - Achals. . ... .......ciiiiniiannnnnnn DB7635 DB7722 DB7810 DB7899 Ds7988 D8Bo77 D8as166
Disposals - Réalisations .. ......................... DB7636 D87723 D87811 DB7300 D87989 DBBo78 D8g167
Cash applled to dividends - Encalsse

utlllsée pour dividendes . ....................... D87637 D87724 D87812 D87901 D87930 D88079 D88168
Total applications of cash -

Utilisation totale de l'encalsse .. ................. D87629 D87716 D87804 D87893 D87982 D8so71 D88160
Increase (decrease) In cash - Augmentation

(diminution) de I'encalsse ...................... D87638 D87725 D87813 D87902 D87991 D88080 D88169
Operating revenue (s.a.) - Revenu dexploitation (dés.). .. DB7639 DB7726 Da7814 DB7903 DB7992 Dasos1 D88170
Operating profit (s.a.) - Bénétice d'exploitation {0és.) . ... DB7640 D87727 DB7815 D87304 D87993 DB8oB2 DBB171
Profit betore extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice

avant gains extraordinaires (dés.).................. DB7641 Dp87728 Ds7818 DB87305 DB7994 D8asoae3 D8si172
Net profit (s.a.) - Bénéfice net{dés.) ................. DB7642 DB7729 DB7817 DB7306 DB7935 DB8084 D88173
Return on capital employed - Rendement

des capitaux employ8s . ........ ... ..., DB7643 D87730 Ds7818 D87307 Da7996 DasoBs D8B174
Return on equity - Rendement de l'avolr . ............. D87644 DB7731 D87819 DB7308 DB7997 D8gose DBB175
Profit margin - Marge bénéficiaire. .. ................. DB7645 D87732 DB7820 DB7309 DB7938 Dssag? D8as176
Debt 1o equity - Ratio des dettes & l'avoir ............. DB7646 D87733 D87821 D87310 D87999 Dsgoas 088177
Working capital ratio - Ratio des fonds de routement . ... D87647 - D87822 D87911 D8s0oo DBB8089 Das178
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'expioitation (dés.). .. D87648 DB7734 DB7823 D87912 Dasoo1 DB8030 D8s179
Operating expenses (s.a.) -

Dépenses d'exploitation (dés.) .................... D87648 DB7735 DB7824 DB7913 D8a8soo2 D889 Das180
Operating profit (s.a.) - Bénéfices d'exploitation (dés.) ... D87650 D87736 D8s7825 D87914 D88003 DBs092 Das181
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Statistiques financiéres des entreprises

Table no. - N° du tableau 1 8 24 25 26 27
Assets - Total - Actlf. . ... ... . . i D86135 DB6316 DB88182 D88271 DB8360 D88459
Cash and deposits - Encaisse et gépols .. ...ttt D86136  DB6317 DB8B8183  DBB272  DB8361 DB8460
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru .. ... .. D86137 086318 DBB8184 DBB273 DBB362  DB84S1
IVENIONES = SI0CKS . . . oot ittt et i ettt e e e D86138 - D88185  DBB274 - -
Investments and accounts with affiliates - Piacements et comptes auprés des affiliées ... D86139  D86319 088186 DBB275 D88363  D8s462
Portfolio investments - Placements de portefeuilie. . ... ... ... .. ... .. ... ... .. .... D85140 086320 D8g187 DB8276 DBB364  DBB463
loansi-Brbts, ... | W sl U T - et ke Rk e et Te el - opapt e sensiohhenele Das141 D86321 Des1g8 D8B8277 DB836S5  DB8464
Mortgage - Hypothécalres. . .. ... ... ... i i D86142  DB6322 - - DB8366  DBB465
Non-mortgage - Non-hypoth&caires .. . .............ciiiiiiiiiiiieaiaan. D86143  DB6E323 - - 088367  DBB466
Allowance for iosses on investments and loans -

Provision pour pertes sur placements et préts. . ... ... ... oot iiiieiiniia. D86144 DBE324 - - DB89583  D89584
Bank customers' kabilities under acceptances -

Engagements des clients des banques comme acceptations. ..................... D86145 DB6325 - - - -
Capital assets, net - immobilisations. net. ................. ... it 086146 DB6326  DBB190  DBB279  DB8369  D8s468
Otherassets - Autres actifs .............. ..ot D89S63 DB3S564  DBB1BY  DBB8278  DBYSES  DBIS66
Liabllitles - Total - Passif . ... ... ...ttt iiiiitiriiisieieineerecananannns D86147 DB66327 DB8191 D68280 DB68370 D8B46S
BepesilsE DENAIS, vy - 5 - TTETNS: - - F ¢ ¢ LT FERREEE] - - BF -+« - T e s s eeas b D8s148  DB6328 - - D88371  DB8470
DEMARMELAA VUL . ....c.oovin oo s v v b aiaia somaisiaiiis & o Bisoioniioiais o s 00 s aimiesleinie aioioie o bie s oin o - - - . D88372  D8s47i
L= T S U 1T i - - - DB8373  DBB472
Actuarial liabiiities of insurers - Passif actuariel des assureurs .. .. ................... D86149  DBB329 - - - -
Accounts payabie and accrued iiabikties -

Comptes créditeurs et exigibiliteés COUTUBS. .. .. ... ..ovutrreeinnronnnnrrenenns D86150 DB6330 DB88192 DBB281  DBB374  DB8473

Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées. ......... D86151 D86331 088193 D88282 D88375 D88474
BOMMOWINGS - EMPIUNTS . . .. ..ottt ettt it iiaiair i reiisaeaneasennnns D8s152  D86332 DBB194  DBB283 DB8376  D8s47s
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts .. ........ ... ieiciiiaie D86153 086333 DBB195 DB8284  DBB377  DB8B476
From banks - AUPrés de banQues ... .........uotvuvnnnn it aurnnnenancneaans D86154 D86334 DBB196  DB8285 DB8378  DB8477
From others - Auprés d'autres ...................... N D86155 DB6335  DBB197 DBB286  DBB379  DB8478
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancalres etpapier. ................. D86156 D86336 DBB1S8  DB8287 - .
Bonds and debentures - Obligalions et débentures .. ..............c.coieiiaiann.. D8s157  DB6337 088199 DB8288  DB88380  D88479
Mortgages - Hypoth8QUES. . . . ... ..ottt e e DB6158 086338 DBB200 D88289 D8B381  DBB8480
Deferred income tax - ImpOtsurlerevenu diftéré .. ... ............................ D86159  D86339  DBB201 DB8B8290  D88382  DBB481
Bank customers' liabiiities under acceptances -

Engagements des clients des banques comme acceptations. . .................... D86160  DB6340 - - - -

Other liabilities - Autres passifs . ... ..ottt Des161  DB6341  DBB202 DBB29t  DB8B3B3  DB84s2
EquIty STOtal <TAVOITE. . . . 0. . ..ciovieie o aiololoioinaisinie siaiaiaiaiaininiainioisiaiaisio e ale a sloim slaiaolenia DB6162 DB86342 DB88203 D8s292 D8s384  DB8a4s3
Share capital - Capital-aclions .. ........ ...ttt D86163 DB6343  DBB204  DBB293  D8B38S  DBB484
Contributed surpius and other - Surplus d'apport et aulres .. .........ccoeveunneen.nn De6164 DB6344 DBB205 [DB8B294  DBB38E  DB848S
Retained earnings - Bénéfices non répartis . .............. - T SETTEELE - T T D86165  DB6345  DBB206  0BB29S  DBB387  DBB486
Current assets - ACH{ ACOUMIBMME . . ... ......ooiint it a e - . DB8B207 DBB29E - -
Current fabiiities - Passif ACOUIeME . ... .. ...t iie e e - Dsaz208  Dss297 - -
Appropriated - ATBCIES . .. . ... ... - - . D8s3s8  DsB4a?7
Unappropriated - NON-aleclés . ... ............otiuiiemiinniienrannninnonensnn - - . - DB8383  DaBs48B
Operating Revenue - Revenu d'exploftation ........ A — DB6166 DB6346  DB8209 DBS298  D883%0  DBs489
Sales of goods and services - Ventes de biens etde services .. . ...................0 Des167  DB6347  DBB210  D8B299 - -

Sales Of ServiCes - VENtes 08 SBTVICES. . . . .. ..v vt e e et oinen oo - - - - D8s39y -
insurers’' premiums and anrwity considerations -

Primes des assureurs el contreparties de rentes., . ... .....oee oot inannan..n D86168  DBB348 - -
Interest and dividends - Intéréts et dividendes. . .. .........cvvven it D86169 - - . -

(L L= LT3 11 - . Dagssg - - D8s8392  D8s490
Dividends - DIVIBENOES . . .. . ...\ttt it e sa et - D89530 - 088393  D8s491
Gain on sale of securities and other assets -

Gains sur ia vente de titres etautres actifs . .............covviininennn. T oN D8s170  DBYSa1 - - 088394  D88492
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation. . .......................... D86171 DB6349  DB88211 D88300 D8B395  DBB493
Operating Expenses - Dépenses d'exploftation ............ ... .. ... o DB6172 D86350 D8B212 D88301 D8839%  D88494
insurance claims and normal increase actuarial liabiiities -

Sinistres des assureurs et augmentation normale du passif actuariel . .............. D86173  DB6351 - - - -
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation. épuisement et amortissement . .. DB6174  D86352  D&B213  D8B302  D88397  DBB485
INETESt - INIBIBIS . . . Lo it ettt e e e D86175  DBE3SI - - D8B398  D88496
On deposits - SUr 18S 8PS .. ... ..ottt e - - - - 088399  D88497
Demand - AVUB .. ......vvunnivniennneannn emomemrmemontns + one Do T T Tenorouoneas + one » [Tomors - - - - DB8400 D88498
TETTIIETAYCOIIEY B o oiiosss Bosoie okomsnrkoss o ASKORIES o SHOHSAFMAKVRTASRRIRORS RSRSRS R SHSASASAPASASAOASASROARAOASARATASAS - . - - D88401 D88499
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation . ........................ D86176  DBE3S4  DBB214  DBB303  DBB402  DB88S00
Provision for future loan iosses - Provision pour pertes futures . ..................... - - - - D8B403 -

ONEr - AUITBS . . ..t e e e ettt et i e - - - - DB88404 -
Operating Profit - Bénéfice d'exploftation...............ccoievinnnnn STeTSTRYeTaYal- Y D86177 D86355 D88215 D88304 D8sa05  D88501
Other Revenue - AUtTe FeVeNU. . .. . ..c..oivtintnnninnnnennoes e —— D86178 - D88216 D88305 - -
Interest and dividends - INT&réts el dividendes. . .. ... .. ...ttt D86179 D88217  D8B306 -
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Table no. - N° du tableau 1 3 24 25 26 27
Other Expenses - AUtres dépenses .............coveevetinsnatratnestraeronne D86180 DB86356 DB8S218 D88307 D88406  DBB502
Interest on borrowing - INtEréls surles emprunts. . .. ......c.ourennnnneaneann. DB6181 D8s3s7 088219 088308 D8B4a07 088503
Short-term debt - Dette ACOUMIEMIE . ... ... .o veetrniiiieaeeerecrieeaeaaesn - - D88220  D8s8309 - -
Long-term debt - Dette Alongtermmne .. ....... ..ottt - - 08ss221 D88310 - 5
Gains/Losses - Galns/pertes .. ... ... iiiiiiiiiii it D86182 DB6358 D88222 D88311  D8B408  DBBS504
Gain on sale of assels - Gains surlaventedactifs. . ............. ... ciiiai - 088223 Dss312 -

OBy FAUIES . . %l ™ P e e B S el oy SR e 0 e - - Des224 088313 - -

Profit before Income tax - Bénéfice avant impdtsurlerevenu ................... D86183 D86359 D88225 D8B314 DBB409  DBB505
Income tax - IMPOt SUF I@ TeVENU ... ..ot s De6184 DBe3s0 Des22s 088315 Dasd410  D8BS06
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées. ......................o0. 086185  D86361 Des227 D88316  DsB4a11 DBs507
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant galns extraordinalres........... D86186 DB86362 D88228 DBB317 DBB412  DBB508
Extraordinary gains - Gains extraordinaires . . ............ .. .. ..o DB6187 DB6363  DBB229  D8s318  Uss413  DBB50S
Net Profit - BEN&fice NOL. .. ... . .o oiiiiiiiierianrearaaranrnceacsssecnctsnas DB6188  D86364 D8B230 DB8319 D88414  DBE510
Cash from operating activities - Encalsse générée par d'expioftation.............. D86190 D86366 D8B232  DB8321 D88416  D88512
Net profit - Bénéfice nel ... .. ... ... o 086191 D86367 088233 088322 088417 088513
Non-cash items - EI6ments Non MONSMAITeS. . . . .. ..o viuarrneeeemes Ds6192 Des368 088234 088323 DBB418  DBBSI4
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement .. . 086183 D86369 DBB235 DBs8324 [8B419  DBBS1S
Deferred income tax - Impotsurlerevenudiftéré . ..._.... ... ... ... ..ot pBe194 DBs370  D8B236 088325 DsB420  [BBS516
Working capital - Fonds deroulement .. ...... ... .ottt i Dee19s  DB6371 D8B237 DBB326  Das421 08Bs517
Other nan-cash items - Autres &éments NON MONGLAINES . . .. ......oveirreinnnenann Dee196  D86372 D8B238  D88327 Dssd22  D8B518
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure. ... ... DB6197 DB6373 D8B239g D8s328 DsB423 D88519
Cash from financing activities - Encaisse générée par ie financement ............ D86198  Dg6374 D88240 DBB329 DBB4Z4  DBB520
Increase in deposits - Augmentation des dépits. . . ........ ... i DBB198  DBB375 - 088425 DBB521
DOMANE = A VUR . ... ittt et iate ittt ane et ie et e aiae e - - Uss426  D8B522
B 10 IS8 L 111 TR S - - - - 088427  D8B523
Borrowing from banks - Emprunts auprés debanques .. ....... ...l Dee200 DB6376  DB8B241 088330 DsB428  DBB524
Borrowing from affiliates - Emprunts auprés des affiliées .......................000 DB6201  [DB6377  DBB242  D8B331  Des429 - DBB525
Other borrowing - AUTES EIMPIUNMES . . . ...\ vsenrncnerecmcnsaiscatssasanns Dee202 DB6378 88243  [88332  DBB430  DBB526
Bankers' acceplances and paper - Accepiations bancaires et papier.................. 086203 DBS379 D88244 DB8333 - -

Bonds and debentures - Obligations et débentures ... DBe204 DBE3B0  DBB245  D88334 088431 08Bs27
Mortgages - HYpothBQUES. . . ... .. .. cet e i DB6205 [B63B1  DBB246  D8B335  DB8432  D88528
Other - AUITES . . ..o o vt ve e eeee e i iannes - D A S TP S B DBe206 DB6382 D8B8247 088336 D88433  DB8523
EQUITY, -TAVBIN. | 1 o i 1 = 3 0 3 e e e oo s e R e (¢ Oy s - <o 086207 DB6383 088248  D88337  D88434  DBBE3D
Total cash avallable - Total, encalsse. . ...........c.iiiiiieirariaecrcarennsnns D86189 DB6365  DBB231 DB8320 DBB415  DB8511
Cash appiled to Investment activities - Encalsse utllisée pour des placements. . ... D86209 D86385 DBB250 D88339 DB8436  DBB532
Investmenits in afliliates - Placements dans des affiliées. ........................... 086210 086386  DB8B251 088340 088437  D8B533
Porttolio investments - Placements de portefeullie. . ......... ... ... ... ...l D8e211 086387 D8B252  DB88341 D8s438 = D88534
[ T T = - R I I T DBs212 086388 088253 D88342 D8B439  DBBS3S
Mortgage ioans - Préts hypoth@Caires ... .........coovenienui o - D8s389 - 088440  DBBS36
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires. .. ............... ... ..., - 086390 - - 088441 088537
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobllisatlons. . ........... D86213  DB63IN D88254 DB88343 D8B442 D88538
PUICHASES = ACHAIS . . 1.t ittt et et e et ie e e - DBB255  DBB344 - -
Disposals - RaliSAUONS .. ... ... . it i e - - D8B256 088345 - -

Cash applied to dividends - Encalsse utllisée pour dividendes................... D86214 D86392 D8B257 DB88346 DB8443  DBB539
Total applications ot cash - Utllisatlon totale de I'encalsse ...................... D86208 DB86384 DB8B249 DB8338 DB8435 D88531
Increase (decrease) In cash - Augmentation (diminution) de I'encalsse ........... DB6215 DB6393 DBB2SR  DB8347 DBB444  D8B540
Operating revenue (s.a.) - Revenu dexploifation (0és.). ................... .. ... ... DBE216  D86394  DB8B25S  D88348  DB8445  DBBS541
Operating profit (s.a.) - Bénétice d'exploitation (dés.) ............. ...l DB6217 DB6395 D88260 DB88349  DB8446  DBBS42
Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice avant gains extraordinaires (dés.).. .. .. DBe218  DBs396  D8s261  DB8B83s0  DB8447  DBBS543
Net profit (s.a.) - Bénéflce net (dés.) .......... ..o Dee219  Dss3g7  D8B262  DB8B3S51 088448  DBB544
Return on capital employed - Rendement des capitaux employés ... ................. DB6220 DB6398 DBs263  DB88352  D8B44s  DBB545
Return on assets - Rendementde lactif ......... ... ... .. i - - - . 088450  [DBB546
Return on equity - Rendement de 'avoir ........ ... .o i Dee221 Dss3gg D8B264  D8B353  [sa451 088547
Profit margin - Marge bénéficiaire. .............. ..ol DB6222 [DBB400 DB8B265  D88354 D88452  DBBS548
Capital ratio - Ratio dU CAPIAL ... ... coet it - - ] - 088453  [88549
Debt to equity - Ratio des dettes A1avoir . ...........oooviii it DB6223  DBe401  [DBB266  D8B355  D88454 88550
Operating costs per $100 of assets - Colts d exploitation par$100 dactifs. ............ - - . - DsB4s55  DBBSS1
Working capital ratio - Ratio des fonds de rouiement . ...... ... ........ oo 5 = Des267  D883se - =
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.). ............... ..o DB6224 Dssa02 DBB2s8 088357 DsB4ase  DBBSS2
Operating expenses (s.a.) - Dépenses d'exploitation (dés.) ...............ccoooeins 086225 Ds6403  DBs269  DB8358  DBB4aS7  DBBS5SE3
Operating profit (s.a.) - Bénéfices d'exploitation (dés.) ......... ORISR, 5.0 0 0 R, DBe226  DBB404 DBB270  D8B359 DsB458  [8BSS54
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Table no. - N° du tableau 28 29 30 31 32 33
Assets - Total - At . . ... ... ..o ettt itaieniian et aie e D88555 D88661 DB8747 D88848  DB89Y43  D89029
Cash and deposits - ENCaisse BLOBPOIS . ... ... .. ittt Desss56  DBB662 DB8748 DBBB4S  DB8944 D8a030
Accounts receivable and accrued revenue -Comples débiteurs et revenu couru . .. .. ... . DBB557 DB8E63  DB8749  DBBBS0  DBB945  DBI031
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées ... DB8558  DBB664 DB8750 DBs851 DB8946  DB3S032
Portfolio investments - Placements de portefeuille. ... ....... ... .. .. .. ... .. ..., DB8B553 DeBEEs  DBsTs1 DBB852 DB8%47  DBI9033
loans - Pretshy, Wil T . 0 e e e e R R DB8sSs0 DBBE6E  DB8752  DBBB53  DBB948 089034
Mortgage - HYPOINECAITES . . . .. . ...ttt it e i s i e en s DB8se1  DBBEG7  DBB753 DB8854 DB8834S  DBSO3S
Non-mortgage - Non-hypothécaires . ......................... SRS - R— DB8se2 DBBE6S  DBB754 - DB88gs0 D89n36
Allowance for losses on investments and ioans -

Provision pour pertes sur placements @1 préis. . .............oo i DB8563 DB9S85 DBIS86  DB8IS8T - -
Bank customers' liabilities under acceptances -

Engagements des dients des banques comme acceptations. . .................... DBesed4 - - - - -
Capital assets, net - Immobiiisations, net. . ................. o DBeBseS DBB670 DB8B756  DBssSe  D8sgs2 DBS03s
Other assels - Autres actifs . .. ... ... .o i e Dsgse?  DBgS68  DB9S56S DBIS7T0 DBBIST D8g037
Liabllitles - Total - Passlf . . . ........coiiiinriiiiaiiiairasscaranassansnnns D8Bs66 D8B671  D88757 D888S7 DB8953  DE9Y039
DePOSits - DOPOIS . . . ... D88se7 - . - - -
DemMaNd - A VU@ .. ...ttt et e ae e Dg8ses -

o1 T Y0 - 11T 2 DBgseg - - - - -
Amount left on deposit - Sommes demeurant engépdt. ....... ... - D8a7rs8 - -
Actuanal liabilities - Passif actuanel .. ........... . i - - DB8759 - - -
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues. . . . . DB8S70 D8B672 DBB760 DBBBS8S  DBBIS4  DBI04D
ClaIMS - SINISIT S . .. ..ottt ittt e e - . D88761 DBagsg - -
Clients' free credit balances - Soldes créditeurs gratis aux clients .. .................. S 5 P - - D89041
OhaRFAUTIOSE: #. . . o b AR B R i« T i o ek - - pes762 Dessel - D8g042
Loans and accounts with affiiates - Emprunts et comptes auprés des affiiiées ... ....... D88s71  D8BE73  DB8763  DB88S1 D88g5s  DBI043
BOTOWINGS - EMPIUNIS . . ... ottt et iiaaaiin et iaiaaeiiaannasranans DB8s72 DBBE74 DB8764 DB8862 DBB9SE  DBIV44
Loans and overdrafts - EMprunts €t G8COUVENS .. ...........coieuiiiernnneannennn DB8S73 DBB675 DBB765 D8B83  DBB9S7 DB9045
From banks - AUDI&s de banQuUes . ... ............euiruntinneriosiorans anen DBB574 DBBE76 DBB766 DBBB64 DBB9SB  DBI04E
From others - Auprés d'autfes ... ..........covvvivonnannns B PR - - o o o DB8s7s  Dess77  DB8767  DBsseS  DBB9sS D804y
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier. .. ............... DB8s76  DBBE7B - - D8eB960  DBI048
Bonds and debentures - Obligations et débenmiures . ......... ... .cciiiiiinennaens DB8s77  DB8e79  Dss7es - DB8961  DBI04S
Mortgages - Hypoth&QUeS. .. ... ..ottt et aaa e DB8578 DB8EB0  DBB769 Dessss  DBBYG2  DBIOSO
Deferred income 1ax - iImpdtsur le revenudifféré . ........ ... ... .. ... o DB8579  D8B681 DB8770  DB8ss7  DBB9E3  DB0S1
Bank customers' iabiliies under acceptances -

Engagements des clients des banques comme acceptations. ..................... Dess80 - - - - -

QOther liabilities - Autres passis . ... .. ... . it s D8ss581 D8Bse2  DB87 Desse8 DBB9s4  DBINS2
Uneamed premiums - Primes NoN acquiSes .. ... ............vueevecnnaeasrsnes - g 1 Dssssy - -

(OUNTZ7 S /TS e T RSP bR SR I - - - DBs8s70 - -
Equity - Total - AVOIr. . ..o oiiiitiinan i cee i iiicacacsatntarannonsasnasnnsans D88582 D88683 D88772 D88871 D88965 D82053
Share capital - Capital-@CHONS . .. . ..ottt i Ds8583 D886B4 DB8773  DB8872 © D8BIGE  DBIDS4
Contributed surplus and other - Surplus d'apportetautfes ....................cooue Dagse4  D886BS  DB8774 DBBB73 DBB967  DBI90SS
Retained earnings - Bénéfices nonrépartis . . ............ ... i DBssss Depess  DBg775 DB8874 D8so6s  DEs0se
Appropriated - AHECIES . ... ... ... . e D88586 - Ds8776  DB8875 - -
Unappropriated - Nonaffectés . . ...... ... ... i D88s87 - D8s777 D88s76 - -
Operating Revenue - Revenu d’exploltation ........................ S B05000a . & DB8588 D8s687 DBB778 D8BB77 DBBYGY  DBYOST7
Sales Of services - VENIes 08 SerVICES. ... .. ..oe it innienaiiane e DBg8ses  Desess - - D88a70  DBg0S8
Commissions and fees - Commissions el honoraires . ...............ociaiennnann. - - - - D8g0s9
OMHET - AUITES . . . .. ottt it ittt ettt m st - . - - D8g060
PremiumsiABIMES | obi. - i« 8RR B 0 e P coeeeieie e e oinnalile o SldGe ool e o - pe8rre - D88gT1 -

Net premiums eamed - Primes NOMes acqUISES . ... ......c.otiiveiranraaraasenens - - - pBag7e - -
Annuity considerations - Contreparties defentes .. .. .........._ . ........0..0a.0.s . - Dsg780 - - -
INterEst - I IS . . ... ittt it it i D88s590 DBB689 Ds8781 DB8s79 D8B9a72 DB830s1
Oividends - DIVIdeNOeS . . .. .. ..ottt e e et DB8sg1  DBSES0  Dss8782 D88B8B0  D8B973  DBY062
Gain on sale of securities and other assets -

Gains sur lavente de tires et autres actifs . . ......... ... e DB8592  DB88s6a1 D88783 D88881 D8B974 DBI063
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation. . ...................cooo.n DB8S33  DB8BES2 DB878B4 DBBB82 DBBI7S  DBI064
Operating Expenses - Déponses d'expioftation .............................. DB88594 D88693 D88785 DBB883 DBBI76  DBY06S
Insurance claims incured - Sinistres aux termes de contrat d'assurance. . ............. - - D88786 DBBBB4  DBBI77 -
Annuity claims incurred - Sinistres aux termes de contratde rentes. ... ............... - & Dsg787 - -

Normal increase in actuarial fiabilities - Augmeniation normale du passit actuariel . ... ... - - Dsg7gg - - -
Depreciation, depletion and amortization -

Dépréciation, épuisement €t amMOMSSEMENt .. ... ...t tirirnrneriornnaaenns DB85a5 D88ES4 DB878Y  DBBBBS D8B978  DBINEE
BT Sl « LS . . .. ittt e e DB8596 DBBEYS  DB8790 - - D8gne?
On deposits - SU s dBPOS . ... ... . it i i e DBBsg7? - Das791 - - -
DeMaND - A VUB . ...ttt e et e iia e e DsssaB - - - - -

BLIGT00) S U= L ) o A T I T PP D885 - - - - -
On shori-tenm paper - Sur papier Acourtterme. .. ............ R P OPI - D886 - - - -
Other operating expenses - Autres dépenses dexploitation . ..............c.eveeon.n D8B603  DBB697 DB8792 DBesss D8BI79  DB90E68
Provision for future ioan losses - Provision pour pertes futures ...................... D8ssos - - - - -
Policyholder dividends - Dividendes des assurés ................... AT T ea: oK - - DBg793 - - -
OMNBY = ALITES . . . .ottt et ettt et e et e e e D8B60S DB8794 - - -
Statistics Canada - Cat. No. 61-008 128 Statistique Canada - n° 61-008 au cat.
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Table no. - N° du tableau 28 29 30 31 32 33
Operating Profit - Bénéfice d’exploftation ..., D88606 D88698  D88795 DB88ET  DBBIBO  DBO6S
Other Expenses - AUtIes dPeNISes ... ........oeuninrneonmmmenniaaaenenann.. D88607 D88699 DBB796 DB888B  D88YBT  DBYOT0
interest on borrowing - INérdls Surles emprunts. .. .. .......... . iieuennenenann. DegsO08  D88700 088797 DB888Y  DBBYS2  DBSO7t
Galns/Losses - GalNs/Pertes . ......... ... o it iiiiiee et D88603  D88701 D88798 D88890 D88gs3 D8907T2
Profit before Income tax - Bénéfice avant impbt surlerevenu . ... ............... DB8610 D88702 D88799 D88891  DB8B9Y84  DB9OT3
Income tax - IMmPOI SUrIB FBVENU .. ... ... ou i D88611 Dss703 DB8800 DBBB92 D8B98S  DBY074
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées. . ......................... D8s612 D8B704  DBBBO1 D8g8g3  DBBIBE  DBY075
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinalres. .......... D88613 D88705 DB88S02 D888Y4  D8B8IB7  DBIOT6
Extraordinary gains - Gains eXtraordinaires . .. ... ........ vttty Desst4 D88706 DB8BO3  DBBAYS  DBBIs8  DBI077
Net Profit - Bénéflce Met. .. ......c.cuuiinennnnniiireninarraerorosanoarsoaacas D88615 D88707 D88B04 D888%  D883%BY  DBYOT7E
Net premiums written - Primes nettes SOUSCMtes. . .. .............coviiiiiianeeon, e . = Dsgsg? - <
Underwriting expense - Dépenses d'assuranCe. ... ...........ooouieiineei i . - - Dssggg - -
Underwriting profit - Bénéfice d'assurance. .. ............cooiieinineiiiii e - - DBsgg9 -
Net investment and ancillary profit -

Bénéfice des placements nets et des activités auxiliaires ........................ - . - D8gseo - .
Cash from operating activitles - Encalsse générée par d’exploltation.............. D88617 D88709 D88B06 D8BY02 D8sIY1  DEJOBO
Net profit - BEnBliCE NEl ... ... .. . e Deg618 Des710  DB8BO7  D88S03  DB8ggsz  Desos1
Non-cash Items - Eléments NON MONGLAITS. . . ... ..o v iut i enean s D8Be1g  DBs711 DBs8os D884  DB8IS3  DB90s2
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement ... D88620  D8s712  DBBB0S D8gg05  DB8IS4  DB90s3
Deterred income tax - ImpOt sur le revenudifféré . .................. ... ..o o0t pss621  D88713 DB8B10 DBB906  DBs9ss  DBsos4
Working capita - Fonds de roufement .. ... Dese22 Des7i4  Desst1  D88907  DBB9%s  DBY085
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires . .................coeeen..n Dsss23 D88715 DB8812 D8BI0B DB8997  DBY0BE
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure . .. ... . p8Be24 DBes716  D88813 D88S0S  D8s9s8  DBL087
Cash from financing activities - Encalsse générée par le financement ............ DB8625 DBB717 D88814 D88910 D88IYT  DBI0ES
Increase in deposits - Augmentation des dépdts . .. ... ... ...l Dp8ge26 - Dsgg1s - . -
DEMANG = A VU . . o oottt et et et e e e i na e Dsse27 - - - -
G T I ) L o AT R o o N IR R S PSP D8B628 - . . - -
Borrowing from banks - Emprunts auprés de banques . ............eee i Dsss29 D8s718 Dessi6  D88I11 D8soo0  DB90BS
Borrowing from affiliates - Emprunts auprés des affiliées ............ ... ... . oL D8se30  Des71g  DesB17  D8ss12  DBg001  DBsS0s0
Other bomowing - AUIeS BMIPIUNTS .. . ..ottt it e i n e D88631 Dss720 Dess18  Desg13  DB9002  DBsSe9t
Bankers' acceptances and paper - Acceplations bancaires etpapier.................. Dss632 Des721 - - Deg0o03  DB9092
Bonds and debentures - Obligations et débentures .. ..................c..coouiann D8gs33  DBg722 DB8B819 - Dasoo4  D89093
Morgages - HYPONBGUES . . . ... ...ttt ir e ni et D8ss34 Daeg723 Des820 Desg14  DBI005  DB9094
[0 L= - U1 (1 - NP D88635 DB88724 D882t 088915 D89006 DBg095
EETTB (3]l RSN -, o[BF. o o o o IIRRE]o 0 0 0 o 0 o REIHC REEREE: 0 o0 0o o o Dsss3é Dss725 DB88B822 D8B8916  DB9007  DBS09%S
Total cash avallable - Total, encalsse. . .............ccoiiiiiiinnancanennanaan. D88616 D88708 D888O5 D8BI01  DBBIY0  DBYOTS
Cash applled to Investment activities - Encalsse utllisée pour des placements. .. .. D88638 D88727 D8BB24 DB8Y18  DBYOOS  DBY098
Investments in affiiates - Placements dans des affiliées. . ....................... ... DB8s3g  DB88728 Dess2s D8sgt9  DBI010  DBY0S9
Portfotio investments - Placements de portefeuille. . .. ......... ... ... ... i Dsssad  DBs729 Dess2s  D88g20  DBgo11 D89100
I T LS - S S 088641 D8g730 DB8827 D88921 D8g012 D8sg101
Mortgage loans - Préts hypothécaires .. ... ... . iiiiiiiiiiniinaoiness 088642 D88731 D8ss28 Dasg22 DB9013 . DB9102
Non-mortgage loans - Préts non hypoth&caifes. . .................c.ominnnneonnn.. DBss43 DB8B732 DB882S - D8g014  DB9103
Cash applled to fixed assets - Encalsse utllisée pour Immoblilsations. ............ D88644 D88733 DB8830 DB8S23 D8901S  D89104
Cash applled to dividends - Encalsse utllisée pour dividendes. .................. DB8645 D88734 DB8831 D88924 DB9Y016  DB9S105
Total applications of cash - Utilisation totale de l'encalsse ...................... D88637 D88726 D88823 D88917  DBY008  DB90ST
Increase (decrease) In cash - Augmentation (diminution) de l'encaisse ........... D88646 DB8735 D88832 DBBY25S  DBYO17  DBI106
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.). . ........................... DBss47 DBs736 D88833  DB8YS26 p8go18  DB9107
Operating prolit (s.a.) - Bénéfice d'exploitation (dés.) ........................... ... Dese48 Des737 D8ss34  Desg2?  Des019 Desi08
Prafit befare extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice avant gains extraordinaires (dés.). . .. .. Dess4g Dss738 Dsss3s D8sges De9020  Des109
Net profit (s.a.) - Bénélice net (dés.) .......... ... .. . i Dssss50 Des73g Dsss3s 088929  Daso21 D8agt10
Premiums and annuity considerations (s.a.) - Primes et contreparties de rentes (dés.). . . . - - 088837 - - -
Net premiums eamned (s.a.) - Primes nettes acquises (dés.)......................... - - Dssg30 - -
Insurance claims incurred (s.a.) - Sinistres aux termes de contrats d'assurance (dés.). ... - - D8Bg38  D8Bg3t - -
Underwritting expenses (s.a.) - Dépenses d'assurance (dés.). . ...................... - . . Dasg32 - -
Return on capital employed - Rendement des capitaux employés . ................... D88651 D8g8740 D88839 Dg8g933  Desp2z2  Degt1t
Return on assels - Rendementde [act! . ...... ... ... . iiiiemenionnanann . psBes2 - - - - .
Return on equlty - Rendement de IavOlr .. ... .. ...oovum it naaia e, Dsss53 Dses74t  DB8840 DBB934  DB9023  DB9112
Profit margin - Marge bénéficiaire. . ...................... et te e e Dssss4 Dss742 DB8B41  D88935  DBg024  DB9113
Capital ratio- Ratioducapital ... ........ o i e D88s55 - . - - -
Debt 1o equity - Ratiodes dettes & avoir .. ............ .o i D88656 D88743 DB8842  DB8936 Dasg025 Da9114
Net risk ratlo - Ratio dufisque nel . ... ... o it iriae i aas - . DB8843  D8B337 - -
Claims 1o premiums - Ratio des sinistres aux primes . ...........c.coieeenneean. s . - 088844  DBsg3B - -
Combine ratio - Ralio COMDING . . .. ... ... ittt - - D88g3g - -
Operating costs per $100 of assets - CoOts d'exploitation par $100 d'actifs. . ........... DsBes7 - - - - -
Operaling revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.).................... ... ... D8Be58 DB88744 DB8845 088940 DB9026  DBY115
Operating expenses (s.a.) - Dépenses d'exploitation (dés.) ......................... DsBe59  DBB745  Dassds  DBss4d D8gg27  DBs9116
Operating profit (s.a.) - Bénétices d'exploitation (dés.) ...............c..ooviieian. Desss0 D88746 D8ss47  DB88942 DBY028  DB9117
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For and About Businesses
Serving the Business
of Canada...

INDICATEURS DES SERVICES

Au sujet des entreprises au
service des affaires du Canada
et a leur intention...

At last, current data and expert
analysis on this VITAL sector in
one publication!

he services sector now dominates the

industrial economies of the world.

Telecommunications, banking,
advertising, computers, real estate, engineering
and insurance represent an eclectic range of
services on which all other economic sectors
rely.

Despite their critical economic role, however, it
has been hard to find out what's happening in
these industries. Extensive and time-
consuming efforts have, at best, provided a
collection of diverse bits and pieces of
information ... an incomplete basis for informed understanding and
effective action.

Now, instead of this fragmented picture, Services Indicators
brings you a cohesive whole. An innovative quarterly from
Statistics Canada, this publication breaks new ground, providing
timely updates on performance and developments in:

B Communications

W Finance, Insurance and Real Estate

W Business Services

Services Indicators brings together analytical tables, charts, graphs
and commentary in a stimulating and inviting formar. From a wide
range of key financial indicators including profits, equity, revenues,
assets and liabilities, to trends and analysis of employment, salaries
and output - PLUS a probing feature article in every issue, Services
Indicators gives vou the complete picture for the first time!

Finally. anyone with a vested interest in the services economy can go
to Services Indicators for current information on these industries

... both at-a-glance and in more detai] than has ever been available
before - all in one unique publication.

If your business is serving business in Canada, or if you are
involved in financing, supplying, assessing or actually using these
services, Services Indicators is a tuming point — an opportunity to
forge into the future armed with the most current insights and
knowledge

Order YOUR subscription to Services Indicators today!

s — st e s e i
Services Indicators (catalogue no. 63-0160XPB) is $112 (plus 7% GST) in Canada, US$135
in the United States and US$157 in other countries.

To order, write to Statistics Canada, Marketing Division, Sales and Service, 120 Parkdale
Avenue, Ontawa, Onzario K1A 0T6 or contact the nearest Statistics Canada Regional Reference
Centre listed in this publication.

1f more convenient, fax vour order o 1-613-951-1584 or call 1-800-267-6677 toll-free in
Canada and the United States (1-613-951-7277 elsewhere] and charge to your VISA o
MasterCard.

Enfin regroupées en une publication, des
données courantes et des analyses éclairées
sur ce secteur ESSENTIEL!

e secteur des services domine  I'heure actuelle

les économies industrielles du monde. Les

télécommunications, les opérations bancaires, la
publicité, l'informatique, |'immobilier, le génie et I'assurance
représentent une gamme éclectique de services sur lesquels
reposent tous les autres secteurs économiques.

En dépit de leur réle critique sur le plan économique, il est
toutefois difficile de savoir ce qui se passe dans ces branches
dactivité. Des efforts considérables et fastidieux ont permis,
au mieux, de rassembler une collection de renseignements
fragmentaires divers... qui ne favorisent pas la compréhension
avisée et la prise de mesures efficaces.

Remplacez maintenant ce tableau fragmentaire par l'image cohérente que
vous offre Indicateurs des services. Cette publication trimestrielle innovatrice
de Statistique Canada pénétre dans un domaine inexploré. fournissant des
apergus Qpportuns du rendement et des progrés dans les domaines suivants :

B Communications
W Finance, assurance et immobilier
B Services aux entreprises

Indicateurs des services rassemble des tableaux analytiques, des
diagrammes, des graphiques et des observations en un mode de présentation
stimulant et attrayant. En puisant 2 méme une vaste gamme d'indicateurs
financiers importants, allant notamment des profits, des capitaux propres, des
recettes, de I'actif et du passif aux tendances et analyses de 'emploi, des
salaires et de I'extrant - 4 laquelle s'ajoute un article de fond exploratif dans
chaque numéro, Indicateurs des services brosse pour la premiére fois un
tableau complet!

Enfin, quiconque s'intéresse au secteur des services peut consulter
Indicateurs des services pour trouver des renselgnemems com'ants sur ces
branches d'activité... tant sous une 0 w3 up giv

['avan jamais encore été offert - et ce, dans une méme publxcauon

St vous étes de ceux qui fournissent des services aux entreprises
canadiennes, ou si vous financez, fournissez ou évaluez ces services ou y
avez en fait recours, Indicateurs des services représente un tournant — une
chance de s’aventurer dans 'avenir en étant armé des réflexions et
connaissances les plus actuelles.

Commandez des aujourdhui VOTRE abonnement i Indicateurs des services'

s e R RNt e s g B
Indicateurs des services (n° 63-0160XPB au catalogue) coflte 112 § (plus 7 % de TPS) au Canada,

135 § US aux Erats-Unis et 157 § US dans les autres pays

Pour commander, écrivez 3 Statistique Canada, Division du marketing, Vente et service, 120, avenue
Parkdale, Onawa (Ontario) K1A 076, ou communiquez avec l Centre régional de consultation de
Statistique Canada le plus prés (voir 12 liste qui figure dans Ia présente publication)

§i vous préférez, vous pouvez télécopier votre commande en compasant le 14613-951-1584 ou
téléphoner sans frais du Canada et des Etats-Unis au 1-800-267-6677 [ou d'ailieurs, au

1-613-951-7277] et ponter les frais 4 votre compte VISA ou MasterCard.

729MISC341863



v ORDER FORM

Statistics Canada

MAIL TO: PHONE: METHOD OF PAYMENT:
- - )
j (Check only ane)
>4 [N vaoaer66m L] (513 951158
Marketing Division Charge to VISA of VISA, MasterCard and D Please charge my: O VISA L | MasterCard
Publication Sales MasterCard. Outside Purchase Orders or o .
Statistics Canada Canada and the U.S. call Please do not send confir Card Number s s e |
Ottawa, Ontario 613) 851-7277. Please mation. A fax will be treated ’
Canada K1A 0T6 do not send confirmation. as an original order | T
. l ]
(Please print) Signature Expiry Date
Compan y
3 (] Payment enclosed $
Department Please make cheque or money order payable o the
Receiver General for Canada — Publications
Attention Title
—_— — T s ih L ]
Address (] Purchase Order Number | 1 1 | | | A T
Please enclose)
City Province
( ) ( )
Postal Code Phone Fax
Please ensure that all intormation is completed Authorized Signature
Date of Annual Subscription
| | Issue | or Book Price |
Calalogue or
Number Title | il SN Canada | United Other | Quantity Total
'S for States | Countries
subscriptions $ _ uss uss . $
]
' [
|
| |
S— m——1
|
| |
| | | i
. . SUBTOTAL
» Note: Catalogue prices for U.S. and other countries are shown in US dollars.
S — DISCOUNT
(it applicable)
P> GST Registration # R121491807
GST (7%)
e = (Canadian clients only)
> Cheque or money order should be made payable to the
Receiver General for Canada — Fublications GRAND TOTAL
> Canadian clients pay in Canadian funds and add 7% GST. Foreign clients pay total amount in US funds PF 093238
drawn on a US bank. Prices for US and foreign clients are shown in US dollars

THANK YOU FOR YOUR ORDER!

Statistique
Canada

Statistics
Canada

Bl Canada



Statistique ¢
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|
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1010180133

ENVOYEZ A: COMPOSEZ: TELECOPIEZ AU: MODALITES DE PAIEMENT:
':]' (Cochez une seule case)
L] :
>< 18002676677 [#8] (613) 9511584
Division du marketing Faites débiter votre compte  VISA, MasterCard et bon de 1 veuil i : VISA : M T
Vente des publications VISA ou MasterCard. De commande seulement "l SUR; SaERar moncampte b
Statistique Canada Il'extérieur du Canada et des Veuillez ne pas envoyer de . i
Ottawa (Ontario) Etats-Unis, composez le confirmation: le bon telé- N°e decarte | | | 1 ()
Canada K1A 0T6 (613) 951-7277. Veuillez ne copié tient lieu de com-
pas envoyer de confirmaton. mande originale |
(Veuillez écrire en caractéres d'imprimerie.) Signature Date d'expiration
6ompagme P
L] Paiement inclus $
Service Veuiliez faire parvenir votre chéque ou mandat-poste a I'ordre du
Receveur général du Canada — Publications
A T'attention de Fonction
Adresse [J N° du bon de commande | . | | ! i
(Veuillez joindre le bon)
Ville Province
( ) { )
Code postal Teléphone Télécopieur
Veuillez vous assurer de remplir le bon au complet Signature de la personne autorisee
Edition Abonnement annuel ou
demandée prix de la publication
Numéro au Titre ou . :
catalogue ingcfite Canada EJ:@s— Autres | Quantité , Total
- is pays
A" pour les
o $ $ US $ US | $
| - | —
I 1
= —— ———— |l ! !
- e e | |
I Pr— - 1
| |
| | i
> Veuillez noter que les prix au catalogue pour les E.-U. et les autres pays sont TQEKE
donnés en dollars américains. ' REDUCTION
(s'il y a lieu)
P> 1Ps N° R121491807
TPS (7 %)
- {Clients canadiens seulement)
F Le chéque ou mandat-poste doit étre étabii a I'ordre du
Receveur général du Canada — Publications TOTAL GENERAL
P Les clients canadiens paient en dollars canadiens et ajoutent la TPS de 7 %. Les clients a I'étranger PF 093238
paient le montant total en dollars US tirés sur une banque americaine

MERCI DE VOTRE

COMMANDE!
Canadz

Statistics
Canada
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Canada
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Don't let Ne vous laissez
pas dépasser

10t 1S
et vech vk ol ke e \J—‘-‘J-JLJ

maginez que vous devez prendre

une décision de gestion trés
i:nportante. Vous vous faites du mauvais
wang pendant quelques jours a évaluer
vos options. Vous examinez les données
disponibles. Vous vous décidez enfin...

magine you're

called upon to make a really
1mportcm1 business decision. You spend
some anxious days weighing your
options. You examine the available data.
Finally, you make your decision...

.. pour vous rendre compte trop tard
que vous vous étes fonde sur de
l'information incompléte ou périmée!

...only to discover too late that your
information was incomplete or outdated!

If you've ever experienced this type of
frustration... or if your reputation ever
depends on the quality of the data you
refer to... Infomat is for you.

51 vous avez déja vécu ce genre de
situation... ou si vous devez un jour miser
votre réputation sur la qualité des données
que vous avancez... Infomat est pour vous.

Infomat est la facon la plus rapide et la

Infomat is your fastest and egsiest way to
keep on top of important Canadian

economic and social trends. Since it comes to you weekly plus facile de se tenir au courant des tendances économiques et
not daily - issues won't pile up unread. And, injust one sociales importantes au Canada. Comme il s'agit d'un hebdomadaire
pubhccmon you'll have the answers to almost anything: . -nond'un quotidien - vous qurez le temps de le lire. Et dans une seule

+ price indexes et méme publication, vous trouverez réponse a presque tout ;

% manufacturing shipments and orders % indices de prix

#" imports and exports i % liviaisons et commandes des fabricants

¥ labour market conditions, and ¢+ importations et exportations

%" dozens of key social and economic indicators! - ¥ situation du marché du travail, et des

And because Infomat is based on over 100 ongoing Statistics | dizaines d'indicateurs socio-économiques clés!

Canada surveys, no other source is more timely or more ' Etcomme Infomatest fonde sur plus de 100 enquétes permanentes de
reliable. Statistique Canada, aucune autre source n'est plus & jour ou plus fiable.
Infomat is specially designed and written for . Infomatest congu et rédigé pour des gens

comme vous - des gestionnaires qui n'ont pas
de temps & perdre!

you - a busy manager
with no time to waste!

Join the confident, successful Faites comme bien d'autres décideurs an
decision-malers in the country pays qui ont réussi et abonnez-vous @
and subscribe to Infomat today! Infomat aujourd hui méme!

Infomat (cctatogue no. 1 1-0020XFEY is Infomat b 10000XPF au caicleg.-
only S$138 {plus $3.10 GST) per vecr in {plus 9.10 S de TPS} par année au Canade, |
Canada, USS156 in the U.S. and US$1862 Etats-Unis et 182 3 US dans les autres pays.

in other countries Vous pouvez nous joindre PAR TELEPHONE AU
CALL TOLL-FREE 1-800-267-6677CR 1-800-267-6677 ou PAR TELECOPIEUR au (613) 951-1584 ¢

: " utiliser votre carte VISA ou MasterCard! Ou enveyez votre commande
FRN (NI 3R onduisa yout ViR PAR LAPOSTE a : Statistique Canada. Divisien du marketing, Vente et service.
120, avenue Parkdale, Ottawa (Ontario), K1 A 0T6. Vous pouvez qussi communiquer cvec
le Centre de consultation de Statistique Canada le plus prés. La Liste de ces centres se
1etrouve dans la presente publication

MasterCard. OR MAIL your order to: Statistics Canada, Marketing Division,
Sales and Service, 120 Parkcale Avenue. Ottawc. Ontario, K14 0TS, or
contact the nearest Statistics Cancda Regionci Reference Centre listed

in this publication.
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ubscribing to
Perspectives nn
Labour and Income 'z
like having a compleiz
research departmeni %
your disposal. Sotia
facts. Unbiased analyss
Reliable statistics.

But Perspectives is more

than just facts and figures. .
< g

It offers authoritative

mnsights into complex

labour and income 1ssues, analyzing the statistics to bring vou simple,

clear summaries of labour market and income trends.

Our team of experts brings you the latest labour and income data
Each quarterty issue provides:

1 1opical articles on current labour and income trends
8 more than 50 key labour and income indicators

B a review of ongoing research

W information on new surveys

As a special bonus, twice a year you will also receive The Labour
Market Review. giving you timely analysis on tabour market
performance over the previous six months or year.

And all for only $56!

Thousands of Canadian professionals tum to Perspectives to discover
emerging trends in labour and income and to stay up to date on the
latest research findings. As a subscriber, you will get the inside story

We know you’ll find Perspectives indispensable. GUARANTEED.
If you aren’t convinced after reading the first issue, we'll give you a
FULL REFUND on all outstanding issues. Order your subscription
10 Perspectives 10day (Cat. No. 75-0010XPE).

ORDER NOW!

For only $56 (plus $3.92 GST) vou will receive the latest labour and
income research (4 issues per vear). Subscription rates are US$68
for U.S. customers and USS$80 for customers in other countries.
Fax your VISA or MasterCard order to: (613) 951-1584.

Call toll free: 1-800-267-6677. Or mail to: Statistics Canada,
Marketing Division, Sales and Service, 120 Parkdale Ave., Ottawa,
Ontario K1A 0T6. Or contact your nearest Statistics Canada
Reference Centre listed in this publication.

abonner a L'emploi
et le revenu en perspective, c’est
disposer d'une division entiere de
ehercheurs a votre service. Des faits
solides. Des analyses objectives. Des
statistiques fiables.

La publication n"a pas que des faits
etdes chiffres. Elle offre également

des analyses de fond sur des questions
complexes touchant 1'emploi et le
revenu, de fagon a fournir des
indications claires et précises sur les
tendances actuelles du marché du travail et des revenus.

Notre équipe de spécialistes met & votre disposition des données récentes sur
1'emploi et le revenu. Dans chacun des numéros trimestriels, vous trouverez :

B des articles de fond sur 1'emploi et le revenu

8 plus de 50 indicateurs clés de I'emploi et du revenu
& un apergu de la recherche en cours

& de I'information sur les nouvelles enquétes

En prime, vous recevrez le Bilan du marché du travail deux fois 1'an. Vous
disposerez ainsi d’une analyse & jour de la situation du marché du travail pour les
six derniers mois ou la derniére année

Tout cela pour 56 $ seulement!

Des milliers de professionnels au Canada consultent Perspective pour connaitre
les tendances de "emploi et du revenu, ainsi que les plus récents résultats de
recherche. Votre abonnement vous permettra de connaitre tous les faits.

Nous savons que L’emploi et le revenu en perspective deviendra pour vous un
outil indispensable. C'EST GARANTL Si vous n’étes pas satisfait apres avoir lu
le premier numéro, nous vous REMBOURSERONS le montant payé pour les
numeéros a venir. Abonnez-vous a Perspective (n° 75-0010XPF au cat.) dés
aujourd hui.

ABONNEZ-VOUS DES MAINTENANT!?

Pour 56 S seulement (TPS de 3,92 $ en sus), vous recevrez les plus récentes
recherches sur I'emploi et le revenu (quatre numéros par année). L'abonrnement
estde 68 $ US aux Etats-Unis et de 80 $ US dans les autres pays. Faites parvenir
votre commande par télécopieur (VISA ou MasterCard) au (613) 951-1584, par
téléphone (sans frais) au 1-800-267-6677, par courrier 4 Statistique Canada,
Division du marketing. Vente et service, 120, avenue Parkdale, Ottawa (Ontario)
KIA 0T6. Ou communiquez avec le Centre de consultation de Statistique Canada
le plus pres. (Voir la liste dans la présente publication).
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