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Data In Many Forms. 

Statistics Canada disseminates data in a variety of forms. In 
addition to publications, both standard and special tabulations 
are offered. Data are available on CD, diskette, computer 
pont-out, microfiche and microfilm, and magnetic tape. Maps 
and other geographic reference materials are available for 
some types of data. Direct on-line access to aggregated 
Information is possible through CANSIM, Statistics Canada's 
machine-readable data base and retrieval system. 

How to Obtain More Information 

inquiries about this publication and related statistics or services 
should be directed to: 

Industrial Organisation and Finance Division, 
Ouartedy Financial Statistics Section, 

Statistics Canada, Ottawa, K I A 0T6 (Telephone:  951-9843) 
or to the Statistics Canada reference centre In: 

Des données sous plusleurs formes... 

Statistique Canada diffuse les donnees sous formes diverses. Outre 
les publications, des totalisations habituelles et spéciales soot off ectes. 
Les données sont disponibles sur disque compact, disquette, imprime 
d'ordinateur, microfiche et microfilm, at bande magnétique. Des cartes 
et d'autres documents de référence géographiques sont disponibles 
pour certaines sortes de données. L'accès direct è des donnees 
agrégées est possible par le fruchement de CANSIM, Is base de 
données ordinolingue at Ia système d'extraction do Statistique Canada. 

Comment obtenir d'autres renseignements 

Toute demande de renseignements au sujet de cette publication on de 
statistiques et services connexes dolt être adressée a Ia: 

Division de Iorganisation et des finances de l'industrie, 
Section des statistiques financières trimestriefles, 

Statistique Canada, Ottawa, KI A 0T6 (téléphone: 951-9843) on au 
centre de consultation de Statistique Canada è: 

Halifax 	(1 -902-426-5331) Regina 	(1-306-780-5405) Halifax 	(1 -902-426-5331) Regina 	(1-306-780-5405) 

Montréal (1-514-283-5725) Edmonton (1 -403-495-3027) Montréal (1-514-283-5725) Emonton (1 -403-495-3027) 
Ottawa 	(1-613-951-8116) Ottawa 	(1-613-951-8116) 

Toronto 	(1-416-973-6586) Calgary 	(1-403-292-6717) Toronto 	(1-416-973-6586) Calgary 	(1-403-292-6717) 

WInnipeg (1-204-983-4020) Vancouver (1 -604-666-369 1) Winnipeg (1-204-983-4020) Vancouver (1 -604-666-369 1) 

Toll-free access is provided in all provrnces and territories, for 
users who reside outside the local dialing area of 
any of the regional reference centres. 

Newfoundland, Labrador, Nova 
Scotia, New Brunswick and Prince 
Edward Island 1-800-565-7192 

Ouebec 1.800-361-2831 
Ontario 1-800-263-1136 
Saskatchewan 1-800-667-7164 
Manitoba 1-800-661-7828 
Alberta and Northwest TerrItories 1 -800-563-7828 
British Columbia and Yukon 1-800-663-1551 

Telecommunications Device for the 
Hearing impaired 	 1400-363-7629 

Toll Free Order Only Line (Canada 
and United States) 	 1400-267-6677 

How to Order Publications 

This and other StatiStiCS Canada publications may be purchased 
from local authorized agents and other community bookstores, 
through the local Statistics Canada offices, or by mail order to 
Marketing Division, Sales and Service, Statistics Canada, 
Ottawa, K 1 A 0T8. 

1(613)951-7277 

Facsimile Number 1(613)951-1584 

Toronto 
Credit card only (973-8018) 

Standards of ServIce to the Public 

To maintain quality service to the public, Statistics Canada 
follows established standards covering statistical products and 
services, delivery of statistical information, cost-recovered 
services and service to respondents. To obtain a copy of these 
service standards, please contact your nearest Statistics Canada 
Regional Reference Centre. 

Un service d'appel Interurbain sans frais eat offert dans toutes los 
provinces et dans lea territoires, aux utlilsateurs qul habitant I 
l'exténleur des zones de communication locale des centres régionaux 
de consultation. 

Terre-Neuve, Labrador, Nouvele-Ecosse, 
Nouveau-Brunswick et lIe-du-Prince-Edouard 	1-800-565-7192 

Québec 	 1 -800-361-2831 
Ontario 	 1-800-263-1136 
Saskatchewan 	 1-800-667-7164 
Manitoba 	 1.800-661-7828 
Alberta et Territoires do NordOuest 	 1.800-563-7828 
Colombie-Britanoique et Yukon 	 1.800-663-1551 

Appareils de télécommunicatlons pour 
lea malentendants 	 1400-363-7629 

Numéro sans frais pour commander 
seulement (Canada et Etats-UnIs) 	 1400-267-6677 

Comment commander les publIcations 

On peut se procurer cette publication et las autres publications de 
Statistique Canada auprès des agents autonsés et des autres librairies 
locales, par l'entremise des bureaux locaux de Statistique Canada, on 
en écrivant a Ia Division du marketing, Verites et Service, Statistique 
Canada, Ottawa, K1 A 0T6. 

1(613)951-7277 

Numéro do télécopieur 1(613)951-1584 

Toronto 
Carte de credit seulement (973-8018) 

Normes do service au public 

Afui de maintenir Ia qualité du sence au public, Statistique Canada 
observe des normes établies en matière de produits et de services 
statistiques, de diffusion d'information statistique, de services é recou-
vrement des coCits et de services aux répondants. Pour obtenir une 
copie de ces normes do service, veuilez communiquer avec le Centre 
de consultation regional do Statistique Canada Ia plus  pres do chez vous. 
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Nets of Appreciation 

Canada owes the success of Its statistical system to 
a long-standing cooperation involving Statistics 
Canada, the citizens of Canada, Its businesses, 
governments and other institutions. Accurate and 
timely statistical information could not be produced 
without their continued cooperation and goodwill. 

Note d. reconnaissance 

Le succès du système statistique du Canada repose 
sur un partenariat bien Otabli entre Statistique Canada 
et Ia population, les entreprises, los administrations 
canadiennes et les autres organismes. Sans cette 
collaboration et cette bonne volontè, ii serait impossible 
de produire des statistiques précises et actuelies. 



Symbols 

The following standard symbols are used in 
Statistics Canada publications: 

figures not available. 

figures not appropriate or not apphcable. 

• nil or zero. 

-- amount too small to be expressed. 

preliminary figures. 

revised figures. 

x confidential to meet secrecy requirements of the 
Statistics Act. 

This publication was prepared under the direction 
of: 

• Richard Collins, Director, Industrial Organization 
and Finance Division 

• Jack Wilson, Assistant Director, Business Finance 
Sub-division 

• Tony Bowen, Chief, Quarterly Financial Statistics 
Section 

• Bill Potter, Senior Analyst, Non-financial sector 

• George Mitchell, Senior Analyst, Financial sector 

Signes conventionnels 

Les signes conventionnels suivants sont enloyOs 
unormément dans los publications do Statistique Canada: 

nombres indisponibles. 

n'ayant pas lieu de figurer. 

- néant ou zero. 

-- nombres infimes. 

nombres provisoires. 

nombres rectifiés. 

x confidentiel en vertu des dispositions do Ia Lol sur Ia 
statistique relatives au secret. 

Cette publication a été redigée sous Ia direction de: 

• Richard Collins, Directeur, Division do l'organisation et 
des finances de l'industrie 

• Jack Wilson, Directeur adjoint, Sous-division des 
finances des entreprises 

• Tony Bowen, Chef, Section des statistiques financières 
tn mestrielles 

• BIll Potter, Analyste des industries non financières 

• Georges Mitchell, Analyste des industries tinancières 

The paper used in this publication meets the minimum 
requirements of American National Standard for 
Information Sciences - Permanence of Paper for 
Printed Ubrary Materials, ANSI Z39.48 - 1984. 

Le papier utilisé dans Ia prOsente publication répond aux 
exigences minimales de l'Amencan National Standard for 
Information Sciences" - "Permanence of Paper for Printed 
Library Materials", ANSI Z39.48 - 1984. 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Statistiquesfinancicres des entrep rises 

REVENU ET BENEFICES (données désaisonnatisées) 

Troisiènie trimestre de 1994 

Lea bénéfices d'exploitation des enireprises canadiennes continuent 
de croItre au troisième trimestre de 1994, et progressent de 11,4% pour 
atteindre 20,2 milhiards de dollars. Les bénéfices se sont accrus main-
ten ant de plus de 10 % pendant trois trimestres de suite. Le graphiquc 
1 illustre l'ampleur de la reprise des bénéfices depuis le creux de 8,3 
mihiards tie dollars du dernier trimesire de 1992. 

REVENUE AND PROFITS (seasonally adjusted) 

Third Quarter 1994 

Operating profits of Canadian enterprises continued to expand in 
the third quarter of 1994, rising 11.4% to $20.2 billion. Profits 
have now increased in excess of 10% for three consecutive 
quarters. Chart 1 illustrates the extent of the profit recovery since 
the low of $8.3 billion registered in the final quarter of 1992. 

Chart 1 	 Grapbique 1 
Operating Profits 	 Beoéfices d'exploitatioo 

Billions - Milliards S 	 Level - Niveau 	 Percentage. change . Variation en pourcentage 
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Profits after taxes have also sustained an upward trend over the 	Les bénéfices aprés impôt ont également suivi une tendance ascen- 
past seven quarters. Third quarter after tax profits rose to $8.3 	dante au cours des sept derniers trirnestres. Les bénéfices au troisième 
billion from $65 billion in the second quarter and $5.4 billion in 	trimestre de 1994, après iinpôt, atteignent 8,3 milliards de dollars, 
the first quarter of 1994. Although much improved, chart 2 shows 	conlre 6,5 milliards de dollars le trimestre précédent et 5,4 milliards 
that after tax profits remain well below the $13.6 billion level 	de dollars an premier trirnestre de 1994. En dépit d'une amelioration 
attained in the fourth quarter of 1988. After-tax profits are not 	considerable, on peut voir, au graphique 2, que les bénéfices aprs 
approaching pre-recession levels as quickly as operating profits 	impôt restent trés infCrieurs au sommet de 13,6 milliards de dollars du 
because of higher interest costs on bonowing and asset writeoffs. 	quatrième trimestre de 1988. Les bénCfices apres irnpôt ne se rappro- 

chent pas de leurs niveaux d'avant Ia recession aussi rapidement quc 
les bénCfices d'exploitation en raison de l'accroissement des intCrêts 
et des amortissements. 

Chart 2 	 Graphique 2 
Profits after Taxes 	 Kénéfices nets aprés impóts 

$ Billions - Mdlards S 	 Level - Niveau 	 Percentage change- Variation en pourcentage 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Staiisiiquesfinanciêres des entreprises 

Operating revenue rose 2.3% to $338.5 billion in the third quarter. 
Chart 3 illustrates that operating revenue has now increased for 
six consecutive quarters, following no growth throughout the 
1990-1992 period. 

Les revenus d'exploitation s'accroissent de 2,3% pour atteindre 338,5 
milliards de dollars au troisième trimestre de 1994. On peut constaler, 
au graphique 3, que les revenus d'exploitation se sont accrues main-
tenant depuis six trimestres d'affilée, alors qu'elles étaient restes 
stables de 1990 a 1992. 

Chart 3 	 Graphique 3 
Operating Revenue 	 Revenus d'exploitation 

S Bill,ons - M,11,a,ds s 	Level - Niveau 	 Percentage change - Variation en pourcentage 
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Industry Detail 

The non-financial industries accounted for virtually all of the 
overall profit rise in the third quarter (see chart 4). The non-fi-
nancial industries enjoyed a 14% increase in operating profits, 
reaching $16.7 billion in the third quarter. The financial indus-
tries' operating profits remained unchanged at $3.5 billion. 

Résultats détaillés 

Las branches non financières rendent compte de Ia quasi-totalité de Ia 
hausse des bénéfices an troisième trimestre (graphique 4). Les 
bénéfices d'exploitation des branches non fmanciéres augmentent en 
effet de 14 % pour se fixer a 16.7 milliards de dollars. Las bénéfices 
d 'exploitation des branches financières restent inchangés, 1 3,5 mil-
liards de dollars. 

Chart 4 	 Graphique 4 
Operating Profits of Financial and Non-financial 	 Bénéfices d'expioitation des branches 
Industries 	 d'activité tinancières et non uinancières 
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Non-Financial Industries 	 Branches non financières 

Chart 5 shows that eight of ten non-financial industsy groups 	On peut constater au graphique 5 que huit des dix groupes non 
registered operating profit increases in the third quarter. Several 	financiers enregistrent une hausse de leurs b6n6fices d'exploitation au 
industries enjoyed substantial profit gains, including energy and 	troisième irisnestre. Les bénéfices de plusieurs branches augmentent 
chemicals, wood and paper and services and consumer goods. 	plus particuliérement, dont celles de l'énergie et des produits 

chimiques, du bois et du papier, ainsi que des biens et services de 
consommation. 

Chart 5 	 Graphique 5 
Changes in Operating Profits. Non-Financial Industries 	Variation des bénéfices d'exploitation - Branches d'activité non financières 
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Chart 6 	 Graphique 6 
Operating Profits of 	Kénéfices d'exploitation du 
Energy and Chemicals 	 de l'énerie et 

prodults chimiques 
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Energy and Chemicals 

Improved results in both the petro-
leum and natural gas industry and the 
chemicals and textiles industiy al-
lowed operating profits to increase to 
$4.6 billion in the third quarter from 
$4.1 billion in the previous quarter. 
As seen in Chart 6, profits have now 
risen for four consecutive quarters. 
Profits of the integrated oil producers 
improved as a result of higher prices 
and cost-cutting programs. Natural 
gas producers enjoyed strong domes-
tic and foreign demand for their prod-
ucts. The chemicals indusly 
benefitted from increased demand re-
sulting in higher chemical prices. 

Energie et produits chimiques 

L'amélioration des résultats de la 
branche du pétrole et du gas naturel, 
ainsi que de celle des produits 
chimiques et textiles, se traduit par 
une progression des bénéfices d'ex-
ploitation, qui passent de 4,1 mil-
liards de dollars au deuxième 
trimestre de l'anné.e à4,6 milliards au 
troisiéme. Le graphique 6 permet de 
constater que les bénéfices se sont 
accrus maintenant pendant quatre 
trimestres consécutifs. Les bénéfices 
des producteurs de pdtrole intégrés 
s'améliorent en raison du relèvement 
des cours et des programmes de 
reduction des coOts. Les producteurs 
de gas naturel bénéficient de Ia forte 
demande intérieure et étrangere pour 
leurs produits. La hausse de Ia de-
mande, cntramnant une majoration du 
prix des produits chimiques, est prof-
itable a Ia branche des produits 
chimiques. 

Wood and Paper 	 Chart 7 	 Graphlque 7 Bois et papier 
Operating Profits of 	Bénéfices d'exploitation 
Wood and Paper 	 Bois et papier 

The profit recovery in the wood and 	 T 	 -1 	 A 

paper industry accelerated in the third EILU.OI - M5rdS 

quarter, as operating profits advanced 	2 

to$1.7billionfrom$l.2billioninthe 	
IS 

second quarter and from $0.8 billion 
in the first quarter. Chart 7 illustrates 
the strong profit recovery in this in- 	o.s 
dustry. Except for a two quarter break 
in 1993, profits have increased stead- 
ily since the $0.5 billion of losses .05 

registered in the fourth quarter of 
1991. Whereas the profit recovery 
was concentrated in the wood compo-
nent of the industry over 1992 and 
early 1993, the pulp and paper sector dominated the profit rise 
over the past two quarters. Producers enjoyed the benefits of 
stronger demand and rising prices. The wood sector continued 
to benefit from strong prices, but higher mortgage rates curtailed 
demand from the housing market. 
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branche d'activité s'accélère au 
troisième trimestre de 1994, car les 
bénéfices d'exploitation atteignent 
13 milhiard de dollars, comparative-
ment a 1,2 milliard au deuxième 
triniestre et a 0,8 millard de dollars 
au premier. La graphique 7 illustre Ia 
forte reprise des bénéfices de cette 
branche. A l'exception d'une pause 
de deux ti-imestres en 1993, les 
bénéfices se sont accrus de façon 
soutenue après Ia perte de 05 milliard 
de dollars au quatrième trirnestre de 

1991. Tandis que la reprise des bénéfices se concentre dans la corn-
posante du bois de cette branched 'activité en 1992 et au debut de 1993, 
Ic secteur des pates et papiers domine Ia hausse des bénéfices au cours 
des deux derniers trimesires. Lea producteurs profitent du raffermis-
sement de Ia demande et de Ia hausse des prix. La secteur du bois 
continue de bénéficier de Ia fermeté des prix, miss Ia hausse des taux 
hypothécaires réduit la demande sur le marché de l'habitation. 
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Produits métalliques et machi-
nerie 

Lea bénéfices d'exploitation de cefle 
branche d'activité continuent de 
s'améliorer. Comme Ic montre le 
graphique 9, les bénéfices se sont 
accrus maintenant pendant cinq 
irimestres consécutifs et atteignent 
1,8 milliard de dollars au troisième 
trimestre de 1994. Lea bénéfices de 
cette branche d'activité avaient atte-
int un sommet de 3,0 milliards de 
dollars en 1988, pour tomber ensuite 
a 0,2 milliard en 1991, lorsque la 
recession battait son plein. Au 
troisième trimestre de 1994, 
l'amélioration des bCnéfices eat 
dominée par le secteur des machines 
et du materiel, dont lea bCnéfices 
d'exploitalion ont augmentd de plus 

Chart 10 	 Graphique 10 	de 30 %. 
Operating Profits of 	Bénéuices d'exploitation des 
Transportation Services 	services de transport Services de transport 

Chart $ 
Operating Profits of 
Service and Consumer 
Goods 
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Bénéfices d'exploitation tion 
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Après s'être maintenusentre 1,1 mil-
hard et 1,3 milliard de dollars pen-
dant quatre trimestres, lea bénéfices 
d'exploitation de Ia branche des biens 
et services de consommation bondis-
sent pour atteindre 1,5 milliard de 
dollars au troisième trimestre. Les 
bénéfices an troisiéme trimestre de 
1994 sont plus de deux fois 
supériews a leur mveau du creux de 
0,7 miffiard de dollars atteint au qua-
tnème trimestre de 1992 (graphique 
8). 

Chart 9 	 Graphique 9 
Operating Profits of 	Bénéfices d'expioitation du 
Nietal Products and 	 Produits metailiques 
Machinery 	 et macbinerie 
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Services and Consumer Goods 

After hovering between $1.1 and $1.3 
billion for four quarters, the operating 
profits of the services and consumer 
goods industry jumped to $1.5 billion 
in the third quarter. The current profit 
results are more than double the low 
of $0.7 billion registered in the fowth 
quarter of 1992 (see chart 8). 

Metal Products and Machtnery 

Operating profits continued to im-
prove in the metal products and ma-
chineiy industry. As seen in chart 9, 
profits have now risen for five con-
secutive quarters to reach $1.8 billion 
in the third quarter of 1994. Profits in 
this industry peaked at $3.0 billion in 
1988 and then tumbled to $0.2 billion 
by 1991, as the recession took its toll. 
The most recent improvement was led 
by the machinery and equipment sec-
tor, where operating profits increased 
over thirty percent. 

Transportation Services 

Increased volume of air travel and 
leaner operations in the airline sector 
boosted third quarter profits to $0.8 
billion from $0.6 billion previously. 
As chart 10 shows, profits have in-
creased dramatically since 1992, 
when operating losses were regis-
tered. 

En raison de l'accroissement du vol-
ume du transport aérien et de 
I'amClioration des activités du sec-
teur du transport aérien, les bénCfices 
an lroisième triniesire de 1994 se 
fi.xent a 0,8 rnilliard de dollars, corn-
parativement a 0,6 milliard plus tot. 
Comme on peut Ic voir an graphique 
10, les bénCfices se sont accrus de 
façon spectaculaire depuis 1992, 
lorsqu'on avait enregistrC des pertes 
d'exploitation. 
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Financial Industries 	 Branches financières 

Chart 11 shows that overall profits in the financial industries 	Le graphique 11 montre que l'ensemble des bénéfices des branches 

increased only $13 miffion in the third quarter. Chartered banks 	financières ne s'est accru que de 13 millions de dollars au troisième 

registered the only significant profit gain, but this was offset by 	trmlestre de 1994. Les banques sont lea seules a enregistrer une hausse 

pmfit slides in four of the other six industries. 	 appreciable des bénCfices, mais cette dcrnière est compensée par Ic 

repli des bénCfices de quatre des autres six branches d'activitC. 

Chart 11 	 Graphique 11 
Changes In Operating Profits 	 Variation des bénéfices d'exploitation 
Financial Industries 	 Branches d'activité financieres 
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Graphique 12 
Benétices d'expioutation 

des bariques ii charte Banques (comptabilisées au Can- 
et autres intermediaires ada et autres interniédiaires de 

de type de dépót 
depOt) 

Third quarter operating profits in-

creased to $1.2 billion from $1.0 bil-
lion in the second quarter and $0.7 

billion in the first quarter of 1994. 

With these results, profits have now 

increased for three consecutive quar-

ters for the first time since 1988. The 

third quarter profit improvement was 

due to higher net interest income (see 

chart 12). 
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Lea bénéfices d'exploitation au 

troisième trimestre s'inscrivent a 1,2 

milliard de dollars, contre 1,0 mU-

liard de dollars au deuxième ci 0,7 

milliard au premier. Compte tenu de 

ces résultats, lea bénéfices ont aug-

menté ainsi pendant Irois trinicstres 

consécutifs pour Ia premiCre fois 

depuis 1988. LahaussedesbCnCfices 

au troisiCme trimestre de 1994 s'ex-

plique par l'accroissement des re-

venus nets all titre des intCrts 

(graphique 12). 
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Chart 13 	 Graphlque 13 Assurance biens et risques divers 
Operating Profits of 	Bénéfices d'exploitation 
Property and Casualty 	des assurance biens et 
Insurers 	 risques divers On peut voir au tableau 13 que les 

SBIU,ous Mdhar&S 	 bénéfices d'exploitation se replient 
au Iroisième trimestre de 1994 par 

0.5 	 rapport au deuxième et qu'ils passent 

0.4 	 ainsi de 0,3 milliard de dollars a 02 
milliard de dollars. La baisse des 
bénéfices s'explique notamment par 
l'augmentation des sinistres au 
troisième trimestre. Comme on peut 

0.; 	 Ic voir sur le graphique, les bénéfices 
avaient atteint Un sommet supéneur a 

_________ 
0.4 milliard de dollars en 1990. 
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Property and Casualty Insurers 

Chart 13 shows that operating profits 
of property and casualty insurers 
slipped to $0.2 billion in the third 
quarter from $0.3 billion in the pre-
vious quarter. Increased claims con-
tributed to the profit decline in the 
third quarter. As seen on the chart, 
profits peaked in 1990 in excess of 
$0.4 billion. 
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FINANCIAL PERFORMANCE AND POSITION 

Statement of Changes in Financial Position 

Non-Financial Industries 

Table 1 shows the statement of changes in financial position for 
the non-financial industries. The largest source of funds was 
from operating activities, which generated $19.2 billion in the 
third quarter, up from $15.2 billion in the second quarter. Cash 
from financing activities totalled $5.5 billion, well down from 
$12.1 billion in the second quarter of 1994. Borrowing from 
banks and equity financing declined significantly in the quarter. 

Cash applied to investment activities remained unchanged at $5.4 
billion in the third quarter, while cash applied to fixed assets 
increased $1.0 billion to $14.4 billion. Dividend payments 
slipped to $5.1 billion from $5.6 billion in the second quarter. 

RESULTATS ET SITUATION FINANCIERE 

Etat de I'évolution de Ia situation financière 

Branches non financières 

Le tableau 1 prsente l'&at de l'évolution de Ia situation financière 
des branches non fmancières. La principale source de fonds sont les 
activités d'exploitation, qui produisent 19,2 milhiards de dollars au 
troisième triniestre de 1994, comparativement a 152 milliards de 
dollars au deuxième trimestre. L'encaisse provenant des activités de 
fmancement totahise 5,5 milliards de dollars, montant très inférieur a 
celui de 12,1 milliards de dollars enregistré au deuxième triniestre de 
1994. Lcs emprunts bancaires et Ic fmancement par actions baissent 
de façon appreciable au cours du triniestre. 

L'encaisse servant aux activités de placements reste inchangée au 
troisième trimestre, a 5,4 mihiards de dollars, tan dis que celle servant 
au.x immobilisations s'accroIt de 1,0 milliard de dollars pour passer a 
14,4 milliards de dollars. Les paiements de dividendes passent de 5,6 
milliards de dollars au deuxième trunestre a 5,1 milliards de dollars 
au troisième. 

TABLE I 	 TABLEAU I 
Statement of Changes in Financial Position 	 Etat de l'évolution de Ia situation fmancière 
Non Financial Industries 	 Branches d'activité non financières 

	

4th Quarter 	1st Quarter 	2nd Quarter 	3rd Quarter 

	

4 °  trimestre 	l trimestre 	2le trirnestre 	3 	trimestre 
1993 	 1994 	1994 	 1994 

$ Billions - Milliards $ 
Sources - Provenances 

Cash from operating activities - 
Encaisse gCnérée par d'exploitation 

Cash from financing activities - 
Encaisse générée par Ic fmancement 

Total cash available - Total, encaisse 

Applications - Utilisations 
Cash applied to investment activities - 

Encaisse utihisée pour les placements 
Cash applied to fixed assets - 

Encaisse utilisée pour immobilisations 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 
Total applications of cash - Utilisation totale de I 'encaisse 

Increase/decrease in cash - 
Augmentationldnninution de l'encaisse 

	

18.9 	 10.4 	15.2 	 19.2 

	

-2.0 	 14.0 	12.1 	 5.5 

	

16.9 	 24.4 	27.3 	 24.7 

	

1.9 	 2.0 	 5.4 	 5.4 

	

10.7 	 12.0 	13.4 	 14.4 

	

5.0 	 4.8 	 5.6 	 5.1 

	

17.6 	 18.8 	24.4 	 24.9 

	

-0.7 	 5.6 	 2.9 	 -0.2 
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Cash applied to investment activities fell to $13.9 billion in the 

third quarter from $20.0 billion in the second quarter. The 

decline was due to lower investments in loans, both mortgages 

and non-mortgage loans. Cash applied to fixed assets increased 

slightly to $0.7 biffion while dividend payments fell marginally 

to $0.9 billion. 

Branches financières 

L'état de l'évolution de Ia situation financière des branches financières 

se trouveau tableau 2. L'encaisse au titre de l'exploitation totalise 11,7 

milliards de dollars, ce qui constitue une augmentation appreciable par 

rapport aux deux trimestres prdcëdents. L'encaisse provenant des 

activités de financement passe de 27,0 milhiards de dollars a 43 
milliards de dollars, en raison principalement de la reduction des 

dCpôts. 

L'encaisse destinee aux activités de placements passe de 20,0 milliards 

de dollars au deuxième trimesire a 13,9 milliards de dollars an 

troisiCme. Cette diminution s'explique par Ia baisse des placements en 

prêts (hypothécaires et non hypothécaires). L'encaisse destinée aux 

inimobilisations s'accroIt lCgCrement pour se fi.xer a 0,7 milhiard de 
dollars, tandis que les paiements de dividendes disninuent trés ldgCre-

ment, a 0,9 milliard de dollars. 

Financial Industries 

The statement of changes in financial position for the financial 

industries is presented in table 2. Cash from operating activities 

totalled $11.7 billion, a significant increase from the negative 

amounts of the previous two quarters. Cash from financing 

activities tumbled to $4.1 billion from $27.0 billion previously, 

mainly due to a reduction in deposits. 

TABLE2 	 TABLEAU 2 
Statement of Changes in Financial Position 	 Etat de l'évolution de Ia situation financière 
Financial industries 	 Branches d'activité financières 

	

4th Quarter 	1st Quarter 	2nd Quarter 	3rd Quarter 

	

4leme trimestre 	1 tnmestre 	2 °  trirnestre 	3e trimestre 
1993 	 1994 	 1994 	 1994 

$ Billions - Milliards $ 

Sources - Provenances 
Cash from operating activities - 

Encaisse gCnérée par d'exploitation 

Cash from financing activities - 

Encaisse gCnérée par le financement 

Total cash available - Total, encaisse 

Applications- Utilisations 
Cash applied to investment activities - 

Encaisse utilisée pour les placements 

Cash applied to fixed assets - 

Encaisse utilisée pour immobilisations 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 

Increase/decrease in cash - 

Augmentation/diminution de l'encaisse 

14.5 	 -1.8 	 -4.8 	 11.7 

8.1 	 7.6 	 27.0 	 4.1 

22.6 	 5.8 	 22.2 	 15.8 

20.5 	 8.4 	 20.0 	 13.9 

0.7 	 0.9 	 0.6 	 0.7 
1.4 	 0.9 	 1.0 	 0.9 

22.6 	 10.2 	 21.6 	 15.5 

	

4.4 	 0.6 	 03 
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Chart 14 	 Graphique 14 
Profit Margins 	 Marges bériéficiaires 

All Industries 	- Toutes les branches d'activuté 
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Profit Margins 

Profit margins (operating profits to 
operating revenue) measure the effi-
ciency of enterprises in generating 
profits from revenue. As operating 
profits have recovered over the past 
several quarters, profit margins have 
also increased. This trend continued 
into the third quarter, as margins in-
creased to 5.96% from 5.48% in the 
previous quarter. Chart 14 shows how 
far profit margins have recovered 
from the low of 2.84% in 1992. 

The profit margins in the non-finan-
cial industries climbed for the fourth 
consecutive quarter. reaching 531% 
in the third quarter. As shown on chart 
15, margins have generally been on 
the upswing since 1992, but they re-
main below the levels attained 
throughout most of the 1980's. 

The financial industries' profit mar-
gins did not match the performance of 
those in the non-financial industries. 
In fact, margins slipped to 9.9 1% in 
the third quarter from 10.27% in the 
second quarter. The financial indus-
tries have experienced much volatility 
in their profit margins over the past 
decade (see chart 15). This volatility 
is due to the nature of the operating 
expenses of many financial institu-
tions. Expenses such as provisions 
for loan losses and gains and losses on 
the sale of securities tend to fluctuate 
more than other operating expenses, 
causing greater percentage changes in 
operating profits. This was evident 
from chart 4 shown earlier. 

Marges bénéticiaires 

Les marges bénéficiaires (rapport des 
bdnéfices d'exploitation aux recettes 
d'exploitation) mesurent l'efficience 
des entreprises pour tirer des 
bénéflces a partir des recettes. En rai-
son du redressement des bénéfices 
d'exploitation an cours des derniers 
trimestres, les marges bénéficiaires en 
ont fait autant. Cette tendance s'est 
poursuivie au troisième trimestre de 
1994, puisque les marges d'exploita-
tion ont atteint 5,96 91, comparative-
ment a 5,48 % le trimestre précédent. 
Le graphique 14 permet d'apprécier 
l'ampleur de Ia reprise des marges 
bénéficiaires depuis leur creux de 
2,84%de 1992. 

Les marges bénóficiaires des 
branches non fmancières augmentent 
pour le quatrième trimestre consécu-
tif et atteignent 5,51 91 au troisième 
trimestre de 1994. Comme on peut Ic 
voir au graphique 15, les marges ont 
suivi en général un mouvement as-
cendant depuis 1992, mais cUes sont 
restées inférieures aux niveaux atte-
ints pendant Ia plus grande partie des 
années 80. 

Les marges bénéficiaires des 
branches financières n'ont pas été 
aussi bonnes que celles des branches 
non fmancières. En fait, les marges 
sont passées de 10,27 % au deuxiéme 
triniestre a 9,91 91 au troisième. Au 
cours des dix dernières années, les 
marges bénéficiaires des branches fi-
nancières ont été ties irréguliCres 
(graphique 15). Cette irrégularitd 
s'explique par la nature des dépenses 
d'exploitation d'un grand nombre 
d'institutions financiCres. Certaines 
depenses, telles que les provisions 
pour pertes sur prêts et his pertes sur 
Ia vente de valeurs mobiiéres, ont 
tendance a fluctuer davantage que le 
autres dépenses d'exploitation, cc qui 
entramne des variations en pourcen-
tage plus importantes des bénéfices 
d'exploitation. C'est cc qu'on a déjà 
constatC au graphique 4. 

Chart 15 	 Graphlque 15 
Profit Margins 	 Marges béneficiaires 
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Chart 16 
Return on Equity 
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Graphique 16 Rendement de l'avoir 
Rendement de I'avoir 

Toutes les branches d'activité 
I.e rendement de l'avoir passe de 
5,63 % a 7,04 % au troisième trimes-
tre de 1994. Cet indicateur de laprofi-
tabilité augmente ainsi pour la 
troisième fois d'affilée (graphique 
16). L'amélioration des résultats est 
attribuable uniquement a Ia hausse 
des bénéfices, puisque l'avoir s'est 
accru de façon continue au cours de 
cette pétiode. 

Return on Shareholders' Equity 

The return on shareholders' equity in-
creased to 7.04% in the third quarter 
from 5.63%. This represented the 
third consecutive quarter of growth in 
this profitability indicator (see chart 
16). The improved results were en-
tirely due to rising profits, as share-
holders' equity increased consistently 
over this period. 

Increased profits boosted the return on 
equity of the non-financial industries 
to 7.91% in the third quarter from 
6.1896' in the previous quarter. The 
return on equity of the non-fmancial 
industries peaked around 1596' in 
1988, and subsequently plunged into 
negative levels with the recession in 
1991. The return on equity of the 
financial industries also increased 
over the past few quarters, but at a 
much slower rate. In the third quarter 
of 1994 the financial industries' return 
on equity stood at 4.39%, up from 
3.95% in the second quarter and 
3.65% in the first quarter (see chart 
17). 

Debt to Shareholders' Equity 

The debt to shareholders' equity ratio 
is a measure of the solvency of enter-
prises. As illustrated in chart 18, this 
indicator fell below 1.00 in 1987 and 
then steadily climbed to over 1.2 by 
1992. Since 1992 the debt to equity 
ratio has remained relatively flat, with 
total debt and shareholders' equity 
both increasing proportionately. 
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Graphique 17 
Rendement de I'avolr 
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Chart 18 	 Graphique 18 
Debt to Equity Ratio 	Ratio des dettes a ('avoir 
- All Industries 	- mutes les branches d'activités 
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La hausse des bénéfices relève Ic ren-
dement de l'avoir des branches non 
financières, puisque ce dernier passe 
de 6,18 % Ic trimesire précédent a 
7,91 %. Le rendement de l'avoir des 
branches non financi&es avait atteint 
un sommet de 15 % environ en 1988, 
avant de devenir négatif pendant Ia 
recession en 1991. Le rendement de 
l'avoir des branches financières aug-
mente, lui aussi, au cours des demiers 
trirnestres, mais beaucoup plus lente-
ment. Au troisième trirnestre de 1994, 
Ic rendement de l'avoir des branches 
financières est de 4,39 %, compara-
tivement a 3,95 % au deuxième 
trirnestre et a 3,65 % au premier 
(graphique 17). 

Ratio d'endettement 

Le ratio d'endettement est une me-
sure de Ia solvabiité des entreprises. 
Comme on peut le voir au graphique 
18, cet indicateur Ctait tombé en des-
sous de 1,00 en 1987 et il avait 
dépassé 1,2en 1992. Depuis 1992,Ie 
ratio d'endettement estrestC relative-
ment stable, Ic total de la dette et 
l'avoir des actionnaires augmentant 
tous les deux de façon proportion-
nelle. 

Cbart 17 
Return on Equity 

'3 
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Chart 19 compares the debt to equity 
ratios of the non-financial and finan-
cial industries. The non-financial in-
dustries' debt to equity ratio 
continued to edge downward, falling 
to 1.31 in the third quarter from 1.32. 
On the other hand. the financial indus-
tries experienced an increase in this 
indicator, as it rose to 0.89 from 0.87 
previously. 

Chart 19 	 Graphiaue 19 Le graphique 19 compare les ratios 
Debt to Equity Ratio 	Ratio des dettes àl'avoir d'endettement des branches d'ac- 

tivit6 fmancières et non financières. 
Ratio 	

Le ratio d'endettement des branches 
non financières continue de se replier 

Non-Financial Induatnea et passe de 1,32 a 1,31 au troisime 
Branchee dc 

trimestre. Par contre, celui des 
branches Iinancières augmente, pas-
sant de 0,87 It 0,89. 

0.8 

I 	 / 0.6 	FInancial Induetrie,  
Branche. dacitivité I inenciBre. 

0.4 +Tt;,iiii,pu it 	 II 	Till! rIlillIl 1111111 II lirillIlIlIllIll 
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AN ANALYSIS OF BUSINESS PROFITS USING INDIVID-
UAL BUSINESS DATA 

Introduction 

This study looks at the profitability of non- financial industries. 
It analyses the profit performance of enterprises in total for all 
non-financial industries, and for the 22 industry groups which 
make up this totaL Business profits are split into three compo-
nents and the relative contribution and variability of these com-
ponents is studied. These components are: 

Profits generated from operations without the effect of finan-
cial leverage 

2. Contribution to profits of financial leverage 
3. Contribution to profits of investment income  

UNE ANALYSE DES BENEFICES DES ENTREPRISES A PAR-
BR DES DONNEES FOURNISES PAR CES DERNIERES 

Introduction 

On étudie ici la rentabilité des branches d'activité non fmancièrcs. 
Cette étude analyse les résultats des bénéfices des entreprises pour 
l'ensemble des branches d'activité non financières et pour les 
22 groupes qui s'y rattachent. On partage les bénéfices des entre-
prises en trois composantes, et on étudie l'apport relatif ella van-
abilité de ces derniércs. Ces trois composantes sont: 

1. les bénéfices pmvenant de l'activité, compte non tenu de I'effet de 
levier financier 

2. la contribution du levier financier aux bénéfices 
3. la contribution des revenus de placements aux bénéfices 

The effect on profits of the capital structure and financial lever- 	L'effet stir les bénéfices de Ia stmcture du capital Ct du levier financier 
age is included in the analysis. The study makes extensive use of 	cat égalcment analyse ici. Cette étude utilise de façon intensive trois 
three financial ratios: 	 ratios financiers: 

1. Return on equity (ROE-see appendix 1) is the proxy for 
profitability. It is the return to the owners' capital (equity). 
The net profit available to shareholders after the payment of 
interest on debt and corporate income tax is related to the book 
value of the shareholders' equity. 

2. Return on capital employed (ROCE-see appendix 1) is the 
return to total capital, both debt and equity. The net profit 
available to all investors, both debt holders and shareholders, 
is the numerator in the ratio. It is profit before deducting 
interest expense. The denominator of the ratio includes both 
shareholders' equity and debt (borrowing). Conceptually, this 
is the return to capital assuming no financial leverage. 

3. The degree of leverage is measured by the debt/equity ratio 
(DIE-see appendix 1). 

1. le rendement de l'avoir (RA, voir annexc 1): c'est tine approxi-
mation de la rentabulitC. II s'agit du rendement de l'avoir des 
propnCtaires (avoir). Le bCnéflce net qui reste pour &re distribuC 
aux actionnaires aprés le paiement de Ia dette et de l'impôt stir les 
revenus des soci&és se rattache a Ia valeur comptable de l'avoir 
des actionnaires. 

2. Le rendement du capital employC (RCE, voir annexe 1), qui est le 
rendement du capital total (dette et avoir). i.e bénCfice net qui reste 
pour tous les investisseurs, qu'il s'agisse des dCtenteurs de titres 
de créance etdes actionnaires, estle numérateur de ce ratio. Us 'agit 
des bénCfices avant deduction des dépenses sous forme d'int&êts. 
i.e dCnominateur du ratio comprend l'avoir des actionnaires et la 
dette (emprunts). Sun le plan de Ia definition, ii s'agit du rendement 
du capital, si l'on suppose qu'il n'y a pas de levier fmancier. 

3. Le degrC de levier financier, que mcsure leratiod'endettement (RE, 
voir annexe 1). 

In the following tables and graphs, enterprises are divided into 
three groups or tertiles based on performance, as measured by 
return on equity- above average, average and below average (see 
Appendix 2). 

Dans les tableaux et les graphiques qui suivent, on partage Its 
entreprises en trois groupes, ou tertiles, scIon la rentabilitC, telle 
qu'elle est mesurée par le rendement de l'avoir au-dessous de la 
moyenne, moyen, infénieur a Ia moyenne (annexe 2). 
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The Range of Returns 

Chart 20 illustrates the movement in 

ROE over the period of study using a 

four quarter moving average. The sta-

ble performance of the top tertile at a 
ROE of about 30% is significantly 

higher than expected, especially over 

a recessionary period. It is interesting 

to note that a large percentage of the 

enterprises in the top tertile come from 
industries which are considered to be 
sensitive to the business cycle (see 

Appendix 3), and that these enter-
prises are represented in the same pro-

portion in the top tertile as they are in 
our sample. In addition, as indicated 
by the relatively equal distance be-
tween the lines, above average per-

formers continue as above average 

performers over time. 

Intervalle des rendernents 

Le graphique 20 ilustre Ic mouve-
ment du RA au cours de Ia période 

étudiée, en utilisant pour cela une 
moyenne mobile de quatre trirnes-

tres. La stabilité des résuitats du ter-

tile supérieur, avec un RA d'envixon 

30 %, est sensiblement supérieure 

aux previsions, en particulier au 

cours d'une recession. 11 est intCres-

sant de noter qu'un important pour-
centage des entreprises de ce tertile 
supérieur provient de branches d'ac-
tivité que I 'on considère comme sen-

sibles au cycle d'affaires (annexe 3). 

Ces entreprises sont représentées 
dans Ia mCme proportion dans Ic ter-

tile supérieur et dans notre Cchantil-
lon. Dc plus, comme l'indique la dis-

tance relativement Cgale entre les 
lignes, les entreprises supérieures it 
la moyenne le restent dans le temps. 

Chart 20 	 Graphique 20 
Return on Equity for 	 Rendement des capitaux 
Non-Financial Enterprises 	propres des entreprises 

non financieres 

40- 	 Top Tertile 
Tertile si.érieur 

30 t•— - 	 - 

20 
Middle Tertile 

10 	 Tertilo intermédiaire 

Distribution of Returns Within The Top Tertile 

Table 3 shows the average ROE for the top tertile in each indusny 

The range of these returns is extremely wide. In the Accommo-
dation and Restaurant industry, an average shareholder of an 
enterprise in the top group would see all funds invested in the 

form of share capital returned in less than two years. At the 
bottom of this spectrum. the Telecommunications industry is 

more highly regulated and returns are lower and less volatile. 

Volatility relates to the spread from the highest to lowest return 
within a tertile. It is evident that there is a risk premium on 

returns in industries with greater volatility in returns. 

Repartition des rendements a l'intérieur du tertile supérieur 

Le tableau 3 présente le RA moyen pour le tertile supérieur de chaque 
branche d'activitC. L'intervalle de ces rendements est extrêmement 

large. Dans Ic cas de l'hébergement et de Ia restauration, un action-
naire moyen d'une entreprise du groupe supérieur recupérera tous ses 
capitaux investis dans le capital-actions en moins de deux ans. Au bas 
de l'échelle, Ia branche des télécommunications est plus strictement 

rCglementée, de sorte que les rendements sont inférieurs et moins 

irrCguliers. L'irregularité sc rattache a l'écart entre les rendements 

supérieur et inférieur a l'intérieur d'un tertile. Ii est evident qu'il 

existe une prime de risque sur Ic rendement dans les branches dont 

les rendements sont plus irréguliers. 
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TABLE 3 
Profitability 
Top tertile as measured by average return on equity 
(1988-1993) 

TABLEAU 3 
Rentabilité 

Tertile supérieur, selon le rendement moyen de l'avoir 
(1988-1993) 

Industry Ranking (Best to Worst) Return on Equity 

Classement par branche d'activité (de la meilleure a la pire) Rendement de l'avoir 

% 

Accommodation and Restaurant - Services d'hébergement et de restauration 57.28 
Wood & Paper - Bois et papier 43.75 

Beverage & Tobacco - Boissons et tabac 43.51 

Real Estate - Immobilier 42.78 

Printing, Publishing and Broadcasting - Impression, edition Ct télédiffusion 41.59 
Transportation Services - Services de transport 40.77 

Electronic Equipment - Materiel Clectronique 39.51 

Motor Vehicles - VChicules automobiles 	 38.53 

Food - A]inients 	 35.65 

Chemicals - Produits chimiques 	 34.85 

Consumer Goods & Services - Biens et services de consommalion 	 33.35 

Iron and Steel - Fer et acier 	 32.88 

Machinery and Equipment - Machinerie et &luipement 	 31.64 

Building Materials - Matériaux de construction 	 30.40 

Other Transportation Equipment - Autres materiel de transport 30.07 

Fabricated Metal Products - Produits de fabrication métauiques 29.95 

General Services to Business - Services gCnéraux aux entreprises 28.11 

Petroleum and Natural Gas - Pétrole et gaz naturel 25.35 

Household Appliances and Electrical Products - Appareils mCnagers et produits Clectriques 24.01 

Other Fuels - Autres combustibles 17.31 

Non-Ferrous Metals - MCtaux non ferreux 16.09 

Telecommunications - Thlécommunications 12.49 

The Effect of Financial Leverage on Returns 

To determine the effect of financial leverage on returns, we have 
calculated the difference between return on equity (the return to 

the equity portion of capital) and return on capital employed (the 
return to both debt and equity capital based on profits before 

interest expense). Table 4 shows these calculations for the top 
tertile on an industry by industry basis. It is evident that in those 

industries where leverage has the greatest positive effect on 

profits, there are higher returns on equity. The use of leverage 
involves risk and there is a tradeoff between risk and return. 

Adjustment of these returns for risk could produce a ranking with 

significantly different results. 

Effet du levier financier sur les rendements 

Afin de determiner cet effet, nous avons calculC les differences enire 

Ic RA (rendement de la partie del' avoir) et le rendement sur le capital 
employC (rendement de Ia dette et de l'avoir, base sur les bénéfices 

avant lea dCpenses sous forme d'intórêts). Le tableau 4 montre ces 

calculs pour Ic tertile supérieur pour chaque branche d'activité. 11 eat 
evident que, dans les branches oil Ic levier exerce l'effet positif Ic plus 
grand sur lea bénCfices, Ic rendement de l'avoir eat plus ClevC. 

L'utilisation du levier comporte des risques, et ily a un arbitrage entre 

risque et rendement. Le rajustement de ces rendements en fonction 
du risque pourrait entralner un classement dont les résultats seraient 

sensiblement différents. 
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TABLE 4 	 TABLEAU 4 
Financial Leverage Effect on Returns 	 Effet de levier financier sur les rendements 
Top tertile as measured by average return on equity 	 Tertile supérleur, selon le rendement moyen de l'avoir 
1988-1993 Average 	 Moyenne 1988-1993 

Industry Ranking (Highest to Lowest Affect) 
Classement par branche d'activitC 

(de supérieur a inférieur) 

ROE 
RA 

ROCE 
RCE 

% 

Effect of Leverage 
Effet du levier sur 

les rendements 

Accommodation and Restaurant - Services d'hCbergentent et 
de restauration 57.28 8.44 48.84 

Real Estate - Immobilier 42.78 6.72 36.06 
Transportation Services - Services dc transport 40.77 5.70 35.07 
Wood & Paper - Bois et papier 43.75 9.13 34.62 
Electronic Equipment - Materiel Clectronique 39.51 5.76 33,75 
Motor Vehicles - VChicuies automobiles 38.53 7.82 30.71 
Beverage & Tobacco - Boissons et tabac 43.51 13.99 29.52 

Building Materials - MatCriaux de construction 
Printing. Publishing and Broadcasting - Impression, 
&lition et télédiffusion 

Food - Aliments 
Iron and Steel - Fer et acier 
Other Transportation Equipment - Autres materiel de transport 
Petroleum and Natural Gas - Pétrole et gaz naturel 
Consumer Goods & Services - Biens et services de consommation 

Machinery and Equipment - Machinerie et équipement 
General Services to Business - Services généraux aux entreprises 
Chemicals - Produits chimiques 
Fabricated Metal Products - Produits de fabrication mCtalliques 
Non-Ferrous Metals - MCtaux non ferreux 
Household Appliances and Electrical Products - Appareils mCnagers 
et produits Clectriques 

Other Fuels - Autres combustibles 
Telecommunications - Thlécommunications 

30.40 	 5.57 	 24.83 

41.59 16.89 24.70 
35.65 11.47 24.18 
32.88 9.63 23.25 
30.07 7.61 22.46 
25.35 3.09 22.26 
33.35 12.07 21.28 

31.64 12.21 19.43 
28.11 9.81 18.30 
34.85 16.66 18.19 
29.95 14.61 15.34 
16.09 0.90 15.19 

24.01 14.58 9.43 
17.31 10.30 7.01 
12.49 8.38 4.11 

Two points with regard to the calculation of these ratios should 
be considered, as they have an effect on the levels and ranges 
observed. Firstly, the calculation of return on equity is meant to 
show the return to shareholders. However, many enterprises 
receive capital from their parents in the form of loans. Often, 
these loans bear no interest and have no repayment terms. From 
an economic perspective, rather than the legal accounting defi-
nition, these loans are in substance equity. As a result, the 
denominator in the return on equity ratio is understated, and the 
returns are larger or smaller(depending on whether the numerator 
is positive or negative) than expected. Secondly, deferred taxes 
are classified as debt and are included in the denominator of the 
calculation of ROCE, but no interest expense is included in the 
numerator for deferred taxes. As a result. ROCE is lower than 
expected. 

11 faut prendre en consideration deux ClCments lorsque I'on calcule 
ces ratios, puisqu'ils ont un effet sur Ic niveau et les intervalles 
observes. D'abord, le calcul du rendement de l'avoir est destine a 
mesurer Ic rendement pour lea actiortnaires. Cependant, beaucoup 
d'entreprises reçoivent des capitaux de leur société-mère sous Ia 
forme de prêts. Ces prêts, souvent, ne comportent aucun intérCt et ne 
comportent aucune clause de remboursement. Dans une perspective 
économique, plutôt que sur Ic plan de la definition comptabie légale, 
ces prêts sont en fiat de i'avoir. Pour cette raison, le dCnominateur du 
ratio d'endettement est sous-estirné, et les rendements sont supérieurs 
ou inférieurs (scion que le numCrateur est positif ou nCgatif) aux 
previsions. Ensuite, lea impôts différés sont classes comme une dette, 
et us tigurent au dénominateur dans Ic calcul du RCE. On n'inclut 
toutefois aucune dépense sous forme d'intCrCts au numCrateur pour 
les impôts reportCs. Pour cette raison, le RCE eat inférieur aux 
previsions. 
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Chart 21 	 Grapbique 21 
Apparent Interest Rate vs. 	Taux d'intéret apparent et 
Return on Capital Employed 	rendement de l'avoir 
Total t'on Financial 	 Total, branches 
Industries 	 non financières 

vv 
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Positive and Negative Leverage 

Chart 21 shows the ROCE plotted 
against the apparent interest rate (see 
Appendix 1). During the periods 
where the ROCE is greater than the 
apparent interest, rate, positive lever-
age occurs. It is at this point that prof -
itability (ROE) would be increased by 
borrowing. Similarly, when ROCE is 
less than the apparent interest, rate 
negative leverage occurs. As indi-
cated by Chart 2, periods of positive 
leverage at the Total Non-financial 
level generally occur during the ex-
pansionary periods of the business cy-
cle, whereas periods of negative 
leverage occur during the recession-
ary periods. 

Levier positifet levier négatif 

Le graphique 21 présente Ic RCE et 
le taux d'intérêt apparent (annexe 1). 
Lorsque le RCE est supérieur a l'in-
térêt apparent, ii y a un levier positif. 
Cest a cc moment que Ia rentabilité 
(RA) serait relevée par l'emprunt. 
Lorsque le RCE est inférieur a I'm-
térêt apparent, ii y a un levier négatif. 
Comme le montre Ic graphique 2, les 
périodes de levier positif au niveau 
de l'ensemble des branches non fi-
nancières surviennent généralement 
pendant les periodes d'expansion du 
cycle d'affaires, et Its périodes de 
levier négatif, pendant les périodes 
de recession. 

16 

14 
ROCE 
RCE 

interest Rate 

Table 5 shows the Debt to Equity ratio (DIE - see Appendix 1) 
and leverage for both the top and bottom tertiles. Again, the 
risk/return tradeoff is illustrated, as industries with high positive 
leverage in the top tertile generally have high negative leverage 
in the bottom tertile. Thus, in these industries where greater risks 
are taken by borrowing, there is a wider range of returns. In 
addition, this table indicates that there is little correlation between 
the leverage effect and the D/E levels. An example is the accom-
modation and restaurant industry, where the top and bottom 
tertiles have similar levels of D/E but very different levels of 
leverage. 

Le tableau 5 présente Ic ratio d'endettcment (RE, annexe 1) et le 
levier pour les tertiles supérieur et inférieur. LÀ encore, on peut noter 
l'arbitrage risque/rendement, puisque les branches ayant Un levier 
positif ClevC dans le tertile supérieur ont en gCnCral un levier nCgatif 
élevé dans le tertile inférieur. Par consequent, dana les branches 
d'activité qui prennent des risques plus grands en faisant des em-
prunts, l'étendue des rendements est plus large. Dc plus, cc tableau 
montre qu'il n'existe qu'une faible correlation entre l'effet de levier 
et le niveau du RE. On peut citer comme exemple Ia branche de 
l'hCbergement et de la restauration, oii les tertiles supérieur et in-
férieur ont des njveaux de RE semblables, mais des niveaux de levier 
trés différents. 
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TABLES 	 TABLEAUS 
Leverage Effect on Returns (lop & Bottom Tertiles) 	Effet de levier sur les rendements (tertiles supérieur et inférieur) 
1988-1993 Average 	 Moyenne 1988-1993 

Industiy Ranking Top Tertile Top Tertile Bottom Tertile Bottom Tertile 
(Best to Worst - TOP) Leverage Debt/Equity Leverage Debt/Equity 

Classement par branche d'activité Levier, tertile Ratio d'endet- Levier, tertile Ratio d'endet- 
(de Ia meileure au pire - TOP) supérieur tement, tertile infrieur tement, tertile 

% supérieur inférieur 

Accommodation and Restaurant - Services 
d'hébergement et de restauration 48.84 2.22 -29.40 2.65 

Real Estate - Immobilier 36.06 3.57 -18.62 4.12 
Transportation Services - Services de transport 35.07 1.86 -26.02 2.74 
Wood & Paper - Bois et papier 34.62 1.00 -12.05 1.66 
Electronic Equipment - Mat&iel électronique 33.75 1.25 -23.31 1.05 
Motor Vehicles - Vthicules automobiles 30.71 4.61 -16.05 5.09 
Beverage & Tobacco - Boissons et t.abac 29.52 4.06 -5.62 2.78 

Building Materials - Matériaux de construction 
Printing, Publishing and Broadcasting - Impression, 
edition et télédiffusion 

Food - Aliments 
hon and Steel - Fer et acier 
Other Transportation Equipment - Autres materiel de transport 
Petroleum and Natural Gas - PCtrole et gaz naturel 
Consumer Goods & Services - Biens et services de 
consommation 

Machinery and Equipment - Machinerie et Cquipement 
General Services to Business - Services généraux aux 

entreprises 
Chemicals - Produits chimiques 
Fabricated Metal Products - Produits de fabrication métai]iques 
Non-Ferrous Metals - MCtaux non felTeux 
Household Appliances and Electrical Products - Appareils 

mCnagers et produits Clectriques 
Other Fuels - Autres combustibles 
Telecommunications - Télécommunications 

24.83 0.93 -20.07 1.66 

24.70 3.31 -12.00 1.77 
24.18 2.05 -9.81 1.95 
23.25 1.62 -1252 1.40 
22.46 1.25 -11.35 1.19 
22.26 1.36 -16.67 1.02 

21.28 	 1.36 	-14.82 	 2.29 

19.43 1.30 -10.63 1.74 

18.30 2.32 -8.29 2.65 
18.19 1.47 -11.19 2.10 
15.34 0.91 -15.11 1.83 
15.19 0.53 -2.48 0.58 

9.43 2.00 -24.30 2.84 
7.01 1.08 -1.25 0.64 
4.11 0.96 -16.02 1.24 

Table 6 compares ROE for the top and bottom tertiles across 
industries. Generally, when the industries are ranked by the 
average ROE for the top tcrtiles, the ranking of the spread 
between the top and bottom tertiles follows the same pattern. 
Again, this spread and its pattern is evidence of the risk/return 
tradeoff. 

Le tableau 6 compare le RA pour les tertiles supérieur et infCrieur 
pour l'ensemble des branches dactivité. En génCral, lorsque les 
branches d'activitC sont classóes selon Ic RA moyen pour les tertiles 
supérieurs, le classement de l'écart entre les tertiles supërieur et 
inférieur suit Ia même evolution. Là encore, cet écart et sa nature soni 
mis en evidence par I'arbitrage risque/rendement. 
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TABLE 6 TABLEAU 6 
Return on Equity Rendement de l'avoir 
Top vs. Bottom Tertiles 1988-1993 Average Tertiles supérieur et inférieur, moyenne 1988-1993 

Industiy Ranking Top Tertile Bottom Tertile Spread Between 
(Highest to Lowest Effect) Return on Equity Return on Equity Top and Bottom 

Classement par branche d'activité 	 Rendement de l'avoir, Rendement de l'avoir, Ecart en % entre 
(de supérieur a inférieur) tertile supérieur tertile inf6rieur les deux tertiles 

Accommodation and Restaurant - Services 
d'hébergement et de restauration 57.28 -30.07 87.35 

Wood & Paper - Bois et papier 43.75 -10.94 54.69 
Beverage & Tobacco - Boissons et tabac 4351 -2.15 45.66 
Real Estate - Immobilier 42.78 -17.55 60.33 
Printing, Publishing and Broadcasting - Impression, 
&iition et télédiffusion 41.59 -9.32 50.91 

Transportation Services - Services de transport 40.77 -16.38 57.15 
Electronic Equipment - Matrie1 électronique 39.51 -15.89 55.40 

Motor Vehicles - Véhicules automobiles 38.53 -15.60 54.13 
Food - Aliments 35.65 -7.93 43.58 
Chemicals - Produits chimiques 3485 -10.01 44.86 
Consumer Goods & Services - B lens Ct services de 

consornmation 33.35 -30.07 63.42 
Iron and Steel - Fer et acier 32.88 -11.32 44.20 
Machinery and Equipment - Machinerie et équipement 31.64 -12.58 44.22 
Building Materials - Mat&iaux de construction 30.40 -12.63 43.03 

Other Transportation Equipment - Autres materiel de transport 30.07 -8.78 38.85 
Fabricated Metal Products - Produits de fabrication mCtalliques 29.95 -13.75 43.70 
General Services to Business - Services génCraux aux 
entrepnses 28.11 -10.68 38.79 

Petroleum and Natural Gas - PCtrole et gaz naturel 25.35 -11.82 37.17 
Household Appliances and Electrical Products - Appareils 

mCnagers et produits Clectriques 24.01 -29.97 53.98 
Other Fuels - Autres combustibles 17,31 2.79 1452 
Non-Ferrous Metals - Métaux non feneux 16.09 -10.77 26.86 
Telecommunications - 116communications 12.49 -15.27 27.76 
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Relationship Between Ratios 

Chart 22 shows the relationship between four indicators based 
on the group's average over the period studied for the Food 
industiy. The results are largely as expected, as the numerator in 
each of these ratios is closely related to profit. Chart 23 shows 
the transportation equipment industry, and there is a slightly 
different relationship, as profit margin for the middle tertile 
exceeds the profit margin for the top tertile. However, although 
the middle tertile had better operational efficiency (as measured 
by profit margin), they did not use leverage as effectively and as 
a result had lower financial efficiency (as measured by ROE). 
Chart 24 shows the same industry with DIE substituted for 
interest coverage. Again, it is observed that there is no apparent 
correlation between D/E and the other indicators which are tied 
to profit. 

Relation entre ratios 

i.e graphique 22 présente Ia relation entre quatre indicateurs bases 
sur Ia moyenne du groupe au cows de la période Ctudiée pour Ia 
branche des aliments. Les résultats sont dans l'enscmble conformes 
aux previsions, puisque Ic numérateur de chacun de ces ratios est 
étroitement rattaché aux bénéfices. Le graphique 23 montre Ia 
branche d'activité du materiel de transport, et ii y a une relation 
lCgèrement différente, dans laquelle Ia marge bCnéficiaire du tertile 
intermédiaire dCpasse Ia marge bénéficiaire du tertile supérieur. 
Toutefois, bien que le tertile intermódiaire se caractérise par une 
efficience opérationnelle meilleure (mesurCe par Ia marge bénCfi-
ciaire), il n'utilise pas Ic levier de façon aussi efficace, Ct pour cette 
raison se caractérise par une efficience fmancière plus basse (mesurée 
par le RA). Le graphique 24 prCsente Ia même branche d'activité, 
mais, cette fois, on a utilisC Ic RE pour Ia couverture des intéréts. Là 
encore, on constate qu'il n'existe pas de correlation apparente entre 
le RE et les autres indicateurs relies aux bénéfices. 

Chart 22 	 Graphique 22 
Food Industry 	 Ailments 

Return on Equity 
Rendement de lavoir 

Interest Return on Capital 	 - - - 	- - 
Employed 
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Top Teile 	

dintérêt 

Tertile söneur 
- - 
	 Middle Tetile 

Teride intermédiaire 
Boittom Tertile 
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Profit Margin 
Marge bénéficiaire 
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Chart 23 	 Graphique 23 
Motor Vehicles Industry 	 Vébicules automobiles 

Return on Equity 
Rendement de lavoir 

Return on Capital 	 Interest  
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Chart 24 	 Graphique 24 
Motor Vehicles Industry 	 Véhicules automobiles 
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Cbart 26 	 Graphique 26 
Bank Rate vs. Return 	 Taux d'escompte et 
on Equity 	 rendement de I'avolr 
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Comparaison du rendement de 
l'avoir 

Au graphique 26, le taux 
d'escompte eat une approximation 
des taux de dépôtqu'un investisseur 
pourrait toucher si 1' argent Ctait in-
vesti dans un instrument financier 
comportant un risque relativement 
bas. Si an investisseur n'Ctait pas au 
courant du vaste évcntail de rende-
ments autour du RA moyen a cc 
niveau, l'investisseur pourrait 
choisir des placements sans risque, 
pour lesquels il obtiendrait, en 
moyenne, un meilleur taux de ren-
dement que pour les investisse-
ments dans les branches d'activitC. 

Comparison for Return on Equity 

When viewing Chart 26, the Bank Rate 
is shown as a proxy for deposit rates, 
which an investor might receive if 
money was invested in a relatively 
risk-free financial instrument. If an 
investor was unaware of the wide 
range of returns around the average 
ROE at this level, the investor would 
decide to invest in risk free invest-
ments which, on average, yield a better 
rate of return than investments in in-
dustries. 
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Graphique 25 Composantes des bénéflces 
Composantes des bnéfices 

Components of Profit 

Returning to an all industry level of 
observation, Chart 25 shows profits 
segregated into three components. In-
vestment income is a consistent and 
significant portion of total profit. 
Non-leveraged profits can be consid-
ered to be the returns to the normal 
activities of the business (operating 
profits). Non-leveraged profits do not 
fluctuate with the business cycle as 
much as leveraged profits. Leveraged 
profits could be considered to be the 
extra profits earned by financially ef-
ficient businesses through positive fi-
nancial leverage. 

Chart 25 
Components of Profits 
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Pour en revenir au niveau de l'en-
semble des branches d'activit, le 
graphique 25 présente les bénéfices 
ventilés en trois composantes. Les 
revenus de placements sont une par-
tie cohérente et appreciable du total 
des bénCfices. On peut considérer les 
bénCfices sans levier comme Ctant le 
rendement des activitCs normales de 
l'entreprise (bénéfices d'exploita-
tion). Ces bCnéfices ne fluctuent pas 
en fonction du cycle d'affaires autant 
que lea bénCfices aprCs levier. Les 
bénCfices aprés levier peuvent être 
consid&és comme les bénéfices sup-
plémentaires que touchent les entre-
preneurs financièrement efficaces 
grace a un levier financier positif. 

Conclusion 

In conclusion, it can be stated that we have observed a wide range 
of returns as measured by return on equity. This range appears 
to be related to the effect of leverage, but there appears to be little 
correlation to the levels of debt as measured by DIE. Investors 
who are risk averse earn more consistent and less volatile profits, 
which we have called non leveraged profits, while additional 
profits are earned by risk takers called leveraged profits. The 
leveraged profits are riskier in that they are more sensitive to 
changes in economic conditions. 

Condusion 

Nous avons observe un vaste éventail de rendements, mesurés par le 
rendement de l'avoir. Cet Cventail semble se rattacher a l'effet de 
levier, mais il semble qu'il y alt peu de correlation avec Ic niveau de 
Ia dette mesurée par Ic RE. Les investisseurs qui ont l'aversion du 
risque touchent des bénéfices plus systCmatiques et moms irréguliers, 
que nous avons appelCs bénéfices avant levier, tandis que his 
bénCfices supplementaires vont aux preneurs de risques; cc sont les 
bénéfices après levier. Ces derniers comportent un risque plus élevé, 
en ce sens qu'ils sont plus sensibles aux fluctuations de Ia conjoncture 
économique. 
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APPENDIX 1 

Terminology & Formulas 

• Return on Equity (ROE) = 
S 

• Return on Capital Employed (ROCE) = E + I 
S+D 

• Apparent Interest Rate (AIR) = _L 
D 

Effect of financial leverage on returns = ROE - ROCE 

• Pnfit Margin (PM) = .QE.. 
OR 

• Interest Coverage = E+T+1 

where: 

ANNEXE 1 

Terminologie et formules 

• Rendement de l'avoir (RA) = E 
S 

• Rendement des capitaux employés (RCE) = ±J. 
S+D 

• Taux d'intérêt apparent (TIA) = I 
D 

• Effet de levier financier sur les rendements = RA - RCE 

• Marge bënéficiaire (MB) = ..BE.. 
RE 

• Couvertured'intérêt(CI) = E+T+I 
I 

Ou: 

E: Net Profit (after tax eaniings) 

S: Shareholders' equity (owners' investment) 

I: 	interest payments to debt holders 

D: Debt including loans, paper, notes, bonds & 
debentures both short and long term (debt capital) 

OP: Operating Profit 

OR: Operating Revenue 

T: Income Taxes  

E: bénfice net (après les gains fiscaux) 

S: part des actionnaires (investissement des propriétaires) 

I: 	paiements d'intérêts aux détenteurs porteurs de titres 
decréance 

D: dettes, y compns les empruius, les effets, les billets, 
les obligations a court et a long terme (dette) 

BE: Bénfice d'exploitation 

RE: Revenu d'exploitation 

T. Impôt sos le revenu 
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APPENDIX 2 
	 ANNEXE 2 

Methodology 
	 Méthodologie 

As a basis for ranking the enterprises, return on equity was 
selected. Each enterprise's return on equity was calculated 
for twenty four quarters from the first quarter of 1988 to 
the fourth quarter of 1993. The data used was not season-
ally adjusted. Average return on equity over the twenty 
four quarters was used to rank the enterprises. Any quar-
terly return on equity which did not fall within two stand-
ard deviations of its industry's mean was considered to be 
an outlier and this value was not used in the calculation of 
the average for the enterprise. Following the ranking of 
the enterprises, they were split into a top, middle and 
bottom tertile at the total non-financial level. 

Referring to the section of this publication entitled De-
scription of Data, it is noted that the enterprises included 
in the quarterly survey are limited to Stratum A and B. 
These enterprises were the basis for this study. As a result, 
any characteristics of enterprises described in this study 
are representative of enterprises within our stratum 
boundaries rather than the universe of enterprises. Also, 
enterprises included in the study from Stratum B represent 
themselves and are not weighted. 

On aretenu le rendement de l'avoir pour classer les entreprises. 
Le rendement de l'avoir de chaque entreprise eat calculé pour 
vingt-quatre trimestres, allant du premier Inmestre de 1988 an 
quan-ième trhnestre de 1993. Les données utilisées sont des 
données brutes. Le rendement moyen de l'avoir au cours de 
cette période de vingt-qualre trimestres a servi a classer les 
entreprises. Tout rendement trimestriel qui tombait a l'ex-
tdrieur d'un intervalle de deux écarts-types par rapport a Ia 
moyenne de cette branche d'activitd était considdré comme 
tine valeur aberrante, et n'a pas servi an calcul de la moyenne 
de l'entreprise. Apres le classement des enhreprises, on les a 
iéparties dans tin tertile supérieur, un tertile intermédiaire et 
tin tertile inférieur an niveau de l'ensemble des branches non 
flnancières. 

Si l'on se rapporte a Ia section de cette publication intitulée 
Description des données, on peut constater que les enireprises 
prises en compte dans I'enqute trimestrielle se limitent aux 
strates A et B. Ces entreprises ont constitud Ia base de l'étude. 
Pour cene raison, toute caractéristique des entreprises décrites 
dans cene étude est representative des entrepnses a l'inténeur 
des limites des sirates, plutôt que de l'univers des entreprises. 
De plus, les enireprises provenant de Ia strate B sont auto-
representatives et ne sont pas ponddrdes. 
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APPENDIX 3 

Most Cyclical Industries 

The industries considered to be the most cyclical in- 
clude: 

- Wood and Paper 

- Iron, Steel and Related Products 

- Non-ferrous Metal and Primary Metal Products 

- Motor Vehicles. Part and Accessories, and Tires 

- Other Transportation Equipment 

- Real Estate Developers, Builders and Operators 

- Building Matenals and Construction 

- General Services to Business 

- Accommodation, Food and Beverage, Educational, 
Health, and Recreational Services 

- Consumer Goods and Services 

ANNEXE 3 

Branches les plus cycliques 

Les branches que l'on considère comme &ant les plus cy-
cliques comprennent notarnment les suivantes: 

- bois et papier 

- fer, acier et produits connexes 

- métaux non ferreux et produits de Ia premiere 
transfonnation des métaux 

- véhicules automobiles, pièces et accessoires, pneus 

- autre materiel de transport 

- promoteurs, entrepreneurs et exploitants immobiliers 

- matériaux de construction et construction 

- services géneraux aux entreprises 

- hébergement, aliments et boissons, services 
d'enseignement, de sante et de Ioisirs 

- biens et services de consornmation 

The cyclical nature of these industries is outlined in a study 	La nature cydique de ces branches d'activité est exposée dans 
titled "Corporate Perfonnance during the Last Two Reces- 	l'étude sur les résultats des sociétés pendant les deux demières 
sions' which was included in this publication in the first 	recessions, qui a paru dans le numéro du premier trimestre de 
quarter of 1991. 	 1991 de ceue publication au catalogue. 
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Diagram 1. 	 Dlagramme 1. 

Prei4ous Quarter 	Current Quarter 
Trirnestre précédent 	Trimestre actuet 

Month wittnn Quarter Mois dare to tnmeslre 
2 	3 	

112 	
3] 

a. Frequency and Refer-
ence Period 

a. Frequence et période 
de référence 

The data series are quarterly. 
The object is to cover a calen-
dar reference period. How -
ever, the data collected for 
each enterprise cover fiscal 
quarters. Estimates for a cal-
endar quarter are prepared by 
combining individual data for 
enterprises with different fis-
cal quarters. At the present 
time the calendar period is es-
timated by including all of the 
fiscal periods ending in the 
first, second or third months 
of the calendar quarter (see 
diagram 1). In the near 

CaMidar Quarter 
Trnes1re CMI 

Fiscal Quarters 
Inc)jded in the 
Current Quarter 
Tnmeslres dexercee 
riduerit dare le 
Inmestre actuel 

Les données sont tomes-
trielles. L'objectif est de cou-
vrir une période de référence 
civile. Cependant, les don-
nécs recueillies pour chaque 
entreprise couvrent les 
trimestres d'exercice. Les es-
timations correspondant a 
un tn-mestre civil sont pro-
duites on associant les don-
nées des entreprises a 
différents trimestres d'exer-
cice. A l'heure actuelle, les 
données estiniatives de Ia 
pénode civile sont obtenues 
en incluant tous lea exercices 
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The Characteristics of the Data 	 Caracteristiques des données 

The Type of Data 	 Type de données 

This set of statistics consists of financial statements typically 	Cette s6rie de statistiques correspond aux états financiers typiques que 
prepared by businesses or funds to record their financial position 
and performance. 

Information collected as part of the business financial statement 
program provides data to serve two broad purposes. The first is 
to measure the financial position and performance of all busi-
nesses and groups of businesses by industry or sector. This is 
the main focus of this publication. It is analogous to the use made 
of the financial statements for individual businesses by manag-
ers, investors and lenders. This information is also iransformed 
and used for a similar purpose in the GDP estimates of the 
Canadian System of National Accounts (CSNA) to measure 
corporate profits. 

The second broad purpose is to provide information on financial 
holdings and transactions within and between sectors. Within 
the CSNA, the sectors of the domestic economy are defined as 
business, government and personal. When the data used to 
prepare this publication about the business sector are combined 
with information about the other sectors within the System of 
National Accounts, the combined set of data corresponds to the 
Financial Flow Accounts and the National Wealth Accounts. 
One specific area of interest which this data satisfies is measure-
ment of the role of financial intermediaries in these holdings and 
transactions. 

préparent Its entreprises ou les établissements pour consigner leur 
situation financière et leur performance. 

Les renseignements recueilhis dans le cadre du programme des états 
financiers des entreprises ont deux grarides applications. Tout 
d'abord, ils permettent de d&erminer la situation financière et la 
performance de toutes les entreprises et des groupes d'enlreprises, 
scion la branche d'activité. C'est là I'objectif principal de Ia prdsente 
publication. Cette application eat analogue a celle que lea gestion-
naires, Its investisseurs et les prêteurs font des états financiers des 
différentes entreprises. Ces renseignements sont également transfor-
més et utilisés a des fans semblables dans le cadre des estimations du 
PNB du système eanadien de comptabilité nationale (SCCN), afin de 
mesurer lea bénéfices des entreprises. 

La deuxième grande application consiste a fournir des renseignements 
sur les avoirs et les operations au sein même des secteurs et entre ces 
derniers. Dans le cadre du SCCN, les secteurs de l'éconornie nationale 
sont divisés en trois composantes: entreprises, administrations publi-
ques et particuliers. Lorsque les donnécs servant a preparer la prCsente 
publication sur lea entreprises sont combinCes aux donnécs sur les 
autres secteurs du système de comptabilité nationale, ii en résulte un 
ensemble de données qui correspond aux comptes des flux financiers 
et aux comptes du patrimoine. Lea données permettent, plus 
précisCment, de déteuniner Ic role des intennédlaires relativement aux 
avoirs et aux operations. 
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future, this practice will be modifed to include fiscal periods 	qui se tenninent Ic premier, le deuxime ou le troisième mois du 
ending in the second and third months of the calendar quarter 	trimestre civil (voir diagramme 1). Cette mé.thode sera prochainement 
and the first month of the following calendar quarter. 	 modifiée afin de pouvoir inclure les exercices qui se terminent Ic 

deuxime or Ic troisième mois du tnmestre civil, et le premier mois du 
trimestre civil suivant. 

b. Coverage 	 Diagram 2. 	 Diagramme 2. 	b. Champ d'observation 

As shown in diagram 2, the do-
mestic economy consists of per-
sonal, business and government 
sectors. This publication covers a 
part of the business sector. The 
business sector can be thought of 
as consisting of two parts: incor-
porated and urnncorporated. 
Within the incorporated sub-sec-
tor the quarterly financial statis-
tics cover only the 
non-government business enter-
prises at present. Among the un-
incorporated businesses only 
unincorporated credit unions and 
unincorporated joint ventures of 
incorporated businesses are in-
cluded. 

SECTORS OF THE DOMESTIC ECONOMY 
SECTEURS DE CONOMIE DOMESTIOUE 

PERSONS / iswss "G9ERNMENT 

PARTICUAERS ENTHEPRSES UBJ TIONSES  

N0NGOVElINMEN1 GOVERNMENT 
eUSINESS BUSINESS 
ENTERPRISES ENTERPRISES INCORPORATED 

CONSTITIJEES 
ENTREPRIEES ENTREPRISES 
MN PUBIJOIJES PUBLJ(1JES 

UNIN:P)ftfTEE CRECT 
JLt1N1JHtS UNIONS 
OF 	 (PO1ATED 
LULS5E5 LAISSL 

DEPARCNE 
COENTEPRSES Ef0 
NON rO4ST t,EE EINT 
U'ENT1EPUES 
CONSTflUEE 

UNINCORPORATED 
NON CONSTITUEES 

Comme le montre Ic diagramme 2, 
l'6conomie nationale compte trois 
secteurs: les particuliers, les entre-
prises et les administrations pu-
bliques. La présente publication 
couvre une partie du secteur des en-
treprises. Ce dernier se divise on 
deux categories: les enireprises con-
stituées or les entreprises non consti-
tuCes. Au njveau du sous-secteur des 
entreprises constituées, les donnécs 
financières tn- mestrielles ne cou-
went pour l'instant que les entre-
prises non publiques. Au niveau des 
entreprises non constituées, seules 
sont incluses les caisses d'épargne et 
de credit non constituées et les coen-
treprises non constituées d'entre-
prises cons-tituécs. 

PROGRAM COVERAGE 
CHAMP UOBSERVATION DU PROGPAMME 

c. The Statistical Unit 	 c. Unite statistique 

The statistical unit is the enterprise. There are four standard 	L'entreprise est l'unitC statistique. Aux fins des données sur les 
statistical units in use within Statistics Canada for business 	entreprises, Statistique Canada se fonde sur quatrc unites statistiques 
statistics. These units are hierarchical and are listed from largest 	normalisées. Ii existe un ordre hiCrarchique. Elles sont Cnumérées 
to smallest below: 	 ci-aprés dans l'ordre descendant. 

Enterprise 	 Entreprise 

. Company 	 • Compagnie 

. 	Establishment 
	

Etablissement 

. Location 
	 Emplacement 

A simple defmition of the enterprise is a family of businesses 	Mici une definition simple de l'enlreprise: regroupement d'activités 
under common ownership and control for which a set of consoli- 	sous une même propriété et tin mime contrôle pour lequel tine sCrie 
dated financial statements is produced on an annual basis. 	d'états financiers sont produits sur une base annuelle. 
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d. Financial Data Items 	 d. Elements de données financières 

i. Concepts, Definitions and Practices 	 i. Concepts, definitions et méthodes 

The concepts and definitions for most industries are based on the 	Lea concepts et les definitions de Ia plupart des entreprises se fondent 
guidelines of the Canadian Institute of Chartered Accountants. 	sur les lignes directrices de l'Institut canadien des comp-tables agréós. 
Regulated industries may follow practices and definitions deter- 	Lea entreprises réglementCes peuvent adopter lea mCthodes et les 
mined by the regulators. However, these practices are usually 	definitions Ctablies par les responsables de Ia rCglementation. Cepen- 
similar to the Generally Accepted Accounting Principles 	dant, ces méthodes sont habituellement semblables aux principes 
(GAAP) of the Canadian Institute of Chartered Accountants. 	comptables genéralement reconnus (PCGR) de I'lnstitut canadien des 

comptables agrCés. 
ii. Scope 

ii. Portée 
The financial items presented in this publication are those in- 
cluded in the following accounts or statements: 	 Les données financières que contient Ia présente publication sont 

celles qui figurent clans les comptes ou lea Ctals suivants: 
• 	Balance Sheet, 

Bilan 
Income Statement, and 

• 	Etat des rCsultats 
the Statement of Change in Financial Position. 

Although they are not included in this publication, additional 
financial items are available for some industries: 

Capital Expenditures  

• 	Etat de l'Cvolution de la situation fmancière 

Bien qu'ils no figurent pas clans Ia présente publication, d'autres 
élCments d'information sont disponibles pour certaines entreprises, 
notamment 

Depenses en immobilisations 
• Other Specialized Accounts e.g. Underwriting Account of 

Insurers 

iii. Classification and Presentation 

There is no widely accepted standard classification of financial 
items. Accordingly, it was necessary to devise one in order to 
present information in a homogeneous way for all enterprises. 
Not all financial items are compiled by all industries: only 101 
common items are available for all industries. There are many 
more (178 items) which are available for only some industries. 

iv. Detail 

There are three sets of financial items available. Going from 
least to most detailed they are historical, condensed and detailed. 
The condensed level and the historical level of detail are included 
in this publication. A list of detailed financial items can be 
obtained by contacting the Industrial Organization and Finance 
Division (see inside front cover). 

• 	Autres comptes spécialisCs (par exemple, compte de garantie des 
assureurs) 

iii. Classification et presentation 

II n 'existe aucune classification normalisée et gCnéralement reconnue 
des élCments de donnécs financières. Aussi a-t-il CtC nécessaire d'en 
établir une afin d'obtenir uric presentation uniforme pour toutes lea 
entreprises. Tous les ClCments de donnCes fmancières no sont pas 
consignés par toutes lea entreprises: il n'existe que 101 Cléments 
communs a ces dernièrcs. Nombre d'autres éléments (178) no sont 
disponibles que pour certaines entreprises. 

iv. Niveau de detail 

II existe trois ensembles d'Cléments de donnCes fmancières (du niveau 
moms dCtai.11C au niveau le plus détaillé): lea donnCes historiques, lea 
données abrCgées et lea données dCtaillées. Lea données abrégees et 
lea données historiques Iigurent clans laprésente publication. On peut 
obtenir une liste des Cléments détaillés en s 'adressant ala Division de 
l'organisation et des finances de l'industrie (voir au dos de Ia page 
couverture). 
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e. Industrial Classification 

The industrial classification used is the Standard Industrial Clas-
sification for Companies and Enterprises 1980 (SIC-C). Most 
other economic statistical series use the Standard industrial 
Classification 1980 (SIC-E). The SIC-C classification results in 
more meaningful classification of companies and enterprises 
which engage in more than one activity. Data clas- sified using 
the SIC-C illustrate how the Canadian economy is structured. A 

e. Classification des industries 

Le système de classification utilisé est celui de la Classification type 
des industries pour compagnies et entreprises, 1980 (CTI-C). Pour Ia 
plupart des autres series de donnCes é.conomiques, on utilise Ia Clas-
sification type des industries, 1980 (CTI-E). La CTI-C permet de 
mieux classer les compagnies et les entreprises qui exercent plus d'une 
activité. Les données classées selon Ia CTI-C reflètent Ia structure de 
l'économie canadienne. Elles permettent de determiner Ia spécialisa- 

Diagram 3. 	 Diagramme 3. 
SIC-C (1980)/CTI-C  

NAMEJNOM 
SECTOR 

SUB-SECTOR & 
SEGMENTI 
INDUSTRY 

SECTEUR 
SOUS-SECTEUR 
ETSEGMENT 
INDUSTRIE 

WO0D& PAPER 
$015 ET PAPIER 

FORESTRY 	- - 
FORESTIRE 
Logging 061 
Abbattage 
Fctrv 
Services Forestiers 

WOOD & WOOD PRODUCTS 07 

BOIS ET PRODUITS DU BOIS 
Wood Products 071 
Produits do Boa 

Vld&WooTroducts- - - - - - 
Integrated Operations 

072 

Bois at Produits it. Bob 
OPaIiocaI9r6eS 
Forest Products & Lurrber 073 
Whoiosaling 
Produds do Boa at Bois do 
Construction - 
Commerce do Gros 

WOOD & PAPER PRODUCTS 

---- 

06 

PRODUFS DE eois ET 
PAP IERS 

P_-Ip & Paper Manufactu- 

Fabrication do Pites at 
Papiers 
Wood, Pu 	& Paper 082 
Integrated Operations 
Dora, Pates & Papiers, 
Operations lntegrees 
Pir Pu ai' - - - 
turing 
Fabrication do P,odus 
an Papier 
Paper & Paper Products ___ 
Wholesaling 
Papiers at Produits an 
Papers, Comerce do Gros 

WOOD, WOOD PRODUCTS 09 

& PAPER INTEGRATED 
OPERATIONS 
ROtS, PRODUITS DE DOtS 
ET PAPIER, OPERATIONS 
INTEGREES 

Wood, Wood Products & 
091 

Paper, Integrated 
Operations 
Bois, Produits do Bois at 
Papier. Operations 
Inlogrees 

SIC-B (1980CTI-E 

DIVISION 

MP.JUM 

GROUP/ NAME/NON 
SUB-GROUP 
GRAND 
GROUPEJ 
SOUS- 
GROUPE 

LOGGING & FORESTRY INDUSTRIES 
C INDUSTRIES DE L'EXPLOITATION 

FORESTIERE ET DES SERVICES 
- - - - - - - FCIHESJIEHS - - - - - - - - 

LOGGING INDUSTRY 
041041 INDUSTRIE DE LEXPLOITATION 

FOR ESTIRE - - - - - - - 
ThRETR'Y ERVTCES 1NDUSTRV 

05/051 INDUSTRIE DES SERVICES FORESTIERt 

MANUFACTURING INDUSTRIES 
INDUSTRIES MAN UFACTURIERES' 

25 
WOOD INDUSTRIES 
INDUSTRIES DU BOIS 

251 
Sawmill, Planing Mill and Shingle Mill 
Products 
Scienes, At&iers do Rabotage of Usinea 
do Bardeaus 

--- VriB PTo 	- - - 
Placages at Contreplaqués 

- sasw Da 	dlWa'tC 	- 
Porles, Chassis at Autres Boa Travailés 

- 

256/258/ Wooden Box, Casket and Other Wood 

259 Boites, Cercueils, Bières at Autres 
Industries du Boa 

- - - . - - - - 
PAP& ALOb RdtJCTS 	- - 

27 INDUSTRIES 
INDUSTRIES DU PAPIER ET PRODUITS 
CONNEXES 

- - - 
271 	- Pal& Peer 

Pates at Papiers 
and 	lEer - 

279 Papier-Toilure Asphalte, Boites on 
Carton at Autres Industries des 
Produits en Papier 

WHOIISALE TRADE INDUSTRIES 
INDUSTRIES DU COMMERCE DE GROS 

- - - - 
- - TAL,RDWEPLDVBING 	- 

56 HEATING & BUILDING MATERIALS 
INDUSTRIES, WHOLESALE 
INDUSTRIES DES METAUX. ARTICLES 
OE auINCAILLERIE. MATRIEL DE 
PLOMBERIE ET DE CHAUFFAGE, 
MATRIAUX DE CONSTRUCTION, 
COMMERCE DE GROS 

Lurrber & Building Matenals. Wholesale 
Boa at Malériaux do Construction, 
Commerce do Gros 

OTHER PRODUCT INDUSTRIES, 
WHOLESALE 
INDUSTRIES DE PRODUITS DIVERS, 
COMMERCE DE GROS 

- - - - 	
- Pi 	&VapeTros,WTioIe 

Papier at Produits du Papier, 
Commerce do Gros 
Other Products Wholesale 
Autres Produits, Commerce do Gros 
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tion et ladiversitd des activitds des compagnies et des entrepnses. Pour 
Ce faire, Ia cTI-C fournit des categories pour Its activitds combindes 
et les activitds intdgrdes, au niveau le plus ddtailld de Ia classification. 

Prenons, par exemple, une vaste entreprise dont les activitds touchent 
Ic bois, abattage, scienes Ct fabrication et distribution des pates et 
papiers. La CTI-E fournit des categories pour chacune de ces ac-
tivités. La CTI-C fournit dgalement des categories pour chacune des 
activitds, ainsi que diffdrcntcs combinaisons de ces activitds. 

I.e diagramme précédent (diagranime 3) montre clans quelle mcsure 
ces deux systèmes de classification sont lids entre eux en ce qui 
concerne ce groupe d'industries. Dans Ic graphique, un lien apparait 
Si a l'entreprise qui se trouve dans la colonne de gauche (CTI-C) 
correspond un &ablissemcnt dans la colonne de droite (CTI-E). Le 
graphique montre que les cas de rapports biumvoques ou univoques 
entre deux systèmes de classification sent rares. Si les cellules avaient 
dte au niveau declassification It plus détailld, lea rapports biumvoques 
ou univoques auraient dtd beaucoup plus nombreux. 

f. Niveaux de detail des industries 

II existe trois diffdrents niveaux de detail pour les industries, tout 
comme pour lea Cldments de donndes financières: donndes histori-
ques, donndes agrdgdes et donndes ddtailldcs. Les donndes agrdgées 
et ddtailides figurent dans Ia prdsente publication. On peut obtenir sur 
demande la liste des donndes ddtailldes sur les industries. 

SIC-c presentation makes it possible to see how specialized and 
how diverse are the activities of companies and enterprises. The 
sic-c accomplishes this by providing classes for combined and 
integrated activities at the most detailed level of the classifica-
tion. 

For example, consider a large enterprise involved in activities 
related to wood, logging, sawmills and pulp and paper manufac-
turing and distribution. The SIC-E provides a class for each of 
these activities. The SIC-c provides classes for each of these 
activities and in addition various combinations of those activi-
ties. 

The preceding diagram (diagram 3) illustrates how these two 
classifications relate for this group of industries. In the chart a 
linic will appear if an enterprise in the left column (SIC-C) could 
have an establishment in the classification on the right column 
(SIC-E). The chart illustrates that cases of a one to one or many 
to one relationship between the two classifications are rare. If the 
classification cells had been at the most detailed level of the 
classifications, there would have been more one to one or one to 
many linkages. 

f. Industrial Detail 

As with fmancial items, there are three different levels of indus-
trial detail available: historical, condensed level and detailed. 
The condensed and historical levels are contained in this publi-
cation. A list of the detailed industry level is available on request 

DIagram 4. 	 Dlagramme 4. 

I] 
VERY LARGE ENTERPRISES 
TRES GRANDES ENTREPRISES 

LARGE ENTERPRISES 
GRANDES ENTREPRISES 

I1 
MEDIUM ENTERPRISES 
ENTREPRISES MOVENNES 

IIJ 
SMALL ENTERPRISES 
PETITES ENTREPRISES 

Deriving the Estimates 

The Statistical Methodolgy 

i. General 

The overall estimates are derived from 
two different components. A portion is 
obtained from a quarterly mail-out 
questionnaire sample survey (A and B 
in diagram 4). Sample results are mu]-
tiplied by a weighting factor to repre-
sent the universe from which the 
sample was drawn. The remaining 
portion of the estimate is derived by 
applying movements from sampled 
units to annual data for that stratum (C 
and D in diagram 5). 

Obtention des estimations 

Méthode statistique 

i. Généralités 

Lea estimations globales sont ddrivdes de 
deux diffdrentes composantes. Une partie 
provient du questionnaire postal d'une en-
qu&e-échantillon trimestrielle (Act B dans 
le diagramme 4). Les rdsultats sont multi-
plies par un coefficient de ponddration aim 
de reprdsenter l'univers duquel provient 
l'dchantillon. Le reste des estimations est 
obtenu en appliquant les mouvements des 
unites dchantillonnées aux donndes an-
nuelles correspondant a cette strate (C et D 
dans Ic diagramme 5). 
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ii. Sample Design 

A stratified random sample is used. There are two size strata 
for each of 153 industries. All units in the stratum A are 
selected. For the second stratum (stratum B), sampling rates 
vary by industry but average to about 1 unit selected in 2. 

iii. Stratum Boundaries 

ii. Plan de l'échantillon 

On utilise un échantillon aléatoire siratifi. 11 existe deux strates 
de taille différente pour chacune des 153 industries. Toutes les 
unites de la strate A sont selectionnees. Pour ce qui est de la 
deuxième strate (strate B), le taux d'echantillonnage vane selon 
l'industrie, mais il est en moyenne d'environ une unite sur deux. 

iii. Limites des strates 

The stratum boundaries (A, B, C, and D in diagram 5) can 	Les limites des strates (A, B, C et D dans le diagramme 5) varient 
vary by industry. The boundaries are described in the follow- 	selon t'industrie. Elles sont d&rites dans le graphique suivant. 
ing chart. 

Diagram s. 	 Diagram me S. 
Stratum Boundaries 	 Limites des strates 

Stratum 
Strate 

SICC Subsector 
CTI-C sous-secteur 

Lower Stratum Limit 
Limite inférieure des strates 

Upper Stratum Limit 
Limite supérieure des strates 

Assets - Actifs 	Revenue - Revenu Assets - Actifs 	Revenue - Revenu 
($ millions) (S millions) 

A 	(take-all) i) 01-59,65-89 50 	100 
(tirage complet) 

ii) 60,6211,6212,6214.6221 take-all 
6411 tirage complet 

iii) 61, 6213, 63, 64 (except 6411) 25 

iv) 6216,6239 100 

v) 6229 50 

B 	(take-some) i) 02-09, 1011, 1021, 1022, 1041, 10 	25 50 	 100 
(tirage paitiel) 1091, 1092, 12-24, 26-29, 3021, 

31, 33-39, 41-59. 65-83. 85, 89 

ii) 01,1031.1051,1099,11,25,30 10 	35 50 	 100 
(except 3021), 32, 86 

iii)40 25 	25 50 	 100 

iv) 61,6213,63,64 10 	.. 25 

v) 6216,6239 50 	.. 100 

vi) 6229 25 	.. 50 

vii) 84,87,88 10 	50 50 	 100 

C and D (take-none) j) 	61.6213,63 . 	 .025 25 
(tirage nut) 

ii) 	seeBabove 
voir B en haut - 	 .025 (see lower stratum 

limits in 8 above) 
(voir les limites des 
strates du poste B) 

Note: Special reporting arrangements exist in some financial subsectors 
Nota: Des modabtés de declaration s'appliquent clans certains sous-secteurs financiers. 
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iv. Sample Weights and Imputation for Incomplete Re-
sponses or Non-Response 

Units which do not respond in the current period are imputed 
(their characteristics are estimated). Units are imputed by adding 
a growth factor to the data reported when the unit last responded 
to the survey. The growth factor is estimated using the survey 
responses for the units that are most similar to the unit being 
imputed. 

Sampling and the calculation of weights pertains only to that part 
of the population of enterprises which are in scope for survey 
purposes, namely Strata A and B in diagram 4. To understand 
both the sampling strategy and the calculation of weights, it is 
neccessary to divide the population of enterprises strata A and B 
into two parts - those that were in the universe at the time of 
selection and those that have been added since the original 
sample selection. In this strategy the weights for those in the 
sample at the time of selection would be calculated using the 
inverse of the probability of selection for the stratum to which 
the unit belongs and would not change except for adjustments 
due to restructuring of units. New units in the universe (births) 
are selected with certainty i.e. have a weight of one. 

v. Seasonal Adjustment 

The seasonal adjustment method used is a computerized ratio-
to-moving average method in widespread use at Statistics Can-
ada. It is based on the U.S. Bureau of the Census Method H, but 
has some additional features. For a more complete description 
of these features refer to "Xli ARHvIA/ 88 Seasonal Adjustment 
Method Foundations and User's Manual". The seasonal compo-
nent reflects sub-annual movements caused by characteristic 
weather changes, holidays or other factors which tend to recur 
every year at approximately the same time. The seasonal adjust-
ment process attempts to quantify the seasonal component in a 
time series and to remove its effect from observed data. 

Series containing no significant seasonality have not been sea-
sonally adjusted. In these cases, the unadjusted series are used 
in the place of seasonally adjusted data. 

iv. Poids de l'échantillon et imputation des réponses incom-
plètes et des non-réponses 

Les données des unites qui ne répondent pas au questionnaire de Ia 
période courante sont imputées (on determine leurs caractéristiques). 
On impute les nouvelles donnécs en ajoutant un facteur de croissance 
aux dernières données fournies par l'unité. Ce facteur eat Ctabli en 
fonction des rCponses au questionnaire d'enquête des unites qui sont 
le plus comparables a l'unité dont Its donndcs doivent être iniputées. 

La mCthode d'échantillonnage et le calcul des poids ne se rapportent 
qu 'aux entreprises del 'univers dont laportée correspond aux objectifs 
d'enquête, c'est-à-dire strates Act B dans Ic diagramnie4. Pour mieux 
comprendre la mCthode d'echantillonnage et Ic calcul des poids, il eat 
nécessaire de diviser I'univers des entreprises (strates Act B) en deux 
groupes: celles qui faisaient partie de l'univers au moment de la 
selection et ceiles qui ont Cté ajoutdes depuis Ia selection initiale de 
l'échantillon. Selon cette mCthode, Its poids correspondant aux entre-
pnses qui faisaient partie de l'échantillon an moment de la selection 
seraient calculCs selon l'inverse de Ia probabiitC de selection de Ia 
strate a laquelle appartient l'unit& us demeureraient Its mmes sauf 
s'il faut apporter des ajustements attribuables a la restructuration de 
l'unité. Lea unites ajoutees a l'univers (creations) sont sClectionnées 
avec certitude, c'est-à-dire que leur poids équivaut a i. 

v. Désaisonnalisation 

La mCthode de désaisonnalisation choisie est une mCthode informa-
tisCc de rapport a Ia moyenne mobile largement utilisée a Statistique 
Canada. Elle se fonde sur la méthode H du U.S. Bureau of the Census, 
mais prCsente des caractCristiques additionnelles. On peut obtenir une 
description plus complete de ces caractCristiques en consultant la 
publication "La Méthode de dCsaisonnalisation Xli ARIMAJ88 - 
Fondements et guide d'utilisation". Le mouvement saisonnier traduit 
les mouvements infra-annuels causes par Its variations caractCris-
tiques du dlimat, lea congés fCriCs ou les autres facteurs qui tendent a 
rdapparaItre chaque annCe a peu près au même moment. Par la 
mCthode de dCsaisonnalisation, on tente de mesurer It mouvement 
saisonnier dans une série chronologique et d'en CLiminer l'effet sur Its 
donnCes d'observation. 

Lea données qui ne contiennent pas un degrC ClevC de saisonnalité 
n'ont pas etC dCsaisonnalisCcs. Dans cc cas, on utilise Its données non 
désaisonnalisées plutôt que les données dCsaisonnalisCes. 

Quality Measures 

There are two categories of errors in statistical information - 
sampling errors and non-sampling errors. Sampling errors are 
errors that arise because estimates are being prepared based on 
only a sample of the universe rather than collecting information 
from all units in the universe. These errors can be measured. 

Mesures de Ia qualité 

Ii existe deux categories d'erreurs dans les statistiques: lea erreurs 
d'Cchantillonnage et lea erreurs d'observation. Lea erreurs d'Cchan-
tillonnage surviennent lorsque les estimations sont Ctablies en fonc-
tion d'un seul échantillon de l'univers et non en fonction de toutes les 
unites de l'univers. Ces erreurs sont mesurablea. 
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Non-sampling errors can arise from a variety of sources and are 
much more difficult to measure and their importance can differ 
according to the purpose to which the data are being put. Among 
the non-sampling errors are errors in the information provided 
by respondents and errors in processing, such as data capture. 

Sampling Errors 

Sample surveys are designed to provide the highest sampling 
efficiency (the smallest sample that will produce a sampling error 
of a given size). This optimization is usually only performed for 
a limited number of variables, limited by the data items which 
are available at the time of sample design and selection, the 
resources available and the complexity introduced by trying to 
optimize for many variables at one time. The sample used for 
these statistics was designed to produce a reasonable level of 
accuracy for assets, revenue and profits. Consequently other 
items may be much less accurately esimated. An example of such 
an item is dividends. Overall sampling errors for the take-all and 
take-some strata will be estimated in the future and provided on 
request. 

Estimation Errors in the Non-Sampled Strata 

The estimate for small businesses (C and D strata in the chart) is 
prepared by applying the movements for sampled units to their 
annual total. The error introduced by this method depends on two 
factors - the contribution of this strata to the overall estimate and 
the error in estimating the movement of the strata using sampled 
units. The contribution of the non-sampled strata to the overall 
estimates is approximately 20% of assets and 40% of revenue. 
It will be possible to measure the error in the movement of this 
strata when several years of annual data are available. The size 
of revision in annual data which are independently produced will 
provide a measure of the error. 

Other Non-Sampling Errors 

There are no objective measures of other non-sampling errors 
available for these statistics. However, many reporting and data 
entry errors are corrected as a result of editing the data. This is 
particularly effective for financial data where accounting rela-
tionships are well known. 

Les erreurs d'observation peuvent provenir de plusieurs sources. 11 
est beaucoup plus difficile de les mesurer et leur importance pent 
varier scion l'application que l'on veut faire des données. Parmi les 
erreurs d'observation, on reléve les en'eurs qui se trouvent dans les 
renseignements fournis par les répondants et ies erreurs de traitement, 
par exemple au moment de Ia saisie des donnóes. 

Erreurs d'echantillonnage 

Lea enquétes-échantillons sont conçues de façon a cc que l'échantil-
lonnage soit le plus efficace possible (Ic plus petit échantillon oii on 
relévera une erreur d'échantillonnage d'une taffle donnée). Cette 
optinialisation ne s'applique normalement qu'à un nombre unite de 
variables, limitC par les ClCments d'information disponibles au mo-
ment du plan et de Ia selection de l'échaniillon, par Ic niveau de 
ressources disponibles et Ia complexitd inhérente a l'optimalisation 
simultanée de nombreuses variables. L'échantillon utilisC pour obtenir 
lea statistiques qui nous intéressent a etC choisi de façon a fournir un 
niveau acceptable de precision relativernent a l'actif, aux recettes et 
aux bénCfices. Par consequent, lea estimations pour d'autres ClCments, 
par exemple les dividendes, peuvent être moms précises. Lea erreurs 
d'echantillonnage pour lea strates a tirage complet et a tirage partiel 
scront Ctablies a l'avenir et fournies sur demande. 

Erreurs d'estimation dans Ia strate non échantillonnée 

Les estimations des petites entreprises (strates C et D dans Ic 
graphique) sont produites en appliquant lea mouvements des unites 
échantillonnées a leur total annuel. L'introduction d'une erreur au 
moyen de cette mCthode depend de deux facteurs: Ia contribution de 
cette strate aux estimations globales et l'erreur au niveau de l'estima-
tion du mouvement de la strar.e a partir des unites échantillonnCes. La 
contribution de Ia strate non échantillonnCe aux estimations globales 
est 20% des actifs et 409o' des recettes. 11 sera possible de mesurer 
l'erreur dana Ic mouvement de cette strate lorsque les données an-
nuelles disponibles s'échelonneront sur plusieurs années. L'ampleur 
de la revision des donnécs annuelles qui sont produites sCparement 
donnera une idée de 1' importance de I 'erreur. 

Autres erreurs d'observation 

Ii n'existe aucun autre moyen objectif de mesurer les autres erreurs 
d'observation dans ces statistiques. Cependant, la revision des don-
nCes permet de corriger nombre d'erreurs de declaration et de saisie 
des donnCes. Cette mCthode s'applique particuliCrement bien aux 
données financiCres dont lea liens comptables sont bien connus. 
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Limites des données 

Pour pouvou -  s'appliquer a l'analyse des s&ies chronologiques ou a 
l'analyse transversale, les definitions des données doivent &re unifor-
mes a l'intCrieur d'une même période et d'une période a l'autre. En 
d'autres mots, les écarts et les sirnilitudes dans les données ne doivent 
traduire que des écarts réels, et non des écarts an niveau des definitions 
ou des concepts employés pour produire les données. 

La capacitC d'utiliser Its données aux fins d'analyse depend du cadre 
conceptuel dans lequel Its données sont utilisées. 

Ces donnécs sont conformes aux Principes comptables gCnCralement 
reconnus (PCGR) de l'Institut canadien des comptables agréés. Elles 
ne sont pas conformes aux concepts du SCCN. 

Si lea PCGR conviennent a l'application des donnécs, il peut subsister 
des problèmes d'uniformitC (entre les unites ou dans Ic temps) pour 
certains Cléments pour lesquels Its PCGR no prévoient aucun traite-
ment particulier ou permanent une certasne latitude. 

L'un des problèmes gCnéraux que posent Its PCGR pour certaines 
applications eat Ic fait que, salon ces principes, il faut determiner It 
coüt d'origine des ClCments d'actif (c.-à-d. le coGt au moment de 
l'acquisition). Cela signifie qua Its comparaisons établies dans It 
temps et entre Its industries ne seront pas valables du point de vue du 
bilan ou des ratios dérivCs du bilan. 

Limitations of the Data 

To be valid for either time-series or cross-sectional analysis, the 
definitions of data must be consistent within time periods or 
across time periods. Put differently, the differences and similai -i-
ties in data must reflect only real differences and not differences 
in the concepts or definitions used in preparing the data. 

The ability to use the data for analysis depends on the conceptual 
framework in which the data is being used. 

These data are consistent with the Generally Accepted Account-
ing Principles (GAAP) of the Canadian Institute of Chartered 
Accountants. As such they do not agree with the concepts of the 
CSNA for example. 

If the GAAP concepts are appropriate for the application of the 
data, then there may still be some problems of consistency 
(between units or over time) for items where GAAP does not 
prescribe a particular treatment or allows some latitude. 

One of the general problems with GAAP for some uses is that it 
prescribes a historical cost treatment of assets (ie. their cost at the 
time of acquisition). This means that comparisons over time and 
across industries may not be valid for balance sheet data or for 
ratios derived from the Balance Sheet. 
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DEFINITIONS OF FINANCIAL RATIOS 
	

DEFINITION DES RATIOS FINANCIERS 

Included in this publication are the following financial 
	

Cette publication contient les ratios fmanciers suivants: 
ratios. 

Return On Capital Employed - MI Industries 

FORMULA 

Profit before extraordinary gains and 
interest on borrowings net of tax (S.A.) x 4 x 100 
Borrowings + Loans and accounts with affiliates 
+ Total equity + Deferred income tax 

Rendement des capitaux employés - Toutes les branches 
d'activité 

FORMULE 

Bénéfices avant gains extraordinaires 
et intérêts sur emprunts nets des impôts (DES) x 4 x 100 
Emprunts + Emprunts et comptes auprès des sociétés affjliées + 
Avoir total + Impôt sur le revenu différé 

NOTE: The calculation of profit before extraordinary gains 	NOTA: Le calcul des bénéfices avant gains extraordinaires et in- 
and interest on borrowings net of tax is based on the implicit 	térêts sur emprunts nets des impôts repose sur les taux d'impôt im- 
tax rates of the individual statistical enterprises, except when 	plicites des entreprises statistiques, saM lorsque des taux d'impôt 
extreme tax rates result from tax recoveries and other account- 	extremes résultent de recouvremcnts fiscaux et autres pratiques 
ing practices. 	 comptables. 

Return On Equity - All Industries 

FORMULA 

Profit before extraordinary gains (S.A.) x 4 x 100 
Total equity 

Profit Margin - All Industries 

FORMULA 

Operating profit (S.A.) x 100 
Operating revenue (S.A.) 

Debt To Equity - All Industries 

FORMULA 

Borrowing + Loans and accounts with affiliates 
Total equity 

Rendement de l'avoir Toutes les branches d'activité 

FORMULE 

Bénéfices avant gains extraordinaires (DES) x 4 x 100 
Avoir total 

Marge bénéficiaire - Toutes les branches d'activité 

FORMULE 

Bénéfices d'exploitation (DES) x 100 
Revenus d'exploitation (DES) 

Ratio des dettes a l'avoir - Toutes les branches 
d'activité 

FORMULE 

Empnints + Emprunts et comptes auprés des sociétés affiliées 
Avoir total 

Working Capital Ratio 
- Non-financial Industries 
Except Construction & Real Estate 

FORMULA 

Current assets 
Current liabilities 

Statistics Canada - Cat. No. 61-008 

Ratio du fonds de roulement 
Branches d'activité non-financières 

(sauf construction et immobilier) 

FORMULE 

Actif a cowt-terme 
Passif a court terme 
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Return On Assets - Trusts, Credit Unions, Banks 

FORMULA 

Profit before extraordinary gains (S.A.) x 4 x 100 
Total assets 

Rendement de l'actif - Sociétés de fiducie, caisses 
d'épargne et de credit et banques 

FORMULE 

Bénéfices avant gains extraordinaires (DES) x 4 x 100 
Actif total 

Capital Ratio - Trusts, Credit Unions, Banks 

FORMULA 

Total assets 
Total equity 

Ratio du capital - Sociétés de fiducie, caisses d'épargne 
et de credit et banques 

FORMULE 

Actif total 
Avoir total 

Operating Costs Per $100 Assets 
- Trusts, Credit Unions, Banks 

FORMULA 

Operating expenses (S.A.) x 4 x 100 
Total assets 

Coüts d'exploitation par $100 d'actif 
- Sociétés de fiducie, caisses d'épargne et de credit et 
banques 

FORMULE 

Dépenses d'exploitation (DES) x 4 x 100 
Actif total 

Net Risk Ratio 
- Life Insurers, Property and Casualty 

FORMULA 

Premiums and annuity considerations and 
Net premiums earned (S.A.) x 4 
Total equity - Appropriated retained earnings 

Ratio de risque net 
Sociétés d'assurance-vie, biens et risques divers 

FORMULE 

Prime et contreparties de rentes et 
Primes nettes acquises (DES) x 4 
Avoir total - bénéfices non répartis appropriés 

Combined Ratio - Property And Casualty 

FORMULA 

Underwriting expenses (S.A.) 
Net premiums earned (S.A.) 

Ratio combine - Sociétés d'assurance-vie et risques di-
vers 

FORMULE 

Dépenses d'assurance (DES) 
Primes neUes acquises (DES) 

Note: 	 Nota: 

A package of detailed examples of financial ratio calculation 	Une trousse documentaire contenant des exemples détaillés de 
is also available on request. 	 calcul des ratios financiers est disponible stir demande. 
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Financial Statist ics for Enterprises 	 Statis:iguesfinancières des ent rep rises 

Table 1 - Total all Industries (excluding Investment and holding companies) 
Tableau 1 - Total. toutes les branches d'activité (saul soclétés d'investissement et de portefeulile 

	

1993 	 1994 

	

ill 	IV 	 I 
mlions of dollars-milns de dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actils 
Cash and deposits - Encaisse el depots 
Aunts receivable and awued revenue - Comptes débileurs at revenu couru 
inventories - Stocks 
Investments and aunts with aflullates - Placements et comptes aupres des attlllées 
Portfolio investments - Placements de porleleullie 
Loans- Prets 

Mortgage - Hypothecares 
Non-mortgage - Non hypothecares 

Allowance for losses on investments and loans- 
Provision pour pertes sur placements at prèts 

Bank customers' liabilities under acceptances - 
Engagements des dients des banques comme accepladons 

Capital assets, net - Immobilisations. nettes 
Other assets - Autres actits 

Liabilities - Passils 
Deposits - Depots 
Actuarial liabitties of Insurers - Passit actuariel des assureurs 
Aaxunts payabie and accrued debilities - Comptes crediteurs et exigibilites courues 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes auprès des aflitOes 
Borrowings - Empnints 

Loans and overdrafls - Emprunts at découverts 
From banks - Auprès de banques 
From others Aupres dautres 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypothèques 

Deterred income tax - lmpOt sur Is revenu difléré 
Bank customers' tabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme accaptations 
Other liabilities - Autres passifs 

Equity - Avoir 
Share captal - Capital-actions 
Contributed surplus and other - Surplus crapporl et autres 
Retained earnings - Bénefices non réparlis 

2,075,344 2,096,372 2,163,973 2,201,980 2,222,185 
91,216 90,590 92,167 94,242 94,301 

167.970 171.502 178,147 187,988 183,613 
124,292 124,162 131,345 133,149 135.037 
215,093 218,069 231,149 237,104 239,205 
260,975 267,633 268.099 271,379 276,898 

339,384 345,225 345,004 351,619 355,472 
314,980 321,952 331,196 336,331 338,760 

-17.086 -18,582 -19,011 -17,561 -18,484 

28.544 27,279 27,140 28,140 28,880 
462,513 461,915 477,249 478,921 484,469 

87,463 86,628 101.490 100,668 104,032 

1,638,342 1,659,739 1,706,474 1,737,811 1,751,975 
617.552 622,832 625,531 645,071 643,487 
113,463 114,667 115,264 116,140 117,756 
214,217 224,892 236,750 237,759 239,903 
134.206 135,332 145,539 145,871 147,099 

97,862 95,546 98,687 104,492 103,805 
72,758 71,812 77,558 77,880 79,090 
33,916 32,131 35,355 35,780 36,921 

137,809 138.741 144,718 144,679 146,553 
52,164 51,042 52,716 52,118 52,057 
33,686 32,882 33,890 34,146 34,616 

28,445 27,279 27,140 28,140 28,880 
102,265 112,584 113,329 115,738 121,807 

437,002 436,634 457,500 464,169 470,209 
234,290 238,326 251.824 256,486 259,508 
35,727 34,254 36,688 38,104 37,625 

166,985 164,054 168,987 169.578 173,076 

Income Statement - Etat des résultats______________________________________ 

300,828 316,044 310,037 335,460 337,269 
261,610 276,363 270,397 295,797 295,881 

8.885 9,464 9,735 9,767 10,073 
17,733 17,546 17,688 17,207 18,546 

649 639 262 100 -1 
11,751 12,032 11,954 12,589 12,770 

286,514 303,282 293,986 316,552 316,322 

8,984 9,881 9,553 9,378 9.610 
10,738 10,922 11,274 11,601 11,875 
7,386 7,311 6.808 6,507 7.552 

259,407 275,149 266,051 289,066 287,285 

14,314 12,782 16,052 18,907 20,947 

2,459 2,332 2,175 2,562 2,596 
2,459 2,332 2.175 2,562 2,596 
9,702 9,814 9,984 10,311 10,469 
9.702 9,814 9,984 10,311 10,469 

40 -1,235 204 31 90 

7,127 4,081 8,462 11,206 13,179 

2,824 1,748 3,596 4,097 4,629 
94 25 163 339 487 

4,397 2,359 5,028 7,449 9,038 

229 5 14 11 -20 

4,626 2,364 5,043 7,460 9,018 

Operating Revenue - Revenu d'explollation 
Sales of goods and services - Ventes Ce biens et de services 
Insurers premiums and annuity considerations - 

Primes des assureurs et contreparties Ce rentes 
interest and ctvidends - Inldréts et dividendes 
Gains on sale of securities and other assets - Gains six la vente de titres et autres aclif S 

Other operating revenue - Autres revenus tf'exploilatiori 
Operating Expenses - Deperises d'expioitation 

Insurers claims and normal inaease in actuarial liabllities- 
Sinistres des assureurs at augmentations normales du passif actuarlel 

Depreaation, depietion and amortization- Déprédation, épuisement at amorlissement 
Interest - Intéréts 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploltation 

Operating profit- Bénéfice d'expioitatlon 

Other Revenue - Autre revenu 
Interest and cdvidends - interéts at dividendes 

Other Expenses - Autras dépenses 
Interest on borrowings - tnterëts sur las emprunts 

Gains/losses - Gains/pertes 

Profit before Income tax - Bénéfice avant impôt sur Is revenu 

Income tax - Impot sur Is revenu 
Equity In affihates earnings - Part des gains des alfiliées 

Profit before extraordinary gains - Bénéftce avant gains extraordlnalres 

Extraordinary gains - Gains extraordinalres 

Net profit - BCnéflce net 
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Table 1 - Total all industries (excluding investment and holding companies) 
Tableau 1 - Total. toutes les branches d'actrvité (sauf sociétés d'investissement et de porteleuille 

1993 
Ill 

1994 

IV 	 I 	 II 
millions of dollars-millions do dollars 

Ill 

Statement of changes in financial position. Etat de l'ëvolutlon de Ia situation financlère 

Sources. Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse générée par i'expioltatlon 19,457 33,366 8,661 10,391 30,978 
Net profit - Bénéfice net 4,626 2,364 5.043 7,460 9,018 
Non-cash items - Elements non monetaires 

Oepreaation, deetjon and amortization - Depredation, épulsernant et amortissement 10.738 10,922 11,274 11.601 11,875 
Deterred Income tax - tmpot sur le revenu dittérti 114 -244 319 262 751 
Working caiaI - Fonds de rotiement 515 7,626 6,206 -12,586 2,081 
Other non-cash Items - Autres elements non monétalres 3,491 12,740 -14,378 3,444 6,873 

Prior penod cash transactions - Transactions monétaires do la pénode aritétleure -327 -42 196 209 380 

Cash from financing activities - Encaisse géneree par Ie llnancement 16,995 6,080 21,576 39,118 9,552 
Increase in deposits - Augmentation des dépâts 2,963 5,354 2,553 19,823 -1,516 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 1465 -2,328 .517 7,960 2,258 
Borrowings from aftitates - Emprunts aupres des attiliées 1.563 1,296 4,722 1.295 1.487 
Other borrowings - Autres emprunts 

8ankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 340 -1,866 2,411 739 897 
Bonds and debentures- Obligations 2,809 1.276 4,310 488 2,149 
Mortgages - Hypolheques 50 -1,179 -585 -205 -58 
Other - Autres 1,582 -1.508 3,474 412 1.369 

Equity - Avdr 6,224 5,036 5,208 8,607 2.965 

Total cash available - Total, encalsse 36,452 39,447 30,237 49,509 40,529 

Applications - Utilisatlons 

Cash applied to Investment activities - Encalsse utuilsée pour des placements 15,419 22,415 10,440 25,432 19,344 
tnvestments in affiflates - Placements dens des atfitiées 7,183 3,701 6,162 7,000 4.479 
Portfolio Investments - Placements de porteteullle 2,665 5,629 -3,321 4,905 8,465 
Loans - Prflts 5,570 13,055 7,600 13,528 6.400 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobliisatlons 13,782 11,433 12,939 14,062 15,116 

Cash applIed to dMdends - Encaisse utilisée pour dividendes 5,746 6,387 5,701 6,502 5,967 

Totai applications of cash - Utltisation lotale de l'encalsse 34,947 40,235 29,080 45,996 40,428 

Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution do l'encatsse 	 1,505 	.788 	1,157 	3,513 	 102 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexploitaflon 	 301,528 	311,202 	319,601 	330.736 	335,497 
Operating profit - Bénéfice d'exploitaton 	 13,568 	14,023 	16,338 	18,123 	20,186 
Profit before extraordinary gains - Bénéflce avant gains extraorcflnaires 	 3,662 	3,698 	5,371 	6,530 	8,273 
Net profit - Bénétice net 	 3,891 	3,704 	5,385 	6,542 	8,254 

Selected ratios - Ratios séiectionnés 

Return on cajlal employed - Rendement des capitaiJX errIoyés 423% 4.74% 4.76% 5.13% 5.86% 
Return on equity - Rendemenl de lavoir 3.35% 3.39% 4.70% 5.63% 7.04% 
Profit margin - Merge bénéfidaire 4.60% 4.51% 5.11% 5.48% 5.961/6 

Debt to equity - Ratio des deltes a I'avolr 1.210 1.201 1.212 1.208 1.203 

Percentage change of selected Items - Variation on pourcentage do certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 	 1.80% 	3.21% 	2.70% 	3.48% 	2.35% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses dexploltation (DES.) 	 2.04% 	3.20% 	2.05% 	3.08% 	1.82% 
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Table 2 - Total non-financial industries 
Tableau 2 - Total des branches d'activité non financleres 

1993 
ill IV 

millions of dollars-millions 

1994 

I 	 II 
de dollars 

Ill 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifs 1007,220 1,006,928 1,056,123 1,071,994 1,086,579 
Cash and deposits - Encaisse et depOts 39,084 38,161 43.051 43,967 43,723 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 136,024 137,183 139,259 147,548 149,590 
Invenlones - Stocks 124,290 124,159 131,345 133,149 135,037 
Investments and aaunts with affiliates - Placements et oomptes auprés des affillOes 158,556 160.657 167,209 172,895 174,726 
Portlolio investments - Placements de porteleulile 28,901 27.625 28,932 27,720 28,697 
Loans - PrGts 16,733 16.208 16,404 16,728 16.625 
Capital assets, net - Immobilisatlons, nones 436,805 435,946 450,469 452,252 457.713 
Other assets - Autres actits 66,842 67,002 79,468 77,748 80,477 

Liabilities - Passlfs 
Accounts payable and accrued kabilites - Comptes créditeurs 01 exigibtiltés courues 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 
Borrowings' Emprunts 

Loans and overdrafts' Ernprunts et découverts 
From banks - Aupres de banques 
From others - Auprés d'autres 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mxtgages - Hypothéques 

Deferred income tax - Impot sur le revenu dilféré 
Other iabilities - Autres passilS 

Equity Avolr 
Share captal - Capital-actions 
Contributed surplus and other - Surplus dapporl et autres 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 

Cwr.nt assets - Ac?Ifs a cou,t terme 
Cuirent IlabillUes -Passlfs a court terme 

678,663 679,275 711,694 723,523 732,429 
146,053 150,296 154,427 158,483 159,960 
115,440 114,183 123,899 125.695 126,936 

87,268 85,842 87,780 89,403 88,814 
59,351 58,151 61,374 60,969 60,777 
22,857 21.119 23,144 23,262 24.475 

105,268 105,966 111,154 111,130 111,264 
50,185 49,031 50,563 49.928 49,884 
33,241 32,761 33,431 33,522 33,809 
59,001 61,927 65,922 71,132 76,509 

328,557 327,654 344,429 348,470 354,150 
186,487 189,523 200,320 203,901 207.151 
30,527 28,940 30,890 32,452 32,120 

111,543 109,191 113,218 112,118 114,878 

324,729 324,039 344,040 351,984 356,552 
259,522 260,262 270,426 276,877 279,656 

- 	 Income Statement - Etat des résuitats 

Operating Revenue - Revenu d'expioltation 267,859 282,641 276,185 302,071 302,843 
Sales of goods and services - Ventes cle biens et de services 257.564 272,029 265,797 291,104 291,730 
Other operating revenue- Autres revenus d'exploitation 10,293 10,611 10,386 10,965 11,112 

Operating Expenses - Dépenses d'expioitatlon 256,962 271.385 263,898 286,841 285,535 
Depredation, depletion and amortization - Depredation, épuisement etamortissement 10,415 10,660 10,814 11,086 11,193 
Other operating expenses - Autres dépenses dexploitation 246.547 260.725 253.084 276,754 274.341 

Operating profit - BCnéflce dexploitatlon 10,896 11,256 12,287 15,230 17,309 

Other Revenue - Autre revenu 
Interest and dividends- Inléréts 81 dividendes 

Other Expenses - Autres dép.nses 
Interest on borrowings. Intéréls sur les emprunts 

Short-term debt - Done a court terrne 
Long-term debt - Defte a long terme 

Gains/losses- Gains/pertes 
On sate of assets - Sur Ia vente d'actifs 
Others - Autres 

Profit belore income tax - BCnéflce avant ImpOt sur ie revenu 

Income tax - ImpOt sur le revenu 
Equity in affikates' earnings - Part des gains des afliiiées 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordlnalres 

Extraordinary gans - Gains extraordinaires 

Net profit - BCnéfice net 

2,459 2,332 2,175 2,562 2,595 
2,459 2.332 2,175 2,562 2,595 

8,189 8,282 8,363 8,552 8,688 

1,761 1,807 1,766 1.872 1,974 
6,429 6,475 6,597 6,680 6,714 

-81 -1,262 142 164 -141 
638 869 551 587 47 

-719 -2,131 -408 -423 -188 

5,085 4,044 6,242 9,404 11,075 

2,176 1,879 2.828 3,530 3,933 
113 -56 144 306 468 

3,022 2,108 3,558 6,181 7,610 

229 4 14 11 -20 

3,251 2,112 3,572 6,192 7,591 
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Table 2 - Total non-financial Industries 
Tableau 2 - Total des branches d'activité non flnancières 

	

1993 	 1994 

	

Ill 	IV 	I 	II 	Ill 
millions of dollars-millions cia dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Is situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse generO par i'exploltatlon 13,696 18,902 10,422 15193 19,262 
Net profit - Bénéfice net 3,251 2,112 3,572 6,192 7.591 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreciation, depletion and anortization - Depredation, épuisemertt of anallssemenl 10,415 10.660 10.814 11,066 11,193 
Deferred Income tax - ImpOt sure revenu difléré 132 -183 190 391 525 
Working captal - Fonda de roi.iement -1,234 2,616 2,416 -7,899 -2.787 
Other non-cash items - Autres éléments non monélaires 1,445 3,724 -6,825 5,863 2,427 

Prior penod cash transactions - Transactions monétaires de la periode antérleure -312 -27 255 -440 313 

Cash from financing activities - Encaisse géneree par Is flnancement 10,977 -1,992 13,978 12,131 5,492 
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 83 -1468 -1,403 3.767 37 
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées 1,995 -1,178 4,938 1,960 1,413 
Other borrowings- Autres emprunts 

Bankers acceptances and paper - Acoeptations bancaires et p,e 625 -1,818 1,313 292 970 
Bonds and debentures - Obligations 1784 1.042 3,747 147 409 
Mortgages - Hypothéques 60 -1.106 -732 -243 -41 
Other - Autres 910 -1,337 1,063 -410 -262 

Equity - Avdr 5,519 3,873 5.051 6,619 2,965 

Total cash available - Total, encaisse 24,673 16,911 24,399 27,325 24,753 

Applications - Utliisations 

Cash applied to investment activities - Encalsse utliisée pour des placements 5,822 1,862 1,983 5,404 5,449 
Investments in affilales - Placements dana des affhllées 4,554 3.530 1,423 5,967 4,364 
Portfolio investments - Placements de portefeuifie 1,077 -1.184 630 -886 1,187 
Loans- Prèts 191 -484 -70 323 -102 

Cash applied to fixed assets. Encaisse utulisée pour immobillsations 13,313 10,766 12,035 13,438 14,408 

Cash applied to dividends - Encaisse utlllsée pour dividendes 4,868 5,026 4,816 5,551 5,056 

Total applications of cash - Utiiisatlon totaie de i'encaisse 24,003 17,654 18,834 24,394 24,913 

Increase/decrease In cash - Augmentationldimlnutlon de i'encalsse 670 -744 5,566 2,931 -160 

Selected items, seasonaily adjusted (S.A.) - Certains postes, désalsonnailsés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'expioitallon 	 268,066 	277307 	286831 	297,146 	303,547 
Operating profit - Benefice d'expioitaton 	 10,324 	11.546 	13.135 	14,672 	16,722 
Profit before extraordinary gains - Bénétice avant gains extraordnaires 	 2,433 	2,729 	4,338 	5,386 	7,000 
Net profit - Bénétice net 	 2,662 	2.733 	4,353 	5,398 	6,980 

Selected ratios - Ratios selectionnés 

Return on captai employed- Rendement des capitaux ernployés 4.09% 4.87% 4.92% 5.31% 6.15% 
Return on equity' Rendement de i'avoir 2.961/6 3.33% 5.04% 6.18% 7.91% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 3.85% 4.16% 4.58% 4.94% 5.51% 

Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 1.340 1,325 1.329 1.321 1.305 
Working captai ratio - Ratio des fonds de roulement 1.251 1.245 1.272 1.271 1.275 

Percentage change of selected Items - Variation on pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu dexploltation (DES.) 	 2.23% 	3.45% 	3.43% 	3.60% 	2.15% 
Operating expenses (S.A.)- Dépenses dexploitatlon (DES.) 	 2.41% 	3.11% 	2.99% 	3.21% 	1.54% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES) 	 -2.10% 	11.64% 	13.76% 	11.70% 	13.97% 
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Table 3 - Total finance and insurance industries (excluding investment and holding companies) 
Tableau 3 - Total des branches d'activité financlères at assurances (sauf sociétés d'investissement et de portefeullle 

1993 1994 

III IV I II Ill 
millions of dollars-millions de dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Acute 1,068,124 1,089,444 1,107,850 1,129,986 1,135,606 
Cash and deposits - Encaisse at depots 52,132 52,429 49,115 50,275 50,578 
Aaxunts receivable and accrued revenue - Comptes débileurs at revenu couru 31,946 34,318 38,888 40,440 34023 
Investments and aunIs with affiliates - Placements at comptes aupres des aflillées 56537 57,412 63,940 64,209 64,479 
Porliollo investments - Placements de porteleulue 232,074 240.008 239,167 243,658 248,201 
Loans - PrOts 

Mortgage - Hypothécaires 331,036 337,018 336,494 343,224 347,020 
Non-mortgage - Non hypoIheres 306,594 313,951 323,303 327,998 330,586 

Allowance for tosses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements at préls -17,073 -18,569 -18,997 -17,547 -18,473 
Bank customers tiabililies under acceptances- 

Engagements des dients des banques comme acceptallons 28,544 27,279 27,140 28,140 28,880 
Capital assets, net - Immobillsatlons, netles 25,708 25,969 26,780 26,669 26,756 
Other assets - Autres actifs 20,622 19,626 22,021 22,919 23,555 

LiabIlities - Passlls 959,678 980,464 994,779 1,014,288 1,019,547 
Deposits - Depots 617,552 622.832 625,531 645,071 643,487 
Actuanal liatslities of insurers - Passit actuarial des assureurs 113,463 114,667 115,264 116,140 117.756 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs at exigibilités courues 68,164 74,596 82,323 79,276 79.943 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes auprés des aftlllées 18,766 21.149 21.640 20,176 20.162 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
From banks - Aupres de banques 10,594 9,705 10,907 15.089 14,991 
From others - Auprès d'autres 13,408 13,661 16.184 16,911 18,313 

Bankers' acceptances and paper - Acceptatlons bancaires at papier 11,060 11,012 12,211 12,518 12,445 
Bonds and debentures - Obligations 32,542 32,776 33,564 33,549 35,290 
Mortgages - Hypothèques 1,979 2,011 2,152 2.190 2.174 

Deterred income tax - tmpOt sur le revenu ditléré 445 121 459 624 809 
Bank customers' tiabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations 28,445 27,279 27,140 28,140 28,880 
Other liabilities - Autres passlts 43,265 50,657 47,407 44,606 45,298 

EquIty - Avoir 108,445 108,980 113,071 115,698 116,059 
Share capital - Capital-actIons 47,803 48,803 51,504 52,586 52.356 
Contributed surplus and other - Surplus d'apporl at autres 5,201 5,314 5,798 5,652 5,505 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 55,442 54,863 55.769 57,460 58,198 

income Statement- Etat des résuitats 

Operating Revenue - Revenu d'explollation 32,970 33,403 33,953 33,389 34,426 
Sales of services - Ventes de servIces 4,045 4,335 4.600 4.693 4,151 
tnsurers' premiums and annuity considerations - 

Primes des assureurs at contreparties de rentes 8,885 9,464 9,735 9,767 10,073 
Interest - Intéréts 17,266 17,128 17,207 16,685 18,060 
Dividends- Dividendes 465 417 480 521 484 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sir Ia yenta de titres at autres actits 849 639 262 100 -1 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitaton 1,458 1,421 1,568 1,624 1,658 

Operating Expenses - Dépenses d'exploltatlon 29.552 31,877 30,088 29,712 30,788 
Insurers claims and normal Increase in actuarial hats titles - 

Sinistres des assureurs at augmentations normales du passif actuarial 8,984 9,881 9,853 9,378 9,610 
Depredation and amortization - Depreciation at amortissement 323 262 460 515 682 
Interest - Intéréts 7,386 7,311 6,808 6,507 7.552 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitallon 12,859 14,424 12,966 13,312 12.944 

Operating profit - Bénéfice d'axploitation 3,417 1,526 3,765 3,677 3,638 

Other Expenses - Autres dépensos 1,512 1,531 1622 1,759 1,781 
Interest on borrowings - Intérflts sur les emprunts 1,512 1,531 1,622 1,759 1,781 

Gains/losses n.e,s. - Gains/pertes n.s.a. 122 27 62 -133 231 

Profit before income tax - Bénéfice avant impot sur Ic revanu 2,042 38 	2,221 1,802 2,104 

Income tax - ImpOt sur le revenu 648 -132 	769 567 696 
Equity in affitiales' earnings - Pail des gains des atflllées -19 81 	19 33 19 

Profit before extraordinary gains - BCnéflce avant gains extraordinaires 1,375 251 	1,471 1,268 1,427 

Extraordinary gains - Gains extraordlnaires -- 1 	 - - 

Net profit - Bénétice net 1,375 252 	1,471 1,268 1,427 
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Table 3 - Total finance and insurance industries (excluding Investment and holding companies) 
Tableau 3 - Total des branches d'activité financières et assurances (sauf sociétés d'investissement et de portefeuille) 

	

1993 	 1994 

	

Ill 	IV 	I 	II  
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of chanoes in financial position- Etat de l'óvolution do Ia situation flnancière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities- Encaisse generée par I'exploitatlon 5,761 14,464 -1,761 -4,802 11,716 

Net profit - Bénélice net 1,375 252 1471 1268 1,427 

Non-cash items - Elements non monétaires 
Depredation and amortization - Depredation of amortlssernent 323 262 460 515 682 

Deterred Income tax - Impot sur le revenu dlfléré -18 -61 129 -129 225 

Working captal - Fonds de roi.ement 2,049 5,010 3,792 -4,687 4,868 

Other non-cash items - Autres elements non monétaires 2,046 9,017 -7,553 -2,419 4,446 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia péflode antérleure -15 -15 -59 650 68 

Cash from financing activities - Encaisse generee par le flnancement 6,018 8,072 7,598 26,987 4,060 
Increase in deposits - Augmentation des depOts 2,963 5,354 2,553 19,823 -1,516 

Borrowings from banks - Emprunts auprtis de banques 1.381 -861 887 4,194 2,220 

Borrowings from affifiates - Emprunts aupi -es des atfiliées -432 2,474 -216 -666 73 

Other borrowings - Aulres emprunts 
Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires of papier -285 -48 1,098 447 -73 

Bonds and debentures - OigaIions 1.025 234 562 340 1,741 

Mortgages - Hypotheques -10 -73 147 38 -17 

Other - Autres 673 -171 2,411 822 1,631 

Equlty - Avdr 705 1,163 157 1,988 -- 

Total cash available - Total, .ncalsse 11,780 22,536 5,838 22,185 15,776 

Applications - Utlilsatlons 

Cash applied to Investment activities - Encalsse utlllsée pour des placements 9,597 20,553 8,458 20,028 13,896 

Investments in attiliates - Placements dans des atliliees 2,629 171 4,739 1.033 116 

Portlollo investments - Placements de porleteuifle 1,588 6,813 -3,951 5,791 7.277 

Mortgage loans - Préts hypottiecaires 1,616 6,500 -972 7,815 3,903 

Non-mortgage loans - PrGts non hypothecaires 3,764 7,070 8,642 5,390 2,600 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utliisée pour immobiiisations 469 667 905 624 708 

Cash applied to dIvidends - Encaisse utlilsée pour divldendes 878 1,361 884 950 911 

Total applications of cash - Utilisation totale de i'encalsse 10,944 22,581 10,247 21,602 15,514 

Increase/decrease in cash - AugmentatIon/diminution do l'encaisse 836 -44 4,409 582 261 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains pastes, désaisonnailsés (DES.) 

Operating revenue - tRevenu d'exploltation 	 33,462 	33.895 	32,770 	33,589 	34,950 

Operating profit - Bénéfice d'exploitaf on 	 3.244 	2,477 	3,203 	3.451 	3,464 

Profit before extraordinary gains - Bénétice avant gains extraornaires 	 1,230 	969 	1.033 	1,144 	1.274 

Net profit - Bénéfice net 	 1,230 	 971 	1,033 	1,144 	1,274 

Selected ratios - Ratios sélectionnés - 

Return on captal employed - Renclement des capitaux ernployés 4.77% 4.21% 4.249/6 4.44% 473% 

Return on equity - Rendement de 'avow 4.54% 3.56% 3.651/6 3.95% 4.395/6 

Profit margin - Marge bénélioaire 9.70% 7.31% 9.781/6 10.27% 991% 

Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 0.815 0.829 0.855 0.868 0.891 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage do certains postes 

Operaflng revenue (S.A.) - Revenu dexploitation (DES.) -1.481/6 1.30% -3.320/. 2.50% 4.059/6 

Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -0.99% 3.97% -5.89% 1.93% 4.47% 

Operating protil (SA) - Benefice dexploitatlon (DES.) -5.821/6 -23.66% 29.34% 7.74% 0.38% 
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Table 4- Food (including food retailing) 
Tableau 4- AIlments (V compris le commerce de déta 

1993 

iii 
mIions 

1994 

iv 	I 	 II 
of dollars-millions do dollars 

Ill 

Balance Sheet - Blian 

Assets - Actlfs 67,911 68,486 71,897 73,072 73,991 
Cash and deposits - Encaisse etdépOts 2,522 2,750 2,820 3003 3,107 
Aurrts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 13,698 14,252 13,549 14,475 15,199 
Inventories - Stocks 11,798 12,153 12,539 12.976 13,060 
Investments and aunts with affiliates - Placements at comptes aupres des alfiliées 6,706 6,826 7,160 7,420 7,550 
Portfolio investments - Placements de porteteuifle 1704 1,646 1.674 1.696 1,704 
Loans- Prèts 1,127 1,074 1,129 1,133 1,132 
Capital assets, net - lmmcilisations. nettes 23,760 23,794 25,179 25,296 25,406 
Other assets - Autres aclits 6,310 6.004 7,562 7,086 6,844 

Liabilities - Passlls 45,525 46,264 48,522 49,513 50,170 
Axounts payabl 	and accrued liabilites - Comptes o'éditeurs at exigiblites courues 14,528 15,079 15,566 16,082 16,058 
Loans and aunts with afliliales- Emprunts at comptes auprés des alllllées 7,548 7,582 7,743 7,926 7,992 
Borrowngs- Emprunts 

Loans and overdrafts - Empwnts el dOcouverts 
From banks - Auprés de banques 6,894 6,768 7,443 7,650 7,866 
From others - Auprés d'autres 3,386 3,416 3,549 3,600 3,596 

Bankers' acceptances and paper - Acceptatlons bancalres et papier 2,005 2,110 2,079 1,551 1,914 
Bonds and debentures - Obligatons 3,734 3,765 3,757 3.779 3,776 
Mortgages - F-lypotheques 1,830 1,817 2.012 1.983 1,970 

Deterred income tax - lmpôt sur le revenu dltfére 1,398 1.322 1447 1,375 1,353 
Other Nabilitles - Autres passits 4,203 4.403 4,926 5,267 5,586 

Equity - Avoir 22,387 22,222 23,374 23,559 23,821 
Share capital - Capital-actions 8,573 8,574 9,057 9,135 9,196 
Contributed surplus and other - Surplus d'apporl at autres 1,693 1.684 1,799 1,778 1,768 
Retained earnings- Benélices non répartis 12,121 11,964 12,518 12,646 12,838 

Current assets- Actifs a court term. 29,736 30,452 31,840 32,393 32,974 
Current Ilablifties - Psslfs a court term. 24,442 25,154 26,722 26,954 27,066 

income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue- Revenu d'exploltatlon 39,269 40,943 37,688 40,615 43,202 
Sales of goods and services - Ventes de biens at de services 38,802 40,456 37,266 40,141 42.728 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 467 487 423 474 474 

Operating Expenses - Dépenses dexploitatlon 38,228 39,963 36,915 39,561 41,990 
Depreoation, depieton and amoflization - Deprédaticft, epuisement at wnxtissemer1t 676 675 713 709 718 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploltalion 37,552 39,288 36,202 38,851 41,271 

Operating profit - Bénéfice d'expioitatlon 1,041 980 774 1,054 1,212 

Other Revenue - Autre revenu 190 162 138 156 164 
Interest and dividends - InlérGts at dlvidendes 190 162 138 156 164 

Other Expenses - Autres dópertses 466 469 488 489 500 
Interest on borrowings- Int6r8ts sur las emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 159 164 173 172 179 
Long-term debt - Delta a long terme 308 305 314 317 321 

Gains/losses - Galns/pertes -18 -164 -111 -36 16 
On sale of assets - Sur Ia yenta d'actlfs 4 -- 3 -35 15 

Others - Autres -23 -163 -114 -1 1 

Profit before income tax - Bénéflee avant lmpót sur I. revenu 746 509 314 686 893 

Income tax - ImpOt sur le revenu 211 199 187 265 319 
Equity in afliiates' earnings - Pan des gains des aftlllées 7 17 -- 15 14 

Profit before extraordinary gains - Bénétice avant gains extraordinalres 542 327 126 435 588 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - -- -5 -- -1 

Net profit - Bénéfice net 542 327 121 435 587 
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Operating revenue (S.A.) - Revenu dexploitation (DES.) 
Operating expenses (SA.) - DOpenses dexpioitation (DES.) 
Operating protit (S.A.) - Bénétice dexploilation (DES.) 

	

0.729/6 	 6.88% 	-1.57% 	2.77% 	1.75% 

	

0.46% 	7.00% 	-1.57% 	2.85% 	1.36% 

	

11.95% 	1.97% 	-1.42% 	-0.28% 	17.629/6 

Financial Statistics for Enterprises 	 Statist iquesfinancières des entreprises 

Table 4- Food (including food retailing) 
Tableau 4 - Aliments (V comDris le commerce dedéta 

	

1993 	 1994 

	

Ill 	 IV 	 I 	II 	 Ill 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes In financial position- Etat de l'évolutlon de Ia situation financier. 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse genéroe par I'exploltatlon 806 1,223 1,248 1,421 980 

Net profit - Bénéfice net 542 327 121 435 587 

Non-cash items - Elements non monétaires 
Depreoauon, depletion and arTiortization - Depreoation, épuisement et aniaissemenl 676 675 713 709 718 

Deferred income tax - lmpât sur to revenu ditféré 9 -9 1 -33 4 

Working capital - Fonds de roulement -495 -424 1.264 -577 -826 

Other non-cash items - Aufres elements non monétaires 80 650 -816 881 502 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia pénode antéfleure -7 4 -35 4 -4 

Cash from financing activities - Encaisse generee par le flnancament 551 -27 385 139 386 

Borrowings from banks - Emprunts auprès do banques -127 -183 188 217 216 

Borrowings from aflilales - Emprunts aupres des afliliees 121 17 42 10 64 

Other borrowings - Autres emprunts 
Bankers acceptances and paper - Acceptatlons bancaires of papier 104 105 -51 -235 62 

Bonds and debentures - Oigations 298 30 3 22 -3 

rtgages - Hypotheques 4 -13 26 -10 -13 

Other - Autres 58 29 21 52 -5 

Equity - Avoir 93 -12 156 63 64 

Total cash available -Total, encalsse 1,356 1,196 1,632 1,560 1,367 

Applications - Utiilsations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utillsée pour des placements -156 196 174 142 122 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliees -166 236 104 127 115 

Portfolio investments - Placements do portefeuille 6 -36 35 23 8 

Loans - Prfits 4 4 35 8 1 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utiilsée pour immoblllsatlons 971 724 951 897 767 

Cash applied to dividends - Encaisse utlilsée pour divldendes 332 344 293 336 380 

Total applications of cash - Utilisatfon totaie de i'encalsse 1,148 1,264 1,419 1,376 1,270 

increase/decrease in cash - AugmentatIon/dIminutIon de i'encaisse 209 -68 214 184 97 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains pastes, désaisonnaiisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexploitation 37,774 40,372 39,740 40.841 41,554 

Operating profit - Bénéfice dexploitation 956 974 961 958 1,127 

Profit before extraordinary gains - Benefice avant gains exlraordinaires 452 364 312 281 500 

Net profit - Benefice net 452 364 307 281 499 

Selected ratios - Ratios séiectionnés  

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 
Return on equity - Rendemeni de lavoir 
Profit margin - Marge bénéficlaire 

Debt to equity - Ratio des detles a avoir 
Working capital ratio - Ratio des fends de rout ement 

6.42% 5.88% 5.23% 5.00% 6.54% 
8.08% 6.91% 5.34% 4.77% 8.40% 
2.53% 2.41% 2.429/6 2.35% 2.71% 

1.134 1.146 1.137 1.137 1.138 
1.217 1.210 1.192 1.202 1.218 

Percentage change of selected items - Variation an pourcentage de certains postes 
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Table 5 - Beverages and tobacco 
Tableau 5- Boissons et tabac 

1993 1994 
Ill IV I II Ill 

millions of dolIars-miions de dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifs 21,265 20,900 21,141 21,450 21,270 
Cash and deposits - Encaisse at depOts 476 603 572 617 607 

Accounts receivable and acorued revenue - Comples débiteurs at revenu couru 1.668 1,633 1,420 1,762 1,787 

Inventories- Stocks 2,078 2,043 2,237 2,341 2,185 

Investments and aunts with affiliates - Placements at comptes aupres des affuliées 9,865 9,639 9.704 9,626 9.632 

Portfolio investments - Placements de po1e1euille 801 682 469 325 396 
Loans - Prets 31 29 30 29 28 

Capital assets, net - lmmcCllisations, nettes 3.596 3,494 3.561 3,591 3,504 

Other assets - Autres actits 2,751 2,778 3,149 3,159 3,132 

Liabilities - Passlfs 12,242 11,825 12,248 12,628 12,470 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités couwes 2,451 2.300 2,385 2,516 2,496 

Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des alfiliées 1,719 1.543 1.605 1,617 1,599 

Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts 81 découveris 

From banks - Auprès de banques 879 844 905 1,045 1,059 

From others - Auprés d'autres 673 589 551 529 519 

Bankers' acceptances and paper - AcceptatlOns bancalres et papier 2.359 2,280 2.249 2,338 2,416 

Bonds and debentures - Obligations 3,606 3,628 3,873 3,864 3.700 

Mortgages - Hypotheques 50 61 100 101 96 

Deterred income tax - Impot sur Ia revenu dlfféré 412 425 394 403 330 

Other tiabilities - Aulres passits 91 129 186 215 254 

Equity - Avolr 9,023 9,075 8,894 8,822 8,800 

Share capital - Capital-actions 4,021 3,954 4,030 3,897 3.911 

Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 272 270 275 271 271 

Relained earnings - Bénétices non répartis 4,730 4,851 4,589 4,654 4,619 

Current assets- Actits a court term, 4,498 4,502 4,597 4,962 4,754 
Current liabilities - Passifs A court term. 5,071 4,635 4,647 4,933 5,003 

Income Statement - Etat des résuRats 

Operating Revenue - Revanu d'exploftatlon 3,860 3,488 3,298 3,745 3,872 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 3$41 3.444 3.279 3,724 3,852 

Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 18 43 19 21 21 

Operating Expenses - Dépenses d'exploltatlon 3,224 2,912 2,918 3,184 3,270 
Depredation, depletion and amortization - Depredation. epulsement at amortissemerit 96 95 88 88 94 

Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 3,128 2,817 2,830 3,096 3.175 

Operating profit - Benefice d'exploitation 635 576 380 561 603 

Other Revenue - Autre revenu 46 169 21 23 32 
Interest and dividends- Intérets et divldendes 46 169 21 23 32 

Other Expenses - Autres dépenses 163 148 154 147 139 

Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 
Short-term debt - Delte A court terme 33 30 31 32 34 

Long-term debt - Delta a long terme 130 117 123 116 105 

Gainsliosses - Galns/pertes -16 -62 -20 46 7 

On sale of assets - Sur Ia vente dactlls -2 -1 2 2 6 

Others - Autres -15 -51 -22 -48 1 

Profit before Income tax - BCnCfice avant impot sur to revenu 502 547 227 390 502 

Income tax - ImpOtsurte revenu 138 106 111 139 161 

Equity in affiliates' earnings- Part des gains des aft iii ées 1 -61 -5 1 1 

Profit before extraordinary gains - BénCfice avant gains extraordinaires 365 381 111 253 342 

Extraordinary gains - Gains exlraordinaires - - - -- - 

Net prom - BénCfice net 365 381 111 253 342 
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Table 5 - Beverages and tobacco 
Tableau 5- Boissons ettabac 

1993 1994 

ill IV I Ii Ill 
milbons of dollars-miibons de dollars 

Statement of ctianges in financlel position - Etat de l'évoiutlon de Ia situation financière 

Sources - PTovenance 
Cash from operating activities - Encaisse generee par l'expioitation 820 454 109 171 503 

Net profit - Benefice net 365 381 111 253 342 

Non-cash items - Elements non morretares 
Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, epuisement et aniortissement 96 95 88 88 94 

Deterred income tax - Impøt sur Is revenu cfittére 14 9 -26 7 8 

Working capitai - Fonds de roulemenl 503 -101 125 -201 20 

Other non-cash items - Autres elements non monOtaires -153 64 -187 19 52 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia pénode arrtérleure -6 6 -3 4 -13 

Cash from financing activities - Encaisse genereo par Is financemenl -473 -385 320 83 -77 
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -39 -36 36 136 18 

Borrowings from affikates - Emprunts aupres des affiliées 11 -171 56 -1 -18 

Other borrowings - Autres emprunts 
Bankers acceptances and paper - Acceptalions bancaires et papIer -116 -79 -38 -25 79 

Bonds and debentures - Oigations -302 23 244 -9 -164 

Mortgages - 1-fypoth6ques -6 31 6 -- -2 

Other - Autres 54 -84 -50 -22 -6 

Equity - Avoir 75 , 5 16 

Total cash available - Total, encalsse 347 69 429 254 426 

Appiicatlons - Uttlisations 

Cash appiied to Investment activities - Encaisse utlllsée pour des placements -230 -283 127 -224 74 

investments in affiliates - Placements dans des atfiiiées -121 -161 41 -80 5 

Portfolio investments - Placements de portefetjllle -106 -120 85 -144 71 

Loans - Prfits -3 -2 1 -. -1 

Cash applied to fixed assets - Encalsse utiliséo pour lmmobilisatlons 34 -15 115 98 102 

Cash applied to dividends - Encaisse utllisée pour dividendes 303 240 236 285 298 

Total applications of cash - Utilisatlon totale de l'encaisse 107 -58 477 158 475 

lncreaseidecrease In cash - Augmenlalion/dlminution do l'encalsse 240 127 -48 96 -49 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désalsonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexploitalion 3,603 3,388 3,654 3,755 3,636 

Operating profit - Bénéfice dexploitation 563 531 497 562 529 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraorthtaires 320 312 244 237 294 

Net pratt - Bénétice net 320 312 244 237 294 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capitaJ employed - Rendement des capitaux ernployés 9-58% 8,89% 748% 756% 8.86% 

Return on equity - Rendement de lavoir 14.189/6 13.77% 10.99% 10.76% 13.37% 

Profit margin - Marge bénéfiaaire 15.63% 15.661/6 13.61% 14.96% 14.55% 

Debt to equity - Ratio des defIes a lavoir 1.029 0.989 1.044 1.076 1.067 

Working capital ratio - Ratio des fonds do rouiemenl 0.887 0.971 0.989 1.006 0.950 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu dexploitation (DES.) 
Operating expenses (SA.) - Dépenses dexploitalion (DES.) 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice dexploitalion (DES,) 

	

-0.15% 	-5.97% 	7.83% 	2.77% 	-3.16% 

	

-1.94% 	-6.01% 	10.45% 	1.17% 	-2.70% 

	

10.81% 	-5.80% 	-6.25% 	12.91% 	-5.761/6 
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Table 6- Wood and paper 
Tableau 6- Bois et øapler 

1993 

Ill IV 
mUons of doIlars-mlions 

1994 

I 	 II 
de dollars 

III 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifs 61,071 60,462 64,767 66,227 67,415 

Cash and deposits - Encaisse etdepOts 1439 1,418 1,911 2,223 2,353 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débileurs at revenu couru 7,437 7.296 8,003 8,884 9,495 
Inventories - Stocks 7.865 8.057 9,238 9,047 9,155 
Investments and aaxunts with affiliates - Placements et comptes auprOs des aft,liées 5,701 5,783 6,251 6,523 6,571 
Portfolio investments - Placements do portefeullle 741 614 686 702 747 

Loans - Prêts 193 192 201 204 223 
Capital assets, net - lmmcllisations. nettes 33,317 33,093 33,668 33.791 34,088 
Other assets - Autres actits 4,378 4.009 4808 4,854 4,783 

LiabIlities - Passifs 40,024 40,088 42,945 43,219 43,651 

Aomunts payable and accrued labilities - Corriptes créditeurs et exigibilités courues 7,753 7.816 8,481 9,046 9,702 

Loans and aunts with affiliates - Emprunts at comples aupres des affihées 5,472 5,600 6,361 6,221 6,075 

Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts at découverls 

From banks- Aupres de banques 9,842 10,005 9,772 9,618 9,311 

From others- Auprés d'aulres 6,977 7,048 7,412 6,923 6,906 
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papIer 671 656 719 729 808 
Bonds and debentures - Obflgations 3,895 3,616 4,492 5,085 5,051 

Mortgages - Hypotheques 665 663 617 589 587 
Deferred Income tax - Impol sur Ia revenu Clftéré 2,619 2,362 2,496 2,559 2,620 
Other liabilities - Autres passils 2,130 2.322 2,596 2,448 2,589 

EquIty - Avoir 21,047 20,374 21,822 23,008 23,764 

Share capital - Capital-actions 14,243 13,913 14,807 15,146 15,312 

Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,866 1,953 1,998 2,469 2,501 

Retained earnings - Benéfices non répartis 4,938 4.509 5.017 5,394 5,951 

Current assets - Actits A court term. 18,467 18,244 20,944 22,023 22,709 
Current Ilabifitlas - Passffs A court term. 13,834 14,095 14,926 15,923 16,583 

Income Statement- Etat des résultats 

Operating Revenue- Revenu d'exploltatlon 14,396 14,813 15,459 17,739 18,676 
Sales of goods and services- Ventes de biens et de services 14,280 14,681 15,344 17,615 18.533 

Other operating revenue - Autres revenus d'exploitatlon 116 132 115 124 144 

Operating Expenses - Depenses d'exploltatian 14,112 14,412 14,622 16,412 16,971 
Depreciation. depietion and amortization - Depredation, efJisemen1 at arTiortissernent 740 736 772 790 793 

Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 13.372 13,676 13,850 15.622 16,177 

Operating profit - BénAlice d'exploftatlon 284 401 837 1,327 1,706 

Other Revenue - At*re revenu 50 67 86 76 66 

Interest and dividends - lntérèts el cilvidendes 50 67 86 76 66 

Other Expenses - Autres dépenses 490 500 519 539 551 
Interest on borrowmgs - Interéts sur las ernprunts 

Short-term debt- Dette a court terme 85 86 89 100 102 

Long-term debt - Dette a long terrne 405 414 430 439 449 

Gains/losses - Gains/pertes 42 -289 -26 19 31 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs 88 12 2 42 34 

Others - Autres -47 -301 -28 -23 -3 

Profit before income tax - Bénéfice avant Impot sur le revenu -114 -321 377 884 1,252 

Income tax - ImpOl sur le revenu -8 -78 201 327 420 
Equity In attitiates' earnings- Pail des gains des aflhlées -16 -12 -24 -18 -3 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gaIns extraordlnaires -123 -255 153 539 829 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires -2 31 - - - 

Net profit - Bénéfice net -125 -224 153 539 829 
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Financial Statistics for Enierp rises 	 Statist igues fin ancières des ent rep rises 

Table 6- Wood and paper 
Tableau 6- Bois et papier 

	

1993 	 1994 

	

Ill 	 IV 	 I 	 II 	 Ill 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de i'évoiution de is situation financière  

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse généré. par I'expioltatlon 430 892 -166 963 1,709 

Net profit - Bénéfice net -125 -224 153 539 829 

Non-cash items - Elements non monétaires 
Depreciation, depletion and amortization - Depration, epuisement et amortissement 740 736 772 790 793 

Deterred Income tax - Impot sur le revenu dltléré -103 -207 33 56 61 

Working capItal - Fonds de roulement 151 -196 -711 -185 -86 

Olher non-cash items - Autres elements non monélalres -228 778 -376 -229 120 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia penode antérleure -5 6 -37 -8 -8 

Cash from financing activities - Encaisse generée par Ia financement 1,352 -67 1,953 406 -238 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -7 63 -156 -196 -308 

Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliOes 386 128 510 -140 -146 

Other borrowings - Autres emprunts 
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 36 -16 48 -20 79 

Bonds and debentures - OblIgations 362 -179 805 584 -34 

Mortgages - 1-lypoth6ques 21 -2 -10 16 -1 

Olher - Autres 23 70 228 -488 -17 

Equity - Avolr 530 -132 528 651 188 

Total cash available - Total, encaisse 1,781 826 1,787 1,369 1,471 

ApplIcations - Utilisatlons 

Cash applied to Investment actIvities - Encaisse utilisée pour des placements 523 -313 354 40 177 

Investments in affiliates - Placements dans des aftiliées 235 -186 301 24 113 

Portfolio investments - Placements de portefeuille 279 -127 50 13 45 

Loans - PrGls 9 -- 4 2 19 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utlllséa pour immoblllsations 891 953 794 910 998 

Cash applIed to dividends - Encalsse utlllsée pour dividendes 141 189 167 151 167 

Total applications of cash - Utilisatlon totale de I'encaisse 1,555 829 1,315 1,101 1,341 

increase/decrease in cash - Augmentation/dimInution de l'encalsse 227 -3 472 268 130 

Selected items, seonaiiy adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalis s (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 14,432 15.196 15.645 17,131 18,723 

Operating profit - Benefice dexploitation 259 578 814 1,195 1,684 

Prof t before extraordinary gains - Benefice avant gains extraordinaires -135 -101 97 451 817 

Net profit - Bénéfice net -137 -70 97 451 817 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employes 1.72% 1.97% 3.54% 6.31% 8.90% 

Return on equity - Rendement de lavoir -2.57% -1.99% 1.77% 7.85% 13.76% 

Profit margin - Marge bénéfictaire 1.79% 3.80°,i 5.20% 6.97% 8.99% 

Debt to equity - Ratio des detles a lavoir 1.308 1.354 1.346 1.268 1.209 

Working capital ratio - RaUo des fonds de roulement 1.335 1.294 1.403 1.383 1.369 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu cf exploitation (DES.) 0.98% 5.299% 2.96% 9.50% 9.29% 

Operating expenses (S.A.) - Depenses d'exploitalion (DES.) 2.191/6 3.14% 1.46% 7.46% 6.92% 

Operating profit (SA) - Bénélicedexploitation (DES.) -38.85% 123.44% 40.88% 46.79% 40.91% 
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Table 7- Petroleum and natural gas 
Tableau 7- Pétrole et aaz naturel 

	

1993 	 1994 

	

Ill 	IV 	I 	ii 	Ill 
militons at doUars-mihons de dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actlfs 129,475 131,217 133,729 135,762 140,635 
Cash and deposits - Encaisse et depots 2,299 2,210 2,702 2,324 2,296 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 11.702 12,659 12.611 12,394 12,830 
Inventories- Stocks 4,874 4,760 4.216 4,846 5,411 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes aupres des aftiliées 11.285 11240 12,617 14,675 14,548 
Portfolio investments - Placements de porlefeulle 5,141 5,182 4.923 4,369 4.767 
Loans - Préts 484 463 452 635 639 
Capital assets, net - Imrnthilisations, nettes 89,220 90,240 91,305 91,908 95.522 
Other assets - Autres aclils 4.470 4,464 4,903 4,612 4.623 

Liabilities - Passifs 77,946 79,168 80,200 81,636 84,409 
Aunts payable and accrued babilities - Comptes crediteurs et exigibihités courues 12,542 13,725 13,373 14,676 14,966 
Loans and aunts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des atfiliées 7,907 8,027 8,496 8,832 9,530 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdratls - Emprunts et découverts 
From banks - Auprés de banques 9,873 9,828 8,708 8,986 9,165 
From others - Aupres dautres 4,839 4,516 4,474 4,288 4,079 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 4,193 4,153 4,521 4,362 4,871 
Bonds and debentures - ObligatIons 23,672 24,016 26,042 25,804 26,635 
Mortgages - Hypotheques 453 432 365 355 357 

Deterred income tax - ImpOt sure revenu différé 10,051 10,136 9,793 9,884 10,182 
Other liabilities - Autres passits 4,414 4,335 4,429 4,449 4,624 

Equity -Avoir 51,529 52,049 53,529 54,127 56,226 
Share capital - Capital-actions 33,191 34,036 34,584 35,060 36,517 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 4,457 4,121 4,232 4,153 4,154 
Retained earnings - Bénétices non répartis 13,881 13,892 14,713 14,914 15,556 

Cun-ent assets - AcUls a court term. 23,193 24,343 24,602 24,326 25,678 
Current liabilities - Passlts I court term. 21,893 22,020 21,299 22,841 24,107 

Income Statement - Etat des résuitats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltation 21,226 24,105 24,211 23,619 24,557 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 20,706 23,486 23,677 23,099 23,965 
Other operating revenue - Autres revenus dexploitatlon 520 619 534 520 592 

Operating Expenses - Dépenses d'expioltatlon 19,325 21,920 21,344 21,459 21,855 
Depreaation, depletion and amortization - Depredation, épuisement et amortissement 2,084 2,217 2,081 2,103 2,165 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 17,241 19,704 19,263 19,356 19,690 

Operating profit - Bénéfice d'expioitation 1,901 2,184 2,867 2,160 2,702 

Other Revenue - Autre rev.nu 445 196 168 218 214 
Interest and dividends - Intéréts et diviclendes 445 196 158 218 214 

Other Expenses - Autres dépenses 977 1,047 1,000 1,042 1.085 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-terni debt - Dette a court terrne 93 124 87 98 115 
Long-term debt - Detle a long terme 884 922 913 944 971 

Gains/losses - Gains/pefles -56 -190 85 -106 -85 
On sale of assets - Sur Ia yenta d'actlts 222 246 208 101 45 
Others - Autres -279 -435 -123 -206 -130 

Profit before Income tax - Bénéfice avant impAt sur Is revenu 1,313 1,144 2,120 1,231 1,745 

Income tax - ImpOt sur le revenu 412 410 774 532 657 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des aflhhées 76 40 86 64 196 

Profit before extraordinary gains- BCnéfice avant gains extraordinaires 978 774 1,432 763 1,285 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires 248 3 6 - - 

Net profit - Bénéfice net 1,226 777 1,438 763 1,285 
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Table 7- Petroleum and natural gas 
Tableau 7 - Pétrole et gaz naturel 	

1993 	 1994 

	

III 	IV 	I 	II 	III 
milhons of dollars-millions de dollars 

Statement of changes In financial position - Etat de I'évolutlon de Ia situation tinancière  

Sources - Provenance 

Cash from operating activitIes - Encalsse genêree par i'exploi*atlon 1,900 3,546 3,204 3,631 3,593 

Net profit - Bénélice net 1,226 777 1436 763 1,285 

Non-cash Items - Elements non monétaires 
Deecsation, depletion and amortization- Depre3ation, éptásement et amcwtssemant 2,084 2.217 2,081 2,103 2,165 

Deterred Income tax - Impot sur le revenu difl&6 100 77 -23 132 218 

Working capstal - Ponds de roulement -523 411 267 821 -696 

Other non-cash items - Autres elements non monétalres -735 94 -874 -163 431 

Pnor period cash transactions - Transactions monétaires de Ia penode anléneure -251 -28 316 -25 190 

Cash from fInancing activities- Encaisse generóe pare Ilnancemenl 3,184 205 1,351 1,105 3,763 

Borrowings from banks - Emprunts auprtis de banques 364 -18 -1,050 257 206 

Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des afluliées 289 124 363 252 740 

Other borrowings - Autres emprunts 
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papIer 480 -124 216 30 508 

Bonds and debentures - Otigations 397 518 1,802 -170 1,031 

rvfongages - Hypothèques -11 -21 -12 1 2 

Other - Autres 352 -459 -148 -230 -208 

Equity- Avcr 1.312 185 181 966 1,483 

Total cash available - Total, encalsse 5,084 3,752 4,555 4,736 7,355 

ApplIcatIons - Utlilsatlons 

Cash applied to investment activities - Encalsse utiiisée pour des placements 1,645 83 -92 1,453 2,505 

Investments in altitates - Placements dans des affiliées 1,150 72 269 1.773 1,903 

Portfolio investments - Placements de porteleuite 475 41 -370 -502 598 

Loans- Préts 19 -30 -10 182 4 

Cash applied to fixed assets- Encaisse utlllsée pour immobliisations 2,990 3,300 3,653 2,739 4,118 

Cash applied to dIvIdends - Encaisse utlllsée pour dlvidendes 451 469 540 1,067 459 

Totai applIcatIons 01 cash - Utilisatlon totaie de i'encalsse 5,095 3,852 4,101 5,259 7,082 

increase/decrease In cash - Augmantatlonidiminution de l'encaisse -1 -101 454 -524 273 

Selected items, seonaliy adjusted (S.A.) - Certains pastes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploltatiOn 22,168 22.867 23.381 24.757 25.521 

Operating profit - Bénétice d'exploitation 2,028 2.103 2.479 2.502 2,819 
Profit belore extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordlnalres 998 977 1,059 908 1.302 

Net profit' Bénéfice net 1,246 980 1,065 908 1,302 

Selected ratios - Ratios séiectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux ernployés 5.90% 7.03% 5.88% 5.35% 6.54% 

Return on equity - Rendement de l'avoir 7.75% 7.51% 7.91% 6.71% 9.26% 

Profit margin - Marge bénéliaaire 9.15% 9.20% 10.60% 10.11% 11.04% 

Debt to equity - Ratio des deltas a l'avoir 0.989 0.979 0.983 0.972 0.972 

Working capital ratio - Ratio des fonds de rotiement 1.080 1.105 1.155 1.065 1.065 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (SA.) - Revenu d'exploitation (DES.) 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploltation (DES.) 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 

	

-2.39% 	3.15% 	2.25% 	5.88% 	3.09% 

	

-1.29% 	3.10% 	0.67% 	6.47% 	2.01% 

	

-12.07% 	3.721% 	17.87% 	0.929% 	12.66% 
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Table 8 - Other fuels and electricity 
Tableau 8 - Autres combustibles at electricité 

1993 
Ill 

1994 
IV 	I 	II 

millions of dollars-millions do dollars 
Ill 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actlls 14,432 14,516 15,801 16,275 16,263 
Cash and deposits - Encaisse at depOts 391 278 308 302 298 
Aun1s receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 814 882 864 797 838 
Inventories - Stocks 464 457 809 794 748 
Investments and aunts with affiliates- Placements at comptes auprès des affullées 679 754 765 1,225 1,226 
Portfolio investments - Placements de porteleullle 53 61 25 22 30 
Loans - Préts 4 4 31 32 35 
Capital assets, net- lmmc4ilisations, netles 11,220 11,337 12,206 12.241 12,193 
Other assets - Autres sails 807 743 793 861 895 

Liabilities - Passlfs 9,457 9,382 9,410 9,856 9,935 
Accounts payable and accrued Fiabilities - Comptes créditeurs at exigibilités courues 1.100 1,168 920 785 860 
Loans and aomunts with affiliates - Emprunts at comptes aupres des aflitiées 1.972 1,889 1,904 2,363 2.382 

Borrowings- Emprunts 
Loans and overdrafts - Empunts at découverts 

From banks - Auprés de banques 960 981 1,095 1.067 1069 

From others - Aupres dautres 248 260 247 344 339 
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 160 14 278 487 561 
Bonds and debentures - Ot4lgations 3,585 3,659 3.565 3,380 3,336 
Mortgages - Hypotheques 64 64 67 65 64 

Deferred income tax - ImpOt sur Is revenu dlffére 612 606 632 634 641 

Other tiabilities - Autres passlts 756 740 704 730 682 

Equity 	Avolr 4,975 5,194 6,390 6,419 6,327 

Share cataJ - Capitai-actions 4,274 4,441 4,890 4,899 4,1316 

Contributed surplus and other - Surplus d'apport at autres 235 235 776 779 781 

Retained earnings - Benétices non réparlis 467 458 724 741 730 

Current assets - Actlfs a court term. 	 1,764 	1,692 	1,903 	1,844 	1,842 

Current IIabIlltI.s - Pass/Is a court term. 	 1,747 	1,637 	1,653 	1,672 	1,858 

Income Statement - Etat des rósultats - 

Operating Revenue- Revenu d'exploltatlon 1,445 1,876 1,597 1,538 1,513 

Sales of goods and services - Ventes de biens at de services 1,433 1.859 1,582 1.523 1,500 
Other operating revenue - Autres revenus dexploitation 12 16 15 14 12 

Operating Expenses - Depenses d'expioltatlon 1,115 1,441 1,150 1,164 1,168 
Depreaation, depletion and emorlization - Déprédation, Opuisement at emcxtlssernent 157 187 178 191 194 

Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 958 1.254 973 973 974 

Operating profit - BOnéfIce d'exploltation 331 435 447 373 344 

Other Revenue - Aufre revenu 10 16 17 28 26 
Interest and dividends - lntérêts at dividendes 10 16 17 28 26 

Other Expenses - Autres depenses 125 147 132 141 159 

Interest on borrowings - lntérts sur les emprunts 
Short-term debt - Dette a court terrne 9 8 7 9 13 

Long-temi debt - Dette a long terrne 116 140 126 132 146 

Gains/losses - Galns/pertes 2 -29 4 -1 6 
On sale of assets - Sur Ia yenta dactils -- -- -- -- -- 
Others - Autres 2 -29 4 -1 6 

Profit before Income tax - Bénéttce avant Imp6t sx I. revenu 218 274 335 260 218 

Income tax - Impet sure revenu 91 101 120 88 90 
Equity in atfitiates' earnings - Part des gains des affiliées 2 5 7 3 3 

Profit before extraordinary gains - Bénéttce avant gains extraordlnalres 129 178 222 175 131 

Extraordinary gains - Gains extraordlnaires - - - - 

Net profit - Bénéfice net 129 178 222 175 131 
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Table 8- Other fuels and electricity 
Tableau 8 - Autres combustibles et electricité 

	

1993 	 1994 

	

Ill 	 IV 	 I 	 II 	 Ill 
millions of dollars-m il lions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat do lévolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse généree par i'expioitation 129 426 294 263 315 

Net profit - Benefice net 129 178 222 175 131 

Non-casli Items - Elements non monétaires 
Deprwlation, depieti on and amortization - Depreciation, éptsement et anortissement 157 187 178 191 194 
Deterred Income tax - lmpôt sure revenu ditféré 9 2 2 4 6 
Working captal - Fonds do rouiemeflt -110 -- -61 -56 82 
Other non-cash items - Aulres éléments non monélalres -54 68 -36 -52 -98 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia période antérieure -2 -10 -10 -- -- 

Cash from financing actIvities - Encaisse géneree par le flnancement 190 45 45 602 -35 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 141 21 22 12 2 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprtis des affiliées 36 -84 35 460 19 

Other borrowings - Autres empnints 
Bankers acceptances and paper - Aoeplatlons bancaires of papier 154 -146 58 210 74 

Bonds and debentures - Obligations 52 73 -94 .185 -44 

Mortgages - l-lypothtiques -3 -- 3 -2 -- 
Other - Autres 32 12 -28 97 -5 

Equity - Avoi -222 168 49 11 -81 

Totai cash avaliable - Totai, encalsse 319 471 340 865 280 

Appiications- Utilisatlons 

Cash applied to investment activities - Encaisse utiilsóe pour des placements -84 78 -28 458 9 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 3 70 4 459 -2 
Portfolio investments- Placements de porteleullle -85 7 -32 -3 8 
Loans - Prals -2 -- - 1 3 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utllisóe pour lmmobiiisatlons 212 329 156 221 132 

Cash applied to dividends - Encaisse utillsée pour dlvldendes 134 164 161 193 142 

Total appiicatioris of cash - Utilisation totaie de i'encaisse 262 570 289 872 284 

increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de i'encaisse 57 -99 51 -8 -4 

Selected items, seasonally adjusted (SA.) - Certains postes, désalsonnailses (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexploilation 	 1531 	1,685 	1,505 	1,587 	1,597 
Operating profit - Bénétice d'exploitation 	 349 	430 	 421 	 386 	 363 
Profit before extraordinary gains - Benefice avant ga ns exlraordi naires 	 147 	 242 	 189 	 124 	 151 
Net profit - Bénéfice net 	 147 	 242 	 189 	 124 	 151 

Selected ratios - Ratios sélectlonnós 

Return on capital employed - Rendement des capitaux ernployes 
Return on equity - Rendement do i'avoir 
Profit margin - Marge bénétidaire 

Debt to equity - Ratio des dettes A l'avoir 
Working capital ratio - Ratio des fonds do roulement 

7.69% 10.33% 8.13% 5.97% 7.40% 
11.84% 18.85% 11.82% 7.71% 9.521/6 

22.80% 22.791/6 27.98% 24.35% 22.72% 

1.405 1.337 1.120 1.201 1.225 
1.010 1.033 1.151 1.103 0.992 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 	 1.41% 	23.10% 	-20.1 5% 	5.46% 	0.57% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'expioitalion (DES.) 	 6.62% 	23.10% 	-25.52% 	10.78% 	2.73% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice dexpioitation (DES.) 	 -1 2.96% 	23.06% 	-1.98% 	-8.23% 	-6.129/6 
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Table 9 - Chemicals, chemical products and textiles 
Tableau 9 - Prodults chimiclues et textiles 

1993 
Ill 

1994 
IV 	 I 

millions of dollars-millions de 
II 

dollars 
Ill 

Balance Sheet - Bilan 

Ass.ls - ActIts 45,337 45,170 49,756 50,913 52,187 
Cast, and deposits- Encaisse at depots 2,058 1,991 2,089 2,378 2326 
Aunts receivable and acorued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 9,389 9,169 10,092 11,132 11,301 
Inventones - Stocks 7.387 7,286 8,345 8,461 8,601 
Investments and aunts with affiliates - Placements at comptes auprés des affiliées 6,346 6,453 6,736 6,405 6,771 
Portfolio Investments - Placements de pofleteulue 949 842 906 924 965 
Loans - Préts 302 298 286 293 275 
Capital assets, net - Immoblllsations, nettes 14,740 14,979 16,536 16,729 17,039 
Other assets - Autres aclits 4,166 4,152 4,767 4,592 4,909 

Liabilities - Passlls 25,566 25,271 28,417 29,388 29,951 
Accounts payable and accrued habilities - Comptes créditeurs at exigiblités courues 7373 7,322 8,395 8,754 8,751 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes aupres des aIIillées 5,624 5,816 6,333 6,532 6,876 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et dOcouverts 
From banks - Aupres de banques 3.503 3,393 4.301 4.423 4,431 
From others - Auprés dautres 2.240 2,097 2.121 2.155 2,240 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 844 927 1,083 1,015 989 
Bonds and debentures - ObligatIons 1,659 1,545 1,608 1,558 1,430 
Mortgages - Hypotheques 420 383 522 662 595 

Deterred income tax- Impot sur le revenu dlftéré 1,272 1.279 1.363 1,404 1,479 
Other habilities - Autres passIts 2.632 2,509 2.691 2,885 3,160 

Equity - Avolr 19,770 19,899 21,339 21,525 22,237 
Share captai - CapItal-actions 7,386 7,361 8,142 8,021 8,047 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport at autres 1.391 1,424 1.635 1,664 1,724 
Retained earnings - Benétices non repartis 10.994 11,115 11,563 11,840 12,466 

Current assets - Actlfs a cow? term. 
	 20,070 	19,833 	22,217 	23,093 	23,551 

Current liabilities - Passits a court term. 
	 13,479 	13,241 	15,003 	15,091 	14,944 

Income Statement- Etat des rósultats 

Operating Revenue- Revenu d'exploltatlon 13,939 14,200 14,721 17,371 17,514 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de servIces 13,817 14,082 14,629 17,275 17,412 
Other operating revenue- Autres revenus ct'exploltation 122 118 92 96 101 

Operating Expenses - Dépenses d'exploltatlon 13,011 13,361 14,058 16,077 16,098 
Depreaation, detietion and arncxiizaiicrt - Dépédaton, épuisen,ent at amortissement 418 430 464 483 473 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitalion 12,592 12,931 13,594 15,594 15,625 

Operating profit - BCnéfIc, d'exptoltatlon 928 839 663 1,294 1,416 

Other Revenue - Autre revenu 57 63 59 130 105 
Interest and dividends - Intéréts at dividendes 57 63 59 130 105 

Other Expenses - Autres dep.nses 284 293 291 310 315 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 76 84 91 99 103 
Long-term 	debt - Dette a long terme 208 209 199 210 212 

Gains/losses - Galns/pertes -20 68 -29 -27 2 
On sate of assets - Sur la vente d'actils 8 86 2 7 -1 

Others - Autres -26 -18 -31 -34 3 

Profit belore Income tax - Bénóflce avant impol cur Is revenu 681 677 403 1.087 1,208 

Income tax - lmpot sur le revenu 255 251 214 370 409 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affillees 20 35 10 5 15 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinalres 446 461 199 722 814 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires -- -10 6 -1 -11 

Net profit - Bénéfice net 446 450 205 722 803 
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Table 9 - Chemicals, chemical products and textiles 
Tableau 9 - Produits chimigues et textiles 

	

1993 	 1994 

	

Ill 	IV 	I 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position- Etat de i'évoiution de Ia situation flnanciêre 

Sources- Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse genérée par i'exploltation 630 1022 389 727 957 

Net profit - BnéIice net 446 450 205 722 603 

Non-cash items- El éments non monétaires 
Depreciation, depetion and amortization - Depreciation, épuisement et arnortissenlenl 418 430 464 483 473 

Deterred income tax - Irnpot sur le revertu ditféré 18 -10 -21 27 74 

Wolicing capital - Fonds de roulement -265 292 -77 -924 -319 

Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 29 -121 -221 466 -62 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de a penode antérieure -16 -18 38 -48 -11 

Cash from financing activities- Encaisse générée par le flnancement -653 -246 460 359 339 

Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 48 -86 268 -32 8 

Borrowings from afluiates - Emprunts aupres des alfiltées -675 81 314 247 344 

Other borrowings - Autres emprunts 
Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -196 83 -47 -101 -26 

Bonds and debentures - Obligations 1 -114 -66 -50 -128 

Mertgages - Hypothèques -21 -37 16 140 -67 

Other - Autres 19 -143 -148 42 85 

Equity - Avcr 173 -30 123 112 123 

Total cash available - Total, encalsse -23 776 849 1,085 1,296 

Appflcations - Utlilsations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utlllsée pour des placements -37 -76 210 -72 380 

Investments in affiliates - Placements dens des affiliées 38 170 194 -109 356 

Portfolio investments - Placements de poneleuile -78 -243 32 29 42 

Loans - Prêts 4 3 -16 7 18 

Cash applied to fixed assets- Encaisse utlllsée pour lmmobiilsations 533 602 357 641 728 

Cash applied to dividends - Encaissa utiilsée pour dividendes 154 329 149 191 245 

Total applications of cash - IJtlllsatlon totale de i'encalsse 650 854 717 759 1,353 

increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de i'encalsse -673 .78 133 326 -57 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revertu d'exploltadon 	 13,950 	14,213 	15,374 	16,724 	17,497 

Operating profit - Bénéfice dexploitation 	 900 	 933 	 724 	1,169 	1,386 

Profit betore exlraordinary gains - Bénétice avant gains extraorrinaires 	 403 	 535 	 252 	 640 	 768 

Net profit - Bénéfice net 	 403 	 525 	 258 	 640 	 757 

Selected ratios - Ratios séiectlonnés 

Return on capttaJ employed - Rendement des capitaux employes 
Return on equity - Rendement de l'avolr 
Profit margin - Marge bénélidaire 

Debt to equity - Ratio des dettes a lavoir 
Working capital ratio - Ratio des tonds de roulernent 

6.82% 9.31% 4.75% 8.11% 9.79% 
8.14% 10.75% 4.729% 11.90% 13.82% 
6.45% 6.57% 4.71% 6.99% 7$2% 

0.723 0.712 0.748 0.759 0.745 
1.489 1.498 1.481 1.530 1.576 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu dexploltatlon (DES.) 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitatlon (DES.) 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice dexploitation (DES.) 

	

1.62% 	1.89% 	8.17% 	8.78% 	4.62% 

	

1.48% 	1.76% 	10.32% 	6.18% 	3.57% 

	

3.65% 	3.71% 	-22.46% 	61 .48% 	18.64% 
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Table 10 - Iron, steel and related products 
Tableau 10 - Fer. acler at produits connexes 

1993 
III  

1994 
lv 	 I 

millions of dollars-mil lions do dollars 
Ill 

Balance Sheet - Blian 

Assets - Actlts 14,550 14,419 15,204 15,965 16,324 

Gash and deposits - Encaisse et depots 399 437 550 895 495 

Accounts receivable and aca'ued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 2.201 2,184 2,304 2,518 2,528 
Inventories - Stocks 2.456 2,595 2,532 2,546 2,741 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes auprés des afliliées 1,761 1,805 2,017 2,100 2,588 
Portfolio investments - Placemeritsde portefeuife 638 715 1,047 1,125 1,163 

Loans - Pr8ts 64 14 50 90 52 

Capital assets, net - lmmobilisations, nettes 6,523 6.207 6,178 6,132 6,141 

Other assets - Autres aclits 509 460 526 558 613 

Liabilities - Passlls 8,970 8,644 8,879 9,243 9,344 

Accounts payable and accrued hebilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,050 2,064 2.015 2,178 2.180 

Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 877 640 901 938 963 

Borrowuigs - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et decouverts 

From banks - Auprès de banques 1,008 1,098 1,175 1,041 1,117 

From others - Auprés d'autres 1,647 1,416 1,518 1,512 1,504 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 258 266 259 260 248 

Bonds and debentures - ObligatIons 1,271 1,128 1,105 1,394 1,327 

Mortgages - Hypotheques 58 45 45 36 37 

Deterred income tax - fmpOt sur Is revenu cffférO 921 845 885 886 912 

Other babililles - Autres passlls 881 943 976 999 1,055 

Equity - Avolr 5,580 5,774 6,325 6,722 6,980 

Share capital - Capital-actIons 3,877 4,033 4,468 4,595 4,623 

Contributed surplus and other - Surplus drapporl et autres 333 338 389 380 383 

Retained earnIngs - Bénétices non réparlis 1,371 1,404 1,468 1,747 1,974 

Current assets - ACflIS a cowf term. 5,753 5,805 6,350 7,038 6,844 
Current liabilities - Passits a court term. 3,159 3,028 2,927 3,192 3,243 

Income Statement - Etal des résuitats 

Operating Revenue- Revenu d'exploftatlon 3,164 3,419 3,547 4,055 4,026 

Sates of goods and services - Ventes de biens et de servIces 3,156 3,410 3,537 4,048 4,020 

Other operatng revenue - Autres revenus dexploitation 7 9 10 7 6 

Operating Expenses - Depenses d'exploitatlon 3,008 3,248 3,369 3,726 3,637 

Depreciation, depletion and amtlza1ion - Dépréclafim, épulsemen; at arncirtissement 159 154 160 168 162 

Other operating expenses - Autres dOpenses dexploitalion 2,849 3,094 3,208 3.558 3,474 

Operating profit - Bénéflce d'expiottation 156 171 178 329 389 

Other Revenue - Autre revenu 50 23 18 36 33 

Interest and dividends - IntérOts et dividendes 50 23 18 36 33 

Other Expenses - Autres dépenses 86 83 83 89 91 
Interest on borrowings- Intéréts sur tes emprunts 

Short-term debt- Detieàcourtterme 14 12 15 16 16 

Long-term debt - Delle a long terme 72 71 68 73 75 

Gains/losses - Gains/pertes 1 26 6 72 -2 
On sale of assets - Sur Ia vente dactlts 1 -20 -- -- 4 

Others - Autres -- 46 6 72 -6 

Profit before income tax - BCnCfice avant impot sur Ie revenu 121 137 119 348 329 

Income tax - Impet sur le revenu -9 -2 43 81 98 

Equity in aflibates' earnings - Part des gains des aifiées 10 8 6 28 28 

Profit before extraordinary gains - BCnéfice avant gains extraordinalres 140 148 81 295 260 

Extraordinary gains - Gains extraorctInaires - -1 1 - -- 

Net prom - BCnéfice net 140 146 82 295 260 
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Table 10 - Iron, steel and related products 
Tableau 10 - Fer, acier at produits connexes 

1993 -- 	 1994 
Ill IV I II Ill 

millions of dollars-millions do dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de I'évoiution de Ia situation flnancière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse gQnérée par 'exploitation 106 226 231 304 215 
Net profit - Bénéfice net 140 146 82 295 260 

Non-cash items - Elements non monétaires 
Deeaati1, depletion  and a'rortizalion - Déproilon, épusernent of amortissement 159 154 160 168 162 

Deterred income tax - lmpôt sur le revenu diff6r6 -19 -76 8 28 30 

Woricing captai - Fonds de rotiement -125 -104 -15 -73 -208 
Other non-cash items - Autres éiéments non monétaires -48 99 -21 -104 -30 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires do lapériode antéileure -- 7 16 -10 - 

Cash from financing activities - Encaisse génerée par I. financement 71 -166 490 299 47 
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -107 90 51 -134 77 

Borrowings from aft hates - Ernprunts auprés des atfiliées 18 -37 -1 37 25 

Other borrowings - Autres empnints 
Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 40 8 -7 1 -11 

Bonds and debentures - Ob4igallons 90 -143 -23 289 -67 

Mortgages - Hypolhtiques .11 -13 -. -9 1 

Other - Autres 33 -231 102 -6 -8 

Equity - Avoir 10 160 368 121 32 

Total cash available - Total, encaiss. 177 60 721 603 262 

Applications - Utilisatlons 
Cash applied to Investment activIties - Encaissa utllisée pour des placements 83 72 534 135 461 

Investments in affilates - Placements darts des atliiiées 66 45 170 17 461 

Portfolio investments - Placements de portefeuite 21 77 328 78 38 

Loans - Prèts -4 -50 38 40 -38 

Cash applied to fixed assets - Encaissa utiiisée pour Immobllisations 96 -134 73 115 165 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisee pour divIde ndes 16 92 29 49 33 

Total applications of cash - Utlilsatlon totale de i'encaisse 196 31 636 299 659 

Increase/decrease In cash - Augmentatlonidiminutlon de i'encaisse -18 30 85 305 -397 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue- Revenu d'exploitation 3,242 	3,419 3,666 3.857 4,131 

Operating profit - Bénéfice d'expioltaton 154 	186 193 301 387 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 119 	222 105 218 238 

Net profit - Bénéfice net 119 	221 106 218 238 

Selected ratios - Ratios sélectionnés - 

Return on capital employed- Rendement des capitaux employés 6.091/6 10.67% 5.23% 8.71% 8.989/6 

Return on equity - Rendement de l'avoir 8.569/6 15.36% 6.621/6 13.00% 13.64% 

Profit margin - Marge bénéliaaire 4.74% 5.44% 5.26% 7.81% 9.36% 

Debt to equity - Ratio des deltas a l'avolr 0.917 0.830 0.791 0.771 0.744 

Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.822 1.917 2.170 2.212 2.111 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage do certains postes 

Operating revenue (S..A.) - Revenu dexploitation (DES.) 	 5.54% 	5.47% 	7.21% 	5.21% 	7.09% 
Operating expenses (S.A.) - Depenses ci' exploitation (DES.) 	 3.55% 	4.70% 	7.42% 	2.391/6 	 5.28% 
Operating profit (S.A.) - Benefice exploitation (DES.) 	 71.820% 	21.08% 	3.88% 	56.020% 	28.43% 
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Table 11 - Non-ferrous metals and primary metal products 
Tableau 11 - Métaux non ferreux et produits en metal de premiere transformation 

1993 
Ill 

1994 
IV 	I 	II 

milhons of dollars-millions do dollars 
Ill 

Balance Sheet- Bilan 

Assets - Actlfs 46,569 44,823 46,190 48,309 48,436 
Cash and deposits - Encaisse at depOts 1.273 1,014 1,306 1,720 1,770 

Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 2,496 2,548 2,775 2,972 2,964 

Inventories - Stocks 2,755 2,662 2,885 2,890 3.076 

Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes auprBs des afluliées 15,943 14,829 14,596 15.496 15,443 

Portlolio investments- Placements de po1eteuiIIe 753 798 726 981 998 

Loans - Préts 11 12 14 10 10 

Capita assets, net - Immobilisations, neltes 22,216 21.727 22,522 22,858 22,751 

Other assets - Autres actits 1,122 1,233 1,366 1,383 1,424 

Uabilltles - Passlfs 20,838 20,495 22,440 22,536 22,153 
Accounts payate and accrued tiabilities - Comptes crediteurs at exigibilites courues 2.706 2.698 2,764 2,977 2,804 

Loans and aunts with affiliates - Emprunts at comptes auprès des attliiées 3,576 3,424 4,636 3,186 2,971 

Borrowings- Empiunts 
Loans and overdratls - Emprunts at découverts 

From banks - Auprès de banques 1.715 1,750 1,538 2,324 1,832 

From others - Auprès d'autres 1,914 1.900 2,129 2.171 2,234 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations Dancaires of papier 767 521 782 637 705 

Bonds and debentures - Obiigations 5,085 5.254 5.810 6,375 6.465 

Mortgages - Hypothèques 182 77 82 124 126 

Deterred income tax - Impot sur le revenu cliltéré 3,129 3.097 3.121 3,138 3,164 

Other hilltles - Autres passits 1.763 1,774 1,578 1.603 1,852 

Equity - Avolr 25,731 24,328 23,750 25,774 26,283 

Share capita - Capltai-actlons 15,959 15.214 15,409 17,729 18,524 

Contributed surplus and other - Surplus d'appott at aulres 4,086 3,725 3,833 4.170 3,675 

Retained earnings - Bénéfices non rtiparlis 5,687 5,390 4,509 3,875 4,084 

Current assets- ActIfs I court te,rme 6,999 6,837 7,500 7,916 8,328 

Current liabilities - Pass/Is I court tenne 4,587 3,948 3,849 3,990 4,107 

Income Statement- Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltatlon 3,849 4,209 4,439 5,538 5,319 

Sales of goods and services - Ventes de biens at de services 3,804 4,155 4,400 5,472 5,251 

Other operating revenue - Autres revenus d'exploitatlon 45 54 39 66 68 

Operating Expenses. Depenses d'expioltatlon 3,927 4,208 4,271 5,132 4,918 

Depreciation, depletion and amalizaticxi - Deixecialion, eiisemenl at anc1lssernent 440 459 423 458 451 

Other operating expenses - Autres depenses d'exploitaton 3,487 3,749 3,848 4.674 4,467 

Operating profit - Bénéflce d'exploftatlon -78 1 168 406 400 

Other Revenue - Autre revanu 92 103 79 144 215 

Interest and dividends - interéts at divldendes 92 103 79 144 215 

Other Expenses - Autres dépenses 210 220 227 264 289 
interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terrne 26 22 20 21 33 

Long-term debt - Detle a long terme 184 199 208 242 256 

Gains/losses- Galns/p.rtes 256 55 10 65 26 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs 283 95 48 113 22 

Others - Autres -28 -40 -38 -47 4 

Profit before income tax - Bénéfice avant impOt sur Is revenu 61 -62 30 351 352 

Income tax - Impel sure revenu 43 -21 25 151 106 

Equity in aftibates' earnings - Part des gains des affiiées 17 23 33 58 60 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordlnalres 35 -18 38 258 306 

Extraordinary gains - Gains extraoidinaires -- - - 3 - 

Net profIt - Bénéfica net 35 -18 38 261 306 
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Table 11 - Non-ferrous metals and primary metal products 
Tableau 11 - Métaux non ferreux et prodults en metal de premièm transformation 

1993 
Ill 

1994 
IV 	 I 	 II 

millions of doilars-mdiions de dollars 
ill 

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de Ia situation financlère 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse generee par i'expioltation 178 260 -174 610 776 
Net profit - Benefce net 35 -18 38 261 306 
Non-cash Items - Etements non monétaires 

Delaf on, depletion and amo1ization - Dép-eciation, épuisement at amortissemalt 440 459 423 458 451 
Deferred income tax - Impot sur le revenu cifféré -32 -1 -27 26 53 
Working capta - Fonds de roulerrierit 54 -16 -218 -5 -176 
Other non-cash items - Autres elements non monétaires -370 -181 -374 -95 137 

Prior period cash transactions -Transactions monétaires de Ia pérlode antérieure 52 18 -15 -35 5 

Cash from financing activities - Encaisse generee par to financernent 422 -30 1,870 2,527 -95 
Borrowings from banks - Emprunis auprés de banques -38 36 -262 817 -261 
Borrowings from aftifiales - Emprunts aupres des alfiliées -118 -158 1,115 -1,448 -122 
Other borrowings - Autres ernprunts 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -45 -246 256 -144 -76 
Bonds and debentures - Obligations 178 234 549 569 165 

rtgages - HypothGques 4 -80 1 43 2 
Other - Autres 62 -14 181 60 -15 

Equity - Avoir 377 198 31 2,631 213 

Total cash available - Total, encaisse 599 229 1,696 3,137 682 

Applications - IJtllisations 

Cash applied to investment activities - Encaissa utillsée pour des placements -275 -20 74 1,044 11 
Investments in attiliates - Placements dans des afliliées -275 -229 120 839 21 
Portlolio investments - Placements de porteleuife 6 209 -46 209 -10 
Loans - Prêts . -- 1 .4 -- 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utllisée pour lrnrncblilsatlons 555 299 645 861 394 

Cash applied to dividends - Encaisse utlilsée pour dlvidendes 154 179 121 241 224 

Total applications of cash - tutiiisatlon totaie de i'encaisse 435 459 840 2,145 630 

increase/decrease in cash - Augmentation/diminutIon de i'encaisse 	 165 	-229 	856 	992 	 52 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operaing revenue - Revenu d'expioitaton 	 3,917 	4,187 	4,570 	5332 	5,411 
Operating profit - Benefice dexplolfation 	 -155 	174 	164 	318 	319 
Profit before extraordinary gains - Benefice avant gains exlraordinalres 	 -85 	172 	 19 	213 	 180 
Net profit - Benefice net 	 -85 	172 	 19 	216 	 180 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Reridement des capitaux errioyes 
Return on equity - Rendement de lavoir 
Profit margin - Marge bénéficlaire 

Debt to equity - Ratio des dettes a lavoir 
Working captal ratio - Ratio des loricis de rouiement 

0.69% 3.26% 1.77% 3.75% 3.59% 
-1.32% 2.82% 0.31% 3.31% 2.73% 
-3.97% 4.16% 3.599A 5.97% 5.89% 

0.515 0.531 0.631 0.575 0.545 
1.526 1.732 1.949 1.984 2.028 

Percentage change of selected items - Variation an pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu dexploltation (DES.) 	 2.59% 	6.91% 	9.13% 	16.68% 	1.491% 

Operating expenses (S.A.) - Dépenses dexpioltation (DES.) 	 3.061/0 	-1.45% 	9.780/6 	1330% 	1.58% 
Operating profit (S.A.) - Benefice cf exploitation (DES.) 	 -7.71% 	211.94% 	-5.33% 	94.30% 	0.06% 
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Table 12- Fabricated metal products 
Tableau 12 - Produits de fabrication métallkiues 

1993 

lii 

1994 

IV 	 I 	 II 
millions of dollars-mbons de dollars 

III 

Balance Sheet - Blian 

Assets - Actlts 21,350 21,148 23,179 24,303 24,790 
Cash and deposits- Encaisse at dépôts 888 856 984 1,106 1,150 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 5,612 5,518 5,875 6,490 6,738 
Inventones - Stodcs 4,570 4,498 4,984 5.338 5,327 
investments and accounts with affiliates - Placements at comptes auprs des affiiiées 2.932 3,139 3,121 3,175 3,305 
Porttoflo investments - Placements de porteleuiile 449 454 467 492 472 
Loans - Pr8ts 129 119 152 164 161 
Capital assets, net- Immoblilsalions, nettes 5,272 5,215 5.741 5,861 5,923 
Other assets - Aulres acIds 1,497 1348 1,854 1,677 1,714 

Liabilities - Passlls 13,389 13,226 14,410 15,141 15,285 
Accounts payable and accrued liabiiites - Comptes créditeurs at exigibilités courues 4,109 4,039 4,542 4,833 4,840 
Loans and aunts with affiliates - Emprunts at comptes aupres des affiiiées 2,002 2,026 2,009 2,096 2,129 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts- Emprunts at découverts 
From banks - Auprésdebanques 2,227 2.119 2.084 2,186 2.202 
From others - Auprés d'autres 1,392 1,378 1.455 1.299 1,311 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 671 671 887 817 802 
Bonds and debentures - Obligatons 859 816 937 1,011 1,011 
Mortgages- Nypothèques 418 409 496 512 514 

Deterred income tax - lmpoI sur Is revenu cMteré 339 334 330 317 331 
Other liabilities - Autres passils 1,372 1,433 1,669 2,069 2,146 

Equity - Avoir 7,961 7,922 8,770 9,163 9,505 

Share capital - CapitaJ-actions 3,657 3,756 4.187 4,327 4,478 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport at aulres 166 166 324 456 557 
Retained earnings - Bénétices non répartis 4,137 4.000 4,258 4.380 4,470 

Cwr.nt assets - Actlfs a court term. 	 11,655 	11,492 	12,626 	13,466 	13,552 

Current liabilities - Passlfs a court term. 	 7,697 	7,667 	9,540 	8,951 	9,001 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue- Revenu d'expioltatlon 8,573 8,719 8,868 10,043 10,675 
Sales of goods and services - Ventes de biens at de servIces 8,504 8,649 8,800 9,963 10,597 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 68 70 68 80 78 

Operating Expenses - Dépenses d'exploltation 8,363 8,649 8,686 9,731 10,335 
Deprectason, deetion and amortization - DèçxécIalion, éjisement at amortissement 162 160 175 183 186 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitalion 8,201 8,489 8,510 9,548 10,149 

Operating profit. Bénéflce d'exptoltation 210 69 183 312 340 

Other Revenue - Autre revenu 37 61 39 46 32 
interest and dividends - lntérêls at dividendes 37 61 39 46 32 

Other Expenses - Autres dCpeisses 142 138 140 146 149 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 45 45 46 54 56 
Long-term debt - Dette a long terme 97 93 94 92 93 

Galnsllosses - Gains/p.rtes 29 -36 93 7 -13 
On sate of assets - Sur Ia vente d'actifs 24 3 1 8 -- 
Others - Autres 4 -39 91 -1 -13 

Profit before income tax - Bénéflce avant ImpOt sur I. revenu 134 -44 174 219 211 

Income tax - impot sur Is revenu 30 5 48 68 80 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des atfiliées 30 32 -86 26 54 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordtnatres 134 -17 39 177 184 

Extraordinary gains - Gains extraordinajres -- -- - -- - 

Net profit - BCnCfice net 134 -17 39 177 184 
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Table 12 - Fabricated metal products 
Tableau 12 - Produits de fabrication métalliciues 

	

1993 	 1994 

	

ill 	IV 	I 	II 	Ill 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of chanaes in financial position - Etat de l'évolution de Is situation financière 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse genéree par l'exploitatlon 168 437 64 247 123 

Net profit - Bénétice net 134 -17 39 177 184 
Non-casti items - Elements non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Depreciation. epuisemenl of amortissement 162 160 175 183 186 
Deterred income tax - lmpôt sur Is revenu dilléré 10 -- 4 12 19 
Working capital - Fonds de roulement -203 96 39 -664  -243 
Other non-cash items - Autres éléments non monétalres 68 208 -159 550 -22 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia période anténeure -3 -9 -34 -11 -2 

Cash from financing activities - Encaisse generee par Is flnancement 144 -57 362 272 202 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 44 -109 36 113 17 
Borrowings from aflibaies - Emprunts auprés des afluliées 18 24 -86 86 32 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers acceptances and paper - Acteptations bancaires et papier -29 1 199 -72 -15 
Bonds and debentures - Oigations 11 -42 49 71 -- 
Mortgages - Hypothèques -5 -8 36 13 3 
Other - Autres 30 -14 -11 -158 11 

Equity - Avcir 76 91 139 218 155 

Total cash avaIlable - Total, encalsse 311 380 427 518 325 

Applications - Utilisatlons 
Cash applied to Investment activities - Encaisse utliise pour des placements 33 170 102 65 53 

Investments in atfihates - Placements dans des aftiliées 16 175 100 25 76 
Portfolio investments - Placements de porteleullle 16 5 -7 29 -20 
Loans - Préts 1 -10 9 11 -2 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utllisée pour Immobllisations 158 161 167 251 138 

Cash applied to dividends - Encaisse ulllisée pour dlvldendes 105 81 133 75 90 

Total applications of cash - Utlilsation totale de l'encaisse 296 412 402 391 281 

Increase/decrease In cash - Augmentationldlminution de I'encalsse 15 -32 25 127 44 

Selected items, seonaIly adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexploitation 8.369 8,936 9,143 9,777 10,421 
Operating profit - Bénéfice dexploltation 140 101 244 291 268 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 106 -117 151 199 154 
Net profit- Bénéfice net 106 -117 150 199 154 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 4.14% 3.04% 4.85% 6.04% 4.88% 
Return on equity - Rendement de lavolr 5.31% -5.89% 6.86% 8.71% 6.47% 
ProM margin - Marge b6n64iciaire 1.67% 1.13% 2.67% 2.97% 2.58% 

Debt to equity - Ratio des deltas a lavolr 0.951 0.937 0.897 0.865 0.838 
Working capital ratio - Ratio des tonds de roulement 1.514 1.499 1.478 1.504 1.506 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage de certalns postes 

Operating revenue (SA). Revertu dexploitalion (DES.) 
	

7.18% 	6.78% 	2.31% 
	

6.93% 	6.590/6 

Operafing expenses (S.A.) - Dépenses dexploitatiori (DES.) 
	

7.23% 	7.36"1e 	0.721/6 
	 6.60% 	7.03% 

Operating profit (S.A.) - Benefice d'exploltatlon (DES.) 
	

4.12% 	-27.59% 	14166% 
	

19.06% 	-7.68% 
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Table 13 - Machinery and equipment (except electrical machinery) 
Tableau 13 - Machinerie et équipement (saul machinerle électrigue 

1993 
III 

1994 
IV 	I 	 II 

millions of dollars-millions de dollars 
Ill 

Balance Sheet- Bilan 

Assets - ActIls 30,077 30,506 32,110 33,367 34,669 

Cash and deposits - Encaisse at depOts 1,261 1,323 1,334 1,536 1,594 

Aoun1s receivable and aca'ued revenue - Comptes débileurs at revenu couru 8,603 9,242 9,459 10,121 10,461 

Inventones - Stocks 8,066 7,930 8,491 8,724 9,027 

Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes auprès des affiliées 2857 2,804 2,889 3,058 3,158 

Portfolio investments - Placements de porteteuile 310 302 435 460 475 

Loans - PrGts 1,589 1,644 1,636 1,621 1,519 

Capital assets, net - lmmobliisatiofls. nettes 6,124 6,070 6.407 6,485 6,707 

Other assets - Autres edits 1,267 1,191 1,460 1,362 1,728 

Liabilities - Passlfs 20,438 20,780 21,639 22,756 23,885 

Aunts payable and acorued liabilities - Comptes oditeurs at exigiblhites courues 6,111 6,271 6,465 6,808 7,514 

Loans and aunts with affiliates - Empnints at comptes aupres des affiiees 3,619 3,630 4,077 4,126 4,245 

Borrowings - Emprunts 
Loans and overdralts - Emprunts at découverts 

From banks - Auprés de banques 3,164 3,039 3,135 3,151 3,183 

From others - Auprés d'autres 1,533 1,528 1,614 1,859 1,906 

Bankers' acceptances and paper - Aczeptations bancaires at papier 1,024 908 979 1,022 952 

Bonds and debentures - Obllgatons 1,072 1.029 1,053 1,060 1,081 

Mortgages - Hypotheques 440 456 436 420 423 

Deferred income tax- Impot sur le revenu difléré 716 624 616 616 554 

Other ilabitites - Autres passifs 2,760 3,295 3,263 3,695 4,028 

Equity - AvoIr 9,640 9,727 10,472 10,610 10,784 

Share capitai - Capital-actIons 3,802 3,733 3,822 3,951 3$37 

Contributed surplus and other - Surplus dapport at autres 842 851 873 932 947 

Retained earnings - Bénéfices non répailis 4,996 5,143 5,777 5,727 5,999 

Current assets - Actits a court term. 18,009 17,967 18,934 19,609 20,424 

Current ilablifties - Passits a court term, 12,456 12,368 12,768 13,202 13,999 

income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'.xploltation 12,154 13,595 13,749 14,712 14,976 

Sales of goods and services - Ventes de biens at de services 11.470 12,826 13,017 13,922 14,165 

Other operating revenue - Autres revenus d'exploitalion 684 769 732 790 811 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitatlon 11,651 13,084 13,155 14,061 14,192 

Depreciaton, depletion and amortization - Depredation, épuisemenl at amoi'tissement 250 242 251 252 258 

Other operating expenses - Autres dépenses d'exploltation 11,401 12,842 12.904 13,809 13,934 

Operating profit . Bénélice d'exploltallon 503 511 595 651 784 

Other Revenue - Autre ravenu 57 63 62 65 71 

Interest and dividends - inléréts at dividendes 57 63 62 65 71 

Other Expenses - AiAres depenses 192 193 192 208 214 
Interest on borrowings- interéts sur les emprunis 

Short-term debt - Detle a court terme 90 90 88 96 99 

Long-term debt - Dette a long tern'te 102 103 104 112 114 

Gains/losses 	Galns/pertas 1 -4 3 -3 3 

On sale of assets - Sur la vents d'actits 3 -2 B 2 2 

Others - Autres -2 -2 -5 -5 1 

Profit before Income tax - Bénéflca avant lmpot sur Is revenu 369 377 468 505 644 

Income tax - Impot sur Is revenu 203 199 209 265 282 

Equity In atfitiates' earnings - Part des gains des affiliées 13 6 -5 9 -. 

Profit before extraordlnaiy gains- BCnfIce avant gains extreordinairas 179 184 254 249 362 

Extraordinary gains - Gains extraordinalres -- -15 1 -1 - 

Net profit - BCnéflce net 179 168 254 248 362 
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Table 13 - Machinery and equipment (except electrical machinery) 
Tableau 13 - Machinerie et éciuipement(sauf machinene électrigue 

	

1993 	 1994 

	

III 	IV 	I 	II 	ill 
millions of dollars-millions do dollars 

Statement of changes in financial position Etat de l'évolution de Ia situation linancière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse genérée par lexploltatlon 573 527 258 288 458 
Net profit - Bénéfice net 179 168 254 248 362 

Non-cash items - Elements non monetaires 
Deecation, depletion and amortization - Depreciation, epuisemenl at amnortissemenl 250 242 251 252 258 

Deferred Income tax - Impot sur le revenu ciifféré 13 -52 -8 3 -g 

Working capital - Fonds de roulement -140 -507 -6 -655 -178 

Other non-cash items - Autres élérnents non monétaires 294 680 -229 454 26 
Pnor period cash transactions - Transactions monétaires de Ia pénode antérleure -24 -4 -4 -13 -1 

Cash from financing activities - Encaisse geriêre par ie tlnancement 137 -81 202 -581 259 
Borrowings from banks - Eniprunts auprtis de banques 28 -61 -43 -12 39 

Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des afliliées -1 -22 62 -472 125 

Other borrowings - Autres emprunts 
Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -55 -100 106 43 -70 

Bonds and debentures - Obligations -17 -43 57 6 22 

Mortgages - Hypothèques -20 16 -10 -16 3 

Other - Autres 17 -5 62 -64 49 

Equity - Avoir 185 133 -33 -67 91 

Total cash available - Total, encalsse 710 446 460 -293 717 

Applications - Utlilsatlons 

Cash applied to Investment activIties - Encaisse utlilsée pour des placements 255 -21 15 -594 6 

Investments in aftikates - Placements darts des atllliées 273 -68 -10 -526 93 

Ponfolio investments - Placements de porleteullle -21 -9 45 -51 15 

Loans - Pr8ts 3 55 -20 -15 -102 

Cash applied to fIxed assets - Encalsse utllisée pour immoblllsations 310 234 193 -4 490 

cash applied to dIvIdends - Encaisse ulillsée pour divldendes 127 151 157 135 166 

Total applications of cash - Utillsatlon blab 	de i'encaisse 692 364 366 -454 662 

increase/decrease in cash - Augmentation/dIminution de l'encaisse 18 82 94 171 56 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexploltation 12,356 13,360 14,125 14,387 15259 
Operating profit - Bénélioe d'exploitaton 502 506 661 593 762 

Profit before extraordinary gains - Bénélice avant gans exlraordinaires 174 185 297 209 357 

Net profit - Bénéfice net 174 170 298 208 357 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendament des capltaux employes 5.62% 6.03% 7.64% 6.09% 8.58% 

Return on equity - Rendement de lavoir 7.23% 7.63% 11.35% 7.86% 13.25% 

Protit margin - Marge bénéfictaire 4.06% 3.78% 4.68% 4.12% 5.13% 

Debt to equity - Ratio des defies a l'avolr 1.126 1.089 1.079 1.097 1.093 

Working capital ratio - Ratio des londs de rotiement 1.446 1.453 1.483 1.485 1.459 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Reveriu dexploitation (DES.) 
Operating expenses (SA.) - Deperises d'expioltation (DES.) 
Operating profit (S.A.) - Btinéfice d'exploitalion (DES.) 

	

9.22% 	8.12% 	5.72% 	1.86% 	6.06% 

	

8.44% 	8.43% 	4.741/6 	 2.451% 	4.95% 

	

31.31% 	0.73% 	30.681/6 	-10.23% 	31.87% 
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Table 14- Motor vehicles, parts and accessories, and tires 
Tableau 14 - Véhicules automobiles, pièces et accessoires et pneus 

1993 

Ill 

1994 

IV 	I 	II 
millions of dollars-millions de dollars 

Ill 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - AcIlfs 63,978 65,560 71,154 73,534 73,477 

Cash and deposits - Encaisse at depots 2.379 2,649 2,315 2,647 2,573 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 13,911 13,263 14,215 15,494 14,018 
Inventories - Stocks 13,821 13,794 15,778 15,800 15,778 
Investments and aomunts with affiliates - Placements St oomptes auprés des attiliées 5,724 6,022 6,426 6.618 6,852 
Porttolio investments - Placements cle porteteul tIe 1,727 1360 1755 1.234 1.308 
Loans - Préts 383 408 377 397 429 
Capital assets, net- tmmcbilisations, nettes 21,069 21.431 22,600 23,986 24.637 
Other assets - Autres actIls 4,964 6,632 7,489 7,358 7,881 

LIabilities - Passils 44,897 46,005 51,221 52,875 51,880 
Accaunts payable and accrued liabilities - Comples créditeurs 51 exigibilltés courues 15,002 15,831 17,420 17,077 16,647 
Loans and accun1s with affiliates- Emprunts et ccmptes auprtis des altiiées 5,610 5,864 7,354 8,215 8,326 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Empn.ints at déuvefls 
From banks - Aupres de banques 4,845 4,696 4,964 5,280 5,103 
From others - Auprès dautres 7,361 7,379 8,613 8,864 8,459 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 2,050 1,805 1.848 1,871 2,252 
Bonds and debentures - Obligations 2,310 2,317 2,304 2,258 2,266 
Mortgages - Hypothèques 1,075 1,132 1,249 1,270 1,221 

Deferred Income tax - Impot sur Is revenuciffére 1,193 1,236 1.349 1,394 1,206 
Other liabilities - Autres passits 5,449 5,744 6,121 6648 6,398 

Equity - Avoir 19,081 19,555 19,933 20,658 21,597 

Share capital - Capital-actions 7,348 7,434 7,972 7,844 8,070 
Contributed surplus and other - Surplus dapport et autres 680 689 727 730 751 
Retained earnings- Bénétices non répartis 11,053 11,432 11,234 12,085 12,776 

Current assets - ActIts a court term. 
	 32,485 	31,738 	35,488 	35,877 	34,519 

Current liabilIties - Passlfs a court tern,. 
	 26,870 	28,166 	30,999 	31,119 	30,357 

income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltatlon 35,817 39,748 40,142 49,193 42,170 

Sales ot goods and services - Ventes de biens et de services 34,742 38,620 39,034 47,959 40.822 
Other operating revenue - Autres reverrus dexploitatlon 1,075 1,128 1.108 1,234 1,348 

Operating Expenses - Dépenses d'exploltatlon 35,376 38,905 39,226 47496 41,091 

Depredation, depletion and amortization - Depredation, épuisernent el amortissernenl 918 951 961 1,059 1.112 
Other operating expenses - Autres depenses dexploltation 34457 37,954 38,265 46,436 39.979 

Operating profit - Benefice d'exploltatlon 441 843 916 1,697 1,078 

Other Revenue - Autre reyenu 183 134 138 243 184 

Interest and dividends - intéréts et dividendes 183 134 138 243 184 

Other Expenses - Autres dépenses 407 404 413 438 460 

interest on borrowings - Inléréts sur ies emprunts 
Short-term debt - Dette 8 court terme 158 156 149 169 187 
Long-term debt - Delle along terms 250 248 265 269 273 

Gainsliosses - Galns/perles 40 -45 -143 -62 75 

On sate of assets - Sur Ia vente dactlts -- -21 10 13 9 
Others - Autres 40 -24 152 75 67 

Profit before income lax - BénCfice avant impot sur is revenu 256 527 498 1,441 878 

income tax - tmpot sur Is revenu 79 93 125 385 161 
Equity in aftitates earnings - Part des gains des affiiées 22 17 40 26 30 

Profit before extraordinary gains - BCnCtice avant gains extraordlnaires 200 451 413 1,081 747 

Extraordinary gains - Gains exlraordirraires -- -- 2 -2 - 

Net profit - Bénéfice net 200 451 415 1,079 747 
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Table 14 - Motor vehicles, parts and accessories, and tires 
Tableau 14 - Véhicules automobiles, pièces et accessoires et pneus 

	

1993 	 1994 

	

Ill 	IV 	I 	II 	Ill 
m'diions of dollars-m'dlions do dollars 

Statement of changes in financial position- Etat de I'évolution de Ia situation financIers 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse generée par l'exploltation 1,731 1,395 295 1,061 1,946 

Net profit - Benefice net 200 451 415 1,079 747 

Non-cash items - Ei fiments non monetaires 
Depreciation, depleticri and amortization - Depreciation, épuisement at amortissement 918 951 961 1,059 1,112 

Deferred income tax- lmpôt sure revenu dittéré 25 100 32 31 -58 

Working capital - Foods de roulement 1,452 1.379 -873 -1,691 951 

Other non-cash Items - Autres éléments non monélaires 4848 -1 .452 -327 555 -796 

PrIor period cash transactions - Transactions monétaires de la penlode antérieure -16 -34 87 28 -11 

Cash from financing activities - Encaisse genérée par ie financement .513 271 2,114 1,566 .56 
Borrowings from banks - Emprurits auprès de banques -377 -102 52 316 -186 

Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des atfiliées 40 329 1,195 887 111 

Other borrowings - Autres emprunts 
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancalres et papier -36 -245 -44 47 282 

Bonds and debentures - Otigations 49 7 -80 -45 8 

Mortgages - l-lypotheques -61 58 66 21 -49 

Other - Autres -168 17 733 278 -405 

Equity - Avr 39 207 192 62 182 

Total cash avaIlable - Total, encaisse 1,218 1,666 2,409 2,628 1,890 

ApplIcatIons - Utiiisatlons 

Cash applied to Investment activitIes - Encalase utuliséo pour des placements 513 -63 437 -147 504 
Investments in atfitiates - Placements dans des alfiliées 709 279 -41 354 398 

Portfolio investments - Placements de portefeuile -165 -367 413 -521 74 

Loans - PrGls -31 25 66 20 32 

Cash applIed to fIxed assets- Encalsse utuiisCo pour immobllisations 751 1,286 1,602 2,146 1,448 

Cash applied to dividends - Encaisse utlllsée pour dividendes 196 189 177 208 217 

Totai applications of cash - Utlilsation totale do i'encaisse 1,460 1,411 2,216 2,208 2,168 

increasoldecrease In cash - Augmentalionldiminution do i'encalsse -243 255 192 420 -279 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnailses (DEs.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 38,220 40.311 42,044 43,989 44,949 

Operating profit - Bénétice dexploitatiori 643 1.009 956 1,290 1,281 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordlnaires 389 568 460 729 938 

Net profit - Benefice net 389 568 462 727 935 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux enloyés 6.03% 8.11% 6.77% 8.06% 9.91% 

Return on equity - Rendement delavoir 8.14% 11.61% 9.23% 14.129/6 17.37% 

Profit margin - Marge bénéticiaire 1.689/6 2.50% 2.27% 2.93% 2.85% 

Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 1.219 1.186 1.321 1.344 1.279 

Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.209 1.127 1.145 1.153 1.137 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu dexploitalion (DES.) 	 3.051/6 	 5.47% 	4.30% 	4.621/6 	 2.189% 

Operating expenses (S.A.) - Dépenses dexploitatlon (DES.) 	 3.42% 	4.59% 	4.54% 	3.920/6 	2.27% 

Operating profit (S.A.)- BenefIce dexploitalion (DES.) 	 -14.74% 	56.87% 	-5.21% 	34.96% 	-0.746/6 

Statistics Canada - Cat. No. 61-008 	 79 	 Statistique Canada - no 61-008 au cat. 



Financial Statistics for Enterprises 	 Sta.risriq ues financiêres des en trep rises 

Table 15 - Other transportation equipment 
Tableau 15 - Autre materiel de transport 

1993 
Ill 

1994 
IV 	I 

mlions of doIiars-mIions de 
II 

dollars 
III 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actlfs 11,614 11,988 12,667 12,993 13,106 
Cash and deposits - Encalsse at dépts 603 676 1,168 1,225 1,097 
Aunts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 1,741 1743 1,855 2,107 2,149 
Inventories - Stods 3,902 3,932 3,905 3,923 3,803 
Investments and aomunts with affiliates- Placements el comples auprès des atflliées 1,214 1,381 1,431 1,403 1.568 
Portfolio investments - Placements de porteteullie 79 99 88 99 100 
Loans - Prèts 92 112 113 115 119 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 2,873 2,922 2,993 3,016 3,039 
Other assets 	Autres aclils 1,110 1,123 1.114 1,103 1,231 

Liabilities - Passlts 7,667 8,026 8,295 8,578 8,678 
Accounts payable and accrued babilites - Comptes crediteurs et exigibiuilés courues 2.122 2,394 2,370 2,422 2,231 
Loans and aunts with affiliates - Emprunts 01 comptes auprès des attikées 851 901 963 1,016 1.024 
Borrowrngs - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverls 
From banks - Auprés de banques 1,347 1,204 1,157 1,191 1,242 
From others - Auprés d'autres 659 686 748 764 770 

Bankers' acceptances and paper - Accoplations bancaires of papier 171 21 79 75 73 
Bonds and debentures- OblIgations 797 1,099 1,127 1,148 1.150 
Mortgages- f-lypothèques 180 186 173 175 174 

Deferred Income tax - impôt sur le revenu dltteré 318 319 323 317 327 
Other babilities - Autres passits 1,222 1,215 1,355 1,470 1,686 

Equity - Avolr 3,947 3,962 4,372 4,414 4,429 

Share capllai - Capital-actions 1.978 1,996 2,295 2,297 2.306 
Contributed surplus and other - Surplus d'apporl at autres 196 201 239 257 263 

Retained earnings - Bénétices non répartis 1,773 1,766 1,838 1,860 1,860 

Current assets - Actlfs a court terms 6,760 6,975 7,541 7,745 7,653 
Current liabilities - Passlis a court term. 4,245 4,278 4,338 4,483 4,365 

Income Statement- Etat des résultats 

Operating Revenue- Revenu d'.xpioltatlon 3,544 3,967 4,166 4,127 4,176 
SaJes of goods and services - Verdes de biens at de services 3,475 3.897 4.102 4,050 4,102 
Other operating revenue- Autres revenus dexploltaton 69 69 64 78 74 

Operating Expenses - Dépenses d'expioitatlon 3,429 3,870 3,984 3,957 4,046 
Depreoation, depletion and amortization - Dépreoatlon, épuisenlent et amortissernent 95 97 97 93 99 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 3.334 3,774 3.888 3,864 3.948 

Operating profit - Bénéfice d'exploltatlon 115 96 182 170 130 

Other Revenue - Autre revenu 10 14 18 19 20 
Interest and dividends - Intérflts et dividendes 10 14 18 19 20 

Other Expenses - Autres depenses 67 72 75 76 77 
Interest on borrowings - Intér8ts sur las ernprunts 

Short-term debt - Delta a court terme 28 28 28 28 28 
Long-term debt - Done a long terme 39 44 47 48 49 

Gains/losses - Gains/pertes -20 -15 16 17 - 

On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs -- -2 -- -2 1 
Others - Autres -20 -14 16 19 - 

Profit before income tax- Bénéflce avant lmpot cut' ie ravenu 38 22 141 129 73 

Income tax - Impot sur le revenu 4 -5 59 17 29 
Equity In affiliates' earnings - Part des gains des aftlliées -- -- -3 -1 - 

Profit before extraordinary gains - Bénéflce avant gains extraordlnaires 34 27 79 111 45 

Extraordinary gains - Gains extraordlnaires - - - - 

Net proflt - Bénéfice net 34 27 79 111 45 
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Table 15 - Other transportation equipment 
Tableau 15 - Autre materiel de transDort 

	

1993 	 1994 

	

Ill 	IV 	1 	II 	lii 
millions of dollars-m il lions de dollars 

Statement of changes in financial position. Etat de lOvolutlon de Ia situation tlnancière 

Srces . Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse géneree par i'expioitation 52 354 293 86 109 

Net profit - Bénéfice net 34 27 79 111 45 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreiation, depletion and amortization - Dépreiation, épuement at amortlssement 95 97 97 93 99 
Deterred income ta 	- lmpt sur le revenu dlfléré 8 -- 2 -8 11 
Working capta - Fonds de rotiement -6 247 2 -21B -117 
Other non-cash items - Autres elements non monétalres -79 -17 123 118 74 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia pénocle aniérieure -- -- -9 -8 -2 

Cash from financing activities- Encaisse generée par to financement 141 125 313 142 79 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 1 -142 -74 34 51 
Borrowings from atfihates - Emprunts aupres des atliliáes -1 50 34 52 8 
Other borrowings - Aulres emprunts 

Bankers acceptances and paper - Acceptatlons bancaJres at papier 51 -150 46 -4 -2 
Bonds and debentures - Obligations 88 302 15 22 2 
Mortgages - Hypotheques -2 5 5 2 -- 
Other - Autras -3 27 53 16 6 

Equity - Avr 7 33 233 20 14 

Total cash available - Total, encaisse 193 479 606 228 188 

Applications. Utilisations 

Cash applied to investment activities . Encaisse utiiisèe pour des placements 56 207 .33 .13 170 
Investments in affiiates - Ptacenients dans des atfiliées 69 166 2 -26 165 
Portlolio investments - Placements cia portefeuif a -12 20 -22 11 1 
Loans - Préts -. 20 -13 2 4 

Cash applied to fixed assets. Encaisse utuiisée pour Immobitisatlons 68 154 112 103 105 

Cash appiied to dividends - Encaisse utllisée pour dividendes 43 46 40 45 43 
Total applications of cash. Utilisation totale do l'encaisse 167 406 120 135 318 

Increase/decrease in cash . Augmentation/dIminutIon do i'encaisse 27 73 486 93 -130 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) . Certains postes, désassonnaiisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexploilation 	 3,747 	3,863 	4,112 	4,073 	4,417 
Operatng profit - Benefice dexploitaton 	 119 	140 	159 	146 	135 
Profit before extraordinary gans - Benefice avant gains extraordinaires 	 37 	 59 	 67 	 88 	 47 
Net profit - Bénélice net 	 37 	 59 	 67 	 88 	 47 

Seiected ratios . Ratios séiectionnés 

Return on captai employed - Rendement des capitatix employes 
Return on equity - Rendement de lavoir 
Profit margin - Marge bénefidaire 

Debt to equity - Ratio des deltas a l'avoir 
Working capital ratio - Ratio des londs de roulemeni 

4.28% 5.45% 5.31% 6.40% 4.47% 
3.74% 5.93% 6.17% 7.9916 4.291/6 
3.19% 3.61% 3.86% 3.58% 3.05% 

1.015 1.034 0.971 0.990 1.001 
1.592 1.630 1.738 1.728 1.753 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage do certalns postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu dexploltation (DES.) 
	

4.29% 	3.10% 	6.44% 	-0.95% 	8.45% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses dexploitation (DES.) 

	
2.19% 	2.64% 	6.18% 	-0.67% 	9.05% 

Operating profit (S.A.) - Btinéfice d'expioltation (DES.) 
	

177.57% 	16.861% 	13.57% 	7.93% 	7.751/6 
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Table 16- Household appliances and electrical products 
Tableau 16- ADpareils ménaqers et produfts éIeques 

1993 
Ill 

1994 
IV 	I 

millbns of dollars-millions do 
II 

dollars 
Ill 

Balance Sheet - Bilan 

Assets- Aclils 11,512 11,362 11,309 11,670 12,045 
Cash and deposits - Encaisse et depots 612 694 496 483 507 
Aunts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 3,313 3,355 3,280 3,415 3,690 
Inventories - Stocxs 3,128 2,975 3,062 3.180 3,279 
Investments and accounts with affiliates - Placements el comptes aupres des alfillées 792 816 945 950 938 
Portlollo investments - Placements tie portefeulle 339 324 391 296 251 

Loans - Prèls 44 45 45 46 46 
Capital assets, net- Immobilisations, nattes 1,990 1,969 1,954 2.052 2,061 

Other assets - Autres aclits 1.294 1,184 1,137 1.249 1,273 

Liabilities - Passils 7,380 7,195 7,149 7,494 7,868 
Aunts payale and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,693 2,658 2,708 2,745 2,904 

Loans and aixounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiées 1.245 1236 1,280 1,507 1526 

Borrowings- Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunls et découverts 

From banks - Auprès da banques 1.042 889 1,019 1,083 1,013 

From others - Auprés d'aulres 422 345 354 355 384 

Bankers' acceptances and paper - Acceptatlons bancaires et papIer 398 380 335 360 414 

Bonds and debentures - Obiigations 142 142 115 85 85 

Mortgages - Hypolheques 144 142 124 128 134 

Deferred income tax - lmpOl sur Is revenu différé 48 67 -12 -7 -32 

Other liabilities - Autres pasaits 1,246 1.336 1.227 1.249 1,440 

Equity - Avoir 4,132 4,168 4,160 4,176 4,177 

Share capilat - Capital-actions 2,004 2.102 2,227 2.243 2,260 

Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 296 329 240 243 244 

Retained earnings - Béntiuices non repartis 1,831 1.737 1,694 1,690 1,673 

Current assets - Actlfs a court terme 7369 7,291 7,231 7,413 7,765 

Current IlabWtles - Passits a court tern,. 4,986 4,850 4,982 5,143 5,448 

income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploftatlon 5,087 5,489 5,174 5,413 5,618 

Sales at goods and services - Ventes de biens et tie services 5,057 5,446 5,144 5,381 5,589 

Other operating revenue - Autres revenus d'exploitatlon 29 42 31 32 29 

Operating Expenses - Depenses d'exptoitation 5,067 5,449 5,045 5,310 5,444 
Depredation, depletion and amortization - Deprédati on. épuisement et a'norlissernent 84 79 86 87 64 

Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 4.982 5.370 4,959 5,223 5,361 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 20 40 129 103 174 

Other Revenue - Autre revenu 29 21 13 20 34 
Interest and dividends - Intéréts at dividendes 29 21 13 20 34 

Other Expenses - Autres dépenses 70 69 61 63 65 

Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 
Short-term debt - Dette a court terrne 37 41 29 32 33 

Long-term debt- Dette a long lerme 33 28 32 31 31 

Gains/losses - Gains/pertes -12 -3 -6 1 -7 

On sate of assets - Sur Ia vente d'actifs -8 -2 2 -- -- 

Others - Aulres -4 -1 -8 1 -7 

Profit before Income lax - BénCfice avant lmpot sur Is revenu -33 -11 76 62 136 

Income tax- ImpOt sur Is revenu 1 21 31 12 26 

Equity in affiliates' earnings - Part des gains des atllliées 2 1 4 -1 1 

Profit before .xlraordinary gains - Bénéfice avant gains .xtraordinalres -31 -31 48 48 112 

Extraordinary gains - Gans extraordinaires -- -- -- -- -- 

Net prom - Bénélice net -31 -31 48 48 112 
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Table 16- Household appliances and electrical products 
Tableau 16 - Appareils ménagers et produits électrigues 

	

1993 	 1994 

	

ill 	 IV 	 I 	 II 	 III 
millions of dollars-millions do dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Is situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operatIng activities - Encalsse generée par I'exploltatlon 89 329 119 -195 85 
Net pratt - Bénéfice net -31 -31 48 48 112 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Depreciation. épiMsemenl et amortissemeot 84 79 86 57 84 
Deterred Income tax - Impot sur le revenu ditferé -7 - -20 -13 -19 
Working captal - Fonds de roLiement -58 99 119 -228 -221 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 101 175 -96 -89 161 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia pénode anterleure -1 6 -18 -1 -31 

Cash from financing activities - Encaisse generée par Is llnancement 232 -130 127 359 59 
Borrowings from banks - Ernprunts auprtis de banques 21 -153 56 72 -68 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 25 -9 37 227 19 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 56 -18 -47 25 63 
Bonds and debentures - ObligatIons -39 - - -30 - 

Mortgages - Hypothèques 6 -2 3 4 6 
Other - Autres 9 -77 4 1 29 

Equity - Avcir 151 129 75 57 g 

Total cash available - Total, encaisse 321 199 247 165 145 

Applications - Utiiisalions 
Cash applied to investment activities . Encaisse ufiilsée pour des placements 66 10 127 -66 -57 

Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 53 25 59 8 -13 
Portfolio Investments - Placements de porteleuille 15 -15 69 -95 -44 
Loans - Pr8ts -2 1 -1 1 -- 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utIIisée pour imrnobiiisatiuns 69 46 61 178 86 

Cash applied to dividends . Encaisse uliilsée pour dlv idendes 101 59 31 102 47 

Total applications of cash - Utillsation totaie de i'encalsse 237 115 220 194 76 

increase/decrease in cash - Augrnentatlonldlminution de I'encalsse 	 84 	 84 	 27 	 -29 	 69 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexploltation 4,975 5,165 5,423 5,622 5.494 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 13 41 122 116 166 
Profit before extraordinary gains - Benefice avant gains extraordinaires -46 -27 50 58 96 
Net profit - Benefice net 46 -27 50 58 96 

Selected ratios - Ratios sélectlonnés 

Return on captai employed - Rendemeni des capitaux employes 0.41% 0.82% 5.26% 5.38% 7.62% 
Return on equity - Rendement de lavoir -4.46% -2.60% 4.821/6 5.53% 922% 
Pratt margin - Marge bénéfidaire 0.25% 0.751/6 2.26% 2.06% 3.03% 

Debt to equity - Ratio ties dettes a tavoir 0.821 0.752 0.775 0.840 0.851 
Working capital ratio - Ratio des fonds de rotiement 1.478 1.503 1.451 1.441 1.425 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu dexploitation (DES.) 	 -1.27% 	3.76% 	4.991/6 	3.661/6 	-2.27% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses dexploitation (DES.) 	 0.40% 	3.21% 	3.43% 	3.860/6 	-3.24% 
Operating profit (S.A.) - Benefice dexploitation (DES.) 	 -86.89% 	220.84% 	202.36% 	-5.42% 	43.490/6 
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Table 17- Electronic equipment and computer services 
Tableau 17- Materiel électronique et services Informatiques 

1993 
Ill 

1994 
IV 	I 	ii 

millions of dollars-millions de dollars 
Ill 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifs 28,863 29,154 29,277 28799 29,125 
Cash and deposits - Encaisse at depOts 956 988 1,128 1,053 1,324 
Accounts receivable and accrued revenue- Cornptes débiteurs at revenu ccuru 9,086 9,722 9,839 8,731 8,455 
Inventories - Stocks 3,841 3.803 4,081 3,964 4.132 
Investments and acunts with affiliates - Placements at oomptes aupres des atliliées 7,059 6.906 6,509 7,341 7,424 
Porttollo investments - Placements de porleleuilie 926 1,297 1350 1,110 1,092 
Loans- Préts 1,233 1,018 685 949 850 
Capital assets, net - Immobllisatlons, nettes 4.181 4.224 4,234 4,236 4,290 
Other assets - Autres aclits 1,580 1,195 1,451 1416 1,560 

Uabiiltles - Passlls 18,324 18,784 17,945 17,215 17,387 
Aunts payable and accrued tabilites - Comptes créditeurs at exigibililes oourues 7,846 8,338 7,373 7,111 6,816 
Loans and aunts with aflhliates - Emprurits at oomptes aupres des altillées 1,823 1,924 2.030 1,912 2,062 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts- Emprunts at déccuverts 
From banks- AuprBs de banques 1,433 1,400 1,366 1.218 1,312 
From others - Aupes d'autres 1,163 1,175 1,161 1.231 1,225 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 326 272 128 117 126 
Bonds and debentures - Obligations 3,068 3,016 3,106 2.927 2,683 
Mortgages- I-Iypotheques 128 119 108 105 107 

Deterred income tax - Impot sure revenu ctittéré 423 120 157 138 158 
Other liabilities - Autres passlts 2,116 2,419 2,517 2,457 2,697 

Equity - Avolr 10,538 10,371 11,331 11,584 11,739 
Share caçAtal - Capital-actions 6.161 6,213 6,975 6771 6.872 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport at autres 395 427 425 452 469 
Retained earnings - Bénélices non répartis 3,982 3,731 3,931 4,361 4,398 

Current assets - Actifs a court terme 
	 15,418 	16,068 	16,359 	14,853 	15,113 

Current liabilities - Passlis a court term. 
	

10,642 	11,096 	10,405 	10,139 	9,997 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Rev.nu d'expioltatlon 8,744 10,539 9,978 10,948 10,673 
Sales of goods and services - Ventes tie blens at de services 8,576 10,365 9,789 10,769 10,463 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitalion 168 174 189 180 211 

Operating Expenses - Dépenses d'expioitatlon 8,720 10,410 9,595 10,493 10,291 
Depredaton, depletion and amortization - Déprédatim, épjisenlent at amortlssement 334 345 331 337 309 
Other operating expenses - Autres clépenses d'exploitalion 8,386 10,064 9,264 10,157 9,982 

Operating profit. Bénéflce d'expioftation 24 130 384 455 382 

Other Revenue - Autre revenu 75 55 47 51 73 
interest and dividends - lntérêts at dividendes 75 55 47 51 73 

Other Expenses - Autres dépenses 159 165 158 153 135 
Interest on borrowings - Intéréts sur les empwnts 

Short-term debt - Dette a court terme 33 34 27 30 33 
Long-term debt - Dette a long terme 126 131 131 123 103 

Gains/losses - Galns/pertes -128 -54 253 25 -65 
On sale of assets- Sur Ia venle d'actits 1 496 166 -4 1 
Others - Autres .130 -550 87 30 -66 

Profit before income tax- BCnéfice avant impot sur to revenu -188 -33 526 378 255 

Income tax - Impot sure revenu -40 -68 212 135 122 
Equity in atfiates' earnings - Pan ties gains des attlUées -123 -23 5 -4 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains exiraordlnaires -271 12 319 239 132 

Ex1raorrnary gains - Cans extraordinaires -18 6 - - - 

Net profit - Bénéfice net -289 17 319 239 132 
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Table 17- Electronic equipment and computer services 
Tableau 17 - Materiel électroniciue et services informatiques 

1993 
Iii 

1994 
IV 	1 	 II 

millions of dollars-millions de dollars 
Ill 

Statement of changes In financial position - Etat de l'évoiution de Is situation financière 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse géneree par i'exploitatlon 79 522 -781 454 355 

Net profit - Benefice net -289 17 319 239 132 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreoation, depletion and amortization - Depreciation, epusement et amnortissement 334 345 331 337 309 
Deterred Income tax - Impet sure revenu ctifféré -100 -222 52 -15 5 
Working rapist - Fonds de ro1ement -122 -212 -1,222 -43 -174 
Other non-cash Items - Autres elements non monétalres 279 575 -285 -68 70 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia période antérieure -22 19 23 5 12 

Cash from financing activities - Encaisse generée par le flnancement 722 33 160 -273 337 
Borrowings from banks - Emprunis aupres de banques -25 -33 13 -1 94 
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des atfillées 50 103 42 -75 159 
Other borrowings - Autres ernprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 98 -54 -171 -11 9 
Bonds and debentures - Obligations 349 -52 63 -161 -44 
Mortgages - Hypotheques 1 -g 2 -3 2 
Other - Autres 68 12 -29 48 -5 

Equlty - Avcxr 161 67 220 -70 122 

Total cash available - Total, encaisse 802 556 -621 181 692 

Applications - Utlilsatlons 

Cash applied to Investment activities - Encaisse utuiisée pour des placements 293 -24 -1,105 -82 -34 
Investments in affifiates - Placements dans des affuliées 296 -180 -775 -96 84 
Portfolio investments - Placements de portefeuille .3 371 -1 -249 -19 
Loans - Prtits -- -215 -329 263 -99 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utiilsée pour immoblllsations 313 327 248 339 343 

Cash applied to dividends - Encaisse utullsCe pour divldendes 89 117 92 108 111 

Total applications of cash - Utliisation totale de i'encaisse 695 420 -765 364 420 

increase/decrease In cash - AugmentatIon/dIminution de l'encaisse 	 107 	136 	144 	184 	 272 

Seiected Items, seasonaliy adjusted (S.A) - Certains postes, désaisonnahsés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 
	

9,219 	9,895 	10,077 	10,990 	11,286 
Operating profit - Bénétice d'exploitation 

	
117 	 57 	334 	482 	478 

Profit before extraordinary gains - Bénétice avant gains extraordinaires 	 -164 	-125 	308 	275 	244 
Net profit - Bénéfice net 	 -182 	-120 	308 	275 	244 

Selected ratios - Ratios séleclionnes 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 
Return on equity - Rendement de l'avoir 
Profit margin - Marge bénéfidaire 

Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 
Working capital ratio - Ratio des foods de roi.ement 

-2.19% 2.17% 8.34% 7.27% 6.06% 
-6.22% -4.83% 10.89% 9.481/6 8.31% 
1.27% 0.58% 3.31% 4.399/6 4.24% 

0.753 0.762 0.697 0.648 0.657 
1.449 1.448 1.572 1,465 1.512 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.). Revenu d'exploitation (DES.) , 	 -0.96% 	7.34% 	1.83% 
	

9.07% 	2.69% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses dexploitation (DES.) 

	
1.00% 	8.09% 	-0.97% 

	
7.85% 	2.8616 

Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'expioitation (DES.) 	 -60.529/6 	-51.37% 	484.44% 
	

44.61% 	.085% 
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Table 18- Real estate developers, builders and operators 
Tableau 18 - Promotion, construction at exnloitation immobiliAres 

1993 

Ill IV 
millions of dollars-millions 

1994 

I 	II 
do dollars 

Ill 

Balance Sheet - Blian 

Assets - Actils 162,474 157,029 163,262 159,169 160,461 
Cash and deposits - Encaisse at depots 5,564 5,448 6,353 6,177 6,110 
Aomunts receivable and accrued revenue- Cornptes débiteurs et revenu couru 7,558 7,719 7,907 8,747 8,556 
Inventories - Stocks 18,226 17,653 18,224 17,481 17,890 
Investments and aounts with affiliates - Placements et comptes auprès des attlllées 28,843 27,832 28,797 28,607 28,827 
Portfolio investments - Piacernerns do porteteuile 6,684 5,696 5,745 5,756 5,777 
Loans - PrGts 7,189 6,994 7,232 7,012 7,070 
Capita assets, net - Imrnobilisations, nettes 82,797 80,681 83,114 80,574 80,637 
Other assets - Autres actits 5,613 5,006 5,889 4,815 5,593 

Liabilities - Passlfs 
Aunts payable and accrued habililies - Comples crédileurs at exigitililes courues 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes aupres des atliliées 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts of découverts 
From banks - Auprès de banques 
From others - Auprés d'autres 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypotheques 

Deterred income tax - Impot sur le revenu citléré 
Other liabilities - Autres passits 

Equity - Avoir 
Share capital - Capital-actions 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 
Retained earnings - Bénelices non répartis 

140,221 136,075 141,518 140,051 142,242 
13,765 13,650 14,305 14,332 14,515 
30,047 28,285 29,752 30.327 30,644 

16,610 15.957 16,244 15.491 15,482 
10,949 10.583 11,043 10,901 11,036 

1,549 1,421 1,556 1.471 1,498 
18,865 18,426 19,443 18.974 18,961 
35,602 34,678 35,049 34.035 34.056 
3,177 3,185 3.221 3.259 3.294 
9.655 9,891 10,905 11.261 12,755 

22,253 20,954 21,744 19,118 18,219 
17.702 18,164 19,234 19,493 19,521 
6.203 5,057 4,826 4,785 4,818 

-1,652 -2,267 -2,315 -5,159 -6,120 

Income Statement - Etat des résuitats 

Operating Revenue - Ravanu d'expioitation 13,887 14,055 13,804 15,563 15,187 
Sales 01 goods and services - Ventes de biens at de services 9,917 10,054 9,581 11,213 10,974 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploilatlon 3.968 4,000 4.222 4,350 4,211 

Operating Expenses - Dépenses d'expioltatlon 12,967 13,284 12,866 14,498 14,027 
Depreaatlon and amortization - Déprédation et amortissement 609 602 611 597 599 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 12.358 12.682 12.254 13,900 13,428 

Operating profit - Bénéflce d'exploltatlon 
	 920 	772 	938 	1,066 	1,160 

Other Revenue - Autre revenu 481 506 490 527 520 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 461 506 490 527 520 

Other Expenses - Autres depenses 2,037 1990 2,041 2,020 2,029 
Interest on borrowings - IntérOts sur los emprunts 

Short-term debt - Dette a court lerme 266 261 273 269 277 
Long-term debt - Dette a long terme 1,771 1,729 1,769 1,752 1,753 

Gains/losses - GaIns/panes -8 -272 -11 -42 -25 
On sale of assets - Sur Ia verite d'actlfs -5 -104 9 1 -1 
Others - Autres -2 -168 -20 -42 -24 

Profit before Income tax - Bénéflc, avant impot sur he revenu -644 -985 -624 -470 -375 

Income tax - Impot sur le revenu -27 -139 -69 -24 -17 
Equity in affilates' earnings - Part des gains des alfitées 2 -112 13 5 9 

Prom before extraordinary gains - BénCfice avant gains extraordlnaires -615 -958 -542 -441 -348 

Extraordinary gains - Gains extraordiriaires -- - - -- -8 

Net profit - Benefice net -615 -958 -542 -441 -356 
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Table 18- Real estate developers, builders and operators 
Tableau 18- Promotion, construction et expiitatlon immoblllères 

	

1993 	 1994 

	

Ill 	IV 	 I 	 II 	UI 
millions of dollars-millions do dollars 

Statement of changes In financial position - Etat de l'êvolutlon de Ia situation financlére 

Sources - Provenance 

Cash from operatIng actIvIties - Encaisse generée par lexpioltatlon 948 1,111 948 1 1 406 973 
Net profit - Bénéf ice net -615 -958 -542 -441 -356 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depredation and amortization - Dépréciation et amorlissement 607 600 610 596 597 
Deferred income tax - Impot sur le revenu cUtéré 120 38 83 64 46 
Working capilai - Fonds de roulement -133 274 447 -258 -15 
Other non-cash Items - Autres éléments non monétalres 957 1,147 444 1,471 701 

Pnor period cash transactions - Transactions monétaires de Ia penode anterleure 10 8 -95 .28 -- 

Cash tram financing activities- Encalsse généree per Ia financement 1,930 -4,026 -630 -1,117 617 
Borrowings from banks - Empnjnts auprès de banques 344 -692 -101 -729 22 
Borrowings from atfihates - Emprunts aupres des attiliées 1.191 -1,737 -71 675 344 
Other borrowings - Autres empftints 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier -91 -137 38 -85 27 
Bonds and debentures - Odigations -67 -432 485 -411 -13 
Mortgages- Hypothèques 118 -948 -873 -698 21 
Other - Autres 72 -366 122 -129 137 

Equity - Avoir 363 285 -230 260 80 

Total cash available - Total, encalsse 2,878 -2,915 318 289 1,591 

ApplIcations - Utlilsations 
Cash applIed to investment activities - Encaisse utillsée pour des placements 885 -2,032 -4 -390 363 

Investments in attifates - Placements dans ties afluliées 213 -860 113 -192 246 
Portfolio investments - Placements de porteteuiue 555 -976 -117 12 59 
Loans- PrOts 117 -195 -- -209 59 

Cash applied to fixed assets - Encaisse uliiisée pour immoblllsatlons 1,264 -1,384 -328 -1,522 677 

Cash applied to dIvidends - Encaisse utlllsée pour dlvidendes 613 604 620 579 617 

Total applicatIons of cash. Utilisatlon totale de i'encalsse 2,761 -2,813 287 -1,332 1,658 

increase/decrease in cash - Augmentation/dimInution de l'encalsse 117 -102 31 1,622 -67 

Selected Items, seonaliy adjusted (S.A.) - Certains postes, désalsonnallsés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 
	 13.531 	13,728 	14,494 	15,608 	14,771 

Operating profit - Benefice d'exploitaton 
	 791 	780 	1,056 	1,071 	1,029 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 	 -833 	-908 	-390 	-414 	-574 
Net profit - Bénétice net 	 -833 	-908 	-390 	-413 	-582 

Selected ratios - Ratios séiectionns 

Return on cap tai employed - Rendement des capitaux employes 2.00% 2.40% 
Return on equity - Rendement tie lavoir -1 4.97% -17.34% 
Profit margin - Marge bénéfidaire 5.84% 5.68% 

Debt to equity - Ratio des detles a lavolr 5.106 5,219 

	

3.25% 	2.93% 	2.82% 

	

-7.18% 	-6.65% 	-12.60% 

	

7.29% 	6.86% 	6.96% 

	

5.201 	5.816 	6.130 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu dexploitalion (DES.) 	 0.44% 	1.45% 	5.58% 	7.69% 	-5.361/6 

Operating expenses (S.A.) - Dgpenses d'exploilation (DES.) 	 1.39% 	1.62% 	3.78% 	8.19% 	-5.47% 
Operating profit (S.A.)- Benefice dxploitatlon (DES.) 	 -1 2.75% 	-1.29% 	35.37% 	1.34% 	-3.91% 
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Table 19 - Building materials and construction 
Tableau 19 - Matériaux de construction et construction 

1993 
Ill 

1994 
IV 	I 	II 

millions of dollars-millions do dollars 
Ill 

Balance Sheet- Bilan 

Assets - Acilts 31,980 30,527 31,524 33,144 33,725 
Cash and deposits - Encaisse at depOts 2,074 2,067 2,127 2,051 2,135 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu auru 8,586 6.840 5,640 6,400 6,975 
Inventories - Stocks 4,044 3,854 4,131 4,331 4,243 
Investments and aunts with affiliates - Placements at crmptes aupres des aftlliées 3.847 3,778 4,055 4,246 4.244 
Portfolio investments - Placements de porteteuite 713 680 604 628 664 
Loans - Prêts 363 340 342 362 361 
Capital assets, net. lmmcilisations, neties 9,689 9,436 9,651 10,002 10,110 
Other assets - Autres actits 2,665 3,532 4,974 5.124 4,993 

Liabilities - Passits 20,289 19,125 19,609 21,306 22,036 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes credlleurs at exiglbllites oourues 6,559 6.079 6,030 6.466 6,642 
Loans and aunts with affiliates - Emprunts at oomptes auprés des aflitées 3,394 3,228 3.263 3.379 3,455 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at dBcouverts 
From banks - Auprès de banques 3,496 3.291 3,247 3,500 3,570 
From others - Auprtis d'autres 1,626 1,608 1,598 1.700 1,695 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 170 145 248 350 285 
Bonds and debentures - Obligations 912 861 881 903 899 
Mortgages - Hypolheques 595 576 750 765 764 

Deferred income tax - impOl sur Is revenu dtftéré 1,076 1,097 1,229 1.230 1,269 
Other liabilities - Autres passlts 2,462 2,241 2.362 3,013 3,457 

Equity - Avolr 11,691 11,402 11,915 11,838 11,689 
Share capital - CapItal-actions 2,917 2,823 3,206 3,407 3,420 
Contributed surplus and other - Surplus d'appoil at autres 292 321 318 329 304 
Retained earnings - Bénétices non reparlis 8,482 8,258 8,392 8.102 7,965 

Current assets - Actils a court term. 14,104 13.226 13,233 13,930 14,098 
Current liabilities - Passli's i court term. 10,128 9,504 9,371 9,902 10,103 

Income Statement- Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'axpioilation 13,138 10,726 8,085 9,476 10,396 
Sales of goods and services - Venles de biens at de services 12,806 10,448 7,861 9.236 10,134 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 332 278 223 240 262 

Operating Expenses - Depenses d'axploltatlon 12,801 10,590 8,195 9,420 10,093 
Depredaton, deetion and amortization - Depredation, épuisement at arnortlssement 375 368 347 373 378 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 12,426 10,222 7,648 9,047 9,715 

Operating profit - BCnéfice d'expfoftatlon 338 136 -111 57 303 

Other Revenue - Autre revenu 56 50 43 43 41 
Interest and dividends - ln1er81s at divldendes 56 50 43 43 41 

Other Expenses - Autres depens.s 202 198 195 208 211 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a oourt temle 76 76 71 76 79 

Long-term debt - Dette a long terme 127 122 123 132 132 

Gains/losses - Galns/pertes -28 -21 17 24 -4 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actits 3 .13 5 23 4 

Others - Autres -31 -6 12 1 -8 

Profit before income tax - Bénéfice avant lmpot sur I. revenu 163 -32 -245 -84 130 

Income tax - ImpOt sur le revenu 81 20 -63 -2 77 
Equity in affitates' earnings - Part des gains des affihées 3 1 -2 1 4 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains axtreordinalres 85 42 -184 -81 57 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - -- 1 - 

Net profit - Bénéfice net 85 -52 -184 -81 57 
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Table 19 - Building materials and construction 
Tableau 19 - Matériaux de construction et construction 

1993 
Ill 

1994 
IV 	I 	ii 

millions of dollars-millions de dollars 
Ill 

Statement of changes In fInancial position- Etal de l'évoiutlon de Is situation financiire 

Sources- Provenance 
Cash from operatIng activities - Encaisse généree par l'exploltation 749 719 57 199 694 

Net profit- Bénetice net 8.5 -52 -184 -81 57 

Non-cash Items - Elements non monétaires 
Depreciation, depletion and amortization- Depreciation, épuisemerfl of amortissemerit 375 368 347 373 378 

Deterred Income tax - Impol sur Is revenu ctifféré 4 15 10 26 48 

Working captal - Fonds de roulemenl -1,156 1,518 1,184 -671 -339 

Other non-cash Items - Autres elements non monétalres 1,401 -1129 -1,331 486 576 

Prior penod cash transactions - Transactions monétaires de Ia periods anténeure 39 -- 31 -33 -27 

Cash from financing activitIes- Encaisse genéree par Is flnancement 347 .863 -139 821 72 
Borrowings from banks- Emprunis aupres de banques 46 -205 -192 253 71 

Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des alfiliées 85 -169 -68 116 76 

Other borrowings - Autres emprunts 
Bankers acceptances and paper - Aixeptations bancaires at papier 6 -25 66 102 -66 
Bonds and debentures - Obligations 39 -51 4 22 -4 

Mortgages - Hypothèques 20 -32 106 14 -- 

Other - Autres 57 -18 -41 102 -5 

Equity - Avr 94 -63 -14 211 -1 

Total cash avaiiabie.Tolal, encalsse 1,096 156 -82 1,021 766 

Applications - Ullilsalions 
Cash applied to investment activities - Encalsse utuilsée pour des placements 64 -124 -300 234 32 

Investments In aflifiates - Placements darts des affiliées 29 -70 -213 190 -3 

Portfolio investments - Placements de portefeulte 23 -31 -78 24 36 

Loans - Préts 12 -23 -9 20 -1 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utuilsée pour immobillsations 683 116 81 688 485 

Cash applied to dividends - Encaisse utillsGe pour dlvidendes 186 166 152 165 172 

Total applications of cash- Utlilsation totaie de l'encalsse 932 158 -67 1,087 689 

Increase/decrease in cash - AugmenlationldiminUtlon de I'encalsse 	 163 	 -2 	 -15 	-66 	 76 

Selected Items, seesonaiiy adjusted (S.A) - Certains postes, désalsonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexploitation 12,025 10,814 9,230 9,382 9381 

Operating profit - Bénéfice dexploltation 70 37 232 81 36 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains exlraordinaires -117 -80 75 -110 -144 

Net profit- Bénétice net -117 -80 75 -109 -144 

Selected ratios - Ratios sélectionnés -- 

Return on capital employed - Rendement des rapitaux eniployes 0.67% 1.05% 3.82% 0.72% 0.15% 

Return on equity - Rendement de I'avoir 4.00% -2.82% 2.51% -3.70% 4.94% 

Profit margin - Marge bénéticlalre 0.58% 0.34% 2.52% 0.86% 0.38% 

Debt to equity - Ratio des detles a iavoir 0.872 0.851 0.838 0.895 0.913 

Working raptal ratio - Ratio des fonds de roulement 1.393 1.392 1.412 1.407 1.395 

Percentage change ot selected items - Variation an pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu dexploitation (DES.) 13.89% -1 0.07% -1 4.64% 1.65% -0.01% 
Operating expenses (S.A.) - Depenses doxploitallon  (DES.) 14.47% -9.86% -16.51% 3.38% 0.47% 

Operating profit (S.A.) - Benefice dexploitation (DES.) -38.94% -46.53% 524.37% -65.34% -55.90% 
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Table 20. Transportation services 
Tableau 20- Services de transoort 

1993 

Iii 
1994 

IV 	I 	II 
millions of doilars-mlions de dollars 

III 

Balance Sheet 	Bilan 

Assets -Actlfs 41,445 41,275 44,342 45,576 44,987 
Cash and deposrts - Encaisse at depOts 3.380 2,374 3,569 3,409 3,079 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 4,829 4,615 5,072 5,608 5,632 
Inventones - Stodcs 911 913 942 1,007 976 
Investments and aomunls with affiliates - Placements at comptes aupres des affiliées 9,361 9,819 10,135 10,281 10,323 
Portfolio investments - Placements de portefeuile 409 419 372 454 635 
Loans - Préts 379 329 479 440 452 
Capital assets, net - lmmobillsations, neltes 18,859 19,475 20,062 20,561 20,267 
Diner assets - Autres actils 3,316 3,330 3.712 3,818 3,623 

Liabilities - Passlfs 32,500 32,180 33,910 34,369 33,238 
Aunts payate and accrued liabilities - Comptes a-éditeurs at exigiiités courues 5,885 6,027 6,322 6,278 6,215 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes auprOs des atlihées 3,496 2,979 4,647 4,880 4.132 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
From banks - Auprès cIa banques 3,467 3,581 3,904 4.112 3,971 
From others - Aupres d'autres 3,232 3,222 3,258 3.201 3,173 

Bankers' acceptances and paper - Acoeptations bancaires at papier 1,110 362 312 316 295 
Bonds and debentures - Obligations 9,048 9,159 8,471 8,083 7954 
Mortgages - Hypotheques 828 863 B72 897 875 

Deferred income tax - Impol sur Is revenu olfféré 1,169 1,231 1.333 1,388 1,447 
Other liabilities - Autres passlts 4,265 4,756 4,791 5,214 5,176 

Equity -Avolr 8,945 9,095 10,433 11,207 11,749 
Share captal - Capital-actions 5,461 5,837 6,264 6,451 6,671 
Contnbuted surplus and other - Surplus dapport at autres 1898 1,903 2.274 2,573 2,321 
Retained earnings - Bénetices non réparlis 1,586 1,355 1,894 2,183 2,757 

Cun-ent assets- ACIWS a court terms 10,997 10,507 11,794 12,351 11,959 
Current liabilities - Passits a court term. 11,517 10,657 12,786 13,160 11,907 

Income Statement- Etat des resultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltatlon 9,837 9,477 9,857 10,544 10,982 
Sales of goods and services - Ventes de biens at de services 9,228 8,952 9,353 9,925 10,425 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitalion 609 525 504 619 557 

Operating Expenses - Dépenses d'exploltatlon 9,355 9,266 9,705 9,879 10,035 
Depreaalion, depletion and asncxtization- Depredation. épjisement at amortissernent 526 546 568 593 570 
Other operaflng expenses - Aulres dépenses d'exploilation 8.829 8,720 9,137 9,286 9,464 

Operating profit - BCnClica d'exploltatlon 482 212 153 665 948 

Other Revenue - Autre revenu 71 64 148 159 170 
Interest and dividends - Intérêts at divldendes 71 64 148 159 170 

Other Expenses - Autres dépenses 405 405 420 424 420 
Interest on borrow,ngs - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 60 63 67 82 86 
Long-term debt - Detle a long terme 345 342 353 342 333 

Gains/losses - Galns/pertes -64 28 31 3 -107 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs -47 40 30 35 -98 
Others - Autres -17 -12 2 -32 

Profit before Income tax - BénCflce avant lmpol sw Is revenu 83 -102 -89 402 591 

Income tax - Impot sur le revenu 24 61 49 113 153 
Equity in aftitiates' earnings - Part des gains des atfilées 5 19 21 12 -1 

Prom before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinalres 64 -144 -117 301 437 

Extraordinary gains - Gains extraordirlalres - - - -2 

Net profit - BCnéflce net 64 -144 -117 299 437 

Statistics Canada - Cat. No. 61-008 	 90 Statistique Canada - no 61-008 au cat. 



Financial Statistics for Enterprises 	 Statist iquesfinan cières des entrep rises 

Table 20 - Transportation services 
Tableau 20 - Services de transDort 

	

1993 	 1994 

	

Ill 	IV 	 I 	II 	Iii 
millions of doflars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse gonêrée par lexploltation 352 1,251 250 493 1,481 

Net profit - Bénéfice net 64 -144 -117 299 437 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Deprwlafion, depletion and arnortizaSon - Depreciation, éputsement el ancxlissanent 526 546 568 593 570 
Delerred Income tax - ImpOt sur Ia revenu ditféré -1 38 45 71 39 
Working capital - Fonds de roulement -23 366 -100 -696 -36 
Other non-cash items - Autres élérnenis non monétaires -iSO 406 -139 234 227 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la periods antérleure -33 39 -6 -8 244 
Cash from financing activities- Encaisse genéróe par is financement 1,089 -636 1,464 676 -1125 

Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques -77 114 18 241 -142 
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des afliliées 55 -517 1,209 298 -748 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers acceptances and paper - Acceptatlons bancaires at papier 676 -748 -119 4 -21 
Bonds and debentures - Obligations 251 111 -467 -370 -129 
Mortgages - Hypolheques -3 34 -14 24 -23 
Other - Autres 99 -10 -63 -39 -28 

Equity - Avr 89 380 900 519 -35 
Total cash available - Total, encalsse 1,441 615 1,714 1,169 356 

Applications - Uthitsatlons 
Cash applied to Investment activities - Encaisse utullsée pour des placements 358 398 239 220 237 

Investments In affiliates - Placements dans des aftiliées 376 438 137 181 44 
Portlolio investments - Placements de porteteui lIe -35 10 -50 78 181 
Loans - Prêts 17 -51 153 -39 12 

Cash applied to fixed assets- Encaisse utilisCe pour immobillsations 742 1,107 290 1,056 345 
Cash applied to dividends - Encaisse utiiisée pour divldendes 200 129 122 125 123 

Total applications of cash - Utilisation totaie de iencaisse 1,300 1,533 651 1,402 704 

Increase/decrease in cash - Augmentation/dlminulion de i'encaisse 141 -1018 1,063 -233 -348 

Selected Items, seasonally adjusted (SA.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexploitation 	 9298 	9,392 	10,629 	10,496 	10,399 
Operating profit - Bénétice dexploitafion 	 261 	293 	374 	560 	750 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 	 -67 	-64 	30 	205 	305 
Net profit - Bénéfice net 	 -67 	-64 	30 	203 	305 

Selected ratios - Ratios selectionnes 

Return on capllai employed - Rendement des capitaux employés 
Return on equity - Rendement de lavoir 
Profit margin- Merge bénéfiaaire 

Debt to equIty - Ratio des dettes a tavoir 
Working capdal ratio - Ratio des tonds de roulement 

2.81% 4.28% 3.65% 5.48% 7.15% 
-3.00% -2.80% 1.14% 7.33% 10.40% 
3.02% 3.12% 3.52% 5.34% 7.21% 

2.368 2.217 2.057 1.917 1.736 
0.955 0.986 0.922 0.939 1.004 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (SA.) - Revenu dexploitation (DES.) 
Operating expenses (S.A.) - Depenses dexploitation (DES.) 
Operating profit (SA) - Bénéiice dexploitatlon (DES.) 

	

1.78% 	1.01% 	13.17% 

	

0.46% 	0.91% 	12.71% 

	

75.66% 	4.35% 	27.44% 

-125% 	-0.92% 
-3.11% 	-2.696/6 
49.87% 	33.93% 
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Table 21 - Printing, publishing and broadcasting 
Tableau 21 - Impression, éthtion et télédiffusion 

1993 
Ill IV 

millions of dollars-millions 

1994 

I 	 II 
de dollars 

III 

Balance Sheet - Bilan 

Assets- ActIts 36,528 38,172 40,837 41,247 41,016 

Cash and deposits - Encaisse at depots 873 1073 1445 859 835 
Aunts receivable and aca-ued revenue- Comptes debiteurs at revenu couru 4,183 4,603 4,721 4,892 4,756 

Inventories - Stocks 1,217 1,222 1,454 1,429 1,451 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes aupres des atiiliées 15,629 16,580 16,136 17,220 16,923 
Poillolpo investments - Placements de porteteu8e 579 502 806 511 508 

Loans - Préts 213 215 234 240 233 

Capitai assets, net - Immobilisations, nettes 8,374 8,562 9,514 9,394 9,434 

Other assets - Autres actifs 5,460 5,413 6,524 6,703 6,876 

UablIltles - Passlts 18,427 18,887 20,897 21,482 21,081 

Aunts payable and accrued liabilities - Comptes crediteurs at exigibllités counies 4,038 4,121 4,448 4,395 4,368 

Loans and aomunts with affiliates - Emprurtts at comptes auprès des affibées 3,842 3,878 4,083 4,071 4,118 

Borrowngs - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts at découvenis 

From banks - Auprès de banques 2,529 2,579 3,111 3,530 3,122 
From others - Auprés d'autres 826 797 857 861 849 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations barcaires at papIer 1,183 1,227 1.648 1,632 1,643 

Bonds and debentures - Obligations 4,222 4,335 4,674 4,846 4,794 

Mortgages - Hypothéques 255 261 260 280 274 

Deferred income tax - ImpOt sum le revenu dittéré 730 770 877 819 840 

Othertabilities - Autrespasslts 802 918 938 1,049 1,073 

Equity - Avolr 18,101 19,284 19,940 19,765 19,935 

Share captal - Capital-actions 13,059 14,308 14,252 13,668 13,715 

Contributed surplus and other - Surplus d'apport at autres 1,009 965 1,057 1,445 1,561 

Retained earnings - Benéllces non réparlis 4,032 4,011 4,632 4,651 4.660 

Current assets - Actils a court term. 7,731 7,952 9,103 10,916 10,736 

Current liabilities - Passlfs a court term. 7,305 7,565 8,214 8,333 8,357 

Income Statement - Etat des msultats 

Operating Revenue - Revenu dexpioltatlon 6,146 6,842 6,927 7,265 7,155 

Sales at goods and services - Venles de biens at tie servIces 6.061 6,746 6,839 7.171 7,060 

Other operating revenue - Autres revenus d'exploitationi 84 96 87 94 95 

Operating Expenses - Dépenses d'expioltatlon 5,659 6,122 6,418 6,537 6,520 
Depreciation, deetion and amortization- Déçedaticwi, épuisement at amnortissemenl 313 331 371 365 378 

Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 5.346 5,790 6,048 6.172 6,142 

Operating profit - Bénéfice d'.xploltatlon 487 720 508 728 634 

Other Revenue - Autre revenu 128 165 176 190 191 

Interest and dividends- Intéréts at clividendes 128 165 176 190 191 

Other Expenses - Autres dCpenses 278 278 293 316 298 
Interest on borrowings- IntérGts sur les emprufllS 

Short-term debt- Dette a court lemma 53 52 46 53 53 

Long-term debt- Dette a long lerme 225 226 247 263 245 

Gains/losses - Gatns/pertes -100 15 -16 -10 5 

On sale of assets - Sur Ia vertte d'actlfs 14 54 -9 2 
Others -Autres -114 -36 -7 -12 6 

Profit before Income tax - BénCllce avant lmp6t sun I. revenu 237 622 375 593 533 

Income tax - Impot sure revenu 119 219 130 207 193 

Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées 7 -84 2 26 20 

Profit before extraordinary gains 	BCnClice avant gains extreordinalres 125 320 247 412 360 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires -- -2 - -- -- 

Net profit - BénCfice net 125 318 247 412 360 
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Table 21 - Printing, publishing and broadcasting 
Tableau 21 - Impression, édttion et télédiffusion 

	

1993 	 1994 

	

ill 	IV 	I 	II 	Ill 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat do i'évoiution do Is situation financlére 

Sources- Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse generee par i'expioitatlon 437 617 474 534 632 

Net profit - Bénétice net 125 315 247 412 360 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreciation, depiaton and ajnorilzation - Depreciation, epuisement of aTlorllssernent 313 331 371 365 375 
Deterred Income tax - ImpOt sur Is revenu dltléré 2 38 9 24 24 
Working captal - Fonds de roulement 55 -354 376 -284 92 
Other non-cash Items - Autres éléments non monétalres -74 296 -534 21 -207 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia periode anterleure 16 -13 6 -4 -15 

Cash from financing activities - Encaisse genérée par Ic financement 934 1,400 1,176 2,324 80 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -216 41 109 2,034 -68 
Borrowings from aftili ales - Emprunts aupres des all hess 33 36 58 68 47 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 138 37 194 99 10 
Bonds and debentures - Obligations -302 113 330 172 -51 
Mortgages - Hypothèques -12 6 -5 20 -5 
Other - Autres -22 -28 53 4 -12 

EquIty - Avcr 1,315 1,195 437 -73 159 

Totai cash available - Total, encaisse 1,371 2,017 1,649 2,858 711 

Applications - Utilisallons 

Cash applied to Investment aciivtties - Encaisse utilisCe pour des placements 1,091 1,117 580 2,673 21 
Investments in afluliates - Placements dans des alfihiées 1,053 1,163 305 2.728 30 
Portfolio invesiments - Placements de portefeullte 53 -47 256 -60 -3 
Loans - Préts -16 2 19 6 -6 

Cast, applied to fixed assets- Encaisse utuiisCe pour immoblllsations 264 407 341 420 380 

Cash applied to dividends - Encaisse utiiisée pour dividendes 264 333 374 312 330 

Total applications of cash - Utlilsalion totale de i'encaisse 1,619 1,857 1,295 3,405 731 

increase/decrease in cash - Augmentation/dlminulion de i'encaisse -249 159 354 -547 -20 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnailses (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexploitaton 	 6,340 	6,477 	7,304 	7,076 	7,392 
Operating profit - Bénéf ice dexploitation 	 559 	658 	618 	608 	707 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 	 237 	266 	272 	330 	 471 
Net profit - Benefice net 	 236 	264 	272 	330 	 471 

Selected ratios - Ratios sélectionnes 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 
Return on equity - Rendement de I'avolr 
Profit margin - Marge bOnétldaire 

Debt to equity - Rat a des defies a I'avoir 
Working capItal ratio - Ratio des tends de roulernent 

5.351Y. 6.23% 5.54% 5.97% 7.24% 
5.23% 5.525% 5.461/6 6.67% 9.45% 
8.829% 10.17% 8.46% 8.60% 9.57% 

0.710 0.678 0.734 0.770 0.742 
1.05B 1.051 1.108 1.310 1.285 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage do certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu dexploilatlon (DES.) 
Operafing expenses (S.A.) - Dépenses dexploitatlon (DES.) 
Operating profit (S.A.) - Bénéf ice d'exploitation (DES.) 

	

0.92% 	2.16% 	12.78% 	-3.13% 	4.46% 

	

0.36% 	0.65% 	14.92% 	-3.27% 	3.35% 

	

7.05% 	17.78% 	-6.15% 	-1.55% 	16.27% 
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Table 22 - Telecommunication carriers and postal and courier services 
Tableau 22 Transmission des télécommunications. services postaux et messaqerles 

1993 
ill IV 

mibons of doflars-millions 

1994 
I 	It 

do dollars 
III 

Balance Sheet - Blian 

Assets- ActIts 37,586 38,629 40,326 41,210 41,406 
Cash and deposits - Encaisse at depOts 96 102 150 126 135 
Aunts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 2,612 2,690 2,754 2,864 2,953 
Inventories - Stocks 300 426 333 357 350 
Investments and aixounts with afilllates - Placements at comptes auprOs des aflillties 2,571 3,506 4,753 4,930 4,955 
Portfolio investments - Placements do potleleuifle 228 197 181 197 193 
Loans - PrOts 19 19 19 21 21 
Capital assets. net  - ImmIlisations, nettes 30,177 30,337 30,419 30,960 31,059 
Other assets - Autres actils 1.583 1,351 1,717 1,756 1,739 

Uabiiitles - Passifs 21,152 22,458 22,962 23,679 23,706 
Acrunts payable and accrued habilities - Comples crediteurs at exigltAiités courues 2,535 3,178 2.924 2,947 2,989 
Loans and aunts with affiliates - Emprunts at comptes auprés des aflhliees 1.846 2,768 2,853 3,163 3.162 
Borrowrngs - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
From banks - Auprès de banques 325 334 322 270 251 
From others - Auprès dautres 506 473 585 667 710 

Bankers' acceptances and paper- Acceptations bancaires at papier 1,188 1,081 1,459 1,586 1.701 
Bonds and debentures - Obligatons 10,655 10,711 10.702 10,551 10,440 
Mortgages - Hypotheques 33 32 33 32 33 

Deferred income tax - lmpOt sur Is revenu différé 2,729 2,815 2,843 2,852 2,861 
Diher liabilities - Autres passits 1,035 1,066 1,240 1,611 1,560 

Equity - Avolr 16,434 16,171 17,364 17,532 17,700 
Share captal - Capital-actions 11,146 11,203 12,384 12.610 12,714 
Contributed surplus and other - Surplus dapport at autres 1,337 1,335 1,356 1,336 1,339 
Retained earnings - Benéf ices non répartis 3,951 3,632 3,624 3,585 3,647 

Current assets - Actils a court term. 
	 3,340 	3,369 	3,425 	3,580 	3,638 

Current liabilities - Passits a court t,nn. 
	 6,477 	7,735 	7,962 	8,427 	8,597 

Income Statement- Etat des resultats 

Operating Revenue- Revenu d'expioltation 4,247 4,367 4,319 4,516 4,627 
Sales of goods and services - Venles de blens at de services 4,203 4,323 4.271 4,473 4,585 

Other operating revenue - Autres revenus dexploitaborr 44 43 48 43 42 

Operating Expenses - Depenses d'exploltation 3,312 3,539 3,529 3,625 3,611 
Depralion, depletion and a'noflization - Depredation, épriisement at a,nalissernent 781 795 576 591 898 

Other operating expenses - Autres depenses d'exploitatlon 2,531 2,743 2,653 2,734 2,712 

Operating profit - Benefice d'exploltation 935 828 790 891 1,016 

Other Revenue - Autre revenu 43 50 48 45 47 
lfllerest and dividends - Intérfits at dividendes 43 50 48 45 47 

Other Expenses - Autres dépenses 332 351 341 335 344 
Interest on borrowings - lntérèts sur las ernprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 48 54 53 55 64 

Long-tern, debt - Dette a long terme 284 297 288 280 280 

Gains/losses- Galns/pertes -13 -216 -15 6 -4 

On sale of assets - Sur Ia vente d'actils 5 2 -1 8 -- 
Others - Autres -19 -218 -14 -2 -4 

Profit before income tax - Bénéfice avant ImpOt sur Is revenu 633 311 482 607 716 

Income tax- lrnpOt sur Is revenu 297 268 214 259 294 

Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées -1 -- -- -- -- 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordlnaires 335 43 268 348 422 

Extraordinary gains - Gains extraotlinares - -1 - - - 

Net profit - Bénéfice net 335 42 268 348 422 
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Table 22 - Telecommunication carriers and postal and courier services 
Tableau 22 - Transmission des télécommunications, services postaux et messageries 

	

1993 	 1994 

	

Ill 	IV 	I 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation flnancière 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse generee par I'expIoitatlon 1,411 1,519 1,027 1,497 1,246 

Net profit - Bénétice net 335 42 268 348 422 

Non-cash Items - Elements non monétaires 
Deeciation, deplaltcxi and amortization - Depredation, épuisement et amortissement 781 795 876 891 898 

Deferred Income tax - lmpôt sur le revenu dilléré 70 90 14 15 26 

Working capital - Fonds de roulement 278 138 69 -75 -57 

Other non-cash items - Autres éléments non monélaires -60 457 -202 319 -38 

Prior period cash transact ons - Transactions monétaires de Ia penode ariténeure 7 -3 2 -2 -5 

Cash from financing activities - Encaisse généree par Ic llnancement 80 903 1,928 521 134 
Borrowings from banks - Emprunis aupres de banques -80 9 -29 29 -19 

Borrowings from alfihates - Emprunts aupres des affiliées 43 923 4 229 -1 

Other borrowings - Autres emprunts 
Bankers' acceptances and paper - Acceptatlons bancalres et papier -360 -106 822 127 115 

Bonds and debentures - Obligations 172 56 -20 -151 -111 

Mortgages - Hypotheques - 1 -2 -1 -- 

Other - Autres 13 -33 103 82 43 

Equity - Avcr 292 55 1.050 206 106 

Total cash available - Total, encaisse 1,491 2,422 2,956 2,018 1,380 

Applications - Utilisatlons 

Cash applied to investment activities - Encaisse utuilsée pour des placements 303 904 16 228 22 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 241 934 40 211 25 

Portfolio investments - Placements de poneleullle 62 -31 -24 16 -4 

Loans - Prêts -- -- -- 1 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utlilsée pour Immoblllsations 905 1,155 1,861 1,418 994 

Cash applied to dividends - Encaissa utlilsCe pour divIdendes 350 358 355 355 355 

Total applications of cash - Utiilsation tolale do i'encaisse 1,558 2,416 2,233 2,000 1,371 

increase/decrease In cash - Augmentation/dimInution do l'encalsse -67 6 723 18 9 

Seiected items, sessonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnaiisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexploitation 	 4.279 	4.322 	4,345 	4,504 	4,660 

Operating profit - Benefice d'exploltation 	 888 	830 	830 	896 	969 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 	 323 	26 	302 	342 	410 

Net profit - Bénéfice net 	 323 	25 	302 	342 	410 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux ernpioyes 6.36% 2.94% 5.69% 6.15% 7.02% 
Return on equity - Rendement do iavoir 7.87% 0.64% 6.96% 7.81% 9.27% 

Profit margin - Marge bénétictaire 20.75% 19.21% 19.10% 19.891% 20.79% 

Debt to equity - Raso ties dettes a lavoir 0.885 0.952 0,919 0.928 0.921 

Working capital ratio - Ratio des fonds tie roulemenl 0.516 0.436 0.430 0.425 0.423 

Percentage change of selected items - Variation an pourcentage de certains posies 

Operating revenue (S.A.) - Revenu exptoltation (DES.) 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 
Operating profit (S.A.) - Bénétice d'exploitation (DES.) 

	

1.45% 	0.98% 	0.55% 	3.66% 	3.46% 

	

0.31% 	2.95% 	0.691% 	2.64% 	2.30% 

	

6.08% 	-6.54% 	-0.01% 	7.97% 	8.13% 
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Table 23 - General services to business 
Tableau 23 - Services ciénéraux auxentreprises 

1993 
Ill IV 

mllhons of dollars-miilk,ns 

1994 
I 	II 

de dollars 
Iii 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actlts 28,409 29,460 32,071 32,648 33,134 

Cash and deposits - Encaisse at dépts 2618 2,601 3,092 3,074 3,092 

Acrunts receivable and accn.ied revenue - Cornptes débiteurs at revenu couru 5,017 5,207 5,449 5,490 5,561 

Inventories - StocKs 838 832 918 944 964 

Investments and aunts with affiliates - Placements at comptes aupres des affiliées 6,186 7.150 7,448 7.638 7,730 

Portfolio investments - Placements de portefeullle 2.707 2.662 3,014 2,955 3.021 

Loans - Prèts 1,251 1.241 1,249 1282 1.300 

Capital assets, net - lmmctrilisalions. netles 6,603 6.569 7.173 7,374 7.417 

Other assets - Autres acllfs 3,189 3.197 3,728 3.890 4.049 

Liabilities - Passlts 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs at exigibilités courues 
Loans and aomunts with affiliates - Empnints at comptes auprès des aftili ties 
Borrowings- Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
From banks - Aupris de banques 
From others - Aupres dautres 

Bankers acceptances and paper - Acceptatlons bancaires at papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Morigages - Hypothèques 

Deferred income tax - Impot sur Is revenu cfftiré 
Other liabilities - Autres passits 

Equity - Avolr 
Share capital - Capital-actions 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport at autres 
Retained earnings - Btinéhces non répartis 

Current assets - Actlfs a court term. 
Current liabilities - Passlfs a court term. 

18,999 19,476 20,860 21,440 22,073 
4,883 4,940 5,266 5,439 5,570 
5,343 5,251 5,688 5,720 5,782 

1488 1.601 1,656 1644 1,661 
2,056 2,034 2,323 2,447 2,490 

105 103 138 165 166 
831 1,210 1,233 1,238 1,238 

1,021 985 1,037 1.051 1,080 
237 226 306 293 290 

3035 3,125 3,212 3,443 3,795 

9,411 9,984 11,211 11,209 11,061 
7.370 8,210 9,340 9.633 9.563 
1,265 1,194 1,288 1,328 1,340 

775 580 583 248 158 

12,394 12,550 13,853 13,856 14,073 
9,555 9,819 10,518 10,877 10,963 

Income Statement. Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltatlon 5,989 6,110 6,074 6,293 6,315 

Sales of goods and services - Ventes de biens at de servIces 5,588 5.699 5,642 5.858 5,865 

Other operating revenue - Autres revenus dexploitatlon 401 411 431 435 450 

Operating Expenses - Dépenses d'exploltatlofl 5,897 6,009 5,887 6,127 6,030 

Depreciation, depletion and ainorlization - Depredation, épuisenienl at arnoilissement 214 216 248 254 260 

Other operating expenses - Autres dtipenses daxploitation 5.682 5,793 5,639 5,872 5,770 

OperatIng profit 	Btinéflce d'.xpioltatlofl 92 101 187 167 285 

Other Revenue - Autre revenu 150 151 159 163 166 

Interest and dividends - Intértils at divldendes 150 151 159 163 166 

Other Expenses - Autres dtipenses 163 173 179 185 188 

Interest on borrowings - Inttirtits cur les emprunts 
Shari-term debt- Dette a court terme 61 62 64 68 70 

Long-term debt - Detteàlong terme 102 111 115 117 118 

Gains/losses - Galns/pertes -3 -9 32 2 -1 

On sale of assets - Sur Ia vente daclits - 3 27 2 1 

Others - Autres -3 -12 4 -- -1 

Profit before income tax- Btinéfice avant Impôt SLK Is revenu 75 69 199 147 263 

Income tax - lmpôt sure revenu 54 38 83 75 105 

Equity in affiliates earnings - Pan des gains des alfiliées 8 11 5 15 2 

Profit before extraordInary gains - BtinCfice avant gains extraordinaires 30 43 121 86 160 

Extraordinary gains- Gains extraordinaires -. -- -- 5 -- 

Net profit - Btinéfice not 30 43 121 90 160 

Statistics Canada - Cat. No. 61-008 	 96 Statistique Canada - no 61-008 au cat. 



Financial Stat istics for Enterprises 	 Statistiques financiires des entreprises 

Table 23 - General services to business 
Tableau 23 - Services qéneraux aux entreprises 

	

1993 	 1994 

	

Ill 	IV 	I 	II 	Ill 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de i'évolution de Is situation financlère  

Sources - Provenance 
Cash from operatIng activitIes - Encaisse générée par I'exploltatlon 531 385 253 472 614 

Net profit - Bénéfice net 30 43 121 90 160 

Non-cash items - Elements non monétaires 
Depreciation, deetion and amortization - Depreciation, tipuisement et amatissement 214 216 248 254 260 
Deferred income tax - lmpôt sur le revenu difléré -ii -5 29 5 9 

Working cat 	- Foods de roi.ement 39 -133 292 97 32 
Other non-cash items - Autres elements non rnonétaires 261 267 424 27 155 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérietire -2 -3 -12 -2 -2 

Cash from fInancIng acilvitlas- Encaisse gonéree par Is flnancement 570 1,288 638 641 93 
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 37 115 -9 -10 17 
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées 203 2 137 92 63 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers acceptances and paper - Acceptalions bancaires of pler -2 -- 34 27 1 
Bonds and debentures - ObligatIons 6 379 - 5 - 

Mortgages - Hypothéques 39 -31 7 22 29 
Other - Autres 71 -21 -20 123 44 

Equity - Avoir 217 844 487 382 -60 

Total cash avaIlable -Total, .ncalsse 1,100 1,672 891 1,113 707 

ApplicatIons - Utlilsatlons 
Cash applied to Investment activities. Encaisse utlllsée pour des placements 379 1,115 83 373 175 

Investments in altitates - Placements dans des afliliées 162 1169 64 240 90 
Portfolio investments - Placements de porteleullle 153 -45 12 100 66 

Loans - Prêts 63 -10 7 33 18 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utlllsée pour immoblllsations 369 263 324 443 268 

Cash applied to dIvIdends - Encaisse utlllsée pour dlvidendes 213 251 244 253 246 

Total applIcations 01 cash- Utllisation totale de lencaisse 961 1,628 651 1,069 689 

increasaldecrease In cash - Augmentatlonldlminutlon de l'encalsse 140 44 240 44 18 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnauisés (DES.) - 

Operating revenue - Revenu d'exploitalion 5,983 5,957 6,184 6,347 6.309 
Operaf ng profit - Bénéfice dexploltadon 79 153 180 136 271 
Profit before extraordinary gains - Bénétice avant gains extraordnaires 23 85 111 63 152 

Net profit - Benefice net 23 85 111 67 152 

Selected ratios - Ratios sélectlonnOs 

Return on capital employed - Rendemeni des capitaux employes 2.70% 3.95% 4.13% 3.32% 4.83% 
Return on equity - tRendement de ravoir 0.98% 3.420% 3.965/6 2.23% 5.51% 
Profit margin. Marge bénéticiaire 1.32% 2.57% 2.91% 2.15% 4.29% 

Debt to equity - Ratio des dettes àlavoir 1.152 1.120 1.077 1.094 1.123 
Working capital ratio - Ratio des foods de rotiement 1.264 1.278 1.317 1.274 1.284 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu cf exoItation (DES.) 3.59% -0.44% 3.81% 2.64% -0.60% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses 	expioitalion (DES.) 2.62% -1.71% 3.44% 3.45% -2.78% 
Operating profit (S.A.) - Bénéf ce crexploilation (DES.) 258.26% 94.67% 17.59% -24.24% 98.33% 
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Table 24- Accommodation, food and beverage, educational, health and recreational services 
Tableau 24- Services d'héberqement, de resjaurationcl'ensekinement. tie sante et récréatif 

1993 
iii 

1994 

Iv 	i 	ii 
mibons of dollars-millions de dollars 

III 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actlfs 36,734 36,767 38,873 38,936 39,473 

Cash and deposits - Encaisse et depots 2.780 2,857 2,916 3,029 3.072 
Aunts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs of revenu couru 2,302 2,314 2,460 2,497 2,485 
Inventories - StockS 1,067 1,056 1,135 1,153 1,156 
Investments and acxunts with affiliates - Placements et ccmptes auprés des aftlliées 5,353 5.350 5,631 5,500 5,606 
Portfolio investments- Placements de poneteuile 1,335 1,411 1,433 1,481 1,506 

Loans - Pr8ts 884 892 912 899 908 
Capital assets, net - Immoblllsations, nettes 19,431 19,191 20,017 19,972 20,078 
Other assets - Autres actIts 3,582 3,698 4,369 4.406 4,661 

Liabilities - Passils 27,969 28,135 29,997 29,887 30,272 

Aunts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités 0ourues 4,743 4,844 5,075 5,065 5,123 
Loans and aunts with affiliates- Emprunts et comptes auprès des affiliées 7,285 7,145 7,381 7,415 7,445 

Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprurtts et déuverts 

From banks - Aupres de banques 3.419 3,344 3,586 3,470 3,435 
From others - Aupres d'autres 2,680 2.718 2,802 2,425 2,439 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires of papier 701 734 786 769 771 

Bonds and debentures - Obligations 2,448 2,467 2.497 2,393 2,397 
Mortgages- Rypothéques 4,221 4,126 4,654 4,839 4,888 

Deferred income tax - Impot sur le revenu diff&6 241 218 268 271 306 

Other liabilities - Autres passits 2,232 2,539 2,948 3,240 3,469 

Equity - Avolr 8,765 8,632 8,876 9,048 9,201 

Share capital - CapitaJ-actions 5,143 5,030 5,301 5,303 5,363 

Contributed surplus and Other - Surplus d'apport et autres 813 963 1,030 1,027 1,028 

Retained earnings - Bénéfices non répartis 2.809 2,638 2,544 2,718 2,810 

Current assets - Acth's a court term. 8,679 8,803 9,316 9,586 9,684 

Current JiablilUes - Passh's a court ten,,. 9,352 9,468 9,809 9,933 9,997 

Income Statement- Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'expioltatlon 9,660 9,745 9,614 9,947 10,181 

Sales of goods and services - Venles de biens 01 de services 8,945 9,020 8,929 9,206 9,415 

Other operating revenue - Aulres revenus dexplolfation 714 725 684 741 766 

Operating Expenses - Depenses d'expioitation 9,165 9,463 9,246 9,352 9,403 

Depredason, depletion and amo.'tizason - Dépréaation, éçuisement et analissarnent 407 403 424 420 418 

Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 8,758 9,060 8,822 8,932 8,985 

Operating profit - Bénéfice d'exploitatlon 495 282 368 595 778 

Other Revenue - Autre revenu 68 74 66 71 73 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 68 74 66 71 73 

Other Expenses - Autres dCpenses 408 413 419 419 416 
Interest on borrowings - IntérGts sur les ernprunts 

Shotl-terrn debt - Dette a court terme 98 96 98 99 99 
Long-term debt - Dette a long terme 310 317 321 319 316 

Gains/losses- Gains/pertes 3 -39 18 262 4 
On sale of assets - Sur la venle d'actifs 5 -2 17 266 3 

Others - Autres -2 -37 2 -4 -- 

Profit before income tax. BCnéfice avant impot sur is revenu 157 -96 34 509 439 

Income tax - ImpOt sur le revenu 62 -30 14 90 124 

Equity in affilates earnings - Pail des gains des affitées 6 1 6 13 12 

Profit before extraordinary gains- Bénéfice avant gains extraordlnairss 101 -65 26 432 327 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - -- 4 - 

Net profit - BCnéfice net 101 -65 30 432 327 
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Table 24- Accommodation, food and beverage, educational, health and recreational services 
Tableau 24- Services d'héberaement. de restauration. d'enselflnement, de sante et récréatif 

	

1993 	 1994 

	

Ill 	IV 	I 	ii 	Ill 
millions of dollars-m il lions do dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolutlon de Ia situation llnaricière 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encalsse génórée par l'exploitation 768 649 489 516 773 

Net profit - Benefice net 101 -65 30 432 327 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depation, dee1lon and amortization - Déplaton, épuisemenl at amortissement 407 403 424 420 418 
Deterred income lax - Impôt sure revenu ditféré 2 -- -10 14 32 
Working captal - Fonds de roulement 127 82 149 -87 69 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 134 229 -116 -37 -72 

Prior period cash transactions - Transactions monetaires de Ia période antérleure -4 -1 12 -227 -- 

Cash from financing activities - Encalsse genéréa par Is financement -17 -126 -7 65 125 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 31 -75 -82 -10 -35 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des afliliées 45 -96 3 64 30 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers acceptances and paper - Acceptatlons bancaires et papier -133 31 43 -17 2 
Bonds and debentures - Odigatons -1 19 3 -104 4 
Mortgages - Hypotheques 16 -41 -50 182 48 
Other - Autres -1 38 1 -257 14 

EquIty - Avoir 26 -2 75 187 62 

Total cash available - Total, encalsse 751 523 482 581 898 

ApplicatIons - Utiiisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utillsée pour des placements 7 79 389 -144 129 
Investments in affihates - Placements darts des aftillées 20 -4 374 -176 94 
Portfolio Investments - Placements cie portefeuifle -13 76 5 48 26 
Loans - PrGts -- 8 10 14 9 

Cash applied to fixed assets- Encaisse utuilsée pour lmmobliisations 511 181 -141 545 491 
Cash applied to dividends - Encaisse utllisée pour dividendes 209 186 224 203 210 

Total applications of cash - Utlilsation totale de i'encaisse 727 446 472 604 830 

increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de iencaisse 24 77 10 -23 68 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexploitalion 	 9,532 	9.932 	9,708 	9.863 	10,015 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 	 395 	358 	415 	574 	676 
Profit before extraordinary gains - Bénéflce avant gains extraordinaires 	 14 	 -9 	 82 	410 	 238 
Net profit - Bénélice net 	 14 	-10 	 86 	410 	 238 

Selected ratios Ratios séiectlonnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux errlployés 4.46% 4.38% 5.21% 9.71% 7.261/6 

Return on equIty - Rendement de lavoir 0.6304 -0.43% 3.68% 18.14% 10.33% 
Prof I margin - Marge bénétidaire 4.14% 3.61% 4.27% 5.82% 6.75% 

Debt to equity - Ratio des dettes a lavolr 2.368 2.379 2.446 2.355 2.323 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 0.928 0.930 0.950 0.965 0.979 

Percentage change of selected items - Variation an pourcentage de certalns postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 	 -1.29% 	4.20% 	-2.26% 	1.60% 	1.549/6 

Operating expenses (S.A.) - Dépenses dexploitatlon (DES.) 	 -1.52% 	4.77% 	-2.93% 	-0.041/6 	 0.54% 
Operating profit (S.A.)- Benefice d'exploitalion (DES.) 	 4.36% 	-9.21% 	15.83% 	38.31% 	17.81% 
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Table 25 - Consumer goods and services 
Tableau 25 - Biens et services de consommation 

1993 
III IV 

millions of dollars-millions 

1994 

I 
de 

II 
dollars 

III 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actlfs 64,062 65,358 66,708 67,424 68,642 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 3,842 3.750 3.716 3729 3,766 
Aoounls receivable and accnJed revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 9,267 9,728 9.117 9,758 10.219 
Inventofles - Stocks 20,682 21,266 20.808 21,617 21.685 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupés des aftiliées 7,900 8,244 9.086 8,458 8,542 
Portfolio investments - Placements de portefeulue 1.636 1,684 1,835 1,904 1,924 
Loans - Préts 748 745 734 757 763 
Capital assets, net - lmmobiiisations. netles 14.775 14.991 15,233 15,233 15410 
Other assets - Autres aclifs 5,211 4,959 6.179 5,969 6,333 

Liabilities - Passlfs 46,446 47,786 48,224 49,231 50,717 
Aunts payable and accrued habilities - Comptes créditeurs et exigiblites courues 14958 15,752 15,279 15,552 15.738 
Loans and aunts with affiliates - Emprunts el comptes auprès des atfiliées 10,343 10,341 10,540 10,253 10,499 
Borrowings - Empwnts 

Loans and overdrafts - Emprunts el découverts 
From banks - Auprès cte banques 7,202 7,138 7,051 7,122 7.418 
From others - Auprés d'autres 3,022 2,983 2,962 2,874 2,912 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et pler 952 1062 772 1,040 983 
Bonds and debentures - Obligations 3,532 3,766 4,361 4,414 4,385 
P4rtgages - Hypotheques 1.525 1,504 1,510 1,506 1,508 

Deterred income tax - ImpOt sur Is revenu diftéré 430 445 459 351 245 
Other habilities - Autres passifs 4,481 4,794 5,289 6,119 7,027 

Equity - Avolr 17,616 17,572 18,484 18,193 17,926 
Share captal - Capital-actions 7,214 7,189 7,475 7,420 7.416 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 802 791 976 896 902 
Retained earnings - Bénétices non réparlis 9.600 9,592 10.032 9,878 9.607 

Cun-ant assets - Actils A court terme 37,398 38,058 38,001 39,190 39,676 
Current liabilities - Passlfs a court terme 27,152 27,995 27,014 27,683 28,275 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'expioltatlon 29,890 32,211 30,466 29,809 31,034 
Sales of goods and services - Ventes de bans at de services 29,152 31,411 29,719 29,081 30.272 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 739 801 747 727 762 

OperatIng Expenses - Dépenses d'exploitation 29,253 31,281 29,714 29,640 30,510 
Depreciahon, depietion and amortization- Déprédation, épjisament at amurtissement 576 574 588 591 593 
Other operasrtg expenses - Autres dépenses d'exploitation 28,676 30,708 29,126 29,049 29,917 

Operating profit - Bénéfice d'exploitatlon 638 930 752 169 523 

Other Revenue - Autre revenu 130 127 141 110 118 
Interest and dividends - lntérGts et divkiendes 130 127 141 110 118 

Other Expenses - Autres dépenses 527 527 541 541 555 
Interest on borrowings - Intéréts sur las ernprunts 

Short-term debt - Delle àcourt terme 216 219 214 211 217 
Long-term debt - Dette along terme 311 308 327 330 338 

Gains/losses - Galns/pertes 35 -18 -50 -7 -6 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actils 39 -1 20 4 1 
Others - Aulres -4 -17 -70 -11 -7 

Profit before income tax- Bénétice avant lmpât sur Is revenu 275 512 302 -269 81 

Income lax - Impat sure revenu 156 233 107 -22 43 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des altihées 20 20 28 24 21 

Profit before extraordinary gains - Bénéflce avant gains extraordlnaires 140 300 223 -223 59 

Extraordinary gans - Gains exlracrdnaires -- -6 -- 8 -- 

Net profit - Bénéfice net 140 294 223 -214 59 
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Table 25 - Consumer goods and services 
Tableau 25- Biens et services de consommation 

	

1993 	 1994 

	

Ill 	 IV 	 I 	 ii 	 Ill 
milhons of dollars-m il lions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation tinancière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse généree par l'exploltatlon 810 1,038 1,539 45 723 
Net profit - Bénétice net 140 294 223 -214 59 
Non-cash items - Elements non monátaires 

Depreoation, depletion and arrrtization - Dépriation, épLisement et amortissement 576 574 588 591 583 
Deterred income tax - impOt sur le revenu CtII&é 1 -7 2 -85 -102 
Woricing ceptal - Fonds de roulement -533 -239 1368 -1,328 -342 
Other non-cash Items - Autres elements non monétaires 670 432 -644 1,100 520 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antéfleure -44 -15 1 -19 -5 

Cash from financing activities - Encaisse géneree par le Ilnancement 538 278 -605 1,195 526 
Borrowings from banks - Emprunis aupres de banques 72 -64 -256 360 286 
Borrowings from attihates - Empninls auprès des afluliées 140 5 -51 276 241 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier -149 110 -288 288 -57 
Bonds and debentures - Obligations 168 234 67 73 -28 
Mortgages - Hypottièques -12 -20 -33 -3 2 
Other - Autres 15 -39 -62 78 39 

Equity - Avdr 306 52 19 124 43 

Total cash available - Total, encaisse 1,348 1,316 934 1,240 1,249 

Applications - Utilisations 

Cash applied to Investment activities - Encaisse utlllsée pour des placements 50 390 81 92 88 
Investments in affiliates - Placements dans des affhliees 116 346 45 -- 62 
Portfolio investments - Placements de portefeuiffe -69 47 48 69 20 
Loans - Pr8ts 3 -3 -12 23 6 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobllisations 623 657 480 897 754 
Cash applied to dividends - Encalsse utllisée pour divldendes 488 352 399 373 379 

Total applications of cash - Utilisation totaie de l'encaisse 1,161 1,399 960 1,362 1,222 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de i'encaisse 188 -82 -26 -122 27 

Selected items, seasonally adjusted (SA.) - Certains postes, désaisonnalisés (DEs.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitailon 	 29,571 	29,627 	32,478 	31,049 	30,724 
Operating profit - Benefice d'expioitation 	 676 	674 	 701 	 437 	 562 
Profit before extraordinary gains - Bénélice avant gains extraordlnaires 	 138 	 128 	 247 	 -72 	 55 
Net profit - Benefice net 	 138 	 123 	 247 	 -63 	 56 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on captai employed - Rendement des capitaux employfis 4.58% 4391/6 5.47% 2.85% 397% 
Return on equity - Rendement de I'avolr 3.13% 2.920/6 5.34% -1.58% 1.23% 
Profit margin - Marge bénéfloaire 2.29% 2.28% 2.16% 1,41% 1.83% 

Debt to equity - Ratio des dettes a lavoir 1.509 1.525 1.471 1.496 1.546 
Worldng captaJ ratio - Ratio des fonds de roulement 1.377 1.359 1.407 1.416 1.403 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A)- Revenu dexploitation (DES.) 	 2.88% 	0.19% 	9.62% 	4.40% 	.1.04% 
Operating expenses (SA.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 	 2.64% 	0.20% 	9.761/6 	 -3.67% 	-1.47% 
Operating profit (S.A.) - Benefice ci'exploitation (DES.) 	 13.95% 	-0.26% 	4.00% 	-37.720/. 	28.54% 
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Table 26- Trust companies 
Tableau 26- Sociétés de fiducie 	

1993 	 1994 

	

Ill 	I\' 	I 	 II 	Ill 
millions of dollars-mlions de dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Aclits 
Cash and deposits - Encaisse et depOts 
Aunts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 
Investments and accounts with affiliates - Placements et cnmptes aupres des atflliées 
Portfolio investments - Placements de porteteulle 
Loans - Prêts 

Mortgage- Hypothecaires 
Non-mortgage - Non hypoihéres 

Atowance for losses on investments and loans - 
Provision pour pertes sur placemems et préts 

Capital assets, net - Immobilisations, netles 
Other assets - Autres actils 

Liabilities- Passils 
Deposits - DepOts 

Demand- A vue 
Term - A terme 

Aunts payale and accrued lilities - Comples créditeurs et exigibuités courues 
Loans and aoxunis with aiftiates - Emprunls 81 comptes auprès des aflitees 
Borrowwigs - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
From banks - AUPIéS de banques 
From others - Aupres d'autres 

Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypothéques 

Deferred income tax - ImpOt sur le revenu différe 
Other liabilities - Autres passils 

Equity - Avoir 
Share capital - Capital-actions 
Contributed surplus and other - Surplus ci'apporl et autres 
Retained earnings - Bénéf ices non répartis 

Appropriated - Aft ectOs 
Unappropriated - Non aflectés 

84,519 84,017 82,120 71,190 71,536 
1,157 1,293 1,512 1.939 1.701 
1,077 944 928 503 510 
2,098 1,481 1,486 1.330 1,367 

12,300 13,351 12,100 10,188 10,228 

55,080 53,613 52,452 45,081 45,338 
12,227 12,724 13.081 11,472 11,592 

-1,110 -1,013 -1,033 -792 -757 
1,118 1,055 1,025 911 948 

573 568 568 557 610 

80,247 79,779 77,871 67,601 68,054 

18,228 18,183 16,663 14,958 14,147 
57,933 57629 57,251 49,430 50,379 

2,504 2.362 2,097 1,876 1,925 
317 350 287 316 333 

102 90 114 153 91 
480 439 460 319 319 
343 343 342 342 492 

28 28 28 28 28 
-225 -239 -195 -114 16 
537 595 824 292 325 

4,272 4,238 4,249 3,589 3,482 
3,140 3,173 3,241 2,879 2,878 

431 499 439 138 62 

700 567 568 572 542 

Income Statement - Etat des résultats  

Operating Revenue - Ravenu expioitatlon 
Sales of services - Ventes de services 
Interest - Intéréts 
Dividends - Dividendes 
Gains on sale of securities and Other assets - Gains sur Ia vente de tires at autres actits 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitalton 

Operating Expenses - Dépenses d'expioilatlon 
Depredation and amortization - DApréciation et arnortissement 
Interest - Intéréts 

On deposits - Sur les depots 
Demand - A vue 
Term - A terme 

Other operating expenses - Autres dépenses dexploitation 
Provision for future loan losses - Provisions pour pertes futures 
Other - Autres 

Operating profit - Bénéfice d'expioltatlon 

Other Expenses - Ai*ras dépenses 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Gains/losses n.as - Gains/panes n.s.a. 

Profit before income tax- Bénéfice avant Impot Ste to revenu 

Income tax - lmpOt sur Ia revenu 
Equity in aflulaies' earnings - Part des gains des affuliées 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires 

Net profit - Bénéfice net 

1,852 1,865 1,768 1,504 1,537 
185 209 196 161 155 

1,599 1,563 1.487 1,272 1.336 
36 34 37 30 29 
11 29 15 7 -7 
22 29 29 33 23 

1,834 1,848 1,580 1,371 1,439 
34 29 30 29 29 

121 99 245 111 124 
1.097 1,053 808 782 833 

141 176 80 53 48 
442 490 417 396 405 

18 17 188 133 98 

52 57 98 46 54 
52 57 98 46 54 

-8 12 -22 49 7 

-42 -29 68 37 51 

-9 12 26 -5 18 
-1 -6 -3 -3 5 

-34 -47 39 39 38 

-34 -47 39 39 38 
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Table 26- Trust companies 
Tableau 26 - Sociétés de fiducie 

	

1993 	 1994 

	

Ill 	 l\f 	 I 	 Ii 	Ill 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation linancière 

Sources 	Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse generee par i'exploltatlon 43 -84 -154 66 43 

Net profit - Benefice net -34 -47 39 39 38 
Non-cash items- Elements non monétaires 

Depredation and amortization - Déprédation et amorlissement 34 29 30 29 29 
Deterred income tax - Impol sur is revenu dilléré -20 -23 2 -2 1 
Working capital - Fonds de roulement 15 -2 -244 375 47 
other non-cash items - Autres elements non monétaires 53 -40 23 -371 -62 

Pnor period cash transactions - Transactions monétaires de Ia periocJe antéfleure -4 -2 -4 -4 -10 

Cash from financing activities - Encaisse géneroe par Ic flnancement -1,418 -270 -1,084 15 241 
Increase in deposits - Augmentation des depOts 

Demand - A vue -587 -45 -1.263 80 -811 
Tern, - A terme -959 -305 186 -104 949 

Borrowings from banks - Emprunts auprès de bangues 31 -13 25 43 -61 
Borrowings from aftihates - Ernprunts auprBs des affiliées 41 33 -63 48 17 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bonds and debentures - Obogations -- -- -1 - 150 
Mortgages - Hypotheques - -- -- -- -- 

Other - Autres 9 -41 21 -95 -  - 
Equity - Avdr 48 100 12 44 -1 

Total cash available - Total, encaisse -1,375 455 -1,238 82 284 

Applications - Utullsatlons 

Cash applied to Investment activities - Encaisse utillsée pour dos placements -1,260 -396 -1,435 -548 524 
Investments in attihates - Placements dans des atfiliées 606 -611 8 -5 32 
Portfolio investments - Placements de porteteuife -1,393 1,055 -1,238 -389 60 
Mortgage loans - Frets hypothecaires -337 -1,348 -573 45 303 
Non-mortgage loans - PrGts non hypothecaires -136 508 368 -199 129 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utillsée pour Immoblilsatlons 52 -36 -1 39 65 
Cash applied to dividends - Encaisse utlilséc pour divldendes 38 85 9 6 11 

Total applicatIons of cash - Utiilsatlon totals de I'encaisse -1,170 -346 -1,428 -503 600 

Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de l'encalsse -205 4 190 585 416 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désalsonnaiisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 1,861 	1,847 	1,777 	1,503 	1,545 
Operating profit - Bénétice d'exploltation 	 26 	 146 	 83 	 91 	 112 
Profit before extraordinary gains - Bénétice avant gains extraordinaires 	 -57 	 17 	 -1 	 39 	 15 
Net profit - Bénétice net 	 -57 	 17 	 -1 	 39 	 15 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employes 
Return on assets - Rendement de lactit 
Return on equity- Rendement de I'avoir 
Profit margin - Marge benétictaire 

Capital ratio - Ratio du capital 
Debt to equity - Ratio des dettes a lavoir 

Operating costs per $100 of assets - CoOts cfexpioitalion par $100 d'actits 

-1.491/6 4791/6 4.05% 5.91% 4.00% 
-0.16% -0.22% -0.01% 0.22% 0.08% 
-5.32% 1.58% -0.13% 4.32°!, 1.71% 
1.421/6 7.91% 4.69% 6.03% 7.25% 

19.784 19.824 19.326 19834 20.547 
0.297 0.295 0.290 0.322 0.363 

$ B.68 $ 8.80 $ 8.25 $ 7.93 $8.01 

Percentage change of selected Items - Variation an pourcentage de certains postes 

Operating revenue (SA) - Revenu dexloitation (DES.) 	 -24.83% 	-0.78% 	-3.75% 	15 .4606 	281% 
Operating expenses (S.A.) - Depenses dexpfoitation (DES.) 	 -26.99% 	-7.31% 	-0.39% 	-16.64% 	1.47% 
Operating profit (S.A.) - Benefice exoitation (DES.) 	 170.98% 	454.18% 	-42.92% 	8.71% 	23,69% 
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Table 27- Credit unions 
Tableau 27- Caisses d'éDarqne et de credit 

1993 1994 
Ill IV I II ill 

millions of dollars-millions de dollars 

Balance Sheet - Blian 

Assets - Actlfs 113,008 113,493 114,638 116,881 117,294 
Cash and deposits - Encaisse at depots 15,771 15,528 16,601 17,505 17,040 
Aunts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 681 800 812 790 837 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comples aupres des affiliees 996 1058 1.057 1064 1,065 
Portfolio investments - Placements do porlefeuille 13,915 13,788 13.098 13,976 14,739 

Loans 	PrGts 
Mortgage- Hypottiecaires 47,560 48,056 51,210 51,898 52,347 

Non-mortgage - Non hypothécaires 32,233 32,609 30,084 29,859 29,522 

Alowance for losses on investments and loans - 

Provtsion pour pertes si,ir placements 91 prets -592 -604 -526 -515 -502 

Capitai assets, net - Immobilisaulons, nettes 1,851 1,873 1.883 1.891 1.863 

Other assets - Autres aclfts 392 385 419 413 382 

LiabilitIes - Passlts 105,675 106,057 107,158 109,272 109,518 

Deposils - Depots 
Demand - A vue 35.530 35,363 36,168 37,423 36,602 

Term - A ferrne 60,642 61,371 61,860 63,156 64,123 

Aunts payae and arued liabilities - Comptes crédileurs at exigibillues courues 2,222 2,038 1,701 1,696 1,969 

Loans and aunts with aftiliales - Emprunts at comptes auprès des atflllées 28 24 18 15 16 

Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 

From banks - Auprès de banques 270 272 262 301 291 

From others - Auprés d'autres 6,257 6.372 6.450 5.870 5,804 

Bonds and debentures - Obligations - - - - - 

Mortgages - Hypottléques 2 2 3 3 3 

Deferred income tax - ImpOt sur le revenu dittéré 7 6 4 5 6 

Other liabilities - Autres passils 716 609 694 802 703 

Equity - Avoir 7,333 7,436 7,480 7,609 7,776 

Share captai - Capital-actIons 3,563 3,603 3.554 3,556 3,542 

Other - Autres 4 3 3 3 3 

Retained earnings - Bénéfices non répartis 
Appropnated - Atlectés 3,187 3,197 3,298 3,365 3,376 

Unappropriated - Non aft eclés 579 633 625 684 855 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltatlon 2,381 2,237 2,204 2,297 2,315 

Interest - Intéréts 2,136 1,998 1,962 2,032 2,064 

Dividends - Dividendes 4 4 2 1 2 

GajrisonsaeofsecttiuiesandotherasSes-Gaifl5slIlaVafltedetitreSeuaUtreSt5 1 - I -- - 

Other operating revenue - Autres reverius d'exploitation 239 235 240 254 250 

Operating Expenses - DCpenses d'expioltation 2,003 1,914 1,899 1,945 1,989 

Depreciation and amortization - Depredation at amorllssement 28 28 29 30 30 

Interest - Intérèls 
On deposits - Sur les depots 

Demand - A vue 225 204 204 207 221 

Term - A terme 926 862 806 849 873 

Other operating expenses - Autres depenses d'exploitation 823 820 859 859 866 

OperatIng profit - Bénéflce d'exploftatlon 378 323 305 342 327 

Other Expenses - Autres dépanses 131 155 129 135 136 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 131 155 129 135 136 

Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. - -3 - - - 

Profit before Income tax - BénCfice avant Impôt sur Ic revenu 247 165 177 207 190 

Incometax - ImpOtsurlerevenu 32 16 28 34 34 

EquIty in affiliates' earnings - Part des gains des affllees 2 -2 2 1 -- 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordlrialres 217 147 150 174 157 

Extraordinary gains - Gains ex1raornaires - - - - - 

Net proflt - Bénéfice net 217 147 150 174 157 
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Table 27- Credit unions 
Tableau 27- Caisses d'épargne et de crédtt 

	

1993 	 1994 

	

III 	IV 	I 	II 	III 
millions of dollars-millions do dollars 

Statement of changes in financial position - Etat do I'évoiution do Ia situation financlire 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse generée par I'exploltatlon 566 47 -247 279 370 
Net profit - Bénélice net 217 147 150 174 157 

Non-cash items - Elements non monétaires 
Depredation and amortization - Depredation et amortlssement 28 28 29 30 30 

Deterred income tax - ImpOl sur le revenu till éré -2 -- -1 1 1 

Wortdng capital - Fonds de roulement 290 -104 -349 18 226 

Other non-cash Items - Autres élémenls non monétaires 59 -86 -57 90 -127 

Pnor penod cash transactions - Transactions monétaires de Ia période antétfeure -26 -32 -19 -34 83 

Cash from financing activities - Encaisse generée par 1€ financement 351 715 1,306 2,011 56 
Increase in deposits - Augmentation des depots 

Demand - A vue -440 -167 805 1.255 -821 

Term - A terme -278 730 488 1.296 967 

Borrowings from banks- Emprunts aupres do banques -6 2 -10 40 -11 

Borrowings from affiliates - Empnints auprès des affiliées 8 -4 -7 -3 1 

Other borrowings - Aulres emprunts 
Bonds and debentures- ObHgatons - - - - - 
Mortgages - Hypotheques I - -- -- -- 

Other - Autres 357 115 78 -579 -66 

Equity - Avoir 8 40 -50 2 -14 

Total cash available - Total, encalss. 215 668 1,059 2,290 426 

Applications - Utilisatlons 

Cash applied to investment activities - Encaisse uthllsée pour des placements 817 849 -65 1,346 877 
Investments in affiliates - Placements dans des altiliées -26 102 -3 5 -- 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -605 -128 -692 876 763 

Mortgage loans - Prèts hypothécaires 606 499 3,155 688 450 

Non-mortgage loans - PrGts non hypothecaires 841 376 -2,525 -226 -337 

Cash applied to fixed assets- Encaisse utlilsée pour immoblilsations 64 47 36 35 -2 

Cash applied to dividends - Encaisse utlllsée pour dividendes 15 15 13 6 16 

Total applicatIons of cash- Utilisation totale de i'encaisse 896 910 -15 1,387 891 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encalsse -681 -243 1,074 904 465 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains pastes, désalsonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 2,351 2.260 2,198 2,300 2,285 

Operating prolit - Bénélice d'exploitati on 349 353 306 341 297 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordlnaires 184 194 153 158 123 

Net profit - Bénéticenet 184 194 153 158 123 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendernent des capitaux employés 8.67% 8.76% 7.55% 8.15% 6.87% 

Return on assets - Rendement de laclit 0.77% 0.521/6 0.54% 0.54% 0.42% 

Return on equity - Rendement do lavoir 10.04% 10.43% 8.20% 8.31% 6.31% 

Profit margin - Marge bénéflctaire 14.85% 15.63% 13.93% 14,81% 12.99% 

Capital ratio - Ratio du capital 15.411 15.262 15.326 15.361 15.083 

Debt to e.iity- Ratio des detles a I'avoir 0.894 0.897 0.900 0.813 0.786 

Operating costs per $100 of assets - CoOls d'exploltatlon par $100 d'actlfs $7.09 $ 6.74 $6.60 $6.71 $6.78 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage do certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 	 -0.620% 	-3.88% 	-236% 	4.661/6 	 -0.64% 

Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 	 -3.391/6 	4.75% 	-0,81% 	3.595/6 	1.49% 
Operating profit (S.A.)- Bénellcedexploltalion (DES.) 	 18.98% 	1.14% 	-13.291/6 	11.27% 	-12.85% 

Statistics Canada - Cat. No. 61-008 	 105 	 Statistique Canada - no 61-008 au cat. 



Financial Statistics for Enterprises 	 Statistiques financières des entrep rises 

Table 28 - Chartered banks and other deposit-accepting intermediaries n.e.s. 
Tableau 28- Bangues a charte at autres intermédlalres de type de depot n.s.a 

	

1993 	 1994 

	

Ill 	IV 	 I 
mliibns of dolIars-mIions de dollars 

Balance Sheet - Blian 

Assets - Actlfs 574,497 587,837 594,217 622,487 632,231 
Cash and deposits- Encaisse at depOts 27490 26,565 22.631 22,449 22,499 
Aunts receivable and accrued revenue- Comptes débiteurs at revenu couru 6,169 7,282 8,013 8,448 7,701 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 11,404 11,425 14.117 13,620 13,877 
Portfolio investments - Placements de podeteulte 92,142 95,664 93,211 99,460 104,650 
Loans - Prêts 

Mortgage - Hypothécaires 170,828 178,236 175,192 188,553 191,432 
Non-mortgage - Non hypothecaires 232,782 238,886 249,409 255,601 258,260 

Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements at prêts -12,884 -14,399 -14,647 -13,454 -14,437 
Bank customers' liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceplalions 28,544 27.279 27.140 28,140 28,880 
Capital assets, net- Immobilisations. nettes 7,200 7,249 7,344 7,330 7,264 
Other assets - Autres actils 10,B22 9,650 11,807 12,141 12,105 

Liabilities - Passlls 535,966 549,312 554,795 582,514 592,281 
Deposits - DepOts 

Demand - A vue 170.035 196,887 171,857 176,009 169,278 
Term - A terme 270.337 248,647 276,574 298,930 303,767 

Aunts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs at exigibililés courues 28,994 33,889 38,919 37,453 41,261 
Loans and aunts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des aftiliées 435 436 3 3 4 
Borrowings - Emprunis 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
From banks - Aupres de banques 2,634 2.621 1.766 3,531 5,377 
From others - Aupres d'autres 2,328 2,316 4,027 5,527 7,167 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 186 187 124 253 253 
Bonds and debentures - Obiigations 13,369 13,356 14,296 14,402 16,085 
Mortgages - Hypothèques 4 4 139 138 135 

Deterred income tax - Impot sur le revenu dlfféré 13 -259 83 105 82 
Bank customers' liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations 28,445 27.279 27.140 28,140 28,880 
Other liabilities - Autres passits 19,187 23,948 19,869 18,022 19,992 

Equity - Avolr 38,530 38,525 39,421 39,974 39,949 
Share captal - Capital-actions 22,755 23,218 23.622 23,990 23,972 
Contributed surplus and other - Surplus crapport at autres 528 593 562 579 580 
Retained earnings - Bénétices non répartls 

Appropnated - Aflectés 1 1 1 1 1 

Unappropriated - Non affectes 15,246 14,712 15,235 15,403 15,396 

income Statement- Etat des résuitats 

Operating Revenue - Revenu d'exploftation 10,861 10,627 10,770 10,804 11,581 
Sales 01 servIces - Ventes de services 1,649 1,765 2.004 2,248 1,839 
interest - Intéréts 8,474 8,334 8,578 8,259 9,491 
Dividends - Dividendes 115 61 125 190 158 
Gains on safe of securities and other assets - Gains sur Ia yenta de litres at autres actils 523 457 32 43 31 
Other operating revenue - Aulres revenus d'exploltation 99 11 32 64 62 

Operating Expenses - Dépensas d'expioftation 9,926 10,953 9,706 9,780 10,337 
Deprectatlon and amortization - Depreciation et amortissement 75 80 240 247 244 
Interest - IntérOls 

On deposits - Sur les depOts 
Demand - A vue 693 700 605 661 952 
Term - A terme 4,019 4,081 3,838 3,546 4,193 

Other operating expenses - Autres depenses d'exploitalion 
Provision for future loan losses - Provisions pour pertes futures 1.277 1,768 977 1 065 930 
Other - Autres 3,863 4,323 4,046 4,261 4,018 

Operating profit - Bénéfice d'exploltatlon 934 .326 1,065 1,024 1,244 

Other Expenses - Autres dépenses 389 353 419 567 600 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 389 353 419 567 600 

Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n,sa. 199 227 184 29 274 

Prom before income tax- Bénétice avant Impot sur le revenu 744 .452 830 486 918 

Income tax - Impot sur le revenu 325 -305 352 201 330 
Equity In affiliates' earnings - Pail des gains des afluliées -16 32 - - - 

Profit before extraordinary gains- Bénéfice avant gains extraordinaires 404 -116 478 285 587 

Extraordinary gains - Gains extraorOinaires 	 -. 	 - 	 • 	 - 	 - 

Net profit - Bénéflce net 	 404 	.116 	478 	285 	587 
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Table 28- Chartered banks and other deposit-accepting intermediaries ne.s. 
Tableau 28 - Bangues a charte at autres intermédiaires de type de dépôt n.s.a 

	

1993 	 1994  

	

Ill 	 IV 	 I 	 II 	 III 
millions of dolIars-mlions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de to situation firiancière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities- Encaisse générée par l'expioitation 3,487 10,229 -847 -5,021 8,043 
Net profit- Bénétice net 404 -116 478 285 587 
Non-cash itenls - Eiements non monétaires 

Depredation and amortization - Depredation et amorllssement 75 80 240 247 244 
Deterred Income tax - impot sur Is revenu cttéré -1 29 161 -154 136 
Working captal - Fonds de roiement 2.831 3,481 4,481 -1,836 4.396 
Other non-cash items - Aulres éiéments non monéiaires 182 6,753 -6,207 -3,561 2,680 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la periods antéfleure -3 2 -1 -2 - 

Cash from financing activfties - Encaisse góneree par Is financement 6,534 5,671 3,883 21,327 3,218 
increase in deposits - Augmentation des dépôis 

Demand - A vue 313 26,853 -25,099 2,368 -6.731 
Term - A terms 4,695 -21,690 27.175 15,158 4.838 

Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 372 -13 -855 1,761 1.846 
Borrowings from attihates - Emprunis aupres des attiliées 121 -- -432 -15 2 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers acceptances and paper - Acceptatlons bancaires et papier 28 1 -63 129 - 

Bonds and debentures - Obligations 712 -13 939 106 1,683 
Mortgages - Hypotheques -- -- 135 -1 -3 
Other - Autres 194 -11 1,710 1,478 1,640 

Equity - Avoir 100 544 373 343 -55 

Total cash avaiiable - Total, encalsse 10,022 15,900 3,036 16,305 11,261 

Applications- Utilisations 

Cash applied to Investment activities - Encaisse utiilsée pour des placements 8,033 16,379 6,925 16,325 10,484 
investments in affiliates - Placements dens des atfiliées 477 9 2,692 142 58 
Portlolio Investments - Placements de porteteutlle 2,065 2,843 -2,683 4,735 4,887 
Mortgage loans - PrOts hypothécaires 1,206 7,424 -3,607 6,634 2.881 
Non-mortgage loans - Prèts non hypothécaires 4.285 6,104 10.523 4,814 2,658 

Cash appiied to fixed assets - Encaisse utiiisée pour immobiiisations 18 133 334 207 177 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dlvidendes 501 478 513 513 513 
Total applications of cash - Utilisation totale de i'encaisse 8,551 16,989 7,773 17,045 11,175 

increaseldecrease in cash - Augmentation/diminution de l'encalsse 
	

1,470 	-1,089 	-4,737 	-740 	 86 

Selected items, seasonally adjusted (SA) - Certains posies, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexploltaflon 	 10,842 	11,031 	10,350 	10,874 	11.552 
Operating profit - Bénétice dexploiiaton 	 871 	 145 	 650 	1,032 	1.174 
Profit before extraordinary gains - Bénéiice avant gains extraordi naires 	 422 	 200 	 117 	 322 	 598 
Net profit - Bénéfice net 	 422 	200 	 117 	 322 	 598 

Selected ratios - Ratios selectionnés 

Return on capital  employed - Rendement des capitaux employes 4.48% 2.92% 2.55% 4.00% 5.67% 
Return on assets - Rendement tie lactlf 0.28% -0.08% 0.08% 0.21% 0.38% 
Return on equity - Rendement tie lavolr 4.38% 2.07% 1.19% 3.22% 5.99% 
Profit margin - Marge bénelidaire 8.03% 1.31% 6.28% 9.491/6 10.16% 

Capital ratio- Ratiodu capital 14.910 15.259 15.074 15.572 15.826 
Debt to equity - Ratio des dettes a lavoir 0.492 0.491 0.516 0.597 0.726 

Operafing costs per $100 of assets - CoOts crexpiollation par $100 dactits 	 $ 6.91 	$7.45 	$6.53 	$632 	$6.57 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu dexploitation (DES.) 
	

2.291/6 	 1.741/6 	 -6.17% 	5.061% 	6.24% 
Operafirig expenses (SA.) - Dépenses dexploitation (DES.) 

	
5.76% 	9.17% 	-10.89% 	1.469/6 	5.45% 

Operafing profit (SA) - Bénétice d'expioitation (DEs.) 	 -25.66% 	-83.34% 	348.10% 	5879% 	13.72% 
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Table 29 - Consumer and business financing Intermediaries 
Tableau 29 - Intermédiaires de credit it Ia consommation et aux entreorises 

	

1993 	 1994 

	

ill 	IV 	I 	II 	Ill 
millions of dollars-millions do dollars 

Balance Sheet - Blian 

Assets - Actits 54,008 55,555 57,857 58,068 58,388 
Cast, and deposits - Encaisse 91 dépôls 1.016 1.869 1.156 919 1,328 
AunIs receivable and accrued revenue - Comptes débileurs at revenu couru 1,374 1,485 1.694 1643 1,522 
Investments and aun1s with affiliates - Placements at comptes auprès des affiliées 19,935 20,242 21,958 22,082 22,038 
Portfolio investments - Placements de porlefeuille 3,110 3,185 3,265 3,268 3,189 
Loans - Pr8ts 

Mortgage - Hypottiécaires 2.960 2.781 2,976 2,939 2,872 
Non-mortgage - Non hypothecares 23,543 23,818 24,644 24,865 24,938 

Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements at prèts .592 -555 -566 -496 -497 
Capital assets, net- lmmobitisations, nettes 1,412 1,405 1,462 1,525 1,553 
Other assets - Autres actifs 1,250 1.325 1,271 1,323 1,445 

LiabilitIes - Passils 44,090 45,738 47,231 46,352 46,609 
Accounts payable and accrued Habilifes - Comptes créditeurs Si exlglbuutes courues 1.608 1.634 1,654 1,750 1,853 
Loans and aunts with affiliates - Emprunts at comptes aupres des affiées 9,186 10,874 10,865 9,150 9,370 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts 91 découverts 
From banks - Auprés de banques 3,693 3,437 3,535 3,921 3,851 
From others - Auprès d'autres 1.550 1,610 1,713 1.716 1,741 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations baricaires at papier 10.467 10,449 11,669 11891 11,731 
Bonds and debentures - ObligatIons 16,296 16,366 16,248 16,124 16,032 
Mortgages - Hypothéques 419 419 418 432 432 

Deterred income tax - lmpôt sur le revenu dlflére 137 145 127 159 170 
Other liabilifes - Autres passits 734 805 1,002 1.209 1,428 

Equity -Avolr 9,917 9,817 10,626 11,717 11,779 
Share captal - Capital-actions 6,1303 6,912 7,702 8,648 8,737 
Contflbuted surplus and other - Surplus dapport at autres 901 1.050 1,030 1.066 1.054 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 2,213 1,855 1,694 2,002 1,989 

income Statement. Etat des résultats 

Operating Revenue. Revenu d'exploltatlon 1,570 1,510 1,628 1,708 1,670 
Sales of services - Ventes de services 28 25 35 18 18 
Interest - Intéréts 1,123 1.133 1,174 1,194 1,182 
Dividends- Dlvidendes 73 67 69 70 69 
Gains on sale at securIties and other assets - Gains sur Ia venle de Was at autres actils 58 -3 38 74 -22 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploltalion 287 287 312 353 423 

Operating Expenses - Depenses d'exploitatlon 822 831 761 908 938 
Depredation and amortization - Dépréaation at amortissement 141 133 139 158 159 
Interest - IntérGts 

On short-term paper - Sur papiers a court terme 149 143 134 169 179 
Other operatIng expenses - Autres depenses d'exploitatlon 532 555 488 582 600 

Operating profit - Bénéfice d'expioitatlon 748 679 867 800 731 

Other Expenses - Autres dépenses 628 627 633 657 643 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 628 627 633 657 643 

Gains/losses ttes. - Gains/pertes n.s.a. -12 -12 -30 -20 -6 

Profit before Income tax- Bénéfica avant impat sur I. revenu 108 39 204 124 82 

Income las - Impot sur le revenu 17 11 73 40 54 
Equity in aflutales' earnings - Part des gains des aflltiées 1 -1 2 3 2 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordlnaires 92 28 133 87 31 

Extraordinary gains - Gains extraornaires - - - - - 

Net profit - Bénéflce net 92 28 133 87 31 
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Table 29 - Consumer and business financing Intermediaries 
Tableau 29 - lntermédiaires de credit a Ia consommation et aux entreDrlses 

	

1993 	 1994 

	

Ill 	IV 	I 	II 	Ill 
millions of dollars-millions do dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de Ia situation tinanclère 

Sources - PTovenance 

Cash from operating activities - Encaisse gênerée par i'exploltatlon 500 134 320 491 560 
Net profit - Benefice net 92 26 133 87 31 
Non-cast, items - Elements non monétaires 

Depredation and amortization - Déprédation et amorilssemerit 141 133 139 158 159 
Deterred income lax - Impot our le revenu difléré -13 6 -16 -1 6 
Working captal - Fonds de roulement 81 -3 -177 165 229 
Other non-cash Items - Autres éléments non monelalres 198 -36 241 62 117 

Prior period cash transactions- Transactions monétaires de Ia periode anténeure 1 6 1 -1 17 

Cash from financing activities - Encaisse généróe pare financement 40 1,311 610 598 11 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 264 -228 -38 361 -70 
Borrowings from afti hates - Emprunts auprès des aftiliées -250 1,770 -442 -1,359 220 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers acceptances and paper - AeptatIons bancalres of papier -392 -18 1,171 317 -160 
Bonds and debentures - Ottigafons 74 69 -294 229 -92 
Mcrtgages - Hypothflques -3 -- -1 14 1 
Other - Autres -55 -364 47 73 25 

Equity - Avdr 400 83 166 963 87 

Total cash available - Total, encaisse 540 1,445 929 1,089 571 

Applications - Utilisatlons 

Cash applied to investment activities- Encaisse utllisée pour des placements -134 76 1,338 1,000 -103 
Investments in affiliates - Ptacements dans des affiliées 1,235 146 1,016 1 -47 
Portfolio investments - Placements de porteleuile 42 70 130 23 -66 
Pfortgage loans - Prôts hypothécaires -114 -117 71 102 -65 
Non-mortgage loans- Prêls non hypothecaires -1.297 -23 122 874 75 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utllisée pour immobilisations 94 125 183 148 203 
Cash applied to dividends - Encaisse utiilsée pour dlvldendes 45 393 58 60 62 

Total applications of cash - IJillisation totaie do l'encaisse 5 593 1,579 1,208 161 

lncreaseldecrease in cash - AugmentatIon/diminution de i'encaisse 535 852 -649 -119 409 

Selected Items, seesonally adjusted (SA.) - Certains postes, désa.sonnahses (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexploitation 	 1,578 	1,525 	1,617 	1,695 	1,678 
Operating profit- Bénéllco d'oxploitation 	 744 	749 	 831 	 771 	 727 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant pans extraordinaires 	 81 	 74 	 118 	 66 	 19 
Net profit - Benefice net 	 81 	 74 	 118 	 66 	 19 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Reridement des capitaux employes 
	

4.60% 	4.49% 	4.68% 
	

4.499/6 	4.19% 
Return on equity - Rendement do lavoir 

	
3.28% 	3.029% 	4.45% 

	
2.26% 	0.66% 

Profit margin - Marge bénélidaire 
	

47.13% 	49.061/6 	51 .39% 
	

45.47% 	43.34% 

Debt to equity - Ratio des defies a lavoir 
	

4.196 	4.396 	4.183 
	

3.690 	3.664 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu dexploitation (DES.) 	 -6.91% 	-3.35% 	6.020/6 	4.83% 	-1.03% 
Operating expenses (S.A.). Depenses dexploltation (DES.) 	 -1.07% 	-6.91% 	1.21% 	17.61% 	2.82% 
Operating protil (S.A.) - Bénéfice d'exploitalion (DES.) 	 -12.69% 	0.64% 	11.01% 	-7.25% 	-5.65% 
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Table 30 - Life insurers (including accident and sickness branches of life Insu,rs) 
Tableau 30 - Assureurs-vie (V compris leurs divisions d'assurance-accident et d'assurance-maladie 

1993 1994 
Ill I\' I II Ill 

mlions of dollars-millions de dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actlfs 154,141 156,854 158,310 159,756 162,409 
Cash and deposits - Encaisse et depOts 1268 1,478 1225 1,679 2,055 
Accriunts receivable and accrued revenue- Comptos débiteurs et revenu couru 3,991 4,110 3,570 3,319 3,449 
Investments and aun1s with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 12,418 12,890 13,823 14,531 14970 
Portfolio investments - Placements do porteteuitfe 71,812 73,729 74624 75,201 76,044 
Loans - Prêts 

Mortgage - Hypotnecaires 50,639 50,305 50,451 50,424 50,753 
Non-mortgage - Non hypothécaires 3,831 3,910 3,984 4,028 4,153 

Alowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placemenis et prts -165 -226 -408 -435 -448 
CapItal assets, net - lmmobiiisalions. nettes 9,533 9,744 10,150 9,979 10,171 
Other assets - Autres actifs 815 914 892 1,029 1,262 

Liabilities - Passits 130,588 133,003 133,997 134,410 136,412 
Amounts left on deposit - Sommes demeurani an depOt 4,845 4,750 5,158 5,163 5,189 
Actuarial liabitties - Passif actuarlel 113,461 114,665 115,261 116,137 117.753 
Aunts payabie and accrued labilitles - Comptes crédlteurs et exigibilltés courues 

Claims - Siristres 1,830 2,002 1,679 1,583 1,567 
Other - Autres 1.768 1,681 1,562 1,636 1,689 

Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affikées 626 817 1,278 1,328 1.355 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprés de banques 863 846 1.461 1.492 1,430 
From others - Aupres d'autres 279 263 380 447 380 

Bonds and debentures - Obiigalions 628 816 750 756 756 
Mortgages - Hypothéques 549 562 554 550 554 

Deferred Income lax- ImpOl sur ie revenu dl fféré 259 175 130 127 209 
Other liabilides - Autres passits 5,482 6.427 5,785 5,192 5,530 

Equity - Avolr 23,553 23,851 24,312 25,346 25,997 
Share captal - Capital-actions 2,191 2,380 2,629 2447 2,454 
Contributed surplus and other - Surplus cfapport at autres 890 680 726 729 723 
Retained earnings - Bénéflces non réparlis 

Appropriated - All ectés 9,638 8,383 8,713 8,908 8.985 
Unappropriated - Non aflectés 10,834 12,409 12,244 13.262 13.835 

Income Statement- Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltatlon 8,511 9,190 9,066 9,120 9,427 
Premiums - Primes 3,291 3,649 3,461 3,597 3,715 
Annuity cxnsideratlons - Contreparties de rentes 1.859 2,056 2,290 2,306 2.379 
Interest - tnt6r8ts 2,880 2,959 2,795 2,754 2,839 
DIvidends - Dlvidendes 96 93 88 84 85 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur Ia vente de tires et autres edits 30 2 19 -34 -10 

Other operating revenue - Autres revenus dexploitalion 355 432 414 413 419 

Operating Expenses - Depenses d'exploltation 7,884 8,985 8,545 8,732 8,858 
Insurance dams incurred - Sin stres aux termes de contrats dassurance 2,227 2,422 2,591 2,583 2,449 
Annuity claims incurred - Siristres aux lermes de contrats de rentes 2,610 3,189 4,177 3,233 2,652 
Normal Increase in actuarial Nabiilties - Augmentation normale du passit actuariel 1,206 1.314 -168 853 1,582 

DepreQation and amoflization - Déprédation of arnortissemenl -76 -136 -119 -70 95 
Interest - IntérGts 

On deposits - Sur les depOts 78 78 76 97 96 
Other operating expenses - Autres déperises d'exploitallon 

Pdlicyholder dIvidends - Dividendes des assures 381 382 344 369 386 
Other - Autres 1459 1,737 1,643 1,687 1,598 

Operating profit - Bénéflce d'expioltation 627 205 521 388 569 

Other Expenses - Autres depenses 55 67 45 37 34 
Interest on borrowings - intéréts sur les emprunts 55 67 45 37 34 

Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes ns.a. -60 -199 -76 -97 -32 

Profit before Income tax - Bénéfice avant Impât stir le revenu 512 -61 400 253 503 

incometax - impOtsurierevenu 143 45 146 57 112 
Equity in afliates' earnings - Part des gains des affilées -9 35 16 25 6 

Profit before extraordInary gains - Bénéfice avant gains extraordlnalres 	 360 	-72 	270 	221 	 397 

Extraordinary gains - Gains exlraortlinaires 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 

Net profit Bénéfic. net 	 360 	-72 	270 	221 	 397 
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Table 30 - Life insurers (including accident and sickness branches of life insurers) 
Tableau 30 - Assureurs-vie (y compris leurs divisions d'assurance-accident et d'assurance-maladle) 

	

1993 	 1994 

	

ill 	IV 	I 	II 	Ill 
millions of dollars-millions do dollars 

Statement of changes in tinanclal position- Etat de l'évolution de Ia situation financlére 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities. Encaisse générea par l'exploltatlort 1,219 1,765 -918 1,748 2,248 
Net profit - Bénétice net 360 -72 270 221 397 

Non-cash items - Eiémenis non monétalres 
Depreaation and amortization - Déprédation et amortissement -76 -136 -119 -70 95 

Deferred Income tax - Imp8t sur ie revenu différé 20 -111 -7 -1 80 

Working capital - Fonds Ce rouiemeni -481 -5 242 258 -52 

Other non-cash items - Autres eiéments non mortétalres 1,386 2,084 -1,269 653 1,745 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires Ce ia penode anlérieure 11 6 -35 687 -17 

Cash from financing activities- Encalssa gênéree par le flnancemenl -270 300 784 269 117 

Increase in deposits - Augmentation des depOts -1 -95 311 6 26 

Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -15 -17 590 30 -62 

Borrowings from affiliates - Emprurits auprés des affiiiées -474 190 453 52 27 

Other borrowings - Autres emprunts 
Bonds and debentures - OIigations 229 188 -79 6 - 

Mortgages - Hypothèques -27 -91 -14 -4 4 

Other - Autres 12 -16 55 67 '67 

Equity - Avc*r 5 142 -532 112 188 

Total cash available - Total, encalsse 949 2,066 -134 2,017 2,365 

Applications - IJthiisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 1,184 1,613 -87 1,967 1,704 
investments in aililates - Placements Cans des afiuiiées 167 -60 747 503 289 
Porttoiio investments - Placements Ce portefetiiiie 770 1611 -730 1,207 907 

Mortgage loans - Pr8ts hypothecalres 215 -17 -175 206 383 
Non-mortgage loans - PrGts non hypothécaires 32 79 71 49 124 

Cash applied to fixed assets - Encalsse utillsée pour Immobillsatlons 76 286 155 -128 219 

Cash applied to dividends - Encaisse utlilsée pour dlvldendes 49 78 66 59 57 

Total applications of cash - Utlilsallon total. de I'encaisse 1,309 1,977 135 1,898 1,980 

increase/decrease in cash - AugmentatIon/diminution de l'encalsse -360 89 -269 120 385 

Selected items, se85onally adjusted (S.A.) - Certains posies, dósaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'expioitation 8.983 9,323 8,354 9,291 9.947 

Operating profit - Bénéfice dexploitation 537 255 522 425 479 

Profit before extraordinary gains - Bénélice avant gains axlraordlnaires 246 63 242 228 283 

Net profit - Bénétice net 246 63 242 228 283 

Prerri urns and annuIty considerations - Primes el contreparties de rentes 5,585 5,829 5,032 6,061 6,528 

insurance claims incurred - Sirtistres aux terrnes Ce contrats dassurance 2,277 2453 2,521 2,567 2.500 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed- Rendernent des capitaux empioyes 4.40% 161% 3.88% 3.40% 4.07% 

Return on equity - Rendement de i'avolr 4.18% 1.05% 3.99% 3.60% 4.35% 

Pratt margin - Marge bénéflctaire 5.98% 2.74% 6.25% 4.58% 4.81% 

Debt to equity - Ratio des Canes a lavoir 0.125 0.138 0.182 0_180 0.172 

Net risk ratio - Ratio du flsque net 1.480 1.475 1.290 1.475 1.535 

Ciaims to premiums - Ratio des sinistres au primes 0.677 0.664 0.733 0.720 0.667 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains posies 

Operating revenue (S.A)- Revenu dexploitatlon (DES.) 	 -1.561/6 	 3.78% 	-10.39% 	11.21% 	7.07% 

Operating expenses (S.A.) - Depenses d'exploitation (DES.) 	 -3.17% 	7.361/6 	-1362% 	13.195/6 	6.80% 

Operating protit (S.A.) - Bénéiice dexploitation (DES.) 	 33.34% 	-52.491/6 	10456% 	-1 8.54% 	12.561/6 
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Table 31 - Property and casualty insurers 
Tableau 31 - Assureurs-biens et risaues divers 

1993 1994 
Ill IV I II Iii 

rndlions of dollars-millions de dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - ActIls 37,029 37,547 38,788 38,790 39,743 
Cash and deposits - Encaisse at depots 1,813 1,971 1.912 1.723 1,976 
Aoxunts receivable and accrued revenue - Comptes débileurs at ravenu couru 5.727 5,768 5,916 6,347 6,235 
Investments and aounts with affiliates - Placements at comptes auprès des attiliées 787 867 959 964 967 
Portfolio investments - Placements de porteleuille 25.531 25,820 26,908 26,615 27,263 
Loans - Prts 

Mortgage - Hypothécaires 617 624 595 591 606 
Alowance for losses on investments and loans - 

Provision pour perles sur placements at préts -8 -8 -9 -8 -8 
Capita assets, net - lmmiilisations, nettes 754 743 720 718 722 
Other assets - Autres actif s 1,808 1,763 1,788 1,838 1,982 

Uablilties 	Passlfs 25,699 26,053 26,704 26,485 27,228 
Acrnunts payate and acrrued babilides - Comptes a'éditeurs at exigiiites courues 

Claims - Sinistres 15,828 16,001 16,674 16.275 16,578 
Other - Aulres 1,459 1586 1443 1,530 1,628 

Loans and aomunts with affiliates - Emprunts at comptes aupres des alliiées 159 230 243 236 239 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at déaxiverts 
From banks - Auprés de banques 208 173 327 208 209 
From others - Aupres d'autres 19 11 13 11 11 

Mortgages - Hypotheques 30 31 35 35 35 
Deferred income tax - Impol sur Is revenu diff6r4i -200 -180 -201 -176 -192 
Other liabilities - Autres passils 

Unearned premiums - Primes non aixulses 7,569 7.516 7,459 7,792 8,082 
Other - Autres 625 683 709 573 636 

Equity - Avoir 11,330 11,494 12,084 12,305 12,515 
Share captal - Capital-actions 2.126 2.175 2,270 2.308 2,329 
Contributed surplus - Surplus d'apport 893 915 1,006 1.025 1,032 
Retained earnings - Bénefices non répartis 

Appropnated - Aflectés 922 908 961 1,161 1,158 
Unappropflated - Non afteclés 7,386 7,495 7,847 7,811 7,995 

Income Statement- Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltation 4,509 4,403 4,661 4,386 4,504 
Net premiums earned - Primes netles aouises 3,643 3,672 3,844 3,719 3,842 
Interest - Intéréts 493 502 485 489 502 
Dividends - Dividendes 57 61 64 61 57 
Gains on sale of seatrities and other assets - Gains sur Is vente de titres at autres actifs 215 106 154 12 7 
Other operating revenue - Autres revenus dexploitadon 100 61 115 106 96 

Operating Expenses 	Depersses d'axpioftation 4,178 4,313 4,488 3,928 4,241 
Insurance daims incurred - Sinistres aux termes de contrats d'assurance 2,876 2,898 3.137 2,588 2,819 
Depredation and amortization - Déprédation at amortlssemenl 11 16 24 B 12 
Other operatng expenses - Autres dépenses d'exploltation 1.292 1.398 1.326 1,332 1.411 

Operating profit - BCnéfice dexploltation 330 91 173 458 262 

Other Expenses Autres depenses 2 10 4 5 5 
interest on borrowings - IntérSts sur les emprunts 2 10 4 5 5 

Gains/losses n.es. - Gains/pertes n.s.a. 2 3 14 4 -12 

Profit before Income tax - BCnélice avant impOt sur Is revenu 346 99 198 473 261 

Income tax - ImpOl sur Is revenu 101 11 46 147 100 
Equity in affiliates' earnings - Pan des gains des atfillées 3 24 -1 7 6 

Profit before extraordinary gains - Bénéflce avant gains extraordlnaires 248 112 152 332 167 

Extraordinary gains - Gains extraornaires - - - - - 

Net profit - Benefice net 248 112 152 332 167 

Net premiums written - Primes nettes souscrltes 3,780 3,606 3,490 4,275 4,137 
Underwriting expense - Dépensas d'assurance 4,097 4,204 4,396 3,851 4,095 
Underwriting profit - Bénéfice d'assurance -441 -556 -532 -117 -263 
Net Investment and a,xiIIa,yp'vlYt - Bé.nófte des placements nets at des acti'vtés auxllal,es 743 620 W6 539 547 
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Table 31 - Property and casualty insurers 
Tableau 31 - Assureurs-biens et risgues divers 

1993 	 1994 

IV 	I 	Ii 	III 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position Etat de I'évolution de Ia situation tinanclère  

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse generée par l'exploltatlon 1,042 324 -237 298 895 

Net profit - Bénéticenet 248 112 152 332 167 

Non-cash items - Elements non monétaires 
Depredation and amortization - Depredation of amortissement 11 16 24 8 12 

Deterred income tax - Impot sur le revenu dlfféré -1 18 -15 14 -16 

Working captfal - Fonds de roulement 850 245 84 -512 511 

Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -66 -75 -482 449 224 

Pnor period cash transactions - Transactions monétaires de Ia periode antédeure -- 9 -- 7 -2 

Cash from financing activities - Encaisse generoe par Ia flnancement -173 146 38 -11 47 

Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 4 -35 149 -88 1 

Borrowings from atfiiates- Empwnts auprés des afliliées -140 70 9 -7 4 

Other borrowings - Autres empnjnts 
Mortgages - Hypothéques -- I -- - - 

Other - Autres 6 -7 2 -2 -  - 

Equity - Avoir -43 117 -122 88 43 

Total cash avaliable - Total, encalsse 869 470 -198 288 942 

Applications - Utfllsatlons 

Cash applied to Investment activities - Encaisse utlllsée pour des placements 725 208 -6 338 634 

Investments in affiliates - Placements clans des affiliées 5 36 13 4 -9 

Portfolio investments - Placements de porteteuille 742 163 13 330 627 

Mortgage loans - PrGts hypothécalres -22 9 -32 4 16 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utiiisée pour immoblilsations 12 3 24 41 22 

Cash applied to dividends - Encaisse utiiisée pour divldandes 39 87 18 95 51 

Total applications of cash - iitiiisat ion totale de i'encaisse 775 297 36 474 707 

Increase/decrease in cash - Augmentation/dImInution de i'encaisse 94 173 .234 -186 235 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalises (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexploitaflon 4,478 4,351 4,733 4,403 4,471 

Operating profit - Bénéfice dexploitaton 308 251 173 319 243 

Profit before extraordinary gains - Benefice avant gains extraordinaires 249 220 142 232 168 

Net profit- Benefice net 249 220 142 232 168 

Net prerrtiums earned - Primes nettes acquises 3,629 3,618 3,886 3.744 3.828 

insurance dams incurred - Sinistres aux termes de contrats cfassurance 2,885 2,710 3,161 2.743 2,828 

Underwriting expenses - Dépenses dassurance 4,101 4,012 4,459 3,976 4,099 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on caprtal employed - Rendement des capitaux employés 
Return on equity - Rendement tie lavoir 
Profit margin - Marge benéfidaire 

Debt to equity - Ratio des dettes a lavoir 
Net risk ratio - Ratio du nsque net 
Claims to premiums - Ratio des sinistreS au primes 
Combined ratio - Ratio combine 

8.67% 7.72% 4.71% 7.47% 5.38% 
8.78% 7.661/6 4.71% 7.53% 5.38% 
6.89% 5.77% 3.65% 7.26% 5.43% 

0.037 0.039 0.051 0.040 0.039 
1400 1.388 1.397 1.344 1.348 
0.789 0.789 0.813 0.732 0.739 
1.124 1.145 1.148 1.062 1.071 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (SA.) - Revenu dexploitation (DES.) 	 1.94% 	-2.82% 	8.78% 	-6.97% 	1.54% 
Operating expenses(S.A.)- Dépenses dexploitation (DES.) 	 4.17% 	-1.65% 	11.22% 	-1 0.45% 	3.54% 

Operating profit (S.A.) - Bénéiice dexploitation (DES.) 	 -20.95% 	-1 8.84% 	-31.081/6 	84.781/6 	-2402% 
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Table 32 - Other insurers and agents 
Tableau 32 - Autres assureurs et acents d'assurance 

1993 
Ill IV 

millions of dolIars-mhons 

1994 
I 	II 

de dollars 
Ill 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actlfs 4,357 4,497 4,542 4,345 4,536 
Cash and deposits - Encaisse at depots 670 695 691 720 693 
Aunts receivable and acaued revenue - Comptes débiteurs et revenu ccuru 953 914 1106 972 1.001 
Investments and acxounts with afllilates- Placements at comptes aupres des affillées 921 957 899 856 896 
Portfolio investments- Placements de portefeuile 405 423 445 444 471 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothecaires 73 78 72 67 71 
Non-mortgage - Non hypothecaires 86 93 85 79 84 

Capital assets, net - lmmrilisatlons. nettes 524 556 513 482 507 
Other assets - Autres actifs 726 781 731 724 813 

Liabilities 	Passlfs 3,124 3,235 3,189 2,996 3,176 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs at exigilltes curues 1460 1,479 1622 1,427 1554 
Loans and aunts with affiliates - Emprunts at comptes auprès des affitées 643 676 624 655 609 
Borrowings - Emprunis 

Loans and overdrafts - Emprunis et découverts 
From banks - Auprès de banques 229 214 210 195 203 
From others - Auprès d'autres 209 225 213 200 211 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papIer 41 42 42 42 44 
Bonds and debentures - OblIgations 164 164 164 164 164 
Mortgages - Hypothéques 121 130 117 110 116 

Deferred income lax - Impot sur le revenu dltléré 132 131 131 124 122 
Other tabilities - Autres passits 126 175 67 80 153 

Equity - Avolr 1,233 1,261 1,353 1,349 1,361 
Share captal - Capital-actions 351 361 350 336 347 
Contributed surplus and other- Surplus dapport at autres 64 68 87 84 87 
Retained earnings - Bénéfices non réparts 818 832 916 929 927 

Income Statement- Etat des résultats 

Operating Revenue- Revenu d'exploltatlon 1,115 1,177 1,175 1,177 1,139 
Sales of services - Ventes de services 937 987 930 939 912 
Premiums - Primes 92 86 141 145 137 
Interest - Intéréts 28 31 32 31 32 
Dividends - Dividendes 2 12 12 2 2 
Gains on sale of securities and other assets - Gans sur Ia vente de litres at autres actits - 5 2 1 -1 
Other operating revenue - Autres revenus dexploltatlon 56 56 58 58 56 

Operating Expenses - Dépenses d'exploltatlon 1,029 1,042 1,023 1,057 1,057 
Insurance daims incurred - Sinistres aux termes de contrats dassurance 64 58 115 120 108 
Deprectation and amortization - Depreciation at amortissemenl 25 27 25 24 25 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 940 957 883 913 924 

Operating profit - Bénélice d'exploltatlon 85 135 152 119 82 

Other Expenses - Autres dCpenses 29 31 28 27 29 
Interest on borrowings - lnterëts sur les emprunts 29 31 26 27 29 

GaIns/losses n.e.s. - Gains/pertas n.s.a. -1 1 -1 - -1 

Profit before income tax - BCnCfice avant Impôt sur Is r.venu 55 105 122 92 52 

Income tax - ImpOt sur le revenu 13 21 27 24 13 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affilées -- -- -- -- - 

Profit before extraordInary gains - BCnCflce avant gains extraordlnalres 43 83 95 68 39 

Extraocthary gains - Gains extraordlnaires - 1 - - - 

Net profit - Bénéfica net 43 85 95 68 39 
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Table 32 - Other insurers and agents 
Tableau 32- Autres assureurs et acients d'assurance 

1993 
III 

1994 

IV 	 I 	 II 
millions of dollars-mflions de dollars 

Ill 

Statement of changes In financial position - Etat de l'évolution de Ia situation ftnanclère 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse generee per l'exploltatlon -27 189 -27 22 164 
Net profit - Bénélice net 43 85 95 68 39 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depredation and amortization - Depredation et amortissernent 25 27 25 24 25 
Deterred income tax - ImpOt sur le revenu ctléré -4 -2 -2 -1 -1 
Working capttal - Fonds de roulemeni -66  63 .64 -67 97 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -25 18 -82 -2 4 

Prior penod cash transact oris - Transactions monétaires de Ia pénode antérieure - -2 - -- - 

Cash from financing activities - Encaisse généree par le ftnancement -22 70 -96 -21 -5 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -1 -15 -5 -15 9 
Borrowings from attihates - Emprunts aupres des afliliees -12 45 -48 31 -46 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires of papIer 5 1 - - 2 
Bonds and debentures - Obligaeons - 

Mortgages - Hypotheques -2 9 -11 -7 6 
Other - Autres -7 16 -15 -12 10 

Equity - Avoir -5 14 -18 -17 14 

Total cash available - Total, encalsse -49 259 -123 1 159 

Applications - Utiilsations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utiiisée pour des placements -3 63 -78 -53 75 
Investments in affiliates - Placements cians des aftiilées -12 37 -59 -42 40 
Portfolio Investments - Placements de porteteullle 13 15 -4 -1 27 
Mortgage loans - Prêts hypothecalres -1 5 -6 -4 4 
Non-mortgage loans - Prêts non hypothecaires -2 6 -8 -5 5 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobiiisations 12 57 -22 -10 48 

Cash applied to dividends - Encalsse utllisée pour dividendes 43 66 42 39 41 
Total applications of cash - Utilisation totsie de i'encalsse 53 186 -57 -24 165 

increaseldecrease In cash - Augmentatlonldlminution de i'encalsse 402 72 -66 25 -6 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnailses (DES.) 

Operafing revenue - Revenu d'expioltatlon 
	

1,119 	1,131 	1,261 	1,140 	1,144 
Operafing profit - Bénéfice d'expioitafion 

	
102 	 116 	 168 	 102 	 100 

Profit before extraordinary gains - Bénéllce avant gains extraortilnalres 
	

56 	 68 	 108 	 58 	 52 
Net profit - Bénéfice net 

	
56 	 69 	 108 	 58 	 52 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on captal empioyed - Rendernent des capitaux empioyes 	 11.12% 	12.86% 	18.07% 	10.96% 	10.38% 
Return on equity - Rendement de i'avolr 	 18.03% 	21.54% 	31.97% 	17.10% 	15.37% 
Profit margin - Marge bénétldaire 	 9.151/6 	10.46% 	13.33% 	8.93% 	8.70% 

Debt to equity - Ratio des defies àI'avoir 	 1.141 	1.149 	1.012 	1.012 	0.989 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage de certains postes 

Operafing revenue (S.A.) - Revenu d'expfoitatlon (DES.) 	 -1.81% 	1.07% 	11.48% 	-9.58% 	0.341/6 

Operafing expenses (S_A.) - Dépenses exploltation (DES.) 	 -3.13% 	-0.38% 	7.90% 	4.99% 	0.60% 
Operafing profit (S_A.) - Bénéfice d'exØoitation (DES.) 	 13.58% 	15.46% 	42.120/6 	-39.40% 	-2.23% 
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Table 33 - Other financial Intermediaries 
Tableau 33- Autres intemtédiaires financiers 

1993 
Ill 

1994 
IV 	I 

mlions of dollars-milhons de 
II 

dollars 
Ill 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actlts 46,566 49,644 57,379 58,469 49,468 
Cash and deposits - Encaisse at depots 2,948 3.030 3.388 3,341 3.285 
Aunts receivable and acaued revenue - Comples débiteurs at revenu cxxiru 11,776 13,014 16,850 18,417 12.767 
Investments and accounts with alfiliales - Placements et comples auprès des afluliées 7,979 8,492 9,641 9,561 9,299 
Portlolio investments - Placements de portefeulte 12,860 14,048 15,517 14,506 11,617 
Loans - Préts 

Morigage- HypothOcaires 3,279 3,324 3,646 3,670 3,602 
Non-mortgage - Non hypothécaires 1.891 1,910 2,015 2,093 2,037 

Capital assets, net - ln,mobilisations, nettes 3.316 3,344 3,682 3,634 3.728 
Other assets 	Autres actifs 2.514 2,478 2,740 3,046 3,132 

Liabilities - Passlfs 34,288 37,286 43,834 44,659 36,268 
Accounts payable and accrued tiabilities - Comptes créditeurs at exigIbilites courues 

Clients tree credit balances - Sddes crédileurs gratis aux dients 2,245 2,320 2,271 2.035 1,799 
Other - Autres 8,249 9,605 12,701 12,014 8,121 

Loans and aunts with affiliates - Emprunts at comptes auprOs des affiliées 7,372 7,742 8,322 8,474 8,237 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découvens 
From banks - Aupres de banques 2.594 2,053 3,232 5,288 3,539 
From others - Aupres dautres 2,287 2,425 2.929 2.820 2,679 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires at papIer 366 335 376 333 418 
Bonds and debentures- OblIgations 1,741 1,731 1,765 1,762 1,762 
Mortgages - Hypotheques 825 835 858 895 871 

Deterred income tax - Impot sur le revenu ditléré 320 342 380 393 396 
Other liabilities - Autres passils 8,268 9,898 10,999 10,644 8,447 

Equity - Avolr 	 12,277 	12,358 	13,545 	13,810 	13,201 
Share captal - Capital-actIons 	 6,872 	6,981 	8,135 	8,421 	8,098 
Contributed surplus and other- Surus d'apport at autres 	 1.488 	1.506 	1.944 	2,027 	1,964 
Retained earnings - Bénéfices non repartls 	 3,918 	3,871 	3,466 	3,361 	3,139 

Income Statement - Etat des résuitats 

Operating Revenue - Revenu dexploltatlon 2,172 2,394 2,581 2,404 2,253 
Sales of services - Ventes de services 

Commissions and tees - Commissions at honoraires 517 575 638 578 519 
Other - Autres 729 774 797 748 707 

Interest - IntérOts 533 608 695 654 614 
Dividends - Dividendes 81 84 83 83 82 
Gains on sale of seojrities and other assets - Gains sur la vente de Was at autres actits 11 43 -1 -3 1 
Other operating revenue - Autres revenus dexploitation 300 310 368 343 329 

Operating Expenses - Dépenses d'exploltation 1,875 1,991 2,087 1,991 1,929 
Depredation and amortization - Dépréotation et amortissement 87 83 91 90 88 
Interest - IntérGts 78 91 93 85 82 
Other operating expenses - Autras dépenses d'exploltabon 1,710 1,817 1,904 1,816 1758 

Operating profit - BOnéfice d'exploftatlon 

Other Expanses - Autres dépenses 
Interest on borrowings - lnl6r8ts sur les emprunts 

Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. 

Profit before income tax- Bénéflce avant Impot sur I. r.venu 

income tax - ImpOt sur le revenu 
Equity in attitates' earnings - Part des gains des affihées 

Prom before extraordinary gains - Btinétice avant gains extraordlnaires 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires 

Net profit - Bénéfice net 

297 403 493 413 324 

227 231 265 285 279 
227 231 265 285 279 

2 - -6 - - 

72 172 222 129 46 

27 56 71 68 34 
- -1 3 1 -- 

45 115 154 62 11 

45 115 154 62 11 
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Table 33 - Other financial Intermediaries 
Tableau 33 - Autres intermédiaires financiers 

1993 

ill 
1994 

IV 	I 	II 
miiions of dollars-millions de dollars 

Ill 

Statement of changes in financial position - Etat de l'èvolution de is situation financière 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse générée par i'expioitation -1,070 1,954 350 -2,686 -606 

Net profit - Bénéf ice net 45 115 154 62 11 
Non-cash items - Elements non monéraires 

Depreciation and amortization - Depredation et amortissement 87 83 91 90 88 
Deterred income tax - Impot sure revenu diftéré 2 22 6 15 17 
Working capital - Fonds de roulement -1,470 1,336 -181 -3,086 -585 
Other non-cash Items - Autres éléments non monétaires 260 400 280 240 -134 

Pflor period cash transactions - Transactions monelaires oe la penode anterieure 6 -2 -- -4 -3 

Cash from financing activities - Encaisse generee par le financement 1,678 129 2,157 2,797 374 
Increase in dients' tree credit balances - Augmentation des soldes créditeurs gratis aux dients 221 74 -49 -236 67 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 731 -541 1,030 2,061 569 
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des afliliées 275 368 313 588 -150 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires etpapier 73 -32 -11 1 85 
Bonds and debentures - Obligations 10 -10 -3 -1 - 

Mortgages - Hypothéques 20 9 36 36 -24 
Other - Autres 157 138 512 -105 88 

Equity. Avolr 191 123 328 453 -262 

Totai cash available - Total, ericalsse 608 2,083 2,507 112 -232 

Applications - Utiiisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utliisée pour des placements 234 1,761 1,865 -347 -300 
Investments In affitiates - Placements dans des aitlilées 177 511 326 425 -248 
Portfolio investments - Placements de portefeulle -45 1184 1,253 -991 72 
Mortgage loans - Prfits hypothécaires 62 46 196 138 -68 
Non-mortgage loans - Prfits non hypothécaires 40 20 91 82 -56 

Cash applied to fixed assets - Encaisse uthiisCe pour immoblllsations 141 53 195 293 -25 

Cash applied to dividends - Encaisse uthiisóe pour divldendes 148 161 165 173 160 
Totai applications of cash - Utlilsation totaie de i'encaisse 523 1,974 2,225 118 -164 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de i'encaisse 	 85 	109 	282 	-6 	-68 

Selected items, seasonally adjusted (SA) - Certains postes, désalsonnalises (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 2,249 	2,427 	2,479 	2,384 	2,328 
Operating profit - Bénétice d'expioitation 	 306 	460 	470 	371 	 334 
Profit before extraordinary gains - Bénétice avant gains extraordinaires 	 48 	134 	152 	 41 	 15 
Net profit - Benéticenel 	 48 	134 	152 	 41 	 15 

Selected ratios - Ratios seiectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux ernpioyés 3.08% 4.08% 4.07% 2.70% 2.65% 
Return on equity - Rendement de lavoir 1,56% 4.34% 4.49% 1.20% 0.46% 
Profit margin - Marge bénétidalre 13.62% 18.94% 18.96% 15.55% 14.34% 

Debt to equity - Ratio des dettes a i'avoir 1.237 1,224 1.291 1.417 1.326 

Percentage change of selected items - Variation en poui-cenlage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu dexoitation (DES.) 	 3.68% 	7.90% 	2.14% 	-3.83% 	-2.36% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploiralion (DES.) 	 2.95% 	1.251/6 	2.11% 	0.22% 	-0.96% 
Operating profit (S.A.) - Bénétice d'exoitation (DES.) 	 8.56% 	50.04% 	2.26% 	-21.14% 	-9.95% 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Statist iquesfinancières des entreprises 

Table no. - N o  du tableau 	 2 	4 	5 	6 	7 	8 	9 

Assets - Total - Actif............................. D86227 086405 D86494 D86583 D86672 086761 D86850 

Cash and deposits - Ensse at depOts .............. 086228 D86406 D86495 086584 086673 086762 086851 

Accounts recsvabie and accrued revenue - 

Comptes débiteurs at revenu couri.j ................ D86229 D86407 066496 086585 D66674 D86763 D86852 

Inventofles - Stocks............................... D86230 086408 086497 D86586 D86675 D86764 066853 

Investments and aunts with affiliates - 
Placements at comptes aupres des afllliées ......... D86231 086409 D86498 086587 086676 066765 086854 

Portfolio investments - Placements de porteleuille ....... 086232 D8641 0 D86499 086588 086677 086766 066855 

Loans 	- 	Prêts .................................... 086233 086411 D86500 086589 086678 086767 085856 

Capital assets, net - ImmiIisations, net... ........... 086235 086413 D86502 086591 086680 086769 D86858 

Other assets . Aulres actits 	........................ D86234 D8641 2 D86501 066590 086679 086768 D86857 

Liabilities - Total - Passif ......................... 086236 086414 086503 086592 086681 086770 086859 

Accounts payable and accrued liabilities - 

Comptes créditeurs at exigibilités courues ........... D86237 086415 086504 D86593 086682 086771 086860 

Loans and accounts with affiliates - 

Emprunts at comptes aupres des atflliées ........... 086238 086416 086505 086594 086683 086772 D86861 

Borrowings - Emprunts ............................ 086239 086417 086506 086595 066684 086773 086862 

Loans and overdrafts - Empnjnls at découveris ........ 086240 086418 086507 086596 086685 086774 D86863 

From banks - Auprès de banques ................... 086241 D86419 086508 D86597 086686 086775 D86864 

From others - Auprès d'autres ...................... 086242 086420 086509 086598 066687 086776 086865 

Bankers acceptances and paper - 

Acceptallons bancaires at paper .................. 086243 086421 086510 086599 086688 086777 D86866 

Bonds and debentures - Obligations at debentures 	..... 086244 086422 086511 086600 086689 086778 D86867 

Mortgages - Hypotheques .......................... 086245 086423 086512 086601 066690 086779 D86868 

Deterred Income tax - Impot sur Ia revenu dltféré ....... 086246 086424 086513 086602 066691 086780 086869 

Other liabilities - Autres passils 	..................... 086247 086425 086514 D86603 066692 066781 D86870 

Equity - Total - Avoir............................. D86248 086426 086515 D86604 086693 D86782 086871 

Share capital - Capital-actions ...................... 086249 086427 086516 086605 086694 086783 D86872 

Contributed surptus and other - Surplus 
d'apporl at autres 	.............................. 086250 086428 086517 086606 086695 086784 D86873 

Retained earnings- Béneflces non repartis ............ 086251 086429 086518 D86607 086696 086785 086874 

Current assets - Actif a court terme .................. 086252 086430 086519 086608 066697 086786 D86875 

Current liabilities - Passif a court terme ............... 086253 086431 086520 086609 086698 086787 086876 

Operating Revenue - Revenu d'exploltation ......... 086254 D86432 086521 086610 086699 D86788 086877 

Sales 01 goods and services - Ventes de biens 
at de services .................................. 086255 086433 086522 086611 086700 086789 D86878 

Other operating revenue - 

Autres revenus d'exploltation ..................... 086256 D86434 086523 086612 086701 086790 086879 

Operating Expenses - Dópens.s dexploltatlon ...... D86257 086435 086524 086613 086702 086791 086880 

Depreciation, depletion and amortization - 

Depredation, epuisemeflt at amortlssement ......... 086258 086436 056525 086614 086703 D86792 055881 

Other operating expenses - Autres depenses 
d'exploltation .................................. 086259 086437 086526 086615 086704 086793 086882 

Operating Profit- Bénéfice d'exploftation ........... 086260 086438 086527 D86616 086705 086794 086883 

Other Revenue - Autre revenu ..................... 086261 086439 086528 086617 086706 086795 086884 
Interest and dividends - Int6r8ts at dividendes .......... 086262 D86440 086529 086618 086707 086796 086885 

Other Expenses - Autres depenses ................ 086263 086441 D86530 086619 086708 086797 D86886 

Interest on borrowing - lntér8ts sur las emprunts ........ 086264 D86442 086531 086620 086709 086798 086887 

Short-term debt - Detle a court lerme 	................ 086265 D86443 086532 086621 086710 D86799 086888 

Long-term debt - Dette a long terme ................. 086266 D86444 D86533 086622 086711 086800 086889 

Gains/Losses - Gains/patios ...................... D86267 086445 086534 086623 086712 086801 086890 

On sale 01 assets - Sur Ia vente cfactifs ............... 086268 085446 086535 086624 086713 D86802 086891 

Others 	- 	Autres 	.................................. D86269 086447 086536 086625 D86714 086803 086892 

Profit before Income tax - Bénéfice avant 
ImpOl sur to rovenu ............................ 086270 D86448 086537 086626 D86715 086804 086893 

Income tax- Impot sur le revenu .................... 086271 086449 086538 D86627 086716 086805 086894 

Equity in affiliates' earrtings 
Part des gains des alfiliées ....................... 086272 086450 086539 066628 086717 086806 086895 

Profit before extraordinary gains- Bénéfice avant 
gains extraordinaires ........................... D86273 086451 088540 D86629 086718 086807 086896 

Extraordinary gains - GaIns extraordlnaires ............ 086274 086452 086541 086630 D86719 086808 056897 

Net Profit - BCnCfice net .......................... 086275 086453 D86542 086631 086720 D86809 086898 
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Table No. - No  du tableau 	 2 	4 	5 	6 	7 	8 	9 

Cash from operating activities - Encaisse 
generee par doxploitation ...................... D86277 086455 086544 086633 086722 086811 D86900 

Net profit - Bénélice net 	........................... D86278 D86456 D86545 D86634 D86723 D56812 D86901 

Non-cash Items- Elements non monétaires ............ D86279 D86457 D86546 D86635 D86724 D66813 066902 

Depreciation, depletion and amortizaton - 

Déprédatton, eputsement at amoilissemeni ......... 066260 086458 D86547 D86636 086725 086814 086903 

Deterred income tax - Impot sur Is revenu dittéré ....... 086281 086459 D86548 D86637 D86726 086815 086904 

Working captal - Fonds de routement ................ 086282 086460 D86549 086638 086727 086816 086905 

Other non-cash items - 

Autres éléments non monétaires .................. 086283 D86461 086550 086639 D66728 086817 086906 

Prior penod cash transactions - Transactions 
monétaires de Ia période antérieure ................ 086284 086462 086551 086640 D86729 086818 086907 

Cash from financing activities - Encaisse 

genérée 	par ii financement ..................... 086285 086463 D86552 D86641 D86730 086819 086908 

Borrowing from banks - Emprunts auprès de banques 066286 086464 086553 066642 086731 D86820 D86909 

Borrowing from affiliates - 
Emprunis auprlis des aflhliees ..................... 086287 086465 086554 086643 D86732 086821 D86910 

Other borrowIng - Autres emprunts .................. 086268 D86466 086555 056644 066733 086822 086911 

Bankers acieptances and paper - 

Aaeptations banceires at paper .................. 086289 086467 086556 086645 086734 D86823 086912 

Bonds and debentures - Obligations at debentures ..... D86290 088468 086557 086846 086735 086824 D86913 

Mortgages - Hypotheques .......................... D86291 086469 086558 086647 056736 086825 D86914 

Other - Autres ................................... 086292 D86470 086559 086648 D86737 D86826 086915 

Equity - 	Avoir ................................... . D86293 086471 066560 086649 086738 086827 D86916 

Total cash available - Total, encaisse ............... 086276 086454 086543 086632 086721 086810 086899 

Cash applied to investment activities - 

Encalsse utiiisée pour des piacements ........... D86295 086473 086562 086651 D86740 D86829 D86918 

Investments in alfiliates - 

Placements darts des affhllées 	.................... D66296 086474 086563 086652 086741 086830 086919 

Portlolia investments - Placements de porteteuille ....... 086297 086475 066564 086653 086742 D66831 086920 

Loans - 	Prlits .................................... 086298 086476 D86565 086654 086743 D86832 D86921 

Cash applied to fixed assets - Encaissa 
utilisée pour Immoblilsatlons .................... 086299 086477 086566 086655 086744 086833 086922 

Purchases - Achats ............................... 066300 066478 086567 086656 066745 086834 D66923 

Disposals - 	Réslisations ........................... 086301 086479 D86568 086657 086746 086835 086924 

Cash applied to dividends - Encaisse 
utillsée pour divldendes ........................ 086302 086480 D86569 086658 086747 086836 086925 

Total applications of cash - 

iitllisatlon totaie de l'encalsse ................... 086294 086472 D86561 086650 086739 086828 086917 

increase (decrease) In cash - Augmentation 

(diminution) di 	i'encaisse ...................... D86303 086481 086570 086659 086748 086837 086926 

Operating revenue (s.a.) - Revenu dexploitation (des.) 086304 D86482 086571 086660 086749 086838 086927 

Operating profit (s.a.) - Bénéf Ice dexploltation (des.) D86305 086483 086572 066661 D86750 086839 086926 

Profit betore extraorcli nary gans (s.a.)- Bénéfice 
avant gains exlraordinares (des.) ........... ....... 086306 086484 086573 086662 066751 066840 086929 

Net profit (s.a.) - Bénéfice net (des.) 	................. 086307 086485 086574 066663 056752 086841 D66930 

Return on captal employed - Rendement 
des capitaux employés .......................... 086308 086486 086575 086664 D86753 086842 086931 

Return on equity - Rendement de lavoir .............. 086309 086487 D86576 086665 086754 086843 086932 

Profit margin - Marge bénéfidaire .................... 086310 086488 086577 086666 086755 086844 086933 

Debt to equity - Ratio des deltas a lavoir ............. 086311 086489 066578 086667 086756 D86845 086934 

Working capital ratio- Ratio des fonds de roulement D86312 056490 066579 086668 086757 086846 086935 

Operating revenue (s.a) - Revenu d'expIcilation (des.) 086313 086491 066580 086669 086758 086847 086936 

Operating expenses (s.a.) - 

Dépenses dexploitation (des.) .................... 086314 D86492 086581 086670 086759 086848 086937 

Operating profit (s.a.) - Bénéfices dexploitation (des.) 086315 D86493 086582 086671 086760 D86849 086938 
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Table no.- N ° du tableau 	 10 	11 	12 	13 	14 	15 	16 

Assets - Total - Actif ............................. 086939 087028 087117 D87206 D87295 087384 D87473 
Cash and deposits - Encasse at depOts .............. 086940 087029 087118 087207 087296 D87385 087474 
Accounts receivable and accrued revenue 

Comples déblteurs at revenu couru ................ 086941 087030 087119 D87208 087297 087386 087475 

inventories - Stocks ............................... 086942 D87031 087120 D87209 087298 087387 0B7476 

Investments and aunts with affiliates - 

Placements at comptes auprés des affiliées ......... 086943 D87032 087121 087210 087299 D87388 D87477 

Portfolio investments - Placements cie porlefeuilie ....... 086944 087033 087122 D8721 1 D87300 D87389 087478 

Loans - 	Prlits .................................... 086945 D87034 D87123 087212 D87301 D87390 D87479 

Capital assets, net - lmmobilisatlons. net  .............. 086947 D87036 087125 D87214 D87303 D67392 087481 

Other assets - Autres actifs 	........................ 066946 D87035 D87124 D87213 D87302 D87391 D67480 

LIabilIties - Total - Passif ......................... D86948 087037 D87126 D87215 087304 087393 D87482 

Accounts payable and accrued Iiablhties - 

Comptes o-éditeurs at exigiblhtttis courues........... D86949 087038 087127 087216 D87305 087394 D67463 

Loans and accounts with affiliates - 

Emprunts at comptes aupres des afliliées ........... 086950 D87039 087128 087217 087306 087395 087484 

Borrowings - Emprunts ............................ 086951 D87040 D87129 087218 D87307 087396 087485 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts ........ 086952 087041 087130 087219 087308 D87397 087486 

From banks - Aupres de banques ................... 086953 D87042 087131 087220 087309 087398 087487 

From others - Auprès dautres ...................... 086954 D87043 087132 087221 087310 087399 087488 

Bankers acceptances and paper - 

Acceptations bancalres at paper .................. 086955 D87044 087133 087222 D8731 1 087400 D57489 

Bonds and debentures - Obligations at debentures 	..... D86956 087045 D87134 087223 087312 D87401 087490 

rtgages - Hypothéques .......................... D86957 D87046 087135 087224 087313 087402 087491 

Deferred income tax - ImpOt sur le revenu ittéré ....... D86958 D87047 087136 087225 087314 087403 087492 

Other labilities - Autres passifs 	..................... 086959 D67048 087137 087226 087315 087404 087493 

Equity - Total - Avoir............................. D86960 087049 D87138 087227 087316 087405 087494 

Share capital - Capital-actions ...................... 086961 D87050 087139 087228 087317 087406 087495 

Contflbuted surplus and other - Surf us 
dapport etautres 	.............................. 086962 087051 087140 087229 087318 087407 087496 

Retained earnings - Bénéfices non réparlis ............ 086963 087052 087141 087230 087319 087406 087497 

Current assets - Actif a court terme .................. 086964 087053 087142 067231 087320 087409 087498 

Current liabilities - Passlf a court ferme ............... 086965 087054 087143 087232 087321 087410 087499 

Operating Revenue - Revenu d'exploltatlon ......... D86966 087055 087144 087233 087322 087411 087500 

Sales of goods and services - Ventes de bans 
at de 	services .................................. 086967 087056 087145 D87234 087323 087412 087501 

Other operating revenue - 

Autres revertus dexplodation 	..................... 086968 087057 D87146 087235 D87324 087413 087502 

Operating Expenses - Depenses d'expioitatlon ...... 086969 087058 087147 D87236 087325 087414 087503 

Depredation, depletion and amortization - 

Déprédatori, épuisement at amortissement ......... 086970 D87059 087148 087237 087326 087415 087504 

Other operating expenses - Autres dépenses 
dexploltation .................................. 086971 D87060 D57149 D87238 087327 D87416 D87505 

Operating Profit - Bénélice d'exploltatlon ........... 086972 087061 087150 087239 087328 087417 087506 

Other Revenue - Autre revenu ..................... 086973 087062 087151 087240 087329 087418 087507 
Interest and cividends- intéc8ls at dividendes .......... 086974 087063 D87152 D87241 087330 087419 D87508 

Other Expenses - Autres dépenses ................ D86975 087064 087153 087242 087331 D87420 D87509 

Interest on borrowing - Intérets sur les emprunts ........ 086976 087065 087154 087243 087332 D87421 087510 

Short-term debt - Detle a court lerme ................ 086977 087066 087155 087244 087333 087422 087511 

Long-term debt- Dette a long terme ................. 086978 067067 087156 087245 087334 087423 D87512 

GaIns/Losses - GaIns/pities ...................... 086979 087068 D87157 087246 D87335 D87424 087513 

On sale of assets - Sur Ia verne dactifs ............... 086980 087069 087158 087247 087336 D87425 087514 

Others - Autres 	.................................. 086981 087070 087159 087248 087337 087426 D87515 

Profit before income tax - Bénéfice avant 
impOt sur le revenu ............................ D86982 087071 D87160 D87249 087338 D87427 D87516 

Income tax - ImpOt sur ie revenu .................... 086983 067072 087161 087250 087339 087428 087517 

Equity in affiliates earnings -. 
Part des gains des affhiiées ....................... 086984 087073 087162 087251 087340 087429 087518 

Profit before extraordinary gains - Bénélice avant 
gains extraordlnalres ........................... 086985 087074 087163 087252 087341 087430 087519 

Extraordinary gains - Gains extraordiriaires ............ 086986 087075 087164 087253 D87342 087431 087520 

Net Profit- Bénéfice net .......................... 086987 087076 087165 087254 087343 087432 087521 
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Table No. - No  du tableau 	 10 
	

11 
	

12 
	

13 	14 	15 
	16 

Cash from operating activities - Encaisse 
génêre par d'expioltation ...................... D86989 

Net profit - 	Bénélice net 	........................... 086990 

Non-cash Items. Elements non monétaires ............ 086991 

Depredation, depletion and arnortizaton - 

Depredation, epusement at amortissement ......... 086992 

Deferred Income tax- lmpôt sur le revenu difléré ....... D86993 

Working captal - Fonds de rotiement ................ D86994 

Other non-cash items - 

Autres éléments non monétaires .................. D86995 

Prior period cash transactions - Transactions 
monétares tie la pénode antérieure ................ D86996 

Cash from financing activities - Encaisse 

genérée 	par Is financement ..................... D86997 

Borrowing from banks - Emprunts aupres de banques D86998 

Borrowing from affiliates - 

Emprunts aupres ties afllilOes ..................... 086999 

Other borrowing - Autres emprunts .................. 087000 

Bankers acceptances and paper - 

Acceptations bancaires et paper .................. 087001 

Bonds and debentures - Obligations 81 debentures ----- 087002 

Mortgages - Hypotheques .......................... 087003 

Other - Autres 	................................... 087004 

Equity 	- Avoir .................................... 087005 

Totai cash avaliabie - Totai, encaisse ............... D86988 

Cash applied to investment activities- 
Encaisse utiiisée pour des placements ........... 087007 

Investments in affilIates - 

Placements dans des atfiliées 	.................... D87008 

Portfolio investments - Placements tie portefeuiile ....... 087009 

Loans - 	Prfits .................................... D87010 

Cash applied to fixed assets - Encaisse 
utillsée pour immoblilsatlons .................... 087011 

Purdiases - Achats ............................... 087012 

Disposals - Réalisations 	........................... 067013 

Cash applied to dividends - Encaisso 

utuiisée pour dividendes ........................ D87014 

Totai applications of cash - 

Utiilsation totaie de I'encalsse ................... 087006 

increase (decrease) In cash . Augmentation 

(diminution) de 	iencaiss 	...................... 087015 

Operating revenue (s.a.) - Revenu dexptoitation (ties.)... 087016 

Operating profit (sa.) - Bértél ice dexploitation (des.) 087017 

Profit before extraordinary gans (sa.) . Bénéfice 

avant gains exlraordirtaires (des.) .................. 087018 

Net profit (sa) - Benefice net (des.) 	................. 087019 

Return on capital employed - Rendement 
ties capitaux employes .......................... 087020 

Return on equity - Rendement tie lavoir .............. 087021 

Profit margin . Merge bénéfidaire .................... D87022 

Debt to equity - Ratio des dettes a iavoir ............. 087023 

Working capital ratio - Ratio des londs tie roi.iemenl 087024 

Operating revenue (s.a.) - Revenu dexpiollation (ties.)... 087025 

Operating expenses (s.a.) - 

Depenses dexploitatlon (des.) .................... 087026 

Operating profit (s.a) - Bénéfices d'exploltation (des.) ... 087027 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Statistiquesfinancières des entreprises 

Table no. - No  du tableau 	 17 	18 	19 	20 	21 	22 	23 

Assets -Total - ACtII ............................. 087562 087651 087737 D87826 087915 088004 D88093 

Cash and deposits - Ensse at dépôts .............. D87563 D87652 D87738 087827 087916 D88005 D88094 

Accounts receivable and accrued revenue - 
Comptes débiteurs at revenu couru ................ D87564 087653 D87739 D87828 D8791 7 D88006 088095 

Inventones - Stocks............................... D87565 087654 087740 087629 D87918 D88007 088096 

Investments and accounts with affiliates - 

Placements at comptes aupres des aftiliées ......... D87566 087655 D87741 D87830 087919 D88008 088097 

Portfolio investments - Placements de portetaulile ....... D87567 087656 087742 087831 D87920 D88009 088098 

Loans - 	Pr8ts .................................... D87568 087657 D87743 087832 D87921 D88010 088099 

Capital assets, net 	Immobilisations, net.............. D87570 087659 087745 087834 D87923 088012 D88101 

Other assets . Autres actits 	........................ D87569 087658 087744 D87833 087922 088011 D881 00 

Liabilities - Total - Passif ......................... 087571 087660 087746 D87835 087924 D88013 088102 

Accounts payable and accrued liabi lilies - 

Comptes ixéditeurs at exigibilités courues ........... D87572 087661 D87747 087836 087925 D88014 D88103 

Loans and aaunts with atfiliates- 
Emprunts at comptes auprés des atfiliées ........... 087573 087662 087748 087837 D87926 088015 088104 

Borrowings- Emprunts ............................ 087574 087663 D87749 087838 087927 088016 088105 

Loans and overdrafts- Emprunts at découverts ........ 087575 087664 D87750 087839 087928 088017 088106 

From banks - Auprès de banques ................... 087576 087665 D87751 087840 087929 088018 088107 

From others - Auprtis 	autres ...................... 087577 087666 087752 087841 087930 068019 088108 

Bankers acceptances and paper- 
Acceptations bancaires at papler .................. D87578 087667 DB7753 087842 087931 088020 D88109 

Bonds and debentures - Obligations at debentures 	..... 087579 087668 087754 087843 D87932 088021 D881 10 

Mortgages - Hypotheques .......................... 087580 087669 D87755 087844 087933 088022 D88111 

Deferred Income lax - lmpôt sur le revenu différé ....... 087581 087670 D87756 087845 087934 088023 D88112 

Other tabilities - Autres passils 	..................... 087582 087671 D88757 087846 D87935 088024 088113 

Equity - Total - Avoir ............................. 087583 D87672 087758 087847 087936 088025 088114 

Share capital - Capital-actions ...................... 087584 057673 087759 087848 D87937 088026 088115 

Contributed surplus and other- Surplus 
dapport at autres 	.............................. D87585 087674 D67760 087849 D87938 088027 088116 

Retained earnings - Bénéfices non reparlis ............ D87586 087675 087761 087850 087939 088028 088117 

Current assets . Actif a court terme .................. D87587 . 087762 087851 087940 088029 D881 18 

Current habilities- Passif àcourt temle ............... D87588 . 087763 087852 D87941 088030 D88119 

Operating Revenue - Revenu d'.xpioltatlon ......... D87589 D87676 087764 087853 087942 088031 D88120 

Sales of goods and services - Ventes de biens 
at de services.................................. D87590 087677 087765 087854 087943 088032 088121 

Other operating revenue- 
Autres revenus d'exptoilation ..................... 087591 087678 087766 087855 087944 D88033 088122 

Operating Expenses - Dépenses dexpioftatlOn ...... D87592 087679 087767 087856 087945 D88034 D88123 

Depreciation, depletion and amortization - 

Dépréciation. épuisemerlt at amortissemeni ......... 087593 087680 087768 087857 087946 088035 088124 

Other operahng expenses - Autres dépenses 
d'exploltation.................................. 087594 087681 087769 087858 D87947 D88036 088125 

Operating Profit - BCnéfice d'exploitatlon ........... 087595 D87682 087770 D87859 087948 088037 088126 

Other Revenue - Autre revenu ..................... 087596 087683 087771 087860 087949 088038 088127 
Interest and dividends- Intéréts 01 dividendes .......... 067597 087684 087772 087861 087950 088039 088128 

Other Expenses - Autres dépenses ................ 087598 087685 D87773 087862 087951 088040 088129 

Interest on borrowing- InterGts sur les emprunts........ D87599 D87686 D87774 D87863 087952 058041 D88130 

Short-term debt - Detle a court terme ................ D87600 087687 D87775 D87864 087953 088042 D88131 

Long-term debt - Detle 8 long terme ................. 087601 087688 D87776 087865 D87954 068043 D88132 

Gains/Losses - Gain&pertes ...................... 087602 D87689 D87777 087866 087955 D88044 088133 

On sale of assets - Sur Ia ventS dactits ............... 087603 D87690 087778 087867 D87956 088045 D88134 

Others - Autres 	.................................. D87604 087691 087779 087868 D87957 088046 088135 

Profit before Income tax- Bénéfice avant 
impôt sur le revenu ............................ 087605 087692 D87780 087869 087958 088047 088136 

Income tax - ImpOt sur te revenu .................... 087606 087693 087761 087870 087959 088048 D88137 

Eqtjty In affiliates earnings - 

Part des gains des aftiliées ....................... D87607 087694 087782 087871 D87960 D88049 088138 

Profit before extraordinary gains - Benefice avant 
gains extraordinalres ........................... 087608 087695 087783 087872 087961 088050 088139 

Extraordinary gains - Gains extraorthnaires ............ 087609 087696 087784 087873 D87962 088051 088140 

Net Profit - BCnCfice net .......................... 087610 087697 087785 087874 087963 D88052 088141 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Statisziquesfinancières des entreprises 

Table No. - No  du tableau 	 17 

Cash from operating activities - Encaisse 
générés par d'exploltatlon ...................... D87612 

Net profit - Bénêfice net 	........................... D87613 

Non-cash Items - Elements non monétaires ............ 087614 

Depreaation, depietion and amortization - 

Depredation, épuisement at aniortissement ......... 087615 

Deterred income tax - lmpøt sur Is revenu dill eré ....... D87616 

Working capital - Fonds de roulement ................ 087617 

Other non-cash Items- 
Autres éléments non monétaires .................. D87618 

Prior period cash transactions - Transactions 
monétaires de Ia periods anténeure ................ 087619 

Cash from financing activities - Encaisse 
gerwirée 	par Is financement ..................... 087620 

Borrowing from banks - Emprunts aupres de banques .. D87621 

Borrowing from affiliates - 

Emprunts aupres des atlillées ..................... D87622 

Other borrowing - Autres emprunts .................. 087623 

Bankers acceptances and paper - 
Acceptations bancaires at paper .................. 087624 

Bonds and debentures - Obligations at debentures 	..... D67625 

Mortgages - Hypotheques .......................... D87626 

Other - Autres 	................................... 087627 

Equity 	- 	Avoir .................................... 087628 

Total cash avaiiabie - Total, encaisse ............... 087611 

Cash applied to investment activities - 
Encaisse utillsée pour des piacements ........... D87630 

Investments in affilates - 

Placements darts des affillées 	.................... 087631 

Porttoilo Investments - Placements de porteteulile ....... 087632 

Loans - 	Préls .................................... 087633 

Cash applied to fIxed assets - Encaisse 
utlilsé. pour Immoblilsatlons .................... D87634 

Purchases - Achats............................... D87635 

Disposals - Realisatlons ........................... D87636 

Cash applied to dividends - Encaisse 
utiilsée pour dividendes ........................ 087637 

Total applicatIons of cash - 

Utlilsation totaie de i'encatsse ................... 087629 

increase (decrease) in cash - Augmentation 
(diminution) de 	i'encalsse ...................... D87638 

Operating revenue (s.a.) - Revenu dexploitation (des.) 087639 

Operating profit (s.a.) - Bénéfice dexploitation (des.) 087640 

Pratt before extraordinary gains (sa.) - Bértéfice 
avant gains exlraordinaires (des.) .................. 087641 

Net profit (sa.) - Bénéfice net (des.) 	................. 087642 

Return on catal employed - Rendement 
des capitaux empioyes 	.......................... D67643 

Return on equity - Rendement de lavoir .............. D87644 

Profit margin- Merge bénéfiaaire .................... 087645 

Debt to equity- Ratio des dettes a lavoir ............. DB7646 

Working capital ratio - Ratio des tonds de roiiement D87647 

Operating revenue (s.a) - Revenu dexploltation (des.) 067648 

Operating expenses (s.a.)- 
Depenses dexplaltation (des.) .................... 087649 

Operating profit (s.a.) - Bénétices dexploltation (des.) ... D87650 

18 	19 	20 	21 	22 	23 

D87699 087787 D87876 087965 088054 088143 

087700 087788 087877 087966 088055 088144 

087701 D87789 087878 087967 D88056 088145 

087702 D87790 087879 067968 D88057 088146 

D87703 087791 087880 D87969 088058 088147 

087704 DB7792 067881 087970 088059 088148 

D87705 087793 087882 D87971 088060 088149 

D87706 087794 087883 087972 D88061 088150 

D87707 087795 087884 087973 D88062 D88151 

D87708 087796 067885 D87974 D88063 D88152 

D87709 087797 087886 087975 D88064 088153 

D87710 087798 087887 087976 088065 088154 

067711 D87799 D87888 087977 D88066 088155 

087712 D87800 087889 D87978 088067 088156 

087713 D87801 D87890 087979 088068 088157 

087714 087802 D87891 087980 088069 088158 

087715 087803 D87892 087981 088070 088159 

087698 D87786 087875 D87964 D88053 088142 

087717 087805 D87894 087983 088072 088161 

D87718 087806 087895 087984 D88073 D88162 

087719 087807 087896 D87985 088074 088163 

087720 087808 087897 087986 088075 088164 

087721 D87809 D87898 087987 088076 D88165 

087722 087810 D87899 087988 D88077 D88166 

087723 087811 D87900 D87989 D88078 D88167 

087724 087812 087901 087990 D88079 088168 

087716 D87804 D87893 087982 088071 D88160 

D87725 087813 087902 087991 D88080 088169 

087726 D87814 D87903 087992 088081 D88170 

087727 087815 087904 087993 088082 088171 

087726 087816 D67905 087994 D88083 D68172 

D87729 087817 087906 087995 088084 088173 

087730 087818 087907 087996 D88085 088174 

D87731 087819 087908 087997 D88086 088175 

087732 087820 087909 D87998 D88087 088176 

D87733 087821 D87910 D87999 D88058 088177 

- 087822 087911 088000 D88089 088178 

087734 087823 087912 088001 D88090 088179 

087735 067824 087913 088002 088091 088180 

087736 087825 D87914 068003 068092 088181 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Stat istiqisesfinanciêres des entreprises 

Table no. - N o  du tableau 	 1 	3 	24 	25 	26 	27 

Assets - Total - Actif ....................................................... 086135 086316 088182 088271 088360 088459 
Cash and deposits - Encasse at depets ........................................ 086136 D86317 088183 D88272 D88361 D88460 
Accounts receivatde and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru ........ D86137 D86318 D68184 D88273 088362 088461 
Inventories - Stocks ......................................................... 086138 - 088185 088274 - - 

Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes aupres des aflhliées ... D86139 086319 088186 088275 088363 088462 
Portlollo investments - Placements de porteteuille ................................. 086140 086320 088187 088276 D88364 D88463 
Loans 	- 	Prtits .............................................................. 086141 D86321 088188 068277 068365 D88464 
Mortgage - Hypotheceires .................................................... 086142 D86322 - - 088366 D88465 
Non-mortgage- Non-hypothecees ............................................ D66143 066323 . - 088367 D88466 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour perles sur placements at prêts .................................. 086144 086324 - - 089583 089584 
Bank customers' kebilities under acceptances - 

Engagements des dients des banques comme acceptations ...................... 086145 D86325  
Capital assets, net - lmmobilisations, net ........................................ 086146 D86326 088190 088279 088369 088468 
Other assets - Autres actits 	.................................................. D89563 089564 088189 088278 089565 D89566 
Liabilities - Total - Passif ................................................... 086147 086327 D88191 088280 D88370 D88469 
Deposits- 	Depets .......................................................... D86148 D86328 . - 088371 088470 
Demand - A vue 	............................................................ - - . 088372 D88471 
Term 	. A 	terrne 	............................................................. - - 088373 068472 
Actuarial babililies of Insurers - Passit actuanel des assureurs ....................... 086149 086329  
Accounts payable and accrued liabklies - 

Comptes crediteurs at exigibitités courues ..................................... 086150 086330 088192 D88281 088374 D88473 
Loans and aunls with affiliates * Emprunts at comptes aupres des attillées .......... D86151 086331 088193 D88282 D88375 088474 
Borrowings - Emprunts ...................................................... 086152 086332 088194 088283 088376 088475 
Loans and overdrafts - Emprurits at découverts 	.................................. D86153 D86333 088195 088284 088377 088476 
From banks- Auprès de banques 	............................................. 086154 086334 088196 088285 088378 D88477 
From others - Aupres d'autres 	................................................ D86155 D86335 D88197 088286 088379 088478 
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancres at paper .................. 086156 D86336 088198 088287 
Bonds and debentures - Obligations at debentures 	............................... 086157 066337 088199 088288 088380 D88479 
Mortgages- Hypotheques .................................................... 086158 086338 088200 D88289 088381 D86480 
Deferred income tax- Impot sur ie revenu difleré ................................. 086159 086339 088201 088290 088382 088481 
Bank customers' tabilities under acceptances. 

Engagements des clients des banques comme acceptadons ...................... D86160 086340 - - - - 

Other tabil it as - Autres passits 	............................................... 086161 086341 088202 088291 068383 088482 
Equity - Total - Avoir ....................................................... 086162 086342 088203 088292 088394 088483 
Share capital - Capital-actions 	................................................ 086163 D86343 D88204 D88293 088385 D88484 
Contributed surplus and other - Surplus d'apporl at autres 	......................... 086164 086344 D88205 D88294 D88386 088485 
Retained earnings- Bénéf ices non répartis ...................................... 086165 086345 088206 088295 D88387 088486 
Current assets - Actit a court terme ............................................. - 088207 088296 - - 

Current liabilities - Passif a court terme .......................................... - D88208 088297 - - 

Appropriated - Alfectés ....................................................... - - - 088388 D88487 
Unappropnated - Non-afleclés ................................................. . - - 088389 D88488 
Operating Revenue - Revenu d'explottatlon ................................... 086166 086346 088209 D88298 D88390 088489 
Sales of goods and services - Ventes de hens at de services ....................... D86167 D86347 D8821 0 088299 - - 

Sales of services- Ventes de services .......... ................................. - - - 088391 - 

Insurers' premiums and annuity considerations - 

Primes des assureurs at confreparties de renles .................................. D86168 086348  
interest and dividends- lntér&ts at dividendes .................................... 086169 - 

interest - 	IntérGls ............................................................ 089589 - - 088392 D88490 
Dividends - 	Dividendes ....................................................... 089590 - - 088393 D88491 
Gain on sale of seajnties and other assets - 

Gains sur Ia yenta de titres at autres aclifs .................................... 066170 089591 - - 088394 D88492 
Other operatng revenue - Autres revenus dexploitation ............................ D86171 086349 068211 088300 088395 D88493 
Operating Expenses - Depenses d'exploltatlon ................................ 086172 086350 D88212 088301 088396 088494 
Insurance dams and normal increase actuarial liabilIties - 

Sinistres des assureurs at augmentation norrnale du passif actuarial ............... 086173 086351 - - - - 

Depreciation, depletion and amortization - Depredation, epuisement at amorlissemeni . . - 086174 D86352 088213 088302 088397 D88495 
Interest 	- 	Intéréls ........................................................... D86175 086353 - - D88396 068496 
On deposits - Sur les depots 	.................................................. - - - 088399 058497 
Demand 	- A vue 	............................................................ - - - 088400 088498 
Term 	- A 	terme 	............................................................. - - - D88401 088499 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploltation ......................... D86176 D86354 088214 D68303 088402 088500 
Provision for future loan losses - Provision pour pertes futures 	....................... - - - 088403 - 

Other 	- 	Autres 	.............................................................. - - - 088404 - 

Operating Profit - Bénéflce d'expioltatlon ..................................... D86177 D86355 088215 088304 088405 088501 
Other Revenue - Autre revenu ............................................... D86178 - 088216 D88305 - - 

Interest and dividends - intéréts at dividendes.................................... D86179 - D88217 088306 - - 
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D86358 

086359 
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086363 
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088219 
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088223 
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088225 
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088227 

088228 
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088237 
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D88239 

D88240 

088307 

088308 

068309 

088310 

D88311 

D88312 

088313 
088314 

D88315 

088316 

088317 

088318 
D88319 

088321 

088322 

088323 
088324 

088325 

088326 

088327 
088328 

D88329 

086376 

086377 
086378 
086379 

086380 

066381 

086382 

086383 

086365 

086385 

D86386 

086387 
086388 

D86389 

086390 

086391 

086392 

086384 

086393 

086394 

086395 

D86396 

086397 

086398 

086399 

086400 

086401 

086402 

086403 

D86404 

D88241 

088242 
088243 
088244 

088245 

D88246 

088247 

088248 

088231 

088250 

088251 

088252 
088253 

088254 
088255 

088256 

088257 
088249 

088258 

088259 

D88260 

088261 

D88262 

068263 

088264 

088265 

088266 

D88267 

088268 

088269 

088270 

088330 

D88331 
088332 
088333 

088334 

D88335 

088336 

088337 

D88320 

D88339 

088340 

088341 
068342 

D88343 
088344 

088345 

D88338 

088347 

088348 

068349 

D88350 

088351 

088352 

088353 

088354 

088355 

088356 
088357 

088358 
088359 
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Table no. - No  du tableau 
	 3 	24 

	
25 	26 	27 

Other Expenses - Autres dépenses ..........................................D86180 

Interest on borrowing - Intérêts sur les ernprunts .................................. 086181 

Short-term debt - Detle a court terme 	.......................................... - 

Long-term debt - Dette a long terme 	........................................... - 

Gains/Losses - Gains/pettes ................................................ D86182 

Gain on sale of assets - Gains sur Ia verne d'actits ................................. 

Other - 	Autres 	............................................................. - 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôl sur le revenu ................... D86183 

income tax - Impot sur le revenu .............................................. 086184 

Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées ........................... 086185 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinalres ........... 086186 

Extraordinary gains - Gains extraordlnaires ...................................... D861 87 

Net Profit - Bénéfica net .................................................... 086188 

Cash from operating activities - Encaisse génórée par d'exploitatlon .............. 086190 

Net 	profit - 	Bénétice 	net 	..................................................... D86191 

Non-cash Items- Elements non monetaires ...................................... 086192 

Depredation, depletion and amortizali on - Depredation, éptiisement et amortissernerit ... D86193 

Deferred income tax- impot sur le revenu ditféré ................................. D86194 

Working capital 	Fonds de roulement .......................................... 056195 

Other non-cash items - Autres 616ments non monétaires ........................... 086196 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia péflode antérieure ....... 086197 

Cash from financing activities - Encaisse généree par le Ilnancemeni ............ 086198 

Increase in deposits - Augmentation des depots .................................. 066199 

Demand - 	A 	vue 	........................................................... - 

Tern, 	- 	A terrne 	............................................................ - 

Borrowing from banks- Emprunts auprés de banques ............................. 086200 

Borrowing from atfiiiates - Emprunts aupres des atflliees ........................... 086201 

Other borrowing - Autres emprunts 	............................................ D86202 

Bankers aeptances and paper - Acceplations bancares et papier .................. 086203 

Bonds and debentures - Obligations of debentures 	............................... D86204 

Mortgages - Hypotheques .................................................... D86205 

Other 	- 	Autres 	.............................................................. D56206 

Equity - 	Avoir.............................................................. D86207  

Totai cash avaiiabie . Totsi, encaisse ......................................... D86189 

Cash applied to investment activities. Encaissa utliisée pour des piacemenis ..... 086209 

Investments in altitiates- Placements dans des attiliées ............................ 086210 

Portlolio investments - Placements de portefeullle ................................. 086211 

Loans 	- 	PrOls .............................................................. 066212 

Mortgage loans - Préts hypothécaires .......................................... 

Non-mortgage ioans - Pr8ts non hypothécaires .................................... 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utllls& pour immobliisatiofls ............. 086213 

Purchases 	- 	Achats ............................. 	............................. 
Disposals 	- 	Réalisations 	..................................................... - 
Cash applied to dividends - Encaisse uliiisée pour dividandes ................... 086214 

Total appiicaiions of cash - Utiiisation totale de i'encaisse ...................... 085208 

Increase (decrease) in cash - Augmentation (diminution) de i'encaisse ........... 086215 

Operating revenue (s.a.) - Revenu dexpioitatiofl (des.) ......................... .... 086216 

Operating profit (s.a.) - Bénélice d'exploitation (des.) 	.............................. 086217 

Profit before extraordinary gains (sa.)- Benefice avant gains extraordinaires (des.) ...... 086218 

Net profit (s.a.) - Benefice net (des.) 	........................................... 086219 

Return on capita employed - Rendement des capitaux empioyOs .................... 086220 

Return on assets - Rendement de lactil 	........................................ - 

Relurn on equity - Rendemenl de lavoir ........................................ 086221 

Profit margin- Marge bénéticia,.. .............................................. 086222 

Capital ratio- Ratio du capital 	................................................ - 
Debt to equity' Ratio des dettes a lavoir 	....................................... D86223 

Operating costs per $100 of assets - CoOts dexploltatlon par$100 dactits............. 

Working capita ratio - Ratio des fonds de roulement .............................. - 

Operating revenue (s.a.)- Revenu dexploitation (des.) ............................. 086224 

Operating expenses (s.a.) - Dépenses dexploltation (des.) 	......................... 086225 

Operating profit (s.a.) - Bénéfices dexploitation (des.) 	............................. 066226 

088406 088502 

086407 D88503 

088408 088504 

088409 088505 

088410 088506 

088411 088507 

D88412 D88508 

D88413 088509 
088414 D88510 

088416 088512 

088417 088513 

D88418 088514 
088419 088515 

088420 088516 

088421 088517 

088422 088518 
088423 088519 

088424 088520 

088425 D85521 

088426 088522 
088427 D88523 

D88428 D88524 

086429 088525 
088430 088526 

D88431 	088527 

088432 088528 

D88433 058529 

088434 088530 

088415 088511 

088436 D88532 

088437 088533 

D88438 088534 
088439 088535 
088440 088536 

088441 088537 

D88442 088538 

088443 D88539 

088435 088531 

088444 088540 

068445 088541 

088446 088542 

088447 088543 

088448 088544 

088449 D88545 

D88450 088546 

088451 D88547 

088452 088548 
D88453 D88549 

088454 088550 

088455 D88551 

D88456 088552 

088457 088553 

088458 088554 
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Table no. - N o  du tableau 

,Staii.vriques Jirzanclere3 des enrrepri.ces 

28 	29 	30 	31 	32 	33 

Assets . Total 	Ac111 ....................................................... 088555 
Cash and deposits - Ensse at depots 	........................................ D88556 
Accounts recvatIe and accrued revenue -Comptes débiteurs at revenu couru ......... D88557 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes auprès des alfiliees ... 088558 
Portfolio Investments - Placements de poiiefeuille ................................. 088559 
Loans 	- 	Prèts .............................................................. D88560 
Mortgage - Hypothécares .................................................... D88561 
Non-mortgage- Non-hypotheres ............................................ D88562 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes stir placements at préts .................................. D88563 
Bank customers' liabilIties under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations...................... D88564 
CapitaJ assets, net - lmmoblllsatlons, net ........................................ D88565 

Other assets - Autres actits 	.................................................. D89567 

LIabilities - Total - Passif ................................................... D88566 

Deposits- 	Depots 	.......................................................... 088567 

Demand -  A 	vue 	........................................................... D88568 

Term - A 	terrne 	............................................................ 088569 
Amount left on deposit - Sommes demeurant an depOt............................. 
Actuarial 	liabilities - Passif actuarial 	........................................... - 

Accounts payable and accrued liatlities - Comptes crédileurs SI exigiblhllés courues ..... 088570 

Claims - 	Slr 	sires 	.......................................................... - 

Clients' tree credit balances - Soldes crédlteurs gratis aux clients .................... 
Other -  Autres 	............................................................. - 

Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes aupres des affiliées .......... D88571 

Borrowings - Emprunts ...................................................... D88572 
Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 	.................................. 088573 

From banks - Auprès de banques 	............................................. 088574 
From others - Auprès dautres 	................................................ 088575 
Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier .................. 088576 
Bonds and debentures - Obligations at debentures 	............................... D88577 
Mortgages - Hypothèques .................................................... 088578 

Delerred income tax - ImpOt sure revenu diftéré ................................. 088579 
Bank customers liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations ...................... 088580 
Other liabilities - Autres passlts 	............................................... 088581 
Unearned premiums- Primes non aiises 	..................................... - 

Other - 	Autres 	............................................................. - 

Equity - Total - Avoir....................................................... D88582 

Share capital - Capital-actions 	................................................ D88583 
Contributed surplus and other- Surplus dapporl at autres 	......................... D88584 

Retained earnings - Bénéfices non répartis ...................................... 088585 
Appropriated - Aftectés ...................................................... 088586 
Unappropnated- Non afleclés ................................................ 088587 

Operating Revenue - Revenu d'exploltatlon ................................... 088588 
Sales of services - Ventes de services .......................................... 088589 
Commissions and fees - Commissions at honoraires .............................. - 

Other -  Autres 	............................................................. 
Premiums - 	Primes 	........................................................ - 

Net premiums earned - Primes nettes auises 	.................................. - 
Annuity considerations - Contrepanies de rentes 	.................................. 
Interest- 	Intéréts ........................................................... 088590 

Dividends - Dividendes ...................................................... 068591 

Gain on sale of securities and other assets - 

Gains sur Ia vente de titres at autres actits .................................... 088592 
Other operating revenue - Autres revenus dexploltation ............................ 088593 

Operating Expenses - Depenses d'exploitatlon ................................ D88594 
Insurance claims incurred- Sinistres aux termes de contrat dassurance ................ 
Annuity claims incurred - Sinistres aux termes de contrat de rentes .................... 
Normal increase in actuarial liabilities - Augmentalion normale du passif acluariel ....... - 

Depreciation, depletion and amortization - 

Déprédation, epuisement at amortissement ................................... 088595 
Interest 	- 	IntérGts ........................................................... 088596 
On deposits - Sur Ies depOts 	................................................. 088597 

Demand -  A vue 	........................................................... 088598 
Term 	- A 	terme 	............................................................ 088599 
On short-term paper - Sur papier a court temie .................................... 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation ......................... D88603 
Provision for future loan losses. Provision pour pertes futures 	...................... 088604 
Policyholder dividends - Dividendes des assures ................................. - 

Other - Autres 	............................................................. 088605 

088661 088747 D88848 D88943 D89029 
088662 D88748 088849 088944 089030 
088663 088749 088850 D88945 089031 
088664 088750 088851 D88946 089032 
088665 088751 088852 088947 089033 
088666 088752 088853 088948 089034 
088667 088753 088854 088949 089035 
088668 088754 D88950 089036 

069585 089586 089587 

D88670 088756 D88856 088952 089038 
089568 089569 089570 088951 	089037 
088671 088757 088857 D88953 D89039 

- 	 088758 
- 	 068759 
088672 088760 
- 	 088761 

- 	 088762 
088673 D88763 
088674 088764 
D88675 088765 
088676 068766 
088677 088767 
088678 - 
088679 088768 
088680 D88769 
088681 	D88770 

088858 088954 089040 
088859 - 	 - 
- 	 - 	 089041 
088860 - 089042 
088861 088955 089043 
088862 D88956 089044 
D88863 088957 089045 
088864 088958 089046 
088865 088959 089047 
- 088960 089048 
- 	 D88961 	089049 
088866 088962 089050 
088867 088963 089051 

088682 D88771 088868 068964 089052 
- 	 - 	 088869 	- 	 - 
- 	 - 	 088870 	- 	 - 
D88683 D88772 D88871 088965 D89053 
D88684 088773 088872 088966 D89054 
088685 088774 088873 088967 089055 
088686 088775 088874 D88968 D89056 
- 088776 068875 - - 
- 	 088777 	088876 - 	 - 
088687 088778 1388877 088969 089057 
D88688 - 	 ' 	 088970 089058 
- 	 - 	 - 	 - 	 089059 
- 	 - 	 - 	 - 	 D89060 
- 	 088779 - 	 088971 	- 
- 	 - 	 088878 	- 	 - 
- 	 088780 	- 	 - 	 - 
088689 088781 088879 088972 089061 
068690 088782 088880 088973 089062 

088691 088783 D88881 088974 089063 
088692 088784 088882 088975 089064 
088693 D88785 088883 088976 089065 
- D88786 088884 088977 
- 	 088787 	- 	 - 	 - 
- 	 088788 	- 	 - 	 - 

088694 088789 D88885 088978 089066 
088695 088790 - 	 - 	 089067 
- 	 068791 	- 	 - 	 - 

D88696 	- 	 - 	 - 	 - 
D88697 D88792 088886 088979 089068 

- 	 088793 	- 	 - 	 - 
- 	 088794 	- 	 - 	 - 
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Table no.. N o  du tableau 	 28 	29 	30 	31 	32 	33 

Operating Profit . Bénéflce d'exp$oltatlon .....................................088606 D88698 D88795 D88887 088980 089069 

Other Expenses . Autres depenses .......................................... D88607 088699 D88796 D88888 D88981 089070 

nerest on borrowing - InlérOts sur les ernpnJnls ................. . ................ D88608 D88700 D88797 D88889 D88982 D89071 

Gains/Losses - Gains/pertes ................................................ 088609 088701 088798 088890 D88983 D89072 

Profit before Income fax . Bénéfice avant Imp6t sur Is revenu ................... 088610 D88702 088799 D88891 D88984 D89073 

Inxme lax - 	Impôt sur le revenu 	.............................................. D8861 1 D88703 088800 D88892 088985 D89074 

Equity in affiliates 	earnings - Part des gains des aflillées ........................... 088612 D88704 D88801 DB8893 088986 D89075 

Profit before extraordinary gains. Bénéfice avant gains extraordinaires ........... 088613 088705 D88802 088894 088987 089076 

Extraordinary gains- Gains extraordinaires ...................................... D88614 088706 088803 088895 088988 D89077 

Net Profit- Bénélice net .................................................... 088615 088707 088804 088896 088989 089078 

Net premiums written 	Primes nettes souscntes.................................. - - 088897 - - 

Underwriting expense - Depenses dassurance .................................... - - 088898 - - 

Underwriting profit - Bénéfice dassurance....................................... -  - . 088899 - 

Net investment and anailary profit - 
Bénélice des placements nets et des activités auxiliaires 	......................... . . 088900 - 

Cash from operating activities - Encaisse generea par d'exploltatlon .............. 088617 088709 088806 D88902 088991 089080 

Net 	profit - 	Bénétice 	net 	..................................................... 088618 088710 088807 088903 D68992 D89081 

Non-cash Items - Elements non monétaires ...................................... 088619 088711 088808 088904 088993 D89082 

Depredation, depietion and amortizafion - Depredation, epuisemenl et amorlissement - . . 088620 088712 088809 D88905 D88994 D69083 

Deferred income tax - Impot sur Is revenu diflére ................................. D88621 088713 088810 088906 088995 089064 

Working capitai - Fonds de roulement .......................................... 088622 088714 088811 D88907 088996 089085 

Other non-cash items . Autres elements non monétaires ........................... D88623 088715 D88812 D88908 088997 089086 

Prior peflod cash transactions - Transactions monétaires de Ia période antérleure ....... D88624 088716 D88813 D88909 088998 089087 

Cash from financing activities . Encaisse générée par Is financement ............ 088625 D88717 D88814 088910 088999 089088 

Increase In deposits - Augmentation des depOts .................................. D88626 - D88815 - - - 

Demand - 	A 	vue 	........................................................... D88627 - - - - - 

Term .  A 	terme 	............................................................ 088628 - - - - 

Borrowing from banks - Emprunts auprès de banques ............................. D88629 D88718 D88816 088911 089000 089089 

Borrowing from affiliates - Emprunts aupres des affiliées ........................... 088630 D88719 D88817 D8891 2 089001 D89090 

Other borrowing - Autres emprunts 	............................................ 088631 088720 088818 D88913 089002 D89091 

Bankers aeptances and paper - Acceptations bancaires et papier .................. 088632 D88721 - - D89003 D89092 

Bonds and debentures - Obligations at debentures 	............................... 088633 D88722 088819 - D89004 D89093 

Mortgages - Hypotheques .................................................... 088634 088723 088820 088914 D89005 D89094 

Of her 	- 	Autres 	............................................................. 088635 088724 088821 D88915 D89006 D89095 

EqLity 	- 	Avoir .......................... 	.................................... D88636 D88725 088822 088916 D89007 089096 

Total cash available . Total, encaisse  ......................................... 088616 D88708 088805 D88901 088990 D89079 

Cash applied to investment activities. Encaisse utiiisée pour des placements ..... 088638 088727 D88824 D88918 089009 089098 

Investments In affilates - Ptacements dans des affiliées ............................ D88639 088728 088825 088919 089010 089099 

Portfolio investments - Placements de porfeteufle ................................. D88640 088729 088826 088920 D8901 1 089100 

Loans 	- 	PrOts .............................................................. D68641 088730 D88827 D88921 D89012 D89101 

Mortgage loans - Pr8ts hypothécaires .......................................... D88642 D88731 D88826 D88922 D89013 . D89102 

Non-mortgage loans- Préts non hypothécaires ............ ....................... D88643 D88732 D88829 - 089014 089103 

Cash applied to fixed assets - Encalsse utilisée pour immobiiisations ............. 088644 088733 088830 088923 089015 089104 

Cash applied to divIdends - Encaisse utiilsée pour divldendes ................... 088645 088734 088831 088924 089016 089105 

Total appiicatlons of cash . Uttiisation totaie de i'encaisse ....................... D88637 088726 088823 D88917 D89008 089097 

increase (decrease) in cash . Augmentation (diminution) de i'encaisse ........... 088646 088735 088832 D88925 089017 089106 

Operating revenue (s.a.)- Revenu dexploitation (des.) ............................. 088647 D88736 088833 088926 D89018 D89107 

Operating profit (s.a.) - Bértéf ice crexploitaftion (des.) 	.............................. 088648 088737 088834 D88927 D8901 9 089108 

Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice avant gains extraordinaires (des.) ...... 088649 088738 088835 088928 089020 089109 

Net profit (s.a.) - Benefice net (des.) 	........................................... D88650 088739 088836 088929 089021 089110 

Premiums and annuity considerations (s.a) - Primes of contreparties de rentes (des.). . .. 	- - 088837 - - - 

Net prentiums earned (s.a.) - Primes natles aczulses (des.)......................... -  - - 088930 - - 

Insurance claims incurred (s.a.) - Sinistres aux termes de cont rats dassurance (des.).. . 	 . - - D88838 D88931 - - 

Underwfltllng expenses (s.a.) - Dépenses dassurance (des.)........................ - - D88932 - - 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés .................... D88651 088740 D88839 D88933 089022 0891 11 

Relurn on assets - Rendement de laclit 	........................................ D88652 - - - - - 

Return on equity - Rendement de lavoir ........................................ 088653 088741 088840 D88934 089023 D891 12 

Profit margin - Marge bénéficiaire .............................................. 088654 D88742 088841 088935 089024 D89113 

Capital 	ratio - Ratio du capital 	................................................ 088655 - - - 

Debt to equity- Ratio des dettes a lavoir ....................................... 088656 D88743 088842 088936 089025 D891 14 

Net risk ratio - Ratio du risque net .............................................. - 068843 068937 - - 

Claims to premiums - Ratio des sinistres aux primes ............................... - 068844 068938 - - 

Combine ratio - Ratio combine ................................................. - - 088939 - - 

operating costs per $100 of assets - Cools dexpioitatIon  par $100 dactits ............. 088657 - - - - - 

Operating revenue (s.a.) - Revenu dexploitalion (des.) ............................. D88658 D68744 088845 088940 D89026 089115 

Operating expenses (s.a.) - Depenses dexpioitation (des.) 	......................... D88659 D88745 D88846 088941 069027 069116 

Operating profit (s.a.)- Bénélices dexploitaflon (des.) 	............................. D88660 088746 D88847 D88942 089028 089117 
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Indkators des servkes 

Au sujet des entreprises au 
service des affaires du Canada 
Ct a leur intention... 

For and About Businesses 
Serving the Business 
of Canada... 
At last, current data and expert 
analysis on this VITAL sector in 
one publication! 

T he services sector now dominates the 
industrial economies of the world. 
Telecommunications, banking, 

advertising, computers, real estate, engineering 
and insurance represent an eclectic range of 
services on which all other economic sectors 
rely. 
Despite their critical economic role, however, it 
has been hard to find out what's happening in 
these industries. Extensive and time-
consuming efforts have, at best, provided a 
collection of diverse bits and pieces of 
information ... an incomplete basis for informed understanding and 
effective action. 
Now, instead of this fragmented picture, Services Indicators 
brings you a cohesive whole. An innovative quarterly from 
Statistics Canada, this publication breaks new ground, providing 
iimly updates on performance and developments in: 
•Communications 
• Finance, Insurance and Real Estate 
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complexes touchant l'emploi et Ic 
revenu, de facon a fournir des 
indications claires et précises sur les 

tendances actuelles du marché du travail et des revenus. 
Notre équipe de spécialistes met a votre disposition des données récentes sur 
l'emploi et Ic revenu. Dans chacun des numéros trimestriels, vous trouverez: 
ides articles de fond sur l'emploi et le revenu 

I plus de 50 indicateurs des de l'emploi et du revenu 

I un aperçu de la recherche en cours 

ide l'information sur les nouvelles enquëtes 
En prime, vous recevrez Ic Rilan du marchI du travail deux fois I 'an. Vous 
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les tendances de l'emploi et du revenu, ainsi que les plus récents résultats de 
recherche. Votre abonnement vous permettra de connaitre tous les faits. 
Nous savons que L'emploi el Ic revenu en perspective deviendra pour vous un 
outil indispensable. C'EST GARANTI. Si vous n'êtes pas satisfait après avoir lu 
Ic premier numéro, nous vous REMBOURSERONS le montant payé pour les 
numéros a venir. Abonnez-vous a Perspective (n 75-OOIOXPF au cati des 
aujourdhui. 
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recherches sur lemplot et le revenu (quatre numiros par annee). Labonnemeni 
est de 68$ US aux Etats-Unis et de 80 $ US dans les autres pays. Faites parvenir 
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Division du marketing. Vente et service, 120, avenue Parkdale. Ottawa (Ontario) 
K lA 016. Ou communiquez avec le Centre de consultation de Staristique Canada 
le plus prés. (Voir Ia liste dans Ia présente publication). 

But Perspectives is mor , 	- 	'•• 
thanjustfactsandftgur 
It offers authoritative 	 ' 
insights into complex 
labour and income issues, analyzing the statistics to bring you simple, 
clear summaries of labour market and income trends. 
Our team of experts brings you the latest labour and income data. 
Each quarterly issue provides: 
• topical articles on current labour and income trends 

I more than 50 key labour and income indicators 

• a review of ongoing research 

IN information on new surveys 

As a special bonus, twice a year you will also receive The Labour 
Market Review. giving you timely analysis on labour market 
performance over the previous six months or year. 
And all for only $56! 
Thousands of Canadian professionals turn to Perspectives to discover 
emerging trends in labour and income and to stay up to date on the 
latest research findings. As a subscriber, you will get the inside story. 
We know you'll find Perspectives indispensable. GUARANTEED. 
If you aren't convinced after reading the first issue, we'll give you a 
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to Perspectives today (Cat. No. 75-00IOXPE. 
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income research (4 issues per year). Subscription rates are US$68 
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