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Data In Many Forms... 
Statistics Canada disseminates data in a variety of forms. In 
addition to publications, both standard and special tabulations 
are offered. Data are available on CD, diskette, computer 
pnnt-out, microfiche and microfilm, and magnetic tape. Maps 
and other geographic reference materials we available for 
some types of data. Direct on-line access to aggregated 
k'fo.mation is possbie through CANSIM. Statistics Canada's 
machine-readable data base and retrieval system. 

How to Obtain More Information 
Inquiries about this publication and related statistics or services 
should be directed to: 

Industrial Organisation and Finance Division, 
Quarteily Financial Statistics Section, 

Statistics Canada, Ottawa, K1A 0T6 (Telephone: 951-9843) 
or to the Statistics Canada reference centre ii: 

Des données sous plusleurs formes... 
Statistique Canada diffuse las données sous formes diverses. Outrs 
las publications, des totalisations habitueUes at speclales sont offertes. 
Les données sont disponibles sur disque compact, disquette, iniprIni 
d'ordinateur, microfiche et microfIlm, et bande magnétique. Des carte 
et d'autres documents do référenca géographiques sont disponible 
pour certaines sortes do données. L'accès direct a des données 
agregees est possible par Ia truchement do CANSIM. Ia base do 
données ordinoMgue at Ia système d'exb -action do Statistique Canada. 

Comment obtenir d'autres renseignements 
Toute demande de renseignements au sujet de cette publication on do 
statistiques et services connexes dolt ètre adressée * Ia: 

Division de l'organisation et des finances do l'industrie, 
Section des statistiques financléres trimestnelles, 

Statistique Canada. Ottawa, KIA 0T6 (téléphone: 951-9843) on au 
centre de consultation de Statislique Canada a: 

Hailfax 	(1-902-426-5331) Regina 	(1-306-780-5405) Halifax 	(1-902-426-5331) Regina 	(1-306-780-5405) 
MOntréal (1-514-283-5725) Edmonton (1-403-495-3027) Montréal (1-514-283-5725) Edmonton (1-403-495-3027) 
Ottawa 	(1-613-951-8116) Ottawa 	(1-613-951-8116) 
Toronto 	(1-416-973-6586) Calgary 	(1-403-292-6717) Toronto 	(1-416-973-6586) Calgary403292671 7) 

Winnipeg (1-204-983-4020) Vancouver (1 -604-666-369 1) Winnipeg (1-204-983-4020) Vancouver (1-604-666-3691) 

Toll-free access Is provided in all provinces and territories, for 
users who reside outside the local dialing area of 
any of the regional reference centres. 

Newfoundiand. Labrador, Nova 
Scotia, New Brunswick and Prince 
Edward Island 1-800-565-7192 

Quebec 1 -800-361-2831 
Ontario 1-800-263-1136 
Saskatchewan 1 -800-667-7164 
Manitoba 1-800-661-7828 
Aiberta and Northwest TerrItories 1-800-563-7828 
British Columbia and Yukon 1-800-663-1551 

Telecommunications Device for the 
Hearing Impaired 1-800-363-7629 

Toll Free Order Only Line (Canada 
and United States) 1-800-267-6677 

How to Order Publications  

Un service d'appel Interurbain saris frais est offert, dans toutes lee 
provinces et dans las terntoires, aux utlilsateurs qul habitent * 
l'exténteur des zones do communication locale des centres régionaux 
do consultation. 

Tetre-Neuve, Labrador, Nouvelie-Ecosse, 
Nouveau-Brunswick at ile-du-Prince-Edouard 1-800-565-7192 

Québec 1 -800-361-2831 
Ontario 1-800-263-1136 
Saskatchewan 1-800-667-7184 
Manitoba 1-800-661-7828 
Aiberta et Territoires do Nord'Ouest 1 -800-563-7828 
Colombie-Bi-itannique et Yukon 1-800-663-1551 

Apparells de télécommunlcations pour 
los malentendants 1400-363-7629 

Numéro sans frais pour commander 
seulement (Canada et Etats-Unis) 1400-267-6677 

Comment commander los publications 
This and other Statistics Canada publications may be purchased 	On pout se procurer cette publication et lee autres publications do 
from local authorized agents and other community bookstores, 	Statistique Canada aupiès des agents autonsés et des autres libraries 
through the local Statistics Canada offices, or by mail order to 	locales, par l'entremise des bureaux locaux do Statistique Canada, on 
Marketing Division, Sales and Service, Statistics Canada, 	en écnvant a Ia Division du marketing, Ventes et Service, Statistique 
Ottawa, K I A 0T6. 	 Canada, Ottawa, K 1 A 0T6. 
1(613)951-7277 
Facsimile N*inbor 1(613)951-1584 
Toronto 

Credit card only (973-8018) 

Standards of Service to the Public 

To maintain quality service to the public, Statistics Canada 
follows established standards covering statistical products and 
services, delivery of statistical mformation, cost-recovered 
services and service to respondents. To obtain a copy of these 
service standards, phase contact your newest Statistics Canada 
Regional Reference Centre. 

1(613)951-7277 
Numéro do téiécopietw 1(613)951-1584 
Toronto 

Carte de credit seulement (973-8018) 

Normes do service su public 
Afun de maintenir Ia qualité do serice au public, Statistique Canada 
observe des normes établies en matière de produits et do services 
statistiques, do diffusion d'information statistique, do services àrecou-
vrement des coats et do services aux répondants. Pour obtenir une 
cope do ces normes do service, veuillez communiquer avec le Centre 
do consultation regional do Statistique Canada Ia phis  prés do chez vous. 
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Note of Appreciation 

Canada owes the success of its statistical system to 
a long-standing cooperation involving Statistics 
Canada, the citizens of Canada, Its businesses, 
governments and other institutions. Accurate and 
timely statistical information could not be produced 
without their continued cooperation and goodwill. 

Note de reconnaissance 

Le succès du système statistique du Canada repose 
sur un partenariat bien étabii entre Statistique Canada 
et Ia population, les entreprises, les administrations 
canadiennes et les autres organismes. Sans celte 
collaboration et cette bonne volontO, II seraft impossible 
de produire des statistiques précises of actuelles. 



Symbols 

The following standard symbols are used in 
Statistics Canada publications: 

figures not available. 

- figures not appropnate or not applicable. 

- nil or zero. 

-- amount too small to be eXpressed. 

" preliminary figures. 

revised figures. 

x confidential to meet secrecy requirements of the 
Statistics Act. 

This publication was prepared under the direction 
of: 

• Richard Collins, Director, Industrial Organization 
and Finance Division 

• Jack Wilson, Assistant Director, Business Finance 
Sub-division 

• Tony Bowen, Chief, Quarterly Financial Statistics 
Section 

• Bill Potter, Senior Analyst, Non-financial sector 

• George Mitchell, Senior Analyst, Financial sector 

Signes conventionnels 

Les signes conventionnels suivants sont employés 
uniformément dans les publications de Statistique Canada: 

nombres indisponibles. 

n'ayant pas lieu de figurer. 

- néant ou zero. 

-- nombres infimes. 

nombres provisoires. 

nombres rectifiés. 

x confidentiel en vertu des dispositions de Ia Loi sur la 
statistique relatives au secret. 

Cette publication a été rédigée sous Ia direction de: 

• Richard Collins, Directeur, Division de l'organisation et 
des finances de I'industrie 

• Jack Wilson, Directeur adjoint, Sous-division des 
finances des entrepnses 

• Tony Bowen, Chef, Section des statistiques financières 
tn mestriel es 

• Bill Potter, Analyste des industries non financières 

• Georges Mitchell, Analyste des industries financières 

The paper used in this publication meets the minimum 
requirements of American National Standard for 
Information Sciences - Permanence of Paper for 
Printed Ubrary Materials, ANSI Z3948 - 1984. 

Le papier utilisé dans Ia présente publication répond aux 
exigences minimales de l'Amencan National Standard for 
Information Sciences" - "Permanence of Paper for Printed 
Library Materials", ANSI Z39.48 - 1984. 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Statist iquesfinanciè res des enrreprises 

REVENU ET BENEFICES (données désaisonnalisées) 

Premier trimestre de 1995 

Les benéfices d'exploitaton des sociétés canadiennes ont augmenté 
de 1,9 % au premier irimestre, Ce qui ressemble fort peu aux gains en 
pourcentage a deux chiffres qui ontcaractérisé toute J'année en 1994. 
Comme le montre le graphique 1, méme si le rythme de croissance a 
ralenti, les bénéfices actuels de 24,0 milliards de dollars sont près du 
triple de ceux enregistrés au quatrième trimestre de 1992, c'est-à--dire 
au creux des dernières series. 

REVENUE AND PROFITS (seasonally adjusted) 

First quarter of 1995 

Operating profits of Canadian corporations increased 1.9% in the 
first quarter, a far cry from the double digit advances attained 
throughout 1994. However, as chart 1 illustrates, although the 
rate of growth has slowed, cuffent profits of $24.0 billion are 
almost three times the profit levels registered in the fourth quarter 
of 1992, the trough of the recent series. 

Chart I 	 Graphique I 
Operating Profits 	 Bénéfices d'exploitation 
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Profits after taxes, which includes all revenue and expenses items, 
increased over 9% in the first quarter. As chart 2 shows, profit 
increases ranged between 20% and 40% during 1994. Profits 
after taxes peaked at $13.5 billion in 1988 and then fell into a loss 
position by the fourth quarters of 1991 and 1992. 

Les bénéfices après impôt, qui comprennent tous les postes de revenu 
et de dépenses, ont monte de plus de 9 % au premier trimestre. Comme 
on le voit au graphique 2. en 1994, les augmentations de bénéfices 
oscilaient entre 20 et 40 %. Les bénCfices après impôt ont atteint tin 
sommet de 135 milliards de dollars en 1988 pour ensuite tomber et se 
retrouver en position de perte au quatrième trimestre de 1991 et 1992. 

Chart 2 	 Graphique 2 
Profits after Taxes 	 Bénéfices nets apres impôts 
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Financial Statistics for Enterprises 	 - 	 St.atistiquesfinancires des entreprises 

Operating revenue continued to expand in the first quarter of 
1995, albeit at a slower rate. First quarter revenue of $356 billion 
was up 1.06% over the previous quarter, compared to growth of 
1.6% in the fourth quarter of 1994 and increases in excess of 3% 
over the first three quarters of 1994. Chart 3 illustrates the steady 
expansion in revenue over the past few years since the 1990-92 
recessionary period. 

Les revenus d'exploitation ont continue de croltre au premier trimestre 
de 1995, quoique a un rythme plus lent. S'dlevant a 356 mu-
liards de dollars au premier trimestre, les revenus marquaient une 
hausse de 1,06 % par rapport au trimestre précddent, a comparer a une 
croissance de 1,6 % au qualrième trimestre de 1994 et a des auginen-
talions dCpassant 3 % pendant les trois premiers trimestres de 1994. 
Le graphique 3 décrit Ic progres constant des revenus ces quelques 
dernières années, après la période de recession de 1990-1992. 

Chart 3 	 Graphique3 
Operating Revenue 	 -- 	 Revenus d'exploitation 
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Industry Detail 

The non-financial industries were the reason for the overall rise 
in operating profits, as their profits increased almost 3% in the 
first quarter. On the other hand, the financial industries' operating 
profits slipped 2% in the quarter, following two quarters of 
growth (see chart 4). 

Résultats détaillés 

Les branches d'activité non financières, qui ont vu leurs bénéfices 
monter de prés de 3 % au premier triinestre, sont Ia cause de l'aug-
mentation globale des bénCfices d'exploitation. Darts les branches 
d'activité frnancières, par contre, les bénéfices d'exploitaiion ont 
baissé de 2 % pendant Ic thmestre, après deux trimesires de croissance 
(graphique 4). 

..Iiart 4 	 Gravhique 4 Operating Profit.s of Financial and Non-financial 	 Bénéfices d'exploitation des 6ranches Industries 	 d'activité financieres et non financières 
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Financial Statistics for Enterprises 	 StatistiquesflnanciEres des entreprises 

Non-Financial Industrial 

Chart 5 shows that the non-financial industries' operating profits 
rose over $0.5 billion in the quarter, with exactly half of the 
industry groups posting increases. The strongest improvement 
was in energy and chemicals, and metal products and machinery. 
Notable amongst the declines were the wood and paper industry 
and the transportation equipment industry, which together ac-
counted for 30% of the total profit increase in 1994. 

Branches d'activité non financières 

Dans le graphique 5, on voit que les bénéfices d'exploitation des 
branches d'activité non financières ont augmentd de plus de 0,5 rail-
hard de dollars pendant Ic trimestre, Ct que Ia moitié exactement des 
groupes non financiers ont affiché des hausses. L'amélioration la plus 
importante a touché Ia branche d'activité de l'énergie et des produits 
chimiques et celle des prodwts mdtalliques et de Ia machinerie. On 
remarque les baisses les plus fortes dans Ia branche d'activitd du bois 
et du papier et dans celle du materiel de transport, deux secteurs qui, 
ensemble, représentaient 30 % de I'augmentation totale des bdnéfices 
en 1994. 

Chart 5 	 Graphique 5 
Changes in Operating Profits - Non-Financial Industries 	Variation des bénéfices d'exploitation - Branches d'activité non financ.ères 
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Chart 6 	 Graphique 6 
Operating Profits of 	Bénéfices d'exploitation 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Szazistiquesfinancieres des enreprises 

Energy and Chemicals 

Operating profits of the energy and 
chemicals industry jumped $0.8 bil-
lion to $5.3 billion in the quarter. 
Throughout 1994 profits averaged 
$4.2 billion (see chart 6). Both the 
energy and the chemicals sectors en-
joyed buoyant results in the quarter. 
Although natural gas prices softened, 
crude and refined oil price increases 
and continuing cost-cutting programs 
boosted profits of the oil industry. 
The chemical producers also benefit-
ted from higher prices and widespread 
demand. 

Energie et produits chimiques 

Les bénéfices d'exploitalion de Ia 
branche d'activité de l'énergie et des 
produits chimiques ont bondi de 
0,8 miffiard de dollars pour atteindre 
5,3 milliards de dollars au premier 
trimestre de 1995. Les bénéfices 
avaient été de 4.2 milliards de dol-
lars en moyenne pour l'ensemble de 
1994 (graphique 6). L'énergie et les 
produits chimiques ont connu un pre-
mier trimestre très fructueux. Bien 
que les prix du gaz naturel aient 
baissé, la hausse des prix du pétrole 
brut et du pétrole raffiné et la pour-
suite des programmes de compres-
sion de prix ont fait monter les 
bénéfices de l'industrie pétrolière. 
Les produit.s chimiques ont aussi été 
avantagés par des prix plus élevés et 
une demande élevée. 

Metal Pmducts and Machinery 

Operating profits were up $0.4 billion 
to $3.3 billion in the first quarter. 
Chart 7 reveals the dramatic recovery 
in profits since 1991. In the first quar-
ter, both the ferrous and non-ferrous 
metals producers registered signifi-
cant profit gains. With the slowdown 
in the motor vehicles and housing 
markets, demand for some metals has 
slipped. Generally, however, the 
worldwide demand for most metals 
remained high in the quarter, allowing 
revenue and profits to climb. 

Chart 7 	 Graphique 7 
Oerating Profits of 	 Bénéfices d'exploitation 
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Prodults métalliques et machines 

Les bénéfices d'exploitation aug-
mentent de 0,4 milliard de dollars 
dans cette branche d'activité au pre-
mier trimestre, atteignant 3,3 mil-
liards de dollars. Le graphique 7 
illustre bien le regain remarquable 
des bénéfices depuis 1991. Au pre-
mier trimestre, les producreurs de 
métaux ferreux et de mdtaux non fer-
reux ont vu leurs bënéfIces augmen-
ter de façon intdressante. Le 
ralentissement du marchd des 
véhicules automobiles et de celui de 
l'hahitaiion a fait baisser Ia demande 
de certains métaux, mais dans l'en-
semble, Ia demande mondiale visant 
Ia plupart des métaux est restée forte 
pendant le trimestre, ce qui a donné 
un élan aux revenus et aux bénéfices. 
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Chart 8 	 Graphique 8 
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Chart 9 	 Graphique 9 
Operating Profits of 	Bénéfices d'exploitation 
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Wood and Paper 

The wood and paper industry has been 
a leader in the profit recovery over the 
past couple of years. However, as 
seen on chart 8, first quarter profits 
edged back to $2.1 billion from the 
record $2.4 billion achieved in the 
final quarter of 1994. While the pulp 
and paper component of the industry 
continues to enjoy suong prices and 
demand, the wood producers are feel-
ing the effects of lower demand, par-
ticularly from the residential 
construction sector in both Canada 
and the United States. Lumber ex-
ports declined in the first quarter. 

Electrical and Electronic 
Products 

After steadily climbing to $0.8 billion 
in the fourth quarter of 1994, operat-
ing profits fell back to $0.5 billion in 
the first quarter of 1995 (see chart 9). 
This industry is comprised of both 
electrical product manufacturers as 
well as electronic equipment manu-
facturers and providers of computer 
services. Both sections of the indus-
try suffered profit declines in the first 
quarter. 

Transportation Equipment 

Chart 10 illustrates the strong recov-
ery in operating profits in this industry 
since 1991. However, in the first 
quarter of 1995, profits slipped back 
to $2.1 billion from $2.3 billion in the 
fourth quarter. The boom in motor 
vehicle sales of the past few years 
didn't carxy over into 1995, and this 
halted the profit growth. 

Bois et papier 

La branche d'activitd du bois et du 
papier est en tête de Ia reprise des 
béndfices depuis deux ans. Toute-
fois, conune on Ic voit au graphique 
8, les bdnéfices du premier trimestre 
ont reculé légèrement a 2,1 rnil-
liards de dollars alors qu'ils étaient 
de 2,4 milliards de dollars au 
dernier irimestre de 1994. Bien que 
Ia composaxite des pates et papiers de 
cette branche continue de profiter 
d'une situation trés avantageuse en 
matière de prix et de demande, les 
producteurs de bois subissent les ef-
fets d'une diminution de La de-
mande, surtout de Ia part du secteur 
de Ia construction résidentielle au 
Canada comme aux Etats-Unis. Les 
exportations de bois d'oeuvre ont 
baissé au premier triniestre. 

Produits électriques et 
électroniques 

Aprés s'être hisses graduellement 
jusqu'à 0,8 milliard de dollars au 
quatrième trimestre de 1994, les 
béndfices d'exploitation retombentà 
0,5 inilliard de dollars au premier 
trimestre de 1995 (graphique 9). 
Cettebranche d'activitdsecompose, 
d 'une part, des fabricants de produits 
Clectriques et, d'autre part, des fab-
ricants de produits électroniques et 
des foumisseurs de services infor-
matiques. Les deux éléments du sec-
teur ont vu leurs bdnéfices dinunuer 
au premier trimestre. 

Materiel de transport 

Le graphique 10 montre la reprise 
vigoureusedes bénCfices d'exploita-
non de cette branche depuis 1991. 
Entre le qualriCme trimestre de 1994 
et le premier trimesire de 1995, 
cependant, les béndfices sont 
descendus de 2,3 a 2,1 mil-
liards de dollars. L'essor des ventes 
de véhicules automobiles qui durait 
depuis quelques années ne s'est pas 
poursuivi en 1995, cc qui a inter-
rompu l'accroissement des 
béndfices. 
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Financial Industries 	 Branches d'activité financières 

Chart 11 shows that four of seven financial industries posted 	Le graphique 11 montre que quatre des sept branches d'activité 
profit decreases in the first quarter of 1995. In total, operating 	fmancièresafflchentdesbaissesdebénéficespourlepremiertrimestre 
profits slipped $0.1 billion. 	 de 1995. Au total, les bénéflces d'exploitation ont dirninué de 0,1 mu- 

hard de dollars. 

Chart 11 	 Graphique 11 
Changes in Operating Profits 	 Variation des bdnéfices d'exploitation 
Financial Industries 	 Branches d'activité financières 
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Chart 12 Graphique 12 	Sociétes de fiducie  
Operating Profits of Bénéfices d'exploitation 
Trust Companies Sociétés lie fiducie Comme on le voit au graphique 12. 
S Billions- Mthards s les bdndflces d'exploitation des so- 

ciétds de fiducie sont tombés de 177 
0.6 a 59 millions de dollars entre Ic qua- 

theme trimestre de 1994 et 1e premier 
0.4 - trimestre de 1995. Pendant les trois 

- 0.2 premiers 	trimestres de 	1994, 	les 
bénCfices 	oscillaient 	autour 	des 
80 millions de dollars, alors que 

- -0.2 cette branche d'activité avait accuse 
des pertes au debut de 1993. 
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Thist Companies 

As chart 12 shows, operating profits 
of trust companies declined to $59 
million in the first quarter from $177 
million in the fourth quarter. Over the 
earlier 1994 quarters, profits hovered 
around $80 million. Operating losses 
were registered in 1993. 
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Chartered Banks (Booked in Can-
ada) and Other Deposit Accepting 
Intermediaries 

Chart 13 shows that over the past three 
years the chartered banks' profits have 
fluctuated by significant amounts 
most quarters. In the first quarter of 
1995, however, bank profits declined 
only slightly to $1.7 billion. Notably, 
the provision for future loan losses, at 
$0.7 billion, was at the lowest level in 
three years. 

Chart 13 	 Graphique 13 
Operating Profits of 	Bénéfices d'exploitation 
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Banques a charte (comptabilisées 
au Canada) et autres inter-
médiaires de type de dpot 

Le graphique 13 montre que depuis 
trois ans, les bénéfices des banques 
fluctuent presque toujours de façon 
significative d'un trimescre a l'autre. 
Au premier Inmestre de 1995, toute-
fois, les bénéfices des banques ont 
connu un léger recul qui les a i-a-
menés a 1,7 milliard de dollars. Les 
provisions pour pertes sur prêt, no-
tamment, étaient a leur niveau Ic plus 
bas depuis trois ans, a 0,7 rnilliard de 
dollars. 
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FINANCIAL PERFORMANCE AND POSITION 

RESULTATS ET SITUATION FINANCIERE 



Financial Statistics for Enterprises 

Cash applied to investment activities actually declined $0.6 bil-
lion in the first quarter, following increases for six consecutive 
quarters. Fixed asset expenditures of $155 billion were just 
above the average for the previous three quarters. Dividend 
payments declined slightly to $5.9 billion. 

financières des 

PERFORMANCE ET SITUATION FINANCIERES 

Etat de l'évolution de Ia situation financière 

Branches d'activité non financières 

Dans le tableau 1, l'état de l'évolution de Ia situation financière, on 
voit que les branches d'activité non financières ont tire un total de 
20,6 milliards de dollars en liquidités de leurs activités du premier 
trimestre. Dc ce montant, 14,2 milliards de dollars proviennent d'ac-
tivités d'exploitation, alors que 6,4 milliards de dollars sont Ic produit 
d'activités de financement, soit une hausse de 40 %. La source prin-
cipale de l'augmentation du fmancement est l'accroissement des 
emprunts et des acceptations bancaires. 

Les fonds consacrés aux placements ont effectivement baissé de 
0.6 milliard de dollars au premier trimestre, après avoir augmenté 
pendant six trimestres de suite. Les dépenses en immobilisations, a 
15,5 milliards de dollars, dépassaient a peine Ia moyenne des Irois 
trimestres précédents. Les palements de dividendes ont diminué 
lCgèrement pour se chiffrer a 5,9 milliards de dollars. 

FINANCIAL PERFORMANCE AND POSITION 

Statement of Changes in Financial Position 

Non-Financial Industries 

From the statement of changes in financial position in table 1, we 
see that the non-financial industries generated a total of $20.6 
billion in cash from first quarter activities. Operating activities 
contributed $14.2 billion, while financing activities generated 
$6.4 billion, a 40% increase. Higher bank borrowing and bank-
ers' acceptances were the primary sources of the increase in 
financing. 

TABLE 1 	 TABLEAU 1 
Statement of Changes in Financial Posilion 	 Etat de I'évolution de Ia situation finanaère 
Non Financial Industries 	 Branches d'activité non fmancières 

	

2nd Quarter 	3rd Quarter 	4th Quarter 	1st Quarter 

	

2' trimesire 	3 °  trimestre 	4hT trimestre 	1 cr  inmestre 
1994 	 1994 	1994 	1995 

$ Billions - Milliards $ 

Sources - Provenances 
Cash from operating activities - 

Encaisse générée par d'exploitation 
Cash from financing activities - 

Encaisse génCrée par le financement 
Total cash available - Total, encaisse 

Appikalions - Ulilisations 
Cash applied to investment activities - 

Encaisse utilisée pour les placements 
Cash applied to fixed assets - 

Encaisse utilisée pour immobilisations 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 
Total applications of cash - Utiuisation totale de l'encaisse 

Increase/decrease in cash - 
Augmentation/diminution de l'encaisse 

	

13.4 	 20.5 	23.0 	 14.2 

	

12.5 	 7.3 	 4.6 	 6.4 

	

25.9 	 27.8 	27.6 	20.6 

	

5.2 	 11.2 	 4.9 	 -0.6 

	

14.2 	 14.5 	16.0 	 15.5 

	

5.7 	 5.2 	 6.3 	 5.9 

	

25.1 	 30.9 	27.2 	 20.8 

	

0.8 	 -3.1 	 0.4 	 -0.2 

Statistics Canada - Cat No. 61-008 	 16 	 Statistique Canada - no  61-008 au cat. 



Financial Statistics for Enterprises 	 Statistiquesfinancieres des entreprises 

In the first quarter, $6.6 billion in cash was applied to invest-
ments, compared to $287 billion in the fourth quarter. Invest-
ments in affiliates as well as portfolio investments declined 
significantly in the quarter. Cash applied to fixed assets re-
mained constant at $1.0 billion, while dividend payments at $1.0 
billion were down slightly. 

Branches d'activité financières 

L'état de l'évolution de Ia situation flnancière dans les branches d'ac-
tivite financières figure an tableau 2. I.e montant total des fonds 
disponibles tires des activités du premier trimesire s'élevait a 2.5 mu-
liards de dollars et provenait presque entièrement d'activitds de fi-
nancement. Néanmoins, a 2,4 milliards de dollars, les fonds tires du 
fmancement étaient a leur niveau Ic plus faible depuis deux ans. Le 
repli du premier trimestre est en trés grande part attribuable a la 
diminution des somines ddposées dans les institutions de dépôt. 

Au premier trimestre, on a effectué des placements de 6,6 milliards 
de dollars, alors que le montant des placements s'élevait a 28,7 mil-
liards de dollars au quatrième trimesire de 1994- Les placements dans 
les sociétés affiliées et les placements de portefeuille ont baissé con-
siddrablement pendant le trimestre. Les fonds consacrés aux immobi-
lisations sontrestés constants a 1,0 milliard de dollars, les paiements 
de dividendes se chiffraient Cgalement a 1.0 milliard de dollars, cc qui 
constitue une légère diminution. 

Financial Industries 

The statement of changes in financial position for the financial 
industries is shown in table 2. Total cash available from first 
quarter activities totalled $2.5 billion, with virtually all coming 
from financing activities. Nonetheless, at $2.4 billion, cash from 
financing was the lowest in two years. Most of the first quarter 
decline was attributable to lower deposits in deposit-taking in-
stitutions. 

TABLE 2 	 TABLEAU 2 
Statement of Changes in Financial Position 	 Etat de I'évolution de Ia situation financière 
Financial Industries 	 Branches d'aclivité fmancières 

• 2nd Quarter 3rd Quarter Quarter 	1st Quarter .4th 
2' 	trimestre 3' 	trimestre 4' 	trimestre 	1 er  trimestre 

1994 1994 1994 	 1995 
S Billions - Milliards $ 

Sources - Provenances 
Cash from operating activities - 

Encaisse génCrée par d'exploitation 
Cash from financing activities - 

Encaisse générée par Ic financement 
Total cash available - Total, encaisse 

Applications - Ulilisations 
Cash applied to investment activities - 

Encaisse utilisée pour les placements 
Cash applied to fixed assets - 

Encaisse utilisée pour immobilisations 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 
Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisse 

Increase/decrease in cash - 
Augmentation/diminution de l'encaisse 

	

-5.3 	 7.1 	 14.5 	 0.1 

	

36.1 	 6.2 	 15.0 	 2.4 

	

30.8 	 13.3 	 29.5 	 2.5 

	

24.5 	 8.2 	 28.7 	 6.6 

	

0.3 	 0.7 	 1.0 	 1.0 

	

1.0 	 1.0 	 1.2 	 1.0 

	

25.8 	 9.9 	 30.9 	 8.6 

	

5.0 	 3.4 	-1.4 	 -6.1 
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Chart 14 
Profit Margins 
- All Industries 

Graphique 14 Marges bénéficiaires 
Marges bénéficiaires 

- Toutes les branches d'activité Les mares bénéficiaires donnent Ia 
mesure de Ia rentabilité et de l'effica-
cite des sociétés en établissant un rap-
port entre les bénéfices d'exploitation 
et les revenus d'exploitation qul pro-
duisent ces bénéfices. Comme on le 
voit au graphique 14, les marges 
bénCficiaires sont tombées a moms de 
3 % en 1992 et n'ont pas cessC de 
remonter depuis. En raison du ralen-
lissement de Ia croissance des 
bénéfices au premier trimestre de 
1995, les marges bénéficiaires ont 
monte seulement de 6,68 % a 6,74 % 
entre le quatrième trimestre de 1994 
et le premier trimestre de 1995. Les 
deux années précédentes, les hausses 
trimestrielles des marges bénéfi-
ciaires Ctaient beaucoup plus impor-
tantes. 

Profit Margins 

Profit margins measure the profitabil-
ity and efficiency of corporations by 
relating the operating profits to the 
operating revenue generating those 
profits. As seen in chart 14, profit 
margins fell to less than 3% in 1992, 
and have been rising steadily since. 
With the slowdown in profit growth in 
the first quarter of 1995, profit mar-
gins rose to only 6.74% from 6.68% 
in the fourth quarter. Over the pre-
vious two years, quarterly profit mar-
gin increases were much larger. 
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Graphique 15 
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The non-financial industries contin-
ued to enjoy expansion in profit mar-
gins in the first quarter of 1995, but at 
a much slower rate. First quarter mar-
gins rose to 6.16% from 6.04% in the 
previous quarter (see chart 15). In 
1994, the quarterly improvement in 
profit margins averaged nearly one 
half of one percentage point. 

The financial industries registered a 
decline in profit margins in the first 
quarter. Margins slipped to 11.71% 
from 12.32% in the fourth quarter. 
Over the first three quarters of 1995 
margins averaged 10.6%. 

Chart 15 
Profit Margins 
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Les marges bénéficiaires des 
branches d'activité non financières 
ont continue de s'améliorer au pre-
mier trimestre de 1995, quoique a un 
tatix beaucoup plus faible. Les 
marges sont passées de 6,04 % a 
6,16 % entre le quatrième trimestre 
de 1994 et le premier trimestre de 
1995 (graphique 15). En 1994, Ia 
hausse trimestrielle des marges 
bénéficiaires &ait en moyenne de 
prés d'un demi -point. 

Les marges bénéficiaires des 
branches d'activité flnanciéres pas-
sent de 12,32 % a 11,71 % entre le 
quatrième trimestre de 1994 et le pre-
mier thmestre de 1995. Pendant les 
trois premiers trimestres de 1994, les 
marges étaient de 10,6 % en 
moyenne. 
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Chart 18 	 Graphique 18 
Debt to Equity Ratio 	Ratio des dettes a l'avoir 
- All Industries 	- Toutes les branches d'act,ités 
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Chart 16 	 Graphiflue 16 Rendeinent de l'avoir des action- 
Return on E9uity 	 Rendement de l'avoir 
- All Industnes 	 Toutes les branches d'activiti n'es 
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Return on Shareholders' Equity 

The return on shareholders' equity 
measures the after-tax profits returned 
to the shareholders. In the first quar-
ter of 1995, the return on equity of 
Canadian corporations advanced to 
9.08% from 8.4% in the fourth quar-
ter. As chart 16 shows, this ratio 
peaked in 1988 at 14% and then tum-
bled into a loss position by 1992, prior 
to the recovery of the last two years. 

The non-financial industries contin-
ued to register higher returns for their 
investors, as the return on equity rose 
to 9.96% in the first quarter from 
9.4% in the fourth quarter. Chart 17 
shows how the return on equity of 
non-financial industries has more 
than doubled over the past five quar-
ters. The return onequity of the finan-
cia] industries increased to 6.12% in 
the first quarter from 5.01% in the 
final quarter of 1994. For the finan-
cial industries, the returns are the 
strongest since 1991. 

Debt to Shareholders' Equity 

The debt to equity ratio measures the 
solvency of corporations. In the 
fourth quarter of 1991 the debt toeq-
uity ratio of Canadian corporations 
stood at 1.2. Since that time the debt 
to equity ratio has declined in most 
quarters, and in the first quarter of 
1995 it was 1.132, the lowest level in 
five years (see chart 18). 

Le rendement de l'avoir des action-
naires mesure les bénéfices après im-
pot qui sont verses aux actionnaires. 
Au premier trimestre de 1995. Ic ren-
dementde l'avoir des sociCtés canadi-
ennes est de 9,08 %, alors qu'il était 
de 8,4 % au quatrième trimestre de 
1994. Comme on Ic voit au graphique 
16, ce rapport avait culminC a 14 % 
en 1988 pour chuter ensuite et Se 
retrouver en position de perte en 
1992, avant Ia reprise des deux 
dernières années. 

Les branches d'activité non finan-
cières ont continue d'offrir des rende-
ments plus élevés pour les investis-
seurs, alors que Ic rendement de 
I'avoir des actionnaires passait de 
9,4 % a 9,96 % entre Ic quatriCme 
trimestre de 1994 et Ic premier 
trimestre de 1995. Au graphique 17, 
on constate que le rendement de 
l'avoir des actionnaires a plus que 
double depuis cinq ans dans les 
branches d'activité non financières. 
Dans les branches d'activitC fman-
cières, le rendement de l'avoir des 
actionnaires a monte de 5,01 % a 
6,12 % entre Ic quatrième trimestre 
de 1994 et Ic premier trimestre de 
1995. Pour les branches d'activité fi-
nancières, ii s' agit du meilleur rende-
mentdepuis 1991. 

Ratio d'endettement 

Ce ratio mesure la solvabilité des so-
ciCtés. Au quatrième thmestre de 
1991, Ic ratio d'endettement des so-
ciétés canadiennes etait de 1,2. 
Depuis, il a baissé presque tous les 
trimestres. Au premier trimestre de 
1995, il se situait a 1,132, son niveau 
Ic plus bas en cinq ans (graphique 18). 

Chart 17 	 Graphique 17 
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Chart 19 compares the debt to equity 
ratios of the non-financial and finan-
cial industries. As seen, both sectors 
have been reducing their debt relative 
to equity over the recent quarters. In 
the first quarter of 1995, the debt to 
equity ratio of the non-fmancial in-
dustries, who rely more extensively 
on debt fmancing as a source of funds, 
stood at 1.217. The financial indus-
tries, who rely more on deposits for 
fmancing, registered a debt to equity 
ratio of 0.843 in the first quarter. 

Chart 19 	 Graphique 19 
Debt to Equity Ratio 	Ratio des dettes a l'avoir 
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Le tableau 19 contient une corn-
paraison de ce ratio entre les branches 
d'aciivitd non financières et finan-
cières. Comme on l'a vu, les deux 
secteurs d'activitd ont r&luit cc ratio 
au cours des derniers trimestres. Au 
premier trimestre de 1995, Ic ratio des 
branches d'aciivitd non financires, 
qui dependent plus fortement du fi-
nancement par emprunt comme 
source de fonds, était de 1,217. Les 
branches d'activitd financières, qui 
s'appuient plutôt sur les dépôts pour 
trouver du financement, avaient un 
ratio de 0,843 au premier trimestre de 
1995. 
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of 1989 high. This growth ended with  
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ciCres. Les bdnCfices dexploitalion 
de Ia branche du materiel élec-
tronique se sont accrus de 150 % 
entre le premier trimestre de 1988 et 
le deuxième irimestre de 1989. Par 
Ia suite, les bénéfices soar presque 
tombds a zero dans les derniers 
trimestresde 1991 etde 1993, résul-
tat d'importantes reductions de 
valeur et de coüts de restructuralion 
élevés. Pendant toute l'annCe 1994, 
cette branche d'activité a constatd 
une formidable croissance des 

Financial Statistics for Enterprises 	 Szatistiquesflnancières des entreprises 

(seasonally adjusted data) 
The electronic equipment and com-
puter services industry experienced a 
steady growth in operating revenue 
from a level of $6.0 billion in the first 
quarter of 1988 to $12.2 billion in the 
first quarter of 1995. Chart 20 com-
pares the growth of operating revenue 
in this industry over this period with 
that of all other non-financial indus-
tries. The electronics industry in. 
creased steadily over the entire period 
to attain an index of 203 in the fourth 
quarter of 1994. Revenues of all other 
non-financial industries remained flat 
over the 1988 to 1992 period, and 
subsequently increased to an index of 
131 by the first quarter of 1995. 

RESULTATh FINANCIERS DE LA BRANCHE D'AC-
TIVITE DU MATERIEL ELECTRONIQUE ET DES SERV-
ICES INFORMATIQUES 
(Données désaisonnalisées) 

La branche d'activité du materiel 
Chart 20 	 Graphique 20 éleclroniqueetdesservicesinforma- 
Indexed Operating 	 Revenus d'exploitation 
Revenue 	 indexées tiques a connu un accroissement 

eflflton,I A. tat raranhIt ,4'av nlnitn - 
a,JI4tL.hIJ SI.. 05.0 £ 5., S.SIUO SI S.A1.JflJIr 

non, lesquelles sont passées de 6,0 
milliards de dollars au cows du pre-
mier trimestre de 1988 a 12,2 mil-
liards de dollars au premier trimestre 
de 1995. Le graphique 20 compare, 
sur ceue pdriode, Ia croissance des 
revenus d'exploitation de cette 
branche avec celle de l'ensemble des 
autres branches d'activitC non flnan-
cières. Sur toute cette pdriode, Ia 
branche du materiel électronique 
s'est dCveloppée de manière 
soutenue pour atteindre un indice de 
203 au quatrième trimestre de 1994. 
Les revenus des autres branches 
d'activité non financières n'ont pas 
change de 1988 a 1992 et ont par Ia 
suite augmenté pour atteindre un in. 
dice de 131 au premier trimestre de 
1995. 

FINANCIAL PERFORMANCE OF THE ELEC-
TRONIC EQUIPMENT AND COMPUTER SERVICES 
INDUSTRY 
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Chart2l compares theoperating prof- Chart 21 	 Graphique2l Le graphique 21 compare, sous 
its of the electronics industry to that of Indexed Operating 	 Benefices d'exploitation forme indicielle, les bdnéflces d'ex- 
all other non-financial industries on an 	 ploitation de Ia branche du materiel 
indexed basis. The electronics indus- 	 Clectronique a ceux de toutes les au- 
try operating profits increased 150 300 	 tres branches d'activité non finan- 
percent from the first quarter of 1988 
to the second quarter of 1989. There-
after, the profits fell to almost zero in 
the year end quarters of 1991 and 
1993. These resulted from major 
write downs and restructuring charges 
in the industry. Throughout 1994, the 
industry enjoyed tremendous growth 
in profits, surpassing the first quarter 

the first quarter of 1995 profit decline. 

bénCfices, lesquels ont surpassC Ic sommet atteint au premier trimes-
ire de 1989. Cette croissance a pris fm avec Ia baisse des bdnéfices 
au premier trimestre de 1995. 

As seen on the chart, all other non-financial industries experi- 	Comme l'indique Ic graphique, toutes les autres branches d'activité 
enced a steady slide in profits over the first half of the period, 	non financières ont subi un repli soutenu de leurs bénCfices au cours 
with a conesponding recovery over the past few years. 	 de Ia premiere moitié de la période, suivi d'une reprise correspon- 

dante au cours des demiCres annCes. 
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The profit margin measures the prof-
itability and efficiency of corpora -
tions by relating operating profits to 
operating revenues. Chart 22 illus -
trates this ratio for the electronics in-
dusiry and other non-financial indus-
tries. The profit margin of the 
electronics industry varied from a 
high of over 7 percent in the second 
quarter of 1989 to less that 1 percent 
in the final quarters of 1991 and 1993. 
In 1994, the profit margin climbed to 
almost 5 percent, prior to slipping in 
the first quarter of 1995. The profit 
margin of other non-fmancial indus-
tries declined from just under 7 per-
cent in 1988 to 3 percent during the 
1991 -92 recession, and subsequently 
recovered to 6 percent by 1995 

Chart 22 	 Graphique 22 La marge bénéficiaire mesure Ia 
Profit Margins 	 Marges bénef.ciaires rentabilité et l 'efficacité des sociétés 

en reliant les bénéfices d'exploita- 
non aux revenus d'exploitation. Le 
graphique 22 ii lustre ce ratio pour Ia 

8 

- 

branche du materiel électronique et 
Total Other Non Financial 
industries les autres branches dactivitC non fi 

: 

Total aufres bianchea 
cractWftd non finan 	res nancières. 	La marge bénéficiaire 

relative au materiel électronique a 
vane entre un sommet de plus de 7 
% au deuxième trimestre de 1989 et 

Electronic EquipmWand un creux de moms de I % dans les 
2 - derniers trimestres de 1991 et de 

Computer Services 
Materiel electroniq
servicet 

1993. 	En 1994. Ia marge bénéfi- 
Inlormatiq ciaire s 'est élevCe a presque 5 

12341234123412341234123412341234 avant de redescendre au premier 
88 	I 	89 	1 	90 	I 	91 	I 	92 	I 	93 	I 	94 	i 	95 trimestre de 1995. La marge bdnéfi- 

ciaire des autres branches d'activité 
non financières a diminué, passant 
d'un peu moins de 7 %en1988à3 
% pendant Ia recession de 1991- 
1992, pour remonter ensuite a 6% en 
1995. 

The return on equity relates profit af- Chart 23 	 Graphi9ue 23 Le rendement de I'avoir reie les 
ter taxes to total shareholders' equity. Return on Equity 	 Rendement de I avoir bénéfices après impôt a I 'avoir total 
The return on equity in the electronics 	 des actionnaires. Le rendement de 
industry has followed the same trend 	 I 'avoir de Ia branche du materiel 
as the other non-financial industries 	20 	 électronique a suivi Ia méme ten- Total Other Non Financial Industries 
since 1989. The average return on 	 Total auvee branches dcttvitC non finaicléres 	dance que celui des autres branches 
equity over the entire period for the 	 d'activitd non financières depuis 	/ 
electronics industry was 4.80% corn- 1989. Pendant route cette période, le 
pared to 6.23% for the other non-fl- rendement de l'avoir moyen lie au 
nancial industries. : materiel électronique s'Ctablissait a 

4,80 % con tre 6,23 % pour les autres 
branches d ' activitC non financiCres. 

El.ctron 
-5 Computer Servicee 

Matérial Slectronlque at 
services Informetiquas 

-10 
12341234123412341234123412341234 
881e9190191 192193194196 

The Component Industries 

The electronics industry can be broken into 3 sub components: 

1) Electronic Products Manufacturing 
2) Electronic Equipment Wholesale 
3) Computer Sales and Services  

Composantes de Ia branche 

Cette branche est formée des trois composantes suivantes: 

1) Fabrication de produits électroniques; 
2) Vente en gros de materiel électronique; 
3) Ventes d'ordinateurs et services inforrnatiques. 
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Chart 24 shows the operating revenue 
of each component since 1988. All 
three industries registered increases in 
revenue in the post-recession period, 
as pent-up demand domestically and 
abroad was released. The sales and 
services sector has been particularly 
strong, as revenue almost tripled by 
the fourth quarter of 1994. As the 
chart shows, revenue in the first quar-
ter of 1995 fell back somewhat in the 
two largest sectors. 
In terms of the dollar value of revenue 
growth over the period, the sales and 
services sector accounted for 58 per-
cent. the manufacturing sector con-
tributed 30 percent, with the balance 
coming from the wholesalers. 

Chart 25 shows the operating profits 
of the three component industries. 
The data has been smoothed using a 
five quarter moving average to better 
facilitate the comparison. Not sur -
prisingly, the computer sales and serv-
ices sector, which enjoyed the greatest 
revenue growth (chart 24), also 
posted the strongest recovery in prof-
its over the past two years. As can be 
seen, operating profits in the com-
puter sales and services sector peaked 
in early 1990 and subsequently tum-
bled more than 50% by 1992. Over 
the past two years, profits have re-
bounded to levels in excess of the 
previous peak. 

Chart 24 	 Graphique 24 
Operating Revenue 	 Revenus d 'exploitation 
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Au graphique 24, on peut voir les 
revenus d'exploitation de chaque 
composante depuis 1988. louses 
trois ont enregistré une aiigmenta-
tion des revenus au cours de Ia pen-
ode qui a suivi Ia recession, au mo-
ment oü Ia demande accumulée, au 
Canada et a l'étranger, s'est déblo-
quée. Le secteur des ventes et des 
services a &é parliculièrement fort, 
les revenus ayant presque triple au 
quatrième trimestre de 1994. 
Comme l'indique le graphique, les 
revenus du premier tnimestre de 
1995 ont quelque peu diminué clans 
les deux secteurs les plus importants. 
S'agissant de l'augmentation en 
vaieur des revenus an cours de cette 
pénode, le secteur des ventes et des 
services a représenté 58 % de cet 
accroissement, le secteur de Ia fabri-
cation, 30 %, les grossistes étant res-
ponsables du reste. 

au moyen d'une moyenne mobile de 
cinq tnmestres afin de faciliter Ia 
comparaison. Iln'estpasCtonnantde 
constater que le secteur des ventes 
d'ordinaieurs et des services infor-
matiques, qui ajoui de Ia croissance 
des revenus Ia plus forte (graphique 
24), a également enregiscré la reprise 
des bénCfices Ia plus vigoureuse des 
deux dernières années. Comme on 
peut le voir, les bénéfices d'exploi-
tation relatifs an secteur des ventes 
d'ordinateurs et des services infor- 

Chart 25 	 Graphique 25 Le graphique 25 illustre les 
Operating Profit 	 Bénéfices d'exploitation bénéfices d'exploitation des trois 

composantes de La branche d'ac- 
S Millions- Milhorn S 	 tivité. Les données ont été pondCrées 

The electronic equipment manufacturers did not benefit from the 
economic turnaround until 1994, when their profit finally began 
to rise. Demand for manufactured products has been strong for 
a few years, but perhaps because of extensive downsizing in this 
sector, it took longer for the benefits to be reflected in profits. 

matiques oat atteint tin sommet au 
débutde 1990, avantde chuter de plus de 50 %jusqu'en 1992. Ces 
deux derniCres années, les bénCfices sont remontés a des niveaux 
dépassant Ic sominet précédent. 

Les fabncants de materiel Clectronique n'ont pas profité de Ia reprise 
économique avant 1994, année oü leurs bénCfices ont enfin com-
mencé a augmenter. La demande de produits manufactures a été forte 
pendant quelques années mais, peut-étre a cause des importantes 
reductions d'effectifs dans ce secteur, les effets de cette reprise ont 
mis du temps a se concrétiser sous La forme de bénCfices. 

Profit in the wholesale sector have oscillated over the period 	Les bénéfices réalisés dans le secteur du gros ont vane sur cette 
between $50 million and small losses. 	 période entre 50 millions de dollars et quelques pertes mineures. 
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Chart 26 - 	Graphique 26 Le graphique 26 compare l'évolu- 
% Change in Revenue 	 Evolution des revenues tion des trois groupes d'un trimestre en pourcentage 

àl'autre. On aurait Pu s'attendre ace 
que les entreprises les plus rentables 

20  1 	Top Tertile - Tertile supérieur 	 du groupe supérieur connaissent 
Muddle Terlile- Tertile interrnØdaire  

Rotton, Tert,le - Teulile nMne,r 	I 
15 

10 

-s 

également Ia croissance Ia plus 
rapide. Mais cette relation ne s'est 
pas avérée, étantdonné qu'aucundes 
groupes en question ne semble pro-
gresser systématiquement plus 
rapidement qu'un autre. 

Financial Statistics for Enterprises 	 Statistzquesfinancières des entreprises 

The Micro Data 
(unadjusted for seasonality) 

A selection of seventy-five companies from the electronic equip-
ment and computer services industry was drawn. These compa-
nies represent the largest firms in the industry. The companies 
were ranked based on their average return on equity over the 
period studied. They were divided into three groups, tertiles, 
based on this ranking. The top tertile had the highest average 
return on equity over the period. 

Microdonnées 
(Données non désaisonnalisées) 

On a tire un échantillon de 75 compagnies de Ia branche d'activité du 
materiel électronique et des services informatiques. Ces sociétés 
représentent les entreprises les plus importantes de cette branche. 
Elles ont été classées scIon Ic rendement de l'avoir moyen sur la 
période examinée. Elles oat en outre été partagées en trois groupes, 
ou tertiles, en fonction de ce classement. C'est le groupe supérieur 
qui avait le rendement de l'avoir moyen Ic plus élevC au cours de cette 
période. 

Chart 26 compares the quarter to 
quarter change in revenue between 
the three groups. One might have ex-
pected that the most profitable firms 
in the top tertile would also grow the 
most quickly. This relationship does 
not exist, as none of the three tertiles 
appear to consistently grow more 
quickly. 

As expected. Chart 27 shows that the 
most profitable companies in terms of 
return on equity achieved consistently 
higher levels of operating profit rela-
tive to operating revenue. In addition, 
following the downturn, these firms 
returned to their pre-recession levels 
of profit margin more quickly than the 
other firms. 

12341234123412341234123412341234 
8l89909119219319495 

Chart 27 	 Graphique 27 
Profit Margins 	 Marges bénéficiaires 
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Le graphique 27 indique, comme 
prévu, que les compagnies les plus 
rentables scion le rendement de 
l'avoir ont systématiquement réalisé 

des bénCfices d'exploitation élevCs 
comparativement aux revenus d'ex-
ploitation. De plus, après le repli con-
state, ces entreprises ont retrouvC 
plus rapidementque leurs concurren-
tes leurs marges bénéficiaires d'avarn 
Ia recession. 
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The Characteristics of the Data 

The Type of Data 

This set of statistics consists of financial statements typically 
prepared by businesses or funds to record their financial position 
and performance. 

Information collected as part of the business financial statement 
program provides data to serve two broad purposes. The first is 
to measure the financial position and performance of all busi-
nesses and groups of businesses by industry or sector. This is 
the main focus of this publication. Itis analogous to the use made 
of the financial statements for individual businesses by manag-
ers, investors and lenders. This information is also transformed 
and used for a similar purpose in the GDP estimates of the 
Canadian System of National Accounts (CSNA) to measure 
corporate profits. 

The second broad purpose is to provide information on financial 
holdings and transactions within and between sectors. Within 
the CSNA, the sectors of the domestic economy are defined as 
business, government and personal. When the data used to 
prepare this publication about the business sector are combined 
with information about the other sectors within the System of 
National Accounts, the combined set of data corresponds to the 
Financial Flow Accounts and the National Wealth Accounts. 
One specific area of interest which this data satisfies is measure-
ment of the role of financial intermediaries in these holdings and 
transactions. 

Caractéristiques des données 

Type de données 

Cette série de statisliques correspond aux états financiers typiques que 
préparent les entrepnses ou les établissements pour consigner leur 
situation financière et leur performance. 

Les renseignements recueillis dans le cadre du programme des états 
financiers des entreprises ont deux grandes applications. Tout 
d'abord, ils permettent de determiner Ia situation financière et la 
performance de toutes les entreprises et des groupes d'entreprises, 
scion Ia branche d'activité. C'est là i'objectif principal de Ia présente 
publication. Cette application est analogue a celle que les gestion-
naires, les investisseurs et les préteurs font des Ctaxs fmanciers des 
diffCrentes entreprises. Ces renseignements sont également transfor-
més et utilisés a des fins semblables dans le cadre des estimations du 
PNB du système canadien de comptabilité nationale (SCCN), afin de 
mesurer les bénéfices des entreprises. 

La deuxième grande application consiste a fournir des renseignements 
sur les avoirs et les operations au scm méme des secteurs et entre ces 
derniers. Dans Ic cadre du SCCN, les secteurs de I 'economic nationale 
scot divisés en trois composanles: entreprises, administrations publi-
ques et parliculiers. Lorsque les donnCes servant a preparer Ia présente 
publication sur les entreprises sont combinées aux données sur les 
autres secteurs du système de comptabilité nationale, ii en résulte un 
ensemble de données qui correspond aux comptes des flux financiers 
et au.x comptes du patrirnoine. Les donn&s permeuent, plus 
précisément, de determiner Ic role des intermddiaires relativement aux 
avoirs et aux operations. 

a. Frequency and Refer- --- 
ence Period 	

1. Diagram 
 

The data series are quarterly. 
The object is to cover a calen-
dar reference period. How-
ever, the data collected for 
each enterprise cover fiscal 
quarters. Estimates for a cal-
endar quarter are prepared by 
combining individual data for 
enterprises with different fis-
cal quarters. At the present 
time the calendar period is es-
timated by including all of the 
fiscal periods ending in the 
first, second or third months 
of the calendar quarter (see 
diagram I). In the near 

Pmious Quarter 	Curnt Quarr 
Thmest,e precedent 	Tnmese acaiel  

Month witt*r Quarr Mois darts le trimest'e 
2 	3 	1 	2 	3  

Diagramme 1. 	a. Fréquence et période 
de reference 

Les dorrnées sont tnmes- 
incHes. L'objectifestde cou- 
vrir une période de référence 
civile. 	Cependant, les don- 
nées recueiilies pour chaque 
entreprise 	couvrent 	les 
thmestres d'exercice. Les es- 
timations correspondant 	a 

CalendarOuarter un 	tri-mestre civil sont pro- 
duites en associant les don- 

FiscalQuarters  des 	entreprises 	a 
Currant Quarter différents trimestres d'exer- 
TIimes5esd'exefce cice. A l'heure actuelle, les 
rrduentdw,sle donnCes estimatives de Ia 

période civile sont obtenues 
en incluant tous les exercices 
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future, this practice will be modifed to include fiscal periods 	qui se terminent le premier, le deuxième ou le troisième mois du 
ending in the second and third months of the calendar quarter 	tiimestre civil (voirdiagramme l).Cetteméthodeseraprochainement 
and the first month of the following calendar quarter. 	 modifiée afin de pouvoir inclure les exercices qui se terrninent le 

dewcième et le troisième mois du trimestre civil, et le premier mois du 
trimestre civil suivant. 

INCORPORATED 
CONSTITUEES 

UNINCORPORATED 
NON CONSTIWEES 

b. Coverage 

As shown in diagram 2, the do-
mestic economy consists of per-
sonal, business and government 
sectors. This publication covers a 
part of the business sector. The 
business sector can be thought of 
as consisting of two parts: incor -
porated and unincorporated. 
Within the incorporated sub-sec-
tor the quarterly financial stat-
tics cover only the 
non-government business enter-
prises at present Among the un-
incorporated businesses only 
unincorporated credit unions and 
unincorporated joint ventures of 
incorporated businesses arc in-
cluded 

Diagram 2. 	 Diagramme 2. 
SECTORS OF THE DOMESTIC ECONOMY 
SECTEURS DE LECONOMIE DOMES1100E 

PERSONS / I BUSINESS OVERNMENT 
PARTICLj4ERS ENTREPRISES A 	INISTRATIONS 

PUBtOUES 

\ 

NONGOVERNUENT GOVERNMENT 
BUSINESS BUSINESS 
ENTERPRISES ENTERPRISES 

ENTREPRISES ENTREPRISES 
NON PIJBLIOUES PUBUQUES 

UNINCORPORATED CREDIT 
JOI1IIT VENTURES UNIONS 
OF INCORPORATED 
BUSINESSES CAISSES 

OEPARGNE 
COEP4TREPRISES ET DE 
NON CONS1111JEES CRE&rr 
D'ENTREPRISES 
CONSTITUEES 

b. Champ d 'observation 

Comme le montre le diagramme 2, 
l'économie nationale compte trois 
secteurs: les particuliers, les entre-
prises et les administrations pu-
bliques. La présente publication 
couvre une partie du secteur des en-
treprises. Ce dernier se divise en 
deux catégones: les entreprises con-
stituées et les entreprises non consti-
tuées. Au niveau du sous-secteur des 
entreprises constituées, les données 
fmancières tn- mestnielles ne cou-
vrent pour l'instant que les entre-
pnises non publiques. Au niveau des 
entrepnises non constituées, seules 
sont incluses les caisses d'ëpargne et 
de credit non constituées et les coen-
treprises non constituées d'entre-
prises cons-tituées. 

PROGRAM COVERAGE 
[ F7CHAMP IYOSSERVATION DU PROGRAMME 

c. The Statistical Unit 	 c. Unite statistique 

The statistical unit is the enterprise. There are four standard 	L'entreprise est l'unité stanstique. Aux fins des données sun les 
statistical units in use within Statistics Canada for business 	entrepnises, Statistique Canada se fonde sur quatre unites stalistiques 
statistics. These units are hierarchical and are listed from largest 	normalisées. II existe un ordre hiérarchique. Elles sont énumCrées 
to smallest below: 	 ci-après dans l'ordre descendant 

. 	Enterprise 	 • 	Entrepnise 

• Company 	 • Compagnie 

• 	Establishment 	 • Etablissement 

Location 	 • Emplacement 

A simple definition of the enterprise is a family of businesses 	Voici une definition simple de I'entrepnise: regroupementd'activités 
under common ownership and control for which a set of consoli- 	sons une méme propnCté et un méme contrôle pour lequel une série 
dated financial statements is produced on an annual basis. 	d'états fmanciers sont prodwts sur une base annuelle. 
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d. Financial Data Items 

i. Concepts, Definitions and Practices 

The concepts and definitions for most industries are based on the 
guidelines of the Canadian Institute of Chartered Accountants. 
Regulated industries may follow practices and definitions deter-
mined by the regulators. However, these practices are usually 
similar to the Generally Accepted Accounting Principles 
(GAAP) of the Canadian Institute of Chartered Accountants. 

ii. Scope 

The financial items presented in this publication are those in-
cluded in the following accounts or statements: 

. 	Balance Sheet, 

. 	Income Statement, and 

d. Elements de données financières 

i. Concepts, défmitions et méthodes 

Les concepts et les definitions de Ia plupart des entreprises se fondent 
sur les lignes directrices de l'lnstitutcanadien des comp-tables agrees. 
Les enireprises reglementees peuvent adopter les méthodes et les 
definitions Ctab lies par les responsables de Ia réglementation. Cepen-
darn, ces méthodes sont habituellement semblables aux principes 
comptables géneralement reconnus (PCGR) de l'Institut canadien des 
comptables agréés. 

ii. Portée 

Les données financières que contient la présente publication sont 
celles qui figurent dans les comptes ou les &ats suivants: 

Bilan 

Etat des résultats 
the Statement of Change in Financial Position. 

Although they are not included in this publication, additional 
financial items are available for some industries: 

Capital Expenditures  

• 	Etat de l'évolution de la situation financière 

Bien qu'ils ne figurent pas dans la présente publication, d'autres 
éléments d'information sont disponibles pour certaines entreprises, 
notamment 

Dépenses en immobiisations 

• 	Autres comptes spécialisés (par exemple, compte de garantie des 
assureurs) 

iii. Classification et presentation 

11 n'existe aucune classification normalisée et généralement reconnue 
des éléments de données financières. Aussi a-t-iI été ndcessaire d'en 
Ctablir une afm d'obtenir une presentation uniforme pour toutes les 
entreprises. bus les élCments de donnCes financières ne sont pas 
consignés par toutes les entreprises: ii n'existe que 101 éléments 
communs a ces dernières. Nombre d'autres éléments (178) ne sont 
disponibles que pour certaines entreprises. 

iv. Niveau de detail 

11 existe trois ensembles d' élCments de données fmancières (du niveau 
moms détaillé au niveau le plus détaillé): les données historiques, les 
données abrCgées et les données détaullées. Les données abregées et 
les données historiques figurent dans Ia présente publication. On peut 
obtenir une liste des éléments détaillés en s'adressant ala Division de 
l'organisation et des finances de l'industrie (voir au dos de Ia page 
couverture). 

• 	Other Specialized Accounts e.g. Underwriting Account of 
Insurers 

iii. Classification and Presentation 

There is no widely accepted standard classification of financial 
items. Accordingly, it was necessary to devise one in order to 
present information in a homogeneous way for all enterprises. 
Not all financial items are compiled by all industries: only 101 
common items are available for all industries. There are many 
more (178 items) which are available for only some industries. 

iv. Detail 

There are three sets of financial items available. Going from 
least to most detailed they are historical, condensed and detailed. 
The condensed level and the historical level of detail are included 
in this publication. A list of detailed financial items can be 
obtained by contacting the Industrial Organization and Finance 
Division (see inside front cover). 
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SIC-C (1980yC'fl-C  

NAME/NOM 
SECTOR 

SUB-SECTOR & 
SEGMENTI 
INDUSTRY 

SECTEUR SOUS-SECTEUR 
FT SEGMENT 
INDUSTRIE 

W000&PAPER B 
BOIS ET PAPIER 

FORESTRY 06 
FOREST1RE 
Logging 061 
Abbattage 
Fo5rv 	- - - - - - 	62 	- 
Services Forestiers 

WOOD & WOOD PRODUCTS 07 
BOIS ET PRODUITS DU BOIS J_ 

Wood Products 071 
Produits do Bois 

- ----
ct
--

Wood & Wood Produs- 
- - - 

Inlegrate 	ations 072 

Bois 01 Produits do Bois 
Operations InrOes - 	 - - - - - 	- 
Forest Products & Lumber 073 
Wholesaling 
Produits do Bois CI Bois do 
Construction - 
Commerce do Gros 

WOOD & PAPER PRODUCTS 08 
PRODUITS DE BOIS Er 
PAPIERS 

Pulp & Paper Manutactu- 
ring 081 

Fabrication do Piles 01 
Papiers 
Wood. Pu& Paper 082 
Integrated Operations 
Bois, Piles & Papiers, 
Operations Intigrees 
PSrPurtMáSDtac - - - - 
tumg 
Fabrication do Produits 
on Papier 
Paper & Paper Products oa.it 
Wholesaling 
Papiers at Produits on 
Papiers. Commerce do Gros 

WOOD, WOOD PRODUCTS 09 
& PAPER INTEGRATED 
OPERATIONS 
BOIS, PRODUITS DE BOIS 
El PAPIER, OPERATIONS 
INTEGREES 

Wood, Wood Products & 
Paper. Integrated 
Operations 
Bois, Produits do Bois at 
Papier, Opirations 
Inlógries 
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e. Industrial Classification 

The industrial classification used is the Standard Industrial Clas-
sification for Companies and Enterprises 1980 (SIC-C). Most 
other economic statistical series use the Standard Industrial 
Classification 1980 (SIC-E). The SIC-C classification results in 
more meaningful classification of companies and enterprises 
which engage in more than one activity. Data clas- sified using 
the SIC-C illustrate how the Canadian economy is structured. A 

Diagram 

e. Classification des industries 

Le systeme de classification utilisé est ccliii de Ia Classification type 
des industries pour compagnies et entreprises, 1980 (Cr1-C). Pour Ia 
plupart des autres series de données dconomiques, on utilise la Clas-
sification type des industries, 1980 (CTI-E). La CTI-C permet de 
mieux classer les compagnies et les entreprises qui exercentplusd'une 
activiul. Les données classées scion Ia Cu-C reflètent Ia structure de 
l'économie canadienne. Elles pemlettent de determiner Ia spécialisa- 

SIC-F (198OCTI-E 

DIVISION 

MAJUK 

GROUP/ NAME/NOM 
SUB-GROUP 
GRAND 
GROUPE/ 
SOUS- 

_________ GROUPE  
LOGGUIG & FORESTRY INDUSTRIES 

C INDUSTRIES DE L'EXPLO(TATlON 
FORESTIRE Er DES SERVICES 

- - - - - - FORESTIEflS 	- - - - - - - 
LOGGING INDUSTRY 

041041 INOUSTRIE DE L'EXPLOITAllON 
FORESTIRE - - - - - - - 
09ES1y EViCES iãt)uTV - - 

05)051 INDUSTRIE DES SERVICES FORESTIER 

F MANUFACTURING INDUSTRIES 
INDUSTRIES MANUFAC'TIJRIERES 

25 
WOOD INDUSTRIES 
INDUSTRIES DU BOIS 

Sawmill. Planing Mill and Shmgle Mill 
Products 
Scieries. Aleliers do Rabotage 01 Usines 
do Bardeaux 
Véer and P1oo 	- - - 

— 
Placages of ContreplaquOs 
SitIi 	i añWDttiFMiITi1c 	- 

— — Portes, Chassis 01 Aulre$ Bois Travaillis 
--- 

25612581 Wooden Box. Caskel and Other Wood 
259 Boites, Cercueils. Bores at Autres 

Industries du Bois 
PAPER & ALLIED PRODUCTS 

27 INDUSTRIES 
INDUSTRIES DLI PAPIER ET PRODUITS 
CONNEXES - - - 

271 	- PuI& P5er 
Pates at Papiers 

272/2731 - Aspl'iaft Rooting, Paper Box and Other 

279 Papier-Toiture Asphalte, BoItes on 
Carton 01 Autres Industries des 
Produits en Papier - - 

	- - - - 1 WHOLESALE TRADE INDUSTRiES 
INDUSTRIES DU COMMERCE DE GROS - - - - - - - 

VETAL,RARDWARE,VLUMBING 	- 
56 HEATiNG & BUILDING MATERIALS 

INDUSTRIES, WHOLESALE 
INDUSTRIES DES METAUX, ARTICLES 
DE QUINCAILLERIE, MATERIEL OF 
PLOMBERIE FT DE CHAUFFAGE, 
MATERIAUX DE CONSTRUCTION. 
COMMERCE DE GROS 

563 Lumber & Building Malerials, Wholesale 
BOis 01 Matériaux do Construction. 
Commerce do Gros 

OThER PRODUCT INDUSTRIES. 
WHOLESALE 
INDUSTRIES DE PRODUITS DIVERS, 
COMMERCE DE GROS - - - - 	

- Pa 	T per &ipeProducts, Wh 	le olesa 
Papier at Produits du Papier. 
Commerce do Gros 
Other Products Wholesale 
Autres Produlls, Commerce do Gros 
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tion et Ia diversit6 des activitds des compagnies et des entreprises. Pour 
cc faire, Ia CTI-C fournit des categories pour les activités combinées 
et les activités intégrées, au niveau Ic plus détailld de Ia classification. 

Prenons, par exemple, une vaste entreprise dont les activitds touchent 
le bois, abattage, scieries et fabrication et distribution des pates et 
papiers. La CFl-E fournit des categories pour chacune de ces ac-
tivites. La CTI-C fournit egalement des categories pour chacune des 
activitds, ainsi que différentes combinaisons de ces activitds. 

La diagramme precedent (diagramme 3) montre dans quelle mesure 
ces deux systèmes de classification sont lies entre eux en cc qui 
concerne ce groupe d'industries. Dans le graphique, un lien apparalt 
si a l'entreprise qui se trouve dans Ia colonne de gauche (CTI-C) 
correspond un établissement dans Ia colonne de droite (Cfl-E). I_c 
graphique monire que les cas de rapports biunivoques ou univoques 
entre deux systémes de classification sont rares. Si les cellules avaient 
Cal au niveau de classification Ic plus détaillé, les rapports biunivoques 
ou univoques auraienc etC beaucoup plus nombreux. 

f. Niveaux de detail des industries 

II existe trois diffdrents niveaux de detail pour les industries, tout 
comme pour les éléments de données financières: données histori-
ques, données agrégées et donnécs détaillCes. Les donnCes agrégCes 
etdCtaillées figurentdans laprCsente publication. On peut obtenir sur 
demande Ia liste des donnCes ddtaillCes sur les industries. 

SIC-c presentation makes it possible to see how specialized and 
how diverse are the activities of companies and enterprises. The 
s IC-C accomplishes this by providing classes for combined and 
integrated activities at the most detailed level of the classifica-
tion. 

For example, consider a large enterprise involved in activities 
related to wood, logging, sawmills and pulp and paper manufac-
turing and distribution. The SIC-E provides a class for each of 
these activities. The SIC-C provides classes for each of these 
activities and in addition various combinations of those activi-
ties. 

The preceding diagram (diagram 3) illustrates how these two 
classifications relate for this group of industries. In the chart a 
link will appear if an enterprise in the left column (SIC-C) could 
have an establishment in the classification on the right column 
(SIC-E). The chart illustrates that cases of a one to one or many 
to one relationship between the two classifications are rare. If the 
classification cells had been at the most detailed level of the 
classifications, there would have been more one to one or one to 
many linkages. 

f. bidustrial Detail 

As with financial items, there are three different levels of indus-
trial detail available: historical, condensed level and detailed. 
The condensed and historical levels are contained in this publi-
cation. A list of the detailed industry level is available on request 

Diagram 4. 	 Diagramme 4. 

LJ 
VERY LARGE ENTERPRISES 
TRES GRANDES ENTREPRISES 

LARGE ENTERPRISES 
GRANDES ENTREPRISES 

MEDIUM ENTERPRISES 
ENTREPEISES MOYENNES 

SMALL ENTERPRISES 
PETITES ENTREPRISES 

Deriving the Estimates 

The Statistical Methodolgy 

I General 

The overall estimates are derived from 
two different components. Aportion is 
obtained from a quarterly mail-out 
questionnaire sample survey (A and B 
in diagram 4). Sample results are mul-
tip lied by a weighting factor to repre-
sent the universe from which the 
sample was drawn. The remaining 
portion of the estimate is derived by 
applying movements from sampled 
units to annual data for that stratum (C 
and Din diagram 5). 

Obtention des estimations 

Méthode statistique 

1. GénérailtCs 

I_cs estimations globales sont dérivCes de 
deux diffCrentes composantes. Une partie 
provient du questionnaire postal d'une en-
quCte-échantillon thmestzielle (Act B dans 
Ic diagramme 4). Les rCsultats sont multi-
plies par un coefficient de pondCration aim 
de représenter l'univers duquel provient 
l'échantillon. La reste des estimations est 
obtenu en appliquant les mouvements des 
unites CchantillonnCes aux donndes an-
nudes correspondent a cette strate (C et D 
dans Ic diagramme 5). 
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ii. Sample Design 

A stratified random sample is used. There are two size strata 
for each of 153 industries. All units in the stratum A are 
selected. For the second stratum (stratum B), sampling rates 
vary by industry but average to about 1 unit selected in 2. 

ii. Plan de l'échantillon 

On utilise un échantillon aldatoire stratiflé. Ii existe deux strates 
de taille différente pour chacune des 153 industries. Toutes les 
unites de Ia strate A sont sélectionnées. Pour ce qui est de Ia 
deuxième strate (sn-ate B), le taux d'échantillonnage vane selon 
l'industrie, mais il est en moyenne d'environ une unite sur deux. 

iii. Stratum Boundaries 	 iii. Limites des strates 
The stratum boundaries (A, B, C, and D in diagram 5) can 	Les limites des strates (A, B, C et D dans le diagramme 5) varient 
vary by industry. The boundaries are described in the follow- 	selon l'industne. Elles sont décrites dans le graphique suivant. 
ing chart. 

Diagram 5. 	 Diagramme 5. Stratum Boundaries 	 Limites des strates 

Stratum SIC-C Subsector Lower Stratum Limit Upper Stratum Limit 
Strate CTI-C sous-secteur Limite inférieure des strates Liznite supdrieure des strates 

Assets . Actifs 	Revenue - Revenu Assets - Actifs 	Revenue - Revenu 
(S millions) (S millions) 

A 	(take-all) i) 01-59, 65-89 50 	 100 
(tinge complet) 

ii) 60,6211,6212,6214.6221 take-all 
6411 tiragecomplet 

iii) 61, 6213, 63, 64 (except 6411) 25 

iv) 6216,6239 100 

v) 6229 	 - 50 

B 	(take-some) i) 02-09, 1011, 1021, 1022, 1041, 10 	25 50 	 100 
(usage partiel) 1091, 1092, 12-24, 26-29, 3021, 

31, 33-39, 41-59, 65-83, 85. 89 

ii) 01, 1031, 1051, 1099, 11,25,30 10 	35 50 	 100 
(except 3021), 32, 86 

iii)40 25 	25 50 	 100 

iv) 61,6213,63,64 10 	 .. 25 

v) 6216,6239 50 	.. 100 

vi)6229 25 	 .. '50 
vii) 84, 87. 88 10 	50 50 	 100 

C and D (take-none) i) 61,6213,63 - 	 .025 25 
(usage nul) 

ii) seeBabove 
voir B en haut - 	 .025 (see lower scratwa 

limits in B above) 
(voir les limites des 
strates du poste B) 

Note: Special reporting arrangements exist in some financial subsectors. 
Nota: Des modalités de declaration s'appliquent dans certains sous-secteurs financiers. 
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iv. Sample Weights and Imputation for Incomplete Re-
sponses or Non-Response 

Units which do not respond in the current period are imputed 
(their characteristics are estimated). Units are imputed by adding 
a growth factor to the data reported when the unit last responded 
to the survey. The growth factor is estimated using the survey 
responses for the units that are most similar to the unit being 
imputed. 

Sampling and the calculation of weights pertains only to that part 
of the population of enterprises which are in scope for survey 
purposes, namely Strata A and B in diagram 4. To understand 
both the sampling strategy and the calculation of weights, it is 
neccessary to divide the population of enterprises strata A and B 
into two parts - those that were in the universe at the time of 
selection and those that have been added since the original 
sample selection. In this strategy the weights for those in the 
sample at the time of selection would be calculated using the 
inverse of the probability of selection for the stratum to which 
the unit belongs and would not change except for adjustments 
due to restructuring of units. New units in the universe (births) 
are selected with certainty i.e. have a weight of one. 

v. Seasonal Adjustment 

The seasonal adjustment method used is a computerized ratio-
to-moving average method in widespread use at Statistics Can-
ada. It is based on the U.S. Bureau of the Census Method II, but 
has some additional features. For a more complete description 
of these features refer to "XII ARIMA/ 88 Seasonal Adjustment 
Method Foundations and User's Manual". The seasonal compo-
nent reflects sub-annual movements caused by characteristic 
weather changes, holidays or other factors which tend to recur 
eveiy year at approximately the same time. The seasonal adjust-
ment process attempts to quantify the seasonal component in a 
time series and to remove its effect from observed data. 

Series containing no significant seasonality have not been sea-
sonally adjusted. In these cases, the unadjusted series are used 
in the place of seasonally adjusted data. 

iv. Poids de l'écbantfflon et imputation des réponses incom-
plètes et des non-réponses 

Les données des unites qui ne répondent pas au questionnaire de Ia 
période courante sont imputées (on determine leurs caractCristiques). 
On impute les nouvelles données en ajoutant un facteur de croissance 
aux dernières données fournies par l'unitd. Ce facteur est établi en 
fonction des rdponses au questionnaire d'enquête des unites qui sont 
le plus comparables a l'unité dont les données doivent être imputées. 

La méthode d'dchantillonnage et Ic calcul des poids ne se rapportent 
qu'aux entreprises de l'univers dont Ia portée correspond aux objectifs 
d'enquete, c'est-à-dire strates A et B dans le diagramme4. Pour mieux 
comprendre la mCthode d'échantillonnage et le calcul des poids, il est 
nécessaire de diviser I'univers des entreprises (stratus Aet B) en deux 
groupes: celles qui faisaient partie de l'univers au moment de Ia 
selection et celles qui ont été ajoutées depuis Ia selection initiale de 
l'échantillon. Selon cette méthode, les poids correspondant aux entre-
pnses qui faisaient partie de l'échantillon au moment de is selection 
seraient calculés selon l'inverse de la probabilitd de selection de la 
strate a laquelle appartient l'unité. us demeureraient les mémes sauf 
s'il faut apporter des ajustements attribuables a la restructuration de 
l'unité. Les unites ajoutées a l'univers (creations) sont sdlectionnées 
avec certitude, c'est-à-dire que leur poids ëquivaut a i. 

v. Désaisonnalisation 

La méthode de désaisonnalisation choisie est une méthode informa-
tisée de rapport a la moyenne mobile largement utilisCe a Statistique 
Canada. Elle se fonde sur Ia mCthode II du U.S. Bureau of the Census, 
mais présente des caractdristiques additionnelles. On peutobtenir une 
description plus complete de ces caractê.nstiques en consultant Ia 
publication "La Méthode de désaisonnalisation Xli ARIMA/88 - 
Fondements et guide d'utilisation". Le mouvement saisonnier traduit 
les mouvements infra-annuels causes par les variations caracteris-
tiques du cimat, les congés fCriés ou les autres facteurs qui tendent a 
réapparaIlre chaque année a peu près an rnême moment Par Ia 
mCthode de dCsaisonnalisation, on tente de mesurer le mouvement 
saisonnierdans une sdrie chronologique et d'en éliminer l'effet sur les 
donndes d'observation. 

Les données qui ne contiennent pas un degré élevé de saisonnalité 
n'ont pas été désaisonnalisées. Dans ce cas, on utilise les données non 
désaisonnalisées plutôt que les données ddsaisonnalisées. 

Quality Measures 
There are two categories of errors in statistical information - 
sampling errors and non-sampling errors. Sampling errors are 
errors that arise because estimates are being prepared based on 
only a sample of the universe rather than collecting information 
from all units in the universe. These errors can be measured. 

Mesures de Ia qualité 
Ii existe deux categories d'erreurs dans les statistiques: les erreurs 
d'Cchantilonnage et les erreurs d'observation. Les erreurs d'échan-
tillonnage surviennent lorsque les estimations sont établies en fonc-
tion d'un seul échantillon de l'univers et non en fonction de toutes les 
unites de l'univers. Ces erreurs sont mesurables. 
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Non-sampling errors can arise from a variety of sources and are 
much more difficult to measure and their importance can differ 
according to the purpose to which the data are being put. Among 
the non-sampling errors are errors in the information provided 
by respondents and errors in processing, such as data capture. 

Sampling Errors 

Sample surveys are designed to provide the highest sampling 
efficiency (the smallest sample that will produce a sampling error 
of a given size). This optimization is usually only peiformed for 
a limited number of variables, limited by the data items which 
are available at the time of sample design and selection, the 
resources available and the complexity introduced by trying to 
optimize for many variables at one time. The sample used for 
these statistics was designed to produce a reasonable level of 
accuracy for assets, revenue and profits. Consequently other 
items may be much less accurately esimazed. An example of such 
an item is dividends. Overall sampling errors for the take-all and 
take-some strata will be estimated in the future and provided on 
request. 

Estimation Errors in the Non-Sampled Strata 

The estimate for small businesses (C and D strata in the chart) is 
prepared by applying the movements for sampled units to their 
annual total The error introduced by this method depends on two 
factors - the contribution of this strata to the overall estimate and 
the error in estimating the movement of the strata using sampled 
units. The contribution of the non-sampled strata to the overall 
estimates is approximately 20% of assets and 40% of revenue. 
It will be possible to measure the error in the movement of this 
strata when several years of annual data are available. The size 
of revision in annual data which are independently produced will 
provide a measure of the error. 

Other Non-Sampling Errors 

There are no objective measures of other non-sampling errors 
available for these statistics. However, many reporting and data 
entry errors are corrected as a result of editing the data. This is 
particularly effective for financial data where accounting rela-
tionships are well known. 

Les erreurs d'observation peuvent provenir de plusieurs sources. Ii 
est beaucoup plus difficile de les mesurer et leur importance peut 
varier scion l'application que l'on veut faire des données. Parmi les 
eneurs d'observatiori, on relève les erreurs qui se trouvent dans les 
renseignements fournis par les répondants et les erreurs de traitement, 
par exemple au moment de Ia saisie des données. 

Erreurs d'échantillonnage 

Les enquêtes-échantillons sont conçues de façon ace que l'échantil-
lonnage soit le plus efficace possible (le plus petit échantillon oü on 
reièvera une erreur d'échanlillonnage d'une taille donnée). Cette 
optimalisation ne s'applique normalement qu'à un nombre limité de 
variables, limité par les éléments d'information disponibles au mo-
ment du plan et de Ia selection de l'échantillon, par Ic niveau de 
ressources disponibles et Ia complexité inhérente a l'optimalisation 
simultanée de nombreuses variables. L'échantillon utilisC pour obtenir 
les statistiques qui nous intCressent a eté choisi de façon a fournir un 
niveau acceptable de precision relativement a l'actif, aux recettes et 
aux bénéfices. Par consequent, les estimations pour d'arnres éléments, 
par exemple les dividendes, peuvent être moms précises. Les erreurs 
d'échantillonnage pour les strates a tirage complet eta tirage partiel 
seront établies a I'avenir et foumies sur demande. 

Erreurs d'estimation dans Ia strate non échantillonnée 

Les estimations des petites entreprises (strates C et D dans Ic 
graphique) sont produites en appliquant les mouvements des unites 
échantillonnées a leur total annuel. L'introduction d'une erreur au 
moyen de cette méthode depend de deux facteurs: Ia contribution de 
cette strate aux estimations globales et l'eneur au niveau de I'estima-
tion du mouvement de Ia strate a partir des unites échantillonnCes. La 
contribution de Ia strale non échantillonnée aux estimations globales 
est 20% des actifs et 40% des recettes. II sera possible de mesurer 
I'erreur dans Ic mouvement de cette strate lorsque les données an-
nuelles disponibles s'échelorineront sur plusieurs années. L'ampleur 
de Ia revision des données annuelles qui sont produites séparément 
donnera une We de l'importance de l'erreur. 

Autres erreurs d 'observation 

II n'existe aucun autre moyen objectif de mesurer les autres erreurs 
d'observation dans ces statistiques. Cependant, Ia revision des don-
nées permet de corriger nombre d'erreurs de declaration et de saisie 
des données. Cette méthode s'applique particulièrement bien aux 
données financières dont les liens comptables sont bien connus. 
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Limitations of the Data 

To be valid for either time-series or cross-sectional analysis, the 
defmitions of data must be consistent within time periods or 
across time periods. Put differently, the differences and similari-
lies in data must reflect only real differences and not differences 
in the concepts or definitions used in preparing the data.. 

Limites des données 

Pour pouvoir s'appliquer a I'analyse des series chronologiques ou a 
l'analyse transversale, les défmitions des données doivent &e unifor-
mes a l'intérieur d'une même pdriode et d'une periode a l'autre. En 
d'auues mots, les écarts et les similitudes dans les données ne doivent 
traduire que des écarts reels, et non des écarts au niveau des definitions 
ou des concepts employés pour produire les données. 

The ability to use the data for analysis depends on the conceptual 	La capacite d'utiliser les données aux fins d'analyse depend du cadre 
framework in which the data is being used. 	 conceptuel dans lequel les donndes sont utilisées. 

Ces données sont conformes aux Principes comptables gCnéralement 
reconnus (PCGR) de l'Institut canadien des comptables agréés. Elles 
ne sont pas conformes aux concepts du SCCN. 

Si les PCGR conviennent a l'application des données, ii peut subsister 
des problèmes d'uniformité (entre les unites ou dans Ic temps) pour 
certains élCments pour lesquels les PCGR ne prévoient aucun traite-
ment particulier ou permettent une certaine latitude. 

L'un des problèmes gCnéraux que posent les PCGR pour certaines 
applications est le fart que, selon ces principes, il faut determiner Ic 
coOt d'origine des éléments d'actif (c.-a-d. le coOt au moment de 
l'acquisition). Cela signifie que les comparaisons dtablies dans le 
temps et entre les industries ne seront pas valables du point de vue du 
bilan ou des ratios dérivés du bilan. 

These data are consistent with the Generally Accepted Account-
ing Principles (GAAP) of the Canadian Institute of Chartered 
Accountants. As such they do not agree with the concepts of the 
CSNA for example. 

If the GAAP concepts are appropriate for the application of the 
data, then there may still be some problems of consistency 
(between units or over time) for items where GAAP does not 
prescribe a particular treatment or allows some latitude. 

One of the general problems with GAAP for some uses is that it 
prescribes a historical cost treatment of assets (ie. their cost at the 
time of acquisition). This means that comparisons over time and 
across industries may not be valid for balance sheet data or for 
ratios derived from the Balance Sheet. 
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DEFINITIONS OF FINANCIAL RATIOS 
	

DEFINITION DES RATIOS FINANCIERS 

Included in this publication are the following fmancial 
	

Cette publication contient les ratios financiers suivants: 
raiios. 

Return On Capital Employed - All Industries 

FORMULA 

Profit before extraordinary gains and 
interest on borrowings net of tax (S.A.) x 4 x 100 
Borrowings + Loans and accounts with affiliates 
+ Total equity + Deferred income tax 

NOTE: The calculation of profit before extraordinary gains 
and interest on borrowings net of tax is based on the implicit 
tax rates of the individual statistical enterprises, except when 
extreme tax rates result from tax recoveries and other account-
ing practices. 

Return On Equity - All Industries 

FORMULA 

Profit before extraordinary gains (SA) x 4 x 100 
Total equity 

Profit Margin - All Industries 

FORMULA 

Operating profit (S.A.) x 100 
Operating revenue (S.A.) 

Debt To Equity - All Industries 

FORMULA 

Borrowing + Loans and accounts with affiliates 
Total equity 

Rendement des capitaux employés - Toutes les branches 
d 'activité 

FORMULE 

Bénéfices avant gains extraordinaires 
et intdréts sur emprunts nets des impôts (DES) x 4 x 100 
Emprunts + Emprunts et comptes auprès des sociétés affilides + 
Avoir total + Impôt sur le revenu différé 

N(JIA: Le calcul des bénéfices avant gains extraordinaires et in-
téréts sur emprunts nets des impôts repose sur les taux d'imp& im-
plicites des entreprises statistiques, saul lorsque des taux d'impôt 
extremes résultent de recouvrements fiscaux et autres pratiques 
comptables. 

Rendement de l'avoir - Toutes les branches d'activité 

FORMULE 

Bdnéfices avant gains extraordinaires (DES) x 4 x 100 
Avoir total 

Marge bénéficiaire - Toutes les branches d'activité 

FORMULE 

Bénéfices d'exploitation (DES) x 100 
Revenus d'exploitation (DES) 

Ratio des dettes a l'avoir - Toutes les branches 
d'activité 

SII1MS1P 

Emprunts + Emprunts et comptes auprés des sociétds affiliées 
Avoir total 

Working Capital Ratio 
- Non-financial Industries 
Except Construction & Real Estate 

FORMULA 

Current assets 
Current liabilities 

Ratio du fonds de roulement 
- Branches d'activité non-financières 
(sauf construction et immobilier) 

FORMULE 

Actif a court-terme 
Passif a court terme 
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Return On Assets - Trusts, Credit Unions, Banks 

FORMULA 

Profit before extraordinary gains (S.A.) x 4 x 100 
Total assets 

Rendement de l'actif - Sociétés de fiducie, caisses 
d'épargne et de credit et banques 

FORMULE 

Bdnéfices avant gains extraordinaires (DES) x 4 x 100 
Actif total 

Capital Ratio - Trusts, Credit Unions, Banks 	Ratio du capital - Sociétés de fiducie, caisses d'épargne 
et de credit et banques 

FORMULA 	 FORMULE 

Actif total 
Avoir total 

Operating Costs Per $100 Assets 
- Trusts, Credit Unions, Banks 

FORMULA 

Operating expenses (S.A) x 4 x 100 
Total assets 

Coüts d'exploitation par $100 d'actif 
- Sociétés de fiducie, caisses d'épargne et de credit et 
banques 

FORMULE 

Dépenses d'exploitation (DES) x 4 x 100 
Actif total 

Net Risk Ratio 
- Life Insurers, Property and Casualty 

FORMULA 

Premiums and annuity considerations and 
Net premiums earned (S.A.) x 4 
Total equity - Appropriated retained earnings 

Ratio de risque net 
Sociétes d'assurance-vie, biens et risques divers 

•JlIIJP 

Prime et contreparties de rentes et 
Piimesnettesacquises(DES)x4 
Avoir total - bénéfices non répartis appropriés 

Combined Ratio - Property And Casualty 

FORMULA 

Underwriting expenses (S.A.) 
Net premiums earned (S.A.) 

Ratio combine - Sociétés d'assurance-vie et risques di-
vers 

FORMULE 

Dépenses d'assurance (DES) 
Primes nettes acquises (DES) 

Note: 	 Nota: 

A package of detailed examples of fmancial ratio calculation 	Une Irousse documentaire contenant des exemples détaillés de 
is also available on request 	 calcul des ratios financiers est disponible sur demande. 

Statistics Canada - Cat. No. 61-008 	 39 	 Statistique Canada - n°  6 1-008 au cat. 



I 	

- 

•-... 	--.-... 	- 	 - 	•- 

1ç 	•—. 

	

- 	
. •t 	 - 

	

:-'.'' 	• --'L 	 . 	 I--  -- 	- 	 -.... 	 . 	 _______ 

ffi- 4 WA  

4ø4 'F 
 

	

-. 	• ., 3k 

it3: 
kc  

	

-'V 	'• 	 .4 	 -4 '__'__I 	• 	 _t 

fI '-• 	 4, 	 4)- 4 	
- ''I 	l' 	

• 
- 	 - 

	

— 	- 	 . 	 . 	 - 	 . 	- 	. 	, 	. 	 . 	-.--. 	•),J 	,,A 	- 

	

2•'-' 	 .1 	 --Is- 	-I' 	 I 	 L 	. 

	

-, 	 - -.-- -. 	 - 	 - 	- 

• 	 -- 	 -" 	 - 	 •••-- 

- - 	 4 

	

- 	 - 	 - - 	
5,- 

-S 

	

-, 	5_ 	
'S 	

., 	-;.•-. 	-5 , 	. 	I- 



STATISTICAL TABLES 

TABLEAUX STATISTIQIJES 



Financial Statistics for Enterprises 	 Statist iques financieres des en trep rises 

Table 1 - Total all industries (excluding investment and holding companies) 
Tableau 1 - Total, toutes les branches d'activité (sauf sociétés d'investissement et de portefeuille) 

1994 	 1995 

II 	 Ill 	 IV 
millions of do llars-m il lions de dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actlf 5 
Cash and deposits - Encaisse et depots 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes dEbiteurs et revenu couru 
Inventories - Stocks 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 
Portfolio investments - Placements de portefeuifle 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothécaires 
Non-mortgage - Non hypothécaires 

Atowance for losses on investments and loans - 
Provision pour pertes sur placements et préts 

Bank customers' liabilities under acceptances - 
Engagements des clients des banques comme acceptations 

Capital assets, net- Immobilisations. nettes 
Other assets - Autres actifs 

Liabilities - Passifs 
Deposits- DepOts 
Actuarial liabilities of insurers - Passif actuanel des assureurs 
Accounts payable and accrued liabilities - Cornptes créditeurs et exigibilites courues 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affihiées 
Borrowings - Eroprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprés de banques 
From others - Auprès d'autres 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypothèques 

Deferred income tax - lmpOt sur le revenu différé 
Bank customers' liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations 
Other liabilities - Autres passifs 

Equity - Avoir 
Share capital - Capital-actions 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 

2,177,769 2,219,111 2,244,203 2,287,940 2,310,493 
89,925 96,025 99,981 99,789 94,479 

171,202 181,846 179,086 181,720 174,318 
132,040 133,955 135,264 137,784 141,690 
246,152 252,561 261,135 271.335 269,886 
271,051 271,113 277,214 293,329 295,331 

344,655 351,602 354,755 355,574 356,032 
331,237 334,649 331,941 336,257 342,204 

-18,625 -17,469 -16,383 -14,671 -15,022 

27144 27,908 29,865 27,774 31,624 
483,061 486,305 489,882 494,595 500,671 
100,135 100,603 101,450 104,745 119,280 

1,694,747 1,727,450 1,741,157 1,780,434 1,797,316 
625,302 644,191 646,284 662,682 666,105 
115,409 116,472 117,742 119,205 121,037 
231,343 230,883 232,767 244,291 242,512 
154,715 157328 159,022 160,093 158,142 

93,843 99,647 98,086 96,482 98,011 
78,045 78,963 79,447 78,441 80,111 
34,832 35,879 37,259 37,512 39,875 

144,755 144,576 145,596 148,154 149,518 
55,783 55,266 54,536 55,151 55,097 
33,630 33,840 34,119 34,239 34,549 

27.144 27,908 29,865 27,774 31,624 
99,963 102,317 106,452 116,428 120,756 

483,008 491,644 503,044 507,506 513,177 
254,837 259,419 263,262 265,334 267,448 
46,529 47,439 47,455 47,955 47,061 

181,642 184,786 192,326 194,217 198,668 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltatlon 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 
Insurers' premiums and annuity considerations - 

Primes des assureurs et contreparties de rentes 
Interest and dividends - lntérêts et dividendes 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur Is verite de titres et autres actits 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 

Operating Expenses - Depenses d'explottatlon 
Insurers' claims and normal increase in actuarial liabilities - 

Sinistres des assureurs et augmentations noma1es du passif actuanel 
Deprectation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 
Interest - lntérêts 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 

Operating profit - BCnéfice d'exploltation 

Other Revenue - Autre revenu 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 

Other Expenses - Autres depenses 
Interest on borrowings - lntérëts sur les emprunts 

Gains/losses- Gains/pertes 

Profit before income tax - Bénéfice avant lmpôt sur Is revenu 

Income tax - lmpOt sur le revenu 
Equity in affiliates' eamsgs - Part des gains des afflliées 

Profit before extraordinary gains - BénCfice avant gains extraordinalres 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires 

Not profit - BCnéfice net 

315,312 341,842 345,395 359,278 345,839 
274,755 301,001 302,755 314,816 300,913 

9,677 9,814 9,784 10,170 11,006 
17,510 17,180 18,688 19,625 20,280 

273 57 26 -136 38 
13,095 13,788 14,141 14,803 13,602 

298,669 322,142 323,972 337,006 322,181 

9,825 9,433 9,518 9,798 10,457 
11,416 11,629 11,871 12,225 12,365 
6,779 6,558 7.564 8,163 8,715 

270,650 294,522 295,019 306,819 290,644 

16,643 19,700 21,423 22,272 23,657 

2,316 2,679 2,704 3,082 2,618 
2,316 2,682 2,706 3,082 2,618 

9,711 10,135 10,402 10,529 10,813 
9,711 10,135 10,402 10,529 10,813 

-1,263 -253 238 -876 648 

8,001 12,011 13,982 13,968 16,128 

3,657 4,178 4,767 4,748 5,389 
197 369 553 153 368 

4,541 8,203 9,768 9,373 11,107 

20 10 -30 11 12 

4,561 8,213 9,738 9,384 11,118 
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Table 1 - Total all industries (excluding investment and holding companies) 
Tableau I - Total, toutes les branches d'activité (sauf sociétés d'investissement et de oortefeuille 

1994 	 1995 
II 	 HI 	 IV 

millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolutlon de Ia situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operatrng activities - Encaisse generee par l'exploltatlon 
Net profit - Bénéfice net 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreaation, depletion and amortization - Dépreaation, epuisement et amortissen,ent 
Deferred income tax - impôt sur le revenu cliftré 
Working capital - Fonds de roulement 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 

Pnor peflod cash transactions - Transactions monétaires de Ia période anténeure 

Cash from financing activities - Encaisse generee par Ic financement 
Increase in deposits - Augmentation des depots 
Borrowings from banks - Emprunts auprtis de banques 
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affihiées 
Other borrowings - Autres empnints 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypothèques 
Other - Autres 

Equity - Avoir 

Total cash available - Total, encaisse 

Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utillsée pow des placements 
investments in affiliates - Placements dans ties afflliées 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 
Loans- Préts 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utllisée pour immobilisations 
Cash applied to dividends - Encalase utlllsée pour dividendas 

Total applications of cash - Utilisation totale de lencaisse 

14,535 8,070 27,627 37,446 14,359 
4,561 8,213 9,738 9,384 11,118 

11,416 11,629 11,871 12,225 12,365 
281 206 604 158 527 

1,096 -13,919 1,829 5,993 1,180 
-2,810 2,487 3,193 8,427 -10,439 

-9 -546 392 1,260 -392 
24,542 48,604 13,481 19,679 8,786 

5,848 28,195 2,559 16,080 3,426 
-1,090 7,935 766 -3,217 1,138 
5,592 3,498 1.643 1,220 -2,194 

3,064 1,106 1,338 -172 2,042 
5,543 148 1,106 3,367 504 

345 -480 -736 667 -87 
-435 913 1,055 -1,110 2,182 

5,676 7,290 5,750 2,845 1,775 
39,077 56,674 41,108 57,125 23,144 

17,104 29,652 19,399 33,606 6,022 
7,194 6,426 10,226 10,590 -2,794 
-1,822 2,356 8,572 17,256 2,087 
11,733 20,870 602 5,759 6.729 
13,626 14,511 15,257 16,951 16,457 
6,036 6,708 6,217 7,559 6,999 

36,766 50,872 40,882 58,116 29,477 

Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de l'encalsse 	 2,311 	5,803 	226 	-991 	4,333 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'expioitation 	 325,061 	336,881 	347,082 	352,677 	356,431 
Operating profit - Bénéfice d 'exploitation 	 16,996 	18,751 	20,758 	23,559 	24,016 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 	 5,087 	7,216 	8,942 	10,655 	11,650 
Net profit - Bénéfice net 	 5,107 	7,226 	8,912 	10,665 	11,662 

- - 

	 Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux eraployés 4.35% 5.07% 5.87% 6.905/6 6.800% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 4.21% 5.87% 7.11% 8.40% 9.08% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 5.23% 5.57% 5.98% 6.68% 6.74% 

Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 1.163 1.163 1.141 1.135 1.132 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 3.45% 3.64% 3.03% 1.61% 1.06% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 2.84% 3.27% 2.58% 0.86% 1.00% 
Operating profit (S.A.) - BénCfice dexploitation (DES.) 15.81% 10.33% 10.700/6 13.490/6 1.94% 

Statistics Canada - CaL No. 61-008 	 43 	 Statistique Canada- no  61-008 au cat. 



Financial Stat s.stics for Enterprises 	 Statist iquesfinancières  des entreprises 

Table 2 - Total non-financial industnes 
Tableau 2- Total des branches d'aclivité non financières 

1994 
II 	Ill 	IV 

millions of dollars-milbons de doliars 

1995 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actife 1,073,180 1,092,631 1,110,768 1,130,705 1,145,900 
Cash and depostts - Encaisse et dépôts 44,674 45624 45,483 45,155 45,754 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 132,586 141,553 143,678 149,047 140,868 
Inventories- Stocks 132,040 133,955 135,264 137,784 141,690 
Investments and accounts with affiliates 	Placements at cornptes aupres des afflliées 184,946 190,060 198,720 202,727 202,344 
Portfolio investments - Placements de poitefeuiile 29,088 28,026 29,013 30,151 29.129 
Loans - Prèts 17,048 17,050 16,984 16,800 17,357 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 456.041 459,715 463,190 467,743 473,477 
Other assets - Autres actifs 76,762 76,641 78,427 81,303 95,284 

Liabilities - Passufs 702,060 715,603 723,438 739,056 749,729 
Accounts payable and accrued babilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 151,874 154,095 156,622 163,546 161,740 
Loans and accounts with affiliates - Ernprunts et comptes aupres ties affihées 133,856 137,164 139,034 138,670 138,328 
Borrowings - Empaints 

Loans and overdrafts - Empiunts et découverts 
From banks - Auprès de banques 83,399 85,235 84,402 85,749 87,096 
From others - Auprès d'autres 62,413 63,011 62,405 62,722 64,143 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 22.441 23,383 24,278 24,365 25,490 
Bonds and debentures - Obligations 111,346 110,796 111,412 112,819 114,195 
Mortgages - Hothèques 53,642 53,065 52,397 52.898 52,819 

Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 33,294 33,393 33,602 33,860 34,112 
Other liabilities - Autres passifs 49,795 55,461 59,286 64,428 71,807 

Equity - Avoir 371,106 377,011 387,328 391,650 396,171 
Share capital -Capital-actions 203,968 207,528 211,535 213,424 215,840 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autras 40,635 41,683 41,750 42,310 41.482 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 126,502 127,800 134.043 135,916 138.848 

Current assets - Actlfs a court terme 343,388 350,297 354,221 362,524 366,644 
Current liabilities - Pass/ft è cowl terme 270,877 277,595 279,977 287,740 288,832 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 281,267 308,184 310,774 323,202 308,091 
Sales of goods and services - Ventes de biens et tie services 270,097 296.375 298,669 310,537 296,826 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 11,170 11,806 12,103 12,665 11.265 

Operating Expenses - Depenses d'exploitation 268,420 292,206 293,249 304,784 288,984 
Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, épuisement at amoilissement 10,974 11,154 11,386 11,697 11,688 
Other operating expenses - Autres dépenses dexploitation 257,447 281,052 281.863 293.087 277.296 

Operating profit - Bénéflce d'exploitatian 

Other Revenue - Autre revenu 
Interest and dividends - lntérêts et dividendes 

Other Expenses - Autres dépenses 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court ternie 
Long-term debt- Dette a long terme 

Gains/losses - Gains/pertes 
On sale of assets - Sur Is vente dactits 
Others - Autres 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt cur Is revenu 

Income tax - Impôt sur le revenu 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des afflliées 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordlnaires 

Extraordinary gains - Gains exZraornaires 

Net profit - Bénéfuce net 

12,847 15,978 17,525 18,418 19,106 

2,316 2,679 2,704 3,082 2,618 
2,316 2,681 2,706 3,082 2,618 
8,116 8,362 8,574 8,611 8,858 

1,633 1,774 1,881 1,946 1,985 
6,483 6,587 6.692 6,665 6,873 

-1,331 -117 47 -809 478 
553 343 193 460 772 

-1883 -460 -146 -1,269 -294 

5,717 10,181 11,704 12,080 13,345 

2,862 3,653 3,909 4,045 4,631 
177 334 560 387 399 

3,032 6,862 8,355 8,423 9,113 

20 10 -30 11 12 

3,052 6,872 8,325 8,434 9,125 
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Table 2 - Total non-financial industnes 
Tableau 2- Total des branches d'activité non flnancières 

1994 	 1995 

II 	 Ill 	 IV 	 I 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse genérée par I'exploitation 10,350 13,365 20,522 22,991 14,209 

Net profit 	Bénéflee net 3,052 6,872 8,325 8,434 9125 
Non-cash items - Elements non morrétaires 

DeprecDon, depletion and amortization - Depreciation, épursement et amotfissement 10,974 11154 11,386 11,697 11,688 
Deferred income tax - lmpôt sur Ic revenu différit 211 320 466 13 387 
Working capital - Fonds de roulement 498 -9,248 -1,132 -1,537 2,186 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires .4,410 4,759 1.115 3,062 -8,752 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia période anténeure 24 -492 362 1,322 -424 
Cash from financing activltie8 - Encaisse generee par le tinancement 13,070 12,486 7,298 4,638 6,424 

Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques -1730 3,787 -624 -285 925 
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affi!iées 5,350 3,086 1,731 -270 -592 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptatioris bancaires ci papier 474 812 788 -337 803 
Bonds and debentures - Obligations 4,081 -467 702 2,215 1,413 
Mortgages - Hypothèques 224 -540 -674 509 -112 
Other - Autres -714 411 -264 213 1,746 

Equity - Avoir 5,385 5,398 5,638 2,594 2.242 
Total cash available - Total, encaisse 23,419 25,852 27,819 27,629 20,633 

Applications. Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 2,411 5,187 11,154 4,948 -592 
Investments in affuhates - Placements dans des affiliées 1,941 6,224 10,219 3,973 -133 
Portfolio investments - Placements de porteteuae 343 -1,123 999 1,158 -1,020 
Loans - Préts 127 86 -64 -184 561 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 11,801 14,234 14,545 16,000 15,489 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 5,062 5,667 5,247 6,305 5,959 

Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisse 19,274 25,088 30,945 27,253 20,855 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l'encaisse 4,145 764 -3,126 376 -222 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalises (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 291,720 	302,790 	311983 	316,787 	319,477 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 	 13,423 	15,217 	17,002 	19,139 	19,687 
Profit before extraordinary gains - Benefice avant gains extraordinaires 	 3,782 	6,025 	7,660 	9,202 	9,860 
Net profit - Bénéfice net 	 3,802 	6,036 	7,630 	9,213 	9.872 

- 	

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 4.33% 5.22% 6.11% 7.21% 7.03% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 4.08% 6.39% 7.91% 9.40% 9.96% 
Profit margin - Marge béneficiaire 4.60% 5.03% 5.45% 6.04% 6.16% 

Debt to equity- Ratio des defies it l'avoir 1.259 1.254 1.224 1.218 1.217 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.268 1.262 1.265 1.280 1.269 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (SA) - Revenu d'exploitation (DES.) 4.00% 3.79% 3.04% 1.54% 0.85% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 3.61% 3.33% 2.58% 0.90% 0.72% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice dexploitation (DES.) 12.95% 13.37% 11.73% 12.57% 2.87% 
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Table 3 - Total finance and insurance industries (excluding investment and holding companies) 
Tableau 3- Total des branches d'activité financières et assurances (sauf sociétés d'investissement et de oortefeuille 

1994 1995 
II Ill IV 

millions of dollars-m il lions de dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifa 1,104,590 1.126,479 1,133,435 1,157,234 1,164,594 
Cash and deposits - Encaisse et depots 45,251 50,401 54,498 54,634 48,725 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 38,615 40,293 35,408 32,672 33,450 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des afflliées 61,207 62,500 62,415 68,608 67,542 
Portfolio investments - Placements de porteleuiPe 241,963 243,088 248,201 263,178 266.202 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothécaires 335,883 342,975 346,060 346,834 347,284 
Non-mortgage - Non hypothecaires 322,962 326227 323.652 328,196 333,595 

Aliowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et prêls -18,620 -17,464 -16,379 -14,666 -15,017 
Bank customers' liabilities under acceptances - 

Engagements des dients des banques comme acceptations 27,144 27,908 29,865 27,774 31,624 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 27,020 26,590 26,691 26,852 27,193 
Other assets - Autres aclifs 23,373 23,961 23,023 23,442 23,996 

Usbilities - Passits 992,687 1,011,846 1,017,719 1,041,378 1,047,587 
Deposits - DepOts 625,302 644,191 646284 662,682 666,105 
Actuarial liabilities of insurers - Passif actuanel des assureurs 115,409 116,472 117,742 119,205 121037 
Accounts payable and accrued liabilities - Contes créditeurs et exigibilités courues 79.468 76,788 76,144 80745 80,772 
Loans and accounts with affiliates - Empwnts et comptes auprès des affiliées 20.859 20,164 19,989 21,423 19,814 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts ci découverts 
From banks - AUPréS de banques 10,444 14,612 13,683 10,733 10,915 
From others - Auprés d'autres 15,632 15,952 17,042 15.719 15,968 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 12,391 12,496 12,982 13.147 14,386 
Bonds and debentures - Obligations 33,409 33,780 34,184 35,335 35,323 
Mortgages - Hypothèques 2.141 2,201 2.139 2.252 2,277 

Deferred income tax - lmpOt sur le revenu diffOré 336 447 517 379 437 
Bank customers' liabilities under acceptances - 

Engagements des dients des banques comme acceptalions 27,144 27,908 29,865 27,774 31,624 
Other liabilities - Autres passifs 50,168 46.855 47,167 52,000 48,949 

Equity - Avolr 111,903 114,633 115,716 115,856 117,006 
Share capital - Capital-actions 50.869 51,891 51,728 51,910 51,608 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 5,894 5,756 5,705 5,645 5,579 
Retained earnings - Bénéfices non repartis 55.140 56,986 58,283 58,301 59,820 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 34,044 33,658 34,621 36,076 37,748 
Sales of services - Ventes de services 4,659 4,625 4.085 4,279 4,088 
Insurers' premiums and annuity considerations - 

Pflmes des assureurs etcontreparties de rentes 9,677 9,814 9,784 10,170 11,006 
Interest- lntérêts 17,024 16,636 18,183 19,085 19,748 
Dividends- DMdendes 485 544 504 540 532 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur Ia venle de titres ci autres actifs 273 57 26 -136 38 
Other operating revenue - Autres revenus d'exptoitation 1,926 1.982 2.038 2,138 2,337 

Operating Expenses - Dépenses d'axploitation 30,248 29,936 30,723 32,222 33,197 
Insurers' daims and nomaI increase in actuarial liabilities - 

Sinistres des assureurs et augmentations norrnales du passif actuanel 9,825 9,433 9,518 9,798 10,457 
Depredation and amortization - Depredation et amortissement 442 475 485 529 677 
Interest - lntérêts 6.779 6,558 7,564 8,163 8,715 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 13,203 13470 13,156 13,732 13,348 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 3,796 3,722 3,898 3,854 4,551 

Other Expenses - Autres depenses 1,595 1,773 1,828 1,917 1,955 
Interest on borrowings - IntérCts sur les emprunts 1,595 1,773 1,828 1,917 1,955 

Gains/losses n.e.s. - Galns/pertes ns,a. 67 -136 190 47 170 

Profit before income tax - Bénéfice avant impOt sur Is revenu 2,285 1,830 2,278 1,887 2,784 

Income tax - lmpôt sur Ic revenu 795 525 857 703 758 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées 20 35 -8 -234 -31 

Profit before extraordinary gains - BCnéfice avant gains extraordinaires 1,510 1,341 1,414 950 1,994 

Extraodnary gains - Gains extraordinaires - - - 

Net profit - BCnéfice net 1,510 1,341 1,414 950 1,994 
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Table 3 - Total finance and insurance industties (excluding investment and holding companies) 
Tableau 3 - Total des branches d'activité flnancières et assurances (said sociétes d'investissement et de portefeullle) 

1994 	 1995 
II 	 III 	 IV 

millions of dollars-m il lions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolutlon de Ia situation flnancière 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities Encaisse générée par l'exploltation 

Net profit - Bénitfice net 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Deprecration and amortization - Depreciation et amortissement 
Deferred income tax - Impot sur le revenu différé 
Woriong capital - Foods de roulement 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de a pénode anténeure 

Cash from financing activities - Encaisse généree par le financement 
Increase in deposits - Augmentation des dépôts 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprits des affiliées 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypothèques 
Other - Autres 

Equity - Avoir 

Total cash available - Total, encalsse 

Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 
Portfolio investments - Placements de portefeuilte 
Mortgage loans - Préts hypothécaires 
Non-mortgage loans - Prèts non h,pothécaires 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 

Total applications of cash - Utilisation totale de l'encalsse 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l'encalsse 

4,186 -5,295 7,105 14,456 149 
1.510 1341 1,414 950 1,994 

442 475 485 529 677 
69 -114 138 145 139 

598 -4,671 2,961 7,529 -1,006 
1,600 -2,271 2,078 5,365 -1,687 

-33 -54 31 -62 32 

11,472 36,118 6,183 15,040 2,362 
5,848 28,195 2,559 16,080 3,426 

641 4,148 1,390 -2,932 214 
243 412 -88 1,490 -1,601 

2,589 294 550 165 1,239 
1,462 615 404 1,151 -910 

121 60 -62 157 25 
279 502 1,319 -1,323 437 
291 1,892 112 251 -467 

15,658 30,822 13,288 29,496 2,512 

14,693 24,466 8,245 28,658 6,614 
5.252 202 7 6,617 -2,661 

-2,165 3,479 7,573 16,098 3,107 
3,003 14,703 3,235 669 711 
8,603 6,082 -2,569 5,275 5,456 

1,824 277 722 951 968 
974 1.041 970 1,254 1,040 

17,492 25,783 9,937 30,863 8,622 

-1,834 5,039 3,351 -1,367 -6,110 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désalsonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 33,341 34,090 35,099 35,890 36,954 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 3,573 3,534 3.756 4,420 4,329 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains estraordinaires 1,305 1.190 1.282 1,452 1,791 
Net profit - Bénéfice net 1,305 1,190 1,282 1,452 1,791 

Selected ratios - Ratios sélectlonnes 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 4.45% 4.44% 4.89% 5.60% 5.84% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 4.66% 4.15% 4.430% 5.01% 6.121/a 
Profit margin - Marge benéflciaire 10.729/6 10.37% 10.700/6 12.321/6 11.71% 

Debt to equity- Ratio des dettes a l'avoir 0.848 0.865 0.864 0.851 0.843 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'egrloitation (DES.) -1.16% 2.25% 2.96% 2.250% 2.97% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses dexploitation (DES.) -3.791/6 2.65% 2.58% 0.40% 3.67% 
Operating profit (SA) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 27.999/6 -1.10% 6.27% 17.69% -2.07% 
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Table 4- Food (including food retailing) 
Tableau 4- Aliments (V comoris le commerce de detail 

1994 

I II 	 III 	 IV 
milbons of dollars-milbons de dollars 

1995 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifs 67,747 68,828 69,526 69,308 69,547 
Cash and deposits- Encaisse et dépóts 2.582 2,777 2,828 2,835 2,668 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes ditbiteurs et revenu couru 8,431 9,054 9,305 9,464 8,923 
Inventones - Stocks 13,127 13,302 13,361 13,517 13,636 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 7391 7,568 7.761 7,733 7,699 
Portfolio investments - Placements de portefeuile 1,810 1,839 1,817 1,830 1,890 
Loans - Prêts 1,119 1,129 1.129 1.106 1,136 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 25,953 26,056 26,234 25,743 26,115 
Other assets - Autres actits 7,333 7,103 7,091 7,081 7,481 

Uabillties - Passlfs 44,235 45,074 45,529 45,724 48,040 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 11,937 12,410 12,508 12,916 12,331 
Loans and accounts with affiliates - EmpruntS et comptes auprés des affilées 8,170 8,286 8,387 8,171 8.311 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks . Auprés de banques 7,180 7,297 7.225 7,072 6,950 
From others - Auprès d'autres 4,217 4,275 4,271 4,290 4,335 

Bankers' acceptances and paper. Acceptations bancaires et papier 1,973 1.823 1.921 1,906 2.113 
Bonds and debentures - Obligations 4,396 4,366 4.360 4,423 4.375 
Mortgages- Hypothèques 2,309 2,317 2,342 2,293 2,302 

Deferred income tax - lmpot sur le revenu différé 1,532 1,467 1,494 1,537 1,511 
Otherabilities - Autrespassifs 2,522 2,832 3,021 3,116 3.813 

Equity - Avoir 23,512 23,754 23,998 23,584 23,507 
Share capital - Capital-actions 9,307 9,390 9,448 9.568 9,581 
Contributed surplus and other- Surplus d'apport et autres 1.886 1,892 1,896 1.847 1,891 
Retained earnings - Bénéfices non repartis 12,319 12,472 12,654 12.169 12,035 

Current assets . Actits A court terme 
	

27,843 	28,391 	28,851 	29,080 	28,755 
Current liabilities - Passifs A court terme 

	
23,094 	23,344 	23,467 	23,642 	23,183 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltatlon 36,374 39,448 42,078 40,743 38,893 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 35,838 38,868 41,512 40,198 38,380 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 535 580 566 545 513 

Operating Expenses - Dépenses d'explo.tadon 35,595 38,397 40,918 39,824 38,046 
Depreciation, depletion and amoitization . Depreciation, épuisement St amoitissement 690 696 748 709 684 
Other operating expenses . Autres depenses d'exploitation 34,905 37,701 40,169 39,114 37,362 

Operating profit - Bérréfice d'exploitation 778 1,050 1,160 920 847 

Other Revenue- Autre revenu 121 136 143 138 125 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 121 136 143 138 125 

Other Expenses - Autres depenses 481 491 505 503 502 
Interest on borrowings - Intéréts sur lea emprunts 

Short-ten 	debt- Dette a court tem,e 151 156 161 160 161 
Long-term debt- Dette a long terme 330 334 344 343 341 

Gains/losses - Gains/pertes -75 -49 1 -352 -9 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actils 3 -43 14 -156 3 
Others - Autres -78 -6 -13 -196 .12 

Profit before income tax - Bénéfice avant lmpot sur Is revenu 343 647 800 203 460 

Income tax - lmpot sur Ia revenu 182 304 336 306 253 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des afflées -- 17 23 27 4 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 162 361 487 -76 211 

Extraordinary gains - Gains extraornaires -- - -- -- -- 

Net profit - Bénéfice net 162 361 487 -76 211 
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Table 4- Food (including food retailing) 
Tableau 4 - Aliments (V comDris le commerce de detail 

	

1994 	 1995 
I 	 II 	 Ill 	 IV 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolutlon cM Ia situation flnancière 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse generee par l'exploitation 748 1,292 1,191 1,013 915 

Net profit - Bénéfice net 162 361 487 -76 211 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Deprecation, depletion and amortization - Deprecation, épuisement et amortissernent 690 696 748 709 684 
Deferred income tax - Impot sure revenu rfféré 1 -19 21 2 14 
Working capital - Foods de mulement 81 -366 -217 92 -178 
Other non-cash items - Autres éléments non morrétaires -144 604 158 292 203 

Pflor penod cash transactions - Transactions monétaires de Ia periode antérieure -41 17 -6 -7 -18 

Cash from financing activities - Encaisse générée par Ia financement 689 106 240 -244 367 
Borrowings from banks - Empnjnts auprès de banques 227 172 -61 -152 54 
Borrowings from affilates - Emprunts auprés des affihièes 61 -58 102 .213 151 
Other borrowings- AuIr'es emprunts 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -28 -157 98 -16 60 
Bonds and debentures - Obligations 47 -30 -7 63 47 
Mortgages - Hypothèques 18 8 24 -49 10 
Other - Autres 140 59 -5 19 48 

Equity - Avoir 222 111 90 103 90 

Total cash available -Total, encalsse 1,437 1,397 1,432 769 1,282 

Applications - Utilisations 
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 247 69 145 .61 75 

Investments in affiliates - Placements dans des affihiees 160 43 167 -61 -16 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 57 29 -22 24 61 
Loans - Prêts 30 -3 1 -24 30 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobllisatlons 1,057 902 922 439 1,111 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 249 291 323 431 346 
Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisse 1,552 1.262 1,390 809 1,531 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l'encaisse -116 135 42 -40 -250 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désalsonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 38,319 	39,592 	40,488 	40,170 	41,019 
Operating profit - Bértéfice dexploitation 	 967 	963 	1,050 	929 	1,037 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraoinaires 	 269 	282 	379 	 6 	317 
Net profit - Bénéfice net 	 269 	283 	379 	 6 	317 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux ernployes 4.75% 4.39% 5.14% 3.15% 5.18% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 4.57% 4.76% 6.32% 0.10% 5.390% 
Profit margin - Marge bénéticiaire 2.52% 2.43% 2.590% 2.31% 2.53% 

Debt to equity - Ratio des defies a l'avoir 1201 1.194 1.188 1.194 1.208 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.206 1216 1229 1230 1.240 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 	 1.51% 	3.320% 	2.261/6 	-0.790% 	2.11% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 	 1.37% 	3.420% 	2.105/6 	-0.500/6 	1.89% 
Operating profit (S.k) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 	 7.12% 	-0.351/. 	8.970% 	-11.48% 	11.65% 
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Table 5- Beverages and tobacco 
Tableau 5- Boissons et tabac 

1994 	 1995 

II 	 Ill 	IV 
millions of dollars-millions de dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actlfa 20,705 20,838 20,678 21,507 20,935 
Cash and depots - Encaisse et depots 530 576 585 346 193 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 1397 1,701 1.640 1,645 1,347 
Inventones- Stocks 2,279 2,364 2,258 2,340 2,388 
Investments and accounts with affiliates- Placements et coniptes aupres des affiliees 9,890 9,755 9,730 10,T74 10,596 
Portfolio investments - Placements cle portefeuilie 283 110 191 83 105 
Loans - Préts 42 42 40 40 39 
Capital assets, net - lmmobilisations, nettes 3.418 3414 3,406 3,384 3,304 
Other assets - Autres actifs 2,865 2,877 2,827 2,895 2,963 

Liabilities - Pasaits 12,015 12,238 12,104 12,617 12,401 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,582 2,577 2,490 2.490 2,292 
Loans and accounts with affiliates- Emprunts eI comptes auprès ties affiliées 1.371 1,372 1,380 1,321 1,250 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Aupritsde banques 897 1.028 1.047 1,130 1,250 
From others - Auprtis d'autres 503 479 473 465 437 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 2,308 2,462 2,500 2,503 2,557 
Bonds and debentures- Obligations 3,849 3,799 3,698 3,992 4,055 
Mortgages - Hypothèques 83 83 78 78 78 

Deferred income tax - lmpOt sur Is revenu différé 262 269 278 309 302 
Other liabilities - Autres passifs 160 169 160 331 181 

Equity - Avon 8,691 8,601 8,574 8,889 8,534 
Share capital - Capital-actions 4,211 4,063 4,049 4,055 4.012 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 298 291 290 288 266 
Retained earnings - Bénéf ices non répartis 4,182 4,246 4,235 4,545 4,256 

Current assets - Actits 8 court terme 4,766 5,034 4,836 4,870 4,537 
Current liabilities - Passh's 8 court terrne 4,968 5,180 5,081 5,092 4,857 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltation 3,225 3,567 3,810 4,034 3,516 
Sales of goods and services - Ventes tie biens et de services 3,210 3,552 3,794 4,016 3.499 
Other operating revenue - Autres revenus d'exptoitation 15 16 16 18 17 

Operating Expenses - Depenses d'exploitation 2,875 3,044 3,224 3,443 3,146 
Depreciation, depiebon and amortization - Depredation. thpuisement et amo1issement 89 88 93 92 92 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 2,787 2.955 3.131 3,351 3,054 

Operating profIt - Bénéfice d'exploltatlon 350 523 586 591 370 

Other Revenue - Autre revenu 67 12 23 97 24 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 67 12 23 97 24 

Other Expenses - Autres dépensos 156 151 147 149 156 
Interest on borrowings - lntérêts sur lea emprunts 

Short-tern, debt - Dette a court terme 30 33 38 37 43 
Long-term debt' Dette ti long terme 126 118 109 112 112 

Gainsflosses - Gains/pertes -22 -46 3 -4 -91 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs -- 2 6 -2 1 
Others - Autres -22 -48 -3 -2 -92 

Profit before Income tax - Bénéfice avant impOt sur Is revenu 239 338 465 535 147 

Income tax - ImpOt sur le revenu 77 135 175 158 89 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées -8 2 3 3 -3 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 154 205 293 380 55 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires -- - - - - 

Net profit - Bénéfice net 154 205 293 380 55 
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Table 5 - Beverages and tobacco 
Tableau 5 - Boissons et tabac 

1994 	 1995 

II 	 Ill 	 IV 
millions of dolla rs-m il lions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de Ia situation financlère 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse qeneree par I'exploltation 274 13 651 506 -16 

Net profit - Bénéfice net 154 205 293 380 55 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Oepretion, depletion and amortzabon - Deprecation, éptisement et amorternent 89 88 93 92 92 
Deferred income tax - lmpôt sur Ic revenu ditfére -44 4 9 6 -1 
Working capital - Fonds de roulement 183 -281 130 -74 52 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -115 -16 25 117 -213 

Pnor period cash transactions - Transactions monétaires de Ia péflode anténeure 7 13 100 -2 -1 

Cash from financing activities - Encaisse géneree par le flnancement 280 72 -109 323 98 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 59 131 20 82 120 
Borrowings from atfihates - Emprunts aupres des affiliées 26 -12 7 -52 -71 
Other borrowings - Autres enipn.ints 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -115 39 -82 3 54 
Bonds and debentures - Obligations 311 -51 -34 294 63 
Mortgages - H.pothèques 5 1 -2 - 

Other - Autres -53 23 -2 -g -28 
Equity - Avoir 47 -12 -15 5 .41 

Total cash available - Total, encaisse 555 86 542 829 82 

Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 170 -310 52 793 -141 
Investments in affukates - Placements dans des affiliées 87 -137 -28 901 -162 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 82 -173 82 -108 22 
Loans- Préts 1 -- -2 -- -2 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 93 67 170 53 33 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 349 283 321 239 417 

Total applications of cash - Utilisationtotale de l'encaisse 613 40 542 1,084 308 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l'encaisse -59 46 -1 -255 -226 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 3,508 3,608 3,631 3,867 3,844 
Operating profit - Bénéf ice d'exploitation 472 531 510 538 491 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraortiinaires 265 195 265 309 164 
Net profit - Bénéfice net 265 195 265 309 164 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employes 8.171% 6.800/6 8.27% 9.11% 5.991/6 

Return on equity - Rendement de l'avoir 12.189/6 9.060/c 12.35% 13.901/6 7.68% 
Profit margin - Marge bénCflciaire 13.45% 14.72% 14.035/6 13.92% 12.78% 

Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 1.037 1.072 1.070 1.067 1.128 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 0.959 0.972 0.952 0.956 0.934 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'eiçloitation (DES.) 	 3.669/6 	 2.871/6 	 0.63% 	6.490% 	-0.60% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses crexploitation (DES.) 	 2.669/6 	 1.36% 	1.44% 	6.631/6 	 0.71% 
Operating profit (S.A.) . Bénéfice dexploitation (DES.) 	 10.61% 	12.571/6 	 -4.04% 	5.671/6 	 -8.73% 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Statistiques financières des entreprises 

Table 6- Wood and paper 
Tableau 6- Bois et caner 

1994 
II 	Ill 	IV 

millions of dollars-mifllons de dollars 

1995 

Balance Sheet- Bilan 

Assets - Actifa 68,271 70,119 70,663 73,256 75,803 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 1.965 2,576 2,574 2,770 2,800 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes debiteurs et revenu couru 8,077 8,830 9.432 9.891 9.783 
Inventories - Stocks 9,833 9,565 9,573 10,084 11,066 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affihiées 7,230 7,513 7,346 7,491 7,642 
Portfolio investments- Placements de portefeuifle 752 760 899 961 985 
Loans - Préts 212 215 232 232 238 
Capital assets, net- Immobilisations, nettes 34,781 35,029 35,060 35.925 36,458 
Other assets - Autres actifs 5,420 5,629 5,546 5,903 6,830 

Liabilities - Pasalts 44,987 45,798 46,065 47,286 48,779 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 8,780 9,270 9,984 10,251 10,157 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprtis des affilites 7,289 7,151 6,818 6,913 7,178 
Borrowings- Empnjnts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprés de banques 8,099 7,899 7.439 7,528 7,742 
From others - Auprés dautres 7,352 7,428 7,323 7,284 7,263 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 753 762 874 889 1,154 
Bonds and debentures - Obligations 7,078 7.343 7.366 7.937 8,108 
Mortgages - H.pothèques 754 757 766 782 805 

Deferred income tax - lmpót sur le revenu différé 2,647 2,718 2,866 3,040 3,365 
Other liabilities - Autres passifs 2,236 2.470 2.630 2,663 3.008 

Equity - Avoir 23,285 24,321 24,598 25,970 27,024 
Share capital - Capital-actions 15,887 16,406 16,425 16,811 16,826 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 2,386 2,537 2,396 2,419 2,403 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 5,012 5,378 5,777 6,739 7.795 

Cu,rent assets - Actits a court terme 22,050 23,349 23,947 25,135 26,453 
Current liabilities - Passits a court tem,e 15,637 16,466 17,103 17,594 18,193 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitatlon 15,542 17,576 18,303 19,576 19,082 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 15,441 17,467 18,179 19.123 18,933 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 101 110 123 453 150 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitatiorr 14,763 16,301 16,739 17,274 16,892 
Depreciation, depletion and amortization - Déxédation, épuisement et amortissenient 786 797 785 821 828 
Other operating expenses - Autres dépenses dexploitation 13,977 15,504 15,954 16,454 16,064 

Opei-ating profit - Benefice d'exploitation 
	

779 	1,275 	1,563 	2,302 	2,191 

Other Revenue - Autre revenu 73 61 55 87 87 
Interest and dividends- Intéréts in dividendes 73 61 55 87 87 

Other Expenses - Autres dépenses 514 533 550 539 568 
Interest on borrowings - Intéréts sur es emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 86 93 96 93 95 
Long-term debt - Dette a long terrne 429 440 454 446 473 

Gains/losses - Gains/pertes -23 43 23 -30 64 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs 4 65 55 46 79 
Others - Autres -28 -22 -32 -76 -15 

Profit before income tax - BCnéfice avant impot curie revenu 314 847 1,091 1,819 1,773 

Income tax - lmpot sur Ic revenu 180 284 373 588 590 
Equity in aftihates' earnings - Part des gains des afiuiées -24 -23 -9 -36 25 

Profit before extraordinary gains - Bénéflce avant gains extraordinaires 110 540 709 1,194 1,208 

Extraordinary gains - Gains extraodnaires - - - I - 

Net profit - Bénéfice net 110 540 709 1,196 1,208 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Statist iques fznancières des entreprises 

Table 6- Wood and paper 
Tableau 6- Bois et papier 

1994 	 1995 
II 	 III 	 IV 

millions of dollars-millions de dollars 

Statement of chancies in financial oosition - Etat de l'évolutlon de Ia situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse generee par I'exploitatio.l -790 1,223 2,043 1,176 590 
Net profit - Bénéfice net 110 540 709 1,196 1208 
Non-cash items - Elements non monCtaires 

Deprecation, depletion and amortization - Depreciation, epuisement et amortisaement 786 797 785 821 828 
Deferred income tax - lmpot sur Ic revenu différé 81 63 136 226 347 
Working capital - Fonds tie roulement -965 -144 79 -744 -1,032 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -767 -26 131 -336 -751 

Pnor penod cash transactions - Transactions monétaires de la péiiode anténeure -35 -6 203 14 -10 

Cash from financing activities - Encaisse générée pare financement 1,684 640 492 1,019 1,370 
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -265 -186 -467 64 229 
Borrowings from affiliates- Empnints auprtis des affuliees 609 -137 -203 95 314 
Other borrowings - Autres empnjnts 

Bankers' acceptances and paper- Acceptations bancaires et papier 49 -21 112 15 269 
Bonds and debentures - Obligations 1410 226 19 571 172 
Mortgages - Hypothèques -71 21 9 16 23 
Other - Autres -701 77 -105 -126 -21 

Equity - Avoir 654 661 -57 384 383 

Total cash available -Total, encaisse 894 1,663 1,351 2,196 1,960 

Applications - Utilisatlons 

Cash applied to lnveslment activities - Encaisse utilisée pour des placements 222 239 -4 389 335 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 159 232 -159 328 302 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 58 4 138 62 25 
Loans - Préts 5 3 17 -- 8 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utlllsée pour immobilisatlons 537 943 946 1,402 1,429 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 149 132 189 215 142 

Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisee 909 1,315 1,131 2,006 1,905 

Increase/decrease in cash - Augmentation!diminution de l'encaisse 	 -15 	549 	221 	 189 	 55 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) Certains postes, dCsaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 
	 15,795 	16.985 	18,365 	19,909 	19,358 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 
	 741 	1,115 	1,618 	2,442 	2,150 

Profit before ex1raordinas, gains - Bénéf ice avant gains eraodnaires 
	

39 	431 	797 	1.279 	1,133 
Net profit - Bénéfice net 

	
39 	431 	797 	1,281 	1,133 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendernent des capitaux employés 
Return on equity - Rendement de I'avoir 
Profit margin - Marge bénéflciaire 

Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 
Working capital ratio - Ratio des foods de roulement 

2.871/6 5.55% 8.10% 11.48% 9.73% 
0.68% 7.081/6 12.97% 19.71% 16.771/6 

4.691/6 6.561% 8.81% 1226% 11.11% 

1.345 1.289 1.243 1.206 1.193 
1.410 1.418 1.400 1.429 1.454 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'eloitation (DES.) 
	

5.31% 	7.53% 	8.13% 	8.41% 	-2.77% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses deploitation (DES.) 

	
3.77% 	5.429% 	5.52% 	4.300/6 	-1.49% 

Operating profit (SA) - Bénéfice d'e1oitation (DES.) 
	

51.12% 	50.44% 	45.15% 	50.899/6 	-11.94% 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Statist iques financières des entreprises 

Table 7- Petroleum and natural gas 
Tableau 7- Pétrole et aaz naturel 

1994 
II 	Ill 	IV 

millions of dollars-millions do dollars 

1995 

Balance Sheet- Bilan 

Assets - Actits 134,302 137,505 141,859 146,564 147,031 
Cash and deposits - Encaisse at depots 2,872 2,466 2470 2,757 2,795 
Accounts receivable and accrued revenue - Coroptes débiteurs et revenu couru 12,135 11937 12,292 13,896 12,309 
Inventones - Stocks 4.193 4,816 5,383 5,189 5,047 
Investments and accounts with affiliates- Placements et comptes auprés des afflliées 13,019 14,840 16,142 16,459 16,634 
Portfolio investments - Placements de portefeulle 4,604 4,126 4,537 4,639 3,850 
Loans - Préts 492 672 678 627 651 
Capital assets, net - Immobiisations, riettes 91,910 93,406 95,184 97,466 99,510 
Other assets - Autres atifs 5,078 5241 5.172 5,532 6,235 

Liabilities - Passifs 77,987 80,504 83,085 86,550 86,194 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilitCs courues 13.285 13.311 13,960 15,442 14,113 
Loans and accounts with affiliates - Empninls et comptes auprès des afflliées 8,618 10,060 10377 10,440 9,844 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Atjprès de banques 7,800 8,676 8,709 8,679 9,754 
From others - Auprès dautres 4,312 4,166 3,846 4,291 4,715 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 4,497 4,589 5,304 6.513 6,368 
Bonds and debentures - Obligations 25,611 25.451 26,229 26,160 26.081 
Mortgages - Hothèques 276 261 294 282 322 

Deferred income tax - lmpOt sur le revenu différé 9,851 9,997 10,364 10,357 10,551 
Other liabilities - Autres passifs 3,736 3,993 4,002 4.387 4,447 

Equity - Avoir 56,316 57,000 58,774 60,014 60,837 
Share capital - Capital-actions 34,939 35,482 35,729 35,924 36,595 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 4.531 4.565 4,730 5,030 4,529 
Retained earnings - Bénéfices non repartis 16,846 16,953 18,316 19,060 19,713 

Current assets - Actils a court terme 
Current liabilities - Passifs a court terme 

24,675 
20,944 

24,345 
22,602 

25,629 
23,446 

27,313 
25,400 

25,596 
22,827 

Income Statement- Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitatlon 24,017 23,239 24,304 25,457 26,080 
Sales of goods and services - Ventes de biens el de services 23,510 22,753 23,753 24.887 25.515 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 507 486 552 570 565 

Operating Expenses - Depenses d'exploltation 21,086 21,012 21,540 23,028 22,556 
Depreciation, depletion and amortization - Déprédation, épuisement at amortissemenl 2,122 2,151 2,214 2,361 2,318 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 18,964 18,861 19,326 20,667 20,238 

Operating profit - Benefice d'exploitation 	 2,932 	2,227 	2,765 	2,429 	3,524 

Other Revenue - Autre revenu 161 211 194 232 273 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 161 211 194 232 273 

Other Expenses - Autres dopenses 945 1,009 1,058 1,099 1.166 
Interest on borrowings - Intéréts sur lea eroprunts 

Short-tern, debt - Dette it court terme 83 97 113 145 135 
Long-term debt - Dette it long terme 862 912 945 954 1.031 

Gains/losses - Gains/pertes 82 -103 -48 -24 91 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs 209 104 52 104 256 
Others - Autres -127 -207 -101 -128 -165 

Profit before Income lax - BCnéfice avant impot sur Ia revenu 2,231 1,326 1,853 1,538 2,722 

Income tax - lmpôt sur le revenu 755 512 639 503 887 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées 86 64 203 164 150 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,562 878 1,417 1,199 1,985 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires 6 - -1 - - 

Net profit - Bénéfice net 1,568 878 1,416 1,199 1,985 
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Table 7- Petroleum and natural gas 
Tableau 7- Pétrole et qaz naturel 	

1 1994 	 995  

II 	 Ill 	 IV 
millions of dollars-millions do dollars 

Statement of changes in financial position - Etat do l'évolutlon de Ia situation financière 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse généree par l'exploltatlon 3,670 2,259 3,601 3,603 3,167 

Net profit- Bénéfice net 1,568 878 1,416 1,199 1,985 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Deprecedion, épuisement at amortissement 2,122 2,151 2,214 2,361 2,318 
Deferred income lax - lmpot sur le revenu différit 30 174 281 37 116 
Working capital - Fonds de roulement 343 -512 -211 31 -47 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -668 -371 -81 -121 -1,057 

Prior period cash transactions 	Transactions monétaires de Ia pénode antirleure 276 -61 -19 96 -149 
Cash from financing activities - Encaisse generée par le flnancement 1,678 2,974 2,709 2,515 1,401 

Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -1,115 867 -194 -30 818 
Borrowings from affiliates - Ernprunts aupres des affiliées 356 1.387 761 249 -2 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 4 92 688 469 -375 
Bonds and debentures - Obligations 1,791 -161 778 845 125 
Mortgages - Hotheques -3 -6 33 -12 7 
Other- Autres -221 -153 -320 422 424 

Equity- Avoir 867 948 964 573 404 
Total cash available - Total, encaisse 5,348 5,233 6,310 6,119 4,568 

Applications- Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 418 911 2,257 622 -629 
Investments in affiliates - Placements clans des affiliées 871 1,192 1,838 571 135 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -442 -461 412 101 -788 
Loans - Préts -11 180 7 -51 24 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 3,854 3,561 4,158 4,545 4,354 
Cash applied to dividends - Encaisse utllisée pour dividendes 634 1,133 482 613 712 

Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaissa 4,906 5,605 6,897 5,779 4,436 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l'encaisse 	 442 	-371 	-587 	340 	 132 

Selected Items, seasonally adjusted (SA) - Certains posies, désalsonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 23,242 	24,284 	25,053 	24,426 	25,371 
Operating profit - Bitnéfice d'exploitation 	 2,527 	2,500 	2,830 	2,508 	3,119 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraorthtaires 	 1,211 	1,098 	1,383 	1,371 	1,629 
Net profit - Bénéfice net 

	
1,217 	1,098 	1,382 	1,371 	1,629 

Selected ratios - Ratios sélectionnés  

Return on capital employed - Rendement des capitaux ernployés 
Return on equity - Rendement de l'avoir 
Profit margin - Marge bénéficiaire 

Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 
Working capital ratio - Ratio des foods de roulement 

6.13% 5.60% 6.82% 7.35% 7.44% 
8.60% 7.71% 9.41% 9.14% 10.71% 

10.87% 10.30% 11.301/6 10.279% 12.29% 

0.908 0.933 0.932 0.939 0.938 
1.178 1.077 1.093 1.075 1.121 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains posies 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES,) , 	 2.73% 	4.499/6 	3.16% 	-2.500% 	3.87% 
Operating expenses (S.A.) - Depenses d'exploitation (DES.) 

	
1.721/6 	 5.16% 	2.01% 	-1.370/6 	 1.521/6 

Operating profit (S.A.) - Benefice d'exploitation (DES.) 
	

11.820/6 	 -1.05% 	1320% 	-11.40% 	24.38% 

Statistics Canada - CaL No. 61-008 	 55 	 Statistique Canada - n° 61-008 au cat. 



Financia! S:axistks for Enterprises 	 Statist iquesfinancie res des entreprises 

Table 8- Other fuels and electricity 
Tableau 8- Autres combustibles et élechicité 

1994 

II 	Ill 	IV 
millions of dollars-millions de dollars 

1995 

Balance Sheet - BUan 

Assets - Actifa 15,868 16,272 15,990 15,741 15,961 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 337 329 323 344 344 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes debiteurs at revenu couru 873 811 863 927 950 
Inventories - Stocks 815 806 796 799 821 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprCs des affiliées 822 1266 1,291 1006 1,135 
Portfolio investments - Placements de porteteuiIle 25 25 53 32 35 
Loans- Préts 35 36 35 24 39 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 12,172 12,173 12,113 12,043 12,038 
Other assets - Autres actifs 789 827 517 565 599 

Liabilities - Passits 9,473 9,929 9,741 9,487 9,663 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs at exigibilités courues 918 777 844 840 910 
Loans and accounts with affiliates - Ereprunts at comptes aupres des atflhées 1.916 2,374 2,379 2,080 2,096 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprès de banques 997 972 1,075 1,049 1,166 
From others - Auprés d'autres 292 393 330 185 202 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires ci papier 277 487 561 589 445 
Bonds and debentures - Obligations 3,561 3,363 3,318 3.425 3,556 
Mortgages - Hypothèques 90 87 69 66 66 

Deferred income tax - Impot sur le revenu différé 616 613 588 606 609 
Other liabilities - Autres passits 806 863 578 645 615 

Equity - Avolr 6,395 6,343 6,250 6,254 6,298 
Share capital - Capital-actions 5,010 4,983 4,846 4,836 4,896 
Contobuted surplus and other - Surplus d'apport at autres 751 751 749 747 752 
Retained earnings - Benéfices non répartis 633 609 655 671 650 

Current assets - Actifs A court terme 1,949 1,882 1,902 1,987 2,040 
Current liabilities - Passits A court tenne 1,669 1,661 1,845 1,951 1,823 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 1,634 1,568 1,513 1,628 1,646 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 1,605 1,540 1,497 1,610 1,629 
Other operating revenue - Autres reverius d'exploitation 30 28 16 18 18 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 1,188 1,194 1,154 1,179 1,176 
Depreciation, depletion and amortization - Ditpréciation, epuisernent at amocissemeot 201 216 191 187 188 
Other operating expenses - Autres dépenses dexploitation 987 978 963 992 988 

Operating profit - Bénéfice d'.xploitation 448 374 359 449 470 

Other Revenue - Mitre revenu 18 30 28 34 26 
Interest and dividends- Intéréts at dividendes 18 30 28 34 26 

Other Expenses - Autres dépensas 134 144 155 150 164 
Interest on borrowings - lntérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court tenne 7 9 13 8 12 
Long-term debt - Dette a long tame 127 136 142 142 151 

Gainsflosses - Gains/pertes 4 -1 -2 -2 5 
On sale of assets - Sur Ia verde d'actifs -- - -- - 1 
Others - Autres 4 1 -2 3 4 

Profit before income tax- Bénéfice avant impot sm Ic reveriu 333 259 231 330 337 

income tax - lmpôt sur Ic revenu 115 82 90 98 122 
Equity in affihates' earnings - Part des gains des affiliées 7 3 3 3 8 

Profit before extraordinary gains - BCnéfice avant gains extraordlnaires 	 225 	180 	144 	236 	 221 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires 	 - 	 . 

Net profit - Béhefice not 	 225 	180 	144 	236 	 221 
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Table 8 - Other fuels and electricity 
Tableau 8 - Autres combustibles et electricité 

	

1994 	 1995 

I 	 II 	 Ill 	 IV 
millions of dollars-m il lions de dollars 

Statement of chanqes In financial position - Etat de l'évolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse generee par l'exploltatlon 385 334 350 387 359 

Net profit - Bénéfice net 225 180 144 236 221 
Non-cash items - Béments non monétaires 

Deprectalion, depletion and amortization - Depreciation, épuisement et amoctissement 201 216 191 187 188 
Deferred income tax - lmpôt sur le revenu differ6i -1 -1 7 6 3 
Working capital - Fonds de routement -8 -72 -7 -59 25 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -22 12 15 14 -81 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia pénode antérleure -10 -1 -- 4 2 
Cash from financing activities - Encaisse genérée par Is flnancement -69 514 -83 -348 200 

Borrowings from banks - Empronts aupres de banques 21 -25 103 -26 116 
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées 32 459 4 -299 15 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 2 210 74 28 -144 
Bonds and debentures - Obligations -88 -198 -45 107 130 
Mortgages - Hypotheques 2 -3 -18 -2 -• 
Other - Autres -35 101 -63 -144 17 

Equlty - Avoir -3 -28 -139 -11 65 
Total cash available - Total, encaisse 316 848 267 40 559 

Applications. Utilisations 
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -28 442 49 -319 142 

Investments in affiliates - Placements dens des affhliées 4 441 23 -288 123 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -32 -- 28 -21 4 
Loans - Préts -- 1 -2 -10 15 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utillsêe pour immebilisatlons 136 212 125 114 171 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dlvidendes 169 203 147 224 199 

Total applications of cash - Utilisation totale de lencaisse 278 857 321 19 512 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 38 -9 -54 21 47 

Selected Items, seasonally adjusted (SA.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 1,567 1,614 1.573 1.602 1,573 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 416 386 375 451 440 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 201 157 162 259 198 
Netprofit - Bénéficenet 201 157 162 259 198 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 8.331/6 7.071/6 7.501/6 9.99% 8.739/6 
Return on equity - Rendement de l'avoir 12.571/6 9.88% 10.35% 16.54% 12.600/6 
Profit margin - Marge bénéfuciaire 26.529/6 23.94% 23.839/6 28.17% 27.961/6 

Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 1.115 1.210 1.237 1.182 1.196 
Working capital ratio - Ratio des foods de roulement 1.168 1.133 1.031 1.018 1.119 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) -21.761/6 2.98% -2.560/6 1.85% -1.82% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exptoitation (DES.) -25.130/. 6.609/6 -2.421/6 -3.95% -1.54% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -10.601/6 -7.05% -3.01% 20.38% -2.529/9 
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Table 9- Chemicals, chemical products and textiles 
Tableau 9- Produtts chimioues et textiles 

1994 

II 	 Ill 	 IV 
millions of dollars-millions de dollars 

1995 

I 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actils 50,485 51,268 51,979 52,821 55,064 
Cash and deposits - Encaisse at dépôts 2,067 2,359 2,240 2,216 2.384 
Accounts receivable and accrued revenue. Con,ptes débiteurs at revenu couru 10,008 11,002 11,111 11.117 11.448 
Inventories - Stocks 8,682 8711 8,828 8,991 9,397 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes auprès des afflliées 6,984 6667 6,939 7,282 7,515 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 775 771 862 856 968 
Loans - Préts 221 227 200 205 212 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 17,088 17,081 17,268 17.476 17,750 
Other assets . Autres atsifs 4,659 4,450 4,531 4,677 5,390 

Liabilities - Passifs 28,449 28,945 29,000 29,585 31,160 
Accounts payable and accrued tabilities - Comptes créditeurs at exigibilités courues 8.692 8,983 8,959 9,160 9,769 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes auprès des afflkees 6,226 6,410 6,657 6,670 6,558 
Borrowings - Empnints 

Loans and overdrafts- Emprunts at découverts 
From banks - Aupres de banques 4,525 4,412 4,372 4,349 4,502 
From others - AuprCs d'autres 2,353 2,308 2,335 2,401 2,907 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at paper 998 1,012 978 1,028 1,142 
Bonds and debentures - Obligations 1.675 1,635 1,513 1.574 1,570 
Mortgages - Hypothèques 525 593 510 531 555 

Deferred income tax - lmpOt sur le revenu différé 1,364 1,389 1,412 1,294 1,342 
Other liabilities ' Autres passits 2091 2,203 2,264 2,577 2,814 

Equity - Avoir 22,036 22,323 22,979 23,236 23,904 
Share capital - Capital-actions 8,488 8,407 8,308 8,618 8,875 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport at autres 1,697 1,749 1,866 1,883 1,821 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 11,850 12,167 12,805 12,734 13,208 

Current assets - Actits 8 court terme 	 22,620 	23,448 	23,643 	23,897 	25,211 
Current liabilities - Passifs 8 court tenne 

	
15,478 	15,396 	15,048 	15,385 	16,427 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue. Revenu d'exploltatlon 14,433 17,043 17,463 17,104 17,425 
Sales of goods and services - Ventes de biens at de services 14,340 16,947 17.360 16.996 17,322 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 93 96 103 108 103 

Operating Expenses . Depenses d'exploitation 13,728 15,696 15,967 15,756 15,783 
Depreciation, depletion and amortization - Déprédation, Cpuisement at amortissernent 480 490 482 506 529 
Other operating expenses - Autres déperises d'exploitation 13,248 15,206 15,485 15,250 15,255 

Operating profit. Bénéfice d'exploltatlon 705 1,347 1,496 1,348 1,642 

Other Revenue - Autre revenu 56 130 69 194 106 
Interest and dividends - Intéréts 81 dividendes 56 130 69 194 106 

Other Expenses - Autres depenses 285 299 300 304 317 
Interest on borrowings - Intérêts sur les erirunts 

Short-teim debt - Dette a court terme 85 91 88 92 102 
Long-term debt - Dette a long terme 201 208 212 213 215 

Gains/losses - Gains/pertes -27 -22 31 -81 41 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs 3 7 - -14 34 
Others - Autres -29 -29 32 .67 7 

Profit before income tax - BCnéfice avant impot sur le revenu 450 1,156 1,297 1,156 1,472 

Income tax- Impot sur le revenu 220 399 496 413 547 
Equity in affitates' earnings - Part des gains des affikées 11 5 19 5 12 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 241 762 820 748 938 

Extraoiina,y gains - Gains estraordinaires 8 -1 -22 12 12 

Net profit - Bénéfice net 249 762 798 759 949 
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Table 9- Chemicals, chemical products and textiles 
Tableau 9- Produits chimiaues et textiles 

	

1994 	 1995 

I 	II 	Ill 	IV 
millions of doliars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolutlon de Ia situation flnancière 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse generee par I'exploltation 156 687 1,020 1,264 765 

Net profit - Bénéf ice net 249 762 798 759 949 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Deprecbon. deetion and amrtizabon - Depreciation, epuisement et amortisaement 480 490 482 506 529 
Deterred income tax - lmpât sur le revenu différé -24 24 35 -45 39 
Working capital - Fonds de roulement 1336 -924 -276 -96 -198 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -244 388 -15 92 -542 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia penode anténeure 31 -54 -4 47 -12 

Cash from financing activIties - Encaisse générée par le financement 458 255 61 534 806 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 316 -79 -40 1 156 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 283 223 247 15 -105 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -37 14 -33 51 117 
Bonds and debentures - Obligations -64 -40 -122 64 -4 
Mortgages - Hypothèques 12 69 -83 20 25 
Other - Autres -166 -3 27 66 506 

Equity - Avoir 113 71 65 316 111 

Total cash available - Total, encalsse 614 942 1,081 1,798 1,571 

Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 50 -82 323 281 384 
investments in affiliates - Placements dans des affiliées 176 -83 259 282 265 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -110 -4 91 -6 112 
Loans - Frets -16 5 -27 5 7 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisee pour immobilisations 358 599 673 731 772 

Cash applied to divIdends - Encaisse utilisée pour dividendes 144 181 203 602 343 
Total applications of cash - Utilisation totale de f'encaisse 551 698 1,199 1,614 1,500 

Increase/decrease in cash - Augmentation/dImInution de l'encaisse 62 244 -118 184 72 

Selected items, seasonally adjusted (S.A) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 15,085 	16.263 	17,422 	17,255 	18.221 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 	 786 	1,185 	1,439 	1,485 	1,727 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraogdinaires 	 321 	 653 	 754 	 842 	1,019 
Net profit - Bénéfice net 	 329 	 652 	 733 	 854 	1,031 

Selected ratios - Ratios sélectlonnés 

Retum on capital employed - Rendement des capilaux employés 
Retum on equity - Rendement tie l'avoir 
Profit margin - Marge béneflciaire 

Debt to equity - Ratio des dettes a 'avoir 
Working capital ratio - Ratio des foods tie roulement 

5.25% 8.15% 9.44% 10.631/6 11.59% 
5.84% 11.70% 13.13% 14.509/6 17.051/6 

5.21% 7.28% 8.261/6 8.61% 9.489% 

0.740 0.733 0.712 0.712 0.721 
1.461 1.523 1.571 1.553 1.535 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (SA) - Revenu dexploitation (DES.) 
	

8.11% 	7.81% 	7.131/6 	 -0.96% 	5.60% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitahon (DES.) 

	
9.89% 	5.461% 	6.000% 	- 1.33% 	4.59% 

Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'expioitation (DES.) 	 -16.44% 	50.63% 	21.509% 	3.16% 	16.34% 
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Table 10- Iron, steel and related products 
Tableau 10- Fer. acier et oroduits connexes 

1994 

II 	 III 	 IV 
millions of dollars-millions do douars 

1995 

Balance Sheet- Bilan 

Assets - Actifs 15,332 16,050 16,352 17,252 17,809 
Cash and deposrts - Encaisse St depots 562 870 430 455 457 
Accounts receivable and accrued revenue - Cornptes débiteurs et revenu couru 2,381 2,565 2,570 2,718 2,865 
Inventories - Stocks 2,569 2,559 2745 3050 3,024 
Investments and accounts with affiliates- Placements et comptes auprés des affiliées 1996 2,149 2,661 2,747 2.956 
Portfolio investments - Placements de portefeuiUe 1,030 1.107 1.144 1.198 1,205 
Loans - Préts 59 99 62 69 63 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 6,202 6,137 6,136 6,337 6,475 
Other assets - Autres actifs 534 563 604 679 765 

Liabilities - Passifs 8,972 9,322 9,373 9,994 9,766 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes crediteurs et exigibilites courues 2,026 2.175 2,162 2,494 2,536 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 976 1,021 1040 1,478 944 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Enrunls et découverts 
From banks - Auprès de banques 1,189 1,057 1,127 961 984 
From otherx - Aupres d'autres 1,272 1,263 1.258 1,267 1.252 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 259 260 248 243 262 
Bonds and debentures - Obligations 1,105 1.394 1,325 1,252 1,309 
Mortgages - Hpothèques 56 46 47 47 48 

Deferred income tax- lmpOt sur le revenu différé 904 897 918 926 962 
Other habilities - Autres passifs 1,185 1,209 1,247 1,326 1,469 

Equity - Avolr 6,361 6,727 6,979 7,259 8,043 
Share capital - Capital-actions 4,501 4,632 4,649 5,314 4,876 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 370 370 371 372 647 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 1,489 1,725 1,958 1,573 2,520 

Current assets - ActIfs a court terme 6,465 7,062 6,807 7,317 7,467 
Current liabilities - Passifs a court tarme 3,072 3,232 3,271 3,710 3,680 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 3,606 4,070 4,033 4,557 4,602 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 3,593 4,059 4,024 4,543 4,589 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 14 11 10 14 13 

Operating Expense, 	Dépenses d'expioitation 3,410 3,727 3,629 4,083 4,023 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amoi'tissement 160 168 161 186 178 
Other operating expenses - Autres depenses d'exploitation 3,250 3,559 3,468 3,897 3,845 

Operating profit - Benefice d'axploitation 197 343 405 474 579 

Other Revenue - Autre revenu 17 35 31 78 32 
Interest and dvidends - lntérêts et dividendes 17 35 31 78 32 

Other Expenses - Autres dCpensea 81 88 89 98 97 
Interest on borrowings - Intéréts sur las emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 14 16 15 20 16 
Long-term debt - Dette a long terme 67 72 74 79 81 

Galnsilosses - Gains/pertes 6 72 .2 -4 2 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs - •- 4 -5 3 
Others - Autres 7 72 -6 1 -1 

Profit before Income tax - Bénéfrc. avant Imp6t stir Is revenu 139 363 344 449 516 

Income tax - Impel sur le revenu 44 78 93 109 175 
Equity in affikates' earnings - Part ties gains des affihées 5 29 28 42 35 

Profit before extraordinary gains - BCnélice avant gains extraordinalres 100 314 279 382 376 

Extraordinary gains - Gains extraonlinaires 1 - -- -- - 

Net profit - Bénéfice net 101 314 279 382 376 
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Table 10- Iron, steel and related products 
Tableau 10- Fer. acier et oroduits connexes 

1994 	 1995 

II 	III 	 IV 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse generéa par l'exploltation 531 359 222 1,171 521 

Net profit - Bénéfice net 101 314 279 382 376 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, éptesement et amortisaement 160 168 161 186 178 
Deferred income tax - lmpot sur le revenu différé 2 23 23 -37 35 
Wolldng capital - Fonds de roulement -24 -34 -207 23 -78 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 276 -101 -35 -52 23 

Prior penod cash transactions - Transactions monétaires de Ia penode anteneure 16 -10 -- 668 -13 
Cash from financing activities - Encaisse généree par le financement 222 318 24 -105 -640 

Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 44 -132 70 -24 23 
Borrowings from affihates - Emprunts auprés des affiliées 1 45 19 8 -534 
Other borrowings - Autres empnints 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -7 1 -11 -5 19 
Bonds and debentures - Obligations .24 289 -69 -73 27 
Mortgages - Hypotheques -- -10 1 - 1 
Other - Autres -162 -9 -5 -29 -16 

Equity - Avoir 369 134 19 20 -160 
Total cash available - Total, encaisse 754 677 245 1,066 -119 

Applications. Utilisatlons 

Cash applied to investment activities - Encaisse utillsée pour des placements 542 203 485 107 248 
Investments in affiliates - Placements dens des afflliées 167 85 485 46 248 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 338 78 37 53 7 
Loans - Prèts 36 40 -38 8 -7 

Cash applied to fixed assets. Encaisse utilisée pour lmmobilisations 73 95 154 151 212 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dlvidendes 42 62 47 113 128 

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encalsse 657 361 686 371 588 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l'encaisse 96 316 -440 695 .707 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexploitalion 	 3,685 	3,893 	4,160 	4,542 	4.693 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 	 214 	322 	402 	478 	598 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 

	
152 	239 	257 	413 	429 

Net profit - Bénéfice net 
	

153 	239 	257 	413 	429 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 
Return on equity - Rendement de lavoir 
Profit margin - Merge bénéficraire 

Debt to equity - Ratio des defies a l'avoir 
Worldng capital ratio - Ratio des fonds de roulement 

6.60% 10.26% 9.75% 14.791/6 14.01% 
9.56% 14.21% 14.74% 22.75% 21.33% 
5.809% 8.27% 9.671/6 10.539/9 12.74% 

0.764 0.749 0.723 0.723 0.597 
2.105 2.185 2.081 1.972 2.029 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 	 6.789/6 	 5.639% 	6.87% 	9.18% 	3.31% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitalion (DES.) 	 6.67% 	2.87% 	5.24% 	8.131/6 	0.76% 
Operating profit (S.A.) - Bénétice crexploitation (DES.) 	 8.530/6 	50.53% 	24.931/6 	18.94% 	24.98% 
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Table 11 - Non-ferrous metals and primary metal products 
Tableau 11 - Métaux non ferreux et roduits en metal de oremière transformation 

1994 
II 	Ill 	 IV 

millions of dollars-millions de dollars 

1995 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifs 47,321 48,598 54,691 55,992 55,108 
Cash and depo5ts - Encaisse et dépôts 1.330 1,746 1,808 1,543 1,823 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 2,734 2,879 2,926 3,505 3,998 
inventories- Stocks 2,994 2,891 3,047 3,187 3.243 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres ties afflliées 14,713 15,454 20,740 21,172 18,562 
Portfolio investments- Placements de portefeuille 816 956 998 1,066 959 
Loans - Prêts 18 14 19 20 20 
Capital assets, net - lmmobilisations, nettes 23,218 23,169 23,249 23,497 24,190 
Otherassets - Autresactifs 1,496 1,491 1,904 2,001 2,314 

Liabilities - Passlts 23,190 22,819 23,427 23,959 23,551 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,819 2.971 2.865 3,101 3,078 
Loans and accounts with affiliates' Emprunts et comptes aupres ties affiees 4,827 3,297 4,182 4,262 3,387 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks- Aupres de banques 1,841 2,612 2,332 2.471 2,460 
From others - Aupres d'autres 2,276 2,279 1,887 1,810 1,965 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 889 752 622 638 698 
Bonds and debentures - Obligations 5,704 6,145 6,503 6,391 6,279 
Mortgages - Hypolheques 60 60 60 45 46 

Deferred income tax- lmpôt sur le revenu différé 3,089 3,082 3,074 3,218 3,305 
Other habilities - Autres passifs 1,684 1,622 1,903 2,023 2,332 

Equity - Avoir 24,131 25,779 31,264 32,033 31,557 
Share capital - Capital-actions 16,395 17,793 21.129 21,313 21,168 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 3,783 4,019 3,539 3,510 2,903 
Retained earnings - Bénéfices non ritpartis 3,954 3,966 6,596 7,210 7,487 

Current assets - Actils a court terme 
	

7,614 	7,873 	8,312 	9,613 	9,971 
Current liabilities - Passifs a court terms 

	
3,942 	3,938 	4,007 	4,471 	4,677 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 4,397 5,423 5,294 6,045 6,469 
Sales of goods and services - Ventes de biens at de services 4,353 5.356 5.153 5,890 6.393 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 44 67 141 155 76 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 4,258 5,044 4,883 5,308 5,424 
Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, épuisement et amortissement 416 447 435 449 426 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 3,842 4.598 4,448 4,860 4,998 

Operating profit - BCnéfice d'exploitatlon 139 379 411 737 1,045 

Other Revenue - Autre revenu 78 144 214 231 148 
Interest and dividends- Intéréts et dividendes 78 144 214 231 148 

Other Expenses - Autres depenses 227 260 300 288 266 
Interest on borrowings - Intéréts sur es emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 20 21 31 46 32 
Long-term debt - Dette a long terrne 208 240 269 243 234 

Gains/tosses - Galns/pertes 8 66 81 306 8 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs 51 112 27 366 9 
Others - Autres -43 -47 53 -61 -1 

Profit before Income tax - Bénéfice avant imp6t sur Is revenu -2 328 406 985 935 

Incometax - Impotsurlerevenu 17 141 115 104 343 
Equity in affikates' earnings - Part des gains des affihées 33 58 60 47 74 

Profit before extraordinary gains - Bénéflce avant gains extraoi'dinaires 15 245 351 928 665 

Extraordinary gains - Gains extraoitfinaires - 3 - - - 

Net profit - Bénéfice net 15 248 351 928 665 
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Table 11 - Non-ferrous metals and primary metal products 
Tableau 11- Métaux non ferreux et produits en metal de wemibre fransfomiation 

1994 

II 	 Ill 	 IV 
millions of dollars-m il lions de dollars 

1995 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation financlère 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse generée par l'exploltation 248 565 524 1,090 367 

Net profit - Bénéfice net 15 248 351 928 665 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Deprecation, depletion and amortization - Depreciation, itpiaxement et amoement 416 447 435 449 426 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu ditféré -35 17 46 73 99 
Working capital - Fonds de roulement -198 61 -102 -411 -391 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 66 -173 -235 -166 -280 

Prior period cash transactions - Transactions monetaires de Ia période antérleure -16 -35 31 217 -152 
Cash from financing activities - Encaisse genérée par Ic flnancement 2,645 1,207 3,850 84 -1,634 

Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques -284 819 -240 139 -11 
Borrowings from affihates - Emprunts auprés des affiliées 1,154 -1,531 101 107 -973 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires ci papier 271 -137 -41 16 60 
Bonds and debentures - Obligations 669 444 433 -222 -112 
Mortgages - H,potheques 24 •- --  -- -15 1 
Other - Autres 108 14 -62 -77 155 

Equity - Avoir 702 1,597 3.657 135 -755 
Total cash available - Total, encaisse 2,892 1,772 4,374 1,175 -1,268 

Applications - Utilisatlons 

Cash applied to Investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 479 768 5,997 602 -1,655 
Investments in affihates - Placements dans des affiliées 497 675 5,977 533 -1,548 
Portfolio investments - Placements de porteleuille -7 97 16 68 -107 
Loans - Prêts -11 -4 5 1 - 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utiliséc pour immobilisations 890 447 533 516 29 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 119 236 302 322 245 

Total applications of cash - Utilisation totale de l'encalsse 1,488 1,452 6,832 1,440 -1,380 

Increase/decrease In cash - Augmentation/dimInutIon de I'encalsse 	 1.404 	320 	-2,458 	-265 	 113 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitabon 	 4,561 	5,187 	5,409 	5,982 	6,727 
Operating profit - Bénéf ice d'exploitation 	 124 	304 	363 	873 	1,029 
Profit before extraordinary gains - BCnéfice avant gains extraordinaires 	 7 	207 	173 	1,150 	658 
Net profit - Bénéfice net 	 7 	210 	173 	1,150 	658 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendernent des capitaux ernployés 1.530/6 3.56% 3.471/6 10.69% 6.671/6 
Return on equity - Rendement de l'avoir 0.12% 3.21% 2.21% 14.36% 8.34% 
Profit margin - Marge bénéflcraire 2.71% 5.870/6 6.71% 14.59% 15.299/6 

Debt to equity - Ratio des defies a l'avoir 0.646 0.588 0.499 0.488 0.470 
Working capital ratio - Ratio ties foods tie roulement 1,932 1.999 2.075 2.150 2,132 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certalns postes 

Operating revenue (S.A) - Revenu d'exploitation (DES.) 9.939/6 13.73% 4.28% 10.59% 12.45% 
Operating expenses (S.A.) - Depenses d'exploitation (DES.) 9.58% 10.04% 3.35% 1.25% 11.529/6 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'esploitatiorr (DES,) 24.22% 145.98% 19.300/a 140.531/6 17.85% 
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Table 12- Fabricated metal products 
Tableau 12 - Produits de fabrication métalliaues 

1994 

II 	Ill 	IV 
millions of dollars-millions de dollars 

1995 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - ActIfs 23,348 24,721 25,210 26,307 27,227 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 1,123 1,228 1,353 1,397 1,357 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 5,752 6,469 6,677 6,645 6,846 
Inventones - Stocks 4,921 5,242 5,187 5,522 5,846 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes auprés des affihiées 3,459 3,499 3,644 3,945 4,007 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 377 423 393 412 402 
Loans - Préts 232 243 242 251 253 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 5,470 5,671 5,690 5,899 5,999 
Other assets - Autres actifs 2,014 1,947 2,025 2,237 2,516 

Uabilities - Passits 13,519 14,458 14,643 15,216 15,840 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 4,625 5,015 4,983 5,137 5,277 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 2,172 2,277 2,372 2,507 2,597 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Empn.ints ci découverts 
From banks - Aupres de banques 2,130 2,218 2,313 2,355 2,421 
From others - Auprès d'autres 1,263 1,341 1,324 1,357 1436 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires ci papier 768 709 657 634 708 
Bonds and debentures - Obligations 936 957 956 944 954 
Mortgages - Hypothèques 476 489 490 528 531 

Deferred income tax 	lmpot sur Ic revenu différé 103 60 23 24 4 
Other habiities - Autres passifs 1,044 1,392 1,525 1,729 1,910 

Equity - Avolr 9,829 10,263 10,567 11,091 11,387 
Share capital - Capital-actions 4,184 4,300 4,424 4,518 4,616 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 400 409 413 417 420 
Retained earnings - Bénéfices non repartis 5,245 5,555 5,730 6,156 6,351 

Current assets - Act/ta a court terme 
Current liabilities - Pessits a court terme 

	

12,789 	13,720 	13,912 	14,304 	14,841 

	

8,268 	8,800 	8,948 	9,208 	9,560 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 13,341 15,579 16,409 16,504 16,787 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 13.272 15,503 16,331 16,420 16,703 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 69 76 78 84 84 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 12,971 15,059 15,934 15,933 16,142 
Depredation, depletion and amortization - Déprédation, épuisement at amortissernent 165 170 176 182 184 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 12,806 14,888 15,757 15,751 15,958 

Operating profh - Bénéfice d'exploitatlon 389 520 475 571 645 

Other Revenue 	Autre revenu 36 43 28 71 50 
Interest and dividends- Intéréts ci dividendes 36 43 28 71 50 

Other Expenses - Autres depenses 132 140 143 147 159 
Interest on borrowings - lntérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 46 52 53 56 61 
Long-term debt- Dette ti long leryne 86 88 91 92 98 

Gains/losses - Gains/pertes 92 7 19 -5 5 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs 1 8 30 7 -. 
Others - Autres 90 '1 -11 -12 5 

Profit before income tax - Bénéfice avant lmpôt sur Ic revenu 366 430 380 490 540 

Income tax- Irnpôt sur Ic revenu 90 112 123 138 166 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affihees -85 27 59 34 16 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 	 190 	345 	316 	386 	 391 

Eaordina,y gains - Gains exiraordinaires 	 •- 	 -- 	 -- 	 -- 	 - 

Net profit - Bénéflce net 	 io 	345 	316 	386 	 391 
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Table 12- Fabricated metal products 
Tableau 12 - Produits de fabrication métalliaues 

1994 

II 	 III 	 IV 
millions of dollars-millions do dollars 

1995 

Statement of changes In financial position - Etat de l'évolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse genere. par I'exploitation 159 232 205 321 35 
Net profit - Bénéfice net 190 345 316 386 391 
Non-cash items - Elements non monCtaires 

Deprecedion, depletion and amortization - Depreciation, éptssement et amortissernent 165 170 176 182 184 
Deferred income tax - lmpôt sur to revenu différé -35 -46 -31 -4 -29 
Working capital - Fonds de roulement 15 -612 -205 -180 -373 
Other non-cash items - Autres Cléments non monétaires -142 388 -36 -34 -152 

Pnor period cash transactions - Transactions monétaires de Ia période anténeure -35 -13 -15 -29 14 
Cash from financing activities - Encaisse genéree par Ic flnancement 275 288 178 377 406 

Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -17 98 95 56 54 
Borrowings from affitates - Empn.ints auprits des affihiées 62 104 95 172 91 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 199 -61 -52 -23 74 
Bonds and debentures - Obligations 49 21 -2 -11 10 
Mortgages - Hypothéques 36 11 -- 38 7 
Other - Autres -219 27 -17 33 79 

Equity - Avoir 164 88 57 112 92 
Total cash available - Total, encaisse 434 520 383 698 441 

Applications - Utilisatlons 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 27 68 -33 188 8 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 20 8 -2 160 16 
Portfolio investments - Placements de portefeuiue -6 49 -30 20 -10 
Loans - Préts 13 11 -1 9 2 

Cash applied to fixed assets - Encalsee utilisCe pour immobilisations 215 292 156 382 267 
Cash applied to dividends - Encaisse utllisCe pour dividendes 147 93 124 117 198 

Total applications of cash - Iitilisation totale de l'encaisse 389 453 246 688 473 

Increase/decrease in cash - Augmentatlonidiminutlon de l'encalsse 	 45 	 68 	 137 	 10 	 -31 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 13,867 14,931 16,418 16,622 17.427 
Operating profit - Benefice d'exploitatiorr 419 480 407 633 692 
Profit before extraordinary gains - Bénélice avant gains extraordinaires 242 318 243 435 442 
Net profit - Bénéfice net 241 318 243 435 442 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendernent des capitaux employés 7.84% 9.25% 7.46% 11.29% 11.291/6 
Return on equity - Rendement de l'avoir 9.83% 12.41% 9.20% 15.70% 15.521/6 
Profit margin - Marge bénéficlaire 3.020/6 3.22% 2.48% 3.81% 3.979/6 

Debt to equity - Ratio des dettes a lavoir 0.788 0.779 0.768 0.751 0.759 
Working capital ratio - Ratio des foods de roulement 1.547 1.559 1.555 1.553 1.552 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) -0.89% 7.671/6 9.95% 1.24% 4.84% 
Operating expenses (S.A.) - Ditpenses 	exp1oitation (DES.) -1.78% 7.46% 10.799/6 -0.14% 4.679/6 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 40.231/6 14.70% -15.31% 55.75% 9.329/6 
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Table 13 - Machinery and equipment (except electiical machinery) 
Tableau 13 - Machinerie et éauinement (sauf machinerie électriaue 

1994 
II 	Ill 	IV 

millions of dollars-millions do dollars 

1995 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifs 32,409 33,660 34,912 36,259 37,478 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 1,604 1,757 1,791 1,972 1,978 
Accounts receivable and accnied revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 8,517 8,980 9.228 9,646 9,646 
Inventories - Stocks 8,184 8,453 8,690 8,868 9,085 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des afflliées 3269 3,338 3,405 3,581 3,592 
Portfolio investments - Placements de portefeuiile 530 479 484 462 452 
Loans - Préts 1,603 1,586 1,484 1,538 1,513 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 6,465 6,559 6,783 6,896 6,970 
Other assets - Autres actifs 2,235 2,508 3,047 3,298 4,243 

Uabllitles - Passlts 19,800 20,543 21,209 22,124 22,586 
Accounts payable and accrued kabilities - Comptes créduteurs et exrgibilites courues 6,206 6,463 7,076 7,505 7,520 
Loans and accounts with affiliates - Eniprunts et cornptes aupres des affihiées 3,882 3,917 4,073 4,168 4,147 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprbs de banques 3,213 3,236 3,192 3,319 3,419 
From others - Auprés dautres 1,680 1,779 1,795 1,862 1,914 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 959 1,024 905 838 956 
Bonds and debentures - Obligations 898 910 1,020 1,011 1,022 
Mortgages- Hothèques 491 477 473 492 501 

Deferred income tax- lmpót sur le revenu différé 883 913 904 936 971 
Other liabilities - Autres passifs 1,608 1,824 1,771 1,993 2,135 

Equity - Avoir 12,608 13,117 13,703 14,135 14,892 
Share capital - Capital-actions 3,777 3,887 3,813 3,845 3,787 
Contributed surplus and other- Surplus d'apport et autres 827 824 819 819 913 
Retained earnings - Bérréfices non répartis 8,005 8.406 9,072 9.472 10,192 

Current assets Actifs A court terme 18,442 19,178 19,724 20,274 20,749 
Current liabilities 	Passits a court terme 12,209 12,620 13,140 13,772 14,093 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltation 13,322 14,072 14,377 15,463 15,066 
Sales of goods and services - Ventes de biens et tie services 12,611 13,302 13,588 14,601 14,254 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 711 770 790 862 812 

Operating Expenses - Depenses d'exploitatlon 12,664 13,342 13,570 14,557 14,135 
Depredation, depletion and amcxtization - Dépréciation, epursement et amortissement 250 251 257 279 279 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 12.414 13,091 13,313 14278 13,855 

Operating profit - Bénéfice d'exploitatlon 	 657 	730 	807 	906 	931 

Other Revenue - Autre revenu 64 66 72 83 79 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 64 66 72 83 79 

Other Expenses - Autres depenses 170 181 187 197 197 
Interest on borrowings - lntéréts sur lea ernpwnts 

Short-tern, debt - Detle a court temie 73 82 82 88 88 
Long-tern debt - Dette a long temie 96 99 105 109 110 

Gains/losses - Gains/pertes 2 -3 -5 -60 3 
On sale of assets - Sur Is vente cractifs 9 3 1 7 1 
Others - Autres -6 -6 -5 -67 2 

Profit before Income tax - Bénéflce avant Impôt sur Ic revenu 553 611 687 732 816 

Income tax - Impôt sur Ic revenu -8 46 27 19 28 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affihees -5 9 9 -- 5 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains exiraordinaires 556 573 669 713 793 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - -1 - .5 -- 

Net profit - Bénéfice net 556 573 669 708 793 

Statistics Canada - Cat. No. 61-008 	 66 Statistique Canada - no  61-008 au cat. 



Financial Statistics for Enterprises 	 Statistrques financières des entreprises 

Table 13 - Machinery and equipment (except electrical machinery) 
Tableau 13 - Machinene et éciuipement (sauf machinene électriciue) 

1994 	 1995 
II 	Ill 	IV 

millions of dollars-millions de dollars 
Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse generee par l'exploltation 280 311 339 733 121 

Net profit - Bénéfice net 556 573 669 708 793 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, épuetement et amoitiement 250 251 257 279 279 
Deferred income tax - lmpot sur le revenu différé 39 53 48 40 34 
Working capital - Fonds de roulement •62 545 -87 -272 220 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -500 -15 -543 30 -761 

Prior period cash transactions - Transactions monCtaires de Ia penode antérleure -4 -7 -4 -51 -4 
Cash from financing activities - Encaisse generée par le flnancement 162 -47 231 323 469 

Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques -52 25 -38 136 70 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprits des affiliées 50 54 155 130 -1 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 109 65 -119 -67 166 
Bonds and debentures - Obligations 56 12 110 -9 11 
Mortgages - Hothèques -8 -15 -4 19 4 
Other - Autres 55 -47 16 69 41 

Equity - Avoir -47 -141 110 45 178 
Total cash available - Total, encaisse 443 264 570 1,057 590 

Applications - Utilisatlons 
Cash applied to investment activities . Encaisse utilisée pour des placements 37 -244 -47 256 89 

Investments in affihates - Placements dans des affiliées 10 -90 51 223 121 
Portfolio investments - Placements de porteteuille 46 -136 4 -22 -10 
Loans - Préts -19 -18 -102 54 -22 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour Immobllisations 198 264 480 472 354 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 169 147 161 150 128 

Total applications of cash- Utilisation totale de l'encaisse 403 167 594 877 571 

Increase/decrease in cash - Augmentationldiminution de l'encaisse 39 97 -24 179 19 

Selected ltens, seasonally adjusted (S.A.) - Certains pastes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 13,955 	13,746 	14616 	14,908 	15791 
Operating profil - Bénéfice d'exploitation 	 706 	680 	803 	911 	 980 
Profit before extraordinary gains - Benefice avant gains extraordlnaires 	 579 	542 	671 	719 	816 
Net profit - Benefice net 	 579 	541 	671 	714 	816 

- 	 Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendementdes capitaux ecnployés 11.49% 10.64% 12.47% 12.98% 13.83% 
Return on equity - Rendement de lavoir 18.35% 16.53% 19.59% 20.36% 21 .91% 
Profit margin - Marge bénéfhc,aire 5.060/6 4.94% 5.490/6 6.11% 6.21% 

Debt to equity - Ratio des dettes a lavoir 0.882 0.865 0.836 0.827 0.803 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.510 1.520 1.501 1.472 1.472 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 9.71% -1.49% 6.33% 2.00% 5.92% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses dexploitation (DES.) 9.26% -1.38% 5.71% 1.33% 5.81% 
Operating profit (S.A.) - Bénéflce d'exploitation (DES.) 18.789/6 -3.68% 18.14% 13.46% 7.61% 
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Table 14 - Motor vehicles, parts and accessories, and tires 
Tableau 14 - Véhicules automobiles. oièces et accessoires et Dneus 

1994 
II 	Ill 	l\,f 

millions of dollars-millions de dollars 

1995 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actlfs 71,126 73,802 73,689 75,393 82,702 
Cash and deposits - Encaisse et depots 2.636 3013 2,921 2,963 3,460 
Accounts receivable and accrued revenue - Contes débiteurs et revenu couru 13,638 14,736 13,358 13,499 13,829 
Inventones - Stocks 15,812 15,873 15,805 15,908 18,180 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des afflliées 6.585 6,982 7,611 8,041 8,647 
Portfolio investments - Placements de portefeuiue 1,805 1,285 1,338 1,891 1,630 
Loans - Préts 508 531 558 531 1,077 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 23,205 24.498 25.056 25.378 27.372 
Other assets - Autres actits 6,936 6,884 7,043 7,181 8,507 

Liabilities - Passif a 51,517 53,269 52,194 53,387 59,720 
Accounts payable and accrued liabdities - Comptes créditeurs el exigibilités courues 17,470 16,955 16,363 16,933 18,168 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes aupres des affiliées 7,897 8,834 8,973 9,000 10,506 
Borrowings. Empnjnts 

Loans and overdrafts - Empnjnts et découverts 
From banks - Auprès de banques 4,993 5,303 5,158 4,873 5,569 
From others - Auprès d'autres 8,444 8,750 8,573 8.692 9,229 

Bankers' acceptances and paper. Acceptations bancaires et papier 1.952 1.966 2,270 2,224 2,312 
Bonds and debentures - Obligations 2,367 2.320 2.276 2,237 2,141 
Mortgages - Hypothèques 1,305 1,316 1,249 1,265 1,425 

Deferred income tax- lmpOt surle revenu différé 1,358 1,417 1,243 1,381 1,365 
Other liabilities - Autres passifs 5,732 6,409 6,089 6,781 9,005 

Equity - Avoir 19,608 20,532 21,495 22,006 22,982 
Share capital - Capital-actions 7,610 7,716 7,889 7,718 8,185 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 676 677 723 689 647 
Retained earnings- Bénéfices non repartis 11.322 12.139 12.883 13,599 14,151 

Current assets - Actifs a court terme 
	 36,068 	36,537 	35,055 	35,673 	39,376 

Current liabilities - Passifs a court tat-me 
	 31,351 	31,503 	30,635 	31,485 	34,569 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 38,712 47,672 40,447 44,539 45,753 
Sales of goods and services - Verites de biens et de services 37,637 46,449 39.105 43,229 44,580 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 1,075 1,223 1,343 1,310 1,173 

Operating Expenses - Depenses d'exploitation 37,799 45,821 39,262 42,616 43,958 
Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, épuisement et amortissement 952 1,020 1,066 1078 1,195 
Other operating expenses - Autres dépenses dexploitation 36,847 44,801 38,196 41,538 42,763 

Operating profit - Bénéfice d'exploltation 913 1,852 1,186 1,923 1,795 

Other Revenue - Autre revenu 108 251 192 149 158 
Interest and dividends - Intéréts Cl dividendes 108 251 192 149 158 

Other Expenses - Autres depenses 394 417 446 445 491 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt- Dette a court telme 143 163 184 180 192 
Long-term debt - Dette it long terme 250 255 262 265 298 

Gainsllosses - Gains/pertes -140 -59 106 -156 -8 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs 11 16 19 15 8 
Others - Autres -151 -75 87 -170 -16 

Profit before income tax- Bénéfice avant Imp6t stir to revenu 487 1,626 1,037 1,471 1,454 

Income tax - lmpOt sur le revenu 249 587 303 578 638 
Equity in affibates' earnings - Part des gains des afflhées 41 27 33 26 -- 

Profit before extraordinary gains- BénCtice avant gains extraordinalres 279 1,066 768 920 816 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires 2 -2 - - - 

Net profit - Bénéfice net 281 1,064 768 920 816 

Statistics Canada - Cai No, 61-008 	 68 Statistique Canada - no  61-008 au cat. 



Financial Statistics for Enterprises 	 Statist iques financières des entreprises 

Table 14- Motor vehicles, parts and accessories, and tires 
Tableau 14 - Véhicules automobiles. Dièces et accessoires et oneus 

1994 	 1995 

II 	 Ill 	 IV 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes In financial position - Etat de l'évolution de Ia situation financlère 

Sources 	Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 363 1,063 1,864 2,829 1,282 
Net profit - Bénéfice net 281 1064 768 920 816 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Deprecation. depletion and amertizalion - Deprecation, epuisement et amortissement 952 1,020 1,066 1,078 1,195 
Deterred income tax - lmpot sur le revenu différé 39 36 -57 117 46 
Working capital - Fonds de roulernent -907 -1,667 724 270 -1413 
Other non-cash items - Autres Cléments non monétaires -112 640 -618 467 676 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia période antéfleure 110 -30 -19 -22 -38 
Cash from financing activities - Encaisse generee par le financement 1,808 1,631 85 -553 3,273 

Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 194 310 -136 -276 696 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des atfiliées 1,122 938 147 -237 1,110 
Other borrowings - Autres empnjnts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -127 13 206 -58 88 
Bonds and debentures - Obligations -79 -47 -44 10 -97 
Mortgages - Hypothèques 58 11 -67 16 160 
Other - Autres 535 306 -176 152 867 

Equity - Avow 105 100 156 -161 449 
Total cash available - Total, encaisse 2,171 2,694 1,949 2,276 4,556 

Applications - Utilisations 
Cash applied to Investment activities- Encaisse utlllsée pour des placements 336 -109 715 486 894 

Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -173 388 635 -40 609 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 433 -520 53 553 -261 
Loans - Préts 75 23 27 -27 546 

Cash applied to fixed assets - Encaisse uliliaée pour immobillsations 1,574 2,184 1,353 1,518 2,979 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisee pour dlvidendes 169 201 219 215 180 

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 2,079 2,256 2,287 2,219 4,053 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l'encaisse 92 439 -338 57 502 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains pastes, désalsonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 40,688 	42,495 	43,603 	44,611 	47,914 
Operating profit - Bénétice d'exploitation 

	
918 	1,413 	1,474 	2,067 	1,800 

Profit before extraordinary gains - Bénétice avant gains extraordlnaires 	 394 	691 	917 	1,030 	938 
Net profit - Bénéfice net 

	
396 	689 	917 	1,030 	 938 

Selecdatos - Ratios sélectionnés 

Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 
Profit margin - Marge bériéficiaire 

Debt to equity- Ratio des defies ti l'avoir 
Working capital ratio - Ratio des foods de ,oulernent 

5.74% 7.439% 957% 10.500/6 9.38% 
8.05% 13.469% 17.06% 18.73% 16.33e/ 
2.26% 3.32% 3.38% 4.639/o 3.761/6 

1.375 1.387 1.326 1.286 1.357 
1.150 1.160 1.144 1.133 1.139 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains pastes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu Cf exploitation (DES.) 	 6.360% 	4.44% 	2.61% 	2.31% 	7.40% 
Operating expenses (S.A.) - Depenses d'exploitation (DES.) 	 6.34% 	3.300% 	2.55% 	0.99% 	8.390/6 
Operating profit (SA) Bénéfice d'exploitation (DES.) 	 7.30% 	53.95% 	4.37% 	40.18% 	-12.91% 
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Table 15- Other transportation equipment 
Tableau 15 - Autre materiel de transDort 

1994 

II 	Ill 	IV 
millions of dollars-m il lions tie dollars 

1995 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actlfa 11,091 11,432 11,429 11,616 12,055 
Cash and deposats - Encaisse etdêpOts 1.128 1,198 1,061 845 875 
Accounts receivable and accrued revenue - Cornptes débiteurs et revenu couru 1,762 1,991 2,004 2,287 2.252 
Inventofles - Stocks 3,602 3,611 3.466 3,496 3,707 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes auprés des affiliées 1,399 1,402 1,539 1800 1,684 
Portfolio investments- Placements de portefeuite 107 118 117 118 176 
Loans - Prèts 48 49 52 54 61 
Capital assets, net - lmmobilisalions, nettes 2237 2,260 2.283 2,348 2,398 
Other assets - Autres actits 807 804 907 668 903 

Liabilities - Passifs 6,737 6,979 6,999 7,091 7,436 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,222 2,257 2,055 2,323 2,457 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affillées 770 833 834 854 909 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - AuprCs de banques 879 896 942 931 974 
From others - Auprès d'autres 544 535 580 606 666 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 86 82 81 141 141 
Bonds and debentures - Obligations 1,066 1,088 1,089 1,024 1,023 
Mortgages - Hothèques 134 183 156 161 175 

Deterred income tax - lmpot sur Ic revenu cfifféré 158 151 158 73 94 
Other liabilities - Autres passits 878 955 1.104 980 998 

Equity - Avoir 4,354 4,454 4,430 4,525 4,619 
Share capital - Capital-actions 1,918 1,925 1,930 1,941 1,943 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 187 188 175 179 190 
Retained earnings- Bénéfices non repartis 2,249 2,340 2.325 2,406 2.486 

Current assets - Actlts a court terme 
Current liabilities - Passifs a cowl tenne 

	

6,980 	7,175 	6,983 	6,873 	7,176 

	

3,940 	4,072 	31889 	4,215 	4,331 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 4,055 4,036 4,089 4,449 4,338 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 4.029 3.999 4,058 4,410 4,295 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 26 37 31 39 43 

Operating Expenses - Depenses d'axpioitation 3.856 3,848 3,931 4,226 3,988 
Depreciation, depletion and amo4iization - Dépréciation, épuisement et amortissement 80 78 80 83 90 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 3,776 3.768 3,851 4,143 3,898 

Operating profit - Bénéflce d'exploltatlon 199 190 158 222 350 

Other Revenue - Autre revenu 17 17 19 24 20 
Interest and thidends - Intéréts et dividendes 17 17 19 24 20 

Other Expenses - Autres depensas 54 55 56 61 64 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-tern, debt - Detie a court temle 24 23 23 26 28 
Long-term debt - Dette a long terme 30 32 33 35 37 

Gainsllosses - Gains/pertes 15 17 1 6 -3 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs -- -2 - -21 -- 
Others - Autres 15 19 -- 26 -3 

Profit before income tax - Benefice avant impot sur Is ravenu 178 168 121 191 303 

Income tax - lmpot sur Ic revenu 77 33 52 72 86 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains ties atflliees -3 -1 -4 -1 -- 

Profit before exaordInary gains - BCnéfice avant gains extraordinalres 99 134 65 118 217 

Extraordetary gains - Gains eraotnaires - - - - - 

Net profit - Sénéfice net 99 134 65 118 217 
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Table 15 - Other transportation equipment 
Tableau 15- Autre matétiel de transoort 

1994 	 1995 
II 	Ill 	IV 

millions of dollars-millions de dollars 
Statement of changes in financial position - Etat de l'évolutlon de Ia situation tinancière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse générée par i'exploitation 194 62 121 205 63 
Net profit - Bénéfice net 99 134 65 118 217 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, épuisernent et amortissement 80 78 80 83 90 
Deferred income tax - lmpôt sur le revenu différé 2 -9 9 -90 22 
Working capital - Fonds tie roulement -45 -204 -73 -45 41 
Other non-cash items - Autres élCments non monétaires 70 72 47 138 -223 

Pnor period cash transactions - Transactions monétaires de Ia période anténeure -12 -9 -8 1 -1 

Cash from financing activities - Encaisse genéree par Is financement 319 144 15 35 192 
Borrowings from banks - Empnints auprès de banques -27 17 46 -11 43 
Borrowings from affiliates - Empnints auprtis des atfiliées 43 62 1 20 56 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptatioris bancaires et papier 3 -4 -1 60 
Bonds and debentures - Obligations 15 22 1 65 1 
Mortgages - Hypothéques 5 49 -27 5 14 
Other - Autres 47 -10 46 25 60 

Equity - Avoir 233 8 -51 1 21 

Total cash available - Total, ancaisse 513 206 136 240 255 

Applications - Lttillsations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -58 16 143 283 -51 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -22 4 142 279 -116 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -21 11 -1 2 58 
Loans - Prets -15 1 3 2 7 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 90 87 100 141 135 

Cash applied to dividends - Encaisse utllisee pour dividendes 28 33 30 33 157 
Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisse 61 135 273 457 240 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de lencaisse 452 70 -138 -217 15 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 3973 3,990 4,319 4,352 4253 
Operating profit - BénCfice d'exploitation 170 175 161 264 320 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraoidinaires 90 121 71 133 208 
Net profit - Bénéfice net 90 121 71 133 208 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employes 6.451/6 7.98% 5.43% 8.59% 11.94% 
Return on equity - Rendement tie l'avoir 8.300/6 10.83% 6.390% 11.780% 18.061. 
Profit margin . Marge bénéficiaire 4.28% 4.38% 3.72% 6.07% 7.520% 

Debt to equity - Ratio des dettes ti I'avoir 0.799 0.812 0.831 0.821 0.842 
Working capital ratio - Ratio des foods de roulement 1.771 1.762 1.796 1.630 1.657 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) 	Revenu dexploitation (DES.) 5.08% 0.44% 8.23% 0.771/6 -2.295/6 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses dxploitation (DES.) 4.43% 0.34% 8.97% -1.68% -3.8016 
Operating profit (S.A.) - Bériéfice d'exploitation (DES.) 22.10% 2.73% -7.971% 64.270/6 21.151/6 
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Other Revenue - Autre revenu 
Interest and dividends - lntéréts et dividendes 

Other Expenses - Autres depenses 
Interest on borrowings- Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 
Long-term debt - Oette a long terme 

Gains/losses - Gains/pertes 
On sale of assets - Sur La vente d'actifs 
Others - Autres 

Operating profit - Bénélice d'exploitabon 120 103 199 266 144 

15 25 35 21 21 
15 25 35 21 21 
63 62 66 68 66 

32 33 36 38 36 
31 30 31 30 30 
-5 2 -4 17 -2 
3 - -- 5 2 

-8 2 -4 12 -4 
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Table 16- Household appliances and electrical products 
Tableau 16- Arrnareils ménaaers et DrodUits électriaues 

1994 
II 	 Ill 	lV 

millions of dollars-millions de dollars 

1995 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actils 12,041 12,210 12,830 13,183 13,280 
Cash and deposits - Encaisse et depots 586 554 550 581 625 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 3,240 3.374 3,744 3,803 3,624 
Inventones - Stocks 3,207 3,292 3,376 3,424 3,442 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affilièes 1.029 1,056 1,146 1,159 1,223 
Portfolio investments - Placements de portefeuile 388 292 257 293 250 
Loans- Prêts 55 55 56 58 55 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 2,151 2,176 2,188 2,226 2,249 
Other assets - Autres actits 1,386 1,409 1,513 1,639 1,812 

Liabilities - Passils 7,869 8,126 8,763 8,943 9,028 
Accounts payable and accrued kabililies - Comptes créditeurs et exigibilites counes 2,888 2,891 3,163 3,394 3,296 
Loans and accounts with affiliates- Emprunts at comptes aupres des atfiliées 1,757 1,813 1,932 1,927 1,931 
Borrowings. Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprés de banques 1,015 1.083 1.055 989 998 
From others - Auprés d'autres 527 559 570 557 549 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 219 236 300 295 357 
Bonds and debentures- Obligations 138 108 108 108 108 
Mortgages - Hypotheques 145 149 149 148 149 

Deterred income tax - lmpOl sur Ic revenu differé 52 65 46 58 51 
Other liabilities - Autres passifs 1,129 1,221 1,442 1,469 1,591 

Equity - Avoir 4,171 4,083 4,067 4,239 4,252 
Share capital - Capital-actions 2,369 2,373 2,402 2,424 2.465 
Contributed surplus and other- Surplus d'apport at autres 321 323 325 332 331 
Retained earnings - Bénéfices non réparlis 1,482 1,388 1,340 1,484 1,456 

Current assets - Actlfs a court terme 
	

7,640 	7,802 	8,229 	8,400 	8,381 
Current liabilities - Passifs a court terme 

	
5,194 	5,335 	5,785 	5,979 	5,946 

Income Statement - Etat des résu Rats 

Operating Revenue - Revenu d'explottation 5,046 5,259 5,552 5,889 5,547 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 5,007 5,222 5,514 5,851 5,510 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 39 38 38 38 37 

Operating Expenses - Depenses dexploltation 4,926 5,157 5,353 5,623 5,403 
Depreciation, depletion and amortization - Dêpréciation, épuisement at arnortissement 97 94 92 92 94 
Other operating expenses - Autres dépenses dexploitation 4,829 5,062 5,261 5,531 5,309 

Profit before income tax - Bénéfice avant impot sur I. revenu 	 68 	67 	164 	236 	97 

Income tax - ImpOt sur Ic revenu 	 53 	 39 	 61 	 89 	 54 
Equity in affitates' earnings - Part des gains des affihées 	 4 	 -1 	 2 	 7 	 -- 

Profit before exaordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 	 19 	27 	104 	154 	43 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires 	 -- 	 -- 	 -- 	 - 	 -- 

Net profit - Bénéfice net 	 19 	27 	104 	154 	43 
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Table 16 - Household appliances and electncal products 
Tableau 16- Appareils ménaqers et produits électriques 

1994 	 1995 
II 	Ill 	IV 

millions of dollars-m il lions do dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de Ia situation funancière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse generee par l'exploltation -102 -44 74 283 136 
Net profit - Benel ice net 19 27 104 154 43 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, épuisernent et amortissement 97 94 92 92 94 
Deferred income tax - lmpôt sur le revenu différti -11 -1 -9 12 -7 
Working capital - Fonds de roulement 92 -224 -201 98 68 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -273 60 119 -109 -65 

Pflor peflod cash transactions - Transactions monétaires de Ia periode anténeure -25 -1 -32 35 3 

Cash from financing activities - Encaisse géneré. par Ia flnancement 283 192 189 3 109 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 76 71 -26 -66 9 
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affuliées 191 56 119 35 4 
Other borrowings - Autres ernprunts 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier -49 30 63 -5 62 
Bonds and debentures - Obligations -20 -30 - - - 

Mortgages - H,pothèques 3 4 -- -1 1 
Other - Autres 9 33 10 -13 -8 

Equity - Aveir 73 29 23 53 41 

Total cash available - Total, encaisse 182 148 263 285 244 

Applications - Utllisatlons 
Cash applied to Investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 90 -65 54 45 18 

Investments in affiliates - Placements dans des affiliees 61 31 89 6 64 
Portfolio investments - Placements de porteleuille 52 -95 -35 36 -43 
Loans - Préts -23 -1 1 3 -3 

Cash applied to fixed assets- Encaisse utilisée pour immobllisations 32 111 98 138 108 

Cash applied to dividends - Encaisse utillsée pour dividendes 62 132 73 66 73 

Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisse 185 178 224 248 200 

Increase/decrease in cash - Augmentationldlminutlon de l'encaisse -3 -30 39 37 45 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 5,313 	5,465 	5,464 	5,491 	5,859 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 	 123 	105 	199 	263 	 147 
Profit before extraordinary gains - Btinéfice avant gains extraortlinaires 	 25 	 24 	 93 	162 	 50 
Net profit - Bénéflce net 	 25 	 24 	 93 	162 	 50 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Aetum on caprtat employed - Rendement des capitaux employtis 
Return on equity - Aendement de l'avoir 
Profit margin - Marge bénéficlaire 

Debt to equity - Ratio des defies a l'avoir 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 

3.609% 3.67% 6.98% 10.10% 4.71% 
2.41% 2.391/6 9.16% 15.33% 4.68% 
2.31% 1.929% 3.65% 4.78% 2.501/6 

0.911 0.967 1.011 0.949 0.962 
1.471 1.462 1.422 1.405 1.410 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 
	

8.15% 	2.85°/s 	-0,01% 	0.490/6 	6.690% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 

	
6.04% 	3.27% 	-1.78% 	-0.690/6 	9.25% 

Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 
	

563.691/6 	-14.74% 	90.29% 	31 .79% 	-44.20% 
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Table 17- Electronic equipment and computer services 
Tableau 17- Materiel électroniaue et services informatictues 

1994 
I II 	Ill 	IV 
mHflons of dollars-millions de dollars 

1995 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actits 30,473 30,026 30,043 31,389 32,194 
Cash and deposits - Encaisse et dépãts 1,256 1191 1,440 1,654 1,509 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 8,312 8,426 7,974 9,156 9,256 
Inventories- Stocks 4,301 4.243 4,348 4,291 4,500 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affihiées 7,689 7,694 7,899 8,004 8,248 
Portfolio investments - Placements de portefeuife 1.482 1,193 1,125 1,213 1,158 
Loans - Préts 1.124 1,120 1022 829 862 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 4,400 4,419 4,450 4,503 4,504 
Other assets - Autres actifs 1.909 1,739 1786 1,739 2,157 

Liabilities - Passifs 19,191 18,586 18,636 19,568 19,996 
Accounts payable and accrued kabilhties - Comptes créditeurs et exigibilités counies 7,615 7,324 6,921 7,456 7,460 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affukees 2,074 1,952 2,009 2,126 2,253 
Borrowings - Ernprunts 

Loans and overdrafts - Empnints et découverts 
From banks- Auprès de banques 1,466 1,546 1,605 1,530 1,562 
From others - Auprèsd'autres 1,412 1,413 1,406 1,629 1,675 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 130 119 154 114 114 
Bonds and debentures- Obligations 3,247 3,069 3,025 3,081 3,093 
Mortgages - Hothèques 175 148 152 147 146 

Deferred income tax - lmpôt sur le revenu différti 171 126 131 62 -13 
Other kabililies - Autres passifs 2,900 2,888 3,232 3,424 3.705 

Equity - Avolr 11,283 11,441 11,407 11,820 12,199 
Share capital - Capital-actions 7,371 7,257 7,315 7,443 7,591 
Contributed surplus and other- Surplus d'appoll et autres 445 447 457 475 490 
Retained earnings - Bénéf ices non répailis 3,467 3,736 3,635 3,902 4,117 

Current assets - Actifs A court terme 15,911 15,505 15,459 16,365 16,913 
Current liabilities - Passifs a court feline 11,052 10,862 10,602 10,906 11,223 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 10,053 10,984 10,526 13,135 11,203 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 9,836 10,769 10,283 12,808 10,923 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 217 214 243 327 279 

Operating Expenses - Depenses d'expioltatlon 9,723 10,617 10,284 12,490 10,694 
Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, épuisement et amortissement 368 369 345 439 392 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 9,354 10.248 9,939 12,052 10,301 

Operating profit - Benefice d'exploitation 330 367 242 645 509 

Other Revenue - Autre revenu 64 67 91 89 90 
Interest and dividends - lntérêts et dividendes 64 67 91 89 90 

Other Expenses - Autres dCpenses 167 161 144 163 163 
Interest on borrowings - lntérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 29 31 33 37 35 
Long-term debt - Detteàlong terme 138 130 111 126 128 

Gains/losses - Gains/pence 252 27 -59 -5 -12 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs 166 '0 3 45 
Others - Autres 86 30 -62 -50 -8 

Profit before income tax - Bénéfice avant impot sur Is revenu 479 300 130 565 424 

Income tax - lmpôt sur Is revenu 243 154 102 183 155 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées 36 28 29 5 28 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinraires 272 175 57 388 296 

Extraordinary gains - Gains extraodnaires - - - - - 

Net profit - Bénéf ice net 272 175 57 388 296 
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Table 17 - Electronic equipment and computer services 
Tableau 17 - Materiel éIectroniue et services informatiaues 

	

1994 	 1995 

	

I 	 II 	Ill 	IV 	 I 
millions of dolla rs-m il lions de dollars 

Statement of changes In financial position - Etat de l'évolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities Encaisse generee par 'exploitation 
Net profit - Bénéf ice net 
Non-cash items - Elements non monetaires 

DepreCatiOn, depletion and amortization - Déixeciabon, épuisement et amortissement 
Deferred income tax - lmpot sur le revenu différé 
Working capital - Foods de roulement 
Other non-cash items- Autres élitments non monittaires 

Pnor period cash transactions - Transactions monétaires de la période anténeure 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 
Borrowings from banks - Emprunts auprés tie banques 
Borrowings from affihates - Emprunts auprès des affiliées 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hpotheques 
Other - Autres 

Equity - Avoir 
Total cash available - Total, encaisse 

Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 
Loans - Préts 

Cash applied to fixed assets - Encalsse utilisée pour immobilisations 
Cash applied to dividends - Encaisge utilisee pour dividendes 

Total applications of cash - Utilisation totale de l'encalsse 

-613 304 581 143 136 
272 175 57 388 296 

368 369 345 439 392 
42 -24 -5 -72 -23 

-1,000 -314 -44 -736 -307 
-314 82 231 131 -222 

17 is -3 -6 -- 
56 -126 185 435 378 

-145 186 59 -69 32 
-8 -82 66 117 128 

-167 -11 35 -40 -- 
73 -161 -44 56 12 

3 -27 4 -- -1 
85 -27 -6 223 46 

215 -5 72 148 162 
-557 179 766 579 514 

-1,055 -269 9 -223 163 
-959 24 176 -118 185 
-29 -289 -68 88 -54 
-66 -4 -98 -193 33 

297 361 348 475 363 
97 114 125 119 122 

-660 206 482 371 648 

Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de l'encalsse 	 103 	-27 	284 	207 	-134 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnallsés (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexploitation 	 10,086 	10,984 	11,209 	12,302 	11,245 
Operating profit - Bénéfice dexploitation 	 233 	375 	- 389 	584 	 408 
Profit before extraordinary gains - Bénitfice avant gains extrao,dinaires 	 142 	209 	252 	288 	 158 
Net profit - Bénéfice net 	 142 	209 	252 	288 	 158 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed- Rendement des capitaux employés 
Return on equity - Rendernent tie lavoir 
Profit margin - Marge bénéficlaire 

Debt to equity - Ratio des dettes it l'avoir 
Working capital ratio - Ratio des foods de roulement 

4.41% 5.64% 6.88% 9.761/6 4.65% 
5.02% 7.30% 8.84% 9.74% 5.17% 
2.31% 3.41% 3.47% 4.75% 3.631/6 

0.754 0.721 0.732 0.730 0.725 
1.440 1.427 1.458 1.501 1.507 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentaqe de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 
	

0.65% 	8.90% 	2.05% 	9.75% 	-8.591/6 
Operating expenses (S.A.) - Depenses d'exploitation (DES.) 	 -1.41% 	7.680/6 	1.98% 	8.309% 	-7.51% 
Operating profit (S.A.) - Bénéf ice cf exploitation (DES.) 	 771.05% 	60.64% 	3.95% 	50071/6 	-30.21% 
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Table 18- Real estate developers, builders and operators 
Tableau 18- Promotion, construction et exoloitation immobilièis 

1994 
II 	Ill 	IV 

millions of dollars-millions de dollars 

1995 
I 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifs 162,164 159,782 159,869 159,708 159,177 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 6,692 6,347 6,380 6,444 6,366 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 8,070 9,127 9,238 9,076 6,106 
Inventories - Stocks 17,418 16,891 17,088 17,025 17,028 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des afflliées 29,725 29,439 29,503 29,878 29,662 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 5,710 5,641 5,612 5,611 5,625 
Loans. Préts 6,954 6,767 6,827 6,815 6,765 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 83,039 81804 81,023 80,863 80.644 
Other assets - Autres actifs 4,559 3,756 4,190 3,999 6,984 

Uabilities - Passife 138,799 137,187 138,046 138,647 139,092 
Accounts payable and accrued liabilities - Comples créditeurs et exigibilités couiues 14,403 14,139 14,419 14,500 14,557 
Loans and accounts with affiliates- Empnjnts et comptes auprès des aft iliées 30,795 31,366 31,684 30,672 30.415 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts- Empnints et découverts 
From banks . Auprès de banques 15,683 14,844 14,583 14,812 14.856 
From others - Auprès d'autres 11,120 10,926 11,030 10,986 10,896 

Bankers' acceptances and paper- Acceptations bancaires et papier 1,318 1,241 1,273 1,215 1.167 
Bonds and debentures 'Obligations 17,663 17,174 17,100 17,420 17,506 
Mortgages - Hypothèques 37,199 36,295 35,672 36,123 35,964 

Deferred income tax - lmpôt sur le revenu différé 3.136 3,135 3,089 2.904 2,806 
Other kebilities 'Autres passifs 7,483 8.067 9,196 10,015 10,924 

Equity - Avoir 23,350 22,577 21822 21,061 20,085 
Share capital -Capital-actions 19.767 19,943 20,018 20,116 20,192 
Contributed surplus and other 	Surplus d'apport et autres 4,306 4,227 4,235 4.298 4,270 
Retained earnings - Bénéfices non réparlis -722 -1,593 -2,432 -3.353 -4,377 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue- Revenu d'exploitation 14,339 16,379 16,579 16,594 11,138 
Sales of goods and services- Ventes tie biens et de services 10,018 11,964 12,153 12,187 7,093 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 4,320 4,413 4,425 4,407 4,045 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitatlon 13,294 15,197 15,269 15,448 9,976 
Depreciation and amortization - Depreciation et amortissernent 631 618 618 620 610 
Other operating expenses - Autres ditpenses d'exploitation 12,662 14,579 14,651 14,828 9,366 

Operating profit - Bénéfice d'exploltatlon 
	

1,045 	1,182 	1,310 	1,146 	1,162 

Other Revenue - Autre revenu 531 575 589 579 471 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 532 578 591 579 471 

Other Expenses - Autres depenses 1,990 1,966 1.967 1.938 1,946 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 227 227 234 251 255 
Long-term debt - Dette a long terme 1.764 1.739 1,733 1,687 1,690 

Gainsflosses- Gains/pertes -1,439 -59 38 -225 -37 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs 10 -1 51 35 9 
Others- Autres -1,449 -58 -13 -260 -45 

Profit before Income tax - Bérréfice avant impot sur Ia revenu -1,852 -265 -28 -437 -350 

Income tax - Impot sur le revenu -1 31 89 -54 -8 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiilees 17 4 20 -25 5 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordlnalres -1,833 .291 -97 -408 -337 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - -- -8 2 - 

Net profit - Bénéf Ice net -1,833 -291 -105 -406 -337 
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Table 18- Real estate developers, builders and operators 
Tableau 18 - Promotion, construction et exploitation immobiliètes 

1994 	 1995 
I 	 II 	 Ill IV I 
millions of dollars-millions tie dollars 

de l'évolutlon de Ia situation financière 

826 879 	1,094 1,672 1,091 
-1,833 -291 	-105 -406 -337 

630 617 	616 618 609 
57 -9 	 -38 -200 -65 

314 -835 	-9 299 3,102 
1,802 1,410 	615 1,230 -2,214 
-145 -15 	 13 129 -5 
304 -1,690 	-352 -5 -281 
-322 -839 	-230 229 44 
-36 571 	344 -1,011 -179 

22 -77 	 32 -58 -48 
254 -438 	-74 320 86 
236 -900 	-623 450 -158 
41 -193 	105 -44 -90 

108 185 	 96 108 63 
1,130 -812 	742 1,667 810 

Statement of changes in financial position - 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse generée par l'exploitation 

Net profit - Bénef ice net 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depredation and amortization - Depreciation et amortissement 
Deterred income tax - Impot sur Ia revenu différé 
Working capital - Foods tie roulement 
Other non-cash items - Autres éléments non monetaires 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires tie Ia pénode antérieure 
Cash from financing activities - Encaisse généree per le Ilnancement 

Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 
Borrowings from affihates - Emprunts aupres des atfiiées 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Aeptations bancaires et papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypothèques 
Other - Autres 

Equity - Avoir 

Total cash available - Total, encaisse 

Applications - Utilisalions 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 
Portfolio investments - Placements tie porteteuille 
Loans - Préts 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utllisée pour Immobilisations 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 
Total applications of cash - Utillsation totale de l'encaisse 

-36 -508 147 388 -179 
-25 -254 79 400 -143 
-23 -67 8 -1 15 
12 -187 60 -12 -50 

480 -571 -213 585 384 
628 628 670 682 635 

1,073 -450 604 1,655 839 

Increase/decrease in cash - Augmentationldiminution de l'encaisse 	 58 	-361 	138 	 12 	-29 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désalsonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 14,792 	16,359 	16.244 	16,427 	11,439 
Operating profit - Benefice d'exploitation 	 1.111 	1,133 	1,235 	1,208 	1,230 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 	 -1,500 	-447 	-286 	-393 	 8 
Net profit - Bénéfice net 	 -1,500 	-447 	-294 	-391 	 8 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employes -0.420/. 2.34% 3.12% 3.85% 3.97% 
Return on equity - Rendement de I'avoir -25.691/6 -7.93% -5.24% -7.46% 0.15% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 7.51% 6.93% 7.60% 7.35% 10.75% 

Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 4.873 4.954 5.102 5.281 5.517 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 	 1.55% 
	

10.60% 	-0.700/. 	1.130% 	-30.37% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'eq)loitation (DES.) 	 0.11% 

	
11.30% 	-1.42% 	1.401/6 	-32.920/. 

Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 	 23.42% 
	

1.95% 	8.99% 	-2.18% 	1.80% 
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Table 19- Building materials and construction 
Tableau 19- Maténaux de construction et construction 

1994 

II 	 Ill 	 IV 
millions of dollars-millions do dollars 

1995 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actits 32,660 34,273 35,510 33,956 33,088 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 2,076 2.027 2,153 2,178 2,142 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 6,254 7,007 7,825 7,202 4,909 
inventories - Stocks 4219 4,374 4,325 4,106 4.144 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliees 4,553 4761 5.038 5,017 4,993 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 765 799 843 758 735 
Loans - Préts 456 480 486 458 446 
Capital assets, net - Immobilisations, nefies 10,359 10,677 10,829 10,485 10,182 
Other assets - Autres actifs 3,978 4.149 4,010 3,753 5,537 

Liabilities - Passits 20,727 22,476 23,683 22,627 22,484 
Accounts payable and accrued habilities - Comptes crediteurs et exigibilités courues 6,329 6.808 7,178 6,685 6.393 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des afflées 4,752 4,911 5,199 4,886 4,773 
Borrowings - Ennints 

Loans and overdrafts . Empnints et déccuverts 
From banks - Auprès de banques 3.378 3,596 3,669 3,436 3.399 
From others - Auprès d'autres 1.782 1849 1.868 1,797 1,709 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 222 322 223 175 186 
Bonds and debentures - Obligations 940 991 980 974 981 
Mortgages - Hypothèques 848 877 892 850 825 

Deferred income tax - lmpôt sur Ia revenu différit 1,073 1,055 1,074 1.022 947 
Other habilities . Autres passits 1,404 2,068 2,601 2,803 3,270 

Equity - Avolr 	 - 11,933 11,797 11,826 11,329 10,604 
Share capital - Capital-actions 3146 3,301 3,439 3,397 3,361 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 470 483 488 498 488 
Retained earnings - Bénétices non repartis 8,317 8,014 7,919 7,433 6,754 

Current assets - Actifs 8 court terme 	 14,243 	14,965 	15,366 	14,474 	13,948 
Current liabilities - Passits 8 court terme 

	
10,331 	10,918 	11,403 	10,807 	10,442 

Income Statement- Etat des résultats 

Operating Revenue- Revenu d'exploitation 8,548 10,015 11,433 10,676 6,904 
Sales of goods and services - Ventes de biens at de services 8,272 9,713 11,107 10,346 6,698 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 276 302 326 331 206 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 8,672 9,964 11,067 10,783 7,274 
Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, epuisement at amortissement 374 402 418 403 375 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitatuon 8,298 9,562 10,649 10,380 6,899 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation -124 51 366 -107 -371 

Other Revenue - Autre revenu 45 45 49 59 43 
Interest and dividends - lntérêts et dividendes 45 45 49 59 43 

Other Expenses - Autres depensos 187 201 214 210 204 
Interest on borrowings - Intéréts stir les emprunts 

Short-tern, debt - Dette a court terme 67 73 76 71 69 
Long-term debt - Dette along terrne 120 128 139 139 135 

Gains/losses - Gains/pertes 17 24 3 9 21 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs 5 23 6 5 18 
Others - Autres 12 1 -3 4 3 

Profit before income t5x- Benefice avant impot cur Ic revenu -249 -81 204 -249 -510 

Income tax - Impôt stir le revenu -27 47 128 75 -24 
Equity in affhiates' earnings- Part des gains des affllées -3 1 7 6 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 	 -225 	-127 	83 	-317 	-486 

Extraordinary gains- Gains extraordinaires 	 -- 	 - 	 - 	 - 	 - 

Net profit - Bénéfice net 	 -224 	-126 	83 	-317 	486 
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Table 19- Building materials and construction 
Tableau 19 - Matériaux de construction et construction 

1994 	 1995 

II 	 Ill 	 IV 
millions of dollars-millions do dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation funanciere 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse gCnerée par l'exploitation 56 246 740 822 395 
Net profit - Bénétice net -224 -126 83 -317 -486 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Deprecbon, depletion and amodizaxe - Déprection, épuisernent et amortrssement 374 402 418 403 375 
Deferred income tax - lmpot sur le revenu différé 18 3 25 -43 -67 
Working capital - Fonds de roulement 1.415 -467 -420 355 2.031 
Other non-cash items - Autres Cléments non monétaires -1,557 472 668 410 -1,432 

Prior peflod cash transactions - Transactions monétaires de Ia période anténeure 31 -39 -33 14 -26 
Cash from financing activities - Encalsse gene ree par Is flnancement -351 790 418 -675 -297 

Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -228 218 75 -233 -36 
Borrowings from affiliates - Empnjrtts aupres des aft iliées -78 159 288 -305 -114 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 64 99 -99 -48 12 
Bonds and debentures - Obligations -54 51 -11 -5 7 
Mortgages - H.pothèques 22 29 15 -42 -25 
Other - Autres -18 67 19 .71 -88 

Equity - Avoir -59 166 131 29 -53 

Total cash available - Total, encaisse -295 1,036 1,158 147 97 

Applications- Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utillsèe pour des placements -331 265 323 -133 -58 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -244 207 273 -20 -24 
Portfolio investments - Placements de porteteuite 74 34 44 85 -23 
Loans - Préts -13 24 6 -28 -12 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utllisée pour immobilisations -36 683 562 42 32 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 159 131 147 222 161 

Total applications of cash - Utilisation totals de l'encaisse -208 1,085 1,032 130 135 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l'encaisse -87 -49 126 16 -37 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 
	

9,964 	10,091 	10,201 	10,351 	8,147 
Operating profit - Bénéf ice d'exploitation 	 167 	 64 	 84 	-124 	 -83 
Profit before extraordinary gains - Benefice avant gains extraordinaires 	 -25 	-161 	-135 	-262 	-288 
Net profit - BCnCf ice net 	 -25 	-160 	-135 	-262 	-288 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 
Return on equity - Rendement de l'avoir 
Profit marn - Marge bénéficraire 

Debt to equity - Ratio des defies a l'avoir 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 

2.04% 0.03% 0.709/6 -1.35% -2.17% 
-0.84% -5.455/6 -4.579% -9.25% -10.875/6 

1.679/6 0.631/6 0.820% -120% -1.01% 

0.999 1.063 1.085 1.070 1.120 
1.379 1.371 1.348 1.339 1.336 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu dexploitation (DEs.) 	 -9.20% 	1.271/6 	1.09% 	1.47% 	-21.29% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 	 -10.190/. 	2.34% 	0.89% 	3.54% 	-21.431/9 

Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 	 158.23% 	-61.68% 	31.73% 	-247.37% 	33.301% 
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Table 20- Transportation services 
Tableau 20- Services de transooti 

1994 

I II 	Ill 	IV 
millions of dollars-millions de dollars 

1995 

Balance Sheet- Bilan 

Assets - Actifs 45,851 47,072 47,514 46,520 47,084 
Cash and deposits - Encaisse et depots 3 1 586 3,286 3,155 2,386 2,190 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 5,373 5,902 5,947 5.783 5,712 
inventones - Stocks 1,014 1,091 1,112 1,133 1,149 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affihiOes 10,415 10,493 10,747 10,876 10,980 
Portfolio investments - Placements de porteteulle 477 664 714 618 616 
Loans - Préts 510 468 495 505 513 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 20.872 21,372 21,475 21,236 21,515 
Other assets - Autres actifs 3,605 3,795 3,869 3,983 4,410 

Liabilities - Passifs 33,666 34,269 34,181 33,449 33,759 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 6,189 6,332 6,544 6.542 6,581 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes auprès des affliées 5,783 6,022 5,458 4,834 4,934 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Empnints at découverts 
From banks - Auprés de banques 3,796 3,742 3,816 3,647 3,638 
From others - Auprès d'autres 3,292 3,530 3,496 3,547 3,560 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 289 248 238 245 244 
Bonds and debentures - Obligations 8,071 7.793 7.657 7.626 7.700 
Mortgages- Hotheques 814 831 832 802 797 

Deferred income tax - ImpOt sur Ic revenu différé 1,438 1,498 1.534 1,595 1,482 
Other liabilities - Autres passits 3,994 4,274 4,606 4,612 4,823 

Equity - Avoir 12,185 12,803 13,333 13,071 13,324 
Share capital - Capital-actions 6,753 7,152 6,940 6,904 7,016 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 2,400 2,434 2,699 2,685 2,715 
Retained earnings- BénCfices non répartis 3,032 3,217 3,694 3481 3,594 

Current assets - Actifs a court terme 11,993 12,522 12,554 11,699 11,626 
Current liabilities - Passifs a court terme 13,471 13,854 12,876 12,312 12,259 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltation 9,695 10,442 10,832 10,189 9,923 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 9,240 9,877 10,348 9,677 9,431 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 456 564 484 512 492 

Operating Expenses - Depenses d'exploitation 9,495 9,713 9,910 9,737 9,348 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisernerrt et amortissernent 595 619 610 604 612 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 8,900 9,095 9,300 9,132 8,736 

Operating profit - Bénéflce d'.xploltation 200 728 922 452 575 

Other Revenue - Autre revenu 178 164 171 177 167 
Interest and dividends - Intéréts at dividendes 178 164 171 177 167 

Other Expenses - Autres dépenses 410 415 421 413 425 
Interest on borrowings - intéréts sur les ernprunts 

Short-term debt - Dette a court lerme 85 104 100 91 93 
Long-term debt - Dette a long terme 325 311 320 322 332 

Gains/losses - Gains/pertes 31 -5 -102 -136 -12 
On sale of assets - Sur Ia venle d'actifs 31 35 -97 32 6 
Others - Autres 1 -41 -5 -168 -19 

Profit before income tax - Benefice avant impot sur le revenu -1 472 571 80 304 

Income tax - lmpot sur Ic revenu 47 129 150 90 -36 
Equity in affiliates' earnings - Part ties gains des affiiées 15 12 14 -- 2 

Profit before exb-aordlnary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -33 354 435 -9 342 

Extraordinary gains - Gains extraoidinaires -- -2 - 1 - 

Net profit - Bénéfice net -33 352 435 -10 342 
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Table 20- Transportation services 
Tableau 20- Services de transDort 

1994 
II 	 Ill 	 IV 

millions of dollars-millions tie dollars 

1995 

Statement of changes in financial position - Etat cle l'évolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse generèe par lexploitation 514 566 1,748 774 684 
Net profit - Bénéfice net -33 352 435 -10 342 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Deprecation, depletion and arrortization - Depreciation, épuisement et amortissement 595 619 610 604 612 
Deferred income tax - lmpôt sur le revenu différé 34 70 38 50 -112 
Woilcing capital - Fonds de roulement -208 -504 155 157 98 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 131 36 306 -25 -249 

Pnor peflod cash transactions - Transactions monétaires de Ia pénode anténeure -5 -7 203 -2 -8 
Cash from financing activities - Encaisse generée par le financement 1,141 500 -628 -800 324 

Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques -30 -54 70 -158 -9 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affuliées 1,211 239 -565 -604 102 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 28 -41 -10 7 -1 
Bonds and debentures - Obligations -622 -278 -136 -32 74 
Mortgages - Hypothèques -23 17 1 -28 -5 
Other - Autres -229 202 -38 52 13 

Equity - Avoir 806 415 49 -38 149 
Total cash available -Total, encaisse 1,655 1,066 1,120 -26 1,007 

Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utllisée pour des placements 272 244 316 55 114 
Investments in affiliates - Placements dans des affuliées 154 99 239 141 108 
Portfolio investments - Placements de porteleuile -38 187 51 -96 -2 
Loans - Préts 156 42 26 10 8 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisee pour Immobilisations 228 965 776 475 867 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dlvidendes 142 155 159 209 201 

Total applications of cash - Utilisation totale de l'ancaisse 642 1,365 1,251 739 1,182 

lncreas&decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 	 1,013 	-299 	-131 	-765 	 -174 

Selected Items, seasonally adjusted (S.Aj - Certains postes, désaisonnalises (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 10,335 	10,387 	10,271 	10,177 	10,596 
Operating profit - Bénéfice dexploitation 	 434 	587 	702 	578 	809 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 	 119 	248 	253 	135 	491 
Net profit - Bénéfice net 

	
118 	245 	253 	135 	491 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 
Return on equity - Rendement de l'avoir 
Profit margin - Marge bénéficraire 

Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 
Working Capital ratio - Ratio des fonds de roulement 

4.571% 5.36% 6.19% 5.42% 9.24% 
3.89% 7.74% 7.58% 4.14% 14.73% 
4.20% 5.65% 6.84% 5.68% 7.63% 

1.809 1.731 1.612 1.584 1.566 
0.890 0.904 0.975 0.950 0.948 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu dexpioitation (DES.) 
	

9.471/6 	 0.491% 	-1.11% 	-0.91% 	4.11% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses dexploitatron (DES.) 

	
929% 	-1.03% 	-2.35% 	0.321% 	1.96% 

Operating profit (S.A.) - Bénéfice dexploitation (DES.) 
	

13.821% 	35.231/6 	19.63% 	-17.68% 	39.84% 
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Table 21 - Pnnting, publishing and broadcasting 
Tableau 21 - lmDression. edition et télédiffusion 

1994 

II 	Ill 	 IV 
mflhons of dolIars-mIions do dollars 

1995 

I 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifa 43,189 43,887 43,822 44,723 45,850 
Cash and depotfts - Encaisse et depots 1,470 925 913 1,137 1,564 
Accounts receivable and accrued revenue - Cornptes débiteurs et revenu couru 4,928 5,207 5,399 5,856 5,361 
Inventories - Stocks 1,442 1,470 1,512 1,607 1,610 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 18,544 19,364 18,775 17,319 17,742 
Portfolio investments- Placements de portefeuilie 654 598 708 827 878 
Loans - Préts 251 257 259 275 248 
Capital assets, net - Immob4isations, nettes 9,137 9,221 9,389 9,768 9,837 
Other assets - Autres actifs 6,763 6,846 6,868 7,934 8,609 

Uabillties - Passifs 24,321 25,238 25,072 26,345 26,883 
Accounts pable and accrued liabilities - Corrçtes créditeurs et exigibilités courues 4,394 4,428 4,618 5,106 4.810 
Loans and accounts with affiliates - Enrunts et cornptes auprès des aft iliées 8,203 8,249 8,162 8,166 8,328 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts- Emprunts et découverts 
From banks - Auprès de banques 2,576 2,842 2,448 3,544 3,348 
From others - Aupres d'autres 1,118 1,187 1,402 1,059 1,056 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,550 1,596 1,605 1,329 1,360 
Bonds and debentures - Obligations 4,715 4,936 4,871 4,782 5,502 
Mortgages - Hypotheques 256 278 281 292 300 

Deferred income tax - ImpOt sur le revenu diffCré 839 797 791 926 908 
Other liabilities - Autres passifs 670 924 893 1,141 1,273 

Equity - Avolr 18,868 18,649 18,750 18,378 18,967 
Share capital - Capital-actions 12,535 12,137 12,141 11,740 12,011 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,391 1533 1,656 1,670 1623 
Retained earnings - Bénéf ices non répartis 4.943 4,979 4,953 4,968 5,333 

Current assets - Actlfs I court terme 	 9,461 	8,967 	9,249 	9,903 	10,003 
Current liabilities - Passifs I court terms 	 7,767 	8,083 	8,500 	81888 	8,589 

Income Statement- Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 6,921 7,426 7,665 8,183 7,527 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 6,838 7,336 7.570 8.079 7,438 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 84 91 95 104 89 

Operating Expenses - Dépenses d'exploltation 6,460 6,783 7,181 7,493 7,077 
Dapreciation, depletion and amortization - Depreciation, epuisement at amortissement 361 368 405 417 431 
Other operating expenses - Autres depenses d'exploitation 6,099 6,415 6,777 7,076 6,646 

Operating profit - Benefice d'exploltation 	 461 	644 	484 	690 	450 

Other Revenue - Autre revenu 260 268 274 277 260 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 260 268 274 277 260 

Other Expenses - Autres depenses 358 391 382 399 425 
Interest on borrowings - Intéréts sur les, emprunts 

Short-tern, debt - Dette ti court terme 49 56 61 58 55 
Long-term debt- Dette ti long temie 309 334 321 341 370 

Gains/tosses - GainsIpertes -28 -9 -3 -58 419 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actits -9 2 -- -5 347 
Others - Autres -19 -12 -3 -53 72 

Profit before income tax - BInéfice avant lmpôt stir Ic revenu 335 511 373 510 703 

Income tax - lmpOt sur le revenu 79 128 54 139 221 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affltées 7 25 28 45 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordlnalres 262 408 347 417 481 

Extraordinary gains - Gains exlraordinaires - -1 -- -- - 

Net profit - Bénéfice net 262 407 347 416 481 
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Table 21 - Pnnting, publishing and broadcasting 
Tableau 21 - Impression, edition et télédiffusion 

1994 	 1995 
II 	Ill 	lv 

millions of dollars-millions de dollars 
Statement of changes In financial position - Etat de l'évolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encalsse generee par I'exploitation 
Net profit - Bénétice net 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreclason, depletion and amortization - Depreciation, épuisernent et amortiement 
Deferred income tax - lmpôt sur Ic revenu clifféré 
Working capital - Fonds de roulement 
Other non-cash items - Autres élémerits non monétaires 

Pnor period cash transactions - Transactions monétaires de Ia période antéfleure 
Cash from financing activities- Encaisse génerée par le financement 

Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hpotheques 
Other - Autres 

Equity - Avoir 

Total cash available - Total, encaisse 

Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 
Investments in affiliates - Placements dans des affiiiées 
Portfolio investments - Placements tie porteleuile 
Loans - Préts 

Cash applied to fixed assets- Encaisse utilisée pour immobilisatioris 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 

Total applications of cash - Utilisation totale tie l'encaisse 

Increase/decrease in cash - Augmentationldiminution tie I'encaisse 

463 611 566 845 264 
262 407 347 416 481 

361 368 405 417 431 
-6 21 1 11 -18 

254 -328 -48 -219 158 
-401 144 -103 231 -777 

-6 -1 -36 -11 -12 
942 2,239 140 -459 687 
97 1,864 -55 -724 -516 
45 8 -87 424 255 

139 46 59 50 31 
330 221 -115 -135 802 

-9 22 -- 11 7 
47 70 215 -338 -3 

292 8 123 253 111 
1,405 2,850 705 386 951 

491 2,680 -160 -988 -82 
449 2,730 -271 -1,128 -107 
64 -57 110 125 51 
-22 7 2 16 -26 

269 414 544 780 404 
369 303 323 336 208 

1,128 3,397 707 128 531 

276 -547 -1 258 420 

Selected items, seasonally adjusted (SA) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 7,249 	7,220 	7,905 	7,834 	7,877 
Operating profit - Bénétice d'exploitation 	 570 	535 	554 	618 	 558 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraortiinaires 	 316 	355 	426 	338 	 533 
Net profit - Bénéfice net 	 316 	354 	426 	338 	 533 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Retum on capital employed - Rendement des capitaux ernployes 622% 6.43% 7.03% 7.07% 8.35% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 6.70% 7.60% 9.09% 7.36% 11.23% 
Profit margin - Marge bénéflciaire 7.860/6 7.41% 7.01% 7.89% 7.08% 

Debt to equity - Ratio des dettes a lavoir 0.976 1.024 1.001 1.043 1.049 
Working capital ratio - Ratio des foods tie roulement 1.218 1.109 1.088 1.114 1.165 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 14.129% -0.400/6 9.480/6 -0.90% 0.54% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 16.60% 0.090/0 9.95% -1.84% 1.431/6 
Operating profit (S.A.) - Bénéficad'esploitation (DES.) -8.61% -6.16% 3.61% 11.61% -9.80% 
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Table 22- Telecommunication camers and postal and courier services 
Tableau 22- Transmission des télécommunications, services postaux et messaaeries 

1994 

II 	 Ill 	 lv 
millions of dollars-millions de dollars 

1995 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Acttfs 38,759 39,092 39,086 39,586 39,441 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 93 146 206 185 211 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 2,590 2,757 2,737 2,912 2,786 
Inventories- Stocks 331 340 323 307 309 
investments and accounts with affiates - Placements et comples aupres des afflliees 3,512 3.472 3,470 3,524 3,520 
Portfolio investments- Placements de porlefeuile 159 180 177 167 166 
Loans - Préts 6 6 6 7 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 30,299 30,368 30,663 30,937 30,831 
Other assets - Autres actifs 1,768 1,822 1,503 1,548 1,611 

Uabilities - Passlfs 22,730 22,982 22,879 23,468 23,553 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,931 2,823 2.787 3.159 2,992 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 2,862 2,981 2,928 3,018 3,074 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts- Empnjrits et découverts 
From banks - Auprès de banques 306 283 334 968 339 
From others - Auprès d'autres 640 654 665 578 550 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1388 1,787 1,672 807 1,398 
Bonds and debentures - Obligations 10,621 10,334 10,428 10,772 10,916 
Mortgages. Hypothèques 28 28 28 31 31 

Deferred income tax - lmpôt sur le revenu différé 2,867 2,877 2,885 2,890 2,876 
Other liabilities - Autres passifs 1,088 1.214 1.151 1,244 1,377 

Equity - Avoir 16,028 16,109 16,207 16,118 15,887 
Share capital- Capital-actions 11,163 11,299 11,395 11,501 11,534 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,328 1,287 1,290 1,286 1.285 
Retained earnings - Benéfices non répartis 3,537 3,523 3,521 3.331 3,069 

Cu,'rent assets - Actifa A court terme 3,214 3,580 3,577 3,746 3,677 
Cun'ent liabilities - Passlfs A court temle 7,890 8,215 8,148 8,321 8,065 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltation 4,343 4,434 4,624 4,483 4,423 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 4,290 4,380 4,569 4,440 4,384 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 53 54 56 43 39 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 3,492 3,560 3,679 3,695 3,712 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, epuisement at amortissement 886 834 911 861 868 
Other operating expenses - Autres depenses d'exploitation 2,606 2,726 2,769 2,834 2,844 

Operating profit - BAnéfice d'exploitation 	 852 	874 	945 	788 	711 

Other Revenue - AWe revenu 43 47 53 50 50 
Interest and dividends - IntAréts et dividendes 43 47 53 50 50 

Other Expenses - Autres dépenses 336 343 366 338 353 
Interest on borrowings - Intérèts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 51 68 80 69 79 
Long-term debt - Dette a long terme 285 276 286 270 274 

Gainsfiosses - Gains/pe,les -17 -13 -13 -4 -4 
On sale of assets - Sur Ia vents d'actifs -3 8 7 14 -2 
Others- Autres -14 -22 -20 -18 -2 

Profit before Income tax - BAnéfice avant Impot sur Is revenu 541 564 619 495 405 

Income tax - lmpot sur le revenu 226 243 268 218 208 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliAes -2 -3 -2 -3 -- 

Profit before extraordinary gains - Bériéfice avant gains extraordinaires 313 318 349 275 197 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires -- -- -. 3 - 

Net profit - BénAfice net 313 318 349 278 197 
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Table 22 - Telecommunication carriers and postal and courier services 
Tableau 22- Transmission des télécommunications. services oostaux et messaaeries 

1994 
I 	II 	Ill 	IV 
millions of dollars-millions de dollars 

1995 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaiue générée par l'exploitation 872 996 1,519 1,378 1,075 

Net profit - Benefice net 313 318 349 278 197 
Non-cash items. Elements non rnonétaires 

Deprecwbon, depletion and amortization - Depreciation, épusement et amortssement 886 834 911 861 868 
Deferred income tax- lmpôt sur Ic revenu cliff&6 13 14 32 -- -10 
Working capital - Fonds de roulement -66 -243 -22 218 -48 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -275 72 257 40 68 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires tie Ia période anténeure 1 -- 6 -20 - 

Cash from financing activities - Encaisse générée par Is financement 333 318 85 186 164 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques -34 58 51 634 -629 
Borrowings from affiliates - Empnjnts auprès des attsées 18 38 -53 90 56 
Other borrowings - Autres empnints 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 364 400 -115 -865 590 
Bonds and debentures - Obligations -76 -287 94 344 144 
Mortgages - Hypotheques 6 - -- 3 -- 
Other - Autres 84 14 12 -88 -28 

Equity - Avoir -28 95 96 68 31 
Total cash available- Total, encaisse 1,205 1,314 1 9604 1,564 1,238 

Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisáe pour des placements -2 19 -3 15 -5 
Investments in affihates - Placements dans des affiliées 22 -3 1 25 -4 
Portfolio investments - Placements de porteteuille -25 21 -3 -10 -1 
Loans - Prêts - 1 -- -- 

Cash applied to fixed assets- Encaisse utilisCe pour immobilisations 817 898 1,202 1,136 758 
Cash applied to dividends - Encaisse utlllsée pour dlvidendes 358 345 344 447 459 

Total applications of cash - Utilisatlon totale de l'encaisse 1,173 1,261 1,544 1,598 1,212 

Increase/decrease in cash - Augmentation/dIminution de l'encaisse 33 53 61 -34 26 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 4,377 	4,422 	4,643 	4,445 	4,457 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 	 895 	886 	880 	798 	756 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraor&naires 	 351 	312 	338 	254 	237 
Net profit - Bénéfice net 	 351 	312 	338 	257 	237 

-- 	 Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Flendement des capitaux employés 6.43% 6.14% 6.44% 5.46% 5.18% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 8.77% 774% 8.34% 6.3 1% 5.96% 
Profit margin - Marge bénéficraire 20.46% 20.030% 18.94% 17.96% 16.961/6 

Debt to equity - Ratio des dettes a lavoir 0.989 0.997 0991 1.004 1.026 
Working capital ratio- Ratio des fonds de roulement 0.407 0.436 0.439 0.450 0.456 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A) - Revenu dexploitation (DES.) 1.68% 1.04% 5.01% -4.281/6 0.29% 
Operating expenses (S.A.) - Dépensesd'esploitation (DES,) 0.85% 158% 6.431% -3.126/6 1.51% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice dxploEtation (DES.) 5.08% -1.08% -0.67% -9.24% -5.300/6 
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Table 23 - General services to business 
Tableau 23- Services aénéraux aux entreorises 

1994 
II 	Ill 	IV 

millions of doNars-rnilhions de dollars 

1995 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actits 41.809 42,935 43,044 44,507 44,758 
Cash and deposits - Encaisse et depots 3,179 3,160 3,141 3,129 3,134 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 5,800 5,911 5,924 6,295 6,055 
Inventories -Stocks 782 800 812 804 803 
Investments and accounts with affiliates- Placements et comptes aupres des affiliées 17,297 18,059 17,886 18,771 19,055 
Portfolio investments- Placements de po,leteuile 3,084 3,130 3,171 3,303 3,248 
Loans - Préts 1,027 960 975 983 999 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 7,752 7,903 7897 8,008 8,154 
Other assets - Autres actifs 2,888 3,013 3,239 3,213 3310 

Uabilities - Pauifs 18,315 18,926 19,195 20,379 19,493 
Accounts payable and accrued tiabilities - Cornptes crediteurs et exigibilités courues 4,857 5,045 5,180 5,352 5,256 
Loans and accounts with affiliates - Empnjnts et comptes aupres des affikées 5,360 5,550 5,639 6,216 5,519 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprès de banques 1,552 1.494 1,442 1,527 1,487 
From others - Auprtis d'autres 2,214 2,309 2.341 2,460 2,354 

Bankers acceptances and paper - Acceptatiorrs bancaires at papier 147 168 169 123 122 
Bonds and debentures - Obligations 1,186 1,131 1.137 1,133 1,105 
Mortgages. Hpotheques 1,007 1,012 1,031 1,055 1,048 

Deferred income tax - ImpOt sur le revenu différé 347 354 345 377 369 
Other ilabilities - Autres passifs 1,646 1,862 1,913 2,136 2,212 

Equity - Avoir 23,494 24,010 23,849 24,128 25,265 
Share capital - Capital-actions 10,475 10,638 10,665 10.820 11,860 
Contributed surplus and other - Surplus d'apporl at autres 9,951 10,405 10,331 10,550 10,732 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 3,067 2,966 2,853 2.758 2,673 

Current assets - Actifs a court terme 
	 13,571 	13,531 	13,632 	14,133 	13,839 

Current liabilities - Pass/Is a court tenne 
	

9,780 	10,279 	10,364 	10,534 	10,629 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 6,445 6,709 6,556 6,816 6,642 
Sales of goods and services - Ventes de biens at de services 5.963 6,232 6,084 6,335 6,177 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 482 476 472 481 465 

Operating Expenses - Dépenses d'exploltation 6,179 6,455 6,240 6,532 6,380 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement at an'rortissement 255 260 264 268 270 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 5,924 6.195 5,976 6,265 6,110 

Operating profit - BCnéfica d'exploilation 266 253 316 284 262 

Other Revenue - Autre revenu 147 154 151 160 151 
Interest and dividends - lntérèts et dividendes 147 154 151 160 151 

Other Expenses - Autres dépenses 154 157 162 170 173 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt- Dette it court terme 56 60 64 67 62 
Long-term debt - Dette it long terme 99 97 98 103 111 

Gains/losses - Gains/pertes 27 1 -27 -15 1 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs 28 1 1 -2 1 
Others - Autres -1 - -28 -13 - 

Profit before income tax - Benefice avant Impot sur le revenu 286 251 278 260 241 

lncometax - lmpOtsurlerevenu 101 106 110 77 76 
Equity in affiates' earnings - Part des gains des affitiées 7 15 - 4 1 

Profit before extraordInary gains - Bénéfice avant gaIns extraorclinalres 192 160 168 187 166 

Extraoina,y gains - Gains extraordinaires -- 4 1 -1 - 

Net profit - Bénéfice net 192 164 168 187 166 
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Table 23 - General services to business 
Tableau 23- Services généraux aux entreprises 

1994 	 1995 
if 	 Ill 	 IV 

millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse géneree par lexploitation 
Net profit - Bénéfice net 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciotion, épuisernent et amol'tissement 
Deterred income tax- Impôt sur le revenu Cf fféré 
Working capital - Fonds de roulement 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 

Prior penod cash transactions - Transactions monétaires de Ia pénode anténeure 

Cash from financing activities - Encaisse generée par Is tinancement 
Borrowings from banks - Emprtjnts aupres de banques 
Borrowings from affikates - Emprunts auprés des affihiees 
Other borrowings- Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - H,potheques 
Other - Autres 

Equity - Avoir 

Total cash available - Total, encaisse 

Applications - Utilisations 

Cash applied to Investment activities - Encaisse utillsée pour des placements 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 
Portfolio investments - Placements de porlefeuille 
Loans - Préts 

Cash applied to fixed assets- Encaisse utilisée pour immobilisations 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 

Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisse 

329 522 318 480 502 
192 164 168 187 166 

255 260 264 268 270 
31 10 10 1 18 

318 76 74 -176 190 
-466 15 -191 213 -110 

-- -2 -7 -12 -31 

570 1,022 47 1,160 388 
-14 -36 -45 86 -38 
86 237 93 580 -655 

34 27 1 -46 - 

13 1 6 -4 -1 
6 16 19 24 -7 

-17 126 31 119 -103 
462 653 -58 401 1.194 

899 1,545 365 1,641 890 

55 914 -112 1,036 192 
58 798 -168 895 231 

-13 92 41 132 -55 
10 24 15 8 16 

354 394 259 357 383 
233 243 235 263 263 
641 1,552 382 1,656 837 

Increase/decrease in cash - AugmentatIon/diminution de l'encaisse 	 258 	 -7 	 -17 	 -15 	 53 

Selected items, seasonally adjusted (SA)- Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 6,550 6,763 6,587 6,617 6,778 
Operating protlt - Bénétice d'exploitation 256 244 312 306 256 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 174 160 175 195 151 
Net profit - Bénéfice net 174 165 176 194 151 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 3.24% 3.12% 3.33% 3.48% 2.99% 
Return on equity - Rendement de lavoir 2.97% 2,671/6 2.94% 3.24% 2.39% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 3901/6 3.60% 4.735/6 4.639/6 3.78% 

Debt to equity- Ratio ties dettes a l'avoir 0.488 0.486 0.493 0.519 0.461 
Working capital ratio - Ratio des fonds tie toulement 1.388 1.316 1.315 1.342 1.302 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certalns postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'esploitation (DES.) '036% 326% -260% 0.45% 2.43% 
Operating expenses (S.A.) - Depenses d'exploitation (DES.) -0.481/6 3.58% -3.74% 0.56% 3.34% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice dexploitation (DES.) 2.630% -4.72% 27.991/6 -1.85% -1629% 
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Table 24- Accommodation, food and beverage, educational, heatth and recreational services 
Tableau 24- Services d'héberaement. de restauration. d'enseianement. de sante et recréatlf 

1994 
I II 	Ill 	IV 
millions of dollars-millions de dollars 

1995 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifs 42,104 42,083 42,931 43,632 42,682 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 3,332 3,432 3.492 3.208 3,134 
Accounts receivable and accrued revenue - Cornptes débiteurs et revenu couru 2,787 2,679 2,683 2.650 2,432 
Inventories - Stocks 1,373 1377 1379 1,419 1,376 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affihiées 6,806 6,693 6,805 6,945 6,702 
Portfolio investments - Placements de portefeuifle 1589 1,620 1,666 1,873 1848 
Loans- Préts 1,298 1,296 1,323 1,354 1,328 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 20,725 20,825 21150 21,332 20,747 
Otherassets - Autresactifs 4,196 4,163 4,432 4,851 5,114 

Liabilities - Passifs 
Accounts payable and accrued habilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes atrés des affihées 
Borrowings - Empnints 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprès de banques 
From others - Auprès d'autres 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 
Bonds and debentures. Obligations 
Mortgages - H,pothèques 

Deferred income tax - Impot sur le revenu différé 
Other habilities - Autres passiis 

Equity - Avoir 
Share capital - Capital-actions 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 

Current assets - Actifs a court terme 
Current liabilities - Passé's a court terme 

30,801 30,867 31,395 32,319 31,876 
5,412 5,415 5,472 5.765 5,592 
8,518 8,601 8,675 8,915 8,764 

3,522 3,496 3,532 3,535 3,440 
3,015 2,760 2,782 2.782 2,691 

757 740 795 798 773 
2,287 2,182 2,186 2,185 2,183 
4.836 4,993 5,038 5,065 4,922 

291 285 299 291 302 
2,163 2,396 2,616 2,981 3,208 

11,304 11,216 11,536 11,313 10,806 
6,236 6,380 6,567 6,401 6,285 
1,261 1,265 1,274 1,273 1,112 
3,807 3,571 3695 3,639 3.409 

10,381 10,430 10,618 10,731 10,402 
11,050 11,188 11,290 11,838 11,708 

Income Statement - Etat dies résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 10,853 11,319 11,460 11,598 10,388 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 9,767 10.116 10,228 10,360 9.352 
Other operating revenue - Autres revenus dexploitation 1.086 1.203 1,233 1,239 1,035 

Operating Expenses - Depenses d'exploltatlon 10,448 10,668 10,607 11,140 10,092 
Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, épuisement et arnortissement 430 427 439 448 439 
Other operating expenses - Autres depenses d'exploitation 10,017 10,241 10,168 10,693 9,653 

Operating profit - Bénéflce d'.xploitation 406 651 854 458 295 

Other Revenue - Autre revenu 83 92 96 98 85 
Interest and dividends - lntérèts et dividendes 83 92 96 98 85 

Other Expenses - Autres dCpenses 409 414 413 416 410 
Interest on borrowings - Intéréts sur les enrunts 

Short-term debt - Dette ti court terme 95 96 100 102 102 
Long-term debt - Dettetilongterme 314 318 314 314 308 

Gainsdtosses - Gains/pertes 14 -2 3 5 3 
On sale of assets - Sur to vente d'actifs 12 1 3 -27 1 
Others - Autres 1 -3 -- 32 2 

Profit before Income tax - Bénéfice avant lmpot our le revenu 94 321 539 145 -27 

Income tax- lmpôt sur le revenu 39 98 120 13 27 
Equity in affihates' earnings- Part des gains des affiliées 6 13 13 10 11 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordlnalres 62 242 433 168 11 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires 4 - - - - 

Net profit - Bénéfice net 66 242 433 168 11 
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Table 24- Accommodation, food and beverage, educational, health and recreational services 
Tableau 24- Services d'heberciement, de restauration, d'enseicznement de sante et récréatif 

	

1994 	 1995 

	

I 	II 	Ill 	IV 
millions of dotars-millions de dollars 

Statement of changes In financial position- Etat de l'évolutlon de Ia situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse generee par l'exploitation 
Net profit - Bénéfice net 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Deprecstlion, depletion and arrortization - béprecsttion, éptisement et amoitssement 
Deferred income tax - lmpôt sur le revenu cftérit 
Working capital - Fonds de roulement 
Other non-cast, items - Autres éléments non monétaires 

Pflor period cash transactions - Transactions monétaires de Ia periode anténeure 

Cash from financing activities - Encaisse généree par Is financement 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 
Borrowings from affikates - Emprunts aupres des aft iliées 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypotheques 
Other- Autres 

Equity - Avoir 
Total cash available - Total, encaisse 

Applications - Utilisations 

Cash applied to Investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 
Investments in affihates - Placements dens des affiliées 
Portfolio investments - Placements de portefeuiue 
Loans - Prêts 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 

Cash applied to dividends - Encaisse utllisee pour dividendes 

Total applications of cash - Utilisation totale de i'encaisse 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l'encaisse 

373 773 842 1,011 500 
66 242 433 168 11 

430 427 439 448 439 
-1 4 15 -1 11 

246 91 53 182 92 
-236 236 -95 -55 -82 
-132 -228 -4 269 30 
117 -27 436 124 -789 
-52 -27 36 4 -96 
149 76 74 240 -151 

50 -17 55 3 -25 
2 -104 3 -1 -2 

-76 154 46 26 -142 
14 -256 22 1 -91 
30 147 200 -150 -282 

490 746 1,277 1,135 -289 

405 -101 439 533 -305 
400 -129 366 295 -254 

6 31 46 207 -24 
-1 -2 27 31 -26 

-212 495 471 646 -176 
250 229 238 241 269 
443 623 1,149 1,420 -212 

47 123 129 -285 -77 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 10,885 	11,248 	11,386 	11,662 	10,482 
Operating profit- Bénéfice d'exploitation 	 420 	622 	687 	643 	310 
Profit before extraordinary gains - Bitnéfice avant gains extraodnaires 	 116 	212 	318 	261 	 63 
Net profit - Bénéfice net 	 120 	212 	318 	261 	 63 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux eniployes 
Return on equity - Rendernent de t'avoir 
Profit margin - Marge bénéficiaire 

Debt to equity - Ratio des dettes a i'avoir 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulenent 

4.691% 5.98% 7.03% 6.471% 4.15% 
4.11% 7.56% 11.04% 9.221/6 2.34% 
3.86% 5.53% 6.04% 5.52% 2.96% 

2.029 2.030 1.994 2.058 2.106 
0.940 0.932 0.940 0.907 0.888 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 	 -3.66% 	3.34% 	1.22% 	2.43% 	-10.12% 
Operating expenses (S.A.) - Depenses d'ejgDloitation (DES.) 	 -3.41% 	1.55% 	0.68% 	3.00% 	-7.68% 
Operating profit (SA) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 	 -9.44% 	47.97% 	10.57% 	-6.40% 	-51.82% 

Statistics Canada - Cat. No. 61-008 	 89 	 Statistique Canada - no  61-008 aucat. 



Financial Statistics for Enterprises 	 Statist iques financières des entreprises 

Table 25- Consumer goods and services 
Tableau 25 - Biens et services de consommation 

1994 
II 	Ill 	IV 

millions of doflars-millions ne dollars 

1995 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifs 66,124 68,179 69,140 71,487 71,625 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 3,666 3,660 3,668 3,813 3,746 
Accounts receivable and accrued revenue - Contes débiteurs et revenu couru 9,526 10,211 10,802 11,076 10.434 
Inventones - Stocks 20,944 21,885 21,851 22,717 21,888 
Investments and accounts with affiliates - Placements et contes auprés des afflhiees 8,618 8,597 8,641 9,203 9,551 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,865 1,909 1,907 1,940 1,946 
Loans - Prêts 775 797 805 819 832 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 15,188 15,498 15,664 15,994 16,235 
Other assets - Autres actifs 5,543 5,623 5,802 5.927 6,994 

Liabilities - Passits 44,758 47,066 48,219 50,290 50,427 
Accounts payable and accrued tabllities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 15,292 15,728 16,090 16,995 16,195 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et cornptes aupres des afflllees 9,637 9,886 9.878 10,046 10,609 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts- Emprunts et découverts 
From banks - AuprCs de banques 6,361 6,703 6,988 7,043 6,837 
From others - Auprès d'autres 2,787 2,826 2.849 2,818 2,782 

Bankers' acceptances and paper- Acceptations bancaires et papier 704 1,000 929 1,119 913 
Bonds and debentures - Obligations 4,233 4,307 4,268 4,366 4,629 
Mortgages - Hypothèques 1.775 1,783 1,786 1.815 1,784 

Deferred income tax- lmpôt sur Ic revenu différé 332 226 87 35 -18 
Other habit ities - Autres passits 3,638 4,606 5,344 6.052 6.696 

Equity - Avolr 21,365 21,113 20,921 21,197 21,198 
Share capital -Capital-actions 7,926 8,064 8,014 8,215 8,165 
Contributed suiplus and other- Surplus d'apport at autres 971 1.006 1,046 1,043 1,055 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 12,468 12,042 11,861 11,940 11,978 

Current assets - Actifs a court terme 
	

37,857 	39,231 	39,486 	40,640 	39,520 
Current liabilities - Passlfs è court terme 

	
26,478 	27,552 	28,220 	29,466 	29,012 

Income Statement - Etat des résu Itats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltatlon 32,365 31,924 33,425 35,540 34,741 
Sales of goods and services - Verites de biens et de services 31,428 30,973 32,461 34,533 33,728 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 938 951 963 1,008 1,012 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 31,539 31.608 32,909 34,615 33,760 
Depreciation, depletion and amortization - Dbprédaflon, épuisernent et arnortissement 586 590 597 612 607 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 30,954 31,018 32.313 34,003 33,153 

Operating profit - Benefice d'axploitation 	 826 	316 	515 	926 	 981 

Other Revenue - Autre revenu 134 106 125 156 153 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 134 106 125 156 153 

Other Expenses - Autres dopenses 470 483 501 516 545 
Interest on borrowings - Intéréts sur les empiunts 

Short-term debt - Dette a court terme 183 191 201 211 232 
Long-term debt - Dette a long temie 288 292 300 304 313 

Galnsllosses. Gains/pertes -105 -3 3 10 -7 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs 20 4 12 11 -1 
Others - Autres -126 -7 -8 -2 -6 

Profit before income tax - Benefice avant impbt sur Is revenu 385 -64 142 575 582 

Income tax- Impót sure revenu 104 -33 8 155 88 
Equity in affiliates' earnings- Part des gains des affihées 28 24 24 21 30 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 309 -6 159 441 524 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires -- 8 -- - - 

Net profit - Bénéfice net 309 2 159 441 524 
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Table 25- Consumer goods and services 
Tableau 25- Biens et services de consommation 

	

1994 	 1995 

I 	 II 	 Ill 	 IV 	 I 
millions of dollars-m il lions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse génerée par I'exploitation 1,411 112 909 1283 1,257 

Net profit - Bénéfice net 309 2 159 441 524 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Déprection, épuisement et aniobssement 586 590 597 612 607 
Deferred income tax- lmpôt sur le revenu différé -20 -88 -128 -63 -66 
Working capital - Fonds tie roulement 1,056 -1,200 -217 -252 695 
Other non-cast, items - Autres élémerits non morrétaires -518 830 493 556 -508 

Pnor penod cast, transactions - Transactions monétaires tie Ia période antérteure -1 -23 4 -12 7 
Cash from financing activities - Encaisse genérée par is financement 477 1,165 270 708 -565 

Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -183 330 283 55 -206 
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées -26 251 14 168 -90 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -335 301 -70 190 -206 
Bonds and debentures - Obligations 88 72 -39 98 15 
Mortgages - H,pothitques -21 9 -2 29 -31 
Other - Autres -58 35 34 -31 - 

Equity - Avoir 59 168 50 199 -12 
Total cash available - Total, encaisse 935 1,278 1,179 1,991 692 

Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utllisée pour des placements 78 35 57 593 -148 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 67 -37 50 541 -167 
Portfolio investments - Placements tie porteleuille 26 47 -1 38 6 
Loans - Préts -15 25 8 14 14 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utliisèe pour Immobilisations 494 851 730 903 519 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 395 387 386 449 375 

Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisse 968 1,272 1,173 1,945 747 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution tie l'encaisse -33 6 6 46 -55 

Selected Items, seasonally adjusted (SA.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitatior, 33,924 33260 33,014 33234 36,409 
Operating profit - BénCfice d'exploitation 756 615 528 684 913 
Profit before extraordinary gains - Bitnétice avant gains extraoidinaires 293 181 154 275 507 
Net profit - Bénéfice net 293 189 154 275 507 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employes 5.59% 4.64% 4.46% 5.34% 7.641/6 
Return on equity - Rendement de lavoir 5.48% 3.43% 2.94% 5.19% 9.570/6 
Profit margin - Marge bénéliciaire 2.23% 1.85% 1.60% 2.06% 2.51% 

Debttoequity - Ratiodesdettesal'avoir 1.193 1.255 1.276 1284 1.300 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.430 1.424 1.399 1.379 1.362 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'eçiloitation (DES.) 	 9.48% 	-1.96% 	-0.74% 	0.67% 	9.55% 
Operating expenses (S.A.) - DBpenses d'exploitation (DES.) 	 9.270/6 	-1.58% 	-0.49% 	0.20% 	9.05% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice dexploitation (DES.) 	 19.120/6 	-18.690/a 	-14.12% 	29.53% 	33.51% 
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Table 26- Trust companies 
Tableau_26-_Sociétés de_fiducie 	

1994 	 1995 
II 	Ill 	IV 

millions of dollars-millions de doflars 
Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actils 81,842 70,966 71,203 71,140 71,560 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 1,513 1,941 1,595 947 1,282 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes debiteurs et revenu couru 925 504 534 554 574 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 1,460 1.330 1381 1,651 1,621 
Portfolio investments - Placements de portefeuife 12,062 10,164 10,381 11,571 11,944 
Loans - Préts 

Mortgage . Hypothecaires 52268 44.888 45,006 43,915 43,503 
Non-mortgage - Non hypothécaires 13.081 11.472 11.585 11,622 11,997 

Akowance for losses on investments and loans. 
Provision pour pertes sur placements et prets -1,029 -788 -793 -741 -840 

Capital assets, net 	lmmobilisations, nettes 1,000 905 941 904 916 
Other assets - Autres actifs 562 551 573 718 563 

Liabilities 	Passife 77,599 67,382 67,752 67,893 68,325 
Deposits - Dépôts 

Demand - A vue 16,656 14,947 14145 13,981 13,031 
Tern, - A terrne 56,648 49,240 50,149 50,068 51,385 

Accounts payable and accrued kabilities - Comptes crediteurs et exigibilités courues 2.098 1,881 1,920 1,847 1,944 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des art iliées 288 317 340 259 294 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Ernpwnts et découverts 
From banks - Aupresde bartques 114 153 91 114 127 
From others . Auprès d'autres 843 346 345 870 805 

Bonds and debentures - Obligations 342 342 492 526 526 
Mortgages - Hypothèques 28 28 28 28 28 

Deferred income tax - lmpât sur le revenu ditféré -195 -114 16 -55 -51 
Other kabilities - Autres passifs 777 243 227 254 237 

Equity - Avoir 4,243 3,584 3,451 3,248 3,235 
Share capital - Capital-actions 3,242 2,880 2,879 2.831 2.879 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 439 138 43 43 42 
Retained earnings . Bénéfices non repartis 

Appropriated - Affectés - - - - 

Unappropriated - Non affectés 561 567 529 373 315 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue- Revenu d'exploltatlon 
Sales of services - Ventes de services 
Interest - lntérêts 
Dividends - Dividendes 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur Ia vente tie titres et autres actifs 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 

Operating Expenses . Dépensas d'exploltation 
Depreoation and amortization - Dépréciation et arnortissement 
Interest - lntèrêts 

On deposits -Sur les dépéts 
Demand - A vue 
Tem - A terrne 

Other operating expenses - Autres depenses d'exploilation 
Provision for future loan losses - Provisions pour pertes futures 
Other - Autres 

Operating profit - Benefice d'exploitatlori 

Other Expenses - Autres depenses 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. 

Profit before income tax- Bénéfice avant impét sur Ic revenu 

Income tax - Irnpot sur le revenu 
Equity in affikates' earnings - Part des gains des affiliées 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinalres 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires 

Net profit. Bénéfice net 

1,768 1.503 1,521 1,577 1,624 
196 161 154 185 183 

1,488 1,272 1,322 1,336 1,389 
37 30 29 29 34 
18 7 -6 -9 '1 
29 33 22 36 18 

1,631 1,371 1,464 1,490 1,502 
30 29 29 30 29 

76 111 123 122 136 
990 782 825 839 881 

80 53 81 60 56 
454 396 406 439 400 

137 133 57 87 122 

49 46 53 46 54 
49 46 53 46 54 

-22 -49 7 -106 -57 

67 38 11 -65 11 

27 -5 18 -2 -5 
-3 .3 5 .9 

37 39 -2 .72 16 

37 39 -2 -72 16 
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Table 26- Trust companies 
Tableau 26- Sociétés de fiducie 

1994 	 1995 

Ill 	 IV 
millions of dollars-millions tie dollars 

Statement of changes In financial position - Etat de l'évolution de Ia situation financlère 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse génerée par l'exploitation 
Net profit - Bénitfice net 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depredation and amortization - Dépréciation et amortissement 
Deferred income tax- lmpot sur le revenu différé 
Woridrig capital - Fonds tie roulement 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 

Pnor peflod cash transactions - Transactions monétaires de Ia periode antérleure 

Cash from financing activities - Encaisse generee par le tinancement 
Increase in deposits - Augmentation des dépôts 

Demand - A vue 
Term - A temie 

Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des atfiliées 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - H.pothèques 
Other - Autres 

Equity - Avvir 
Total cash available - Total, ancaisse 

Applications - Utilisations 

Cash applied to Investment activities - Encaisse utillsée pour des placements 
Investments in affiliates - Placements dans des afflliées 
Portfolio investments - Placements tie portefeuille 
Mortgage loans - Prêts hothécaires 
Non-mortgage loans - Prêts non hypothécaires 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 

Total applications of cash- Utilisation totale tie lencaisse 

Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de l'encaisse 

-150 63 25 -296 269 
37 39 -2 -72 16 

30 29 29 30 29 
2 -2 1 -21 -4 

-243 375 14 -122 83 
28 -374 -40 -113 149 
-4 -4 23 1 -3 

-1,889 50 197 209 587 

-1,520 75 -802 -164 -950 
-363 292 909 -81 1,317 

25 43 -62 23 13 
-63 48 23 -80 42 

-1 - 150 35 -1 

20 -452 - 524 119 
12 43 -19 -48 46 

-2,039 113 222 -87 856 

-1,419 -518 573 524 487 
13 20 47 279 -20 

-1,242 -375 237 1,203 483 
-559 36 167 -1,002 -405 
368 -199 122 44 410 

- 59 63 -8 40 
9 6 11 106 18 

-1,411 -453 647 622 525 

-628 566 -425 -709 331 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 1.780 	1,505 	1,537 	1548 	1,635 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 	 76 	 88 	 74 	177 	 59 
Profit before extraordinary gains - Bénéf ice avant gains extraortiinaires 	 -6 	 18 	 -10 	 2 	 -28 
Net profit - Bénéf ice net 	 -6 	 18 	 -10 	 2 	 -28 

- 
-- 	 Selected ratios - Ratios selectionnes 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 1.57% 4.321/6 2.08% 3.02% 1.12% 
Return on assets- Rendernent tie ractif -0.03% 0.10% -0.065/6 0.01% -0.16% 
Return on equity - Rendement de l'avoir -0.55% 2.06% -1.209/6 0.26% -3.50% 
Profit margin - Marge bénéficraire 4.29% 5.871/6 4.820/6 11.42% 3.64% 

Capital ratio - Ratiodu capital 19.288 19.801 20.633 21.905 22.118 
Debt to equity - Ratio des defies a l'avoir 0.381 0.331 0.375 0.553 0.550 

Operating costs per $100 of assets - CoUts d'eloitation par $100 d'actifs $ 8.33 $ 7.98 $8.22 $ 7.71 $ 8.81 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage do certains pastes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'eq,loitation (DES.) -2.81% -15.47% 2.151/6 0.701. 5.63% 
Operating eenses (S.A.) - Dépenses d'e,pioitation (DES.) -1.29% -16.86% 3.28% -6.299/9 14.921/6 

Operating prolit (S.A.)- Bénéfice crexploitation (DES.) -27.66% 15.77% -16.105/6 138.62% -66.38% 
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Table 27- Credit unions 
Tableau_27-Caissesd'éparqne etde_credit 	

1994 	 1995 
II 	 Ill 	 IV 

millions of dollars-millions do dollars 
Balance Sheet- Bilan 

Assets - Actifs 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 
Portfolio investments - Placements de portefeuiUe 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothecaires 
Non-mortgage - Non hypothecaires 

Alowance for losses on investments and loans - 
Provision pour pertes sur placements et préts 

Capital assets, net- Immobilisations, nettes 
Other assets - Autres actifs 

Liabilities - Passits 
Deposits. DepOts 

Demand - A vue 
Term - A terme 

Accounts payable and accrued liabilifies - Comptes créditeurs et exigibilites courues 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des afflliées 
Borrowings - Erop,unts 

Loans and overdrafts - Emprunts et decouverts 
From banks - Auprès de banques 
From others - Aupres d'autres 

Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypothèques 

Delerred income tax - lmpOt sur le revenu differé 
Other ilabilities - Autres passifs 

Equity - Avoir 
Share capital - Capital-actions 
Other - Autres 
Retained earnings - BCnéf ices non repartis 

Appropriated - Affectés 
Unappropriated - Non affectés 

114,639 116,878 116,636 117,566 120,079 
16,626 17,509 16,521 16,394 17,607 

808 790 869 897 908 
1,058 1,063 1,011 1,022 1,031 

13,079 13,976 13,786 14,043 14,774 

51,196 51,898 52,231 52,980 53,245 
30,098 29,852 30,435 30,402 30,619 

-526 -515 -506 -465 -474 
1,881 1,892 1,909 1,930 1,921 

419 413 381 363 449 

107,159 109,269 108,938 110,068 112,562 

36,168 37,421 36,433 35,799 35,937 
61,861 63,156 63,480 64,977 67,673 

1,700 1,696 1,996 2,046 2,043 
18 15 16 21 26 

262 301 298 330 305 
6,450 5,869 5,954 6,193 5,809 

3 3 3 3 3 
4 5 6 3 6 

694 802 754 696 760 

7,480 7,609 7,698 7,498 7,516 
3,554 3,556 3,479 3.209 3,119 

3 3 3 3 3 

3,298 3,365 3,416 3,458 3,548 
625 684 799 828 846 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 2,197 2,299 2,439 2,706 2,506 
Interest - lntéréts 1,956 2,042 2,174 2,377 2,235 
Dividends - Dividendes 2 1 2 2 3 
Gainsonsaleofsecuritiesandotherassets - Gainssurlaventedetitresetautresactifs 1 - - -1 -1 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 238 256 264 329 270 

Operating Expenses - Depenses d'exploitation 1,890 1,956 2,077 2,345 2,171 
Depredation and amortization - Dépréciation et amortissement 29 30 30 27 31 
Interest - Intéréts 

On deposits -Sur les depOts 
Demand - A vue 202 209 243 280 258 
Term - A terme 807 850 929 1,081 1,002 

Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 852 867 875 957 879 

Operating profit - Bénéfice d'exploltation 306 344 363 362 335 

Other Expenses.Autres depenses 130 136 138 184 148 
Interest on borrowings. Intéréts sur les en'runts 130 136 138 184 148 

Gains/losses n.e.s. - Galnslpertes n.s.a. - - - - 1 

Profit before income tax - BCnéfice avant lmp6t cur le revenu 176 208 225 178 188 

Income tax - ImpOt sur le revenu 28 34 40 33 34 
Equity in affitates' earnings - Part des gains des affibées 2 1 -- 3 1 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordlnaires 	 150 	175 	185 	143 	156 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires 	 - 	 - 	 - 

Net profit - Benefice net 	 150 	175 	185 	143 	156 
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Table 27- Credit unions 
Tableau 27- Caisses d'éDarcine et de credit 

1994 
I II 	Ill 	IV 
millions of dollars-millions do dollars 

1995 

Statement of changes in fInancial position - Etat de l'évolutlon de Ia situation flnanclère 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse goneree par lexploitation -248 276 407 56 121 
Net profit - Bénéfice net 150 175 185 143 156 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreaation and amortization - Déprticiation at amortissement 29 30 30 27 31 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu cifféré -1 - -- -3 2 
Working capital - Fonds de roulernerrt -344 15 221 24 -15 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -64 90 -33 -92 -101 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia pénode anténeure -20 -34 4 -43 49 
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 1,308 2,008 -660 870 2,340 

Increase in deposits - Augmentation des dépôts 
Demand - A vue 819 1254 -988 -634 138 
Term - A terme 474 1,295 324 1,498 2.696 

Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques -10 40 -4 32 -25 
Borrowings from affiliates - Emprurrts aupres des affiliées -7 -3 1 5 5 
Other borrowings - Autres ernprunts 

Bonds and debentures - Obligations - - - - - 
Mortgages - Nothèques - - -- - -- 
Other - Autres 75 -580 85 239 -384 

Equity - Avoir .44 2 -77 -270 -90 
Total cash available - Total, encaisse 1,060 2,284 -253 926 2,462 

Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -85 1,359 673 988 1,220 
Investments in affiliates - Placements dans des affilrées -3 4 -53 14 7 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -713 897 -191 257 731 
Mortgage loans - PrCts hypothecaires 1,105 703 334 144 265 
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires -474 -246 583 572 217 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour Immobilisations 34 37 43 45 19 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 13 6 18 20 12 

Total applications of cash - Utilisation totals de l'encaisse -38 1,401 734 1,052 1,250 

Increase/decrease in cash - Augmentalion/dlmlnutlon de l'encaisse 1,097 883 -988 -127 1,212 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Ceains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexploitation 2,215 2,318 2,405 2,691 2,529 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 317 343 328 387 345 
Profit before extraordinary gains - Bénéfuce avant gains axtraodnaires 163 160 152 179 168 
Net profit - Bénéfice net 163 160 152 179 168 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 7.83% 8.18% 7.631/6 9.08% 8.70% 
Return on assets - Rendernent de ractif 0.57% 0.55% 0.52% 0.61% 0.561/6 

Return on equity - Rendement de l'avoir 8.73% 8.41% 7.87% 9.57% 8.94% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 14.31% 14.79% 13.63% 14.390/6 13.65% 

Capital ratio- Ratio du capital 15.326 15.360 15.152 15.680 15.975 
Debt to equity - Ratio des defies a lavoir 0.900 0.813 0.815 0.873 0.817 

Operating costs per $100 of assets - CoUts d'exploitation par $100 d'actifs $ 6.62 $ 6.76 $7.12 $7.84 $ 7.27 

Percentage change of selected hems - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.)- Revenu d'exploitation (DES.) 	 -1.34% 	4.661/6 	 3.74% 	11.91% 	-6.05% 
Operating expenses (SA.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 	 0.020% 	4.061/6 	 5.16% 	10.94% 	-5.25% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'eloitation (DES.) 	 -8.790/. 	822% 	4.391/6 	18.071/6 	-10.83% 
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Table 28 - Chartered banks and other deposit-accepting intermediaries n.es. 
Tableau 28 - Bangues a charte et autres intermédiaires de type de dépót n.s.a 

	

1994 	 1995 

I 	II 	Ill 	IV 
millions of doflars-millions do dollars 

Balance Sheet - Blian 

Assets - Actlf a 594,524 620,968 631,199 652327 654,724 
Cash and deposits - Encaisse et depots 19,549 23087 27,147 28671 21,038 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 6.904 7,385 7.457 7,393 7,970 
Investments and accounts with affiliates- Placements et comptes aupres des affiliées 14,113 13,820 13,985 17,979 17,788 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 96,471 98,884 104,102 114,946 116.069 
Loans - Préts 

Mortgage- Hypothécaires 175,510 189.021 191,697 194,194 195,002 
Non-mortgage - Non hypothécaires 248,917 253,787 249,566 252,773 256,323 

Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et préts -14,095 -13,187 -11,983 -10,373 -10,559 
Bank customers' liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comma acceptations 27,139 27,902 29,860 27,768 31,618 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 7.325 7,319 7,349 7,391 7,405 
Other assets- Autres actifs 12,901 12,949 12,019 11,875 12,070 

Liabilities - Passlts 555,108 581,018 590,415 610,774 612,700 
Deposits - DepOts 

Demand - A vue 171,765 176,526 172,480 172,478 162,559 
Term - A terme 276,857 297,541 304233 320,101 330,131 

Accounts payable and accned liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 36,172 34.750 37,161 42,280 42.658 
Loans and accounts with affiliates - Empn,jnts et comptes auprés des affiliées 3 3 10 5 1 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
From banks - Aupres de banqueS 1,759 3,524 4,615 2,681 2.798 
From others - Aupres d'autres 2,866 4,355 5,323 4,043 4.419 

Bankers' acceptances and paper- Acceptations bancaires et papier 124 253 332 192 196 
Bonds and debentures - Obligations 13,996 14,129 13,960 14,757 15,002 
Mortgages - Hypothèques 139 162 113 103 101 

Deferred income tax - lmpat sur le revenu différé 82 94 126 100 109 
Bank customers' kabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations 27,139 27,902 29,860 27,768 31,618 
Other babilities - Autres passifs 24,205 21.778 22,201 26265 23,109 

Equity - Avoir 39,417 39,950 40,784 41,553 42,024 
Share capital - Capital-actions 23,562 24.007 24,062 24,385 24,082 
Contnbuted surplus and other - Surplus d'apport at autres 543 553 672 617 576 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 

Appropnated - Affectés 1 1 1 1 1 
Unappropriated - Non affectés 15,310 15,389 16.048 16,550 17,366 

Income Statement- Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltatlon 10,808 10,788 11,620 12,403 12,829 
Sales of services - Ventes de services 2,041 2,215 1,841 2,056 1,853 
Interest - lntérêts 8,565 8,277 9,523 10,085 10,743 
Dividends - Dividendes 121 193 159 187 160 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur Ia yenta de litres at autres actifs 24 50 33 68 22 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 56 53 63 6 50 

Operating Expenses - Dépenses d'exploltation 9,721 9826 10,341 10,728 11,063 
Depreaatjon and amortization - DCpréciation at amortissement 248 239 245 243 260 
Interest - IntCréts 

On deposits - Sur las depOts 
Demand - A vue 589 674 954 912 1,042 
Term - A term. 3,826 3.596 4,169 4,608 5,031 

Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 
Provision for future loan losses - Provisions pour pertes futures 976 1,079 932 860 710 
Other - Autres 4,082 4,237 4,042 4,105 4,020 

Operating profit - Benefice d'exploitatlon 1.086 962 1,278 1,675 1,766 

Other Expenses - Autres dépenses 435 558 609 642 679 
Interest on borrowings- Intéréts sur les emprunts 435 558 609 642 679 

Gains/losses nes. - Gains/pertes n.s.a. 180 27 278 119 247 

Profit before income tax - Bénéfice avant Imp6t sur le revenu 831 431 947 1,152 1,334 

Income tax - lmpOt sur le revenu 347 158 364 454 328 
Equity in affikates' eamungs - Part des gains des affikées - - - - -- 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordlnaires 484 273 583 698 1,006 

Extraornary gains - Gains estraodnaires - - - - - 

Net profit - BénCfice net 484 273 583 698 1,006 
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Table 28- Chartered banks and other deposit-accepting intermediaries n.es. 
Tableau 28- Bangues a charte et autres intermédiaires de type  de dépôt n.s.a 

1994 	 1995 

II 	 Ill 	 IV 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse gCnerée par l'exploltatlon 

Net profit - Bénéfice net 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreciation and amortization . Depredation et amortissement 
Deferred income tax - lmpôt sur le revenu différé 
Working capital - Fonds de roulement 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 

Pflor period cash transactions - Transactions monétaires tie Ia période anténeure 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 
Increase in deposits - Augmentation des dépôts 

Demand - A vue 
Term - A terme 

Borrowings from banks- Emprunts auprès de banques 
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypothèques 
Other - Autres 

Equity - Avoir 

Total cash available - Total, encaisse 

Applications- Utilisations 
Cash applied to investment activities . Encaisse utllisée pour des placements 

Investments in affihates - Placements dans des alfiliées 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 
Mortgage loans - Préts hypothécaires 
Non-mortgage loans - Prels non hypothécaires 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 

Total applications of cash - Utilisation totale tie l'encalsse 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution tie l'encaisse 

5,290 -4,791 3,032 8,825 -2,362 
484 273 583 698 1,006 

248 239 245 243 260 
103 -122 82 171 69 

1,352 -1,755 2,288 4986 -258 
3,103 -3.405 -165 2,727 -3,439 

-1 -21 . -- - 

5,546 30,074 4,710 13,529 487 

349 4762 -4046 -2 -9,919 
5,691 20,722 6,692 15,868 10.030 

-1,109 1,765 1,091 -1,934 117 
1 356 7 -5 -4 

-35 224 80 -140 3 
499 247 -169 797 245 
126 23 -50 -10 -1 

-365 1,558 968 -1,281 376 
390 418 136 238 -360 

10,836 25,284 7,742 22,354 -1,875 

10,501 21,111 3,531 20,683 5,020 
3,209 -356 165 4,321 -191 

-1,336 2,410 4,908 10,657 853 
2,174 13,532 2,679 2,498 808 
6455 5,525 -4,221 3,207 3,550 

252 235 273 284 273 
513 548 525 532 513 

11,266 21,894 4,329 21,499 5,807 

-430 3,390 3,413 855 -7,682 

Selected items, seasonauy adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 10,739 	11,110 	11,607 	12,134 	12748 
Operating profit - Bénéf ice d'exploitation 	 1,022 	988 	1,220 	1,772 	1,708 
Profit before extraordinary gains - Bénéf ice avant gains extraordinaires 	 360 	318 	568 	795 	886 
Net profit - Benefice net 	 360 	318 	568 	795 	886 

Selected ratios - Ratios sélectionnés  

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 
Return on assets - Rendement tie ractif 
Return on equity - Rendement tie lavoir 
Profit margin - Marge bénéficraire 

Capital ratio - Ratio du capital 
Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 

Operating costs per $100 of assets - CoOts oexploitation par $100 d'actifs 

3.42% 3.80% 6.17% 8.50% 7.79% 
0.24% 0.21% 0.369/6 0.49% 0.54% 
3.65% 3.191/6 5.571/6 7.65% 8.430/6 
9.52% 8.90% 10.51% 14.60% 13.40% 

15.083 15.544 15.477 15.699 15.580 
0.479 0.561 0.597 0.524 0.536 

$ 6.54 $ 6.52 $ 6.58 $ 6.35 $ 6.74 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu dexploitation (DES.) 	 -0.34% 	3.46% 	4:481/6 	 4.54% 	5.05% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses dexploitation (DES.) 	 -7.829% 	4.17% 	2.62% 	-0.23% 	6.53% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'esploitation (DES.) 

	
335.291/6 	 -3.30% 	23.471% 	45.19% 	-3.57% 
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Table 29- Consumer and business financing intemiedianes 
Tableau 29- lntermédiaires de credit a Ia consommation et aux entreDrises 

1994 
II 	Ill 	IV 

millions of dollars-millions de dollars 

1995 

Balance Sheet - Bulan 

Assets - Actifs 58,298 59,285 60,094 63,501 62,240 
Cash and deposits - Encaisse et depOts 1,290 1,146 1,610 1,664 779 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteura et revenu couru 2,470 2,404 2,253 2,169 2,225 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 20.239 21.310 21,147 22.762 21.593 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 3,493 3,511 3,436 3,508 3,340 
Loans - Prèts 

Mortgage - Hypothécaires 2,439 2,520 2,458 2,638 2,213 
Non-mortgage - Non hypothécaires 25,415 25,551 26,449 27,742 28,913 

Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et prets -599 -527 -551 -605 -620 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 1,978 1,681 1,636 1,822 2,020 
Other assets - Autres actifs 1566 1,683 1.650 1.796 1,771 

Uabllities - Passils 47,396 47,342 48,130 51,280 50,019 
Accounts payable and accrued tabilities - Comptes créditeurs at exigibdités courues 1,780 1,766 1,774 1,874 1,845 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affihées 9,543 8,551 8.503 10,296 8,463 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Eroprunts et découverts 
From banks - Aupres de banques 3.395 3,777 3,538 3,875 3,718 
From others - Auprès d'autres 2,015 2,079 2,279 1.915 1.935 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 11,962 11,936 12,255 12,627 13.886 
Bonds and debentures - Obligations 16,786 17,020 17,386 17,668 17,290 
Mortgages - Hypothèques 578 595 594 741 737 

Deferred income tax - ImpOt sur le revenu différé 154 165 193 165 138 
Other liabilities - Autres passifs 1,007 1,272 1,426 1,930 1,819 

Equity - Avoir 10,902 11,942 11,964 12,220 12,221 
Share capital - Capital-actions 8,149 9,014 9,109 9,387 9,297 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,076 1,114 1.110 1,180 1.207 
Retained earnings -Bénéfices non repartis 1,677 1,814 1,745 1,653 1,717 

Income Statement - Bat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 1,810 1,833 1,921 2,035 2,105 
Sales of services - Ventes de services 53 31 35 37 39 
Interest - lntérèts 1,259 1278 1,320 1 9370 1,403 
Dividends - Dividendes 54 53 58 50 69 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur Is vente de titres et autres actifs 42 10 -12 43 1 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 403 462 520 534 593 

Operating Expenses. Depenses d'exploitation 897 975 1,086 1,238 1,171 
Depreciation and amortization - Depreciation et amortissernent 142 155 156 173 216 
Interest - Intéréts 

On short-term paper- Sur papiers a court terme 112 145 154 145 178 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 636 666 769 911 769 

Operating profit - Bénéfice d'exploltation 912 859 834 797 934 

Other Expenses - Autres dépenses 690 723 714 737 753 
Interest on borrowings - Intérets sur les emprunts 690 723 714 737 753 

Gains/losses n.s.a. - Gains/panes n.s.a. -29 -20 -11 -9 -7 

Profit before Income tax- Benefice avant lmpôt sur Is revenu 193 116 110 51 173 

Income tax - lmpot sur Ic revenu 75 30 119 34 24 
Equity in affikstes' earnings - Part des gains des affiliées 2 3 3 -. 3 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordlnalres 120 88 -6 17 152 

Extraordinary gains - Gains extrao,dinaires - - - - - 

Net profit - Bénéfice net 120 88 -6 17 152 
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Table 29- Consumer and business financing intermedianes 
Tableau 29 - lntermédiaires de credit a Ia consommation et aux entrennses 

1994 	 1995 

II 	 Ill 	 IV 	 I 
millions of dolla rs-m il lions do dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse gènéréo par I'exploitation 386 429 564 700 112 

Net profit - Bénéfice net 120 88 -6 17 152 
Non-cash items - Etéments non monétaires 

Depreaation and amortization - Dépréciation et amortissement 142 155 156 173 216 
Deterred income tax - lmpôt sur le revenu cffére -3 2 34 -34 6 
Working capital - Fonds de roulement -30 36 152 190 113 
Other non-cash items - Autres étéments non monétaires 170 143 224 372 -141 

Pnor period cash transactions - Transactions monétaires de la pertode anténeure -13 4 4 -18 -8 

Cash from financing activities - Encaisse généree par le linancament 3,413 1,161 779 3,286 -1,871 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -34 357 -239 348 -147 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -431 636 -48 1.799 -1.833 
Other borrowings - Autres empn.lnts 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 2,635 69 384 372 1,260 
Bonds and debentures - Obligations 1,043 363 366 282 -1,156 
Mortgages - Hothèques 1 17 -2 147 -5 
Other - Autres -1 134 200 -364 23 

Equity - Avoir 198 852 117 694 -13 

Total cash available - Total, encaisse 3,799 1,590 1,343 3,985 -1,760 

Applications - Litilisatlons 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée potw des placements 3,223 1,829 685 3,476 -1,465 
Investments in affiliates - Placements dans des aftiliées 869 914 -86 1,935 -2345 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 143 36 -62 41 -163 
Mortgage loans - Prêts hpothécaires 99 89 -60 182 -144 
Non-mortgage loans - Prêts non hypothécaires 2,112 789 893 1,318 1,188 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utlllsée pour immobilisations 1,268 -149 126 326 403 

Cash applied to dividends - Encaisse utlllsée pour dividendes 92 63 67 131 133 

Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisse 4,583 1,743 877 3,933 -929 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l'encaisse -784 -154 466 53 830 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 1,775 	1.827 	1,949 	2,051 	2,066 
Operating profit - Bénéf ice dexploitation 	 864 	835 	 836 	 868 	 885 
Profit before extraordinary gains - Bérréfice avant gains extraordinaires 	 106 	 60 	 -7 	 60 	 139 
Net profit - Bénéfuce net 	 106 	 60 	 .7 	 60 	 139 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 
	

4.53% 	4.391/6 	3.96% 	423% 	5.14% 
Return on equity - Rendement de lavoir 

	
3.90% 	2.00% 	-0.220% 	1.961/6 	 4.551% 

Profit margin - Marge bénéflciaire 
	

48.68% 	45.72% 	42.91% 	42.31% 	42.85% 

Debt to equity - Ratio ties dettes a lavoir 
	

4.061 	3.681 	3.724 	3.856 	3.766 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 	 5.28% 	2.95% 	6.66% 	5.23% 	0.74% 
Operating expenses (S.A.) - Depenses dexploitation (DES.) 	 3.660% 	8.899/9 	12.18% 	633% 	-0.209/6 

Operating profit (SA.) - Bénéflce cf'exploitation (DES.) 	 7.059/9 	-3.32% 	0.101/6 	 3.76% 	2.02% 
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Table 30- Life insurers (including accident and sickness branches of life insurers) 
Tableau 30- Assuieurs-vie (v compns leurs divisions d'assurance-accident et d'assurance-maladie) 

1994 1995 
II Ill IV 

millions of dollars-millions do dollars 
Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actlfs 158,617 160,225 161,913 162,420 165,177 
Cash and deposits - Encaisse at dépôts 1,208 1,720 2,103 1,792 2.826 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 3,593 3,387 3,628 3,605 3,812 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes auprès des affiliées 13,820 14,510 14,566 15,022 15.262 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 75,105 75,706 76,628 78,543 79,109 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothecaires 50,567 50,617 50,661 49,010 49.242 
Non-mortgage - Non hypothecaires 3,813 3,855 3,941 4,004 4.072 

Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements at préts -409 -436 -548 -510 -528 
Capital assets, net - Immobilisations, netles 10,106 9,935 10,023 10,019 10,087 
Other assets - Autres actits 814 931 912 933 1,295 

Liabilities - Passits 134,111 134,633 135,846 136,684 139,063 
Amounts left on deposit - Sommes demeurant an dépôt 5159 5,165 5.169 5,075 5,186 
Actuarial liabilities - Passif actuariel 115,409 116,472 117,742 119,205 121,037 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs at exigibilites courues 

Claims - Sinistres 1,659 1,562 1,552 1,584 1,553 
Other - Autres 1,590 1,684 1,663 1,764 1862 

Loans and accounts with affiliates- Emprunls at comptes arès des affihees 1,276 1.327 1,394 1,426 1,472 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
From banks - Auprès de banques 1,465 1,489 1,399 818 981 
From others - Aupres dautres 359 332 263 223 234 

Bonds and debentures - Obligations 750 756 745 783 783 
Mortgages - Hypotheques 553 549 547 529 557 

Deterred income tax - lmpôt sur le revenu diff&6 123 120 22 -50 -6 
Other habilities - Autres passifs 5,767 5,177 5,349 5,326 5,405 

EquIty - Avolr 24,506 25,592 26,068 25,736 26,113 
Share capital - Capital-actions 2,720 2,527 2,519 2,350 2,355 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport at autres 765 767 738 747 752 
Retained earnings - Bénéf ices non ritpartis 

Appropriated - Affectés 8,851 9,044 9,013 5,308 5,373 
Unappropriated - Non affectés 12.169 13,254 13,798 17,331 17,633 

Income statement. Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltation 9,033 9,058 8,989 9,339 10,355 
Premiums - Primes 3,449 3,539 3,614 3,906 3989 
Annuity considerations - Contreparties de rentes 2,284 2,305 2035 2,082 2,771 
Interest - Intéréts 2,746 2715 2,806 2,876 2,922 
Dividends - Dividendes 84 82 78 91 86 
Gainsonsaleofseoufltiesandotherassets - Ganssurlaventedetjtresetautresactjfs 19 -34 -11 -122 -15 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 451 450 467 507 602 

Operating Expenses - DEpenses d'exploltatlon 8,546 8,680 8,379 8,980 9,855 
Insurance claims incurred - Sinistres aux tennes tie contiats d'assurance 2.719 2,528 2,390 2.391 2,576 
Annuity claims incurred - Sinistres aux termes de contrats tie rentes 4.133 3.186 2.508 2.763 3,061 
Normal increase in actuarial liabilities -Augmentation nonnale du passif actuanel -254 933 1,519 1,556 1,707 
Depreclation and amortization - Depreciation at amortissement -116 -68 -73 -38 19 
Interest - lntérêts 

On deposits - Sur es dépôts 77 98 89 98 103 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 

Policyholder dividends - Dividendes des assures 345 365 354 495 435 
Other- Autres 1,644 1,639 1,591 1,715 1,953 

Operating profit - Bénéfice d'exploltation 486 378 610 360 501 

Other Expenses - Autres dépenses 42 39 45 39 49 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 42 39 45 39 49 

Gains/losses nes. - Gains/pertes nsa. -65 -98 -69 -67 -16 

Profit before income tax - Bénéfice avant lmpôt our le ravenu 379 241 496 253 435 

lncornetax - lmpótsurlerevenu 143 55 140 133 193 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées 16 25 -22 -232 -38 

Profit before extraordInary gains - Bérréfice avant gains sxtraordinalres 252 211 333 -112 204 

Extraornary gains - Gains extraordinaires - - - - - 

Net profit - Benefice net 252 211 333 -112 204 
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Table 30 - Life insurers (including accident and sickness branches of life insurers) 
Tableau 30 - Assureurs-vie (y compris leurs divisions d'assurance-accident et d'assurance-maladie) 

1994 	 1995 
II 	UI 	IV 

millions of dollars-millions do dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de Ia situation finartcière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Ericaisse generee par l'exploltation 
Net profit - Bénéfice net 
Non-cash items - Elements non monittaires 

Depredation and amortization - Dépréciation et amortissement 
Deferred income tax - Impat sur le revenu différé 
Working capital - Fonds de roulement 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia pénode anténeure 
Cash from financing activities - Encaisse genoree par Is financement 

Increase in deposits - Augmentation ties depots 
Borrowings from banks - Empnjnts auprés de banques 
Borrowings from affiliates - Empnints auprits des affiliées 
Other borTowings - Autres emprunts 

Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypotheques 
Other - Autres 

Equity - Avoir 

Total cash available - Total, encaisse 

Applications- Utilisattons 

Cash applied to investment activities - Encalsse utilisée pour des placements 
Investments in affiliates. Placements dans des afflliées 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 
Mortgage loans - PrCts hothécaires 
Non-mortgage loans - Préts non hothécaires 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 
Cash applied to dividends - Encaisse ulillsée pour dividendes 

Total applications of cash - Utillsation totale de l'encaisse 

-989 1,119 1,657 2,330 1,715 
252 211 333 -112 204 

-116 -68 -73 -38 19 
-7 -2 35 -24 45 

126 268 -509 162 -122 
-1249 711 1.871 2,349 1,566 

5 -1 -- 2 3 
951 320 -23 -772 376 
345 45 5 -22 141 
662 24 -90 -574 163 
451 53 67 82 46 

-79 5 -10 37 
-27 -4 -2 26 27 
55 -27 -69 -40 11 

-457 224 77 -281 -12 
-38 1,440 1,634 1,559 2,091 

755 1,106 1,033 2,305 862 
907 -694 77 189 -176 

-331 1,445 731 3,095 737 
83 214 140 -1,134 228 
96 142 86 155 73 
90 -121 141 254 94 
62 62 53 70 70 

908 1,047 1,227 2,630 1,026 

Increase/decrease in cash - Augmentation/dImInution de l'encaisse 	 -946 	393 	406 	-1,071 	1,065 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A) - Certains postes, désalsonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 8,442 9.187 9,440 9,409 9,680 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 462 425 508 449 474 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraoinaires 229 208 221 35 179 
Net profit - Bénéfice net 229 208 221 35 179 
Premiums and annuity considerations - Primes el contreparties de rentes 5.125 5,934 6,068 6.082 6,147 
Insurance claims incurred - Sinistres aux temies de contrats d'assurance 2,611 2,519 2,459 2,438 2,466 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital enloyed - Reridement des capitaux employés 3.54% 3.04% 3.061/6 1.339/6 2.81% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 3.74% 3.261/6 3.38% 0.54% 2.74% 
Profit margin - Marge bénélictaire 5.471/6 4.639/6 5.38% 4.771% 4.900% 

Debt to equity- Ratio des defies a lavoir 0.180 0.174 0.167 0.147 0.154 
Net risk ratio - Ratio du risque net 1.309 1.434 1.423 1.191 1.186 
Claims to premiums- Ratio des sinistres au primes 0.760 0.716 0.670 0.628 0.621 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) -7.20% 8.83% 2.75% -0.32% 2.88% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -8.98% 9.80% 1.94% 0.32% 2.75% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 40.160% -7.98% 19.53% -11.59% 5.530/6 
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Table 31 - Property and casualty insurers 
Tableau 31 - Assureurs-biens et nsaues divers 

1994 1995 
II Ill IV 

millions of dollars-millions de dollars 
Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifs 38,503 39,382 40,270 40,799 40,736 
Cash and deposits - Encaisse et depots 1844 1,762 2.059 2,096 1,948 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes debiteurs et revenu couru 5,833 6,498 6,408 6,425 6,475 
investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiiées 937 956 948 914 918 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 26,724 26,881 27,516 27,800 27,768 
Loans- Préts 

Mortgage - Hypothecaires 584 581 588 694 666 
Afowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et prets -8 -9 -8 -6 -7 
Capital assets, net- Immobilisations, nettes 724 730 735 738 747 
Other assets - Autres actifs 1,861 1,979 2,022 2,135 2,216 

Liabilities - Passlfs 26,255 26,816 27,478 27,855 27,499 
Accounts paypble and accrued bbllities - Comptes créditeurs et erogibilités courues 

Claims - Sinistres 16,413 16,421 16,733 16,896 16,968 
Other - Autres 1,398 1,577 1,660 1,689 1,528 

Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affihiees 238 234 292 314 299 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprès de banques 315 214 221 185 194 
From others - Auprés d'aulres 5 2 2 3 3 

Mortgages - Hypothéques 34 33 33 
Deferred income tax - lmpât sur le revenu diff" -205 -190 -205 -148 -126 
Other liabilities - Autres passits 

Unearned premiums - Primes non anguises 7,372 7,908 8112 8.181 7,851 
Other - Autres 686 616 628 699 761 

Equity - Avoir 12,247 12,566 12,792 12,944 13,237 
Share capital - Capital-actions 2,239 2,291 2.307 2.424 2,505 
Contributed surplus - Surplus d'apport 954 995 993 947 869 
Retained eamings - BCnéf ices non répartis 

Appropriated - Aftectés 981 1,184 1,168 1,128 1,042 
Unappropriated - Non affectés 8.072 8,095 8.324 8,445 8,821 

Income Statement- Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitatlon 4,633 4,517 4,696 4,638 4,815 
Net premiums earned - Primes netles acquises 3,803 3,824 3,999 4,041 4,027 
Interest - Intéréts 473 487 504 512 512 
Dividends - DMdendes 68 67 62 63 62 
Gains on sale of securities and other assets - Gans sur Ia vente de litres et autres actits 155 12 20 -116 31 
Other operating revenue - Autres revenus dexploitation 134 127 111 138 183 

Operating Expenses - Depenses d'exploltatlon 4,420 4,030 4,382 4,400 4,322 
Insurance claims incurred - Sinistres aux tomes de contrats d'assurance 3,112 2,666 2,991 2,981 2,936 
Depreaation and amortization - Depreciation et amortissement 23 5 13 -- 33 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exptoitation 1,285 1360 1,378 1,418 1,354 

Operating profit - Bénéfice dexploitation 214 488 314 238 492 

Other Expenses - Autres dépenses 4 5 5 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 4 5 5 5 5 

Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. 14 4 -14 - 2 

Profit befoi'e income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 240 504 312 251 506 

Incornetax - lmpOtsurlerevenu 55 150 113 15 131 
Equity in aftiiates' earnings - Pail des gains des affihiées -1 7 4 5 3 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordlnaires 184 360 203 241 378 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - - 

Net profit - Bénéfice net 184 360 203 241 378 

Net premiums written -Primes nettes souscrltes 3,455 4,390 4,197 4,113 3,777 
Underwriting expense - Dépenses d'assurance 4,346 3,958 4,299 4,294 4,224 
Underwriting profit - BCnéfice d'assurance -522 -118 -309 -242 -190 
Net investment and ancdlasy pvøfit - Bénéfice des placements nets et cs acth'lés auxiiares 691 554 576 448 697 
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Table 31 - Property and casualty insuiers 
Tableau 31 - Assureurs-biens et nsaues divers 

	

1994 	 1995 

	

I 	 II 	 Ill 	 IV 
millions of dollars-millions do dollars 

Statement of changes In financial position - Etat de I'évolution de Is situation ftnancière 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities 	Encaisse genéree par I'exploitation -190 262 847 655 -39 

Net profit - Bénéfice net 184 360 203 241 378 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Deprecation and amortization - Dépréciation et amortissement 23 5 13 -- 33 
Deferred income tax - lmpot sur Ic revenu différé -17 14 -15 53 18 
Working capital - Fonds de roulement 102 -589 462 191 -81 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -482 465 186 169 -380 

Pnor penod cash transactions - Transactions monétaires de Ia pénode anténeure -- 7 -1 1 -7 
Cash from financing activities - Encaisse gene rée par le financement 65 -42 104 5 -97 

Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 149 -101 7 -36 29 
Borrowings from affthates - Empnints aupres des affiliées 2 -4 58 22 -15 
Other borrowmgs - Autres emprunts 

Mortgages - Hypotheques -- -- - 3 -4 
Other- Autres 2 -3 -- -- -  - 

Equity - Avoir -88 66 39 16 -106 
Total cash available - Total, encaisse -125 220 952 660 -136 

Applications - Utilisations 
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 53 139 587 436 44 

Investments in affiliates - Placements dans des affilièes 6 11 -21 -1 -7 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 82 130 601 440 80 
Mortgage loans - Prêts hypothécaires -35 -2 7 -3 -28 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 25 33 25 18 23 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 55 127 75 172 73 

Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisge 133 298 686 626 140 

Increase/decrease in cash - AugmentatiorIdiminution de l'encaisse -258 -78 265 34 -276 

Selected items, seasonally adjusted (SA.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 4665 4,544 4,629 4,654 4,843 
Operating profit - Bériéf ice d'exploitation 224 332 313 385 503 
Profit before extraordinary gains - BénCfice avant gains extraordinaires 185 244 217 344 380 
Net profit - Bénéfice net 185 244 217 344 380 
Net premiums earned - Primes nettes aiises 3,799 3,853 3,972 4,046 4,017 
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d'assurance 3,131 2,852 2,959 2 1 809 2,954 
Underwnting expenses - Dépenses d'assurance 4,395 4,116 4,263 4,125 4271 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendernent des capitaux emplos 6.000/6 7.74% 6.76% 10.36% 11.28% 
Return on equity- Rendement tie l'avoir 6.05% 7.78% 6.79% 10.629/6 11.47% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 4.81% 7.300/6 6.76% 8.28% 10.391/6 

Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 0.048 0.038 0.043 0.042 0.040 
Net nsk ratio - Ratio du risque net 1.349 1354 1.367 1.370 1.318 
Claims to premiums - Ratio des sinistres au pflmes 0.824 0.740 0.745 0.694 0.735 
Combined ratio- Ratio combine 1157 1.068 1.073 1.019 1.063 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu dexploitation (DES.) 	 5.41% 	-2.59% 	1.86% 	0.54% 	4.06% 
Operating expenses (S.A.) - Depenses d'exploitation (DES.) 	 6.900/6 	-5.14% 	2.45% 	-1.100/6 	1.67% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 	 -17.46% 	47.93% 	-5.68% 	23.14% 	30.57% 
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Table 32- Other insurers and agents 
Tableau 32- Autres assureurs et aaents d'assurance 

1994 

II 	 Ill 	IV 
millions of dolla rs-mil lions de dollars 

1995 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifs 4,627 4,488 4,640 4,687 4,842 
Cash and depoaits - Encaisse et dépôts 778 842 772 771 796 
Accounts receivable and accnied revenue - Comptes debiteurs et revenu couru 1.075 1003 1.027 1,033 1,000 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des afflhiées 936 915 952 961 973 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 500 489 546 556 610 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothécaires 84 79 83 83 85 
Non-mortgage - Non hypothécaires 64 60 63 63 65 

Capital assets, net - Immobilisations, nettes 453 427 448 448 463 
Other assets - Autres actifs 739 673 749 772 850 

Liabilities - Passits 2,993 2,848 2,984 3,048 3,143 
Accounts payable and accrued fatalities - Comptes créditeurs et exigibilites courues 1.558 1430 1.529 1.550 1.569 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes auprits des aftitees 510 561 509 519 526 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Aupresde banques 192 186 190 185 192 
From others - Aupres d'autres 187 177 185 185 190 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 39 39 41 41 41 
Bonds and debentures - Obligations 144 144 144 144 144 
Mortgages - Hypothèques 94 89 94 93 96 

Deferred income tax - lmpôtsur Ia revenu diffini 113 111 108 110 111 
Other fabililies - Autres passits 157 109 184 221 275 

Equity . Avoir 1,634 1,642 1,657 1,638 1,699 
Share capital - Capital-actions 385 370 380 380 387 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 137 132 137 137 141 
Retained earnings - Benétices non repartis 1.112 1.140 1.139 1.122 1,170 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 1,081 1,098 1,055 1,049 1,112 
Sales of services - Ventes de services 854 867 834 824 804 
Premiums - Primes 141 145 137 141 219 
Interest - Intéréts 40 39 42 42 44 
Dividends - Dividendes 3 3 3 3 3 
Gains on sale of securities and other assets- Gains sur Ia yenta de titres et autres aclits 2 1 -1 - - 

Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 41 42 40 39 43 
Operating Expenses - Dépenses d'explottation 961 988 985 993 1,021 

Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contiats d'assurance 116 121 109 107 177 
Depreaation and amortization - Dépréciation et amortissement 24 23 24 27 27 
Other operating expenses - Autres depenses d'exploitation 821 844 852 860 817 

Operating profit - Bériéflce d'explohatlon 	 120 	110 	70 	56 	91 

Other Expenses - Autres dépenses 	 20 	20 	20 	21 	22 
Interest on borrowings - Intéréts sur les eroprunts 	 20 	 20 	 20 	 21 	 22 

Gain&)osses n.e.s. - Gains/parses n.s.a. 	 -1 	 - 	 - 	 - 	 - 

Profit before income tax - Bénéfice avant impot cur Ic revenu 	 98 	91 	50 	35 	69 

income tax - Impot sur le revenu 	 27 	 26 	 13 	 7 	 20 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affifees 	 - 	 -- 	 -- 	 2 	 - 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordlnaires 	 71 	64 	38 	29 	49 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires 	 - 	 - 	 - 	 - 

Net profit Bénéfice net 	 71 	 64 	38 	29 	49 
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Table 32- Other insurers and agents 
Tableau 32 - Autres assureurs et aqents d'assurance 

1994 	 1995 
II 	 UI 	 IV 

millions of dollars-m il lions do dobars 

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse genéree par I'exploltation 

Net profit - Bénéfice net 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreaation and amortization - Dépréciation et amortissement 
Deferred income tax - Impot sur le revenu différé 
Working capital - Fonda de roulement 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 

Pnor period cash transactions - Transactions rnonétaires de Ia période antitneure 
Cash from financing activities- Encaisse géneree par le flnancement 

Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des atfiliées 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypothèques 
Other - Autres 

Equity - Avoir 

Total cash available - Total, encaisse 

Applications - titilisations 
Cash applied to investment activities - Encaisse utllisée pour des placements 

Investments in affiliates- Placements dans des affiliées 
Portfolio investments - Placements de portefeuulle 
Mortgage loans - Prèts hothécaires 
Non-mortgage loans - Préts non hWothécaires 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisCe pour immobilisatlons 
Cash applied to dividends - Encaisse utllisee pour divide ndes 

Total applications of cash - titilisation totale de l'encaisse 

Increase/decrease in cash - Augmentationidiminution de l'encaisse 

-21 25 153 79 107 
71 64 38 29 49 

24 23 24 27 27 
-5 -- -3 -. 1 

-56 -58 75 18 51 
-55 -4 18 8 -22 

- -- -- -3 1 
-109 9 -17 4 30 

-13 -6 4 -5 5 
-50 51 -52 10 7 

- 
- 2 -. - 

-9 -6 5 -- 3 
-13 -10 8 -- 5 
-24 -20 15 -1 11 

-130 33 135 82 136 

-51 -41 104 16 26 
-35 -21 37 6 13 

-2 -11 59 11 10 
-8 -5 4 -. 2 
-6 -4 3 -- 2 

-18 -6 42 22 35 
39 36 38 44 40 

-30 -11 185 82 101 

-100 44 49 - 35 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 1122 	1.081 	1,075 	1,013 	1,142 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 	 122 	101 	 89 	 44 	 93 
Profit before extraordinary gains - Bitnéfice avant gains extraordinaires 	 72 	 60 	 52 	 19 	 50 
Net profit - Bénéfice net 	 72 	 60 	 52 	 19 	 50 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux ernployés 	 11.86% 	9.890% 	8.84% 	4.46% 	8.74% 
Return on equity. Renctement de lavoir 	 17.57% 	14.53% 	12.50% 	4.66% 	11.691% 
Profit margin - Marge bénéfuciaire 	 10.86% 	9.33% 	8.32% 	4.37% 	8.11% 

Debt to equity - Ratio des deltas a l'avoir 	 0.714 	0.728 	0.702 	0.712 	0.700 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 	 6.58% 	-3.64% 	-0.59% 	-5.739/6 	12.68% 
Operating expenses (S.A.) - Ditpenses d'exploitation (DES.) 	 6.03% 	-1.98% 	0.52% 	-1.67% 	827% 
Operating profit (SA) - Bénéflce d'exploitation (DES.) 	 11.40% 	-17.21% 	-11.38% 	-50.46% 	109.07% 
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Table 33- Other financial intermediaries 
Tableau 33 - Autres intermédiaires financiers 

1994 

II 	Ill 	IV 
millions of dollars-millions de dollars 

1995 

I 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - ActIts 53,540 54,288 47,480 44,795 45,236 
Cash and deposits - Encaisse et depots 2,443 2,394 2691 2,300 2,450 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couw 17,009 18,323 13,232 10,596 10,485 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 8,643 8,596 8,425 8,296 8,356 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 14.530 13,477 11.806 12,211 12,587 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothécaires 3,235 3,371 3,335 3,320 3,328 
Non-mortgage - Non hypothécaires 1,572 1,646 1,610 1,587 1,603 

Capital assets, net - Immobilisations, nettes 3,551 3,702 3,652 3,601 3,633 
Other assets- Autres actits 2,558 2,780 2,728 2,884 2,793 

Uablllties - Passlts 42,066 42,540 36,177 33,775 34,277 
Accounts payable and accrued iabilities- Cornples critditeurs et exigibilites courues 

Clients' free credit balances - Soldes créditeurs grabs aux clients 2,295 2,040 2201 1.811 1,784 
Other- Autres 12,806 11,981 7,956 7,404 7.029 

Loans and accounts with affiliates - Empnints et comptes auprès des affiliées 8,983 9,157 8,925 8,582 8.733 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprès de banques 2.942 4,967 3,332 2,546 2,600 
From others - Auprès d'autres 2,907 2,790 2,689 2,287 2,574 

Bankers' acceptances and paper- Acceptalions bancaires at papier 267 268 353 287 264 
Bonds and debentures - Obligations 1,391 1,390 1,457 1,457 1,579 
Mortgages - Hypothèques 712 741 728 720 725 

Deferred income tax - Impot sur le revenu différé 260 256 251 254 257 
Other liabilities - Autres passifs 9,504 8,950 8,285 8.428 8,732 

Equity - Avolr 	 11,474 	11.748 	11,303 	11,020 	10,960 
Share capital - Capital-actions 	 7,018 	7.248 	6,991 	6,945 	6,983 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 	 1,975 	2.053 	2,009 	1,970 	1.989 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 	 2,481 	2.447 	2,303 	2,104 	1,987 

Income Statement- Etat des résu Itats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 2,716 2,561 2,381 2,328 2,402 
Sales of services - Ventes de services 

Commissions and fees - Commissions et honoraires 663 547 482 468 483 
Other - Autres 851 803 739 708 725 

Interest - Intéréts 498 525 491 487 501 
Dividends - Dividendes 117 116 115 115 115 
Gainsonsaleofsecuritiesandotherassets - Gainssurlaventedetitresetautresactjfs 13 11 3 2 - 

Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 574 558 551 548 577 
Operating Expenses - Depenses d'exploitation 2,181 2,111 2,009 2,049 2,092 

Depredation and amortization - Dépréciation et amortissement 61 62 62 66 62 
Interest - Intéréts 92 84 71 70 76 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 2.028 1,965 1,876 1,914 1.955 

Operating profit- BCnéfice d'exploitation 534 450 372 279 310 

Other Expenses - Autres dépenses 225 246 244 243 245 
Interest on borrowings - lntérêts sur les emprunts 225 246 244 243 245 

Gains/losses n.e.s. - Gainslpertes n,sa. -9 -1 -1 -4 1 

Profit before Income tax- Bénéftce avant impot gui le revenu 300 203 128 32 66 

Income tax - ImpOt sur le revenu 93 76 50 29 33 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affikées 4 3 2 2 - 

Profit before .xaordina,y gains - Bénéfice avant gains extraorc8naires 211 130 80 6 33 

Extraordinary gains. Gains extraordinaires - - - - - 

Net profit - Bénéfice net 211 130 80 6 33 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Statisriques financières des en treprises 

Table 33- Other financial intermediaries 
Tableau 33 - Autres intermédiaires financiers 

	

1994 	 1995 

	

I 	II 	Ill 	IV 
millions of dollars-m il lions do dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolutlon de la situation flnancière 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse génerée par I'exploitation 107 

Net profit - Bénéfice net 211 
Non-cash items - Elements non monCtaires 

Depreaation and amortization - Depreciation et amortissement 61 
Deferred income tax - lmpôt sur le revenu dlfféré -3 
Working capital - Fonds de roulement -309 
Other non-cash items - Autres élitments non monétaires 148 

Pnor penod cash transactions - Transactions monetaires de Ia période antérieure -- 

Cash from financing activities - Encalsee generee par Is financement 2,188 
Increase in clients free credit balances - Augmentation des soldes créditeurs gratis aux clients 	51 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 970 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprCs des affiliées 340 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -11 
Bonds and debentures - Obligations -- 
Mortgages - Hpothèques 29 
Other - Autres 505 

Equity - Avoir 305 
Total cash available - Total, encaisse 2,296 

-2,679 420 2,108 227 
130 80 6 33 

62 62 66 62 
-5 2 3 3 

-2,963 257 2,091 -550 
103 17 -55 681 

-6 1 -2 -2 
2,538 1,094 -2,091 510 
-255 465 -390 -27 

2.025 683 -786 58 
547 -145 -343 152 

1 85 -66 -24 
-1 67 -- 2 

29 -13 -9 5 
-117 127 -402 287 
307 -176 -96 57 

-141 1,514 16 737 

Applications - Utilisatlons 

Cash applied to investment activities Encaisse utilisóe pour des placements 
Investments in affiliates - Placements clans des affiliées 
Portfolio investments - Placements de potfefeuille 
Mortgage loans- Préts hpothécaires 
Non-mortgage loans - PrCts non hypothécaires 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobllisations 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 

Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisse 

1,717 -519 1,060 230 438 
286 324 -159 -126 60 

1,234 -1,053 1,291 393 377 
144 136 -36 -15 -15 
53 75 -36 -22 16 

172 190 9 10 82 
192 193 183 178 181 

2,081 -136 1,251 419 701 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l'encalsse 	 215 	 -5 	262 	-402 	 36 

Selected items, seasonally adjusted (SA) - Certains postes, désalsonnallsés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 2.604 	2,518 	2,458 	2,389 	2.312 
Operating profit - Bénéfice dexploitation 	 486 	422 	387 	338 	261 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordlnaires 	 196 	122 	 90 	 19 	 18 
Net profit - Benefice net 	 195 	122 	 90 	 19 	 18 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 4.75% 3.670/a 3.65% 2.96% 2.54% 
Return on equity- Rendement de lavoir 6.8 1% 4.14% 3.200/6 0.67% 0.660/6 
Profit margin - Marge bénéficiaire 18.67% 16.74% 15.75% 14.171/6 11.301/6 

Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 1.499 1.644 1.547 1.441 1.503 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (SA) - Revenu d'exploitation (DES.) -0.63% -3.28% -2.39% -2.800% -3.21% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses dexploitation (DES.) 4.12% -099% -1.23% -0.97% 0.030% 
Operating profit (S.A.) - BCnéfice d'exploitation (DES.) -17.11% -13.28% -8.16% -12.59% -22.82% 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Sta:istiquesfinancieres des entreprises 

Table no. - No  du tableau 2 4 5 6 7 8 9 

Assets - Total . Actif............................. D86227 D86405 D86494 D86583 086672 D86761 086850 
Cash and deposits- Encaisse et depo. .............. 086228 086406 086495 D86584 086673 D86762 D86851 
Accounts receivable and accrued revenue- 

Comptes ditbiteurs et revenu couru ................ D86229 086407 086496 086585 086674 D86763 086852 
Inventories- Stocks ............................... 086230 086408 086497 086586 D86675 086764 086853 
Investments and accounts with affiliates - 

Placements at comptes aupres des affiliees ......... 086231 086409 D86498 D86587 D86676 D86765 086854 
Portfolio investments- Placements de portefeuille ....... 086232 D86410 086499 D86588 086677 086766 086855 
Loans- 	Préts .................................... 086233 086411 086500 086589 086678 D86767 086856 
Capital assets, net - Immobilisations, net.............. D86235 D86413 086502 086591 086680 D86769 D86858 
Other assets - Autres actifs 	........................ 086234 086412 D86501 086590 086679 D86768 086857 

Uabilities - Total - Passif ......................... 086236 086414 086503 086592 D86681 086770 086859 
Accounts payable and accrued liabilities - 

Comptes crediteurs et exigibilites courues ........... 086237 086415 086504 086593 086682 088771 086860 
Loans and accounts with affiliates - 

Empruntsetcomptesauprèsdesaffiliées ........... 086238 086416 086505 086594 D86683 D86772 086861 
Borrowings - Emprunts ............................ 086239 086417 086506 086595 086684 086773 086862 
Loans and overdrafts - Emprunts at découverts ........ 086240 086418 D86507 086596 D86685 086774 086863 
From banks - Auprès de banqJes ................... D86241 086419 086508 D86597 086686 D86775 D86864 
From others 	Auprès d'autres ...................... 086242 086420 086509 D86598 086687 D86776 086865 
Bankers' acceptances and paper - 

Acceptations bancaires et papier .................. 086243 086421 086510 086599 D86688 D86777 086866 
Bonds and debentures - Obligations at debentures ..... 086244 086422 D8651 1 086600 086689 086778 086867 
Mortgages - H,potheques ....... . .................. D86245 086423 D86512 D86601 D86690 D86779 D86868 
Deferred income tax - lmpôt sur 10 revenu différé ....... D86246 D86424 086513 D86602 086691 086780 D86869 
Other liabilities - Autres passits 	..................... 086247 086425 D86514 086603 086692 086781 D86870 

Equity - Total - Avoir ............................. 086248 D86426 086515 086604 086693 D86782 D86871 
Share capital - Capital-actions ...................... 086249 086427 086516 D86605 086694 086783 D86872 
Contributed surplus and other - Surplus 

d'apport at autres 	.............................. D86250 086428 086517 D86606 D86695 086784 086873 
Retained earnings - Benéfuces non repartis ............ 086251 086429 086518 086607 086696 086785 086874 
Current assets - Aclif a court terme .................. 086252 086430 086519 086608 086697 086786 086875 
Current habilities - Passif a court terrne ............... 086253 086431 086520 086609 086698 086787 086876 
Operating Revenue - Revenu d'exploltatlon --------- D86254 086432 066521 086610 086699 086788 D86877 
Sales of goods and services - Ventes de biens 

01 de services.................................. D86255 086433 D86522 086611 086700 086789 086878 
Other operating revenue- 

Autres revenus dexploitation 	..................... 086256 086434 086523 086612 086701 086790 086879 
Operating Expenses - Depenses d'exploitation ...... D86257 086435 086524 086613 086702 086791 086880 
Depreaalion, depletion and amortization- 

Depreciation, épuisemenl et amortissement ......... 086258 086436 086525 086614 D86703 D86792 D86881 
Other operating expenses - Autres dépenses 

dexploitation .................................. 086259 086437 086526 086615 D86704 086793 086882 

Operating Profit - BCnéfice d'explortati.. ........... 086260 086438 1)86527 D16 D86705 066794 D86883 
Other Revenue - Autre revenu ..................... 066261 D86439 D86528 086617 086706 086795 086884 
Interest and dividends - IntérCts et diviclendes .......... 086262 D86440 D86529 086618 D86707 086796 086885 
Other Expenses - Autres depenses ................ D86263 086441 086530 086619 1)86708 D86797 086886 
Interest on borrowing- IntérCts sur les emprunts........ D86264 D86442 086531 D86620 D86709 D86798 1386887 
Short-term debt - Oette a court terme ................ 086265 086443 D86532 D86621 D86710 D86799 086888 
Long-term debt - Dette a long terme ................. 086266 086444 086533 D86622 086711 D86800 D86889 
Gains/Losses - Gains/pertes ...................... 086267 1)86445 066534 086623 086712 086801 D86890 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actiis ............... 086268 086446 086535 086624 D86713 086802 086891 
Others - Autres .................................. 086269 086447 D86536 086625 D86714 086803 086892 
Profit before Income tax - Bénéfice avant 

impot sur le revenu ---------------------------- 086270 086448 086537 086626 086715 086804 086893 
Income tax - lmpât sur le revenu .................... 086271 086449 086538 086627 086716 086805 086894 
Equity in affiliates earnings - 

Part des gains des affiliées ....................... 086272 D86450 086539 086628 086717 086806 086895 
Profit before extraordinary gains - Bénéflce avant 

gains extraordinalres ........................... 086273 D86451 086540 086629 086718 086807 086896 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires ............ 086274 086452 086541 D86630 086719 086808 D86897 
Net Profit - BénCfice net .......................... 086275 066453 086542 D86631 086720 086809 086898 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Stat istiques financières des entreprises 

Table No. - No  du tableau 	 2 	4 	5 	6 	7 	8 	9 

Cash from operating activities - Encaisse 
générée par d'exploitation ...................... 086277 086455 086544 D86633 086722 086811 D86900 

Net profit - Bénéfice net ........................... 086278 D86456 D86545 D86634 086723 086812 D86901 

Non-cash items - Elements non monétaires ............ 086279 086457 086546 086635 086724 D86813 086902 

Depreciation, depletion and amortization- 
Dépréciation, épuisement et amortissement ......... D86280 D86458 086547 086636 086725 086814 086903 

Deferred income tax - lmpôt sur le revenu différC ....... 086281 086459 D86548 D86637 D86726 086815 086904 

Working capital - Fonds de roulement ................ 086282 086460 086549 D86638 086727 D86816 086905 

Other non-cash items - 

Autres éléments non monCtaires .................. 086283 086461 086550 086639 D86728 D86817 D86906 

Prior period cash transactions - Transactions 
monétairesdelapénodeantérieure ................ 086284 D86462 086551 D86640 D86729 086818 D86907 

Cash from financing activities - Encaisse 
générêe 	par le financement ..................... 086285 086463 086552 086641 D86730 086819 086906 

Bonowing from banks- Ernprunts auprés do banques 086286 086464 D86553 086642 D86731 086820 086909 

Borrowing from affiliates - 

Emprunts aupres des affiliées ..................... 086287 086465 D86554 086643 D86732 086821 D86910 

Other borrowing - Autres emprunts .................. 086288 086466 086555 D86644 086733 086822 086911 

Bankers' aeptances and paper - 
Acceptations bancaires et papier .................. 086289 D86467 086556 086645 D86734 086823 086912 

Bonds and debentures . Obligations et debentures ..... 086290 D86468 086557 086646 086735 1386824 086913 

Mortgages - Hothèques .......................... 086291 086469 D86558 086647 086736 D86825 086914 

Other - Autres ................................... 086292 086470 D86559 086648 086737 086826 086915 

Equity - 	Avoir .................................... 086293 086471 086560 086649 D86738 086827 D86916 

Total cash available - Total, encaisse ............... 086276 086454 086543 086632 D86721 086810 066899 

Cash applied to Investment activities- 
Encaisse utillsée pour des placements ........... 086295 086473 086562 086651 D86740 086829 086918 

Investments in affikates - 

Placements dans des affiliées 	.................... 086296 D86474 086563 086652 D86741 086830 086919 

Portfolio investments- Ptaoements de portefeuille....... 086297 086475 086564 D86653 086742 086831 086920 

Loans - Préts .................................... 086298 086476 D86565 086654 086743 086832 D86921 

Cash applied to fixed assets - Encaisse 
utilisée pour immobilisations .................... 086299 086477 086566 086655 066744 086833 086922 

Purchases - Achats ............................... 086300 086478 086567 086656 D86745 086834 086923 

Disposals - Réalisations ........................... 086301 086479 086568 D86657 086746 086835 086924 

Cash applied to dividends - Encaisse 
utilisée pour dividendes ------------------------ 086302 086480 086569 086658 086747 086836 066925 

Total applications of cash - 
Utilisation totale tie l'encalsse ................... 086294 D86472 086561 086650 086739 D86828 086917 

Increase (decrease) In cash - Augmentation 
(diminution) tie 	l'encaisse ...................... 086303 086481 086570 086659 D86748 066837 086926 

Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (des.) 086304 086482 086571 086660 D86749 086838 086927 

Operating profit (s.a.) - Benefice d'exploitation (des.) 086305 086483 086572 086661 086750 086839 086928 

Profit before extraordinary gains (sa.) - Bénéfice 
avant gains extraordinaires (deS.) .................. 086306 086484 D86573 086662 086751 086840 D86929 

Net profit (s.a.) - Bénéfice net (des.) ................. 086307 086485 086574 086663 086752 086841 086930 

Return on capital errçloyed - Rendement 
des capitaux employés .......................... 086308 086486 086575 086664 086753 086842 086931 

Return on equity - Rendement do I'avoir .............. D86309 086487 D86576 086665 086754 086843 086932 

Profit margin - Marge bénéficlaire .................... 086310 D86488 086577 D86666 086755 086844 086933 

Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir ............. 086311 086489 D86578 086667 086756 D86845 086934 

Working capital ratio - Ratio ties fonds de roulement 086312 086490 086579 086668 086757 086848 D86935 

Operating revenue (s.a.) - Revenu d'expioitatiori (des.) 086313 086491 D86580 D86669 086758 086847 086936 

Operating expenses (s.a.) - 

Dépenses d'explortation (des.) .................... 086314 086492 086581 086670 086759 D86848 086937 

Operating profit (s.a.) - Bénéfices d'exploitation (des.) 086315 086493 086582 086671 086760 086849 086938 
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Tableno. - N° dutableau 	 10 	11 	12 	13 	14 	15 	16 

Assets - Total - Actif ............................. D86939 D87028 D871 17 D87206 D87295 087384 087473 

Cash and deposits - Encaisse et dépôts .............. 086940 087029 D871 18 D87207 D87296 087385 087474 

Accounts receivable and accrued revenue - 

Comptes débiteurs et revenu couru ................ D86941 087030 D871 19 087208 D87297 087386 D87475 

Inventofles - Stocks ............................... 086942 087031 087120 087209 087298 087387 087476 

Investments and accounts with affiliates - 

Placements et comptes auprès des affiliées ......... D86943 087032 D87121 D87210 087299 D87388 087477 

Portfolio investments - Placements de portefeuille ....... 086944 087033 087122 087211 087300 087389 D87478 

Loans-Préts .................................... 086945 D87034 087123 087212 087301 087390 D87479 

Capita] assets, net - Immobilisations, net .............. 086947 087036 087125 087214 D87303 087392 087481 

Other assets - Autres actifs 	........................ 086946 087035 087124 087213 087302 087391 087480 

Liabilities - Total - Passif ......................... 086948 087037 087126 087215 087304 087393 087482 

Accounts payable and accrued liabtties- 
Comptes créditeurs et exigibilités courues........... D86949 087038 087127 087216 087305 087394 D87483 

Loans and accounts with affiliates - 
Emprunts et comptes auprès des affiliées ........... D86950 D87039 087128 087217 087306 087395 087484 

Bomwings - Emprunts ............................ 086951 087040 087129 087218 087307 D87396 D87485 

Loans and overdrafts- Emprunts et découverts ........ 086952 087041 087130 087219 087308 087397 087486 

From banks - Auprès de banques ................... 086953 087042 087131 087220 087309 D87398 087487 

From others - Auprés 	autres ...................... D86954 087043 087132 087221 087310 087399 D87488 

Bankers' acceptances and paper - 
Acceptalions bancaires et papier .................. D86955 087044 087133 D87222 087311 087400 087489 

Bonds and debentures - Obligations et debentures ..... 086956 087045 087134 087223 D87312 D87401 087490 

Mortgages - Hothèques .......................... 086957 087046 D87135 087224 087313 087402 087491 

Deferred income tax - Impot sur le revenu différé ....... D86958 087047 087136 087225 087314 D87403 087492 

Other liabilities - Autres passits 	..................... 086959 087048 087137 087226 087315 087404 087493 

Equity - Total - Avoir ............................. 086960 087049 D87138 087227 087316 087405 D87494 

Share capital - Capital-actions ...................... 086961 087050 087139 087228 087317 087406 087495 

Contflbuted surplus and other - Surplus 
d'apport et autres 	.............................. 086962 087051 D87140 087229 087318 D87407 087496 

Retained earnings - Bénétices non repartis ............ 086963 087052 087141 087230 087319 087408 087497 

Current assets - Actif a court terme .................. 086964 087053 087142 087231 D87320 087409 087498 

Current iabilities - Passif a court terme ............... 086965 087054 087143 087232 087321 087410 087499 

Operating Revenue - Revenu dexploitatlon ......... 086966 087055 087144 D87233 D87322 D87411 087500 

Sales of goods and services - Ventes de biens 
et de services.................................. D86967 087056 D87145 D87234 087323 087412 087501 

Other operating revenue - 

Autres revenus crexploitation ..................... 086968 087057 087146 D87235 087324 087413 D87502 

Operating Expenses - Dépenses d'exploltation ...... D86969 D87058 087147 087236 087325 087414 087503 

Depreciation, depletion and amortization - 
Dépréciation, épuisement et amortissement ......... 086970 D87059 087148 087237 087326 087415 087504 

Other operating expenses - Autres dépenses 
d'exploitation .................................. 086971 D87060 087149 087238 D87327 D87416 087505 

Operating Profit - BCnéfice d'exploitation ........... 086972 D87061 D87150 087239 D87328 087417 087506 

Other Revenue - Autre revenu ..................... 086973 087062 087151 087240 D87329 087418 087507 

Interest and dividends - Interéts et dividendes .......... 086974 087063 D87152 D87241 087330 087419 087508 

Other Expenses - Autree depenses ................ 086975 087064 087153 087242 087331 087420 087509 

Interest on borrowing - lntérèts sur les ernprunts ........ 086976 087065 087154 087243 087332 087421 087510 

Short-term debt - Dette a court tem,e ................ D86977 087066 087155 D87244 087333 D87422 087511 

Long-term debt - Dette a long terme ................. D86978 087067 D87156 D87245 087334 087423 D87512 

Gainsllosses - Gains/pertes ...................... 086979 087068 087157 087246 067335 087424 087513 

On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs ............... 086980 087069 087168 D87247 087336 087425 087514 

Others- Autres .................................. 086981 087070 087159 087248 087337 D87426 087515 

Profit before income tax - BCnéfice avant 
impot stir le revenu ............................ 086982 087071 087160 087249 087338 087427 087516 

Income tax - Irnpôl sur le revenu .................... 086983 087072 087161 D87250 087339 087428 087517 

Equity in affiliates' earnings - 

Part des gains des afflliées ....................... 086984 D87073 087162 087251 D87340 D87429 087518 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant 
gains extraordinaires ........................... 086985 087074 067163 087252 087341 087430 087519 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires ............ 086986 087075 D87164 087253 087342 D87431 087520 

Net ProfIt - BCnCfice net .......................... 086987 D87076 087165 087254 087343 087432 087521 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Statist iques financieres des entreprises 

TableNo. - N° dutableau 	 10 	11 	12 	13 	14 	15 	16 

Cash from operating activities - Encaisse 
genéree par dexploltation ......................D86989 067078 087167 087256 D87345 D87434 D87523 

Net profit- Bénéfice net ........................... 086990 087079 087168 087257 D87346 087435 087524 

Non-cash items - Elements non monétaires ............ D86991 D87080 087169 087258 D87347 D87436 087525 

Depreaation, depletion and amortization - 
Depreciation, épuisement et amortissement ......... D86992 D87081 D87170 D87259 087348 D87437 D87526 

Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé ....... 086993 087082 087171 087260 087349 087438 087527 

Working capital - Fonds de roulement ................ 086994 087083 D87172 D87261 D87350 087439 D87528 

Other non-cash items - 

Autres éléments non monétaires .................. D86995 087084 087173 D87262 087351 D87440 D87529 

Prior period cash transactions - Transactions 
monétaires de Ia pénode antefleure ................ 086996 D87085 087174 087263 D87352 087441 087530 

Cash from financing activities - Encaisse 
generee 	par Is flnancement ..................... 086997 087086 087175 087264 D87353 D87442 087531 

Borrowing from banks - Ernprunts auprés de banques 086998 D87087 087176 087265 087354 D87443 087532 

Borrowing from affiliates - 
Emprunts auprCs des affiliées ..................... 086999 087088 087177 D87266 087355 D87444 087533 

Other borrowing - Autres emprunts .................. 087000 087089 087178 D87267 087356 087445 087534 

Bankers aeptanoes and paper - 

Acceptations bancaires et papier .................. D87001 D87090 D87179 087268 087357 087446 D87535 

Bonds and debentures - Obligations et debentures ..... 087002 087091 087180 087269 087358 087447 D87536 

Mortgages - Hypotheques .......................... 087003 087092 087181 087270 087359 087448 087537 

Other- Autres ................................... 087004 D87093 087182 087271 D87360 D87449 D87538 

Equity - Avoir .................................... 087005 D87094 087183 087272 D87361 087450 087539 

Total cash available - Total, encaisse ............... 086988 087077 D87166 087255 067344 087433 087522 

Cash applied to investment activities - 

Encaisse utilisée pour des placements ........... 087007 087096 087185 087274 D87363 087452 087541 

Investments in affihates - 

Placements dans des affiliées 	.................... 087008 D87097 D87186 087275 087364 D87453 D87542 

Portfolio investments - Placements de portefeuille....... D87009 087098 087187 D87276 087365 D87454 087543 

Loans - 	Préts .................................... 087010 087099 087188 087277 087366 087455 087544 

Cash applied to fixed assets 	Encaisse 
utilisée pour immoblllsatloris .................... 087011 087100 D87189 087278 087367 087456 087545 

Purchases - Achats............................... D87012 087101 087190 087279 087368 087457 087546 

Disposals- Réalisations ........................... 087013 087102 087191 D87280 087369 087458 087547 

Cash applied to dividends - Encaisse 
utilisée pour dividendes ........................ D87014 087103 087192 D87281 D87370 087459 087548 

Total applications of cash - 
Utilisatlon totale de l'encaisse ................... 087006 067095 087184 087273 D87362 087451 D87540 

Increase (decrease) in cash - Augmentation 

(diminution) de 	l'encaisse ...................... 087015 087104 D87193 087282 087371 D87460 087549 

Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (des.) 087016 087105 087194 087283 087372 D87461 D87550 

Operating profit (s.a.) - Bénéfice dexploitation (des.) 087017 087106 087195 D87284 087373 087462 087551 

Profit before estraordinary gains (s.a.) - Bénéfice 

avant gains extraordinaires (des.) .................. 087018 087107 D87196 087285 D87374 D87463 087552 

Net profit (s.a.) - Bénéfice net (des.) ................. 087019 087108 087197 087286 087375 087464 087553 

Return on capital employed - Rendement 

descapitauxenployés .......................... 087020 087109 087198 D87287 D87376 087465 087554 

Return on equity- Rendement de lavoir .............. D87021 087110 087199 087288 D87377 087466 D87555 

Profit margin - Marge bénéficlaire .................... 087022 087111 087200 087289 087378 087467 D87556 

Debt to equity - Ratio des dettes a lavoir ............. 087023 087112 087201 087290 087379 087468 087557 

Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement .... D87024 087113 087202 087291 087380 087469 087558 

Operating revenue (s.a.) - Revenu dexploitation (des.) 087025 087114 087203 087292 087381 087470 087559 

Operating expenses (s.a.) - 

Depenses d'exploitation (des.) .................... D87026 087115 D87204 087293 D87382 087471 087560 

Operating profit (sa.) - BénCfices dexploitation (des.) 087027 087116 087205 087294 087383 087472 087561 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Statistiquesfinancieres des entreprises 

Table no. - No  du tableau 17 18 19 20 21 22 23 

Assets - Total - Actil ............................. D87562 087651 D87737 D87826 D8791 5 D88004 088093 

Cash and deposts - Encaisse et depo.. ...... ........ 087563 087652 087738 087827 D87916 088005 D88094 

Accounts receivable and accrued revenue - 

Comptes ditbiteurs et revenu couru ................ D87564 D87653 087739 087828 D87917 088006 D88095 

Inventories - Stocks ............................... 087565 087654 087740 D87829 D87918 088007 088096 

Investments and accounts with affiliates- 
Placements et comptes auprés des affiliées ......... D87566 087655 087741 087830 D8791 9 088008 D88097 

Portfolio investments - Placements de portefeuille ....... 087567 087656 D87742 087831 D87920 088009 088098 

Loans- Préts .................................... 087568 087657 087743 087832 087921 D88010 D88099 

Capital assets net - Immobilisations, net .............. 1)87570 087659 D87745 D87834 087923 088012 088101 

Other assets - Autres actifs 	........................ 087569 087658 D87744 087833 D87922 088011 D88100 

Liabilities - Total . Passif ......................... 087571 087660 087746 1)87835 D87924 088013 088102 

Accounts payable and accrued liabilities - 
Comptes créditeurs et exigibilités courues ........... 087572 087661 087747 087836 087925 D88014 088103 

Loans and accounts with affdiates- 
Emprunts et coroptes auprés des affihiées ........... 087573 087662 087748 087837 D87926 D8801 5 D88 104 

Borrowings - Emprunts ............................ 087574 087663 087749 087838 D87927 088016 088105 

Loans and overdrafts - Empnints et déceuverts ........ D87575 D67664 087750 087839 087928 1)88017 088106 

From banks - Auprés de banques ................... 087576 D87665 087751 087840 D87929 D88018 088107 

From others - Aupres d'autres ...................... 087577 1)87666 087752 087841 087930 088019 D88108 

Bankers' acceptances and paper - 

Acceptations bancaires et papier .................. 087578 087667 087753 D87842 D87931 D88020 D88109 

Bonds and debentures - Obligations et debentures ..... 087579 087668 087754 087843 087932 088021 088110 

Mortgages - Hypothèques .......................... 087580 087669 087755 1)87844 087933 088022 D881 11 

Deferred income tax - lmpôt sur le revenu différé ....... 087581 087670 087756 087845 087934 088023 088112 

Other liabilities - Autres passtifs ..................... 087582 087671 088757 087846 D87935 088024 1)88113 

Equity - Total - Avoir ............................. 087583 087672 1)87758 087847 D87936 088025 088114 

Share capital - Capital-actions ...................... 087584 D87673 D87759 1)87848 087937 088026 088115 

Contributed surplus and other - Surplus 
dapport et autres 	.............................. 087585 087674 087760 087849 D87938 D88027 088116 

Retained earnings. Bénéfices non répartis ............ 087586 087675 D87761 087850 087939 D88028 088117 

Current assets - Aclif a court terms .................. 087587 - 087762 087851 087940 D88029 088118 

Current liabilities - Passif a court terTne ............... 087588 - 087763 087852 087941 088030 088119 

Operating Revenue - Revenu d'exploltati.. ......... 087589 D87676 D87764 087853 087942 068031 088120 

Sales of goods and services - Ventes de biens 
et de services.................................. D87590 D87677 D87765 087854 D87943 D88032 D88121 

Other operating revenue - 

Autres revenus d'exploitation ..................... 087591 D87678 D87766 087855 D87944 088033 088122 

Operating Expenses- Dépenses d'exploltation ...... 061592 087679 087767 087856 087945 D88034 088123 
Depreciation, depletion and amortization - 

Dépréciatlon, epuisement et amortissernent ......... 087593 D87680 087768 087857 087946 088035 D88124 

Other operating expenses - Autres dépenses 
d'exploitation ....................... 	........... 087594 087681 087769 D87858 087947 088036 D88125 

Operating Profit - Bénéfice d'exploitatlon ........... 087595 087682 087770 D87859 D87948 D88037 088126 

Other Revenue - Autre revenu ..................... 087596 087683 D87771 087880 D87949 088038 088127 
Interest and dividends - Intéréts et dividencles .......... 087597 087684 087772 087861 D87950 1388039 088128 

Other Expenses - Autres dépenses ................ 067598 087685 D87773 087862 087951 088040 088129 

Interest on borrowing- Intéréts sur les ernpnjnts ........ 087599 087686 087774 D87863 D87952 D88041 088130 
Short-term debt - Dette a court terms ................ 1)87600 D87687 087775 087864 087953 088042 D88131 
Long-term debt - Dette a long terme ................. D87601 087688 087776 087865 087954 D88043 088132 

Gains/Losses - Gains/panes ...................... 067602 067689 D87777 087866 D87955 088044 088133 

On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs ............... D87603 D87690 087778 D87867 D87956 088045 088134 
Others - Autres .................................. 1)87604 087691 1)87779 D87868 087957 088046 D88135 

Profit before income tax - Bénéf.ce avant 
impot sur Ic revenu ............................ 087605 087692 087780 087869 087958 D88047 D88136 

Income tax - Impôt sur le revenu .................... 087606 087693 D87781 087870 087959 088048 088137 
Equity in affiliates' earnings- 

Part des gains ties affiliees ....................... 087607 087694 D87782 087871 D87960 088049 D88138 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant 
gains extraordinaires ........................... D87608 087695 D87783 087872 087961 088050 D88139 

Extraordinary gains - Gains extruordinaires ............ 087609 087696 087784 087873 087962 088051 D88140 

Net Profit - Bénéfic. net  .......................... 087610 087697 087785 D87874 087963 088052 088141 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Statistiques financières des entreprises 

Table No. - No  du tableau 	 17 	18 	19 	20 	21 	22 	23 

Cash from operating activities - Encaisse 
generée par d'exploltation ...................... D87612 D87699 D87787 087876 087965 088054 088143 

Net profit - Bénéfice net ........................... D87613 087700 D87788 087877 087966 D88055 088144 

Non-cash items - Elements non monétaires ............ 087614 087701 087789 D87878 087967 D88056 088145 

Depreaation, depletion and amortization - 

Dépréciation, épuisement et amortissement ......... 087615 087702 087790 087879 087968 088057 088146 

Deferred income tax - lmpôt sur Ic revenu différé ....... 087616 D87703 087791 D87880 087969 088058 088147 

Working capital - Fonds de roulement ................ 087617 087704 087792 087881 087970 088059 088148 

Other non-cash items - 

Autres éléments non monetaires .................. D87618 D87705 D87793 087882 087971 088060 D88149 

Prior period cash transactions - Transactions 
monétaures de a pénode antCneure ................ 087619 087706 D87794 087883 D87972 D88061 088150 

Cash from financing activities - Encaiue 
genéree 	par le financement ..................... D87620 087707 087795 087884 087973 088062 088151 

Borrowing from banks - Emprunts aupres tie banques 087621 087708 087796 087885 087974 088063 088152 

Borrowing from affiliates - 

Emprunts aupres ties affiliées ..................... 087622 D87709 087797 087886 087975 088064 D88153 

Other borrowing - Auires emprunts .................. 087623 087710 087798 087887 087976 088065 D88154 

Bankers' acceptances and paper - 

Acceptations bancaires et papier .................. 087624 087711 D87799 D87888 087977 D88066 088155 

Bonds and debentures - Obligations et debentures ..... 087625 087712 087800 087889 087978 088067 088156 

Mortgages - Hypotheques .......................... 087626 087713 087801 087890 087979 D88068 088157 

Other - Autres ................................... D87627 D87714 D87802 087891 D87980 D88069 088158 

Equity - Avoir .................................... 087628 087715 087803 087892 087981 088070 088159 

Total cash available - Total, encaisse............... D87611 067698 087786 D87875 067964 088053 088142 

Cash applied to investment activities - 
Encaisse utilisée pour des placements ........... 087630 067717 087805 087894 087983 088072 088161 

Investments in affiliates - 

Placements dans des afflliées 	.................... 087631 087718 087806 D87895 087984 D88073 088162 

Portfolio investments- Placements tie portefeuille ....... 087632 087719 087807 087896 087985 088074 088163 

Loans - 	Préts .................................... 087633 087720 087808 087897 087986 088075 088164 

Cash applied to fixed assets - Encaisse 
utilisée pour immobilisations .................... 087634 087721 D87809 087898 067987 088076 088165 

Purchases - Achats ............................... 087635 D87722 087810 087899 087988 D88077 088166 

Disposals - Réalisations ........................... 087636 087723 087811 087900 087989 088078 088167 

Cash applied to dividends - Encaisse 
utilisèe pour dividendes ........................ 087637 087724 087812 087901 087990 088079 088168 

Total applications of cash - 

Utilisation totale de l'encajue ................... 087629 D87716 D87804 087893 087982 088071 D88160 

Increase (decrease) In cash - Augmentation 
(diminution) de 	l'encaisse ...................... D87638 D87725 087813 087902 087991 088080 D88169 

Operating revenue (s.a.) - Revenu dexploitation (des.) 087639 087726 087814 087903 087992 D88081 088170 

Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'exploitation (des.) 087640 087727 087815 087904 087993 088082 088171 

Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice 
avant gains extraordinaires (des.) .................. 087641 087728 D87816 D87905 087994 088083 088172 

Net profit (s.a.) - Bénélice net (des.) 	................. 087642 087729 087817 087906 087995 D88084 D$8 173 

Return on capital employed - Aendement 
des capitaux errrployés .......................... 087643 087730 087818 087907 087996 088085 088174 

Return on equity - Rendement de l'avoir .............. 087644 D87731 087819 087908 087997 088086 088175 

Profit margin - Marge bénéficiaire .................... 087645 087732 D87820 087909 087998 088087 088176 

Debt to equity - Ratio des dettes a lavoir ............. 087646 087733 087821 087910 087999 088088 D88177 

Working capital ratio - Ratio des foods de roulernent 087647 - 087822 087911 088000 088089 D88178 

Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exptoilation (des.) 087648 087734 087823 D87912 088001 088090 D88179 

Operating expenses (s.a.) - 

Dépenses d'exploitalion (des.) .................... D87649 087735 087824 087913 088002 D88091 088180 

Operating profit (s.a.) - Bénéfices d'exploitation (des.) 087650 087736 087825 D87914 088003 088092 088181 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Staristiques financières des enreprises 

Table no. - No  du tableau 	 1  

Assets - Total - Actif ....................................................... 086135 
Cash and deposits - Encaisse et depo. ........................................ 086136 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru ........ 086137 
Inventories - Stocks ......................................................... 086138 
Investments and accounts with affiliates - Placements et cornptes aupres des atflliées ... 086139 
Portfolio investments- Placements de portefeuille ................................. 086140 
Loans-Préts .............................................................. 086141 
Mortgage -  Il1th 	...................................................... 086142 
Non-mortgage - Non-hypothécaires ............................................ 086143 
Allowance for losses on investments and loans- 

Provision pour pertes sur placements et prets .................................. 086144 
Bank customers' liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations ...................... 086145 
Capital assets 	net - lmmobilisations, net ........................................ D86146 
Other assets - Autres actifs 	.................................................. 089563 
UabIllties - Total - Passif ...................................................086147 
Deposits- Depots .......................................................... 086148 
Demand -  A we 	........................................................... - 

Term . 	A terme 	............................................................ - 

Actuarial liabilities of insurers - Passif actuanel des assureurs ....................... 086149 
Accounts payable and accrued liabilities - 

Comptes créditeurs et exigibilites courues ..................................... 086150 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliees .......... 086151 
Borrowings - Emprunts ...................................................... 086152 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts .................................. D86153 
From banks - Auprès de bangues ............................................. D86154 
From others - Auprtis d'autres 	................................................ D86 155 
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier .................. 086156 
Bonds and debentures - Obligations et debentures 	............................... 086157 
Mortgages - Hypothèques .................................................... 086158 
Deferred income tax - lmpot sur le revenu différé ................................. D86159 
Bank customers' liabilities under acceptances- 

Engagements des clients des banques cornme acceptations ...................... 086160 
Other liabilities - Autres passifs 	............................................... 086161 
Equity - Total . Avoir ....................................................... 086162 
Share capital - Capital-actions 	................................................ 086163 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 	......................... 086164 
Retained earnings - Bénéfices non repartis ...................................... 086165 
Current assets - Actif a court terme ............................................ - 

Current liabilities - Passif a court terrne ......................................... - 
Appropflated - Aft ectes ...................................................... - 

Unappropriated - Non-affectés ................................................ - 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation ................................... 086166 
Sates of goods and services - Ventes de biens et de services ....................... 086167 
Sales of services - Ventes de services ........................................... 
Insurers' premiums and annuity considerations- 
Primes des assureurs et contreparties de rentes.................................. D86168 
Interest and dividends - lnterêts et dividendes .......... .......................... 086169 
Interest 	- 	Irrtérêts ............................................................ 
Dividends- Dividendes ...................................................... 
Gain on sale of securities and other assets- 

Gains sur Ia vente de titres et autres actits .................................... 086170 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation ............................ 086171 
Operating Expenses - Depenses d'exploitation ................................ 086172 
Insurance claims and normal increase actuarial liabilities - 

Sinistres des assureurs et augmentation norrnale du passif actuaflel ............... 086173 
Depreciation, depletion and amortization . Dépréciation, épuisement et arnortissement... 086174 
Interest 	- 	lntérêts ........................................................... 086175 
On deposits - Sur les depOts 	................................................. - 

Demand -  A we 	........................................................... - 

Term -  A terme ............................................................ - 

Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation ......................... D86176 
Provision for future loan losses - Provision pour pertes futures ....................... 
Other -  Autres ............................................................. - 

Operating Profit - Bénéfice d'exploitatlon ..................................... 086177 
Other Revenue - Autre revenu ............................................... 086178 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes .................................... 086179 

3 	24 	25 	26 	27 

086316 D88182 D88271 088360 D88459 
D86317 D88183 088272 088361 D88460 
D86318 088184 D88273 088362 088461 
- 088185 D88274 - 

086319 088186 088275 088363 088462 
086320 088187 088276 088364 088463 
086321 088188 D88277 088365 D88464 
086322 - - 088366 D88465 
D86323 - - 088367 088466 

086324 - - D89583 089584 

D86325 - - - - 

086326 088190 088279 088369 088468 
089564 088189 088278 D89565 089566 
086327 088191 088280 D88370 D88469 
086328 - - 088371 088470 
- - - 088372 088471 
- - - 088373 088472 
086329 - - - - 

D86330 D88192 088281 088374 088473 
086331 088193 088282 088375 088474 
086332 088194 088283 088376 088475 
086333 088195 D88284 D88377 088476 
D86334 088196 088285 D88378 D88477 
086335 088197 088286 088379 D88478 
D86336 088198 088287 - - 

086337 088199 088288 088380 088479 
086338 088200 088289 D88381 088480 
086339 088201 D88290 D88382 088481 

D88202 088291 088383 088482 
088203 088292 088384 088483 
088204 1388293 D88385 088484 
088205 088294 D88386 088485 
088206 088295 088387 088486 
D88207 088296 - - 

088208 088297 - - 

- - 088388 D88487 
- - 088389 088488 
088209 088298 D88390 D88489 
088210 D88299 - - 

- - 088391 - 

088348 

089589 - 	- 	088392 088490 
089590 - 	- 	088393 088491 

089591 - 	- 	088394 088492 
086349 088211 088300 088395 088493 

088212 088301 D88396 088494 

D86351 
086352 088213 088302 088397 088495 
086353 088398 088496 

088399 088497 
088400 D88498 
088401 D88499 

086354 088214 088303 D88402 088500 
088403 - 
088404 - 

086355 088215 088304 088405 088501 
- 	088216 D88305 
- 	088217 088306 

086340 
086341 
086342 
D86343 
D86344 
D86345 

086346 
086347 
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Table no. - No  du tableau 	 1 	3 	24 	25 	26 	27 

Other Expenses . Autres dépenses ..........................................D86180 D86356 D88218 D88307 D88406 088502 

Interest on bonowing - lntérêts sur les emprunts .................................. D86181 086357 088219 088308 088407 088503 

Short-term debt - Dette a court teene 	........................................... - D88220 1)88309 

Long-term debt- Delta a long terme 	............................................ - 088221 088310 - - 

Gains/Losses - Gaina/pertes ................................................ 086182 086358 D88222 088311 D88408 088504 

Gain on sale of assets - Gains sur Ia va/tie d'actifs................................ - - 088223 088312 - - 

Other. 	Autres 	............................................................. - - D88224 088313 - - 

Profit before income tax - Bénéfice avant imp6t our Ic revenu ................... D86183 086359 D88225 D88314 088409 088505 

Income tax - Impôt sur le revenu .............................................. 086184 086360 088226 088315 088410 088506 

Equity in affiliates' earnings - Part des gains des afflliées ........................... 086185 086361 088227 088316 D8841 1 088507 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires ........... 086186 086362 088228 088317 D88412 D88508 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires ...................................... D86187 086363 088229 D88318 088413 088509 

Net Profit- Bénéflce net .................................................... 086188 D86364 088230 D88319 088414 088510 

Cash from operating activities- Encaisse genéree par d'exploltation .............. 086190 D86366 088232 088321 088416 088512 

Net profit - Benefice net 	..................................................... 086191 086367 D88233 088322 088417 088513 

Non-cash items - Béments non monétaires ...................................... 086192 D86368 088234 088323 088418 088514 

Depredation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement . . . D861 93 086369 088235 D88324 088419 088515 

Deferred income tax - lmpot sur Is revenu différé ................................. 086194 D86370 088236 088325 088420 088516 

Working capital - Fonds de rotilement .......................................... 086195 086371 088237 088326 D88421 D88517 

Other non-cash items. Autres éléments non monétaires ........................... 086196 086372 088238 088327 088422 088518 

Pnor period cash transactions - Transactions monétaires de Ia pénode anténeure ....... 086197 D86373 D88239 088328 088423 088519 

Cash from financing activities - Encaisse genérée par le financement ............ 066198 D86374 088240 068329 088424 088520 

Increase in deposits - Augmentation des dépéts .................................. 086199 086375 - - D88425 088521 

Demand - A vue 	............................................................ - - - 088426 088522 

Tern, 	- A terme 	............................................................. - - - 088427 088523 

Borrowing from banks - Ernprunts auprits de banques ............................. D86200 D86376 D88241 D88330 D88428 088524 

Borrowing from affiliates - Emprunts auprès des affihiées ........................... 086201 086377 088242 D88331 D88429 088525 

Other borrowing - Autres ernprunts 	............................................ D86202 086378 D88243 088332 088430 D88526 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier .................. 086203 086379 088244 D88333 - - 

Bonds and debentures- Obligations et debentures 	............................... 086204 086380 088245 D88334 088431 088527 

Mortgages - Hypothéques .................................................... 086205 D86381 088246 D88335 088432 088528 

Other - Autres 	............................................................. 086206 086382 088247 088336 088433 088529 

Equity - 	Avoir.............................................................. D86207 D86383 088248 088337 088434 D88530 

Total cash available -Total, encaisse ......................................... 086189 086365 1)88231 088320 088415 088511 

Cash applied to investment activities- Encaisse utilisée pour des placements ..... D86209 086385 068250 088339 088436 088532 

Investments in affiliates. Placements dans des affikées ............................ 086210 086386 088251 088340 D88437 088533 

Portfolio investments - Placements de portefeuille ................................. 086211 086387 088252 088341 088438 088534 

Loans - 	PrCts .............................................................. D86212 086388 D88253 D88342 088439 088535 

Mortgage loans - Préts hypothécaires ........................................... 086389 - - D88440 088536 

Non-mortgage loans - Prêts non hypothécaires................................... -  086390 - - D88441 088537 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisé. pour immobilisations ............. 086213 086391 088254 D88343 088442 088538 

Purchases - Achats .................................... 	...................... - 088255 D88344 - - 

Disposals- Ritalisations ...................................................... - D88256 088345 - - 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes ................... 086214 086392 088257 D88346 088443 088539 

Total applications of cash - Utilisation totale de P'encaisse ...................... 086208 D86384 D88249 088338 D88435 1)88531 

Increase (decrease) in cash - Augmentation (diminution) de lencaisse ----------- 086215 086393 088258 088347 088444 088540 

Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (des.) ............................. D86216 D86394 088259 088348 088445 088541 

Operating profit (s.a.) - BénCfice dexploitation (des.) .............................. 086217 086395 088260 088349 D88446 D88542 

Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice avant gains extraordnaires (des.) ...... 086218 086396 D88261 D88350 088447 088543 

Net profit (s.a.) - Benefice net (des.) 	........................................... 086219 086397 D88262 088351 D88448 D88544 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés .................... 086220 D86398 D88263 088352 088449 088545 

Return on assets - Rendement de ractif ......................................... - - - D88450 D88546 

Return on equity - Rendement de l'avoir ........................................ 086221 D86399 088264 088353 088451 088547 

Profit margin - Marge bénéficiaire .............................................. 086222 086400 088265 088354 088452 D88548 

Capital ratio - Ratio du capital 	................................................. - - - 088453 088549 

Debt to equity - Ratio ties dettes a l'avoir ....................................... D86223 086401 088266 D88355 088454 D88550 

Operating costs per $100 of assets - CoOts d'exploitation par $100 d'actifs............. -  - - - 088455 088551 

Working capital ratio. Ratio des fonds tie roulement ............................... - D88267 088356 - - 

Operating revenue (s.a.) - Revenu dexploitation (des.) ............................. 086224 066402 D88268 088357 D88456 088552 

Operating expenses (s.a.) - Dépenses d'exploitation (des.) ......................... 086225 086403 D88269 088358 088457 088553 

Operating profit (s.a.) - Bénéfices d'exploitation (des.) ............................. 086226 086404 088270 D88359 D88458 D88554 
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Table no. - No  du tableau 	 28 	29 	30 	31 	32 	33 

Assets - Total - Actif.......................................................D88555 D88661 D88747 D88848 D88943 D89029 
Cash and deposits - Enisse et depo......................................... D88556 D2 D88748 D88849 D88944 D89030 
Accounts recewable and accrued revenue -Comptes débiteurs et revenu counj ......... 088557 D88663 D88749 D88850 D88945 D89031 
Investments and accounts with affiliates- Placements et comptes aupres des affiliées . . . 088558 D88664 088750 D88851 088946 089032 
Portfolio investments. Placements de portefeuille ................................. 088559 088665 D88751 D88852 088947 D89033 
Loans - 	Prêts ....... 	... 	..... 	...... 	... 	....... 	..... 	......... 	..... 	. 	... . ....... 088560 088666 088752 088853 088948 089034 
Mortgage- Hypothécaires .................................................... 088561 088667 D88753 088854 088949 089035 
Non-mortgage - Non-hypothecai.. ............................................ 088562 088668 D88754 - 088950 089036 
Allowance for losses on investments and loans- 

Provision pour perles sur placements et préts .................................. D88563 D89585 089586 089587 - - 

Bank customers' liabilities under acceptances- 
Engagements ties clients des banques coinme acceptations...................... D88564 - - - - - 

Capital assets, net- Immobilisations, net ........................................ 088565 088670 D88756 088856 088952 089038 
Other assets - Autres actifs 	.................................................. 089567 089568 089569 089570 088951 089037 
Uabillties - Total - Passit ................................................... D88566 088671 088757 088857 088953 089039 
Deposits - Dépôts .......................................................... 088567 - - - - 

Demand - A vue 	........................................................... 088568 - - - - - 

Term -  A terme ............................................................ 088569 - - - - 

Amount left on deposit - Sonimes demeurant en dépôl ............................  088758 - - 

Actuarial liabilities- Passif actuanel 	............................................ - 088759 - 

Accounts payable and accnied liabilities - Comptes cthditeurs et exigibilités courues ..... 088570 088672 088760 088858 D88954 089040 
Claims - Sinistres 	........................................................... - 088761 068859 - - 

Clients' free credit balances- Soldes créditeurs gratis aux clients ..................... - - - - D8904 1 
Other - Autres 	.............................................................. - 088762 088860 - 089042 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des afftliées .......... 088571 088673 088763 088861 088955 089043 
Borrowings- 	Emprunts ...................................................... D88572 088674 088764 088862 088956 D89044 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts .................................. 088573 088675 088765 088863 088957 089045 
From banks - Auprès tie banques 	............................................. 088574 088676 D88766 D88864 D88958 089046 
From others - Aupres d'autres 	................................................ 088575 088677 D88767 D88865 D88959 089047 
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier .................. 088576 D88678 - - 088960 089048 
Bonds and debentures - Obligations et debentures 	............................... 088577 086679 086768 - 088961 D89049 
Mortgages - Hypothèques .................................................... 088578 088680 D88769 D88866 088962 089050 
Deferred income tax - lmpôt sur le revenu différé ................................. D88579 088681 D88770 D88867 088963 089051 
Bank customers' liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations...................... D88580 - - - - 

Other liabilities. Autres passifs 	............................................... 088581 088682 088771 088868 D88964 089052 
Unearned premiums- Primes non acquises ...................................... - - 	 . 088869 - - 

Other - Autres .............................................................. - - D88870 - - 

EquIty - Total - Avoir....................................................... D88582 088683 088772 088871 D88965 089053 
Share capital - Capital-actions ................................................ D88583 088684 D88773 088872 D88966 089054 
Contflbuted suiplus and other- Suiplus d'apport et autres 	......................... D88584 088685 088774 D88873 088967 089055 
Retained earnings - Bénéfices non répartis ...................................... 088585 088686 088775 088874 088968 089056 
Appropriated - Aft ectés ...................................................... 088586 - 088776 088875 - - 

Unappropriated - Non affectCs ................................................ 088587 - 088777 088876 - - 

Operating Revenue - Revenu d'explo*talion ----------------------------------- 088588 088687 D88778 088877 D88969 089057 
Sales of services - Ventes de services.......................................... D88589 088688 - - D88970 089058 
Commisons and fees- Commissions at honoraires ............................... - - - - 089059 
Other - Autres 	.............................................................. - - - - 089060 
Premiums - 	Primes 	......................................................... - D88779 - 088971 - 

Net premiums earned - Primes nettes acquises ................................... - - 088878 - - 

Annuity considerations - Contreparties de rentes .................................. - 088780 - - - 

Interest - Intéréts ........................................................... 088590 088689 088781 088879 088972 089061 
Dividends - Dividendes ...................................................... 088591 088690 088782 D88880 088973 089062 
Gain on sale of securities and other assets - 

Gains sur Ia vente tie titres et autres actifs .................................... D88592 088691 088783 088881 088974 089063 
Other operating revenue - Autres revenus d'eloitation ............................ D88593 D88692 088784 088882 088975 089064 
Operating Expenses 	Dépenses d'explo'rtation 	... 088594 088693 088785 D88883 088976 089065 
Insurance claims incurred - Sinistres aux ternies tie contrat crassurance............... -  - 088786 D88884 088977 - 

Annuity claims incurred - Sinistres aux termes de contrat de rerites................... -  - 088787 - - 

Normal increase in actuarial liabilities - Augmentation normale du passif actuaflel ........ - 088788 - - 

Depreaation, depletion and amortization- 
Dépréciation, épuisement et amortissement ................................... 088595 088694 D88789 088885 D88978 089066 

Inlerest - 	Intérêts ........................................................... 088596 D88695 D88790 - - D89067 
On deposits - Sur les depo. ................................................. 088597 - D88791 - - - 

Demand - A vue 	........................................................... 088598 - - - - - 

Term 	- A terme 	............................................................ 088599 - - - - - 

On short-tern, paper - Sur papier a court terme................................... -  088696 - - - - 

Other operating eenses - Autres depenses dipIoitation ......................... 088603 088697 088792 088886 088979 D89068 
Provision for future loan losses- Provision pour pertes futures ...................... 088604 - - - - - 

Policytiolder dividends - Dividendes des assures .................................. - 088793 - - - 

Other - Autres 	............................................................. 088605 - 088794 - - - 
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Table no. - No  du tableau 	 28 	29 	30 	31 	32 	33 

Operating Profit - Benefice d'exploitation .....................................D88606 D88698 D88795 D88887 D88980 D89069 

Other Expenses - Autres dépenses .......................................... D88607 088699 D88796 D88888 088981 D89070 

Interest on borrowing - Intéréts sur les emprunts.................................. D88608 D88700 D88797 088889 D88982 D89071 

Gains/Losses - Gains/pertes ................................................ D88609 D88701 088798 088890 D88983 D89072 
Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu ................... D88610 D88702 088799 088891 D88984 D89073 

Income tax - lmpot sur Ic revenu ............................................. D8861 I 088703 088800 D88892 D88985 D89074 
Equity in affiliates 	earnings - Part des gains des affiliées........................... D88612 D88704 088801 D88893 D88986 D89075 

Profit before extraordinary gains 	Benefice avant gains extraordinaires ........... 088613 D88705 D88802 088894 088987 089076 
Extraordinary gains- Gains extraordunaires ...................................... 088614 088706 088803 088895 088988 D89077 

Net Profit - BénCfice net .................................................... 088615 088707 088804 088896 088989 D89078 
Net premiums written - Primes nettes souscntes.................................. -  - . 088897 - 

Underwriting expense- Dépenses d'assurance .................................... - - D88898 - - 

Underwriting profit - Benefice dassurance....................................... -  - - D88899 - - 

Net investment and ancillary profit - 

Bénéfice des placements nets et des activités auxiliaires ........................ - - - 088900 - - 

Cash from operating activities - Encaisse génerée par d'exploitation .............. 088617 088709 088806 088902 088991 069080 
Net profit - Bénéfice net 	..................................................... 088618 D88710 088807 088903 D88992 089081 
Non-cash items- Elements non monétaires ...................................... D88619 088711 088808 088904 088993 D89082 

Deprecation, depletion and amortization - Depreciation, epuisement et amortissement ... 088620 088712 D88809 D88905 088994 D89083 

Deterred income tax - lmpôt sur Ic revenu différé ................................. 088621 088713 088810 D88906 088995 089084 
Worldng capital - Fonds de roulernent .......................................... 088622 D88714 088811 088907 088996 089085 

Other non-cash items - Autres élCments non monétaires ........................... 088623 088715 088812 088908 D88997 D89086 
Prior penod cash transactions - Transactions monétaires de Ia pénode anténeure ....... 088624 D88716 D88813 D88909 088998 089087 

Cash from financing activities - Encaisse genérée par Ic financement ------------ 088625 D88717 D88814 088910 088999 089088 
Increase in deposits - Augmentation des depo. .................................. 088626 - 088815 - - - 

Demand -  A vue 	........................................................... D88627 - - - - - 

Term 	- A terme 	............................................................ D88628 - - - - - 

Borrowing from banks - Emprunts auprès de banques ............................. 088629 088718 088816 088911 089000 089089 

Borrowing from affiliates - Emprunts auprès des affiliées ........................... 088630 088719 088817 088912 089001 089090 
Other borrowing - Autres emprunts 	............................................ 088631 088720 088818 088913 089002 089091 
Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier .................. 088632 088721 - - 089003 D89092 
Bonds and debentures - Obligations et debentures 	............................... D88633 088722 088819 - D89004 089093 

Mortgages - Hothèques .................................................... D88634 088723 088820 088914 089005 089094 
Other 	- 	Autres 	............................................................. 088635 088724 088821 088915 D89006 089095 
Equity - Avoir .............................................................. 088636 D88725 088822 088916 089007 089096 

Total cash available - Total, encaisse ......................................... D8861 6 088708 088805 088901 D88990 089079 

Cash applied to Investment activities - Encaisse utilisée pour des placements ..... 088638 088727 D88824 088918 089009 089098 
Investments in affiliates- Placements dans des affihées ............................ 088639 088728 D88825 088919 089010 089099 
Portfolio investments - Placements de portefeuille ................................. D88640 D88729 088826 088920 089011 089100 
Loans - 	Préts .............................................................. D88641 088730 088827 088921 089012 089101 
Mortgage loans - Préts hpothécaires .......................................... 088642 088731 088828 088922 089013 089102 
Non-mortgage loans - Préts non hpothécaires ................................... 088643 088732 088829 - 089014 089103 

Cash applied to fixed assets- Encaisse utilisée pour immobilisations............. D88644 088733 088830 088923 D89015 089104 

Cash applied to dividends- Encaisse utilisée pour dividendas ................... D88645 088734 D88831 D88924 089016 089105 

Total applications of cash - Utilisatlon totale de lencaisse ---------------------- 088637 088726 088823 D88917 089008 089097 

Increase (decrease) in cash - Augmentation (diminution) de l'encaisse ........... D88646 088735 088832 088925 089017 069106 

Operating revenue (sa.) - Revenu dexploitation (des.) ............................. 088647 088736 088833 088926 089018 089107 
Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'exploitation (des.) .............................. D88648 088737 088834 088927 089019 089108 
Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice avant gains extraordinaires (des.) ...... D88649 D88738 088835 088928 089020 089109 
Net profit (s.a.) - BénCf ice net (désj 	........................................... 088650 088739 D88836 088929 089021 089110 

Premiums and annuity considerations (s.a.) - Pflmes et contreparties de rentes (dés. . - - - 088837 - - - 

Net premiums earned (s.a.) - Primes nettes acquises (deS.)......................... -  - - 088930 - - 

Insurance daims incurred (s.a.) - Sinistres aux termes de contrats d'assurance (des.). . . - - - 088838 088931 - - 

Underwntting expenses (s.a.) - Dépenses d'assurance (des.)........................ -  - - D88932 - - 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés .................... D88651 088740 088839 D88933 089022 089111' 
Retum on assets - Rendement de lactif ........................................ 088652 - - - - - 

Return on equity - Rendemeot de lavoir ---------------------------------------- D88653 088741 088840 088934 089023 089112 
Profit margin - Marge bénéflciaire .............................................. 088654 088742 D88841 088935 089024 D891 13 

Capital ratio - Ratio du capital 	------------------------------------------------ 088655 - - - - - 

Debt to equity - Ratio des defies a lavoir --------------------------------------- 088656 088743 D88842 D88936 089025 089114 
Net flslc ratio - Ratio du risque net - - - - - - - ----------- --------------------------- - - 088843 088937 - - 

Claims to premiums - Ratio des sinistres aux primes .............................. - - 088844 088938 - - 

Combine ratio - Ratio combine ................................................. - - D88939 - - 

Operating costs per $100 of assets - CoUts d'exploitation par $100 d'actifs............. D88657 - - - - - 

Operating revenue (s.a.) - Revenu dexploitation (des.) ............................. 088658 088744 068845 088940 089026 089115 
Operating expenses (s.a) - Depenses dexploitation (des.) ......................... 088659 088745 D88846 088941 089027 089116 
Operating profit (s.a.) - Bénéfices d'exploitation (des.) 	............................. 088660 088746 088847 D88942 089028 089117 

Statistics Canada - Cal No. 61-008 	 119 Statistique Canada - no  61-008 au cat. 



Li 1  
p- 

anticipate trendsy. To do that, 
you're going to need some insight 

o safeguard your place in 
tomom)ws marketplace, 
you have to be able to 
	

, 	

our maintenirvotre 

- 	: -- 	- 	 tujotui1h Pour cc faire, vous 

	

-. 	 demain, vous devez étre 

	

- 	 - 	 ufl mesure de prévoir lea tendances 

1 	place sur Ic marchéde 

(1CV1Z comprendre lea habitudes into the purchasing trends in the 
el achat sur Ic marché canadien. Canadian marketpla 

With a complete profile of Canadian 
constwiers, phLs an indepth analysis 
of Canadian industries, the Market 
Research Handbook gives you 
the most thorough coverage of 
purchasing trends. This valued 
bestseller can lead you to new 
markets by giving you details on: 
k' how muchmonevCanadiansare 

earning andwhat they're 
spendirton cars, rent, home entertainment and 	:• 
househoki appliances; 
the level of sales in retail chain and department 
ttOIS; 	 -; 

' what goods are being traded between Canada  
U.S., and othercountries; 
census data such as: age/sex, schooling, 
househokis, unemployment, interpmvizxial 
and international migration 

LeRecueil, contenant plus de 600 pages et au delà do 200 tableaux 
statistiques, vous permettra daccéder instantanément aux données 
provinciales et nationales sur Ic marché. II traite dindicateurs économiques 
importants tels que Ic prodult Intérleur brut. Ia productivité do Ia 
population active, les lnvestlssements prives CI publics et lIndice den 
prix ala consommatlon. 
Procurez-vous votre exemplaire duRecueil statistique des etudes de 
marcbé (n° 63-2240XPB an catalogue) des aujourdhui pour seulement 110$ 
au Canada plus 7,70 $ de TPS, 132 $ US aux Etats-Unis et 154 $ US dam lea 
autres pays. Commander votre exemplaire PAR TELEPhONE EN 
COMPOSANI' SANS FRAIS le 1-800-267-6677 OU PAR TELECOPIEUR au 
(613) 951-1584 et utilisez votre carte VISA ou MasterCard. OU PAR LAPOSTE 
a l'adresse suivante : Statistique Canada, Division du marketing, Vente Ct 
service, 120. av. Parkdale, Ottawa (Ontario) KIA 016, ou communiquez avec 
Ic bureau regional de Statistique Canada Ic plus prës dont Ia liste figure dam 
La présente publication. 

...and much, much more! 
With over 600 pages, the Handbook includes more than 200 
statistical tables that give you instant access to provincial and 
national market data. Featured are important economic 
indicators such as the Gross Domestic Product. Labour Force 
Productivity, Private and Public Investment and the 
Consumer Price Index. 
Order your copy of the Market Research Handbook 
(Catalogue #63-2240XPB)  today for only Silo in Canada 
plus $7.70 GST, US$132 in the United States, and US$154 
in other countries. 
CAlL TOU,FR 1-800.267-6677 OR FAX (613)951-1584 
and use your VISA or MasterCard. OR MAIL your order to: 
Statistics Canada, Marketing Division, Sales and Service, 120 
Parkdale Avenue, Ottawa, Ontario, KIA 016, 
or contact the nearest Statistics Canada Regional Office listed 
In this publication: 

LL1 
itenfermant Un profil complet des 
wnsoinmatcuzs canadiens ainsi 
tluune analyse approfondie des 
industries canadiennes, leRecueil 
statistique des etudes de ssarcbé 

rosse en tableau exhaustifdes 
habitudes dachat. Ce précieux best-
.dller peut vous faire découvrir de 
nouveaux marches en vous 
IourfllSsaflt les details suivants: 

lea revenus des Canadiens et Ieurs dépenses pour 
lavoiture.leloyer,lesappareilsdedivertissementet 
ksappareilsménagers; 

Ic niveau des ventes dam lea magasins de detail a 
succursales et lea grands inagasins; 

lea biens échanges entre Ic Canada, lea E.-U. et 
d autres pays; 

lea données do recensement telles que lâge, le sexe. Ic 
Tuveau de scobrité lea ménages, Ic chômage Ia migration 
interprovinciale et internationale 

...et bien plus encore! 
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Canada chaHenges the imagination. Imagine a country 
where Newfound landers live closer to Africans than 
they do to fellow Canadians in British Columbia. Or a 
country with an island that has a glacier bigger than 
Ireland. Imagine a counfry with two million lakes, and 
the world's longest coastline - but that shores a border 
with only one nation. 

Statistics Canada has created the 54th edition of 
Canada: A Portrait as a celebration of our great 
nation. Drawn from Statistics Cano' 1" 
rich palette of national data, it poi 
a picture of where we are socially, 
economically, culturally and 
politically. 

Over 60 unique and beautiful 
photographs combined with lively 
text, provide a close-up look at the 
Canada of today. 

Experience this land's remarkable 
natural regions and diverse human 
landscape through six chapters 
entitled: This Land, 
The People, The Society, 
Arts and Leisure, 
The Economy, and 
Canada in the World. 

Eminent Canadians such as astronaut Roberta Bondar, 
former hockey star Jean Béliveau, and writer 
W.O. Mitchell have contributed their personal 
visions of Canada. 

Canada: A Portrait is a beautiful illustration of the 
Canada of today. 

Presented in a 30 cm X 23 cm (12 114" X 9") format, 
prestige hardcover, with over 200 pages, Canada: 
A Portrait (Catalogue No. 1 1-403E) is available 
in Canada for $38.00 plus GST, US $41.95 in the 
United States, and US $48.95 in other countries. 

To order write Statistics Canada, Publications 
Sales, Ottawa, Ontario, K1A 0T6 or contact the 
nearest Statistics Canada Re9ional Reference Centre 
listed in this publication. For faster ordering call toll-
free 1-800-267-6677 and use your VISA and 
MasterCard or fax your order to (613) 951-1584. 

Le Canada est un pays gui défie limogination. 
Imaginez un pays oô les Terre-Neuviens vivent plus près 
des Africains que de leurs compatriotes de Ia Colombie-
Britannique. Un pays oCi se trouve une lie sur laquelle 
s'étend un glacier plus grandque l'Irlande. lmaginez un 
pays qui compte 2 millions de lacs et le plus long littoral 
du monde, et pourtant un seul voisin. 

Statistique Canada a crée Ia 54e  edition d'Un 
portrait du Canada pour célébrer Ia grandeur de 

notre pays. C'est a partir du riche even-
iii de données nationales de Statistique 

Canada que l'on a brossé ce 
tableau de notre situation sociale, 
économique, culturelle et politique. 

Plus de 60 magnifiques photos, 
mariées a un fexte vivant, offrent 
une vision claire et détailiée de ce 
qu'est le Canada d'aujourd'hui. 

P
U Découvrez les splendides regions 

naturelles de ce pays, de méme que 
son paysage humain des plus diversifies, 
6 travers six chapitres intitulés: 
Le territoire, La population, 
La société, Les arts et les loisirs, 

L'économie et Le Canada dans le monde. 

D'érninents Canadiens, tels Roberta Bondar, astronaute, 
Jean Béliveau, ancienne vedette de hockey, et 
W.O. Mitchell, écrivain, y font part de leur vision 
personnelle du Canada. 

Un portrait du Canada... un magnifique ouvrage 
de collection qui décrit admirablement bien le Canada 
d'aujourd'hui. 

Présenté dans un format de 30cm sur 23 cm 
(12,25 pa X 9 pa), dons une couverture rigide de luxe 
et en plus de 200 pages, Un portrait du Canada 
(N° 1 1-403F ow catalogue) coOte 38 $ plus TPS au 
Canada, 41,95 $ US aux Etats-Unis et 48,95 $ US 
dans les autres pays. 

Pour commander, écrivez 6 Statislique Canada, Vente 
des publications, Ottawa (Ontario), K 1 A 0T6 ow 
communiquez avec le Centre regional de consultation de 
Statistique Canada le plus proche. La liste figure dons Ia 
publication. Pour commander plus rapidement, composez 
sans frais le 1-800-267-6677 et utilisez votre carte VISA 
ou MasterCard ow télécopiez votre commande au 
(613)951-1584. 
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For and About Businesses 
Serving the Business 
of Canada... 

Au sujet des entreprises au 
service des affaires du Canada 
et a leur intention... 

At last, current data and expert 
analysis on this YJTAI sector in 
one publication! 

T he services sector now dominates the 
industrial economies of the world. 
Telecommunications, banking, 

advertising, computers, real estate, engineering 
and insurance represent an edectic range of 
services on which all other economic sectors 
rely. 
Despite their critical economic role, however, it 
has been hard to find out what's happening in 
these industries. Extensive and time- 
consuming efforts have, at best, provided a 
collection of diverse bits and pieces of 
information ... an incomplete basis for informed understanding and 
effective action. 
Now, instead of this fragmerned picture, Services Thdlcators 
brings you a cohesive whole. An innovative quarterly from 
Statistics Canada, this publication breaks new ground, providing 
jmgly updates on performance and developments in: 
•Communications 
* Finance, insurance and Real Estate 
• Business Services 
Services Inn4iceuors brings together analytical tables, charts, graphs 
and commentary in a stimulating and inviting format. From a wide 
range of key financial indicators including profits, equity, revenues, 
assets and liabilities, to trends and analysis of employment, salaries 
and output - PLUS a probing feature article in every issue, Services 
Indicators gives you the complete picture for the first time! 
Finally. anyone with a vested interest in the services economy can go 
to Services Indicators for current information on these industries 

both at-a-glance and in more detail than has ever been available 
before  - all in one unique publication. 
If your business is serving business in Canada, or if you are 
involved in financing. supplying. assessing or actually using these 
services, Services Indicators is a turning point - an opportunity to 
forge into the future armed with the most current insights and 
knowledge. 
Order YOUR subscription to Services Indicators today! 

Enfin regroupécs en une publication, des 
donnécs courantes et des analyses éclairées 
sur cc secteur ESSENTIEL! 

L e secteur des services domine a l'heure actuelle 
les &onomies industrielles du monde. Les 
télécommunications, les operations bancaires, Ia 

publicité. l'informatique, l'immobilier, le genie et l'assurance 
représentent une gamme éclectique de services sur lesquels 
reposent tous les autres secteurs économiques. 
En dépit de leur role critique sur le plan économique, il est 
toutefois diffidile de savoir ce qui se passe dans ces branches 
d'activité. Des efforts considérables et fastidieux ont permis, 
au mieux, de rassembler une collection de renseignements 
fragmentaires divers.., qui ne favonsent pas La comprehension 
avisCe et Ia prise de mesures efficaces. 

Remplacez maintenant ce tableau fragmentaire par l'tmage cohérente que 
vous offre Indicateurs des services. Cette publication trimestrielle innovatrice 
de Statistique Canada pénètre dans un domaine inexploré, fournissant des 
aperçus opportuns du rendement et des progrés dans les domaines suivants: 
• Communications 
• Finance, assurance et immobilier 
* Services aux entrep rises 
Indlcateurs des services rassemble des tableaux analytiques, des 
diagrammes, des graphiques et des observations en un mode de presentation 
stimulant et attrayant. En puisant a méme une vaste garnme d'indicateurs 
financiers importants, allant notamment des profits, des capitaux propres, des 
recettes, de l'actif et du passif aux tendances et analyses de I'emploi, des 
salaires et de l'extrant - laquelle s'aioute un article de fond exploratif dans 
chaque numéro, Indicateurs des services brosse pour Ia premiere fois un 
tableau complet' 
Enfin, quiconque s'intéresse au secteur des services peut consulter 
indicateurs des services pour trouver des renseignements courants sur ces 
branches d'activité... tarn sous une forme sommaire qua un niveau de detail 
nayant iamais encore eté offert - et ce, clans une méme publication. 
Si vous Ctes de ceux qui fournissent des services aux entreprises 

canadiennes, ou si vous financez, fournissez ou évaluez ces services ou y 
avea en fait recours. Indicateurs des services représente un tournant - une 
chance de s'aventurer dans l'avenir en etant armé des réflexions et 
connaissances les plus acruelles. 
Commandez des aujourd'hui VOTRE abonnementãlndlcateurs des services! 

Servkesliidlcaiors (catalogue no. 63-0I60)LPB) is $112 (plus 7% GSD in Canada, US$135 
in the United States and US$157 in other counthes. 
To nttier, write to Stanstics Canada, Marketing Division, Sales and Service, 120 Parkdale 
Avenue, Otiawa, Ontario K1A 0T6 or contact the nearest Statistics Canada Regional Reference 
Centre listed in this publication. 
If more convement, fax your order to 1-613-951-1584 or call 1800-2674677 toll-free in 
Canada and the United States 1413-951.7277 elsewhere] and c±iarge toyorrr VISA or 
MasterCard 

!.dcaaenn, des services (n 63-OI6OXPB au catalogue) coOre 112$ (plus 7%  de 'fl's) au Canada, 
135 $ US aux Etats-Unis cr1575 US darts lea suites pays. 
Pour ctatimander, ituivez a Stanstique Canada. Division du marketing. Vente ci service, 120, avenue 
Parkdale, Ottawa (Ontario) IDA 0t6, on communiquez aver Ic Centre regional de consultation de 
Stanstique Canada Ic plus près (volt Ia liste qul llgure dana Ia prtisente publication). 
Si visis prékrez vous pouvez t6itcop4er vorre commande en composanz le 1413.951.1584 on 
silitphoner sans frais du Canada et des Etats-Unis su 1-800-2674677 lou d'ailleurs, au 
1-613-951-72771 et porter les (isis a rove compte VISA on MasterCard. 
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