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Data in Many Forms 

Statistics Canada disseminates data in a variety of forms. 
In addition to publications, both standard and special 
tabulations are offered. Data are available on CD, diskette, 
computer print-out, microfiche and microfilm, and magnetic 
tape. Maps and other geographic reference materials are 
available for some types of data. Direct online access to 
aggregated information is possible through CANSIM, 
Statistics Canada's machine-readable database and retrieval 
system. 

How to Obtain More Information 
Inquiries about this publication and related statistics or 
services should be directed to: 

Industrial Organization and Finance Division, 
Quarterly Financial Statistics Section, 

Statistics Canada, Ottawa, K1A 0T6 (Telephone: 1-613-
951-9843) or to the Statistics Canada reference centre in: 

Des données sous plusieurs formes 

Statistique Canada diffuse les données sous formes diverses. Outre 
les publications, des totalisations habituelles et spéciales sont 
offertes. Les données sont disponibles sur disque compact, 
disquette, imprimé d'ordinateur, microfiche et microfilm, of bande 
magnétique. Des cartes et d'autres documents de référence 
géographiques sont disponibles pour certaines sortes de données. 
L'accès direct a des données agrégées est possible par Is 
truchement de CANSIM, Ia base de données ordinolingue et Is 
système d'extraction de Statistique Canada. 

Comment obtenir d'autres renseignements 
Toute demande de renseignements au sujet de cette publication ou 
de statistiques et services connexes doit ètre adressée a Ia: 

Division do lorganisation et des finances de l'industrie, 
Section des statistiques financières trimestrielles, 

Statistique Canada, Ottawa, K1A 0T6 (téléphone: 1-613-951-9843) 
ou au centre de consultation de Statistique Canada a: 

Halifax (1-902-426-5331) Regina (1-306-780-5405) Halifax (1-902-426-5331) Regina (1-306-780-5405) 
Montréal (1-514-283-5725) Edmonton (1-403-495-3027) Montréal (1-514-283-5725) Edmonton (1-403-495-3027) 
Ottawa (1-613-951 -8116) Calgary (1-403-292-6717) Ottawa (1-613-951-8116) Calgary (1-403-292-6717) 
Toronto (1-416-973-6586) Vancouver (1-604-666-3691) Toronto (1-416-973-6586) Vancouver (1-604-666-3691) 
Winnipeg (1-204-983-4020) Winnipeg (1-204-983-4020) 

Toll-free access is provided in all provinces and territories, 
for users who reside outside the local dialing area of any 
of the regional reference centres. 

Un service d'appel interurbain sans frais est offert, dans toutes les 
provinces et dans les territoires, aux utilisateurs qui habitent a 
l'extérieur des zones de communication locale des centres 
régionaux de consultation. 

Service national de renseignements 	1-800-263-1136 
Service national d'appareils de 

télécommunications pour les 
malentendants 	 1-800-363-7629 

Service national du numéro sans 
frais pour commander seulement 
(Canada et Etats-Unis) 	 1-800-267-6677 

Comment commander les publications 
On peut so procurer cette publication et les autres publications de 
Statistique Canada auprés des agents autorisés et des autres 
librairies locales, par l'entremise des bureaux locaux de Statistique 
Canada, ou en écrivant a Ia Division du marketing, Vente et service, 
Statistique Canada, Ottawa, K1A 0T6. 

(1-613-951-7277) 
Numéro du télécopleur (1-613-951-1584) 
Toronto Carte de credit seulement (1-416-973-8018) 

Normes de service au public 
Afin de maintenir Ia qualite du service au public, Statistique Canada 
observe des normes établies en matière de produits et de services 
statistiques, de diffusion dinformation statistique, de services a 
recouvrement des coUts et de services aux répondants. Pour obtenir 
une copie de ces normes de service, veuillez communiquer avec Is 
Centre de consultation regional de Statistique Canada Is plus prés 
do chez vous. 

National Enquiries Line 	 1-800-263-1136 
National Telecommunications 

Device for the Hearing 
Impaired 	 1-800-363-7629 

National Toll-free Order-only 
Line (Canada and United 
States) 	 1-800-267-6677 

How to Order Publications 
This and other Statistics Canada publications may be 
purchased from local authorized agents and other 
community bookstores, through the local Statistics Canada 
offices, or by mail order to Marketing Division, Sales and 
Service, Statistics Canada, Ottawa, KIA 0T6. 

(1-613-951-7277) 
Facsimile Number (1-613-951-1584) 
Toronto Credit Card Only (1-416-973-8018) 

Standards of Service to the Public 
To maintain quality service to the public, Statistics Canada 
follows established standards covering statistical products 
and services, delivery of statistical information, cost-
recovered services and services to respondents. To obtain 
a copy of these service standards, please contact your 
nearest Statistics Canada Regional Reference Centre. 
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Note de reconnaissance 

Canada owes the success of its statistical system to 	Le succès du système statistique du Canada repose sur 
a long-standing cooperation involving Statistics un partenariat bien établi entre Statistique Canada ella 
Canada, the citizens of Canada, its businesses, population, les entreprises, les administrations 
governments and other institutions. Accurate and canadiennes of les autres organismes. Sans cette 
timely statistical information could not be produced collaboration of cette bonne volonté, ii serait impossible 
without their continued cooperation and goodwill. de produire des statisfiques prdcises et actuelles. 



Symbols 
The following standard symbols are used in 

Statistics Canada publications: 

figures not available. 

figures not appropriate or not applicable. 

- nil or zero. 

-- amount too small to be expressed. 

preliminary figures. 

revised figures. 

x confidential to meet secrecy requirements of the 
Statistics Act. 

This publication was prepared under the direction 
of: 

• Richard Collins, Director, Industrial Organization 
and Finance Division 

• Jack Wilson, Assistant Director, Business Finance 
Sub-division 

• Tony Bowen, Chief, Quarterly Financial Statistics 
Section 

• Bill Potter, Senior Analyst, Non-financial sector 

• George Mitchell, Senior Analyst, Financial sector 

Signes conventionnels 
Les signes conventionnels suivants sont employés 

uniformément dans les publications de Statistique Canada: 

nombres indisponibles. 

n'ayant pas lieu de figurer. 

- néant ou zero. 

-- nombres infimes. 

nombres provisoires. 

nombres rectifiés. 

x confidentiel en vertu des dispositions de Ia Loi sur Ia 
statistique relatives au secret. 

Cette publication a été rédigée sous Ia direction de: 

• Richard Collins, Directeur, Division de l'organisation et 
des finances de l'industne 

• Jack Wilson, Directeur adjoint, Sous-dMsion des 
finances des entrepnses 

• Tony Bowen, Chef, Section des statistiques financières 
tnmestnelles 

• Bill Potter, Analyste des industries non financières 

• Georges Mitchell, Analyste des industries financières 

The paper used in this publication meets the minimum 	Le papier utilisé dans Ia présente publication répond aux 
requirements of American National Standard for 	exigences minimales de "American National Standard for 
Information Sciences - Permanence of Paper for 	Information Sciences" - "Permanence of Paper for Printed 
Printed Ubrary Materials, ANSI Z39.48 - 1984. 	 Library Materials", ANSI Z39.48 - 1984. 
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REVENUE AND PROFITS 

REVENU ET BENEFICES 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Statistiquesfinancieres des entreprises 

REVENU ET BENEFICES (données désaisonnalisées) 

Deuxième trimestre de 1995 

Au deuxième trimestre de1995,   les bénéfices des sociétds canadiennes 
restent pratiquement inchangés a 23,5 milliards de dollars, pour le 
troisième trimestre consécutif. Pendant toute I'année 1994, les 
bénéfices avaient augmentd en moyenne de 13 % par Irimestre. 
Comme le montre le graphique 1, en dépit du ralentissement recent, 
les bdnéfices demeurent presque trois fois supdrieurs a ceax enregis-
trés en 1992 pendant la recession. 

REVENUE AND PROFITS (seasonally adjusted) 

Second quarter of 1995 

In the second quarter of 1995, Canadian corporate profits re-
mained virtually unchanged at $23.5 billion for the third consecu-
five quarter. Throughout 1994 profits increased an average of 
13% per quarter. As chart 1 shows, despite the recent slowdown, 
profits remained almost three times the levels registered in 1992 
during the recession. 

Chart 1 	 Graphique 1 
Operating Profits 	 Benéfices d'exploitation 

Profits after taxes, which includes all revenue and expense items, 
declined 8.3% to $9.9 billion in the second quarter. As seen on 
chart 2, this represented the first slide in this profit measure since 
the fmal quarter of 1993. Profits after taxes peaked at $13.5 
billion in 1988, and then fell into a loss position by the fourth 
quarters of 1991 and 1992. 

Les béndfices après imp&s, qui comprennent tous lea postes de pro-
duits d'exploitation et de dépenses, baissent de 8,3 % pour se retrouver 
a 9,9 milhiards au deuxième Irimestre. Comme l'indique le graphique 
2, c'est la premiere baisse de cette mesure des bdnéfices depuis le 
dernier trimestre de 1993. Les bénéfices après impôts avaient atteint 
un sommet de 13,5 milliards de dollars en 1988, pour ensuite retomber 
en position de perte au quatrième trimestre de 1991 et de 1992. 

Chart 2 	 Graphique 2 
Profits after Taxes 	 Bénéfices nets après impôts 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Statistiquesfinancières des entreprises 

Chart 3 reveals that operating revenue declined by almost two 
percentage points to $353 billion in the second quarter of 1995. 
Revenue had been expanding since the first quarter of 1993. 
During the 1991-1992 recession, quarterly revenue hovered 
around $296 billion. 

1_c graphique 3 montre que les produits d'exploitation baissent de 
presque deux points pour s'inscrire a 353 milliards de dollars au 
deuxième trimestre de 1995. Les produits d'exploitation augmentent 
depuis le premier inmestre de 1993. Pendant Ia recession de 1991-
1992. les produits d'exploitation trimestriels plafonnaient autour de 
296 milliards de dollars. 

Chart 3 	 Graphique 3 
Operating Revenue 	 Revenus d'exploitation 
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Industry Detail 

The non-financial industries suffered a 3% decline in operating 
profits in the second quarter, the first profit slide in almost two 
years. On the other hand, the financial industhes posted a 10% 
profit improvement, following a lull in the first quarter of 1995 
(see chart 4). 

Résultats détaillés 

Les branches d'activité non fmancières enregistrent une baisse de 3 % 
des bénéfices d'exploitation au deuxième trimestre, Ia premiere depuis 
presque deux ans. Par contre, les branches d'activité financières 
affichent une amelioration de 10 % des béndfices, aprés une pause au 
premier trimestre de 1995 (graphique 4). 

Chart 4 	 Graphique 4 
Operating Profits of Financial and Non-financial 	 Bénéfices d'exploitation des branches 
Industries 	 d'activité financières et non financières 
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Non-financial Industries 

Chart 5 shows that profits of the non-fmancial industries fell 
almost $0.6 billion in the second quarter. Over the preceding four 
quarters, profit growth averaged $1.5 billion. The profit decline 
was most evident in metal products and machinery, construction 
and real estate, and the transportation equipment industries. 
Wood and paper producers and the energy and chemicals industry 
posted solid profit growth in the quarter. 

Branches d'activité non financières 

Au graphique 5, on voit que les bénéfices des branches d'activit6 non 
financières baissent de presque 0,6 milliard de dollars au deuxième 
trimestre. Par rapport aux quatre trimestres préc&lents, la croissance 
des bénéfices est en moyenne de 1,5 rnilliard de dollars. La baisse de 
bénéfices Ia plus importante touche les branches d'activitd suivantes: 
produits métalliques et machines, construction et activités connexes, 
et materiel de transport Les bénéfices des producteurs de bois et 
papier et de Ia branche de l'énergie et des produits chimiques augmen-
tent vigoureusement pendant le trirnestre. 

Changes in Operating Profits - Non-Financial Industries 	Variation des bénéfices d'exploitation - Branches d'activité non finanères 
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Metal Products and Machinery 

Following an unprecedented stretch 
of growth, operating profits in the 
metal products and machinery sector 
slipped sixteen percent to $2.7 billion 
in the second quarter (see chart 6). 
Profits in the fabricated metal indus-
try declined significantly in the quar-
ter. But the most serious profit slide 
was in the non-ferrous metals indus-
try, where demand and prices sof-
tened. In spite of this recent slide, 
overall profits in the metal products 
and machinery industry remained 
fifty percent above year ago levels. 

Construction and Real Estate 

The construction and real estate in-
dustries saw their profits tumble to 
under $1.0 billion from $1.4 billion in 
the first quarter. As chart 7 shows, 
profits have been volatile over the 
past year, alternating between recov-
ery and decline each quarter. The 
second quarter weakness was attrib-
utable to a significant decrease in op-
erating revenue, as new construction 
activity remained weak during the 
quarter. 

Chart 6 	 Graphique 6 
Operating Profits of 	 Bénéfices d'exploitation 
Metal Products and 	 Produits métalliques 
Machinery 	 et machinerie 
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Chart 7 	 Graphique 7 
Operating Profits of 	 Bénéfices d'exploitation 
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Produits métalliques et machi-
nerie 

Après une croissance d'une durée 
sans précédent, les bénéfices d'ex-
ploitation du secteur des produits 
métalliques et des machines baissent 
de 16 % pour se stabiliser a 2,7 mu-
liards de dollars au deuxième trimes-
tre (graphique 6). Les bénéfices de Ia 
fabrication de produits métailiques 
diminuent sensiblement pendant le 
irimestre, mais cc sont les produc-
teurs de métaux non ferreux qui ac-
cusent la diminution de bénéfices la 
plus sérieuse, car Ia demande et les 
prix s'affaiblissent. En dépit de ceue 
baisse récente, le niveau des 
bénéfices, pour l'ensemble de Ia 
branche des produits métalliques et 
des machines, demeure 50 % 
supérieur a celui de l'année 
précédente. 

Construction et activité connexes 

La branche de Ia construction et des 
activités connexes voit ses béndfices 
passer de 1,4 mill.iard de dollars an 
premier trimestre a moms de 1 mil-
hard de dollars an deuxième. Comme 
le montre le graphique 7, l'année 
prdc&lente, les bénéfices n'étaient 
pas reguliers et alternaient d'un 
trimestre a l'autre, de Ia hausse a Ia 
baisse. La faiblesse du deuxième 
trirnesire est attribuable a une chute 
des prodwts d'exploitabon, car, an 
coors de cc ttimestre, Ia construction 
nouvelle est restée faible. 

Statistics Canada - Cat. No. 61-008 	 11 	 Statistique Canada - no  61-008 au cat 
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Wood and Paper 

Chart 8 
Operating Profits of 
Transportation Equipment 
Bilbons-MifliardsS 
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Chart 9 
Operating Profits of 
Wood and Paper 

Graphique 8 Materiel de transport 
Bénéfices d'exploitation 

Materiel de transport 
La faiblesse des ventes d'automo- 
biles nord-amdricaines et la baisse 
des marges béndficiaires occasion-
nent une baisse des revenus de la 
branche d'activité du materiel de 
transport, pour Ic deuxième tnmes-
Ire consécutif. Comme le montre le 
graphique 8, les bénéfices augmen-
tent rdgulièrement pendant toute 
l'année 1994, pour atteindre un som-
met de 2,3 milliards de dollars au 
quatrième trimestre, avant de retom-
ber a 1,8 miiliard de dollars an 
deuxiCme trimestrede 1995. Lesex-
portations de produits de I'automo-
bile baissent avec le repli du marché 
des Etats-Unis en 1995. 

Graph ique 9 BOi.s et papier 
Bénéfices d'exploitation 

Bois et papier 

Tkansportation Equipment 

Weakness in North American auto 
sales and reduced margins curtailed 
earnings in the transportation equip-
ment industry for the second consecu-
tive quarter. As shown on chart 8, 
profits steadily climbed throughout 
1994 to a high of $2.3 billion in the 
fourth quarter, prior to slipping to $1.8 
billion by the second quarter of 1995. 
Automotive exports have declined 
with the slump in the U.S. market in 
1995. 

The wood and paper industiy was one 
of the few bright lights in the non-fi-
nancial sector. Following a first quar-
ter lull, profit growth resumed in the 
second quarter, rebounding to $2.7 
billion. Chart 9 illustrates the extent 
to which profits have grown in this 
industry since losses were registered 
in 1991 and 1992. With demand for 
paper products surging and mills op-
erating near capacity, paper producers 
have been able to raise prices to record 
levels. On the down side, lumber de-
mand remained weak due to the pro-
longed slump in housing construction. 

$ Billions- Milliards$ 

3 

2.5 
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1.5 
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La branche du bois et du papier est 
l'une des rares a prospérer dans Ic 
secteur non financier. Après un pre-
mier tnmestre stationnaire, les 
bénCfices recommencent a augmen-
ter au deuxième trimestre, rebondis-
sant a 2,7 milliards de dollars. Le 
graphique 9 montre la progression 
des bénéfices dans cette branche 
d'activité depuis les pertes enregis-
tréesen 1991 et1992. Avec la crois-
sance soudaine de La demande de 
produits de papier et l'exploitation 
des papeteries a presque pleine ca-
pacité, les producteurs de papier 
rCussissent a augmenter leurs prix a 
des niveaux records. Par conire, Ia 
demande de bois d'oeuvre derneure 
faible a cause du marasme prolongé 
dans Ia construction domiciliaire. 

Statistics Canada - Cat. No. 61-008 	 12 	 Statistique Canada - n o  61-008 au cat. 
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Energy and Chemicals Chart 10 	 Graphique 10 Energie et produits chimiques 
Operating Profits of 	Bénéfices d'exploitation 

The recovery in the energy and chemi- Energie Energy and Chemicals 	et produits chimiques Larepnsede labranche del'énergie 
cals industries continued into the sec- $ Bs - Milliards s et des produits chimiques continue 
ond quarter. 	Operating profits in- pendant 1e deuxième trimestre. Les 
creased to $5.3 billion from $5.0 bil- bénéfices d'exploitation passent de 5 
lion in the first quarter and an average milliards 	de 	dollars 	an 	premier 
of $4.2 billion in 1994 (see chart 10). trimestre de 1995 et de 4,2 milliards  
The peleum and natoral gas indus- de dollars en moyenne en 1994 
try led the recovety, as increased pro- (graphique 10) a5,3 milliards dedol- 
duction levels and higher oil prices lass au deuxième trimestre de 1995. 
boosted profits. 	Profits would have troie et le gaz nanirel mènent Ia 
been more impressive had natural gas reprise, car une augmentation des  
prices not slackened in the quarter. mveaux de production et des prix du 

1' 	I!!IIITIIIIIII!lIlIIlll 	 II 	111 11 	 1111 
pélepoussecondrablementles 

82 183 	184 185 	IN IV IN IN I° 191 	192 193 194 195 bdnéfices. Lesbén6ficesauraientété 
encore plus remarquables si le prix du 
gas naturel n'avait pas faibli pendant 
le trimestre. 

Financial Industries 	 Branches d'activité financières 

Chart 11 shows that five of the seven financial industries boosted 	Le graphique II montre que cinq des sept branches d'activiui finan- 
their operating profits in the second quarter, resulting in an overall 	cières ont des bénéfices d'exploitation beaucoup plus élevés pour Ic 
increase of $431 million. The chartered banks and life insurers 	deuxième trimestre, cc qui occasionne une augmentation gdnérale des 
posted the largest gains. 	 bdndfices d'exploitation de 431 millions de dollars. Les banques et 

les assureurs-vie affichent les gains les plus grands. 

Chart 11 	 Graphique 11 
Changes in Operating Profits 	 Variation des bénéfices d'exploitation 
Financial Industries 	 Branches d'activité financières 

Quaneily avenge ch&zige 
Oangement MOyC= simeanci 

SMiIlims-Millioia$ 

4 Qua. ending 1i95 12 Qua. ending 1195 

Total 

Chartered banks - 
Banquesàcharte 

Life inswers - 
Assureurs-vie 

Consumer and business finance - 
Financement des consommateurs et 

- 	- des entrepnses 

• 	Other financial - Autres financiers 

Trust companies - 
- - - Sociétés de fiducie 

Credit unions - 
- - - Cooperatives de credit 

Property and casualty insurers - 
- - - Assurance biens et nsques divers 

	

4Triqwse 	12TrLgUar 

	

2195 	terininel 1195 	tennineja 1195 

	

+431 	+166 	+44 

	

+143 	+177 	+29 

	

+135 	 -21 	+10 

	

+124 	 -1 	 -2 

	

+54 	 -77 	 -12 

	

+44 	 -4 	 - 

	

-5 	+7 	+2 

	

-64 	+85 	+17 

-1 	0 	1 	2 	3 	4 	5 
$Bilhiens.Milhi*$ 
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Chartered Banks 

The chartered banks' profits reached 
all-time high levels of $1.9 billion in 
the second quarter of 1995. As seen 
on chart 12, profits have increased 
fairly consistently over the past six 
quarters. Notable in the second quar-
ter were higher net interest revenues 
and a historically low provision for 
loan losses. 

Chart 12 Graphique 12 
Operating Profits of 
Chartered Banks & 

Bénéfices d'exploitation 
des banques I charte 

Other Deposit Accepting 
Intermediaries 

et autres intermédiaires 
de type de dépôt 

$Bülicsts - MithaMsS 

2 

1.5 

0.5 

0 

-0.5 

Banques a chartes 

Los bénéfices des banques atteignent 
un record historique de 1,9 milliard 
de dollars an deuxième trimestre de 
1995. Comme le montre Ic 
graphique 12, leurs bénéfices ont 
augmenté avec régularité au coors 
des six derniers crimestres. On peut 
noter au deuxième trimestre une 
hausse des revenus d'intérêt net et 
une provision histosiquement basse 
pour pertes sur préts. 

Life Insurers 

Following two quarters of decline, 
operating profits of life insurers re-
covered to $514 million in the second 
quarter from $379 million previously. 
Profits averaged$461 millionin 1994 
(see chart 13) 

Chart 13 	 Graphique 13 
Operating Profits of 	Bénéfices d'eploitation 
Life Insurers 	 Assureurs-vie 

S Billions - Milliads $ 

Assureurs-vie 

Aprés deux inmestres de recul. les 
béndfices d'exploitation des as-
sureurs-vie remontent, de 379 mil-
lions de dollars a 514 millions de 
dollars an deuxième trimestre. En 
moyenne, les bénéfices s'établis-
saient 1 461 millions de dollars en 
1994 (graphique 13). 
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FINANCIAL PERFORMANCE AND POSITION 

Statement of Changes in Financial Position 

Non-financial Industries 

Table I presents the statement of changes in financial position for 
the non-financial industries. Second quarter operating activities 
generated $18.4 billion in cash, up from $13.8 billion lastquarter. 
Financing activities produced $8.6 billion in cash compared to 
$7.0 billion in the first quarter. Increased affiliated borrowing 
was the major source of additional financing. 

On the applications side, cash applied to investments more than 
doubled to $53 billion. Net  capital expenditures on fixed assets 
rose almost $1.0 billion to$15.2 billion, while dividend payments 
dropped slightly to $5.4 billion. 

RESULTATS ET SITUATION FINANCIERE 

Etat de l'évolution de Ia situation financière 

Branches d'activité non financières 

Le tableau 1 montre l'évolution de Ia situation financière pour les 
branches d'activité non fmancières. Elles tirent de leurs activials 
d'exploitation du deuxième trimestre 18,4 milliards de dollars de 
liquidités, soit davantage que les 13,8 milliards de dollars du trimestre 
précédent. Les acflvités de financement produisent 8,6 milliards de 
dollars de liquidités, contre 7 milliards de dollars au premier tnmeslre. 
La source principale de l'augmentation de financement est l'accrois-
sement des emprunts aux sociétds affihiées. 

En matière d'utilisations, les fonds consacrés aux investissements font 
plus que doubler pour passer a 5,5 milliards de dollars. Les dépenses 
nettes en immobilisations augmentent de presque I milliard de dollars 
pour atteindre 15,2 milliards de dollars, alors que les paiements de 
dividendes baissent légèrement, pour s'établir a 5,4 milliards de 
dollars. 

TABLE 1 	 TABLEAU 1 
Statement of Changes in Financial Position 	 Etat de l'évolution de in situation fmancière 
Non Financial Industries 	 Branches d'activilé non flnanciIres 

	

3rd Quarter 	4th Quarter 	1st Quarter 	2nd Quarter 

	

3 °  tnmestre 	Orm  trimesire 	I 	 trimestre 
1994 	 1994 	1995 	1995 

$Biflions - Milhiards $ 

Sources - Provenances 
Cash from operating activities - 

Encaisse genérée par d'exploitation 
Cash from financing activities - 

Encaisse générée par Ic financement 
Total cash available - Total, encaisse 

Applications - Ulilisations 
Cash applied to investment activities - 

Encaisse utilisée pour les placements 
Cash applied to fixed assets - 

Encaisse utilisde pour immobilisations 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 
Total applications of cash - Utiuisation totale de l'encaisse 

Increase/decrease in cash - 
Augmentation/diminution de I'encaisse 

	

20.5 	 23.0 	13.8 	 18.4 

	

7.3 	 4.6 	 7.0 	 8.6 

	

27.8 	 27.6 	20.8 	 27.0 

	

11.2 	 4.9 	 2.6 	 5.5 

	

14.5 	 16.0 	14.3 	 15.2 

	

5.2 	 6.3 	 5.6 	 5.4 

	

30.9 	 27.2 	22.5 	 26.1 

	

-3.1 	 0.4 	 -1.7 	 0.9 
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Financial Industries 

Table 2 shows the sources and uses of cash for the financial 
industries. Higher net profit contributed to a $0.7 billion rise in 
cash from operating activities. Cash from financing activities 
rose to $8.7 billion from $7.1 billion, mainly due to bonds and 
debentures and affiliated borrowing. 

Branches d'activité financières 

Les provenances et les utilisations de I'encaisse pour les branches 
d'activité financières figurent au tableau 2. Une hausse des bénéfices 
nets contribue a une augmentation de 0,7 milliard de l'encaisse générée 
par l'exploitalion. L'encaisse générée par Ic financement passe de 7,1 
milliards de dollars a 8,7 milliards de dollars, principalement a cause 
des obligations, et des emprunts aux sociétés affiliées. 

Investments consumed $12.4 billion in cash, down $2.0 billion 	Les placements se chiffrent a 12,4 milliards de dollars, soit 2 milliards 
from the first quarter. Capital expenditures and dividend pay- 	de moms qu'au premier trimestre. Les dépenses d'investissement et 
ments remained little changed around $1.0 billion. 	 les paiements de dividendes demeurent praliquement inchangés, a 

environ 1 milhiard de dollars. 

TABLE 2 
Statement of Changes in Financial Position 
Financial Industries 

TABLEAU 2 
Etat de I'évolution de La situation finandère 

Branches d'aclivité flnancières 
3rd Quarter 4th Quarter 1st Quarter 2nd Quarter 

?
Me trimestre 4'' 	trimestre 1 	trimestre 2' 	trimestre 

1994 1994 1995 1995 
S Bilhims - Milliards $ 

Sources - Provenances 
Cash from operating activities - 

Encaisse générée par d'exploitalion 7.1 14.5 3,8 4.5 
Cash from fmancing activities - 

Encaisse généréc par le financement 6.2 15.0 7.1 8.7 
Total cash available - Total, encaisse 13.3 29.5 10.9 13.2 

Applications - Utilisations 
Cash applied to investment activities - 

Encaisse utilisée pour les placements 8.2 28.7 14.4 12.4 
Cash applied to fixed assets - 

Encaisse utilisée pour immobilisations 0.7 1.0 0.8 1.0 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 1.0 1.2 1.2 1.1 
Total applications of cash - Utilisation totak de I'encaisse 9.9 30.9 16.4 14.5 

Increase/decrease in cash - 

Augmentation/diminution de l'encalsse 3.4 -1.4 -5.5 -13 
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Profit margins measure the profitabil-
ity and efficiency of corporations by 
relating operating profits to operating 
revenue. As seen on chart 14, profit 
margins have levelled around 6.6% 
for the past three quarters, preceded 
by twoyears of growth. In 1988profit 
margins exceeded 7.2%, prior to fall-
ing under 3% during the downturn in 
1992. 

Les marges bénéficiaires donnent Ia 
mesure de Ia rentabilité et de I'effica-
cite des sociétds en établissant un rap-
port entie les bdnéfices et les produits 
d'exploitation. Comme le montre le 
graphique 14, les marges bdnéfl-
ciaires plafonnent autour de 6,6 % 
pendant les trois derniers triinestres, a 
Ia suite de deux années de croissance. 
En 1988, les marges bénéficiaires 
dépassaient 7,2 %, avant de tomber a 
moins de 3 % pendant Ia depression 
de 1992. 
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Profit Margins Chart 14 	 Graphique 14 	Marges bénéficiaires 
Profit Margins 	 Marges bénéficiaires 
- All Industries 	- Toutes les branches d'activité 

Graphique 15 
Marges bénéficiaires 

The non-financial industries' profit 
margins remained at 6.0% for the third 
consecutive quarter (see chart 15). 
Despite a 3 percent slide in profits, 
operating revenue declined propor-
tionately to maintain existing mar -
gins. 

Chart 15 
Profit Margins 

16 1 .nanciai rjstrss 
J Bi.nch.s dactivftt 11nsncères 

14 

12 

101 ,-%.A 

Les marges bénéficiaires des 
branches d'activité non flnancières 
demeurent Cgales a 6 % pour le 
troisième trimestre consécutif 
(graphique 15). En dépit d'une baisse 
de 3 % des bénCfices, his produits 
d'exploitation diminuent proportion-
nellement afm de maintenir les 
marges existantes. 

The financial industries' profit mar-
gins edged up to 12.1% from 11.4% 
previously. As seen on chart 15, profit 
margins recently peaked at 12.3% in 
the fourth quarter of 1994. 

81/ 	 . 	 Les marges bënéficiaires des 
6 	 ' 	 I' 	 branches d'activité financières pas- 

1 	 sent de 11,4 % a 12,1 %. Comme Ic 
2  1 	 montre le graphique 15, les marges 
0 1.11 1 	Till 	 1 liii Till IT 	 l,énCflciaires ont récenanent atteint 

a2 lee lu IN IN lv IN 109 l° l' 192 IN 194 195 	un sommet de 12,3 % au quaxriCme 
thmestre de 1994. 
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Chart 16 
Return on E9uity 

All Industries 
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Chart 17 
Return on Equity 
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Graphiaue 16 Rendenient de l'avoir des action- 
Rendement de l'avoir 

Toutes lea branches d'activit nai 

Graphique 17 
Rendement de l'avoir 

Les branches d'activité non fman-
cieres subissent tin repli important du 
rendement de l'avoir, qui baisse de 
9,3 % an premier trimestre a 7,8 % au 
deuxième trimestre. Par contre, le 
rendement de l'avoir des branches 
d'activité fmancières continue a aug-
menter, s'élevant de 5,5 % a 7 % Ce 
trimestre. Pour les branches d'ac-
tivité financiCres, ce rendement est Ic 
plus important depuis le debut de 
l'année 1991 (graphique 17). 

Le rendement de l'avoir des action-
naires mesure les bénéflces après im-
pot qui sont verses aux actionnaires. 
Au deuxième trimestre de 1995, le 
rendement de l'avoir baisse de 
presque Un point pour passer a 
7,62 %. Comme l'indique Ic 
graphique 16, cette baisse est in pre-
mière de cet indicateur de rentabiité 
depuis presque deux ans. En 1988, 
avant Ia recession, Ic rendement de 
l'avoir des sociCtés atteignait 14 %, 
avant de baisser a ses niveaux néga-
tifsde 1991 etde 1992. Letassement 
recent de cc ratio est dO a tine baisse 
des bénéfices (graphique 2) et a une 
hausse del' avoir des actionnaires, qui 
passe de 513,8 milliards de dollars au 
premier trimestre a 522 milliards de 
dollars an deuxième irimestre de 
1995. 

82(83(84185186 187 IN 10 IW 191 192 183 194 196 
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The debt to equity ratio is a measure 
of the solvency of corporations. This 
indicator declined to 1.12 in the sec-
ond quarter, as a $7.0 billion increase 
in debt was more than offset by an 
$8.2 billion equity rise. As chart 18 
shows, the solvency of corporations 
has been generally improving since 
1991, when the debt to equity ratio 
stood at 1.2. 

Ce ratio montre Ia solvabilité des so-
ciétés. Au deuxième tiimestre de 
1995, cet indicazeur tombe a 1,12, car 
une augmentation de 7 milliards de 
dollars de in dette est plus que corn-
pensée par une hausse de l'actif de 8,2 
milliards de dollars. Comme le mon-
tre le graphique 18, Ia solvabiité des 
sociétés s'améliore en gCnCral depuis 
1991, quand Ic ratio d'endettement 
s'Clevaità 1,2. 
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Return on Shareholders' Equity 

The return on shareholders' equity 
measures the after-tax profits returned 
to shareholders. The return on equity 
slipped almost a full percentage point 
to 7.62% in the second quarter. Chart 
16 reveals that this represented the 
first decline in this profitability indi-
cator in nearly two years. In 1988, 
before the recession, the return on eq-
uity of corporations reached 14%, 
prior to sliding into negative levels in 
1991 and 1992. The recent sag in this 
ratio was due both to lower profits 
(see chart 2) and higher shareholders' 
equity, which rose to $522.0 billion 
from $513.8 billion in the first quarter. 

The non-financial industries suffered 
a significant decline in their return on 
equity, as it fell to 7.8% in the second 
quarter from 9.3% in the first quarter. 
On the other hand, the return on equity 
of the financial industries continued 
to grow, rising to 7.0% from 53% 
previously. For the financial indus-
tries, the returns are the strongest 
since early 1991 (see chart 17). 

Debt to Shareholders' Equity Chart 18 	 Graphique is 	Ratio d'endettement 
Debt to Equity Ratio 	Ratio des dettes a ['avoir 
- All Industries 	- Toutes lea branches d'activités 
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Chart 19 compares the debt to equity Chart 19 	 Graphique 	19 Le graphique 19 compare le ratio 
ratios of the two industry groups The Debt to Equity Ratio 	Ratio des dettes I I'avoir d' endettement 	entre 	les 	deux 
non-financial industries, who rely ex- categories 	de branches d'activité. 
tensively on debt financing as a 

Ratio 
Les branches d'activit6 non finan- 

source of funds, reduced their debt to cières, qui dependent plus fortement 
equity to 1.20 in the second quarter 1.4 Non-FInaicII Industries du financement par emprunt, r&luis- 
from 1.21. 	This continued the im- 

Branchss d'ac1IvIt non fi 
ent leur ratio d'endeuement de 1,21 a 

provement in this ratio over the past 1,20 an deuxième trimestre. Ce ratio 
three years. The financial industries, poursuit ainsi sa tendance des trois 
who rely more on deposits for financ- demières années. Le ratio d'endette- 
ing, held their debt to equity Un- o.e ment des branches d'activité fman- 
changed at 0,85. cibres, qui s'appuient plutOt sur les 

0.6 FInancial Industdas  
Branches dacltMt flnanclèrss  dépôts pour trouver du financement, 

demeure inchangé a 0,85. 
0.4 ,IiIIr,rr,iI,!II,:ii,I,,,,I,irrIIiIr,rIr,r,Iri 
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SPECIAL STUDY: 
Corporate Canada and Corporate America 

A Comparison of Financial Performance 

ÉTUDE: 
Entreprises canadiennes et entreprises américaines 

Comparaison des résultats financiers 



Chart 20 	 Graphique 20 On peut illustrer I'importance du 
Canada's Domestic Exports 	Exportations domestiaues commerce et l'dtroitesse des liens 1993 	 du Canada. 1993 

qui existent ernie l'dconomie du 
SBilhicis - Miltards$ 	 - Canada et celle des Etats-Unis en 
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considérant l'importance du mon-
tant de biens et de services produit.s 
an Canada qui sont exportds aux 
Etats-Unis. Environ 30 % de l'en-
semble des biens et des services pro-
duits au Canada sont exportds, dont 
60 % de cc total aux Etats-Unis. 
Plus de 70 % de ces exportations de 
marchandises a destination des 
Etats-Unis se font clans trois 
branches d'activitC : ins vdhicules 
automobiles et ins pièces (44 %), Ic 
pdtrole et Ic gas naturel (14 %) et Ic 
bois ci le papier (13 %). 
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CORPORATE CANADA AND CORPORATE 
AMERICA. A COMPARISON OF FINANCIAL 
PERFORMANCE 

Introduction 

Canada is blessed with an abundance of natural resources which 
historically has supported a significant portion of the Canadian 
economy. 

The global environment has rapidly changed to the point where 
firms can produce anywhere in the world. They can choose the 
"best" location. Economic activities such as the processing of 
raw materials and production of final goods can now take place 
in any country. This production and relaxed business investment 
will move to the country that provides the opportunity for maxi-
mum returns. Therefore, the industrial sector of the Canadian 
economy is subject to increasing international competition. 

Because of its similar economic structures, proximity and size, 
the U.S.A. is by far Canada's largest trading partner and compe-
tition. At the local level, the increased freedom of capital move-
ment and trade has lead to greater linkages between the Canadian 
and U.S.A. economies. We are closely connected through sub-
stantial trade between the two countries and larger commitment 
in the form of long term investments. 

ENTREPRISES CANADIENNES ET ENTREPRISES 
AMERICAJNES. COMPARAISON DES RESULTATS 
FINANCIERS 

Introduction 

Le Canada est doid de ressources naturelles abondantes, qui ont 
traditionnellement soutenu une parlie importante de son economic. 

Le monde évolue rapidement et, a l'heure actuelle, les entreprises 
peuvent produire n'importe øü stir terre. Elles peuvent choisir le 
<rneilleun> emplacement Des aenvites économiques comme Ia 
transformation des matières premieres et la production des produits 
finaux peuvent maintenant avoir lieu dans n'importe quel pays. Cette 
production, ainsi que Ins investissements commerciaux en découlant, 
vont an pays fournisseur qui offre la possibilité de rendement maxi-
mum. Aussi, le secteur industriel de l'dconomie canadienne est 
soumis a une concurrence internationale croissante. 

A cause de leur structure semblable, de leur proximité et de leur taille, 
les Etats-Unis sont, de loin, le partenaire commercial de plus impor-
tant et Ic concurrent Ic plus grand du Canada. D'autre part, au palier 
local, Ia libéralisaxion des mouvements de capitaux ci du commerce 
a conduit a l'établissement de liens très solides entre l'économie 
canadienne et celle des Etats-Unis. Nous sommes Ciroitement lids 
par le commerce substantiel qui existe entre nos deux pays et nos 
investissements a long terme renforcent encore ces liens. 

To illustrate the importance of trade 
and the close ties with the U.S. econ-
omy, a substantial portion of all goods 
and services produced in Canada are 
exported to the U.S.A. About 30% of 
all goods and services produced in 
Canada are exported, of which 60% 
are exported to U.S.A. Of all mer-
chandise exports to U.S.A., over 70% 
are concentrated in three commodity 
groups, Motor Vehicles and Parts 
(44%), Petroleum and Natural Gas 
(14%), and Wood and Paper (13%). 
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Because the U.S.A. economy is 
roughly ten times the size of Can-
ada's, one might think that its exports 
would go to countries much larger 
than Canada, but Canada is by far the 
largest importer of U.S.A. merchan-
dise. Twenty-two percent of the ex-
ports of the U.S.A. go to Canada, far 
ahead of the second largest importer 
of U.S. goods, Japan at 13%. 

Chart 21 	 Graphique 21 Comme l'économie des Etats-Unis 
U.S.A. Merchandise 	Exnort$ions de marchandises est environ 10 fois plus grande que Exports to the 5 Leading 	àes Etats-Unis a destination 
Countries, 1994 	des 5 pays principaux, 1994 celle du Canada, on serait en droit de 

penser que leurs exportations se font 

25 a destination de pays beaucoup plus 
grands que le Canada. Cependant, Ic 
Canada est, de loin, l'importateur Ic I 	fl 	plus important de marchandises des 
Etats-Unis. Au total. 22 % des cx- 

15 

10 

0 
Capital investment between the two 
countries is substantial. U.S.A. resi- - 
dents have $96 billion direct invest-
ment in Canada and Canadians have 
$68 billion of direct investment in the 
U.S.A. 

portations des Etats-Unis sont a des-
tination du Canada, soit un 
pourcentage beaucoup plus grand 
que les 13 % a destination du Japon, 
deuxième importateur de produits 
des Etats-Unis. 

Germany 	Britain 	Mexico 	Japan 	Canada 
Allemagn. 	Grand. 	Mexique 	Japon 

Bretagn. 

Les investissements entre Ic Canada 
et les Etats-Unis sont appréciables. 
Les residents des Etats-Unis ont in-
vesti dizectement 96 milliards de 
dollars au Canada et les Canadiens 
68 milliards de dollars aux Etats-
Unis. 

The business environment in Canada must be comparable to that 
in the U.S.A. to attract business investment and be competitive. 
Canadian firms must be competitive and profitable to continue 
to flourish in this environment. Otherwise customers will be lost 
to U.S.A. producers. 

As an example of this, a recent report by Ontario Hydro discusses 
the repercussions of lower hydro rates in adjacent U.S.A. states. 
The following article on this report appeared in the Globe & Mail 
of July 12, 1995. 

Pour inciter les enireprises a investir, le milieu des affaires du Canada 
doit pouvoir se comparer a celui des Etats-Unis, et lui faire concur-
rence. Pour continuer a prospdrer dons cc milieu, les entreprises 
canadiennes doivent être concurrentielles et profitables. Autrement, 
des perdront leurs clients an profit des producteurs amdricains. 

Par exemple, un rapport recent d'Ontario Hydro examine les réper-
cussions d'une diminution de tarifs Clectriques dana certains Etals 
amdiicains voisins. Le Globe and Mail du 12 juillet 1995 publie 
l'article suivant stir ce rapport. 

The new report warns that growing competition in 	< Ce nouveau rapport nous avertit que, dans certainesjuridic- 
nearby U.S. jurisdictions could lead to a reduction of 15 to 	tions a,néricaines voisines, wz accroissement de la concurrence 
20 per ceni in U.S. electricity rates. If this happens, Ontario 	pourrait amener une reduction de 15 a 20 pour cent des tarzfs 
Hydro could be faced with major defections by industrial 	d'électricité. Si cela se pmdui:, Ontario Hydro pourra se trouver 
customers to take advantage of lower charges. 	 confrontée a des defections majeures de certains clients indus- 

triels, disireux de pmflter de cette baisse des prix. 

The report gave a detailed outline ofthe current situation 	Ce rapport fait un exposé approfondi de la situation actuelle sur 
in the North American utility market, describing conzperition 	le marché nord-américain des services publics, er quahfie Ia 
as fiercer 	 concurrence deferoce. 

Although basic Ontario electricity rates are lower than 
those in the closest U.S. states, charges to industrial custom-
ers - the main area affected by competition - are equal to or 
in some cases higher than those in U.S.jurisdictions and most 
other provinces. 

This would put Ontario at a diso4vantage ifcompetition 
drives U.S. rates lower Many businesses that use huge 
amounts of power, particularly in the steel, chemical and 

Bien que les tarifs de base d'électricifé de I 'Ontario soient plus 
bar que ceux des Etats américains voisins, les tarzfs qui s'ap-
pliquent aux clients industriels, objets de Ia concurrence Ia plus 
forte, son: Cgaux ou dans certains cas plus élevés que ceux des 
Etais-Unis ou d'autres provinces. 

Si Ia concurrence occasionne un abaissement des ranfs aux 
Etats-Unis, cela descwantagera l'Ontario. Beaucoup d'entre- 
prises, qui utilisent des montants énonnes d'électricité, notam- 
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pulp-and-paper sectors, might be forced to shift  production 
south of the bordec leading to major job losses and damage 
to the provincial economy,> 

Given this very real need to be competitive and profitable, this 
paper examines indicators of rates of return and fmancial strength 
in recent years. 

The paper provides a descriptive analysis of the cx post financial 
performance and rates of return of the corporate sectors in 
Canada and U.S A. over the past decade. The indicators describe 
the comparative financial strengths, risks and investment returns 
of the two countries. 

Financial Performance 

From an investor's perspective, profits, rates of return and risk 
are important indicators of financial performance. In particular, 
risk is a serious and complex issue that can't be over emphasized. 
Risk encompasses a number of factors which can be evaluated 
in the following order; first, the overall economic stability of the 
country, the general business climate, social, labour, trade, and 
business public policy, second, the stability of individual indus-
tries and finally an investor has to evaluate the risk of an invest-
ment in an individual business. This paper will restrict the 
analysis of risk to the overall volatility of profits at the industry 
and sector levels. 

men: dans les secteurs de I 'acie?; des produits chimiques et de Ia 
pâte a papier et du papie?; peuvent se trouver obligees de trans -
férer leur production au sud de lafrontière, ce qui ainènera des 
pertes majeures d 'emplois et causera du tort a i 'économiepmvin-
dale.>> 

Etant donné cc besoin très reel d'être concurrentiels et profitables, 
nous examinons dans le present article les indicateurs de taux de 
rendement et la situation flnancière de ces demières années. 

Ce document fournit une analyse descriptive des taux de rendement 
au cours de Ia demiCre décennie et des résultats fmanciers cx post, du 
secteur des entreprises au Canada et aux Etats-Unis. Les mdicateurs 
comparent Ia puissance financière, Ic risque et le rendement de 
l'investissement dans les deux pays. 

Résultats Financiers 

Pour Un investisseur, les taux de rendement et le risque constituent 
des indicateurs importants de résultats financiers. En particulier, Ic 
risque est un paraniètre sérieux et complexe sur lequel on ne saurait 
assez insister. Le risque comprend un certain nombre de facteurs que 
l'on pout évaluer dans l'ordre suivant : premiCrement. Ia stabilité 
économique générale du pays, le climat général des affaires, la 
politique de l'Erat en matière de société, de travail, de commerce et 
d'affaires; deuxièmement, la stabilité de chaque branche d'activité; 
finalement, un investisseur doit évaluer Ic risque d'investir dans une 
entreprise particulière. Dans cet article, nous liniiterons notre analyse 
du risque a Ia volatilité générale des bénCfices aux niveaux de Ia 
branche d'activité et du secteur. 

Table 3 	 Tableau 3 
Pretax Corporate Profits - % of GDP - Comparison 	 Bénéfices des sociétés avant impôt 

Year 	 Canada 	 U.S.A. 

Année 
	 E.-U. 

% 
1980 12.8 8.8 
1981 10.6 7.5 
1982 7.2 5.5 
1983 9.1 6.1 
1984 10.3 6.3 
1985 10.4 5.6 
1986 9.0 5.1 
1987 10.3 6.3 
1988 10.7 7.1 
1989 9.2 6.6 
1990 6.7 6.6 
1991 5.2 6.3 
1992 5.1 6.5 
1993 5.9 7.3 
1994 7.7 7.8 

Source: Canada and U.S.A. GD? tables, incomc basis, in Canadian dollars. 
Source: Tableaux du PIB du Canada et des Etats-Unis, en tenne de revenus, en dollars canadiens. 
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Corporate Profits 

On a national accounts basis, corporate profits in Canada have 
declined over the last 15 year peiiod from 12.8% of GDP in 1980 
to 7.7% of GDP in 1994. This compares to corporate profits in 
the U.S.A. that declined more moderately over the same period 
from 8.8% of GDP in 1980 to 7.8% of GDP in 1994. 

Bnéfices des soclétés 

D'après les comptes nafionaux, les bdnéfices des sociétés ont décliné 
auCanadade 12,8 %duPIB en 1980,à7,7%duPlBen 1994. Par 
contre, aux Etats-Unis, les bdnéfices n'ont baissé, an cours de Ia 
même période, que de 8,8 % du PIE en 1980, à7,8 % du PIE en 1994. 

The corporate profit trend line over Chart 22 	 Graphique 22 
the 1980 to 1994 period moves up and Pre-tax Corporate Profits 	Bénéfices des sociétés 

(National Accounts Basis) 	avant impôt (d'après les 
down several times. The Canadian 	 comptes nationaux) 
trend line is more volatile than the $ Billions - Milliords 	 S Billions. MiIIjd.j 
U.S.A. trend line, and the profit de- 	___________________________________ 
cline in the two recent recessions was 	 Canada 

much greater in Canada than in the 
U.S.A. 	Canadian corporate profits 
declined 396% in the 1981-82reces-  so 
sion compared to a 32.7% decline in 
the U.S.A. The Canadian decline in 
the 1989 - 1992 recession was much 30 

larger at 52.1% while the U.S.A. de- 
cline was a modest 4.9%. so 

10 
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La courbe de tendance des bénéfices 
des sociétds fluctue plusieurs fois an 
coursdelapériode 1980a1994. La 
courbe de tendance est plus volatile 
au Canada qu'aux Etats-Unis, et Ia 
baisse de bénéfices lors des deux 
dermères recessions est beaucoup 
plus importante au Canada qu'aux 
Etats-Unis. Las bénéfices des so-
cidais canadiennes diininuent de 
39,6 % pendant Ia recession de 
198 1-1982, et ceux des sociCtés 
américaines, de 323 % seulement 
La baisse an Canada pendant Ia 
recession de 1989-1992 est beau-
coup plus forte (52,1 %) qu'aux 
Etats-Unis (4,9 % uniquement). 

Wo 

Another comparison of profit volatility is the year over year rate 
of change in corporate profits. In the 1980 to 1994 period, the 
largest annual increase was 38.1% in Canada compared to 32.2% 
in the U.S.A. The largest annual decline was -28.7% in Canada 
compared to -23.0% in the U.S.A. The average annual absolute 
rate of change over the 15 year period was 18.2% in Canada 
compared to 11.9% in the U.S.A. The standard deviation of the 
annual rate of change is 21.4 for Canada and 14.2 for the U.S.A. 
These comparisons would indicate significantly greater volatility 
of profits in Canada. 

Un autre instrument de comparaison de Ia volatilitd des bdnCfices est 
le taux de variation des bénCfices des socidtés d'une année a l'autre. 
Pendant Ia période de 1980 a 1994, l'augmentation annuelle Ia plus 
grande est de 38,1 % au Canada, contre 32,2 % aux Etats-Unis. La 
baisse annuelle Ia plus forte est di -28,7 % au Canada, contre -23.0% 
aux Etats-Unis. La taux de variation absolu annuel moyen est, an 
cours decettepénodede 15 ans,de 18,2 % au Canada contre 11,9% 
aux Etaxs-Unis. L'écart-type du taux de variation annuel est de 21,4 
an Canada, contre 14,2 aux Etats-Unis. Ces comparaisons indiquent 
une volatilité beaucoup plus grande des bdndfices au Canada. 
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Table 4 	 Tableau 4 
Year over Year Percentage Change in Pre-Tax 	 Evolution des bénéfices des sociétes avant impÔt, 
Corporate Profits 	 d'une année it l'autre, en pourcentage 
(National Account Basis) 	 (d'après les comptes nationaux) 

Year 	 Canada 	 U.S.A. 
Année 
	 E.-u. 

% 
Average Annual Absolute % Change - 
Variation absolue annuelle moyenne en % 18.2 11.9 

1980 +10.6 -7.9 
1981 -5.4 -5.0 
1982 -28.7 -23.0 
1983 +38.1 +19.5 
1984 +23.7 +14.1 
1985 +7.9 -6.4 
1986 -8.4 -3.2 
1987 +24.7 +32.2 
1988 +14.3 +20.7 
1989 -7.1 -0.8 
1990 -25.4 +6.1 
1991 -22.3 -0.9 
1992 +0.7 +9.1 
1993 +20.2 +17.0 
1994 +36.1 +13.4 

Source: Canada and U.S.A. GDP tables, income basis, in Canadian dollars. 
Source: Tableaux du PIE du Canada cc des Etats-Unis, en terme de revenus, en dollars canadiens. 

Rates of Return 

Another important indicator of fmancial performance is the rate 
of return on capital invested. For publicly traded corporations a 
commonly used measure of rates of return is the earnings to price 
ratio (E/P). This measure indicates 
the amount of earnings per dollar of 
shareholders' capital invested. The 
capital is valued at current market 
prices. For Canadian corporations the 
TSE 300 E/P ratio is used, while the 
S&P 500 EJP ratio is used for U.S.A. 

14 
corporations. A comparison of these 
ratios over the 1980 to 1994 period 12 

indicates lower rates of return in Can- 	S&P 500 Etsta.u,Us 

ada. For 1980 and 1981 the average 10 

returns were comparable. The Cana-
dian TSE 300 was 11.5%, which was 
similar to the 11.7% of the S&P500 	6 
in the U.S.A. However as we go on 
through the 15 year period the Cana- 	4 

canmm TSE: than EIP ratio dechned more than the 	 . 
U.S.A. E/F ratio. The Canadian rate 	2 

of return bottomed at 0.6% in 1992 
whiletheU.S.A.rateofreturnbot- 

Taux de rendement 

Un autre indicateur important de résultats financiers est le taux de 
rendement des capitaux employés. Pour les societés dont les titres 
sont échangés clans le public, on utilise souvent, pour mesurer Ic taux 

de rendement, le ratio des bénéfices 
aux cours. Cette mesure donne Ic 
montant des bénéfices par dollar de 
capita) des actionnaires employé. 
Le capital est évalué a son piix de 
marché actueL Pour les sociétés ca- 
nadiennes, nous utilisons le ratio 
bénéflces/cours du TSE 300, cc pour 
les sociétés asntiricaines, celui du 
S&P 500. Une comparaison de ces 
ratios au cours de la période 1980 a 
1994 montre que les taux de rende- 
mete sont plus bas au Canada. En 
1980 et 1981, les rendements 
moyens étaient comparables. Au 
Canada, le ratio bdndfices/cours du 
TSE 300 écait de 11,5 %, pourcen- 
tage comparable aux 11,7 % du S&P 
500 aux Etats-Usus. Cependant, an 
cours de cette pdriode de 15 axis, Ic 

300 
Ida 

Chart 23 	 Graphique 23 
Rates of Return 	 Taux de rendement 
Earnings to Price Ratio (EIP) 	Ratio bénéfices/cours en 
TSE 300 El? vs. S&P 500 El?pourcentage S&P 500 
(1980 to 1994) 	 Etats-Unis TSE 300 Canada 

(1980 a 1994) 
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tomed at 3.6% in 1991. The 1994 ratiosstood at 4.6% in Canada 
compared to 6.0% in the U.S.A. Canada did not fare as well as 
the U.S.A. over the 15 year period, as evidenced by an average 
E/P ratio of 5.9% compared to 7.3% in the U.S A. 

Business Cycle 

ratio bénéfices/cours a baissé davantage au Canada qu'aux Etats-
Unis. Le taux de rendement canadien a diminné pour tomber a son 
minimum de 0,6% en 1992 au Canada, contre un minimum de 3,6% 
en 1991 aux Etats-Unis. En 1994, ces ratios s'élevaient a 4,6 % an 
Canada eta 6,0% aux Etats-Unis. LeCanada ne s'est pas aussi bien 
porte que les Etats-Ums au cours de cette penode de 15 ans, comme 
Ic montre un ratio bénCfices/cours moyen de 5,9 %, contre 7,3 % aux 

tais-Unis. 

Le cycle commercial 

Canadian profits are much more cyclical than U.S.A. profits. 	Les bdnCfices canadiens sont beaucoup plus cyciques que ceux des 
The average rate of profit decline from the peak to the trough in 	Etats-Unis. La baisse moyenne des taux de bCnéfices de leur maxi- 
the two most recent recessions was 45.8% in Canada compared 	mum jusqu'à leur minimum au cours des deux recessions les plus 
to a much more modest 18.8% in the U.S.A. 	 récentes eat de 45,8 % au Canada, contre 18.8 % seulement aux 

Etats-Unis. 

To illustrate this point, a comparison was made of the four most 
cyclical groups of industries. They represent a significant por -
tion of all corporate profits, 55% in Canada, compared to 50% 
in the U.S A. For this group of industries, the average decline in 
profits from peak to trough in the most recent recession was 
100% in Canada compared to 22% in the U.SA. 

Pour illustrer cc phCnomène, nous avons compare lea quatre branches 
d'activitC lea plus cydiques, qui représentent une partie importante 
d'ensemble des bénCfices des soci&és, soit 55 % des bénCfices an 
Canada. et 50 % aux Etats-Unis. Pour ces branches d'activité, Ia 
baisse moyenne des bénCfices de leur maximum a leur minimum an 
cours de larécession laplus récenteétaitde 100% au Canada, contre 
22 % aux Etats-Unis. 

TableS 	 Tableau 5 
Most Cyclical Industries 	 Branches d'activité les plus cycliques 
Rate of Profit Decline from Peak to Trough 	 Décin du taux de bénéfices de leur maximum a leur minimum 

Portion of 
Total Corporate Profits 

(Average 1988, 1991, 1994) 
Pourcentage de l'ensemble 
des bénéfices des sociétés 

(moyenne de 1988, 
1991, 1994) 

Canada 	U.S.A. 
E.-U. 

Profit % Decline from 
Peak to Trough 

(1989-1992) 
Baisse des bénéfices 

en pourcentage de leur 
maximum a leur 

minimum (1989.1992) 

Canada 	USA. 
E.-U. 

Industries 
Branches d'activité 

Mining - Mines 4.6 0.5 160 44 
Manufacturing - Fabrication 37.0 32.5 100 27 
Wholesale Trade - Commerce de gros 6.6 6.9 69 9 
Retail Trade - Commerce de detail 6.4 9.6 71 7 
Total/Average - Total/Moyenne 54.6 49.5 100 22 

The comparative industrial profit structure and amplitude of the 	Une comparaison de Ia structure et de l'amplitude des bénéfices 
business cycles explain the greater volatility of profits in Canada. 	industriels des cycles commerciaux explique Ia plus grande volatilité 

des bénéfices an Canada. 
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Table 6 	 Tableau 6 
Pre-Tax Corporate Profits Distribution 	 Repartition des bénéfices des sociétés avant impét 
3 Year Average (1988, 1991, 1994) 	 Moyenne de 3 ans (1988, 1991 1994) 

Industries 	 Canada 	 U.S.A. 
Branches d'activité 
	

E.-U. 

Agriculture, Forestry, Fishing - Agriculture, services forestiers, pêche 1.1 
Mining - Mines 4.6 
Manufacturing - Fabrication 37.0 
Construction / Real Estate - Construction / Exploitation immobilière 3.8 
Transportation - Transports 4.0 
Communications 6.4 
Utilities - Services publics 3.2 
Wholesale Trade - Commerce de gros 6.6 
Retail Trade - Commerce de detail 6.4 
Services 6.2 
Financial Industries (excluding Real Estate) - Branches d'activité 
financières (sauf exploitation iminobilière) 203 

Total 	 100 

Source: U.S.A. - Survey of Current Business, table 6.21B, Pretax Corporate profits on a national accounts basis. 
Canada - Statistics Canada, Quart&ly Financial Statement Survey. 

Source: USA - Survey of Current Business, tableau 6.21B, bénefices des sociaes avant impots d'après les comptes nationaux. 
Canada - Statistique Canada, Enqu&e thmestnelle des états financiors. 

0.5 
0.4 

32.5 
1.5 
1.2 
7.1 
8.3 
6.9 
9.6 
8.1 

212 

100 
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Table 7 Tableau 7 
GDP by Industry PIB par branche d'activité 
1992 - Current l5ollars en dollars 1992 

Industries Canada U.S.A. 

Branches d'activité E.-U. 

Billions$ Billions$ % 
Milliards $ Milliards $ 

Agnculture, Forestry, Fishing - Agriculture, services 
forestiers,pêche 14.4 3.0 115.5 2.2 

Mining - Mines 18.5 3.9 85.2 1.6 
Manufacturing - Fabrication 98.5 20.5 1063.0 20.2 
Construction I Real Estate - Construction I Exploitation 
immobilière 83.9 17.4 920.8 17.5 

Transportation - Transports 24.4 5.1 193.8 3.7 
Communications 18.8 3.9 162.1 3.1 
Utilities - Services publics 21.3 4.4 173.4 3.3 
Wholesale Trade - Commerce de gros 31.0 6.4 394.4 73 
Retail Trade - Commerce de d&ail 35.5 7.4 557.5 10.6 
Services 81.5 16.9 1182.7 22.5 
Financial Industries (excluding Real Estate) - Branches 
d'activité financières (sauf exploitation immobilière) ..51fZ ILl 407.4 _l1 

Total 481.4 100 5255.8 100 

Sources: Canada - Input/Output Accounts. 
U.S.A. -Survey of Current Business, April 1995. 

Source: Canada - Comptes des entrées-sorties. 
U.S.A. - Survey of Current Business, avril 1995. 

Table 8 	 Tableau S 
Corporate Sector. Financial Performance 	 Secteur des sociétés - Résultats financiers 
1980.1994 	 19804994 

Canada 	U.S.A. 
E..u. 

% 

1. E/F Ratio TSE 300 vs. S&P 500- Average 1980- 1994-
Ratio bénéfices/cours TSE 300 c. S&P 500- Moyenne 1980-1994 	 5.95 	7.28 

2. % Change in Annual Pretax Profits 1980 to 1994 - 
Variation en pourcentage des bénéfices annuels avant impots 1980 a 1994 	 44.1 	117.8 

- Average annual % increase - Pourcentage moyen d'augmentation annuelle 	5.3 	 5.7 
- Largest % increase - Pourcentage d'augmentation le plus grand 	 38.1 	32.2 
- Largest % decrease - Pourcentage de diminution le plus grand 	 -28.7 	-23.0 
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Manufacturing Industries 

U.S.A. Financial Statistics for all industries are not available on 
a comparable basis with Canad& Comparisons of individual 
industries had to be restricted to eight manufacturing industhes 
that could be reasonably matched to their Canadian equivalents. 
The analysis covers a seven year period from 1988 to 1994. 

Manufacturing industries in Canada did not fare well as those in 
the U.S.A. during this 7 year period. Both the average profit 
margins and rates of return on equity were lower in Canada, and 
both indicators suffered more serious declines in Canada during 
the most recent recession. Canadian operating profits did not 
increase from 1988 to 1994 while the U.S.A. profits improved 
by 26.7%. 

Branches dlactiviti manufactunères 

Les stalistiques financières des Etats-Unis ne sont pas disponibles 
pour toutes les branches d'activité sur une base semblable a celle du 
Canada. Nous avons dO limiter noire comparaison des branches 
d'activité a huit branches d'activité manufacturières que l'on pouvait 
raisonnablement comparer a leurs branches équivalentes canadien-
nes. Noire analyse couvre une priode de sept ans, qui va de 1988 a 
1994. 

Au cours de ces sept ans, les branches d'activité manufactunères du 
Canada ne se sont pas aussi bien portes que celles des Etats-Unis 
Les niveaux moyens de bénéfices et les taux de rendement de l'avoir 
sont plus bas au Canada et ces deux indicateurs baissent davantage 
au Canada pendant la derriere recession. Les bénéfices d'exploita-
don canadiens n'augmentent pas de 1988 a 1994, alors que les 
bénéfices amCricains progressent de 26,7 %. 

Thble 9 	 Tableau 9 
Manufacturing Industries- Profit Performance 	 Branches d'aclivité manufacturières - 	Niveaux des bénéfices 
1988 -1994 	 1988-1994 

Canada 	U.S.A. 
E.-u. 

% 

1. Profit Margin - Marge bénéficiaire 
- Average - Moyenne 	 4.8 	 6.2 
- High - Elevée 	 7.7 	 7.4 
- Low - Basse 	 2.3 	 5.2 

2. Rate of Return on Equity - Taux du rendement de l'avoir 
- Average - Moyenne 	 6.7 	 10.4 
 -High - Elevee 	 15.3 	 16.2 
 -Low - Basse 	 -0.6 	 2.1 

3. Change in Annual Operating Profits 1988 to 1994- Changement des bénCfices 
d'exploitation annuels 1988 a 1994 	 - 	 26.7 

- Largest % increase - % d'augmentation Ic plus grand 	 87.2 	 34.0 
- Largest % decrease - % de diminution Ic plus grand 	 -52.1 	 -23.0 

Source of data for the Manufacturing industries: 
U.S.A. - 	Quarterly Financial Report for Manufacturing, US Department of Commerce, Bureau of the Census. 
Canada - 	IOFD Quarterly Financial Statement survey, Statistics Canada. 

Sources des données pour les branches d'activitC manufactunères: 
U.S.A. - 	Quarterly Financial Report for Manufacturing, US Department of Commerce. Bureau of the Census. 
Canada - 	Enquéte trimestrielle des états fmancicrs - DOFI, Statistiquc Canada. 
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Balance Sheet Strength 
	

Bilan 

Manufacturing industries in both countries were very similar in 	Les branches d'activité manufacturières des deu.x pays se trouvent 
balance sheet strength as evidenced by the working capital ratio 	clans une situation de bilan equivalente, comme le montrent le ratio 
and the debt to equity ratio. 	 du fonds de roulement ci celui des dettes a l'avoir. 

Table 10 	 '1bleau 10 
Manufacturing Industries 	 Branches d'activité manufacturières 
Balance Sheet Strength 	 Bilan 
1988 - 1994 	 1988-1994 

Canada 	U.S.A. 
E.-U. 

% 

1. Working Capital Ratio - Ratio des fond de roulement 
- Average - 1988-1994 - Moyenne 
- High - Maximum 
- Low - Minimum 

2. Debt to Equity Ratio - Ratio des dettes a l'avoir 
- Average - 1988-1994 - Moyenne 
- High - Maximum 
- Low - Minimum 

	

1.44 	 1.43 

	

1.62 	 1.54 

	

1.37 	 1.39 

	

0.574 	 0.588 

	

0.638 	0.644 

	

0.468 	 0.504 

As mentioned earlier, eight manufacturing industries could be 
reasonably matched between Canada and the U.S.A. (see appen-
dix 1). All except one Canadian industry registered lower aver-
age rates of return on equity over the 1988, 1991 and 1994 
periods. Three Canadian industries posted lower profit margins 
than their U.S.A. counterparts. 

Four industries, Wood & Paper, Petroleum, Primary Metals, and 
Transportation Equipment are large exporters and sell to the same 
U.S.A. markets. They all showed much lower rates of return 
compared to their U.S.A. counterparts. 

Comme nous l'avons mentionné plus haut, nous avons Pu comparer 
hut branches d' activité manufacturières au Canada et aux Etats-Unis 
(Annexe 1). Toutes ces branches, sauf une, oat eu an Canada un taux 
de rendement de I'avoir plus bas au cours des périodes 1988, 1991 ci 
1994. Trois branches d'activité canadiennes oat eu des marges 
bénéficiaires plus basses que leurs homologues américaines. 

Quatre branches d'activité, bois et papier, pétrole, produits en metal 
de premiCre transformation, et materiel de transport soft de gros 
exportateurs et vendent au même marché amCricains (E.-U.). fls 
démontrent toes un taux de rendement inférieur comparativement aux 
conireparlies des E.-U. 
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Table 11 Tableau 11 
Selected Manufacturing Industries Branches d'activité manufactunères choisies 
Financial Performance Résultats financiers 
(Average of 1988, 1991, 1994) (Moyenne de 1988, 1991, 1994) 

Return on Equity 	 Profit Margin 
Rendement de l'avoir 	 Marge bénéficiaire 

Industries 	 Canada 	U.S.A. 	 Canada 	U.S.A. 
Branches d'acti'ité  

% 

Food - Alirnents 11.6 	18.8 	 6.2 	8.1 
Textiles - Produits textiles 10.1 	 9.5 	 7.4 	 6.2 
Wood & Paper - Bois et papier 6.0 	13.6 	 5.4 	 7.7 
Printing & Publishing - Impression et edition 10.4 	11.6 	 7.7 	9.0 
Chemicals - Prodwtschimiques 16.1 	17.8 	 10.2 	9.4 
Petroleum - Pétrole 5.6 	 11.3 	 8.8 	5.8 
Primary Metals - Produits en metal de premiere 
transformation 6.1 	10.4 	 8.4 	5.9 

Transportation Equipment - Materiel de transport 9.3 	11.6 	 2.7 	2.6 

Data from three independent sources all tell the same story. The Les données en provenance de trois sources indépendants confirment 
System of National Accounts Pretax Corporate Profits, the earn- ces conclusions. Les profits des sociCtés avant imp& du Système de 
ings to price ratios, and the Industry Financial Statement ratios comptabilité natioanle, les ratios bénéfices/cours et los ratios des &ats 
(set out in Table 12) all indicate that Canada's profit performance financiers induslriels (Tableau 12) indiquent tous que les niveaux des 
was not as good as the performance by U.S.A. corporations. bdnéfices du Canada n'étaient pas aussi Clevés que ceux des sociétés 

améncaines. 

Table 12 Tableau 12 
Three Independent Sources of Profit Performance 	Thns sources indépendantes indicatrices des mveaux de bénéfices 

Canada 	U.S.A. 
E.-U. 

% 
System of National Accounts - Système de comptabilitC nationale: 

Pretax corporate profits - % change 1980 to 1994 - 
Bénéfices des sociétés avant impôt - variation en % de 1980 a 1994 	 44.1 	117.8 

TSE 300 and S&P 500 - TSE 300 et S&P 500: 
Earnings to price ratio - average (1980-1994) 

Ratio bénéfices/cours - moyenne (1980-1994) 	 5.9 	 7.3 

Industry Financial Statement Ratios - Manufacturing Industries - 
Ratios des &ats financiers industriels - Branches d'activité manufacturières:: 

Rate of return on equity - average (1988-1994) - 
Taux du rendement de l'avoir - moyenne (1988-1994) 	 6.7 	 10.4 

Profit margin - average (1988-1994) - Marges bénéficiafre - moyenne (1988-1994) 	 4.8 	 6.2 
Operating profit - % change 1988 to 1994- 

136n6fices d'exploitation - variation en % de 1988 a 1994 	 - 	26.7 
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Conclusion 	 Condusion 

Based on the indicators analysed, one would conclude that the 	D'après les indicateurs que nous avons analyses, nous pouvons 
financial performance of Corporate Canada was not as good as 	conclure que les résultats financiers des sociétés canadiennes ne sont 
that of Corporate America. 	 pas aussi bons que ceux des soci&ds américaines. 

Further research is needed into the possible causes of the poorer 	II faudrait entreprendre davantage de recherches pour trouver les 
profit performance. Some areas of concern could be: 	 causes possibles de cette faiblesse relative des niveaux de bdnéfices. 

On pourrait étudier les questions suivantes: 

I. International comrnodity prices and the changing value of the 
Canadian $ vis a vis the U.S.A. $. 

2. Profit margins and cost structures of firms in Canada and the 
U.S.A. 

3. Interest rates and their impact on profits. 

4. Tax structures and the level of taxation on the business sector 

Les prix internaxionaux des marchandises et l'évolution de Ia 
valeur du dollar canadien par rapport au dollar américain. 

2. Les marges bénéficiaires et les structures de coGts au Canada et 
aux Etats-Unis. 

3. Les taux d' intér& et leur incidence sur les bénCfices. 

4. Les structures fiscales et le niveau d'imposition du secteur com-
mercial. 
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APPENDIX 1- ANNEXE 1 

Industry Linkages for Table II - Liaisons entre branches d'activité pour le tableau 11 

CANADA 	 U.S.A. - E.-U. 
Selected 

Name 	 SIC-c (1980) 	Industry Groups 	Name 	 SIC (1987) 
Nom 	 CTI-C (1980) 	Groupes de 	Nom 	 Cli (1987) 

branches d'activité 
choisis 

FoodMfg. - Aliments 0112,0131,0133, 	 FOOD Food&AlliedProducts - 	20 
0143, 0153, 0172, 	ALIMENTS Aliments et prodwts 
0173, 0174,0179 connexes 

Alcoholic Beverage 0221, 0222,0223, Tobacco Product Mfg. - 	21 
& Tobacco - Boissons 0311,0312 Fabricants de produits du 
alcoolisées et tabac tabac 

Fish, Fruit & Veg. 0119,0144 
(mfg. & wholesale) - 
Poissons et fruits de 
mer, Ct fruits et legumes 
(fabrication et 
commerce de gros) 

Food&Drink 0132,0134,0155, 
(mfg. & wholesale) - 0163, 0211 
Ailments et boissons 
gazeuses (fabrication 
et commerce de gros) 

Primary Textile & 	1611, 1621, 1629 	TEXTILES 	 Textile Product Mfg. - 	22 
Textile Prod. Mfg. - 	 Produits des usines de 
Textiles de premiere 	 textiles 
transformation et 
produits textiles 

Wood & Paper- 	0611,0621,0711, 	WOOD & PAPER 	Wood & Wood Products- 	24 
Bois et papier 	0712, 0713,0719, 	BOIS ET PAPIER 	Bois de construction et 

0811, 0839, 0831, 	 produits en bois 
0731,0841,0721, 
0821,0911 	 Paper&RelatedProducts - 	26 

Papier et produits connexes 

Printing & Publishing - 	5512,5513,5514 	PRINTING & 	Printing & Publishing - 	27 
Impression Ct edition 	 PUBLISHING 	 Impnmerie et edition 

IMPRESSION 
ET EDH'ION 

Chemicals & Other 	1712,1721,1722. 	CHEMICALS 	Chemicals & Related Prod. - 	28 
Chem. Prod. Mfg. - 	1731, 1732, 1733 	PRODUITS 	 Produits chimiques et 
Substances chimiques 	 CRIMIQUES 	 produits connexes 
et autres produits 
chimiques 
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APPENDIX 1 (concluded) - ANNEXE 1 (fm) 

Industry Linkages for Table II - Liaisons entre branches d'activité pour le tableau 11 

CANADA 	 U.S.A. - E.-U. 
Selected 

Name 	 SIC-c (1980) 	Industry Groups 	Name 	 SIC (1987) 
Nom 	 CTI-C (1980) 	 Groupes de 	 Nom 	 CT! (1987) 

branches d'activité 
choisis 

Petroleum & Nat. 	1011, 1091, 1021, 	PETROLEUM 	Petroleum & Coal Products - 	29 
Gas - Pétrole et 	1092, 1022, 1041, 	PETROLE 	 Produits du pétrole et 
gaznaturel 	1051,1099,1031 	 charbon 

hon Steel & 2011,2012,2013, 
Related Products - 2014, 2021 
Fer, acier et produits 
connexes 

Non-ferrous Metal & 2121, 2123, 2122, 
Primary MetaiProd. - 2111 
Métaux non ferreux et 
produits en metal de 
premiere transformation 

Motor Vehicles, Paits, 3021, 3011, 3022, 
Accessories & Tires - 3044, 3023, 3041, 
Véhicules automobiles, 3043, 3042, 3012, 
pièces et accessoires, 3212, 3031, 3211 
et pneus 

Other Transportation 3111, 3121, 3131, 
Equipment - Autre 3181, 3182, 3189, 
matérieldelransport 3191,3192,3193 

PRIMARY METALS 	Primary Metals - Premiere 	33 
PRODUITS EN METAL 	transformation des métaux 

DE PREMIERE 
TRANSFORMATION 

TRANSPORTATION 
EQUIPMENT 

MATERIELDE 
TRANSPORT 

Transportation Equipment 	37 
Materiel de transport 
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The Characteristics of the Data 

The Type of Data 

This set of statistics consists of financial statempts typically 
prepared by businesses or funds to record their financial position 
and performance. 

Information collected as part of the business financial statement 
program provides data to serve two broad purposes. The first is 
to measure the financial position and performance of all busi-
nesses and groups of businesses by industry or sector. This is 
the main focus of this publication. It is analogous to the use made 
of the financial statements for individual businesses by manag-
ers, investors and lenders. This information is also transformed 
and used for a similar purpose in the GDP estimates of the 
Canadian System of National Accounts (CSNA) to measure 
corporate profits. 

The second broad purpose is to provide information on financial 
holdings and transactions within and between sectors. Within 
the CSNA, the sectors of the domestic economy are defmed as 
business, government and personal. When the data used to 
prepare this publication about the business sector are combined 
with information about the other sectors within the System of 
National Accounts, the combined set of data corresponds to the 
Financial Flow Accounts and the National Wealth Accounts. 
One specific area of interest which this data satisfies is measure-
ment of the role of financial intermedianes in these holdings and 
transactions. 

Caractéristiques des données 

Type de données 

Cette sdrie de statistiques correspond aux états financiers typiques que 
prdparent lea entreprises ou les établissements pour consigner leur 
situation flnancière et leur performance. 

Las renseignements recueillis dans le cadre du programme des états 
financiers des enireptises ont deux grandes applications. Tout 
d'abord, ils permettent de determiner Ia situation financière et Ia 
performance de toutes les entreprises et des groupes d'entreprises, 
selon la branche d'activitti. C'est là l'objectif principal de in présente 
publication. Cette application eat analogue a celle que lea gestion-
naires, les investisseurs et lea prêteurs font des états financiers des 
différentes entreprises. Ces renseignements sont également transfor-
més et utilisés a des fins semblables dans Ic cadre des estimations du 
PIE du système canadien de comptabilité nationale (SCCN), afin de 
mesurer lea bénéfices des entreprises. 

La deuxième grande application consiste a fournir des renseignements 
sur les avoirs et les operations au sein méme des secteurs et entre ces 
derniers. Dans Ic cadre du SCCN, les secteurs de l'économie intérieur 
sont divisés en trois composantes: entreprises, administrations publi-
quea et particuliers. Lorsque les données servantà preparer Ia présente 
publication sur lea entreprises sont combinées aux données sur les 
autres secteurs do système de comptabilité nationale, il en résulte un 
ensemble de données qui correspond aux comptes des flux financiers 
et aux comptea du patrirnoine. Lea données permettent, plus 
précisément, de determiner le role des intermédiaires relativement aux 
avoirs et aux operations. 

a. Frequency and Refer-
ence Period 

Diagram 1. Diagramme 1. a. Fréquence et pérlode 
de référence 

The data series are quarterly. 
The object is to cover a calen-
dar reference period. How-
ever, the data collected for 
each enterprise cover fiscal 
quarters. Estimates for a cal-
endar quarter are prepared by 
combining individual data for 
enterprises with different fis-
cal quarters. The calendar pe-
riod is estimated by including 
all of the fiscal quarters end-
ing in the calendar quarter 
(see diagram 1). For example, 

Pcviws Qrr 	 Cirre,a Quince 
Truncate pudnt 	 T,imcsvc actuci 

Moiih within Quince Mtis danc In aUmcare 

2 	3 	1 	2 	3 

 

Lea données scot trimes-
trielles. L'objectif estde cou-
vrir une pénode de référence 
civile. Cependant, lea don-
nées recueillies pour chaque 
entreprise couvrent les 
trimestres d'exercice. Les 
estimations correspondant a 
un trimestre civil scot pro-
duites en associant lea don-
nées des entreprises a 
différents trimestres d'exer-
cice. Les donndes estima-
tives de in periode civile sont 
obtenues en incluant tous les 

Calendar Quarter  
Trinicsc civil 

Fixal Quarta 
Included in the 
CWTCIII Quazter 

Trimesires dcecrcicc 
incluentdans In 
thmesirn acurL 
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the estimates for the second quarter include all fiscal quarters 	trimestres qui se terminent Ic mois du trimestre civil (volt diagramme 
ending in April, May and June. 	 1). Par exemple, les estimations pour le dexième trimestre incluent 

les trimestres qui se terminent aux mois d'avril, mai ou juin. 

b. Coverage 

As shown in diagram 2, the do-
mestic economy consists of per-
sonal, business and government 
sectors. This publication covers 
most of the business sector. The 
business sector can be thought of 
as consisting of two parts: mcor-
porated a4.....unincorporated. 
Within the incorporated sub-sec-
tor, the quarterly financial statis-
tics cover only the 
non-goveuiFbusiness enter-
prises. Amöñg the unincorpo-
rated businesses, only 
unincorporatedilIi ventures of 
incorporated businesses are in-
cluded. 

Diagram 2. 	 Diagram me 2. 

SECTORS OF THE DOMESTIC ECONOMY 
SECTEURS DE LECONOMIE DOMESTIQUE 

/ 
PERSONS / BusiNEss 

N 
GOVERNMENT 

PARTICUI,IERS ENIREPIUSES ADMINISTRATIONS 
/ PUBU1,QUES 

NON-GOVERNMENT I GOVERNMENT 
BUSINESS 1 BUSINESS 
ENTERPRISES ENTERPRISES 

ESTREPRISES ENTREPRISES 
NON PUBLIOUES PIJBLIQUES 

UNINGORPORATED 
jOINT VP2J1JRE3 
Of INCORPORATED 
BUSINESSES 

COENTREIIUSES 
NON CONSTITUE ES 
IJENTREPRISES 
coNsTrruEES 

b. Champ d 'observation 

Comme le montre le diagramme 2, 
l'économie nationale compte trois 
secteurs: les particuliers, les entre-
prises et les administrations pu-
bliques. La prdsente publication 
couvre une partie du secteur des en-
treprises. Ce dernier se divise en 
deux categories: les entreprises con-
stituées et les entreprises non consti-
tuées. Au niveau du sous-secteur des 
entreprises constituées, les données 
financières trimestriel les ne couvrent 
que les entreprises non publiques. 
Au niveau des entreprises non con-
stituées, scales scot incluses les 
coentreprises non constituées d'en-
treprises constituées. 

INCORPORATED 
CONSITIIJEES 

UNINCORPORATED 
NON CONSTITUEES 

71 PROGRAM COVERAGE 
CHAMP DOBSERVATION DU PROGRAMME  

c. Unite statistique 
c. The Statistical Unit 

L'entreprise est l'unité statistique. Aux fins des données sur les 
The statistical unit is the enterprise. There are four standard 	entreprises, Statistique Canada Se fonde sur quatre unites statistiques 
statistical units in use within Statistics Canada for business 	normalisécs. II existe un ordre hi&archique. Elles sont Cnumérées 
statistics. These units are hierarchical and are listed from largest 	ci-après dans l'ordre descendant. 
to smallest below: 

• 	Entreprise 
. 	Enterprise 

• Compagnie 
Company 

Etablissement 
• 	Establishment 

Emplacement 
• 	Location 

A simple definition of the enterprise is a family of businesses 
under common ownership and control for which a set of consoli-
dated financial statements is produced on an annual basis. 

Voici une definition simple de l'entreprise: regroupement d'activités 
sous une même propriété et un même contrôle pour lequel une série 
d'états financiers sont produits sur une base annuelle. 

d. Elements de données rmancieres 
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d. Financial Data Items 

i. Concepts, Definitions and Practices 

The concepts and definitions for most industries are based on the 
guidelines of the Canadian Institute of Chartered Accountants. 
Regulated industries may follow practices and definitions deter-
mined by the regulators. However, these practices are usually 
similar to the Generally Accepted Accounting Principles 
(GAAP) of the Canadian Institute of Chartered Accountants. 

ii. Scope 

The financial items presented in this publication are those in-
cluded in the following accounts or statements: 

Balance Sheet, 

Income Statement, and 

the Statement of Change in Financial Position. 

Although they are not included in this publication, additional 
financial items are available for some industries: 

Capital Expenditures 

Other Specialized Accounts e.g. Underwriting Account of 
Insurers 

iii. Classification and Presentation 

There is no widely accepted standard classification of financial 
items. Accordingly, it was necessary to devise one in order to 
present information in a homogeneous way for all enterprises. 
Not all financial items are compiled by all industries: approxi-
mately 100 common items are available for all industries. There 
are many more which are available for only some industries. 

iv. Detail 

There are two sets of financial items available, condensed and 
detailed. The condensed level of detail is included in this publi-
cation. A list of detailed financial items can be obtained by 
contacting the Industrial Organization and Finance Division (see 
inside front cover). 

d. Elements de données fin ancières 

i. Concepts, défmitions et méthodes 

Les concepts et les definitions de la plupart des entreprises se fondent 
sur les lignes directrices de l'Institut canadien des comptables agréés. 
Les entreprises réglementées peuvent adopter les méthodes et les 
definitions Ctablies par les responsables de Ia réglementation. Cepen-
dant, ces mCthodes sont habituellement semblables aux principes 
comptables gCneralement reconnus (PCGR) de l'Institut canadien des 
comptables agréés. 

ii. Portée 

Les données financières que contient Ia présente publication sont 
celles qui figurent dans les comptes ou les états suivants: 

Bilan 

Etat des résultats 

Etat de l'Cvolution de la situation financière 

Bien qu'ils ne figurent pas dans la présente publication, d'autres 
éléments d'information sont disponibles pour certaines enireprises, 
notamment. 

. Dépenses en immobilisations 

Autres comptes spécialisés (par exemple, compte de garantie des 
assureurs) 

iii. Classification et presentation 

II n'existe aucune classification normalisée et généralement reconnue 
des éléments de données flnancières. Aussi a-t-il été nécessaire d'en 
&ablir one afm d'obtenir tine presentation uniforme pour toutes les 
entreprises. Tous les éléments de données flnancières ne sont pas 
consignés par toutes les entreprises: il existe approximativement 100 
élCments communs aces dernières. Nombre d'autres éléments ne sont 
disponibles que pour certaines entreprises. 

iv. Niveau de detail 

II existe deux ensembles d'éléments de données flnancières, les don-
nées abrCgées et les données détaillécs. Les données abrégées figurent 
dans Ia présente publication. On peut obtenir tine liste des éléments 
détaillCs en s'adressant ala Division de l'organisanon etdes finances 
de I'industrie (voir an dos de Ia page couverture). 
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e. Industrial Classification 

The industrial classification used is the Standard Industrial Clas-
sification for Companies and Enterprises 1980 (SIC-C). Most 
other economic statistical series use the Standard Industrial 
Classification 1980 (SIC-E). The SIC-C classification results in 
more meaningful classification of companies and enterprises 
which engage in more than one activity. Data classified using the 
SIC-C illustrate how the Canadian economy is structured. An 

3.  

e. Classification des industries 

Le système de classification utilisé est celui de Ia Classification type 
des industries pour compagnies et entreprises, 1980 (CTI-C). Pour Ia 
plupart des autres series de données économiques, on utilise la Clas-
sification type des industries, 1980 (CTI-E). La CIT-C permet de 
mieux classer les compagnies et les entreprises qui exercent plus d'une 
activité. Les données classées selon Ia C71-C reflètent la structure de 
l'économie canadienne. Elles permeuent de determiner Ia specialisa- 

Diagramme 

sic-c (i9eoycn-c  

NAMEINOM SUB-SECTOR & 
SECTOR 

SEGMENT/ 
INDUSTRY 

SECTEUR SOUS-SECTEUR 
ET SEGMENT 
INDUSTRIE 

W000& PAPER B 
BOiS FT PAPIER 
FORESTRY 06 
F0RES11RE 
Logging 061 
Abbattage 
Fóitryirvices 062 	- 
SeMces Forestiers 

WOOD & WIOD PRDTS 07 

BOIS ET PRODUITS 01.1 BOIS 
Wood Produ 071 
Produits do Bois 

Wood & Wood Products- 
Integrated Operations 

---- 

U,' 

Bois 01 Produits de Bois 
- Ooration? lflj9röeS - 

Forest Products & Lwnber 073 
Wholesale9 
Produits do Bois at Bois do 
Con. 
ComrnercedeGros 

----- 

WOOD & PAPER PRODUCTS 08 
PRODUITS DE BOIS El 
PAPIERS 

Pulp & Paper Manufactu- 
081 ring 

Fabrication do Pates 01 
Paplers 
WoodPulp&Paper 082 
Integrated Operations 
Bois, P8tes & Papiers. 
Operations IntgriteS 

- Piir Pu5Mjtac - - - - 
turrng 
Fabncat,on tie Produits 
an Papier 
Paper & Paper Products 
Wholesaling 
Papsers at Produits Si, 

Papiers. Commerce tie Gros 

WOOD, WOOD PRODUCTS 09 
& PAPER INTEGRATED 
OPERATIONS 
BOIS, PRODUITS DE BOIS 
El PAPIER, OPERATIONS 
INTEGREES 

Wood, Wood Products & 
Paper, Integrated 091 

Operations 
Bois, Produita do Bois at 
Papier, Oprations 
Intégrites 

SIC-E (19$O)CTI.E 

DIViSION 

MAJU 

GROUP! NAME/NOM 
SUB-GROUP 
GRAND 
GROUPEJ 
SOUS. 
GROUPE  

LOGGING & FORESTRY NIDUSTRIES 
C INDUSTRIES DE L'EXPLOITATION 

FOREST1RE El DES SERVICES 
- - - - - - - FOBESTIERS - 	- - - - - - 

LOGGING INDUSTRY 
04/041 INDUSTRIE 0€ L'EXPLOITATION 

FORESTIRE - - - - 
- - RES1'flY SEV10ES IRDUSTAV 	- - 

- 05/051 INDUSTRIE DES SERVICES FORESTIER 

E MANUFACTURING INDUSTRIES 
INDUSTRIES MANUFACTURIERES 

WOOD INDUSTRIES 
INDUSTRIES DI.) BOIS 

Sawmil, Planing Mill and Shingle Mill 
Products 
Scieries, Ateliers do Rabotage et Usines 
do Bardeaux 
Vóier and 	O0 	- - - 
Placeges 01 Contrepiaqués 

- --- OftTM 	- 
- Poiles. Chassis at Autres Bois Travailtés 

2562581 Wooden Box. Casket and Other Wood - 
259 Boites, Ceccueils, Biires 01 Autres 

Industries du Bois 
PAPER & AWED PRODUCTS 

27 INDUSTRIES 
INDUSTRIES DU PAPIER Er PRODUITS 
CONNEXES 

- - - 
271 	- Pu1& P8per 

Pétes et Papiers 

272/273/ Asphalt Roofing, Paper Box and Other 
Papier-Toiture Asphalte, Boites an 
Carton of Autres Industries des 
Produits en Papier 

WHOLESALE TRADE INDUSTRIES 
INDUSTRIES DU COMMERCE DE GROS 

- - - - - - - 
19ETALRDWARE,PLU7BCNGT 	- 

56 HEATING & BUILDING MATERIALS 
INDUSTRIES. WHOLESALE 
INDUSTRIES DES METAUX, ARTICLES 
0€ OUINCAH±ERIE, MATERIEL 0€ 
PLOMBERIE FT DE CHAUFFAGE. 
MATERIAUX OF CONSTRUCTION, 
COMMERCE DEGROS 

563 Lumber & Building Materials, Wholesale 
Bois et Matóriaux do Construction, 
Commerce do Gros 

OTHER PRODUCT INDUSTRIES, 
WHOLESALE 
INDUSTRIES DE PRODUITS DIVERS, 
COMMERCE 0€ GROS - - - - 	

- Paper &epóTProducts,WoIesale 
Papier at Produits do Papier. 
Commerce tie Gros 
Other Products Wholesale 
Autres Produits, Commerce do Gros 
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SIC-C presentation makes it possible to see how specialized and 	tion et Ia diversitd des activités des compagnies etdes entreprises. Pour 
how diverse are the activities of companies and enterprises. The 	ce faire, La Cu-C fournit des categories pour les activités combinées 
SIC-c accomplishes this by providing classes for combined and 	et les activités integrees, au niveau le plus détaillé de Ia classification. 
integrated activities at the most detailed level of the classifica- 
tion. 

For example, consider a large enterprise involved in activities 
related to wood, logging, sawmills and pulp and paper manufac-
wring and distribution. The SIC-E provides a class for each of 
these activities. The SIC-C provides classes for each of these 
activities and in addition various combinations of those activi-
ties. 

Prenons, par exemple, uric vaste entreprise dont les activites touchent 
Ic bois, abattage, scieries et fabrication et distribution des pates et 
papiers. La CI1-E fournit des categories pour chacune de ces ac-
tivités. La CTI-C fournit également des categories pour chacune des 
activitds, ainsi que différentes combinaisons de ces activités. 

The preceding diagram (diagram 3) illustrates how these two 	Le diagramme précédent (diagrainme 3) montre dans queUe mesure 
classifications relate for this group of industries. In the chart a 	ces deux systèmes de classification sont lies entre eux en ce qui 
link will appear if an enterprise in the left column (SIC-C) could 	conceme cc groupe d'induslries. Dans Ic graphique, un lien apparait 
have an establishment in the classification on the right column 	si a l'entreprise qui se trouve dans La colonne de gauche (CTI-C) 
(SIC-E). 	 correspond Un établissement dans Ia colonne de droite (CTI-E). 

f. Industrial Detail 
There are two different levels of industrial detail available: 
condensed and detailed. The condensed level is contained in this 
publication. A list of the detailed industry level is available on 
request. 

f. Niveaux de detail des industries 
II existe deux différents niveaux de detail pour les industries, les 
données agrégées et les données dCtaillées. Las données agrégées et 
détaillées figurent dans Ia présente publication. On peut obtenir stir 
demande la liste des données détaillécs sur les industries. 

Diagram 4. 	 Diagram me 4. 

VERY LARGE ENTERPRISES 
TEES GRAJ1DES ENTREPR1SES 

(take all) 
(prcnelewut) 

ji LARGE ENTERPRISES 
GRANDES ENREP1USES 

(take some) 
(pren&c uie partie) 

MEDIUM ENTERPRISES 
EWTREPRJSES MOYENNES 

(take nme) 
(preadm aucIm) 

SMALL ENTERPRISES 
PESTlES ENItEPR1SES 

(take ntaa) 
(premtt aun) 

Deriving the Estimates 

The Statistical Methodolgy 

i. General 

The overall estimates are derived from 
two different components. A portion is 
obtained from a sample survey using 
the mailout of a quarterly question-
naire (A and B in diagram 4). Sample 
results are multiplied by a weighting 
factor to represent the universe from 
which the sample was drawn. The re-
maining portion of the estimate is de-
rived by applying movements from 
sampled units to annual data compiled 
from fmancial statements submitted to 
Revenue Canada for that strawm (C 
and D in diagram 5). 

Obtention des estimations 

Méthode statistique 

I. Généralités 

Las estimations globales sont dérivées de 
deux diffCrentes composantes. line partie 
provient du questionnaire postal d'une en-
qu&e-échantillon trimestrielle (Act B dans 
Ic diagrarnme 4). Les résultats sont multi-
plies par un coefficient de pondéranon afin 
de représenter l'univers duquel provient 
l'échantillon. La reste des estimations est 
obtenu en appliquant les mouvements des 
unites échantillonnées aux données an-
nudes compilées des états financiers sou-
mis par Revenu Canada correspondant a 
ceue strate (C et D dans le diagramme 5). 
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ii. Sample Design 

A stratified random sample is used. There are two size strata 
for each of 153 industry groups. All units in the stratum A are 
selected. For the second stratum (stratum B), sampling rates 
vary by industry, but average to about 1 unit selected in 2. 

ii. Plan de l'ëchantillon 

On utilise un échantillon aléatoire stratiflé. II existe deux stratus 
de taille différente pour chacune des 153 groupes d'industrie. 
Toutes les unites de Ia strate A sont sélectionnées. Pour ce qui est 
de Ia deuxième strate (strate B), Ic taux d'échantillonnage vane 
selon l'industrie, mais il est en moyenne d'environ une unite sur 
deux. 

iii. Stratum Boundaries 

The stratum boundaries (A, B, C, and D in diagram 5) vary 	iii.Limites des strates 

by industry. The boundaries are described in the following 	Les II mites des strates (A, B, C et D dans le diagramme 5) varient 
chart. 	 selon l'industrie. Elles sont dCcrites dans le graphique suivant. 

Diagram S. 	 Diagramme S. 
Stratum Boundaries 	 Limites des strates 

Stratum 	 SIC-C Subsector 	 Lower Stratum Limit 	Upper Stratum Limit 
Strata 	 CTI-C sous-secteur 	 Limite inferieure des strates 	Limite supdrleure des strates 

A (take-all) 
(tirage complet) 

B (take-some) 
(tirage partiel) 

C and D (take-none) 
(tirage nul) 

1) 01-59, 65-89 

ii) 60,6211, 6212, 6214, 6221 
6411 

iii) 61,6213,63, 64 (except 6411) 

iv) 6216,6239 

v) 6229 

i) 02-09, 1011, 1021, 1022, 1041, 
1091, 1092, 12-24, 26-29, 3021, 
31, 33-39, 41-59, 65-83, 85, 89 

ii) 01,1031, 1051, 1099, 11,25,30 
(except 3021). 32, 86 

iii) 40 

iv) 61,6213,63,64 

v) 6216,6239 

vi) 6229 

vii) 84, 87, 88 

i) 61,6213.63 

ii) seeBabove 
vow B en haut 

10 	or - cu 25 

10 35 

25 25 

10 

50 

25 

10 50 

- 	 and - et .025 

- .025 

50 	or - cu 	100 

50 100 

50 100 
25 

100 

50 
50 100 

10 

(see lower snum 
limits in B above) 
(voir les lirnites des 
strates du poste B) 

Assets - Actifs Revenue - Revenu 
($ millions) 

50 or - au 	100 

take-all 
Wage complet 

25 

Hoo 
50 

Assets - Actifs Revenue - Revenu 
($ millions) 

Note: Special reporting arrangements exist in some financial subsectors. 
Nota Des modalitds de declaration s'appliquent dans certains scals-secteurs financiers. 
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iv. Sample Weights and Imputation for Incomplete Re-
sponses or Non-Response 

Units which do not respond in the current period are imputed 
(their characteristics are estimated). Units are imputed by adding 
a growth factor to the data reported when the unit last responded 
to the survey. The growth factor is estimated using the survey 
responses for the units that are most similar to the unit being 
imputed. 

Sampling and the calculation of weights pertains only to that part 
of the population of enterprises which are in scope for survey 
purposes, namely Strata A and B in diagram 4. To understand 
both the sampling strategy and the calculation of weights, it is 
neccessary to divide the population of enterprises in strata A and 
B into two parts - those that were in the universe at the time of 
selection and those that have been added since the original 
sample selection. In this strategy the weights for those in the 
sample at the time of selection would be calculated using the 
inverse of the probability of selection for the stratum to which 
the unit belongs, and would not change except for adjustments 
due to restructuring of units. New units in the universe (births) 
are selected with certainty i.e. have a weight of one. 

v. Seasonal Adjustment 

The seasonal adjustment method used is a computerized ratio-
to-moving average method in widespread use at Statistics Can-
ada. It is based on the U.S. Bureau of the Census Method IL but 
has some additional features. For a more complete description 
of these features refer to 'Xl 1 ARIMA/ 88 Seasonal Adjustment 
Method Foundations and User's Manual". The seasonal compo-
nent reflects sub-annual movements caused by characteristic 
weather changes, holidays or other factors which tend to recur 
every year at approximately the same time. The seasonal adjust-
ment process attempts to quantify the seasonal component in a 
time series and to remove its effect from observed data. 

Series containing no significant seasoriality have not been sea-
sonally adjusted. In these cases, the unadjusted series are used 
in the place of seasonally adjusted data. 

iv. Poids de I'échantillon et imputation des réponses incom-
plêtes et des non.réponses 

Les donndes des unites qui ne rdpondent pas au questionnaire de la 
pdriode courante sent imputdes (on determine leurs caractdristiques). 
On impute les nouvelles donndes en ajoutant un facteur de croissance 
aux dernières donndes fournies par l'unitd. Ce facteur est dtabli en 
fonction des rdponses an questionnaire d'enquête des unites qui sont 
le plus comparables a l'unitd dont les donndes doivent être imputdes. 

La mdthode d'dchantillonnage et le calcul des poids ne se rapportent 
qu'aux entreprises de l'univers dont Ia portde correspond aux objectifs 
d'enquête, c'est-à-dire strates AetB dans le diagramme 4. Pour mieux 
comprendre Ia mdthode d'échantillonnage et le calcul des poids, ii est 
ndcessaire de diviser l'univers des entreprises (stratus Act B) en deux 
groupes: celles qui faisaient panic de l'univers an moment de la 
selection et celles qui ont étd ajoutées depuis Ia selection initiale de 
l'dchantillon. Selon cette méthode, les poids correspondant aux entre-
prises qui faisaient partie de I'dchantillon au moment de Ia selection 
seraient calculds selon l'inverse de Ia probabilitd de selection de Ia 
strate a laquelle appartient l'unitd. ils demeureraient les mêmes sauf 
s'il faut apporter des ajustements atiribuahies a la restrucwraxion de 
l'unitd. Les unites ajoutdes a l'univers (creations) sont sdlectionndes 
avec certitude, c'est-à-dire que leur poids dquivaut a i. 

v. Ddsaisonnalisation 

La mdthode de ddsaisonnalisation choisie est une mdthode informa-
tisde de rapport a Ia moyenne mobile largement utilisde a Statistique 
Canada. Elle se fonde sur laméthode II du U.S. Bureau of the Census, 
mais présente des caractdristiques additionnelles. On peutobtenir uric 
description plus complete de ces caractdristiques en consultant Ia 
publication "La Mdthode de ddsaisonnalisation XII ARIMA188 - 
Fondements et guide d'utilisation". Le mouvement saisonnier traduit 
les mouvements infra-annuels causes par les variations caractéris-
tiques du cirnat, les congds fends ou les autres facteurs qui tendent a 
rdapparautre chaque année a peu prés an mCme moment. Par la 
mdthode de ddsaisonnahsation, on tente de mesurer le mouvement 
saisonnier dans une s&ie chronologique et d'en dli miner 1 'effet stir lea 
donndes d'observation. 

Les donndes qui ne contiennent pas un degrd Clevd de saisonnalitd 
n'ont pas ete ddsaisonnalisées. Dans cc cas, on utilise les données non 
ddsaisonnalisdes plut& que les données ddsaisonnalisées. 

Quality Measures 

There are two categories of errors in statistical information - 
sampling errors and non-sampling errors. Sampling errors are 
errors that arise because estimates are being prepared based on 
a sample of the universe rather than collecting information from 
all units in the universe. These errors can be measured. 

Mesures de la qualité 
Ii existe deux categories d'erreurs dans les statistiques: lea erreurs 
d'dchantillonnage et les erreurs d'observation. Les erreurs d'dchan-
tillonnage surviennent lorsque les estimations sent dtablies en fonc-
lion d'un seul dchantillon de l'univers et non en fonction de toutes les 
unites de l'univers. Ces erreurs sont mesurables. 
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Non-sampling errors can arise from a variety of sources and are 
much more difficult to measure and their importance can differ 
according to the purpose to which the data are being put Among 
the non-sampling errors are errors in the information provided 
by respondents and errors in processing, such as data capture. 

Les erreurs d'observation peuvent provenir de plusieurs sources. II 
est beaucoup plus difficile de les mesurer et leur importance peut 
varier selon l'application que l'on veut faire des données. Parmi les 
erreurs d'observation, on relève les erreurs qui se trouvent clans les 
renseignements foumis par les répondants et les erreurs de traitement, 
par exemple au moment de la saisie des donn6es. 

Erreurs d'écbantillonnage 

Les enquetes-dchantillons sont conçues de facon ace que l'échantil-
lonnage soit le plus efficace possible (le plus petit échantillon oü on 
relèvera une erreur d'échantillonnage d'une taille donnee). Cette 
optimalisation ne s'applique normalement qu'à tin nombre limité de 
variables, limité par les éléments d'information disponibles au mo-
ment du plan et de Ia selection de l'échantillon, par le ruveau de 
ressources disponibles et Ia complexité inhCrente a l'optimalisation 
simultanée de nombreuses variables. L'échantillon utilisé pour obtenir 
les statistiques qui nous intéressent a dté choisi de façon a foumir tin 
niveau acceptable de precision relativement a I'actif, aux recettes et 
aux bdnéfices. Par consequent, les estimations pour d' autres éléments, 
par exemple les dividendes, peuvent être moms précises. 

Erreurs d'estimation dans Ia strate non échantillonnée 

Les estimations des petites entreprises (strates C et D dans le 
graphique) sont produites en appliquant les mouvements des unites 
échantillonnées a leur total annuel pour ces strates. L'introduction 
d'une erreur au moyen de cette méthode depend de deux facteurs: Ia 
contribution de ces strates aux estimations globales et l'erreur au 
nivean de l'estimation du mouvement de Ia strate a partir des unites 
échantillonnées. La contribution de Ia strate non échantillonnée aux 
estimations globales est 30% des actifs et 50% des revenus. L'am-
pleur de la revision des données trimestrielles publiées est base sur les 
données annuelles de Revenu Canada, qui sont produites séparément, 
donne une idée de l'importance de l'erreur dans ces strates. 

Autres erreurs d 'observation 

Il n'existe aucun autre moyen objectif de mesurer les autres erreurs 
d'observation dans ces statistiques. Cependant, Ia revision des don-
nées permet de corriger nombre d'erreurs de declaration et de saisie 
des données. Ceue mCthode s'applique parliculièrement bien aux 
données financières dont las liens comptables sont Ctablis et doivent 
balancer. 

Sampling Errors 

Sample surveys are designed to provide the highest sampling 
efficiency (the smallest sample that will produce a sampling error 
of a given size). This optimization is usually only performed for 
a limited number of variables, limited by the data items which 
are available at the time of sample design and selection, the 
resources available and the complexity introduced by trying to 
optimize for many variables at one time. The sample used for 
these statistics was designed to produce a reasonable level of 
accuracy for assets, revenue and profits. Consequently other 
items may be much less accurately esimated. An example of such 
an item is dividends. 

Estimation Errors in the Non-Sampled Strata 

The estimate for small businesses (C and D strata in the chart) is 
prepared by applying the movements of sampled units to the 
annual total for these strata. The error introduced by this method 
depends on two factors - the contribution of these strata to the 
overall estimate and the error in estimating the movement of the 
strata using sampled units. The contribution of the non-sampled 
strata to the overall estimates is approximately 30% of assets and 
50% of revenue. The size of the revisions of the published 
quarterly data to the Revenue Canada based annual data, which 
are independently produced, provides a measure of the error. 

Other Non-Sampling Errors 

There are no objective measures of other non-sampling errors 
available for these statistics. However, many reporting and data 
entry errors are corrected as a result of editing the data This is 
particularly effective for financial data where accounting rela-
tionships are established and balancing is required. 
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Limites des données 

Pour pouvoir s'appliquer a l'analyse des series chronologiques ou a 
l'analyse transversale, les ddfinitions des données doivent être unifor -
mes a l'interieur d'une même période et d'une période a l'autre. En 
d'autres mots, les écarts et les similitudes dans les données ne doivent 
traduire que des écarts reels, et non des écarts au niveau des definitions 
ou des concepts employds pour produire les donndes. 

La capacitd d'utiliser les données aux fins d'analyse depend du cadre 
conceptuel dans lequel les données sont utilisées. 

Ces données scot conformes aux Principes comptables gCnéralement 
reconnus (PCGR) de l'Insiitut canadien des comptables agréés. Elles 
ne sont pas conformes aux concepts du SCCN. 

Si les PCGR conviennent a l'application des données, il peut subsister 
des problèmes d'uniformité (entre les unites ou dans le temps) pour 
certains Cléments pour lesquels his PCGR ne prévoient aucun traite-
ment particulier ou permettent une certaine latitude. 

L'un des problèmes généraux que posent les PCGR pour certaines 
applications est le fait que, selon ces principes, il fain determiner le 
coit d'origine des éléments d'actif (c.-a-d. le coat au moment de 
l'acquisition). Comme résultat, des precautions deviment être pnses 
quand on compare les données du bilan et les ratios, de périodes en 
pdriodes et parmi les industries. 

Limitations of the Data 

To be valid for either time-series or cross-sectional analysis, the 
defmitions of data must be consistent within time periods or 
across time periods. In other words, the differences and similan-
ties in data must reflect only real differences and not differences 
in the concepts or definitions used in preparing the data. 

The ability to use the data for analysis depends on the conceptual 
framework in which the data is being used. 

These data are consistent with the Generally Accepted Account-
ing Principles (GAAP) of the Canadian Institute of Chartered 
Accountants. As such, they do not agree with the concepts of the 
CSNA for example. 

If the GAAP concepts are appropriate for the application of the 
data, there may still be some problems of consistency (between 
units or over time) for items where GAAP does not prescribe a 
particular treatment or allows some latitude. 

One of the general problems with GAAP for some uses is that it 
prescribes a historical cost treatment of assets (ie. their cost at the 
time of acquisition). As a result, caution should be used when 
comparing balance sheet data and ratios over time and across 
industries. 
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DEFINITIONS OF FINANCIAL RATIOS 

Included in this publication are the following fmancial 
ratios. 

Return On Capital Employed - All Industries 

FORMULA 

Profit before extraordinary gains and 
interest on borrowings net of tax (S.A.) x 4 x 100 
Borrowings + Loans and accounts with affiliates 
+ Total equity 

NOTE: The calculation of profit before extraordinary gains 
and interest on borrowings net of tax is based on the implicit 
tax rates of the individual statistical enterprises, except when 
extreme tax rates result from tax recoveries and other account-
ing practices. 

Return On Equity - All Industries 

FORMULA 

Profit before extraordinary gains (S.A.) x 4 x 100 
Total equity 

Profit Margin - All Industries 

FORMULA 

Operating profit (S A.) x 100 
Operating revenue (S.A.) 

Debt To Equity - All Industries 

FORMULA 

Borrowing + Loans and accounts with affiliates 
Total equity 

Working Capital Ratio 
- Non-financial Industries 
Except Construction & Real Estate 

FORMULA 

Current assets 
Current liabilities 

Statistics Canada - Cat. No. 6 1-008 

DEFINITION DES RATIOS FINANCIERS 

Cette publication contient les ratios financiers suivants: 

Rendement des capitaux employés - Toutes les branches 
d 'activité 

FORMULE 

Bénéfices avant gains extraordinaires 
et intdréts sur emprunts nets des impôts (DES) x 4 x 100 
Emprunts + Emprunts et comptes auprés des sociétds affiliées 
+ Avoir total 

NOTA: Le calcul des bénéfIces avant gains extraordinaires et in-
téréts sur emprunts nets des impôts repose sur les taux d'impôt im-
plicites des entreprises statistiques, sauf lorsque des taux d'impôt 
extremes résultent de recouvrements flscaux et aulres prauques 
comptables. 

Rendement de l'avoir - Toutes les branches d'activité 

FORMULE 

Bénéfices avant gains exiraordinaires (DES) x 4 x 100 
Avoir total 

Marge bénéficiaire - Toutes les branches d'activité 

FORMULE 

Bénéfices d'exploitation (DES) x 100 
Revenus d'exploitation (DES) 

Ratio des dettes a l'avoir - Toutes les branches 
d'activité 

FORMULE 

Emprunts + Emprunts et comptes aupres des societés afflliées 
Avoir total 

Ratio du fonds de roulement 
- Branches d'activité non-financières 
(sauf construction et immobilier) 

FORMULE 

Actif a court-terme 
Passif a court terme 

48 
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Return On Assets - Trusts, Credit Unions, Banks 

FORMULA 

Profit before extraordinary gains (S.A.) x 4 x 100 
Total assets 

Rendement de l'actif - Sociétés de fiducie, caisses 
d'épargne et de credit et banques 

FORMULE 

BénCfices avant gains extraordinaires (DES) x 4 x 100 
Actif total 

Capital Ratio Trusts, Credit Unions, Banks 

FORMULA 

Ratio du capital - Sociétés de fiducie, caisses d'épargne 
et de credit et banques 

FORMULE 

Actif total 
Avoir total 

Operating Costs Per $100 Assets 
- Trusts, Credit Unions, Banks 

FORMULA 

Operating expenses (S.A.) x 4 x 100 
Total assets 

Coüts d'exploitation par $100 d'actif 
- Sociétés de fiducie, caisses d'épargne et de credit et 
banques 

FORMULE 

Dépenses d'exploitation (DES)  x 4 x 100 
Actif total 

Net Risk Ratio 
- Life Insurers, Property and Casualty 

FORMULA 

Premiums and annuity considerations and 
Net premiums earned (S.A.) x 4 
Total equity - Appropriated retained earnings 

Ratio de risque net 
- Sociétés d'assurance-vie, biens et risques divers 

FORMULE 

Prime et contreparties de rentes et 
Primes nettes acquises (DES) x 4 
Avoir total - bénéfices non rCparlis appropriés 

Combined Ratio Property And Casualty 

FORMULA 

Underwriting expenses (S.A.) 
Net premiums earned (S.A.) 

Ratio combine- Sociétés d'assurance-vie et risques di-
vers 

Dépenses d'assurance (DES) 
Primes nettes acquises (DES) 

Note: 	 Nota: 

A package of detailed examples of fmancial ratio calculation I 	Une trousse documentaire contenant des exemples détaillés de 
is also available on request 	 calcul des ratios financiers est disponible sur demande. 

Statistics Canada - Cat. No. 61-008 	 49 	 Statislique Canada - no  61-008 au cat. 



I 

4 



STATISTICAL TABLES 

TABLEAUX STATISTIQUES 



Financial Statistics for Enterprises 	 Statist iquesfinancières des entreprises 

Table 1 - Total all industries (excluding investment and holding companies) 
Tableau 1 - Total, toutes les branches d'activité (sauf sociétés d'investissement et de portefeuille) 

	

1994 	 1995 

	

H 	Ill 	IV 
millions of doilars-milkons de dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actlf a 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 
inventofles - Stocks 
Investments and accounts with affiliates- Placements et comptes auprës des affihiées 
Portfolio investments - Placements de portefeuile 
Loans - Prèts 

Mortgage - Hypothécaires 
Non-mortgage - Non hypothécaires 

Alowance for losses on investments and loans - 
Provision pour panes sur placements at préts 

Bank customers liabilities under acceptances - 
Engagements des dients des banques comme acceptations 

Capital assets, net - Immobilisations, nettes 
Other assets - Autres adifs 

Uabilitles - Passifa 
Deposits - Ditpôts 
Actuarial liabilities of insurers - Passif actuarial des assureurs 
Accounts payable and accrued liabilities - Contes crediteurs et edgibilités courues 
Loans and accounts with affiliates - Ençrunts at comptes auprès dos affiiiées 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
From banks - Auprès de banques 
From others - Auprés d'autres 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations banosires at papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - HypothOques 

Deferred income tax - Impôt sur le revenu clifféré 
Bank customers' liabilities under acceptances - 

2,219,111 2,244,203 2,287,940 2,317,589 2,354,551 
96,025 99,981 99,789 95,452 97,790 

181,846 179,086 181,720 180,101 188,460 
133,955 135,264 137,784 141,770 143,854 
252,561 261,135 271,335 268,882 277,688 
271,113 277,214 293,329 301,725 299,631 

351.602 354,755 355,574 356,214 361,337 
334,649 331,941 336,257 343,025 346,108 

-17,469 -16,383 -14,671 -14,628 -14,795 

27,908 29,865 27,774 32,111 31,713 
486,305 489,882 494,595 499,096 504.346 
100,603 101,450 104,745 113,764 118,420 

1,727,450 1,741,157 1,780,434 1,803,792 1,832,590 
644,191 646.284 662,682 668,938 675,291 
116,472 117,742 119,205 121,391 122,835 
230,883 232,767 244,291 245,795 252,005 
157,328 159,022 160,093 157,460 163,187 

99,847 98,086 96,482 97,554 100,012 
78,963 79,447 78,441 79,188 77,397 
35,879 37,259 37,512 40,974 40,564 

144,576 145,596 148,154 147,788 148,992 
55,266 54,536 55,151 55,178 54,929 
33,840 34,119 34,239 34,420 35,134 

Engagements des clients des banues comma acceptations 27,908 29,865 27,774 32,111 31,713 
Other liabilities - Autres passifs 102,317 106,452 116,428 123,015 130,551 

Equity - Avolr 491,644 503,044 507,506 513,796 521,961 
Share capital - Capital-actions 259,419 263,262 265,334 269,569 270,841 
Contrbuted surplus and other - Surplus d'apport at autres 47,439 47,455 47,955 46,479 47,123 
Retained eamigs - Bénéfices non repartis 184,786 192,326 194,217 197,749 203,997 

Income Statement - Etat des résultats  

Operating Revenue - Revenu d'exploltatlon 
Sales of goods and services - Ventes de biens at do services 
Insurers' premiums and annuity considerations - 

Primes des assureurs at contreparties de rentes 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sit Is vente de litres at aires aclifs 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 

Operating Expenses - Dopenses d'exploitatlon 
Insurers' claims and normal increase in actuarial liabilities - 

Sinistres des assureurs et augoientations normales du passif actuaflel 
Depreciation, depletion and amortization - Depredation, épuisement et amortissement 
Interest - Intéréts 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 

Operating profit - Bénéfice d'explottation 

Other Revenue - Autre revenu 
Interest and dividends - Intéréts at dividendes 

Other Expenses - Autres dépensea 
Interest on borrowings - Intéréts sur les empn.lnts 

Gains/losses - Gains/pertea 

Profit before Income tax - Bénéfice avant impot our Is revenu 

Income tax - lmpôt sur Is revenu 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des afflliées 

Profit before extraordinary gains - BCnflce avant gains extraordlnalres 

Extraordinary gains- Gains extraoidinaires 

Net profit - BénéfIce net 

341,842 345,395 359,278 349,117 358,356 
301,001 302,755 314,816 303,688 312,809 

9,814 9,784 10,170 11,426 10,406 
17,180 18,688 19,625 20,416 21,646 

57 26 -136 27 17 
13,788 14,141 14,803 13,560 13,479 

322,142 323,972 337,006 325,865 333,908 

9,433 9,518 9.798 11,043 10,182 
11,629 11,871 12,225 12,197 12,361 
6,558 7,564 8,163 8.856 9,791 

294,522 295,019 306,819 293,769 301,575 

19,700 21,423 22,272 23,252 24,448 

2,679 2,704 3,082 2,607 2,813 
2,682 2,706 3,082 2,607 2,813 

10,135 10,402 10,529 10,791 11,159 
10.135 10,402 10,529 10,791 11,159 

-253 238 -876 348 353 

12,011 13,982 13,968 15,434 16,473 

4,178 4,767 4,748 5.598 5,988 
369 553 153 475 463 

8,203 9,768 9,373 10,310 10,948 

10 -30 11 5 -3 

8,213 9,738 9,384 10,315 10,945 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Statist iques financières des entreprises 

Table 1 - Total all industries (excluding investment and holding companies) 
Tableau 1 - Total. toutes les branches d'activité (sauf sociétés d'investissement et de portefeuille 

1994 

II 

1995 

III 	 IV 	 I 
millions of dollars-millions do dollars 

II 

Statement of changes in financIal position 	Etat de l'évolutlon de Ia situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse générée par 'exploitation 8,070 27,627 37,446 17,646 22,988 
Net piufit - Bénéfice net 8,213 9,738 9,384 10,315 10,945 

Non-cash items - Elements non monétaires 
Depreaation, depletion and amortization - Depreciation, épuisement at amortissement 11,629 11,871 12,225 12,197 12,361 
Del erred income tax - lmpot sure revenu rfferé 206 604 158 408 978 
Working capital - Fonds de roulement -13,919 1,829 5,993 -16 -4,911 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 2,487 3,193 8,427 4,664 3,818 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires do Is pénode antérteure -546 392 1,260 -593 -204 

Cash from financing activities - Encaisse generee per Is financement 48,604 13,481 19,679 14,105 17,266 
increase in deposits - Augmentation des depots 28,195 2,559 16,080 6,996 6,579 
Borrowings from banks - Emprunts aupres do banques 7,935 766 -3,217 1,052 1,868 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 3,498 1,643 1,220 -2,457 5,822 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires etpapier 1,106 1,338 -172 2,833 -411 
Bonds and debentures - Obbgations 148 1,106 3,367 -989 1,570 
Mortgages - Hothèques -480 -736 667 95 -135 
Other - Autres 913 1055 -1,110 1,522 -1,566 

Equity - Avoir 7,290 5,750 2,845 5,053 3,539 

Total cash available - Total, encalsse 56,674 41,108 57,125 31,750 40,254 

Applications- Utilisatlons 
Cash applied to Investment actIvities - Encaisse utllisée pow des placements 29,652 19,399 33,606 17,045 17,960 

Investments in affiliates - Placements dens des affihiées 6,426 10,226 10,590 283 9,244 
Portfolio investments - Placements do portefeuifle 2,356 8,572 17,256 8,792 49 
Loans - Préts 20,870 602 5,759 7,970 8,764 

Cash applied to fixed assets - Encalsse utllisée pour immobilisalions 14.511 15,267 16,951 15,124 16,180 

Cash applied to dividends - Encaisse utlllsée pour dividendea 6,708 6,217 7,559 6,799 6,550 
Total applications of cash - Utlllsatlon totaie do l'encaisae 50,872 40,882 58,116 38,968 40,690 

Increas&decrease in cash - Augmentatlonldlmlnutlon tie l'encaisse 	 5,803 	226 	-991 	-7,218 	-436 

Selected items, seasonally adjusted (SA) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 336,881 	347,082 	352,677 	359,920 	353,065 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 	 18,751 	20,758 	23,559 	23,612 	23,455 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 	 7,216 	8,942 	10,655 	10,854 	9,949 
Net profit- Bénéfice net 	 7,226 	8,912 	10,665 	10,858 	9,946 

Selected ratios - Ratios sélectionnés____________________________ 

Return on capital employed- Rendement des capitaux employés 
Return on equity - Rendement do l'avoir 
Profit margin - Marge bénéfinaire 

Debt to equity - Ratio des deties a l'avoir 

5.07% 5.871/6 6.90% 6.509/6 6.06% 
5.87% 7.11% 8.409% 8.45% 7.629% 
5.571/6 5.98% 6.68% 6.56% 6.64% 

1.163 1.141 1.135 1.125 1.121 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certalns pastes 

Operating revenue (SA) - Revenu d'expioitation (DES.) 	 3.64% 	3.0316 	1.61% 	2.05% 	-1.90% 
Operating eenses (SA) - Dépenses dexploitation (DES.) 	 3.271/6 	 2.58% 	0.86% 	2.18% 	-1.99% 
Operating profit (SA) - Bénéfice dçioitation (DES.) 	 10.33% 	10.70% 	13.49% 	0221/6 	 067% 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Statist rques financières des entreprises 

Table 2- Total non-financial industries 
Tableau 2- Total des branches d'activité non financières 

1994 

H 

1995 

Ill 	 IV 	 I 
millions of dollars-millions do dollars 

II 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actlfa 1,092,631 1,110,768 1,130,705 1,141,674 1,164,111 
Cash and deposits - Encaisse at dépats 45,624 45,483 45,155 46,147 46,888 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteu,s at revenu couru 141,553 143,678 149,047 143,916 150,377 
Inventones- Stocks 133,955 135,264 137784 141770 143,854 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes aupres des affiliées 190,060 198,720 202,727 201801 207,558 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 28,026 29,013 30,151 29,153 28,231 
Loans - Préts 17,050 16,984 16,800 17,378 17,265 
Capital assets, net - lmmcibilisations, nettes 459,715 463,190 467,743 472,025 476.934 
Other assets - Autres ac*ifs 76,641 78,427 81303 89,489 93,007 

Liabilities - Passifs 715,603 723,438 739,056 744,632 760,472 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs at exigibilites counies 154,095 156,622 163,546 161,862 165,200 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes aupres des affihiées 137,164 139,034 138,670 137,920 142,036 
Borrowings- Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at décauverts 
From banks - Auprès tie banques 85,235 84,402 85,749 85,708 88,159 
From others - Auprès d'autres 63,011 62,405 62,722 63,808 62,698 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 23,383 24,278 24,365 26,554 26,179 
Bonds and debentures - Obligations 110,796 111,412 112,819 112,242 112.337 
Mortgages - Hypothéques 53,065 52,397 52,898 52,839 52,584 

Deferred income tax - lmpôt sur Ic revenu différé 33,393 33,602 33,860 34,111 34,657 
Other liabilities - Autres passif a 55,461 59,286 64,428 69,589 76,622 

Equity - Avolr 377,011 387,328 391,650 397,042 403,639 
Share capital - Capital-actions 207,528 211,535 213,424 217,756 219,506 
Contributed surplus and other - Surplus dapport et autres 41,683 41.750 42,310 40,874 41,353 
Retained earnings - Bénéfuces non repartis 127,800 134,043 135,916 138,412 142,780 

Current assets - Act!fs a court terms 350,297 354,221 362,524 366,477 374,585 
Current liabilities - Passlfs a court terms 277,595 279,977 287,740 289,703 294,679 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'expIoiltatlon 308,184 310,774 323,202 311,138 320,213 
Sales of goods and services - Ventes de biens at tie services 296,375 298,669 310,537 299,717 308,805 
Otheroperating revenue - Autres revenus d'exploitation 11,806 12,103 12,665 11,418 11,407 

Operating Expenses - Dépenses d'exploltatlon 292,206 293,249 304,784 292,344 300,632 
Depreciation, depletion and amortization - Déprédation, épuisement et amortissement 11,154 11,386 11,697 11,597 11,741 
Other operating expenses - Autres depenses d'exploitatuon 281,052 281.863 293,087 280,747 288,892 

Operating profit - 86n6flce d'exploftation 15,978 17,525 18,418 18,792 19,581 

Other Revenue - Autre revanu 2,679 2,704 3,082 2,607 2,813 
interest and dividends - Intéréts et dividendes 2,681 2,706 3,082 2,607 2,813 

Other Expenses - Autres depenses 8,362 8,574 8,611 8,855 9,075 
Interest on borrowings - Intéréts stir lea emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 1,774 1,881 1.946 2039 2,140 
Long-term debt - Dette a long termne 6,587 6,692 6,665 6,816 6,935 

Gainsilosses - Gains/pertes -117 47 409 214 67 
On sale of assets - Sur is vetite d'actifs 343 193 460 723 193 
Others - Autres -460 -146 -1,269 -509 -127 

Profit before Income tax - Bénéfice avant lmp6t sur Is revenu 10181 11,704 12,080 12,758 13,386 

Income tax - Impot stir le revenu 3,653 3.909 4.045 4.756 5,087 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliees 334 560 387 486 411 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gaIns extraordealres 6,862 8,355 8,423 8,488 8,710 

Extraordinary gains - Gains extraordlnaires 10 -30 11 5 -3 

Net profit - Bénéfice not 6,872 8,325 8,434 8,493 8,707 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Statist Lquesfinancières  des entreprises 

Table 2- Total non-financial industries 
Tableau 2- Total des branches d'activité non financières 

1994 
II 

1995 
Ill 	IV 	I 

millions of dollars-millions do dollars 
II 

Statement of changes In financial position - Etat de l'évolution de Ia situation financlère 

Sources - Provenance 
Cash from operating activIties - Encsisse gónérée par l'exploltatlon 13,365 20,522 22,991 13,807 18,457 

Net profit - Bénéfice net 6,872 8,325 8,434 8,493 8,707 
Non-cash items - Elements non monetaires 

Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, épuoament et amnortiement 11,154 11,386 11,697 11,597 11,741 
Deferred income tax - lmpôt sur Is revenu différé 320 466 13 258 692 
Woiking capital - Fonds cia roulement -9,248 -1,132 -1,537 -605 -5,512 
Other non-cash items - Autres éiéments non monétaires 4,759 1,115 3,062 -5,403 3,015 

Prior period cash transactons - Transactions monétaires de Ia penode anténeure -492 362 1,322 -534 -187 

Cash from financing activities - Encaisse géneree par Is financement 12,486 7,298 4,638 6,987 8,579 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 3.787 -624 -285 -115 1,861 
Borrowings from affiliates- Empnjnts aupres des affiiiées 3,086 1,731 -270 .793 4,199 
Other borrowings - Autres empnjnts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptatlions bancaires et papier 812 788 -337 1,560 -376 
Bonds and debentures - Obligations -467 702 2,215 -519 342 
Mortgages - Hypothèques -540 -674 509 7 -141 
Other - Autres 411 -264 213 1,669 -884 

Equity- Aioir 5,398 5,638 2,594 5,180 3,578 

Total cash avaIlable - Total, encaiase 25,852 27,819 27,629 20,794 27,035 

ApplicatIons - Utillsatlons 

Cash applied to Investment activities - Encaissa utithsêe pow des placements 5,187 11,154 4,948 2,622 5,527 
Investments in affillates - Placements dans des affihiées 6,224 10,219 3,973 3,227 6,553 
Portfolio investments - Placements de portefeulNe -1.123 999 1,158 -1,094 -914 
Loans - Préts 86 -64 -184 489 -112 

Cash applied to fixed auets - Encalsee utlllsée pour Immoblllsations 14,234 14,545 16,000 14,282 15,199 

Cash applied to dMdonds - Encals,e ulillsée pour dlvidendes 5,667 5,247 6,305 5,644' 5,447 
Total applIcations of cash - Utilisation totale do I'encaisse 25,098 30,945 27,253 22,548 26,172 

Increaseldecrease In cash - Augmentatlo&dlmlnutlon do l'.ncaisse 	 764 	-3,126 	376 	-1,754 	 863 

Selected items, seasonally adjusted (S.&) - Certalns postes, désalsønnallsés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 302,790 	311,983 	316,787 	322,731 	314,373 
Operating profit - Bénéfice d'expioitation 	 15217 	17.002 	19,139 	19.373 	18,786 
Prllt before extraordinary gains - Bénétice avant gains extraodnaires 	 6,025 	7,660 	9,202 	9235 	7,875 
Net Profit - Bénéfice net 	 6,036 	7,630 	9,213 	9,240 	7,872 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux ernployés 
Return on equity - Rendement do l'avoir 
Profit margin - Marge bénéflc*aire 

Debt to equity- Ratio des dettes a l'avoir 
Working capital ratio - Ratio des lands de roulement 

5.221/6 6.11% 7.21% 6.77% 5.99/. 
6.399% 7.91% 9.40% 9.30% 7.80% 
5.03% 5.45% 6.04% 6.00% 5.98% 

1.254 1.224 1218 1207 1.199 
1262 1265 1.260 1265 1271 

Percentage change of selected Items - VarIation an pourcentage de certains postes 

Operating revenue (SA) - Revenu crexpoeation (DES.) 	 3.791/6 	 3.04% 	1.54% 	1.88% 	-2.59% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'esploilation (DES.) 	 3.33% 	2.58% 	0.90% 	1.92% 	2.56% 
Operating profit (SA) - Benefice d'eoitaflon (DES.) 	 13.37% 	11.73% 	12.57% 	123% 	-3.03% 
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Financial Stat istics for Enterprises 	 Statisriques financieres des entreprises 

Table 3 - Total finance and insurance industries (excluding investment and holding companies) 
Tableau 3 - Total des branches d'activité financières et assurances (sauf sociétés d'investissement et de portefeuille 

1994 1995 
II Ill IV I II 
millions of doliars-mlions do dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - ActIts 1,126,479 1,133,435 1,157,234 1,175,915 1,190,441 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 50,401 54,498 54,634 49,306 50,901 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 40,293 35,408 32,672 36,185 38,083 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 62,500 62,415 68,608 67,081 70,130 
Portfolio investments - Placements de portefeuile 243,088 248,201 263,178 272,572 271,399 
Loans - Prêts 

Mortgage - Hyothécaires 342,975 346,060 346,834 347,390 352,487 
Non-mortgage- Non hpothécaires 326,227 323,652 328,196 334,472 337,693 

Alowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et préts -17,464 -16,379 -14,666 -14,623 -14,790 
Bank customers' liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations 27,908 29,865 27,774 32,111 31,713 
Capital assets, net- lmmobilisations, nettes 26,590 26.691 26,852 27,071 27,412 
Other assets - Autres actif s 23,961 23,023 23,442 24,275 25,413 

LiabilIties - Passlfs 1,011,846 1,017,719 1,041,378 1,059,160 1,072,119 
Deposits- Depots 644,191 646,284 662,682 668,938 675,291 
Actuarial liabilties of insurers - Passif actuarial des assureurs 116,472 117,742 119,205 121,391 122,835 
Accounts pab1e and accrued habitses - Comptes créditeurs et exigibdités courues 76,788 76.144 80,745 83,934 86,805 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affilées 20,164 19,989 21,423 19,540 21,151 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprès de banques 14,612 13,683 10,733 11,846 11,853 
From others - Auprés d'autres 15,952 17,042 15,719 15,381 14,699 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 12,496 12,982 13,147 14,420 14,385 
Bonds and debentures - Obligations 33,780 34,184 35,335 35,546 36,655 
Mortgages - }-4poth6ques 2,201 2.139 2,252 2,339 2,345 

Deferred income tax - lmpOt sur le revenu cfféré 447 517 379 309 477 
Bank customers' labilities under acceptances. 

Engagements des clients des banques comme acceptations 27,908 29,865 27,774 32,111 31,713 
Other fabilities - Autres passits 46,855 47,167 52,000 53,426 53,929 

Equity - Avolr 114,633 115,716 115,856 116,755 118,322 
Share capital - Capital -actions 51,891 51,728 51,910 51,813 51,334 
Contrilxited surplus and other - Surplus dappon et autres 5,756 5,705 5,645 5,605 5,770 
Retained eamsigs - Bénétices non répartis 56,986 58,283 58,301 59,337 61,217 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue- Revenu d'exploitatlon 33,658 34,621 36,076 37,981 38,143 
Sales of sereces - Ventes de services 4,625 4,085 4,279 3,972 4,003 
Insurers' premiums and annuity considerations - 

Primes des assureurs et contraparties de rentes 9,814 9,784 10.170 11,426 10,406 
interest - intéréts 16,636 18,183 19,085 19,897 21,106 
Dividends - Dividendes 544 504 540 518 539 
Gains on sale of securities and other assets - Gains Sw is vente de litres et autres acstfs 57 26 -136 27 17 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 1,982 2,038 2,138 2,141 2,072 

Operating Expenses - Depenses crexploltation 29,936 30,723 32,232 33,521 33,276 
Insurers' claims and normal increase in actuarial liabiities - 

Sinistres des assureurs et augmentations norrnales du passit actuaflel 9,433 9,518 9,798 11,043 10,182 
Depredation and amortization - Dépréciation et amortissement 475 485 529 600 620 
interest - lntéthts 6,558 7,564 8,163 8,856 9,791 
Other operating expenses . Autres dépenses d'exploitation 13,470 13,156 13,732 13,022 12,684 

Operating profit- Bénéfice d'exploitatlon 3,722 3,898 3,854 4,460 4,867 

Other Expenses - Autres depenses 1,773 1,828 1,917 1,936 2,084 
Interest on borrowings - IntCrèts sur les ernprunts 1,773 1,828 1,917 1,936 2,084 

Gains/losses n,e.s. - Gainslpertes n.s.a. -136 190 -67 134 286 

Profit before income tax - Bénéfice avant Impét sum le revenu 1.830 2,278 1,887 2,676 3,087 

Income tax - lmpOt sur is revenu 525 857 703 842 901 
Equity in affiates' eamigs - Part des gains des affiees 35 -8 -234 -12 52 

Profit before extraordinary gains - BOnéfice avant gains extraordlnalres 1,341 1,414 950 1822 2,238 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - - 

Net profit- BCnéfice net 1,341 1,414 950 1,822 2,238 
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Table 3- Total finance and insurance industries (excluding investment and holding companies) 
Tableau 3- Total des branches d'activité flnancières et assurances (sauf sociétés d'investissement et de portefeuilie 

	

1994 	 1995 

	

II 	 Ill 	 IV 	 I 	 II 
millions of dollars-millions do dollars 

Statement of chanqes In financial position - Etat de l'évotutlon de Is situation flnanclère 

Sources - Provenance 

Csh from operating activities - Encalue gnérée par l'exploitation -5,295 7,105 14,456 3,839 4,531 
Net profit- Bénéfice net 1,341 1.414 950 1,822 2,238 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depredation and amortization - Dép,ciation at amortissernent 475 485 529 600 620 
Deferred income tax - ImpOt sure revenu différé -114 138 145 149 287 
Worldng capital - Fonds de roulernent 4,671 2,961 7,529 588 601 
Other non-cast, items - Autres éléments non monétaires -2,271 2.078 5,365 739 802 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérleure -54 31 -62 -59 -17 

Cash from financing activities- Encaisse géneréo par le financement 36,118 6,183 15,040 7,117 8,688 
Increase in deposits- Augmentation des depots 28,195 2,559 16,080 6,996 6,579 
Borrowings from banks - Empnints aupres de banques 4,148 1.390 -2,932 1,167 7 
Borrowings from affihates - Emprunts auprés des afflliées 412 -88 1.490 -1,663 1,623 
Other borrowings - Autres empnints 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 294 550 165 1,273 -35 
Bonds and debentures - Obligations 615 404 1,151 -470 1,229 
Mortgages - Hypotheques 60 -62 157 88 6 
Other - Autres 502 1,319 -1,323 -147 -682 

Equity - Avoir 1,892 112 251 -127 -39 

Total cash available - Total, encalsse 30,822 13,288 29,496 10,956 13,219 

Applications- Utillsetlons 
Cash applied to Investment activities - Enc&sse utilisée pois des placements 24,466 8,245 28,658 14,423 12,433 

Investments in affitates - Placements dens des affiliées 202 7 6,617 -2,944 2,692 
Portfolio investments - Placements do portefeuile 3,479 7,573 16,098 9,886 866 
Mortgage loans. Préts hypothécaires 14,703 3,235 669 1,042 5,547 
Non-mortgage loans - Prêts non hypothécaires 6,082 -2,569 5,275 6,440 3,328 

Cash applied to fixed assets - Encalsae utllisèe pour Immobilisatiens 277 722 951 842 982 

Cash applied to dividends - Encaisse utlliaée pour dividendoc 1,041 970 1,2S4 1,155 1,103 

Total applIcations of cash - Utillsatlon totale do l'encaiase 25,783 9,937 30,863 16.421 14,518 

lncreas&decrease In cash - Augmentation/diminution do l'encalue 5,039 3,351 -1,367 -5,465 -1299 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, desalsonnailsés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'expioitation 34,090 35,099 35,890 37,189 38,692 
Operating profit - Bénéfice d'expioitation 3,534 3,756 4,420 4,238 4,669 
Profit before extraordinary gains - Bénéflce avant gains extraodnaires 1,190 1,282 1,452 1,618 2,075 
Net profit - Banéfice net 1,190 1,282 1,452 1,618 2,075 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employes 4.44% 4.89% 5.609/6 5.371/9 6.351/6 
Return on equity - Rendement de l'avoir 4.15% 4.43% 5.01% 5.54% 7.01% 
Profit margin - Marge bénéfiaire 10.371/6 10.701/6 12.321% 11.40% 12.07% 

Debt to equity - Ratio des defies a lavoir 0.865 0.864 0.851 0.849 0.854 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (SA) - Revenu d'expioitation (DES.) 	 2259/6 	 2.960/6 	 225% 	3.62% 	4.049/6 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 	 2.650/6 	 2.58% 	0.40% 	4.71% 	326% 
Operating profit (SA) - Bénéfice crexploitation (DES.) 	 -1.10% 	6271/6 	17.69% 	-4.12% 	10.15% 
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Table 4- Food (including food retailing) 
Tableau 4- Aliments (V comoris le commerce de détai 

	

1994 	 1995 

	

II 	 Ill 	 IV 	 I 
millions of dollars-miIons de dollars 

II 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actits 68,828 69,526 69,308 69,134 70,170 
Cash and deposits - Encaisse et dépóts 2,777 2,828 2,835 2,647 2,754 
Accounts receivable and acoued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 9,054 9,305 9,464 8,963 9,264 
inveritones - Stocks 13,302 13,361 13,517 13,836 14,032 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affihiées 7,568 7,761 7,733 7,478 7,492 
Portfolio investments - Placements de poilefeulle 1,839 1,817 1,830 1,827 1,871 
Loans - PrCts 1,129 1,129 1,106 1,191 1,189 
CaptaI assets. netS Immobilisations, nettes 26,056 26,234 25,743 25,954 26,168 
Other assets - Autres actifs 7,103 7,091 7,081 7,238 7,402 

Uabllitles - PassiVe 45,074 45,529 45,724 45,708 46,696 
Accounts payable and accrued ksbilities - Comptes créditeurs et exigibilites courues 12,410 12,508 12,916 12,433 13,047 
Loans and accounts with affiliates - Empnjnts et comptes aupres des aff8ées 8,286 8,387 8,171 8,122 8,093 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts- Emprunts et découverts 
From banks - Auprès tie bariques 7,297 7,225 7,072 7,079 7,080 
From others - Auprés dautres 4,275 4,271 4,290 4,277 4,279 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,823 1,921 1,906 2,189 2,101 
Bonds and debentures - Obligations 4,366 4,360 4.423 4,385 4,363 
Mortgages - Hypothèques 2,317 2,342 2,293 2,305 2,312 

Deferred income tax - Impôt sur Ia revenu différé 1,467 1494 1,537 1,539 1,526 
Other tabilities - Autres passifs 2,832 3.021 3,116 3,378 3,895 

Equity - Avoir 23,754 23,998 23,584 23,426 23,474 
Share capital -Capital-actions 9,390 9,448 9,568 9,519 9,587 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport at autres 1,892 1,896 1,847 1,835 1,852 
Retained earnings - Bénéfices non ropartis 12,472 12,654 12,169 12,073 12,035 

Cun'ent assets - Actifa a court tarme 
	 28,391 	28,851 	29,080 	28,877 	29,712 

Cu,rent liabilities Passlfs a court terme 
	 23,344 	23,467 	23,642 	23,592 	24,132 

income Statement - Etat des résuitats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 39,448 42,078 40,743 38,972 39,689 
Sales of goods and services - Ventes de biens et tie services 38,868 41,512 40,198 38,460 39,191 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 580 566 545 512 498 

OperatIng Expenses - Deponses dexploltatlon 38,397 40,918 39,824 38,115 38,635 
Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, épuisement et amodissement 696 748 709 690 684 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 37,701 40.169 39.114 37,426 37,951 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,050 1.160 920 857 1,055 

Other Revenue - Autre revenu 136 143 138 134 138 
interest and dividends- Irrtérêts et dividendes 136 143 138 134 138 

Other Expenses - Autres dépenses 491 505 503 512 521 
Interest on borrowings - Intéréts sur les empnjnts 

Short-term debt - Dette ti court terme 156 161 160 171 179 
Long-term debt - Delta a long terme 334 344 343 341 342 

Gains/losses - Gains/pertes -49 1 -352 -10 -24 
On sale of assets - Sur Is vente d'aclifs -43 14 -156 - -9 
Others - Autres -6 -13 -196 -10 -15 

Profit before Income tax - Bénéflce avant lmp6t cur is revenu 647 800 203 468 648 

Income tax - lmpot sur le revenu 304 336 306 285 406 
Equity in atfilates' earnings - Part des gains des affikées 17 23 27 10 18 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordlnaires 361 487 -76 192 260 

Extraoith'iary gains - Gains extraordinaires -- -- - - - 

Net profit - Benefice net 361 487 -76 193 261 
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Table 4- Food (including food retailing) 
Tableau 4- Aliments (v comons le commerce de détai 

	

1994 	 1995 

	

II 	 Ill 	 IV 	 I 	 II 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de 'evolution de Is situation flnanclère 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse gónérée par 'exploItation 1,292 1,191 1,013 844 1,342 
Net profit - Bénéfuce net 361 487 -76 193 261 
Non-cash items - Eiements non monétaires 

Deprecation, depletion and amortization - Depreciation, épuisement et amortissement 696 748 709 690 684 
Deferred income tax - lmpôt sur le revenu différé -19 21 2 24 30 
Working capital - Foods tie roulernent -366 -217 92 -124 39 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaites 604 158 292 86 326 

Prior period cash transactions 	Transactions monétaires tie Ia période antérleure 17 -6 -7 -24 3 

Cash from financing activities - Encaisse gOnérés par I. financement 105 240 -244 -132 89 
Borrowings from banks- Emprunts aupres de banques 172 -61 -152 48 24 
Borrowings from affliates - Empnjnts aupris des afflliées -58 102 -213 -122 10 
Other borrowings - Autres ernprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -157 98 -16 59 88 
Bonds and debentures - Obligations -30 -7 63 -37 -23 
Mortgages - Hypothèques 8 24 -49 14 7 
Other - Autres 59 -5 19 -77 15 

Equity - Avoir 111 90 103 -17 144 

Total cash available -Total, encalss. 1,397 1,432 769 712 1,430 

Applications - Utlllsatloris 
Cash applied to Investment activities - Encaisse utllisée pour des placements 69 145 -61 -97 39 

lnvetsrnents in affia(es - Placements dans des afflhiées 43 167 -61 -78 -2 
Portfolio investments - Placements de portefauiie 29 -22 24 -4 44 
Loans - Préts -3 1 -24 -15 -3 

Cash applied to fiXed assets - Encaisse utllisCe pour Immoblllsatlons 902 922 439 846 897 
Cash applied to dividends - Encaisse utlllsée pour dividendes 291 323 431 296 342 

Total applications of cash - Utilisatlon totals de lencalsse 1,262 1,390 809 1,045 1,279 

Increase/decrease In cash - Augmentation/dImInution de l'encalsse 135 42 -40 -333 152 

Selected hems, seasonally adjusted (S.A.) - Certalns posIes, désalsonnalisés (DES.) 

Operating revanue - Revenu d'exploitation 	 39,592 	40,468 	40,170 	41,076 	39,882 
Operating prefit - Bénéflce d'exploitatioo 	 963 	1,050 	929 	1,047 	968 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraoidnaires 	 282 	379 	 6 	298 	 180 
Net profit - Bénéfice net 	 283 	379 	 6 	299 	 181 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 
Return on equity - Rendernent de l'avoir 
Profit margin - Marge bénéficiarre 

Debt to equity - Ratio des dettes a lavoir 
Working capital ratio - Ratio des foods tie roulement 

4.39% 5.14% 3.15% 5.09% 3.83% 
4.76% 6.320/6 0.10% 5.10% 3.07% 
2.430/6 2.590% 2.31% 2.559/6 2.431/6 

1.194 1.188 1.194 1.211 1.203 
1.216 1.229 1230 1.224 1231 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains pastes 

Operating resenue (S.A.) - Revenu dexploitation (DES.) 
	

3.325% 	226% 	-0.79% 	226% 	-2.91% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses dexploitation (DES.) 

	
3.42% 	2.10% 	-0.50% 	2.01% 	-2.79% 

Operating profit (SA.) - Bénéfico d'exploitation (DES.) 	 -0.356/6 	 8.97% 	-11.48% 	12.68% 	-7.58% 
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Table 5- Beverages and tobacco 
Tableau 5- Boissons et tabac 

1994 
II 

1995 
Ill 	IV 	I 

millions of dollars-millions do dollars 
II 

Balance Sheet - Blian 

Assets - Actlfa 20,838 20,678 21,507 20,975 21,744 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 576 585 346 189 250 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débileurs et revenu couru 1,701 1,640 1,645 1,359 1,727 
Inventories - Stocks 2,364 2,256 2,340 2,399 2,402 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affihiees 9.755 9,730 10,774 10,540 10,681 
Portfolio investments. Placementsde portefeuile 110 191 83 104 114 
Loans - Préts 42 40 40 39 40 
Capital asset 	net - immobibsations, nettes 3,414 3,406 3,384 3,307 3,405 
Other assets - Autres actifs 2,877 2,827 2,895 3,030 3,123 

Uabllltles - Paulfe 
Accounts payable and accrued liabilities - Corrtes créditeurs et exigibilités courues 
Loans and accounts with affiliates- Empiunts et comptes auprés des afflilées 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprés de banques 
From others - Aupres d'autres 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypothéques 

Deferred income tax - Impot sur to revenu dfférn 
Other liabilities - Autres passifs 

Equity - Avoir 
Share capital - Capital-actions 
Contnbuted surplus and other - Surplus dppoft et autres 
Retained eamwigs - Bénéf ices non répartis 

Current assets - Actlfs I court terme 
Current liabilities - Passifs a cowl tenne 

12,238 12,104 12,617 12,432 12,891 
2,577 2,490 2,490 2,294 2,529 
1,372 1380 1,321 1288 2,076 

1,028 1,047 1,130 1,240 1,325 
479 473 465 436 444 

2,462 2,500 2,503 2,564 1,801 
3,799 3,698 3,992 4,051 4,051 

83 78 78 85 86 
269 278 309 306 311 
169 160 331 167 267 

8,601 8,574 8,889 8,543 8,853 
4,063 4,049 4,055 4,009 4,009 

291 290 288 274 391 
4,246 4,235 4,545 4,260 4,453 

5,034 4,836 4,870 4,511 4,870 
5,180 5,081 5,092 4,861 4,421 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltatlon 3,567 3,810 4,034 3,542 4,249 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 3,552 3,794 4,016 3,524 4,231 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 16 16 18 18 19 

Operating Expenses - Dépenses d'axploltatlon 3,044 3,224 3,443 3,142 3,646 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, epuisemerut at amortissement 88 93 92 89 103 
Other operating expenses - Autres depenses d'exploitation 2,955 3,131 3,351 3.053 3,543 

Operating profit- Bénéflce d'exploltatlon 523 586 591 400 603 

Other Revenue - Autre revenu 12 23 97 24 116 
Interest and cilvidends - Intéréts et dividendes 12 23 97 24 116 

Other Expenses - Autres depenses 151 147 149 157 167 
Interest on borrowings- Intéréts sur les empnjnts 

Short-term debt - Dette a court tomie 33 38 37 44 50 
Long-term debt - Dette a long tenne 118 109 112 113 118 

Gainsllossea - Galns/pertes -46 3 -4 -90 47 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs 2 6 -2 2 - 

Others - Autres -48 -3 -2 -92 47 

Profit before Income tax - Bénéfice avant lmpbt StW 10 revenu 338 465 535 178 599 

Income tax - lmpât sur le revenu 135 175 158 106 178 
Equity in affiliates' eamings - Part des gains des affikées 2 3 3 -3 2 

Profit before extraordinary gains - BInéfice avant gains extraordinaires 205 293 380 69 423 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires -- - - - - 

Net profit - Bénéfice net 205 293 380 69 423 
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Table 5- Beverages and tobacco 
Tableau 5- Boissons et tabac 

	

1994 	 1995 

	

II 	UI 	IV 	I 	II 
millions of dollars-millions do dollars 

Statement of changes In financial position - Etat de I'évolution de Ia situation flnanclère 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse genéréo par exploitation 13 651 506 -104 377 
Net profit - Bénéfice net 205 293 380 69 423 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Deprecation, depletion and amortization - Dépreclebon, éptisement at amothssement 88 93 92 89 103 
Deferred mcome tax - lmpôt sur le revenu cfféré 4 9 -6 3 3 
Woiting capital - Fonds de roulement -281 130 -74 32 -140 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -16 25 117 -295 -7 

Pflor peflod cash transactions - Transactions monétaires de Ia période anténeure 13 100 2 -1 -5 

Cash from financing activities- Encalsse géneroe par le tinanoement 72 -109 323 125 239 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 131 20 82 110 85 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affdiées -12 7 -52 -43 788 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 39 -82 3 62 -764 
Bonds and debentures - Obligations -51 -34 294 59 - 

Mortgages - Hothéques 1 -2 - 8 1 
Other - Autres -23 -2 -9 -28 8 

Equity - Avosr -12 -15 5 -42 121 

Total cash available - Total, encalase 86 542 829 21 616 

Applications - Utlllsatlons 
Cash applIed to Investment activities - Encaisse utlllsOe pour des placements .310 52 793 -190 144 

Investments in affihates - Placements dans des affihiées -137 -28 901 -210 132 
Portfolio investments - Placements de portefeuile -173 82 -108 21 10 
Loans - Préts - -2 -- -2 2 

Cash applIed to fixed assets - Encalsee utlllsée pour Immobilisationa 67 170 53 31 183 

Cash applied to dIvidends - Encaisse utillsée pour dividendes 283 321 239 416 229 

Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisse 40 542 1,084 256 555 

lncreas&decrease in cash - Augmentation/diminution de lencaisse 46 -1 -255 -235 61 

Selected ltems seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désalsonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Ravenu dexploitation 	 3,608 	3,631 	3,867 	3,852 	4,308 
Operating profit - Benefice dexploitation 	 531 	510 	538 	522 	612 
Profit before extraordinary gains. Bénéfice avant gains extraodnaires 	 195 	265 	309 	178 	411 
Netprofit - BénEficenet 	 195 	265 	309 	178 	411 

Selected ratios- Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.80% 827% 9.11% 6.36% 11.39% 
Return on equity - Rendement de lavoir 9.06% 12.35% 13.90% 8.32% 18.570/6 

Profit margin - Marge bénéficraire 14.721/6 14.031/6 13.920/6 13.55% 142)0% 

Debt to equity - Ratio des detles a l'avoir 1.072 1.070 1.067 1.131 1.105 
Working capital ratio- Ratio des fonds de roulement 0.972 0.952 0.956 0.928 1.102 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 	 2.87% 	0.635/6 	6.49% 	-0.40% 	11.84% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 	 1.36% 	1.44% 	6.63% 	0.03% 	11.00% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'esploitation (DES.) 	 12.57% 	-4.04% 	5.679/6 	-3.05% 	1720% 
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Table 6-Wood and paper 
Tableau 6- Bois et papier 

1994 1995 

II ill IV I II 
millions of dollars-millions do dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifa 70,119 70,663 73,256 76,657 79,113 
Cash and deposits - Encaisse et dépóts 2,576 2,574 2,770 2,780 2,970 
Accounts receivable and accrued revenue - Cornptes débiteurs et revenu couru 8,830 9,432 9.891 10,261 11,451 
Inventones - Stocks 9,565 9,573 10,084 11,262 11,143 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprtis des affiliées 7,513 7,346 7,491 7,968 8,051 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 760 899 961 913 945 
Loans - Préts 215 232 232 231 240 
Capital assets, net - Immabdeations, nettes 35,029 35,060 35,925 36,623 37,646 
Other assets - Autres actifs 5.629 5,546 5,903 6.619 6,667 

Liabilities - Paults 45,798 46,065 47,286 49.334 50,156 
Accounts payable and accrued tabilities 	Comptes créditeurs et exigibilités courues 9,270 9,984 10,251 10.449 10.783 
Loans and accounts with affiliates - Empnjnts et comptes auprés des affilees 7,151 6,818 6,913 7,284 6,998 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Errçrunts et découverts 
From banks - Auprès de banques 7,899 7,439 7,528 7,486 7,440 
From others - Auprès d'autres 7,428 7,323 7,284 7,517 7,263 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 762 874 889 1,278 1,235 
Bonds and debentures - Obligations 7,342 7,366 7,937 8,079 8,618 
Mortgages - Hypothèques 757 766 782 899 864 

Deferred income tax . lmpôt sur le revenu cifférti 2,718 2.866 3,040 3.342 3.764 
Other labilities - Autres passifs 2,470 2,630 2,663 3,001 3,193 

Equity - Avoir 24,321 24,598 25,970 27,323 28,957 
Share capital - Capital-actions 16.406 16,425 16,811 17,069 17,367 
Contr*,uted surplus and other - Surplus d'apport el autres 2.537 2,396 2,419 2.422 2,463 
Retained earnings - Bénéfices non repartis 5,378 5,777 6.739 7.833 9,127 

Current assets - Actifa a cow't terme 
	

23,349 	23,947 	25,135 	26,935 	27,527 
Current liabilities - Passifs a court tenne 

	 16,466 	17,103 	17,594 	18,609 	18,922 

income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltatlon 17,576 18,303 19,576 19,511 21,789 
Sales of goods and services- Ventes de biens et de services 17,467 18,179 19,123 19,378 21.659 
Other operating revenue - Autres revenus d'expioitation 110 123 453 133 129 

Operating Expenses - Dépenses d'.xploltatlon 16,301 16,739 17,274 17,122 18,955 
Depreciation, depletion and amortization - Déprédation, épulsement et amortissement 797 785 821 826 858 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 15,504 15,954 16,454 16,296 18,098 

Operating profit - Bénéfica d'exploltatlon 1,275 1,563 2,302 2,389 2,833 

Other Revenue - Autre revenu 61 55 87 53 75 
Interest and cividends- Intérêts at dividendes 61 55 87 53 75 

Other Expenses - Autres dopenses 533 550 539 577 600 
Interest on borrowings - Intéréts sur lea emprunts 

Short-tern, debt - Dette a court terme 93 96 93 94 105 
Long-term debt - Dette a long terme 440 454 446 483 495 

Gains/losses- Gains/pertes 43 n -30 51 20 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs 65 55 46 87 63 
Others - Autres -22 -32 -76 -36 -43 

Profit before income tax - Bénéfice avant ImpOt surle revenu 847 1,091 1,819 1,915 2,328 

Income tax - lmpot sur le revenu 284 373 588 632 743 
Equity in affilates' earnings - Part des gains des affltées -23 -9 -36 41 34 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 540 709 1,194 1,325 1.620 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - 1 1 - 

Net profit - BOnéfice net 540 709 1,196 1,326 1,620 
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Table 6 - Wood and paper 
Tableau 6- Bole et oarner 

	

1994 	 1995 

	

II 	 III 	 IV 	 I 	 II 
millions of dollars-millions do dollars 

Statement of changes In financial position - Etat de I'évolullon de Ia situation financlère 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse gCnérée par l'.xploltallon 1,223 2,043 1,176 549 2,299 

Net profit - Bénéfice net 540 709 1,196 1,326 1,620 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Deprectabon, depletion and amortization - Depreciation, épusement of amorlisaemerd 797 785 821 826 858 
Deferred income tax - Impót sur le revenu dlfféré 63 136 226 313 407 
Working capital - Fonds de roulement -144 79 -744 -1,390 -663 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -26 131 -336 -533 96 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires do Ia période antérieure .6 203 14 8 -18 

Cash from financing activities - Encaisse générée par Ia financement 640 -692 1,019 1,760 2 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques -186 -467 64 -65 -644 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affihiées -137 -203 95 421 -335 
Other borrowings - Autres empnints 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -21 112 15 394 -43 
Bonds and debentures - Obligations 226 19 571 36 853 
Mortgages - Hothèques 21 9 16 117 -45 
Other - Autres 77 -105 -126 233 -66 

Equity - Avoir 661 -57 384 624 283 

Total cash available - Total, .ncalsse 1,863 1,351 2,196 2,309 2,301 

Applications - Utlllsatlons 
Cash applied to Investment activIties - Encaisse utillsée pour des placements 239 -4 389 575 316 

inveatments in affihates - Placements dans des affiliées 232 -159 328 622 275 
Portfolio investments - Placements do portefeuiile 4 138 62 -47 32 
Loans - Préts 3 17 - 1 9 

Cash applied to fixed assets - Encalzae utlIlsóe pour lmmoblilsatlons 943 946 1,402 1,508 1,539 

Cash applied to dIvidends - Encaisse utIllsée pour dlvidendes 132 189 215 150 201 

Total applications of cash- Utlilsatlon totale do I'encalsse 1,315 1,131 2,006 2,233 2,056 

Increase/decrease In cash - Augmentation/dImInutIon do I'encalsse 549 221 189 76 245 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désalsonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexploilation 	 16,985 	18,365 	19,909 	19,798 	21,037 
Operating profit - Bénéfice dexploitation 	 1,115 	1,618 	2,442 	2,349 	2,671 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 	 431 	797 	1,279 	1,249 	1,512 
Net profit - Bénéflce net 	 431 	797 	1,281 	1,251 	1,512 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital  employed - Rendement des capitaux employés 
Return on equity - Rendement do l'avoir 
Profit margin - Marge bénéflciaire 

Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 
Working capital ratio - Ratio des fonda tie roulement 

5.551/6 8.10% 11.48% 10.47% 11.81% 
7.080/9 12.97% 19.71% 1829% 20.89% 
6.56% 8.81% 1226% 11.86% 12.70% 

1289 1243 1.206 1.191 1.119 
1.418 1.400 1.429 1.447 1.455 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage cIa certains postes 

Operating revenue (S.&) - Revenu d'exploitation (DES.) 	 7.539/6 	8.13% 	8.41% 	-0.566% 	6.26% 
Operating expenses (S.A.)- Dépenses d'exploitation (DES.) 	 5.420% 	5.52% 	4.300/6 	-0.10% 	5.25% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice crexploitation (DES.) 	 50.44% 	45.15% 	50.890/6 	-3.81% 	13.73% 
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Table 7- Petroleum and natural gas 
Tableau 7- Pétrole et aaz naturel 

	

1994 	 1995 

	

II 	Ill 	IV 	I 
millions of dollars-millions de dollars 

II 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actlfs 137,505 141,859 146,564 146,784 149,031 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 2,466 2.470 2,757 2,619 2,668 
Accounts receivable and accnied revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 11,937 12,292 13,896 12,115 11,815 
Inventones - Stocks 4,816 5,383 5,189 5,011 5,003 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 14,840 16,142 16,459 16724 18,001 
Portfolio investments - Placements tie portefeuilte 4,126 4,537 4,639 3,941 3,431 
Loans - Prëts 672 678 627 651 699 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 93,406 95,184 97,466 99,648 100,720 
Other assets - Autres actifs 5,241 5,172 5,532 6,076 6,693 

LiabIlIties - Passifs 80,504 83,085 86,550 85,683 86,717 
Accounts payable and accrued habililies - Comptes crbditeurs et exigibilités courues 13,311 13,960 15,442 14,295 14,446 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des afftliées 10,060 10,377 10,440 9,654 10,224 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Empnjnts et découverts 
From banks - Aupres de banques 8,676 8,709 8,679 9,612 9,159 
From others - Auprès d'autres 4,166 3,848 4,291 4,664 4,566 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 4,589 5,304 6,513 6,478 6,718 
Bonds and debentures - Obligations 25,451 26,229 26,160 25,800 25,842 
Mortgages - Hpothèques 261 294 282 320 320 

Deferred income tax - lmpât sur le revenu dirt éré 9,997 10.364 10,357 10,452 10,625 
Other labilities - Autres passifs 3,993 4,002 4,387 4,409 4,818 

Equity - Avoir 57,000 58,774 60,014 61,101 62,314 
Share capital - Capital-actions 35,482 35,729 35,924 37.257 36,545 
Contrtuled surplus and other - Surplus d'apport et autres 4,565 4,730 5,030 4,518 4,398 
Retained earnings - Bénéfices non repartis 16953 18,316 19,060 19,326 21,371 

Current assets - Actifa a court terme 
Current liabilities - Passlfs a court tenne 

	

24,345 	25,629 	27,313 	25,305 	25,635 

	

22,602 	23,446 	25,400 	22,420 	22,841 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltatlon 23,239 24,304 25,457 25,682 24,434 
Sales of goods and services. Ventes do biens et de services 22,753 23,753 24,887 25.120 23,919 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 486 552 570 562 515 

Operating Expenses - Depenses d'axploltatlon 21,012 21,540 23,028 22,377 21,531 
Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, épuisement et amortissement 2,151 2,214 2,361 Z318 2,257 
Other operating expenses - Autres dépenses dexploitation 18,861 19,326 20,667 20,059 19,274 

Operating profit - Bénófice d'exploitatlon 2,227 2,765 2,429 3,305 2,903 

Other Revenue - Autre revenu 211 194 232 276 217 
Interest and dividends - Intéréts et divrdendes 211 194 232 276 217 

Other Expenses. Autres depenses 1,009 1,058 1,099 1,156 1,171 
Interest on borTowings - Intéréts sur es emprunts 

Short-term debt - Dette a court lerme 97 113 145 139 140 
Long-term debt - Dette a long terme 912 945 954 1,017 1,031 

Galnsltosses- Galns/pertes -103 -48 -24 75 31 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs 104 52 104 255 41 
Others - Autres -207 .101 -128 -179 -9 

Profit before income tax - Bénéfice avant impot sur Is revenu 1,326 1,853 1,538 2,500 1,980 

Income tax - Impöt sur le revenu 512 639 503 832 644 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées 64 203 164 171 55 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinalras 878 1,417 1,199 1,838 1,391 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - -1 - - 

Net profit - Bénéfice net 878 1,416 1,199 1,838 1,391 
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Table 7- Petroleum and natural gas 
Tableau 7- Pétrole et aaz naturel 

	

1994 	 1995 

	

II 	Ill 	IV 	I 	II 
millions of dollars-m il lions do dollars 

Statement of changes In financial position - Etat de l'évolutlon de Ia situation flnanclère 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encalase généré. par I'exploitatlon 2,259 3,601 3,603 3,283 4,002 

Net profit - Bénéfice net 878 1.416 1,199 1,838 1,391 
Non-cash items - Elements non monetaires 

Depreciation, depletion and arrodization - Depreciation, éptisemenl at arnofliement 2,151 2,214 2,361 2.318 2,257 
Deferred income tax - lmpot sur le revenu cftéré 174 281 37 128 195 
Working capital - Fondsde roulement -512 -211 31 113 454 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -371 -81 -121 -943 -332 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia pénode anténeure -61 -19 96 -172 36 
Cash from financing activities - Encaisse genérée paris flnancement 2,974 2,709 2,515 1,741 714 

Borrowings from banks - Ernprunts auprès de banques 867 -194 -30 676 483 
Borrowings from affiliates - Ernprunts auprits des affiliées 1387 761 249 32 572 
Other borrowings - Autres ernprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 92 688 469 -265 240 
Bonds and debentures - Obligations -161 778 845 -156 48 
Mortgages - Hypotheques -6 33 -12 4 - 

Other - Autres -153 -320 422 373 -99 
Equity - Avoir 948 964 573 1,075 533 

Total cash available - Total, encalsse 5,233 6,310 6,119 5,024 4,716 

Applications - Utlllsations 
Cash applied to Investment actIvities - Encaiue utiuisOs pour des placements 911 2,257 622 -392 1,063 

Investments in affiliates - Placements dans des affihiées 1,192 1,838 571 283 1,526 
Portfolio investments - Placements de portefeuile -461 412 101 -698 -511 
Loans - Préts 180 7 -51 24 48 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utliisCe pour immoblllsatlons 3,561 4,158 4,545 4,244 2,991 
Cash applied to dividends - Encaisse utllisée pour dividendes 1,133 482 613 716 620 

Total applications of cash - Utiiisstion totale de lencalsse 5,605 6,897 5,779 4,569 4,674 

increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de l'encaisse -371 -587 340 455 42 

Selected items, seasonally adlusted (S.A.). Certains postes, désalsonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexploitation 	 24,284 	25,053 	24,426 	25030 	25,444 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 	 2,500 	2,830 	2,508 	2,900 	3,162 
Ptclit before extraordinary gains - Bénéf,ce avant gains estraordinaires 	 1,098 	1.383 	1.371 	1482 	1,613 
Net profit - Bénéfice net 	 1098 	1,382 	1,371 	1,482 	1,613 

Selected ratios - Ratios seiectlonnes 

Return on capital employed - Rendement des capilaux err1oy6s 5.60% 6820/6 7.35% 6.97% 7.161/6 
Return on equity - Rendement de l'avoir 7.71% 9.41% 9.14% 9.709/6 10.36% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 10.300/6 11.30% 1027% 11.58% 12.431/9 

Debt to equity - Ratio des dettes it lavoir 0.933 0.932 0.939 0.925 0.912 
Workingcapitalratio - Ratiodesfondsderoulement 1.077 1.093 1.075 1.129 1.122 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage do certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu crexploitation (DES.) 4.49% 3.169/6 -2.50% 2.47% 1.65% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'expioitation (DES.) 5.16% 2.01% -1.37% 0.97% 0.69% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -1.05% 13209/6 -11.40% 15.639/6 9.04% 
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Table 8- Other fuels and electricity 
Tableau 8 - Autres combustibles et electricité 

1994 
II 

1995 

Ill 	IV 	I 
millions of dollars-millions de dollars 

II 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actits 16,272 15,990 15,741 15,887 15,899 
Cash and depots - Encaisse et dépóts 329 323 344 327 330 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes ddbiteurs at revenu couru 811 863 927 953 896 
Inventories - Stocks 806 796 799 813 814 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 1,266 1,291 1,006 1,132 1,105 
Portfolio investments - Placements de portefeuile 25 53 32 34 32 
Loans - Prêts 36 35 24 39 63 
Capital assets, net - Immobilisaflons. nettes 12173 12,113 12,043 12,011 12,019 
Other assets - Autres actifs 827 517 565 577 641 

UsbIlitles - Passlfs 9,929 9,741 9,487 9,614 9,714 
Accounts payable and accrued habilities - Comptes créditeurs at exigibilités courues 777 844 840 905 869 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comples auprés des affihées 2,374 2,379 2,080 2,085 2,122 
Borrowings - Empnints 

Loans and overdrafts- Emprunts et déccuverts 
From banks - Auprés de banques 972 1,075 1,049 1,156 1,195 
From others - Aupres d'autres 393 330 185 200 206 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 487 561 589 445 421 
Bonds and debentures - Obligations 3,363 3,318 3,425 3,545 3,616 
Mortgages - Hotheques 87 69 66 75 75 

Deferred income tax- lmpôt sur Is revenu différé 613 588 606 609 612 
Other ilabilities - Autras passifs 863 578 645 596 598 

Equity - Avolr 6,343 6,250 6,254 6,273 6,185 
Share capital - Capital-actions 4,983 4,848 4,836 4,885 4.749 
Contrtuted surplus and other - Surplus d'appo,t at autres 751 749 747 751 752 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 609 655 671 637 684 

Current assets - Act/ft 8 court terms 1,882 1,902 1,987 2,021 2,031 
Current/lab/lit/es - Pass/ta I cowl tenne 1,661 1,845 1,951 1,813 1,739 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltation 1,568 1,513 1,628 1,628 1,671 
Salesofgoodsandservices - Ventesdebiensetdeservices 1,540 1,497 1,610 1,608 1.655 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 28 16 18 20 16 

Operating Expenses - Dépenses d'exploltatlon 1,194 1,154 1,179 1,156 1,274 
Depreciation, depletion and amortization - Depredation, épuisement at amorlissernent 216 191 187 187 199 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 978 963 992 968 1,075 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 314 359 449 472 391 

Other Revenue - Autre rsvenu 30 28 34 26 28 
Interest and dividends - Intéréts at dividendes 30 28 34 26 28 

Other Expenses - AttIres déponses 144 155 150 163 171 
Interest on borrowings - Intéréts stir las emprunts 

Short-term debt - Dette a court lernie 9 13 8 12 10 
Long-term debt - Dettealong terme 136 142 142 151 161 

Gains/losses - GaIns/panes -1 -2 -2 5 3 
On sale of assets - Sur Is vente d'acfifs - - - 1 - 

Others - Autres -1 -2 -3 4 

Profit before income tax - Bénéfice avant impot siw Is revenu 259 231 330 339 257 

Income tax - lmpot sur La revenu 82 90 98 124 100 
Equity in affliates' eami,gs - Part des gains des affiliées 3 3 3 6 5 

Profit before extraordinary gains - Bénéf Ice avant gains extraordinalres 180 144 236 222 162 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - - 

Net profit - Bénéflce net 180 144 236 222 162 
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Table 8- Other fuels and electncity 
Tableau 8- Autres conthustibles et électiicité 

	

1994 	 1995 

	

II 	Ill 	 IV 	 I 	II 
millions of dollars-millions do dollars 

Statement of changes In financial position - Etat de l'évolutlon de Is situation flnancière 

Sources Provenance 
Cash from operating activities 	Encaisse généree par l'exploltation 334 350 387 360 308 

Net profit - Bénéfice net 180 144 236 222 162 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreciation, depletion and ameitization - Depreciation, épusemerit at amortisaement 216 191 187 187 199 
Deferred income tax - lmpôt sur Ic revenu cliff6r6 -1 7 6 1 4 
Working capital- Fonds de ioulement -72 -7 -59 25 21 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 12 15 14 -78 -78 

Pnor penod cash transactions - Transactions monétaires de Ia periode anteneure -1 - 4 2 1 

Cash from financing activities - Encaisse générée per to financement 514 .83 -348 163 -5 
Boriowings from banks - Ernprunts aupres de banques -25 103 -26 106 39 
Bonwings from atfiiates - Empnints auprès des afliliées 459 4 -299 5 38 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptatlons bancaires et papier 210 74 28 -144 -24 
Bonds and debentures - Obligations -198 -45 107 119 71 
Mortgages - Hothèques -3 -18 -2 9 - 

Other - Autres 101 -63 -144 14 7 
Equity - Air -28 -139 -11 53 -135 

Total cash available - Total, encalsse 848 267 40 522 303 

Applications - Utilisatlons 
Cash applied to Investment activities - Encaisse utlllsée pour des placements 442 49 -319 138 -10 

Investments in affihates - Placements dans des affiliees 441 23 -288 121 -31 
Portfolio investments - Placements de podefeuile - 28 21 2 -2 
Loans - Préls 1 -2 -10 15 24 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utllls*e pour Immoblllsatlons 212 125 114 143 195 
Cash applied to dividends - Encaisse utlIlsöe pour divldendes 203 147 224 211 116 

Total applications of cash - Utlilsatlon totale de I'encalsse 857 321 19 492 301 

Increase/decrease In cash - Augmentadonldlmlnutlon de I'encalsse -9 -54 21 30 2 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Ceirtains pastes, désaisonnailsés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 
	

1,614 	1,573 	1,602 	1,556 	1,720 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 	 386 	375 	451 	442 	410 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 

	
157 	162 	259 	199 	 144 

Net profit - Bénéfice net 
	

157 	162 	259 	199 	 144 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employes 7.07% 7.50% 9.99% 8.74% 7.36% 
Return on equity - Rendement de lavoir 9.88% 10.351/6 16.54% 12.68% 9.34% 
Profit margin - Marge bénéficgaire 23.94% 23.831/6 28.17% 28.39% 23.84% 

Debttoequity - Ratiodesdettesal'avoir 1.210 1237 1.182 1.196 1.235 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.133 1.031 1.018 1.115 1.171 

Percentage change of selected Items - Variation an pourcentage do certains pastes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 2.980/6 -2.56% 1.85% -2.87% 10.56% 
Operating expenses (SA) - Dépenses crexploitation (DES.) 6.60% -2.42% -3.95% -3.17% 17.58% 
Operating profit (S.A.)- Bénéfice d'exploitation (DES.) -7.05% -3.01% 20.38% -2.11% -7.14% 
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Table 9- Chemicals, chemical products and textiles 
Tableau 9- Produits chimiaues et textiles 

1994 

II 

1995 
III 	IV 	 I 

millions of dollars-millions do dollars 
II 

Balance Sheet- Bilan 

Asget.s - Acme 51,268 51,979 52,821 54,448 57,898 
Cash and depodts - Encaisse et dépôts 2,359 2,240 2,216 2,402 2,564 
Accounts receivable and accrued revenue- Comptes dAbiteurs et revenu couru 11,002 11,111 11,117 11,316 12.314 
Inventories - Stocks 8,711 8,828 8,991 9,562 9,932 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des afflliées 6,667 6,939 7,282 7,420 8,969 
Portfolio investments. Placements de portefeuile 771 862 856 948 941 
Loans - Prêts 227 200 205 194 205 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 17,081 17,268 17,476 17.538 17,917 
Other assets - Autres actifs 4,450 4,531 4,677 5,070 5,055 

UablIlties - Passlts 28,948 29,000 29,585 30,722 33,282 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilites courues 8,983 8,959 9,160 9,840 10,284 
Loans and accounts with affiliates- Emprunts et comptes auprés des afflliées 6,410 6,657 6,670 6,567 6,935 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprès de bariques 4,412 4,372 4,349 4,293 5,566 
From others - Auprés d'autres 2,308 2,335 2,401 2,976 3,028 

Bankers' acceptances and paper- Acceptations bancaires et papier 1,012 978 1,028 1,156 1,159 
Bondsand debentures - Obligations 1,635 1,513 1,574 1,488 1,511 
Mortgages - I-hjpothèques 593 510 531 497 515 

Deferredincometax - Impôtsurlerevenudlfféré 1,389 1,412 1294 1,334 1,410 
Other liabilities - Autres passifs 2203 2,264 2,577 2,572 2,872 

Equity - Avolr 22,323 22,979 23,236 23,726 24,616 
Share capital - Capital-actions 8,407 8,308 8,618 8,821 8,934 
Contibuted surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,749 1,866 1,883 1,776 1,812 
Retained eami,gs - BénAfices non répartis 12,167 12,805 12,734 13,128 13,870 

Current assets - Actlfa i court terms 23,448 23,643 23,897 25,179 26,382 
Current liabilities - Passlfs a court tanne 15,396 15,048 15,385 16,501 17,620 

Income Statement - Etat des résultats 

OperatIng Revenue - Ravenu d'exploltatlon 17,043 17,463 17,104 17,525 I8,881 
Sales of goods and services - Ventes de biens at de services 16,947 17,360 16,996 17,424 18,785 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 96 103 108 101 96 

OperatIng Expenses - Dépensea d'exploltatlon 15.696 15,967 15.756 15,991 17,047 
Depreolation, depletion and amortization - Déprédation, épuisement et amorlissement 490 482 506 525 532 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitalion 15,206 15,485 15,250 15,466 16,515 

OperatIng prof It - Bánéflce d'exploltstlon 	 1,347 	1,496 	1,348 	1,534 	1,834 

Other Revenue - Autre revenu 130 69 194 107 105 
Interest and cvidends - Intéréls et dividendes 130 69 194 107 105 

Other Expenses - Autres dépenses 299 300 304 320 351 
Interest on borrowings - Intéréts sur es emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 91 88 92 108 118 
Long-term debt - Dette a long terme 208 212 213 212 233 

Gains/losses - Galns/pert.s -22 31 -81 64 42 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs 7 - -14 52 10 
Others - Autres -29 32 -67 12 32 

Profit before Income tax - Benefice avant Impbt cur lie revenu 1,156 1,297 1,156 1,384 1,630 

Income tax - lrnpot sur Is revenu 399 496 413 508 616 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affihées 5 19 5 13 11 

Profit before extraordinary gains - BCnéfice avant gains extraordinalres 762 820 748 889 1,025 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires -1 -22 12 -1 1 

Net profit - Bénéfice net 762 798 759 888 1,024 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Statistiques financières des entreprises 

Table 9- Chemicals, chemical products and texliles 
Tableau 9- Produits chimiaues et textiles 

	

1994 	 1995 

	

II 	III 	IV 	 I 	II 
millions of dollars-millions do dollars 

Statement of changes in financial posItion - Etat de l'évolutlon de Ia situation flnanclère 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encalue généréo par i'expioitatlon 687 1,020 1,264 865 888 
Net profit - Bénéfice net 762 798 759 888 1,024 
Non-cash items- Elements non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, epuisernent et amothssement 490 482 506 525 532 
Deferred income tax - lmpôt sur le revenu dlftéré 24 35 -45 41 91 
Working capital - Fonds de roulement -924 -276 -96 -91 -974 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 388 -15 92 -449 235 

Pflor peflod cash transactions - Transactions monétaires de Ia pénode anténeure -54 -4 47 -50 -22 
Cash from financing activities - Encaisse générée par I. financement 255 61 534 445 1,962 

Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -79 -40 1 -174 1,337 
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées 223 247 15 -50 368 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 14 -33 51 157 4 
Bonds and debentures - Obligations -40 -122 64 -77 23 
Mortgages - Hypotheques 69 -83 20 -21 18 
Other - Autres -3 27 66 580 77 

Equity - Avoir 71 65 316 30 135 

Total cash available 	Total, encaisse 942 1,081 1,798 1,310 2,850 

Applications - Utilisatlons 

Cash applied to Investment activities - Encalsse uthlsée pour des placements -82 323 281 366 1547 
Investments in affikates - Placements dans des affiiées -83 259 282 234 1,541 
Portfolio investments - Placements de portefeuile -4 91 -6 123 -5 
Loans - PrSts 5 -27 5 9 11 

Cash applied to fixed assets - Encaisae utilisés pour lmmobllisatlona 599 673 731 631 880 
Cash applied to dividends - Encalue utlliaée pour divldendes 181 203 602 223 269 

Total applications of cash - UtilIsathon totaled. l'encaisse 698 1,199 1,614 1,221 2,697 

Increase/decrease In cash - Augmentatlonldlminutlon de l'encalsse 244 -118 184 89 153 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désalsonnallsés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 16,263 	17,422 	17,255 	18,320 	18,011 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 	 1,185 	1.439 	1,485 	1,619 	1,669 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordlnaires 	 653 	754 	842 	971 	 914 
Net profit. Bénéfice net 	 652 	733 	854 	969 	913 

- 	 Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement ties capitaux employes 8.15% 9.44% 10.63% 1127% 9.89% 
Return on equity. Rendement de lavoir 11.70% 13.13% 14.50% 16.361/6 14.85% 
Profit margin - Marge bénéfldaire 728% 826% 8.61% 8.84% 927% 

Debt to equity - Ratio des defies a l'avoir 0.733 0.712 0.712 0.716 0.760 
Working capital ratio- Ratio des fonds tie roulement 1.523 1.571 1.5S3 1.526 1.497 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certalns postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu crexploitation (DES.) 7.81% 7.13% -0.96% 6.18% -1.69% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses crexploitation (DES.) 5.46% 6.00% -1.33% 5.90% -2.15% 
Operating profit (S.A.). Bénéfice dexploitation (DES.) 50.63% 21.50% 3.16% 9M60/0 3.05% 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Statisrigues financières des entrep rises 

Table 10- Iron, steel and related products 
Tableau 10- Fer. acier et DrodUits connexes 

	

1994 	 1995 

	

II 	Ill 	IV 	I 
millions of dollars-millions do dollars 

II 

Balance Sheet - Blian 

Assets - Actits 16,050 16,352 17,252 17,784 18,077 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 870 430 455 451 444 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 2.565 2,570 2,718 2,894 2,918 
Inventones - Stocks 2,559 2.745 3,050 3,017 3,346 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes auprès des affiliées 2,149 2,661 2,747 2,960 3.227 
Portfolio investments - Placements de portefeuite 1,107 1,144 1,198 1,205 828 
Loans - Prêts 99 62 69 63 38 
Capital assets, net- Immobilisations, nettes 6,137 6.136 6,337 6,511 6,496 
Other assets - Autres adifs 563 604 679 684 779 

Uabllltles - Passlts 9,322 9,373 9,994 9,742 91850 
Accounts payable and accrued kebdities - Comptes créditeurs at exigibilités courues 2,175 2,162 2,494 2,549 2.676 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at cornptes auprés des afflhées 1.021 1.040 1,478 907 927 
Borrowings- Emprunts 

Loans and overdrafts- Emprunts et découverts 
From banks - Aupres de banques 1,057 1,127 961 1,003 952 
From others - Auprès d'autres 1,263 1,258 1,267 1,244 1,238 

Bankers' acceptances and paper- Acceptations bancaires at papier 260 248 243 258 298 
Bonds and debentures 	Obligations 1,394 1,325 1,252 1,309 1,288 
Mortgages - Hyaothèques 46 47 47 48 48 

Deferred income tax - lmpôt sur le revenu différé 897 918 926 961 981 
Other kabilities - Autres passifs 1,209 1,247 1,326 1.464 1,442 

Equity - Avolr 6,727 6,979 7,259 8,042 8,227 
Share capital - Capital-actions 4.632 4,649 5.314 4,937 4,897 
Contributed surplus and other- Surplus d'apport at autres 370 371 372 643 586 
Retained earnings- Bérréf ices non répartis 1,725 1,956 1,573 2,462 2,744 

Current assets - AcfIfs I court t.rnt. 
	 7,062 	6,807 	7,317 	7,479 	7,484 

Current llablliti.s - Passifa I cowl tanne 	 3,232 	3,271 	3,710 	3,650 	3,627 

Income Statement - Etat des résuitats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltatlon 4,070 4,033 4,557 4,690 4,759 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 4,059 4,024 4,543 4,678 4,748 
Other operating revenue - Autres revenus d'exptoitation 11 10 14 12 11 

Operating Expenses - Dépenses d'expioltatlon 3,727 3,629 4,083 4,139 4,212 
Depreoation, depletion and amortization - Depredation, épuisement at amortissement 168 161 186 178 177 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 3,559 3,468 3.897 3,961 4,036 

Operating profit - Bén&tce d'•xploitation 	 343 	405 	474 	552 	 546 

Other Revenue - Autre revonu 35 31 78 33 41 
Interest and dividends- tntéréts et dividendes 35 31 78 33 41 

Other Expenses - Autres dopenses 88 89 98 97 99 
Interest on borrowings - tntéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 16 15 20 16 16 
Long-term debt- Dette a long terme 72 74 79 82 83 

Gains/losses - Galns/pertes 72 -2 -4 -2 30 
On sale of assets - Sur Is vente d'actifs - 4 -5 3 36 
Others - Autres 72 -6 1 -5 -6 

Profit before income tax - BInéfice avant impot sur to revenu 363 344 449 486 518 

Income tax - lmpot sur Ia revenu 78 93 109 169 168 
Equity in affifates' earnings - Part des gains des affiriées 29 28 42 35 18 

Profit before extraordlna,y gains - BInéfice avant gains extraordlnalres 314 279 382 352 369 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - -- - - - 

Not profit - BInéflce net 314 279 382 352 369 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Staustiques fin ancièrës des enrreprises 

Table 10- Iron, steel and velated products 
Tableau 10 - Fer, acier et produits connexes 

	

1994 	 1995 

	

II 	Ill 	IV 	I 	ii 
millions of dollars-milhons de dollars 

Statement of changes In financial position - Etat de I'évolution de Ia situation flnanclère 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encalase généree par l'exploltation 359 222 1,171 560 166 
Net profit- Bénéfice net 314 279 382 352 369 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Déprection, épusement et amortissement 168 161 166 178 177 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu diff&6 23 23 -37 35 19 
Worlung capital - Fonds tie roulement -34 -207 23 -87 -226 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -101 -35 -52 97 -166 

Prior peflod cash transactions- Transactions monétaires tie Ia péflode antérteure -10 - 668 -15 -6 
Cash from financing activities- Encaisse génórOe par Is financement 318 24 -105 -614 -115 

Borrowings from banks - Emprunts auprès tie banques -132 70 -24 42 -51 
Borrowings from affliates - Emprunts auprés des affiiiées 45 19 8 -572 20 
Other bormwings - Autres ernprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1 -11 -5 15 40 
Bonds and debentures - Obligations 289 -69 -73 27 -21 
Mortgages - Hotheques -10 1 1 
Other - Autres -9 -5 -29 -23 -6 

Equity - Avoir 134 19 20 -103 -97 

Total cash available - Total, encalsse 677 245 1,066 -54 52 

Applications- Utilisatlons 
Cash applied to investment activities - Encaisse utllisée pour des placements 203 485 107 252 -147 

Investments in affilates - Placements dans des affihiées 85 485 46 252 255 
Portfolio investments - Placements de portefeuile 78 37 53 7 -377 
Loans - Préts 40 -38 8 -6 -25 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utIIlsée pour Immoblllsatlons 95 154 151 248 125 
Cash applied to dividends - Encaisse utllisée pour dlvidendes 62 47 113 129 81 

Total applications of cash - Utilisatlon totals de l'encaisse 361 686 371 629 59 

Increase/decrease In cash - Augmentatlonldlminution tie i'encalsse 316 -440 695 -682 -7 

Selected items, seasonally adjusted (S.A4 - Certalns postes, désalsonnailsés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 3,893 	4,160 	4,542 	4,777 	4,564 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 	 322 	402 	478 	570 	 526 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraodnaires 	 239 	257 	413 	404 	 307 
Net profit - Bénéfice net 	 239 	257 	413 	404 	 307 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital enployed - Rendement des capitaux empios 
Return on equity - Rendement tie l'avoir 
Profit margin - Marge bénéficraire 

Debt to equity - Ratio ties dettes a l'avoir 
Woddng capital ratio - Ratio des fonds tie roulernent 

10.261/6 9.75% 14.79% 13.33% 11.03% 
14.21% 14.74% 22.75% 20.12% 14.94% 
8.27% 9.67% 10.539% 11.94% 11.52% 

0.749 0723 0.723 0.593 0.577 
2.185 2081 1.972 2.049 2.058 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage ole certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 	 5.63% 	6.871/6 	 9.18% 	5.171/6 	-4.4616 
Operating expenses (S.k) - Dépenses d'exploitation (DES.) 	 2.87% 	524% 	8.13% 	3.51% 	-4.00% 
Operating profit (SA) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 	 5053% 	24.93% 	18.94% 	19.23% 	-7.82% 
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Other Revenue - Autre revenu 
Interest and dividends - IntOréts at dMdendes 

Other Expenses - Autres dépenses 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 
Long-term debt - Dette a long terme 

Gainaflosses - GaIns/perle. 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs 
Others - Autres 

Operating profit - Bênéflce d'explottatlon 379 411 737 959 718 

144 214 231 126 159 
144 214 231 126 159 
260 300 288 253 266 

21 31 46 36 39 
240 269 243 217 227 

66 81 306 10 -4 
112 27 366 11 11 
-47 53 -61 -- -15 

Financial Statistics for Enterprises 	 Statist iquesfinancières  des entreprises 

Table 11- Non-ferrous metals and primeiy metal products 
Tableau 11 - Métaux non ferreux et oroduits en metal de Dremière transformation 

	

1994 	 1995 

	

II 	 Ill 	 IV 	 I 
millions of dollars-m il lions do dollars 

II 

Balance Sheet - Blian 

Assets - ActIts 48,598 54,691 55,992 54,268 56,000 
Cash and deposits - Encaisse et depots 1,746 1,808 1.543 1,868 2,289 
Accounts receivable and accrued revenue - Contes débiteurs et revenu couru 2,879 2,926 3,505 3,910 4,134 
Inventones - Stocks 2,891 3,047 3.187 3.245 3,481 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes auprès des alfiliées 15,454 20,740 21,172 18,552 19,214 
Portfolio investments- Placements de portefeuille 956 998 1.066 985 1,204 
Loans .Prèts 14 19 20 20 20 
Capital assets, net - lrnmobilisations, nettes 23,169 23,249 23,497 23,646 23,582 
Otherassets.Autresactifs 1,491 1,904 2,001 2,042 2,077 

LiabilIties - Passlts 22,819 23,427 23,959 22,755 23,681 
Accounts payable and accrued liabilities - Conttes créditeurs et exigibilites courues 2,971 2,865 3101 3,058 3,195 
Loans and accounts with affiliates - Empnints at comptes auprés des affilées 3,297 4,182 4,262 2,816 3,563 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprés de banques 2,612 2,332 2,471 2,447 2,689 
From others - Aupris d'autres 2.279 1.887 1.810 1,939 1,939 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 752 622 638 698 661 
Bonds and debentures - Obligations 6,145 6,503 6,391 6,280 6,031 
Mortgages - Hypothèques 60 60 45 46 47 

Deferred income tax - lmpOt sur le revenu différé 3,082 3,074 3,218 3,164 3,247 
Other liabilities - Autres passifs 1.622 1,903 2.023 2.306 2,310 

EquIty - Avolr 25,779 31,264 32,033 31,513 32,319 
Share capital -Capital-actions 17,793 21,129 21,313 21,230 21,895 
Contruted surplus and other - Surplus d'apport et autres 4,019 3,539 3,510 2,851 2,802 
Retained earnings - Bénéf ices non répartis 3,966 6,596 7,210 7,432 7,621 

Current assets - Actlfs C court term. 
Current liabilities - Passifs C court tenne 

7,873 
3,938 

8,312 
4,007 

9,613 - 

4,471 
9,983 
4,970 

10,502 
5,163 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Ravenu d'exploltatlon 5,423 5,294 6,045 6,255 6,042 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 5,356 5,153 5,890 6,182 5,987 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 67 141 155 74 55 

Operating Expenses - Depenses d'expioltatlon 5,044 4,883 5,308 5,297 5,324 
Depreciation, depletion and amortization - Déprédation, épuisement at amortissement 447 435 449 421 436 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 4,598 4,448 4,860 4,876 4,888 

Profit before Income tax- BCnéfice avant lmpot sur le revenu 328 406 	985 	841 607 

Incometax - ImpOtsurlerevenu 141 115 	104 	315 201 
Equity in affihates' earnings - Part des gains des affihées 58 60 	 47 	 80 68 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordlnaires 245 351 	928 	606 474 

Extraordinary gains - Gains extraoioinaires 3 - 	 - 	 - - 

Net profit - BOnéfice net 248 351 	928 	606 474 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Statist uuesfinancires  des entreprises 

Table 11- Non-ferrous metals and primary metal products 
Tableau 11 - Métaux non ferreux et produits en metal de premiète transformation 

	

1994 	 1995 

	

II 	Ill 	IV 
millions of dollars-millions tie dollars 

Statement of changes in financial position- Etat de l'évolutlon de Is situation flnanclère 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse genéroe par l'exploitation 565 524 1,090 -153 514 

Net profit - Bénéfice net 248 351 928 606 474 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreciation, depletion and arnortizatiorr - Depreciation, eprasement of amortasement 447 435 449 421 436 
Deterred income tax - lmpôt sur Is revenu différé 17 46 73 93 97 
Working capital - Fondsde roulement 61 -102 -411 -509 -337 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -173 -235 -166 -637 -39 

Pnor period cash transactions - Transactions monétaires do Ia periods antCrteure -35 31 217 -127 -118 

Cash from financing activities - Encaisse génóróe perle flnancement 1,207 3,850 84 -930 1,415 
Borrowings from banks - Emprunts auprès tie banques 819 -240 139 260 242 
Borrowings from affilates- Ernprunts aupres des affiliées -1,531 101 107 -1,532 747 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -137 -41 16 60 -38 
Bonds and debentures - Obligations 444 433 -222 111 -249 
Mortgages - Hotheques - - -15 1 1 
Other - Autres 14 -62 -77 129 1 

Equity - Avon 1,597 3,657 135 264 713 

Total cash available - Total, encalsse 1,772 4,374 1,175 -1,083 1,929 

Applications - Utlilsatlons 

Cash applied to Investment activities - Encaisse utlllsOe pour des placements 768 5,997 602 1,573 852 
Investments in affifates - Placements dans des afflliées 675 5,977 533 1,619 633 
Portfolio investments - Placements do portefeuile 97 16 68 47 220 
Loans - Prêts -4 5 1 - -1 

Cash applied to fixed assets - Encaisse uthlséo pour Immoblilsations 447 533 516 -510 394 

Cash applied to dividends - Encaisse ulillsée pour dividendes 236 302 322 239 271 

Total applications of cash - Utilisation totals tie i'encaisse 1,452 6,832 1,440 1,302 1,516 

ktcroas&decrease In cash Augmentation/diminution do l'encalsse 	 320 	-2,458 	-265 	-2,385 	 413 

Selected items, seasonally adjusted (SA.) - Certalns postes, désalsonnallsés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'expioitation 	 5,187 	5.409 	5,982 	6,503 	5,765 
Operating profit - Benefice d'e)pk,itation 	 304 	363 	873 	942 	645 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 	 207 	173 	1,150 	599 	439 
Net profit- Bénéfice net 	 210 	173 	1,150 	599 	439 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendernent des capitaux ernployés 3.56% 3.47% 10.69% 6220/6 4.94% 
Return on equity - Rendement tie l'avonr 3.21% 2.21% 14.369/6 7.609/6 5.43% 
Profit margin - Marge bénéticiaire 5.87% 6.71% 14.591/6 14.49% 11.18% 

Debt to equity - Ratio des doles it l'avoir 0.588 0.499 0.488 0.451 0.462 
Working capital ratio - Ratio des fonds do roulernent 1.999 2.075 2.150 2.009 2.034 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage do certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 
	

13.731/6 	428% 	10.59% 
	

8.70% 	-11.35% 
Operating expenses (S.A.) - Depenses crexploitation (DES.) 

	
10.04% 	3.35% 	1.25% 

	
8.83% 	-7.92% 

Operating profit (SA) - Bénéfice d'expioilation (DES.) 
	

145.98% 	19.30% 	140.530% 
	

7.94% 	-31 .61% 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Stat ist rques financières des entreprises 

Table 12- Fabricated metal products 
Tableau 12- Produits de fabrication métalliaues 

1994 

II 
1995 

ill 	IV 	I 
millions of doilars-milllons do dollars 

ii 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Acthts 24,721 25,210 26,307 26,396 26,946 
Cash and deposits- Encaisse et depots 1,228 1353 1,397 1298 1277 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 6,469 6,677 6,645 6,738 6,986 
inventories - Stocks 5242 5,187 5,522 5,755 5,834 
Investments and accounts with affiliates. Placements et cornptes auprtis des affiliées 3,499 3,644 3,945 3,775 3,821 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 423 393 412 400 401 
Loans - Préts 243 242 251 257 257 
Capital assets, net- Immobilisations. nettes 5.671 5.690 5.899 5,891 5,972 
Otherassets - Autresac*ifs 1,947 2,025 2,237 2,281 2,398 

UabilItles - Passlts 14,458 14,643 15,216 15,261 15,614 
Accounts payable and accrued ilabilities - Comptes crOditeurs et exigibilités courues 5,015 4,983 5,137 5,199 5,256 
Loans and accounts with affiliates - Ernprunts et comptes auprés des affiilées 2,277 2,372 2,507 2.632 2,643 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprès de banques 2,218 2,313 2,355 2,380 2,530 
Frornothers - Auprèsd'autres 1,341 1,324 1,357 1,181 1,096 

Bankers' acceptances and paper- Acceptations bancaires et papier 709 657 634 663 687 
Bonds and debentures- Obligations 957 956 944 910 910 
Mortgages - Hy,othèques 489 490 528 525 517 

Deferred income tax - lmpot sur le revenu différé 60 23 24 -5 -28 
Other liabilities - Autres passits 1,392 1,525 1,729 1,776 2,005 

Equity -Avolr 10,263 10,567 11,091 11,136 11,332 
Share capital - Capital-actions 4,300 4.424 4,518 4,445 4,461 
Contributed surplus and other- Surplus d'apport et autres 409 413 417 397 408 
Retained earnings - Bénéf ices non repartis 5,555 5,730 6,156 6,293 6,463 

Current assets - Actlfs a court terms 13,720 13,912 14,304 14,599 14,757 
Current liabilities - Passifs a court tenna 81800 81948 9,208 9,317 9,543 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltatlon 15,579 16,409 16,504 16,335 16,658 
Sales of goods and services - Ventes de biens et do services 15,503 16,331 16,420 16,254 16,574 
Other operating revenue - Autres revenus d'expioitation 76 78 84 81 84 

Operating Expenses - Dépenses d'oxploltatlon 15,059 15,934 15,933 15,696 16,077 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement at amortissement 170 176 182 179 181 
Other operating expenses - Autres depenses d'exploitation 14,888 15,757 15,751 15,517 15,896 

Operating profit - Bénofice d'expioitallon 520 475 571 640 581 

Other Revenue - Autre revenu 43 28 71 52 54 
Interest and cividends - lntérêts et dividendes 43 28 71 52 54 

Other Expenses - Autres dépenses 140 143 147 160 162 
Interest on borrowings - lntérbts sur les emprunts 

Short-tern, debt - Dette a court temie 52 53 56 61 63 
Long-term debt - Dette a long terme 88 91 92 99 99 

Gains/losses - Gains/pertes 7 19 5 7 3 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs 8 30 7 - 1 
Others - Autres -1 -11 -12 7 2 

Profit before income tax- Bénéflce avant impot aur le revenu 430 380 490 539 476 

Income tax - lmpôtsurle revenu 112 123 138 162 155 
Equity in affiketes' eammgs - Part des gains des affiliées 27 59 34 21 31 

Profit before exfraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinalrea 345 316 386 398 353 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - -- -- 

Net profit - Bénéfice net 345 316 386 398 352 
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Table 12- Fabricated metal products 
Tableau 12- Produits de fabrication métalliciues 

	

1994 	 1995 

	

ii 	 Iii 	 IV 	 I 	 II 
millions of dollars-millions do dollars 

Statement of changes In financial position - Etat de I'évolutlon de Ia situation financlère 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities 	Encaisse génóree par l'exploltation 232 205 321 -91 297 
Net profit - Bénéfice net 345 316 386 398 352 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Deprecation, depletion and amortization - Deprecation, épursement of amortissement 170 176 182 179 181 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu cfféré -46 -31 -4 -37 -20 
Working capital - Fonds de roulement -612 -205 -180 -489 .276 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 388 -36 -34 -157 71 

Pflor period cash transactions - Transactions monétaires do Ia penode antéfleure -13 -15 -29 15 -11 

Cash from financing activities - EncaIsse generée par I. financement 288 178 377 203 118 
Borrowings from banks - Emprunts aupres do banques 98 95 56 44 150 
Borrowings from affl hates - Empnjnts aupres des afflliées 104 95 172 167 11 
Other borrowings - Autres emprunts 

Banker 	acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -61 -52 -23 33 23 
Bonds and debentures - Obligations 21 -2 -11 9 - 

Mortgages - H,pothitques 11 - 38 11 -8 
Other - Autres 27 -17 33 -89 -85 

Equrty - Avoir 88 57 112 29 27 

Totalcashavailabk- TotaI,encaisse 520 383 698 112 415 

Applications - Utilisatlons 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 68 -33 188 -145 16 
Investments in affihates - Placements dans des affiuiées 8 -2 160 -138 14 
Portfolio investments - Placements de portefeuile 49 .30 20 12 1 
t.oans - Préts 11 -1 9 6 

Cash applied to fixed assets - Encalsse utill"o pour lmmobllisatloni 292 156 382 194 249 

Cash applied to dividends - Encalsse utilisáe pour divldendes 93 124 117 180 164 

Total applications of cash- Utilisatlon totale de l'encaisse 453 246 688 230 429 

lncreaseldecrease In cash - Augmentatlon/dimlnutlon do rencalsse 	 68 	137 	 10 	-118 	 -14 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'expioitation 	 14,931 	16,418 	16,622 	16954 	15,967 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 	 480 	407 	633 	687 	541 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordlnaires 	 318 	243 	435 	449 	326 
Net profit. Bénéfice net 

	
318 	243 	435 	449 	326 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux ernployés 
Return on equity - Rendement do l'avoir 
Profit margin - Merge bénéficraire 

Debt to equity - Ratio des dettes a lavoir 
Working capital ratio - Ratio des lands tie roulement 

9.25% 7.46% 11.290% 11.84% 9.09% 
12.41% 920% 15.70% 16.12% 11.52% 
322% 2.48% 3.81% 4.05% 3.39% 

0.779 0.768 0.751 0.744 0.740 
1.559 1.555 1.553 1.567 1.546 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu crexploilation (DES.) 
	

7.67% 	9.951/6 	1.24% 	2.00% 	-5.82% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 

	
7.46% 	10.791% 	-0.14% 	1.74% 	-5.171/6 

Operating profit (S.A.) - Bénéf ice crexploitafion (DES.) 
	

14.70% 	-15.31% 	55.75% 	8.54% 	-21.30% 
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Table 13- Machinery and equipment (except electrical machinery) 
Tableau 13 - Machinetie et êauinement (sauf machinerie électiiaue 

1994 

II 

1995 

Ill 	IV 	 I 
millions of dollars-millions do dollars 

II 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actils 33,660 34,912 36,259 37,800 39,088 
Cash and deposits - Errcaisse et dépôts 1,757 1791 1,972 1,931 1,958 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 8,980 9,228 9,646 9,785 10,057 
Inventories - Stocks 8,453 8,690 8,868 9,323 9,455 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des afflliees 3,338 3,405 3,581 3,405 3,455 
Portfolio investments - Placements de porteleuile 479 484 462 694 744 
Loans - Préts 1586 1,484 1,538 1,506 1.536 
Capital assets, net- lmmobilisations, nettes 6,559 6,783 6,896 7,034 7,140 
Other assets - Autres aclifs 2,508 3,047 3,298 4,122 4,742 

Liabilitiec - Passits 20,543 21,209 22.124 22,723 23,233 
Accounts payable and accrued habililies - Comptes crediteurs et exigibilités courues 6.463 7,076 7,505 7,436 7,633 
Loans and accounts with affiliates- Empnjnts et comptes auprits des affiliées 3,917 4,073 4.168 4,268 4,116 
Borrowings- Emprunts 

Loans and overdrafts- Ernprunts et découverts 
From banks - Auprèsde banques 3,236 3,192 3,319 3,482 3,511 
From others - Auprbs d'autres 1,779 1,795 1,862 1,714 1,705 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,024 905 838 1,356 1,488 
Bonds and debentures - Cbligations 910 1,020 1,011 1,069 1,067 
Mortgages- Hpotheques 477 473 492 497 505 

Deferred income tax - Impot sur Is revenu dltféré 913 904 936 1.027 1,081 
Other habilnres - Autres passifs 1,824 1,771 1,990 1,874 2,127 

Equity - Avolr 13,117 13,703 14,135 15,077 15,855 
Share capital - Capital-actions 3,887 3,813 3,845 3,815 3,889 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 824 819 819 1,004 1.012 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 8,406 9,072 9,472 10258 10,954 

Current assets - Act!fs a court terme 	 19,178 	19,724 	20,274 	21,035 	21,472 
Current liabilities - Passifa a court terme 	 12,620 

	
13,140 	13,772 	14,420 	14,684 

Income Statement - Etat des résuftats 

OperatIng Revenue - Revenu d'exploltatlon 14,072 14,377 15,463 15,312 15,652 
Sales of goods and servrces - Ventes de biens et de services 13,302 13,588 14,601 14,484 14,852 
Other operating revenue - Autres revenus d'explcitation 770 790 882 828 801 

OperatIng Expenses - Dépensea crexploltation 13,342 13,570 14,557 14,372 14,649 
Depreciation, depletion and amortization - Déprbciatiori, épuisement at amortissernent 251 257 279 278 291 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 13,091 13,313 14,278 14,094 14,358 

Operating profit - Benefice d'exploltation 730 807 906 940 1,003 

Other Revenue - Autre revenu 66 72 83 96 96 
Interest and dlvrdends - Intéréts et dividendes 66 72 83 96 96 

Other Expenses - Autres dépenaes 181 187 197 210 216 
Interest on bonowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette ti court terme 82 82 88 101 108 
Long-term debt - Dette a long terme 99 105 109 110 107 

Galnaltosses - Galns/pertes -3 -5 -60 6 -1 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs 3 1 7 2 
Others - Autres -6 -5 -67 4 - 

Profit before Income tax - Beréfice avant ImpSt cur Is revenu 611 687 732 831 883 

Incometax - Impôtsurlerevenu 46 27 19 2 60 
Equity in affikates' earnings - Part des gains des afiihées 9 9 - 5 6 

Profit before extraordinary gains - BCnéfice avant gains extraordinalres 573 669 713 835 829 

Extraordlnary gains - Gains exiraordlnaires -1 -- -5 -- - 

Net profit - BCnOfice net 573 669 708 835 829 
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Table 13- Machinery and equipment (except electrical machinery) 
Tableau 13 - Machinerie et éauinement (sauf machinene électriaue 

	

1994 	 1995 

	

II 	Ill 	IV 	I 	II 
milbons of dollars-millions do dolars 

Statement of changes In financial position - Etat de i'évolutlon de Ia situation tinancière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities- Encaisse gênöree par lexploltation 311 339 733 172 564 
Net profit - Bénéfice net 573 669 708 835 829 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreciation, depletion  and amortization - Depreciation, epusement at amoitissernent 251 257 279 278 291 
Deferred income tax - lmpôt sur Ic revenu differé 53 48 40 63 67 
Working capital - Foods tie roulement -545 -87 -272 -180 -218 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -15 -543 30 -831 -401 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia période antérieure -7 -4 -51 8 •3 
Cash from financing activities- Encaisse générée par le financement -47 231 323 616 88 

Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 25 -38 136 139 29 
Borrowings from affihates - Ernprunts auprés des affihiées 54 155 130 33 -152 
Other borrowings - Autres empnints 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 65 -119 -67 284 132 
Bonds and debentures - Obligations 12 110 -9 87 -2 
Mortgages - Hypotheques -15 -4 19 11 7 
Other- Autres -47 16 69 -180 -9 

Equity - Avoir -141 110 45 240 82 
Total cash available - Total, encaisse 264 570 1,057 788 653 

Applications - Utilisations 

Cash applied to Investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -244 -47 256 214 123 
Investments in affitates - Placements dans des afflliées -90 51 223 3 43 
Portfolio investments - Placements de poliefeuile -136 4 -22 236 49 
Loans - Prêts -18 -102 54 -25 31 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utillaêe pour lmmobilisations 264 480 472 430 370 
Cash applied to dividends - Encalsse utltlsée pour dividendes 147 161 150 133 137 

Total applications of cash - Utllisatlon totale de l'encalsse 167 594 877 777 630 

Increase/decrease in cash - Augmentation/dimInution de l'encaisse 97 -24 179 12 22 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désalsonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'expioitation 	 13,746 	14,616 	14,908 	16,051 	15,323 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 	 680 	803 	911 	990 	953 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraoi1riaires 	 542 	671 	719 	858 	 797 
Net profit - Bénéfice net 	 541 	671 	714 	858 	797 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed- Rendement ties capitaux employés 10.64% 12.47% 1298% 1423% 13.00% 
Return on equity - Rendemerit tie I'avoir 16.53% 19.59% 20.36% 22.75% 20.12% 
Profit margin - Marge bénéllciaire 4.949/6 5.49% 6.11% 6.16% 62% 

Debt to equity - Ratio des dettes it l'avoir 0.865 0.836 0.827 0.822 0.782 
Working capital ratio- Ratio des foods de roulement 1.520 1.501 1.472 1.459 1.462 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) -1.49% 6.33% 2.005/6 7.67% -4.54% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -1.38% 5.71% 1.335/6 7.60% -4.59% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'esploitation (DES.) -3.68% 18.14% 13.46% 8.62% -3.71% 
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Table 14- Motor vehicles, parts and accessones, and tites 
Tableau 14- Véhicules automobiles, øièces et accessoires et oneus 

	

1994 	 1995 

	

II 	Ill 	IV 	I 
milons of dollars-mNlions do dotars 

Ii 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Acttf s 73,802 73,689 75,393 80,932 82,902 
Cash and deposits - Encaisse at dépôts 3,013 2,921 2,963 3.424 3,357 
Accounts receivable and accrued revenue - Cornptes débiteurs at revenu couru 14,736 13,358 13,499 13.682 14,456 
Inventories- Stocks 15.873 15,805 15,908 17,807 17748 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes aupiès des affihiées 6,982 7,611 8,041 8,508 9,157 
Portfolio investments - Placements de portefeuiile 1,285 1338 1,891 1,596 1,252 
Loans- Prèts 531 558 531 1,070 786 
Capital assets, net - immobilisations, nettes 24,498 25,056 25,378 26,830 27,937 
Otherassets - Autresaclifs 6,884 7,043 7,181 8,015 8,208 

Liabilities - Pssslle 
Accounts payable and accrued ksbililies - Comptes créditeurs at exigibilités courues 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 
Borrowings - Emprurits 

Loans and overdrafts - Enprunts et découverts 
From banks - Aupres de banques 
From others - Aupres d'autres 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages- Hypotheques 

Deferred income tax - lmpât sur Is revenu différé 
Other ksbilities - Autres passifs 

Equity - Avoir 
Share capital - Capital-actions 
Contobuted surplus and other - Surplus d'apport at autres 
Retained earnings - Bénéfices non repartis 

Current assets Actlfs a court t.rme 
Current IlabIll*i.s - Pass/fe I court term. 

53,269 52,194 53,387 581362 59,382 
16,955 16,363 16,933 18,111 17,425 
8,834 8,973 9,000 10,327 11,496 

5,303 5,158 4,873 5,220 5,368 
8,750 8,573 8,692 9,129 9,190 
1,966 2,270 2,224 2,307 2,022 
2,320 2,276 2,237 2,141 2,143 
1,316 1,249 1,265 1,385 1,420 
1,417 1,243 1,381 1,334 1,260 
6,409 6,089 6,781 8,409 9,059 

20,532 21,495 22,006 22,570 23,520 
7,716 7,889 7,718 7,871 7,983 

677 723 689 634 640 
12,139 12,883 13,599 14,065 14,897 

36,537 35,055 35,673 38,625 39,089 
31,503 30,635 31,485 34,458 34,421 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltatlon 47,672 40,447 44,539 45,839 48,634 
Sales of goods and services - Ventes de biens at de services 46,449 39,105 43,229 44,683 47.301 
Other operating revenue - Autres revenusd'exploitation 1,223 1,343 1,310 1,155 1,332 

Operating Expenses - Dépenses d'expioltatlon 45,821 39,262 42,616 44,094 46,633 
Deprectalion, depletion and amortization- Dépréciation, épuisement et amoitissement 1,020 1,066 1,078 1,176 1,223 
Other operating expenses - Autres depenses d'exploitation 44,801 38.196 41,538 42,918 45,410 

Operating profit - Bénéfice d'exploitatlon 1.852 1,186 1,923 1,745 2,000 

Other Revenue - Autre revenu 251 192 149 157 201 
Interest and dvidends - Intéréts et dividendes 251 192 149 157 201 

Other Expenses - Autres dépenses 417 446 445 486 532 
Interest on borrowings - intéréts sur les emprunts 

Short-tern, debt - Dette a court tern,e 163 184 180 198 222 
Long-term debt - Dette a long terrne 255 262 265 288 309 

Gains/losses - GaIns/pert.. -59 106 -156 -14 Be 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actits 16 19 15 7 20 
Others - Autres -75 87 -170 -21 68 

Profit before income tex - BInéfice avant irnpôt our is revenu 1,626 1,037 1,471 1,402 1,757 

income tax - lmpôt sur Is revenu 587 303 578 627 702 
Equity in affiketes' earnings - Part des gains des afflhées 27 33 26 28 -16 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraorc9naIres 1,066 768 920 804 1,039 

Extraon8nary gains - Gains extraornaires -2 - - - -- 

Net profit- BInéfice net 1,064 768 920 804 1,039 
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Table 14- Motor vehicles, parts and accessories, and tires 
Tableau 14 - Véhicules automobiles, pièces et accessoires et pneus 

	

1994 	 1995 

	

II 	 Ill 	 IV 	 I 	 II 
millions of doliars-rnllhons do dollars 

Statement of changes In financial position - Etat de l'évolutlon de Is situation financlère 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encalue genéree par l'exploltatlon 1,063 1,864 2,829 1,525 1,050 
Net profit - BAnéfice net 1,064 768 920 804 1,039 
Non-cash items. Elements non monétaires 

Deprecation, depletion and amortization - Deprecation, épuisement at amnortissement 1,020 1,066 1,078 1,176 1223 
Deferred income tax - Impét surle revenu dlfléré 36 -57 117 43 -13 
Working capital - Fonds de roulement -1667 724 270 -1,009 -1481 
Other non-cash items - Autres éléments non rnonétaires 640 -618 467 574 282 

Pnor period cash transactions - Transactions monétaires tie Ia période anténeure -30 -19 -22 -62 - 

Cash from financing activities - Encaisse générée par Is financernent 1,631 85 -553 2,365 1,240 
Borrowings from banks - Empnjnts auprès tie banques 310 -136 -276 366 148 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès ties affiiiées 938 147 -237 882 1,169 
Other borrowings - Autres ernpnjnts 

Banker 	acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 13 206 -58 83 -285 
Bonds and debentures - Obligations .47 -44 10 -97 2 
Mortgages - Hypotheques 11 -67 16 125 35 
Other - Autres 306 -176 152 810 60 

Equity - Avoir 100 156 -161 195 110 
Total cash available - Total, encalsse 2,694 1,949 2,276 3,890 2,290 

Appilcatlons - Utilisatlona 

Cash applied to investment activities - Encaisse utiiisóe pour ties placements -109 715 486 732 70 
Investments in affiliates - Placements dens ties afflliées 388 635 -40 488 697 
Po.lfolio investments - Placements tie portefeuile -520 53 553 -296 -343 
Loans - Préts 23 27 -27 539 -284 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utlllsée pour Immobllisations 2,164 1,353 1,518 2,503 2,109 
Cash applIed to dIvidends - Encaisse utiIIsée pour dividendes 201 219 215 182 180 

Total applications of cash - Utllisstlon totals,  tie l'snclsae 2,256 2,287 2,219 3,416 2,359 

lncreas&decrease In cash - Augmentatlonldlminutlon tie l'encalsse 439 -338 57 474 -89 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certalns postes, désalsonnailsés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 42,495 	43,603 	44,611 	47,995 	43,395 
Operating profit - Bénéflce d'exploitation 	 1,413 	1,474 	2,067 	1,750 	1,556 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraoninaires 	 691 	917 	1,030 	926 	657 
Net profit - Béndfice net 	 689 	917 	1,030 	926 	657 

	

Selected ratios - Ratios sélectionnes 	 - - 

Return on capital employed- Rendement des capitaux employés 
Return on equity - Rendement de l'avoir 
Profit margin - Marge bénéflaaire 

Debt to equity- Ratio des defies ti l'avoir 
Working capital ratio - Ratio des tonds tie roulement 

7.439% 9.57% 1 0.50% 9.47% 6.83% 
13.46% 17.06% 18.739/6 16.4 1% 11.17% 
3.32% 3.389/6 4.63% 3.65% 3.59% 

1.387 1.326 1.286 1.352 1.345 
1.160 1.144 1.133 1.121 1.136 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage tie certains pastes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 	 4.44% 	2.61% 	2.31% 	7.59% 	-9.58% 
Operating expenses (SA) - Dépenses a"exploitation (DES.) 	 3.309% 	2.55% 	0.99% 	8.70% 	-9.53% 
Operating profit (S A)- Bénéfice d'eoEtation (DES.) 	 53.95% 	4.37% 	40.18% 	-15.30% 	-11.1 1% 
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Table 15- Other transportation equipment 
Tableau 15- Autie metériel de transoort 

	

1994 	 1995 

	

ii 	Ill 	IV 	 I 
mUlions of dollars-millions de dollars 

Ii 

Balance Sheet. Bilan 

Assets - Actfts 11,432 11,429 11,616 11,765 12,047 
Cash and deposits - Encaisse at depOts 1,198 1,061 845 808 893 
Accounts receivable and accrued revenue - Cornptes débiteurs et revenu couni 1,991 2,004 2,287 2214 2,271 
invantones - Stocks 3,611 3,466 3,496 3,649 3,707 
Investments and accounts with affthates - Placements et comptes auprès des afflliées 1,402 1,539 1,800 1,693 1,766 
Portfolio investments - Placements de portefeuile 118 117 118 173 176 
Loans - Prèts 49 52 54 59 58 
Capital assets, net - lmmobihsabons, nettes 2,260 2,283 2,348 2,388 2,425 
Other assets - Autres aclits 804 907 668 782 750 

Uabilltles . Pasalfa 6,979 6,999 7,091 7,212 7,353 
Accounts payable and accrued habdities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,257 2,055 2,323 2,370 2,392 
Loans and accounts with affiliates - Empn.ints et comptes aupres des affiliées 833 834 854 890 884 
Bormwings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprés de banques 896 942 931 951 1,009 
From others - Auprès d'autres 535 580 606 626 626 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires 81 papier 82 81 141 120 124 
Bonds and debentures - Obligations 1,088 1,089 1,024 1,023 1.024 
Mortgages - Hypotheques 183 156 161 170 171 

Deferred income tax . lmpOt sur le revenu c9ff6r6 151 158 73 81 92 
Other liabilities - Autres passifs 955 1,104 980 982 1,031 

Equity - Avolr 4,454 4,430 4,525 4,554 4,694 
Share capital - Capital-actions 1,925 1,930 1,941 1,901 1,930 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 188 175 179 179 179 
Retained earnings - Bénéf ices non répartis 2,340 2,325 2,406 2,474 2,585 

Current assets- Actifs I court terme 7,175 6,983 6,873 6,981 7,101 
Current liabilities - Passlfs A court tarme 4,072 3,889 4,215 4,231 4,485 

Income Statement- Etat des résu Rats 

Operating Revenue - Reveflu d'exploltation 4,038 4,089 4,449 4,038 4,275 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 3,999 4,058 4,410 3,996 4,234 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 37 31 39 42 40 

Operating Expenses - Depenses d'expioltation 3,846 3,931 4,226 3,763 4,022 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amonissement 78 80 83 88 89 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 3,768 3,851 4,143 3,675 3.933 

Operating profit - BAnéflce d'expfoltation 190 158 222 275 253 

Other Revenue - Autre revenu 17 19 24 13 19 
Interest and dvidends- Intéréts et dividendes 17 19 24 13 19 

Other Expenses - Autres dépenses 55 56 61 61 63 
Interest on borrowings - Intéréts sur Ies emprunts 

Short-tern, debt - Dette a court terme 23 23 26 26 26 
Long-term debt - Dette ti long terme 32 33 35 35 37 

Gainsfloues - Gains/pertes 17 1 6 -4 -4 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs -2 - -21 - - 

Others - Autres 19 - 26 -4 -4 

Profit before Income tax - BAnéfice avant lmpôt curie revenu 168 121 191 222 205 

income tax - lrnpOt sur le revenu 33 52 72 64 56 
Equity in affilates' earnings - Part des gains des affiiées -1 -4 '1 - - 

Profit before extraordinary gains. BAnéfice avant gains extraornalres 134 65 118 158 149 

Extraoninary gains - Gains extraordinaires - - - - 

Net profit - Bénéfice net 134 65 118 158 149 
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Table 15. Other transportation equipment 
Tableau 15- Autre materiel de transoort 

1994 
II 

1995 
Ill 	l\f 	I 

millions of dollars-millions do dollars 
II 

Statement of changes In financial position - Etat de l'évolutlon de Ia situation flnanclère 

Sources Provenance 
Cash from operating activities - Encalue généré. par I'exploltatlon 62 121 205 102 232 

Net profit - Benefice net 134 65 118 158 149 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Deprecation, depletion and amo,tization - Depreciation, épuisernent et amortissement 78 80 83 88 89 
Deferred income tax - lmpôt sur le revenu différé -g 9 -90 18 17 
Working capital - Fonds de roulement -204 -73 -45 -42 -101 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 72 47 138 -117 78 

Pflor penod cash transactions - Transactions monétaires de Is période anténeure -9 -8 1 -3 1 

Cash from financing activIties - Encalase générO. par Is financement 144 15 35 117 87 
Borrowings from banks - Ernprunts auprès de banques 17 46 -11 21 57 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés ties affiiiées 62 1 20 36 -5 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -4 -1 60 -21 4 
Bonds and debentures - Obligations 22 1 -65 -1 1 
Mortgages - Hypotheques 49 -27 5 8 1 
Other - Autres -10 46 25 20 - 

Equity - Avoir 8 -51 1 54 28 

Total cash available - Total, encalsse 206 136 240 219 319 

Applications - Utilisations 
Cash applied to investment activities - Encaisse utlllsée pour des placements 16 143 283 -47 76 

Investments in affliates - Placements dans des affihiées 4 142 279 106 73 
Portfolio investments - Placements de porlefeulie 11 -1 2 54 3 
Loans - Frets 1 3 2 4 - 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utlllsée pour Immoblllsatlons 87 100 141 124 121 

Cash applied to dIvidends - Encaisse utilisés pour dlvidendes 33 30 33 157 37 

Total applications of cash - Utllisatlon totals de l'encaisse 135 273 457 233 234 

lncreaseldecrease In cash - Augmentauonldlmlnutlon de l'encalue 	 70 	-138 	-217 	-14 	85 

Selected Items, seasonally adjusted (SA) - Certains posIes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 
	

3,990 	4,319 	4,352 	3,974 	4,233 
Operating profit - Bénéfice d'explo,tation 

	 175 	161 	264 	244 	239 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraornaires 

	
121 	 71 	133 	150 	135 

Net profit - Bénéfice net 
	

121 	 71 	133 	150 	135 

Selected ratios . Ratios sélectionnés 

Return on capital errloyed - Rendernent des capitaux employés 
Return on equity- Rendernent de l'avoir 
Profit margin - Marge bénéficraire 

Debt to equity- Ratio ties dettes a l'avoir 
Working capital ratio - Ratio des londs de roulement 

7.981/6 5.435/6 8.59% 9.31% 8.39% 
10.83% 6.391% 11.78% 13.15% 11.53% 
4.38% 3.721/9 6.07% 6.15% 5.64% 

0.812 0.831 0.821 0.830 0.818 
1.762 1.796 1430 1.650 1.563 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage do certalns postes 

Operating revenue (S.A) - Revenu d'eploitation (DES.) 
	

0.44% 	8.230/6 	0.771/6 	-8.68% 	6.509/6 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'explostation (DES.) 

	
0.34% 	8.97% 	-1.68% 	-8.771/6 	 7.08% 

Operating profit (SA) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 
	

2.73% 	-7.97% 	64.27% 	-7.44% 	-2.38% 
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Table 16- Household appliances and electrical products 
Tableau 16. Appareils ménaqers et produits électngues 

	

1994 	 1995 

	

ii 	Ill 	IV 
millions of doflars-milbons de dollars 

Balance Sheet- Bilan 

Assets- Actifs 12,210 12,830 13,183 12,910 12,964 
Cash and deposits - Encaisse at dépôts 554 550 581 648 595 
Accounts receivable and accnied revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 3,374 3,744 3,803 3,548 3,439 
inventories - Stocks 3,292 3,376 3,424 3,427 3,585 
Investments and accounts with affiliates- Placements et cornptos auprès des affiliées 1,056 1,146 1,159 1,331 1,348 
Portfolio investments - Placements do portefeuile 292 257 293 126 124 
Loans - Frets 55 56 58 56 56 
Capital assets, net - immobilisations, fortes 2,176 2,188 2,226 2,160 2,193 
Other assets - Autres actits 1,409 1,513 1,639 1,613 1,623 

Liabilities - Passlfs 8,126 8,763 8,943 8,726 8,901 
Accounts payable and accrued tabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,891 3,163 3,394 3,095 3,059 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comples auprès des afflhées 1,813 1,932 1,927 1,784 1,808 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Empnjnts et découverts 
From banks - Auprés de banques 1,083 1,055 989 1,014 1,022 
From others - Auprès d'autres 559 570 557 565 618 

Bankers' acceptances and paper - Acoeptations bancaires et papier 236 300 295 440 414 
Bonds and debentures - Obligations 108 108 108 107 107 
Mortgages - Hypothèques 149 149 148 146 148 

Deferred income tax- Impot sur Is revenu différé 65 46 58 34 9 
Other ksbilities - Autres passits 1,221 1,442 1,469 1,541 1,716 

Equity - Avolr 4,083 4,067 4,239 4,184 4,063 
Share capital - Capital-actions 2,373 2,402 2,424 2,396 2,417 
Contrbuled surplus and other - Surplus d'apport et autres 323 325 332 325 323 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 1,388 1,340 1,484 1,463 1,324 

Current assets - Actlfs 4 court terme 	 7,802 	8,229 	8,400 	8,117 	8,245 
Current liabilities - Passlfa I court temle 	 5,335 	5,785 	5,979 	51898 	51885 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 5,259 5,552 5,889 5,271 5,283 
Sales of goods and services - Ventes do bieris et do services 5,222 5,514 5,851 5,235 5,248 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 38 38 38 35 35 

Operating Expenses - Dépenses d'exploltation 5,157 5,353 5,623 5,173 5,234 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, éputsernent at amortissement 94 92 92 82 83 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 5,062 5,261 5,531 5,091 5,151 

Operating profit - BêriIflce d'.xploitation 103 199 266 98 49 

Other Revenue - Autre revenu 25 35 21 20 19 
Interest and dividends - Intitréts et dMdendes 25 35 21 20 19 

Other Expenses - Autres dépenses 62 66 68 67 78 
Interest on borrowings - lntérèts sur los enrunts 

Short-term debt - Dette a court terme 33 36 38 37 47 
Long-tern, debt - Dette a long terrne 30 31 30 31 31 

Galn&losses- Gains/perlos 2 -4 17 -2 -4 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs - - 5 2 - 
Others - Autres 2 -4 12 -4 -4 

Profit before Income tax - BInIfice avant Impot sur ie revenu 67 164 236 48 -13 

Income tax- impôt sur le revenu 39 61 89 27 21 
Equity in affi bates' earnings- Part des gains des affibees -1 2 7 - 3 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordlnalres 27 104 154 21 -31 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - -1 

Net profit - Bénéfice net 27 104 154 21 -32 
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Table 16- Household appliances and electncal products 
Tableau 16- Appareils ménaqers et produits électnques 

	

1994 	 1995 

	

Ii 	 Ill 	 IV 	 I 	 II 
millions of doliars-millions do dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de revolution de Is sItuation flnancière 

Source. - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse genérèe par l'.xpioltatlon -44 74 283 128 101 
Net profit - Bénéfice net 27 104 154 21 -32 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Deprecation, depletion and amortization - Deprecation, éptsement at arnoctissement 94 92 92 82 83 
Deferred income tax - lmpôt sur Ia revenu ciff6rd -1 .9 12 -24 -25 
Working capital - Fonds de roulement -224 -201 98 -50 -85 
Other non-cash flems - Autres éléments non monétaires 60 119 -109 96 155 

Pnor penod cash transactions - Transactions monétaires de la periode antéfleure -1 -32 35 3 3 
Cash from financing activities - Encalese générée par is financement 192 189 3 9 79 

Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 71 -26 -66 26 8 
Borrowings from affiliates - Eznprunts auprès des affihiées 56 119 35 -141 24 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers7 acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 30 63 -5 146 -27 
Bonds and debentures - Obligations -30 - - -1 
Mortgages - Hothèques 4 - -1 -2 2 
Other - Autres 33 10 -13 8 53 

Equity - Avoir 29 23 53 -27 18 
Total cash available - Total, ancaisse 148 263 285 137 180 

Applications- Utilisations 

Cash applied to Investment activities - Encaisse utllisée pour des placements -65 54 45 8 12 
Investments in affiliates - Placements dans des atfliiées 31 89 6 176 14 
Portfolio investments - Placements de porteleuiNe -95 -35 36 -166 -2 
Loans - Préts -1 1 3 -2 - 

Cash applied to fixed asset. - Encaiase utllisée pour Immobilisations 111 98 138 15 110 
Cash applied to dMd.nds - Encalsse utllisée pour dlvidendea 132 73 66 57 62 

Total applications of cash - Utilisatlen totale do l'oncalsse 178 224 248 79 183 

Increase/decrease in cash - Augmentatlonldlmlnution de l'encaisse -30 39 37 58 -3 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnallsés (DES.) 

Operating revenue- Revenu d'exploitation 	 5,465 	5,464 	5,491 	5,560 	5,509 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 	 105 	199 	263 	101 	 51 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 

	
24 	 93 	162 	 28 	 -35 

Net profit - Bénéfice net 
	

24 	93 	162 	28 	-35 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employes 
Return on equity - Rendement de l'avoir 
Profit margin - Marge bénéficiaire 

Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 
Working capital ratio - Ratio des foods do roulement 

3.67% 6.98% 10.10% 3.74% 1.371% 
2.39% 9.16% 15.330/9 2.671/6 -3.41% 
1.92% 3.65% 4.78% 1.81% 0.92% 

0.967 1.011 0.949 0.969 1.013 
1.462 1.422 1.405 1.376 1.401 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.&) - Revenu crexploitation (DES.) 	 2.85% 	-0.01% 	0.491/9 	1.25% 	-0.92% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 	 3.270% 	-1.78% 	-0.69% 	4.41% 	-0.02% 
Operating profit (SA) - Bénéfice it' exploitation (DES.) 	 -14.74% 	90.290% 	31 .79% 	-61.70% 	-49.69% 
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Table 17- Electronic equipment and computer services 
Tableau 17- Materiel électroniaue et services informatiaues 

1994 
Ii 

1995 

Ill 	IV 	 I 
millions of dollars-millions do dollars 

II 

Balance Sheet- Bilan 

Assets - Actits 30,026 30,043 31,389 32,264 33,575 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 1,191 1,440 1,654 1,534 1,519 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 8,426 7,974 9,156 9,680 10,405 
Inventofles - Stocla 4,243 4,348 4,291 4,490 4,668 
Investments and accounts with affiliates 	Placements el con'tes auprés des affiliées 7,694 7,899 8,004 8,197 8,272 
Portfolio investments - Placements de portefeuile 1,193 1,125 1,213 1,162 1,210 
Loans- Préts 1,120 1022 829 859 903 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 4,419 4,450 4,503 4,515 4,494 
Other assets - Autres actits 1,739 1,786 1,739 1,827 2,105 

Uabllides - Passlfs 18,586 18,636 19,568 20,189 21.519 
Accounts payable and accnied habiities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 7,324 6,921 7,456 7,529 8,546 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affihées 1,952 2,009 2,126 2,360 2,376 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprés de banques 1,546 1,605 1,530 1,573 1,445 
From others - Aupres d'autres 1,413 1,406 1,629 1,698 1,661 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 119 154 114 142 188 
Bonds and debentures - Obligations 3,069 3,025 3,081 3,094 3,084 
Mortgages - HyaothOques 148 152 147 144 144 

Deferred income tax - Impét sur Is revenu dfféré 126 131 62 5 -31 
Other kabilities - Autres passits 2,888 3,232 3,424 3,643 4,107 

Equity -Avolr 11,441 11,407 11,820 12,075 12,055 
Share capital - Capital-actions 7,257 7,315 7,443 7,528 7,605 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 447 457 475 453 447 
Retained earnings - Bénéf ices non repartis 3,736 3,635 3,902 4,093 4,003 

Current assets - Actits 8 court terms 
	

15,505 	15,459 	16,365 	17,269 	18,211 
Current liabilities - Passifs 8 court terme 

	
10,862 	10,602 	10,906 	11,233 	12,176 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltation 10,984 10,526 13,135 11,397 11,676 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 10,769 10,283 12,808 11.116 11,437 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 214 243 327 281 239 

Operating Expenses - Depenses d'exploitation 10,617 10,284 12,490 10,886 11,315 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement at amortissement 369 345 439 375 371 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 10,248 9,939 12,052 10,511 10,945 

Operating profit - BOnéfice d'axploitation 367 242 645 511 361 

Other Revenue - Autre revenu 67 91 89 77 63 
Interest and dividends - Intéréts at dividendes 67 91 89 77 63 

Other Expenses - Autres dépenses 161 144 163 168 165 
Interest on borrowings - Intérêts stir les emp,unts 

Short-term debt - Dana a court terme 31 33 37 34 33 
Long-term debt - Defte 8 long terme 130 111 126 134 132 

Gains/losses - Gains/pertes 27 -59 -5 -22 -44 
On sale of assets - Sur Is vente d'actifs -3 3 45 -4 1 
Others - Autres 30 -62 -50 -18 -45 

Profit before income tax - Bénéfice avant impót sit Is revenu 300 130 565 398 215 

Income tax - impót sur le revenu 154 102 183 145 150 
Equity in affibates' earnings - Part des gains des affihiées 28 29 5 26 44 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 175 57 388 280 109 

Extraorderary gains - Gains extraordsraires - - - - - 

Net profit. Bénéfice net 175 57 388 280 109 
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Table 17- Electronic equipment and computer services 
Tableau 17- Materiel électroniaue et services informatiaues 

1994 

II 

1995 

ill 	IV 	 I 
millions of doIIars-mIions do dollars 

II 

Statement of changes In financial position - Etat de I'évolutlon de Ia situation flnanclère 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse généréo par l'explohation 304 581 143 95 743 
Net profit - Benefice net 175 57 388 280 109 
Non-cash items- Elements non monétaires 

Deprec2hon, depletion and amortization - Depreciation, épsernent at arnorlissement 369 345 439 375 371 
Deferred income tax- Impot sur le revenu cfféré -24 -5 -72 -1 -28 
Working capital - Foods de roulement -314 -44 -736 -572 106 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 82 231 131 11 173 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia péflode antérleure 18 -3 -6 2 12 

Cash from financing activities - Encaisse generée par Is financement -126 185 435 496 -38 
Borrowings from banks - Emnprunts auprés de banques 186 59 -69 127 -119 
Borrowings from affliates - Emprunts aupres des affihiees -82 66 117 292 11 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -11 35 -40 28 45 
Bonds and debentures - Obligations -161 -44 56 30 -10 
Mortgages - Hothèques -27 4 
Other - Autres -27 -6 223 69 -37 

Equity - Avir -5 72 148 -47 72 

Total cash available - Total, encalsse 179 766 579 592 706 

Applications - Utilisations 
Cash applied to Investment activities - Encaisse utllisée poti des placements -269 9 -223 234 196 

Investments in affiates - Placements darts ties affiliées 24 176 -118 255 105 
Portfolio investments - Placements tie poil&euite -289 -68 88 -51 48 
Loans - Préts -4 -98 -193 30 43 

Cash applied to fixed assets - Encalsse utllleée pour immoblllsatlona 361 348 475 358 306 
Cash applied to dividends - Encaisse utllisóe pour dlvldendes 114 125 119 125 227 

Total applications of cash - Utilisation totals de lencaisse 206 482 371 717 729 

increase/decrease In cash - Augmentation/dIminution tie l'encalsse 	 -27 	284 	207 	-125 	-24 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postee, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'expioitalion 	 10,984 	11,209 	12,302 	11444 	11.666 
Operating profit- Bénéfice d'exp$oitation 	 375 	389 	584 	410 	368 
Profit before extraordina,y gains - Bénéfice avant gains eraordinaires 	 209 	252 	288 	141 	 144 
Net profit - BAnéfice net 	 209 	252 	288 	141 	 144 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Retum on capital employed- Rendement des capitaux eiaployés 5.64% 6.88% 9.76% 4.42% 420% 
Return on equity - Rendernent de l'avoir 7.301/6 8.84% 9.74% 4,691/6 4.78% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 3.41% 3.470/6 4.75% 3.59% 3.15% 

Debt to equity - Ratio des defies a l'avoir 0721 0.732 0.730 0.746 0.738 
Working capital ratio - Ratio des foods tie roulement 1.427 1458 1.501 1.537 1.496 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploltation (DES.) 8.90% 2.05% 9.75% -6.971/. 1.93% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 7.68% 1.98% 8.30% .5.83% 2.39% 
Operating profit (S.k) . Bénéfice d'exploitation (DES.) 60.64% 3.95% 50.07% -29.77% -10.45% 
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Table 18- Real estate developers, builders and operators 
Tableau 18- Promotion, construction et exoloitation immobilièies 

1994 
II 

1995 
Ill 	IV 	I 

millions of dollars-millions do dollars 
II 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actlfs 159,782 159,869 159,708 159,346 159,086 
Cash and deposits - Encaisse et depots 6,347 6,380 6,444 6,335 6,175 
Accounts receivable and accrued revenue - Cornptes débiteurs at revenu couru 9,127 9,238 9,076 8,466 8,347 
Inventories - Stocks 16,891 17,088 17,025 17,023 16,879 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des afflliées 29,439 29,503 29,878 29,813 29,941 
Portfolio investments - Placements de portefeuile 5,641 5.612 5,611 5,621 5,558 
Loans - Prêts 6,767 6,827 6,815 6,763 6,749 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 81,804 81.023 80,863 80,789 80,479 
Other assets - Autres actits 3,756 4,190 3,999 4,538 4,963 

Uabllltles - Passlts 137,187 138,046 138,647 137,135 137,750 
Accounts payable and accrued habdities - Comptes créditeurs et axigibilités counes 14,139 14,419 14,500 14,568 14,707 
Loans and accounts with affiliates- Emprunts et comptes aupres des affllées 31,366 31,684 30,672 30,237 30,174 
Borrowings - Ennjnts 

Loans and overdrafts - Empiunts at déoouverts 
From banks - Auprits de banques 14,844 14,583 14,812 14,828 14,773 
From others - Auprès d'autres 10,926 11,030 10,986 10,516 10,493 

Bankers' acceptances and paper- Acceptations bancaires at papier 1.241 1,273 1,215 1,183 1,328 
Bonds and debentures - Obligations 17,174 17,100 17.420 16,093 15,939 
Mortgages- Hpothéques 36,295 35,672 36,123 35,972 35,728 

Deferred income tax - lmpOt sur le revenu différti 3,135 3,089 2,904 2,787 2,697 
Other habililies - Autres passits 8,067 9,196 10,015 10,951 11,910 

Equity - Avolr 	 22,577 21,822 21,061 22,211 21,337 
Share capital - Capital-actions 	 19,943 20,018 20,116 21,648 21,539 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 	 4.227 4,235 4,298 4,193 4,255 
Retained earnings - Bénéf ices non rtipartis 	 -1,593 -2,432 -3,353 -3,631 -4,457 

Income Statement - Etat dies résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltatlon 16,379 16,579 16,594 15,065 14,666 
Sales of goods and services- Ventes de biens et de services 11,964 12,153 12,187 10,911 10,601 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 4,413 4,425 4,407 4,154 4,064 

Operating Expenses . Dépenses d'exploltatlon 15,197 15,269 15,448 13,552 13,466 
Depreaation and amortization - Dépréciation et amortissement 618 618 620 606 612 
Other operating expenses - Autres depenses d'expioitation 14,579 14,651 14,828 12,946 12,854 

Operating profIt - BCnétice d'exploltatlon 1,182 1,310 1,146 1,513 1,200 

Other Revenue - Autre rever,,J 575 589 579 547 543 
interest and dividends - intérets et dividendes 578 591 579 547 543 

Other Expenses - Autres dépenses 1966 1,967 1,938 1,933 1,929 
Interest on borrowings- Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court temie 227 234 251 257 260 
Long-term debt - Dette a long terme 1,739 1,733 1,687 1,676 1,669 

GaIns/tosses - Galnslpertes -59 38 -225 -80 -10 
On sale of assets- Sur Ia verite d'actifs -1 51 35 12 11 
Others - Autres -58 -13 -260 -91 -21 

Profit before income tax - Bénéflce avant Impel our Is revenu -265 -28 -437 48 -196 

Income tax - lmpOt sur le revenu 31 89 -54 124 69 
Equity in affilates' earnings - Part des gains des affihées 4 20 -25 6 4 

Profit before extraordinary gains - BCnéfice avant gains extraordlnalres -291 -97 -408 -71 -261 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires -- -8 2 1 - 

Net profit- Bénéfice net -291 -105 406 -70 -261 
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Table 18. Real estate developers, builders and operators 
Tableau 18- Promotion. construction et exploitation immobilières 

	

1994 	 1995 

	

II 	Ill 	IV 	I 	II 
millions of doUars-millions do dollars 

Statement of changes In financial position - Etat de l'évolution de Is situation financlère 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaiss. généréo par l'.xploltation 879 1,094 1,672 1,572 1,159 

Net profit - Bénéfice net -291 -105 -406 -70 .261 
Non-cash items- Elements nor, monétaires 

Depreoalion and amortization - Dépréciation et amortissement 617 616 618 604 610 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu cfféré -9 -38 -200 -292 -92 
Working capital - Fonds do roulement -835 -9 299 905 416 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 1,410 615 1,230 450 501 

Prior penod cash transactions - Transactions monétaires do Ia période anteneure -15 13 129 -26 -16 

Cash from financing activities - Encaisse generOe par Is flnancement -1,690 -352 -5 -596 -222 
Borrowings from banks - Emprunts aupres do banques -839 -230 229 14 -55 
Borrowings from affibates - Emprunts auprès des affiliées 571 344 -1,011 -244 -1 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -77 32 -58 -32 145 
Bonds and debentures - Obligations -438 -74 320 -1,319 -154 
Mortgages - Hotheques -900 -623 450 -91 -91 
Other - Autres -193 105 -44 -394 -22 

Equity - Avoir 185 96 108 1,470 -45 

Total cash available -Total, encaisse -812 742 1,667 976 937 

Applications - Utlllsatlons 

Cash applied to Investment activities - Encaiss• utllisée pour des placements -508 147 388 25 59 
Investments in affibates - Placements clans des affihiées -254 79 400 94 128 
POrtfOlio investments - Placements do portefeuiie -67 8 -1 -10 -54 
Loans- PrSts -187 60 -12 -58 -14 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utlllsée pour immobillsations -571 -213 585 687 388 

Cash applied to dividends - Encaisse utliiaée pour c9vldendes 628 670 682 632 609 

Total applications of cash - Utilisatlon totale do l'encaisse -450 604 1,655 1,344 1,057 

Increaseldecrease In cash - Augmentatlonldlmlnutlon de lencaisse -361 138 12 -368 -120 

Selected items, seasonally adjusted (S.k) - Certains postes, désalsonnallsés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 16.359 	16,244 	16,427 	15,598 	14,630 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 	 1,133 	1,235 	1,208 	1,581 	1,145 
Profit before extraordinary gains - Bénéflce avant gains extraordnaires 	 -447 	-286 	-393 	274 	-429 
Net profit - Bénéfice net 	 -447 	-294 	-391 	274 	429 

Selected ratios - Ratios sébectionnés 

Return on capital ereployed - Rendernent des capitaux ernployits 2.34% 3.12% 3.85% 4.75% 2.46% 
Return on equity - Rendernent do l'avoir -7.93% -5.24% -7.46% 4.93% -8.04% 
Profit margin - Marge bénéticraire 6.93% 7.60% 7.35% 10.14% 7.83% 

Debt to equity - Ratio des defies 4 tavoir 4.954 5.102 5281 4.900 5.082 

Percentage change of selected items - Variation an pourcentage de certalns postes 

Operating revenue (S.A.) - Ravenu dexploitation (DES.) 10.601/6 -0.709% 1.130/6 -5.050/6 -6.21% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 11.30% -1.42% 1.401/6 -7.901/6 -3.79% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 1.95% 8.995/6 -2.18% 30.90% -27.58% 
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Table 19- Building materials and construction 
Tableau 19- Maténaux de construction et construction 

	

1994 	 1995 

	

II 	Ill 	IV 	 I 
millions of dollars-m il lions de dollars 

II 

Balance Sheet - Blian 

Assets - Actlfa 34,273 35,510 33,956 33,984 34,966 
Cash and depots - Encaisse et dépôts 2,027 2,153 2,178 2,190 2,096 
Accounts receivable and accrued revenue - Conrptes ciebiteurs at revenu couru 7,007 7,825 7,202 5,250 6,040 
Inventones - Stocks 4,374 4,325 4,106 4,306 4,374 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptss auprOs des afflhiées 4,761 5,038 5,017 5,097 5,188 
Portfolio investments- Placements de portefeuila 799 843 758 785 798 
Loans - Préts Igo 486 458 467 474 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 10,677 10,829 10,485 10,489 10,718 
Otherassets - Autresactifs 4,149 4,010 3,753 5,421 5,277 

UabiIlties - Passifs 22,476 23,683 22,627 23,271 24,732 
Accounts payable and accrued labilities - Coraptes créditeurs et exigibilités courues 6.808 7.178 6,685 6,569 6,852 
Loans and accounts with affiliates - Empnjnts et comptes aupres des afflllées 4,911 5,199 4,886 4,941 5,019 
Bormwings - Errnints 

Loans and overdrafts - Empaints at dècouverts 
From banks - Auprbs de banques 3,596 3,669 3.436 3,350 3,459 
From others - Auprès d'autres 1,849 1.868 1,797 1,761 1,797 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 322 223 175 379 451 
Bonds and debentures - Obligations 991 980 974 1,000 1,010 
Mortgages - Hpothèques 877 892 850 857 879 

Deferred income tax - lmp6t sur Is revenu différé 1,055 1,074 1,022 958 965 
Other liabilities - Autres passifs 2,068 2,601 2,803 3,454 4,300 

Equity - Avolr 11,797 11,826 11,329 10,713 10,234 
Share capital - Capital-actions 3,301 3,439 3,397 3,458 3,520 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport at autres 483 488 498 497 505 
Retained earnings- Bénéfices non repartis 8.014 7,919 7,433 6,758 6,209 

Current assets - Actifa a court terme 
	 14,965 	15,366 	14,474 	14,396 	14,819 

Current liabilities - Passlfs it court farina 
	 10,918 	11,403 	10,807 	10,570 	10,805 

Income Statement- Etat des résultats 

Operating Revenue- Revenu d'exploltation 10,015 11,433 10,676 7,146 8,557 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 9,713 11,107 10,346 6.924 8,304 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 302 326 331 221 253 

Operating Expenses - Depenses dexploltatlon 9,964 11,067 10,783 7,576 8.739 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement at amodissement 402 418 403 381 396 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 9,562 10,649 10,380 7,195 8,342 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 51 366 -107 -431 -182 

Other Revenue - Autre revenu 45 49 59 46 53 
Interest and dividends- Intéréts et dividendes 45 49 59 46 53 

Other Expenses - Autrea dépenses 201 214 210 197 202 
Interest on borrowings- intérêts sur lea emprunts 

Short-term debt- Dette a court terme 73 76 71 71 74 
Long-term debt - Dette ti long terme 128 139 139 126 128 

Gains/losses - Galns/pertes 24 3 9 22 2 
On sale of assets - Sur Is vente d'actifs 23 6 5 18 3 
Others - Autres 1 -3 4 3 - 

Profit before Income tax - Bénéfice avant lmpot cur Is revenu -81 204 -249 -560 -328 

Income tax - Impôt sur Ia revenu 47 128 75 -25 57 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliees 1 7 6 2 -4 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordlnalres -127 83 -317 -534 -389 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - - 

Net profit - Bénéflce net -126 83 -317 -534 -389 
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Table 19- Building matenals and construction 
Tableau 19- Maténaux de construction et construction 

	

1994 	 1995 

	

II 	Ill 	IV 	I 	II 
millions of dolla rs-mil lions do dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolutlon de Ia situation flnancière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encalaso générée par l'exploitation 248 740 822 289 395 
Net profit - Bénéfice net -126 83 -317 -534 -389 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, EpuisenenI of amortissement 402 418 403 381 396 
Deferred income tax- fmpot sur le revenu difféiti 3 25 -43 -51 -21 
Working capital - Fonds de raulement -467 -420 355 1,625 -563 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 472 668 410 -1,105 989 

Prior period cash transactons - Transactions monétaires do Ia période anténeure -39 -33 14 -26 -17 

Cash from financing activities - Encalase genéree per Is flnancement 790 418 -675 333 396 
Borrowings from banks - Empnints auprés de banques 218 75 -233 -80 109 
Borrowings from affiketes - Emprunts auprits des affihiées 159 288 -305 77 77 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 99 -99 -48 236 72 
Bonds and debentures - Obligations 51 -11 -5 26 9 
Mortgages - HypothOques 29 15 -42 7 22 
Other - Autres 67 19 -71 -36 37 

Equity - Avor 166 131 29 102 70 

Total cash available - Total, encalsse 1,036 1 1158 147 622 791 

ApplIcations - Utlilsatlons 

Cash applied to Investment activities - Encaisse utilizes pour des placements 265 323 -133 117 116 
Investments in aftiketes - Placements dans des affiliées 207 273 -20 81 95 
Portfolio investments - Placements do portefeuille 34 44 -85 27 13 
Loans - Préts 24 6 -28 9 8 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utillsée pour Immobillsatlons 683 562 42 340 626 
Cash applied to dividends - Encaisse utllisóe pour divldendea 137 147 222 148 143 

Total applications of cash - Utilisatlon totals de l'encalsse 1,085 1,032 130 606 885 

Increase/decrease In cash - Augmantationldimlnution do l'encalsse -49 126 16 16 -94 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.)- Certains posies, désaisonnailsés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 10,091 	10,201 	10,351 	8,391 	8,574 
Operating profit - Bénéfice d'expioitation 	 64 	 84 	-124 	-143 	-170 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extrao.naires 	 -161 	-135 	-262 	-336 	424 
Net profit - Bénéfico net 	 -160 	-135 	-262 	-336 	-424 

Selected ratios - Ratios selectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 0.03% 0.701/6 -1.350/0 -3.000/0 -4.390/9 
Return on equity - Rendement do I'avoir -5.45% -4.571/o -9.25% -12.54% -16.56% 
Profit margin - Marge bénéflciaire 0.63% 0.82% -1.20% -1.70% -1.98% 

Debt to equity - Ratio des dettes a ravoir 1.063 1.085 1.070 1.147 1.233 
Working capital ratio - Ratio des fonds do roulement 1.371 1.348 1.339 1.362 1.371 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certalns posies 

Operating revenue (S.A.) - Revenu crexploitation (DES.) 127% 1.090/0 1.47% -18.93% 2.19% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 2.341/6 0.890/6 3.54% -18.53% 2.471/6 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice dexploitation (DES.) -61.681/6 31.73% -247.37% -1 5.07% -1 9.05% 
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Table 20- Transportation services 
Tableau 20- Services de fransDorl 

1994 

II 

1995 

III 	IV 	 I 
millions of cioHars-millions de dollars 

II 

Balance Sheet - Blian 

Assets - Actifs 47,072 47,514 46,520 47,109 48,545 
Cash and depots - Encaisse et depots 3,286 3,155 2,386 2,845 3,267 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 5,902 5,947 5,783 5,763 6,167 
Inventofles- Stocks 1,091 1,112 1,133 1,122 1,141 
Investments and accounts with affiliates - Placements et contes aupres ties affiliêes 10,493 10,747 10,876 10,672 10,797 
Portfolio investments - Placements de poilefeuifle 664 714 618 560 611 
Loans - Prêts 468 495 505 510 536 
Capital assets, net - Immebilisations, nettes 21,372 21,475 21,236 21,308 21,601 
Other assets - Autres aoffs 3,795 3,869 3,983 4,329 4,425 

Uabllltles - Passils 
Accounts payable and accrued Habilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 
Loans and accounts with affiliates- Eroprunts et comptes aupris des affllées 
Borrowings - Empnints 

Loans and overdrafts - Emprunts et decouverts 
From banks - Auprès de banques 
From others - Aupres d'autres 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hyaotheques 

Deferred income tax - lmpôt sur le revenu diffOré 
Other liabiities - Autres passits 

Equity - Avoir 
Share capital - Capital-actions 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport at autres 
Retained earnings - BénOfices non repartis 

Current assets - Actits a court terme 
Current ilabilities - Passifs a court terme 

34,269 34,181 33,449 34,228 34,868 
6,332 6,544 6,542 6,566 6,724 
6,022 5,458 4,834 5,544 5,705 

3,742 3,816 3,647 3,579 3,626 
3,530 3,496 3,547 3,657 3,656 

248 238 245 239 178 
7,793 7,657 7,626 7,688 7,682 

831 832 802 805 809 
1,498 1,534 1,595 1,557 1,521 
4,274 4,606 4,612 4,593 4,967 

12,803 13,333 13,071 12,881 13,677 
7,152 6,940 6,904 7,274 7,696 
2,434 2,699 2,685 2.429 2.716 
3,217 3,694 3,481 3,179 3,265 

12,522 12,554 11,699 11,981 12,815 
13,854 12,876 12,312 13,090 13,682 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'expioltatlon 10,442 10,832 10,189 9,899 10,690 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 9,877 10,348 9,677 9,413 10,175 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 564 484 512 487 514 

Operating Expenses - Depenses d'exploltation 9,713 9,910 9,737 9,587 10,093 
Depreciation, depletion and amo4limtion - Dépréciation, epuisement at amortissenient 619 610 604 615 624 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 9,095 9,300 9,132 8,972 9,470 

Operating profit - Benefice dexploltatlon 728 922 452 312 596 

Other Revenue - Autre revenu 164 171 177 93 106 
Interest and dividends- IntOrSts et dividendes 164 171 177 93 106 

Other Expenses - Autres dépenses 415 421 413 430 443 
Interest on borrowings - IntérUts sur las enunts 

Short-term debt- Dette a court temie 104 100 91 96 97 
Long-term debt - Dette a long terme 311 320 322 334 346 

Gainsllosses - Galns/pertes -5 -102 .136 .31 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs 35 -97 32 14 - 

Others - Autres -41 -5 -168 -45 -9 

Profit before income tax- Bénéfice avant lmpOt sur le revenu 472 571 80 -56 250 

Income tax - ImpOt sur le revenu 129 150 90 28 82 
Equity in affiHates' earnings - Part des gains des afflHées 12 14 - 6 4 

Profit before extraordinary gains - BCnéfice avant gains extraordinalres 354 435 -9 -78 172 

Extraordinary gains - Gains extraoidinaires -2 - -1 - - 

Net profit - Bénéfice net 352 435 40 -78 172 
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Table 20- Transportation services 
Tableau 20- Services de transDort 

1994 

II 

1995 

Ill 	 IV 	 I 
millions of dollars-m il lions do dollars 

II 

Statement of changes In financial position - Etat de l'évolution de Ia situation flnanclère 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse genoree par l'exploltatlon 566 1,748 774 176 755 

Net profit - Bénéfice net 352 435 -10 -78 172 
Non-cash items- Elements non monétaires 

Depreciabon, depletion and amortization - Depreciation, épuisement St amortissement 619 610 604 615 624 
Deferred income tax - Impat sur le revenu ditféré 70 38 50 -29 -24 
Working capital - Fonds de roulement -504 155 157 29 -271 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 36 306 -25 -349 254 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia période antérieure -7 203 -2 -11 -1 

Cash from financing activities - Encalsee générée par Ic flnancement 500 -628 -800 1,119 853 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques -54 70 -158 -44 47 
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affdiées 239 -565 -604 760 163 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -41 -10 7 -6 -61 
Bonds and debentures - Obligations -278 -136 -32 62 -6 
Mortgages - Hypothèques 17 1 -28 3 4 
Other - Autres 202 -38 52 211 -1 

Equity - Avoir 415 49 -38 133 707 

Total cash available - Total, encalsse 1,066 1,120 -26 1,295 1,607 

Applications - Utilisatlons 

Cash applied to Investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 244 316 55 -226 207 
Investments in affihates - Placements dans des afflliees 99 239 141 -173 128 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 187 51 -96 -58 51 
Loans - Prêts -42 26 10 5 27 

Cash applied to fixed assets - Encalase utulisCe pour immobllisatlons 965 776 475 816 886 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour divldendes 155 159 209 161 162 

Total applications of cash - Utilisstlon totals de l'encalsse 1,365 1,251 739 751 1,255 

Increase/decrease In cash - Augmenlationldimlnutlon de l'encalsse 	 -299 	-131 	-765 	544 	353 

Selected items, seasonally adjusted (SA.) - Certains postes, désalsonnalises (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 10,387 	10,271 	10,177 	10,567 	10,645 
Operating profit - Bénéflce dexploitation 	 587 	702 	578 	546 	454 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 	 248 	253 	135 	 71 	 65 
Net profit - Bénéfice net 	 245 	253 	135 	 71 	 65 

Selected ratios - Ratios selectionnis 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 5.36% 6.1 9% 5.429% 424% 3.30% 
Return on equity - Rendement de I'avoir 7.74% 7.58% 4.14% 221% 1.89% 
Profit margin - Marge bénéficlaire 5.65% 6.84% 5.680/6 5.17% 4.270/6 

Debt to equity - Ratio des dettes 4 l'avoir 1.731 1.612 1584 1.670 1.583 
Working capital ratio - Ratio des kinds de roulement 0.904 0.975 0.950 0.915 0.937 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 0491/6 -1.11% -0.91% 3.821/6 0.74% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -1.030/. -2.35% 0.320/6 4.391/e 1.70% 
Operating profit (S.k) - Bénéfice d'eloitation (DES.) 35.230/6 19.635/6 -17.68% -5.58% -16.83% 
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Table 21 - Printing, publishing and broadcasting 
Tableau 21 - lmDression. edition et télédiffusion 

1994 
II 

1995 

Ill 	IV 	1 
millions of dollars-millions do dollars 

II 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actlfs 43,887 43,822 44,723 45,569 45,662 
Cash and deposits - Encaisse at depots 925 913 1,137 1,554 1,194 
Accounts receivable and acczued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 5,207 5,399 5,856 5,455 5,820 
Inventones- Stocks 1,470 1,512 1,607 1,648 1,726 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes auprès des affiliées 19,364 18,775 17,319 17,539 17,971 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 598 708 827 874 890 
Loans - Préts 257 259 275 248 253 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 9,221 9,389 9,768 9,830 10,054 
Other assets - Autres edits 6,846 6,868 7,934 8,421 8,755 

Uabllities - Passlfs 25,238 25,072 26,345 26,792 27,515 
Accounts payable and accrued habililies - Comptes créditeurs at exigibilites courues 4,428 4,618 5,106 4,750 4,797 
Loans and accounts with affiliates - EmpnJnts at comptes aupres des affiliées 8,249 8,162 8,166 8,043 8,544 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts- Emprunts at découverts 
From banks - Auprès de banques 2,842 2,448 3,544 3,219 3,387 
From others - Auprès d'autres 1,187 1,402 1,059 1398 1,324 

Bankers' acceptances and paper- Acceptations bancaires at papier 1,596 1,605 1,329 1,487 1,428 
Bonds and debentures - Obligations 4,936 4,871 4,782 5,502 5,428 
Mortgages - Hypotheques 278 281 292 295 299 

Deterred income tax - lmpOt sur le revenu différé 797 791 926 922 947 
Other liabilities - Autres passifs 924 893 1,141 1,175 1,362 

Equity - Avoir 18,649 18,750 18,378 18,777 19,147 
Share capital - Capital-actions 12,137 12,141 11,740 11,961 12,260 
Contributed surplus and other- Surplus d'apport at autres 1,533 1,656 1,670 1,595 1665 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 4,979 4,953 4,968 5,220 5,223 

Current assets - Act/Is a court term. 	 8,967 	9,249 	9,903 	9,889 	91999 
Current liabilities - Pass/Is a court byrne 	 81083 	8,500 	8,888 	8,351 	8,826 

Income Statement - Etat des résuitats 

Operating Revenue - Revenu d'expioltation 7,426 7,665 8,183 7,313 7,957 
Sales of goods and services - Ventes de biens at de services 7,336 7,570 8,079 7,223 7,858 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 91 95 104 90 99 

Operating Expenses - Dopenses d'exploltation 6,783 7,181 7,493 6,822 7,294 
Depreciation, depletion and amortization - Déprécration, épuisement at arnortissement 368 405 417 411 430 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 6,415 6,777 7,076 6,410 6,864 

Operating profit. Bénéfice d'exptoltation 644 484 690 491 663 

Other Revenue . Autre p-evenu 268 274 277 257 348 
Interest and divioends - lntérêts at dividendes 268 274 277 257 346 

Other Expenses - Autres dépenses 391 382 399 413 446 
Interest on borrowings - lntéréts sur les ernprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 56 61 58 58 62 
Long-term debt - Dette a long terme 334 321 341 355 384 

Gains/losses. Gains/pertes -9 -3 -58 417 -102 
On sale of assets- Sur la vente d'actifs 2 -- .5 347 5 
Others - Autres -12 -3 -53 70 -107 

Profit before income tax- Bénéfice avant impot cur le revenu 511 373 510 752 460 

Income tax - lmpOt sur le revenu 128 54 139 248 181 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affihées 25 28 45 -6 89 

Profit before exfraordina,y gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 408 347 417 498 368 

Extraordinary gains - Gains extraorrnaires -1 -- -- - - 

Net profit - Bénéfice net 407 347 416 498 368 
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Table 21 - Printing, publishing and broadcasting 
Tableau 21 - lmDression. edition et télédiffusion 

1994 

II 

1995 

Ill 	IV 	 I 
miihons of dollars-millions do dollars 

II 

Statement of changes In financial position - Etat do I'évolutlon de Ia situation flnanclère 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse générOe par l'exploltatlon 611 566 845 192 458 

Net profit- BénCflce net 407 347 416 498 368 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Deprecintion, depletion and amortization - Deprecation, épueement at amoilissement 368 405 417 411 430 
Deferred inonme tax - lmpôt sur le revenu cffére 21 1 11 -13 24 
Working capital - Foods de roulement -328 -48 -219 -26 -517 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 144 -103 231 -649 148 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia pénode antérleure -1 -36 -11 -28 4 

Cash from financing activities - Encaisse générée par Is Ilnancement 2,239 140 -459 628 851 
Borrowings from banks- Emprunts auprès de banques 1.864 -55 -724 -659 123 
Borrowings from affitates - Empnints auprés des affiliées 8 -87 424 -47 539 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 46 59 50 148 -60 
Bonds and debentures - Obligations 221 -115 -135 802 49 
Mortgages - Hpothéques 22 - 11 3 4 
Other - Autres 70 215 -338 330 -74 

Equity - Avoir 8 123 253 51 367 

Total cash avaIlable - Total, encalssi 2,850 705 386 820 1,309 

Applications - Utilisatlons 
Cash applied to Investment activities - Encaisse utIIlsée pour des placements 2,680 -160 -988 -269 875 

Investments in affikates - Placements dans des affihiées 2,730 -271 -1,128 -290 854 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -57 110 125 48 16 
Loans - Préts 7 2 16 -27 5 

Cash applied to fixed assets - Encalsse utllisée pour Immobilisations 414 544 780 367 457 
Cash applied to dividends - Encalase utlllaée pour dlvldendes 303 323 336 203 344 

Total applications of cash - Utilisatlon totals de l'encalsse 3,397 707 128 301 1,676 

Increase/decrease In cash - Augmentatlon/dlminutlon de l'encaisse 	 -547 	-1 	258 	518 	-367 

Selected items, seasonally adjusted (S.A..) - Certains postes, désalsonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu crexploitation 	 7,220 	7.905 	7,834 	7,663 	7,723 
Operating profit - Bénéfice dexploitation 	 535 	554 	618 	600 	 554 
Profit before extraordinary gains - BénOfice avant gains estraornaires 	 355 	426 	338 	549 	315 
Net profit - Bénéfice net 	 354 	426 	338 	549 	315 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Retum on capital entioyed - Reridernent des capitaux eraployés 6.439/6 7.039/6 7.079% 8.600% 6.06% 
Return on equity - Rendement de I'avoir 7.600% 9.090% 7.361. 11.690/6 6.590/6 

Profit margin - Marge bénéficraire 7.41% 7.01% 7.89% 7.82% 7.171/6 

Debt to equity - Ratio des dettes a lavoir 1.024 1.001 1.043 1.062 1.066 
Working capital ratio - Ratio des fonds its roulement 1.109 1.088 1.114 1.184 1.133 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage do certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) -0.40% 9.489% -0.90% -2.190/. 0.79% 
Operating expenses (S.A.)- Dépensesd'exploitation (DES.) 009% 9.95% -1.84% -2.11% 1.51% 
Operating profit (S,A.)- Bénéltce d'exploitation (DES.) -6.18% 3.61% 11.61% -3.05% -7.63% 
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Table 22- Telecommunication caniers and postal and courier services 
Tableau 22- Transmission des télécommunications. services Dostaux et messaaeries 

1994 
II 

1995 
Ill 	IV 	I 

millions of dollars-millions de dollars 
II 

Balance Sheet- Bilan 

Assets - Actlfs 39,092 39,086 39,586 39,270 39,657 
Cash and deposits - Encaisse at dépóts 146 206 185 183 143 
Accounts receivable and accrued revenue - Cornptes ditbiteurs et revenu couru 2,757 2,737 2,912 2,702 2.878 
inventones - Stocks 340 323 307 324 346 
Investments and accounts with affiliates - Placements et contes aupres des affihiées 3,472 3.470 3,524 3,395 3,465 
Portfolio investments - Placements de portefeuile 180 177 167 183 175 
Loans - Préts 6 6 7 7 7 
Capital assets, net- Immob4rsations, nettes 30,368 30,663 30,937 30,726 30,931 
Otherassets - Autresactifs 1,822 1,503 1,548 1,751 1.712 

Uabliltles - Psuiha 22,982 22,879 23,468 23,304 23,603 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,823 2,787 3,159 3,066 3,081 
Loans and accounts with affiliates- Emprunts at comptes aupres des affikées 2,981 2,928 3,018 3,008 3,090 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts- Emprunts et déccuverts 
From banks - Auprbs de banques 283 334 968 219 251 
From others - Auprès d'autres 654 665 578 524 521 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 1.787 1,672 807 1,396 1,363 
Bonds and debentures - Obligations 10,334 10,428 10,772 10,880 10,915 
Mortgages - H.pothèques 28 28 31 51 73 

Deferred income tax- Impôt sur Is revenu différé 2,877 2,885 2,890 2,906 2,954 
Other liabilities - Autres passifs 1,214 1,151 1,244 1,254 1,355 

Equity - Avolr 16,109 16,207 16,118 15,965 16,054 
Share capital - Capital-actions 11,299 11,395 11,501 11,439 11,539 
Contributed surplus and other - Surplus d'appo,l et autres 1,287 1,290 1,286 1,287 1,296 
Retained earnings - Bénétices non réparlis 3,523 3,521 3,331 3,239 3,220 

Current assets - Actifa a court terme 	 31580 	3,577 	3,746 	3,624 	3,719 
Current liabilities - Pass/Is 4 court tern,. 	 8,215 	8,148 	8,321 	8,043 	7,482 

Income Statement - Etat des résuitats 

Operating Revenue- Revenu d'.xploftatlon 4,434 4,624 4,483 4,437 4,715 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 4,380 4,569 4,440 4,394 4,670 
Other operating revenue - Autres revenus dexploitation 54 56 43 42 45 

Operating Expenses - Dépenses d'exploltatlon 3,560 3,679 3,695 3,727 3,785 
Depreciation, depletion and amoitzation - Dépréciabon, épuisement at amnortissement 834 911 861 861 871 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 2,726 2,769 2,834 2,866 2,914 

Operating profit - Bénéflce d'exploitation 874 945 788 710 930 

Other Revenue - Autre revenu 47 53 50 56 60 
Interest and dividends - IntérSts at dividendes 47 53 50 56 60 

Other Expenses - Autres dépenses 343 366 338 364 367 
Interest on borrowings - lntéréts sur les ereprunts 

Short-tern, debt - Dette a court terme 68 80 69 87 89 
Long-tern, debt - Defle a long terme 276 286 270 277 279 

Gainaltossea - Galns/partss -13 -13 4 -24 -2 
On sale of assets - Sur Is vente d'actifs 8 7 14 -1 - 

Others - Autres -22 -20 -18 -23 -2 

Profit before Income tax- Bénéfice avant impot sw Is revenu 564 619 495 378 621 

Income tax - lmpöt sur Is revenu 243 268 218 200 287 
Equity in affiliates' earnings - Part ties gains ties atfihées -3 -2 -3 - -1 

Profit before extraordinary gains. Bénéfice avant gains extraordinaires 318 349 275 179 333 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - 3 - - 

Net profit - Bénéfic. net  318 349 278 179 333 
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Table 22- Telecommunication caniers and postal and courier services 
Tableau 22- Transmission des telecommunications, services postaux et messaqeries 

1994 	 1995 

Ill 	 IV 	 I 	II 
millions of dollars-millions do dollars 

Statement of changes In financial position Etat de I'évolutlon tie Ia situation flnanclère 

Sources- Provenance 
Cash from operating activities - Encalsse généröe par i'exploltatlon 996 1,519 1,378 978 1,235 

Net profit - Bénflfice net 318 349 278 179 333 
Non-cash items- Elements non monétaires 

Deprecaition, depletion and arrottization - Déprecbon, Oxisement at amortssement 834 911 861 861 871 
Deferred income tax - lmpôt sur le revenu diff6r6 14 32 - 27 49 
Working captaI - Fonda do roulement -243 -22 218 92 -195 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 72 257 40 -180 176 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires do Ia periode antérteure - -6 -20 - * 

Cash from financing activIties - Encaisse generée par Is flnancement 318 85 186 12 212 
Borrowings from banks - Empnints aupres de banques 58 51 634 -749 32 
Borrowings from affikates - Emprunts aupres des afflliées 38 -53 90 50 82 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 400 -115 -865 589 -33 
Bonds and debentures - Obligations -287 94 344 107 36 
Mortgages - H)pothèques - 3 20 
Other - Autres 14 12 -88 -53 -3 

Equity - Avoir 95 96 68 47 99 
Total cash available - Total, encalsse 1,314 1,604 1,564 990 1,447 

Applications - Utlilsations 
Cash applied to Investment activities - Encaisse utllisée pour des placements 19 4 15 -16 63 

Investments in affiliates - Placements dana des affiliées -3 1 25 -32 71 
Portfolio investments - Placements do porteteuile 21 -3 -10 17 -8 
Loans - Prôts 1 - - -- - 

Cash applied to fixed assets - Encalsse utllisCe pour Immoblilsatlons 898 1,202 1,136 658 1,072 
Cash applied to dividends - Encalase utllisée pour dividendes 345 344 447 356 353 

Total applications of cash - Utillsation totale do i'encalsse 1,261 1,544 1,598 998 1,487 

Increase/decrease In cash - AugmentatIon/dIminutIon tie l'encalsse 	 53 	 61 	-34 	-9 	-40 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 
	

4,422 	4,643 	4.445 	4,471 	4,701 
Operating profit - Bénéflce d'expioitation 

	
886 	880 	798 	754 	943 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraortiinaires 
	 312 	338 	254 	218 	326 

Net profit - Bénéfice net 
	

312 	338 	257 	218 	326 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employes 
Return on equity - Rendernent do I'avoir 
Profit margin - Marge bdnéficraire 

Debt to equity - Ratio des defies a l'avoir 
Working capital ratio - Ratio des fonda do roulement 

6.14% 6.44% 5.46% 5.03% 6.39% 
7.74% 8.34% 6.31% 5.47% 8.12% 

20.039/6 18.94% 17.96% 16.87% 20.05% 

0.997 0.991 1.004 1.007 1.010 
0.436 0.439 0.450 0.451 0.497 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 
	

1.04% 	5.01% 	-4.28% 	0.60% 	5.14% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses dexploitation (DES.) 

	
1.58% 	6.43% 	-3.12%, 	1.94% 	1.11% 

Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 	 -1.08% 	-0.67% 	-9.24% 	-5.53% 	25.00% 

Statistics Canada - Cal No. 61-008 	 95 	 Statistique Canada - no  61-008 au cat. 



Financial Statistics for Enterprises 	 Statistiquesfinancières des entreprises 

Table 23- General services to business 
Tableau 23- Services aénéraux aux entreDnses 

1994 
II 

1995 
III 	IV 	I 

millions of dollars-millions do dollars 
II 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actif a 42,935 43,044 44,507 44,651 45,120 
Cash and deposits - Encaisse et depots 3,160 3,141 3,129 3,062 3,102 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 5,911 5,924 6,295 6,026 6,192 
Inventofles - Stocks 800 812 804 775 784 
investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des athhiées 18.059 17,886 18,771 19,055 19,127 
Portfolio investments - Placements de poileleuiile 3,130 3,171 3,303 3,339 3,301 
Loans - PrOts 960 975 983 991 1,006 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 7,903 7,897 8,008 7,952 7,972 
Otherassets - Autresactils 3,013 3,239 3,213 3,451 3,635 

UabIlltles - PassIts 
Accounts payable and accrued kebilities - Comptes créditeurs at exigibilités courues 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des atfiées 
Borrowings- Emprunts 

Loans and overdrafts - Eroprunts at découverts 
From banks - Auprès de banques 
From others - Auprès d'autres 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypotheques 

Deferred income tax - lmpOt sur le revenu différé 
Other kebilities - Autres passifs 

Equity - Avoir 
Share capital - Capital-actions 
Contributed surplus and other- Surplus d'apport et autres 
Retained earnings - Bénéf ices non rOpartis 

Cusrent assets - Actils a court terme 
Current liabilities - Pasalfa a court term. 

18,926 19,195 20,379 19,563 19,911 
5,045 5,180 5,352 5,176 5,296 
5,550 5,639 6,216 5,660 5,693 

1,494 1,442 1,527 1,451 2,314 
2,309 2,341 2,460 2,325 1,535 

168 169 123 128 128 
1,131 1,137 1,133 1,106 1,105 
1,012 1,031 1,055 1,047 1,028 

354 345 377 440 475 
1,862 1,913 2,136 2,232 2,339 

24,010 23,849 24,128 25,088 25,209 
10,638 10,665 10,820 11,757 11,763 
10,405 10,331 10,550 10,698 10,758 
2,966 2,853 2,758 2,634 2,687 

13,531 13,632 14,133 13,806 14,054 
10,279 10,364 10,534 10,620 10,724 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltatlon 6,709 6,556 6,816 6,484 6,495 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 6,232 6,084 6,335 6,016 6,057 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 476 472 481 469 438 

Operating Expenses - Depenses d'exploltation 6,455 6,240 6,532 6,117 6,041 
Depreciation, depletion and amortization - Depredation, épuisement et arnoitissernent 260 264 268 267 275 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 6,195 5,976 6,265 5,850 5.767 

Operating profit - Bénéfice d'exploltation 253 316 284 367 453 

Other Revonue - Autre revenu 154 151 160 153 150 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 154 151 160 153 150 

Other Expenses - Autres dépenses 157 162 170 175 170 
Interest on borrowings - lntérèts sur les eniprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 60 64 67 60 62 
Long-term debt - Dette a long terme 97 98 103 115 108 

Galn&Iosses - Gains/pertes 1 -27 -15 2 - 

On sale of assets - Sur Ia yenta d'actifs 1 1 -2 2 - 

Others - Autres - -28 -13 - - 

Profit before Income tax - Bénéfice avant Impot sur I. revenu 251 278 260 347 434 

Incometax - lmpatsurierevenu 106 110 77 96 125 
Equity in affikates' eamrngs - Part des gains des affilées 15 - 4 3 3 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinalr.s 160 168 187 254 312 

Extraordinaiy gains - Gains eraor8naires 4 1 -1 3 -2 

Net profit - BOnéfice net 164 168 187 257 309 
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Table 23 - General services to business 
Tableau 23- Services généraux aux entieprises 

	

1994 	 1995 

	

II 	 Ill 	IV 
milbons of dollars-m il lions do doflars 

Statement of changes In financial position- Etat de l'évolutlon de Ia situation flnanclère 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encalue géneree par l'exploltatlon 522 318 480 556 440 
Net profit - Benefice net 164 168 187 257 309 
Non-rash items - Elements non monétaires 

Deprecedion, depletion and amortization - Déprection, épuisement et amoitissenient 260 264 268 267 275 
Deferred income tax - lmpôt sur le revenu différti 10 10 1 26 36 
Working capital - Fonds de roulement 76 74 -176 306 -58 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 15 -191 213 -258 -112 

Prior period cash transactions - Transactions monfltaires de Ia pénode anténeure -2 -7 -12 -42 -10 

Cash from financing activities - Encaisse générAe perle flnancement 1,022 47 1,160 95 126 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques -36 -45 86 -75 853 
Borrowings from affibates - Emprunts aupres des afflhiées 237 93 580 -749 33 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 27 1 -46 3 - 

Bonds and debentures - Obligations 1 6 -4 -1 - 

Mortgages 	Hothèques 16 19 24 -8 -19 
Other - Autres 126 31 119 -134 -790 

Equity - Avoir 653 -58 401 1.060 49 
Total cash available - Total, encalsse 1,545 365 1,641 652 566 

Applications - Utlilsatlons 

Cash applied to Investment activities - Encaisse utllisée pour des placements 914 -112 1,036 64 46 
Investments in afflbates - Placements clans des afflliées 798 -168 895 175 69 
Portfolio investments - Placements de portefeuibe 92 41 132 -111 -37 
Loans - Préts 24 15 8 - 15 

Cash applied to fixed assets - Encalase uthlsée pour immobilisatlons 394 259 357 164 227 
Cash applied to dividends - Encaisse utillsée pour dividerides 243 235 263 236 258 

Total applications of cash - Utlilsation totale de I'encaiase 1,552 382 1,656 464 531 

lncreaae/decrsase In cash - AugmentatIon/dIminutIon de I'encaisse -7 -17 -15 188 35 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnailsés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 6,763 	6,587 	6,617 	6,610 	6,558 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 	 244 	312 	306 	361 	 443 
Profit belore extraordinary gains - BAnéfice avant gains exiraodnaires 	 160 	175 	195 	239 	312 
Net profit - Bénéflce net 	 165 	176 	194 	243 	 309 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux emplos 3.12% 3.33% 3.48% 3.97% 4.73% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 2.67% 2.94% 324% 3.81% 4.95% 
Profit margin - Marge bénéflctaire 3.60% 473% 4.63% 5.469/6 6.75% 

Debt to equity - Ratio des dettes ti l'avoir 0.486 0.493 0.519 0.467 0.468 
Working capital ratio - Ratio des tonds de roulernent 1.316 1.315 1.342 1.300 1.311 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (SA) - Revenu d'eoitation (DES.) 326% -2.60% 0.45% -0.11% -0.78% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitatjon (DES.) 3.58% -3.74% 056% -0.98% -2.14% 
Operating profit (SA) - Bénéfice dexploitation (DES.) -4.72% 27.99% -1.85% 17.86% 22.74% 
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Table 24- Accommodation, food and beverage, educational, heafth and recreational services 
Tableau 24- Services d'héberaement. de restauration. d'enseianement de sante et récréatit 

1994 

II 

1995 

Ill 	 IV 	 I 
millions of dollars-millions do dollars 

II 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actits 42,083 42,931 43,632 42,631 42,697 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 3,432 3,492 3,208 3.183 3,272 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 2,679 2,683 2,650 2,508 2,541 
inventofles - Stods 1,377 1,379 1,419 1,378 1,370 
Investments and accounts with affiliates - Placements et conpes aupres des afflliées 6,693 6 1805 6,945 6,738 6,647 
Portfolio investments - Placements do portefeuile 1.620 1,666 1,873 1,829 1,777 
Loans - Préts 1296 1,323 1,354 1,324 1,314 
Capital assets, net- lmmobilisations, nettes 20,825 21,150 21,332 20,736 20,788 
Other assets - Autres actifs 4,163 4,432 4,851 4,934 4,986 

Uabilities - Passifa 30,867 31,395 32,319 31,708 31,692 
Accounts payable and accrued tabilmes - Comptes créditeurs et exigibilités courues 5,415 5.472 5,765 5674 5,722 
Loans and accounts with affiliates - Empnints et comptes auprès des affillées 8,601 8,675 8,915 8,748 8,855 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Eraprunts et découverts 
From banks - Auprés de banques 3,496 3,532 3,535 3,435 3,438 
From others - Auprès d'autres 2,760 2,782 2,782 2,701 2,686 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 740 795 798 789 710 
Bondsanddebentures-Cb4ations 2,182 2,186 2,185 2,167 2,087 
Mortgages - Hotheques 4,993 5,038 5,065 4,857 4,780 

Deferred ricome tax - lmpôt sur le revenu dlfféré 285 299 291 294 294 
Other tabilities - Autres passifs 2,396 2,616 2,981 3,045 3.120 

Equlty - Avolr 11,216 11,536 11,313 10,922 11,005 
Share capital - Capital-actions 6.380 6,567 6,401 6,400 6,514 
Contrtuted surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,265 1.274 1,273 1.093 1,095 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 3,571 3,695 3,639 3.429 3,396 

Current assets - Actlfs a court terme 10,430 10,618 10,731 10,420 10,467 
Current liabilities - Passlfs a court terms 11,188 11,290 11,838 11,758 11,755 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltatlon 11,319 11,460 11,598 10,850 11,164 
Sales of goods and services- Ventes de biens et do services 10,116 10,228 10,360 9,759 10,016 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 1,203 1,233 1.239 1.091 1,147 

Operating Expenses - Dépenses d'exploltatlon 10,668 10,607 11,140 10,477 10,487 
Depreciation, depletion and amortization - Depredation, épuisernent et amortissernent 427 439 448 441 433 
Other operating expenses- Autres dépenses d'exploitation 10,241 10,168 10,693 10,036 10,053 

Operating profIt - Benefice d'exploitation 651 854 458 373 677 

Other Revenue - Autre revenu 92 96 98 87 90 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 92 96 98 87 90 

Other Expenses - Autres depenses 414 413 416 409 411 
Interest on borrowings- intéréts sur lea emprunts 

Short-tern, debt - Dette a court terme 96 100 102 103 105 
Long-term debt - Dette a long terme 318 314 314 305 306 

Gainsllossea - Gaina/pertes -2 3 5 -15 2 
On sale of assets - Sur Is vente d'actifs 1 3 -27 - 3 
Others - Autres -3 - 32 -15 -1 

Profit before Income tsx - Bénéfice avant lmpôt our le rovenu 327 539 145 37 359 
Income tax - lmpôt sur in revenu 98 120 -13 21 120 
Equity in affitates' earnings - Part des gains des affillées 13 13 10 13 13 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordlnalru 242 433 168 28 252 

Edraordlnary gains - Gains extraordinaires - - - - - 

Net profit - Bénéfice net 242 433 168 28 252 
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Table 24- Accommodation, food and beverage, educational, health and recreational services 
Tableau 24- Services d'héberoement de restauration. d'enseianement. de sante et recréatlf 

	

1994 	 1995 

	

II 	Ill 	IV 	I 	Ii 
millions of dollars-mllhions do dollars 

Statement of changes In financial posItion - Etat de l'évolutlon de Ia situation financlère 

Sources - Provenance 

Cash from operating activIties - Encaisse générée par l'exploltation 773 842 1,011 470 690 
Net profit - Bénéfice net 242 433 168 28 252 
Non-cash items - Elements non monetaires 

Depreciation, depletion and anortizadon - Depredation, épusernent at amnortissemnent 427 439 448 441 433 
Deferred income tax- lmpât stir le revenu différé 4 15 -1 5 -10 
Working capital - Fonds de roulement 91 53 182 85 35 
Other non-cash items - Autres élitments non monétaires 236 -95 -55 -89 -18 

Pnor penod cash transactions - Transactions monétaires de Is période anténeure -228 -4 269 -1 -2 
Cash from financIng activities- Encaisse géneree par Is flnancement .27 436 124 .664 -167 

Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques -27 36 4 -81 -6 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des athhiées 76 74 240 -139 92 
Other borrowings- Autres eniprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier -17 55 3 -9 -80 
Bonds and debentures - Obligations -104 3 -1 -3 -82 
Mortgages- Hypotheques 154 46 26 -208 -84 
Other - Autres -256 22 1 -81 -16 

Equity - Avir 147 200 -150 -143 9 
Total cash available - Total, encalsse 746 1,277 1,135 -194 523 

ApplicatIons - Utlilsatlons 

Cash applIed to Investment activities - Encalue utlllsée pour des placements -101 439 533 -307 -171 
Investments in affiliates - Placements dans des afflliées -129 366 295 -230 -109 
Portfolio investments - Placements de portefeuiue 31 46 207 -45 -52 
Loans - PrSts -2 27 31 -32 -10 

Cash applIed to fixed assets- Encaisse utUlsO. pour Immoblllsatlons 495 471 646 -141 341 

Cash applied to dividends - Encaisse ullllsée pour dIvidends. 229 238 241 267 228 
Total applications of cash- Utlllsalion totals de lencaisse 623 1,149 1,420 181 397 

lncreas&decrsase In cash - Augmentatloritdimlnutlon de Isricalsse 123 129 -285 -13 125 

Selected Items, seasonally adjusted (SA.) - Certalns postes, désalsonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'expioitation 	 11,248 	11,386 	11,662 	10,939 	11,103 
Operating profit - BénOfice d'exploitation 	 622 	687 	643 	387 	645 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains estraordinaires 

	
212 	318 	261 	 81 	 223 

Net profit - Bénéfice net 
	

212 	318 	261 	 81 	 223 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 
Return on equity - Rendement de l'avoir 
Profit margin - Marge bénéfic*aire 

Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 
Woitlig capital ratio - Ratio des foods de toulement 

5.989% 7.039/6 6.47% 4.37% 6.09% 
7.56% 11.04% 9.22% 2.96% 8.10% 
5.53% 6.04% 5.52% 3.54% 5.81% 

2.030 1.994 2.058 2.078 2.050 
0.932 0.940 0.907 0.886 0.890 

Percentage change of selected Items - VarIation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (SA) - Revenu d'eioitation (DES.) 	 3.34% 	122% 	2.43% 	-6.20% 	150% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'e,pioitation (DES.) 	 1.55% 	0.680/6 	3.00% 	-4.24% 	-0.89% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfica de,q,loitation (DES.) 	 47.97% 	10.57% 	-6.401/6 	-39.821/6 	66.55% 
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Table 25- Consumer goods and services 
Tableau 25- Biens et services de consommation 

1994 
II 

1995 
Ill 	l' 	 I 

millions of dollars-millions do dollars 
II 

Balance Sheet - 81 lan 

Assets - Actlfs 68,179 69,140 71,487 71,108 71,925 
Cash and deposits - Encaisse at dépôts 3,660 3,668 3,813 3,868 3,771 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 10,211 10,802 11.076 10,328 10259 
Inventones - Stocks 21,885 21,851 22,717 21,600 22,083 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes auprés des atflliées 8,597 8,641 9,203 9,799 9,863 
Portfolio investments - Placements de portefeuile 1,909 1,907 1,940 1,857 1,847 
Loans -Préts 797 805 819 832 835 
Capital assets, net - Immobilisations. nettes 15,498 15,664 15,994 16,160 16,277 
Other assets - Autres actffs 5,623 5,802 5,927 6,667 6,990 

Uabllitles - Paufls 
Accounts pable and accrued liabilities - Comptes créditeurs at exigibilites courues 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes aupres des afflliées 
Bon'owings- Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découveris 
From banks - Auprès de banques 
From others - Auprès d'autres 

Bankers' acceptances and paper - Acceptabons bancaires at papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hothèques 

Deferred income tax - lmpôt sur Is revenu différé 
Other liabilities - Autres passifs 

EquIty - Avoir 
Share capital - Capital-actions 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport at autres 
Retained earnings- Bénéfices non repartis 

Current assets - Actifa 4 court terme 
Current liabilities - Passifa 4 court tarme 

47,066 48,219 50 1290 50,168 51,413 
15,728 16,090 16.995 15,930 15,881 
9,886 9,878 10,046 10,758 10,695 

6,703 6,988 7,043 6,690 6,621 
2,826 2,849 2,818 2,760 2,826 
1,000 929 1,119 859 1281 
4,307 4268 4,366 4,528 4,517 
1,783 1,786 1,815 1,812 1,816 

226 87 35 65 -55 
4,606 5,344 6,052 6,766 7,832 

21,113 20,921 21,197 20,940 20,512 
8,064 8,014 8,215 8,134 8,408 
1,006 1,046 1,043 1,020 997 

12,042 11,861 11,940 11,786 11,107 

39,231 39,486 40,640 39,307 39,606 
27,552 28,220 29,466 28,627 29,119 

Income Statement - Etat des résuftats 

OperatIng Revenue - Revenu d'exploltatlon 31,924 33,425 35,540 33,943 32,279 
Sales of goods and services - Ventes de biens at de services 30,973 32.461 34.533 32,934 31.302 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitatiori 951 963 1,008 1,010 977 

Operating Expenses - Dépenses d'.xpioltatlon 31,608 32,909 34,615 33,162 32,174 
Depreciation, depletion and amortization - Déprédation, gpuisement at amortissement 590 597 612 602 618 
Other operating expenses - Autres depenses d'exploitation 31,018 32,313 34,003 32,560 31,556 

Operating profit. Bénéfice dexploitatlon 

Other Revenue - Autre revenu 
Interest and dividends - Intéréts at dividendes 

Other Expenses - Autres depenses 
Interest on borrowings - Intéréts sur las emprunis 

Short-term debt - Dette a court tertne 
Long-term debt - Dette a long temia 

GaIns/losses - Gains/pertes 
On sale of assets - Sur Is vente d'actifs 
Others - Autres 

Profit before Income tax - Bénéf.ce avant impOt cur Ia revenu 

Income tax - Irnpôt sur le revenu 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliees 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordeaires 

Extraordinary gains- Gains extraordinaires 

Net profit- Bénéfice net 

316 515 926 781 105 

106 125 156 173 135 
106 125 156 173 135 
483 501 516 543 547 

191 201 211 230 235 
292 300 304 313 312 

-3 3 10 -150 1 
4 12 11 -86 1 

-7 -8 -2 -64 1 

-64 142 575 262 -306 

-33 8 155 67 -35 
24 24 21 29 24 

4 159 441 224 -247 

8 -- - - - 

2 159 441 224 .247 

Statistics Canada - Cat. No. 61-008 	 100 	 Statistique Canada- n o  61-008 au cat. 



Financial Stat istics for Enterprises 	 Statist uuesfinanciIres des entreprises 

Table 25- Consumer goods and services 
Tableau 25- B lens et services de consommation 

	

1994 	 1995 

	

II 	III 	IV 	 I 	Ii 
millions of tiollars-milkons do dollars 

Statement of changes In financial position Etat de I'évolution de Ia situation flnanclère 

Sources - PToverlance 

Cash from operating activities - Encaisse générée par l'exploltatiorl 112 909 1,283 1,438 444 
Net profit - Bénéfice net 2 159 441 224 -247 
Non-cash items- Elements non monétaires 

Depreciation, depletion and arTiorlization - Dépredotion, épussement ci amoriissemer* 590 597 612 602 618 
Deferred income tax- Impot stir Is revenu dffere -88 -128 -63 -113 -115 
Working capital - Foods de roulernent -1,200 -217 -252 753 -480 
Other non-cash items - Autres elements non monétaires 830 493 556 -46 684 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période anténeure -23 4 -12 17 -17 
Cash from financing activities - Encalsse genei-ée par I. financement 1,165 270 708 -304 651 

Borrowings from banks - Emprunts auprès do banques 330 283 55 -168 -64 
Borrowings from affitates - Emprunts auprès des affihiées 251 14 168 92 -52 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 301 -70 190 -260 422 
Bonds and debentures - Obligations 72 -39 98 -82 -11 
Mortgages- Hpotheques 9 -2 29 -3 4 
Other - Autros 35 34 -31 -14 67 

Equily - Avoir 168 50 199 131 286 

Total cash available. Total, •ncaisse 1,278 1,179 1,991 1,133 1,095 

Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisie utilisée pots' des placements 35 57 593 13 36 
investments in affiates - Placements dans des affihiées -37 50 541 83 42 
Portfolio investments - Placements do portefeuiie 47 -1 38 -84 -10 
Loans - Préts 25 8 14 13 3 

Cash applied to fixed assets - Encalsse utlllsée pour Immobllisations 851 730 903 626 731 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour divldendee 387 386 449 427 415 

Total applications of cash - Ijtllisatlon totale do I'encaisse 1,272 1,173 1,945 1,066 1,182 

lncrsas&decrease In cash - Augmentatlon/diminulion do l'encaiue 
	

6 	 6 	 46 	 68 	 -87 

Selected items, seasonally adjusted (S.A) - Certalns postes, désaisonnallsés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 33,260 33,014 33,234 35,603 33617 
Operating proM- Bénéfice d'expioitalion 615 528 684 713 404 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordnaires 181 154 275 207 -60 
Net profit- Bénéfice net 189 154 275 208 60 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendemeni des capitaux ereployes 4.64% 4.46% 5.34% 520% 2.96% 
Return on equity - Rendement do I'avoir 3430% 2.94% 5.19% 3.96% -1.17% 
Profit margin - Marge bénéficlaire 1.65% 1.60% 2.06% 2.000/6 120% 

Debttoequity - Ratiodesdettesàl'avoir 1.255 1276 1.284 1.309 1.353 
Working capital ratio - Ratio des foods tie roulement 1.424 1.399 1.379 1.373 1.360 

Percentage change of selected Items - VarIation an pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'eloitation (DES.) -1.96% -0.74% 0.67% 7.13% -5.58% 
Operating expenses (S.A.) - DOpenses d'exploitation (DES.) -1.58% -0.49% 020% 7.19% -4.81% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice dexploitalion (DES.) -18.69% -14.12% 29.53% 4.28% -4328% 
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Table 26- Trust companies 
Tableau 26- Sociétés de fiducie 

	

1994 	 -- 	1995 

	

II 	Ill 	IV 
millions of dollars-mUlions de dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actlfs 
Cash and deposits - Encaisse et depãts 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 
Investments and accounts with affiliates - Placements et cornptes aupres des affihiées 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 
Loans - Préls 

Mortgage - Hyothécares 
Non-mortgage - Non hypothéceires 

Alowance for losses on investments and loans - 
Provision pour pertes sur placements at préts 

Capital assets, net - Immobilisatioris, nettes 
Other assets - Autres actifs 

Uabilitles Passifs 
Deposits - Dépôts 

Demand - A vue 
Term - A tenne 

Accounts payable and accrued liabilities - Comples créditeurs et exigibilités courues 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiiiees 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Empiunts et découverts 
From banks - Auprés de banques 
From others - Auprès d'autres 

Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypothèques 

Deferred income tax - lmpôt sur Is revenu différé 
Other liab4ities - Autres passils 

Equity - Avoir 
Share capitaj - Capital-actions 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport ot autres 
Retained eamings - Bénéf ices non repartis 

Appropriated - Alt ectés 
Unappropriated - Non aft ectes 

70,966 71,203 71,140 71,644 72,192 
1,941 1,595 947 1,288 1,468 

504 534 554 576 637 
1,330 1,381 1,651 1,626 1,612 

10,164 10,381 11,571 12,005 12,665 

44,888 45,006 43,915 43,515 43208 
11,472 11,585 11,622 11,998 11,999 

-788 -793 -741 -842 -794 
905 941 904 916 898 
551 573 718 562 499 

671382 67,752 67,893 68,367 68,869 

14,947 14,145 13,981 13,031 13,275 
49,240 50,149 50,068 51,407 51,543 

1,881 1,920 1,847 1,946 1.972 
317 340 259 298 286 

153 91 114 127 163 
346 345 870 805 725 
342 492 526 526 727 
28 28 28 28 28 

-114 16 -55 -56 -68 
243 227 254 257 218 

3,584 3,451 3,248 3,276 3,324 
2,880 2,879 2,831 2,911 2,912 

138 43 43 48 48 

567 529 373 317 364 

income Statement - Etat des resuftats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltatIon 
Sales of services - Ventes de services 
Interest - Intéréts 
Dividends - Dividendes 
Gains on saie of securities and other assets - Gains sur Ia vente de litres et autres acfifs 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 

Operating Expenses - Dépenees d'exploltation 
Depredation and amortization - Dépréciation et arnortissement 
Interest - Intéréts 

On deposits -Sur les depéts 
Demand - A we 
Tern, - A terme 

Other operating expenses - Auties dépenses d'exploltation 
Provision for future loan losses - Provisions pour pertes futures 
Other - Autres 

Operating profit - Bénéfice d'exploltatlon 

Other Expenses - Aufres dépenses 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Gainsfloues n.e.s. - Galnslpertes n.s.a. 

Profit before Income tex - Bénéfice avant Imp6t sur Is revenu 

Income lax - lmpôt sur le revenu 
Equity in affiliates' earnings- Part des gains des affibées 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordlnaIres 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires 

Net profit - Bénéfice net 

1,503 1,521 1,571 1,628 1,690 
161 154 185 184 182 

1,272 1,322 1,336 1,391 1,449 
30 29 29 35 31 

7 -6 -9 1 1 
33 22 36 19 26 

1,371 1,464 1,490 1,504 1,537 
29 29 30 29 32 

111 123 122 136 147 
782 825 839 881 917 

53 81 60 56 45 
396 406 439 402 396 

133 57 87 125 153 

46 53 46 54 56 
46 53 46 54 56 

-49 7 -106 -57 1 

38 11 -65 14 98 

-5 18 -2 -5 35 
-3 5 -9 - 1 

39 -2 -72 18 64 

39 -2 -72 18 64 
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Table 26- Trust companies 
Tableau 26- Sociétés de Ilducie 

	

1994 	 1995 

	

Ii 	 Ill 	 IV 	 I 	II 
millions of dollars-millions do dollars 

Statement of changes In financial position - Etat de l'évolutlon de Is situation flnanclère 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse génórée par l'exploltatiori 63 25 -296 296 27 
Net profit - Bénéflce net 39 -2 -72 18 64 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Deprectation and amortization - Dépréciation at amortissement 29 29 30 29 32 
Deferred income tax - Impét sur to revenu dirt Ore -2 1 -21 -4 -2 
Working capital - Fonds do roulement 375 14 -122 87 -45 
Other non-cash items - Autres Oléments non monétaires -374 -40 -113 169 -22 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia période anténeure -4 23 1 -3 
Cash from financing activities - Encaisso gOnOrOe par Is financement 50 197 209 756 526 

Increase in deposits - Augmentation des dOpôts 
Demand - A vue 75 -802 -164 -950 244 
Term - A terme 292 909 -81 1,479 136 

Borrowings from banks - Ernprunts auprOs de banques 43 -62 23 10 36 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprits des affihiées 48 23 -80 46 -12 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bonds and debentures - Obligations - 150 35 -1 201 
Mortgages - HothOques - - - - - 
Other - Autres -452 -- 524 119 -80 

Equity - Avoir 43 -19 -48 52 1 
Total cash available - Total, encalsse 113 222 -87 1,052 553 

Applications - Utilisallons 

Cash applied to Investment activities - Encalase utIIisOe pow des placements -518 573 524 660 439 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliOes 20 47 279 -38 -15 
Portfolio investments - Placements tie portefeullle -375 237 1,203 559 661 
Mortgage loans - Préts hpothOcaires 36 167 -1,002 -277 -218 
Non-mortgage loans - Préts non hypothOcaires -199 122 44 416 11 

Cash applied to fixed assets- Encaisse utilisO. pour Immobllisatlons 59 63 -8 42 10 
Cash applied to dividends - Encalsse utlllsOe pour dlvidendes 6 11 106 18 18 

Total applications of cash - Utilisatlon totale do l'encalsse -453 647 622 721 467 

lncreaseldecreass In cash - Augm.ntatlonldlminutlon tie I'encalsae 566 -425 -709 332 86 

Selected items, seasonaliy adjusted (S.A.) - Certains postes,desaisonnallses (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploltation 	 1,505 	1,537 	1548 	1,640 	1,691 
Operating profit - BOnOfice d'exploitation 	 88 	74 	177 	 62 	 105 
Profit before extraordinary gains- BOnOfice avant gains extraordinaires 	 18 	-10 	 2 	-26 	 40 
Net profit - BOnOfice net 	 18 	-10 	 2 	-26 	40 

- 	 Selected ratios - Ratios sélectionnOs 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employOs 4.320/6 2.08% 3021/9 129% 5.90% 
Retum on assets - Rendement do ractif 0.100/6 -0.061/6 0.01% -0.15% 0.22% 
Return on equity - Rendement do I'avoir 2.06% -1.201/6 0.261/6 -3.19% 4.78% 
Profit margin - Marge bOnOficlaire 5.87% 4.82% 11.42% 3.78% 6.23% 

Capital ratio - Ratio du capital 19.801 20.633 21.905 21.867 21.720 
Debt to equity - Ratio des defies a lavoir 0.331 0.375 0.553 0.544 0.580 

Operating costs per $100 of assets - CoOls d'exploitation par $100 dactifs $ 7.98 $ 8.22 $ 7.71 $ 8.81 $ 8.79 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certalns postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'eçiloitation (DES.) -15.47% 2.15% 0.70% 5.93% 3.14% 
Operating expenses (S.A.) - DOpenses d'exploitation (DES.) -16.86% 3.28% -6.29% 15.07% 0.52% 
Operating profit (S.A.) - BOnOfice d'expioitalion (DES.) 15.77% -16.10% 13862% -64.90% 69.65% 
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Table 27- Credit unions 
Tableau 27- Caisses d'éoarane et de credit 

	

1994 	 1995 

	

II 	 Ill 	 IV 
millions of dollars-millions de dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifa 
Cash and deposits - Encaisse at depOts 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes dObiteurs et revenu couru 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affihiées 
Portfolio investments - Placements de portefeuile 
Loans - Prèts 

Mortgage - Hypothécaires 
Non-mortgage - Non hypothCcaires 

Afowance for losses on investments and bans- 
Provision pour panes sur placements at préts 

Capital assets, net - Imrnobilisations, nettes 
Other assets - Autres actifs 

Uabliitles - Passifs 
Deposits - Depots 

Demand - A vue 
Term - A terme 

Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilites courues 
Loans and accounts with affiliates - Empiunts et comptes aupres des affihées 
Borrowings - Empnjnts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Aupres de banques 
From others - Aupres d'autres 

Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypothèques 

Deferred income tax - lmpOt sur le revenu différé 
Other liabilities - Autres passifs 

Equity - Avoir 
Share captaJ - Capital-actions 
Other - Autres 
Retained earnings - Bénéf ices non répartis 

Appropriated - Affectés 
Unappropnated - Non affectés 

116,878 116,636 117,566 120,161 123,224 
17,509 16,521 16,394 17,637 19,028 

790 869 897 941 1,006 
1,063 1,011 1,022 1,043 1,042 

13,976 13,786 14,043 15,364 15,802 

51,898 52,231 52,980 53,096 53.926 
29,852 30,435 30,402 30,223 30,433 

-515 -506 -465 -481 -395 
1,892 1,909 1,930 1,929 1,928 

413 381 363 410 452 

109,269 108,938 110,068 112,682 115,582 

37,421 36,433 35,799 36,072 37,469 
63,156 63,480 64,977 67,919 69,619 

1,696 1,996 2,046 2,084 2,261 
15 16 21 26 15 

301 298 330 305 296 
5,869 5,954 6,193 5,539 5,175 

3 3 3 3 3 
5 6 3 7 7 

802 754 696 727 738 

7,609 7,698 7,498 7,479 7,641 
3,556 3,479 3,209 3,116 3,072 

3 3 3 3 3 

3,365 3,416 3,458 3,566 3,654 
684 799 828 794 912 

income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue- Revenu d'exploltatlon 
Interest - Intéréts 
Dividends - Dividendes 
Gains on sale of seairities and cilher assets - Gains sur Ia vente de titres et autres actits 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 

Operating Expenses - Dopenses d'exploitation 
Depreaation and amortization - Déprticiation et amortissement 
Interest - Intéréts 

On deposits -Sur les depOts 
Demand - A vue 
Term - A terme 

Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 

Operating profit - Bénéfice d'expioltation 

Other Expenses - Autras depenses 
Interest on borrowings - intéréts sur las ernprunts 

Galnsdlosses n.s.a. - Gains/pertes n.s.a. 

2,299 2,439 2,706 2,651 2,735 
2,042 2,174 2,377 2,378 2,448 

1 2 2 3 . 	 2 
- - -1 -1 2 

256 264 329 271 283 
1,956 2,077 2,345 2,317 2,397 

30 30 27 32 33 

209 243 280 281 300 
850 929 1,081 1,101 1,148 
887 875 957 904 916 

344 363 362 334 338 

136 138 184 141 140 
136 138 184 141 140 

Profit before Income tax- Bénéfice avant impOt sur Ia revenu 	 208 

Income tax- impOt sur le revenu 	 34 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 	 175 

Extraordinary gains - Gains exlraoitiinaires 

Net profit. BénfIce net 	 175 
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178 	194 	 199 

40 
	

33 	 31 	 34 

	

-3 	 1 	 2 

165 
	

143 	164 	 167 

185 
	

143 	164 	 167 
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Table 27- Credit unions 
Tableau 27 - Caisses d'éoarane et de credit 

1994 
II 

1995 
Ill 	IV 	I 

millions of dollars-millions tie dollars 
ii 

Statement of changes in financial position - Etat tie l'évolutlon de Ia situation flnanclère 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encalsse generée par I'exploitation 276 407 56 111 237 
Net profit - Bénéfice net 175 185 143 164 167 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation at amortissement 30 30 27 32 33 
Deferred income lax - lmpôt sure revenu differé -- -- -3 2 - 
Worldng capital - Fonds tie roulement 15 221 24 -5 111 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 90 -33 -92 -40 -128 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires tie Ia période antéfleure -34 4 -43 -41 53 

Cash from financing activities - Encaiue générée par I. flnancement 2,008 -660 870 2,448 2,670 
Increase in deposits - Augmentation des dépôts 

Demand - A vue 1,254 -988 -634 273 1,397 
Tern, - A ternie 1,295 324 1,498 2,941 1,701 

Borrowings from banks - Emprunts aupres de bariques 40 -4 32 -25 -9 
Borrowings from affiates - Emprunts aupres des affihiées -3 1 5 5 -11 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bonds and debentures - Obligations - - - - - 
Mortgages - Hpothèques - -- - - - 
Other - Autres -580 85 239 -654 -365 

Equity - Avoir 2 -77 -270 -92 -44 
Total cash available - Total, encaiss. 2,284 -253 926 2,559 2,906 

Applications - Utilisatlons 

Cash applied to investment activities 	Encalue utilisM pour des placements 1,359 673 988 1,277 1,477 
Investments in affiliates - Placements dans des affihiées 4 -53 14 20 -2 
Portfolio investments - Placements de portefeuiue 897 -191 257 1,321 438 
Mortgage loans - Prèts hypothécaires 703 334 144 116 831 
Non-mortgage loans - Préts non hypothecaires -246 583 572 -179 210 

Cash applied to fixed assets - Encalsse utlllsée pour immobilisations 37 43 45 26 28 
Cash applied to dividends - Encaisse utllisée pour dlvidendes 6 18 20 13 11 

Total applications of cash - Utilisatlon totale tie l'encaisae 1,401 734 1,052 1,316 1,515 

incr,as&decrease In cash - Augmentalionldlmlnutlon tie l'encalsse 	 883 	-988 	-127 	1,243 	1,391 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certalns postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 2,318 	2,405 	2,691 	2.675 	2.759 
Operating profit - Bénéfice d'explortation 	 343 	328 	387 	343 	338 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 	 160 	152 	179 	176 	 152 
Netprofit - Bénéflcenet 	 160 	152 	179 	176 	 152 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 8.18% 7.63% 9.08% 9.01% 8.45% 
Return on assets - Rendement tie radif 0.55% 0.52% 0.61% 0.59% 0.49% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 8.41% 7.879/6 9.570/6 9.429/6 7.95% 
Profit margin - Marge bériéficiaire 14.79% 13.63% 14.390% 12.84% 12.25% 

Capital ratio - Ratio du capital 15.360 15.152 15.680 16.066 16.126 
Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 0.813 0.815 0.873 0.785 0.718 

Operating costs per $100 of assets - CoOts crexploitation par $100 d'actifs $6.76 $ 7.12 $ 7.84 $7.76 $ 7.86 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'e'ploitation (DES.) 4.66% 3.74% 11.91% -0.63% 3.17% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'expioitation (DES.) 4.060/6 5.16% 10.94% 1.17% 3.87% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 822% 4.39% 18.07% -11.29% -1.58% 
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Table 28- Chartered banks and other deposit-accepting intermedianes n.e.s. 
Tableau 28- Banciues a charte et autres intermédiaires de type de dépôt n.s.a 

	

1994 	 1995 

	

II 	Ill 	IV 	I 	II 
mdhons of dollars-millions do doflars  

Balance Sheet- Bilan 

Assets - Actits 620,968 631,199 652,327 659,620 663,253 
Cash and deposits - Encaisse etdépOts 23,087 27,147 28,671 22,065 21,954 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 7,385 7.457 7,393 7,690 7,909 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affihiées 13,820 13,985 17,979 17,203 18,940 
Portfolio investments- Placements de portefeuile 98,884 104,102 114,946 117,758 114,073 
Loans - Préts 

Mortgage - Hyaothécaires 189,021 191,697 194,194 194.895 198,730 
Non-mortgage - Non hypothécaires 253,787 249,566 252,773 257,722 259,906 

Alowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et prets -13,187 -11,983 -10,373 -10,126 -10,393 
Bank customers' liabilities under acceptances- 

Engagements des clients des banques comme acceptations 27,902 29,860 27,768 32,105 31,707 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 7,319 7,349 7,391 7,381 7,391 
Other assets - Autres actifs 12,949 12,019 11,875 12,853 13,036 

Uabllities - Passlts 581,018 590,415 610,774 617,343 620,058 
Deposits - Depots 

Demand - A vue 176,526 172,480 172.478 163625 167,708 
Term - Aterme 297,541 304,233 320,101 331,510 330,265 

Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilites courues 34,750 37,161 42,280 42,541 44,262 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 3 10 5 8 8 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprès tie banques 3,524 4,615 2,681 2,980 2,758 
From others- Auprès d'autres 4,355 5,323 4,043 3,041 3,163 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 253 332 192 214 199 
Bonds and debentures - Obligations 14,129 13,960 14,757 14,965 15,090 
Mortgages - Hypothèques 162 113 103 150 100 

Deferred income tax- ImpOt sur le revenu cilfféré 94 126 100 58 165 
Bank customers' liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations 27,902 29,860 27,768 32,105 31,707 
Other liabilities - Autres passifs 21,778 22,201 26,265 26,146 24,633 

Equity - Avolr 39,950 40,784 41,553 42,276 43,195 
Share capital - Capital-actions 24,007 24.062 24,385 24,198 24,373 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 553 672 617 570 606 
Retained earnings - Banéfices non repartis 

Appropriated - Affectés 1 1 1 1 1 
Unappropriated - Non affectés 15,389 16,048 16,550 17,507 18,215 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenu - R.v.nu d'.xplottation 10,788 11,620 12,403 12,828 13,723 
Sales of services - Ventes tie services 2,215 1,841 2,056 1,850 1,862 

- Interest - lntéréts 8,277 9,523 10,085 10,776 11,707 
Dividends - Dividendes 193 159 187 147 184 
Gains on sale of securities and cther assets - Gains sur Ia vents tie titres et autles actifs 50 33 68 5 -83 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 53 63 6 50 53 

Operating Expenses - Dépensea d'exploitatlon 9,826 10,341 10,728 11,042 11,872 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 239 245 243 260 267 
Interest - Intitréts 

- 	On deposits - Sur les depOts 
Demand - Avue 674 954 912 1,041 1,260 
Term - A terme 3,596 4,169 4,608 5,029 5,606 

Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 
Provision for future loan losses - Provisions pour pertes futures 1,079 932 860 681 719 
Other - Autres 4,237 4,042 4,105 4,031 4,020 

Operating profit - Benefice d'exploltation 962 1,278 1,675 1,786 1,851 

Other Expenses - Autres dépenses 558 609 642 658 772 
Interest on borrowings- lntéréts sur les emprunts 558 609 642 658 772 

Gainsflosses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. 27 278 119 248 302 

Profit before Income tax - Bénéfice avant lmpot srs le revenu 431 947 1,152 1,373 1,381 

Income tax - Impel sur le revenu 158 364 454 475 451 
Equity in affiliates' earnings. Part ties gains des affihées - - -- -- - 

Profit before exbaordinary gains - Bénéfice avant gains extraordlnalres 273 583 698 898 930 

Extraornary gains - Gains extraornaires - - - - - 

Net profit - Bénéfice net 273 583 698 898 930 
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Table 28- Chartered banks and other deposit-accepting intermedianes n.e.s. 
Tableau 28- Banaues a charte et autres intermédiaires de tvie de déót n.s.a 

	

1994 	 1995 

	

II 	 Ill 	 IV 	 I 	 II 
millions of dollars-millions tie dollars 

Statement of changes In financial posItion - Etat de l'évolutlon do Ia situation flnancière 

Sources . Provenance 

Cash from operating activities - Encalue gOnöröe par l'exploltaticn .4,791 3,032 8,825 444 1,157 
Net profit - Bénéfice net 273 583 698 898 930 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreaabon and amortization - Déprécialion et amorlissement 239 245 243 260 267 
Deferred income tax - lmpôt sur le revenu dfféré -122 82 171 101 232 
Working capital - Foods de roulement -1,755 2,288 4,986 -178 1,378 
Other non-cash items - Autres éléments non moriétaires -3,405 -165 2,727 -1,526 -1,650 

Prior period cash transadions - Transactions monétaires de Ia période antéiieure -21 - -- -- - 
Cash from financing activities - Encalase générée par Is financement 30,074 4,710 13,529 2,819 3,022 

Increase in deposits - Augmentation des dOpôts 
Demand . A vue 4,762 -4,046 -2 -8,853 4,084 
Term - A terme 20,722 6,692 15,868 11,409 -1,228 

Borrowrngs from banks - Emprunts aupres de banques 1,765 1,091 -1,934 299 -222 
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des afflliées 356 7 -5 3 - 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires of papier 224 80 -140 22 -15 
Bonds and debentures - Obligations 247 -169 797 208 126 
Mortgages - Hpothèques 23 -50 -10 48 -50 
Other - Autres 1,558 968 -1,281 -94 122 

Equity - Avoir 418 136 238 -223 205 
Total cash available . Total, encaisse 25,284 7,742 22,354 2,374 4,178 

Applications 	Utlilaationa 
Cash applied to Investment activities . Encaisse utlllsé. pour des placements 21,111 3,531 20,683 8,092 3,877 

Investments in affihates - Placements dans des affiiiées -356 165 4,321 772 1,741 
Portfolio investments - Placements tie portefeuile 2,410 4,908 10,657 2,576 3,901 
Mortgage loans - Préts hypothécaires 13,532 2,679 2,498 1,280 3,852 
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires 5,525 -4,221 3,207 5,008 2,184 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisCs pour lmmobllisatlons 235 273 284 260 277 
Cash applied to dividends - Encalsse utIlisée pour dividendes 548 525 532 584 606 

Total applicatIons of cash- Utilisation totale de I'encaisse 21,894 4,329 21,499 8,936 4,759 

lncrease/decrease in cash - AugmentatlonldimInutlon tie i'ancalsse 3,390 3,413 855 6,561 -581 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A) - Certalns postes, désalsonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'expioitation 11,110 11,607 12,134 12,746 14,132 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 988 1,220 1,772 1,728 1,871 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 318 568 795 778 972 
Net profit - Bénéfice net 318 568 795 778 972 

Selected ratios - Ratios séiectlonnés 

Return on capital employed - Rendement ties capitaux employés 3.80% 6.17% 8.50% 6.79% 8.73% 
Return on assets - Rendement de ractif 0.21% 0.36% 0.495/6 0.470/9 0.59% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 3.190/6 5.57% 7.65% 7.360% 9.00% 
Profit margin - Marge bénéfuciaire 8.900/6 10.51% 14.601/6 13.56% 13.24% 

Capital ratio - Ratio du capital 15.544 15.477 15.699 15.603 15.355 
Debt to equity - Ratio ties defies a I'avoir 0.561 0.597 0.524 0.505 0.494 

Operating costs per $100 of assets - CoOts dxploitation par $100 dacflfs $ 6.52 $6.58 $6.35 $6.68 $7.39 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage do certalns postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 	 3.460/6 	4.48% 	4.54% 	5.04% 	10.87% 
Operating expenses (SA.) - Depenses d'exploitation (DES.) 	 4.171% 	2.62% 	-0.23% 	6.32% 	11.28% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitabon (DES.) 	 -3.30% 	23.47% 	45.190/6 	-2.47% 	8.30% 
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Table 29- Consumer and business financing intermediaries 
Tableau 29- lntermédiaires de credit a Ia consommation et aux entreDnses 

	

1994 	 1995 

	

II 	Ill 	IV 	I 
millions of dollars-m il lions de dollars 

II 

Balance Sheet - Blian 

Assets - Actlfs 59 1285 60,094 63,501 61,678 63,490 
Cash and depoaits- Encaisse et dépâts 1,146 1,610 1,664 800 789 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 2,404 2,253 2,169 2,305 2,271 
investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiiièes 21,310 21,147 22,762 21,375 22,466 
Portfolio investments- Placements de portefeuile 3,511 3,436 3,508 3,093 2,970 
Loans- Préts 

Mortgage - Hypothécaires 2,520 2,458 2,638 2,208 2,185 
Non-mortgage - Non hypothécaires 25,551 26,449 27,742 28,677 29,387 

Aliowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et préts -527 -551 -605 603 681 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 1,681 1,636 1,822 2,043 2,056 
Otherassets - Autresactifs 1,683 1,650 1,796 1,772 1,941 

Uabllltles - Passlts 47,342 48,130 51,280 49,679 52,100 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 1,766 1.774 1,874 1,858 1.935 
Loans and accounts with affiliates - Empiunts at comptes aupres des affiliées 8,551 8,503 10,296 8,081 9,243 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprès de banques 3,777 3,538 3,875 3,670 3,655 
From others - Auprés d'autres 2,079 2,279 1,915 1,931 1,959 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 11,936 12,255 12.627 13.902 13,900 
Bonds and debentures - Obligations 17,020 17,386 17,668 17,343 18,095 
Mortgages - Hypotheques 595 594 741 736 735 

Deferred income tax - lmpot sur le revenu c8lféré 165 193 165 134 171 
Other liabilities - Autres passif 5 1,272 1,426 1.930 1,837 2,217 

Equity - Avoir 11,942 11,964 12,220 11,999 11,391 
Share capital - Capital-actions 9,014 9,109 9,387 9,184 8,506 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,114 1,110 1,180 1,205 1,235 
Retained earnings. Bénéfices non répailis 1,814 1,745 1,653 1,610 1,650 

income Statement - Etat des résultats 

OperatIng Revenue - Revenu d'.xpioltatlon 1,833 1,921 2,035 2,110 2,258 
Sales of services - Ventes de services 31 35 37 39 39 
Interest - intéréts 1,278 1,320 1,370 1,364 1,470 
Dividends- Dividendes 53 58 50 69 55 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur Ia Verne de titres et autres actifs 10 -12 43 1 34 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 462 520 534 637 660 

Operating Expenses - Dépenses d'expioftatlon 975 1,086 1.238 1,200 1,247 
Depreoation and amortization - Depreciation et amortissement 155 156 173 196 206 
interest - lntérêts 

On short-term paper - Sur papers a court tenne 145 154 145 180 203 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitalion 666 769 911 816 830 

OperatIng profit - Bénéfice d'exploitatlon 
	

859 	834 	797 	910 	1,011 

Other Expenses - Autres depenses 723 714 737 745 
Interest on borrowings - lntéthts sur les emprunts 723 714 737 745 

Gainsilosses n.e.c. - Galns/pertes n.s.a. -20 -11 -9 -20 

Profit before income tax - BOnéfice avant lmp6t cur Ic revenu 116 110 51 146 

Income tax - lmpôt sur le reverru 30 119 34 54 
Equity in affiliates' earnings- Part des gains des affiliées 3 3 - 3 

Profit before extraordInary gains - Bénéfice avant gains extraorc5nalres 88 -6 17 94 

Extraordinary gains - Gains extraorrnaires - - - - 

Net profit - Bénéfice net 88 6 17 94 
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Table 29- Consumer and business financing intermedianes 
Tableau 29- Intermédiaires de credit if Ia consommation et aux entreonses 

	

1994 	 1995 

	

Ii 	 HI 	 IV 	 I 	 II 
millions of dollars-millions do dolars 

Statement of changes In financial position - Etat de I'Cvolutlon de Is situation flnanclère 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse généree par l'exploitatlon 429 564 700 -17 611 

Net profit - Bénéflce net 88 -6 17 94 179 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amorlissement 155 156 173 196 206 
Deferred income tax- Impot sure revenu dlftéré 2 34 -34 46 38 
Working capital - Fonds de roulament 36 152 190 -226 112 
Other non-cash items - Autres élèments non monétaires 143 224 372 -121 149 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia penode antérleure 4 4 -18 -6 -74 

Cash from financing activities - Encaisse génOree par I. financement 1,161 779 3,286 -1,926 1,275 
Borrowings from banks - Ernprunts aupres de banques 357 -239 348 -193 -14 
Borrowings from affikates- Emprunts aupres des affihiées -636 -48 1,799 -2,122 1,161 
Other borrowings - Autres emprunts 

Rankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 69 384 372 1,276 -2 
Bonds and debentures - Obligations 363 366 282 4388 752 
Mortgages - Hothèques 17 -2 147 -5 -1 
Other - Autres 134 200 -364 20 27 

Equity - Avoir 852 117 694 -13 -649 

Total cash available - Total, encalsse 1.590 1.343 3,985 -1,943 1,886 

Applications - Utlilsatlons 

Cash applied to Inv.slment activities - Encalsse utlllsée pour des placements 1,829 685 3,476 -1,712 1,623 
Investments in affilatas - Placementsdansdesaffiliées 914 -86 1,935 -2438 1,086 
Portfolio investments - Placements de portefeuile 36 -62 41 -183 -155 
Mortgage loans - Prêts hothécaires 89 -60 182 148 22 
Non-mortgage loans - Prëts non hypothécaires 789 893 1.318 1,058 714 

Cash applied to fixed assets - Encalass utlllsée pour Immobillsations -149 126 326 407 209 

Cash applied to dIvidends - Encaisse utilisés pour divide ndes 63 67 131 162 68 
Total applications of cash. Utllisatlon totale de l'encaisse 1,743 877 3,933 -1,143 1,900 

Increase/decrease In cash - Augrnentatlønldlminution de l'encalsse -154 466 53 -800 -14 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certalns pastes, désalsonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 1,827 	1,949 	2,051 	2,071 	2,251 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 	 835 	836 	868 	862 	 986 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 	 60 	 -7 	 60 	 81 	 149 
Net profit - Bénéf ice net 	 60 	 -7 	 60 	 81 	 149 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 	 4.390/6 	3.96% 	4.230% 	4.61% 	5.01% 
Return on equity - Rendernent de l'avoir 	 2.001/6 	-0.226/6 	1.961/6 	2.69% 	5.24% 
Profit margin - Marge bénéflciaire 	 45.721/6 	42.91% 	42.31% 	41.625/6 	43.83% 

Debt to equity - Ratio des defies it l'avoir 	 3.681 	3.724 	3.856 	3.806 	4178 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains pastes 

Operating revenue (SA) - Revenu cf exploitation (DES.) 	 2.95% 	6.66% 	523% 	0.980/6 	8.70% 
Operating expenses (SA) - Dépenses d'exploitation (DES.) 	 8.89% 	12.18% 	6.33% 	2.18% 	4.60% 
Operating profit (SA) - Bénéfice d'e,oiIation (DES.) 	 -3.32% 	0.10% 	376% 	-0.661/6 	14.45% 
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Table 30 - Life insurers (including accident and sickness branches of life insurers) 
Tableau 30- Assureurs-vie (V ComDriS leurs divisions d'assurance-accident et d'assurance-maladie 

1994 1995 

II III IV I II 
millions of dollars-millions do dollars 

Balance Sheet- Bilan 

Assets - ActIls 160,225 161,913 162,420 166,230 169,248 
Cash and deposits - Encaisse at depots 1,720 2,103 1,792 2,629 2,563 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 3,387 3,628 3,605 3,585 3,483 
Investments and accounts with atfdiates - Placements at comptes aupres des afflliées 14,510 14566 15,022 15,652 15,703 
Portfolio investments- Placements de portefeuile 75,706 76,628 78.543 80,826 82,565 
Loans - PrOts 

Mortgage - HWothécaires 50,617 50,661 49,010 49,057 49,772 
Non-mortgage - Non hypothécaires 3,855 3,941 4.004 4.096 4,165 

Atowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements at prets -436 -548 -510 -509 -517 
Capital assets, net - lmmobilisations, nettes 9,935 10,023 10,019 9,916 10,086 
Other assets- Autres aclifs 931 912 933 977 1,429 

LiabIlIties - Passlis 134,633 135,846 136,684 139,808 142,216 
Amounts left on deposit- Sommesdemeurant an depOt 5,165 5,169 5,075 5,173 5,211 
Actuarial liabilities- Passif actuariel 116,472 117,742 119,205 121,391 122,835 
Accounts payable and accrued tabilities - Comptes créditeurs at exigibilités counies 

Claims - Sinistres 1,562 1,552 1,584 1.676 1,694 
Other - Autres 1,684 1,663 1,764 1,814 1,848 

Loans and accounts with affiliates - Errçrunts at comptes aupres des affitées 1,327 1,394 1,426 1,593 1,714 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
From banks- Auprés de banques 1,489 1,399 818 1,107 998 
From others - Auprés d'autres 332 263 223 344 355 

Bonds and debentures - Obligations 756 745 783 992 1,142 
Mortgages - Hypothèques 549 547 529 565 568 

Deferred income tax - lmpot sur le revenu dfféré 120 22 -50 -58 -28 
Other riabilities - Autres passifs 5.177 5,349 5,326 5,211 5,880 

EquIty - Avolr 25,592 26,068 25,736 26,422 27,032 
Share capital - Capital-actions 2,527 2,519 2,350 2,336 2,235 
Contributed surplus and other- Surplus d'apport at autres 767 738 747 760 770 
Retained earnings - Bénéf ices non répartis 

Appropriated - AffectCs 9,044 9,013 5,308 5,314 5,351 
Unappropflated - Non affectCs 13,254 13,798 17,331 18,011 18,677 

income Statement - Etat des résuttats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltatlon 9,058 8 1989 9,339 10,673 9,570 
Premiums - Pflmes 3,539 3,614 3906 3,869 3,663 
Annuity considerations - Contreparlies de rentes 2,305 2,035 2,082 3,366 2,522 
Interest - lntérêts 2,715 2,806 2,876 2,884 2,924 
Dividends - Dividendes 82 78 91 87 82 
Gainsonsaleofsecrjrisandctherassets - GwnssurlaventedetitresetautresacUfs -34 -11 -122 -13 5 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 450 467 507 480 373 

Operating Expenses - DOpenses d'exploltatlon 8.680 8,379 8,980 10,268 9,103 
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d'assurance 2,528 2,390 2,391 2,672 2,487 
Annuity claims incurred - Smistres aux termes de contrats de rentes 3,186 2,508 2,763 3,356 3337 
Normal increase in actuarial tabrlities - Augmentation noimsle du passif actuaflel 933 1,519 1.556 2,020 1.435 
Depreaation and amortization - Dépréciation at arnortissernent -68 -73 -38 -33 -18 
Interest - Intérèts 

On deposits - Sur lea depOts 98 89 98 97 97 
Other operating expenses - Autres ditpenses dexploitation 

Policytiolder dividends - Dividendes des assures 365 354 495 397 366 
Other - Autres 1,639 1,591 1,715 1,757 1.399 

Operating profit - Bénéfice d'exploltatlon 378 610 360 405 467 

Other Expenses - Autres dépenses 39 45 39 52 50 
Interest on bonowings - Intérêts sur las emprunts 39 45 39 52 50 

Gainsflosses nes. - Gains/pertes n.s.a. -98 -69 -67 -39 -12 

Profit before Income tax - Bénéfice avant Imp6t stir Ie revenu 241 496 253 314 405 

Income tax - lmpOt sur Ia revenu 55 140 133 106 105 
Equity in affiates' earnings - Part des gains ties affikées 25 -22 -232 -18 48 

Profit before extraordinary gains - BCnéflce avant gains extraocdlnalres 211 333 -112 190 348 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - - 

Net profit - Bénéfice net 211 333 -112 190 348 
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Table 30- Life insurers (jnciuding accident and sickness branches of life insurers) 
Tableau 30- Assureurs-vie (y cotTçris leurs divisions d'assurance-accident et d'assurance-maladie) 

	

1994 	 1995 

	

II 	Ill 	IV 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes In financial position - Etat de I'óvolutlon de Ia situation llnanclère 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse generee par l'exploitatlon 1,119 1.657 2,330 2,379 2,201 
Net profit - Bénéfice net 211 333 -112 190 348 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation at amortissement •68 73 -38 -33 -18 
Deferred income tax - lmpôt sur le revenu différé -2 35 -24 -10 14 
Working capital - Fonds de roulement 268 -509 152 110 132 
Othernon-casitritems - Autresélémentsnonmonétaires 711 1,871 2,349 2,130 1,725 

Prior peflod cash transactions - Transactions monétaires de Is période antéfleure -1 2 -8 - 

Cash from financing activities - Encaisse généróe par Is flnancement 320 -23 -772 1,099 474 
Increase in deposits - Augmentation des dfipôts 45 5 -22 128 62 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 24 -90 -574 289 -109 
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiiiées 53 67 82 167 132 
Other borrowings - Autres ernprunts 

Bondsanddebentures - Obligatiorrs 5 -10 37 209 150 
Mortgages - H,pothèques -4 -2 26 36 3 
Other - Autres -27 -69 -40 121 10 

Equity - Avoir 224 77 -281 149 226 

Total cash available -Total, encalsse 1,440 1,634 1,559 3,478 2,674 

Applications . UtlIIsatlons 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 1,106 1,033 2,305 2,674 4,995 
Investments in affiliates- Placements dans des affiliées -694 77 189 16 -288 
Portfolio investments - Placements de portefeulle 1445 731 3,095 2,490 4,065 
Mortgage loans - Prêts hpothécaires 214 140 -1,134 69 1,057 
Non-mortgage loans . Prfits non hothécaires 142 86 155 99 161 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour Immobilisatlona -121 141 254 -56 198 

Cash applied to dividends - Encaisse utillsée pour dlvidend.s 62 53 70 74 68 

Total applications of cash- Utliisatlon totale tie l'.ncalue 1,047 1,227 2,630 2,692 5,261 

increase/decrease in cash - Augmentationldiminution tie l'encalsse 393 406 -1,071 786 -2,587 

Selected hems, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désalsonnalises (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 9,187 9,440 9,409 9,978 9,713 
Operating profit - Benefice d'exploitation 425 508 449 379 514 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 208 221 35 164 343 
Net profit - Bénéfice net 208 221 35 164 343 
Premiums and annuity contlderatioris - Primes et contreparties de rentes 5,934 6,068 6,082 6,822 6,281 
Insurance claims incurred - Smistres aux terrnes de contrats d'assu,ance 2,519 2,459 2,438 2,563 2.479 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux emplos 3.04% 3.069% 1.33% 2.58% 4.66% 
Return on equity - Rendement de lavoir 3.26% 3.38% 0.54% 2.499/6 5.07% 
Profit margin - Marge bénéfiaaire 4.630/6 5.380% 477% 3.790/6 5295% 

Debt to equity - Ratio des defies a lavoir 0.174 0.167 0.147 0.174 0.177 
Net risk ratio - Ratio du risque net 1.434 1.423 1.191 1.255 1.159 
Claims to premiums - Ratio des sinistres au primes 0.716 0.670 0.628 0.665 0.680 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu crexploitation (DES.) 8.839/6 2.75% -0.32% 6.04% -2.65% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitalion (DES.) 9.80% 1.94% 0.32% 7.13% -4.17% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitatjon (DES.) -7.98% 19.53% -11.59% -15.70% 35.77% 
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Table 31 - Property and casualty insurers 
Tableau 31 - Assureurs-biens et nsaues diveis 

1994 1995 
II Ill IV I II 

mUhons of dollars-millions do doftars 
Balance Sheet - Bilan 

Usets - Actlfs 39,382 40,270 40,799 40,885 42,100 
Cashanddeposits - EncaisseetdépOts 1,762 2,059 2,096 1,623 1.813 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 6,498 6,408 6,425 6,513 7,019 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des atflliées 956 948 914 897 914 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 26,881 27,516 27,800 28,333 28,693 
Loans - Préts 

Mortgage. Hypothecaires 581 588 694 662 657 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et prêts -9 -8 -6 -7 -7 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 730 735 738 750 769 
Other assets- Autres actifs 1,979 2,022 2,135 2,110 2239 

Uabifltles - Passifa 26,816 27,478 27,855 27,647 28,505 
Accounts payable and accrued liabilities- Comptes créditeurs at exigibilités courues 

Claims - Sinistres 16,421 16,733 16,896 17,096 17,145 
Other - Autres 1.577 1.660 1,669 1586 1,822 

Loans and accounts with afilbates - Empnints et comptes auprés des affiées 234 292 314 300 309 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Enrunts at découverts 
From banks - Aupres de banques 	 . 214 221 185 220 246 
From others - Auprés dautres 2 2 3 2 2 

Mortgages - Hotheques 33 33 36 34 45 
Deferred income tax - Impot sur le revenu différé -190 -205 -148 -139 -138 
Other liabilities - Autres passifs 

Unearned premiums - Primes non acquises 7,908 8,112 8,181 7,844 8,262 
Other - Autres 616 628 699 703 812 

Equity - Avolr 12,566 12,792 12,944 13,238 13,595 
Share capital - Capital-actions 2,291 2,307 2,424 2,637 2,633 
Contributed surplus - Surplus d'apport 995 993 947 871 873 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 

Appropriated -Aflectés 1,184 1,168 1,128 1,050 1,018 
Unappropriated - Non aft ectés 8,095 8,324 8,445 8,679 9,071 

income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Ravenu d'expioltation 4,517 4,696 4,638 4,945 5,032 
Net premiums earned - Primes nettes acquises 3,824 3,999 4,041 4,188 4,219 
Interest - lntérèts 487 504 512 526 545 
Dividends - Dividendes 67 62 63 61 65 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sw Ia vente de titres at autres actits 12 20 -116 33 58 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 127 111 138 136 145 

Operating Expenses - Depenses d'exploltation 4,030 4,382 4,400 4,393 4,375 
Insurance claims incurred - Süistres aux termes de contrats d'assurance 2,666 2,991 2,981 2,994 2,922 
Depreaation and amortization - Dépréaation et amortissement 5 13 28 10 
Other operating expenses - Autres deperises d'exploitation 1,360 1,378 1,418 1,371 1,442 

Operating profit - Bénéfice d'axpioitation 488 314 238 552 657 

Other Expenses - Autrea depenses 5 5 5 6 6 
Interest on borrowings - intéréts sur les emprunts 5 5 5 6 6 

Galnsdlosses n.s.a. - Gains/parts, nsa. 4 -14 1 .4 

Profit before income tax- Bénéfice avant impot sur le revenu 504 312 251 566 665 

incometax - impotsurlerevenu 150 113 15 147 184 
Equity in affliates' earnings - Part des gains des affikées 7 4 5 3 -3 

Profit before extraordinary gains - BénOfice avant gains extraordlnalres 360 203 241 422 478 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - 

Net profit - Bénéfice not 360 203 241 422 478 

Net premiums wiften - Primes nettes souscrftes 4,390 4,197 4,113 3,964 4,625 
Underwriting expense - Dêpens.s d'assurance 3,958 4,299 4,294 4,322 4,288 
underwriting profit - Bénéfice d'assurance -118 -309 -242 -121 .54 
Net hweetnwnt and ancNery pm8t - B&Wiw dee pboamero nets at dee acth*ds swallialras 554 576 448 615 658 
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Table 31- Property and casuafty insurers 
Tableau 31 - Assureurs-biens et nsoues divers 

1994 

II 

1995 

Ill 	IV 	 I 
millions of dollars-millions do dollars 

II 

Statement of changes In financial position. Etat de i'évoiution de Is situation financlère 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encalsse genérée par i'expioltation 262 847 655 151 630 
Net profit- Bénéfice net 360 203 241 422 478 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depredation and amortization - Depreciation et amortissement 5 13 - 28 10 
Deferred income tax- impotsurle revenufféré 14 -15 53 11 1 
Working capital - Fonds de roulement -589 462 191 41 220 
Other non-casi, items - Autres éléments non monétaires 465 186 169 -351 363 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia pénode anténeure 7 -1 1 1 -2 
Cash from financing activities - Encaisse génórée per Is flnancement -42 104 5 -123 6 

Borrowings from banks- Empnjnts auprès de banques -101 7 -36 34 26 
Borrowings from atfliates- Emprunts aupres des affihièes -4 58 22 -14 9 
Other borrowings - Autres emprunts 

Mortgages - Hypothèques - - 3 -2 11 
Other - Autres -3 - - - - 

Equity - Avoir 66 39 16 -141 -40 

Total cash available - Total, encaisse 220 952 660 28 637 

Applications - Utilisatlons 

Cash applied to Investment activities - Encaisse utiliaée pour des placements 139 587 436 512 318 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 11 -21 -1 99 1 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 130 601 440 449 322 
Mortgage loans - Préts hothécaires -2 7 -3 -35 -5 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utllisCe pour Immobilisations 33 25 18 8 38 
Cash applied to dividends - Encalsas utllisée pour dividendes 127 75 172 70 93 

Total applications of cash - Utilisatlon totale de l'encalsse 298 686 626 590 449 

Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution tie lencaisse 	 -78 	265 	34 	-562 	187 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisAs (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 4.544 4,629 4.654 4,974 5.062 
Operating profit - Bénéfice d'e*Vloitation 332 313 385 563 499 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 244 217 344 424 360 
Net profit - Bénéfica net 244 217 344 424 360 
Net premiums earned - Primes nettes aixuises 3,853 3,972 4,046 4,178 4,249 
insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d'assurance 2,852 2,959 2,809 3,012 3,111 
Underwriting expenses - Dépenses d'assurance 4,116 4.263 4,125 4,369 4,446 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed- Rendement des capitaux employés 774% 6.76% 10.36% 12.58% 10.38% 
Return on equity - Rendement de 'avoir 7.780% 6.79% 10.62% 12.8 1% 10.59% 
Profit margin - Marge bénéficraire 7.30% 6.76% 828% 11.321/6 9.85% 

Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 0.038 0.043 0.042 0.042 0.044 
Net risk ratio - Ratio du risque net 1.354 1.367 1.370 1.371 1.351 
Claims to premiums- Ratio des sinistres au primes 0.740 0.745 0.694 0.721 0.732 
Combined ratio- Ratio combine 1.068 1.073 1.019 1.046 1.046 

Percentage change of selected hems - Variation en pourcentage de certains postas 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) -2.59% 	1.86% 	0.54% 	6.880% 	1.77% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -5.14% 	2.45% 	-1.10% 	3.331/6 	 3.45% 
Operating profit (S A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 47.931/6 	-5.68% 	23.14% 	46.16% 	-11.42% 
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Table 32- Other insurers and agents 
Tableau 32- Autres assureurs et acients d'assurance 

	

1994 	 1995 

	

II 	 Ill 	 IV 	 I 
millions of dollars-millions do dollars 

Ii 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actits 4,488 4,640 4,687 4,356 4,608 
Cast, and deposits- Encaisse et depOts 842 772 771 763 786 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 1,003 1,027 1,033 915 1,073 
Investments and accounts with affiliates. Placements et comptes auprès des affihiées 915 952 961 948 958 
Portfoho investments - Placements de portefeuiile 489 546 556 361 364 
Loans - Préts 

Mortgage - Hpothécaires 79 83 83 80 82 
Non-mortgage - Non hypothécaires 60 63 63 63 64 

Capital assets, net- Immobilisations, nettes 427 448 448 436 443 
Other assets - Autres actits 673 749 772 790 838 

UablIitles - Passlfs 2,846 2,984 3,048 2,869 3,133 
Accounts payable and accrued labilutres - Comptes créditeurs et exigibilités courues 1430 1,529 1.550 1430 1,546 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affikées 561 509 519 509 589 
Bocowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Aupres de banques 186 190 185 169 171 
From others - Aupres d'autres 177 185 185 183 186 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 39 41 41 40 40 
Bonds and debentures - Obligations 144 144 144 144 144 
Mortgages - Hypothèques 89 94 93 93 94 

Deferredmcometax - lmpOtsurlerevenudfféré 111 108 110 110 112 
Other labilities - Autres passifs 109 184 221 191 252 

Equity - Avolr 1,642 1,657 1,638 1,486 1,474 
Share capital - Capital-actions 370 380 380 362 367 
Contrtuted surplus and other - Surplus d'apport et autres 132 137 137 138 140 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 1,140 1,139 1,122 987 967 

income Statement - Etat des résuitats 

Operating Revenue - Revenu d'.xpiottatlon 1,098 1,055 1,049 865 865 
Sales of services - Ventos de services 867 834 824 783 782 
Premiums - Primes 145 137 141 3 2 
Interest - Intéréts 39 42 42 40 41 
Dividends - Dividendes 3 3 3 
Gainsonseofseesandctherasets - Ga,nssurlaventedetitresetautresacbfs 1 -1 - - - 

Other operating revenue - Autres revenus d'exploitalion 42 40 39 37 37 
Operating Expenses - Depenses d'.xploltatlon 988 985 993 827 816 

Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contiats d'assurance 121 109 107 1 1 
Depreaation and amortization - Déprédation et amortissement 23 24 27 23 23 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 844 852 860 804 793 

Operating profit - Bénéfice d'exploltatlon 	 110 	 70 	 56 	 38 	 49 

Other Expenses - Autres dépenses 	 20 	 20 	 21 	 21 	 21 
interest on borrowings - Intéréts sur les empnjnts 	 20 	 20 	 21 	 21 	 21 

Gains/losses nsa. - Gains/pertes n.s.a. 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 

Profit before Income tax - Bénéfice avant imp6t sur is revenu 	 91 	 50 	 35 	 18 	 28 

income tax - lmpOt sur le revenu 	 26 	 13 	 7 	 3 	 7 
Equity in affilates' earnings - Part des gains des affilées 	 - 	 -- 	 2 	 - 	 - 

Profit before extraordinary gains - BénéfiCs avant gains extrsordlnalres 	 64 	 38 	 29 	 14 	 21 

Extraoninaiy gains - Gains extraordinaires 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 

Net profit - Bénéfic, net 	 64 	 38 	 29 	 14 	 21 
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Table 32 - Other insurers and agents 
Tableau 32 - Autres assureurs et aaents d'assurance 

1994 	 1995 

Ill 	 IV 	 I 	II 
millions of dollars-millions do dollars 

Statement of changes In financial position - Etat de l'évolutlon de Ia situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse genOrOe par l'exploltatlon 25 153 79 63 22 
Net profit - BénOfice net 64 38 29 14 21 
Non-cash items - Elements non monOtaires 

Depredation and amortization - Dépréciation et amortissement 23 24 27 23 23 
Deferred income tax - lmpôt sur le revenu différO - -3 •• -- 2 
Worldng capital - Fonds de roulement -58 75 18 30 -42 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -4 18 8 -3 19 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia période anténeure -- -- -3 -1 
Cash from financing activities - Encaisse gene roe par le financement 9 -17 4 -26 93 

Borrowings from banks - Empn.ints auprès de banques -6 4 -5 6 1 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 51 -52 10 -10 80 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier - 2 - -1 - 

Bonds and debentures - Obligations - - - - - 

Mortgages - Hpothèques -6 5 - -1 2 
Other- Autres -10 8 - -2 3 

Equity - Avoir -20 15 -1 -18 7 
Total cash available - Total, encalsse 33 135 82 36 115 

Applications - Utilisatlons 
Cash applied to Investment activities - Encalsse utIiIsOe pour des placements -41 104 16 -8 17 

investments in affiates - Placements dans des afflliOes -21 37 6 -11 10 
Portfolio investments - Placements de portefeuile -11 59 11 4 4 
Mortgage loans - PrOts hypothécaires -5 4 - - 1 
Non-mortgage loans - PrOts non hypothOcaires .4 3 - 

Cash applied to fixed assets- Encaisse utilisCe pour Immobillsatlons -6 42 22 19 28 
Cash applied to dividends - Encaisse utillsOe pour dlvidendes 36 38 44 39 39 

Total applications of cash- Utilisatlon totale de l'encalsse -11 185 82 50 84 

lncreas&decrease in cash - Augmentation/diminution de l'encalsse 44 -49 - -14 31 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désalsonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 1,081 	1,075 	1,013 	912 	851 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 	 101 	89 	44 	40 	40 
Pivllt before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordlnaires 	 60 	52 	19 	14 	16 
Net prufit - Bénéfice net 	 60 	52 	19 	14 	16 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employOs 9.89% 6.64% 4.461/6 4.31% 4.26% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 1453% 12.50% 4.660/6 3.871/6 4.301% 

Profit margin - Marge bOnéficraire 9.330/6 8.32% 4.370/6 4.371/6 4.65% 

Debt to equity - Ratio ties dettes a l'avoir 0.728 0.702 0.712 0.766 0.830 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'esploitation (DES.) -3.64% -0.59% -5.73% -10.03% -6.600/. 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -1.98% 0.52% -1.67% -10.030/6 -6.88% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'eriploitation (DES.) -17.21% -11.38% -50.46% -10.079/6 -0.571/. 
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Table 33- Other financial intermediaries 
Tableau 33- Autres intermédiai,es financiers 

1994 

II 

1995 

III 	 lV 	 I 
millions of dollars-millions do dollars 

II 

Balance Sheet - Biian 

Assets - AcIIfs 54,288 47,480 44,795 51,342 52,325 
Cash and deposits - Encaisse et depots 2,394 2,691 2,300 2,500 2,501 
Accounts receivable and accnied revenue - Cornptes débiteurs et revenu couru 18,323 13,232 10,596 13,659 14,685 
investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 8,596 8425 8,296 8,337 8,495 
Portfolio investments - Placements de portefeuilie 13,477 11,806 12,211 14,834 14,266 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothécaires 3,371 3,335 3,320 3,876 3,928 
Non-mortgage - Non hypothécaires 1,646 1,610 1,587 1,689 1,736 

Capital assets, net - Immobiisations, nettes 3,702 3,652 3,601 3,700 3,841 
Other assets - Autres actifs 2,780 2,728 2,884 2,747 2,874 

Uabillties - Passlts 42,540 36,177 33,775 40,763 41,656 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 

Clients' free credit balances - Soldes créditeurs gratis aux dients 2,040 2,201 1,811 2,381 2,563 
Other - Autres 11,981 7,956 7,404 9,525 9,757 

Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affillées 9,157 8,925 8,582 8,724 8,987 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Aupres de banques 4,967 3,332 2,546 3,268 3,566 
From others - Auprès d'autres 2,790 2,689 2.287 3,534 3,134 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 268 353 287 264 246 
Bonds and debentures - Obligations 1,390 1,457 1,457 1,578 1,457 
Mortgages - Hypotheques 741 728 720 730 771 

Deferred income tax 	lmpOt sur le revenu dlffére 256 251 254 253 255 
Other liabilities - Autres passifs 8,950 8,285 8,428 10,508 10,919 

Equity -Avoir 	 11,748 	11,303 	11,020 	10,579 	10,669 
Share capital - Capital-actions 	 7,248 	6,991 	6,945 	7,068 	7,237 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 	 2,053 	2,009 	1,970 	2,009 	2,095 
Retained earnings - Bénéf ices non reparlis 	 2,447 	2,303 	2,104 	1,502 	1,338 

Income Statement - Etat des résuitats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltation 2,561 2,381 2,328 2,281 2,271 
Sales of services - Ventes de services 

Commissions and fees - Commissions et honoraires 547 482 468 460 476 
Other - Autres 803 739 708 656 662 

interest - Intéréts 525 491 487 538 523 
Dividends - Dividendes 116 115 115 114 116 
Gainsonsaleofsefiesandotherassets - Gajnssurlavtedetsresetautrpsacrjfs 11 3 2 1 - 

Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 558 551 548 511 494 
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 2,111 2,009 2,049 1,970 1,930 

Depreaation and amortization - Dépréciation at amortissement 62 62 66 65 68 
Interest - lntérèts 84 71 70 102 105 
Other operating expenses- Autres dépenses d'exploitation 1,965 1,876 1,914 1,803 1,757 

Operating profit - Bénéfice d'exploltation 	 450 	372 	279 	310 	342 

Other Expenses - Autros depenses 	 246 	244 	243 	260 	250 
Interest on borrowings - Intérfits sur les empnjnts 	 246 	244 	243 	260 	 250 

Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. 	 -1 	 -1 	 -4 	2 	4 

Profit before Income tax - Bénéfice avant Impot sur le revenu 	 203 

income tax- lmpOt sur le revenu 	 76 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des afflliées 	 3 

Profit before extraordinary gains - Benefice avant gains extraordinalres 	 130 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires 	 - 

Net profit- Bénéfice net 	 130 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Statist iques financières des entreprises 

Table 33- Other financial intermediaries 
Tableau 33- Autres intermédiaires financiers 

	

1994 	 1995 

	

II 	ill 	IV 	I 	II 
millions of doflars-millions do dollars 

Statement of chaiges In financIal position - Etat de l'évolution de (a sItuation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse genéróo par l'.xploltatlon -2,679 420 2,108 1,300 -353 
Net profit - Bénéfice net 130 80 6 22 52 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depredation and amortization - Dépréciation et amortissement 62 62 66 65 68 
Deterred inccme tax- lmp6t sur le revonu différé -5 2 3 3 2 
Working capital - Fonds do roulement -2,963 257 2,091 729 -826 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 103 17 -55 481 345 

Prior peflod cash transactions - Transactions monétaires de Ia pertode antéfleure -6 1 -2 - 5 

Cash from financing activities - Encaisse generee par Is flnancement 2,538 1,094 -2,091 2,071 622 
increase in clients' free credit balances - Augmentation des soldes 

créditeurs gratis aux dients -255 465 -390 570 183 
Borrowings from banks - Empnjnts auprits de banques 2,025 683 -786 746 299 
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des afflliées 547 -145 -34.3 263 263 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires of papier 1 85 -66 -24 -18 
Bonds and debentures - Obligations -1 67 - 2 - 

Mortgages - H.pothèques 29 -13 -9 12 41 
Other - Autres -117 127 -402 343 -400 

Equity - Avoir 307 -176 -96 159 255 

Total cash available - Total, encalsse -141 1,514 16 3,371 269 

Applications - Utlilsations 
Cash applied to Investment activities - EncaIse utilisée pour des placements -519 1,060 230 2,927 -313 

Investments in affiliates - Placements dans des affihiées 324 -159 -126 180 157 
Portfolio investments - Placements do portefeuile -1,053 1,291 393 2,671 -568 
Mortgage loans - Préts hothécaires 136 -36 -15 37 51 
Non-mortgage loans - Prfits non hothécaires 75 -36 -22 39 47 

Cash applied to fixed assets - Encaisae utllisée pour immobilisatlons 190 9 10 136 194 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisEe pour dlvidendes 193 183 178 196 200 

Total applications of cash - Utilisation totale tie l'encalsse -136 1,251 419 3,260 81 

Increas&d.cresse In cash - Augm.ntationldimlnutien tie l'encalsse -5 262 -402 112 188 

Selected items, seasonally adjusted (S.A) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 2,518 2,458 2,389 2,195 2,233 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 422 387 338 262 315 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains edraonaires 122 90 19 7 44 
Net profit - Bénéfice net 122 90 19 7 44 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux ecaployes 3.67% 3.65% 2.960/a 2.45% 300% 
Return on equity - Rendement tie t'avow 4.141/6 320% 0.67% 02M% 1.63% 
Profit margin - Margebénéflcraira 16.74% 15.75% 14.17% 11.9216 14.12% 

Debt to equity - Ratio des defies a l'avoir 1.644 1.547 1.441 1.711 1.702 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage do certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'eqloitation (DES.) -328% -2.391/6 -2.800/6 -8.12% 1.72% 
Operating expenses (S.A.) - DOpenses dexpldtation (DES.) -0.99% -1.23% -0.97% -5.71% -0.820/6 

Operating profit (SA) - Bénéfice crexploitation (DES.) -1328% -8.16% -12.59% -22.70% 20.48% 
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Financial Statistics for Enterprises 	 StatistiquesfinanciIres des entrepnses 

Table no. - N o  du tableau 	 2 	4 	5 	6 	7 	8 	9 

Assets -Total - Actif ............................. 086227 D86405 086494 D86583 086672 086761 D86850 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts .............. 086228 086406 D86495 086584 086673 D86762 086851 
Accounts receivable and accrued revenue - 

Comptes débiteurs et revenu couni ................ 086229 086407 086496 086585 D86674 086763 086852 
Inventones - Stocks ............................... 086230 086408 D86497 086586 086675 086764 086853 
Investments and accounts with affiliates- 

Placements et cornptes auprés des affiuiées ......... D86231 086409 086498 086587 086676 086765 D86854 
Portfolio investments - Placements do portelouille ....... 086232 086410 086499 086568 D86677 086766 086855 
Loans- Préts .................................... 086233 086411 086500 086589 086678 086767 086856 
Capital assets, net - Immobilisations, net .............. 086235 086413 086502 086591 086680 D86769 086858 
Other assets - Autres actifs ........................ 086234 086412 086501 D86590 086679 086768 086857 
Liabilities - Total - Passif ......................... 086236 086414 086503 086592 086881 086770 086859 
Accounts payable and accrued liabibties - 

Comptes créditeurs et exigibilités courues ........... 086237 086415 D86504 086593 086682 D86771 D86860 
Loans and accounts with affiliates. 

Emprunts et comptes auprés des affihiées ........... D86238 D86416 D86505 086594 086683 086772 D86861 
Borrowings - Emprunts ............................ 086239 086417 086506 086595 D86684 086773 086862 
Loans and overdrafts - Emprunts et déccuverts ........ 086240 086418 086507 086596 086685 088774 086863 
From banks - Auprès de banques ................... 086241 086419 D86508 D86597 086686 086775 086864 
From others - Aupres d'autres ...................... 086242 086420 D86509 086598 086687 086776 086865 
Bankers' acceptances and paper - 

Acceptations bancaires et papier .................. 086243 086421 086510 D86599 086688 086777 086866 
Bonds and debentures - Obligations et debentures ..... D86244 086422 086511 086600 086689 086778 086867 
Mortgages - Hypotheques .......................... 086245 086423 086512 086601 086690 D86779 086868 
Deferred income tax- lmpât sur le revenu diff6rd ....... 086246 D86424 086513 086602 086691 D86780 D86869 
Other ksbilities - Autres passits ..................... D86247 086425 086514 D86603 D86692 086781 D86870 
Equity - Total - Avoir ............................. 086248 D86426 086515 086604 086693 D86782 D86871 
Sitare capital - Capital-actions ...................... 086249 086427 086516 086605 086694 086783 086872 
Contributed surplus and other - Surplus 

d'apport et autres 	.............................. D86250 086428 086517 086606 D86695 086784 086873 
Retained earnings - Bénétices non répartis ............ D86251 086429 D86518 086607 D86696 086785 D86874 
Current assets - Actif a court terme .................. 086252 086430 086519 086608 D86697 086786 086875 
Current kabilities - Passif a court temie ............... D86253 086431 086520 086609 086698 D86787 086876 
Operating Revenue - Revenu d'exploltatlon ......... D86254 086432 086521 086610 086699 086788 086877 
Sales of goods and services - Ventes do biens 
at do services.................................. D86255 086433 086522 086611 D86700 086789 086878 

Other operating revenue- 
Autres revenus d'exploitation ..................... 086256 086434 086523 086612 086701 086790 086879 

Operating Expenses. Depenses dexploitatlon ...... 086257 086435 D86524 086613 086702 086791 086880 
Depreciation, depletion and amortization - 

Dépréciation, épuisemenl et amortissement ......... 086258 086436 086525 086614 086703 086792 D86881 
Other operating expenses - Autres dépenses 

dexplo.tation .................................. 086259 D86437 086526 086615 086704 D86793 086882 
Operating Profit - Bénéfice d'exploltatlon ........... 086260 086438 086527 086616 086705 086794 D86883 
Other Revenue - Autre revonu ..................... 086261 086439 086528 086617 086706 D86795 086884 
Interest and cvidends - Intéréts et dividendes .......... 086262 086440 D86529 086618 086707 066796 086685 
Other Expenses - Autres dépenaes ................ 086263 086441 086530 086619 086708 086797 086886 
Interest on borrowing - Intéréts sur los empnints ........ 086264 D86442 086531 086620 086709 D86798 086887 
Short-term debt - Dette a court terme ................ D86265 086443 086532 086621 086710 086799 086888 
Long-term debt - Dette a long terme ................. 086266 D86444 D86533 D86622 D8671 1 D86800 086889 
GalnslLosses - Gaina/pertes ...................... 086267 086445 086534 086623 086712 D86801 086890 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs ............... 086268 086446 086535 086624 086713 086802 086891 
Others - Autres .................................. 086269 086447 086536 086625 086714 D86803 086892 
ProfIt before Income tax - Bénéfice avant 

Irnpot sur Is revenu ............................ 086270 086448 086537 086626 086715 086804 086893 
Income tax - lmpot sur le revenu .................... 086271 086449 086538 086627 086716 086805 D86894 
Equity in affiliates' earnings - 

Part des gains des affiliées ....................... D86272 086450 D86539 086628 086717 086806 086895 
Profit before extraordinary gains - Bénéflce avant 

gains extraordinalres ........................... 086273 086451 086540 086829 086718 086807 086896 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires ............ 086274 D86452 086541 066630 086719 D86808 086897 
Net Profit - Bénéfice net .......................... 086275 086453 086542 086631 086720 086809 086898 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Statistiquesfinancilres des erareprises 

Table No.- No  du tableau 
	

2 	4 	5 	6 	7 	8 	9 

Cash from operating activttles - Encalsae 
géneree par d'exploftatlon ...................... 086277 

Net profit - Bénéfice net ........................... 086278 

Non-cash items- Elements non monétaires ............ D86279 

Depredation, depletion and amortization - 

Depreciation, épuisement et amortissement ......... 086280 

Deferred income tax - lmpot sur le revenu cfféré ....... D86281 

Working capital - Foods de roulement ................ 086282 

Other non-cash items - 

Autres étéments non monétaires .................. 086283 

Prior period cash transactions - Transactions 
monétaires de Ia période anténeure ................ 086284 

Cash from financing sctbetlei - Encatue 
génCrée par to financement ..................... D86285 

Bonowing from banks - Empnints auprès de banques D86286 

Borrowing from affiliates- 
Emprunts auprès des afflhiees ..................... 086287 

Other borrowing - Autres empnjnts .................. D86288 

Bankers acceptances and paper - 

Acceptations bancaires et papier .................. 086289 

Bonds and debentures - Obligations at debentures ..... 086290 
Mortgages - H)pothèques .......................... 086291 
Other - Autres ................................... 086292 
Equity - Avoir.................................... D86293 

Total cash available - Total, .ncalsse  ............... 086276 
Cash applied to Investment activIties - 

Encalsae illlisée pour des placements ----------- 086295 

Investments in affiates - 

Placements dans des afflhiées .................... D86296 

Portfolio investments- Placements de portefeuille....... D86297 

Loans - Préts .................................... D86298 

Cash applied to fixed assets - Encaisse 
utllisáe pour Immobilisatlons -------------------- D86299 

Purthases - Achats ............................... 086300 
Disposals - Réalisations ........................... 086301 

Cash applied to dividends - Encaisse 
utlllsée pour dividendes ........................ 086302 

Total applications of cash - 

Utlliaatlon total, do l'.ncalsse ------------------- 086294 

Increase (decrease) In cash - Augmentation 
(diminution) do 	I'encaisse ...................... 086303 

Operating revenue (s.a.) - Revenu dexploitation (des.)... D86304 
Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'exptoitation (des.) 086305 
Profit before extraorthiary gains (s.a.) - Bénéfice 

avant gains extraordinaires (des.) .................. 086306 
Net profit (s.a.) - Bénéfice net (des.) ................. D86307 
Return on capital employed - Rendement 

des capitaux employes .......................... 086308 
Return on equity- Rendement de l'avoir .............. 086309 
Profit margin - Maige bénéflciaire .................... 086310 
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir ............. D86311 
Working capital ratio - Ratio des foods do roulement .... D86312 

Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (des.)... 086313 
Operating expenses (sa.) - 

Dépenses d'exploitalion (des.) .................... 086314 
Operating profit (s.a.) - Bénéfices dexploitation (des.) ... 086315 
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Table no. - N° du tableau 10 11 12 13 14 15 16 

Asaeta - Total - Aciff ............................. 066939 D87028 D87117 D87206 D87295 087384 067473 
Cash and deposits - Encaisse at depo. .............. D86940 087029 D871 18 D87207 087296 087385 087474 
Accounts receivable and accrued revenue- 

Comptes débiteurs at revenu couru ................ D86941 087030 087119 087208 087297 087386 087475 
Inventories - Stocks............................... D86942 087031 D87120 087209 087298 087387 087476 
Investments and accounts with affiliates- 

Placements et comptes auprès des affltiees ......... 086943 087032 087121 087210 087299 087388 087477 
Portfolio investments - Placements de portefeuille ....... 086944 D87033 087122 087211 087300 087389 087478 
Loans- Préts .................................... 086945 087034 087123 087212 087301 087390 087479 
Capital assets, net - lmmobilisations, net .............. 086947 087036 087125 087214 087303 087392 087481 
Other assets - Autres actif a ........................ 086946 087035 087124 087213 087302 087391 087480 

UabIlltles - Total - Passit ......................... 086948 087037 067126 067215 067304 087393 087482 
Accounts payable and accrued Ilabitties - 

Comples créditeurs at exigibilités courues ........... 086949 D87038 087127 087216 087305 087394 087483 
Loans and accounts with affiliates - 

Empnjnts at comptes auprOs des affiliees ........... D86950 D87039 D87128 087217 087306 087395 087484 
Borrowings - Emprunts ............................ 086951 087040 087129 087218 087307 087396 087485 
Loans and overdrafts- Empnjnts et découverts ........ D86952 087041 087130 087219 087308 087397 087486 
From banks - Auprés de banques ................... D86953 087042 087131 087220 087309 087398 087487 
From others - Auprbs d'autres ...................... D86954 087043 087132 087221 087310 087399 087488 
Bankers' acceptances and paper - 

Acceptations bancaires et papier .................. 086955 087044 087133 087222 D8731 1 087400 087489 
Bonds and debentures - Obligations at debentures ..... 086956 087045 087134 087223 087312 087401 087490 
Mortgages- Hypothèques .......................... D86957 087046 087135 087224 087313 087402 087491 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu cffféré ....... D86958 087047 087136 087225 067314 087403 087492 
Other ksbitities - Autres passifs ..................... 086959 087048 087137 087226 087315 087404 087493 
EquIty - Total - Avolr ............................. 066960 067049 087138 087227 087316 087405 087494 
Share capital - Capital-aons ...................... D86961 087050 087139 087228 087317 087406 087495 
Contrbuted surplus and other - Surplus 

d'apport at autres 	.............................. 086962 087051 087140 D87229 087318 D87407 087496 
Retained earnings - Bénéfices non répartis ............ 086963 087052 087141 087230 087319 087408 067497 
Current assets - Actif a court terme .................. D86964 087053 087142 087231 087320 087409 087498 
Current liabilities - Passif a court tense ............... 086965 087054 087143 087232 087321 087410 087499 
Operating Revenue- Revenu d'exploltatlon ......... 086966 087055 087144 087233 067322 087411 087500 
Sales of goods and servrces - Ventes de biens 

at de services .................................. 086967 087056 D87 145 D87234 087323 087412 D87501 
Other operating revenue - 

Autres revenus crexploitation ..................... D86968 087057 D87146 087235 087324 087413 087502 
Operating Expenses - Deponses d'exploltatlon ...... 066969 087058 067147 087236 087325 087414 087503 
Depreciation, depletion and amortization - 

Dépréciation, épuisement at amortissement ......... 086970 087059 087148 087237 087326 D87415 087504 
Other operating expenses - Autres dépenses 

d'exploitatuon .................................. 086971 087060 D87149 087238 087327 087416 D87505 
Operating Profit - BénOfice d'explo,tatj-- ........... 066972 067061 D87150 D87239 087328 087417 087506 
Other Revenue - Autre revenu ..................... 066973 067062 087151 067240 087329 087418 087507 
Interest and thidends- Intéréts et drv$dendes .......... 066974 087063 087152 087241 087330 087419 087508 
Other Expenses - Autres dépenses ................ 086975 087064 087153 067242 087331 087420 087509 
Interest on borrowing- Intéréts sur les ernprunts ........ 086976 087065 087154 087243 087332 087421 087510 
Short-term debt - Dette a court terrne ................ D86977 D87066 087155 D87244 087333 087422 087511 
Long-term debt - Dette a long terme ................. D86978 087067 D87156 087245 087334 087423 087512 
Gainslloues - Gelna/pertee ---------------------- D86979 087068 087157 087246 D87335 087424 067513 
On sale of assets - Sur Ia verrte d'acti Is............... D86980 087069 087158 087247 087336 087425 087514 
Others - Autres .................................. D86981 087070 087159 087248 087337 087426 087515 
Profit before Income tax - Bénéfice avant 

lmpôt cur le revenu ---------------------------- D86982 087071 087160 087249 087338 087427 087516 
Income tax - Impot sur le revenu .................... 086983 067072 087161 087250 087339 087428 087517 
Eajity in affiliates' earnings - 

Part des gains des affiliées ....................... D86984 D87073 087162 087251 087340 087429 087518 
Profit before extraordinary gains - Bénéflce avant 
gaIns extraordinalres ........................... 066985 067074 087163 087252 087341 087430 087519 

Extraordinary gains - Gains extraordlnaires ............ 086986 087075 087164 087253 087342 087431 087520 
Net Profit - BOnéfice net .......................... 086987 D87076 D87165 087254 087343 D87432 087521 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Statist iquesfinanciè res des entreprises 

Table No. - No  du tableau 	 10 
	

11 	12 	13 	14 	15 	16 

Cash from operating activities - Encaisse 
généróe par d'oxploitation ...................... 086989 

Net profit . Bénéfice net ........................... 086990 

Non-cash items - Elements non monétaires ........... 086991 

Depredation, depletion and amortization - 

Dépréciation, épuisement et amorlissement ......... D86992 

Deferred income tax - fmpôt sur to revenu différé ....... 086993 

Working capital - Fonds de roulement ................ D86994 

Other non-cash items- 
Autres éléments non monétaires .................. 086995 

Prior period cash transactions - Transactions 
monétaires de Ia péflode anténeure ................ 086996 

Cash from financing activities - Encalue 
gOnérée 	par I. financement ..................... 086997 

Borrowing from banks - Emprunts auprès tie banques 086998 
Borrowing from affiliates - 

Emprunts auprés des affihiées ..................... 086999 
Other borrowing - Autres emprunts .................. 087000 

Bankers' aoeptances and paper- 
Acceptations bancaires et papier .................. 087001 

Bonds and debentures - Obligations et debentures ----- 087002 

Mortgages - 1-typothOques .......................... 087003 

Other - Autres ................................... 087004 

Equity-Avoir .................................... 087005 

Total cash available -Total, .ncaisse ............... 086988 
Cash applied to investment activities. 

Encaisse utllisée pour des placements ........... 087007 

Investments in affikates - 

Placements dans des aff,Iiées .................... 087008 

Portfolio investments - Placements tie portefeuille ....... 087009 

Loans-Préts .................................... 087010 

Cash applied to fixed assets - Encaisse 
utillsée pour immobilisatlons .................... 087011 

Purthases - Achats ............................... 087012 

Disposals - Réalisations ........................... 087013 

Cash applied to dividends - Encalus 
utlIlsóe pour dividendes ........................ 087014 

Total applications of cash. 
Utilisation totale de I'encalue ................... 087006 

Increase (decrease) In cash . Augmentation 
(diminution) de 	I'encalue ...................... D87015 

Operating revenue (sa) - Revenu d'exploitation (des.) 087016 

Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'exploitabon (des.) 087017 

Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice 
avant gains extraordinaires (des.) .................. 087018 

Net profit (s.s.) - Bénéfice net (des.) ................. 087019 

Return on capital employed - Rendement 
des capitaux errvloyes .......................... 087020 

Return on equity- Rendement de 'avoir .............. 087021 

Profit margin - Marge bénéficlaire .................... 087022 

Debt to equity - Ratio des dettes a 'avow ............. 087023 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 087024 

Operating revenue (s.a.) - Revenu d'expioitation (des.)... 087025 

Operating expenses (s.a.) - 

Depenses dexploutation (des.) .................... 087026 

Operating profit (s.a.) - Bénéfices d'exploitation (des.) - . - 087027 

087078 087167 087256 087345 087434 087523 

087079 087168 087257 087346 087435 087524 

087080 087169 087258 087347 087436 087525 

087081 087170 D87259 087345 D87437 D87526 

087082 087171 087260 087349 087438 087527 

087083 087172 087261 087350 087439 087528 

D87084 087173 D87262 D87351 D87440 D87529 

087085 D87174 087263 087352 087441 D87530 

087086 D87175 D87264 087353 067442 D87531 

087087 087176 087265 087354 D87443 087532 

087088 087177 D87266 087355 087444 087533 

087089 087178 087267 087356 087445 087534 

087090 087179 087268 087357 D87446 087535 

087091 087180 087269 087358 D87447 087536 

087092 087181 087270 087359 087448 087537 

087093 087182 087271 087360 087449 087538 

087094 087183 087272 087361 087450 087539 

087077 087166 087255 087344 087433 087522 

087096 067185 087274 087383 087452 067541 

087097 087186 D87275 087364 087453 D87542 

087098 087187 087276 087365 087454 087543 

067099 087188 087277 087366 087455 087544 

067100 067189 067278 087367 067456 087545 

087101 087190 087279 087368 087457 087546 

087102 087191 087280 087369 087458 087547 

067103 067192 087281 D87370 087459 087548 

067095 087184 067273 087362 087451 D87540 

087104 087193 087282 D87371 D87460 087549 
087105 087194 087283 087372 087461 087550 

087106 087195 087284 087373 087462 067551 

087107 087196 D87285 087374 087463 087552 

087108 087197 087286 087375 087464 087553 

087109 087198 087287 D87376 087465 D87554 
087110 087199 087288 087377 087466 087555 
087111 087200 087289 087378 087467 087556 
087112 087201 087290 087379 087468 087557 
087113 087202 087291 067380 087469 087558 

087114 087203 087292 087381 087470 087559 

087115 087204 087293 D87382 087471 087560 
087116 087205 087294 087383 067472 087561 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Statistiques flnancières des entreprises 

Tableno. - N° dutableau 	 17 	18 	19 	20 	21 	22 	23 

Assets - Total 	Acm ............................. 087562 D87651 087737 087826 087915 088004 D88093 
Cash and deposits - Encaisse et depo. .............. D87563 087652 087738 087827 087916 088005 088094 

Accounts receivable and accrued revenue - 

Comptes débiteurs et revenu couru ................ 087564 087653 087739 087828 D87917 088006 D88095 
Inventones- Stocks............................... D87565 D87654 087740 087829 087918 088007 D88096 

Investments and accounts with affiates - 

Placements et comptes aupres des affhliées ......... 087566 D87655 087741 D87830 087919 D88008 088097 
Portfolio investments - Placements de portefeuille ....... 087567 087656 087742 087831 087920 D88009 088098 
Loans- Prêts .................................... 087568 087657 1387743 087832 087921 088010 088099 
Capital assets, net 	lmmobuibons, net .............. 087570 087659 087745 087834 087923 D88012 088101 

Other assets - Autres aclifs 	........................ 087569 087658 D87744 087833 087922 D8801 1 088100 

UabllItles - Total - Pass/f ......................... 087571 067660 D87746 087835 087924 D88013 088102 
Accounts payable and aca.ied tabities - 

Comptes créditeurs et exigibilités courues ........... 087572 D87661 087747 087836 087925 088014 088103 
Loans and accounts with affiliates- 

Emprunts et comptes aupres des aftlliees ........... 087573 087662 087748 D87837 087926 088015 088104 
Borrowings . Empnints ............................ 087574 087663 087749 087838 087927 088016 088105 
Loans and overdrafts - Empnints et découverts ........ 087575 087664 087750 087839 087928 088017 1388106 
From banks - Aupres tie banques ................... 087576 087665 087751 087840 087929 088018 088107 
From others . Auprés d'autres ...................... 087577 087666 087752 087841 087930 D88019 088108 
Bankers' acceptances and paper - 

Acceptations bancaires et papier .................. 087578 D87667 087753 D67842 D87931 088020 088109 
Bonds and debentures - Obligations et debentures ..... 087579 087668 087754 087843 087932 088021 088110 
Mortgages - Hothèques .......................... 087580 087669 087755 087844 087933 D88022 088111 
Deferred income tax - lmpôt sur Ia revenu differé ....... D87581 087670 087756 D87845 087934 088023 088112 
Other liabilities - Autres passifs ..................... 087582 087671 D88757 087846 087935 088024 088113 

Equity 	Total- Avolr ............................. 087583 D87672 087758 087847 087936 088025 088114 
Share capital - Capital-actions ...................... 087584 087673 087759 087848 087937 D88026 088115 
Contnbuted surplus and other- Surplus 

cfapport ot autres 	.............................. D87585 D87674 087760 087849 087938 088027 088116 
Retained earnings- Bénéfices non rOpartis ............ 087586 D87675 087761 087850 087939 088028 D88117 
Current assets- Actif a court terme .................. 087587 - 087762 087851 087940 088029 088118 
Current liabilities - Passif a court terme ............... 087588 - 087763 087852 087941 088030 088119 
Operating Revenue - Revenu d'exploltatlon ......... 087589 D87676 D87764 087853 087942 D88031 088120 
Sales of goods and services - Ventes de biens 
at de services .................................. 087590 087677 087765 D87854 087943 088032 088121 

Other operating revenue- 
Autres revenus crexploitation ..................... 087591 D87678 087766 087855 087944 088033 088122 

Operating Expenses - Dépenses d'exploltation ...... 087592 087679 D87767 087856 087945 068034 068123 
Depreaaflon. depletion and amortization - 

Dépréciation, épuisement et amortissement ......... 087593 D87680 087768 D87857 D87946 D88035 088124 
Other operating expenses - Autres dépenses 

d'exploitation .................................. 087594 087681 087769 087858 D87947 088036 D88125 

Operating Profit - Bénéflce d'exploltatlon ........... 087595 087682 087770 087859 087948 088037 088126 
Other Revenue - Autre revenu ..................... 087596 087683 087771 087860 087949 088038 088127 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes .......... 087597 087684 087772 087861 087950 088039 088128 
Other Expenses - Autres dCpenses ................ D87598 087685 D87773 087862 087951 088040 088129 
Interest on borrowing - Intéréts sur les ernprunts ........ 087599 087686 D87774 087863 087952 088041 088130 
Short-term debt - Dette a court terme ................ 087600 087687 087775 087864 087953 088042 088131 
Long-term debt - Dette a long terme ................. 087601 087688 087776 087865 087954 D88043 088132 
Gains/Losses - Galns/pertes ...................... 087602 087689 087777 087866 087955 088044 1388133 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs ............... 087603 067690 087778 D87867 087956 088045 088134 
Others - Autres .................................. 087604 087691 087779 087868 087957 088046 088135 
Prof It before income tax - Bénofice avant 
lmpot sur le revenu ............................ 067605 087692 087780 087869 087958 088047 068136 

Income tax - Impét sur Ia revenu .................... 087606 087693 087781 087870 087959 088048 088137 
Equity in affiliates' earnings - 

Part des gains des affihiées ....................... 087607 087694 087782 D87871 087960 088049 088138 
ProfIt before extraordInary gains - Bénéfice avant 
gains .xtraordlnalres ........................... 067608 087695 087783 087872 087961 088050 088139 

Extraordinary gains - Gains extraordlnai,es ............ 087609 087696 087784 087873 087962 088051 088140 
Net Profit - Bénéfice net .......................... 087610 087697 087785 D87874 087963 088052 068141 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Stat istiques financières des entreprises 

Table No. - No  du tableau 	 17 	18 	19 	20 	21 	22 	23 

Cash from operating activities - Encaisse 
generée par d'exploitatiOn ...................... D87612 087699 D87787 087876 D87965 D88054 088143 

Net profit - Bénéfice net ........................... 087613 087700 087788 087877 087966 088055 D88144 

Non-cash items- Elements non rnor,étaires ........... 087614 087701 087789 087878 087967 088056 088145 

Depreciation, depletion and amortization - 

Dépréciabon, épuisement at amortissement ......... 087615 087702 087790 087879 087968 088057 088146 

Deferred rncome tax - tmpot sure revenu cMféré ....... 087616 087703 087791 087880 087969 D88058 088147 

Working capital - Fonds de rouiement ................ 087617 087704 087792 087881 087970 088059 088148 

Other non-cash items - 

Autres éféments non monétaims .................. 087618 087705 087793 087882 087971 088060 D88149 

Prior period cash transactions - Transactions 
monétaires de la periode anténeure ................ 087619 087706 D87794 087883 087972 D88061 088150 

Cash from financing activities - Encaisse 
générée 	par Is flnancement ..................... 087620 087707 087795 087884 067973 068062 088151 

Borrowing from banks - Empnints aupres de banques ... 087621 087708 087796 087885 087974 088063 088152 

Borrowing from affiliates- 
Emprunts aupris des affiliées.....  ................ D87622 087709 087797 087886 087975 D88064 088153 

Other borrowing - Autres emprunts .................. 087623 087710 087798 087887 087976 088065 088154 

Bankers' aueptances and paper - 
Acceptations bancaires et papier .................. 087624 087711 087799 D87888 087977 088066 088155 

Bonds and debentures 	Obligations et debentures ..... 087625 087712 087800 087889 087978 088067 088156 

Mortgages - Hothèques .......................... 087626 087713 D87801 D87890 087979 088068 088157 

Other - Autres ................................... 087627 087714 087802 087891 087980 D88069 088158 

Equity - Avoir .................................... 087628 087715 087803 087892 087981 088070 088159 

Total cash available - Totai, encaisse ............... 087611 087698 087786 087875 087964 088053 088142 

Cash applied to investment activities - 

Encalase uthisée pour des placements ----------- 087630 087717 087805 087894 087983 088072 088161 

Investments in affikates - 

Placements dans des afflliées .................... 087631 087718 087806 D87895 D87984 D88073 D88162 

Portfolio investments - Placements de portefeuilie ....... 087632 087719 087807 087896 087985 088074 088163 

Loans - Prèts .................................... 087633 087720 087808 087897 067986 D88075 D88164 

Cash applied to fixed assets - Encaisse 
utlilsóe pour Immobitisations .................... 087634 087721 087809 087898 087987 088076 088165 

Purthases - Achats ............................... 087635 D87722 087810 087899 087988 088077 088166 

Disposals - Réa)isations ........................... 087636 087723 087811 087900 087989 D88078 088167 

Cash applIed to dividends - Encalsas 
utiiisêe pour dlvidendes ........................ 087637 087724 087812 087901 087990 088079 088168 

Total appiications of cash- 
Utilisalion totale de i'encaisse ................... 087629 067716 087804 087893 087982 088071 088160 

Increase (decrease) In cash - Augmentation 
(diminution) do 	l'encaisse ...................... 087638 087725 087813 087902 087991 088080 088169 

Operating revenue (s.a) - Revenu dexploitation (des.) 067639 087726 087814 087903 087992 088081 D88170 

Operating profit (s.a.) - Bénéfice d°expioitation (des.) 087640 087727 087815 067904 087993 D88082 D88171 

Profit before exlraorrinary gains (s.a.) - Bénéfice 
avant gains exlraordinaires (des.) .................. 087641 087728 087816 D87905 087994 D88083 088172 

Net profit (s.a.) - Bénéflce net (des.) ................. 087642 D87729 087817 087906 087995 088084 088173 

Return on capital err,loyed- Rendement 
des capitaux employés .......................... 087643 087730 087818 087907 087996 088085 D88174 

Return on equity - Rendement de I'avoir .............. 087644 087731 087819 087908 087997 D88086 088175 

Profit margin - Marge benéficia .. .................... 087645 087732 087820 087909 087998 088087 088176 

Debt to equity - Ratio des defies a I'avoir ............. 087646 087733 087821 087910 087999 088088 088177 

Working capital ratio - Ratio des foods de roulement 087647 - 087822 087911 088000 088089 088178 

Operating revenue (s.a.) - Revenu dexpioltation (des.) 087648 087734 087823 087912 088001 088090 088179 

Operating expenses (s.a.) - 

Dépenses d'exploitation (des.) .................... 087649 087735 087824 087913 088002 D88091 088180 

Operating profit (s.a.) - Berréfices d'exploitation (des.) ... 087650 087736 087825 087914 D88003 088092 088181 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Statistiquesfinancières des enrreprices 

Table no. - N o  du tableau 	 1 	3 	24 	25 	26 	27 

Assets - Total - Actif ....................................................... 086135 086316 088182 088271 D88360 088459 
Cash and deposits- Encaisse at depo. ........................................ D86136 086317 D88183 088272 088361 D88460 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru ........ 086137 086318 088184 1388273 088362 088461 
Inventories- Stocks ......................................................... 086138 - 088185 088274 - - 

Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes auprès des affiliées ... 086139 086319 D88186 088275 088363 088462 
Portfolio investments - Placements de portefeuille ................................. 086140 D86320 088187 088276 088364 088463 
Loans - 

Préts ....... ...... .................. . ... .... ........ . ... . ... ....... 
086141 086321 088188 D88277 D88365 088464 

Mortgage - Hypothécaires .................................................... 086142 D86322 - - D88366 088465 
Non-mortgage- Non-hypothecar.. ............................................ 086143 086323 - D88367 D88466 
Allowance for losses on investments and loans- 

Provision pour pertes sur placements et prets .................................. 086144 086324 - - 089583 D89584 
Bank customers' il abilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations ...................... 086145 086325 - - - 

Capital assets, net- Immobulisations, net........................................ D86146 086326 088190 D88279 088369 D88468 
Other assets- Autres acids 	.................................................. 089563 D89564 088189 088278 089565 089566 
Uabllitles - Total - Passft ................................................... 086147 086327 088191 088280 068370 068469 
Deposits - Depo. .......................................................... D86146 D86328 - - 088371 088470 
Demand - A we 	............................................................ - - - D88372 088471 
Term - A terTne 	............................................................. - - - 088373 088472 
Actuarial labilitles of insurers - Passif actuarial des assureurs ....................... 086149 086329 - 

- - - 

Accounts payable and accrued liabities - 

Comptes crediteurs at exigibilités courues..................................... D86150 086330 D88192 088281 088374 088473 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes auprès des affiliées .......... 086151 086331 088193 088282 088375 088474 
Borrowings - Emprunts ...................................................... 086152 086332 088194 088283 D88376 088475 
Loans and overdrafts - Emprunts et décnuverts .................................. 086153 086333 088195 088284 088377 088476 
From banks - Auprès de banques ............................................. 086154 086334 088196 D88285 D88378 D88477 
From others - Auprés d'autres ................................................ 086155 086335 088197 088286 088379 088478 
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier.................. D86156 086336 D88198 088287 - - 

Bonds and debentures - Obligations et debentures 	............................... 086157 086337 088199 088288 088380 D88479 
Mortgages - Hypotheques .................................................... 086158 086338 088200 1388289 088381 088480 
Deferred income tax - lmpôt sur Ia revenu différé ................................. 086159 086339 088201 088290 088382 088481 
Bank customers' babilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comma acceptations...................... D86160 D86340 - - - - 

Other liabilities - Autres passifs 	............................................... 086161 086341 088202 088291 088383 088482 
Equity - Total - Avoir ....................................................... 086162 066342 088203 068292 088384 088483 
Share capital - Capital-actions ................................................ D86163 086343 D88204 088293 D88385 D88484 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 	......................... 086164 086344 088205 088294 088386 088485 
Retained earnings - Bénéfuces non repartis ...................................... 086165 D86345 088206 088295 088387 D88486 
Current assets - Actif a court terme ............................................. - 088207 088296 - - 

Current liabilities - Passif a court temie .......................................... - 088208 088297 - 5 

Appropriated - Atfectés ....................................................... - - - D88388 088487 
Unappropriated - Non-affectés ................................................. - - - 088389 1388488 
Operating Revenue- Revenu d'exploiltatlon ................................... 086166 086346 068209 088298 088390 068489 
Salesofgoodsandser'vices - Ventesdebiensetdeservices ....................... 086167 086347 088210 088299 - - 

Sales of services - Ventes de services.......................................... -  - - 088391 - 

Insurers' premiums and annuity considerations - 

Primes des assureurs at contreparties de renles .................................. 086168 D86348 - - - - 

Interest and dividends - lntéréts at dividendes .................................... 086169 - - - - - 

Interest - Intéréts........................................................... -  089589 - - 088392 088490 
Dividends - DMdendes ....................................................... 089590 - . 088393 088491 
Gain on sale of securities and other assets - 

Gains sur Ia yenta de titros at autres actifs .................................... 086170 D89591 - - 088394 088492 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation ............................ 086171 D86349 088211 D88300 088395 088493 
Operating Expenses - Depenses d'.zplohatlon -------------------------------- 066172 086350 068212 088301 068396 088494 
Insurance claims and normal increase actuarial liabilities - 

Sinistres des assureurs at augmentation normale du passif actuarial ............... D86173 086351 - - - - 

Depredation, depletion and amortization - Dépréaation, épuisement et amortissement . . . D86 174 086352 088213 088302 D88397 088495 
Interest 	- 	Intéréts ........................................................... 086175 D86353 - - 088398 088496 
On deposits - Sur les depo. 	...................... ............................ - - - D88399 088497 
Demand - A we 	............................................................ - - - 088400 D88498 
Term - A terrne 	............................................................. - - . D88401 D88499 
Other operating expenses - Autres dApenses crexploitation ......................... 086176 D86354 088214 088303 088402 088500 
Provision for future loan losses - Provision pour pertes futures ....................... - - - 088403 - 

Other - Autres .............................................................. - - - D88404 - 

Operating Profit - Bénéfice d'ezploltatlon ..................................... D86177 086355 088215 088304 088405 088501 
Other Revenue - Autre revenu ............................................... 086178 - 088216 088305 - - 

Interest and dividends - Intéréts at &videndes .................................... 086179 - 088217 088306 - - 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Statistiqu€sfinancières des entreprises 

Table no. - N o  du tableau 	 1 	3 	24 	25 	26 	27 

Other Expenses - Autres dépenses .......................................... 086180 066356 088218 D88307 068406 068502 
Interest on borrowing - Intéréts sur les en,prunts .................................. 086181 086357 088219 088308 D88407 088503 
Short-term debt - Dette 8 court terme 	........................................... - 088220 088309 - - 
Long-term debt - Dette 8 long tarme ............................................ - 088221 D88310 - - 
Gains/Losses- GaIne/pertes ................................................ 086182 086358 088222 088311 088408 088504 
Gain on sale of assets - Gains sur Ia yenta d'actifs................................ -  - 088223 D88312 - - 
Other - Autres .............................................................. - 088224 D88313 - - 
Profit befoi'e income tax - Bénéfice avant impot sur Is revenu ................... D86183 D86359 D88225 088314 088409 088505 
income tax - lmpôt sur Is revenu .............................................. 086184 086360 088226 088315 088410 D88506 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées ........................... 086185 086361 D88227 D88316 D8841 1 088507 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires ........... 086186 086362 088228 088317 088412 088508 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires ...................................... 086187 086363 088229 088318 088413 088509 
Net Profit- Bénéfice net .................................................... 086188 086364 088230 088319 088414 088510 
Cash from operating activities - Encaisse génCróe per d'exploltatlon .............. 066190 086366 088232 088321 088416 088512 
Net profit - Bénéfice net 	..................................................... D86191 086367 088233 083322 D88417 083513 
Non-cash items- Elements non monétaires. ..................................... D86192 D86368 D88234 D88323 088418 088514 
Depredation, depletion and amortization - Dépréaation, épuisement et amortissement ... D86193 086369 D88235 088324 D88419 088515 
Deferred mcome tax - impot sur ie revenu différé ................................. 086194 D86370 088236 088325 088420 D88516 
Worldng capital . Fonds de roulement ................ .......................... 086195 086371 D88237 D88326 088421 088517 
Other non-cash items- Autres éiéments non monétaires ........................... 086196 D86372 088238 088327 083422 088518 
Prior period cash transactions -Transactions monétaires de Is pénode anténeure ....... 086197 086373 D88239 088328 088423 088519 
Cash from financing activities - Encaisse génOréa par Is financement ............ 086198 086374 068240 088329 088424 088520 
Increase in deposits - Aunentation des dépôts .................................. 086199 086375 - - 088425 D88521 
Demand - A vue 	............................................................ - - D88426 088522 
Term - A terme ............................................................. - - - D88427 088523 
Bonowing from banks - En,prunts aupres de banques ............................. D86200 086376 088241 088330 088428 D88524 
Borrowing from affiliates- Emprunts auprés des afflliées ........................... 086201 086377 088242 088331 088429 D88525 
Other borrowing - Autres ernprunts 	............................................ 086202 086378 088243 D88332 088430 088526 
Bankers' acoeptances and paper- Acceptations bancaires at papier .................. 086203 086379 088244 088333 
Bonds and debentures- Obligations at debentures 	............................... 086204 086380 088245 088334 088431 088527 
Mortgages - Hypotheques .................................................... 086205 086381 088246 088335 088432 D88528 
Other- Autres ............................................................. 086206 086382 088247 088336 088433 D88529 
Equity - Avoir .............................................................. 086207 086383 088248 088337 088434 D88530 
Total cash available - Total, encaisse ......................................... 086189 086365 088231 088320 088415 D88511 
Cash applied to investment activities - Encaisse utlilsée pour des placements ..... 086209 066385 088250 088339 088436 088532 
Investments in affiliates - Placements dens des affiliees ............................ 086210 086386 088251 088340 D88437 088533 
Portfolio investments - Placements de portefeullie ................................. D86211 086387 088252 088341 D88438 D88534 
Loans - 	Préts .............................................................. 086212 086388 088253 088342 D88439 D88535 
Mortgage loans- Préts hypothecaires ........................................... D86389 - - D88440 D88536 
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires................................... -  D86390 - - 088441 088537 
Cash applied to fixed assets - Encaisse utliisée pour immobiiisatlons ............. 086213 086391 088254 D88343 088442 088538 
Purchases - Achats......................................................... -  . 088255 088344 - - 
Disposals - Réalisations ...................................................... - 088256 088345 - - 
Cash applied to dividends - Encaisse utiiisóe pour dividendes ................... 066214 086392 068257 088346 088443 088539 
Total applications of cash - Utliisatlon totale de I'encalue ...................... 086208 086384 088249 088338 D88435 D88531 
increase (decrease) in cash - Augmentation (diminution) de I'encalsse ........... 086215 086393 088258 088347 088444 D88540 
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (des.) ............................. 086216 086394 088259 088348 088445 D88541 
Operating profit (s.a.) - Bébefice d'expioitation (des.) .............................. 086217 066395 088260 088349 088446 088542 
Profit before extraodnary gains (s.a.) - Bénéfice avant gains axtraordinaires (des.) ...... 086218 086396 088261 D88350 088447 088543 
Net profit (s.a.) - Bénélice net (des.) 	........................................... 086219 086397 088262 D88351 088448 088544 
Return on captaI employed - Rendement des capitaux employés .................... 086220 086398 D88263 088352 088449 088545 
Return on assets - Rendernent de Factif ......................................... - - - 088450 088546 
Return on equity - Rendement de l'avoir ........................................ D86221 D86399 D88264 D88353 D88451 088547 
Profit margin - Marge bénéficiaire .............................................. 086222 086400 088265 D88354 088452 088548 
Capitai ratio- Ratio du capital 	................. ............................... - - - - D88455 088549 
Debt to equity - Ratio des dettes 8 i'avoir ....................................... 086223 086401 088266 D88355 088454 088550 
Operating costs per $100 of assets - Coiats d'ejploitation par $100 d'actifs............. -  - - D88455 088551 
Woilcing capital ratio - Ratio des foods de ioulement ............................... - 088267 088356 - - 
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (des.) ............................. D86224 D86402 088268 088357 088456 088552 
Operating expenses (s.a.) - DOpenses d'exploitation (des.) ......................... 086225 086403 088269 088358 D88457 D88553 
Operating profit (s.a.) - Bénéfuces d'exploitation (des.) ............................. D86226 D86404 088270 088359 083458 088554 
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Table no. - N o  du tableau 
	

28 	29 	30 	31 - 32 	33 

Assets - Total - Actif ....................................................... D88555 
Cash and deposits - Encarsse et dépôts ........................................ D88556 
Accounts receivable and accrued revenue -Comptes débiteurs et revenu couni ......... 088557 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des afflliées ... 1388558 
Portfolio investments . Placements de portefeuille ................................. 088559 
Loans - Préts .............................................................. 088560 
Mortgage - Hypothecaires .................................................... 088561 
Non-mortgage - Non-hypothecai.. ............................................ 088562 
Ailowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et prêts .................................. 088563 
Bank customers' liabilities under acceptances- 

Engagements des clients des banques comma acceptations ...................... 088564 
Capital assets, net - Immobilisations, net........................................ D88565 
Other assets - Autres actifs 	.................................................. 089567 
Uabllitles - Total - Passlf ................................................... D88566 
Deposits - Dépôts .......................................................... 088567 
Demand -  A vue 	........................................................... D88568 
Term -  A terme 	............................................................ 088569 
Amount left on deposit - Sommes demeurant en dépôt............................. 
Actuarial kabilities- Passif actuaflel 	........................................... - 

Accounts payable and accrued liabihties - Comptes créditeurs et exigibilites couruos ..... 088570 
Claims - Sinistres 	.......................................................... - 

Clients' free credit balances - Soldes créditeurs gratis aux clients .................... 
Other -  Auttes 	............................................................. - 

Loans and accounts with affiliates - Emprunts et oomptes auprés des afflliées .......... 088571 
Borrowings - Emprunts ...................................................... 088572 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts .................................. 088573 
From banks - Auprits de banques ............................................. 088574 
From others - Auprés d'autres ................................................ 088575 
Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier .................. 088576 
Bonds and debentures- Obligations et debentures 	............................... D88577 
Mortgages - Hypotheques .................................................... D88578 
Deferred income tax- lmpót sur to revenu cstféré ................................. 088579 
Bank customers ksbilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations ...................... 088580 
Other liabilities - Autres passufs 	............................................... D88581 
Unearned premiums - Pnmes non acquises ..................................... - 
Other -  Autres ............................................................. - 

Equity - Total - Avoir ....................................................... 088582 
Share capital - Capital-actions ................................................ 088583 
Contnbuted surplus and other - Surplus d'apport et autres 	......................... D88584 
Retained earnings - Benefices non répartis ...................................... 088585 
Appropriated - Affectés ...................................................... D88586 
Unappropriated - Non affectés ................................................ 088587 
Operating Revenue - Revenu doxploitation ................................... D88588 
Sales of services - Ventes de services .......................................... 088589 
Commissions and fees - Commissions at honoraires .............................. - 

Other -  Autres ............................................................. - 

Premiums - Primes 	........................................................ 
Net premiums earned - Primes nettes acquises .................................. - 

Annuity considerations - Coritreparlies do rentes ................................. 
Interest - Intéréts ........................................................... 088590 
Dividends - Dividendes ...................................................... 088591 
Gain on sale of securities and other assets- 

Gains sur Ia yenta de titres et autres actits .................................... D88592 
Other operating revenue - Autres revonus crexploitation ............................ 088593 
Operating Expenses - Dépenses d'exploitatlon ................................ D88594 
insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrat crassurance............... 
Annuity daims incurred - Sinistres aux terrnes do contrat tie rentes .................... 
Normal increase in actuarial liabilities - Augmentation norrnale du passif actuarial ....... - 

Depreciation, depletion and amortization- 
Dépréciation, épuisement at amortissement ................................... D88595 

Interest - 	Intéréts ........................................................... 088596 
On deposits - Sur los dépôts 	................................................. 088597 
Demand - A vue 	........................................................... 088598 
Term - A terme 	............................................................ 088599 
On short-term paper - Sur papier a court terme .................................... 
Other operating expenses - Autres depenses d'explortation ......................... 088603 
Provision for future loan losses - Provision pour pertes futures ...................... 088604 
Policyholder dividends - Dividendes des assures ................................. - 

Other - Autres 	............................................................. 088605 

D88661 088747 D88848 D88943 D89029 
088662 088748 088849 088944 089030 
D88663 088749 D88850 D88945 089031 
088664 088750 088851 088946 089032 
D88665 088751 088852 088947 089033 
088666 088752 088853 088948 089034 
088667 088753 088854 088949 089035 
088668 088754 - 088950 D89036 

089585 089586 D89587  

088670 088756 088856 088952 089038 
D89568 D89569 089570 D88951 089037 
088671 088757 088857 088953 089039 

- 088758 - - - 

- 088759 - - 

D88672 D88760 088858 D88954 089040 
- 088761 D88859 - - 

- - - 089041 
- 088762 088860 - 089042 
D88673 088763 088861 088955 089043 
D88674 088764 D88862 D88956 089044 
088675 088765 D88863 D88957 089045 
088676 088766 088864 088958 089046 
088677 088767 D88865 088959 089047 
088678 - - 088960 089048 
088679 D88768 - 088961 089049 
088680 D88769 D88866 088962 089050 
088681 088770 D88867 D88963 089051 

088771 088868 D88964 089052 
088869 
D88870 

088683 088772 088871 088965 089053 
088684 088773 088872 D88966 089054 
088685 D88774 088873 088967 089055 
088686 D88775 088874 088968 089056 
- 	D88776 088875 
- 	D88777 088876 
088687 088778 088877 D88969 089057 
D88688 - 	 D88970 089058 

089059 
089060 

088779 
	

088971 
- 	- 	088878 
- 	D88780 - 
088689 088781 088879 088972 D89061 
088690 088782 088880 088973 089062 

D88691 088783 088881 088974 089063 
088692 088784 088882 088975 089064 
088693 088785 088883 D88976 089065 
- 	088786 088884 D88977 - 
- 	088787 - 
- 	088788 - 

088694 D88789 D88885 088978 089066 
088695 D88790 - 	- 	089067 
- 	D88791 

088696- 
088697 088792 088886 088979 089068 

- 	088793 
- 	D88794 
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Table no. - No  du tableau 	 28 	29 	30 	31 	32 	33 

Operating Profit. BénOfice d'exploitation ..................................... D88606 D88698 088795 088887 088980 089069 
Other Expenses . Autres dépenses .......................................... D88607 D88699 088796 088888 088981 089070 
Interest on borrowing - Intéréts sur les emprunts .................................. 1)88608 1)88700 088797 1)88889 1)88982 089071 
Gains/Losses - Gains/pertes ................................................ 088609 088701 088798 088890 D88983 089072 
Profit before Income tax- Bénéfice avant Impôt cur Is revenu ................... 088610 088702 088799 088891 088984 089073 
Income tax - Impat sur Is revenu ..............................................D8861 1 1)88703 1)88800 1)88892 1)88985 D89074 
Equity in affiliates 	earnings- Part des gains des affihiées ........................... 088612 1)88704 088801 D88893 1)88986 089075 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extreordlnaires ........... 1)68613 088705 088802 088894 D88987 069076 
Extraordinary gains - Gains extreordinaires ...................................... 088614 1)88706 1)88803 088895 1)88988 D89077 
Net Prof It - Bénéfice net .................................................... 068615 088707 088804 068896 088989 069078 
Net premiums written - Primes nettes souscntes .................................. -  - - 088897 - - 

Underwriting eense - Dépenses d'assurance ................................... -  - - 088898 - - 

Underwriting profit - Bénéfice d'assurance ....................................... -  - - 088899 - - 

Net investment and ancillary profit - 

Bénéf ice des placements nets et des aclivités auxiliaires ......................... - - D88900 - 

Cash from operating activities - Encaisse genérée per d'exploltation .............. 088617 088709 088806 088902 088991 089080 
Net profit - Bénéfice net ..................................................... 088616 1)88710 088807 D88903 088992 089081 
Non-cas1 	items - Elements non monétaires ..................................... 088619 088711 088808 D88904 088993 089082 
Depreaation, depletion and amortization - Déprédation, épuisement at amortissement . .. 088620 1)88712 088809 088905 088994 089083 
Deferred income tax - lmpôt sur le revenu différé ................................. 088621 1)88713 088810 088906 D88995 D89084 
Woddng capital - Fonds de roulement .......................................... 088622 088714 D8881 1 088907 088996 089085 
Other non-casi'i items - Autres éléments non monétaires ........................... 088623 D88715 088812 088908 088997 089086 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia pénode antéfleure ....... 088624 088716 088813 088909 D88998 089087 
Cash from financing activities - Encalase générée per to flnancement ............ 088625 088717 088814 1)88910 088999 089088 
increase in deposits . Augmentation des dépôts .................................. D88626 - D8881 5 - - - 

Demand - A vue ........................................................... 088627 - - - - - 

Term - A terme ............................................................ 088628 - • - - 

Bonnwing from banks - Eznprunts auprès de banques ............................. 088629 D88718 088816 D88911 089000 1)89089 
Borrowing from affiliates - Emprunts aupres des affihiées ........................... 088630 088719 088817 088912 089001 089090 
Other borrowing - Autres emprunts ............................................ 088631 088720 088818 088913 089002 089091 
Bankers' acoeptances and paper - Acceptations bancaires et papier .................. 088632 088721 - - 089003 089092 
Bonds and debentures - Obligations et debentures 	............................... 088633 088722 088819 - 089004 089093 
Mortgages - H,potheques .................................................... 088634 088723 088820 088914 089005 089094 
Other- Autres ............................................................. D88635 088724 088821 1388915 089006 089095 
Equity - Avoir.............................................................. D88636 088725 088822 088916 089007 089096 
Total cash available - Total, oncaisse ......................................... 088616 1)68708 088805 068901 088990 069079 
Cash applied to Investment activities - Encalsse utillsée pour des placements ..... 088638 088727 088824 D88918 089009 089098 
Investments in affihates - Placements dans des affiliées ............................ 088639 D88728 088825 088919 089010 089099 
Portfolio investments - Placements do portefeuille ................................. 088640 088729 088826 088920 089011 089100 
Loans - Préts .............................................................. 088641 088730 088827 D88921 089012 089101 
Mortgage loans- Préts hypothecaires .......................................... 088642 088731 088828 088922 089013 1)89102 
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires ................................... 088643 088732 088829 - 089014 089103 
Cash applied to fIxed assets - Encaisse utillsOe pour Immoblllsations ............. 088644 088733 088830 088923 D89015 089104 
Cash applied to dividends - Encaisse utIlIsée pour dlvidendes ................... 088645 D88734 088831 088924 D89016 089105 
Total applications of cash - Utilisation totals do I'encalsse ...................... 088637 088726 088823 088917 089008 089097 
Increase (decrease) In cash - Augmentation (diminution) de l'encaisse ........... 088646 088735 088832 1)88925 089017 089106 
Operating revenue (s.a.) - Revenu dexploitation (des.) ............................. 088647 088736 088833 088926 089018 089107 
Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'exploitation (des.) .............................. 088648 088737 088834 088927 089019 089108 
Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice avant gains extraordinaires (des.) ...... 088649 088738 088835 1)88928 D89020 089109 
Net profit (s.a.) . Bénéfice net (des.) 	........................................... 088650 088739 1)88836 088929 D89021 089110 
Premiums and annuity considerations (s.a.) - Pnmes et contreparlies do rentes (des.)...- - 1)88837 - - 

Net premiums earned (s.a.) - Primes nettes acquises (des.) ......................... -  - - 088930 - - 

Insurance claims incurred (na.) - Sinistres aux terrnes do contrats d'assurance (dos.).. .. - - 1)88838 088931  
Underwritting expenses (s.a.) - Oepenses d'assurance (des.) ........................ -  - - 088932 - - 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employes .................... 088651 088740 1)88839 088933 089022 089111' 
Return on assets - Rendement do ractf ........................................ 088652 - - - - - 

Return on equity- Rendement do l'avoir ........................................ D88653 088741 1)88840 088934 1)89023 089112 
Profit margin - Marge bénéfiaaire .............................................. 088654 088742 088841 088935 089024 089113 
Capital ratio - Ratio do capital 	................................................088655 - - - - - 

Debt to equity - Ratio des defies a l'avoir ....................................... 088656 088743 088842 D88936 089025 089114 
Netriskratio - Ratiodunsquenet .............................................. - 088843 088937 - - 

Claims to premiums- Ratio des sinistres aux primes ............................... . 088844 088938 - - 

Contine ratio - Ratio combine ................................................. . - 088939 - - 

Operating costs per $100 of assets - Coiits d'exploitation par $100 dactifs ............. 088657 - - - - - 

Operating revenue (s.a.) - Ravenu dexp4oitation (des.) ............................. 088658 088744 088845 088940 089026 089115 
Operating expenses (s.a.) - DOpenses d'exploitation (des.) ......................... 088659 088745 088846 088941 089027 089116 
Operating profit (s.a.) - Benéfices d'exploitation (des.) ............................. 088660 088746 088847 088942 D89028 089117 
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An aging population. Lone-parent 
families. A diverse labour force. Do you 
know how today's social changes will 
affect your future ... your organization 
and your family? 

Keep pace with the dramatic shifts in Canada's 
evolving social fabric with Statistic Canada's 
best-seffing quarterly, Canadian Social 
Trends. With vast and varied reports on 
major changes in key social issues and trends, 
this periodical incorporatesfindings from over 
50 national surveys. 

Written by some of Canada's leading-edge 
social analysts, Canadian Social Trends 
combines painstaking research with dynamic 
prose on topics like ethnic diversity, low-
income families, time-crunch stress, violent 
crime and much more - all in a colourful, 
easy-to-read, magazine format. 

A Lasting record of cbanging times! 

Join the thousands of business and policy 
analysts, social-science professionals, and 
academics who trust Canadian Social Trends 
to demystify the causes and consequences of 
change in Canadian society. Don't miss a single 
issue— subscribe today. 

Canadian Social Trends (catalogue number 
11-0080XPE)is $34annuallyinCanada,US$41 
in the United States and US$48 in other 
countries. 

Le vleilhlssement de Ia population. 
I.es families monoparentales. La diversifi-
cation de Ia population active. Savez-vous 
comment les changements sodaux 
d'auJourd'hul vont se repercuter sur votre 
avenir, votre organisatlon., votre famlile? 

Suivez l'êvolution spectaculaire de Ia sociétê 
canadienne grace a Ten4ances sociaies 
canadleimes, une publication trimestrielle de 
Statistique Canada. Avec des articles vastes et 
varies sur les principaux changements 
caractérisant les questions et les tendances 
sociales principales, cette publication intègre 
les resultats de plus de 50 enquêtes nationales. 

Certains des analystes sociaux les plus 
reconnus du Canada rédigent des articles dam 
Tendances sociales canadiennes. Ils 
présentent les résultats de recherches 
minutieuses dana un style attrayant pour des 
sujets tels que Ia dlversité ethnlque, len 
families a falbie revenu. Ic stress dli au 
manque de temps, le crime et bien d'autres 
encore dana une revue haute en couleur et de 
kthwe aisée. 

Un dossier permanent d'une époque en 
ovolutioxf 

Des milliers d'analvstes des entreprises et des 
politiques, de professionnels des sciences 
sociales et d'universitaires lisentTendances 
sociales canadiennes pour identifier les 
causes et les consequences de l'évolution de Ia 
société canadienne. Ne manquez pas un 
numero, abonnez-vous des aujourd'huL 

L'abonnement annuef àTendances sociales 
crnadiennes (o  11-0080XPF au catalogue) 
coOte 34 $ au Canada, 41 $ US aux Etats-Unis 
et 48 $ US dana les autres pays. 
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I 
To order, write to Statistics Canada, 
Marketing Division, Sales and Service, 
120 Parkdale Ave., Ottawa, Ontario, 
KIA 0T6 or contact the nearest Statistics 
Canada Reference Centre listed in this 
publication. 

If more convenient, fax your order to 
1-613-951-1584orcall toll-free 1-800-267-
667" and use your VISA or MasterCard. 

Pour passer votre commnande, écrivez a Statistique Canada, 
Division du marketing, Vente et service, 120, av. Parkdale, 
Ottawa (Ontario) KIA 0T6, ou adressez-vous au centre de 
services-conseils de Statistique Canada Ic plus proche de chez 
vous et dont Ia liste figure dana cette publication. 

Vous pouvez aussi envoyer votre commande par Iel&opieur,  
au 1-613-951-1584,  ou telephoner sans frais au 
1-800-267-6677 et donner votre numéro de carte VISA on 
tasteK.ard. 
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Pick a topic... / 
any topic 

Choisissez un I 
sujet... Wimporte 
lequel The 1994 Statistics Canada 

Cctalogueis your guide to 
the most complete collection of 
facts and figures on Canada's 
changing business, social and 
economic environment. No 
matter what you need to know, 
the Catalogue will point you 
in the iight direction. 
From the most popular topics 
of the day - like employment, 
income, trade, and education 
- to specific research studies - 
like mineral products shipped 
from Canadian portS 
and criminal victimization in 
urban areas -you'll find it all 
here. 

the 1994 Statistics 
Canada Catalogue will 
help you get your 
bearings... 
The Catalogue puts all this 
information at your fingertips. 
With the expanded index, you 
can search by subject, author 
or title - even periodical 
articles are indexed. There's 
also a separate index for all 
our electronic products. 
The Catalogue has 
everything you need to access 
all Statistics Canada's 
products: 

descriptions of over 25 new 
titles, plus succinct 
abstracts of the over 650 
titles and 7 map series 
already produced; 
a complete guide to 
finding and using 
statistics; 

1. electronic products in a 
variety of media, and 

Le Catalogue de Statistique 
Canada 1994est votre guide pour 
la collection I a plus complete de 
faits et de chilfres dons les 
domaines, en constante evolution, 
du commerce, de Ia société et de 
l'économie du Canada. Peu 
importe ce que vous voulez savoir, 
le Catalogue vous mettra sur Ia 
bonne p1ste 
Des sujets actuels les plus 
populaires - comme I'emploi, le 
revenu, le commerce et l'éducation 
- a des etudes de recherche 
spécialisdes - comme les produits 
minéraux expédiés des poiis 
canadiens et la victimization dans 
les regions urbaines -vous 
trouverez tout dons ce document. 

Le Catalogue de Statistique 
Canadal994vousaideraà 
vous orienter... 
Le Catalogue vous met bus ces 
renseignements sous la main. 
Cindex augmenté vous permet de 
chercher par sujet, auteur ou titre - 
les articles de périodiques sont 
même indexes. On a aussi ajouté 
un index séparé pour tous nos 
produits électroniques. 
Le Catalogue a tout ce qu'il vous 
font pour vous procurer les 
produits de Statistique Canada: 

descriptions de plus de 25 
nouveaux titres et courts 
résumés des 650 titres et plus 
et des 7 series de cartes déjd 
disponibies; 
guide complet pour obtenir et 
utiliser les donndes 
statistiques; 
produits electroniques sur 
supports divers et 

conseils sur Fobtention d'aide 
dexperts pour les produits 
électroniques et les recherches 
en direct; 
systeme d'onglets pour 
chaque section - pour que vous 
puissiez immediatement 
repérer les renseignements 
gui vous interessent. 

...maintes et maintes fois 
Pour garantir que le Catalogue 
puisse resister dune utilization 
frequente, nous avons utilisé une 
couverture avec un revètement 
special conçue pour éviter les dos 
cassés, les bords abirnés et les 
coins de page plies. 
Commandez aujourd'hui - vous 
ne pourrez plus vous en passer. 
Catalogue de Statistique 
Canada 1594 
Seulement 15 $ au Canada 
08 S USauxEtats-Uniset 
21$ US dans les autres pays). 
Indiquez len0  au catalogue 
1 l-2O4OXPF 
Ecrivez a: 
Statistique Canada 
Division du marketing 
Vente et service 
120, avenue Parkdale 
Ottawa (Ontario) KJA 0T6 
Télecopieur: (513) 951-1584 
Appels sans frais: 
1-800-267-6677 
Ou contactez le Centre de 
consultation de Statistique Canada 
le plus proche (voir Ia liste figurant 
dons Ic présente publication) 

advice on getting expert 
assistance on electronic 
products and on-line 
searches; 
tabs to each section -- so 
you can immediately flip 
to the information you 
need. 

time and time again 
To make sure that the 
Catalogue stands up to 
frequent use, we used a 
specially coated cover to 
prevent broken spines, 
tattered edges and dog-
eared corners. 
Order today - you'll be lost 
without it. 

1994 Statistics Canada 
Catalogue 
Only S15 in Canada (US$18 in 
the U.S. and US$21 in other 
countries). Quote Cat. no. 
II .2040XPE 
Write to: 
Statistics Canada 
Marketing Division 
Sales and Service 
120 Parkdale Avenue 
Ottawa, Ontario KIA 0T6 
Fax: 
(613) 951-1584 
Call toll-free: 
1-800-267.6677 
Or contact the nearest 
Statistics Canada Reference 
Centre listed in this 
publication. 



Ir° safeguard your place in 
toinons mar 

 have to be able to 
anticipate trends Loft. To do that 
you're going to need some insight 
into the purchasing trends in the 
Canadian marketplace. 
With a complete profile of Canadian 
consumers, plus an indepth analysis 
of Canadian industries. the Market r 
Researcb Hatidbook gives you 
the most thorough coverage of 
purchasing trends. This valued 
bestseller can lead you to new 
markets by giving you details on: 

how much money Canadians are 
earning and what they're 
spending on cars, rent, home entertainment and 	: 
bousehoki appliances; 
the level of sales in retail chain and department 

OOdS are being traded between Canada, 
U.S., and other countries; 
census data such as: age/sex, schooling, 
households, unemployment, interprovindal 
and international migration 
...and much, much more! 

441- 

11you

1a  

rva 

,2 our maintenirvotre 
place sur le marché de 
demain, vous devez être 

tn mesure de prévoir les tendances 
tujourdhui. Pour cc faire, vous 
(kvrez comprendre les habitudes 
'.1 achat sur Ic marché canadien. 
Renfrrmantwi proffi coniplet des 
onsommateurs canads anti 
uune analyse approfondie des 

industries canadiennes, leReil 
statistique des Etudes de marcbE 
brusse un tableau exhauslifdes 
ubitudes d'achat. Ce précieux best-
rller peut vous faire découvrir de 
ouveaux marches en vous 

ournjssant les details swvants: 
j 	les revenus des Canadiens et leurs dépenses pour 

Li voiture, Ic loyer, les appareils de divertissement et 
es appareils ménagers; 

le niveau des ventes clans les magasins de detail a 
succursales ci les grands magasins; 
• les biens échangés entre Ic Canada. lea E-U. ci 

rtanUs pays; 
lesdonnecsdurecenseiucnitellesquelâge,lesexe,le 

iiiveau de scolarite, lea ménages, Ic chömage, Ia migration 
lliterprovindlectinteniationak 

...et bien plus encore! 
With over 600 pages, the Handbook includes more than 200 	LeRecueil, contenant plus de 600 pages ci au delà de 200 tableaux 
statistical tables that give you instant access to provincial and 	stat 	vous perinew-a daccéder instantanéinent aux données 
national market data. Featured are important economic 	prtmnciales ci nationales sur Ic mairch& ft traite dindicateurs économiques 
indicators such as the Gross Domestic Product labour Force 	importants tels que le produit Intérleur brut, Ia produciMlé de in 
Productivity. Private and Public Investment and the 	population active, les Investissements privés ci publics et lIndice des 
Consumer Price Index 	 ai 
Order your copy of the Market Researcb Handbook 
(Catalogue #63.2240XPB) today for only $110 in Canada 
plus $7.70 GST, US$132 in the United States, and USS 154 
in other countries. 
CALL TOIL-FREE 1-800-267-6677 OR FAX (613)951-1584 
and use your VISA or MasterCard. OR MAIL your order to: 
Statistics Canada, Marketing Division, Sales and Service, 120 
Parkdale Avenue, Ottawa, Ontario, K1A 016, 
or contact the nearest Statistics Canada Regional Oflice listed 
mthispublicaliorL 

Procurez-vous votre exemplaire duRecueil statislique des Eludes de 
warciii (o  63-2240XPB au catalogue) des aujourd'hui pour seulement 110 $ 
au Canada plus 7.70$ de TPS. 132 S US aux Etats-Unis et 154 S US dana lea 
autres pays. Commandez votre exemplaire PAR TELEPHONE EN 
COMPOSANT SANS FRAJS le 1-800-2674677 OU PAR TELECOPIEUR an 
(613) 951-1584 et utilisez votre carte VISAou MasterCard,OUPARIAPOSTE 
a ladresse suivante : Statistique Canada. Division du marketing, Vente et 
service, 120, av. Parkdale, Ottawa (Ontario) K1A 016, ou communiquez avec 
Ic bureau regional de Statistique Canada Ic plus prés dont Ia liste figure clans 
Ia presente publication. 


