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Data in Many Forms 

Statistics Canada disseminates data in a variety of forms. 
In addition to publications, both standard and special 
tabulations are offered. Data are available on CD, diskette, 
computer print-out, microfiche and microfilm, and magnetic 
tape. Maps and other geographic reference materials are 
available for some types of data. Direct online access to 
aggregated information is possible through CANSIM, 
Statistics Canada's machine-readable database and retrieval 
system. 

How to Obtain More Information 
Inquiries about this publication and related statistics or 
services should be directed to: 

Industrial Organization and Finance Division, 
Quarterly Financial Statistics Section, 

Statistics Canada, Ottawa, K1A 0T6 (Telephone: 1-613- 
951-9843) or to the Statistics Canada Reference Centre in: 

Halifax 	(1-902-426-5331) Regina 	(1-306-780-5405) 
Montréal (1-514-283-5725) Edmonton (1-403-495-3027) 
Ottawa 	(1-613-951-8116) Calgary 	(1-403-292-6717) 
Toronto 	(1-416-973-6586) Vancouver (1 -604-666-3691) 
Winnipeg (1-204-983-4020) 

Des données sous plusieurs formes 

Statistique Canada diffuse les données sous formes diverses. Outre 
les publications, des totalisations habituelles et spéciales sont 
offertes. Les données sont disponibles sur disque compact, 
disquette, imprime d'ordinateur, microfiche et microfilm, et bande 
magnetique. Des cartes et d'autres documents de référence 
geographiques sont disponibles pour certaines sortes de données. 
Laccès direct a des données agrégées est possible par le 
truchement de CANSIM, Ia base de données ordinolingue et Ia 
système d'extraction de Statistique Canada. 

Comment obtenir d'autres renseignements 
Toute demande de renseignements au sujet de cette publication ou 
de statistiques et services connexes doit être adressée a Ia: 

Division de l'organisation at des finances de l'industrie, 
Section des statistique financières trimestrielles, 

Statistique Canada, Ottawa, K1A 0T6 (téléphone: 1-613-951-9843) 
ou au Centre de consultation de Statistique Canada a: 
Halifax 	(1 -902-426-5331) 	Regina 	(1 -306-780-5405) 
Montréal 	(1-514-283-5725) 	Edmonton 	(1 -403-495-3027) 
Ottawa 	(1-613-951-8116) 	Calgary 	(1-403-292-6717) 
Toronto 	(1-416-973-6586) 	Vancouver (1-604-666-3691) 
Winnipeg 	(1 -204-983-4020) 

Toll-free access is provided for all users who reside outside 	Un service d'appel interurbain sans frais est offert a bus les 
the local dialing area of any of the Regional Reference 	utilisateurs qui habitent a l'extérieur des zones de communication 
Centres. 	 locale des Centres régionaux de consultation. 

National Enquiries Line 1-800-263-1136 	Service national de renseignements 	1-800-263-1136 
National Telecommunications Service national d'appareils de 

Device for the Hearing télécommunications pour les 
Impaired 1-800-363-7629 	malentendants 	 1-800-363-7629 

National Toll-tree Order-only Service national du numéro sans 
Line (Canada and United frais pour commander seulement 
States) 1-800-267-6677 	(Canada et Etats-Unis) 	 1400-267-6677 

Comment commander les publications 
On peut se procurer cette publication et les autres publications de 
Statistique Canada auprès des agents autorisés et des autres 
librairies locales, par l'entremise des bureaux locaux de Statistique 
Canada, ou en écrivant a Statistique Canada, Ia Division des 
Operations et de lintégration, Direction de Ia circulation, 120, avenue 
Parkdale, Ottawa (Ontario), K1A oT6. 

(1-613-951-7277) 
Numéro du télécopieur (1-613-951-1584) 
Toronto Carte de credit seulement (1-416-973-8018) 

Normes de service au public 
Af in de maintenir Ia qualité du service au public, Statistique Canada 
observe des normes établies en matière de produits et de services 
statistiques, de diffusion d'information statistique, de services a 
recouvrement des coCits et de services aux répondants. Pour obtenir 
une copie de ces normes de service, veuillez communiquer avec le 
Centre de consultation regional de Statistique Canada le plus pres 
de chez vous. 

How to Order Publications 
This and other Statistics Canada publications may be 
purchased from local authorized agents and other 
community bookstores, through the local Statistics Canada 
offices, or by mail order to Statistics Canada, Operations and 
Integration Division, Circulation Management, 120 Parkdale 
Ave., Ottawa, Ontario, K1A 0T6. 

(1-613-951-7277) 
Facsimile Number (1-613-951-1584) 
Toronto Credit Card Only (1-416-973-8018) 

Standards of Service to the Public 
To maintain quality service to the public, Statistics Canada 
follows established standards covering statistical products 
and services, delivery of statistical information, cost-
recovered services and services to respondents. To obtain 
a copy of these service standards, please contact your 
nearest Statistics Canada Regional Reference Centre. 
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Note of Appreciation 

Canada owes the success of its statistical system 
to a lang-standing cooperation involving Statistics 
Canada, the citizens of Canada, its businesses, 
governments and other institutions. Accurate and 
timely statistical information could not be produced 
without their continued cooperation and goodwill. 

Note de reconnaissance 

Le succès du système statistique du Canada repose 
sur un partenariat b/en dtabli entre Statistique Canada 
et Is population, des entreprises, les administrations 
canadiennes et des autres organismes. Sans cette 
collaboration et cette bonne volonté, Il serait impossible 
de produire des statistiques précises et act cjelles. 



Symbols 
The following standard symbols are used in 

Statistics Canada publications: 

figures not available. 

figures not appropriate or not applicable. 

- nil or zero. 

-- amount too small to be expressed. 

" preliminary figures. 

revised figures. 

x confidential to meet secrecy requirements of the 
Statistics Act. 

This publication was prepared under the direction 
of: 

• Richard Collins, Director, Industrial Organization 
and Finance Division 

• Jack Wilson, Assistant Director, Business Finance 
Sub-division 

• Tony Bowen, Chief, Quarterly Financial Statistics 
Section 

• Bill Potter, Senior Analyst, Non-financial sector 

• George Mitchell, Senior Analyst, Financial sector 

Signes conventionnels 
Les signes conventionnels suivants sont employés 

uniformément dans les publications de Statistique Canada: 

nombres indisponibles. 

n'ayant pas lieu de figurer. 

- néant ou zero. 

- nombres infimes. 

nombres provisoires. 

nombres rectiftés. 

x confidentiel en vertu des dispositions de Ia Loi sur Ia 
statistique relatives au secret. 

Cette publication a été rédigee sous Ia direction de: 

• Richard Collins, Directeur, Division de I'organisation et 
des finances de l'industrie 

• Jack Wilson, Directeur adjoint, Sous-division des 
finances des entreprises 

• Tony Bowen, Chef, Section des statistiques financières 
tnmestnelles 

• Bill Potter, Analyste des industries non financières 

• Georges Mitchell, Analyste des industries financières 

The paper used in this publication meets the minimum 
requirements of American National Standard for 
Information Sciences - Permanence of Paper for 
Printed Library Materials, ANSI Z39.48 - 1984. 

Le papier utilisé dans Ia présente publication répond aux 
exigences minimales de "American National Standard for 
Information Sciences" - "Permanence of Paper for Printed 
Library Materials", ANSI Z39.48 - 1984. 
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REVENUE AND PROFITS (seasonally adjusted) 

Third quarter of 1995 

Canadian corporations posted a 3.2% increase in operating profits 
in the third quarter. Following four quarters of double digit 
growth throughout 1994, profits have now risen an average of 
2% perquarterin 1995. Asseeninchartl,thirdquarterprofits 
of $25.0 billion were three times the levels registered in 1992 
during the recession, and almost twenty percent higher than the 
previous peak in 1988. 

REVENU ET BENEFICES (données désaisonnalisées) 

Troisième trimestre de 1995 

Au troisième trimestre, les bénéfices d'exploitation des sociétés Ca-
nadiennes grimpent de 3,2 %. Après quatre trimestres d'augmenta-
tions a deux chiffres en 1994, les bénéfices augmentent en moyenne 
de 2 % par triniestre en 1995. Comme I'indique le graphique 1, les 
bénétices de 25 milliards de dollars enregistrés au troisième trimestre 
sont trois fois supérieurs a ceux enregistrés en 1992, pendant Ia 
recession, et dCpassent de prs de 20 % Ic sommet atteint en 1988. 

Chart 1 	 Graphique I 
Operating Profits 	 Bénéfices d'exploitation 
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Profits after taxes, which include all revenue and expense items, 	Les bénéfices après impots, qui comprennent tous les postes de pro- 
increased 32% in the third quarter, following a similar decline in 	duits d'exploitation et de dépenses, augmentent de 3,2 % au troisième 
the preceding quarter. Chart 2 shows that after-tax profits peaked 	trimesire, aprés une baisse du même ordre an trunestre préc&lent. 
at $135 billion in 1988 and fell to negative levels in 1991 and 	Comme Ic monire le graphique 2, les bénéfices après impôts ontatteint 
1992. As can be seen on the first two charts, operating profits 	un sommet de 13,5 milliards de dollars en 1988, pour ensuite retomber 
have surpassed previous peak levels, but after-tax profits in 1995 	en position de perte en 1991 et 1992. Comme le montrent les deux 
remained below the 1988 results. There were several reasons for 	premiers graphiques, les bénCfices d'exploitation dépassent les som- 
this. Firstly, total interest costs on borrowings in 1995 were 	mets atteints pr6c6demment, mais les bénCfices après impôts en 1995 
significantly higher than in 1988, while interest and dividend 	demeurent en deçh de ceux de 1988. Diverses raisons expliquent cette 
revenue fell over the same period. As well, capital gains (net of 	situation. Tout d'abord, les frais totaux d'intérêt pour les emprunts 
Chart 2 	 Graphique 2 
Profits after Taxes 	 Bénéfices nets après impôts 
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asset writedowns) have been low or negative over the past few 	effectués en 1995 sont beaucoup plus élevs qu'en 1988, tandis que 
years compared to the gains registered in 1988. Finally, the 	les revenus d'intérêts etde dividendes fldchissent an cours de Ia même 
effective income tax rate paid by corporations is slightly higher 	p&iode. Par ailleurs, les gains en capital (moms ladévaluation d'actifs) 
in 1995 than in the 1988 year. 	 ontété faibles ou nuls an cours des dernières années,comparativement 

aux gains enregistrés en 1988. Enfin, le taux d'imposition effectifdes 
sociétés est légèrement supérieur en 1995 a celui de 1988. 

Chart 3 shows that growth in operating revenue resumed in the 	Le graphique 3 montre que les produits d'exploitation augmentent a 
third quarter, following a lull in the second quarter. Operating 	nouveau au troisième ftimestre, aprés une pause au deuxième trimes- 
revenue totaled $359.1 billion in the third quarter, well ahead of 	tre. Les produits d'exploitation totalisent 359,1 milliards de dollars au 
the $296 billion revenue levels registered in 1991 and 1992. 	troisième trimestre, résultat nettement supérieur aux 296 milliards 

enregistrésen 1991 et1992. 

Chart 3 	 Graphique 3 
Operating Revenue 	 Revenus d'exploitation 
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Industry Detail 	 Résultats détaillés 
The non-financial and fmancial industries both posted modest 	Les branches d'activité fmancières et non fmancières enregistrent 
operating profit increases in the third quarter. The non-financial 	toutes deux une augmentation modeste de leurs bdndfices d'exploita- 
industries' profits increased 3.5%, following little change over 	tion au troisième trimestre. Lea bénéfices des branches d'activitd non 
the first two quarters of 1995. The financial sector was successful 	fmancières scot en hausse de 3,5%, aprés être restds constants pendant 
in advancing profits 2.2% in the quarter (see chart 4). 	les deux premiers trimestres de 1995. Les branches d'activitd finan- 

cieres connaissent une augmentation de leurs bénéfices de 2,2 % au 
cours du trimestre (voir Ic graphique 4). 

Chart 4 	 Graphique 4 
Operating Profits of Financial and Non-financial 	 Bénéf.ces d'exploitation des branches 
Industries 	 d'activité financières et non financières 
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Non-financial Industries 

Chart 5 indicates that operating profits in the non-financial sector 
were up $674 million in the quarter. The wood and paper industry 
alone registered a $714 million profit rise, but this was entirely 
offset by a similar slide in the petroleum and natural gas sector. 
Overall, twelve industries enjoyed increases in third quarter 
profits, nine posted declines, and one was unchanged. As the 
chart shows, profit growth average almost $1.0 billion over each 
of the preceding four quarters. 

Branches d 'activité non financières 

Au graphique 5, on voit que les bdnéfices d'exploitarion des branches 
d'activitd non fmancières augmentent de 674 millions de dollars au 
cours du trimestre. Les producteurs de bois et de papier a eux seals 
enregistrent tine augmentation de leurs bdnéfices de 714 millions de 
dollars, augmentation qui est annulée entièrement par une diminution 
équivalente dans la branche du pétrole et du gaz naturel. Dans l'en-
semble, 12 branches d'activial a.ffichent des augmentations de leurs 
bdnéfices au troisième trimestre, neuf enregistrent des diminutions, et 
une reste stable. Comme Ic montre le graphique, la croissance 
moyenne des bénéfices se chiffre a près de 1,0 milliard de dollars pour 
chacun des quatre thmestres précédents. 

Chart 5 	 Graphique 5 
Changes in Operating Profits 	 Variation des bénéfices d'exploitation 
Non-Financial Industries 	 Branches d'activité non rinancières 
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Wood and Paper Industry 	Chart 6 	 Graphique 6 La branche du bois et du papier 
Continued to Proper Operating Profits of 	Bénéfices d'expoitation 

Wood and Paper 	 Bois at papier continue de prospdrer 

S Silhis - Milliarcis $ The wood and paper industry's profits 
surged 28% to $3.3 billion. Chart 6 
illustrates the steep upward profit 	4 

trend since losses were registered dur- 
3 

ing the recession in the early 1990's. 
The paper and allied products sector 2 

dominated the profit rise, benefiting 
from thriving demand and prices. 
Buoyed by persistently strong global 
demand, pulp and paper mills main- 
tained production at or near capacity. 	____________________ 

ITO 	.. I 	 II 	 I III III II!riF] 	 r• _, 	, ---------- 	 -- ucuuacuui U.,). cuiiuucuuu - 	 i.0 tic ia vivacuc ue ia uemanue eL 
tivity has been a boost for Canadian 
lumber exporters, but the stronger Ca- 
nathan dollar dampened bottom line profits. Despite lower bor-
rowing costs, construction activity in Canada remained lethargic, 
particularly in the residential sector. 

des prix. Stimulécs par une demande 
globale forte et continue, les usines 

de pates et papier continuent de produire a presque pleine capacitd. La 
reprise des activitds dans Ic secteur de in construction aux Etais-Unis 
contribue a l'essor des exportations de bois d'oeuvre canadiennes, 
mais Ia plus grande fermetd du dollar canadien freine les bdnéfices 
nets. En ddpit des coats d'emprunt moms dlevés, Ic secteur de Ia 
construction au Canada demeure ldthargique, particulièrement en ce 
qui a trait a Ia construction domidiliaire. 

Electronic and Computer Industry Chart 7 	 Graphique 7 Résultats encourageants dans la 
Operating Profits of 	Bénefices d'exploitation branche des produits dlectroniques Fared Well 	 Electronic Equipment and 	Materiel electron ique et 
Computer Services 	 services informatiques et informatiques 
Billis-Milljarth$ 

Operating profits in the electronic 	 Les bdnéfices d'exploitation dans Ia 
equipment and computer services in- OJ 	 branche de l'&juipement dlec- 
dustry soared to $755 million from tronique et des services informa- 
$200 million in the second quarter. 	6 tiques font un bond au deuxième 
Chart 7 shows that third quarter prof- trimestre, passant de 200 millions de 
its were the strongest in the entire dollars a 755 millions de dollars. Le 
historical series. Healthy domestic graphique 7 montre que les bdnéfices 
and foreign demand elevated sales au troisième trirnestre sont les plus 
6.1% to a record level of$ 125 billion. 0.2 importants de toute Ia série histori- 

que. Gre a l'importance de Ia de- 
0 	u 	IIIIIIIIIIIIIIIIIIuuIIIIIIIIIIIIIIIIIII 	 inaixie au pays et a Iérarigr, les 

86  186 IV 108 189 IN 191 I 	I 	I 	I 	ventes s'Clèvent de 6,1 % pour atte- 
indre un niveau record de 12,5 mu-
liards de dollars. 

Les bdndfices de la branche du bois 
et du papier font Un bond de 28 %, 
pour atteindre 3,3 milliards de do!- 

/ 	lars. Le graphique 6 montre la forte 

J tendance haussiCre des bdndfices 

	

/ 	dans cette branche d'activitd depuis 

	

/ 	les pertes enregistrdes an cours de la 

	

/ 	recession, au debut des années 90. 

\ / 	L'augmentaxion des bdnéfices est 
plus marquee dans Ia branche du 

____________________ 	papier et des produits connexes, du 
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After peaking at $3.2 billion last quar-
ter, operating profits fell back to $2.5 
billion in the third quarter of 1995 (see 
chart 9). Profits in the petroleum and 
natural gas sector generally hinge on 
fuel prices, and this was the case in the 
third quarter. Sluggish crude oil and 
natural gas prices were cited as the 
leading factor in the profit slide. De-
spite the $0.7 billion decline, profits 
remained well ahead of the $1.1 bil-
lion average quarterly profits attained 
during the downturn in 1991. 

Après avoir atteint un somrnet de 3,2 
milliards de dollars au dernier trimes-
tre, les bénéfices d'exploitation re-
tombent a 2,5 milliards de dollars au 
troisième irimestre de 1995 (voir Ic 
graphique 9). Les bénéfices dans Ia 
branche d'activitd du pétrole et du 
gaz naturel reposent de façon 
générale sur le prix du carburant, 
comme c'était le cas au tmisième 
trimestre. La faiblesse des pnx du 
pétrole brut et du gaz naturel est citée 
comme Ic principal facteur ayant 
contribué a la diminution des 
bénCfices. En dépitde Ia baisse de 0,7 
milliard de dollars, les bénéfices de-
meurent bien au-dessus de Ia 
moyenne trimesirielle de 1,1 milliard 
de dollars enregistrée au cours de Ia 
récessionen 1991. 

Financial Statistics for Enterprises 	 Statist iquesfinanc ières des entreprises 

Motor Vehicle Profits Rebounded 	Chart 8 	 Graph ique 8 Reprise des bénéfices dans Ia 
Operatin Profits of 	Bénéfices d'exaloitation 
Motor VeiicIes, Parts 	Véhicules automobiles, pieces branche des véhicules automobiles 
and Accessories, and Tires 	et accessoires, et pneus 

The motor vehicles, parts and acces-
sories, and tires industry reversed the 
slump of the past two quarters and 
boosted profits 18% to $1.7 billion in 
the third quarter (see chart 8). The 
bulk of the gains were attained in the 
latter part of the quarter, as both retail 
sales and manufacturers' shipments 
picked up steam. Auto exports to the 
U.S. rebounded in the third quarter, 
following a downward trend earlier in 
the year. 

B,uicms - MiIliarth S 

2.5 

2 

1.5 

0.5 

0  

La situation de la branche des 
véhicules automobiles, pièces et ac-
cessoires et pneus se renverse par 
rapport aux deux trimestres 
précédents, Ia branche ayant connu 
une forte augmentation de ses 
bénéfices (18 %), qui se situent a 1,7 
milliard de dollars au troisième 
trimestre (voir le graphique 8). La 
majeure partie des gains sont réalisds 
dans Ia demière moitié du trimestre, 
par suite de l'effervescence des yen-
tes au detail et des livraisons des fab-
ricants. Les exportaiions de véhicules 
automobiles aux Etats-Unis connais-
sent une hausse au troisième thmes-
tre, par suite de la tendance àlabaisse 
enregistréc plus tot cette armée. 

Lower Pikes Dampened Petroleum Chart 9 	 Grahique 9 Les ps-u les plus has modèrent les 
Operating Profits of 	Bénéfices d'expioitation bénéfices dans Ia branche dii and Natural Gas Industry Profits 	Petroleum and Natural Gas 	Pétrole et gaz naturel 

S S Bd1,,s - Milhiards 
pets-ole et dii gaz nature! 
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Fabricated Metal Profits Chart 10 Graphique 10 Baisse des bénéfices dans Ia 
Weakened Operating Profits of 

Fabricated Metal 
Bénéfices d'exploitation 
Produits de fabrication branche des produits de fabrica- 

Products métalliques tion métalliques 

Operating profits in the fabricated SMd1SS Les bénéfices d'exploitation de Ia 
metal products industry fell 28 per- 0.4 branche des produits de fabrication 
cent to $451 rniJJion in the third quar- métalliques chutent de 28 % pour se 
ter of 1995. As chart 10 shows, profits fixer a 451 millions de dollars au 
had been hovering around $650 mu- troisième trirnestre de 1995. Comme 
lion over the preceding three quarters. Ic 	montre 	le 	graphique 	10, 	les 
A softening of demand is reflected in 0,4 béndfices sont restés autour de 650 
the operating revenue figure, which 0.3 millions de dollars au cours des trois 
declined for the second straight quar- trimestres 	prdcédents. 	Un 	léger 
ter. 

0.1 fléchissement de Ia demande se 
______________________________________ rdpercute sur les produits d'exploita- 

0 	
i 	 i 	' 	' 	' 	'' tion, qui diminuent pour le deuxième 

trimestre consdcutif. 

Financial Industries 	 Branches d 'activité financières 
Chart 11 lists the quarterly profit change for each of the eight 	Le graphique 11 montre les changements qui touchent les bénéfices 
fmancial industries. In totaL profits rose $110 million in the 	triinestriels de chacune des branches d'activité flnancières. Au total, 
quarter, with the chartered banks leading the way. Property and 	les bénéfices grimpent de 110 millions de dollars pendant le trimestre, 
casualty insurers suffered the largest profit decline in the quarter. 	les banques affichant les gains les plus grands. La branche de l'assur- 

ance biens et risques divers subit les plus fortes diminutions de 
bénéfices du trimestre. 

Chart 11 	 Graphique 11 
Changes in Operating Profits 	 Variation des bénéfices d'exploitation 
Financial Industries 	 Branches d'activité financières 

S Millions- miffions S 

Quarterly aserage change 
Changemeni moenzar rimeotnel 

4 Qtm I2Qo 
ending 2i95 ending 2,95 

4Tn.quisc 12Tn.aise 
3)95 lreniiiieii295 	mennineni2.95 

Total +110 +369 +269 

Chartered Banks and Other Deposit Accepting 
Intermedianes - Banques a charte ci autres 

- - 	intennédiaires de type de depot +183 +252 +203 
Other Financial Intermediaries - 

- 	Autres intermédiaires financiers +88 -22 +2 
Consumer and Business Financing Interme- 
diaires - Intermédiaires de credit ala con- 

- 	- 	sommanon et aux entreprises +76 +46 +10 
Other Insurers and Agents - 
Autres assureurs et agents d'assurances +8 -5 +2 

Trust Companies - 
- 	SociCtds de fiducie -3 +4 +9 

Credit Unions - 
- 	- 	Caissesd'Cpargneetdecredit .54 +10 +8 

Life Insurers - 
• - 	Assureurs-vie -56 +14 +11 

Property and Casualty Insurers - 
- 	Assureurs-biens et risques divers -132 +70 +24 

-1.5 -1 	-0.5 0 	0.5 	1 	1.5 2 
SBilhions-Milliards$ 
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The property and casualty insurers 
suffered a 22 percent profit slide to 
$481 million in the quarter. Higher 
insurance claims contributed to the 
decline in profits. Throughout 1994 
operating profits averaged $314 mil-
lion, and then rose to almost $600 
million per quarter earlier in 1995 (see 
chart 13). 

La branche de l'assurance biens et 
risques divers connait une baisse sub-
stantielle de 22 % de ses bdndfices, 
qui se fixent a 481 millions de dollars 
pour le trimesire. L'augmentation des 
reclamations contribue a cette dimi-
nution des bdndfices. Pour l'ensem-
ble de 1994, les bdndfices 
d'exploitation Se chiffrent a environ 
314 millions de dollars, puis augmen-
tent pour atteindre près de 600 mil-
lions de dollars par trimestre an debut 
de 1995 (voir le graphique 13). 

0.7 

0.6 

0.5 
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-0.1 
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Chart 12 Graphique 12 
Operating Profits of Bénéfices d'exploitation 
Chartered Banks & des banques a charte 
Other Deposit Accepting et autres intermédiaires 
Intermediaries de type de dépôt 

S Bith 	. 	5 

82 183 IN 185 186 187 IN 189 190 1 	92 

Chartered Banks Maintained 
Profit Growth 

The steady upward trend of chartered 
banks' profits over the past few years 
is illustrated in chart 12. In the third 
quarter of 1995 profits rose to a high 
of $2.2 billion from $2.0 billion in the 
second quarter. Notable in the third 
quarter was the provision for future 
loan losses which, at $0.6 billion, was 
the lowest since the final quarter of 
1991. 

Maintien de Ia croissance des 
bénéflces des banques 

Le graphique 12 montre La tendance 
continue ala hausse des bénéfices des 
banques au cours des dernières an-
nées. Au troisième trimestre de 1995, 
ils atteignent un sommet de 2,2 mil-
liards de dollars, comparativement a 
2,0 milliards de dollars an deuxième 
trimestre. Au troisième trimesire, La 
provision pour pertes stir prêts, qui se 
chiffre a 0,6 milliard de dollars, est la 
plus faible depuis le dernier trimes Ire 
de 1991. 

Profits Curtailed in Property and 
Casualty Insurance Sector 

Chart 13 
Operating Profits of 
Property and Casualty 
Insurers 

$ Bi1tinm - Milliards $ 

Graphique 13 Recul des bénéfices dans Ia 
Béndfices d'exploitation branche de l'assurance biens et Assurance-biens et risques 

disrers risques divers 
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RESULTATS El SITUATION FINANCIERE 

Etat de J'évolution de Ia situation financière 

Branches d'activité non financières 

Le tableau I montre l'évolution de Is situation flnancière pour les 
branches d'activité non flnancières. Les activités d'exploitalion 
generent 21,4 milliards de dollars de liquidités au troisième trimestre, 
soit une augmentation considerable par rapport aux 16,9 milliards de 
dollars du deuxième trimestre et aux 13,8 milliards de dollars enreg-
istrés au premier. Parallèlement, les activités de fmancement ne pro-
duisent que 0,8 milliard de dollars de liquidités, comparativement a 
83 milliards de dollars précédemment. Un fmancement par capitaux 
propres réduit ainsi que la faiblesse des empnints aupres des banques 
et des sociétés affiliées contribuent an dédlin des activités de finance-
ment au tmisiCme trimestre. 

FINANCIAL PERFORMANCE AND POSITION 

Statement of Changes in Financial Position 

Non-financial Industries 

Table 1 shows the statement of changes in financial position for 
the non-financial industries. Operating activities generated $21.4 
billion in cash in the third quarter, up considerably from $16.9 
billion in the second quarter and $13.8 billion in the first quarter. 
Meanwhile, financing activities produced only $0.8 billion in 
cash compared to $8.3 billion previously. Reduced equity financ-
ing coupled with lower bank and affiliated borrowing contributed 
to the decline in financing activities in the third quarter. 

On the applications side, cash applied to dividends and to invest- 	En matière d'utilisations, les foods consacrés aux investissements et 
ment activities both fell slightly, but net expenditures on fixed 	aux paiements de dividendes diminuent tous deux lCgèrement, mais 
assets were down almost $4.0 billion. 	 les dépenses nettes en immobilisations baissent de près de 4,0 mu- 

liards de dollars. 

TABLE 1 	 TABLEAU 1 
Statement of Changes in Financial Position 	 Etat de l'évolution de is situation fmancière 
Non Financial Industnes 	 Branches d'activité non financières 

4th Quarter 	1st Quarter 	2nd Quarter 3rd Quarter 
4 ° 	trimestre 	I ertrimestre 	2" 	triniesire 3' 	iriniestre 

1994 	1995 	1995 1995 
$ Billions - Milliards $ 

Sources- Provenances 
Cash from operating activities - 

Encaisse générée par d'exploitation 
Cash from financing activities - 

Encaisse génerée par le financement 
Total cash available - Total, encaisse 

Applications- Ulilisations 
Cash applied to investment activities - 

Encaisse utilisée pour les placements 
Cash applied to fixed assets - 

Encaisse utilisée pour immobilisations 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 
Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisse 

Increase/decrease in cash - 
Augmentation/diminution de l'encaisse 

23.0 13.8 16.9 21.4 

4.6 7.0 8.3 0.8 
27.6 20.8 25.2 22.2 

4.9 2.6 4.4 4.2 

16.0 14.3 14.6 10.9 
6.3 5.6 5.4 5.3 

27.2 22.5 24.4 20.4 

0.4 -1.7 0.8 1.8 
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Investments consumed $10.2 billion in cash, compared to $11.4 
billion in the second quarter. Cash applied to fixed assets slipped 
from $1.1 billion to $0.7 billion, while dividend payments re-
mainedat$1.l billion. 

Branches d'activité financières 

Les provenances et les utilisations de l'encaisse pour les branches 
d'activité fmancières figurent an tableau 2. Comme on peut le voir, 
l'encaisse générée par l'exploitaiion est de 5,6 milliards de dollars, soit 
une baisse par rapport aux 6,3 milliards de dollars enregistrés an 
deuxième tnmestre. L'encaisse générée par le flnancement subit une 
diminution de près de 50 %, pour se fixer a 5,8 milliards de dollars. 
Les institutions fmancières tirent des revenus beaucoup plus bas des 
dépôts au troisième trimestre. Par ailleurs, les emprunts auprès des 
sociétés affiliées et les emissions obligataires scot ala baisse. 

Les placements se chiffrent a 10,2 milliards de dollars, comparative-
ment a 11,4 milliards de dollars au deuxième trimestre. L'encaisse 
utilisée pour les immobiisations passe de 1,1 milliard de dollars a 0,7 
milliard de dollars, tandis que les paiements de dividendes restent 
inchangés, a 1,1 millard de dollars. 

Financial Industries 

Table 2 presents the sources and applications of funds for the 
financial industzies. As shown, operating activities produced 
$5.6 billion in cash, down from $6.3 billion in the second quarter. 
Financing, as a source of cash, was down almost 50 percent to 
$5.8 billion. Financial institutions received significantly lower 
deposit revenue in the third quarter. As well, affiliated borrowing 
and bond and debenture issues were down. 

TABLE 2 	 TABLEAU 2 
Statement of Changes in Financial Position 	 Etat de I'évolution de Ia situation fmancière 
Financial Industries 	 Branches d'aclivité financières 

	

4th Quarter 	lstQuarter 	2nd Quarter 	3rd Quarter 

	

4 °  irimestre 	1 trimestre 	2 °  trimestre 	3 itnr trimestre 
1994 	1995 	1995 	1995 

S Billions - Milliards $ 

Sources - Provenances 
Cash from operating activities - 

Encaisse génCrée par d'exploitation 
Cash from financing activities - 

Ericaisse générée par le financement 
Total cash available - Total, encaisse 

Applications. Utilisations 
Cash applied to investment acth'ities - 

Encaisse utilisée pour les placements 
Cash applied to fixed assets - 

Encaisse utilisée pour immobilisations 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 

Increase/decrease in cash-
Augmentation/diminution de l'encaisse 

	

14.5 	 3.8 	 6.3 	 5.6 

	

15.0 	 7.1 	10.5 	 5.8 

	

29.5 	 10.9 	16.8 	 11.4 

	

28.7 	 14.4 	11.4 	 10.2 

	

1.0 	 0.8 	 1.1 	 0.7 

	

1.2 	 1.2 	 1.1 	 1.1 

	

30.9 	 16.4 	13.6 	 12.0 

	

-1.4 	 -5.5 	 31 	 -0.6 

Statistics Canada - Cat. No. 61-008 	 17 	 Statistique Canada - n o  61-008 au cat. 



Financial Statistics for Enterprises 	 Statistiquesfinancieres des enrreprises 

Profit Margins Highest in Six Years Chart 14 	 Grahique 14 Marges bénflciaires : un sommet 
Profit Margins 	 Marges beneficiaires 
- All Industries 	- Toutes les branches d'activité pO 	les Six dernières années 

The profit margin measures the prof- 
itability and efficiency of corporations Les marges bénéficiaires donnent la 
by relating the operating profits to op.- mesure de la rentabilité et de l'efflca- 
crating revenue. Profit margins edged 8 

cite des sociétds en établissant un rap- 
up to 6.95% in the third quarter from port enire les bénéfices et les produits 
6.78% in the second quarter and d'exploitation. Les marges benefi- 
6.56% in the first quarter of 1995. As ciaires, qui sont de 6,56 % au premier 
seen on chart 14, third quarter margins irimestre, et de 6,78 % au deuxième  
were just below the levels attained in triinestre, 	passenc 	a 	6,95 	% 	au 
1988 prior to the economic downturn. troisiCme tnmestre de 1995. Conune  

le monire le graphique 14, les marges 
______________________________ bénCficiaires pour Ic troisième tnmes- 2 	 itiji 	II 	ii 	ijiji 	liii 	iii 

82 183 lUIN 	 194 195 tre sont juste en deçà des niveaux 
atteints en 1988, avant Ia recession 
économique. 

The non-fmancial lfldUStIieS boosted Les 	marges 	bénéficiaires 	des Chart 15 	 Grahique 15 
their profit margins to 6.21% in the Profit Margins 	 Marges benéficiaires branches d'activité non financières 
third quarter from 6.00% over the passent des 6 % enregistrés au cours 
three preceding quarters. 	With this des 	trois 	trimestres 	précédents 	a 
improvement, the non-financial sec- 6,21 % au troisième trimestre. Grace 
tor achieved the healthiest margins 

16 FinancIal Industd.s 
Bmnches WacdvtM flnencibm a cette augmentation, les branches 

since early in 1989. d'activité non financières connaissent 
les marges bénéficiaires les plus im- 
portantes depuis le debut de 1989. 

The financial industries' profit mar - Les 	marges 	bénéficiaires 	des 
gins also strengthened in the third branches d'activité financières se raf- 
quarter, 	rising 	to 	13.04% 	from 2 

Branches dactivltö non llnenclè fermissent aussi au troisième thmes- 
12.74% in the second quarter and ire, passantde 12,74% au deuxième 
11.40% in the first quarter of 1995. As j ' 	i IV 	I N 

' 	
'191 	192 	IN trimesu-e et de 11,40 % au premier 

chart 15 shows, the fmancial sector's trunescre de 1995 a 13,04 %. Comine 
margins were also the strongest since Ic montre le graphique 15, les marges 
the pre-recession period in the late béndficiaires des branches d'activité 
1980's. fmancières sont aussi les plus impor- 

tames depuis la periode précddant Ia 
recession, ala fm des années 80. 
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Le rendement de l'avoir des action-
naires mesure lea bénéfices après im-
pot qui sont verses aux actionnaires. 
Pour toutes les branches d'activité, le 
ratio passe de 8,07 % an deuxième 
triinestre a 8,17 % ass troisième. 
Toutefois, comme Ic montre le 
graphique 16, des rendements plus 
importants sont enregistrés ass qua-
trième trimestre de 1994 etau premier 
thmestre de 1995. Même si les 
branches d'activité non financières 
connaissent un accroissement du ren-
dement de leur avoir, les branches 
d'activité financiCres subissent une 
baisse ass cours du trirnestre. En 1988, 
avant Ia recession, les sociétés of-
fraient un rendement de 14 % a leurs 
actionnaires. 

The return on shareholders' equity 
measures the after-tax profits returned 
to the shareholders. At the all-indus-
try level, this ratio improved to 8.17% 
in the third quarter from 8.07% in the 
previous quarter. However, as seen 
on chart 16, stronger returns were reg-
istered in the fourth quarter of 1994 
and the first quarter of 1995. While 
the non-financial industhes increased 
their return on equity, the financial 
sector weakened in the quarter. In 
1988, pnor to the recession, corpora-
tions reaped returns of 14% for their 
shareholders. 

Financial Statistics for Enterprises 	 Statistiquesfinancières des entreprises 

Return on Equity Posted Mixed 
Results 

Chart 16 	 Graphique 16 
Return on E9uity 	 Rendeinent de 'avoir 
- All Industnes 	Toutes les branches d'activité 

Résullats contrastés pour Ic reside-
ment de l'avoir 

Following two quarters of decline the 
non-financial industries raised their 
return on shareholders' equity to 
8.48% from 8.22% in the second 
quarter. On the other hand, the finan-
cial industries suffered their first set-
back in over a year, as the return on 
equity fell to 7,13% in the third quar -
ter from 7.53% in the second quarter 
of 1995. As seen on chart 17, except 
for the recessionary 1990 to 1992 pe-
riod, the non-financial industries have 
for the most part generated stronger 
returns than their financial counter-
parts. 

Chart 17 	 Graphique 17 
Return on Equity 	 Rendement de l'avoir 

15 

10 

0 

.5 

Après deux trimestres de baisse, les 
branches d'activité non financières 
vojent le rendement de l'avoir de 
leurs actionnaires passerde 8,22% au 
deuxième trimestre a 8,48 %. Par 
ailleurs, les branches d'activité finan-
cières connaissent lear premier repli 
depuis plus d'un an, le rendement de 
l'avoir ayant chute de 7,53 % ass 
deuxièmetrimestrede 1995 a 7,13% 
au troisième. Comme I'indique Ic 
graphique 17, sauf pour Ia période de 
recession de 1990 a 1992, les 
branches d'activité non financières 
connaissent pour la plupart des reside-
ments supérieurs aux branches d'ac-
tivité financiCres. 
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Chart 19 compares the debt to equity 
ratios of the two industry groups. As 
illustrated, the non-financial indus-
tries generally rely more extensively 
on debt for financing. In the third 
quarter the non-fmancial industries 
reduced their debt to equity ratio to 
1.172 from 1.196 in the previous 
quarter. The non-financial debt toeq-
uity ratio has been moving downward 
since peaking at 1.33 in the final quar-
ter of 1991. The financial industries 
have posted little change in their debt 
to equity ratio over the past several 
years. In the third quarter of 1995 this 
ratio edged up to 0.864 from 0.861 in 
the second quarter. 

Le graphique 19 compare le ratio 
d'endettement des deux branches 
d'activité. Comine le montre le 
graphique, les branches d'activité 
non financières dependent plus forte-
ment du financement par emprunt. Au 
troisième irimestre, les branches 
d'activités non financières ramènent 
leur ratio d'endettement de 1,196 Ic 
trimesire précédent a 1,172. Le ratio 
d'endettement des branches d'ac-
tivité non financières continue de 
baisser depuis Ic somrnet de 1,33 at-
teint au dernier thmestre de 1991. Au 
cours des demières années, Ic ratio 
d'endettement des branches d'ac-
tivité fmancières n'a guère vane. Au 
troisiCme trimestre de 1995, cc ratio 
augmente légèrement a 0,864, par 
rapport a 0,861 au deuxième trimes-
ire. 
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Corporate Solvency Strengthened 

The debt to equity ratio measures the 
solvency of corporations by relating 
outstanding debt levels to the equity 
invested. Chart 18 shows that this 
ratio has been on a downward trend 
since 1991 and this continued into the 
third quarter of 1995. Corporations 
improved their debt to equity to 1.103 
in the third quarter from 1.120 and 
1.125 in the preceding two quarters. 
Throughout 1994 the debt to equity 
ratio of corporations averaged 1.15 1. 
In the most recent quarter, total bor-
rowing rose by $1.5 billion, while 
shareholders' equity expanded by 
$9.4 billion. 

Chart 18 	 Graphiaue is Ren.forcement de Ia solvabilité des 
Debt to Equity Ratio 	Ratio des dettes a I'avoir sociétés - All Industries 	 Toutes les branches d'activités 

Ratio 
i.e ratio d'endettement mesure Ia 
solvabilité des sociétés en faisant le 
lien entre Ic niveau d'endettement et 
l'investissement de l'avoir. Le 
graphique 18 montre que ce ratio est 
it Ia baisse depuis 1991, baisse qw se 
poursuit jusqu'au troisième trimestre 
de 1995. 1_es sociétds voient cc ratio 
passer a 1,103 au troisiéme trimestre, 
soit une amelioration par rapport aux 
chiffresde 1,120 etde 1,125 enregis-
trés au cours des deux ti -imestres 
précédents. Pour l'ensemble de 1994, 
Ic ratio d'endettement des sociCtés 
dtaitenmoyennede 1,151.Aucours 
du dernier trimesire, l'emprunt total 
s'accroit de 1,5 millard de dollars, 
tandis que I'avoir des actionnaires 
connalt une augmentation de 9,4 mil-
liards de dollars. 
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FINANCIAL PERFORMANCE INDICATORS FOR INDICATEURS DE PERFORMANCE FINANCIERE 
CANADIAN BUSINESS 

Financial statements are the cornerstone of financial 
analysis. Investment and credit granting decisions are based 
on interpretation and analysis of financial statements. It is 
of critical importance to be able to compare the financial 
statements of a company to the industry benchmarks, such 
as the mean average and the median. The financial section 
of a business plan should include a comparison of the 
company's financial performance and strength to that of 
similar companies. Industry norms for operating results and 
balance sheet structures can be used as a basis for projected 
financial statements of a company. 

Statistics Canada now produces (as of January 1996), 
Financial Performance Indicators for Canadian Business 
(Cat. No. 61FOO58XPE/F), powerful new statistical 
information on the financial performance of Canadian 
industries. This new publication provides several indicators 
of industry financial performance and strength. It includes 
the most widely used financial ratios and indicators of 
profitability, rates of return, efficiency and solvency. It also 
indicates the portion of firms in each industry that generate 
profits, and the portion that experience net losses. Common 
sized balance sheets allow comparisons of financial 
structures. 

The ratios and indicators are set out by quartiles and 
medians for each industry. The information is divided by 
firm sizes based on annual revenue ranges (small, medium 
and large firms) 

The Financial Performance Indicators for Canadian 
Business cover all non-financial industries (226 industries) 
operating in Canada. The estimates are compiled from 
Statistics Canada databases of financial statements of 
individual businesses. This includes approximately 40,000 
annual financial statements and 5,000 quarterly financial 
statements. 

The new Financial Performance Indicators for 
Canadian Business will facilitate: 

Comparison of the performance and financial structure of 
different industries over time 

• Comparison of company performance to the industry average 
or to its peer group 

• Tracking of peer group performance 

• Determination of the most profitable industries 

• Ranking company profitability and rates of return to the peer 
group or industry norm 

DES ENTREPRISES CANADIENNES 

Les états financiers sont Ia pierre angulaire de l'analyse 
financière. Las decisions relatives a l'investissement eta l'octroi 
de credit reposent sur l'interprétation et l'analyse des Ctats 
financiers. II est essentiel de pouvoir comparer les Ctats 
financiers d'une entreprise aux Ctalons de Ia branche, par 
exemple Ia moyenne et la médiane. La partie financière d' Un plan 
d'affaires devrait inclure une comparaison entre le rendement 
financier Ct Ia vigueur de l'entreprise et ceux des entreprises 
semblables. Les normes de Ia branche concernant les résultats 
d'exploitation et les structures de bilan peuvent servir de bases 
aux états financiers prévisionnels d'une entreprise. 

Statistique Canada public (a compter de janvier 1996) les 
indicateurs de rendement financier des entreprises canadiennes 
(n°  6IFOO58XPE/F au catalogue). Ii s'agit de nouvelles données 
statistiques fort utiles sur le rendement financier des entreprises 
canadiennes. La nouvelle publication contient plusieurs 
indicateurs de rendement financier et de vigueur de Ia branche. 
Elle fournit les ratios financiers et les indicateurs de rentabilité, 
de taux de rendement, d'efficience et de liquidité les plus utilisés. 
Elle indique Cgalement, dans chaque industrie, Ic pourcentage 
des entreprises qui réalisent des profits et Ic pourcentage des 
entreprises qui subissent des pertes nettes. Des bilans communs 
permettent de comparer les structures financiCres. 

Les ratios et les indicateurs sont prCsentCs par quartiles ci 
par mCdianes pour chacune des branches. Les données sont 
réparties en fonction de la taille des entreprises, qui est établie a 
partir d'échelles de revenus annuels (petites, moyennes et 
grandes entreprises). 

Les indicateurs de rendement financier des entreprises 
canadiennes portent sur toutes les branches non financières (226 
industries) qui exercent des activités au Canada. Las estimations 
sont Ctablies a partir des bases de données de Statistique Canada 
sur les états financiers des entreprises. Ces bases comprennent 
environ 40 000 états financiers annuels et 5 000 états financiers 
trimestriels. 

Grace a ces nouveaux indicateurs, ii sera plus facile de: 

• comparer Ic rendement et Ia structure fmancière de diffdrentes 
branches dans le temps: 

• comparer Ic rendement d'une entreprise au rendement moyen de 
la branche ou au rendement du groupe d'entreprises faisant partie 
de la mênie categoric; 

• suivre le rendement de groupes d'entreprises de même categoric; 

• determiner queues sont les branches les plus rentables; 

• classer les entreprises en fonction de Ia rentabilité et des taux de 
rendement par rapport a un groupe d'entreprises de même 
categoric ou a Ia norme de la branche; 
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• Comparison of company balance sheet structure and strength 
to an industry 

On the following pages, we include a sample of the 
Financial Performance Indicators for Canadian Business for 
small and medium size firms, as well as actual data for the 
medium and large size firms in the Pharmaceutical 
Manufacturing Industry and the Newspaper Printing and 
Publishing Industry. 

Information on these products is available through the 
Industrial Organization and Finance Division by phoning 
Gail Sharland at 613-951-9843. 

• comparer Ia structure de bilan et la vigueur d'une entreprise a 
celles de Ia branche. 

Dans les pages suivantes, nous incluons un échantillon 
d' indicateurs de performance financière des entreprises 
canadiennes de taille petite et moyenne. On y a également inclus 
les données actuelles des entreprises de taille moyenne et grande 
des industries de la fabrication de produits pharmaceutiques et 
celles d'impression et edition de journaux. 

Pour obtenir des renseignements sur ces nouveaux 
indicateurs, prière de s'adresser a Gail Sharland (613-951-9843), 
de Ia Division de l'organisation et des finances de l'industrie. 
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SMALL AND MEDIUM FIRMS 

INDUSTRY # - 

All firms with Revenue 	 Firms with Revenue 
under $5 million 	 between $5 million to 

$25 million 

Total Number of 1inm in the Group 

Financial Ratios 

Quartile Boundary' 	Median 

$500,000 
Q3 	Q2 	Qi 	Under 	to 

75% 	50% 	25% $500,000 $5 million 

Median 

Profitability Percentage 
Apparent Interest Rate 
Income Tax to Profit Before Tax 
Net Profit Margin 
Pretax Profit Margin 
Operating Profit Margin 
Gross Profit Margin 
Operating Revenue to Net Operating Assets 
Return on Net Operating Assets 
Return on Capital Employed 
Return on Equity2  

Efficiency Ratios 
Receivable Turnover 
Inventory Turnover 

Liquidity/Solvency Ratios 
Working Capital 
Debt to Equity 2  
Interest Coverage 

8.5 10.5 12.4 11.6 8.3 
15.1 30.5 47.5 21.2 32.4 
25.2 18.1 6.5 23.4 5.4 
28.6 20.3 7.8 25.4 6.5 
29.6 22.7 13.1 28.2 14.5 

142.7 130.5 124.7 140.5 125.1 
9.6 5.9 1.2 8.5 1.1 

17.2 9.4 2.8 16.1 2.1 
19.2 11.3 3.7 18.5 2.5 

8.07 5.06 3.79 7.15 3.52 
17.19 13.20 12.64 12.70 14.11 

2.01 .99 .59 1.01 .54 
.41 .75 1.44 .21 1.32 

8.57 4.34 1.95 7.56 1.64 

Firms with Firms with 
Profits Losses 
(%) (%) 

Distribution of Firms by ProfitsfLosses 
Operating Profit 	 xx 	 xx 
Pretax Profit 	 xx 	 xx 
Net Profit 	 xx 	 xx 

Percentage of fimts with zero or negative equity2 	 7% 

Quartiles are a measure of the distribution of firms in the group. Firms are ranked from the best to the worst by each ratio. The three quartile 
boundaries (Q3, Q2, QI) set out in the table describe the ratios of firms 
At the 75%. 50%. and 25% positions of the ranking. 
Q3- 75% - Is the better of the three - 75% of the firms are worse than this ratio. 
Q2 - 50% - Is the middle point (median) - 50% of the firms are worse than this ratio. 
Qi - 25% - Is the worst of the three - 25% of the firms are worse than this ratio. 
Firms with zero or negative equity are excluded from the "Return on Equity" 
and "Debt to Equity" ratios. 
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PETITES ET MOYENNES ENTREPRISES 

Ensemble des entreprises ayant 	Ensemble des entreprises 
moms de $5 millions de recettes 	ayant entre $5 millions et 

$25 millions de recettes 

Limite Quartiles' 

T3 	T2 	Ti 
75% 50% 25% 

Nombie total d'enüepnses dans le gmupe 

Ratios Financiers 

Médiane 

Moms $500,000 	Médiane 
de 	a 

$500,000 $5 millions 

Ratios de rentabilité 
Taux d'intérêt apparent 
Impôts sur le revenu au bdnéfice avant impots 
Marge bénéficiaire nette 
Marge bénéficiaire avant impôts 
Marge bénéficiaire d'exploitation 
Marge bénéficiaire brut 
Recettes d'exploitation aux actifs net d'exploitation 
Rendement des actifs net d'exploitation 
Rendement du capital investi 
Rendement des capitaux propres2  

Ratios de rendement 
Rotation des comptes débiteurs 
Rotation des stocks 

Ratios de liquidité/solvabilité 
Fonds de roulement 
Endettement2  
Couverture de l'intérêt 

8.5 10.5 12.4 11.6 8.3 
15.1 30.5 47.5 21.2 32.4 
25.2 18.1 6.5 23.4 5.4 
28.6 20.3 7.8 25A 6.5 
29.6 22.7 13.1 28.2 14.5 

142.7 130.5 124.7 140.5 125.1 
9.6 5.9 1.2 8.5 1.1 

17.2 9.4 2.8 16.1 2.1 
19.2 11.3 3.7 18.5 2.5 

8.07 5.06 3.79 7.15 3.52 
17.19 13.20 12.64 12.70 14.11 

2.01 .99 .59 1.01 .54 
.41 .75 1.44 .21 1.32 

8.57 4.34 1.95 7.56 1.65 

Entreprises avec 	Entreprises avec 
bénélices 	pertes 

(%) 	 (%) 

Repartition des entreprises par bénéfices/pertes 
Bénéf,ce d'exploitation 	 xx 	 xx 
Béndfice avant impôts 	 xx 	 xx 
Bénéfice net 	 xx 	 xx 

Pourcentage d'entrepnses ayant tin avoir tud ou négatif2 	 7% 

I Les quartiles sont une mesure de Ia distribution des firmes au sein d'un groupe. Les firmes soar ordonnées scion I'ordre de la meilleure 
performance pour chaque variable consid&ée. Let bornes des trois quartiles considérdes dans Ic tableau. soit Ti, T2 et T3. indiquent Ia 
performance moyenne, en termes de is variable choisie, des firmes prises en compte datis la distribution. 
Q3 - 75% - est Ic meileur des trois, il signifie que 75% des flrmes out des perfonnances moms bonnes en cc qw concerne ceue variable. 
Q2 - 50% - est Ia valeur moyenne, il mndique que 50% des firmes ont des performances moms bonnes en cc qui conceme cene variable. 
Qi - 25% - est Ic pire des trois, ii signifle que 25% des fumes ont des performances moms bonnes en cc qui concerne cette variable. 

2 Let firmes qui affichent un avoir non posiflf soar exciues de l'échantiion a partir duquel on A-t6 calculé Ic taux de rendement des capitaux 
propres em ceiw sur l'endettement. 
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SMALL AND MEDIUM FIRMS 

INDUSTRY # - 

Firms with Revenue 
Firm with Revenue 	from $5 million 

under $5 million 	 to $25 million 

Balance Sheet Structure for a Typical Firm 

Assets 
Cash 1 2 
Accounts Receivable 23 22 
Inventory 26 24 
Capital Assets 28 31 
Other Assets 12 9 

Total Operating Assets 90 88 

Investments and Accounts with Affiliates 8 10 
Portfolio Investments & Loans with Non-Affiliates 2 2 

Total Assets 100 100 

Liabilities 
Accounts Payable 19 15 
Borrowing: 

Banks 11 8 
Short Term Paper 
Mortgages 5 5 
Bonds & Debentures 6 
Others 

Amounts Owing to Affiliates 17 6 
Other Liabilities 
Deferred Income Tax 

Total Liabiites 52 40 

Shareholders' Equity 
Share Capital 	 10 	 20 
Retained Earnings 	 38 	 40 
Other Surplus 

Total Shareholders' Equity 	 48 	 60 

Total Liabilities and Shareholders' Equity 	 100 	 100 

Onrent Assets -%ofTotalAssets 	 11 	 9 

unient Lialilifies - % of Total Assets 	 14 	 13 

Statistics Canada - Cat. No. 61-008 	 26 	 Statistique Canada- no  61-008 au cat. 



Financial Statistics for Enterprises 	 Statistiquesfinancires des entreprises 

PETITES ET MOYENNES ENTREPRISES 

BRANQJE # - 

Entreprises avec recettes 
Entreprises ayant moms 	de $5 millions 
de $5 millions de recettes 	a $25 millions - 

Structure du bilan de la firme representative 

Actifs 
Encaisse 1 2 
Comptes débiteurs 23 22 
Stocks 26 24 
Imrnobilisations 28 31 
Autres actifs 12 9 

Total 	aclifs 	d'exploitalion 90 88 

Placements et comptes auprès de sociétés affihiées 8 10 
Placements de portefeuille et prêts auprès de sociétés non affiliées 2 2 

Total, Actifs 100 100 

Passifs 
Comptes créditeurs 19 15 
Emprunts: 

Emprunts bancaires 11 8 
Papier a court terme 
Hypothèques 5 5 
Obligations 6 
Autres 

Comptes a payer a des sociétés affihiées 17 6 
Autres passifs 
Impôt sur Ic revenu reporté 

Total, passifs 52 40 

Capitaux propres 
Capital-actions 	 10 	 20 
Bénéfices non répartis 	 38 	 40 
Autres surplus 

Total, capitaux propres 	 48 	 60 

Total, passifs et capitaux propres 	 100 	 100 

Actifs a court tem - % des actifs totaux 	 11 	 9 

Passifs a court tem - % des actifs totaux 	 14 	 13 
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MEDIUM AND LARGE FIRMS 

INDUSTRY # 30 Newspaper Punting and Publishing 

All Firms with Revenue 
over $5 million 

Total Number of Finns in the Gmup 

Quartile Boundary 

Q3 	Q2 	Qi 
75% 	50% 	25% 

12 

Median 

$5 million 
Over 	 to 

$75 million 	$75 million 

7 	 5 

Financial Ratios 

Profitability Percentage 
Apparent Interest Rate 
Income Tax to Profit Before Tax 
Net Profit Margin 
Pretax Profit Margin 
Operating Profit Margin 
Gross Profit Margin 
Operating Revenue to Net Operating Assets 
Return on Net Operating Assets 
Return on Capital Employed 
Return on Equity' 

Efficiency Ratios 
Receivable Turnover 
Inventory Turnover 

Liquidity/Solvency Ratios 
Working Capital 
Debt to Equity' 
Interest Coverage 

5.3 ... 5.3 2.3 
6.0 43.5 53.1 41.7 43.5 
8.1 2.7 0.2 2.9 2.7 

14.4 4.3 2.8 4.3 2.8 
12.5 4.7 2.5 4.7 2.5 
46.5 45.0 39.5 44.9 43.8 

361.8 174.4 142.9 142.9 361.8 
21.8 13.5 3.0 13.5 10.4 
17.3 9.6 2.6 9.4 9.6 
18.8 10.5 0.1 10.0 18.8 

9.93 6.58 5.02 7.07 6.58 
88.83 27.16 9.01 27.34 21.75 

1.76 1.31 1.05 1.05 1.76 
0.62 ... 0.35 0.48 
7.09 ... 7.09 17.13 

Firms with Finns with 
Profits Losses 

Distribution of Firms by Profits/Losses 
Operating Profit 
Pretax Profit 
Net Profit 

Portion of firms with zero or negative equity 
Percentage of firms with zero or negative equity which are excluded from the 
"Return on Equity" and "Debt to Equity" ratios 

	

74.0 	 26.0 

	

71.0 	 29.0 

	

71.0 	 29.0 

10DA  
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MOYENNES ET GRANDES ENTREPRISES 

BRANQIE #30 - Impission et 6dition de joumaux 

Ensemble des entreprises ayant 
plus de $5 millions de recettes 

Limite Quartiles 	 Mediane 

T3 	12 	TI 	 $5 million 
75% 	50% 	25% 	 Plusde 	a 

	

$75 million 	$75 mifllon 

Nombie total d'entzep.ises thus le gioupe 12 7 5 

Ratios Financiers 

Ratios de rentabilité 
Taux d'int&êt apparent ... 5.3 ... 5.3 2.3 
Impôts sur le revenu au bénéfice avant impôts 6.0 43.5 53.1 41.7 43.5 
Marge bdnéficiaire nette 8.1 2.7 0.2 2.9 2.7 
Marge bénéficiaire avant impôts 14.4 4.3 2.8 4.3 2.8 
Marge bénéficiaire d'exploitation 12.5 4,7 2.5 4.7 2.5 
Marge bénéficiaire brut 46.5 45.0 39.5 44.9 43.8 
Recettes d'exploitation aux actifs net d'exploitation 361.8 174.4 142.9 142.9 361.8 
Rendementdesactifs nets d'exploitation 21.8 13.5 3.0 13.5 10.4 
Rendement du capital investi 17.3 9.6 2.6 9.4 9.6 
Rendement des capitaux propres' 18.8 10.5 0.1 10.0 18.8 

Ratios de rendement 
Rotation des comptes débiteurs 9.93 6.58 5.02 7,07 6.58 
Rotation des stocks 88.83 27.16 9.01 27.34 21.75 

Ratios de liquidité/solvabilité 
Fonds de roulement 1.76 1.31 1.05 1.05 1.76 
Endettement 1  ... 0.62 ... 0.35 0.48 
Couverture de l'intérêt ... 7.09 ... 7.09 17.13 

Entreprises avec Entreprises avec 
bénéfices pertes 

Repartition des entreprises par bénéfices/pertes 
Bénéfice d'exploitation 74.0 26.0 
Bénéfice avant impôts 71.0 29.0 
Bénéfice net 71.0 29.0 

1 Proportion d'entreprises ayant un avoir nul ou negatif 
Pourcentage d'entrepnses ayant un avoir nul ou nCgatifet qui sont exclues 
des ratios de "Rendemenc des capitaux propres" et "d'endettement" 	 10% 
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MEDIUM AND LARGE FIRMS 

INDUSThY # 30 Newspaper Printing and Publishii 

Balance Sheet Structure for a Typical Firm 
(with revenues in excess of $25 million) 	 % 

Assets 
Cash 0.6 
Accounts Receivable 5.9 
Inventory 1.0 
Capital Assets 17.9 
Other Assets 5.3 

Total Operating Assets 30.7 

Investments and Accounts with Affiliates 68.9 
Portfolio Investments & Loans with Non-Affiliates 0.4 

Total Assets 	 100.0 

Liabilities 
Accounts Payable 4.3 
Borrowing: 

Banks 0.8 
Short Term Paper 4.8 
Mortgages 0.1 
Bonds and Debentures 3.5 
Other -- 

Amounts Owing to Affiliates 25.9 
Other Liabilities 3.4 
Deferred Income Tax 1.6 

Total Liabilities 	 44.4 

Shareholders' Equity 
Share Capital 	 51.4 
Retained Earnings 	 3.2 
Other Surplus 	 1.0 

Total Shareholders' Equity 	 56.0 

Total Liabilities and Shareholders' Equity 	 100.0 

Qurent Assets - % of Total Assets 	 8.0 

Oment Liabilities - % of Total Assets 	 13.1 
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MOYENNES El GRANDES ENTREPRISES 

BRANQIE # 30 - 1mpission et édilion de jounnux 

Structure du bilan de la firme representative 
(avec revenus de plus de $25 millions) 

Actifs 
Encaisse 0.6 
Comptes débiteurs 5.9 
Stocks 1.0 
lmmobilisations 17.9 
Auties actifs 5.3 

Actifs d'exploitation 30.7 

Placements et comptes auprès de sociétés affihiées 68.9 
Placements de portefeuille et prêts auprès de sociétés non affiliées 0.4 

Total, actifs 	 100.0 

Passifs 
Comptes créditeurs 4.3 
Empnrnts: 

Emprunts bancaires 0.8 
Papier a court terme 4.8 
Hypotheques 0.1 
Obligations 3.5 
Autres -- 

Comptes a payer a des sociétés affiliées 25.9 
Autres passifs 34 
Impôt sur le revenu reporté 1.6 

Total, passifs 	 44.4 

Capitaux propres 
Capital-actions 	 51.4 
Bénéfices non répartis 	 3.2 
Autres surplus 	 1.0 

Total, capitaux propres 	 56.0 

Total, passifs et capitaux propres 	 100.0 

Actifs a court temle - % des actifs totaux 	 8.0 

Passif a court tem - % des actils totaux 	 13.1 
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All Firms with Revenue 
over $5 million 

Quartile Boundary 	 Median 

Q3 	Q2 	Qi 
	

$5 million 
75% 	50% 	25% 

	 Over 	 to 
$75 million 	$75 million 

MEDIUM AND LARGE FIRMS 

INDUSTRY # 43 Pbamceu1ical Maiifactuñng 

Total Number of Finns in the Group 27 20 7 

Financial Ratios 

Profitability Percentage 
Apparent Interest Rate 4.2 9.7 22.4 10.0 7.4 
Income Ta.x to Profit Before Tax 30.6 37.1 39.3 37.5 30.6 
Net Profit Margin 11.3 5.8 3.6 7,8 4.4 
Pretax Profit Margin 17.6 8.5 5.8 13.3 6.5 
Operating Profit Margin 20.5 9.8 6.2 13.6 6.2 
Gross Profit Margin 56.6 54.1 46.6 50.5 48.3 
Operating Revenue to Net Operating Assets 284.5 214.3 171.0 223.3 214.3 
Return on Net Operating Assets 35.6 20.2 12.3 26,7 12.5 
Return on Capital Employed 21.0 12.4 6.5 16.8 4.5 
ReturnonEquity' 29.8 13.9 6.9 15.1 14.0 

Efficiency Ratios 
Receivable Turnover 6.93 5.40 3.97 6.36 4.93 
Inventory Turnover 4.14 3.19 2.46 3.59 2.64 

Liquidity/Solvency Ratios 
Working Capital 2.42 1.77 1.36 1.60 2.00 
Debt to Equity' 0.05 0.43 0.70 0.25 0.56 
Interest Coverage 73.72 6.83 4.08 9.74 4.70 

Firms with Firms with 
Profits Losses 

Distribution of Firms by Profits/Losses 
Operating Profit 74.0 26.0 
Pretax Profit 62.0 38.0 
Net Profit 62.0 38.0 

Portion of firms with zero or negative equity 
Percentage of firms with zero or negative equity which are excluded from the 
"Return on Equity" and "Debt to Equity" ratios 	 30% 

Statistics Canada - Cat. No. 61-008 	 32 	 Statistique Canada - no  61-008 au cat. 



Financial Statistics for Enterprises 	 Statist iquesfinancie res des entreprises 

MOYENNES ET GRANDES ENTREPRISES 

BRANGIE #43 - Fabncation de pnduits psmmceufiques 

Ensemble des entreprises ayant 
plus de $5 millions de recettes 

Lirnite Quartiles 	 Médiane 

T3 	T2 	Ti 	 $5 million 
75% 	50% 	25% 	 Plusde 	a 

	

$75 million 	$75 million 

Nombre total d'enflepnses dans le gmupe 	 27 	 20 	 7 

Ratios Financiers 

Ratios de rentabilité 
Taux d'intérêt apparent 4.2 
Impôts sur le revenu au bénéfice avant impots 30.6 
Marge bénéficiaire nette 11.3 
Marge bénéficiaire avant impôts 17.6 
Marge bénéficiaire dexploitation 20.5 
Marge bénéficiaire brut 56.6 
Recettes d'exploitation aux actifs net d'exploitation 2845 
Rendement des actifs nets d'exploitation 35.6 
Rendement du capital investi 21.0 
Rendement des capitaux propres 29.8 

9.7 22.4 10.0 7.4 
37.1 39.3 37.5 30.6 

5.8 3.6 7.8 4.4 
8.5 5.8 13.3 6.5 
9.8 6.2 13.6 6.2 

54.1 46.6 50.5 48.3 
214.3 171.0 223.3 214.3 
20.2 12.3 26.7 12.5 
12.4 6.5 16.8 4.5 
13.9 6.9 15.1 14.0 

Ratios de rendement 
Rotation des comptes débiteurs 
Rotation des stocks 

Ratios de liquidité/solvabilité 
Fonds de roulement 
Endettement 1  
Couverture de l'intérêt 

6.93 5.40 3.97 6.36 4.93 
4.14 3.19 2.46 3.59 2.64 

2.42 1.77 1.36 1.60 2.00 
0.05 0.43 0.70 0.25 0.56 

73.72 6.83 4.08 9.74 4.70 

Entrepnses avec 	Entreprises avec 
bénéfices 	pertes 

Repartition des entreprises par bénéfices/pertes 
BCnéfice d'exploitation 
BCnéfice avant impôts 
Bénéfice net 

Proportion dentreprises ayant un avoir nul ou negatif 
Pourcentage d'entreprises ayant un avoi.r nul ou négatifet qui sont exclues 
des latios de 'Rendement des capitaux propres" Ct "d'endettement" 

	

74.0 	 26.0 

	

62.0 	 38.0 

	

62.0 	 38.0 

30% 
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MEDIUM AND LARGE FIRMS 

INDUSTRY #43 Phamaceufical Manufacluiing 

Balance Sheet Structure for a Typical Firm 
(with revenues in excess of $25 million) % 

Assets 
Cash 1.6 
Accounts Receivable 23.0 
Inventory 21.4 
Capital Assets 24.2 
Other Assets 14.2 

Total Operating Assets 84.4 

Investments and Accounts with Affiliates 14.2 
Portfolio Investments & Loans with Non-Affiliates 1.4 

Total Assets 	 100.0 

Liabilities 
Accounts Payable 15.4 
Borrowing: 

Banks 5.3 
Short Term Paper 1.5 
Mortgages 0.8 
Bonds & Debentures 0.3 
Other 1.0 

Amounts Owing to Affiliates 12.2 
Other Liabilities 3.2 
Deferred Income Tax 1.3 

Total Liabilities 	 41.0 

Shareholders' Equity 
Share Capital 	 20.6 
Retained Earnings 	 38.4 
Other Surplus 	 -- 

Total Shareholders' Equity 	 59.0 

Total Liabilities and Shareholders' Equity 	 100.0 

Osnnt Assets - % of Total Assets 	 51.0 

Qinent liabilities - % of Total Assets 	 27.0 
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MOYENNES ET GRANDES ENTREPRISES 

BRANHE #43 - Fabdeation de pmduits pturmnaceutiques 

Structure du bilan de la firme representative 
(avec revenus de plus de $25 millions) 	 % 

Actifs 
Encaisse 1.6 
Comptes débiteurs 23.0 
Stocks 21.4 
Immobilisations 24.2 
Autres actifs 14.2 

Actifs d'exploitation 84.4 

Placements et comptes auprès de sociétés affiliées 14.2 
Placements de portefeuille et préts auprès de sociétés non affiliées 1.4 

Total, actifs 	 100.0 

Passifs 
Comptes créditeurs 15.4 
Emprunts: 

Emprunts bancaires 5.3 
Papier a court terme 1.5 
Hypothèques 0.8 
Obligations 0.3 
Autres 1.0 

Comptes a payer a des sociétés affiliées 12.2 
Autres passifs 3.2 
Impôt sur le revenu reporté 1.3 

Total, passifs 	 41.0 

Capitaux propres 
Capital-actions 	 20.6 
Bénéfices non répartis 	 38.4 
Autres surplus 	 -- 

Total, capitaux propres 	 59.0 

Total, passifs et capitaux propres 	 100.0 

Actifs it court tenne - % des actifs totaux 	 51.0 

Passif a court tenne - % des actifs totaux 	 27.0 
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DESCRIPTION OF THE DATA 

DESCRIPTION DES DONNEES 



Diagram I. 	 Diagrammel. 

Pre'.icue Qtam 	 Ctr,ent Quuxter 
Thmcnce punt 	 Trimesnn uctuel 

Month within Quarter Mcau duos Lu thmesnte 

2 	3 	11 	2 	3 

a. Frequency and Refer-
ence Period 

a. Fréquence et période 
de référence 

The data series are quarterly. 
The object is to cover a calen-
dar reference period. How-
ever, the data collected for 
each enterprise cover fiscal 
quarters. Estimates for a cal-
endar quarter are prepared by 
combining individual data for 
enterprises with different fis-
cal quarters. The calendar pe-
riod is estimated by including 
all of the fiscal quarters end-
ing in the calendar quarter 
(see diagram 1). For example, 

Thmesnc civil 

FLcaJ Quasicrs 
Included in the 
Cure,i Quaster 

Tramcgzn d'exeecc 
incluent duos Lu 
tflmesUe ictuel 

Les donndes sont tomes-
trielles. L'objectif estde cou-
vrir une pdriode de référence 
civile. Cependant, les don-
nées recueillies pour chaque 
entreprise couvrent les 
trirnestres d'exercice. Les 
estimations correspondant a 
un trimestre civil sont pro-
duites en associant les don-
nées des entreprises a 
différents trimestres d'exer-
cice. Les données estima-
tives de la période civile sont 
obtenues en incluant tous les 
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The Characteristics of the Data 

The Type of Data 

This set of statistics consists of financial statements typically 
prepared by businesses or funds to record their financial position 
and performance. 

Information collected as part of the business financial statement 
program provides data to serve two broad purposes. The first is 
to measure the financial position and performance of all busi-
nesses and groups of businesses by industry or sector. This is 
the main focus of this publication Itis analogous to the use made 
of the financial statements for individual businesses by manag-
ers, investors and lenders. This information is also transformed 
and used for a similar purpose in the GDP estimates of the 
Canadian System of National Accounts (CSNA) to measure 
corporate profits. 

The second broad purpose is to provide information on financial 
holdings and transactions within and between sectors. Within 
the CSNA, the sectors of the domestic economy are defmed as 
business, government and personal. When the data used to 
prepare this publication about the business sector are combined 
with information about the other sectors within the System of 
National Accounts, the combined set of data corresponds to the 
Financial Flow Accounts and the National Wealth Accounts. 
One specific area of interest which this data satisfies is measure-
ment of the role of financial intermediaries in these holdings and 
transactions. 

Caractéristiques des données 

Type de données 

Cette série de statistiques correspond aux dtats financiers typiques que 
préparent les entreprises ou les établissements pour consigner leur 
situation financière et leur performance. 

Les renseignements recueillis dans le cadre du programme des états 
financiers des entreprises ont deux grandes applications. Tout 
d'abord, ils permettent de determiner Ia situation fmancière et Ia 
performance de toutes les entreprises et des groupes d'entreprises, 
scion Ia branche d'activitd. C'est là l'objectif principal de Ia prCsente 
publication. Cette application est analogue a celle que les gestion-
naires, ies investisseurs et les preteurs font des etats fmanciers des 
différentes entreprises. Ces renseignements sont Cgalement transfor-
més et utilisés a des fins semblables dans Ic cadre des estimations du 
NB du système canadien de comptabilitd nanonale (SCCN), afin de 
mesurer les bdnéfices des entreprises. 

La deuxième grande application consiste a fournir des renseignements 
sur les avoirs et les operations au sein méme des secteurs et entre ces 
derniers. Dans Ic cadre du SCCN, les secteurs de I'économie intérieur 
sont divisé.s en trois composantes: entreprises, administrations publi-
ques et particuliers. Lorsque les données servantà preparer Ia prdsente 
publication sur les entreprises sont combinées aux donndes sur les 
autres secteurs du système de comptabilitd nationale, 11 en résulte tin 
ensemble de données qui correspond aux comptes des flux financiers 
et aux comptes du patrimoine. Les données permettent, plus 
précisdment. de determiner le role des intermédiaires relativement aux 
avoirs et aux operations. 
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the estimates for the second quarter include all fiscal quarters 	trimestres qui se terminent le mois du tnmestre civil (voir diagrarnme 
ending in April, May and June. 	 1). Par exemple, les estimations pour le dexième triinestre incluent 

les irimestres qui se terminent aux mois d'avril, mai oujuin. 

b. Coverage 	 b. Champ d'observation 

INcORP0RA3rn 
CONSTITU*BS 

UNINCORPORATED 
NON CONSUI1JEES 

As shown in diagram 2, the do-
mestic economy consists of per-
sonal, business and government 
sectors. This publication covers 
most of the business sector. The 
business sector can be thought of 
as consisting of two parts: incor-
porated and unincorporated. 
Within the incorporated sub-sec-
tor, the quarterly fmancial statis-
tics cover only the 
non-government business enter-
prises. Among the unincorpo-
rated businesses, only 
unincorporated joint ventures of 
incorporated businesses are in-
cluded. 

	

Diagram 2. 	 Diagramme 2. 

SECTORS OF THE DOMESTiC ECONOMY 
- SECTEURS DE LECONOMIE DOMES1100E - 

pERsoNs / 	BUSINESS 	:GoVERNt.4r 
PARTIC1JI,IERS 	ENTREPEJSES I ADMNISTRATIONS 

	

/ 	 PUBIQUES 

/ 	 \ 	\ 

NOOVER11MENF 	GOVERNMENT 
BUSINESS BUSINESS 
ENTERPRISES ENTERPRISES 
E.NTREPRISES ENTREPRISES 
NON PUBUQIJES PUBLIQUES 

UNIRCORPORATED 
JoINr VENnJEES 
OF DCORPORATEII BUSiNESSES 
COENmEPRISES 
NON CONSTI1'UEES 
OENTPEPELSES 
coNErrrONas 

Comme le montre le diagramme 2, 
l'économie nationale compte trois 
secteurs: les particuliers, les enfre-
prises et les administrations pu-
bliques La présente publication 
couvre une partie du secteur des en-
treprises. Ce dernier se divise en 
deux categories: les entreprises con-
stituées et les entreprises non consti-
tuées. Au niveau du sous-secteur des 
entreprises constituées, les données 
fmancières triinesthelles ne couvrent 
que les entreprises non publiques. 
Au niveau des entreprises non con-
stituées, seules sont incluses les 
coentrepnses non constituées d'en-
treprises constituées. 

PROGRAM COVERAGE 
CHAMP DOBSERVATiON DU PROGRAMME 

c. The Statistical Unit 	 C. Unite statistique 

The statistical unit is the enterprise. There are four standard 	L'entreprise est l'unité statistique. Aux fins des données sur les 
statistical units in use within Statistics Canada for business 	entrepnses. Statistique Canada se fonde sur quatre unites statistiques 
statistics. These units are hierarchical and are listed from largest 	normalisées. fl existe Un ordre hidrarchique. Elles sont énumérées 
to smallest below: 	 ci-après dans l'ordre descendant. 

• 	Enterprise 	 . 	Entreprise 

• Company 	 • Compagnie 

• Establishment 
	

Etablissement 

• Location 	 • Emplacement 

A simple defmition of the enterprise is a family of businesses 	vbici une definition simple de l'entreprise: regroupement d'activités 
under common ownership and control for which a set of consoli- 	sous une méme propriété et Un rnême conirôle pour lequel une série 
dated financial statements is produced on an annual basis. 	d'Ctats fmanciers sont produits sur une base annuelle. 
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d. Financial Data Items 	 d. Elements de données fmancières 

i. Concepts, Definitions and Practices 	 i. Concepts, défmitions et méthodes 

The concepts and definitions for most industries are based on the 	Les concepts et les défmitions de la plupart des entreprises se fondent 
guidelines of the Canadian Institute of Chartered Accountants. 
Regulated industries may follow practices and defmitions deter-
mined by the regulators. However, these practices are usually 
similar to the Generally Accepted Accounting Principles 
(GAAP) of the Canadian Institute of Chartered Accountants. 

ii. Scope 

The fmancial items presented in this publication are those in-
cluded in the following accounts or statements: 

• 	Balance Sheet, 

• Income Statement, and 

• 	the Statement of Change in Financial Position. 

Although they are not included in this publication, additional 
financial items are available for some industries: 

• 	Capital Expenditures 

Other Specialized Accounts e.g. Underwriting Account of 
Insurers 

iii. Classification and Presentation 

There is no widely accepted standard classification of financial 
items. Accordingly, it was necessaiy to devise one in order to 
present information in a homogeneous way for all enterprises. 
Not all financial items are compiled by all industries: approxi-
mately 100 common items are available for all industries. There 
are many more which are available for only some industries. 

iv. Detail 

There are two sets of financial items available, condensed and 
detailed. The condensed level of detail is included in this publi-
cation. A list of detailed financial items can be obtained by 
contacting the Industrial Organization and Finance Division (see 
inside front cover). 

sur les lignes directrices de I'Institut canadien des comptables agréds. 
Les entreprises réglementées peuvent adopter les mCthodes et les 
definitions établies par les responsables de la réglementation. Cepen-
dant, ces mCthodes sont habituellement semblables aux principes 
comptables gCnéralementreconnus (PCGR) de l'Institut canadien des 
comptables agréés. 

ii. Portée 

Las données fmancières que contient la prdsente publication sont 
celles qui figurent dans les comptes ou les etats suivants: 

Bilan 

Etat des résultats 

Etat de l'Cvolution de in situation fmancière 

Bien qu'ils ne figurent pas dans la présente publication, d'autres 
Cléments d'information sont disponibles pour certaines entreprises, 
notamment: 

. Dépenses en immobiisations 

Autres comptes spécialisds (par exemple, compte de garantie des 
assureurs) 

lii. Classification et presentation 

fl n'existe aucune classification normaliséc et généralementreconnue 
des Cléments de donndes financières. Aussi a-t-il été nécessaire d'en 
établir une afm d'obtenir une presentation uniforme pour toutes les 
entreprises. Tous les éléments de données financières ne sont pas 
consignés par toutes les entreprises: ii existe approximativement 100 
Cléments communs aces dernières. Nombre d'autres ClCments ne sont 
disponibles que pour certaines entreprises. 

iv. Niveau de detail 

II existe deux ensembles d'éldments de données financiCres, les don-
nCes abrégées et les donnécs detail lees. Les données abrCgées figurent 
dans la présente publication. On peut obtenir une liste des éléments 
détaillés en s'adressant ala Division de l'organisation etdes finances 
de l'industrie (voir au dos de la page couverture). 
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SIC-C (1980yCfl.0  

NAME/NOM 
SECTOR 

SUB-SECTOR & 
SEGMENT/ 
INDUSTRY 

SECTEUR SOUS-SECTEUR 
ET SEGMENT 
INDUSTRIE 

WOOD & PAPER 
BOIS CT PAPIER 
FORESTRY 06 
FOREST1RE 
Logging 061 
Abbatsage 

06 
Services Foresliers 
Ftryrvs 	 ----- 

WOOD & WOOD PRODUCTS 07 
BOIS ET PRODUITS DU BOIS 

Wood Products 071 
Produs do Bois 

Wood & Wood Products- 
Integrated Operations 072 

Bois at Produits do Bois 
- oe6rations In!t9rilies  

Forest Products & Lumber 073 
Wholesaling 
PrOdus do Bole 01 Bole do 
Construction - 
Commwce do Gros 

WOOD & PAPER PRODUCTS 08 
PRODUITS DE BOIS CT 
PAPIERS 

Pulp 6 Peper Manuitactu- 

Fabrication do P&tes at 
Papers 
Wood, Pulp & Paper 082 
Integrated Operations 
Bois, Pates & Papiers, 
Operations lnlégrées 

- Pir Pui1Aiiiiifa - - - 
turrng 
Fabrication do Produits 
on Papier 
Paper& Paper Products - __ 
Wholesaling 
Papers 01 Produits on 
Papers, Commerce do Gros 

WOOD. WOOD PRODUCTS 09 
& PAPER INTEGRATED 
OPERATiONS 
BOIS. PRODU1TS DE BOIS 
CT PAPIER, OPERATiONS 
INTEGREES 

Wood, Wood Products & 
Paper. Integrated 091 

Operations 
BOis, Produits do Bois at 
Papier. Operations 
lnlegrees 
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e. Industrial Classification 

The industrial classification used is the Standard Industnal Clas-
sification for Companies and Enterprises 1980 (SIC-C). Most 
other economic statistical series use the Standard Industrial 
Classification 1980 (SIC-E). The SIC-C classification results in 
more meaningful classification of companies and enterprises 
which engage in more than one activity. Data classified using the 
SIC-C illustrate how the Canadian economy is structured. An 

e. Classification des industries 

Le système de classification utilisé est celui de Ia Classification type 
des industries pour compagnies et entreprises, 1980 (Cr1-C). Pour Ia 
plupart des autres series de données économiques, on utilise la Clas-
sification type des industries, 1980 (CTI-E). La Cr1-C permet de 
mieux classer les compagnies et les entreprises qui exercent plus d'une 
activité. Les données classées scion la C11-C reflètent la structure de 
l'économie canadienne. Elles permeftent de determiner la spécialisa- 

Diagram 3 	 Diagramme 3. 
SIC-E (19$0CThE 

DIViSION 
MAJUN 
GROUPI NAME/NOM 
SUB-GROUP 
GRAND 
GROUPEJ 
SOUS- 
GROUPE 

LOGGING & FORESTRY INDUSTRIES 
C INDUSTRIES DE LtXPLOrTA11ON 

FORESTIERE CT DES SERViCES 
- - - - - - - FOHES11ES - - - 	- - - - 

LOGGING INDUSTRY 
04/041 INDUSTRIE DE LPLOITATION 

FORES11RE - - - - - - - 
TbRES1Th' SERV1CS IRbUSTRY - - 

— 05/051 NDUSTRIE DES SERViCES FOREST1ER 

E MANUFACTURING INDUSTRIES 
INDUSTRIES MANUFACTURIERES' 

25 
WOOD INDUSTRIES 
INDUSTRIES DU BOIS 

251 Sawmill, Planing Mill and Shingle Mill 
Products 
Scieries, Atehers do Rabotage 01 Usunes 
do Bardeaux 
Ver ii Poo 	- - 
Placages 01 Contreplaques 
Sa 	aOtH8fltörk 

- Poules, Chassis at Autres Bole TraviIOs 

256/258/ Wooden Box. Casket and Other Wood - 

--- 

259 Boiles. Cercuells. Biéres el Autres 
Industries du Bois 

PAPER & AWED PRODUCTS 

--- 

27 INDUSTRIES 
INDUSTRIES DU PAPIER CT PRODUITS 
CONNEXES 

- - - 
2 	- Pu1P8er 

Pates of  Papiers 

2/271 
- - 

 
- I 279 Papier-Toiture Asphalte, Bofles on 

Carton 01 Autres Industries dos 
Produfts en Papier 

WHOLESALE TRADE INDUSTRIES 
INDUSTRIES DU COMMERCE DC GROS - - - - 

- - ETAL.TIRDWxRE.PLUMBING 	- 
56 HEATING A BUILDING MATERIALS 

INDUSTRIES, WHOLESALE 
INDUSTRIES DES METAUX, ARTICLES 
DE OUINCAJLiERIE, MATERIEL DE 
PLOMBERIE CT DE CI-IAUFFAGE, 
MATERIAUX DE CONSTRUCTiON, 
COMMERCE DE GROS 

553 Lumber A Buildung Materials. Wholesale 
Bole 01 Matériaux do Construction, 
Commerce do Gros 

OTHER PRODUCT INDUSTRIES. 
WHOLESALE 
INDUSTRIES DC PRODUITS DIVERS. 
COMMERCE DE GROS - - - 

- 
Pár &FapeiproaiiEts,WTloljiile 
Papier CI Produits du Papier, 
Commerce do Gros 
Other Products Wholesale 
Autres Produits, Commerce do Gros 
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SIC-c presentation makes it possible to see how specialized and 	don et ladiversité des activités des compagnies etdes entreprises. Pour 
how diverse are the activities of companies and enterprises. The 	cc faire, la CTI-C foumit des categories pour les activitds combinées 
SIC-C accomplishes this by providing classes for combined and 	et les activités intégrées, au niveau le plus détaillé de Ia classification. 
integrated activities at the most detailed level of the classifica- 
tion. 

For example, consider a large enterprise involved in activities 
related to wood, logging, sawmills and pulp and paper manufac-
turing and distribution. The SIC-E provides a class for each of 
these activities The SIC-C provides classes for each of these 
activities and in addition various combinations of those activi-
ties. 

Prenons, par exemple, une vaste entreprise dont les activités touchent 
le bois, abattage, scienes et fabrication et distribution des pates ci 
papiers. La CTI-E fournit des categories pour chacune de ces ac-
tivités. La CTI-C fournit Cgalement des categories pour chacune des 
activités, ainsi que diffdrentes combinaisons de ces activittis. 

The preceding diagram (diagram 3) illustrates how these two 	I.e diagramme précédent (diagramme 3) montre dans queue mesure 
classifications relate for this group of industries. In the chart a 	ces deux systemes de classification sont lies entre eux en cc qui 
link will appear if an enterprise in the left column (SIC-C) could 	conceme cc groupe d'industries. Dans le graphique, un lien apparalt 
have an establishment in the classification on the right column 	si a l'entreprise qui se trouve dans Ia colonne de gauche (CTI-C) 
(SIC-E). 	 correspond un établissement dans Ia colonne de droite (CTI-E). 

f. Industrial Detail 

There are two different levels of industrial detail available: 
condensed and detailed. The condensed level is contained in this 
publication. A list of the detailed industry level is available on 
request. 

f, Niveaux de detail des industries 
II existe deux diffCrents niveaux de detail pour les indusines, les 
données agrégées et les données détaillées. Las données agrégées et 
détaillées figurent dans la présente publication. On peut obtenir sur 
demande hi liste des données dCtaillées sur les industries. 

Deriving the Estimates 	Diagram 4. 	 Diagramme 4. Obtention des estimations 
VERY LARGE ENTERPRISES TRES GRANDES ENrREFRJSES 

(iakc ta 
(pomdreletou*) 

LARGE ENTERPRISES GRANDES ENTREPIUSES 
(take some) 

(acnãewe 

MEDIUM ENTERPRISES ENTREPRJSES MOYENNES 
(take nctie) 

(prendre aucun) 

5L4,IL ENTERPRISES 
PETITES ENTREPRISES 

(take nom) (_ — 

The Statistical Methodolgy 

i. General 

The overall estimates are derived from 
twodifferentcomponents. A portion is 
obtained from a sample survey using 
the mailout of a quarterly question-
naire (A and B in diagram 4). Sample 
results are multiplied by a weighting 
factor to represent the universe from 
which the sample was drawn. The re-
maining portion of the estimate is de-
rived by applying movements from 
sampled units to annual data compiled 
from financial statements submitted to 
Revenue Canada for that stratum (C 
and D in diagram 5). 

Méthode statistique 

i. Généralités 

Les estimations globales sont ddrivées de 
deux diffCrentes composantes. Une partie 
provient du questionnaire postal d'une en-
quête-échantillon trimestrielle (Act B dans 
le diagramme 4). Las résultats sont multi-
plies par un coefficient de pondération afm 
de représenter l'univers duquel pmvient 
l'échantillon. I.e reste des estimations est 
obtenu en appliquant les mouvements des 
unites échantillonnées aux données an-
nudes compilées des états financiers sou-
mis par Revenu Canada correspondant a 
ceue sirate (C et D dans le diagramme 5). 
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ii. Sample Design 

A stratified random sample is used. There are two size strata 
for each of 153 industry groups. All units in the stratum A are 
selected. For the second stratum (stratum B), sampling rates 
vary by industry, but average to about 1 unit selected in 2. 

ii. Plan de l'échantillon 

On utilise un échantillon aléatoire slratifié. II existe deux strates 
de taille différente pour chacune des 153 groupes d'industrie. 
Toutes les unites de La strate A sont sélectionnées. Pour cc qui est 
de Ia deuxième strate (strate B), le taux d'échantillonnage vane 
scIon l'industrie, mais il est en moyenne d'environ une unite sur 
deux. 

iii. Stratum Boundaries 

The stratum boundaries (A, B, C, and D in diagram 5) vary 	iii. Limites des strates 

by mdustry. The boundaries are described in the following 	Les limites des strates (A, B, C et D dans le diagramxne 5) varient 
chart. 	 selon l'industne. Elles sont décrites dans Ic graphique suivant. 

Diagram 5. 	 Dia ramme 5. Stratum Boundaries 	 Limites es strates 
Stratum 	 SIC-C Subsector 	 I Lower Stratum Limit 	Upper Stratum Limit Strate 	 CTI-C sous-secteur 	 Limite inférieure des strates 	Limite supérieure des strates 

A (take-all) 
(tirage complet) 

B (take-some) 
(urage partiel) 

I) 01-59, 65-89 

ii) 60, 6211, 6212,6214, 6221 
6411 

in) 61, 6213, 63, 64 (except 6411) 

iv) 6216,6239 

v) 6229 

i) 02-09, 1011, 1021, 1022, 1041, 
1091, 1092, 12-24, 26-29, 3021, 
31, 33-39, 41-59, 65-83, 85, 89 

ii) 01, 1031, 1051, 1099, 11,25,30 
(except 3021), 32  86 

iii) 40 

iv) 61, 6213, 63, 64 

v) 6216,6239 

vi) 6229 

vu) 84, 87, 88 

Assets - Actifs Revenue - Revenu 
($ millions) 

50 or - cu 	100 

take-all 
tirage complet 

25 

100 

50 	-. 

10 or - cu 	25 

10 	35 

25 
	

25 

10 

50 

25 

10 50 

.025 

.025 

Assets - Actifs Revenue - Revenu 
($ millions) 

50 	or - cu 	100 

50 	 100 

50 	 100 

25  

100 

50 

50 	 100 

10 

(see lower stratum 
limits in B above) 
(voir les liinites des 
strates du paste B) 

C and D (take-none) 	i) 61, 6213, 63 	 - 	and - et (tirage nul) 
ii) seeBabove 

voirBenhaut 	 - 

Note: Special reporting airangements exist in some financial subsectors. 
Nota Des modalités de declaration s'appliquent dana certains scais-secteurs financiers 
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iv. Sample Weights and Imputation for Incomplete Re-
sponses or Non-Response 

Units which do not respond in the current period are imputed 
(their charactenstics are estimated). Units are imputed by adding 
a growth factor to the data reported when the unit last responded 
to the survey. The growth factor is estimated using the survey 
responses for the units that are most similar to the unit being 
imputed. 

Sampling and the calculation of weights pertains only to that part 
of the population of enterprises which are in scope for survey 
purposes, namely Strata A and B in diagram 4. To understand 
both the sampling strategy and the calculation of weights, it is 
neccessary to divide the population of enterprises in strata A and 
B into two parts - those that were in the universe at the time of 
selection and those that have been added since the original 
sample selection. In this strategy the weights for those in the 
sample as the time of selection would be calculated using the 
inverse of the probability of selection for the stratum to which 
the unit belongs, and would not change except for adjustments 
due to restructuring of units. New units in the universe (births) 
are selected with certainty i.e. have a weight of one. 

v. Seasonal Adjustment 

The seasonal adjustment method used is a computerized ratio-
to-moving average method in widespread use at Statistics Can-
ada. It is based on the U.S. Bureau of the Census Method II, but 
has some additional features. For a more complete description 
of these features refer to "Xl 1 ARIMA/ 88 Seasonal Adjustment 
Method Foundations and User's Manual". The seasonal compo-
nent reflects sub-annual movements caused by characteristic 
weather changes, holidays or other factors which tend to recur 
every year at approximately the same time. The seasonal adjust-
ment process attempts to quantify the seasonal component in a 
time series and to remove its effect from observed data. 

Series containing no significant seasonality have not been sea-
sonally adjusted. In these cases, the unadjusted series are used 
in the place of seasonally adjusted data 

1v Poids de l'échantillon et imputation des réponses incom-
plètes et des non-réponses 

Lee données des unites qui ne répondent pas au questionnaire de la 
période courante sont imputées (on determine leurs caractéristiques). 
On impute lee nouvelles données en ajoutant tin facteur de croissance 
aux dernières données fournies par l'unitd. Ce facteur est Ctabli en 
fonction des réponses au questionnaire d'enquête des unites qui sent 
le plus comparables a l'unité dont les données doivent &re imputées. 

La mCthode d'échantillonnage et le calcul des poids ne se rapportent 
qu'aux entreprises del 'univers dont Ia portée correspond aux objectils 
d'enquête, c'est-à-dire strates AetB dans le diagramme 4. Pour mieux 
comprendre la méthode d'échantillonnage et Ic calcul des poids, ii est 
nécessaire de diviser l'univers des entreprises (strates A et B) en deux 
groupes: celles qui faisaient parlie de l'univers an moment de la 
selection et celles qui ont ét.é ajoutées depuis la selection initiale de 
l'échantillon. ScIon cette méthode, lee poids correspondantaux entre-
pnses qui faisaient partie de l'échantillon an moment de la selection 
seraient calculés selon l'inverse de Ia probabiité de selection de la 
state a laquelle appartient l'unitC. fls demeureraient lee mCmes sauf 
s'il faut apporter des ajustements attribuables a Ia restructuration de 
l'unité. Lee unites ajoutées a l'univers (créations) sont sdlectionnées 
avec certitude, c'est-à-dire que leur poids Cquivaut a 1. 

v. Désaisonnalisation 

La méthode de désaisonnalisation choisie est une méthode informa-
tisée de rapport a hi moyenne mobile largement utiiisée a Statistique 
Canada Elle se fonde stir la méthode II du U.S. Bureau of the Census, 
mais présente ties caractéristiques additionnelles. On peut obtenir une 
description plus complete de ces caractéristiques en consultant Ia 
publication "La MCthode de dCsaisonnalisation Xli ARIMA/88 - 
Fondements et guide d'utilisation". Le mouvement saisonnier traduit 
les mouvements infra-annuels causes par les variations caractéris-
tiques du cimat, lee congés fCriésou lee autres facteurs qui tendent a 
réapparaItre chaque annéc a peu près an mCme moment Par Ia 
mCthode de dCsaisonnalisation, on tente de mesurer le mouvement 
saisonnier dans tine série chronologique et d'en Climiner l'effet sur lee 
données d'observation. 

Lee données qui ne contiennent pas un degré Clevé de saisonnalité 
n'ont pas etC dCsaisonnalisCes. Dane cc cas, on utilise lee donnCcs non 
désaisonnalisées plutot que les donnCes dCsaisonnalisCes. 

Quality Measures 

There are two categories of errors in statistical information - 
sampling errors and non-sampling errors. Sampling errors are 
errors that arise because estimates are being prepared based on 
a sample of the universe rather than collecting information from 
all units in the universe. These errors can be measured. 

Mesures de Ia qualité 

II existe deux categories d'erreurs dans les statistiques: lee erreurs 
d'échantillonnage et lee erreurs d'observation. Lee erreurs d'Cchan-
tillonriage surviennent lorsque les estimations sont Ctablies en fonc-
tion d'un seul échantiilon de l'univers et non en fonction de toutes les 
unites de l'univers. Ccc erreurs sont mesurables. 
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Non-sampling errors can arise from a variety of sources and are 
much more difficult to measure and their importance can differ 
according to the purpose to which the data are being put. Among 
the non-sampling errors are errors in the information provided 
by respondents and errors in processing, such as data capture. 

Les erreurs d'observation peuvent provenir de plusieurs sources. 11 
est beaucoup plus diffidile de les mesurer ci leur importance peut 
varier scion l'application que l'on veut faire des données. Parmi les 
erreurs d'observation, on relève ies erreurs qui se trouvent dans les 
renseignements foumis par les répondants et les erreurs de traiteinent, 
par exemple au moment de la saisie des données. 

Erreurs d'échantillonnage 

Les enquêtes-échantillons sont conçues de façon a cc que l'échantil-
tonnage soit le plus efficace possible (le plus petit échantillon oü on 
relèvera une erreur d'échantillonnage d'une taille donnée). Cette 
optirnalisation ne s'applique normalement qu'à un nombre limité de 
variables, limité par les dléments d'informaiion disponibles au mo-
ment du plan Ct de in selection de l'échantillon, par Ic niveau de 
ressources disponibles et la complexité inhérente a l'optimalisation 
simultanéc de nornbreuses variables. L'échantillon utilisé pour obtenir 
les statistiques qui nous intéressent a Cté choisi de façon a foumir tin 
niveau acceptable de precision relativement a l'actif, aux recettes ci 
aux bénCfices. Par consequent, les estimations pour d'autres ClCments, 
par exemple les dividendes, peuvent être moms précises. 

Erreurs d'estimation dans in strate non échantillonnée 

Les estimations des petites entrepnses (strates C ci D dans le 
graphique) sont produites en appliquant les mouvements des unites 
échantillonnées a leur total annuel pour ces strates. L'introduction 
d'une erreur au moyen de cette méthode depend de deux facteurs: Ia 
contribution de ces strates aux estimations globales et l'erreur au 
niveau de l'estimation du mouvement de la strate a partir des unites 
échantillonnées. La contribution de Ia straze non échantillonnée aux 
estimations globales est 30% des actifs et 50% des revenus. L'arn-
pleur de Ia revision des données trimestrielles publiées est base sur les 
données annuelles de Revenu Canada, qui sont produutes séparément, 
donne une We cIa l'importance de l'erreur dans ces strates. 

Autres erreurs d'observation 

11 n'existe aucun autre moyen objectif de mesurer les autres erreurs 
d'observation dans ces statistiques. Cependant, la revision des don-
nées permet de coriiger nombre d'ermurs de declaration et de saisie 
des données. Cette méthode s'applique particulièrement bien aux 
données financiCres dont les liens comptables sont Ctablis et doivent 
balancer. 

Sampling Errors 

Sample surveys are designed to provide the highest sampling 
efficiency (the smallest sample that will produce a sampling error 
of a given size). This optimization is usually only performed for 
a limited number of variables, limited by the data items which 
are available at the time of sample design and selection, the 
resources available and the complexity introduced by trying to 
optimize for many variables at one time. The sample used for 
these statistics was designed to produce a reasonable level of 
accuracy for assets, revenue and profits. Consequently other 
items may be much less accurately esimated. An example of such 
an item is dividends. 

Estimation Errors in the Non-Sampled Strata 

The estimate for small businesses (C and D strata in the chart) is 
prepared by applying the movements of sampled units to the 
annual total for these strata. The error introduced by this method 
depends on two factors - the contribution of these strata to the 
overall estimate and the error in estimating the movement of the 
strata using sampled units. The contribution of the non-sampled 
strata to the overall estimates is approximately 30% of assets and 
50% of revenue. The size of the revisions of the published 
quarterly data to the Revenue Canada based annual data, which 
are independently produced, provides a measure of the error. 

Other Non-Sampling Errors 

There are no objective measures of other non-sampling errors 
available for these statistics. However, many reporting and data 
entry errors are corrected as a result of editing the data. This is 
particularly effective for financial data where accounting rela-
tionships are established and balancing is required. 
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Limites des données 

Pour pouvoir s'appliquer a l'analyse des series chronologiques ou a 
1' analyse transversale, les défmitions des données doivent être unifor-
mes a I'intérieur d'une même période et d'une période a l'autre. En 
d'autres mots, les écarts et les siiniiitudes dans les données ne doivent 
traduire que des écarts reels, et non des écarts an niveau des definitions 
ou des concepts employés pour produire les données. 

La capacité d'utiliser les données aux fins d'analyse depend du cadre 
conceptuel dans lequel les données sont utilisées. 

Ces données sont conformes aux Principes comptables gCneralement 
reconnus (PCGR) de I'Institut canadien des comptables agréës. Elles 
ne sont pas conformes aux concepts du SCCN. 

Si Ins PCGR conviennent a l'application des données, il peut subsister 
des problèmes d'unifomutC (entre les unites ou dans le temps) pour 
certains Cléments pour lesquels les PCGR ne prévoient aucun traite-
ment particulier ou permetsent une certaine latitude. 

L'un des problèmes généraux que posent les PCGR pour certaines 
applications est le fail que, scion ces principes, II faut determiner le 
coOt d'origine des Cléments d'actif (c.-à-.d. Ic coOt au moment de 
I'acquisition). Comme résultat, des precautions devraient Ctre pnses 
quand on compare les données du bilan et les ratios, de périodes en 
périodes et parmi les industries. 

Limitations of the Data 

To be valid for either time-series or cross-sectional analysis, the 
defmitions of data must be consistent within time periods or 
across time periods. In other words, the differences and similari-
ties in data must reflect only real differences and not differences 
in the concepts or defmitions used in preparing the data. 

The ability to use the data for analysis depends on the conceptual 
framework in which the data is being used. 

These data are consistent with the Generally Accepted Account-
ing Principles (GAAP) of the Canadian institute of Chartered 
Accountants. As such, they do not agree with the concepts of the 
CSNA for example. 

if the GAAP concepts are appropriate for the application of the 
data, there may still be some problems of consistency (between 
units or over time) for items where GAAP does not prescribe a 
particular treatment or allows some latitude. 

One of the general problems with GAAP for some uses is that it 
prescribes a historical cost treatment of assets (ie. their cost at the 
time of acquisition). As a result, caution should be used when 
comparing balance sheet data and ratios over time and across 
industries. 
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DEFINITIONS OF FINANCIAL RATIOS 
	

DEFINITION DES RATIOS FINANCIERS 

Included in this publication are the following financial 
	

Cette publication contient les ratios financiers suivants: 
ratios. 

Return On Capital Employed - All Industries 

Profit before extraordinary gains and 
interest on borrowings net of tax (S A.) x 4 x 100 
Borrowings + Loans and accounts with affiliates 
+ Total equity 

NOTE: The calculation of profit before extraordinary gains 
and interest on borrowings net of tax is based on the implicit 
tax rates of the individual statistical enterprises, except when 
extreme tax rates result from tax recoveries and other account-
ing practices. 

Return On Equity - All Industries 

FORMULA 

Profit before extraordinary gains (SA.) x 4 x 100 
Total equity 

Profit Margin - All Industries 

FORMULA 

Operating profit (S.A.) x 100 
Operating revenue (S.A.) 

Debt To Equity - All Industries 

FORMULA 

Borrowing + Loans and accounts with affiliates 
Total equity 

Rendement des capitaux employés - Toutes les branches 
d'activité 

Bénéfices avant gains extraordinaires 
et intérêts sur emprunts nets des impôts (DES) x 4 x 100 
Emprunts + Emprunts et comptes auprès des sociétés affiliées 
+ Avoir total 

N(ffA: La calcul des bdndfices avant gains extraordinaires et in-
térêts sur emprunts nets des impôts repose sur les taux d'impôt im-
plicites des entreprises statistiques, saul lorsque des taux d'imp& 
extremes résultent de recouvrements fiscaux at autres pratiques 
comptables. 

Rendement de l'avoir - Toutes les branches d'activité 

FORMULE 

Bénéfices avant gains extraordinaires (DES) x 4 x 100 
Avoir total 

Marge bénéficiaire - Toutes les branches d'activité 

FORMULE 

Bénéfices d'exploitation (DES) x 100 
Revenus d'exploitation (DES) 

Ratio des dettes a l'avoir - Toutes les branches 
d'activité 

'.J1 -IIJ-pl 

Empnmts + Emprunts et comptes auprès des sociétés affiliées 
Avoir total 

Working Capital Ratio 
- Non-fmancial Industries 
Except Construction & Real Estate 

FORMULA 

Current assets 
Current liabilities 

Statistics Canada - Cat. No. 6 1-008 

Ratio du fonds de roulement 
- Branches d'activité non-financières 
(sauf construction et immobilier) 

FORMIJLE 

Actif a court-terme 
Passif a court terme 
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Return On Assets - Trusts, Credit Unions, Banks 

FORMULA 

Profit before extraordinary gains (S A.) x 4 x 100 
Total assets 

Rendement de l'actif- Sociétés de fiducie, caisses 
d'épargne et de credit et banques 

FORMULE 

Bénéfices avant gains extiaordinaires (DES) x 4 x 100 
Actif total 

Capital Ratio - Trusts, Credit Unions, Banks 

FORMULA 

Total assets 
Total equity 

Ratio du capital - Sociétés de fiducie, caisses d'épargne 
et de credit et banques 

FORMULE 

Actif total 
Avoir total 

Operating Costs Per $100 Assets 
- Trusts, Credit Unions, Banks 

FORMULA 

Operating expenses (SA.) x 4 x 100 
Total assets 

Coüts d'exploitation par $100 d'actif 
- Sociétés de fiducie, caisses d'épargne et de credit et 
banques 

FORMULE 

Dépenses d'exploitation (DES) x 4 x 100 
Actif total 

Net Risk Ratio 
- Life Insurers, Property and Casualty 

FORMULA 

Premiums and annuity considerations and 
Net premiums earned (S.A.) x 4 
Total equity - Appropriated retained earnings 

Ratio de risque net 
- Sociétés d'assurance-vie, biens et risques divers 

FORMULE 

Prime et contreparties de rentes et 
Primes nettes acquises (DES) x 4 
Avoir total - bénéfices non répartis appropries 

Combined Ratio - Property And Casualty 

FORMULA 

Underwriting expenses (S.A.) 
Net premiums earned (S A.) 

Ratio combine - Sociétés d'assurance-vie et risques di-
vers 

FORMULE 

Dépenses d'assurance (DES) 
Primes nettes acquises (DES) 

Note: 	 Nota: 

A package of detailed examples of financial ratio calculation 	Une Uousse documentaire contenant des exemples d&aillés de 
is also available on request. 	 calcul des ratios financiers est disponible sur demande. 
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Table I - Total all industries (excluding investment and holding companies) 
Tableau 1 - Total, toutes les branches d'activité (sauf sociétés d'investissement et de portefeuille) 

	

1994 	 1995 

	

Ill 	IV 	I 	II 	Ill 
millions of dollars-milUons de dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actlfs 2,244,203 2,287,940 2,317,589 2,351,623 2,376,765 
Cash and deposits - Encaisse et depots 99,981 99,789 95,452 98.588 99,903 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 179,086 181,720 180,101 189,807 189,245 
Inventofles - Stocks 135264 137,784 141,770 142,818 141,754 
Investments and accounts with affiliates- Placements at comptes aupres des affihiées 261,135 271,335 268,882 275,671 282,053 
Portfolio investments - Placements de portefeuile 277,214 293,329 301,725 302,961 307,374 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothéceires 354,755 355.574 356,214 355.888 359,089 
Non-mortgage - Non hypothécaires 331.941 336,257 343,025 348,600 350,948 

ANowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et préts -16,383 -14,671 -14,628 -14,874 -15,073 
Bank customers' liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations 29,865 27,774 32.111 32.959 33.543 
Capital assets, net- Immobilisations, nettes 489,882 494,595 499,096 502,863 505,307 
Other assets - Autres actifs 101,450 104,745 113,764 116,540 122,622 

Uablllties - Paults 1,741,157 1,780,434 1,803,792 1,830,445 1,846,143 
Deposits - DepOts 646,284 662,682 668,938 675,918 680,233 
Actuarial liabilities of insurers - Passif actuaflel des assureurs 117,742 119,205 121,391 121,430 122,442 
Accounts payable and accrued habdilies - Comptes créditeurs et exigibilités courues 232,767 244,291 245,795 250,926 253,642 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes aupres des affiliées 159,022 160,093 157,460 162.510 162,073 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprès de banques 98,086 96,482 97,554 98.966 99,310 
From others - Auprès d'autres 79,447 78,441 79,188 77,355 78,354 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 37,259 37,512 40,974 41,676 39,872 
Bonds and debentures - Obligations 145,596 148,154 147,788 149,342 151,738 
Mortgages - H,potheques 54,536 55,151 55,178 53,941 53,967 

Deferred income tax - lmpOt sur le revenu cffféré 34,119 34,239 34,420 35.033 35,851 
Bank customers' liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques cornme acceptations 29,865 27,774 32,111 32,959 33.543 
Other liabilities - Autres passifs 106,452 116,428 123,015 130,408 135,140 

EquIty - Avolr 503,044 507,506 513,796 521,178 530,622 
Share capItal - Capital-actions 263,262 265,334 269,569 270,390 275,516 
Contruted surplus and other - Surplus d'apport et autres 47,455 47,955 46,479 46,823 46,611 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 192,326 194,217 197,749 203,965 208,495 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'.xploitatlon 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 
Insurers' premiums and annuity considerations - 

Primes des assureurs at contreparties de rentes 
Interest and dividends - Intéréts at dividendes 
Gains on sale of securities and cther assets - Gains sur Ia vente de titres at autres actits 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 

Operating Expenses - Depenses d'exploitatlon 
Insurers' claims and normal increase in actuarial liabities - 

Sinistres des assureurs et augmentations normales du passif actuaflel 
Depreaation, depletion and amortization - Depreoation, epuisement at arnortissement 
Interest - Intéréts 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitatlon 

Operating profit - Bénéfice d'exploitatlon 

Other Revenue - Autre revanu 
Interest and dividends - Intéréts at cflvidendes 

Other Expenses - Autres depenses 
Interest on borrowings - lntérêts sur les emprunts 

Galnsilosses - Galna/pertes 

Profit before income tax - Bénéfice avant lmpót cur I. revenu 

Income tax - ImpOt sur le revenu 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées 

Profit before .xtraordlna,y gains - Bénéflce avant gains extraordlnalres 

Extraordinary gains - Gains extraordlnaires 

Not profit - Bénélice net 

345,395 359,278 349,117 362,206 357,042 
302,755 314,816 303,688 316,023 311,023 

9,784 10,170 11,426 10,347 10,106 
18,688 19,625 20,416 22,066 22,109 

26 -136 27 78 76 
14,141 14,803 13,560 13,692 13,728 

323,972 337,006 325,865 337,030 331,425 

9,518 9,798 11,043 9,970 9,787 
11,871 12,225 12,197 12,372 12,676 
7,564 8,163 8,856 10,052 10,003 

295,019 306,819 293,769 304,637 298,958 

21,423 22,272 23,252 25,176 25,617 

2,704 3,082 2,607 2,913 2,773 
2,706 3,082 2,607 2,913 2,773 

10,402 10,529 10,791 11,342 11,294 
10,402 10,529 10,791 11,342 11,294 

238 476 348 280 265 

13,982 13,968 15,434 17,046 17,380 

4,767 4,748 5,598 6,145 6,232 
553 153 475 609 533 

9,768 9,373 10,310 11,510 11,681 

-30 11 5 7 -381 

9,738 9,384 10,315 11,517 11,299 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Statist iques financières des entrep rises 

Table 1 - Total all industries (excluding investment and holding companies) 
Tableau 1 - Total, toutes les branches d'activité (sauf sociétés d'investissement et de oortefeuille 

	

1994 	 1995 

	

III 	 IV 	 I 	 II 	 Ill 
millions of doliars-millions do dollars 

Statement of changes In financial position - Etat de l'évolutlon de Ia situation financlère 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse gonérèe par l'exploltatlon 
Net profit - Bénéfice net 
Non-rash items - Elements non monétaires 

Depredation, depletion and amortization - Depredation, épuisement et amortissement 
Deferred income tax - lmpót sur le revenu cfifféré 
Working capital - Fonds de roulement 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période anténeure 

Cash from financing activities - Encaisse généré. par Is financement 
Increase in deposits - Augmentation des dépâts 
Borrowings from banks- Emprunts aupres de banques 
Borrowings from affihates - Emprunts auprès des afflhiées 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages Hypotheques 
Other - Autres 

Equity - Avoir 
Total cash available - Total, encais.. 

Applications - Utilisallons 

Cash applied to investment activities - Encalsse utillsée pour dea placements 
Investments in affihates - Placements dans des affihiées 
Portfolio investments - Placements de portelieuille 
Loans - Prêts 

Cash applied to fixed assets- Encalsse utilisCe pour immobilisations 
Cash applied to dividends - Encaisse utlllsée pour dividendea 

Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisse 

Increaa&decrease In cash - Augmentation]dlminutlon do l'encaisse 

27,627 37,446 17,646 23,160 26,958 
9,738 9,384 10.315 11,517 11,299 

11,871 12,225 12,197 12,372 12,676 
604 158 408 930 784 

1,829 5,993 -16 -6,409 3,453 
3,193 8,427 -4,664 5,255 -993 

392 1,260 -593 -504 -262 
13,481 19,679 14,105 18,809 6,590 
2,559 16,080 6,996 7,521 4,734 

766 -3,217 1,052 1,224 166 
1,643 1,220 -2,457 6,121 2,906 

1,338 -172 2,833 766 -1,205 
1,106 3,367 -989 1,863 1,958 
-736 667 95 -380 19 

1,055 -1,110 1,522 -1,443 1 
5,750 2,845 5,053 3,136 -1,990 

41,108 57,125 31,750 41,969 33,548 

19,399 33,606 17,045 15,867 14,375 
10,226 10,590 283 8,583 4,300 
8,572 17,256 8,792 881 3,725 

602 5,759 7,970 6,403 6,350 
15,267 16,951 15,124 15,637 11,652 
6,217 7,559 6,799 6,470 6,331 

40,882 58,116 38,968 37,974 32,358 

226 -991 -7,218 3,995 1,189 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A)- Certains postes, désalsonnallsés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 347,082 352,677 359,920 356,937 359.140 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 20.758 23,559 23,612 24,183 24,967 
Profit before extraordinary gains - Bénéfuce avant gains extraordinaires 8,942 10,655 10854 10,511 10,844 
Net profit - Bénétice net 8,912 10,665 10,858 10,518 10,463 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employes 5.870/6 6.90% 6.50% 6.33% 6.531/6 
Return on equity - Rendement do l'avoir 7.11% 8.40% 8.45% 8.071/6 8.171/6 
Profit margin - Marge bénéflciaire 5.980/6 6.68% 6.56% 6.780/6 6.951/6 

Debttoequity - Ratiodesdettesàl'avoir 1.141 1.135 1.125 1.120 1.103 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 	 3.030% 	1.61% 	2.05% 	-0.839% 	0.62% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 	 2.58% 	0.860% 	2.180% 	- 1.06% 	0.43% 
Operating profit (SA) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 	 10.70% 	13.491/6 	022% 	2,421/6 	3.24% 
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Financial Srans:ics for Enterprises 	 Stat is: iques financières des entreprises 

Table 2- Total non-financial industiies 
Tableau 2- Total des branches d'activité non financières 

1994 

Ill 

1995 
l\l 	 I 	 II 

millions of dollars-millions do dollars 
Ill 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actlfs 1,110,768 1,130,705 1,141,674 1,158,360 1,172,032 
Cash and deposits - Encaisse et depOts 45,483 45,155 48,147 46,323 48,008 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 143,678 149,047 143,916 151056 149,951 
Inventofles - Stocks 135.264 137,784 141770 142,818 141754 
Investments and accounts with affiliates - Placements et oomptes aupres des affihiées 198,720 202,727 201,801 206,040 211,797 
Portfolio investments- Placements de portefeuila 29,013 30,151 29,153 27,929 28,368 
Loans- Préts 16,984 16,800 17,378 17,060 17,142 
Capital assets, net - Immobdisations, nettes 463,190 467,743 472,025 475,670 478,085 
Other assets - Autres actits 78,427 81,303 89,489 91,466 96,932 

Uabiiltles - Paselts 723,438 739,056 744,632 754,938 760,144 
Accounts payable and accrued liabilities - Cornples créditeurs et e,ogibilites courues 156,622 163,546 161,862 163,732 164,769 
Loans and accounts with affiliates - Empnints et comptes aupres des aftiliOes 139,034 138,670 137,920 141,063 140,640 
Borrowings- Emprunts 

Loans and overdrafts - Eroprunts et découverts 
From banks - Aupres de banques 84,402 85,749 85,708 87,006 86,842 
From others - Aupres d'autres 62,405 62,722 63,808 62,949 62,785 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 24,278 24,365 26,554 27,094 25.991 
Bondsanddebentures - Obligations 111,412 112,819 112,242 112,758 114,853 
Mortgages - H'pothèques 52,397 52.898 52,839 51,550 51,587 

Deferred income tax - lmpOt sur le revenu diffOré 33,602 33.860 34,111 34,632 35,307 
Other kebilities - Autres passits 59286 64,428 69,589 74,153 77,369 

Equity - Avolr 387,328 391,650 397,042 403,422 411,888 
Share capital - Capital-actions 211,535 213,424 217,756 218,555 223,979 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 41,750 42,310 40,874 41,024 40,828 
Retained earnings - Bénéf ices non répartis 134,043 135,916 138,412 143,844 147,082 

Current assets - Actifs a court terme 
Current liabilities - Passlfs a court temle 

354,221 
279,977 

362,524 
287,740 

366,477 
289,703 

372,943 
293,263 

375,535 
295,425 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltation 310,774 323,202 311,136 323,461 318,262 
Sales of goods and services - Ventes de biens at de services 298,669 310.537 299,717 311,934 306,667 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 12,103 12,665 11,418 11,526 11,594 

Operating Expenses - Dépensee d'exploltation 293,249 304,784 292,244 303,491 297,908 
Depreciation, depletion and amortization - Dépi'éciation, epuisement et amortissernent 11,386 11,697 11,597 11,836 12,007 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 281,863 293.087 280,747 291.656 285,901 

OperatIng profit - Bénéfice dexploltation 

Other Revenue - Autre revenu 
Interest and cividends - intéréts et dividendes 

Other Expenses - Autres depensee 
Interest on borrowings - lntérêts sur lea emprunts 

Short-terni debt - Dette a court terme 
Long-terni debt - Dette a long terme 

Gain&losses - GaIria/perte 
On sale of assets - Sur Is vente d'actifs 
Others - Autres 

Profit before Income tax- Bénéfice avant lmp6t cur Is revenu 

Income tax - ImpOt sur le revenu 
Equity in affikates' earnings - Part des gains des affikOes 

Profit before exa-aordlnary gains - Bénéfice avant gains extraordinalres 

Extraoitnary gains - Gains extraordinaires 

Net profit - Bénéfice net 

17,525 18.418 18,792 19,970 20,354 

2,704 3,082 2,607 2,913 2,772 
2,706 3,082 2,607 2,913 2,772 
8,574 8,611 8,855 9,144 9,072 

1,881 1,946 2,039 2,148 2,117 
6,692 6,665 6,816 6,996 6,955 

47 -809 214 32 -61 
193 460 723 255 183 

-146 -1,269 -509 -222 -244 

11,704 12,080 12,758 13,771 13,993 

3,909 4,045 4,756 5,138 5,059 
560 387 486 496 497 

8,355 8,423 8,488 9,129 9,431 

-30 11 5 7 -381 

8,325 8,434 8,493 9,136 9,050 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Statist iques financires des entreprises 

Table 2- Total non-financial industries 
Tableau 2- Total des branches d'activité non flnancières 

	

1994 	 1995 

	

Ill 	 IV 	 I 	 II 	 Ill 
millions of dollars-millions do dollars 

Statement of changes in financial position. Etat de i'óvolutlon de Ia situation flnanclère 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities- Encalsse générée par l'exploitatlon 20,522 22,991 13,807 16,918 21,411 
Net profit - Bénéfice net 8,325 8,434 8,493 9,136 9,050 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, éptasement et amortissement 11,386 11,697 11,597 11,836 12007 
Deferred Lncome tax - Impót sur le revenu duff éré 466 13 258 644 608 
Working capital - Fondsde roulement -1,132 -1,537 -605 .6,770 2,113 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 1,115 3,062 -5,403 2,450 -2,080 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia pénode anténeure 362 1,322 -534 -379 -288 

Cash from financing activities- Encaisse génerée par Ic flnancement 7,298 4,638 6,987 8,295 764 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -624 -285 -115 1,085 -247 
Borrowings from affiates- Emprunts auprès des affdifies 1,731 -270 -793 4,184 2,904 
Other borrowings - Autres empnints 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 788 -337 1,560 604 -865 
Bonds and debentures - Obligations 702 2,215 -519 460 1,659 
Mortgages - Hothèques -674 509 7 -473 31 
Other - Autres -264 213 1,669 -469 -1.163 

Equity - Avoer 5,638 2,594 5,180 2,903 -1,554 

Total cash available - Total, encaisse 27,819 27,629 20,794 25,212 22,175 

Applications - Utilisatlona 
Cash applied to investment activities - Encaisse utllisée pour des placements 11,154 4,948 2,622 4,436 4,174 

Investments in affiketes - Placements dans des affitièes 10,219 3,973 3,227 5,918 4,010 
Portfolio investments - Placementsde portefeuNe 999 1,158 -1,094 -1,201 82 
Loans - Préts -64 -184 489 -281 82 

Cash applied to fixed assets - Encalsee utlilséc pour lmmobllisatlons 14,545 16,000 14,282 14,567 10,961 

Cash applied to dividends - Encaisse utlllsée pour divldendes 5,247 6,305 5,644 51367 5,269 
Total applicatIons of cash - Utilisation totale de l'encaisse 30,945 27,253 22,548 24,370 20,403 

Increase/decrease In cash - Augmentationldimlnutlon do l'.ncalsse 	 -3,126 	376 	-1,754 	842 	1,772 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnailsés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 311,983 	316,787 	322,731 	317,632 	319,882 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 

	
17,002 	19,139 	19.373 	19,175 	19,849 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraortfinaires 
	

7,660 	9,202 	9,235 	8,294 	8,729 
Net profit - Bérréfuce net 

	
7,630 	9,213 	9,240 	8,301 	8,348 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 
Return on equity- Rendernent de l'avoir 
Profit margin - Marge bénéfucraire 

Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 
Working capital ratio - Ratio des fonds tie roulement 

6.11% 721% 6.77% 6.23% 6.489/6 

7.91% 9.409/9 9.30% 822% 8.489/6 

5.45% 6.04% 6.000/6 6.04% 621% 

1224 1.218 1207 1.196 1.172 
1265 1.260 1265 1272 1.271 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (SA) - Revenu d'e,q,loitation (DES.) 
	

3.04% 	1.54% 	1.88% 	-1.581% 	0.71% 
Operating eenses (S.A.) - Dépenses crexploitation (DES.) 

	
2.58% 	0.90% 	1.92% 	-1.62% 	0.53% 

Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'e1oitation (DES.) 
	

11.73% 	12.57% 	1231/6 	 -1.03% 	3.52% 
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Table 3- Total finance and insurance industries (excluding investment and holding companies) 
Tableau 3 - Total des branches d'activité flnancières et assurances (sauf sociétés d'investissement et de øortefeuille 

1994 1995 

Ill IV I ii Ill 
millions of dollars-millions tie dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actlfs 1,133,435 1,157,234 1.175,915 1,193,262 1,204,733 
Cash and deposits - Encaisse at dépãts 54,498 54,634 49,306 52,265 51896 
Accounts receivable and accrued revenue - Cornptes débiteurs at revenu couru 35,408 32,672 36,185 38,551 39294 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes auprés des affiliées 62,415 68,608 67,081 69,630 70,256 
Portfolio investments- Placements de portefeuile 248,201 263,178 272,572 275,032 279,007 
Loans - Préts 

Mortgage- Hypothécaires 346,060 346,834 347,390 347,210 350,471 
Non-mortgage - Non hypothécaires 323,652 328,196 334,472 340,218 342,424 

Alowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements at prets -16,379 -14,666 -14,623 -14,869 -15,069 
Bank customers' liabilities under acceptances - 

Engagements des dients des banques comme acceptations 29,865 27,774 32,111 32,959 33,543 
Capital assets, net - lmmobdisations, nettes 26,691 26,852 27,071 27,193 27,222 
Other assets - Autres actifs 23,023 23,442 24,275 25,074 25,690 

UabllllIes - Passifs 1,017,719 1,041,378 1,059,160 1,075,507 1,085,999 
Deposits - Depots 646,284 662,682 668,938 675,918 680,233 
Actuarial liabilities of insurers - Passif actuarial des assureurs 117,742 119,205 121,391 121430 122,442 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs at exigibilites courues 76,144 80,745 83,934 87,194 88,872 
Loans and accounts with affiliates - Empiunts at comptes auprés des affiliées 19,989 21,423 19,540 21447 21433 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
From banks - Auprès de banques 13,683 10,733 11,846 11,960 12,468 
From others - Aupres d'autres 17,042 15,719 15,381 14,406 15,569 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 12,982 13,147 14,420 14,582 13,881 
Bonds and debentures - Obligations 34,184 35,335 35,546 36,584 36,884 
Mortgages - Hypothèques 2,139 2,252 2,339 2,391 2,380 

Deferred income tax - lmpOt sur le revenu diftitré 517 379 309 401 543 
Bank customers' liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comma acceptations 29,865 27,774 32,111 32,959 33,543 
Other liabilities - Autres passifs 47,167 52,000 53,426 56,255 57,771 

Equity - Avoir 115,716 115,856 116,755 117,756 118,733 
Share capital - Capital-actions 51,728 51,910 51,813 51,835 51,537 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport at autres 5,705 5,645 5,605 5,799 5,784 
Retained earnings - Bénétices non repartis 58,283 58,301 59,337 60,121 61,413 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitatlon 34,621 36,076 37,981 38,746 38,780 
Sales of services - Ventes de services 4,085 4,279 3,972 4,089 4,356 
Insurers' premiums and annuity considerations - 

Primes des assureurs at contreparties tie rentes 9,784 10,170 11,426 10,347 10,106 
Interest - Intéréts 18,183 19,085 19,897 21,512 21,556 
Dividends - Dividendes 504 540 518 553 551 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur Is vente tie litres at autres actifs 26 -136 27 78 76 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 2,038 2,138 2,141 2,167 2,134 

Operating Expenses 	Dépenses d'exploltatlon 30,723 32,222 33,521 33,539 33,516 
Insurers' claims and normal increase in actuarial liabilities - 

Sinistres des assureurs at augmeritations normales du passif actuanel 9,518 9,798 11,043 9,970 9,787 
Depreciation and amortization - Dépritcration at amortissement 485 529 600 536 669 
Interest - Intéréts 7,564 8,163 8,856 10,052 10,003 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 13,156 13,732 13,022 12,981 13,057 

Operating profit - Bénéfice d'exploltatlon 3,898 3,854 4,460 5,206 5,264 

Other Expenses - Autres dépenses 1,828 1,917 1,936 2,198 2, 
Interest on borrowings - lntCrèts sur es emprunts 1,828 1917 1,936 2,198 2,222 

Gainslloss.s nes. - Gains/pertes n.s.a. 190 -67 134 248 326 

Profit before Income tax - Bénéfice avant Impot six to revenu 2,278 1,887 2,676 3,275 3,387 

Income tax - ImpOt sur Ie revenu 857 703 842 1,008 1,173 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains ties afflhées -8 -234 -12 113 36 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extracrdlnalres 1,414 950 1,822 2,380 2,249 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - 

Net profit - Bénéfice net 1,414 950 1,822 2,380 2,249 
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Table 3 - Total finance and insurance indusiries (excluding investment and holding companies) 
Tableau 3 - Total des branches d'activité financières et assurances (sauf sociétesd'investissement et de portefeuille 

	

1994 	 1995 

	

III 	 IV 	 I 	II 	Ill 
millions of dolla rs-m il lions cie dollars 

Statement of changes In financial position - Etat de I'évolutlon de Ia situation flnancière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encalsse génOrée par I'exploitatlon 7,105 14,456 3,839 6,242 5,547 
Net profit - Bénéfice net 1.414 950 1,822 2,380 2,249 
Non-cash items- Eiements non monétaires 

Depreaation and amortization - Depreciation et amortissement 485 529 600 536 669 
Deferred income tax - lmpôt sur le revenu ditféré 138 145 149 286 176 
Worfting capital - Fonds de roulement 2,961 7,529 588 361 1,340 
Other non-cash items - Autres élèmenls non monétaires 2,078 5,365 739 2,805 1,087 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia période antérieure 31 -62 -59 -126 26 

Cash from financing activities - Encaisse générée par is financement 6,183 15,040 7,117 10,514 5,826 
Increase in deposits - Augmentation des dépôts 2,559 16,080 6,996 7.521 4,734 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 1,390 -2,932 1,167 140 413 
Borrowings from affiliates - Empnints auprits des affiliées -88 1,490 -1,663 1,937 2 
Other borrowings - Autres ernprunts 

Bankers' acceptances and paper. Acceptations bancaires et papier 550 165 1,273 162 -339 
Bonds and debentures - Obligations 404 1,151 -470 1,403 300 
Mortgages - Hpothèques 62 157 88 93 -12 
Other - Autres 1,319 -1,323 -147 -974 1,164 

Equity - Avoir 112 251 -127 233 -436 

Total cash available - Total, encalsse 13,288 29,496 10,956 16,756 11,373 

Applications- Utilisatlons 
Cash applied to Investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 8,245 28,658 14,423 11,431 10,201 

Investments in affitatas - Placements dans des atfiliées 7 6,617 -2,944 2,665 290 
Portfolio investments - Placements de portefeuifle 7,573 16,098 9,886 2,082 3,643 
Mortgage loans - Préts hypothécaires 3,235 669 1,042 777 3,571 
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires -2,569 5,275 6,440 5,907 2,698 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utiliaée pour immobilisatlons 722 951 842 1,070 692 

Cash applied to dividends - Encaisse utllieée pour dlvldendes 970 1,254 1,155 1,103 1,062 

Total applications of cash- Utlilsation totale de l'encaisse 9,937 30,863 16,421 13,604 11,955 

Increase/decrease In cash - AugmentatIon/diminution de l'encalue 3,351 -1,367 -5,465 3,153 -582 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certalns postes, désalsonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 35,099 	35,890 	37,189 	39,305 	39,257 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 	 3,756 	4,420 	4,238 	5,008 	5,118 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains estraonnaires 	 1,282 	1,452 	1.618 	2,217 	2,115 
Net profit - Bénéfice net 	 1,282 	1,452 	1,618 	2,217 	2.115 

Selected ratios - Ratios séiectlonnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 4.895/6 5.609/6 5.37% 6.74% 6.70% 
Return on equity- Rendement de l'avoir 4.435/6 5.01% 5$4% 7.53% 7.135/6 

Profit margin - Marge bénéflciaire 10.701/6 12.320/6 11.401/6 12.74% 13.04% 

Debt to equity - Ratio des defies S I'avoir 0.864 0.851 0.849 0.861 0.864 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu crexploitation (DES.) 2.960/6 2.250% 3.62% 5.690% -0.121/6 

Operating eenses (S.A.)- Dépenses d'esploitation (DES.) 2.58% 0.40% 4.71% 4.08% -0.46% 
Operating profit (SA) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 6270% 17.69% -4.126/6 18.16% 2201/6 
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Table 4 - Food (including food retailing) 
Tableau 4- Atiments (v comoris le commerce de detail 

1994 

Ill 

1995 

IV 	 I 	 II 
millions of dollars-millions do dollars 

Ill 

Balance Sheet - Blian 

Assets - AcUte 69,526 69,308 69,134 68,943 68,754 
Cash and deposits - Encaisse et depots 2,828 2,835 2,647 2,742 2,809 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 9,305 9,464 8,963 9,277 9,631 
Inventories - Stocks 13,361 13517 13,836 13,680 13,255 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes auprés des affiliées 7,761 7,733 7,478 7,137 7,234 
Portfolio investments - Placementsde porteteuille 1,817 1,830 1,827 1,905 1,785 
Loans - Préts 1,129 1.106 1,191 1.170 1,156 
Capital assets, net- Immobilisations, nettes 26,234 25,743 25,954 25,863 25,744 
Other assets - Autres aatifs 7,091 7,081 7,238 7,169 7,140 

UablIItlea - Passif a 45,529 45,724 45,708 45,391 44,762 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 12,508 12,916 12,433 12,958 12,701 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes auprbs des affillées 8,387 8,171 8.122 7,740 7.444 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprès de banques 7,225 7,072 7,079 6,944 6770 
From others - AuprOs d'autres 4,271 4,290 4277 4.077 4,007 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 1921 1,906 2,189 2,115 2,091 
Bonds and debentures - Obligations 4,360 4,423 4,385 4,269 4,264 
Mortgages - Hypothèques 2,342 2,293 2,305 2,278 2,256 

Deferred income tax - lmpot sur Ia revenu différé 1,494 1,537 1,539 1,467 1,478 
Other llabilifles - Autres passifs 3,021 3,116 3,378 3.542 3,750 

Equity - Avoir 23,998 23,584 23,426 23,553 23,992 
Share capital - Capital-actions 9,448 9,568 9,519 9,397 9,666 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1896 1,847 1,835 1,798 1,784 
Retained earnings - BénCfices non rCparlis 12,654 12,169 12,073 12,357 12,541 

Current assets - Actlfs 8 court terme 
	 28,951 	29,080 	28,877 	29,323 	29,004 

Current liabilities - Passits 8 court tense 
	

23,467 	23,642 	23,592 	23,756 	23,398 

Income Statement - Etat des rCsultats 

Operating Revenue. Revenu d'exploltatlon 42,078 40,743 38,972 40,099 43,495 
Sales of goods and services - Ventes do biens et de services 41,512 40,198 38,460 39,599 42,997 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 566 545 512 500 498 

Operating Expenses - Dépenses d'exploltatlon 40,918 39,824 38,115 38,895 42,250 
Depreciation, depletion and amortization- Déprédation, épuisement at amorlissement 748 709 690 684 713 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 40,169 39,114 37,426 38,211 41,537 

Operating profit. Benefice d'exploltatlon 1,160 920 857 1,204 1,245 

Other Revenue - Autre revenu 143 138 134 152 157 
Interest and dividends - lntérèts at dividendes 143 138 134 152 157 

Other Expenses - Autres dépenses 505 503 512 511 513 
Interest on borrowings- Intéréts sur las emprunts 

Short-term debt - Dette ti court terme 161 160 171 178 171 
Long-term debt - Dette a long terme 344 343 341 333 342 

Gainsllosses - Galnslpertes 1 -352 .10 -11 -32 
On sale of assets - Sur Ia yenta d'actifs 14 -156 -- 1 -12 
Others - Aulres -13 -196 -10 -12 -21 

Profit before income tax - Benefice avant impôt sur Is revenu 800 203 468 834 856 

Income tax - lmpOt sur le revenu 336 306 285 448 417 
Equity in affikates' earnings - Part des gains des affikees 23 27 10 38 34 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordlnalres 487 -76 192 423 473 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires -- -- -- -- - 

Net profit - Benefice net 487 -76 193 423 473 

Statistics Canada - Cat No. 61-008 	 58 Statistique Canada- no  61-008 au cat. 



Financial Star istics for Enterprises 	 Statisriguesfinancieres des entreprises 

Table 4- Food (including food retailing) 
Tableau 4- Aliments (V comoris le commerce de detail 

1994 

Ill 

1995 

IV 	 I 	II 
millions of dollars-m il lions do dollars 

III 

Statement of changes in financIal position 	Etat de l'évolutlon tie Ia situation financlère 

Sources Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse généree par l'exploitatlon 1,191 1,013 844 1,487 1,221 
Net profit - Bénéflce net 487 -76 193 423 473 
Non-cash items- Elements non monétaires 

Depreciation, depletion and aniortizatiorr - Depreciation, éptssement at amoilissement 748 709 690 684 713 
Deferred income tax - lmpot sure revenu différé 21 2 24 31 34 
Working capital - Fonds de roulement -217 92 -124 136 -207 
Other non-cash items - Autres éléments non monetaires 158 292 86 201 202 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires do Ia péflode anténeure -6 -7 -24 11 7 
Cash from financing activities - Encaisse générée par le flnancement 240 -244 -132 -627 -367 

Borrowings from banks - Emprunts auprtis do banques -61 -152 48 -91 -174 
Borrowings from affikates- Emprunts aupres des affiliées 102 -213 -122 -122 -296 
Other borrowings- Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper- Acceptations bancaires et papier 98 -16 59 -79 -24 
Bonds and debentures - Obligations -7 63 -37 -139 -5 
Morigages - Hpothèques 24 -49 14 -30 -22 
Other - Autres -5 19 -77 -63 -70 

Equity - Avoir 90 103 -17 -103 225 
Total cash available - Total, encalsse 1,432 769 712 860 855 

Applications - Utilisations 
Cash applied to Investment activities - Encalsse utlllsée pour des placements 145 -61 -97 -145 -82 

Investments in affitates - Placements dans des afflliées 167 -61 -78 -216 52 
Portfolio investments - Placements tie portefeuille -22 24 -4 89 -120 
Loans - Prfits 1 -24 -15 -18 -14 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utllIaée pour lmmobllisatlons 922 439 846 549 586 
Cash applied to dividends - Encaisse utlllsée pour divldendes 323 431 296 347 258 

Total applications of cash - Utilisatlon totaie de l'encaisse 1,390 809 1,045 751 762 

Increas&decrease in cash - Augmentationldlmlnution tie i'encaiue 	 42 	 -40 	-333 	109 	 93 

Selected items, seasonally adjusted (SA) - Certains postes, désalsonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 40,488 	40,170 	41,076 	40,292 	41,833 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 	 1,050 	929 	1,047 	1,117 	1,133 
Profit before extraordinary gains - Bénéflce avant gains extraorcnaires 	 379 	 6 	298 	343 	364 
Net profit - Bénéfice net 	 379 	 6 	299 	343 	364 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendernent des capitaux employés 5.14% 3.15% 5.09% 5.10% 526% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 6.32% 010% 5.10% 5.82% 6.07% 
Profit margin - Marge bénéfuclaire 2.590% 2.31% 2.55% 2.77% 2.71% 

Debttoequity - Ratiodesdettesal'avoir 1.188 1.194 1.211 1.164 1.118 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.229 1.230 1224 1.234 1240 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'euploitation (DES.) 2.26% -0.79% 226% -1.91% 3.82% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 2.100% -0.50% 2.01% -2.13% 3.89% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'expioitation (DES.) 8.97% -11.48% 12.680% 6.691/6 1.40% 
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Table 5- Beverages and tobacco 
Tableau 5- Boissons et tabac 

1994 
Ill 

1995 

IV 	 I 	 II 
millions of dollars-millions de dollars 

Ill 

Balance Sheet - Blian 

Assets -AcUte 20,678 21,507 20,975 21,724 22,120 
Cash and deposits - Encaisse at dépôts 585 346 189 246 293 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 1,640 1,645 1.359 1744 1,627 
Inventofles - Stocks 2,258 2,340 2,399 2,389 2237 
Investments and accounts with affiliates - Placements et cornptes aupres des affiliées 9,730 10,774 10,548 10,661 11,037 
Portfolio investments - Placements de portefeuile 191 83 104 118 111 
Loans - Prêts 40 40 39 41 41 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 3,406 3,384 3,307 3,398 3,488 
Other assets - Autres actifs 2,827 2.895 3,030 3,127 3,285 

Uabllitles - Passlfs 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs at exigibilités courues 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affillées 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts- Emprunts at découverts 
From banks - Auprès de banques 
From others - Auprès d'autres 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypotheques 

Deferred income tax- lmpât sur le revenu diftéré 
Other kebilities - Autres passifs 

EquIty - Avoir 
Share capital - Capital-actions 
Contnbuted surplus and other - Surplus d'apport et autres 
Retained earnings - Bénéf ices non répailis 

Current assets Actifs C court terme 
Current liabilities - Passlfs I court tenne 

12,104 12,617 12,432 12,917 13,213 
2,490 2,490 2,294 2,521 2,536 
1,380 1,321 1,288 2.109 2,834 

1,047 1,130 1.240 1,328 1,264 
473 465 436 437 507 

2,500 2,503 2,564 1,795 1,197 
3,698 3,992 4,051 4,051 4,051 

78 78 85 83 81 
278 309 306 312 314 
160 331 167 281 430 

8,574 8.889 8,543 8,807 8,906 
4,049 4.055 4,009 3,993 4,208 

290 288 274 394 301 
4,235 4,545 4260 4,420 4,397 

4,836 4,870 4,511 4,862 4,581 
5,081 5,092 4,861 4,404 5,165 

Income Statement - Etat des résu Rats 

Operating Revenue - Revenu d'expioltation 3,810 4,034 3,542 4,229 4,276 
Sales of goods and services - Ventes de biens et tie services 3,794 4,016 3,524 4,210 4.257 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 16 18 18 19 19 

Operating Expenses - DCpenses d'expioltation 3,224 3,443 3,142 3,670 3,628 
Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, épuisement at amotlissernent 93 92 89 103 111 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 3,131 3.351 3,053 3,567 3.517 

Operating profit - Bénéfice d'exploitatlon 586 591 400 559 648 

Other Revenue - Autre revenu 23 97 24 125 102 
interest and dividends - lntérêts et dividendes 23 97 24 125 102 

Other Expenses - Autres depensea 147 149 157 167 172 
interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-tern debt - Dette a court terme 38 37 44 50 52 
Long-term debt - Dette a long terme 109 112 113 118 120 

GaInsltosses - Gains/pertes 3 -4 -90 36 -16 
On sale of assets - Sur Ia vente dactits 6 -2 2 -3 -2 
Others - Autres -3 -2 -92 39 -14 

Profit before income tax - BCnéfice avant lmpot cur Is revenu 465 535 178 553 563 

Income tax - imp6t sur Is revenu 175 158 106 158 164 
Equity in affiliates earnings - Part des gains des affitées 3 3 -3 2 5 

Profit before extraordinary gains- Bénéfice avant gains extraordlnaires 	 293 	380 	 69 	397 	 404 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 

Net profit - Bénéfice net 	 293 	380 	 69 	397 	 404 

Statistics Canada - Cat. No. 61-008 	 60 	 Statistique Canada - no  61-008 au cat. 



Financial Statistics for Enterprises 	 Sratiszzques financières des entreprises 

Table 5- Bevemges and tobacco 
Tableau 5- Boissons et tabac 

	

1994 	 1995 

	

Ill 	IV 	I 	II 	Ill 
millions of dollars-m il lions de dollars 

Statement of changes In financial position - Etat de l'évolutlon de Is situation financière 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse générée par l'exploltation 651 506 -104 354 777 

Net profit - Bénéfice net 293 380 69 397 404 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depredotion, depletion and arrortizalion - Déprection, éprisement at amorlissement 93 92 89 103 111 
Deferred income tax - lmpot sur Ia revenu cltere 9 -6 3 3 2 
Working capital - Fonds tie roulement 130 -74 32 -155 287 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 25 117 -295 11 -29 

Pnor penod cash transactions - Transactions monétaires tie Ia pénode anténeure 100 -2 -1 -5 2 
Cash from financing activities- Encaisse genérée par is financement -109 323 125 254 214 

Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 20 82 110 89 -64 
Borrowings from affikates - Emprunts aupris ties afflhiées 7 -52 -43 821 725 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -82 3 62 -765 -597 
Bonds and debentures - Obligations -34 294 59 - - 

Mortgages - Hothèques -2 -- 8 -- -2 
Other - Autres -2 -9 -28 1 69 

Equity - Avoir -15 5 -42 107 83 
Total cash available - Total, encaisse 542 829 21 608 991 

Applications - Utilisations 
Cash applied to investment activities - Encaisse utliisCe pour des placements 52 793 -190 127 368 

Investments in affilates - Placements dans des atfiliées -28 901 -210 111 374 
Portfolio inveatments - Placements de portefeuille 82 -108 21 14 -6 
Loans - Préts -2 - -2 2 - 

Cash applied to fixed assets - Encalsse utlllsée pour immobilisations 170 53 31 187 187 
Cash applied to dividends - Encaisse utllisée pour dlvidendes 321 239 416 229 389 

Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisse 542 1,084 256 544 944 

lncr.ase/dacrease in cash - Augmenlalionidlminutlon de l'encaisse -1 -255 -235 64 46 

Selected items, seasonally adjusted (SA) - Certalns postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexploitation 3,631 3,867 3,852 4,283 4,077 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 510 538 522 567 570 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordnaires 265 309 178 385 377 
Net profit - Bénéfice net 265 309 178 385 377 

Selected ratios - Ratios séiectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 8271/6 9.11% 6.36% 10.85% 10.57% 
Return on equity- Rendement tie l'avoir 12.35% 13.90% 8.329/6 17.49% 16.91% 
Profit margin - Marge bénéfidaire 14.03% 13.92% 13.55% 1324% 13.98% 

Debttoequity - Ratiodesdettesal'avoir 1.070 1.067 1.131 1.113 1.115 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 0.952 0.956 0.928 1.104 0.887 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (SA) - Revenu d'explortadon (DES.) 0.63% 6.490/6 -0.401/6 11.21% -4.83% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'esploitation (DES.) 1.44% 6.63% 0.031/6 11.61% -5.64% 
Operating profit (S.k) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -4.04% 5.67% -3.05% 8.68% 0.47% 

Statistics Canada - Cat. No. 61-008 	 61 	 Statistique Canada - no  61-008 au cat. 
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Table 6- Wood and paper 
Tableau 6- Bois et DaDier 

	

1994 	 1995 

	

Ill 	l\' 	I 	II 
millions of dotars-millions de dollars 

III 

Balance Sheet - Blian 

Assets - Actlfa 70,663 73,256 76,657 78,531 81,652 
Cash and deposrts - Encaisse et depots 2,574 2,770 2,780 2,878 2,993 
Accounts receivable and accrued revenue - Corr,tes débiteurs et revenu couru 9,432 9,891 10,261 11,052 11,225 
Inventories - Stocks 9,573 10,084 11,262 11,102 11,410 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes auprès des afflirees 7,346 7,491 7,968 8,001 8,158 
Portfolio investments - Placements de portefeuile 899 961 913 941 1,017 
Loans- Préts 232 232 231 250 259 
Capital assets net 	Immobdisations, nettes 35,060 35,925 36,623 37,586 39,357 
Other assets - Autres actifs 5,546 5,903 6.619 6,722 7,233 

Uabluitles - Passlfs 46,065 47,286 49,334 49,544 50,726 
Accounts payable and accrued kebilities - Comptes créditeurs et exrgibilites counies 9,984 10,251 10,449 10513 10,987 
Loans and accounts with affiliates- Eniprunts et comptes aupres des affikées 6,818 6,913 7,284 6,927 6,661 
Borrowings - Empnjnts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprès de banques 7,439 7,526 7,486 7,220 7,239 
From others - Auprès d'autres 7,323 7,284 7,517 7,271 7.438 

Bankers' acceptances and paper- Acceptatlons bancairas at papier 874 889 1,278 1.248 1,231 
Bonds and debentures - Obligations 7,366 7,937 8,079 8,517 8,438 
Mortgages - Hypotheques 766 782 899 892 934 

Deferred income tax - lmpOt sur Ia revenu diffCré 2,866 3,040 3,342 3,774 4,259 
Otherkebilities - Autrespassifs 2,630 2,663 3,001 3,181 3,538 

Equity - Avolr 24,598 25,970 27,323 28,988 30,926 
Share capital - Capital-actions 16,425 16.811 17,069 17,348 17,659 
Contrtuted surplus and other - Surplus d'apport et autres 2,396 2,419 2,422 2,454 2,490 
Retained earnings. Bérréfices non répartis 5.777 6,739 7,833 9,186 10,777 

Current assets - Actits 4 court terme 23,947 25,135 26,935 27,142 27,975 
Current liabilities - Passlfs 4 court tanne 17,103 17,594 18,609 18,969 19,286 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'expioitatlon 18,303 19,576 19,511 21,527 22,015 
Sales 01 goods and services- Ventes de biens et de services 18,179 19,123 19,378 21,400 21,886 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 123 453 133 127 129 

Operating Expenses - Dépenses d'exploltation 16,739 17,274 17,122 18,780 18,778 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisemeil et amottissement 785 821 826 856 892 
Other operating expenses - Autres dépenses dexploitalion 15,954 16,454 16,296 17,924 17,886 

OperatIng profit - Benefice dexploitatlon 	 1,563 	2,302 	2,389 	2.747 	3,237 

Other Revenue - Autre revonu 55 87 53 74 72 
interest and dividends- IntérCts et dividendes 55 87 53 74 72 

Other Expenses - Autres dépenses 550 539 577 602 582 
Interest on borrowings - Intéréts sur les empnints 

Short-tern, debt- Dette a court tem,e 96 93 94 107 97 
Long-term debt - Dette a long terme 454 446 483 494 485 

Gainsdtosses - Galns/pertes 23 .30 51 21 80 
On sale of assets - Sur Is yenta d'actifs 55 46 87 67 36 
Others - Autres -32 -76 -36 -46 44 

Profit before Income tax - Benefice avant impOt eur le revenu 1,091 1,819 1,915 2,241 2,807 

Income tax - lmpot sur le revenu 373 588 632 683 907 
Equity in affitates' earnings - Part des gains des affltées -9 -36 41 36 62 

Profit before extraordinary gains - Bénétice avant gains extraordlnalres 709 1,194 1,325 1,594 1,962 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - 1 1 8 - 

Net profit - Benefice net 709 1,196 1,326 1,602 1,962 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Statist iquesfinancieres  des entreprises 

Table 6- Wood and paper 
Tableau 6- Bois et oaier 

	

1994 	 1995 

	

Ill 	IV 	I 	II 	Ill 
millions of dollars-mhons de dollars 

Statement of changes In financial position - Etat de l'évolutlon de Ia situation flnancière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse genérée per l'expioitatlon 2,043 1,176 549 2,459 3,044 
Net profit - Bénéfice net 709 1,196 1,326 1,602 1,962 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Deprecation, depletion and amortization - Depreciation, épusement of amortissement 785 821 826 856 892 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu diffêré 136 226 313 400 499 
Working capital - Foods de roulement 79 -744 -1,390 -433 19 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 131 -336 -533 49 -277 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 203 14 8 -15 -51 

Cash from financing activities - Encaisse généree par Ic flnancemant -692 1,019 1,760 -273 187 
Bonowings from banks - Emprunts auprés de banques -467 64 -65 -825 24 
Borrowings from affitates- Empnints auprès des afflhiees -203 95 421 -380 -266 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 112 15 394 -30 -17 
Bonds and debentures - Obligations 19 571 36 391 -55 
Mortgages - Hypothtiques 9 16 117 412 38 
Other - Autres -105 -126 233 -58 196 

Equity - Avolr -57 384 624 217 269 
Total cash available - Total, encaisse 1,351 2,196 2,309 2,186 3,231 

Applications - Utlilsatlons 
Cash applied to Investment activities - Encaisse utlllsée pour des placements -4 389 575 274 745 

Investments in affilates - Placements dens des affiiées -159 328 622 225 660 
Portfolro investments - Placements de portefeuie 138 62 -47 30 76 
Loans - Préts 17 - 1 19 9 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utlllsée pour Immoblllsatlons 946 1,402 1,508 1,551 2,106 
Cash applied to dividends - Encaisse utllisée pour divlderrdes 189 215 150 209 358 

Total applications of cash - Utilisstlon totale de i'encaisse 1,131 2,006 2,233 2,034 3,208 

increas&decrease In cash - Augmentatlonldimlnutlon de I'encalsse 221 189 76 151 23 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnailsés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 18,365 	19,909 	19,798 	20,778 	22,164 
Operating profit - Bénéflce d'exploitation 	 1,618 	2,442 	2,349 	2,585 	3,299 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 	 797 	1,279 	1,249 	1,486 	2,058 
Net profit - Bénéfrce net 	 797 	1,281 	1,251 	1,494 	2,058 

Selected ratios - Ratios sélectionnis 

Return on capital employed - Rendernent des capitaux employés 8.10% 11.48% 10.47% 11.750% 14.52% 
Return on equity - Rendement de I'avoir 12.97% 19.71% 18291/6 20.51% 26.61% 
Profit margin - Marge bénéficraire 8.81% 1226% 11.86% 12.44% 14.880/6 

Debttoequity - Ratiodesdettesàl'avoir 1.243 1206 1.191 1.107 1.033 
Working capital ratio- Ratio des fonds de ruulement 1.400 1.429 1.447 1.431 1.450 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certalns postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exptortation (DES.) 8.13% 	841% 	-0.56% 	4.95% 	6.67% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'eoitation (DES.) 5.52% 	4.30% 	-0.100/6 	426% 	3.70% 
Operating profit (SA) - Bénélice d'eiploitation (DES.) 45.15% 	50.89% 	-3.81% 	10.08% 	27.60% 
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Table 7- Petroleum and natural gas 
Tableau 7- Pétrole et aaz naturel 

1994 

Ill 

1995 

IV 	 I 	 II 
millions of dollars-m il lions de dollars 

Ill 

Balance Sheet - Blian 

Assets - ActIts 141,859 146,564 146,784 148,314 149,959 
Casti and depoarts - Encaisse et depôts 2,470 2,757 2,619 2.669 3,418 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 12,292 13,896 12,115 12,161 11,723 
Inventories - Stocks 5,383 5,189 5,011 4,980 5,078 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des afflliées 16,142 16,459 16.724 17,408 17,768 
Portfoho investments - Placements de portefeuiMe 4,537 4,639 3,941 3,362 3,615 
Loans - Prêts 678 627 651 694. 695 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 95,184 97,466 99,648 100,860 101,289 
Other assets - Autres actits 5,172 5,532 6,076 6,181 6,373 

UablIltles - Passifs 83,085 86,550 85,683 86,091 87,482 
Accounts payable and accrued ksbilities - Coroptes créditeurs at egibilités courues 13,960 15,442 14,295 13,933 13,964 
Loans and accounts with affiliates - Empn,nts at comptes auprés des affikées 10,377 10,440 9,654 10,007 10,251 
Borrowings- Empnints 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
From banks - Auprés de banques 8,709 8,679 9,612 8,114 7,707 
From others - Aupres dautres 3,846 4,291 4,664 4,707 4,624 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 5,304 6,513 6,478 7,359 7,925 
Bonds and debentures - Obligations 26,229 26,160 25,800 26,342 26,949 
Mortgages- H,potheques 294 282 320 330 302 

Deferred income tax - Impot sur le revenu différé 10,364 10,357 10,452 10,585 10.638 
Other flabilities - Autres passifs 4,002 4,387 4,409 4,715 5,123 

Equity. Avolr 58,774 60,014 61,101 62,223 62,477 
Share capital - Capital-actions 35,729 35,924 37,257 36,595 36,614 
Contributed surplus and other - Surplus dapport at autres 4.730 5,030 4,518 4.366 4,387 
Retained earnings - BCnéf ices non repartis 18,316 19,060 19,326 21,262 21,476 

Current assets - Actifs A court terme 
Current liabilities - Passifs A court term. 

25,629 
23,446 

27,313 
25,400 

25,305 
22,420 

25,326 
22,555 

26,134 
24,175 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'axploftation 24,304 25,457 25,682 24,952 23,911 
Sales of goods and services - Ventes de biens at de services 23,753 24,887 25,120 24,443 23,408 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 552 570 562 509 503 

Operating Expenses - Dopenses dexplottatlon 21,540 23,028 22,377 22,027 21,510 
DWreclation, depletion and amortization - Depreciation, epuisement et amortisserrient 2,214 2.361 2,318 2,254 2,318 
Other operating expenses - Autres depenses d'exploitation 19,326 20,667 20,059 19,773 19,193 

Operating profit - BCnéltce d'axpioltatlon 	 2,765 	2,429 	3,305 	2,925 	2,400 

Other Revenue - lustre revenu 194 232 276 216 226 
Interest and dividends - Intérets et dividendes 194 232 276 216 225 

Other Expenses- Autres dépensea 1,058 1,099 1,156 1,187 1,147 
Interest on borrowings- Intérèts sur Ies eroprunts 

Short-term debt - Dette a court tense 113 145 139 134 128 
Long-term debt - Dette a long terme 945 954 1,017 1,053 1,020 

Gains/losses- Galns/pertes -48 -24 75 45 -56 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs 52 104 255 56 59 
Others - Autres -101 -128 -179 -11 -116 

Profit before Income tax - Bénéfice avant impot cur Ic revenu 1,853 1,538 2,500 1,998 1,423 

Income tax - lmpôt sur Ic revenu 639 503 832 650 489 
Equity in affiketes' earnings - Part des gains des affiées 203 164 171 57 23 

Profit before extraordinary gains - BénAfice avant gains extraordlnalres 1,417 1,199 1,838 1,405 957 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires -1 - - 5 -7 

Net profit - Bénéfice net 1,416 1,199 1,838 1,410 949 
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Financial Stat istics for Enterprises 	 Statist iquesfinancières des entreprises 

Table 7- Petroleum and natural gas 
Tableau 7- Pétrole et ciaz naturel 

	

1994 	 1995 

	

III 	 IV 	 I 	II 	Ill 
millions of dollars-millions do dollars 

Statement of changes in financIal posItIon - Etat de I'évolutlon de Ia sItuatIon flnancière 

Sources - Provenance 

Cash from operating actIvIties - Encaisse genérée par l'exploltation 3,601 3,603 3,283 3,603 3,975 
Net profit - Bénéfice net 1,416 1,199 1,838 1,410 949 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depredobon, depletion and amortization - Deprecation, 6puisement at amoitsaement 2,214 2,361 2,318 22.54 2,318 
Deferred income tax - lmpôt surle revenu différti 281 37 128 158 113 
Wodting capital - Ponds de roulement -211 31 113 -369 297 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -81 -121 -943 190 448 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires tie Ia penode anténeure -19 96 -172 -41 -151 

Cash from financing activities- Encaisse générés par Is flnancement 2,709 2,515 1,741 1,051 .4,703 
Borrowings from banks- Emprunts auprès de banques -194 -30 676 -1,521 -649 
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées 761 249 32 427 142 
Other borrowings - ALIITSS emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 688 469 -265 946 803 
Bonds and debentures - Obligations 778 845 -156 542 147 
Mortgages - H,othèques 33 -12 4 -80 -28 
Other - Autres -320 422 373 42 -1,096 

Equity - Avoir 964 573 1,075 696 -4,021 

Total cash available - Total, encalsse 6,310 6,119 5,024 4,654 -728 

ApplIcations - Utllisatlons 

Cash applIed to Investment activities - Encaisse utillsée pour des placements 2,257 622 -392 529 -826 
Investments in affihates - Placements dans des affiliées 1838 571 283 1,067 -706 
Portfolio investments - Placements de portefeuite 412 101 -698 -580 -120 
Loans - Prêts 7 -51 24 43 1 

Cash applIed to fixed assets - Encaisse utilisCe pour lmmoblllsations 4,158 4,545 4,244 3,360 -1,110 

Cash applIed to dividends - Encaisse utliisée pour divIde ndes 482 613 716 540 651 
Total applications of cash - Utilisatlon totale de I'encalsse 6,897 5,779 4,569 4,430 -1,285 

lncreasefdocrease In cash - Augmentatlonldlmlnutlon do I'encalsse -587 340 455 224 557 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A). Certains pastes, désalsonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 25,053 	24,426 	25,030 	25,994 	24,715 
Operating profit - Bénéfice d'expioitation 

	
2,830 	2,508 	2,900 	3,184 	2,471 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 
	

1,383 	1,371 	1,482 	1,628 	916 
Net profit - Bénéfice net 

	
1,382 	1,371 	1,482 	1,633 	909 

Selected ratios - Ratios sélectlonnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 
Return on equity - Rendement tie t'avoir 
Profit margin - Marge bénéflciaire 

Debt to equity- Ratio des dettes a l'avoir 
Working capital ratio - Ratio ties forids de roulement 

6.82% 7.35% 6.97% 724% 5.32% 
9.41% 9.14% 9.701% 10.4616 5.87% 

11.309/6 1027% 11.58% 1225% 10.00% 

0.932 0.939 0.925 0.914 0.924 
1.093 1.075 1.129 1.123 1.081 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certalns postes 

Operating revenue (SA) - Revenu d'exploitation (DES.) 
	

3.16% 	-2.50% 	2.470/6 	 3.85% 	-4.921/6 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 

	
2.01% 	-1.37% 	0.97% 	3.071/6 	-2.481/6 

Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 
	

13.20% 	-11.40% 	15.63% 	9.80% 	-22.400/. 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Staristigues financires des entreprises 

Table 8- Other fuels and electricity 
Tableau 8- Autres combustibles et electricité 

1994 
III 

1995 
IV 	 I 	 II 

millions of dollars-m il lions do dollars 
Ill 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - ActIls 15,990 15,741 15,887 15,962 16,306 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 323 344 327 342 347 
Accounts receivable and accrued revenue - Con,tes débiteurs at revenu couru 863 927 953 899 1,012 
Inventofles - Stocks 796 799 813 831 854 
Investments and accounts with affiliates - Placements at contes aupres des affiliées 1,291 1,006 1.132 1.110 1,111 
Portfolio investments - Placements de porteleuille 53 32 34 35 55 
Loans - Préts 35 24 39 63 77 
Capital assets, net - lmmobilisations, nettes 12,113 12,043 12,011 12,062 12,183 
Other assets - Autres actifs 517 565 577 621 666 

UablIllles - Passlfe 9,741 9,487 9,614 9,721 9,968 
Accounts payable and accrued tabilities . Comptes créditeurs at exigibilités counies 844 840 905 852 921 
Loans and accounts with affiliates - Ennunts et comptes auprits des affikées 2,379 2,080 2,085 2,142 2,176 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Eroprunts et découverts 
From banks• Auprès de banques 1,075 1,049 1,156 1,216 1,335 
From others - Auprés d'autres 330 185 200 172 168 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 561 589 445 421 347 
Bonds and debentures - Obligations 3,318 3,425 3,545 3,602 3,698 
Mortgages - Hothèques 69 66 75 75 78 

Deferred income tax - lmpôt sur Ia revenu différé 588 606 609 610 615 
Other liabilities - Autres passifs 578 645 596 631 630 

Equity - Avolr 6,250 6,254 6,273 6,240 6,338 
Share capital - Capital -actions 4,846 4,836 4,885 4.725 4,769 
Contr8uted surplus and other - Surplus d'appoit et autres 749 747 751 778 786 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 655 671 637 737 783 

Current assets - Actifa a court terme 1,902 1,987 2,021 2,029 2,222 
Current liabilities - Paasifa I court term. 1,845 1,951 1,813 1,744 1,803 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltatlon 1,513 1,628 1,628 1,819 1,750 
Sales of goods and services - Ventes de biens at de services 1,497 1,610 1,608 1,603 1,734 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 16 18 20 16 16 

Operating Expenses - Dépenses d'exploltatlon 1,154 1,179 1,156 1,398 1,332 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement at amoitissement 191 187 187 204 199 
Other operating expenses - Autres depenses d'axploitation 963 992 968 1.194 1,133 

Operaling profit - Bénéfice d'exploitation 359 449 472 421 418 

Other Revenue - Autre revenu 28 34 26 3° 
Interest and dividends - Intéréts at dividendes 28 34 26 30 34 

Other Expenses - Autros dIpenses 155 150 163 175 175 
Interest on borrowings - lntérêts sur las empnjnts 

Short-term debt - Dette a court terme 13 8 12 12 12 
Long-term debt - Dette a long terme 142 142 151 163 163 

Gainailosses - GaIns/pertes -2 -2 5 4 1 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs - - 1 - 2 
Others - Autres -2 -3 4 4 -1 

Profit before Income tax - BInIfice avant lmpôt our Ia revenu 231 330 339 281 278 

Income tax- lrnpôt sur le revenu 90 98 124 108 107 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affilees 3 3 6 5 8 

Profit before extraordinary gaIns - BInIfice avant gains extraordinalres 144 236 222 177 179 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - - 

Net profit - BénIfice net 144 236 222 177 179 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Statist iques financires des en treprises 

Table 8- Other fuels and electricity 
Tableau 8- Autres combustibles et electricité 

	

1994 	 1995 

	

Ill 	 IV 	 I 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolutlon de Ia situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse generée par l'exploitation 350 387 360 340 266 
Net profit - Bénétice net 144 236 222 177 179 
Non-cash items - Elements non rnonétaires 

Depreation, depletion and amortization - Déprectation, épuisement er amoi'tissement 191 187 187 204 199 
Deferred income tax - Impôt sur Ia revenu dlfféré 7 6 1 2 5 
Working capital - Fonds de roulement -7 -59 25 -15 -66 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 15 14 -78 -26 -64 

Pflor peitod cash transactions - Transactions monétaires de Ia periods antérleure -- 4 2 -2 14 

Cash from financIng activIties - Encaisse géné rée per le financement -83 -348 163 28 226 
Borrowings from banks - Emprunts auprits de banques 103 -26 106 60 119 
Borrowings from affitates - Emprunts aupres des affihiées 4 -299 5 57 34 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 14 28 -144 -24 -73 
Bonds and debentures - Obgations -45 107 119 57 96 
Mortgages - Hypothèques -18 -2 9 -. 3 
Other - Autres -63 -144 14 -27 -5 

Equity - Avoir -139 -11 53 - 

Total cash available - Total, encaisse 267 40 522 368 492 

Applications - Utilisatlona 

Cash applied to Investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 49 -319 138 2 28 
Investments in affikates - Placements dens des affiliées 23 -288 121 -23 -6 
Portfolio investments - Placements de portefeuite 28 -21 2 2 20 
Loans - Préts -2 -10 15 24 15 

Cash applied to fixed assets - Ericaisse utIIisée pour immobilIsations 125 114 143 264 311 
Cash applied to dividends - Encaisse utlllsée pour dividendes 147 224 211 117 147 

Total applications of cash - Utlllsatlon totals de I'encalsse 321 19 492 383 486 

Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de l'encaisse -54 21 30 -15 5 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'expioitation 1,573 1,602 1,556 1,869 1,810 
Operating profit - Benefice d'exploitation 375 451 442 434 434 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains emaoidinaires 162 259 199 160 196 
Net profit - Bénéfica net 162 259 199 160 196 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 7.500/. 9.99% 8.740/6 7.83% 8.76% 
Retum on equity - Rendement de I'avoir 10.359% 16.54% 12.68% 10.26% 12.401/o 
Profit margin - Marge bEnéficiaire 23.83% 28.17% 2839% 2322% 23.96% 

Debt to equity - Ratio ties dettes a l'avoir 1.237 1.182 1.196 1.222 1231 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.031 1.018 1.115 1.164 1.232 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (SA) - Revenu d'exploitation (DES.) -2.56% 1.850/0 -2.870/. 20.129% -3.16% 
Opeating eenses (S.A.) - Dépenses cfeqrloitation (DES.) -2.42% -3.95% -3.17% 28.791/6 4.09% 
Operating profit (S.A.) - Benefice d'eloitation (DES.) -3.01% 20.38% -2.11% -1.73% -0.09% 
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Financiai Statistics for En lerp rises 	 Statist iques financilres des entreprises 

Table 9- Chemicals, chemical products and textiles 
Tableau 9- Produits chimiaues et textiles 

	

1994 	 1995 

	

Ill 	IV 	I 	II 
millions of dolla rs-m il lions de dollars 

Ill 

Balance Sheet - Blian 

Assets - ActIts 51,979 52,821 54,448 57,641 57,959 
Cash and deposits - Encaisse et depots 2,240 2,216 2,402 2,563 2,534 
Accounts receivable and accnied revenue - Comptesdébiteurs et revenu couru 11,111 11,117 11,316 11,807 11,498 
inventones - Stocks 8,828 8,991 9,562 9,849 9,674 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes aupres des afflhiées 6,939 7,282 7,420 8,903 9.115 
Portfolio investments 	Placements de portefeuile 862 856 946 876 1,109 
Loans - Préts 200 205 194 198 192 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 17,268 17,476 17,538 18,128 18,100 
Other assets - Autres actifs 4,531 4,677 5,070 5,317 5,738 

Uabllitlas - Passlfa 29,000 29,585 30,722 32,968 32,644 
Accounts payable and accrued habilities - Comptes créditeurs et exigibilites courues 8,959 9,160 9,840 10,132 10,051 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affihlées 6,657 6,670 6,567 6,853 6,727 
Borrowings - Empiunts 

Loans and overdrafts - Emprurits et découverts 
From banks - Auprbs de banques 4,372 4,349 4,293 5,640 5,790 
From others - Auprès d'autres 2,335 2,401 2,976 3,043 2,928 

Bankers'acceptancesandpaper - Acceptationsbancairesetpapier 978 1,028 1,156 1,186 1,150 
Bonds and debentures - Obligations 1,513 1,574 1,488 1.432 1,349 
Mortgages - Hpotheques 510 531 497 514 518 

Deferredincometax - lmpOtsurlerevenuffOré 1,412 1,294 1,334 1,439 1,505 
Other habdities - Autres passifs 2,264 2,577 2,572 2.728 2,625 

Equity - Avolr 22,979 23,236 23,726 24,673 25,315 
Share capital - Capital-actions 8,308 8,618 8,821 8,924 9,146 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1866 1,883 1776 1,948 1,907 
Retained earnings - Bénéf ices non répartis 12.805 12,734 13,128 13,801 14,262 

Current assets - Actifa a court terms 23,643 23,897 25,179 26,241 26,291 
Current liabilities - Passifs a court tense 15,048 15,385 16,501 17,379 17,437 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'expIoltation 17,463 17,104 17,525 18,548 17,491 
Sales of goods and services - Ventes de biens 81 de services 17,360 16,996 17.424 18,439 17,385 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 103 108 101 109 106 

Operating Expenses - Depenses d'expioltation 15,967 15,756 15,991 16,649 15,795 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréaation, épuisernent at amortissement 482 506 525 541 524 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 15,485 15250 15,466 16,108 15271 

Operating profit - Bénéfice d'exptoltatlon 	 1,496 	1.348 	1,534 	1,899 	1,696 

Other Revenue - Autre revenu 69 194 107 144 116 
interest and cilvidends - Intéréts et dividendes 69 194 107 144 116 

Other Expenses - Autras dépenses 300 304 320 350 344 
Interest on borrowings 	Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 88 92 108 112 113 
Long-term debt - Dette along terrne 212 213 212 238 232 

GaIn&lossas - Gains/pert.s 31 -81 64 30 - 

On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs - -14 52 3 1 
Others - Autres 32 .67 12 28 1 

Profltbeforelncometax-Bénéflceavantimp6tsurlerevenu 1,297 1,156 1,384 1,723 1,468 

Income tax - ImpOt sur le revenu 496 413 508 649 631 
Equity in affilates' earnings - Part des gains des afflhées 19 5 13 15 33 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordlnalres 820 748 889 1,089 870 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires -22 12 .1 -3 1 

Net profit - Bénéfice net 198 759 888 1,086 870 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Statist iquesfinancieres des entreprises 

Table 9- Chemicals, chemical products and textiles 
Tableau 9 - Produits chimiaues et textiles 

1994 
Ill 

1995 
lt 	 I 	 II 

miUions of dollars-millions de dollars 
Ill 

statement of changes In financial position - Etat de I'évolutlon de Is situation financiêre 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encalase génCrea par l'exploltadon 1,020 1,264 865 989 1.198 
Net profit. Bénéfice net 798 759 888 1,086 870 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, éptssement at amortissement 482 506 525 541 524 
Deferred income tax - Impot sur Ia revenu diféré 35 -45 41 96 74 
Working capital- Fonds tie roulement -276 -96 -91 -641 342 
Other non-cash items - Autres elements non monétaires -15 92 -449 -19 -581 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires tie Ia péflode antérteure -4 47 -50 -74 -32 
Cash from financing activities. Encalase genérée par to financement 61 534 445 2,094 -25 

Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques -40 1 -174 1,398 156 
Borrowings from affihates - Emprunts auprès des affiliées 247 15 -50 298 -126 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -33 51 157 30 -35 
Bonds and debentures - Obligations -122 64 -77 -61 -83 
Mortgages - Hotheques -83 20 -21 107 3 
Other - Autres 27 66 580 63 -115 

Equity - Avoir 65 316 30 257 175 
Total cash available - Total, encalsse 1,081 1,798 1,310 3,083 1,173 

Applications - Utlilsallons 
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 323 281 366 1,775 416 

Investments in affihates - Placements dens des affhiées 259 282 234 1,842 189 
Portfolio investments - Placements do poflefeuille 91 -6 123 -71 233 
Loans - Préts -27 5 9 4 -6 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour lmmobilisatlons 673 731 631 851 480 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour divldendos 203 602 223 311 188 

Total applications of cash - Utlllsatlen totale do i'encaisse 1,199 1,614 1,221 2,937 1,084 

lncreas&decrease In cash - Augmentation/diminution do l'encaiue 	 -118 	184 	 89 	146 	 89 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 17,422 	17,255 	18,320 	17,685 	17,488 
Operating profit- Bénéfuce d'exploitation 	 1,439 	1485 	1,619 	1,734 	1,638 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 	 754 	842 	971 	978 	803 
Net profit - Bénéfice net 	 733 	854 	969 	975 	804 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendernent des capitaux eniployos 
Return on equity - Rendement do 'avoir 
Profit margin - Marge bénéfictaire 

Debt to equity - Ratio des dettes 4 l'avoir 
Working capital ratio - Ratio des fonds tie roulement 

944% 10.63% 11271/6 10.471/6 9.13% 
13.130/. 14.50% 16.36% 15.86% 12.68% 
8.26% 8.61% 8.84% 9.80% 9.37% 

0.712 0.712 0.716 0.757 0.729 
1.571 1.553 1.526 1.510 1.508 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'expioitation (DES.) 
	

7.13% 	-0.96% 	6.189/6 	-3.47% 	-1.11% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'eoitation (DES.) 

	
6.00% 	-1.33% 	5.90% 	-4.499/6 	-0.635/6 

Operating profit (SA) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 
	

21.509/6 	3.16% 	9.06% 	7.07% 	-5.520/6 
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Table 10-Iron, steel and related products 
Tableau 10- Fer. acier et oroduits connexes 

1994 
Ill 

1995 
IV 	 I 	II 

mIions of do llars-m il lions de dollars 
III 

Balance Sheet - BIIari 

Assets - Actlts 16,352 17,252 17,784 18,071 18,826 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 430 455 451 441 639 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 2,570 2718 2,894 2,923 2,899 
Inventories - Stocks 2,745 3,050 3,017 3,365 3,619 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes auprés des affiliées 2,661 2,747 2,960 3,227 3,339 
Portfolio investments - Placements de portefeuite 1,144 1,198 1,205 828 791 
Loans - Préts 52 69 63 38 47 
Capital assets, net- Immobilisations, nettes 6,136 6,337 6,511 6,507 6,606 
Other assets - Autres actifs 604 679 684 742 886 

Uabillties - Passifa 9,373 9,994 9,742 9,848 10,481 
Accounts payable and accrued habilities - Comptes créditeurs et exigibilites courues 2,162 2,494 2,549 2,694 2,811 
Loans and accounts with affiliates - Empnjnts et comptes auprès des afflées 1,040 1,478 907 905 913 
Borrowings - Empnints 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprès de banques 1,127 961 1,003 956 774 
From others - Aupres dautres 1,258 1,267 1,244 1,236 1,278 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 248 243 258 304 243 
Bonds and debentures - Obligations 1,325 1,252 1,309 1.288 1,979 
Mortgages - Hyaothèques 47 47 48 48 49 

Deferred income tax - Impot sur Is revenu cfféré 918 926 961 983 991 
Other kabilities - Autres passif a 1,247 1.326 1,464 1,434 1.443 

EquIty - Avolr 6,979 7,259 8,042 8,224 8,345 
Share capital - Capital-actions 4,649 5,314 4,937 4,889 5,054 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 371 372 643 588 327 
Retained earnings - Bénéf ices non répartis 1,958 1,573 2,462 2.747 2,964 

Current assets Actifs a court terme 	 6,807 	7,317 	7,479 	7,492 	7,958 
Current liabilities - Passifs I court tenne 

	 3,271 	3,710 	3,650 	3,685 	3,884 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue- Revenu d'exploitatlon 4,033 4,557 4,690 4,788 4,549 
Sales of goods and services . Ventes de biens et do services 4,024 4.543 4,678 4.777 4,539 
Other operating revenue - Autres revenus dexploitation 10 14 12 11 10 

Operating Expenses . Dépenses d'exploitatlon 3,629 4,083 4,139 4,238 4,065 
Depreciation, depletion and amortization - Depreciation. épuisement et arnortissement 161 186 178 178 183 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 3,468 3,897 3,961 4,059 3,882 

Operating profit - Bénéfice d'exploltatlon 405 474 552 550 484 

Other Revenue - Autre revenu 31 78 33 41 40 
Interest and ividends - Intéréts of dlvidendes 31 78 33 41 40 

Other Expenses - Autres depensea 89 98 97 100 110 
Interest on borrowings- Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 15 20 16 17 15 
Long-term debt- Dette a long terme 74 79 82 83 96 

Gainaflosses - Galns/pertes -2 -4 .2 29 -8 
On sale of assets . Sur Ia vente d'actifs 4 -5 3 36 - 
Others - Autres -6 1 -5 -7 -8 

Profit before Income tax - Bénéfice avant Impot our le revenu 344 449 486 520 406 

Income tax - tmpotsurle revenu 93 109 169 166 130 
Equity in affikates' eammgs- Part des gains des afflkées 28 42 35 18 21 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinalres 279 382 352 372 297 

Extraordinary gains - Gains extraoidinaires - - - - 2 

Net profit - BCnéfice net 279 382 352 372 299 
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Table 10 - Iron, steel and related products 
Tableau 10- Fer. acier et Droduits connexes 

	

1994 	 1995 

	

Ill 	IV 	I Ii 	Ill 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes In financial position - Etat de I'évolutlon de Ia situation flnanclère 

Sources 	Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse genéreo par l'expioltation 222 1,171 560 197 199 
Net profit - Bénéfice net 279 382 352 372 299 
Non-cash items - Elements non rnonfltaires 

Depreciaton, depletion and amortization - Depreciation, épuisement at amorlissement 161 186 178 178 183 
Deferred income tax - lmpót sur le revenu différfi 23 -37 35 19 10 
Working capdal- Foods de roulement -207 23 -87 -234 -123 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -35 -52 97 -134 -150 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires tie Ia periods anteneure -- 668 -15 -4 -21 

Cash from financing activities - Encaisse génerOo par Is financement 24 -105 -614 -134 403 
Borrowings from banks - Ernprunts auprès tie banques 70 -24 42 -47 -182 
Borrowings from affitiates - Emprunts auprès des affiliées 19 8 -572 -2 8 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -11 -5 15 46 -61 
Bonds and debentures - Obligations -69 -73 27 -21 691 
Mortgages - Hpothèques 1 - 1 - - 

Other - Autres -5 -29 -23 -8 42 
Equity - Aoir 19 20 -103 -104 -95 

Total cash available - Total, encalsee 245 1,066 -54 62 601 

Applications - Utllisations 
Cash applied to investment activIties - Encaisse utiiisée pour des placements 485 107 252 -147 62 

investments in afléates - Placements dans des affiliées 485 46 252 255 90 
Portfolio uwestments - Placements tie portefeuiNe 37 53 7 -377 -38 
Loans - Préts -38 8 -6 -25 10 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utlllsée pour immobilisations 154 151 248 137 279 

Cash applied to dividends - Encaisse utilis4e pour dlvidendes 47 113 129 81 62 
Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisse 686 371 629 71 403 

increaa&decrease in cash - Augmentationldimlnution tie l'ancalsse -440 695 -682 -9 198 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 4,160 	4,542 	4,777 	4,593 	4,692 
Operating profit - BénOflce d'exploitation 	 402 	478 	570 	530 	482 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 	 257 	413 	404 	311 	 272 
Net profit - Bénéfice net 	 257 	413 	404 	311 	 274 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital err,loyed - Rendemerrt des capitaux employés 9.75% 14.79% 13.331% 11.151/6 9.33% 
Return on equity - Rendement de I'avoir 14.740/. 22.75% 20.12% 15.10% 13.02% 
Profit margin - Marge bénéfictaire 9.671/6 10.539/6 11.94% 11.53% 10260/6 

Debt to equity - Ratio des dettes At l'avoir 0.723 0.723 0.593 0.576 0.627 
Working capital ratio - Ratio des foods tie roulement 2.081 1.972 2.049 2.033 2.049 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage tie certalns postes 

Operating revenue (SA) - Revenu d'exploitation (DES.) 	 6.87% 	9.18% 	5.17% 	-3.84% 	2.15% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 	 5.24% 	8.13% 	3.51% 	-3.39% 	3.620/6 

Operating profit (SA) - Bénéfice d'axploitalion (DES.) 	 24.93% 	18.94% 	19,23% 	-7.14% 	-9.11% 
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Table 11 - Non-ferrous metals and primary metal products 
Tableau 11 - Métaux non ferreux et produits en metal de premiere transformation 

1994 

Ill 

1995 
IV 	 I 	 if 

millions of dollars-millions de dollars 
Ill 

Balance Sheet. Bilan 

Assets - ActIls 54,691 55,992 54,268 57,009 56,689 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 1,808 1,543 1,868 2,229 2,483 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes debiteurs et revenu couru 2,926 3,505 3,910 4,265 3,715 
Inventories 	Stocks 3,047 3,187 3,245 3,509 3,552 
Investments and accounts with affiliates- Placements et comptes auprés des affihiées 20,740 21.172 18,552 19,370 19,727 
Portfolio investments - Placements de portal eulile 998 1,066 985 1,279 1281 
Loans- Préts 19 20 20 20 20 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 23,249 23,497 23.646 24.169 23,159 
Other assets- Autres actits 1,904 2,001 2,042 2,149 2,753 

UablIltles - Passlfs 23,427 23,959 22,755 24,514 24,243 
Accounts payable and accrued kebilities - Comptes créditeurs at exigibilités courues 2,865 3,101 3,058 3,296 3,392 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et cornptes auprés des affihiees 4,182 4,262 2,816 4,040 3,680 
Bonowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et déccuverts 
From banks - Aupres de banques 2.332 2,471 2,447 2,697 2,608 
From others - Auprés d'autres 1887 1.810 1,939 1,934 1,903 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 622 638 698 661 688 
Bonds and debentures - Obligations 6.503 6,391 6.280 6,025 6,230 
Mortgages - Hothèques 60 45 46 44 45 

Del ened income tax - lmpôt sur Ia revenu différé 3.074 3,218 3,164 3,380 3,024 
Other labilities - Autres passifs 1,903 2,023 2,306 2,437 2,672 

Equity - Avoir 31,264 32,033 31,513 32,495 32,446 
Share capital - Capital-actions 21,129 21,313 21,230 21,841 22,420 
Contributed su,plus and other - Surplus d'apport at autres 3,539 3,510 2,851 2,850 2.828 
Retained earnings - Bénéfices non reports 6,596 7.210 7,432 7,604 7,198 

Current assets - ActIfs a cow? terme 8,312 9,613 9,983 10,619 10,460 
Current liabilities - Passits A court terms 4,007 4,471 4,970 5,263 5,321 

Income Statement- Etat ties résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitatlon 5.294 6,045 6,255 6,308 5,995 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 5,153 5,890 6,182 6,257 5,932 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 141 155 74 51 63 

Operating Expenses - Depenses d'exploitation 4,883 5,308 5,297 5,500 5,307 
Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, épuisement at amodissament 435 449 421 450 446 
Other operating expenses . Autres dépenses d'exploitation 4,448 4,860 4.876 5,049 4,862 

Operating prof It - Bénéfice d'axplottatlon 411 737 959 808 688 

Other Revenue - Autre revenu 214 231 126 158 140 
Interest and dividends - Intérêts at dividendes 214 231 126 158 140 

Other Expenses - Autres depensas 300 288 253 277 274 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-tam debt - Dette a court terme 31 46 36 41 36 
Long-tern, debt - Dette it long temie 269 243 217 236 238 

Gains/losses - Galns/pertes 81 306 10 -7 7 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actils 27 366 11 14 11 
Others - Autres 53 -61 - -21 -4 

Profit before Income tax - Bénéfice avant ImpOt stir Is revenu 406 985 841 683 560 

Income tax - Impét sur le revenu 115 104 315 230 200 
Equity in affiates' earnings - Part des gains des affiées 60 47 80 67 82 

Profit before extraordinary gaIns - BénAtice avant gains extraordlnalres 351 928 606 520 442 

Edraoidinary gains - Gains extraodnaires - - - - -378 

Net profit - Bénéfice net 351 928 606 520 64 
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Table 11 - Non-ferrous metals and primary metal products 
Tableau 11 - Métaux non ferreux et oroduits en metal de Dremière transfomiation 

	

1994 	 1995 

	

Ill 	 IV 	 I 	 II 	 Ill 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes In financial position - Etat de l'évolutlon de is situation flnancière 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse genérée per l'exploitation 524 1,090 .153 775 55 

Net profit - Bénélice net 351 928 606 520 64 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Deprecrabon, depletion and amortization - Depreciation, eptasement et amortissernent 435 449 421 450 446 
Deferred income tax - lmpôt sur Ia revenu cfféré 46 73 93 99 -85 
Working capital - Fonds de roulement -102 -411 -509 -284 -185 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -235 -166 -837 16 121 

Prior period cash transactions- Transactions monétaires do la période antérieure 31 217 -127 -27 -306 

Cash from financing activities - Encaisse gónérée par le financement 3,850 84 -930 2,088 1,061 
Borrowings from banks - Emprunts auprès do banques -240 139 260 250 -89 
Borrowings from affilates - Emprunts auprés des affihiées 101 107 -1.532 1,224 540 
Other borrowings - Autres ernprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -41 16 60 -38 27 
Bonds and debentures - Obligations 433 -222 -111 -255 205 
Mortgages - Hypotheques - -15 1 -2 - 

Other - Autres -62 -77 129 -5 -31 
Equity - Avoir 3,657 135 264 913 408 

Total cash available -Total, encalsse 4,374 1,175 -1,083 2,863 1,116 

Applicatlon8 - Utilisatlons 
Cash applied to Investment activities - Encaisse utilisée pour ties placements 5,997 602 1,573 1,058 292 

Investments in affiliates - Placements dans des affihiées 5,977 533 1,619 755 289 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 16 68 47 304 2 
Loans - Préls 5 1 - -1 - 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour lmmobllisations 533 516 -510 1,103 540 
Cash applied to dividends - Encaiue utilisée pour dividendes 302 322 239 186 685 

Total applications of caah - Utlilsatlon totale de l'encalsse 6,832 1,440 1,302 2,347 1,517 

Increase/decrease in cash - AugmentatIon/dimInution de I'encaisse -2,458 -265 -2,385 517 -401 

Selected items, seasonally adjusted (SAJ - Certains postes, désalsonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 5,409 	5,982 	6,503 	6,019 	6,174 
Operating profit - Bénéfice dexploitation 

	
363 	873 	942 	735 	640 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordlnaires 
	

173 	1,150 	599 	485 	261 
Net profit - Bénéfice net 

	
173 	1,150 	599 	485 	-117 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Retum on capital en1oyed - Rendement des capitaux en1oyes 
Retum on equity- Rendement do lavoir 
Profit margin - Marge bénéficiaire 

Debt to equity- Ratio des dettes a lavoir 
Working capital ratio- Ratio des fonds de roulement 

3.47% 10.699% 6.22% 5.31% 3.85% 
2.21% 14.360% 7.609/6 5.96% 3.21% 
6.71% 14.59% 14.499/6 12.21% 10.370/6 

0.499 0.488 0.451 0.474 0.467 
2.075 2.150 2.009 2.018 1.966 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.k) - Revenu d'exploitation (DES.) 
	

4.281/6 	10.590% 	8.70% 	-7.45% 	2.59% 
Operating expenses (SA) - Dépenses d'exploitation (DES.) 

	
3.35% 	1.25% 	8.83% 	-4.98% 	4.74% 

Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 
	

19.301/6 	140.53% 	7.94% 	-22.021/6 	-12.8916 
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Table 12- Fabricated metal products 
Tableau 12 - Produits de fabrication métallioues 

1994 
Ill 

1995 
IV 	I 	II 

mlions of dollars-m il lions de dollars 
Ill 

Balance Sheet - Blian 

Assets - ActIls 25,210 26,307 26,396 27,565 27,703 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 1353 1397 1,298 1,279 1,295 
Accounts receivable and accrued revenue - Cornptes débiteurs et revenu couru 6,677 6,645 6,738 7,184 6.879 
Inventones - Stocks 5,187 5,522 5,755 6,024 5,992 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliees 3,644 3,945 3,775 3,886 3,941 
Portfolio investments - Placements de poiiefeuile 393 412 400 405 419 
Loans - PrOts 242 251 257 260 258 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 5,690 5,899 5,891 6,082 6,104 
Other assets - Autres actifs 2.025 2,237 2,281 2,445 2,815 

Uabilities - Passlfe 14,643 15,216 15,261 15,896 15,865 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibdités courues 4,983 5,137 5,199 5,347 5.373 
Loans and accounts with affiliates - Eroprunts et cornptes auprès des affiées 2,372 2.507 2.632 2,728 2,732 
Borrowings- Emprunts 

Loans and overdrafts - Ernprunts et découverts 
From banks - Auprès de banques 2,313 2,355 2,380 2,639 2.616 
From others- Auprés d'autres 1,324 1,357 1,181 1,144 1.145 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 657 634 663 716 688 
Bonds and debentures - Obligations 956 944 910 909 909 
Mortgages - Hyaotheques 490 528 525 501 503 

Deferred income tax - lmpot sur le revenu différé 23 24 -5 -41 -56 
Other kebilities - Autres passits 1,525 1,729 1,776 1,954 1,956 

Equity -Avoir 10,567 11,091 11,136 11,669 11,838 
Share capital - Capital-actions 4,424 4,518 4,445 4,614 4,565 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 413 417 397 411 415 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 5,730 6,156 6293 6,644 6,859 

Current assets - Actifa a court terme 13,912 14,304 14,599 15,126 15,116 
Current liabilities - Passifs a court term. 8,948 9,208 9,317 9,716 9,631 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltation 16,409 16,504 16.335 17,109 16,247 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 16,331 16,420 16,254 17,023 16,166 
Other operating revenue - Autres revenus cfexploitation 78 84 81 86 81 

Operating Expenses - Depenses d'exploltation 15,934 15,933 15,696 16,440 15.726 
Depreciation, depletion and amortization - Déprédation, epuisement at amoflissement 176 182 179 182 188 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 15,757 15,751 15,517 16,258 15,538 

Operating profit - Bénéfice d'exploltatlon 475 571 640 669 521 

Other Revenue - Autre revenu 28 71 52 52 51 
Interest and dividends - lntérèts at dividendes 28 71 52 52 51 

Other Expenses - Autres dépenses 143 147 160 167 165 
Interest on borrowings - lntéréts Sw les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 53 56 61 63 63 
Long-term debt - Dette a long terme 91 92 99 104 103 

Galnaflosses - Galns/pertes 19 -5 7 8 -2 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs 30 7 - 1 - 

Others - Autres -11 -12 7 7 -2 

Profit before income tax - Bénéflce avant Impot sur I. revenu 380 490 539 563 404 

Income tax - lmpôtsurle revenu 123 138 162 185 141 
Equity in affiates' earnings - Part des gains des affibées 59 34 21 31 49 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordlnaires 316 386 398 409 313 

Extraordinaiy gains - Gains extraordinaires - - -- - - 

Net profit - Bénéfice net 316 386 398 409 312 
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Table 12- Fabricated metal products 
Tableau 12- Produits de fabrication métallictues 

	

1994 	 1995 

	

Ill 	 IV 	 I 	II 	Ill 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes In financial position - Etat de l'évolutlon de Ia situation flnanclère 

Sources - Provenance 

Cash from operating activftles - Encaisse genérée par l'exploltation 205 321 -91 126 409 
Net profit - Bénitflce net 316 386 393 409 312 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Deprecbon, depletion and amortization - Depreciation, épursement at amoitissement 176 182 179 152 
Deterred income tax - Impel sur Is revenu dlfférti -31 -4 -37 -26 -16 
Working capital - Fonds de roulement -205 -180 489 -445 370 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -36 -34 -157 25 -437 

Prior peflod cash transactions - Transactions monétaires de Ia période antérleure -15 -29 15 -19 -8 

Cash from financing activities - Encalase gónérée par Is financement 178 377 203 362 -91 
Borrowings from banks - Empwnts auprtis de banques 95 56 44 248 -23 
Borrowings from affliates - Ernprunts auprés des afflhiées 95 172 167 76 4 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier -52 -23 33 53 -28 
Bonds and debentures - Obligations -2 -11 9 -1 - 

Mortgages - Hpothèques - 38 11 -24 2 
Other - Autres -17 33 -89 -105 1 

Equity - Avoir 57 112 29 115 -47 

Total cash available - Total, encalsse 383 698 112 489 318 

Applications - Utilisatlons 
Cash applied to investment activities - Encaiue utilisée pour des placements -33 188 -145 45 18 

Investments in afliiates - Placements dans des affiliées -2 160 -138 38 6 
Portfolio investments - Placements de portefeullle -30 20 -12 5 14 
Loans - Pritts -1 9 6 3 -2 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utllisée pour lmmobllisations 156 382 194 339 196 
Cash applied to dIvidends - Encaisse utillsée pour dividendes 124 117 180 94 98 

Total applications of cash - Utilisatlon totale do i'encaisse 246 688 230 478 312 

Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 	 137 	 10 	-118 	 11 	 6 

Selected items, seasonally adjusted (S.A) - Certains postes, désalsonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexploitation 	 16,418 	16,622 	16.954 	16,400 	16,262 
Operating profit - Bénéfice d'expfoitation 	 407 	633 	687 	629 	451 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordlnaires 	 243 	435 	449 	383 	238 
Net profit - Bénéfice net 	 243 	435 	449 	383 	238 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendemeot des capitaux errrployés 7.461/6 11.29% 11.84% 10.04% 7.060/a 
Return on equity - Rendement de lavoir 920% 15.70% 16.12% 13.139/6 8.05% 
Profit margin - Marge bénéficraire 2.48% 3.81% 4.05% 3.83% 2.770/6 

Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 0.768 0.751 0.744 0.740 0.726 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.555 1.553 1.567 1.557 1.570 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage tie certains postes 

Operating revenue (SA) - Revenu d'expioitatiorr (DES.) 	 9.95% 	1.24% 	2.00% 	-3.27% 	-0.84% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses cf exploitation (DES.) 	 10.791/6 	-0.141/6 	 1.741/6 	 -304% 	0.25% 
Operating profit (SA) . Bénéfice d'exploitation (DES.) 	 -15.31% 	55.750/6 	 8.54% 	-8.53% 	-28.261/9 
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Table 13- Machinery and equipment (except electiical machinery) 
Tableau 13- Machinene et éauinement (saul machinerie électriciue 

1994 
Ill 

1995 
IV 	 I 	 II 

millions of dollars-millions de dollars 
Ill 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actife 34,912 36,259 37,800 39,016 39,894 
Cash and depotits - Encaisse at depots 1791 1,972 1,931 1,957 2,062 
Accounts receivable and accrued revenue - Con,ptes débiteurs et revenu couru 9,228 9,648 9,785 10,190 9,782 
Inventones - Stocks 8,690 8,868 9,323 9,563 9,645 
investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des afflliées 3,405 3,581 3,405 3,434 3,386 
Portfolio investments - Placements de porteleuile 484 462 694 729 785 
Loans - Préts 1,484 1,538 1,506 1,501 1,503 
Capital assets, net - Immobilisations. nettes 6,783 6,896 7,034 7,229 7,337 
Other assets - Autres actifs 3,047 3,298 4,122 4,411 5,393 

UabiIlties - Passifa 21,209 22,124 22,723 23,344 23,613 
Accounts payable and accrued kabilhies - Comptes créditeurs at exigibdités courues 7,076 7505 7,436 7,617 7,643 
Loans and accounts with affiliates - Eniprunts et comptes aupres des affiliées 4,073 4,168 4,268 4,238 4,301 
Borrowings - Empiunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Aupres da banques 3,192 3,319 3,482 3,591 3,556 
Fromothers - Auprèsd'autres 1,795 1,862 1.714 1,716 1,817 

Bankers' acceptances and paper- Acceptations bancaires at papier 905 838 1.356 1.525 1,489 
Bonds and debentures - Obligations 1.020 1,011 1.069 1,026 1,023 
Mortgages- Hothèques 473 492 497 513 510 

Deferred income tax - lmpOt sur Ia revenu clifféré 904 936 1.027 1.084 1.134 
Other liabilities - Autres passifs 1.771 1.993 1,874 2,034 2,161 

EquIty -AvoIr 13,703 14,135 15,077 15,672 16,281 
Share capital - Capital-actions 3,813 3,845 3,815 3,807 3,844 
Contrtutedsurplusandother - Surpluscrapportetautres 819 819 1,004 1,005 993 
Retained earnings- Bénéf ices non réparlis 9,072 9,472 10,258 10,859 11,444 

Current assets Actlfs a court terms 19,724 20,274 21,035 21,634 21,740 
Current liabilities - Passils a court term. 13,140 13,772 14,420 14,819 14,817 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitatlon 14,377 15,463 15,312 16.189 15,325 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 13,588 14.601 14,484 15,319 14,490 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 790 862 828 869 835 

Operating Expenses 	Dépenses d'exploltation 13,570 14,557 14,372 15,122 14,349 
Depreciation, depletion and amortization - Dépr-éciation, épuisement et arnoflissement 257 279 278 295 289 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 13,313 14,278 14,094 14827 14,060 

Op.ratlng profit - Bénéfice d'exploitation 807 906 940 1,066 976 

Other Revenue - Autre revenu 72 83 96 99 97 
Interest and dividends - intérêts at dividendes 72 83 96 99 97 

Other Expenses - AWes dépensos 187 197 210 222 220 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court tame 82 88 101 111 109 
Long-term debt - Detteblong terme 105 109 110 111 110 

Gains/losses - Galne/pertes -5 -60 6 2 -3 
On sale of assets- Sur Ia vente dactjfs 1 7 2 2 1 
Others - Autres -5 -67 4 1 -4 

Profit before income tax - Benefice avant impOt cur le revenu 687 732 831 946 850 

income tax - impOt sur I. revenu 27 19 2 42 47 
Equity in affiliates' earnings- Part des gains des affhliées 9 -- 5 -9 4 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 669 713 835 895 808 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires -- -5 -- - - 

Net profit - Bénéfics net 669 708 835 894 808 
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Table 13 - Machinery and equipment (except electrical mechinery) 
Tableau 13- Machinene et éauipement (sauf machinerie électrique 

	

1994 	 1995 

	

Ill 	 I' 	 I 	 II 	 Ill 
millions of dolla rs-mil lions de dollars 

Statement of changes In financial position - Etat de l'évolution de Ia situation flnanclere 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse générée par l'exploltatlon 339 733 172 400 619 
Net profit - Bénéfice net 669 708 835 894 808 
Non-cash items- Elements non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, épusernent at amorlissernent 257 279 278 295 269 
Deferred income tax - lmpot sur le revenu clittéré 48 40 63 77 60 
Working capital - Fonds de roulement -87 -272 -180 -634 340 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -543 30 -831 -215 -873 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia penode anterietire -4 -51 8 -17 -8 

Cash from financing activities- Encalase genéréa par le financement 231 323 616 418 92 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -38 136 139 152 -36 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des afflliées 155 130 33 -11 63 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -119 -67 284 169 -56 
Bonds and debentures - Obligations 110 -9 87 -43 .3 
Mortgages- Hypothèques -4 19 11 16 -3 
Other - Autres 16 69 -180 78 101 

Equity - Avoir 110 45 240 57 26 

Total cash available - Total, encalsse 570 1,057 788 819 711 

Applications- Utlilsations 
Cash applied to investment activities - Encaisse utiiisée pour des placements -47 256 214 113 6 

Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 51 223 3 83 -51 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 4 -22 236 35 56 
Loans - Préts -102 54 -25 -5 2 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisCe pour immobillsations 480 472 430 527 382 

Cash applied to dividends - Encaisse utlllsóe pour dlvidendee 161 150 133 144 159 

Total applications of cash- Utillsatlon totale de l'encalsse 594 877 777 784 547 

lncreaseldecrease In cash - Augmentatlonldiminutlon do l'encalsse -24 179 12 34 164 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désalsonnallsés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 14,616 	14,908 	16,051 	15,842 	15,559 
Operatingprofil - Bénéficed'exploitation 	 803 	911 	990 	1,016 	972 
Profit before extraordinary gains - Bénéllce avant gains eidraoiinaires 	 671 	719 	858 	863 	810 
Net profit- Bénéfice net 	 671 	714 	858 	863 	810 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed- Rendement des capitaux employés 12.471% 12.98% 14.23% 13.951/6 12.95% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 19.59% 20.36% 22.75% 22.049/6 19.91% 
Profit margin - Marge bénéfuciaire 5.49% 6.11% 6.16% 6.41% 625% 

Debt to equity - Ratio ties defies a l'avoir 0.836 0.827 0.822 0.805 0.779 
Working capital ratio - Ratio des fonds tie roulemeril 1.501 1,472 1.459 1.460 1.467 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certalns postes 

Operating revenue (SA) - Revenu d'e,1oitation (DES.) 6.33% 2.000/6 7.671/o -1.30% -1.79% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'ebltation (DES.) 5.71% 1.33% 7.609/6 -1.56% -1.61% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice dexploitation (DES.) 18.14% 13.46% 8.620/6 267% -4.32% 
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Table 14 - Motor vehicles, parts and accessories, and tires 
Tableau 14- Véhicules automobiles. oièces et accessoires et 

1994 
Ill 

1995 
IV 	 I 	 II 

millions of dollars-millions de dollars 
Ill 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actils 73,689 75,393 80,932 82,306 82,452 
Cash and deposits - Encaisse et depots 2,921 2,963 3,424 3,293 3,327 
Accounts receivable and accrued revenue - Contes débiteurs at revenu couru 13,358 13,499 13,682 14,766 13,372 
Inventories - Stocks 15,805 15,908 17,807 17,684 16,859 
Investments and accounts with affiliates- Placements et contes auprès des afflliées 7,611 8,041 8,508 8,800 10,440 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,338 1,891 1,596 1260 1,038 
Loans- Préts 558 531 1,070 781 890 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 25,056 25,378 26,830 27,707 27,911 
Otherassets - Autresactfs 7,043 7.181 8,015 8,013 8,615 

Usbilitles - Passils 52,194 53,387 58,362 58,967 58,406 
Accounts payable and accrued iabilities - Cornptes créditeurs et exigibilités courues 16,363 16,933 - 	18,111 17,263 16,943 
Loans and accounts with affiliates- Emprunts et coniptes auprès des affiées 8,973 9,000 10,327 11,472 12,621 
Borrowings- Emprunts 

Loans and overdrafts - Empnnts et détouverts 
From banks - Auprés de banques 5,158 4,873 5,220 5,466 5,380 
From others - Auprès dautres 8,573 8,692 9,129 9,080 8,482 

Bankers' accaptances and paper - Acoeptations bancaires ci papier 2,270 2,224 2,307 2,052 1,960 
Bonds and debentures - Obligations 2,276 2,237 2.141 2,240 2,240 
Mortgages - Hypotheques 1,249 1,265 1,385 1,402 1,307 

Deferred income tax- lmpat sur Ie revenu clfféré 1243 1,381 1,334 1,247 1.340 
Other habilities - Autres passifs 6,089 6,781 8,409 8745 8,132 

Equity - Avolr 21,495 22,006 22,570 23,339 24,046 
Share capital - Capital-actions 7,889 7,718 7,871 7,905 8,130 
Contributed surplus and other - Surplus crapport et autres 723 689 634 634 664 
Retained earnings - Bénéfices non ritpartis 12,883 13,599 14,065 14,800 15,252 

Current assets - Actlfs A court terme 
Current liabilities - Passffs a court tenne 

35,055 
30,635 

35,673 
31,485 

38,625 
34,458 

39,146 
34,106 

38,856 
33,524 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltatlon 40,447 44,539 45,839 48,725 40,790 
Sales of goods and services - Ventes de biens at do sneces 39.105 43,229 44,683 47,374 39,382 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 1,343 1,310 1,155 1.351 1409 

Operating Expenses - Dépenses d'explottatlon 39,262 42,616 44,094 46,807 39,351 
Depreciation, depletion and amortization - Dépcéciatfon, épuisement at amortissement 1,066 1,078 1,176 1,204 1,184 
Other operating expenses - Autres dOpenses dexploitation 38,196 41,538 42,918 45,604 38,167 

OperatIng prof It- Bénéfica d'exploItatlon 

Other Revenue - Autre revenu 
Interest and dividends - Intéréts at dividendes 

Other Expenses - Autres dépenees 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 
Long-term debt - Dette a long terme 

Gains/losses - Galns/perles 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs 
Others - Autres 

Profit before Income tax - Bénéf Ice avant impot sur le revenu 

Income tax - lmpOt sur Ic revenu 
Equity in affitates earnings - Part des gains des affibées 

Profit before extraordinary gains - Bénéf ice avant gains extraof'dinalres 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires 

Net profit - Bénéfice net 

1,186 1,923 1,745 1,917 1,440 

192 149 157 206 214 
192 149 157 206 214 

446 445 486 530 527 

184 180 198 220 223 
262 265 288 310 304 

106 -156 -14 89 22 
19 15 7 22 10 
87 -170 -21 67 12 

1,037 1,471 1,402 1,683 1,148 

303 578 627 682 495 
33 26 28 19 39 

768 920 804 1,021 692 

768 920 804 1,021 692 
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Table 14- Motor vehicles, parts and accessories, and tires 
Tableau 14 - Véhicules automobiles. Dièces et accessoires et oneus 

	

1994 	 1995 

	

III 	 IV 	 I 	 II 	 Ill 
millions of doUars-miliions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse génërée par i'expioltatlon 

Net prof it - Benefice net 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Deprecittion, depletion and arrxntization - Dépredetion, épiisement of arnoctissement 
Deterred rncome tax - lmpôt sure revenu différé 
Working capital - Fonds do roulernent 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia penode anténeure 
Cash from financing activities - Encaisse générée par Is financement 

Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 
Borrowings from affibates - Ernpn.Jnts aupres des affiliées 
Other borrowings - Autres empiunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires of papier 
Bonds and debentures Obligations 
Mortgages - Hypothèques 
Other - Autres 

Equity - Avor 

Total cash available - Total, encaisse 

ApplIcatIons - Utilisatlons 
Cash applied to investment activities - Encaisse utiiisée pots des placements 

Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 
Portfolio investments - Placements de portefeuite 
Loans - Prêts 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utiiisCe pour immobilisations 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 
Total applications of cash - Utilisatlon totale de l'encaisse 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution do l'encalsse 

1,864 2,829 1 4525 420 2,519 
768 920 804 1,021 692 

1,066 1,078 1,176 1,204 1,184 
-57 117 43 -11 55 
724 270 -1,009 -1,904 1,990 

-618 467 574 153 -1,398 
-19 -22 -62 -43 -4 

85 -553 2,365 1,228 404 
-136 -276 366 246 -115 
147 -237 882 1,145 1,146 

206 -58 83 -255 -92 
-44 10 -97 100 -1 
-67 16 125 17 -97 

-176 152 810 -49 -613 
156 -161 195 25 176 

1,949 2,276 3,890 1,648 2,923 

715 486 732 -294 1 1516 
635 -40 488 330 1,630 

53 553 -296 -335 -223 
27 -27 539 -289 108 

1,353 1,518 2,503 1,860 1,198 

219 215 182 192 185 
2,287 2,219 3,416 1,758 2,899 

-338 57 474 -110 24 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitalion 	 43,603 	44,611 	47,995 	43,500 	43,949 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 	 1,474 	2,067 	1,750 	1,473 	1,737 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 	 917 	1,030 	926 	639 	844 
Net profit - BCnéfice net 

	
917 	1,030 	926 	639 	844 

Selected ratios Ratios sélectionnes 

Return on capital employed - Rendement des capitaux ernployés 
Return on equity - Rendement de l'avoir 
Profit margin - Marge bénéficiaire 

Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 
Working capital ratio - Ratio des tonds de 'oulemnent 

9.57% 10.50% 9.47% 6.76% 8.35% 
17.06% 18.731/6 16.41% 10.95% 14.04% 
3.38% 4.63% 3.65% 3.390/6 3.95% 

1.326 1.286 1.352 1.359 1.330 
1.144 1.133 1.121 1.148 1.159 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains pastes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 
	

2.61% 	2.31% 	7.591/6 	 -9.371% 	1.031% 
Operating expenses (S.A.) - Depenses d'expioitation (DES.) 

	
2.551/6 	 0.99% 	8.70% 	-9.12% 	0.44% 

Operating profit (S.A.) - Bénéf ice d'exploitation (DES.) 
	

4.371/6 	40.18% 	-15.30% 	-15.85% 	17.94% 
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Table 15- Other transportation equipment 
Tableau 15- Autre materiel de transDort 

	

1994 	 1995 

	

ill 	IV 	I 	II 
millions of dollars-millions tie dollars 

III 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actffs 11,429 11,616 11,765 11,975 11,841 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 1,061 845 808 1,070 925 
Accounts receivable and accrued revenue 	Comptes ditbiteurs et revenu couru 2,004 2,287 2,214 2,254 2,183 
Inventories - Stocks 3,466 3,496 3,649 3,584 3,550 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affuliées 1,539 1,800 1,693 1,882 1,926 
Portfolio investments - Placements de portefeuile 117 118 173 174 171 
Loans - Prêts 52 54 59 57 54 
Capital assets, net- Immobilisations, nettes 2,283 2,348 2,388 2,409 2,380 
Other assets - Autres actifs 907 668 782 544 653 

Uabllltles - Paulfs 6,999 7,091 7,212 7,235 6,968 
Accounts payable and accrued labriities - Comptes crediteurs at exrgibulités courues 2.055 2.323 2,370 2.366 2,228 
Loans and accounts with affiliates- Emprunts et comptes aupres des affilrées 834 854 890 873 798 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Empnjnts at decnuveils 
From banks - Auprits de banques 942 931 951 998 975 
From others - Auprès d'autres 580 606 626 623 602 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 81 141 120 95 95 
Bonds and debentures - Obligations 1,089 1,024 1,023 975 978 
Mortgages - Hypotheques 156 161 170 169 161 

Deferred income tax - lmpot sur le revenu diffOré 158 73 81 75 106 
Other tabilities - Autres passils 1,104 980 982 1,060 1,026 

Equity - Avolr 4430 4,525 4,554 4,740 4,873 
Share capital . Capital-actions 1,930 1,941 1,901 1,919 1,913 
Contrbuted surplus and other - Surplus d'apport et autres 175 179 179 179 176 
Retained earnings - Bénéf ices non répartis 2,325 2,406 2.474 2,642 2,784 

Current assets - Actlfs a court terme 6,983 6,873 6,981 7,171 7,026 
Current liabilities - Paasifs a court te,me 3,889 4,215 4,231 4,409 4,190 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'expioltation 4,089 4,449 4,038 4,509 4,175 
Sales of goods and services - Ventes tie biens et tie services 4,058 4,410 3,996 4,404 4,143 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploilation 31 39 42 105 32 

Operating Expenses - Dépenses d'expioltatlon 3,931 4,226 3,763 4,138 3,904 
Depreciation, depletion and amortization - Déprédation, itpuisernent at amobssement 80 83 88 86 84 
Other operating expenses - Autres ditpenses d'exploitation 3,851 4,143 3,675 4,052 3,820 

Operating profit - Bénéfice d'sxploltation 158 222 275 371 270 

OtherRevenue - Autrerevenu 19 24 13 22 34 
interest and dividends - Intéréts et dividendes 19 24 13 22 34 

Other Expenses - Autres dépenses 56 61 61 61 63 
Interest on borrowings - intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette it court terme 23 26 26 25 25 
Long-term debt - Dette a long terme 33 35 35 36 39 

Gainaflosses - Gains/pertes 1 6 -4 -3 4 
On sale of assets - Sur Is vente d'actifs - -21 - - 9 
Others - Autres - 26 -4 -2 -5 

Profit before income tax - Bénéfice avant impot sur le revenu 121 191 222 330 245 

Income tax - lmpot sur le revenu 52 72 64 85 63 
Equity in affitiates' earnings - Part des gains des affihées -4 -1 -- -1 - 

Profit before extraordinary gains - Benefice avant gains extraordlnaires 65 118 158 244 182 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - - 

Net profit - Bénéfice net 65 118 158 244 182 
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Table 15- Other transportation equipment 
Tableau 15- Autre maténel de transoort 

	

1994 	 1995 

	

Ill 	 IV 	 I 	 II 	 Ill 
millions of dollars-millions do dollars 

Statement of changes In financial posItion - Etat de i'évolutlon de Ia situation financiere 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse générée par P'exploitatlon 
Net profit - Bénéfice net 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, éptasement at amoitssement 
Deferred income tax - Impot sur le revenu différti 
Working capital - Foods de roulement 
Other non-cash Items - Autres éléments non monétaires 

Pnor period cash transactions - Transactions monétaires de Ia période anténeure 
Cash from financing activities - Encaisse généréo par Is financement 

Borrowings from banks - Emprunts aupres tie banques 
Borrowings from affiliates- Emprunts aupres des afluliées 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancairas at papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypotheques 
Other - Autres 

Equity - Avoir 

Total cash available -Total, encaisse 

Applications- Uflulsations 

Cash applied to investment activities - Encalue utliisée pour des placements 
Investments in affiates - Placements dans des affiliées 
Portfolio investments - Placements de portefeuifle 
Loans - Préts 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utlllsée pour immobilisatlons 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 
Total applications of cash - Utilisation totale de i'encaisse 

121 205 102 661 109 
65 118 158 244 182 

80 83 88 86 84 
9 -90 18 22 24 

-73 -45 -42 -7 -24 
47 138 -117 316 -158 
-8 1 -3 - -1 
15 35 117 -29 -134 
46 -11 21 47 -24 

1 20 36 -17 -75 

-1 60 -21 -25 - 

1 -65 -1 -48 3 
-27 5 8 -1 -8 
46 25 20 -3 -21 

-51 1 54 17 -9 
136 240 219 631 -26 

143 283 -47 191 28 
142 279 -106 190 34 

-1 2 54 2 -3 
3 2 4 -1 -3 

100 141 124 104 53 
30 33 157 42 39 

273 457 233 336 120 

Increase/decrease In cash - AugmentatIon/diminutIon tie l'encaisae 	 -138 	-217 	 -14 	295 	 -146 

Selected items, seasonally adjusted (SA) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 4,319 	4,352 	3,974 	4,474 	4,404 
Operating profit - Benefice d'exptoitation 	 161 	264 	244 	357 	273 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 	 71 	133 	150 	231 	 188 
Net profit - Bénéfica net 	 71 	133 	150 	231 	 188 

Selected ratios - Ratios sélectionnes 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employes 5.43% 8.59% 9.31% 12.91% 10.98% 
Return on equity - Rendement tie l'avoir 6.39% 11.78% 13.15% 19.500/6 15.43% 
Profit margin - Marge bénéficraire 3.720% 6.071% 6.151/6 7.99% 6209/6 

Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 0.831 0.821 0.830 0.788 0.740 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.796 1.630 1.650 1.626 1.677 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage tie certains postes 

Operating revenue (SA) - Revenu d'exploitation (DES.) 8.23% 0.77% -8.68% 12.57% -1.56% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'esploitation (DES.) 8.970% -1.68% -8.77% 10.37% 0.36% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'explorlation (DES.) -7.97% 6427% -7.44% 46.130/6 -23.61% 

Statistics Canada - Cat No. 61-008 	 81 	 Stazislique Canada - no  61-008 au cat 



Financial Statistics for Enterprises 	 Statist rques financières des entreprises 

Table 16- Household appliances and electrical products 
Tableau 16- Appareils ménaciers et øroduits électriaues 

	

1994 	 1995 

	

Ill 	 IV 	I 	 II 
millions of dollars-millions de dollars 

Ill 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - ActIts 12,830 13,183 12,910 13,124 13,692 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 550 581 648 598 595 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu cOuru 3,744 3,803 3,548 3,423 3,668 
Inventories - Stocks 3,376 3,424 3,427 3,644 3,751 
Investments and accounts with affiliates - Placements et corrtes auprès des affiliées 1,146 1,159 1,331 1,396 1,409 
Portfolio investments - Placements de portefeuile 257 293 126 112 113 
Loans - Préts 56 58 56 59 59 
Capital assets, net - lmmobilisations, nettes 2,188 2,226 2,160 2,241 2,305 
Other assets- Autres actifs 1,513 1,639 1,613 1,652 1,791 

Usbilitlea - Passifa 8,763 8,943 8,726 8,951 9,494 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et edgibilités courues 3,163 3,394 3,095 3,131 3,267 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes aupres des affihées 1,932 1,927 1,784 1,827 1,919 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprès de banques 1,055 989 1,014 1,009 1,159 
From others - Auprès d'autres 570 557 565 599 625 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 300 295 440 318 266 
Bonds and debentures - Obligations 108 108 107 145 148 
Mortgages - Hypothèques 149 148 146 151 157 

Deferred income tax - lmpót sur le revenu clffere 46 58 34 39 38 
Other liabdities - Autres passifs 1,442 1,469 1,541 1,733 1.914 

Equity - Avolr 4,067 4,239 4,184 4,173 4,198 
Share capital - Capital-actions 2,402 2,424 2,396 2,436 2,488 
Contr8xited surplus and other - Surplus d'apport at autres 325 332 325 322 327 
Retained earnings - Bénéf ices non répartis 1,340 1.484 1,463 1,414 1,383 

Current assets - Actifa a cowl terme 
Current liabilities - Pass/fs a court temie 

81229 
5,785 

81400 
5,979 

8,117 
5,898 

8,356 
5,921 

8,649 
6,184 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltatlon 5,552 5,889 5 1271 5,357 5,629 
Sales of goods and services - Ventes de biens at de services 5,514 5,851 5,235 5,321 5.592 
Other operating revenue - Autres revanus d'exploitation 38 38 35 36 38 

Operating Expenses - Depenses d'explottatlon 5,353 5,623 5,173 5,212 5,441 
Depreciation, depletion and amortization - Dépr-édation, epuisement at amortissement 92 92 82 94 98 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 5,261 5,531 5,091 5,117 5,343 

Operating profit - Bénéfice dexploitation 	 199 	266 	 98 	145 	 189 

Other Revenue - Autre revenu 35 21 20 19 18 
Interest and dividends - intérêts et dividendes 35 21 20 19 18 

Other Expenses - Autres dépenses 66 68 67 79 81 
Interest on borrowings - Intéréts sur las enrunts 

Short-term debt - Dette a court terrne 36 38 37 48 47 
Long-term debt - Delte a long terme 31 30 31 30 34 

Gains/losses - Galns/pertes -4 17 -2 .7 4 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs - 5 2 -- -1 
Others - Autres -4 12 -4 -7 -1 

Profit before income tax - Bénéfice avant impot sw Is revenu 164 236 48 78 124 

Income tax - lmpôt sur le revenu 61 89 27 50 55 
Equity in afflates' earnings - Part des gains des affitées 2 7 •- 3 1 

Profit before extraordInary gains. Bénéflce avant gains extraordlnalres 104 154 21 31 70 

Extraornaiy gains - Gains extraordinaires - - -- -1 -1 

Net profit - Bénétice net 104 154 21 31 69 
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Table 16- Household appliances and electrical products 
Tableau 16- Apoareils ménaaers et oroduits électnaues 

	

1994 	 1995 

	

Ill 	IV 	 I 	II 	lii 
millions of dollars-millions do dollars 

Statement of changes In financial position - Etat de I'êvolutlon de Ia situation flnanclère 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse genóree par l'exploltation 

Net profit - Bénéfice net 
Non-cash items - Elements non nionétaires 

Depreciotion, depletion and amortization - Déprection, épuoament et amotissement 
Deferred income tax - lmpot sur le revenu différé 
Working capital - Fonds de roulernent 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires do Ia periode anténeure 

Cash from financing activities- Encaisse générée par le financement 
Borrowings from banks - Emprunts aupres do banques 
Borrowings from affiliates - Ernprunts auprès des afflliées 
Other borrowings - Autres ernprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypothèques 
Other - Autres 

Equity - Avoir 

Total cash available - Total, encaisse 

ApplIcations - Uthisations 

Cash applied to Investment activities - Encaisse utillsée pour des placements 
Investments in affiliates - Placements dans des atfiliées 
Portfolio investments - Placements do poilefeuile 
Loans - Préts 

Cash applIed to fixed assets - Encalsse utilisée pour Immobllisatlons 
Cash applied to dividends - Encaisse utlllsée pour divldendes 

Total applications of cash- Utilisatlon totale die loncalsse 

74 283 128 220 -24 
104 154 21 31 69 

92 92 82 94 98 
-9 12 -24 3 1 

-201 98 -50 -55 -222 
119 -109 96 144 33 
-32 35 3 3 -3 
189 3 9 29 282 
-26 -66 26 -5 150 
119 35 -141 43 92 

63 -5 146 -122 -52 
- - -1 38 3 
- -1 -2 5 6 

10 -13 8 34 27 
23 53 -27 35 56 

263 285 137 249 258 

54 45 8 52 15 
89 6 176 64 12 
-35 36 -166 -15 2 

1 3 -2 2 - 

98 138 15 166 150 
73 66 57 62 60 

224 248 79 279 225 

Increase/decrease In cash - Augmentationldlminutlon de l'encalsse 	 39 	37 	58 	-31 	33 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désalsonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexploitation 	 5,464 	5,491 	5,560 	5,581 	5,550 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 	 199 	263 	101 	 147 	 188 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 	 93 	162 	 28 	 27 	 59 
Net profit - Bénéfice net 	 93 	162 	28 	27 	58 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Retum on capital employed - Rendement ties capitaux employes 6.98% 10.10% 3.74% 4.429/6 5.58% 
Return on equity - Rendement do l'avoir 9.16% 15.330% 2.67% 2.649/6 5.62% 
Profit rnarn - Marge bénéfidaire 3.65% 4.78% 1.81% 2.639/6 3.399/6 

Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 1.011 0.949 0.969 0.970 1.018 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulernent 1.422 1.405 1.376 1.411 1.399 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certalns postes 

Operating revenue (SA) - Revenu d'exploitation (DES.) -0.01% 0.490% 1.25% 0.390% -0.56% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses dexploitation (DES.) -1.78% -0.690/. 4.41% -0.45% -1.34% 
Operating profit (SA.) - Bénéfice d'exploitafion (DES.) 90.29% 31.79% -61.70% 45.791/6 28.28% 
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Table 17 - Electronic equipment and computer services 
Tableau 17- Maténel électroniciue et services informatiaues 

	

1994 	 1995 

	

Ill 	IV 	1 	II 
millions of dollars-millions de dollars 

Ill 

Balance Sheet- Blian 

Assets - Actits 30,043 31,389 32,264 33,397 34,008 
Cash and deposits - Encaisse et depots 1,440 1,654 1,534 1,545 1,591 
Accounts receivable and accrued revenue - Comples débiteurs et revenu couru 7,974 9,156 9,680 10,591 10,465 
Inventories - Stocks 4,348 4,291 4,490 4,585 4,821 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des afflhiées 7.899 8,004 8,197 8,237 8.394 
Portfolio investments - Placements de portefeuile 1,125 1,213 1,162 1,180 1,164 
Loans - Prêts 1,022 829 859 898 876 
CapaI assets, net - Immobilisations, nettes 4,450 4,503 4,515 4,492 4,536 
Other assets - Autres actits 1,786 1,739 1,827 1,868 2,162 

Liabilities - PasslIs 18,636 19,568 20,189 21,537 21,891 
Accounts payable and accrued liabilities - Cornptes créditeurs et egibilités courues 6,921 7,456 7,529 8,591 8,304 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affihiées 2,009 2,126 2,360 2,398 2,505 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Empnjnts et déccuverts 
From banks - Auprès do banques 1,605 1,530 1,573 1,475 1,535 
From others - Auprès d'autres 1,406 1,629 1,698 1,694 1,892 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 154 114 142 186 196 
Bonds and debentures - Obligations 3,025 3,081 3,094 3,086 3,042 
Mortgages - Hypothèques 152 147 144 144 146 

Deferred income tax - ImpOt sur le revenu dlfféré 131 62 5 -36 -41 
Other labtities - Autres passifs 3,232 3,424 3,643 4,000 4,312 

Equity -Avoir 11,407 11,820 12,075 11,860 12,117 
Share capital - Capital-actions 7,315 7,443 7,528 7,469 7,567 
Contributed surplus and other - Surplus crapport et autres 457 475 453 452 469 
Retained earnings - Bénéf ices non reparlis 3.635 3,902 4,093 3.940 4,082 

Cwrent assets - Actifs a court terme 15,459 16,365 17,269 18,153 18,313 
Current liabilities - Passifs a Court terrne 10,602 10,906 11,233 12,197 12,162 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue. Revenu d'exploltation 10,526 13,135 11,397 11,808 11,747 
Sales of goods and services- Ventesde biens et deservices 10,283 12,808 11,116 11,560 11,483 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 243 327 281 249 264 

Operating Expenses - Depenses d'exploitatlon 10,284 12,490 10,886 11,614 11,147 
Deprecialpon, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement of arnortissement 345 439 375 386 402 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitatiorr 9,939 12,052 10,511 11,228 10,745 

Operating profit- Bénéfice d'exploltatlon 242 645 511 194 600 

Other Revenue - Autre revenu 91 89 77 64 76 
interest and dividends - Intéréts et dividendes 91 89 77 64 76 

Other Expenses - Autres dépenses 144 163 168 168 169 
Interest on borrowings- Intéréts sur los ernprunts 

Short-tern, debt - Dette a court terme 33 37 34 35 37 
Long-term debt - Dette a long terme 111 126 134 133 132 

Gains/losses- Galns/pertes ..59 .5 .fl .50 .43 
On sale of assets - Sur Ia vente dactifs 3 45 -4 - -4 
Others - Autres -62 -50 -18 -50 -38 

Profit before Income tax - Bénéfice avant Impót sur Is revenu 130 565 398 40 465 

Income tax - ImpOtsurle revenu 102 183 145 129 173 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affihées 29 5 26 54 25 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordlnaires 57 388 280 -34 316 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - - 

Net profit - Bénéfice net 57 388 280 -34 316 
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Table 17- Electronic equipment and computer services 
Tableau 17- Materiel électroniaue et services informatiaues 

	

1994 	 1995 

	

Ill 	IV 	I 	II 	Ill 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes In financial position - Etat de I'évolutlon de Ia sItuation financlère 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse generee par I'exploltatlon 

Net profit- Bénéfice net 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Deprecation, depletion and anrtizatbn - Déprectstion, éptwsement et amortlssement 
Deferred income tax - lmpôt sur le revenu cliffdrd 
Worldng capital - Fonds de roulement 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 

Pnor penod cash transactions - Transactions monétaires de Ia période anténeure 

Cash from financing activities- Encaisse généree par Ia financement 
Borrowings from banks- Emprunts auprès de banques 
Borrowings from affiliates- Emprunts auprOs des affiliées 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires at papter 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - 1-lpotheques 
Other- Autres 

Equity . Avoir 

Total cash available - Total, encaisse 

Applications - Utilisations 

Cash applied to Investment activities - Encaisse utllisée pour des placements 
investments in affiliates - Placements dans des affiliées 
Portfolio investments - Piacements de portefeuille 
Loans - Préts 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utlllsée pour Immoblilsations 
Cash applied to dividends - Encaisse uthisée pour dlvldendes 

Total applications of cash - Utlilsatlon totale de l'encalsse 

Increase/decrease In cash - Augmentationjdlminution de l'encalsse 

581 143 95 667 288 
57 388 280 -34 316 

345 439 375 386 402 
-5 -72 -1 -38 -20 

-44 -736 -572 51 -399 
231 131 11 302 - 

-3 -6 2 - -10 
185 435 496 -28 443 
59 -69 127 8 60 
66 117 292 32 108 

35 -40 28 43 11 
-44 56 30 -8 -44 

4 - -3 - 2 
-6 223 69 -4 197 
72 148 -47 -99 110 

766 579 592 640 731 

9 -223 234 139 94 
176 -118 255 82 133 
-68 88 -51 18 -16 
-98 -193 30 38 -22 
348 475 358 328 432 
125 119 125 226 125 
482 371 717 693 651 

284 207 -125 -53 80 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexploitation 	 11209 	12,302 	11,444 	11,799 	12,515 
Operating profit - Bénéfice dexploitation 	 389 	584 	410 	200 	755 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraoroinaires 	 252 	288 	141 	 - 	519 
Net profit - BOnéfice net 

	
252 	288 	141 	 - 	519 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux ernployés 
Return on equity - Rendement de l'avoir 
Profit margin - Marge bénéficlaire 

Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 

6.88% 9.761/6 4.42% 1.48% 11.78% 
8.84% 9.74% 4.69% 0.01% 17.121/6 

3.470% 4.75% 3.5916 1.70% 6.03% 

0.732 0.730 0.746 0.757 0.769 
1.458 1.501 1.537 1.488 1.506 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (SA) - Revenu d'exploitation (DES.) 
	

2.05% 	9.75% 	-697% 	3.10% 	6.07% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 

	
1.98% 	8,309% 	-5.83% 	5.12% 	1.391% 

Operating profit (S..k) - Bflnéfice d'exploitation (DES.) 
	

3.95% 	50.07% 	-29.77516 	-51.21% 	276.880/6 
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Table 18- Real estate developers, builders and operators 
Tableau 18 - Promotion, construction et exploitation immobilières 

1994 

Ill 

1995 

IV 	 1 	 U 
millions of dollars-millions de dollars 

Ill 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actlfs 159,869 159,708 159,348 153,974 154,674 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 6,380 6,444 6,335 5,827 5,829 
Accounts receivable and accrued revenue - Contes débiteurs ci revenu couru 9,238 9.076 8,466 8,302 8,695 
Inventories - Stocks 17,088 17,025 17,023 15,847 15,773 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes auprès des affihièes 29,503 29,878 29,813 29,035 29,310 
Portfolio investments - Placements de portefeuile 5,612 5,611 5,621 5.352 5,457 
Loans - Préts 6,827 6.815 6,763 6,466 6,398 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 81,023 80,863 80,789 78,756 78,989 
Otherassets - Autresactifs 4,190 3,999 4,538 4,392 4,225 

Liabilities - Passlfs 138,046 138,647 137,135 132,311 133,874 
Accounts payable and accrued tabiities - Con'Mes créditeurs at exigibilités courues 14,419 14,500 14,568 13,927 13,969 
Loans and accounts with affiliates- Emprunts et comptes auprès des affiliées 31.684 30,672 30,237 25,839 29,321 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprés de banques 14,583 14,812 14,828 14,299 14,313 
From others - Auprés d'autres 11,030 10,986 10,516 10,061 10076 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 1.273 1,215 1183 1,374 1213 
Bonds and debentures - Obligations 17,100 17,420 16,093 15,761 15,783 
Mortgages - Hypothéques 35,672 36,123 35.972 34,729 34,852 

Deferred income tax - Impel sur Ic revenu différé 3,089 2,904 2.787 2,676 2,491 
Othertabililies - Autrespassils 9,196 10,015 10,951 10,645 11,857 

EquIty - Avolr 21,822 21,061 22,211 21,663 20,801 
Share capital - Capital-actions 20,018 20,116 21,648 21,127 20,966 
Contruted surplus and other - Surplus d'apport et autres 4,235 4,298 4,193 4,176 4,199 
Retained earnings - Bénéfices non repartis -2432 -3,353 -3,631 3,640 4,365 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitatlon 16,579 16,594 15,065 14,578 15,349 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 12,153 12,187 10,911 10,610 11,383 
Other operating revenue - Autres reveous d'exploitation 4,425 4,407 4,154 3,968 3,965 

Operating Expenses - Depenses d'exploftatlon 15 1269 15,448 13,552 13,374 14,078 
Depreaation and amortization - Depreciation et amortissement 618 620 606 591 587 
Other operating expenses - Autres dépenses d'expioitation 14,651 14,828 12,946 12,783 13,490 

Operating profIt - Bénéfice d'exploltatlon 1,310 1,148 1,513 1,204 1,271 

Other Revenue - Autre revenu 539 579 547 526 534 
Interest and dividends - Intéréts et dMdendes 591 579 547 526 534 

Other Expenses - Autres depenses 1,967 1.938 1,933 1,888 1,889 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terms 234 251 257 254 253 
Long-term debt- Dette a long terme 1,733 1,687 1,676 1.634 1,636 

GaIns/losses - Gains/pertes 38 -225 -80 -7 -45 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs 51 35 12 10 -14 
Others - Autres -13 -260 -91 -17 -31 

Profit before Income tax - Bénéfice avant Impel sis Is revenu -28 -437 48 -166 -129 

Income tax - Impot sur Is revenu 89 -54 124 89 84 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affltées 20 -25 6 4 4 

Profit before extraordInary gains - BénéfIce avant gains extraordlnaires -97 -408 -71 -252 '209 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires -8 2 1 - 

Net profit - BCnéfice net -105 -406 -70 -251 -209 
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Table 18- Real estate developers, builders and operators 
Tableau 18- Promotion, construction et exploitation immobilières 

	

1994 	 1995 

	

Ill 	 IV 	 I 
millions of do llars-m il lions de dollars 

Statement of changes in financial position - that de l'évoiutlon de Ia situation financlère 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encalsse genéree par Iexploitatlon 
Net profit - Bénéfice net 
Non-casf items - Elements non monétaires 

Depreaation and amortization - Dépréciation et amortissement 
Deferred income tax - Impot sur le revenu différé 
Working capital - Fonds de roulement 
Other non-cash items - Autres éléments non rnonétaires 

Pnor period cash transactions - Transactions monétaires de la période anténeure 

Cash from financing activities - Encalsse généré. par Is financement 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des alfiliées 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper- Acceptations bancaires et papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hotheques 
Other - Autres 

Equity - Avoir 

Total cash available - Total, encaisse 

Application.- Utilisations 

Cash applied to Investment activities - Encaisse utllisée pour des placements 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 
Portfolio investments- Placements de portefeuile 
Loans - Prèts 

Cash applIed to fixed assets - Encaisse utlllsCa pour Immobilisations 
Cash applied to dMdends - Encaisse utillsée pour dividendes 

Total applications of cash- Utilisatlon totals do lencaisse 

Increase/decrease in cash - AugmentatIon/diminutIon de l'ancalsse 

1,094 1,672 1,572 946 1,294 
-105 -406 -70 -251 -209 

616 618 604 590 586 
-38 -200 -292 -105 -168 
-9 299 905 707 -309 

615 1,230 450 36 1.403 
13 129 -26 -32 -10 

-352 -5 -596 -2,891 374 
-230 229 14 -416 14 
344 -1,011 -244 -698 482 

32 -58 -32 191 -162 
-74 320 -1,319 -342 22 

-623 450 -91 -836 123 
105 -44 -394 -373 15 
96 108 1,470 -417 -121 

742 1,667 976 -1,945 1,668 

147 388 25 -1,079 309 
79 400 94 -548 272 

8 -1 -10 -267 105 
60 -12 -58 -265 -68 

-213 585 687 -1,041 851 
670 682 632 591 633 
604 1,655 1,344 -1 1530 1,793 

138 12 -368 -415 -124 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certalns postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'eq,loitation 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordlnaires 
Net profit - Bénéflce net 

	

16,244 	16,427 	15,598 	14,542 	15,042 

	

1,235 	1,208 	1,581 	1,149 	1,197 

	

-286 	-393 	274 	-419 	-400 

	

-294 	-391 	274 	-419 	-400 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 	 - 

Return on capital employed - Rendement des capitaux empioyes 
Return on equity - Rendement de l'avoir 
Profit margin - Marge bénéficraire 

Debt to equity - Ratio des defies a l'avoir 

3.129/6 3.85% 4.75% 2.390/6 2.74% 
-5.24% -7.469/6 4.931/6 -7.74% -7.69% 
7.609/6 7.35% 10.14% 7.90% 7.95% 

5.102 5281 4.900 4.850 5.075 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'eloitation (DES.) 	 -0.701/6 	1.13% 	-5.05% 	-6.77% 	3.44% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'eoitation (DES.) 	 -1.42% 	1.40% 	-7.90% 	-4.45% 	3.38% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'eçloitation (DES.) 

	
8.99% 	-2.18% 	30.90% 	-27.37% 	4.17% 
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Table 19- Building materials and construction 
Tableau 19- Matériaux de construction et construction 

	

1994 	 1995 

	

ill 	I\( 	I 	 II 
milbons of dollars-millions de dollars 

Ill 

Balance Sheet - Blian 

Assets - Acifis 35,510 33,956 33,984 35,358 37,547 
Cash and deposits - Encaisse et depots 2,153 2,178 2,190 2,061 2,168 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteura et revenu couru 7,825 7,202 5,250 6,175 7,184 
Inventories - Stocks 4,325 4.106 4,306 4,450 4,501 
investments and accounts with affiliates - Placements et contes auprès des afflliées 5,038 5,017 5,097 5,268 5,555 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 843 758 785 782 847 
Loans - Préts 486 458 467 477 503 
Capital assets, net- lmmobilisations, nettes 10,829 10,485 10,469 10,868 11,385 
Other assets- Autres actils 4,010 3,753 5,421 5,277 5,404 

Uabllltles - Passlfs 23,683 22,627 23,271 25,035 27,361 
Accounts payable and accrued liabilities - Corriptes créditeurs at exigibilités courues 7,178 6,685 6,569 6,920 7,554 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des afflees 5,199 4,886 4,941 5,071 5,406 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts- Emprunts et découverts 
From banks - Auprés de banques 3,669 3,436 3,350 3,550 3,796 
Fromothers - Aupresd'autres 1,868 1,797 1,761 1.771 1,864 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 223 175 379 563 542 
Bonds and debentures - Obligations 980 974 1,000 1,008 999 
Mortgages - Hypothèques 892 850 857 844 887 

Deferred income tax- lmpot sur le revenu cfféré 1,074 1.022 958 960 929 
Other liabilities - Autres passifs 2,601 2,803 3,454 4,348 5,383 

Equity -Avolr 11,826 11,329 10,713 10,323 10,186 
Share capital - Capital-actions 3,439 3,397 3,458 3,557 3.701 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport at autres 468 498 497 505 551 
Retained earnings - Bénéf ices non reparlis 7,919 7,433 6,758 6,261 5,935 

Current assets - ActIts a court term. 15,366 14,474 14,396 14,986 15,734 
Current liabilities - Passlts a court terrne 11,403 10,807 10,570 10,679 11,370 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitatlon 11,433 10,676 7,146 8,706 10,325 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 11,107 10,346 6,924 8,451 10,033 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 326 331 221 256 291 

Operating Expenses - Depenses d'exploltation 11,067 10,783 7,576 8,802 10,201 
Depreciation, depletion and amortization - Déprédation, épuisement et amortissement 418 403 381 401 429 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitatioii 10,649 10,380 7.195 8,401 9,772 

Operating profit- Bénéflce d'exploltatlon 366 -107 431 95 124 

Other Revenue - Autre revenu 49 59 46 53 52 
Interest and dividends - lntérêts et dMdendes 49 59 46 53 52 

Other Expenses - Autres dépenses 214 210 197 208 219 
Interest on borrowings - IntCréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 76 71 71 80 85 
Long-term debt - Dette a long terme 139 139 126 129 134 

Gains/losses - Galns/pertes 3 9 22 5 6 
On sale of assets - Sur la vente d'aclils 8 5 18 3 6 
Others - Autres -3 4 3 2 - 

Profit before Income tax - Bénéfice avant impot sur le revenu 204 -249 -560 -246 -'37 

lncometax - ImpOtsurlerevenu 128 75 -25 68 122 
Equity in affihates' earnings - Part des gains des affihées 7 6 2 -4 8 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinalres 83 -317 -534 -317 -151 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - - 

Net profit - Benefice net 83 -317 -634 -317 -151 
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Table 19- Building mate,ials and construction 
Tableau 19- Matériaux de construction et construction 

	

1994 	 1995 

	

Ill 	 IV 	 I 	 II 	 Ill 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat tie I'évolutlon de Ia situation tlnanclère 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse générée par i'exploltatlon 740 822 289 354 627 

Netprofit - Benéflcenet 83 -317 -534 -317 -151 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Deprecation, depletion and amortization - Depreciation, épussernent et amoilissemant 418 403 381 401 429 
Deferred rncome tax - lmpôt sure revenu dlfféré 25 -43 -51 -35 -10 
Working capital - Fondsde ro4ilement -420 355 1,625 -689 -515 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 668 410 -1,105 1,020 900 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires tie Ia pénode anténeure -33 14 -26 -26 -24 
Cash from financing activities- Encaisse générée par Is flnancement 418 -675 333 630 901 

Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 75 -233 -80 201 264 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 288 -305 77 131 338 
Other borrowings - Autres ernprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -99 -48 236 183 -20 
Bonds and debentures - Obligations -11 -5 26 7 -8 
Mortgages - Hypothéques 15 -42 7 -13 43 
Other - Autres 19 -71 -36 11 93 

Equity - Avoir 131 29 102 109 192 
Total cash available - Total, encaisse 1,158 147 622 983 1,528 

Applications - Utlllsstlons 
Cash applIed to Investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 323 -133 117 207 371 

Investments in affiliates - Placements dans des afflliées 273 -20 81 201 279 
Portfolio investments - Placements tie portefeuille 44 -85 27 -3 66 
Loans - Prêts 6 -28 9 10 26 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utllisée pour lmmobilisations 562 42 340 746 916 
Cash applIed to divIdends - Encaisse utilisée pour dlvidendes 147 222 148 143 146 

Total applications of cash - Utilisatlon totale de l'encaisse 1,032 130 606 1,096 1,433 

lncreas&decrease In cash - Augmentation/diminution tie I'encalsse 126 16 16 -112 95 

Selected items, seasonally adjusted (S.A) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 10,201 	10,351 	8,391 	8,727 	9,170 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 	 84 	-124 	-143 	 -83 	-160 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraorrmnaires 	 -135 	-262 	-336 	-352 	-369 
Net profit - Bénéfice net 	 -135 	-262 	-336 	-352 	-370 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employes 
Return on equity - Rendement de l'avoir 
Profit margin - Marge bénéflciaire 

Debt to equity - Ratio des defies ti lavoir 
Working capital ratio - Ratio des foods tie roulement 

0.101/6 	-1.35% 	-3.00% 	-3.05% 	-3.025/6 

-4.571/6 	-9.251/6 	-12.54% 	-13.64% 	-14.51% 
0.821/6 	-1.20% 	-1.705/6 	 -0.95% 	-1.74% 

1085 	1.070 	1.147 	1.241 	1.325 
1.348 	1.339 	1.362 	1.403 	1.384 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (SA) - Revenu d'e1oitation (DES.) 
	

1.09% 	1.47% 	-18.93% 	4.01% 	5.07% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploilation (DES.) 

	
0.890% 	3.54% 	-18.53% 	3.25% 	5.89% 

Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'eloitation (DES.) 
	

31.731/6 	-247.37% 	-15.07% 	41.61% 	-92.07% 
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Table 20- Transportation services 
Tableau 20- Services de transool 

	

1994 	 1995 

	

iii 	IV 	I 	II 
millions of dollars-millions de dollars 

ill 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - ActIls 47,514 46,520 47,109 48,196 48,999 
Cash and deposits- Encaisse at depots 3,155 2,386 2,845 3,031 3,048 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 5,947 5,783 5,763 5,953 6,188 
Inventones - Stocks 1,112 1,133 1,122 1,126 1,133 
investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 10.747 10,876 10,672 11,131 11,531 
Portfolio investments - Placements de portefeuilie 714 618 560 594 545 
Loans - Prêts 495 505 510 561 581 
Capital assets, net - Immobdisations, nettes 21,475 21,236 21,308 21.493 21,766 
Other assets - Autres actifs 3,869 3,983 4,329 4,307 4,207 

UablIltIes - Passlfs 34,181 33,449 34,228 35,129 35,476 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs at exigibilites courues 6,544 6,542 6,566 6,625 6,693 
Loans and accounts with affiliates - Ereprunts et comptes auprès des affihlées 5,458 4,834 5,544 6,040 6.184 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
From banks - Auprès de banques 3,816 3,647 3,579 3.683 3,745 
From others - Auprès d'autres 3,496 3,547 3,657 3,604 3,635 

Bankers' acceptances and paper- Acceptations bancaires et papier 238 245 239 188 198 
Bonds and debentures - Obligations 7,657 7,626 7,688 7,761 7,610 
Mortgages - H,potheques 832 802 805 811 809 

Deferred income tax- lrnpot sur le revenu différé 1,534 1,595 1557 1,492 1501 
Other liabilities - Autres passifs 4,606 4,612 4,593 4,926 5,100 

Equity- Avoir 13,333 13,071 12,881 13,067 13,522 
Share capital - Capital-aclions 6,940 6,904 7,274 7,618 7.744 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport at autres 2,699 2,685 2,429 2,438 2,516 
Retained eamrgs - Bénéfices non répartis 3,694 3,481 3.179 3,011 3,262 

Current assets - Actlfs a cowl terme 12,554 11,699 11,981 12,273 12,485 
Current liabilities - Passlfs I court terme 12,876 12,312 13,090 13,679 14,084 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltation 10,832 10,189 9,899 10,538 10,896 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 10.348 9,677 9,413 10,031 10,381 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 484 512 487 508 515 

Operating Expenses - Depenses d'expioltation 9,910 9,737 9,587 9,941 10,107 
Depreciation, deetion and amortization - Depreciation. épuisament at amortissernent 610 604 615 623 628 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitalion 9,300 9,132 8,972 9,318 9,479 

Operating profit - Benefice d'exploitatlon 922 452 312 597 789 

Other Revenue - Autre revenu 171 177 93 108 109 
Interest and dividends - lntérêts et dividendes 171 177 93 108 109 

Other Expenses - Autres dépenses 421 413 430 458 447 
Interest on borrowings - intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette I court terme 100 91 96 101 103 
Long-term debt - Dette a long temle 320 322 334 357 344 

Gain&losses - Gains/pertes -102 -136 -31 -13 45 
On sale of assets - Sur is vente d'actifs -97 32 14 11 63 
Others - Autres -5 -168 -45 -24 -18 

Profit before Income tax - Bénéfice avant imp6t sur ie revenu 571 80 -56 234 496 

Income tax - ImpOt sur Ia revenu 150 90 28 71 74 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées 14 - 6 8 6 

Profit before exaordinary gains - BCnéfics avant gains extraordinaires 435 -9 -78 171 428 

Extraordlnaiy gains - Gains extraordlnaires - -1 - 1 - 

Net profit - Bénéfice net 435 -10 -78 171 428 
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Table 20- Transportation services 
Tableau 20 - Services de transøort 

	

1994 	 1995 

	

III 	iv 	i 	 II 	Ill 
millions of dollars-millions do dollars 

Statement of changes In financial position - Etat de l'évolutlon de Ia situation flnanclère 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaissa généréa par I'exploitatlon 1,748 774 176 910 1,118 
Net profit - Bénéfice net 435 -10 -78 171 428 
Non-cast, items - Elements non rnonétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreceton, épuiement St amorbssement 610 604 615 623 628 
Deferred income tax - Impot sur Is revenu différé 38 50 -29 7 12 
Working capital - Foods de roulement 155 157 29 -193 -186 
Other non-cast, items - Autres éléments non monétaires 306 -25 -349 306 199 

Prior period cast, transactions - Transactions monétaires de Ia période antéiieure 203 -2 -11 -4 37 

Cash from financing activities - Encaisse genérée par Is financement -628 -800 1,119 930 320 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 70 -158 44 106 62 
Borrowings from affiliates - Empnjnts aupres des affuliées -565 -604 760 504 153 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -10 7 -6 -51 10 
Bonds and debentures - Obligations -136 -32 62 73 -151 
Mortgages - H.pothèques 1 -28 3 7 -2 
Other - Autres -38 52 211 -50 32 

Equity - Avow 49 -38 133 341 216 

Total cash available - Total, encaisse 1,120 -26 1,295 1,840 1,438 

Applications - Utilisatlons 

Cash applied to investment activities - Encaisse utlllsée pour des placements 316 55 -226 544 396 
Investments in affiliates - Placements dans des afliliées 239 141 -173 458 395 
Portfolio  51 -96 -58 34 -19 
Loans - Préts 26 10 5 52 20 

Cash applied to fixed assets - Encaiase utilisée pour immoblllsations 776 475 816 769 832 
Cash applied to dividends - Encaisse utllisée pour dividendes 159 209 161 190 156 

Total applications of cash- Utlilsation totale de l'encaisse 1,251 739 751 1,503 1,384 

Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de l'encaisse -131 -765 544 337 54 

Selected items, seasonally adjusted (SA) - Certains postes, désalsonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'expioitation 	 10,271 	10.177 	10,567 	10,488 	10.351 
Operating profit - Bénéfice d'eloitation 	 702 	578 	546 	455 	571 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extisordinaires 	 253 	135 	 71 	 63 	241 
Net profit - Bénéfice net 	 253 	135 	 71 	 64 	241 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 
Return on equity - Rendement de l'avoir 
Profit margin - Marge bénéflciaire 

Debt to equity - Ratio des defies a lavoir 
Working capital ratio- Ratio des fonds de roulement 

6.19% 5.42% 4.24% 3.77% 6.17% 
7.58% 4.14% 2.21% 1.94% 7.121/6 

6.84% 5.68% 5.17% 4.34% 5.52% 

1.612 1.584 1.670 1.690 1.640 
0.975 0.950 0.915 0.897 0.886 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certalns postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'esploitation (DES.) 	 -1.11% 	-0.91% 	3.82% 	-0.74% 	-1.31% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'e1oitation (DES.) 	 -2.35% 	0.32°!. 	4.390% 	0.13% 	-2.53% 
Operating profit (SA) - Bénéfice d'ea?ioitation (DES.) 	 19.63% 	-17.68% 	-5.58% 	-16.67% 	25.54% 
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Table 21 - Printing, publishing and broadcasting 
Tableau 21 - Imoression. edition et télédiffusion 

1994 
Ill 

1995 
IV 	 I 	 II 

millions of dollars-millions do dollars 
Ill 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifa 43,822 44,723 45,569 46,835 48,259 
Cash and deposits - Encaisse et dépóts 913 1,137 1,554 1,202 1,143 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes debiteurs et ravenu couru 5,399 5,856 5,455 5,895 5,641 
Inventones - Stocks 1,512 1,607 1,648 1,756 1,831 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes auprés des affiliées 18,775 17,319 17,539 17,860 18,919 
Portfolio investments - Placements de portefeuile 708 827 874 868 854 
Loans - Prêts 259 275 248 378 388 
Capital assets, net - lmmobilisations, nettes 9,389 9,768 9,830 10,084 10,009 
Other assets - Autres actifs 6,868 7,934 8,421 8,791 9,475 

Uabilltlee - Psulfe 25,072 26,345 26,792 27,787 25,981 
Accounts payable and accrued liabilities - Contes crOditeurs et eagibilites courues 4,618 5,106 4,750 4,893 5,065 
Loans and accounts with affiliates- Eniprunts ci comptes auprés des affiliées 8,162 8,166 8,043 8,573 6,523 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts- Emprunts et découverts 
From banks - Auprès de banques 2,448 3,544 3,219 3,521 3,499 
From others - Aupres d'autres 1,402 1,059 1,398 1,605 1,622 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,605 1.329 1487 1,110 1,140 
Bonds and debentures - Obligations 4,871 4,782 5,502 5,674 5,715 
Mortgages - Htpothèques 281 292 295 307 326 

Deferred income tax - Impét sur le revenu cfféré 791 926 922 900 857 
Other tabilities - Autres passits 893 1,141 1,175 1,204 1,235 

Equity - Avolr 18,750 18,378 18,777 19,048 22,278 
Share capital - Capital-actions 12,141 11,740 11,961 12,131 15,023 
Contrbuted surplus and other - Surplus d'apport at autres 1656 1,670 1,595 1,674 1,676 
Retained earnings - Benéf ices non repartis 4,953 4,968 5,220 5,242 5,579 

Current assets - Actifs a court terme 
Current liabilities - Passlfs a court terrne 

9,249 
8,500 

91903 
8,888 

9,889 
8,351 

10,208 
9,012 

10,361 
8,456 

Income Statement - that des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltation 7,665 8,183 7,313 8,188 7,802 
Sales of goods and services - Ventes de biens at de services 7,570 8,079 7,223 8 1 088 7,707 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 95 104 90 101 96 

Operating Expenses - Dépenses d'exploltatlon 7,181 7,493 6,822 7,460 7,150 
Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, épuisement at amortissement 405 417 411 456 467 
Other operating expenses . Autres dépenses d'exploitation 6,777 7,076 6,410 7,003 6,684 

Operating profit - Bénélice d'explohation 	 484 	690 	491 	729 	652 

Other Revenue - Autre revenu 274 277 257 359 233 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 274 277 257 359 233 

Other Expenses - Autres dépenses 382 399 413 458 445 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-tern, debt - Dette a court temie 61 58 58 61 62 
Long-term debt - Dette a long lemie 321 341 355 397 384 

Galnsllosses - GaIns/pertes -3 -58 417 -146 12 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs - -5 347 5 20 
Others - Autres -3 -53 70 -150 -8 

Profit before Income tax - Bénéfice avant impét sur Ia revenu 373 510 752 484 452 

Income tax - Impat sur Ia revenu 54 139 248 170 113 
Equity in affiliates' earnings- Part des gains des affhliées 28 45 .6 91 55 

Profit before extraordinary gaIns - BCnéfice avant gains extraordlnalres 347 417 498 405 394 

Extraorthiary gains - Gains extraordinaires - -- - -1 - 

Net profit - Bénéflce net 347 416 498 404 394 
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Table 21 - Printing, publishing and broadcasting 
Tableau 21 - Imoression. edition et télédiffusion 

	

1994 	 1995 

	

Ill 	 IV 	 I 	ii 	 Ill 
millions of do llars-m il lions de dollars 

Statement of changes in financial posItion - Etat de l'évolutlon de Ia situation financlère 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse générée par l'exploltatlon 

Net profit - Bénéfice net 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Deprecedion, depletion and amortization - Depreciation, fiputsement et amothssement 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu diféré 
Working capital - Fonds de roulement 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 

Prior period cash transactions - Transactions rnonétaires de Ia penode antrineure 

Cash from financIng activities- Ertcaisse generee par Is financement 
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 
Borrowings from affikates - Emprunts auprès des affuliées 
Other borrowings - Autres ernpnjnts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hothèques 
Other - Autres 

Equity - Avoir 

Total cash available - Total, encalsae 

Applications- Utilisatlons 
Cash applied to Investment activities - Encaisse utillsée pour des placements 

Investments in affiliates - Placements dans des afflliées 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 
Loans - Prfits 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utlilsée pour lmmobillsatlons 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisés pour dividendea 

Total applications of cash - Utilisation totals do I'encalsse 

566 845 192 268 991 
347 416 498 404 394 

405 417 411 456 467 
1 11 -13 -21 -41 

-48 -219 -26 -468 388 
-103 231 -649 -89 -490 
-36 -11 -28 -14 274 
140 -459 628 1,140 198 
-55 -724 -659 274 136 
-87 424 -47 546 -128 

59 50 148 -377 30 
-115 -135 802 198 41 

- 11 3 11 19 
215 -338 330 207 17 
123 253 51 281 83 
705 386 820 1,408 1,189 

-160 -988 -269 880 183 
-271 -1,128 -290 756 198 
110 125 48 -5 -26 

2 16 -27 130 11 
544 780 367 543 490 
323 336 203 398 -2 
707 128 301 1,822 671 

Increaseldecrease In cash - AugmentatIon/dimInution do l'encaisse 	 -1 	258 	518 	-413 	519 

Selected Items, seasonally adjusted (SA.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 7,905 	7834 	7,663 	7,954 	8,055 
Operating profit - Benefice d'exploitation 	 554 	618 	600 	620 	723 
Profit before extraordinary gains- Bénéfice avant gains extraordeaires 	 426 	338 	549 	352 	474 
Net profit - Bénéfice net 	 426 	338 	549 	351 	 474 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux en,ployes 7.03% 7.071/6 8.609% 6.71% 7.56% 
Return on equity - Rendement de i'avoir 9.09% 7.36% 11.69% 7.391/6 8.51% 
Profit margin - Marge bénéflcraire 7.01% 7.89% 7.829% 7.790/6 8.98% 

Debt to equity - Ratio des defies a l'avoir 1.001 1.043 1.062 1.091 0.845 
Working capital ratio - Ratio des foods de roulement 1.088 1.114 1.184 1.133 1.225 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de oertalns postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 9.48% -0.90% -2.19% 3.81% 126% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 9.95% -1.84% -2.11% 3.85% -0.04% 
Operating profit (SA) - Bénéfice d'expioitation (DES.) 3.61% 11.61% -3.05% 3.37% 16.695/6 
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Table 22- Telecommunication carriers and postal and courier services 
Tableau 22- Transmission des télécommunications. services nostaux et messaaeries 

1994 
Ill 

1995 

F\.t 	 I 	 II 
millions of dollars-millions do dollars 

Ill 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - ActIf S 39,086 39,586 39,270 40,159 40,407 
Cash and deposits- Encaisse et dépôts 206 185 183 204 477 
Accounts receivable and accrued revenue - Cornptes débiteurs et revenu couru 2,737 2912 2,702 2,846 2.931 
Inventones - Stocicr 323 307 324 382 387 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affuliées 3,470 3,524 3,395 3,440 3,433 
Portfolio investments - Placements de portefeuie 177 167 183 181 212 
Loans - PrOts 6 7 7 7 7 
Capital assets, net- lmmobllisations, nettes 30,663 30,937 30,726 30,690 30,587 
Other assets - Autres actifs 1,503 1,548 1,751 2,409 2,374 

Liabilities - Pass/fe 22,879 23,468 23,304 24,327 24,615 
Accounts payable and accrued kabiities - Comptes créditeurs et exigibilites courues 2,787 3,159 3,066 2,996 3,080 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affihiées 2,928 3,018 3,008 3,069 3,091 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Aupres de banques 334 968 219 268 332 
From others - Atipres d'autres 665 578 524 509 512 

Bankers' acceptances and paper. Acceptations bancaires et papier 1,672 807 1,396 1,671 1,237 
Bonds and debentures - Obligations 10,428 10,772 10,880 11,489 12,009 
Mortgages - Hyaothèques 28 31 51 71 73 

Deferred income tax - lmpôt sur Is revenu différé 2,885 2,890 2.906 2,947 3,006 
Other kabilities - Autres passifs 1,151 1,244 1,254 1,306 1,276 

Equity - Avolr 16,207 16,118 15,965 15,832 15,792 
Share capital -Capital-actions 11,395 11,501 11,439 11,386 11,420 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport at autres 1,290 1,286 1,287 1,288 1,288 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 3,521 3,331 3,239 3,158 3,083 

Current assets - Actlfs I court terme 3,577 3,746 3,624 3,869 4,266 
Current liabilities - Passlfs a court tenne 8,148 8,321 8,043 7,736 7,695 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 4,624 4,483 4,437 4,782 4,815 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 4,569 4,440 4,394 4,729 4,764 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 56 43 42 52 51 

Operating Expenses - Dépensas d'exploltatlon 3,679 3,695 3,727 3,930 3,920 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amollissement 911 861 861 921 938 
Other operating expenses - Autres depenses d'exploitation 2,769 2,834 2,866 3,008 2,982 

Operating profit - Bénéfice dexploltatlon 945 788 710 852 895 

Other Revenue - Autre revenu 53 50 56 62 57 
Interest and dividends - IntIréts et dlvidendes 53 50 56 62 57 

Other Expenses - Autres depenses 366 338 364 398 394 
Interest on borrowings - Intéréts sur les empnints 

Short-term debt - Delta a court tem,e 80 69 87 95 85 
Long-term debt - Dette a long terme 286 270 277 303 309 

Gains/losses - Galns/pertes -13 -4 -24 -1 -18 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs 7 14 -1 20 1 
Others - Autres -20 -18 -23 -21 -19 

Profit before Income tax - Benefice avant impot cur Is revenu 619 495 378 514 541 

Income tax - Impôt sur Is revenu 268 218 200 250 261 
Equity in affikates' earnings - Part des gains des afflkées -2 -3 -- -6 1 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 349 275 179 259 280 

Extraodnary gains - Gains estraordinaires - 3 - - - 

Net profit - BInéfice not 349 278 179 259 280 
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Table 22- Telecommunication caniers and postal and courier services 
Tableau 22- Transmission des télécommunications. services oostaux et messaaeries 

	

1994 	 1995 

	

Ill 	IV 	 I 	 II 	ill 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes In financial position - Etat de l'évolutlon de Ia situation flnanclère 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse generea par lexploitation 

Net profit - Bénéfice net 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreciabon, depletion and arriortization - Depreciation, épuisement et amorlissement 
Deterred income tax- lmpôt sur to revenu cstféré 
Working capital - Fonds de roulement 
Other non-cash items - Autres éiéments non monétaires 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires do Ia pénode anténeure 
Cash from financing activities. Encaisse générée par Is financement 

Borrowings from banks - Empronts aupres do banques 
Borrowings from affitates - Empnints auprés des affihiées 
Other bormwings - Autres ernprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages- Hotheques 
Olher - Autres 

Equity - Avir 

Total cash available - Total, encaisse 

Applications - Utillsations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utillsée pow des placements 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliCes 
Portfolio investments - Placements do portefeuille 
Loans - Préts 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utliisée pour lmmobilisations 
Cash applied to dividends - Encaisse utillsée pour dividendes 

Total applications of cash- Utlilsatlon totals d i'.ncalsse 

Increase/decrease in cash - Augmentatlon/dlminution do l'encalsse 

1,519 1,378 978 350 1,272 
349 278 179 259 280 

911 861 861 921 938 
32 - 27 26 60 

-22 218 92 -275 -16 
257 40 -180 -576 7 

-6 -20 -- -5 2 
85 186 12 937 212 
51 634 -749 49 64 

-53 90 50 60 23 

-115 -865 589 274 -434 
94 344 107 610 520 

3 20 21 2 
12 -88 -53 -15 3 
96 68 47 -62 35 

1,604 1,564 990 1,287 1,484 

-3 15 -16 48 23 
1 25 -32 51 -8 

-3 -10 17 -3 31 

1,202 1,136 658 861 830 
344 447 356 352 358 

1,544 1,598 998 1,261 1,211 

61 -34 -9 26 273 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désalsonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 4,643 	4,445 	4,471 	4.768 	4,833 
Operating profit - Benefice d'exploitation 	 880 	798 	754 	864 	 828 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraorctnaires 	 338 	254 	218 	251 	 269 
Net profit- Bénéfice net 	 338 	257 	218 	251 	 269 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital en4oyed - Rendement des capitaux ernployés 
Return on equity - Rendernent de lavoir 
Profit margin - Marge bénéfictaire 

Debt to equity - Ratio des dettes a lavoir 
Working capital ratio - Ratio des foods de roulement 

6.44% 5.46% 5.030% 5.630/6 5.63% 
8.341A 6.31% 5.479/6 6.341/9 6.829/6 

18.94% 17.96% 16.879/6 18.139/6 17.139/6 

0.991 1.004 1.007 1.079 1.093 
0.439 0.450 0.451 0.500 0.554 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains posies 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exptoitation (DES.) 
	

5.01% 	-4.28% 	0.60% 	6.63°!. 	1.36% 
Operating eenses (S.A.) - Dépenses d'mploitation (DES.) 

	
6.43% 	-3.12% 	1.94% 	5.01% 	2.60% 

Operating profit (S.A.)- Bénéfice d'expioitation (DES.) 	 -0.67% 	-9.24% 	-5.53% 	14.61% 	.4.25% 
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Table 23- General services to business 
Tableau 23- Services aénéraux aux entreorises 

1994 
Ill 

1995 
IV 	I 	 Ii 

millions of dollars-millions do dollars 
Ill 

Balance Sheet- Bilan 

Assets - Actits 43,044 44,507 44,651 44,885 45,217 
Cash and deposits - Encaisse at depots 3,141 3,129 3,062 3,094 3,145 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 5,924 6,295 6,026 6.359 6,465 
Inventories - Stocks 812 804 775 778 783 
investments and accounts with affiliates - Placements at comptes aupres des affihiées 17,886 18,771 19,055 19,048 19,114 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 3,171 3,303 3,339 3,341 3,389 
Loans - Préts 975 983 991 1,005 1,011 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 7,897 8,008 7,952 7,832 7,837 
Other assets 	Autres actifs 3,239 3,213 3,451 3,427 3,473 

Usbilities - Passits 19,195 20,379 19.563 19,801 20,067 
Accounts payable and accrued tabililies - Comptes créditeurs at exigibilités courues 5,180 5,352 5,176 5,273 5,365 
Loans and accounts with affiliates- Err,runts at comptes aupres des affihées 5,639 6,216 5,660 5,691 5,761 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at decouveits 
From banks- Aupres do banques 1,442 1,527 1,451 2,300 2,328 
From others - Auprés d'autres 2,341 2,460 2,325 1,531 1,526 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 169 123 126 123 108 
Bondsanddebentures - Obuigations 1,137 1,133 1,106 1,104 1,104 
Mortgages - Hypotheques 1,031 1,055 1,047 1,021 982 

Deterred income tax- Impot sur le revenu ctifféré 345 377 440 473 499 
Other tabuitties - Autres passffs 1,913 2,136 2,232 2,285 2,395 

Equity - Avoir 23,849 24,128 25,088 25,084 25,149 
Share capital - Capital-actions 10,665 10,820 11,757 11,746 11,699 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport at autres 10,331 10,550 10,698 10,690 10,738 
Retained earnings - Bénéfices non reparlis 2,853 2,758 2.634 2,648 2,712 

Current assets - Actlfs a court terme 
Current liabilities - PassIfs A court tenne 

13,632 
10,364 

14,133 
10,534 

13,806 
10,620 

14,039 
10,660 

14,211 
10,856 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltation 6,556 6,816 6,484 6,690 6,835 
Sales of goods and services - Ventes do biens at do services 6,084 6,335 6,016 6,233 6,361 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 472 481 469 457 475 

Operating Expenses - Dépenses d'exploltatlon 6,240 6,532 6,117 6,247 6,376 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisernent of amortissement 264 268 267 275 276 
Other operating expenses - Autres dépenses d'expioitation 5,976 6,265 5,850 5,972 6,100 

Operating profit - BénSfice d'exploitatiorr 	 316 	284 	367 	443 	459 

OtherRevenue - Autrerevenu 151 160 153 156 158 
Interest and dividends- Intérêts at dividendes 151 160 153 156 158 

Other Expenses - Autres depenses 162 170 175 170 168 
Interest on borTowings - Intérêts sur les empnints 

Short-tern, debt - Dette a court terme 64 67 60 62 62 
Long-term debt - Dette a long terme 98 103 115 108 106 

Gains/losses - Gelns/pertes -27 -15 2 - - 

On sale of assets - Sur Ia vente d'actlfs 1 -2 2 - - 

Others - Autres -28 -13 - - - 

Profit before Income tax - Bénéfice avant lrupot cur Is revenu 278 260 347 429 449 

income lax - ImpOt sur Ic revenu 110 77 96 133 138 
Equity in affilates' earnings - Part des gains des afflfées -- 4 3 4 4 

Profit before exaordInary gains - Benefice avant gains extraorderalres 168 187 254 300 315 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires 1 -1 3 -3 3 

Net profit - Bénéfice net 168 187 257 298 318 
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Table 23- General services to business 
Tableau 23 - Services aénéraux aux entreørises 

	

1994 	 1995 

	

Ill 	 IV 	 I 	Ii 	 ill 
millions of dollars-millions do dollars 

Statement of changes In financial position - Etat de I'évolutlon de Ia situation tlnanclère 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encalsse géneree par l'expioltation 318 480 556 372 617 

Net profit - Bénéfice net 168 187 257 298 318 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreciation, depletion and arrortization - Depreciation, epuisernent et amoflissernent 264 268 267 275 276 
Deferred unonme tax- lmpôt sur le revenu Cf ft éré 10 1 26 34 26 
Wouldng capital - Fonds de roulement 74 -176 306 -260 -22 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -191 213 -258 34 19 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia péliode antéfleure -7 -12 -42 -10 1 

Cash from financing activities - Encaisse générée par to flnancement 47 1,160 95 56 39 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -45 86 .75 850 28 
Borrowings from affiliates- Emprunts auprtis des affiliées 93 580 -749 34 70 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper- Acceptations bancaires et papier 1 -46 3 -2 -15 
Bonds and debentures- Obligations 6 -4 -1 -1 - 

Mortgages - Hothèques 19 24 -8 -26 -39 
Other - Autres 31 119 -134 -794 -5 

Equity - Avoir -58 401 1,060 -3 - 

Total cash avallabl 	- Total, .ncalase 365 1,641 652 428 656 

Applications- Utilisatlona 
Cash applied to investment activIties - Encaisse utlllsée pour des placements -112 1,036 64 17 116 

Investments in affihates - Placements dans des affihiites -168 895 175 -2 62 
Portfolio investments - Placements cia portefeuite 41 132 -111 5 48 
Loans- Préts 15 8 - 14 6 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utillsée pour immobilisations 259 357 164 108 234 
Cash applied to dividends - Encaisse utllisee pour dividendes 235 263 236 258 252 

Total applications of cash - Utilisatlon totale de l'encalsae 382 1,656 464 383 603 

IncreasWdecreass in cash - Augmentation/diminution do I'encalsse -17 -15 188 45 53 

Selected Items, seasonally adjusted (SA) - Certains postes, désaisonnallsés (DES.) 

Operating revenue - Ravenu d'exploitation 6,587 6,617 6.610 6,753 6.865 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 312 306 361 433 455 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 175 195 239 300 322 
Net profit - Bénéfice net 176 194 243 298 325 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux ecnployés 3.33% 3.48% 3.97% 4.63% 4.821/6 

Return on equity - Rendement de lavoir 2.94% 3.24% 3.81% 4.79% 5.13% 
Profit margin - Marge bénéflaaire 4.730% 4.6316 5.46% 6.41% 6.63% 

Debt to equity - Ratio des deltas a l'avoir 0.493 0519 0.467 0.469 0.470 
Working capital ratio - Ratio des fonds cia rouiement 1.315 1.342 1.300 1.317 1.309 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certalns postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DS.) -2.60% 0.45% -0.11% 2.17% 1.66% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -3.74% 0.56% -0.98% 1.15% 1.42% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploutation (DES.) 27.990/9 -1.85% 1786% 19.91% 525% 
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Table 24- Accommodation, food and beverage, educational, health and recreational services 
Tableau 24- Services d'héberqement. de restauration. d'enseianement de sante et récréatif 

1994 

Ill 
1995 

IV 	I 	H 
millions of dollars-millions do dollars 

Ill 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Acute 42,931 43,632 42,631 42,651 42,706 
Cash and deposts - Encaisse et dépÔts 3492 3,208 3,183 3,225 3,142 
Accounts receivable and accrued revenue - Coreptes débiteurs et revenu couru 2,683 2,650 2,508 2,576 2,584 
Inventories - Stocks 1,379 1419 1,378 1366 1,369 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 6,805 6,945 6,738 6,699 6,710 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1666 1,873 1,829 1,752 1,746 
Loans - Préts 1.323 1,354 1,324 1,285 1,278 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 21,150 21332 20,736 20,800 20,830 
Other assets - Autres actifs 4,432 4,851 4,934 4,948 5,046 

Uablilties - Passif8 31,395 32,319 31,708 31,725 31,746 
Accounts payable and accrued labilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 5,472 5,765 5,674 5,720 5,703 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts 81 comptes auprtis des affltees 8,675 8,915 8,746 8,849 8,810 
Bom,wings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprés de banques 3,532 3,535 3,435 3,386 3,332 
From others - Auprés d'autres 2,782 2,782 2,701 2,711 2,712 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 795 798 789 782 808 
Bonds and debentures- Obligations 2,186 2,185 2,167 2,091 2,091 
Mortgages - Hpotheques 5,038 5,065 4,857 4,775 4,771 

Deferred income tax - lmpot sur le revenu diftéré 299 291 294 310 281 
Other tabilities - Autres passifs 2,616 2,981 3,045 3.101 3,238 

Equity - Avolr 11,536 11,313 10,922 10,927 10,960 
Share cap4tal - Capital-actions 6,567 6,401 6,400 6,417 6,434 
Contobutedsurphisandother - Surplusd'apporletautres 1,274 1,273 1,093 1,100 1,094 
Retained earnings - Bénéfices non repartis 3,695 3,639 3,429 3,410 3,432 

Current assets - ActIfs a court terme 10,618 10,731 10,420 10,475 10,358 
Current IIabiIfties - Passlfsàcourt terme 11,290 11,838 11,758 11,844 11,733 

income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltatlon 11,460 11,598 10,850 11,266 11,503 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 10,228 10,360 9,759 10,116 10,317 
Otheroperalingrevenue - Autresrevenusd'exploitation 1,233 1,239 1,091 1,150 1,186 

Operating Expenses - Depenses d'exploltatlon 10,607 11,140 10,477 10,677 10,757 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, epuisernent 81 amorlissement 439 448 441 432 428 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 10,168 10,693 10,036 10,245 10,329 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 854 458 373 589 746 

Other Revenue - Autre revenu 96 98 87 89 91 
Interest and dividends - Intéréts et dMdendes 96 98 87 89 91 

Other Expenses - Autres dépensas 413 416 409 412 409 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Delta ti court terme 100 102 103 103 101 
Long-term debt - Dette a long terme 314 314 305 308 309 

Gains/losses - Galna/pertes 3 5 -15 - - 

On sale of assets - Sur Is vente d'actifs 3 -27 - 5 1 
Others - Autres - 32 -15 -5 -2 

Profit before income tax- Bénéfice avant impot sur Is revenu 539 145 37 266 427 

Income tax - lmpôt sure reverru 120 -13 21 82 148 
Equity in atfifates' earnings - Part des gains des affiées 13 10 13 39 11 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinalres 433 168 28 223 290 

Extraordinary gains- Gains extraordinaires - - - - - 

Net profit - Bénéfice net 433 168 28 223 290 
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Table 24- Accommodation, food and beverage, educational, health and recreational services 
Tableau 24- Services d'héberqement, de restauration, d'enseignement, de sante et récréatif 

	

1994 	 1995 

	

Ill 	IV 	I 
millions of doUars-millions tie dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de I'êvolutlon de Ia situation financlère 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities . Encaisse generee par l'exploitation 842 1,011 470 610 665 
Net profit- Bénéfice net 433 168 28 223 290 
Non-cosh items - Elements non monétaires 

Deprecbcn, depletion and arnoutization - Déprecedion, EptAsement at amodissement 439 448 441 432 428 
Deferred income lax - lmpôt sur le revenu diff6rt 15 -1 5 11 4 
Working capital - Fonds de roulement 53 182 85 9 -67 
Other non-cash items- Autres éléments non monétaires -95 -55 -89 -30 12 

Pnor period cash transactions - Transactions monétaires de Ia période antéfleure -4 269 -1 -35 -2 

Cash from financing activities - Encaisse générée par Is financement 436 124 -664 -142 -119 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 36 4 -81 -68 -57 
Borrowings from affiliates- Emprunts auprès des affiuiées 74 240 -139 89 -40 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 55 3 -9 -8 27 
Bonds and debentures - Obligations 3 -1 -3 -78 - 

Mortgages - Hypothèques 46 26 -208 -89 -4 
Other - Autres 22 1 -81 9 1 

Equity - Avoir 200 -150 -143 3 -47 

Total cash available -Total, encaisse 1,277 1,135 -194 468 546 

Applications - Utillsations 

Cash applied to Investment activities - Encaisse utillsée pour des placements 439 533 -307 -201 -21 
Investments in affiliates - Placements dans des affiiiées 366 295 -230 -83 -4 
Portfolio investments - Placements de poitefeuile 46 207 -45 -77 -9 
Loans - Préts 27 31 -32 -40 -7 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utllisée pour Immoblllsatlons 471 646 -141 386 377 
Cash applied to dividends - Encaisse utllisée pour dividendes 238 241 267 230 184 

Total applications of cash - Utilisation totale tie l'encalsse 1,149 1,420 -181 415 540 

Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution tie l'encaisse 129 -285 -13 53 6 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, clésaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 11,386 	11,662 	10,939 	11,201 	11,451 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 	 687 	643 	387 	556 	578 
Profit before extraordinary gains - Benefice avant gains extraoudinaires 	 318 	261 	 81 	194 	 173 
Net profit - Bénéfice net 	 318 	261 	 81 	194 	 173 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employes 7.03% 6.47% 4.370/6 5.799/6 5.41% 
Return on equity - Rendement tie l'avoir 11.04% 922% 2.96% 7.11% 6.33% 
Profit marn . Marge bénéficiaire 6.04% 5,52% 3.54% 4.970/6 5.05% 

Debt to equity - Ratio ties dettes a I'avoir 1.994 2.058 2.078 2.068 2.055 
Working capital ratio - Ratio ties fonds de roulement 0.940 0.907 0.886 0.884 0.883 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.k) - Reverru d'expioitation (DES.) 	 12211. 	2.43% 	-6.200/. 	2.390% 	2.23% 
Operating expenses (S.A.) - Depenses d'exploitation (DES.) 	 0.68% 	3.000% 	-4.24% 	0.87% 	2.15% 
Operating profit (SA) - Bénéfuce d'esploitation (DES.) 	 10.571/6 	-6.405/6 	-39.82% 	43.74% 	3.90% 
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Table 25- Consumer goods and services 
Tableau 25- Biens et services de consommalion 

1994 

Ill 

1995 

IV 	 I 	 II 
millions of dollars-millions de dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actits 69,140 71,487 71,108 72,725 72,369 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 3,668 3,813 3.868 3,826 3,745 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 10,802 11,076 10,328 10,394 10,585 
Inventories - Stocks 21,851 22,717 21,600 22,324 21,679 
Investments and accounts with affiliates. Placements et coniptes auprès des affuiées 8,641 9,203 9,799 10,106 10,242 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1$07 1.940 1,857 1,654 1,863 
Loans - Prëts 805 819 832 854 849 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 15,664 15,994 16,160 16,413 16,184 
Other assets- Autres actifs 5,802 5,927 6,667 6,956 7,224 

Uabllltles - Paulfs 48,219 50,290 50,168 51,901 51,269 
Accounts payable and accrued kabilities - Comptes créditeurs et exigibilites courues 16,090 16,995 15,930 16,164 16.218 
Loans and accounts with affiliates - Empiunts et comptes aupres des affitiées 9,878 10,046 10,758 10,673 9,981 
Borrowings- Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts el découverts 
From banks - Auprès de banques 6,988 7,043 6,690 6,706 6,790 
From others - Auprbs d'autres 2,849 2,818 2,760 3,423 3,421 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 929 1,119 859 1.303 1,200 
Bonds and debentures - Obligations 4,268 4,366 4,528 3,963 4,245 
Mortgages - Hypotheques 1,786 1,815 1,812 1,846 1,842 

Deferred income tax- Impot sur le revenu différé 87 35 65 -42 400 
Other liabilities - Autres passifs 5,344 6,052 6,766 7,864 7,173 

Equlty - Avoir 20,921 21,197 20,940 20,825 21,101 
Share capital - Capital-actions 8,014 8,215 8134 8,712 8,947 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,046 1043 1,020 972 911 
Retained earnings - Bénéf ices non reparlis 11,861 11,940 11.786 11,141 11,242 

Current assets - ActIfs a court terme 	 39,486 
	

40,640 	39,307 	40,104 	39,470 
Current liabilities - Passifs A court tern,. 	 28,220 

	
29,466 	28,627 	29,535 	29,076 

income Statement - Etat des résultats 

OperatIng Revenue - Revenu d'exploltatlon 33,425 35,540 33,943 32,745 33,341 
Sales of goods and services - Ventes de biens at de services 32,461 34,533 32,934 31,748 32,329 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 963 1.008 1,010 997 1,012 

Operating Expenses - DOpenses d'exploltatlon 32,909 34,615 33,162 32,571 32,736 
Depreciation, depletion and amortization - Déprticiation, épuisement at amorlissement 597 612 602 619 623 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 32,313 34,003 32,560 31,952 32,113 

OperatIng profit - BAnéfice d'exploltatlori 	 515 	926 	781 	174 	605 

Other Revenue - Autre revenu 125 156 173 158 162 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 125 156 173 158 162 

Other Expenses - Autres dépensee 501 516 543 556 555 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 201 211 230 239 239 
Long-term debt - Dette a long terme 300 304 313 317 316 

Gains/losses - Galns/pertes 3 10 -150 7 -14 
On sale of assets - Sur is vente d'actifs 12 11 -86 1 -6 
Others - Autres -8 -2 -64 6 -8 

Profit before Income tax - BénAfice avant lmpot eta- Is revenu 142 575 262 -217 197 
Incometax - lmpótsurlerevenu 8 155 67 10 101 
Equity in affiliates' earnings - Part ties gains des afflhees 24 21 29 24 24 

Profit before extraordInary gaIns - Bénéfice avant gains extraordlnalres 159 441 224 -203 120 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -- - -- - -1 

Net profit - BénAfice net 159 441 224 -203 119 
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Table 25- Consumer goods and services 
Tableau 25- Biens et services de consommation 

	

1994 	 1995 

	

Ill 	IV 	 I 	 II 	Ill 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes In financial position - Etat de l'évolutlon de Ia situation flnanclère 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse generee par I'exploitatlon 909 1,283 1,438 410 172 
Net profit - Bénéfice net 159 441 224 -203 119 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreciation, depletion and armitization - Depreciation, épuisement et amorbssement 597 612 602 619 623 
Defereduncornetax - lmpôtsurlerevenuclifféré -128 -63 -113 -110 -30 
Working capital - Fondsde roulement -217 -252 753 -611 422 
Other non-cash items 	Autres éléments non monétaires 493 556 -46 736 -965 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires do Ia période anténeure 4 -12 17 -21 3 
Cash from financing activities - Encaisse générée par to financement 270 708 -304 1,173 847 

Borrowings from banks - Ernprunts auprès do banques 283 55 -168 79 89 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affihiées 14 168 92 -74 -94 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -70 190 -260 444 -103 
Bonds and debentures - Obligations -39 98 -82 -560 282 
Mortgages - Hothèques -2 29 -3 32 -5 
Other- Autres 34 -31 -14 638 43 

Equity - Avow 50 199 131 614 680 
Total cash available -Total, encaisse 1,179 1,991 1,133 1,583 1,019 

Applications - Utilisatlons 

Cash applied to Investment activities - Encaisse utillsée pour des placements 57 593 13 300 116 
Investments in affilates - Ptacements dens des atfiliées 50 541 83 282 112 
Portfolio investments - Placements de porteteuille -1 38 -84 -5 9 
Loans - Prêts 8 14 13 22 -4 

Cash applied to fixed assets - Encalsse utllisée pour immobllisations 730 903 626 868 642 
Cash applied to dividends - Encalsse utlllsée pour dlvidendes 386 449 427 428 138 

Total applications of cash - Utilisatlon totale de l'encaisse 1,173 1,945 1,066 1,595 896 

Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution do l'encalsse 6 46 68 -13 123 

Selected Items, seasonally adjusted (S.&) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 33,014 	33,234 	35,603 	34,089 	32,923 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 	 528 	684 	713 	474 	616 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraoidinaires 	 154 	275 	207 	 -15 	 115 
Net profit - Bénéfice net 

	
154 	275 	208 	 -15 	 114 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed Rendement des capitaux emp4os 
Return on equity - Rendement de ravoir 
Profit margin - Marge bénéfictaire 

Debt to equity - Ratio des dettes it l'avoir 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 

4.4616 5.34% 520% 3.33% 427% 
2.94% 5.19% 3.96% -0.30% 2.17% 
1.60% 2.06% 2.00% 1.39% 1.87% 

1.276 1.284 1.309 1.340 1.302 
1,399 1.379 1.373 1.358 1.357 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A,) - Revenu crexploitation (DES.) 	 -0.74% 	0.671/6 	7.13% 	-4.25% 	-3.42% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitalion (DES.) 	 -0.49% 	0.20% 	7.19% 	-3.65% 	-3.69% 
Operating profit (SA) - Bénéfice d'eoitation (DES.) 	 -14.12% 	29.53% 	4218% 	-33.58% 	30.02% 

Statistics Canada - Cat. No. 61-008 	 101 	 Statistique Canada - no  61-008 au cat. 



Financial Statistics for Enterprises 	 Sraristiques financières des entreprises 

Table 26- Trust companies 
Tableau 26- Sociétés de fiducie 

	

1994 	 1995 

	

Ill 	IV 	 I 	 II 	UI 
millions of dollars-millions de dollars 

Balance Sheet- Bilan 

Assets - Actlfs 
Cash and deposits - Encaisse et dépóts 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes dObiteurs et revenu couru 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 
Portfolio investments - Placements de portefeuile 
Loans - Prêts 

Mortgage - Hypothécaires 
Non-mortgage - Non hypothécaires 

Aliowance for losses on investments and loans - 
Provision pour pertes sur placements et prets 

Capital assets, net - Immobilisations, nettes 
Other assets - Autres actits 

LIabilitIes - Passife 
Deposits - DepOts 

Demand - A vue 
Tern, - A temie 

Accounts pable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Empnjnts et decouverts 
From banks - Auprés de banques 
From others - Aupres d'autres 

Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypothèques 

Deferred income tax - lmpot sur Ic revenu diff&6 
Other liabilities - Autres passifs 

Equity - Avoir 
Share capital - Capital-actions 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 
Retained earnings - Bénéfices non ritpartis 

Appropriated - Affectes 
Unappropriated - Non affectés 

71,203 71,140 71,644 72,100 71,627 
1,595 947 1,288 1,467 1,056 

534 554 576 635 592 
1,381 1,651 1,626 1.613 1,720 

10,381 11,571 12,005 12,670 12,325 

45,006 43,915 43,515 43,141 42,983 
11,585 11,622 11,998 12,000 12,461 

-793 -741 -842 -802 -845 
941 904 916 898 893 
573 718 562 477 441 

67,752 67,893 68,367 68,796 68,355 

14,145 13,981 13,031 13,273 13,064 
50,149 50,068 51,407 51,513 51.115 

1,920 1,847 1,946 1,945 2,021 
340 259 298 285 382 

91 114 127 163 127 
345 870 805 553 595 
492 526 526 713 692 
28 28 28 28 28 
16 -55 -56 -65 -70 

227 254 257 389 401 

3,451 3,248 3,276 3,303 3,272 
2,879 2,831 2,911 2,896 2,779 

43 43 48 47 47 

529 373 317 360 446 

Income Statement - Etat des résultats 	- 	- 

Operating Revenue - Revenu d'exploitatlon 
Sales of services- Ventas de services 
Interest- IntérOts 
Dividends- Dividendes 
Gains on sale of secririties and other assets . Gains sur Ia vente de litres et autres actifs 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 

Operating Expenses - Dépensee d'exploitatlon 
Depreaation and amortization - Dépréciation et amortissement 
Interest - lritérêts 

On deposits - Sur lea depOts 
Demand - A vue 
Term - A terme 

Other operating expenses - Autres dépenses d'expioitatiori 
Provision for future loan losses- Provisions pour perles futures 
Other - Autres 

1,521 1,577 1,628 1,696 1,660 
154 185 184 182 179 

1,322 1,336 1,391 1,450 1,431 
29 29 35 31 28 
-6 -9 1 3 3 

22 36 19 30 19 
1,464 1,490 1,504 1,544 1,580 

29 30 29 32 29 

123 122 136 147 147 
825 839 881 915 896 

81 60 56 56 107 
406 439 402 395 402 

Operating profit- Bénéfice d'exploltatlon 57 87 125 151 80 

Other Expenses - Autres depenses 53 46 54 55 42 
Interest on borrowings - lntérêts sur les emprunts 53 46 54 55 42 

Galnaflosses n.s.a. - Gains/pertes n.s.a. 7 -106 -57 - 26 

Profit before Income tax- BCnéfice avant ImpOt stir Is revenu 11 -65 14 96 64 

Income tax - lmpot sur le revenu 18 -2 -5 37 36 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées 5 -9 - 1 1 

Profit before exlrsordinary gains - BCnCflce avant gains extraordlnalrss -2 -72 18 61 29 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - - 

Net profit - Bénéfice net -2 .72 18 61 29 
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Table 26- Trust companies 
Tableau 26- Sociétés de fiducie 

	

1994 	 1995 

	

Ill 	IV 	 I 	II 	ill 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes In financial position - Etat de l'évolutlon de Ia situation flnanclère 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse gónoree par i'exploltation 25 -296 296 202 230 

Net profit - Benefice net -2 -72 18 61 29 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreaation and amortization - Dépréciation et amortissement 29 30 29 32 29 
Deferred income tax - Impot sur le revanu différé 1 -21 -4 -2 -4 
Working capital - Fonds de roulement 14 -122 87 -68 130 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -40 -113 169 179 46 

Pflor penod cash transactions - Transactions monétaires de Ia période anténeure 23 1 -3 - - 

Cash from financIng activities - Encalsse générée par le financement 197 209 756 290 -212 
Increase in deposits - Augmentation des dépôts 

Demand - A we -802 -164 -950 242 -177 
Teryn - Aterme 909 -81 1479 107 -119 

Borrowings from banks - Emprunts auprits tie banques -62 23 10 36 -35 
Borrowings from affiliates - Empnjnts aupres des afflliées 23 -80 46 -14 98 
Other borrowings - Autres empnjnts 

Bonds and debentures - Obligations 150 35 -1 187 -20 
Mortgages - H,pothèques - - . - - 
Other - Autres 524 119 -252 43 

Equity - Avoir -19 -48 52 -16 -1 

Totalcashavallable - Total,encalsse 222 -87 1,052 491 18 

Applications - Utlllaatlons 

Cash applied to Investment activities - Encaisse utlllsée pour dos placements 573 524 660 378 466 
Investments in affiliates - Placements dans des affihiées 47 279 -38 -14 106 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 237 1,203 559 664 -288 
Mortgage loans - Préts hWothécaires 167 -1,002 -277 -285 159 
Non-mortgage loans - Prêts non hpothécaires 122 44 416 12 488 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utlilsée pour lmmoblllsatlons 63 -8 42 10 24 
Cash applied to dIvidends - Encaisse utllIsée pour dlvidendes 11 106 18 18 24 

Total applications of cash - Utilisatior, totale do l'encalsso 647 622 721 406 513 

Increase/decrease In cash - Augmentatfortldlminutlon tie l'ericalue -425 -709 332 85 -495 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnallsés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 1,537 	1548 	1,640 	1,697 	1,680 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 	 74 	177 	 62 	103 	100 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraodnaires 	 -10 	 2 	 -26 	 37 	 22 
Net profit - Bénéflce net 	 -10 	 2 	 -26 	 37 	 22 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employes 2.081/6 3.029% 129% 5.99% 4.171% 
Return on assets - Rendement tie ractil -0.06% 0.01% -0.15% 020% 0.129/6 

Return on equity - Rendement de l'avoir -1.20% 0.26% -3.190/6 4.42% 2.74% 
Profit margin - Marge bénéflciaire 4.820/6 11.42% 3.78% 6.08% 5.97% 

Capital ratio - Ratio du capital 20.633 21.905 21.867 21.825 21.891 
Debt to equity - Ratio des dettes a lavoir 0.375 0.553 0.544 0.527 0.557 

Operating costs per $100 of assets - CoOls dxplonation par $100 d'actifs $ 822 $7.71 $8.81 $ 8.84 $ 8.82 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 
	

2.15% 	0.700% 	5.931/6 	 3.491/6 	-1.01% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 

	
328% 	-6.29% 	15.07% 	1.021% 	-0.90% 

Operating profit (S.A.) - BénCfice dexploitation (DES.) 	 -16.100/0 	138.62% 	-6490% 	66.18% 	-2.70% 
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Table 27- Credit unions 
Tableau 27- Caisses d'éDarane et de credit 

1994 1995 
Ill IV I II Ill 

millions of dollars-millions de dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - ActIts 116,636 117,566 120,161 122,274 123,724 
Cash and depoets - Encaisse et dépôts 16,521 16,394 17,637 19,164 18,981 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 869 897 941 961 979 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 1,011 1,022 1.043 1,066 1,052 
Portfolio investments - Placements de portefeuite 13,786 14,043 15,364 15,974 15,844 
Loans - Préts 

Mortgage - Hyaothécaires 52,231 52,980 53,096 53,489 54,624 
Non-mortgage - Non hypothécaires 30,435 30.402 30,223 29,823 30,284 

Alowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et préts -506 -465 -481 -575 -419 
Capital assets, net - lmmobilisations, nettes 1,909 1,930 1,929 1,952 1,958 
Other assets - Autres actifs 381 363 410 420 420 

Uabillties - Passif a 108,938 110,068 112,682 114,678 116,046 
Deposits - Dépôts 

Demand - A vue 36,433 35,799 36,072 37,488 37,150 
Term - A terme 63,480 64,977 67,919 69,020 69,740 

Accounts payable and accrued ksbilities - Comptes créditeurs et exigibilites courues 1,996 2,046 2.084 2.306 2,502 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et cornptes auprès des affltées 16 21 26 16 16 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Aupres de banques 298 330 305 295 455 
From others - Auprés d'autres 5,954 6,193 5,539 4,844 5,412 

Bonds and debentures - Obligations - - - - - 

Mortgages - Hypothèques 3 3 3 3 3 
Deferred income tax - tmpôt sur le revenu cstféré 6 3 7 5 6 
Other liabilities - Autres passifs 754 696 727 721 763 

EquIty - Avolr 7,698 7,498 7,479 7,596 7,678 
Share capital - Capital-actions 3.479 3209 3,116 3,088 3,038 
Other - Autres 3 3 3 3 3 
Retained eamungs - Bénétices non répartis 

Appropriated - Alfectés 3,416 3,458 3,566 3,676 3,617 
Unappropriated - Non affectés 799 828 794 829 1,019 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'.xploltation 2,439 2,706 2,651 2,868 2,807 
Interest - Intéréts 2,174 2,377 2,378 2,575 2,530 
Dividends - Dividendes 2 2 3 2 2 
Gainsonsaieofsecurisandotherassets - Garnssurlaventedefltresetautresactifs - -1 1 2 1 
Other operating revenue - Autres revenus d'expioitation 264 329 271 289 275 

Operating Expenses - Dép.nses d'expioltation 2,077 2,345 2,317 2,486 2,444 
Deprectation and amortization - Depreciation et amortissement 30 27 32 31 32 
Interest - lntérêts 

On deposits - Sur les dépôts 
Demand - A vue 243 280 281 316 312 
Term - Aterme 929 1,081 1,101 1,220 1,196 

Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 875 957 904 920 905 

Operating profit - Bénéfice d'.xploitation 363 362 334 381 363 

Other Expenses - Autres dépenses 138 184 141 128 134 
Interest on borrowings - IntérOts sur lea emprunts 138 184 141 128 134 

Galnaflosses nes. - Gains/pertes n.s.a. - - 1 1 - 

Profit before Income tax - BOnéfice avant lmpot sur le revenu 225 178 194 254 230 

Income tax - ImpOt sur le revenu 40 33 31 36 33 
Equity in affikstes' earnings - Part des gains des atfihées -- -3 1 2 1 

Profit before extraordinary gaIns - Bénéfice avant gains extraordlnaires 185 143 164 220 198 

Extraodnary gains - Gains extraordinaires - - - - - 

Net profit - Bénéfice not 185 143 164 220 198 
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Table 27- Credit unions 
Tableau 27- Caisses d'éoarane et de credit 

	

1994 	 1995 

	

Ill 	 IV 	 I 	 II 	 Ill 
millions of dollars-millions do dollars 

Statement of changes in financIal position - Etat do l'évolutlon de Ia situation linancière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encalsse générée par l'exploitadon 
Net profit - Bériéfice net 
Non-cash items- Elements non monétaires 

Depretiation and amortization - Déprficiation et amortissement 
Defermd income tax- lmpôt sur le revenu différé 
Working capital - Fonds de roulement 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 

Pnor penod cash transactions- Transactions monétaires do Ia période anténeure 

Cash from financing activities- Encaisse generee par le financement 
Increase in deposits - Augmentation des dfipãts 

Demand - A vue 
Term - A terme 

Borrowings from banks - Empnints aupres do banques 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des afflhiées 
Other borrowings - Autres ernprunts 

Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypothèques 
Other - Autres 

Equity - Aveu 

Total cash available - Total, encaisse 

Applications- Utilisatlons 

Cash applied to Investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 
Investments in affitates- Placements dens des affiliées 
Portfolio investments - Placements do porteteuipe 
Mortgage loans - Prfits hypothécaires 
Non-mortgage loans - Prêts non hypothécaires 

Cash applied to fixed assets- Encaisse utilisée pour Immobllisations 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 

Total applications of cash - Utilisatlon totale de lencaisse 

407 56 111 481 233 
185 143 164 220 198 

30 27 32 31 32 
- -3 2 -- 1 

221 24 -5 200 178 
-33 -92 -40 34 -215 

4 -43 -41 -23 39 
-660 870 2,448 1,754 1,080 

-988 -634 273 1.396 -317 
324 1498 2,941 1,102 720 

-4 32 -25 -9 160 
1 5 5 -10 - 

85 239 -654 -695 568 
-77 -270 -92 -28 -50 

-253 926 2,559 2,215 1,313 

673 988 1,277 624 1,451 
-53 14 20 21 -15 

-191 257 1,321 609 -130 
334 144 116 393 1,136 
583 572 -179 -400 461 
43 45 26 50 34 
18 20 13 14 11 

734 1,052 1,316 688 1,496 

Increas&decreasa In cash - AugmentatIon/dIminutIon do l'encaisse 	 -988 	-127 	1,243 	1,527 	-184 

Selected hems, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désalsonnailsés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 2,405 2,691 2,675 2,894 2,766 
Operating profit - Bénéfice d'axploitation 328 387 343 382 327 
Profit before extraordoary gains - Benefice avant gains extraordinaires 152 179 176 205 164 
Net profit - Bénéfice net 152 179 176 205 164 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employes 7.639/6 9.08% 9.01% 10.14% 82X% 
Return on assets - Rendemerit de ractif 0.529/6 0.61% 0.590% 0.67% 0.53% 
Return on equity - Rendernent do l'avou 7.879/6 9.570/6 9.42% 10.78% 8.54% 
Profit margin - Marge bEnéficraire 13.63% 14.39% 12.84% 13.19% 11.84% 

Capital ratio - Ratio du capital 15.152 15.680 16.066 16.097 16.115 
Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 0.815 0.873 0.785 0.679 0.767 

Operating costs per $100 of assets - CoCits crexploitation par $100 d'actits $7.12 $ 7.84 $7.76 $8.22 $ 7.88 

Percentage change of selected hems - Variation en pourcentage do certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'eloitation (DES.) 3.74% 11.91% -0.630/. 8.200% -4.42% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 5.16% 10.94% 1.17% 7.770% -2.9316 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'esploitation (DES.) -4.391/6 18.07% 	-11.29% 11.14% -14.23% 
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Table 28- Chartered banks and other deposit-accepting intermedianes n.es. 
Tableau 28 - Banaues a charte et autres intermédiaires de type de déót n.s.a 

	

1994 	 1995 

	

ill 	IV 	 I 	II 	Ill 
- 	 - - 	millions of dollars-m il lions 	de dollars 

Balance Sheet -Bilan 

Assets - Actlfa 631,199 652,327 659,620 669,023 674,606 
Cash and deposits - Encaisse et depOts 27,147 28,671 22,065 23.201 23,642 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et ravenu couni 7,457 7,393 7,690 7,993 7,878 
Investments and accounts with affiliates - Placements et conptes aupres des affhliées 13,985 17,979 17,203 18,903 19,020 
Portfolio investments - Placements de portefeuile 104,102 114,946 117,758 117,112 118,113 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothécaires 191,697 194,194 194,895 195,680 197,484 
Non-mortgage- Non hypothécaires 249,566 252,773 257,722 262,734 264,689 

Aliowance for losses on investments and loans- 
Provision pour pertes sur placements et préts -11,983 -10,373 -10,126 .10,266 10,654 

Bank customers' liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations 29,860 27,768 32.105 32,953 33,536 
Capital assets, net- lmmobilisations, nettes 7,349 7,391 7,381 7,400 7,403 
Other assets - Autres actifs 12,019 11,875 12,853 13.314 13,496 

Uablilties - Passlls 590,415 610,774 617,343 625,673 631,024 
Deposits - Depots 

Demand - A we 172,480 172,478 163,625 168,435 171905 
Term - A terrne 304,233 320,101 331,510 330,911 331,865 

Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 37,161 42280 42,541 44,366 44,948 
Loans and accounts with affiliates - Empnints et oomptes aupres des affiliées 10 5 8 8 8 
Borrowings - Eroprunts 

Loans and overdrafts- Emprunts et découveits 
From banks - Auprtis de banques 4,615 2,681 2,980 2,758 2,583 
From others - Auprès d'autres 5,323 4,043 3,041 3,291 3,265 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 332 192 214 199 200 
Bonds and debentures - Obligations 13,960 14,757 14,965 15,185 15,481 
Mortgages - Hypolhèques 113 103 150 162 160 

Deferred income tax -lmpOt surle revenu 	fféré 126 100 58 154 258 
Bank customers' liabilities under acceptances - 

Engagements des dients des banques corn me acceptations 29,860 27,768 32,105 32,953 33,536 
Other liabilities - Autres passifs 22,201 26,265 26,146 27.251 26,815 

Equity - Avoir 40,784 41,553 42,276 43,350 43,582 
Share capital - Capital-actions 24,062 24,385 24,198 24,664 24,540 
Contributed surplus and other - Surplus crapport et autres 672 617 570 591 617 
Retained earnings - Bénéfices non réparlis 

Appropriated - Aifectés 1 1 1 1 1 
Unappropriated - Non affectés 16,048 16,550 17,507 18,094 18,424 

income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'explollatlon 
Sales of services - Ventes de services 
Interest - intéréts 
Dividends - Dividendes 
Gains on sale of securities and tsher assets - Gains sur Ia vente de titres et autres adifs 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 

OperatIng Expenses - DApenses d'expioltatlon 
Depreciation and amortization - Déprédation et amortissement 
Interest - Intéréts 

On deposits -Sur les depOts 
Demand - A we 
Tern, - A terrne 

Other operating expenses - Autres dépenses dexpioitation 
Provision for future loan losses - Provisions pour pertes futures 
Other - Autres 

Operating profit - BCnéfice d'exploltatlon 

Other Expenses - Autres depenses 
Interest on borrowings - intéréts srir les emprunts 

Gains/losses n.a.a. - Gaina/pertes n.s.a. 

Profit before incom, tax- Bénéfice avant impot sur to revenu 

income tax - Impot sur le revenu 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées 

Profit before extraordinary gains - Sénéfice avant gains .xtraordlnalres 

Ex1raornary gains - Gains extraordinaires 

Net profit - Bénéfice net 

11,620 12.403 12,828 14,026 14,485 
1,841 2,056 1,850 1,876 2,171 
9,523 10,085 10,776 11,964 12,084 

159 187 147 197 208 
33 68 5 -64 -35 
63 6 50 53 57 

10,341 10,728 11,042 12,053 12,249 
245 243 260 268 272 

954 912 1,041 1289 1,232 
4,169 4,608 5,029 5,735 5.832 

932 860 681 700 597 
4,042 4,105 4,031 4,060 4,316 

1,278 1,675 1,786 1,973 2,236 

609 642 658 889 930 
609 642 658 889 930 

278 119 246 305 306 

947 1,152 1,373 1,389 1,612 

364 454 475 465 672 

583 698 898 924 939 

583 698 898 924 939 
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Table 28- Chartered banks and other deposit-accepting intermedianes n.es. 
Tableau 28- Banaues a charte et autres intermédiaires de tvte de dérôt ns.a 

	

1994 	 1995 

	

III 	 l, 	 I 	 II 	 Ill 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes In financial position - Etat de I'évolutlon de Ia situation financlère 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse génerée par I'exploitation 

Net profit - Bénéfice net 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreciation and amortization - Depreciation et amortissement 
Deferred income tax- lmpót sur le revenu etfféré 
Woriong capital - Fonds de roulement 
Other non-cash items - Autres Cléments non monétaires 

Prior period cash transactons - Transactions monétaires de Ia période anténeure 
Cash from financing activities - Encaisse générOe par Is financement 

Increase in deposits - Augmentation des dépôts 
Demand - A we 
Tem - A terrne 

Borrowings from banks - Empnints auprès de banques 
Borrowings from affilates - Emprunts aupres des afliliées 
Other borrowings - Autres ernpwnts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hotheques 
Other- Autres 

Equity - Avoir 
Total cash available - Total, encaisse 

Applications - Utilisatlons 
Cash applied to Investment activities - Encaisse utllIsóe pour des placements 

Investments in affilates - Placements dans des affiliées 
Portfolio investments - Placements de portefeuile 
Mortgage loans - Préts hpothécaires 
Non-mortgage loans - Prfits non htpothécaires 

Cash applied to fixed assets - Encaisee utlllsée pour Immobilisations 
Cash applied to dividends - Encaisse utllisée pour dlvldendes 

Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisse 

lncreas&decrease In cash - Augmentatlonldimlnutlon de I'encaisse 

3,032 8,825 444 3,357 1,509 
583 698 898 924 939 

245 243 260 268 272 
82 171 101 246 104 

2,288 4,986 -178 1,373 696 
-165 2,727 -1,526 546 -503 

4,710 13,529 2,819 5,060 4,394 

-4,046 -2 -8.853 4.828 3,470 
6.692 15,868 11,409 -501 954 
1.091 -1.934 299 -222 -176 

7 -5 3 -- - 

80 -140 22 -15 1 
-169 797 208 220 296 
-50 -10 48 12 -1 
968 -1,281 -94 250 -26 
136 238 -223 488 -124 

7,742 22,354 2,374 8,417 5,903 

3,531 20,683 8,092 6,703 4,607 
165 4,321 -772 1,700 118 

4,908 10,657 2,576 -881 729 
2,679 2,498 1,280 806 1,805 
-4,221 3,207 5,008 5,078 1,956 

273 284 260 287 274 
525 532 584 581 581 

4,329 21,499 8,936 7,570 5,462 

3,413 855 .6,561 846 442 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désalsonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'expioitation 11,607 12,134 12.746 14,444 14,481 
Operating profit - Bénéflce d'expioitation 1,220 1,772 1,728 1,994 2,177 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraoinaires 568 795 778 965 922 
Net profit - Bénéfice net 568 795 778 965 922 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital errxloyed - Rendement des capitaux employes 6.170% 8.50% 6.79% 8.99% 9.47% 
Return on assets - Rendement de radiI 0.36% 0.491% 0.471/6 0.58% 0.55% 
Return on equity - Rendement de I'avoir 5.571/6 7.65% 7.3616 8.91% 8.47% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 10.51% 14.600% 13.56% 13.80% 15.030% 

Capital ratio - Ratio du capital 15.477 15.699 15.603 15.433 15.479 
Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 0.597 0.524 0.505 0.498 0.498 

Operating costs per $100 of assets - CoCits desploitaiion par $100 d'actifs $ 6.58 $ 6.35 $ 6.68 $ 7.44 $ 7.30 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 
	

4.48% 	4.54% 	5.04% 	13.33% 	0259% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'eçiloitation (DES.) 

	
2.62% 	-0.23% 	6.32% 	13.00% 	-1.18% 

Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 
	

23.471/6 	45.19% 	-2.470/. 	15.38% 	9.191% 
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Table 29- Consumer and business financing intermediaries 
Tableau 29- lntermédiaites de credit a Ia consommation et aux entreonses 

1994 
Ill 

1995 
IV 	I 	II 

millions of dolars-miflions de dollars 
Ill 

Balance Sheet- Blian 

Assets - Actlfs 60,094 63,501 61,678 64,257 64,886 
Cash and depoalts- Encaisse et dêpôts 1,610 1.664 800 786 812 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 2,253 2,169 2,305 2,245 2260 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes aupres des affiliées 21,147 22,762 21,375 22,772 23,432 
Portfolio investments - Placements de pote(euile 3,436 3.508 3.093 3,117 3,415 
Loans - Prèts 

Mortgage - Hypothécaires 2,458 2,638 2,208 2,196 2,206 
Non-mortgage - Non hypothecaires 26,449 27,742 28,677 29,776 29,117 

Aflowance for losses on investments and loans - 
Provision pour peites sur placements at préts -551 -605 -603 -582 -593 

Capital assets, net - Immobilisations, nettes 1,636 1,822 2,043 2,118 2,189 
Other assets - Autres actits 1,650 1.796 1,772 1822 2,043 

UabiIitles - Passlis 48,130 51,280 49,679 52,606 52,864 
Accounts payable and accrued kabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 1,774 1,874 1,856 1.925 1.922 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affikées 8.503 10,296 8.081 9.461 9,741 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Empnmnts et découverts 
From banks - Auprés de banques 3,538 3,875 3,670 3,759 3,854 
From others - Auprés d'autres 2,279 1,915 1,931 2.057 2,140 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 12,255 12,627 13,902 14,094 13,274 
Bondsand debentures - Obligations 17,386 17,668 17,343 18,092 18,114 
Mortgages - Hypotheques 594 741 736 744 756 

Deferred income tax - lmpôt sur le revenu c%fférit 193 165 134 177 256 
Other kabilities - Autres passifs 1,426 1,930 1,837 2,105 2,609 

Equity -Avoir 11,964 12,220 11,999 11,651 12,021 
Share capital - Capital-actions 9109 9,387 9,184 8,693 8,903 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,110 1.180 1,205 1,293 1,331 
Retained earnings - Bénéf ices non répartis 1,745 1,653 1,610 1,665 1,787 

Income Statement - Etat des résultats 

OperatIng Revenue - Revenu d'.xploltatlon 1,921 2,035 2,110 2,310 2,281 
Sales of services - Ventes de services 35 37 39 38 38 
Interest - Iritéréts 1,320 1,370 1,364 1,510 1,480 
Dividends - Dividendes 58 50 69 57 61 
Gains on sale of seajrrties and other assets - Gains stir Ia vente tie litres et autres actifs -12 43 1 68 53 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 520 534 637 637 650 

OperatIng Expenses - Dépenses d'expioitation 1,086 1,238 1,200 1,266 1,188 
Depredation and amortization - Depredation et amortissement 156 173 196 206 222 
Interest - Intéréts 

Onshort-tern,paper - Surpapiersacourtterrne 154 145 180 215 166 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 769 911 816 837 792 

Operating profit - BénOfica d'exploltatlon 834 797 910 1,043 1,094 

Other Expenses - Autres dépenses 714 737 745 798 782 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 714 737 745 798 782 

GaIn&losses n.s.a. - Galna/pertes n.s.a. -11 -9 -20 -9 -7 

Profit before income tax - Bénéflce avant Impot awls revenu 110 51 146 236 304 

Income tax - lmpôt sur Ic revenu 119 34 54 46 82 
Equity in affikates' earnings - Part des gains des affiiées 3 -- 3 4 4 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinalres -6 17 94 194 227 

Extraortnary gains - Gains ernaodnaires - - - - - 

Net profit - BCnéfice net -6 17 94 194 227 
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Table 29 - Consumer and business financing intermediaiies 
Tableau 29 - lntermédiaires de credit a Ia consommation et aux entreprses 

1994 

Ill 

1995 

IV 	 I 	 Ii 
millions of dollars-millions de dollars 

Ill 

Statement of changes In financial position - Etat de l'évolutlon de La situation financlére 

Sources 	Provenance 
Cash from operating activities - Encalue generAe par l'exploltation 564 700 -17 598 845 

Net profit - BénAfice net -6 17 94 194 227 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreaation and amortization - DéprAciation et amortissement 156 173 196 206 222 
Deferred income tax - lmpôt sur le revenu cffAré 34 -34 46 37 85 
Woiking capital - Fonds de roulement 152 190 -226 115 70 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 224 372 -121 151 237 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia péiiode antAneure 4 -18 -6 -105 4 

Cash from financing activities - Encaisse generAe par le financement 779 3,286 -1,926 2,191 307 
Borrowings from banks - Empnints auprits de banques -239 348 -193 89 101 
Borrowings from affibates - Empwnts auprès des affrliées -48 1,799 -2.122 1,374 294 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations baricaires et papier 384 372 1,276 191 -458 
Bonds and debentures - Obligations 366 282 4888 828 22 
Mortgages - Hypothèques -2 147 -5 8 11 
Other - Autres 200 -364 20 125 83 

Equity - Avoir 117 694 -13 -430 247 

Total cash available -Total, encalsse 1,343 3,985 1,943 2,789 1,152 

Applications - Utilisations 
Cash applIed to Investment activities - Encaisse utlllsAe pour des placements 685 3,476 -1,712 2,499 761 

Investments in affilates - Placements dans des affiliAes -86 1,935 -2,438 1,405 703 
Portfolio investments - Placements tie portefeuille -62 41 -183 -26 246 
Mortgage loans - PrAts h'pothAcaires -60 182 -148 -11 11 
Non-mortgage loans - PrAts non h,pothécaires 893 1,318 1,058 1,131 -198 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utllisAe pour Immoblllsationa 126 326 407 251 263 
Cash applied to dividends - Encalase utllisAe pour divldendes 67 131 162 73 61 

Total applications of cash - tJtllisatlon totals de l'encalsse 877 3,933 -1,143 2,822 1,125 

Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de l'ancalsae 	 486 	53 	-800 	-33 	27 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désalsonnalisés (DES) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 1,949 	2,051 	2,071 	2,303 	2,315 
Operating profit - BAnAfice dexploitation 	 836 	868 	862 	1,019 	1,095 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraortfnaires 	 -7 	 60 	 81 	 164 	228 
Net profit - BAnéfice net 	 -7 	 60 	 81 	 164 	228 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employAs 3.96% 4.23% 4.61% 5.14% 5.56% 
Return on equity - Rendement de l'avoir -0.22% 1.960% 2.691/o 5.65% 7.57% 
Profit margin - Marge bénAficraire 42.91% 42.31% 41.62% 4426% 47.31% 

Debt to equity. Ratio des dettes a l'avoir 3.724 3.856 3.806 4.138 3.983 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (SA) - Revenu dexploitation (DES.) 6.66% 5.230/9 0.981/6 11.20% 0.54% 
Operating expenses (S.A.) - DApenses d'exploitation (DES) 12.18% 6.331/9 2.181/6 6.17% -4.961/6 

Operating profit (SA) - BAnéfice d'exploitation (DES.) 0.10% 3.76% -0.66% 18.261/6 7.480/9 
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Table 30- We insurers (including accident and sickness branches of life insuters) 
Tableau 30- Assuteurs-vie (y compris leurs divisions d'assurance-accident et d'assurance-maladie) 

1994 1995 
III IV I II Ill 

millions of dollars-millions do dollars 
Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actits 161,913 162,420 166,230 166,034 168,700 
Cash and deposits - Encaisse et depOts 2,103 1,792 2.629 2.570 2.539 
Accounts receivable and accrued revenue - Coroptes débiteurs et revenu couru 3,628 3,605 3,565 3,697 3,927 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprbs des affiliOes 14,566 15,022 15,652 14,975 15,059 
Portfolio investments - Placements de portefeuile 76,628 78,543 80,826 82,445 83,809 
Loans - Prêts 

Mortgage - Hypothécares 50,661 49,010 49,057 48,027 48,551 
Non-mortgage - Non hypothécaires 3,941 4,004 4096 4,063 4,120 

At owance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et préts -548 -510 -509 -510 -503 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 10,023 10,019 9,916 9,701 9,860 
Other assets - Autres actifs 912 933 977 1,066 1,338 

Uabllltlea - Passlfs 135,846 136,684 139,808 139,775 141,917 
Amounts left on deposit - Socnmes demeurant en depot 5,169 5,075 5,173 5,092 5,182 
Actuarial liabilities - Passif actuariel 117.742 119,205 121,391 121,430 122,442 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes crediteurs et exigibilités courues 

Claims - Sinistres 1,552 1,584 1,676 1,642 1,649 
Other - Autres 1,663 1764 1,814 1,865 1,717 

Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 1,394 1,426 1,593 1,754 1,825 
Borrowings- Empnints 

Loans and overdrafts - Enrunts et découverts 
From banks - Auprés de banques 1,399 818 1,107 857 1,251 
From others - Auprès dautres 263 223 344 316 320 

Bonds and debentures - Obligations 745 783 992 997 999 
Mortgages - Hypotheques 547 529 565 519 513 

Deferred income tax - Impot sur le revenu différé 22 -50 -58 -68 -111 
Other liabilities - Autres passifs 5.349 5,326 5,211 5,370 6,131 

Equity - Avolr 26,068 25,736 26,422 26,259 26,783 
Share capital - Capital-actions 2,519 2,350 2,336 2,200 2,218 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 738 747 760 725 732 
Retained eamungs - Bénéf ices non repairs 

Appropriated - Aflectés 9,013 5,308 5,314 5,030 4,978 
Unappropriated - Non affectés 13,798 17,331 18,011 18304 18,856 

Income Statement - Etat des résu Rats 

Operating Revenue - Revenu d'axploitatlon 8 1989 9,339 10,673 9 1580 9,129 
Premiums - Primes 3,614 3,906 3,869 3,961 3,861 
Annuity considerations - Contreparties de rentes 2,035 2,082 3,366 2,174 1,896 
interest - IntCréts 2,806 2.876 2,884 2,900 2,883 
Dividends - Dividendes 78 91 87 80 70 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sum Ia vente de litres at autres actils -11 -122 -13 -4 3 
Other operating revenue - Autres reverrus d'exploitation 467 507 480 468 415 

Operating Expenses - Dépenses d'exploltatlon 8,379 8,980 10,268 9,144 8,595 
Insurance claims incurred - Sinistres aux lermes de contrats d'assurance 2,390 2,391 2,672 2,589 2,520 
Annuity claims incurred - Sinistres aux termes de contiats de rentes 2,508 2,763 3,356 3,382 3,034 
Normal increase in actuarial liabilities - Augmentation normale du passif actuanel 1,519 1,556 2,020 1,126 1,074 
Deprecation and amortization - Déprédation et amortissement -73 -38 -33 -89 18 
Interest - Intérèts 

On deposits - Sur les depOts 89 98 97 96 98 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 

Policyholder dividends - Dividendes des assures 354 495 397 371 360 
Other - Autres 1,591 1,715 1,757 1,669 1,492 

Operating profit - Bénéfice d'axploltatlon 610 360 405 435 534 

Other Expenses - Autres depenses 45 39 52 53 59 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 45 39 52 53 59 

Gains/losses n.e.s. - Galnslpertes n.s.a. -69 -67 -39 -46 8 

Profit before Income tax - Bénéf.ce avant Impót sur Is revenu 496 253 314 336 484 
Income tax - lmpOt sur le revenu 140 133 106 143 142 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des afflliées -22 -232 -18 107 26 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordlnalres 333 -112 190 301 368 
Extraordinary gains - Gains extraorrinaires - - - - - 

Net profit - Bénéfice net 333 -112 190 301 368 
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Table 30- Life insurers (including accident and sickness branches of life insurers) 
Tableau 30- Assureurs-vie (v comns leurs divisions d'assurance-accident et d'assurance-maladie 

	

1994 	 1995 

	

Ill 	 IV 	 I 	 II 	 Ill 
millions of dollars-millions do dollars 

Statement of changes In financial position- Etat de I'évolution de Ia situation flnancière 

Sources- Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse genéree par l'exploltatlon 1,657 2,330 2,379 1,074 1,455 

Net profit - Bénéfice net 333 -112 190 301 368 
Non-cash items - Etéments non monétaires 

Deprecration and amortization - Dépréciation et amortissement -73 -38 -33 -89 18 
Defend income tax - Impét sur Is revenu clfferé 35 -24 -10 10 -15 
Working capital - Fonds de roulement -509 152 110 -58 -351 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 1.871 2,349 2,130 909 1,437 

Pnor period cash transactions - Transactions monétaires de Ia pénode anténeure -- 2 -8 1 -2 

Cash from financing activities - Encaisse générée par Ia funancement -23 -772 1,099 -87 334 
Increase in deposits - Augmentation des dépôts 5 -22 128 -18 93 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -90 -574 289 -228 294 
Borrowings from affihates - Emprunts auprits des affihiées 67 82 167 160 71 
Other borrowings - Autres empnjnts 

Bonds and debentures - Obligations -10 37 209 172 2 
Mortgages - Hothèques -2 26 36 -6 -6 
Other - Autres -69 40 121 28 4 

Equity - Avoir 77 -281 149 -140 -123 

Total cash available - Total, encalsse 1,634 1,559 3,478 987 1,789 

Applications - Utilisatlons 
Cash applied to Investment activities - Encaisse utlllsée pour des placements 1,033 2,305 2,674 794 1,628 

Investments in affiliates - Placements clans des afflliees 77 189 16 -556 -282 
Portfolio investments - Placements do portefeuille 731 3095 2.490 1,536 1,336 
Mortgage loans - Prêts hWothécaires 140 -1,134 69 -206 514 
Non-mortgage loans - Préts non hothécaires 86 155 99 20 60 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utllisée pour immobilisations 141 254 -56 134 196 
Cash applied to dividends - Encaisse utlllsée pour dlvldendes 53 70 74 60 61 

Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisse 1,227 2,630 2,692 988 1,884 

Increase/decrease in cash - Augmentationldlmlnutlon de l'encalsse 406 -1,071 786 -1 -95 

Selected items, seasonally adjusted (SA.) - Certalns postes, désalsonnalisés (DEs.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 9,440 9,409 9,978 9,723 9.582 
Operating profit - Benefice d'exploitation 508 449 379 482 426 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordllnaires 221 35 164 296 251 
Net profit - Bénéfice net 221 35 164 296 251 
Premiums and annuity consuderations - Primes of contreparties de rentes 6,068 6,082 6.622 6,231 6,177 
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d'assurance 2,459 2,438 2.563 2,582 2,590 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 3.060% 1.339/6 2.581/6 4.21% 3.45% 
Return on equity - Reridement de lavoir 3.38% 0.54% 2.490/6 4.51% 3.751/6 
Profit margin - Marge bénéfiaaire 5.38% 4.77% 3.790% 4.96% 4.451/6 

Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 0.167 0.147 0.174 0.169 0.183 
Net risk ratio - Ratio du risque net 1.423 1.191 1.255 1.174 1.133 
Claims to premiums 	Ratio des sinistres au pflmes 0.670 0.628 0.665 0.655 0.661 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu cl exploitation (DES.) 2.75% .0.32% 6.04% -2.561% -1.44% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 1.941/6 032% 7.130% -3.74% -0.91% 
Operating profit (SA) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 19.53% -11.59% -15.70% 27.381/6 -11.60% 
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Table 31 - Property and casualty insurers 
Tableau 31 - Assureurs-biens et tisaues divers 

	

1994 	 1995 

	

ill 	 IV 	 I 	 II 
millions of cioilars-miliions de dollars 

iii 

Balance Sheet- Blian 

Assets - Actils 40,270 40,799 40,885 42,476 43,674 
Cash and deposits - Encaisse at depôts 2,059 2,096 1623 1878 1,727 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débileurs at revenu couru 6,408 6,425 6,513 7,282 7,242 
Investments and accounts with affiliates - Placements at contes aupres des affliiées 948 914 897 938 952 
Portfolio investments - Placements de portefeuile 27,516 27,800 28,333 28,754 29,917 
Loans- Prèts 

Mortgage - Hypothecaires 588 694 662 656 649 
Alowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et préts -8 -6 -7 '7 -6 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 735 738 750 775 781 
Otherassets - Autresactifs 2,022 2,135 2,110 2,196 2,409 

Uabiiltles 	Paseffs 27,478 27,855 27,647 28,806 29,717 
Accounts paeble and accrued liabilities - Cornptes créditeurs et exigibilités counjes 

Claims - Sinistres 16,733 16,896 17,096 17,222 17,639 
Other - Autres 1,660 1,689 1,586 1,864 1,990 

Loans and accounts with affiliates - Eroprunts et cornptes aupres des affiliées 292 314 300 301 300 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Aupres de banques 221 185 220 249 234 
From others - Aupres d'autres 2 3 2 3 3 

Mortgages - Hypothèques 33 36 34 41 57 
Deferred income tax- lmpôt sur Ia revenu différé -205 -148 -139 148 142 
Other liabilities - Autres passifs 

Unearned premiums - Primes non acquises 8,112 8,181 7,844 8,495 8,793 
Other - Autres 628 699 703 780 842 

Equity -AvoIr 12,792 12,944 13,238 13,670 13,958 
Share capital - Capital-actions 2,307 2,424 2,637 2,654 2,682 
Contributed surplus - Surplus d'apport 993 947 871 882 892 
Retained earnings - Bénéf ices non répartis 

Appropriated - Affectés 1,168 1.128 1,050 995 1,056 
Unappropriated - Non affectés 8,324 8,445 8,679 9,139 9,327 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 4,696 4,638 4,945 5,071 5,221 
Net premiums earned - Primes nettes acquises 3,999 4,041 4,188 4,210 4,347 
interest - Intéréts 504 512 526 555 569 
Dividends- Dividendes 62 63 61 65 62 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur Ia yenta de litres et autres actifs 20 -116 33 73 49 
Other operating revenue . Autres revenus d'exploitation 111 138 136 169 195 

Operating Expenses - Dépenses d'exploltation 4,382 4,400 4,393 4,300 4,741 
insurance claims incurred - Sinistj-es aux termes de contrats d'assurance 2.991 2,981 2,994 2,872 3,159 
Depreaation and amortization - Depreciation et amortissement 13 - 28 5 7 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 1,378 1,418 1,371 1,432 1,574 

Operating profit - Bénéflce d'expioitatlon 314 238 552 771 480 

Other Expenses - Autres dépensos 5 5 6 5 6 
interest on borrowings - intéréts sur las emprunts 5 5 6 5 6 

Gains/losses n.e.s. - Galns/pertes nsa, -14 - 1 -7 -9 

Profit before income tax - Bénéfice avant impOt sur le revenu 312 251 566 778 484 

incometax - lmpôtsurierevenu 113 15 147 204 124 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des afflliées 4 5 3 -2 3 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinalres 203 241 422 571 363 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - - 

Net profit - Bénéflce net 203 241 422 571 363 

Net premiums written - Primes nettes souscritas 4,197 4,113 3,864 4,829 4,687 
Underwriting expense - Dépenses d'assuranco 4,299 4,294 4,322 4,229 4,531 
Underwriting profit - Benefice d'assurance -309 -242 -121 17 -147 
Net kneelment and anclilaiy profit - Benefice des placements rots at des acth*es auxliaiies 576 446 615 6W 675 
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Table 31 - Property and casuafty insurers 
Tableau 31 - Assureurs-biens et nsques divers 

	

1994 	 1995 

	

Ill 	IV 	 I 	 II 	Ill 
millions of dollars-millions do dollars 

Statement of changes In financial position - Etat de l'évolutlon de Ia situation financlère 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encalsse genérée par l'exploltatlon 847 655 151 794 1,086 
Net profit - Bénéfice net 203 241 422 571 363 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreaation and amortization - Depreciation et amortissement 13 - 28 5 7 
Deterred income tax - Impôt sur le revenu différé -15 53 11 -.8 5 
Working capital - Fonds de roulement 462 191 41 -332 585 
Other non-cash items - Autres élérnents non monétaires 186 169 -351 569 126 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia période anténeure -1 1 1 -2 - 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 104 5 -123 15 -25 
Borrovings from banks - Emprunts aupres de banques 7 -36 34 29 -15 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des afflliées 58 22 -14 1 -2 
Other borrowings - Autres emprunts 

Mortgages- Hypothèques -- 3 -2 7 17 
Other - Autres - - -- -- - 

Equity - Avoir 39 16 -141 -22 -25 

Total cash available - Total, encalsse 952 660 28 810 1,061 

Applications - Utilisatlons 

Cash applied to Investment activities - Encaisse utlllsée pour des placements 587 436 512 422 1,121 
Investments in affitates - Placements dans des atfiliées -21 -1 99 29 - 

Portfolio investments - Placementsde portefeuite 601 440 449 399 1127 
Mortgage loans - Préts hypothécaires 7 -3 -35 -6 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utlllsée pour Immoblllsatlons 25 18 8 44 23 
Cash applied to dividends - Encalase utilisée pour dlvidendea 75 172 70 113 69 

Total applIcations of cash - Utilisation totale de l'encalsse 686 626 590 579 1,214 

Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 265 34 -562 231 -153 

Selected items, seasonally adjusted (SA) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 4,629 4654 4,974 5,102 5,142 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 313 385 563 613 481 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraornaires 217 344 424 454 378 
Net profit - Bénétice net 217 344 424 454 378 
Net premiums earned - Primes nettes acquises 3,972 4,046 4,178 4,240 4,318 
Insurance claims incurred - Sinisires aux termes de contrats d'assurance 2,959 2,809 3,012 3,061 3,124 
Underwriting expenses - Depenses d'assurance 4,263 4,125 4,369 4,389 4,492 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employes 6.769/6 10.360/a 12.58% 12.96% 1063% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 6.79% 10.62% 12.81% 13.27% 10.830% 
Profit margin - Marge bénéflcaaire 6.761% 8.28% 11.32% 12.02% 9.36% 

Debt to equity - Ratio des dettes 4 l'avoir 0.043 0.042 0.042 0.043 0.043 
Net risk ratio - Ratio du risque net 1.367 1.370 1.371 1.338 1.339 
Claims to premiums - Ratio des sinistres au primes 0.745 0.694 0.721 0.722 0.723 
Corthined ratio - Ratio combine 1.073 1.019 1.046 1.035 1.040 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 
	

1.86% 	0.54% 	6.881/6 	2.57% 	0.80% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'expioitation (DES.) 

	
2.45% 	-1.100/0 	3.339% 	1.76% 	3.85% 

Operating profit (S.A.) - Bénéf ice d'exploitation (DES.) 	 -5.68% 	23.14% 	46.16% 	8.900/6 	-21.52% 
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Table 32- Other insurers and agents 
Tableau 32- Autres assureurs et aaents d'assurance 

1994 1995 
Ill IV I ii Ill 

millions of doliars-mithons de dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actlfe 4,640 4,687 4,356 4,349 4,064 
Cash and deposits - Encaisse et dépâts 772 771 763 735 727 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 1027 1,033 915 1,142 937 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 952 961 948 726 707 
Portfolio investments - Placements de portefeuile 546 556 361 356 350 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothécaires 83 83 80 83 81 
Non-mortgage - Non hypothécaires 63 63 63 65 63 

Capital assets, net - immobilisations, nettes 448 448 436 451 441 
Other assets - Autres actits 749 772 790 791 759 

Liabilities - Passits 2,984 3,048 2,869 3,191 2,938 
Accounts payable and accruedabi1ities - Comptes crediteurs et exigibilités courues 1,529 1,550 1.430 1,628 1469 
Loans and accounts with affiliates- Emprunts et comptes auprés des affihées 509 519 509 572 508 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Empiunts et decouverts 
Frombanks - Auprèsdebanques 190 185 169 169 164 
From others - Auprès d'autres 185 185 183 188 183 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 41 41 40 44 43 
Bonds and debentures - Obligations 144 144 144 144 144 
Mortgages - Hypotheques 94 93 93 96 93 

Deferred income tax - impot sur le revenu différé 108 110 110 106 104 
Other liabilities - Autres passifs 184 221 191 244 231 

Equity -Avoir 1,657 1,638 1,486 1,159 1,126 
Share capital - Capital-actions 380 380 362 364 357 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 137 137 138 118 113 
Retained eamrngs - Bénéfices non répartis 1,139 1,122 987 676 656 

income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'expioltatlon 1,055 1,049 865 888 862 
Sales of seMces - Ventes de services 834 824 783 822 795 
Premiums - Pnmes 137 141 3 2 2 
interest - intérêts 42 42 40 26 25 
Dividends - DMdendes 3 3 3 3 
Gains on sale of securities and other assets - Gans sur to vente de litres et autres actifs -1 - - - 2 
Other operating revenue - Autres revenus d'expioitation 40 39 37 36 36 

Operating Expenses - Dépenaes d'expioltatlon 985 993 827 797 792 
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d'assurance 109 107 1 1 1 
Depreaation and amortization - Dépréciation et amortissement 24 27 23 23 23 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitalion 852 860 804 774 769 

Operating profit - Bénéfice dexploltatlon 70 56 38 91 70 

Other Expenses - Autres depenses 20 21 21 21 21 
interest on borrowings - Intéréts sur les emplunts 20 21 21 21 21 

Gains/losses ass. - Gains/pertes n.s.a. - - - - 1 

Profit before income tax - Bénéfice avant impot our le revenu 50 35 18 70 50 

incometax - impótsurle,evenu 13 7 3 25 19 
Equity in affifates' earnings - Part des gains des affikees -- 2 - - - 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraorcinaires 38 29 14 45 31 

Exaorrnary gains - Gains extraordlnaires - - - - - 

Net profit - Bénéflce net 38 29 14 45 31 
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Table 32- Other insurers and agents 
Tableau 32- Autres assureurs et aaents d'assurance 

1994 
HI 

1995 
IV 	I 	H 

millions of dollars-millions do dollars 
UI 

Statement of changes In financial position - Etat de l'évolutlon de Ia situation flnanclère 

Sources- Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse generée par l'exploltation 153 79 63 99 96 

Net profit - Bénéfice net 38 29 14 45 31 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depredation and amortization 	Dépréciation et amortissemenl 24 27 23 23 23 
Deferred mcome tax - Impót stir le revenu cftéré -3 - - 1 -2 
Wo.lring capital - Fonds de roulernent 75 18 30 -35 46 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 18 8 -3 65 9 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires do Ia période antérleure -- -3 -1 - -11 

Cash from financing activities - Encalsse génerée par Is financement -17 4 -26 82 -90 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 4 -5 6 -- -S 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affihiées -52 10 -10 63 -64 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 2 -- -1 4 -1 
Bonds and debentures - Obligations - - - - - 

Mortgages - H.pothèques 5 - -1 3 -2 
Other - Autres 8 - -2 5 -6 

Equity - Avoir 15 -1 -18 8 -12 

Total cash available - Total, encaisse 135 82 36 181 6 

Applications - Utlilsatlons 

Cash applied to investment activities - Encaisse utiiisée pour des placements 104 16 -8 -210 -28 
Investments in affiliates - Placements dans ties affiliees 37 6 -11 -222 -18 
Portfolio investments - Placements de portefeuifle 59 11 4 7 '6 
Mortgage loans - Préts hothécaires 4 - - 3 -2 
Non-mortgage loans - Préts non h,pothécaires 3 - * 2 -2 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utiilsée pour immobilisations 42 22 19 39 8 
Cash applied to dividends - Encaisse uliiisée pour divldendes 38 44 39 41 41 

Total applications of cash - Utilisatlon totale tie l'encaisse 185 82 50 -130 21 

Increas&decrease in cash - Augmentation/diminution tie l'encaisse 	 -49 	- 	-14 	311 	-15 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exptoitation 	 1,075 
Operating profit - Bénéfice dexploitation 	 89 
Profit before extraordinary gains- Benefice avant gains extraodnaires 	 52 
Net profit - BCnéfice net 	 52 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendernent des capitaux employés 	 8.84% 
Return on equity - Rendement de I'avoir 	 12.501/6 

Profit margin - Marge bénéficiaire 	 8.32% 

Debt to equity- Ratio des dettes a I'avoir 	 0.702 

	

1,013 	912 	874 	875 

	

44 	 40 	 82 	 89 

	

19 	 14 	 40 	 45 

	

19 	 14 	 40 	 45 

	

4.46% 	4.31% 	8.799/6 	9.95% 

	

4.66% 	3.87% 	13.85% 	16.16% 

	

4.37% 	4.37% 	9.33% 	10.22% 

	

0.712 	0.766 	1.046 	1.008 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (SA) - Revenu d'exploitation (DES.) 	 -0.59% 	5.731/6 	-10.03% 	-4.131/9 	0.16% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 

	
0.52% 	-1.671/6 	-10.03% 	-9.11% 	-0.820/0 

Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 	 -11.38% 	-50.461/6 	-10.07% 	104.691/6 	 9.68% 
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Table 33- Other financial intermediaries 
Tableau 33- Autres intermédiaires financiers 

1994 

Ill 
1995 

IV 	I 	II 
milhons of dollars-m il lions do dollars 

Ill 

Balance Sheet - BIIan 

Assets - Actils 47,480 44,795 51,342 52,750 53,452 
Cash and deposits - Encaisse et depots 2,691 2,300 2,500 2,463 2,412 
Accounts receivable and accrued revenue 	Comptes débiteurs et revenu couru 13,232 10,596 13,659 14,597 15,478 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des atfiiiOes 8,425 8,296 8,337 8,636 8,313 
Portfolio investments - Placements de portefeullle 11.806 12,211 14,834 14,604 15,234 
Loans - Préts 

Mortgage - 1-fypoth6caires 3,335 3,320 3,876 3.937 3,893 
Non-mortgage- Non hypothecaires 1,610 1587 1,689 1,753 1,686 

Capital assets, net - Immobilisations. nettes 3,652 3601 3,700 3,898 3,698 
Other assets - Autres actifs 2,728 2,884 2,747 2,861 2.737 

Uabilities - Passlfs 36,177 33,775 40,763 41,983 43,138 
Accounts payable and accrued llabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 

Clients' free credit balances - Soldes créditeurs gratis aux clients 2,201 1,811 2,381 2,739 2,844 
Other - Autres 7,956 7,404 9,525 9,692 10,171 

Loans and accounts with afilliates - Emprunts et cornptes auprés des afflllées 8,925 8,582 8,724 9,051 8,656 
Borrowings - Empnints 

Loans and overdrafts - Emprunts at découveits 
From banks - Auprès de banques 3,332 2,546 3,268 3,709 3,800 
From others - Auprès d'autres 2,689 2,287 3,534 3,154 3,651 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 353 287 264 246 364 
Bonds and debentures - Obligations 1,457 1,457 1,578 1,452 1,454 
Mortgages - Hypothèques 728 720 730 799 769 

Deferred income tax - ImpOt sur le revenu différe 251 254 253 240 242 
Other liabilities - Autres passifs 8,285 8,428 10,508 10,899 11,187 

Equity - Avoir 	 11,303 	11,020 	10,579 	10,767 	10,314 
Share capital - Capital-actions 	 6,991 	6,945 	7,068 	7,276 	7,020 
Contnbuted surplus and other - Surplus d'apport et autres 	 2,009 	1,970 	2,009 	2,138 	2,048 
Retained eamings - Bénéfices non rOpartis 	 2,303 	2,104 	1,502 	1,352 	1,246 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'expioitatlon 2,381 2,328 2,281 2,307 2,334 
Sales of services - Ventes de services 

Commissions and fees - Commiseons at honoraires 482 468 460 499 487 
Other - Autres 739 708 656 673 686 

Interest- Intéréts 491 487 538 533 555 
Dividends - DMdendes 115 115 114 118 117 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur Ia vente de titres at auties actits 3 2 1 - 

Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 551 548 511 485 487 
Operating Expenses - Dépenses dexpioltatlon 2,009 2,049 1.970 1,947 1,927 

Depreciation and amortization - Depreciation at amortissement 62 66 65 69 66 
Interest - Intéréts 71 70 102 111 117 
Other operating expenses - Autres dépenses d'expioitation 1,876 1,914 1.803 1,788 1,744 

Operating profIt - Bénéfice d'expioitatlon 
	

372 	279 	310 	360 	 407 

Other Expenses - Autres dépenses 244 243 260 249 249 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 244 243 260 249 249 

Galnsflosses n.s.a. - Gains/pertes ns.a. -1 -4 2 4 2 

Profit before Income tax - Benefice avant impOt sur Ia revenu 128 32 52 115 160 

Income tax - lmpOt sur le revenu 50 29 30 52 65 
Equity in affihates' earnings - Part des gains des affitées 2 2 - 2 - 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinalres 80 6 22 65 94 

Extraordinary gains - Gains erdraordinaires - - - - - 

Net profit - Bénéfice net 80 6 22 65 94 
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Table 33-00er financial intermediaries 
Tableau 33- Autres intermédiaires financiers 

1994 

Ill 

1995 

IV 	 I 	 II 
millions of dollars-m il lions do dollars 

III 

Statement of changes In financial position - Etat de l'évoiutlon de Ia situation financière 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaiue générée par l'expioltatlon 420 2,108 1,300 -343 95 

Net profit - Bénéfice net 80 6 22 65 94 
Non-cesh items - Elements non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 62 66 65 69 66 
Deferred income tax - lmpôt sur le revenu dlfféré 2 3 3 1 2 
Wo,sing capital - Foods de roulement 257 2,091 729 -835 -14 
Other non-cash items - Autres éléments nor, monétaires 17 -55 481 351 -50 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia période anténeure 1 -2 - 4 .4 

Cash from financing activities - Encalase génerée par Is financement 1,094 -2,091 2,071 1,210 37 
Increase in clients' free credit balances - Augmentation des soldes créditeurs gratis aux dients 465 -390 570 362 104 
Borrowings from banks - Ernprunts auprès do banques 683 -786 746 444 90 
Borrowings from affihates - Ernprunts auprés des alfihees -145 -343 263 362 -396 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 85 -66 -24 -18 118 
Bonds and debentures - Obligations 67 -. 2 -4 - 

Mortgages - Hothèques .13 -9 12 69 -30 
Other - Autres 127 -402 343 -379 497 

Equity - Avoir -176 -96 159 373 -348 

Total cash available -Total, encaisse 1,514 16 3,371 867 132 

Applications - Utlllsatlons 

Cash applied to Investment activities - Encaisse utillsée pour des placements 1,060 230 2,927 222 195 
Investments in affitates - Placements dans des affiliées -159 -126 180 301 -323 
Portfolio investments - Placements de portefeuile 1,291 393 2,671 -225 630 
Mortgage loans - Préts hypothécaires -36 -15 37 82 -44 
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires -36 -22 39 64 -67 

Cash applied to fixed assets - Encalsse utlllsée pour lmrnoblllsatlens 9 10 136 255 -149 

Cash applied to dividends - Encalsse utliisée pour dividendes 183 178 196 203 195 

Total applications of cash - Utilisatlon totale de l'encaisse 1,251 419 3,260 680 241 

Increase/decrease in cash - Augrnentatlonldiminution de l'encalsse 	 262 	-402 	112 	187 	 -109 

Selected items, seasonally adjusted (S.&) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 2,458 	2,389 	2,195 	2,269 	2.416 
Operating profit - Bénéflce d'exploitation 	 387 	338 	262 	333 	421 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains exlraordlnaires 	 90 	 19 	 7 	 57 	 104 
Net profit - Bénéfice net 	 90 	 19 	 7 	 57 	 104 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capitol employed - Rendement des capitaux employés 3.65% 2.961/6 2.45% 3.151/6 3.91% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 3.201/o 0.671/6 027% 2.10% 4.04% 
Profit margin - Marge bénéflcraire 15.75% 14.171/6 11.92% 14.701/6 17.44% 

Debt to equity - Ratio ties defies a lavoir 1.547 1.441 - 	 1.711 1.710 1.812 

Percentage change of selected Items - VariatIon en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (SA) - Revenu d'exploitation (DES.) -2.391/6 -2.80% -8.12% 3.35% 6.481/6 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -1.23% -0.971/6 -5.71% 0.090% 3.061/6 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -8.16% -12.59% -22.70% 27.45% 26.365% 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Stat 1st iques financieres des entreprises 

Table no. - N o  du tableau 	 2 	4 	5 	6 	7 	8 	9 

Assets 	Total - Actil ............................. 086227 086405 D86494 D86583 086672 D86761 D86850 
Cash and deposits - Encaisse et depo. .............. D86228 086406 086495 D86584 086673 D86762 D86851 

Accounts receivable and accrued revenue. 
Comptes débiteurs et revenu couru ................ 086229 086407 086496 086585 086674 086763 086852 

Inventories - Stocks ............................... 086230 086408 086497 086586 D86675 086764 086853 

Investments and accounts with affiliates - 

Placements et comptes aupres des affihiées ......... 086231 086409 D86498 D86587 086676 086765 D86854 
Portfolio investments- Placements de poileteulile ....... 086232 D8641 0 086499 086588 D86677 086766 086855 

Loans - Préts .................................... D86233 086411 086500 D86589 086678 086767 086856 

Capital assets, net - immobilisations. net .............. D86235 D86413 D86502 086591 D86680 D86769 086858 

Other assets - Autres actits 	........................ 086234 086412 086501 086590 086679 D86768 086857 

LiabIlities - Total - Pass/f ......................... 086236 086414 086503 086592 088681 086770 D86859 
Accounts payable and accrued Iiabiities - 

Comptes créditeurs et exigibilités courues ........... 086237 086415 D86504 086593 086682 086771 D86860 

Loais and accounts with affiliates - 

Emprunts et comptes aupres des afflliees ........... D86238 086416 086505 086594 086683 086772 086861 

Borrowings - Emprunts ............................ 086239 086417 086506 086595 D86684 086773 086862 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts ........ 086240 086418 086507 086596 086685 086774 086863 

From banks - Auprés de banques ................... 086241 086419 086508 086597 086686 D86775 086864 

From others - Auprès d'autres ...................... 086242 086420 086509 086598 086687 D86776 086865 

Bankers' acceptances and paper - 
Acceptations bancaires et papier .................. 086243 086421 D86510 086599 D86688 086777 086866 

Bonds and debentures - Obligations at debentures ..... D86244 086422 D8651 1 086600 086689 086778 086867 

Mortgages- Hothèques .......................... 086245 086423 086512 086601 D86690 086779 086868 

Deferred income tax - lmpôt sur Ic revenu différé ....... 086246 086424 086513 D86602 086691 086780 086869 

Other kabililies - Autres passifs ..................... 086247 086425 D86514 086603 D86692 D86781 086870 

Equity - Total - Avoir ............................. 086248 086426 066515 086604 086693 086782 086871 

Share capital - Capital-actions ...................... 086249 086427 086516 086605 086694 086783 086872 
Contobuted surplus and other- Surplus 

d'apport et autres 	.............................. 086250 086428 086517 086606 086695 086784 086873 

Retained earnings - Benéfices non répartis ............ 086251 086429 D86518 086607 086696 D86785 086874 

Current assets - Actif a court terme .................. 086252 086430 088519 086608 086697 086786 086875 

Current labilities - Passif a court terme ............... 086253 086431 D86520 086609 086698 086787 086876 

Operating Revenue - Revenu d'exploltatlon ......... 086254 086432 086521 086610 086699 086788 D86877 
Sales of goods and services - Ventes de biens 

et de services .................................. 086255 086433 086522 086611 086700 086789 086878 
Other operating revenue- 

Autres revenus c?exploitation ..................... 086256 086434 086523 D86612 086701 D86790 D86879 

Operating Expenses - Depenses d'exploitatlon ...... 086257 086435 086524 086613 086702 086791 086880 
Depredation, depletion and amortization - 

Depreciation, épuisement et amortissement ......... 086258 D86436 086525 086614 086703 086792 086881 
Other operating expenses - Autres depenses 

d'exploitation .................................. D86259 D86437 D86526 086615 086704 086793 086882 

Operating Profit - Bénéfice d'expioitatlon ----------- 086260 086438 086527 086616 086705 086794 086883 
Other Revenue - Autre revenu ..................... 086261 086439 086528 086617 086706 086795 086884 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes .......... 086262 086440 086529 086618 086707 086796 086885 

Other Expenses - Aufres depenses ................ 066263 086441 086530 086619 086708 086797 086886 
Interest on borrowing - lntéréts sur les emprunts ........ 086264 086442 086531 086620 086709 D86798 086887 
Short-term debt - Dette a court terrrie 	................ 086265 086443 086532 086621 086710 086799 086888 
Long-term debt- Dette a long temie ................. 086266 086444 D86533 086622 086711 D86800 D86889 

Gains/Losses - Gains/pertes ...................... 086267 086445 086534 D66623 086712 086801 086890 
On sale of assets - Stir Is vente d'actifs ............... 086268 D86446 086535 086624 086713 086802 086891 
Others - Autres .................................. 086269 086447 D86536 D86625 086714 D86803 086892 

Profit before Income tax - 134néflce avant 
ImpOt aur Is revenu ............................ 086270 086448 086537 086626 086715 086804 086893 

Income tax - impot sur Is revenu .................... 086271 086449 086538 086627 086716 086805 086894 
Equity in affiliates' earnings - 

Part des gains des affiliées ....................... 086272 086450 086539 086628 086717 086806 086895 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant 
gains extraordinaires ........................... 086273 086451 086540 D86629 086718 086807 086896 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires ............ 086274 086452 086541 D86630 086719 086808 D86897 

Net Proffi- Bénéflre net .......................... 088275 086453 086542 086631 086720 086809 086898 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Statistiquesfinancières des entreprises 

Table No.- No  du tableau 
	

2 	4 	5 	6 	7 	8 	9 

Cash from operating activities . Encalsse 
g6n6re par d'exploitatlon ...................... 086277 

Net profit - Bénéfice net ........................... 086278 

Non-cash items- Elements non monétaires ........... 086279 

Deprecraborr, depletion and amortization- 
Dépréciation, épuisement et amortissement ......... 086280 

DeferTed income tax - Impôt stir le revenu différé ....... 086281 

Working capital - Foods de roulement ................ 086282 

Other non-cash items - 
Autres éléments non monétaires .................. 086283 

Prior period cash transactions 	Transactions 
monétaires de Ia péflode antéfleure ................ D86284 

Cash from financing actMties . Encaisse 
générée 	par to linancement ..................... 086285 

Borrowing from bani 	- Emprunts auprès de banques 086286 

Borrowing from affiliates - 
Empwnts auprès des affiliées ..................... D86287 

Other bonowing - Autres emprunts .................. D86288 

Bankers acceptances and paper - 
Acceptations bancaises et papier .................. 086289 

Bonds and debentures - Obligations at debentures ..... 086290 

Mortgages - Hpothèques .......................... 086291 

Other . Autres ................................... 086292 

Equity - Avoir .................................... 086293 

Total cash available - Total. encalaae ............... 086276 
Cash applied to Investment activities - 

Encalase utMsée pour des placements ........... 086295 

Investments in affiriates - 

Pcements dans des affiuiées .................... 086296 

Portfolio investments- Placements de portefeullie ....... 086297 

Loans-Préts .................................... 086298 

Cash applied to fixed assets 	Encaisse 
utlilsée pour immobllisations .................... 086299 

Purthases - Achats............................... 086300 

Disposals- Réalisations ........................... 086301 

Cash applied to dIvidends - Encaisae 
utllisée pour dMdendes ........................ 086302 

Total applications of cash - 

Uthisatlon totale de i'encaisse ................... 086294 

Increase (decrease) In cash - Augmentation 
(diminution) de 	iencalsse ...................... 086303 

Operating revenue (s.a.) - Revenu dexploitation (des.) 086304 

Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'exploitation (des.) 086305 

Profit before extraordinary gains (s.a.) . Bénéflce 
avant gains extraordinaires (des.) .................. 086306 

Net profit (s.a.) - Bénélice net (des.) ................. 086307 

Return on capital employed - Rendemnent 
des capitaux employés .......................... 086308 

Return on equity- Rendement tie 'avow .............. 086309 

Profit margin - Marge bénéficraire .................... 086310 

Debt to equity - Ratio des defies é i'avoir ............. 086311 

Working capital ratio- Ratio des fonds de roulement .... 086312 

Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (des.)... 086313 
Operating eiq,enses (s.a.) - 

Dipenses d'exploitation (des.) .................... D86314 

Operating profit (s.a.) - Bénéfices dexplortation (des.) ... 086315 

066455 1386544 086633 D86722 086811 D86900 

086456 D86545 086634 D86723 086812 D86901 

086457 086546 D86635 086724 086813 086902 

086458 D86547 D86636 086725 D86814 086903 

086459 086548 086637 086726 086815 086904 

086460 086549 086638 086727 086816 086905 

D86461 086550 086639 086728 D86817 086906 

D86462 086551 086640 D86729 086818 086907 

086463 D86552 086641 086730 086819 D86908 

086464 D86553 086642 086731 086820 D86909 

D86465 D86554 D86643 086732 D86821 D86910 

086466 086555 D86644 086733 086822 086911 

086467 086556 D86645 D86734 086823 D86912 

086468 D86557 D86646 D86735 086824 D86913 

086469 086558 086647 D86736 086825 086914 

086470 086559 D86648 D86737 086826 D86915 

086471 086560 D86649 086738 086827 086916 

066454 086543 086632 086721 086810 066899 

086473 086562 086651 086740 086829 086918 

D86474 086563 D86652 D86741 D86830 D86919 

086475 086564 086653 086742 086831 086920 

086476 D86565 066654 086743 086832 086921 

086477 086566 066655 D86744 D86833 086922 

086478 086567 086656 086745 086834 086923 

086479 086568 086657 D86746 066835 086924 

D86480 086569 086658 086747 086836 086925 

D86472 086561 086650 066739 086828 086917 

086481 086570 D86659 086748 086837 086926 

086482 086571 D86660 086749 086838 086927 

D86483 086572 086661 086750 086839 086928 

086484 D86573 D86662 086751 086840 D86929 

086485 D86574 066663 086752 086841 086930 

D86486 086575 D86664 D86753 D86842 086931 

086487 086576 D86665 086754 086843 086932 
086488 086577 D86666 D86755 086844 086933 

086489 D86578 086667 D86756 086845 086934 

086490 D86579 086668 086757 086846 086935 

D86491 D86580 086669 086758 086847 086936 

D86492 D86581 086670 086759 086848 D86937 

D86493 086582 086671 086760 086849 086938 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Staristiquesfinancires des entreprises 

Tableno- N ° dutableau 	 10 	11 	12 	13 	14 	15 	16 

Assets- Total . Actif ............................. 086939 087028 087117 D87206 087295 D87384 087473 

Cash and deposrts - Encaisse at dépôts .............. 086940 087029 087118 087207 D87296 D87385 087474 

Accounts receivable and accrued revenue - 

Comptes débiteurs et revenu couru ................ D86941 D87030 087119 087208 087297 D87386 D87475 

Inventories - Stocks ............................... 086942 087031 087120 087209 087298 087387 087476 

Investments and accounts with affiliates - 

Placements et compteS auprés des affihiées ......... 086943 D87032 D87121 D87210 087299 D87388 087477 

Portfolio investments- Placements de portefeuille....... 086944 087033 087122 D8721 1 087300 D87389 087478 

Loans- Prëts .................................... 086945 D87034 D87123 087212 087301 087390 087479 

Capital assets, net - Immobilisations. net  .............. 086947 D87036 087125 087214 087303 087392 087481 

Other assets - Autres actits 	........................ 086946 087035 087124 087213 087302 087391 087480 

Uabllitles - Total - Passif ......................... 086948 087037 087126 087215 067304 087393 087482 

Accounts payable and acaued liabilities - 

Comptes créditeurs et exigibilités courues ........... 086949 087038 087127 087216 087305 087394 087483 

Loans and accounts with affiliates - 

Empnints et comptes auprès des affiliées ........... D86950 087039 087128 087217 D87306 087395 D87484 

Borrowings - Empnjnts ............................ 086951 087040 087129 087218 D87307 087396 087485 

Loans and overdrafts - Ernprunts et découverts ........ 086952 087041 087130 087219 087308 087397 087486 

From banks - Auprés de banques ................... 086953 087042 087131 087220 087309 087398 087487 

From others - Auprés d'autres ...................... 086954 087043 087132 087221 087310 087399 087488 

Bankers' acceptances and paper - 
Acceptations bancaires et papier .................. 086955 087044 087133 087222 D8731 1 087400 087489 

Bonds and debentures - Obligations et debentures ..... 086956 087045 087134 087223 087312 087401 087490 

Mortgages - Hyaothtiques .......................... 086957 087046 087135 087224 087313 087402 087491 

Deferred income tax - lmpôt sur to revenu différé ....... 086958 087047 D87136 087225 087314 087403 087492 

Other liabilities - Autres passifs ..................... 086959 087048 087137 087226 087315 087404 D87493 

Equity - Total - Avoir ............................. 086960 087049 D87138 087227 067316 087405 087494 

Share capital - Capital-actions ...................... D86961 087050 087139 087228 087317 087406 087495 

Contrbuted surplus and other- Surplus 
d'apport et autres 	.............................. D86962 D87051 D87140 D87229 D87318 D87407 D87496 

Retained earnings - Bénéfices non Mpartis ............ 086963 087052 087141 087230 087319 087408 087497 

Current assets - Actif it court terme .................. 086964 087053 087142 087231 087320 087409 087498 

Current liabilities - Passif a court tem,e ............... 086965 087054 087143 087232 087321 087410 087499 

Operating Revenue - Revenu d'expioltatlon ......... 086966 087055 087144 087233 087322 087411 087500 

Sales of goods and seMces - Ventes de biens 
et de services .................................. 086967 D87056 087145 D87234 087323 D87412 087501 

Other operating revenue - 

Autres revenus d'exploitation ..................... 086968 087057 D87146 087235 D87324 D87413 D87502 

Operating Expenses - Dépenses d'exploltatlon ...... 086969 087058 087147 087236 087325 087414 087503 
Depreciation, depletion and amortization - 

Dépréciation. épursement et amortissement ......... 086970 D87059 D87148 087237 087326 D87415 087504 

Other operating erpenses - Autres dépenses 
d'exptOitation .................................. 086971 D87060 D87149 087238 D87327 087416 D87505 

Operating Profit- Bénéfice d'exploitation ........... 086972 087061 067150 087239 087328 087417 087506 

Other Revenue - Autre revonu ..................... 086973 087062 087151 087240 D87329 087418 087507 
Interest and dividends - lntérêts et dividendes .......... 086974 087063 087152 087241 087330 087419 087508 

Other Expenses - Autres dépenses ................ 086975 067064 087153 087242 067331 087420 081509 

Interest on borrowing - Intéréts sur los emprunts ........ 086976 087065 087154 087243 087332 D87421 087510 

Short-term debt - Dette a court teirne ................ 086977 087066 087155 087244 087333 087422 087511 
Long-term debt - Dette a long terme ................. D86978 087067 087156 087245 087334 087423 087512 

Gains/Losses - Galnslpertes ---------------------- 086979 087068 087157 067246 087335 087424 D87513 

On sale of assets - Stir Ia vente dactifs ............... 086980 087069 087158 087247 087336 087425 087514 
Others - Autres .................................. 086981 087070 087159 087248 087337 087426 087515 

Profit before Income tax - Bénéflce avant 
Impét sur Is revenu ---------------------------- 086982 087071 D87160 087249 087338 087427 D87516 

Income tax - lmpôt sur to revenu .................... 086983 087072 087161 087250 087339 087428 087517 
Equity in affiliates' earnings - 

Part des gains des affihiées ....................... 086984 087073 D87162 087251 087340 087429 D87518 

Profit before extraordinary gains - Bénétice avant 
gains extraordlnalres ........................... 086985 087074 087163 087252 087341 087430 087519 

Extiaorrinary gains - Gains exlraordinaires ............ 086986 087075 087164 087253 087342 087431 087520 

Net PrOfIt - Bénéfice net .......................... 086987 087076 087165 067254 087343 087432 D87521 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Statstiquesfinancières des entreprises 

TableNo. - N° dutableau 10 11 12 13 14 15 16 

Cash from operating activities - Encaisse 
generee par d'exploitatlon ...................... 086989 D87078 D87167 D87256 D87345 D87434 D87523 

Net profit - Bénéfica net ........................... 086990 D87079 087168 087257 087346 087435 087524 

Non-cash items. 06ments non monétaires ........... 086991 087080 087169 087258 087347 087436 087525 

Depredation, depletion and amortization - 

Dépréciation, épu,sement at amortissement ......... D86992 087081 087170 087259 D87348 D87437 087526 

Deferred income tax - Impel sur Is revenu cfféré ....... 086993 087082 087171 087260 087349 087438 087527 

Working capital - Fonds tie roulement ................ 086994 087083 087172 087261 087350 087439 087528 

Other non-cash items- 
Autres éléments non monétaires .................. 086995 D87084 D87173 087262 D87351 D87440 087529 

Prior peflod cash transactions - Transactions 
monétaires de la pénode anténeure ................ 086996 D87085 087174 087263 D87352 D87441 087530 

Cash from financing activities. Encaisse 
generée 	par Is financement ..................... 086997 087086 087175 087254 D87353 087442 D87531 

Borrowing from banks - Ernprunts auprès de banques 086998 087087 087176 087265 087354 087443 087532 

Borrowing from affiliates - 

Empnjnts auprés des affihiees ..................... 086999 087088 087177 087266 087355 D87444 087533 

Other borrowing - Autres emprunts .................. 087000 087089 087178 D87267 087356 087445 087534 

Bankers' acoeptances and paper- 
Acoeptations bancaires et papier .................. D87001 087090 087179 087268 D87357 087446 087535 

Bonds and debentures - Obligations at debentures ..... 087002 087091 087180 087269 087358 087447 087536 

Mortgages- Hypothèques .......................... 087003 087092 087181 087270 087359 087448 087537 

Other 	Autres ................................... 087004 087093 087182 087271 087360 087449 087538 

Equity - Avoir .................................... 087005 087094 087183 087272 087361 087450 087539 

Total cash available - Total, encaisse ............... 086988 087077 087166 087255 1)87344 1)87433 087522 

Cash applied to investment activities. 
Encalase utllisée pour dee placements ........... 1)87007 087096 087185 087274 087363 D87452 1)87541 

Investments in affihales- 
Placements dans des affuliees .................... 087008 D87097 087186 087275 D87364 087453 087542 

Portfolio invastments - Placements de portefeuille ....... 087009 087098 087187 087276 087365 087454 087543 

Loans - Préts .................................... 087010 087099 087188 087277 087366 087455 087544 

Cash applied to fixed assets - Encaisse 
ulllisée pour immobilisations .................... 087011 1)87100 087189 087278 087367 D87456 087545 

Purchases 	Achats ............................... 087012 087101 087190 087279 D87368 087457 D87546 

Disposals. Réalisations ........................... 087013 087102 087191 087280 087369 087458 087547 

Cash applied to dividends . Encalase 
utiiisée pour dividendes ........................ 087014 D87103 087192 087281 087370 D87459 087548 

Total applications of cash- 
Utilisation totale tie l'encalsse ................... D87006 D87095 087184 087273 087362 D87451 087540 

Increase (decrease) In cash . Augmentation 
(minution) do 	l'encalss 	...................... 087015 087104 087193 087282 087371 087460 D87549 

Operating revanue (s.a.) - Revenu d'exploitation (des.) 087016 087105 087194 087283 087372 087461 087550 

Operating profit (s.a.)- Bénéfice 	eçlo.tation (dés) 087017 087106 087195 087284 087373 087462 087551 

Profit before extraodnary gains (s.a.) 	Bénéfice 
avant gains exlraordinaires (ties.) .................. 087018 D87107 D87196 087285 087374 087463 087552 

Net profit (s. 	Bènéfice net (des.) ................. 087019 087108 087197 087286 087375 087464 087553 

Return on capital employed - Rendement 
des capitaux erriployés .......................... D87020 D87109 087198 087287 D87376 087465 087554 

Return on equity- Rendement tie l'avoir .............. 087021 087110 087199 087288 087377 087466 087555 

Profit margin - Mare bénéficiaire .................... 087022 087111 087200 087289 087378 087467 087556 

Debt to equity - Ratio ties dettes a lavoir ............. 087023 087112 087201 087290 087379 087468 087557 

Working capital ratio - Ratio ties kinds tie roulement 087024 087113 087202 087291 087380 087469 087558 

Operating revanue (s.a.) - Pevenu dexploitation (des.) 087025 087114 087203 087292 087381 087470 087559 

Operating expenses (s.a4. 
Depenses dexploitation (des.) .................... D87026 087115 087204 087293 D87382 087471 087560 

Operating profit (s.a.) - Bénéfices d'exploitation (des.) 087027 087116 087205 087294 087383 087472 087561 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Statistiquesfinancilres des entreprises 

Table no. - N o  du tableau 	 17 	18 	19 	20 	21 	22 	23 

Assets - Total - Actif ............................. 087562 087651 087737 087826 087915 088004 D88093 

CaSh and deposits- Encaisse et depo. .............. D87563 087652 0738 1)87627 087916 088005 088094 

Accounts receivable and accrued revenue- 
Con,tes débiteurs et revenu couni ................ 087564 087653 087739 1)87828 087917 088006 088095 

Inventories - Stods ............................... 087565 087654 D87740 087829 087918 088007 088096 

Investments and accounts with affiliates - 
Placements ot comptes auprès des affiliées ......... 087566 087655 1)87741 087830 087919 088008 088097 

Portfolio investments - Placements de porlefeudle ....... 087567 067656 087742 087831 087920 088009 088098 

Loans - Préts .................................... 087568 087657 D87743 087832 087921 088010 D88099 

Capital assets, net - Immobilisations, net .............. 067570 087659 087745 087834 D87923 088012 088101 

Other assets - Autres actif s ........................ 087569 087658 087744 087833 087922 D8801 1 088100 

UabIIltIes -Total - Passlf ......................... 087571 087660 D87746 087835 D87924 D88013 088102 

Accounts payable and accrued liabilities - 
Comptes créditeurs at exigibilités counies ........... D87572 087661 087747 D87836 D87925 088014 088103 

Loans and accounts with affiliates- 
Erapiunts et comptes aupres ties affiliées ........... 087573 087662 087748 087837 D87926 088015 088104 

Borrowings - Emprunts ............................ 087574 087663 087749 087838 D87927 088016 088105 

Loans and overdrafts - Ernprunts et clécouverts ........ 087575 087664 087750 087839 D87928 088017 D88106 

From banks - Auprès tie banques ................... 087576 087665 087751 087840 087929 088018 088107 

From others - Auprtis d'autres ...................... D87577 087666 067752 087841 087930 088019 088108 

Bankers acceptances and paper- 
Acceptations bancaires et papier .................. D87578 087667 087753 D87842 087931 088020 088109 

Bonds and debentures - Obligations et debentures ..... 087579 D87668 087754 087843 D87932 D88021 088110 

Mortgages - Hpothèques .......................... D87580 087669 087755 087844 087933 1)88022 D881 11 

Deferred income tax- lmpôt sur le revenu différé ....... 087581 087670 D87756 087845 087934 088023 088112 

Other liabilities - Autres passifs ..................... 087582 087671 088757 087846 087935 D88024 088113 

Equity - Total - Avoir ............................. 087583 087672 087758 087847 087936 088025 088114 

Share capital - Capital-actions ...................... 087584 087673 087759 087848 D87937 088026 088115 

Contttuted surplus and other - Surplus 
d'apport et autres 	.............................. D87585 087674 087760 D87849 D87938 088027 068116 

Retained earnings- Bénéftces non répartis ............ 087586 087675 087761 067850 087939 088028 088117 

Current assets - Aclif a court terrne .................. 087587 - D87762 087851 087940 068029 088118 

Current liabilities - Passif a court temie ............... 087588 - 087763 087852 D87941 D88080 088119 

Operating Revenue - Revenu d'exploltation ......... 087589 087676 087764 087853 087942 088031 088120 

Sales of goods and services - Ventes de biens 
et de services .................................. 087590 087677 D87765 087854 087943 088032 088121 

Other operating revenue - 

Autres revenus d'exploitation ..................... 087591 087678 087766 087855 087944 D88033 088122 

Operating Expenses - Depenses d'exploltatlon ...... 087592 087679 087767 087856 087945 088034 088123 

Depredation, depletion and amortization- 
Depreciation, épuisement at amortissement ......... 087593 D87680 087768 087857 087946 088035 D86124 

Other operating expenses - Autres dépenses 
d'exploitation .................................. 087594 D87681 087769 087858 087947 D88036 088125 

Operating Profit - Bénéfice d'exploltatlon ........... 087595 087682 D87770 067859 D87948 088037 088126 

Other Revenue - Autre revenu ..................... 087596 087683 087771 087860 087949 088038 088127 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes .......... 087597 087684 087772 067861 087950 088039 088128 

Other Expenses - Autres depenses ................ 087598 087685 D87773 087862 087951 088040 088129 

Interest on borrowing - Intéréts sur les emprunts ........ D87599 067686 087774 087863 087952 088041 088130 
Short-term debt - Delta a court temie ................ 087600 087687 087775 087864 087953 088042 088131 
Long-term debt - Dette a long temie ................. 1)87601 087688 087776 087865 087954 088043 088132 

Gains/Losses - Galna/pertes ...................... 087602 D87689 087777 D87866 087955 D88044 088133 
On sale of assets - Sur Ia vente 	actifs ............... 087603 067690 087778 D87867 087956 088045 1)88134 
Others - Autres .................................. D87604 087691 D87779 087868 087957 088046 088135 

Profit before income tax - Bónóflce avant 
lmpot sur le revenu ............................ 087605 087692 087780 067869 081958 068047 088136 

Income tax - Impôt sur le revenu .................... 087606 087693 087781 087870 067959 088048 088137 
Equity in affiliates earnings - 

Part des gains des afflliées ....................... 087607 087694 D87782 087871 087960 088049 088138 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant 
gains extraordinalres ........................... 087608 087695 087783 087872 087961 D88050 088139 

Extraordinary gains - Gains ext,aordiriaires ............ 087609 067696 087784 087873 087962 088051 D88 140 

Net Profit - Bénéflce net .......................... 087610 087697 087785 067874 087963 088052 088141 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Statistiques financières des entreprises 

Table No. - No  du tableau 	 17 	18 	19 	20 	21 	22 	23 

Cash from operating activities - Encaisse 
gnOrOe par d'exploltatlon ...................... D87612 

Net profit- Bénéfice net ........................... D87613 

Non-cash items- Elements non monétaires ........... 087614 

Depredation, depletion and amortization- 
Dépréciation, éprasement et amortissement ......... 087615 

Deferred income tax - impat sur Is revenu différé ....... 087616 

Working capital - Forids de roulement ................ 087617 

Other non-cash items - 

Autres éléments non rnonétaires .................. D87618 

Prior period cash transactions - Transactions 
monétaires de Ia péflode antéfleure ................ D87619 

Cash from financing activities - Encaisse 
générée 	perle financement --------------------- 087620 

Bonowing from banks - Empmnts auprés de banques 087621 

Borrowing from affiliates- 
Emprunts auprés des afflliées ..................... 087622 

Other borrowing - Autres emprunts .................. 087623 

Bankers' acoeptances and paper - 
Acceptations baricaires et papier .................. D87624 

Bonds and debentures - Obligations at debentures ..... 087625 

Mortgages - Hypothitques .......................... 087626 

Other - Autres ................................... 087627 
Equity-Avoir .................................... 087628 

Total cash available - Total, encalese ............... 087611 

Cash applied to Investment activities - 

Encalsse utllisée pour des placements ----------- 087630 

Investments in affiliates - 
Placements dans des aftuliées .................... 087631 

Portfolio investments- Placements de portefeuille ....... 087632 

Loans - Préts .................................... 087633 

Cash applied to fixed assets - Encaisse 
utlllsöe pour immobilisatlona -------------------- 087634 

Purchases - Achats ............................... 087635 

Disposals- Réalisations ........................... 087636 

Cash applied to dividends - Encaisse 
uIIllsée pour dividendea ------------------------ 087637 

Total applIcations of cash - 

Utilisatlon totale de l'encalsse ------------------- 067629 

Increase (decrease) in cash - Augmentation 
(diminution) de 	I'encalsse ---------------------- D87638 

Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (des.) 087639 

Operating profit (s.a) - Bénéfice d'eaploitation (des.) 087640 

Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice 
avant gains extraordinaires (des.) .................. 087641 

Net profIt (s.a.) - Bénéfice net (des.) ................. 087642 

Return on capital employed - Rendement 
des capitaux errQloyés .......................... D87643 

Return on equity - Rendement de l'avoir .............. D8764.4 

Profit margin - Marge benéficlaire .................... 087645 

Debt to equity - Ratio des dettes a 'avow ............. 087646 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 087647 

Operating revenue (s.a.) - Revenu d'expioitation (des.) 087648 
Operating eapenses (s.a.) - 

Dépenses d'exploitation (des.) .................... 087649 

Operating profit (s.a.) - Bérréfices d'expioitation (des.) ... 087650 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Szaristiquesflnancières des entreprises 

Table no. - No  du tableau 	 1 	3 	24 	25 	26 - 27 

Assets - Total - Actif ....................................................... 066135 066316 088182 088271 088360 088459 
Cash and deposits - Encaisse et depo. ........................................ D86136 086317 088183 088272 088361 088460 

Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru ........ D86137 086318 088184 088273 D88362 088461 

Inventories - Stocks ................... ...................................... 086138 088185 088274 - - 

Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées . . . 086139 086319 088186 088275 088363 088462 

Portfolio investments - Placements do portefeuille ............................. . ... D86140 086320 088187 088276 088364 088463 

Loans - 	Prèts .............................................................. 086141 086321 D88188 088277 D88365 088464 
Mortgage- Hypothécaires .................................................... 086142 086322 - - 088366 088465 
Non-mortgage - Non-liypothécaues ............................................ 086143 086323 - . D88367 088466 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et préts .................................. 086144 D86324 - . 089583 089584 
Bank customers' liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations ...................... 086145 086325 - - - - 

Capital assets, net- Immobibsations, net ........................................ 086146 086326 088190 088279 088369 088468 
Other assets - Autres actits 	.................................................. 089563 089564 088189 088278 089565 089566 

Liabilities - Total - Passif ................................................... D86147 086327 068191 D88280 088370 088469 
Deposits - DépÔts .......................................................... 086148 086328 - - 088371 088470 

Demand - A vue ............................................................ - - - 088372 D88471 
Term - A terme ............................................................ - - - 088373 088472 
Actuarial liabilities of insurers - Passif actuanel des assureurs ....................... 086149 D86329 - - - 

Accounts payable and accrued liabilities - 
Comptes créditeurs et exigibilités courues..................................... D86150 D86330 088192 088281 D88374 088473 

Loans and accounts with affiliates - Ernprunts et comptes aupres des affiliées .......... 086151 D86331 088193 088282 088375 D88474 
Borrowings - Emprurrts ...................................................... 086152 086332 D88194 088283 D88376 088475 
Loans and overdrafts - Ernprunts et déccuverts .................................. 086153 086333 088195 D88284 088377 088476 
From banks -Aupres de banques ............................................. 086154 086334 088196 088285 088378 088477 
From others- Aupres cfautres ................................................ 086155 086335 088197 088286 088379 088478 
Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier .................. 086156 D86336 088198 D88287 - 

Bonds and debentures -Obligations et debentures 	............................... 086157 086337 D88199 088288 D88380 088479 
Mortgages - Hypothéques .................................................... 086158 086338 088200 D88289 D88381 088480 
Deferred income tax - Impot sur le revenu ditféré ................................. 086159 086339 D88201 088290 D88382 088481 
Bank customers' liabilities under acceptances- 

Engagements des clients des banques comme acceptations ...................... D86160 086340 - - - 

Other liabilities - Autres passits 	............................................... D86161 086341 088202 D88291 D88383 088482 
Equity -Total - Avoir ....................................................... 086162 D86342 088203 068292 088384 088483 
Share capital - Capital-actions ................................................ 086163 D86343 D88204 088293 088385 088484 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 	......................... 086164 D86344 088205 088294 088386 088485 
Retained earnings - Bénéfices non répartis ...................................... 086165 086345 088206 088295 D88387 088486 
Current assets - Adif a court terme ............................................. - D88207 D88296 - - 

Current liabilities - Passil a court teime .......................................... - D88208 D88297 - - 

Appropriated - Aft ectés ....................................................... - - - 088388 088487 
Unappropriated - Non-affectés .................................................  - - D88389 088488 
Operating Revenue - Revenu d'exploltation ................................... 066166 086346 088209 088298 D88390 D8489 
Sales of goods and services - Ventes do biens et de services ....................... 086167 D86347 D88210 088299 - - 

Sales of services - Ventes do services.......................................... -  - - 088391 - 

Insurers' premiums and annuity considerations - 

Primes des assureurs et contreparties de rentes .................................. 086168 086348 - - - - 

Imerest and dividends - Intéréts et dividendes .................................... 086169 - - - - - 

Interest - Intéréts........................................................... -  089569 - - 088392 088490 
Dividends - Dividendes ....................................................... 089590 - - D8393 088491 
Gain on sale of securities and other assets - 

Gains sur Is vente do litres 81 autres actifs .................................... D86170 D89591 - - 088394 088492 
Other operating revenue - Autres revenusd'exploitatiOn ............................ D86171 086349 088211 088300 088395 088493 
Operating Expenses - Depenses d'exploltatlon ................................ 066172 086350 D88212 D88301 088396 D88494 
Insurance claims and normal increase actuarial liabilities - 

Sinistres des assureurs et augmentation nonnale du passif actuanel ............... D86173 D86351 - - - - 

Depreoation, depletion and amortization - Dépreaation, tipuisement at amortissement . . . D86174 086352 088213 068302 088397 088495 
Interest - lnlérêts ........................................................... D86175 086353 - - 088398 D88496 
On deposits - Sur los dépôts 	.................................................. - . - D88399 068497 
Demand - A vue ............................................................ - - 088400 088498 
Term - A terme 	............................................................. - - - D88401 D88499 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation ......................... 086176 086354 D88214 D88303 088402 D88500 
Provision for future loan losses - Provision pour pertes futures ....................... - - - D88403 - 

Other - Autres .............................................................. - - - 088404 - 

Operating Profit- Bénéfice d'exploltatlon ------------------------------------- D86177 086355 D88215 068304 D88405 088501 
Other Revenue - Autre ,evenu ............................................... 086178 - 088216 088305 - 

Interest and dividends - Intéréts et dMdendes .................................... 086179 - D88217 088306 - - 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Staristiques financières des entreprises 

Table no. - No  du tableau 	 1 	3 	24 	25 	26 	27 

Other Expenses - Autres dépenses ..........................................D86180 086356 088218 D88307 088406 088502 

interest on borrowing - lntérèts sur les emplunts .................................. 086181 086357 068219 D88308 088407 D88503 

Shofl-tem 	debt - Dette a court terme 	........................................... - 088220 D88309 - 
Long-term debt- Dette it long terme ............................................ - 088221 D88310 - - 
Gainsliosses - Gainh/pertee ................................................ 086182 086358 D88222 088311 D88408 D88504 

Gain on sale of assets - Gains sur la vents dactifs................................ -  - 088223 088312 - - 
Other- Autres .............................................................. - 088224 088313 - - 
Profit before Income tax - Bénéfice avant imp6t sur le revenu ------------------- 086183 086359 088225 088314 088409 D88505 

Income lax - Impôt sure revenu .............................................. 086184 086360 088226 088315 088410 088506 
Eqitywiaffiluates' earnings- Partdesgainsdesaffiuiées .... ....................... 086185 066361 088227 066316 D88411 088507 

Profit before extraordinary gains - Bénéflce avant gains extraordinalres ........... 086186 086362 088228 088317 088412 088508 
Extzuordinarygains - Gainsexlraordinaires ...................................... D86187 086363 088229 088318 088413 088509 
Net Profit - Bénéfice net .................................................... 086188 D86364 088230 088319 088414 088510 

Cash from operating activities - Encaisse génCrée par dexpioltatlon .............. 086190 086366 088232 D88321 088416 088512 

Net profit - Bénéfice net 	..................................................... 086191 086367 088233 D88322 088417 088513 

Non-cash items - Elements non monétaires ...................................... 086192 086368 088234 088323 088418 088514 

Depredation, depletion and amortization - Déprédation, épuisement et amortissernent... D86193 086369 088235 088324 D88419 088515 
Deferred income tax- Imp6t sur is revenu différé ................................. 086194 086370 088236 088325 088420 088516 
Working capital - Fonds do rouiement .......................................... 086195 086371 D88237 088326 088421 088517 

Other non-cash items - Autres élèments nor, monétaires ........................... 086196 086372 D88238 088327 088422 088518 
Pflor period cash transactions - Transactions monétaires de Ia pénode anténeure ....... 086197 086373 088239 088328 088423 D88519 
Cash from financing activities - Encaisse gCnérés par le flnancement ------------ 086198 086374 088240 088329 088424 D88520 
Increase in deposits - AunentaDon des dépôts .................................. D86 199 066375 - - 088425 088521 

Demand - A vue 	............................................................ - - - 088426 D88522 
Term - A terms ............................................................. - - - 088427 088523 
Borrowing from banks - Emprunts auprés do banques ............................. D86200 086376 088241 088330 088428 D88524 
Borrowing from affiliates - Ernprunts auprès des affiliées ........................... 086201 D86377 088242 D88331 088429 088525 
Other borrowing - Autres empnjnts ............................................ 086202 086378 088243 088332 D88430 088526 
Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier.................. D86203 D86379 068244 088333 - - 
Bonds and debentures - Obligations et debentures 	............................... 086204 086380 088245 088334 068431 D88527 
Mortgages - H,pothèques .................................................... 086205 086381 088246 088335 088432 088528 
Other - Autres ............................................................. 086206 086382 088247 D88336 D88433 088529 
Equity - Avoir .............................................................. 086207 086383 088248 088337 D88434 088530 
Total cash available - Totai, encaisse ......................................... 086189 086365 D88231 088320 088415 088511 
Cash appiied to Investment activities - Encalsse utlllsée pour des placements ..... 086209 D86385 088250 088339 088436 088532 
Investments in affikates - Placements dans des affliées ............................ 086210 086386 D88251 D88340 088437 068533 
Portfolio investments - Placements do portefeuille ................................. 086211 086387 1388252 068341 D88438 D88534 
Loans - Préts .............................................................. 066212 086388 088253 088342 088439 068535 
Mortgage loans - Préts hypothecar............................................ -  086389 - - 088440 068536 
Non-mortgage loans - Préts non hypothecai..................................... -  066390 - - 088441 D88537 
Cash appiied to fixed assets - Encalsse utlllsée pour immoblilsations ............. 086213 086391 088254 088343 088442 D88538 
Purthases - Achats......................................................... -  - 088255 D88344 - 
Disposals - Réalisations ...................................................... - 088256 088345 - - 
Cash applied to dividends - Encaisse utlllsée pour divldendes ................... 086214 086392 088257 D88346 D88443 088539 
Total applications of cash - Utilisatlon totale do lencaisse ---------------------- 086208 086384 088249 088338 088435 088531 
Increase (decrease) in cash - Augmentation (diminution) do i'encalsse ----------- 086215 086393 088258 088347 088444 088540 
Operating revenue (s.a.) - Revenu dexploitation (des.) ............................. 086216 D86394 088259 D88348 088445 088541 
Operating profit (s.a.) - Bénéfice dexploitation (des.) .............................. D86217 086395 068260 D88349 088446 068542 
Profit before e8raodnary gains (s.a.) - Benefice avant gains extiaordinaires (des.) ...... 086218 D86396 088261 088350 088447 D88543 
Net profit (s.a.) - Bénéfice net (des.) 	........................................... 066219 086397 088262 088351 088448 088544 
Return on capital employed- Rendement des capitaux employés .................... 086220 D86398 088263 088352 088449 086545 
Return on assets - Rendement de ractif ......................................... - - - 088450 D88546 
Return on equity - Rendement do lavoir ........................................ 086221 D86399 088264 088353 088451 088547 
Profit margin - Marge bénCflciaire .............................................. 086222 D86400 088265 088354 088452 D88548 
Capital ratio - Ratio do capital 	................................................. - - - 088453 088549 
Debt to equity - Ratio des defies a l'avoir ....................................... 086223 086401 D88266 088355 D88454 088550 
Operating costs per $100 of assets - CoOts d'e,ploitation par $100 d'actifs............. -  - - - 088455 088551 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement ............................... - 088267 088356 - - 
Operating revenue (s.a.) - Revenu dexpioltabon (des.) ............................. 086224 086402 088268 D88357 088456 088552 
Operating expenses (s.a.) - Dépenses d'exploitation (des.) ......................... 1)86225 D86403 088269 088358 088457 088553 
Operating profit (s.a.) - Bénéfices d'exploitation (des.) ............................. 086226 086404 088270 D88359 088458 088554 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Statisriques flnancières des entreprises 
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Assets - Total 	ACIII ....................................................... 088555 088661 088747 088848 088943 089029 
Cash and deposits - Enceisse et dépóts ........................................ D88556 D88662 088748 D88849 D88944 D89030 
Acceunts receivable and accrued revenue .Comptes débiteurs et revenu couni ......... 088557 088663 088749 088850 088945 089031 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affihiées ... D88558 088664 088750 088851 088946 089032 
Portfolio investments - Placements de portefeullie ................................. 088559 088665 D88751 088852 088947 089033 
Loans - Prèts..................  ...... ...................................... 

088560 088666 088752 088853 088948 D89034 
Mortgage - Hypothécaires .................................................... 088561 088667 088753 088854 088949 089035 
Non-mortgage - Non-hypothécaires ............................................ D88562 088668 088754 D88950 089036 
AJiowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et prets .................................. 088563 D89585 089586 D89587 - 

Bank customers liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptalions ...................... 088564 - - - - - 

Capital assets, net- Immobilisations, net ........................................ 088565 D88670 088756 088856 088952 089038 
Other assets - Autres actifs 	.................................................. 089567 089568 089569 089570 D88951 1)89037 
Uabllities -Total - Passlf ................................................... 088566 088671 088757 088857 088953 089039 
Deposits- 	Dépéts .......................................................... D88567  
Demand - A vue 	........................................................... D88568 - - - - - 

Term -  A terms 	............................................................ 088569 - - - - - 

Amount left on deposit - Sommes demeurant en depot............................. -  088758 - - 

Actuarial liabilities - Passif actuarial 	............................................ - D88759 - - - 

Accounts payable and accrued liabilities - Comptes credrteurs et exigibilités counies ..... 088570 088672 088760 088858 088954 089040 
Claims- Sinistres 	........................................................... - 088761 088859 - - 

Clients' free credit balances - Soldes créditeurs gratis aux clients ..................... - - - - 089041 
Other - Autres ..............................................................  088762 088860 - 089042 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres ties affiliées .......... D88571 D88673 088763 088861 1)88955 089043 
Borrowings - Empiunts ...................................................... 088572 D88674 088764 1)88862 1)88956 089044 
Loans and overdrafts - Emprunts et decouverts .................................. 068573 D88675 088765 088863 D88957 089045 
From banks - Auprès de banques ............................................. 088574 D88676 D88766 088864 D88958 089046 
From others - Auprès d'autres ................................................ 088575 1)88677 D88767 088865 D88959 089047 
Bankers' acceptances and paper- Acceptations bancaires et papier.................. D88576 068678 - - 088960 089048 
Bonds and debentures - Obligations et debentures 	............................... 088577 088679 088768 - 088961 089049 
Mortgages- Hypolhèques .................................................... 088578 1)88680 088769 088866 D88962 1)89050 
Deferred income tax - lmpot sur le revenu différé ................................. 088579 088681 D88770 088867 D88963 089051 
Bank customers' liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations...................... D88580 - - - - - 

Other liabilities - Autres passifs 	............................................... D88581 D88682 D88771 088868 D88964 D89052 
Unearned premiums - Primes non acquises ...................................... - - 1)88869 - - 

Other - Autias .............................................................. - - D88870 - 

Equity - Total - Avoir ....................................................... D88582 D88683 088772 088871 D88965 089053 
Share capital - Capital-actions ................................................ 088583 088684 1)88773 088872 088966 089054 
Contrtuted surplus and other - Surplus d'apport at autres 	......................... D88584 088685 1)88774 088873 D88967 089055 
Retained eamings - Bénefices non répartis ...................................... 068585 D88686 D88775 068874 D88968 089056 
Appropriated - Aftectés ...................................................... 088586 - 088776 088875 - - 

Unappropriated - Non affectés ................................................ D88587 - D88777 1)88876 - - 

Operating Revenue - Revenu d'exploitatlon ----------------------------------- D88588 D88687 D88778 088877 088969 089057 
Sales of services - Ventes de services .......................................... 088589 088688 - - 088970 089058 
Commissions and fees - Commissions at honoraires ............................... - - - - 089059 
Other - Autros .............................................................. - - - - 089060 
Premiums - Primes 	.................. ..... ... ..... ... ...... .... ............. - 088779 - 088971 - 

Net prenums earned - Primes nettes acquises ................................... - - 088878 - 

Annuity considerations - Contreparties de rentes .................................. - D88780 - - - 

Interest - Intéréts ........................................................... 088590 068689 D88781 D88879 1)88972 D89061 
Dividends - Dividendes ...................................................... D88591 088690 1)88782 D88880 1)88973 D89062 
Gain on sale of securities and other assets - 

Gains sur Ia vente de litres et autres actifs .................................... 088592 088691 088783 088881 088974 089063 
Other operating revenue - Autres revenus d'eqiloitation ............................ D88593 D88692 088784 1)88882 088975 1)89064 
Operating Expenses - Dépenses d'exploltation -------------------------------- 088594 D88693 088785 088883 088976 089065 
Insurance claims incurred - Sinistres aux temles de contrat d'assurance............... - - 088786 088884 1)88977 
Annuity claims incurred- Sinistres aux termes de contiat de rontes................... -  - 088787 - - - 

Normal increase in actuarial liabilities - Aunentation normale du passif actuarial ........ - 088788 - - - 

Depredation, depletion and amortization - 

Déprécialion, épuisement at amorlissement ................................... 088595 D88694 088789 D88885 088978 089066 
Interest - lntérêts ........................................................... D88596 088695 D88790 - - 089067 
On deposits - Sur los dépôts ................................................. 1)88597 - D88791 - - - 

Demand - A vue 	........................................................... D88598 - - - - - 

Term - A tem-ie ............................................................ D88599 - - - - - 

On short-term paper - Stir papier a court terme................................... -  1)88696 - - - - 

Other operating expenses - Autres clépenses d'eq,loitation ......................... D88603 068697 D88792 088886 088979 069068 
Provision for future loan losses - Provision pour pertes futures ---------------------- 088604 - - - - 

Polictholder dividends - Dividendes des assures --------------------------------- - - 088793 - - 

Other - Autres ............................................................. D88605 - D88794 - - - 
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Operating Profit - Bénéfice d'exploltation ..................................... 088606 068698 D88795 088887 088980 089069 

Other Expenses - Autres dépenses .......................................... 088607 088699 088796 088888 088981 089070 

Interest on bonowing - Intéréts sur les ernprunts .................................. 088608 D88700 088797 D88889 088982 D89071 

Gains/Losses - Galnalpertes ................................................ 088609 D88701 D88798 D88890 088983 089072 

Profit before Income tax - Bénéflce avant lmpot cur Ic revenu ................... 088610 088702 068799 088891 068984 089073 

Income tax - Impôt sur le revenu .............................................. 088611 088703 088800 088892 D88985 089074 
Equity in affitiates' earnings - Part des gains des affihiées ........................... 088612 088704 D88801 088893 D88986 089075 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires ........... 088613 088705 088802 088894 088987 D89076 

Extraordinary gains - Gains extiaornaires ...................................... 088614 088706 088803 088895 088988 089077 

Net Profit - Bénéflce net .................................................... 088615 088707 088804 088896 088989 089078 
Net premiums written . Primes nettes souscrites.................................. - - l)897 - 

Underwriting eense- Dépenses d'assurance .................................... - - 088898 - - 

Underwriting profit- Bénéfice d'asswance....................................... -  - - 088899 - - 

Net investment and ancillary profit - 
Benéf ice des placements nets et des aclivités auIiaires ......................... - - D88900 - 

Cash from operating activities - Encaisse generee par d'exploltatlon .............. 088617 088709 088806 088902 D88991 089080 
Net profit - Bénéfice net 	..................................................... 088618 088710 088807 088903 D88992 D89081 
Non-cash items - Eiements non monétaires ..................................... 088619 088711 088808 088904 088993 089082 
Depredation, depletion and amortization - Déprédation, épuisement et amortissement . . . D88620 088712 088809 088905 D88994 089083 
Deferred income tax - lmpót sur le revenu cliffére ................................. 088621 088713 088810 088906 088995 089084 
Working capital- Fonds de roulement .......................................... 088622 088714 088811 088907 D88996 089085 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires ........................... 088623 088715 088812 D88908 D88997 089086 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia pénode antérleure ....... 088624 088716 D88813 D88909 088998 089087 
Cash from financing activities - Encaisse generée par le financement ............ 088625 088717 088814 D88910 088999 D89088 
Increase in deposits - Augmentat ion des dépéts .................................. 088626 - 088815 - - - 

Demand - A vue 	........................................................... 088627 - - - - 

Term -  A terme ............................................................ D88628 - - - - - 

Borrowing from banks - Emprunts auprès de banques ............................. 088629 088718 088816 D8891 1 089000 089089 
Borrowing from affiliates - Emprunts auprès des affiliées ........................... 088630 D88719 088817 D88912 089001 089090 
Other borrowing - Autres emprunts 	............................................ 088631 088720 088818 088913 089002 089091 
Bankers' acceptances and paper- Acceptations bancoires et papier.................. D88632 088721 - - 089003 089092 
Bonds and debentures - Obligations et debentures 	............................... 088633 088722 088819 - 089004 089093 
Mortgages - Hypothèques .................................................... 088634 088723 088820 D88914 089005 089094 
Other - Autros ............................................................. 088635 088724 D88821 088915 D89006 D89095 
Equity - Avoir .............................................................. 088636 088725 088822 088916 089007 089096 
Total cash available - Total, encaisse ......................................... 088616 088708 088805 088901 088990 089079 
Cash applied to Investment activities - Encaisse utllisee pour des placements ..... 088638 D88727 088824 088918 089009 089098 
investments In affiliates - Placements dans des affilOes ............................ 088639 088728 088825 088919 D89010 D89099 
Portfolio investments - Placements de portefeuiile ................................. 088640 088729 088826 088920 089011 089100 
Loans - Prfits .............................................................. D88641 088730 088827 088921 089012 089101 
Mortgage loans - Préts hypothécaires .......................................... D88642 088731 088828 088922 089013 089102 
Non-mortgage loans - Prêts non hypothécaires ................................... 088643 088732 088829 - 089014 089103 
Cash applied to fixed assets - Encaisse utillsée pour immobilisatlons ............. 088644 088733 088830 088923 089015 089104 
Cash applied to dividends - Encaisse utiuisée pour dividendes ................... 088645 088734 068831 088924 089016 089105 
Total applications of cash - Uthisatlon totale de l'encaisse ...................... 088637 D88726 068823 D88917 089008 069097 
Increase (decrease) in cash - Augmentation (diminution) de l'encaisse ........... 088646 088735 088832 D88925 089017 089106 
Operating revenue (s.a.) - Revenu dexploitation (des.) ............................. 088647 088736 088833 088926 089018 089107 
Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'expioitation (des.) .............................. 088648 088737 088834 088927 089019 089108 
Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice avent gains extiaordinaires (des.) ...... 088649 088738 088835 088928 089020 089109 
Net profit (s.a.). Bénéflce net (des.) 	........................................... 068650 D88739 088836 088929 089021 089110 
Premiums and annuity considerations (s.a.) - Primes et contreparties de rentes (des.). .. - - D88837 - - 

Net premiums earned (s.a.) - Pritnes nettes acquises (des)......................... -  - - D88930 - - 

Insurance claims incurred (s.a.) - Smistres aux termes de contrats d'assurance (des.)...- - 088838 088931 - - 

Underwriting expenses (s.a.) - Depenses d'assurance (des.)........................ -  - - 088932 - 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés .................... 088651 088740 D88839 088933 089022 089111 
Return on assets - Rendement de rardf ........................................ 088652 - - - - 

Return on equity- Rendement de l'avoir ........................................ 088653 088741 088840 088934 089023 089112 
Profit ma,in - Marge bénéfidaire .............................................. 088654 088742 D88841 088935 089024 089113 
Capital ratio - Ratio du capital 	................................................ 088655 - - - - - 

Debt to equity - Ratio des defies a lavoir ....................................... D88656 088743 088842 088936 089025 089114 
Netnskratio - Ratiodunsquenet .............................................. - 088843 088937 - - 

Claims to premloms - Ratio des sinistres aux Primes .............................. • - 088844 088938 - 

Combine ratio - Ratio combine................................................ -  - - D88939 - - 

Operating costs per $100 of assets - CoCits d'exploitation par $100 d'actifs............. D88657 - - - - 

Operating revenue (s.a.) 	Revenu dexploitation (des.) ............................. D88658 D88744 068845 088940 089026 089115 
Operating expenses (sa.) - Dépenses d'exploitation (des.) ......................... 088659 088745 D88846 088941 089027 089116 
Operating profit (s.a.) - Bénéfices d'exploitation (des.) ............................. 088660 088746 068847 088942 089028 089117 
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ecevez-vous directement vos 
itiformations sur l'économie 
canadienne? A re you getting your 

information on the Canadian 
economy "first-hand"? 

II est probable que vous passez des heures a lire plusieurs 
journaux et un paquet de revues pour essayer d'avoir une vue 
complete de Ia situation économique, et ensuite passer encore 
plus de temps a séparer Ic reel de cc qw ne Pest pas. Ne serait-il 
pas plus pratique (et beaucoup plus efficace) de remonter 
directement a Ia source? 

Joignez-vous aux milliers de décideurs canadiens gagnants qui 
lisent L'Observateur éconoinique canadien pour leur séance de 
rapport mensuelle. Rempli de renseignements disponibles nulle 
part ailleurs, L'OEC permet d'avoir une vue générale rapide et 
concise de l'économie canadienne. 11 est inégale par sa fiabilité et 
son exhaustivité. 

YIne seule source 
Lea consultations que nous avons eues avec nos nombreux lecteurs, des 
analystes financiers, des planiflcateurs, des éconornistes et des chefs 
d'entreprise, nous ont permis de presenter L'OEC dans son format actuel 
en deux parties, qui a été bien accueilli. La section de l'analyse contient 
des commentaires qui donnetu I réfléchir sur Ia conjoncture 
économique, sea problernes, ses tendances et ses développements. 
L'aperçu statistique contient l'ensemble compler des chiffres reels pour 
lea indicateurs économiques essentiels : les marches, les prix, le 
commerce, Ia démographie le chômage, et bien d'autres encore. 

Plus pratique, plus simple, plus facile a utiliser qu'auparavant, 
L'Observateur économique canadien vous o!fre plus de 150 pages 
de renseignements poussés sous une seule couverture. 

ourquoi acheter L'OEC? 
En tant qu'abonné a L'OEC, vous êtes directement reié aux 
analystes économiques de Statistique Canada : des noms et des 
numéros de téléphone sont cites dans les articles et les 
rubriques. Vous recevrez également un exemplaire du 
Supplement statistique historique annuel I tare gracieux. 

Pourquoi devez-vous donc attendre que d'autres publient les 
données de Statistique Canada qu'ils ont reprises alors que vous 
pouvez les obtenir directement a Ia source? Abonnez-vous a 
L'Observateur économlque canadlen des aujourd'hui. 

It pna de labonnement annuel i L'Observateur iconomique canadlen 
(n° 10-2300XPB au catalogue) eat de 220 $ au Canada, de 260 $ us aux Etats-Unis 
et de 310 $ US clans lea autres pays. Its fairs saillants de l'Indicateur composite 
avance (n° 11F0008XFF au catalogue) sore offerts par telicopieur - le jour mane de 
Leur parunon - pour 70 $ par année au Canada Ct 70$ US awr Etats-Unis. 
Pour commander, écrivez i : Stanstique Canada, Division du marketing, Verne et 
service, 120, av. Parkdale, Ottawa (Ontario) KIlL 016, ou adressez.vous au Centre de 
consultation de Staustique Canada Ic plus proche de thea sons et dont La bate figure 
dana cent publication. Si vous Ic preférea, vous pouvez envoyer votre commande par 
télécopieur au 1-613-951-1584, ou téléphoner sans frais au 1.800-267.6677 et utiliser 
yocre carte VISA ou MasterCard. 

Chances are, you spend hours reading several newspapers 
and a handful of magazines trying to get the whole economic 
picture - only to spend even more time weeding out fiction 
from fact! Wouldn't it be a great deal more convenient (and 
much more effective) to go straight to the source? 

Join the thousands of successful Canadian decision-makers 
who turn to Statistic Canada's Canadian Economic Observer 
for their monthly briefing. Loaded with first-hand informa-
tion, collectively published nowhere else, CEO is a quick, 
concise and panoramic overview of the Canadian economy. 
Its reliability and completeness are without equal. 

71 single source 
Consultations with our many readers - financial analysts, 
planners, economists and business leaders - have contributed 
to CEO's present, widely-acclaimed, two-part format. The 
Analysis Section includes thought-provoking commentary on 
current economic conditions, issues, trends and developments. 
The Statistical Summary contains the complete range of hard 
numbers on critical economic indicators: markets, prices, trade, 
demographics, unemployment and more. 

More practical, straightforward and user-friendly than ever 
before, the Canadian Economic Observer gives you more 
than 150 pages of in-depth information in one indispensable 
source. 

hy purchase CEO? 
As a subscriber, you'll be directly connected to Statistics 
Canada's economic analysts - names and phone numbers 
are listed with articles and features. You'll also receive a 
copy of CEO's annual Historical Statistical Supplement - 
at no additional cost. 

So why wait for others to publish Statistics Canada's data 
second-hand when you can have it straight from the source? 
Order your subscription to the Canadian Economic 
Observer today. 

The Canadian Economic Obse,wr (catalogue no. 10.2300XPB) is $220 
annually in Canada, US$260 in the United States and US$310 in other countries. 
Highlights of the Canadian Composite Leading Indicator (catalogue no. 
1 1F0008XFE) are availabLe by fax - the same day of release - for $70 annually in 
Canada and US$70 in the United States. 
To order, write to: Statistics Canada, Marketing Division, Sales and Seivice, 
120 Parkdale Avenue, Ottawa, Ontario, KIlL (ff6 or contact the nearest Statistics 
Canada Reference Centre listed in this publication. If more convenient, fax your 
order to 1-613-951-1584 or call toU-free 1-800-267-6677 and use your VISA or 
MasterCard. 



Don 't let the changing world Ne soyez pas dépasé 
take you by rpdse! 	par Ies vé17ernents1  
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An aging population. I.one-parent 
families. A diverse labour force. Do you 
know how today's sodal changes will 
affect your future ... your organization 
and your family? 

Keep pace with the dramatic shifts in Canada's 
evolving social fabric with Statistic Canada's 
best-selling quarterly. Canadian Social 
Trends. With vast and varied reports on 
major changes in key social issues and trends, 
this periodical incorporates findings from over 
50 national surveys. 

Written by some of Canada's leading-edge 
social analysts, Canadian Social Trends 
combines painstaking research with dynamic 
prose on topics like ethnic diversity, low-
Income famIlies, thne.crunch stress, violent 
crime and much more - all in a colourful, 
easy-to-read, magazine format. 

A lasting record of cbanging times! 

Join the thousands of business and policy 
analysts, social-science professionals, and 
academics who trust Canadias, SOCial Trends 
to demystify the causes and consequences of 
change in Canadian society. Don't miss a single 
issue— subscribe today. 

Canadian Social Trends (catalogue number 
11-0080XPE) is $34 annually in Canada, US$41 
in the United States and US$48 in other 
coun 

Le vielilissement de Ia population. 
Les families monoparentales. La diversifi-
cation de Ia population active. Savez-vous 
comment les changements sodaux 
d'aujourd'hul vont se rêpercuter me votre 
avenir, votre organlsatlon, votre famille? 

Suivez févolution spectaculaire de Ia sociêté 
canadienne grace a Tendances soc/ales 
canadiemses, une publication trimestrielie de 
Statistique Canada. Avec des articles vastes et 
varies sur les principaux changements 
caractérisant les questions et les tendances 
sociales principales. cene publication integre 
les rsuhats de plus de 50 enquêtes nationales. 

Certains des analystes sociaux les plus 
reconnus du Canada rédigent des articles dam 
Tendances soclales canadlennes. Its 
presentent les resultats de recherches 
minutieuscs darts un style attrayant pour des 
sujets tels que In diversiti ethnlque, les 
families a faible revenu, le stress dii an 
inanque tie temps, le crimeet bien dautres 
encore dans uric revue haute en couleur et de 
lecture aisèe. 

Un dossier permanent d'une epoque en 

Des milhiers d'analystes des entreprises etdes 
politiques, tie professionnels des sciences 
sociales et d'universitaires lisentTendances 
soc/ales canadie*sses pour identifier les 
causes et les consequences de I'évofution de Ia 
sociêté canadienne. Ne manquez pas un 
numéru, abonnez-vous des aujourd'hui. 

L 'abonnement annuel àTendances soc/ales 
canadiennes (0  1 l-OO8OXPF au catalogue) 
coüte 34 $ au Canada, 41 $ US aux Etats-Unis 
et 48 $ US dans les autres pays. 

To order, write to Statistics Canada, 
Marketing Division, Sales and Service, 
120 Parkdale Ave., Ottawa, Ontario, 
K1A 016 or contact the nearest Statistics 
Canada Reference Centre listed in this 
publication. 

If more convenient, fax your order to 
1-613-951-1584or call toll-free 1-800-267-
66 and use your VISA or MasterCard. 

Pour passer votre commande. écrivez a Statistique Canada, 
Division du marketing. Vente et service, 120, av. Parkdale. 
Ottawa (Ontario) KIA 016, ou adressez-vous au centre de 
services-conseils tie Statistique Canada le plus proche de chez 
vous et dont Ia liste figure dans cette publication. 

Vous pouvez aussi envoyer votre commande par télécopieur. 
au  1-613-951-1584, ou tèlèphoner sans fraisau 
1-800-26"-66 7  et donner votre numêro de carte VISA ou 
NlasterCanj. 


