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Data in many forms 

Statistics Canada disseminates data in a variety of forms. In 
addition to publications, both standard and special tabulations are 
offered. Data are available on the Internet, compact disc, diskette, 
computer pnntouts, microfiche and microfilm, and magnetic tape. 
Maps and other geographic reference materials are available for 
some types of data. Direct online access to aggregated infor-mation 
is possible through CANSIM, Statistics Canada's machine-readable 
database and retrieval system. 

How to obtain more information 

Inquiries about this publication and related statistics or services 
should be directed to: Industrial Organization and Finance Division, 
Statistics Canada, Ottawa, Ontario, K1A 0T6 (telephone (613) 
951-9843) or to the Statistics Canada Regional Reference Centre 
in: 

Des données sous plusieurs formes 

Statistique Canada diffuse les données sous formes diverses. Outre les 
publications, des totalisations habituelles et spéciales sont offertes. Les 
données sont disponibles sur Internet, disque compact, disquette, impnmé 
d'ordinateur, microfiche et microfilm, et bande magnetique. Des caries et 
d'autres documents de référence geographiques sont disponibles pour 
certaines sortes de dorinées. L'accès direct a des données agrégées est 
possible par le truchemerit de CANSIM, Ia base de données ordinolingue 
et le système d'extraction de Statistique Canada. 

Comment obtenir d'autres renseignements 

Toute demande de renseignements au sujet de la presente publication ou 
au sujet de slatistiques ou de services connexes doit étre adressOe a 
Division cle l'organisation et des finances de l'industne, Statistique Canada, 
Ottawa, Ontano, K1A 0T6 (t(§léphone : (613) 951-9843) ou a fun des 
centres de consultation régionaux de Statistique Canada: 

Halifax (902) 426-5331 Regina (306) 780-5405 Halifax (902) 426-5331 Regina (306) 780-5405 
Montréal (514) 283-5725 Edmonton (403) 495-3027 Montréal (514) 283-5725 Edmonton (403) 495-3027 
Ottawa (613) 951-8116 Calgary (403) 292-6717 Ottawa (613) 951-8116 Calgary (403) 292-6717 
Toronto (416) 973-6586 Vancouver (604) 666-3691 Toronto (416) 973-6586 Vancouver (604) 666-3691 
Winnipeg (204) 983-4020 Winnipeg (204) 983-4020 

You can also visit our World Wide Web site: http//www.statcan.ca  

Toll-free access is provided for all users who reside outside the 
local dialling area of any of the Regional Reference Centres. 

National enquiries line 	 1 800 263-1136 
National telecommunications 

device for the hearing 
impaired 	 1 800 363-7629 

Order-only line (Canada and 
United States) 	 1 800 267-6677 

How to order publications 

Statistics Canada publications may be purchased from local 
authorized agents and other community bookstores, the Statistics 
Canada Regional Reference Centres, or from: 

Statistics Canada 
Operations and Integration Division 
Circulation Management 
120 Parkdale Avenue 
Ottawa, Ontario 
K1A 0T6 

Telephone: (613) 951-7277 
Fax: (613) 951-1584 
Toronto (credit card only): (416) 973-8018 
Internet: order@statcan.ca  

Vous pouvez également visitor notre site sur le W3 : httpi/www.statcan.ca  

Un seivice d'appel interurbain sans frais est offert a tous les utilisateurs 
qui habitent a l'extérieur des zones de communication locale des 
centres de consultation regionaux. 

Service national de renseignements 	 1 800 263-11 36 
Service national dappareils de 

télécommunications pour les 
malentendants 	 1 800 363-7629 

Nurnéro pour commander seulement 
(Canada et Etats-Unis) 	 1 800 267-6677 

Comment commander les publications 

On peut se procurer los publications de Statistique Canada auprés des 
agents autorisés etdes autres libraines locales, par lentremise des centres 
de consultation regionaux de Statistique Canada, ou en écrivant a: 
Statistique Canada 
Division des operations et de lintegration 
Gestion de Ia circulation 
120, avenue Parkdale 
Ottawa (Ontario) 
K1A 0T6 

Téléphone: (613) 951-7277 
Télécopieur: (613) 951-1584 
Toronto (carte de credit seulement) : (416) 973-8018 
Internet : order@statcan.ca  

Standards of service to the public 

To maintain quality service to the public, Statistics Canada follows 
established standards covering statistical products and services, 
delivery of statistical information, cost-recovered services and 
services to respondents. To obtain a copy of these service 
standards, please contact your nearest Statistics Canada RegionaJ 
Reference Centre. 

Normes de service au public 

Atm do rnaUitenir Ia qualite du service au public, Statistique Canada observe 
des normes établies en matière do produits et de services statistiques, de 
diffusion dinformation statistique, de services a recouvrement des coOts et 
de services aux répondants. Pour obtenir une copie de ces normes de 
service, veuillez communiquer avec le centre de consultation regional de 
Statistique Canada le plus prés de chez vous. 
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The following standard symbols are used in 
Statistics Canada publications: 

figures not available. 

figures not appropriate or not applicable. 

- nil or zero. 
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preliminary figures. 
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uniformément dans les publications de Statistique Canada: 

nombres indisponibles, 

n'ayant pas lieu de figurer. 
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-- nombres infimes. 

r' nombres provisoires. 

nombres rectifiés. 

x confidentiel en vertu des dispositions de Ia Loi sur Ia 
statistique relatives au secret. 
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• Philip Smith, Directeur, Division de I'organisation et 
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• Bob Moreau, Analyste des industries financières 
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Paper for Printed Ubrary Materials, 	 Ubrary Materials", ANSI Z39.48 - 1984. 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Sta.tistiquesfinancieres des entreprises 

REVENU ET BENEFICES (données désaisonnalisées) 

Quatrieme trimestre de 1995 

Au quatrième tnnlestre de 1995, les btinéfices d'exploitation des 
sociétés canadiennes demeurent prafiquement inchangés, atteignant 
23,7 milliards de dollars. Comine l'indique le graphique 1, les 
bénéfices sont demeurés stables pendant toute l'année 1995 après une 
croissance de 10 % et plus en 1994. Malgré cette absence récente de 
croissance, les bénéfices du qualrième trimestre demeurent a des 
niveaux historiquement élevés. Après le sommet de 21,5 milliards de 
dollars atteint en 1989, les bénéfices sont ensuite tombés a 8,6 mil-
liards de dollars pendant Ia recession du debut des années 90. 

REVENUE AND PROFITS (seasonally adjusted) 

Fourth quarter of 1995 

Operating profits of Canadian corporations remained virtually 
unchanged at $23.7 billion in the fourth quarter of 1995. As chart 
I shows, profits have changed little throughout all of 1995, 
following double digit growth in 1994. Despite the lack of recent 
growth, fourth quarter profits remained at historically high levels. 
Profits previously peaked at $21.5 billion in 1989, and sub-
sequently tumbled to $8.6 billion during the recession in the early 
1990's. 

Chart I 	 Graphique I Operating Profits 	 Bénéfices d'expioitation 

Profits after taxes, which include all revenue and expense items, 
increased 17.8% in the fourth quarter, more than offsetting the 
decline registered in the third quarter. Higher interest and divi-
dend income conthbuted to the stronger results. As well, capital 
gains of $0.2 were recorded in the fourth quarter, compared to 
similar sized capital losses in the previous quarter. Chart 2 shows 

Les bénCfices aprés impots, qui comprennent tous Ins postes de pro-
duits d'exploitaxion et de dépenses, augmentent de 17,8 % au qua-
trième trirnesire, une hausse supérieure a Ia baisse enregistree au 
troisième trimestre. L'augment.aiion des revenus d'inttirêts et de divi-
dendes contribue Al l'amClioration des résultats. Par ailleurs, les gains 
en capital du qualrième trimestre aueignent 0,2 millard de dollars; au 

Chart 2 	 Graphique 2 Profits after Taxes 	 Bénéfices ne ts  aprês impôts 
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The biggest winner in 1995 was the 
wood and paper industry, where prof-
its increased 82% to $10.8 billion. 
Many wood and paper producers 
posted record 1995 results, benefit-
ting from surging global demand and 
soaring prices. 

En 1995,labrancheduboisetdu 
papier est celle qui se distingue le 
plus au chapitre des bénéfices. Sea 
bénéfices augmentent en effet de 
82%, passant a 10,8 milliards de dol-
lars. De nombreux producteurs de 
bois et de papier enregistrent des 
résultats records en 1995 grace a l'ex-
plosion de la demande mondiale qui 
entraine une augmentation en flèche 
desprix. 

Financial Statistics for Enterprises 	 Statist iques financiè res des entrep rises 

that after tax profits peaked around $133 billion in 1988 and fell 	cours du trimestre précédent, les entreprises avaient essuyC des pertes 
into negative levels in 1991 and 1992. 	 en capital d'un montant equivalent. Le graphique 2 montre que les 

bénéfices nets après imp&s ont atteint un sommet d'environ 13,5 mil-
liards de dollars en 1988 pour ensuite chuter et afficher des résultats 
negatifsen 1991 et1992. 

Chart 3 shows that growth in operating revenue stalled in 1995. 
While revenue did expand in the first and third quarters, this was 
largely offset by declines in the second and fourth quarters. Prior 
to 1995, Canadian corporations enjoyed two years of steady 
revenue growth. 

I.e graphique 3 montre que les produits d'exploitation plafonnent en 
1995. S'il est vrai que les produits d'exploitation ont connu une 
certaine croissance an cours des premier et troisiCme trimestres, cette 
croissance est en grande parlie annulée par les déclins des deuxième 
etquatrième trimestres. Avant 1995, lea sociétés canadiennes avaient 
bénéficié de deux années de croissance stable des produits d'exploi-
tation. 

Chart 3 	 Graphique 3 
Operating Revenue 	 Revenus d'exploitation 
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Chart 4 	 Graphique 4 Sommaire de l'année 1995 
Operating Profits 	 BEnéfices d'exploitation 

En 1995, les bénéfices des sociétés 
iIJj. Milliards t 	 canadiennes enregistrent une hausse 

marquee de 19 % et atteignent 
100 	 95,2 milliards de dollars Comme 

/ 	l'indique le graphique 4, les 
80 	 7 	bénéfices annuels ont plus qua dou- 

- 	 / 	Ne depuis 1992. 

Annual 1995 Summary 

For the 1995 year. Canadian corporate 
profits increased a robust 19% to 
$95.2 billion. As seen on chart 4, 
annual profits have more than dou-
bled since 1992. 
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The chemicals producers boosted annual profits to $6.7 billion in 
1995 from $4.9 billion in 1994. Stronger demand from the 
automotive, pulp and paper, plastics and other sectors firmed 
chemical prices and strengthened 1995 results. 

The chartered banks enjoyed a profitable 1995 year, as operating 
profits climbed to $7.8 billion from $5.0 billion in 1994. Higher 
net interest income and reduced provisions for future loan losses 
contributed to the annual profit growth. Bank profits totalled 
$3.1 bilhionin 1993 and$l5billionin 1992. 

Les béndflces annuels des producteurs de produits chimiques connais-
sent une hausse importante passant de 4,9 milliards de dollars en 1994 
a 6,7 milliards de dollars en 1995. L'augmentaiion de Ia demande de 
produits chimiques dans les branches de l'automobile, des pates et 
papiers, du plastique et dans d'autres branches favorise un raffermis-
sement des prix, d'oui l'amélioration des rdsultats obtenus en 1995. 

Les banques enregistrent de bons rdsultats en 1995. En effet., leurs 
béndfices d'exploitation passent de 5,0 milliards en 1994 a 7,8 mil-
liards de dollars en 1995. L'augmentation des revenus d'intér& nets 
et Ia baisse simultanée des provisions pour pertes sur prêts contribuent 
a Ia croissance des bénéfices annuels. Les bdnéfices affichds par les 
banques totalisaient 3,1 milliards de dollars en 1993 et 1,5 rnilliard de 
dollars en 1992. 

Résuitats détaillés (quatrième trimestre de 1995) 

Pour le iroisième trimestre consécutif, les bdndfices d'exploitation des 
socidtés des branches d'activité non fmancières glissent d'environ 
I %. Par ailleurs, les branches d'activité fmancières bdnéficient d'une 
augmentation de leurs bdnéfices d'environ 6 % qui contrebalance une 
baisse de méme importance survenue au cows du trimestre prdcédent 
(voir graphique 5). 

Industry Detail (fourth quarter of 1995) 

For the third straight quarter, non-financial corporations suffered 
a slide in operating profits of approximately one percent. On the 
other hand, the financial sector enjoyed a profit rise of around six 
percent, offsetting a similar drop in the previous quarter (see chart 
5). 

Chart 5 	 Graphique 5 
Operating Profits of Financial and Non-financial 	 Bénéfices d'exploitation des branches 
Industries 	 d'activité financières et non financières 
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Non-financial Industries 
Chart 6 lists the fourth quarter and 1995 annual changes in 
operating profits of the non-financial industries. As seen, total 
fourth quarter profits slipped $155 million from the third quarter, 
but several industries registered much larger quarterly profit 
changes. Notably, the wood and paper profits slipped $0.5 billion 
following several conseculive quarters of growth. However, for 
the 1995 year, the wood and paper profitjump of $4.8 billion was 
by far the largest in the non-financial sector. 

Branches d'activité non financières 
I.e graphique 6 donne la variation des bdnéfices d'exploitation des 
branches d'activité non fmancières au quatrième thmestre et pour 
l'année 1995. Comme on peut le constarer, les bdnéfices totaux du 
quatrième trimestre se replient de 155 millions de dollars du troisieme 
Inmestre, mais dans plusieurs branches, Ia variation des bénéfices 
trunestriels est beaucoup plus marquee. Après plusieurs trimestres 
consécutifs de croissance ininterrompue, Ia lCgere baisse de 0,5 mil-
liard de dollars des bénéfices des producteurs de bois et de papier est 
digne de mentiois. Cependant, se si want a4,8 milliards de dollars pour 
l'ensemble de l'année 1995, Ia hausse des bénCfices des producteurs 
de bois et de papier est de loin la plus importante dans les branches 
d'activité non financières. 

Chart 6 	 Graph ique 6 
Changes in Operating Profits 	 Variation des Wnéfices d'exploitation 
Non-Financial Industries 	 Branches d'activité non tinancières 
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Chart 7 	 Graphique 7 
Operating Profits of 	Bénéfices d'exploitation 
Wood and Paper 	 Bois et papier 
SBiUics - M,1liardS 
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Wood and Paper Profits Slipped 

Following three years of almost unin-
ternipted growth, operating profits in 
the wood and paper industxy slipped 
to $2.7 billion in the fourth quarter of 
1995 from a high of $3.2 billion in the 
third quarter. As chart 7 shows, de-
spite the recent decline, profits re-
mained well ahead ofhistorical levels. 
In the fourth quarter of 1995, domes-
tic and foreign demand for most paper 
products softened. This resulted in 
reduced production and lower capac-
ity utilization rates in the fourth quar-
ter (Statistics Canada. Investment and 
Capital Stock Division). As well, 
continuing weak housing starts across 
North America curtailed lumber de-
mand and prices. 

Baisse légère des bénéfices des pro-
ducteurs de bois et de papier 

Après trois années de croissance 
quasi-ininterrompue, les bénéfices 
d'exploitation de la branche du bois 
et du papier régressent, se situant a 
2,7 milliards au quatnème trunestre 
de 1995 comparativementau sommet 
de 3,2 milliards atteint au cours du 
troisième trimestre. Comine i'm-
dique Ic graphique 7, malgré cc recul 
recent, lea bénéfices demeurent de 
beaucoup supérieurs aux niveaux 
historiques. Au quatriCme trirnestre 
de 1995, Ia demande canadienne et 
étrangère pour la plupart des produits 
de papier fléchit, d'oü tine diminu-
tion de Ia production et des taux 
d'utilisation des capacités pendant cc 
trimestre (Stalistique Canada, Divi-
sion de i'investissement et du stock 
de capital). Par ailleurs, Ia stagnation 
persistante du nombre de mises en 
chantier en Amérique du Nord nuit a 
la demande de bois d'oeuvre et pro-
voque une diminution des pnx. 

Profits Volatile in the Electronic and ChartS 	 Granhique S Les profits sent volatils dans Ia 
ODerating Profits of 	Bénéfices d'expfoitation branche du maténel éiectronique Computer Industry 	 Electronic Equipment and 	Materiel électronique Ct 
Computer Services 	 services inforniatiques et des services infonnatiques 
Billions-MilhardsS 

Fourth quarter operating profits in the 
electronic equipment and computer 
services industry fell more than fifty 
percent to $0.3 billion, effectively 
eiminaung the gains achieved in the 
third quarter (see chart 8). Extremely 
competitive market conditions re-
duced operating revenue and more 
than halved profit margins to 2.45%. 

82 183 	 JIM 

Lea bénéfices d'exploitation du qua-
theme triniestre dens la branche du 
materiel Clectronique et des services 
informatiques chutent de plus de 
50 %, passant a 0,3 milliard de dol-
lars, cc qui Climine dans les faits les 
gains enregistrés au troisième thmeS-
tre (voir graphique 8). La concur-
rence extrCmement vive sur cc 
marché diminue ies produits d'ex-
ploitanon et réduit les marges bdnéfi-
ciaires de plus de moitié, ies faisant 
passer a 2,45 %. 

- 
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Petroleum and Natural Gas Profits Chart 10 
Operating Profits of LOWest in TWO Years 	 Petroleum and Natural Gas 

Graphique 10 
Bénéfices d'exploitation 

Pétrole et gaz naturel 

Operating profits in the petroleum and 
natural gas industiy rose to a recent 
high of $3.2 billion in the second 
quarter of 1995, but fell back to $2.1 
billion by the fourth quarter. Chart 10 
shows that fourth quarter profits were 
the lowest since the third quarter of 
1993. Crude oil prices strengthened 
earlier in 1995 and then weakened in 
the latter part of the year. However, 
unusually cold weather in November 
and December applied some upward 
pressure on year-end pnces. Nawral 
gas prices remained fairly stagnant 
throughout most of 1995. 
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Chart 9 	 Graphique 9 
Operating Profits of 	Bénéfices d'exploitation 
Non-Ferrous Metals and 	Métaux non ferreux et 
Primary Metal Products 	produits en métalde 

preni ière transformation 
Billions. MilliariloS 

-0.5 	 ............ 

Non-ferrous Metals Suffered Third 
Siraight Decline 

As shown on chart 9, the non-ferrous 
metal producers toiled in operating 
losses throughout most of 1993, suf-
fering the lingering effects of the re-
cession of the early 1990's. The profit 
recovery fmally took hold in 1994, as 
demand and prices for most non-fer-
rous metals accelerated. Profits ap-
pear to have peaked, however, in the 
first quarter of 1995 at $0.9 biffion. 
Since then, profits have slumped for 
three straight quarters, falling to $0.4 
billion by the final quarter of 1995. 

Troisime trimestre conséculif de 
baisse dans Ia branche des métaux 
non feneux 

Comme l'indique le graphique 9, les 
producteurs de métaux non ferreux 
ont essuyé des pertes d'exploitation 
pendant la plus grande partie de l'an-
née 1993, souffrant des effets persis-
tants de la recession du debut des 
années 90. Les producteurs ont fi-
nalement renoué avec les bénéfices 
en 1994 ala faveur d'une augmenta-
tion de la demande et de Ia hausse des 
prix de Ia plupart des métaux non 
ferreux. Cependant, a 0,9 milliard de 
dollars, les bénéfices semblent avoir 
atteint Un sommet au premier thmes-
tre de 1995. Depuis, les bénéfices se 
replient, enregistrant trois tnmestres 
de baisse consécutifs pour se situer a 
0,4 milliard de dollars an demier 
tritnestrede 1995. 

Les bàiéfices dans In branche du 
petrole et du gaz naturel sout les 
plus bas en deux ans 

Les béndfices d'exploitation dans Ia 
branche du pétrole et du gas naturel 
ont atteint un sommet au deuxième 
trimestre de 1995, a 3,2 milliards de 
dollars, pour retomber a 2,1 milliards 
de dollars an quatrième trunestre. Le 
graphique 10 indique que les 
bénéfices du quatrième trimestre sont 
les plus has depuis le troisième 
trimestre de 1993. Les prix du 
pdtrole brut se sont raffermis plus tot 
en 1995 pour ensuite fléchir vers Ia 
fin de l'année. Cependant, Ic temps 
exceplionnellement froid de novem-
bre et de décembre exerce des pres-
sions a Ia hausse stir les prix a Ia fin 
de l'année. Les prix du gas naturel 
ont dans l'ensemble stagné pendant 
la plus grande partie de 1995. 
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Motor Vehicle Profits Strengthened 

For the second straight quarter, the 
motor vehicles, parts and accessories, 
and tires industry posted solid profit 
gains (see chart 11). Fourth quarter 
profits of $1.9 billion were the highest 
in a year. Exports of automotive 
products strengthened in the fourth 
quarter. Domestic sales stalled 
throughout most of 1995, but in-
creased prices and improved profit 
maigins elevated bottom line profits. 

Chart 11 	 Graphique 11 
Operating Profits of 	 Bénéfices d'exploitation 
Motor Vehicles, Parts 	Véhicules automobiles, pièces 
and Accessories, and Tires 	et accessoires, et pneus 
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Hausse des báifices dans Ia 
branche des véhicules automobiles 

Pour le deuxième thmestre consécu-
tif, Ia branche des véhicules automo-
biles, pièces et accessoires et pneus 
affiche une solide hausse des 
bénéfices (voir graphique 11). Les 
bénéfices de 1,9 milliard de dollars 
encaissés au quatrieme trimestre sont 
les plus élevés depuis un an. Les 
exportations de produits automobiles 
se raffernussent au quatrième trimes-
tre. Les ventes intérieures stagnent 
pendant in plus grande partie de 
1995, mais l'augmentation des prix et 
des marges bdnéficiaires entraine une 
hausse des bénéfices. 

Financial Industries 	 Branches d'activité financières 

Chart 12 shows that five of the eight financial industries regis- 	Le graphique 12 montre que cinq des huit branches d'activité finan- 
tered declines in operating profits in the fourth quarter of 1995. 	cières enregistrent uric baisse de leurs bdnéfices d'exploitation an 
However, overall financial profits rose $263 million, as a big 	quatrième tninestre de 1995. Toutefois, les bénéfices globaux des 
jump in trust companies' profits more than offset the profit slides, 	branches d'activité financières s'accroissent de 263 millions de do!- 

lars, car une forte hausse des bénéfices des compagnies de fiducie 
permet de combler les baisses de bénéfices essuyées ailleurs. 
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Chart 12 	 Graphique 12 
Changes in Operating Profits 	 Variation des bénéfices d'exploitation 
Financial Industries 	 Branches d'activité financières 
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TristComparnsBoostedFlnancial Chart 13 	 Graphique 13 Les sociétés de fiducie rekvent les 
Sector 	 Operating Profits of 	Bénéfices d'exploitation bénéfices des branches d'activite Ii- Trust Companies 	 Sociétés 1e fiducie 

nancieres S Bullicais - Milluseds $ 

Operating profits of trust companies 
rebounded to $263 million in the 
fourth quarter, after falling to a loss of 
$185 million in the third quarter. As 
seen on chart 13, the most recent prof-
its were the highest in several years. 
In the third quarter of 1995, trust com-
panies booked a provision for future 
loan losses of $359 million, whereas 
only $47 million was provided for in 
the fourth quarter. 
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Les bénéfices d'exploitation des so-
ciétés de fiducie rebcwidissent, attei-
gnant 263 millions de dollars an 
quatrième trunestre comparative-
ment aux pertes de 185 millions de 
dollars essuyées an troisième iii mes-
tre. Comine le démontre le 
graphique 13, ces bénéfices récents 
sont lea plus élevés depuis plusieurs 
années. Au cours du troisième 
trimestre de 1995, lea sociétés de 
fiducie avaient déclaré une provision 
pour pertes sur préts de 359 millions 
de dollars. Seulement47 millions de 
dollars sont affecttis a cc poste an 
quaxrième trimestre. 
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Bank Profits Edged Down Chart 14 Graphique 14 Recul des bénéflces des banques 

R ratina Profits of 
rterea Banks & 

Bénéfices d'exploitation a des banques 	charte 
Operating profit of chartered banks Other Deposit Accepting et autres interinédiaires Les bénéfices d'exploitation des ban- 
fell 5 percent to $2.0 billion in the Intermediaries de type de dépôt ques chutent de 5 %, passant a 
fourth quarter. As illustrated on chart $ Bii1i(xi 	- 2,0 milliards de dollars an quatrième 
14, profits had increased almost unin- Irirnestre. 	Comme 	J'indique 	le 
terrupted for the previous two years. 25 graphique 14, les bénéfices se sont 
Lower dividend revenue was the pri- accrus presque sans IntelTuption an 
mary cause of the fourth quarter profit 

2 cours des deux demières années. La  
decline. is diminution des revenus de dividen- 

desfutlaprmcipalecausedelabaisse 
1 des bénéfices enregistrés an qua- 

trième trimestre. 
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FINANCIAL PERFORMANCE AND POSITION 

Statement of Changes in Financial Position 

Non-financial Industries 

Table I shows the fourth quarter statement of changes in financial 
position for the non-financial industries. Operating activities 
generated $22.7 billion in cash, the largest amount since the 
fourth quarter of 1994. Financing activities generated only $1.2 
billion, significantly below the average of $8.7 billion over the 
first three quarters of 1995. Equity fmancing and borrowing from 
affiliates were well down in the quarter. 

On the application side, cash applied to investments fell by 
two-thirds to $2.4 billion in the fourth quarter. Cash applied to 
fixed assets declined to a two year low of $13.9 billion, while 
dividend payments increased slightly to $5.9 billion. 

RESULTATS ET SITUATION FINANCIERE 

Etat de l'évolution de Ia situation financière 

Branches d'activité non financières 

Le tableau 1 montre l'évoluflon de Ia situation financière pour les 
branches d'activité non fmancières. Les activités d'exploitation 
gdnIrent 22,7 milliards de dollars de liquiditds au qualrième trimestre, 
Ic montant Ic plus important depuis le quatrième trimestre de 1994. 
Les aclivités de financement génèrent seulement 1,2 milliard de dol-
lam, soit sensiblement moms que Ia moyenne de 8,7 milliards de 
dollars calculée pour les trois premiers trimestres de 1995. Le finance-
ment par capitaux propres et les emprunts auprès des sociétés afflliées 
sont très bas cc trimestre. 

En matière d'uiilisations, les fonds consacrés aux investissements 
passent a 2,4 miffiards de dollars au quatrième trimestre, une baisse 
d'environ 66% Les fonds consacrés aux immobiisations sontde 13,9 
milliards de dollars, le niveau le plus bas enregistré au cours des deux 
dernières annécs. Les paiements de dividendes de 5,9 milliards de 
dollars sont légèrement a in hausse. 

TABLE I 	 TABLEAU 1 
Statement of Changes in Financial Position 	 Etat de l'évolution de Ia situation financière 
Non-financial Industries 	 Branches d'activité non financières 

1st Quarter 	2nd Quarter 	3rd Quarter 	4th Quarteria  ltrimestre 	2' 	trimestre 	3' me  tnxnestre 	4 me  trimestre 
1995 	1995 	1995 	1995 

$Billions - MilliardsS 
Sources - Provenances 

Cash from operating activities - 
Encaisse générée par d'exploitation 

Cash from financing activities - 
Encaisse générée par le financement 

Total cash available - Total, encaisse 

Applications - Utilisations 
Cash applied to investment activities - 

Encaisse utilisée pour les placements 
Cash applied to fixed assets - 

Encaisse utilisée pour imxnobilisations 
Cash applied to dividends - Encaisse utiiisée pour dividendes 
Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisse 

Increase/decrease in cash - 
Augxnentationldiminufion de I'encaisse 

	

13.8 	 16.9 	18.9 	 22.7 

	

7.0 	 8.3 	10.9 	 1.2 

	

20.8 	 25.2 	29.8 	 23.9 

	

2.6 	 4.4 	 7.7 	 2.4 

	

14.3 	 14.6 	14.7 	 13.9 

	

5.6 	 5.4 	 5.6 	 59 

	

22.5 	 24.4 	28.0 	 22.2 

	

-1.7 	 0.8 	1.8 	 1.7 
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Financial Industries 

Table 2 shows the statement of changes in financial position for 
the financial industries. Operating activities produced $10.1 
billion in cash, down from $15.5 billion in the third quarter. 
Financing activities declined in the quarter, generating only $2.5 
billion in cash compared to $3.0 billion in the third quarter and 
an average of $8.8 billion over the first two quarters of 1995. 

Significantly less cash was channelled into mortgage loans, 
creating a $3.6 billion drop in cash applied to overall investment 
activities. Dividend payments and cash applied to fixed assets 
both increased in the quarter. 

Branches d'activité fmnancières 

Le tableau 2 donne l'état de I'évolution de Ia situation financière des 
branches d'activitd financires. L'encaisse gnérée par l'exploitalion 
estdel0,1 miffianisdedollars,enbaisseparrapportaux 15,5 inilliards 
de dollars du troisième trimestre. L'encaisse générée par le finance-
ment chute pendant Ic trunestre, s'élevant a seulement 2,5 milliards de 
dollars en liquiditds comparativement a 3,0 milliards de dollars au 
troisième trimestre et a une moyenne de 8,8 milliards de dollars an 
cours des deux premiers trunestres de 1995. 

La principale cause de Ia baisse iinportante de 3,6 milliards de dollars 
des investissements comme utiiisation de l'encaisse a W Ia baisse des 
emprunts hypothdcaires. Les paiements de dividendes et l'encaisse 
utilisés pour lea inimobilisations sont légèrement ala hausse. 

TABLE 2 	 TABLEAU 2 
Statement of Changes in Financial Posdion 	 Etat de l'évolulion de Ia situation rmanciere 
Financial Industries 	 Branches d'activité financières 

1st Quarter 	2nd Quarter 	3rd Quarter 	4th Quarter 
1 er  trimestre 	?

Me trimestre 	3iA me  trimestre 	4 	trimesire 
1995 	1995 	1995 	1995 

$Billions - Milliards$ 
Sources - Provenances 

Cash from operating activities - 
Encaisse générée par d'exploitation 

Cash from financing activities - 
Encaisse générée par Ic financement 

Total cash available - Total, encaisse 

Applications- Utilisations 
Cash applied to investment activities - 

Encaisse utilisée pour les placements 
Cash applied to fixed assets - 

Encaisse utilisée pour immobilisations 
Cash applied to dividends - Encaisse utiliséc pour dividendes 
Total applications of cash - Utiuisation totale de I'encaisse 

Increase/decrease in cash - 
Augmentation/diminution de l'encalsse 

3.8 	 6.3 	 15.5 	 10.1 

7.1 	 10.5 	 3.0 	 2.5 
10.9 	 16.8 	18.5 	 12.6 

14.4 	 11.4 	12.2 	 8.6 

0.8 	 1.1 	 0.6 	 0.9 
1.2 	 1.1 	 1.0 	 1.5 

16.4 	 13.6 	13.8 	 11.0 

-55 	3.2 	 4.7 	 1.6 
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Profit Margin Growth Stalled in 
1995 

Chart 15 
Profit Margins 
- All Industries 

Gphique 15 Plafonnement de Ia croissance des 
Marges b6nificiaires 

Toutes les branches d'activité snarges bénthciaires en 1995 

Chart 15 shows that profit margins 
(operating profits to operating reve-
nue) expanded rapidly over the 1993 
and 1994 years. However, since the 
fourth quarter of 1994, margins have 
hovered between 6.6% and 6.8%,just 
below the levels attained in 1988 prior 
to the economic downturn. 
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Le graphique 15 indique que les 
marges bënëficiaires (béndfices d'ex-
ploitation par rapport aux produits 
d'exploitation) ont enregistré une 
croissance rapide d'un tnnlestre a 
l'autre an cows des anndes 1993 Ct 
1994. Cependant, depuis le qua-
trième trimestre de 1994, lea marges 
bénéficiaires oscillent entie 6,6 % et 
6,8 %, soit tout juste en dessous des 
niveaux atteints en 1988 avant Ic 
ralentissement économique. 

The non-fmancial industries' profit Chart 16 	 Gra hique 16 Les 	marges 	bénéficiaires 	des 
margins were little changed at5.9% in Profit Margins 	 Marges bééficiaires branches d'activité non financières 
the fourth quarter of 1995. 	In fact, demeurent presque inchangées an 
chart 16 reveals that margins have quatrième Irimesire de 1995, SC Si- 
remained fairly flat for five consecu- tuant 	a 	5,9 	%. 	En 	fait, 	le 
tive quarters. 	During the economic RV.00I.I vwu u graphique 16 révèle que ces marges 
downturn in 1992, profit margins demeurent 	relarivement 	stables 
slipped below 3 percent 12 depuis cinq trimestres. Pendant le 

10 
ralentissement économique de 1992, LA~ 
les 	rnarges 	bénéficiaires 	avaient 
glissé sous Ia barre des 3 %. 

The financial industries were able to 4 	Non-fl 
Les 	marges 	bénéfciaires 	des 

boost their profit margins to 13.0% in 2 branches d'activité financières sont 
thefourthquarterfroml2.0%inthe 0 surunelancée. Ellespassentàl3% 
previous quarter. As seen on chart 185 IN 187 	188 191 	IN 194 1 95 au quatiième trimestre, comparative- 
16, profit margins in the fmancial sec- ment a 12,0% Ic trimestre précédent 
tor have been erratic over the past Comme l'indique le graphique 16, lea 
several years, but the trend has been marges bénéficiaires des branches 
for positive growth. d'activité financières fluctuent beau- 

coup depuis quelques années, même 
si uric tendance a in croissance posi- 
tive se dégage. 
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Return on Equity Strengthened 

The return on shareholders' equity 
measures the after-tax profits returned 
to the shareholders. Chart 2, dis-
cussed earlier, illustrated that after-tax 
profits were much improved in the 
final quarter of 1995. As a result, it is 
not surprising that the return on equity 
of corporations climbed more than a 
full percentage point to 8.1% in the 
quarter. As seen on chart 17, this im-
provement returned this profitability 
indicator to the levels attained earlier 
in 1995. In 1988, prior to the reces-
sion, corporations reaped returns of 
14% for their shareholders. 

Chart 17 	 Graphique 17 AméliOratiofi du re.ndement de 
Return on E9uity 	 Rendement de f'avoir 1' - All Industnes 	Toutes let branches d'activité 	avow 

Le rendement de l'avoir des action-
naires mesure les bénéfices après im-
pots qui sont verses aux actionnaires. 
I.e graphique 2, dont ii a été question 
précédemment, montre que les 
bénéfices après impOts augmentent 
auderniertnmestrede 1995. Parcon-
sequent, il n'est pas surprenant que Ic 
rendement de l'avoir des sociétés 
gnmpe d'un peu plus que d'un point 
pour passer a 8,1 % an cours du 
trirnestre. Comme on peut le cons-
tater stir le graphique 17, l'amdliora-
tion de Ia situation ramène cet 
indicateur de rentabiité au niveau at-
teint plus tOt en 1995. En 1988, soit 
avant Ia recession, les societés af-
fichaient des rendements de 14 % au 
profit de leurs actionnaires. 
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For the first time in several quarters, 
both the non-financial and the finan-
cial sectors posted significantly 
higher returns on equity. The non-fi-
nancial industries reversed the trend 
of the preceding two quarters and 
boosted their return on equity to 
8.44%. As seenon chart 18, although 
improved, the return on equity of the 
non-financial industries remained 
slightly below the levels achieved in 
the finalof 1994, and justoverhalf of 
the 15% returns of the late 1980's. 

Chart 18 	 Graphique 18 
Return on Equity 	 Rendenient de l'avoir 
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Pour Ia premiere fois depuis plusieurs 

thinestres, aussi bien ins branches 
d'activitd non financières que les 
branches d'activitC financières af-
fichent un rendement de l'avoir subs-
tantiellement plus élevé. Les 
branches d'activitC non financières 
renversent donc Ia tendance des deux 
trimestres précédents et donnent de 
I'Clan an rendement de l'avoir de 
leurs actionnaires, le faisant passer a 
8,44 %. Comme l'indique le 
graphique 18, s'il s'amCliore, le ten-
dement de l'avoir des branches d'ac-
tivité non financiCres demeure malgré 
tout légérement sous les niveaux at-
teints ala fin de 1994 et est tout juste 
supérieur a Ia moitié des rendements 
de 15 % affichés a la fin des années 
80. 

The financial industries returned profits to shareholders at a rate 
of 616% in the fourth quarter of 1995, after dipping to 5.71% in 
the third quarter. Except for last quarter's decline, the profitabil-
ity of financial institutions has been on the upswing for most of 
the past two years. 

Les branches d'activité fmancières versent a leurs actionnaires des 
bénCfices a un tairs de 6,76 % an qualrieme tnmestre de 1995, en 
hausse par rapport au taux de 5,71 % an troisième trirnestre. Si l'on 
fait exception du recul des demiers trunestres, la rentabilitd des insti-
tutions flnancières est demeurée a la hausse pendant Ia plus grande 
partie des deux dernières années. 
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Corporate solvency, as measured by 
the debt to equity ratio, improved for 
the sixth consecutive quarter. The 
fourth quarter debt to equity ratio of 
1.083 was much improved from the 
1.163 ratio posted in early 1994, and 
the high of 1.213 in the final quarter 
of 1991 (see chart 19). Over the four 
quarters of 1995, total borrowing in-
creased to $586.7 billion from $575.8 
billion. Over the same period, total 
shareholders' equity jumped to 
$541.5 billion from $507.5 billion. 

La solvabilité des soci&és, mesurée 
au moyen du ratio d'endettement, 
s'accrolt pour Ic sixième trimestre 
consécutif. Le ratio d'endettement 
du quatrime trimestre se situe a 
1,083, soit une amelioration impor-
tante par rapport an ratio de 1,163 
affichd an debut de 1994 et par rap-
port au sominet de 1,213 atteint au 
cours du dernier trimesire de 1991 
(voir graphique 19). Au cours des 
quatre trimestres de 1995, Ic total des 
emprunts passe de 575,8 milliards de 
dollars a 586,7 milliards de dollars. 
Pendant la même période, l'avoir to-
tal des actionnaires passe de 
507,5 milliards de dollars a 
541,5 milliards de dollars. 
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Debt to Equity Continued Down- chart 19 	 Graphique 19 Maintien de Ia tendance a Ia baisse 
ward Trend 	 Debt to Equity Ratio 	Ratio des dettes I l'avoir du ratio d'endettement All Industries 	Toutes les branches d'activités 
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Chart 20 looks at the debt to equity 
ratio for the two industiy groups. The 
non-financial sector relies much more 
extensively on debt for financing. 
The financial industries' financing is 
dominated by the deposits in deposit-
taking institutions. In the fourth quar-
ter, the debt to equity ratio of the 
non-financial industries continued its 
downward trend, falling to 1.139 from 
1.155 in the third quarter. The finan-
cial industries' debt to equity ratio 
remained basically unchanged at 
0.882. 

Chart 20 	 Graphique 20 
Debt to Equity Ratio 	 Ratio des dettes I l'avoir 
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Le graphique 20 compare le ratio 
d'endettement des deux secteurs 
d'activité. Les branches d'activité 
non fmancières dependent beaucoup 
plus du financement par emprunt. Le 
financement des branches d'activitd 
fmancières est dominé par les dépôts 
dans les institutions de ddpôt. Au 
quatrième triinestre, Ic ratio d'endet-
tement des branches d'aciivitC non 
fmancières maintient sa tendance ala 
baisse, passantde 1,155 an troisième 
trunesire a 1,139. A 0,882, le ratio 
d'endettement des branches d'ac-
tivité financières demeure a toutes 
fins utiles inchangé. 
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TWO DECADES OF FINANCIAL INTERME-
DIATION BY THE CANADIAN INSURANCE 
BUSINESS - PART I 

by Tarek M. Harchaoui 

I. Introduction 
Insurance companies have traditionally been known as providers 
of financial protection to businesses and persons who demand 
insurance to reduce the variability of their wealth or their survi-
vors' wealth. The insurance business has created the facilities to 
pool risks on the basis of the number of products offered, the 
number of units of exposure and especially the use of reinsurance 
activity. What is less known, however, is that (life and non-life) 
insurance companies also engage in a wide variety of financial 
intermediation activities. Like other financial intermediaries 
such as banks, which take deposits and invest in loans, insurance 
companies collect funds through the sale (usually on an instal-
ment basis) of contingent claims to policyholders and annuitants 
against (almost) all types of risks and invest these funds in short-
and long-term financial and real assets. The existence of a time 
lag between receipt of cash premiums and payment of claims 
allows insurance companies to channel sources of funds to other 
sectors of the economy to help finance the accumulation of 
capital and, accordingly, economic growth. 

DEUX DECENNIES D'INTERMEDIATION 
FINANCIERE PAR LES COMPAGNIES 
D'ASSURANCE CANADIENNES - 1're  PARTIE 

par Tarek M. Harchaoui 

I. Introduction 
Les compagnies d'assurance sont traditionnellement reconnues en 
tant qu'offreurs de protection financière aux compagnies et individus 
qui demandent de l'assurance afin de réduire Ia vanabilitd de leur 
richesse ou celle de leur héntiers. Les compagnies d'assurance ont 
crée des mécanismes pour diversifier le risque moyennant Ic nombre 
de produits offerts, le densité de Ia clientele et, surtout, laréassurance. 
Ce qui est moins reconnu, cependarit, c'est que ces compagnies 
(d'assurance-vie et non-vie) sont impliquees dans une vaste gamme 
d'activitd d'intermédiation financière. Tout comme les autres inter-
médiaires financiers tels les banques qui collectent des dépôts et 
effectuent des préts, les compagnies d'assurance collectent des fonds 
au moyen de Ia vente (souvent contre des paiements échelonnés) des 
actifs contingents a des assures et des détenteurs de rentes contre 
(presque) tous les types de risque. Ces fonds sont ensuice investis 
dans des actifs reels et financiers. L'existence d'un délai entre La 
collecte des primes et Ic paiement des reclamations permet aux 
compagnies d'assurance de canaliser Les ressources fmancières vers 
les autres secteurs de l'activité Cconomique afin de financer L'accu-
mulation du capital et, donc, La croissance économique. 

Financial protection and financial intermediation are joint activi-
ties of insurance companies. So far, most studies have examined 
only the former activity. This is unfortunate because the share of 
insurers' financial intermediation output in the GDP has almost 
doubled since the late 1970s, reaching 2.1% in 1995. Over the 
period 1978-1995, financial intermediation output of both life 
and non-life insurance businesses experienced an average annual 
growth of 9.7% and 8.5%, respectively, higher than the GDP 
(7.1%). Also, apart from their importance in the economic activ-
ity, financial activities of insurance companies have been sub-
jected to strong competition over the past two decades. Indeed, 
in the early 1960s, it was estimated that approximately 44% of 
personal savings each year went into life insurance. By the 
1990s, this number had decreased to 22% of personal savings. 
The insurance companies have reacted to such competition by 
using various portfolio management strategies. More specifi-
cally, the past two decades have seen significant changes in the 
long-term consumer savings market. Although life insurance was 

*I am indebted to Phil Smith for valuable comments, critiques, 
and suggestions made on an earlier draft of this paper. 1 also 
acknowledge with thanks the background information on the 
insurance business provided by Ron Nesbitt and many editorial 
comments made by Cathy Bakker, Tony Bowen, George 
Mitchell, Bob Moreau and Joe Wilkinson. Any shortcomings 
are the author's own responsibility. 

La protection financière et l'interm&liation financière constituent 
deux activitds conjointes des compagnies d'assurance. Jusqu'à 
present la plupart des etudes ont examine la premiere activité alors 
que Ia seconde a été indOment negligee. Ceci est d'autant plus 
regrettable car Ia part de la production d'intermédiaxion financière 
des assureurs dans le Pffi a presque double depuis Ia fin des années 
soixante dix pour atteindre 2,1 % en 1995. Au cows de la période 
1978-1995, Ia production d'intermédiation fmancière des compa-
gnies d'assurance-vie et non-vie a connu un taux de croissance annuel 
moyen de 9,7 % et 8,5 %, respectivement, supërieur a celui du PIB 
(7,1 %). Aussi, outre son importance, l'activiui d'intermédiation 
fmancière des compagnies d'assurance a fart l'objet d'une concur-
rence importante au cours des deux dernières décennies. En effet, au 
debut des années soixante, a peu près 44 % de l'Cpargne personnelle 
annuelle était consacrde a l'assurance-vie. Aux alentours des années 
1990, cette part a baissd a 18 % de L'Cpargne personnelle. Les 
compagnies d'assurance-vie ont réagi au moyen de diverses 
strategies de gestion de portefeuille. En particulier, les deux dernières 

* J'exprime ma reconnaissance envers Phil Smith pour ses commen-
taires, remarques et critiques perunentes faites sur une version 
antCrieure de cette étude. Je remercie egalement Ron Nesbiu pour 
l'inforrnauon générale qu'il ma fournie sur l'industrie des assu-
rances ainsi que Cathy Bakker, Tony Bowen, George Mitchell, Bob 
Moreau et Joe Wilkinson dont les nombreuses remarques d'édiiion 
ont permis de clarifier davantage le texte. L'auteur est seul res-
ponsable des erreurs ou omissions qui subsistent dans Ia présente 
étude. 
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at one time virtually the only form of long-term contractual 
savings available, in recent years there have been alternatives-
mutual funds and pension funds being the most common. Life 
insurance companies have also faced renewed attacks from other 
longer-established savings vehicles, such as term deposits at 
chartered banks and Canada Savings Bonds. In an economy 
where the government faces significant budget constraints, the 
importance of private savings in financing economic recovery 
becomes even more important. One of the purposes of this paper 
is to examine the secular role of Canadian insurance companies 
in financial intermediation and how they compare with the other 
traditional financial intermediaries. Furthermore, given the ma-
jor changes that have occurred in long-term savings, this paper 
will pay particular attention to life insurance companies. 

In developed countries, a substantial share of financial assets are 
held by insurance companies (Hill 1986). These companies are 
often subject to solvency regulations that are designed to protect 
policyholders against excessively risky investment strategies 
that could lead to the exhaustion of reserves. In addition, an 
unstated goal of these regulations is sometimes to channel the 
savings collected by the insurers toward sectors of the domestic 
economy. Therefore, the financial intermediation activities of 
insurance companies raise a number of questions regarding not 
only economic analysis, but also public policy. Among the ques-
tions this paper will attempt to answer are: How important is the 
product mix and how does it affect the insurers' portfolio of 
assets? How do the government's policies influence insurers' 
behaviour? How much has the financial intermediation activity 
contributed to industry profits and output? 

This paper is divided into two parts. Part I, which appears in this 
issue of the publication, gives some background information on 
the Canadian insurance industry and discusses the fundamentals 
of financial intermediation from the insurance company's per-
spective (Section II). Revenue flows and asset structure are 
discussed in Section III. Section IV investigates the asset struc-
ture of insurance companies in an international perspective. The 
last section draws together the main conclusions of this first part 
Part II of this paper, which addresses the issues of competition 
among financial intermediaries and the financial performance of 
insurers' financial intermediation activity, is forthcoming in the 
next issue of this publication. 

décennies ont éte témoin de changements importants survenus sur le 
marché de l'épargne a long terme. Bien que l'assurance-vie représen-
tait jusqu'à une date récente la seule forme disponible d'épargne 
contractuelle a long terme, on a assisté récemment a rémergence 
d'instruments altematifs véhiculés surtout par les fonds mutuels et 
les fonds de pensiOn. Les compagnies d'assurance-vie ontégalement 
fart face a une concurrence effrénée de Ia part d'aurres vdhicules de 
l'épargne tels les dépôts a terme des banques a charte et des obliga-
tions d'épargne du Canada. Dans un contexte é.conomique marqué 
par l'absence de marge de manoeuvre financière de l'Etat, l'impor-
tance de l'épargne privde se pose avec plus d'acuité pour financer Ia 
relance dconomique. Un des objectifs de cette étude est d'examiner 
le role séculaire des compagnies canadiennes d'assurance dans I'm-
termédiation financière et leur place par rapport aux autres inter-
médiaires financiers traditionnels. Aussi, étant donné les 
changements majeurs qui ont lieu dans le segmentde l'épargne a long 
terme, tine attention particulière sera donnée aux compagnies d'as-
surance-vie. 

Dana les pays développés, les compagnies d'assurance détiennent 
une part substantielle des actifs financiers (Hill 1986). Celles-ci font 
souvent l'objet d'une réglementation de solvabilité destinée a 
protéger les assures contre des strategies d'investissement pouvant 
mener a l'épuisement des reserves. Parfois aussi, l'objet inavouC de 
cette réglementanon est de canaliser l'épargne colletéc par lea as-
sureurs exclusivement vers des secteurs de l'économie domestique. 
Autant dire que l'activité d'intermddiaire financier des compagnies 
d'assurance soulève bon nombre de questions associées non seule-
ment a l'analyse éconornique mais aussi a Ia politique publique. 
Parmi celles auxquelles ce papier tentera d'apporter une réponse, on 
a: quelle eat 1' importance de Ia combinaison des lignes de produits et 
comment affecte-elle le portefeuiile d'actifs des compagnies d'assu-
rance? Lea politiques économiques du gouvernement ont-elles un 
impact stir Ic comportement des compagnies d'assurance? Dans 
queUe mesure I'activitd d'intermédiaire financier a t-elle contribué a 
Ia performance financière et ala production de l'induscrie? 

Cette étude eat divisée en deux parties. La premiere fournit des 
gCneralités sur l'industrie des assurances au Canada et discute lea 
principes fondamentaux de l'intermédiation fmancière associCs aux 
compagnies d'assurance (section Il). Lea flux de revenu et Ia struc-
ture des actifs sont décrits dans Ia section HI alors que in section IV 
Ctablit tine comparaison intemationale de Ia structure des actifs de 
l'industrie des assurances. La seconde partie de cette étude qui 
apprChende le problème de Ia concurrence entre lea intermédiaires 
financiers ainsi que Ia performance financière des compagnies d'as-
surance paraItra dana Ic prochain numCro de cette publication. 
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H. Insurance Carriers as Financial Interme-
diaries 

A. General background 
Canadians buy insurance in a market served not only by domestic 
insurance companies, but also by companies from all over the 
world. In turn, a number of Canadian companies (especially in 
the life insurance business) are international in scope and carly 
on successful business mainly in the United States and Britain. 
Companies may be registered in Canada to transact insurance 
business under either federal of provincial legislation. In the 
mid-nineties, there were 153 life insurance companies in Canada 
-77 Canadian, 59 American, 10Britishand7 European - and 217 
property and casualty (P&C) insurance companies - 108 Cana-
dian, 82 American, 22 British and 5 European. Of the 153 life 
insurance companies, 122 were registered under federal laws and 
31 were registered under provincial laws (respectively 191 and 
28 for P&C). In addition, insurance was also wntten by fraternal 
benefit societies. 

Considered as an industry, insurance is highly international in 
scope. Many foreign insurance companies are active in Canada, 
and several of the larger Canadian life insurance companies write 
a substantial amount of their policies outside Canada. At the end 
of 1994, more than one-quarter of the life insurance policies and 
more than three-quarters of other insurance policies in effect in 
Canada had been written by foreign-controlled insurance com-
panies. Foreign insurance companies doing business in Canada 
must register with the Superintendent of Financial Institutions in 
Canada and must maintain the bulk of their assets in Canada. 

In order to offer financial protection, insurance companies collect 
premiums and invest them in short- and long-term real and 
fmancial assets according to the rules imposed by the regulator. 
In return, they receive investment income. t  Not only do the 
premiums constitute the essential element of the financial inter-
mediation activities of insurance companies, but to a certain 
extent they also seem to affect the economic development of the 
country. In fact, all things being equal, it is expected that as 
premium income increases, savings will also increase and so too 
will the sources for financing growth. 

B. On financial intermediation 
The fmancial intermediation activity encompasses the issue of 
financial instruments such as claims, the use of the funds col-
lected to make loans and the acquisition of a variety of other 
fmancial assets. By holding a large, diversified portfolio of 
assets, a fmancial intermediary takes advantage of economies of 
scale and spreads risk. The insurance company stands as a true 
intermediary in the process. An insurance policy is a claim on 
the insurance company, albeit a contingent one, just as a bank 

For a complete profile of the activities of insurance companies, 
see Harchaoui (1996). 

II. Les compagnies d'assurance comme des inter-
médiaires fmanciers 

A. Considerations générales 
Les canadiens achètent de l'assurance dans un marché oU opèrent des 
compagnies canadiennes et élrangères. Réciproquement, bon nombre 
de compagnies canadiennes (particulièrement celles operant dans 
l'assurance-vie) ont des activités a travers le monde; dIes entrepren-
nent avec succès des activités aux Etats Unis et en Angleterre. Les 
compagnies peuvent êlre enregistrées au Canada pour exercer des 
operations sous juridiction fédérale et provinciale. Au milieu des 
années 1990, il y avait 153 compagnies d'assurance-vie au Canada - 
77 canadiennes, 59 am&icaines, 10 britanniques, et 7 européennes - 
et 217 compagnies d'assurance pour biens et risques divers (BRD) - 
108 canadiennes, 82 américaines. 22 britanniques, et 5 européennes. 
Des 153 compagnies d'assurance-vie, 122 sont a charte fédérale et 
31 a charte provinciale (respectivement 191 et 18 pour les compa-
gnies d'assurance pour BRD). En outre, l'assurance est également 
vendue par des sociétés de secours mutuels. 

En tant qu'industrie, 1' assurance a une envergure internationale. Bon 
nombre de compagnies d'assurance Ctrangeres opèrent au Canada et 
les compagnies canadiennes de grande taille vendent une grande part 
des polices d'assurance en dehors du Canada. A la fin de l'année 
1994, plus du quart des polices d' assurance-vie et plus des trois quart 
des autres polices actives au Canada ont été émises par des compa-
gnies sous contrôle étranger. Les compagnies d' assurance élrangères 
au Canada doivent être enregistrées auprès du Surintendant des 
institutions fmaiicières du Canada et dCtenir Ia plupart de leurs acufs 
au Canada. 

Pour offrir de Ia protection financière, les compagnies d'assurance 
collectent des primes et lea investissent dans des acufs reels cc 
fmanciers selon les règle dictées par l'instance de réglementation. 
Les compagnies perçoivent en retour un revenu d'investissement. t  
Non seulement les primes constituent-elles l'ClCment essentiel pour 
exercer l'activicé d'intermédiation financière, mais de plus elks 
semblent aussi affecter dans une certaine mesure le développement 
économique du pays. En réalité, toutes choses étant égales par 
ailleurs, on s'attend a ce qu'à mesure que les primes augmentent, 
l'Cpargne s'accroIt, cc qui favorise d'autant lea sources de finance-
ment de Ia croissance économique. 

B. Sur l'intermédiation fmancière 
L'activité d'interrnddiation flnancière comprend l'Cmission d'instru-
ments financiers comrne les dettes et l'usage des fonds collectés aux 
fins de prêts et d'acquisition des actifs financiers de tout genre. En 
détenant un portefeuille d'actifs diversifiC, un intermédiaire financier 
bénéficie des economies d'échelle et de Ia diversification de risque. 
La compagnie d'assurance apparait comme an vrai intermédiaire 
financier. Une police d'assurance est un droit que l'on détient sur Ia 
compagnie d'assurance, tout comrne un dépôt bancaire est un droit 

Pour an profil complet des activités des firmes d'assurance, voir 
Harchaoui (1996). 
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depositis aclaim on thebank. Andjustas the bank cannot know 
with certainty the portion of its deposits that will be called for 
payment in any given period of time, so an insurance company 
cannot know with certainty the claims for payment that will be 
made under outstanding policies during any period of time. As 
a result, the insurance company, like the bank, must make provi-
sions for the possibility that its estimates are seriously wrong. It 
must accumulate a pooi of assets to guarantee its ability to make 
the contractual payments. And the composition of the portfolio 
of assets must be adapted to the degree of risk that the insurance 
implies. 

In discussing risk and the financial structure of insurance com-
panies it is useful to draw a distinction between life and non-life 
insurance (or P&C). There are two reasons for the distinction. 
Non-life contracts are typically written to cover a period of one 
ym or even part of a year, whereas a life insurance policy covers 
a much longer period on average. The difference in the maturity 
of the two types of policies can produce differences in asset 
composition held between life and non-life. Forecasts of the 
level of future claim payments in non-life insurance are subject 
to a greater degree of uncertainty, both in terms of timing and 
amount of settlement It is this uncertainty that has been an 
important conditioning influence on the structure of assets. 
Since a non-life insurer may face an exceptionally high level of 
claims at any time, without warning, it is desirable to have a 
significant portion of the investments held against these claims 
liabilities in assets that possess a fairly high degree of liquidity. 

Liquidity of a financial asset means that it possesses an adequate 
market so that its value can be converted relatively quickly into 
cash. Hence non-life insurance companies will tend to hold 
short-dated and highly marketable bonds and money market 
instruments against their liabilities. The precautionary liquidity 
preference will be higher for non-life insurance companies that 
underwrite mainly large scale exposures compared with those 
that mainly underwrite insurance for individuals, where the laws 
of large numbers make large, extraordinary claims more improb-
able. 

The nature of life insurance liabilities has a major influence on 
the companies' investment policies, particularly on the choice of 
assets that are deemed to be covering them. In general, life 
insurance liabilities have a much longer duration than those for 
non-life insurance, particularly where business relates to long-
term saving and retirement provisions. This means that the time 
horizon for investing policy-holders' premiums is much longer 
than for non-life insurance. As a result, life insurance companies 
are normally concerned about precautionary liquidity within 
their investment portfolios. 

Life insurance contracts possessing a significant long-term sav-
ings element will shape investment policy decisions in a different 
way. There will be a greater priority to seek high rates of return, 
with some concern for maintaining the long-term purchasing 

sur Ia banque. Tout comme la banque ne peut être en mesure de 
connaltre a priori avec certitude Ia porlion de ses depots qui sera 
convertie en préts, Ia compagnie d' assurance n 'est pas plus en mesure 
de connaitre Ia proportion des polices en cours pour lesquelles elle 
devra payer des re.clamations. La compagnie doit détenir des actifs 
qui doivent liii permettre d'honorer ses engagements. La composi-
tion de ces actifs doit s'ajuster au type de risque auquel Ia compagnie 
fait face. 

Pour discuter du risque et de la structure financière des compagnies 
d'assurance, il est utile de faire la distinction entre l'assurance-vie et 
non-vie (BRD) pour deux raisons. Les contrats d'assurance non-vie 
couvrenten general une période d'une année ou moms, alors que ceux 
d'assurance-vie portent en général sur une periode beaucoup plus 
longue. La difference dans Ia longévité des deux types de risque petit 
donner lieu a des differences dans la composition des actifs entre les 
compagnies d'assurance-vie et non-vie. Les previsions du niveau des 
reclamations futures sont sujettes a beaucoup d'incertitude, a la fois 
en termes dedatede rdalisation de l'évCnementmais aussi du montant 
a payer. C'est cette incertitude qui exerce tin impact determinant sur 
la structure des actifs des compagnies d'assurance. Puisque une 
compagnie d'assurance non-vie peut faire face a n'imporme quel 
moment, et sans préavis, a des reclamations substanrielles, il est 
souhai table d'avoir une portion importante des reserves sous formes 
d'actifs hautement liquides. 

La liquidité d'un actif fmancier signifie qu'il existe pour cet actif un 
marchd qui garantisse sa conversion en argent liquide avec tin mini-
mum de coüts de transaction. Par consequent, les compagnies d'as-
surance non-vie ont tendance a détenir des actifs de court terme 
hautement liquides tels les bons du trCsor. La preference pour la 
liquidité relève davantage des compagnies d'assurance non-vie qui 
souscrivent a des risques ClevCs comparativement a leurs homologues 
qui souscrivent a des risques pour des individus oü la loi des grands 
nombres fait en sorte que les reclamations d'envergure soient impro-
babies. 

La nature du passif des compagnies d' assurance-vie a tine influence 
majeur stir leur politique d'investissement, particulièrement sur Ic 
choix des actifs senses les couvrir flnancièrement. En général, Ic 
passif de Ia compagnie d'assurance-vie a une longCvité superieure a 
ceile de son homologue d'assurance non-vie, surtout lorsqu'il s'agit 
de l'épargne a long terme et des fonds de retraite. Cela signifie que 
l'horizon de planification pour l'investissement des primes des as-
surés est de loin supérieur a celui conespondant a l'assurance non-
vie. 11 s'ensuit que la liquidité de pr&aution en matière 
d'investissement de portefeuille constitue Ia preoccupation majeure 
des compagnies d'assurance-vie. 

Les contrats d'assurance-vie qui renferment une large composante 
d'epargne a long terme façonnent les decisions d'investissement de 
façon différente. 11 y aura tine plus grande prioritd pour les place-
ments avec des rendements élevCs sous la contrainte qu'ils permettent 
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power of invested funds in order to meet the reasonable expec-
tations of policy-holders. It should be stressed that there is not 
usually a contractual need to earn a rate of return that is at least 
equal to the rate of inflation; it takes the form of competitive 
requirement Shares and real estate investments, which are likely 
to be more correlated with inflation and trend growth within the 
economy in the longer term, will tend to be more favoured, and 
so will index-linked bonds. 

de maintenir intact le pouvoir d'achat des assures. Ces exigences sont 
dictées par Ia concurrence qui existe entre les différents inter-
médiaires financiers pour l'Cpargne des individus. Les investisse-
ments immobiliers et ceux darts les actions boursières, susceptibles 
d'être corrélés avec l'inflation et Ia croissance de l'économie a long 
terme, auront tendance a Ctre préférés, tout comme les obligations qui 
font l'objet d'indexation. 

M. Financial Flows and the Structure of Assets of Ill. Les flux financiers et Ia structure des actifs des 
Insurance Carriers 

Insurance premiums are collected by insurance companies in 
exchange for the financial protection they offer to individuals 
and businesses. Life insurance companies deal mainly with 
households, whereas non-life insurance companies provide serv-
ices not only to households but also to the business sector. When 
operating efficiently, the insurance business is an important 
channel for savings. The fraction of each dollar received on a 
given type of policy that is retained for the acquisition of assets 
depends on the transaction costs and the average deferral period 
before claims or benefits are paid. It is therefore interesting to 
study, for each type of risk, the sources of these funds and how 
they are invested. This suggests the analysis of, respectively, the 
revenue flows and the structure of the assets. One would expect 
that the long-term nature of life insurance and annuities is re-
flected in the preference of life insurance carciers for long-term 
and less liquid assets. Another important element that should be 
reflected by the asset structure is the government regulation 
framework. It limits the proportions of assets that an insurance 
company can hold by restricting bond and stock investments to 
instruments issued by companies satisfying stipulated conditions 
of financial strength and also by restricting the value of a mort-
gage as a proportion of the property value securing it. 

A. Life insurance companies 
1. The analysis of the revenue flows 
Chart 21a shows the main components of the prem urns for life 
insurance companies for the period 1978-1995. Net  insurance 
premiums (life insurance and accident and sickness insurance) 
are higher than annuity considerations throughout the pe-
riod. Insurance premiums increased at a steady rate during the 
period, largely unaffected by the business cycle. This contrasts 
with annuities, which experienced a slight decline in the early 
eighties partly as a result of the elimination in the 1981 budget 
of tax preferences for income averaging annuities. Tax rules 

2 There are four primary data sources used in this article. The 
quarterly financial statistics survey (61-008) is available to 
1995. The national balance sheet accounts (13-214) are avail-
able to 1994, the micro data from the Canadian Life and Health 
Insurance Association are avaialble to 1993 and the interna-
tional data base on the insurance business published by OECD 
is available to 1991 for most of the countries. 

compagnies d'assurance 
Les primes d'assurance sont collectées par les compagnies d'assu-
rance en échange de Ia protection financière qu'elles offrent aux 
compagnies et individus. Les compagnies d'assurance-vie couvrent 
essentiellement les ménages alors que celles des assurances pour 
BRD procurent des services non seulement aux ménages mais aussi 
au secteur des entreprises. Lorsqu'il opère de façon efficace, le 
secteur des assurances constitue un atout majeur pour la collecte de 
l'épargne. La portion de chaque dollar reçue a partir d'une police 
d'assurance donnée et utilisée pour l'acquisition d'actifs depend des 
coOts de transaction Ct de la periode qui s'écoule entre le paiement 
des primes et celui des reclamations. Ii est alors intéressant d'exa-
miner pour chaque type de risque les différentes sources de revenu et 
comment sont-elles investies. Cela suggère respectivement I' analyse 
des flux et du bilan des compagnies d'assurance. On doit s'attendre 
alors a ce que Ia perspective de long terme des assurance-vie et des 
rentes soit reflétée darts la préférence par les compagnies d' assu-
rance-vie pour Ic long terme et les actifs moths liquides. Un autre 
élément qui devrait être reflété par la structure des actifs est le cadre 
de la réglementation du gouvemement. Ce dernier permet en par-
ticulier de s'assurer que les compagnies desquelles les assureurs 
acquièrent les actions et obligations satisfassent certains critéres de 
sante flnancière et que Ia valeur des hypothèques soit une proportion 
de la valeur de Ia propriété sousjacente. 

A. Les compagnies d'assurance-vie 
1. L'analyse des flux 
Le graphique 21 a illustre l'allure générale des pnncipales composan-
Les des revenus des rimes des compagnies d'assurance-vie pour Ia 
période 1978-1995. Les primes nettes d'assurance (assurance-vie 
et assurance pour accidents et maladies) sont supérieures a celles des 
rentes pour l'ensemble de la pénode. La croissance des revenus des 
primes d'assurance a été régulière pour Ia penode, sans effet apparent 
du cycle économique. Ceci contraste avec les rentes qui ont affichC 
Un lCger déclin au debut des années 1980 en partie a cause de 
l'Climination darts le budget de 1981 des regimes fiscaux favorables 

2 Cette étude fait appel a quatre sources d'information statistique. Les 
données de l'enquête trimestrielle sur les statistiques flnancières des 
entreprises (61-008) disponibles jusqu'en 1995, les donnCes an-
nuelles du compte du bilan national (13-214) disponiblesjusqu'en 
1994, les micro-données publiées par l'Association canadienne des 
compagnies d' assurances de personnes (1994) disponiblesjusqu 'en 
1993 et les dorinées internationales de I'OCDE disponibles sur une 
base comparable jusqu'en 1991. 
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favouring income averaging annuities during the 1970s caused 
a booming demand, followed by a collapse in 1981 when tax 
rules were changed. In terms of growth (Chart 21b), life insur-
ance companies' flows (annuities considerations and insurance 
premiums) for the period 1978-1995 experienced an average rate 
of advance greater than that of the GDP, that is, 8.7% (7.1% for 
GDP). In reality, it was annuities that made this figure possible. 
They grew by 10.7% as opposed to 7.8% for insurance premiums 
(not much different from the performance of the GDP. Govern-
ment tax policy had a profound effect on the demand for life 
insurance and annuities. Policies that have encouraged savings 
through tax-sheltered registered retirement saving plans 
(RRSPs) have increased demand for annuities both by individu-
als who initially register their RRSPs with a life insurance 
company and by those who purchase a life annuity upon maturity 
of an RRSP originally registered with another financial institu-
tion (more on that in Part II of this paper). 

Chart 21a Graphique 21a 
Level of Insurance Premiums Niveau des primes 
and Annuity Considerations d'assurance et des rentes 
($ Million) (millions $) 
1978-1995 1978-1995 
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aux rentes a versements invariables. Le régime fiscal en place durant 
les années 1970 qui a favorisé les rentes a versements invariables a 
provoqué une hausse de Ia demande pour ces instruments, après quoi 
on a assisté a leur déclin quand les règles fiscales ont étd amendées. 
En termes de croissarice (graphique 21b), lea revenus des compag-
flies d'assurance-vie (primes d'assurance et rentes) ontconnu un taux 
annuel moyen supérieur a celui du P18, soit 83 % (con tre 7,1 % pour 
le P18) lors de Ia période 1978-1995. En réalitd, Ce sont lea rentes 
qui ont rendu possible une tulle performance. A elles seules, elles ont 
affiché un taux de croissance annuel moyen de 10,7 %, contre 
seulement 7,8 % pour lea primes d'assurance (a peu pres la même 
performance que le P18). Lea politiques fiscales du gouvernement 
ont eu un effet determinant sur Ia demande de 1' assurance-vie et des 
rentes. Les politiques ayant encourage I'épargne au moyen d'abris 
fiscaux tels les Regimes enregistrés d'épargne retraite (REER) ont 
favorisé Ia hausse de la demande pour les rentes a Ia fois par lea 
individus ayant déjà des REER avec des compagnies d' assurance-vie 
et par ceux qui achCtent une rente quand leur REER, acquis initiale-
ment auprès d'une autre institution financière, vient a maturitd (pour 
plus details sur ce point voir la seconde partie de ce rapport). 

Chart 21b 	 Graphique 21b 
Trends in Insurance Premiums, 	Tendance des primes 
Annuity Considerations 	d'assurance, des rentes 
and GDP, 1978-1995 	 Ct du PIB, 1978-1995 
(1978=100) 	 (1978=100) 
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Sources: Statistics Canada, Catalogue no. 61-006-XPB for the period 1978-1987 and Catalogue no. 6I-8.XPB for the period 1988-1995. 
Statisuque Canada, it0  61.006-XPB au catalogue pow Ia pdriode 1978-1987 et n °  61-m8-XPB au catalogue pour Ia pdriode 1988-1995. 

The investigation of premium revenues and annuities by the type 
of policyholder provides interesting indications about the dy-
namic nature of each product line (Chart 22a). 3  For the period 
1978-1986, with the exception of 1981, individual life insurance 

3 The information comes from the Canadian Association of Life 
and Health Insurance (1994). It includes premiums and annu-
ity considerations of segregated funds. Segregated funds are 
separate accounts in which premium payments for group an-
nuities, pension plans, retirement savings plans and investment 
plans of individuals and groups are invested in specific purpose 
funds composed of bonds, stocks, mortgages, or real estate, for 
the benefit of the participants. The assets and liabilities of the 
funds are distinct and separate from those of the general funds 
of the company. The policies governing such benefits do not 
contain the guarantees of life company policy. 

L'analyse des revenus des primes et des considerations d'annuités par 
type d'assuré foumit des indications intéressantes quant au dyna-
misme de chaque ligne de produit (graphique 22a). 3  A l'exception 
de 1981, pendant toute Ia sous période 1978-1986 lea primes 

L'information provient de l'association canadienne des compagnies 
d'assurance de personnes (1994). Elle inclut lea primes et les an-
nuitds des caisses sCparees. Les caisses séparées sont des entitds a 
part avec leur comptabi litd propre. Les primes des rentes collectives, 
les plans de pension, les plans de retraite et les plans d'investissement 
individuels et collectifs sont invesiis dans des fonds spécifiques 
composes d'obligaxions, actions, hypothèques, l'immobiier, an 
profit des participants. Lea actifs et passifs sont distincts et séparés 
de ceux de Ia compagnie d'assurance. Les polices émises n'offrent 
pas Ia garantie offerte par lea polices d'assurance. 
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premiums were greater than any other source of revenue, closely 
followed by individual and group annuities. However, since 
1986, this trend has been reversed as individual annuities have 
overtaken individual life insurance premiums. Similarly, individ-
ual life insurance premiums have progressively lost ground 
compared with group annuities. The fundamental reason behind 
this sterns from the fact that the rules governing the tax treatment 
of the investment income accruing under life insurance were 
completely revamped in Canada during that period. Prior to 
1986, the investment income accumulated tax-free (and dis-
bursements to beneficiaries were tax-free). Now, only policies 
that pass a fairly rigorous test to assure that they provide only 
insurance, and not an investment element, are given exempt 
stanis. Policies issued before December 2, 1982, however, are 
'grandfathered' ; income earned as a result of premiums in excess 
of those fixed prior to December 2, 1982, is, however, taxable. 
Thus there is no marginal incentive for life insurance saving for 
the holders of those policies (see Dahlby and Macnaughton 
(1986) for more details). Moreover, investment income accruing 
in policies issued between December 2, 1982 and December 31, 
1989 is taxed every three years, whereas investment income 
produced by policies purchased after 1989 must be included in 
taxable income every year. 

Despite average annual growth rates of 7.1% for individual 
insurance and 6.1% for group insurance during the period 1978-
1993, life insurance performance was weaker than that of annui-
ties, which averaged a greater than 10% annual rate of growth. 
Chart 22a shows that individual annuities were the most dy-
namic, growing 13,2% compared with 10.2% for group annui-
ties. 

Chart 22a Graphique 22a 
Level of Life Insurance Niveau des primes 
Premiums and Annuity d'assurance-vie et des 
Considerations by Type 

Policyholder (S Million) of 
rentes par types d'assuré 

$) (millions 
1978-1993 1978-1993 
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d'assurance-vie individuelle étaient supdrieures a n'importe quelle 
autre source de revenu. Elles étaient suivies de près par les rentes 
individuelles et collectives. A parlir de 1986, cependant, on a assistd 
a un renversement de tendance de sorte que les rentes individuelles 
ont commence a dépasser les primes d'assurance-vie individuelles. 
Dc Ia même facon, les primes d'assurance-vie individuelle ont perdu 
progressivement du terrain par rapport aux rentes collectives. A 
l'origine, derriere ces changements se trouvent les amendements 
survenus dans le régime fiscal du revenu d'investissement associC a 
l'assurance-vie. Avant 1986, le revenu d'investissement n'était pas 
imposable (tout comme les paiements aux bénéflciaires). A present, 
seules les polices reconnues pour garantir Ia protection financière, et 
non un revenu d'investissement, peuvent faire l'objet d' un traitement 
special. Seuls les revenus exc&lentaires des primes d'assurance 
gagnés par rapport a ceux fixes avant Ic 2 décembre 1982 seront 
imposables. II n'y a donc pas d'incitatif marginal pour la detention 
des polices d'assurance-vie ayant une importante composante d'épar-
gne (voir Dahlby et Macnaughton (1986) pour plus de details). En 
ourre, Ic revenu d'investissement associC aux polices Cmises entre le 
2 décembre 1982 et le 31 décembre 1989 est imposable tous les 3 ans, 
alors que celui des polices émises après 1989 devra faire partie du 
revenu imposable annuellement. 

En ddpit d'un taux de croissance annuel moyen de 7,1 % pour 
l'assurance individuelle et 6,1 % pour l'assurance collective lors de 
Ia période 1978-1993, l'assurance-vie a connu une performance bien 
en deçà de celle affichée par les rentes dont Ic taux de croissance 
annuel moyen pour Ia période est supërieur a 10 %. Le graphique 
22a montre que les rentes individuelles ont été les plus dynamiques 
avec une croissance prodigieuse de 13,2 %, comparativement a 
10,2 % pour les rentes collectives. 

Chart 22b 	 Craphique 22b 
Trends in Life Insurance 	 Tendance des primes 
Premiums and Annuity 	 d'assurance-vie et des 
Considerations by Type 	rentes par type d'assuré 
of Policyholder, 1978-1993 	 1978-1993 
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Chart 23 shows the change in life 
insurance companies' product mix 
(accident and sickness insurance pre-
miums are excluded) by type of poli-
cyholder for the period 1978-1993. 
During this period, life insurance lost 
ground to annuities. The noticeable 
decrease is mainly in individual life 
insurance, which fell by 11.7%, or 
almost double the drop of group life 
insurance. By contrast, individual an-
nuities increased by 15i percentage 
points, nearly five times more than 
group annuities (2.9 percentage 
points). 

Chart 23 	 Graphique 23 
Distribution of Premium 	Distribution des revenus 
and Annuity Income 	des primes et des rentes 
1978-1993 	 1978-1993 
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Le graphique 23 montre l'évolution 
des parts des primes d'assurance-
vie (celles pour les accidents et 
maladies) et des rentes par type 
d'assuré an cours de Ia pénode 
1978-1993. On peut constater la 
baisse notable de la part de l'assu-
rance-vie au profit de celle rentes. 
La baisse notable concerne surtout 
l'assurance-vie individuelle avec 
11.7 points de pourcentage soit 
presque le double de ceile de l'as-
surance-vie collective. En re-
vanche, Ia part des rentes 
individuelies a connue une hausse 
de 15,2 points de pourcentage, soit 
a peu près cinq fois plus que celle 
des annuitd groupe (2,9 points de 
pourcentage). 

During the last 15 years, the trend toward a decreasing share of 
	

Durant les quinze dernières anndes, Ia ventes des polices d'assurance- 
sales for individual whole life insurance has been offset by a 	vie entière a baissé au profit d'une gammne de produits connues sous 
variety of new products known as 'new money policies.' In 	Ic nom de polices d'assurance temporaires. En particulier, les primes 
particular, the premiums (net of expense charges) of these new 	(nettes des ddpenses d'opdration) de ces nouveaux produits ainsi que 
products are credited to a policy account from which periodic 	les intdrêts sont créditds a un compte a partir duquel on déduit les 
charges for life insurance coverage are deducted and to which 

	
ddpenses d'opdraiion pdnodiques. Habituellement, l'assuré pourrait 

interest is credited. Usually, the policyholder can vary the 	changer Ic montant de Ia police ainsi que Ic montant et la date a 
amount and timing of premium payments and change the amount 	laquelle s'effectue le paiement des primes. Au Canada, les lignes de 
of insurance. In Canada, the most important products in the 	produit lea plus importantes du marchd d'assurance-vie individuelle 
individual life insurance market are whole life insurance, limited 	sont l'assurance-vie entière, l'assurance-vie entière a primes tempo- 
payment life, level or decreasing term, family policies, universal 	raires, l'assurance temporaire a capital constant ou ddcroissant, l'as- 
life and modified term. They can be classed either in the category 	surance temporaire modifiable, l'assurance familiale, l'assurance-vie 
of policies that are solely for financial protection or in the 	universelle et les contrats combines. Elles peuvent être classes, scion 
category that combines savings with financial protection. Al- 	Ic cas, dans Ia catégorie des polices qui renferment uniquement la 
though the whole life policy constitutes the perfect example of a 	protection financiére ou encore celles qui combinent l'épargne a la 
traditional life insurance policy (financial protection and sav 	protection fmanciCre. Alors que l'assurance-vie entière constitue Ic 
ins). the other oolicies, with the ex- 
ce;tion of family policies, correspond Chart

'1 Life Insurance 	Acquisition cs polices 
to the principal of 'buy term and in- Policy Purchases 	d'assurance-vie indiviuelles 

1985-1993 	 1985-1993 vest the difference. It is often said 
that these policies offer financial pro- 	Percentage - Pownentage 

tection and that they offer a rate of 
return that is competitive with the 
other financial institutions (more on 
that in Part II of this paper). The infor-
mation contained in the Canadian Life 
and Health Insurance Associations 

15 _1i 
annual report. even if only on individ-
ual life insurance, provides interest-
ing information about the changes in 
the life insurance policies. Chart 24 
shows a net decline in traditional life 
insurance policies between 1985 and 
1993 and an increase in term life in-
surance. Despite the approximate 9 
percentage points increase in term 
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parfait exemple de police d'assu-
rance-vie traditionnelle (protection 
flnancière et dpargTle), les autres po-
lices, a l'exception de l'assurance 
familiale, correspondent au principe 
'acheter une police temporaire et in-
vestir Ia difference.' On dit souvent 
de ces polices qu'elles fournissent 
de Ia protection financière et le taux 
de rendement de l'dpargrie qu'elles 
offrent est compCtitif avec ceiui des 
autres institutions fmancières (sur 
Ce point voir Ia seconde partie). 
L'inforrnation contenue dans le rap-
port annuel de l'Association cana-
dienne des compagnies d'assurance 
de personnes, mCme si die ne con-
ceme que l'assurance-vie indivi-
dude, fournit ndanmoins des infor -
mations intéressantes quant aux 
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life insurance, whole life insurance has declined considerably (a 
16 percentage points drop), which partly explains the decrease 
in the share of individual life insurance shown in Chart 23. 

changements des caractdristiques des polices au rein de l'assurance-
vie. Le graphique 24 suggère un net déclin entre 1985 et 1993 des 
polices traditionnelles d'assurance-vie au profit de celles dont Ia 
pdriode de protection est temporaire. Malgré une hausse de celle-ci 
de l'ordre de 9 points de pourcentage, le décin de I'assurance-vie 
entière est d'une ampleur telle (16 points de pourcentage) qu'il 
explique en partie in baisse de l'assurance-vie individuelle révélée 
par Ic graphique 23. 

The other element that might explain Chart 25 	 Graphique 25 
the 	relative decline 	in 	individual DLStflbUtiOn of Individual 	Distribution des acquisitions 

Life Insurance Policy 	 de l'assurance-vie 
whole life insurance is the net de- Purchases, 1985-1993 	individuelle, 1985.1993 
crease in the proportion of individuals Percenuge - purvnue 

in the labour market who might buy 
individual life insurance. Despite an I Insured Income Ranges 

increaseinthepercentageofindividu- 70 1 	Tronches de revenu de I essu 

als earning over $25,000 who pur- 
chase individual life insurance (17 so  
percentage points), the decrease in the r1 propouion of those with an income of 30 

less than $25,000 who purchase indi- 
vidual life insurance (24 percentage 10 

points) is such that, overall, there is a 0 _____________________________ 
decrease in individual life insurance $10.000419.505 	*25,000.524.011 	*25,00000dO00 

premiums. En dK  4. 	10000545505 $ 	2O $-24SeS $ 	25000 $ wt pus 
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Sowcc: 	Canadian Life and Health tn.swance Associadon (1994). 
Canadian Life and Health Insurance Association (1994). 

L'autre élément susceptible d'ex-
pliquer Ic relarif ddcin de l'assu-
rance-vie individuelle est 
vraisemblablement Ia baisse nette 
de Ia proportion des individus en-
gages sur le marché du travail qui 
achètent de l'assurance-vie mdi-
viduelle. En dépit d'une hausse de 
Ia proportion des individus avec un 
revenu de travail de plus de 25000$ 
qui achétent de l'assurance-vie mdi-
viduelle (17 points de pourcentage), 
Ia baisse de Ia proportion de ceux 
avec revenu inféneur a 25000$ (24 
points de pourcentage) qui en 
achétent est ide que l'effet total se 
traduit par un décin de Ia part des 
revenus des primes d'assurance-vie 
individuelle. 

2. Analysis of assets 
Table 3 shows the financial asset structure of life insurance 
companies. As one would expect, financial assets account for a 
major part of the total assets, averaging 91% for the period 
1978-1994. Their share increased by approximately 4 percentage 
points between 1978 and 1994. During the period under review, 
mortgages and bonds represented 74% of the assets held by life 
insurance companies. The predominance of mortgages in the 
period 1978-1983 (41.4% compared with 38.2% on average for 
bonds) was reversed as bonds became predominant toward the 
end of the period (35.3% compared with 34.5% on average save 
for the recession period). The main reason is the amendment of 
the National Housing Act which stated that residential mort-
gages were no longer required to have an amortization period 
(period over which the loan was repaid and the period over which 
the interest rate was specified) equal to their terms (25 years). 
Under the new rules, mortgage loans became an instrument that 
did not suit life insurance companies' needs for a long-term asset 
to match its long-term liabilities. The percentage of assets in-
vested in provincial bonds fell steadily from 22.3% in 1978 to 
20% in 1990. Assets were shifted from provincial bonds to 
Govermnent of Canada bonds. The percentage of Canada bonds 
doubled over the period as a whole, but experienced a drop during 
the recession period. 

2. L'analyse des actifs 
Le tableau 3 presente Ia structure fmancièredes actifs des compagnies 
d'assurance-vie. Comme on peut s'y attendre, les actifs financiers 
s'accaparent d'une part importante des actifs avec en moyenne 91 % 
pour Ia période 1978-1994. D'une façon génCrale, us ont connu une 
hausse de près de 4 points de pourcentage entre 1978 et 1994 au 
detriment des actifs non-financiers. Durant toute Ia période con-
sidérée, les prêts hypothécaires et obligataires ont représentd 74 % 
des actifs détenus par les compagnies d'assurance-vie. La primauté 
affichde par les pr&s hypothécaires durant la pénode 1978-1983 
(41,4 % contre 38,2 % pour les prêts obligataires en moyenne) s'est 
cependant écipsée ldgèrement en faveur des prêts obligataires durant 
Ia pdriode ulténeure (35,3 % contre 34,5 % en moyenne, exception 
faite de Ia période de recession). La raison principale est I'amende-
ment de la Loi nationale sur l'habiration qui stipulait que les hy -
pothèques rdsidenlielles ne doivent ddsormais plus avoir une pdriode 
d'amortissement (pdriode durant laquelle le prêt est remboursd ci sur 
laquelle Ic lana d'intérêt est calculé) dgale a leur durée (25 ans). Sons 
la nouvelle réglementation, les prêts hypothécaires sont devenus un 
instrument qui ne convenaient plus aux besoins a long terme des 
éldments du passif des compagnies d'assurance-vie. Parmi les prêts 
obligataires, ceux consentis aux provinces représentaient 22,3 % en 
1978, après quoi ils ont connu un décin régulier pour n'atteindre que 
20 % en 1994. Cette baisse de l'importance des obligations provin-
ciales s'est faite au profit des obligations du gouvernement fédCral 
dont Ia part a double entre-temps. 
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TABLE 3 	 TABLEAU 3 
Assets Structure of Life Insurers (%) 	 Structure des actifs des compagnies d'assurance -vie (%) 

1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 

Non Financial Assets - 
Actifsnon financiers 9.8 10.0 10.2 10.7 11.1 10.8 10.6 9.7 9.4 9.0 8.7 8.1 7.5 6.9 6.6 6.4 6.1 

Loans to Policyholders - 

Préts aux assures 5.2 5.2 5.6 6.7 6.6 6.0 5.3 4.6 4.1 3.7 3.4 3.1 2.9 2.7 2.6 2.5 2.5 
Mortgages- Hypotheques 42.9 43.1 42.7 41.3 39.5 38.8 36.0 34.5 36.4 37.4 38.3 40.5 41.5 39.9 38.6 37.0 35.4 
Bonds - Obligations 39.1 38.2 38.1 37.4 37.6 38.5 40.5 41.3 39.5 38.0 36.3 35.5 34.6 36.7 38.8 40.5 41.7 
Canada Bonds - Obli- 
gationsfédérales 12.2 16.2 17.8 18.2 19.7 19.5 24.8 28.9 26.6 26.6 24.1 21.2 20.2 18.6 19.5 19.2 24.0 

Provincial Bonds - Obli- 
gations provinciales 22.3 20.6 19.1 17.9 18.1 19.8 19.8 19.7 18.9 17.7 18.0 15.6 13.7 15.2 17.8 19.7 19.9 

Municipal Bonds -Obli- 
gations municipales 6.4 6.4 6.3 6.2 6.2 6.2 6.2 6.0 6.0 5.8 6.2 5.6 5.1 5.4 5.1 5.0 5.1 

Other Bonds - Autres 
obligations 59.1 56.8 56.8 57.7 55.9 54.5 49.2 45.4 48.5 50.0 51.7 57.7 60.9 60.8 57.6 56.1 51.1 

Shares - Actions 6.0 6.1 6.0 6.1 5.6 6.0 6.1 6.0 6.3 6.6 6.1 6.6 6.0 5.9 5.5 5.0 4.9 
Foreign Investment - 

lnvestissemenzsCtrangers 0.4 0.5 0.3 0.4 0.6 0.7 0.7 0.5 0.5 1.2 1.7 1.7 1.3 1.3 1.4 1.3 1.2 
Other Financial Assets - 

Autres actifs financiers 6.4 6.9 7.2 8.2 10.1 10.0 11.5 13.1 13.1 13.1 14.2 12.6 13.7 13.5 13.2 13.7 14.3 
Financial Assets - 
Actifs financiers 90.2 90.0 898 893 88.9 89.2 89.4 903 90.6 91.0 913 91.9 92.5 93.1 93.4 93.6 93.9 

Total Assets - Total 
des actils 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 1000 100.0 

Source: Statistics Canada; Canadian National Balance Sluet Accounts. Catalogue no. 13-21 4-XPB. 
Slausüque Canada; Comptes du bilan nationaL no  13-214-XPB au catalogue. 

The percentage of assets held in two relatively significant asset 
classes-significant not because of their size but because of their 
role in the activities of life insurance companies-substantially 
declined in the period 1978-1994. The percentage of the first 
class of asset-loans to underwriters of insurance policies-
declined by 50% between 1978 and 1994 (52% to 2.5%). This 
decline reflects in large part the changes in the life insurance 
market in the last two decades. These changes saw whole life 
policies decline in favour of term policies. During the time when 
whole life dominated the market, insurance companies could 
lend funds at a maximum rate to policyholders up to the cash 
value of the policy. These loans became increasingly attractive 
as bank interest rates increased, allowing policyholders to prac-
tise arbitrage in the markets. The percentage of the second class 
of assets-stocks-declined from 6% in 1978 to 49% in 1994, 
however with a peak of 6.6% in 1987. The stock market crash of 
1987 no doubt made insurance companies (or the regulators) 
more cautious about stock markets, even though the percentage 
of assets invested in the stock market was always relatively small. 
The proportion of common shares in life insurance companies' 
asset portfolios were far below the upper bound of 20% allowed 
by the regulator. Two asset classes increased substantially. First, 
foreign asset holdings, although only 0.9% of assets, tripled their 
share from 1978 to 1994. Second, the percentage of other finan-
cial assets, comprised mainly of short-term assets, doubled in the 
same period. 

Deux actifs relativement significatifs-non pas en termes de leur poids 
mais plut& par rapport a leur fonction dans l'activitC des compagnies 
d'assurance-vie-ont vu leur part decliner substantiellement durant 
1978-1994. 11 s'agit, en premier lieu, des prCts aux souscripteurs des 
polices d'assurance qui ont vu lear part d&liner de moitié entre 1978 
et 1994 (de 5,2 % a 2,5 %). Ceci refléte en grande partie les 
changements survenus sur le marché de l'assurance-vie au cours des 
deux derrnères décennies. Ces changements Ctaient marques par le 
déclin de l'assurance-vie entière an profit des polices temporaires. 
Au cours de la période ob les premieres prédominaient le marchd, Ia 
compagnie d'assurance pouvait accorder aux détenteurs de polices 
des prêts jusqu'à concurrence de Ia valeur de l'assurance a un taux 
pr&léterminé. Ces prCts devenaientd'autant plus intéressants quand 
les taux d'intérêts bancaires augmentaient de sorte qu'ils permettaient 
aux dCtenteurs de polices d'effectuer de l'arbitrage sur le marchC. Le 
second actif est reprCsenté par les actions boursières dont Ia part est 
passée de 6% à4,9 % entre 1978 et 1994, avec cependantun sommet 
en 1987 avec 6,6 %. Le crash boursier de 1987 a sans doute incite 
les assureurs (ou 1' instance de réglementation) a davantage de pru-
dence concemant le marché des actions, même si Ia part de celui-ci 
dans les actifs reste modeste. Deux postes de l'actif ont vu lear part 
respective augmenter substantiellement D'abord, les investisse-
ments dans les actifs a l'etranger qui, malgré an modeste ,9 %, ont 
triple entre 1978 et 1994. En second lieu, la part des autres actifs 
financiers qui renferment tine bonne partie d'actifs a court terme a 
double lors de Ia méme période. 
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To study the effect that the regulation of life insurance companies 
has on the composition of their asset portfolio, one can compare 
their asset structure with the asset structure of segregated funds 
(Table 4). Note that mortgages and bonds represent only 44% of 
the assets of segregated funds, compared with 77% for life 
insurance companies. The difference in the percentages is ex-
plained by the fact that the segregated funds investing solely in 
the stock market have steadily increased from 1978 to 1994 (6 
percentage points). This steady increase was due to the fact that 
segregated funds sell contracts paying benefits which are not 
fixed in advance, but that vary with the market vaiue of a 
specified group of assets, of which shares constitute an important 
element The percentage of foreign assets held by segregated 
funds, valued at seven times that of life insurance companies, 
tripled between 1978 and 1994 (as did the percentage for life 
insurance companies). 

S'il fallait examiner I'incidence de Ia rglementation des compagnies 
d'assurance-vie stir leur composition de portefeuille d'investisse-
meat, il suffirait de comparer Ia structure de leurs actils avec celle 
des caisses séparées (tableau 4). On remarque que les hypothèques 
et les obligations ne détiennent en moyenne que 44 % des actifs, 
comparalivement a 77 % pour les compagnies d'assurance-vie. La 
difference entre ces pourcentages est allouée par les caisses separees 
en totalitd aux actions boursières dont l'importance n'a cessd de 
croltre entre 1978 et 1994(6 points de pourcentage). Contrairement 
aux compagnies d'assurance-vie, le choc boursier de 1987 n'a pas 
freind Ia croissance regulière de Ia part consacrée aux actions bour-
sières. Ccci s'explique par le fait que les caisses séparées vendent 
des contrais qui payent des bdnéfices dont La valeur n'est pas connue 
a priori mais vane plutot avec Ia valeur de marchC d'une groupe 
d'actifs. Les actions boursibres en constituent tin dlément important. 
La detention des actifs é.trangers, 7 lois plus importante que celle des 
compagnies d'assurance-vie, a vu sa part tripler (comme pour les 
compagnies d'assurance-vie) entre 1978 et 1994. 

TABLE 4 	 TABLEAU 4 
Assets Structure of Segregated Funds(%) 	 Structure des actifs des caisses séparées (%) 

1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 

Non Financial Assets - 
Actifs non financiers 0.9 13 13 3.5 5.6 5.2 5.8 5.8 5.7 5.6 5.9 7.2 7.9 6.9 5.4 5.0 

Mortgages - Hypothèques 23.4 21.9 19.7 19.1 18.2 16.1 13.6 11.5 9.7 8.2 8.1 8.1 8.7 7.7 6.5 6.8 
Bonds - Obligations 26.8 29.1 27.2 26.7 26.3 28.9 31.0 34.7 32.8 32.4 33.2 34.5 33.9 32.9 33.2 31.7 
Canada Bonds - Obli- 
gation féderales 21.9 36.9 41.8 40.6 42.2 49.2 54.7 61.1 60.0 63.6 60.2 56.9 58.4 57.6 57.5 57.0 

Provincial Bonds - Obli- 
gationprovinciales 19.3 16.9 19.0 20.7 21.2 19.2 14.2 12.1 11.9 12.5 15.3 16.4 15.5 16.9 16.9 20.1 

Municipal Bonds - Obli- 
gations municipales 2.7 2.6 3.1 3.6 3.9 4.3 4.0 3.1 3.0 2.9 3.0 3.3 1.4 1.5 2.8 2.8 

Other Bonds - Autres 
obligations 56.1 43.6 36.0 35.2 32.7 27.4 27.1 23.7 25.2 21.0 21.5 23.5 24.6 24.1 22.8 20.1 

Shares - Actions 32.6 29.8 32.4 30.5 29.1 33.9 33.5 33.5 34.7 35.7 36.2 37.6 33.7 37.9 40.4 38.2 
Foreign Investment - 

Investissements etrangers 3.4 3.7 4.9 4.1 5.5 5.2 5.7 6.0 6.2 6.2 5.9 6.4 6.9 7.9 7.1 8.7 
Other Financial Assets - 

Autres actjfs financiers 13.7 15.5 15.9 19.7 20.8 15.8 16.2 14.2 16.6 17.5 16.6 13.4 16.8 13.7 12.8 14.6 
Financial Assets - 
Actifs financiers 	99.1 98.7 98.7 96.5 94.4 94.8 94.2 94.2 943 94.4 94.1 92.8 92.1 93.1 94.6 95.0 	95.7 

Total Assets- Total des 
actifs 	 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 

Soixcc: Statistics Canath; Canadian National Balance Sheet Accounts, Catalogue no. 13-214-XPB. 
Staustique Canada; Cones du bliss national, no  13-214.XPB au catalogue. 
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B. Property and casualty insurance companies 

1. Analysis of the revenue flows 
Several product lines are offered in the case of non-life insurance. 
The most important of these are automobile, liability and prop-
erty insurance, which alone cover 80% of the net non-life insur-
ance premiums. The other 20% (grouped under the section 
'others') includes a wide variety of insurance, from marine 
insurance to fidelity insurance to accident and sickness insur-
ance. Apart from the latter, which experienced a modest growth 
rate of 6.2% over the period 1979 to 1995, the other components 
showed substantial growth, of the same magnitude as that of the 
GDP but not that of life insurance products. 

Liability insurance has experienced phenomenal growth since 
1986 (Charts 26a and 26b), the year in which it experienced such 
a shock that it now has the most dynamic product line with an 
average annual growth rate of 10.5%. This growth in liability 
insurance softened in 1988, after which it started to decline. The 
shock also seems to have affected the other product lines, but to 
a lesser extent, because, since 1985, significant differences in 
their respective growth razes took place. Despite its remarkable 
growth. liability insurance in 1995 still remains modest, not only 
in absolute terms with net premiums close to $1.5 billion, but 
also in terms of importance in relation to automobile and property 
insurance. The second dynamic product line is automobile insur-
ance, with an average annual growth rate of 8.9%. Itis the largest, 
followed quite far behind by property insurance, the only one 
(with the 'other' component) to show an average annual growth 
rate close to the GDP (7.1%). It should also be noted that, like 
liability insurance, the rate of growth of property insurance also 
decreased in the late eighties as the economy entered a recession 
period. 

In 1978, net premiums totalled $4.6 billion, or slightly more than 
3/4 of life insurance net premiums. Non-life insurance net pre-
miums reached $15.5 billion in 1995, equivalent to 213 of life 
insurance premiums. Thus, we saw a relative decline in non-life 
insurance coverage in relation to life insurance. 

B. Les compagnies d'assurance pour biens et risques 
divers 

1. L'analyse des flux 
Plusieurs lignes de produit sour offertes dans Ic cas de ces compa-
gnies. Les plus irnportantes d'enire-elles sont les assurances auto-
mobile, responsabilité, propriété qui couvrent a elles seules les 80 % 
des primes nettes d'assurance non-vie. Les autres 20 % (regroupées 
sous Ia rubrique 'autres') comprennent tine gamine variée de protec-
tion qui peut aller de l'assurance maritime jusqu'à I' assurance pour 
abus de confiance, en passant par celle contre maladies et accidents. 
Mise a part cette dernière composante qui a connu un taux de 
croissance annuel moyen de 6,2 %, les autres composantes ont affiché 
tine croissance substantielle, sans jamais égaler cependant celle de 
l'assurance-vie, mais an moms égale a celle du PEB. 

L'assurance responsabilitd a connu tine croissance phénoménale a 
partir de 1986 (graphiques 26a et 26b), année oO elle semble avoir 
connu un choc qui lui a donné tine impulsion telle qu'elle constitue 
jusqu'à cc jour Ia ligne de produit la4plus dynamique avec un taux de 
croissance annuel moyen de 10,5%. Cette croissance de l'assurance 
responsabilité s'estestompée en 1988, aprés quoi cue acominencé a 
decliner. Ce choc semble avoir aussi affectti, mais a des degres 
variables, lea autres lignes de produit, puisque c'est a partir de 1986 
qu'on a assisté a des divergences significatives de leur taux de 
croissance respectif. Malgré cela, en 1995 l'assurance responsabilitd 
demeure toujours modeste non seulement en termes absolus avec des 
primes nettes légèrement supdrieures a 1,5 milhiards, mart aussi en 
termes d'importance par rapport a l'assurance automobile et pro-
prietd. La seconde ligne de produit dynamique est l'assurance auto-
mobile avec un tau.x de croissance moyen de 8,9 % et la premiCre en 
termes d'importance dans cette branche, suivie d'assez loin par 
l'assurance propnCtd, la seule (avec la composante autres') qui 
affiche tin taux de croissance annuel presque egal a celui du PIB 
(7,1 %). Notons aussi qu'au mCme titre que l'assurance res-
ponsabilitd, l'assurance propriétd a connu un ralentissement de Ia 
croissance sans doute associé a Ia r&ession économique. 

En 1978, le montant des primes nettes corresporidait a 4,6 milliards 
de dollars soit un peu plus des 3/4 de celles de l'assurance-vie. Ce 
montant a atteint lea 15,5 milliards en 1995, cc qui correspond 
seulement aux 2/3 des primes d'assurance-vie. Ainsi, on a assisté a 
un décin relatif de Ia couverture de l'assurance non-vie par rapport 
a l'assurance-vie. 

"According to the Department of Insurance (1985), 'this situ-
ation seems to be attributable to a number of coincident cir-
cumstances including the competitive and cyclic nature of the 
industry, serious deterioration in operating results in 1984 and 
early 1985, concern that the increasing trend in the United 
States of large court awards for liability cases is becoming 
prevalent in Canada and contraction in the international rein-
surance market.' For the changes that occurred in the United 
States' liability insurance industry, see Winter (1991). 

4 Selon le Département des assurances (1985), 'cette situation semble 
être due a bon nombre de facteurs qui ont coIncide entre ei.ix, parmi 
lesquels Ic caractère concurrentiel et cyclique de l'industrie, Ia 
degradation des résultats d'opération en 1984 et au debut de 1985, 
les inqui&udes que la tendance a la hausse aux Etats-Unis des 
poursuites pour responsabilitd prCvaudrait au Canada ainsi que Ia 
baisse d'activité sur Ic marché international de Ia reassurance.' 
Concemant lea changements survenus dans l'industrie amdricaine 
de l'assurance responsabiit.é, voir Winter (1991). 
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Chart 26a 	 Graphique 26a 
Level of Property and 	 Niveau des primes 
Casualty Insurance 	d'assurance pour biens et 
Premiums ($ Million) 	risques divers (millions S) 
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Chart 26b 	 Graphique 26b 
Property and Casualty 	Tendance des lignes deproduit 
Insurance Product Line 	de l'assurance pour bieris et 
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Source: Statistics Canada, Catalogue no. 61-006-XPB for the penod 1978-1987 and Catalogue no. 61-008-XPB for the period 1988-1995. 
Statistique Canada. no  61-006-XPB au catalogue pour Ia pdriode 1978-1987 et n o  61-OO8-XPB an catalogue pour Ia pdiiode 1988-1995. 

In general, the increase in the percentage of short-term assets 
(other financial assets) happened at the expense of all other 
assets, except foreign assets, which account for only a small 
amount. Because of their liquidity needs and the desirability of 
matching the terms of assets and liabilities, the portfolio compo-
sition of P&C companies favours short-term assets. 

2. L'analysedesactifs 
Les actifs des compagnies d'assurance pour BRD sont investis prin-
cipalement dans les obligations, les actions et autres actifs financiers 
(encaisses et dépôts, les bons du trésor et les crdances a court terme) 
qui reprdsentent a eux seuls 96 % en moyenne des actifs de ces 
compagnies. Alors que les parts des obligations et des actions ont, 
respectivement, baissé et demeuré constantes, celles des autres actifs 
financiers ont connu tine hausse d'environ 8 points de pourcentage 
entre 1978 et 1994. Tout comme pour leurs homologues d'assurance-
vie, les compagnie d'assurance pour BRD ont donné une part impor-
tante aux obligations provinciales au debut de la penode (28,3 %, 
contre 9,2 % et 30,6 %, respectivement, pour les obligations munici-
pales et celles du gouvernement du Canada), après quoi leur impor-
tance n'a cessé de déclinerjusqu'à atteindre 21,3 % en 1994, soil un 
peu moms que la moitié de Ia part des obligations du gouvernement 
du Canada (49,1 %). Les autres obligations sont constituées majori-
tan-ement par des obligations des compagnies. Après avoir été le 
premier poste en termes d'iinportance parmi les actifs obligataires 
(32,0 % en 1978), l'importance de celui-ci n'a cessé de decliner pour 
atteindre 223 % en 1994- 

Dans l'ensemble, I'augmentation de Ia part des actifs a court terme 
(autres actifs financiers) s'est fait au detriment de tous let autres 
actifs, a l'exception des investissements a l'étranger dont Ia part 
demeure quand.même modeste. Ce qui montre bien que l'acuvité des 
compagnies d'assurance pour BRD est prédomi née par his impératifs 
de trdsorene de court terme. En raison de leurs besoins de liquidité 
et du ddsir de concilier Ic terme de l'acuf a celui du passif. Ia 
composition du portefeuille des compagnies d'assurance pour BRD 
favorise les actifs a court terme. 

2. Analysis of the assets 
Assets of P&C insurance companies are invested mainly in 
bonds, stocks and other financial assets (cash and deposits, 
Treasury bills and short-term paper). On average, these financial 
instruments account for 96% of the assets of these companies. 
While the percentage of assets invested in bonds and stocks has, 
respectively, decreased and remained more-or-less constant, the 
share of other financial assets has increased by approximately 8 
percentage points between 1978 and 1994. P&C insurance 
companies, like their life insurance counterparts, invested heav-
ily in provincial bonds at the beginning of the period (28.3% 
compared with 9.2% for municipal bonds and 30.6% for Gov-
ernment of Canada bonds), after which the share in provincial 
bonds steadily declined to 21.3% in 1994, slightly less than half 
the percentage of assets invested in Government of Canada bonds 
(49.1%). Corporate bonds make up the remaining investment in 
bonds. After having the highest share of bond assets (32.0% in 
1978), corporate bonds have declined to 22.1% in 1994. 
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TABLES 
Assets Structure of Property and Casualty 
Insurers (%) 

TABLEAU 5 
Structure des actifs des compagnies d'assurance pour biens 

et risques divers (%) 

1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 

Noaa Financial Assets - 
Actifs non financiers 2.0 2.6 2.9 3.2 33 3.0 3.2 3.1 2.7 2.5 2.4 2.4 2.4 2.3 2.2 2.0 2.0 

Mortgages - Hypothèques 3.6 3.6 3.6 3.2 2.7 2.6 2.5 2.2 2.6 2.5 2.3 2.2 2.3 2.1 1.9 1.7 1.6 
Bonds - Obligations 56.2 53.8 52.9 50.3 49.7 50.1 49.7 50.6 50.0 50.6 50.9 52.8 52.9 51.0 51.3 50.6 51.1 
Canada Bonds - Obli- 
gations fédérales 30.6 34.4 38.8 41.0 43.3 41.2 41.0 42.8 44.3 43.3 40.7 38.7 41.4 38.4 42.6 45.4 49.1 

Provincial Bonds - Obli- 
gation provinciales 28.3 27.4 25.1 24.2 23.6 26.0 27.5 26.4 26.0 25.5 25.4 25.3 22.7 23.2 23.3 22.9 21.3 

Municipal Bonds - Obli- 
gation municipales 9.2 8.9 8.6 8.0 8.5 9.0 8.5 8.1 7.1 7.1 7.9 8.0 7.6 7.7 7.8 7.6 7.4 

Other Bonds - Autres 
obligations 31.9 29.3 27.6 26.8 24.6 23.8 23.0 22.8 22.6 24.2 26.0 28.1 28.3 30.7 26.4 24.1 22.1 

Shares -Actions 12.7 13.5 14.4 12.9 13.0 14.9 14.3 13.6 13.5 14.5 14.5 14.2 12.7 13.2 12.6 12.5 11.8 
Foreign Investment - 

Investissements6uangers 1.3 1.4 1.3 1.4 1.3 0.8 0.9 1.0 1.0 0.7 0.8 1.0 1.0 1.0 1.2 1.5 1.3 
Other Fin. Assets - 

Autresacufsfinanciers 26.3 27.8 27.9 32.3 33.4 31.7 32.5 32.7 32.9 31.7 31.4 29.7 31.0 32.6 32.9 33.6 34.2 
Financial Assets - 
Actifs financiers 98.0 97.4 97.1 96.8 96.7 97.0 96.8 96.9 97.3 97.5 97.6 97.6 97.6 97.7 97.8 98.0 9&0 

Total Assets - Total 
des actifs 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 

Source: 	Sianstics Canada; Canadian National Balance Sheet Accounts, Catalogue no.13-21 4-XPB. 
Scaustique Canada; Coirçtes du bilan national, no  13-214-XPB aix catalogue 

IV. An International Comparison of Insurance 
Companies' Financial Asset Structure 

This section examines whether there are similarities in the finan-
cial structure of assets of life insurance (direct) and non-life 
insurance (direct) companies in the most important Organizalion 
for Economic Co-operaiion and Development (OECD) coun-
tries. More specifically, although there are notable differences in 
the investment portfolios of insurance companies from countries 
that are part of free trade zones such as the European Union (EU), 
it is clear that national regulations play an important role. The 
countries studied are Canada, Australia, Switzerland, the Neth-
erlands, France, the United Kingdom, Belgium, Italy, the United 
States, Germany and Japan. These countries account for about 
86% of the gross insurance premiums for all OECD countries. 
The data come from the OECD Insurance Statistics Yearbook, 
which provides all kinds of information on the insurance industry 
within each member country from 1986 to the present However, 
the amount of detail and the period for which this information is 
available vary from one country (one geographic zone) to an-
other. 

IV Une comparaison internationale de Ia structure 
des actifs des compagnies d'assurance 

Cette section examine s'il existe des régularités dans la structure 
financière des actifs des compagnies d'assurance-vie (direcce) et 
non-vie (directe) entre les plus importants pays de l'Organisation 
pour Ia cooperation et le développement économique (OCDE). Plus 
spécifiquement, si l'on observe des differences notables en matlCre 
de portefeuille d'investissement des compagnies d'assurance des 
pays faisant partie des zones de libre échange comme I'Union 
Européenne (UE), alors il est clair que les contingences nationales en 
matiére de réglementabon doivent être prtitiminentes. Les pays con-
sidérés sont le Canada, les Etats-Unis, l'Australie, Ia Suisse, Ia 
Hollande, Ia France, le Royaume-Uni, Ia Belgique, l'ltalie, l'Alle-
magne et Ic Japon. L'ensemble des pays considérés comptent pour 
86 % environ des primes d'assurance brutes de tour les pays de 
l'OCDE. L'information statislique provient de l'Annuaire statistique 
de I'OCDE qui foumit des informations de toutes sortes sur l'indus-
tie des assurances au sein de chaque pays membre depuis 1986 ace 
jour. Cependant, le detail et Ia pdriode pour lesquels l'information 
est disponible varient d'un pays (d'une zone gCographique) a l'autre. 
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Data on the investments of direct insurance companies have been 
available only between 1988 and 1993 for most of the European 
countries, since 1991 for North American countries and since 
1989 for Japan. Few details are provided about the different 
assets, and therefore it is not always possible to clearly distin-
guish between short-term and long-term assets and their respec-
tive degrees of liquidity. Nevertheless, it is possible to assume 
that real estate and mortgages are among the least liquid long-
term investment assets; investments in loans (other than mort-
gages) and fixed-rate bonds must represent an aggregate of short-
and long-term loans with liquid components and other compo-
nents that are more or less liquid. By contrast, stocks offer the 
investor a lot of flexibility and therefore can be short- or long-
term investments, depending on the strategy chosen by the 
investor. They are very liquid. 

Table 6 shows the asset structure of insurance companies from 
the selection of countries mentioned above for the years 1988 
and 1991. Even if it is possible to observe a wide divergence in 
the asset structures from one country to another, it is still possible 
to extract several characteristics that are common to certain 
countries or regions. First, for a number of countries, with the 
exception of Australia, the United Kingdom, Germany and the 
Netherlands, the majority of the life insurance companies invest-
ments (at least three quarters) are invested in real estate, mort-
gages and fixed rate bonds. Germany and the Netherlands stand 
out somewhat from this group in that they seem to prefer loans 
other than mortgages. As a result, life insurance companies that 
invest in loans and other-than-mortgage loans must have a long-
term loan component (at least in Germany and in the Nether -
lands). 

Pour l'ensemble des pays considérés, les données sur les encours des 
placements des compagnies d'assurance directe ne sont disponibles 
qu'à partir de 1988 jusqu'à 1993 pour Ia plupart des pays européens, 
1991 pour les pays nord-américains et 1989 seulement pour le Japon. 
Peu de details sont foumis quant au contenu des diffCrents éléments 
d'actifs de sorte qu' ii n'est pas toujours possible de distinguer claire-
ment entre ceux a court terme de ceux qui sont a plus long terme ainsi 
que leur degré respectifde liquidité. Toutefois, on peut postuler que 
parmi les investissements dans les actifs a long terme les moms 
liquides figurent l'immobilier et les prérs hypothécaires; les investis-
sement dans les prets autres qu'hypothécaires et les obligations 
doivent représenter des agrCgats des prêts a court et long terme avec 
des composantes liquides et d'autres plus ou moths liquides. En 
revanche, les actions boursières offrent beaucoup de flexibiité pour 
l'investisseur de sorte qu'elles peuvent être a court ou long terme 
dépendemment de la stratégie choisie par l'investisseur. Elles sont 
de plus trés liquides. 

Le tableau 6 fournit Ia structure des actifs pour les compagnies 
d'assurance-vie d'une selection de pays considérés pour les annees 
1988 et 1991. Même si l'on peut observer une grande dispersion quant 
ala structure des actifs d'un pays a l'autre, ii n'en demeure pas moms 
qu'il est possible de dCgager plusieurs caractCristiques communes a 
certains pays ou regions. D'abord, pour bon nombre de pays, a 
l'exception de 1'Australie, du Royaume Uni, de l'Allemagne et des 
Pays-Baa, l'essentiel des investissements des compagnies d'assu-
rance-vie (au moths les trois quart) sont canalisés vers l'immobilier, 
les hypothèques et les obligations. L'Allemagne et les Pays-Bar 
semblent se démarquer ICgCrement de cc groupe en ce qu'ils semblent 
privildgier les préts et les préts autres qu'hypothécaires an detriment 
des prêts hypothécaires. Par consequent, les préts et les prêts autres 
qu'hypothécaires des compagnies d'assurance-vie doivent renfermer 
une composante de prêt a long-terme (tout au moths en Allemagne et 
aux Pays-Bar). 
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TABLE 6 TABLEAU 6 
Distribution of Investment Portfolios of Life Insurance Distribution du portefeuille d'investissement des compagnies 
Companies as a Percentage of Total Assets d'assurance-ie - Pourcentage des actifs 

1988 
Canada* 	United States Australia France Germany Italy Netherlands 	Switzerland United Kingdom 	Belgium 

Etass-Ums Australie Allemagne Italie Pays-Bas 	Suisse Royaume-Uni 	Belgique 

RealEstate - Immobilier 	5.2 	2.8 20.0 12.6 6.2 16.4 9.2 	16.3 18.0 	6.4 
Mortgage Loans - Prêts 
hypothécaires 	 38.0 	23.3 2.7 - 15.2 4.7 22.2 	21.3 2.0 	22.7 

Shares - Actions 	 7.5 	5.5 40.9 21.3 3.4 11.6 9.5 	4.5 53.1 	14.3 
Bonds with Fixed Revenue - 

Obligations 	 43.2 	56.6 15.3 58.0 24.3 65.5 9.0 	40.3 23.2 	48.2 
Loans other than Mortgage 

Loans - Pr&s autres 
qu'hypothecaires 	 5.4 	5.5 	4.2 	7.8 	47.8 	- 	47.1 	15.4 	1.4 	1.4 

Other Investments - Autres 
placements 	 0.7 	6.3 	16.8 	0.4 	3.0 	1.9 	2.9 	2.2 	2.3 	7.0 

Total 	 100.0 	100.0 	100.0 	100.0 	100.0 	100.0 	100.0 	100.0 	100.0 	100.0 

1991 
Canada* United States Australia France Germany Italy Netherlands Switzerland United Kingdom Belgium 

Etais-Unis Australie Allemagne Italic Pays-Bas Swsse Royaume-Uni Belgique 

Real Estate - Immobilier 6.0 2.7 11.3 11.5 5.8 15.1 7.7 14.9 14.4 8.1 
Mortgage Loans - Préts 
hypothécaires 38.4 20,4 - - 14.8 5.5 18.3 21.1 1.4 21.0 

Shares - Actions 9.0 5.4 32.4 20.1 4.0 9.6 9.9 6.7 55.4 13.2 
Bonds with Fixed Revenue - 

Obligations 41.6 60.5 19.6 60.7 14.6 67.0 16.9 37.9 24.1 48.0 
Loans other than Mortgage 
Loans - Pr&s autres 
qu'hypothécaires 4.2 5.0 5.7 2.8 47.4 - 42.1 15.8 2.2 2.3 

Other Investments - Antics 
placements 0.8 6.0 31.1 5.0 13.5 2.7 5.0 3.5 2.4 7.4 

Total 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 

Note: 	Differences with the numbers shown in Tables 3 and 5 atc dre to differences in the statistiral sources. 
Notx 	1.es difléscnces aver lee deiffies des tableaux 3 es 5 soot dees aux sources staristiques. 
Sourer: 	OECD (1995). 

OCDE (1995). 

It is also possible to distinguish two major categories of coun-
tries, reflecting the two different philosophies on regulation. 
Regulation can essentially be translated as having a larger share 
of assets invested in less risky portfolios (government bonds, 
Treasury bills) and reducing the share of assets invested in the 
stock market to a minimum. One can conclude that life insurance 
companies in the United Kingdom and Australia, which invest a 
substantial percentage of their assets in the stock market (41% 
and 53.1%, respectively), seem to be the least regulated com-
pared with the companies in the other countries. It is interesting 
to note that the countries that have the most companies and that 
have the largest ones (in terms of assets) among the 50 largest 
insurance companies in the world are the countries that seem to 
impose the most stringent regulations. In fact, American and 
Japanese companies alone (II in the United States and 17 in 
Japan) account for 36.5% and 33.1% of the total assets, but do 
not invest more than 6% of their assets in the stock market. 5  

Il est aussi possible de dégager deux grandes tendances reflétant 
surtout les deux types de philosophic en vigueur a l'heure actuelle en 
matière de réglementation. Celle-ci se Iraduit particulièrement par 
une plus grande part des aclifs investis dans des portefeuilles moms 
risqués (obligations du gouvernement, bons du trésor) alors que celle 
des actions boursières est réduite a un seuil minimal. On est porte a 
conclure que les compagnies d'assurance-vie du Royaume-Uni et de 
l'Australie qui investissement une part substantielle sur Ic marché 
boursier (respectivement 41 % et 53,1 %) semblent être les moins 
réglementées comparativement a celles des autres pays. II est intéres-
sant de noter que les pays qui présentent le plus grand nombre de 
compagnies et les plus grandes (en termes d'actifs) parmi les cm-
quante plus grandes compagnies d'assurance dans Ic monde sont ceux 
qui semblent imposer Ia réglementation la plus sévère. En effet, a 
cUes seules, les firrnes des Etats-Unis et du Japon sont, respective-
meat, au nombre de 11 et 17; elles comptent pour 36,5 % et 33,1 % 
du total des actifs mais n'investissent pas plus de 6 % de leurs actifs 
sur Ic marché boursier. 5  

The figures are from United Nations (1993). 	 ' Ces chiffres proviennent de United Nations (1993). 
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In North America, companies tend to use similar investment 
strategies. Not only is the investment allocation structure almost 
identical in Canada and United States, but it is also persistent 
over time. This suggests that in a number of fields such as 
taxation or in any other economic policy matter, authorities in 
one of the countries (most often Canada) are usually concerned 
with making their regulations harmonious with those of its 
counterpart. Paradoxically, Table 6 shows an absence of conver-
gence among members of the EU. Apart from Germany and the 
Netherlands, which seem to have similar investment structures, 
it is difficult to speak of a common insurance policy. 

Table 7 shows the structure of non-life insurance assets during 
the same period. A preference for liquidity can be observed in 
most of the countries non-life insurance companies, compared 
with life-insurance companies, which lead the former to avoid 
investments in real estate and mortgages. Irrespective of the 
country, these two assets never account for more than 20% of 
non-life insurance companies assets, whereas they can account 
for up to 40% of life insurance companies' assets. Most non-life 
insurance companies and life insurance companies, with the 
exception of those in Germany, the Netherlands and the United 
Kingdom, seem to prefer investing in fixed-rate bonds. The only 
possible explanation for this seeming paradox is that these bonds 
contain both very long-term and short-term components. Invest-
ments in stocks also seem to be increasing for non-life insurance 
companies in continental European countries and in North Amer-
ica. In these countries in particular, investments in fixed-rate 
bonds by non-life insurance companies are twice those of their 
life insurance counterparts. Despite the fact that investments in 
stocks are still an important part of non-life insurance companies' 
portfolios in Australia and the United Kingdom (30% of assets), 
they are nevertheless well below this level for life insurance 
companies. 

On notera une tendance a Ia convergence en matière de strategic 
d'investissement entre les cornpagnies nord américaines. Non seule-
ment Ia structure d'allocation de l'investissement est presque iden-
tique entre les deux pays mais de plus elle est persistante a travers le 
temps. Comme dans hon nombre de domaines tels Ia fiscalité oi toute 
autre mesure de politique economique, on denote le souci des auto-
rites d'un des pays (Ic Canada Ia plupart du temps) a harmoniser sa 
réglementation avec celle de son homologue. Paradoxalement., Ic 
tableau 6 indique une absence de convergence entre pays européens 
membres de l'UE. Mise a part le cas de l'Allemagne et des Pays-B as 
oii la structure d'investissement semble être analogue, il est difficile 
de parler de politique communautaire au niveau des assurances. 

Le tableau 7 donne Ia structure des actifs pour l'assurance non-vie au 
cours de Ia méme période que pour l'assurance-vie. On peut cons-
tater que Ia préférence pour la liquidité des compagnies d'assurance 
non-vie de Ia plupart des pays, comparativement a cellos d 'assurance-
vie, les conduit a éviter les investissernents dans los actifs immobi liers 
etles pr&s hypothécaires. Quelque soil le pays, àeux seules ces deux 
posies ne dépassentjamais 20 % des actifs des compagnies d'assu-
rance non-vie alors qu'ils pouvaient atteindre jusqu'au double dans 
certains cas comme pour les compagnies d'assurance-vie. A l'ex-
ception de l'Allemagne, les Pays-B as et le Royaume-Uni, Ia plupart 
des compagnies d'assurance non-vie et cellos d'assurance-vie des 
autres pays semblent privilégier les investissements dans les obliga-
tions. La seule explication possible de cc semblant de paradoxe est 
que ce paste renferme a Ia fois des composantes a ires long terme et 
a court terme. Les investissements dans los actions boursières scm-
blent aussi gagner un peu plus d'importance auprès des compagnies 
d'assurance non-vie des pays d'Europe continentale et d'Amérique 
du Nord. Pour ces pays en particulier, les investissements dans les 
obligations correspondent au double de ceux de leurs homologues 
d'assurance-vie. Même si leur poids demeure important auprès des 
compagnies d'assurance non-vie d'Austmlie et du Royaume-Uni 
avec a peu près 30 % des actifs, il reste que les investissements dans 
les actions boursières sont bien en deçà de ceux des compagnies 
d'assurance-vie. 
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TABLE 7 TABLEAU 7 
Distribution of Investment Portfolios of Non-Life Insurance Distribution du portefeuille d'investissement des compagnies 
Companies as a Percentage of Total Assets d'assurance non-vie - Pourcentage des actifs 

1988 
Canada* 	United States Australia France Germany Italy Netherlands Switzerland United Kingdom 	Belgium 

Etats-Unis Australie Allemagne Italic Pays-Bat Suisse Royaume-Uni 	Belgique 

Real Estate - Immobilier 	0.9 	2.8 7.8 16.5 7.7 18.8 5.1 13.4 18.0 	6.4 
Mortgage Loans - Préts 
hypothécaires 	 11.3 	23.3 2.0 - 3.2 2.1 4.2 6.8 2.0 	22.7 

Shares - Actions 	 16.6 	5.5 29.7 31.0 9.1 19.6 12.2 18.6 53.1 	14.3 
Bonds with Fixed Revenue - 

Obligations 	 70.9 	56.6 30.2 43.4 33.8 52.6 34.6 53.3 23.2 	48.2 
Loans other than Mortgage 

Loans - Pr&s autres 
qu'hypothecaires 	 - 	5.5 	30.3 	5.7 	43.6 	- 	38.8 	7.9 	1.4 	1.4 

Other Investments - Autres 
placements 	 0.4 	6.3 	- 	3.4 	2.6 	6.9 	5.1 	- 	2.3 	7.0 

Total 	 100.0 	100.0 	100.0 	100.0 	100.0 	100.0 	100.0 	100.0 	100.0 	100.0 

1991 
(* United States Australia France Germany Italy Netherlands Switzerland United Kingdom Belgium 

Etais-Unis Australie Allemagne Italic Pays-Bat Suisse Royaume-Uni Belgique 

Real Estate - Immobilier 1.1 2.7 5.5 15.6 7.8 20.6 4.7 14.9 .14.4 8.1 
Mortgage Loans - Prëls 

hypoth6caires 11.6 20.4 - - 3.4 1.8 3.9 7.8 1.4 21.0 
Shares - Actions 15.3 5.4 20.2 30.7 10.2 21.5 12.5 24.4 55.4 13.2 
Bonds with Fixed Revenue - 

Obligations 71.7 60.5 30.0 39.7 20.0 51.1 39.6 41.8 24.1 48.0 
Loans other than Mortgage 
Loans - Préts autres 
qu'hypothecaires - 5.0 20.3 2.7 42.8 - 38.9 11.1 2.2 2.3 

Other Investments - Autres 
placements 0.3 6.0 24.0 11.4 15.8 4.9 0.3 - 2.4 7.4 

Total 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 

Note: 	Differences with the numbers shown in Tables 3 and 5 are due to diffcienues in the statistical sowces. 
Nota 	Les thffrences avec Irs thiffees des tableaux 3 et 5 soot dues aux sowces statisliques. 
Source: 	OECD (1995). 

OCDE (1995). 

The convergence observed for Canadian and American insurance 
companies' investment policies also seems evident for non-life 
insurance companies. Except for Germany, EU countries seem 
to have a more similar investment strategy for non-life insurance 
investments than for life insurance investments. This suggests 
that, since non-life insurance companies do not play as big a 
fmancial intermediary role as do life insurance companies, the 
various national regulatory authorities find less difficulty in 
realizing harmonious policies. 

La convergence en matière de poliuique d'investissement entre le 
Canada et les Etats-Unis des compagnies d'assurance semble aussi 
se confirmer au niveau des compagnie d'assurance non-vie. Sauf 
pour t'Allemagne, les autres pays de 1'IJE semblent avoir plus de 
cohesion en matière d'investissement dans les assurances non-vie que 
pour les assurances-vie. Cela suggère que dans Ia mesure oü le role 
des assurance-vie est moms important quant a l'épargne qu'elles 
canalisentet son financement dans l'économie (comparativement aux 
compagnies d'assurance-vie), les différentes autoritds naiionales de 
réglementation ontmoins de difficulté a mettre en place des politiques 
communes. 
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V. Conclusion 
This paper has characterized the financial intermediation activity 
of insurance companies and its similarities to the activity of the 
other financial intermediaries. Essentially, an insurance policy is 
a contingent claim on the insurance company. The composition 
of the portfolio of assets must be adapted to the degree of risk 
that the insurance implies. Non-life contracts are typically writ-
ten to cover a period of one year, or even part of a year, whereas 
a life insurance policy covers a much longer period on average. 
The difference in the maturity of the two types of policies can 
produce differences in asset composition held between life and 
non-life insurance companies. The precautionary liquidity pref-
erence will be higher for non-life insurance companies that 
underwrite mainly large scale exposures compared with those 
that underwrite mainly insurance for individuals, where the laws 
of large numbers make large, extraordinary claims more improb-
able. 

The paper has also documented the revenue sources of insurance 
companies and their evolution during the period 1978-1995, 
which is the period over which the Statistics Canada insurance 
industry survey has been in existence. Several major trends seem 
to be emerging regarding the product mix of these companies. 
With regard to life insurance, the decline of whole life policies 
in favour of term policies for almost 20 years seems to be 
irreversible. Furthermore, there has been a substantial increase 
in the share of annuities (especially individual annuities) at the 
expense of life insurance. These changes have not allowed life 
insurance companies to increase their share of the contractual 
savings market. On the contrary, with the emergence of the 
mutual fund 'phenomenon,' the financial intermediation activity 
of insurance companies has lost market share. With regard to 
general insurance, although liability insurance remains behind 
automobile and property insurance, it has been the most dynamic 
product line, especially since the mid-eighties. 

Finally, the paper outlined a cross country comparison of life and 
non-life insurance industry asset structures. Each type of com-
pany establishes its own investment strategy to suitits own needs: 
life insurance companies prefer long-term assets with returns that 
maintain purchasing power, and non-life insurance companies 
generally prefer more liquid assets. Regulation also seems to 
affect the asset structure at the national and international levels. 
For a number of countries, including Canada, regulation seems 
to favour investments in less risky assets, such as government 
bonds, instead of in the stock market. The exceptions to this 
(international) rule are the United Kingdom and Australia. We 
can also see that the convergence of asset structures of North 
American insurance companies is much less evident for members 
of the European community, despite common trade rules. 

V. Conclusion 
La premiere panic de ce travail a permis de caractériser l'activité 
d'intermédiation financiCre des compagnies d'assurance et le paral-
léle existant avec l'acuvité des autres intermédiaires financiers. Es-
sentiellement, une police d'assurance est un droit que I' on détient sur 
Ia compagnie d'assurance, La composition de ces actifs doivent 
s'ajuster au type de risque auquel Ia compagnie fait face. Les contrats 
d'assurance non-vie couvrenten général une période d'une année ou 
moms, alors que ceux d'assurance-vie portent en général sur une 
période beaucoup plus longue. La difference dans la longévitd des 
deux types de police peut donner lieu a des differences dans la 
composition des actifs entre les compagnies d'assurance-vie et non-
vie. La préférence pour Ia liquiditd relève davantage des compagnies 
d'assurance non-vie qui souscrivent a des risques élevés compara-
tivement a leurs homologues qui souscrivent a des risques pour des 
individus oü la loi des grands nombres fait en sorte que les réclama-
tions d'envergure soient improbables 

Cette étude a aussi permis de documenter les sources de revenus des 
compagnies d'assurance et leur evolution durant Ia période 1978-
1995, periode pour laquelle l'enquête de Statistique Canada sur les 
industries des assurances existe. Plusieurs tendances importantes 
semblent se dCgager en cc qui concerne Ia combinaison des produits 
offerts: i) pour l'assurance-vie, le déclin depuis presque vingt ans de 
l'assurance-vie entière au profit des polices temporaires semble &re 
irreversible; mais aussi au sein de l'activité des compagnies d'assu-
rance-vie, on assiste a une hausse substantielle de Ia part des rentes 
(surtout individuelles) an detriment de l'assurance-vie. Ces change-
ments n'ont pas permis aux compagnies d'assurance-vie d'accroItre 
Ieur part sur Ic marché de l'épargne contractuelle. Au contraire, avec 
l'Cmergence du 'phénomCnes' des fonds mutuels, l'activité d'inter-
mediation fmancière des compagmes d'assurance a perdu du terrain. 
En cc qui concerne l'assurance pour BRD, méme si en termes 
d'importance cUe demeure derriere 1' assurance automobile et pro-
priCté, l'assurance responsabilité représente la ligne de produit laplus 
dynamique surtout depuis Ia moitié des années 1980. 

Enfin, cette étude a permis de mettre ne lumiCre la structure des actifs 
des compagnies d'assurance-vie et non-vie dans le contexte canadien 
et international. Chacune d'entre-elles définit une strategic d'inves-
tissement dans Ic portefeuille d'actifs qui répondent a ses exigences 
propres: préfCrence pour les aciifs a long terme avec des rendements 
qui maintiennent intacts le pouvoir d'achat pour les premieres et 
préférence pour Ia liquidité pour les secondes. La rCglementation 
semble aussi affecter Ia structure des acnfs taut au niveau canadien 
qu'intemational. Pour un grand nombre de pays, y compris le 
Canada, Ia réglementation semble pnvilégier l'investissement dans 
les actifs moins risqués comme les obligations du gouvernement au 
detriment de ceux dans les actions boursières. Les exceptions a cette 
règle (internaticmale) sont Ic Royaume Urn et l'Australie. On peut 
noter aussi que la convergence observée en matière de structure des 
actifs des compagnies d'assurance d'Amérique du Nord est moms 
évidente pour les pays membres de l'Union Européenne en dépit des 
règle cominerciales communes. 
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The Characteristics of the Data 

The Type of Data 

This set of statistics consists of financial statements typically 
prepared by businesses or funds to record their financial position 
and performance. 

Information collected as part of the business financial statement 
program provides data to serve two broad purposes. The first is 
to measure the financial position and performance of all busi-
nesses and groups of businesses by industry or sector. This is 
the main focus of this publication. It is analogous to the use made 
of the financial statements for individual businesses by manag-
ers, investors and lenders. This information is also transformed 
and used for a similar purpose in the GDP estimates of the 
Canadian System of National Accounts (CSNA) to measure 
corporate profits. 

The second broad purpose is to provide information on financial 
holdings and transactions within and between sectors. Within 
the CSNA, the sectors of the domestic economy are defined as 
business, government and personal. When the data used to 
prepare this publication about the business sector are combined 
with information about the other sectors within the System of 
National Accounts, the combined set of data corresponds to the 
Financial Flow Accounts and the National Wealth Accounts. 
One specific area of interest which this data satisfies is measure-
ment of the role of financial intermediaries in these holdings and 
transactions. 

a. Frequency and Refer-
ence Period 

Caractéristiques des données 

Type de données 

Cette série de stabstiques correspond aux etats financiers typiques que 
préparent les entreprises ou les établissements pour consigner leur 
situation financière et leur performance. 

Les renseignements recueillis dans Ic cadre du programme des états 
financiers des entreprises ont deux grandes applications. Tout 
d'abord, ils permettent de determiner Ia situation financière et Ia 
performance de toutes les enireprises et des groupes d'enireprises, 
scion Ia branche d'activitd. C'est là l'objectif principal de Ia présente 
publication. Cette application est analogue a celle que les gestion-
naires, les investisseurs et les prêteurs font des états financiers des 
différentes entreprises. Ces renseignements scat également transfor-
més et utilisés a des fins semblables dans Ic cadre des estimations du 
PIB du système canadien de comptabilité nationale (SCCN), afin de 
mesurer les bénCfices des entreprises. 

La deuxième grande application consiste a fow-nir des renseignements 
sur les avoirs et les operations au rein méme des secteurs et entre ces 
derniers. Dans le cadre du SCCN, les secteurs de l'économie intérieur 
sont divisés en trois composantes: entreprises, administrations publi-
ques et particuliers. Lorsque les données servantà preparer In présente 
publication sur les entreprises sont combinées aux données sur les 
autres secceurs du système de comptabilité nationale, il en résulte un 
ensemble de données qui correspond aux comptes des flux financiers 
et aux comptes du patrunoine. Les données permettent, plus 
précisémeni, de determiner Ic role des interm&liaires relativement aux 
avoirs et aux operations. 

Diagramme 1. a. Fréquence et période 
de référeitce 

The data series are quarterly. 
The object is to cover a mien-
dar reference period. How-
ever, the data collected for 
each enterprise cover fiscal 
quarters. Estimates for a cal-
endar quarter are prepared by 
combining individual data for 
enterprises with different fis-
cal quarters. The calendar pe-
riod is estimated by including 
all of the fiscal quarters end-
ing in the calendar quarter 
(see diagram I). For example, 

previous Quarw 	 cnt Quarter 
Tnmcslxc pcekrn 	 Trimesc icteel 

Moab within Qu,ner Mets dans Ic uuncs*rc 

2 	3 	1 	2 	3 

 

Les données sont times-
trielles. L'objectif estde cou-
vrir une période de rCfCrence 
civile. Cependant, les don-
nées recueillies pour chaque 
entreprise couvrent les 
triniestres d'exercice. Les 
estimations correspondant a 
un trimesire civil sont pro-
duites en associant les don-
nées des entreprises a 
différents trimestres d'exer-
cice. Les données estirna-
tives de Ia période civile sont 
obtenues en incluant tous les 

CaketIcr Qrt& 
Thmesc civil 

FLaral Quarters 
Inck*led in the 
Cetrcnz Quarter 

Tr,mestres d'exescicc 
utelucte darn Ic 
thmesoc wtud  
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the estimates for the second quarter include all fiscal quarters 	tnmeslres qui se terminent le mois du tximestre civil (voir diagramme 
ending in April, May and June. 	 1). Par exemple, les estimations pour Ic dexième trirnestre incluent 

les trimestres qui se terminent aux mois d'avril, mai oujuin. 

b. Coverage 	 Diagram 2. 	 Diagramme 2. 	b. Champ d'observation 

As shown in diagram 2, the do-
mestic economy consists of per-
sonal, business and government 
sectors. This publication covers 
most of the business sector. The 
business sector can be thought of 
as consisting of two parts: incor-
porated and unincorporated. 
Within the incorporated sub-sec-
tor, the quarterly financial statis-
tics cover only the 
non-government business enter-
prises. Among the unincorpo-
rated businesses, only 
unincorporated joint ventures of 
incorporated businesses are in-
cluded. 

SECTORS OF THE DOMESTIC ECONOMY 
SECTEURS DE LECONOMIE DOMES11QUE 

PERSONS / BUSINESs GOVERNMENT 
PARTICU1,IERS 

/ 
ERPRISES ADMINISTRA]IONS I 

PUBU4QUES 	
] 

NOSEENMENT GOVERNMENT 
BUSINESS BUSINESS 
ENTERPRISES ENTERPRISES 
SIJTREPRISES ENTREPRISES 
NON PUSLIQUES PUBL.IQUES 

UNINCORPcs ATED 
JOINT VEE1TRES 
OF INCORPORATED BUSINESSES 
cmUE'RISES 
NON CONST1TUEES 
D'ENTREPRISES 
CONSTTR'ES 

Comme le montre Ic diagramme 2, 
l'économie nationale compte trois 
secteurs: les particuliers, les entre-
prises et les administrations pu-
bliques. La présente publication 
couvre une partie du secteur des en-
treprises. Ce dernier se divise en 
deux categories: les entreprises con-
stituées et les enireprises non consti-
tuées. Au nivean du sous-secteur des 
entreprises constituées, les données 
fmancières trimestrielles ne couvrent 
que les entrepnses non publiques. 
Au niveau des entreprises non con-
stituées, seules scot incluses les 
coentreprises non constituées d'en-
treprises constituées. 

\ 

INcoRPORATED 
CONSTrFUEES 

UNINCORPORATED NON CONSITI1JSES 

rn PROGRA.M COVERAGE 
CHAMP DOBSERVATION DU PROGRAMME 

c. The Statistical Unit 	 c. Unite statistique 

The statistical unit is the enterprise. There are four standard 	L'entreprise est l'unité statistique. Aux fins des données sur les 
statistical units in use within Statistics Canada for business 	entrepnses, Statistique Canada se fonde sur quatre unites statistiques 
statistics. These units are hierarchical and are listed from largest 	normalisées. II existe un ordre hiCrarchique. Elles sont Cnumérées 
to smallest below: 	 ci-après dans l'ordre descendant. 

• 	Enterprise 	 • 	Ernreprise 

• Company 	 • Compagnie 

• 	Establishment 	 • 	Etablissement 

• Location 	 • Emplacement 

A simple definition of the enterprise is a family of businesses 	Volci une definition simple de l'enhieprise: regroupement d'activités 
under common ownership and control for which a set of consoli- 	sons une même pmpriété et un méme contrôle pour lequel une série 
dated financial statements is produced on an annual basis. 	d'dtats fmanciers sont produits sur une base annuelle. 
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d. Financial Data Items 

i. Concepts, Definitions and Practices 

The concepts and definitions for most industries are based on the 
guidelines of the Canadian Institute of Chartered Accountants. 
Regulated industries may follow practices and definitions deter-
mined by the regulators. However, these practices are usually 
similar to the Generally Accepted Accounting Principles 
(GAAP) of the Canadian Institute of Chartered Accountants. 

ii. Scope 

The financial items presented in this publication are those in-
cluded in the following accounts or statements: 

• Balance Sheet, 

Income Statement, and 

the Statement of Change in Financial Position. 

Although they are not included in this publication, additional 
financial items are available for some industries: 

Capital Expenditures 

Other Specialized Accounts e.g. Underwriting Account of 
Insurers 

iii. Classificahon and Presentation 

There is no widely accepted standard classification of financial 
items. Accordingly, it was necessary to devise one in order to 
present information in a homogeneous way for all enterprises. 
Not all financial items are compiled by all industries: approxi-
mately 100 common items are available for all industries. There 
are many more which are available for only some industries. 

iv. Detail 

There are two sets of financial items available, condensed and 
detailed. The condensed level of detail is included in this publi-
cation. A list of detailed financial items can be obtained by 
contacting the Industrial Organization and Finance Division (see 
inside front cover). 

d. Elements de données fin ancières 

I Concepts, definitions ci méthodes 

Les concepts et les definitions de Ia plupart des entreprises se fondent 
stir les lignes directrices de l'lnstitut canadien des comptables agrs. 
Los entrepnses r6glement6es peuvent adopter los m&hodes et les 
definitions établies par les responsables de Ia réglementation. Cepen-
dant., ces m&hodes sont habituellement semblables aux principes 
comptables gCndralementreconnus (PCGR) de l'lnstitutcanadien des 
comptables agréés. 

ii. Portée 

Los données fmancières que contient la présente publication sont 
celles qui figurent dans les comptes on Ins etals suivants: 

• Bilan 

• 	Etat des résultats 

Etat de l'Cvolution de Ia situation financière 

Bien qu'ils ne figurent pas dans la présente publication, d'autres 
éléments d'information sorit disponibles pour certaines enlreprises, 
notaminent 

Dépenses en immobiisations 

• Autres comptes spécialisés (par exemple, compte de garantie des 
assureurs) 

lii. Classification et presentation 

II n'existe aucune classification norinalisée et généralement reconnue 
des éléments de données flnancières. Aussi a-t-il etC nécessaire d'en 
Ctablir une afin d'obtenir une presentation uniforme pour toutes les 
entreprises. Tous les Cléments de données flnancières ne sont pas 
consignés par toutes les entreprises: II existe approximalivement 100 
ClCments communs aces derniCres. Nornbre d'autres ClCments ne sont 
disponibles que pour certaines entreprises. 

iv. Niveau de detail 

11 existe deux ensembles d'Cléments do données flnancières, los don-
nées abrégées et los données d&aillées. Los données abrCgées figurent 
dans Ia présente publication. On pout obtenir une liste des Cldments 
détaillés en s'adressant ala Division de l'organisaxion et des finances 
de l'industrie (voir an dos de Ia page couverture). 
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e. Industrial Classification 

The industrial classification used is the Standard Industrial Clas-
sification for Companies and Enterprises 1980 (SIC-C). Most 
other economic statistical series use the Standard Industrial 
Classification 1980 (SIC-E). The SIC-C classification results in 
more meaningful classification of companies and enterprises 
which engage in more than one activity. Data classified using the 
SIC-C illustrate how the Canadian economy is structured. An 

Diagram 

e. Classification des industries 

Le système declassification utilisé est celui de Ia Classification type 
des industries pour compagnies et entreprises, 1980 (Cr1-C). Pour Ia 
plupart des autres series de données économiques, on utilise la Clas-
sification type des industries, 1980 (C11-E). La Cr1-C permet de 
mieux classer les compagnies et les entreprises qui exercent plus d'une 
activité. Les données classées selon Ia CTI-C reflètent la structure de 
l'économie canadienne. Elles pennettent de determiner Ia spécialisa- 

Diagramme 3. 
SIC-C (1980yC1-C  

NAME/NON 
$ ECTOR 

SUB-SECTOR & 
SEGMENT! 
INDUSTRY 

SECTEUR 
SOUS-SECTEUR 
ET SEGMENT 
INDUSTRIE 

W000&PAPER B 
BOIS rr PAPIER 

FORESTRY 06 
FORE$TIRE 
Loggrng 061 
Abbattage 
Fitrytvices 062 	- 
Services Forestiers 

WOOD & WOOD PRODUCTS 

--- - 

07 

BOIS ET PRODUITS DU 8CS 
Wood Products 071 
Produs tie Bois 

Wood & Wood Products- 
Integrated Operations 072 

Bois at Produits tie Bois 
- Crations In9r4e5 - - - - - - - 

Forest Products & Lumber 
Wholesatng 
Produits tie Bois at Bois do 
Construction - 
Commerce do Gros - 

W000& PAPER PRODUCTS 06 

PRODUITS DE BOIS ET 
PAPIERS 

Pulp & Paper 
ring 061 

Fabrication do Pales 01 
Papers 
Wood, Pulp & Paper 082 
Integrated Operations 
Bois, Pates & Papsers, 
Operations lntégrées 
ParPurM&Silac'  
turl,g 
Fabrication tie Prodults 
en Papier 
Paper & Paper Products __ 
Wholesaling 
Papers 01 Produits on 
Papers. Commerce do Gros 

WOOD. WOOD PRODUCTS 09 
& PAPER INTEGRATED 
OPERATiONS 
BOIS. PROOUTTS DE BOIS 
El' PAPIER, OPERATIONS 
INTEGREES 

Wood, Wood Products & 
Paper. Integrated 091 

Operations  
Bois, Produits do Bois at 
Papier, O$rations 
Intagrées 

SIC-E (1980CTl-E 

DIViSION 

MAJIJPI 
GROUP! NAME/NOM 
SUB-GROUP 
GRAND 
GROIJPEJ 
SOUS- 
GROUPE  

LOGGING & FORESTRY INDUSTRIES 
C INDUSTRIES DE L'EXPLOITAIlON 

FORESTIERE ET DES SERVICES 
- FORESTIERS - - - 	- - - - 

LOGGING INDUSTRY 
041041 INDUSTJRIE DE L'EXPLOITATION 

FORES11èRE - - - - - - 
R'S'FY Efl?ICES 1RbUTRV 	- - 

051051 INDUSTRIE DES SERVICES FORESTIER 

MANUFACTURING INDUSTRIES 
INDUSTRIES MANUFACTURIERES 

WOOD INDUSTRIES 
25 

INDUSTRIES CU BOIS - - - 
251 Sawmill, Planeg Mill and Shrngle Mill 

Products 
Scieries, Ateliers do Rabotage 01 Usitles 
tie Bardeaux 
V(ier 	P1oo 	- - - 
Placages 01 ContreplaQués 

- - - — — — — SEW DW aDUM 	- 
Po4les, Chassis at Autres Bols Travaillés 

25642581 Wooden Box Casket and Other Wood 
259 Boites. Cercueils, Bières at Autres 

Industries du Boia 
PAPER & AWED PRODUCTS 

27 INDUSTRIES 
INDUSTRIES DI) PAPIER ET PRODUITS 
CONNEXES 

- - 271 	- PiiT'&PEer 
Pates at Papiers 

272)278/ Asphalt Roofmg, Paper Box and Other 
Papier-Toiture Asphatte, Bolles en 
Carton at Autres Industries des 
Produits en Papier 

WHOLESALE TRADE INDUSTRIES 
INDUSTRIES CU COMMERCE DE GROG 

- 	- - - - - 
56 HEATING & BUILDING MATERIALS 

INDUSTRIES. WHOLESALE 
INDUSTRIES DES METAUX, ARTICLES 
CE QUINCAILLERIE, MATERIEL CE 
PLOMBERIE FT CE CIIAUFFAGE, 
MATERIAUX DE CONSTRUCTION, 
COMMERCE DE GROS 

563 Lumber & Buildsig Materials. Wholesale 
Bois et Mat8riaux tie Cortstructlon, 
Commerce tie Gros 

OThER PRODUCT INDUSTRIES, 
WHOLESALE 
INDUSTRIES DE PRODUITS DIVERS, 
COMMERCE CE GROS - - - 

- 	
- Paper &apFroäs,WhoIesaIe 

Papier at Prodults du Papier, 
Commerce do Gros 
Other Products Wholesale 
Autres Produits, Commerce tie Gros 
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SIC-C presentation makes itpossible to see how specialized and 	lion et ladiversitedes activitésdes compagnies etdes enireprises. Pour 
how diverse are the activities of companies and enterprises. The 	cc faire, Ia CTI-C foumit des categories pour les activités combinées 
SIC-C accomplishes this by providing classes for combined and 	et les activites intégrées, au mveau le plus dCtaiflé de la classification. 
integrated activities at the most detailed level of the classifica- 
tion. 

For example, consider a large enterprise involved in activities 
related to wood, logging, sawmills and pulp and paper manufac-
turing and distribution. The SIC-E provides a class for each of 
these activities. The SIC-C provides classes for each of these 
activities and in addition various combinations of those activi-
ties. 

Prenons, par exemple, une vaste enlrepnse dont les activités touchent 
Ic bois, abattage, scienes et fabrication et distribution des pates et 
papiers. La CTI-E foumit des categories pour chacune de ces ac-
tivitds. La C11-C fournit Cgalement des categories pour chacune des 
activités, ainsi que diffdrentes combinaisons de ces activitds. 

The preceding diagram (diagram 3) illustrates how these two 	Le diagramme précédent (diagramme 3) montre dans quelle mesure 
classifications relate for this group of industries. In the chart a 	ces deux systemes de classification sont lies entre eux en cc qui 
link will appear if an enterprise in the left column (SIC-C) could 	conceme cc groupe d'industries. Dans Ic graphique, un lien apparait 
have an establishment in the classification on the right column 	si a I'entreprise qui se trouve dans Ia colonne de gauche (CTI-C) 
(SIC-E). 	 correspond un Ctablissement dans Ia colonne de droite (C11-E). 

f. Industrial Detail 

There are two different levels of industrial detail available: 
condensed and detailed. The condensed level is contained in this 
publication. A list of the detailed industry level is available on 
request 

f. Niveaux de detail des industries 

fl existe deux différents niveaux de detail pour les industries, las 
données agrdgées et les données détaillées. Las données agrCgées et 
détaillées tigurent dans Ia pnisente publication. On peut obtenir sum 
demande Ia liste des donnees dCtaillées sur les industries. 

Deriving the Estimates 	Diagram 4. 	 Diagramme 'L 	Obtention des estimations 
VERY LARGE RIRPRISES 
TEES GRANDES ENTREPRISES 

(lake all) (pienke Ic lIt) 

LARGE ENTERPRISES 
•_J GRANDES ENTEEPEISES 

(uke 	mc) (_ me _) 
I] MEDIUM ENTERPRISES ENTREPRISES MOYENNES 

(lake nie) 
- - 

SMALL ENTERPRISES PEnIES ENrREPRISES 
(eke n) (_ — 

The Statistical Methodolgy 

i. General 

The overall estimates are derived from 
two different components. A portion is 
obtained from a sample survey using 
the mailout of a quarterly question-
naire (A and B in diagram 4). Sample 
results are multiplied by a weighting 
factor to represent the universe from 
which the sample was drawn. The re-
maining portion of the estimate is de-
rived by applying movements from 
sampled units to annual data compiled 
from fmancial statements submitted to 
Revenue Canada for that stratum (C 
and D in diagram 5). 

Méthode statistique 

i. Généralités 

Les estimations globales sont dénvées de 
deux différentes composantes. Une panic 
provient du questionnaire postal d'une en-
quCte-&hantillon trimestrielle (Act B dans 
Ic diagramine 4). Les résultats sont multi-
pliCs par un coefficient de pondération afm 
de représenter l'univers duquel provient 
l'échantillon. i.e reste des estimations est 
obtenu en appliquant les mouvements des 
unites échantillonnées aux données an-
nudes compilees des états financiers son-
mis par Revenu Canada correspondant a 
cette strate (C et D dans Ic diagramine 5). 
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ii. Sample Design 

A stratified random sample is used. There are two size strata 
for each of 153 industry groups. All units in the stratum A are 
selected. For the second stratum (stratum B), sampling rates 
vary by industry, but average to about 1 unit selected in 2. 

iii. Stratum Boundaries 

The stratum boundaries (A, B, C, and D in diagram 5) vary 
by industry. The boundanes are described in the following 
chart. 

ii. Plan de l'échantillon 

On utilise un échantillon aléatoire stratiflé. Ii existe deux strates 
de taille différente pour chacune des 153 groupes d'industrie. 
Toutes les unites de Ia strate A sont sélectionnées. Pour ce qui est 
de Ia deuxième sirate (sirate B), le taux d'échantillonnage vane 
selon l'indusirie, mais ii est en moyenrie d'environ une unite sur 
deux. 

iii. Limites des strates 

Les limites des stratus (A, B, C et D dans le diagramme 5) varient 
selon l'industnie. Elles sont décrites dans le graphique suivant. 

Diagram 5. 	 Diagramme 5. 
Stratum Boundaries 	 Limites des strates 

Stratum 	 SIC-c Subsector 	 Lower Stratum Limit 	 I Upper Stratum Limit 
Strate 	 CTI-C sous-secteer 	 Limite inféricure des stratus 	Limite supdrimre des strates 

A 	(take-all) I) 	01-59, 65-89 
(tirage comples) 

ii) 60,6211,6212,6214,6221 
6411 

iii) 61, 6213, 63, 64 (except 6411) 

iv) 6216,6239 

v) 6229 

B 	(take-some) i) 02-09, 1011, 1021. 1022. 1041, 
(cirage paitiel) 1091, 1092, 12-24, 26-29, 3021, 

31, 33-39, 4 1-59. 65-83, 85,89 

ii) 01, 1031, 1051, 1099, 11,25,30 
(except 3021), 32, 86 

iii) 40 

iv) 61,6213,63,64 

v) 6216, 6239 

vi) 6229 

vii) 84,87,88 

CandD(rake-none) 	i) 61,6213,63 	 - 	and - et 	.025 
(tiragemil) 

ii) seeB above 
voirBenha** 	 - 	 .025 

Note: Special reporting arrangements exist in some financial subsectors. 
Nota Des modalitds de declaration s'appliquent dana certauis scus-sectews financiers 

10 

(see lower satum 
limits in B above) 
(voir les limites des 
soazes du poste B) 
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iv. Sample Weights and Imputation for Incomplete Re-
sponses or Non-Response 

Units which do not respond in the current period are imputed 
(their characteristics are estimated). Units are imputed by adding 
a growth factor to the data reported when the unit last responded 
to the survey. The growth factor is estimated using the survey 
responses for the units that are most similar to the unit being 
imputed. 

Sampling and the calculation of weights pertains only to that part 
of the population of enterprises which are in scope for survey 
purposes, namely Strata A and B in diagram 4. To understand 
both the sampling strategy and the calculation of weights, it is 
neccessaty to divide the population of enterprises in strata Aand 
B into two parts - those that were in the universe at the time of 
selection and those that have been added since the original 
sample selection. In this strategy the weights for those in the 
sample at the time of selection would be calculated using the 
inverse of the probability of selection for the stratum to which 
the unit belongs, and would not change except for adjustments 
due to restructuring of units. New units in the universe (births) 
are selected with certainty i.e. have a weight of one. 

v. Seasonal Adjustment 

The seasonal adjustment method used is a computerized ratio-
to-moving average method in widespread use at Statistics Can-
ada. Itis based on the U.S. Bureau of the Census Method II, but 
has some additional features. For a more complete description 
of these features refer to "Xli ARIMAJ 88 Seasonal Adjustment 
Method Foundations and User's Manual'. The seasonal compo-
nent reflects sub-annual movements caused by characteristic 
weather changes, holidays or other factors which tend to recur 
every year at approximately the same lime. The seasonal adjust-
ment process attempts to quantify the seasonal component in a 
time series and to remove its effect from observed data. 

Series containing no significant seasonality have not been sea-
sonally adjusted. In these cases, the unadjusted series are used 
in the place of seasonally adjusted data. 

iv. Poids de l'échantillon et imputation des réponses incom-
plètes et des non-réponses 

Les données des unites qui ne répondent pas au questionnaire de Ia 
période courante sont imputées (on determine leurs caractéristiques). 
On impute les nouvelles données en ajoutant un facteur de croissance 
aux dernières données fournies par l'unité. Ce facteur est établi en 
fonction des réponses au questionnaire d'enquête des unites qui sont 
le plus comparables a l'unité dont les données doivent être imputées. 

La méthode d'échantillonnage et le calcul des poids ne se rapportent 
qu'aux entreprises de l'univers dont Ia portée correspond aux objectifs 
d'enquête, c'est-à-dire strates Act B dans lediagraznme4. Pour mieux 
comprendre la méthode d'échantillonnage et le calcul des poids, ii est 
nécessaire de diviser l'univers des entreprises (strates Act B) en deux 
groupes: celles qui faisaient partie de l'univers an moment de la 
selection et celles qui out &é ajoutées depuis Ia selection initiale de 
l'échantillon. Scion cette méthode, les poids correspondant aux entre-
prises qui faisaient partie de l'échantillon an moment de Ia selection 
seraient calculés selon l'inverse de in probabiité de selection de Ia 
strate a laquelle appartient l'unitC. ils demeureraient les mêmes sauf 
s'il faut apporter des ajustements atiribuables a Ia restructuralion de 
l'unité. Les unites ajoutées a i'univers (creations) sont sélectionnées 
avec certitude, c'est-à-dire que leur poids équivaut a i. 

v. Désaisonnalisation 

La méthode de désaisonnalisation choisie est une mCthode informa-
tiséc de rapport a in moyenne mobile largement utilisée a Statistique 
Canada. Bile se fonde sur la méthode II du U.S. Bureau of the Census, 
mais presente des caractéristiques additionnelies. On peutobtenir une 
description plus complete de ces caractéristiques en consultant la 
publication "La MCthode de dCsaisonnalisation Xli ARIMA/88 - 
Fondements et guide d'utilisation". Le mouvement saisonnier traduit 
les mouvements infra-annuels causes par les variations caractéris-
tiques du cimat, les congés fCriés ou les autres facteurs qui tendent a 
réapparaItre chaque année a peu près an mCme moment Par la 
méthode de désaisonnalisation, on tente de mesurer Ic mouvement 
saisonnierdans une séne chronologique et d'en Climiner l'effet sur les 
données d'observation. 

Les données qui ne contiennent pas un degré élevé de saisonnaiité 
n'ont pas ete désaisonnalisées. Dans cc cas, on utilise les données non 
désaisonnnlisées plutôt que lea données dCsaisonnalisées. 

Quality Measures 
There are two categories of errors in statistical information - 
sampling errors and non-sampling errors. Sampling errors are 
errors that arise because estimates are being prepared based on 
a sample of the universe rather than collecting information from 
all units in the universe. These errors can be measured. 

Mesures de Ia qualité 
11 existe deu.x categories d'erreurs dans les statistiques: les erreurs 
d'échantillonnage et les erreurs d'observation. Les erreurs d'échan-
tillonnage surviennent lorsque les estimations scot établies en fonc-
lion d'un seul échantillon de l'univers et non en fonction de toutes les 
unites de l'univers. Ces erreurs sont mesurables. 
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Non-sampling errors can arise from a variety of sources and are 
much more difficult to measure and their importance can differ 
according to the purpose to which the data are being put. Among 
the non-sampling errors are errors in the information provided 
by respondents and errors in processing, such as data capture. 

I_es erreurs d'observation peuvent provenir de plusieurs sources. II 
est beaucoup plus diffidile de les mesurer et leur importance peut 
varier selon l'application que l'on veut faire des données. Parmi les 
erreurs d'observation, on relève les erreurs qui se trouvent dans les 
renseignements fourths par les répondants et les erreurs de iraitement, 
par exemple an moment de Ia saisie des données. 

Erreurs d'échantillonnage 

1_es enquêtes-échantillons sont concues de facon a ce que l'échantil-
lonnage soit Ic plus efficace possible (Ic plus petit &hantillon oü on 
relèvera une erreur d'dchantillonnage d'une taille donnée). Cette 
optimalisation ne s'applique normalement qu'à un nombre limité de 
variables, limitd par les éléments d'information disponibles au mo-
ment du plan et de la selection de l'échantillon, par Ic niveau de 
ressources disponibles et la complexité inhérenre a l'optimalisation 
simultanéc de nombreuses variables. L'échantillon utiiisé pour obtenir 
les statistiques qui nous intéressent a Cté choisi de facon a foumir un 
niveau acceptable de precision relativement a l'aciif, aux recettes et 
aux bénCfices. Par consequent, les estimations pour d'autres ClCments, 
par exemple les dividendes, peuvent être moms précises. 

Erreurs d'estimation dans Ia strate non écbantillonnée 

1_es estimations des petites entreprises (strates C et D dans Ic 
graphique) sont produites en appliquant les mouvements des unites 
échantillonnées a leur total annuel pour ces strates. L'introduction 
d'une erreur au moyen de cette méthode depend de deux facteurs: Ia 
contribution de ces strates aux estimations globales et l'erreur au 
niveau de l'estimation du mouvement de la strate a partir des unites 
échantillonnées. La contribution de la strate non échantillonnée aux 
estimations globales est 30% des actifs et 50% des revenus. L'am-
pleur de Ia revision des données trirnestrielles publiées est base sur les 
données annuelles de Revenu Canada, qui sont produites séparément, 
donne une We de l'importance de l'erreur dans ces strates. 

Autres erreurs d 'observation 

II n'existe aucun autre moyen objeclif de mesurer les attires erreurs 
d'observation dans ces statistiques. Cependant, Ia revision des don-
nées permet de cornger nombre d'erreurs de declaration et de saisie 
des données. Cette mCthode s'applique particulirement bien aux 
données financières dont les liens comprables sont établis et doivent 
balancer. 

Sampling Errors 

Sample surveys are designed to provide the highest sampling 
efficiency (the smallest sample that will produce a sampling error 
of a given size) This optimization is usually only performed for 
a limited number of variables, limited by the data items which 
are available at the time of sample design and selection, the 
resources available and the complexity introduced by trying to 
optimize for many variables at one tune. The sample used for 
these statistics was designed to produce a reasonable level of 
accuracy for assets, revenue and profits. Consequently other 
items may be much less accurately esi mated. An example of such 
an item is dividends. 

Estimation Errors in the Non-Sampled Strata 

The estimate for small businesses (C and D strata in the chart) is 
prepared by applying the movements of sampled units to the 
annual total for these strata. The error introduced by this method 
depends on two factors - the contribution of these strata to the 
overall estimate and the error in estimating the movement of the 
strata using sampled units. The contribution of the non-sampled 
strata to the overall estimates is approximately 30% of assets and 
50% of revenue. The size of the revisions of the published 
qua1erly data to the Revenue Canada based annual data, which 
are independently produced, provides a measure of the error. 

Other Non-Sampling Errors 

There are no objective measures of other non-sampling errors 
available for these statistics. However, many reporting and data 
entry errors are corrected as a result of editing the data. This is 
particularly effective for financial data where accounting rela-
tionships are established and balancing is required. 
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Limitations of the Data 

To be valid for either time-series or cross-sectional analysis, the 
definitions of data must be consistent within time periods or 
across time periods. In other words, the differences and similari-
ties in data must reflect only real differences and not differences 
in the concepts or definitions used in preparing the daxa 

The ability to use the data for analysis depends on the conceptual 
framework in which the data is being used. 

These data are consistent with the Generally Accepted Account-
ing Principles (GAAP) of the Canadian Institute of Chartered 
Accountants. As such, they do not agree with the concepts of the 
CSNA for example. 

If the GAAP concepts are appropriate for the application of the 
data, there may still be some problems of consistency (between 
units or over time) for items where GAAP does not prescribe a 
particular treatment or allows some latitude. 

One of the general problems with GAAP for some uses is that it 
prescribes a historical cost treatment of assets (ie. their cost at the 
time of acquisition). As a result, caution should be used when 
comparing balance sheet data and ratios over time and across 
industries. 

Limites des données 

Pour pouvoir s'appliquer a l'analyse des series chronologiques ou a 
l'analyse transversale, les definitions des donndes doivent être unifor-
mes a l'inttirieur d'une méme période et d'une période a l'autre. En 
d'autres mots, les écarts et les similitudes dans les données ne doivent 
traduire que des écarts reels, et non des écarts an niveau des definitions 
ou des concepts employés pour produire les données. 

La capacité d'utiiiser les données aux fins d'analyse depend dii cadre 
conceptuel dans lequel les données soot utilisées. 

Ces données sont conformes aux Principes comptables généralement 
reconnus (PCGR) de l'Institut canadien des comptables agréés. Elles 
ne sont pas conformes aux concepts dii SCCN. 

Si les PCGR conviennent a I'application des données, ii peut subsister 
des problèmes d'uniformité (entre les unites ou dans le temps) pour 
certains Cléments pour lesquels les PCGR ne prévoient aucun traite-
ment particulier ou permettent une certaine latitude. 

L'un des problèmes gCnéraux que posent les PCGR pour certaines 
applications est Ic fait que, selon ces principes, ii faut determiner le 
coüt d'origine des élCments d'actif (c.-à-d. le coiit au moment de 
l'acquisition). Comine résultat, des precautions devraient être pnses 
quand on compare les données dii bilan et les ratios, de périodes en 
périodes et parmi les industries. 
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DEFINITIONS OF FINANCIAL RATIOS 	DEFINITION DES RATIOS FINANCIERS 

Included in this publication are the following fmancial 	Cette publication contient les ratios financiers suivants: 
ratios. 

Return On Capital Employed - All Industries 

FORMULA 

Profit before extraordinary gains and 
interest on borrowings net of tax (S.A.) x 4 x 100 
Borrowings + Loans and accounts with affiliates 
+ Total equity 

N(flE: The calculation of profit before extraordinary gains 
and interest on borrowings net of tax is based on the implicit 
tax rates of the individual statistical enterprises, except when 
extreme tax rates result from tax recoveries and other account-
ing practices. 

Return On Equity - All Industries 

Profit before extraordinary gains (S.A.) x 4 x 100 
Total equity 

Profit Margin - All Industries 

FORMULA 

Operating profit (S.A.) x 100 
Operating revenue (S.A.) 

Debt To Equity - All Industries 

FORMULA 

Borrowing + Loans and accounts with affiliates 
Total equity 

Rendement des capitaux employés - Toutes les branches 
d 'activité 

FORMULE 

Bénéfices avant gains extraordinaires 
et intdréts sur emprunts nets des impôts (DES) x 4 x 100 
Emprunts + Emprunts et comptes auprs des soci&és affiliées 
+ Avoir totai 

NOTA: Le calcul des bdnéfices avant gains extraordinaires et in-
téréts sur emprunts nets des impôts repose stir les taux d'impôt im-
plicites des entreprises statistiques, saul lorsque des taux d'irnp& 
extremes résultent de recouvrements fiscaux et autres pratiques 
comptables. 

Rendement de l'avoir - Toutes les branches d'activité 

FORMULE 

Bénéfices avant gains extraordinaires (DES) x 4 x 100 
Avoir total 

Marge bénéficiaire - Toutes les branches d'activité 

Bénéflces d'exploitalion (DES) x 100 
Revenus d'exploitation (DES) 

Ratio des dettes I l'avoir - Toutes les branches 
d'activité 

FORMULE 

Emprunts + Emprunts et comptes auprès des soclétés afflhiées 
Avoir total 

Working Capital Ratio 	 Ratio du fonds de roulement 
- Non-fmancial Industries 	 - Branches d'activité non-financières 
Except Construction & Real Estate 	 (sauf construction et immobilier) 

1091RUMFIXI 	 FORMULE 

Current assets 	 Actif a court-terme 
Current liabilities 	 Passifà court terme 
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Return On Assets - Trusts, Credit Unions, Banks 

FORMULA 

Profit before extraordinary gains (S.A.) x 4 x 100 
Total assets 

Rendement de I'actif - Soclétés de fiducie, caisses 
d'épargne et de credit et banques 

FORMULE 

Bénéfices avant gains extinordinaires (DES) x 4 x 100 
Actif total 

Capital Ratio - Trusts, Credit Unions, Banks 

FORMULA 

Total assets 
Total equity 

Ratio du capital - Sociétés de fiducie, caisses d'épargne 
et de credit et banques 

FORMULE 

Actif total 
Avoir total 

Operating Costs Per $100 Assets 
- Trusts, Credit Unions, Banks 

FORMULA 

Operating expenses (S.A.) x 4 x 100 
Total assets 

Coüts d'exploitation par $100 d'actif 
- Sociétés de fiducie, caisses d'épargne et de credit et 
banques 

FORMULE 

Dépenses d'exploitation (DES) x 4 x 100 
Actif total 

Net Risk Ratio 
- Life Insurers, Property and Casualty 

FORMULA 

Premiums and annuity considerattons and 
Net premiums earned (S A.) x 4 
Total equity - Appropriated retained earnings 

Ratio de risque net 
- Sociétés d'assurance-vie, biens et risques divers 

FORMULE 

Prime et contreparties de rentes et 
Primes nettes acquises (DES) x 4 
Avoir total - bénCfices non répartis appropriés 

Combined Ratio - Property And Casualty 

FORMULA 

Underwriting expenses (S.A.) 
Net premiums earned (S A.) 

Ratio combine - Sociétés d'assurance-vie et risques di-
vers 

FORMULE 

Dépenses d'assurance (DES) 
Primes nettes acquises (DES) 

Note: 	 Nota: 

A package of detailed examples of financial ratio calculation 	Une trousse documentaire contenant des exemples ddtaillés de 
is also available on request 	 calcul des ratios financiers est disponible sur demande. 
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Table 1 - Total all industries (excluding investment and holding companies) 
Tableau 1- Total, toutes les branches d'activité (sauf sociétés d'investissement et de oortefeuille 

	

1994 	1995 

	

IV 	 I 	 II 	 ID 	 IV 
millions of dollars-millions do dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actits 
Cash and deposits - Encaisse at dépôts 
Accounts receivable and accrued revenue - Con*es débiteurs at revenu couru 
Inventories - Stocks 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes auprès des affliiées 
Portfolio investments - Placements do portefeuIe 
Loans- Prôts 

Mortgage - Hypothecaires 
Non-mortgage - Non hypothécaires 

Alowance for losses on investments and loans - 
Provision pour pertes sur placements at préts 

Bank customers' liabilities under acceptances - 
Engagements des dients des banques comme acceptations 

Capital assets, net- lmmilisations, nones 
Other assets - Autres actifs 

liabilIties - Passifs 
Deposits - Depots 
Actuanal liabilities of insurers - Passif actuanel des assureurs 
Accounts payable and accrued liabilities - Cornptes crediteurs at exigibilités courues 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes aupres des affillées 
Borrowings - Enunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
From banks - Aupres de banques 
From others - Auprès d'autres 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires of papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypothèques 

Deferred income tax - lmpôt sur to revenu différe 
Bank customers' liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations 
Other liabilities - Autres passifo 

Equity - Avolr 
Share capital - Capital-actions 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport at autres 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 

2,287,940 2,317,589 2,351,623 2,384,925 2,411,834 
99,789 95,452 98,588 106,395 107,817 

181,720 180,101 189,607 190,062 186,538 
137,784 141,770 142,818 142,822 145,202 
271,335 268,882 275,671 281,369 286,215 
293,329 301,725 302,961 310,500 315,860 

355,574 356,214 355,888 359775 361,102 
336,257 343,025 348,600 351,471 353,050 

-14,671 -14.628 -14,874 -13,910 -13,990 

27,774 32,111 32,959 33,742 32,566 
494,595 499,096 502,863 504246 513,041 
104,745 113,764 116,540 118,452 124,433 

1,780,434 1,803,792 1,830,445 1,851,060 1,870,293 
662,682 668,938 675,918 677,825 679,043 
119205 121,391 121,430 122,559 123,640 
244,291 245,795 250,926 257,855 260,631 
160,093 157,460 162,510 162,883 163,535 

96,482 97,554 98,966 99,059 98,051 
78,441 79,188 77,355 78,883 78,084 
37,512 40,974 41,676 40,921 41,767 

148,154 147,788 149,342 148,457 151,615 
55,151 55178 53,941 54,046 53,668 
34239 34,420 35,033 35,183 36,529 

27,774 32,111 32,959 33,742 32,566 
116,428 123,015 130,408 139,667 151,183 

507,506 513,796 521,178 533,865 541,641 
265,334 269,569 270,390 275,467 278,883 
47,955 46,479 46,823 46,501 49,275 

194,217 197,749 203,965 211,897 213,383 

income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'expioltatlon 
Sales of goods and services - Ventes de biens at do services 
Insurers' premiums and annuity considerations - 

Primes des assureurs at contreparties do rentes 
interest and dividends - IntOréts at dividendes 
Gains on sale of secraibes and c1her assets - Gains sur Is vente do litres at autres actifs 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploltation 

Operating Expenses - Dépenses d'exploltatlon 
Insurers' claims and normal increase in actuarial liabilities - 

Swiistres des assureurs at augmeritations normales du passif actuaflel 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement at amorlissement 
Interest - intérOts 
Other operating eenses - Autres dépenses d'exploilation 

Operating profit - BénOfice d'sxploitatlon 

Other Revenue - Autre revenu 
Interest and dividends intéréts at dMdendes 

Other Expenses - Autres dópenses 
Interest on borrowings - intéréts sur les emprunts 

Gains/lasses - Gains/pertes 

Profit before income tax - Bénéfice avant Impot our Is revenu 

income tax - ImpOt sur to revenu 
Equity in affiliates' eammgs - Part des gains des affiliées 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 

Extraordinary gains - Gains extraodnaires 

Net profit - Bénéfice net 

359,278 340,117 362,206 356,316 363,092 
314,816 303,688 316,023 310,470 317,091 

10,170 11,426 10,347 9,890 10,026 
19,625 20,416 22,066 22,099 21,819 

-136 27 78 116 110 
14,803 13,560 13,692 13,741 14,047 

337,006 325,865 337,030 332,029 340,654 

9,798 11,043 9.970 9,510 9,615 
12,225 12,197 12,372 12,665 13,135 
8,163 8,856 10,052 10,049 9,746 

306,819 293,769 304,637 299,805 308,158 

22,272 23,252 25,176 24,287 22,438 

3,082 2,607 2,913 2,794 3,267 
3,082 2,607 2.913 2,794 3,267 

10,529 10,791 11,342 11,287 11,294 
10.529 10,791 11,342 11,287 11,294 

4876 348 280 -232 196 

13,968 15,434 17,046 15,581 14,627 

4,748 5,598 6,145 5,970 5,454 
153 475 609 504 457 

91373 10,310 11,510 10,115 9,629 

11 5 7 -370 1 

91384 10,315 11,517 9,745 9,631 
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Table 1 - Total all industries (excluding investment and holding companies) 
Tableau 1 - Total. toutes les branches d'activité (sauf sociétés d'investissement et de portefeuille 

	

1994 	1995 

	

IV 	 I 	 II 	Ill 	 IV 
millions of doliars-millions de dollars 

Statement of changes In financial position - Etat de i'évolution de Ia situation flnancière 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse généree par l'explollatlon 37,446 17,645 23,160 34,292 32,752 

Netproflt - Bënéficenet 9,384 10,315 11.517 9,745 9,631 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreaation, depletion and amortization - Dépreaation, épuisement et arnortissement 12,225 12,197 12,372 12,665 13,135 
Deferred income tax - ImpOt sur le revenu cfféré 158 408 930 615 458 
Working capital- Fonds de roulement 5,993 -16 -6,409 7,966 3,975 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 8,427 -4,664 5.255 3,976 5,377 

Pnor period cash transactions - Transactions monétaires de Ia penode antOrioure 1,260 -593 -504 -674 177 

Cash from financIng activities - Encaisse générée par Is flnancement 19,679 14,105 18,809 13,959 3,719 
Increase in deposits - Augmentation des depots 16,080 6,996 7,521 2,804 1480 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -3,217 1,052 1.224 -540 -1,666 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 1,220 -2,457 6,121 3,517 424 
Other borrowings - Autres ernprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier -172 2,833 766 -578 719 
Bonds and debentures - Obligations 3,367 -989 1,863 -377 2,188 
Mortgages - Hypothèques 667 95 -380 164 -749 
Other - Autres -1,110 1,522 -1,443 1,921 -728 

Equity - Avoir 2.845 5,053 3,136 7.049 2.050 

Total cash available - Total, encalase 57,125 31,750 41,969 48,252 36,471 

Applications- Utlllsatlons 

Cash applied to Investment activities - Encslsse utlllséa pour des placements 33,606 17,045 15,857 19,863 11,071 
Investments in affikates - Placements dans des afflliees 10,590 283 8,583 5,480 2,577 
Portfolio investments - Placements de portefeuile 17,256 8,792 881 6,729 5.331 
Loans - Préts 5,759 7,970 6,403 7,653 3,163 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utllisée pour immobilisations 16,951 15,124 15,637 15.295 14,796 

Cash applied to dividends - Encalsse utlIisóe pour dividendes 7,559 6,799 6,470 6,611 7,331 

Total applications of cash - Utilisatlon totale de l'encalsse 58,116 38,968 37,974 41,769 33,198 

Increase/decrease In cash - AugmentatIon/dimInutIon de l'encaiue -991 -7,218 3,995 6,483 3,274 

Selected Items, seasonally adlusted (SA..) - Certalns postes, désalsonnailsés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'explcrtation 	 352,677 	359,920 	356,937 	358,313 	356,598 
Operating profit - Bénéfice dexploitation 	 23,559 	23,612 	24,183 	23,637 	23,744 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraonnaires 	 10.655 	10,854 	10,511 	9,279 	10,929 
Net profit - Bénéflce net 	 10,665 	10,858 	10,518 	8,909 	10,930 

Selected ratios - Ratios sélectlonnés 

Return on capital ereployed - Rendernent des capitaux errloyés 6.90% 6.50% 6.33% 5.99% 6.86% 
Return on equity - Rendement de lavoir 8.40% 8.45% 8.07% 6.95% 8.071/6 

Profit margin - Merge bénéficraire 6.680/6 6.561/o 6.789/6 6.600% 6.66% 

Debttoequity - Ratiodesdettesàt'avoir 1.135 1.125 1.120 1.094 1.083 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu dexploitation (DES.) 1.61% 2.051/6 -0.83% 0.390/a 0.481/6 

Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 0.86% 2.18% -1.06% 0.58% -054% 
Operating profit (SA) - Bénéfice cf exploitation (DES.) 13.49% 0.22% 2.42% -2.26% 0.45% 
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Table 2- Total non-financial industries 
Tableau 2 - Total des branches d'activité non flnancières 

	

1994 	1995 

	

IV 	I 	II 	Ill 
millions of dollars-millions do dollars 

IV 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - ActIts 1,130,705 1,141,674 1,158,380 1,171,372 1,191,957 
Cash and depoalts - Encaisse et depots 45.155 46147 46,323 48,571 49,213 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 149,047 143,916 151,056 149,974 149,802 
Inventories - Stocks 137,784 141,770 142,818 142,822 145,202 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 202,727 201,801 206,040 212,787 216,907 
Portfolio investments- Placements de portefeuiie 30,151 29,153 27,929 28,373 28,934 
Loans - Préts 16,800 17,378 17,060 17,290 17.052 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 467,743 472,025 475,670 477,164 485,709 
Other assets - Autres actifs 81,303 89,489 91,466 94,396 99,144 

Uabilitiee - Passils 739,056 744,632 754,938 755,134 768,008 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilites courues 163,546 161,862 163,732 162.569 166,144 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 138,670 137,920 141,063 141,458 141,376 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overd,afts - Emprunts at découveits 
From banks - Aupres de banques 85,749 85,708 87,006 86,439 86,396 
From others - Aupres d'autres 62,722 63,808 62,949 62,643 62,233 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 24,365 26,554 27,094 26,747 27,435 
Bonds and debentures - Obligations 112,819 112,242 112,758 111,964 114.300 
Mortgages - Hypothèques 52,898 52,839 51,550 51,672 51,296 

Deferred income tax - ImpOt sur le revenu dlfféré 33,860 34,111 34,632 34,698 36,052 
Otherliabilities - Autrespassifs 64,428 69,589 74,153 76,943 82,776 

Equity - Avoir 391,650 397,042 403,422 416,239 423,950 
Share capital - Capital-actions 213,424 217,756 218,555 225,048 228,525 
Contrilxrted surplus and other - Surplus d'apport et autres 42,310 40,874 41,024 40,790 43,756 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 135,916 138,412 143,844 150,401 151,668 

Current assets - Actifs a court terme 
Current liabilities - Passlfs a court tenne 

362,524 
287,740 

366,477 
289,703 

372,943 
293,262 

376,611 
295,079 

379,268 
297,920 

lncon'ie Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'expioltatlon 323,202 311,136 323,461 317,691 324,570 
Sales 01 goods and services - Ventes de biens et do services 310.537 299,717 311.934 306.063 312,775 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 12,665 11,418 11,526 11,626 11,793 

Operating Expenses - Depenses d'exploltation 304,784 292,344 303,491 298,255 306,521 
Depreciation, depletion and amortization - Deprédaliorr, épuisement of amortissement 11,697 11,597 11.836 12,073 12,339 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 293,087 280.747 291.656 286,182 294,182 

Operating profit- Bénéfice dexploitation 

Other Revenue - Autre revenu 
Interest and dlvioends - Intéréts et dlividendes 

Other Expenses - Aufres dépenses 
Interest on borrowings - Intéréts sur los emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 
Long-term debt - Dette a long ternie 

Galnsilosses - Galns/pertes 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs 
Others - Autres 

Profit before Income tax - Bénéfice avail ImpOt sin to revenu 

Income tax - impOt sur le revenu 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des afflliées 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraoi-c5nalres 

Extraordlnaiy gains - Gains extraordlnaires 

Net profit - Bénéfice net 

18,418 18.792 19,970 19,436 18,049 

3,082 2,607 2,913 2,794 3,267 
3,082 2,607 2,913 2,794 3,267 
8,611 8,855 9,144 9,043 9,083 

1,946 2,039 2,148 2,129 2,110 
6,665 6.816 6,996 6,914 6,972 
-809 214 32 -512 -97 
460 723 255 373 449 

-1,269 -509 -222 -884 -545 

12,080 12,758 13,771 12,676 12,137 

4,045 4,756 5,138 4,840 4434 
387 486 496 465 456 

8,423 8,488 9,129 8,301 8,159 

11 5 7 -370 1 

8,434 8,493 9,136 7,931 8,160 
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Table 2- Total non-financial industnes 
Tableau 2-Total des branches d 'activité non financières 

	

1994 	1995 

	

IV 	I 	II 	III 	IV 
millions of dolars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de i 'évolutlon de Ia situation financière 

Sources- Provenance 

Cash from operating activities - Encalue générés par I'exploltation 
Net profit - Bénéfice net 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Deprec2bon. depletion and amortization - Depreciation, Epuisement at amoflissement 
DeferTed income tax - impôt sur le revenu cfféré 
Working capital - Fonds de roulement 
Other non-cash items - Autres Oléments non monétaires 

Pnor peflod cash transactions - Transactions monétaires do Is pénode anténeure 

Cash from financing activities - Encalese gériéréo par Is financement 
Borrowings from banks - Emprunts aupres do banques 
Borrowings from affliates - Emprunts auprOs des atfiliées 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hpothèques 
Other - Autres 

Equity- Avoir 
Total cash available - Total, encaisse 

Applications- litlllsadons 

Cash applied to Investment activities - Encaisse utlllsée pour des placements 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 
Portiolio investments - Placements de portefeuile 
Loans - Préts 

Cash applied to fixed assets - Encalsse utllisée pour immobilisations 
Cash applied to dividends - Encaisse ulilisée pour dividendes 

Total applications of cash - Utlllsatlon totale de l'encalsse 

lncreas&decrease in cash - Augmentatfonldlmlnutlon do l'encalsse 

22,991 13,807 16,918 18,869 22,683 
8,434 8,493 9,136 7931 8,160 

11,697 11,597 11,836 12,073 12,339 
13 258 644 457 416 

-1,537 -605 -6,770 -1,273 1,532 
3,062 -5403 2,450 308 59 
1,322 -534 -379 -627 177 
4,638 6,987 8,295 10,928 1,215 
-285 -115 1,085 -1,193 -709 
-270 -793 4,184 3,523 -322 

-337 1.560 604 -191 561 
2,215 -519 460 53 1,366 

509 7 -473 170 -747 
213 1,669 -469 95 -339 

2,594 5,180 2,903 8,470 1,403 
27,629 20,794 25,212 29,797 23,898 

4,948 2,622 4,436 7,709 2,438 
3,973 3,227 5,918 6.870 2,086 
1,158 -1,094 -1,201 609 590 
-184 489 -281 229 -238 

16,000 14,282 14,567 14,694 13,890 
6,305 5,644 51367 5,595 5,900 

27,253 22,548 24,370 27,998 22,228 

376 -1,754 842 1,799 1,670 

Selected Items, seasonally adjusted (SA.). Certains postes, désaisonnalisés (DES.) - 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 316,787 322,731 317,632 319,226 318,313 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 19,139 19,373 19,175 18,931 18,776 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordlnaires 9,202 9,235 8294 7,599 8,941 
Net profit - Benefice net 9,213 9,240 8,301 7,229 8,942 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendernent des capitaux emplos 
Return on equity - Rendement de l'avoir 
Profit margin - Marge bénéficraire 

Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 

721% 6.779% 6230/6 5198% 6.951/6 

9.405/6 9.30% 822% 730% 8.44% 
6.04% 6.00% 6.04% 5.93% 5.905/6 

1.218 1207 1.196 1.155 1.139 
1260 1.265 1.272 1276 1273 

	

Percentage change of selected Items . Variation en pourcentage de certains postes 	 - 

Operating revenue (SA) - Revenu d'exploitalion (DES.) 	 1.54% 	1.88% 	-1.58% 
	

0.500% 	-029% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitalion (DES.) 

	
0.90% 	1.921/6 

	
0.620/6 	 -025% 

Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 
	

12.57% 	1.231/6 	 -1.270/6 	 -0.82% 
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Table 3- Total finance and insurance industries (excluding investment and holding companies) 
Tableau 3- Total des branches d'activité financières et assurances (sauf sociétés d'investissement et de oortefeuille 

1994 1995 

IV I II Ill IV 
mOons of doliars-miflions do dollars 

Balance Sheet - Blian 

Assets - ActIts 1,157,234 1,175,915 1,193,262 1,213,553 1,219,876 
Cash and deposits - Encaisse et dOpôts 54,634 49,306 52,265 57,825 58,605 
Accounts receivable and acued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 32,672 36,185 38,551 40,088 36,736 
Investments and accounts with affates - Placements at comptes auprés des affiliées 68,608 67,081 69,630 68,582 69,308 
Portfolio investments- Placements do portefeuile 263,178 272,572 275,032 282126 286,927 
Loans - Préts 

Mortgage- Hypothécaires 346,834 347,390 347,210 351,038 352,452 
Non-mortgage - Non hypothécaires 328,196 334,472 340,218 342,918 344,647 

Ailowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements at prets -14,666 -14,623 -14,869 -13,905 -13,986 
Bank customers' liabdities under acceptances - 

Engagements des dients des banques comme acceptations 27,774 32.111 32,959 33,742 32,566 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 26,852 27,071 27,193 27,082 27,332 
Other assets - Autres adifs 23442 24,275 25,074 24,057 25,289 

Uablllties - Passlfs 1,041,378 1,059,160 1,075,507 1,095,926 1,102,285 
Deposits - DepOts 662,682 668,938 675,918 677,825 679,043 
Actuarial liabilities of insurers - Passif actuanel des assureurs 119,205 121,391 121.430 122,559 123,640 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes crOdhteurs at exigibilités courues 80,745 83,934 87,194 95,286 94,488 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes aupres des affiliées 21,423 19.540 21,447 21,425 22,159 
Borrowings - Ereprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
From banks - Auprèsdebanques 10,733 11,846 11,960 12,620 11,656 
From others - Auprès d'autres 15.719 15,381 14,406 16,240 15,850 

Bankers' acceptances and paper - Acceplations bancaires of papier 13,147 14,420 14,582 14,174 14,333 
Bonds and debentures - Obligations 35,335 35,546 36584 36,493 37,315 
Mortgages - Hypothéques 2,252 2,339 2,391 2,374 2,372 

Deferred income tax - lmpOt sur in revenu cfféré 379 309 401 485 477 
Bank customers' liabdities under acceptances - 

Engagements des dients des banques comme acceptations 27,774 32,111 32,959 33,742 32,566 
Other liabilities - Autres passifs 52,000 53,426 56,255 62,724 68,406 

Equity - AvoIr 115,856 116,755 117,756 117,626 117,591 
Share capital - Capital-actions 51,910 51,813 51,835 50,419 50,358 
Contributed surplus and other - Surplus crapport at autres 5,645 5,605 5,799 5,711 5.519 
Retained earnings - Bénéfices non repartis 58,301 59,337 60,121 61,496 61,715 

Income Statement - Elat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'expIoltatlon 36,076 37,981 38,746 38,625 38,522 
Sales of services - Ventes do services 4,279 3,972 4,089 4,407 4,316 
Insurers' premiums and arwiuity considerations - 

Primes des assureurs et contreparties do rentes 10,170 11,426 10,347 9,890 10,026 
Interest - Intéréts 19,085 19,897 21,512 21,540 21,361 
Dividends - Dividendes 540 518 553 558 456 
Gains on sale of securities and other assets - Garns sur Ia vente do Was at al.dres actifs -136 27 78 116 110 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 2.138 2141 2,167 2,115 2,253 

Operating Expenses - Dépens.s crexplolUtion 32, 33,521 33,539 33,774 34,133 
Insurers' claims and normal increase in actuarial liabilities - 

Sinistres des assureurs et augmentations normales du passif actuarial 9,798 11,043 9,970 9,510 9,615 
Depredation and amortization - Depreciation at amotlissement 529 600 536 592 796 
Interest - Intéréts 8,163 8,856 10,052 10,049 9,746 
Other operating expenses - Autres depenses d'exploitation 13,732 13,022 12,981 13,623 13,976 

Operating profit - Bénéfice d'expioltation 3,854 4,460 5,206 49851 4,389 

Other Expenses - Auties dépenses 1 1917 1,936 2,198 2,244 2,211 
Interest on borrowings - Intéréts sur los en'runts 1,917 1.936 2,198 2,244 2,211 

Gains/losses n.s.a. - GaInalpertes n.s.a. -67 134 248 280 293 

Profit before Income tax- Bénéfice avail ImpOt sw Is revenu 1,887 2,676 3,275 2,905 2,489 
Income tax - Impet sur in revenu 703 842 1,008 1,130 1,020 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiees -234 -12 113 39 1 

Profit before extraordInary gains. Bénéfice avant gains extraorclnalres 950 1,822 2,380 1.814 1,471 

Extraorlinary gains - Gains extraoidinaires - - - - 

Net profit - Bénéfice net 950 1,822 2,380 1,814 1,471 
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Table 3- Total finance and insurance industries (excluding investment and holding companies) 
Tableau 3- Total des branches d'activité financières et assurances (sauf sociétés d'investissement et de portefeuille 

	

1994 	1995 

	

IV 	I 	II 	 Ill 	 IV 
millions of dollars-millions do dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolutlon de Ia sItuation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaiase génerée par I'exploltation 14,456 3,839 6,242 15,423 10,069 
Net profit - Bénéflce net 950 1,822 2,380 1,814 1,471 
Non-cash items - Elements non monetaires 

Depredation and amortization - Dépréciation et amortissement 529 600 536 592 796 
Deferred income tax - Impot sur le revenu cMférti 145 149 286 158 41 
Working capital - Fonds de roulement 7,529 588 361 9239 2,444 
Other non-cash items - Autres élémeats non monetaires 5,365 739 2,805 3,668 5,318 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Is penode antérieure -62 -59 -126 -47 -- 

Cash from financing activities - Encaisse genérée par Is flnancement 15,040 7,117 10,514 3,032 2,504 
Increase in deposits - Augmentation des dépôts 16,080 6,996 7,521 2,804 1480 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -2,932 1,167 140 652 -957 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 1,490 -1,663 1,937 6 746 
Other borrowings - Autias emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceplations bancaires at papier 165 1,273 162 -387 158 
Bonds and debentures - OblIgations 1,151 -470 1,403 -431 822 
Mortgages - Hypothèques 157 88 93 -6 -2 
Other - Autres -1,323 -147 -974 1,826 -389 

Ecjity - Avoir 251 -127 233 -1,421 647 

Total cash available - Total, encaisse 29,496 10,956 16,756 18,455 12,573 

Applications - Uthlsations 

Cash applied to investment activities - Encalsse utllisée pour ties placements 28,658 14,423 11,431 12,154 8,633 
Investments in affiliates - Placements dens des atflliées 6,617 -2,944 2,665 -1,390 491 
Portfolio investments - Placements de porteteuile 16,098 9.886 2.082 6,120 4,741 
Mortgage loans - Préts hpothécaires 669 1,042 777 4,536 1.625 
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires 5,275 6,440 5,907 2,889 1,776 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour Immobllisations 951 842 1,070 601 906 
Cash applied to dividends - Encalsse ullllaóe pour divIdends. 1,254 1,155 1,103 1,016 1,430 

Total applications of cash - Utillsation totale de l'encalue 30,863 16,421 13,604 13,771 10,969 

Increase/decrease in cash - Augmentatlonhdlminutlon de l'encaisse -1 1367 -5,465 3,153 4,684 1,604 

Selected items, seasonally adjusted (S.k) - Certains postes, désalsonnallsés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 35,890 37,189 39,305 39,087 38,285 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 4,420 4.238 5,008 4,705 4,968 
Profit before extraordinanj gains - Bénéfice avant gains extraordnaires 1,452 1,618 2,217 1,680 1,988 
Net profit - Bénéfice net 1,452 1,618 2,217 1,680 1,988 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement ties capitaux employés 
Return on equity - Rendement tie l'avoir 
Profit margin - Marge bénéficraire 

Debt to equity- Ratio des dettes a l'avoir 

5.60% 5.37% 6.74% 6.01% 6.45% 
5.01% 5.54% 753% 5.71% 6.76% 

12.329/6 11.40% 12.74% 12.04% 12989/6 

0.851 0.849 0.861 0.878 0.882 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 	 2.25% 	3.62% 	5.69% 	-0.55% 	-2.051/6 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 	 0.40% 	4.71% 	408% 	025% 	-3.10% 
Operating profit (SA) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 	 17.69% 	-4.12% 	18.16% 	-6.04% 	5.590% 
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Table 4- Food (including food retailing) 
Tableau 4- Aliments (V comoris le commerce de détai 

1994 
iv 

1995 
i 	ii 	 Ill 

millions of dollars-millions do dollars 
IV 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actlfa 69,308 69,134 68,943 69,035 70,261 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 2,835 2,647 2,742 2,851 3,032 
Accounts rec&vable and accrued revenue - Comptes détNteurs of revenu couru 9,464 8,963 9,277 9,601 9,672 
Inventofles - Stocks 13,517 13,836 13,680 13,370 13,860 
invernents and accounts with affliiates - Placements et comples aupres des affhliées 7,733 7,478 7,137 7,369 7,472 
Portfolio invesiments - Placements de poulefeuile 1,830 1,827 1,905 1,699 1,657 
Loans- Prëts 1,106 1,191 1,170 1,172 1,179 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 25,743 25.954 26,863 25,834 26,112 
Other assets - Aulres actits 7,081 7,238 7,169 7,139 7,276 

Liabilities - Passifa 
Accounts payable and accrued liabilities - Cornptes créditeurs et exigibilites courues 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et coinptes auprès des affiliées 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découveits 
From banks - Aupres do banques 
From others - Auprbs d'autres 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypotheques 

Deterred income tax - lmpôt sur le revenu clifféré 
Other liabilities - Autres passif a 

Equity - Avail' 
Share capital - Capital-actions 
Contobuted surplus and other - Surplus d'appoft 01 autfes 
Retained earnings - Bénéflces non réparbs 

Current assets - Actifa a court term. 
Current liabilities - Passifs a court tern,. 

45,724 45,708 45,391 45,855 47,217 
12,916 12,433 12,958 12,934 13,432 
8,171 8,122 7,740 7,612 7,935 

7,072 7,079 6,944 7,396 7,457 
4,290 4,277 4,077 4,016 4,106 
1,906 2,189 2,115 2,069 2,080 
4.423 4,385 4269 4,227 4,231 
2,293 2,305 2278 2,318 2.358 
1.537 1,539 1.467 1,451 1482 
3,116 3,378 3,542 3,831 4,135 

23,584 23,426 23,553 23,181 23,044 
9,568 9,519 9,397 9,301 9.211 
1,847 1,835 1,798 1,643 1,630 

12,169 12.073 12,357 12,237 12,203 

29,080 28,877 29,323 29,191 29,862 
23,642 23,592 23,756 23,821 24,829 

Income Statement- Etat des résuitats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltatlon 40,743 38,972 40,099 43,080 42,053 
Sales of goods and services - Ventes do biens et do services 40,198 38,460 39,599 42,578 41,561 
Other operating revenue - Autres revenus d'explcitation 545 512 500 502 492 

Operating Expenses - Dépenses d'exploltatlon 39,824 38,115 38,895 41,833 40,907 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisen-,ent 01 amortissement 709 690 684 729 728 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 39,114 37,426 38,211 41,104 40,178 

Operating profit - Bénéfice dexploltatlon 920 857 1,204 1,248 1,147 

Other Revenue - Autre revenu 138 134 152 141 140 
Interest and dividends - intérets et dividendes 138 134 152 141 140 

Other Expenses - Autres depenses 503 512 511 528 530 
Interest on borrowings - lntérèts sur es emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 160 171 178 172 178 
Long-term debt - Dette a long temle 343 341 333 356 351 

Galnaltosses - Galnsertes -352 -10 -11 - 24 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs -156 - 1 31 - 
Others - Autres -196 -10 -12 -32 24 

Profit before Income fax. Benefice avant lmp6t six Is revenu 203 468 834 860 781 

Income lax - lmpot sur le revenu 306 285 448 428 370 
Equity in affiliates' eamugs - Part des gains des afflliées 27 10 38 43 15 

Profit before extraordinary gains - BCrréflce avant gains extraordinalres -76 192 423 475 426 
Extraordinary gains - Gains extraoniinaires - - - - - 

Net profit - Bénéfice net -76 193 423 475 426 
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Table 4- Food (including food retailing) 
Tableau 4- Aliments (V comnns le commerce de détai 

	

1994 	1995 

	

Iv 	 I 	 Ii 	 Iii 	 IV 
millions of dolars-mIlilons do dollars 

Statement of changes In financial position - Etat da l'évolution de la situation flnancière 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse gónóree par l'exploitation 1,013 844 1,487 1,030 1,078 

Net profit - Bénéfice net -76 193 423 475 426 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Deprechon, depletion and amortization - Depraccton, épursement at amortissement 709 690 684 729 728 
Deferred income tax - impôt sur le revenu dfféré 2 24 31 42 55 
Working capital - Foods de roulement 92 -124 136 -103 -132 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 292 86 201 123 12 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de ia penode anténeure -7 -24 11 -236 -12 

Cash from financing activities - Encaisse génórée par Ic flnancement -244 -132 427 -279 607 
Borrowings from banks - Ernprunts auprtis de banques -152 48 -91 -183 63 
Borrowings from afflilates - Emprunts aupres des affiliées -213 -122 -122 -123 352 
Other borrowings - Autres eniprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -16 59 79 46 126 
Bonds and debentures - Obligations 63 -37 -139 -42 4 
Mortgages - Hypothèques 49 14 -30 40 40 
Other - Autres 19 -77 -63 -62 100 

Equity - Avow 103 -17 -103 137 -79 

Total cash available - Total, encalsse 769 712 860 751 1,684 

Applications - Utilisatlons 
Cash applied to Investment activities - Encaisse utlIIsée pour des placements -61 -97 -145 -25 287 

Investments in affitates - Placements dans ties affiées -61 -78 -216 179 322 
Portfolio investments - Placements de portefeuiile 24 4 89 .206 .42 
Loans - Prfits -24 -15 -18 2 8 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utllisCe pour Immoblllsations 439 846 549 564 851 

Cash applied to dividends - Encaisse utlllsée pour dlvidendes 431 296 347 528 369 

Total applIcations of cash - Utilisatlon totale de l'encalsse 809 1,045 751 1,067 1,508 

Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de I'encalsse -40 -333 109 -316 176 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désalsonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	
IF 

Operating profit - Bénéflce d'expioftation 
Profil before extraordinary gains - Benefice avant gains extraodnaires 
Net profit - Bénéfice net 

	

40,170 	41,076 	40,292 	41,444 	41,376 

	

929 	1,047 	1,117 	1,135 	1,156 

	

6 	298 	343 	366 	 510 

	

6 	299 	343 	366 	 510 

Selected ratios- Ratios sélectionnés 

Return on capital enloyed - Rendement des capitaux employes 
Return on equity - Rendernent tie I'avo.r 
Profit margin - Marge bénéflciaire 

Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 
Working capital ratio - Ratio des foods tie roulement 

3.15% 5.09% 5.10% 5.359% 7.13% 
0.10% 5.100/6 5.82% 6.32% 8.85% 
2.31% 2.55% 2.770/9 2.74% 2.79% 

1.194 1211 1.164 1.192 1222 
1.230 1.224 1.234 1225 1203 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitajion (DES.) 	 -0.79% 	226% 	-1.91% 	2.86% 	-0.17% 
Operating expenses (SA.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 	 -0.50% 	2.01% 	-2.13% 	2.89% 	-0220% 
Operating profit (SA) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 	 -IIA8% 	12.68% 	6.69% 	1.63% 	1.88% 
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Table 5- Beverages and tobacco 
Tableau 5- Boissons et tabac 

	

1994 	1995 

	

lv 	I 	 II 	 Ill 
millions of doilars-milhions do doliars 

IV 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifa 21,507 20,975 21,724 21,902 22,047 
Cash and deposits - Encaisse et dêp6ts 346 189 246 298 279 
Accounts receivable and accrued revenue - Cornptes débiteurs et revenu couru 1,645 1,359 1,744 1,609 1,791 
inventories - Stocks 2,340 2,399 2.389 2,224 2,310 
Investments and accounts with affiliates - Placements ot cornptes auprès des affihiées 10,774 10,548 10,661 10,934 10,916 
Portfolio investments- Placementsde portefeuile 83 104 118 110 89 
Loans - Préts 40 39 41 41 41 
Capital assets, net - immobilisations. nettes 3,384 3,307 3,398 3.441 3,427 
Other assets - Autres adifs 2,895 3,030 3,127 3245 3,194 

Liabilities - Pauifs 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilites courues 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at coinptes auprès des affiiées 
Borrowings- Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Aupres de banques 
From others- Auprès d'autres 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Morigages - Hypotheques 

Deferred income tax - impot sur le revenu cifféré 
Other liabilities - Autres passits 

Equity - Avoir 
Share capital - Capitai-actions 
Contrbuted surplus and other - Surplus d'apport et autres 
Retained earnings - Bénélices non repartis 

Cwrent assets - AetNa a court terme 
Current liabilities - Pauifs 8 court tern,. 

12,617 12,432 12,917 13,059 12,942 
2,490 2,294 2,521 2,435 2,487 
1,321 1,288 2,109 2,932 1,917 

1,130 1,240 1,328 1,257 955 
465 436 437 507 562 

2,503 2,564 1,795 1,176 2,178 
3,992 4,051 4,051 4,051 4,043 

78 85 83 82 83 
309 306 312 312 323 
331 167 281 306 394 

8,889 8,543 8,807 8,843 9,105 
4,055 4,009 3,993 4,170 4,184 

288 274 394 303 301 
4,545 4,260 4,420 4,370 4,620 

4,870 4,511 4,862 4,544 4,736 
5,092 4,861 4,404 4,966 4,977 

inconle Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'expiOlitation 4,034 3,542 4,229 4,348 4,474 
Sales of goods and services- Ventes de biens at do services 4.016 3,524 4,210 4,328 4,452 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 18 18 19 20 22 

Operating Expenses - Depenses d'exploltatlon 3,443 3,142 3,670 3,708 3,863 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuiserner* at arnortissement 92 89 103 99 98 
Other operating expenses - Autres ciépenses d'exploitation 3,351 3,053 3.567 3,609 3,765 

Operating prof It - Bênéllco d'expioitatfon 591 400 559 640 612 

Other Revenue - Autre revenu 97 24 125 105 284 
Interest and c8vidends - Intéréts et dividendes 97 24 125 105 284 

Other Expenses - Autres depenses 149 157 167 174 167 
Interest on borrowings - Intéréts sur lea empnjnts 

Short-term debt - Dette a court terme 37 44 50 51 45 
Long-term debt - Dette a long terme 112 113 118 123 122 

Gainsllosses - Gains/perte. -s -90 36 -9 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs -2 2 -3 4 19 
Others - AutreS -2 -92 39 -13 15 

Prom before income tax- Bénéfice avant impôt sur Is revenu 535 178 553 560 762 

Income tax - lmpôt sur le revenu 158 106 158 168 177 
Equity in afliates eamuigs - Pail des gains des affikées 3 -3 2 5 5 

Profit before extraordinary gains - Bénóflce avant gains extraordinaires 380 69 397 397 591 

Extraodnary gains - Gains extraordlnaires - - - - - 

Net profit - BOnSfice net 380 69 397 397 591 
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Table 5- Beveiges and tobacco 
Tableau 5- Boissons et tabac 

	

1994 	1995 

	

IV 	I 	II 	III 	IV 
millions of dollars-millions do dollars 

Statement of changes In financial position - Etat de l'évolutlon de Ia situation flnanclère 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse générOe par I'exploltatlon 

Net profit - Bénéfice net 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Deprecaibon. depletion and amortization - Dépreclelion, epuisement of emortissement 
Deferred income tax - lmpôt sur le revenu différé 
Working capital - Fonds de roulemerrt 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia période anténeure 
Cash from financing activities - Encaisse generée par le financement 

Borrowings from banks - Emprunts auprits do banques 
Borrowings from affliates - Ernprunts auprès des affiliées 
Other borrowings - Autres ernpnjnts 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - i-lpothèques 
Other - Autres 

Equity - Avoir 

Total cash available - Total, encalsse 

Applications - Utlilsations 

Cash applied to Investment activities - Encaisse utIIlsée pour des placements 
Investments in affikstes - Placements dans des afflliées 
Portfolio investments - Placements de portefeuile 
Loans - Prtils 

Cash applied to fixed assets - Encalsse utilisée pour lmmobllisatlons 
Cash applied to dividends - Encaisse utiuiaée pour diviclandes 

Total applIcations of cash - Utiilsatlon totale de l'encalsse 

506 -104 354 601 603 
380 69 397 397 591 

92 89 103 99 98 
-6 3 3 -4 -14 

-74 32 -155 219 -188 
117 -295 11 -116 117 

-2 -1 -5 6 1 
323 125 254 148 -254 
82 110 89 -71 -302 

-52 -43 821 823 -1,015 

3 62 -765 -618 1,002 
294 59 - -- -8 

-9 -28 1 70 55 
5 -42 107 -55 14 

829 21 608 749 350 

793 -190 127 264 45 
901 -210 111 271 -23 

-108 21 14 -8 -21 
- -2 2 1 - 

53 31 187 21 73 
239 416 229 413 341 

1,084 256 544 698 368 

lncreas&decreaso in cash - Augmentaflon/dimlnutlon do l'encaisse 	 -255 	-235 	 64 	 51 	 -19 

Selected items, seasonally adjusted (S.A..) - Certains postes, désalsonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitabon 	 3,867 	3,852 	4,283 	4,142 	4,289 
Operating profit - Benefice d'exploitation 	 538 	522 	567 	562 	 560 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraorofnaires 	 309 	178 	385 	370 	 521 
Net profit - Bénéfica net 	 309 	178 	385 	370 	 521 

- 	 Selected ratios - Ratios sélectlonnés 

Return on capital employed - Rendernent des capitaux employtis 9.11% 6.360/. 10.85% 10.41% 13.70% 
Return on equity - Rendement de I'avow 13.90% 8.320/9 17.490% 16.71% 22.89% 
Profit margin - Marge bénéficlaire 13.920/6 13.55% 1324% 13.56% 13.06% 

Debttoequity - Ratiodesdettestil'avoir 1.067 1.131 1.113 1.132 1.070 
Working capital ratio - Ratio des tonds de roulernent 0.956 0.928 1.104 0.915 0.952 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (SA) - Revenu d'exploitation (DES.) 6.49% -0.40% 11.21% -3.299/6 3.550/6 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'axploitation (DES.) 6.63% 0.03% 11.61% -3.64% 4.160% 
Operating profit (S A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 5.67% -3.05% 8.68% -1.00% -0290/6 
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Table 6 - Wood and paper 
Tableau 6- Bois et DaDier 

	

1994 	1995 

	

lv 	I 	 II 	 Ill 
millions of dollars-millions do dollars 

IV 

Balance Sheet - Blian 

Assets - ActIls 73,256 76,657 78,531 80,666 84,349 
Cash and deposts - Encaisse et dépóts 2,770 2,780 2,878 3,021 3,005 
Accounts receivable and accrued revenue - Cornptes débiteurs et revenu Couru 9,891 10,261 11,052 10,835 10,108 
Inventories - Stocks 10,084 11,262 11,102 11,413 11,473 
Investments and accounts with affiliates - Placements at coroptes auprbs des afflhiées 7,491 7,968 8,001 7,638 9,520 
Portfolio investments - Placements de portefeuile 961 913 941 1,036 1,154 
Loans - Préts 232 231 250 241 234 
Capital assets, net. Immobilisations, nettes 35,925 36,623 37,586 39,518 40,508 
Other assets- Autres actits 5,903 6,619 6,722 6,965 8,348 

Uabllltles - Passifs 
Accounts payable and accrued habililies - Comptes créditeurs et exigibdités courues 
Loans and accounts with affiliates - Empnjnts et comptes auprés des affiiities 
Bomwings- Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et decouverts 
From banks - Auprtis de banques 
From others - Auprbs d'autres 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - H,pothèques 

Deferred income tax - lmpbt sur le revenu cfféré 
Other habiiities - Autres passifs 

Equity - Avoir 
Share capital - Capital-actions 
Contrtuted surplus and other - Surplus d'apport et autres 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 

Current assets - Actifs a court terms 
Current Iiabiitia - Pass/fe a court tenne 

47,286 49,334 49,544 50,341 50,669 
10,251 10,449 10,513 11,035 11,090 
6,913 7,284 6,927 6,820 6,510 

7,528 7,486 7,220 7,518 8,366 
7,284 7,517 7,271 6,950 6,642 

889 1,278 1,248 1,244 1,191 
7,937 8,079 8,517 8,201 7,765 

782 899 892 941 918 
3,040 3,342 3,774 4,279 4,898 
2,663 3,001 3,181 3,353 3,287 

25,970 27,323 28,988 30,325 33,680 
16,811 17,069 17,348 17,255 19,284 
2,419 2,422 2,454 2,374 2,350 
6,739 7,833 9,186 10,696 12,046 

25,135 26,935 27,142 27646 27,731 
17,594 18,609 18,969 19,051 18,721 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltation 19 1576 19,511 21,527 21,471 20,439 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 19,123 19,378 21.400 21,295 20,273 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 453 133 127 176 166 

Operating Expenses - Depenses d'expioltatlon 17,274 17,122 18,780 18,377 17,908 
Depreciation, depletion and amortization - Déprédation, épuisement at amodissement 821 826 856 883 880 
Other operating eq,enses - Autres deponses d'exploitation 16,454 16,296 17,924 17,494 17,028 

Operating profit - Bénéfic. d'exploltatlon 
	

2,302 	2,389 	2,747 	3,094 	2,531 

Other Revenue - Autre revenu 87 53 74 70 63 
Interest and dividends - intéréts at chvidendes 87 53 74 70 63 

Other Expenses - Autres dépenses 539 577 602 571 561 
Interest on borrowings - lntérets sur las empnints 

Short-term debt - Dette a court terme 93 94 107 94 89 
Long-term debt - Dette a long temie 446 483 494 477 471 

Gains/losses - Gains/pertee -30 51 21 37 16 
On sale of assets - Sur is vente d'actifs 46 87 67 37 50 
Others - Autres -76 -36 -46 - -34 

Profit before Income thx - Bénéfice avant impöt SW Is revenu 1,819 1,915 2,241 2,629 2,050 

Income tax - impöt sur le revenu 588 632 683 803 661 
Equity in affihates' earnings - Part des gains des afflhées -36 41 36 87 13 

Profit beforS extraordinary gahs - Bénéfice avant gains extraordinairea 1,194 1,325 1,594 1,913 1,402 

Extraordinary gains - Gains extraoidinaires 1 1 8 2 - 

Net profit - BénéfIce net 1,196 1,326 1,602 1,915 1,402 
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Table 6- Wood and paper 
Tableau 6- Bois et Davier 

	

1994 	1995 

	

lv 	I 	 II 	 Ill 	 IV 
mMlions of dollars-millions do dofiars 

Statement of changes In financial position - Etat de l'évolutlon de Ia situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse géneree par l'exploltalion 1,176 549 2,459 3,530 1,868 
Net profit - B4n6flce net 1,196 1,326 1,602 1,915 1,402 
Non-cast, items - Elements non monétaires 

Depretion, depletion and amortization - Déprectation, épuisement et amortrssement 821 826 856 883 880 
Deferred income tax - Impot sur le revenu ctfféré 226 313 400 437 320 
Working capital - Fondsde roulemerit -744 -1,390 -433 574 661 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -336 -533 49 -234 -1,368 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia pérlode antérleure 14 8 -15 -44 -27 

Cash from financing activities - Encaisse générée par Is financement 1,019 1,760 -273 -296 -994 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 64 -65 -825 276 51 
Borrowings from affilates - Emprunts auprés des afflliees 95 421 -380 -472 -279 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - ACceptatlons bancaires el papier 15 394 -30 -4 .53 
Bonds and debentures - Obligations 571 36 391 -125 -53 
Mortgages - Nothéques 16 117 412 32 -2 
Other - Autres -126 233 -58 90 -328 

Equity - Avoer 384 624 217 -92 -330 

Total cash available -Total, encaisse 2,196 2,309 2,186 3,235 874 

Applications - Utlilsatlons 
Cash applied to Investment activities - Encalsse utlllsée poir des placements 389 575 274 614 -21 

Investments in affikates - Placements dans des afflhiées 328 622 225 515 -89 
Portfolio investments - Placements de portefeuike 62 -47 30 94 74 
Loans - Prfits - 1 19 4 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour Immoblllsations 1,402 1,508 1,551 2,216 559 

Cash applied to divIdends - Encaisse utilisée pour divldendes 215 150 209 405 319 

Total applications of cash - Utilisatlon totals de l'ancaisae 2,006 2,233 2,034 3,235 857 

Increase/decrease In cash - AugmentatIon/dimInutIon de I'encaisse 189 76 151 - 17 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désalsonnailsés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 19,909 	19,798 	20,778 	21,611 	20,778 
Operating profit - Bénéflce d'eoitation 	 2,442 	2,349 	2,585 	3,156 	2,666 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains e)draodnaires 	 1,279 	1,249 	1486 	2,009 	1,479 
Net profit. Bénéfice net 	 1,281 	1,251 	1,494 	2,011 	1.479 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 11.48% 1047% 11.75% 14.421/6 lliO% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 19.71% 1829% 20.51% 26.50% 17.57% 
Profit margin - Marge bénéflaaire 12.260/6 11.86% 12.44% 14.600/9 12.830% 

Debttoequity - Ratiodesdettesàl'avoir 1.206 1.191 1.107 1.044 0.932 
Working capital ratio - Ratio des fonds de ioulement 1.429 1.447 1.431 1.451 1.481 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certalns postes 

Operating revenue (S.A) - Revenu d'exploitation (DES.) 8.41% -0.56% 4.959/6 4.01% -3.860/. 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES) 4.300% -0.10% 4.260/6 1.44% -1.86% 
Operating profit (S A)- Bénéfice d'exploitation (DES.) 50.891/6 -3.81% 10.089/0 22.070/6 -15.52% 
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Table 7- Petroleum and natural gas 
Tableau 7- Pélrole et aaz naturel 

	

1994 	1995 

	

Iv 	 1 	 Ii 	 Ill 
millions of dollars-millions do dollars 

IV 

Balance Sheet - Bilan 

Asseta - Actife 146,564 146.784 148,314 149,132 158,056 
Cash and deposits - Encaisse et depOts 2,757 2,619 2,669 3,374 3,439 
Accounts receivable and accrued revenue - Coniptes débiteurs et revenu couru 13,896 12,115 12,161 11,765 12,710 
Inventones - Stocks 5,189 5,011 4,980 5,205 5,527 
Investments and accounts with affiliates - Placements et coroptes auprès des afflliees 16,459 16,724 17,408 17,772 17,904 
Portfolio investments - Placements do portefeuille 4,639 3,941 3,362 3,569 3,593 
Loans - Prèts 627 651 694 677 685 
Capital assets, net. Immobilisations, nettes 97,466 99,648 100,860 100,600 107,491 
Other assets - Autres actfs 5,532 6,076 6181 6,169 6.707 

UablIltIes - Passlts 86,550 85,683 86,091 87,279 92,447 
Accounts payable and accrued hab.lilies - Comptes créditeurs et exigibilités courues 15,442 14,295 13,933 13,853 15,514 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affikées 10,440 9,654 10,007 10,326 9,877 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Empnints at découverts 
From banks - Auprès de banques 8,679 9,612 8,114 7,498 7,864 
From others - Auprès d'autres 4,291 4,664 4,707 4,575 4,697 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 6,513 6,478 7,359 8,284 8.381 
Bonds and debentures - Obligations 26,160 25,800 26,342 26,912 28,228 
Mortgages - Hyaotheques 282 320 330 306 341 

Deferred income tax - ImpOt sur Is revenu c5fféré 10,357 10,452 10,585 10,549 11,324 
Other iabiiities - Autres passifs 4,387 4,409 4,715 4.976 6,220 

EquIty - Avolr 60,014 61,101 62,223 61,853 65,609 
Share capital - Capital-actions 35,924 37,257 36,595 36,368 37,662 
Contributed surpkis and other- Surplus dapport at autres 5,030 4,518 4,366 4,287 6,915 
Rttainedeamings - Béflcesnonrépastis 19,060 19,326 21,262 21,198 21,032 

Current assets - Acfifs a court term. 27,313 25,305 25,326 26,044 25,976 
Current liabilities - Passife a court terme 25,400 22,420 22,555 24,137 25,970 

Income Statement - Etat des résultats 

OperatIng Revenue - Revenu d'explottatlon 25,457 25,682 24,952 23,515 25,674 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 24,887 25,120 24,443 22,998 25,077 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 570 562 509 517 597 

Operating Expenses - Dépenses d'exploltatlon 23,028 22,377 22,027 21,325 23,703 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement at amortissement 2,361 2,318 2,254 2,395 2,620 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitabon 20,667 20,059 19,773 18,930 21,083 

Operating profit - Bériéfice d'exploltatlon 	 2,429 	3,305 	2,925 	2,190 	1,971 

OtherRevenue - Autrerevenu 232 276 216 229 247 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 232 276 216 229 247 

Other Expenses - Autres depenses 1.099 1,156 1,187 1,139 1,202 
Interest on borrowings - lntérèts sur les ernprunts 

Short-term debt- Dette a court terme 145 139 134 130 145 
Long-term debt - Dette a long terme 954 1,017 1,053 1,008 1,057 

Galnsllesses - Galna/pertes .24 75 45 -51 -90 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs 104 255 56 63 46 
Others - Autres -128 -179 -11 -113 -136 

Profit before income tax - Bénéfice avant Impot cur I. revenu 1S38 2,500 1,998 1,230 926 

Income tax - ImpOt sur Is revenu 503 832 650 419 435 
Equity,  in affiates earnings - Paul des gains des affiliées 164 171 57 22 180 

Profit before extraordInary gains - Bénéfico avant gains extraordlnalres 1,199 1,838 1,405 834 671 

Extraodnary gains- Gains extraodnaires - - 5 -7 - 

Net profit - Benefice net 1,199 1,838 1,410 826 671 
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Table 7- Petroleum and natural gas 
Tableau 7- Pétrole et aaz naturel 

	

1994 	1995 

	

lv 	 I 	II 	Ill 	IV 
millions of doflars-millions do dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolutlon de (a situation flnanclère 

Sources - Provenance 
Cash from operating activttles - Encalsee generee par l'exploitation 3,603 3,283 3,603 3,122 5,055 

Net profit - Bénéfice net 1,199 1.838 1,410 826 671 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Deprecaibon, depletion and amortization - Depreciation, épusement et amortissernent 2,361 2,318 2,254 2;395 2,620 
Deferred income tax- lmpót sur le revenu dfféré 37 128 158 95 136 
Working capital - Foods de roulement 31 113 -369 -48 692 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -121 -943 190 129 621 

Pnor period cash transactions - Transactions monétaires de Ia période anténeure 96 -172 -41 -275 314 

Cash from financing activities - Encalase gOnérOe par Is financament 2.515 1,741 1,051 763 395 
Borrowings from banks - Ernprunts auprès do banques -30 676 -1,521 -838 93 
Borrowings from affilates - Empnjnts aupres des affihiées 249 32 427 318 488 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 469 -265 946 1,162 -57 
Bonds and debentures - Obligations 845 -156 542 580 - 

Mortgages - Hypothèques -12 4 -80 -23 35 
Other - Autres 422 373 42 -131 123 

Equity - Avoir 573 1,075 696 -304 691 

Total cash available - Total, encaisse 6,119 5,024 4,654 3,885 5,450 

Applications - Utilisatlons 

Cash applied to Investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 622 -392 529 555 -182 
Investments in affilates - Placements dons des affiliéas 571 283 1,067 364 -203 
Portfolio investments - Placements do porteleuiUe 101 698 580 207 13 
Loans - Prflts -51 24 43 -16 8 

Cash applied to fixed assets - Encaisso utiiisée pour Immobilisatlons 4,545 4,244 3,360 2,273 4,552 

Cash applied to dividends - Encaisse utllisée pour dlvidendes 613 716 540 800 292 

Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisse 5,779 4,569 4,430 3,627 4,663 

Increase/decrease In cash - Augmentatlo&dimlnutlon do i'encalsse 340 455 224 258 787 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.)- Certains postes, désalsonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 24,426 25,030 25,994 24,249 24,754 
Operating profit - Benefice d'exploitation 2,508 2.900 3,184 2,260 2,058 
Profit before extraordinary gains - Benefice avant gains extraordlnaires 1,371 1,482 1,628 793 851 
Net profit - Bénéfice net 1,371 1,482 1,633 786 851 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendemerit des capitaux employes 7.351/9 6.97% 724% 4.9 1% 5.720% 

Return on equity - Rendement de l'avoir 9.14% 9.70% 10.46% 5.13% 5.19% 
Profit marn - Marge bénéficlaire 1027116 11.58% 1225% 9.32% 8.32% 

Debt to equity - Ratio ties dettes a l'avoir 0.939 0.925 0.914 0.936 0.905 
Working capital ratio - Ratio des fonds do roulernent 1.075 1.129 1.123 1.079 1.039 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (SA) - Revenu d'eriploitation (DES.) -250% 2.47% 3.85% -6.71% 2.08% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exoitatlon (DES.) -1.37% 0.97% 3.07% -3.601/6 321% 
Operating profit (SA) - Benefice d'exploitabon (DES.) -11.40% 15.63% 9.80% -29.00% -8.93% 
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Table 8- Other fuels and electncity 
Tableau 8- Autres combustibles et éleclrlcité 

1994 

lv 
1995 

I 	 II 	 ill 
mWiions of dollars-millions de doflars 

IV 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actlfa 15,741 15,887 15,962 16,162 16,717 
Cash and deposits - Encaisse et depots 344 327 342 361 363 
Accounts receivable and accrued revenue - Contes débiteurs et revenu couru 927 953 899 959 978 
inventones - Stocks 799 813 831 854 882 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 1,006 1132 1,110 1088 1,249 
Portfolio inveabents - Placements de portefeuile 32 34 35 55 36 
Loans - Préts 24 39 63 77 109 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 12,043 12,011 12,062 12,114 12,334 
Other assets - Autres actifs 565 577 621 654 766 

Uabilitles - Passlfs 9,487 9,614 9,721 9,867 10,289 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 840 905 852 916 969 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 2,080 2,085 2,142 2,159 2,183 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprèsde banques 1,049 1,156 1,216 1,309 1,378 
From others - Aupres d'autres 185 200 172 173 173 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 589 445 421 399 325 
Bonds and debentures - Obligations 3,425 3,545 3,602 3,628 3,863 
Mortgages- Hpothèques 66 75 75 75 80 

Deferred income tax - Impot sur le revenu clifféré 606 609 610 616 620 
Other liabilities - AUtTes passits 645 596 631 592 698 

Equity - Avoir 6,254 6,273 6,240 6,295 6,428 
Share capital - Capital-actions 4,836 4,885 4,725 4,709 4,760 
Contflbuted surplus and other - Surplus d'apport at autres 747 751 778 792 799 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 671 637 737 794 869 

Current assets - Actlfs a court terme 
	 1,987 	2,021 	2,029 	2,192 	2,337 

Cunent nablrnies - pssIfa a court terme 
	 1,951 	1,813 	1,744 	1,886 	1,825 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'expioltatlon 1,628 1,628 1,819 1,697 1,777 
Sales of goods and services- Ventes de biens et de services 1,610 1,608 1,803 1,681 1,763 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 18 20 16 16 14 

Operating Expenses - Dépenses d'explcltatton 1,179 1,156 1,398 1,286 1,331 
Depreciation, depletion and amortization - Dépthctation, épuisement at amortissement 187 187 204 197 208 
Other operating expenses - Autres depenses d'exploitation 992 968 1,194 1,090 1,123 

Operating profit - Bénéfice d'exploltation 449 472 421 411 446 

Other Revenue - Autre revenu 34 26 30 38 37 
Interest and cvidends - lntérOts et dividendes 34 26 30 38 37 

Other Expenses - Autres depenses 150 163 175 173 172 
Interest on borrowings - Intérêis sur las emprunts 

Short-term debt - Dette a court temie 8 12 12 11 9 
Long-term debt - Dette a long tense 142 151 163 162 163 

Gains/losses - Galns/pertes -2 5 4 7 7 
On sale of assets - Sur Ia vente dactifs - I - 2 2 
Others - Autres -3 4 4 6 5 

Profit before income tax - Bénéfice avant impot six Ia revanu 330 339 281 283 318 

Income tax - ImpOt sur Ia revenu 98 124 108 105 114 
Equity in affiliates' earnings - Pad des gains des affiliées 3 6 5 8 6 

Profit before extraordinary gains - BÔXI4IICS avant gains extraordlnalres 236 222 177 186 210 

Extraordinary gains - Gains extraorc8naires - - - - - 

Net profit - Bénéfice net 236 222 177 186 210 
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Table 8- Other fuels and electricity 
Tableau 8- Autres combustibles et électticité 

	

1994 	1995 

	

iv 	i 	ii 	 Ill 	IV 
millions of dollars-millions do dollars 

Statement of changes In financial position - Etat de l'évolutlon de Ia situation financlère 

Sourco - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse généré. par I'exploitation 387 360 340 288 386 
Net profit- Bénéfice net 236 222 177 186 210 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Deprecation, depletion and amortization - Déprecotion, qaxsernent et amortissement 187 187 204 197 208 
Deterred income tax- Impöt sur le revenu dltférti 6 1 2 6 7 
Working capital - Fonds de roulement -59 25 -15 -19 2 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaiies 14 -78 -26 -96 -29 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia periode antérteure 4 2 -2 14 -12 

Cash from financing activities - Encaisse generée par I. flnancement -348 163 28 113 317 
Borrowings from banks - Emprunts auprtis do banques -26 106 60 92 70 
Borrowings from affiates - Emprunts auprès des afflliées -299 5 57 16 25 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 28 -144 -24 -22 -74 
Bonds and debentures - Obligations 107 119 57 27 235 
Mortgages - Hypothèques -2 9 -- -- 4 
Other - Autres -144 14 -27 1 - 

Equity - Avoir -11 3 

Total cash available - Total, encalsse 40 522 368 400 703 

Application. - Utilisatlons 

Cash applied to Investment activities - Encalase utlllsée pour des placements -319 138 2 5 169 
Investments in affikstes - Placements dans des affihiées -288 121 -23 130 156 
Portfolio investments - Placements de portefeuie -21 2 2 20 -19 
Loans - Prfits -10 15 24 15 32 

Cash applied to fixed assets - Encalsso utlllsée pour Immobilisatlons 114 143 264 233 424 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dlvidendea 224 211 117 148 138 
Total applications of cash - Utilisatlon totale do l'encalsse 19 492 383 384 731 

lncreas&decrease in cash - Augmentationldlminutlon do t'encaisse 21 30 -15 16 -28 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 1,602 	1,556 	1,869 	1,756 	1,754 
Operating profit - Bénéfice d'expioitation 	 451 	442 	434 	426 	 448 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinairas 	 259 	199 	160 	204 	 227 
Net profit - Bénéfice net 	 259 	199 	160 	204 	 227 

Selected ratios - Ratios sélectlonnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 
Return on equity- Rendement do lavoir 
Profit margin - Marge bénéficraire 

Debt to equity - Ratio des defies a l'avoir 
Working capital ratio - Ratio des foods do roulernent 

9.99% 8.74% 7.83% 9.00% 8.92% 
16.541/6 12.681/6 10.26% 12.96% 1414% 
28.170/6 28.391/6 23.2251. 2426% 25.56% 

1.182 1.196 1222 1230 1245 
1.018 1.115 1.164 1.163 1281 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (SA) - Revenu d'eoitation (DES.) 	 1.85% 	-2.871/6 	20.12% 	-6.030/. 	-0130/6 
Operating expenses (SA) - Dépenses d'oxploitation (DES.) 	 -3.95% 	-3.17% 	28.79% 	-7.305% 	-1.84% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice crexploitation (DES.) 	 20.38% 	-2.11% 	-1.73% 	-182% 	520% 
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Table 9- Chemicals, chemical products and textiles 
Tableau 9- Produits chimiaues et textiles 

	

1994 	1995 

	

IV 	 I 	 II 	Ill 
millions of dollars-millions de dollars 

IV 

Balance Sheet - BIlan 

Assets - ActIfa 52,821 54,448 57,641 58,479 58,047 
Cash and deposits- Encaisse et dépôts 2,216 2,402 2,563 2,545 2,426 
Accounts receivable and accrued revenue - Corriptes débiteurs at revenu couru 11,117 11,316 11,807 11,815 11,935 
Inventories - Stocks 8,991 9,562 9,849 9,744 9,751 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 7,282 7,420 8,903 9,093 8,825 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 856 946 876 1,139 947 
Loans - Prets 205 194 198 191 190 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 17,476 17,538 18,128 18,232 18,037 
Other assets - Autres actifs 4,677 5,070 5,317 5,719 5,936 

Uabliitles - Passlts 29,585 30,722 32,968 32,755 32,366 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et eogiblhites courues 9,160 9,840 10,132 10,055 9,968 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affihiées 6,670 6,567 6.853 6,714 6,640 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Empnjnts at decouverts 
From banks - Auprès de banques 4,349 4,293 5,640 5,688 5,552 
From others - Aupres d'autres 2,401 2,976 3,043 2,929 2,675 

Bankers' acceptances and paper- Acceptations bancaires et papier 1,028 1,156 1,186 1,313 1,304 
Bonds and debentures - Obligations 1,574 1,488 1,432 1,343 1,381 
Mortgages - Hypothéques 531 497 514 525 513 

Deferred incometax - lmpotsurIerevenufferé 1,294 1,334 1,439 1,515 1,519 
Other liabilities - Autres passifs 2,577 2,572 2,728 2,671 2,815 

Equity - Avolr 23,236 23,726 24,673 25,724 25,681 
Share capital - Capital-actions 8.618 8,821 8,924 9 1 558 9,466 
Contrbuted swplus and other - Surplus d'appoit et autres 1.883 1,776 1,948 1,913 1.833 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 12,734 13,128 13,801 14,253 14,382 

Cwrent assets - AcUte A court term, 
Current liabilities - Passits A court tenne 

23,897 
15,385 

25,179 
16,501 

26,241 
17,379 

26,554 
17,471 

251980 
17,310 

income Statement - Etat des résultata 

Operating Revenue - Revenu d'expioltation 17,104 17,525 18,548 17,948 18,275 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 16,996 17,424 18,439 17,839 18,170 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 108 101 109 108 105 

Operating Expenses - Déponses d'oxploltation 15,756 15,991 16,649 16 1273 16,696 
Depreciation, depletion and amorti2ation - Déprébiation, épuisernent at amortissement 506 525 541 524 529 
Other operating eenses - Autres dépenses d'exploitalion 15,250 15,486 16,108 15,750 16.167 

Operating profit - Benefice d'axploltatlon 	 1,348 	1,534 	1,899 	1,674 	1,579 

Other Revenue - Autre revenu 194 107 144 111 133 
lnterestanddividends - lntérêtsetdivjderides 194 107 144 111 133 

Other Expenses - Autres dOpensos 304 320 350 342 336 
Interest on borrowings - Intéréts sur las enrunts 

Short-tenndebl - Detteàcourtternie 92 108 112 114 112 
Long-term debt - Dette a long terme 213 212 238 229 224 

Gainsflossea - Galnalpertes -81 64 30 9 -2 
On sale of assets - Sur Ia yenta d'actifs -14 52 3 8 13 
Others - Autres -67 12 28 1 -15 

Profit before Income tax- BAnéfice avant lmp6t sur Is revenu 1,156 1384 1,723 1,452 1,375 

Income tax - Impôt sur Ia revenu 413 508 649 661 539 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des afflhées 5 13 15 36 14 

Profit before exti'aordlnary gains - 136n6IICO avant gains .xtr.oratnalr.s 748 889 1,089 826 849 
Extraodnary gains - Gains edraodnaires 12 -1 -3 1 - 

Net profit - Bénéfice net 759 888 1,086 827 849 
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Table 9- Chemicals, chemical products and textiles 
Tableau 9- Produits chimiaues et textiles 

	

1994 	1995 

	

lv 	I 	 ii 	 Ill 	IV 
miIikns of dollars-millions do dollars 

Statement of changes In financial position - Etat de I'évolutlon de Ia situation flnanclère 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse genérOe par l'exploltatlon 1,264 865 989 1,303 1034 
Net profit - BitnitfIce net 759 888 1,086 827 849 
Non-cash items - Eiémants non monétaires 

Deprectation, depletion and amortization - Déprecntion, épuisement at amoement 506 525 541 524 529 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu diff6rd -45 41 96 75 24 
Working capital - Fonds tie roulement -96 -91 -641 113 -249 
Other non-cash items - Autres étéments non monétaires 92 -449 -19 -215 -86 

Pnor penod cash transactions - Transactions monétaires tie la période antérteure 47 -60 -74 -21 -34 

Cash from financing activities- Encalsse génerée par le flnancement 534 445 2,094 174 -666 
Borrowings from banks - Empnjnts auprits tie banques 1 -174 1,398 -32 -105 
Borrowings from affilates - Emprunts auprbs ties affihiées 15 -50 298 -197 -73 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 51 157 30 128 -119 
Bonds and debentures - Obligations 64 -77 -61 -84 38 
Mortgages - Hçothèques 20 -21 107 14 -12 
Other - Autres 66 580 63 -106 -227 

Equity - Avoir 316 30 257 451 -167 

Total cash available - Total, encalase 1,798 1,310 3,083 1,477 368 

Applications - Utilisatlons 

Cash applied to Investment activities - Encalsee utlllsée pour des placements 281 366 1,775 783 -438 
Investments in affihates - Placements dans ties affluiées 282 234 1,842 527 -276 
Portfolio investments - Placements cia portefeuile -6 123 -71 263 -161 
Loans - Prèts 5 9 4 -7 -1 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour lmmobllisatlons 731 631 851 485 241 
Cash applied to dividends - Encaiue utllisOe pour dlvidendes 602 223 311 208 665 

Total applications of cash - Utilisatlon totsie tie I'encaisse 1,614 1,221 2,937 1,476 468 

Increase/decrease In cash - Augmentationldimlnutlon tie l'encaisse 184 89 146 1 -100 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désalsonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 17,255 	18,320 	17,685 	17,934 	18,444 
Operating profit - Bénéfice d'expioitatiori 	 1,485 	1,619 	1,734 	1,616 	1,716 
Profit before extraordinary gains- Bénéfice avant gains eraordinaires 	 842 	971 	978 	759 	 946 
Net profit - Bénéfice net 	 854 	969 	975 	760 	946 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux eraployes 1063% 11271% 10.471% 8.66% 10.71% 
Return on equity - Rendernent tie i'avoir 14.50% 16.36% 15.86% 11.81% 14.731/6 

Profit margin - Marge bénéflciaire 8.61% 8.84% 9.80% 9.01% 9.309/6 

Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 0.712 0.716 0.757 0.720 0.703 
Working capital ratio - Ratio des fonds tie roulement 1.553 1.526 1.510 1.520 1.501 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certain a postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) -0.96% 6.18% -3.47% 1.41% 2.85% 
Operating expenses (SA) - Dépenses o"exploitation (DES.) -1.33% 5.90% .4.49% 2.30% 2.52% 
Operating profit (S.A.) - Benefice d'expioitaiion (DES.) 3.16% 9.06% 7.07% -6.80% 6.18% 
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Table 10- Iron, steel and selated products 
Tableau 10- Fer, acier et produits connexes 

	

1994 	1995 

	

IV 	I 	II 	Ill 	IV 
millions of dollars-millions do dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - ActIts 17,252 17,784 18,071 18,734 18,973 
Cash and deposits - Encaisse at dépôts 455 451 441 591 559 
Accounts receivable and acaued revenue - Cornptes dEbiteurs at revenu couru 2718 2,894 2,923 2,892 2,746 
Inventofles - Stocks 3,050 3,017 3,365 3,606 3,650 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes auprès des affiliées 2,747 2,960 3,227 3,345 3,464 
Portfolio investments - Placements de portefeuile 1,198 1,205 828 791 960 
Loans - Prëts 69 63 38 47 27 
Capital assets, net - immobilisations, nettes 6,337 6,511 6,507 6,585 6,696 
Other assets - Autres actils 679 684 742 878 872 

UabIiities - Passlfs 9,994 9,742 9,848 10,355 10,327 
Accounts payable and accrued ilabilities - Comptes créditeurs at exigibilités courues 2,494 2,549 2,694 2,821 2,878 
Loans and accounts with affiliates - Emprurits at comptes auprés des affiisees 1,478 907 905 862 889 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
From banks - Aupres de banques 961 1.003 956 674 701 
From others - Aupresd'autres 1,267 1,244 1,236 1,271 1260 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 243 258 304 265 201 
Bonds and debentures - Obligations 1,252 1,309 1,288 1,991 2,016 
Mortgages - Hpethbques 47 48 48 47 46 

Deferred income tax - lmpôt sur is revenu dlfféré 926 961 983 1,002 1,001 
Other liabilities - Autres passifs 1,326 1,464 1,434 1,422 1,336 

Equity - Avow 7,259 8,042 8,224 8,380 8,647 
Sharecapital - Capital-actions 5,314 4,937 4,889 5,120 5,155 
Contflbuted surplus and other - Surplus d'apport at autres 372 643 588 325 324 
Retained eamgs - Bénéfices non répartis 1,573 2.462 2,747 2,935 3.168 

Current assets - Act#fs 8 court terms 7,317 7,479 7,492 7,885 7,842 
Current liabilities - Passlfs 8 court terms 3,710 3,650 3,685 3,906 3,971 

Income Statement- Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltatlon 4,557 4,690 4,788 4,500 4,506 
Sales of goods and services - Ventes de biens at de services 4,543 4,678 4,777 4,490 4,492 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 14 12 11 11 14 

Operatlflg Expenses 	Depenses d'expioiltatlon 4,083 4,139 4,238 4,029 4,055 
Depreciation, depletion  and amortization - Déprédalion, epuisement at amc,lissement 186 178 178 183 170 
Other operating expenses - Autres depenses dexploitation 3,897 3,961 4,059 3,847 3,885 

Operating profit - Bénéllce d'exploltatlon 	 474 	552 	550 	471 	 451 

Other Revenue - Autre revenu 78 33 41 40 86 
Interest and thidends - intéréts at dividendes 78 33 41 40 86 

Other Expenses - Autres dépenses 98 97 100 109 111 
Interest on borrowings - Intéréts sur les ernprunts 

Short-tern, debt - Dette a court terme 20 16 17 15 15 
Long-term debt - Dette a long terme 79 82 83 94 96 

Gainsflosses - Gains/pertes -4 -2 29 -1 14 
On sale of assets 	Sur Ia vente d'actifs -5 3 36 8 35 
Others - Autres 1 -5 -7 -8 -21 

Profit before Income tax- Bénéfice avant ImpOt cur is revenu 449 486 520 401 440 

lncometax - Impôtsurierevenu 109 169 166 129 118 
Equity in affitates eamrigs - Part des gains des affiUées 42 35 18 21 17 

Profit before extraordinary gains - Bénéflce avant gains exirsordlnaires 382 352 372 293 338 

Extraordlnaty gains 	Gains extraordlnaires -- -- 2 - 

Net profit - Bénéfice net 382 352 372 295 338 
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Table 10- Iron, steel and related products 
Tableau 10- Fer, acier et produits connexes 

	

1994 	1995 

	

iv 	 i 	 ii 	Ill 	l\/ 
mUlions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes In financial position - Etat de i'évolution de Ia situation flnanclère 

Sources- Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse gonéree par l'exploitation 1,171 560 197 212 535 
Net profit - Bónéflce net 382 352 372 295 338 
Non-cash items- Elements non monétaires 

Depreciation, depletion and amertization - Depreciation, épuisement et amorliernent 186 178 178 183 170 
Deferred income tax - lmpot sur le revenu differé -37 35 19 14 -6 
Working capital - Fonds de roulernent 23 -87 -234 -86 171 
Other non-cast, items - Autres élérnents non monetaires -52 97 -134 -172 -129 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia pénode antérleure 668 -15 -4 -21 -9 
Cash from financIng activities - Encalsse générée par Is financement -105 414 -134 342 35 

Borrowings from banks - Empnints auprès de banques -24 42 -47 -282 27 
Borrowings from affilates - Emprunts auprès des affiliées 8 -572 -2 -43 27 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -5 15 46 -39 -64 
Bonds and debentures- Obligations -73 27 -21 703 24 
Mortgages - Hothèques - 1 - -2 -1 
Other- Autres -29 -23 -8 35 -11 

Equity- Avoir 20 -103 -104 -30 34 
Total cash avaIlable - Total, encalsse 1,066 -54 62 554 570 

Applications - Utilisatlons 
Cash applied to investment activities - Encaisse utlllsée pour des placements 107 252 -147 68 251 

investments in affltates - Placements dans des affliiées 46 252 255 97 101 
Portfolio investments - Placements de portal euife 53 7 -377 -38 169 
Loans - Préts 8 -6 -25 9 -20 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobllisatlons 151 248 137 250 256 
Cash applied to dividends - Encalsse utllisée pour dlvldendes 113 129 81 66 93 

Total applications of cash - Utillsatlon totsie de I'encalsse 371 629 71 385 599 

Increas&decrease In cash - AugmentatIon/diminutIon de l'encaisse 695 -682 -9 169 -29 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.). Certains postes, désalsonnailsés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 4,542 	4,777 	4,593 	4,642 	4,485 
Operating profit - Benefice dexploitation 	 478 	570 	530 	469 	 454 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 	 413 	404 	311 	267 	 359 
Net profit - Benefice net 	 413 	404 	311 	270 	 359 

- 

-- 	 Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux ernployes 14.790% 13.33% 11.15% 9.24% 12.17% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 22.75% 20.12% 15.10% 12.770/6 16.61% 
Profit margin - Marge bénéficsaire 10.539/6 11.94% 11.53% 10.10% 10.12% 

Debt to equity - Ratio des dettes a 'avow 0.723 0.593 0.576 0.610 0.591 
Working capital ratio- Ratio ties fonda de roulement 1.972 2.049 2.033 2.019 1.975 

Percentage change of selected Items - Variation on pourcentage de certa Ins postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 9.18% 5.170/6 -3.84% 1.05% 3.38% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'eodation (DES.) 8.13% 3.51% -3.39% 2.681/6 3.409/6 
Operating pioflt(S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 18.940/6 19.230/a -7.14% -11.47% -3.21% 
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Table 11 - Non-ferrous metals and primary metal products 
Tableau 11- Métaux non ferreux et omduits en metal de premiere transformalion 

	

1994 	1995 

	

IV 	I 	H 	Ill 
mllkons of dollars-millions de dollars 

IV 

Balance Sheet - Blian 

Assets - Actife 55,992 54,268 57,009 55,160 55 1868 
Cash and deposits - Encaisse et dépóts 1,543 1,868 2,229 2,466 1,967 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 3,505 3,910 4,285 3,535 3,616 
inventories - Stocks 3,187 3,245 3,509 3,302 3,327 
investments and accounts with affiliates - Placements of cornptes aupres des afflliées 21,172 18.552 19,370 20,772 21,744 
Portfolio investments - Placements do portefeuille 1,066 985 1,279 1,125 1,136 
Loans - Préts 20 20 20 20 20 
Capital assets, net - immobiiisations. nettes 23.497 23,646 24,169 22,260 22458 
Otherassets - Autresactifs 2,001 2,042 2,149 1,682 1,601 

Uabilltles - Passlts 23,959 22,755 24,514 23,376 23,914 
Accounts payable and accrued bablities - Cornptes créditeurs at exigibilités courues 3,101 3,058 3296 3216 3,300 
Loans and accounts with affiliates - Empnjnts et comptes auprés des affiliées 4,262 2,816 4,040 3,654 4,226 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Empnjnts at découverts 
From banks - Aupres do banques 2,471 2,447 2,697 2,595 1,946 
Fromothers - Auprèsd'autres 1,810 1,939 1,934 1,918 1.797 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 638 698 661 687 648 
Bonds and debentures - Obligations 6,391 6,280 6,025 5.697 6,089 
Mortgages - Hypothèques 45 46 44 44 44 

Deferred income tax - lmpôt stir Is revenu cfféré 3,218 3,164 3,380 2,908 3,001 
Other liabilities - Autres passifs 2,023 2,306 2,437 2,655 2,864 

Equity - Avolr 32,033 31,513 32,495 31,784 31,954 
Sharecapital - Capital-actions 21,313 21,230 21,841 21,962 22.225 
Contituted surplus and other - Surplus d'appoIl et autres 3,510 2,851 2,850 2,817 2,850 
Retained earnings - Bénéfices non rOpailis 7,210 7,432 7,804 7,004 6,879 

Current assets - Actits 8 court tern,e 
Current liabilities - Passifa 8 court terme 

9,613 
4,471 

9,983 
4,970 

10,619 
5,263 

9,814 
5,125 

9,266 
5,009 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltatlon 6,045 6,255 6,308 5,675 5,822 
Sales of goods and services - Ventes de biens et do services 5,890 6,182 6,257 5,611 5,716 
Other operating revenue - Auties revenus d'exploitation 155 74 51 64 107 

Operating Expenses - Déponses d'exploltatlon 5,308 5,297 5,500 5,070 5,604 
Depreciation, depletion and amortization - Déprédation, 6puisement of amonissement 449 421 450 426 440 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 4,860 4,876 5,049 4,645 5,164 

Operating profit - Bénóflce d'exploltatlon 	 737 	959 	BOB 	604 	 218 

Other Revenue - Autre revenu 231 126 158 138 308 
Interest and cvidends - intbréts at dividendes 231 126 158 138 308 

Other Expenses - Autres depenses 288 253 277 260 261 
Interest on borrowings - intérOts stir les onrunts 

Short-temi debt - Dette a court terrne 46 36 41 36 35 
Long-term debt - Dette a long terme 243 217 236 224 226 

Galnsllosses - Galns/portes 306 10 -7 22 -23 
Onsaleofassets - Surlavented'actifs 366 11 14 28 2 
Others - Autres -61 - -21 -5 -24 

Profit before income tax - Bénéflce avant impét sur le revenu 985 841 683 505 243 

incometax - lrrrpotsurlerevenu 104 315 230 177 16 
Equity in affikates' earnings - Part des gains des affifées 47 80 67 83 50 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordlnalre, 928 606 520 411 277 

Extraordinary gains- Gains extraordnaires - - -378 

Net profit - BOnéflc. net  928 606 520 33 277 
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Table 11- Non-ferrous metals and primary metal products 
Tableau 11 - Métaux non fen-eux et rroduits en metal de premiere transformation 

	

1994 	1995 

	

IV 	 I 	 II 	 Ill 	 IV 
millions of doNars-millions do dollars 

Statement of changes In financial position - Etat de I'évolutlon de Ia situation flnanclère 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encalsse generfie par l'exploftatlon 1,090 -153 775 1,031 1,047 
Net profit - Bénéf ice net 928 606 520 33 277 
Non-cash items - Elements non rnonétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Déprecaibon, fipuiment et amOrtiesernent 449 421 450 426 440 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 73 93 99 -89 58 
Working capital - Fonds de roulernent -411 -509 -284 -158 10 
Other non-cash ferns - Autres éléments non monétaires -166 -637 16 1,126 267 

Prior period cash transactions -Transactions monétaires do Ia période anténeure 217 -127 -27 -306 -7 

Cash from financing activities - Encaisse génflrée par Is financement 84 -930 2,088 1,173 445 
Borrovengs from banks- Emprunts auprOs de banques 139 260 250 -103 -103 
Borrowings from affitates - Emprunts aupres des affihiées 107 -1.532 1,224 517 572 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 16 60 -38 27 -40 
Bonds and debentures - Obligations -222 -111 -255 202 392 
Mortgages - Hypotheques -15 1 -2 1 -546 
Other - Autres -77 129 -5 -13 -121 

Equity - Avoir 135 264 913 543 291 

Total cash available - Total, encalsse 1,175 -1,083 2,863 2,204 1,492 

Applications - Ulilisatlons 

Cash applied to Investment activities - Encaisse utllisée pow des placements 602 1,573 1,058 1,326 947 
Investments in affliates - Placements dans des affihiées 533 1,619 755 1,329 936 
Portfolio investments - Placements de portefeulle 68 -47 304 -3 11 
Loans - Préts 1 -. -1 -- - 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utlllsOe pour Immoblllsatlons 516 -510 1,103 562 652 

Cash applied to dividends - Encalsse utlIIsOe pour dlvidendes 322 239 186 678 391 

Total applicatIons of cash - Utllisation totale de l'encaisse 1,440 1,302 2,347 2,566 1,991 

Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de l'encalsse 	 -265 	-2,385 	517 	-362 	 -499 

Selected items, seasonally adjusted (S.k) - Certalns postes, désalsonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 5.982 	6,503 	6,019 	5.844 	5,751 
Operating profit - Bénéflco dexploitation 	 873 	942 	735 	557 	 353 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains edraodnaires 	 1,150 	599 	485 	229 	 499 
Net profit - Bénéfice net 	 1,150 	599 	485 	.149 	 499 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 
Return on equity - Rendernent de I'avoir 
Profit margin - Marge bénéficaire 

Debt to equity - Ratio des defies a lavoir 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 

10.691/6 6.22% 5.31% 3.621/6 5.41% 
14.36% 7.60% 5.96% 2.88% 6.25% 
14.591/9 14.49% 12.21% 9.531/6 6.14% 

0.488 0.451 0.474 0.459 0.462 
2.150 2.009 2.018 1.915 1.850 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu crexpioitation (DES.) 10.59% 	8.70% 	-7.45% 	-2.906/6 	-1.59% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'explortation (DES.) 1.25% 	8.831% 	-4.98% 	0.06% 	2.090/6 
Operating profit (SA) - Bénéflce oexploitation (DES) 140.53% 	7.94% 	-22.02% 	-24.22% 	-36.59% 
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Table 12- Fabricated metal products 
Tableau 12- Produits de fabrication métalliaues 

	

1994 	1995 

	

IV 	 I 	II 
milllons of dollars-millions do 

III 
dollars 

IV 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actlfs 26,307 26,396 27,565 27,264 28,140 
Cash and deposits - Encaisse et depôts 1,397 1,298 1.279 1.262 1,475 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes debiteurs et revenu couru 6,645 6,738 7,184 6,837 6,831 
Inventories - Stocks 5,522 5,755 6,024 5,790 5,966 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des alfihiees 3,945 3,775 3,886 3,912 3,950 
Portfolio investments - Placements do portefeuiue 412 400 405 493 546 
Loans - Préts 251 257 260 254 261 
CapitaJ assets, net - Immobilisations, nettes 5,899 5,891 6,082 6,045 6,197 
Other assets - Autres actifs 2,237 2,281 2,445 2,671 2,914 

Usbilities - Passits 15,216 15,261 15,896 15,476 15,981 
Accounts payable and accrued kabllities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 5,137 5,199 5,347 5,325 5,495 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affikees 2,507 2,632 2,728 2,683 2,721 
Borrowings- Emprunts 

Loans and overdrafts- Empnnts et dbcouverts 
From banks - Auprès de banques 2,355 2,380 2,639 2,563 2,676 
Frornothers - Auprbsdautres 1,357 1,181 1,144 1,131 1,103 

Bankers' acceptances and paper- Acceptations bancaires et papier 634 663 716 596 537 
Bonds and debentures - Obligations 944 910 909 879 868 
Mortgages - Hypothéques 528 525 501 487 526 

Deterred income tax - lmpoI sur Is revenu diffém 24 -5 -41 -59 -89 
Other kabilibes - Autres passifs 1,729 1,776 1,954 1.871 2,142 

Equlty - Avoir 11,091 11,136 11,669 11,788 12,159 
Share capital - Capital-actions 4,518 4,445 4,614 4,543 4,731 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 417 397 411 412 420 
Retained eamrrgs - Benéfices non répailis 6,156 6,293 6,644 6,832 7,008 

Current assets - Actils C court terme 	 14,304 	14,599 	15,126 	14,868 	15,400 
Current liabilities - Passlfs I court terrne 

	
9,208 	9,317 	9,716 	9,439 	9,663 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltation 16,504 16,335 17,109 16,353 16,904 
Sales of goods and services - Ventes de biens et do services 16,420 16,254 17,023 16,272 16,819 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitaiion 84 81 86 81 85 

Operating Expenses - Depenses d'explcltatlon 15,933 15,696 16,440 15,854 16,353 
Depreciation, depletion and amortization - Déprédalion, épuisement at amortissement 182 179 182 186 191 
Otheroperatingexpenses - Autresdepensesd'explojtation 15,751 15,517 16258 15,668 16,162 

Operating profit - BCnéfice d'exploltatlon 571 640 669 499 551 

Other Revenue - Autre revenu 71 52 52 51 54 
Interest and dividends - Intérêts at dividendes 71 52 52 51 54 

Other Expenses - Autres dépenses 147 160 167 166 171 
Interest on borrowings - lntéréts sur lea emprunts 

Short-term debt - Dette a court tetme 56 61 63 64 68 
Long-term debt - Dette a long terme 92 99 104 103 103 

Galnsflosses - Galns/pe,tss -5 7 8 1 1 
Onsaleofassets - Surlavenied'actifs 7 - 1 1 1 
Others - Autres -12 7 7 -1 1 

Profit before Income tax - Benefice avant lmpôt cur Is revenu 490 539 563 384 435 

lncometax - knpôtsurlerevenu 138 162 185 134 138 
Equity in affikates' earnings - Part des gains des affillées 34 21 31 52 - 

Profit before extraordinary gains - BCnéfice avant gains extraordlnaires 386 398 409 302 297 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - -- - -- 

Net profit - Bénéfice net 386 398 409 302 297 
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Table 12- Fabncated metal products 
Tableau 12- Produits de fabrication métalliciues 

	

1994 	1995 

	

lv 	I 	II 	Ill 	IV 
millions of dollars-millions de dollars 

statement of changes In financial position - Etat de l'óvolutlon do Ia situation flnanclère 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse generee par l'exploltatlon 321 -91 126 641 463 
Net profit - Bénéfice net 386 398 409 302 297 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépeciation, éptisement at amortissement 182 179 182 186 191 
Deferred income tax - lmpôt sur le revenu differé -4 -37 -26 -16 -21 
Working Capdal - Fonds tie roulement -180 -489 -445 559 36 
Other non-cash items - Autres elements non monCtaires -34 -157 25 -377 -34 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia penode anteneure -29 15 -19 -13 -6 

Cash from financing activities - Encalsee generée par Is financement 377 203 362 -369 248 
Borrowings from banks - Empnints aupres tie banques 56 44 248 -76 60 
Borrowings from affilates - Emprunts auprès des aftlliées 172 167 76 -45 38 
Other borrowings - Autres ernpwnts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -23 33 53 -120 -59 
Bonds and debentures - Obligations -11 9 -1 -30 3 
Mortgages - Hypothèques 38 11 -24 .14 39 
Other - Autres 33 -89 -105 -13 -27 

Equity - AvEr 112 29 115 -71 194 

Total cash available. Total, encaisse 698 112 489 272 711 

Applications. Utilisatlons 
Cash applied to Investment activities - Encaisse utlllsée pow des placements 188 -145 45 56 97 

Investments in affihates - Placements dans des affiliées 160 -138 38 -26 38 
Porifolio investments - Placements tie portefeuile 20 -12 5 88 53 
Loans - Préts 9 6 3 -6 6 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utllIsOe pour Immobillsations 382 194 339 135 289 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisés pour divldendea 117 180 94 102 101 

Total applicatIons of cash - Utlllsatlon totale do l'encalsee 688 230 478 293 487 

Increase/decrease in cash - Augmentation/dimInutIon do I'oncalsse 10 -118 11 21 224 

Selected Items, seasonally adjusted (S.k) - Certalns postes, désalsonnailsés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 16,622 	16,954 	16,400 	16,381 	17,017 
Operating profit - Bértéfice d'exploitation 	 633 	687 	629 	430 	 616 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 	 435 	449 	383 	228 	 349 
Net profit - Bénéflce net 	 435 	449 	383 	228 	 349 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux ernployés 
	

1129% 	11.84% 	10.04% 	6.99% 	9.39% 
Return on equity - Rendement tie l'avoir 

	
15.70% 	16.120/6 	13.13% 	774% 	11.479/6 

Profit margin - Marge bénéficiaire 
	

3.81% 	4.05% 	3.83% 	2.620% 	3.620/6 

Debt to equity - Ratio ties dettes a l'avoir 	 0.751 	0.744 	0.740 	0.707 	0.693 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 	 1.553 	1.567 	1.557 	1.575 	1.594 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains pastes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 	 1.24% 	2.00% 	-3.27% 	-0.11% 	3.88% 
Operating eenses (S.A.) - Dépenses d'e1oitation (DES.) 	 -0.14% 	1.74% 	-3.04% 	1.14% 	2.820% 
Operating profit (SA) - Bénéflce c?exploitation (DES.) 	 55.751/6 	8.54% 	-8.53% 	-31.630/6 	4323% 
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Table 13- Machinery and equipment (except electilcal machinery) 
Tableau 13- Machinene et éciuinement (sauf machinerie électriaue 

	

1994 	1995 

	

IV 	I 	II 	Ill 
millions of dollars-millions do dollars 

IV 

Balance Sheet- Bilan 

Assets - Actifs 36,259 37,800 39,016 39,663 40,115 
Cash and deposits - Encaisse et depots 1,972 1,931 1,957 2,065 1,913 
Accounts receivable and acaued revenue - Coroptes débileurs et revenu couru 9,646 9.785 10,190 9.461 9,452 
Inventories - Stocks 8,868 9,323 9,563 9,635 9,638 
Investments and accounts with affiliates- Placements et cornptes auprés des alflhiées 3,581 3,405 3.434 3,370 3,401 
Portfolio investments - Placements de portefeuile 462 694 729 771 741 
Loans - Prêts 1,538 1,506 1,501 1,502 1,536 
Capital assets, net - lmmobilisations, nettes 6,896 7,034 7,229 7,281 7,319 
Otherassets - Autresactifs 3,298 4,122 4,411 5,579 6,115 

UabllltIes - Passlfs 22,124 22,723 23,344 23,569 23,610 
Accounts payable and accrued liabilities - Comples créditeurs et exigibilités courues 7,505 7,436 7,617 7,359 7,290 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupés des affiliées 4,168 4,268 4,238 4,277 4,588 
Borrowings - Eroprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Aupres de banques 3,319 3,482 3,591 3,593 3,648 
From others- Aupris d'autres 1,862 1,714 1,716 2,079 2,047 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 838 1,356 1,525 1,454 1,175 
Bonds and debentures - ObLigations 1,011 1,069 1,026 1,017 1,029 
Mortgages - Hypotheques 492 497 513 501 502 

Deferred income tax - lmpôt sur Is revenu rfféré 936 1,027 1,084 1,111 1133 
Other liabilities - Aulres passits 1,993 1,874 2,034 2,178 2,197 

Equity - Avoir 14,135 15,077 15,672 16,094 16,506 
Share capital - Capital-actions 3,845 3,815 3.807 3,819 3,835 
Contrbited surplus and other - Surplus d'appoit et autres 819 1,004 1,005 970 977 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 9,472 10,258 10,859 11.305 11,694 

Current asset, - Actits I court term. 
	

20,274 	21,035 	21,634 	21,640 	21,537 
Cun'ent liabilities - Passlfa I court tonne 	 13,772 	14,420 	14,819 	14,472 	14,256 

Income Statement. Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploiltatlon 15,463 15,312 16,189 14,553 14,743 
Sales of goods and services- Ventes de biens ci de services 14,601 14,484 15,319 13,784 13,987 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 862 828 869 769 756 

Operating Expenses - Dépenses d'exploiltatlon 14,557 14,372 15,122 13,724 13,968 
Depreciation, depletion and amortization - DéprOctabon, épuisement et arnortissernert 279 278 295 291 294 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 14,278 14,094 14,827 13,433 13,674 

Operating profit - BInIfice d'exploitatlon 	 906 	940 	1,066 	830 	775 

Other Revenue - Autre revenu 83 96 99 112 113 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 83 96 99 112 113 

Other Expenses - Autres depenses 197 210 222 219 221 
Interest on borrowings - intéréts sur les erriprunts 

Short-term debt - Detteà court terrne 88 101 111 109 108 
Long-termdebt - Detteàtongterme 109 110 111 110 112 

Gains/tosses- Galns/pertes -60 6 2 2 22 
On sale of assets - Sur La vente d'actifs 7 2 2 3 5 
Others - Autres -67 4 1 -1 17 

Profit before Income tax - Bénéfice avant lmpBt our ie revenu 732 831 946 724 689 

income tax - IrnpÔt s&ir Is revenu 19 2 42 41 71 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées - 5 -9 -7 1 

Profit before extraordinary gains - Bérréfice avant gains .xtraordinalres 713 835 895 676 619 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires -5 - -. - - 

Net profit - Benefice net 708 835 894 676 620 
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Table 13- Machinery and equipment (except electrical machinery) 
Tableau 13- Machinerie et équipenient (sauf machinene électriciue 

	

1994 	1995 

	

IV 	I 	II 	III 	IV 
milbons of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolutlon de Is situation financlère 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaiue génerée par i'exploltation 
Net profit - Bénéfice net 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Deprecetiori, depletion and anrortization - Depreciation, épsement at amortiement 
Deterred income tax - Impot sur le revenu cfféré 
Working capital - Fonds de roulement 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 

Prior penod cash transactions - Transactions monétaires de Ia peflode anténeure 
Cash from financing activities - Encaisse génerée par Is flnancement 

Borrowings from banks - Emprunts auprits de banques 
Borrowings from affilates - Ernpnints auprès des afl66es 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hpothèques 
Other - Autres 

Equity - Avoir 

Total cash available - Total, encalase 

Applications - Utlilsatlons 

Cash applied to Investment activities - Encaisse utiiisée pour des placements 
Investments in affikates - Placements dans des affiliees 
Portfolio rnvestments - Placements de portefeuile 
Loans - Préts 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utlllsóe pour immobillsatlons 
Cash applied to dividends - Encaisse utlllsée pour dividendes 

Total applications of cash - Utilisatlon totale de I'encalsse 

733 172 400 396 274 
708 835 894 676 620 

279 278 295 291 294 
40 63 77 45 35 

-272 -180 -634 419 -56 
30 -831 -215 -1,043 -574 

-51 8 -17 7 -46 
323 616 418 266 88 
136 139 152 -30 56 
130 33 -11 36 311 

-67 284 169 -72 -278 
-9 87 -43 -9 12 
19 11 16 -12 1 
69 -180 78 363 -32 
45 240 57 -11 19 

1,057 788 819 662 362 

256 214 113 -14 36 
223 3 83 -56 31 
-22 236 35 41 -30 
54 -25 -5 1 34 

472 430 527 333 296 
150 133 144 157 184 
877 777 784 476 515 

IncreaseIdecrease in cash - Augmentationidlmlnutlon de lencaisse 	 179 	12 	34 	186 	-153 

Selected items, seasonally adiusted (S.A.) - Certalns postes, désalsonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexploitation 	 14,908 	16,051 	15,842 	14,769 	14,202 
Operating profit - Bénéfice d'expioitation 	 911 	990 	1,016 	826 	 780 
Profit before extraordinary gains - Bénitfice avant gains extraordinaires 	 719 	858 	863 	679 	 625 
Net profit - Bénéfice net 	 714 	858 	863 	679 	 626 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital erTloyed - Rendement des capitaux enloyés 12.989/6 14231/6 13.95% 11.190/6 1035% 
Return on equity - Rendement de lavoir 20.360/6 22.75% 22.04% 16.87% 15.150/6 
Profltmargin - Margebénéficiaire 6.11% 6.16% 6.41% 5.59% 5.49% 

Debt to equity - Ratio des dettes it l'avoir 0.827 0.822 0.805 0.803 0.787 
Workingcapitalratio - Ratiodesfondsdemulement 1.472 1.459 1.460 1.495 1.511 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains posies 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 2.00% 7.670% -1.30% -6.770/. -3.84% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'esploitation (DES.) 1.335/6 7.60% -1.56% -5.95% -374% 
Operating profit (SA)- Bénéfice d'exploitation (DES.) 13.461/6 8.62% 2.67% -18.74% -5.51% 
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Table 14- Motor vehicles, parts and accessories, and tires 
Tableau 14- Véhicules automobiles, pièces et accessoires et pneus 

1994 1995 

IV I II Ill IV 
milhons of dollars-millions do dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - ActIls 75,393 80,932 82,306 82,159 83,716 
Cash and deposits - Encaisse at dépôts 2,963 3,424 3,293 3,458 3,782 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couni 13,499 13,682 14,766 13,357 13,305 
Inventories - Stocks 15,908 17,807 17,684 16,834 16,961 
Investments and accounts with affiliates - Placements at conWtes auprès des alflliées 8,041 8,508 8,800 10,733 10,623 
Portfolio investments - Placements de portefeuile 1891 1,596 1,260 1,011 1.768 
Loans - Préts 531 1,070 781 886 666 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 25,378 26,830 27,707 27,778 28,110 
Other assets - Autres actifs 7,181 8,015 8,013 8,103 8,502 

Liabilities - Passlta 53,387 58,362 58,967 58,105 58,916 
Accounts payable and accrued kabiities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 16,933 18,111 17,263 16,794 17,397 
Loans and accounts with affiliates - Ernprunts at comptes auprès des affihées 9,000 10,327 11,472 12,650 12,516 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Eroprunts et découverts 
From banks- Aupres tie banques 4,873 5,220 5,466 5,339 5,132 
From others - Aupresd'autres 8,692 9,129 9,080 8,483 8,327 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 2,224 2,307 2,052 1.886 1,881 
Bonds and debentures - Cbligations 2,237 2,141 2,240 2,375 2,817 
Mortgages - Hypotheques 1,265 1,385 1,402 1289 1,325 

Deferred income tax - lmpôtsurle revenu dllfféré 1,381 1,334 1,247 1,146 1.241 
Other habilities - Autres passifs 6,781 8,409 8,745 8,144 8,281 

Equity - Avolr 22,006 22,570 23,339 24,054 24,800 
Share capital - Capital-actions 7,718 7,871 7,905 8,027 8.083 
Contrbted surplus and other - Surplus d'apport et autres 689 634 634 686 677 
Retained earnings - Bénéfices non répailis 13,599 14,065 14,800 15,340 16,040 

Current assets Actifa a court terms 35,673 35,625 39,146 35,818 39,458 
Current liabilities - Passife B cow, tern,. 31,485 34458 34,106 32,964 32,036 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltatlon 44,539 45,839 48,725 40,477 43,204 
Sales of goods and services- Ventes de biens et do services 43,229 44,683 47,374 39,088 41,880 
Other operating revenue -Autres revenusd'exploitation 1,310 1,155 1,351 1,389 1,324 

Operating Expenses 	Depenses d'exploftatlon 42,616 44,094 46,807 39,123 41,455 
Deprectabon, deplebon and amortizatim - Depreciation, épuisement et amortissemerd 1,078 1,176 1,204 1,171 1,196 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 41,538 42,918 45,604 37,952 40259 

Operating profit. BBnéfice dexploltatlon 	 1,923 	1,745 	1,917 	1,353 	1,749 

Other Revenue - Autre revenu 149 157 206 215 165 
Interest and dividends- Intéréts et dividendes 149 157 206 215 165 

Other Expenses - Autre. dépenses 445 486 530 522 491 
Interest on borrowings- Intéréts sur les emprunts 

Short-temi debt - Dette it court terme 180 198 220 215 198 
Long-term debt - Done it long terme 265 288 310 307 293 

Galnsflosses - Galns/pertes -156 -14 89 38 -109 
On sale of assets - Sur Ia vente dactifs 15 7 22 8 
Others - Autres -170 -21 67 30 -104 

Profit before Income tax - BBnOfice avant Impot sw Is revenu 1,471 1,402 1.683 1,085 1,314 
Income tax - Impot sur le revenu 578 627 682 446 557 
Equity in afflllates eamrigs - Part des gains des affllées 26 28 19 41 38 

Profit before extraordinary gains - BCnéfice avant gains extraordlnalres 920 804 1,021 680 795 

Extraordinary gains - Gains extiaordinaires - - -- -- -2 

Net profit - Bénéfice net 920 804 1,021 680 793 

Statistics Canada 	 86 Stanstique Canada 



Financial Stansrks for Enterprises 	 Staristiques financieres des enrreprtses 

Table 14- Motor vehicles, parts and accessories, and tites 
Tableau 14- Véhicules automobiles. oièces et accessoires et DflUS 

	

1994 	1995 

	

iv 	i 	ii 	Ill 	 IV 
millions of dolla rs-m il lions do dollars 

Statement of changes In financial position - Etat de l'évolution de Is situation financiers 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encalsse généree per l'exploltatlon 

Net profit - Bénéfice net 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Deprecation, depletion and amortization - Déprectation, épu,sement et amortissernent 
Deferred income tax - lmpot sur le revenu cliftriii 
Working capital - Foods tie roulement 
Other non-cash items - Autres elements non monétaires 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia pénode anténeure 
Cash from financing activities - Encalase gériérée par Is financement 

Borrowings from banks - Emprunts auprés tie banques 
Borrowings from affilates - Emprunts aupres des affiliées 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - H,pothèques 
Other - Autres 

Equity - Avoir 

Total cash available - Total, encalsse 

Applications - Utilisatlons 
Cash applied to Investment activities - Encalsse utillsée pour ties placements 

Investments in affitates - Placements dons des affiuiées 
Portfolio investments - Placements tie poilefeulle 
Loans - Frets 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utlilsée pour Immoblilsatlons 
Cash applied to dividends - Encaisse utillsée pour dividendes 

Total applications of cash - Utilisatlon totals tie l'encalsse 

lncraas&decrease In cash - Augmentation/dimInutIon tie I'encalsse 

2,829 1,525 420 2,428 2,268 
920 804 1,021 680 793 

1,078 1,176 1,204 1,171 1,196 
117 43 -11 10 58 
270 '1009 -1,904 1,622 574 
467 574 153 -1,052 -427 
-22 -62 -43 -3 75 

-553 2,365 1,228 574 141 
-276 366 246 -62 -205 
-237 882 1,145 1,185 -87 

-58 83 -255 -166 -6 
10 -97 100 149 461 
16 125 17 -114 37 

152 810 -49 -631 -156 
-161 195 25 212 97 

2,276 3,890 1,648 3,002 2,409 

486 732 -294 1,471 360 
-40 488 330 1,613 -190 
553 -296 -335 -247 771 
-27 539 -289 105 -221 

1,518 2,503 1,860 1,121 1,413 
215 182 192 -8 98 

2,219 3,416 1,758 2,584 1,870 

57 474 -110 418 539 

Selected Items, seasonally adjusted (SA) - Certalns postes, désalsonnalisés (DES,) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 44,611 47,995 43,500 43,644 43,247 
Operating profit - Benefice d'exploitation 2,067 1,750 1,473 1.651 1,888 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordlnaires 1,030 926 639 832 906 
Net profit - Bénéfice net 1,030 926 639 832 904 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement ties capitaux employés 
Retum on equity - Rendement de lavoir 
Profit margin - Marge bénéficraire 

Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 
Working capital ratio - Ratio des foods tie roulement 

10.509/6 9.47% 6.765/6 8.300% 8.795/9 

18.73% 16.41% 10.95% 13.83% 14.61% 
4.63% 3.65% 3.39% 3.781/9 4.36% 

1.286 1.352 1.359 1.331 1.290 
1.133 1.121 1.148 1.178 1.232 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (SA) - Revenu d'exploitation (DES.) 
	

2.31% 	7.59% 	-9.311/6 
	 0.339/6 	 -0.91% 

Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 
	

0.990/0 	 8.701/6 	 -9.12% 	-0.08% 	-1.51% 
Operating profit (S.A.) - Benefice cr exploitation (DES.) 

	
40.189/6 	-15.30% 	-15.85% 

	
12.099/6 	 14.34% 
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Table 15- Other ttnsportation equipment 
Tableau 15- Autre materiel de transport 

1994 

iv 

1995 

i 	ii 	iii 
millions of doliars-mililons de dollars 

lv 

Balance Sheet - Bilan 

Assete - ActIts 11,616 11,765 11,975 11,861 12,400 
Cash and deposits- Encaisse et dépâts 845 808 1,070 930 947 
Accounts receivable and acaued revenue - Cooptes débiteurs et revenu couru 2,287 2,214 2,254 2,227 2,288 
Inventones - Stocks 3,496 3,649 3,584 3,599 3,970 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affihiées 1,800 1,693 1.882 1,899 1,965 
Portfolio investments - Placements do portefeuile 118 173 174 171 124 
Loans - Préts 54 59 57 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 2,348 2,388 2,409 2,385 2,462 
Other assets - Autres ac*ifs 668 782 544 595 589 

Liabilities - Passits 7,091 7,212 7,235 6,985 7,403 
Accounts payable and accrued liabilities - Cornptes créditeurs et eogibilités courues 2,323 2.370 2.366 2.231 2,388 
Loans and accounts with affiliates - En,njnts et comptes auprés des affiilées 854 890 873 809 813 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
From banks - Auprés de banques 931 951 998 989 1.136 
From others - Auprès d'autres 606 626 623 586 596 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 141 120 95 100 100 
Bonds and debentures - Obligations 1,024 1,023 975 978 969 
Mortgages - Hypotheques 161 170 169 161 165 

Deferred income tax . lmpôt sur le revenu dlffbré 73 81 75 105 98 
Other tabilities - Autres passifs 980 982 1,060 1,027 1,139 

Equity - Avolr 4,525 4,554 4,740 4,876 4,997 
Share capital - Capital-actions 1,941 1,901 1,919 1,894 1,933 
Contrbutedsurplusandother - Surplusd'apportetautres 179 179 179 193 186 
Retained earnings - Bénéfices non répailis 2,406 2,474 2,642 2,789 2,878 

Current assets - Actifa a court terms 
	

6.873 	6,981 	7,171 	7,084 	7,510 
Current liabilities - Passifa a court tam,. 

	 4.215 	4,231 	4,409 	4,195 	4,292 

Income Statement - Etat doe résultats 

Operating Revenue - Revenu d'explottatlon 4,449 4,038 4,509 4,223 4,315 
Sales of goods and services - Ventes do biens at de services 4,410 3,996 4,404 4,190 4,283 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 39 42 105 33 33 

Operating Expenses - Dêpenses d'exploltation 4,226 3,763 4,138 3,945 4,054 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciaflon, épuisement of amothssement 83 88 86 85 83 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 4.143 3,675 4,052 3,861 3,971 

Operating profit - Bénéfice d'exploltatlon 222 275 371 278 261 

Other Revenue - Autre revenu 24 13 22 28 53 
Interest and c9vidends - Intéréts et dividendes 24 13 22 28 53 

Other Expenses - Aufres dépenses 61 61 61 63 65 
interest on borrowings - Intéréts sur lea emprunts 

Short-tern, debt - Dotte C court terme 26 26 25 27 28 
Long-term debt - DeCo C long terme 35 35 36 36 37 

Gainsdlosses - Galns/pertes 6 4 -3 4 17 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs -21 -- - 9 12 
Others - Autres 26 -4 -2 -5 5 

Profit before Income tax- Bênéflce avant lmp6t sur Is rvenu 191 222 330 247 267 

Income tax - lmpôt sur le revenu 72 64 85 62 56 
Equity in affitates' earnings - Part des gains des afflhées -1 -- -1 -3 -1 

Profit before extraordinary gains - BCnCflce avant gains exfraordlnalres 118 158 244 181 209 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - 

Net profit - BánCfIc, net 118 158 244 181 209 
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Table 15- Other transportation equipment 
Tableau 15- Autre maténel de transøort 

	

1994 	1995 

	

IV 	 I 	 II 	 Ill 
millions of dollars-millions do dollars 

IV 

Statement of changes In financial position - Etat de l'óvolutlon de Ia situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encalsee générée par l'exploitatlon 205 102 661 79 87 
Net profit - Bénéfice net 118 158 244 181 209 
Non-cash items - Ejéments non monétaires 

Depreciation, depletion  and amortization - Déprecon, épuutament et arnorlissement 83 88 86 85 83 
Deferred income tax - lmpôt stir le revenu ctifféré -90 18 22 25 13 
Working capital - Fonds de roulement -45 -42 -7 -117 -329 
Other non-cash items - Autres élitments non monétaires 138 -117 316 -95 112 

Pnor period cast, transactions - Transactions monétaires de Ia période anteneure 1 -3 -- - -1 

Cash from financing activities - Encaisse genérée par le financement 35 117 -29 -122 202 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques -11 21 47 -9 149 
Borrowings from aifliates - Emprunts aupres des affihiées 20 36 -17 -64 15 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 60 -21 -25 5 - 

Bonds and debentures - Obligations -65 -1 -48 3 -8 
Mortgages - H,potheques 5 8 -1 -8 4 
Other - Autres 25 20 -3 -37 10 

Equity - Avoir 1 54 17 -11 32 
Total cash available - Total, encaisse 240 219 631 -43 289 

Applications - Utlilsatlons 
Cash applied to investment activities - Encaisse utlliaée pour des ptacements 283 -47 191 5 20 

Investments in affuhatas - Placements dans des affiliées 279 -106 190 10 67 
Portfolio investments - Placements de portefeuile 2 54 2 3 -47 
Loans - Prêts 2 4 -1 -2 - 

Cash applied to fixed assets- Encaisse utllisée pour immobllisatlons 141 124 104 59 162 
Cash applied to dividends - Encaisae utilisée pour dlvidendes 33 157 42 35 45 

Total applications of cash - Utilisatlon totale do lencaisse 457 233 336 98 226 

Increas&decrease in cash - Augmentatlonldiminutlon do l'encaisse 	 -217 	.14 	295 	-141 	62 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains posies, désalsonnalises (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 4.352 3.974 4.474 4,457 4227 
Operating profit - Benefice dexplo.tation 264 244 357 280 303 
Profit before extraordinary gains - Benefice avant gains exflaor9naires 133 150 231 187 224 
Net profit - Bénéfice net 133 150 231 187 224 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendarnent des capitaux emnployés 8.59% 9.31% 12.91% 10.93% 12.30% 
Return on equity- Rendement de l'avoir 11.78% 13.15% 19.50% 15.35% 17.929/6 

Profit margin - Marge bénéflctaire 6.070/6 6.15% 7.999/6 6.290/6 7.17% 

Debt to equity - Ratio des defies a Iavoir 0.821 0.830 0.788 0.743 0.756 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.630 1.650 1.626 1.689 1.750 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains posies 

Operating revenue (SA) - Revenu d'eoitation (DES.) 0.77% -8.68% 1257% -0.38% -5.16% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses oexploitation (DES.) -1.68% -8.77% 10.37% 1.45% -6.05% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'wploitation (DES.) 64.27% -7.44% 46.13% -21 .51% 8.11% 
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Table 16- Household appliances and electñcal product 
Tableau 16- Appareils ménaaers et oroduits électriaues 

	

1994 	1995 

	

IV 	 I 	 II 	 Ill 
millions of dollars-millions do dollars 

IV 

Balance Sheet- BlIan 

Assets - Acme 13,183 12,910 13,124 13,743 13,554 
Cash and deposits - Encaisso et dépÔts 581 648 598 528 523 
Accounts receivable and accrued revenue - Coroptes débiteurs et revenu couru 3,803 3,548 3,423 3856 3,776 
Inventories - Stocks 3,424 3,427 3,644 3,752 3,676 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affhliées 1.159 1331 1.396 1.343 1,311 
Portfolio investments - Placements tie portefeuile 293 126 112 111 135 
Loans - Préts 58 56 59 60 61 
Capital assets, net- lmmobilisations, nattes 2,226 2,160 2,241 2,300 2262 
Otherassets - Autresactits 1,639 1.613 1.652 1,793 1,810 

Liabilities - Passlts 8,943 8,726 8,951 9,607 9,434 
Accounts payable and accrued ilabilities - Comptes crbditeurs et exigibilités courues 3,394 3,095 3,131 3356 3,219 
Loans and accounts with affiliates - Eroprunts at comptes aupres des affiilées 1.927 1,784 1,827 1,802 1,809 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Eroprunts et déccuverts 
From banks - Aupres de banques 989 1,014 1,009 1.155 1,183 
From others - AuprOs d'autres 557 565 599 902 876 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 295 440 318 266 194 
Bonds and debentures - Obligations 108 107 145 148 148 
Mortgages - Hypothbques 148 146 151 154 161 

Deterred income tax - lmpot stir le revenu différé 58 34 39 32 33 
Other habilities - Autres passits 1,469 1,541 1,733 1,792 1,811 

EquIty - Avolr 4,239 4,184 4.173 4,136 4,120 
Share capital - Capital-actions 2,424 2,396 2,436 2,620 2,563 
Contributed surplus and other- Surplus d'apport at autres 332 325 322 321 319 
Retained earnings - Bénéfices non repartis 1,484 1,463 1,414 1,195 1,238 

Current assets - Actlfs a cowl terme 
Current liabilities - Passlfs a court tsnne 

	

8,400 	8,117 	81356 	8,736 	8,582 

	

5,979 	5,898 	5,921 	6,297 	6,161 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltatlon 5,889 5,271 5,357 5,886 5,769 
Sales of goods and services - Ventes tie biens et de services 5,851 5,235 5,321 5,848 5,680 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 38 35 36 38 89 

Operating Expenses - Dépenses d'exploftatlon 5,623 5,173 5,212 5,721 51543 
Depreciation, depletion and amortization - Déprédation, épuisement at amortissement 92 82 94 104 103 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 5,531 5,091 5,117 5,617 5,440 

Operating profit - Bénéfice dexploltation 266 98 145 165 226 

Other Revenue - Autre revenu 21 20 19 36 39 
Interest and dividends - Intbréts et dMdendes 21 20 19 36 39 

Other Expenses - Autres dépeneas 68 67 79 77 74 
Interest on borrowings - Intérbts sur las errçrunts 

Short-term debt- Defle a court teime 38 37 48 43 38 
Long-term debt - Dette a long terme 30 31 30 34 36 

Galnsllosses - Galns/peites 17 -2 -7 - - 

On sale of assets - Sur Ia verde d'actifs 5 2 -- -1 - 

Others - Autres 12 -4 -7 1 - 

Profit before Income tax - Bénéfice avant lmpot cur to rovenu 236 48 78 125 191 
Income tax - lmpãt stir Is revenu 89 27 50 48 82 
Equity in affilates' earnings - Part ties gains des affihées 7 - 3 - -7 

Profit before extraordinary gaIns - Bénéfice avant gaIns extraordinalres 154 21 31 77 102 
Extraordinary gains - Gains extraoidinaires - -- -1 -1 - 

Net profit - Bénéflce net 154 21 31 76 102 
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Table 16- Household appliances and electrical products 
Tableau 16- Airnareils ménaers et produits électriciues 

	

1994 	1995 

	

IV 	I 	II 	HI 	IV 
millions of dollars-millions do doflars 

Statement of changes In financial position - Etat de I'évolutlon de Ia situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encalsse genóree par l'exploltation 283 128 220 -262 233 
Net profit - Benefice net 154 21 31 76 102 
Non-ash items - Elements non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, épuisement et amorkssement 92 82 94 104 103 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu diff&6 12 -24 3 - 9 
Working capital - Fonds de roulement 98 -50 -55 -333 3 
Other non-casi, items - Autres éléments non monétaires -109 96 144 -91 - 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia période anténeure 35 3 3 -18 16 

Cash from financing activIties - Encalsse genérée par Is financement 3 9 29 562 -99 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -66 26 -5 145 24 
Borrowings from affliates - Emnprunts aupres des affiuiées 35 -141 43 -25 9 
Other borrowings - Autres empnjnts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -5 146 -122 -52 -48 
Bonds and debentures - Obligations - -1 38 3 - 

Mortgages - Hpotheques -1 -2 5 3 -1 
Other - Autres -13 8 34 304 -27 

Equity - Avoir 53 -27 35 184 -56 

Total cash available - Total, encaisse 285 137 249 301 134 

Applications - Utlilsatlons 
Cash applied to Investment activities - Encaisse utlilsee pour des placements 45 8 52 -52 -1 

Investments in affibates - Placements dans des affihiées 6 176 64 -53 -26 
Portfolio investments - Placements de porteleulfle 36 -166 -15 -1 24 
Loans - Préts 3 -2 2 1 1 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utillsée pour Immoblllsatlons 138 15 166 144 49 
Cash applied to dividends - Encalsse utlllsée pour divldendes 66 57 62 59 62 

Total applications of cash - Utilisatlon totale cle lencaisse 248 79 279 152 110 

lncreae&decrease In cash - Augmentatioitldimlnution tie lencalsse 37 58 -31 149 24 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désalsonnalisés (DES.) 

Operating revenue- Revenu d'exploitation 	 5,491 	5,560 	5,581 	5,801 	5,368 
Operating profit - Benefice d'expioitatiori 	 263 	lOt 	147 	164 	 223 
Profit before extmordiriary gains - Bénétice avant gains eraordiriaires 	 162 	 28 	 27 	 66 	 111 
Net profit - Bénéfice net 	 162 	 28 	 27 	 65 	 111 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Retum on capital employed - Rendement ties capitaux employés 10.10% 3.74% 4.42% 5.68% 7.61% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 15.331/6 2.670% 2.641/6 6.39% 10.771/6 

Profit margin - Marge bénéflcraire 4.78% 1.81% 2.631/6 2.83% 4.16% 

Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 0.949 0.969 0.970 1.070 1.061 
Working capital ratio - Ratio des fonds tie rouiement 1.405 1.376 1.411 1.387 1.393 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage tie certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 0.491/6 1251/o 0.39% 3.94% -7.470/6 

Operating expenses (S.A.)- Dépenses crexploitation (DES.) -0.69% 4.41% -0.45% 3.73% -8.74% 
Operating profit (SA) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 31.79% -61.70% 45.791/6 11.90% 36.05% 
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Table 17- Electronic equipment and computer services 
Tableau 17- Maténel électroniaue et services informatioues 

1994 

iv 
1995 

i 	 II 	 Ill 
millions of dollars-mdMons do dollars 

IV 

Balance Sheet - Blian 

Assets - Actifs 31,389 32,264 33,397 33,331 33,682 
Cash and deposits- Encaisse et ditpôts 1654 1,534 1545 1447 1.488 
Accounts receivable and accrued revenue - Coroptes ditbiteurs at revenu couni 9,156 9,680 10,591 10,367 10,363 
Inventories - Stocks 4,291 4,490 4,585 4,769 4,752 
Investments and accounts with affiliates- Placements et comptes auprOs des afflliees 8,004 8,197 8,237 8,371 8,581 
Portfolio investments - Placements de portefeulle 1,213 1,162 1,180 1,165 1,133 
Loans - Préts 829 859 898 874 873 
Capital assets, net - lmmobiisations, nettes 4,503 4,515 4.492 4,448 4,353 
Other assets - Autres actits 1,739 1,827 1,868 1,890 2,139 

Liabilities - Passife 19,568 20,189 21,537 21,401 21,841 
Accounts payable and accrued tabiities - Comptes créditeurs at exigibilités courues 7,456 7,529 8,591 8,189 8,249 
Loans and accounts with affiliates - Eroprunts et comptes aupres des affiées 2,126 2,360 2,398 2,346 2,536 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
From banks - Auprès de banques 1.530 1,573 1,475 1,500 1,465 
From others- Auprés 	autres 1,629 1,698 1,694 1,864 1,842 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 114 142 186 196 181 
Bonds and debentures - Obligations 3,081 3,094 3,086 3,044 3,044 
Mortgages - Hypotheques 147 144 144 138 139 

Deferred income tax - lmpót sur Ia revenu différé 62 5 -36 -70 -115 
Othertabilities - Autrespassifs 3,424 3,643 4,000 4,193 4,500 

Equity -Avoir 11420 12,075 11,860 11,930 11,841 
Share capital - Capital-actions 7,443 7,528 7,469 7,403 7,298 
Contrbuted surplus and other - Surplus d'apport at autres 475 453 452 447 436 
Retained earnings - Bénéfioes non repamlis 3,902 4,093 3,940 4,079 4,107 

Current assets - Actits a court terms 
Current liabilities . Passlfs a court tenne 

16,365 
10,906 

17,269 
11,233 

18,153 
12,197 

17,968 
11,913 

18,169 
12,067 

income Statement - Etat des rAsultats 

Operating Revenue. Revenu dexploitatlon 13,135 11,397 11,808 11,656 12,722 
Sales of goods and services - Ventes de bierts at de services 12,808 11,116 11,560 11,382 12,445 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 327 281 249 274 277 

Operating Expenses - Depensea d'expioltatlon 12,490 10 1886 11,614 11,173 12,365 
Depreciation, depletion and amortization - Déprédation, épuisement at amorlissement 439 375 386 391 396 
Other operating expenses - Autres depenses d'exploitation 12,052 10,511 11,228 10,782 11,969 

Operating profit - Bénéfice d'exploltallon 	 645 	511 	194 	483 	357 

Other Revenue - Autre reversi 89 77 64 74 68 
Interest and dividends- intéréts at chvidendes 89 77 64 74 68 

Other Expenses - Autres dépenses 163 168 168 175 174 
Interest on bonwings - lntérèts stir las eroprunts 

Short-term debt - Dette a court terrne 37 34 35 56 55 
Long-term 	debt - Dette a long terrrie 126 134 133 119 119 

Gains/losses - Gains/pertes -5 -22  -50 -49 -30 
On sale of assets - Sur Ia yenta d'actifs 45 -4 - -4 3 
Others - Autres -50 -18 -50 -45 -33 

Profit before Income tax - BOnéfIce avant lmp6t sur Is revenu 565 398 40 332 221 

Income tax - lrnpót stir le revenu 183 145 129 131 104 
Equity in afflIates earnings - Part des gains des affiées 5 26 54 26 31 

Profit before extraordInary gains - Bénéfice avant gains extraoratnalres 388 280 -34 227 148 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires • - - 8 - 

Net profit - Bénéfice net 388 280 34 235 148 
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Table 17- Electnnic equipment and computer services 
Tableau 17- Maténel électroniaue et services informatiaues 

	

1994 	1995 

	

IV 	 I 	II 	Ill 	IV 
millions of doilarsrnilbons do dollars 

Statement of changes In financial position - Etat de l'evolutlon de Is situation flnanclère 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse generee par l'exploitatlon 143 95 667 356 569 

Net profit - Bénéfice net 388 280 -34 235 148 
Non-cash items - Etements non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, epuisernent et amortissemertt 439 375 386 391 396 
Deterred income tax - Impat sur le revenu diff6n§ -72 -1 -38 -20 -31 
Working capital - Fonds de roulement -736 -572 51 -390 42 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 131 11 302 157 25 

Pnor peflod cash transactions - Transactions monétaires do Ia période anténeure -6 2 - -17 -10 
Cash from financing activities - Encaisse génOrOs par Is financement 435 496 -28 54 103 

Borrowings from banks - Empnjnts aupres do banques -69 127 8 44 -35 
Borrowings from affilates - Emprunts auprés des afflliées 117 292 32 -49 228 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -40 28 43 10 -14 
Bonds and debentures - Obligations 56 30 -8 -41 - 

Mortgages - Hothèques - -3 - -1 1 
Other - Autres 223 69 -4 169 -20 

Equity - Avoir 148 -47 -99 -78 -55 
Total cash available - Total, encalsse 579 592 640 410 672 

Applications- Utillsatlons 
Cash applied to Investment activities . Encaisse utlIlsée potr des placements -223 234 139 72 145 

Investments in affifates - Placements dans des affhliées -118 255 82 111 178 
Portfolio investments - Placements do poctefeuile 88 -51 18 -15 '32 
Loans - Prêts -193 30 38 -24 -1 

Cash applied to fixed assets - Encalase utlllaée pour lmmobilisatlons 475 358 328 353 305 
Cash applied to dividends - Encaisse utllisOe pour divldendes 119 125 226 126 170 

Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisse 371 717 693 550 620 

Increase/decrease In cash - AugmentatIon/diminution do l'encaisse 207 -125 -53 -140 52 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 12.302 	11,444 	11799 	12,416 	11,973 
Operating profit - Benefice d'exploitation 	 584 	410 	200 	637 	 293 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extrao,naires 	 288 	141 	 - 	430 	 44 
Net profit - Bénéfice net 	 288 	141 	 438 	 44 

Selected ratios- Ratios séiectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employos 976% 4.420% 1.481A 10.48% 5.130% 
Return on equity - Rendernent de I'avoir 9.74% 4,699/6 001% 14.400/9 148% 
Profit margin - Marge bénéficraire 4.75% 3.59% 1,700/6 5.13% 2.45% 

Debt to equity - Ratio des dettes 4 l'avoir 0.730 0.746 0.757 0.762 0.777 
Working capital ratio- Ratio des fonds de roulement 1.501 1,537 1.488 1508 1506 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (SA) - Revenu d'exploitation (DES.) 	 9-75% 	-6.97% 	3.10% 	5235/6 	3.56% 
Operating expenses (S.A.). Dépenses d'esploitation (DES.) 	 8301/6 	-5.83% 	5.120/6 	1.55% 	-0.830/6 
Operating profit (SA) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 	 5007% 	-29.770/. 	-5121% 	21829% 	-54.01% 
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Table 18- Real estate developers, builders and operators 
Tableau 18- Promotion, construction et exoloitation immobiliètes 

	

1994 	1995 

	

lv 	I 	II 	Ill 
mMllons of dollars-millions do dollars 

IV 

Balance Sheet - Blian 

Assets - Actils 159,708 159,346 153,974 156,031 154,797 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 6,444 6,335 5,827 6,264 6,293 
Accounts receivable and accrued revenue - Coroptes débiteurs et revenu couru 9,076 8,466 8,302 8,671 8,648 
Inventones - Stocks 17,025 17,023 15,847 16,274 16,164 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes aupres des atfiliées 29.878 29,813 29035 29,720 29,504 
Portfolio investments - Placernentsde portefeuile 5,611 5,621 5,352 5,570 5,448 
Loans - Prêts 6,815 6,763 6,466 6,569 6,487 
Capital assets, net- immobilisations, netles 80,863 80,789 78,756 78,650 77,937 
Otherassets - Autresactifs 3,999 4,538 4,392 4,317 4,319 

Uablfltlea 	Paulfs 138,647 137,135 132,311 128,972 128,703 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités counies 14,500 14,568 13,927 11,878 11,745 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et cornptes aupres des affifiées 30,672 30,237 28,839 29,704 29,228 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et déceuverts 
From banks - Auprès de banques 14,812 14,828 14299 13,348 13,291 
From others - Aupres d'autres 10,986 10,516 10,061 9,800 10,039 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,215 1,183 1,374 1,540 1,549 
Bonds and debentures - Obligations 17,420 16,093 15,761 13,696 13,660 
Mortgages - Hothèques 36,123 35,972 34,729 35,035 34,619 

Deterred income tax - lmpôt sur le revenu diffém 2,904 2,787 2.676 2,309 2,110 
Other liabilities - Autres passifs 10,015 10,951 10,645 11,661 12,462 

Equfty - Avoir 21,061 22,211 21,663 27,059 26,095 
Share capital - Capital-actions 20,116 21,648 21127 21,693 21,586 
Contruted surplus and other - Surplus d'apport et autres 4,298 4,193 4,176 4.592 4,588 
Retained earnings - Bénéfices non réparlis -3.353 -3,631 -3,640 774 -79 

income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltatlon 16,594 15,065 14,578 15,367 15,593 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 12,187 10,911 10,610 11,371 11,480 
Other operating revenue - Autres revenus d'expioitation 4.407 4,154 3,968 3,995 4,112 

Operating Expenses - Depenses d'exploltatlon 15,448 13,552 13,374 14,083 14,299 
Depreciation and amortization - Depreciation et arnoitissernent 620 606 591 601 599 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 14,828 12,946 12,783 13,483 13.700 

Operating profit 	Bénéfice d'exploltalion 1,146 1,513 1,204 1,284 1,294 

Other Revenue - Autre revenu 
Interest and dividends - lntérets at dividendes 

Other Expenses - Autres dépenses 
Interest on borrowings - Intéréts sur las emprunts 

Short-term debt Detta a court terme 
Long-term debt - Dette a long terrne 

Gains/losses - Gains/pertes 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs 
Others - Autres 

Profit before income tax- BénéfIce avant Impot sur Is revenu 

Income tax - Impôt sur Is revenu 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des atflliées 

Profit before extraordInary gains- Bénéfice avant gains exlraordnalres 

Extraordinary gains - Gains extraoidinaires 

Net profit. Bénéfice net 

579 547 526 544 541 
579 547 526 544 541 

1,938 1,933 1,888 1,910 1,897 

251 257 254 262 260 
1,687 1,676 1,634 1,648 1,638 

-225 -80 .7 23 -45 
35 12 10 49 22 

-260 -91 -17 -26 -67 

.437 48 -166 -5$ .107 

-54 124 89 87 43 
-25 6 4 5 4 

-408 -71 -252 -141 -146 

2 1 - - - 

'406 -70 -251 -140 -146 
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Table 18- Real estate developers, builders and operators 
Tableau 18- Promotion, construction et exploitation immobilières 

	

1994 	1995 

	

IV 	 I 	 Ii 	III 	I'? 
milhons of dollars-mIllions do dollars 

Statement of changes In financial position - Etat de l'évolutlon de Ia situation flnanclère 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse génerée par l'exploltatlon 
Net profit - Bénéfice net 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 
Working capital - Fonds de roulement 
Other non-cash items - Autres elements non monétaires 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la pénode antérieure 
Cash from financing activities - Encaisse genérée par Is flnancoment 

Borrowings from banks - Emprunts auprOs de banques 
Borrowings from affikates - Ernprunts auprès des afflliées 
Other borrowings - Autres empnints 

Bankers' acceptances and paper - Acceptattons bancaires et papier 
Bonds and debentures- Obligations 
Mortgages - Hypotheques 
Other - Autres 

Equity - Aveir 

Total cash available - Total, oncaisse 

Applications - Utllisadons 
Cash applied to Investment activities - Encalese utliisée pour dos placements 

Investments in affikates - Placements dans des affihiées 
Portfolio investments - Placements de portefeuile 
Loans - Prêts 

Cash applied to fixed assets - Encaisae utillsée pour Immobilisations 

Cash applied to dividends - Encaisse utillsée pour dividendes 

Total application, of cash - Utilisailon totale de l'encaisse 

1,672 1,572 946 -1,781 992 
-406 -70 -251 -140 -146 

618 604 590 599 597 
-200 -292 -105 -196 -193 
299 905 707 -3,164 -8 

1,230 450 36 1,121 806 
129 -26 -32 -2 -65 

-5 -596 -2,891 4,162 -872 
229 14 -416 -904 -57 

-1,011 -244 -698 925 -476 

-58 -32 191 166 9 
320 -1,319 -342 -2,064 -37 
450 -91 -836 262 -416 
-44 -394 -373 -231 239 
108 1,470 -417 6,007 -134 

1,667 976 -1,945 2,380 120 

388 25 -1,079 950 -423 
400 94 -548 683 -219 

-1 -10 -267 196 -122 
-12 -58 -265 71 -82 
585 687 -1,041 572 -69 
682 632 591 620 692 

1,655 1,344 -1,530 2,141 199 

Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution do l'oncaisse 	 12 	-368 	-415 	239 	 -79 

Selected Items, seasonally adjusted (S.&) - Certalns postes, désalsonnailses (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitalion 16,427 15,598 14,542 15,060 15,439 
Operating profit - Benefice d'expioitation 1,208 1,581 1,149 1,209 1,359 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -393 274 -419 -332 -125 
Net profit - Bénéfice net -391 274 -419 -332 -125 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 385% 4.75% 2.39% 2.92% 4.699/6 
Return on equity - Rendement de l'avoir -7.46% 4.930/6 -7.74% -4.91% -1.92% 
Profit margin - Marge bénéfiäaire 735% 10.141/6 7.900/6 8.030/6 880% 

Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 5.281 4.900 4.850 3.811 3.924 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (SA) - Revenu d'exploitation (DES.) 1.13% -5.05% -6.771/6 3.57°!, 2.51% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses deçloltation (DES.) 1.40% -7.90% -4.450/6 3.42% 1.65% 
Operating profit (SA) - Benefice d'expioitation (DES.) -2.18% 30.90% -27.37% 5280/6 12.38% 
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Table 19- Building materials and construction 
Tableau 19- Maténaux de construction et construction 

	

1994 	1995 

	

Iv 	I 	II 	Ill 
millions 01 dollars-millions do dollars 

IV 

Balance Sheet - Blian 

Assets - Actlfs 33,956 33,984 35,358 36,793 35,774 
Cashanddeposrts - Encaisseetdépóts 2,178 2,190 2,061 2,100 2,134 
Accounts receivable and accnied revenue - Coreptes débiteurs et revenu couru 7,202 5250 6,175 7,197 6,661 
Inventones - Stocks 4,106 4,306 4,450 4,398 4,306 
Investments and accounts with affiliates 	Placements et cornptes auprès des afflliées 5,017 5097 5268 5,462 5269 
Portfolio investments - Placements de portefeuile 758 785 782 847 822 
Loans - Préts 458 467 477 490 477 
Capital assets, net- Immobdisations, nettes 10,485 10,469 10,868 11,196 11,002 
Otherassets - Autresaciifs 3,753 5,421 5277 5.102 5,103 

Uabllltles - Passlis 
Accounts payable and accrued labilities - Comptes crediteurs et exigibilites courues 
Loans and accounts with affiliates - Ernprunts et comptes aupres des afflées 
Borrowings - Empnints 

Loans and overdrafts - Ennints et découverts 
From banks - Aupris de banques 
From others - Aupres d'autres 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 
Bonds and debentures- Obligations 
Mortgages - Hypotheques 

Deferred income tax - Impôt sur Is revenu différé 
Other habilrties - Autres passits 

Equity - Avolr 
Share capital - Capital.ections 
Contributed surplus and other - Surplus dappoit et autres 
Retained earnings - Bbnélices non répartis 

Current assets - Actifs a court terme 
Current liabilities - Passifs I court tenne 

22,627 23,271 25,035 26,681 26,237 
6,685 6,569 6,920 7,419 7,124 
4,886 4,941 5,071 5,368 5258 

3,436 3,350 3,550 3,819 3,608 
1,797 1,761 1,771 1,700 1,660 

175 379 563 603 598 
974 1,000 1,008 923 929 
850 857 844 841 812 

1,022 958 960 923 902 
2,803 3,454 4,348 5,084 5,346 

11,329 10,713 10,323 10,112 9,536 
3,397 3,458 3,557 3,630 3,506 

498 497 505 543 591 
7,433 6,758 6,261 5,938 5,439 

14,474 14,396 14,986 15,411 14,959 
10,807 10,570 10,679 11,202 10,891 

Income Statement - Etat des résultats 

OperatIng Revenue - Revenu d'exploltatlon 10,676 7,146 8,706 10,434 9,865 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 10,346 6,924 8,451 10,139 9,596 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 331 221 256 295 269 

Operating Expenses - Depense. d'exploltatlon 10,783 7,576 8,802 10,339 9,922 
Depreciation, depletion and amortization - Dépr'édation, épuisement at axno.lissement 403 381 401 424 415 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitabon 10,380 7,195 8,401 9,916 9,507 

Operating profit - BInéfice d'axploltatlon 	 107 	-431 	 45 	 95 	 58 

Other Revenue - Autre revenu 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 

Other Expenses - Autrea dépenses 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 
Long-term debt- Dette a long terme 

Gainallosses - Galnslpertes 
On sale of assets - Sur Is verde dactifs 
Others - Autres 

Profit before Income tax- Bénéfice avant ImpSt str I. revenu 

Income tax - Impot sur le revenu 
Equity in afflates' earnings - Part des gains des affiliIes 

Profit before extraordinary gaIns - BInéfice avant gains extraordlnalres 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires 

Net profit - BInéfice net 

59 46 53 57 62 
59 46 53 57 62 

210 197 208 212 214 

71 71 80 81 80 
139 126 129 132 134 

9 22 5 7 8 
5 18 3 8 5 
4 3 2 - 2 

-249 -560 -246 -53 -201 

75 -25 68 118 73 
6 2 -4 8 -1 

-317 -534 -317 -163 475 

-317 -534 -317 -163 475 
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Table 19- Building matenals and construction 
Tableau 19 - Maténaux de construction et construction 

	

1994 	1995 

	

lv 	I 	II 	Ill 
millions of dollars-millions do doUars 

IV 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolutton de Is situation flnanclère 

Sources - Provenance 

Cash from operating activIties - Encalue génórée par l'exploltatlon 822 289 354 566 735 
Net profit - Bénéfice net -317 -534 -317 -163 -275 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Deprecation, depletion and amertization - Depreciation, eputsement at amortissement 403 381 401 424 415 
Deferred income tax - lmpat sur Ia revenu différé -43 -51 -35 -22 -24 
Working capital - Fonds do roulement 355 1,625 -689 -554 381 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 410 -1,105 1,020 907 238 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia période anténeure 14 -26 -26 -25 -- 

Cash from financing activities - Encaisse généree par Ic tlnancament -675 333 630 635 -609 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -233 -80 201 300 -211 
Borrowings from affihates - Empnjnts auprés des affiliées -305 77 131 306 -185 
Other borrowings - Autres empnints 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -48 236 183 41 -5 
Bonds and debentures - Obligations -5 26 7 -85 6 
Mortgages - Hpothèques -42 7 -13 14 -29 
Other - Autres -71 -36 11 -70 -40 

Equity - Avoir 29 102 109 129 -146 

Total cash available - Total, encalase 147 622 983 1,201 126 

Applications - Utlilsatlons 
Cash applied to Investment activities - Encalese utlllsée pour des placements -133 117 207 317 -244 

Investments in affikates - Placements dans des alflliées -20 81 201 217 193 
Portfolio investments - Placements de portefeuifle -85 27 -3 87 -39 
Loans - Préts -28 9 10 13 -13 

Cash applied to fixed assets - Encaisso utilisée pour immobilisatlons 42 340 746 745 197 

Cash applied to dividends - Encaisse utllisée pour dividendes 222 148 143 158 141 

Total applications of cash - IJtllisatlon totale de lencaisse 130 606 1,096 1,221 94 

Increase/decrease in cash - Augmentatlonldiminutlon do l'encalsse 	 16 	16 	-112 	-20 	 32 

Selected Items, seasonally adjusted (SA.) - Certains postes, désalsonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 
	

10,351 	8,391 	8,727 	9,260 	9,560 
Operating profit - Bénéfice d'explaitation 	 -124 	-143 	 -83 	-189 	 -70 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 	 -262 	-336 	-352 	-381 	-217 
Net profit - Bénéfice net 	 -262 	-336 	-352 	-381 	-217 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux erriployés 
Return on equity - Rendement de l'avoir 
Piofit margin - Marge bénéficiaire 

Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement  

	

-1.35% 	-3.00% 	-3.050/6 	-3.34% 	-0.620% 

	

-9.25% 	-1254% 	-13.64% 	-15.070% 	-9.101/0 

	

-1.206/6 	-1.70% 	-0.95% 	-204% 	-073% 

	

1.070 	1.147 	1.241 	1.311 	1.349 

	

1.339 	1.362 	1.403 	1.376 	1.374 

Percentage change of selected Items - VariatIon en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 	 1.470/6 	-18.93% 	4.01% 	611% 	324% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 	 3.54% 	-18.530% 	325% 	7.25% 	1.91% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'expioitation (DES.) 	 -247.37% 	-15.070/. 	41.61% 	-127.20% 	63.130/6 
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Table 20 - Transportation services 
Tableau 20- Services de transport 

	

1994 	1995 

	

lv 	I 	 II 	 Ill 
millions of dollars-millions de dollars 

IV 

Balance Sheet- Blian 

Assets - Actlfs 46,520 47,109 48,196 49,288 48,901 
Cash and deposits - Encaisse et dOpôts 2,386 2,845 3,031 3,173 3170 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couni 5,783 5,763 5,953 6,357 6,257 
Inventones - Stocks 1,133 1,122 1,126 1,156 1,155 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 10,876 10,672 11,131 11,431 11.369 
Portfolio investments - Placements de poflefeuile 618 560 594 588 580 
Loans - Préts 505 510 561 585 579 
Capital assets, net - immobilisations, nettes 21,236 21,308 21,493 21,806 21,639 
Other assets - Autres actifs 3,983 4,329 4,307 4,192 4,152 

Uabiildes - Passlts 33,449 34,228 35,129 36,333 35,909 
Accounts payable and accrued liabilities - Cornptes créditeurs et exigibilités counies 6,542 6,566 6,625 6,779 6,662 
Loans and accounts with affiliates- Empiunts et comptes aupres des affiliées 4,834 5,544 6,040 6,313 6,199 
Borrowings - Empnints 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprès de banques 3,647 3,579 3,683 3,758 3,633 
From others - Aupres d'autres 3,547 3,657 3,604 3,864 3,805 

Bankers' acceptances and paper- Acceptations bancaires et papier 245 239 188 208 193 
Bonds and debentures - Obligations 7,626 7,688 7,761 7,453 7,443 
Mortgages - Hyaotheques 802 805 811 817 804 

Deterred income tax - lmpôt sur Is revenu dtféré 1,595 1557 1492 1,481 1,486 
Other liabilities - Autres passits 4,612 4,593 4,926 5,719 5,684 

Equity - Avoir 13,071 12,881 13,067 12,896 12,992 
Share capital - Capital-actions 6,904 7274 7,618 7,686 7,712 
Contrbited surplus and other - Swplus d'apporl et autres 2,685 2,429 2,438 2,457 2,439 
Retained earnings - Bénéf,ces non répartis 3,481 3,179 3,011 2,753 2,841 

Current assets - Actifs a court terms 	 11,699 	11,981 	12,273 	12,840 	12,628 
Current liabilities - Passifs a court terme 	 12,312 	13,090 	13,679 	13,625 	13,395 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'explottation 10,189 9,899 10,538 11,191 11,037 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 9,677 9,413 10,031 10,672 10,528 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 512 487 508 520 509 

Operating Expenses - Depenees d'exploltatlon 9,737 9,587 9,941 10,366 10,320 
Depreciation, deplebon and amortization - Dépréciation, épuisernent et amoflissement 604 615 623 632 618 
Other operating expenses - Autres dbpenses d'expioitahon 9,132 8,972 9,318 9,734 9,703 

Operating profit - Bénéfice d'.xploitstion 	 452 	312 	597 	825 	 716 

Other Revenue - Autre revenu 177 93 108 103 104 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 177 93 108 103 104 

Other Expenses - Autres dépenses 413 430 458 437 432 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debi- Dette a court terme 91 96 101 99 98 
Long-term debt- Dette a long terme 322 334 357 338 334 

Galnslliosses - Gains/porte. -136 -31 -13 -577 17 
Onsaleotassets - Surlavented'actjfs 32 14 11 64 5 
Others - Autres -168 -45 -24 -641 11 

Profit before Income tax - BOnéfice avant impôt sw Is revenu 80 -56 234 -86 405 
Income tax - impôt sur le revenu 90 28 71 74 92 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées - 6 8 9 -- 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraoi'cfinaires -9 -78 171 -151 313 
Extraordinary gains - Gains extraordiriaires -1 • 1 1 - 

Net profit - Bénéfice net -io -78 171 -150 313 
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Table 20- Transportation services 
Tableau 20- Services de transoorl 

	

1994 	1995 

	

lV 	I 	II 	Ill 	IV 
millions of dollars-millions cle dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolutlon de Ia situation financière 

Sources - Provenance 
Cash from operating actIvities 	Encalsse genéfee par i'exploltation 774 176 910 1,675 879 

Netproflt - Bénéflcenet -10 -78 171 150 313 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreciation, depletion and anxirtization - Depreciation, épusement et arnoitissement 604 615 623 632 618 
Deferred income tax - lmpôt sure revenu diftérfl 50 -29 7 -4 8 
Working capital - Fonds de roulement 157 29 -193 -279 -20 
Other non-cash items - Autres élérnents non monétaites -25 -349 306 1,451 130 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia pérrode anténeure -2 -11 -4 25 -10 

Cash from financing activities- Encaisse générée par Is flnancernant -800 1,119 930 567 -330 
Borrowings from banks - Empnints auprtis de banques -158 -44 106 76 -125 
Borrowings from affiketes - Ernprunts auprès des affiliées -604 760 504 306 -115 
Other borrowings - Autres empnjnts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et paprer 7 -6 -51 20 -15 
Bonds and debentures - Obligations -32 62 73 -215 -10 
Mortgages - Hotheques -28 3 7 6 -13 
Other - Autres 52 211 -50 262 -58 

Equity - Avoir -38 133 341 111 7 

Total cash available - Total, ericalsse -26 1,295 1,840 2,242 549 

Applications - Utilisatlons 

Cash applied to Investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 55 -226 544 365 -77 
Investments in affliates - Ptacements dans des aifihiees 141 -173 458 317 -62 
Portfolio investments - Placements de portefeuile -96 -58 34 24 -8 
Loans - Prflts 10 5 52 24 -6 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utlllsée pour immobilisatlons 475 816 769 1,574 414 

Cash applied to dividends - Encalsse uthlsée pour dlvidendes 209 161 190 168 207 
Total applications of cash - Utlllsatlon totale de l'encaiase 739 751 1,503 2,108 544 

increas&decreaae In cash - Augmentatlonldimlnution de l'encalsee 	 -765 
	

544 	337 	134 	4 

Selected items, seasonally adjusted (S.&) - Certains postes, désalsonnallsés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'explortation 	 10,177 
Operating profit - Bénéfice d'exploitabon 	 578 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordh,aires 	 135 
Net profit - Bénéfice net 	 135 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux ertçloyes 5.42% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 4.14% 
Profit margin - Marge bénflficiaire 5.68% 

Debt to equity - Ratio des dettes 4 l'avoir 1.584 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 0.950 

	

10,567 	10,488 	10,618 	11,046 

	

546 	455 	607 	 842 

	

71 	 63 	-338 	 464 

	

71 	 64 	-337 	 464 

	

4.24% 	327116 	-0.15% 	9.15% 

	

221% 	1.94% 	-10.48% 	1429% 

	

5.17% 	4.34% 	5.721/6 	7.62% 

	

1.670 	1.690 	1.738 	1.699 

	

0.915 	0.897 	0.942 	0.943 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certalns postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitabon (DES.) 	 -0.91% 	3.8216 	-0.74% 	124% 	4.03% 
Operating expenses (SA)- Depenses d'mpioitabon (DES.) 	 0.32% 	4.39% 	0.131/6 	 -0.220/6 	1.92% 
Operating profit (S.&) - Bénéfice d'exploitamon (DES.) 	 -17.68% 	-5.58% 	-16.67% 	33.430% 	38.721/6 
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Table 21 - Puffing, publishing and broadcasting 
Tableau 21 - Imoression. edition et télédiffusion 

	

1994 	1995 

	

Iv 	I 	II 	Ill 	IV 
millions of dollars-millions do dollars 

Balance Sheet - BlIan 

Assets - ActIts 44,723 45,569 46,835 48,460 50,254 
Cash and deposits - Encaisse at dépôts 1,137 1,554 1,202 1080 1,254 
Accounts receivable and acaued revenue - Con,tes débiteurs et revenu couru 5,856 5,455 5,895 5,831 6,625 
Inventones - Stocks 1,607 1,648 1,756 1,862 1,922 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affihiées 17,319 17,539 17,860 18,771 18,847 
Portfolio investments - Placements de portefeuile 827 874 868 875 888 
Loans - Préts 275 248 378 380 416 
Capital assets, net - Immobulisations, nettes 9768 9,830 10,084 10,137 10.533 
Other assets - Autres aduls 7,934 8,421 8,791 9,524 9,769 

UabIllties - Passlls 26,345 26,792 27,787 26,339 28,352 
Accounts payable and accrued Fiabilities - Cornptes crtiditeurs et exigibilutés courues 5,106 4,750 4,893 5,050 5,501 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprits des affuliées 8,166 8,043 8,573 6,488 6,969 
Boiiowings- Emprunts 

Loans and overdrafts- Ernprunts et décooverts 
From banks - AuprOs de banques 3,544 3,219 3,521 3,633 3,446 
From others - Auprès d'autres 1,059 1,398 1,605 1,603 1,688 

Bankers' acceptances and paper- Acceplations bancaires at papier 1,329 1,487 1,110 1.154 1294 
Bonds and debentures - Obligations 4,782 5,502 5,674 5,821 6,336 
Mortgages - Hypothèques 292 295 307 331 318 

Deferred income tax - lmpôt sur to revenu différé 926 922 900 891 922 
Other iabililies - Autres passifs 1,141 1,175 1204 1,368 1,877 

Equlty - Avolr 18,378 18,777 19,048 22,121 21,902 
Share capital - Capital-actions 11,740 11,961 12,131 14,971 14,643 
Contrbited surplus and other - Surplus d'apport at autres 1.670 1,595 1,674 1,682 1,947 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 4,968 5,220 5,242 5,487 5,312 

CwTent assets - AcUte a court tern,e 9,903 9,889 10,208 10,367 11,223 
Cutrent liabilities - Passifs 8 court teme 8,888 8,351 9,012 81429 9,247 

Income Statement- Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltatlon 8,183 7,313 8,188 7,998 8,869 
Sales of goods and services - Ventes do biens of de services 8,079 7,223 8,088 7,900 8,766 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 104 90 101 98 103 

Operating Expenses - Depenses d'.xploltation 7,493 6,822 7,460 7,389 8,242 
Depreciation, depletion and amortization - Ditprédation, épuisernent at amortesement 417 411 456 468 486 
Other operating expenses- Autres dépenses d'expioitation 7,076 6,410 7,003 6,921 7,756 

Operating profit - Bénéfice d'.xploltatlon 	 690 	491 	729 	609 	 627 

Other Revenue . Autre revenu 277 257 359 231 232 
Interest and dividends- Intéréts et dividondes 277 257 359 231 232 

Other Expenses - Autres depenses 399 413 458 444 453 
Interest on borrowings - lntérêts sur les enWrunts 

Short-term debt - Dette a court leone 58 58 61 64 56 
Long-term debt - Defle a long leone 341 355 397 380 397 

Gains/losses - Galnslpertes -58 417 -148 8 11 
On sale of assets - Sur Is verne d'actifs -5 347 5 20 92 
Others - Autres -53 70 -150 -13 -81 

Profit before Income tax - BánétIce avant impot curie revenu 510 752 484 403 417 
Income tax - Impét sur Ia revenu 139 248 170 102 93 
Equity in aflilates' earnings - Part des gains des affllees 45 .6 91 - 55 

Profit bofora exb'aordinary gains. BOriéfico avant gaIns extraornaires 417 498 405 301 380 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - -1 - 2 

Not profit - Bénéfice net 416 498 404 301 381 
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Table 21 - Printing, publishing and broadcasting 
Tableau 21 - lmDression. edition et télédiffusion 

	

1994 	1995 

	

IV 	I 	II 	Ill 	IV 
millions of dollars-millions do dollars 

statement of changes In financial position - Etat de l'évolutlon de Is sItuation flnanclère 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encalsee géneree par lexploltatlon 845 192 268 973 581 
Net profit - Bénéfice net 416 498 404 301 381 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Deprecation, depletion and anxntization - Depredetion, ep&nsement of amorlissement 417 411 456 468 486 
Deferred income tax - lmpot sur le revenu ctfféré 11 -13 -21 -18 - 

Working capital - Fonds do roulement -219 -26 -488 155 -399 
Other non-cash ftenis - Autres elements non monétaires 231 -649 -89 -198 99 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia pénode antérieure -11 -28 -14 265 14 

Cash from financing activities. Encaisse génerée par Is flnancement -459 628 1.140 352 1,049 
Borrowings from banks - Ernprunts auprès de banques -724 -659 274 270 -338 
Borrowings from afflkates - Ernprunts auprès des affiliées 424 -47 546 -162 195 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 50 148 -377 44 140 
Bonds and debentures - Obligations -135 802 198 147 448 
Mortgages-I'4othèques 11 3 11 24 145 
Other - Autres -338 330 207 .2 85 

Equity - Avoir 253 51 281 31 375 

Total cash available - Total, encalase 386 820 1,408 1,324 1630 

Applications- Utlilsationa 
Cash applied to investment activities - Encaisse utIllsée pour des placements -988 -269 880 336 416 

Investments in affikates - Placements dans des affihiées -1,128 -290 756 338 332 
Portfolio investments - Placements tie portefeuile 125 48 -5 .'4 47 
Loans - Préts 16 -27 130 2 36 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utllisée pour immobillsatlons 780 367 543 532 714 

Cash applied to dividends - Encaisse utllisóe pour dlvldendes 336 203 398 - 318 

Total applIcations of cash - Utilisatlon totale do I'encalsse 128 301 1,822 868 1,449 

Increase/decrease In cash - Augmentatlontdlminution do I'encalsse 258 518 413 456 181 

Selected items, seasonally adjusted (S.k) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'expioitation 7,834 7,663 7,954 8,256 8,481 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 618 600 620 680 555 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains eioraordinaires 338 549 352 380 302 
Net profit - Bénéfice net 338 549 351 380 304 

Selected ratios- Ratios sélectlonnés 

Return on capital errloyed - Rendement ties capitaux empioyes 7.07% 8.60% 6.71% 6.70% 6.441/6 

Return on equity - Rendemenl tie l'avoir 7.36% 1169% 7.39% 6.881/6 5.520/6 

Profit margin - Marge bitnitficraire 7.895/6 7.82% 7.791/6 823% 6.55% 

Debt to equity - Ratio des dettes a lavoir 1.043 1.062 1.091 0860 0.916 
Working capital ratio- Ratiodesfondscle roulernerrt 1.114 1.184 1.133 1230 1214 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certalns postes 

Operating revenue (SA) - Revenu deloitation (DES.) -0.90% -2.190/a 3.81% 3.790/6 2.72% 
Operating eenses (S.A.) - Dépenses d'atpioitation (DES.) -1.84% -2.11% 3.85% 3.300/9 4.61% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 11.61% -3.051% 3.57% 9.70% -18.32% 

Statistics Canada 	 101 	 Statistique Canada 



Financiat Stat istics for Enterprises 	 Statist iquesfinancières des enrreprises 

Table 22- Telecommunication camers and postal and courier services 
Tableau 22- Transmission des télécommunications, services postaux et messaqeries 

1994 1995 
IV I II Ill IV 

millions of dollars-millions de dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets -ActIts 39,586 39,210 40,159 40,535 40,784 
Cash and deposits - Encaisse et depots 185 183 204 631 502 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 2,912 2702 2,846 2,904 3,033 
Inventories - Stocks 307 324 382 391 374 
investments and accounts with affuaIes 	Placements at contes aupres des affiliées 3,524 3,395 3,440 3,452 3,469 
Portfolk investments - Placernentsde portefeuile 167 183 181 238 242 
Loans - Préts 7 7 7 7 7 
Capital assets, net - Immobilusations, nettes 30,937 30,726 30,690 30,844 30,873 
Otherassets - Autresactifs 1,548 1,751 2,409 2,068 2,282 

Liabilities - Passifs 23,468 23,304 24,327 24,741 25,068 
Accounts payable and accrued liabilities - Con,ptes créditeurs at exigibilités counies 3,159 3,066 2,996 3,114 3,354 
Loans and accounts with affiliates - Eroprunts el comptes aupres des affihées 3,018 3,008 3,069 3,091 3,111 
Borrowings- Empnints 

Loans and overdrafts - Eroprunts et découverts 
From banks - Auprtis de banques 968 219 268 316 347 
From others - Auprès dautres 578 524 509 521 566 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 807 1,396 1,671 1,082 1,131 
Bonds and debentures - Obligations 10,772 10,880 11,489 12,247 12,055 
Mortgages - Hyaotheques 31 51 71 72 72 

Deferred income tax - lmpOt sur le revenu différé 2,890 2,906 2,947 3,031 3,011 
Other liabilities - Autres passits 1,244 1,254 1,306 1,267 1,421 

Equity - Avoir 16,118 15,965 15,832 15,794 15,716 
Share capital - Capital-actions 11,501 11,439 11,386 11,423 11,480 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport at auties 1,286 1,287 1,288 1,289 1,292 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 3,331 3,239 3,158 3,081 2,945 

Current assets - Actifs 9 court terme 3,746 3,624 31869 4,417 4,236 
Current liabilities - Passlfs 9 court tenne 8,321 8,043 7,736 7,833 8,625 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue- Revenu d'expioltatlon 4,483 4,437 4,782 4,805 4,935 
Sales of goods and services - Ventes de biens at de services 4,440 4,394 4,729 4,749 4,879 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 43 42 52 55 56 

Operating Expenses - Dépenses d'ezpioltatlon 3,695 3,727 3,930 3,928 4,127 
Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, épuisemerit at amorlissement 861 861 921 942 939 
Other operating expenses - Autres dOpenses d'exploitation 2,834 2,866 3,008 2,986 3,188 

Operating profit - Bénéfice d'exploltation 	 788 	710 	852 	877 	 808 

Other Revenue - Autre revenu 50 56 62 57 55 
interest and dividends - lntérêts et dividendes 50 56 62 57 55 

Other Expenses - Autres depenses 338 364 398 394 388 
Interest on borrowings - lntérêts sur lea emprunts 

Short-term debt - Dette a court terrne 69 87 95 83 77 
Long-term debt - Dette a long terme 270 277 303 311 312 

Gainsllosses - Gains/pertes -4 -24 -1 24 .9 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs 14 -1 20 43 10 
Others - Autres -18 -23 -21 -19 -19 

Profit before income tex- Bénéfice avant lmpOt sw Is revenu 495 378 514 564 466 

Income tax - ImpOt sur le revenu 218 200 250 280 242 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées -3 -- -6 -5 - 

Profit before extraordinary gains - Bénéfics avant gains extraordinalres 275 179 259 279 224 
Extraordinary gains - Gains exliaordinaires 3 - - - - 

Net profit - Bénéfice net 278 179 259 279 
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Table 22- Telecommunication carriers and postal and courier services 
Tableau 22- Transmission des télécommunicalions. services oostaux et messa 

	

1994 	1995 

	

Iv 	I 	II 	Ill 	IV 
millions of dollars-mithons do dollars 

Statement of changes In financial position - Etat de l'évolutlon de Ia situation financlère 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encalase génOree par l'exploltatlon 1,378 978 350 1,357 1,192 
Net profit - Bénéflce net 278 179 259 279 224 
Non-cash items - Elements non monètaires 

Depredation, depletion and arrrortizatbn - Depredation, épuisernent et amortissement 861 861 921 942 939 
Deferred income tax - lmpôt sur to revenu différe - 27 26 79 -19 
Working capital - Fonds de roulement 218 92 -275 49 129 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 40 -180 -576 5 -81 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Is période antenewe -20 - 5 2 -- 
Cash from financIng activities - Encalase génorée par leflnancement 186 12 937 289 11 

Borrowings from banks - Empiunts auprtis tie banques 634 -749 49 48 31 
Bormwings from affiketes - Emprunts auprès des afflliées 90 50 60 22 20 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers acceptances and paper - Acceptattons bancaires et papier -865 589 274 -588 48 
Bonds and debentures - Obligations 344 107 610 758 -192 
Mortgages - Hypothèques 3 20 21 -- - 

Other - Autres -88 -53 -15 12 45 
Equity - Air 68 47 58 

Total cash available - Total, encalsse 1,564 990 1,287 1,647 1203 

Applications - Utilisatlons 

Cash applied to Investment activities - Encalsee utlllsée pour des placements 15 -16 48 73 22 
Investments in affliates - Placements dens des affiliées 25 -32 51 16 17 
Portfolio investments - Placements de portefeuie -10 17 -3 57 4 
Loans - Préts -- - - -- 1 

Cash applied to fixed assets - Encalsse utillsée pour immobilisationa 1,136 658 861 788 951 
Cash applied to dividends - Ericaisse utilisee pour divldendes 447 356 352 358 359 

Total applications of cash - Utilisallon totala de lencalsse 1,598 998 1,261 1,219 1,332 

lncreaseldecrease In cash - AugmentatIon/dImInutIon de I'encalsse 	 -34 	 .9 	 26 	428 	-129 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'eloitabon 	 4,445 	4,471 	4,768 	4,822 	4,896 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 	 798 	754 	864 	809 	 819 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraoidinaires 	 254 	218 	251 	268 	 203 
Net profit - Bénéfice net 	 257 	218 	251 	268 	 203 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employes 
Return on equity - Rendement tie lavoir 
Profit margin - Marge bénéficraire 

Debt to equity - Ratio des dettes a lavoir 
Working capital ratio - Ratio des fonds do roulement 

5.46% 5.03% 5.63% 5.56% 5.06% 
6.31% 5.471/6 6.34% 6.795% 5.17% 

17.961/6 16.871/6 18.13% 16.78% 16.73% 

1.004 1.007 1.079 1.097 1.100 
0.450 0.451 0.500 0.564 0.491 

Percentage change of selected Items - Variation an pourcentage de certalns postes 

Operating revenue (SA) - Aevenu d'eloiffition (DES.) 	 -428% 	0.60% 	6.63% 	1.140% 	1.53% 
Operating expenses (SA) - Dépenses deloitation (DES.) 	 -3.120/6 	1.94% 	5.01% 	2.81% 	1.59% 
Operating profit (S.A.) - Bedéfice dexp1oitation (DES.) 	 -9.24% 	-5.531/6 	14.61% 	6.39% 	1.235/6 
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Table 23- General services to business 
Tableau 23- Services aénéraux aux entreDnses 

	

1994 	1995 

	

IV 	I 	II 	Ill 
millions of dollars-rnhhions de dollars 

IV 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actlfs 44,507 44,651 441885 45,577 45,489 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 3,129 3,062 3,094 3,129 3,193 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 6,295 6,026 6,359 6,478 5,956 
Inventories- Stocks 804 775 778 800 789 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes aupres des afflliées 18,771 19,055 19,048 19,202 19,437 
Portfolio investments - Placements de pottefeuile 3,303 3,339 3,341 3,378 3,363 
Loans - Préts 983 991 1,005 1,023 1,001 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 8,008 7.952 7,832 8,022 8,134 
Other assets - Autres actifs 3,213 3,451 3,427 3,543 3,616 

Uabllltles - Passlls 20,379 19,563 19,801 20,217 19,923 
Accounts payable and accrued liabilities - Coroptes créditeurs et exigibiiités courues 5,352 5,176 5273 5,414 4,812 
Loans and accounts with affiliates - Enprunts et comptes auprés des afflliees 6,216 5,660 5,691 5,827 5,929 
Borrowings- Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Aupres de banques 1,527 1,451 2,300 2,354 2,342 
From others - Auprèsd'autres 2.460 2,325 1,531 1,546 1,499 

Bankers' acceptances and paper- Acceptatlons bancaires of papier 123 126 123 106 108 
Bondsanddeentures - Obligations 1,133 1,106 1,104 1,099 1,166 
Mortgages - Hpothèques 1,055 1,047 1,021 988 955 

Deferred income tax - lmpOt sur le revenu différé 377 440 473 492 519 
Other liabilities - Autres passits 2.136 2,232 2285 2,390 2,592 

Equity - Avoir 24,128 25,088 25,084 25,360 25,566 
Share capital -Capital-actions 10,820 11.757 11,746 11,966 12,045 
Contrbuted surplus and other - Surplus d'apport at autres 10,550 10,698 10,690 10,735 10,849 
Retained earnings - Beneflces non repartis 2,758 2,634 2,648 2,658 2,673 

Current assets - Actifs A cowl terme 	 14,133 
	13,806 	14,039 	14,285 	13,702 

Current liabilities - Passlfs A court terme 	 10,534 
	10,620 	10,660 	10,930 	10,227 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitatlon 6,816 6,484 6,690 6,843 7,059 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 6,335 6,016 6,233 6,368 6,540 
Other operating revenue - Autres ravenus d'exploitation 481 469 457 476 519 

Operating Expenses. DOpenses d'expfoltatlon 6,532 6,117 6,247 6,386 6,661 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisemerit at amortissement 268 267 275 278 201 
Other operating expenses - Autres déperises d'exploitation 6,265 5,850 5,972 6,108 6,380 

Operating profit - BAnAflce d'exploltation 284 367 443 458 398 

Other Revenue - Autre revenu 160 153 156 157 164 
lnterestanddividends- lntérètsetdividendes 160 153 156 157 164 

Other Expenses - Autres depenses 170 175 170 171 164 
Interest on borrowings - Intéréts sur las emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 67 60 62 64 63 
Long-term debt - Dette a long terme 103 115 108 108 101 

Gainsllossea - GaIns/pertes -15 2 - -1 14 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs -2 2 -- 1 13 
Others - Autres -13 -- -- -2 2 

Profit before Income tax- BénAfice avant Impbt our I. revenu 260 347 429 443 412 
Income tax - lmpôt sur le revenu 77 96 133 134 119 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des atfltAes 4 3 4 4 1 

Profit before extraordinary gains - BAnAfice avant gains exlraordlnalres 187 254 300 313 293 
Extraornary gains - Gains extraorilnaires -1 3 -3 3 1 

Net profit - BAnAfice net 187 257 298 317 295 
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Table 23 - General services to business 
Tableau 23- Services ciénéraux aux entreonses 

	

1994 	1995 

	

lv 	I 	II 	III 	IV 
milhons of dollars-millions de dollars 

Statement of changes In financial position - Etat de l'évolutlon de Ia situation flnanclère 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse générêe par l'exploltation 480 556 372 554 612 
Net profit - Bénéfice net 187 257 298 317 295 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Deprecation, depletion and amortization - Deprecation, Epusement et aniortissement 268 267 275 278 281 
Deferred income tax - lmpôt sur le revenu différé 1 26 34 24 27 
Working capital - Fonds cia roulernent -176 306 -260 -12 -72 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 213 -258 34 •52 74 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia pénode anteneure -12 -42 -10 -- 7 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le flnancement 1,160 95 56 436 271 
Borrowings from banks - Emprunts auprès do banques 86 -75 850 54 -11 
Borrowings from affilates - Emprunts auprés des affihiées 580 -749 34 129 102 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -46 3 -2 -17 2 
Bonds and debentures - Obligations -4 -1 -1 -5 67 
Mortgages - Hothèques 24 -8 -26 -33 -33 
Other - Autres 119 -134 -794 16 -47 

Equity - Avair 401 1060 -3 292 191 

Total cash available - Total, encalsse 1,641 652 428 990 882 

Applications - Uthisations 

Cash applied to Investment activities - Encaisse utlllsêo pour des placements 1,036 64 17 240 188 
Investments in afflkstes - Ptacements dans des afflliées 895 175 -2 181 223 
Portfolio investments - Placements cia portefeuile 132 -111 5 41 -15 
Loans - Prflts 8 - 14 18 -23 

Cash applied to fixed assets- Encalsee utlllsOe pour Immoblllsatlons 357 164 108 431 345 

Cash applied to divIdends - Encalsse utlllsée pour divldendes 263 236 258 255 286 

Total applications of cash - Utilisatlon totale do l'encaisse 1,656 464 383 926 817 

lncreaseldecrease In cash - AugmentatlonldlmlnutIon do l'encalsse -15 188 45 65 65 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désalsonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 6,617 6,610 6,753 6,873 6,858 
Operating profit - Bénéfice dexploitation 	 306 361 433 454 418 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordlnaires 	 195 239 300 321 300 
Net profit - Bénéfice net 	 194 243 298 324 302 

Selected ratios - Ratios séleclionnés 

Return on capital employed - RenderTlent des capitaux employés 
Return on equity - Rendement de I'avoir 
Profit margin - Marge bénéficraire 

Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 
Working capital  ratio- Ratio des foods de roulement 

348% 3.97% 4.630% 4.80% 4.430/6 
324% 3.81% 4.790/6 5.06% 4.705/6 

4.63% 5.460/. 6.41% 6.600/6 6.090% 

0.519 0.467 0.469 0.470 0.469 
1.342 1.300 1.317 1.307 1.340 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage da certains postes 

Operating revenue (SA) - Reveriu d'exploitation (DES.) 	 0.45% 	-0.11% 	2.17% 	1.780/. 	-022% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 	 0.56% 	-0.96% 	1.15% 	1.57% 	0.32% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 	 -1.85% 	17.861/6 	19.91% 	4.84% 	7.84% 
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Table 24- Accommodation, food and beverage, educational, health and recreationai services 
Tableau 24- Services d'héberqement, de restauration, d'enseignement, de sante et récréatif 

1994 1995 
IV I II Ill IV 

millions of dollars-millions do dollars 
Balance Sheet - BlIan 

Assets - Actlts 43,632 42,631 42,651 43,216 43,125 
Cash and deposits - Encaisse et depots 3,208 3,183 3,225 3,191 3,473 
Accounts receivable and accrued revenue - Contes débiteurs et revenu couru 2,650 2,508 2,576 2,662 2.579 
Inventories - Stocks 1,419 1,378 1,366 1,421 1,417 
Investments and accounts with affiliates - Placements eli comptes auprés des affiliées 6,945 6,738 6,699 6,816 6,562 
Portfolio investments - Placements do portefeuile 1873 1.829 1.752 1755 1691 
Loans- PrOts 1,354 1,324 1,285 1,283 1,273 
Capital assets, net- lmmebihsat,ons, nettes 21,332 20,736 20,800 21,000 20,883 
Other assets - Autros actits 4,851 4,934 4,948 5,088 5,247 

Uabilities - Passif a 
Accounts payable and accrued kabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 
Loans and accounts with affiliates - Eropiunts et complies auprés des affiées 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprès do banques 
From others - Auprès d'autres 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hotheques 

Deferred income tax- lmpOt sur Is revenu dltféré 
Other liabilities - Autres passifs 

Equity - Avoir 
Share capital - Capital-actions 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 
Retained earnings - Bénéf ices non répartis 

Current assets - Actlfs I court term. 
Current ilabilitles - Paulfs I court te,me 

32,319 31,708 31,725 31,972 31,977 
5,765 5,674 5,720 5,804 5,709 
8,915 8,746 8,849 8,852 8,903 

3,535 3,435 3,386 3,390 3,411 
2,782 2,701 2,711 2,782 2,768 

798 789 782 811 672 
2,185 2,167 2091 2,052 1,967 
5.065 4,857 4,775 4,670 4,655 

291 294 310 284 289 
2,981 3,045 3,101 3,328 3.603 

11,313 10,922 10,927 11.243 11,148 
6,401 6,400 6,417 6,758 6,745 
1,273 1,093 1,100 1,104 1,119 
3,639 3,429 3,410 3,382 3,284 

10,731 10,420 10,475 10,604 10,810 
11,838 11,758 11,844 11,967 11,809 

Income Statement - Etat des rósultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltatlon 11,598 10,850 11,266 11.656 11,495 
Sales of goods and services - Ventes do biens elide services 10,360 9,759 10,116 10,457 10,353 
Otheroperalingrevenue - Autresrevenusd'exploetation 1239 1.091 1,150 1,199 1,142 

Operating Expenses - Dépenses d'exploltatlon 11,140 10,477 10,677 10,908 10,856 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisemerit of amoitissement 448 441 432 435 432 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 10,693 10,036 10,245 10,473 10,424 

Operating profit - BInéfice d'exploitation 	 458 	373 	589 	749 	639 

Other Revenue - Autre revenu 98 87 89 91 92 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 98 87 89 91 92 

Other Expenses - Autres dIpenses 416 409 412 406 408 
Interest on borrowings - Intéréts sur lea enrunts 

Short-term debt - Dette a court tom,e 102 103 103 102 106 
Long-term debt - Dette it long terme 314 305 308 304 302 

Gains/losses - Gains/pertes 5 -15 - -6 18 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs -27 - 5 -8 78 
Others - Autres 32 -15 -5 2 •60 

Profit before Income tax - BénéfiC, avant ImpOt sur le revenu 145 37 266 427 340 
Income tax - ImpOt sur le revenu -13 21 82 153 132 
Equity in affikates' earnings - Part des gains des affiées 10 13 39 11 23 

Profit before extraordinary gains - BInIfice avant gains .xtraordlnairos 168 28 223 285 231 
Extraordinaiy gains - Gains extraodnaires - - - - 

Net profit - Bénéfice not 168 28 223 285 231 
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Table 24- Accommodation, food and beverage, educational, health and recreational services 
Tableau 24- Services d'héberaement. de restauration. d'enseianement. de sante et récréatif 

	

1994 	1995 

	

IV 	 I 	 II 	 Ill 	 IV 
millions of dollars-millions do dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Is situation financlère 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encalue générée par l'exploltatlon 
Net profit - Bénéfice net 
Non-cash items - Etéments non monétaires 

Depraciation, depletion and amortization - Déprectation, épuisement at amortissement 
Deferred n,cocne tax - Impét sur le revenu dlfféré 
Working capital - Fonds de roulernent 
Other non-cash items - Autres elements non monétaires 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia période antéfleura 
Cash from financing activities - Encaisse generee per Is financement 

Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 
Borrowings from affikstes - Emprunts auprès des affiióes 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypotheques 
Other - Autres 

Equity - Anr 
Total cash available -Total, encaisse 

Applications - Utilisatlons 
Cash applied to investment activities - Encaisse utllisée pour des placements 

Investments in affiates - Placements dens des affiliées 
Portfolio investments - Placements tie portefeuile 
Loans - Préts 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utlllsée pour Immobillsatlons 
Cash applied to dividends - Encaisse utiiisOe pour dividendes 

Total applications of cash - Utllisation totale de I'encaisse 

lncreaa&decrease In cash - Augmentatlonldlminutlon de l'encaisse 

1,011 470 610 680 718 
168 28 223 285 231 

448 441 432 435 432 
-1 5 11 7 12 

182 85 9 -111 -13 
-55 -89 -30 41 50 
269 -1 -35 23 6 
124 -664 -142 364 -179 

4 -81 -68 1 22 
240 -139 89 18 51 

3 -9 -8 30 -140 
-1 -3 -78 -39 -85 

26 -208 -89 -19 -15 
1 -81 9 88 -14 

-150 -143 3 286 3 
1,135 -194 468 1,044 539 

533 -307 -201 121 -367 
295 -230 -83 107 -293 
207 -45 -77 - -65 

31 -32 -40 15 -10 
646 -141 386 610 289 
241 267 230 201 260 

1,420 -181 415 933 182 

-285 -13 53 111 357 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 11,662 	10,939 	11,201 	11,594 	11.547 
Operating profit - Bénéflce d'exploitation 	 643 	387 	556 	580 	 828 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordlnaires 	 261 	 81 	 194 	168 	 326 
Net profit - Bénéfice net 

	
261 	 81 	 194 	168 	 326 

Selected ratios - Ratios selectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employes 	 6.471/6 	 4.37% 	5.791/6 	 5.301/6 	 7.35% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 	 9.221% 	2.96% 	7.11% 	5.971/6 	 11.71% 
Profit margin - Marge bénéfictaire 	 5.521/6 	 3.54% 	4.971/6 	 5.01% 	717% 

Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 	 2.058 	2.078 	2.068 	2.006 	2.007 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 	 0907 	0.886 	0.884 	0.886 	0.915 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 
	

2.43% 	-6.20% 	2.39% 	3.51% 	-0.41% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 

	
3.00% 	-4.24% 	0.871/6 	3.47% 	-2.68% 

Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 	 -6.40% 	-39.82% 	43.74% 	4.32% 	42.681/6 
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Table 25- Consumer goods and services 
Tableau 25- Biens et services de consommation 

	

1994 	1995 

	

iv 	i 	ii 	 Ill 
milbons of dollars-millions do dollars 

IV 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - ActIts 71,487 71,108 72,725 74,182 76,908 
Cash and deposits - Encaisse at dépôts 3,813 3,868 3,826 3,806 3,994 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes debiteurs at revenu couru 11,076 10,328 10,394 10,757 10,471 
Inventories - Stocks 22,717 21,600 22,324 22,425 23,333 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliees 9,203 9,799 10,106 10,293 11,526 
Portfolio investments - Placements de portefeuile 1,940 1,857 1,854 1,877 1,882 
Loans - Prèts 819 832 854 856 875 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 15,994 16,160 16,413 16,689 16,941 
Other assets - Autres actifs 5,927 6,667 6,956 7,481 7,889 

UabIlItles - Passlfs 50,290 50,168 51,901 51,790 54,485 
Accounts payable and accrued habilities - Comptes créditeurs et exigibilites courues 16,995 15,930 16,164 16,591 17,560 
Loans and accounts with affiliates- Emprunts at comptes auprés des affiliées 10,046 10,758 10,673 10,167 10.619 
Borrowings - Enrunts 

Loans and overdrafts - Errrunts et découverts 
From banks - Auprès de banques 7,043 6,690 6,706 6,747 6,857 
From others - Auprtis d'autres 2,818 2,760 3,423 3,443 3.504 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,119 859 1,303 1,306 1,513 
Bonds and debentures - Obligations 4,366 4,528 3,963 4,183 4,254 
Mortgages - Hypotheques 1,815 1,812 1,846 1,850 1,860 

Deferred mcome tax - impot sur Ic revenu c)fféré 35 65 '42 390 343 
Other labilmes - Autres passifs 6,052 6,766 7,864 7,113 7,974 

Equity -Avolr 21,197 20,940 20,825 22.392 22,423 
Share capital - Capital-actions 8,215 8,134 8,712 10,170 10,419 
Contituted surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,043 1,020 972 903 916 
Retained earnings - Bénéfices non repartis 11,940 11,786 11,141 11.319 11,088 

Cuffent assets - Act/Is a court term. 
	 40,640 	39,307 	40,104 	40,521 	41,414 

Current liabilities - Passils a court tanne 	 29,466 	28,627 	29,535 	29,509 	31,045 

income Statement- Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltation 351540 33,943 32,745 34,015 35,040 
Sales of goods and services - Ventes de bieris at de services 34,533 32.934 31.748 33.023 34.036 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 1,008 1,010 997 992 1.004 

Operating Expenses - Dépenses d'.xploltatlon 34,615 33,162 32,571 33,414 34,290 
Depreaabon, depletion and amortization - Dépréciatiori, épuisemer* at amortissement 612 602 619 632 634 
Other operating expenses - Autres depenses d'exploitation 34,003 32,560 31,952 32,783 33,656 

Operating profit - Bénéfic. d'exploitatlen 926 781 174 601 750 

Other Revenue - Autre revenu 156 173 158 167 227 
Interest and cvidends - Intérèts at dMdendes 156 173 158 167 227 

Other Expenses - Autres depenses 516 543 556 550 591 
Interest on bonnwings - Intéréts sur los erTçrunts 

Short-temi debt - Dette a court terrne 211 230 239 239 246 
Long-term debt - Dette a long terme 304 313 317 311 345 

Gains/losses - GaIns/pertes 10 -150 7 1 9 
On sale 01 assets - Sur la verne d'actifs 11 -86 1 1 42 
Others - Autres -2 -64 6 - -34 

Profit before income tax - Bénéfics avant lmpbt ass Is revenu 575 262 -217 218 394 

Income tax - Impôt sur le revenu 155 67 10 139 203 
Equity in affliates' earnings - Part des gains des affikées 21 29 24 19 12 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gaIns extraordlnalres 441 224 -203 98 203 

Extraornary gains - Gains extiaodnaires - - - - - 

Net profIt - Bénéfice net 441 224 -203 98 203 
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Table 25- Consumer goods and services 
Tableau 25- Biens et services de consommalion 

1994 
IV 

1995 
I 	II 	Ill 

millions of dolla rs-m il lions do dollars 
IV 

Statement of changes in financial position - Etat do l'évolution de Is situation flnancière 

Sources - Provenance 
Cash from operating activ Wee - Encaisse généréo par i'exploltatlon 1,283 1,438 410 90 1,475 

Net profit - Bénéfice net 441 224 -203 98 203 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Deprecation, depletion and amortization - Deprecation, epusement et amo.isaement 612 602 619 632 634 
Deferred income tax - Impot sur Ie revenu différé -63 -113 -110 -32 -37 
Working capital - Fonds de roulement -252 753 -611 392 297 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 556 -46 736 -1.011 397 

Pflor period cash transactions - Transactions monétaires de Ia periods anténeure -12 17 -21 12 -18 
Cash from financing activities - Encaisse genorée par le flnancement 708 -304 1,173 1,019 1,305 

Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 55 -168 79 89 140 
Borrowings from affiliates- Empnjnts aupres des affiliées 168 92 -74 101 453 
Other borrowings- Autres ernpnints 

Bankers' acceptances and paper - Acceptatlons bancaires et papier 190 -260 444 -80 207 
Bonds and debentures - Obligations 98 -82 -560 220 71 
Mortgages - Hypothéques 29 -3 32 1 14 
Other - Autres -31 -14 638 -18 112 

Equity - AIr 199 131 614 705 309 
Total cash available - Total, encalsse 1,991 1,133 1,583 1,109 2,780 

Applications - Utilisatlons 
Cash applied to investment activities - Encaisse utillsée pour des placements 593 13 300 180 1,300 

Investments in affiliates - Placements dans des afflliées 541 83 282 162 1,256 
Portfolio investments - Placements de portefeulte 38 -84 -5 15 24 
Loans - Préts 14 13 22 3 18 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utlilsée pour immobllisations 903 626 868 693 928 
Cash applied to dividends - Encaisse uthlsée pour dividendea 449 427 428 117 368 

Total applications of cash - Utilisatlon totale do l'encalsse 1,945 1,066 1,595 991 2,596 

Increase/decrease in cash -AugmentatIon/dIminution do i'encaisse 	 46 	 68 	 -13 	118 	 184 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains pastes, désalsonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 33234 	35603 	34,089 	33,650 	32,821 
Operating pmflt - Bénéfice d'exploitation 	 684 	713 	474 	612 	 508 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 	 275 	207 	 -15 	 93 	 36 
Net profit - Btinéfice net 	 275 	208 	 -15 	 93 	 36 

Selected ratios- Ratios sélectionnés 

Retum on capital employed. Rendement des capitaux ernployOs 5-34% 520% 3.330/6 3.94% 3.561. 
Retum on equity - Rendement de l'avow 5.19% 3.9616 -0.30% 1.669/6 0.65% 
Profit margin - Marge bénèflciaire 2.06% 2.00% 1.399% 1.82% 1.55% 

Debt to equity - Ratio des dattes a l'avoir 1284 1.309 1.340 1237 1276 
Working capital ratio - Ratio des fonds do roulement 1.379 1.373 1.358 1.369 1.334 

Percentage change of selected items 	Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'esploitation (DES.) 0.670% 7.130% -4.25% -1299/6 -2.47% 
Operating expenses (S.A.) - Depenses dexploitation (DES.) 02091. 7.190% -3.65% -1.729/6 -220% 
Operating profit (S.A.) - BénCfice crexploitation (DES.) 29.53% 428% -33.58% 29.170% -16.89% 
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Tab'e 26 - Trust companies 
Tableau 26- Sociétés de ficlucie 

	

1994 	1995 

	

iv 	I 	 II 	III 	IV 
millions of doliars-milbons de dollars 

Balance Sheet- Ban 

Assets - Actlts 71,140 71,644 72,100 71,131 68,382 
Cash and deposits - Encaisse et depOts 947 1,288 1467 1.065 1.034 
Accounts receivable and accnied revenue - Cooptes debiteurs et revenu couru 554 576 635 471 442 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 1651 1626 1,613 1.692 1,653 
Portfolio investments - Placements de poitefeuiUe 11,571 12,005 12,670 12,095 12,092 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothécaires 43,915 43.515 43,141 42,248 40,730 
Non-mortgage - Non hypothécaires 11,622 11,998 12,000 13,116 11,909 

Alowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et prets -741 -842 -802 -738 -705 
Capital assets, net - lmmobilisations, nettes 904 916 898 761 786 
Other assets - Autres ac*ifs 718 562 477 420 442 

Liabilities - Passifa 67,893 68,367 68,796 68,025 65,455 
Deposits - Dépôts 

Demand - A vue 13,981 13,031 13,273 13,029 13,047 
Term - A terme 50,068 51,407 51,513 50,800 48,123 

Accounts payeble and accrued liabilities - Coaptes créditeurs et exibiJités courues 1,847 1,946 1,945 2,016 2,069 
Loans and accounts with affiliates - Empiunts et comptes auprés des affilees 259 298 285 379 346 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et décxxiveils 
From banks - Auprès de banques 114 127 163 123 112 
From others - Aupres d'autres 870 805 553 573 577 

Bonds and debentures - Obligations 526 526 713 692 823 
Mortgages - Hypothèques 28 28 28 28 28 

Deferred income tax - lmpOt sur le revenu clifféré -55 -56 -65 71 -85 
Other liabilities - Autres passifs 254 257 389 455 413 

Equity - Avolr 3,248 3,276 3,303 3,106 2,928 
Share capital - Capital-actions 2,831 2,911 2,896 2,756 2,338 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 43 48 47 197 42 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 

Appropriated - Affectés - -- - - - 

Unappropriated - Non affectés 373 317 360 152 548 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltatlon 
Sales of services - Ventes de services 
Interest - lntérêts 
Dividends - Dividendes 
Gains on sale of securities and nther assets - Gains six Ia vente do Was at autres actifs 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 

Operating Expenses - Dépenses d'explottation 
Deprectation and amortization - Dépréciation et amortissemenl 
Interest - lntérèts 

On deposits -Sur lea depots 
Demand - A we 
Term - A terme 

Other operating expenses - Autres dépenses d'expioitation 
Provision for future loan losses - Provisions pour pertes futures 
Other - Autres 

Operating profit - Bénéfice d'exploitatlon 

Other Expenses - Autres dep.nsea 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

GaInaRosses n.e.s. - Galnslpertes n.s.a. 

Profit before Income tax - Bénéfice avant lmpOt six Is revenu 

Income tax - ImpOt sur le revenu 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affihées 

Profit before extraordinary gaIns - Bénéfice avant gains extracrdinalres 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires 

Net profit - Bénéfice net 

1 1577 1,628 1,696 1,649 1,631 
185 184 182 177 186 

1,336 1,391 1.450 1,425 1,332 
29 35 31 28 26 
.9 1 3 2 61 

36 19 30 17 25 
1,490 1,504 1,544 1,954 1,458 

30 29 32 30 29 

122 136 147 147 145 
839 881 915 890 803 

60 56 56 359 47 
439 402 395 429 434 

87 125 151 -206 173 

46 54 55 42 41 
46 54 55 42 41 

-106 -57 - 25 -13 

-65 14 96 -222  119 

-2 -5 37 36 52 
-9 -- 1 -25 - 

-72 18 61 -283 68 

-72 18 61 -283 68 
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Table 26- Trust companies 
Tableau 26 - Sociétés de fiducie 

	

1994 	1995 

	

IV 	 I 	Ii 	 Ill 	IV 
millions of dollars-millions do dollars 

Statement of changes In financial position - Etat de I'évoIutlon de Is situation flnancière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisso gOnörée par l'exploitation -296 296 202 87 50 
Net profit - Bénéfice net -72 18 61 -283 68 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreaation and amortization - DéprOaation et amortissement 30 29 32 30 29 
Deterred income tax - impôt suite revenu dlftéré -21 -4 -2 -5 -23 
Worldng capital - Fonds de roulement -122 87 68 248 74 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -113 169 179 98 -95 

Prior peflod cash transactions - Transactions monétaires de Ia peflode anténeure 1 -3 -- 1 -3 
Cash from financing activities - Encaisse générée par Is financement 209 756 290 -439 -399 

Increase in deposits - Augmentation des dépâts 
Demand - A vue -164 -950 242 -213 151 
Term - A terrne -81 1,479 107 -433 -727 

Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 23 10 36 -39 -12 
Borrowings from affliates - Emprunts aupres des aftiliées -80 46 -14 96 -33 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bonds and debentures - Obligations 35 -1 187 -20 131 
Mortgages - Hpothèques - - - 1 
Other - Autres 524 119 -252 20 4 

Equity - Avon -48 52 -16 150 86 
Total cash available - Total, encalsse -87 1,052 491 -351 -349 

Applications - Utilisations 

Cash applied to Investment activities - Encaisse utllisée pour des placements 524 660 378 524 -675 
Investments in affilates - Placements dans des affihiées 279 -38 -14 105 -46 
Portfolio investments - Placements de portefeuile 1.203 559 664 -497 271 
Mortgage loans - Prèts hnpothécaires -1,002 -277 -285 -264 -1,085 
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires 44 416 12 1,180 184 

Cash applied to fixed assets - Encalsse utllisáe pour lmmobllisations -8 42 10 -108 71 
Cash applied to dividends - Encaisse utllisée pour divtdendes 106 18 18 24 330 

Total applications of cash - Utilisatlon totale de l'encaisse 622 721 406 439 -275 

Increase/decrease In cash - Augmentatlo&dlmlnution de l'encaisse -709 332 85 -791 -73 

Selected items, seasonally adjusted (SA.) - Certalns posies, désaisonnailsés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 1,548 	1,640 	1.697 	1,668 	1,599 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 	 177 	 62 	103 	-185 	 263 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordlnaires 	 2 	-26 	 37 	-289 	 143 
Net profit - Bénéfice net 	 2 	-26 	 37 	-289 	 143 

Selected ratios- Ratios séiectlonnes 

Return on capital eraployed - Rendement des capitaux employés 
Return on assets - Rendement de ractif 
Return on equity - Rendement de l'avoir 
Profit margin - Marge bénéficraire 

Capital ratio - Ratio du capital 
Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 

3.020% 129% 5.990/0 -21.370/. 14.14% 
0.01% -0.151/6 020% -1.621/6 0.84% 
0.260/6 -3.190/. 4.42% -37.190/6 19.55% 

11.42% 3.785/6 6.081/6 -11.10% 16.44% 

21.905 21.867 21.825 22.903 23.358 
0.553 0.544 0.527 0.578 0.644 

Operating costs per $100 of assets - CoOts d'exploiiation par $100 d'actifs 	 $ 7.71 	$ 8.81 	$ 8.84 	$ 10.42 	$ 7.82 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcenlage de certains posies 

Operating revenue (S.k) - Revenu d'exploitation (DES.) 	 0.70% 	5.93% 	3.49% 	-1.690% 	-4.12% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 	 -6.29% 	15.070/6 	1.02% 	16.28% 	-27.890/a 
Operating profit (SA) Bénéfice crexploitation (DES.) 	 138.62% 	-64.900/. 	66.18% 	.279.48% 	242.08% 
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Table 27- Credit unions 
Tableau 27. Caisses d'éparqne et de credit 	

1994 	1995 

	

Iv 	I 	II 	Ill 	IV 
mibons of dollars-millions do dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - ActIts 117,566 120,161 122,274 123,439 
Cast, and depoeds - Encaisse of depots 16,394 17,637 19,164 18,367 
Accounts receivable and accrued revenue 	Comptes débiteurs et revenu couru 897 941 961 1,090 
Investments and accounts with affiates - Placements St comptes auprès des affliiées 1.022 1,043 1,066 1,050 
Portfolio investments - Placements de portefeuile 14,043 15,364 15,974 16,173 
Loans - Prêts 

Mortgage - Hypothécaires 52,980 53,096 53,489 54,519 
Non-mortgage - Non hypothécaires 30,402 30,223 29,823 30,365 

Allowance for losses on investments and loans- 
Provision pour pertes sur placements at prOts -465 -481 -575 -450 

Capital assets, net- lmmobilisations, nettes 1,930 1,929 1,952 1,971 
Other assets - Autres actifs 363 410 420 355 

Uabllltlee - Passits 110,068 112,682 114,678 115,787 
Deposits - Depots 

Demand - A we 35,799 36,072 37,468 37,058 
Tern, - A temie 64,977 67,919 69,020 69,640 

Accounts payable and acciued llab4ities - Coroples créditeurs et exigibilités courues 2,046 2,084 2,306 2,615 
Loans and accounts with affiliates - Enprunts at comptes auprOs des affilées 21 26 16 19 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Empiunts et découverts 
From banks - Auprès de banques 330 305 295 451 
From others - Aupres d'autres 6 1 193 5,539 4,844 5,221 

Bonds and debentures - Obligations - - - - 

Mortgages - Hypothèques 3 3 3 
Deterred income tax - lmpOt sur le revenu cifféré 3 7 5 6 
Other ksbilflies - Autres passils 696 727 721 774 

Equity - Avolr 
Share capital - Capital-actions 3,209 3,116 3,088 3,027 
Other - Autres 3 3 3 3 
Retained earnings - Bénéfices non répaitis 

Appropriated - Affectés 3,458 3,566 3,676 3,684 
Unappropriated - Non affectés 828 794 829 939 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revanu d'exploltatlon 2,706 2,651 2,868 2,829 2,767 
Interest - Intéréts 2,377 2,378 2,575 2,538 2,487 
Divdends - Dividandes 2 3 2 2 2 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sw Ia vents do litres at at4res aclifs -1 -1 2 1 2 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 329 271 289 289 276 

Operating Expenses - Dépensee d'exploltatlon 2,345 2,317 2,486 2,479 2,404 
Depredation and amortization - DApréaation et amortissement 27 32 31 32 30 
Interest - lntérSts 

On deposits - Sur lea depOts 
Demand - A vue 280 281 316 316 307 
Tern, - A terme 1,081 1,101 1,220 1,218 1,166 

Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitalion 957 904 920 913 901 

Operating profit - Bénéfice d'exploftatlon 362 334 381 351 363 

Other Expenses - Autres dOpenses 184 141 128 117 126 
Interest on borrowings - lntérêts sur las eroprunts 184 141 128 117 126 

Gains/losses ne.a. - Galnaertes n.La. - 1 1 - - 

Profit before income tax - BOnéfice avant impOt cur Is revenu 178 194 254 234 237 
Income tax - ImpOt sur Is revenu 33 31 36 42 37 
Equity in affillates' earnings - Part des gains des affiiées -3 1 2 1 -1 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraornaIres 143 164 220 193 198 

Extraodnary gains - Gains estraorcbnaires - - - - 

Net profit - BénélIce net 143 164 220 193 198 
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Table 27- Credit unions 
Tableau 27- Caisses d'éoarane et de credit 

	

1994 	1995 

	

IV 	 I 	II 	ill 	IV 
millions of dollars-millions do dollars 

Statement of changes In financial position - Etat de I'évolutlon de Is situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse generee per l'exploltatlon 56 111 461 331 60 
Net profit - Benefice net 143 164 220 193 198 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depredation and amortization - Depreciation at arnortissement 27 32 31 32 30 
Deferred income tax - Impot sur le revenu cMférti -3 2 - 1 - 
Working capital - Fonds tie roulement 24 -5 200 161 -21 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -92 -40 34 -28 -147 

Pnor peflod cash transactions - Transactions monétaires de Ia pénode anténeure -43 -41 -23 -47 -1 

Cash from financing activities - Encalsse générée par le flnancment 870 2,448 1,754 686 950 
increase in deposits - Augmentation des dépôts 

Demand - A vue -634 273 1,396 -409 -287 
Term - Aterme 1,498 2,941 1,102 619 986 

Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 32 -25 -9 156 22 
Borrowings from affliates - Ernpnmnts auprOs des alflliées 5 5 -10 3 13 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bonds and debentures - Obligations - - - - - 
Mortgages- Hypotheques - - - - - 
Other - Autres 239 -654 -695 377 149 

Equity - Avoir -270 -92 -28 -61 67 

Total cash available - Total, encaisse 926 2,559 2,215 1,017 1,009 

Applications - Utilisatlons 
Cash applied to Investment activities - Encaisse utiliséa pour des placements 988 1,277 624 1,752 907 

Investments in affliates - Placements dans ties affluiées 14 20 21 -18 -3 
Portfolio investments - Placements de portefeulte 257 1,321 609 199 245 
Mortgage loans - Préts hothAcaires 144 116 393 1.030 694 
Non-mortgage loans - Préts non h.pothécaires 572 -179 -400 541 -29 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utIllsOe pour Immobilisatlons 45 26 50 48 28 
Cash applied to dividends - Encaisse utlllsee pour dlvidendes 20 13 14 12 25 

Total applications of cash - Utilisation totale tie l'encalsse 1,052 1,316 688 1,813 959 

Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de l'encajue -127 1,243 1,527 -796 50 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A) - Certains postes, désalsonnalisés (DEs.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 2,691 	2,675 	2,894 	2,788 	2,759 
Operating profit - Bénéfice dexploitation 	 387 	343 	382 	315 	 389 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 	 179 	176 	205 	159 	 235 
Net prpfit - Bénéfice net 	 179 	176 	205 	159 	 235 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 
Return on assets - Rendement de tactif 
Return on equity - Rendement de l'avoir 
Profit margin - Marge bénéficlaire 

Capital ratio - Ratio du capital 
Debt to equity - Ratio des dettes a lavoir 

Operating costs per $100 of assets - CoOls d'exploitation par $100 d'actifs 

9.08% 9.01% 10.14% 769% 9.409/o 

0.61% 0.590% 0.670% 0.52% 0.76% 
9.571/6 9.42% 10.78% 8.31% 11.95% 

14.39% 12.84% 13.190/a 1129% 14.11% 

15.680 16.066 16.097 16.131 15.796 
0.873 0.785 0.679 0.744 0.746 

$ 7.84 $ 7.76 $ 8.22 $ 8.01 $ 7.62 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (SA) - Reveriu d'exploitalion (DES.) 	 11.91% 	-0.63% 	820% 	-368% 	-1.03% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 	 1094% 	1.17% 	7.77% 	-1.58% 	-4.17% 
Operating profit (SA) - Bénéfice d'expioitation (DES.) 	 18.07% 	-112?9% 	11.14% 	-17.52% 	23.62% 
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Table 28- Chartered banks and other deposit-accepting intermediaries n.e.s. 
Tableau 28- Banciues a charte et autres intermédiaires de type de dépôt n.s.a 

	

1994 	1995 

	

iv 	i 	ii 	Ill 	IV 
millions of dollars-milbons tie dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actlfs 652,327 659,620 669,023 680,050 685,759 
Cash and deposits - Encaisse at depOts 28,671 22.065 23201 30206 30,235 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 7,393 7,690 7,993 7,616 7,444 
investments and accounts with afflliates- Placements St comptes auprés des afflliées 17,979 17203 18,903 17,955 17,895 
Portfolio investments- Placements de poflefeuile 114,946 117,758 117,112 116,899 120,012 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothécaires 194,194 194,895 195.680 199,093 200,342 
Non-mortgage - Non hypothécoires 252,773 257,722 262,734 264,364 267,055 

Alowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements at prets -10,373 -10,126 -10,266 -9,570 -9,664 
Bank customers' tabilities under acceptances - 

Engagements ties clients des banques comrne acceptations 27,768 32,105 32,953 33.736 32.560 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 7,391 7,381 7,400 7,385 7,411 
Other assets - Autresactils 11,875 12,853 13,314 12,367 12469 

LiabIlitIes - PaeaNs 610,774 617,343 625,673 636,461 642,994 
Deposits - DepOts 

Demand - A vue 172.478 163,625 168,435 170,434 170,972 
Term - A terme 320,101 331,510 330,911 331,290 333,821 

Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 42,280 42,541 44,366 49,609 49,804 
Loans and accounts with afftiates - Emprunts et comptes auprès des affiées 5 8 8 25 9 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprès tie banques 2.681 2.980 2,758 2,868 2.966 
From others - Aupres d'autres 4,043 3,041 3,291 3,797 3,897 

Bankers' acceptances and paper - Acoeptations bancaires et papier 192 214 199 207 208 
Bonds and debentures - Obligations 14,757 14,965 15,185 14,764 15,184 
Mortgages - Hypothèques 103 150 162 177 177 

Deferred income tax - impel sur le revenu diff6ri 100 58 154 209 228 
Bank customers' liabilities under acceptances - 

Engagements ties dients des banques comme acceptations 27,768 32,105 32,953 33,736 32,560 
Otherliabthties - Autrespassifs 26265 26,146 27,251 29,345 33,166 

Equity - Avolr 41,553 42,276 43,350 43,589 42,765 
Share capital - Capital-actions 24,385 24,198 24,664 24,212 24,180 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport St autres 617 570 591 603 603 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 

Appropriated - Aflectés 1 1 1 1 1 
Unappropriated - Noi, affectés 16,550 17,507 18,094 18,774 17,981 

Income Statement - Etat des résuitats 

Operating Revenue - Revenu d'.xploltation 
Sales of services - Ventes tie services 
Interest - irrtérèts 
Dividends - Dividendes 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur Ia verne tie titres of autres actits 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 

Operating Expenses - Depenses d'exploltatlon 
Depreaation and amortization - Dépréciatiori et arnortissement 
interest - Intéréts 

On deposits -Sur les depots 
Demand - A vue 
Term - A terms 

Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitalion 
Provision for future loan losses - Provisions pour pertes futures 
Other - Autres 

Operating profit - Bénéfice d'exploitatlon 

Other Expenses - Autres dépenses 
interest on borrowings - lntitrêts stir les eroprunts 

GaIns/losses n.s.a. - Gains/pertes n.s.a. 

Profit before Income tax. Bénéfice avant impot sit Is revenu 

Income tax - impOt sur le revenu 
Equity in affilates' earnings - Part des gains des affitées 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extrsorthtaires 

Extraodnary gains- Gains eaorrinaires 

Net profit - BCnéfice net 

12,403 12,828 14,026 14,579 14,330 
2,056 1,850 1,876 2,171 2,078 

10,085 10,776 11,964 12,146 12,057 
187 147 197 208 89 
68 5 -64 -1 7 
6 50 53 55 99 

10,728 11,042 12,053 12,406 12,421 
243 260 268 272 270 

912 1,041 1,289 1,234 1,188 
4,608 5,029 5,735 5,859 5,733 

860 681 700 725 777 
4,105 4,031 4,060 4,317 4,453 

1,675 1,786 1,973 2,173 1,909 

642 658 889 965 915 
642 658 889 965 915 
119 246 305 306 320 

1,152 1,373 1,389 1,514 1,314 

454 475 465 663 676 

698 898 924 852 638 

698 898 924 852 638 
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Table 28- Chartered banks and other deposit-accepting intermediaries n.es. 
Tableau 28- Bangues a charte et autres intermédiaires de type de dépôt ns.a 

	

1994 	1995 

	

IV 	I 	II 	Ill 	IV 
millions of dollars-millions do doUars 

Statement of changes In financial position - Etat de l'évolutlon de Is situation flnanclère 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse generee par rexploitation 

Net profit - Bénéfice net 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreaation and amortization - Dépréciation at amortissement 
Deferred income tax - ImpOt sur le revenu différe 
Working capital - Fonds tie roulement 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires tie Ia periods anteneure 
Cash from financing activities - Encaisse gOné,Oe par Is flnancement 

Increase in deposits - Augmentation des depots 
Demand - A vue 
Term - A tame 

Borrowings from banks - Emprunts aupres tie banques 
Borrowings from affihates - Empiunts aupres des afflliées 
Other borrowings - Autres empnjnts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypothèques 
Other - Auttes 

Equity - Aveir 

Total cash available - Total, encalsse 

Applications - Utilisations 
Cash applied to Investment activities - Encaisse utullaöe pour des placements 

Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 
Portfolio investments - Placements tie portefeuile 
Mortgage loans - Préts hypothécaires 
Non-mortgage loans - Préts non hothécaires 

Cash applied to fixed assets - Encaisse udulsée pour lmmobllisatlons 
Cash applied to dividends - Encaisse uIlIlsée pour dividendes 

Total applications of cash. Utilisatlon totals tie I'encaisse 

8,825 -444 3,357 8,842 4,701 
698 898 924 852 638 

243 260 268 272 270 
171 101 246 93 47 

4,986 -178 1,373 5,581 287 
2,727 -1.526 546 2,044 3,458 

13,529 2,819 5,060 2,336 1,878 

-2 -8,853 4,828 1,999 409 
15,868 11,409 -501 568 895 
-1,934 299 109 99 

-5 3 - 18 -5 

-140 22 -15 9 1 
797 208 220 -421 421 
-10 48 12 16 - 

-1281 -94 250 506 100 
238 -223 488 -466 -42 

22,354 2,374 8,417 11,178 6,578 

20,683 8,092 6,703 3,811 4,864 
4,321 -772 1,700 -949 -49 

10,657 2,576 -881 -514 2,556 
2,498 1,280 806 3,644 1,022 
3,207 5,008 5,078 1,630 1,336 

284 260 287 256 276 
532 584 581 551 566 

21,499 8,936 7,570 4,618 5,707 

Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution tie l'encalsse 	 855 	-6,561 	846 	6,560 	872 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désalsonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexploitation 	 12,134 	12,746 	14,444 	14,575 	14,010 
Operating profit - Benefice d'exploitation 	 1,772 	1,728 	1,994 	2,114 	2,008 
Profit before extraordinary gains- Bénéfice avant gains exxraodnaires 	 795 	778 	965 	835 	 740 
Net profit - Bénéfice net 	 795 	778 	965 	835 	 740 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital eiaployed - Rendement des capitaux ernployes 8.501/6 6.79% 8.99% 923% 8.16% 
Return on assets - Rendernent de raoff 0.499/6 0.479/6 0.58% 0.490/a 0.43% 
Return on equity - Rendement do I'avoir 7.659/6 7.36% 8.91% 7.660/6 6.920/6 
Profit margin - Merge bénéflciaire 14.60°k 13.5619 13.80% 14.5016 14.33% 

Capital ratio - Ratio du capital 15.699 15.603 15.433 15.601 16.036 
Debt to equity - Ratio ties defies a l'avo,r 0.524 0.505 0.498 0.501 0.525 

Operating coats per $100 of assets - Cotits d'erqoitation par $100 d'actifs $6.35 $6.68 $7.44 $ 7.33 $7.00 

Percentage change of selected Items - Variation an pourcentage de certains postes 

Operating revenue (SA) - Revenu d'eiiploitation (DES) 4.54% 5.04% 13.339/6 0.90/ -3.870/6 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -0.231/. 6.321/6 13.00% 0.08% -3.68% 
Operating profit (SA) - Benefice d'esploitation (DES.) 45.191% -2.47% 15.38% 6.049/. -5.02% 

Statistics Canada 	 115 	 Statistique Canada 



Financial Statistics for Enterprises 	 Starisriques financières des entreprises 

Table 29- Consumer and business financing intermediaries 
Tableau 29- Intermédjaires de credit a Ia consommation et aux entieprises 

	

1994 	1995 

	

IV 	 I 	II 	Ill 	IV 

- - 	millions of dollars-millions do dolars 

Balance Sheet - BlIan 

Assets - Actlfs 
Cash and deposits - Encaisse at dépôts 
Accounts receivable and accrued revenue - Coniptes débiteurs et revenu couru 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affihiées 
Portfolio investments - Placements de portefeuilie 
Loans - Prets 

Mortgage - Hypothécaires 
Non-mortgage - Non hypothecaires 

Alowance for losses on investments and loans - 
Provision pour pelles sur placements et préts 

Capital assets, net - Immobuisations, nettes 
Other assets - Autres actifs 

Liabilities - Pasalfs 
Accounts payable and accrued liabilities - Cornptes créditeurs at exigibilités courues 
Loans and accounts with affiliates - Err,runts et comptes auprès des afflhiées 
Borrowings- Eroprunts 

Loans and overdrafts - Empnints at dOcouverts 
From banks - Auprès de banques 
From others - Auprés d'autres 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypotheques 

Deferred income tax - lmpot sur le revenu différé 
Other liabilities - Autres passifs 

Equity - Avoir 
Share capital - Capital-actions 
Contrtuted surplus and other - Surplus d'apport et autres 
Retained eameigs - Bénéf ices non répartis 

63,501 61,678 64,257 64,889 66,391 
1,664 800 786 953 1,639 
2,169 2,305 2,245 2,235 2,301 

22,762 21,375 22,772 22,946 23,449 
3,508 3,093 3,117 3,455 3.404 

2,638 2,208 2,196 2,407 2,398 
27,742 28,677 29,776 29,241 29,407 

-605 -603 -582 -586 -601 
1,822 2,043 2,118 2,319 2,328 
1,796 1,772 1,822 1,912 2,060 

51,280 49,679 52,606 53,527 54,901 
1,874 1,856 1,925 1,900 1,981 

10,296 8,081 9,461 9,769 10,362 

3,875 3,670 3,759 3,695 3,739 
1,915 1,931 2,057 2,381 2,380 

12,627 13,902 14,094 13,560 13,768 
17,668 17,343 18,092 18,450 18,726 

741 736 744 758 757 
165 134 177 242 253 

1,930 1,837 2,105 2,379 2,540 

12,220 11,999 11,651 11,362 11,489 
9,387 9,184 8,693 8,236 8,540 
1,180 1,205 1293 1,337 1,238 
1,653 1.610 1,665 1,788 1,711 

lncanie Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltatlon 
Sales of services - Ventes de services 
Interest - lntOrêts 
Dividends - Dividendes 
Gains on sale of seasities and other assets - Gains sur Is yenta de titres et autres actifs 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 

OperatIng Expenses - Dópenses d'exploltatlon 
Depredation and amortization - Depreciation et amortissenient 
Interest - Intéréts 

On stiort-terrn paper - Sur papiers a court terme 
Other operating expenses - Aulres depenses d'exploitation 

Operating profit - Bénéfice d'exploltatlon 

Other Expenses - Autres dépenses 
Interest on borrowings - IntOréts sur las ampnnts 

Galnsltoeses n.e.s. - Galnslpertes n.s.a. 

Profit before Income tax. Bénéfice avant lmpôt sir Is revenu 

Income tax - lmpôt sur Is revenu 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des afflllees 

Profit before extraordinary gaIns - Bónéflce avant gaIns extraordlnalres 

Extraordinary gains - Gains extraoixinaires 

Net profit - Bénéfice net 

2,035 2,110 2,310 2,215 2,191 
37 39 36 35 34 

1,370 1,364 1,510 1,432 1,432 
50 69 57 61 77 
43 1 68 65 3 

534 637 637 621 645 

1,238 1,200 1,266 1,190 1,335 
173 196 206 216 216 

145 180 215 169 186 
911 816 837 797 925 

797 910 1,043 1,024 855 

737 745 798 785 793 
737 745 798 785 793 

-9 -20 -9 -1 -12 

51 146 236 238 50 

34 54 46 60 -17 
-- 3 4 5 1 

17 94 194 183 68 

17 94 194 183 68 
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Table 29- Consumer and business financing intermediaries 
Tableau 29- Intermédlaires de credit a Ia consommation et aux entreptises 

1994 1995 
IV 1 II lii IV 

millions of dollars-millions de dollars 
Statement of changes In financial position - Etat de l'évolutlon de Is situation flnanclère 

Sources - PTovenaisce 

Cash from operating activities - Encaisse genérée par I'exploitation 700 47 598 662 344 
Netprofit - Bénéflcenet 17 94 194 183 68 
Non-cash items - Elements non monetaires 

Depreciation and amortization - Déprticiation et amortissement 173 196 206 216 216 
Deferred income tax - lmpôt sur le revenu diféré -34 46 37 70 46 
Woilting capital - Foods de roulement 190 -226 115 64 -23 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 372 -121 151 124 35 

Prior period cash transactions -Transactions monétaires do la pénode anténeure -18 -6 -105 4 3 

Cash from financing activities - Encaisse généréo par Is financement 3,286 -1,926 2.191 -269 1,403 
Borrowings from banks - Emprunts auprès do banques 348 -193 89 26 44 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprits des affiliées 1.799 -2,122 1374 322 594 
Other borrowings - Autres ernprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 372 1276 191 -513 209 
Bonds and debentures - Obligations 282 -888 828 18 277 
Mortgages - Hothèques 147 -5 8 11 -1 
Other - Autres -364 20 125 317 -1 

Equity - Avoir 694 -13 -430 -462 281 

Total cash available - Total, encaisse 3,985 4,943 2,789 393 1,747 

Applications - Utllisatlons 
Cash applied to Investment activities - Encaisse utllIsóe potr des placements 3,476 -1,712 2,499 -288 681 

Investments in affliates - Placements dans des affiliées 1.935 -2,438 1405 -117 565 
Portfolio investments - Placements do portefeuile 41 -183 -26 228 -53 
Mortgage loans- Préts h,pothécaires 182 -148 -11 15 -8 
Non-mortgage loans - Prets non hWothécaires 1,318 1,058 1,131 -413 177 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utillsée pour Immobilisations 326 407 251 404 220 
Cash applied to dividends - Encaisse utllIsée pour thvldendes 131 162 73 90 160 

Total applications of cash - Utilisatlon totale do rencaisse 3433 -1,143 2,822 206 1,061 

lncreas&decrease In cash - Augmentationldlminutlon do l'encsisse 53 -800 -33 187 686 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désalsonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 2,051 2,071 2,303 2247 2,207 
Operating profit - Benefice d'exploitation 	 868 862 1,019 1,026 927 
Profit before extraordinary gains - BénOflce avant gains ex1raornaires 	 60 81 164 183 111 
Net profit - Bénéfice net 	 60 81 164 183 111 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed- Rendement des capitaux ernployés 
	

4230/9 	4.61% 	5.14% 
	

5.299/6 	4.720/6 

Return on equity - Rendement tie l'avoir 
	

1.96% 	2.69% 	5.65% 
	

6.46% 	3.85% 
Profit margin - Marge bénéflciaire 

	 42.31% 	41.625% 	44.26% 
	

45.669/6 	41.99% 

Debt to equity - Ratio des dettes S l'avoir 
	

3.856 	3.806 	4.138 
	

4.278 	4.329 

Percentage change of selected Items - Variation an pourcentage de certains postes 

Operating revenue (SA). Revenu d'exploitation (DES.) 	 523% 	0.980/6 	1120% 	-2.41% 	-1.77% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'esploitation (DES.) 	 6.339/6 	 2.181/6 	6.17% 	-4.65% 	4.861% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 	 3.76% 	-0.66% 	1826% 	0.68% 	-9.671/. 
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Table 30- Life insurers (including accident and sickness branches of life insurers) 
Tableau 30- Assureurs-vie (v comiris leurs divisions d'assurance-accident et d'assurance-maladie 

1994 1995 

lv I II Ill l\I 
millions of dollars-millions do dollars 

Balance Sheet - Blian 

Assets . Actlfs 162,420 166,230 166,034 168,024 171,585 
Cash and deposits - Encaisse et depOts 1,792 2,629 2570 2,226 2,271 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes dilbiteurs et revenu couru 3,605 3,585 3,697 4,151 4,286 
Investments and accounts with affiliates - Placements at cornptes auprès des affiliOes 15,022 15,652 14,975 15,259 15.551 
Portfolio investments - Placements do portefeuille 78,543 80.826 82,445 83,758 85,345 
Loans - Prêts 

Mortgage - Hypothécaires 49,010 49,057 48,027 48,201 49,097 
Non-mortgage- Non hypothecaires 4,004 4,096 4,063 4,064 4.160 

Aflowance for losses on investments and loans - 

Provsion pour pertes sur placements et préts -510 -509 -510 -493 -500 
Capital assets, net - Immobilisatluns, nefles 10,019 9,916 9,701 9,681 9,855 
Other assets - Autres actifs 933 977 1,066 1.176 1,520 

LIabilIties - Passlts 136,684 139,808 139,775 141,321 144,247 
Amounts left on deposit - Sommes demeurant an depot 5,075 5,173 5,092 5,166 5,275 
Actuarial liabilities - Passit actuariel 119,205 121,391 121,430 122,559 123,640 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et mogibilités courues 

Claims - Sinistres 1,584 1.676 1,642 1,751 1,784 
Other - Autres 1,764 1,814 1,865 1,679 1,718 

Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des afflliées 1,426 1.593 1,754 1,710 1.709 
Borrowings - Errrunts 

Loans and overdrafts - Ennints et découverts 
From banks - Aupres do banques 818 1,107 857 1298 1.325 
From others - Auprès d'autres 223 344 316 346 353 

Bonds and debentures - Obligations 783 992 997 996 996 
Mortgages - Hypothéques 529 565 519 512 521 

Deterred income tax - lmpOt sur Is revenu cfféré -50 -58 -68 -104 -107 
Other liabilities - Autres passifs 5,326 5,211 5,370 5,407 7,034 

Equity - Avolr 25,736 26,422 26,259 26,702 27,338 
Share capital - Capitai-actions 2,350 2,336 2,200 2,205 2,231 
Contrbuted surplus and other - Surplus d'appoit at autres 747 760 725 707 740 
Retained earnings - Bénéf ices non répartis 

Appropriated - Aifectés 5,308 5,314 5,030 4,950 5,040 
Unappropriated - Non affectOs 17,331 18,011 18,304 18,840 19,328 

Income Statement - Etat des résultats 

OperatIng Revenue- Revenu d'exploltatlon 91339 10,673 9,580 8,817 9.173 
Premiums - Primes 3,906 3,869 3,961 3,765 3,889 
Annuity considerations - Contreparties tie rentes 2,082 3,366 2,174 1,699 1,796 
Interest - lntérèts 2,876 2,884 2,900 2,874 2,927 
Dividends - DMdendes 91 87 80 71 71 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sw Is vente tie titres et autres actifs -122 -13 -4 -22 1 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 507 480 468 430 489 

Operating Expenses - Dépensea d'exploltatlon 8,980 10,268 9,144 8,278 8,742 
Insurance claims incurred - Sinistres aux tenses do contrats d'assurance 2,391 2.672 2,589 2,435 2,493 
Annuity claims incurred - Sinistres aux teimes de contrats de rentes 2,763 3.356 3,382 2,763 2,805 
Normal increase in actuarial liabilities - Augmentation noimale du passif actuaflel 1.556 2,020 1,126 1,044 1,069 
Depreciation and amortization - Dilpréciation at amortissement -38 -33 -89 -58 145 
Interest - Intéréts 

On deposits - Sur les dilpOts 98 97 96 94 97 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 

Policyholder dividends - Dividendes des assures 495 397 371 371 368 
Other - Autres 1,715 1,757 1,669 1,628 1,766 

Operating profit - Bénéfice d'oxploitation 360 405 435 539 431 

Other Expenses - Autres depenses 39 52 53 56 57 
Interest on borrowings - Intéréts sur los ecnprunts 39 52 53 56 57 

Galn&tosses nes.- Galni/pertes n.s.a. .67 -39 46 -44 -2 

Profit before Income tax - Bénéfice avard ImpOt sur Is revenu 253 314 336 439 372 
Income tax - ImpOt sure revenu 133 106 143 132 101 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées -232 -18 107 55 - 

Profit before extraordInary gaIns - Bénéfice avant gains extraordlnalros 412 190 301 361 271 

Extraominary gains - Gains eieraorrinaires - - - - - 

Net profit - Bénéfic. net  -112 190 301 361 271 
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Table 30- Life insurers (including accident and sickness branches of life insuRers) 
Tableau 30 - Assureurs-vie (V comns leurs divisions d'assuranceeccident et d'assurance-maladie 

	

1994 	1995 

	

IV 	I 	II 	Ill 	IV 
millions of dollars-m il lions do dofiars 

Statement of changes In financial position - that do l'óvolutlon de Is situation flnanclère 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encalsse génóree par l'exploltatlon 2,330 2,379 1,074 658 2,593 

Net profit - Bénéfice net -112 190 301 361 271 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreaation and amortization - Dépréciation et amortissement -38 -33 -89 •58 145 
Deferred income tax - tmpôt sur Is revenu ctfféré -24 -10 10 -10 -3 
Working capital - Fonds de ioulement 152 110 -58 -574 -52 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 2,349 2,130 909 939 2,232 

Pnor penod cash transactions - Transactions monétaires tie Ia penode anténeure 2 -8 1 -2 - 

Cash from financing activities - Encalsse générée par Is financement .772 1,099 -87 194 283 
Increase in deposits - Augmentation des dépÔts -22 128 -18 77 109 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -574 289 -228 341 27 
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des afflliées 82 167 160 -43 -2 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bonds and debentures - Obligations 37 209 172 -1 - 

Mortgages - Hpothèques 26 36 -6 -7 9 
Other - Autres -40 121 -28 29 7 

Equity - Avoir -281 149 -140 -202 133 
Total cash available - Total, encalsse 1,559 3,478 987 852 2,876 

Applications - Utlllsatlons 

Cash applied to Investment activities - Encaisse utllIsée pour des placements 2,305 2,674 794 1,125 2,568 
Investments in affiliates - Placements dans ties afflliées 189 16 -556 -107 -2 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 3,095 2,490 1,536 1,014 1,578 
Mortgage loans - Prflts hypothécaires -1,134 69 -206 215 897 
Non-mortgage loans - Prèts non hpothécaires 155 99 20 3 96 

Cash applied to fixed assets - Encalsse udlisée pour Immobilisations 254 -56 134 57 202 
Cash applied to dividends - Encaisse utiIlsée pour divldendes 70 74 60 59 60 

Total applications of cash - Iitlllsatlon totale tie l'encaisse 2,630 2,692 988 1,242 2,830 

lncreas&decrease In cash - Augmentallonldlmlnutlon tie l'encalsse 4,071 786 -1 -390 45 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certalns postes, désalsonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 9,409 9,978 9,723 9,255 9,237 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 449 379 482 431 530 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordnaires 35 164 296 245 426 
Net profit - Bénéfice net 35 164 296 245 426 
Premiums and annuity considerations - Priies et contreparties tie rentos 6,082 6,622 6,231 5,884 5,775 
Insurance claims incurred - Smistres aux termes tie contrats d'aseurance 2,438 2,563 2.582 2,504 2,538 

Selected ratios. Ratios sélectlonnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 1.335/6 2.58% 4.21% 3.390/6 6.28% 
Return on equity - Rendement tie l'avoir 0.54% 2.49% 4.51% 3.67% 6.231/6 
Profit margin - Marge bénéflciaire 4.771/6 3.79% 4.96% 4.6616 5.74% 

Debttoequity - Ratiodesdettesal'avojr 0.147 0.174 0.169 0.182 0.179 
Net risk ratio - Ratio du risque net 1.191 12.55 1.174 1.082 1.036 
Claims to premiums - Ratio des sinistres au primes 0.628 0.665 0.655 0.656 0.657 

Percentage change of selected items . Variation an pourcentage de certains posies 

Operating revenue (SA) - Ravenu d'exploitation (DES.) -0.320% 6.04% 2.56% 4.81% 0.19% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses dexploitation (DES.) 0.32% 7.139% -3.74% -4.52% -1.31% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -11.590/6 -15.700% 27.38% -10.54% 22.83% 
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Table 31- Property and casualty insuiers 
Tableau 31- Assureurs-biens et risaues divers 

	

1994 	1995 

	

lv 	I 	II 	Ill 
millions of dollars-millions do dollars 

IV 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actlts 40,799 40,885 42,476 43,380 43,852 
Cash and deposits - Encaisse et depOts 2,096 1,623 1,878 1,818 1,800 
Accounts receivable and acaued revenue - Comptes ditbiteurs et revenu couru 6,425 6,513 7,282 6,863 6,627 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprits des afflhiées 914 897 938 960 959 
Portfolio investments - Placements de portefeulle 27,800 28,333 28,754 30,079 30,477 
Loans- Préls 

Mortgage - Hpothecaires 694 662 656 586 591 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements at prets -6 -7 -7 -6 -6 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 738 750 775 807 797 
Other assets - Autres acsifs 2,135 2,110 2,196 2,269 2,604 

Liabilities - Passlfs 27,855 27,647 28,806 29,492 29,785 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 

Claims - Sinistres 16,896 17,096 17,222 17,712 17,903 
Other. Autres 1,689 1,586 1,864 1,860 1,912 

Loans and accounts with affiliates - Emprurtts et comptes auprés des afflllées 314 300 301 301 307 
Borrowings - Eroprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
From banks - Aupres do banques 185 220 249 228 199 
From others - Auprès d'autres 3 2 3 3 3 

Mortgages - Hypothèques 36 34 41 41 28 
Deferred income tax - lmpOt sure revenu dlfféré -148 -139 -148 -142 -167 
Other ilabilhties - Autres passifs 

Unearned premiums - Primes non apouises 8,181 7,844 8,495 8,730 8,823 
Other - Autres 699 703 780 758 777 

Equity - Avolr 12,944 13,238 13,670 13,888 14,067 
Share capital - Capital-actions 2.424 2,637 2,654 2,629 2,642 
Contributed surplus- Surplus d'apport 947 871 882 893 898 
Retained earnings - Bénéfices non rOpartis 

Appropriated - Affectés 1,128 1,050 995 1,043 1,056 
Unappropriated - Non affectés 8,445 8,679 9,139 9,324 9,470 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltation 4,638 4,945 5,071 5,214 5,205 
Net premiums earned - Primes nettes acuises 4,041 4,188 4,210 4,366 4,339 
Interest - Intéréts 512 526 555 567 575 
Dividends - Dividendes 63 61 65 65 66 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur is vents de titres et aLdres actifs -116 33 73 68 36 
Other operating revenue- Autres revenus d'exploitabon 138 136 169 148 190 

Operating Expenses - Dépenses d'exploftatlon 4,400 4,393 4,300 4,717 4,912 
Insurance claims incurred - Sirtistres aux tomes de contiats d'assurance 2,981 2,994 2,872 3,226 3,248 
Depreciation and amortization - Depreciation et amoitissement - 28 -5 11 17 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 1,418 1,371 1,432 1.480 1,647 

Operating profit - Bénéfice d'expeoltatlon 238 552 771 497 204 

Other Expenses - Autres depenses 5 6 5 7 6 
Interest on borrowings - lntérêts sur les eroprunts 5 6 5 7 6 

Gainsllosses n.e.a. - Gains/perle. n.s.a. - 1 -7 -11 -1 

Profit before Income fox - Bénéfice avant ImpOt aw I. revenu 251 566 778 499 306 

Income tax - ImpOt sur to revenu 15 147 204 123 122 
Equity in affiates' earnings - Part des gains des afliées 5 3 -2 3 2 

Profit before oxfraordlnary gain. - BCnOtice avant gain. extraordlnalres 241 422 571 379 186 

Extraordinary gains - Gains extraordlnaires - - - - - 

Net profit - Bénéfice net 241 422 571 379 186 

Net premiums written - Plinies n.ttsa souscrifos 4,113 3,864 4,829 4,578 4,435 
Underwriting expense - Dépenses d'as,sw-ance 4,294 4,322 4,229 4,623 4,678 
Undeiwrfting profit - Bénéfice d'assuranco -242 -121 17 -237 -318 
Net Investmsnt end enc/liwypufit - Bénéfte desptacsawtf. nsts it mIne actIvIés auxliafres 448 615 6W 691 694 
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Table 31 - Property and casualty insuiers 
Tableau 31- Assureurs-biens et risaues divers 

	

1994 	1995 

	

IV 	 I 	 II 	 lit 	 IV 
millions of dollars-millions do dollars 

Statement of changes In financial position - Etat de I'évolutlon de Ia situation flnanclère 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encalsse généree par I'exploitatlon 655 151 794 1,368 409 
Net profit - Bénéf ice net 241 422 571 379 186 
Non-cash items - Elements non monétairos 

Depreaation and amortization - Dépréclallon et arnortissement -- 28 -5 11 17 
DeferTed income tax - lmpot sur to revenu cMféré 53 11 -8 9 -29 
Working capital - Fonds de ioulement 191 41 -332 888 482 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 169 -351 569 83 -247 

Pflor period cash transactions - Transactions monétaires de Ia période anténeure 1 1 -2 -3 - 

Cash from financing activIties - Encaisse générée par Ia flnancement 5 -123 15 -108 1 
Borrowings from banks - Empnjnts auprés do banques -36 34 29 -14 -29 
Borrowings from affihates - Emprunts auprès des affiliées 22 -14 1 -- 6 
Other borrowings - Autres emprunts 

Mortgages - Hpothèques 3 -2 7 1 -14 
Other - Autres -- -- -- - - 

Equity - Avoir 16 -141 -22 -95 38 
Total cash available -Total, encalsse 660 28 810 1,259 411 

Applications - Utlllsatlons 
Cash applied to Investment activities - Encalsee utilisee pour des placements 436 512 422 1,214 356 

Investments in afflates - Placements dans des afflliées -1 99 29 9 -10 
Portfolio investments - Placements do portefeuile 440 449 399 1272 361 
Mortgage loans - Préts hothécaires -3 -35 -6 -67 5 

Cash applied to fixed assets - Ericalsse utfilsés pour lmrnoblllsations 18 8 44 49 9 
Cash applied to dividends - Encaisse utlllsée pour divldendes 172 70 113 59 66 

Total applications of cash - Utillasdon totale do rencaisse 626 590 579 1,322 431 

lncreaseldecrease In cash - Augmentstlonldlmlnutlon do l'encalsse 34 -562 231 -63 -21 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, desalsonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Ravenu dexploitation 4,654 4,974 5102 5,138 5,231 
Operating profit - Bénéfice dexploitation 385 563 613 498 441 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 344 424 454 393 290 
Net profit - BénOfice net 344 424 454 393 290 
Net premiums earned - Pnmes nettas aquuises 4,046 4,178 4.240 4,337 4,346 
Insurance claims incurred - Sirristres aux termes do contrats d'assurance 2,809 3,012 3,061 3,190 3,078 
Underwriting expenses - Dépenses d'assurance 4.125 4,369 4,389 4,584 4.512 

Selected ratios - Ratios sélectlonnés 

Return on capital enloyad - Rendement des capitaux employes 10.36% 12.58% 12.96% 11.16% 8.10% 
Return on equity - Rendement do lavoir 10.620/6 12.81% 13.270% 11.330% 8.24% 
Profit margin - Marge bénéfiaaire 828% 11.32% 1202% 9.700/6 8.430/9 

Debt to equity- Ratio des deltas a lavoir 0.042 0.042 0.043 0.041 0.038 
Net risk ratio - Ratio do risque net 1.370 1.371 1.338 1.351 1.336 
Claims to premNims - Ratio des sinistres au primes 0.694 0.721 0.722 0.736 0.708 
Combined ratio - Ratio combine 1.019 1.046 1.035 1.057 1.038 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage do certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 	 0.541/6 	6.880/6 	2.57% 	0.660/a 	 1.870% 
Operating expenses (S.A.) - Depenses d'exploitaiion (DES.) 	 -1.10% 	3.33% 	1.76% 	3.32% 	3.30% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 	 23.14% 	46.161/6 	8.90% 	-18.77% 	11.52% 
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Table 32- Other insurers and agents 
Tableau 32- Autres assureurs et aqents d'assurance 

1994 1995 

IV I II ill IV 
millions of dollars-millions do dollars 

Balance Sheet - Blian 

Masts - Actits 4,687 4,356 4,349 4,499 4,052 
Cash and deposits - Encaisse et depots 771 763 735 730 722 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 1.033 915 1,142 1,069 938 
Investments and accounts with affiliates- Placements et comptes auprès des affiliées 961 948 726 712 710 
Portfolio investments - Placements do podefeuile 556 361 356 626 363 
Loans - Prêts 

Mortgage - Hypothécaires 83 80 83 84 80 
Non-mortgage - Non hypothécaires 63 63 65 63 63 

Capital assets, net - Immobilisations. nettes 448 436 451 443 438 
Other assets - Autres actits 772 790 791 772 738 

UabllItlea - Passlfa 3,048 2,869 3,191 3,273 2,922 
Accounts payable and accrued habilities - Comptes créditeurs at exigibilitOs courues 1.550 1,430 1,628 1,658 1.419 
Loans and accounts with affiliates- Emprunts at comptes auprés des affiliées 519 509 572 510 522 
Borrowings - Empunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et déccuverts 
From banks - Auprés do banques 185 169 169 172 166 
From others - Auprès dautres 185 183 188 184 182 

Bankers' acceptances and paper - AcceptatiOnS bancaires et papier 41 40 44 43 43 
Bonds and debentures - Obligations 144 144 144 144 144 
Mortgages - Hypotheques 93 93 96 94 93 

Dfermduncometa- lmpOtsurlerevenudllfferé 110 110 106 104 104 
Other kabities - Autres passifs 221 191 244 364 249 

Equity - Avolr 1,638 1,486 1,159 1226 1,130 
Share capital - Capital-actions 380 362 364 438 378 
Contributedsurplusandother - Surplusd'apportetautres 137 138 118 114 113 
Retained earnings- BCnélices non répartis 1,122 987 676 674 639 

income Statement - Etat des résuitats 

Operating Revenue - Revenu d'.xploltatlon 1,049 865 888 955 889 
Sales of servces - Ventes do services 824 783 822 820 821 
Premiums - Primes 141 3 2 60 2 
Interest - Intérêts 42 40 26 33 25 
Dhiidends - Dividendes 3 3 3 3 3 
Gains on sale of securities and c4her assets - Gains sur Is vente do tities at autras actifs - - - 2 - 

Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 39 37 36 38 38 

Operating Expenses - Depenses d'exploltatlon 993 827 797 879 831 
insurance claims incurred - Sinistres aux terrnes de contrats crassurance 107 1 1 42 1 
Depredation and amortization - Déprédatlon et amortissement 27 23 23 23 23 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitalion 860 804 774 814 808 

Operating profit - Bénéfice d'ezploltatlon 	 56 	38 	91 	76 	58 

Other Expenses - Autres dépenses 	 21 	21 	21 	21 	21 
Interest on borrowings - lntérôts sur los emprunts 	 21 	 21 	 21 	 21 	 21 

Gains/losses n-s-s. - Galna/pertos n.s.a 	 - 	 - 	 - 	 1 	 - 

Profit before income tax - Bénéfice avant lmpot our le revenu 	 35 	 18 	 70 	 55 	 38 

Income tax - ImpOtsurle revenu 	 7 	 3 	 25 	 20 	 14 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées 	 2 	 - 	 - 	 - 	 - 

Profit before extraordinary gaIns - Bénéfics avant gains .xtraornair.s 	 29 	14 	45 	35 	23 

Extraodnaiy gains - Gains estraorthiaims 	 - 	 - 	- 	- 	- 

Not profit - Bénéfice net 	 29 	14 	45 	35 	23 
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Table 32- Other insurers and agents 
Tableau 32- Autres assureurs et aaents d'assurance 

	

1994 	1995 

	

IV 	 I 	 II 	 lit 	IV 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de i'évolution de Ia situation financlère 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse genéree par l'exploitation 79 63 99 100 25 
Net profit - Bénétice net 29 14 45 35 23 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreaation and amortization - Dépréciaflon at amortissement 27 23 23 23 23 
Deferred income tax - lmpôt sur le revenu différé - -- 1 -2 1 
Working capital - Fonds de roulement 18 30 -35 25 -35 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 8 -3 65 20 14 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia péflode antéfleure -3 -1 - -1 -1 
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 4 -26 82 -86 29 

Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -5 6 -- -5 2 
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affihiées 10 -10 63 -62 12 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -- -1 4 -1 - 

Bonds and debentures - Obligations - - - - - 

Mortgages - Hothèques - -1 3 -2 -1 
Other - Aulres - -2 5 -5 -2 

Equity - Avoir -1 -18 8 -12 19 
Total cash available - Total, encaisse 82 36 181 14 54 

Applications - Utilisatlona 

Cash applied to investment activities - Encaisse utlllsée pour des placements 16 -8 -210 -28 8 
investments in affibates - Placements dans des affihiées 6 -11 -222 -14 -1 
Portfolio investments - Placements de po,tefeuile 11 4 7 -11 11 
Mortgage loans - Préts hpothécaires -- - 3 -2 -1 
Non-mortgage loans - Préts non hpothécaires -- - 2 -1 -1 

Cash applied to fixed assets - Encalsse utllisée pour lmmobilisatlons 22 19 39 11 17 
Cash applied to dividends - Encalsso utIIlsOa pour divldendes 44 39 41 41 40 

Total applications of cash - Utlliaatjon totals de l'encaisse 82 50 -130 24 65 

lncreasdecrease In cash - Augmentadonldiminution de l'encaisse - -14 311 -10 -11 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A)- Certains postes, désalsonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 1,013 	912 	874 	969 	 845 
Operating profit - Bénéfice dexploitation 	 44 	 40 	 82 	 95 	 46 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 	 19 	 14 	 40 	 50 	 13 
Net profit - Bénéfice net 

	
19 	 14 	 40 	 50 	 13 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux errloyes 	 4.46% 	4.31% 	8.79% 	10.24% 	4.35% 
Return on equity - Rendement de lavoir 	 4.66% 	387% 	13.85% 	16.21% 	4.62% 
Profit margin - Marge bénéticraire 	 4.37% 	4.37% 	9.33% 	9.830/6 	 5.45% 

Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 	 0.712 	0.766 	1.046 	0.935 	1.017 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certalns postes 

Operating revenue (S.A.)- Revenu d'exploitation (DES.) 	 -573% 	-10.03% 	-4.13% 	10.88% 	-12.76% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 	 -1.67% 	-10.03% 	-9.11% 	10.27% 	-8.521/6 
Operating profit (S.A.) - Bénéfuce d'exploitation (DES.) 	 -50A60/. 	-10.07% 	104.690/6 	16.830/9 	-51.601/6 
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Table 33- Other financial intermediaries 
Tableau 33 - Autres intermédiaires financiers 

	

1994 	1995 

	

IV 	 1 	II 	Ill 	IV 
millions of dollars-millions de dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actits 44,795 51,342 52,750 58,141 55,432 
Cash and deposits - Encaisse at dOpôts 2,300 2,500 2,463 2,458 2,486 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débileurs at revenu couru 10,596 13,659 14,597 16593 13,678 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes aupres des affiliêes 8,296 8,337 8,636 8,009 8,046 
Poitfolio investments - Placements de portefeuille 12,211 14,834 14,604 19,043 18,816 
Loans - Prëts 

Mortgage - Hypothécoires 3,320 3,876 3.937 3,900 4,001 
Non-mortgage - Non hypothécaires 1,587 1,689 1,753 1,702 1.714 

Capital assets, net- Immobiisations, nettes 3,601 3,700 3,898 3,714 3,745 
Other assets - Autres actifs 2,884 2,747 2,861 2,723 2,945 

Uabllities - Passlls 33,775 40,763 41,983 48,041 45,434 
Accounts payable and accrued babilities - Comptes créditeurs at exigibilites courues 

Clients' free credit balances - Soldes crediteurs gratis aux clients 1,811 2,381 2,739 3,323 3,267 
Other - Autres 7,404 9,525 9,692 11,162 10,106 

Loans and accounts with affiliates - Empnjnts at comptes auprès des affiées 8,582 8,724 9,051 8,711 8,871 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
From banks - Aupres de banques 2,546 3,268 3,709 3,784 2,675 
From others - Auprès d'autres 2,287 3,534 3,154 3,735 3,088 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 287 264 246 364 313 
Bonds and debentures - Obligations 1,457 1.578 1,453 1.448 1,441 
Mortgages - Hypotheques 720 730 799 761 766 

Deferred income tax - lmpât stir Is revenu différé 254 253 240 241 243 
Other liabilities - Autres passifs 8,428 10,508 10,899 14,512 14.664 

Equity - Avolr 11,020 10,579 10,767 10,100 9,997 
Share capital - Capital-actions 6,945 7,068 7,276 6,916 6,956 
Contrt,uted surplus and other - Surplus d'apport at auti'es 1,970 2.009 2,138 1,857 1,882 
Retained eamings - Béneficesnon réparlis 2,104 1,502 1,352 1,328 1,160 

Income Statement - Etat des resuitats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltation 2,328 2,281 2,307 2,387 2,335 
Sales of services - Ventes de seMces 

Commissions and fees - Commissions at honoraires 468 460 499 490 481 
Other - Autres 708 656 673 714 716 

Interest - Intéréts 487 538 533 525 526 
Dividends - DMdendes 115 114 118 120 121 
GainsonsaleofseVesandotherassets - Gainssuriavnledepsetauresactfs 2 1 - 1 - 

Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 548 511 485 518 492 
Operating Expenses - Depenses d'exploltatlon 2,049 1,970 1,947 1,971 2,030 

Depreciation and amortization - Dépréciation at amortissement 66 65 69 66 66 
Interest - Intérêts 70 102 111 115 114 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 1,914 1,803 1,768 1,790 1,850 

Operating profit - Bénéflce d'exploltation 	 279 	310 	360 	396 	306 

Other Expenses - Autre8 depenses 	 243 	260 	249 	251 	254 
Interest on borrowings - Intéréts sur les empnjnts 	 243 	260 	249 	251 	 254 

Gains/losses n.e.s, - Galnslpertes nsa. 	 -4 	2 	4 	3 	1 

Profit before Income tax - Bénéfice avant Imp6t sur le revenu 	 32 	52 	115 	148 	53 

Income tax - Impôt sur le revenu 	 29 	 30 	 52 	 54 	 34 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des afflllees 	 2 	 - 	2 	- 	- 

Profit before extraordInary gains - Bénéflce avant gaIns extraordlnalres 	 6 	22 	65 	93 	19 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires 	 - 	 - 	- 	- 	- 

Net profit - Bénéfice net 	 6 	22 	65 	93 	19 
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Table 33-Other financial intermediaries 
Tableau 33- Autres intermédiaiis financiers 

	

1994 	1995 

	

IV 	I 	II 	Ill 
millions of dollars-millions do dollars 

IV 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation flnanclère 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitatlon 2,108 1,300 -343 3,376 1,887 
Net profit - Bénéfice not 6 22 65 93 19 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depredation and amortization - Dépréciation at amortissement 66 65 69 66 66 
Deferred income tax - Impot sur le revenu différé 3 3 1 2 2 
Working capital - Fonds tie roulement 2,091 729 -835 2,828 1,731 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -55 481 351 386 68 

Pflor period cash transactions - Transactions monétaires tie Is période anténeure -2 - 4 1 2 

Cash from financing activities - Encaisse générée par Is financement -2,091 2,071 1,210 717 -1,641 
Increase in clients' free credit balances - Augmentation ties soldes créditeurs gratis aux dierrts390 570 362 584 -56 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -786 746 444 77 -1,109 
Borrowings from affihates - Emprunts aupres des affihiées -343 263 362 -341 160 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier -66 -24 -18 118 -52 
Bonds and debentures - Obligations - 2 -4 -6 -6 
Mortgages - Hothèques -9 12 69 -24 5 
Other - Autros -402 343 -379 581 -647 

Equity - Avoir -96 159 373 -273 64 

Total cash available - Total, encalsse 16 3,371 867 4,093 247 

Applications - Utilisations 

Cash applied to Investment activities - Encalase utillsés pots des placements 230 2,927 222 4,043 -75 
Investments in affitates - Placements dana des afflliées -126 180 301 -298 37 
Portfolio investments - Placements tie portal eulle 393 2,671 -225 4,429 -227 
Mortgage loans - Prèts hpothécaires -15 37 82 -37 101 
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires -22 39 64 -52 13 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour lmmoblllsatlons 10 136 255 -116 84 

Cash applIed to dividends - Encalssa utillsôe pour divide ndes 178 196 203 180 183 

Total applications of cash - Utilisatlon totale tie I'encalsse 419 3260 680 4,107 191 

lncreas&decrease In caah - Augmentatlonldlmlnutlon tie l'encalsse 	 -402 	112 	187 	 -14 	 55 

Selected items, seasonally adjusted (SA) - Certalns postes, désalsonnailsés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 2 1389 	2,195 	2,269 	2,450 	2,396 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 	 338 	262 	333 	411 	 365 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 	 19 	 7 	 57 	103 	 31 
Net profit - Bénéfice net 	 19 	 7 	 57 	103 	 31 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendernent des capitaux employes 2.96% 2.45% 3.15% 3.95% 2.96% 
Return on equity - Rendement tie l'avoir 0.67% 0.27% 2.10% 4.091. 124% 
Profit margin - Marge bénéflcraire 14.17% 11.92% 14.700/. 16.77% 1522% 

Debttoequity - Ratiodesdettesàl'avoir 1.441 1.711 1.710 1.862 1.716 

Percentage change of selected Items - VarIation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A) - Revenu d'exploitatiori (DES.) -2.80% -8.12% 3.35% 8.01% -224% 
Operating eenses (SA) - Dépenses d'eioitation (DES.) -0.970/. -5.71% 0.09% 5.391/6 -0.42% 
Operating profit (SA) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -12.59% -22.70% 27.45% 2321% -11251/6 
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Table no. - No  du tableau 	 2 	4 	5 	6 	7 	8 	9 

Assets -Total - Actif ............................. 086227 086405 086494 086583 086672 086761 086850 

Cash and deposts - Encasse et depo. .............. D86228 D86406 D86495 086584 086673 086762 D86851 

Accounts receivable and accrued revenue - 

Comptes débiteura of revenu couru ................ 086229 D86407 D86496 086585 086674 D86763 086852 

Inventories - Stocks ............................... 086230 086408 086497 086586 086675 086764 086853 

Investments and accounts with affiates 
Placements at contes auprès des affihiées ......... 086231 D86409 086498 D86587 D86676 086765 D86854 

Portfolio investments - Placements de portefeuille ....... 086232 D86410 086499 086588 086677 086766 D86855 

Loans - Préts .................................... 086233 086411 086500 086589 086678 086767 086856 

Capital assets, net- Immobilisations, net.............. 086235 086413 D86502 086591 086680 086769 D86858 

Other assets - Autres aclifs 	........................ 086234 086412 086501 086590 D86679 086768 D86857 

Liabilities - Total - Passlf ......................... 066236 D86414 086503 086592 086681 D86770 D86859 

Accounts payable and accrued llabities- 
Comptes créditeurs et mogrbilités courues ........... 086237 086415 086504 086593 086682 086771 086860 

Loans and accounts with affhliates• 
Emprunts of corrptes auprés des affihiées ........... 086238 086416 086505 086594 086683 086772 086861 

Borrowings - Empnints ............................ 086239 086417 086506 086595 086684 086773 086862 

Loans and overdrafts 	Emprunts of découverts ........ D86240 D86418 086507 086596 086685 086774 D86863 

From banks - Auprés de banques ................... 086241 386419 086508 D86597 086686 086775 086864 

From others - Auprès d'autres ...................... 086242 086420 386509 086598 086687 D86776 086865 

Bankers' acceptances and paper - 
Acceptations bancaires et papier .................. 086243 D86421 086510 D86599 086688 D86777 D86866 

Bonds and debentures - Obligations et debentures ..... D86244 086422 086511 086600 086689 086778 D86867 

Mortgages - Hpotheques .......................... 086245 086423 D86512 086601 D86690 086779 086868 

Deferred aicome tax - lmpôt sur le revenu différé ....... 086246 086424 086513 086602 D86691 D86780 086869 

Other liabilities - Autres passifs ..................... 086247 086425 D86514 086603 086692 086781 086870 

Equity - Total - Avoir ............................. 086248 086426 066515 086604 086693 086782 D86871 

Share capital - Capital-actons ...................... 086249 D86427 086516 D86605 086694 086783 086872 

Contributed surplus and other - Surplus 
d'apport of autres 	.............................. 086250 086428 D86517 D86606 086695 D86784 086873 

Retained earnings- Bérréfices non répartis ............ 086251 086429 086518 086607 086696 086785 D86874 

Current assets - Actif a court terme .................. D86252 086430 086519 D86608 D86697 386786 386875 

Current liabilities - Passif a court terme ............... 086253 086431 086520 086609 086698 086787 086876 

Operating Revenue - Revenu d'exploltalion ......... 086254 086432 066521 086610 066699 086788 086877 

Sales of goods and servrces - Ventes de biens 
at de services .................................. 086255 086433 086522 D8661 1 086700 086789 D86878 

Other operating revenue - 

Autres revenus d'exploitation ..................... D86256 086434 086523 D86612 086701 086790 D86879 

Operating Expenses - Dépensee dexplottatlon ------ 086257 086435 086524 086613 086702 086791 086880 

Depredation, depletion and amortization - 

Dépréciation, épuisement at amortissement ......... 086258 086436 086525 086614 D86703 086792 086881 

Other operating expenses - Autres dépenses 
d'exploitation .................................. 086259 086437 D86526 086615 D86704 086793 086882 

Operating Profit - BénOfice d'exploftatlon ........... 086260 086438 086527 086616 086705 086794 066883 

Other Revenue - Aidje revenu ..................... 086261 086439 086528 086617 086706 086795 086884 
Interest and dividends - lnt8r6ts et ctivldendes .......... 086262 086440 086529 386618 D86707 086796 086885 

Other Expenses - Autres dépenses ................ 086263 086441 086530 086619 086708 066797 086886 

Interest on borrowing - Intéréts sur les emprunts ........ 086264 086442 086531 386620 086709 1)86798 086887 

Short-term debt - Dette a court terrne ................ D86265 086443 086532 386621 086710 086799 086888 
Long-term debt - Dette a long terme ................. 1)86266 086444 D86533 086622 D8671 1 086800 386889 

Gains/Losses - Gaina/pertes ...................... 086267 086445 086534 086623 086712 D86801 086890 

On sale of assets - Sur Ia vents dactifs ............... 086268 086446 086535 D86624 086713 086802 D86891 
Others - Autres .................................. 086269 086447 086536 D86625 D86714 086803 086892 

Profit before Income tax - Bénéfice avant 
Impot sur le revenu ............................ 086270 086448 086537 D86626 086715 066804 086893 

Income tax - lmpôt sur le revenu .................... 086271 086449 086538 086627 086716 1)86805 086894 
Equity in affiliates' earnings - 

Part des gains des affiliées ....................... 086272 086450 086539 086628 D86717 086806 086895 

Profit before extraordlnaty gains - Bénéflce avant 
gaIns extraordinalres ........................... 066273 086451 086540 086629 086718 086807 086896 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires ............ 086274 D86452 D86541 086630 D86719 1)86808 086897 

Net Profit - Bénéflos net .......................... 086275 086453 088542 086631 086720 086809 086898 
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Table No. - No  du tableau 	 2 	4 	5 	6 	7 	8 	9 

Cash from operating activities - Encaisse 
généree par d'exploltatlon ...................... 1)86277 1)86455 1)86544 1)86633 1)86722 066811 086900 

Net profit - Bénêllce net ........................... D86278 086456 D86545 D86634 086723 086812 086901 

Non-cash items - Eióments non monétaires ........... 086279 086457 1)86546 086635 086724 D8681 3 086902 

Deprecation, depletion and amortization - 

Depreciation, épuisement et amortissement ......... 086280 086458 D86547 D86636 D86725 086814 086903 

Deferred eime tax - Impot sure revenu différé ....... 086281 086459 086548 086637 086726 086815 086904 

Working capital - Fonds de roulement ................ 086282 086460 086549 086638 086727 086816 1)86905 

Other non-cash items - 

Autres éléments non monétaires .................. 086283 086461 D86550 086639 086728 086817 086906 

Prior period cash transactions - Transactions 
monétaires de Ia periode anterieure ................ 086284 D86462 D86551 086640 D86729 D86818 D86907 

Cash from financing activities - Encaisse 
g6ner4e 	par to financement ..................... 086285 086463 086552 D86641 086730 088819 086908 

Borrowing from banks - Emprunts auprés de banques 086286 086464 086553 086642 086731 086820 D86909 

Borrowing from affiliates- 
Emprunts auprès des affihiées ..................... D86287 086465 086554 086643 D86732 086821 086910 

Other borrowing - Autres ernpnnts .................. D86288 086466 D86555 086644 086733 086822 D8691 1 

Bankers anoeptances and paper - 
Acceptations bancaires et papier .................. 086289 086467 086556 D86645 D86734 D86823 D86912 

Bonds and debentures - Obligations at debentures ..... 086290 086468 086557 D86646 086735 086824 086913 

Mortgages - Hothèques .......................... 086291 086469 D86558 D86647 086736 086825 086914 

Other - Autres ................................... 086292 086470 086559 086648 086737 086826 D8691 5 

Equity - Avoir.................................... D86293 D86471 086560 D86649 086738 086827 086916 

Total cash available - Total, encaisse ............... 1)86276 086454 086543 086632 086721 086810 D86899 

Cash applied to inveslment activities- 
Encaisse utilisée pour des placements ........... 086295 086473 086562 066651 D86740 086829 066918 

Investments in affIates - 

Placements dans des affihiées .................... 086296 D86474 086563 086652 D86741 086830 086919 

Portfolio investments - Placements de portefeuille....... D86297 086475 086564 086653 086742 086831 D86920 

Loans- Prèts .................................... 086298 086476 086565 D86654 086743 086832 086921 

Cash applied to fixed assets - Encaisse 
utIilsée pour Immobillastlons .................... 086299 086477 066566 086655 066744 086833 1)86922 

Purchases- Achats ............................... 086300 086478 086567 1)86656 1)86745 086834 086923 

Disposals - Réalisations ........................... 086301 D86479 086568 086657 D86746 D86835 086924 

Cash applied to dividends - Encalsee 
utllisée pour dlvldendes ........................ 086302 086480 086569 086658 066747 D86836 086925 

Total applications of cash- 
Uthiaatlon total. de I'encalsse ................... 1)88294 066472 086561 086650 086739 1)86828 086917 

Increase (decrease) in cash - Augmentation 
(diminution) de 	lencalase ...................... 086303 086481 086570 086659 066748 D86837 086926 

Operating revenue (s.a.) 	Revenu dexpioltation (deS.) 1)86304 086482 1)86571 086660 086749 086838 086927 

Operating profit (s.a.) . Bénéfice d'wgloitaiion (des.) D86305 D86483 086572 D86661 086750 D86839 086928 

Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice 
avant gains extraordinaires (des.) .................. 086306 1)86484 1)86573 086662 086751 086840 086929 

Net profit (s.a.) - Bénéfice net (des.) ................. D86307 086485 1)86574 086663 086752 D86841 086930 

Retum on capital employed - Rendement 
des capitaux errçitoyes .......................... D86308 D86486 086575 086664 D86753 D86842 086931 

Return on equity - Rendement de t'aar .............. 088309 1)86487 086576 086665 1)86754 086843 086932 

Profit mein . Marge bénéfic*a ..................... 086310 086488 D86577 086666 086755 086844 086933 

Debt to equity- Ratio des defies a lavoir ............. 086311 086489 086578 D86667 1)86756 D86845 1)86934 

Working capital ratio- Ratio des fonds de roulement 1)86312 086490 D86579 086668 1)86757 086848 086935 

Operating revenue (s.a.)- Revenu dexploitation (dés.) 086313 086491 1)86580 086669 086758 D86847 086936 

Operating expenses (s.a.) - 

Dépenses d'exploitation (des.) .................... 086314 086492 086581 086670 086759 086848 086937 

Operating profit (s.a.) - Bénéfices dexploitation (des.) 086315 086493 086582 1)86671 086760 086849 086938 
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Tableno. - N° dutableau 	 10 	11 	12 	13 	14 	15 	16 

Assets - Total - Actif ............................. 1)86939 D87028 087117 1)87206 087295 087384 087473 

Cash and depotits . Ericasse at dépôts .............. D86940 D87029 087118 087207 D87296 087385 087474 

Accounts receivable and accrued revenue - 

Comptes débiteurs at revenu couru ................ 086941 087030 087119 087208 087297 087386 087475 

lnventofles - Stodrs ............................... D86942 087031 087120 087209 087298 087387 087476 

Investments and accounts with affiliates - 

Placements et comptes auprès des affiliées ......... 086943 D87032 087121 087210 087299 087388 087477 

Portfolio investments - Placements de portefeuille....... D86944 087033 087122 087211 087300 087389 D87478 

Loans - Préts .................................... D86945 087034 087123 087212 087301 087390 087479 

Capital assets, net- Immobilisations, net .............. 086947 087036 087125 087214 087303 087392 087481 

Other assets - Autjes actjfs 	........................ 086946 087035 087124 087213 087302 087391 D87480 

Uabllltlu - Total - Passit ......................... 086948 D87037 087126 087215 087304 087393 087482 

Accounts payable and accrued liabilties - 
Comptes créditeurs et exjbilités counies ........... 086949 087038 087127 087216 087305 D87394 087483 

Loans and accounts with affiliates - 

Emprunts at comptes auprès des affiliées ........... 086950 087039 087128 087217 D87306 087395 087484 

Borrowings - Empnmnts ............................ D86951 087040 087129 087218 087307 087396 087485 

Loans and overdrafts - Empnmnts et découverts ........ 086952 087041 087130 087219 087308 087397 087486 

From banks - Aupres de banques ................... 086953 087042 087131 087220 087309 087398 087487 

From others- Auprès d'autres ...................... D86954 087043 087132 087221 087310 087399 087488 

Bankers' acceptances and paper - 
Acceptatiosis bancaires at papier .................. 086955 087044 087133 087222 087311 087400 D87489 

Bonds and debentures - Obligations at debentures ..... 086956 1)87045 087134 087223 087312 087401 087490 

Mortgages - Hotheques .......................... D86957 087046 087135 087224 087313 087402 087491 

Deferred income tax - lmpat sur Ia revenu c9fféré ....... 088958 087047 087136 087225 087314 1)87403 087492 

Other labilities - Autres passifs ..................... D86959 087048 D87137 087226 087315 087404 087493 

Equity - Total - Avoir ............................. 086960 067049 087138 087227 087316 087405 087494 

Share capital - Capital-aions ...................... 086961 087050 087139 087228 087317 1)87406 087495 

Contributed surplus and other - Surplus 
apport at autres 	.............................. D86962 087051 087140 087229 087318 087407 D87496 

Retained earnings - Bénefices non répartis ............ 086963 087052 087141 087230 087319 087408 087497 

Current assets - Aif 8 court terme .................. D86964 1)87053 D87142 087231 087320 087409 D87498 

Current iabilities - Passif a court terme ............... D86965 087054 D87143 087232 087321 087410 087499 

Operating Revenue - Revenu d'axploitatlon ......... 1)86966 087055 067144 087233 087322 087411 087500 

Saies of goods and services - Verites de biens 
et de services.................................. D86967 087056 D87145 087234 087323 D87412 087501 

Other operating revenue - 
Autres revenus d'exploilation ..................... D86968 D87057 D87146 087235 D87324 087413 087502 

Operating Expenses - Depenses d'exploltatlon ...... 086969 087058 087147 067236 087325 087414 087503 

Depreaation, depletion and arnoilisalion - 

Depreciation, épussement at amortissenrent ......... D86970 087059 087148 087237 087326 087415 D87504 

Other operating eenses - Autres depenses 
d'exploitation .................................. 086971 087060 087149 D87238 087327 D87416 D87505 

Operating Profit - Bénéfice d'exploitatlon ........... 086972 D87061 087150 087239 087328 087417 067506 

Other Revenue - Autre rayenu ..................... 086973 D87062 087151 087240 087329 087418 087507 
Interest and dividends - lntérèts at divkhmKies .......... 086974 087063 087152 087241 087330 087419 087508 

Other Expenses - Autres dep.nses ................ 086975 087064 087153 087242 087331 087420 1)87509 

Interest on borrowing - Intéréts sur las eseprunts ........ 086976 087065 087154 087243 087332 087421 087510 

Short-term debt - Dette 8 court temie ................ D86977 087066 087155 087244 087333 087422 087511 

Long-term debt - Dette a long terme ................. 086978 D87067 087156 087245 087334 087423 087512 

Gains/Losses - Gains/posies ---------------------- 086979 D87068 087157 087246 087335 087424 087513 
On sale of assets- Sur Ia yenta d'actifs ............... 086980 087069 087158 087247 087336 087425 087514 
Others - Autres .................................. 086981 087070 087159 087248 087337 087426 087515 

Profit before Income tax - Bénéfice avant 
lmpôt our le revenu ---------------------------- 086982 D87071 087160 087249 087338 087427 087516 

Income tax - lmpôt sur le jevenu .................... D86983 087072 087161 087250 087339 087428 087517 
Equity in affiliates' earnings - 

Part des gains des affihiées ....................... D86984 D87073 D87162 087251 087340 087429 087518 

Profit before extraordinary gains - Bénéflce avant 
gains .xtraordirraires ........................... 086985 D87074 087163 087252 067341 087430 087519 

Extraordinary gains - Gains extreordinaires ............ 086986 087075 087164 087253 087342 087431 087520 

Net Profit - Bénéflce net .......................... 086987 087076 087165 087254 087343 087432 087521 
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Table No. - N° du tableau 	 10 	11 	12 	13 	14 	15 	16 

Cash from operating activities - Encaisse 
générée par dexploltatlon ...................... 086989 087078 087167 087256 087345 D87434 087523 

Net profit- Bénélice net ........................... 086990 087079 087168 D87257 087346 087435 087524 

Non-cash items - Elements non monétaires. ----------- 086991 087080 087169 087258 087347 087436 087525 

Depreaation, depletion and amortization - 

Depreciation, épuisement at amortissement ......... 086992 087081 087170 087259 087348 087437 D87526 

Deferred income tax - Impot sur le revenu cfféré ------- 086993 D87082 087171 D87260 D87349 D87438 087527 

Working capital - Fonds de roulement ................ 086994 087083 087172 087261 D87350 087439 087528 

Other non-cash items- 
Autres éiéments non monétaires .................. 086995 D87084 D87173 087262 087351 D87440 087529 

Prior period cash transactions - Transactions 
monétaires data pénode antérieure ................ 086996 087085 D87174 087263 087352 087441 087530 

Cash from financing activities - Encaisse 
gonérée par le financement ..................... 1)86997 087086 1)87175 087264 087353 087442 087531 

Borrowing from banI- Emprunts auprOs de banquos ... D86998 087087 087176 087265 087354 087443 087532 

Borrowing from affiliates- 
Emprunts auprès des affihiées ..................... 086999 D87088 087177 087266 087355 087444 087533 

Other borrowing - Autres ernprUnts ------------------ 087000 087089 087178 087267 087356 087445 087534 

Bankers' axeptances and paper - 
Acceptations bancaires at papier .................. 087001 D87090 087179 087268 087357 087446 087535 

Bonds and debentures - Obligations et debentures ..... 087002 087091 087180 087269 087358 087447 087536 

Mortgages - Hpothèques .......................... D87003 087092 087181 087270 087359 D87448 087537 

Other - Autres ................................... 087004 087093 087162 087271 087360 087449 087538 

Equity - Avoir .................................... 087005 087094 087183 087272 087361 087450 087539 

Total cash available - Total, encaiss.  ............... 086988 087077 087166 087255 087344 087433 087522 

Cash applied to Investment activities- 
Encalase utlllsée pour dot placements ----------- 087007 087096 087185 087274 087363 067452 067541 

Investments in affiates - 

Placements dans des affihiées .................... D87008 D87097 D87186 D87275 087364 087453 D87542 

Portfolio investments - Placements de porlefeuille ....... 087009 087098 D87 187 087276 087365 D87454 087543 

Loans - Prèts .................................... 087010 087099 087188 087277 087366 087455 D87544 

Cash applied to fixed assets - Encaisse 
utllIsAe pour Immobilleatlons -------------------- 087011 067100 087189 087278 D87367 087456 087545 

Purchases - Achats ............................... 087012 087101 087190 087279 087368 087457 087546 

Disposals - Réalisatioos ........................... 087013 087102 087191 087280 087369 087458 087547 

Cash applied to dividends - Encalese 
utlilsée pour dividendes ------------------------ 087014 087103 087192 087281 087370 087459 D87548 

Total applications of cash- 
Utihlealion totale do l'encalsse ------------------- 087006 087095 087184 087273 087362 D87451 087540 

Increase (decrease) In cash - Augmentation 
(mlnutlon) do 	l'encalsse ---------------------- 087015 087104 087193 067282 087371 087460 087549 

Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (des.)... 087016 087105 087194 087283 087372 087461 087550 

Operating profit (sa.) - Bénéfice d'exploitabon (des.) .... 087017 087106 087195 087284 087373 087462 087551 

Profit before estraodnary gains (s.a.) - Bénéfice 
avant gains extraordinaires (des.) .................. 087018 087107 087196 087285 087374 087463 087552 

Net profit (s.a.) - Benefice net (des.) ................. 087019 087108 087197 087288 087375 D87464 087553 

Return on capital employed- Rendement 
des capitaux ereployés .......................... D87020 087109 087198 087287 087376 087465 D87554 

Return on equity - Rendement de 'avoir -------------- 087021 087110 087199 087288 087377 087466 087555 

Profit margin - Marge béneficlaire .................... 087022 087111 087200 087289 087378 087467 087556 

Debt to equity- Ratio des defies a l'avoir ............. 087023 087112 087201 087290 D87379 087468 087557 

Working capital ratio - Ratio des foods do itulement.... 087024 087113 087202 087291 087380 087469 087558 

Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (des.)... 087025 087114 087203 087292 087381 087470 087559 

Operating expenses (s.a.) - 

Depenses dexploltation (des.) .................... D87026 087115 087204 D87293 D87382 087471 D87560 

Operating profit (s.a.) - Bénéflces d'exploitation (des.) ... 087027 087116 087205 087294 087383 087472 087561 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Stat istiques financières des enrrepnses 

Table no. - No  du tableau 17 18 19 20 21 22 23 

Assets - Total - Actif ............................. 087562 087651 D87737 087826 087915 088004 088093 
Cash and depoalts- Enceisse at dépôts .............. D87563 087652 087738 087827 D87916 088005 088094 

Accounts recervable and accrued revenue - 
Comptes débiteurs at revenu couiu ................ D87564 D87653 087739 087828 D87917 088006 088095 

Inventories - Stocks ............................... 087565 087654 D87740 D87829 087918 088007 088096 

Investments and accounts with affiliates - 
Placements at comptes auprès des affihiées ......... 087566 087655 087741 D87830 087919 088008 088097 

Portfolio investments - Placements do portefeuile ....... 087567 087656 087742 087831 087920 088009 088098 
Loans - Prèts .................................... 087568 087657 087743 087832 087921 088010 088099 

Capital assets, net - Immobilisations, net .............. 087570 087659 087745 087834 087923 088012 D88101 
Other assets - Autres actifs 	........................ 087569 087658 087744 087833 D87922 088011 088100 

Liabilities - Total - Passif ......................... 087571 087660 D87746 D87835 087924 088013 088102 

Accounts payable and accrued Iiabities - 
Comptes crDditeurs at exibilités courues ........... 087572 087661 D87747 087836 087925 088014 088103 

Loans and accounts with affiliates- 
Eroprunts at corTtes auprés des affhliées ........... D87573 087662 087748 D87837 087926 D8801 5 088104 

Borrowings - Emprunts ............................ 087574 087663 087749 087838 087927 088016 088105 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts ........ 087575 087664 087750 087839 087928 088017 088106 
From banks. Aupres de banques ................... 087576 087665 087751 087840 087929 088018 088107 
From others- Auprès d'autres ...................... 087577 087666 087752 087841 087930 088019 088108 
Bankers acceptances and paper- 

Acceptations bancaires at papier .................. 087578 087667 087753 087842 087931 088020 088109 

Bonds and debentures - Obligations at debentures ..... 087579 087668 087754 087843 087932 D88021 088110 
Mortgages - Hyaotheques .......................... 087580 087669 087755 087844 087933 088022 088111 
Deferred income tax - lmpôt sur le revenu différe ....... 087581 087670 087756 087845 087934 088023 088112 
Other liabilities - Autres passafs ..................... 087582 087671 088757 087846 087935 088024 D88113 

Equity - Total - Avoir ............................. 087583 D87672 087758 087847 087936 088025 088114 
Share capital - Capital-actions ...................... 087584 087673 087759 087848 087937 088026 088115 
Contributed surplus and other - Surplus 

dapport at autres 	.............................. 087585 D87674 087760 087849 087938 D88027 088116 
Retained earnings - Bénéfices non réparlis ............ 087586 D87675 087761 087850 087939 088028 088117 
Current assets - Actif a court temle .................. 087587 - 087762 087851 087940 088029 D881 18 
Current tabil ties - Passif a court terme ............... 087588 - 087763 087852 087941 D88030 088119 

Operating Revenue - Revenu dexploltatlon ......... 067589 087676 087764 087853 087942 088031 088120 
Sales of goods and services - Ventes de biens 

at de services.................................. D87590 D87677 D87765 087854 087943 D88032 088121 
Other operating revenue - 

Autres revenus dexploitation ..................... D87591 D87678 D87766 087855 087944 088033 D88122 

Operating Expenses- Dépensos d.xploftatlon ...... 087592 D87679 087767 087856 087945 088034 088123 
Depreoation, depletion and amortization - 

Depreciation, épuisement at amortissernent ......... 087593 087680 D87768 D87857 D87946 088035 D88124 
Other operating expenses . Autres depenses 

dexplitation .................................. D87594 087681 087769 087858 D87947 D88036 D88125 

Operating Profit- Bénéfice dexploltation ........... 087595 D87682 087770 087859 087948 D88037 088126 

Other Revenue - Autre revenu ..................... 087596 087683 087771 087860 087949 088038 D88127 
Interest and dividends - Intéréts at dividendes .......... 087597 087684 D87772 087861 087950 D88039 D88128 

Other Expenses - Autres dépenses ................ 067598 087685 087773 087862 087951 088040 088129 
Interest on bonomng - Intéréts sur las enrunts ........ 087599 087686 087774 D87863 087952 088041 088130 
Short4erm debt - Done a court terme ................ 087600 087687 087775 087864 087953 088042 088131 
Long-term debt - Dette a long terrne ................. 087601 087688 087776 087865 087954 088043 088132 
Gains/Losses - Galne/pertes ...................... 087602 D87689 087777 087866 D87955 D88044 088133 
On sale of assets - Sur Ia yenta d'actifs ............... 087603 D87690 D87778 087867 087956 D88045 088134 
Others - Autres .................................. 087604 087691 087779 087868 087957 D88046 088135 
Profit before Income tax - Bénéfice avant 

lmpót cur Is revenu ............................ 087605 087692 087780 087869 067958 088047 088136 
Income tax - lmpôt sur Ia revenu .................... 087606 087693 087781 087870 087959 088048 088137 
Equity in affiliates earnings - 

Part des gains des afflliées ....................... 087607 087694 087782 D87871 D87960 088049 088138 
Profit before extraordinaiy gaIns - Bénéfice avant 

gaIns extraordlnalres ........................... 087608 087695 D87783 087872 087961 088050 088139 
Extraordinary gains - Gains extreordinaires ............ 087609 087696 087784 087873 D87962 088051 088140 
Net Profit - BénCfice net .......................... 087610 087697 087785 067874 087963 088052 088141 
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Table No. - No  du tableau 	 17 	18 	19 	20 	21 	22 - 23 

Cash from operating activities . Encalsse 
genéree par d'exploltatlon ...................... 067612 087699 087787 081876 061965 088054 088143 

Net profit - Bénétice net ........................... 067613 087700 D87788 067877 087966 088055 088144 

Non-cash items- Béments non monétaires ........... 087614 087701 067789 087878 087967 1)88056 088145 

Depreaation, depletion and amortization - 

Depreciation, épuisement St amortissement ......... 087615 087702 D87790 087879 087968 088057 088146 

Deferred income tax - Impôt sur Is revenu diffêrti ....... 087616 087703 087791 D87880 087969 088058 088147 

Working capital - Foods tie roulement ................ 067617 067704 087792 087881 087970 088059 D88148 

Other non-cash items - 
Autres elements non monétaires .................. 087618 087705 D87793 087882 D87971 088060 088149 

Pnor period cash transactions - Transactions 
monétairesde Ia peflode anténeure ................ 087619 D87706 087794 087883 087972 088061 088150 

Cash from financing activities - Encaisse 
gCnCrée 	paris financement ..................... 087620 067707 087795 087884 087973 D88062 088151 

Borrowing from banks - Emprunts auprès de banques 087621 067708 087796 067885 D87974 088063 088152 

Borrowing from affiliates - 

Emprunts auprès des affihiées ..................... 087622 087709 D87797 087886 D87975 088064 088153 

Other borrowing - Autres emprunts .................. 087623 087710 087798 067887 087976 088065 088154 

Bankers' acoeptances and paper - 
Acceptations bancaires at papier .................. 087624 087711 087799 067888 087977 088066 088155 

Bonds and debentures - Obligations at debentures ..... 087625 087712 087800 087889 067978 088067 088156 

Mortgages - Hypothèques .......................... 087626 087713 087801 087890 087979 088068 088157 

Other - Autres ................................... 087627 087714 087802 D87891 087980 088069 088158 

Equity - Avoir .................................... 087628 087715 087803 087892 087981 D88070 088159 

Total cash available. Total, encaiss ............... 081611 087698 087786 081875 087964 088053 088142 

Cash applied to investment activities. 
Encaisse utilisée pour des placements ........... 087630 087717 061805 087894 087983 088072 088161 

investments in affibates - 

Placements dans des affiliées 	.................... 087631 D87718 D87806 D87895 087984 D88073 088162 

Portfolio investments. Placements tie portefeuille ....... 087632 087719 087807 087896 067985 D88074 088163 

Loans - Prets .................................... 087633 087720 067808 D87897 087986 088075 088164 

Cash applied to fixed assets - Encaisse 
ulIiisêe pour immobillsallons .................... 087634 087721 087809 D87898 087987 088076 068165 

Purthases - Actiats ............................... 087635 087722 067810 087899 067988 088077 D88166 

Réalisations ........................... 087636 087723 067811 087900 087989 D88078 088167 

Cash applied to dividends . Encaisse 
utIlisée pour divldendes ........................ 087637 1)87724 087812 087901 087990 D88079 068168 

Total applications of cash - 

Uthisation totale do i'encalsee ................... 067629 087716 087804 087893 1)67982 088071 088160 

Increase (decreue) In cash - Augmentation 
(diminution) tie 	iencaisse ...................... 087638 067725 067813 087902 067991 068080 088169 

Operating revenue (s.a.) . Revenu d'exploitation (des.) 087639 067726 087814 067903 087992 088081 D88170 

Operating profit (s.a.). Bénétice d'mploitalion (des.) 087640 D87727 087815 087904 087993 088082 088171 

Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice 
avant gains extraordinaires (des.) .................. 087641 D87728 087816 087905 087994 088083 088172 

Net profit (s.a.) . Bénéfice net (des.) ................. 087642 087729 067817 067906 087995 088084 1)88173 

Return on capital employed - Rendement 
des capitaux empioyés .......................... 087643 087730 087818 087907 087996 088085 088174 

Return on equity - Rendement de i'avoir .............. 087644 D87731 087819 087908 087997 088086 088175 

Profit margin - Marge benefla.. .................... 087645 087732 067820 087909 087998 1)88087 D88176 

Debt to equity - Ratio des defies a i'avoir ............. 087646 D87733 087821 087910 D87999 088088 088177 

Working capital ratio - Ratio des londs de rouiement 087647 - 087822 087911 D88000 088089 088178 

Operating revenue (s.a.) - Revenu d'expioitation (des.) 087648 087734 087823 087912 088001 088090 088179 

Operating expenses (s.a.) 
Dépenses d'exploitation (des.) .................... 087649 087735 D87824 087913 088002 D88091 D88180 

Operating profit (s.a.) - Bénéfices d'exploitation (des.) 087650 087736 087825 067914 088003 D88092 088181 
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Table no. - No  du tableau 	 1 	3 	24 	25 	26 	27 

Assets . Total - Actif ....................................................... 
Cash and deposits - Encaisse el depots ........................................ D86136 
Accounts receivable and accrued revenue - Cornptes débiteurs at revenu couru ........ D86137 
Inventories - Stocks ......................................................... oi 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affihiées ... 086139 
Portfolio investments- Placements de portefeuille ................................. 086140 
Loans-Préts .............................................................. 086141 
Mortgage - Hypothécaires .................................................... 086142 
Non-mortgage - Non-hypothecoi.............................................. 86143 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et préts .................................. D86144 
Bank customers 	abilities under acceptances- 

Engagements des dierits des banques comme acceptations ...................... 086145 
Capital assets, net - Immobilisations, net ........................................ 086146 
Other assets - Autres actifs 	.................................................. 089563 
UablIltles - Total - Passif ................................................... 086147 
Deposits - DepOts .......................................................... 086148 
Demand -  A vue 	........................................................... - 
Term - A teime ............................................................ - 

Actuarial liabilities of insurers - Passif actuanel des assureurs ....................... 086149 
Accounts payable and accrued liabihties - 

Comptes créditeurs at exigibilités courues ..................................... D86150 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes auprès des affiliées .......... 086151 
Borrowings - Emprunts ...................................................... 086152 
Loans and overdrafts - Ernprunts et découverts .................................. D86153 
From banks - Auprits de banques ............................................. 086154 
From others - Auprès d'autres ................................................ D86155 
Bankers' acceptances and paper - Acceptalions bancaires et papier .................. 086156 
Bonds and debentures - Obligations et debentures 	............................... 086157 
Mortgages - Hypothéques .................................................... 086158 
Deferred income tax - lmpOt sur le revenu différé ................................. D861 59 
Bank customers' habililies under acceptances- 

Engagements des dients des banques comme acceptations ...................... 086160 
Other habilities - Autres passrfs 	............................................... D86161 
EquIty - Total - Avoir ....................................................... 1)86162 
Share capital - Capital-actions ................................................ 086163 
Contrbited surplus and other - Suipius d'apport et autres 	......................... 086164 
Retained eamuigs - Béneflces non répartis ...................................... 086165 
Current assets - Aclif a court teime ............................................ - 

Current habililies - Passif a court terrne ......................................... - 

Appropriated - Affectés ...................................................... - 
Unappropnated - Non-affectés ................................................ - 

Operating Revenue - R.venu d'exploltathon ................................... 1)66166 
Sales of goods and services - Ventes de biens at de services ....................... 086167 
Sales of services - Ventes de services ........................................... 
Insurers' premiums and annuity considerations - 

Primes des assureurs et contreparties de rentes .................................. 086168 
Interest and thidends - Intéréts et dividendes .................................... 086169 
Interest - Intéréts ............................................................ 
Dividends - Dividendes ...................................................... - 

Gain on sale of securities and other assets- 
Gains sur Ia vente de titres et autres actifs .................................... 086170 

Other operating revenue - Autres revenus d'e,ptoitation ............................ 086171 
Operating Expenses - Dépenses d'exploltatlon ................................ 086172 
Insurance claims and normal increase actuarial Iiabihbes- 

Sunistres des assureurs at augeentation normale du passif actuaflel ............... 086173 
Depreoation, depletion and amortization- Dépréoation, épuusement et amortissement . . . 086174 
Interest - Intéréts ........................................................... D86175 
On deposits - Sur les depOts 	................................................. - 
Demand -  A we 	........................................................... - 

Term -  A terme ............................................................ - 

Other operating eenses - Autres dépen. 	e,vl 	........................... 086176 
Piowaon for future loan losses - Provision pour pertes futures ...................... - 

Other -  Autres ............................................................. - 

Operating Profit - BénCfice d'exploltatlon ..................................... 086177 
OtherRevenue - Autre revenu ............................................... D86178 
Interest and cvidends - Intéréts at dividendes .................................... 086179 

086316 088182 D88271 068360 088459 
086317 088183 088272 088361 086460 
086318 088184 D88273 088362 088461 

D88185 088274 - - 

086319 088186 088275 088363 D88462 
086320 088187 088276 088364 088463 
086321 088188 088277 088365 088464 
086322 - - 088366 088465 
086323 - - 088367 088466 

086324 - - 089583 D89584 

086325 - - - - 

086326 088190 088279 088369 088468 
089564 088189 088278 089565 089566 
086327 088191 088280 088370 088469 
086328 - - 088371 088470 
- - . 088372 D88471 
- - - D88373 088472 
086329 - - - - 

086330 088192 088281 088374 088473 
086331 088193 D88282 088375 088474 
086332 088194 088283 088376 D88475 
086333 088195 088284 088377 D88476 
086334 088196 088285 088378 D88477 
D86335 088197 088286 088379 088478 
D86336 088198 088287 - - 

086337 D88199 D88288 088380 088479 
086338 088200 088289 088381 088480 
086339 088201 088290 088382 D88481 

086340 
086341 088202 088291 088383 D88482 
D86342 D88203 1)68292 088384 1)88483 
086343 088204 088293 088385 088484 
086344 088205 088294 088386 088485 
086345 088206 088295 088387 088486 

088207 088296 
088208 088297 

088388 088487 
088389 088488 

066346088289088290 088390 088489 
086347 088210 088299 

D88391 	- 

086348- 	- 

089589 - 	- 	088392 088490 
089590 - 	- 	088393 088491 

089591 - 	- 	088394 088492 
086349 088211 D88300 088395 088493 
1)86350 088212 1)88301 

086351 - 
086352 088213 088302 088397 088495 
086353- 	 088398 1)88496 

088399 088497 
088400 088498 
088401 088499 

086354 088214 088303 088402 088500 

1)86355 068215 1)88304 088405 1)88501 
- 	088216 1)88305 
- 	088217 1)88306 
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Table no. - No  du tableau 	 1 	3 	24 	25 	26 	27 

Other Expenses . Autres dépenses .......................................... 086180 D86356 088218 D88307 088406 D88502 

Interest on borrowing - Intérêts sur Ies enipn.ints .................................. D86181 D86357 D88219 D88308 088407 D88503 

Short-term debt- Dette a court terme 	........................................... D88220 D88309 - 

Long-term debt - Dette a long terms ............................................ - 088221 D88310 - - 

Gain&Losses - Gains/partes ................................................ D86182 D86358 D88222 088311 088408 088504 

Gain on sate of assets - Gains sur Ia vente d'actifs ................................ - - 088223 D88312 - - 

Other - Autres .............................................................. - D88224 D88313  
Profit before Income tax - Bénéfice avant lmpot stir le revenu ................... 086183 086359 D88225 088314 088409 088505 

Income tax - Impot stir Ia revenu .............................................. D86184 086360 D88226 088315 088410 D88506 

Equity in affluates' earnings - Part des gains des affdiéeS  ........................... 086185 086381 088227 088316 088411 088507 
Profit before extraordinary gains . Bénéfice avant gains extraordinaires ........... 086186 D86362 088228 088317 D88412 088508 
Extraordinary gains - Gains extraordlnaires ...................................... 086187 086363 D88229 D88318 D88413 088509 
Net Profit - Benefice net .................................................... 086188 D86364 088230 088319 088414 D88510 
Cash from operating activities - Encaisse genérée par d'exploltallon .............. 086190 D86366 088232 088321 088416 088512 

Net profit - Bénéfice net ..................................................... 086191 086367 D88233 088322 D88417 D88513 

Non-cash items - Elements non monetaires. ..................................... 086192 086368 088234 088323 D88418 088514 
Depreciation, depletion and amortization . Dépréciation, épuisement at amortissement... D86193 088369 D88235 088324 D88419 088515 

Deferred income tax - lmpôt sur le revenu clfféré ................................. 086194 086370 088236 D88325 D88420 088516 
Wokiog capital - Fonds de roulement .......................................... 086195 D86371 088237 D88326 D88421 088517 

Other non-cash items - Autres éléments non monétaires ........................... 086196 086372 D88238 D88327 D88422 088518 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia periode antérreure ....... 086197 086373 088239 088326 088423 088519 
Cash from financing activities - Encaisse gónèrée par le financement ............ 066198 086374 088240 1)88329 D88424 D88520 
Increase in deposits - Augmentation des depôts .................................. 086199 086375 - - 088425 088521 
Demand - A vue 	............................................................ - - - 088426 088522 
Term . A terme 	............................................................ - - - - D88427 088523 
Borrowing from banks - Emprunts auprbs de banques ............................. 086200 086376 088241 D88330 D88428 088524 
Borrowing from affiliates - Emprunts auprès des affitiées ........................... 086201 086377 088242 D88331 088429 D88525 
Other borrowing - Autres emprunts 	............................................ 086202 D86378 D88243 088332 088430 D88526 
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier .................. 086203 086379 088244 D88333 - - 

Bonds and debentures - Obligations at debentures 	............................... 086204 086380 088245 D88334 D88431 088527 
Mortgages - Hypothèques .................................................... 086205 D86381 088246 088335 D88432 1388528 
Other - Autres ............................................................. 086206 086382 088247 D88336 D88433 088529 
Equity 	- Avoir .............................................................. 086207 086383 088248 088337 068434 088530 
Total cash available - Total, encalue ......................................... 066189 D86365 088231 D88320 088415 088511 
Cash applied to Investment activities - Encaisse utlIlsée pour des placements ..... 086209 086385 088250 088339 088436 088532 
Investments in affiates - Placements dans des afllbées ............................ 086210 086386 D88251 088340 088437 088533 
Portfolio investments. Placements de portefeuille ................................. D8621 1 086387 D88252 D88341 088438 088534 
Loans - Préts .............................................................. 086212 086388 D88253 088342 D88439 088535 
Mortgage loans - Préts hypothécaires ........................................... D86389 - - D88440 088536 
Non-mortgage loans - Préls non hypothécaires ................................... -  086390 - - 088441 D88537 
Cash applied to fixed assets - Encalsse utlIlsé. pour Immobllisatlons ............. D86213 086391 088254 088343 088442 088538 
Purchases - Achats......................................................... -  - 1)88255 088344 - - 

Disposals - Réalisatlons ...................................................... - 088256 D88345 - - 

Cash applied to dividends - Encalue utihlsée pour dividendas ------------------- 086214 086392 088257 088346 088443 088539 
Total applications of cash - Utillsation totale de l'encalsse ...................... 066208 086384 088249 088338 088435 088531 
Increase (decrease) in cash - Augmentation (dIminution) de l'encalue ----------- 086215 086393 D88258 088347 088444 088540 
Operating revenue (s.a.) - Revenu dexploitation (des.) ............................. D86216 D86394 088259 088348 D88445 D88541 
Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'exploitation (des.) .............................. 086217 086395 D88260 088349 088446 D88542 
Profit before extraornary gains (s.a.) - Bénétice avant gains extraorcnaires (des.) ...... 086218 086396 088261 088350 088447 088543 
Net pmfit (s.a.) - Bénéfice net (des.) 	........................................... 086219 086397 088262 D88351 D88448 088544 
Return on capital employed - Rendement des capitaux emptoyes .................... D86220 086398 088263 D88352 D88449 D88545 
Return on assets - Rendement de ractif ........................................ . - - - 088450 D88546 
Return on equity - Rendement de I'avoir ........................................ 086221 D86399 088264 D88353 088451 088547 
Profit margin - Marge bénéficra,. .............................................. 086222 1)86400 088265 088354 088452 D88548 
Capital ratio - Ratio du capital 	................................................. - - - 088453 088549 
Debt to equity - Ratio des dettes a Iavoir ....................................... 086223 086401 088266 088355 088454 088550 
Operating costs per $100 of assets - Cotits d'exploitation par $100 d'actifs............. -  - - - D88455 D88551 
Working capital  ratio - Ratio des foods de roulement ............................... - 088267 D88356 - - 

Operating revenue (s.a.) - Revenu d'explo*tation (des.) ............................. 086224 D86402 088268 088357 088456 088552 
Operating expenses (sa.) - Dépenses dexpioitation (des.) ......................... 086225 086403 088269 088358 088457 088553 
Operating profit (s.a.) - Benéfices d'exploitation (des.) ............................. 086226 086404 088270 088359 D88458 088554 

Statistics Canada 	 135 Stat.istique Canada 



Financial Statistics for Enterprises 	 Statistiquesfinancires des enu-eprises 

Table no. - No  du tableau 	 28 	29 	30 	31 	32 	33 

Assets - Total - Actif ....................................................... 088555 D88661 D88747 088848 D88943 D89029 
Cash and deposits- Encaisse at dépôts ........................................ 088556 D88662 D88748 088849 D88944 D89030 
Accounts receivable and accrued revenue -Comptes débiteurs at revenu couru ......... D88557 088663 088749 D88850 088945 089031 
Investments and accounts with affiliates- Placements et comptes aupres des afiiees ... 088558 088664 D88750 088851 088946 D89032 
Portfolio investments- Placements de porteteuille ................................. 088559 088665 088751 088852 D88947 D89033 
Loans - Prêts .............................................................. 088560 088666 088752 088853 088948 089034 
Mortgage - Hypothécaiies .................................................... 088561 088667 D88753 D88854 088949 089035 
Non-mortgage - Non-hypothecat.. ............................................ 088562 1)88668 088754 - 088950 089036 
Allowance for losses on investments and loans- 

Provision pour pertes sur placements et prèts .................................. 1)88563 089585 089586 D89587 - - 

Bank customers' labilities under acceptances - 

Engagements des dients des banques comme acceptations...................... D88564 - - - - - 

Capital assets, net - lmmobilisatiorts, net ........................................ 088565 1)88670 088756 088856 088952 1)89038 
Other assets - Autres actifs 	.................................................. 089567 089568 089569 089570 088951 1)89037 

Uabllldes - Total - Passlf ................................................... 088566 088671 088757 088857 088953 089039 
Deposits - Depo. .......................................................... 088567 - - - 

Demand - Avue 	........................................................... 088568 - - - - - 

Term - Atenne ............................................................ D88569 - - - - - 

Amount left on deposit- Sommes demeurant an dépôt ............................  088758 - - 

Actuanai kabililies - Passif actuañel 	............................................ - D88759 - - - 

Accounts payable and accrued liabilities - Con,ptes créditeurs at exigibdrtés oourues ..... D88570 088672 088760 088858 088954 089040 
Claims - Sinistres 	........................................................... - 088761 088859 - 

Clients' free credit balances - Soldes créditeurs grabs aux clients ..................... - - - 1)89041 
Other - Autres .............................................................. - 1)88762 D88860 - 089042 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées .......... 088571 088673 088763 1)88861 D88955 089043 
Borrowings - Emprunts ...................................................... 088572 088674 088764 D88862 D88956 089044 
Loans and overdrafts - Emprunts at découverts .................................. D88573 088675 088765 088863 D88957 089045 
From banks - Auprés de banques 	............................................. 088574 088676 088766 088864 088958 089046 
From others - Auprès d'autres ................................................ 088575 088677 088767 088865 088959 089047 
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier .................. 088576 1)88678 - - 088960 089048 
Bonds and debentures - Obligations at debentures 	............................... 088577 088679 D88768 - 1)88961 089049 
Mortgages - Hypothèques. ................................................... D88578 088680 088769 088866 088962 089050 
Deferred income tax - lmpot sur le revenu rifféré ................................. 088579 088681 088770 D88867 D88963 1)89051 
Bank customers' habilities under acceptances - 

Engagements des dients des banques comma acceptations ...................... 088580 - - - 

Other liabilities - Autres passifs ............................................... 088581 088682 088771 088868 088964 089052 
Uneamed premiums - Primes non acquises ...................................... - - 088869 - - 

Other. Autres .............................................................. - - 088870 - - 

Equity - Total - AvoW ....................................................... 088582 088683 D88772 068871 088965 069053 
Share capital - Capital-actons ................................................ 088583 088684 088773 D88872 088966 089054 
Contthuted surplus and other - Surplus d'apport et autres 	......................... 088584 088685 D88774 088873 088967 D89055 
Retained earnings - Bénéfices non réparlis ...................................... 088585 088686 088775 088874 088968 089056 
4propflated - Aft ectés ...................................................... 088586 - D88776 088875 - - 

Unappropriated - Non affectés ................................................ 088587 - 088777 088876 - - 

Operating Revenue - Revenu d'exploitatlon ................................... 088588 088687 088778 088877 088969 089057 
Sales of services - Ventes be services .......................................... 088589 088688 - - 088970 089058 
Commissions and tees . Commissions at honoraires ............................... - - - - 089059 
Other - Autres .............................................................. - - - - 089060 
Premiums - Primes 	.................. ................. ... .................. - - 088779 - 088971 - 

Net premiums earned - Primes nettes aiises ................................... - - 088878 - - 

Annuity considerations - Contreparties be rentes .................................. - 088780 - - - 

Interest - lntérêts........................................................... 088590 088689 D88781 088879 088972 089061 
Dividends - Dividendes ...................................................... 088591 088690 088782 088880 088973 D89062 
Gain on sale of securities and other assets - 

Gains sur Ia vente de litres at autres actits .................................... D88592 D88691 088783 D88881 D88974 D89063 
Other operating revenue - Autres revenus d'etrploitation ............................ 088593 088692 088784 088882 088975 D89064 
Operating Expenses - Dépenses d'axploftatlon ................................ 088594 088693 088785 088883 088976 089065 
Insurance claims incurred - Swvstres aux termes be cootrat d'assurance............... - - 088786 088884 D88977 - 

Annuity daims incurred - Sinistres aux termes de contrat be rentes................... -  D88787 - - - 

Normal increase in actuarial liabilities - Augmentation normale du passit actuarial ........ - 088788 - - - 

Depreciation, depletion and amortization - 

Depreciation, épuisement et amortissemenl ................................... D88595 D88694 D88789 088885 D88978 089066 
Interest - Intéréts ........................................................... 088596 088695 088790 - - 089067 
On deposits - Sur las dépôts 	................................................. 088597 - 088791 - - - 

Demand - A vue 	........................................................... 1)88598 - - - - - 

Tem, - Atem,e ............................................................ 1)88599 - - - - - 

On short-term paper - Sur papier a court terme................................... -  088696 - - - - 

Other operating expenses - Autres clépenses d'e)plOItatJ. ......................... 088603 088697 088792 088886 088979 089068 
Provision for future loan losses - Provision pour pertes futures ...................... 088604 - - - - 

Policyiolder dividends - Dividendes des assures .................................. - 088793 - - - 

Other - Autres ............................................................. D88605 - 1)88794 - - - 
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Table no. - No  du tableau 	 28 	29 	30 	31 	32 	33 

Operating Profit- Bénéfice d'exploltatlon ..................................... D88606 088698 088795 088887 088980 089069 
Other Expenses - Autres dépenses .......................................... 088607 088699 088796 088888 088981 089070 
Interest on borrowing- Intéréts sur les ençunts .................................. 088608 088700 088797 D88889 088982 089071 

Gains/Losses - Galne/pertes ................................................ 088609 088701 088798 088890 088983 089072 
Profit before Income tax - Bénéfice avant impôt sur Is revenu ................... 088610 088702 088799 088891 088984 089073 
Income tax- Impot sur le revenu .............................................. 088611 088703 088800 D88892 088985 089074 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées ........................... 088612 D88704 088801 088893 088986 089075 
Profit before extraordinary gains - Benefice avant gains extraordinalres ........... D88613 088705 088802 088894 088987 089076 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires ...................................... D88614 088706 088803 D88895 D88988 089077 

Net Profit - BénCfice net .................................................... 088615 088707 088804 D88896 088989 089078 
Net premiums written - Primes nettes souscntes.................................. -  - - 088897 - - 

Underwriting epense - Dépenses d'assurance................................... -  - - 088898 - 

Underwriting profit - Bénéfice dassurance....................................... -  - - D88899 - - 

Net investment and ancillary profit- 
Bénéfice des placements nets et des activités auxiliaires ......................... - - 088900 - - 

Cash from operating activities - Encalsse genérée par d'exploltation .............. 088617 D88709 D88806 088902 D88991 089080 
Net profit - Bénéfice net 	..................................................... 088618 088710 088807 088903 088992 089081 
Non-cash items - Elements non monétaires ...................................... 088619 088711 088808 D88904 088993 089082 
Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, épuisement et amortissement ... 088620 088712 088809 D88905 088994 089083 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé ................................. 088621 088713 088810 D88906 088995 089084 
Working caprtal - Fonda de roulement .......................................... 088622 088714 D8881 1 088907 088996 089085 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires ........................... 088623 088715 D88812 088908 088997 089086 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia pénode antérleure ....... 088624 088716 088813 068909 D88998 089087 
Cash from financing activities - Encaisse génorée par Is flnancement ............ 088625 088717 088814 088910 088999 089088 
Increase in deposits - Aunentation des depo. .................................. 088626 . 088815 - - 

Demand -  Avue 	........................................................... 088627 - - - - 

Term - A terme ............................................................ D88628 - - - - - 

Borrowing from bani 	- Emprunts aupres tie banques ----------------------------- 088629 088718 088816 088911 D89000 089089 
Borrowing from aflihates - Ernprunts auprès des afllliées ........................... 088630 088719 088817 088912 089001 089090 
Other borrowing - Autres emprunts ............................................ 088631 088720 088818 088913 089002 D89091 
Bankers' acoeptances and paper - Acceptations bancaires at papier .................. 088632 D88721 - - 089003 089092 
Bonds and debentures - Obligations at débentures 	............................... 088633 088722 088819 - 089004 089093 
Mortgages - Hotheques .................................................... 088634 088723 068820 068914 089005 089094 
Other- Autres ............................................................. D88635 D88724 088821 088915 089006 089095 
Equity - Avoir .............................................................. 088636 088725 088822 1311139116 089007 089096 

Total cash available - Total, encaisse ......................................... 088616 088708 068805 088901 088990 089079 
Cash applied to investment activities - Encaisse utllisée pour des placements ..... 088638 D88727 088824 088918 089009 089098 
Investments in affiliates - Placements dana des affikées ............................ 088639 088728 088825 D88919 089010 089099 
Portfolio investments - Placements de portefeuille ................................. 088640 088729 D88826 D88920 089011 089100 
Loans - 	Préts .............................................................. 088641 D88730 088827 088921 089012 D89101 
Mortgage loans - Frets hypothecaires .......................................... 088642 D88731 D88828 088922 D89013 089102 
Non-mortgage loans - Frets non hypothécaires ................................... 088643 088732 088829 - 089014 089103 
Cash applied to fixed assets - Encalsse utilisée pour immobilisations ............. 088644 088733 088830 088923 089015 089104 
Cash applied to dIvidends - Encaisse utllisée pour dividendes ................... 088645 D88734 D88831 D88924 089016 089105 
Total applIcations of cash - Utillsatlon totale tie I'encaisse ---------------------- 068637 088726 088823 088917 089008 069097 
Increase (decrease) in cash - Augmentation (diminution) de I'encaisse ----------- D88646 D88735 088832 D88925 089017 089106 
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (des.) ............................. 088647 088736 088833 088926 089018 089107 
Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'exploitation (deS.) .............................. D88648 D88737 088834 088927 089019 D89108 
Profit before atlraordinary gains (s.a.) - Bénéfice avant gains extraontnaires (des.) ...... 088649 D88738 088835 088928 089020 089109 
Net profit (s.a.) - Benefice net (ties.) 	........................................... 088650 D88739 088836 088929 089021 089110 
Premiums and annuity considerations (s.a.) - Primes at contreparties tie rentes (des.)..... - 088837 - - - 

Net premiums earned (s.a.) - Prwries nettes acquises (des.)......................... -  - - D88930 - - 

Insurance claims incurred (s.a.) - Snistres aux termes tie contrats d'assurance (dés.)...- - 088838 088931 - - 

Unde,writting expenses (s.a.) - Dépenses d'assurance (des.)........................ -  - - 088932 - - 

Return on capital employed - Rendement des capitaux ernployits .................... 088651 088740 088839 088933 089022 0891 11 
Return on assets - Rendernent tie ractf ........................................ D88652 - - - - - 

Return on equity - Rendement tie l'avoir ........................................ 088653 088741 088840 D88934 089023 089112 
Profit margin - 	 rge beneticisi. .............................................. 088654 088742 088841 088935 089024 089113 
Capital ratio - Ratio du capital 	................................................ 088655 - - - - - 

Debt to equity - Ratio des defies a I'avoir --------------------------------------- D88656 088743 D88842 088936 089025 089114 
Net risk ratio - Ratio du risque net .............................................. - 088843 088937 - - 

Claims to premiums - Ratio des sinistres aux primes ------------------------------ - - 088844 088938 - - 

Combine ratio - Ratio combine................................................ -  - - D88939 - - 

Operating costs per $100 of assets - CoUts d'eoitation par $100 dactifs ............. 088657 - - - - - 

Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (des.) ............................. 088658 088744 D88845 D88940 089026 069115 
Operating expenses (s.a.) - Dépenses d'exploitation (des.) ......................... 088659 088745 088846 088941 089027 D891 16 
Operating profit (s.a.) - Bénéfices d'exploitation (ties.) ............................. 088660 088746 088847 088942 089028 089117 
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Choisissez un 
sujet... 
lequel 

n'importe 
The 1994 Stalis tics Canada 
CataJogize is your guide to 
the most complete collection of 
facts and figures on Canada's 
changing business, social and 
economic environment. No 
matter what you need to know, 
the Catalogue will point you 
in the right direction. 
From the most popular topics 
of the day - like employment, 
income, trade, and education 
- to specific research studies - 
like mineral products shipped 
from Canadian ports 
and criminal victimization in 
urban areas - you'll find it all 
here. 

the 1994 Statistics 
Canada Catalogue will 
help you get your 
bearings... 
The Catalogue puts all this 
information at your fingertips. 
With the expanded index, you 
can search by subject, author 
or title - even periodical 
articles are indexed. Theres 
also a separate index for all 
our electronic products. 
The Catalogue has 
everything you need to access 
all Statistics Canada's 
products: 

descriptions of over 25 new 
titles, plus succinct 
abstracts of the over 650 
titles and 7 map series 
already produced; 
a complete guide to 
finding and using 
statistics; 
electronic products in a 
variety of media, and 

advice on getting expert 
assistance on electronic 
products and on-line 
searches; 
tabs to each section - so 
you can immediately ifip to 
the information you need. 

time and time again 
To make sure that the 
Catalogue stands up to 
frequent use, we used a 
specially coated cover to 
prevent broken spines, 
tattered edges and dog-eared 
corners. 
Order today - you'll be lost 
without it. 

1994 Statistics Canada 
Catalogue 
Only $15 (plus GST and 
applicable PSI) in Canada 
(US$18 in the U.S. and US$21 
in other countries). Quote Cat. 
no. 1 1-2O4OXPE. 

Write to: 
Statistics Canada 
Operations and Integration 
Circulation Management 
120 Parkdale Avenue 
Ottawa, Ontario KIA 016 

F: (613) 951.1584 
Call toll.free: 14004674677 
Via Internet: erder@statcan.ca  
Or contact the nearest 
Statistics Canada Reference 
Centre listed in this 
publication. 

Le Catalogue de Statisti que 
Canada 1994 est votre guide pour 
la collection Ia plus complete de 
faits et de chiifres dons les 
domaines, en constante evolution, 
du commerce, de lo société et de 
l'économie du Canada. Peu importe 
ce que vous voulez savoir, le 
Catalogue vous mettra sur la 
bonnepiste. 
Des sujets actuels les plus 
populaires - comme l'emploi, le 
revenu, le commerce et l'éducation - 
àdes etudes de recherche 
spécialisees - comme les produits 
ininéraux expédiés des ports 
canadiens et la victimisation dans 
les regions urbaines -vous 
trouverez tout dons ce document, 
Le Catalogue de Statistique 
Canada 1994 vans aidera it 
vans orienter... 
La Catalogue vous met tous ces 
renseignements sous la main. 
Lindex augmenté vous perrnet de 
chercher par sujet, auteur ou litre - 
les articles de pénodiques sont 
même indexes. On a aussi ajouté 
un index séparé pour tous nos 
produits électroniques. 
Le Catalogue a tout ce qu'il vous 
lout pour vous procurer las produits 
de Statislique Canada: 

descriptions de plus de 25 
nouveaux litres et courts 
résumés des 650 titres et plus et 
des 7 series de caries déjà 
disponibles; 

ii guide complet pour obtenir et 
utiliser les données stalistiques; 

u produits électroniques sur 
supports divers et conseils sur 
l'obtention d'aide 
dexperts pour 	AgILK  
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las produits électroniques et las 
recherches en direct; 
système d'onglets pour chaque 
section - pour que vous puissiez 
immédiatement repérer las 
renseignements qul vous 
intéressent. 

...maintes et maintes foil 
Pour garantir qua le Catalogue 
puisse resister a une utilisation 
fréquente, nous avons utilisé une 
couverture avec un revêtement 
special conçue pour éviter les dos 
cassès, les bords abimés at les 
coins de page plies. 
Commandez aujourd'hui - vous ne 
pourrez plus vous en passer. 
Catalogue de Statistique 
Canada 1994 
Seulement 15$ (plus Ia TPS et Ia 
TVP en vigueur) au Canada 
(18 $ US aux Etats-Unis et 
21$ US dons las autres pays). 
Indiquez le n° au catalogue: 
1 l-2O4OXPE 
Ecrivez a: 
Statistique Canada 
Operations et integration 
Direction de la circulation 
120, avenue Parkdale 
Ottawa (Ontario) K1A 016 
Télicopleur: (613) 951.1584 
App.Issau frais: 1400.2674677 
Via lInternet ordsr@statcan.ca  
Oii contactez le Centre de 
consultation de Stati.stique Canada 
le plus proche (voir la liste figurant 
dons lo présente publication). 

Pick a topic..* 
any topic 
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I ecevez-vous ilirectement vos 
informations sur l'économie 
canadienne? A re you getting your 

information on the Canadian 
economy "first-hand"? 

Chances are, you spend hours reading several newspapers and 
a handful of magazines trying to get the whole economic 
picture - only to spend even more time weeding out fiction 
from fact! Wouldn't it be a great deal more convenient (and 
much more effective) to go straight to the source? 

Join the thousands of successful Canadian decision-makers 
who turn to Statistic Canada's Canadian Economic Observer 
for their monthly briefing. Loaded with first-hand information. 
collectively published nowhere else. CEO is a quick, concise 
and panoramic overview of the Canadian economy. Its 
reliability and completeness are without equal. 

/1 single source 
Consultations with our many readers - financial analysts, plan-
ners, economists and business leaders - have contributed to CEO's 
present, widely-acclaimed, two-pan format. The Analysis Section 
includes thought-provoking commentary on current economic 
conditions, issues, trends and developments. The Statistical 
Summary contains the complete range of hard numbers on 
critical economic indicators: markets, prices, trade, 
demographics, unemployment and more. 

More practical, straightforward and user-friendly than ever 
before, the Canadian Economic Observer gives you more 
than 150 pages of in-depth information in one indispensable 
source. 

Y) hy purchase CEO? 
As a subscriber, you'll be directly connected to Statistics 
Canada's economic analysts - names and phone numbers 
are listed with articles and features. You'll also receive a 
copy of CEO's annual Historical Statistical Supplement - 
at no additional cost. 

So why wait for others to publish Statistics Canada's data second-
hand when you can have it straight from the source? Order your 
subscription to the Canadian Economic Observer today. 

The Canadian Economic Observer (catalogue no. 10-2300XPB) is $220 
(plus GST and applicable PST) annually in Canada, US$260 in the United 
States and US$ 310 in other countries. 
Highlights of the Canadian Composite Leading Indicator (catalogue no. 
1 IF0008XFE) are available by fax - the same day of release - for $70 annualh' 
in Canada and US$70 in the United States. 
To order, write to: Statistics Canada, Operations and Integration I)ivision, 
Circulation Management, 120 Parkdale Avenue, Ottawa, Ontario, KIA 0T6 or 
contact the nearest Statistics Canada Reference Centre listed in this 
publication. If more convenient, fax your order to 1-613-951-1584 or call 
toll-free 1-800-267.6677 and use your VISA or MasterCard. 
Via Internet: order@statcan.ca  

11 est probable que vous passez des heures a lire plusieurs journaux 
et on paquet de revises pour essayer d'avoir une vue complete de Ia 
situation éconolnique, et ensuite passer encore plus de temps a 
separer le reel de ce qui tie lest pas. Ne serait-il pas plus pratique 
(et beaucoup plus efficace) de remonter directement a Ia source? 

Joignez-vous aux milliers de décideurs canadiens gagnants qui 
lisent L'Observateur économique canadien pour leur séance de 
rapport mensuelle. Reinpli de renseignements disponibles nulle 
part ailleurs, L'OEC permet d'avoir une vue générale rapide et 
concise de l'économie canadienne. ilest inégalé par sa fiabilitC et 
son exhaustivité. 

Ylll]Ie seule source 
Les consultations que nous avons eues avec nos nombreux lecteurs, des 
analvstes financiers, des planificateurs, des économistes et des chefs 
d'enireprise, nous ont permis de presenter UOEC dans son format 
actuel en deux parties, qui a été bien accueilli. La section de L'anaiyse 
contient des commentaires qui donnent a réfléchir sur Ia con joncture 
économique, ses problemes, ses tendances et ses développements. 
L'aperçu statistique convent l'ensemble complet des chiffres reeLs 
pour les indicateurs économiques essentiels : les marches, les pox, le 
commerce, Ia démographie, Ic chOmage, et bien d'auires encore. 

Plus pratique, plus simple, plus facile a utiliserqu'auparavant, 
L'Observateuréconosnique canadien vous offie plus de 150 pages 
(IC renseignements poussés sous une seuk couverture. 

ZS ourquoi acheter L'OEC? 
En tant qu'abonné a L'OEC, vous étes directement reié aux analystes 
economiques de Statistique Canada: des noms et des numéros de 
téléphone sont cites thins les arnides et les rubriques. Vous recevrez 
également un exemplaire du Supplement statislique historique 
annuel a titre gracieux. 

Pourquoi devez-vous donc attendre que d'autres publient les données 
de Statistique Canada qu'ils ont reprises alors que vous pouvez les 
obtenir directement a Ia source? Abonnez-vous àL'Observateur 
économique canadien des aujourd'hui. 

I.e pox de lahonnement annuel IL'Observateuréconomiquecanadien (n' 10-
2300)CPB au catalogue) est de 220 $ (plus Ia TPS et Ia TVP en vigucur) au Canada. 
de 260 $ US aux Etats-Unis et de 310 $ US darn les autres pays. Les faits saillants tie 
lIndicateur composite avancE (n I 1F0008XFF au catalogue) sont offerts par 
tClécopieur - Ic jour méme de leur parution - pour 70$ par annéc au Canada et 70 
$USauxEtats-Unis. 
Pour conunander, écrivez a : Statistique Canada, Division ties Operations et de 
lintegration, Direction tie Ia circulation, 120. av. Parkdale. Ottawa (Ontario) 
K IA 016, ou adressez-vous au Centre de consultation de Statistique Canada Ic plus 
proche de chez vous ci dont Ia liste figure dans cene publication. Si vous Ic 
préférez, vous pouvez envo er votre cominande par télécopieur au 1-613-951-1584, 
ou téléphoner sans frais au 1-800-267.6677 et utiliser votre carte VISA ou 
MasterCard. Via lInternet: order@)statcan.ca  



Servicea 	Indicateurs 
Indicators des services 

L'--- i 

For and About Businesses 
Serving the Business 
of Canada... 
At last, current data and expert 
analysis on this VITAL sector in 
one publication! 

T he services sector now dominates the 
industrial economies of the world. 
Telecommunications, banking, 

advertising, computers, real estate, engineering 
and insurance represent an eclectic range of 
services on which all other economic sectors 
rely. 
Despite their critical economic role, however, it 

has been hard to find out what's happening in 
these industries. Extensive and time-consuming 
efforts have, at best, provided a collection of 
diverse bits and pieces of infonnation ... an 
incomplete basis for informed understanding and effective action. 
Now, instead of this fragmented picture, Services Indicators 
brings you a cohesive whole. An innovative quarterly from Statistics 
Canada, this publication breaks new ground, providing iiml 
updates on performance and developments in: 

Communications 
Finance, Insurance and Real Estate 
Business Services 

Services Indicators brings together analytical tables, charts, graphs 
and commentary in a stimulating and inviting format. From a wide 
range of key financial indicators including profits, equity, revenues, 
assets and liabilities, to trends and analysis of employment, salaries 
and output - PLUS a probing feature article in every issue, Services 
Indicators gives you the complete picture for the first time! 
Finally, anyone with a vested interest in the services economy can go 
to Services Indicators for current information on these industries 

both at-a-glance and in more detail than has ever been available 
- all in one unique publication. 

If your business is serving business in Canada, or if you are involved 
in fInancing, supplying, assessing or actually using these services, 
Services Indicators is a turning point - an opportunity to forge into 
the future armed with the most current insights and knowledge. 
Order YOUR subscription to Services Indicators today! 

,Servtces Indicators (catalogue no. 634)  I6OXPB) is $112 (pIus 7% GST and applicable 
PSI) in Canada, US$135 in the United Slates and US$157 in other countries. 

To order, write to Statistics Canada. Operations and Integration Division, Circulation 
Management. 120 Parkdale Avenue, Ottawa, Ontario KIA 0T6 or contact the nearest 
Statistics Canada Regional Relerence Centre listed in this publication. 

U more convenient, fAx your order to 1-61 3-951-15*4 or call 1-800.267.6677 toll-tree 
in Canada and the United States 11.613.951.7277 elsewberel and charge to your VISA or 
MasterCard. 

Via Internel order@statcan.ca  

Au sujet des entreprises au 
service des affaires du Canada 

et a leur intention... 
Enlmn regroupées en une publication, des 
données courantes et des analyses 
éclairées sur ce secteur ESSENTIEL! 

L e secteur des services dominc a l'heure actuelle 
ks economies industrielles du monde. Les 
télécommunications, les operations bancaires. Ia 

publicité, l'informatique, l'immobilier, Ic genie et l'assurance 
representent une gamme éclectique de services sur lesquels 
reposent bus les autres secteurs économiques. 
En dépit de leur role critique sur Ic plan économique, il est 
toutefois difficile de savoir cc qui se passe dans ces branches 
d'activité. Des efforts considérables et fastidieux ont permis, 
au mieux, de rassembler one collection de renscignements 
fragmentaires divers... gui ne favorisent pas Ia comprehension 
avisée et Ia prise de mesures efficaces. 

Remplacez maintenant ce tableau fragmentaire par l'image cohérente que vous 
offre Indicateurs des services. Cette publication trimestnelle innovatrice de 
Statistique Canada pénCtre dans un dotnaine inexploré, fournissant des 
aperçus opportuns du rendement et des progrès dana les domaines suivants: 

Communications 
Finance, assurance et immobilier 
Services aux en: repthes 

Indicateurs des services rassemble des tableaux analvtiques, des 
diagrammes. des graphiques et des observations en un mode de presentation 
stimulant et attrayant. En puisant I méme une vaste gamme d'indicateurs 
financiers importants, allant notamment des profits, des capitaux propres, des 
recetics, de l'actif et du passif aux tendances et analyses de l'emploi, des 
salaires et de l'extrant - a laquelle s'ajoute un article de fond exploratildans 
chaque numéro, indicateurs des services brosse pour Ia premiere fois un 
tableau complet! 
Enfin, quiconque s'intéresse all secteur des services peut consulter 
Indicateurs des services pour trouver des renseignements courants sur ces 
branches d'activité... tant sous une forme sommaire gui un mveau de detail 
n'ayant jamais encore eté offert - et ce, dans tine méme publication. 
Si vous étes de ceux qui fournissent des services aux entreprises canadiennes, 

Oil SI VOUS financez, fournissez ou évaluez ces services ou y avez en fait recours, 
Indlcateurs des services represente un toumant - une chance de s'aventurer 
dans l'avenir en Ctant armé des réflexions et connaissances les plus actuelles. 
Commandea des aujourd'hui VOTRE abonnement ilndlcateurs des services! 

Indicateurs des services (n' 63-0I60XPB au catalogue) cofite 112 $ (pIus 7 % de TPS ella TVP en 
vigucur( au Canada. 135 $ US asia Euts-Unis cii 57$ US dris leo autres pays. 
Pour commander, tcrivez a Statistique Canada, Division des Operations et de l'intégration, 
Direction de Ia circulation, 120, avenue Parkdale, Ottawa (Ontario) KIA 0T6. ou communiques 
awe le Centre regional de consultation de Statistique Canada Ic plus pres (voir La liste qui figure 
dana Ia prèsente publication). 
Si vous preferea, vous pouvez ttl&opier votre commande en composant Ic 1-613-951-1584 ou 
ttlCphoner sans frais du Canada et des Etats-Unis au 1-800.267-6677 Iou d'ailleurs, au 

	 a, 

1-613-951-72771 et porter lea teals i votre compte VISA ou MasterCard. 
Vii l'internev order@statcan.ca  
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