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Data in many forms 

Statistics Canada disseminates data in a variety of forms. In 
addition to publications, both standard and special tabulations are 
offered. Data are available on the Internet, compact disc, diskette, 
computer printouts, microfiche and microfilm, and magnetic tape. 
Maps and other geographic reference materials are available for 
some types of data. Direct online access to aggregated infor-mation 
is possible throui CANSIM, Statistics Canada's machine-readable 
database and retrieval system. 

How to obtain more information 

Inquiries about this publication and related statistics or services 
should be crected to: Industrial Organization and Finance Division, 
Statistics Canada, Ottawa, Ontario, 1<1 A 0T6 (telephone (613) 
951-9843) or to the Statistics Canada Regional Reference Centre 
in: 

Des données sous plusieurs formes 

Statistique Canada diffuse les données sous formes diverses. Outre les 
publications, des totalisations habituelles et speciales sont offertes. Les 
données sent disponibles sur Internet, disque compact, disquette, impnmé 
d'ordinateur, microfiche et microfilm, et bande magnétique. Des caries et 
d'autres documents de rétérence geographiques sont disponibles pour 
certaines sortes de données. L'accès direct a des données agregees est 
possible par le truchement de CANSIM, Ia base de données ordinolingue 
et le système d'extraction de Statistique Canada. 

Comment obtenir d'autres renseignements 

Toute demande de renseignements au sujet de Ia présente publication ou 
au sujet de statistiques ou de services connexes dolt ètre adressée a 
Division de rorgarisahon et des finances de I'industrie, Statistique Canada, 
Ottawa, Ontario, K1A 0T6 (téléphone : (613) 951-9843) ou a run des 
centres do consultation régionaux de Statistique Canada: 

Halifax (902) 426-5331 Regina (306) 780-5405 Halifax (902) 426-5331 Regina (306) 780-5405 
Montréal (514) 283-5725 Edmonton (403) 495-3027 Montréal (514) 283-5725 Edmonton (403) 495-3027 
Ottawa (613)951-8116 Calgary (403)292-6717 Ottawa (613) 951-8116 Calgary (403)292-6717 
Toronto (416) 973-6586 Vancouver (604) 666-3691 Toronto (416) 973-6586 Vancouver (604) 666-3691 
Winnipeg (204) 983-4020 Winnipeg (204) 983-4020 

You can also visit our World Wide Web site: httpi/www.statcanca 

Toll-free access is provided for all users who reside outside the 
local dialling area of any of the Regional Reference Centres. 

National enquiries line 	 1 800 263-1136 
National telecommunications 

device for the hearing 
impaIred 	 1 800 363-7629 

Order-only line (Canada and 
United States) 	 1 800 267-6677 

How to order publications 

Statistics Canada publications may be purchased from local 
authorized agents and other community bookstores, the Statistics 
Canada Regional Reference Centres, or from: 

Statistics Canada 
Operations and Integration Division 
Circulation Management 
120 Parlcdale Avenue 
Ottawa, Ontario 
K1A 0T6 

Telephone: (613) 951-7277 
Fax: (613) 951-1584 
Toronto (credit card only): (416) 973-8018 
Internet: orcler@statcan.ca  

Vous pouvez également visiter notre site sur le W3 : http://www.statcan.ca  

Un service d'appel interurbain sans frais est off ert a tous les utflisateurs 
qui habitent a l'extérieur des zones de communication locale des 
centres de consultation régionaux. 

Service national de renseignements 	 1 600 263-1136 
Service national dappareils de 

télécommunications pour les 
malentendants 	 1 800 363-7629 

Numéro pour commander seulement 
(Canada et Etats-Unis) 	 1 800 267-6677 

Comment commander les publications 

On peut se procurer les publications de Statistique Canada auprès des 
agents autorisés et des autres libraines locales, par I'entremise des centres 
de consultation regionaux de Statistique Canada, ou en écrivant a: 
Statistique Canada 
Division des operations et de rintegration 
Gestion do Ia circulation 
120, avenue Parkdale 
Ottawa (Ontario) 
K1AOT6 

Téléphone : (613) 951-7277 
TOlecopieur: (613) 951-1584 
Toronto (carte do credit seulement) : (416) 973-8018 
Internet : order@statcan.ca  

Standards of service to the public 

To maintain quality service to the public, Statistics Canada follows 
established standards covering statistical products and services, 
delivery of statistical information, cost-recovered services and 
services to respondents. To obtain a copy of these service 
standards, please contact your nearest Statistics Canada Regional 
Reference Centre. 

Normes de service au public 

Mn de rnaintertr Ia qualite du service au public, Statistique Canada observe 
des nomies établies an matière de produ its et de services statistiques, de 
diffusion d'information statistique, do services a recouvrement des coOts et 
do services aux répondants. Pour obtenir une copie de ces normes de 
service, veuillez communiquer avec le centre de consultation regional do 
Statistique Canada le plus pres do chez vous. 
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Note de reconnaissance 
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Symbols 

The following standard symbols are used in 
Statistics Canada publications: 

figures not available. 

figures not appropriate or not applicable. 

- nil or zero. 

-- amount too small to be expressed. 

preliminary figures. 

revised figures. 

x confidential to meet secrecy requirements of the 
Statistics Act. 

This publication was prepared under the direction 
of: 

• Philip Smith, Director, Industrial Organization 
and Finance Division 

• Jack Wilson, Assistant Director, Business Finance 
Sub-division 

• Tony Bowen, Chief, Quarterly Financial Statistics 
Section 

• Bill Potter, Senior Analyst, Non-financial sector 

• Joe Wilkinson, Senior Analyst, Non-Financial 
sector 

• Bob Moreau, Senior Analyst, Financial sector 

Signes conventionnels 

Les signes conventionnels suivants sont employés 
uniformément dans les publications de Statistique Canada: 

nombres indisponibles. 

n'ayant pas lieu de figurer. 

- néant ou zero. 

-- nombres infimes. 

nombres provisoires. 

nombres rectiflés. 

x confidentiel en vertu des dispositions de Ia Loi sur Ia 
statistique relatives au secret. 

Cefle publication a été redigee sous Ia direction de: 

• Philip Smith, Directeur, Division de l'organisation et 
des finances de l'industne 

• Jack Wilson, Directeur adjoint, Sous-division des 
finances des entrepnses 

• Tony Bowen, Chef, Section des statistiques financières 
tnmestnelles 

• Bill Potter, Analyste des industries non financières 

• Joe Wilkinson, Analyste des industries non financières 

• Bob Moreau, Analyste des industries financières 

The paper used in this publication meets the minimum 	Le papier utilisé dans Ia présente publication répond aux 
requirements of American National 	 exigences minimales de lAmerican National Standard for 
Standard for Information Sciences - Permanence of 	Information Sciences - Permanence of Paper for Printed 
Paper for Printed Library Materials, 	 Library MateriaIs, ANSI Z39.48 - 1984. 

ANSI Z39.48 - 1984. 	 e 
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REVENUE AND PROFITS 

REVENU ET BENEFICES 
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Profits after taxes, which include all revenue and expense items, 
declined 5.7% to $9.5 billion in the first quarter (see chart 2). In 
addition to the lower operating profits, interest and dividend 
revenue was down $0.5 billion. On the other hand, asset writeoffs 
were much lower in the first quarter of! 996 compared to the large 
writeoffs booked in the final quarter of 1995. 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Statistiques financières des entreprises 

REVENUE AND PROFITS (seasonally adjusted) 	REVENU ET BENEFICES (données désaisonnalisées) 

First quarter of 1996 	 Premier trimestre de 1996 

Operating profits of Canadian corporations fell 7.5% in the first 	Au premier trimestre de 1996. les bénéfices d'exploitation des sociétés 
quarter of 1996, the largest slide since the final quarter of 1992. 	canadiennes chutent de 7,5 %, soit la plus importante baisse depths 
Weakness in the wood and paper sector was only partially offset 	celle du dernier Irimestre de 1992. La faiblesse du secteur du bois et 
by thriving petroleum and natural gas profits. As chart 1 shows, 	du papier n'a eté que partiellement neutralisée par l'augmentation des 
profits changed little throughout 1995, following two years of 	bdnéfices du secteur du pétrole et du gaz naturel. Comme l'indique le 
exceptional growth in 1993 and 1994. Overall, eighteen of the 	graphique 1, après deux années de croissance exceptionnelle en 1993 
thirty industry groups registered lower profits. 	 et 1994, les bdnéfices sont demeurés stables pendant toute l'année 

1995. Globalement, les bénéfices de 18 des 30 branches d' activité ont 
accuse une baisse. 

Chart 1 	 Graphique I 
Operating Profits 	 Bénéfices d'exploitation 

Percentage change - Variation en pourcentage 

Les bénéfices après impôts, qui comprennent tous les postes de pro-
duits d'exploitation et de dépenses, baissent de 5,7 % et passent a 
9,5 milliards de dollars an premier trimestre (voir Ic graphique 2). Une 
baisse des revenus d'intérêts et de dividendes de 0,5 milliard de dollars 
s'ajoute a Ia baisse des bdnéfices d'exploitation. Par ailleurs, au 
premier irimestre de 1996, Ia valeur des radiations d'éléments d'actif 
est inférieure a celle des importantes radiations comptabilisées au 
cours du dernier trimestre de 1995. 

Chart 2 	 Graphique 2 
Profits after Taxes 	 Bénéfices nets apres impôts 

Percentage change - Variation en pourcentage 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Statist iquesfinanciE res des entreprises 

After stalling throughout most of 1995, growth in operating 
revenue resumed in 1996. First quarter revenue increased 2.9% 
to $354.8 billion. Chart 3 illustrates the upward trend that has 
almost doubled operating revenue of Canadian corporations over 
the past 14 years. In the most recent quarter, strong revenue gains 
were achieved in petroleum and natural gas, motor vehicles, parts 
and accessories and services. The wood and paper sector suffered 
a significant drop in operating revenue, as demand and prices 
softened. 

Après avoir stagné pendant une bonne partie de I'année 1995, les 
produits d'exploitation reprennent leur mouvement a la hausse en 
1996. Au premier irimestre, les produirs d'exploitation augmentent en 
effet de 2.9 %. atteignant 354,8 milliards de dollars. Le graphique 3 
illustre la tendance ala hausse des produits d'exploitation des socieiEs 
canadiennes au cours des 14 dernières années, p&iode au cours de 
laquelle les produits d'exploitation ont presque double. Au cours du 
trimesire, la branche du pétrole et du gaz naturel, la branche des 
véhicules automobiles, pièces, accessoires et la branche des services 
affichent routes une hausse de leurs produits d'exploitalion. Dans Ic 
secteur du bois et du papier, les produits d'exploitation chutent en 
raison d'un affaiblissement de Ia demande etdes prix. 

Chart 3 	 Graphique 3 
Operating Revenue 	 Revenus d'exploitation 
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Industry Detail 
Chart 4 shows that the overall profit slide emanated from the 
non-financial sector, as first quarter operating profits fell 11.2%. 
On the other hand, operating profits of the fmancial sector rose 
5.6%, the second straight quarter of growth. 

Percentage change . Variation en pourcentage 
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Résultats détaillés 
Le graph ique 4 montre que la baisse globale des bénéfices au premier 
trimestre est attribuable a Ia baisse de 11.2 % des bénCfices d'exploi-
tation des branches d'activité non financières. Au cours de Ia mCme 
période, les bénéfices d'exploitation des branches d'aciivité finan-
cières augmentent de 5,6 %, ce qui constitue un deuxième Irimestre 
consécutif de croissance. 

Chart 4 	 Graphique 4 
Operating Profits of Financial and Non-financial 	 Bénéfices d'exploitation des branches 
Industries 	 d'activité financières et non financières 
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Financial Statistics for Enterprises 	 StaristiquesfinanciEres des entreprises 

Non-financial Industries 
Chart 5 illustrates the quarter to quarter change in seasonally 
adjusted operating profits, and the year over year change in 
unadjusted operating profits of the non-fmancial industries. As 
seen, total operating profits fell $2.0 billion in the first quarter of 
1996 compared to the previous quarter. The decline was even 
more dramatic, -$2.9 billion, on a year-over-year basis. The 
wood and paper industry dominated the quarter to quarter decline 
in the first quarter of 1996. In total, fifteen of the twenty-two 
industries suffered through lower profits. The petroleum and 
natural gas industry, on the other hand, enjoyed a $0.9 billion 
profit surge. 

Branches d'activité non financières 
Le graphique 5 illustre I'volution, d'un trimestre a l'autre, des 
bénéfices d'exploitation désaisonnalisés et l'évolution, d'une année a 
l'autre, des bénéfices d'exploitation non ddsaisonnalisés dans les 
branches d'activité non financières. Comme on peut le constater, les 
bénéfices d'exploitalion totaux baissent de 2,0 milliards de dollars au 
premier trimestre de 1996 comparativement an trimestre précédenl 
Le recul est encore plus marqué (2,9 milliards de dollars) si on com-
pare ces résultats a ceux de Ia période conespondante de l'année 
précédente. Le secteur du bois et du papier est celui qui essuie Ia baisse 
Ia plus importante au premier trimesire de 1996. Au total, 15 des 22 
branches d'activité enregistrent des bénéfices plus faibles. Les 
bdndfices du secteur du pétrole et du gas naturel augmentent an 
contraire de 0,9 milliard de dollars. 

Chart Graphique 5 Chan,ges in Operating Profts 	 Variation des benéfces d'expoitation 
Non-c inancial Industries 	 Branches d'activité non financières 
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Wood and Paper Profits TUinbkd Chart 6 
Operating

d 
 Profits of 

Following a $0.8 billion sag in the Wood an Paper  
fourth quarter of 1995, operating S Bihios - Milliards S 

 

profits of the wood and paper industry 
dropped a further $1.5 billion in the 	1 
first quarter of 1996. Chart 6 shows 3 

the magnitude of the recent profit 
slide, returning profits to their lowest 	2 

level in two years. Until the last two 
quarters, the industry had enjoyed 
four years of unprecedented growth. 
The weakest component of the indus- 
try was pulp production, where price .. 
declines were prevalent throughout 
the quarter. Worldwide demand for 
most paper and allied products remained weak, causing inventory 
buildings and further downward pressure on prices. Lumber 
prices fared a little better, remaining relatively unchanged in the 
quarter. Although still depressed, residential housing construc-
tion showed signs of life, a potential positive sign for lumber 
demand. 

Graphique 6 Chute des bénéfices dans le secteur 
Bénéfices d'exp'loitation du bois et du papier 

Bois et papier 

Après un fléchissement de 0,8 mil-
hard de dollars au quatrième trimes-
Ire de 1995, les bénéfices d'exploita-
tion du secteur du bois et du papier 
baissent de nouveau de 1,5 milliard 
de dollars au premier trimestre de 
1996. Le graphique 6 montre l'am-
pleur de cette baisse récente qui 
amène les bdnéfices a leur niveau Ic 
plus bas des deux dernières années. 
Avant les deux derniers trimestres, le 

82 183 104 185 IN 187 IN IN 190 191 92  IM 194 195 I secteur avait béndficié de quatre an- 
nées de croissance sans précddent 

Le secteur Ic plus faible au seth decette branche d'activité estcelui de 
la production de pâte, car le prix de Ia pâte n'a cessé de baisser pendant 
tout le trimestre. La demande rnondiale de papier et de produits 
connexes demeure faible, cc qui entraine une accumulation de stocks 
qui accentue les pressions a Ia baisse exercdes stir les pnx. I_es pnx 
du bois d'oeuvre se comportent un pea mieux et demeurent relative-
ment stables pendant Ic trimesire. Méme si elle demeure déprimée, Ia 
branche de Ia construction résidenflelle montre des signes de regain 
de vie, facteur qui pourrait influer de maniére positive sur Ia demande 
de bois d'oeuvre. 

Real Estate Profitability Slides. 

Operating profits of real estate devel-
opers, builders and operators dropped 
$0.4 billion to $1.2 billion in the first 
quarter of 1996. This decrease more 
than offset the gains achieved in the 
fourth quarter of 1995, and reduced 
profits to their lowest level since the 
final quarter of 1993 (see chart 7). 

Chart 7 	 Graphique 7 
Operating Profits of 	Bénéfices d'exploitation 
Real Estate Developers, 	Promotion, construction 
Builders and Operators 	et exploitation immobilière 
SilIiois - Mdhards $ 

2.5 

2 

1.5 

0.5 

0 
82 183 104 185 IN 187 188 10 190 I' 192 193 194 195  

Chute de Ia rentabilité du secteur 
unmobilier 

Les bénéfices d'exploitation dans Ic 
secteur de Ia promotion, de Ia cons-
truction et de l'exploitalion immobi-
lières baissent de 0,4 milliard de 
dollars au premier tnmestre de 1996, 
passant a 1,2 milliard de dollars. 
Cette baisse est plus importante que 
les gains réalisds au cours du qua-
trième trimestre de 1995 et améne les 
bénéfices a leur plus bas niveau 
depuis Ic dernier trimestre de 1993 
(voir graphique 7). 
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Lower Profits for Consumer Goods Cht S 	 Graph ique 8 Baisse des bénéfices dam la 
and Services 	 Operating Profits of 	Bénéfices d'exploitation branche des biens et servicess de Consumer Goods and 	 Biens et services 

Services 	 de consommation consommation 
Billions - Milliards $ 

Operating profits in the consumer 
goods and services industry fell to 
$0.2 billion in the first quarter of 1996 
from $05 billion previously. As chart 
8 shows, these results represented the 
lowest profits recorded over the entire 
historical series. Retailers reported 
that consumer spending in general, 
and particularly on big ticket items, 
was sluggish. Promotional activities 
and price discounting in the competi-
tive retail environment took its toll on 
first quarter profit margins, reducing 
them to 0.5% from an average of 1.5% 
in 1995. 

Les bdndflces d'exploitation de la 
branche des biens et services de con-
sommation, qui Se situaient a 0,5 mu-
hard de dollars, tombent a 
0,2 milliard de dollars au cours du 
premier Irimestre de 1996. Comme 
le graphique 8 l'indique, ces résultats 
sont les plus bas enregistrds depuis 
que des statistiques sont publiées ace 
sujet. Los détaillants signalent une 
apathie gdnéralisde des dépenses de 
consommation, particulièrement en 
ce qui conceme les articles a prix 
unitaire dlevé. Les activités promo-
tionnelles et les soldes offerts dans le 
secteur de Ia vente au detail, oü la 
concurrence est vive, ne sont pas sans 
influer sur les marges bdnéficiaires 
du premier trimestre, les ramenant a 
0,5 % par rapport a une moyenne de 
1,5%en 1995. 

1.4 

1.2 

0.8 

0.6 

0.4 

0.2 

0 
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High Prices and Cold Wmter Fu- Chart 9 	 Granhique 9 
Operating Profits 	 Bénéfices d'exp'loitation of 

Los pm éleves et un hiver froid 
eled Strong Petroleum and Natural Petroleum and Natural Gas 	Pétrole et gaz naturel influent positivement sur Jes résul 
Gas Results tats dam Ia branche du petrole et 

$ Billions. M,lliards S du gaz naturel 

The petroleum and natural gas indus- 5 La branche du pétrole et du gaz nato- 
try rode the crest of rising prices to - rel se laisse porter par la vague d'aug- 
post a $0.9 billion increase in operat mentazion des prix et affiche une 
ing profits. With these results, chart 9 hausse de ses bénéfices d'exploit a- 
shows that profits were the strongest ti on 	de 	0,9 	milliard 	de 	dollars. 
recorded in a decade. 	Both oil and Comme l'indique he graphique 9, ces 
natural gas prices were up in the quar- bénéflces sont les plus élevés enre- 
ter. 	A colder than normal winter gisirés depuis une décennie. 	Aussi 
across North America increased de- bien les pnx du pdtrole que ceux du 
mand, and this was reflected in a7.6% 0 gaz naturel sont a Ia hausse au cours 
jump in energy sales. 1 	 ° 	I du trimestre. Un hiver plus froidque 

Ia norrnale partout en Amérique du 
Nord accroit Ia demande et cette si- 
tuation concribue a un bond de 7,6% 
des ventes d'énergie. 
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Electronic Sector Profits Rose 75% 

Operating profits of electronic equip-
ment and computer services compa-
nies jumped 75% to $0.6 billion in the 
first quarter. Profits in this sector 
have been extremely volatile over the 
recent few years, as shown on chart 
10. Just two quarters ago. in the third 
quarter of 1995, profIts peaked at $0.7 
billion. Sales in the industiy were up 
4.5% to $12.6 billion in the quarter. 

Chart 10 	 Graphique 10 Augmentation de 75 % des bénéfi- 
Onerating Profits of 	Bénéfices d'exploitation ces de Ia branche du materiel élec- Electronic Equipment and 	Materiel electronique et 
Computer Services 	 services informatiques tronique 
BiD,ons ,ldlard. S 

0.8 

0.6 

0.4 

0.2 

0 
183184185I86I8818190191192119419596 

Les bénéfices d'exploitation de Ia 
branche du materiel Clectronique et 
des services informatiques bondis-
sent de 75 %, passant a 0,6 milliard 
au premier trimestre. Les bénéfices 
dans cc secteur sont trés volatiles 
depuis quelques années. comme I'm-
dique Ic graphique 10. II y a deux 
trimestres, soit au troisième trimestre 
de 1995, les bénéfices avaient atteint 
un sommet de 0,7 milliard de dollars. 
Les produits d'exploitation dans ce 
secteur sont en hausse de 4,5 % a 
12,6 milliards de dollars. 

Statistics Canada 	 13 	 Statistique Canada 



changes in Ogerabng Profits 
vananon &s bnfices d'cxplc.saxion 

4Lh 
 

1995to1°  
Iu quurart  
1995to1" 

quarter 1996 quarter 1996 

4trimeare I 	tri,nesOe 
1995 as IC 1995au IC 

ininesne 1996 rnmestre 1996 
seisoonhly adjusted unadjusted 

TotsI +289 +1,239 

Chartered Banks and Other Deposit Accepting 
Intermediaries - Banques a charte et autles 
intermédiaires de type de dépôt +428 +734 

Life Insurers - 
Assureurs-vie +48 +385 

Other Insurers and Agents- 
Autres assureurs et agents d'assurances +22 +36 

Credit Unions - 

Caisses d'épargne et de credit +20 -5 
Other Financial Intermediaries - 

Autres intermédiaires financiers +8 +86 
Property and Casualty Insurers - 

Assureurs-biens ci risques divers .15 -85 
Consumer and Business Financing Interme- 
diaires - Intermédiaires de credit ala con- 
sommation et aux entreprises -70 +49 

Trust Companies - 

Sociétés de fiducie -152 +39 

Fourth quarter 1995 
to flnt quarter 1996 

QuaU+nse rimesue 1995 
auprommcrthmestee 1996 

I 
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Financial Industries 

Chart 11 shows that the financial industries fared much better than 
their non-financial counterparts in generating first quarter profits. 
Five of eight financial industries posted higher operating profits, 
resulting in an overall profit rise of $289 million from the fourth 
quarter of 1995. 

Branches d'activité financières 

Le graphique 11 montre que, au cours du premier trimestre, les 
branches d'activité financières se comportentbeaucoup mieux que les 
branches d'activité non financières au chapitre des btinéfices. Cinq 
des huit branches d'activité fmancières enregistrent en effet une aug-
mentation de leurs bénéfices d'exploitation, cc qui explique l'augmen-
tation globale des bénéfices de 289 millions de dollars par rapport au 
quaxrieme trimestre de 1995. 

On a year-over-year basis, first quarter profits grew $1.2 billion, 	Par rapport au trimestre conespondant de l'année precédente, les 
largely on the strength of the chartered banks and life insurers. 	bdnéfices du premier trimestre affichent une croissance de 1,2 milliard 

de dollars, resultant en grande panic de la vitalite des banques et des 
compagnies d' assurance-vie. 

Changes in Operating Profits 
Financial Industries 

Variation des benéfuces d'exploltation 
Branches d'activité financières 

SMiIl,ont- Mihions$ 

-0.2 -0.1 0 	0.1 0.2 0.3 0.4 0.5 
S Billions . Milhiards $ 

Statistics Canada 	 14 	 Statistique Canada 



$ BilI,on, - Mihiards $ 

0.6 

0.4 

02 

0 

-0.2 

-0.4 

-0.6 	. 	rr -r- rr-'------ , -x----- l--r-rr---l----------rr-r'-- -r--------- ---- 

8283 184 185 106 187 188 IN 190 191 J92 93 194 J95 196 

Financial Stati stics for Enterprises 	 Statist iques financières des entreprises 

Chartered Banks' Profits Cofltin Chart 12 	 - 	Graphique 12 
Ooeratin Profits of 	Bénéfices d'exploitation ued Upward 'freud 	 Chartered Banks & 	 des banques a charte 
Other Deposit Accepting 	et autres intermédiaires 
Intermediaries 	 de type de dépôt Operating profits of chartered banks 

increased to $2.5 billion in the first 
quarter from $2.1 billion in the final 
quarter of 1995. Chart 12 reveals that 
bank profits have risen fairly consis-
tently since the $0.3 billion earned in 
the fourth quarter of 1993. In the 
most recent quarter, increased net in-
terest and dividend revenue, coupled 
with a reduction in the provision for 
future loan losses, boosted profits to 
record levels. 

Les bénéfices des banques de-
meurent a Ia hausse 

Les bénéfices d'exploitation des ban-
ques sont en hausse et passent de 
2,1 milliards de dollars au cours du 
dernier trimestre de 1995 a 2,5 mil-
liards de dollars au premier trimestre 
de 1996. Le graphique 12 montre 
que les bénéfices des banques aug-
mentent de manière plutôt constante 
depuis Ic quatrième tnmestre de 
1993, oü des bdnéfices de 0,3 niil-
liard de dollars avaient été enregis-
trés. Au cours du trimesire, une 
augmentation nette des revenus d'in-
térêts et de dividendes,jumelée a une 
diminution des provisions pour 
pertes sur prêt, pousse les bénéfices a 
un niveau record. 

3 

2.5 

2 

1.5 

0.5 

0 

-0.5 

Thist Companies Profits Fell Chart 13 
Operating Profits of 
Trust Companies 

Graphique 13 Chute des bénéfices des soclétés de 
Bénéfices d'exploitation 

Sociétés de fiducie fiducie 

The trust companies' operating profits 
dropped to $86 million from $238 
million in the fourth quarter of 1995. 
However, as chart 13 shows, first 
quarter profits were comparable to 
levels registered in the first half of last 
year, and were well ahead of the op-
erating losses in the third quarter of 
1995. Notable in the recent results is 
the provision for future loan losses, 
which totalled $359 million in the 
third quarter of 1995, but less than $50 
million in the last two quarters. Nor-
mally the largest annual share of this 
provision is booked in the final quar-
ter of the year. 

Les béndfices d'exploitation des so-
ciétds de fiducie tombent a 86 mil-
lions de dollars, comparativement 
aux bénéfices de 238 millions de dol-
lars enregistrés au quatrième trimes-
tre de 1995. Toutefois, comme 
l'indique Ic graphique 13, les 
bénéfices du premier trimestre sont 
comparables a ceux enregistrés pen-
dant le premier semestre de l'année 
demière, et sont bien supérieurs aux 
pertes d'exploitation affichées au 
troisième trimestre de 1995. La pro-
vision pour pertes futures stir prêt, 
qui atteignaitau total 359 millions de 
dollars au troisième trimestre de 
1995, est particulièrement digne de 
mention même si elle demeure in-
férieure a Ia provision de 50 millions 
de dollars déclarée au cours des deux 
derniers trimestres. Normalement, Ia 
plus grande partie annuelle de cette 
provision est déclarée au dernier 
trimestre de l'année. 
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FINANCIAL PERFORMANCE AND POSITION 

Statement of Changes in Financial Position 

Non-financial Industries 

The statement of changes in financial position for the non-finan-
cial industries is shown in table 1. As seen, operanng activities 
generated $13.3 billion in cash, down from $22.7 billion in the 
fourth quarter. Financing activities accounted for $5.0 billion in 
cash, up from $2.8 billion last quarter. Bankers' acceptances, 
bank loans and affiliated borrowing were all up in the quarter. 
Equity financing declined for the second straight quarter. 

Cash applied to investments fell from $7.2 billion in the third 
quarter and $4.9 billion in the fourth quarter to $0.6 billion in the 
first quarter of 1996. Cash applied to fixed assets and dividends 
also declined. 

RESULTATS ET SITUATION FINANCheRE 

Etat de l'évolution de la situation financière 

Branches d'activité non financières 

Le tableau I montre l'évolution de Ia situation financière pour les 
branches d'activitd non financières. Comme on peut le constater, les 
activités d'exploitation génèrent 13,3 milliards de dollars de liquidités 
au premier trimestre, en baisse par rapport aux 22,7 milliards de 
dollars générés au quatrième irimestre. 1_es activités de financement 
gdnèrent quant a elles 5,0 milliard de dollars de liquidités, en hausse 
par rapport aux 2,8 milliards du dernier trimesire. Les acceptations 
bancaires et les emprunts auprès de sociétés affiliées sont tous en 
hausse ce inmestre. Le financement par capitaux propres affiche une 
baisse pour Ic deuxième tnmestre consécutif. 

Les fonds consacrés aux investissements passent de 7,2 milliards de 
dollars au troisième trimestre a 4,9 milliards au quatrième trimestre, 
puis a 0,6 milliard au premier trimestre de 1996. I_es fonds consacrés 
aux irnmobilisations et les paiements de dividendes baissent égale-
ment. 

TABLE 1 	 TABLEAU 1 
Statement of Changes in Financial Position 	 Etat de l'évolution de Ia siWation financière 
Non-financial Industries 	 Branches d'activité non flnancières 

2ndQuarter 	3rdQuarter 	4thQuarter 	lstQuarter 
2iarw crimestre 	3' 	trimestre 	4i&me  trimestre 	crtrimestre 

1995 	 1995 	1995 	 1996 
$ Billions - Milliards $ 

Sources - Provenances 
Cash from operating activities - 

Encaisse génér& par d'exploitaxion 
Cash from financing activities - 

Encaisse générée par le financement 
Total cash available - Total, encaisse 

Applications - Utilisalions 
Cash applied to investment activities - 

Encaisse utilisée pour les placements 
Cash applied to fixed assets - 

Encaisse utilisée pour immobilisations 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 
Total applications of cash - Ulilisation totale de l'encaisse 

Increase/decrease in cash - 
Augmentation/diminution de l'encaisse 

	

16.1 	 16.7 	 22.7 	 13.3 

	

5.7 	 12.0 	 2.8 	 5.0 

	

21.8 	 28.7 	 25.5 	 18.3 

	

3.6 	 7.2 	 4.9 	 0.6 

	

13.5 	 15.2 	 14.5 	 13.0 

	

5.8 	 5.8 	 6.7 	 6.2 

	

22.9 	 28.2 	 26.1 	 19.8 

	

-1.1 	 0.5 	 -0.6 	 -13 
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Cash applied to investments rose 0.8 billion in the first quarter. 
Fixed assets consumed $0.4 billion of cash, down from $1.3 
billion in the previous quarter. Dividends payments declined in 
the first quarter from the normally high fourth quarter levels. 

Branches d'activité financières 

Le tableau 2 donne 1'6tat de l'évolution de la situation financière des 
branches d'activité fmancières. L'encaisse généróe par l'exploitation 
augmente de 1,5 milliard de dollars au quathème trimestre de 1995 a 
4,1 milliards au premier trimestre de 1996. Toutefois, certe hausse est 
en grande parlie contrebalancée par Ia baisse de l'encaisse générée par 
les activités de financement, et plus particulièrement par les emprunts 
auprès de sociétés affiliées. 

La valeur de l'encaisse utiliséc pour des investissements augmente de 
0,8 milliard au premier trimestre. L'encaisse utilisée pour des immo-
bilisations se situe a 0,4 milliard de dollars, contre 13 milliard de 
dollars le trimestre précédent. Les paiements de dividendes sont en 
baisse au premier trimestre par rapport aux niveaux, habituellement 
élevés, du quatrième trimestre. 

Financial Industries 

Table 2 shows the statement of changes in fmancial position for 
the financial industries. Cash from operating activities increased 
from $1.5 billion in the fourth quarter to $4.1 billion in the first 
quarter of 1996. However, this was largely offset by lower cash 
from financing activities, most notably in affiliated borrowing. 

TABLE 2 
Statement of Changes in Financial Position 
Financial Industries 

TABLEAU 2 
Etat de l'évolution de Ia situation finandère 

Branches d'activité flnancières 

	

2nd Quarter 	3rd Quarter 	4th Quarter 	1st Quarter 

	

2ierne trimestre 	3itne  trimestre 	Orne  trimestre 	l trimestre 

Sources - Provenances 
Cash from operating activities - 

Encaisse générée par d'exploitation 
Cash from financing activities - 

Encaisse générée par Ic financement 
Total cash available - Total, encaisse 

Applications - Utilisalions 
Cash applied to investment activities - 

Encaisse utilisée pour les placements 
Cash applied to fixed assets - 

Encaisse utilisée pour immobilisations 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 
Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisse 

Increase/decrease in cash - 
Augmentation/diminution de l'encaisse 

	

1995 	 1995 	 1995 	 1996 
$ Billions - Milliards $ 

	

5.9 	 16.2 	 1.5 	 4.1 

	

9.0 	 4.7 	 8.1 	 5.7 

	

14.9 	 20.9 	 9.6 	 9.8 

	

9.7 	 14.4 	 6.5 	 7.3 

	

0.7 	 0.5 	 1.3 	 0.4 

	

1.1 	 0.9 	 1.6 	 1.1 

	

11.5 	 15.8 	 9.4 	 8.8 

	

3.4 	 5.1 	 0.2 	 1.0 
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Following four quarters of little 
change, the operating profit margins 
of Canadian corporations took a sig-
nificant downturn in the first quarter 
of 1996. Profit margins hovered be-
tween 6.7% and 6.9% throughout all 
of 1995, but fell to 6.1% in the first 
quarter (see chart 14). Lower operat-
ing profits coupled with a 2.9% rise in 
operating revenue produced the 
weakened first quarter margins. 
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Après quatre trimestres marques par 
une stabilité relative, les marges 
bénCflciaires des sociétés canadien-
nes amorcent une phase descendante 
au premier trimestre de 1996. Les 
marges bénéficiaires ont fluctué entre 
6,7 % et 6.9 % pendant Ia quasi-tots-
litéde 1995, rnais chutentà6,l %au 
premier trimestre (voir graphique 14). 
Ce flCchissement des marges bénéfi-
ciaires au premier trimestre s'ex-
plique par des bénéfices d'exploi-
tation plus faibles jumelés a une 
hausse de 2,9 % des produits d'ex-
ploitation. 
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Profit Margins Deteriorated 	Chart 14 	 Gra,phique 14 Degradation des marges bénéfi- 
Profit Margins 	 Marges beneficiaires claires 
- All Industries 	- Toutes les branches d'activité 

The non-fmanciai industries suffered Chart 15 	 Graphique is Les branches d'activité non finan- 
their first significant profit margin Profit Margins 	 Marges benéficiaires ciCres subissent Ia premiere baisse 
slide in several years. First quarter 	 importante des marges bénCficiaires 
profit margins of 5.1% were well be- 	 depuis plusieurs années. A 5,1 %, les 
low the 5.9% to 6.2% margins of the 	 marges bénéficiaires du premier 
preceding five quarters. As chart 15 16 	FInancial Industriss 	 irimestre sont bien en-deçà des 

llnanclères 
shows, non-financial sector profit 14 	Branches d'activltó  marges de 5,9 % a 6,2 % obtenues au 
margins bottomed around 3% in the 12 	 cours des cinq trimestres précédents. 
fmal quarters of 1991 and 1992. 	10 J Comme l'indique Ic graphique 15, les 

marges bénéficiaires des branches 
d'activité non financières ont atteint 
leur niveau le plus bas a environ 3 % 

Bth.s =WN non flnande au cours des derniers trimestres de 
1991 et 1992. 

82 183 184 IN 1 86 1 87 188 189 10191 192 193 1 94 195196 
The financial industries boosted their 
profit margins for the second straight 
quarter. Margins rose to 14.2% from 13.5% in the fourth quarter 
and 11.9% in the third quarter of 1995. A lot of the volatility in 
profit margins in the fmancial sector is attributable to the provi-
sion for future loan losses, which has been quite erratic over the 
past four years. In the first quarter of 1996, the provision for 
loan losses was relatively low compared to preceding quarters, 
and this contributed to the higher profit margins. 

tif, les marges bénCficiaires des 
branches d'acbvité financières connaissent une poussée. Elles passent 
en effetà 14,2% ce trimestre, contre 13,5 % et 11,9% auquatrième et 
au troisième thmestres de 1995. La volatilité des marges bénCficiaires 
dans les branches d'activité financières s'explique en grande partie par 
les provisions pour pertes sur prCt, qui ont été plutôt erratiques au coors 
des quatre demières années. Au premier trimestre de 1996, Ia provision 
pour pertes sur prêt est relativement faible comparativement aux 
trimestres precedents et cette situation contribue a lahausse des marges 
bénéficiaires. 

Pour Ic deuxième triniestre consécu- 
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Chart 18 	 Graphique 18 
Debt to Equity Ratio 	Ratio des dettes a l'avoir 
- All Industries 	- Toutes les branches d'activités 
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Return on Equity Resumed Slide Chad 16 	 Graphiaue 16 Reprise de La tendance a La baisse 
Return on E9uity 	 Rendement de L'avoir du rendement de l'avoir - All Industries 	Toutes les branches d'activité 

Following an increase in the fourth 5, 

quarter of 1995, the return on share-
holders' equity resumed its downward 
trend of the past year. First quarter 
returns to shareholders were 7.1%, 
down from 7.6% in the fourth quarter 
and a recent high of 8.6% in the first 
quarter of 1995. As illustrated on 
chart 16, returns on equity exceeded 
13% back in the 1988 pre-recession-
ary period. 
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Après une remontée au quatrième 
trimestre de 1995, Ic rendement de 
l'avoir des actionnaires reprend Ia 
tendance a Ia baisse qui prévalait au 
cours de la demière annde. Au pre-
mier trimesire, le rendement de 
I'avoir des actionnaires est de 7,1 %, 
en baisse par rapport au rendement de 
7,6 % affiché au quatrième trimestre 
et du sommet recent de 8,6 % aneint 
au premier trirnestre de 1995. 
Comme l'illustre Ic graphique 16, en 
1988, avant Ia recession, Ic rendement 
de I'avoirdépassait 13 %. 

Throughout most of 1994 and 1995, 
the non-financial industries enjoyed 
returns on equity in excess of their 
financial counterparts. However, as 
seen on chart 17, that scenario has 
switched over the past two quarters. 
The non-financial industries' profit-
ability, as measured by the return on 
equity, weakened for the fourth con-
secutive quarter. On the other hand, 
the fmancial industries continued to 
improve their return on equity, reach-
ing a six year high of 8.4% in the first 
quarter of 1996. 

Debt to Equity Unchanged 

The debt to equity ratio, an indicator 
of the solvency of corporations, re-
mained unchanged at 1.09 in the first 
quarter of 1996. This ratio peaked at 
1.19 in the first quarter of 1993, and 
has been on a downward trend over 
the past three years (see chart 18). 
Over that three year period, total bor-
rowing increased 9.9% to $580.9 bil-
lion, while total shareholders' equity 
rose 19.8% to $530.6 billion. 

Pendant Ia plus grande partie de 1994 
et 1995, les branches d'activité non 
financières ont affiché des rende-
ments de I'avoir excddant Ic rende-
ment de leurs contreparties des 
branches d'aciivité finaricières. 
Cependant, comme on peut le cons-
rater au graphique 17, Ia situation 
s'est inversée au cours des deux 
derniers trimestres. La rentahilitd des 
branches d'activité non fmancières, 
mesurde en fonction du rendement de 
I'avoir, s'érode pour un quatnème 
trimestre consécutif. Par ailleurs, Ic 
rendement de l'avoir des branches 
d'activité financières continue de 
s'améliorer, atteignant au premier 
thmestre de 1996 un sommet pour les 
six dernières années de 8,4 %. 

Stabilité du ratio d 'endettement 

Le ratio d'endettement, un indicateur 
de Ia solvabiliLé des socidtds, demeure 
inchangd, a i ,09, au premier trimestre 
de 1996. Ce ratio avait alteint un 
sommet de 1,19 au premier trimestre 
de 1993, et a dtd constamment a Ia 
baisse au cours des trois demières 
années (voir graphique 18). Pendant 
ceue période de trois ans, les em-
prunts totaux augmentent de 9,9 % 
pour atteindre 580,9 milliards de dol-
lars, tandis que I'avoir total des ac-
tionnaires augmente de 19,8 % pour 
se situer A 530,6 milliards de dollars. 

Chart 17 	 Graphique 17 
Return on Equity 	 Rendement de l'avoir 
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Chart 19 compares the debt to equity 
ratios of the two industrial sectors. 
The debt to equity ratio of the finan-
cial industries has been extremely sta-
ble over recent periods. In fact, since 
the third quarter of 1989, the ratio has 
been inside the 0.81 and 0.87 range. 
In the first quarter of 1996 the debt to 
equity ratio of fmancial industries 
slipped to 0.84 from 0.86 in the fourth 
quarter of 1995. 

Chart 19 	 Graphiaue 19 i.e graphique 19 compare le ratio 
Debt to Equity Ratio 	Ratio des dettes I1'avoir d'endettement des deux groupes de 

branches d'activit& i.e ratio d'endet- 
tement des branches d'activité fman- 
cières est demeuré très stable 1.4 1 	Non-FinancIal Industrlss 	 récemment. 	En fait, depuis Ic  Branches dactivIl 
troisième inmestre de 1989, ce ratio 1.2 \11\. 
est demeuré a l'intérieur d'une 
fourchette se situant enlre 0,81 et 
0,87. Au premier trimestre de 1996, 
le ratio d'endettement des branches 

' 	 d'activitd financières baisse a 0,84, 
0.6 	landsI kdustr1s 

Branch.a d'.cItMt4 flnanclères 	 alors qu'il était ratio de 0,86 an qua- 
trième trimestre de 1995. 

The non- financial industries rely ex-
tensively on debt for financing. In the 
first quarter of 1996, the debt to equity 
ratio increased slightly to 1.17, but 
compared favorably with the debt to 
equity ratios registered earlier in the 
1990's. 
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Les branches d'activité non fman-
cières font beaucoup appel aux em-
prunts pour financer leur exploita-
tion. Au premier trimestre de 1996, 
Ic ratio d'endettement augmente 
légérement, passantà 1,17, mais il se 
compare favorablement aux ratios 
d'endettement enregistrés plus tot 
dans les années 90. 
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Corporate Profits 
A Canada - United States Comparison 

Bénéfices des sociétés 
Comparaison entre le Canada et les Etats-Unis 
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(I) Sources of data: Canadian and US Systeriss of National Accounts. 
Quarteily profits are on a National Accounts basis, using current 
(nominal) dollars, seasonally austcd at annual rates. 

(1) Sources de données: Systhmes de covnprabiluE narionate iiu 
Canada e: des Erats-(Jnis. Les bénefices trimestriels selon lea 
compres nationaux en dollars couraiu (non indexes), aux taux 
annuels désaisonnalisCs. 

Chart 21 	 Graphique 21 
Corporate Sector Pre-tax 	Bénéfices des sociétés 
Proftts(') 	 avant impôt 
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CORPORATE PROFITS 
A CANADA. UNITED STATES COMPARISON 

Corporate profit performance is compared here for two 
groups, the total corporate sector and the manufacturing 
sub-sector The data for the total corporate sector is "pre-tax 
profit" on a National Accounts basis. The manufacturing 
sub-sector data represents "operating profit'c which is profit 
before interest expense, income tax; investment income and 
capital gains and losses. 

BENEFICES DES SOCIETES - COMPARAISON 
ENTRE LE CANADA ET LES ETATS-UNIS 

Suit une compa raison des resultats financiers de deux groupes: 
le secteur complet des sociétés et le sous-secteur manufacturier 
Les données relatives au premier groupe correspondent aux 
ebénéfices avant impôt, selon les comptes nationaux. Les don-
flees sur le sous-secteur manufacturier correspondent aux 
ebenéfices d'exploiratione, c'est-à-dire aux bénéfices avant 
defalcarion des frais d 'intérêt, de I 'impôt sur le revenu, des 
revenus de placement ainsi que des gains et pertes en capital. 

Recent corporate pre-tax profit per- Chart 20 	 Graphique 20 
Corporate Sector Pre-tax 	Bénéfices des sociétés formance has been much weaker in Proft' 	 avant mmpôt' 

Canada than in the United States. Quarter to Quarter 	Variation en pourcentage 
Percentage Change 	d'un trimestre it l'autre 

While both countries enjoyed sus- _:__J __..__.n. i__.__..... Iflfl 	___.1 	* w.uleu gruwui UIiUU1IUUL 1.) 4IIU 

1994, Canadian profits have declined 20 

at increasingly greater rates over the 15 
past four quarters, highlighted by an 
8.8% profit slide in the first quarter of 

10 

1996. As seen on chart 20, US profits 
have fared much better over the past o 
year, culminating in a 4.5% profit rise 
in the first quarter of 1996. 
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Chart 21 illustrates the levels of pre-
tax corporate profits for the two coun-
tries. As seen, since 1986 the US 
profits have risen fairly consistently. 
The recession in the early 1980's, and 
again in the early 1990's, certainly 
had a dampening effect on US profits, 
but did not create the volatility seen in 
the Canadian series. Canadian profits 
tumbled during both recessions, par-
ticularly during the 1990-1991 pe-
riod, where profits fell almost 50%. 
The profit recovery was strong for 
both economies over the 1993-1994 
period, and continued through 1995 
andintol996fortheUS. Ontheother 
hand, Canadian profits declined for 
the fourth straight quarter in the first 
quarter of 1996. 

(I) Sources of dais: Canadian and US Systems of National Accounts. 
Quarterly profits are on a National Accoutls basis, using current 
(nominal) dollars, seasonally adjusted at annual rates. 

(1) Sources de donnCes: Svsiemes d.c comp:abiiUé r,.ationale dii 
Canada et des Etois-Unis. Les bentfices rrimesrriet.s scion lea 
comptes nalionaux en dollars courant (non indexes), aux faux 
annuels disaisonnalisCs. 

Ces derniers temps, les sociétés ca-
nadiennes réalisent des bénefices 
avant impôt nettement inférieurs a 
ceux des entreprises américaines. 
Bien que les deux pays aient profité 
d'une croissance soutenue en 1993 
et 1994, au Canada, les bénéfices 
reculent a un taux croissant depuis 
quaffe trimesu'es, ainsi que l'illustre 
le fléchissement de 8,8 % observe 
au premier trimestre de 1996. Les 
bénCfices des sociCtés américaines, 
par contre, se sont netternent 
amCliorés depuis l'an passé, comme 
on peut le constater au 
graphique 20, avec pour point cul-
minant tine hausse de 4,5 % des 
profits an premiertrirnestrede 1996. 

Le graphique 21 montre l'impor-
tance des bénéfices avant impôt des 
sociCtés dans les deux pays. Ainsi, 
les bénCfices des sociétés amen-
caines se redressent de façon assez 
soutenue depuis 1986. La recession 
du debut des années 80, puis celle 
du debut des années 90 ont sans 
aucun doute amorti les profits mais 
cUes n'ont pas donné lieu a cene 
volatilité qu'on a observée au Can-
ada. En effet, les bénéfices des so-
ciCtés canadiennes ont dCgringolé 
au cours des deux recessions, sur-
touten 1990et 1991 oiiilsontchuté 
de prés de 50 %. Les bénCfices se 
sont raffermis de façon vigoureuse 
dans les deux pays en 1993-1994, 
raffermissement qui s'est poursuivi 
en 1995 et 1996, aux Etats-Unis. 
Pour les entrepnises canadiennes 
cependant, le premier trimestre de 
1996 marque le qualrième tnmestre 
de recul consdcutif. 
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Chart 22 indexes the two series to 
better illustrate a comparison of 
trends. The chart shows the greater 
amplitude in the swings in the Cana-
dian data, an indication of the stronger 
cyclical nature of Canadian profits. In 
the 15 years from the first quarter of 
1980 to the first quarter of 1995, US 
profits expanded 125%, while their 
Canadian counterparts increased only 
60%. As mentioned, the US recovery 
has continued over the past year, 
while Canadian profits have turned 
downward. 

Chart 22 	 Graphique 22 
Indexed Corporate Sector 	Bénéfices indexées des 
Pre-tax Profit.s 11 	 sociétés avant impôt(') 

(I) Sources of data: Canadian and US System of National Accounts. 
Quarterly profits are on a National Accounts basis, using current 
(norrinal) dollam seasonally adjusted at annual taxes. 

(1) Sources d.c donnEes: SvsrE,nes de conip:abiiue nazionale do 
Canada ci des E:art-Unis. Les btnifices i,'imesrrieis scion les 
compies nationaim en dollars coura,U (non indexes), aux zaux 
arrnueis désaisonnalisEs. 

Les deux series de données sont in-
dexées au graphique 22 pour mieux 
faire ressortir les tendances dans 
chaque pays. L'ainplitude des fluc-
tuations est beaucoup plus impor-
tame au Canada, signe de Ia nature 
plus cyclique des bénCfices réalisés 
par les sociétds canadiennes. Au 
cours des 15 années qui sdparent le 
premier trimestre de 1980du trimes-
tre correspondant de 1995, les 
bénCfices des sociétés arnéricaines 
ont grossi de 125 %, tandis qu'au 
Canada, Ia hausse n'a éé que de 
60 %. En outre, tel qu'indiqué 
précédemment, Ia reprise s'est pour-
suivie aux Etats-Unis l'an demier 
alors que les bénéfices ont de nou-
veau perdu du terrain an Canada. 

Chart 23 shows the indexed operating revenue of the Canadian 
and US manufacturing sub-sectors since 1988. It is clear that 
manufacturers in Canada were much more affected than those 
south of the border by the recent recession in terms of operating 
revenue. As well, as seen on chart 24, the Canadian manufactur-
ers' operating profits declined more dramatically during the 
recession. Over the recent quarters, the operating profits of both 
manufacturing groups have weakened. 

Chart 23 	 Graphique 23 
Indexed Operating 	 Revenus d'exploitation 
Revenue of the 	 indexes des secteurs 
Manufacturing Sector" 	 rnanufacturiers1 I)  

Le graphique 23 présente les revenus d'exploitation des sous-secteurs 
mariufacturiers canadien et américain depuis 1988, sous forme d'in-
dice. Dc toute evidence, cc secteur a Cté beaucoup plus durement 
touché au Canada que chez nos voisins du Sud lors de Ia demière 
recession, en ce qui concerne les revenus d'exploitation. Par ailleurs, 
comme on peut Ic voir au graphique 24, les bénéfices d'exploitation 
des manufactures canadiennes ont considCrablement plus reculd pen-
dant Ia r&ession. Enfin, le sous-secteur manufacturier a dü composer 
avec un effritementde ses bénéfices d'exploitation darts les deux pays 
au cours des derniers tnmestres. 

Chart 24 	 Graphique 24 
Indexed Operating 	 Bénéfices d'exploitation 
Profits of the 	 indexes des secteurs 
Manufacturing Sector(t) 	 manufacturiers( ) 

(1) Sources of data: Canadian data from Statistics Canada, Industnal Organization and Finance Division, Quarterly Financial Database. 	- 
U.S. data from Bureau of the CCtLSUS Quarterly Financial Report 

(I) Sources d.c donnEcs: Données Canadiennes: Stazislique Canada. Division de i'organisation ci des finances d.c lindustrie, base d.c donneesfinancieres 
trimesmelles. 
Donntcs des Ezats- Unis: Rapport financier trimestriei, Bureau do Recensenieru. 
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The Characteristics of the Data 

The Type of Data 

This set of statistics consists of financial statements typically 
prepared by businesses or funds to record their financial position 
and performance. 

Information collected as part of the business financial statement 
program provides data to serve two broad purposes. The first is 
to measure the financial position and performance of all busi-
nesses and groups of businesses by industry or sector. This is 
the main focus of this publication. It is analogous to the use made 
of the financial statements for individual businesses by manag-
ers, investors and lenders. This information is also transformed 
and used for a similar purpose in the GDP estimates of the 
Canadian System of National Accounts (CSNA) to measure 
corporate profits. 

The second broad purpose is to provide information on financial 
holdings and transactions within and between sectors. Within 
the CSNA, the sectors of the domestic economy are defmed as 
business, government and personal. When the data used to 
prepare this publication about the business sector are combined 
with information about the other sectors within the System of 
National Accounts, the combined set of data corresponds to the 
Financial Flow Accounts and the National Wealth Accounts. 
One specific area of interest which this data satisfies is measure-
ment of the role of fmancial intermediaries in these holdings and 
transactions. 

a. Frequency and Refer- Diagram 
ence Period 

Caractéristiques des données 

Type de données 

Cette série de statistiques correspond aux états financiers typiques que 
préparent lea entreprises ou les établissements pour consigner leur 
situation financière et leur performance. 

Les renseignements recueillis dans Ic cadre du programme des états 
financiers des entreprises ont deux grarides applications. Tout 
d'abord, ils permettent de determiner Ia situation financiCre et Ia 
performance de toutes les entreprises et des groupes d'enlreprises, 
selon Ia branche d'activité. C'est là l'objectif principal de la présente 
publication. Cette application eat analogue a celle que ins gestion-
naires, les investisseurs et lea préteurs font des états financiers des 
différentes enireprises. Ces renseignements sont également transfor-
més et utilisés a des fins semblables dans le cadre des estimations du 
Pifi du système canadien de comptabilité nationale (SCCN), afin de 
mesurer lea bénéfices des entreprises. 

La deuxième grande application consi ste a fournir des renseignements 
sur les avoirs et les operations au rein même des secteurs et entre ces 
derniers. Dans Ic cadre du SCCN, les secteurs de l'économie intérieur 
sont divisds en trois composantes: entreprises, administrations publi-
ques ct particuliers. Lorsque les données servantà preparer Ia présente 
publication sur lea entreprises sont combinées aux données sur les 
autres secteurs du système de comptabilité nationale, 11 en résulte un 
ensemble de données qui correspond aux comptes des flux financiers 
et aux comptes du pairimoine. Las données permettent, plus 
précisément, de determiner Ic role des intermédiaires relativement aux 
avoirs Ct aux operations. 

Diagramme 1. a. Fréquence et période 
de référence 

The data series are quarterly. 
The object is to cover a calen-
dar reference period. How-
ever, the data collected for 
each enterprise cover fiscal 
quarters. Estimates for a cal-
endar quarter are prepared by 
combining individual data for 
enterprises with different fis-
cal quarters. The calendar pe-
riod is estimated by including 
all of the fiscal quarters end-
ing in the calendar quarter 
(see diagram 1). For example, 

Previcm Quarter 	 Cem Quancr 
Trimese prcdenI 	 Trimestre acv.I 

Month within Qua1cr Mois darn In wimrn*rn 

2 	3 	1 	2 	3  

Les donnCes sont tnmes-
tnelles. L'objectif estde cou-
vrir une période de référence 
civile. Cependant, les don-
nées recueillies pour chaque 
entreprise couvrent les 
trimestres d'exercice. Las 
estimations correspondant a 

Camer 
Trünee cNil 	 un trimestre civil scot pro- 

duites en associant lea don- 
FteaJ Quartm  
Included in de 	 nées des entreprises a 
CtITCnIQUan& 	 différents trimestres d'exer- 
Tnmeasnsdexercicc 	cice. Las données estima- inc1uea dens In 
crimestre &=I 	 tives de Ia période civile sont 

obtenues en incluant tous les 
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the estimates for the second quarter include all fiscal quarters 	Inmestres qui se terminent le mois du trimestre civil (voir diagramrne 
ending in April, May and June. 	 1). Par exemple, les estimations pour le dexième trimestre incluent 

les thmestres qui se terminent aux mois d'avril, mai oujuin. 

b. Coverage 

As shown in diagram 2, the do-
mestic economy consists of per-
sonal, business and government 
sectors. This publication covers 
most of the business sector. The 
business sector can be thought of 
as consisting of two pans: incor-
porated and unincorporated. 
Within the incorporated sub-sec-
tor, the quarterly financial statis-
tics cover only the 
non-government business enter-
prises. Among the unincorpo-
rated businesses, only 
unincorporated joint ventures of 
incorporated businesses are in-
cluded. 

	

Diagram 2. 	 Diagramme 2. 
SECTORS OF THE DOMESTIC ECONOMY 
SECTEURS DE L'ECONOMIE DOMESTIQUE 

/ 
PERSONS / 	BUSINESS 	GO.yERNMENT 
PARTICUI,IERS 	ENTREPRISES ADMINISTRATIONS 

	

/ 	 PURLQUES 

NON-GOVERNEIENT i GOVERNMENT 
BUSINESS 	 BUSINESS 
ENTERPRISES 	ENTERPRISES 

ENREPRXSES 	LNTREPRISES 
NO PUBUQUES 	PUBLIQUES 

UNINCORPORATED 
JOINT VENTURES 
OF INCORPORATED 
BUSINESSES 

COENTREPRJSES 
NON CONSTITUEES 
DENThEIJSES 
CONSTrn.EES 

b. Champ d'observation 

Comme le monire le diagramme 2, 
l'économie nationale compte trois 
secteurs: les particuliers, les entre-
prises et les administrations pu-
bliques. La présente publication 
couvre une partie du secteur des en-
treprises. Ce dernier se divise en 
deux categories: les entreprises con-
stituées et les entreprises non consti-
tuées. Au niveau du sous-secteur des 
enlrepnses constituées, les données 
financières trimestrielles necouvrent 
que les entrepnses non publiques. 
Au niveau des entrepnses non con-
stituCes, seules sont incluses les 
coentreprises non constituéeS d'en-
treprises constituées. 

INCORPORATED 
CONS1TrUEES 

URJNCORPORATED 
NON CONSTfl1.JEES 

ILI PROGRAM COVERAGE 
CHAMP DOBSERVATION DU PROGRAMME 

c. The Statistical Unit 	 c. Unite statistique 

The statistical unit is the enterprise. There are four standard 	L'entreprise est l'unité stalistique. Aux fins des données sur les 
statistical units in use within Statistics Canada for business 	entreprises, Statistique Canada se fonde sur quatre unites stalistiques 
statistics. These units are hierarchical and are listed from largest 	normalisées. I] existe un ordre hiérarchique. Elles sont énumérées 
to smallest below: 	 ci-aprés dans l'ordre descendant. 

Enterprise 	 Entreprise 

. Company 	 • Compagnie 

Establishment 	 • 	Etablissement 

• Location 	 • Emplacement 

A simple definition of the enterprise is a family of businesses 	Voici une definition simple de l'entreprise: regroupement d'activités 
under common ownership and control for which a set of consoli- 	sous une même propriété et un même contrôle pour lequel une série 
dated financial statements is produced on an annual basis. 	d'états financiers sont produits sur une base annuelle. 
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d. Financial Data Items 

i. Concepts, Definitions and Practices 

The concepts and defininons for most industries are based on the 
guidelines of the Canadian Institute of Chartered Accountants. 
Regulated industries may follow practices and definitions deter-
mined by the regulators. However, these practices are usually 
similar to the Generally Accepted Accounting Principles 
(GAAP) of the Canadian Institute of Chartered Accountants. 

ii. Scope 

The financial items presented in this publication are those in-
cluded in the following accounts or statements: 

• Balance Sheet, 

• Income Statement, and 

the Statement of Change in Financial Position. 

Although they are not included in this publication, additional 
financial items are available for some industries: 

Capital Expenditures 

• 	Other Specialized Accounts e.g. Underwriting Account of 
Insurers 

iii. Classification and Presentation 

There is no widely accepted standard classification of financial 
items. Accordingly, it was necessary to devise one in order to 
present information in a homogeneous way for all enterprises. 
Not all financial items are compiled by all industries: approxi-
mately 100 common items are available for all industries. There 
are many more which are available for only some industries. 

iv. Detail 

There are two sets of fmancial items available, condensed and 
detailed. The condensed level of detail is included in this publi-
cation. A list of detailed financial items can be obtained by 
contacting the Industrial Organization and Finance Division (see 
inside front cover). 

d. Elements de données financières 

i. Concepts, definitions et méthodes 

Les concepts et les definitions de Ia plupart des entreprises se fondent 
sur les lignes directrices de l'Institut canadien des comptables agréés. 
Las entreprises réglementees peuvent adopter les méthodes et les 
definitions établies par les responsables de Ia réglementation. Cepen-
dant, ces méthodes sont habituellement semblables aux principes 
comptables gCnéralement reconnus (PCGR) de 1' Institut canadien des 
comptables agrdés. 

ii. Portée 

Las données financières que contient Ia présente publication sont 
celles qui figurent dans les comptes ou les étaxs suivants: 

Bilan 

Etat des résultats 

• 	Etat de l'Cvolution de la situation fmancière 

Bien qu'ils ne figurent pas dans Ia présente publication, d'autres 
dléments d'infomiation sont disponibles pour certaines entreprises, 
notamment: 

Ddpenses en immobiisations 

• Autres comptes spécialisés (par exemple, compte de garantie des 
assureurs) 

ill. Classification et presentation 

Ii n'existe aucune classification normalisée et gCnéralement reconnue 
des éléments de données financiéres. Aussi a-t-il dtd nécessaire d'en 
établir une aim d'obtenir uric presentation uniforme pour toutes les 
entreprises. bus ins élCments de données financières ne sont pas 
consignés par toutes les entreprises: ii existe approximativement 100 
éléments comrnuns aces demiCres. Nombre d' autres ClCments ne sont 
disponibles que pour certaines entreprises. 

iv. Niveau de detail 

II existe deux ensembles d'éléments de données financières, les don-
nées abrégées et les données détaillées. Les données abrégées figurent 
dans Ia prdsente publication. On peut obtenir une liste des élCmencs 
détaillés en s'adressant ala Division de l'organisanon etdes fmances 
de l'industrie (voir an dos de Ia page couverture). 
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e. Industrial Classification 

The industrial classification used is the Standard Industrial Clas-
sification for Companies and Enterprises 1980 (SIC-C). Most 
other economic statistical series use the Standard Industrial 
Classification 1980 (SIC-E). The SIC-c classification results in 
more meaningful classification of companies and enterprises 
which engage in more than one activity. Data classified using the 
SIC-C illustrate how the Canadian economy is structured. An 

Diagram 3. 

NAME/NON 	 I 	 I SECTOR SUB-SECTOR & I  
SEGMENT/ 
INDUSTRY 

SECTEUR SOUS-SECTEUR 
Et SEGMENT 
INDUSTRIE 

WOOD&PAPER B 
BOIS El PAPIER 

FORESTRY 	- - - - - 
FORESTIèRE 
Logging T - 	061 	- 
Abbattage 
Forestryerv 	- - - - - 
Services Forestiers 	- 	- - - - - - - 

WOOD & WOOD PRODUCTS 07 
BOIS ET PRODUITS DU BOIS 

Wood Products 071 
Produits de Bois 

Wood & Wood Products- 
Integrated Operations 072 

Bois ci Produits do Bois 
rations 	- - - - - - - - 

Forest Products & Lumber 073 
Wholesaling 
Produits do Bois et Bois de 
Ccnstruction - 
Commerce de Gros 

WOOD & PAPER PRODUCTS 08 
PRODUITS DE DOtS El 
PAPIERS 

Pui & Paper Manufactu- 

Fabrication tie Pates at 
Papiers 
Wood,TuIpTftper 082 
Integrated Operations 
Bois. Pates & Papiers, 
Operations lntOgréos 

- Piir PtdueMiac 
turing 
Fabrication de Produits 
en Papier 
Paper & Paper Products 
Wholesaling 
Papiers ci Produits on 
Papiers. Commerce tie Gros 

W000. W000 PRODUCTS 09 
& PAPER INTEGRATED 
OPERATIONS 
BOIS, PRODUITS DE 801$ 
El PAPIER, OPERATiONS 
INTEGREES 

Wood, Wood Products & 
Paper, Integrated 

091 

Operations 
8015, Produits do Bois ci 
Papier. Operations 
lntégrées 

e. Classification des industries 

Le système de classification utilisé est celui de Ia Classification type 
des industries pour compagnies et entreprises, 1980 (Cr1-C). Pour Ia 
plupart des autres series de donnécs économiques, on utilise la Clas-
sification type des industries, 1980 (CTI-E). La CTI-C permet de 
mieux classer les compagnies et les entreprises qui exercent plus d'une 
activité. Les données classées scion la C17I-C reflètent la structure de 
l'économie canadienne. Elles permettent de determiner la spécialisa- 

Diagrainme 3. 
SIC-E (198OyC'fl.E 

DIVISION 

MA.KJH 
GROUP/ NAMEINOM 
SUB-GROUP 
GRAND 
GROUPEI 
SOUS- 
GROUPE 

LOGGING & FORESTRY INDUSTRIES 
C INDUSTRIES DE L'EXPLOITATlON 

FORESTIERE El DES SERViCES 
- - - - - - - PQHES11EBS - - - - - - - - 

LOGGING INDUSTRY 
04/041 INDUSTRIE DE L'EXPLOITAllON 

FORESTIèRE - - 	- - - - 
RtESTY SEV10ES 1FIbUTRV 	- 

05/051 INDUSTRIE DES SERVICES FORESTIER 

E MANUFACTURING INDUSTRIES 
INDUSTRIES MANUFACTURIERES 

25 
WOOD INDUSTRIES 
INDUSTRIES DO BOIS 

251 Sawmill, Planing Mill and Sflrnglo Mill 
Products 
Scieries, Abhors do Rabotage et Usines 
tie Bardeaux 
Véijer ii P1ooW" 	- - 
Placages at Contreplaqués 
S431'E 	 - 

- - 

--- 

Portes, Chassis el Autres 8015 TravaillOs 

2565a/ Wooden Box, Casket and Other Wood 
259 801105, Cercuejls, Bières ci Autres 

Industries du Bois 
flPAPER & AU.JED PRODUCTS 

--- 

27 INDUSTRIES 
INDUSTRIES DU PAPIER Er PRODUITS 
CONNEXES 

- - 271 	- Pul& P8er 
PAtes at Papiers 

272/273/ Asphalt Rooting, Paper Box and Other 

279 Papier-Toiture Asphalte, Boltos en 
Carton at Autres Industries des 
Produits en Papier 

WHOLESALE TRADE INDUSTRIES 
INDUSTRIES DU COMMERCE DE GROS 

- - - - - - - 
uETAL,RRDWRE, -pLURBrNGT 	- 

56 HEATING & BUILDING MATERIALS 
INDUSTRIES, WHOLESALE 
INDUSTRIES DES METAUX, ARTICLES 
DE OUINCAILLERIE, MATtRIEL DE 
PLOMBERIE El DE CHAUFFAGE, 
MATERIAUX DE CONSTRUCTION, 
COMMERCE DEGROS 

563 Lumber & Building Materials. Wholesale 
801501 Matériaux tie Construction, 
Commerce do Gros 

OTHER PRODUCT INDUSTRIES, 
WHOLESALE 
INDUSTRIES DE PRODUITS DIVERS, 
COMMERCE DE GROS - - - 

- Pr &"ipeThrodts3VhoiIe 
Papier 01 Produits du Papier, 
Commerce tie Gros 
Other Products Wholesale 
Autres Produits, Commerce do Gros 
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SIC-c presentation makes it possible to see how specialized and 	tion et La diversité des activités des compagnies et des entreprises. Pour 
how diverse are the activities of companies and enterprises. The 	cc faire, La CTI-C foumit des categories pour les activités combinées 
SIC-C accomplishes this by providing classes for combined and 	et les acuvités intégrées, au niveau le plus détaillC de La classification. 
integrated activities at the most detailed level of the classifica- 
tion. 

For example, consider a large enterprise involved in activities 
related to wood, logging, sawmills and pulp and paper manufac-
turing and distribution. The SIC-E provides a class for each of 
these activities. The SIC-c provides classes for each of these 
activities and in addition various combinations of those activi-
ties. 

Prenons, par exemple, une vaste entreprise dont les activités touchent 
Ic bois, abattage, scieries et fabrication et distribution des pates et 
papiers. La CTI-E fournit des categories pour chacune de ces ac-
tivités. La CTI-C fournit également des categories pour chacune des 
activités, ainsi que diffCrentes combmaisons de ces activités. 

The preceding diagram (diagram 3) illustrates how these two 	Le diagramme precedent (diagramme 3) montre dans queue mesure 
classifications relate for this group of industries. In the chart a 	ces deux systémes de classification sont Lies entre eux en cc qui 
link will appear if an enterprise in the left column (SIC-C) could 	concerne cc groupe d' industries. Dans Ic graphique, un lien apparalt 
have an establishment in the classification on the right column 	si a l'entreprise qui se trouve dans la colonne de gauche (CTI-C) 
(SIC-E). 	 correspond un établissement dans Ia colonne de droite (C1'I-E). 

f. Industrial Detail 

There are two different levels of industrial detail available: 
condensed and detailed. The condensed level is contained in this 
publication. A list of the detailed industry level is available on 
request. 

f. Niveaux de detail des industries 

11 existe deux différcnts niveaux de detail pour les industries, les 
données agrégées et les donnécs détaillées. Les données agrégées et 
détaillées figurent dans la présente publication. On peut obtenir sur 
demande la liste des données dCtaillCes sur les industries. 

Deriving the Estimates 	Diagram 4. 	 Diagramme 'I 	Obtention des estimations 
VERY LARGE ENTERPRISES 
TEES GRANDES ENTREPRISES 

(take all) 
prendre In tout) 

LARGE ENTERPRI5E5 GRANDES FANTREPRISES 
(take sortie) 

(prendre tire partie) 

MEDIUM ENTERPRISES ENTREPPJSES MOYENNES 
(take nouc) 

(prereaucwr) 

IIf SMALL ENTERPRISES PE1TrES ENrREPRJ5ES 
(rake nouc) 

(prendre ai.ieun) 

The Statistical Methodolgy 

i. General 

The overall estimates are derived from 
two different components. A portion is 
obtained from a sample survey using 
the mailout of a quarterly question-
naire (A and B in diagram 4). Sample 
results are multiplied by a weighting 
factor to represent the universe from 
which the sample was drawn. The re-
maining portion of the estimate is de-
rived by applying movements from 
sampled units to annual data compiled 
from financial statements submitted to 
Revenue Canada for that stratum (C 
and D in diagram 5). 

Méthode statistique 

i. Généralités 

Las estimations globales sont dérivées de 
deux diffCrentes composantes. Une partie 
provient du questionnaire postal d'une en-
quête-échantillon trimestnelle (Act B dans 
le diagramme 4). Les résultats sont multi-
plies par un coefficient de pondération afm 
de représenter l'univers duquel provient 
l'échantillon. La reste des estimations est 
obtenu en appliquant les mouvements des 
unites échantillonnées aux données an-
nuelles compilées des &ats financiers sou-
mis par Revenu Canada correspondant a 
ceue strate (C et D dans le diagramme 5). 
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50 	or - cu 	100 

50 	 100 

50 100 

25 

100 -. 
so 
50 100 

10 

(see lower stratum 
limits in B above) 
(voir les imutes des 
stratus du porte B) 
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ii. Sample Design 

A stratified random sample is used. There are two size strata 
for each of 153 industry groups. All units in the stratum A are 
selected. For the second stratum (stratum B), sampling rates 
vary by industry, but average to about I unit selected in 2. 

iii. Stratum Boundaries 

The stratum boundaries (A, B, C, and D in diagram 5) vary 
by industry. The boundaries are described in the following 
chart. 

ii. Plan de l'échantillon 

On utilise un échantillon aléatoire stratiflé. II existe deux strates 
de taille différente pour chacune des 153 groupes d'industrie. 
Toutes les unites de Ia strate A sont sélectionnées. Pour cc qui est 
de la deuxième strate (strate B), le taux d'echantillonnage vane 
scIon l'industrie, mais ii est en moyenne d'environ une unite sur 
deux. 

lii. Limites des strates 

Les limites des strates (A, B, C et D dans le diagranime 5) varient 
selon l'industrie. Elles sont décrites dans le graphique suivant. 

Diagram 5. 	 Diagramme 5. 
Stratum Boundaries 	 Limites des strates 

Stratum 	 SIC-c Subsector 
Strate 	 CTI-C sous-secteur 

Lower Stratum Limit 	 Upper Stratum Limit 
Limite inférieure des strates 	Limite supérieure des strates 

A (take-all) 	 I i) 01-59, 65-89 
(tirage compiet) 

ii) 60, 6211, 6212,6214, 6221 
6411 

iii) 61,6213,6164(except 6411) 

iv) 6216, 6239 

v) 6229  

Assets - Actifs Revenue - Revenu Assets - Actifs Revenue - Revenu 
($ millions) 	

! 	
(5 millions) 

50 or - cu 	100 	 H. 
take-all 
tirage complet 

25 

100 

50 

B 	(take-some) i) 02-09. 1011, 1021, 1022, 1041, 10 	or - cu 25 
(tirage partiel) 1091, 1092, 12-24, 26-29, 3021, 

31, 33-39, 41-59, 65-83, 85, 89 

ii) 01, 1031, 1051, 1099, 11,25,30 10 35 
(except 3021), 32, 86 

iifl40 25 25 

iv) 61, 6213, 63, 64 10 

v) 6216,6239 50 

vi) 6229 25 

vii) 84,87,88 10 50 

C and D (take-none) i) 61. 6213, 63 - 	and - et .025 
(usage flu)) 

ii) see B above 
vouBenhaut - .025 

Note: Special reporting arrangements exist in some financial subsectors. 
Nota Des modalités de declaration s'appliquent dans certains sous-secteurs financiers. 
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iv. Sample Weights and Imputation for Incomplete Re-
sponses or Non-Response 

Units which do not respond in the current period are imputed 
(their characteristics are estimated). Units are imputed by adding 
a growth factor to the data reported when the unit last responded 
to the survey. The growth factor is estimated using the survey 
responses for the units that are most similar to the unit being 
imputed. 

Sampling and the calculation of weights pertains only to that part 
of the population of enterprises which are in scope for survey 
purposes, namely Strata A and B in diagram 4. To understand 
both the sampling strategy and the calculation of weights, it is 
neccessary to divide the population of enterprises in strata A and 
B into two parts - those that were in the universe at the time of 
selection and those that have been added since the original 
sample selection. In this strategy the weights for those in the 
sample at the time of selection would be calculated using the 
inverse of the probability of selection for the stratum to which 
the unit belongs, and would not change except for adjustments 
due to restructuring of units. New units in the universe (births) 
are selected with certainty i.e. have a weight of one. 

v. Seasonal Adjustment 

The seasonal adjustment method used is a computerized ratio-
to-moving average method in widespread use at Statistics Can-
ada. his based on the U.S. Bureau of the Census Method II, but 
has some additional features. For a more complete description 
of these features refer to 'Xl 1 ARIMA/ 88 Seasonal Adjustment 
Method Foundations and User's Manual. The seasonal compo-
nent reflects sub-annual movements caused by characteristic 
weather changes, holidays or other factors which tend to recur 
every year at approximately the same time. The seasonal adjust-
ment process attempts to quantify the seasonal component in a 
time series and to remove its effect from observed data. 

Series containing no significant seasonality have not been sea-
sonally adjusted. In these cases, the unadjusted series are used 
in the place of seasonally adjusted data. 

iv. Poids de l'échantilion et imputation des réponses incom-
plètes et des non-réponses 

Les données des unites qui ne répondent pas au questionnaire de Ia 
période courante sont imputées (on determine leurs caractéristiques). 
On impute les nouvelles données en ajoutarit un facteur de croissance 
aux dernières données fournies par l'unité. Ce facteur est dtabli en 
fonction des réponses an questionnaire d'enquête des unites qui sont 
le plus comparables a l'unité dont les données doivent &re imputdes. 

La mdthode d'échantillonnage et Ic calcul des poids ne se rapportent 
qu'aux enireprises de l'univers dont laportée correspond aux objectifs 
d'enquête, c'est-à-dire scrates Act B dans Ic diagramme 4. Pour mieux 
comprendre Ia méthode d'échantillonnage et le calcul des poids, ii est 
nécessaire de diviser l'univers des entreprises (strates Aet B) en deux 
groupes: celles qui faisaient parue de l'univers an moment de la 
selection et celles qui ont Cté ajoutées depuis Ia selection initiale de 
l'échantillon. Scion ceue méthode, les poids correspondantaux entre-
prises qui faisaient partie de l'échantillon au moment de la selection 
seraient calculés selon l'inverse de Ia probabiité de selection de Ia 
Strate a laquelle appartient l'unité. Ils demeureraient les mémes sauf 
s'il faut apporter des ajustements attribuables it la restructuration de 
l'unité. Les unites ajoutées a l'univers (creations) sont sélectionnées 
avec certitude, c'est-à-dire que leur poids équivaut a 1. 

v. Désaisonnalisation 
La méthode de désaisonnalisation choisie est une méthode informa-
tisée de rapport a la moyenne mobile largement utilisée a Statistique 
Canada. Elle se fonde sur Ia méthode II du U.S. Bureau of the Census, 
mais présente des caractéristiques additionnelles. On peutobtenir une 
description plus complete de ces caractéristiques en consultant Ia 
publication "La MCthode de désaisonnalisation Xl 1 ARIMAJ88 - 
Fondements et guide d'utilisation'. Le mouvement saisonnier traduit 
les mouvements infra-annuels causes par les variations caractéris-
tiques du cli mat, les congés fériés ou les autres facteurs qui tendent a 
réapparaItre chaque année a peu près au mCme moment. Par Ia 
méthode de désaisonnalisalion, on tente de mesurer le mouvement 
saisonnier dans une sdne chronologique et d'en eli miner i'effet sur les 
données d'observation. 

Les données qui ne contiennent pas un degré élevé de saisonnalitC 
n'ont pas dté désaisonnalisées. Dans ce cas, on utilise les donndes non 
désaisonnalisées plutôt que les données dCsaisonnalisdes. 

Quality Measures 
There are two categories of errors in statistical information -  
sampling errors and non-sampling errors. Sampling errors are 
errors that arise because estimates are being prepared based on 
a sample of the universe rather than collecting information from 
all units in the universe. These errors can be measured. 

Mesures de Ia qualité 
Ii existe deux categories d'erreurs dans les statistiques: les erreurs 
d'échantillonnage et les erreurs d'observation. Les erreurs d'échan-
tillonnage surviennent lorsque les estimations sont Ctablies en fonc-
tion d'un seul échantillon de l'univers et non en fonction de toutes les 
unites de i'univers. Ces erreurs sont mesurables. 
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Non-sampling errors can arise from a variety of sources and are 
much more difficult to measure and their importance can differ 
according to the purpose to which the data are being put. Among 
the non-sampling errors are errors in the information provided 
by respondents and errors in processing, such as data capture. 

Les eneurs d'observation peuvent provenir de plusieurs sources. II 
est beaucoup plus difficile de les mesurer et leur importance peut 
varier selon l'application que l'on veut faire des données. Parmi les 
erreurs d'observation, on relève les erreurs qui se trouvent dans les 
renseignements foumis par les répondants et les erreurs de traitement, 
par exemple au moment de la saisie des données. 

Erreurs d'échantillonnage 

Les enquêtes-dchantillons sont conçues de façon ace que l'échantil-
lonnage soit le plus efficace possible (Ic plus petit échantillon oü on 
relèvera une erreur d'échantilionnage d'une taille donnée). Cette 
optimalisation ne s'applique normalement qu'à un nombre limité de 
variables, limité par les éléments d'information disponibles au mo-
ment du plan et de Ia selection de l'échantillon, par le niveau de 
ressources disponibles et la complexité inhérente a l'optimalisation 
simultanée de nombreuses variables. L'échantillon utilisé pour obtenir 
les statistiques qui nous intéressent a été choisi de façon a fournir un 
niveau acceptable de precision relativement a l'actif, aux recettes et 
aux béndfices. Par consequent, les estimations pour d' aiitres éléments, 
par exemple les dividendes, peuvent être moms précises. 

Erreurs d'estimation dans Ia strate non échantillonnée 

Les estimations des petites entreprises (strates C et D dans le 
graphique) sont produites en appliquant les mouvements des unites 
Cchantillonnées a leur total annuel pour ces strates. L'introduction 
d'une erreur au moyen de cette méthode depend de deux facteurs: Ia 
contribution de ces strates aux estimations globales et l'erreur au 
niveau de l'estimation du mouvement de Ia strate a partir des unites 
échantilonnées. La contribution de Ia strata non échantillonnée aux 
estimations globales est 30% des actifs et 50% des revenus. L'am-
pleur de Ia revision des données trirnestrielles publiées est base sur les 
données annuelles de Revenu Canada, qui sont produites séparément, 
donne une We de 1' importance de l'erreur dans ces strates. 

Autres erreurs d 'observation 

II n'existe aucun autre moyen objectif de mesurer les autres erreurs 
d'observation dans ces staustiques. Cependant., la revision des don-
nées permet de cornger nombre d'erreurs de declaration et de saisie 
des données. Cette mCthode s'applique particulièrement bien aux 
donnCes financières dont les liens comptables sont établis et doivent 
balancer. 

Sampling Errors 

Sample surveys are designed to provide the highest sampling 
efficiency (the smallest sample that will produce a sampling error 
of a given size). This optimization is usually only performed for 
a limited number of variables, limited by the data items which 
are available at the time of sample design and selection, the 
resources available and the complexity introduced by trying to 
optimize for many variables at one time. The sample used for 
these statistics was designed to produce a reasonable level of 
accuracy for assets, revenue and profits. Consequently other 
items may be much less accurately esi mated. An example of such 
an item is dividends. 

Estimation Errors in the Non-Sampled Strata 

The estimate for small businesses (C and D strata in the chart) is 
prepared by applying the movements of sampled units to the 
annual total for these strata. The error introduced by this method 
depends on two factors - the contribution of these strata to the 
overall estimate and the error in estimating the movement of the 
strata using sampled units. The contribution of the non-sampled 
strata to the overall estimates is approximately 30% of assets and 
50% of revenue. The size of the revisions of the published 
quarterly data to the Revenue Canada based annual data, which 
are independently produced, provides a measure of the error. 

Other Non-Sampling Errors 

There are no objective measures of other non-sampling errors 
available for these statistics. However, many reporting and data 
entry errors are corrected as a result of editing the data. This is 
particularly effective for financial data where accounting rela-
tionships are established and balancing is required. 
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Limites des données 

Pour pouvoir s'appliquer a l'analyse des series chronologiques ou a 
l'analyse lransversale, les dCfmitions des données doiventCtre unifor-
mes a l'intérieur d'une même pénode et d'une période a l'autre. En 
d'autres mots, les écarts et les similitudes dans les donnCes ne doivent 
traduire que des Ccarts reels, et non des écarts au niveau des definitions 
ou des concepts employés poor produire les données. 

La capacite d'uiiliser les données aux fins d'analyse depend du cadre 
conceptuel dans lequel les données sont utilisées. 

Ces données sont conformes aux Principes comprables généralement 
reconnus (PCGR) de l'Insiitut canadien des comptables agréés. Elles 
ne sont pas conforrnes aux concepts du SCCN. 

Si les PCGR conviennent a l'application des données, ii peut subsister 
des problèmes d'uniformitd (entre les unites ou dams Ic temps) pour 
certains éléments pour lesquels les PCGR ne prévoient aucun traite-
ment particulier ou permettent une certaine latitude. 

L'un des problèmes généraux que posent les PCGR pour certaines 
applications est le fait que. selon ces principes, il faut determiner Ic 
cofit d'origine des élCments d'actif (c.-à-d. le coüt au moment de 
l'acquisition). Comme résultat, des precautions devraient Ctre prises 
quand on compare les données du bilan et les ratios, de périodes en 
périodes et parmi les industries. 

Limitations of the Data 

To be valid for either time-series or cross-sectional analysis, the 
definitions of data must be consistent within time periods or 
across time periods. In other words, the differences and similari-
ties in data must reflect only real differences and not differences 
in the concepts or definitions used in preparing the data. 

The ability to use the data for analysis depends on the conceptual 
framework in which the data is being used. 

These data are consistent with the Generally Accepted Account-
ing Principles (GAAP) of the Canadian Institute of Chartered 
Accountants. As such, they do not agree with the concepts of the 
CSNA for example. 

If the GAAP concepts are appropriate for the application of the 
data, there may still be some problems of consistency (between 
units or over time) for items where GAAP does not prescribe a 
particular treatment or allows some latitude. 

One of the general problems with GAAP for some uses is that it 
prescribes a historical cost treatment of assets (ie. their cost at the 
time of acquisition). As a result, caution should be used when 
comparing balance sheet data and ratios over time and across 
industries. 
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DEFINITIONS OF FINANCIAL RATIOS 
	

DEFINITION DES RATIOS FINANCIERS 

Included in this publication are the following financial 
	

Cette publication contient les ratios financiers suivants: 
ratios. 

Return On Capital Employed - All Industries 

FORMULA 

Profit before extraordinary gains and 
interest on borrowings net of tax (S.A.) x 4 x 100 
Borrowings + Loans and accounts with affiliates 
+ Total equity 

Rendement des capitaux employés - Toutes les branches 
d'activité 

FORMULE 

Bénéfices avant gains extraordmaires 
et intdréts sur emprunts nets des impôts (DES) x 4 x 100 
Emprunts + Emprunts et comptes auprès des socidtés affihiées 
+ Avoir total 

NOTE: The calculation of profit before extraordinary gains 	NOTA: Le calcul des bénéfices avant gains extraordinaires et in- 
and interest on borrowings net of tax is based on the implicit 	tdrêts sur emprunts nets des impôts repose sur les taux d'impôt im- 
tax rates of the individual statistical enterprises, except when 	plicites des entreprises statistiques, sauf lorsque des taux d'impôt 
extreme tax rates result from tax recoveries and other account- 	extremes résultent de recouvrements fiscaux et autres pratiques 
ing practices. 	 comptables. 

Return On Equity - All Industries 

FORMULA 

Profit before extraordinary gains (S.A.) x 4 x 100 
Total equity 

Profit Margin - All Industries 

FISX1MIJ W 

Operating profit (S.A.) x 100 
Operating revenue (S.A.) 

Debt To Equity - All Industries 

FORMULA 

Borrowing + Loans and accounts with affiliates 
Total equity 

Rendement de l'avoir - Toutes les branches d'activité 

FORMULE 

Bénéfices avant gains extraordinaires (DES) x 4 x 100 
Avoir total 

Marge bénéficiaire - Toutes les branches d'activité 

FORMULE 

Bdnéfices d'exploitation (DES) x 100 
Revenus d'exploitation (DES) 

Ratio des dettes a l'avoir - Toutes les branches 
d'activité 

FORMULE 

Emprunts + Emprunts et comptes auprès des socié*és affiliées 
Avoir total 

Working Capital Ratio 	 Ratio du fonds de roulement 
- Non-fmancial Industries 	 - Branches d'activité non-financières 
Except Construction & Real Estate 	 (sauf construction et immobilier) 

FORMULA 
	

FORMULE 

Cnrrnt accetc 
	 Actif a court-terme 

Current liabilities 	 Passif a court terme 
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Return On Assets - Trusts, Credit Unions, Banks 

FORMULA 

Profit before extraordinary gains (S.A.) x 4 x 100 
Total assets 

Rendement de I'actif - Sociétés de fiducie, caisses 
d'épargne et de credit et banques 

FORMULE 

Bénéfices avant gains exiraordmaires (DES) x 4 x 100 
Actif total 

Capital Ratio - Trusts, Credit Unions, Banks 	Ratio du capital - Sociétés de fiducie, caisses d'épargne 
et de credit et banques 

FORMULA 	 FORMULE 

Tnti1 necme 
	 Aclif total 

iotaj equity 	 Avoir total 

Operating Costs Per $100 Assets 
- Trusts, Credit Unions, Banks 

FORMULA 

Operating expenses (S.A) x 4 x 100 
Total assets 

Coüts d'exploitation par $100 d'actif 
- Sociétés de fiducie, caisses d'épargne et de credit et 
banques 

FORMULE 

Dépenses d'exploitation (DES) x 4 x 100 
Actif total 

Net Risk Ratio 
- Life Insurers, Property and Casualty 

FORMULA 

Premiums and annuity considerations and 
Net premiums earned (S.A.) x 4 
Total equity - Appropriated retained earnings 

Ratio de risque net 
- Sociétés d'assurance-vie, biens et risques divers 

FORMULE 

Prime et contreparties de rentes et 
Primes nettes acquises (DES) x 4 
Avoir total - bdnéfices non répartis appropriés 

Combined Ratio Property And Casualty 

FORMULA 

Underwriting expenses (S.A.) 
Net premiums earned (S.A.) 

Ratio combine. Sociétés d'assurance-vie et risques di-
vers 

FORMULE 

Dépenses d'assurance (DES) 
Primes nettes acquises (DES) 

Note: 	 Nota: 

A package of detailed examples of fmancial ratio calculation 	Une trousse documentaire contenant des exemples dCtaillés de 
is also available on request. 	 calcul des ratios financiers est disponible sur demande. 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Statistiques financières des entreprises 

Table 1 - Total all industries (excluding investment and holding companies) 
Tableau 1 - Total. toutes les branches d'activité (sauf sociétés d'investissement et de oortefeuille 

	

1995 	 1996 

	

I 	II 	Ill 	IV 
millions of dollars-millions de dollars 

Balance Sheet - Blian 

Assets - Actits 
Cash and deposits - Ertcaisse et depôts 
Accounts receivable and accrued revenue - Conrptes débiteurs et revenu couru 
Inventones - Stocl 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliees 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 
Loans - Préts 

Mortgage - 1-lypoth6caires 
Non-morlgage - Non hypothitcaires 

Atowance for losses on investments and loans - 
Provision pour pertes sur placements et prets 

Bank customers abilities under acceptances- 
Engagements des dients des banques comme acceptations 

Capital assets, net - Immobilisations, nettes 
Other assets - Autres actifs 

Liabilities - Passifs 
Deposits- Dépôts 
Actuarial liabilities of insurers - Passif actuariel des assureurs 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 
Loans and accounts with affiliates - Empnjnts et comptes auprès des affiliées 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Empnints et découveits 
From banks - Aupres de banques 
From others - Auprits d'autres 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypotheques 

Deferred income tax- lmpot sur le revenu différé 
Bank customers' liabilities under acceptances- 

Engagements des clients des banques comme acceptations 
Other habilities - Autres passils 

Equity - Avoir 
Share capital - Capital-actions 
Contributed surplus and other Surplus d'apport et autres 
Retained earnings. Bénéf ices non repatlis 

2,270,519 2,302,688 2,340,195 2,371,559 2,394,073 
93,756 97,104 105,038 106,467 107,459 

176,841 184,703 185,186 178,902 177,245 
136,998 139,414 138,856 140,819 142,581 
256,234 261,831 267,284 276,554 275,266 
299,013 300,765 308,330 312,962 317,568 

355,186 355,438 359,805 360,966 363217 
344,222 349,245 352,478 351.142 354,575 

-13,700 -13,828 -13,520 -10,761 -10,970 

32,140 32,771 33,736 32,166 33,320 
488,872 491,874 495,209 508,902 513,993 
100,955 103,370 107,793 113,439 119,818 

1,777,991 1,803,407 1,828,079 1,844,956 1,863,505 
671,188 677,601 680,465 690,377 697.893 
119,584 120,383 121,400 122,455 123,039 
244,265 249,729 256,621 259,096 257,339 
157,764 162,744 163,682 164,646 166,155 

91,183 92,894 95,026 93,717 93,760 
77,258 75,081 76,968 76,228 73,978 
40,342 40,618 40,566 39,907 40,523 

145,400 146,771 145,275 150,014 153,029 
53,669 52,311 52,052 51,592 53,483 
33,786 34.231 34,767 35,400 36,017 

32,140 32,771 33,736 32,166 33,320 
114,058 120,951 130,278 132,118 137,722 

492,528 499,281 512,116 526,603 530,568 
268,549 269,553 275,501 281,641 284,233 

35,962 36,133 36,292 40.266 39,640 
188,016 193,594 200,323 204,696 206,696 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue- Revenu d'exploltation 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 
Insurers' premiums and annuity considerations - 

Primes des assureurs at contreparties de rentes 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur Ia vente de litres et autres actifs 
Other operating revenue - Aulres revenus d'exploitation 

Operating Expenses - Depenses d'exploitation 
Insurers' daims and normal increase in actuarial liabilities - 

Sinistres des assureu,s at augmentations nomiales du passif actuariel 
Deprecration, depletion and amortization - Depréaation. itpuisement at amortissement 
Interest - Intéréts 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 

Operating profit - Bénéfice d'exploltation 

Other Revenue - Autre revenu 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 

Other Expenses - Autres dépenses 
Interest on borrowings - lntérêts sur les emprunts 

Gains/losses - Gains/pertes 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt stir Is revenu 

Income tax - lmpôt sur le revenu 
Equity in affiates' earnings - Part des gains des afilliées 

Profit before extraordinary gains - BOnéfice avant gains extraordinaires 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires 

Net profit Benefice net 

336,335 347,449 342,041 350,170 346,282 
291,973 302,582 297,136 304,797 299,987 

11,370 10,248 9,733 9,789 10,394 
20,175 21,709 21,890 21,786 22,028 

31 81 162 182 260 
12,786 12,829 13,120 13,616 13,613 

313,643 322,521 317,910 328,093 325,265 

11,050 9,911 9,400 9,799 10,126 
11,973 12,153 12,491 12,807 18,158 
8,831 9,935 10,012 9,723 9,816 

281,788 290,522 286,007 295,763 292,165 

22,693 24,928 24,131 22,077 21,017 

2,586 2,837 2,706 3,487 2,963 
2,586 2,837 2.706 3,487 2,963 

10,385 10,855 10,882 11,065 10,937 
10,385 10.855 10,882 11,065 10,937 

340 259 -311 -1,858 474 

15,234 17,170 15,645 12,641 13,518 

5,814 6278 6,027 4,743 5,217 
522 647 522 700 546 

9,941 11,540 10,140 8,598 8,848 

8 14 -371 -9 3 

9,949 11,553 9,769 8,589 8,851 
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Table 1 - Total all industries (excluding investment and holding companies) 
Tableau 1 - Total, toutes les branches d'activité (sauf sociétés d'investissement et de portefeuille) 

	

- 1995 	 1996 

	

I 	II 	Ill 	IV 	I 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position- Etat de l'évolution de Ia situation financière 

Sources 	Provenance 
Cash from operating activities - Encalsse generee par I'exploitation 15,356 22,005 33,002 24,190 17,407 

Net profit - Bénéfice net 9,949 11553 9,769 8,589 8,851 
Non-cash items - Elements non monetaires 

Depredation, depletion and amortization - Depreciation, épuisement et amorlissement 11,973 12,153 12,491 12,807 13,158 
Deferred income tax - lmpôt sur le revenu différé 723 964 815 -326 393 
Working capital - Fonds de roulement -1,345 -5,458 8,314 5,529 -711 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -5,538 3,251 1,973 -3,102 -3,892 

Pflor period cash transactions - Transactions monétaires de Ia penode anténeure -406 -457 -360 694 -393 

Cash from financing activities- Encaisse gónérée par Ic financement 13,722 14,637 16,674 10,842 10,726 
Increase in deposits - Augmentation des dépôts 6,898 6,844 3,758 8,560 7,721 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 104 1,353 519 -2,220 246 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées -1,857 5,295 2,985 1039 -576 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 3,141 160 621 -711 734 
Bonds and debentures - Obligations 2,202 1,853 -1,246 1,996 2,124 
Mortgages - Hothèques -248 •822 -149 -644 87 
Other - Autres 2,242 -1,885 2,269 -931 -502 

Equity - Avoir 1,240 1,840 7,918 3,753 890 

Total cash available - Total, encaisse 29,078 36,643 49,676 35,032 28,133 

Applications - Utllisations 
Cash applied to Investment activities - Encaiase utilisée pour des placements 14,316 13,267 21,509 11,377 7,888 

Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -2,454 7,106 5,766 7,681 886 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 8,372 627 6,889 3,829 988 
Loans - Frets 8,399 5,534 8,854 -133 6,013 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utllisée pour Immobllisations 12,756 14,202 15,727 15,828 13,436 

Cash applied to dividends - Encaisse utllisee pour dlvidendes 7,260 6,890 6,832 8,245 7,358 

Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisse 34,332 34,359 44,068 35,450 28,681 

Increase/decrease In cash - Augmentation/dIminution de I'encalsse -5,254 2,284 5,609 -418 -548 

Selected Items, seasonally adjusted (S,&) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 344,352 343,009 343,674 344,961 354,797 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 23,235 23,748 23,528 23,318 21,570 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraorcnaires 10,535 10,385 9,268 10,030 9,454 
Net profit - Bénéfice net 10,544 10,399 8,897 10,021 9,457 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendernent des capitaux employés 6.64% 6.55% 6.08% 6.361/6 6.07% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 8.560/6 8.32% 7.24% 7.62% 7.13% 
Profit margin - Marge bénCficiaire 6.75% 6.9294 6.85% 6.769/6 6.08% 

Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 1.148 1.142 1120 1.094 1.095 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DS.) 
	

1.55% 	-0.39% 	0.190/6 	 0.37% 	2.85% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 

	
1.51% 	-0.58% 	0.289/6 	 0.47% 	3.60% 

Operating profit (SA) - Bénéfice d'eloitation (DES.) 
	

2.109/6 	 2.21% 	-0.929/6 	 -0.900/0 	-7.5016 
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Table 2- Total non-financial industnes 
Tableau 2- Total des branches d'activité non flnancières 

1995 

II 	Ill 	IV 
millions of dollars-millions do dollars 

1996 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - ActIls 1,103,016 1,118,207 1,134,080 1,159,149 1,168,197 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 44,864 45.203 47,191 47,880 47,814 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 141,655 147,271 146,327 145,223 141,436 
Inventories - Stocks 136,998 139,414 138,856 140,819 142,581 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 191,271 194,892 200,824 206,761 205,886 
Portfolio investments - Placements de portefeullle 29,636 28,349 28,863 29,443 29,872 
Loans - Préts 17,583 17,212 17,259 17,332 17,518 
Capital assets, net- Immobilisations, nettes 462,084 465,049 468,561 481,688 486,895 
Otherassets - Autresaclifs 78.947 80,839 86,223 90,028 96,219 

Liabilities - Passifs 722,683 732,221 735,818 747,437 753,861 
Accounts payable and accrued tabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 160,966 163,297 161,821 166,560 163,410 
Loans and accounts with affiliates - Empnjnts et comptes auprès des aff86es 140,186 143,343 144235 144,320 146,688 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprès de banques 80,677 82,377 83,772 84,248 84,971 
From others - AuprCs d'autres 60,896 59,958 59,895 60,193 57,448 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 26,314 26,253 26,809 26,021 26,785 
Bonds and debentures - Obligations 110,319 110,522 109,724 113,685 115,973 
Mortgages - Hypotheques 51,450 50,011 49,760 49,331 51,316 

Deferred income tax - lmpôt sur le revenu différé 33,562 33,937 34,385 35,298 35,941 
Other liabilities - Autres passifs 58,313 62,524 65,419 67,781 71,330 

EquIty - Avolr 380,332 385,986 398.262 411,712 414,336 
Share capital - Capital-actions 217,083 218,271 224,912 231,243 234,033 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 30,562 30,590 30,599 34,831 34,227 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 132,688 137,125 142,751 145,639 146,076 

Current assets - Actits A court terme 
	 360,461 	367,572 	370,368 	372,950 	370,874 

Current liabilities - Passlfs A court tvme 
	 284,762 	289,167 	290,871 	296,026 	293,104 

Income Statement - Etat des résultats 

OperatIng Revenue - Revenu d'exploitatlon 298,758 309,251 303,799 311,730 306,663 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 287,941 298,440 292,659 300,339 295.353 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 10,816 10,810 11,139 11.390 11,310 

Operating Expenses - Depenses d'exploitation 280,434 289,393 284,446 294,217 291,255 
Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, épuisement ef amortissement 11,410 11,635 11,913 12247 12,447 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 269.024 277,757 272.533 281,970 278,808 

Operating profit- Bénéfice d'exploitation 

Other Revenue - Autre revenu 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 

Other Expenses Autres dépenses 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terrne 
Long-term debt - Dette a long terme 

Gainsllossea - Gainslpertes 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs 
Others - Autres 

Profit before Income tax - Bénéflce avant lmpôt cur Ic revenu 

Income tax - lmpôt sur Is revenu 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affitées 

Profit before extraordinary gains - Bénétice avant gaIns extraordinalres 

Extraordinary gains - Gains exlraordinaires 

Net profit - Bénéfice net 

18,324 19,858 19,353 17,513 15,409 

2,586 2,836 2,706 3,487 2,963 
2,586 2,836 2,706 3,487 2.963 

8,461 8,737 8,660 8,822 8,747 

1,909 2,053 2,033 2,040 1954 
6552 6,684 6,627 6,782 6,793 

212 13 -567 -2,095 152 
754 277 390 681 554 

-542 -264 -957 -2,776 -402 

12,660 13,970 12,831 10,084 9,777 

5,020 5,295 4,917 3,897 3,985 
530 534 481 697 521 

8,170 9 1209 8,394 6,885 6,313 

7 14 -369 -9 3 

8,177 9,223 8,025 6,875 6,316 
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Table 2 - Total non-financial industnes 
Tableau 2- Total des branches d'activité non linancières 

1995 	 1996 

II 	 Ill 	 IV 	 I 
millions of dollars-m il lions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaissa genéree par l'exploitation 11,690 16,105 16,749 22,703 13,256 

Net profit - Bénéfice net 8,177 9,223 8,025 6,875 6,316 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreciaton, depletion and amortization - Depreciation, epuisement et amorlissement 11,410 11,635 11,913 12,247 12,447 
Deferred income tax - Impot sur le revenu différé 569 706 666 -166 314 
Working capital - Fonds de roulement -1,973 -5,710 -1481 3,868 37 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -6,171 581 -2,100 -755 -5,555 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de a penode antérieure -323 -331 -274 633 -303 

Cash from financing activities - Encaisse genéree par Is flnancement 5,577 5,683 11,958 2,754 5,047 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques -1,133 1,326 -132 -408 915 
Borrowings from aftihates - Emprunts aupres des affiliées -436 3,462 2,912 155 1,001 
Other borrowings - Autres empnjnts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 2,105 -179 868 -840 744 
Bonds and debentures - Obligations 1,510 601 -549 1,223 1,426 
Mortgages - Hypotheques -317 -893 -142 -623 187 
Other - Autres 2,425 -657 320 116 -1,001 

Equity - Avoir 1,423 2,023 8,681 3.131 1,775 

Total cash available - Total, encaisse 17,268 21,788 28,707 25,457 18,303 

Applications - Utilisations 
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -1,043 3,570 7,148 4,858 586 

Investments in affikates - Placements dans des affiliées -461 5,124 6,566 4,332 1,743 
Portfolio investments - Placements de portefeuitle -1 228 -1,220 505 561 -1,430 
Loans - Préts 645 -334 77 -35 273 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobllisations 12,016 13,528 15,235 14,499 13,013 

Cash applied to dividends - Encaisse ultlisée pour dlvidendas 6,128 5,818 5,846 6,712 6,234 
Total applications of cash - Utilisation tolale de l'encaisse 17,100 22,916 28,229 26,070 19,833 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l'encaisse 168 -1,128 477 .613 -1,530 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 
	

307,650 	304,465 	305,080 	306,342 	316,006 
Operating profit - Bénéfice dexploitation 	 18,994 	18,999 	18,935 	18,119 	16,082 
Profit before extraordinary gains - Bénéflce avant gains extraordlnaires 

	
8,878 	8,363 	7,665 	7,753 	7,024 

Net profit - Bénéfice net 
	

8,885 	8,376 	7,295 	7,744 	7,027 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed- Rendement des capitaux employês 
Return on equity - Rendement de l'avoir 
Profit margin - Marge bénéficraire 

Debt to equity - Ratio des dettes a lavoir 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulemeot 

6.81% 6.50% 6.139/6 6.16% 5.73% 
9.34% 8.671/6 7.709/6 7.53% 6.78% 
6.17% 6.24% 6.21% 5.91% 5.09% 

1.235 1.224 1.191 1.161 1.166 
1.266 1.271 1273 1.260 1.265 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu dexploitation (DES.) 	 1.34% 	-1.04% 	020% 	0.41% 	3.15% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 	 1.261% 	- 1.11% 	0.24% 	0.73% 	4.06% 
Operating profit (S.A.) - Bitnéfice d'exploitation (DES.) 	 2.59% 	0.02% 	-0.34% 	-4.31% 	-11.24% 
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Table 3 - Total finance and insurance industries (excluding investment and holding companies) 
Tableau 3 - Total des branches d'activité financières et assurances (sauf sociétés d'investissement et de Dortefeuille 

1995 1996 

II Ill IV 
millions of dollars-millions de dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actlfa 1,167,503 1,184,481 1,206,115 1,212,410 1,225,876 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 48,892 51,901 57,847 58,587 59,645 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 35.185 37,432 38,859 33,679 35,808 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 64,963 66,939 66,460 69,793 69,380 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 269,377 272,416 279.467 283,520 287,695 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothécaires 346,502 346,814 351,254 352,419 354,682 
Non-mortgage - Non hypothécaires 335,323 340,657 343.771 342,357 345,593 

Alowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et prets -13.677 -13,805 -13,496 '10,736 -10,946 
Bank customers' liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations 32,140 32,771 33,736 32,166 33,320 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 26,788 26,826 26,647 27,214 27,098 
Other assets - Autres actifs 22.008 22,531 21,570 23.411 23.599 

Uabllities - Passlf a 1,055,307 1,071,187 1,092,261 1.097,519 1,109,644 
Deposits - Depots 671,188 677,601 680,465 690,377 697,893 
Actuarial liabilities of insurers - Pasaf actuaflel des assureurs 119,584 120,383 121,400 122,455 123,039 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 83,299 86,432 94,800 92,537 93,929 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et ccwnptes auprès des affiliées 17,578 19,401 19,447 20,327 19,467 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Empnjnts et découverts 
From banks - Aupres de banques 10,506 10,517 11,255 9,468 8,789 
From others - Auprès d'autres 16,362 15,123 17,072 16,035 16,530 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 14,028 14,365 13,757 13,887 13,738 
Bonds and debentures - Obligations 35,081 36249 35,551 36,329 37,055 
Mortgages - Hypothèques 2,219 2,300 2,292 2,260 2,167 

Deferred income tax - Impot sur le revenu diff6rd 224 294 382 102 75 
Bank customers' liabilities under acceptances - 

Engagements des dients des banques comme acceptations 32,140 32,771 33,736 32.166 33.320 
Other liabilities - Autres passifs 55,744 58,427 64.859 64,337 66,392 

Equity- Avoir 112,196 113,294 113,854 114,891 116,232 
Share capital - Capital-actions 51,467 51,283 50,589 50,399 50,199 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 5,400 5,543 5,694 5,435 5,413 
Retained earnings -Bénéfices non repartis 55,329 56,469 57.572 59,057 60,620 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Ravenu d'exploitation 37,577 38,198 38,242 38,440 39,619 
Sales of services - Ventes de services 4,032 4,142 4,477 4,457 4,635 
insurers' premiums and annuity considerations - 

Primes des assureurs et contreparties de rentes 11,370 10,248 9,733 9,789 10,394 
interest - lntérêts 19,689 21,191 21,368 21,345 21,468 
Dividends - Dividendes 485 517 521 440 559 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur Ia vente de titres et autres actifs 31 81 162 182 260 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 1,970 2,019 1.981 2,227 2,304 

Operating Expenses - Depenses d'expioltatlon 33,208 33,128 33,464 33,876 34,011 
Insurers' claims and normal increase in actuarial liabilities - 

Sinistres des assureurs et augmentations normales du passif actuariel 11,050 9,911 9,400 9,799 10,126 
Depredation and amortization - Depreciation et amortissernent 563 518 578 560 711 
Interest - Intéréts 8,831 9,935 10,012 9,723 9,816 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 12,765 12,765 13,474 13,793 13,357 

Operating profit - Bénéfice d'exploltatlon 4,369 5,070 4,778 4,564 5 1608 

Other Expenses - Autres dépenses 1,924 2,118 2,222 2,244 2,190 
Interest on borrowings - lntérêts sur les emprunts 1,924 2,118 2,222 2,244 2,190 

Gain&losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. 128 246 256 236 322 

Profit before income tax - Bénéfice avant impot sur Ia revanu 2,574 3,199 2,814 2,557 3,741 

lncometax - lmpOtsurlerevenu 794 982 1,109 846 1,232 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées -8 113 42 2 26 

Profit before extraordinary gains - Benefice avant gains extraordinaires 1,771 2,330 1,746 1,713 2,535 

Extraordinary gains - Gains extraoitfinaires 2 - -2 - - 

Net profit - Bénéfice net 1,772 2,330 1,744 1,713 2,535 
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Table 3 - Total finance and insurance industries (excluding investment and holding companies) 
Tableau 3 - Total des branches d'activité financières et assurances (sauf sociétés d'investissement et de portefeuille) 

	

1995 	 1996 

	

I 	 II 	 III 	 IV 
millions of dollars-millions do dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation flnancière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse generée par lexploitation 
Net profit - Bénéfice net 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 
Deferred income tax - Impot sur le revenu différé 
Working capital - Fonds ne roulement 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 

Prior penod cash transactions - Transactions monétaires de Is période anténeure 
Cash from financing activities - Encaisse generée par le financement 

Increase in deposits - Augmentation des dépôts 
Borrowings from banks - Empnjnts auprés de banques 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprits des afflliées 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypothèques 
Other - Autres 

Equity - Avoir 

Total cash available - Total, ancaisse 

Applications- Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utlllsée pour des placements 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 
Portfolio investments- Placements de portefeullle 
Mortgage loans - Préts h.pothecaires 
Non-mortgage loans - PrCts non h,pothécaires 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisCe pour Immobilisations 
Cash applied to dividends - Encaisse utllisée pour dividendes 

Total applicatIons of cash- Utilisation totala de l'encaisse 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l'encaisse 

3,666 5,901 16,253 1,487 4,151 
1,772 2,330 1,744 1,713 2,535 

563 518 578 560 711 
153 258 150 -161 79 
628 251 9,795 1,661 -748 
632 2,670 4,073 -2,347 1,663 
-83 -126 -66 61 -90 

8,145 8,954 4,716 8,088 5,679 
6,898 6,844 3,758 8,560 7,721 
1,237 28 651 -1,812 -668 

-1,421 1,832 73 885 -1,576 

1,036 339 -246 129 -10 
692 1.252 -697 773 698 

69 71 -8 -21 -100 
-183 -1,228 1,949 -1,048 499 
-183 -184 -764 622 -885 

11,811 14,855 20,969 9,575 9,830 

15,359 9,697 14,360 6,519 7,302 
-1,994 1,982 -801 3,349 -857 
9,599 1,848 6,384 3,268 2,418 
1.159 490 5,155 1,260 2,841 
6,595 5,377 3,621 -1,358 2,900 

740 674 492 1,329 423 
1,133 1,072 986 1,533 1,123 

17,232 11,443 15,838 9,381 8,848 

-5,422 3,412 5,131 195 982 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.). Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 36,702 	38.544 	38,594 	38,618 	38,792 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 	 4,240 	4,749 	4,594 	5,199 	5,488 
Profit before extraordinary gains. Bénéfice avant gains extraontiirnaires 	 1,658 	2,023 	1,603 	2,277 	2,429 
Net profit - Bénéfice net 	 1,659 	2,023 	1,602 	2,277 	2.429 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed- Rendement des capitaux ernployés 
Return on equity- Rendement de l'avoir 
Profit margin - Marge bénéficraire 

Debt to equity - Ratio des defies a l'avoir 

5.93% 6.75% 5.91% 7,20% 7.59% 
5.91% 7,14% 5.63% 7.935/6 8.369% 

11.55% 12.329/6 11.900/6 13.469k 14.15% 

0.854 0.865 0.873 0.856 0.841 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.)- Revenu d'exploitation (DES.) 
	

3.34% 	5.02% 	0.13% 	0.06% 	0.45% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploetation (DES.) 

	
3.801/6 	 4.11% 	0.61% 	-1.71% 	-0.35% 

Operating profit (SA) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 	 -0.021/6 	11,99% 	-3.27% 	13,181/6 	 5.56% 
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Table 4- Food (including food retailing) 
Tableau 4- Aliments (v comons le commence de détal 

1995 

I II 	 Ill 	 IV 
millions of dollars-millions do dollars 

1996 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actils 69,714 68,886 68,681 69,963 69,239 
Cash and deposits- Encaisse et dépâts 2,684 2,788 2,883 3,312 3,085 
Accounts receivable and accrued revenue - Contes débiteurs et revenu couru 8,944 9,326 9,554 9,643 9,044 
Inventories - Stocks 14,015 13,877 13,486 13,957 13.840 
Investments and accounts with affiliates- Placements et comptes auprés des affiliées 8.467 7,552 7,745 7,833 7,673 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,767 1,832 1,633 1,594 1.595 
Loans - Prêts 1,249 1,190 1,190 1,190 1,201 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 26,252 26,075 25,995 26,270 26,123 
Other assets - Autres actifs 6,336 6,245 6,196 6,164 6,679 

Uabilitles - Passlfs 45,299 44,967 45,039 46,657 45,822 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 12,384 12,927 12,837 13.376 12,618 
Loans and accounts with affiliates. Emprurits et cornptes auprbs des aftitiées 8,510 8,072 7,838 8,198 8,143 
Borrowings - Ernprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprès de banques 7.276 7,104 7,615 7,948 7,890 
From others - Auprès d'aulres 4,000 3,943 3,872 3.892 3,823 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 2,048 1,983 1,928 2,017 2,114 
Bonds and debentures - Obligations 4,254 4,097 4,066 4,059 4,032 
Mortgages - Hypothèques 2,275 2,221 2,187 2,259 2,256 

Deferredincometax - lmpOtsurlerevenudlfféré 1,482 1.415 1,369 1,391 1,424 
Other tabilities - Autres passifs 3,069 3,204 3,327 3,519 3,522 

Equity - Avolr 24,415 23,920 23,642 23,306 23,417 
Share capital - Capital-actions 10,200 9,538 9,416 9,228 9,200 
Contributed surplus and other - Surplus d'appoit et autres 1,981 1,969 1,803 1,796 1,849 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 12,234 12,413 12,423 12,282 12,368 

Current assets - Actifs a court terme 29,418 30,010 29,629 30,455 29,612 
Current liabilities - Passffs a court terme 23,690 23,735 23,703 25,010 24,010 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue- Revenu d'exploitstion 37,780 39,009 41,973 40,789 39,058 
Sales of goods and services - Ventes de biens et tie services 37,376 38,606 41,571 40.411 38,696 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 404 402 402 378 362 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitatlon 37,037 37,929 40,861 39,749 38,062 
Depreciation, deetion and amortization - Déprédation, épuisement et amortissemenl 685 680 730 698 668 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 36,352 37,248 40,131 39.052 37,394 

Operatlngproflt - Benéficed'exploitadon 744 1,080 1,112 1,040 996 

Other Revenue - Autre revenu 120 136 124 122 111 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 120 136 124 122 111 

Other Expenses - Autres dopenses 479 479 496 497 485 
Interest on borrowings - Interéts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court ternie 158 165 159 171 156 
Long-term debt' Dette a long tern,e 320 313 337 326 329 

Gainsdlosses - Galns/pertes -8 .6 1 -120 -44 
On sale of assets 	Sur Ia vente d'actifs 1 6 32 -3 -6 
Others - Autres -9 -12 -31 -117 -38 

Profit before Income tax - Bénéfice avant impôt sur Ic revenu 377 732 742 545 579 

Income tax - lmpôt sur Ic revenu 176 289 270 271 259 
Equity in affihates' earnings - Part des gains des affiliees 11 39 44 16 17 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 212 482 516 290 337 

Eaordinary gains - Gains extraordinaires -. - - - - 

Net profit - Bénéfice net 212 482 516 290 337 
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Table 4 - Food (including food retailing) 
Tableau 4- Aliments (y compris le commerce de detail) 

	

1995 	- 	- 	 1996 

	

I 	 II 	 Ill 	 IV 
millions of do llars-m il lions de dollars 

Statement of changes In financial position - Etat de I'évolution de Ia situation financlère 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encalsse gonéree par I'exploltation 532 1,388 1,138 1,067 537 

Net profit - Bénéfice net 212 482 516 290 337 
Non-cash items- Elements non monétaires 

Deprecwtron, depletion and arrGrtzation - Depreciation, épuisement et amortissement 685 680 730 698 668 
Deferred income tax - lmpôt sur le revenu différe 3 - 16 57 45 
Working capital - Fonds de roulement -169 188 29 -61 -54 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -163 28 -148 104 451 

Pnor period cash transactions - Transactions monCtaires de Ia pénode anténeure -38 9 -5 -21 -8 
Cash from financing activities. Encaisse generee par Is financement 2 -1,494 -248 789 131 

Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 122 -129 91 267 30 
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées -136 -386 -230 394 -35 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers acceptances and paper - Acceplations bancaires et papier 112 -64 -55 108 65 
Bonds and debentures - Obligations -4 -150 -31 29 7 
Mortgages - Hypothèques 5 .45 -34 50 14 
Other - Autres -65 -70 -71 66 -2 

Equity - Avoir -32 -651 264 -126 52 
Total cash available - Total, encalsse 534 -107 890 1,856 668 

Applications - Utilisations 

Cash applied to Investment activities - Encalsse utilisée pour des placements 59 -978 -60 358 -26 
Investments in affiliates - Placements dans des attlliées 36 -985 139 396 -39 
Portfolio investments - Placements de porteteuite 35 66 -199 -38 -8 
Loans - PrCts -12 -59 -- -1 21 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utlllsée pour immobllisations 605 475 679 769 661 
Cash applied to dividends - Encaisse utillsee pour dividendes 262 297 251 392 274 

Total applications of cash - Utilisatlon totale de l'encalsse 926 -206 870 1,518 909 

Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de l'encaisse -392 99 20 338 -241 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 39,908 	39.354 	40,198 	40,090 	41,296 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 	 959 	969 	977 	1,071 	1,214 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 	 412 	379 	394 	315 	543 
Net profit - Bénéfice net 	 412 	379 	394 	315 	543 

Selected ratios - Ratios sélectionnes 

Return on capital employed - Rendement des capitaux ernployés 
Return on equity - Rendement de lavoir 
Profit margin - Marge bénéfidaire 

Debt to equity - Ratio des defies a l'avoir 
Working capital ratio- Ratio des fonds de roulement 

5.52% 5.43% 5.631/6 4.93% 6.621/6 
6.75% 6.34% 6.67% 5.40% 9.27% 
2.40% 2.461/6 2.43% 2.67% 2.940/6 

1.162 1.146 1.163 1.217 1.207 
1.242 1.264 1.250 1.218 1.233 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 
	

2.48% 	-1.39% 	2.15% 	-0.27% 	3.01% 
Operating expenses (S.A.) - Depenses d'esploitation (DES.) 

	
2.34% 	-1.451% 	2.18% 	-0.52% 	2.72% 

Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'eloitation (DES.) 
	

8.191% 	1.10% 	0.77% 	9.669/6 	13.35% 
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Table 5- Beverages and tobacco 
Tableau 5- Boissons et tabac 

1995 

II 	 UI 	 IV 
mithons of dolla rs-m il lions de dollars 

1996 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actlfa 20,897 21,620 22,628 22,280 22,157 
Cash and deposits - Encaisse et ditpôts 200 247 353 340 319 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes cwibiteurs et revenu couru 1,421 1,797 1,588 1,725 1,418 
Inventories - Stocks 2,432 2,439 2.267 2,293 2,327 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 10270 10,345 9,527 9,273 9,077 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 121 132 126 103 104 
Loans - Préts 34 37 38 36 36 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 3,414 3,488 3.709 3,628 3,651 
Other assets - Autres actifs 3,004 3,136 5,020 4,882 5,225 

Uabilitlea - Passlts 12,683 13,155 14,679 14,201 14,151 
Accounts payable and accrued tabilities - Comptes crediteurs et exigibilites courues 2,405 2,635 2,517 2,463 2,360 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affihées 1,314 2,118 3,892 2,689 2,608 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprits de banques 1,244 1,352 2,474 2.132 2.245 
From others - Auprits d'autres 467 474 545 595 583 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires St papier 2,571 1,801 1,188 2,183 2,211 
Bonds and debentures - Obligations 4.006 4,007 3,083 3,075 3,075 
Mortgages - Hypothèques 107 109 108 105 114 

Deferred income tax - lmpât sur le revenu différé 318 325 360 353 316 
Other kabilities - Autres passifs 251 334 511 606 640 

EquIty - Avoir 8,214 8,466 7,949 8,079 8,006 
Share capital - Capital-actions 4,121 4,205 4,516 4,505 4,492 
Contributed surplus and other - Surplus d'appoil et autres 252 271 299 294 287 
Retained earnings - Bénéfices non réparlis 3,841 3 1989 3,134 3,279 3,227 

Current assets - ActIfs a court terme 4,648 5,020 4,480 4,607 4,372 
Current liabilities - Passifa a court formic 5,000 5,232 5,200 5,008 5,012 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 3,264 3,925 3,970 4,081 3,422 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 3,246 3.906 3.950 4.059 3,399 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 18 19 20 22 23 

Operating Expenses - Déperrses d'exploltatlon 2,895 3,407 3,364 3,642 3,156 
Depreciation, depletion and amortization - Dépritciation, épuisement et amortissement 90 104 94 119 119 
Other operating expenses - Autres depenses dexploitation 2,804 3,303 3,270 3,523 3,037 

Operating profit - Bénéfice d'exploltatien 369 518 605 439 266 

Other Revenue - Autre revenu 24 126 105 283 267 
Interest and dividends - Intitréts et dividendes 24 126 105 283 267 

Other Expenses - Autres dépenses 160 171 159 196 196 
Interest on borrowings - Intéréts sur les ernprunts 

Short-term debt - Dette a court teime 43 49 51 58 59 
Long-term debt - Dette a long terrne 117 121 109 138 137 

Gains/losses - Galns/pertes -90 36 1 36 -2 
On sale of assets - Sur Is vente d'actifs 2 -3 4 21 -- 
Others - Autres -92 39 -3 15 -2 

Profit before income tax- Bénéf.ce avant Impot sur Ic revenu 144 509 552 561 335 

Income tax - Impôtsurle revenu 91 135 160 112 109 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des afflkées -1 5 5 18 -3 

Profit before exaordlnary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 52 379 396 467 223 

Extraordinary gains - Gains extraordlnaires - - - - - 

Net profit - Bénéfice net 52 379 396 467 223 
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Table 5- Beverages and tobacco 
Tableau 5 - Boissons et tabac 

1995 	 1996 

II 	 Ill 	 lV 
millions of dollars-m il lions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de Ia situation financière 

Sources- Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse generee par l'exploitation 

Net profit - Bénéfice net 
Non-cash items - Eiéments non monétaires 

Depreoafion, depletion and arrortization - Depreciation, epuisement et amorlissement 
Deferred income tax - lmpôt sur le revenu diftéré 
Working capital - Fonds de roulement 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la penode anténeure 

Cash from financing activities - Encaisse géneree par le financement 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 
Borrowings from affibates - Emprunts aupres des affihiées 
Other borrowings - Autres empnjnts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - H.pothéques 
Other - Autres 

Equity - Avo 
Total cash available - Total, encaisse 

Applications - Utilisations 
Cash applied to investment activities - Encalsee utllisée pour des placements 

Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 
Portfolio investments - Placements de po,tefeuille 
Loans - Prêts 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 

Cash applied to dividends - Encaisse utllisée pour dividendes 

Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisse 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l'encaisse 

-26 258 -120 541 19 
52 379 396 467 223 

90 104 94 119 119 
3 3 -5 -32 -39 

33 -146 118 -191 183 
-203 -77 -731 176 -322 

-1 -5 7 1 -145 
117 248 351 -519 -3 
126 104 716 -340 98 
-39 804 821 -1,204 -81 

56 -770 -613 994 27 
19 -- -924 -8 -- 
6 - -1 - 1 

-29 4 71 53 -11 
-22 107 281 -14 -37 
91 506 231 22 16 

-119 84 -357 -294 -136 
-142 70 -351 -269 -135 

25 11 -7 -23 -- 
-2 2 1 -1 -1 

48 167 111 31 93 
419 231 393 319 245 
347 482 148 57 203 

-257 24 83 -35 -187 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 
	

3,653 	3,924 	3,796 	3,866 	3,838 
Operating profit - Bénétice d'exploitation 

	
497 	521 	511 	402 	 395 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 	 193 	353 	362 	387 	 364 
Net profit - Bénéfice net 

	
193 	353 	362 	387 	 364 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 
Return on equity - Rendement de l'avoir 
Profit margin - Marge bénéficiaire 

Debt to equity - Ratio des dettes a lavoir 
Working capital ratio - Ratio des tonds de roulement 

7.009/6 10.280% 10.03% 11.38% 11.121% 
9.41% 16.701/a 18.19% 19.160/6 18.200/9 

13.61% 13.299% 13.45% 10.40% 10.29% 

1.182 1.165 1.420 1.334 1.353 
0.930 0.960 0.862 0.920 0.872 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 	 -4.230/6 	7.43% 	-3.26% 	1.86% 	-0.74% 
Operating expenses (S.A.) - Depenses Cf exploitation (DES.) 

	
4.569/6 	7.83% 	-3.45% 	5.469/6 	-0.62% 

Operating profit (SA) - Bénéfice cf exploitation (DES.) 	 -2.029/6 	4.891/6 	-2.06% 	-2129% 	-1.80% 
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Table 6- Wood and paper 
Tableau 6- Bois et papier 

1995 1996 
II Ill IV 

miflions of dollars-millions de dollars 
Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifs 71,997 73,572 75,767 79,539 79,906 
Cash and deposits- Encaisse et dépâts 2,662 2,772 2,880 2,965 2.792 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 9.668 10,348 10,198 9,345 8.461 
Inventones - Stocks 10,309 10,085 10,426 10,660 11.412 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des art iliées 7,615 7,293 7,250 9,275 8,986 
Portfolio investments - Placements de portefeuile 967 1,001 1.101 1,182 1,223 
Loans - Prêts 298 319 311 306 315 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 34,700 35,933 37,515 39,002 38,904 
Other assets - Autres actifs 5,777 5,821 6,087 6,803 7,812 

Liabilities - Pass/ta 45,134 45,157 45,990 46,735 47,284 
Accounts payable and accrued iabilities - Coniptes créditeurs et exigibilites courues 10,140 10,135 10,611 10,651 10,344 
Loans and accounts with affiliates- Emprunts et comptes auprès des affikees 6,715 6,231 5,771 5,633 5,817 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et déccuverts 
From banks - Auprès de banques 7,138 6,865 7,156 8,084 8,890 
From others - Auprès dautres 6,629 6,375 6,399 6,235 5,181 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 1,222 1,191 1,187 1,131 2,169 
Bonds and debentures - Obligations 7,363 7,822 7,533 7,016 6,979 
Mortgages - Hypothèques 575 585 626 625 608 

Deferred income tax- Impôt sur le revenu différé 3.317 3,764 4,248 4,918 4,851 
Other liabilities - Autres passifs 2,036 2,189 2,461 2,444 2,443 

Equity - Avoir 26,863 28,415 29,777 32,804 32,622 
Share capital - Capital-actions 16.833 17,084 17,020 19,202 19,156 
Contnbuted surplus and other - Surplus d'appo,i at autres 2,300 2,361 2,393 2,393 2,437 
Retained earnings - Bénéf ices non repartjs 7,730 8,970 10,364 11,209 11,029 

Current assets - Actlfs I court terme 24,989 25,189 25,555 25,600 25,787 
Current liabilities - Passifs A court terme 17,464 17,586 17,690 17,305 17,778 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltation 19,360 21,322 21,208 19,731 17,581 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 19,245 21,219 21,058 19,637 17,495 
Other operating revenue - Autres revenus d'exptoitation 115 103 150 93 85 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitatlon 16,916 18,459 18,055 17,358 16,545 
Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, épuisernent at amortissement 821 848 875 872 885 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 16,096 17,611 17,179 16,486 15,660 

Operating profit - Bénéfice d'exploltatlon 2,443 2,863 3,154 2,372 1,035 

Other Revenue - Autre revenu 54 75 70 139 75 
Interest and dividends - Intéréts at dividendes 54 75 70 139 75 

Other Expenses - Autres dépenses 556 579 544 535 524 
Interest on borrowings - Intéréts sur lea emprunts 

Short-term debt- Dette a court ternie 90 103 93 91 94 
Long-term debt - Dette a long terme 466 476 452 443 430 

Gains/tosses - Gains/pertes 53 22 37 -73 -69 
On sale of assets- Sur Ia vents dactits 90 66 37 52 2 
Others - Autres -36 46 -- 125 70 

Profit before income tax- BAnIfice avant impôt stir Is revenu 1,995 2,382 2,717 1,904 517 

Income tax - Impôt sur le revenu 701 775 893 782 221 
Equity in affiliates' earnings - Part ties gains des affiliées 45 48 87 62 19 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,339 1,655 1,911 1,184 315 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires 1 8 2 1 - 

Net profit - Bénéfice net 1,340 1,663 1,912 1,185 315 
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Table 6- Wood and paper 
Tableau 6- Bois et oaoier 

1995 

II 	 Ill 	 IV 
millions of dollars-millions do dollars 

1996 

I 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolutlon de Ia situation financlère 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse generee par I'exploitatlon 671 2,504 3,332 2,496 604 
Net profit - Bénéfice net 1,340 1,663 1,912 1,185 315 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Deprecetion, depletion and anortization - Depreciation, épuisement et amortissement 821 848 875 872 885 
Deferred income tax - lmpôt sur le revenu différC 328 432 454 421 78 
Working capital - Fonds de roulement -1,347 -421 335 505 -293 
Other non-cash items 	Autres éléments non monétaires -480 -12 -240 -532 -351 

Pnor peflod cash transactions - Transactions monétaires de Ia période ariténeure 11 -7 -5 45 -30 
Cash from financing activities- Encaisse génoree par Is financement 986 -457 12 -501 1,847 

Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques -189 -863 266 56 796 
Borrowings from affitates - Emprunts auprès des afflliées 336 -525 -825 -168 382 
Other borrowings - Autres ernprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 394 -30 -4 -57 1,057 
Bonds and debentures - Obligations 22 777 -103 -134 354 
Mortgages - Hpothèques 46 2 28 -1 -1 
Other- Autres 199 -63 436 -171 -1,060 

Equity - Avoir 178 245 213 -26 319 
Total cash available - Total, encaisse 1,657 2,047 3,344 1,995 2,451 

Applications - Utilisations 

Cash applied to Investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 216 277 938 305 1,235 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 260 222 833 273 1,151 
Portfolio investments - Placements de poilefeuife -43 34 100 37 79 
Loans - Prêts -- 21 5 -5 5 

Cash applied to fixed assets- Encalsse utilisés pour lmmoblllsations 1,185 1,349 1,857 1,213 1,023 
Cash applied to dividends - Encaisse utllisée pour dlvidendes 255 286 454 340 336 

Total applications of cash - Utillsation totale de l'encaisse 1,657 1,912 3,248 1,859 2,595 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l'encaisse 	 - 	135 	 96 	136 	-143 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 19.808 20,605 21,181 20,026 18,023 
Operating profit - Bénéfice dexploitation 2,415 2,731 3,217 2,469 1,007 
Profit before extraordinary gains - Bénéflce avant gains extraordinaires 1,288 1,583 1,890 1.327 264 
Net profit- Benefice net 1.209 1,591 1,891 1,328 264 

Selected ratios - Ratios selectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux ernpioyés 11.16% 12.961. 14.42% 10.289/6 3.71% 
Return on equity - Rendement de Iavoir 19.18% 22.29% 25.38% 16.181/a 3.23% 
Profit margin - Marge béneficlaire 12.19% 13.25% 15.19% 12.331/6 5.59% 

Debt to equity - Ratio des dettes a tavoir 1.103 1.023 0.963 0.876 0.909 
Working capital ratio - Ratio des londs de roulement 1.431 1.432 1.445 1.479 1.450 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (SA) - Revenu d'exploitation (DES.) -0.02 1Y. 4.020/6 2.791/6 -5.455/6 -10.00% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 0.42% 2.77% 0.50% -2.27% -3.08% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -3.08% 13.070/6 17.791/6 -23.24% -59.231/6 
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Table 7- Petroleum and natural gas 
Tableau 7- Pétrole et aaz naturel 

1995 

II 	Ill 	IV 
millions of dolars-millions de dollars 

1996 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actits 143,931 144,426 146,567 155,454 157,987 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 2,534 2,510 3,255 3,196 3,531 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 12,243 12,115 11,674 13,542 13,799 
Inventories - Stocks 4,994 4,950 5,189 5,156 5.037 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 16,945 17,647 17,967 17,813 18,342 
Portfolio investments - Placements de portefeuifte 3,957 3,359 3.588 3,648 3,341 
Loans - Prêts 713 709 702 723 872 
Capital assets, net- Immobilisations, nettes 98145 98,853 99,960 106,605 108,049 
Other assets - Autres actifs 4,399 4,282 4,232 4,770 5017 

Uabililiee - Passifa 85,272 85,131 86,964 91,299 91,613 
Accounts payable and accrued habilities - Comptes crediteurs et exigibilites courues 14,264 13,765 13,869 15639 15,652 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et corriptes auprès des affiliées 10,204 10,357 10,604 10,278 10,829 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Empiunts et découverts 
From banks - Auprès de banques 8,747 7,999 7,355 7,331 7,043 
From others - Aupres dautres 4,870 4,837 4640 5,005 3,784 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 6,584 6,693 8,184 7,975 7.212 
Bonds and debentures - Obligations 25,909 26,446 27,162 28,999 30,405 
Mortgages - Hpothèques 357 388 350 377 426 

Deferred income tax - Impot sur le revenu différé 10,097 10,076 10,041 10,492 10,672 
Other habilities - Autres passifs 4,240 4,571 4,759 5,203 5,590 

Equity - Avoir 58,659 59,295 59,603 64,155 66,373 
Share capital - Capital-actions 36,506 35,422 35,800 37,555 38,122 
Contributed surplus and other - Surplus d'appoii et autres 4,173 3,975 3,966 6,597 6,363 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 17,979 19,898 19,837 20,003 21,889 

Current assets - Actils A court terme 25,237 24,918 25,729 27,165 27,453 
Current liabilities - Passifs A court tenne 22,373 22,359 24,373 26,935 26,371 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltation 24,899 24,053 22,910 26,040 27,743 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 24,334 23,511 22,357 25,407 27,105 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 565 543 553 634 637 

Operating Expenses - Depenses d'exploitation 21,683 21,265 20,823 23,822 24,130 
Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, épuisernent et arnorlissernent 2,285 2,222 2,396 2,603 2,549 
Other operating expenses - Autres depenses d'exploitation 19,398 19,042 18,427 21,220 21,581 

Operating profit - BAnéfice d'exploitatlon 3,216 2788 2,088 2,218 3,613 

Other Revenue - Autre revenu 271 220 239 279 360 
Interest and dividends- IntCréts et dividendes 271 220 239 279 360 

Other Expenses- Autree depenses 1,152 1,174 1,138 1,203 1,142 
Interest on borrowings- Intéréts sur les ernprunts 

Shod-term debt- Dette a court terme 136 142 141 156 104 
Long-term debt - Dette a long terme 1,016 1.032 997 1.047 1,038 

Gains/losses - Galns/pertas 37 13 -56 -522 133 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs 254 27 61 34 193 
Others - Auties -217 -14 -117 -556 -60 

Profit before income tax - Bénéfice avant Impbt sw le revenu 2,371 1,848 1,133 772 2,963 

Income tax - Impot sur le revenu 866 671 430 433 740 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affihées 171 68 22 202 182 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,677 1,245 726 540 2,405 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires -- 5 -7 -- - 

Net profit - Bénéfice net 1,677 1,250 719 541 2,405 
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Table 7- Petroleum and natural gas 
Tableau_7-_Pétrole_et_gaznaturel 	

1995 	 1996 
II 	 Ill 	 IV 

millions of doflars-millions do dollars 

Statement of changes In financial position - Etat de l'évolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploltation 3,306 3,453 3,446 3,574 4,739 
Net profit - Bénéfice net 1,677 1,250 719 541 2,405 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Deprecation, depletion and amortization - Depreciation, épuisement et amortiement 2.285 2222 2,396 2.603 2,549 
Deferred income tax - lmpôt sur le revenu différé 70 91 52 -139 68 
Working capital- Fonds de rrxilement 104 -393 311 170 255 
Other non-cash items- Autres éléments non monétaires -647 369 1 152 -358 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia penode antCrieure -183 -87 -34 247 -181 
Cash from financing activities- Encaisse generée par Is flnancement -76 591 1,778 997 981 

Borrowings from banks- Empnints auprès de banques -54 -694 -884 -372 -109 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 7 239 247 -377 399 
Other borrowings- Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -182 167 1,728 -283 -595 
Bonds and debentures - Obligations -139 449 716 517 677 
Mortgages - Hypothèques 4 30 -38 27 56 
Other- Autres 371 -20 -196 351 -91 

Equity - Avow -84 420 205 1,135 645 
Total cash available - Total, encalsse 3,230 4,044 5,223 4,570 5,720 

Applications - Utilisations 
Cash applied to investment activities - Encaisee utlIIsée pour des placements -270 471 538 -148 1,508 

Investments in affihafes - Placements dans des affihiées 309 1,065 317 -223 1,783 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -650 -590 229 54 -420 
Loans - Préts 71 -4 -7 21 145 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utillsCe pour immobllisatlons 2,986 3,166 3,570 4,316 2,911 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 643 526 474 580 620 

Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisse 3,359 4,163 4,582 4,747 5,039 

Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de l'encaisse -129 -119 641 -177 681 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains posies, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 24,198 	24,936 	23,662 	25,107 	27,020 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 	 2,781 	2,968 	2,253 	2,308 	3,176 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 	 1,297 	1,392 	754 	745 	2,024 
Net profit - Bénéfice net 	 1,297 	1,397 	747 	745 	2,024 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendernent des capitaux employés 
Return on equity - Rendement de l'avoir 
Profit margin - Marge bénéficiaire 

Debt to equity - Ratio des detles 8 l'avoir 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 

6.85% 7.04% 4.960% 4.70% 8.451% 
8.84% 9390/6 5.06% 4.64% 12.20% 

11.49% 11.90% 9.52% 9.19% 11.75% 

0.966 0.957 0.978 0.935 0.899 
1.128 1.114 1.056 1.009 1.041 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 
	

2.54% 	3.051/6 	5.11% 	6.11% 	7.620/6 

Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 
	

0.83% 	2.571/6 	-2.55% 	6.50% 	4.591/6 

Operating profit (S.A.) - Bénéfuce d'exploitation (DES.) 
	

17.97% 	6.731/6 	-24.09% 	2.43% 	37.60% 
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Table 8- Other fuels and electricity 
Tableau 8- Autres combustibles et electricité 

1995 
I II 	Ill 	IV 
millions of dollars-millions de dollars 

1996 

Balance Sheet - Blian 

Assets - Actlfs 16,128 16,129 16,344 16,697 17,141 
Cash and deposits - Encaisse et dëpôts 317 337 352 353 349 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 1,013 946 1,004 1.092 1,118 
Inventories - Stoclra 839 837 865 849 880 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 1,146 1,115 1,115 1,230 1,406 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 63 64 84 66 83 
Loans - Préts 51 75 90 122 91 
Capital assets, net - Immobiisations, nettes 12,113 12,125 12,169 12,301 12,521 
Other assets - Autres actifs 587 629 664 685 693 

Liabilities - Passifs 9,728 9,799 9,947 10,193 10,300 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 960 894 958 1,056 1,066 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et cornptes auprés des affihiées 2,107 2,155 2.172 2,143 2,169 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Eroprunts et découverts 
From banks - Auprés de banques 1,141 1,206 1,296 1,312 1.280 
From others - Auprès d'autres 179 151 158 143 127 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 444 420 399 325 317 
Bonds and debentures - Obligations 3,649 3,706 3,733 3,957 4,073 
Mortgages - Hypothèques 75 75 75 73 77 

Deferred income tax - lmpôt sur Is revenu différé 616 620 628 636 644 
Other liabilities - Autres passifs 556 571 528 548 547 

Equity - Avolr 6,400 6,330 6,397 6,504 6,841 
Share capital - Capital-actions 4,933 4,769 4,769 4,779 4,961 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 802 811 816 817 815 
Relainedeamings - Benéficesnonrépartis 666 750 812 908 1,066 

Current assets - Actifs a court term. 	 2,141 	2,124 	2,288 	2,445 	2,357 
Current liabilities - Passifa A court terme 

	
1,870 	1,793 	1,932 	1,888 	1,895 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue- Revenu d'exploitation 1,720 1,836 1,739 1,926 2,024 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 1,698 1,819 1,724 1,912 2,010 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 22 16 15 14 13 

Operating Expenses - Depenses d'exploitation 1,236 1,408 1,323 1,471 1,506 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 191 202 199 208 211 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 1,045 1,206 1,124 1,263 1295 

Operating profit - Bénéflce d'exploitation 484 428 417 455 518 

Other Revenue - Autre revenu 27 30 38 39 35 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 27 30 38 39 35 

Other Expenses - Autres dépenses 165 175 174 170 173 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-tern, debt - Dette a court terme 12 11 10 9 8 
Long-term debt - Dette a long terme 154 164 164 161 164 

Gainsltosses - GaIns/pertes 5 4 7 24 2 
On sale of assets - Sur Is verde d'actifs 1 -- 2 3 2 
Others - Autres 4 3 5 21 -- 

Profit before Income tax - BAnéfice avant Impot sur Is revenu 350 287 288 348 382 

Income tax - Impotsurle revenu 124 110 106 99 140 
Equity in affiFiates' earnings - Part des gains des affiliées 6 5 8 6 10 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 232 182 190 255 252 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - -8 - 

Net profit - BAnéfice net 232 182 190 247 252 
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Table 8 - Other fuels and electncity 
Tableau 8- Autres combustibles et electricité 

1995 	 1996 

II 	 Ill 	 IV 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolutlon de Ia situation flnancière 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse góneree par l'exploitation 378 310 249 433 371 

Net profit - Bénéfice net 232 182 190 247 252 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Deprecation, depletion  and amortization - Deprecation, apuisement et amortissement 191 202 199 208 211 
Deferred income tax - lmpôt sur Is revenu cstferti 2 4 8 16 6 
Working capital - Fonds de roulement 30 5 -22 18 -41 
Other non-cast, items - Autres éléments non monétaires -78 -83 -140 -56 -58 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia penode anténeure 1 1 14 1 - 

Cash from financing activities - Encaisse génerée par Is financement 42 -3 124 134 -21 
Borrowings from banks- Empmrrts aupres de banques 33 65 90 16 -31 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprtis des affiliées 15 48 17 -29 5 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -159 -24 -22 -73 -9 
Bonds and debentures - Obligations 131 57 27 224 13 
Mortgages - Hypotheques - -- - -2 - 

Other- Autres 3 -28 7 -15 -27 
Equity - Avoir 20 -119 5 13 28 

Total cash available - Total, encaisse 420 307 373 568 349 

Applications - Utillsations 
Cash applied to Investment activities - Encalsse utllisee por, des placements 118 -7 28 123 -28 

Investments in affitates - Placements dans des affiliées 100 -32 -8 110 -4 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 3 2 20 -19 7 
Loans - Prêts 15 24 15 32 -31 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utlllsée pour immobilisatlons 156 223 227 346 296 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 207 117 143 131 134 

Total applications of cash - Utilisatlon totale de l'encalsse 481 334 397 600 402 

Increase/decrease in cash - Augmerrtatlonldiminution de l'encaisse -62 -26 -24 -33 -53 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 1,669 	1,846 	1,623 	1,882 	2,004 
Operating profit - Bénéfice dexploitation 	 435 	455 	451 	442 	468 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 	 195 	188 	220 	256 	213 
Net profit - Bénéfice net 	 195 	188 	220 	248 	213 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rerrdement des capitaux ernployés 8.59% 8.55% 9.22% 9.81% 8.68% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 12.181/6 11.900A 13.76% 15.76% 12.46% 
Profit margin - Marge bénéflciaire 26.05% 24.65% 24.75% 2348% 23.34% 

Debt to equity - Ratio des defies a I'avoir 1.187 1.218 1,224 1.223 1.176 
Working capital ratio - Ratio des foods de roulement 1.145 1.185 1.185 1.295 1.244 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certairis postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 0.83% 10.61% -1.27% 3.25% 6.51% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 1.98% 12.70% -1.42% 5.000% 6.70% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -2.29% 4.65% -0.83% -2.099/6 5.871Y. 
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Table 9- Chemicals, chemical products and textiles 
Tableau 9- Produits chimicjues et textiles 

1995 

II 	 Ill 	 IV 
millions of doflars-millioris de dollars 

1996 

I 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actlfs 55,419 58,065 58,976 59,270 58,527 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 2,397 2,530 2,518 2,446 2.200 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 10,794 11329 11,333 11209 10,985 
Inventories- Stocks 9,297 9.573 9,447 9.389 9,448 
Investments and accounts with affiliates- Placements et comptes auprés des affiliées 8,307 9,565 9,787 10,265 9,833 
Portfolio investments - Placements de porteteuite 1,630 1,460 1,746 1,526 1,516 
Loans - Préts 921 945 978 991 962 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 17,434 17,752 17,867 18,000 17,697 
Other assets - Autres actits 4,639 4,912 5,300 5,446 5,887 

Uabilltles - Passlfs 30,117 32,205 32,048 32,003 31,674 
Accounts payable and accrued kabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 9,543 9,828 9,764 9,682 9,582 
Loans and accounts with affiliates - Ernpnints et comptes aupres des affiliées 7,067 7,372 7,284 7,246 7,214 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Empnjnts et découverts 
From banks - Auprbs de banques 4,059 5,575 5,521 5,599 5,536 
From others - Auprès d'autres 2,378 2,220 2,126 2,092 1,911 

Bankers' acceptances and paper. Acceptations bancaires et papier 1,231 1,224 1.410 1,320 1.170 
Bonds and debentures - Obligations 1,807 1,840 1,791 1,849 1,881 
Mortgages - Hypothèques 468 455 449 449 427 

Deferred income tax - Impét sur Is revenu difléré 1,506 1,579 1,642 1,611 1.613 
Other liabilities - Autres passits 2,060 2,112 2,061 2,155 2,340 

Equity - Avoir 25,302 25,860 26,929 27,267 26,854 
Sharecap4tal-Capital-actiorrs 10,666 10,439 11,110 11,374 11,178 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,626 1,701 1,670 1,651 1.557 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 13,010 13,720 14,149 14242 14,119 

Current assets - Actifa a court terma 24,512 25,519 25,862 25,189 24,923 
Current liabilities - Passlfs a court lerme 15,773 16,528 16,789 16,885 16,456 

Income Statement - Etat des résuttats 

Operating Revenue- Revenu d'exploitatlon 16,816 17,856 17,084 17,341 16,635 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 16,717 17,749 16,980 17,234 16,534 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 100 107 104 107 101 

Operating Expenses - Depenses d'exploitation 15,275 16,035 15,493 15,982 15,486 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement at amortissement 528 541 523 532 523 
Other operating expenses - Autres depenses d'exploitation 14,747 15,494 14,970 15,450 14,943 

Operating profit- Bénéflce d'exploitatiori 1,541 1,821 1,591 1,359 1,169 

OtherRevenue - Autrerevenu 110 137 106 131 107 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 110 137 106 131 107 

Other Expenses - Autres dépenses 308 341 332 329 315 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-teim debt - Dette a court temie 96 106 107 100 94 
Long-term debt - Dette a long terrne 212 235 226 229 221 

Gainsltoss.s - Gains/pertes 63 30 6 -10 -5 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs 52 3 8 11 22 
Others - Autres 11 27 -2 -21 -27 

Profitbeforeincornetax - Bénéflceavantimpãtsurlerevenu 1,406 1,647 1,370 1,151 955 

Income tax - Impôl sur Ia revenu 495 575 582 395 376 
Equity in affikates' earnings - Part ties gains des afflhées 13 15 35 59 58 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 925 1,087 823 815 638 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires -1 -3 1 -1 -- 

Net profit- Bénéfice net 924 1,084 824 814 638 
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Table 9 - Chemicals, chemical products and textiles 
Tableau 9- Produits chimiaues et textiles 

1995 	 1996 

II 	 Ill 	 IV 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes In financIal position - Etat de I'évolution de Is situation flnanclère 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse generee par l'exploitation 908 920 1,302 1,074 955 

Net profit - Bénéfice net 924 1,084 824 814 638 
Non-cash items - Etéments non monétaires 

Depreoation, depletion and amortization - Déprectation, épuisement et amodissement 528 541 523 532 523 
Deferred income tax - lmpôt sur le revenu différé 50 101 76 -4 -37 
Working capital - Fonds de roulement -99 -538 154 -31 360 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -400 -204 -259 -182 -493 

Pnor period cash transactions - Transactions monétaires de Ia periode anténeure -94 -64 -18 -55 -36 

Cash from financing activities - Encaisse généree par Ic flnancement 458 1,872 249 411 -611 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques -26 1,515 -134 115 -315 
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affihiées -140 291 -142 48 -25 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 165 -6 186 -90 -54 
Bonds and debentures - Obligations -111 28 -49 58 4 
Mortgages - Hypothitques .45 .7 -6 -3 11 
Other - Autres 551 -157 -94 -4 -121 

Equity - Avoir 65 208 488 287 -112 

Total cash available - Total, encaisse 1,366 2,792 1,551 1,485 344 

Applications - Utilisations 

Cash applied to Investment activities - Encaisse utilisée pow des placements 493 1,748 882 338 -315 
Investments in afflates - Placements dens des affiliées 311 1,850 562 502 -239 
Portfolio investments - Placements de portefeuile 170 -125 286 -176 -46 
Loans - Préts 12 23 34 12 -30 

Cash applied to fixed assets - Encaissa utlllsée pour immobilisations 562 689 501 609 478 

Cash applied to dividends - Encaisse utillsée pour dividendes 198 269 185 673 329 

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 1,253 2,706 1,568 1,621 492 

lncreas&decrease In cash - Augmentation/diminution de l'encaisse 113 86 -17 -136 -149 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désalsonnallsés (DES) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 17,388 	17,021 	17,132 	17,555 	17,205 
Operating profit - Bénèflce d'exploitation 	 1,670 	1,626 	1,528 	1,488 	1,301 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 	 1,015 	953 	793 	890 	731 
Net profit - Bénéfice net 	 1,014 	950 	793 	889 	731 

Selected ratios - Ratios sélectionnés  

Return on capital employed - Rendement des capitaux employes 
Return on equity - Rendement de l'avoir 
Profit margin - Marge bénéflciaire 

Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 

1125% 1023% 8.61% 9.34% 8.08% 
16.04% 14.74% 11.77% 13.05% 10.89% 
960% 955% 8929% 8.48% 7.56% 

0.672 0.723 0.690 0.680 0.675 
1.554 1.544 1.540 1.492 1.514 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.k) - Revenu d'exploitation (DES-) 	 0.73% 	-2.11% 	0.65% 	2.479/6 	-1.99% 
Operating expenses (SA.) - Dépenses d'exploitalion (DES.) 	 -0.190/6 	-2.060/6 	1.35% 	2.97% 	-102% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice dexploitation (DES.) 	 10.40% 	-2.649/6 	-5.99% 	-2.641/6 	-12.54% 
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Table 10- Iron, steel and lelated products 
Tableau 10 - Fer. acier et Droduits connexes 

1995 

II 	 Ill 	 IV 
millions of dollars-millions do dollars 

1996 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actits 17,007 17,470 18,067 18,168 17,899 
Cash and deposits- Encaisse et depots 439 471 595 533 434 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 2,692 2,748 2,750 2,541 2,708 
Inventories - Stocks 2,833 3,234 3,473 3,513 3,171 
Investments and accounts with affiliates- Placements at comptes aupres des affiliées 2,855 3.151 3,281 3.393 3,378 
Portfolio investments - Placements de portefeulle 1.235 860 822 989 1,003 
Loans- PrOts 62 37 46 27 28 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 6,262 6,302 6366 6,485 6,498 
Other assets - Autres actits 628 667 733 687 681 

Liabilities - Passits 9,178 9,411 9,874 9,736 9,431 
Accounts pa.able and accrued ilabilities - Comptes créditeurs at exigibilitOs courues 2,450 2,618 2,722 2,797 2,420 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 781 803 759 743 789 
Borrowings - Enrunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et decauverts 
From banks - Auprès de banques 666 742 623 586 587 
From others - Aupres d'autres 1,275 1,193 1192 1,184 1,163 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 244 315 277 208 184 
Bonds and debentures - Obligations 1,449 1,419 1,987 1,990 1,987 
Mortgages - Hothèques 46 46 46 45 45 

Deferred income tax - lmpOt sur le revenu différé 968 1,002 1,015 1.018 1,012 
Other liabililies - Autres passifs 1,298 1,272 1,255 1.164 1,246 

Equity - Avoir 7,829 8,059 8,192 8,433 8,468 
Share capital - Capital-actions 4,749 4,709 4,910 4,928 4,966 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 650 595 332 350 314 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 2,430 2.755 2,951 3,154 3,187 

Current assets - Actifs a court terme 7,116 7,301 7,609 7,473 7,233 
Current liabilities - Passifs 8 court terme 3,432 3,635 3,693 3,740 3,456 

Income Statement - that des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 4,360 4,543 4,297 4,317 4,481 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 4,354 4,538 4292 4,309 4,475 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitatioo 6 5 5 8 6 

Operating Expenses - Dépenses d'exploltatlon 3,858 4,030 34858 3,912 4,119 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisemerrt et amorlissement 174 176 181 170 199 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 3,684 3854 3,677 3,742 3,920 

Operating profit- BénOfice d'exploitation 502 512 439 405 362 

Other Revenue - Autre revenu 31 39 38 92 35 
Interest and dividends - Irrtérêts et dividendes 31 39 38 92 35 

Other Expenses - Autres dépenses 93 95 106 117 100 
Interest on borrowings- Intitréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 14 15 14 22 14 
Long-tern, debt - Dette a long terme 79 80 92 95 86 

Gainsllosses - Galns/pertes -2 29 -1 17 6 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs 3 36 8 35 10 
Others - Autres -5 -7 -8 -18 -4 

Profit before income tax - Benefice avant impot sur Is revenu 437 486 370 396 302 

Income tax - ImpOtsurle revenu 159 163 127 112 98 
Equity in affitates' earnings - Part des gains des affiliées 35 18 21 15 -3 

Profit before extraordinary gains - Bénéfuce avant gains extraordinaires 313 341 265 299 202 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires -- - 2 - - 

Net profit - Bénéfice net 313 341 267 299 202 
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Table 10- Iron, steel and related products 
Tableau 10 - Fer. acier et Droduits connexes 

1995 	 1996 

II 	 IV 	 IV 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes In financial position - Etat cle i'évolution de Ia situation financlère 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse genéree par l'exploitation 341 151 175 601 174 
Net profit - Bénéf ice net 313 341 267 299 202 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Deprecation, depletion and armrtization - Deprecietion, épusernent at amoilissement 174 176 181 170 199 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu cfféré 38 20 14 -1 -7 
Working capital - Fonds de nulement -75 -258 -150 245 -263 
Other non-cash items - Autres Cléments non monétaires -94 -124 -116 -107 75 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia pénode anteneure -15 -5 -21 -4 -29 
Cash from financing activities - Encaisse générée par Ic financement 118 -48 302 -85 66 

Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques -115 73 -119 -35 53 
Borrowings from affihates - Emprunts auprés des affiliées -336 22 -45 -16 -3 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 16 67 -38 -66 .24 
Bonds and debentures - Obligations 171 -30 568 4 -2 
Mortgages - Hothèques - - - -1 - 

Other - Autres -27 -82 -2 -7 -24 
Equity - Avcir 409 -96 -61 36 68 

Total cash available - Total, encaisse 459 105 477 516 241 

Applications - Utilisations 
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 263 -117 80 245 32 

Investments in affiates - Placements dans des affihiees 262 283 109 98 15 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 8 -375 -38 167 16 
Loans - Préts -7 -25 9 -20 1 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 135 176 235 266 223 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 113 64 50 76 73 

Total applications of cash - Utilisation totale de lencaisse 511 123 364 588 328 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l'encaisse -53 -18 113 -71 -87 

Selected hems, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désalsonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 4,399 4,393 4,444 4,281 4,526 
Operating profit - Bénéfuce d'exploitation 505 491 441 421 366 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 363 305 256 294 252 
Net profit - Bénéfice net 363 305 258 294 252 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 12.98% 10.82% 9.269/6 10.38% 9.031/6 
Return on equity - Rendement de I'avoir 18.56% 15.14% 12.49% 13.93% 11.91% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 11.49% 11.17% 9.92% 9.85% 8.08% 

Debt to equity - Ratio des defies a l'avoir 0.570 0.561 0.596 0.564 0.561 
Working capital ratio- Ratio des fonds de roulement 2.074 2.009 2.060 1.998 2.093 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certalns postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 3.10% -0.13% 1.17% -3.68% 5.73% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses dexploitation (DES.) 2.531/6 0.23% 2.599/6 -3.601/6 7.8 1% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 7.679/6 -2.94% -10.16% -4.38% -13.281/6 
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Table 11 - Non-ferrous metals and primaty metal products 
Tableaull -Métaux non fen'eux et produits en metal de Dremière transformation 

1995 

II 	 Ill 	 IV 
millions of dollars-m il lions de dollars 

1996 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actits 53,262 55,764 55,422 56,200 56,542 
Cash and deposits - Encaisse at dépôts 1,929 2,354 2,641 1,757 2,285 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes dCbiteurs at revenu couru 3,775 4,110 3,521 3,471 3,300 
Inventones - Stocks 3.032 3,312 3,350 3,434 3,580 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes auprès des affiliees 19,168 20,191 20,929 22,364 22,117 
Portfolio investments- Placements de portefeuite 833 1,168 1,139 1,133 1,041 
Loans - PrCts 25 25 33 34 34 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 23,034 23,196 22,182 22,443 22,610 
Other assets - Autres actifs 1465 1,409 1,626 1,564 1,576 

UabilitIes - Paulls 23,123 24,197 23,971 24,438 24,691 
Accounts payable and accrued liabilities - Cornptes créditeurs at exigibilités courues 2,962 3,161 3,258 3,440 3,168 
Loans and accounts with affiliates - En,runts at comptes aupres des affiliées 3,723 4,313 3,955 4,198 4,350 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
From banks - Auprès da banquas 1,718 1,975 1,867 1,519 1,643 
From others - Auprès d'autres 2,963 2,953 2.951 2.849 2,719 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 524 486 513 207 386 
Bonds and debentures - Obligations 5,744 5,489 5,694 6,367 6,460 
Mortgages - Hypothèques 39 39 39 45 37 

Deferred income tax - lmpöt sur le revenu cifféré 3,142 3,264 2,895 2,986 3,039 
Other liabilities - Autres passits 2,309 2,517 2,798 2,828 2.889 

Equity - Avoir 30,140 31,568 31,451 31,762 31,852 
Share capital - Capital-actions 20,743 21,738 22,292 22,591 22,765 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport at autres 2,930 2,995 2,975 3,056 3,003 
Retained earnings - BCnCfices non répartis 6,467 6,835 6,184 6,115 6,084 

Current assets - Actifs a court terme 9,648 10,346 10,161 9,398 9,871 
Current liabilities - Passifs a cocirt tenne 4,776 5,022 5,093 5,025 5,537 

Income Statement - Etat des résu Itats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltation 6,081 6,193 5,711 5 1889 5,664 
Sales of goods and seivices - Ventes de biens at de services 6,007 6,142 5.646 5,781 5,603 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 73 51 65 106 62 

Operating Expenses - Depenses d'exploitatlon 5,163 5,450 5,135 5,571 5,142 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement at amortissement 422 445 439 463 479 
Other operating espenses - Autres dépenses d'exploitation 4.740 5,005 4,696 5.108 4,663 

Operating profit - Bénéfice d'exploltatlon 918 743 576 318 522 

Other Revenue - Autre revenu 137 159 138 381 128 
Interest and dividends- Intéréts at dMdendes 137 159 138 381 128 

Other Expenses - Autres depenses 261 275 272 282 279 
Interest on borrowings - lntéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette it court terme 31 38 33 34 28 
Long-term debt - Dette it long terme 230 238 239 248 251 

Galnsdlosses - Gains/pertos 14 -10 26 14 103 
On sale of assets - Sur Ia verne d'aclifs 12 14 29 -- 85 
Others - Autres 1 -25 -3 14 18 

Profit before income tax - Bénéfice avant impot sur Is ravenu 808 617 468 431 474 

Income tax - lmpot sur le revenu 302 209 161 69 164 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées 80 67 83 52 70 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordlnalres 586 475 390 414 380 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - 4 -378 - -- 

Net profit - Bénéfice net 586 479 12 414 380 
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Table 11 - Non-ferrous metals and primary metal products 
Tableau 11 - Métaux non ferreux et produits en metal de premiere transfomiation 

1995 	 1996 

II 	 Ill 	l\/ 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolutiori de Ia situation flnancière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse generee par l'exploitation 
Net profit - Benéf ice net 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Deprecation, depletion and amortization - Depreciation, éprAsement et amoilissement 
Deferred income tax- lmpot sur le revenu différe 
Working capital - Fonds de roulement 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 

Pnor period cash transactions - Transactions monétaires de Ia periode antérfeure 
Cash from financing activities- Encaisse genéree par Is financement 

Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 
Borrowings from affiliates- Emprunts auprès des affiliées 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypotheques 
Other - Autres 

Equity- Avoir 

Total cash available - Total, encaisse 

Applications - Utilisations 

Cash applied to Investment activities - Encaisse utillsCe pour des placements 
Investments in affhhates - Placements dans des affiliées 
Portfolio investments - Placements de portefeuile 
Loans - Prêt s 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utillsée pour Inimobilisatlons 

Cash applied to dividends - Encaisse utllisée pour dividendes 
Total applications of cash- Utilisatlon totals de f'encaisse 

452 789 694 1,139 506 
586 479 12 414 380 

422 445 439 463 479 
86 94 -91 62 43 

-457 -379 100 167 -195 
-190 268 211 67 -152 

4 -118 23 -34 -50 
-1,678 1,389 1,108 532 675 

-30 255 -107 200 83 
-937 591 542 243 132 

61 -38 27 -306 199 
-114 -256 205 128 92 

-1 -1 -- 6 -7 
179 -10 -3 -102 -14 

-836 846 444 363 191 
-1,226 2,178 1,801 1,671 1 1181 

-1,814 1,041 651 1,390 -299 
-1,729 731 672 1,395 -186 

-86 311 -29 -6 -116 
1 -1 8 1 3 

-21 475 513 747 716 
237 276 350 417 225 

-1,598 1,791 1514 2,554 642 

Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de l'encaisse 	 372 	386 	287 	-883 	 539 

Selected hems, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexploitation 6,181 5,987 5,852 5,855 5,745 
Operating profit - Bénéfice dexploitation 882 699 580 395 483 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 601 461 267 535 398 
Net profit - Benefice net 601 464 -111 535 398 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Retum on capital employed - Rendement des capitaux ernployés 6.409/6 5.341/6 3.729/6 5.99% 4.620/6 

Return on equity - Rendement de lavoir 7.97% 5.84% 3.40% 6.74% 5.00% 
Profit margin - Marge bénéflclaire 14.261/6 11.671/6 9.91% 6.74% 8.41% 

Debt to equity - Ratio des dettes a lavoir 0.488 0.483 0.478 0.478 0.490 
Working capital ratio - Ratio des fonds de ,oulement 2.020 2.060 1.995 1.870 1.783 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage do certains postes 

Operating revenue (S.A,) - Revenu dexploitation (DES.) 10.11% -3.141/6 -2.25% 0.06% -1.88% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 8.201/6 -0.21% -0.31% 3.58% -3.64% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 23220% -20.73% 	-17.00% -31 .95% 22.46% 
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Table 12 - Fabricated metal products 
Tableau 12- Produits de fabrication métalliaues 

1995 
II 	 III 	lv 

millions of dollars-millions de dollars 

1996 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actlfs 24,604 24,923 24,684 25,337 23,859 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 1,256 1202 1,193 1,397 1,075 
Accounts receivable and accrued revenue - Coroptes débiteurs et revenu couru 6,372 6,643 6,447 6,257 5,864 
lnventofles - Stocks 5,631 5,712 5,478 5,538 5,356 
Investments and accounts with affiliates- Placements et comptes aupres des affiliées 3,676 3,738 3,748 3,851 3,640 
Portfolio investments - Placements de portefeuile 339 344 429 481 383 
Loans- Préts 190 192 187 190 185 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 5,431 5,425 5,441 5,556 5,135 
Other assets - Autres actits 1,710 1,667 1762 2,067 2,222 

UabiIItIes - Passifs 14,201 14,392 14,046 14,335 13,634 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilites courues 5,368 5,421 5,379 5,533 5,258 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes auprès des affiliées 2,214 2,229 2,222 2,200 2,021 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts- Emprunts et découverts 
From banks - Auprès de banques 2,212 2,363 2,356 2,349 2,126 
From others - Aupres d'autres 1087 1,011 978 993 973 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 696 725 607 527 631 
Bonds and debentures - Obligations 920 876 831 824 903 
Mortgages - Hypothèques 492 484 473 513 509 

Deferred income tax - Impôt sur Is revenu différe 235 241 245 246 228 
Other habilities - Autres passifs 978 1,040 955 1,151 984 

Equity - Avoir 10,403 10,531 10,638 11,002 10,225 
Share capital - Capital-actions 4,640 4,549 4,486 4,718 4.115 
Contflbuted suiplus and other - Surplus d'apport et autres 493 499 502 512 565 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 5,270 5,484 5,651 5,772 5,545 

Current assets - Act/ta 8 court terme 14,260 14,486 14,201 14,449 13,500 
Current liabilities - P8ssifs 8 court terms 9.225 9,389 9,098 91 228 8,762 

Income Statement - Etat des résultats - 	 - 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 10,659 11,174 10,873 10,617 10,583 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 10,587 11.099 10,749 10,537 10,511 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 72 75 124 80 72 

Operating Expenses - Dépenses d'expIoitatlon 10,197 10,574 10,391 10,210 10,164 
Depreciation, depletion and amortization - Depriaalion, épuisement et amortissement 188 187 192 195 190 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 10,009 10,387 10,199 10,015 9,974 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 462 601 482 406 419 

Other Revenue - Autre revenu 40 41 40 43 36 
Interest and dividends- Intérêts et dividendes 40 41 40 43 36 

Other Expenses - Autres depenses 146 148 147 150 147 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terrne 58 57 58 59 57 
Long-term debt - Dette ti long terme 88 91 89 91 89 

Gains/losses - Gains/pertes 5 9 - -24 -5 
On sale of assets- Sur Ia vente dactits -- I -- 2 2 
Others - Autres 5 8 -- -26 -7 

Profit before income tax - Bénéfice avant impot sur Ie revenu 362 502 376 275 303 

Income tax - Impôt sur le revenu 145 208 160 140 146 
Equity in affiliates' earnings - Part ties gains ties affiliées 22 37 52 43 14 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinairea 239 331 268 179 171 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires -- -- -- -- -3 

Net profit - Bénéfice net 239 331 268 179 167 
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Table 12- Fabricated metal products 
Tableau 12- Produits de fabrication métalliaues 

1995 	 1996 
II 	 Ill 	 IV 

millions of dollars-m il lions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse generée par l'exploltatlor, -120 108 471 413 -171 

Net profit - Bénéfice net 239 331 268 179 167 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Déprectation, épuisement et amortissement 188 187 192 195 190 
Deferred income tax - lmpôt sure revenu caffére 2 19 10 -10 7 
Working capital - Foods de roulement -468 -313 396 301 21 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -82 -97 -384 -246 -545 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia pénode anténeure 1 -19 -11 -5 -12 
Cash from financing activities- Encaisse generee par Ic financement 173 102 -303 61 76 

Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 132 176 -38 -38 -60 
Borrowings from affihates - Emprunts aupres des affiliées 57 -6 -8 2 -108 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 60 29 -118 -81 67 
Bonds and debentures - Obligations 9 -34 -35 -15 125 
Mortgages - Hypotheques -14 -- 12 35 57 
Other - Autres -110 -64 -32 4 -55 

Equity - Avoir 39 1 -60 153 50 
Total cash available - Total, encaisse 53 210 168 474 -95 

Applications - Utilisatlons 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -118 73 36 78 17 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -111 63 -44 26 24 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -13 8 85 49 -2 
Loans - Préts 6 2 -5 3 4 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisCe pour immobilisations 185 209 155 254 56 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendee 162 74 82 80 88 

Total applications of cash - Lltllisation totale de l'encaisse 229 356 272 411 162 

increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de l'encaisse -176 -146 -104 63 -257 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DEs.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 11188 	10875 	10$79 	10.681 	11,078 
Operating profit - BénCfice d'exploitation 	 476 	539 	453 	483 	431 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 	 268 	294 	208 	247 	 199 
Net profit - Bénéfice net 	 268 	294 	208 	247 	 196 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employits 
Return on equity - Rendernent de l'avoir 
Profit marn - Marge bénéliclaire 

Debt to equity - Ratio des dettes a lavoir 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 

8.18% 8.571/6 6.76% 7.44% 6.909/6 
10.30% 11.161% 7.83% 8.98% 7.79% 
4.25% 4.951/6 4.299% 4.53% 3.89% 

0.732 0.730 0.702 0.673 0.701 
1.546 1.543 1.561 1.566 1.541 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.)- Revenu d'exploitation (DES.) 	 3.830/6 	-2.809/6 	-2.730/6 	0.971% 	3.7 1% 
Operating expenses (S.A.) - Depenses d'exploitation (DES.) 	 4.29% 	-3.51% 	-2.04% 	0.72% 	4.40% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 	 -5.52% 	13.21% 	-15.83% 	6.62% 	-10.801/6 
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Table 13- Machinery and equipment (except electrical machinery) 
Tableau 13 - Machinerie et éauioement (sauf machinerie électriaue 

1995 

II 	 Ill 	 IV 
millions of dollars-millions de dollars 

1996 

Balance Sheet - Blian 

Assets - Actifa 32,550 33,648 33,912 34,163 34,325 
Cash and deposits - Encaisse ot dépôts 1,821 1,823 1,953 1,825 1,720 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 8,649 9,082 8,456 8,600 8,349 
Inventones - Stocks 8,729 9.028 9,140 9,177 9,301 
Investments and accounts with affiliates - Placements et cornptes auprès des affiliées 3,183 3,304 3,260 3.349 3,376 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 709 747 786 758 727 
Loans - Préts 1,519 1.513 1,505 1,532 1.399 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 6,409 6,650 6,714 6,837 6,818 
Other assets - Autres actifs 1530 1,501 2,098 2,084 2,635 

Liabilities - Passifs 20,595 21,315 21,444 21,483 22,171 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 7,149 7,400 7,159 7,224 7,229 
Loans and accounts with affiliates - Empnints at comptes auprés des affiliées 3,849 3,827 3,563 4,237 4,431 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprès de banques 3,036 3,145 3,157 3,161 3,353 
From others - Aupres d'autres 1,480 1,541 1.904 1,856 1,861 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations baricaires et papier 1,353 1,511 1,453 1,155 1,243 
Bonds and debentures - Obligations 1,079 1039 1,028 1,032 1,039 
Mortgages - Hypothèques 455 495 484 490 543 

Deferred ncome tax - Impot sur le revenu différé 527 488 458 440 426 
Otherhabilities - Autrespassifs 1,666 1,869 1,938 1,889 2,045 

Equlty - Avoir 11,954 12,333 12,468 12,680 12,153 
Share capital - Capital-actions 3,669 3,726 3.749 3,760 3,750 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 981 988 956 985 990 
Retained earnings - Bénéfices non reparlis 7,304 7,620 7,763 7,936 7,413 

Current assets - Acflfs a court terme 19,882 20,589 20,663 20,652 20,670 
Current liabilities - Passlfs A court terme 13,541 13,993 13,677 13,711 14,054 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 13,333 14,221 12,875 13,448 12,934 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 12.775 13.630 12.328 12.908 12.434 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 558 591 547 541 500 

Operating Expenses - Dépenses d'.xploitation 12,533 13,305 12,160 12,695 12,272 
Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, epuisement St amortissement 247 271 267 311 283 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 12,287 13,034 11,893 12,384 11,989 

Operating profit - BCnAfice d'exploltatlon 799 915 715 753 662 

Other Revenue - Autre revenu 84 86 101 88 72 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 84 86 101 88 72 

Other Expenses - Autres dépenses 186 196 195 213 215 
Interest on borrowings - Intérets sur les emprunts 

Short-ten'ndebt - Detteàcourtterme 92 101 100 111 112 
Long-term debt - Dette a long terme 94 95 95 102 103 

Gains/losses - Gains/pertas 6 1 3 19 - 

On sale of assets - Sur la vente d'actifs 4 2 5 5 -- 
Others - Autres 2 -1 -1 14 - 

Profit before income tax - Bénéfice avant lmpôt sur Is revenu 703 806 625 647 519 

Income tax - lmpot sur le revenu 321 358 276 263 209 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des aff86es -2 -9 .4 10 4 

Profit before extraordinary gains - BAnéfice avant gains extraordinaires 380 440 344 394 314 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires -- -S - 2 5 

Net profit - BCnéflce net 380 440 344 396 319 
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Table 13 - Machinery and equipment (except electrical machinery) 
Tableau 13 - Machinerie et éguipement (sauf machinene électrigue) 

1995 	 1996 

II 	 Ill 	 IV 
millions of doflars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation financiëre 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse générée par exploitation -141 127 98 169 -179 

Net profit- Bénéfice net 380 440 344 396 319 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Deprecraflon, depletion and amortization - Depreciation, fiptjsement at amortissement 247 271 257 311 283 
Deterred income tax - lmpôt sur Ia revenu 5ff6rfi -13 -22 -20 -4 9 
Working capital - Fonds de roulement -329 -517 295 -113 -55 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -434 -26 -795 -372 -739 

Prior period cash transactions - Transactions monfitaires de Ia pénode anténeure 9 -19 7 -49 4 
Cash from financing activities - Encaisse generée par Ic financement 462 399 299 62 446 

Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 122 104 -19 2 104 
Borrowings from affliates - Emprunts aupres des affihiées -34 -2 32 370 112 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 168 158 -59 -298 91 
Bonds and debentures - Obligations 69 -40 -11 4 -2 
Mortgages - Hypothflques 6 40 -11 5 18 
Other - Autres -66 92 363 -48 86 

Equity - Avoir 197 47 4 26 37 
Total cash available - Total, encaisse 322 526 397 231 267 

Applications - Utilisations 
Cash applied to Investment activities - Encaisse utllisCe pour des placements 94 166 -8 76 -153 

Investments in affitates - Placements dans des affllifies 118 132 -38 75 -14 
Portfolio investments - Placements de portefeuifle -5 39 39 -29 -5 
Loans - Prfits -19 -6 -8 30 -134 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utlllsée pour lmmoblllsatlons 307 514 320 357 436 
Cash applied to dividends - Encalsse utilisée pour dividendes 122 140 144 160 229 

Total applications of cash - Utlliaation totale de I'encaisse 523 820 456 593 512 

Increase/decrease In cash - Augmentation/dImInution de I'encalsse 	 -201 	-294 	 -59 	-362 	 -246 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 13,694 	13,955 	13,060 	13,168 	13,256 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 	 833 	863 	712 	775 	695 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains eidraordlnaires 	 391 	391 	352 	423 	325 
Net profit - Bénfluice net 	 391 	391 	352 	425 	330 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employes 8.77% 8.54% 7.84% 9.02% 7.61% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 13.091/6 12.69% 11.30% 13.35% 10.70% 
Profit margin - Marge béneflciaire 6.08% 6.18% 5.45% 5.880/6 5.24% 

Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 0.941 0.937 0.954 0.941 1.026 
Working capital ratio - Ratio des foods de roulement 1.468 1.471 1.511 1.506 1.471 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu dexploitation (DES.) 4.461/6 1.91% -6.41% 0.82% 0.665/6 

Operating expenses (S.A4 - Dépenses crexploitation (DES.) 4.47% 180% -5.68% 0.361/6 1.35% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 4.38% 3.63% -17.49% 8.80% -10.36% 
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Table 14- Motor vehicles, parts and accessories, and tires 
Tableau 14- Véhicules automobiles. pièces et accessoires et oneus 

1995 
II 	Ill 	IV 

millions of doflars-millions do dollars 

1996 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifs 77,057 78,765 79,337 80,269 81,999 
Cash and deposits - Encaisse at depots 3,035 3,077 3,088 3.368 3.380 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes dCbiteurs at revenu couru 13,650 14,286 12,914 12,882 14,087 
Inventories- Stocks 17,386 17,107 16,340 16,269 17,114 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes auprès des affhliées 7,545 8,240 10,423 10,125 9.053 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,553 1,227 998 1,731 842 
Loans - Préts 1.028 739 851 622 967 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 24,967 26,038 26,357 26,601 27,658 
Other assets - Autres actifs 7,892 8,051 8,366 8,670 8,899 

UabIIltles - Passlls 54,323 55,181 54,952 55,202 56,452 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 17,660 16,875 16,609 17,074 17.118 
Loans and accounts with affiliates - Empnjnts et comptes aupres des afflliées 9,510 10,776 12,057 11,973 12,315 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprès de banques 5,071 5,312 5,232 4,926 4,927 
From others - Auprbs d'autres 8,446 8.386 7,773 7,577 7,964 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 2,298 1,891 1.757 1,740 1.774 
Bonds and debentures - Obligations 1.914 2,013 2,141 2,595 2,590 
Mortgages - Hpothèques 1,083 1,094 1,023 1,035 1,085 

Deferred income tax - Impot sur Is revenu différé 1,375 1,331 1,305 1,456 1,571 
Other liabilities - Autres passits 6,967 7,503 7,054 6,827 7,109 

Equity - Avolr 22,733 23,584 24,385 25,066 25,546 
Share capital - Capital-actions 7,878 7,948 8,121 8,055 8,178 
Contebuted surplus and other - Surplus d'apporl et autres 609 628 668 686 789 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 14,246 15,008 15,597 16,326 16,579 

Current assets - Actifa a court terms 
Current liabilities - Paasifs a court terms 

37,657 
32,804 

37,881 
32,256 

37,490 
31,560 

37,842 
30,353 

38,989 
30,230 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltation 43,742 46,174 38,337 41,082 42,971 
Sales of goods and services - Ventes de biens ci de services 42,717 44,978 37,098 39,893 41,813 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 1,025 1,196 1,238 1,189 1,159 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 42,120 44,378 37,119 39,417 41,426 
Depreciation,depletionandamortization - Dépréciation,épuisementetamOrtissemeflt 1,092 1,119 1,109 1,122 1,167 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 41,028 43.259 36,010 38,295 40,259 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 
	 1,622 	1,796 	1,217 	1,665 	1,545 

Other Revenue - Autre revenu 146 189 200 152 205 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 146 189 200 152 205 

Other Expenses - Autres depenses 413 457 455 424 425 
Interest on borrowings - Intbréts sur les emprunts 

Short-term debt' Dette a court terms 165 189 194 170 163 
Long-term debt - Dette a long terme 248 268 262 253 262 

Gains/tosses - Gains/pertes -11 92 -9 -99 -4 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs 8 23 8 12 9 
Others - Autres -19 69 -17 -111 -13 

Profit before Income tax - Bénéfice avant Impot sur Is revenu 1,344 1,621 953 1,294 1,322 

Income tax - ImpOt sur is revenu 514 566 323 449 413 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affihées 51 19 45 67 22 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordlnalres 882 1,074 675 912 931 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires -- -- -- -2 - 

Net profit. Bénéfice net 882 1,074 675 910 931 
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Table 14- Motor vehicles, parts and accessories, and tires 
Tableau 14 - Véhicules automobiles, pièces et accessoires et DflUS 

1995 	 1996 
II 	Ill 	IV 

millions of dollars-millions de dollars 
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de Ia situation financlére 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse génerée par l'exploitation 
Net profit - Bénéfice net 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Deprecbon, depletion and amortization - Dépsiecation, épuisement et amortissement 
Deferred income tax - Impot sur le revenu différé 
Working capital - Fonds de roulement 
Other non-cast, items - Autres éléments non monétaires 

Pnor penod cash transactions - Transactions monétaires tie Ia pénode anténeure 

Cash from financing activities. Encaisse generée par Is financement 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 
Borrowings from affliales - Ernprunts aupres ties afflliées 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypothèques 
Other - Autres 

Equity - Avoir 
Total cash available - Total, encaisse 

Applications - Utilisatlons 

Cash applied to investment actIvities - Encaisse utilisée pour ties placements 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 
Loans - Préts 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utlllsée pour Immobilisations 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 

Total applications of cash - Utiligation totale de l'encaisse 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l'encaisse 

199 1,045 2,249 2,000 -316 
882 1,074 675 910 931 

1,092 1.119 1,109 1,122 1,167 
60 15 49 113 60 

1,780 -1269 1,831 666 -2,030 
12 127 -1,234 -779 -406 

-67 -21 -183 -33 -38 
2,772 1,227 674 -217 1,123 

479 252 -19 -311 427 
918 1,239 1,237 -113 371 

456 -406 -134 -18 -26 
-97 100 128 471 -- 
65 13 -72 11 34 

807 -38 -666 -213 195 
142 68 199 -42 121 

2,971 2,272 2,922 1,783 807 

313 120 1,650 189 -1,191 
111 735 1,765 -302 -623 

-320 -326 -227 719 -898 
522 -289 112 -229 330 

2,111 1,994 1,283 1,235 1,794 

194 185 199 152 220 
2,619 2,298 3,132 1,576 823 

352 -26 -209 207 -16 

Selected Items, seasonally adjusted (S,A.). Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 45,145 	41,242 	41,571 	41,376 	44,470 
Operating profit - Bénéf ice d'exploitation 	 1,700 	1,370 	1,552 	1,679 	1,621 
Profit before extraordinary gains - Bénéf ice avant gains extraordinaires 	 1,026 	697 	840 	981 	1.074 
Net profit - Bénétice net 

	
1,026 	697 	840 	979 	1,074 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 
Profit margin - Marge béneficiaire 

Debt to equity- Ratio des dettes a I'avoir 
Working capital ratio - Ratio des fonds tie roulement 

10.19% 7.521/6 8.421% 9.12% 9.50% 
18.05% 11.82% 13.77% 15.661/6 16.81% 
3.77% 3.32% 3.73% 4.06% 3.64% 

1.246 1.250 1.230 1.191 1.200 
1.148 1.174 1.188 1.247 1.290 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'e1oitation (DES.) 
	

5.89% 	-8.64% 	0.80% 	-0.471/6 	7.481/6 

Operating expenses (S.A.) - Depenses d'exploitation (DES.) 
	

6.33% 	-8.22% 	0.37% 	-0.81% 	7.94% 
Operating profit (S.A.) - Bénétice cfexiloitation (DES.) 	 -4.28% 	-19.39% 	13.239/6 	8.19% 	-3.45% 
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Table 15- Other transportation equipment 
Tableau 15- Autie maténel de transoort 

1995 

I II 	 Ill 	 IV 
millions of clollars-miUions de doflars 

1996 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Aclils 11,562 11,509 11,396 11,871 12,362 
Cash and deposits - Encaisse et dápóts 932 1,003 867 914 829 
Accounts receivable and accn.ied revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 2,394 2,244 2,166 2,315 2,477 
Inventories - Stocks 3,248 3.400 3,424 3,707 3,899 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes aupres des affiliées 1,880 1,839 1879 1,933 1,902 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 164 165 162 107 205 
Loans - Préts 50 49 47 45 46 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 2,359 2,357 2,337 2,391 2.455 
Other assets - Autres actits 534 453 515 458 547 

Uabllities - Passits 7,123 6,929 6,655 7.084 7,244 
Accounts payable and accrued kebilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,512 2,374 2,184 2,390 2,492 
Loans and accounts with affiliates - Empn.ints et oomptes auprès des affikées 928 911 850 847 914 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - AuprèS de banques 836 868 864 985 1,028 
From others - Auprés d'autres 477 473 469 446 481 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 127 130 109 90 95 
Bonds and debentures - Obligations 1,058 969 971 963 977 
Mortgages - Hypothèques 156 155 149 150 138 

Deferred income tax - lmpot sur Is revenu dlfféré 60 53 80 89 103 
Otherliabilities - Autrespassits 970 997 979 1,123 1,018 

Equity - Avolr 4,439 4,580 4,741 4,787 5,118 
Share capital - Capital-actions 1,865 1,861 1,888 1,906 1,933 
Contributed surplus and other. Surplus d'apport et autres 145 147 145 128 146 
Retained earnings - Bénéfices non répaulis 2,429 2,572 2,708 2,753 3,038 

Current assets - Actils a court terme 
	 6,831 

	
6,773 	6,655 	7,100 	7,412 

Current liabilities - Passits a court terme 
	

4,308 
	

4,215 	3,933 	4,125 	4,350 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltatlon 4,636 4,244 4,041 4, 4,645 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 4,590 4,198 4,004 4,184 4,603 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitatiori 46 46 37 38 42 

Operating Expenses - Depenses d'exploltation 4,375 3,953 3,775 4,040 4,456 
Depreciation. depletion and amortition - Depreciation, épursernent et arnotfissement 81 80 79 80 95 
Other operating expenses - Autres depenses dexploitation 4,294 3,872 3,696 3,960 4,361 

Operating profit - Benefice d'exploitatlon 261 291 265 182 189 

Other Revenue - Autre revenu 17 27 26 53 42 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 17 27 26 53 42 

Other Expenses - Autres dépenses 50 54 53 53 56 
Interest on borrowings - Intéréts sur lea empnints 

Short-term debt - Detle a court terrne 21 22 22 22 23 
Long-term debt - Dette a long terrne 29 31 31 31 33 

Gainsllosses- Gairis/pertes -4 -3 4 23 -9 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs -- -- 9 18 -- 
Others - Autres -4 -2 -5 4 -9 

Profit before income tax - Bénéfice avant impot cur Is revenu 224 262 243 204 166 

Income tax - Impôt sur le revenu 86 76 64 57 46 
Equity in affihates' earnings - Part des gains des afflhées -- -1 -3 -2 -1 

Profit before extraordinary gains - Bénéfica avant gains extraordlnalres 137 184 175 146 119 

Extraordinary gains - Gains exiraordinaires 2 3 - - 

Net profit - Bénéfice net 139 187 175 146 119 
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Table 15- Other transportation equipment 
Tableau 15 - Autre materiel de transiort 

1995 	 1996 

II 	 Ill 	 IV 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse generee par l'exploitation 484 217 46 151 -34 
Net profit - Bénélice net 139 187 175 146 119 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Deprecøtion, depletion and amortizatkin - Deprecbon, itpuisement et amortissernent 81 80 79 80 96 
Deterred income tax - lmpôt sur Ic revenu dlfféré -9 -5 22 7 -1 
Working capital - Fonds tie roulernent 185 -136 -132 -256 -87 
Other non-cash items - Autres éltiments non monétaires 88 86 -98 178 -159 

Prior period cash transactions- Transactions monétaires tie Ia pénode anténeure -1 4 -- -3 -2 

Cash from financing activities- Encaisse generee par Is flnancement 152 -79 -68 84 92 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 28 32 -4 124 15 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprits des affiliées 82 -17 -61 8 44 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -14 2 -20 -19 - 

Bonds and debentures - Obligations 41 -90 3 -8 
Mortgages - Hypothèques 8 -1 -7 1 6 
Other - Autres -36 -4 -4 -24 17 

Equity - Avoir 43 -3 25 1 16 

Total cash available -Total, encaisse 637 137 -22 235 58 

Applications - Utilisations 

Cash applied to Investment activities 	Encaisse utlllsée pow des placements 161 -40 28 - 21 
Investments in affihates - Placements dans des atfiliées 103 -40 33 57 -62 
Portfolio investments - Placements de portefeuiNe 54 1 -3 -55 80 
Loans- Prèts 3 -1 -2 -2 3 

Cash applied to fixed assets - Encalsse utlllsCe pour Immobilisations 170 73 58 130 133 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisee pour dlvidendes 164 46 39 48 160 

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encalsse 495 78 125 178 314 

Increase/decrease In cash - AugmentatIon/dIminution de l'encalsse 142 59 -147 57 -256 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désalsonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexploitation 4,495 4,325 4,218 4,105 4,533 
Operating profit - Bénétice dexploitation 235 282 265 218 163 
Profit betore extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 128 170 185 159 110 
Net profit - Bénéf ice net 130 173 185 159 110 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement ties capitaux employes 8.07% 10.26% 10.84% 9.48% 6.91% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 11.53% 14.81% 15.58% 13.301/6 8.61% 
Profit margin - Marge bénéflcsaire 5.230% 6.51% 6.28% 5.30% 3.59% 

Debt to equity - Ratio des defies a lavoir 0.807 0.765 0.720 0.727 0.710 
Wofkng capital ratio - Ratio des tonds tie roulement 1.585 1.607 1.692 1.721 1.704 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.k). Revenu d'exploitation (DES.) 	 8.57% 	-3.78% 	-2.49% 	-2.68% 	10.430/6 

Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 	 9.03% 	-5.080/6 	-2.25% 	-1.66% 	12.42% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 	 0.98% 	19.69% 	-5.84% 	-17.920/. 	-25.129/6 
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Table 16- Household appliances and electncal products 
Tableau 16- Appareils ménaqers et produits électiiaues 

1995 

Ii 	Ill 	lv 
millions of dollars-millions de dollars 

1996 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifs 11,949 12,041 12,572 12,963 13,105 
Cash and deposits - Encaisse et dépóts 610 535 472 502 556 
Accounts receivable and accn.ied revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 3,309 3,198 3,570 3,522 3,369 
Inventories - Stocks 3,322 3,501 3,548 3,477 3.570 
Investments and accounts with affiliates 	Placements at comptes aupres des affiliées 1,146 1,166 1,181 1,569 1,603 
Portfolio investments - Placements de portefeuile 114 100 92 123 106 
Loans - Préts 46 48 49 50 64 
Capital assets, net- immobilisations, netles 2,072 2,107 2,158 2,177 2,209 
Other assets . Autres actifs 1.330 1,387 1,502 1,544 1,628 

Uabllitlies - Pas&ls 7,403 7,478 7,964 8,278 8,458 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs at exigibilités courues 2,940 2,962 3,068 3,085 3,103 
Loans and accounts with affiliates- Emprunts at comptes aupres des affiliées 1,616 1,535 1,573 1,573 1,562 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et dècouverts 
From banks - Aupres de banques 848 856 985 1,391 1.484 
From others - Auprès d'autres 578 712 879 790 726 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 389 260 210 143 189 
Bonds and debentures - Obligations 70 108 112 122 137 
Mortgages - Hyaothitques 112 115 117 126 133 

Deferred income tax - lmpôt sur Is revenu cliftéM 16 14 9 -13 -42 
Other liabilities- Autres passifs 834 916 1,011 1,061 1,165 

Equity - Avoir 4,545 4,563 4,608 4,686 4,647 
Share capital - Capital-actions 2,438 2,643 2,656 2,620 2,643 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport at autres 261 259 256 310 311 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 1,846 1,662 1,696 1,756 1,693 

Current assets - Actlfs a court terme 	 7,743 	7,872 	8,150 	7,996 	8,194 
Current liabilities - Passifa A court terme 	 5,507 	5,497 	5,632 	5,506 	5,521 

Income Statement - Etat des résuttats 

Operating Revenue - Revenu d'expioltation 4,848 4,957 5,383 5,419 5,250 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 4,830 4,939 5,364 5,351 5 1 180 
Other operating revenue - Autres revenus d'expioitation 18 18 19 68 70 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 4,763 4,820 5,212 5,181 5,149 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, Apuisement et amortissement 78 92 98 82 88 
Other operating expenses - Autres dApenses d'exptoitation 4,685 4,728 5,115 5,099 5,061 

Operating profit - BAnéfice d'exploitation 85 137 171 237 101 

Other Revenue - Autre revenu 39 16 33 35 29 
Interest and dividends- Intérêts et dividendes 39 16 33 35 29 

Other Expenses - Autres depenses 58 70 68 65 65 
interest on borrowings - lntérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court teime 35 46 42 37 36 
Long-term debt- Dette a long terrne 23 23 26 28 28 

Gainsltoues - Gains/pertes -2 -9 - -35 -3 
On sale of assets - Sur Is vente d'actifs 2 -1 -1 -- -- 
Others - Autres -4 -7 1 -35 -3 

Profit before income tax - Bénéfice avant impot SW Is revenu 54 75 136 172 62 

Income tax - Impot sur ie revenu 21 29 32 67 37 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées -- 4 - -4 2 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinalres 44 49 105 102 26 

Extraordinary gains - Gains extraoinaires -- -1 -1 -- -- 

Net profit - Bénéfice net 44 48 104 101 26 
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Table 16 - Household appliances and electrical products 
Tableau 16- Appareils ménaciers et produits électngues 

	

1995 	 1996 

	

I 	II 	Ill 	IV 
millions of dollars-m il lions de dollars 

Statement of changes In financial position - Etat do l'évolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse génerée par l'exploitatlon 
Net profit - Bénéfice net 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, épuisement of arnortissernent 
Deferred income tax - Impot stir to revenu différé 
WoIldng capital - Fonds de roulement 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 

Prior peflod cash transactions - Transactions monétaires do Ia periods anténeure 
Cash from financing activities - Encaisse générée par Is financement 

Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées 
Other borrowings - Autres empnjnts 

Bankers' acceptances and paper- Acceptations bancaires et papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypotheques 
Other - Autres 

Equity - Avoir 

Total cash available - Total, encaisse 

Applications - tJtilisations 

Cash applied to Investment activities - Encaisse utlllsée pour des placements 
Investments in afflhates - Placements dans des afflliées 
Portfolio investments - Placements do portefeuile 
Loans - Préts 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisatlons 
Cash applied to dividends - Encaisse utllisée pour dividendes 

Total applications of cash- Utlllsation totale de l'encaisse 

lncreaseldecrease in cash - Augmentation/diminution de l'encaisse 

-52 26 -192 355 123 
44 48 104 101 26 

78 92 98 82 88 
-30 •3 -3 -11 -24 
-56 -77 -320 140 96 
-81 10 -52 25 -48 

-5 -45 -18 17 -15 
114 89 302 230 79 
41 30 130 406 47 
-83 -34 38 -- 32 

146 -129 -50 -67 4 
-27 38 3 11 12 

-1 3 2 1 -- 
57 142 166 -88 -66 

-19 38 12 -32 51 
63 115 110 585 202 

-56 44 8 426 36 
107 56 15 395 44 

-162 -15 -7 30 -19 
-1 2 1 1 11 

31 123 130 85 57 
29 34 28 44 44 
4 200 167 556 136 

59 -85 -57 30 66 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 5,148 5,164 5,264 5,030 5,581 
Operating profit - Bénéfuce d'exploitation 115 135 167 214 132 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraodnaires 54 57 92 97 37 
Net profit - Bérréfice net 54 56 91 96 37 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rerudement des capitaux employes 4.94% 5.17% 6.55% 6.46% 3.98% 
Return on equity - Rendement de t'avoir 4.72% 4.98% 8.00% 8.24% 3.15% 
Profit margin - Marge bénéficlaire 2.23% 2.61% 3.171% 4.25% 2.360/6 

Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 0.795 0.786 0841 0.885 0.910 
Working capital ratio- Ratio des fonds de roulement 1.406 1.432 1447 1.452 1.484 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage do certains postes 

Operating revenue (S,A.) - Revenu d'exptoitation (DES,) 1.03% 0.32% 1,94% -4.451/6 10.949/6 

Operating expenses (S.A.) - Depenses d'exploitation (DES.) 3.39% -0.08% 1.361% -5.51% 13.130/6 
Operating profit (SA) - Bénéfice crexploitation (DES.) -49.471/. 17.68% 23.751/6 28.06% -38.35% 
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Table 17- Electronic equipment and computer services 
Tableau 17- Materiel électroniaue et services informatiaues 

1995 
II 	 III 	 IV 

millions of dolla rs-m il lions de dollars 

1996 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actlls 32,100 33,017 32,676 32,405 33,655 
Cash and deposits - Encaisse at depots 1,507 1,397 1,398 1468 1,459 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs St revenu couni 9,512 10,302 10,094 9,461 9,553 
Inventories- Stocks 4,426 4,501 4,637 4,490 4,827 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 8,224 8,298 8,438 8,746 9,020 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,344 1,390 1,247 1,211 1,260 
Loans - Prêts 1,083 1108 889 880 904 
Capital assets, net• Immobilisations, nettes 4,541 4,500 4,490 4,526 4652 
Other assets - Autres actits 1,464 1,520 1,482 1622 1,979 

Liabilities - Passils 
Accounts payable and accrued liabilities - Cornptes créditeurs et exigibilités courues 
Loans and accounts with affiliates- Emprunts et comptes aupres des affikées 
Borrowings. Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprès de banques 
From others - AuprOs d'autres 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypothèques 

Deferred income tax - lmpOt sur Ic revenu diffbré 
Other liabilities - Autres passifs 

EquIty - Avoir 
Share capital - Capital-actions 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport at autres 
Retained earnings - Bénéfices non repartis 

Current assets - Actlfs a court terme 
Current liabilities - Passlis a court tarme 

18,369 19,320 18,717 18,265 18,995 
7,800 8,628 8,191 7,452 7.658 
2,723 2,744 2,395 2,608 2,849 

1,190 1205 1,196 1,146 1,226 
1,519 1,459 1,605 1,667 1,762 

117 178 219 204 204 
2,928 2.919 2,890 2.878 2,782 

133 133 133 133 175 
43 2 -40 -148 -105 

1.914 2.052 2,129 2,324 2,443 

13,732 13,697 13,959 14,140 14,660 
7,538 7,438 7,484 7,404 7,683 

487 470 449 446 467 
5,707 5,788 6,026 6,291 6,509 

17,527 18,170 17,713 17,108 17,420 
11,404 12,274 11,637 10,956 11,334 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 11,448 11,533 11,361 13,001 12,399 
Sales of goods and services - Ventes de biens et tie services 11.141 11,261 11,059 12,691 12,056 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 307 272 302 309 342 

Operating Expenses - Depenses d'exploitation 10,852 11,075 10,776 12,596 11,687 
Depredation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement at amoitissement 360 375 382 402 410 
Other operating expenses - Autres depenses d'exploitation 10,492 10,700 10,394 12,195 11,277 

Operating profit - Benefice d'exploitatlon 596 458 584 404 712 

Other Revenue - Autre revenu 77 63 63 115 67 
Interest and dividends - lntérèts St dividendes 77 63 63 115 67 

Other Expenses - Autres dépenses 155 156 162 164 166 
Interest on borrowings - Intitréts sur les empiunts 

Short-term debt- Dette it court terme 33 34 41 37 39 
Long-term debt - Dette a long termS 123 122 120 127 127 

Gains/losses - Galns/pertes -19 -46 -24 -3 -21 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs -1 4 10 -3 -2 
Others - Autres -19 -50 -34 1 -19 

Profit before income tax- Benefice avant impOt sur Is revenu 499 320 482 352 592 

Income tax - ImpOtsurie revenu 134 104 110 46 181 
Equity in affillates' earnings - Pail des gains des affiliées 37 54 26 29 32 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 402 270 378 335 442 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - 8 -- - 

Net profit - Bénéflce net 402 270 386 335 442 
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Table 17- Electronic equipment and computer services 
Tableau 17- Maténel éiectroniue et services informatiaues 

1995 	 1996 
II 	 Ill 	 IV 

millions of dollars-millions do dollars 
Statement of changes in financial position - Etat de l'évolutlon de Ia situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse géneree par l'exploitatlon 
Net profit - Bénéfice net 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization- Depreciation, épuisement et amo.lissement 
Deferred income tax - Impat sur le revenu différé 
Working capital - Fonds de roulement 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 

Pnor peflod cast, transactions - Transactions monétaires de Ia pénode anténeure 

Cash from financing activities - Encaisse géneree par le financement 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 
Borrowings from affiliates - Empnjnts auprès des affiliées 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hothèques 
Other - Autres 

Equity - Avoir 
Total cash available - Total, encalsse 

Applications - Utilisations 
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 

Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 
Loans - Préts 

Cash applied to fixed assets - Encalsae utilisee pour immobilisatlons 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 

Total applIcations of cash- Utilisation totale de l'encaisse 

Increase/decrease In cash - Augmentation/dIminutIon ole l'encaisse 

230 580 372 603 415 
402 270 386 335 442 

360 375 382 402 410 
8 -28 -15 -92 18 

-535 -56 -407 21 -302 
-36 20 47 -81 -177 
32 -1 -21 18 24 

336 -48 -179 196 383 
-63 19 -9 -51 -7 
224 24 -349 244 99 

18 61 41 -14 -5 
15 -10 -29 -12 -91 
-4 - - - 12 
75 -59 145 64 55 
72 -84 22 -36 320 

567 532 194 799 798 

153 139 -247 234 199 
222 67 114 279 163 
-88 46 -142 -36 29 
18 25 -219 -9 7 

345 308 342 350 316 
112 217 114 168 226 
610 664 209 752 741 

-43 -132 -15 47 57 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désalsonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 11,643 	11,583 	12,065 	12,052 	12,599 
Operating profit - Bénéfuce d'exploitation 	 507 	479 	703 	354 	624 
Profit before extraordinary gains - BénCfice avant gains extraordinaires 

	
280 	339 	503 	262 	320 

Net profit - Bénéfice net 
	

280 	339 	512 	262 	320 

Selected ratios - Ratios selectionnés 

Return on capital employed- Rendement des capitaux employes 
Return on equity - Rendement de l'avoir 
Profit margin - Marge bénéficraire 

Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 

7.15% 8.25% 11.27% 6.631/6 7.58% 
8.16% 991% 14.42% 7.41% 8.72% 
4.35% 4.14% 5.83% 294% 4.95% 

0.627 0.631 0.604 0.611 0.614 
1.537 1.480 1.522 1.561 1.537 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.). Revenu d'exploitation (DES.) 	 -4.429/6 	-0.52% 	4.16% 	-0.11% 	4.54% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 	 -3.09% 	-0.29% 	2.33% 	2.96% 	2.37% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 	 -26.59% 	-5.38% 	46.71% 	-49.68% 	76.19% 
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Table 18- Real estate developers, builders and operators 
Tableau 18- Promotion, construction et exDloitation immobilières 

1995 

I 11 	Ill 	IV 
millions of dollars-millions de dollars 

1996 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actlfs 153,373 150,796 152,396 152,249 155,235 
Cash and depots - Encaisse et dépôts 5,841 5,806 5.934 6,059 6,308 
Accounts receivable and accrued revenue - Contptes debiteurs et revenu couru 8,171 7,981 8,306 8,176 7,634 
Inventones - Stocks 15,085 14,616 14,932 15,116 15,944 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 27,859 27,714 28,350 29,015 29,276 
Portfolio investments - Placements de portefauilie 5,642 5,397 5.598 5,521 5,755 
Loans - Préts 5,920 5,775 5,832 5,855 5,735 
Capital assets net• Immobilisations, nettes 80,068 78,528 78,407 77,227 79,064 
Other assets- Autres actits 4,808 4,999 5.059 5.304 5.543 

Liabilities - Passits 131,700 130,060 126,614 126,579 129,214 
Accounts payable and accrued kabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 14,084 14,023 11,860 11.928 11,682 
Loans and accounts with affiliates - Empiunts at comptes aupres des aflhliées 30,229 30,131 30,906 31,508 32,396 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Empnjnts at découverts 
From banks - Auprès de banques 13.776 13,609 12,860 12,729 12.774 
From others - Aupres d'autres 10,071 9,824 9,751 9,851 9,958 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,196 1.481 1.660 1,450 1,440 
Bonds and debentures - Obligations 15,203 14,932 12,960 12,428 12,301 
Mortgages - Hypothèques 35,317 34,067 34,046 33.547 34.699 

Deferred income tax - Impot sure revenu différé 2,849 2,813 2,681 2,535 2,792 
Otherkabiities - Autrespassifs 8,975 9,180 9.890 10.602 11,171 

Equity - Avoir 21,673 20,736 25,782 25,670 26,022 
Share capital - Capital-actions 21,142 21,055 21,526 21,492 21,961 
Contributed surplus and other - Surplus d'apporl et autres 4,345 4,319 4,719 5,754 5,534 
Retained earnings - Bénéfices non répartis -3,813 -4,638 -463 -1,575 -1,474 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploiltation 14,695 14,167 14,989 15,259 14,084 
Sales of goods and services - Ventes de biens at de services 10,524 10,149 10,944 11,041 9.872 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 4,171 4,018 4,045 4,218 4,211 

Operating Expenses - Dopenses d'exploilatlon 13,193 12,728 13,568 13,726 12,917 
Depreciation and amortization - Depreciation at amortissement 597 587 599 607 653 
Other operating expenses - Autres dépenses d'axploitation 12,596 12,140 12,969 13,119 12,264 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,502 1,439 1,421 1,533 1,166 

Other Revenue - Autre revenu 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 

Other Expenses - Autres dapenses 
Interest on bonvwings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette 8 court terTne 
Long-term debt - Dette 8 long terme 

Gains/losses - Gains/pertes 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs 
Others - Autres 

Profit before Income tax - Benefice avant irnpot sur Is revenu 

Income tax- Impôt sur le revenu 
Equity in affikates' earnings - Part des gains des affiliées 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinalres 

Extraordinary gains - Gains extraordunaires 

Net profit - Bénéfice net 

503 488 502 503 455 
503 488 502 503 455 

1,847 1,833 1,862 1,864 1,884 

243 254 261 255 253 
1,604 1,579 1,600 1,609 1,632 

-53 -26 -19 -612 -103 
24 36 49 17 -7 

-77 -62 -68 -629 -96 

105 68 42 -439 -366 

151 132 102 -128 37 
4 6 4 -4 4 

-42 -58 -56 -315 -399 

-41 -57 -56 -315 -399 
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Table 18- Real estate developers, builders and operators 
Tableau 18 - Promotion, construction et exoloitation immobilières 

1995 	 1996 
II 	Ill 	IV 

millions of dollars-m il lions de dollars 
Statement of changes In financial position - Etat tie l'évolutlon tie Ia situation financière 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse genéree par l'exploilation 1,038 904 -1,903 1,165 1,075 

Net profit - Bénéfice net -41 -57 -56 -315 -399 
Non-cash items- Elements non monétaires 

Deprectation and amortization - Depreciation et amortissement 595 585 597 605 651 
Deferred income tax - impôt sur le revenu dlfféré 20 21 26 '161 19 
Working capital - Fonds de roulement 738 479 -3,016 111 623 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -242 -83 568 923 184 

Prior penod cash transactions - Transactions monétaires tie Ia pénode antCfleure -34 -42 -23 1 -4 
Ca8h from financing activities - Encaisse generee par Is financement 112 -1,540 4,030 -24 -154 

Borrowings from banks - Ernpn,nts auprès tie banques 106 -161 -750 -158 -73 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affihiées -110 -115 785 693 -146 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptaflons bancaires et papier 4 286 179 -211 -1 
Bonds and debentures - Obligations -84 -255 -1.972 -547 -5 
Mortgages - Hpotheques -128 -891 32 -637 3 
Other - Autres 109 -199 -73 41 -28 

Equity - Avoir 218 -205 5,828 794 96 
Tolal cash available - Total, encaisse 1,151 -636 2,128 1,141 921 

Applications - Utilisations 
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -8 -535 870 636 -34 

investments in affliates - Placements dans des affiliées 76 -208 612 734 81 
Portfolio investments - Placements tie portefeuie -36 -205 201 -103 -10 
Loans - Préts -47 -122 57 5 -104 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 535 -707 510 -347 420 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisee pour dividendes 672 630 675 822 755 

Total applications of cash - Utiiisation totale do I'encaisse 1,199 -612 2,056 1,111 1,141 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution tie l'encaisse -49 -24 72 30 -220 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 15,199 	14,217 	14,654 	15,040 	14,550 
Operating profit - Benefice d'exploitation 	 1.510 	1,406 	1,363 	1,617 	1,171 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 	 141 	-192 	-262 	-157 	-217 
Net profit - Bénéfice net 	 142 	-192 	-262 	-157 	-217 

Selected ratios - Ratios selectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 4.58% 3.22% 3.271/6 4.06% 3.52% 
Return on equity - Rendement tie i'avoir 2.600/6 -3.71% -4.07% -2.45% -3.34% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 9.93% 9.89% 9.30% 10.75% 8.05% 

Debt to equity - Ratio des defies a I'avoir 4881 5.018 3.963 3.955 3.980 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) -4.55% -6.461/6 3.08% 2.64% -3.26% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses dexploitation (DES.) •5.93% -6.42% 3.74% 100/ -0.331/6 

Operating profit (SA.) - BCnéfuce d'exploitation (DES.) 10.091% -6.890/6 -3.01% 18.601/6 -27.58% 
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Table 19 - Building materials and construction 
Tableau 19- Matérlaux de construction et construction 

1995 

I II 	Ill 	IV 
millions of dollars-millions do dollars 

1996 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actlfs 33,767 35,190 36,659 35,598 35,948 
Cash and deposits - Encaisse et dépóts 2,233 2,095 2,122 2,239 2,384 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 5,868 6,462 7,377 6,478 5,751 
Inventories - Stocks 4,448 4,579 4.541 4,456 4,483 
Investments and accounts with affiliates - Placements et cornptes auprès des affiliées 4,821 4,981 5,203 5,094 5,274 
Portfolio investments - Placements de porteteuille 675 668 752 724 815 
Loans- Préts 356 367 379 394 365 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 10,749 11,123 11,487 11,315 11,356 
Other assets - Autres actits 4,617 4,917 4,799 4,898 5,520 

Liabilities - Passifs 22,425 24,071 25,481 24,652 25,344 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 7,034 7.478 7,909 7,498 7,347 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes aupres des affiliées 4,824 5,076 5,288 5,053 5,163 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Empnints Pt découverts 
From banks - Auprès de banques 3,545 3.751 3,994 3,709 3,835 
From others - Auprès dautres 1,700 1,582 1,625 1,631 1,651 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 381 560 586 576 567 
Bonds and debentures - Obligations 887 894 810 804 816 
Mortgages - Hyaothèques 843 860 884 850 1,014 

Deferred income tax - Impét sur Is revenu différé 841 817 769 718 694 
Other liabilities - Autres passifs 2,370 3,053 3,616 3,814 4,257 

Equity - Avolr 11,343 11,119 11,178 10,945 10,604 
Share capital - Capital-actions 3,870 3,964 4,066 4,045 4,242 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 386 382 420 443 382 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 7,087 6,774 6,693 6,457 5,981 

Current assets - Actils a court terme 14,695 15,326 15,770 15,357 15,170 
Current liabilities - Passils a court terme 10,746 10,902 11,452 11,053 10,945 

Income Statement- Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltatlon 7,929 8,892 10,453 9,557 8,831 
Sales of goods and services - Ventes de biens at de services 7,743 8,682 10,201 9,340 8,560 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 186 210 252 218 271 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 8,213 8,772 10,087 9,384 9,485 
Depreostion, depletion and amortization - Depreciation, épuisement at amortissement 401 421 443 434 486 
Other operating expenses - Autres deperises d'exploitation 7,812 8,351 9,644 8,950 8.979 

Operating profit - Bénéfice d'exptoftatlon -284 120 367 174 -633 

Other Revenue - Autre revenu 43 46 47 64 52 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 43 46 47 64 52 

Other Expenses - Autres dCpenses 190 203 209 212 286 
Interest on borrowings - lntérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 74 83 84 84 128 
Long-term debt - Dette a long temle 116 120 126 129 158 

Gains/lasses - Gains/pertes 22 8 6 19 42 
On sale of assets 	Sur Is vente d'actifs 18 5 8 17 43 
Others - Autres 4 3 -2 2 -1 

Profit before Income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu -410 -29 211 45 -824 

Income tax - lmpót sur le revenu -43 89 146 97 49 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affikées 2 -4 8 1 -- 

Profit before extraordInary gains - Bénéfice avant gains extraordlnalres -365 -123 73 -51 -873 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - -- -2 - 

Net profit - Bénéfice net -365 -123 73 -53 -873 
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Table 19- Building matenals and construction 
Tableau 19 - Matériaux de construction et construction 

1995 	 1996 

II 	 Ill 	 IV 
millions of dollars-m il lions de dollars 

statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de Is situation financière 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitatlon 

Net profit - Bénéfice net 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Deprecetion, depletion and amortization- Depredation, épuisemenl et amdassement 
Deferred income tax - lmpot sur Ic revenu différé 
Working capital - Fonds de roulemerrt 
Other non-cash items - Autres élCments non monétaires 

Prior period cash transactions - Transactions monetaires de Ia pénode anténeure 

Cash from financing activities - Encaisse générée par Is financement 
Borrowings from banks- Emprunts auprés de banques 
Borrowings from affiliates - Empnints auprCs des affiliées 
Other borrowings - Autres ernprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypothtiques 
Other - Autres 

Equity - Avorr 

Total cash available - Total, encaisse 

Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 
Investments in affliates- Placements dans des affiliées 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 
Loans - Préts 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisatlons 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 

Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisse 

228 270 611 907 -82 
-365 -123 73 -53 -873 

401 421 443 434 486 
-45 '48 -43 -67 -50 

1,274 -250 -484 567 649 
-1,009 297 629 16 -295 

-27 -27 -7 11 2 

248 599 578 -538 60 
-72 213 247 -267 120 
30 237 212 -231 -42 

251 179 26 -11 -16 
31 6 -84 -6 6 
-46 18 22 -27 -15 
-39 -142 43 6 -34 
93 87 110 -1 41 

477 869 1,188 369 -22 

65 191 325 -123 90 
31 191 229 -110 60 
29 -8 84 -28 33 
4 8 13 14 -4 

334 711 730 239 300 
163 148 150 159 167 
561 1,050 1,206 275 558 

Increase/decrease in cash - AugmentatIon/dIminutIon de l'encaisse 	 -84 	-181 	 -18 	 94 	'579 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 8,835 9,091 9,419 9,487 9,914 
Operating protit - Bénéfice d'exploitatuon 27 109 78 163 -322 
Profit betore extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -159 -150 -128 -31 -667 
Net profit - Bénéfice net -159 -150 -128 -33 -667 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendemerit des capitaux employés -0.08% 0.09% 0.51% 2.18% -7.14% 
Return on equity - Rendement de l'avoir -5.60% -5.39% -4.57% 1.13% 25.17% 
Profit margin - Marge bénéficraire 0.300/6 1.20% 0.82% 1.72% -3.24% 

Debt to equity- Ratio des dettes a lavoir 1.074 1.144 1.180 1.153 1.230 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.368 1.406 1.377 1.389 1.386 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S,A.) - Revenu d'esploitation (DES.) -18.44% 2.90% 3.61% 0.72% 4.501/6 

Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -18.34% 1.971/6 4.00% -0.19% 9.780/6 
Operating profit (S.A.) - Binétice d'esploitation (DES.) -42.61% 308.01% -28.791/6 110.881/6 -296.81% 
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Table 20- Transportation services 
Tableau 20- Services de transoort 

1995 

II 	 Ill 	 IV 
millions of dollars-millions de dollars 

1996 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actits 44,806 45,819 46,687 51,706 52,159 
Cash and deposits - Encaisse at dépâts 2,797 2,950 3,071 2,852 2,785 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 5,722 6,016 6,403 6,225 6,077 
Invenlofles - Stocks 1,124 1,132 1,091 1,284 1,286 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes auprits des affiliées 11,055 11,294 11,347 11,696 11,707 
Portfolio investments - Placements de portefeuiUe 516 495 514 528 493 
Loans- Préts 395 442 465 566 575 
Capital assets, net- lmmobilisations, nettes 19,573 19,716 20,052 24,062 24,459 
Other assets - Autres actifs 3.625 3,775 3,744 4,493 4,776 

Liabilities - Passifs 31,197 31,869 32,992 36,263 36,591 
Accounts payable and accrued tabililies - Comptes crédileurs at exigibilités courues 6,068 6,150 6,293 7,453 7,477 
Loans and accounts with affdiates- Emprunts at comptes aupres des afflliées 5,459 5,733 6.074 5,327 5.175 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
From banks - Aupres de banques 3,448 3,575 3,467 3937 3,834 
From others - Auprits d'autres 3,119 3,053 3289 3,408 3,319 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 173 170 185 158 238 
Bonds and debentures - Obligations 7,629 7,664 7,423 8,683 8.709 
Mortgages - Hypothéques 717 714 712 688 701 

Deferred income tax - lmpot sur le revenu différé 1,469 1,425 1,421 1,276 1,273 
Other liabilities - Autres passifs 3,116 3,385 4,128 5,334 5,865 

Equity - Avolr 13,609 13,950 13,695 15,443 15,568 
Share capital - Capital-actions 7,122 7,404 7,525 9,524 9,586 
Contnbuted surplus and other - Surplus d'apport at autres 2,274 2,281 2,291 2,410 2,386 
Retained earnings - Bénéfices non repartis 4,213 4,265 3,879 3,509 3,597 

Current assets - Actifs a court terme 	 11,613 
	

11,944 	12,420 	12,717 	12,653 
Current liabilities - Passifs a court terme 	 12,665 

	
13,019 	13,025 	15,084 	15,158 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitatlon 9,886 10,593 11,230 11,020 10,463 
Sales of goods and services - Ventes de biens at de services 9,436 10,128 10,757 10,522 9,997 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 450 465 472 498 466 

Operating Expenses - Depenses d'exploitatlon 9,498 9,920 10,317 10,676 10,285 
Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, épuisement at amoitissement 554 570 575 581 585 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 8,944 9,350 9,741 10,094 9,701 

Operating profit- Bénéflce d'exploltation 388 673 913 344 177 

Other Revenue - Autre revenu 106 120 116 130 121 
Interest and dividends - Intéréts at dividendes 106 120 116 130 121 

Other Expenses - Autres depenses 387 408 390 430 413 
Interest on borrowings - Intitréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court temie 79 85 87 91 84 
Long-term debt - Dette a long terme 307 323 304 339 328 

Gains/losses - Gains/pertes -28 -8 -577 -703 -7 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs 15 12 65 40 11 
Others - Autres -43 -20 -642 -743 -18 

Profit before income tax - Bénéfice avant impot sur le revenu 79 377 61 -659 -122 

Income tax - lrnpôt sur le revenu 83 123 127 -196 79 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées 7 10 8 7 2 

Profit before extraordinary gains - Bénéflce avant gains extraordinaires 3 264 -57 -456 -198 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - 1 1 - - 

Net profit - Bénéfice net 3 264 -56 -455 -198 
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Table 20 - Transportation services 
Tableau_20-Servicesdetransport 	

1995 	 1996 
II 	Ill 	IV 

milbons of doitars-millions do dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse genérée par l'exploltatlon -124 453 790 1,316 576 

Net profit - Bénéf ice net 3 264 -56 -455 -198 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Deprecedion, depletion and amortization - Depreciation. epuisement et arnortissement 554 570 575 581 585 
Deferred income tax - lmpôt sur le revenu différti -18 14 - -311 -13 
Working capital - Fonda de roulement -51 -275 -278 1,082 216 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -604 -101 523 181 2 

Pnor period cash transactions - Transactions monétaires de Ia période antéfleure -8 -19 25 239 -15 
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 916 671 567 -747 17 

Borrowings from banks - Empiunts aupres de banques 140 127 -8 471 -20 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 736 276 344 -746 -15 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et paper -51 -3 19 '27 30 
Bonds and debentures - Obligations 39 36 -196 -132 -31 
Mortgages - Hypotheques -- -3 5 -24 -4 
Other - Aulres -6 -66 256 -63 -21 

Equity - Avoir 59 304 146 -225 78 
Total cash available - Total, encaisse 792 1,123 1,357 569 593 

Applications. Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utllisée pour des placements -249 263 395 369 -34 
Investments in affihates - Placements dans des affiliées -183 235 351 345 5 
Portfolio investments- Placements de porteteuille -69 -20 21 15 -48 
Loans - Prèts 3 48 24 10 9 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour Immobilisations 600 652 861 546 637 
Cash applied to dividends - Encaisse ulilisée pour dividendes 121 141 120 161 320 

Total applications of cash - Utilisatlon totale ole l'encalsae 473 1,056 1,376 1,076 923 

Increas&decrease In cash - Augmentatiora(dlmlnutlon ole l'encaisse 	 319 	 67 	 -19 	-507 	 -331 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 
	

10,432 	10,505 	10,739 	11052 	11,019 
Operating profit - Bénéfice dexploitation 	 635 	533 	646 	503 	426 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains eiaraordinaires 	 160 	121 	-263 	-264 	 -41 
Net profit - Bénéf ice net 

	
160 	121 	-262 	-263 	 -41 

Selected ratios - Ratios sélectlonnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 
Return on equity - Rendement de l'avoir 
Profit margin - Marge beneficlaire 

Debt to equity - Ratio des dettes a lavoir 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 

4.99% 4.151% 0.439% 1.04% 2.90% 
4.69% 3.461/6 7.67% '6.83% -1.051% 

6.09% 5.081/6 6.020/6 4.55% 3.860/6 

1.510 1.499 1.544 1.438 1.412 
0.917 0.917 0.954 0.843 0.835 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage ole certains postes 

Operating revenue (S.A.)- Revenu d'exploitation (DES.) 
	

3.121/6 	0.700/6 	2.23% 	2.92% 	-0.30% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 

	
2.600% 	1.791/6 	1.21% 	4.52% 	0.421/6 

Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 
	

11.93% 	-16.02% 	21.17% 	-22.12% 	-15.381/6 
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Table 21 - Pnnting, publishing and broadcasting 
Tableau 21 - lmøression. edition et télédiffusion 

1995 
II 	Ill 	IV 

millions of dollars-millions de dollars 

1996 

Balance Sheet- Bilan 

Assets - ActIls 44,478 45,419 48,239 49,321 47,190 
Cash and deposits - Encaisse etdépôts 1,631 1,296 1,186 1,530 1.231 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 5,357 5,762 5,757 6,412 5,263 
Inventories- Stocks 1,826 1,915 2,125 2,113 1,982 
Investments and accounts with affiliates - Placements et contes auprès des affihiées 17,613 17,742 19,098 18,553 18,334 
Portfolio investments - Placements tie portefeuille 779 761 775 760 716 
Loans - Préts 286 290 289 395 269 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 9,641 9,841 9,909 10,315 10,480 
Other assets - Autres actifs 7,345 7,813 9,100 9,245 8,915 

LiabIlities - Passlfs 
Accounts payable and accrued fiabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affitées 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Empn.ints at découverts 
From banks - Auprés tie banques 
From others - Auprés d'autres 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypothèques 

Deferred income tax - lmpôt sur le revenu différé 
Other liabilities - Autres passits 

Equity - Avoir 
Share capital - Capital-actions 
Contributed surplus and other - Surplus dappoft at autres 
Retained earnings - Bénéfices non rOpailis 

Cun'ent assets - Actils a cowl terms 
Cun'ent liabilities - Passifs è court tenne 

28,699 29,662 29,463 28,295 26,966 
4,751 4,971 5,113 5,590 5,047 
8,008 8,471 6,552 7,103 6,432 

2,910 3,103 3,809 3,466 3,437 
1,567 1.675 1.529 1,742 1.266 
1,361 1,110 1,530 1,118 1,220 
5,600 5,569 5,716 6,275 6.579 

286 291 315 312 374 
1,103 1,144 1,163 1,212 1,243 
3,113 3,328 3,737 1,479 1,367 

15,780 15,757 18,776 21,025 20,224 
11,464 11,571 14,579 14,085 13,447 
1,588 1,668 1,679 1,913 1,819 
2,728 2,518 2,518 5,027 4.958 

9,999 10,169 10,454 11,417 9,761 
8,150 8,771 8,495 9,613 8,594 

Income Statement - Etat des résuftats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltation 7,439 8,306 8,167 9,026 7,871 
Sales of goods and services - Ventes de biens et tie services 7,341 8,196 8,061 8,908 7,742 
Other operating revenue - Attires revenus d'exploitation 98 110 107 118 129 

Operating Expenses - Dépenses d'expioltation 7,054 7,683 7,663 8,336 7,486 
Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, épuisement at amortissement 403 448 445 465 451 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitatiorr 6.651 7,235 7,217 7,871 7,035 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 384 623 505 690 385 

Other Revenue - Autre revenu 262 353 225 230 185 
Interest and dividends - lntérêts et dividendes 262 353 225 230 185 

Other Expenses - Autres dCpenses 399 444 432 417 392 
Interest on borrowings - intéréts sur las emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 53 56 59 47 39 
Long-term debt - Dette a long terme 346 388 373 370 352 

Gains/losses - Galns/pertee 411 -145 8 32 -1 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs 348 7 21 276 23 
Others - Autres 63 -152 -12 -244 -24 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 658 386 306 535 178 

Income tax - lmpât sur le revenu 194 134 79 87 60 
Equity in affihates' earnings- Part des gains des affikées 8 89 10 80 57 

Profit before extraordinary gains - BCnéfice avant gains axtraordlnalres 471 341 237 527 175 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - -1 - 2 - 

Net profit - Benefice net 471 341 237 529 175 
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Table 21 - Ptinting, publishing and broadcasting 
Tableau 21 - lmression. edition et télédiffusion 

1995 	 1996 
II 	Ill 	IV 

millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation flnancière 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encalsse genérèe par t'exploitatlon 325 528 685 177 391 

Net profit - Bénéfice net 471 341 237 529 175 
Non-cash items - Elements non monétaires 

DepreCratiOn, depletion and arrortlzation - Depreciation, épussement at amodissement 403 448 445 465 451 
Deferred income tax - lmpót sur Is revenu différé 54 49 10 4 -1 
Working capital - Fonds de roulement -49 -377 -10 -177 262 
Other non-cash items - Autres elements non monétaires -533 65 21 -633 -476 

Prior peflod cash transactions - Transactions monétaires de la pénode anténeure -21 3 -17 -2 -19 
Cash from financing activities. Encaisse génerée par Is financement 1,005 654 843 756 -1 

Borrowings from banks- Emprunts aupres de banques -829 148 424 -482 21 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 73 465 -50 469 -79 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 148 -250 420 411 63 
Bonds and debentures - Obligations 957 -6 147 648 191 
Mortgages - 1-lypoth6ques 4 5 24 -3 -22 
Other - Autres 574 108 -146 213 157 

Equity - Avoir 78 183 24 322 -332 
Total cash available -Total, encaisse 1,330 1,182 1,528 933 390 

Applications - Utlllsatlons 

Cash applied to Investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 224 510 714 -442 -122 
Investments in affiliates - Placements dans des affiiées 41 525 712 -566 -15 
Portfolio investments - Placements de porteleuifle 70 -19 4 18 -28 
Loans - Préts 113 4 -2 106 -79 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour Immobilisations 355 500 503 678 388 
Cash applied to dividends 	Encaisse utilisée pour divldendes 393 540 443 361 232 

Total applications of cash - titilisatlon totale de I'encaisse 972 1,550 1,661 597 498 

Increase/decrease In cash - Augmentation/dimInution tie l'encaiase 358 368 -132 335 -108 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 7,766 	8,096 	8,411 	8,666 	8,218 
Operating profit - Bériéfice d'exploitation 	 518 	512 	571 	601 	 520 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraojdinaires 	 504 	310 	336 	427 	206 
Net profit - Bénéfice net 	 504 	310 	336 	428 	206 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 
Return on equity - Rendement tie I'avoir 
Profit margin - Marge bénéficiaire 

Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 

896% 7.001/6 676% 7.21% 476% 
12.77% 7.88% 7.150% 8.12% 4.07% 
6.67% 6.32% 6.795/6 6.94% 6.339/6 

1.250 1.283 1.036 0.952 0.955 
1.227 1.159 1.231 1.188 1.136 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 	 -0.100/6 	4.25% 	3895/6 	3.03% 	-5.179/6 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'esploitation (DES.) 	 -0.92% 	4.64% 	3.361/6 	2.87% 	-4.550% 
Operating profit (S.k) - Bénétice d'exploitation (DES.) 	 13.09% 	-1.25% 	11.71% 	5.25% 	-13.480/6 
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Table 22- Telecommunication carriers and postal and courier services 
Tableau 22- Transmission des télécommunications, services postaux et messaqenes 

1995 1996 

I II Ill IV 
millions of dollars-m il lions de dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets 	Actifa 40,645 40,886 41,231 41,439 42,227 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 282 250 679 550 643 
Accounts receivable and accn.ied revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 2,713 2,886 2,934 3,123 3,197 
Inventories - Stocks 332 390 398 382 420 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliëes 3517 3,562 3,578 3,559 3,649 
Portfolio investments - Placements de portefeuiNe 268 264 324 331 285 
Loans - Préls 137 140 144 145 150 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 31,024 30911 31,029 31,066 31,087 
Other assets - Autres actifs 2,372 2,484 2,145 2,283 2.796 

Uabillties - Passils 24,396 24,839 25,255 25,580 26,111 
Accounts payable and accrued habilities - Comptes crediteurs et exigibilites courues 3,196 3,151 3,270 3,526 3,626 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 3,109 3,206 3,190 3,210 3,256 
Borrowings - Empn.ints 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprès de banques 218 268 316 331 296 
From others - Auprés dautres 575 571 585 625 707 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,544 1,674 1,086 1,097 1.448 
Bonds and debentures - Obligations 11,461 11,538 12,288 12,108 12,090 
Mortgages- Hotheques 57 79 79 79 108 

Deferred income tax - lmpât sur Is revenu dlfféré 2,916 2,961 3,044 3,041 3,040 
Other kabilities - Autres passifs 1,319 1,390 1,397 1,563 1.540 

Equity - Avolr 16,249 16,047 15,976 15,859 16,116 
Share capital - Capital-actions 11,759 11,704 11,750 11,798 12.039 
Contributed surplus and other - Surplus d'apporl at autres 1,300 1,301 1,303 1,303 1.311 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 3,190 3,042 2,923 2,758 2,765 

Current assets - Actlfs a court terme 
Current liabilities - Passits a court terme 

	

4,058 	4,256 	4,810 	4,614 	4,928 

	

8,247 	8,482 	8,583 	8,729 	9,184 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltation 4,749 5,000 5,011 5,314 5,426 
Sales of goods and services - Ventes de biens at de services 4.680 4,930 4,938 5,232 5,333 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 68 70 73 83 94 

Operating Expenses - Dépensas d'exploitation 4,027 4,205 4,193 4,540 4,534 
Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, épuisement et amortissement 903 929 947 961 1,029 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 3,124 3,276 3,245 3,590 3,505 

Operating profit - Benefice d'exploitation 721 795 818 774 893 

Other Revenue - Autre revenu 65 69 64 64 62 
Interest and dividends - lntérêts at dMdendes 65 69 64 64 62 

Other Expenses - Autres dCpenses 384 405 399 394 395 
Interest on borrowings - lntérêts sur les ernpriints 

Short-term debt - Dette a court terme 93 97 85 79 73 
Long-term debt - Dette a long terme 291 307 314 316 322 

Gainsllosses - Gains/pertes -19 -1 24 -9 41 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs 3 20 43 10 56 
Others - Autres -23 -21 -19 -18 -15 

Profit before Income tax - Bénétice avant impot sur Is revenu 383 459 507 436 601 

Income tax - lmpôt sur Is revenu 198 242 262 232 267 
Equity in affifates' earnings - Part des gains des affihiées -4 -6 -5 -- -- 

Profit before extraordinary gains - Benefice avant gains extraordinaires 182 211 240 204 334 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - - 

Net profit - Bénéfice net 182 211 240 204 334 
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Table 22 - Telecommunication carriers and postal and courier services 
Tableau 22- Transmission des télécommunications. services Dostaux et messaoeries 

1995 	 1996 

II 	 Ill 	 IV 	 I 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation financlère 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse genéree par lexploitation 384 873 1,364 1,243 896 

Net profit- Bénéfice net 182 211 240 204 334 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depredebon, depletion and anodization - Depreciation, éprssement et amortissement 903 929 947 951 1.029 
Deferred income tax - lmpãt sur le revenu diftn§ 29 29 80 -19 58 
Working capital - Fonds de roulement 85 -270 54 106 -60 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -815 -19 40 1 -470 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia pénode antéfleure -- -5 2 2 4 
Cash from financing activities- Encaisse génerée par le financement 695 286 313 -47 249 

Borrowings from banks - Emprunts aupres tie banques -734 50 52 15 -44 
Borrowings from atfihates- Ernprunts aupres des affihiees 48 97 27 20 27 
Other borrowings - Autres empnjnts 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 733 130 -588 12 350 
Bonds and debentures - Obligations 641 77 758 -181 -182 
Mortgages - Hypothèques 19 -1 -- - -- 
Other - Autres -62 -4 14 40 36 

Equity - Avoir 50 47 
Total cash available - Total, encaisse 1,079 1,159 1,678 1,196 1,144 

Applications - $Jtlllsatlons 

Cash applied to Investment activities - Encaisse utllisée pour des placements -12 48 86 -12 -12 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -34 50 21 -19 42 
Portfolio investments - Placements tie portefeuille 21 -4 60 7 -54 
Loans - Préts 1 3 5 1 -. 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utlllsée pour Immoblllsations 684 791 804 969 841 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 358 354 360 370 346 

Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisse 1,029 1,193 1,250 1,327 1,175 

Increase/decrease in cash - Augmentation/dIminutIon tie lencalsse 50 -34 427 .131 -31 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexploitation 	 4,787 	4,962 	5,051 	5.273 	5,469 
Operating profil - Bénéf ice d'exploitation 	 778 	796 	746 	789 	951 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 	 227 	199 	215 	195 	381 
Net profit - Bénéfice net 	 227 	199 	215 	195 	381 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement ties capitaux employés 5.11% 5.021/6 5.020% 5.03% 6.70% 
Return on equity - Rendement de lavoir 5.59% 4.971/6 5.390/6 4.91% 9.46% 
Profit margin - Marge bénéficlaire 16.26% 16.03% 14.78% 14.961/6 17.38% 

Debt to equity - Ratio des dettes ti l'avoir 1.044 1.080 1.098 1.100 1.111 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 0.492 0.502 0.560 0.529 0.537 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 3.05% 3.661/6 1.791/6 4.39% 3.72% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 3.971/6 3.94% 3.320/6 4.16% 0.77% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -1.460/6 2241/6 -6.19% 5.70% 20.509/6 
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Table 23- General services to business 
Tableau 23- Services aénéraux aux entreorises 

1995 
I H 	Ill 	IV 
millions of dollars-millions do dollars 

1996 

Balance Sheet• Bilan 

Assets - Actlfs 35,679 35,759 36,415 36,024 39,440 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 3,029 3,062 3,088 3,124 3,281 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu counj 6477 6,631 6,824 6,223 6102 
Inventories - Stocks 991 1,004 1.030 1,038 1,081 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 9,907 9,856 9,984 10,075 11,047 
Portfolio investments - Placements de portefeuiMe 3,508 3,537 3,558 3,520 4,966 
Loans - Prèts 1.342 1,353 1.377 1343 1469 
Capital assets, net - lmmobilisations, nettes 7,490 7,508 7,675 7,778 8,389 
Other assets - Autres actifs 2,937 2,808 2,878 2,922 3,106 

Uabllities - Passlfs 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes crediteurs et exigibilités courues 
Loans and accounts with affiliates - Empn.ints et comptes aupres des affiliées 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts- Emprunts et découverts 
From banks - AUPréS de banques 
From others - Auprés d'autres 

Bankers' acceptances and paper - Acceplations bancaires et papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hotheques 

Deferred income tax - lmpôt sur le revenu différé 
Other liabilities - Autres passifs 

Equity - Avoir 
Share capital - Capital-actions 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport el autres 
Retained earnings - Bénéf ices non répailis 

Current assets - Actlfs a court terms 
Current liabilities - Passits a court terme 

20,293 20,466 20.912 20,532 22,531 
5,523 5,561 5,695 5,119 5,355 
6,946 7,074 7,231 7,374 8,297 

1,592 1,580 1,617 1.619 1.747 
1,674 1,658 1,675 1,602 1,646 

123 122 106 104 104 
1,127 1,124 1,115 1,181 1,539 
1,138 1,113 1,087 1,047 1.127 

307 309 308 310 360 
1,863 1,924 2,079 2,175 2,356 

15,386 15,293 15,503 15,491 16,909 
10,995 10,869 11,063 11,098 12,958 
1,064 1,069 1,074 1090 1,225 
3,327 3,355 3,366 3,303 2,726 

14,723 14,799 15,105 14,591 15,395 
11,257 11,233 11,486 10,841 11,755 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltation 7,150 7,315 7,474 7,553 8,132 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 6,631 6,810 6,927 6,994 7496 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 519 505 547 559 636 

Operating Expenses - Dépenses d'exploltatlon 6,734 6,818 6,959 7,121 7,846 
Depreciation, depletion and amortization - Déprédation, epuisernent et amortissement 263 269 272 279 292 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 6,471 6,549 6,686 6,842 7,554 

Operating profit - Bénéflce d'exploltatlon 	 417 	497 	515 	431 	286 

Other Revenue - Autre revenu 178 182 184 189 190 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 178 182 184 189 190 

Other Expenses - Autres depenses 180 174 175 170 167 
Interest on borrowings - lntérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette ti court terrne 65 68 68 68 61 
Long-term debt - Dette a long terms 115 107 106 102 106 

Gains/losses - Galns/pertes 2 -1 -1 11 118 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs 2 -- 1 13 117 
Others - Autres - -1 -1 -2 -- 

Profit before Income tax- Bénéfice avant impot sur Ic revenu 417 504 524 462 426 

Income tax - lmpôt sure revenu 144 180 179 148 190 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées 3 5 4 3 9 

Profit before extraordinary gains - BOnéfice avant gains extraordlnalres 276 329 350 316 244 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires 3 -3 3 1 1 

Net profit - Bénéf ice net 279 326 353 318 245 
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Table 23- General services to business 
Tableau 23- Services ciénéraux aux entreorises 

1995 

Ii 	Ill 	IV 
millions of dollars-millions de dollars 

1996 

Statement of changes in financial position - Etat de lévolutlon de Ia situation financlère 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse générée par l'exploltation 610 586 543 554 568 
Net profit - Bitnéfice net 279 326 353 318 245 
Non-cash items. Elements non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, itpuisement et amortissement 263 269 272 279 292 
Deferred income tax - lmpôt sure revenu diffdrd -1 5 -4 -1 90 
Working capital - Fonds de roulement 303 -146 -87 16 204 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -214 127 9 -35 -265 

Pflor penod cash transactions - Transactions monétaires de Ia penode anténeure -21 5 -- -23 1 
Cash from financing activities - Encaisse générée par le flnancement -258 124 357 145 240 

Borrowings from banks - Empn.ints auprCs de banques -105 -16 38 8 5 
Borrowings from affitates - Emprunts auprtis des afflliees -820 131 156 139 40 
Other borrowings - Aiitres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 5 -1 -16 -2 2 
Bonds and debentures - Obligations 2 -1 -10 67 -8 
Mortgages - Hpothèques -21 -24 -26 -41 13 
Other - Autres -25 -15 16 -73 27 

Equity - Avoir 705 50 199 48 160 
Total cash available - Total, encaisse 351 710 900 699 807 

Applications - LJtllisatlons 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -106 -7 171 2 75 
investments in affihates - Placements dans des affliiées -28 -51 125 75 -29 
Portfolio investments - Placements de portefeuifle -65 32 21 -39 -21 
Loans - Préts -13 12 25 -35 125 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utlllsée pour immobilisations 140 307 398 341 348 
Cash applied to dividends - Encaisse utllisée pour dividendes 343 359 341 371 333 

Total applications of cash - litilisatlon totale de lencaisse 377 659 910 714 756 

lncreas&decrease in cash - Augmentationfdiminution de l'encaisse 	 -26 	 51 	 -10 	 -15 	 51 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue- IRevenu d'exploitation 	 7294 	7.377 	7.487 	7,334 	8,299 
Operating profit - Bénitflce d'exploitation 	 423 	484 	480 	473 	 293 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraoitiinaires 	 260 	311 	354 	345 	229 
Net profit - Bénéfice net 

	
264 	308 	357 	346 	230 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement ties capitaux employés 
Return on equity - Rendement de lavoir 
Profit margin - Marge bénéficiaire 

Debt to equity - Ratio des dettes a 'avow 
Working capital ratio - Ratio des foods de rouiement 

5.699/6 6.38% 6.91% 6.67% 4.52% 
6.769/6 8.139/6 9.15% 8.91% 5.429% 
5.80% 6.56% 6.41% 6.451/6 3.54% 

0.819 0.829 0.828 0.834 0.855 
1.308 1.317 1.315 1.346 1.310 

Percentage change of selected Items Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 	 -1.71% 	1.141/6 	1.490% 	-2.04% 	13.15% 
Operating expenses (S.A.) - Déperises d'exploitation (DES.) 	 -2.43% 	0.32% 	1.65% 	-2.09% 	16.68% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 	 11.72% 	14.45% 	-0.81% 	-1.45% 	-37.98% 
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Table 24- Accommodation, food and beverage, educational, health and recreational services 
Tableau 24- Services d'héberaement. de restauration. d'enseiqnement, de sante et récréatf 

1995 

II 	 Ill 	IV 
millions of dollars-millions de dollars 

1996 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actlfs 42,772 42,448 43,597 43,968 44,627 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 3.066 3,096 3,070 3,352 3,309 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 2,801 2,845 2,918 2,956 3,114 
Inventofles - Stocks 1,271 1,263 1,325 1,345 1,355 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des aft iliées 6,431 6,357 6,567 6,300 6,302 
Portfolio investments- Placementsde porteteuile 1,790 1,711 1,716 1,663 1,718 
Loans - Prêts 1,125 1,091 1,087 1,104 1,089 
Capital assets, net - Imrnobilisations, nettes 20,490 20,135 20,523 20,588 20.656 
Other assets - Autres actifs 5,798 5,952 6,390 6,659 7,083 

Uabllldes - Passlfs 31,812 31,097 31,533 31,581 31,967 
Accounts payable and accrued liabilities - Conçtes créditeurs et exigibilités counies 5,950 6,010 6,086 6,056 6,066 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at corriptes aupres des affikées 8,829 8,786 8,924 9.010 8,872 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprès de banques 3,526 3,354 3,336 3.381 3,398 
From others - Aupres d'autres 2,578 2,532 2,560 2,576 2,717 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 813 875 909 818 740 
Bonds and debentures - Obligations 2,546 2,332 2,440 2,338 2,338 
Mortgages - Hpotheques 5,053 4,805 4,704 4,713 5,061 

Deferred income tax - lmpôt sur Is revenu différé 268 294 283 287 415 
Othertabiiities - Autrespassifs 2,248 2,109 2,291 2,403 2,360 

Equity -Avolr 10,961 11,351 12,064 12,387 12,660 
Share capital - Capital-actions 5,858 5,868 6,093 6,212 6,541 
Contributed surplus and other' Surplus d'apport et autres 954 972 1,014 1,033 869 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 4,148 4,512 4,958 5,142 5,250 

Current assets - Actifs 8 court terme 
	 10,641 	10,683 	10,790 	11,086 	11,243 

Current liabilities - Passifs 8 court tsrme 
	 12,220 	12,088 	12,272 	12,003 	11,967 

Income Statement - Etat des résu Itats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltatlon 11,452 11,770 12,061 12,478 13,336 
Sales of goods and services - Ventes de biens at de services 10,466 10,778 11,005 11,372 12,302 
Other operating revenue - Autres revenus d'expkXtation 985 992 1,055 1,105 1,033 

Operating Expenses - Depenses d'exploitatlon 10,982 11,130 11,214 11,831 12,619 
Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, épuisernent et amortissement 467 460 457 466 477 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 10,515 10,671 10,757 11.365 12.142 

Operating profit - Bénéfice d'exploltatlon 470 640 847 647 717 

Other Revenue - Autre revenu 77 78 80 134 78 
Interest and dividends- Intéréts et dividendes 77 78 80 134 78 

Other Expenses - Autres depenses 392 388 386 388 398 
Interest on borrowings' Intéréts sur lea emprunts 

Short-term debt - Dette ti court terme 97 100 98 103 101 
Long-term debt - Dette a long terrne 295 288 288 285 297 

Gains/losses - Galns/pertes -15 6 -6 -63 3 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs 1 14 -8 78 7 
Others- Autres -15 -8 2 -142 -4 

Profit before Income tax - Bénéfice avant impot sur Is revenu 141 336 535 330 400 

Income tax - Impôtsurle revenu 26 88 141 123 55 
Equity in affillates' earnings - Part des gains des affiliees 13 40 11 24 11 

Profit before emordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 128 287 405 231 355 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - -- - -. 

Net profit - Benefice net 128 287 405 231 356 
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Table 24 - Accommodation, food and beverage, educational, health and recreational services 
Tableau 24- Services d'héberciement. de restauration. d'enseicinement. de sante et iecréatif 

1995 	 1996 

II 	 Ill 	 IV 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position Etat de I'évolutlon de Ia situation tlnanclère 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse generée per l'exploltatlon 509 557 698 720 675 
Net profit - Bénéfice net 128 287 405 231 356 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreciation, depletion and armrtization - Depreciation, épuisement et amortissement 467 460 457 466 477 
Deferred income tax - lmpât sur le revenu diffCré 5 19 31 25 44 
Working capital - Fonds de roulement 8 67 -108 -103 -2 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -215 -434 -336 -208 -441 

Pnor peflod cash transactions - Transactions monCtaires de Ia période anténeure 115 157 249 308 241 
Cash from financing activities- Encaisse générée par le financement -722 -71 499 79 308 

Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -104 -127 -21 32 -135 
Borrowings from affikates - Emprunts auprès des affihiées -220 157 149 75 168 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papéer -6 63 34 -90 -76 
Bonds and debentures- Obligations 7 -105 108 -87 170 
Mortgages - Hpotheques -224 -51 -36 -15 34 
Other - Autres -40 -32 27 22 34 

Equity - Avoir -134 24 237 143 113 

Total cash available - Total, encaisse -213 486 1,197 799 983 

Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utitisée pour des placements -322 -216 211 -235 174 
Investments in affikates - Placements dans des afflliées -257 -120 196 -194 101 
Portfolio investments- Placements de porlefeuile -31 -77 2 -56 58 
Loans - Prèts -34 -19 13 15 16 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utllisée pour Immobllisatlons -100 519 838 481 556 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 254 213 221 228 220 

Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisse -168 516 1,270 474 949 

Increase/decrease in cash - Augmentationldlminution do l'encalsse -45 -30 -73 325 34 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 11,601 	11,677 	12,084 	12.399 	13,458 
Operating profit- Bénéfice d'exploilation 	 552 	585 	686 	782 	 800 
Profit before extraordinary gains - BénCfice avant gains extraordinaires 	 209 	245 	274 	325 	438 
Net profit - Benefice net 	 209 	245 	274 	325 	438 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 5.91% 6.39% 6.51% 7.12% 8.13% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 7.620/6 8.62% 9.10% 10.48% 13.84% 
Profit margin - Marge bénéfictaire 4.76% 5.01% 5.670/6 6.31% 5.95% 

Debt to equity- Ratio des defies ti lavoir 2.130 1.998 1.896 1.844 1.827 
Working capital ratio - Ratio des tonds de uvulement 0.871 0.884 0.879 0.924 0.940 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu dexploitation (DES.) 	 -4.11% 	0.65% 	3.49% 	2.61% 	8.54% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 	 439% 	0.38% 	2.769/6 	1.92% 	8.95% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 	 -16.561/6 	5.99% 	17221/6 	14.02% 	2.390% 
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Table 25- Consumer goods and services 
Tableau 25- Biens et services de consommation 

1995 

II 	lit 	It 
millions of dollars-millions de dollars 

1996 

I 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifs 69,318 72,053 71,827 74,267 72,669 
Cash and deposits - Encaisse et depOts 3,662 3,603 3,595 3,799 3,859 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débileurs et revenu couru 10,111 10,214 10,538 10,024 9.767 
Inventones- Stocks 21,427 22,960 22,346 23,177 22,267 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprCs des affihiées 9,639 9,942 10,166 11,447 10,892 
Portfolio investments- Placements de portefeuile 1,661 1,666 1,671 1,744 1,696 
Loans - Prêts 752 769 768 784 764 
Capital assets, net - Immobilisations, neltes 15,918 16,485 16,219 16,514 16.424 
Other assets - Autres actits 6,148 6,413 6,525 6,777 6,999 

Liabilities - Passifs 
Accounts payable and accrued babilities - Comptes crediteurs et exigibilités courues 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des afflliées 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts- Emprunts et découverts 
From banks - Auprès de banques 
From others - Auprès d'autres 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hpothèques 

Deferred income tax - ImpOt sur Ic revenu cliff6ri 
Other liabilities - Autres passifs 

Equity - Avoir 
Share capital - Capital-actions 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport at autres 
Retained earnings - Bénéf ices non répartis 

Cwrent assets - Actlfs a court terme 
Current liabilities - Passifa a Court teme 

49,613 51,521 51,280 54,047 53,217 
15,824 16,332 16,471 17,528 16,740 
11,520 11,422 10,837 11,171 11,086 

6,477 6,570 6,675 6,606 6,395 
3264 3,331 3,390 3,435 3,125 

874 1,452 1,305 1,476 1,128 
3,717 3.720 3,952 4,145 4,282 
1,667 1,686 1,674 1,672 1,657 

106 -1 461 444 373 
6,163 7,009 6,514 7,570 8,432 

19,704 20,532 20,548 20,220 19,451 
8,095 9,768 10,098 10,364 10.119 

960 930 868 865 806 
10,649 9,833 9,582 8,992 8,527 

38,603 40,250 39,928 40,588 39,704 
28,656 29,993 29,687 31,022 29,723 

Income Statement- Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 32,512 32,169 32,654 33,621 33,133 
Sales of goods and services- Ventes de biens et de services 31,502 31,173 31,547 32,618 32,138 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 1,010 996 1007 1,003 995 

Operating Expenses - Dépenses d'exploltation 31,830 32,050 32,103 32,957 32,824 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissernent 581 608 610 608 608 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 31,249 31,441 31,493 32,348 32,216 

Operating profit - Bénéfica d'exploitatlon 
	

682 	120 	551 	664 	308 

Other Revenue - Autre revenu 174 157 164 222 253 
Interest and dividends - lntérêts et dividendes 174 157 164 222 253 

Other Expenses - Autres dépenses 498 514 507 548 525 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 220 232 228 234 225 
Long-term debt - Dette a long terme 278 282 279 314 300 

Gainslosses - Galns/pertes -155 16 1 -17 -23 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs -86 1 - 43 -14 
Others - Autres -70 15 1 -60 -8 

Profit before income tax - Benefice avant impôt sur le revenu 203 -221 209 321 14 

Income tax - lmpât sure revenu 133 38 188 239 110 
Equity in affihates' earnings - Part des gains des affihées 29 24 19 14 16 

Profit before extraordinary gains - BCnéfice avant gains extraordlnaires 99 -235 40 96 -80 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires -- -- -- -2 1 

Net profit - Bénéfice net 99 -235 40 93 -79 
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Table 25- Consumer goods and services 
Tableau 25- Biens et services de consommation 

1995 	 1996 
II 	Ill 	IV 

millions of dollars-millions do dollars 
Statement of changes in financial position - Etat de i'évolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse generée par l'exploitation 1,557 59 701 2,004 1,416 

Net profit - Bénéf ice net 99 -235 40 93 -79 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Deprecebon, depletion and amortization - Deprecation, épuisement et amortissement 581 608 610 608 608 
Deferred income tax - lmpot sur le revenu différé -75 -104 6 -10 -59 
Working capital - Fonds de roulement 682 -625 -89 686 550 
Other non-cash iten,s - Autres éléments non monétaires 249 442 383 655 390 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia penode antCneure 20 -27 -237 -28 5 

Cash from financing activities- Encaisse génerée par Ia flnancement .398 1,170 371 954 -936 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -140 151 109 -68 -90 
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées -106 -73 13 333 -277 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier -273 401 -76 171 -404 
Bonds and debentures - Obligations -69 9 232 192 102 
Mortgages - Hpothèques 4 18 -12 -4 -24 
Other - Autres 4 48 59 66 -53 

Equity - Avoir 183 617 45 264 -190 

Total cash available -Total, encaisse 1,159 1,229 1,072 2,958 479 

Applications - Utilisatlons 

Cash applied to investment activities - Encalsee utilisée pour des placements -128 296 208 1,343 -452 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -65 285 204 1,254 -379 
Portfolio investments - Placements cia portefeuille -75 -7 5 72 -56 
Loans - Prèts 11 18 -1 16 -17 

Cash applied to fixed assets- Encalsse utilisée pour immobllisations 662 816 610 883 331 

Cash applied to dividends - Encaisse utllisee pour dividendes 707 670 630 658 655 

Total applications of cash- Utilisation totale de I'errcaisse 1,241 1,781 1,449 2,884 535 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l'encaisse -82 -552 -377 74 -55 

Selected items, seasonally adjusted (S.A)- Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 33.220 	33,330 	32,390 	32,016 	33,906 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 	 543 	447 	554 	472 	 168 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 	 25 	-44 	 22 	 -3 	-158 
Net profit - Bénéfice net 	 25 	-44 	 22 	 -6 	-157 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employes 
Return on equity - Rendement de l'avoir 
Profit margin - Marge benéficraire 

Debt to equity - Ratio des defies a l'avoir 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 

3.26% 2.81% 3.10% 3.059/6 1.72% 
0.51% -0.86% 0.43% -0.070/6 -3.24% 
1.64% 1.34% 1.71% 1.47% 0.50% 

1.397 1.373 1.355 1.410 1.423 
1.347 1.342 1.345 1.308 1.336 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DEs.) 	 4.25% 	0.331/9 	 -2.82% 	-1.16% 	5.90% 
Operating expenses (S.A.) - Depenses d'explotation (DES.) 	 4.61% 	0.631/6 	 -3.18% 	-0.920% 	6.95% 
Operating profit (S.A.) - Bénélice d'exploitation (DES.) 	 -13.74% 	-17.68% 	23.94% 	-14.88% 	-64.38% 
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Table 26- Trust companies 
Tableau 26- Sociétés de fiducie 

1995 	 1996 
II 	Ill 	IV 

millions of doflars-millions de dollars 
Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actils 
Cash and deposits - Encaisse et depOts 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 
Investments and accounts with affiliates - Placements et cornptes aupres des affiliées 
Portfolio investments- Placements de porteleuille 
Loans - PrOts 

Mortgage - Hypothécaires 
Non-mortgage - Non hypothécoires 

Allowance for losses on investments and loans - 
Provision pour pertes sur placements et prets 

Capital assets, net - Immobilisations, nettes 
Other assets - Autres actifs 

Uabliities - Passlfs 
Deposits - Depots 

Demand - A vue 
Term - A terrne 

Accounts payable and accrued liabilities- Comptes créditeurs at exigibilités courues 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - AUPritS tie banques 
From others - Aupres d'autres 

Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypothéques 

Deferred income tax - lmpOt sur le revenu différé 
Other liabilities - Autres passifs 

Equity - Avoir 
Share capital - Capital-actions 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 

Appropriated - Affectés 
Unappropriated - Non affectés 

71,625 72,082 71,136 67,851 67,855 
1,287 1,468 1,067 1,044 1,291 

577 637 473 439 430 
1,626 1,613 1,693 1,654 1,612 

11,982 12,648 12,094 12,007 10,274 

43,511 43136 42,243 40299 40,838 
11,999 12,000 13,116 11,908 13,009 

-817 -777 -729 -694 -752 
924 905 768 789 777 
536 452 411 406 376 

68,338 68,769 68,014 64,912 64,932 

13,030 13,273 13,029 13,047 12,794 
51,406 51,513 50.800 47,622 47,565 

1,946 1,946 2,016 2,072 1,769 
297 284 379 342 335 

127 163 123 116 106 
810 545 565 544 962 
513 713 692 823 1,122 
28 28 28 28 28 
-56 -66 -71 -87 -122 
237 371 453 403 373 

3,287 3,313 3,121 2,939 2,923 
2,880 2,865 2,749 2,328 2.175 

48 47 197 42 41 

358 401 175 569 707 

Income Statement- Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltation 
Sales of sensces - Ventes de services 
Interest - lntéréts 
Dividends - D,videndes 
Gains on sale of securities and other assets - Gains stir la vents tie tIres at autres actits 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 

Operating Expenses - Dépenses d'exploltation 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 
Interest - Intéréts 

On deposits -Sur lea depOts 
Demand - A vue 
Term - A terme 

Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 
Provision for future loan losses - Provisions pour pertes futures 
Other - Autres 

Operating prof it- Bénéfice d'oxploftatlon 

Other Expenses - Autres dépenses 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

GaIns/losses nes. - Gains/pertes n.s.a. 

Profit before Income tax - Bénéfice avant impOt stir le revenu 

Income tax - lmpOt sur le revenu 
Equity in affiliates' earnings - Part ties gains ties affiliées 

Profit before .xtraordlnaly gaIns - BénOfice avant gains extraordlnalres 

Extraordinary gains - Gains extraodnaires 

Net profit - Bénéfice net 

1,628 1.695 1,649 1,607 1,512 
184 182 177 183 182 

1,392 1.451 1.426 1,313 1,270 
34 31 28 26 23 
-1 2 1 61 6 
19 30 17 23 30 

1,505 1,545 1,855 1,435 1,350 
29 32 30 29 30 

136 147 147 143 132 
882 915 890 794 772 

56 56 359 47 30 
402 396 429 422 384 

123 150 -207 171 162 

53 55 42 40 30 
53 55 42 40 30 

-57 - 25 -13 8 

12 95 -223 118 140 

-5 36 35 51 60 
-- 1 -25 -- -- 

17 60 -283 67 81 

17 60 -283 67 81 
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Table 26- Trust companies 
Tableau 26 - Sociétés de fiducie 

1995 	 1996 

II 	Ill 	IV 
millions of dollars-millions do dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse généree par l'exploitation 296 203 88 44 -187 
Net profit - Bénéfice net 17 60 -283 67 81 
Non-cash items- Elements non monétaires 

Deprecration and amortization - Dépréciation at amortissement 29 32 30 29 30 
Deterred income tax - Impôt sur le revenu différé -4 -2 -5 -25 -2 
Working capital - Fonds de roulement 86 -68 246 76 -324 
Other non-cash items - Autres Cléments non monétaires 171 181 100 -100 70 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia pénode anténeure -3 -- 1 -3 -42 
Cash from financing activities - Encaisse genéree par Ic flnancement 757 290 -439 -335 518 

Increase in deposits - Augmentation des dépôts 
Demand - A vue -950 243 -213 151 -254 
Term - A terme 1,479 107 -433 -682 -56 

Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 10 36 -39 -7 -10 
Borrowings from alfihates - Emprunts aupres des affiliées 47 -14 96 -37 -- 
Other borrowings - Autres empnjnts 

Bonds and debentures - Obligations -1 200 -20 131 299 
Mortgages - Hypotheques - -- - 1 -- 
Other - Autres 120 -265 20 1 539 

Equity - Avoir 52 -16 150 107 -- 

Total cash available - Total, encaisse 1,053 494 -351 -291 331 

Applications - Utilisations 

Cash applied to Investment activities - Encaisse utlllsée pour des placements 672 378 525 -628 49 
Investments in affiliates - Placements dans des afflliées -37 -14 105 -45 -41 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 560 666 -496 286 -1,692 
Mortgage loans - Préts hypothécaires -272 -286 -264 -1,052 662 
Non-mortgage loans- Prêts non hypothécaires 421 11 1,180 183 1.119 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utlllsCe pour Immobllisations 42 11 -109 71 21 
Cash applied to dividends - Encaisse utllisée pour dividendes 18 18 24 330 26 

Total applications of cash - Utilisatlon totale de l'encaisse 732 407 440 -227 96 

Increase/decrease in cash - Augmentationdiminutlon de l'encaisse 321 87 .791 -64 235 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 1,625 1.689 1,667 1,598 1,508 
Operating profit - Benefice d'exploitation 48 102 -150 238 86 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraoitiinaires -34 19 -277 152 30 
Net profit - Benefice net -34 19 -277 152 30 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employes 0.51% 4.86% -20.79% 15.31% 3.2916 
Return on assets - Rendement de ractif -0.19% 0.11% -1.56% 0.90% 0.18% 
Return on equity - Rendement de lavoir -4.101/6 2.31% -35.47% 20.661/6 4.10% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 2.95% 6.021/6 -8.980/. 14.90% 5.690/6 

Capital ratio - Ratio du capital 21.793 21.757 22.789 23.084 23.211 
Debt to equity - Ratio des dettes a ravoir 0.540 0.523 0.573 0.631 0.873 

Operating costs per $100 of assets - CoOls d'exploitation par $100 d'actifs $ 8.81 $ 8.81 $ 10.21 $ 8.02 $ 8.38 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains posies 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 3.74% 3.98% -1.320/6 -4.16% -5.62% 
Operating expenses (S.A.) - DCpenses d'esploitation (DES.) 8.77% 0.68% 14.439/6 -25.16% 4.59% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice dexploitation (DES.) -58.85% 112.305/6 -247.03% 259.069/6 -63.93% 

Statistics Canada 	 93 	 Statistique Canada 



Financial Statistics for Enterprises 	 Statist iquesfinanciè res des entreprises 

Table 27- Ciedit unions 
Tableau 27- Caisses_d'éparqne et de credit 	

1995 	 1996 

II 	 Ill 	 IV 
mflhons of dollars-millions de dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actlfs 120,174 122,284 123,432 124,409 
Cash and deposits - Encaisse et depots 17,651 19,176 18,366 18,242 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 941 962 1,089 1,059 
Investments and accounts with affiliates- Placements et comptes auprés des alfihiées 1,043 1,066 1,050 1,065 
Portfolio investments- Placements de poilefeuille 15,365 15,982 16,173 16,384 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothécaires 53,106 53,495 54,516 54,995 
Non-mortgage - Non hypothécaires 30,211 29.810 30,364 30,777 

Alowance for losses on investments and loans- 
Provision pour pertes stir placements et prêts -481 -574 -450 .484 

Capital assets, net - Immobilisations, nettes 1,929 1,952 1,971 2,007 
Other assets - Autres aifs 408 416 353 363 

Liabilities - Passifs 112,695 114,690 115,781 116,682 
Deposits - DepOts 

Demand - A vue 36,072 37,464 37,056 36,608 
Term - A terme 67934 69,033 69,638 70.729 

Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités counies 2,088 2,314 2,615 2,588 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affihiées 26 16 19 33 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprès de banques 301 291 451 472 
From others - Aupres d'autres 5,539 4,845 5,221 5,531 

Bonds and debentures - Obligations - - - - 

Mortgages - Hypothèques 3 3 3 
Deferred income tax - lmpot sur le revenu différé 5 5 6 6 
Other habilities - Autres passifs 727 721 772 711 

Equity . Avoir 7,479 7,593 7,651 7,727 
Share capital - Capital-actions 3,116 3.088 3,027 3,048 
Other - Autres 3 3 3 3 
Retained earnings - Bénétices non repaitis 

Appropriated - Affectés 3,566 3,676 3,684 3,714 
Unappropriated - Non affectés 794 827 938 963 

income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltation 
Interest - lntérêts 
Dividends - Dividendes 
Gains on sale of securities and other assets - Gains stir Ia vente de litres et autres actifs 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 

Operating Expenses - Depenses d'exploitation 
Depreciation and amortization - Dépritciation et amortissement 
Interest - Intéréts 

On deposits - Sur les depots 
Demand - Avue 
Term - A terme 

Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 

2,652 2,870 2,803 2,772 2,821 
2,379 2,576 2,515 2,468 2,503 

3 2 2 2 2 
-1 2 1 2 2 

272 289 285 301 315 

2,317 2,487 2,461 2,473 2,492 
32 31 31 31 34 

282 316 313 300 306 
1,101 1220 1,211 1,179 1,190 

904 920 905 963 961 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 335 383 343 299 330 

Other Expenses - Autres dépenses 141 130 111 136 139 
Interest on borrowings - Intéréts sur IeS enuunts 141 130 111 136 139 

Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. 1 1 - - - 

Profit before income tax- Bénéfuce avant impOt sur le revenu 194 254 232 164 191 

Income tax - lmpot sur le revenu 31 38 40 23 36 
Equity in affiflates' earnings - Part des gains des affikées 1 2 1 -1 -1 

Profit before extraordinary gaIns - Bénéfice avant gains extraordlnaires 164 218 194 139 153 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires 2 - -2 - - 

Net profit- Bénéfice net 165 218 192 139 153 
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Table 27 - Credit unions 
Tableau 27- Caisses d'éparane et de credit 

1995 	 1996 

II 	 Ill 	 lV 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'Cvolution de Ia situation flnancière 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse generee par l'exploitation 117 466 321 82 -142 

Net pnfit - Béneflce net 165 218 192 139 153 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depredation and amortization - Dépréciation et amortissement 32 31 31 31 34 
Deferred income tax - lmpôt sur le revenu différé 2 -- 1 -- 1 
Working capital - Fonds tie roulement -8 205 174 3 -285 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -33 35 -30 -112 -39 

Prior peflod cash transactions - Transactions monétaires de Ia periode anténeure -41 -23 -47 20 
Cash from financing activities - Encaisse géneree par le flnancement 2,535 1,747 677 1,009 1,621 

Increase in deposits - Augmentation des dépôts 
Demand - A vue 277 1,392 -408 -448 401 
Term - A terme 3,037 1,099 605 1,091 1,262 

Borrowings from banks - Empruots auprés tie banques -31 -10 160 21 -42 
Borrowings from affikstes - Emprunts aupres des affiliées 5 -10 3 13 -8 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bonds and debentures - Obligations - - - - - 
Mortgages - Hypothèques - - -- -- -- 

Other - Autres .658 -695 377 310 69 
Equity - Avoir -95 -28 -61 21 -60 

Total cash available - Total, encaisse 2,653 2,212 997 1,091 1,479 

Applications - Utllisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 1,292 624 1,747 1,120 1,344 
Investments in affikstes - Placements clans des affiliées 18 21 -18 17 3 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,384 616 190 211 316 
Mortgage loans - Préts hypothécaires 93 389 1,021 479 662 
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires -202 401 553 413 363 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utlllsCe pour Immobllisatlons 32 50 48 62 29 
Cash applied to dividends - Encaisse utllisée pour dlvidendes 13 14 12 33 12 

Total applications 01 cash - Utilisatlon totale de l'encalsse 1,337 688 1,807 1,216 1,385 

Increase/decrease in cash - Augmentationldiminution de l'encaisse 1,316 1,524 -810 -125 94 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnallsés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 2,679 	2,848 	2,755 	2,816 	2,852 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 	 351 	373 	309 	326 	346 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordlnaires 	 179 	199 	162 	175 	 168 
Net profit - Bénétice net 	 180 	199 	160 	175 	 168 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 9.00% 9.89% 7.74% 7.94% 8.22% 
Return on assets - Rendement de ractif 0.59% 0.65% 0.52% 0.56% 0.530/6 
Return on equity - Rendemerrt de I'avoir 9.55% 10.490/6 8.46% 9.05% 8.60% 
ProFit margin - Marge bénéficiaire 13.10% 13.099/6 11.23% 11.57% 12.14% 

Capital ratio - Ratio du capital 16.069 16.104 16.133 16.100 16.161 
Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 0.785 0.679 0.744 0.782 0778 

Operating costs per $100 of assets - CoOls d'exploitation par $100 d'actifs $ 7.75 $ 8.10 $ 7.92 $ 8.01 $ 7.96 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'eoitatron (DES.) 9.73% 6.32% -3.28% 2.22% 1.27% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses 	exploitation (DES.) 10.44% 6.34% -1.22% 1.83% 0.62% 
Operating profit (S A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 5.27% 6.190/0 -16.97% 5.31% 6.26% 
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Table 28- Chartered banks and other deposit-accepting intermediaries n.es. 
Tableau 28- Banquesàcharte et autres intermédiaires de tvoe de déoât n.s.a 

1995 	 1996 
I 	II 	Ill 	IV 	I 

- - 	 - 	 millions of dollars-millions tie dollars 

Balance Sheet- Bilan 

Assets - Actif 8 

Cash and deposits - Encaisse et dépôts 
Accounts receivable and accrued revenue- Comptes débiteurs et revenu couru 
Investments and accounts with affiliates- Placements et comptes aupres des affiliées 
Poitfolio investments - Placements de portefeuille 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothécaires 
Non-mortgage - Non hypothéoaires 

Allowance for losses on investments and loans - 
Provision pour pertes sur placements et prets 

Bank customers' tabilities under acceptances - 
Engagements des clients des banques comme acceptations 

Capital assets, net - Immobilisations, nettes 
Other assets - Autres actif a 

Uabllldes - Passits 
Deposits- Dépôts 

Demand - A vue 
Term - A terme 

Accounts payable and accnied liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comples auprits des affiliées 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprès tie banques 
From others- Auprès d'autres 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypotheques 

Deferred income tax - lmpât sur le revenu différé 
Bank customers' liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations 
Other liabilities - Autres passifs 

Equity - Avoir 
Share capital - Capital-actions 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport at autres 
Retained earnings - Bénéf ices non repartis 

Appropriated - Affectés 
Unappropriated - Non affectés 

659,044 667,276 680,134 694,065 701,383 
22,093 22.950 30,206 29,957 31,717 
7,679 7,988 7,618 8,253 8,194 

17,203 18,903 17,955 20,895 21,128 
117,388 116,836 116,927 122,423 125,205 

194,170 194,967 199,140 201,953 202,885 
257,737 262,005 264.367 263,414 264,159 

-9,604 -9,658 -9,572 -6,753 -7,014 

32,140 32,771 33,736 32,166 33,320 
7,404 7,397 7,388 8,041 8,062 

12,831 13,117 12,369 13,716 13,726 

616,764 624,015 636,540 649,992 657,245 

163,593 168,326 170,434 173,142 173.370 
331,185 330,029 331,358 341099 347.043 
42,549 44,364 49,615 51,634 51,507 

8 8 25 9 14 

2,980 2,759 2,868 2,401 2,448 
3,041 3,234 3,797 3,060 3,076 

214 199 207 173 175 
14,965 15,185 14,764 15,192 15,220 

150 162 177 160 161 
57 154 208 4 73 

32,140 32,771 33,736 32,166 33,320 
25,881 26,825 29,351 30,953 30,839 

42,281 43,261 43,594 44,072 44,138 
24,184 24,563 24,221 24,028 23,932 

570 592 603 583 583 

	

1 	 1 	 1 	 1 	 1 

	

17,525 	18,105 	18,769 	19,460 	19,621 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltatlon 
Sales of services - Ventes tie services 
Interest - lntérêts 
Dividends - DMdendes 
Gains on saie of securities and cther assets - Gains sur Ia vents tie titres et autres actifs 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 

Operating Expenses - Dépenses d'exploltatlon 
Depredation and amortization - Ditpritdation Ct amollissement 
Interest - Intéréts 

On deposits -Sur les depots 
Demand - A vue 
Ten,, - A terme 

Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 
Provision for future loan losses - Provisions pour peltes futures 
Other - Autres 

Operating profit - Bénéfice d'exploitatlon 

Other Expenses - Autres dépenses 
Interest on borrowings- Intéréts sur les emprunts 

Gainaliosses n.e.c. - Galnslpertes n.s.a. 

Profit before income tax - Bénéfice avant impOt cur le revenu 

Income tax - lmpOt sur le revenu 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains ties affiliées 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinalres 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires 

Net profit - Bénéfice net 

12,803 13,838 14,582 14,439 14,867 
1,850 1,867 2,171 2,103 2,203 

10,753 11,784 12,148 12,138 12,279 
148 197 208 89 227 

4 -63 -1 10 68 
48 53 55 99 89 

11,005 11,931 12,408 12,488 12,334 
260 267 272 273 258 

1,042 1,285 1,233 1,164 1,094 
5,029 5,648 5,859 5,787 5,978 

659 694 725 779 552 
4,015 4,036 4.318 4,486 4,452 

1,798 1,907 2,175 1,952 2,532 

660 804 967 953 946 
660 804 967 953 946 

247 304 306 316 336 

1,384 1,407 1,514 1,317 1,922 

461 471 662 530 756 

923 937 852 787 1,166 

923 937 852 787 1,166 
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Table 28- Chartered banks and other deposit-accepting intermedianes n.es. 
Tableau 28- Banciues At charte et autres intermédiaires de tvrie de déoôt n.s.a 

1995 

II 	Ill 	IV 
millions of dollars-mIllions do dollars 

1996 
I 

Statement of changes In financial position - Etat de 'evolution do Ia situation flnancière 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse généree par l'exploitation .397 3,277 9,685 .654 1,157 

Net profit - Bénétice net 923 937 852 787 1,166 
Non-cash items - Elements non monCtaires 

Depredation and amortization - Dépréciation of amortissement 260 267 272 273 258 
Deferred income tax- Impot sur Ic revenu cfféré 100 246 93 -115 69 
Working capital - Fonds de roulement -166 1,359 5,581 1,315 -69 
Other non-cash items - Autres éléments non rnonétaires -1,514 468 2,887 -2,914 -267 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia penode anténeure -- -- - - 

Cash from financing activities- Encaiase generee par Ic financement 2,672 4,164 3,373 8,839 6,147 
Increase in deposits - Augmentation des ditpôts 

Demand - A we -8,870 4,734 2,108 2,607 228 
Term - A terme 11,286 -1.139 1,329 7,256 5,944 

Borrowings from banks - Empwnts aupres de banques 299 -222 109 467 47 
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées 3 - 18 -5 5 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 22 -15 9 -34 1 
Bonds and debentures - Obligations 207 220 '421 429 28 
Mortgages - Hypothbques 48 12 16 -18 1 
Other - Autres -94 193 563 -759 17 

Equity - Avoir -228 382 -357 -170 -123 
Total cash available - Total, encaisse 2,275 7,442 13,059 8,185 7,304 

Applications- Utilisations 
Cash applied to Investment activities - Encaisse utllisée pour des placements 8,278 5,997 5,413 7,397 4,290 

Investments in affiliates - Ptacements dans ties afflhiées -772 1700 -949 2,992 235 
Portfolio investments - Placements tie portefeuiUe 2.427 -789 .215 4,764 2,378 
Mortgage loans - PrCts hpothecaires 1,263 818 4,216 1,934 932 
Non-mortgage loans - Prêts non hypothécaires 5.359 4,268 2,362 -2.293 746 

Cash applied to fixed assets - Encalsae utllisée pour Immobilisations 278 261 262 901 279 
Cash applied to dividends - Encaisae utiliaée pour divide ndes 584 581 551 567 594 

Total applications of cash - Utilisatlon totale de l'encalsse 9,140 6,839 6,226 8,865 5,163 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l'encaisse 	 -6,865 	603 	6,833 	-681 	2,141 

Selected Items, seasonally adjusted (S.k) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 12,734 	14,134 	14,467 	14,327 	14,789 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 	 1,771 	1,905 	2,070 	2,085 	2,513 
Profit before extraordinary gains - Bénéf ice avant gains extraordlnaires 	 853 	920 	837 	888 	1,101 
Net profit- Bénéfice net 	 853 	920 	837 	888 	1,101 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed- Rendement des capitaux ernployés 
Return on assets - Rendement de ractif 
Return on equity - Rendement de lavoir 
Profit margin - Marge bénéflciaire 

Capital ratio - Ratio du capital 
Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 

Operating costs per $100 of assets - CoOls d'exploitation par $100 d'actifs 

8.101% 8.84% 8.689% 9.190/6 10.300/6 

0.52% 0.55% 0.491/6 0.51% 0.631/6 

8.071/6 8.50% 7.68% 8.069/6 9.98% 
13.91% 13.48% 14.31% 14.55% 16.99% 

15.587 15.424 15.602 15.748 15.891 
0.505 0.498 0.501 0.476 0.478 

$ 6.65 $ 7.33 $ 7.29 $ 7.06 $ 7.00 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 	 3.38% 	10.99% 	2.369/6 	 -0.971/6 	 3.22% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses cf exploitation (DES.) 	 4.45% 	11.549% 	1.38% 	-1.25% 	028% 
Operating profit (SA) - Bénét ice d'exploitation (DES.) 	 -2.80% 	7.571/6 	8.65% 	0.71% 	20.53% 
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Table 29 - Consumer and business financing intermedianes 
Tableau 29- lntermédiaires de credit a Ia consommation et aux entrenrises 

1995 

II 	 Ill 	 IV 
millions of dollars-millions de dollars 

1996 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifs 62,591 64,494 64,695 66,444 66,228 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 1,024 1,096 1,253 1.961 1,086 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 1,624 1,479 1.527 1,671 1,717 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des atfiliees 20,687 21,245 21621 22,218 21.766 
Portfolio investments - Placements tie porteteuille 3,691 3,714 4,082 4,060 4,211 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothécaires 2,739 2,825 2,883 2,874 2,988 
Non-mortgage - Non hypothécaires 29,855 31,254 30,355 30,571 31,240 

Allowance for losses on investments and loans - 

Provsion pour pertes sur placements et prets -578 -545 -559 -578 -614 
Capital assets, net - Immabilisations, nettes 2,443 2,359 2,452 2,472 2,532 
Other assets - Autres actifs 1,107 1,067 1,079 1,195 1,304 

Liabilities - Passifs 52,994 55,497 55,540 57,022 56,598 
Accounts pa,able and accrued habilities - Comptes créditeurs et exigibilites courues 2,045 1,974 2,036 2,169 1,993 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 8,232 9,584 9,877 10,564 9,838 
Borrowings- Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprtis de banques 2,468 2,472 2,481 2,537 2,552 
From others - Auprits d'autres 2,793 2,800 3,141 3,169 3,246 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 13,481 13,848 13,113 13,329 13,224 
Bonds and debentures - Obligations 17,603 18,185 17,935 18,169 18,533 
Mortgages - Hypothitgues 637 644 651 652 646 

Deterred income tax - lmpot sur le revenu diff&6 102 121 172 191 179 
Other tabilities - Autres passifs 5,459 5,693 5,952 6,064 6,204 

Equity - Avoir 	 9,597 	8,997 	9,155 	9,422 	9,631 
Share capital - Capital-actions 	 8.863 	8,211 	8,242 	8,570 	8,761 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 	 1.536 	1,605 	1,674 	1,591 	1,640 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 	 -802 	-820 	-761 	-740 	 -770 

Income Statement. Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltatlon 2,137 2,332 2,287 2,330 2,255 
Sales of services - Ventes de services 45 46 43 42 41 
Interest - Intérèts 1,342 1,490 1,406 1,429 1.407 
Dividends - Dividendes 59 45 49 64 65 
Gsonsaleofsecurtiesandotherassets - Gajnssurlaventedelitresetautresactifs 7 68 110 47 49 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 684 682 679 747 693 

Operating Expenses - Ditpenses d'exploitation 1,196 1,253 1,211 1,378 1,265 
Depreciation and amortization - Depreciation et amortissement 195 210 224 225 241 
Interest - IntCrêts 

On short-term paper - Sur papiers it court tem,e 158 193 140 158 150 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 839 847 843 991 871 

Operating profit- Bénéfice d'exploltatlon 941 1,079 1,076 952 990 

Other Expenses - Autres dépenses 729 802 773 783 760 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 729 802 773 783 760 

Galn&losses nes. - Gainslpertes n.s.a. -20 -4 -2 -13 -9 

Profit before income tax - Bénéfice avant impot our I. revenu 192 274 301 156 221 

Income tax - lmpot sur Ic revenu 68 59 84 26 47 
Equity in affiliates' earnings. Part des gains des affiiées 3 4 5 1 1 

Profit before extraordinary gains - BCnéflce avant gains extraordinaires 127 219 222 131 175 

Extraordinary gains - Gains extraorthaires . - - - - 

Net profit - Bénéfice net 127 219 222 131 175 
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Table 29- Consumer and business financing intermedianes 
Tableau 29-Interm6diaires de credit a Ia consommation et aux entreDrises 

1995 	 1996 
II 	Ill 	IV 

millions of dolla rs-m il lions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activIties - Encalue généree par l'exploitation 
Net profit - Bénéfice net 
Non-cash items - Elements non monetaires 

Depreoation and amortization - Dépréciation et amortissernent 
Deferred income tax - lmp6t sur le revenu différé 
Woricing capital - Fonds de roulement 
Other non-cash items - Autres éléments non monetaires 

Pflor peflod cash transactions - Transactions monétaires de Ia pénode antéfleure 

Cash from financing activities - Encaisse generée par le financement 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 
Borrowings from affiliates - Empnjnts auprès des affhliées 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper- Acceptations bancaires at papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - H,othèques 
Other - Autres 

Equity - Avoir 

Total cash available - Total, encaisse 

Applications - Utllisations 

Cash applied to Investment activities - Encaisse utillsée pour des placements 
Investments in affihates - Placements dana des afflliées 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 
Mortgage loans - Préts hypothecaires 
Non-mortgage loans - Préts non hypothecaires 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utillsée pour Immobilisations 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 
Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisse 

Increase/decrease In cash - AugmentatloiIdiminutlon de l'encaisse 

67 570 713 368 115 
127 219 222 131 175 

195 210 224 225 241 
49 9 62 53 14 

-197 57 101 -39 -242 
-70 181 142 -22 -33 
-37 -105 -38 20 -39 

-979 1,872 214 1,551 -179 
-271 6 14 45 9 

-1,891 1,360 318 681 -857 

1,039 369 -372 215 26 
193 664 -250 230 372 
-22 7 8 - -4 
78 24 341 11 25 

-87 -592 69 366 260 
-912 2,442 926 1,919 -63 

-723 2,150 319 773 453 
-1,488 660 443 638 -335 

-108 -29 273 -77 51 
-20 88 60 -9 9 

893 1,432 -456 220 728 
320 102 267 234 282 
168 73 87 213 99 

-234 2,325 673 1,220 834 

-678 118 253 699 -897 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 2,159 	2,265 	2,319 	2,344 	2,280 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 

	
920 	1019 	1,070 	1,039 	969 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraoitiinaires 	 124 	179 	216 	180 	 171 
Net profit - Bénéfice net 

	
124 	179 	216 	180 	 171 

Selected ratios- Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendernent des capitaux ernployes 
	

5.139/6 	 5.67% 	5.699/6 	 5.34% 	5.861/6 

Return on equity - Rendement tie l'avoir 
	

5.15% 	7.95% 	9.469/6 	7.64% 	7.091% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 

	
42.62% 	45.029/6 	46.15% 	44.33% 	42.50% 

Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 	 4.712 	5.283 	5.156 	5.139 	4.988 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu dexploitation (DES.) 
	

2.49% 	4.90% 	2.40% 	1.090/0 	 -2.731/6 

Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'expioitation (DES.) 
	

3.209/6 	0.521/6 	 0.31% 	4.49% 	0.479/6 

Operating profit (S.A.) - Benefice d'exploitation (DES.) 
	

1.55% 	10.81% 	4.970/6 	 -2.88% 	-6.75% 
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Table 30- Life insurers (including accident and sickness branches of life insurers) 
Tableau 30- Assuteurs-vie (V comoris leurs divisions d'assurance-accident et d'assurance-maladie 

1995 1996 

I II Ill IV 
millions of dollars-millions de dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actits 163,162 164,176 166,162 168,021 171,075 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 2.451 2,400 2,173 2,553 2.457 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 3,497 3,639 4,107 3,963 4,304 
Investments and accounts with affiliates - Placements ci comptes aupres ties afflliées 15,585 14,994 15296 15,351 15,294 
Portfolio investments- Placements de poiiefeuilte 79,059 81.204 82,406 84,067 86,210 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothécaires 48,610 47$64 48,129 47,942 48,525 
Non-mortgage -Non hypothécaires 4,051 4,065 4,088 4,211 4,319 

Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes stir placements et préts -546 -546 -531 -570 -660 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 9,766 9,710 9,697 9,598 9,526 
Other assets - Autres actifs 689 746 797 907 1100 

Liabilitlea - Passifa 137.561 138,583 140,157 141.194 143,526 
Amounts left on deposit - Sommes demeurant an dépôt 5,149 5,112 5,212 5,189 5,189 
Actuarial liabikties - Passif actuanel 119,584 120,383 121,400 122,455 123,039 
Accounts payable and accrued habdities - Comptes créditeurs et exigibilites courues 

Claims - Sinistres 1,674 1,654 1,700 1,608 1,619 
Other - Autres 1,740 1805 1,629 1,799 1.904 

Loans and accounts with affiliates - Emprunts et cornptes aupres des affihées 1,597 1,762 1.721 1,912 1.974 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprits de banques 1,075 820 1.265 914 954 
From others - Auprés d'autres 713 634 702 648 646 

Bonds and debentures - Obligations 527 699 699 698 700 
Mortgages - Hypothèques 573 548 541 552 516 

Deferred income tax - lmpot sur Ic revenu différé -63 -90 -109 -166 -202 
Other habilities - Autres passits 4,991 5,256 5,396 5,587 7,188 

Equity - Avoir 25,601 25,594 26,005 26,827 27,549 
Share capital - Capital-actions 2,293 2,156 2,167 2,163 2,227 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport at autres 685 655 636 620 710 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 

Appropnated - Alt ectés 4,902 4,756 4,677 3,953 3,835 
Unappropriated - Non affectés 17,722 18,026 18,526 20,091 20,777 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'explcltatlon 10,523 9,452 8,679 8,926 9,603 
Premiums - Primes 3,780 3,898 3,682 3642 3,781 
Annuity considerations - Contreparties de rentes 3,393 2,148 1,690 1,718 2,193 
Interest - Intéréts 2,842 2,890 2,845 2,988 3,023 
Dividends - Dividendes 86 81 72 87 74 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur Ia vente tie litres et aulres actits -13 -3 -22 3 1 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 435 438 412 489 530 

Operating Expenses - Depenses d'exploitation 10,138 9,001 8,156 8,270 8,833 
Insurance claims incurred - Sinistres aux terrnes de contrats dassurance 2,651 2,591 2,405 2,735 2,828 
Annuity claims incurred - Sinistres aux terrnes de conirats tie rentes 3,451 3,420 2.770 2,695 2,854 
Normal increase in actuarial habilities - Augmentation norrnale du passif actuarial 1,949 1,016 1,009 938 1,043 
Depreaation and amortization - Déprsiciation et amortissement -61 -101 -70 -99 37 
Interest - lntérêts 

On deposits - Sur las dépâts 97 96 99 83 79 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 

Policyholder dividends - Dividendes des assures 398 373 368 433 401 
Other - Autres 1654 1606 1,574 1,484 1,591 

Operating profit - BCnéfice d'exploltation 384 451 523 656 769 

Other Expenses - Autres dépenses 60 58 57 60 64 
Interest on borrowings - Inléréts sur lea emprunts 60 58 57 60 64 

Gains/losses nes. - Gains/pertes n-s-a- -39 -52 -48 -54 -15 

Profit before Income tax - Bénéfice avant impot sw Ic revenu 285 342 418 542 691 

lncometax - lmpôtsurlerevenu 102 138 129 110 163 
Equity in affi hates' earnings- Part des gains des afflhées -18 107 56 -6 20 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordlnalres 165 311 345 425 548 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - - 

Net profit - Bénéfice net 165 311 345 425 548 
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Table 30- Life insurers (including accident and sickness branches of life insurers) 
Tableau 30- Assureurs-vie (v compris leurs divisions d'assurance-accident et d'assurance-maladie 

	

1995 	 1996 
I 	II 	UI 	IV 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de Ia situation flnanclère 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encalue générée par l'expioitatlori 2,330 1,002 642 1,423 2,827 

Net profit - Bénéfice net 165 311 345 425 548 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreaalion and amortization - Dépréciation et amortissement -61 -101 -70 -99 37 
Deferred income tax - lmpôt sur le revenu différé -10 11 -9 -39 -2 
Working capital - Fonds de roulement 127 -66 -561 329 -107 
Other non-cash items - Ai,tres éléments non moriétaires 2118 847 939 784 2,351 

Pflor peflod cash transactions - Transactions monétaires de Ia période anténeure -8 1 -2 22 - 

Cash from financing activities - Encaisse générée par Is financement 1,152 -259 261 -59 261 
Increase in deposits - Augmentation des dépôts 125 -13 100 -23 18 
BorTowings from banks - Emprunts auprès de banques 295 -255 346 -351 66 
Borrowings from affiliates - Empwnts auprits des affiliees 168 164 -41 191 34 
Other borrowings - Autres ernprunts 

Bonds and debentures- Obligations 292 172 -- -1 -- 
Mortgages - Hypotheques 34 -25 -7 11 -17 
Other - Autres 38 -78 68 -54 73 

Equity - Avoir 199 -233 -205 169 87 
Total cash available -Total, encaisse 3,482 733 903 1,364 3,088 

ApplicatIons - Utilisatlorts 

Cash applied to investment activities- Encaisse utilisée pots des placements 2,647 107 1,067 1,014 2,989 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 8 -652 -95 -296 109 
Portfolio investments - Placements de portefeuile 2,479 1.331 934 1,288 1,926 
Mortgage loans - Préts hypothécaires 66 -586 205 -101 830 
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires 94 14 22 123 125 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utllisée pour immobilisations -79 -10 61 23 92 
Cash applied to dividends - Encaisse utlllsée pour divldendes 68 68 66 65 100 

Total applications of cash- Utllisatlon totale de l'encalsse 2,635 165 1,195 1,103 3,181 

Increase/decrease in cash - Augmentatlonldiminution de l'encaisse 847 568 -291 262 -93 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexploitation 9,732 9.585 9,141 9,121 8,883 
Operating profit- Bitnéfice dexploitation 384 482 426 721 769 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraodnaires 156 273 244 574 540 
Net profit - Bénétice net 156 273 244 574 540 
Premiums and annuity considerations - Primes et contreparties de rentes 6,444 6.169 5.807 5,532 5,240 
Insurance claims incurred - Surtistres aux termes de contrats d'assurance 2,532 2.596 2,494 2,760 2,709 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 2.73% 4.190% 3.70% 7.92% 7.42% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 2.44% 4.26% 3.761% 8.55% 7.840% 
Profit margin - Marge bénéflciaire 3.95% 5.03% 4.661/6 7.9 1% 8.66% 

Debt to equity' Ratio des detles a lavoir 0.175 0.174 0.190 0.176 0.174 
Net risk ratio - Ratio du risque net 1.245 1.184 1.089 0.967 0.884 
Claims to premiums - Ratio des sinistres au primes 0.667 0.668 0.668 0.769 0.713 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 	 3.59% 	-1.51% 	-4.63% 	-0.22% 	-2.61% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 	 3.80% 	-2.621/6 	 -4.26% 	-3.620/. 	-3.401/6 
Operating profit (S.k) . BCnéfice d'exploitation (DES.) 	 -1.46% 	25.60% 	-11.65% 	69.26% 	6.63% 
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Table 31- Property and casuafty insurers 
Tableau 31 - Assureurs-biens et risaues divers 

1995 

II 	Ill 	l( 
millions of dollars-millions de dollars 

1996 

Balance Sheet - Bilan 

Assets- ActIts 38,589 40,047 40,884 41,164 41,916 
Cash and deposits - Encaisse et depots 1,369 1648 1,576 1622 1,636 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 6,240 6,953 6,530 6,337 6,575 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 802 822 835 704 692 
Portfolio investments - Placements tie portefeulle 27,006 27,370 28678 29,153 29,480 
Loans - Prêts 

Mortgage - Hypothecaires 668 662 593 596 597 
Afowanoe for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et prets -6 -7 -6 -6 -13 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 723 742 772 742 777 
Other assets- Autres actifs 1,786 1,856 1,905 2016 2,173 

Liabilities - Passlfs 26,560 27,607 28,214 28,678 28,931 
Accounts payable and accrued kabililies - Comptes créditeurs et exigibilités courues 

Claims - Sinistres 16,663 16,768 17,244 17,590 17,991 
Other - Autres 1,446 1,722 1,719 1,851 1,678 

Loans and accounts with affiliates- Eropnints et comptes auprtis des affihées 273 270 272 273 288 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Aupres de banques 214 242 223 201 243 
From others - Aupres d'aulres - 1 1 1 -- 

Mortgages - Hypothèques 34 40 40 27 27 
Deterred income tax - lmpOt sur le revenu différé -142 -150 -145 -174 -187 
Other liabilities - Autres passifs 

Unearned premiums - Primes non anquises 7,551 8,149 8,328 8,358 8,250 
Other - Autres 521 565 532 550 640 

Equity - Avoir 12,029 12,440 12,670 12,486 12,985 
Share capital - Capital-actions 2,514 2,523 2,513 2,606 2,559 
Contributed surplus - Suiplus d'apport 757 748 750 756 715 
Retained earnings - Bénéfices non repartis 

Appropriated - AtfectCs 963 928 991 991 976 
Unappropflated- Non affectCs 7,794 8,241 8,416 8,133 8,736 

Income Statement - Flat des résuttats 

Operating Revenue- Revenu d'exploitatlon 4,833 4,938 5,081 5,188 5,271 
Net premiums earned - Primes nettes acquises 4,196 4,200 4,359 4,428 4,393 
Interest - lntérêts 493 518 526 517 519 
Dividends - Dividendes 56 59 59 67 61 
Gains on sale of secuflties and other assets - Gains sur La vente tie titres et autres actifs 34 76 70 66 126 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 54 85 67 111 172 

Operating Expenses - Depenses d'exploitatlon 4,318 4,220 4,604 4,939 4,841 
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contiats d'assurance 2,999 2,882 3,215 3,429 3,377 
Depreciation and amortization - Dépréc*ation et amortissement 26 -6 10 16 32 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 1293 1343 1380 1,493 1,431 

OperatIng profit - Sénéfice d'exploitatlon 515 718 477 249 430 

Other Expenses - Autrea dépenses 5 4 6 3 4 
interest on borrowings - intéréts sur les emprunts 5 4 6 3 4 

Galnsllosses n.s.a. - Gains/pertea ns.a. 2 -7 -11 -2 - 

Profit before income tax - Bénéfice avant lmpôt sur Ic revenu 512 708 460 245 427 

Incometax - ImpOtsurlerevenu 142 199 120 93 124 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affihées 5 -2 5 6 2 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 375 506 345 159 305 

Extraordinary gains - Gains extraortiinaires - - - - - 

Net profit - Bénéfice net 375 506 345 159 305 

Net premiums written - Primes nertes souscrltes 3,897 4,820 4,546 4,421 4,238 
Underwriting expense - Dépenses d'assurance 4,284 4,182 4,556 4,844 4,753 
Underwriting profit - Bénéfice d'assurance -77 54 -179 -379 -325 
Net investment and ancillary proft - Bénéfte ties placements frets et des activ*és auxitarres 579 649 648 646 
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Tabie 31 - Property and casuafty insurers 
Tableau 31 - Assureurs-biens et nsaues divers 

1995 	 1996 
II 	Ill 	IV 

millions of dollars-millions de dollars 
Statement of changes In financial position - Etat de l'évolutlon de Ia situation financier. 

Source8 	Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse généree par l'exploltatioo 48 664 1,283 694 -170 
Net profit - Bénéfice net 375 506 345 159 305 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depredation and amortization 	Dépréciation at amortissernent 26 -6 10 16 32 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu cfféré 11 -7 5 -37 -8 
Working capital - Fonds de roulement 18 -375 877 732 -145 
Other non-cash items - Autres éléments non monittaires -389 549 48 -179 -358 

Prior penod cash transactions 	Transactions monétaires de Is penode anténeure 7 -2 -1 2 4 

Cash from financing activities - Encaisse generae par Is financement -135 1 -99 61 -18 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 29 28 -11 -23 49 
Bonwings from affihates - Emprunts aupres des affuliées 5 -3 2 1 18 
Other borrowings - Autres empruntS 

Mortgages - Hypothèques -- 7 1 -14 
Other - Autres -- -- -- -- -- 

Equity - Avoir -167 -31 -go 97 -86 

Totalcashavallable - Total,encalsse -87 666 1,184 755 -188 

Applications - Utilisatlona 
Cash applied to Investment activities - Encalsse utllisée pour des placements 306 264 1,185 606 -157 

Investments in affiliates - Placements dans des affihiées 116 7 -2 120 5 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 215 262 1,254 484 -164 
Mortgage loans - Préts hypothécaires -25 -6 -66 2 2 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisCe pour immobilisatlons 12 39 46 -13 43 
Cash applied to dividends - Encalsse utlllsée pour dlvidendes 41 72 19 73 43 

Total applications of cash - Utilisatlon totale de l'encaisse 359 374 1,250 666 -71 

Increase/decrease In cash - AugmentatIon/dimInutIon de l'encaisse 446 291 .66 89 -117 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexploitation 4,795 4,958 5,021 5,266 5,222 
Operating profit - Bénéfice d'expioitation 514 528 473 444 429 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraodnaires 381 378 349 276 312 
Net profit - Bénéfice net 381 378 349 276 312 
Net premiums earned - Primes nettes acquises 4,168 4,235 4,333 4,447 4.360 
Insurance claims incurred - Sinistres aux terrnes de contrats d'assurance 2,997 3,083 3,168 3,279 3.373 
Underwflting expenses - Dépenses d'assurance 4,271 4,364 4,501 4,729 4,736 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 12.41% 11.90% 10.87% 8.66% 9.420/6 

Return on equity - Rendement de l'avoir 12.68% 12.171/6 11.01% 8.84% 9.629/9 

Profit margin - Marge bénéficiaire 10.71% 10.65% 9.42% 8.44% 821% 

Debt to equity - Ratio des defies a lavoir 0.043 0.044 0.042 0.040 0.043 
Net risk ratio - Ratio du risque net 1.507 1.472 1.484 1.547 1.452 
Claims to premiums - Ratio des sinistres au primes 0.719 0.728 0.731 0.737 0.774 
Combined ratio - Ratio combine 1.025 1.031 1.039 1.063 1.086 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 	 5.961% 	3.42% 	1.27% 	4.87% 	-0.84% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 	 2.78% 	3.49% 	2.661/6 	 6.01% 	-0.59% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 	 42.900/6 	2.83% 	-10.46% 	-6.02% 	-3.555/6 
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Table 32- Other insurers and agents 
Tableau 32- Autres assureurs et aaents d'assurance 

1995 
II 	Ill 	IV 

millions of dollars-millions de dollars 

1996 

I 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actlfs 4,107 4,559 4,254 4,374 4,300 
Cash and deposits - Encaisse at dépôts 626 684 688 671 667 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 1015 1303 1,071 1,146 1075 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affihiees 575 565 554 565 577 
Portfolio investments - Placements de portefeullle 441 473 473 503 453 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothéceires 192 199 195 196 200 
Non-mortgage - Non hypothécaires 142 147 144 144 147 

Capital assets, net - Immobilisations. nettes 429 445 437 442 456 
Other assets - Autres actifs 687 743 692 707 725 

Liabilities - Passlfs 3,242 3,694 3,438 3,552 3,520 
Accounts payable and accn.ied habilities - Comptes créditeurs at exigibilités courues 1,525 1,809 1,617 1,647 1,585 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes auprès des afflhées 468 549 489 508 472 
Borrowings- Empfunts 

Loans and ovardrafts - Empiunts et découverts 
From banks - Auprès de banques 190 189 187 189 190 
From others - Auprés d'autres 234 241 235 237 244 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 52 55 55 54 54 
Bonds and debentures - Obligations 327 327 327 327 327 
Mortgages - Hypothèques 118 122 120 120 122 

Deferredincometax - lmpôtsurlerevenudlffére 110 113 114 113 112 
Other tabilities - Autres passits 219 289 296 359 415 

Equity - Avoir 865 865 816 822 780 
Share capital - Capital-actions 482 491 483 504 548 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 90 92 88 103 105 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 294 282 245 214 128 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revanu d'exploitation 906 949 944 969 1,015 
Sales of serces - Ver,tes de services 848 890 882 908 921 
Premiums 	Primes 2 2 2 2 26 
Interest - lntérèts 17 17 17 17 28 
Dividends - Dividendes - -- - - - 

Gains on sale of seainties and other assets - Gains sur Ia vente de litres et autres actifs - - 2 - - 

Other operating revenue - Autres revenus d'esploitation 40 40 41 42 41 

Operating Expenses - Dépenses d'exploltatlon 922 901 919 962 995 
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contlats d'assurance 1 1 1 1 24 
Depreowlion and amortization - Depreciation et amortissement 20 21 20 21 21 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 901 879 897 940 950 

Operating profit - Bénéfice d'exploitatlon -16 48 25 7 20 

Other Expenses - Autres dépenses 18 18 18 18 19 
Interest on borrowings - lntérêts sur les emprurits 18 18 18 18 19 

Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. - - 1 - - 

Profit before income tax - BCnéfice avant impot sur Is revenu -33 30 8 -12 2 

Income tax - lmpot sur le revenu -16 12 3 -10 4 
Equity in affitates' earnings - Part des gains des affltées - - - 2 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinalres -17 19 5 1 5 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - - 

Net profit - Bénéfice net -17 19 5 1 5 
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Table 32- Other insurers and agents 
Tableau 32- Autres assureurs et aaents d'assurance 

1995 

I II 	 Ill 	 IV 
millions of dollars-millions do dollars 

1996 

Statement of changes In financial position- Etat de l'évolution de Ia situation financlére 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities- Encaisse genOróe par lexploitation 37 69 102 25 68 
Net profit- Bénéfice net -17 19 5 1 5 
Non-cash items - Eiements non monétaires 

Depreaation and amortization - Dépréciation at arnortissement 20 21 20 21 21 
Deferred income tax - lmpôt sure revenu différé 4 3 1 -1 1 
Working capital - Fonds de roulement 15 -4 39 -46 2 
Other non-cash items - Autres éléments non monittaireS 15 31 38 51 38 

Pflor period cash transactions - Transactions monétaires de Ia pénode antérleure -1 -. -1 -1 -- 

Cash from financing activities - Encaisse géné rée par le financement -25 109 -83 59 -2 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 2 -1 -2 2 -- 
Borrowings from affihates - Emprunts aupres des affiliées -18 82 60 18 -29 
Other borrowings . Autres emprunts 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier -1 4 -1 -1 - 

Bonds and debentures - Obligations - - - - 

Mortgages - Hwotheques -1 4 -3 1 1 
Other - Autres -2 7 -6 2 3 

Equity - Avoir -6 13 -12 36 23 
Total cash available - Total, encaisse 11 178 19 83 66 

Applications - Utilisatlorts 

Cash applied to investment activities - Encaisse utillsée pour des placements -5 35 -17 43 -10 
Investments in affihates - Placements dans des affiliées -1 -9 -10 11 7 
Portfolio investments - Placements de porteteuile -2 32 -- 30 -21 
Mortgage loans - Préts h.pothécaires -1 7 -4 1 2 
Non-mortgage loans - Prêts non hypothécaires -1 5 -3 1 2 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utlllsCe pour immobilisations 15 37 9 24 24 

Cash applied to dividends - Encaisse utllisée pour dividendes 29 31 30 31 56 
Total applications of cash - Utilisatlon totale de l'encalsse 39 103 21 97 69 

lncreas&decreasa in cash - AugmentatloiVdlmlnution de l'encalue 	 -28 	75 	-3 	-14 	-3 

Selected items, seasonally adjusted (SA.) - Certains postes, désaisonnalises (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexploitation 	 942 	937 	957 	932 	1,053 
Operating profit - Bénéfice cf exploitation 	 -4 	 24 	 36 	 9 	 31 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 	 -10 	 5 	 13 	 -1 	 12 
Net profit - Bénéfice net 	 -10 	 5 	 13 	 -1 	 12 

Selected ratios - Ratios sélectionnés - 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employes 0.130% 2.56% 3.84% 1.29% 4.12% 
Return on equity - Rendement de t'avoir -4.70% 2.50% 623% -0.600/9 6.33% 
Profit margin - Marge bénéficiaire -0.471/6 2.58% 3.72% 0.921/6 2.98% 

Debt to equity - Ratio des dettes a lavoir 1.604 1.715 1.729 1.746 1.805 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu Cf exploitation (DES.) -11.26% -0.48/ 2.121/6 -2.62% 13.01% 
Operating expenses(S.A.) - Depenses dexploitation (DES.) -11.04% -3.50% 0.931/6 0.21% 10.671% 

Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -88.65% 652.21% 46.961/6 -75.85% 265.291/6 
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Table 33- Other financial intermediaries 
Tableau 33 - Autres intermédiaires financiers 

1995 

I 	 II 	 Ill 	 IV 
millions of dolla rs-m il lions do dollars 

1996 

Balance Sheet. Bilan 

Assets - Actils 48,211 49,564 55,418 46,082 47,232 
Cash and deposits - Encaisse et dCpôts 2,390 2,479 2,516 2,537 2,457 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 13,612 14,472 16,443 10,812 12,569 
Investments and accounts with affiliates - Placements et oornptes auprits des affihiées 7,443 7,729 7,455 7,341 7,244 
Portfolio investments - Placementsde portofeuille 14,445 14,190 18,634 14,922 15,162 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothécaires 3,505 3,566 3,554 3,564 3,386 
Non-mortgage - Non hypothécaires 1,327 1,375 1,338 1,333 1,184 

Capital assets, net - Immobilisations, neltes 3.171 3,316 3,162 3,123 2,961 
Other assets - Autres actits 2,318 2,435 2,315 2,450 2,268 

Uabilities - Passifs 37,154 38,332 44,576 35,486 36,795 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 

Clients' tree credit balances - Soldes créditeurs gratis aux clients 2,363 2,751 3,333 1,937 2,123 
Other. Autres 9,261 9,325 11,274 7,642 9,572 

Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprtis des affiliées 6,676 6,929 6,666 6,687 6,522 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Empnjnts et découverts 
From banks - Auprèsdebanques 3,150 3,581 3,656 2,638 1,865 
From others - Auprès d'autres 3,232 2,824 3,410 2,845 2,755 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 282 264 382 331 285 
Bondsanddebentures - Obligations 1,145 1,141 1,135 1,120 1,153 
Mortgages- Hypotheques 676 754 732 718 664 

Deferred income tax - lmpôt sur le revenu différé 211 207 208 214 216 
Other liabilities - Autres passifs 10,158 10,556 13,779 11,353 11,639 

Equity - Avoir 	 11,057 	11,232 	10,842 	10,595 	10,437 
Share capital Capital-actions 	 7,134 	7,385 	7,187 	7,151 	7,011 
Contobuted surplus and other - Surplus d'apport at autres 	 1,711 	1,801 	1,742 	1.737 	1,616 
Retained earnings - Bénéfices non repartis 	 2,212 	2,045 	1,913 	1,707 	1.810 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'expioitatlon 2,096 2,125 2,218 2,208 2,274 
Sales of services - Ventes de services 

Commissions and fees - Commissions et honoraires 408 449 452 458 594 
Other - Autres 698 710 752 763 694 

Interest - Intéréts 471 463 485 474 440 
Dividends - Dividendes 99 102 103 105 106 
Gains on sale of securities and other assets - Gains stir Ia vente de titres at autres actits I - 2 -7 7 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 418 402 425 415 434 

Operating Expenses - Depenses d'explottatlon 1,807 1.792 1,851 1,930 1,900 
Depredation and amortization - Depreciation et amortissement 61 65 61 64 57 
Interest - Intéréts 102 111 116 111 110 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 1644 1.616 1,674 1,756 1,733 

Operating profit - Bénéfice d'exploltation 289 334 367 278 374 

Other Expenses - Autres depenses 258 248 248 250 228 
Interest on borrowings - IntCrêts sur les eniprunts 258 248 248 250 228 

Gains/losses n.e.c. - Galns/pertes n.s.a. -5 3 -15 -1 2 

Profit before Income tax - Bénéfice avant impOt sur le revenu 26 89 104 28 148 

Income tax - Impot sur le revenu 11 29 36 22 49 
Equity in affiliates' earnings 	Part des gains des affihées 2 2 - . 3 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gaIns extraordinaires 	 17 	 61 	 68 	 5 	 102 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires 	 - 	 - 	 - 	 - 

Net profit - Bénéfice net 	 17 	 61 	 68 	 5 	 102 
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Table 33- Other financial intermediaries 
Tableau 33 - Autres intermédiaires financiers 

1995 	 1996 
II 	Ill 	IV 

mdhons of dollars-milhons de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse generee par I'exploitation 1,167 -351 3,420 -493 482 

Net profit - Bitnéfice net 17 61 68 5 102 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depredation and amortization - Dépritciation et amortissement 61 65 61 64 57 
Deferred income tax- lmpât sur le revenu dlfféré 1 -1 2 2 6 
Working capital - Fonds de roulement 754 -857 3,337 -710 423 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 334 377 -51 146 -100 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia période anténeure -- 4 3 1 -5 
Cash from financing activities - Encaisse genéree par le f,nancement 2,169 1,040 811 -3,038 -2,669 

Increase in clients' free credit balances - Augmentation des soldes créditeurs gratis aux clients 534 388 583 -1,396 187 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 903 448 75 -1,032 -786 
Borrowings from affihates - Emprunts auprés des affihiées 260 254 -263 21 -738 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -24 -18 118 -52 -37 
Bonds and debentures - Obligations 1 -4 -6 -15 - 

Mortgages - Hothèques 10 66 -22 -1 -82 
Other - Autres 335 414 586 -559 -227 

Equity - Avoir 149 322 -259 4 -987 
Total cash available - Total, encaisse 3,336 689 4,231 -3,531 -2,188 

Applications - Utilisations 

Cash applied to Investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 2,893 141 4,121 -3,808 -1,657 
Investments in affiliates - Placements clans des affiltees 162 268 -274 -88 -839 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 2.645 -242 4,444 -3,719 -376 
Mortgage loans - Préts h,pothécaires 56 66 -12 5 -259 
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires 30 49 -38 -5 -183 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisatlons 120 184 -92 26 -347 
Cash applied to dividends - Encaisse utllisée pour dividendes 212 217 197 221 194 

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 3,224 542 4,226 -3,560 -1,810 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de lencaisse 112 147 5 29 -378 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 2,038 	2,128 	2,267 	2,215 	2,205 
Operating profit - Benefice d'exploitation 	 257 	315 	359 	337 	345 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraoitlinaires 	 9 	 49 	 59 	 33 	 95 
Net profit - Bénéf ice net 	 9 	 49 	 59 	 33 	 95 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 
Return on equity - Rendement de Tavoir 
Profit margin - Marge bénéfidaire 

Debt to equity - Ratio des dettes a lavoir 

2.991/6 3.591/6 3.81% 3.34% 4.47% 
0.33% 1.76% 2.19% 125% 3.65% 

12.61% 14.791/6 15.84% 15.20% 15.64% 

1.371 1.379 1.474 1-353 1.269 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 	 -3.14% 	4.421/6 	 6.54% 	-2.29% 	-0.45% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 	 -0.37% 	1.82% 	5231/6 	 -1.55% 	-0.96% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice dexploitation (DES.) 	 -18.791/. 	22.48% 	14.071% 	-6.20% 	2.39% 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Statistiquesfinancieres des entreprises 

Table no. - No  du tableau 	 2 	4 	5 	6 	7 	8 	9 

Assets - Total - Actif ............................. D86227 086405 D86494 086583 086672 D86761 
Cash and deposits - Encaisse at dépâts .............. D86228 D86406 D86495 D86584 086673 086762 
Accounts receivable and accrued revenue - 

Comptes débiteurs et revenu couru ................ D86229 086407 086496 D86585 086674 D86763 
Inventories 	Stocks ............................... 086230 086408 D86497 086586 D86675 086764 
Investments and accounts with affiliates - 

Placements et comptes aupres des affiliées ......... D86231 D86409 086498 D86587 086676 D86765 
Portfolio investments - Placements de porteteuille ....... 086232 086410 086499 086588 D86677 086766 
Loans - 	Prêts.................................... D86233 086411 086500 086589 086678 086767 
Capital assets, net - lmmobilisations, net .............. 086235 D86413 086502 086591 086680 D86769 
Other assets - Autres actifs 	........................ 086234 086412 086501 086590 D86679 086768 
Liabilities - Total - Passif ......................... 086236 086414 066503 086592 086681 086770 
Accounts payable and accrued liabilities - 

Comptes créditeurs et exigibilités courues ........... D86237 086415 086504 086593 086682 086771 
Loans and accounts with affiliates - 

Emprunts et comptes auprès des afflliées ........... 086238 086416 D86505 086594 086683 086772 
Borrowings- Emprunts ............................ 086239 086417 086506 086595 086684 086773 
Loans and overdrafts - Emprunts et decouverts ........ 086240 086418 D86507 086596 D86685 D86774 
From banks - Auprés de banques ................... 086241 086419 086508 086597 D86686 086775 
From others - Auprés crautres ...................... D86242 086420 086509 086598 D86687 086776 
Bankers' acceptances and paper - 

Acceptations bancaires et papier .................. 086243 086421 086510 086599 086688 086777 
Bonds and debentures - Obligations et debentures 	..... 086244 086422 086511 086600 086689 086778 
Mortgages - Hypothèques .......................... 086245 086423 086512 086601 086690 086779 
Deferred income tax - lmpôt sur Ic revenu différé ....... 086246 086424 D86513 086602 D86691 086780 
Other liabilities - Autres passrfs ..................... 086247 086425 086514 086603 086692 D86781 
Equity - Total - Avolr ............................. 086248 086426 086515 086604 D86693 086782 
Share capital - Capital-actions ...................... 086249 086427 086516 086605 086694 D86783 
Contributed surplus and other - Surplus 

d'apport et autres 	.............................. D86250 D86428 086517 086606 086695 086784 
Retained earnings - Bénéfices non répartis ............ 086251 086429 086518 086607 086696 086785 
Current assets - Actif a court terme .................. 086252 086430 086519 086608 086697 086786 
Current liabilities - Passif a court terme ............... 086253 D86431 086520 086609 086698 D86787 
Operating Revenue - Revenu d'explottation ......... 086254 086432 086521 086610 086699 086788 
Sales of goods and services- Ventes de biens 
et de services .................................. 086255 086433 086522 086611 086700 D86789 

Other operating revenue - 

Autres revenus d'exploitation ..................... 086256 D86434 086523 086612 086701 086790 
Operating Expenses - Depenses d'exploitatlon ...... 086257 D86435 D86524 086613 086702 086791 
Depreciation, depletion and amortization - 

DCpréciation, épuisement at amortissement ......... D86258 086436 D86525 086614 086703 D86792 
Other operating expenses - Autres dépenses 

d'exploitation .................................. 086259 086437 086526 086615 086704 D86793 

Operating Profit - Bénéfice d'axploitatlon ........... 086260 D86438 D86527 D8661 6 086705 086794 
Other Revenue - Autre revenu ..................... 086261 D86439 D86528 086617 D86706 086795 
Interest and dividends - lntérèts at dividendes .......... 086262 086440 086529 086618 086707 D86796 

Other Expenses - Autres depenses ................ 086263 086441 086530 D8661 9 086708 086797 
Interest on borrowing - Intéréts sur les emprunts ........ 086264 086442 D88531 086620 D86709 D86798 
Short-term debt - Dette a court terme ................ D86265 066443 086532 086621 086710 086799 
Long-term debt - Dette a long terme ................. 086266 066444 086533 086622 086711 086800 
Gains/Losses - Galns/pertes ...................... 086267 086445 086534 D86623 D86712 086801 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs ............... 086268 086446 086535 086624 D86713 086802 
Others - Autres .................................. 086269 086447 086536 086625 086714 086803 
Profit before income tax - Bénéfice avant 

impôt sur Ia revenu ............................ 086270 D86448 086537 086626 D86715 086804 
Income tax - lrnpôt sur le revenu .................... D86271 D86449 D86538 086627 086716 086805 
Equity in affiliates' earnings - 

Part des gains des affiliées ....................... 086272 086450 086539 D86628 086717 086606 

Profit before extraordinary gains - Bénéflce avant 
gains extraordlnaires ........................... D86273 D86451 086540 086629 086718 088807 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires ............ D86274 086452 086541 086630 086719 086808 

Net Profit - Bénéfice net .......................... 086275 D86453 D88542 D86631 086720 D86809 
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086455 086544 086633 D86722 

D86456 086545 086634 086723 

086457 086546 1)86635 D86724 

086458 086547 086636 086725 

086459 086548 086637 086726 

D86460 D86549 D86638 086727 

086461 086550 086639 088728 

086462 D86551 086640 086729 

086483 1)86552 D86641 086730 
086464 086553 086642 086731 

086465 086554 086643 086732 

086466 D86555 086644 086733 

D86467 086556 1)86645 D86734 

D86468 086557 086646 086735 

D86469 086558 086647 086736 

D86470 086559 086648 086737 

086471 D86560 1)86649 086738 

086454 086543 086632 066721 

066473 086562 086651 D86740 
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086916 
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D86925 

D86917 
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D86937 

086938 

086811 
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086813 

D86814 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Stat istiques financières des entreprises 

Table No. - No  du tableau 	 2 	4 	5 	6 	7 	8 

Cash from operating activities - Encalase 
genaree par dexploitation ...................... 086277 

Net profit- Bénéfice net ........................... 086278 

Non-cash items - Elements non monétaires ............ D86279 

Depreciation, depletion and amortization - 

Dépréciation, épuisement at amortissement ......... D86280 

Deferred income tax - lmpôt sur Ic revenu cMféré ....... D86281 

Working capital - Fonds tie roulement ................ 086282 

Other non-cash items - 

Autres éléments non monétaires .................. 086283 

Pnor period cash transactions - Transactions 
monétaires de Ia pénode anténeure ................ 086284 

Cash from financing activities - Encaisse 
générée 	par Is financement ..................... 086285 

Borrowing from banks - Emprunts auprès de banques 086286 

Borrowing from affiliates- 
Emprunts auprès ties afflhiées ..................... 086287 

Other borrowing - Autres emprunts .................. D86288 

Bankers' acceptances and paper - 
Acceptations bancaires et papier .................. 086289 

Bonds and debentures - Obligations et debentures ..... D86290 

Mortgages - Hypothèques .......................... 086291 

Other - Autres ................................... 086292 

Equity - Avoir .................................... 086293 

Total cash available - Total, encaisse ............... 086276 

Cash applIed to Investment activities - 

Encaisse utilisée pour ties placements ........... 086295 

Investments in affiliates - 

Placements dans des afflliées .................... 086296 

Portfolio investments - Placements tie portefeuille ....... 086297 

Loans - Prêts .................................... 086298 

Cash applied to fixed assets - Encaisse 
utilisée pour immobilisations .................... 066299 

Purchases - Achats ............................ ...086300 

Disposals - Réalisations ........................... 086301 

Cash applied to dividends - Ericaisse 
utilisée pour dividendes ........................ 086302 

Total applications of cash - 

Utilisation totale de l'encalsse ................... 086294 

Increase (decrease) in cash - Augmentation 
(diminution) tie 	l'encaisse ...................... 066303 

Operating revenue (s.a.) - Revenu dexploitation (des.)... D86304 

Operating profit (s.a.) - Benefice d'exploitation (des.) D86305 

Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice 
avant gains extraordinaires (des.) .................. D86306 

Net profit (s.a.) - Bénéflce net (des.) 	................. D86307 

Return on capital employed - Rendement 
ties capitaux eraployés .......................... 086308 

Return on equity- Rendement tie lavoir .............. 086309 

Profit margin - Marge bénéficiaire .................... D86310 

Debt to equity - Ratio des dettes it tavoir ............. 086311 

Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement .... D86312 

Operating revenue (s.a.) - Revenu dexploitation (des.)... 086313 

Operating expenses (s.a.) - 

Dépenses dexploitation (des.) .................... 1)86314 

Operating profit (s.a.) - Bénéfices d'axploitation (des.) ... 	086315 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Statistrquesfinancières des entreprises 

Tableno. - N° dutableau 	 10 	11 	12 	13 	14 	15 	16 

Assets - Total - Actif ............................. 	1)86939 087028 D87117 D87206 D87295 087384 D87473 

Cash and deposits - Encaisse at dépâts .............. 086940 087029 D871 18 D87207 D87296 087385 D87474 

Accounts receivable and accrued revenue - 

Comptes débiteurs et revenu couru ................ 1)86941 087030 D871 19 087208 087297 D87386 D87475 

Inventofles - Stocks ............................... 086942 D87031 087120 087209 087298 087387 087476 

Investments and accounts with affiliates- 
Placements at comptes aupres des affihiées ......... 056943 087032 D87121 087210 D87299 D87388 D87477 

Portfolio investments- Ptacernents de portefeuille ....... 086944 087033 D87122 087211 087300 087389 087478 

Loans - Prêts .................................... 086945 087034 087123 087212 087301 087390 087479 

Capital assets, net - Immobilisations, net.............. D86947 D87036 087125 087214 087303 1)87392 087481 

Other assets - Autres actifs 	........................ D86946 D87035 D87124 D87213 087302 087391 087480 

Uabllitles - Total- Passif ......................... 086948 087037 D87126 087215 087304 1)87393 087482 

Accounts payable and accrued liabibties - 

Comptes créditeurs at exigibilités courues ........... D86949 D87038 087127 087216 087305 087394 D87483 

Loans and accounts with affiliates - 

Emprunts at comptes auprès des affiliées ........... 086950 D87039 087128 D87217 087306 D87395 087484 

Borrowings - Emprunts ............................ D86951 087040 087129 087218 087307 D87396 087485 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts ........ 086952 087041 087130 087219 D87308 087397 087486 

From banks - Aupres de banques ................... 086953 087042 087131 087220 087309 087398 087487 

From others - Auprès d'autres ...................... D86954 087043 D87132 087221 087310 087399 087485 

Bankers' acceptances and paper - 

Acceptations bancaires at papier .................. D86955 087044 087133 087222 087311 087400 087489 

Bonds and debentures - Obligations at debentures ..... 086956 087045 D87134 087223 087312 1)87401 087490 

Mortgages- Hpothèques .......................... D86957 1)87046 D87 135 087224 D87313 087402 087491 

Deferred income tax - Impôt sur Ic revenu différé ....... 086958 087047 087136 087225 D87314 087403 087492 

Other liabilities - Autres passifs ..................... D86959 D87048 087137 087226 087315 1)87404 D87493 

Equity - Total - Avoir ............................. 1)86960 087049 1)87138 087227 087316 D87405 087494 

Share capital . Capital-actions ...................... D86961 087050 087139 D87228 087317 D87406 D87495 

Contrbuted surplus and other - Surplus 
d'apport at autres 	.............................. D86962 087051 D87140 087229 087318 087407 D87496 

Retained eamings - Bénéfices non repartis ............ D86963 087052 087141 1)87230 D87319 087408 087497 

Current assets - Actif a court terme .................. D86964 087053 D87142 087231 D87320 D87409 087498 

Current tabilities - Passif a court terme ............... 086965 087054 087143 087232 087321 087410 087499 

Operating Revenue - Revenu d'exploitatlon ......... 1)86966 087055 087144 087233 D87322 D87411 087500 

Sales of goods and services - Ventes de biens 
at de services .................................. 086967 087056 D57145 087234 087323 087412 D87501 

Other operating revenue - 

Autres revenus d'exploitation ..................... 086968 087057 D87146 087235 087324 087413 087502 

Operating Expenses - Dépenses d'expioitation ...... 086969 087058 1)87147 1)87236 D87325 087414 087503 

Depreciation, depletion and amortization - 

Dépréciation, épuisement 01 amortissement ......... D86970 087059 087148 087237 D87326 087415 D87504 

Other operating expenses - Autres dépenses 
d'exploitation .................................. 08671 087060 087149 087238 D87327 D87416 D87505 

Operating Profit - Bénéfice d'exploilation ........... 1)86972 087061 087150 1)87239 1)87328 087417 D87506 

Other Revenue - Autre revenu ..................... 086973 087062 D87151 087240 1)87329 087418 087507 

Interest and dividends - Intéréts at dividendes .......... 086974 087063 087152 087241 087330 D87419 D87508 

Other Expenses - Autres dépenses ................ D86975 1)67064 087153 087242 087331 087420 1)87509 

Interest on borrowing - lntérêts sur les emprunts........ D86976 087065 087154 087243 087332 087421 087510 

Short-temi debt - Dette a court terme ................ D86977 D87066 087155 087244 D87333 D87422 087511 

Long-term debt - Dette a long terme ................. D86978 1)87067 087156 087245 087334 087423 087512 

Gains/Losses - Gains/pertes ...................... 086979 087068 087157 087246 087335 D87424 1)87513 

On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs ............... 086980 087069 087158 087247 087336 D87425 087514 

Others - Autres .................................. 086981 087070 087159 087248 D87337 1)87426 087515 

Profit before income tax - Bénéfice avant 
impel sur le revenu ............................1)86982 087071 087160 087249 087338 087427 087516 

Income tax- lmpôt sur Ic revenu .................... 086983 D87072 087161 D87250 D87339 087428 087517 

Equity in affiliates' earnings - 

Part des gains des atfiliées ....................... 1)86984 087073 D87162 087251 087340 087429 1)87518 

Profit before extraordinary gains - Benefice avant 
gains extraordlnaires ........................... 	086985 D87074 087163 087252 1)87341 087430 087519 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires ............ 086986 087075 087164 087253 D87342 087431 1)87520 

Net Profit - BénCfice net .......................... 	086987 087076 D87165 087254 D87343 087432 087521 
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Financial Statistics for Enterprises 	 StatisriquesfinanciIres des entreprises 

Table No. - N° du tableau 10 11 12 13 14 15 16 

Cash from operating activities - Encaisse 
gênéree par d'exploltation ...................... D86989 087078 087167 D87256 087345 087434 087523 

Net profit - Bénéfice net ........................... 086990 D87079 087168 087257 087346 D87435 087524 

Non-cash items - Elements non monétaires. ........... 086991 087080 087169 D87258 087347 087436 087525 

Depreciation, depletion and amortization- 
Dépréciation, épuisement at amortissement ......... D86992 087081 087170 087259 D87348 D87437 D87526 

Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé ....... D86993 D87082 087171 087260 D87349 D87438 087527 

Working capital - Fonds de roulement ................ 086994 087083 087172 1)87261 087350 087439 1)87528 

Other non-cash items - 

Autres éléments non monétaires .................. 086995 087084 087173 087262 D87351 D87440 D87529 

Prior period cash transactions - Transactions 
monétaires de Ia penode anténeure ................ 086996 087085 087174 D87263 087352 087441 087530 

Cash from financing activities - Encaisse 
generee 	par le financement ..................... 086997 087086 087175 087264 087353 087442 D87531 

Borrowing from banks - Emprunts auprés tie banques 086998 087087 087176 D87265 087354 087443 D87532 

Borrowing from affiliates - 

Emprunts auprès des afflliees ..................... D86999 D87088 087177 D87266 D87355 D87444 D87533 

Other borrowing - Autres empnints .................. D87000 087089 087178 087267 087356 087445 087534 

Bankers' acceptances and paper. 
Acceptations bancaires at papier .................. 087001 087090 D87179 087268 087357 087446 087535 

Bonds and debentures - Obligations at debentures ..... 087002 087091 D87180 087269 087358 D87447 087536 

Mortgages- Hpotheques .......................... 087003 087092 087181 087270 087359 087448 087537 

Other. Autres ................................... 087004 087093 087182 087271 D87360 087449 087538 

Equity - Avoir .................................... 087005 087094 087183 087272 087361 D87450 087539 

Total cash available -Total, encaisse ............... 086988 087077 087166 087255 087344 087433 D87522 

Cash applied to investment activities - 
Encaisse utlllsée pour des placements ........... 087007 087096 D87185 087274 087363 D87452 087541 

Investments in affiliates - 

Placements dans des affihiées .................... 087008 087097 087186 D87275 D87364 087453 D87542 

Portfolio investments - Placements tie portefeuille ....... 087009 D87098 D87187 087276 087365 087454 087543 

Loans - Prêts .................................... 087010 087099 087188 [187277 D87366 087455 087544 

Cash applied to fixed assets - Encalsse 
utilisée pour Immobilisations -------------------- 087011 087100 087189 087278 087367 D87456 D87545 

Purchases - Achals ............................... 087012 1)87101 087190 D87279 D87368 087457 D87548 

Disposals - Réalisations ........................... 087013 087102 087191 087280 087369 087458 087547 

Cash applied to dividends - Encaisse 
utlllsée pour dividendes ........................ 087014 087103 087192 1)87281 087370 D87459 087548 

Total applications of cash - 

Utilisation totale tie l'encalsse ------------------- 087006 1)87095 087184 1)87273 087362 087451 087540 

Increase (decrease) in cash - Augmentation 
(diminution) tie 	l'encaisse ---------------------- 087015 087104 087193 087282 D87371 087460 087549 

Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (des.) 087016 087105 087194 D87283 D87372 D87461 087550 

Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'exploitation (des.) 087017 087106 087195 087284 087373 1)87462 D87551 

Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice 
avant gains extraordinaires (des.) .................. 087018 087107 087196 087285 D87374 D87463 087552 

Net profit (s.a.) - Bénéfice net (des.) 	................. 087019 087108 087197 087286 087375 D87464 D87553 

Return on capital employed - Rendement 
des capitaux errloyés .......................... 087020 087109 087198 087287 087376 D87465 D87554 

Return on equity - Rendement de l'avoir .............. 087021 087110 D87199 087288 087377 087466 D87555 

Profit margin - Marge béneficiaire .................... 087022 087111 087200 087289 087378 087467 D87556 

Debt to equity - Ratio ties defies a lavoir ............. 087023 087112 087201 087290 087379 D87468 D87557 

Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement . . - 087024 D871 13 D87202 087291 087380 D87469 D87558 

Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (des.) 087025 087114 087203 087292 087381 087470 D87559 

Operating expenses (s.a)- 
Depenses d'exploitation (des.) .................... D87026 087115 D87204 D87293 087382 D87471 087560 

Operating profit (sa.) - Bénéfices d'exploitation (des.) 087027 087116 087205 087294 087383 087472 087561 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Statistiques financières des entreprises 

Table no. - No  du tableau 	 17 	18 	19 	20 	21 	22 	23 

Assets -Total - ACtIf ............................. D87562 087651 1)87737 087826 087915 088004 D88093 
Cash and deposits- Encaisse et dèpôts .............. D87563 087652 D87738 087827 087916 088005 088094 
Accounts recervable and accrued revenue - 

Comptes débiteurs et revenu couru ................ 087564 087653 087739 087828 087917 D88006 088095 
Inventories - Stocks ............................... 087565 087654 D87740 D87829 087918 088007 D88096 
Investments and accounts with affiliates- 

Placements et comptes aupres des affiliees ......... 087566 D87655 087741 087830 D87919 D68008 088097 
Portfolio investments - Placements de poilefeullle ....... 087567 087656 D87742 087831 087920 088009 088098 
Loans 	Prêts .................................... 087568 D87657 087743 087832 087921 088010 088099 
Capital assets, net - Immobilisations, net.............. D87570 087659 087745 087834 087923 088012 088101 
Other assets . Autres actifs 	........................ 087569 D87658 D87744 D87833 087922 088011 088100 
Liabilities - Total - Passif ......................... 087571 087660 087746 067835 087924 088013 088102 
Accounts payable and accrued liabilities - 

Comptes créditeurs et exigibilités courues ........... 087572 087661 D87747 087836 087925 088014 088103 
Loans and accounts with affiliates - 

Emprunts et comptes auprès des affiliees ........... 087573 087662 087748 087837 087926 088015 088104 
Borrowings - Emnprunts ............................ 087574 087663 D87749 087838 087927 088016 088105 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts ........ 087575 D87664 087750 087839 087928 088017 088106 
From banks - Auprés de banques ................... 087576 087665 087751 087840 087929 088018 088107 
From others - Aupres d'autres ...................... 087577 087665 087752 087841 087930 088019 088108 
Bankers' acceptances and paper - 

Acceptations bancaires et papier .................. D87578 087667 087753 D87842 087931 D88020 088109 
Bonds and debentures - Obligations et debentures ..... 087579 087668 D87754 087843 D87932 D88021 D881 10 
Mortgages- Hypotheques .......................... 087580 087669 087755 087844 087933 088022 088111 
Deferred income tax - lmpOt sur Ic revenu différé ....... 087581 087670 087756 087845 D87934 D88023 088112 
Other habilitles- Autres passfs ..................... D87582 087671 088757 087846 087935 D88024 D88113 
Equity - Total - Avoir ............................. 087583 1)87672 087758 087847 087936 088025 D881 14 
Share capital - Capital-actions ...................... D87584 087673 D87759 087848 087937 088026 088115 
Contributed surplus and other- Surplus 

d'apport et autres 	.............................. 087585 D87674 087760 D87849 087938 088027 088116 
Retained earnings - Bénéfices non répartis ............ 087586 087675 087761 087850 087939 D88028 088117 
Current assets - ACIII 8 court tern,e .................. D87587 - 087762 D87851 087940 088029 088118 
Current habilities- Passif 8 court tem,e ............... 087588 - 087763 087852 087941 D88030 D881 19 
Operating Revenue - Revenu dexploltatlon ......... 087589 087676 087764 D87853 087942 088031 088120 
Sales of goods and services - Ventes de biens 
ci de services.................................. D87590 D87677 087765 087854 D87943 088032 088121 

Other operating revenue- 
Autres revenus d'exploitation ..................... D87591 D87678 087766 D87855 087944 D88033 088122 

Operating Expenses - Dépenses d'exploltatlon ...... 087592 087679 087767 087856 087945 088034 088123 
Depredation, depletion and amortization - 

Dépréciation, epuisement et amortissement ......... 087593 087680 087768 087857 087946 D88035 D881 24 
Other operating expenses - Autres depenses 

d'exploitat,on .................................. 087594 D87681 087769 087858 D87947 088036 D88125 

Operating Profit - BCnéfice d'exploltation ........... 087595 067682 087770 087859 087948 D88037 088126 
Other Revenue - Autre revenu ..................... 087596 087683 087771 D87860 087949 D88038 088127 
Interest and dividends - lntérets et dividendes .......... 087597 087684 1387772 087861 087950 088039 D88128 
Other Expenses - Autres dépenses ................ 087598 087685 087773 087862 087951 1)88040 D88129 
Interest on borrowing - Intéréts sur les emprunts ........ 087599 D87686 087774 D87863 087952 088041 D88130 
Short-term debt- Dette a court terme ................ 087600 D87687 087775 087864 087953 088042 D88131 
Long-term debt- Dette a long terme ................. D87601 087688 D87776 D87865 087954 088043 088132 
Gains/Losses - Gains/pertes ---------------------- D87602 087689 D87777 087866 087955 D88044 088133 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs ............... 087603 087690 087778 087867 087956 D88045 088134 
Others - Autres 	.................................. 087604 087691 087779 087868 087957 088046 D88135 

Profit before Income tax - BBnéfice avant 
impOt sur Ic revenu ---------------------------- 087605 D87692 1)87780 1)87869 087958 D88047 1)88136 

Income tax - ImpOt sur Ic reverru .................... D87606 087693 087781 D87870 087959 088048 D88137 
Equity in affiliates' earnings - 

Part des gains des affiliées ....................... 087607 087694 D87782 087871 087960 088049 D88138 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant 
gains extraordlnaires ........................... 1)87608 087695 D87783 087872 087961 088050 D88139 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires ............ 087609 087696 1387784 D87873 087962 088051 D88140 

Net Profit - Bénéfice net .......................... 087610 D87697 087785 087874 D87963 088052 D88141 
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Table No. - No  du tableau 	 17 
	

18 	19 	20 	21 	22 	23 

Cash from operating activities - Encaisse 
géneree par d'exploltation ...................... 087612 

Net profit - Bénéfice net ........................... D87613 

Non-cash items - Elements non monétaires. ........... 087614 

Depreoatiorr, depletion and amortization - 

DCprécialion, épuisement et amortissement ......... 087615 

Deferred income tax - lmpot sur Ic revenu diféré ....... D87616 

Working capital - Fonds de roulement ................ D87617 

Other non-cash items - 

Autres éléments non monétaires .................. D87618 

Prior period cash transactions - Transactions 
monétaires de la periode antérleure ................ 087619 

Cash from financing activities - Encaisse 
générée 	par Ic flnancernent ..................... D87620 

Borrowing from banks - Emprunts aupres de banques 087621 

Borrowing from affiliates - 

Emprunts auprès des afflliées ..................... 087622 

Other borrowing - Autres emprunts .................. 087623 

Bankers' acceptances and paper - 
Acceptations bancaires et papier .................. 087624 

Bonds and debentures - Obligations et debentures ..... D87625 

Mortgages - Hotheques .......................... 087626 

Other - Autres ................................... D87627 

Equity - Avoir .................................... 087628 

Total cash available -Total, encaisse ............... D8761 1 

Cash applied to investment activities - 
Encalsse utillsée pour des placements ........... 087630 

Investments in affihates - 
Placements dans des affiliées 	.................... D87631 

Portfolio investments- Placements de portefeuille ..... .. D87632 

Loans - Préts .................................... 087633 

Cash applied to fixed assets - Encaisse 
utilisée pour immobilisations .................... 087634 

Purthases - Achals ............................... D87635 

Disposals - Réalisations ........................... 087636 

Cash applied to divIdends - Encaisse 
utilisée pour dividendes ........................ D87637 

Total applications of cash - 

Litilisation totale de lencaisse ------------------- 087629 

Increase (decrease) in cash - Augmentation 
(diminution) de 	I'encaisse ...................... 087638 

Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (des.)... D87639 

Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'exploitation (des.) .... 087640 

Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice 
avant gains exlraordinaires (des.) .................. 087641 

Net profit (s.a.)- Benefice net (des.) 	................. D87642 

Return on capital employed - flendement 
des capitaux employés .......................... 087643 

Return on equity - Rendement de l'avoir .............. 087644 

Profit margin - Marge bénéticiaire .................... D87645 

Debt to equity - Ratio des defies a lavoir ............. D87646 

Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 087647 

Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (des.) 087648 

Operating expenses (s.a.) 
Dépenses Cf exploitation (des.) .................... 087649 

Operating profit (s.a.) - Bénéfices d'exploilation (des.) ... D87650 

D87699 D87787 D87876 087965 088054 D88143 

087700 087788 D87877 D87966 088055 088144 

087701 087789 087878 087967 088056 088145 

087702 D87790 D87879 087968 088057 D88146 

D87703 087791 D87880 D87969 D88058 088147 

087704 D87792 D87881 087970 D88059 088148 

087705 D87793 087882 D87971 088060 D88149 

087706 D87794 D87883 087972 088061 D88150 

087707 087795 D87884 087973 088062 D881 51 

087708 087796 D87885 087974 088063 088152 

087709 087797 087886 087975 D88064 088153 

087710 D87798 087887 087976 088065 088154 

087711 087799 D87888 D87977 088066 088155 

087712 D87800 D87889 087978 088067 088156 

087713 087801 087890 D87979 088068 D88157 

087714 087802 087891 087980 088069 088158 

087715 087803 087892 087981 088070 D88159 

087698 D87786 D87875 087964 088053 088142 

087717 087805 087894 087983 D88072 088161 

087718 087806 D87895 D87984 088073 088162 

087719 087807 D87896 087985 D88074 088163 

087720 D87808 087897 087986 088075 088164 

087721 087809 087898 087987 D88076 088165 

087722 087810 D87899 D87988 088077 088166 

087723 087811 087900 D87989 088078 088167 

087724 D87812 087901 087990 088079 088168 

087716 087804 087893 087982 088071 D88160 

087725 087813 D87902 087991 088080 088169 

087726 087814 087903 087992 088081 088170 

087727 087815 087904 D87993 088082 088171 

087728 D87816 087905 087994 088083 088172 

087729 087817 087906 087995 088084 088173 

087730 087818 087907 087996 088085 088174 

087731 087819 087908 087997 D88086 D88175 

087732 087820 087909 087998 088087 088176 

087733 087821 087910 087999 088088 088177 

- 087822 087911 088000 088089 088178 

087734 087823 087912 088001 088090 088179 

087735 D87824 087913 D88002 D88091 088180 

087736 087825 087914 088003 D88092 088181 
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Table no. - No  du tableau 	 1 	3 	24 	25 	26 	27 

Assets . Total . Actlf ....................................................... 1)86135 086316 088182 D88271 D88360 088459 
Cash and deposits- Encaisse et dépôts ........................................ 1)86136 D86317 088183 088272 088361 088460 
Accounts receivable and accwed revenue - Comptes débiteurs et revenu couru ........ 086137 D86318 088184 088273 088362 088461 
Inventories - Stocks ......................................................... 1)86138 - 1)88185 088274 - - 

Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affdiées ... 1)86139 1)86319 088186 088275 088363 088462 
Portfolio investments - Placements de portefeuille................................. D86140 086320 088187 D88276 1)88364 1)88463 
Loans - 	Préts .............................................................. 086141 086321 088188 088277 088365 088484 
Mortgage - Hypothécaires .................................................... 086142 086322 - . 088366 D88465 
Non-mortgage - Non-hypothecaj.. ............................................ 086143 086323 - - D88367 D88466 
Allowance for losses on investments and loans- 

Provision pour pertes sur placements et préts .................................. 086144 086324 - - 089583 089584 
Bank customers' liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations ...................... 056145 1)86325 - - - - 

Capital assets, net - Immobilisations, net........................................ D86146 086326 D88190 088279 088369 088488 
Other assets - Autres actifs 	.................................................. D89563 D89564 088189 088278 089565 D89566 
Liabilities - Total - Passif ................................................... D86147 D86327 1)88191 D88280 088370 088469 
Deposits - DepOts .......................................................... 086148 086328 - - 088371 088470 
Demand 	- A vue 	............................................................ - - - 088372 088471 
Tern, - A terme ............................................................. - - - D88373 088472 
Actuarial liabilities of insurers - Passif actuanel des assureurs ....................... 086149 D86329  
Accounts payable and accrued liabilities- 

Comptes créditeurs at exigibilités courues ..................................... 086150 088330 D88192 D88281 D88374 D88473 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliees .......... 086151 D86331 D88193 D88282 088375 088474 
Brrng. 	Emprunts ...................................................... 086152 086332 088194 088283 088376 1)88475 
Loans and overdrafts - Eniprunts et découverts 	.................................. 086153 086333 088195 088284 088377 088476 
From banks - Auprés de banques ............................................. 056154 D86334 088196 088285 D88378 D88477 
From others - Aupres d'autres 	................................................ 086155 086335 088197 088286 088379 088478 
Bankers' acceptances and paper- Acceptations bancaires at papier .................. 086156 D86336 088198 088287 - - 

Bonds and debentures - Obligations et debentures 	............................... 086157 086337 088199 D88288 088380 088479 
Mortgages - Hypothèques .................................................... 086158 086338 088200 088289 088381 088480 
Deferred income tax - lmpOt sur le revenu différé ................................. 086159 D86339 D88201 D88290 088382 D88481 
Bank customers' liabilities under acceptances- 

Engagements des clients des banques comma acceptations ...................... D86 160 086340 - - - - 

Other liabilities - Autres passifs 	............................................... D86161 086341 088202 088291 088383 088482 
Equity - Total - Avoir ....................................................... 086162 D86342 088203 088292 1)88384 088483 
Share capital - Capital-actions ................................................ 086163 086343 D88204 088293 D88385 D88484 
Contributed suiplus and other - Surplus dapport at autres 	......................... 086164 086344 088205 088294 088386 088485 
Retained eamings - Bénéfices non répartis ...................................... 086165 086345 088206 088295 088387 088486 
Current assets - Actif a court terrne ............................................. - 088207 088296 - - 

Current liabilities - Passif a court tem,e .......................................... - 088208 088297 - - 

Appropriated - Affectés ....................................................... - - . 088388 088487 
Unappropriated - Non-affedés ................................................. . . - 088389 088488 
Operating Revenue - Revenu dexploltatlon ................................... 086166 D86346 D88209 086298 088390 088489 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services ....................... 086167 086347 088210 D88299 - - 

Sales of services - Ventes de services.......................................... -  . - - 088391 - 

Insurers' premiums and annuity considerations - 

Primes des assureurs et contreparties de rentes .......... . ....................... 086168 056348 - - - - 

Interest and dividends - Intéréts et dividendes .................................... 086169 - - - - - 

Interest - 	Intéréts........................................................... -  089589 - - 088392 088490 
Dividends - DMdendes ....................................................... 089590 - - 088393 088491 
Gain on sale of securities and other assets - 

Gains sur Ia vente de litres et autres actifs .................................... D86170 089591 - - 088394 088492 
Other operating revenue - Autres revenus dexploltation ............................ 086171 086349 088211 088300 088395 1)88493 
Operating Expenses - Dépenses d'exploitatlon ................................ 086172 086350 088212 088301 088396 D88494 
Insurance daims and normal increase actuarial liabilities - 

Sinistres des assureurs et augmentation nomiale du passif actuanel ............... 086173 086351 - - - - 

Depreoalion, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement... 086174 086352 088213 088302 088397 088495 
Interest 	- 	Intéréts ........................................................... 086175 086353 - 088398 088496 
On deposits - Sur Ies depots 	.................................................. - - - 088399 D88497 
Demand - A we 	............................................................ - - - 088400 088498 
Term 	- A terme 	............................................................. - - - 1)88401 088499 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation ......................... 086176 086354 088214 088303 088402 088500 
Provision for future loan losses - Provision pour pertes futures ....................... - - - 088403 - 

Other - 	Autres 	.............................................................. - - - 088404 - 

Operating PTof it - Benefice d'exploltation ------------------------------------- 086177 086355 088215 088304 088405 088501 
Other Revenue - Autre revenu ............................................... 086178 - 1)88216 D88305 - - 

Interest and dividends - Intérêts et dividendes.................................... D86179 - 088217 D88306 - - 
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Table no. - No  du tableau 
	

1 	3 	24 	25 	26 	27 

Other Expenses . Aulres dépenses .......................................... 086180 086356 088218 D88307 088406 088502 
Interest on borrowing- lntérèts sur les emprunts.................................. D86181 D86357 088219 D88308 D88407 D88503 
Short-term debt - Dette a court terrne 	........................................... 088220 088309 - 

Long-term debt - Dette a long terme 	........................................... . - D88221 D88310 - - 

GainsiLosses . Gains/pertes ................................................ 086182 D86358 D88222 088311 088408 088504 
Gain on sale of assets - Gains sur Ia vente d'actifs................................ -  - 088223 088312 - - 

Other - 	Autres 	.............................................................. - 088224 D88313 - - 

Profit before income tax - Bénélice avant impôt sur is revenu ................... D86183 086359 088225 D88314 088409 088505 
Income tax - lmpót sure revenu .............................................. 086184 086360 D88226 D88315 088410 D88506 
Equity in affiliates earnings - Part des gains des affiliées ........................ ... 086185 086361 088227 088316 088411 088507 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires........... D86186 086362 088228 088317 088412 D88508 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires ...................................... 086187 D86363 088229 088318 088413 D88509 
Net ProTh . Bénéfice net .................................................... 086188 086364 D88230 088319 088414 D88510 
Cash from operating activities - Encaisse généree par d'exploitation .............. 086190 086366 088232 088321 088416 D88512 
Net profit- Bénitfice net 	..................................................... D86191 086367 D88233 D88322 088417 D88513 
Non-cash items- Elements non monétaires ...................................... 086192 086368 D88234 D88323 088418 088514 
Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, epuisement et amortissement ... 086193 D86369 D88235 D88324 D88419 088515 
Deterred income tax - lmpât sur le revenu différé ................................. D86194 D86370 088236 088325 088420 088516 
Working capital - Fonds de roulement .......................................... 086195 086371 D88237 D88326 088421 D88517 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires ........................... 086196 086372 088238 088327 088422 088518 
Prior period cash transactions - Transactions rnonétaires de Ia pénode antérteure ....... 086197 086373 088239 088328 088423 D88519 
Cash from financing activities . Encaisse généree par is financement ............ 086198 086374 088240 D88329 D88424 088520 
Increase in deposits - Augmentation des dépâts .................................. 086199 086375 - - 088425 088521 
Demand - A vue 	............................................................ - - - D88426 D88522 
Term - A terrne 	............................................................. - - - 088427 088523 
Borrowing from banI 	- Empnjnts auprbs de banques ............................. 086200 086376 D8824 1 088330 088428 088524 
Borrowing from affiliates- Emprunts auprès des affiliées ........................... 086201 D86377 088242 088331 088429 D88525 
Other borrowing - Autres emprunts 	............................................ 086202 086378 088243 088332 D88430 088526 
Bankers acceptances and paper - Acceptations bancares et papier .................. 086203 D86379 088244 088333 - - 

Bonds and debentures - Obligations at debentures 	............................... D86204 D86380 088245 088334 D88431 088527 
Mortgages - Hypothèques .................................................... 086205 086381 088246 D88335 088432 088528 
Other - Autres ............................................................. D86206 086382 088247 D88336 088433 088529 
Equity - Avoir.............................................................. D86207 086383 088248 088337 086434 088530 
Total cash available - Total, encaiue ............. ............................ 086189 086365 088231 088320 088415 088511 
Cash applied to Investment activities - Encaisse utllisée pour des placements ..... 086209 086385 088250 D88339 088436 088532 
Investments in afféates - Placements clans des affiliées ............................ 086210 086386 088251 D88340 D88437 088533 
Portfolio investments - Placements de portefeuille ................................. 086211 086387 088252 D88341 088438 088534 
Loans - 	Préts .............................................................. 086212 086388 088253 D88342 D88439 D88535 
Mortgage loans - PrCts hothécaires ........................................... 086389 - - 088440 088536 
Non-mortgage loans - Prêts non hypothécaires................................... -  D86390 - - 088441 D88537 
Cash applied to fixed assets - Encaisse u*lllsée pour immobilisatlons ............. 086213 086391 D88254 088343 D88442 088538 
Purchases - 	Achats......................................................... -  - 088255 088344 - - 

Disposals - Réalisations ...................................................... - D88256 088345 - - 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dlvidendes ................... 086214 086392 088257 D88346 088443 088539 
Total applIcations of cash - litilisatlon totale de l'encaisse ---------------------- D86208 086384 088249 088338 D88435 D88531 
Increase (decrease) In cash - Augmentation (diminution) de l'encaisse ----------- 086215 086393 088258 088347 D88444 088540 
Operating revenue (s.a.) - Revenu dexploitation (des.) ............................. 086216 086394 D88259 D88348 088445 088541 
Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'esploitation (des.) .............................. D86217 086395 D88260 088349 088446 088542 
Profit before extraorcnary gains (s.a.) - Benefice avant gains extraordinaires (des.) ...... 086218 086396 088261 088350 088447 088543 
Net profit (s.a.) - Benefice net (des.) 	........................................... 086219 D86397 088262 D88351 D88448 088544 
Return on capital employed - Rendenient des capitaux employés .................... 086220 086398 088263 D88352 088449 088545 
Return on assets - Rendement de ractif ......................................... - - - D88450 D88546 

Return on equity - Rendement de l'avoir ........................................ 086221 086399 088264 088353 088451 D88547 
Profit margin - Marge bénéficiaire .............................................. 086222 D86400 088265 088354 088452 D88548 
Capital ratio - Ratio du capital 	................................................. - - - 088453 088549 

Debt to equity - Ratio des dettes a lavoir ....................................... 086223 D86401 D88266 D88355 088454 088550 

Operating costs per $100 of assets - Cotits de,q,loitation par $100 dactifs------------- -  - - . D88455 D88551 
Working capital ratio - Ratio des fonds tie roulement ............................... - 088267 088356 - - 

Operating revenue (s.a.) - Revenu dexploitation (des.) ............................. D86224 086402 088268 088357 088456 D88552 

Operating expenses (s.a.) - Dépenses d'exploitation (des.) ......................... D86225 D86403 088269 D88358 088457 088553 
Operating profit (s.a.) - Bénéfices dexploitation (des.) ............................. 086226 D86404 D88270 088359 088458 088554 
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Table no. - N o  du tableau 	 28 	29 	30 	31 	32 	33 

Assets - Total - Actif....................................................... D88555 D88661 088747 D88848 088943 D89029 
Cash and depots - Encaisse et depo. ........................................ D88556 088662 D88748 088849 D88944 D89030 
Accounts receivable and accrued revenue -Comptes débiteurs et revenu couru ......... 1)88557 088663 088749 088850 D88945 089031 
Investments and accounts with affiliates- Placements et comptes aupres des affiliées . . . D88558 088664 D88750 088851 088946 089032 
Portfolio investments - Placements de portefeuille ................................. 088559 088665 088751 088852 088947 D89033 
Loans - 	Préts .............................................................. 088560 D88666 D88752 D88853 D88948 089034 
Mortgage- Hypothécaires .................................................... 088561 D88667 088753 D88854 D88949 D89035 
Non-mortgage - Non-hypothecai.. ............................................ 1)88562 D88668 088754 - 088950 D89036 
Allowance for losses on investments and loans- 

Provision pour pertes sur placements et prets .................................. D88563 089585 089586 D89587 - - 

Bank customers' liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations...................... D88564 - - - - - 

Capital assets, net - Immobilisations, net ........................................ 088565 088670 088756 088856 088952 089038 
Other assets - Autres actits 	.................................................. 089567 089568 089569 089570 088951 089037 
UabilltIes - Total - Passif ................................................... 088566 088671 088757 1)88857 088953 089039 
Deposits - Dépôts .......................................................... 088567 - - - - - 

Demand - Avue 	........................................................... 088568 - - - - 

Term 	- Aterme 	............................................................ 088569 - - - - - 

Amount left on deposit - Sornmes demeurant en dépôt............................. -  088758 - - - 

Actuarial liabilities - Passif actuarial 	............................................ - 088759 - 

Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues ..... 088570 088672 088760 088858 088954 089040 
Claims- 	Sinistres 	........................................................... - 088761 088859 - - 

Clients' free credit balances - Soldes créditeurs gratis aux clients .....................  - - - 089041 
Other- Autres .............................................................. - 088762 088860 - 089042 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes aupres des affiliées .......... 088571 088673 088763 D88861 088955 089043 
Borrowings- Emprunts ...................................................... 088572 088674 088764 D88862 088956 D89044 
Loans and overdrafts- Emprunts et découverts .................................. D88573 088675 088765 D88863 D88957 089045 
From banks - Aupres de banques ............................................. D88574 D88676 088766 088864 D88958 089046 
From others - Auprès d'autres 	................................................ 088575 088677 088767 088865 1)88959 089047 
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier.................. D88576 088678 - - D88960 089048 
Bonds and debentures - Obligations et debentures 	............................... 088577 088679 D88768 - 088961 089049 
Mortgages - Hypothèques .................................................... 088578 088680 088769 088866 1)88962 089050 
Deferred income tax - lmpot sur le revenu différé ................................. 088579 088681 D88770 088867 088963 089051 
Bank customers' liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comma acceptations ...................... 088580 - - - - 

Other liabilities - Autres passifs 	............................................... 088581 088682 088771 D88868 088964 089052 
Unearned premiums - Primes non acquises ...................................... - - 088869 - - 

Other- Autres 	.............................................................. - 088870 - - 

Equity - Total - Avoir....................................................... D88582 088683 088772 D88871 088965 089053 
Share capital - Capital-actions ................................................ D88583 D88684 D88773 D88872 D88966 089054 
Contributed surplus and other - Surplus dapport et autres 	......................... D88584 D88685 D88774 088873 D88967 089055 
Retained earnings - Bénéfices non repartis ...................................... D88585 088686 D88775 088874 D88968 089056 
Appropriated- Affectés ...................................................... D88586 - 088776 D88875 - - 

Unappropriated - Non affectés ................................................ 088587 - 088777 D88876 - - 

Operating Revenue- Revenu d'exploitation ................................... D88588 088687 088778 088877 1)88969 089057 
Sales of services - Ventes de services .......................................... 088589 088688 - - 088970 089058 
Commissions and fees - Commissions et honoraires ............................... - - - - 089059 
Other - Autres .............................................................. - - - - 089060 
Premiums - Primes 	......................................................... - 088779 - 088971 - 

Net premiums earned - Primes nettes acquises ................................... - - D88878 
Annuity considerations - Contrepanies de rentes 	.................................. - D88780 - - - 

Interest 	- 	lntérèts ........................................................... 088590 D88689 088781 088879 088972 089061 
Dividends - Dividendes ...................................................... D88591 088690 D88782 D88880 088973 D89062 
Gain on sale of securities and other assets - 

Gains sur Ia vente de titres et autres actifs .................................... D88592 088691 088783 088881 D88974 D89063 
Other operating revenue - Autres revenus d'eqloitation ............................ D88593 088692 D88784 088882 088975 089064 
Operating Expenses - Dépenses d'exploltation ................................ 1)88594 1)88693 088785 088883 088976 089065 
Insurance claims incurred - Sinistres aux terrnes de contrat d'assurance............... -  - 088786 1)88884 D88977 
Annuity claims incurred - Sinistres aux termes de contrat de rentes................... -  - 088787 - - - 

Normal increase in actuarial liabilities - Augmentation normale du passil actuariel ........ - D88788 - - - 

Depredation, depletion and amortization - 

Dépréciation. épLisement et amortissement ................................... D88595 088694 D88789 D88885 088978 089066 
Interest 	- 	Intéréts ........................................................... 088596 088695 D88790 - - 089067 
On deposits - Sur les depots 	................................................. 088597 - 088791 - 

Demand - A we 	........................................................... D88598 - - - 

Term 	- A tern,e 	............................................................ 088599 - - - - - 

On short-tern, paper - Sur papier a court terme................................... -  088696 - - - - 

Other operating expenses - Autres dépenses d'expfoitation ......................... 088603 088697 D88792 088886 088979 1)89068 
Provision for future loan losses - Provision pour pertes futures ...................... 1)88604 - - - - - 

Policyholder dividends - Dividendes des assures .................................. - 088793 - - - 

Other - Atitres 	............................................................. D88605 - D88794 - - - 
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Table no. - No  du tableau 	 28 	29 	30 	31 	32 	33 

Operating Profit - Benefice d'exploitation .....................................088606 088698 D88795 D88887 D88980 D89069 
Other Expenses - Autres dépenses .......................................... 088607 088699 D88796 D88888 D88981 D89070 
Interest on boriowing - Intérèts sur les emprunts.................................. D88608 D88700 D88797 D88889 D88982 D89071 
GainsILosses . Gains/pertes ................................................ D88609 088701 D88798 D88890 D88983 D89072 
Profit before income tax . Bénéf ice avant impôt sur Ia revenu ................... D88610 088702 088799 D88891 088984 089073 
Income tax - impôt sure revenu .............................................. 088611 D88703 088800 D88892 D88985 D89074 
Equity in affiliates 	earnings - Part des gains des affiliées ........................... 088612 088704 088801 D88893 088986 089075 
Profit before extraordinary gains - Bitnéfice avant gains extraoedinaires ........... 088613 088705 088802 D88894 088987 089076 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires ...................................... 088614 088706 D88803 D88895 D88988 089077 
Net Profit - Bénéfice net .................................................... D88615 088707 D88804 088896 088989 089078 
Net premiums written - Pnmes nettes souscntes.................................. -  - - 088897 - - 

Underwflhing eense - Dépenses dassuranoe................................... -  - - 088898 - - 

(Jnderwflting profit - Bénétice d'assurance....................................... -  - - 088899 - - 

Net investment and ancillary profit - 

Bénéf ice des placements nets et des activités auxiliaires ........................ . - - D88900 - - 

Cash from operating activities - Encaisse générée par d'exptoitation .............. 088617 D88709 088806 088902 088991 089080 
Net profit - Bénéfice net 	..................................................... 088618 088710 088807 D88903 088992 D89081 
Non-cash items 	Elements non monetaires ...................................... D88619 088711 D88808 D88904 088993 D89082 
Depreaation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement... 088620 088712 D88809 088905 D88994 089083 
Deferred income tax- impôt sur ie revenu différé ................................. 088621 088713 D88810 088906 088995 D89084 
Working capital - Fonds de roulement .......................................... 088622 088714 088811 088907 088996 089085 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires ........................... D88623 D88715 088812 088908 088997 089086 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia pénode anténeure ....... D88624 088716 D88813 088909 088998 089087 
Cash from financing activities - Encaisse générée par Ia financement ............ 088625 088717 D88814 D88910 088999 089088 
Increase in deposits- Augmentation des dépôts .................................. D88626 - D88815 - - - 

Demand 	- 	A vue 	........................................................... D88627 - - - - - 

Terrn 	- Ate,me 	............................................................ 088628 - - - - - 

Borrowing from banks - Empnjnts aupres de banques ............................. D88629 088718 088816 D8891 1 089000 089089 
Borrowing from affiliates - Empwnts aupres des affiliées ........................... 088630 088719 088817 088912 089001 089090 
Other borrowing - Autres emprunts 	............................................ 088631 088720 D88818 D88913 089002 089091 
Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier.................. D88632 D8872 1 - 089003 D89092 
Bonds and debentures - Obligations et debentures 	............................... D88633 088722 088819 - 089004 089093 
Mortgages - Hypotheques .................................................... D88634 088723 D88820 088914 089005 D89094 
Other - Autres 	............................................................. D88635 D88724 088821 088915 089006 D89095 
Equity - Avoir .............................................................. 088636 088725 088822 088916 089007 D89096 
Total cash available -Total, encaisse ......................................... D8861 6 088708 088805 088901 D88990 D89079 
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements ..... 088638 088727 088824 088918 089009 089098 
investments in affihates - Placements dans ties afllhées ............................ D88639 088728 088825 088919 089010 D89099 
Portfolio investments - Placements de portefeuil;e ................................. 088640 088729 D88826 D88920 089011 089100 
Loans - 	Préts .............................................................. 088641 088730 D88827 088921 089012 089101 
Mortgage loans - Préts hypothécaires .......................................... 088642 088731 088828 D88922 089013 D89102 
Non-mortgage loans - Prêts non hypothécaires ................................... 088643 088732 088829 - D89014 089103 
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisationa ............. D88644 088733 088830 088923 089015 089104 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes ................... 088645 088734 088831 088924 089016 089105 
Total applications of cash - Utilisation totale de l'encalsse ...................... D88637 088726 D88823 088917 089008 089097 
Increase (decrease) in cash - Augmentation (diminution) de lencaisse ........... 088646 088735 D88832 088925 089017 089106 
Operating revenue (s.a.) - Revenu dexploitation (des.) ............................. 088647 088736 D88833 088926 089018 D89107 
Operating profit (s.a,) - Bénéfice d'esploitalion (des.) .............................. 088648 088737 088834 088927 089019 089108 
Profit before extraordinary gains (sa.) - Bénéfice avant gains extraordinaires (des.) ...... 088649 088738 088835 088928 089020 089109 
Net profit (sa.) - Bénéfice net (des.) 	........................................... 088650 088739 D88836 088929 089021 D891 10 
Premiums and annuity considerations (s.a.) - Primes et contreparties tie rentes (des.). -. . 	- - D88837 - - - 

Net premiums earned (sa.) - Pflmes nettes acquises (des.)......................... -  - - 088930 - 

Insurance claims incurred (s.a.) - Sinistres aux termes de contrats dassurance (des.)..... - 088838 088931 - - 

Undeiwnttng expenses (s.a.) - Depenses d'assurance (tiCs.)........................ -  - - 088932 - - 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employes .................... 088651 088740 088839 D88933 089022 089111' 
Return on assets - Rendernent de ractif ........................................ 088652 - - - - - 

Return on equity - Rendement de lavoir ........................................ 088653 088741 D88840 D88934 D89023 D891 12 
Profit margin - Maige bénéficraire .............................................. 088654 D88742 088841 088935 089024 089113 
Capital ratio - Ratio du capital 	................................................ 088655 - - - - - 

Debt to equity - Ratio des dettes a lavoir ....................................... 088656 088743 D88842 088936 D89025 089114 
Net risk ratio - Ratio du risque net .............................................. - D88843 088937 - - 

Claims to premiums- Ratio ties sinistres aux pnmes ............................... - D88844 088938 - - 

Combine ratio - Ratio combine ................................................. - - 088939 - - 

Operating costs per $100 of assets - CoOts d'exploitation par $100 dactifs ............. 088657 - - - - - 

Operating revenue (s.a.) - Revenu dexploitation (des.) ............................. 088658 D88744 D88845 088940 089026 089115 
Operating expenses (s.a.) - Dépenses dexploitation (des.) ......................... D88659 088745 088846 088941 089027 089116 
Operating profit (s.a.) - Bénéfices dexploitation (des.) ............................. 088660 088746 D88847 088942 089028 089117 
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Pick a topic..* 
any topic 

Choisissez un I 
sujet... Wimporte 
lequel 	I The 1994 Statistics Canada 

Catalogue is your guide to 
the most complete collection of 
facts and figures on Canada's 
changing business, social and 
economic environment. No 
matter what you need to know, 
the Catalogue will point you 
in the right direction. 
From the most popular topics 
of the day - like employment, 
income, trade, and education 
- to specific research studies - 
like mineral products shipped 
from Canadian ports 
and criminal victimization in 
urban areas - youll find it all 
here. 

the 1994 Statistics 
Canada Catalogue will 
help you get your 
bearings... 
The Catalogue puts all this 
information at your fingertips. 
With the expanded index, you 
can search by subject, author 
or title - even periodical 
articles are indexed. There's 
also a separate index for all 
our electronic products. 
The Catalogue has 
everything you need to access 
all Statistics Canada's 
products: 

descriptions of over 25 new 
titles, plus succinct 
abstracts of the over 650 
titles and 7 map series 
already produced; 
a complete guide to 
finding and using 
statistics; 
electronic products in a 
variety of media, and 

advice on getting expert 
assistance on electronic 
products and on-line 
searches; 

r tabs to each section - so 
you can immediately flip to 
the information you need. 

time and time again 
To make sure that the 
Catalogue stands up to 
frequent use, we used a 
specially coated cover to 
prevent broken spines, 
tattered edges and dog-eared 
corners. 
Order today - you'll be lost 
without it. 

1994 Statistics Canada 
Catalogue 
Only $15 (plus GST and 
applicable PST) in Canada 
(US$18 in the U.S. and US$21 
in other countries). Quote Cat, 
no. 11-2040XPE. 

Writ, to: 
Statistics Canada 
Operations and Integration 
Circulation Management 
120 Parkdale Avenue 
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F: (613) 951-1584 
Call toll-fr..: 1100.267-6677 
Via Internet: ord.r@statcan.ca  
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Statistics Canada Reference 
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publication. 

Le Catalogue do Statistique 
Canada 1994 est votre guide pour 
Ia collection la plus complete de 
faits et de chifires dans les 
domaines, en constante evolution, 
du commerce, do la société et de 
l'économie du Canada. Peu irnporte 
ce que vous voulez savoir, le 
Catalogue vous mettra sur la 
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revenu, le commerce et l'éducation - 
a des etudes de recherche 
speciali.sées - comxne les produits 
nifnéraux expédiés des ports 
canadiens et la victinilsation dans 
leo regions urbaines -vous 
trouverez tout dans ce document. 
Le Catalogue de Stafistique 
Canada 1994 TOnS aidun a 
voni orienter... 
Le Catalogue vous met tous ces 
renseignements sous la main. 
1index augmenté vous permet de 
chercher par sujet, auteur ou litre - 
les articles de périodiques sont 
méme indexes. Ona aussi ajouté 
un index séparé pour bus nos 
produits électroniques. 
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do Statistique Canada: 
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nouveaux litres et courts 
résumés des 650 titres et plus et 
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disponibles; 

9. guide complet pour obtenir et 
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I produits électroniques our 
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d'experts pour 	Afflor  

les produits electroniques el ies 
recherches en direct; 
système d'onglets pour chaque 
section - pour que vous puissiez 
immédiatement repérer leo 
renseignements qui vous 
intéressent. 

...maintes at maintes lois 
Pour garantir quo le Catalogue 
puisse resister a une utilisation 
fréquente, nous avons utilisé une 
couverture avec un revétement 
special conçue pour éviter les dos 
cassés, leo bords abimés et leo 
coins de page plies. 
Coinmandez aujourd'hui - vous ne 
pourrez plus vous en passer. 
Catalogue de Statistique 
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dons la présente publication). 
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Serving the Business 
of Canada... 

1I III 1 Ies i1IE'i.i._res .li.i C.iiiia1t 
1010217659 

et a leur intention... 
qServices 	ilceurs 	Enfin regroupées en une publication, des 

Indicators des services donnees courantes et des analyses 
éclairées sur ce secteur ESSENI1EL! 

At last, current data and expert 
analysis on this VITAL sector in 
one publication! 

T he services sector now dominates the 
industrial economies of the world. 
Telecommunications, banking, 

advertising, computers, real estate, engineering A 
and insurance represent an eclectic range of 
services on which all other economic sectors 
rely. 
Despite their critical economic role, however, it 
has been hard to find out what's happening in 
these industries. Extensive and time-consuming 
efforts have, at best, provided a collection of 
diverse bits and pieces of information ... an 
incomplete basis for informed understanding and effective action. 
Now, instead of this fragmented picture, Services Indicators 
brings you a cohesive whole. An innovative quarterly from Statistics 
Canada, this publication breaks new ground, providing Wuly 
updates on performance and developments in 
IM Communications 

Tl Finance, Insurance and Real Estate 

I4S Business Services 
Services Indicators brings together analytical tables, charts, graphs 
and commentary in a stimulating and inviting format. From a wide 
range of key financial indicators including profits, equity, revenues, 
assets and liabilities, to trends and analysis of employment, salaries 
and output-. PLUS a probing feature article in every issue, Services 
Indicators gives you the complete picture for the first time! 
Finally, anyone with a vested interest in the services economy can go 
to Services Indicators for current information on these industries 

both at-a-glance and in more detail than has ever been available 
- all in one unique publication. 

If your business is serving business in Canada, or if you are involved 
in fInancing, supplying, assessing or actually using these services, 
Services Indicators is a turning point - an opportunity to forge into 
the future armed with the most current insights and knowledge. 
Order YOUR subscription to Services Indicators today! 

TTD 	. 	 i 

Services iridkafors (catalogue no. 63-0 I6OXPB) is $112 (plus 7% GST and applicable 
PST) in Canada, US$135 in the United States and US$15' in other countries, 
To order, write to Statistics Canada, Operations and Integration Division, Circulation 
Management, 120 Parkdale Avenue, Ottawa. Ontario KIA 0T6 or contact the nearest 
Statistics Canada Regional Reference Centre listed in this publication. 
If more convenient, fax your order to 1-613.951-1584 or can 1.800-267.6677 tot-free 
in Canada and the United States 11-613-951.7277 elsewhere and charge to your ViSA or 
MasterCard. 

Via Internet: ordcr@stilcan.ca  

L e secteur des services domine i l'heure actuelle 
les economies industrielles du monde. Les 
télécommunications, les operations bancaires, Ia 

publicité, l'informatique, Fimmobilier, le genie et l'assurance 
représentent une gamme éclectique de services sur lesquels 
reposent tous les autres secteurs économiques. 
En dépit de lcur role critique sur le plan Cconomique, il est 
toutefois difiucile de savoir cc qui se passe darts ces branches 
d'activité. Des efforts considérables et fastidieux ont permis, 
au mieux, de rassembler une collection de renseignements 
fragmentaires divers... qul ne favorisent pas Ia comprehension 
avisée et Ia prise de mesures efficaces. 

Remplacez maintenant ce tableau fragmentaire par l'image cohérente que vous 
offre Indicateurs des services. Cette publication trimestrielle innovatnce de 
Statistique Canada pénètre dans ten domalne liiexploré. fournissant des 
aperçus opportuns du rendement et des progrès dans les domaines suivants: 

Communications 

l! Finance, assurance el immobilier 

Services aux entreprises 

Indtca.teurs des services rassemble des tableaux analytiques, des 
diagrammes, des graphiques et des observations en un mode de presentation 
stimulant et attrayant. En puisant a méme une vaste gamme d'indicateurs 
financiers importants, allant notamment des profits, des capitaux propres, des 
recettes, de l'actif ci du passifaux tendances et analyses de l'emploi, des 
salaires et de l'extrani - a laquelle s'ajoute un article de fond exploratifdans 
chaque numéro, Indicateurs des services brosse pour Ia premiere fois un 
tableau complet' 
Enfln, quiconque s'intércsse au secteur des services peut consulter 
Indicaleurs des services pour trouver des renseignements courants sur ces 
branches d'activité... tant sous une forme sommaire qua un niveau de detail 
navant iamais encore éte offert - et cc, dans une méme publication. 
Si vous étes de ceux qui fournissent des services aux entreprises canadiennes, 
ou si vous financez, fournissez ou évaluez ces services ou y avez en fait recours, 
Indicateurs des services représente un tournant - une chance de s'aventurer 
dans l'avenir en étant armC des réflexions et connaissances les plus actuelles. 
Commandez des aupourd'hui VOTRE abonnement ilndicateurs des services! 

I,s.dicateurs des servkea (n 63-0160)[1'B au catalogue) coüte 112 $ (plus 7% de TPS etla TVP en 
vigueur) au Canada. 135 $ US airs Etats-Cnis ci 157$ US dan, lea attires pays. 
Pour commander, fcrtvez I Stausuque Canada. Division des Opérsuons ci de l'intégr-stion, 
Direction de Ia cirtulation, 120, avenue Parkdale, Ottawa (Ontario) K1.A 0T6, ou communiquez 
avec le Centre regional de consultation tie Statisuque Canada Ic plus prês (voir Ia tete qul figure 
dan, Ia présente publication). 
Si vous préfCrez, vous pouvez tilfcopier votre commande en composant Ic 1-613-951-1584 ou 
tClCphoner sans frais du Canada ci des Etats-Unis au 1-800-267-6677 Iou d'ailleurs, au 

	 a. 
1.613-951-72771 ci porter lea his I votre compte VISA ou MasterCard. 
Via I'Internct: ordcr@sutcan.ca  



7 ecevez-vous dlirectement vos Rinformations  sur 1 ,  economie 
canadienne? A re you getting your 

information on the Canadian 
economy "first-hand"? 

ilest probable que vous passez des heures a lire plusieurs journaux 
et uja paquet de revues pour essayer d'avolr une vue complete de Ia 
situation économique, et enswte passer encore plus de temps a 
séparer le r6el de ce qul ne l'cst pas. Ne serait-il pas plus pratique 
(Ct beaucoup plus efficace) de remonter directement a Ia source 

Joignez-vous aux millers de décideurs canadiens gagnants qw 
lisentL'Observateur économique canadien pour leur séance de 
rapport mensuelle. Rempli de renseignements disponibles nulle 
part ailleurs, L'OEC permet d'avoir une vue générale rapide et 
concise de l'économie canadienne. ilest inégalé par sa flabilité et 
son exhaustivité. 

Y~ne 
seule source 

Lcs consultations que nous avons eues avec nos nombreux lecteurs, des 
analystes financiers, des planiflcateurs, des économistes et des chefs 
d'entreprise, nous ont permis cit presenter L'OEC dam son format 
actuel en deux parties, qui a été bien accueilli. La section de l'analyse 
contient des commentaires qui donnent a ifléchir sur Ia con joncture 
économique, ses problèmes, ses tendances et ses développements. 
L'aperçu statistique contient l'ensemble complet des chiffres reels 
pour its indicateurs économiques essentiels les marches, les prix, le 
commerce, Ia démographie, le chômage, et bien d'autres encore. 

Plus pratique, plus simple, plus facile a utiliserqu'auparavant. 
L'Observateuréconomiquecanadienvous offre plus de 150 pages 
de renseignements poussés sous une seule couverture. 

ourquoi acheter L'OEC? 
En tant qu'ahonné a L'OEC, vous étes directement relié aux analystes 
économiques de Statistique Canada: des noms et des numéros de 
téléphone sont cites dims les articles et les rubnques. Vous recevrez 
également un exemplaire du Supplement statistiqiue historique 
annuel a titre gadcux. 

Pounuoi devez-vous donc attendre que d'autres publient les données 
de Stanstique Canada qu'ils ont reprises alors que vous pouvez les 
obtenir directement ala source? Abonnez-vous àL'Observateur 
économique canadien des aupourd'hui. 

Ic prix de l'abonnement annuel àL'Observateur économique canadien (n° 10-
2300XPfl au catalogue) eat de 220$ (plus Ia TPS et Ia 1VP en vigueur) au Canada, 
de 260 $ us aux Etats-Unis et de 310 $ US dana les autres pays. Les faits saillants de 
l'Indicateur composite avancé (n° 1 1F0008XFF au catalogue) sont offerts par 
télecopieur - Ic jour méme de leur parution - pour 70$ par année au Canada et 70 
$ US aux Etats-Unis. 
Pour commander, écrivez a: Statistique Canada, Division des Operations et de 
l'intCgration, Direction de Is circulation, 120. av. Parkdale, Ottawa (Ontario) 
Kilt 0T6, ou adressez-vous au Centre de consultation de Statistique Canada le plus 
proche de chez vous et dont Ia liste figure dans eeoc publication. Si vous Ic 
préférez, vous pouvez envoyer votre commande par télécopleur au 1-613-951-1584, 
ou téléphoner sans frais au 1-800-267-6677 et utiliser votre carte VISA ou 
MasterCard. Via l'lnternet: order@statcan.ca  

Chances are, you spend hours reading several newspapers and 
a handful of magazines trying to get the whole economic 
picture - only to spend even more time weeding out fiction 
from fact! Wouldn't it be a great deal more convenient (and 
much more effective) to go straight to the source? 

Join the thousands of successful Canadian decision-makers 
who turn to Statistic Canada's Canadian Economic Observer 
for their monthly briefing. Loaded with first-hand information. 
collectively published nowhere else, CEO is a quick, concise 
and panoramic overview of the Canadian economy. Its 
reliability and completeness are without equal. 

7"! 
single source 

Consultations with our many readers - financial analysts, plan-
ners, economists and business leaders - have contributed to CEO's 
present, widely-acclaimed, two-part format. The Analysis Section 
includes thought-provoking commentary on current economic 
conditions, issues, trends and developments. The Statistical 
Summary contains the complete range of hard numbers on 
critical economic indicators: markets, prices, trade, 
demographics, unemployment and more. 

More practical, straightforward and user-friendly than ever 
before, the Canadian Economic Observer gives you more 
than 150 pages of in-depth information in one indispensable 
source. 

R) hy purchase CEO? 
As a subscriber, you'll be directly connected to Statistics 
Canada's economic analysts - names and phone numbers 
are listed with articles and features. You'll also receive a 
copy of CEO's annual Historical Statistical Supplement - 
atno additional cost. 

So why wait for others to publish Statistics Canada's data second-
hand when you can have it straight from the source? Order your 
subscription to the Canadian Economic Observer today. 

The Canadian Economic Observer (catalogue no 10-2300XPB) is $220 
(plus (iSland applicable PSI) annually in Canada, US$260 in the United 
States and US$310 in other countries. 
Highlights of the Canadian composite Leading Indicator (catalogue no. 
1 1F0008XFE) are available by fax - the same day of release - for $70 annually 
in Canada and US$70 in the United States. 
To order, vrnte to: Statistics Canada, Operations and Integration Division, 
Circulation Management, 120 Parkdale Avenue, Ottawa, Ontario, K1A 016 or 
contact the nearest Statistics Canada Reference Centre listed in this 
publication. If more convenient, fax your order to I-613•951•1584 or call 
toll-free 1-800-267.6677 and use your VISA or MasterCard. 
Via Internet: order@statcan.ca  


