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Data in many forms

Statistics Canada disseminates data in a variety of forms. In
addition to publications, both standard and special tabulations are
offered. Data are availabie on the Internet, compact disc, diskette,
computer printouts, microfiche and microfilm, and magnetic tape.
Maps and other geographic reference materials are available for
some types of data. Direct oniine access to aggregated infor-mation
is possibie through CANSIM, Statistics Canada's machine-readable
database and retrieval system.

How to obtain more information

Inquiries about this publication and related statistics or services
should be directed to: industrial Organization and Finance Division,
Statistics Canada, Ottawa, Ontario, K1A 0T6 (telephone (613)
951-9843) or to the Statistics Canada Regional Reference Centre
n:

Halifax (902) 426-5331 Regina (306) 780-5405
Montréal (514) 283-5725 Edmonton  (403) 495-3027
Ottawa (613) 951-8116 Calgary (403) 292-6717
Toronto {(416) 973-6586 Vancouver (604) 666-3691
Winnipeg (204) 983-4020

You can also visit our World Wide Web site: hitp//www.statcan.ca

Toll-free access is provided for all users who reside outside the
local dialling area of any of the Regional Reference Centres.

National enquiries line 1 800 263-1136
National telecommunications

device for the hearing

impaired 1800 363-7629
Order-only iine (Canada and

United States) 1 800 2676677

How to order publications

Statistics Canada publications may be purchased from local
authorized agents and other community bookstores, the Statistics
Canada Regional Reference Centres, or from:

Statistics Canada

Operations and Integration Division
Circulation Management

120 Parkdale Avenue

Ottawa, Ontario

K1A 0T6

Telephone: (613) 951-7277
Fax: (613) 951-1584

Toronto (credit card only): (416) 973-8018
Intemet: order @ statcan.ca

Standards of service to the public

To maintain quality service to the public, Statistics Canada follows
established standards covering statistical products and services,
delivery of statistical information, cost-recovered services and
services to respondents. To obtain a copy of these service
standards, please contact your nearest Statistics Canada Regional
Reference Centre.

Des données sous plusieurs formes

Statistique Canada diffuse les données sous formes diverses. Outre les
publications, des totalisations habituelles et spéciales sont offertes. Les
données sont disponibles sur intemet, disque compact, disquette, imprimé
d'ordinateur, microfiche et microfilm, et bande magnétique. Des cartes et
d'autres documents de référence géographiques sont disponibles pour
certaines sortes de données. L'acces direct a des données agrégées est
possible par le truchement de CANSIM, la base de données ordinolingue
et le systéme d'extraction de Statistique Canada.

Comment obtenir d’autres renseignements

Toute demande de renseignements au sujet de la présente publication ou
au sujet de statistiques ou de services connexes doit étre adressée a :
Division de l'organisation et des finances de l'industrie, Statistique Canada,
Ottawa, Ontario, K1A 0T6 (téléphone : (613) 951-9843) ou a l'un des
centres de consultation régionaux de Statistique Canada :

Halifax (902) 426-5331 Regina (306) 780-5405
Montréal (514) 283-5725 Edmonton (403) 495-3027
Ottawa (613) 951-8116 Calgary (403) 292-6717
Toronto (416) 973-6586 Vancouver (604) 666-3691
Winnipeg (204) 983-4020

Vous pouvez également visiter notre site sur le W3 : hitp://www.statcan.ca

Un service d'appel interurbain sans frais est offert a tous les utilisateurs
qui habitent a 'extérieur des zones de communication locale des
centres de consultation régionaux.

Service national de renseignements 1800 263-1136

Service national d'appareils de
télécommunications pour les
malentendants

Numéro pour commander seulement

(Canada et Etats-Unis)

1800 363-7629

1800 267-6677

Comment commander les publications

On peut se procurer les publications de Statistique Canada auprés des
agents autorisés et des autres librairies locales, par I'entremise des centres
de consultation régionaux de Statistique Canada, ou en écrivanta :

Statistique Canada

Division des opérations et de l'intégration
Gestion de la circulation

120, avenue Parkdale

Ottawa (Ontario)

K1A 0T6

Téléphone : (613) 951-7277

Télécopieur : (613) 951-1584

Toronto (carte de crédit seulement) : (416) 973-8018
Intemet : order@statcan.ca

Normes de service au public

Afin de maintenir la qualité du service au public, Statistique Canada observe
des normes établies en matiére de produits et de services statistiques, de
diffusion dinformation statistique, de services a recouvrement des colts et
de services aux répondants. Pour obtenir une copie de ces normes de
service, veuillez communiquer avec le centre de consultation régional de
Statistique Canada le plus prés de chez vous.
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Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

REVENUE AND PROFITS (seasonally adjusted)
First quarter of 1996

Operating profits of Canadian corporations fell 7.5% in the first
quarter of 1996, the largest slide since the final quarter of 1992.
Weakness in the wood and paper sector was only partially offset
by thriving petroleum and natural gas profits. Aschart 1 shows,
profits changed little throughout 1995, following two years of
exceptional growth in 1993 and 1994. Overall, eighteen of the
thirty industry groups registered lower profits.

REVENU ET BENEFICES (données désaisonnalisées)
Premier trimestre de 1996

Au premier trimestre de 1996, les bénéfices d’exploitation des sociétés
canadiennes chutent de 7,5 %, soit la plus importante baisse depuis
celle du dernier trimestre de 1992. La faiblesse du secteur du bois et
du papier n’a ét¢ que particllement neutralisée par I'augmentation des
bénéfices du secteur du pétrole et du gaz naturel. Comme I'indique le
graphique 1, aprés deux années de croissance exceptionnelle en 1993
et 1994, les bénéfices sont demeurés stables pendant toute ’année
1995. Globalement, les bénéfices de 18 des 30 branches d’activité ont
accusé une baisse.

Chart 1 Graphique 1
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Profits after taxes, which include all revenue and expense items,
declined 5.7% to $9.5 billion in the first quarter (see chart 2). In
addition to the lower operating profits, interest and dividend
revenue was down $0.5 billion. On the other hand, asset writeoffs
were much lower in the first quarter of 1996 compared to the large
writeoffs booked in the final quarter of 1995.

Les bénéfices aprés impbts, qui comprennent tous les postes de pro-
duits d’exploitation et de dépenses, baissent de 5,7 % et passent a
9.5 milliards de dollars au premier trimestre (voir le graphique 2). Une
baisse des revenus d’ intéréts et de dividendes de 0,5 milliard de dollars
s'ajoute a la baisse des bénéfices d'exploitation. Par ailleurs, au
premier trimestre de 1996, 1a valeur des radiations d’éléments d’actf
est inférieure a celle des importantes radiations comptabilisées au
cours du dernier trimestre de 1995.

Chart 2
Profits after Taxes

Graphique 2
Bénéfices nets apres impdots
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Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

After stalling throughout most of 1995, growth in operating
revenue resumed in 1996. First quarter revenue increased 2.9%
to $354.8 billion. Chart 3 illustrates the upward trend that has
almost doubled operating revenue of Canadian corporations over
the past 14 years. In the most recent quarter, strong revenue gains
were achieved in petroleum and natural gas, motor vehicles, parts
and accessories and services. The wood and paper sector suffered
a significant drop in operating revenue, as demand and prices
softened.

Aprés avoir stagné pendant une bonne partie de I’année 1995, les
produits d’exploitation reprennent leur mouvement a la hausse en
1996. Aupremier trimestre, les produits d’exploitation augmentent en
effet de 2.9 %. atteignant 354,8 milliards de dollars. Le graphique 3
illustre la tendance a la hausse des produits d'exploitation des sociétés
canadiennes au cours des 14 derniéres années, période au cours de
laquelle les produits d’exploitation ont presque doublé. Au cours du
trimestre, la branche du pétrole et du gaz naturel, la branche des
véhicules automobiles, pieces, accessoires et la branche des services
affichent toutes une hausse de leurs produits d’exploitation. Dans le
secteur du bois et du papier, les produits d’exploitation chutent en
raison d'un affaiblissement de la demande et des prix.

Chart 3
Operating Revenue

Graphique 3
Revenus d’exploitation
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Industry Detail Résultats détaillés

Chart 4 shows that the overall profit slide emanated from the
non-financial sector, as first quarter operating profits fell 11.2%.
On the other hand, operating profits of the financial sector rose
5.6%, the second straight quarter of growth.

Le graphique 4 montre que la baisse globale des bénéfices au premier
trimestre est attribuable a la baisse de 11,2 % des bénéfices d’exploi-
tation des branches d’activité non financiéres. Au cours de la méme
période, les bénéfices d’exploitation des branches d’activité finan-
cieres augmentent de 5,6 %. ce qui constitue un deuxiéme rimestre
consécutif de croissance.

Chart 4
Operating Profits of Financial and Non-financial
Industries

Graphique 4
Bénéfices d’exploitation des branches
d’activité financiéres et non financieres
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Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

Non-financial Industries

Chart 5 illustrates the quarter to quarter change in seasonally
adjusted operating profits, and the year over year change in
unadjusted operating profits of the non-financial industries. As
seen, total operating profits fell $2.0 billion in the first quarter of
1996 compared to the previous quarter. The decline was even
more dramatic, -$2.9 billion, on a year-over-year basis. The
wood and paper industry dominated the quarter to quarter decline
in the first quarter of 1996. In total, fifteen of the twenty-two
industries suffered through lower profits. The petroleurn and
natural gas industry, on the other hand, enjoyed a $0.9 billion
profit surge.

Branches d’activité non financiéres

Le graphique 5 illustre I’évolution, d’un trimestre a I'autre, des
bénéfices d’exploitation désaisonnalisés et I’évolution, d’une année a
l'autre, des bénéfices d’exploitation non désaisonnalisés dans les
branches d’activité non financieres. Comme on peut le constater, les
bénéfices d'exploitation totaux baissent de 2,0 milliards de dollars au
premier trimestre de 1996 comparativement au trimestre précédent.
Le recul est encore plus marqué (2,9 milliards de dollars) si on com-
pare ces résultats a ceux de la période correspondante de I’année
précédente. Le secteur du bois et du papier est celui qui essuie labaisse
la plus importante au premier trimestre de 1996. Au total, 15 des 22
branches d’activité enregistrent des bénéfices plus faibles. Les
bénéfices du secteur du pétrole et du gaz naturel augmentent au
contraire de 0,9 milliard de dollars.

Chart §
Changes in Orernting Profits
Non-Financial Industries

Graphigue 5§
Variation des bénéfices d’exploitation
Branches d’activité non financiéres
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Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

Wood and Paper Profits Tumbled

Following a $0.8 billion sag in the
fourth quarter of 1995, operating
profits of the wood and paper industry
dropped a further $1.5 billion in the
first quarter of 1996. Chart 6 shows
the magnitude of the recent profit
slide, returning profits to their lowest
level in two years. Untl the last two
quarters, the industry had enjoyed
four years of unprecedented growth.
The weakest component of the indus-
try was pulp production, where price
declines were prevalent throughout
the quarter. Worldwide demand for

ghart ; Profits of
rating Profits of
“&eod and Paper
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most paper and allied products remained weak, causing inventory

buildings and further downward pressure on prices. Lumber
prices fared a little better, remaining relatively unchanged in the
quarter. Although still depressed, residential housing construc-
tion showed signs of life, a potential positive sign for lumber

demand.

Real Estate Profitability Slides.

Operating profits of real estate devel-
opers, builders and operators dropped

Chute des bénéfices dans le secteur
du bois et du papier

Aprés un fléchissement de 0,8 mil-
liard de dollars au quatriéme trimes-
tre de 1995, les bénéfices d’exploita-
tion du secteur du bois et du papier
baissent de nouveau de 1,5 milliard
de dollars au premier trimestre de
1996. Le graphique 6 montre 'am-
pleur de cette baisse récente qui
ameéne les bénéfices a leur niveau le
plus bas des deux dernigres années.
Avant les deux derniers trimestres, le
secteur avait bénéficié de quatre an-
nées de croissance sans précédent.

Le secteur le plus faible au sein de cette branche d’activité est celui de
la production de péte, car le prix de la pate n’a cessé de baisser pendant
tout le tnmestre. La demande mondiale de papier et de produits
connexes demeure faible, ce qui entraine une accumulation de stocks
qui accentue les pressions a la baisse exercées sur les prix. Les prix
du bois d’oeuvre se comportent un peu mieux et demeurent relative-
ment stables pendant e trimestre. Méme si elle demeure déprimée, la
branche de la construction résidentielle montre des signes de regain
de vie, facteur qui pourrait influer de maniére positive sur la demande
de bois d'oeuvre.

Chart 7

Operating Profits of
Real Estate Developers,
Builders and Operators

Bénéfices d’exp

Graphique 7
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Chute de la rentabilité du secteur
immobilier

Les bénéfices d’exploitation dans le
secteur de la promotion, de la cons-

$0.4 billion to $1.2 billion in the first  2* ) truction et de 1’exploitation immobi-
quarter of 1996. This decrease more 2 lieres baissent de 0,4 milliard de
than offset the gains achieved in the dollars au premier trimestre de 1996,
fourth quarter of 1995, and reduced ¢ | passant a 1,2 milliard de dollars.
profits to their lowest level since the Cette baisse est plus importante que
final quarter of 1993 (see chart 7). 14 les gains réalisés au cours du qua-
trié me trimestre de 1995 et amene les

0.5 7 bénéfices a leur plus bas niveau

depuis le dernier trimestre de 1993

T ok o e o o e T o o e o o e (voir graphique 7).
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Lower Profits for Consumer Goods
and Services

Operating profits in the consumer
goods and services industry fell to
$0.2 billion in the first quarter of 1996
from $0.5 billion previously. As chart
8 shows, these results represented the
lowest profits recorded over the entire
historical series. Retailers reported
that consumer spending in general,
and particularly on big ticket items,
was sluggish. Promotional activities
and price discounting in the compet-
tive retail environment took its toll on
first quarter profit margins, reducing
themto0.5% froman average of 1.5%
in 1995.

High Prices and Cold Winter Fu-
eled Strong Petroleum and Natural
Gas Results

The petroleum and natural gas indus-
try rode the crest of rising prices to
post a $0.9 billion increase in operat-
ing profits. With these results, chart9
shows that profits were the strongest
recorded in a decade. Both oil and
natural gas prices were up in the quar-
ter. A colder than normal winter
across North America increased de-
mand, and this was reflected ina 7.6%
jump in energy sales.

Chart 8 Graphique 8
Operating Profits of Bénéfices d’exploitation
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Chart 9
Operating Profits of
Petroleum and Natural Gas

Graphique 9
Bénéfices d’exploitation
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Baisse des bénéfices dans la
branche des biens et servicess de
consommation

Les bénéfices d'exploitation de la
branche des biens et services de con-
sommation, qui se situaient a 0,5 mil-
liard de dollars, tombent &
0,2 milliard de dollars au cours du
premier trimestre de 1996. Comme
le graphique 8 I'indique, ces résultats
sont les plus bas enregistrés depuis
que des statistiques sont publiées a ce
sujet. Les détaillants signalent une
apathie généralisée des dépenses de
consommation, particulierement en
ce qui concerne les articles & prix
unitaire élevé. Les activités promo-
tionnelles et les soldes offerts dans le
secteur de la vente au détail, ou la
concurrence est vive, ne sont pas sans
influer sur les marges bénéficiaires
du premier trimestre, les ramenant a
0,5 % par rapport a une moyenne de
1.5 % en 1995.

Les prix élevés et un hiver froid
influent positivement sur les résul-
tats dans la branche du pétrole et
du gaz naturel

La branche du pétrole et du gaz natu-
rel se laisse porter par la vague d’aug-
mentation des prix et affiche une
hausse de ses bénéfices d’exploita-
tion de 0,9 milliard de dollars.
Comme I’indique le graphique 9, ces
bénéfices sont les plus élevés enre-
gistrés depuis une décennie. Aussi
bien les prix du pétrole que ceux du
gaz naturel sont 2 la hausse au cours
du trimestre. Un hiver plus froid que
la normale partout en Amérique du
Nord accroit la demande et cette si-
tuation contribue a un bond de 7,6 %
des ventes d’énergie.

Statstics Canada
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Electronic Sector Profits Rose 75 %

Operating profits of electronic equip-
ment and computer services compa-
nies jumped 75% to $0.6 billion in the
first quarter. Profits in this sector
have been extremely volatile over the
recent few years, as shown on chart
10. Just two quarters ago, in the third
quarter of 1995, profits peaked at $0.7
billion. Sales in the industry were up
4.5% to $12.6 billion in the quarter.

Chart 10 Graphique 10 Augmentation de 75 % des bénéfi-
Operating Profits of Bénéfices d’exploitation o -
Elgectronic Equipment and Matériel électronique . CES de la branche du matériel élec
Computer Services services informatiques tronique
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Les bénéfices d’exploitation de la

2N branche du matériel électronique et
des services informatiques bondis-

06 sent de 75 %, passant a 0,6 milliard
au premier trimestre. Les bénéfices

04 - dans ce secteur sont trés volatiles
depuis quelques années, comme 1’in-

o dique le graphique 10. Il y a deux
trimestres, soit au troisieme trimestre

. de 1995, les bénéfices avaient atteint
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un sommet de 0,7 milliard de dollars.
Les produits d’exploitation dans ce
secteur sont en hausse de 4.5 % a
12,6 milliards de dollars.
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Financial Industries

Chart 11 shows that the financial industries fared much better than
their non-financial counterparts in generating first quarter profits.
Five of eight financial industries posted higher operating profits,
resulting in an overall profit rise of $289 million from the fourth
quarter of 1995.

On a year-over-year basis, first quarter profits grew $1.2 billion,
largely on the strength of the chartered banks and life insurers.

Branches d’activité financiéres

Le graphique 11 montre que, au cours du premier trimestre, les
branches d’activité financiéres se comportent beaucoup mieux que les
branches d’activité non financiéres au chapitre des bénéfices. Cing
des huit branches d’activité financiéres enregistrent en effet une aug-
mentation de leurs bénéfices d’exploitation, ce qui explique I’augmen-
tation globale des bénéfices de 289 millions de dollars par rapport au
quatrieme trimestre de 1995.

Par rapport au trimestre correspondant de I'année précédente, les
bénéfices du premier trimestre affichent une croissance de 1,2 milliard
de dollars, résultant en grande partie de la vitalité des banques et des
compagnies d’assurance-vie.

Chart 11
Changes in Operating Profits
Financial Industries

Graphique 11
Variation des bénéfices d’eP)loitation
Branches d’activité financiéres
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Chartered Banks’ Profits Contin-
ued Upward Trend

Operating profits of chartered banks
increased to $2.5 billion in the first
quarter from $2.1 billion in the final
quarter of 1995. Chart 12 reveals that
bank profits have risen fairly consis-
tently since the $0.3 billion earned in
the fourth quarter of 1993. In the
most recent quarter, increased net in-
terest and dividend revenue, coupled
with a reduction in the provision for
future loan losses, boosted profits to
record levels.

Trust Companies Profits Fell

The trust companies’ operating profits
dropped to $86 million from $238
million in the fourth quarter of 1995.
However, as chart 13 shows, first
quarter profits were comparable to
levels registered in the first half of last
year, and were well ahead of the op-
erating losses in the third quarter of
1995. Notable in the recent results is
the provision for future loan losses,
which totalled $359 million in the
third quarter of 1995, but less than $50
million in the last two quarters. Nor-
mally the largest annual share of this
provision is booked in the final quar-
ter of the year.

Chart 12

Ogeratin Profits of
Chartered Banks &
Other Deposit Accepting
Intermediaries

Graphique 12 Les bénéfices des banques de-
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de 1996. Le graphique 12 montre
que les bénéfices des banques aug-
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depuis le quatrieme trimestre de
1993, ot des bénéfices de 0,3 mil-
liard de dollars avaient été enregis-
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rrn augmentation nette des revenus d'in-
téréts et de dividendes, jumelée a une

diminution des provisions pour
pertes sur prét, pousse les bénéfices a
un niveau record.

Chart 13
Operating Profits of
Trust Companies

Graphique 13 Chute des bénéfices des sociétés de
Bénéfices d’exploitation fiducie
Sociétés de fiducie
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lions de dollars, comparativement
aux bénéfices de 238 millions de dol-
lars enregistrés au quatriéme trimes-
tre de 1995. Toutefois, comme
~ M ﬁ 'indique le graphique 13, les
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V V bénéfices du premier trimestre sont
comparables a ceux enregistrés pen-
dant le premier semestre de 1'année
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pertes d’exploitation affichées au
troisieme trimestre de 1995. La pro-

vision pour pertes futures sur prét,
qui atteignait au total 359 millions de
dollars au troisieme trimestre de
1995, est particulierement digne de
mention méme si elle demeure in-
férieure a la provision de SO millions
de dollars déclarée au cours des deux
derniers trimestres. Normalement, la
plus grande partie annuelle de cette
provision est déclarée au demier
trimestre de 1'année.

Statistics Canada

Statistique Canada






FINANCIAL PERFORMANCE AND POSITION

RESULTATS ET SITUATION FINANCIERE



Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

FINANCIAL PERFORMANCE AND POSITION
Statement of Changes in Financial Position

Non-financial Industries

The statement of changes in financial position for the non-finan-
cial industries is shown in table 1. As seen, operating activities
generated $13.3 billion in cash, down from $22.7 billion in the
fourth quarter. Financing activities accounted for $5.0 billion in
cash, up from $2.8 billion last quarter. Bankers’ acceptances,
bank loans and affiliated borrowing were all up in the quarter.
Equity financing declined for the second straight quarter.

Cash applied to investments fell from $7.2 billion in the third
quarter and $4.9 billion in the fourth quarter to $0.6 billion in the
first quarter of 1996. Cash applied to fixed assets and dividends
also declined.

RESULTATS ET SITUATION FINANCIzRE
Etat de I’évolution de la situation financiére

Branches d’activité non financiéres

Le tableau 1 montre I’évolution de la situation financiére pour les
branches d’activité non financiéres. Comme on peut le constater, les
activités d’exploitation géneérent 13,3 milliards de dollars de liquidités
au premier trimestre, en baisse par rapport aux 22,7 milliards de
dollars générés au quatrieme trimestre. Les activités de financement
générent quant 2 elles 5,0 milliard de dollars de liquidités, en hausse
par rapport aux 2,8 milliards du dernier trimestre. Les acceptations
bancaires et les emprunts auprés de sociétés affili€es sont tous en
hausse ce trimestre. Le financement par capitaux propres affiche une
baisse pour le deuxiéme mimestre consécutif.

Les fonds consacrés aux investissements passent de 7,2 milliards de
dollars au troisiéme trimestre 2 4,9 milliards au quatriéme trimestre,
puis a 0,6 milliard au premier trimestre de 1996. Les fonds consacrés
aux immobilisations et les paiements de dividendes baissent égale-
ment.

TABLE 1 . TABLEAU 1
Statement of Changes in Financial Position Etat de I’évolution de la situation financiére
Non-financial Industries Branches d’activité non financiéres
2nd Quarter _3rd Quarter _4th Quarter Ist Quarter
2™ rimestre 3™ trimestre  4™™ trimestre "“"irimestre
1995 1995 1995 1996
$ Billions - Milliards $
Sources - Provenances
Cash from operating activities -

Encaisse générée par d'exploitation 16.1 16.7 227 133
Cash from financing activities -

Encaisse générée par le financement 5.7 120 28 5.0
Total cash available - Total, encaisse 21.8 28.7 255 18.3

Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities -

Encaisse utilisée pour les placements 3.6 2 49 0.6
Cash applied to fixed assets -

Encaisse utilisée pour immobilisations 13.5 15.2 14.5 13.0
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 58 58 6.7 6.2
Total applications of cash - Utilisation totale de I’encaisse 229 282 26.1 19.8

Increase/decrease in cash -
Augmentation/diminution de ’encaisse -1.1 05 0.6 -1.8

Statistics Canada
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Financial Industries

Table 2 shows the statement of changes in financial position for
the financial industries. Cash from operating activities increased
from $1.5 billion in the fourth quarter to $4.1 billion in the first
quarter of 1996. However, this was largely offset by lower cash
from financing activities, most notably in affiliated borrowing.

Cash applied to investments rose 0.8 billion in the first quarter.
Fixed assets consumed $0.4 billion of cash, down from $1.3
billion in the previous quarter. Dividends payments declined in
the first quarter from the normally high fourth quarter levels.

Branches d’activité financieres

Le tableau 2 donne I'état de I"évolution de la situation financiére des
branches d’activité financieres. L’encaisse générée par I’exploitation
augmente de 1,5 mlliard de dollars au quatrieme trimestre de 1995 a
4,1 milliards au premier trimestre de 1996. Toutefois, cette hausse est
en grande partie contrebalancée par la baisse de I’ encaisse générée par
les activités de financement, et plus particulierement par les emprunts
aupres de sociétés affiliées.

La valeur de I’encaisse utilisée pour des investissements augmente de
0.8 milliard au premier trimestre. L'encaisse utilisée pour des immo-
bilisations se situe 2 0,4 milliard de dollars, contre 1.3 milliard de
dollars le mimestre précédent. Les paiements de dividendes sont en
baisse au premier trimestre par rapport aux niveaux, habituellement
élevés, du quatrieme trimestre.

TABLE 2 TABLEAU 2
Statement of Changes in Financial Position Etat de I’évolution de la situation financiére
Financial Industries Branches d’activité financiéres
_2nd Quarter . 3rd Quarter _4th Quarter 1st Quarter
2% rimestre 3™ imestrte 4™ wrimestre 1” trimestre

1995 1995 1995 1996

Sources - Provenances
Cash from operating activities -
Encaisse générée par d’exploitation
Cash from financing activites -
Encaisse générée par le financement
Total cash available - Total, encaisse

Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities -
Encaisse utilisée pour les placements
Cash applied to fixed assets -
Encaisse utilisée pour immobilisations
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes
Total applications of cash - Utlisation totale de I’encaisse

Increase/decrease in cash -
Augmentation/diminution de ’encaisse

$ Billions - Milliards $

5.9 16.2 1.5 4.1
9.0 47 8.1 57
149 209 9.6 9.8
9.7 144 6.5 7.3
07 0.5 1.3 0.4
1.1 09 1.6 L.l
115 15.8 9.4 88
34 5.1 02 10
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Profit Margins Deteriorated

Following four quarters of little
change, the operating profit margins
of Canadian corporations took a sig-
nificant downturn in the first quarter
of 1996. Profit margins hovered be-
tween 6.7% and 6.9% throughout all
of 1995, but fell to 6.1% in the first
quarter (see chart 14). Lower operat-
ing profits coupled with a 2.9% rise in
operating revenue produced the
weakened first quarter margins.

The non-financial industries suffered
their first significant profit margin
slide in several years. First quarter
profit margins of 5.1% were well be-
low the 5.9% to 6.2% margins of the
preceding five quarters. As chart 15
shows, non-financial sector profit
margins bottomed around 3% in the
final quarters of 1991 and 1992.

The financial industries boosted their
profit margins for the second straight

quarter. Margins rose to 14.2% from 13.5% in the fourth quarter
and 11.9% in the third quarter of 1995. A lot of the volatility in
profit margins in the financial sector is attributable to the provi-
sion for future loan losses, which has been quite erratic over the
past four years. In the first quarter of 1996, the provision for
loan losses was relatively low compared to preceding quarters,
and this contributed to the higher profit margins.

Chart 14
Profit Margins
- All Industries

Graphique 14
Marges bénéficiaires
- Toutes les branches d’activité
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Dégradation des marges bénéfi-
ciaires

Apres quatre trimestres marqués par
une stabilité relative, les marges
bénéficiaires des sociétés canadien-
nes amorcent une phase descendante
au premier trimestre de 1996. Les
marges bénéficiaires ont fluctué entre
6,7 % et 6.9 % pendant la quasi-tota-
lité de 1995, mais chutenta 6,1 % au
premier trimestre (voir graphique 14).
Ce fléchissement des marges bénéfi-
Ciaires au premier trimestre s'ex-
plique par des bénéfices d’'exploi-
tation plus faibles jumelés a une
hausse de 2,9 % des produits d’ex-
ploitation.

Les branches d’activit¢ non finan-
ciéres subissent la premitre baisse
importante des marges bénéficiaires
depuis plusieurs années. A 5.1 %, les
marges bénéficiaires du premier
trimestre sont bien en-de¢a des
marges de 5,9 % a 6,2 % obtenues au
cours des cinq trimestres précédents.
Comme I'indique le graphique 15, les
marges bénéficiaires des branches
d’activité non financiéres ont atteint
leur niveau le plus bas a environ 3 %
au cours des demiers trimestres de
1991 et 1992.

Pour le deuxiéme trimestre consécu-
uf, les marges bénéficiaires des

branches d’activité financieres connaissent une poussée. Elles passent
en effet a 14,2 % ce trimestre, contre 13,5 % et 11,9 % au quatrieme et
au troisieme trimestres de 1995. La volatilité des marges bénéficiaires
dans les branches d’activité financieres s’explique en grande partie par
les provisions pour pertes sur prét, qui ont été plutot erratiques au cours
des quatre derniéres années. Au premier trimestre de 1996, la provision
pour pertes sur prét est relativement faible comparativement aux

trimestres précédents et cette situation contribue a la hausse des marges

bénéficiaires.
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Return on Equity Resumed Slide

Following an increase in the fourth
quarter of 1995, the return on share-
holders’ equity resumed its downward
trend of the past year. First quarter
returns to shareholders were 7.1%,
down from 7.6% in the fourth quarter
and a recent high of 8.6% in the first
quarter of 1995. As illustrated on
chart 16, returns on equity exceeded
13% back in the 1988 pre-recession-

ary period.

Throughout most of 1994 and 1995,
the non-financial industries enjoyed
returns on equity in excess of their
financial counterparts. However, as
seen on chart 17, that scenario has
switched over the past two quarters.
The non-financial industries’ profit-
ability, as measured by the retum on
equity, weakened for the fourth con-
secutive quarter. On the other hand,
the financial industries continued to
improve their return on equity, reach-
ing a six year high of 8.4% in the first
quarter of 1996.

Debt to Equity Unchanged

The debt to equity ratio, an indicator
of the solvency of corporations, re-
mained unchanged at 1.09 in the first
quarter of 1996. This ratio peaked at
1.19 in the first quarter of 1993, and
has been on a downward trend over
the past three years (see chart 18).
Over that three year period, total bor-
rowing increased 9.9% to $580.9 bil-
lion, while total shareholders’ equity
rose 19.8% to $530.6 billion.

Cha

Return on Equity
- All Industries
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Reprise de la tendance a la baisse
du rendement de 1’avoir

Aprés une remontée au quatrieme
trimestre de 1995, le rendement de
I'avoir des actionnaires reprend la
tendance a la baisse qui prévalait au
cours de la derniére année. Au pre-
mier trimestre, le rendement de
I’avoir des actionnaires est de 7,1 %,
en baisse par rapport au rendement de
7,6 % affiché au quatriéme trimestre
et du sommet récent de 8,6 % atteint
au premier trimestte de 1995.
Comme !'illustre le graphique 16, en
1988, avant larécession, le rendement
de I'avoir dépassait 13 %.

Pendant la plus grande partie de 1994
et 1995, les branches d'activité non
financiéres ont affiché des rende-
ments de |'avoir excédant le rende-
ment de leurs contreparties des
branches d’activitt  financiéres.
Cependant, comme on peut le cons-
tater au graphique 17, la situation
s’est inversée au cours des deux
derniers trimestres. La rentabilité des
branches d’activité non financieres,
mesurée en fonction du rendement de
I'avoir, s’érode pour un quatrieme
trimestre consécutif. Par ailleurs, le
rendement de 1'avoir des branches
d’activité financieres continue de
s’améliorer, atteignant au premier
trimestre de 1996 un sommet pour les
six demiéres années de 8,4 %.

Stabilité du ratio d’endettement

Le ratio d’endettement, un indicateur
de la solvabilité des sociétés, demeure
inchangé, & 1,09, au premier trimestre
de 1996. Ce ratio avait atteint un
sommet de 1,19 au premier trimestre
de 1993, et a été constamment 2 la
baisse au cours des trois derniéres
années (voir graphique 18). Pendant
cette période de trois ans, les em-
prunts totaux augmentent de 9.9 %
pour atteindre 580,9 milliards de dol-
lars, tandis que I’avoir total des ac-
tionnaires augmente de 19.8 % pour
se situer a 530,6 milliards de dollars.
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Chart 19 compares the debt to equity
ratios of the two industrial sectors.
The debt to equity ratio of the finan-
cial industries has been extremely sta-
ble over recent periods. In fact, since
the third quarter of 1989, the ratio has
been inside the 0.81 and 0.87 range.
In the first quarter of 1996 the debt to
equity ratio of financial industries
slipped to 0.84 from 0.86 in the fourth
quarter of 1995.

The non- financial industries rely ex-
tensively on debt for financing. In the
first quarter of 1996, the debtto equity
ratio increased slightly to 1.17, but
compared favorably with the debt to
equity ratios registered earlier in the
1990’s.

Chart 19
Debt to Equity Ratio
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Grlphiqlue 19 Le graphique 19 compare le ratio
8v0Ir  4'endettement des deux groupes de

branches d’activité. Le ratio dendet-
tement des branches d’activité finan-
cieres est demeuré trés stable
récemment. En fait, depuis le
troisieme trimestre de 1989, ce ratio
est demeuré a I'intérieur d’une
fourchette se situant entre 0,81 et
0,87. Au premier trimestre de 1996,
le ratio d’endettement des branches
d’activité financiéres baisse a 0,84,
alors qu’il était ratio de 0,86 au qua-
triéme trimestre de 1995.

Les branches d'activité non finan-
ciéres font beaucoup appel aux em-
prunts pour financer leur exploita-
tion. Au premier trimestre de 1996,
le ratio d’endettement augmente
légérement, passant a 1,17, mais il se
compare favorablement aux ratios
d’endettement enregistrés plus t6t
dans les années 90.
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CORPORATE PROFITS
A CANADA - UNITED STATES COMPARISON

BENEFICES DES SOCIETES - COMPARAISON
ENTRE LE CANADA ET LES ETATS-UNIS

Corporate profit performance is compared here for two
groups, the total corporate sector and the manufacturing
sub-sector. The data for the total corporate sector is "pre-tax
profit" on a National Accounts basis. The manufacturing
sub-sector data represents "operating profit", which is profit
before interest expense, income tax, investment income and

capital gains and losses.

Recent corporate pre-tax profit per-
formance has been much weaker in
Canada than in the United States.
While both countries enjoyed sus-
tained growth throughout 1993 and
1994, Canadian profits have declined
at increasingly greater rates over the
past four quarters, highlighted by an
8.8% profit slide in the first quarter of
1996. As seen on chart 20, US profits
have fared much better over the past
year, culminating in a 4.5% profit rise
in the first quarter of 1996.

Chart 21 illustrates the levels of pre-
tax corporate profits for the two coun-
tries. As seen, since 1986 the US
profits have risen fairly consistently.
The recession in the early 1980's, and
again in the early 1990’s, certainly
had a dampening effect on US profits,
butdid notcreate the volatility seen in
the Canadian series. Canadian profits
tumbled during both recessions, par-
ticularly during the 1990-1991 pe-
riod, where profits fell almost 50%.
The profit recovery was strong for
both economies over the 1993-1994
period, and continued through 1995
* andinto 1996 for the US. On the other
hand, Canadian profits declined for
the fourth straight quarter in the first
quarter of 1996.

Suit une comparaison des résultats financiers de deux groupes :
le secteur complet des sociétés et le sous-secteur manufacturier.
Les données relatives au premier groupe correspondent aux
«bénéfices avant impdt», selon les comptes nationaux. Les don-
nées sur le sous-secteur manufacturier correspondent aux
«bénéfices d’exploitation», c’est-a-dire aux bénéfices avant

défalcation des frais d'intérét, de I'impot sur le revenu, des
revenus de placement ainsi que des gains et pertes en capital.

Chart 20 Graphique 20
Corporate Sector Pre-tax Bénéfices des sociétés
Profits(!) avant impott)
Quarter to Quarter Variation en pourcentage
Percentage Change d’un trimestre a 'autre
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(1) Sources of data: Canadian and US Systemns of National Accounts.
Quarterly profits are on a National Accounts basis. using current
(nominal) dollars, seasonally adjusted at anmual rates.

(1) Sources de données: Systémes de comprabilité nationale du
Canada et des Etats-Unis. Les bénéfices trimestriels selon les
comples nationaux, en dollars courant (non indexés), aux taux
annuels désaisonnalisés.

Chart 21
Corporate Sector Pre-tax
Profits(!)

Graphique 21
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(1) Sources of data: Canadian and US Systems of National Accounts.
Quarterly profits are on a National Accounts basis, using current
(nominal) dollars, seasonally adjusted at annual rates.

(1) Sources de données: Sysiemes de comprabilité nationale du
Canada et des Etats-Unis. Les bénéfices trimestriels selon les
comptes nationaux, en dollars courant (non indexé¢s), aux taux
annuels désaisonnalisés.

Ces derniers temps, les sociétés ca-
nadiennes réalisent des bénéfices
avant impdt nettement inférieurs a
ceux des entreprises américaines.
Bien que les deux pays aient profité
d’une croissance soutenue en 1993
et 1994, au Canada, les bénéfices
reculent 2 un taux croissant depuis
quatre trimestres, ainsi que I'illustre
le fléchissement de 88 % observé
au premier trimestre de 1996. Les
bénéfices des sociétés américaines,
par contre, se sont nettement
améliorés depuis I'an passé, comme
on peut le constater au
graphique 20, avec pour point cul-
minant une hausse de 4,5 % des
profits au premier trimestre de 1996.

Le graphique 21 montre 1'impor-
tance des bénéfices avant impdt des
sociétés dans les deux pays. Ainsi,
les bénéfices des sociétés améri-
caines se redressent de fagon assez
soutenue depuis 1986. La récession
du début des années 80, puis celle
du début des années 90 ont sans
aucun doute amorti les profits mais
elles n’ont pas donné lieu a cette
volatilité qu'on a observée au Can-
ada. En effet, les bénéfices des so-
ciétés canadiennes ont dégringolé
au cours des deux récessions, sur-
tout en 1990 et 1991 ol ils ont chuté
de prés de 50 %. Les bénéfices se
sont raffermis de fagon vigoureuse
dans les deux pays en 1993-1994,
raffermissement qui s'est poursuivi
en 1995 et 1996, aux Etats-Unis.
Pour les entreprises canadiennes
cependant, le premier trimestre de
1996 margue le quatrieme trimestre
de recul consécutif.
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Chart 22 indexes the two series to
better illustrate a comparison of

Chart 22
Indexed Corporate Sector
Pre-tax Profitst!)

Graphique 22
Bénéfices indexées des
sociétés avant impot(!

Les deux séries de données sont in-
dexées au graphique 22 pour mieux

trends. The chart shows the greater
amplitude in the swings in the Cana-
dian data, an indication of the stronger
cyclical nature of Canadian profits. In
the 15 years from the first quarter of
1980 to the first quarter of 1995, US
profits expanded 125%, while their
Canadian counterparts increased only
60%. As mentioned, the US recovery
has continued over the past year,
while Canadian profits have turned
downward.

8 |81 Iﬁ "aa |84 [es |aé in' /88 (89 |90 (91 |92 (93 (94 |95 (96

faire ressortir les tendances dans
chaque pays. L'amplitude des fluc-
tuations est beaucoup plus impor-
tante au Canada, signe de la nature
plus cyclique des bénéfices réalisés
par les sociétés canadiennes. Au
cours des 15 années qui séparent le
premier trimestre de 1980 du trimes-
tre correspondant de 1995, les
bénéfices des sociéés américaines
ont grossi de 125 %, tandis qu’au
Canada, la hausse n'a été que de
60 %. En outre, tel qu’indiqué
précédemment, lareprise s’ est pour-
suivie aux Etats-Unis I'an dernier

Sources of data: Canadian and US Systems of National Accounts.
Quarterly profits are on a National Accounts basis, using current
(nominal) dollars. seasonally adjusted at annual rates.

Sources de données: Systémes de comprabilité nationale du

(n

(1)

alors que les bénéfices ont de nou-
veau perdu du terrain au Canada.

Canada et des Etats-Unis. Les bénéfices trimestriels selon les
compies nationaux. en dollars courant (non indexés), aux taux

annuels désaisonnalisés.

Chart 23 shows the indexed operating revenue of the Canadian
and US manufacturing sub-sectors since 1988. It is clear that
manufacturers in Canada were much more affected than those
south of the border by the recent recession in terms of operating
revenue. As well, as seen on chart 24, the Canadian manufactur-
ers’ operating profits declined more dramatically during the
recession. Over the recent quarters, the operating profits of both
manufacturing groups have weakened.

Chart 23

Indexed Operating
Revenue of the
Manufacturing Sector(!)

Graphique 23

Revenus d’exploitation
indexés des secteurs
manufacturiers'!
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Le graphique 23 présente les revenus d'exploitation des sous-secteurs
manufactuniers canadien et américain depuis 1988, sous forme d’in-
dice. De toute évidence, ce secteur a été beaucoup plus durement
touché au Canada que chez nos voisins du Sud lors de 1a derniére
récession, en ce qui concemne les revenus d’exploitation. Par ailleurs,
comme on peut le voir au graphique 24, les bénéfices d'exploitation
des manufactures canadiennes ont considérablement plus reculé pen-
dant la récession. Enfin, le sous-secteur manufacturier a di composer
avec un effnitement de ses bénéfices d’ exploitation dans les deux pays
au cours des derniers trimestres.

Chart 24 Graphique 24
Indexed O%ernting Bénéfices d’exploitation
Profits of the indexés des secteurs

Manufacturing Sector(!) manufacturiers'!)
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(1) Sources of data: Canadian data from Statistics Canada, Industrial Organization and Finance Division, Quarterly Financial Database.

U.S. data from Burcau of the Census Quarterly Financial Report.

(1) Sources de données: Données Canadiennes: Statistique Canada, Division de [’organisation et des finances de I'industrie, base de données financiéres

trimestrielles.

Données des Etats-Unis: Rapport financier trimestriel, Bureau du Recensemens.
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The Characteristics of the Data
The Type of Data

This set of statistics consists of financial statements typically
prepared by businesses or funds to record their financial position
and performance.

Information collected as part of the business financial statement
program provides data to serve two broad purposes. The firstis
to measure the financial position and performance of all busi-
nesses and groups of businesses by industry or sector. This is
the main focus of this publication. Itis analogous to the use made
of the financial statements for individual businesses by manag-
ers, investors and lenders. This information is also transformed
and used for a similar purpose in the GDP estimates of the
Canadian System of National Accounts (CSNA) to measure
corporate profits.

The second broad purpose is to provide information on financial
holdings and transactions within and between sectors. Within
the CSNA, the sectors of the domestic economy are defined as
business, government and personal. When the data used to
prepare this publication about the business sector are combined
with information about the other sectors within the System of
National Accounts, the combined set of data corresponds to the
Financial Flow Accounts and the National Wealth Accounts.
One specific area of interest which this data satisfies is measure-
ment of the role of financial intermediaries in these holdings and
transactions.

Caractéristiques des données
Type de données

Cette sénie de statistiques correspond aux états financiers typiques que
préparent les entreprises ou les établissements pour consigner leur
situation financiere et leur performance.

Les renseignements recueillis dans le cadre du programme des états
financiers des entreprises ont deux grandes applications. Tout
d’abord, ils permettent de déterminer la situation financiére et la
performance de toutes les entreprises et des groupes d’entreprises,
selon la branche d’activité. Cest la I’ objectif principal de la présente
publication. Cette application est analogue a celle que les gestion-
naires, les investisseurs et les préteurs font des états financiers des
différentes entreprises. Ces renseignements sont également transfor-
més et utilisés a des fins semblables dans le cadre des estimations du
PIB du systéme canadien de comptabilité nationale (SCCN), afin de
mesurer les bénéfices des entreprises.

La deuxiéme grande application consiste a fournir des renseignements
sur les avoirs et les opérations au sein méme des secteurs et entre ces
derniers. Dans le cadre du SCCN, les secteurs de I'économie intérieur
sont divisés en trois composantes: entreprises, administrations publi-
ques et particuliers. Lorsque les données servant a préparer la présente
publication sur les entreprises sont combinées aux données sur les
autres secteurs du systéme de comptabilité nationale, il en résulte un
ensemble de données qui correspond aux comptes des flux financiers
et aux comptes du patrimoine. Les données permettent, plus
précisément, de déterminer le réle des intermédiaires relativement aux
avoirs et aux opérations.

a. Frequency and Refer-

a. Fréquence et période

Diagram 1. Diagramme 1.
ence Period de référence
The data series are quarterly. Les données sont trimes-
The object is to cover a calen- v O Current Quanter trielles. L' objecuf est de cou-
dar reference period. How- | Trmesue précédent Inmesreaaue! vnir une période de référence
ever, the data collected for Month within Quarter  Mais dans le trimestre civile. Ccpendant, les don-
each enterprise cover fiscal S 2 L 3 nées recueillies pour chaque
quarters. Estimates for a cal- entreprise  couvrent  les
endar quarter are prepared by | | ! | | | trimestres d’exercice. Les
combining individual datafor | | o ; estimations correspondant a
enterprises with different fis- | / // Qe S un trimestre civil sont pro-
cal quarters. The calendar pe- Z duites en associant les don-
riod is estimated by including | | e s nées des entreprises 2
all of the fiscal quarters end- | {|  clees différents trimestres d’exer-
ing in the calendar quarter | Hlitpestrey & excrcice cice. Les données estima-
(see diagram 1). For example, imestlacsiel tives de la période civile sont
| obtenues en incluant tous les
| !
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the estimates for the second quarter include all fiscal quarters

ending in April, May and June.

b. Coverage

As shown in diagram 2, the do-
mestic economy consists of per-
sonal, business and government
sectors. This publication covers
most of the business sector. The
business sector can be thought of
as consisting of two parts: incor-
porated and unincorporated.
Within the incorporated sub-sec-
tor, the quarterly financial statis-
tics cover only the
non-government business enter-
prises. Among the unincorpo-
rated businesses, only
unincorporated joint ventures of
incorporated businesses are in-
cluded.

¢. The Statistical Unit

The statistical unit is the enterprise. There are four standard
statistical units in use within Statistics Canada for business
statistics. These units are hierarchical and are listed from largest

to smallest below:
e  Enterprise
e Company

¢  Establishment

* Location

A simple definition of the enterprise is a family of businesses
under common ownership and control for which a set of consoli-
dated financial statements is produced on an annual basis.

trimestres qui se terminent le mois du trimestre civil (voir diagramme
1). Par exemple, les estimations pour le dexiéme trimestre incluent
les trimestres qui se terminent aux mois d’avril, mai ou juin.

Diagram 2.

Diagramme 2. b. Champ d’observation

SECTORS OF THE DOMESTIC ECONOMY

SECTEURS DE LECONOMIE DOMESTIQUE

Comme le montre le diagramme 2,

PERSONS /

I’économie nationale compte trois
secteurs; les particuliers, les entre-
prises et les administrations pu-
bliques. La présente publication
couvre une partie du secteur des en-

treprises. Ce dernier se divise en
deux catégories: les entreprises con-
NcoRPORATED  Sttuces et les entreprises non consti-
S tuées. Au niveau du sous-secteur des
entreprises constituées, les données
financieres trimestrielles ne couvrent
que les entreprises non publiques.
Au niveau des entreprises non con-
stituées, seules sont incluses les

coentreprises non constituées d’en-

treprises constituées.
UNINCORPORATED
NON CONSTITUEES

‘ PROGRAM COVERAGE
b CHAMP D*OBSERVATION DU PROGRAMME

¢. Unité statistique

L'entreprise est I'unité statisique. Aux fins des données sur les
entreprises, Statistique Canada se fonde sur quatre unités statistiques
normalisées. II existe un ordre hiérarchique. Elles sont énumérées
ci-aprés dans I’ordre descendant.

e  Entreprise

¢  Compagnie

o Etablissement

+  Emplacement

Voici une définition simple de I’entreprise: regroupement d’activités

sous une méme propriété et un méme controle pour lequel une série
d’états financiers sont produits sur une base annuelle.
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d. Financial Data Items
i. Concepts, Definitions and Practices

The concepts and definitions for most industries are based on the
guidelines of the Canadian Institute of Chartered Accountants.
Regulated industries may follow practices and definitions deter-
mined by the regulators. However, these practices are usually
similar to the Generally Accepted Accounting Principles
(GAAP) of the Canadian Institute of Chartered Accountants.

il. Scope

The financial items presented in this publication are those in-
cluded in the following accounts or statements:

e Balance Sheet,
¢ Income Statement, and
e the Statement of Change in Financial Position.

Although they are not included in this publication, additional
financial items are available for some industries:

e  Capital Expenditures

e  Other Specialized Accounts e.g. Underwriting Account of
Insurers

iii. Classification and Presentation

There is no widely accepted standard classification of financial
items. Accordingly, it was necessary to devise one in order to
present information in a homogeneous way for all enterprises.
Not all financial items are compiled by all industries: approxi-
mately 100 common items are available for all industries. There
are many more which are available for only some industries.

iv. Detail

There are two sets of financial items available, condensed and
detailed. The condensed level of detail is included in this publi-
cation. A list of detailed financial items can be obtained by
contacting the Industrial Organization and Finance Division (see
inside front cover).

d. Eléments de données financiéres
i. Concepts, définitions et méthodes

Les concepts et les définitions de la plupart des entreprises se fondent
sur les lignes directrices de I'Institut canadien des comptables agréés.
Les entreprises réglementées peuvent adopter les méthodes et les
définitions établies par les responsables de la réglementation. Cepen-
dant, ces méthodes sont habituellement semblables aux principes
comptables généralement reconnus (PCGR) de I Institut canadien des
comptables agréés.

ii. Portée

Les données financiéres que contient la présente publication sont
celles qui figurent dans les comptes ou les états suivants:

e Bilan
o FEtat des résultats
o  Frat de I'évolution de la situation financiére

Bien qu’ils ne figurent pas dans la présente publication, d’autres
éléments d’information sont disponibles pour certaines entreprises,
notamment:

e  Dépenses en immobilisations

e Autres comptes spécialisés (par exemple, compte de garantie des
assureurs)

iii. Classification et présentation

11 n’existe aucune classification normalisée et généralement reconnue
des éléments de données financieres. Aussi a-t-il été nécessaire d’en
établir une afin d’obtenir une présentation uniforme pour toutes les
entreprises. Tous les éléments de données financiéres ne sont pas
consignés par toutes les entreprises: il existe approximativement 100
éléments communs a ces demiéres. Nombre d'autres éléments ne sont
disponibles que pour certaines entreprises.

iv. Niveau de détail

Il existe deux ensembles d’éléments de données financieres, les don-
nées abrégées et les données détaillées. Les données abrégées figurent
dans la présente publicaton. On peut obtenir une liste des éléments
détaillés en s’adressant a la Division de |’organisation et des finances
de I'industrie (voir au dos de la page couverture).
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e. Industrial Classification

The industrial classification used is the Standard Industrial Clas-
sification for Companies and Enterprises 1980 (SIC-C). Most
other economic statistical series use the Standard Industrial
Classification 1980 (SIC-E). The SIC-C classification results in
more meaningful classification of companies and enterprises
which engage in more than one activity. Data classified using the
SIC-C illustrate how the Canadian economy is structured. An

e. Classification des industries

Le systeme de classification utilisé est celui de la Classification type
des industries pour compagnies et entreprises, 1980 (CTI-C). Pour la
plupart des autres séries de données économiques, on utilise la Clas-
sification type des industries, 1980 (CTI-E). La CTI-C permet de
mieux classer les compagnies et les entreprises qui exercent plus d’une
activité. Les données classées selon la CTI-C refletent la structure de
I’économie canadienne. Elles permettent de déterminer la spécialisa-

Diagram 3. Diagramme 3.
SIC-C (1980)CTH-C ] SIC-E (1980¥CTLE
NAME/NOM SECTOR SUB-SECTOR & DIVISION GROUP/ NAME/NOM
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SIC-C presentation makes it possible to see how specialized and
how diverse are the activities of companies and enterprises. The
SIC-C accomplishes this by providing classes for combined and
integrated activities at the most detailed level of the classifica-
tion.

For example, consider a large enterprise involved in activities
related to wood, logging, sawmills and pulp and paper manufac-
turing and distribution. The SIC-E provides a class for each of
these activities. The SIC-C provides classes for each of these
activities and in addition various combinations of those activi-
ties.

The preceding diagram (diagram 3) illustrates how these two
classifications relate for this group of industries. In the charta
link will appear if an enterprise in the left column (SIC-C) could
have an establishment in the classification on the right column
(SIC-E).

f. Industrial Detail

There are two different levels of industrial detail available:
condensed and detailed. The condensed level is contained in this
publication. A list of the detailed industry level is available on
request.

tionet ladiversité des activités des compagnies et des entreprises. Pour
ce faire, la CTI-C fournit des catégories pour les activités combinées
et les activités intégrées, au niveau le plus détaillé de la classification.

Prenons, par exemple, une vaste entreprise dont les activités touchent
le bois, abattage, scieries et fabrication et distribution des pates et
papiers. La CTI-E fournit des catégories pour chacune de ces ac-
tavités. La CTI-C fournit également des catégories pour chacune des
actvités, ainsi que différentes combinaisons de ces activités.

Le diagramme précédent (diagramme 3) montre dans quelle mesure
ces deux systemes de classification sont liés entre eux en ce qui
conceme ce groupe d'industries. Dans le graphique, un lien apparait
si a I’entreprise qui se trouve dans la colonne de gauche (CTI-C)
correspond un établissement dans la colonne de droite (CTI-E).

f. Niveaux de détail des industries

1l existe deux différents niveaux de détail pour les industries, les
données agrégées et les données détaillées. Les données agrégées et
détaillées figurent dans la présente publication. On peut obtenir sur
demande la liste des données détaillées sur les industries.

Deriving the Estimates Diagram 4.

Diagramme 4. ptention des estimations

A l VERY LARGE ENTERPRISES 1 )
The Statistical Methodolgy TRES GRANDES ENTREPRISES Méthode statistique
(take all)
i. General R i. Généralités
The overall estimates are derivedlfrox.n B T ST Les wt‘imadons globales sont dérivées c?e
two different components. A portionis __] GRANDES ENTREPRISES deux différentes composantes. Une partie
obtained from a sample survey using (1ake some) provient du questionnaire postal d’une en-
the mailout of a quarterly question- L quéte-échantillon trimestrielle (A et B dans
naire (A and B in diagram 4). Sample le diagramme 4). Les résultats sont mula-
results are multiplied by a weighting pliés par un coefficient de pondération afin
factor to represent the universe from C . de représenter I’univers duqulel grovxem
which the sample was drawn. The re- ENTREPRISES MOYENNES I’échantillon. Le reste des estimations est
maining portion of the estimate is de- (ke none) obtenu en appliquant les mouvements des
rived by applying movements from - unités échantillonnées aux données an-
sampled units to annual data compiled nuelles compilées des états financiers sou-
from financial statements submitted to D e mis par Revenu Canada correspondant a
Revenue Canada for that stratum (C | PETITES ENTREPRISES cette strate (C et D dans le diagramme S).
and D in diagram 5). (take none)
{prendre aucun)
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ii. Sample Design

A stratified random sample is used. There are two size strata
for each of 153 industry groups. All units in the stratum A are
selected. For the second stratum (stratum B), sampling rates
vary by industry, but average to about 1 unit selected in 2.

iii. Stratum Boundaries

The stratum boundaries (A, B, C, and D in diagram 5) vary
by industry. The boundaries are described in the following
chart.

ii. Plan de I’échantillon

On utilise un échantillon aléatoire stratifié. Il existe deux strates
de taille différente pour chacune des 153 groupes d’industrie.
Toutes les unités de la strate A sont sélectionnées. Pour ce qui est
de la deuxie¢me strate (strate B), le taux d’échantillonnage varie
selon I'industrie, mais il est en moyenne d’environ une unité sur
deux.

iii. Limites des strates

Les limites des strates (A, B, C et D dans le diagramme 5) varient
selon I'industrie. Elles sont décrites dans le graphique suivant.

Diagram 5. Diagramme 5.
Stratum Boundaries Limites des strates
= =
Stratum | SIC-C Subsector | Lower Stratum Limit | Upper Stratum Limit
Strate | CTI-C sous-secteur | Limite inférieure des strates | Limite supérieure des strates
! |
T ‘
. Assets - Actifs  Revenue - Revenu | Assets - Actifs Revenue - Revenu
' ($ millions) | ($ millions)
A (take-all) ‘ i) 01-59, 65-89 50 or-ou 100 L
(tirage complet) I
~ i) 60,6211, 6212, 6214, 6221 take-all ’ :
‘, 6411 | tirage complet .
!
i iii) 61,6213, 63, 64 (except 6411) 25
iv) 6216, 6239 100 i
v) 6229 50
B (take-some) ' i) 02-09, 1011, 1021, 1022, 1041, ' 10 or-ou 25 50 or - ou 100
(tirage partiel) 1091, 1092, 12-24, 26-29, 3021, ‘
31, 33-39, 41-59, 65-83, 85, 89
i) 01,1031, 1051, 1099, 11, 25, 30 10 35 50 100
| (except 3021), 32, 86 | |
¢ i) 40 i 25 25 T 50 100
’[ iv) 61, 6213, 63,64 10 - | 25
v) 6216 6239 50 - | 100
| vi) 6229 |25 . | 50
‘ vii) 84, 87, 88 10 50 ' 50 100
‘ !
C and D (take-none) toi)  61,6213,63 [ and - et 025 | 10
(tirage nul) .
ii) see B above !
voir B en haut (see lower stratum

B

limits in B above)
(voir les limites des
strates du poste B)

Note: Special reporting arrangements exist in some financial subsectors.

Nota: Des modalités de déclaration s'appliquent dans certains sous-secteurs financiers.
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iv. Sample Weights and Imputation for Incomplete Re-
sponses or Non-Response

Units which do not respond in the current period are imputed
(their characteristics are estimated). Units are imputed by adding
a growth factor to the data reported when the unit last responded
to the survey. The growth factor is estimated using the survey
responses for the units that are most similar to the unit being
imputed.

Sampling and the calculation of weights pertains only to that part
of the population of enterprises which are in scope for survey
purposes, namely Strata A and B in diagram 4. To understand
both the sampling strategy and the calculation of weights, it is
neccessary to divide the population of enterprises in strata A and
B into two parts - those that were in the universe at the time of
selection and those that have been added since the original
sample selection. In this strategy the weights for those in the
sample at the time of selection would be calculated using the
inverse of the probability of selection for the stratum to which
the unit belongs, and would not change except for adjustments
due to restructuring of units. New units in the universe (births)
are selected with certainty i.e. have a weight of one.

v. Seasonal Adjustment

The seasonal adjustment method used is a computerized ratio-
to-moving average method in widespread use at Statistics Can-
ada. Itis based on the U.S. Bureau of the Census Method II, but
has some additional features. For a more complete description
of these features refer to "X11 ARIMA/ 88 Seasonal Adjustment
Method Foundations and User’s Manual”. The seasonal compo-
nent reflects sub-annual movements caused by characteristic
weather changes, holidays or other factors which tend to recur
every year at approximately the same time. The seasonal adjust-
ment process attempts to quantify the seasonal component in a
time series and to remove its effect from observed data.

Series containing no significant seasonality have not been sea-
sonally adjusted. In these cases, the unadjusted series are used
in the place of seasonally adjusted data.

Quality Measures

There are two categories of errors in statistical information -
sampling errors and non-sampling errors. Sampling errors are
errors that arise because estimates are being prepared based on
a sample of the universe rather than collecting information from
all units in the universe. These errors can be measured.

iv. Poids de I’échantillon et imputation des réponses incom-
plétes et des non-réponses

Les données des unités qui ne répondent pas au questionnaire de la
période courante sont imputées (on détermine leurs caractéristiques).
On impute les nouvelles données en ajoutant un facteur de croissance
aux derniéres données fournies par |'unité. Ce facteur est établi en
fonction des réponses au questionnaire d’enquéte des unités qui sont
le plus comparables a I'unité dont les données doivent étre imputées.

La méthode d’échantillonnage et le calcul des poids ne se rapportent
qu’aux entreprises de |'univers dont la portée correspond aux objectifs
d’enquéte, c’est-a-dire strates A et B dans le diagramme 4. Pour mieux
comprendre la méthode d’échantillonnage et le calcul des poids, il est
nécessaire de diviser I'univers des entreprises (strates A et B) en deux
groupes: celles qui faisaient partie de 1'univers au moment de la
sélection et celles qui ont été ajoutées depuis la sélection initiale de
I’échantillon. Selon cette méthode, les poids correspondant aux entre-
prises qui faisaient partie de I’échantillon au moment de la sélection
seraient calculés selon I'inverse de la probabilité de sélection de la
strate a laquelle appartient I’unité. Ils demeureraient les mémes sauf
s’il faut apporter des ajustements attribuables 2 la restructuration de
I'unité. Les uniiés ajoutées a I’'univers (créations) sont sélectionnées
avec certitude, C’est-a-dire que leur poids équivaut a 1.

v. Désaisonnalisation

La méthode de désaisonnalisation choisie est une méthode informa-
tisée de rapport a la moyenne mobile largement utilisée i Statistique
Canada. Elle se fonde sur la méthode II du U.S. Bureau of the Census,
mais présente des caractéristiques additionnelles. On peut obtenir une
description plus compléte de ces caractéristiques en consultant la
publication "La Méthode de désaisonnalisation X11 ARIMA/8S -
Fondements et guide d’utilisaton". Le mouvement saisonnier traduit
les mouvements infra-annuels causés par les variations caractéris-
tiques du climat, les congés féri€s ou les autres facteurs qui tendent a
réapparaitre chaque année a peu prés au méme moment. Par la
méthode de désaisonnalisation, on tente de mesurer le mouvement
saisonnier dans une série chronologique et d’en éliminer I'effet sur les
données d’observation.

Les données qui ne contiennent pas un degré élevé de saisonnalité
n’ont pas été désaisonnalisées. Dans ce cas, on utilise les données non
désaisonnalisées plutdt que les données désaisonnalisées.

Mesures de la qualité

11 existe deux catégories d’erreurs dans les statistiques: les erreurs
d’échantillonnage et les erreurs d’observation. Les erreurs d'échan-
tillonnage surviennent lorsque les estimations sont établies en fonc-
tion d’un seul échantillon de I'univers et non en fonction de toutes les
unités de I'univers. Ces erreurs sont mesurables.
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Non-sampling errors can arise from a variety of sources and are
much more difficult to measure and their importance can differ
according to the purpose to which the data are being put. Among
the non-sampling errors are errors in the information provided
by respondents and errors in processing, such as data capture.

Sampling Errors

Sample surveys are designed to provide the highest sampling
efficiency (the smallest sample that will produce a sampling error
of a given size). This optimization is usually only performed for
a limited number of variables, limited by the data items which
are available at the time of sample design and selection, the
resources available and the complexity introduced by trying to
optimize for many variables at one time. The sample used for
these statistics was designed to produce a reasonable level of
accuracy for assets, revenue and profits. Consequently other
items may be much less accurately esimated. An example of such
an item is dividends.

Estimation Errors in the Non-Sampled Strata

The estimate for small businesses (C and D strata in the chart) is
prepared by applying the movements of sampled units to the
annual total for these strata. The error introduced by this method
depends on two factors - the contribution of these strata to the
overall estimate and the error in estimating the movement of the
strata using sampled units. The contribution of the non-sampled
strata to the overall estimates is approximately 30% of assets and
50% of revenue. The size of the revisions of the published
quarterly data to the Revenue Canada based annual data, which
are independently produced, provides a measure of the error.

Other Non-Sampling Errors

There are no objective measures of other non-sampling errors
available for these statistics. However, many reporting and data
entry errors are corrected as a result of editing the data. This is
particularly effective for financial data where accounting rela-
tionships are established and balancing is required.

Les erreurs d’observation peuvent provenir de plusieurs sources. Il
est beaucoup plus difficile de les mesurer et leur importance peut
varier selon 1’application que 1’on veut faire des données. Parmi les
erreurs d’observation, on reléve les emreurs qui se trouvent dans les
renseignements fournis par les répondants et les erreurs de traite ment,
par exemple au moment de la saisie des données.

Erreurs d’échantillonnage

Les enquétes-échantillons sont congues de fagon a ce que I'échantil-
lonnage soit le plus efficace possible (le plus petit échantllon ot on
relévera une erreur d’échantillonnage d’une taille donnée). Cette
optimalisation ne s’applique normalement qu’a un nombre limité de
variables, limité par les éléments d’information disponibles au mo-
ment du plan et de la sélection de 1’échantillon, par le nivean de
ressources disponibles et la complexité inhérente 2 |’optimalisation
simultanée de nombreuses variables. L' échantillon utilisé pour obtenir
les statistiques qui nous intéressent a été choisi de facon a fournir un
niveau acceptable de précision relativement  I’actif, aux recettes et
aux bénéfices. Par conséquent, les estimations pour d’ autres éléments,
par exemple les dividendes, peuvent &tre moins précises.

Erreurs d’estimation dans la strate non échantillonnée

Les estimations des petites entreprises (strates C et D dans le
graphique) sont produites en appliquant les mouvements des unités
échantillonnées a leur total annuel pour ces strates. L'introduction
d’une erreur au moyen de cette méthode dépend de deux facteurs: la
contribution de ces strates aux estimations globales et 1'erreur au
niveau de I'estimation du mouvement de 1a strate & partir des unités
échantillonnées. La contribution de la strate non échantillonnée aux
estimations globales est 30% des actifs et 50% des revenus. L’am-
pleurde la révision des données trimestrielles publiées est basé sur les
données annuelles de Revenu Canada, qui sont produites séparément,
donne une idée de I’importance de I’erreur dans ces strates.

Autres erreurs d’observation

I1 n’existe aucun autre moyen objectif de mesurer les autres erreurs
d’observation dans ces statistiques. Cependant, la révision des don-
nées permet de corriger nombre d’erreurs de déclaration et de saisie
des données. Cette méthode s’applique particulierement bien aux
données financiéres dont les liens comptables sont établis et doivent
balancer.
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Limitations of the Data

To be valid for either time-series or cross-sectional analysis, the
definitions of data must be consistent within time periods or
across time periods. In other words, the differences and similari-
ties in data must reflect only real differences and not differences
in the concepts or definitions used in preparing the data.

The ability to use the data for analysis depends on the conceptual
framework in which the data is being used.

These data are consistent with the Generally Accepted Account-
ing Principles (GAAP) of the Canadian Instimute of Chartered
Accountants. As such, they do not agree with the concepts of the
CSNA for example.

If the GAAP concepts are appropriate for the application of the
data, there may still be some problems of consistency (between
units or over time) for items where GAAP does not prescribe a
particular treatment or allows some latitude.

One of the general problems with GAAP for some uses is that it
prescribes a historical cost treatment of assets (ie. their cost at the
time of acquisition). As a result, caution should be used when
comparing balance sheet data and ratios over time and across
industries.

Limites des données

Pour pouvoir s’appliquer a I’analyse des séries chronologiques ou a
I’analyse transversale, les définitions des données doivent étre unifor-
mes a |'intérieur d’'une méme période et d’une période a I’autre. En
d’autres mots, les écarts et les similitudes dans les données ne doivent
traduire que des écarts réels, et nondes écarts au niveau des définitions
ou des concepts employés pour produire les données.

La capacité d’utiliser les données aux fins d’analyse dépend du cadre
conceptuel dans lequel les données sont utilisées.

Ces données sont conformes aux Principes comptables généralement
reconnus (PCGR) de I'Institut canadien des comptables agréés. Elles
ne sont pas conformes aux concepts du SCCN.

Si les PCGR conviennent a I’application des données, il peut subsister
des problemes d’uniformité (entre les unités ou dans le temps) pour
certains éléments pour lesquels les PCGR ne prévoient aucun traite-
ment particulier ou permettent une certaine latitude.

L’un des problemes généraux que posent les PCGR pour certaines
applications est le fait que, selon ces principes, il faut déterminer le
coit d’origine des éléments d’actf (c.-a-d. le cofit au moment de
I'acquisition). Comme résultat, des précautions devraient étre prises
quand on compare les données du bilan et les ratios, de périodes en
périodes et parmi les industries.
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DEFINITIONS OF FINANCIAL RATIOS

Inciuded in this publication are the following financial
ratios.

Return On Capital Employed - All Industries

FORMULA

Profit before extraordinary gains and

interest on borrowings net of tax (S.A.) x 4 x 100
Bbrrowings + Loans and accounts with affiliates
+ Total equity

NOTE: The calculation of profit before extraordinary gains
and interest on borrowings net of tax is based on the implicit
tax rates of the individual statistical enterprises, except when
extreme tax rates result from tax recoveries and other account-
ing practices.

Return On Equity - All Industries

FORMULA

Profit before extraordinary gains (S.A.) x 4 x 100
Total equity

Profit Margin - All Industries

FORMULA

Operating profit (S.A.) x 100
Operating revenue (S.A.)

Debt To Equity - All Industries

FORMULA

Borrowing + Loans and accounts with affiliates
Total equity

Working Capital Ratio
- Non-financial Industries
Except Construction & Real Estate

FORMULA

Current assets
Current liabilities

DEFINITION DES RATIOS FINANCIERS

Cette publication contient les ratios financiers suivants:

Rendement des capitaux employés - Toutes les branches
d’activite

FORMULE

Bénéfices avant gains extraordinaires

et intéréts sur emprunts nets des impdts (DES) x 4 x 100
Emprunts + Emprunts et comptes auprés des sociétés affiliées
+ Avoir total

NOTA: Le calcul des bénéfices avant gains extraordinaires et in-
téréts sur emprunts nets des impdts repose sur les taux d'imp6t im-
plicites des entreprises statistiques, sauf lorsque des taux d’imp6t
extrémes résultent de recouvrements fiscaux et autres pratiques
comptables.

Rendement de I’avoir - Toutes les branches d’activité

FORMULE

Bénéfices avant gains extraordinaires (DES) x 4 x 100
Avoir total

Marge bénéficiaire - Toutes les branches d’activité

FORMULE

Bénéfices d’exploitation (DES) x 100
Revenus d’exploitation (DES)

Ratio des dettes a ’avoir - Toutes les branches
d’activité
FORMULE

Emprunts + Emprunts et comptes aupres des sociétés affiliées
Avoir total

Ratio du fonds de roulement
- Branches d’activité non-financiéres
(sauf construction et immobilier)

FORMULE

Actif 2 court-terme
Passif a court terme
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Return On Assets - Trusts, Credit Unions, Banks

FORMULA
Profit before extraordinary gains (S.A.) x 4 x 100

Total assets

Capital Ratio - Trusts, Credit Unions, Banks

FORMULA

Total assets
Total equity

Operating Costs Per $100 Assets
- Trusts, Credit Unions, Banks

FORMULA

Operating expenses (S.A.) x 4 x 100
Total assets

Net Risk Ratio
- Life Insurers, Property and Casualty

FORMULA

Premiums and annuity considerations and
Net premiums eamed (S.A.) x 4
Total equity - Appropriated retained earnings

Combined Ratio - Property And Casualty

FORMULA

Underwriting expenses (S.A.)
Net premiums earned (S.A.)

Note:

A package of detailed examples of financial ratio calculation |

| is also available on request.

l

|

Rendement de I’actif - Sociétés de fiducie, caisses
d’épargne et de crédit et banques

FORMULE

Bénéfices avant gains extraordinaires (DES) x 4 x 100
Actif total

Ratio du capital - Sociétés de fiducie, caisses d’épargne
et de crédit et banques

FORMULE

Actf total
Avoir total

Coiits d’exploitation par $100 d’actif
- Sociétés de fiducie, caisses d’épargne et de crédit et
banques

FORMULE

Dépenses d’exploitation (DES) x 4 x 100
Actif total

Ratio de risque net
- Sociétés d’assurance-vie, biens et risques divers

FORMULE

Prime et contreparties de rentes et
Primes nettes acquises (DES) x 4
Avoir total - bénéfices non répartis appropriés

Ratio combiné - Sociétés d’assurance-vie et risques di-
vers

FORMULE

Dépenses d’assurance (DES)
Primes nettes acquises (DES)

' Nota:

| "
i Une trousse documentaire contenant des exemples détaillés de
‘ calcul des ratios financiers est disponible sur demande.
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Table 1 - Total all industries (excluding investment and holding companies)

Tableau 1 - Total, toutes les branches d’activité {(sauf sociétés d’investissement et de portefeuille)

1995 1996
1 11l \% |
millions of dollars-millions de dollars
Balance Sheet - Bilan
Assets - Actifs 2,270,519 2,302,688 2,340,195 2,371,559 2,394,073
Cash and deposits - Encaisse et dépots 93,756 97,104 105,038 106,467 107,459
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 176,841 184,703 185,186 178,902 177,245
Inventories - Stocks 136,998 139,414 138,856 140,819 142,581
investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 256,234 261,831 267,284 276,554 275,266
Porttolio investments - Placements de portefeuille 299,013 300,765 308,330 312,962 317,568
Loans - Préts
Mortgage - Hypothécaires 355,186 355,438 359,805 360,966 363,217
Non-mortgage - Non hypothécaires 344,222 349,245 352,478 351,142 354,575
Allowance for losses on investments and loans -

Provision pour pertes sur placements et préts -13,700 -13,828 -13,520 -10,761 -10,970
Bank customers' iabilities under acceptances -

Engagements des clients des banques comme acceptations 32,140 332,771 33,736 32,166 33,320
Capital assets, net - immobilisations, nettes 488,872 491,874 495,209 508,902 513,993
Other assets - Autres actifs 100,955 103,370 107,793 113,439 119,818

Liabilities - Passifs 1,777,991 1,803,407 1,828,079 1,844,956 1,863,505
Deposits - Dépots 671,188 677,601 680,465 690,377 697,893
Actuanial liabilities of insurers - Passif actuariel des assureurs 119,584 120,383 121,400 122,455 123,039
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 244,265 249,729 256,621 259,096 257,339
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 157,764 162,744 163,682 164,646 166,155
Bormowings - Emprunts

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Auprés de banques 91,183 92,894 95,026 93,717 93,760
From others - Aupres d'autres 77,258 75,081 76,968 76,228 73,978
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 40,342 40,618 40,566 39,907 40,523
Bonds and debentures - Obligations 145,400 146,771 145275 150,014 153,029
Mortgages - Hypothéques 53,669 52,311 52,052 51,592 53,483
Deferred income tax - Impét sur le revenu différé 33,786 34,231 34,767 35,400 36,017
Bank customers’ liabilities under acceptances -

Engagements des clients des banques comme acceptations 32,140 32,771 33,736 32,166 33,320

Other liabilities - Autres passifs 114,058 120,951 130,278 132,118 137,722

Equity - Avoir 492,528 499,281 512,116 526,603 530,568

Share capital - Capital-actions 268,549 269,553 275,501 281,641 284,233

Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 35,962 36,133 36,292 40,266 39,640

Retained eamings - Bénéfices non répartis ; 188,016 193,594 200,323 204,696 206,696
Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 336,335 347,449 342,041 350,170 346,282
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 291,973 302,582 297,136 304,797 299,987
insurers’ premiums and annuity considerations -

Primes des assureurs et contreparties de rentes 11,370 10,248 9,733 9,789 10,394
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 20,175 21,708 21,890 21,786 22,028
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs K} 81 162 182 260
Other aperating revenue - Autres revenus d'exploitation 12,786 12,829 13,120 13,616 13,613

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 313,643 322,521 317,910 328,093 325,265
insurers’ claims and normal increase in actuanal kabilities -

Sinistres des assureurs et augmentations nomales du passif actuariel 11,050 9,911 9,400 9,799 10,126
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissemnent 11,973 12,183 12,491 12,807 13,158
Interest - Intéréts 8,831 9,935 10,012 9,723 9,816
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 281,788 290,522 286,007 295,763 292,165
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 22,693 24,928 24,121 22,077 21,017
Other Revenue - Autre revenu 2,586 2,837 2,706 3,487 2,963
interest and dividends - Intéréts et dividendes 2,586 2,837 2,706 3,487 2,963
Other Expenses - Autres dépenses 10,385 10,855 10,882 11,065 10,937
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 10,385 10,855 10,882 11,065 10,937
Gains/flosses - Gains/pertes 340 259 -311 -1,858 474
Profit before income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu 15,234 17,170 15,645 12,641 13,518
Income tax - Impdt sur le revenu 5,814 6,278 6,027 4,743 5217
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 522 647 522 700 546
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 9,941 11,540 10,140 8,598 8,848
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 8 14 -371 -9 3
Net profit - Bénéfice net 9,949 11,553 9,769 8,589 8,851
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Table 1 - Total all industries (excluding investment and holding companies)
Tableau 1 - Total, toutes les branches d’activité (sauf sociétés d’investissement et de portefeuille)
1995 1896
I I n \Y [
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'expioitation 15,356 22,005 33,002 24,190 17,407
Net profit - Bénefice net 9,949 11,553 9,769 8,589 8,851
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 11,973 12,153 12,491 12,807 13,158
Deferred income tax - Impét sur le revenu différé 723 964 815 -326 393
Working capital - Fonds de roulement -1,345 -5,458 8314 5,529 -1
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -5,538 3.251 1,973 -3,102 -3,892
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -406 ~457 -360 694 -393

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 13,722 14,637 16,674 10,842 10,726
Increase in deposits - Augmentation des dépots 6,898 6,844 3,758 8,560 7.721
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 104 1,353 519 -2,220 246
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées -1,857 5,295 2,985 1,039 -575
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 3,141 160 621 711 734
Bonds and debentures - Obligations 2,202 1,853 -1,246 1,996 2,124
Mortgages - Hypotheques -248 -822 -149 644 87
Other - Autres 2,242 -1,885 2,269 -931 -502
Equity - Avoir 1,240 1,840 7918 3,753 890
Total cash available - Total, encaisse 29,078 36,643 49,676 35,032 28,133
Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 14,316 13,267 21,509 11,377 7,888
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -2,454 7,106 5,766 7.681 886
Portfolio investments - Placements de portefeuille 8,372 627 6,889 3,829 988
Loans - Préts 8,399 5,534 8,854 -133 6,013

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 12,756 14,202 15,727 15,828 13,436

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 7,260 6,890 6,832 8,245 7,358

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 34,332 34,359 44,068 35,450 28,681
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse -5,254 2,284 5,609 -418 -548

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 344,352 343,009 343,674 344,961 354,797
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 23,235 23,748 23,528 23,318 21,570
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 10,535 10,385 9,268 10,030 9,454
Net profit - Bénéfice net 10.544 10,399 8,897 10,021 9,457

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Retum on capital empioyed - Rendement des capitaux employes 6.64% 6.55% 6.08% 6.36% 6.07%
Retum on equity - Rendement de I'avoir 8.56% 8.32% 7.24% 7.62% 7.13%
Profit margin - Marge bénéficiaire 6.75% 6.92% 6.85% 6.76% 6.08%
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 1.148 1.142 1.120 1.094 1.095

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.)' 1.55% -0.39% 0.19% 0.37% 2.85%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d expioitation (DES.) 1.51% -0.58% 0.28% 0.47% 3.60%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 2.10% 221% -0.92% -0.90% -7.50%
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Table 2 - Total non-financial industries
Tableau 2 - Total des branches d’activité non financiéres

1995 1996

I [ [} v |
millions of dollars-millions de doliars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 1,103,016 1,118,207 1,134,080 1,159,149 1,168,197
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 44,864 45,203 47,191 47,880 47,814
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 141,655 147,271 146,327 145,223 141,436
Inventories - Stocks 136,998 139,414 138,856 140,819 142,581
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliees 191,271 194,892 200,824 206,761 205,886
Portfolio investments - Placements de portefeuilie 29,636 28,349 28,863 29,443 29,872
Loans - Préts 17,583 17,212 17,259 17,332 17,518
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 462,084 465,049 468,561 481,688 486,895
Other assets - Autres actifs 78,947 80,839 86,223 90,028 96,219

Liabilities - Passifs 722,683 732,221 735,818 747,437 753,861
Accounts payable and accrued kabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 160,966 163,297 161,821 166,560 163,410
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiiées 140,186 143,343 144,235 144,320 146,688

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de bangues 80,677 82,377 83,772 84,248 84,971

From others - Aupres d'autres 60,896 59,958 59,895 60,193 57,448
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 26,314 26,253 26,809 26,021 26,785
Bonds and debentures - Obligations 110,319 110,522 109,724 113,685 115,973
Mortgages - Hypothéques 51,450 50,011 49,760 49,331 51,316
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 33,562 33,937 34,385 35,298 35,941
Other liabilities - Autres passifs 58,313 62,524 65,419 67,781 71,330
Equity - Avoir 380,332 385,986 398,262 411,712 414,336
Share capital - Capital-actions 217,083 218,271 224,912 231,243 234,033
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 30,562 30,590 30,599 34,831 34.227
Retained eamings - Bénéfices non répartis 132,688 137,125 142,751 145,639 146,076
Current assets - Actifs & court terme 360,461 367,572 370,368 372,950 370,874
Current liabilities - Passifs & court terme 284,762 289,167 290,871 296,026 293,104

Income Statement - Etat des résultats

QOperating Revenue - Revenu d'exploitation 298,758 309,251 303,799 311,730 306,663
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 287,941 298,440 292,659 300,339 295,353
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 10,816 10,810 11,139 11,390 11,310

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 280,434 289,393 284,446 294217 291,255
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 11,410 11,635 11,913 12,247 12,447
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 269.024 277,757 272,533 281,970 278,808

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 18,324 19,858 19,353 17,513 15,409

Other Revenue - Autre revenu 2,586 2,836 2,706 3,487 2,963
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 2,586 2,836 2,706 3,487 2,963

Other Expenses - Autres dépenses 8,461 8,737 8,660 8,822 8,747
Interest on barrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette a court tenme 1,909 2,053 2,033 2,040 1,954
Long-term debt - Dette a long terme 6.552 6,684 6,627 6.782 6,793

Gains/losses - Gains/pertes 212 13 -567 -2,095 152
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 754 277 390 681 554
Others - Autres -542 264 -957 2,776 402

Profit before income tax - Bénéfice avant impot sur le revenu 12,660 13,970 12,831 10,084 9,777
Income tax - Impdt sur le revenu 5,020 5,295 4,917 3,897 3,985
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiiées 530 534 481 697 521

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 8,170 9,209 8,394 6,885 V 6,313
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 7 14 -369 -9 3

Net profit - Bénéfice net 8,177 9,223 8,025 6,875 6,316
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Statistiques financiéres des entreprises

Table 2 - Total non-financial industries
Tableau 2 - Total des branches d’activité non financieres

1995 1996
It 1] \' |
miltions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 11,690 16,105 16,749 22,703 13,256
Net profit - Be’ne‘ﬁqe net 8,177 9,223 8,025 6,875 6,316
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation, depletion and amontization - Dépreciation, épuisement et amortissemnent 11,410 11,635 11,913 12,247 12,447
Deferred income tax - Impbt sur le revenu différé 569 706 666 -166 314
Working capital - Fonds de roulement -1,973 -5,710 -1,481 3,868 37
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 6,171 581 -2,100 -755 -5,555
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la pénode antérieure -323 -331 -274 633 -303
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 5,577 5,683 11,958 2,754 5,047
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques -1,133 1,326 -132 -408 915
Bomowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 436 3,462 2,912 155 1,001
Other bomowings - Autres emprunts
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 2,105 -179 868 -840 744
Bonds and debentures - Obligations 1,510 601 -549 1,223 1,426
Mortgages - Hypothéques -317 -893 -142 623 187
Other - Autres 2,425 €57 320 118 -1,001
Equity - Avoir 1,423 2,023 8,681 3.131 1775
Total cash available - Total, encaisse 17,268 21,788 28,707 25,457 18,303
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -1,043 3,570 7,148 4,858 586
Investments in affiiates - Placements dans des affiliées 461 5124 6,566 4,332 1,743
Portfolio investments - Placements de portefeuille -1,228 -1,220 505 561 -1.430
Loans - Préts 645 -334 /7] -35 273
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 12,016 13,528 15,235 14,499 13,013
Cash appiied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 6,128 5,818 5,846 6,712 6,234
Total applications of cash - Utilisation totale de |'encaisse 17,100 22,916 28,229 26,070 19,833
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 168 -1,128 LYed 613 -1,530
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 307,650 304,465 305,080 306,342 316,006
Operating profit - Bénéfice d'expioitation 18,994 18,999 18,935 18,119 16,082
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 8,878 8,363 7,665 7,753 7,024
Net profit - Bénéfice net 8,885 8,376 7,295 7,744 7,027
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.81% 6.50% 6.13% 6.16% 5.73%
Retum on equity - Rendement de ['avoir 9.34% 8.67% 7.70% 7.53% 6.78%
Profit margin - Marge bénéficiaire 6.17% 6.24% 6.21% 5.91% 5.09%
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 1.235 1.224 1.191 1.161 1.166
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.266 1.271 1.273 1.260 1.265
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DE'S.)V 1.34% -1.04% 0.20% 041% 3.15%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 1.26% -1.11% 0.24% 0.73% 4.06%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d exploitation (DES.) 2.59% 0.02% -0.34% 4.31% -11.24%
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Table 3 - Total finance and insurance industries (excluding investment and holding companies)
Tableau 3 - Total des branches d’activité financiéres et assurances (sauf sociétés d’investissement et de portefeuille)
1995 1996

| 1 il A" |
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 1,167,503 1,184,481 1,206,115 1,212,410 1,225,876
Cash and deposits - Encaisse et dépots 48882 51,901 57,847 58,587 59,645
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 35,185 37,432 38,859 33,679 35,808
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 64,963 66,939 66,460 69,793 69,380
Portfolio investments - Placements de portefeuille 269,377 272,416 279,467 283,520 287,695
Loans - Préts

Mortgage - Hypothécaires 346,502 346,814 351,254 352,419 354,682
Non-mortgage - Non hypothécaires 335,323 340,657 343,771 342,357 345,593
Alowance for losses on investments and loans -

Provision pour pertes sur placements et préts -13,677 -13,805 -13,496 -10,736 -10,946
Bank customers’ liabilties under acceptances -

Engagements des clients des banques comme acceptations 32,140 32,771 33,736 32,166 33,320
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 26,788 26,826 26,647 27,214 27,098
Other assets - Autres actifs 22,008 22,531 21,570 23,411 23,599

Liabilities - Passifs 1,055,307 1,071,187 1,092,261 1,097,519 1,109,644
Deposits - Dépots 671,188 677,601 680,465 690,377 697,893
Actuarial liabifities of insurers - Passif actuariel des assureurs 119,584 120,383 121,400 122,455 123,039
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 83,299 86,432 94,800 92,537 93,929
Loans and accounts with afflliates - Emprunts et comptes aupreés des affiliées 17,578 18,401 19,447 20,327 19,467

Borowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Aupres de banques 10,506 10,517 11,255 9,468 8,789
From others - Auprés d'autres 16,362 15,123 17,072 16,035 16,530
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 14,028 14,365 13,757 13,887 13,738
Bonds and debentures - Obligations 35,081 36,248 35,551 36,329 37,055
Mortgages - Hypotheques 2219 2,300 2,292 2,260 2,167
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 224 294 382 102 75
Bank customers’ iiabilities under acceptances -
Engagements des clients des banques comme acceptations 32,140 32,771 33,736 32,166 33,320
Other kabilities - Autres passifs 55,744 58,427 64,859 64,337 66,392
Equity - Avoir 112,186 113,294 113,854 114,891 116,232
Share capital - Capital-actions 51,467 51,283 50,589 50,389 50,189
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 5,400 5,543 5,694 5,435 5413
Retained eamings - Bénéfices non répartis 55,329 56,468 57,572 59,057 60,620

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 37,577 38,198 38,242 38,440 39,619
Sales of services - Ventes de services 4,032 4,142 4,477 4,457 4,635
Insurers’ premiums and annuity considerations -

Primes des assureurs et contreparties de rentes 11,370 10,248 9,733 9,789 10,394
interest - Intéréts 19,689 21,191 21,368 21,345 21,468
Dividends - Dividendes 485 517 521 440 559
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 31 81 162 182 260
Other operating revenue - Autres revenus d'expioitation 1,870 2,018 1,981 2,227 2,304

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 33,208 33,128 33,464 33,876 34,011
Insurers’ claims and normal increase in actuanal liabilities -

Sinistres des assureurs et augmentations normales du passif actuanel 11,050 8,911 9,400 9,799 10,126
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 563 518 578 560 711
Interest - Intéréts 8,831 9,935 10,012 9,723 9,816
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 12,765 12,765 13,474 13,793 13,357

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 4,369 5,070 4,778 4,564 5,608

Other Expenses - Autres dépenses 1,924 2,118 2,222 2,244 2,190
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 1,924 2,118 2,222 2,244 2,190

Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. 128 246 256 236 322

Profit before income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu 2,574 3,199 2,814 2,557 3,741
Income tax - Impdt sur le revenu 794 982 1,109 846 1,232
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 8 113 42 2 26

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,771 2,330 1,746 1,713 2,535
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 2 - 2 - -

Net profit - Bénéfice net 1,772 2,330 1,744 1,713 2,535
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Table 3 - Total finance and insurance industries (excluding investment and holding companies)

Tableau 3 - Total des branches d’activité financiéres et assurances (sauf sociétés d’investissement et de portefeuilie)

1995 1996
| It 1} I\ |
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes In financial position - Etat de I'évolution de la situation financiere
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 3,666 5,901 16,253 1,487 4,151
Net profit - Bénéfice net 1,772 2,330 1,744 1,713 2,535
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 563 518 578 560 mn
Deferred income tax - Impot sur le revenu différé 153 258 150 -161 79
Working capital - Fonds de roulement 628 251 9,795 1,661 <748
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 632 2,670 4,073 2,347 1,663
Prior penod cash transactions - Transactions monétaires de la pénode antérieure -83 -126 86 61 -90
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 8,145 8,954 4,716 8,088 5,679
Increase in deposits - Augmentation des dépots 6,898 6,844 3,758 8,560 7.721
Bomowings from banks - Emprunts auprés de banques 1,237 28 651 -1812 -£68
Bomowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées -1,421 1,832 73 885 -1,576
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,036 339 -246 129 -10
Bonds and debentures - Obligations 692 1,252 -£97 773 698
Mortgages - Hypotheques 69 7 8 -1 -100
Other - Autres -183 1,228 1,949 -1,048 499
Equity - Avoir -183 -184 -764 622 -885
Total cash available - Total, encaisse 11,811 14,855 20,969 9,575 9,830
Applications - Utiiisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 15,359 9,697 14,360 6,519 7,302
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -1,994 1,982 801 3,349 -857
Portfolio investments - Placements de portefeuille 9,599 1,848 6,384 3.268 2,418
Mortgage loans - Préts hypothécaires 1,159 490 5.155 1,260 2,841
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires 6,595 5,377 3.621 -1,358 2,900
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 740 674 492 1,329 423
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 1,133 1,072 986 1,533 1,123
Total applications of cash - Utilisation totale de 'encaisse 17,232 11,443 15,838 9,381 8,848
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de 'encaisse -5,422 3,412 5,131 195 982
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d’exploitation 36,702 38,544 38,594 38,618 38,792
Operating profit - Bénefice d'exploitation 4,240 4,749 4,594 5,199 5,488
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,658 2,023 1,603 2,277 2,429
Net profit - Bénéfice net 1,659 2,023 1,602 2277 2,429
Selected ratios - Ratios sélectionneés
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 5.93% 6.75% 5.91% 7.20% 7.59%
Retum on equity - Rendement de I'avoir 5.91% 7.14% 5.63% 7.93% 8.36%
Profit margin - Marge bénéficiaire 11.55% 12.32% 11.90% 13.46% 14.15%
Debt to equity - Ratic des dettes & I'avoir 0.854 0.865 0.873 0.856 0.841
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d exploitation (DES.) 3.34% 5.02% 0.13% 0.06% 0.45%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d exploitation (DES.) 3.80% 4.11% 061% -1.71% -0.35%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -0.02% 11.99% -3.27% 13.18% 5.56%
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Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises

Table 4 - Food (including food retailing)
Tableau 4 - Aliments (v compris le commerce de détail)

1995 1996

| [} 1} [\ |
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 69,714 68,886 68,681 69,963 69,239
Cash and deposits - Encaisse et dépots 2,684 2,788 2,883 3,312 3,085
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 8,944 9,326 9,554 9,643 9,044
Inventories - Stocks 14,015 13.877 13,486 13,957 13.840
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 8.467 7,852 7.745 7.833 7,673
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,767 1,832 1,633 1,594 1,595
Loans - Préts 1,249 1,190 1,190 1,190 1,201
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 26,252 26,075 25,995 26,270 26,123
Other assets - Autres actifs 6,336 6,245 6,196 6,164 6,679

Liabilities - Passifs 45,299 44,967 45,039 46,657 45,822
Accounts payable and accrued liabiliies - Comptes créditeurs et exigibilités courues 12,384 12,927 12,837 13,376 12,618
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 8,510 8,072 7,838 8,198 8,143

Bomowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 7.276 7.104 7.615 7.948 7,890

From others - Auprés d'autres 4,000 3.943 3,872 3,892 3,823
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 2,048 1,983 1,928 2,017 2,114
Bonds and debentures - Obligations 4,254 4,097 4,086 4,059 4,032
Mortgages - Hypothéques 2275 2,221 2,187 2,259 2,256
Deferred income tax - Impét sur le revenu différé 1,482 1,415 1,369 1,391 1,424
Other liabilities - Autres passifs 3,069 3,204 3,327 3,519 3,522
Equity - Avoir 24 415 23,920 23,642 23,306 23,417
Share capital - Capital-actions 10,200 9,538 9416 9,228 9,200
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 1,981 1,969 1,803 1,796 1,849
Retained eamings - Bénéfices non répartis 12,234 12,413 12,423 12,282 12,368
Current assets - Actifs & court terme 29,418 30,010 29,629 30,455 29,612
Current liabilities - Passifs & court terme 23,690 23,735 23,703 25,010 24,010

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 37,780 39,009 41,973 40,789 39,058
Sales ol goods and services - Ventes de biens et de services 37,376 38,606 41,571 40,411 38,696
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 404 402 402 378 362

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 37,037 37,929 40,861 39,749 38,062
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 685 680 730 698 668
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 36,352 37,248 40,131 39,052 37,394

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 744 1,080 1,112 1,040 996

Other Revenue - Autre revenu 120 136 124 122 111
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 120 136 124 122 11

Other Expenses - Autres dépenses 479 479 496 497 485
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Shon-term debt - Dette a court terme 158 165 159 171 156
Long-term debt - Dette a long terme 320 313 337 326 329

Gainsflosses - Gains/pertes -8 % 1 -120 A
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 1 6 32 3 L]
Others - Autres -9 -12 -31 117 -38

Profit before income tax - Bénéfice avant imp6t sur le revenu 77 732 742 545 579
Income tax - Impét sur le revenu 176 289 270 271 259
Equity in affiliates’ eamings - Parn des gains des affiliées 11 39 44 16 17

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 212 482 516 290 337

Extraordinary gains - Gains extraordinaires = = : S
Net profit - Bénéfice net 212 482 516 290 337
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Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises

Table 4 - Food (including food retailing)
Tableau 4 - Aliments (y compris le commerce de détail)

1995 1996

| ] il 1\ !
millions of doliars-millions de doliars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 532 1,388 1,138 1,067 537
Net profit - Bénéfice net 212 482 516 290 337
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 685 680 730 698 668
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 3 - 16 57 45
Working capital - Fonds de roulement -169 188 29 61 -54
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -163 28 -148 104 -451
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -38 9 -5 -21 8

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 2 -1,494 -248 789 131
Bomowings from banks - Emprunts auprés de banques 122 -128 -91 267 30
Bomowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées -136 -386 -230 394 -35
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 112 54 -55 108 65
Bonds and debentures - Obligations <4 -150 -31 29 7
Mortgages - Hypotheques 5 -45 -34 50 14
Other - Autres €5 -70 -71 66 -2
Equity - Avoir -32 651 264 -126 52
Total cash avallable - Total, encaisse 534 -107 890 1,856 668

Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 59 -978 60 358 -26
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 36 -985 139 396 -39
Portfolio investments - Placements de portefeuilte 35 66 -198 -38 8
Loans - Préts -12 -59 - -1 21

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immaobilisations 605 475 679 769 661

Cash appiied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 262 297 251 392 274

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 926 -206 870 1,518 909
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse -392 99 20 338 -241

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 39,908 39.354 40,198 40,090 41,296
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 959 969 977 1,071 1,214
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 412 379 394 315 543
Net profit - Bénéfice net 412 378 394 315 543

Seiected ratios - Ratios séjectionnés

Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 5.52% 5.43% 5.63% 4.93% 6.62%
Retum on equity - Rendement de I'avoir 6.75% 6.34% 6.67% 5.40% 9.27%
Profit margin - Marge bénéficiaire 2.40% 2.46% 2.43% 267% 2.94%
Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 1.162 1.146 1.163 1.217 1.207
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.242 1.264 1.250 1.218 1.233

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.)’ 2.48% -1.39% 2.15% -0.27% 3.01%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 2.34% -1.45% 2.18% -0.52% 2.72%
Operating profit (S.A.) - Benéfice d'exploitation (DES.) 8.19% 1.10% 0.77% 9.66% 13.35%
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Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises

Table 5 - Beverages and tobacco
Tableau 5 - Boissons et tabac

1995 1996

| ] 1] v |
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 20,897 21,620 22,628 22,280 22,157
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 200 247 353 340 319
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 1421 1,797 1.588 1,725 1,418
Inventories - Stocks 2,432 2,439 2,267 2,293 2,327
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 10,270 10,345 9,527 9273 9,077
Portfolio investments - Placements de portefeuille 121 132 126 103 104
Loans - Préts 34 37 38 36 36
Capitai assets, net - Immaobilisations, nettes 3414 3,488 3,709 3,628 3,651
Other assets - Autres actifs 3,004 3,136 5,020 4,882 5,225

Liabilities - Passifs 12,683 13,155 14,679 14,201 14,151
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,405 2,635 2,517 2,463 2,360
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 1,314 2,118 3,892 2,689 2,608

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 1,244 1,352 2474 2,132 2,245

From others - Auprés d'autres 467 474 545 595 583
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 2,571 1,801 1,188 2,183 2211
Bonds and debentures - Obligations 4,006 4,007 3,083 3,075 3,075
Mortgages - Hypotheques 107 109 108 105 114
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 318 325 360 353 316
Other liabilities - Autres passifs 251 334 511 606 640
Equity - Avoir 8,214 8,466 7,949 8,079 8,006
Share capital - Capital-actions 4,121 4,205 4,516 4,505 4,492
Contributed sumplus and other - Surplus d’apport et autres 252 271 239 294 287
Retained eamings - Bénéfices non répartis 3841 3,989 3,134 3,279 3,227
Current assets - Actifs & court terme 4,648 5,020 4,480 4,607 4,372
Current liabilities - Passifs & court terme 5,000 5232 5,200 5,008 5,012

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 3,264 3,925 3,970 4,081 3,422
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 3,246 3,906 3,950 4,059 3,399
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 18 19 20 22 23

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 2,895 3,407 3,364 3,642 3,156
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 90 104 94 119 119
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 2,804 3,303 3270 3,523 3,037

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 369 518 605 439 266

Other Revenue - Autre revenu 24 126 105 283 267
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 24 126 105 283 267

Other Expenses - Autres dépenses 160 171 159 196 196
interest on bormowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette a court terme 43 49 51 58 59
Long-term debt - Dette a long terme 117 121 109 138 137

Gains/losses - Gains/pertes -90 36 1 36 -2
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 2 3 4 21 -
Others - Autres -92 39 -3 15 -2

Profit before income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu 144 509 552 561 335
income tax - Impdt sur le revenu 91 135 160 112 109
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées -1 5 5 18 3

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 52 379 396 467 223
Extraordinary gains - Gains extraordinaires E = S S E

Net profit - Bénéfice net 52 379 396 467 223
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Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises

Table 5 - Beverages and tobacco
Tableau 5 - Boissons et tabac

1995 1996
| Il 1] IV |
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes In financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation -26 258 -120 541 19
Net profit - Bénéﬁqe net 52 379 396 467 223
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation, depletion and amontization - Dépreciation, épuisement et amortissement 90 104 94 119 119
Deferred income tax - Impét sur le revenu différg 3 3 -5 -32 -39
Working capital - Fonds de roulement 33 -146 118 -191 183
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -203 -7 -731 176 -322
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -1 5 7 1 -145
Cash from financing activities - Encaisse générée par le flnancement 117 248 351 -519 -3
Bomowings from banks - Emprunts auprés de banques 126 104 716 -340 a8
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliees -39 804 821 -1,204 -81
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 56 -770 613 994 27
Bonds and debentures - Obligations 19 - -924 -8 -
Mortgages - Hypotheques 6 - -1 - 1
Other - Autres -29 4 71 53 -11
Equity - Avoir -22 107 281 -14 37
Total cash available - Total, encaisse 91 506 231 22 16
Applications - Utilisations
Cash applied to investment actlivities - Encaisse utilisée pour des placements -119 84 -357 -294 -136
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -142 70 -351 269 -135
Portfolio investments - Placements de portefeuille 25 1" 7 -23 -
Loans - Préts 2 2 1 -1 -1
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 48 167 11 31 93
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 419 23 393 318 245
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 347 482 148 57 203
increase/decrease [n cash - Augmentation/diminution de I'encaisse -257 24 83 -35 -187
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 3,653 3,924 3,796 3,866 3,838
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 497 521 511 402 395
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 193 353 362 387 364
Net profit - Bénéfice net 193 353 362 387 364
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Retum on capita! employed - Rendement des capitaux employés 7.00% 10.28% 10.03% 11.38% 11.12%
Retum on equity - Rendement de I'avoir 941% 16.70% 18.19% 19.16% 18.20%
Profit margin - Marge bénéficiaire 13.61% 13.29% 13.45% 10.40% 10.29%
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 1.182 1.165 1.420 1.334 1.353
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 0.930 0.960 0.862 0.920 0.872
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d exploitation (DES.)’ -4.23% 7.43% -3.26% 1.86% -0.74%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d exploitation (DES.) -4.56% 7.83% -3.45% 5.46% -0.62%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’ exploitation (DES.) -2.02% 4.89% -2.06% -21.29% -1.80%
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Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises

Table 6 - Wood and paper
Tableau 6 - Bois et papier

1995 1996

| ] {11 1Y% |
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 71,997 73,572 75,767 79,539 79,906
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 2,662 2,772 2,880 2,965 2,792
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 9,668 10,348 10,198 9,345 8.461
Inventories - Stocks 10,309 10,085 10,426 10,660 11,412
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 7615 7,293 7,250 9,275 8,986
Portfolio investments - Placements de portefeuille 967 1,001 1,101 1,182 1,223
Loans - Préts 298 319 311 306 315
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 34,700 35,933 37,515 39,002 38,904
Other assets - Autres actifs 5,777 5,821 6,087 5,803 7,812

Liabilities - Passifs 45,134 45,157 45,990 46,735 47,284
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 10,140 10,135 10,611 10,651 10,344
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiiées 8,715 6,231 5,771 5,633 5817

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 7.138 6,865 7,156 8,084 8,890

From others - Aupres d'autres 6,629 8,375 6,399 6,235 5,181
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,222 1,191 1,187 1,131 2,169
Bonds and debentures - Obligations 7,363 7,822 7,533 7,018 6979
Mortgages - Hypotheques 575 585 626 625 608
Deferred income tax - Impét sur le revenu différé 3,317 3,764 4,246 4918 4,851
Other liabilities - Autres passifs 2,036 2,189 2,461 2,444 2,443
Equity - Avoir 26,863 28,415 29,777 32,804 32,622
Share capital - Capital-actions 16,833 17,084 17,020 19,202 19,156
Contributed surpius and other - Surpius d'apport et autres 2,300 2,361 2,393 2,393 2,437
Retained eamings - Bénéfices non répartis 7,730 8,970 10,364 11,209 11,029
Current assets - Actifs & court terme 24,989 25,189 25,555 25,600 25,787
Current liabilities - Passifs a court terme 17,464 17,586 17,690 17,305 17,778

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 19,360 21,322 21,208 19,731 17,581
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 19,245 21,219 21,058 19,637 17,495
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 115 103 150 93 85

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 16,916 18,459 18,055 17,358 16,545
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 821 848 875 872 885
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 16,096 17611 17,179 16,486 15,660

Operating profit - Bénéfice d'exploltation 2,443 2,863 3,154 2,372 1,035

Other Revenue - Autre revenu 54 75 70 139 75
Interest and dividends - intéréts et dividendes 54 75 70 139 75

Other Expenses - Autres dépenses 556 579 i 535 524
Interest on bormowings - intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette a court temme 90 103 93 91 94
Long-term debt - Dette & long terme 466 476 452 443 430

Gains/losses - Gains/pertes 53 22 37 73 69
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 90 68 37 52 2
Others - Autres -36 46 - -125 -70

Profit before income tax - Bénéfice avant impdt sur le revenu 1,995 2,382 2,717 1,904 517
Income tax - Impét sur le revenu 701 775 893 782 221
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 45 48 87 62 19

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,339 1,655 1,911 1,184 315
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 1 8 2 1 -

Net profit - Bénéfice net 1,340 1,663 1,912 1,185 315
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Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises

Table 6 - Wood and paper

Tableau 6 - Bois et papier
1995 1996
| 1 Ul \4 |
millions of dollars-millions de doliars
Statement of changes in financial position - Etat de F'évolution de la situation financiere
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 671 2,504 3,332 2,496 604
Net profit - Bénéfice net 1,340 1,663 1.912 1,185 315
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 821 848 875 872 885
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 328 432 454 421 78
Working capital - Fonds de roulement 1,347 421 335 505 -293
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires ~480 -12 240 -532 -351
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 11 7 -5 45 -30
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 986 457 12 <501 1,847
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -189 -863 266 56 796
Bormowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 336 -525 -825 -168 382
Other bommowings - Autres emprunts
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 394 -30 ~4 -57 1,057
Bonds and debentures - Obligations 22 777 -103 -134 354
Mortgages - Hypotheques 46 2 28 -1 -1
Other - Autres 199 -63 436 171 -1,060
Equity - Avoir 178 245 213 -26 319
Total cash available - Total, encaisse 1,657 2,047 3,344 1,995 2,451
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 216 n 938 305 1,235
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 260 222 833 273 1,151
Portfolio investments - Placements de portefeuille 43 34 100 37 79
Loans - Préts - 21 5 -5 5
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobliisations 1,185 1,349 1,857 1,213 1,023
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 255 286 454 340 336
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 1,657 1,912 3,248 1,859 2,595
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse - 135 96 136 -143
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 19,808 20,605 21,181 20,026 18,023
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 2,415 2,731 3,217 2,469 1,007
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,288 1,583 1,890 1,327 264
Net profit - Benéfice net 1,289 1,591 1,891 1,328 264
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 11.16% 12.96% 14.42% 10.28% 371%
Retum on equity - Rendement de I'avoir 19.18% 22.29% 25.38% 16.18% 3.23%
Profit margin - Marge bénéficiaire 12.19% 13.25% 15.19% 12.33% 5.59%
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 1.103 1.023 0.963 0.876 0.909
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.431 1.432 1.445 1.479 1.450
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A ) - Revenu d exploitation (DES.) -0.02% 4.02% 2.79% -5.45% -10.00%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d exploitation (DES.) 0.42% 2.77% 0.50% -2.27% -3.08%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) -3.08% 13.07% 17.79% -23.24% -59.23%
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Statistiques financiéres des entreprises

Table 7 - Petroleum and natural gas
Tableau 7 - Pétrole et gaz naturel

1995 1996
| 1] v |
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan
Assets - Actifs 143,931 144,426 146,567 155,454 157,987
Cash and deposits - Encaisse et dépbts 2,534 2,510 3,255 3,186 3,531
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 12,243 12,118 11,674 13,542 13,799
Inventories - Stocks 4,994 4,950 5,189 5,156 5,037
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 16,945 17,647 17,967 17,813 18,342
Portfolio investments - Placements de portefeuille 3,957 3,359 3,588 3,648 3,341
Loans - Préts 713 709 702 723 872
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 98,145 98,853 99,960 106,605 108,049
Other assets - Autres actifs 4,399 4,282 4,232 4,770 5,017
Liabilities - Passifs 85,272 85,131 86,964 91,299 91,613
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 14,264 13,765 13,869 15,639 15,652
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 10,204 10,357 10,604 10,278 10,829
Borrowings - Emprunts

Loans and overdrafts - Emprunts et découvens
From banks - Auprés de banques 8,747 7,999 7,355 7.3 7,043
From others - Aupres d'autres 4,870 4,837 4,640 5,005 3,784
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 6,584 6,693 8,184 7,975 7.212
Bonds and debentures - Obligations 25,909 26,446 27,162 28,999 30,405
Mortgages - Hypothéques 357 388 350 377 426
Deferred income tax - Impét sur le revenu différé 10,097 10,076 10,041 10,492 10,672
Other liabilities - Autres passifs 4,240 4,571 4,759 5,203 5,590
Equity - Avoir 58,659 59,295 59,603 64,155 66,373
Share capital - Capital-actions 36,506 35,422 35,800 37,555 38,122
Contributed sumplus and other - Surplus d'apport et autres 4,173 3,975 3,966 6,597 6,363
Retained eamings - Bénéfices non répartis 17,979 19,898 19,837 20,003 21,889
Current assets - Actifs & court terme 25,237 24,918 25,729 27,165 27,453
Current liabilities - Passifs a court terme 22,373 22,359 24,373 26,935 26,371

income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 24 899 24,053 22,910 26,040 27,743
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 24,334 23,511 22,357 25,407 27,105
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 565 543 553 634 637
Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 21,683 21,265 20,823 23,822 24,130
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 2,285 2,222 2,396 2,603 2,549
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 19,398 19,042 18,427 21,220 21,581
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 3,216 2,788 2,088 2,218 3,613
Other Revenue - Autre revenu Fial 220 239 279 360
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 271 220 239 279 360
Other Expenses - Autres dépenses 1,152 1,174 1,138 1,203 1,142

Interest on bormowings - Intéréts sur les emprunts
Short-term debt - Dette a court terme 136 142 141 156 104
Long-term debt - Dette & long terme 1,016 1,032 997 1,047 1,038
Gains/losses - Gains/pertes 37 13 -56 -522 133
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 254 27 61 34 193
Others - Autres 217 -14 -117 -556 60
Profit before income tax - Bénéfice avant imp6t sur le revenu 2,31 1,848 1,133 772 2,963
Income tax - Impdt sur le revenu 866 671 430 433 740
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées i 68 22 202 182
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,677 1,245 726 540 2,405
Extraordinary gains - Gains extraordinaires = 5 7 = 2
Net profit - Bénéfice net 1,677 1,250 718 541 2,405
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Table 7 - Petroleum and natural gas
Tableau 7 - Pétrole et gaz naturel

1895 1996
| ] 1L} v |
millions of dollars-millions de doliars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiere
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encalsse générée par I'exploitation 3,306 3,453 3,446 3,574 4,739
Net profit - Bénéfice net 1677 1,250 719 541 2,405
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 2285 2222 2,396 2,603 2,549
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 70 91 52 -139 68
Working capital - Fonds de roulement 104 -393 311 170 255
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 647 369 1 152 <358
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -183 87 -34 247 -181
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -76 591 1,778 997 981
Bomowings from banks - Emprunts auprés de banques 54 €94 -884 -372 -109
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 7 239 247 -377 399
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -182 167 1,728 -283 -585
Bonds and debentures - Obligations -139 449 716 517 677
Mortgages - Hypothéques 4 30 -38 27 56
Other - Autres 371 -20 -196 351 -91
Equity - Avoir -84 420 205 1,135 645
Total cash available - Total, encaisse 3,230 4,044 5,223 4,570 5,720
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des piacements -270 LYa 538 -148 1,508
Investments in affikates - Placements dans des affiliées 309 1,085 317 -223 1,783
Portfolio investments - Placements de portefeuilie €50 -590 229 54 -420
Loans - Préts 71 4 -7 21 145
Cash applied to fixed asseta - Encaisse utilisée pour immobilisations 2,986 3,166 3,570 4,316 2,911
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 643 526 474 580 620
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 3,359 4,163 4,582 4,747 5,039
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse -129 -119 641 177 681
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'expioitation 24,198 24.936 23,662 25,107 27,020
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 2,781 2,968 2,253 2.308 3,176
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extracrdinaires 1,297 1,392 754 745 2,024
Net profit - Bénéfice net 1,297 1,397 747 745 2,024
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.85% 7.04% 4.96% 4.70% 8.45%
Retum on equity - Rendement de I'avoir 8.84% 9.39% 5.06% 4.64% 12.20%
Profit margin - Marge bénéficiaire 11.49% 11.90% 9.52% 9.19% 11.75%
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 0.966 0.957 0.978 0.935 0.899
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.128 1.114 1.056 1.009 1.041
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.). 2.54% 3.05% -5.11% 6.11% 7.62%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d exploitation (DES.) 0.83% 2.57% -2.55% 6.50% 4.59%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 17.97% 6.73% 24.09% 2.43% 37.60%
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Table 8 - Other fuels and electricity
Tableau 8 - Autres combustibles et électricité

1995 1996

| l 1] 1% |
millions of dollars-millions de doliars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 16,128 16,129 16,344 16,697 17,141
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 317 337 352 353 349
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 1,013 946 1,004 1,092 1,118
Inventories - Stocks 839 837 865 849 880
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 1.146 1,115 1,115 1,230 1,406
Portfolio investments - Placements de portefeuiile 63 64 84 66 a3
Loans - Préts 51 75 90 122 91
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 12,113 12,125 12,169 12,301 12,521
Other assets - Autres actifs 587 629 664 685 693

Liabliities - Passifs 9,728 9,799 9,947 10,193 10,300
Accounts payabie and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 960 894 958 1,056 1,066
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 2,107 2,155 2,172 2,143 2.169

Bormowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Aupres de banques 1,141 1,206 1,296 1,312 1,280

From others - Aupres d'autres 179 151 158 143 127
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 444 420 399 325 317
Bonds and debentures - Obligations 3,649 3,706 3,733 3,957 4,073
Mortgages - Hypotheques 75 75 75 73 77
Deferred income tax - impét sur le revenu différé 616 620 628 636 644
Other liabilities - Autres passifs 556 571 528 548 547
Equity - Avoir 6,400 6,330 6,397 6,504 6,841
Share capital - Capital-actions 4,933 4,769 4,769 4,779 4.961
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 802 81 816 817 81§
Retained eamings - Bénéfices non repartis 666 750 812 908 1,066
Current assets - Actifs & court terme 2,141 2,124 2,288 2,445 2,357
Current liabilities - Passifs & court terme 1,870 1,793 1,932 1,888 1,895

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 1,720 1,836 1,739 1,926 2,024
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 1,698 1,819 1,724 1,912 2,010
Other operating revenue - Autres revenus d exploitation 22 16 15 14 13

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 1,236 1,408 1,323 1,471 1,506
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 191 202 199 208 211
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 1,045 1,206 1,124 1,263 1.295

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 484 428 417 455 518

Other Revenue - Autre revenu 27 30 38 39 35
Interest and dividends - intéréts et dividendes 27 30 38 39 35

Other Expenses - Autres dépenses 165 175 174 170 173
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette a court temme 12 11 10 9 8
Long-term debt - Dette a long terme 154 164 164 161 164

Gains/flosses - Gains/pertes 5 4 7 24 2
On sale of assets - Sur ia vente d'actifs 1 - 2 3 2
Others - Autres 4 3 5 21 -

Profit before income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu 350 287 288 348 382
Income tax - Impdt sur le revenu 124 110 106 99 140
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 6 5 8 6 10

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 232 182 190 255 252
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - 8 -

Net profit - Bénéfice net 232 182 190 247 252
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Table 8 - Other fuels and electricity
Tableau 8 - Autres combustibles et électricité

1995 1996
| L L] \% |
millions of dollars-millions de doliars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par |'exploitation 378 310 249 433 37
Net profit - Bénéﬁqe net 232 182 190 247 252
Non-cash items - Eléments non maonétaires
Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 191 202 199 208 1
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 2 4 8 16 6
Working capital - Fonds de roulement 30 5 -22 18 41
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -78 83 -140 -56 -58
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 1 1 14 1 -
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 42 -3 124 134 -21
Bonowings from banks - Emprunts auprés de banques 33 65 S0 16 -31
Bofrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 15 48 1% -29 5
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -159 -24 -22 -73 9
Bonds and debentures - Obligations 131 57 27 224 13
Mortgages - Hypothéques = - - 2 -
Other - Autres 3 -28 7 -15 27
Equity - Avoir 20 -119 5 13 28
Total cash avaliable - Total, encaisse 420 307 373 568 349
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 118 <7 28 123 -28
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 100 -32 8 110 -4
Porttolio investments - Placements de ponefeuille 3 2 20 -19 7
Loans - Préts 15 24 15 32 -31
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 156 223 227 346 296
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 207 117 143 131 134
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encalsse 481 334 397 600 402
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de 'encaisse £2 -26 -24 -33 -53
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 1,669 1,846 1,823 1,882 2,004
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 435 455 451 442 468
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 195 188 220 256 213
Net profit - Bénéfice net 195 188 220 248 213
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Retumn on capital employed - Rendement des capitaux employés 8.59% 8.55% 9.22% 9.81% 8.68%
Retum on equity - Rendement de ['avoir 12.18% 11.90% 13.76% 16.76% 12.46%
Profit margin - Marge bénéficiaire 26.05% 24.65% 24.75% 23.48% 23.34%
Debt to equity - Ratic des dettes a l'avoir 1.187 1.218 1.224 1.223 1.176
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.145 1.185 1.185 1.295 1.244
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (Dés,)v 0.83% 10.61% -1.27% 3.25% 6.51%
Operaling expenses (S.A.) - Dépenses d exploitation (DES.) 1.98% 12.70% -1.42% 5.00% 6.70%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d exploitation (DES.) -2.29% 4.65% -0.83% -2.09% 5.87%
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Table 9 - Chemicals, chemical products and textiles
Tableau 9 - Produits chimigues et textiles

1995 1996

| ] 11} \% i
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 55,419 58,065 58,976 59,270 58,527
Cash and deposits - Encaisse et dépots 2,397 2,530 2,518 2,446 2.200
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 10,794 11,329 11,333 11,209 10,985
Inventories - Stocks 9,297 9,573 9,447 9,389 9,448
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 8,307 9,565 9,787 10,265 9,833
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1.630 1,460 1,746 1,526 1516
Loans - Préts 921 945 978 991 962
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 17,434 17,752 17,867 18,000 17,697
Other assets - Autres actifs 4,639 4,912 5,300 5446 5,887

Liabilities - Passifs 30,117 32,205 32,048 32,003 31,674
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 9,543 9,828 9,764 9,682 9,582
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 7,067 7,372 7,284 7,246 7.214

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Aupres de banques 4,059 5575 5,521 5,599 5,536

From others - Aupres d'autres 2,378 2,220 2,126 2,092 1,911
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,231 1,224 1,410 1,320 1,170
Bonds and debentures - Obligations 1,807 1,840 1,791 1,849 1,881
Mortgages - Hypotheques 466 455 449 449 427
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 1,506 1,579 1,642 1,611 1,613
Other liabilities - Autres passifs 2,060 2,112 2,061 2,155 2,340
Equity - Avoir 25,302 25,860 26,929 27,267 26,854
Share capital - Capital-actions 10,666 10,439 11,110 11,374 11,178
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 1,626 1,701 1,670 1,651 1,557
Retained eamings - Bénéfices non répartis 13,010 13,720 14,149 14,242 14,119
Current assets - Actifs & court terme 24,512 25,519 25,862 25,189 24,923
Current liabilities - Passifs & court terme 15,773 16,528 16,789 16,885 16,456

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 16,816 17,856 17,084 17,341 16,635
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 16,717 17,749 16,980 17,234 16,534
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 100 107 104 107 101

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 15,275 16,035 15,493 15,982 15,466
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 528 541 523 532 523
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 14,747 15,494 14,870 15,450 14,943

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,541 1,821 1,591 1,358 1,169

Other Revenue - Autre revenu 110 137 106 131 107
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 110 137 106 131 107

Other Expenses - Autres dépenses 308 341 332 329 315
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette a court terme 96 106 107 100 94
Long-tem debt - Dette a long teme 212 235 226 229 221

Gains/losses - Gains/pertes 63 30 6 =10 5
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 52 3 8 11 22
Others - Autres 1 27 2 =21 27

Profit before income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu 1,406 1,647 1,370 1,151 955
Income tax - Impdt sur le revenu 495 575 582 395 376
Equity in affiiates’ eamings - Part des gains des affiliées 13 15 35 59 58

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 925 1,087 823 815 638
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -1 -3 1 -1 -

Net profit - Bénéfice net 924 1,084 824 814 638
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Table 9 - Chemicals, chemical products and textiles
Tableau 9 - Produits chimiques et textiles

1995 1996

| ] Nl v |
mitlions of dollars-millions de dollars

Statement of changes In financial position - Etat de I'évolution de la situation financiere

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par 'exploitation 908 920 1,302 1,074 955
Net profit - Bénefice net 924 1,084 824 814 638
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 528 541 523 532 523
Deferred income tax - Impét sur le revenu différe 50 101 78 -4 37
Working capital - Fonds de roulement -89 -538 154 -31 360
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires ~400 -204 -259 -182 493
Prior penod cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -94 64 -18 -55 -36

Cash from financing activities - Encalsse générée par le financement 458 1,872 249 411 611
Bormrowings from banks - Emprunts auprés de banques -26 1,515 -134 115 -315
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliees -140 291 -142 48 25
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 165 £ 186 -90 -54
Bonds and debentures - Obligations -1 28 49 58 4
Mortgages - Hypothéques 45 7 6 -3 1
Other - Autres 551 -157 -94 4 -121
Equity - Avoir 65 208 488 287 -112
Total cash available - Total, encaisse 1,366 2,792 1,551 1,485 =)

Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 493 1,748 882 338 315
Investments in affiiates - Placements dans des affiliées 311 1,850 562 502 -239
Portfolio investments - Placements de portefeuille 170 -125 286 -176 -46
Loans - Prels 12 23 34 12 -30

Cash appiied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 562 689 501 609 478

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 198 269 185 673 329

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 1,253 2,706 1,568 1,621 492
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 113 86 -17 -136 -149
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 17.388 17,021 17,132 17,555 17,205
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,670 1,626 1,528 1,488 1,301
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,015 953 793 890 7
Net profit - Bénéfice net 1,014 950 783 889 73
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 11.25% 10.23% 8.61% 9.34% 8.08%
Retum on equity - Rendement de I'avoir 16.04% 14.74% 1.77% 13.05% 10.89%
Profit margin - Marge bénéficiaire 9.60% 9.55% 8.92% 8.48% 7.56%
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 0.672 0.723 0.690 0.680 0.675
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.554 1.544 1.540 1.492 1.514
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d exploitation (DES.)‘ 0.73% 2. 1% 0.65% 2.47% -1.99%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 0.19% -2.06% 1.35% 2.97% -1.02%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DOES.) 10.40% -2.64% -5.99% -2.64% -12.54%
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Table 10 - Iron, steel and related products
Tableau 10 - Fer, acier et produits connexes

1995 1996

| Il n \' |
milkons of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 17,007 17,470 18,067 18,168 17,899
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 439 471 595 533 434
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 2,692 2,748 2,750 2,541 2,708
Inventories - Stocks 2,833 3,234 3473 3,513 3,171
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 2,855 3,151 3,281 3,393 3,378
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,235 860 822 989 1,003
Loans - Préts 62 a7 48 27 28
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 6,262 6,302 6,366 6,485 6,498
Other assets - Autres actifs 628 667 733 687 681

Liabilities - Passifs 9,178 9,411 9,874 9,736 9,431
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,450 2,618 2,722 2797 2,420
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 781 803 759 743 789

Borrowings - Emprunts
Loans and overdratts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 666 742 623 586 587

From others - Auprés d'autres 1,275 1,193 1,192 1,184 1,163
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 244 315 277 208 184
Bonds and debentures - Obligations 1,449 1,419 1,987 1,990 1,987
Mortgages - Hypothegues 46 46 46 45 45
Deferred income tax - Impét sur le revenu différé 968 1,002 1,015 1,018 1,012
Other liabilities - Autres passifs 1,298 1,272 1,255 1,164 1,246
Equity - Avoir 7,829 8,059 8,192 8,433 8,468
Share capital - Capital-actions 4,749 4,709 4,910 4,928 4,966
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 650 595 332 350 314
Retained eamings - Bénéfices non répartis 2,430 2,755 2,951 3,154 3,187
Current assets - Actifs & court terme 7,116 7,301 7,609 7,473 7,233
Current liabilities - Passifs & court terme 3,432 3,635 3,693 3,740 3,456

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 4,360 4,543 4,297 4,317 4,481
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 4,354 4,538 4,292 4,309 4,475
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 6 5 5 8 6

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 3,858 4,030 3,858 3,912 4,119
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 174 176 181 170 199
Other operating expenses - Autres dépenses dexploitation 3,684 3,854 3677 3,742 3,920

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 502 512 439 405 362

Other Revenue - Autre revenu kal 39 38 92 35
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 3t 39 38 92 35

Other Expenses - Autres dépenses 93 95 106 117 100
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Shont-term debt - Dette & court terme 14 15 14 22 14
Long-term debt - Dette a long terme 79 80 92 95 86

Gainsllosses - Gains/pertes -2 29 -1 17 6
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 3 36 8 35 10
Others - Autres -5 -7 8 -18 4

Profit before income tax - Bénéfice avant imp6t sur le revenu 437 486 370 396 302
Income tax - Impdt sur le revenu 159 163 127 112 a8
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 35 18 P3| 15 -3

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 313 341 265 299 202
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - 2 - e

Net profit - Bénéfice net 313 341 267 299 202
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Table 10 - Iron, steel and related products
Tableau 10 - Fer, acier et produits connexes

1995 1996

| L 11 v |
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de Ia situation financlere

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 341 151 175 601 174
Net profit - Bénéfice net 313 341 267 299 202
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 174 176 181 170 199
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différe 38 20 14 -1 -7
Working capital - Fonds de roulement -75 -258 -150 245 -263
Other non-cash items - Autres éiéments non monétaires ) -94 -124 -116 -107 75
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -15 -5 21 4 -29

Cash from financing activities - Encaisse générée par ie financement 118 -46 302 -85 66
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -115 73 -119 -35 53
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées -336 22 45 -16 -3
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 16 67 -38 66 -24
Bonds and debentures - Obligations 17 -30 568 4 2
Mortgages - Hypothéques - - - -1 -
Other - Autres 27 -82 -2 -7 -24
Equity - Avoir 409 -96 61 36 68
Total cash available - Total, encaisse 459 105 477 516 24

Appiications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utllisée pour des piacements 263 -117 80 245 32
Investments in affiiates - Placements dans des affiliées 262 283 109 98 15
Portfolio investments - Placements de portefeuiile 8 -375 -38 167 16
Loans - Préts -7 -25 9 -20 1

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 135 176 235 266 223

Cash applied 1o dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 113 64 50 76 73

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 511 123 364 588 328
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse -53 -18 113 - -87

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnaiisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 4,399 4,393 4,444 4,281 4,526
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 505 491 441 421 366
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 363 305 256 294 252
Net profit - Bénéfice net 363 305 258 294 252

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Retum on capital employed - Rendement des capitaux empioyés 12.98% 10.82% 9.26% 10.38% 9.03%
Retum on equity - Rendement de i'avoir 18.56% 15.14% 12.49% 13.93% 11.91%
Profit margin - Marge bénéficiaire 11.49% 11.17% 9.92% 9.85% 8.08%
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 0.570 0.561 0.596 0.564 0.561
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 2.074 2.009 2.060 1.998 2.093

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.). 3.10% -0.13% 1.17% -3.68% 5.73%
Operating expenses (S.A.} - Dépenses d'exploitation (DES.} 2.53% 0.23% 2.59% -3.60% 7.81%
Operating profit (S.A.) - Béneéfice d exploitation (DES.} 7.67% -2.94% -10.16% -4.38% -13.28%
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Table 11 - Non-ferrous metais and primary metal products
Tableau 11 - Métaux non ferreux et produits en métal de premiére transformation

1995 1996
| Il 1] v |
millions of dollars-millions de dollars
Balance Sheet - Bilan
Assets - Actifs 53,262 55,764 55,422 56,200 56,542
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 1,929 2,354 2,641 1,757 2,285
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 3.775 4,110 3,521 3,471 3,300
Inventories - Stocks 3,032 3,312 3,350 3434 3,580
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 19,168 20,191 20,929 22,364 22,117
Portfolio investments - Placements de ponefeuille 833 1,168 1,139 1,133 1,041
Loans - Préts 25 25 33 34 34
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 23,034 23,196 22,182 22,443 22,610
Other assets - Autres actifs 1,465 1,409 1,626 1,564 1,576
Liabilities - Passifs 23,123 24,197 23,97 24,438 24,691
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,962 3,161 3,258 3.440 3,168
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 3723 4,313 3,955 4,198 4,350
Bomowings - Emprunts

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Auprés de banques 1,718 1,975 1,867 1,519 1,643
From others - Auprés d'autres 2,963 2,953 2,851 2,849 2,719
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 524 486 513 207 386
Bonds and debentures - Obligations 5,744 5,489 5,694 6,367 6,460
Mortgages - Hypotheques 39 39 39 45 37
Deferred income tax - Impét sur le revenu différé 3,142 3,264 2,895 2,986 3,038
Other liabilities - Autres passifs 2,309 2,517 2,798 2,828 2,889
Equity - Avoir 30,140 31,568 31,451 31,762 31,852
Share capital - Capital-actions 20,743 21,738 22,292 22,591 22,765
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 2,930 2,995 2,975 3,056 3,003
Retained eamings - Bénéfices non répanis 6,467 6,835 6,184 6,115 6,084
Current assets - Actifs & court terme 9,648 10,346 10,161 8,398 9,871
Current liabilities - Passifs & court terme 4,776 5,022 5,093 5,025 5,537

income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 6,081 6,193 571 5,889 5,664
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 6,007 6,142 5,646 5,781 5603
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 73 51 65 108 62
Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 5163 5,450 5,135 5,571 5,142
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amontissemnent 422 445 439 463 479
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 4,740 5,005 4,696 5,108 4,663
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 918 743 576 318 522
Other Revenue - Autre revenu 137 159 138 381 128
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 137 159 138 381 128
Other Expenses - Autres dépenses 261 275 2 282 279

Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts
Short-term debt - Dette a court terme K} 38 33 34 28
Long-term debt - Dette & long terme 230 238 239 248 251
Gains/losses - Gains/pertes 14 -10 26 14 103
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 12 14 29 - 85
Others - Autres 1 -25 -3 14 18
Profit before income tax - Bénéfice avant impot sur e revenu 808 617 468 431 474
Income tax - Impot sur le revenu 302 209 161 69 164
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 80 67 83 52 70
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 586 475 390 414 380
Extraordinary gains - Gains extraordinaires . 4 -378 - -
Net profit - Bénéfice net 586 479 12 414 380
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Table 11 - Non-ferrous metals and primary metal products
Tableau 11 - Métaux non ferreux et produits en métal de premiére transformation

1995 1996
| Il 1l v |
millions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 452 789 694 1,138 506
Net profit - Bénefice net 586 479 12 414 380
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 422 445 439 463 479
Deferred income tax - Impét sur le revenu différé 86 34 -9 62 43
Working capital - Fonds de roulement 457 -379 100 167 -195
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -190 268 211 67 -162
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 4 -118 23 -34 -50
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -1,678 1,389 1,108 532 675
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -30 255 -107 200 83
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées -937 591 542 243 132
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 61 -38 27 -306 199
Bonds and debentures - Obligations 114 -256 205 128 92
Mortgages - Hypothéques -1 -1 -- 6 7
Other - Autres 179 -10 -3 -102 -14
Equity - Avoir -836 846 L0 363 191
Total cash available - Total, encaisse -1,226 2,178 1,801 1,671 1,181
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -1,814 1,041 651 1,390 -299
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -1,729 731 672 1,395 -186
Portfolio investments - Placements de portefeuilie 86 3 29 € -116
Loans - Préts 1 -1 8 1 3
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations -2t 475 513 747 716
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 237 276 350 a7 225
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse <1,598 1,79 1,514 2,554 642
increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 372 386 287 -883 539
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 6,181 5,987 5,852 5,855 5,745
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 882 699 580 395 483
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 601 461 267 535 398
Net profit - Bénéfice net 601 454 -1 535 398
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Relum on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.40% 5.34% 3.72% 5.99% 4.62%
Retum on equity - Rendement de "avoir 7.97% 5.84% 3.40% 6.74% 5.00%
Profit margin - Marge beénéficiaire 14.26% 11.67% 9.91% 6.74% 841%
Debt to equity - Ratio des dettes a |'avoir 0.488 0.483 0.478 0.478 0.490
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 2.020 2.060 1.995 1.870 1.783
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 10.11% -3.14% -2.25% 0.06% -1.88%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d exploitation (DES.) 8.20% 0.21% 0.31% 3.58% -3.64%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 23.22% -20.73% -17.00% -31.95% 22.46%
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Table 12 - Fabricated metal products

Tableau 12 - Produits de fabrication métalliques

1995 1986

| ] 1} 1\ |
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 24,604 24,923 24 684 25,337 23,859
Cash and deposits - Encaisse et dépots 1,256 1,202 1,193 1,397 1,075
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 6,372 6,643 6,447 6,257 5,864
Inventories - Stocks 5,631 5,712 5,478 5,538 5,356
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 3,676 3,738 3,748 3,851 3,640
Portfolic investments - Placements de portefeuilie 339 344 429 481 383
Loans - Préts 180 192 187 180 185
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 5431 5,425 5,441 5,556 5135
Other assets - Autres actifs 1,710 1,667 1,762 2,067 2,222

Liabilities - Passifs 14,201 14,392 14,046 14,335 13,634
Accounts payabte and accrued Habilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 5,368 5421 5,379 5,533 5,258
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiiées 2,214 2,229 2,222 2,200 2,021
Borrowings - Emprunts

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Auprés de banques 2,212 2,363 2,356 2,349 2,126
From others - Aupres d'autres 1,087 1,011 978 993 973
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 696 725 607 527 631
Bonds and debentures - Obligations 920 876 831 824 903
Mortgages - Hypotheques 492 484 473 513 509
Deferred income tax - Impdt sur le revenu ditféré 235 241 245 246 228
Other liabilities - Autres passifs 978 1,040 955 1,151 984

Equity - Avoir 10,403 10,531 10,638 11,002 10,225
Share capital - Capital-actions 4,640 4,549 4,486 4,718 4115
Contributed surplus and other - Surplus d"apport et autres 493 499 502 512 565
Retained eamings - Bénéfices non répartis 5,270 5,484 5,651 5,772 5,545

Current assets - Actifs a court terme 14,260 14,486 14,201 14,449 13,500

Current liabilities - Passifs & court terme 8,225 9,389 9,098 9,228 8,762

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 10,659 11,174 10,873 10,617 10,583
Saies of goods and services - Ventes de biens et de services 10,587 11,099 10,749 10,537 10,511
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 72 75 124 80 72

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 10,197 10,574 10,391 10,210 10,164
Depreciation, depietion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 188 187 192 195 190
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 10,009 10,387 10,199 10,015 9,974

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 462 601 482 406 419

Other Revenue - Autre revenu 40 41 40 43 36
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 40 41 40 43 36

Other Expenses - Autres dépenses 146 148 147 150 147
Interest on borrowings - Intéréts sur ies emprunts

Short-term debt - Dette a court terme 58 57 58 59 57
Long-term deb1 - Dette & long terme 88 91 89 91 89

Gains/losses - Gains/pertes 5 9 - =24 -5
On sale of assets - Sur la vente d'actifs - 1 - 2 2
Others - Autres 5 8 - -26 7

Profit before income tax - Bénéfice avant impot sur le revenu 362 502 376 275 303
income tax - Impdt sur le revenu 145 208 160 140 146
Equity in affiliates' eamings - Part des gains des affiliées 22 37 52 43 14

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 239 33 268 179 171
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - g - -3

Net profit - Bénéfice net 239 331 268 179 167
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Statistiqgues financiéres des entreprises

Table 12 - Fabricated metal products
Tableau 12 - Produits de fabrication métalliques

1995 1996
I i 1] \% |
millions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation -120 108 47 413 -171
Net profit - Bénéfice net 239 331 268 179 167
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 188 187 192 195 190
Deferred income tax - Impét sur le revenu différe 2 19 10 -10 %
Working capital - Fonds de roulement -468 -313 396 301 21
Other non-cash items - Autres éiéments non monétaires 82 -97 -384 246 545
Prior period cash transactions - Transactions moneétaires de la période anténeure 1 -19 -1 -5 -12
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 173 102 -303 61 76
Bormrowings from banks - Emprunts auprés de banques 132 176 -38 -38 -60
Bomowings from affiiates - Emprunts aupres des affiliées 57 6 -8 2 -108
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 60 29 -118 -81 67
Bonds and debentures - Obligations 9 -34 -35 -18 125
Mortgages - Hypotheques -14 - -12 35 57
Other - Autres -110 64 -32 4 -55
Equity - Avoir 39 1 60 153 50
Total cash available - Total, encaisse 53 210 168 474 -85
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utllisée pour des placements -118 73 36 78 17
Investments in affiliates - Piacements dans des affiliées -111 63 44 26 24
Portfolio investments - Placements de portefeuille -13 8 85 49 -2
Loans - Préts 6 2 -5 3 -4
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 185 209 155 254 56
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 162 74 82 80 88
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 229 356 272 411 162
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse -176 -146 -104 63 -257
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 11,188 10,875 10,579 10,681 11,078
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 476 539 453 483 431
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 268 294 208 247 199
Net profit - Bénéfice net 268 294 208 247 196
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 8.18% 8.57% 6.76% 7.44% 6.90%
Retum on equity - Rendement de I'avoir 10.30% 11.16% 7.83% 8.98% 7.79%
Profit margin - Marge bénéficiaire 4.25% 4.95% 4.2%% 4.53% 3.89%
Debt to equity - Ratio des dettes & I'avoir 0.732 0.730 0.702 0.673 0.701
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.546 1.543 1.561 1.566 1.541
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.)’ 3.83% -2.80% -2.73% 0.97% 371%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses dexploitation (DES.) 4.29% -3.51% -2.04% 0.72% 4.40%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) -5.52% 13.21% -15.83% 6.62% -10.80%
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Table 13 - Machinery and equipment (except electrical machinery)
Tableau 13 - Machinerie et équipement (sauf machinerie électrique)

1985 1996

| I 1} I\ |
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 32,550 33,648 33,912 34,163 34,325
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 1,821 1,823 1,953 1,825 1,720
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 8,649 9,082 8,456 8,600 8,349
Inventories - Stocks 8,729 9,028 9,140 9177 9,301
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 3,183 3,304 3,260 3,349 3,376
Portfolio investments - Placements de portefeuille 709 747 786 758 727
Loans - Préts 1,519 1,513 1,505 1,532 1,399
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 6,409 6,650 6,714 6,837 6,818
Other assets - Autres actifs 1,530 1,501 2,098 2,084 2,635

Liabilities - Passifs 20,595 21,315 21,444 21,483 22171
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 7,149 7.400 7,159 7.224 7.229
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 3,849 3,827 3,863 4,237 4,431

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Aupres de banques 3,036 3,145 3,157 3,161 3,353

From others - Aupres d'autres 1,480 1,541 1.904 1,856 1,861
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,353 1,511 1,453 1,155 1,243
Bonds and debentures - Obligations 1,079 1,039 1,028 1,032 1,039
Mortgages - Hypothéques 455 495 484 430 543
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 527 488 458 440 426
Other liabilities - Autres passifs 1,666 1,869 1,938 1,889 2,045
Equity - Avoir 11,954 12,333 12,468 12,680 12,153
Share capital - Capital-actions 3,669 3,726 3,749 3,760 3,750
Contributed surplus and other - Surplus d’appon et autres 981 988 956 985 990
Retained eamings - Bénéfices non répartis 7.304 7,620 7,763 7,936 7.413
Current assets - Actifs a court terme 19,882 20,589 20,663 20,652 20,670
Current liabilities - Passifs & court terme 13,541 13,993 13,677 13,711 14,054

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 13,333 14,221 12,875 13,448 12,934
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 12,775 13,630 12,328 12,908 12,434
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 558 591 547 541 500

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 12,533 13,305 12,160 12,695 12,272
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 247 271 267 311 283
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 12,287 13,034 11,893 12,384 11,989

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 799 915 715 753 662

Other Revenue - Autre revenu 64 86 101 88 72
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 84 86 101 a8 72

Other Expenses - Autres dépenses 186 196 195 213 215
Interest on borrowings - intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette a court terme 92 101 100 111 112
Long-term debt - Dette a iong terme 94 95 95 102 103

Gains/llosses - Gains/pertes 6 1 3 19 -
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 4 2 5 5 -
Others - Autres 2 -1 -1 14 -

Profit before income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu 703 806 625 647 519
Income tax - Impot sur le revenu 321 358 276 263 209
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiiées -2 -9 <4 10 4

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 380 440 344 394 314
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - = 2 5

Net profit - Bénéfice net 380 440 344 396 319
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Table 13 - Machinery and equipment (except electrical machinery)
Tableau 13 - Machinerie et equipement (sauf machinerie électrique)

1995 1996

| 1l Hi v |
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiere

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation -141 127 98 169 -179
Net profit - Benéfice net 380 440 344 396 319
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 247 271 267 311 283
Deferred income tax - impdt sur le revenu différé -13 -22 -20 <4 9
Working capital - Fonds de roulement -329 -517 295 -113 -56
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 434 -26 -795 -372 -739
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de |la période anténeure 9 -19 7 49 4

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 462 399 299 62 446
Bomrowings from banks - Emprunts aupres de banques 122 104 -19 2 104
Bomrowings from affikates - Emprunts aupres des affiliées -34 -2 32 370 112
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 168 158 -59 -298 91
Bonds and debentures - Obligations 69 40 11 4 2
Mortgages - Hypothéques 6 40 11 5 18
Other - Autres €6 92 363 48 86
Equity - Avoir 197 47 4 26 37
Total cash available - Total, encaisse 322 526 397 231 267

Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 94 166 -8 76 ~153
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 118 132 -38 75 -14
Portfolio investments - Placements de portefeuille -5 39 39 -29 -5
Loans - Préts -19 B -8 30 -134

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 307 514 320 357 436

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 122 140 144 160 229

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 523 820 456 593 512
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse -201 -294 -59 -362 -246

Selected ltems, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 13,694 13,955 13,060 13.168 13,256
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 833 863 712 775 695
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 391 391 352 423 325
Net profit - Bénéfice net 391 391 352 425 330

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 8.77% 8.54% 7.84% 9.02% 7.61%
Retum on equity - Rendement de I'avoir 13.09% 12.69% 11.30% 13.35% 10.70%
Profit margin - Marge bénéficiaire 6.08% 6.18% 5.45% 5.88% 5.24%
Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 0.941 0.937 0.954 0.941 1.026
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.468 1.471 1.511 1.506 1.471

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 4.46% 1.91% -6.41% 0.82% 0.66%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d exploitation (DES.) 4.47% 1.80% -5.68% 0.36% 1.35%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 4.38% 3.63% -17.49% 8.80% -10.36%
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Table 14 - Motor vehicles, parts and accessories, and tires
Tableau 14 - Véhicules automobiles, pieces et accessoires et pneus

1995 1996

| Il [ \Y |
millions of doliars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 77,057 78,765 79,337 80,269 81,999
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 3,035 3,077 3,088 3,368 3,380
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 13,650 14,286 12,914 12,882 14,087
Inventories - Stocks 17,386 17,107 16,340 16,269 17,114
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 7,545 8,240 10,423 10,125 9,053
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,553 1,227 998 1,731 842
Loans - Préts 1,028 739 851 622 967
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 24,967 26,038 26,357 26,601 27,658
Other assets - Autres actifs 7,892 8,051 8,366 8,670 8,899

Liabllities - Passits 54,323 55,181 54,952 55,202 56,452
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 17,660 16,875 16,609 17,074 17,118
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 9,510 10,776 12,057 11,973 12,315

Bormrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 5071 5312 5,232 4,926 4,927

From others - Auprés d'autres 8,446 8,386 7,773 7,577 7,964
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 2298 1,891 1,757 1,740 1,774
Bonds and debentures - Obligations 1,914 2,013 2,141 2,585 2,590
Mortgages - Hypothéques 1,083 1,084 1,023 1.035 1,085
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 1,375 1,331 1,305 1,456 1,571
Other liabilities - Autres passifs 6,967 7,503 7.054 6,827 7.109
Equity - Avoir 22,733 23,584 24,385 25,066 25,546
Share capital - Capital-actions 7,878 7,948 8,121 8,055 8,178
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 609 628 668 686 788
Retained eamings - Bénéfices non repartis 14,246 15,008 15,597 16,326 16,579
Current assets - Actifs a court terme 37,657 37,881 37,490 37,842 38,989
Current liabilities - Passifs a court terme 32,804 32,256 31,560 30,353 30,230

income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 43,742 46,174 38,337 41,082 42,971
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 42,717 44,978 37,098 39,893 41,813
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 1,025 1,196 1,238 1,189 1,169

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 42,120 44378 37,119 39,417 41,426
Depreciation, depietion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissemnent 1,092 1,119 1,109 1,122 1,167
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 41,028 43,258 36,010 38,295 40,259

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 1,622 1,796 1,217 1,665 1,545

Other Revenue - Autre revenu 146 189 200 152 205
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 146 189 200 152 205

Other Expenses - Autres dépenses 413 457 455 424 425
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette a court terme 165 189 194 170 163
Long-term debt - Dette & long terme 248 268 262 253 262

Gains/losses - Gains/pertes -1 92 -9 -99 )
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 8 23 8 12 9
Others - Autres -19 69 -17 -111 -13

Profit before income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu 1,344 1,621 953 1,294 1,322
Income tax - Impdt sur le revenu 514 566 323 449 413
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 51 19 45 67 22

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 882 1,074 675 912 931
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - -2 -

Net profit - Bénéfice net 882 1,074 675 910 931
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Table 14 - Motor vehicles, parts and accessories, and tires
Tableau 14 - Véhicules automobiles, piéces et accessoires et pneus

1895 1996

I l I v |
milions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiere

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 199 1,045 2,249 2,000 <316
Net profit - Bénéfice net 882 1,074 675 910 931
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amontization - Dépreciation, épuisement et amortissement 1,092 1,119 1,109 1,122 1,167
Deferred income tax - Impot sur le revenu différé 60 15 49 113 60
Working capital - Fonds de roulement -1,780 -1,269 1,831 666 2,030
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 12 127 -1,234 779 -406
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 67 -21 -183 -33 -38

Cash from tinancing activities - Encaisse générée par le financement 2,772 1,227 674 217 1,123
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 479 252 -19 <311 427
Borrowings from affikates - Emprunts aupres des affiliées 918 1,239 1237 -113 371
Other bomowings - Autres emprunts

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 456 -406 -134 -18 -26
Bonds and debentures - Obligations 97 100 128 471 -
Mortgages - Hypotheques 65 13 72 11 34
Other - Autres 807 -38 -666 -213 195
Equity - Avoir 142 68 199 42 121
Total cash available - Total, encaisse 2,971 2,272 2,922 1,783 807

Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 313 120 1,650 189 -1,191
Investments in affiliates - Placements dans des affiiiées m 735 1,765 -302 623
Portfolio investments - Placements de portefeuille -320 -326 -227 719 898
Loans - Préts 522 -289 112 -229 330

Cash applied to tixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 2,111 1,994 1,283 1,235 1,794

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 194 185 199 152 220

Totai applications of cash - Utilisation totaie de I'encaisse 2,619 2,298 3,132 1,576 823
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de i'encaisse 352 -26 -209 207 -16

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 45,145 41,242 41,571 41,376 44,470
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,700 1,370 1,552 1,679 1,621
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,026 697 840 981 1,074
Net profit - Bénéfice net 1,026 697 840 979 1,074

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Retum on capital empioyed - Rendement des capitaux employés 10.19% 7.52% 8.42% 9.12% 9.50%
Retum on equity - Rendement de I'avoir 18.05% 11.82% 13.77% 15.66% 16.81%
Profit margin - Marge bénéficiaire 3.77% 3.32% 3.73% 4.06% 3.64%
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 1.246 1.250 1.230 1.191 1.200
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.148 1.174 1.188 1.247 1.290

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A) - Revenu d'exploitation (DES ) 5.89% -8.64% 0.80% 0.47% 7.48%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 6.33% -8.22% 0.37% -0.81% 7.94%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -4.28% -19.39% 13.23% 8.19% +3.45%
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Table 15 - Other transportation equipment
Tableau 15 - Autre matériel de transport

1995 1996

| 1] 1} v |
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 11,562 11,509 11,396 11,871 12,362
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 932 1,003 867 914 829
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 2,394 2244 2,166 2,315 2477
inventories - Stocks 3,248 3.400 3424 3,707 3,899
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 1,880 1,839 1,879 1,933 1,902
Portfolio investments - Placements de portefeuille 164 165 162 107 205
Loans - Préts 50 49 47 45 46
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 2,359 2,357 2,337 2,391 2,455
Other assets - Autres actifs 534 453 515 458 547

Liabllities - Passifs 7,123 6,929 6,655 7,084 7,244
Accounts payable and accrued jiabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,512 2,374 2,184 2,390 2,492
Loans and accounts with affiliates - Emprunts e! comptes aupres des affiliées 928 911 850 847 914

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 836 868 864 985 1,028

From others - Aupres d'autres 477 473 469 446 481
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 127 130 109 90 95
Bonds and debentures - Obligations 1,058 969 971 963 977
Mortgages - Hypothéques 156 155 149 150 138
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 60 53 80 89 103
Other liabilities - Autres passifs 970 997 979 1,123 1,018
Equity - Avoir 4,439 4,580 4,741 4,787 5,118
Share capital - Capital-actions 1,865 1,861 1,888 1,906 1,933
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 145 147 145 128 146
Retained eamings - Bénéfices non répartis 2,429 2,572 2,708 2,753 3,038
Current assets - Actifs & court terme 6,831 6,773 6,655 7,100 7,412
Current liabilities - Passifs a court terme 4,308 4,215 3,933 4,125 4,350

income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 4,636 4,244 4,041 4,222 4,645
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 4,590 4,198 4,004 4184 4,603
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 46 46 37 38 42

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 4,375 3,953 3,775 4,040 4,456
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissernent 81 80 79 80 95
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 4,294 3,872 3,696 3,960 4,361

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 261 291 265 182 189

Other Revenue - Autre revenu 17 27 26 53 42
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 17 27 26 53 42

Other Expenses - Autres dépenses 50 G4 53 53 56
interest on borrowings - intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette a court teme 21 22 22 23
Long-term debt - Dette a long temme 28 31 31 31 33

Gains/flosses - Gains/pertes -3 4 23 -4
On sale of assets - Sur la vente d'actifs - -- 9 18 -
Others - Autres 4 -2 -5 4 -9

Profit before income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu 224 262 243 204 166
income tax - Impdt sur le revenu 86 76 64 57 46
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiiées - -1 -3 2 -1

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 137 184 175 146 119
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 2 3 - - -

Net profit - Bénéfice net 133 187 175 146 119
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Table 15 - Other transportation equipment
Tableau 15 - Autre matériel de transport

1995 1996

| I 11 v |
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par 'exploitation 484 217 46 151 -34
Net profit - Bénéfice net 139 187 175 146 119
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 81 80 79 80 95
Delerred income tax - Impdt sur le revenu différé -9 5 22 7 -1
Working capital - Fonds de roulement 185 -136 -132 256 87
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 88 86 -88 178 -159
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période anténeure -1 4 - -3 -2

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 152 79 58 84 92
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 28 32 4 124 15
Bomowings from affiliates - Emprunis aupres des affiliées 82 -17 61 8 44
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -14 2 -20 -19 -
Bonds and debentures - Obligations 41 -90 3 8 5
Mortgages - Hypothéques 8 -1 -7 1 6

Other - Autres -36 <4 4 -24
Equity - Avoir 43 -3 25 1 6
Total cash available - Totai, encaisse 637 137 22 235 58

Applications - Utilisations

Cash applied 10 investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 161 -40 28 - i)
investments in affiiates - Placements dans des affiliées 103 -40 33 57 62
Pontfolio investments - Placements de portefeuille 54 1 -3 -55 80
Loans - Préts 3 -1 -2 2 3

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 170 73 58 130 133

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 164 46 39 48 160

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 495 78 125 178 314
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de |'encaisse 142 59 -147 57 -256
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 4,495 4,325 4218 4,105 4,533
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 235 282 265 218 163
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 128 170 185 159 110
Net profit - Bénéfice net 130 173 185 159 110
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 8.07% 10.26% 10.84% 9.48% 6.91%
RAetum on equity - Rendement de I'avoir 11.53% 14.81% 15.58% 13.30% 8.61%
Profit margin - Marge bénéficiaire 5.23% 6.51% 6.28% 5.30% 3.59%
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 0.807 0.765 0.720 0.727 0.710
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.585 1.607 1.692 1721 1.704
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.} - Revenu d’exploitation (DES.) 8.57% -3.78% -2.49% -2.68% 10.43%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d exploitation (DES.) 9.03% -5.08% 2.25% -1.66% 12.42%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 0.98% 19.69% -5.84% -17.92% -25.12%
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Table 16 - Household appliances and electrical products
Tableau 16 - Appareils ménagers et produits électriques

1995 1996

| ] ] 1\ 1
millions of dollars-mitlions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 11,949 12,041 12,572 12,963 13,105
Cash and deposits - Encaisse et dépots 610 535 472 502 556
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 3,309 3,198 3,570 3,522 3,369
Inventories - Stocks 3,322 3,501 3,548 3,477 3.570
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 1,146 1,166 1,181 1,569 1,603
Portfolio investments - Placements de portefeuille 114 100 92 123 106
Loans - Préts 46 48 49 50 64
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 2,072 2,107 2,158 2177 2,209
Other assets - Autres actifs 1,330 1,387 1,502 1,544 1,628

Liabilities - Passifs 7,403 7,478 7,964 8,278 8,458
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,940 2,962 3,068 3,085 3,103
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 1,616 1,535 1.573 1,573 1,562

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 848 856 985 1,391 1,484

From others - Aupres d'autres 578 712 879 790 726
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 389 260 210 143 189
Bonds and debentures - Obligations 70 108 112 122 <7/
Mortgages - Hypotheques 112 115 117 126 133
Deferred income tax - Impét sur le revenu différé 16 14 9 -13 42
Other liabilities - Autres passifs 834 916 1,011 1,061 1,165
Equity - Avoir 4,545 4,563 4,608 4,686 4,647
Share capital - Capital-actions 2,438 2,643 2,656 2,620 2,643
Contributed surpius and other - Surpius d’apport et autres 261 259 256 310 31
Retained eamings - Bénéfices non répartis 1,846 1,662 1,696 1,756 1,693
Current assets - Actifs & court terme 7,743 7,872 8,150 7,996 8,154
Current liabilities - Passifs a court terme 5,507 5,497 5,632 5,506 5,521

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’'exploitation 4,848 4,957 5,383 5,419 5,250
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 4,830 4,939 5,364 5,351 5,180
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 18 18 19 68 70

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 4,763 4,820 5212 5,181 5,149
Depreciation, depietion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 78 92 98 82 88
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 4,685 4,728 5,115 5,099 5,061

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 85 137 17 237 101

Other Revenue - Autre revenu 39 16 33 35 29
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 39 16 33 35 29

Other Expenses - Autres dépenses 58 70 68 65

Interest on bormowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette a court terme 35 46 42 37 36
Long-term debt - Dette a long terme 23 23 26 28 28
Gains/losses - Gains/pertes -2 -9 - 35
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 2 -1 -1 - -
Others - Autres -4 -7 -35
Profit before income tax - Bénéfice avant imp6t sur le revenu 64 75 136 172 62
Income tax - Impdt sur ie revenu 21 29 32 67 37
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées - 4 - ~4 2
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 44 49 105 102 26
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - -1 -1 - -
Net profit - Bénéfice net 44 48 104 101 26
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Table 16 - Household appliances and electrical products
Tableau 16 - Appareils ménagers et produits électriques

1995 1996

| I 1] I\ |
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation -52 26 -192 355 123
Net profit - Bénéfice net 44 48 104 101 26
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 78 92 98 82 88
Deterred income tax - Impdt sur te revenu différé -30 -3 -3 -11 -24
Working capital - Fonds de roulement -56 77 -320 140 96
Other non-cash items - Aulres éléments non monétaires -81 10 -62 25 -48
Prior penod cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -5 45 -18 17 -15

Cash from financing activities - Encaisse générée par ie financement 114 89 302 230 79
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 41 30 130 406 47
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées -83 -34 38 - 32
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 146 -128 -50 67 4
Bonds and debentures - Obligations 27 38 3 11 12
Mortgages - Hypotheques -1 3 2 1 -
Other - Autres 57 142 166 -88 -66
Equity - Avoir -19 38 12 -32 51
Total cash available - Total, encaisse 63 115 110 585 202

Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -56 44 8 426 36
Investments in affiiates - Placements dans des affiliées 107 56 15 395 44
Portfolio investments - Placements de portefeuille -162 -15 -7 30 -19
Loans - Préts -1 2 1 1 1

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 31 123 130 85 57

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 29 34 28 44 A4

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 4 200 167 556 136
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 58 -85 -57 30 66

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d’exploitation 5,148 5,164 5,264 5,030 5,581
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 115 135 167 214 132
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 54 57 92 97 37
Net profit - Bénéfice net 54 56 91 9% 37

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 4.94% 5.17% 6.55% 6.46% 3.98%
Retum on equity - Rendement de 'avoir 4.72% 4.98% 8.00% 8.24% 3.15%
Profit margin - Marge bénéficiaire 2.23% 261% 3.17% 4.25% 2.36%
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 0.795 0.786 0.841 0.885 0.910
Working capitai ratio - Ratio des fonds de roulement 1.406 1.432 1.447 1.452 1.484

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d exploitation (DES.) 1.03% 0.32% 1.94% 4.45% 10.94%
Operating expenses (S.A.) - Depenses d'exploitation (DES.)) 3.39% -0.08% 1.36% -5.51% 13.13%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’ exploitation (DES.) ~49.47% 17.68% 23.75% 28.06% -38.35%
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Table 17 - Electronic equipment and computer services
Tableau 17 - Matériel électronigue et services informatiques

1995 1996

| 1l ] v |
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 32,100 33,017 32,676 32,405 33,655
Cash and deposits - Encaisse et dépots 1,507 1,397 1,398 1,468 1,459
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 9,512 10,302 10,094 9,461 9,553
inventories - Stocks 4,426 4,501 4,637 4,430 4,827
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 8,224 8,298 8,438 8,746 9,020
Portfolio investments - Placements de portefeville 1,344 1,390 1,247 1,211 1,260
Loans - Préts 1,083 1,108 889 880 904
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 4,541 4,500 4,430 4,526 4,652
Other assets - Autres actifs 1,464 1,520 1,482 1,622 1,979

Liabilities - Passifs 18,369 19,320 18,717 18,265 18,995
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibiiités courues 7,800 8,628 8,191 7.452 7.658
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiiées 2,723 2,744 2,395 2,608 2,849

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Aupres de banques 1,180 1,205 1,196 1,146 1,226

From others - Aupres d'autres 1,519 1,459 1,605 1,667 1,762
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 17 178 219 204 204
Bonds and debentures - Obligations 2,928 2,919 2.890 2,878 2,782
Mortgages - Hypotheques 133 133 133 133 175
Deterred income tax - impdt sur ie revenu différé 43 2 40 -148 -105
Other kabilities - Autres passifs 1,914 2,052 2,129 2,324 2,443
Equity - Avoir 13,732 13,697 13,959 14,140 14,660
Share capital - Capital-actions 7,538 7,438 7,484 7,404 7,683
Contributed sumlus and other - Surplus d'apport et autres 487 470 449 446 467
Retained eamings - Bénéfices non répartis 5707 5,788 6,026 6,291 6,509
Current assets - Actifs & court terme 17,527 18,170 17,713 17,108 17,420
Current liabilities - Passifs a court terme 11,404 12,274 11,637 10,956 11,334

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’'exploitation 11,448 11,533 11,361 13,001 12,399
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 11,141 11,261 11,059 12,691 12,056
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 307 272 302 309 342

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 10,852 11,075 10,776 12,596 11,687
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 360 375 382 402 410
Other operating expenses - Autres dépenses d'expioitation 10,492 10,700 10,394 12,195 11,277

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 596 458 584 404 712

Other Revenue - Autre revenu 77 63 63 115 67
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 77 63 63 115 67

Other Expenses - Autres dépenses 155 156 162 164 166
interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette a court terme 33 k=) 41 37 39
Long-term debt - Dette a long terme 123 122 120 127 127

Gains/losses - Gains/pertes -19 -46 -24 -3 -21
On sale of assets - Sur la vente d'actifs -1 4 10 -3 2
Others - Autres -19 -50 -34 1 -19

Profit before income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu 499 320 462 352 592
Income tax - impot sur le revenu 134 104 110 46 181
Equity in affiiates’ eamings - Part des gains des affiliées 37 54 26 29 32

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 402 270 378 335 442
Extraordinary gains - Gains extraordinaires . - 8 - -

Net profit - Bénéfice net 402 270 386 335 442
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Table 17 - Electronic equipment and computer services
Tableau 17 - Matériel électronique et services informatiques

1995 1996

| ] It v |
millions of dollars-miliions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par |'exploitation 230 580 372 603 415
Net profit - Bénéfice net 402 270 386 335 442
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 360 375 382 402 410
Deferred income tax - Impét sur ie revenu différé 8 28 -15 -92 18
Working capital - Fonds de roulement -535 -56 407 21 ~302
Other non-cash items - Autres éiéments non monétaires -36 20 47 81 177
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la periode antérieure 32 -1 21 18 24

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 336 -48 -179 196 383
Borowings from banks - Emprunts aupres de banques €3 19 -9 -51 -7
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 224 24 -349 244 99
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 18 61 41 <14 -5
Bonds and debentures - Obligations 15 -10 -29 <12 -91
Mortgages - Hypothéques <4 - - - 12
Other - Autres 75 -59 145 64 55
Equity - Avoir 72 84 22 -36 320
Total cash available - Total, encaisse 567 532 194 799 798

Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 153 138 -247 233 199
Investments in affiliates - Placements dans des affiliees 222 67 114 279 163
Portfolio investments - Placements de portefeuilie 88 46 -143 -36 29
Loans - Préts 18 25 -219 -9 i

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 345 308 342 350 316

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 12 217 114 168 226

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 610 664 209 752 741
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse -43 -132 -15 47 57

Selected ltems, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu dexploitation 11,643 11,583 12,065 12,052 12,599
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 507 479 703 354 624
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 280 339 503 262 320
Net profit - Bénéfice net 280 339 512 262 320

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 7.15% 8.25% 11.27% 6.63% 7.58%
Retum on equity - Rendement de I'avoir 8.16% 9.91% 14.42% 7.41% 8.72%
Profit margin - Marge bénéficiaire 4.35% 4.14% 5.83% 2.94% 4.95%
Debt to equity - Ratic des dettes a 'avoir 0.627 0.631 0.604 0611 0.614
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.537 1.480 1.522 1.561 1.537

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d"exploitation (DES ) -4.42% -0.52% 4.16% 0.11% 4.54%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d’exploitatign (DES)) -3.09% 0.29% 2.33% 2.96% 2.37%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -26.59% -5.38% 48.71% -49.68% 76.19%
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Table 18 - Real estate developers, builders and operators
Tableau 18 - Promotion, construction et exploitation immobiliéres

1995 1996

| Il [} v |
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 153,373 150,796 152,396 152,249 155,235
Cash and deposits - Encaisse et dépots 5,841 5,806 5,934 6,059 6,308
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 8,171 7,981 8,306 8,176 7,634
Inventories - Stocks 15,085 14,616 14,932 15,116 15,944
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 27,859 27,714 28,350 29,015 29,276
Portfolio investments - Placements de portefeuille 5642 5,397 5,598 5,521 5,755
Loans - Préts 5,920 5,775 5,832 5,855 5,735
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 80,068 78,528 78,407 77,227 79,064
Other assets - Autres actifs 4,808 4,999 5,059 5,304 5,543

Liabilities - Passifs 131,700 130,060 126,614 126,579 129,214
Accounts payable and accrued kabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 14,084 14,023 11,860 11,928 11,682
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 30,229 30,131 30,906 31,508 32,396

Bomowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 13,776 13,609 12,860 12,729 12,774
From others - Aupres d'autres 10,071 9,824 9,751 9,851 9,958
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,196 1,481 1,660 1,450 1,440
Bonds and debentures - Obligations 15,203 14,932 12,960 12,428 12,301
Mortgages - Hypotheques 35,317 34,067 34,046 33,547 34,699
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 2,849 2813 2,681 2,535 2,792
Other Rabilities - Autres passifs 8,975 9,180 9,890 10,602 11,171
Equity - Avoir 21,673 20,736 25,782 25,670 26,022
Share capital - Capital-actions 21,142 21,055 21,526 21,492 21,961
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 4,345 4,319 4,719 5,754 5,534
Retained eamings - Bénéfices non répartis -3,813 4,638 -463 -1,575 -1,474

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 14,695 14,167 14,989 15,259 14,084
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 10,524 10,149 10,944 11,041 9,872
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 4171 4,018 4,045 4218 4211

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 13,193 12,728 13,568 13,726 12,917
Depreciation and amortization - Dépréciation et amontissement 597 587 599 607 653
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 12,596 12,140 12,969 13,118 12,264

Operating profit - Bénéfice d’expioitation 1,502 1,439 1,421 1,533 1,166

Other Revenue - Autre revenu 503 488 502 503 455
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 503 488 502 503 455

Other Expenses - Autres dépenses 1,847 1,833 1,862 1,864 1,884
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette a court terme 243 254 261 255 253
Long-term debt - Dette a long terme 1,604 1,579 1,600 1.609 1,632

Gains/flosses - Gains/pertes 53 ~26 -19 612 -103
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 24 36 48 17 -7
Others - Autres 77 62 68 629 -96

Profit before income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu 105 68 42 -439 <366
Income tax - Impdt sur le revenu 151 132 102 -128 37
Equity in affiiates’ eamings - Part des gains des affiliées 4 6 . 4 <4 4

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -42 -58 -56 -315 -399
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 1 - - - -

Net profit - Bénéfice net -41 -57 -56 -315 -399
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Table 18 - Real estate developers, builders and operators
Tableau 18 - Promotion, construction et exploitation immobiliéres

1995 1996
| ] i \% |
millions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiere
Sources - Provenance
Cash from operating actlvities - Encaisse générée par I'exploitation 1,038 9304 -1,903 1,165 1,075
Net profit - Bénéfice net -41 -67 -56 -318 -399
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 595 585 597 605 651
Deterred income tax - Impdt sur le revenu différé 20 21 26 ~161 19
Working capital - Fonds de roulement 738 479 -3,016 111 623
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 242 -83 568 923 184
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la pénode antérieure -34 42 -23 1 -4
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 12 -1,540 4,030 -24 -154
Bomrowings from banks - Emprunts auprés de banques 106 -161 -750 -158 -73
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées -110 -115 785 693 -146
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 4 286 179 211 -1
Bonds and debentures - Obligations 84 -255 -1,972 -547 5
Mortgages - Hypotheques -128 891 32 €37 3
Other - Autres 109 -189 -73 41 -28
Equity - Avoir 218 -205 5,828 794 96
Total cash available - Total, encaisse 1,151 636 2,128 1,141 4]
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisae utilisée pour des placements -8 <535 870 636 -34
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 76 -208 612 734 81
Portfolio investments - Placements de portefeuile -36 -205 201 -103 -10
Loans - Préts 47 122 57 5 -104
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 535 <707 510 347 420
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 672 630 675 822 755
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 1,199 612 2,056 1,111 1141
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse -49 -24 72 30 -220
Selected items, seasonaily adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d’exploitation 15,199 14,217 14,654 15,040 14,550
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,510 1,406 1,363 1,617 1,171
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 141 -192 -262 -157 217
Net profit - Bénéfice net 142 -192 -262 -187 217
Seiected ratios - Ratios séiectionnés
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 4.58% 3.22% 3.27% 4.06% 3.52%
Retum on equity - Rendement de I'avoir 2.60% -3.711% -4.07% -2.45% -3.34%
Profit margin - Marge bénéficiaire 9.93% 9.89% 9.30% 10.75% 8.05%
Debt to equity - Ratio des dettes a 'avoir 4.881 5.018 3.963 3.955 3.980
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A) - Revenu d'exploitation (DES.) -4.55% 6.46% 3.08% 2.64% -3.26%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -5.93% 6.42% 3.74% 1.00% -0.33%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 10.09% -6.89% -3.01% 18.60% -27.58%
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Table 19 - Building materials and construction
Tableau 19 - Matériaux de construction et construction

1995 1996

| Il 1] v |
millions of dollars-miliions de doliars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 33,767 35,190 36,659 35,598 35,948
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 2,233 2,095 2,122 2,239 2,384
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 5,868 6,462 7,377 6,478 5,751
Inventories - Stocks 4,448 4,579 4,541 4,456 4,483
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupras des affiliées 4821 4,981 5,203 5,094 5274
Portfolio investments - Placements de portefeuille 675 668 752 724 815
Loans - Préts 356 367 379 394 365
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 10,749 11,123 11,487 11,315 11,356
Other assets - Autres actifs 4617 4,917 4,798 4,898 5,520

Liabilities - Passifs 22,425 24,071 25,481 24,652 25,344
Accounts payable and accrued iiabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 7.034 7.478 7,909 7,498 7,347
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 4,824 5,076 5,288 5,053 5,163

Bomowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 3,545 3,751 3,994 3,708 3,835

From others - Auprés d'autres 1,700 1,582 1,625 1,631 1,651
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 381 560 586 576 567
Bonds and debentures - Obligations 887 894 810 804 816
Morigages - Hypothéques 843 860 884 850 1,014
Deferred income tax - iImpdt sur le revenu différe 841 817 769 718 694
Other liabilities - Autres passifs 2,370 3,053 3616 3,814 4,257
Equity - Avoir 11,343 11,119 11,178 10,945 10,604
Share capital - Capital-actions 3870 3,964 4,066 4,045 4,242
Contributed surpius and other - Surplus d'apport et autres 386 382 420 443 382
Retained eamings - Bénéfices non répartis 7,087 6,774 6,693 6,457 5,981
Current assets - Actifs & court terme 14,695 15,326 15,770 15,357 15,170
Current liabilities - Passifs & court terme 10,746 10,902 11,452 11,053 10,945

income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 7,929 8,892 10,453 9,557 8,831
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 7,743 8,682 10,201 9,340 8,560
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 186 210 252 218 271

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 8,213 8,772 10,087 9,384 9,465
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 401 421 443 434 486
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 7.812 8,351 9,644 8.950 8,979

Operating profit - Bénéfice d’exploitation -284 120 367 174 633

Other Revenue - Autre revenu 43 46 47 64 52
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 43 46 47 64 52

Other Exp - Autres dépenses 190 203 209 212 286
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette a court terme 74 83 84 84 128
Long-term debt - Dette a long terme 116 120 126 129 158

Gains/losses - Gains/pertes 22 8 6 19 42
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 18 5 8 17 43
Others - Autres 4 3 2 2 -1

Profit before Income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu 410 -29 1 45 824
Income tax - Impdt sur le revenu 43 89 146 97 43
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 2 4 8 1 -

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -365 -123 73 -51 873
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - -2 -

Net profit - Bénéfice net -365 -123 73 -53 873
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Table 19 - Building materials and construction
Tableau 19 - Matériaux de construction et construction

1995 1996
| I 1} I\ |
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de Ia situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 228 270 611 907 -82
Net profit - Bénéfice net -365 -123 73 -53 -873
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation, depietion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 401 421 43 434 486
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 45 -48 43 67 -50
Working capital - Fonds de roulement 1,274 250 -484 567 649
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -1,009 297 629 16 295
Prior peniod cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -27 -27 7 11 2
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 248 599 578 -538 60
Bormrowings from banks - Emprunts auprés de banques -72 213 247 -267 120
Bomowings from affiiiates - Emprunts aupres des affiliées 30 237 212 -231 42
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 251 179 26 -11 -16
Bonds and debentures - Obligations 31 [ -84 6 [
Mortgages - Hypotheques <46 18 22 27 -15
Other - Autres -39 -142 43 6 -34
Equity - Avoir a3 87 110 -1 41
Total cash available - Total, encaisse 477 869 1,188 369 22
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 65 191 325 <123 90
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 31 191 229 -110 60
Portfolio investments - Placements de portefeuille 29 -8 84 -28 33
Loans - Préts 4 8 13 14 -4
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 334 73 730 239 300
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 163 148 150 159 167
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 561 1,050 1,206 275 558
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l'encaisse 84 -181 -18 94 -579
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d’exploitation 8,835 9,091 9,418 9,487 9,914
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 27 109 78 163 -322
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -159 -150 -128 =31 667
Net profit - Bénéfice net -159 -150 -128 -33 -667
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés -0.08% 0.09% 0.51% 2.18% -7.14%
Retum on equity - Rendement de 'avoir -5.60% +5.39% 4.57% -1.13% 25.17%
Profit margin - Marge bénéficiaire 0.30% 1.20% 0.82% 1.72% -3.24%
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 1.074 1.144 1.180 1.153 1.230
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.368 1.406 1.377 1.389 1.386
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'expicitation (DES.) -18.44% 2.90% 361% 0.72% 4.50%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES)) -18.34% 1.97% 4.00% -0.18% 9.78%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 42.61% 308.01% 28.79% 110.88% -296.81%
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Table 20 - Transportation services
Tableau 20 - Services de transport

1995 1996

| ] 1] 1" |
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 44,806 45,819 46,687 51,706 52,159

Cash and deposits - Encaisse et dépdts 2,797 2,950 3,071 2,852 2,785
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 5,722 6,016 6,403 6,225 6,077
Inventones - Stocks 1,124 1,132 1,081 1,284 1,286
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 11,055 11,294 11,347 11,696 11,707
Portfolio investments - Placements de portefeuilie 516 495 514 528 493
Loans - Préts 395 442 465 566 575
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 19,573 19,716 20,052 24,062 24 459
Other assets - Autres actifs 3,625 3,775 3,744 4,493 4,776
Liabilities - Passifs 31,197 31,869 32,992 36,263 36,591
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 6,068 6,150 6,293 7,453 7.477
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 5,459 5,733 6,074 5,327 5,175

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Aupres de banques 3,448 3,575 3,467 3,837 3,834

From others - Aupres d'autres 3,119 3,053 3,289 3,408 3,319
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 173 170 185 158 238
Bonds and debentures - Obligations 7,629 7,664 7,423 8,683 8,709
Mortgages - Hypotheques 717 714 712 688 701
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 1,469 1,425 1,421 1,276 1,273
Other kabilities - Autres passifs 3,116 3385 4,128 5,334 5,865
Equity - Avoir 13,609 13,950 13,695 15,443 15,568
Share capital - Capital-actions 7,122 7,404 7.525 9,524 9,586
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 2274 2,281 2,291 2,410 2,386
Retained eamings - Bénéfices non répartis 4,213 4,265 3,879 3,509 3,597
Current assets - Actifs a court terme 11,613 11,844 12,420 12,717 12,653
Current liabilities - Passifs a court terme 12,665 13,019 13,025 15,084 15,158

income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 9,886 10,593 11,230 11,020 10,463
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 9,436 10,128 10,757 10,522 9,997
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 450 465 472 498 466

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 9,498 9,920 10,317 10,676 10,286
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 554 570 575 581 585
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 8,944 9,350 9,741 10,094 9,701

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 388 673 913 344 177

Other Revenue - Autre revenu 106 120 116 130 121
interest and dividends - Intéréts et dividendes 106 120 116 130 121

Other Expenses - Autres dépenses 387 408 390 430 413
interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette a court terme 79 85 87 91 84
Long-term debt - Dette a long terme 307 323 304 339 328

Gains/losses - Gains/pertes -28 -8 577 =703 -7
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 15 12 65 40 1
Others - Autres 43 -20 642 -743 -18

Profit before income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu 79 kred 61 -£59 -122
Income tax - impot sur le revenu 83 123 127 -196 79
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 7 10 8 7 2

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 3 264 -57 -456 -198
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - 1 1 - -

Net profit - Bénéfice net 3 264 -56 455 -198
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Table 20 - Transportation services
Tableau 20 - Services de transport

1995 1996

| Il 1] 1\ |
millions of dollars-millions de doliars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiéere

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation -124 453 790 1,316 576
Net profit - Bénéfice net 3 264 -56 455 -198
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissernent 554 570 575 581 585
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé -18 14 - =311 -13
Working capital - Fonds de roulement -51 -275 -278 1.082 216
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 604 -101 523 181 2
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 8 -19 25 239 -15

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 916 671 567 -747 17
Bormowings from banks - Emprunts auprés de banques 140 127 8 471 -20
Bomowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliees 736 276 344 -746 -15
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -51 -3 19 -27 30
Bonds and debentures - Obligations 39 36 -196 -132 -31
Mortgages - Hypothéques - -3 5 -24 -4
Other - Autres 6 66 256 63 21
Equity - Avoir 59 304 146 -225 78
Total cash available - Total, encaisse 792 1,123 1,357 569 593

Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placememnts -249 263 395 369 -34
Investments in affifiates - Placements dans des affiliées -183 235 351 345 5
Portfolio investments - Placements de portefeuille €9 -20 21 15 -48
Loans - Préts 3 48 24 10 9

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 600 652 861 546 637

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 121 141 120 161 320

Total appiications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 473 1,056 1,376 1,076 923
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 319 67 -19 =507 -331

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 10,432 10,505 10.738 11,052 11,019
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 635 533 646 503 426
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 160 121 -263 -264 41
Net profit - Bénéfice net 160 121 -262 -263 41
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 4.99% 4.15% 0.43% 1.04% 2.90%
Retum on equity - Rendement de I'avoir 4.69% 3.46% -7.67% -6.83% -1.05%
Profit margin - Marge bénéficiaire 6.09% 5.08% 6.02% 4.55% 3.86%
Debt to equity - Ratio des dettes a i'avoir 1.510 1.499 1.544 1438 1.412
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 0917 0917 0.854 0.843 0.835

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.), 3.12% 0.70% 2.23% 2.92% -0.30%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 2.60% 1.79% 1.21% 4.52% 0.42%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'explaitation (DES.) 11.93% -16.02% 21.17% -22.12% -15.38%
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Table 21 - Printing, publishing and broadcasting
Tableau 21 - Impression, édition et télédiffusion

1995 1996

| 1l ] 1\ |
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 44,478 45,419 48,239 49,321 47,190
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 1,631 1,296 1,186 1,530 1,231
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 5,357 5,762 5,757 6,412 5,263
Inventories - Stocks 1,826 1,915 2,125 2,113 1,982
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 17,613 17,742 19,098 18,553 18,334
Portfolio investments - Placements de portefeuille 779 761 775 760 716
Loans - Préts 286 290 289 395 269
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 9,641 9,841 9,909 10,315 10,480
Other assets - Autres actifs 7,345 7,813 9,100 9,245 8,915

Liabilities - Passifs 28,699 29,662 29,463 28,295 26,966
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 4,751 4,971 5113 5,590 5,047
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiiées 8,008 8,471 6,552 7,103 6,432

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Aupres de banques 2,910 3,103 3,809 3,466 3,437

From others - Aupres d'autres 1,567 1.675 1,529 1,742 1,266
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,361 1,110 1,530 1,118 1,220
Bonds and debentures - Obligations A 5,600 5,569 5716 6,275 6,579
Mortgages - Hypothéques 286 291 315 312 374
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 1,103 1,144 1,163 1,212 1,243
Other liabilities - Autres passifs 3,113 3,328 3,737 1,479 1,367
Equity - Avoir 15,780 15,757 18,776 21,025 20,224
Share capital - Capitai-actions 11,464 11,571 14,579 14,085 13,447
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,588 1,668 1,679 1,913 1,819
Retained eamings - Bénéfices non répartis 2,728 2,518 2518 5,027 4,958
Current assets - Actifs & court terme 9,999 10,168 10,454 11,417 9,761
Current liabilities - Passifs & court terme 8,150 8,771 8,495 8,613 8,594

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 7,439 8,306 8,167 9,026 7871
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 7.341 8,196 8,061 8,908 7.742
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 98 110 107 118 129

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 7,054 7,683 7,663 8,336 7,486
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 403 448 445 465 451
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 6,651 7235 7,217 7.871 7,035

Operating profit - Bénéfice d'expioitation 384 623 505 690 385

Other Revenue - Autre revenu 262 353 225 230 185
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 262 353 225 230 185

Other Expenses - Autres dépenses 399 444 432 417 392
Interest on borrowings - intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette a court teme 53 56 59 47 39
Long-temm debt - Dette a long teme 346 388 373 370 352

Gains/losses - Gains/pertes 411 -145 8 32 -1
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 348 7 21 276 23
Others - Autres 63 -182 -12 -244 -24

Profit before income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu 658 386 306 535 178
Income tax - Impbt sur le revenu 194 134 79 87 60
Equity in affiiates’ eamings - Part des gains des affiliées 8 89 10 80 57

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 471 k23 237 527 175
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - -1 - 2 <

Net profit - Bénéfice net 471 K73 237 529 175
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Table 21 - Printing, publishing and broadcasting
Tableau 21 - Impression, édition et télédiffusion

1995 1996
| ] {11} v |
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 325 528 685 177 39
Net profil - Bénéfice net a71 341 237 529 175
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 403 448 445 465 451
Deferred income tax - Impét sur le revenu différé 54 49 10 4 -1
Working capital - Fonds de roulement -49 <377 -10 177 262
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -533 65 21 €33 476
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure <21 3 -17 -2 -19
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 1,005 654 843 756 -1
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -829 148 424 482 21
Bomrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 73 465 -50 469 -79
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 148 -250 420 411 63
Bonds and debentures - Obligations 957 B 147 648 191
Mortgages - Hypotheques 4 5 24 -3 -22
Other - Autres 574 108 -146 213 157
Equity - Avoir 78 183 24 322 332
Total cash available - Total, encaisse 1,330 1,182 1,528 933 390
Applications - Utilisations
Cash appiied to investment activities - Encaisse utilisée pour des piacements 224 510 714 -442 «122
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 41 525 712 -566 -15
Portfolio investments - Placements de portefeuille 70 -19 4 18 -28
Loans - Préts 113 4 -2 106 -79
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 355 500 503 678 388
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 393 540 443 361 232
Total applications of cash - Utilisation totale de 'encaisse 972 1,550 1,661 597 498
increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 358 -368 -132 335 -108
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 7,766 8.096 8,411 8,666 8,218
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 518 512 571 601 520
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 504 310 336 427 206
Net profit - Bénéfice net 504 310 336 428 206
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Retum on capital employed - Rendement des capitaux emplOyés 8.96% 7.00% 6.76% 7.21% 4.76%
Retum on equity - Rendement de !'avoir 12.77% 7.88% 7.15% 8.12% 4.07%
Profit margin - Marge bénéficiaire 6.67% 6.32% 6.79% 6.94% 6.33%
Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 1.250 1.283 1.036 0.952 0.955
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.227 1.159 1231 1.188 1.136
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.)‘ -0.10% 425% = 3.89% 3.03% -5.17%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'expioitation (DES.) -0.92% 4.64% 3.36% 2.87% 4.55%
Operating profit (S.A.) - Bénefice d'exploitation (DES.) 13.09% -1.25% 1.71% 5.25% -13.48%
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Table 22 - Telecommunication carriers and postal and courier services
Tableau 22 - Transmission des télecommunications, services postaux et messageries
1995 1996

| [ 1] v I
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 40,645 40,886 41,231 41,439 42,227
Cash and deposits - Encaisse et dépots 282 250 679 550 643
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 2,713 2,886 2,934 3,123 3,197
Inventories - Stocks 332 390 398 382 420
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 3,517 3,562 3,578 3,559 3,649
Portfolic investments - Placements de portefeuilie 268 264 324 331 285
Loans - Préts 137 140 144 145 150
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 31,024 30,911 31,029 31,066 31,087
Other assets - Autres actifs 2372 2,484 2,145 2,283 2,796

Liabilities - Passifs 24,39 24,839 25,255 25,580 26,111
Accounts payable and accrued iiabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 3,196 3,151 3,270 3,526 3,626
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiiées 3,109 3,206 3,190 3,210 3,256

Bomowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 218 268 316 331 296

From others - Auprés d'autres 575 571 585 625 707
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,544 1,674 1,086 1,097 1,448
Bonds and debentures - Obligations 11,461 11,538 12,288 12,108 12,080
Mortgages - Hypothéques 57 79 79 79 108
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différe 2,916 2,961 3,044 3,041 3,040
Other liabilities - Autres passifs 1,319 1,380 1,397 1,563 1,540
Equity - Avoir 16,249 16,047 15,976 15,859 16,116
Share capital - Capital-actions 11,759 11,704 11,750 11,798 12.039
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 1,300 1,301 1,303 1,303 1.311
Retained eamings - Bénéfices non répartis 3,190 3,042 2,923 2,758 2,765
Current assets - Actifs & court terme 4,058 4,256 4,810 4614 4,928
Current liabilities - Passifs & court terme 8,247 8,482 8,583 8,729 9,184

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 4,749 5,000 5,011 5,314 5,426
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 4,680 4,930 4,938 5,232 5,333
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 68 70 73 83 94

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 4,027 4,205 4,193 4,540 4,534
Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 903 929 947 951 1,029
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 3,124 3276 3,245 3,590 3,505

Operating profit - Bénéfice d’exploitation Il 795 818 774 893

Other Revenue - Autre revenu 65 69 64 64 62
interest and dividends - Intéréts et dividendes 65 69 64 64 62

Other Expenses - Autres dépenses 384 405 399 394 395
Interest on bormowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette a court teme 93 97 85 79 73
Long-term dabt - Dette a long teme 291 307 314 316 322

Gains/losses - Gains/pertes -19 -1 24 -9 41
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 3 20 43 10 56
Others - Autres -23 =21 -19 -18 -15

Profit before income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu 383 459 507 436 601
Income tax - Impdt sur le revenu 198 242 262 232 267
Equity in affiiates’ eamings - Part des gains des affiliées 4 -6 -5 - -~

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 182 211 240 204 3
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - . - >

Net profit - Bénéfice net 182 211 240 204 334
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Table 22 - Telecommunication carriers and postal and courier services
Tableau 22 - Transmission des télécommunications, services postaux et messageries
1995 1996
[ I 1l v !
millions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I’exploitation 384 873 1,364 1,243 895
Net profit - Bénéfice net 182 1 240 204 334
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissemnent 903 929 947 951 1,029
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 29 29 80 -19 58
Working capital - Fonds de roulement 85 -270 54 106 €0
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 815 -19 40 1 470
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure - -5 2 2 4

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 695 286 313 -47 249
Bomowings from banks - Emprunts aupres de bangues -734 50 52 15 -44
Bomrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées 48 97 27 20 27
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 733 130 -588 12 350
Bonds and debentures - Obligations 641 77 758 -181 -182
Mortgages - Hypothégques 19 -1 - - --
Other - Autres 62 <4 14 40 36
Equity - Avoir 50 64 50 47 62
Total cash available - Total, encaisse 1,079 1,159 1,678 1,196 1,144

Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -12 48 86 -12 ~12
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 34 50 21 -19 42
Portfolio investments - Placements de portefeuilie 21 -4 60 7 -54
Loans - Préts 1 3 5 1 -

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 684 791 804 969 841

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 358 354 360 370 346

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 1,029 1,193 1,250 1,327 1,175
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 50 <34 427 -131 <31

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 4,787 4,962 5,051 5273 5,469
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 778 796 746 789 951
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 227 199 215 195 381
Net profit - Bénéfice net 227 199 215 195 381

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 5.11% 5.02% 5.02% 5.08% 6.70%
Retum on equity - Rendement de I'avoir 5.59% 4.97% 5.39% 4.91% 9.46%
Profit margin - Marge bénéficiaire 16.26% 16.03% 14.78% 14.96% 17.38%
Debt to equity - Ratio des dettes & I'avoir 1.044 1.080 1.098 1.100 1.111
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 0.492 0.502 0.560 0.529 0.537

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 3.05% 3.66% 1.79% 4.39% 3.72%
Operating expenses (S.A.} - Dépenses d'exploitation (DES.) 3.97% 3.94% 3.32% 4.16% 0.77%
Operating profit (S.A.) - Benéfice d’exploitation (DES.) -1.46% 224% 6.19% 5.70% 20.50%
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Table 23 - General services to business
Tableau 23 - Services généraux aux entreprises

1995 1996

| ] 11} v |
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 35,679 35,759 36,415 36,024 39,440
Cash and deposits - Encaisse et dépots 3,029 3,062 3,088 3,124 3,281
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 6,477 6,631 6,824 6,223 6,102
Inventories - Stocks 991 1,004 1,030 1,038 1,081
investments and accounts with affiliates - Piacements et comptes auprés des affiliées 9,907 9,856 9,984 10,075 11,047
Portfolio investments - Placements de portefeuilie 3,508 3,537 3,558 3,520 4,966
Loans - Préts 1,342 1,353 1,377 1,343 1,469
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 7,490 7,508 7,675 7,778 8,389
Other assets - Autres actifs 2,937 2,808 2,878 2,922 3,106

Liabilities - Passifs 20,293 20,466 20,912 20,532 22,531
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 5,523 5,561 5,695 5119 5,355
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 6,946 7,074 7,231 7374 8,297

Borowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 1,592 1,580 1,617 1,619 1,747

From others - Auprés d'autres 1,674 1,658 1,675 1,602 1,646
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 123 122 106 104 104
Bonds and debentures - Obligations 1,127 1,124 1,115 1,181 1,539
Mortgages - Hypothéques 1,138 1,113 1,087 1,047 1,127
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 307 309 308 310 360
Other liabilities - Autres passifs 1,863 1,924 2,079 2,175 2,356
Equity - Avoir 15,386 15,293 15,503 15,491 16,909
Share capital - Capital-actions 10,995 10,869 11,063 11,098 12,958
Contributed surplus and other - Surpius d'apport et autres 1,064 1,069 1,074 1,090 1,225
Retained eamings - Bénéfices non répartis 3,327 3,355 3,366 3,303 2,726
Current assets - Actifs & court terme 14,723 14,799 15,105 14,591 15,395
Current liabilities - Passifs & court terme 11,257 11,233 11,486 10,841 11,755

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’expioitation 7,150 7,315 7,474 7,553 8,132
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 6,631 6,810 6,927 6,994 7,496
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 519 505 547 559 636

Operating Expenses - Dépenses d'expioitation 6,734 6,818 6,959 7,121 7,846
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 263 269 272 279 292
Other operating expenses - Autres depenses d'exploitation 6,471 6,549 6,686 6,842 7,554

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 417 497 515 431 286

Other Revenue - Autre revenu 178 182 184 189 190
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 178 182 184 189 190

Other Expenses - Autres dépenses 180 174 175 170 167
interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette a court terme 65 €8 68 68 61
Long-term debt - Dette a iong terme 115 107 106 102 106

Gains/losses - Gains/pertes 2 -1 -1 11 118
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 2 - 1 13 117
Others - Autres - -1 -1 2 -

Profit before income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu 417 504 524 462 426
income tax - iImpdt sur le revenu 144 180 179 148 190
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 3 5 4 3 9

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 276 329 350 316 244
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 3 -3 3 1 1

Net profit - Bénéfice net 279 326 353 318 245
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Table 23 - General services to business
Tableau 23 - Services généraux aux entreprises

1995 1996
| 1l il IV |
millions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 610 586 543 554 568
Net profit - Bénéfiqe net 279 326 353 318 245
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 263 269 272 279 232
Deterred income tax - Impdt sur le revenu différé -1 5 -4 -1 20
Working capital - Fonds de roulement 303 -146 -87 16 204
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -214 127 9 -35 -265
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -21 5 - -23 1
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -258 124 357 145 240
Bormowings from banks - Emprunts aupres de banques -105 -16 38 8 5
Borrowings from affiiates - Emprunts aupras des affiliées -820 131 156 139 40
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier ) -1 -16 -2 2
Bonds and debentures - Obligations 2 -1 -10 67 -8
Mortgages - Hypotheques -21 24 -26 41 13
Other - Autres -25 -15 16 -73 27
Equity - Avoir 705 50 189 48 160
Total cash available - Total, encaisse 351 710 900 699 807
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements <106 -7 171 2 75
investments in affikates - Placements dans des affiliées -28 51 125 75 29
Portfolio investments - Placements de portefeuilie 65 32 21 -39 -21
Loans - Préts -13 12 25 -35 125
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immabilisations 140 307 398 341 348
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 343 359 341 371 333
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 377 659 910 714 756
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse -26 51 -10 -15 51
Selected items, seascnally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 7,294 7,377 7.487 7,334 8,299
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 423 484 480 473 293
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 260 311 354 345 229
Net profit - Bénéfice net 264 308 357 346 230
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 5.69% 6.38% 6.91% 6.67% 4.52%
Retum on equity - Rendement de |'avoir 6.76% 8.13% 9.15% 8.91% 5.42%
Profit margin - Marge bénéficiaire 5.80% 6.56% 6.41% 6.45% 3.54%
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 0.819 0.829 0.828 0.834 0.855
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.308 1.317 1.315 1.346 1.310
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.)l -1.71% 1.14% 1.49% -2.04% 13.15%
Operating expenses (S.A.) - Depenses d'exploitation (DES.) -2.43% 0.32% 1.65% -2.09% 16.68%
Operating profit (S.A.) - Bénélice d'exploitation (DES.) 11.72% 14.45% 0.81% -1.45% -37.98%
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Table 24 - Accommodation, food and beverage, educational, health and recreational services
Tableau 24 - Services d’hébergement, de restauration, d’enseignement, de santé et récréatif
1995 1996

| I 1l IV |
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 42,772 42,448 43,597 43,968 44,627
Cash and deposits - Encaisse et dépots 3,066 3,096 3,070 3,352 3,309
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 2,801 2,845 2,918 2,956 3,114
Inventories - Stocks 1,271 1,263 1,325 1,345 1,355
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 6,431 6,357 6,567 6,300 6,302
Portfolio investments - Placements de portefeuiile 1,790 1,711 1,716 1,663 1,718
Loans - Préts 1,125 1,091 1,087 1,104 1,089
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 20,490 20,135 20,523 20,588 20,656
Other assets - Autres actifs 5798 5,952 6,390 6,659 7,083

Liabilities - Passifs 31,812 31,097 31,533 31,581 31,967
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 5,950 6,010 6,086 6,056 6,066
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupras des affiiées 8,829 8,786 8,924 9,010 8,872

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Aupres de banques 3,526 3,354 3,336 3.381 3,398

From others - Auprés d'autres 2,578 2,532 2,560 2,576 2,717
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 813 875 909 818 740
Bonds and debentures - Obligations 2,546 2,332 2,440 2,338 2,338
Mortgages - Hypothéques 5,053 4,805 4,704 4,713 5,061
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 268 294 283 287 415
Other kabilities - Autres passifs 2.248 2,109 2,291 2,403 2,360
Equity - Avoir 10,961 11,351 12,064 12,387 12,660
Share capital - Capital-actions 5,858 5,868 6,093 6,212 6,541
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 954 972 1,014 1,033 869
Retained eamings - Bénéfices non répartis 4,148 4512 4,958 5,142 5,250
Current assets - Actifs a court terme 10,641 10,683 10,780 11,086 11,243
Current liabilities - Passifs & court terme 12,220 12,088 12,272 12,003 11,967

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 11,452 11,770 12,061 12,478 13,336
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 10,466 10,778 11,005 11,372 12,302
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 985 992 1,055 1,105 1,033

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 10,982 11,130 11,214 11,831 12,619
Depreciation, depietion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 467 460 457 466 477
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 10,515 10,671 10,757 11,365 12,142

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 470 640 847 647 717

Other Revenue - Autre revenu 77 78 80 134 78
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 7 78 80 134 78

Other Expenses - Autres dépenses 392 388 386 388 398
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Shont-term debt - Dette & count terme 97 100 98 103 101
Long-tem debt - Dette & long teme 295 288 288 285 297

Gains/llosses - Gains/pertes -15 6 6 63 3
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 1 14 -8 78 7/
Others - Autres -15 8 2 -142 -4

Profit before income tax - Bénéfice avant impdt sur le revenu 141 336 53§ 330 400
Income tax - Impdt sur le revenu 26 88 141 123 55
Equity in affiiates’ eamings - Part des gains des affiliées 13 40 11 24 11

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 128 287 405 231 355
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - -

Net profit - Bénéfice net 128 287 405 231 356
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Table 24 - Accommodation, food and beverage, educational, health and recreational services
Tableau 24 - Services d’hébergement, de restauration, d’enseignement, de santé et récréatif

1995 1996
| Il L1} IV |
millions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiere
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par |'exploitation 509 557 688 720 675
Net profit - Bénéfiqe net 128 287 405 231 356
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 467 460 457 466 477
Deferred income tax - Impét sur le revenu différé 5 19 31 25 44
Working capital - Fonds de roulement 8 67 -108 -103 2
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -215 434 -336 -208 441
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la pénode antérieure 115 157 249 308 241
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -722 -71 499 79 308
Bomowings from banks - Emprunts auprés de banques -104 -127 =21 32 -135
Bomowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées -220 157 149 75 168
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 5 63 34 -90 <76
Bonds and debentures - Obligations 7 -105 108 -87 170
Mortgages - Hypotheques -224 -51 -36 -16 34
Other - Autres -40 -32 27 22 34
Equity - Avoir -134 24 237 143 113
Total cash available - Total, encaisse -213 486 1,197 799 983
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -322 -216 21 -235 174
Investments in affiliates - Placements dans des affiiées -257 -120 196 -194 101
Portfalio investments - Placements de portefeuilie -31 ed 2 -56 58
Loans - Préts -34 -19 13 15 16
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations -100 519 838 481 556
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 254 213 221 228 220
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse -168 516 1,270 474 949
Increase/decrease in cash - Augmentatior/diminution de Fencaisse -45 -30 -73 325 34
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 11,601 11,677 12,084 12,399 13.458
Operating profit - Beénéfice d'exploitation 552 585 686 782 800
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 209 245 274 325 438
Net profit - Bénéfice net 209 245 274 325 438
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 5.91% 6.39% 6.51% 7.12% 8.13%
Retum on equity - Rendement de 'avoir 7.62% 8.62% 9.10% 10.48% 13.84%
Profit margin - Marge bénéficiaire 4.76% 5.01% 567% 6.31% 5.95%
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 2.130 1.998 1.896 1.844 1.827
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 0.871 0.884 0.879 0.924 0.940
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 4.11% 0.65% 3.49% 2.61% 8.54%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d exploitation (DES.) -3.39% 0.38% 2.76% 1.92% 8.95%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) -16.56% 599% 17.22% 14.02% 2.39%
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Table 25 - Consumer goods and services
Tableau 25 - Biens et services de consommation

1995 1896

| I il \4 |
millions of doliars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 69,318 72,053 71,827 74,267 72,669
Cash and deposits - Encaisse et dépbts 3,662 3,603 3,595 3,799 3,859
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 10,111 10,214 10,538 10,024 8,767
Inventories - Stocks 21,427 22 960 22,346 23,177 22,267
Investments and accounts with affiliates - Piacements et comptes auprés des affiliées 9,639 9,942 10,166 11,447 10,892
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,661 1,666 1,671 1,744 1,696
Loans - Préts 752 769 768 784 764
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 15,918 16,485 16,219 16,514 16,424
Other assets - Autres actifs 6,148 6,413 6,525 6777 6,999

Liabilities - Passifs 49,613 51,521 51,280 54,047 53,217
Accounts payable and accrued habilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 15,824 16,332 16,471 17,528 16,740
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 11,520 11,422 10,837 11,171 11,086

Bormowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découvents

From banks - Auprées de banques 6,477 6,570 6,675 6,606 6,395

From others - Auprés d'autres 3,264 3,331 3,390 3,435 3.125
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 874 1,452 1,305 1,476 1,128
Bonds and debentures - Obligations 3717 3,720 3,952 4,145 4,282
Mortgages - Hypothéques 1,667 1,686 1,674 1,672 1,657
Deferred income tax - Impét sur le revenu différé 106 -1 461 444 373
Other liabilities - Autres passifs 6,163 7,009 6,514 7,570 8,432
Equity - Avoir 19,704 20,532 20,548 20,220 19,451
Share capital - Capital-actions 8,095 9,768 10,098 10,364 10,119
Contributed sumplus and other - Surplus d'apport et autres 960 930 868 865 806
Retained eamings - Bénéfices non répartis 10,649 9,833 9,582 8,992 8,527
Current assets - Actifs & court terme 38,603 40,250 39,928 40,588 39,704
Current liabilities - Passifs a court terme 28,656 29,993 29,687 31,022 29,723

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 32,512 32,168 32,654 33,621 33,133
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 31,502 31,173 31,647 32,618 32,138
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 1,010 996 1,007 1,003 995

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 31,830 32,050 32,103 32,957 32,824
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 581 608 610 608 608
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 31,249 31,441 31,493 32,348 32,216

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 682 120 551 664 308

Other Revenue - Autre revenu 174 157 164 222 253
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 174 157 164 222 253

Other Expenses - Autres dépenses 498 514 507 548 525
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette a court terme 220 232 228 234 225
Long-term debt - Dette a long terme 278 282 279 314 300

Gainsflosses - Gains/pertes -155 16 1 -17 -23
On sale of assets - Sur {a vente d'actifs -86 1 - 43 -14
Others - Autres -70 15 1 60 -8

Profit before income tax - Bénéfice avant impdt sur le revenu 203 221 209 321 14
Income tax - Impdt sur le revenu 133 38 188 239 110
Equity in affiiates’ eamings - Part des gains des affiiées 29 24 19 14 16

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 99 -235 40 96 -80
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - = - -2 t

Net profit - Bénéfice net 99 -235 40 93 =79
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Table 25 - Consumer goods and services
Tableau 25 - Biens et services de consommation

1995 1996
| Il 1]} I\ |
millions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financlal position - Etat de I'évolution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 1,557 59 701 2,004 1,416
Net profit - Bénéfice net 99 -235 40 93 -79
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 581 608 610 608 608
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 75 -104 6 -10 59
Working capital - Fonds de roulement 682 625 -89 686 550
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 249 442 383 655 390
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 20 -27 -237 28 5
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -398 1,170 37 954 -936
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -140 151 109 68 -90
Bomrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées -106 -73 13 333 277
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 273 401 -76 171 404
Bonds and debentures - Obligations 69 9 232 192 102
Mortgages - Hypotheques 4 18 -12 - -24
Other - Autres 4 48 59 66 -53
Equity - Avoir 183 617 45 264 -190
Total cash available - Total, encaisse 1,159 1,229 1,072 2,958 479
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -128 286 208 1,343 -452
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 65 285 204 1,254 -379
Portfolio investments - Placements de portefeuilie -75 7 5 72 -56
Loans - Préts 1 18 -1 16 17
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobllisations 662 816 610 883 33
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 707 670 630 658 655
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 1,241 1,781 1,449 2,884 535
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse -82 -552 =377 74 -55
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d’exploitation 33,220 33,330 32,390 32,016 33,906
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 543 447 554 472 168
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 25 Af 22 -3 -158
Net profit - Bénéfice net 25 44 22 6 <157
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 3.26% 2.81% 3.10% 3.05% 1.72%
Retumn on equity - Rendement de I'avoir 0.51% -0.86% 0.43% -0.07% -3.24%
Profit margin - Marge bénéficiaire 1.64% 1.34% 1.71% 1.47% 0.50%
Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 1.397 1.373 1.355 1410 1.423
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.347 1.342 1.345 1.308 1.336
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.)' 4,25% 0.33% -2.82% -1.16% 5.90%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 461% 0.63% -3.18% -0.92% 6.95%
Operating profit (S.A) - Bénéfice d’exploitation (DES.) -13.74% -17.68% 23.94% -14.88% -64.38%
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Table 26 - Trust companies
Tableau 26 - Sociétés de fiducie

1935 1996

| ] 1] 1\ |
millions of dollars-millions de doliars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 71,625 72,082 71,136 67,851 67,855
Cash and deposits - Encaisse et dépots 1,287 1,468 1,067 1,044 1,291
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 577 637 473 439 430
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 1.626 1,613 1,693 1,654 1,612
Portfolio investments - Placements de ponefeuille 11,982 12,648 12,094 12,007 10,274
Loans - Préts

Mortgage - Hypothécaires 43,511 43,136 42,243 40,299 40,838
Non-mongage - Non hypothécaires 11,999 12,000 13,116 11,908 13,009
Allowance for losses on investments and loans -

Provision pour pertes sur placements et préts -817 777 -729 694 -752
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 924 905 768 789 777
Other assets - Autres actifs 536 452 411 406 376

Liabilities - Passifs 68,338 68,769 68,014 64,912 64,932
Deposits - Dépéts

Demand - A vue 13,030 13,273 13,029 13,047 12,794
Tem - A teme 51,406 51,513 50,800 47,622 47,565
Accounts payabie and accrued kabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 1,946 1,946 2,016 2,072 1,769
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiiées 297 284 379 342 335

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 127 163 123 116 106

From others - Aupres d'autres 810 545 565 544 962
Bonds and debentures - Obligations 513 713 692 823 1,122
Mortgages - Hypothéques 28 28 28 28 28
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé -56 €6 4l -87 -122
Other liabilities - Autres passifs 237 ari 453 403 373
Equity - Avoir 3,287 3,313 3121 2,939 2,923
Share capital - Capital-actions 2,880 2,865 2,748 2,328 2,175
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 48 47 197 42 41

Retained eamings - Bénéfices non répartis
Appropriated - Affectés - - - - -
Unappropriated - Non affectés 358 401 175 569 707

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 1,628 1,695 1,649 1,607 1,512
Sales of services - Ventes de services 184 182 177 183 182
Interest - Intéréts 1,392 1,451 1,426 1,313 1,270
Dividends - Dividendes 34 a1 28 26 23
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs -1 2 1 61 6
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 19 30 (74 23 30

Operating Expenses - Dépenses d'expioitation 1,505 1,545 1,855 1,435 1,350
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 29 32 30 29 30

Interest - Intéréts
On deposits - Sur les dépots

Demand - A vue 136 147 147 143 132
Term - A terme 882 215 890 794 772
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation
Provision for future loan iosses - Provisions pour pertes futures 56 56 359 47 30
Other - Autres 402 396 429 422 384
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 123 150 -207 17 162
Other Exp - Autres dép 53 55 42 40 30
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 53 55 42 40 30
Gainsflosses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. -57 - 25 -13 8
Profit before income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu 12 95 -223 118 140
Income tax - impdt sur le revenu -5 36 35 51 60
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées - 1 25 - -
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 17 60 -283 67 81
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - -
Net profit - Bénéfice net 17 60 -283 67 81
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Table 26 - Trust companies
Tableau 26 - Sociétés de fiducie

1995 1996

| ] 1] \Y |
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiere

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 296 203 88 -1 -187
Net profit - Bénéfice net 17 €0 -283 67 81
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 29 32 30 29 30
Deferred income tax - Impodt sur ie revenu différé -4 -2 -5 -25 -2
Working capital - Fonds de roulement 86 68 246 76 -324
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 171 181 100 -100 70
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -3 - 1 -3 -42
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 757 290 -439 =335 518
Increase in deposits - Augmentation des dépdts
Demand - A vue -950 243 213 151 -254
Term - A terme 1,479 107 433 682 56
Bormowings from banks - Emprunts auprés de banques 10 36 -39 -7 -10
Bomowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées 47 -14 96 -37 -
Other borrowings - Autres emprunts
Bonds and debentures - Obligations -1 200 <20 131 299
Mortgages - Hypothéques - - - 1 -
Other - Autres 120 265 20 1 539
Equity - Avoir 52 -16 150 107 --
Total cash available - Total, encaisse 1,053 494 =351 -291 33

Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 672 378 525 528 49
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -37 -14 105 -45 -41
Portfolio investments - Placements de portefeuille 560 666 -496 286 -1,692
Mortgage loans - Préts hypothécaires 272 -286 -264 -1,082 662
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires 421 1 1,180 183 1,119

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobllisations 42 1 -109 7 2

Cash appiied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 18 18 24 330 26

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 732 407 440 -227 96
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 321 87 7N 64 235

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d’exploitation 1,625 1,689 1,667 1,598 1,508
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 48 102 -150 238 86
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -34 19 -277 152 30
Net profit - Benéfice net -34 19 277 152 30

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 0.51% 4.86% -20.79% 15.31% 3.29%
Retum on assets - Rendement de l'actif -0.19% 0.11% -1.56% 0.90% 0.18%
Retum on equity - Rendement de I'avoir -4.10% 231% -35.47% 20.66% 4.10%
Profit margin - Marge bénéficiaire 2.95% 6.02% -8.98% 14.90% 5.69%
Capital ratio - Ratio du capital 21,793 21.757 22.789 23.084 23.211
Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 0.540 0.523 0573 0.631 0.873
Operating costs per $100 of assets - Coiits d'exploitation par $100 d'actifs $ 8.81 $8.81 $ 1021 $ 8.02 $ 838

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d exploitation (DES.) 3.74% 3.98% -1.32% -4.16% -5.62%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 8.77% 0.68% 14.43% -25.16% 4.59%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -58.85% 112.30% -247.03% 259.06% -63.93%
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Table 27 - Credit unions
Tableau 27 - Caisses d'épargne et de crédit

1995 1996

| I [} 1\ |
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 120,174 122,284 123,432 124,409 125,886
Cash and deposits - Encaisse et dépots 17,651 19,176 18,366 18,242 18,335
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 941 962 1,089 1,059 946
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliees 1,043 1,066 1,050 1,065 1,067
Portfolio investments - Placements de portefeuille 16,365 15,982 16,173 16,384 16,702
Loans - Préts

Mortgage - Hypothécaires 53,106 53,495 54,516 54,995 55,263
Non-mortgage - Non hypothécaires 30,211 29,810 30,364 30,777 31,534
Allowance for losses on investments and loans -

Provision pour pertes sur placements et préts -481 574 450 484 ~407
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 1,929 1,952 1,971 2,007 2,007
Other assets - Autres actifs 408 416 353 363 440

Liabilities - Passits 112,695 114,690 115,781 116,682 118,097
Deposits - Dépots

Demand - A vue 36,072 37,464 37,056 36,608 37,009
Term - A terme 67,934 9,033 69,638 70.729 71,991
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,088 2,314 2,615 2,588 2,188
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiiiées 26 16 19 33 24

Bormowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Aupres de banques 301 291 451 472 430
From others - Aupres d'autres 5,539 4845 5,221 5,531 5,600
Bonds and debentures - Obligations = - - - -
Mortgages - Hypothéques 3 3 3 3 3
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé S 5 6 6 v
Other liabilities - Autres passifs 727 721 772 711 844
Equity - Avoir 7,479 7,593 7,651 7,727 7,789
Share capital - Capital-actions 3,116 3,088 3,027 3,048 2,988
Other - Autres 3 3 3 3 3
Retained eamings - Bénéfices non répartis
Appropriated - Affectés 3,566 3,676 3,684 3714 3,748
Unappropriated - Non affectés 794 827 938 963 1,050
Income Statement - Etat des résultats
Operating Revenue - Revenu d’exploitation 2,652 2,870 2,803 2,772 2,821
Interest - ntéréts 2,379 2,576 2,515 2,468 2,503
Dividends - Dividendes 3 2 2 2 2
Gains on sale of secunties and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs B 2 1 2 2
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 272 289 285 301 315
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 2,317 2,487 2,461 2,473 2,492
Depreciation and amortization - Dépreéciation et amortissement 32 31 31 31 k™.
Interest - Intéréts
On deposits - Sur les dépots
Demand - A vue 262 316 313 300 306
Term - A terme 1,101 1.220 1,211 1,179 1,190
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 904 920 905 963 961
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 335 383 343 299 330
Other Expenses - Autres dépenses 141 130 111 136 139
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 141 130 111 136 139
Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. 1 1 - - -
Profit before income tax - Bénéfice avant impbt sur le revenu 194 254 232 164 191
Income tax - impot sur le revenu 31 38 40 23 36
Equity in affiiates’ eamings - Part des gains des affiiées 1 2 1 -1 -1
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinsires 164 218 184 139 153
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 2 - -2 . -
Net profit - Bénéfice net 165 218 192 139 153
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Table 27 - Credit unions
Tableau 27 - Caisses d’épargne et de crédit

1985 1996

| Il 11 v ]
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiere

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 117 466 321 82 -142
Net profit - Bénéfice net 165 218 182 139 153
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 32 31 31 31 34
Deferred income tax - Impét sur le revenu différé 2 - 1 = 1
Working capital - Fonds de roulement -8 205 174 3 -285
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -33 35 -30 -112 -39
Prior peniod cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -41 -23 47 20 6
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 2,535 1,747 677 1,009 1,621
Increase in deposits - Augmentation des dépdts
Demand - A vue 277 1,392 -408 -448 401
Temn - A terme 3,037 1,099 605 1,091 1,262
Bomrowings from banks - Emprunts auprés de banques -31 -10 160 21 42
Bormowings from affiiates - Emprunts aupres des affiliées 5 -10 3 13 -8

Other borrowings - Autres emprunts
Bonds and debentures - Obligations - - - = 5
Mortgages - Hypothéques -

Other - Autres 658 695 377 310 69
Equity - Avoir -85 -28 61 21 60
Total cash available - Total, encaisse 2,653 2,212 997 1,091 1,479

Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 1,292 624 1,747 1,120 1,344
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 18 21 -18 17 3
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,384 616 190 211 316
Mortgage loans - Préts hypothécaires a3 389 1,021 479 662
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires -202 401 553 413 363

Cash applied to fixed assets - Encaigse utilisée pour immobilisations 32 50 48 62 29

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 13 14 12 33 12

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 1,337 688 1,807 1,216 1,385
Increase/decrease in cash - Augmentationvdiminution de I'encaisse 1,316 1,524 810 -125 94

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 2,679 2,848 2,755 2,816 2,852
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 351 373 308 326 346
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 179 199 162 175 168
Net profit - Bénéfice net 180 199 160 175 168

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 9.00% 9.89% 7.74% 7.94% 8.22%
Retum on assets - Rendement de l'actif 0.59% 0.65% 0.52% 0.56% 0.583%
Retum on equity - Rendement de I'avoir 9.55% 10.49% 8.46% 9.05% 8.60%
Profit margin - Marge bénéficiaire 13.10% 13.09% 11.23% 11.57% 12.14%
Capital ratio - Ratio du capital 16.069 16.104 16.133 16.100 16.161
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 0.785 0.679 0.744 0.782 0.778
Operating costs per $100 of assets - Couts d'exploitation par $100 d'actifs $7.75 $810 $7.82 $ 8.01 $7.96

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d exploitation (DES.)’ 9.73% 6.32% -3.28% 2.22% t.27%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitatign (DES.) 10.44% 6.34% ~1.22% 1.83% 0.62%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 5.27% 6.19% -16.97% 5.31% 6.26%
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Table 28 - Chartered banks and other deposit-accepting intermediaries n.e.s.
Tableau 28 - Banques a charte et autres intermédiaires de type de dépét n.s.a

1935 1996
| L} \% |
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan
Assets - Actifs 659,044 667,276 680,134 694,065 701,383
Cash and deposits - Encaisse et dépots 22,093 22,950 30,206 29,957 31,717
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 7,679 7,988 7618 8,253 8,194
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 17,203 18,903 17,955 20,895 21,128
Portfolio investments - Placements de portefeuille 117,388 116,836 116,927 122,423 125,205
Loans - Préts
Mortgage - Hypothécaires 194,170 194,967 199,140 201,953 202,885
Non-mortgage - Non hypothécaires 257,737 262,005 264,367 263,414 264,159
Allowance for losses on investments and loans -

Provision pour pertes sur placements et préts -9,604 9,658 -9,572 6,753 -7,014
Bank customers’ fiabilities under acceptances -

Engagements des clients des banques comme acceptations 32,140 32,771 33,736 32,166 33,320
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 7,404 7,397 7,388 8,041 8,062
Other assets - Autres actifs 12,831 13,117 12,369 13,716 13,726

Liabllities - Passifs 616,764 624,015 636,540 649,992 657,245
Deposits - Dépdts
Demand - A vue 163,593 168,326 170,434 173,142 173,370
Term - A terme 331,185 330,029 331,358 341,099 347,043
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 42,549 44,364 49,615 51,634 51,507
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 8 8 25 9 14
Bomowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Auprés de banques 2,980 2,759 2,868 2,401 2,448
From others - Aupres d'autres 3,041 3,234 3,797 3,060 3,076
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 214 199 207 173 175
Bonds and debentures - Obligations 14,965 15,185 14,764 15,192 15,220
Mortgages - Hypothéques 150 162 177 160 161
Deferred income tax - Impét sur le revenu différé 57 154 208 4 e
Bank customers’ iabilities under acceptances -

Engagements des clients des banques comme acceptations 32,140 32,771 33,736 32,166 33,320

Other liabilities - Autres passifs 25,881 26,825 29,351 30,953 30,839
Equity - Avoir 42,281 43,261 43,594 44,072 44,138
Share capital - Capital-actions 24,184 24,563 24,221 24,028 23,932
Contributed surmplus and other - Surplus & apport et autres 570 592 603 583 583
Retained eamings - Bénélices non répartis
Appropriated - Affectés 1 1 1 i 1
Unappropriated - Non affectés 17,525 18,105 18,769 19,460 19,621
Income Statement - Etat des résulitats
Operating Revenue - Revenu d’exploitation 12,803 13,838 14,582 14,439 14,867
Sales of services - Ventes de services 1,850 1,867 2,171 2,103 2,203
Interest - Intéréts 10,753 11,784 12,148 12,138 12,279
Dividends - Dividendes 148 197 208 89 227
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 4 63 -1 10 68
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 48 53 55 99 89
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 11,005 11,931 12,408 12,488 12,334
Depreciation and amontization - Dépréciation et amortissement 260 267 272 273 258
interest - Intéréts
On deposits - Sur les dépbts
Demand - A vue 1,042 1,285 1,233 1,164 1,094
Tem - A terme 5,029 5,648 5,859 5,787 5,978
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation
Provision for future loan losses - Provisions pour pertes futures 659 694 725 779 552
Other - Autres 4,015 4,036 4318 4,486 4,452
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,798 1,907 2,175 1,952 2,532
Other Exp - Autres dép 660 804 967 953 946
Interest on borrowings - Intérdts sur les emprunts 660 804 967 953 946
Gains/llosses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a, 247 304 306 318 336
Profit before income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu 1,384 1,407 1,514 1,317 1,922
Income tax - Impdt sur le revenu 461 471 662 530 756
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées N -- = - 3
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 923 937 852 787 1,166
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - -
Net profit - Bénéfice net 923 937 852 787 1,166
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Table 28 - Chartered banks and other deposit-accepting intermediaries n.es.
Tableau 28 - Banques a charte et autres intermédiaires de type de dépot n.s.a
1895 1996

| I il v I
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation -397 3,277 9,685 654 1,157
Net profit - Bénéfice net 923 937 852 787 1,166
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation and amontization - Dépréciation et amontissement 260 267 272 273 258
Deferred income tax - Impét sur le revenu différe 100 246 93 -115 69
Working capital - Fonds de roulement -166 1,359 5,581 1,315 69
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -1,514 468 2,887 2,914 267
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période anténeure - - - - .-
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 2,672 4,164 3,373 8,839 6,147
Increase in deposits - Augmentation des dépots
Demand - A vue 8,870 4,734 2,108 2,607 228
Tem - A terme 11,286 -1,139 1,329 7,256 5,944
Bomowings from banks - Emprunts auprés de banques 299 222 108 467 47
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées 3 - 18 5 5
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 22 -15 g -34 1
Bonds and debentures - Obligations 207 220 421 429 28
Mortgages - Hypothéques 48 12 16 -18 1
Other - Autres -84 193 563 -7589 17
Equity - Avoir 228 382 -357 -170 -123
Total cash available - Total, encaisse 2,275 7,442 13,059 8,185 7,304

Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 8,278 5,997 5413 7,397 4,290
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 772 1,700 -949 2,992 235
Portfolio investments - Placements de pontefeuille 2427 -789 215 4,764 2,378
Mortgage loans - Préts hypothécaires 1,263 818 4,216 1834 a32
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires 5,359 4,268 2,362 -2,293 746

Cash applied to fixed assets - Encalsse utilisée pour immobilisations 278 261 262 s01 279

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 584 581 551 567 594

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 9,140 6,839 6,226 8,865 5,163
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 6,865 603 6,833 681 2,141

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 12,734 14,134 14,467 14,327 14,789
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,771 1,905 2,070 2,085 2,513
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 853 920 837 888 1,101
Net profit - Bénéfice net 853 Q20 837 888 1,101

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 8.10% 8.84% 8.68% 9.19% 10.30%
Retum on assets - Rendement de l'actit 0.52% 0.55% 0.49% 0.51% 0.63%
Retum on equity - Rendement de |'avoir 8.07% 8.50% 7.68% 8.06% 9.98%
Profit margin - Marge bénéficiaire 13.91% 13.48% 14.3t1% 14.55% 16.99%
Capital ratio - Ratio du capital 15.587 15.424 15.602 15.748 15.891
Debt 10 equity - Ratic des dettes a l'avoir 0.505 0.498 0.501 0.476 0.478
Operating costs per $100 of assets - Colts d exploitation par $100 d'actifs $ 6.65 $733 $7.2¢9 $7.06 $7.00

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DE'S.)' 3.38% 10.99% 2.36% -0.97% 3.22%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 4.45% 11.54% 1.38% -1.25% 0.28%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'expioitation (DES.) -2.80% 7.57% 8.65% 0.71% 20.53%
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Table 29 - Consumer and business financing intermediaries
Tableau 29 - Intermeédiaires de crédit a la consommation et aux entreprises
1995 1996

| 1l 1] v |
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 62,591 64,494 64,695 66,444 66,228
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 1,024 1,096 1,253 1,961 1,086
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 1,624 1,479 1,527 1,671 1,717
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 20,687 21,245 21,621 22,218 21,766
Portfolio investments - Placements de portefeuille 3,691 3,714 4,082 4,060 4211
Loans - Préts

Mortgage - Hypothécaires 2,739 2,825 2,883 2,874 2,988
Non-mortgage - Non hypothécaires : 29,855 31,254 30,355 30,571 31,240
Allowance for losses on investments and loans -

Provision pour pertes sur placements et préts -578 -545 -559 -578 €14
Capital assets, net - immobilisations, nettes 2,443 2,359 2,452 2,472 2,532
Other assets - Autres actifs 1,107 1,067 1,079 1,195 1,304

Liabllities - Passifs 52,994 55,497 55,540 57,022 56,598
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,045 1,974 2,036 2,169 1,993
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiiées 8,232 9,584 9,877 10,564 9,838

Bomowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 2,468 2,472 2,481 2,537 2,552
From others - Auprés d'autres 2,793 2,800 3,141 3,169 3,246
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 13,481 13.848 13,113 13,329 13,224
Bonds and debentures - Obligations 17,603 18,185 17,935 18,169 18,533
Morigages - Hypotheéques 637 644 651 652 646
Deterred income tax - Impdt sur le revenu différé 102 121 172 191 179
Other liabilities - Autres passifs 5,459 5,693 5,952 6,064 6,204
Equity - Avoir 9,597 8,997 9,155 9,422 9,631
Share capital - Capital-actions 8,863 8,211 8,242 8,570 8,761
Contributed surplus and other - Sumlus d’apport et autres 1,536 1,605 1,674 1,591 1,640
Retained eamings - Bénéfices non répartis -802 -820 -761 -740 <770

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 2,137 2,332 2,287 2,330 2,255
Sales of senvices - Ventes de services 45 46 43 42 41
Interest - Intéréts 1,342 1,490 1,406 1,429 1,407
Dividends - Dividendes 59 45 49 64 65
Gains on sale of secunties and other assets - Gains sur la vente de fitres et autres actifs 7 68 110 47 49
Other operating revenue - Autres revenus d’expioitation 684 682 679 747 693

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 1,196 1,253 1,211 1,378 1,265
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 195 210 224 225 241
Interest - Intéréts

On short-term paper - Sur papiers a court teme 158 193 140 158 150
Other operating expenses - Autres depenses d'exploitation 839 847 843 991 871

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 941 1,079 1,076 952 990

Other Exp - Autres dép 729 802 773 783 760
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 729 802 773 783 760

Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. -20 -4 -2 -13 -9

Profit before income tax - Bénéfice avant impdt sur le revenu 192 274 301 156 221
income tax - Impot sur le revenu 68 59 84 26 47
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 3 4 5 1 1

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 127 219 222 131 175
Extracrdinary gains - Gains extraordinaires . - - - -

Net profit - Bénéfice net 127 219 222 131 175
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Table 29 - Consumer and business financing intermediaries
Tableau 29 - Intermédiaires de crédit a la consommation et aux entreprises

1995 1996
! 1] 1] i\ }
millions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 67 570 713 368 115
Net profit - Bénéfice net 127 219 222 131 175
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 195 210 224 225 241
Deferred income tax - Impdt sur e revenu différé 49 ] 62 53 14
Working capital - Fonds de roulement -197 57 101 -39 -242
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -70 181 142 -22 -33
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -37 -105 -38 20 -39
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement <979 1,872 214 1,551 -179
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques =271 ] 14 45 9
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées -1,891 1,360 318 681 857
Other bormowings - Autres emprunts
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,039 369 -372 215 26
Bonds and debentures - Obligations 193 664 -250 230 372
Mortgages - Hypothéques 22 7 8 - <
Other - Autres 78 24 341 1 25
Equity - Avoir 87 -592 69 366 260
Total cash avallable - Total, encaisse 912 2,442 926 1,919 €3
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -723 2,150 319 773 453
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -1,488 660 443 638 -335
Pontfolio investments - Placements de portefeuille -108 -29 273 -77 51
Mortgage loans - Préts hypothécaires 20 a8 60 -9 9
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires 893 1,432 <456 220 728
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 320 102 267 234 282
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 168 73 87 213 99
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse <234 2,325 673 1,220 834
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de 'encaisse £78 118 253 699 -897
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 2,159 2,265 2,319 2,344 2,280
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 920 1,019 1,070 1,039 969
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 124 179 216 180 17
Net profit - Bénéfice net 124 179 216 180 171
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 5.13% 5.67% 5.69% 5.34% 5.86%
Retum on equity - Rendement de I"avoir 5.15% 7.95% 9.46% 7.64% 7.09%
Profit margin - Marge bénéficiaire 42.62% 45.02% 46.15% 44.33% 42.50%
Debt to equity - Ratio des dettes a i'avoir 4.712 5.283 5.156 5.139 4.988
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.)‘ 2.49% 4.90% 2.40% 1.09% -2.73%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 3.20% 0.52% 0.31% 4.49% 0.47%
Operating profit (S A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) 1.55% 10.81% 4.97% -2.88% 6.75%
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Table 30 - Life insurers (including accident and sickness branches of life insurers)
Tableau 30 - Assureurs-vie (y compris leurs divisions d’assurance-accident et d'assurance-maladie)

1995 1996
| ] \% |
millions of dollars-millions de dollars
Balance Sheet - Bilan
Assets - Actifs 163,162 164,176 166,162 168,021 171,075
Cash and deposits - Encaisse et dépots 2,451 2,400 2,173 2,553 2,457
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 3,497 3,639 4107 3,963 4,304
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 15,585 14,994 15,296 15,351 15,294
Portfolio investments - Placements de portefeuilte 79,059 81,204 82,406 84,067 86,210
Loans - Préts
Mortgage - Hypothécaires 48,610 47,964 48,129 47,942 48,525
Non-mortgage - Non hypothécaires 4,051 4,065 4,088 4211 4319
Allowance for losses on investments and loans -

Provision pour pertes sur placements et préts -546 -546 -531 -570 -660
Capital assets, net - Inmobilisations, nettes 9,766 9710 9,697 9,598 9,526
Other assets - Autres actifs 689 746 797 907 1,100

Liabilities - Passifs 137,561 138,583 140,157 141,194 143,526
Amounts left on deposit - Sommes demeurant en dépot 5,149 5112 5212 5,189 5,189
Actuanal liabikties - Passit actuariel 119,584 120,383 121,400 122,455 123,039
Accounts payabie and accrued kabiities - Comptes créditeurs et exigibilités courues

Claims - Sinistres 1,674 1,654 1,700 1,608 1,619
Other - Autres 1,740 1,805 1,629 1,799 1,904
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 1,597 1,762 1,721 1,812 1,974
Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Auprés de banques 1,075 820 1,265 914 954
From others - Auprés d’autres 713 634 702 648 646
Bonds and debentures - Obligations 527 699 €99 698 700
Mortgages - Hypotheques 573 548 541 552 516
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 63 -90 -109 -166 -202
Other liabilities - Autres passifs 4,991 5,256 5,396 5,587 7,188

Equity - Avoir 25,601 25,594 26,005 26,827 27,549
Share capital - Capital-actions 2,293 2,156 2,167 2,163 2227
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 685 655 636 620 710
Retained eamings - Bénéfices non répartis

Appropriated - Affectés 4,902 4,756 4677 3,953 3,835
Unappropriated - Non affectés 17,722 18,026 18,526 20,091 20,777
Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 10,523 9,452 8,679 8,926 9,603
Premiums - Primes 3,780 3,808 3,682 3,642 3,781
Annuity considerations - Contreparties de rentes 3,393 2,148 1,690 1,718 2,193
Interest - Intéréts 2,842 2,890 2,845 2,988 3,023
Dividends - Dividendes 86 81 72 &7 74
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs -13 -3 -22 3 1
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 435 438 412 489 530

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 10,138 9,001 8,156 8,270 8,833
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d'assurance 2,651 2,591 2,405 2,735 2,828
Annuity claims incurred - Sinistres aux termes de contrats de rentes 3,451 3.420 2,770 2,685 2,854
Normal incraase in actuanal liabilities - Augmentation normale du passif actuariel 1,949 1,016 1,009 938 1,043
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 61 -101 -70 -99 37
Interest - Intéréts

On deposits - Sur les depots 97 96 99 83 79
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation

Policyholder dividends - Dividendes des assurés 398 373 368 433 401

Other - Autres 1,654 1,606 1,574 1,484 1,591

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 384 451 523 656 769

Other Expenses - Autres dépenses 60 58 57 60 64
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 60 58 57 60 64

Gainsflosses n.e.s. - Galns/pertes n.s.a. -39 52 -48 -54 -15

Profit before income tax - Bénéfice avant impdt sur le revenu 285 342 418 542 691
Income tax - Impét sur e revenu 102 138 129 110 163
Equity in affiiates’ eamings - Part des gains des affiiées -18 107 56 € 20

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 165 311 345 425 548
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - -

Net profit - Bénéfice net 165 n 345 425 548
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Table 30 - Life insurers (including accident and sickness branches of life insurers)
Tableau 30 - Assureurs-vie (y compris leurs divisions d’assurance-accident et d’assurance-maladie)
1985 1996
| Il 1 \"] |
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par i'exploitation 2,330 1,002 642 1,423 2,827
Net profit - Bénéfice net 165 31 345 425 548
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 61 -101 -70 -99 37
Deferred income tax - Impét sur le revenu différé -10 11 -9 -39 -2
Working capital - Fonds de roulement 127 -66 -561 329 -107
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 2,118 847 939 784 2,351
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -8 1 -2 22 -

Cash trom financing activities - Encaisse générée par le financement 1,152 -269 261 -59 261
Increase in deposits - Augmentation des dépots 125 -13 100 -23 18
Borowings from banks - Emprunts auprés de banques 295 -255 346 -351 66
Bormowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées 168 164 -41 191 34
Other bormowings - Autres emprunts

Bonds and debentures - Obligations 292 172 -- -1 -
Mortgages - Hypotheques 34 -25 7 1 -17
Other - Autres 38 -78 68 -54 73
Equity - Avoir 199 233 -205 169 87
Total cash availabie - Total, encaisse 3,482 733 9203 1,364 3,088

Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 2,647 107 1,067 1,014 2,989
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 8 652 -95 -296 109
Portfolio investments - Placements de portefeuilie 2,479 1,331 934 1,288 1,926
Mortgage loans - Préts hypothécaires 66 -586 205 -101 830
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires 94 14 22 123 125

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations =79 -10 61 23 92

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 68 68 66 65 100

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 2,635 165 1,195 1,103 3,181
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 847 568 -291 262 -93

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 9,732 9,585 9,141 9,121 8,883
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 384 482 426 721 769
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 156 273 244 574 540
Net profit - Bénéfice net 156 273 244 574 540
Premiums and annuity considerations - Primes et contreparties de rentes 6,444 6,169 5,807 5,532 5,240
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d’assurance 2,532 2.596 2,494 2,760 2,709

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 2.73% 4.19% 3.70% 7.92% 7.42%
Return on equity - Rendement de I"avoir 2.44% 4.26% 3.76% 8.55% 7.84%
Profit margin - Marge bénéficiaire 3.95% 5.03% 4.66% 7.91% 8.66%
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 0.175 0.174 0.190 0.176 0.174
Net risk ratio - Ratio du risque net 1.245 1.184 1.089 0.967 0.884
Claims to premiums - Ratio des sinistres au primes 0.667 0.668 0.668 0.769 0.713

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d exploitation (DES.) 3.59% -1.51% -4.63% -0.22% -2.61%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 3.80% -2.62% -4.26% -3.62% -3.40%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d exploitation (DES.) -1.46% 25.60% -11.65% 69.26% 6.63%
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Table 31 - Property and casualty insurers
Tableau 31 - Assureurs-biens et risques divers

1995 1996

| I ] \'/ |
milhons of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 38,589 40,047 40,884 41,164 41,916
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 1,369 1,648 1,576 1,622 1,636
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 6,240 6,953 6,530 6,337 6,575
investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 802 822 835 704 692
Portiolio investments - Placements de portefeuille 27,006 27,370 28,678 29,153 28,480
Loans - Préts

Mortgage - Hypothécaires 668 662 593 596 597
Allowance for losses on investments and loans -

Provision pour pertes sur placements et préts -6 -7 -6 -6 -13
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 723 742 772 742 777
Other assets - Autres actifs 1,786 1,856 1,905 2,016 2,173

Liabilities - Passifs 26,560 27,607 28,214 28,678 28,931
Accounts payable and accrued kabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues

Claims - Sinistres 16,663 16,768 17,244 17,590 17,991
Other - Autres 1,446 1,722 1,719 1,851 1,678
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 273 270 272 273 288

Bormowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 214 242 223 201 243
From others - Aupres d'autres - 1 1 1 -
Mortgages - Hypotheques 34 40 40 27 27
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé -142 -150 -145 -174 -187
Other liabilities - Autres passifs
Uneamed premiums - Primes non acquises 7,551 8,149 8,328 8,358 8,250
Other - Autres 521 565 532 550 640
Equity - Avoir 12,029 12,440 12,670 12,486 12,985
Share capital - Capital-actions 2,514 2,523 2,513 2,606 2,559
Contributed sumplus - Surpius d'apport 757 748 750 756 715
Retained eamings - Bénéfices non répartis
Appropriated - Affectés 963 928 991 991 976
Unappropnated - Non affectés 7,794 8,241 8,416 8,133 8,736

income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 4,833 4,938 5,081 5,188 5271
Net premiums eamed - Primes nettes acquises 4,196 4,200 4,359 4,428 4,393
Interest - Intéréts 493 518 526 517 519
Dividends - Dividendes 56 59 59 67 61
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 34 76 70 66 126
Other operating revenue - Autres revenus d'expioitation 54 85 67 111 172

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 4,318 4,220 4,604 4,939 4,841
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d'assurance 2,999 2,882 3,215 3,429 3,377
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 26 -6 10 16 32
Other operating expenses - Autres dépenses d exploitation 1,293 1,343 1,380 1,493 1,431

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 515 718 477 249 430

Other Expenses - Autres dépenses 5 4 6 3 4
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 5 4 6 3 4

Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. 2 -7 -11 -2 -

Profit before income tax - Bénéfice avant impdt sur le revenu 512 708 460 245 427
Income tax - Impdt sur le revenu 142 199 120 83 124
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 5 2 5 6 2

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 375 506 345 159 305
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - . -

Net profit - Bénéfice net 375 506 345 159 305

Net premiums written - Primes nettes souscrites 3,897 4,820 4,546 4,421 4,238

Underwriting expense - Dépenses d'assurance 4,284 4,182 4,556 4,844 4,753

Underwriting profit - Bénéfice d'assurance 77 54 -179 -379 -325

Net investment and ancillary profit - Bénéfice des placements nets et des activités auxiliaires 579 649 648 646 703
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Table 31 - Property and casualty insurers
Tableau 31 - Assureurs-biens et risques divers

1995 1996

| It 1 \} |
millions of doliars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiere

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encalsse générée par |'exploitation 48 664 1,283 694 <170
Net profit - Bénéfice net 375 506 345 159 305
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 26 6 10 16 32
Deferred income tax - Impdt sur ie revenu différa 1 -7 s -37 8
Working capital - Fonds de roulement 18 -375 877 732 -145
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -389 549 48 -179 -358
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de |a période antérieure 7 2 -1 2 4

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -135 1 -99 61 -18
Bormowings from banks - Emprunts auprés de banques 29 28 -11 -23 49
Bomowings from affikates - Emprunts aupres des affiliées 5 -3 2 1 18
Other borrowings - Autres emprunts

Mortgages - Hypothéques - 7 1 -14 -
Other - Autres - - -- - -
Equity - Avoir -167 -31 90 97 86
Total cash avallable - Total, encaisse -87 666 1,184 755 -188
Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 306 264 1,185 606 -157
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 116 4 -2 120 5
Portfolio investments - Placements de portefeuille 215 262 1,254 484 -164
Mortgage loans - Préts hypothécaires -25 6 -66 2 2

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 12 39 46 -13 43

Cash applied to dividends - Encalsse utilisée pour dividendes 41 72 19 73 43

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 359 374 1,250 666 71
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse -445 291 66 89 =117

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 4,795 4,958 5,021 5,266 5,222
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 514 528 473 <4 429
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 381 378 349 276 312
Net profit - Bénéfice net 381 378 349 276 312
Net premiums eamed - Primes nettes acguises 4,168 4,235 4,333 4,447 4,360
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d'assurance 2,997 3,083 3,168 3,279 3,373
Underwriting expenses - Dépenses d'assurance 4,271 4,364 4,501 4,729 4,736

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 12.41% 11.90% 10.87% 8.66% 9.42%
Retum on equity - Rendement de ['avoir 12.68% 12.17% 11.01% 8.84% 9.62%
Profit margin - Marge bénéficiaire 10.71% 10.65% 9.42% 8.44% 8.21%
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 0.043 0.044 0.042 0.040 0.043
Net sk ratio - Ratio du risque net 1.507 1.472 1.484 1.547 1.452
Claims to premiums - Ratio des sinistres au primes 0.719 0.728 0.731 0.737 0.774
Combined ratio - Ratio combiné 1.025 1.031 1.039 1.063 1.086

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d exploitation (DES) 5.96% 3.42% 1.27% 487% -0.84%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d exploitation (DES.) 278% 3.49% 2.66% 6.01% -0.59%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 42.90% 2.83% -10.46% -6.02% -3.55%
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Table 32 - Other insurers and agents
Jableau 32 - Autres assureurs et agents d'assurance

1985 1996

I it il \ |

millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs
Cash and deposits - Encaisse et dépots
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées
Porttolio investments - Placements de pontefeuille
Loans - Préts
Mortgage - Hypothécaires
Non-mongage - Non hypothécaires
Capital assets, net - Immobilisations, nettes
Other assets - Autres actifs

Liabilities - Passifs
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliees
Bormowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Aupres de banques
From others - Auprés d'autres
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier
Bonds and debentures - Obligations
Mortgages - Hypothéques
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé
Other kabilities - Autres passifs

Equity - Avoir
Share capital - Capital-actions
Contributed surplus and other - Surplus d apport et autres
Retained eamings - Bénéfices non répartis

4,107 4,559 4,254 4,374 4,300
626 684 €88 671 667
1,015 1,303 1,071 1,146 1,075
575 565 554 565 5§77
441 473 473 503 453
192 199 195 196 200
142 147 144 144 147
429 445 437 442 456
687 743 692 707 725
3,242 3,694 3,438 3,552 3,520
1,525 1,809 1,617 1,647 1,585
468 549 489 508 472
190 189 187 183 190
234 241 235 237 244
52 55 55 54 54
327 327 327 327 327
118 122 120 120 122
110 113 114 113 112
219 289 296 359 415
865 865 816 822 780
482 491 483 504 548
90 92 88 103 105
294 282 245 214 128

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation
Sales of services - Ventes de services
Premiums - Primes
Interest - Intéréts
Dividends - Dividendes
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation
Operating Expenses - Dépenses d’exploitation
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d'assurance
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation

Operating profit - Bénéfice d’exploitation

Other Expenses - Autres dépenses
Interest on bormowings - Intéréts sur les emprunts

Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a.

Profit before income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu

Income tax - Impdt sur le revenu
Equity in affiiates’ eamings - Pan des gains des affiliées

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires
Extraordinary gains - Gains extraordinaires
Net profit - Bénéfice net

906 949 944 969 1,015
848 890 882 808 921
2 2 2 2 26
17 17 17 17 28
i - 2 o [
40 40 41 42 41
922 901 919 962 995
1 1 1 1 24
20 21 20 21 21
901 879 897 940 950
-16 48 25 7 20
18 18 18 18 19
18 18 18 18 19
= = 1 = —
-33 30 -12 2
-16 12 3 -10 4
R : : 2 4
A7 19 5 1 5
-17 19 5 1 5

Statistics Canada 104

Statistique Canada



Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises

Table 32 - Other insurers and agents
Tableau 32 - Autres assureurs et agents d’assurance

1995 1996

| ] ] \" I
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiere

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par |'exploitation 37 69 102 25 68
Net profit - Bénefice net -17 19 5 1 5
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 20 21 20 21 21
Deferred income tax - Impot sur le revenu différé 4 3 1 -1 1
Working capital - Fonds de roulement 15 4 39 -46 2
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 15 31 38 51 38
Prior period cash transactions - Transactions monetaires de la période antérieure -1 - -1 -1 -

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -25 109 -83 59 -2
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 2 -1 -2 2 --
Borrowings from affikates - Emprunts aupres des affiliées -18 82 60 18 -29
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -1 4 -1 -1 -

Bonds and debentures - Obtigations . - - - -

Mortgages - Hypotheques -1 4 -3 1 1

Other - Autres -2 7 € 2 3

Equity - Avoir 6 13 -12 36 23

Total cash available - Total, encaisse 1" 178 19 83 66
Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -5 35 17 43 -10
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -1 -9 -10 11 7
Portfolio investments - Placements de portefeuille -2 2 - 30 -21
Mortgage loans - Préts hypothécaires -1 7 <4 1 2
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires -1 5 -3 1 2

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 15 37 9 24 24

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 29 31 30 31 56

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 39 103 21 97 69
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse -28 75 3 -14 3

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 942 937 957 932 1,053
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 4 24 36 9 31
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -10 5 13 -1 12
Net profit - Bénéfice net -10 5 13 -1 12

Selected ratios - Ratios séiectionnés

Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 0.13% 2.56% 3.84% 1.29% 4.12%
Retum on equity - Rendement de {'avoir -4.70% 2.50% 6.23% -0.60% 6.33%
Profit margin - Marge bénéficiaire -0.47% 2.58% 3.72% 0.92% 2.98%
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 1.604 1.715 1.729 1.746 1.805

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d exploitation (DES.) -11.26% -0.48% 2.12% -2.62% 13.01%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -11.04% -3.50% 0.93% 0.21% 10.67%
Operating profit (S.A) - Bénéfice d exploitation (DES.) -88.65% 652.21% 46.96% -75.85% 265.29%
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Table 33 - Other financial intermediaries
Tableau 33 - Autres intermédiaires financiers

1995 1896

| 1 ] v l
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 48,211 49,564 55,418 46,082 47,232
Cash and deposits - Encaisse et dépbts 2,390 2,479 2,516 2,537 2457
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 13,612 14,472 16,443 10,812 12,569
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 7,443 7,729 7,455 7,341 7,244
Portfolio investments - Placements de portefeuille 14,445 14,190 18,634 14,922 15,162
Loans - Préts

Mortgage - Hypothécaires 3,505 3,566 3,554 3,564 3,386
Non-mortgage - Non hypothécaires 1,327 1,375 1,338 1,333 1,184
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 3,17 3,316 3,162 3,123 2,961
Other assels - Autres actifs 2,318 2,435 2,315 2,450 2,268
Liabilities - Passifs 37,154 38,332 44,576 35,486 36,795
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues
Ciients’ free credit balances - Soldes créditeurs gratis aux clients 2,363 2,751 3,333 1,937 2,123
Other - Autres 9,261 9,325 11,274 7.642 9,572
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 6,676 6,929 6,666 6,687 6,522

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 3,150 3,581 3,656 2,638 1,865
From others - Aupres d'autres 3,232 2,824 3,410 2,845 2,755
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 282 264 382 331 285
Bonds and debentures - Obligations 1,145 1,141 1,135 1,120 1,153
Mortgages - Hypotheéques 676 754 732 718 664
Deferred income tax - Impot sur le revenu différé 211 207 208 214 216
Other liabilities - Autres passifs 10,158 10,556 13,779 11,353 11,639
Equity - Avoir 11,057 11,232 10,842 10,595 10,437
Share capital - Capital-actions 7,134 7,385 7,187 7,151 7,011
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,711 1,801 1,742 1,737 1,616
Retained eamings - Bénéfices non répartis 2,212 2,045 1,913 1,707 1,810

income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 2,096 2,125 2,218 2,208 2,274
Sales of services - Ventes de services
Commissions and fees - Commissions et honoraires 408 449 452 458 594
Other - Autres 698 710 752 763 634
Interest - intéréts 471 463 485 474 440
Dividends - Dividendes 99 102 103 105 106
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 1 - 2 -7 7
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 418 402 425 415 434
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 1,807 1,792 1,851 1,930 1,900
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 61 65 61 64 57
interest - intéréts 102 m 116 111 110
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 1,644 1,616 1,674 1,756 1,733
Operating profit - Bénéfice d’explolitation 289 334 367 278 374
Other Expenses - Autres dépenses 258 248 248 250 228
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 258 248 248 250 228
Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. 5 3 -15 -1 2
Profit before income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu 26 89 104 28 148
Income tax - impét sur le revenu 1 29 36 22 49
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 2 2 - - 3
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 17 61 68 5 102

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - 5 H E g
Net profit - Bénéfice net 17 61 68 5 102
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Table 33 - Other financial intermediaries
Tableau 33 - Autres intermédiaires financiers

1995 1896

| il 1l I\ |
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiere

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 1,167 -351 3,420 -493 482
Net profit - Bénéfice net 17 61 68 5 102
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation and amortization - Dépreéciation et amortissement 61 65 61 64 57
Deferred income tax - Impét sur le revenu différe 1 -1 2 2 6
Working capital - Fonds de roulement 754 857 3,337 -710 423
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 334 377 -51 146 -100
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de ia période antérieure - 4 3 1 -5

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 2,169 1,040 811 -3,038 -2,669
Increase in clients’ free credit balances - Augmentation des soldes créditeurs gratis aux clients 534 388 583 -1,3%6 187
Bormowings from banks - Emprunts auprés de banques 903 445 75 -1,032 -786
Bomowings from affifiates - Emprunts aupres des affiliées 260 254 -263 1 -738
Other bormowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -24 -18 118 -52 =37
Bonds and debentures - Obligations 1 -4 6 -15 -
Mortgages - Hypothéques 10 66 22 El -82
Other - Autres 335 414 586 -559 -227
Equity - Avoir 149 322 259 4 -987
Total cash available - Total, encaisse 3,336 689 4231 -3,531 -2,188

Applications - Utilisations

Cash applied to Investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 2,893 141 4121 -3,808 -1,657
Investments in affiiates - Placements dans des affiliees 162 268 274 88 -839
Portfolio investments - Placements de portefeuilie 2,645 -242 4444 3,719 -376
Mortgage loans - Préts hypothécaires 56 66 -12 5 -259
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires 30 49 -38 -5 -183

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobllisations 120 184 92 26 =347

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 212 217 197 221 194

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 3,224 542 4,226 3,560 -1,810
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 112 147 5 29 <378

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 2,038 2,128 2,267 2215 2,205
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 257 315 359 337 345
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 9 49 59 33 95
Net profit - Bénéfice net 9 49 59 33 95

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Retum on capital empioyed - Rendement des capitaux employés 2.99% 3.59% 3.81% 3.34% 4.47%
Retum on equity - Rendement de i'avoir 0.33% 1.76% 2.19% 1.25% 365%
Profit margin - Marge benéficiaire 12.61% 14.79% 15.84% 15.20% 15.64%
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 1.371 1.379 1.474 1.353 1.269

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d exploitation (DES.) -3.14% 4.42% 6.54% -2.29% -0.45%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES)) 0.37% 1.82% 5.23% -1.55% -0.96%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -18.79% 22.48% 14.07% -6.20% 2.39%
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Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

Table no. - N° du tableau 2 4 5 6 7 8 9
Assets - Total - Actif.............covvnniinnnnnens D86227 D86405 D86494 DB6583 DB6672 D86761 D86850
Cash and deposits - Encaisse et dépdts . ............. 086228 086406 D86495 D86584 D86673 D8e762 D86851
Accounts receivable and accrued revenue -

Comptes débiteurs et revenu counu . ............... 086229 D86407 086496 086585 D86674 086763 086852
Inventones - SIOCKS. . . ...ttt D86230 D86408 D8e497 D86586 D8e675 086764 D86853
Investments and accounts with affiliates -

Placements et comptes aupres des affiliées ......... D86231 D86409 086498 D86587 D86676 D86765 D86854
Portfolio investments - Placements de portefeuille. . . . . . . D86232 D86410 D86499 D86588 D86677 D86766 DB6855
LoANS - Pr8IS. . .. ..o e D86233 D86411 D86500 D86589 D86678 D86767 D868s6
Capital assets, net - Inmobilisations, net. . ............ D86235 D86413 D86502 D86591 D86680 086769 D86858
Other assets - Autres actifs ........................ D86234 D86412 D86501 D86590 D86679 086768 086857
Liabllities - Total -Passif . ................ ereTsreRsarers D86236 D86414 D86503 D86592 D86681 D86770 D86859
Accounts payable and accrued liabilities -

Comptes créditeurs et exigibilités courues. .. ...... .. 086237 D86415 D86504 086593 D86682 086771 D86860
Loans and accounts with affiliates -

Emprunts et comptes auprées des affiliées. . ......... D86238 D86416 D86505 D86594 D86683 086772 D86861
Borrowings - Emprunts .. ... ... .l D86239 D8e417 086506 D86595 D8e6s4 D86773 Dg6862
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts ........ D8s240 086418 086507 D86596 D86685 D86774 D86863
From banks - Auprées de banques . .................. D86241 D86419 D86508 D86597 D86686 D86775 D86864
From others - Auprés d'autres .. .................... D86242 086420 D86509 D86598 D86687 086776 086865
Bankers’ acceptances and paper -

Acceptations bancaires etpapier . ................. D86243 D86421 086510 D86599 D8eses 086777 D86866
Bonds and debentures - Obligations et débentures .. ... D86244 D86422 D86511 D86600 D86689 D86778 D86867
Mortgages - Hypothéques. .. ................coo.... D86245 D86423 D86512 D86601 D86690 D86779 086868
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé ... .. .. D86246 Dae424 D86513 D86602 086691 D86780 086869
Other liabilities - Autres passifs ..................... D86247 D86425 D86514 D86603 D86692 D86781 086870
Equity - Total - Avoir. .. .........0ciiviiiinnnnnnn, D86248 D86426 DB6515 086604 D86693 D86782 DB6871
Share capital - Capital-actions ...................... D86249 D86427 D86516 D86605 D86694 D86783 D86872
Contributed surpius and other - Sumplus

dapport €tautres ...............iiiiiiiia. 086250 D86428 086517 D86606 D8e695 D86784 D86873
Retained eamings - Bénéfices non répartis . .. ......... D86251 D86429 D86518 D86607 D86696 D86785 D86874
Current assets - Actif acourtterme .. ................ D86252 D86430 D86519 D86608 D86697 D86786 086875
Current liabilities - Passif a couttterme ... ............ D86253 D86431 D86520 D86609 DB86698 D86787 D86876
Operating Revenue - Revenu d'exploitation ......... D86254 D86432 D86521 D86610 DB6699 D86788 D86877
Sales of goods and services - Ventes de biens

etdesemVviCes. . .. ... ... D86255 086433 086522 D86611 D86700 086789 086878
Other operating revenue -

Autres revenus dexploitation ..................... D86256 D86434 D86523 086612 D86701 D86730 D8e879
Operating Expenses - Dépenses d’exploitation . ... .. D86257 D86435 D86524 D86613 D86702 D86791 D86880
Depreciation, depletion and amortization -

Dépréciation, épuisement et amortissement ......... D86258 D86435 D86525 086614 D86703 086792 D8688s1
Other operating expenses - Autres dépenses

dexplotation. . . .....ouii D86259 D86437 D86526 D8s615 D86704 086793 D86882
Operating Profit - Bénéfice d’exploitation ........... D86260 DB86438 D86527 D86616 D86705 D86794 D86883
Other Revenue - Autre revenu. ... ................. D86261 D86439 D86528 D86617 D86706 D86795 D86884
Interest and dividends - Intéréts et dividendes. . . .. ... .. D86262 086440 D86529 086618 D86707 086796 D86885
Other Expenses - Autres dépenses ................ 086263 DB86441 D86530 D86619 D86708 D86797 DB6886
Interest on borrowing - Intéréts sur les emprunts. ... ... . D86264 D86442 086531 D86620 086709 D86798 D86887
Short-term debt - Dettea courtterme .. .............. D8ae6265 DB6443 086532 D86621 D86710 DB86799 DB6888
Long-term debt - Dette a longterme .. .. ............. D86266 D86444 086533 D86622 D86711 D86800 D86889
Gains/Losses - Gains/pertes ...................... D86267 D86445 D86534 D86623 D86712 D86801 DB6890
On sale of assets - Sur la vente d'actifs. . ............. D86268 DB6446 D86535 D86624 D86713 D86802 D86891
Others - Autres .. ........ ... iiiiiniiiiiaa... D86269 D86447 DB6536 DB6625 D86714 D86803 D86892
Profit before income tax - Bénéfice avant

impotsurilerevenu .........ccooviiiiiianncannn D86270 D86448 D86537 D86626 D86715 D86804 D86893
Income tax - Impdt surle revenu . ................... 086271 086449 D86538 D86627 D86716 D86805 D86894
Equity in affiliates’ eamings -

Part des gains des affiliées. .. .................... D86272 D86450 D86539 D86628 D86717 D86806 D86895
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant

gains extraordinaires. .. .............oeiieuiaann D86273 D86451 D86540 D86629 D86718 D86807 D86896
Extraordinary gains - Gains extraordinaires . . .......... D86274 D864s52 D86541 D86630 D86719 086808 D86897
Net Profit - Bénéficenet. . ............. ... ..., D86275 D86453 D86542 D86631 D86720 D86809% D86898
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Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

Table No. - N° du tableau 2 4 5 6 v 8 9
Cash from operating activities - Encaisse

générée par d'exploitation ................. ..... DB6277 D86455 D86544 D86633 D86722 D86811 D86900
Net profit - Bénéficenet . ....................... ... D86278 D86456 D86545 D86634 D86723 D86812 D86901
Non-cash items - Eléments non monétaires. . .......... D86279 D86457 DB86546 D86635 D86724 D86813 D86902
Depreciation, depletion and amortization -

Dépréciation, épuisement et amortissement .. ..... .. D86280 D86458 D86547 DB6636 D86725 D86814 D86903
Deferred income tax - impdt sur le revenu différé . ... ... DB86281 086459 D86548 D86637 D86726 D86815 DBE304
Working capital - Fonds de roulement .. .............. D86282 D86460 D86549 D86638 Dee727 D86816 DB6905
Other non-cash items -

Autres éléments non monétaires . ................. D86283 D86461 D86550 D86639 D86728 D86817 D86906
Prior period cash transactions - Transactions

monétaires de la pénode antérieure. . ... ........... D86284 D86462 D86551 D86640 D86729 D86818 D86907
Cash from financing activities - Encaisse

générée parle financement..................... DB86285 D86463 D86552 D86641 D86730 D86819 D86908
Borrowing from banks - Emprunts auprés de banques ... D86286 D8e464 D86553 Dass42 D8e731 D86820 D86909
Borrowing from affiliates -

Emprunts auprés des affiliées. . ................... D8e287 D86465 D86554 D86643 D86732 D8es21 D86910
Other borrowing - Autres emprunts . ................. Ds6288 D86466 DB6555 DBa6644 086733 Dges22 DB6911
Bankers’ acceptances and paper -

Acceptations bancaires et papier . . ......._........ D86289 D86467 D86556 D86645 D86734 D86823 D8eeg12
Bonds and debentures - Obligations et débentures .. ... D86290 D8s468 D86557 Dsse46 D8e735 D86824 D86913
Mortgages - Hypothéques. . ........................ D8ae291 D86469 D86558 D8es47 D86736 D8e825 086914
Other- AUtrBS . ... .. ... .. i D86292 D86470 D86559 D86648 D8e6737 D86826 DBE915
Equity - AvOir. .. ... e D86293 D86471 D86560 D86649 Da6738 D86827 D86916
Total cash available - Total, encaisse. . ............. D86276 D86454 D86543 D86632 D86721 D86810 D86899
Cash applied to investment activities -

Encaisse utilisée pour des placements........... D86295 086473 DB6562 DB6651 086740 D86829 D86918
Investments in affifiates -

Placements dans des affiliées .................... D86296 D86474 D86563 DB6652 D86741 D86830 D86919
Portfolio investments - Placements de portefeuille. . . .. . . D86297 D86475 DB86564 DB6653 D86742 D883t D86920
LoanS - ProtS. . . .ot dub oot eenalinneas o soascads D86298 D86476 DBES65 D86654 D86743 D86832 D86921
Cash applied to fixed assets - Encaisse

utilisée pour immobilisations. .............o.00 D86299 D86477 D86566 D86655 DB6744 D86833 D86922
Purchases - Achals.............c.coiiiiiiiinn. .. D86300 D86478 D86567 DB6656 D86745 D86834 D86923
Disposals - Realisations . .......................... D86301 D86479 D86568 DB6657 D86746 086835 DB86924
Cash applied to dividends - Encaisse

utilisée pour dividendes ........................ D86302 D86480 D86569 D86658 DB6747 D86836 D86925
Total applications of cash -

Utilisation totale de l'encaisse . .................. D86294 086472 D86561 D86650 D86739 D86828 D86917
Increage (decrease) in cash - Augmentation

(diminution) de l'encaisse ............cc..ocvinnn D86303 D86481 D86570 DB6659 DB6748 D86837 DB6926
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.). .. D86304 D86482 D86571 D86660 D86749 D86838 D86927
Operating profit (s.a.) - Bénéfice d exploitation (dés.) . ... DB6305 D86483 D8e572 DB6661 D86750 D86839 D86928
Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice

avant gains extraordinaires {(dés.). ................. D86306 D86484 D86573 D86662 D86751 D86840 D86929
Net profit (s.a.) - Bénéfice net (dés.) ................. D86307 DB6485 D86574 DB6663 D86752 D864 1 D86930
Retum on capital employed - Rendement

des capitaux employes . .. ..... ... ... .. D86308 D86486 D8es75 D86664 D86753 D86842 D86931
Retum on equity - Rendement de l'avoir ... ........... D86309 D86487 D86576 DB6665 D86754 D86843 D86932
Profit margin - Marge bénéficiaire. . . . ................ D86310 D86488 D86577 DB6666 D86755 Ds6844 D86933
Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir ............. D86311 D8s489 D86578 Da6e67 D86756 D86845 D86934
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement .. .. D86312 D864390 D86579 DB6668 D86757 D86846 D86935
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.). .. D86313 D36431 D86580 DBe6sg D8s758 D86847 DB6336
Operating expenses (s.a.) -

Dépenses d'exploitation (dés.) .. .................. D86314 D86492 D8&6581 DB6670 D86758 D86848 D86937
Operating profit (s.a.) - Bénéfices d'exploitation (dés.) ... D86315 D86483 D86582 D86671 D86760 086849 086938
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Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

Table no. - N° du tableau 10 1 12 13 14 15 16
Assets -Total - Actif.................coiiaiiat, D86939 D87028 D87117 D87206 D87295 D87384 D87473
Cash and deposits - Encaisse et dépdts .. ............ D86940 D&7029 D87118 D87207 D87296 D87385 D87474
Accounts receivable and accrued revenue -

Comptes débiteurs et revenu coutu . . .............. D86941 D87030 D87119 Da7208 087297 D87386 DB7475
Inventonies - StOCKS. . . .. ..o e D86942 D&7031 D87120 D87209 D87298 D87387 D87476
Investments and accounts with affiliates -

Placements et comptes aupres des affiliées ....... .. 086943 D87032 Da7121 D87210 D87299 D87388 087477
Portfolio investments - Placements de portefeuille. . . . . .. D86944 D87033 D87122 D87211 D87300 D87389 D87478
Loans - Préts. . ......c.cooiiiiiiii i D86345 DB&7034 D87123 D87212 D87301 D87390 D87479
Capital assets, net - Immobilisations, net. . ............ D86347 D87036 D87125 D87214 D87303 D87392 D87481
Other assets - Autres actifs . ....................... Da6946 D87035 D87124 D87213 D87302 D87391 D87480
Liabilities - Total - Passif ......................... D86948 D87037 D87126 D87215 D87304 D87393 D87482
Accounts payable and accrued liabilities -

Comptes créditeurs et exigibilités courues. .......... D86949 D87038 D87127 Da7216 Da7305 D87334 D87483
Loans and accounts with affiliates -

Emprunts et comptes aupres des affiliées........... D86950 D87039 D87128 D87217 D87306 D87395 DB87484
Bomowings - Emprunts . . ........ ...l D86951 D87040 D87129 D87218 D87307 D87396 D87485
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts ........ D869s2 Da7041 D87130 087219 D87308 DB87397 D87486
From banks - Auprés de banques ................... D86953 D87042 D87131 D87220 D87309 D873%8 D87487
From others - Auprées dautres . ..................... D86954 D87043 D87132 D87221 D87310 D87399 Da7488
Bankers' acceptances and paper -

Acceptations bancaires et papier .................. D86955 DB7044 D87133 Dg7222 D87311 D87400 D87489
Bonds and debentures - Obligations et débentures .. . .. D86956 D87045 Da7134 D87223 D87312 D87401 D87490
Mortgages - Hypotheéques. . . ....................... D86957 D87046 D8713s D87224 DB7313 D87402 D87491
Deterred income tax - Impdt sur le revenu différé .. ... .. D86958 Da7047 D87136 Da7225 D87314 DB87403 D87492
Other liabilities - Autres passits ..................... D86959 D87048 D87137 D87226 D87315 D87404 D87493
Equity-Total - Avoir. . ............cooiiiiiaaana.. D86960 D87049 D87138 Dg7227 D87316 D87405 DB7494
Share capital - Capital-actions ... ................... DB8696 1 D87050 D87139 D87228 D87317 DB7406 D87495
Contributed surplus and other - Sumlus

dapportetautres ...............iiiiiiieiiien D86962 DB87051 D87140 D87229 Ds87318 D87407 DB87496
Retained eamings - Bénéfices non répartis ... . ........ D86963 D87052 D87141 D87230 D87319 D87408 D87497
Current assets - Actif a courtterme . . ................ D86964 D87053 D87142 D87231 D87320 D87409 D87498
Current habilities - Passif a coutterme . .............. D86965 D87054 D87143 D87232 D87321 D87410 D87499
Operating Revenue - Revenu d'exploitation ......... D86966 D87055 D87144 D87233 D87322 D87411 D87500
Saies of goods and services - Ventes de biens

etdesemnices. . ... ... D86967 DB7056 D87145 D87234 Da7323 D87412 D&7501
Other operating revenue -

Autres revenus dexploitation . .................... D86968 D87057 D87146 D87235 D87324 DB7413 D87502
Operating Expenses - Dépenses d’exploitation . ..... D86969 D87058 D87147 D87236 D87325 D87414 D87503
Depreciation, depletion and amortization -

Dépreciation, épuisement et amortissement ......... D86970 DB87059 D87148 D87237 DB7326 D87415 D8a7504
Other operating expenses - Autres dépenses

AEXPIORBUON . v - - e o cmomeme v e @ o e v e e D86971 DB7060 087149 D87238 D87327 Da7416 D87505
Operating Profit - Bénéfice d’exploitation . .......... D86972 D87061 D87150 D87239 D87328 D87417 D87506
Other Revenue - Autre revenu. . ................... D86973 D87062 D87151 D87240 D87329 D87418 D87507
Interest and dividends - Intéréts et dividendes. ......... D86974 D87063 D87152 D87241 D87330 D87419 D87508
Other Expenses - Autres dépenses ................ D86975 D87064 D87153 D87242 D87331 D87420 D87509
Interest on borrowing - Intéréts sur ies emprunts. . . ... .. D86976 D87065 D87154 D87243 D87332 Dg7421 D87510
Short-term debt - Dette acoutterme ................ D86977 D87066 DB87155 D87244 D87333 D87422 D87511
Long-term debt - Dette a longterme .. ............... D86978 D87067 D87156 D87245 D87334 D87423 Da7512
Gains/Losses - Gains/pertes ...................-.. D86979 D87068 D87157 D87246 D87335 D87424 D87513
On sale of assets - Sur la vente dactifs. .. ............ D86980 D87069 Da7158 D87247 D87336 D87425 D87514
Others-Autres . . .............. ...cooiiiin.n. D86981 D87070 D87159 D87248 D87337 D87426 D87515
Profit before income tax - Bénéfice avant

impotsurilerevenu ..........c..ooiiieniiaanans D86982 D87071 D87160 D87249 D87338 D87427 D87516
Income tax - Impotsurlerevenu . ... ... .......... D86983 D87072 D87161 D87250 D87339 D87428 D87517
Equity in affiliates’ eamings -

Part des gains des affiliées....................... D86984 D87073 D87162 Da7251 DBa7340 D87429 D87518
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant

gains extraordinaires.......... 00TH0000C0C0RbOo0a D86985 D87074 D87163 D87252 D87341 D87430 D87519
Extraordinary gains - Gains extraordinaires . . .. ........ D86986 D87075 D87164 D87253 D87342 D87431 D87520
Net Profit-Bénéficenet.......................... D86987 D87076 D87165 DB7254 D87343 D87432 D87521
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Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

Table No. - N° du tableau 10 1 12 13 14 15 16
Cash from operating activities - Encaisse

générée par d’exploitation ............ .00, D86989 D87078 D87167 D87256 D87345 DB87434 D87523
Net profit - Bénéficenet .. ............ .. .. ... ... ... DBE930 D87079 D87168 D87257 D87346 D87435 D87524
Non-cash items - Eléments non monétaires. ... ........ D86991 D87080 D87169 DB7258 D87347 D87436 D87525
Depreciation, depletion and amortization -

Dépréciation, épuisement et amortissement ......... D86992 D8a7081 D87170 D87259 D87348 D87437 D87526
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé .. . . ... D86993 D87082 D87171 D87260 D87349 D87438 Da7527
Working capital - Fonds deroulement .. .............. D86994 D87083 D87172 D87261 D87350 D87439 D87528
Other non-cash items -

Autres éléments non monétaires . ................. D86995 D87084 D87173 D87262 D87351 D87440 D87529
Prior period cash transactions - Transactions

monétaires de la période antérieure. . .............. D86996 D87085 D87174 D87263 D87352 D87441 D87530
Cash from financing activities - Encaisse

générée parle financement..................... D86937 DB87086 DB87175 D87264 D87353 D87442 D87531
Borrowing Irom banks - Emprunts auprés de banques . .. D86998 D87087 D87176 D87265 D87354 D87443 D87532
Borrowing from affiliates -

Emprunts auprés des affiliées. .. .................. D86999 D87088 D87177 D87266 D87355 D87444 087533
Other bormowing - Autres emprunts . ......o.ooovo... 087000 D87089 D87178 Dez267 De7356 D87445 D87534
Bankers' acceptances and paper -

Acceptations bancairesetpapier .................. D87001 D87090 D87179 D87268 D87357 D87446 D87535
Bonds and debentures - Obligations et débentures .. ... D87002 D87091 D87180 D87269 D87358 D87447 D87536
Mortgages - Hypothéques. . .. ...................... D87003 D87092 D87181 D87270 D87359 Dg7448 D87537
Other - AUIIBS . . . .. ... .. . i D87004 D87093 D87182 D87271 D87360 D8§7449 D87538
Equity - Avoir. .. .. ... ... D87005 D870%4 D87183 Dg7272 D87361 D87450 D87539
Total cash available - Total, encaisse. .............. D86988 D87077 D87166 D87255 D87344 D87433 D87522
Cash applied to investment activities -

Encaisse utilisée pour des placements........... D87007 D87096 D87185 D87274 D87363 D87452 D87541
Investments in affiliates -

Placements dans des affiliées .................... D87008 D87097 D87186 D87275 D87364 D87453 D87542
Portfolio investments - Placements de portefeuille. . . . . .. D87009 D87098 D87187 D87276 D87365 D87454 D87543
Loans - Préts. .. .. ... . e e D87010 Da7088 Dge7188 De7277 D87366 D87455 D87544
Cash applied to fixed assets - Encaisse

utilisée pour immobilisations . . .................. D87011 D87100 D87189 D87278 DB7367 DB7456 087545
Purchases-Achats. . .......... ... ... ... . . D87012 D87101 D87190 D87279 D87368 D87457 D87546
Disposals - Réalisations . . ......................... D87013 D87102 D87191 D87280 D87369 D87458 D87547
Cash applied to dividends - Encaisse

utilisée pour dividendes ..............c.coooinan. D87014 D87103 D87192 D87281 D87370 D87459 D87548
Total applications of cash -

Utilisation totale de I'encaisse . .................. D87006 D87095 D87184 087273 D87362 D87451 D87540
Increase (decrease) in cash - Augmentation

(diminution) de Vencaisse . ..................... D87015 D87104 D87193 D87282 D87371 D87460 D87549
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.). .. D87016 D87105 D87194 D87283 D87372 D87461 D87550
Operating profit (s.a.) - Bénéfice d' exploitation (dés.) .... D87017 D87106 D87195 Da7284 D87373 D87462 D87551
Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice

avant gains extraordinaires (dés.). ................. D87018 D87107 D87196 D87285 D87374 D87463 D87552
Net profit (5.2.) - Bénéfice net (dés.) ................. D87019 D87108 D87197 D87286 D87375 D87464 D87553
Retum on capital employed - Rendemnent

des capitaux employes . ........ ... iy 087020 D87109 Dg7198 D87287 D87376 D87465 D87554
Retum on equity - Rendement de l'avoir . . ............ D87021 D87110 D87199 D87288 D87377 D87466 D87555
Profit margin - Marge bénéficiaire. . .................. Dg7022 D87111 D87200 D87289 Dg7378 D87467 D87556
Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir ............. D87023 D87112 D87201 D87290 D87379 D87468 D87557
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement . ... D87024 D87113 Dg7202 087291 D87380 D87469 D87558
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.). .. D87025 D87114 D87203 D87292 D87381 D87470 D87559
Operating expenses (s.a.) -

Dépenses d'exploitation (dés.) .................... D87026 D87115 D87204 D87293 D87382 D87471 D87560
Operating profit (s.a.) - Bénéfices d'exploitation (dés.) ... D87027 D87116 D87205 D87294 D87383 D87472 D87561
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Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financieres des entreprises

Table no. - N° du tableau 17 18 19 20 21 22 23
Assets -Total - Actif................... ... ... D87562 D87651 D87737 D87826 D87915 D88004 D88093
Cash and deposits - Encaisse et dépbts . ............. D87563 D87652 D87738 D8s7827 D87916 D88005 D88034
Accounts receivable and accrued revenue -

Comptes débiteurs et revenucounu ... ............. D87564 D87653 D87739 D87828 087917 D88006 D8s0o3gs
Inventories - Stocks. .. ........ .ol D87565 DB87654 D87740 D87829 D87918 D880o7 088036
Investments and accounts with affiliates -

Placements et comptes aupres des affiliées ......... D87566 D87655 D87741 D87830 D&7919 D88008 D88097
Portfolio investments - Placements de portefeuille. . . . . .. D87567 D87656 D87742 D87831 087920 D83009 D88098
Loans AP . .ot i s o el D87568 D87657 087743 D87832 D87921 088010 088099
Capital assets, net - Immobilisations, net. .. ........... D87570 D87659 D87745 D87834 D87923 D88o12 D8B101
Other assets - Autres actifs ........................ D87569 087658 D87744 D87833 D87922 D88011 D88100
Liabilities - Total - Passif ...... .................. D87571 D87660 D87746 D87835 D87924 D88013 D88102
Accounts payable and accrued liabilities -

Comptes créditeurs et exigibilités courues. . ......... D87572 D87661 D87747 D87836 D87925 D8s014 D88103
Loans and accounts with affiliates -

Emprunts et comptes aupres des affiliées......... .. D87573 D87662 D87748 D87837 D87926 D88015 D88104
Bomowings -Emprunts . . ........ .. ... Ll D87574 D87663 D87749 D87838 D87927 D88016 D88105
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts ... ... .. D87575 D87664 D87750 D87839 D87928 D88017 D88106
From banks - Auprés de banques . .................. D87576 D87665 D87751 D87840 D87929 Dsg018 D8g107
From others - Aupres d'autres ...................... D87577 D87666 D87752 D87841 D87930 D88019 D88 108
Bankers' acceptances and paper -

Acceptations bancaires et papier ... ............... D87578 D8g7667 D87753 D87842 D87931 D88020 D8s109
Bonds and debentures - Obligations et debentures . .. .. D87579 D87668 D87754 D87843 D87932 D88021 D88110
Mortgages - Hypothéques. .. ....................... D87580 D87669 D87755 D87844 087933 D88022 D8g111
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé . . . .. .. D87581 D87670 D87756 D87845 D87934 D88023 D8B112
Other habilities - Autres passifs ... ... .............. D87582 D87671 D88757 D87846 D87935 D88024 D88113
Equity -Total - Avoir. . ............ouiininnnennn.. D87583 D87672 D87758 D87847 D87936 D88025 D88114
Share capital - Capital-actions . ..................... D87584 D87673 D87759 D87848 D87937 D88026 D88115
Contributed surplus and other - Sumplus

dapportetautres . _...............c..iieiaia.... D87585 D87674 D87760 D87849 D&7938 D88027 D88116
Retained eamings - Bénéfices non répartis. .. ......... D87586 D87675 D87761 D87850 D87939 D88028 D88117
Current assets - Actif a courtterme .. ................ D87587 D87762 D87851 D87940 D88029 D8s118
Current liabilities - Passif a courtterme . .. ............ D87588 - D87763 D87852 D87341 D8g030 D88119
Operating Revenue - Revenu d'exploitation .. ....... D87589 D87676 D87764 D87853 D87942 D88031 D8esgt120
Sales of goods and services - Ventes de biens

el deSeIvICeS. . ... e e D87590 D87677 D87765 D8§7854 D87943 D88032 D8g121
Other operating revenue -

Autres revenus d'exploitation . .................... Da7591 D87678 D87766 D87855 D873944 D88033 Ds8122
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation ...... D87592 D87679 D87767 D87856 D87945 D88034 D88123
Depreciation, depletion and amortization -

Dépréciation, épuisement et amortissement . ........ D87593 D8a7680 D87768 D87857 D87346 D8803s D88124
Other operating expenses - Autres dépenses

dexploitation. .. .......... ... ... D&7594 D87681 D87769 D878s58 D87947 D88036 D8g125
Operating Profit - Bénéfice d’exploitation ......... .. D87595 p876s2 087770 D87859 D87948 D88037 D8g126
Other Revenue - Autre revenu. ... ...........o0.... D87596 D87683 D87771 087860 D87949 D88038 D88127
Interest and dividends - Intéréts et dividendes. .. ....... D87597 D87684 D87772 D87861 D87950 D88039 D88128
Other Expenses - Autres dépenses ................ D87598 D87685 D87773 D87862 D87951 D88040 D88129
Interest on borrowing - Intéréts sur les emprunts. . ... .. D87599 D87686 D87774 D87863 D87952 D88041 D88130
Short-term debt - Dette a courtterme . ............... D87600 D87687 D87775 D87864 D87953 D88042 D8sg131
Long-term debt - Dette alongterme . ................ D87601 D87688 D87776 087865 087954 D88043 D8g132
Gains/Losses - Gaing/pertes ...................... D87602 D87689 D87777 D87866 D87955 D88044 D88133
On sale of assets - Sur la vente dactifs. .............. D87603 D87630 D87778 D87867 D87956 D88o45 D8g134
Others - AUIreS . . .. ... ..ot D87604 D87691 D87779 D87868 D87957 D88o46 D88135
Profit before income tax - Bénéfice avant

impdtsurlerevenu .......... .. ....c.iicaaann. D87605 D87692 D87780 D87869 D87958 D88047 D88136
Income tax - Impdtsurlerevenu .................... D87606 D87693 D87781 D87870 D87959 088048 D88137
Equity in affiliates’ eamings -

Part des gains des affiliées. ............. ... ... ... D87607 D876%4 D87782 D87871 D87960 D88049 D88138
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant

gains extraordinaires. . .. .......cocveiieiaananan D87608 D87695 D87783 D87872 D87961 D88050 D88g139
Extraordinary gains - Gains extraordinaires . . ... ....... D87609 D876%6 D87784 D87873 D87962 D88051 D88140
Net Profit-Bénéficenet. .. ....................... D87610 D87697 D87785 D87874 D87963 D8s052 D88141
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Table No. - N° du tableau 17 18 19 20 21 2 23
Cash from operating activities - Encaisse

générée par d'exploitation ... .................. D87612 D87699 D87787 D87876 D87965 D88054 D88143
Net profit - Béneficenet .. ......................... D87613 D87700 D87788 D87877 D87966 D8805S D88144
Non-cash items - Eléments non monétaires. . ... ....... D87614 D87701 087789 Dg7878 D87967 D8B0S6 D88145
Depreciation, depletion and amortization -

Dépréciation, épuisement et amortissement . .. ...... D87615 D87702 D87790 087879 D87968 088057 D88146
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé . .. .. .. D87616 D87703 D87791 D87880 087969 D88058 D88147
Working capital - Fonds de roulement . ............... D87e17 D87704 D87792 D87881 D87970 D88059 D88148
Other non-cash items -

Autres éléments non monétaires .. ................ Da7e18 D87705 D87793 D87882 D87971 D88060 D88149
Prior period cash transactions - Transactions

monétaires de la pénode antérieure. . .............. D87619 D87706 D87794 D87883 D87972 D88061 D88150
Cash from financing activities - Encaisse

générée parlefinancement..................... D87620 D87707 D87795 D87884 D87973 D88062 D88151
Borrowing from banks - Emprunts auprés de banques .. . D87621 D87708 D87796 D87885 D87974 088063 088152
Borrowing from affiliates -

Emprunts auprés des affiliées. .. .................. D87622 D87709 D87797 D87886 D87975 D88064 D88153
Other borrowing - Autres emprunts . ................. D87623 D87710 D87798 D87887 D87976 088065 D88154
Bankers' acceptances and paper -

Acceptations bancaires et papier . ................. D87624 D87711 D87799 D87888 D87977 D88066 D88155
Bonds and debentures - Obligations et débentures . .. .. D87625 D87712 D87800 D87889 D87978 DB8o67 088156
Mortgages - Hypotheéques. . ........................ D87626 D87713 D87801 D87890 D87979 D88068 D8B157
Other- AUIMBS .. ... ... e D87627 D87714 D87802 D87891 D87980 D88069 D88158
EqQuity - AVOIr. . ...ttt D87628 D87715 D87803 D87892 D87981 D88070 D8s159
Total cash available - Total, encaisse. .............. D87611 D87698 D87786 D87875 D87964 D88053 D88142
Cash applied to investment activities -

Encaisse utilisée pour des placements........... D87630 D87717 D87805 De7894 D87983 D88072 D88161
Investments in affikates -

Placements dans des affiiées .................... D87631 D87718 D87806 D87895 D87984 D88073 D8s162
Portfolio investments - Placements de portefeuille. . . .. .. D87632 D87719 D87807 D87896 D87985 D88074 D88163
Loans - Prots. ... ... e D87633 D87720 D87808 D87897 D87986 DB8075 D88164
Cash applied to fixed assets - Encaisse

utilisée pour immobilisations . . .................. D87634 D87721 D87809 D87898 D87987 D88076 D88165
Purchases - Achats. ... ................cviiennn DB7635 D87722 087810 D87899 D87988 D88077 D88166
Disposals - Réalisations ... ........................ D87636 D87723 D87811 D87900 D87989 D88078 D8B167
Cash applied to dividends - Encaisse

utilisée pour dividendes ..............cco0vnnnen D87637 D87724 D87812 D87901 D87930 D88079 D88168
Total appiications of cash -

Utilisation totale de I'encaisse .. ................. D87629 D87716 D87804 D87893 D87982 D88071 D88160
Increase (decrease) in cash - Augmentation

(diminution) de l'encaisse ... .................. DB7638 D87725 D87813 Da7902 D87991 D88080 D88169
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.). .. D87639 D87726 D87814 087903 D87992 D88081 D88170
Operating profit (s.a.) - Bénéfice d’exploitation (dés.) .... D87640 D87727 D87815 D87904 D87993 D88082 D88171
Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice

avant gains extraordinaires (dés.). ................. D87641 D87728 D87816 D87905 D87394 088083 D88172
Net profit (s.a.) - Bénéfice net(dés.) ................. D87642 D87729 D87817 087306 D87995 D88084 D88173
Retum on capital empioyed - Rendement

des capitaux employés . . ......... ... i 087643 D87730 Da7818 D87907 D879%6 088085 D88174
Retum on equity - Rendement de 'avoir .............. D87644 D87731 D87819 087908 D87997 D88086 D88175
Profit margin - Marge bénéficiaire. . . ....... ... ... ... D87645 D87732 087820 D87909 D87998 D88087 D88176
Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir ............. D87646 D87733 D87821 D87910 D87999 D88soss D88177
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement . ... D87647 . DB7822 D87911 D88000 D88089 088178
Operating revenue (s.a.) - Revenu dexploitation (dés.). . . D87648 D87734 D87823 D87912 D8800t D8803%0 D88179
Operating expenses (s.a.) -

Dépenses d'exploitation (dés.) .................... D87649 D87735 D87824 D87913 D88002 D88091 D88180
Operating profit (s.a.) - Bénéfices d'exploitation (dés.) ... D87650 D87736 D87825 DB7914 D88003 D88092 D8s181
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Table no. - N° du tableau 1 3 24 25 26 27
Assets -Total - Actf. ... ... ... 0ottt D86135 D86316 088182 D88271 D88360 D88459
Cash and deposits - Encaisse et dépots . ... ... ... ...t D86136  D86317 D88183 D88272  D88361 Dss460
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru . .. ... .. D86137 D86318 DB8184 D88273 D88362 D8s461
INVENLONES - SIOCKS. . . . o ottt e e e e D86138 - D88185 D88274 - -
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées ... D86139 D86319 DB88186 D8B275 D88363  D8s462
Portfolio investments - Placements de portefeuille. . . ... ... RN, () E D86140 D86320 D88187 D8B276 D88364  D88463
L0ANS = PrLS. . ... e e e D8e141  D86321 D88188 DB8B277 D88365  DBs4sd
Mortgage - Hypothécaires. . .. ... ... ... ottt i Ds6142  DBe322 - - D88366  D8B465
Non-mortgage - Non-hypothecaires ..............c.coiviniiriinereeineneiennans. 086143  DB6323 - - D88367  DBB466
Allowance for losses on investments and loans -

Provision pour pertes sur placements @1 préts. ... ........ciue et D86144  D86324 - - D89583  D89584
Bank customers’ kabilities under acceptances -

Engagements des dlients des banques comme acceptations. ..................... D86145 D86325 - . - -
Capital assets, net - Immobilisations, net. . . ......... ... i einierrnnennn. D86146 D86326 D8B190 D8B8279  DB8836Y  D8B468
Other assets - Autres actifs . ... ...... ... ... e D8g9563  D89564 D8B189 D8B8278 D89565  D8IS66
Liabilities - Total - Passif ... ........covviieuririneeeeroneneoncenanansonenns D86147 D86327 D88191 D88280 D88370 D88469
DEPOSHS - DEPOTS . . . . oo e e e e e e Dg6148 D86328 - - D88371 D88470
Demand - A VUE . ... ...ttt e e s - - - - D88372 D88471
LI a0 TR N0 -T2 1 T P - . - - D88373  D88472
Actuanial fiabilities of insurers - Passif actuariel des assureurs. .. .. .................. D86149  D86329 - - -
Accounts payable and accrued liabilities -

Comptes créditeurs et exigibilités courues. .. ................ ... .....c......... D86150 D8e330 D8B192 D88281 D88374 D88473

Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées . . ... ... .. D86151  D86331 D8B193 D88282 D8s8375 Das474
Bomowings - EMPrunts . .. ... ... e D86152 D86332 D88194  D88283 D88376 088475
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts .. ............c..cumirnerannen.. D86153 D86333 D88195 D88284 D88377 D8s4a76
From banks - AUprés de banques . ... . ... ..ttt et Ds86154 D86334 D8g1g6  D8B285 D8ag378 Ds8sa77
From others - AuUprés autrBs ... ...........turnt et iencrateen e naanns D86155 D86335 D88197 D8B286 D88379 D88478
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires etpapier.................. D86156 D8e336 Dssi1g8  D8s287 - -
Bonds and debentures - Obligations et débentures ... ............................ D8€157 D86337 D8B199 DB88288 D88380  D88479
Mortgages - HYypoth8Ques. . . . ... ... . i i D86158  DB86338 D8B200 D88B289 D88381  D8B8480
Deferred income tax - ImpOt surie revenu différe ... ... ... ... . ... ... ... ... Dse159 DB6339 DB8201 D88230  D88382 D88s481
Bank customers’ fiabilities under acceptances -

Engagements des clients des banques comme acceptations. ... .................. D86160 D86340 - - - -

Other liabilities - Autres passifs .. ...... .. ... ... i e De6161  DB6341  D8B202 D88231  D8B383  D88482
Equity - Total - Avoir. . ............ b 0O D05 600 000 MO0 5060500000000 0000LOg0000 D86162 DB6342 088203 D88292 D88384 D88483
Share capital - Capital-actions . ... ........ it e D86163  DB6343 D88204 D88233 D88385 D8s484
Contributed surpius and other - Surplus d'apportetautres ......................... D86164 D86344 D88205 D88294 D88386  D884ss
Retained eamings - Bénéfices nonrépartis . ... ............... ... .. .ol D86165 DB6345 D8B206 D8s295 D88387  D88486
Current assets - Actif Acourtterme ... ... .o ittt - - D88207 D882%6 - -
Current liabilities - Passif acourttemme . .. ............... it ieiieiinaiinann s - - D88208 D88297 - -
Appropriated - AHECIES .. . ... ... ... - - - - D88388  D8s4s7
Unappropriated - Non-affectés . ........ ... ... ... ... ... . ..., I - - - - - D88389  D8s48s
Operating Revenue - Revenu d'exploitation .............. STEQEITerorsIeis e SRRkt S R D86166 D86346 DEB8209 D88298 D883  DBs4s9
Sales of goods and services - Ventes de biens etde senvices. . ..................... D86167 DB6347 D88210 D88299 - -

Sales Of services - Ventes de SeniCes. . .. ... .....ouriiiieeeenauaneanenene. - - - - D883g1 -
Insurers’ premiums and annuity considerations -

Primes des assureurs et contreparties de rentes. . . .. ......ouveeinnneneriarraineis D86168  D86348 - - - -
Interest and dividends - Intéréts et dividendes. . ............... - W0 0000000000 D86169 - - - - -
Interest- Intéréts. .. ..........cocvniiivnrrunnn enenmacamacac e S aenencncacacamacacas £ ot Foncacad - D89s89 - - D88392  D88490
Dividends - DIVIBeNdeS . . . .. ... ... e - 089590 - - D88383  D8s491
Gain on sale of securities and other assets -

Gains surlavente de titresetautres actifs .. . ... ... ... ......... .. ..ol D86170 D89s591 - - DB88394  D88492
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation. . .......................... D86171 DB6349 D88211  D88300 D88395 D8s493
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation . ...... B OCC o000 veeevsesoc......DB86172 DB6350 D88212 D88301 D88396 D88494
Insurance daims and normal increase actuarial liabilities -

Sinistres des assureurs et augmentation normale du passif actuariel .. ............. D86173 D86351 - . - -
Depreciation, depietion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement ... D86174  DB6352 D88213 D88302 D88397 D88485
T G [ T D86175 D86353 . . D88398 D88496
On deposits - SUries GePOIS . ... ... v ittt e e e - - - - D88399  D88497
DEMANG - A VUB . .. ottt ettt et et e e e e e e et - . - 088400  D88498
BT TR 38 = 2 £ T- 2O - - - - D88401 D88499
Other operating expenses - Autres dépenses dexploitation . .. ...................... D86176 D86354 D88214 D88303 D88402  D88500
Provision for future ioan losses - Provision pour pertes futures ... ................... . - - - D88403 -

Other - AUITES . . ... .ottt e e e i e et e e . - - . 088404 -
Operating Profit - Bénéfice d'exploitation ............... B[ SE T T T YT e Y e Yoy e TeTeYerer s D86177 D86355 D88215 D88304 D8B405  D88501
Other Revenue - Autre revenu. ................ o0 T O 0 SO0 000 00 d D86178 - D88216 D88305 - -
Interest and dividends - Intéréts et dividendes. ... .............. ... .. ... oL Dge17g9 - D8g217  DB8306 - -
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Statistiques financiéres des entreprises

Table no. - N° du tableau 1 3 24 25 26 27
Other Expenses - Autres dépenses ......... Y R A TEY. -8 X T . X8 D86180 D86356 DB88218 D88307 D88406 D88502
Interest on borrowing - INtEréts Sur les emprUNtS. . . ..o vov ettt ci e D86181  D86357 D88219 D88308 D88407  D88503
Short-term debt - Dette @ COUM teMME ... .. ...ttt ieiiier e inaann.s - . 088220 D88309 - -
Long-term debt - Dette @ lONGIEMMEe .. . ... ...ttt ettt . - D8g221  D88310 - -
Gains/Losses - GaNS/Pertes . . ... ... ... .. cciiiieiatatcaatiientireen s D86182 D86358 D8s8222 D88311 D88408  D88504
Gain on sale of assets - Gainssurfaventedactifs. .. .......... ... . ... ... .. ... - - D88223 D88312 -
OUNETFAUNRS - e <5 e oo Tt s e o = o o oo s S5 50 o ol b e e e s e e e ey - - D8g224 D88313 - -

Profit before income tax - Bénéfice avant impétsurlerevenu ................... D86183 D86359 D8s225 D88314 D88409 D88505
Income tax - IMPOt SUT I MBVENU .. .. ...\ttt it iieiaeieeee e D86184 D8e360 DB88226 D88315 DB88410  D88506
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliees. . . ........................ D86185 D86361 D88227 D88316 DB841t D8ass07
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires........... D86186 D86362 D88228 D88317 D88412 D88508
Extraordinary gains - Gains extraordinaires. . ................. .. il D86187 D86363 DBB8229 D8s318 D88413 088509
Net Profit - Bénéfice met. .. ... ... .. ... ittt iiraianeennes D86188 D86364 D88230 D88319 D884s14 Dags10
Cash from operating activities - Encaisse générée par d’exploitation. ............. D86190 D86366 D88232 D88321 D88416  D88512
Net profit - BEnéfice Net . . . . ... ... . e e D86191 D86367 D88233 D8s322 D88417 D88513
Non-cash items - EIéMents non MONGtAIFeS. . . . ...« .. ovvneren e, Des192 D86368 D8s234 D88323 D8s418  D8ss14
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement ... D86193  D86369 D88235 D88324 D88419 D88s515
Deferred income tax - Impot surile revenu differé .. . ... ... ... Lol D86194 D86370 D88236 D88325 D8s420 Dess16
Working capital - Fondsde roulement . . ........ ... ... . o i, DB6195 D86371  D88237 De8326 D88421  D88S517
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires . ... ....................... De6196 D86372 D88238 D88327 D88422 D8ss518
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure . . ... .. D86197 D86373 D88239 D88328 D88423 D88519
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement ............ D86198 D86374 D88240 D88329 DB88424 D88520
Increase in deposits - Augmentation des dépdts . . ........... . i i D86199  D8e375 - - D8g42s  Dass21
Demand|-fA VUB . . = g v <« o - 12 e S - e v S H e e e o e . - - D8sd26  D8ss522
TN = A BN . vttt ettt et et e e e - . - - D88427  D88523
Borrowing from banks - Emprunts auprésde banques ....................... T X D86200 D86376 D88241  D88330 DB8s428  D88524
Borrowing from affiliates - Emprunts aupres des affiliées ........................... D86201  D86377 D88242 DB8331 D8B429  DB8s525
Other bormowing - AUITES BMPIUNTS .. ... ... .ttt i ietiaen i aoninancrnnns D86202 D86378 088243  D88332 D88430 D8ss26
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires etpapier. ................. D86203 D86379 D88244 D88333 - -

Bonds and debentures - Obligations et débentures . ............... ... .. .......... D86204 DB86380 D88245 D88334  D88431  Dsss27
Mortgages - HYPOtheQUES. . . . . ... ..ottt ittt eeaae e, DB6205 086381 D88246 D88335 D88432 D8ss28
Other - AUIIBS - . .. .. e ..D86206 D86382 D88247 D88336 D8B433 088529
BQUITY « AVOIr. . .o e e Da6207 D86383 D8s248 D88337 D8B434 D88530
Total cash available - Total, encaisse. . ...............iiiiiiiiinnnncanccanaen DB6189 D86365 D88231 D88320 D88415  D88511
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements..... D86203 D86385 D88250 D88339 D88436 D88532
Investments in affiiates - Placements dansdes affiiées. ........................... D86210 D86386 D88251 D88340 D88437 DB8533
Portfolio investments - Placements de portefeuille. . . ................. ... ... ... ... 086211  D86387 D8B8252 D88341  D8B438  DB8s34
L0aNS - PrBIS. . ... i e D86212  D86388 D88253 D88342 D88439 D88s35
Mortgage loans - Préts hypothécaires . ....... ... ... ... ... .. iiiiiiinian .. - Dee3gg - - D88440  D8B536
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires. .. .............. ..o, - D8e3g%0 - - D88441 DB88gs3a7
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations............. D86213 D86391 D88254 DB8343 D88442 D88538
PUIChAses - ACNALS. . . .. ..ottt ittt et e e e e s . - Dgg255 D88344 -

Disposals - Réalisations . . .. ...... .. ... .. i - - Dsg256  D88345 - -

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes............ D00 000G D86214 D86392 D88257 DB8346 D8B443  D88539
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse ...................... D86208 DB6384 DB88243 D88338 D88435  D8B531
Increase (decrease) in cash - Augmentation (diminution) de l'encaisse ........... D86215 D86393 D88258 D88347 D88444  D88540
Operating revenue (s.a.) - Revenu dexploitation (dés.). . ..................... .. ... DB6216  DB8B394  D88259 DB8348  D8B445 DS54t
Operating profit (s.a.} - Bénéfice d'exploitation (dés.) .............................. 086217 D863%5 Des260 DB88349 D8B446  DBE542
Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice avant gains extraordinaires (dés.). . . . .. D86218 DB863%6  D88261 D88350 D88447  D88543
Net profit (s.a.) - Bénéficenet(dés.) .......................... i — D86219  DB8B397 D88262  D88s3si D88448  D88544
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés ... ................. D86220 D86398 D88263 D88352 D8B449  Dass4as
Retum on assets - Rendementde Factif . ... .. .. ... ... . ... ... ... ... ... . - - - 088450  D88546
Retum on equity - Rendement de I'avoir . . ... ... ... ... ...ttt D86221 D86393 D88264 D88353  D88451 Dags47
Profit margin - Marge bénéficiaire. . .. ...... ... .. ... .. i D86222 D86400 D8B265 D88354  D88452 088548
Capiialiratior-IRaN0:AULCAPIAl . .. oo omie o cvroaie e e o e e w e v e e e s e e . - - - D88453  DB8549
Debt to equity - Ratio desdettesalavoir . ................. ... .. ... ... D86223  D86401 D88266 D88355 D8s4s4 D88s550
Operating costs per $100 of assets - Colts d'expioitation par $100 d'actifs. . ... ........ - - - - D88455  DB8551
Working capital ratio - Ratio des fonds deroulement ... ........................... - 3 Dsg267 D88356 - .
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.). ....................ooeuvnn. D86224 D86402 D88268 D88357 D884ss  D8sss2
Operating expenses (s.a.) - Dépenses d'exploitation (dés.) ......................... D86225 D86403 D8B269 D88358 D88457  D8BSS3
Operating profit (s.a.) - Bénéfices d'exploitation (dés.) ............................. D86226 D86404 D88270 D88359 D88458  D88554
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Financial Siatistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

Table no. - N° du tableau 28 29 30 31 32 33
Assets - Total - Actf. ... ...t i it e e D88S555 D88661  D88747 D8B848 D88943  D89029
Cash and deposits - Encaisse et dépals ...........coiii i D8sss6  DB8662  DBB748  DBB849  D8BY44  D8I030
Accounts receivable and accrued revenue -Comptes débiteurs et revenucouru. .. ...... D88557 DB88663 D88749 D8B8S50 D8sg%4s D803t
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées . .. D88558 D88664 D88750 D88851 D889%46  D8032
Portfolio investments - Placements de portefeuille. . .. ............................. D88559 D8sees  DB8B751  D88s52  D8s%47  D89Y033
Uoanse Rrets @il el L NN, . B O e T Y D88560 DB8ES6  D8S752  D88853  D8B%48  DB8I034
Mortgage - HypOth@CaINeS. . . . .. .. .. it i e D8s561  D88667 D8B753 D88BS54  D88%49  DBYO3S
Non-mortgage - Non-hypothécaires . ...............ooiiiiiiiniiniiiniannnnann. D88s562 DBee68 DBB754 - D88950  D83I03B
Allowance for losses on investments and loans -

Provision pour pertes sur placements et préts. . . ..........c.oevereiiiiinnnananns D88563 D89S585 DB9S8E  D8YS87 - -
Bank customers’ liabilities under acceptances -

Engagements des clients des banques comme acceptations. ............. gere s ol D8gs64 - . g - -
Capital assets, net - Immabilisations, net. . ......... ... ... ... o i, D88565 D88670 D88756 DB88856  D889S2  [D89038
Other assets - Autres @ctifs . ... ... ... ...t i DB9s567 DB9568  D89569  DBIS70 D8B9S1  D8IO37
Liabilities - Total - Passif . .................. S B o Do EEBEEE L 00 D88s566 D88571  D8s757 D88s57 D88953  D8I039
DEPOSHS - DPOIS . . . ... e e ey D88s67 - - - - -
Demand - AVUE ... ... i e e e 088568 - 2 - - .

TN - A BT . .. .. e D88569 - - i o -
Amount left on deposit - Sommes demeurantendépdt. . ....... ... ... oo - D8g758 - - -
Actuanial liabilities - Passif actuanel .......... ... ... ... i iioiiii i - - D88759 - S -
Accounts payable and accrued liabikties - Comptes créditeurs et exigibiiités courues. . . .. 088570 D88672 D88760 D88858 D88954  D89040
ClaimsigSinisites...... . ™ I Wil oML IRTL D e LS - - D8s76t1  D88B5Y - =
Clients’ free credit balances - Soldes créditeurs gratis aux clients .. .................. - - - - - D89041
OtherEIAGHESEN. . . . . 98 N S SO LR e e e e o - - D8s762  D8sseo - D89042
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées. ......... D88571  DB8673 DBB763  DB8BE61  D8BISS  D8IYN43
Bormowings - Emprunts .. ... ... R P D88572 DB8674 DB8764 D88BE2 D88YS6  DBY044
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts ............ ... .t D88573 DBBE7S DB8765 D88863  D8BY57  DB8IN4S
From banks - Aupresde banques ... ................ ... ... ... R T D88574 D8B676 D88766 D88864  D88IS8  D8I046
From others - Auprés d'autres . ... ............ ittt D88575 D88677 D88767 DB888ES  D88ISY  D8I047
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier.................. D88576  D88E78 - . D88360  D89048
Bonds and debentures - Obligations et débentures .. ............................. D88577  D8BE79  DBB7EB - D88961  D89049
Mortgages - HypotheQUes. . . . . ... it it D88578 D886B0 D88769 DB8866  D88Is2  D8I050
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé . ... .. ... ... L L. D88s79  DBBE81  DB8770 DB8867  DB8IS3  D8YOS1
Bank customers’ kabilities under acceptances -

Engagements des clients des banques comme acceptations. . .................... D88580 - . - - -

Other liabilities - Autres passifs ... ...... ... .. ... i Dsgs8t  D88E82 D8B771  D88BE8  DB8BIG4  D8IOS2
Uneamed premiums - Primes non @CQUISES . . .. .. .. cu.vunnnnnrecenereeaaeeane.. . - - D8sge9 - .

OFher « AUITBS . ... o\t ittt e ettt e et e e e e - - - Dssg70 - .
Equity - Total - AVOIr. . ccocviiinn i iiine i iiaaiians SEEEEEEEEE S~ e EE e D88582 D88683 D88772 D8B871 D88965 D89053
Share capital - Capital-aCtions . . . ... ... ... ..t e e D88583 D88e84 DB8773 D88872 DBBIEE  D8IVS4
Contributed surplus and other - Sumplus d'apportetautres ......................... D88sB4  D8868S  D88774 D88873  D8BI67  DBIOSS
Retained eamings - Bénéfices non répartis. ... .......... ... oiiiiiiiiiiiia D88s585 DB8B686 D88775 D88874 D8BI68  DBINSE
Appropriated - AffeCtOS . .. ..., ... .. D8gs86 - D8g776  D88B75 - -
Unappropriated - Non affectés . ... ........ B Iy ————— D88s87 - D88777  D88876 - -
Operating Revenue - Revenu d'exploltation . .............cveverccasvnvnaraenns D88588 DB8e87 D88778 D88877 DB8YES  DBIOS7
Sales of services - Ventes de ServiCes. . ... ...ttt D88589  D8sess - - D88970  D8Y0S8
Commissions and fees - Commissions €t honNorAIres .. .........oevenieenninnannnan - - - - - D89059
Oher - AUIIES . . ... it - - . - - D89060
Premiums - PrMES . ... ...ttt ettt e e - - D8s779 - D8gg71 -

Net premiums eamed - Primes nettes acquiSes . .. ... ........ceounoneeeeennnnnn . - - - D88s78 - .
Annuity considerations - Contreparties de remes . . ............ ...t - - D8s780 - - -
Interest - INEIBES . . . . .. e e e D88590 D88689 D88781 D88879 D88972  D89Y061
Dividends - DiVidendes . . .. . ... .. ..o D88591 D88620 D8s782 D8sss0  D8B973 D83062
Gain on sale of secunties and other assets -

Gains sur la vente de titresetautres actifs. . ... . ... ... .. ... ..., D88592 D88691 DB8783 DB88881 D8BI74  DBYE3
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation. ........................... D88s593  DBse92 D8B784 DBB8S2  D8BY7S  DBIOG4
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation . ..................... 0000000000 D88594 D88693 D88785 D88883 D88I76 D8906S
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrat d'assurance. .. ............ - - D88786 D88884  D88977 -
Annuity claims incurred - Sinistres aux termes de contratde rentes. . . ................ - - D8s787 - - -
Normal increase in actuarial liabilities - Augmentation normale du passif actuariel . . ... .. - - D8g788 - -
Depreciation, depletion and amortization -

Dépréciation, épuisement et amortissement ... ....................... e T DB8595 D88694 D8B789 D88AE8S D8BTS  D8Y0E6
INtereSt - IS . . . .. . e Dess96  DB8E9S  DBB790 - - D89067
On deposits - SUres G8PALS . .. ... ..ttt it i Dess97 - D8s791 - . -
Demand - AVUB ... ... e e Dags98 - - . . -

B4 T N8 (- T U D88599 - - - - -
On short-term paper - Sur papier a COUR teMe. .. ... ... . ... ... ..iieieuuiannnnnn.. - DB8eg%s - - - -
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation . . ... .................... D88603 D88697 D88792 D88886 D88979  D8I068
Provision for future loan losses - Provision pour pertes futures . ..................... D88604 - - - - -
Policyholder dividends - Dividendes des @ssurés . .................covireunaneansn - - D88793 - - -
OMher s AUITRS 5. .. 85 o &l s o vialoiosareies baiuioians e aiaioiaiaraioie o aio aiarare viarsiorsioim o oio & oio D88sos - D88794 - - -
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Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

Table no. - N° du tableau 28 29 30 31 32 33
Operating Profit - Bénéfice d'exploitation .....................oovuuae. B 5500000 D8s606 D8B8698 DB8B795 D88887 D88IBO  DBIV6I
Other Expenses - Autres dépenses ...............ouiuuuounmamannaneoaannn. DB8607 D8B699 D88796 D88sss  D8sIs1 D89070
Interest on borrowing - Intéréts surlesemprunts. .. ............ oo D8ge08  D88700 D88797 D8ss8s  D8s9s2  D8I071
Gains/Losses - GAINS/PeITeS . . . ... ittt eantaeanniianeaananneaaaaan D88609  D88701 D88798 D888I0 D88983  D8Y072
Profit before income tax - Bénéfice avant impdtsurlerevenu ................... D88610 DB88702 D88799 D88891 D88I84  D8IN73
Income tax - IMPOt SUr e eVENU . ... ... o e i Dag6é11  D88703 D88800 D88892 D88I8S  D8Y074
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées. . ......................... DB88612  D88704  D888O1 D88893 D88Y86  D8IO7S
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires........... D88613 D88705 D88802 D88894 D8BIB7  DBIN76
Extraordinary gains - Gains extraondinaines . .. .. ... ... ... iie i Dsss14  D88706 D88803  D88sY5 D8sIs8  D8YO77
Net Profit - Bénéfice net. ..... = XX EoTeTe o ¥ NaRa o FeRsToTeTaToys oTaToTu s o) o o] STANoTs o TaTo o o] Yo\ S¥RS D8s615 D88707 D88804 D88ss6 D88I8Y  D8YO7SB
Net premiums written - Primes nettes SOUSCAteS. . ... ..ovvveun e enennnn..t - - - D88sy7 - -
Underwriting expense - Dépenses d'assurante. .. ..............oeerroanaiinns - - - D888ss
Underwriting profit - Bénéfice d'assurance. ............. ... ... oo oo - - Deggs9 -
Net investment and ancillary profit -

Bénéfice des placements nets et des activités auxiliaires . ....................... . - e D88go0 - -
Cash from operating activities - Encaisse générée par d'exploitation.............. D8s617  D88709 D88806 D88%02 D88I91  DEYOSO
Net profit - Bénéfice nel ... ... . .. . i _—_ R Deg618  D88710 D8sso7  D88903  D88YY2 D80SI
Non-cash items - EIéments nom MONBLAINGS. . . . ... ... .....oouerennernneeeenenn.. D8s619  D88711  D88sO8 D88l04  D88YY3  DBI0S2
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement . .. D88620 D88712 D88803 D88905 D889%4  D89I083
Deferred income tax - Impot surle revenu ditféré . ................................ Dege21  D88713 D88810 D88306 D88I%5  D8I084
Working capital - Fonds de rouiement . ... ... ... ... Dsgse22 D88714 D88811  D88%07 D8g9vs  DBIY08S
Other non-cash items - Autres éléments NON MONGLAINES . . . . ....................... 088623 D88715 D88B12 D8s%08 D88997  DB8908E
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure . . .. ... D88624 D88716 D88813  D88%03  D88998  DBIY87
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement ............ D88625 D88717 D88s14 D88310 D88gss  D8SO8SE
Increase in deposits - Augmemntation des depots. .. ... ... i i D8ge26 - D88g1s - - -
Demand - A VU .. ... e Dsse27 - - - -
L TR 3R - T P D8g628 - - . - -
Borrowing from banks - Emprunts auprés de banques . ......... ... .. ... D8ge29 D88718 D88816  Dsgs1t  D8Y000  D8I0RS
Borrowing from affiliates - Emprunts auprés des affiliées .. ......................... D88630 D88719  D88B17  D88912  D8Y001 D83090
Other bomowing - AUIES eMPIUNIS . . ... ..o .ttt it eaee e ee e Dsse31  D88720 D88818  D88913  D8Y002  D89091
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier. . ... ............. D88632 D8g721 - . D83003 D89092
Bonds and debentures - Obligations et débentures .. ............................. D88e33  D8s722 D88B1g - D89004  D89093
Mongages - HypotheQUES. . . .. ... ...ttt iat et ot e e i D88634 D88723  D88820 D88314  D89005 D89094
Other - AUtTBS . . ... . e e e D88635 D88724 D88B21  D88915 D89006  D8YN9YS
EQUILY - AVOIF. . .. o e D8se36  D88725 Ds88B22 D88s1e  D8I007  D8Y096
Total cash available - Total, encaisse. .. ............o...iiiiiiiinneeeaeancnann D88616 DBB708 DB88805 D88I01  D88990  DB9YO79
Cash applied to investment activities - Encaigse utilisée pour des piacements. ... D88638 D8s727 Dsss24 D88318 D89009 D808
Investments in affilates - Placements dans des affikées. . ........... .. ... .......... Dss639 D8s728 D88825 D88319 D8%010  D8I099
Portfalio investments - Placements de portefeuille, . .. ... ...... ... ............... D8se40 D88723 Dass26  D88320 D8J011 D89100
(LTI o [ (], S s SR D8g641  D88730 D88827 D88921 D8%012  D83101
Mortgage loans - Préts hypothécaires .. .. ........ ... .. ittt D8se42  D8g73t  D88828  D8s8s22  D89%013  D89102
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires. . ... ............................. D8ge43  D88732 Dess29 - D8g014  D83103
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations. ............ D88644 D88733 D88830 D88923 D815  D8I04
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes . .................. Dg88645 D88734 Dess31  D8BY24 D89016  DBI105
Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisse ...................... D88637 D88726 D88823 D88I17 D8Y00B  D89Y0S7
Increase (decrease) in cash - Augmentation (diminution) de l'encaisse ........... D8se4a6 DB8735 DB8B32 D88%25 D8%017  D8I06
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.). .. .......................... D8gs647 D88736 D88833 D8ss26 D82018  D8I107
Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'exploitation (dés.) .. ............................ D8s648  D88737 D88834  D8s927 D8%019  D89108
Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice avant gains extraordinaires (dés.). ... .. D88e43 D88738 D8ss35 D8s928 D89020 D8%109
Net profit (s.2.) - Bénéficenet (dés.) ... ... .. ... .. . ... ..., D88650 D88733 D88836  D8ss23  D8%021  D89110
Premiums and annuity considerations (s.a.) - Primes et contreparties de rentes (dés.). .. . - - D88837 - - -
Net premiums eamed (s.a.) - Primes nettes acquises (dés.). ........................ - - D88s30 - -
Insurance claims incurred (s.a.) - Sinistres aux termes de contrats d'assurance (dés.). ... - - D88838  D88s31 - -
Underwritting expenses (s.a.) - Depenses dassurance (dés.). . ...................... - - - D88332 - -
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés . . .................. D88651 D88740 D88839 D88933  D8g9022 Dag111’
Retum on assets - Rendementde factif .......... .. ... .. ... .. ... ... ... .... Dages2 - B - 1 I
Retum on equity - Rendementde I'avoir . .. ... ... ... i D8ses53  D88741  D88840  D88934  D89023  D8&9112
Profit margin - Marge bénéficiaire. . . ... .. ... .. ... iiei i D88654  D88742 D88s41  D88I35 D824  DBI113
Capital ratio - Ratiodu capital .. ........ ... .0 ittt D8ges5 - . - - B
Debt to equity - Ratio desdettes A1'avoir .. ............ouoiiiiinanioaninn.. Dege56  D88743 D88842 D8sg3s  D83025 D894
Netrisk ratio - Ratio du isque net . . .. . ... . ... . .. it - - DB8843  D88937 - -
Claims to premiums - Ratio des Sinistres auX PAmeS .. ... .. .. .oouuenn i aannen. - D88844 D88g38 - -
Combine ratio - Ratio COMBINE . . .. ... ... ... it cieianas - - D8893g - -
Operating costs per $100 of assets - Couts d'exploitation par $100 dactifs. . ........... D8sss57 - - - - -
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.). . ........................... D88658 D88744  DB8845S D88940 D89026 D815
Operating expenses (s.a.) - Dépenses d'expioitation (dés.) ........_ ... ... ......... D88659 D88745 DB8846 D884t D82027  D83116
Operating profit (s.a.) - Bénéfices d'exploitation (dés.) . ..... ... .................... D88660 D88746 DB8847 D88%42 D89028  D8I117
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Pick a topic...

any topic

The 1994 Statistics Canada
Catalogue is your guide to
the most complete collection of
facts and figures on Canada’s
changing business, social and
economic environment. No
matter what you need to know,
the Catalogue will point you
in the right direction.

From the most popular topics
of the day - like employment,
income, trade, and education
- to specific research studies -
like mineral products shipped
from Canadian ports

and criminal victimization in
urban areas - you'll find it all
here.

.. the 1994 Statistics
Canada Catalogue will
help you get your
bearings...

The Catalogue puts all this
information at your fingertips.
With the expanded index, you
can search by subject, author
ortitle - even periodical
articles are indexed. There's
also a separate index for all
our electronic products.

The Catalogue has
everything you need to access
all Statistics Canada'’s
products:

descriptions of over 25 new
titles, plus succinct
abstracts of the over 650
titles and 7 map series
already produced;

¥ acomplete guide to
finding and using
statistics;

¥ electronic productsina
variety of media, and

advice on getting expert
assistance on electronic
products and on-line
searches;

£ tabsto each section - so
you can immediately flip to
the information you need.

« lime and time again

To make sure that the
Catalogue stands up to
frequent use, we used a
specially coated cover to
prevent broken spines,
tattered edges and dog-eared
corners.

Order today - you'll be lost
without it.

1994 Statistics Canada
Catalogue

Only $15 (plus GST and
applicable PST) in Canada
(USS$18 inthe U.S. and US$21
in other countries). Quote Cat.
no. 11-2040XPE.

Write to:

Statistics Canada
Operations and Integration
Circulation Management

120 Parkdale Avenue
Ottawa, Ontario K1A 0T6

Fox: (613) 951-1584
Call toll-free: 1-800-267-6677
Via Internet: order@statcen.ca

Or contact the nearest
Statistics Canada Reference
Centre listed in this
publication.

' Choisissez un
sujet... n'importe

lequel

Le Catalogue de Statistique
Canada 1994 est votre guide pour
la collection la plus compléte de
faits et de chiffres dans les
domaines, en constante évolution,
du commerce, de la société et de
l'économie du Canada. Peu importe
ce que vous voulez savoir, le
Catalogue vous mettra sur la
bonne piste.

Des sujets actuels les plus
populaires - comme |'emploi, le
revenu, le commerce et I'éducation -
ades études de recherche
spécialisées - comme les produits
minéraux expédiés des ports
canadiens et la victimisation dans

! les régions urbaines -vous

trouverez tout dans ce document.

Le Catalogune de Statistique
Canada 1994 vous aidera a

vous orienter...
Le Catalogue vous met tous ces

renseignements sous la main.

i Lindex augmente vous permet de
' chercher par sujet, quteur ou titre -
. les articles de périodiques sont

méme indexés. On a qussi ajouté
un index séparé pour tous nos
produits électroniques.

Le Catalogue o tout ce qu'il vous

faut pour vous procurer les produits
de Statistique Canada:

¢ B descriptions de plus de 25

nouvequx fitres et courts
résumeés des 650 titres et plus et
des 7 séries de cartes déja
disponibles;

& guide complet pour obtenir et
utiliser les données statistiques;

i W produits électroniques sur

supponts divers et conseils sur
l'obtention d'aide
d'experts pour

les produits électroniques et ies
recherches en direct;

£ systéme d'onglets pour chaque
section - pour que vous puissiez
immédiatement repérer les
renseignements qui vous
intéressent.

...maintes et maintes fois

Pour garantir que le Catalogue
puisse résister & une utilisation
fréquente, nous avons utilisé une
couverture avec un revétement
spécial congue pour éviter les dos
casseés, les bords abimes et les
coins de page pliés.

Commandez aujourd hui - vous ne
pourrez plus vous en passer.

Catalogue de Statistique
Canada 1994

Seulement 15 § (plus la TPS et la
TVP en vigueur) au Canada

(18 $ US aqux Etats-Unis et

21 8 US dans les aqutres pays).

Indiquez le n° au catalogue :
11-2040XPE.

Ecriveza:

Statistique Canada
Opérations et intégration
Direction de la circulation
120, avenue Parkdale
Ottawa (Ontario) K1A 0T6

Telécopienr : (613) 951-1584
Rppels sans frais : 1-800-267-6677
Via I'Internet : order@statcan.ca

Ou contactez le Centre de
consultation de Statistique Conada
le plus proche (voir la liste figurant
dans la présente publication).

£6729000281
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| LBEC A TEURS DES SERVICES

STATISTICS CANADA LIBRARY tdes entreprises au

"“‘\ il ‘L\\'JMWM des affaires du Canada
et a leur mtentlon...
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F.nﬁn regroupees en une pubhcatnon, des
données courantes et des analyses
éclairées sur ce secteur ESSENTIEL!

For and About Busin
Serving the Business
of Canada... | |

Indlmeun
des services

? s @ e
pready

At last current data and expert
analysns on this VITAL sector in

[R

one publication!

he services sector now dominates the
industrial economies of the world.
Telecommunications, banking, o
advertising, computers, real estate, engineering
and insurance represent an eclectic range of
services on which all other economic sectors
rely.
Despite their critical economic role, however, it
has been hard to find out what's happening in
these industries. Extensive and time-consuming
efforts have, at best, provided a collection of
diverse bits and pieces of information ... an
incomplete basis for informed understanding and effective action.

Now, instead of this fragmented picture, Services Indicators
brings you a cohesive whole. An innovative quarterly from Statistics
Canada, this publication breaks new gronnd, providing timely
updates on performance and developments in:

8 Communications

8Y Finance, Insurance and Real Estate

&i Business Services

Services Indicators brings together analytical tables, charts, graphs
and commentary in a stimulating and inviting format. From a wide
range of key financial indicators including profits, equity, revenues,
assets and liabilities, to trends and analysis of employment, salaries

and output - PLUS a probing feature article in every issue, Services
Indicators gives you the complete picture for the first time!

Finally, anyone with a vested interest in the services economy can go
to Services Indicators for current information on these industries

.. both at-a:glance and in more detail than has ever been available
legm all in one unique publication.

If your husiness is serving business in Canada, or if you are involved
in financing, supplying, assessing or actually using these services,
Services Indicators is a turning point - an opportunity to forge into
the future armed with the most current insights and knowledge.

Order YOUR subscription to Services Indicators today'

Services Indicators (catalogue no. 63-0160XPB) is $112 (plus 7% GST and applicable
PST) in Canada, US$135 in the United States and US$157 in other countries.

To order, write to Statistics Canada, Operations and Integration Division, Circulation
Management. 120 Parkdale Avenue, Ottawa. Ontario K1A 0T6 or contact the nearest
Statistics Canada Regional Reference Centre listed in this publication.

if more convenient, fax your order 10 1-613-951-1584 or call 1-800-267-6677 1oll-free
in Canada and the United States |1-613-951-7277 elsewhere| and charge to your VISA or
MasterCard.

Via Internet: order@statcan.ca

e secteur des services domine 2 I'heure actuelle

les économies industriclles du monde. Les

télécommunications, les opérations bancaires, la
publicité, V'informatique, I'immobilier, le génie et |'assurance
représentent une gamme éclectique de services sur lesquels
reposent tous les autres secteurs économiques.

En dépit de leur role critique sur le plan économique, il est
toutefois difficile de savoir ce qui se passe dans ces branches
dractivité. Des efforts considérables et fastidieux ont permis,
au mieux, de rassembler une collection de renseignements
fragmentaires divers... qui ne favorisent pas la compréhension
avisée et la prise de mesures efficaces.

Remplacez maintenant ce tableau fragmentaire par I'image cohérente que vous
offre Indicateurs des services. Cette publication trimestrielle innovatrice de
Statistique Canada pénetre dans un domaine inexploré. fournissant des
apercus gpportuns du rendement et des progres dans les domaines suivants :
& Communications

¥% Finance, assurance et immobilier

Services aux entreprises

Indicateurs des services rassemble des tableaux analytiques, des
diagrammes, des graphiques et des observations en un mode de présentation
stimulant et attrayant. En puisant a méme une vaste gamme d'indicateurs
financiers importants, allant notamment des profits, des capitaux propres, des
recettes, de l'actif et du passif aux tendances et analyses de I'emploi, des
salaires et de I'extrant - 2 laquelle s'ajoute un article de fond exploratif dans
chaque numéro, Indicateurs des services brosse pour la premiére fois un
tabieau complet!

Enfin, quiconque s'intéresse au secteur des services peut consulter
Indicateurs des services pour trouver des renseignements courants sur ces

branches d'activité... tant sous une forme sommaire qu'a un niveau de détail
n'ayant jamais encore ¢t¢ offers - et ce, dans une méme publication.

Si vous étes de ceux qui fournissent des services aux entreprises canadiennes,
ou si vous financez, fournissez ou évaluez ces services ou y avez en fait recours,
Indicateurs des services représente un tournant - une chance de s’aventurer
dans 'avenir en étant armé des réflexions et connaissances les plus actuelles.

Commandez dés aujourd’hui VOTRE abonnement & Indicateurs des services'

Indicateurs des services (n° 63-0160XPB au catalogue) cotte 112 § (plus 7 % de TPS et la TVP en
vigueur) au Canada, 135 § US aux Etats-Unis et 157 $ US dans les autres pays.

Pour commander, écrivez i Statistique Canada. Division des Opérations et de ['intégration,
Direction de la circulation, 120, avenue Parkdale, Ottawa (Ontario) K1A 0T6, ou communiquez
avec le Centre régional de consultation de Statistique Canada le plus preés (voir la liste qui figure
dans la présente publication).

Si vous préférez, vous pouvez télécopier votre commande en composant le 1-613-951-1584 ou
téléphoner sans frais du Canada et des Eats-Unis au 1-800-267-6677 |ou d'ailleurs, au
1-613-951-7277] et porter les frais a votre compte VISA ou MasterCard.

Via 'lnternet: order@statcan.ca

56729000279



re you getting your
information on the Canadian
economy “first-hand”?

Chances are, you spend hours reading several newspapers and
a handful of magazines trying to get the whole economic
picture ~ only to spend even more time weeding out fiction
from fact! Wouldn't it be a great deal more convenient (and
much more effective) to go straight to the source?

Join the thousands of successful Canadian decision-makers
who turn to Statistic Canada’s Canadian Economic Observer
for their monthly briefing. Loaded with first-hand information,
, CEQ is a quick, concise
and panoramic overview of the Canadnan economy. [ts
reliability and completeness are without equal.

single source

Consultations with our many readers - financial analysts, plan-
ners, economists and business leaders - have contributed to CEO’s
present, widely-acclaimed, two-part format. The Analysis Section
includes thought-provoking commentary on current economic
conditions, issues, trends and developments. The Statistical
Summary contains the complete range of hard numbers on
critical economic indicators: markets, prices, trade,
demographics, unemployment and more.

More practical, straightforward and user-friendly than ever
before, the Canadian Economic Observer gives you more
than 150 pages of in-depth information in one indispensable
source.

. E V< ,hy purchase CEO?

As a subscriber, you'll be directly connected to Statistics

Canada's economic analysts - names and phone numbers
are listed with articles and features. You'll also receive a
copy of CEO’s annual Historical Statistical Supplement -

atno additional cost.

So why wait for others to publish Statistics Canada’s data second-
hand when you can have it straight from the source? Order your
subscription to the Canadian Economic Observer today.

ecevez-vous directement vos

informations sur ’économie
Y »
“% " canadienne?

[l est probable que vous passez des heures a lire plusieurs journaux
et un paquet de revues pour essayer d’avoir une vue complete de la
situation économique, et ensuite passer encore plus de temps a
séparer le réel de ce qui ne I'est pas. Ne serait-il pas plus pratique
(et beaucoup plus efficace) de remonter directement a la source?

Joignez-vous aux milliers de décideurs canadiens gagnants qui
lisent L'Observateur économique canadien pour leur séance de
rapport mensuelle. Rempli de renseignements disponibles nulle
part ailleurs, L'OEC permet d’avoir une vue générale rapide et
concise de 'économie canadienne. Il est inégalé par sa fiabilité et
son exhaustivité.

_ 2 ,‘ ne seule source

Les consultations que nous avons eues avec nos nombreux lecteurs, des
analystes financiers, des planificateurs, des économistes et des chefs
dentreprise, nous ont permis de présenter LOEC dans son format
actuel en deux parties, qui a été bien accueilli. Lasection de I'analyse
contient des commentaires qui donnent a réfléchir sur la conjoncture
économique, ses problemes, ses tendances et ses développements.

L apergu statistique contient I'ensemble complet des chiffres réels
pour les indicateurs économiques essentiels : les marchés, les prix, le
commerce, ladémographie, le chomage, et bien d'autres encore.

Plus pratique, plus simple, plus facile 4 utiliser qu'auparavant,
L'Observateur économique canadien vous offre plus de 150 pages
de renseignements poussés sous une seule couverture.

ourquoi acheter LOEC?

En tant qu'abonné 4 LOEC, vous étes directement relié¢ aux analystes
économiques de Statistique Canada : des noms et des numéros de
téléphone sont cités dans les articles et les rubriques. Vous recevrez
également un exemplaire du Supplément statistique historique

annuel 3 titre gracicux.

Pourquoi devez-vous donc attendre que d’autres publient les données
de Statistique Canada qu'ils ont reprises alors que vous pouvez les
obtenir directement  la source? Abonnez-vous a L'Observateur
économique canadien dés aujourd’hui.

The Canadian Economic Observer (catalogue no. 10-2300XPB) is $220
(plus GST and applicable PST) annually in Canada, US$260 in the United
States and US$310 in other countries.

Highlights of the Canadian Composite Leading Indicator (catalogue no.
11FO008XFE) are available by fax - the same day of release - for $70 annually
in Canada and US$70 in the United States.

To order, write to: Statistics Canada, Operations and Integration Division,
Circulation Management, 120 Parkdale Avenue, Ottawa, Ontario, K1A 0T6 or
contact the nearest Statistics Canada Reference Centre listed in this
publication. If more convenient, fax your order to 1-613-951-1584 or call
toll-free 1-800-267-6677 and use your VISA or MasterCard.

Via Internet: order@statcan.ca

Le prix de I'abonnement annuel L’ Observateur économique canadien (n° 10-
2300XPB au catalogue) est de 220 § (plus la TPS et la TVP en vigueur) au Canada,
de 260 $ US aux Etats-Unis et de 310 $ US dans les autres pays. Les faits saillants de
I'Indicateur composite avancé (n° 1 1FOC08XFF au catalogue) sont offerts par
télécopieur - le jour méme de leur parution — pour 70 § par année au Canada et 70
$ US aux Erats-Unis.

Pour commander, écrivez 2 : Statistique Canada, Division des Opérations et de
lintégration, Direction de la circulation, 120, av. Parkdale, Ottawa (Ontario)

K1A 0T6, ou adressez-vous au Centre de consultation de Statistique Canada le plus
proche de chez vous et dont la liste figure dans cette publication. Si vous le
préférez, vous pouvez envover votre commande par télécopieur au 1-613-951-1584,
ou téléphoner sans frais au 1-800-267-6677 et utiliser votre carte VISA ou
MasterCard. Via I'Internet: order@statcan.ca

5672900283



