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Data in many forms

Statistics Canada disseminates data in a varnety of forms. In
addition to publications, both standard and special tabulations are
offered. Data are available on the Intemet, compact disc, diskette,
computer printouts, microfiche and microfilm, and magnetic tape.
Maps and other geographic reference materials are available for
some types of data. Direct online access to aggregated infor-mation
is possibie through CANSIM, Statistics Canada’s machine-readable
database and retrieval system.

How to obtain more information

Inquiries about this publication and related statistics or services
should be directed to: industrial Organization and Finance Division,
Statistics Canada, Ottawa, Ontario, K1A 0T6 (telephone (613)
951-9843) or to the Statistics Canada Regional Reference Centre
11

Halifax (902) 426-5331 Regina (306) 780-5405
Montréal  (514) 283-5725 Edmonton  (403) 495-3027
Ottawa (613) 951-8116 Calgary  (403)292-6717
Toronto  (416) 973-6586 Vancouver (604) 666-3691
Winnipeg  (204) 983-4020

You can also visit our World Wide Web site: http://www.statcan.ca

Toll-free access is provided for all users who reside outside the
local dialling area of any of the Regional Reference Centres.

National enquiries line 1800 263-1136
National telecommunications

device for the hearing

impaired 1800 363-7629
Order-only line (Canada and

United States) 1800 2676677

How to order publications

Statistics Canada publications may be purchased from local
authorized agents and other community bookstores, the Statistics
Canada Regional Reference Centres, or from:

Statistics Canada

Operations and Integration Division
Circulation Management

120 Parkdale Avenue

Ottawa, Ontario

K1A 0T6

Telephone: (613) 951-7277

Fax: (613) 951-1584

Toronto (credit card only): (416) 973-8018
Intemet: order@statcan.ca

Standards of service to the public

To maintain quaiity service to the public, Statistics Canada follows
established standards covering statistical products and services,
delivery of statistical information, cost-recovered services and
services to respondents. To obtain a copy of these service
standards, please contact your nearest Statistics Canada Regional
Reference Centre.

Des données sous plusieurs formes

Statistique Canada ditfuse les données sous formes diverses. Outre les
publications, des totalisations habituelles et spéciales sont offertes. Les
données sont disponibles sur Intemet, disque compact, disquette, imprime
d’ordinateur, microfiche et microfilm, et bande magnétique. Des cartes et
d’autres documents de référence géographiques sont disponibles pour
certaines sortes de données. L'acceés direct a des données agrégees est
possible par le truchement de CANSIM, la base de données ordinolingue
et le systéme d'extraction de Statistique Canada.

Comment obtenir d’autres renseignements

Toute demande de renseignements au sujet de la présente publication ou
au sujet de statistiques ou de services connexes doit étre adressée a :
Division de Forganisation et des finances de l'industrie, Statistique Canada,
Ottawa, Ontario, K1A OT6 (téléphone : (613) 951-9843) ou a l'un des
centres de consultation régionaux de Statistique Canada :

Halifax (902) 426-5331 Regina (306) 780-5405
Montréal (514) 283-5725 Edmonton (403) 495-3027
Ottawa (613) 951-8116 Calgary (403) 292-6717
Toronto (416) 973-6586 Vancouver (604) 666-3691
Winnipeg (204) 983-4020

Vous pouvez également visiter notre site sur le W3 : hitp://www.statcan.ca

Un service d'appel interurbain sans frais est offert a tous les utilisateurs
qui habitent a I'extérieur des zones de communication locale des
centres de consultation régionaux.

Service national de renseignements 1800 263-1136
Service national d'appareils de

telécommunications pour les

malentendants 1800 363-7629
Numero pour commander seulement
{Canada et Etats-Unis) 1800 2676677

Comment commander les publications

On peut se procurer les publications de Statistique Canada aupres des
agents autorisés et des autres librairies locales, par |'entremise des centres
de consultation régionaux de Statistique Canada, ou en écrivant a :

Statistique Canada

Division des opérations et de l'intégration
Gestion de !a circulation

120, avenue Parkdaie

Ottawa (Ontario)

K1A O0T6

Téléphone : (613) 851-7277

Téiécopieur : (613) 951-1584

Toronto (carte de crédit seulement) : (416) 973-8018
Intemet : order @ statcan.ca

Normes de service au public

Afin de maintenir la qualité du service au public, Statistique Canada observe
des normes établies en matiére de produits et de services statistiques, de
diffusion dinformation statistique, de services a recouvrement des colts et
de services aux répondants. Pour obtenir une copie de ces normes de
service, veuillez communiquer avec le centre de consultation régional de
Statistique Canada le plus pres de chez vous.
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Symbols

The following standard symbols are used in
Statistics Canada publications:

. figures not available.
. figures not appropriate or not applicable.
- nit or zero.
-- amount too small to be expressed.
P preliminary figures.
revised figures.

x confidential to meet secrecy requirements of the
Statistics Act.

This publication was prepared under the direction
of:

¢ Philip Smith, Director, Industrial Organization
and Finance Division

e Jack Wilson, Assistant Director, Business Finance
Sub-division

® Tony Bowen, Chief, Quarterly Financial Statistics
Section

e Bill Potter, Senior Analyst, Non-financial sector

¢ Joe Wilkinson, Senior Analyst, Non-Financial
sector

* Bob Moreau, Senior Analyst, Financial sector

The paper used in this publication meets the minimum
requirements of American National

Standard for Information Sciences - Permanence of
Paper for Printed Library Materials,

® ANSI Z39.48 - 1984.

Signes conventionnels

Les signes conventionnels suivants sont employés
uniformément dans les publications de Statistique Canada:

.. nombres indisponibles.

. n'ayant pas lieu de figurer.
- néant ou zéro.
-- nombres infimes.

P nombres provisoires.
nombres rectifiés.

x confidentiel en vertu des dispositions de la Loi sur la
statistique relatives au secret.

Cette publication a été rédigée sous la direction de:
o Philip Smith, Directeur, Division de l'organisation et
des finances de I'industrie

e Jack Wilson, Directeur adjoint, Sous-division des
finances des entreprises

e Tony Bowen, Chef, Section des statistiques financieres
trimestrielles

e Bill Potter, Analyste des industries non financiéres

¢ Joe Wilkinson, Analyste des industries non financiéres

e Bob Moreau, Analyste des industries financiéres

Le papier utilisé dans la présente publication répond aux

exigences minimales de I"American National Standard for
Information Sciences" - "Permanence of Paper for Printed
Library Materials*, ANSI Z239.48 - 1984.
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Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

REVENUE AND PROFITS (seasonally adjusted)
Third quarter of 1996

Operating profits of Canadian corporations increased 7.5% in the
third quarter of 1996. As chart 1 shows, this was the largest profit
gain in almost two years. Profits had plateaued at historically
high levels over the previous six quarters, but now appear to be
once again picking up steam. Low interest rates contributed to a
stronger housing sector and improved results in the wood indus-
try. Profits in the export oriented industries were up, spearheaded
by strong demand south of the border. Domestically, consumer
spending remained sluggish. As reported in the September retail
trade statistics (released by Statistics Canada November 21,
1996), in the first nine months of 1996 retail sales were only 1.4%
higher than in the same period of 1995. In the financial sector,
only the chartered banks and trust companies reported higher
profits. Overall, about half of the 30 industry groups posted
stronger results in the third quarter.

REVENU ET BENEFICES (données désaisonnalisées)
Troisieme trimestre de 1996

Les bénéfices d’exploitation des sociétés canadiennes se redressent de
7.5 % au troisieme wimestre de 1996. Comme on peut le voir au
graphique 1, il s’agit du gain le plus important réalisé a ce titre en deux
ans. Eneffet, les bénéfices d’exploitation, qui plafonnaient a un record
historique depuis six trimestres, semblent avoir repns leur ascension.
Les taux d’intérét peu élevés aident le secteur du batiment a prendre
du mieux et améliorent la situatdon dans le secteur du bois. Les
bénéfices des branches d’activité qui misent sur l’exportation se
relévent, éperonnés par une vive demande au sud de la frontiére
canadienne. Sur le marché intérieur, les consommateurs restent toute-
fois peu prodigues. Ainsi qu'en témoignent les statistiques de septem-
bre sur le commerce de détail (diffusées le 21 novembre 1996 par
Statistique Canada), les ventes au détail des neuf premiers mois de
1996 n’ont augmenté que de 1,4 % comparativement a celles de la
période correspondante, un an plus tot. Du ¢t des branches d’activité
financiéres, les banques a charte et les sociétés de fiducie sont les
seules 2 signaler des profits plus élevés. Dans I’ensemble, la situation
s’améliore pour environ la moitié des 30 branches d’activité, au
roisieme trimestre.

Chart 1
Operating Profits

Graphique 1
Bénéfices d’exploitation
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Profits after taxes, which include all revenue and expense items,
advanced 10.0 % to $10.0 billion in the third quarter. Inaddition
to stronger operating profits, capital gains of $0.3 billion, mainly
from the non-ferrous metals industry, boosted third quarter re-
sults. Chart 2 illustrates that despite the recent improvement,
profits after taxes remained below the peak level posted in the
final quarter of 1988. As shown on the first two charts, operating
profits have surpassed previous peak levels, but after tax profits
remained below the highs of 1988 and early 1989. There were
several reasons for this. Firstly, total interest costs on borrowing
in 1996 were significantly higher than in 1988. Over the same
period, interest and dividend revenue was down. As well, capital

Les bénéfices aprés impdt, qui incluent tous les postes de produits
d’exploitation et de dépenses, progressent de 10,0 % pour atteindre
10,0 milliards de dollars au troisieme trimestre. Les meilleurs
bénéfices d’exploitation mis 2 part, ces résultats dérivent d'un gain en
capital de 0,3 milliard de dollars, principalement dans la branche des
métaux non ferreux. Le graphique 2 montre toutefois que malgré cette
récente amélioration, les bénéficies aprés impdt restent inférieurs au
sommet atteint le dernier rimestre de 1988. En examinant les deux
premiers graphiques, on constate que les bénéfices d’exploitation
dépassent les maximums antérieurs, mais que les bénéfices apres
impot demeurent sous le record de 1988 et du début de 1989. 11y a
plusieurs explications a cela. Tout d’abord, les frais d’intérét sur les

Statistics Canada
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Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

gains,

net of asset writedowns, have been much lower over recent

quarters than the sizeable gains recorded in the pre-recession
period.

emprunts étaient sensiblement plus élevés en 1996 qu’en 1988. Paral-
lelement, les revenus d’intérét et les dividendes étaient moins impor-
tants, Enfin, au cours des derniers trimestres, les gains en capital apres
moins-value de I’actif étaient beaucoup plus faibles que les gains
appréciables observés durant la période qui a précédé€ la récession.

Chart 2
Profits after Taxes

Graphique 2
Bénéfices nets apres impots
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Boosted by strong gains in the motor vehicles and the wood and

paper

industries, total operating revenue jumped 2.1% to $360.7

billion in the third quarter (see chart 3). Operating revenue has
been on an upward trend since the 1990-92 recession, although
growth temporarily stalled in 1995.

Soutenus par les gains importants réalisés dans les branches des
véhicules automobiles ainsi que du bois et du papier, les revenus
d’exploitation augmentent globalement de 2,1 % pour passer a
360,7 milliards de dollars au troisieme trimestre (voir le graphique 3).
L’ ascension des bénéfices d’exploitation se poursuit depuis la réces-
sion de 1990-1992, méme si elle s’ est temporairement interrompue en
1995.

Chart

3

Operating Revenue

Graphique 3
Revenus d’exploitation
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Industry Detail

Chart 4 shows that all of the third quarter growth in operating
profits originated in the non-financial industries, where profits
improved 11.6%. As shown, profits in the financial sector de-
clined in the quarter, following several consecutive quarters of
growth.

Résultats détaillés

Selon le graphique 4, la croissance des bénéfices d’exploitation ob-
servée au troisiéme trimestre est entierement attribuable aux branches
d’activité non financiéres, dont les profits ont grossi de 11,6 %. En
effet, les bénéfices des branches d’activité financiéres perdent du
terrain pendant le trimestre, aprés plusieurs trimestres consécutifs
d'amélioration.

Chart 4
Operating Profits of Financial and Non-financial
Industries

Graphique 4
Bénéfices d’exploitation des branches
d’activité financiéres et non financieres
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Non-financial industries

Chart 5 lists each of the non-financial industries with their quarter
to quarter and year over year changes in operating profits. On a
seasonally adjusted basis, total profits climbed $1.9 billion from
the previous quarter, with the wood and paper industry leading
the way. On a year over year basis, profits declined $0.2 billion,
with the wood and paper industry again posting the largest

change.

Branches d’activité non financiéres

Le graphique 5 dresse la liste des branches d'activité non financiéres
et précise précisant la varation trimestrielle et annuelle de leurs
bénéfices d’ exploitation. Désaisonnalisés, les bénéfices grimpent glo-
balement de 1.9 milliard de dollars par rapport aux trimestres an-
térieurs, la branche du bois et du papier prenant le devant du peloton.
Sur une base annuelle, cependant, les profits s’affaiblissent de 0,2 mil-

liard de dollars, et ¢’est encore une fois la branche du bois et du papier
qui enregistre le changement le plus marqué.

Chart §

Changes in Operating Profits
Non-Financial Industries

Graphique 5
Variation des bénéfices d’e

xploitation
Branches d’activité non fii:tanciéres

Second quarter 1996
to third quarter 1996

Deuxiéme trimestre 1996
au roisime trimestre 1996

]
o
)]
(=)
o
)
——h
—
wn

$ Billions - Milliards $

Total

Wood and Paper - Bois et papier

Electronic Equipment and Computer Services -
Matériel électronique et services informatiques
Motor Vehicles, Parts and Accessories and Tires -
Véhicules automobiles, pidces et accessoires, et pneus
Consumer Goods and Services -
Biens et services de consommation

Food - Aliments

Transportation Services - Services de transport
Real Estate Developers, Builders Operators -
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et électncité
General Services to Business -
Services généraux aux entreprises
Houschold Appliances and Electrical Products -
Appareil ménagers et produits électriques

Chemicals and Textiles - Produits chimiques et textiles

Iron, Steel and Related Products - Fer. acier
et produits connexes

Beverages and Tobacco - Boissons et tabac
Telecommunications - Télécommunications
Machinery and Equipment - Machinerie et équipement

Building Materials and Construction -

Matériaux de construction e1 consruction
Other Transportation Equipment -

Autre maténel de transport
Accommodation, Food, Beverages. Education, Health
and Recreauonal Services - Services d’hébergement,

de restauration, d'enseignement, de santé et récréatif
Printing, Publishing and Broadcasung -

Impression, édition et télédifussion

Non-ferrous Metals and Primary Metal Products - Métaux
non ferreux et produits en métal de premiére ransformation

Petroleumn and Natural Gas - Pétrole et gaz naturel

$ Millions - Millions $

Changes in Operating Profits
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Wood and Paper Profits Re-
bounded

Profits in the wood and paper industry
almost doubled to $1.6 billion in the
third quarter, recovering some of the
ground lost in the previous three quar-
ters. As illustrated in chart 6, profits
peaked at $3.2 billion in the third
quarter of 1995, and subsequently
tumbled to $0.9 billion by the second
quarter of 1996. The recent upturn
was led by the wood producers, who
enjoyed a resurgence in demand from
the construction sector, both domest-
cally and abroad. While the Canada-

Chart 6
Operating Profits of
Wood and Paper

Rebond des bénéfices dans le bois
et le papier

Graphique 6
Bénéfices d’exploitation
Bois et papier

$ Billioas - Millards $

La branche du bois et du papier dou-
ble presque ses bénéfices pour les
porter 2 1,6 milliard de dollars au
woisieme trimestre. Elle regagne
ainsi une parte du terrain perdu les
trois trimestres précédents. Comme
I'indique le graphique 6, aprés avoir
atteint un sommet de 3,2 milliards de
dollars au troisieme trimestre de

1995, les bénéfices avaient dégrin-
golé 2 0,9 milliard de dollars, le
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deuxiéme trimestre de 1996. Le revi-
rement récent de la situation a été

U.S. Softwood Lumber Agreement has capped exports to the
United States, the effect may have been positive on softwood
prices. In Canada, the value of residential building permits rose
for the third straight quarter, while Canada Mortgage and Hous-
ing Corporation reported a fourth consecutive quarterly jump in
housing starts. With interest rates at historically low levels, wood
producers remained optimistic thatdemand from the construction
sector would continue through the end of 1996. On the down
side, the newsprint sector remained bogged down with high
inventories and low prices. Pulp showed some signs of life in the

quarter, as world demand picked up.

Robust Profits in Electronic Sector

Electronic equipment and computer
services profits jumped to $1.0 billion
from $0.4 billion in the second quar-
ter. Strength in the telecommunica-
tions equipment sector was the
primary source of the improvement.
Computer and software producers
also reported stronger third quarter
results.

amorcé par les producteurs de bois, qui jouissent d'un raffermissement
de la demande dans le secteur du batiment, tant au Canada qu’a
I’étranger. Bien qu'il plafonne les exportations de bois d’oeuvre vers
les Etats-Unis, I'accord canado-américain sur le bois débité de rési-
neux pourrait avoir relevé le prix de ce produit. Au Canada, la valeur
des permis de batir résidentiels augmente pour un troisieme trimestre
consécutif, tandis que la Société canadienne d’hypothéques et de
logement signale un relevement du nombre de mises en chantier pour
un quatrigme trimestre d’affilée. Les taux d’intérét se trouvant a leur
niveau le plus bas dans 1" histoire, les producteurs de bois gardent leur
optimisme et pensent que la demande du secteur du batiment devrait
maintenir sa tendance 2 la hausse jusqu’a la fin de 1996. En revanche,
la branche du papier journal reste enlisée avec des réserves trop élevées
et des prix ridiculement bas. La situation de la pate semble pourtant
prendre du mieux durant le trimestre, grace a un raffermissement de
la demande mondiale.

(C)hart ; Profits of
rating Profits o
Efectroni¢

tronic Equipment and

Computer Services

Solides bénéfices pour la branche
de I’électronique

Graphique 7

Bénéfices d’exploitation
Matériel électronique

et services informatiques
—_———— =

$ Billions - Milliards $
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Les bénéfices passent de 04 a
1,0 milliard de dollars entre le
deuxiéme et le troisime trimestre
pour le matériel électronique et les
services informatiques. On le doit

r essentiellement 2 une branche du
06 - matériel de télécommunication trés
‘ vigoureuse. Les fabricants d’ordi-
Mﬂ‘ nateurs et de logiciels signalent
02 cependant eux aussi une meilleure
\ performance au troisie me trimestre.
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Motor Vehicles Profits Hit Record
Levels

The motor vehicles, parts and acces-
sories industry reported over $2.0 bil-
lion in profits, a 38% leap from the
second quarter. These record high
profits (see chart 8) were driven by a
significant 6.2% advance in sales.
Domestically, sales of new vehicles in
1996 have been basically flat. How-
ever, stronger exports of automobiles
and automotive products have fuelled
the recovery in this sector. A three
week strike in October by the Cana-
dian Auto Workers Union at General
Motors may affect fourth quarter re-
sults.

Energy Profits Slipped

Operating profits of the petroleum
and nawral gas industry fell to $3.0
billion, down from the recent high of
$3.2 billion reported in each of the
two preceding quarters. Profits in this
industry are closely tied to prices. In
the third quarter, companies involved
in the extraction and sale of crude oil
fared well, as price increases bol-
stered profits. Asreported in the Sep-
tember raw materials price index
(released by Statistics Canada on Oc-
tober 29, 1996), concems over the low
North American inventory of heating
oil. along with the suspension of Iragi
oil exports, have contributed to recent

crude oil price increases. Offsetting the improved results in the
crude oil sector were losses suffered by the marketing and refin-
ing component of the industry. Most of these companies reported
difficulty passing higher crude oil costs to the consumers, result-
ing in lower third quarter margins. Pump prices remained ex-
tremely competitive during the quarter. While operating revenue
for the industry increased, profit margins fell to 9.9% from 10.8%

in the second quarter.

Chart 8

Operating Profits of
otor Vehicles, Parts &

Accessories, and Tires

Graphiqgue §

Bénéfices d’exploitation
Véhicules automaobiles, pieces
et accessoires, et pneus
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Chart 9
Operating Profits of
Petroleum and Natural Gas

Graphique 9
Bénéfices d'exploitation
Pétrole et gaz naturel
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LRSS SR SRS SRR R R R R R RN RARER AR RE N

0
82 (83 |84 (85 |B6 |67 (88 |39 |90 [91 |92 |93 {94 [95 [96

Bénéfices record dans I’automobile

La branche des véhicules automo-
biles et celle des piéces et accessoires
pour véhicules automobiles rap-
portent des bénéfices supérieurs 2
2,0 milliards de dollars, un saut de
38 % par rapport au trimestre
précédent. Ces bénéfices record (voir
le graphique 8) résultent d’un re-
dressement appréciable des ventes de
6,2 %. Si les ventes de véhicules
neufs n’ont presque pas bougé au
Canada, en 1996, des exportations
plus nombreuses d’automobiles et de
produits pour véhicules automobiles
aident le secteur a redresser sa situa-
ton. La gréve de ftrois semaines
déclenchée par les Travailleurs et tra-
vailleuses canadiens de I’automobile
en octobre, 2 la General Motors,
pourrait cependant affecter les résul-
tats du quatriéme trimestre.

L’énergie rapporte moins

Les bénéfices d’exploitation tirés du
pétrole et du gaz nature! fléchissent a
3,0 milliards de doliars apres le som-
met de 3,2 milliards de dollars des
deux trimestres antérieurs. Dans la
branche de I’énergie, les bénéfices
sont étroitement liés aux prix. Les
sociétés qui extraient et écoulent le
pétrole brut enregistrent de bons
résultats au troisiéme mrimestre, la
hausse des prix entrainant une ma-
joration des bénéfices. Comme le
montrait I'indice du prix des matiéres
premiéres de septembre (diffusé par
Statistique Canada le 29 octobre
1996), le redressement récent du

cours du pétrole brut résulte des réserves relativement faibles de
mazout en Amérique du Nord et de I’interruption des exportations de
pétrole irakien. Les pertes enregistrées du coté delacommercialisation
et du raffinage tempérent les meilleurs résultats observés au niveau du
pétrole brut. La plupart des sociétés éprouvent de la difficulté 2 faire
accepter 1a hausse du prix du pétrole brut aux consommateurs, ce qui
explique le rétrécissement de leur marge bénéficiaire au troisiéme

trimestre. Le prix au détail reste extrémement compétitif durant le
trimestre. Bien que les revenus d’exploitation de cette branche d’ac-
tvité augmentent, la marge bénéficiaire tombe a 9,9 %, alors qu’elle
s'établissait 2 10,8 % au deuxiéme trimestre.
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Soft Prices Curtailed Profits in
Non-ferrous Metals

The non-ferrous metals industry prof-
its fell almost 30 percent to $0.4 bil-
lion in the third quarter. Slumping
world demand for copper, aluminum,
nickel and other metals squeezed
prices and lowered industry profits
(see chart 10).

Chart 10

Operating Profits of
Non-ferrous Metals

and Primary Metal

Products

Métaux non

Graphique 10

Bénéfices d’exploitation
erreux et
produits en métal de
premiere transformation

Le fléchissement des prix rogne les
bénéfices dans le secteur des
métaux non ferreux
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La branche des métaux non ferreux
doit composer avec une diminution
de prés de 30 % de ses bénéfices, qui
passent a 0,4 milliard de dollars au
troisieme trimestre. La chute de la
demande mondiale de cuivre, d’alu-
minium, de nickel et d’autres métaux
érangle les prix et coupe les
bénéfices de cette branche (voir le
graphique 10).
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Financial Industries

Operating profits of the financial industries declined $0.2 billion
in the third quarter of 1996 from the previous quarter. The
property and casualty insurers led the way, but profit declines
were also registered in five of the other seven financial industries.
Only the chartered banks and trust companies achieved higher

profits in the quarter.

Branches d’activité financieres

Les bénéfices d’exploitation des branches d’activité financiéres per-
dent 0,2 miltliard de dollars entre le deuxiéme et le troisieme trimestre
de 1996. Les assureurs-biens et risques divers prennent le devant du
peloton, mais I’amenuisement des bénéfices se fait également sentir
dans cing des sept autres branches d’activité financi¢res. Seulement

les banques a charte et les sociétés de fiducie se targuent d'accroitre

leurs bénéfices durant le trimestre,

Chart 11
Changes in Operating Profits
Financial Industries

Graphique 11
Variation des bénéfices d’exploitation
Branches d’actjvité financieres

Seccond quarter 1996
to thrd quarter 1996

$ Millions - Millions $

Changes in Operating Profits
Variation des bén?friocs d'explotation

Deuxiéme mimestre 1996 12;;2‘::"3"‘[’ 139: ul;n;'{’
au troiskme mimestre 1996 quarter 1996 quarter 1996
Plaad® qieme
1996 au ¢ 1995 30 3=
trimestre 1996 nmestre 1996
o e e e e e 'y ady ]
Total <240 +1084
Propenty and Casualty Insurers -
Assureurs-biens et nsques divers -246 -60
""" Life Insurers -
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. diaires - Intermédiaires de crédi a la con-
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Other Insurers and Agents -
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Other Financial Intermediaries -
_____ Autres interrnédiaires financiers -4 -7
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Property and Casualty Insurers
Lost Ground

As shown on chart 12, profits for
property and casualty insurers fell to
$0.4 billion from $0.7 billion in the
second quarter. Insurance claims re-
turned to levels more typical of the
past year, following a dip last quarter.

Bank Profits Edged Up

The chartered banks’ profits rose $0.1
billion to $2.9 billion. Following two
years of robust growth throughout
1994 and 1995, profit growth has
moderated over the past few quarters.

Chart 12

Operating Profits of
Property and Casualty
Insurers

Graphique 12

Bénéfices d’exploitation
Assureurs-biens et
risques divers
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Les assureurs-biens et risques di-
vers perdent du terrain

Ainsi que I'indique le graphique 12,
les assureurs-biens et risques divers
voient leurs profits passer de 0,7 &
0,4 milliard de dollars par rapport au
deuxidme trimestre. Le nombre de
demandes de réglement retrouve un
niveau qui se rapproche davantage de
celui de I'an demier, apres le fléchis-
sement du trimestre antérieur.

Léger relevement des bénéfices des
banques

Les bénéfices des banques a charte
gagnent 0,1 milliard de dollars pour
atteindre 2,9 milliards de dollars.
Apres la croissance vigoureuse de
1994 et de 1995, les bénéfices
modeérent leur ascension depuis
quelques trimestres.
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FINANCIAL RATIOS

Profit Margins Strengthened

Operating profit margins of Canadian
corporations rose to 6.8% in the third
quarter from 6.4% in the second quar-
ter. As chart 14 shows, this reversed
the downward trend of the past year.
Margins exceeded 7.0% in the latter
partof the 1980’s, prior to tumbling to
3.0% during the recession in 1992.

Profit margins in the non-financial in-
dustries rose a half percentage point
10 5.8% in the third quarter. As seen
on chart 15, margins had been in re-
treat for the preceding four quarters.
While operating revenue increased
2.2% in the quarter, operating profits
jumped 11.6%, resulting in the health-
ier profit margins. On the other hand,
the financial industries suffered their
first profit margin slide in a year.
Margins feil to 14.6% from the peak
of 15.3% in the second quarter.

RATIOS FINANCIERS

Chart 14
Profit Margins
- All Indusiries

Graphique 14
Marges bénéficiaires
- Toutes les branches d’activité
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Chart 15
Profit Margins

Graphique 15
Marges bénéficiaires
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Amélioration des marges bénéfi-
ciaires

La marge bénéficiaire des sociétés ca-
nadiennes passe de 6,4 % 4 6,8 % en-
tre le deuxiéme et le troisiéme trimes-
tre. La tendance a la baisse amorcée
I’an demier s’en trouve donc ren-
versée comme on peut le constater au
graphique 14. Les marges dépas-
saient 7,0 % a la fin des années 80,
avant que la récession de 1992 les
rameéne 4 3,0 %.

La marge bénéficiaire des branches
d’activité non financieres gagne
05 % pour atteindre 58 % au
troisieme  trimestre.  Selon  le
graphique 15, les marges ne cessent
de s"amenuiser depuis quatre trimes-
tres. Bien que les revenus d’exploita-
tion n’aient augmenté que de 2.2 %
durant le trimestre, les bénéfices
d’exploitation gagnent 11,6 % avec
les marges bénéficiaires plus intéres-
santes qui en résultent. Parallelement,
les branches d'activité financiéres
connaissent leur premier recul en un
an au niveau de la marge bénéficiaire,
puisque celle-ci passe de 15,3 % a
146 % entre le deuxiéme et le
troisigme trimestre.
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Higher Profits Boosted Return on
Equity

The return on equity recovered to
7.2% from 6.7% in the second quarter.
As shown on chart 16, returns peaked
in excess of 13% in 1988 and fell into
negative levels during the recession of
the early 1990’s. In the third quarter,
after tax profits jumped 10.0% to spur
the growth in return on equity. At the
same time, total shareholders’ equity
increased to $553.4 billion in the third
quarter from $546.0 billion in the sec-
ond quarter of 1996.

Chart 17 compares the return on €q-
uity of the financial and non-financial
industries. As shown, the non-finan-
cial industries’ return on equity re-
sumed growth in the third quarter,
following several quarters of decline.
At 7.5%, the third quarter return on
equity of the non-financial industries
was a full percentage point higher
than in the previous quarter. The fi-
nancial industries did not fare as well.
Their return on equity fell to 6.5%
from 7.4% in the second quarter and
8.0% in the first quarter of 1996.

Chart 16

Return on Equity
- All Industries

Graphique 16
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Chart 17

Return on Equity

Graphique 17
Rendement de
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Amélioration du rendement de
Pavoir griace a des bénéfices plus
importants

Aprés avoir fléchi a 6,7 % au
deuxiéme trimestre, le rendement de
P'avoir remonte a 7,2 %. Au
graphique 16, on peut voir qu’apres
avoir dépassé 13 % en 1988, les
bénéfices ont fondu durant la réces-
sion du début des années 90. Au
troisitme wimestre de 1996, les
bénéfices aprés impOt grimpent a
10,0 %, avec pour résultat la crois-
sance du rendement de I'avoir.
L’avoir des actionnaires passe simul-
tanément de 546,0 2 553,4 milliards
de dollars entre le deuxiéme et le
troisi¢me trimestre de 1996.

Le graphique 17 compare le rende-
ment de I’avoir des branches d’ac-
tivité financiéres et non financieres.
Ainsi qu’on peut le censtater, le ren-
dement de I'avoir des secondes se
reléeve au troisieme trimestre apres
avoir diminué plusieurs trimestres
d’affilée. A 7,5 %, le rendement de
I’avoir des branches d’activité non
financieres dépasse les résultats du
trimestre antérieur de un point. Les
branches d’activités financieres ne
sont pas aussi bien loties. Leur rende-
ment de I'avoir tombe a 6,5 % alors
qu'il s'établissait a 74 % au
deuxiéme trimestre eta 8,0 % au pre-
mier trimestre de 1996.

Statistics Canada

18

Statstque Canada



Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

Debt to Equity Improved

The debt to equity ratio is a measure
of corporate solvency. This ratiorose
from less than 1.00 in 1987 to almost
1.20 by the end of the recentrecession
in 1992 and 1993. Since then, corpo-
rate solvency has generally been im-
proving, reflected in the 1.09 debt to
equity ratio posted in the third quarter
of 1996. Over the past three years,
total borrowing rose 11.2% to $602.5
billion., while shareholders’ equity
jumped 21.0% to 553.4 billion.

Chart 19 shows that non-financial
corporations rely on debt for financ-
ing to a much greater extent than their
financial counterparts. Deposits of
deposit-accepting financial institu-
tions are the primary source of funds
in the financial sector. As the chart
shows, the debt to equity ratio of the
non-financial corporations has been
edging down over the past three years,
while the debt to equity of the finan-
cial group has remained basically un-
changed.

Inventory Turnover Up Again
(Non-financial industries)

The inventory turnover ratio meas-
ures the efficiency at which corpora-
tions are able to sell stocks of
inventory.  Throughout the early
1990’s the ratio rose steadily to a high
of 9.1 by the end of 1994. This gen-
erally is a positive sign that corporate
efficiency is improving. By the first
quarter of 1996, however, the inven-
tory turnover ratio had slipped to 8.58.
However, a combination of strength-
ening sales and tighter inventory con-
rols have increased the inventory
turnover rato to 8.85 by the third
quarter of 1996.

Chart 18
Debt to Equity Ratio
- All Industries
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Chart 19
Debt to Equity Ratio

Graphique 19
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Chart 20
Inventory Turnover Ratio
Non-financial industries

Graphique 20

Ratio rotation des stocks

Branches d’activité
non financieres
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Le ratio d’endettement prend du
mieux

Le ratio d’endettement traduit la sol-
vabilité des sociétés. Inférieur a 1,00
en 1987, il avait presque atteint 1,20
2 la fin de la demniere récession, en
1992 et 1993. Depuis, les entreprises
ont généralement accru leur solva-
bilité, comme en témoigne le ratio
d’endettement de 1,09, noté au
troisiéme trimestre de 1996. Au cours
des trois derniéres années, la dette
globale a progressé de 11,2 % pour
atteindre 602,5 milliards de dollars,
tandis que I'avoir des actionnaires
s’est redressé de 21,0 % et s"établit a
553,4 milliards de dollars.

Le graphique 19 montre que les so-
ciétés non financiéres misent beau-
coup plus sur I’emprunt pour amasser
des fonds que les entreprises des
branches d’activité financigres, qui
préferent puiser dans les réserves des
institutions acceptant des dépdts. Le
méme graphique révéle que le ratio
d’endettement des sociétés non finan-
ciéres diminue lentement depuis trois
ans, alors que celui du groupe finan-
cier reste pratiquement inchangeé.

Nouvelle hausse de la rotation des
stocks (branches d’activité non
financieres)

Le ratio de rotation des stocks déter-
mine avec quelle efficacité les entre-
prises réussissent a écouler leur
inventaire. Au début des années 90,
ce ratio n'a cessé d’augmenter et at-
teignait 9,1 2 la fin de 1994. Cette
tendance indique généralement que
les entreprises améliorent leur rende-
ment. Au premier trimestre de 1996,
le ratio de rotation des stocks avait
néanmoins reculé a 8,58. La reprise
des ventes et un contrdle plus serré
des stocks relévent toutefois le rato a
8,85 au troisigme trimestre de 1996.

Statistics Canada

9 -
8 -
7 -
6 T T T T T T T
88 |8 |9 |91 |s2 |9 |9 |85 |%
19

Statistique Canada



Financial Statistics for Enterprises

Suatistiques financiéres des entreprises

CORPORATE PROFITS

A CANADA-UNITED STATES COMPARISON

Corporate profit performance is compared here for two
groups, the total corporate sector and the manufacturing
sub-sector The data for the total corporate sector is "pre-tax
profit” on a National Accounts basis.
sub-sector data represents "net profit after tax”,

Chart 21 compares the corporate sec-
tor pre-tax profits for Canada and the
United States. As shown, both coun-
tries sustained strong profit growth in
the period following the economic
downturn in the early 1990’s. U.S.
profits have continued to expand
throughout 1995 and 1996, rising
0.8% in the third quarter. Canadian
profits, on the other hand, peaked at
$65.7 billion in the first quarter of
1995, and fell back to $59.5 billion in
the first two quarters of 1996. Cana-
dian profit growth resumed in the
third quarter with a sharp 11.0% profit
surge.

Chart 22 indexes the Canadian and
U.S. pre-tax profits. The chart illus-
trates the greater volatility of the Ca-
nadian series since 1989. U.S. profits
have been much more stable over the
period, losing little ground during the
early 1990’s and expanding steadily
over the past four years.

The manufacturing

COMPARAISON DES BENEFICES DES ENTREPRISES

impot»,

Chart 21 Graphique 21
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(1) Sources of data: Canadian and US Systems of National Accounts.
Quarterly profits are on a National Accounts basis, using current
(nominal) dollars, seasonally adjusted at annual rates,

(1) Sources de données: Systémes de comprabilité nationale du
Canadz et des Etats-Unis. Les bénéfices irimestriels selon les
comptes nationaux, en dollars couran: (non indexés), aux taux
annuels désaisonnalisés.

Chart 22 Graphique 22
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Sources of data: Canadian and US Systems of National Accounts.
Quarterly profits are on a National Accounts basis, using current
(nominal) dollars, seasonally adjusted at annual rates.

Sources de données: Systémes de comptabilité nanionale du
Canada et des Etats-Unis. Les bénéfices trimestriels selon les
compies nationaux, en dollars courant (non indexés), aux taux
annuels désaisonnalisés.

CANADIENNES ET AMERICAINES

La comparaison des bénéfices porte sur deux groupes : I’ensem-
ble des entreprises et le sous-secteur manufacturier. Les données
sur l'ensemble des entreprises correspondent aux «bénéfices
avant impdt» selon les comptes nationaux. Les données du sous-
secteur manufacturier correspondent aux «bénéfices nets apres

Le graphique 21 compare les
bénéfices avant impdt des entre-
prises canadiennes et américaines.
Comme on peut le voir, les
bénéfices se sont nettement
améliorés dans les deux pays, durant
la période qui a suivi le ralentisse-
ment économique du début des an-
nées 90. Aux FEtats-Unis, les
bénéfices ont poursuivi leur expan-
sionen 1995 et 1996, progressant de
0.8 % au troisitme trimestre. Les
bénéfices canadiens, en revanche,
ont atteint un sommet de 65,7 mil-
liards de dollars au premier trimes-
re de 1995 avant de reculer et de se
maintenir 2 59,5 milliards de dollars
lors des deux premiers trimestres de
1996. Les bénéfices des entreprises
canadiennes reprennent toutefois
leur ascension au troisieme trimes-
tre, avec une hausse marquée de
11,0 %.

Le graphique 22 présente les
bénéfices avant impdt indexés, au
Canada et aux Etats-Unis. Il meten
relief la plus forte volatilité des
bénéfices canadiens depuis 1989.
En effet, les bénéfices démontrent
une plus grande stabilité aux Etats-
Unis durant cette période et perdent
relativement peu de terrain au début
des années 90, avant d’entamer leur
croissance réguliere des quatre
derniéres années.
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Chart 23 indexes the operating revenue of the Canadianand U S.
manufacturing industries for the 1988 to 1996 period. As shown,
the Canadian sector was affected to a much greater extent by the
recession in the early 1990’s. Over the past few years, both
manufacturing groups have sustained growth in operating reve-
nue.

The indexed after-tax profits of the two manufacturing groups
are shown on chart24. Profits for both groups recovered steadily
over most of the 1993 and 1994 period. Similarly, profits in both
countries tailed off in 1995. However, U.S. profit growth re-
sumed in the first quarter of 1996, while Canadian growth did
not significantly resume until the third quarter of 1996.

Chart 23 Graphique 23
Indexed O}Jerat'mg Revenus d’exploitation
Revenue of the indexés des secteurs
Manufacturing Sector(!’ de la fabrication(!
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Les revenus d’exploitations indexés des entreprises manufacturiéres
du Canada et des Etats-Unis entre 1988 et 1996 apparaissent au
graphique 23. Comme on peut le voir, le Canada a été beaucoup plus
affecté par la récession du début des années 90. Ces dernigres années,
le sous-groupe des manufactures a néanmoins profité d’une hausse
soutenue de ses revenus d’exploitation des deux cotés de la frontiere.

Le graphique 24 présente les bénéfices apres imp6t indexés des deux
sous-groupes manufacturiers. Les manufactures canadiennes et
américaines ont connu une amélioration soutenue de leurs bénéfices
pendant la majeure partie de 1993 et de 1994. De méme, les bénéfices
se sont affaiblis dans les deux pays en 1995. Toutefois, ils ont repris
leur croissance aux Etats-Unis au premier trimestre de 1996, alors
qu’il a fallu attendre deux autres trimestres pour que I'expansion des
bénéfices reprenne au Canada, au troisizme trimestre.

Chart 24 Graphique 24
Indexed Net Profit Bénéfices nets apres impét
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(1) Sources of data: Canadian data from Statistics Canada, Industrial Organization and Finance Division, Quarterly Financial Database.

U.S. data from Bureau of the Census Quarterly Financial Report.

(1) Sources de données: Données Canadiennes: Statistique Canada, Division de I'organisation et des finances de I'industrie, base de données financiéres

trimestrielles.

Données des Etats-Unis: Rapport financier trimestriel, Bureau du Recensement.
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The Characteristics of the Data
The Type of Data

This set of statistics consists of financial statements typically
prepared by businesses or funds torecord their financial position
and performance.

Information collected as part of the business financial statement
program provides data to serve two broad purposes. The firstis
to measure the financial position and performance of all busi-
nesses and groups of businesses by industry or sector. This is
the main focus of this publication. Itis analogous to the use made
of the financial statements for individual businesses by manag-
ers, investors and lenders. This information is also transformed
and used for a similar purpose in the GDP estimates of the
Canadian System of National Accounts (CSNA) to measure
corporate profits.

The second broad purpose is to provide information on financial
holdings and transactions within and between sectors. Within
the CSNA, the sectors of the domestic economy are defined as
business, government and personal. When the data used to
prepare this publication about the business sector are combined
with information about the other sectors within the System of
National Accounts, the combined set of data corresponds to the
Financial Flow Accounts and the National Wealth Accounts.
One specific area of interest which this data satisfies is measure-
ment of the role of financial intermediaries in these holdings and
transactions.

Caractéristiques des données
Type de données

Cette série de statistiques correspond aux états financiers typiques que
préparent les entreprises ou les établissements pour consigner leur
situation financiére et leur performance.

Les renseignements recueillis dans le cadre du programme des états
financiers des entreprises ont deux grandes applications. Tout
d’abord, ils permettent de déterminer la situation financiere et la
performance de toutes les entreprises et des groupes d’entreprises,
selon la branche d’activité. C'est la I'objectif principal de la présente
publication. Cette application est analogue a celle que les gestion-
naires, les investisseurs et les préteurs font des états financiers des
différentes entreprises. Ces renseignements sont également transfor-
més et utilisés a des fins semblables dans le cadre des estimations du
PIB du systeme canadien de comptabilité nationale (SCCN), afin de
mesurer les bénéfices des entreprises.

Ladeuxieéme grande application consiste a fournir des renseignements
sur les avoirs et les opérations au sein méme des secteurs et entre ces
derniers. Dans le cadre du SCCN, les secteurs de I'économie intérieur
sont divisés en trois composantes: entreprises, administrations publi-
ques et particuliers. Lorsque les données servant a préparer la présente
publication sur les entreprises sont combinées aux données sur les
autres secteurs du systéme de comptabilité nationale, il en résulte un
ensemble de données qui correspond aux comptes des flux financiers
et aux comptes du patrimoine. Les données permettent, plus
précisément, de déterminer le role des intermédiaires relativement aux
avoirs et aux opérations.

a. Frequency and Refer-

a. Fréquence et période

i Diagram 1. Diagramme 1. =

ence Period de référence

The data series are quarterly. Les données sont trimes-

The object is to cover a calen- Previous Quarer Current Quaner trielles. L' objectf est de cou-

dar reference period. How- Jnmesue/prece dent Iomesteiacic] vrir une période de référence

ever, the data collected for Month within Quarter  Mots dans le trimestre civile. Cependant' les don-

each enterprise cover fiscal : 2 ! g 7’ 3 nées recueillies pour chaque

quarters. Estimates for a cal- ' entreprise  couvrent les
| | | | trimestres d’exercice. Les

endar quarter are prepared by
combining individual data for
enterprises with different fis-
cal quarters. The calendar pe-
riod is estimated by including |

| B

estimations correspondant a

- e un trimestre civil sont pro-

duites en associant les don-
sty nées des entreprises 2
CurezdQuartes différents trimestres d’exer-

all of the fiscal quarters end- \
ing in the calendar quarter |

. Trimestres d’exercice
| inclucnt dans le
wnimestre actue!

cice. Les données estima-

(see diagram 1). For example,

: tives de la période civile sont
! obtenues en incluant tous les
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the estimates for the second quarter include all fiscal quarters

ending in April, May and June.

b. Coverage

As shown in diagram 2, the do-
mestic economy consists of per-
sonal, business and government
sectors. This publication covers
most of the business sector. The
business sector can be thought of
as consisting of two parts: incor-
porated and unincorporated.
Within the incorporated sub-sec-
tor, the quarterly financial stats-
tics cover only the
non-government business enter-
prises. Among the unincorpo-
rated businesses, only
unincorporated joint ventures of
incorporated businesses are in-
cluded.

c¢. The Statistical Unit

The statistical unit is the enterprise. There are four standard
statistical units in use within Statistics Canada for business
statistics. These units are hierarchical and are listed from largest

to smallest below:
¢  Enterprise

¢  Company

¢  Establishment

* Location

A simple definition of the enterprise is a family of businesses
under common ownership and control for which a set of consoli-

trimestres qui se terminent le mois du trimestre civil (voir diagramme
1). Par exemple, les estimations pour le deuxiéme trimestre incluent
les trimestres qui se terminent aux mois d’avril, mai ou juin.

Diagram 2.

Diagramme 2. b. Champ d’observation

SECTORS OF THE DOMESTIC ECONOMY

SECTEURS DE L'ECONOMIE DOMESTIQUE

Comme le montre le diagramme 2,

I'économie nationale compte trois

secteurs: les particuliers, les entre-

PERSONS / BUSINESS GOVERNMENT . . ]
PARTICULERS ' ENTREPRISES | ADMINISTRATIONS prises et les administrations pu-
! GRS bliques. La présente publication
j / \ \ couvre une partie du secteur des en-
" L ! treprises. Ce demnier se divise en
NON-GOVERNMENT | GOVERNMENT deux catégories: les entreprises cons-
BUSINESS BUSINESS Sy A i
ENTERPRISES | ENTERPRISES INCORPORATED  lifuees et les entreprises non consti-
- N . . )
ENTREPRISES ENTREPRISES CONSTITUEES ées. Auniveau du sous-secteur des
e TUBLICUES entreprises constituées, les données
financiéres trimestrielles ne couvrent
i que les entreprises non publiques.
Au niveau des entreprises non con-
L e stituées, seules sont incluses les
UNINCORPORATED coentreprises non constituées d’en-
Al treprises constitudes.
BUSINESSES UNINCORPORATED
= sa iy NON CONSTITUEES
COENTREPRISES
| NON CONSTITUEES
D'ENTREPRISES
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¥ %

PROGRAM COVERAGE
CHAMP D' OBSERVATION DU PROGRAMME

dated financial statements is produced on an annual basis.

c. Unité statistique

L'entreprise est I'unité statistique. Aux fins des données sur les
entreprises, Statistique Canada se fonde sur quatre unités statistiques
normalisées. 1l existe un ordre hiérarchique. Elles sont énumérées
ci-aprés dans I'ordre descendant.

e  Entrepnse

«  Compagnie

o  Etablissement

o  Emplacement

Voici une définition simple de ’entreprise: regroupement d’activités

sous une méme propriété et un méme contrdle pour lequel une série
d’états financiers sont produits sur une base annuelle.
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d. Financial Data Items
i. Concepts, Definitions and Practices

The concepts and definitions for most industries are based on the
guidelines of the Canadian Institute of Chartered Accountants.
Regulated industries may follow practices and definitions deter-
mined by the regulators. However, these practices are usually
similar to the Generally Accepted Accounting Principles
(GAAP) of the Canadian Institute of Chartered Accountants.

ii. Scope

The financial items presented in this publication are those in-
cluded in the following accounts or statements:

e  Balance Sheet,
e  Income Statement, and
e the Statement of Change in Financial Position.

Although they are not included in this publication, additional
financial items are available for some industries:

¢  Capital Expenditures

e  Other Specialized Accounts e.g. Underwriting Account of
Insurers

iii. Classification and Presentation

There is no widely accepted standard classification of financial
items. Accordingly, it was necessary to devise one in order to
present information in a homogeneous way for all enterprises.
Not all financial items are compiled by all industries: approxi-
mately 100 common items are available for all industries. There
are many more which are available for only some industries.

iv. Detail

There are two sets of financial items available, condensed and
detailed. The condensed level of detail is included in this publi-
cation. A list of detailed financial items can be obtained by
contacting the Industrial Organization and Finance Division (see
inside front cover).

d. Eléments de données financiéres
i. Concepts, définitions et méthodes

Les concepts et les définitions de la plupart des entreprises se fondent
sur les lignes directrices de I'Institut canadien des comptables agréés.
Les entreprises réglementées peuvent adopter les méthodes et les
définitions établies par les responsables de la réglementation. Cepen-
dant, ces méthodes sont habituellement semblables aux principes
comptables généralement reconnus (PCGR) de I' Institut canadien des
comptables agrées.

ii. Portée

Les données financiéres que contient la présente publication sont
celles qui figurent dans les comptes ou les états suivants:

* Bilan
¢ Etat des résultats
o Etat de I'évolution de la situation financiere

Bien qu'ils ne figurent pas dans la présente publication, d’autres
éléments d'information sont disponibles pour certaines entreprises,
notamment:

*  Dépenses en immobilisations

e Autres comptes spécialisés (par exemple, compte de garantie des
assureurs)

iii. Classification et présentation

Il n’existe aucune classification normalisée et généralement reconnue
des éléments de données financieres. Aussi a-t-il été nécessaire d’en
élablir une afin d’obtenir une présentation uniforme pour toutes les
entreprises. Tous les éléments de données financiéres ne sont pas
consignés par toutes les entreprises: il existe approximativement 100
éléments communs a ces derniéres. Nombre d’autres éléments ne sont
disponibles que pour certaines entreprises.

iv. Niveau de détail

Il existe deux ensembles d’éléments de données financieres, les don-
nées abrégées et les données détaillées. Les données abrégées figurent
dans la présente publication. On peut obtenir une liste des éléments
détaillés en s’ adressant a la Division de I’organisation et des finances
de I"industrie (voir au dos de la page couverture).
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e. Industrial Classification

The industrial classification used is the Standard Industrial Clas-
sification for Companies and Enterprises 1980 (SIC-C). Most
other economic statistical series use the Standard Industrial
Classification 1980 (SIC-E). The SIC-C classification results in
more meaningful classification of companies and enterprises
which engage in more than one activity. Data classified using the
SIC-C illustrate how the Canadian economy is structured. An

e. Classification des industries

Le systeme de classification utilisé est celui de la Classification type
des industries pour compagnies et entreprises, 1980 (CTI-C). Pour la
plupart des autres séries de données €économiques, on utilise la Clas-
sification type des industries, 1980 (CTI-E). La CTI-C permet de
mieux classer les compagnies et les entreprises qui exercent plus d’une
activité, Les données classées selon la CTI-C refletent la structure de
I'économie canadienne. Elles permetient de déterminer la spécialisa-

Diagram 3. Diagramme 3.
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SIC-C presentation makes it possible to see how specialized and
how diverse are the activities of companies and enterprises. The
SIC-C accomplishes this by providing classes for combined and
integrated activities at the most detailed level of the classifica-
tion.

For example, consider a large enterprise involved in activities
related to wood, logging, sawmills and pulp and paper manufac-
turing and distribution. The SIC-E provides a class for each of
these activities. The SIC-C provides classes for each of these
activities and in addition various combinations of those activi-
ties.

The preceding diagram (diagram 3) illustrates how these two
classifications relate for this group of industries. In the charta
link will appear if an enterprise in the left column (SIC-C) could
have an establishment in the classification on the right column
(SIC-E).

f. Industrial Detail

There are two different levels of industrial detail available:
condensed and detailed. The condensed level is contained in this
publication. A list of the detailed industry level is available on
request.

tion et la diversité desactivités des compagnies et des entreprises. Pour
ce faire, la CTI-C foumnit des catégories pour les activités combinées
et les activités intégrées, au niveau le plus détaillé de la classification.

Prenons, par exemple, une vaste entreprise dont les activités touchent
le bois, abattage, scieries et fabrication et distribution des pates et
papiers. La CTI-E fournit des catégories pour chacune de ces ac-
tivités. La CTI-C fournit également des catégories pour chacune des
activités, ainsi que différentes combinaisons de ces activités.

Le diagramme précédent (diagramme 3) montre dans quelle mesure
ces deux systémes de classification sont liés entre eux en ce qui
conceme ce groupe d’industries. Dans le graphique, un lien apparait
si & I'entreprise qui se trouve dans la colonne de gauche (CTI-C)
correspond un établissement dans la colonne de droite (CTI-E).

f. Niveaux de détail des industries

1l existe deux différents niveaux de détail pour les industries, les
données agrégées et les données détaillées. Les données agrégées et
déuaillées figurent dans la présente publication. On peut obtenir sur
demande la liste des données détaillées sur les industries.

Deriving the Estimates Diagram 4.

Diagramme 4.y tention des estimations
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A . dr ? e ; . )
the mailout of a quarterly question- ety quéte-échantillon trimestrielle (A et B dans
naire (A and B in diagram 4). Sample le diagramme 4). Les résultats sont multi-
results are multiplied by a weighting pliés par un coefficient de pondération afin
facFor to represent the universe from ‘ c MEDIUM ENTERPRISES de repre’?semer ['univers duql'xel groviem
which the sample was drawn. The re- ENTREPRISES MOYENNES I’échantillon. Le reste des estimations est
maining portion of the estimate is de- (take noac) obtenu en appliquant les mouvements des
5 . (prendre aucun) sesl 2z 5 . .
rived by applying movements from unités échantillonnées aux données an-
sampled units to annual data compiled nuelles compilées des états financiers sou-
from financial statements submitted }o D SMALL ENTERPRISES mis par Revenu Canada correspondant a
Revenue Canada for that stratum (C PETITES ENTREPRISES cette strate (C et D dans le diagramme 5).
and Din diagram 5). (take nonc)
(prendre aucun)
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ii. Sample Design

A stratified random sample is used. There are two size strata
for each of 153 industry groups. All units in the stratum A are
selected. For the second stratum (stratum B), sampling rates
vary by industry, but average to about | unit selected in 2.

ifi. Stratum Boundaries

The stratum boundaries (A, B, C, and D in diagram 5) vary
by industry. The boundaries are described in the following
chart.

ii. Plan de Péchantillon

On utilise un échantillon aléatoire stratifié. Il existe deux strates
de taille différente pour chacune des 153 groupes d’industrie.
Toutes les unités de la strate A sont sélectionnées. Pour ce qui est
de la deuxiéme strate (strate B), le taux d’échantillonnage varie
selon I'industrie, mais il est en moyenne d’environ une unité sur

deux.

iii. Limites des strates

Les limites des strates (A, B, C et D dans le diagramme 5) varient
selon I'industrie. Elles sont décrites dans le graphique suivant.

Diagram 5. Diagramme 5.
Stratum Boundaries Limites des strates
Stratum I SIC-C Subsector Lower Stratum Limit Upper Stratum Limit
Strate CT1-C sous-secteur Limite inférieure des strates . Limite supérieure des strates
Assets - Actifs  Revenue - Revenu | Assets - Actifs  Revenue - Revenu
($ millions) [ ($ millions)
A (take-all) ) 01:59,65-89 50 or-ow 100 ‘
(tirage complet) [ ‘
i) 60,6211, 6212, 6214, 6221 take-all ‘
6411 tirage complet
i) 61, 6213, 63, 64 (except 6411) 25
| iv) 62166239 100
’ v) 6229 . 50
i i
B (take-some) i) 02-09, 1011, 1021, 1022, 1041, | 10 or-ou 25 ‘ 50 or - ou 100
(tirage partiel) 1091, 1092, 12-24, 26-29, 3021, :
31, 33-39, 41-59, 65-83, 85, 89 '
ii) 01,1031, 1051, 1099, 11, 25, 30 . |0 35 50 100
(except 3021), 32, 86
iii) 40 25 25 50 100
iv) 61,6213,63, 64 |‘ 10 {25
v) 6216,6239 l 50 | 100
vi) 6229 25 50
¢ vii) 84,87.88 l 10 50 50 100
C and D (take-none) | D 61.6213,63 - and-et 025 10
(tirage nul) !
i) see B above ;
i voir B en haut = 025 (see lower stratum

i

limits in B above)
(voir les limites des
strates du poste B)

Note: Special reporting arrangements exist in some financial subsectors.

Nota: Des modalités de déclaration s'appliquent dans certains sous-secteurs financiers.
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iv. Sample Weights and Imputation for Incomplete Re-
sponses or Non-Response

Units which do not respond in the current period are imputed
(their characteristics are estimated). Units are imputed by adding
a growth factor to the data reported when the unit Jast responded
to the survey. The growth factor is estimated using the survey
responses for the units that are most similar to the unit being
imputed.

Sampling and the calculation of weights pertains only to that part
of the population of enterprises which are in scope for survey
purposes, namely Strata A and B in diagram 4. To understand
both the sampling strategy and the calculation of weights, it is
neccessary to divide the population of enterprises in strata A and
B into two parts - those that were in the universe at the ime of
selection and those that have been added since the original
sample selection. In this strategy the weights for those in the
sample at the time of selection would be calculated using the
inverse of the probability of selection for the stratum to which
the unit belongs, and would not change except for adjustments
due to restructuring of units. New units in the universe (births)
are selected with certainty i.e. have a weight of one.

v. Seasonal Adjustment

The seasonal adjustment method used is a computerized ratio-
to-moving average method in widespread use at Statistics Can-
ada. Itis based on the U.S. Bureau of the Census Method I1, but
has some additional features. For a more complete description
of these features referto "X 11 ARIMA/ 88 Seasonal Adjustment
Method Foundations and User’s Manual”. The seasonal compo-
nent reflects sub-annual movements caused by characteristic
weather changes, holidays or other factors which tend to recur
every year at approximately the same time. The seasonal adjust-
ment process attempts to quantify the seasonal component in a
time series and to remove its effect from observed data.

Series containing no significant seasonality have not been sea-
sonally adjusted. In these cases, the unadjusted series are used
in the place of seasonally adjusted data.

Quality Measures

There are two categories of errors in statistical information -
sampling errors and non-sampling errors. Sampling errors are
errors that arise because estimates are being prepared based on
a sample of the universe rather than collecting information from
all units in the universe. These errors can be measured.

iv. Poids de I’échantillon et imputation des réponses incom-
pletes et des non-réponses

Les données des unités qui ne répondent pas au questionnaire de la
période courante sont imputées (on détermine leurs caractéristiques).
On impute les nouvelles données en ajoutant un facteur de croissance
aux derniéres données fournies par 1'unité. Ce facteur est €tabli en
fonction des réponses au questionnaire d’enquéte des unités qui sont
le plus comparables a I'unité dont les données doivent étre imputées.

La méthode d'échantillonnage et le calcul des poids ne se rapportent
qu’aux entreprises de 1'univers dont la poriée correspond aux objectifs
d’enquéte, c'est-a-dire strates A et B dans le diagramme 4. Pour mieux
comprendre la méthode d'échantillonnage et le calcul des poids, il est
nécessaire de diviser I'univers des entreprises (strates A €t B) en deux
groupes: celles qui faisaient partie de |'univers au moment de la
sélection et celles qui ont été ajoutées depuis la sélection initiale de
1’échantillon. Selon cette méthode, les poids correspondant aux entre-
prises qui faisaient partie de I’échantillon au moment de la sélection
seraient calculés selon l'inverse de la probabilité de sélection de la
strate 2 laquelle appartient I’unité. Ils demeureraient les mémes sauf
s'il faut apporter des ajustements attribuables & la restructuration de
'unité. Les unités ajoutées a I'univers (créations) sont sélecionnées
avec certitude, c’est-2-dire que leur poids équivaut a 1.

v. Désaisonnalisation

La méthode de désaisonnalisation choisie est une méthode informa-
tisée de rapport 4 la moyenne mobile largement utilisée a Statstque
Canada. Elle se fonde sur la méthode I du U.S. Bureau of the Census,
mais présente des caractéristiques additionnelles. On peut obtenir une
description plus complete de ces caractéristiques en consultant la
publication “La Méthode de désaisonnalisation X11 ARIMA/88 -
Fondements et guide d'utilisation”. Le mouvement saisonnier traduit
les mouvements infra-annuels causés par les variations caractéris-
tiques du climat, les congés fériés ou les autres facteurs qui tendent a
réapparaitre chaque année a peu prés au méme moment. Par la
méthode de désaisonnalisation, on tente de mesurer le mouvement
saisonnier dans une série chronologique et d”en éliminer " effet sur les
données d’observation.

Les données qui ne contiennent pas un degré élevé de saisonnalité
n’ont pas été désaisonnalisées. Dans ce cas, on utilise les données non
désaisonnalisées plutdt que les données désaisonnalisées.

Mesures de la qualité

Il existe deux catégories d'erreurs dans les statistiques: les erreurs
d’échantillonnage et les erreurs d’observation. Les erreurs d’échan-
tillonnage surviennent lorsque les estimations sont établies en fonc-
ton d’un seul échantillon de I'univers et non en fonction de toutes les
unités de I'univers. Ces erreurs sont mesurables.
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Non-sampling errors can arise from a variety of sources and are
much more difficult to measure and their importance can differ
according to the purpose to which the data are being put. Among
the non-sampling errors are errors in the information provided
by respondents and errors in processing, such as data capture.

Sampling Errors

Sample surveys are designed to provide the highest sampling
efficiency (the smallest sample that will produce a sampling error
of a given size). This optimization is usually only performed for
a limited number of variables, limited by the data items which
are available at the time of sample design and selection, the
resources available and the complexity introduced by trying to
optimize for many variables at one time. The sample used for
these statistics was designed to produce a reasonable level of
accuracy for assets, revenue and profits. Consequently other
items may be much less accurately esimated. An example of such
an item is dividends.

Estimation Errors in the Non-Sampled Strata

The estimate for small businesses (C and D strata in the chart) is
prepared by applying the movements of sampled units to the
annual total for these strata. The error introduced by this method
depends on two factors - the contribution of these strata to the
overall estimate and the error in estimating the movement of the
strata using sampled units. The contribution of the non-sampled
strata to the overall estimates is approximately 30% of assets and
50% of revenue. The size of the revisions of the published
quarterly data to the Revenue Canada based annual data, which
are independently produced, provides a measure of the error.

Other Non-Sampling Errors

There are no objective measures of other non-sampling errors
available for these saatisacs. However, many reporting and data
entry errors are corrected as a result of editing the data. This is
particularly effective for financial data where accounting rela-
tonships are established and balancing is required.

Les erreurs d'observation peuvent provenir de plusieurs sources. Il
est beaucoup plus difficile de les mesurer et leur importance peut
varier selon I'application que I’on veut faire des données. Parmi les
erreurs d’observation, on reléve les erreurs qui se trouvent dans les
renseignements fournis par les répondants et les erreurs de traitement,
par exemple au moment de la saisie des données.

Erreurs d’échantillonnage

Les enguétes-échantillons sont congues de fagon a ce que I'échantil-
lonnage soit le plus efficace possible (le plus petit échantillon ol on
relevera une erreur d’échantillonnage d’une taille donnée). Cette
optimalisation ne s’applique normalement qu’a un nombre limité de
variables, limité par les éléments d'information disponibles au mo-
ment du plan et de la sélection de I’échantillon, par le niveau de
ressources disponibles et la complexité inhérente a I’optimalisation
simultanée de nombreuses variables. L échantllon utilisé pour obtenir
les statistiques qui nous intéressent a ¢té choisi de fagon a fournir un
niveau acceptable de précision relativement a Pactif, aux recettes et
aux bénéfices. Par conséquent, les estimations pour d’autres éléments,
par exemple les dividendes, peuvent ére moins précises.

Erreurs d’estimation dans la strate non échantillonnée

Les estimations des pettes entreprises (strates C et D dans le
graphique) sont produites en appliquant les mouvements des unités
échantillonnées a leur total annuel pour ces strates. L'introduction
d’une erreur au moyen de cette méthode dépend de deux facteurs: la
contribution de ces strates aux estimations globales et 1'erreur au
niveau de 1'estimation du mouvement de la strate a partir des unités
échantillonnées. La contribution de la strate non échantillonnée aux
estimations globales est 30% des actifs et 50% des revenus. L'am-
pleur de larévision des données trimestrielles publiées est basé sur les
données annuelles de Revenu Canada, qui sont produites séparément,
donne une idée de | importance de 1'erreur dans ces strates.

Autres erreurs d’observation

Il n’existe aucun autre moyen objecf de mesurer les autres erreurs
d’observation dans ces statistiques. Cependant, la révision des don-
nées permet de corriger nombre d’erreurs de déclaration et de saisie
des données. Cette méthode s’applique particulierement bien aux
données financiéres dont les liens comptables sont établis et doivent
balancer.
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Limitations of the Data

To be valid for either time-series or cross-sectional analysis, the
definitions of data must be consistent within time periods or
across time periods. In other words, the differences and similari-
ties in data must reflect only real differences and not differences
in the concepts or definitions used in preparing the data.

The ability to use the data for analysis depends on the conceptual
framework in which the data is being used.

These data are consistent with the Generally Accepted Account-
ing Principles (GAAP) of the Canadian Institute of Chartered
Accountants. Assuch, they do not agree with the concepts of the
CSNA for example.

If the GAAP concepts are appropriate for the application of the
data, there may still be some problems of consistency (between
units or over time) for items where GAAP does not prescribe a
particular treatment or allows some latitude.

One of the general problems with GAAP for some uses is that it
prescribes a historical cost treatment of assets (ie. their cost at the
time of acquisition). As a result, caution should be used when
comparing balance sheet data and ratios over time and across
industries.

Limites des données

Pour pouvoir s’appliquer a I’analyse des séries chronologiques ou a
I’analyse transversale, les définitions des données doivent étre unifor-
mes a I'intérieur d’une méme période et d’une période a I'autre. En
d’autres mots, les écarts et les similitudes dans les données ne doivent
traduire que des écarts réels, et non des écarts au niveau des définitions
ou des concepts employés pour produire les données.

La capacité d’utiliser les données aux fins d’analyse dépend du cadre
conceptuel dans lequel les données sont utilisées.

Ces données sont conformes aux Principes comptables généralement
reconnus (PCGR) de ' Institut canadien des comptables agréés. Elles
ne sont pas conformes aux concepts du SCCN.

Siles PCGR conviennent a I'application des données, il peut subsister
des problémes d’uniformité (entre les unités ou dans le temps) pour
certains éléments pour lesquels les PCGR ne prévoient aucun traite-
ment particulier ou permettent une certaine latitude.

L’'un des probléemes généraux que posent les PCGR pour certaines
applications est le fait que, selon ces principes, il faut déterminer le
cofit d'origine des éléments d’actif (c.-a-d. le colt au moment de
I’acquisition). Comme résultat, des précautions devraient étre prises
quand on compare les données du bilan et les ratios, de périodes en
périodes et parmi les industries.
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DEFINITIONS OF FINANCIAL RATIOS

Included in this publication are the following financial
ratios.

Return On Capital Employed - All Industries

FORMULA

Profit before extraordinary gains and
interest on borrowings netof tax (S.A.) x4 x 100

Borrowings + Loans and accounts with affiliates
+ Total equity

NOTE : The calculation of profit before extraordinary gains
and interest on borrowings net of tax is based on the implicit
tax rates of the individual statistical enterprises, except when
extreme tax rates result from tax recoveries and other account-
ing practices.

Return On Equity - All Industries

FORMULA

Profit before extraordinary gains (S.A.) x 4 x 100
Total equity

Profit Margin - All Industries

FORMULA

Operating profit (S.A.) x 100
Operating revenue (S.A.)

Debt To Equity - All Industries

FORMULA

Borrowing + Loans and accounts with affiliates
Total equity

Working Capital Ratio
- Non-financial Industries
Except Construction & Real Estate

FORMULA

Current assets
Current liabilities

DEFINITION DES RATIOS FINANCIERS

Cette publication contient les ratios financiers suivants:

Rendement des capitaux employés - Toutes les branches
d’activité

FORMULE

Bénéfices avant gains extraordinaires

et intéréts sur emprunts nets des impdts (DES) x 4x 100
Emprunts + Emprunts et comptes aupres des sociétés affiliées
+ Avoir total

NOTA: Le calcul des bénéfices avant gains extraordinaires et in-
téréts sur emprunts nets des impdts repose sur les taux d’impdt im-
plicites des entreprises statistiques, sauf lorsque des taux d’impdt
extrémes résultent de recouvrements fiscaux et autres pratiques
comptables.

Rendement de I’avoir - Toutes les branches d’activité

FORMULE

Bénéfices avant gains extraordinaires (DES) x 4 x 100
Avoir total

Marge bénéficiaire - Toutes les branches d’activité

FORMULE

Bénéfices d’exploitation (DES) x 100
Revenus d’exploitation (DES)

Ratio des dettes a I’avoir - Toutes les branches
d’activité
FORMULE

Emprunts + Emprunts et comptes auprés des sociétés affiliées
Avoir total

Ratio du fonds de roulement
- Branches d’activité non-financieres
(sauf construction et immobilier)

FORMULE

Actif 3 court-terme
Passif a court terme
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Return On Assets - Trusts, Credit Unions, Banks Rendement de I’actif - Sociétés de fiducie, caisses
d’épargne et de crédit et banques

FORMULA FORMULE

Profit before extraordinary gains (S.A.) x 4 x 100 Bénéfices avant gains extraordinaires (DES) x 4 x 100

Total assets Actif total

Capital Ratio - Trusts, Credit Unions, Banks Ratio du capital - Sociétés de fiducie, caisses d’épargne

et de crédit et banques

FORMULA FORMULE
Total assets Actif total
Total equity Avoir total
Operating Costs Per $100 Assets Coiits d’exploitation par $100 d’actif
- Trusts, Credit Unions, Banks - Sociétés de fiducie, caisses d’épargne et de crédit et
banques
FORMULA FORMULE
Operating expenses (S.A.) x 4 x 100 Dépenses d’exploitation (DES) x 4 x 100
Total assets Actf total
Net Risk Ratio Ratio de risque net
- Life Insurers, Property and Casualty - Sociétés d’assurance-vie, biens et risques divers
FORMULA FORMULE
Premiums and annuity considerations and Prime et contreparties de rentes et
Net premiums earned (S.A.) x 4 Primes nettes acquises (DES) x 4
Total equity - Appropriated retained earnings Avoir total - bénéfices non réparts appropriés
Combined Ratio - Property And Casualty Ratio combiné - Sociétés d’assurance-vie et risques di-
vers
FORMULA FORMULE
Underwriting expenses (S.A.) Dépenses d’assurance (DES)
Net premiums eamned (S.A.) Primes nettes acquises (DES)
Note: Nota:
A package of detailed examples of financial ratio calculation | . Une trousse documentaire contenant des exemples détaillés de |
is also available on request. ' . calcul des ratios financiers est disponible sur demande.
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Table 1 - Total all industries (excluding investment and holding companies)
Tableau 1 - Total, toutes les branches d’activité (sauf sociétés d'investissement et de
1995 1996
il \% | 1] ]
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 2,340,195 2,371,559 2,428,380 2,473,304 2,509,991
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 105,038 106,467 104,490 111,704 111,431
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 185,186 178,902 180,043 191,707 199,626
Inventornies - Stocks 138,856 140,819 146,341 144,980 145,450
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 267,284 276,554 276,917 278,252 278,853
Portfolio investments - Placements de ponefeuille 308,330 312,962 320,893 333,479 334,290
Loans - Préts

Mongage - Hypothecaires 359,805 360,966 362,778 368,615 373,386
Non-mongage - Non hypothécaires 352,478 351,142 368,273 370,257 377.374
Allowance for losses on investments and loans -

Provision pour pertes sur placements et préts -13,520 -10,761 -12,216 -12,080 -12,258
Bank customers’ liabiliies under acceptances -

Engagements des clients des banques comme acceptations 33,736 32,166 34,329 35,795 36,357
Capital assets, net - immobilisations, nettes 495,209 508,902 521,345 526,270 533,788
QOther assets - Autres actifs 107,793 113,439 125,188 124,324 131,692

Liabilities - Passifs 1,828,079 1,844,956 1,890,066 1,927,331 1,956,555
Deposits - Depots 680,465 690,377 697,333 699,896 707,090
Actuarial liabilities of insurers - Passif actuanel des assureurs 121,400 122,455 122,415 122,966 123,554
Accounts payable and accrued habilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 256,621 259,096 262,256 275,804 284,768
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 163,682 164,646 168,111 170,813 170,052

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 95,026 93,717 99,817 98,188 98,883
From others - Aupres d'autres 76,968 76,228 74,957 74,189 74,348
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 40,566 39,907 42,350 45,230 46,794
Bonds and debentures - Obligations 145,275 150,014 155,270 157,949 158,314
Mortgages - Hypotheques 52,052 51,592 54,344 53,897 54,014
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 34,767 35,400 36,184 36,352 37,002
Bank customers’ liabilities under acceptances -
Engagements des clients des banques comme acceptations 33,736 32,166 34,329 35,795 36,357
Other liabilities - Autres passifs 130,278 132,118 145,452 159,075 168,182
Equity - Avoir 512,116 526,603 538,314 545,973 553,435
Share capital - Capital-actions 275,501 281,641 290,340 296,758 300,899
Contributed sumplus and other - Sumplus d’'apport et autres 36,292 40,266 42,366 45,011 45,532
Retained eamings - Bénéfices non répartis 200,323 204,696 205,608 204,204 207,005

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 342,041 350,170 344,447 357,993 357,907
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 297,136 304,797 298,398 313,367 312,632
Insurers’ premiums and annuity considerations -

Primes des assureurs et contrepanies de rentes 9,733 9,789 10,316 9,593 9,698
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 21,890 21,786 21,901 21,169 21,554
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur [a vente de titres et autres actifs 162 182 266 200 73
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 13,120 13,616 13,565 13,663 13,950

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 317,910 328,093 322,513 334,109 332,940
Insurers’ claims and normal increase in actuarial liabilities -

Sinistres des assureurs et augmentations normales du passif actuariel 8,400 9,799 10,348 8,975 9,352
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 12,491 12,807 13,194 13,335 13,556
Interest - intéréts 10,012 9,723 9,713 8,924 8,881
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 286,007 295,763 289,258 302,874 301,150

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 24131 22,077 21,933 23,884 24,967

Other Revenue - Autre revenu 2,706 3,487 2,695 2,761 2,585
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 2,706 3,487 2,695 2,761 2,585

Other Expenses - Autres dépenses 10,882 11,065 10,832 11,002 11,075
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 10,882 11,065 10,832 11,002 11,075

Gains/losses - Gains/pertes =311 -1,858 -55 62 268

Profit before income tax - Bénéfice avant impot sur le revenu 15,645 12,641 13,742 15,705 16,747
Income tax - Impdt sur le revenu 6,027 4,743 5,384 6,142 6,3%7
Equity in affiliates’ eamings - Pan des gains des affiliées 522 700 770 YAk 517

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 10,140 8,598 9,128 10,275 10,897
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -371 -9 1 - 74

Net profit - Bénéfice net 9,769 8,589 9,129 10,274 10,971
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Table 1 - Total all industries (excluding investment and holding companies)
Tableau 1 - Total, toutes les branches d’activité (sauf sociétés dlinvestissement et de portefeuille)
1995 1996

1] v 1 (] 8]}
mitlions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiere

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par |'exploitation 33,002 24,190 24,143 38,857 24,150
Net profit - Bénéfice net 9,769 8,589 9,129 10,274 10,971
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 12,491 12,807 13,194 13,335 13,556
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 815 -326 269 811 1,075
Working capital - Fonds de roulement 8,314 5,629 4,684 5,805 1,332
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 1,973 -3,102 -2,504 6,741 -1,638
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la péricde antérieure -360 694 630 1,891 -1,147

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 16,674 10,842 22,372 19,095 15,515
Increase in deposits - Augmentation des dépots 3,758 8,560 7,771 2,651 7,670
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 519 -2,220 4,457 -1,241 1,065
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 2,985 1.039 219 2,871 -519
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 621 =711 2,089 3,161 1,588
Bonds and debentures - Obligations -1,246 1,996 3,414 2,530 424
Mortgages - Hypothéques -149 644 268 -378 212
Other - Autres 2,269 -931 -722 411 241
Equity - Avoir 7.918 3,753 4,876 9,912 4,833
Total cash available - Total, encalsse 49,676 35,032 46,515 57,952 39,665

Applications - Utilisations

Cash applied to investment actlvities - Encaisse utilisée pour des placements 21,509 11,377 26,495 21,776 16,675
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 5,766 7.681 2,143 2,105 3,489
Portfolio investments - Placements de portefeuilie 6,889 3,829 5110 11,849 €98
Loans - Préts 8,854 -133 19,243 7,823 12,488

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 15,727 15,828 14,788 18,615 16,648

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 6,832 8,245 7.677 8,226 7,618

Total applications of cash - Utilisation totale de |'encaisse 44,068 35,450 48,960 48,617 40,941
increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 5,609 -418 -2,445 9,335 41,276

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 343,674 344 961 352,747 353,463 360,713
Operating profit - Benéfice d'exploitation 23,528 23.318 22,486 22,672 24,378
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 9,268 10,030 9.733 9,110 10,018
Net profit - Bénéfice net 8,897 10,021 9,735 9,110 10,093

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.08% 6.36% 6.03% 5.66% 5.95%
Retum on equity - Rendement de I'avoir 7.24% 7.62% 7.23% 6.67% 7.24%
Profit margin - Marge bénéficiaire 6.85% 6.76% 6.37% 6.41% 6.76%
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 1.120 1.094 1.105 1.099 1.089

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.)‘ 0.19% 0.37% 2.26% 0.20% 2.05%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d exploitation (DES.) 0.28% 0.47% 2.68% 0.16% 1.68%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -0.92% -0.90% -3.57% 0.83% 7.52%
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Statistiques financiéres des entreprises

Table 2 - Total non-financial industries
Tableau 2 - Total des branches d’activité non financiéres

1995

1996

v

miflions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 1,134,080 1,159,149 1,183,514 1,196,793 1,212,306
Cash and deposits - Encaisse et dépots 47,191 47,880 48,665 49,574 50,317
Accounts receivabie and accrued revenue - Comptes debiteurs et revenu couru 146,327 145,223 142,370 148,424 149,087
Inventones - Stocks 138,856 140,819 146,341 144,980 145,450
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 200,824 206,761 207,191 209,524 210,948
Portfolio investments - Placements de portefeuille 28,863 29,443 29,234 31,156 29,835
Loans - Préts 17,259 17,332 17,743 17,759 17,865
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 468,561 481,688 493,632 497,993 505,560
Other assets - Autres actifs 86,223 90,028 98,363 97,406 103,268

Liabilities - Passifs 735,818 747,437 762,524 770,902 780,548
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 161,821 166,560 165,327 167,463 168,701
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 144,235 144,320 148,370 149,697 150,521
Borrowings - Emprunts

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Auprés de banques 83,772 84,248 87,296 85,679 86,048
From others - Auprés d'autres 59,895 60,193 56,763 56,371 56,354
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 26,809 26,021 27,374 29,152 29,963
Bonds and debentures - Obligations 109,724 113,685 118,184 119,464 119,807
Mortgages - Hypothéques 49,760 49,331 52,072 51,634 51,760
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 34,385 35,298 36,235 36,317 37,008
Other liabilities - Autres passifs 65,419 67,781 70,903 75,126 80,385

Equity - Avoir 398,262 411,712 420,990 425,890 431,758
Share capital - Capitai-actions 224912 231,243 239,190 244 330 248,559
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 30,599 34,831 36,407 39,035 39,492
Retained eamings - Bénéfices non répartis 142,751 145,639 145,393 142,525 143,707

Current assets - Actifs a court terme 370,368 372,950 378,435 382,850 384,171

Current liabilities - Passifs a court terme 290,871 296,026 299,267 303,183 304,938

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 303,799 311,730 304,837 319,655 319,318
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 292,659 300,339 293,652 308,445 307,857
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 11,139 11,390 11,185 11,208 11,460

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 284,446 294,217 288,647 302,015 300,213
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 11,913 12,247 12,597 12,709 12,857
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 272,533 281,970 276,050 289,305 287,355

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 19,353 17,513 16,190 17,640 19,105

Other Revenue - Autre revenu 2,706 3,487 2,695 2,760 2,585
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 2,706 3,487 2,695 2,761 2,585

Other Expenses - Autres dépenses 8,660 8,822 8,608 8,528 8,529
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Shont-term debt - Dette a court terme 2,033 2,040 1,899 1,884 1,897
Long-term debt - Dette a long terme 6,627 6,782 6,709 6,644 6,632

Gainsflosses - Gains/pertes -567 -2,095 -166 78 299
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 390 681 429 766 646
Others - Autres -957 2,776 -595 -688 -347

Profit before income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu 12,831 10,084 10,111 11,951 13,460
Income tax - Impdt sur le revenu 4,917 3,897 4,134 4,882 5,172
Equity in affiliates’ eamings - Parnt des gains des affiliées 481 697 710 656 436

Profit before extracrdinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 8,394 6,885 6,688 7,725 8,784
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -369 -9 1 - 74

Net profit - Bénéfice net 8,025 6,875 6,689 7,724 8,858
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Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises

Table 2 - Total non-financial industries
Tableau 2 - Total des branches d’activité non financiéres

1995 1396

1l v |

millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiere

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 16,749 22,703 13,152 21,599 17,524
Net profit - Bénéfice net 8,025 6,875 6,689 7.724 8,858
Non-cash items - Eiéments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 11,913 12,247 12,597 12,709 12,857
Deferred income tax - iImpdt sur le revenu différé 666 -166 277 591 1,008
Working capital - Fonds de roulement -1,481 3,868 1,723 3,072 65
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -2,100 -755 -7,678 1,625 -3,849
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -274 633 -456 2,021 -1,286

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 11,958 2,754 9,225 11,211 7,549
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques -132 -408 2,182 -1,234 500
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 2,912 155 1,265 1,398 945
Other bomowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 868 -840 948 2,048 833

Bonds and debentures - Obligations -549 1,223 2614 1,116 370

Mortgages - Hypothéques -142 623 283 -369 215

Other - Autres 320 116 -2,928 -18 4

Equity - Avoir 8,681 3,131 4,861 8,270 4,682

Total cash available - Total, encaisse 28,707 25,457 223717 32,811 25,073
Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 7,148 4,858 1,681 5,396 3,439
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 6,566 4,332 2,816 3,124 4,649
Pontfolio investments - Placements de portefeuille 505 561 -1,444 2,247 -1,319
Loans - Préts 77 -35 309 25 110

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 15,235 14,499 13,831 17,267 15,870

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 5,846 6,712 6,550 6,932 6,492

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 28,229 26,070 22,062 29,595 25,801
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 477 613 315 3,215 -728
Seiected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 305,080 306.342 313,960 314,784 321,773
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 18,935 18,119 16,863 16,759 18,704
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 7,665 7,753 7.399 6,882 8,044
Net profit - Bénéfice net 7,295 7,744 7,400 6,881 8,118
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.13% 6.16% 5.75% 5.34% 5.83%
Retum on equity - Rendement de l'avoir 7.70% 7.53% 7.03% 6.46% 7.45%
Profit margin - Marge bénéficiaire 6.21% 5.91% 5.37% 5.32% 5.81%
Debt to equity - Ratio des dettes a 'avoir 1.191 1.161 1.164 1.1585 1.145
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.273 1.260 1.265 1.263 1.260
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d exploitation (DES.)' 0.20% 0.41% 2.49% 0.26% 2.22%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 0.24% 0.73% 3.08% 0.31% 1.69%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -0.34% 4.31% 6.93% -0.62% 11.61%
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Table 3 - Total finance and insurance industries (excluding investment and holding companies)
Tableau 3 - Total des branches d’activité financiéres et assurances (sauf sociétés d'investissement et de portefeuille)
1995 1996

il v | Il 11}
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 1,206,115 1,212,410 1,244,866 1,276 511 1,297,685
Cash and deposits - Encaisse et dépots 57,847 58,587 55,825 62,130 61,114
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 38,859 33,679 37,673 43,282 50,540
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 66,460 69,793 69,726 68,728 67,905
Portfolio investments - Placements de portefeuille 279,467 283,520 291,659 302,323 304,456
Loans - Préts

Mortgage - Hypothécaires 351,254 352,419 354,144 359,926 364,779
Non-mortgage - Non hypothécaires 343,771 342,357 359,164 361,187 368,116
Allowance for losses on investments and loans -

Provision pour pertes sur placements et préts -13,496 -10,736 -12,192 -12,056 -12,233
Bank customers' liabilities under acceptances -

Engagements des clients des banques comme acceptations 33,736 32,166 34,329 35,795 36,357
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 26,647 27,214 27,712 28,277 28.228
Other assets - Autres actifs 21,570 23,411 26,825 26,918 28424

Liabilities - Passifs 1,092,261 1,097,519 1,127,542 1,156,428 1,176,008
Deposits - Depdts 680,465 690,377 697,333 699,896 707,090
Actuanal liabilities of insurers - Passif actuariel des assureurs 121,400 122,455 122,415 122,966 123,554
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 94,800 92,537 96,929 108.341 116,067
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprées des affiliées 19,447 20,327 19,741 21,116 19,531

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Aupres de banques 11,255 9,468 12,521 12,509 12,935
From others - Aupres d'autres 17,072 16,035 18,194 17,819 17,994
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 13,757 13,887 14,976 16,078 16,831
Bonds and debentures - Obiigations 35,551 36,328 37,085 38,485 38,507
Mortgages - Hypothéques 2,292 2,260 2,272 2,263 2,253
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 382 102 -51 35 LS
Bank customers’ liabilities under acceptances -
Engagements des clients des banques comme acceptations 33,736 32,166 34,329 35,795 36,357
Other liabilities - Autres passifs 64,859 64,337 74,549 83,949 87,796
Equity - Avoir 113,854 114,891 117,324 120,083 121,677
Share capital - Capital-actions 50,589 50,399 51,150 52,428 52,340
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 5,694 5,435 5,959 5,976 6,040
Retained eamings - Bénéfices non répartis 57,572 59,057 60,215 61,679 63,297

income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 38,242 38,440 39,609 38,338 38,589
Sales of services - Ventes de services 4,477 4,457 4,747 4,922 4,774
Insurers’ premiums and annuity considerations -

Primes des assureurs et contreparties de rentes 9,733 9,789 10,316 9,593 9,698
Interest - Intéréts 21,368 21,345 21,315 20,602 20,964
Dividends - Dividendes 521 440 585 566 589
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 162 182 266 200 73
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 1,981 2,227 2,380 2,455 2,491

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 33,464 33,876 33,867 32,094 32,728
Insurers' claims and normal increase in actuanal liabikties -

Sinistres des assureurs et augmentations normales du passif actuariel 9,400 9,799 10,348 8,975 9,352
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 578 560 597 626 699
Interest - intéréts 10,012 9.723 9,713 8,924 8,881
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 13,474 13,793 13,208 13,569 13,795

Operating profit - Bénéfice d'expioitation 4,778 4,564 5,743 6,243 5,862

Other Expenses - Autres dépenses 2,222 2,244 2,224 2,474 2,545
interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 2,222 2,244 2,224 2,474 2,545

Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. 256 236 111 -16 -30

Profit before income tax - Bénéfice avant impot sur le revenu 2,814 2,557 3,631 3,754 3,287
Income tax - Impdt sur le revenu 1,109 846 1,250 1,259 1,195
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 42 2 59 55 21

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,746 1,713 2,440 2,550 2113
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -2 - - . -

Net profit - Bénéfice net 1,744 1,713 2,440 2,550 2,113
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Statistiques financiéres des entreprises

Table 3 - Total finance and insurance industries (excluding investment and holding companies)

1935

Tableau 3 - Total des branches d'activité financiéres et assurances (sauf sociétés d'investissement et de portefeuille
1996

v

millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiere

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 16,253 1,487 10,991 17,258 6,625
Net profit - Bénefice net 1,744 1,713 2,440 2,550 2113
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 578 560 597 626 699
Deferred income tax - impét sur le revenu différé 150 -161 8 220 67
Working capital - Fonds de roulement 9,795 1,661 2,961 8,877 1,397
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 4,073 -2,347 5175 5116 2,211
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -86 61 -174 -130 138

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 4,716 8,088 13,147 7,884 7,966
Increase in deposits - Augmentation des dépots 3,758 8,560 7,771 2,651 7,670
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 651 -1.812 2,275 -6 565
Bomowings from affiliates - Emprunts auprées des affiliées 73 885 -1,046 1,473 -1,464
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 246 129 1,142 1,113 756
Bonds and debentures - Obligations 697 773 800 1413 54
Mortgages - Hypotheéques 8 =21 -16 -9 -3
Other - Autres 1,948 -1,048 2,206 -393 237
Equity - Avoir -764 622 16 1,642 151
Total cash available - Total, encaisse 20,969 9,575 24,138 25,142 14,591
Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 14,360 6,519 24,814 16,380 13,236
Investments in affiliates - Placements dans des affiliees -801 3,349 673 -1,020 -1,160
Portiolio investments - Piacements de porteteuille 6,384 3,268 6,554 9,602 2,018
Mortgage loans - Préts hypothécaires 5,155 1,260 2,534 5,885 5,365
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires 3,621 -1,358 16,400 1,913 7,013

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 492 1,329 957 1,348 778

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 986 1,533 1,127 1,294 1,126

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 15,838 9,381 26,898 19,022 15,140
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 5,131 195 -2,760 6,120 -549
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 38,594 38,618 38,786 38,679 38,939
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 4,594 5,199 5,623 5,913 5,673
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,603 2,277 2,334 2,228 1,974
Net profit - Bénéfice net 1,602 2,277 2,334 2,229 1,974
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 5.91% 7.20% 7.21% 6.97% 6.46%
Retum on equity - Rendement de l'avoir 5.63% 7.93% 7.96% 7.42% 6.49%
Profit margin - Marge bénéficiaire 11.90% 13.46% 14.50% 15.29% 14.57%
Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 0.873 0.856 0.893 0.902 0.888
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A ) - Revenu d'exploitation (DES.)' 0.13% 0.06% 0.43% -0.28% 0.67%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 061% 1.71% 0.77% -1.20% 1.53%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d exploitation (DES.) -3.27% 13.18% 8.15% 5.17% -4.06%
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Statistiques financiéres des entreprises

Table 4 - Food (including food retailing)
Tableau 4 - Aliments (y compris le commerce de détail)

1995

1996

v

millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actits 68,681 69,963 70,869 72,116 73,882
Cash and deposits - Encaisse et dépots 2,883 3,312 3,169 3,436 3612
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 9,554 9,643 9,121 9,727 10,429
Inventories - Stocks 13,486 13,957 14,463 14,504 14,521
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 7,745 7,833 7,858 7,960 8,162
Portfolio investments - Placements de portefeuilie 1,633 1,594 1,649 1,722 1,645
Loans - Préts 1,180 1,190 1,231 1,197 1,230
Capital assets, net - immobilisations, nettes 25,995 26,270 26,775 27,090 27 596
Other assets - Autres actifs 6,196 6,164 6,603 6,481 6,687

Liabilities - Passifs 45,039 46,657 47,004 47,759 49,120
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 12,837 13,376 12,831 13,581 13.777
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 7,838 8,198 8,324 8,528 8,694
Borrowings - Emprunts

Loans and overdrafts - Emprunts et découvens
From banks - Auprés de banques 7,615 7,948 8,365 7,561 7.530
From others - Auprés d'autres 3,872 3,892 3,969 3,941 3912
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,928 2017 2,077 2,473 2,708
Bonds and debentures - Obligations 4,066 4,059 4,045 4,138 4,261
Mortgages - Hypothéques 2,187 2,259 2,368 2,290 2,27
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 1,369 1,391 1,438 1,461 1,461
Other liabilities - Autres passifs 3,327 3.519 3,589 3,784 4,506

Equity - Avoir 23,642 23,306 23,866 24,357 24,762
Share capital - Capital-actions 9,416 9,228 9,476 9,596 9,743
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 1,803 1,796 2,071 2.250 2,259
Retained eamings - Bénéfices non répartis 12,423 12,282 12,319 12,511 12,760

Current assets - Actifs a court terme 29,629 30,455 30,658 31,612 31,969

Current liabilities - Passifs a court terme 23,703 25,010 24,764 24,937 25,130

Income Statement - Etat des résuitats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 41,973 40,789 37,913 41,199 44 445
Sales of goods and services - Ventes de biens €t de services 41,571 40,411 37,575 40,837 44,072
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 402 378 338 361 373

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 40,861 39,749 37,066 40,173 43,218
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 730 698 682 688 720
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 40,131 39,052 36,383 39,485 42,498

Operating profit - Bénéfice d’expioitation 1112 1,040 847 1,026 1,227

Other Revenue - Autre revenu 124 122 106 129 157
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 124 122 106 129 157

Other Expenses - Autres dépenses 496 497 492 495 489
interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette a court terme 159 171 160 164 163
Long-term debt - Dette a long terme 337 326 a32 331 326

Gains/losses - Gains/pertes 1 -120 24 29 2
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 32 -3 56 20 8
Others - Autres -31 =117 -33 9 €

Profit betore income tax - Bénéfice avant impdt sur le revenu 742 545 484 689 897
Income tax - Impdt sur ie revenu 270 271 187 265 315
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 4 16 1 26 19

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 516 290 308 450 601
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - -1

Net profit - Bénéfice net 516 290 308 449 601
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Financial Statistics for Enterpnises Statistiques financiéres des entreprises

Table 4 - Food (including food retailing)
Tableau 4 - Aliments (y compris le commerce de détail)

1985 1996

1] I\ |

millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiere

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 1,138 1,067 543 1,306 1,134
Net profit - Bénéfice net 516 290 308 449 601
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 730 698 682 688 720
Deferred income tax - lmpdt sur le revenu différé 16 57 8 4 26
Working capital - Fonds de roulement 29 61 -2 105 -592
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -148 104 -385 109 374
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -5 -21 68 -50 4

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -248 789 490 139 678
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -91 267 216 755 6
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées -230 394 44 193 165
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -55 108 7 408 235

Bonds and debentures - Obligations -31 29 22 94 123

Mortgages - Hypotheques -34 50 <4 65 1

Other - Autres - 66 83 -25 29

Equity - Avoir 264 -126 122 288 178

Total cash avaiiable - Total, encalsse 890 1,856 1,032 1,445 1,811
Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -60 358 122 105 128
Investmients in affiliates - Placements dans des affiliées 139 396 58 94 17
Portfolio investments - Placements de portefeuille -199 -38 24 50 77
Loans - Préts - -1 40 -38 33

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 679 769 765 979 1,274

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 251 392 341 309 315

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 870 1,518 1,228 1,393 1,717
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 20 338 -196 52 84
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 40,198 40,090 40,072 41,549 42,548
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 77 1,071 1,065 915 1,080
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 394 315 513 345 477
Net profit - Bénéfice net 394 315 513 Ji4 a77
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Retumn on capital employed - Rendement des capitaux employés 5.63% 4.93% 6.26% 5.04% 5.85%
Return on equity - Rendement de I'avoir 6.67% 5.40% 8.60% 5.67% 7.70%
Profit margin - Marge bénéliciaire 2.43% 2.67% 2.66% 2.20% 2.56%
Debt to equity - Ratio des dettes & I'avoir 1.163 1.217 1.221 1.188 1.186
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.250 1.218 1.238 1.268 1.272
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES)) 2.15% 0.27% -0.05% 3.69% 2.40%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES) ] 2.18% -0.52% -0.03% 417% 2.03%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 0.77% 9.66% -0.55% -14.10% 19.11%
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Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

Table 5 - Beverages and tobacco
Tableau 5 - Boissons et tabac

1995

1996

v

millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 22,628 22,280 22,781 22,849 23,378
Cash and deposits - Encaisse et dépots 353 340 360 244 317
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 1,588 1,725 1,507 1,748 1,818
Inventories - Stocks 2,267 2,293 2,474 2,423 2,335
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 9,527 9,273 9,834 10,133 10,320
Portfolio investments - Placements de portefeuille 126 103 113 11 155
Loans - Préts 38 36 35 36 37
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 3,709 3,628 3,644 3,598 3717
Other assets - Autres actifs 5,020 4,882 4,813 4,556 4,680

Liabilities - Passifs 14,679 14,201 14,819 14,853 15,234
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,517 2,463 2,417 2,647 2,927
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 3,892 2,689 2,550 2,139 2,157
Bomowings - Emprunts

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Auprés de banques 2,474 2,132 2,564 2,385 2,570
From others - Auprés d'autres 545 595 903 871 875
Bankers’ acceptances and paper - Acceptalions bancaires et papier 1,188 2,183 2,246 2,863 2,518
Bonds and debentures - Obligations 3,083 3,075 3,122 3.072 3074
Mortgages - Hypothéques 108 105 119 113 17
Deferred income tax - Impdt sur le revenu difiéré 360 353 329 352 367
Other liabilities - Autres passifs 511 606 569 412 629

Equity - Avoir 7,949 8,079 7,962 7,996 8,144
Share capital - Capital-actions 4,516 4,505 4,585 4,601 4,727
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 299 294 321 292 267
Retained eamings - Bénéfices non répartis 3,134 3279 3,056 3,103 3,151

Current assets - Actifs a court terme 4,480 4,607 4,725 4,768 4,777

Current liabilities - Passifs a court terme 5,200 5,008 5,081 5,391 5,675

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 3,970 4,081 3,569 4,071 4318
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 3,950 4,059 3,541 4,048 4,295
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 20 22 27 24 24

Operating Expenses - Dépenses d’'exploitation 3,364 3,642 3,339 3,557 3,713
Depreciation, depletion and amontization - Dépréciation, épuisement et amortissement 94 119 118 118 123
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 3,270 3,523 3,221 3,439 3,590

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 605 439 230 514 605

Other Revenue - Autre revenu 105 283 130 98 163
interest and dividends - Intéréts et dividendes 105 283 130 98 163

Other Expenses - Autres dépenses 159 196 197 181 182
Interest on borrowings - intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette a court terme 51 58 60 44 44
Long-term debt - Dette a long terme 109 138 137 136 138

Gains/losses - Gains/pertes 1 36 -45 10 1
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 4 21 - - 1
Others - Autres 3 15 45 10 -

Profit before income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu 552 561 118 442 587
Income tax - Impdt sur le revenu 160 112 95 138 163
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 5 18 -1 10 5

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 396 467 22 315 428
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - -

Net profit - Bénéfice net 396 467 22 315 428
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Financial Staistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises

Table 5 - Beverages and tobacco
Tableau 5 - Boissons et tabac

1995 1996

1} \% | 1] 1
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de fa situation financiere

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation -120 541 209 545 912
Net profit - Bénéfice net 396 467 22 315 428
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 94 119 118 118 123
Deterred income tax - Impdt sur ie revenu differe -5 -32 -30 5 12
Working capital - Fonds de roulement 118 -191 43 43 298
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -731 176 59 51 42
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 7 1 -3 13 9

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 351 519 623 -59 €5
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 716 -340 410 -178 185
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 821 -1,204 -27 -408 19
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 613 994 60 618 -345
Bonds and debentures - Obligations -924 8 -171 -50 2
Mortgages - Hypotheques -1 - -3 -1 5
Other - Autres Al 53 300 -32 4
Equity - Avoir 281 -14 54 -7 65
Total cash available - Total, encaisse 23 22 832 485 847

Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -357 -294 596 289 227
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -351 -269 592 290 182
Portfolio investments - Placements de portefeuille -7 23 6 -2 44
Loans - Préts 1 -1 -2 1 1

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 11 31 23 52 216

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 393 319 404 309 360

Totai applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 148 57 1,023 650 803
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 83 -35 -191 -164 44

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 3,796 3,866 3,993 4,061 4,127
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 511 402 358 518 509
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 362 387 163 288 383
Net profit - Bénefice net 362 387 163 288 393

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 10.03% 11.38% 6.68% 8.37% 10.86%
Retum on equity - Rendement de I'avoir 18.19% 19.16% 8.19% 14.39% 19.32%
Profit margin - Marge bénéficiaire 13.45% 10.40% 8.97% 12.75% 12.33%
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 1.420 1.334 1.445 1.431 1.389
Working capital ratio - Ratic des fonds de roulement 0.862 0.920 0.930 0.884 0.842

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.)' -3.26% 1.86% 327% 1.70% 1.63%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -3.45% 5.46% 4.91% -2.52% 2.12%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -2.06% -21.29% -10.87% 44.51% -1.72%
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Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financigres des entreprises

Table 6 - Wood and paper
Tableau 6 - Bois et papier

1995

1996

[\

millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 75,767 79,539 80,209 80,333 81,352
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 2,880 2,965 2,616 2,953 2,942
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 10,198 9,345 8,580 8,911 9,224
Inventories - Stocks 10,426 10,660 11,982 11,006 11,024
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 7.250 9,275 8,347 8,878 8,981
Portiolio investments - Placements de portefeuille 1,101 1,182 1,271 1,442 1,335
Loans - Préts 3an 306 332 339 334
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 37,515 39,002 39,543 40,163 40,565
Other assets - Autres actifs 6,087 6,803 7,528 6,642 6,947

Liabilities - Passifs 45,990 46,735 48,405 48,621 49,365
Accounts payable and accrued habilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 10,611 10,651 10,259 9,906 10,191
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 5771 5,633 6,024 6,579 6,651
Borrowings - Emprunts

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Auprés de banques 7,156 8,084 9,127 8,844 8,831
From others - Aupres d'autres 6,399 6,235 4,410 4,361 4,337
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,187 1,131 2,633 2,417 2,429
Bonds and debentures - Obligations 7,533 7,016 7,961 8,087 8,007
Mortgages - Hypothéques 626 625 630 606 608
Deferred income tax - Impdt sur ie revenu différé 4,246 4,918 4,863 4,946 5,134
Other liabilities - Autres passifs 2,461 2,444 2,497 2,875 3,176

Equity - Avoir 29,777 32,804 31,805 31,712 31,987
Share capital - Capital-actions 17,020 19,202 18,573 18,963 19,216
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 2,393 2,393 2,245 2,481 2,498
Retained eamings - Bénéfices non répartis 10,364 11,209 10,987 10,268 10,272

Current assets - Actifs a court terme 25,555 25,600 25,767 25,549 25,563

Current liabiiities - Passifs a court terme 17,690 17,305 18,464 17,896 18,104

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 21,208 19,731 17,751 18,761 19,463
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 21,058 19,637 17,669 18,674 19,369
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 150 93 82 86 95

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 18,055 17,358 16,590 17,764 17,942
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 875 872 905 831 950
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 17,179 16,486 15,685 16,833 16,992

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 3,154 2,372 1,162 997 1,521

Other Revenue - Autre revenu 70 139 56 91 92
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 70 139 56 91 92

Other Expenses - Autres dépenses 544 535 557 551 558
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette a court terme 93 91 101 107 105
Long-term debt - Dette a long terme 452 443 456 443 453

Gains/losses - Gains/pertes 37 <73 68 60 <21
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 37 52 4 34 7
Others - Autres - -125 72 -94 -28

Profit before income tax - Bénéfice avant impoét sur le revenu 2,717 1,904 593 477 1,033
Income tax - Impot sur le revenu 893 782 274 285 427
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 87 62 58 44 23

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,911 1,184 kigd 236 629
Extraordinary gains - Gains extracrdinaires 2 1 - - -

Net profit - Bénéfice net 1,912 1,185 377 236 629
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Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises

Table 6 - Wood and paper
Tableau 6 - Bois et papier

1995 1996

] I\ | I 1}
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 3,332 2,496 938 2,144 1,610
Net profit - Bénéfice net 1,912 1,185 377 236 €629
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 875 872 905 931 950
Deferred income tax - Impét sur le revenu différé 454 421 98 105 1786
Working capital - Fonds de roulement 335 505 -339 272 -51
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -240 -532 -150 626 81
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période anténieure 5 45 47 -27 -13

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 12 -501 2,022 762 227
Bormrowings from banks - Emprunts auprés de banques 266 56 920 -267 -13
Borowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées -825 -168 408 588 72
Other bomowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier <4 -57 1,123 222 13
Bonds and debentures - Obligations -103 -134 1,017 127 -81
Mortgages - Hypothéques 28 -1 26 -9 2
Other - Autres 436 -171 -1,584 61 -24
Equity - Avoir 213 -26 t12 605 258
Total cash available - Total, encaisse 3,344 1,995 2,960 2,906 1,837

Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 938 305 1,274 683 6
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 833 273 1,131 505 105
Portfolio investments - Placements de portefeuille 100 37 127 171 -107
Loans - Préts 5 -5 16 7 <4

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 1,857 1,213 1,198 1,265 1,286

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 454 340 339 486 583

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 3,248 1,859 2,810 2,434 1,862
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l'encaisse 96 136 150 471 -24

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d’exploitation 21,181 20.026 18,190 18.155 19,406
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 3.217 2,469 1,133 864 1,586
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,880 1,327 326 165 608
Net profit - Benéfice net 1,891 1,328 326 165 608

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 14.42% 10.28% 4.27% 3.26% 5.87%
Retum on equity - Rendement de |'avoir 25.38% 16.18% 4.10% 2.08% 7.60%
Profit margin - Marge bénéficiaire 15.19% 12.33% 6.23% 4.76% 8.17%
Debt to equity - Ratio des dettes & avoir 0.963 0.876 0.968 0.974 0.965
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.445 1.479 1.396 1.428 1.412

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.)‘ 2.79% -5.45% 9.17% 0.19% 6.89%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d’exploitation (DES.) 0.50% -2.27% -2.85% 1.38% 3.05%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 17.79% -23.24% -54.12% -23.78% 83.65%
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Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

Table 7 - Petroleum and natural gas
Tableau 7 - Pétrole et gaz naturel

1995

1996

I\

millions of doliars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 146,567 155,454 160,760 163,898 165,818
Cash and deposits - Encaisse et dépots 3,255 3,196 3.627 3,705 4,207
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 11,674 13,542 13,861 13414 13,889
Inventories - Stocks 5,189 5,156 5,063 5275 5,805
Investments and accounts with affiliates - Placements et compies auprés des affiliées 17,967 17,813 18,608 18,070 19,062
Portfolip investments - Placements de portefeuilie 3,588 3,648 3,237 4,303 2.866
Loans - Préts 702 723 828 651 649
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 99,960 106,605 110,082 112,800 113,361
Other assets - Autres actifs 4,232 4,770 5,484 5,680 5,979

Liabilities - Passifs 86,964 91,299 93,356 94,216 96,676
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 13,869 15,639 15,921 15,563 16.055
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 10,604 10,278 11,595 11,123 11,273
Bomowings - Emprunts

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Aupres de banques 7,355 7.331 7,159 6,694 6,946
From others - Auprés d'autres 4,640 5,005 3,723 3,778 3.997
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 8,184 7.975 7,538 8,377 9,083
Bonds and debentures - Obligations 27,162 28,999 30,422 31,466 31,419
Mortgages - Hypotheques 350 377 498 513 612
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 10,041 10,492 10,821 10,892 11,274
Other liabilities - Autres passifs 4,759 5,203 5,680 5,811 6,018

Equity - Avoir 59,603 64,155 67,403 69,681 69,142
Share capital - Capital-actions 35,800 37.555 38,831 40,233 40,307
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 3,966 6,597 6,604 7,091 7.068
Retained eamings - Benéfices non répartis 19,837 20,003 21,968 22,357 21,766

Current assets - Actifs & court terme 25,729 27,165 27,957 28,222 28,432

Current liabilities - Passifs a court terme 24,373 26,935 27,184 27,556 29,179

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 22,910 26,040 27,859 27,979 28,630
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 22,357 25,407 27,259 27,379 27,974
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 553 634 600 599 655

Operating Expenses - Dépenses d’'exploitation 20,823 23,822 24,257 24,991 25,851
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 2,396 2,603 2,585 2,619 2,688
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 18,427 21,220 21,672 22,372 23,163

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 2,088 2,218 3.602 2,988 2,779

Other Revenue - Autre revenu 238 279 348 286 277
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 239 279 348 286 2n

Other Expenses - Autres dépenses 1,138 1,203 1,183 1,216 1,232
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette a court terme 141 156 108 111 132
Long-temm debt - Dette a long temme 997 1,047 1,076 1,105 1,100

Gains/losses - Gains/pertes -56 -522 136 59 -16
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 61 34 195 79 76
Others - Autres -117 -556 60 -20 -82

Profit before income tax - Bénéfice avant imp6t sur le revenu 1,133 772 2,902 2,116 1,808
Income tax - Impdt sur le revenu 430 433 741 812 758
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiiées 22 202 185 99 15

Profit before extracrdinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 726 540 2,347 1,403 1,065
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -7 - -1 69

Net profit - Bénéfice net 719 541 2,346 1,403 1,135
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Financial Statistics for Enterpnses Statistiques financiéres des entreprises

Table 7 - Petroleum and natural gas
Tableau 7 - Pétrole et gaz naturel

1995 1996

11} 1\ | i 1]
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiere

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 3,446 3,574 4,961 3,584 2,220
Net profit - Bénéfice net 719 541 2,346 1,403 1,135
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 2,396 2603 2,585 2619 2,688
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 52 -139 86 294 415
Working capital - Fonds de roulement 311 170 650 -105 440
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 1 152 -513 -363 -505
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -34 247 -192 -264 -1,072

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 1,778 997 1,300 3,647 1,430
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -884 -372 -269 -400 256
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 247 377 403 -485 150
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,728 -283 -278 945 727
Bonds and debentures - Obligations 716 517 567 916 46
Mortgages - Hypotheques -38 27 58 19 99
Other - Autres -196 351 -178 212 219
Equity - Avoir 205 1,135 997 2,439 25
Total cash available - Total, encaisse 5,223 4,570 6,261 7,231 3,650

Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 538 -148 1,416 425 -978
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 317 -223 1,839 471 460
Portfolio investments - Placements de portefeuille 229 54 -524 1,073 -1,437
Loans - Préts -7 21 102 -178 -1

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 3,570 4,316 3,567 6,141 3,645

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 474 580 612 593 601

Total applications of cash - Utilisation totale de |'encaisse 4,582 4,747 5,595 7,159 3,268
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 641 177 666 72 382

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalises (DES.)

Operating revenue - Revenu d’exploitation 23,662 25,107 27,121 29,126 29,815
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 2,253 2,308 3,165 3,157 2,955
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 754 745 1,966 1,547 1,097
Net profit - Bénéfice net 747 745 1,964 1,547 1,166

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 4.96% 4.70% 8.21% 6.65% 5.34%
Retumn on equity - Rendement de |'avoir 5.06% 4.64% 11.66% 8.88% 6.35%
Profit margin - Marge benéficiaire 9.52% 9.19% 11.67% 10.84% 9.91%
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 0.978 0.935 0.904 0.889 0.916
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.056 1.009 1.028 1.024 0.974

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A) - Revenu d'expicitation (DES.) -5.11% 6.11% 8.02% 7.39% 2.37%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -2.55% 6.50% 5.07% 8.40% 3.43%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -24.09% 2.43% 37.15% 0.27% 6.40%
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Statistiques financiéres des entreprises

Table 8 - Other fuels and electricity
Tableau 8 - Autres combustibles et électricité

1995

1996

11}

[\

millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 16,344 16,697 17,368 17,722 18,045
Cash and deposits - Encaisse et dépots 352 353 380 364 350
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 1,004 1,092 1,085 1,031 1,099
Inventories - Stocks 865 849 884 915 870
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprées des affiliées 1,115 1,230 1,422 1,357 1,429
Portfolio investments - Placements de portefeuille 84 66 221 289 276
Loans - Préts 90 122 91 93 104
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 12,169 12,301 12,498 12,872 13,050
Other assets - Autres actifs 664 685 789 803 866

Liabilities - Passifs 9,947 10,193 10,565 10,908 11,133
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 958 1,056 1,049 1,012 1,025
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 2,172 2,143 2,277 2,485 2,514
Borrowings - Emprunts

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Aupres de banques 1,296 1,312 1,290 1,394 1,307
From others - Auprés d'autres 158 143 139 105 104
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 399 325 416 417 466
Bonds and debentures - Obligations 3,733 3957 4,116 4,224 4,350
Mortgages - Hypotheques 75 73 78 89 90
Deferred income tax - Impot sur le revenu différe €28 636 647 633 641
Cther liabilities - Autres passifs 528 548 552 547 638

Equity - Avoir 6,397 6,504 6,803 6,815 6,911
Share capital - Capital-actions 4,769 4779 4,957 4,901 4,805
Contnibuted surplus and other - Surplus d'apport et autres 816 817 815 902 900
Retained eamings - Bénélices non répartis 812 908 1,031 1,012 1,107

Current assets - Actifs a court terme 2,288 2,345 2,378 2,397 2,411

Current liabilities - Passifs a court terme 1,932 1,888 2,028 2,007 2,008

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 1,739 1,926 1,920 1,963 1,953
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 1,724 1,912 1,907 1,941 1,932
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 15 14 13 22 21

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 1,323 1,471 1,406 1,498 1,456
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 199 208 209 217 230
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 1,124 1,263 1,197 1,281 1.225

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 417 455 514 465 498

Other Revenue - Autre revenu 38 39 30 22 21
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 38 39 30 22 21

Other Expenses - Autres dépenses 174 170 7 159 172
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Shont-term debt - Dette a court terme 10 ] 8 8 9
Long-term debt - Dette a long terme 164 161 163 151 163

Gains/losses - Gains/pertes 7 24 2 -1 -
On sale of assets - Sur {a vente d'actifs 2 3 2 -1 -
Others - Autres 5 21 - - =

Profit before income tax - Bénéfice avant impét sur fe revenu 288 348 375 328 346
Income tax - Impodt sur le revenu 106 99 138 116 127
Equity in affiliates’ eamings - Par des gains des affiliées 8 6 10 10 23

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 190 255 248 221 241
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -8 - - -

Net profit - Bénéfice net 190 247 248 222 24
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Table 8 - Other fuels and electricity
Tableau 8 - Autres combustibles et électricité

1995 1996

1] v | Il ]
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 249 433 259 365 424
Net profit - Bénéfice net 180 247 248 222 241
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 199 208 209 217 230
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différe 8 16 4 3 8
Working capital - Fonds de roulement 22 18 -23 -11 -12
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -140 -56 -163 -93 <44
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 14 1 -16 25 -1

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 124 134 202 112 117
Borrowings from banks - Emprunts auprés de bangues 90 16 -45 104 -88
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées 17 -29 3 61 29
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 22 -73 89 1 49
Bonds and debentures - Obligations 27 224 151 108 126
Mortgages - Hypothéques - -2 - 12 -
Other - Autres 7 -15 -16 -7 -1
Equity - Avoir 5 13 21 45 2
Total cash available - Total, encaisse 373 568 462 477 541

Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utllisée pour des placements 28 123 123 113 49
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -8 110 -2 43 50
Portfolio investments - Placements de portefeuville 20 -19 155 68 -13
Loans - Préts 15 32 31 2 11

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 227 346 247 263 400

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 143 131 133 152 146

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 397 600 503 527 594
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse ~24 -33 ~41 -51 -54

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 1,823 1,882 1,907 1,968 2,046
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 451 442 464 494 533
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 220 256 209 232 269
Net profit - Bénéfice net 220 248 209 232 269

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Aetum on capital employed - Rendement des capitaux employés 9.22% 9.81% 8.39% 8.54% 9.37%
Aetum on equity - Rendement de I'avoir 13.76% 15.76% 12.28% 13.61% 15.58%
Profit margin - Marge bénéficiaire 24.75% 23.48% 24.33% 25.08% 26.04%
Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 1.224 1.223 1.222 1.279 1.278
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.185 1.295 1.172 1.194 1.201

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d' exploitation (DES.) 1.27% 3.25% 1.32% 3.22% 3.94%
Operating expenses {S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -1.42% 5.00% 0.18% 2.20% 261%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -0.83% -2.09% 5.03% 6.39% 7.89%
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Statistiques financiéres des entreprises

Table 9 - Chemicals, chemical products and textiles
Tableau 9 - Produits chimiques et textiles

1995

1996

v

millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 58,976 59,270 60,798 61,758 61,968
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 2,518 2,446 2,351 2,497 2,588
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 11,333 11,209 11,414 12,466 12,057
Inventories - Stocks 9,447 9,389 10,052 10,010 9,837
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliees 9,787 10,265 10,147 9,996 10,139
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,746 1,526 1,620 1,534 1,629
Loans - Préts 978 991 994 1,007 1,026
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 17,867 18,000 18,007 18,117 18,111
Other assets - Autres actifs 5,300 5,446 6.211 6,132 6,581

Liabilities - Passifs 32,048 32,003 32,999 33,337 32,875
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 9,764 9,682 9,872 10,197 10,000
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupreés des affiliées 7.284 7.246 8,183 8,461 8,249
Borrowings - Emprunts

toans and overdrafts - Emprunts et découvens
From banks - Aupres de banques 5,521 5,699 5,680 5,346 5,267
From others - Auprés d'autres 2,126 2,092 1,888 2,075 2,113
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1.410 1,320 1,066 946 991
Bonds and debentures - Obligations 1,791 1,849 1,872 1,792 1,784
Mortgages - Hypothéques 449 449 442 482 474
Deferred income tax - Impét sur le revenu différé 1,642 1,611 1,649 1,619 1,645
Other liabilities - Autres passifs 2,061 2,155 2,337 2,419 2,353

Equity - Avair 26,929 27,267 27,798 28,421 29,093
Share capital - Capital-actions 11,110 11,374 11,791 12,087 12,139
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,670 1,651 1,845 1,876 1,868
Retained eamings - Bénéfices non répartis 14,149 14,242 14,161 14,458 15,085

Current assets - Actifs a court terme 25,862 25,189 26,351 27,129 26,991

Current liabilities - Passifs a court terme 16,789 16,885 17,281 17,723 17,255

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’'exploitation 17,084 17,341 17,398 19,243 18,440
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 16,980 17,234 17,290 19,138 18,334
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 104 107 108 108 106

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 15,493 15,982 16,186 17,520 16,851
Depreciation, depietion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 523 532 545 549 540
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 14,970 15,450 15,641 16,971 16,311

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 1,591 1,359 1,213 1,723 1,589

Other Revenue - Autre revenu 106 131 B9 82 W
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 106 13t 89 82 7

Other Expenses - Autres dépenses 332 329 330 316 307
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Shon-term debt - Dette a court terme 107 100 98 102 93
tong-term debt - Dette a long terme 226 229 232 213 207

Gains/losses - Gains/pertes 6 <10 19 -26 56
On sale of assets - Sur ia vente d'actifs 8 1 44 -2 80
Others - Autres 2 -21 -24 -24 -24

Profit before income tax - Bénéfice avant impot sur le revenu 1,370 1,151 991 1,463 1,415
Income tax - Impdt sur le revenu 582 395 407 583 584
Equity in affiiates’ eamings - Pan des gains des affiliées 35 59 63 62 25

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 823 815 647 941 856
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 1 -1 - - -

Net profit - Bénéfice net 824 814 647 941 857
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Table 9 - Chemicals, chemical products and textiles
Tableau 9 - Produits chimiques et textiles

1995 1996

It [\

millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de ia situation financiere

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par {'expioitation 1,302 1,074 640 721 1,133
Net profit - Bénéfice net 824 814 647 941 857
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 523 532 545 549 540
Deferred income tax - Impot sur le revenu différé 78 -4 -11 65 67
Working capital - Fonds de roulement 154 =31 188 -867 403
Other noncash items - Autres éléments non monétaires -259 -182 -654 53 -702
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -18 -55 -74 20 -32

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 249 411 80 658 -186
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques -134 115 -267 241 -79
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées -142 48 553 329 212
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 186 90 -158 -4 45
Bonds and debentures - Obligations 49 58 -5 -82 8
Mortgages - Hypothéques -6 -3 25 35 -9
Other - Autres 94 -4 -166 215 38
Equity - Avoir 488 287 98 406 38
Total cash available - Total, encaisse 1,551 1,485 720 1,380 947
Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 882 338 -58 -54 186
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 562 502 -84 -12 72
Portfolio investments - Placements de portefeuilie 286 <176 34 -65 95
Loans - Préts 34 12 -9 23 19

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 501 609 518 892 490

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 185 673 223 301 228

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 1,568 1,621 682 1,139 904
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I’encaisse -17 -136 38 241 42
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 17,132 17.555 17,983 18,359 18,521

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,528 1,488 1,346 1,523 1,527
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 793 890 740 802 827
Net profit - Bénéfice net 793 889 740 802 828

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 8.61% 9.34% 7.95% 8.22% 8.29%
Retum on equity - Rendement de I'avoir 1.77% 13.05% 10.66% 11.29% 11.38%

Profit margin - Marge bénéficiaire 8.92% 8.48% 7.48% 8.29% 8.24%
Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 0.690 0.680 0.689 0.672 0.649
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.540 1.492 1.525 1.531 1.564

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 0.65% 2.47% 2.47% 2.06% 0.88%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 1.35% 2.97% 3.58% 1.16% 0.94%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) -5.99% -2.64% -9.57% 13.17% 0.28%
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Statistiques financiéres des entreprises

Table 10 - Iron, steel and related products
Tableau 10 - Fer, acier et produits connexes

1995

1996

v

millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 18,067 18,168 18,203 18,442 18,621
Cash and deposits - Encaisse et dépots 595 533 444 422 455
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 2,750 2,541 2,708 2,808 2,770
Inventories - Stocks 3473 3,513 3,254 3,272 3,326
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 3,281 3,393 3.436 3,527 3642
Portfolio investments - Placements de portefeville 822 989 1,007 919 868
Loans - Préts 46 27 28 27 27
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 6,366 6,485 6,663 6,725 6,743
Other assets - Autres actifs 733 687 662 742 783

Liabilities - Passifs 9,874 9,736 9,555 9,743 9,767
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,722 2,797 2,459 2,527 2,541
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 759 743 737 822 842
Bomowings - Emprunts

Loans and overdrafts - Emprunts et découvers
From banks - Auprés de banques 623 586 611 548 597
From others - Aupres d'autres 1,192 1,184 1,225 1,248 1,238
Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 277 208 184 187 138
Bonds and debentures - Obligations 1,987 1,990 1,991 1,998 1,990
Mortgages - Hypotheques 46 45 45 51 47
Deferred income tax - Impdt sur le ravenu différé 1,015 1,018 1,024 1,031 1,030
Other liabilities - Autres passifs 1,255 1,164 1,279 1,331 1,344

Equity - Avoir 8,192 8,433 8,648 8,699 8,854
Share capital - Capital-actions 4,910 4,928 5,100 5,048 5,060
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 332 350 360 360 359
Retained eamings - Bénéfices non répartis 2,951 3,154 3,188 3,291 3,436

Current assets - Actifs a court terme 7,609 7,473 7,350 7,357 7,355

Current liabilities - Passifs & court terme 3,693 3,740 3,539 3,629 3,740

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 4,297 4,317 4,290 4,484 4,421
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 4,292 4,308 4,193 4478 4,413
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 5 8 a8 6 8

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 3,858 3,912 3,965 4,090 4,055
Depreciation, depietion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 181 170 189 182 185
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 3,677 3,742 3,776 3,908 3,870

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 439 405 325 394 366

Other Revenue - Autre revenu 38 92 32 27 31
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 38 92 32 27 31

Other Expenses - Autres dépenses 106 17 98 97 101
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette a court terme 14 22 14 14 15
Long-term debt - Dette a long terme 92 95 84 a3 86

Gains/losses - Gains/pertes -1 17 7 4 e
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 8 35 10 3 2
Others - Autres -8 -18 -3 _ 6

Profit before income tax - Bénéfice avant impét sur ie revenu 370 396 266 328 304
Income tax - Impdt sur le revenu 127 112 92 124 111
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiiées 21 15 -3 12 5

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 265 299 170 216 198
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 2 - - - -

Net profit - Bénéfice net 267 299 170 216 198
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Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises

Table 10 - Iron, steel and related products
Tableau 10 - Fer, acier et produits connexes

1995 1996

11} \" | Il 1]
millions of doliars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiere

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 175 601 233 262 325
Net profit - Bénéfice net 267 299 170 216 198
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amartization - Dépreciation, épuisement et amortissement 181 170 189 182 185
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 14 -1 4 22 -5
Working capital - Fonds de roulement -150 245 -248 -91 -1
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -116 -107 148 61 47
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -21 -4 -30 6 4

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 302 -85 47 75 1
Bomowings from banks - Emprunts auprés de bangues -119 -35 57 -31 50
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées 45 -16 -7 86 27
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -38 -66 -24 3 -49
Bonds and debentures - Obligations 568 4 -2 7 8
Mortgages - Hypotheques = =1 = 6 -4
Other - Autres -2 -7 -27 22 -9
Equity - Aveir 61 36 50 -19 6
Total cash available - Total, encaisse 477 516 280 337 336

Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 80 245 46 - 69
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 109 98 29 89 119
Portfolio investments - Placements de portefeuiile -38 167 16 a8 -50
Loans - Préts 9 -20 1 - -

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 235 266 238 280 200

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 50 76 73 88 47

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 364 588 357 368 316
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de 'encaisse 113 -7 =77 -32 20

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Aevenu d'exploitation 4,444 4,281 4,320 4,341 4,584
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 441 421 328 373 368
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 256 294 221 186 187
Net profit - Bénéfice net 258 294 221 186 187

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 9.26% 10.38% 8.01% 6.81% 7.01%
Retum on equity - Rendement de I'avoir 12.49% 13.93% 10.22% 8.55% 8.44%
Profit margin - Marge bénéficiaire 9.92% 9.85% 7.60% 8.58% 8.04%
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 0.596 0.564 0.554 0.558 0.548
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 2.060 1.998 2.077 2.027 1.967

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.)' 1.17% -3.68% 0.92% 0.50% 5.59%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses dexploitation (DES.) 2.59% -3.60% 3.42% -0.57% 6.22%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d exploitation (DES.) -10.16% -4.38% -22.06% 13.45% -1.16%
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Statistiques financiéres des entreprises

Table 11 - Non-ferrous metals and primary metal products

Tableau 11 - Métaux non ferreux et produits en métal de premiere transformation

1995

1996

v

millions of dollars-millions de doliars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 55,422 56,200 57,031 58,358 62,957
Cash and deposits - Encaisse et dépots 2,641 1,757 2,592 3,075 2,747
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 3,521 3,471 3.247 3,336 3,101
Inventones - Stocks 3,350 3,434 3,779 3,840 3,898
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliees 20,929 22,364 21,827 22,050 22,534
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,139 1,133 911 983 1,168
Loans - Préts 33 34 29 48 46
Capital assets, net - immobilisations, nettes 22,182 22,443 23,137 23,500 27,909
Other assets - Autres actifs 1,626 1,564 1,509 1,527 1,555

Liabilities - Passifs 23,971 24,438 24,418 24,507 25,414
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 3,258 3,440 3.417 3,667 3,703
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 3,955 4,198 4,459 4,675 4,322
Borrowings - Emprunts

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Auprés de banques 1,867 1,519 1,765 1,840 2,588
From others - Auprés d'autres 2,951 2,849 1,780 1.771 1,733
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 513 207 378 365 312
Bonds and debentures - Obligations 5,694 6,367 6,521 6,319 6,568
Mortgages - Hypotheques 39 45 71 37 36
Deferred income tax - Impét sur le revenu différe 2,895 2,986 3,117 3,173 3,289
Other liabilities - Autres passifs 2,798 2,828 2,911 2,659 2,864

Equity - Avoir 31,451 31,762 32,612 33,851 37,543
Share capital - Capital-actions 22,292 22,591 22,872 23,932 27,349
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 2,975 3,056 3,812 3,837 3,927
Retained eamings - Bénéfices non répartis 6,184 6,115 5,928 6,082 6,266

Current assets - Actifs a court terme 10,161 9,398 10,409 11,127 11,563

Current liabilities - Passifs a court terme 5,093 5,025 5,756 6,463 5,976

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 5711 5,889 6,267 6,518 5,801
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 5,646 5,781 6,207 6,466 5,671
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 65 108 60 51 131

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 5,135 5,571 5,743 5,949 5,436
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 439 463 487 478 481
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 4,696 5,108 5,256 5,471 4,955

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 576 318 524 568 365

Other Revenue - Autre revenu 138 381 134 216 170
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 138 381 134 216 170

Other Expenses - Autres dépenses 272 282 262 255 237
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-tenm debt - Dette a court terme 33 34 27 26 25
Long-term debt - Dette a long terme 239 248 235 229 222

Gains/losses - Gains/pertes 26 14 116 246 323
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 29 - 101 341 376
Others - Autres -3 14 15 -95 -52

Profit before income tax - Bénéfice avant impot sur le revenu 468 431 511 775 612
Income tax - ImpGt sur le revenu 161 €9 174 310 236
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 83 52 76 46 141

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 390 414 413 511 517
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -378 - - - -

Net profit - Béneéfice net 12 414 413 511 517
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Table 11 - Non-ferrous metals and primary metal products
Tableau 11 - Métaux non ferreux et produits en métal de premiére transformation
1995 1996

1] v I i} il
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiere

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par |'exploitation 694 1,139 721 607 1,041
Net profit - Bénéfice net 12 414 413 511 517
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 439 463 487 478 481
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 91 62 42 94 138
Working capital - Fonds de roulement 100 167 -15 74 182
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 211 67 -152 -561 -232
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 23 -34 -53 1 44

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 1,108 532 587 1,224 4,130
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -107 200 201 a9 748
Bormowings from affikates - Emprunts auprés des affiliées 542 243 110 228 -338
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 27 -306 199 -12 -53
Bonds and debentures - Obligations 205 128 120 -200 249
Mortgages - Hypothéques - 6 27 -34 -1
Other - Autres -3 -102 -1,059 -7 -39
Equity - Avoir 444 363 990 1,160 3,565
Total cash available - Total, encaisse 1,801 1,671 1,308 1,831 5,171

Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 651 1,390 -572 316 4,723
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 672 1,395 -346 189 4,539
Portfolio investments - Placements de portefeuille -29 € 224 108 184
Loans - Préts 8 1 -2 19 -

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 513 747 713 620 479

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 350 417 223 355 299

Total appiications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 1,514 2,554 364 1,291 5,500
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de 'encaisse 287 -883 945 541 =329

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 5,852 5,855 6,349 6,309 5,972
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 580 395 485 525 371
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 267 535 431 495 395
Net profit - Bénéfice net <111 535 431 495 395

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 3.72% 5.99% 4.77% 5.24% 4.16%
Retum on equity - Rendement de I'avoir 3.40% 6.74% 5.29% 5.84% 4.21%
Profit margin - Marge bénéficiaire 9.91% 6.74% 7.64% 8.32% 6.22%
Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 0.478 0.478 0.459 0.443 0.414
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.995 1.870 1.808 1.722 1.935

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operaling revenue (S.A ) - Revenu d exploitation (DES.)' -2.25% 0.06% 8.44% -0.63% -5.34%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 0.31% 3.58% 740% -1.37% -3.17%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d' exploitation (DES.) -17.00% -31.95% 22.82% 8.28% -29.26%
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Statistiques financiéres des entreprises

Table 12 - Fabricated metal products
Tableau 12 - Produits de fabrication métalliques

1995

1996

v

1]

millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 24,684 25,337 24,801 25,496 25,795
Cash and deposits - Encaisse et dépots 1,193 1,397 1,167 1,213 1,236
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 6,447 6,257 6,128 6,647 6,601
Inventories - Stocks 5,478 5,538 5611 5.608 5,584
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 3,748 3,851 3,748 3,860 3,902
Portiolio investments - Placements de portefeuille 429 481 361 366 358
Loans - Préts 187 190 166 167 167
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 5.441 5,556 5,386 5,559 5616
Other assets - Autres actifs 1,762 2,067 2234 2,077 2,332

Liabilities - Passifs 14,046 14,335 14,119 14,595 14,603
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 5,379 5,533 5,463 5,593 5,523
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 2,222 2,200 2,096 2,216 2272
Bomrowings - Emprunts

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Auprés de banques 2,356 2,349 2,261 2,374 2,366
From others - Auprées d'autres 978 993 998 1,011 1,004
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 607 527 699 677 683
Bonds and debentures - Obligations 831 824 877 850 834
Mortgages - Hypothéques 473 513 533 531 540
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différe 245 246 233 252 268
Other liabilities - Autres passifs 955 1,151 960 1,090 1,113

Equity - Avoir 10,638 11,002 10,682 10,901 11,192
Share capital - Capital-actions 4,486 4,718 4,153 4,157 4,163
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 502 512 557 575 581
Retained eamings - Bénéfices non répartis 5,651 5,772 5,972 6,169 6,448

Current assets - Actifs 3 court terme 14,201 14,449 14,115 14,3817 14,490

Current liabilities - Passifs & court terme 9,098 9,228 9,157 9,484 9,460

Income Statement - Etat des résulitats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 10,873 10,617 10,120 10,941 10,771
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 10,749 10,537 10,050 10,866 10,697
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 124 80 70 75 74

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 10,391 10,210 9,692 10,385 10,167
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissemnent 192 195 213 211 212
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 10,199 10,015 9,479 10,174 9,955

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 482 406 428 556 604

Other Revenue - Autre revenu 40 43 32 37 36
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 40 43 32 37 36

Other Expenses - Autres dépenses 147 150 138 135 134
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette a court terme 58 ] 56 54 54
Long-term debt - Dette & long terme 83 91 82 81 80

Gains/losses - Gains/pertes - -24 5 -131 14
On sale of assets - Sur ia vente d'actifs - 2 2 -1 18
Others - Autres - -26 3 -130 4

Profit before income tax - Bénéfice avant imp6t sur le revenu 376 275 327 327 521
Income tax - Impdt sur le revenu 160 140 129 167 195
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 52 43 18 55 81

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 268 179 216 215 406
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - -3 - -

Net profit - Bénéfice net 268 179 213 215 406
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Table 12 - Fabricated metal products
Tableau 12 - Produits de fabrication métalliques

1895 1996

il i\ |

millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financia! position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 471 413 -243 149 174
Net profit - Bénéfice net 268 179 213 215 406
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depietion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 192 195 213 211 212
Deterred income tax - Impot sur le revenu différé 10 -10 5 9 20
Working capital - Fonds de roulement 396 301 65 -369 23
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -384 -248 -587 77 462
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -11 -5 -23 6 -25

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -303 61 178 224 49
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -38 -38 -89 115 8
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées 8 2 41 120 56
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -118 81 152 -22 6
Bonds and debentures - Obligations 35 -15 114 -27 <16
Mortgages - Hypothéques -12 35 69 2 8
Other - Autres -32 4 -48 14 -8
Equity - Avoir €0 153 21 26 1
Total cash available - Total, encai 168 474 -65 373 224
Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 36 78 -1 65 <23
Investments in affiiates - Placements dans des affiliees 44 26 47 59 -14
Portfolio investments - Placements de portefeuille 85 49 -25 5 8
Loans - Préts -5 3 -23 2 -

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 155 254 128 361 236

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 82 80 104 82 97

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 272 411 230 508 3n
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse -104 63 -295 -135 -87
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 10,579 10,681 10,601 10,668 10,500
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 453 483 440 492 578
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 208 247 245 178 346
Net profit - Bénéfice net 208 247 241 178 346
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.76% 7.44% 7.54% 5.76% 9.06%
Retum on equity - Rendement de I'avoir 7.83% 8.98% 9.16% 6.52% 12.38%
Profit margin - Marge bénéficiaire 4.29% 4.53% 4.15% 4.61% 5.51%
Debt to equity - Ratio des dettes a 'avoir 0.702 0.673 0.699 0.708 0.688
Working capital ratic - Ratio des fonds de roulement 1.561 1.566 1.541 1.516 1.532
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) -2.73% 0.97% -0.76% 0.64% -1.58%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES) -2.04% 0.72% -0.36% 0.15% -2.51%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) -15.83% 6.62% -9.06% 11,93% 17.51%
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Table 13 - Machinery and equipment (except electrical machinery)
Tableau 13 - Machinerie et équipement (sauf machinerie électrique)

1995

1996

v

millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 33,912 34,163 35,759 35,884 36,522
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 1,953 1,825 1,750 1,803 1,891
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu courns 8,456 8,600 8,667 8,808 8,863
Inventories - Stocks 9,140 9,177 9,788 9,671 9,863
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 3,260 3,349 3,295 3,303 3257
Portfolio investments - Placements de portefeuille 786 758 734 729 750
Loans - Préts 1,505 1,532 1,515 1,449 1,457
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 6,714 6.837 7,049 7.119 7253
Other assets - Autres actifs 2,098 2,084 2,960 3,002 3,187

Liabilities - Passifs 21,444 21,483 23,147 23,429 24,063
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 7.159 7.224 7672 7.516 7.761
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 3,863 4,237 4,288 4,634 4,722
Borrowings - Emprunts

Loans and overdrafts - Emprunts et decouverts
From banks - Aupres de banques 3,157 3,161 3,651 3,702 3,649
From others - Aupres d'autres 1,904 1,856 1,910 1,802 1,812
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires e1 papier 1,453 1,155 1,496 1,685 1,690
Bonds and debentures ~ Obligations 1,028 1,032 1,037 1,019 990
Morngages - Hypotheques 484 490 548 560 578
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 458 440 419 374 403
Other liabilities - Autres passifs 1,938 1,889 2,126 2137 2,458

Equity - Avoir 12,468 12,680 12,612 12,454 12,459
Share capital - Capital-actions 3,749 3,760 3,984 3,866 3,954
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 956 985 1,062 1,031 956
Retained eamings - Bénéfices non répartis 7.763 7,936 7.566 7,557 7.548

Current assets - Actifs a court terme 20,663 20,652 21,896 22,288 22,491

Current liabilities - Passifs a court terme 13,677 13,711 14,980 15,221 15,476

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 12,875 13,448 13,141 12,947 13,110
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 12,328 12,908 12,652 12,467 12,605
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 547 541 489 480 504

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 12,160 12,695 12,455 12,260 12,494
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 267 311 270 273 280
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 11,893 12,384 12,185 11,986 12,214

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 7185 753 686 688 616

Other Revenue - Autre revenu 101 88 72 63 60
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 101 88 72 63 60

Other Expenses - Autres dépenses 195 213 204 206 202
interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette a court terme 100 111 99 98 97
Long-term debt - Dette a long terme 95 102 104 108 106

Gains/llosses - Gains/pertes 3 19 4 1 -1
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 5 5 4 2 1
Others - Autres -1 14 -~ K] 2

Profit before income tax - Bénéfice avant impbot sur le revenu 625 647 558 545 472
Income tax - Impot sur le revenu 276 263 224 203 214
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiiées 4 10 2 24 15

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 344 394 336 366 273
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 2 5 - -

Net profit - Bénéfice net 344 396 341 366 273
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Table 13 - Machinery and equipment (except electrical machinery)
Tableau 13 - Machinerie et équipement (sauf machinerie électrique)

1995

1996

v

millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 98 169 -164 218 342
Net profit - Bénéfice net 344 396 341 366 273
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 267 31 270 273 280
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé -20 -4 -10 -26 28
Working capital - Fonds de roulement 295 -113 251 65 -56
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 795 -372 -1,006 -329 -159
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 7 -49 -1 - -24

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 298 62 516 288 131
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -19 2 156 68 -23
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 32 370 -158 200 88
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -59 -298 343 190 5

Bonds and debentures - Obligations -1 4 12 -16 -1

Mongages - Hypothéques -1 5 18 23 18

Other - Autres 363 48 130 -98 20

Equity - Avoir 4 26 41 78 24

Total cash available - Total, encaisse 397 231 352 507 473
Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -8 76 -237 2 -15
Investments in affiliates - Placements dans des affiliees -38 75 -198 74 44
Portfolio investments - Placements de portefeuille 39 -29 6 -5 21
Loans - Préts 8 30 -32 -66 8

Cash applied to fixed assets - Encalsse utilisée pour immobllisations 320 357 396 375 424

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 144 160 265 240 255

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 456 593 425 617 664
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse -59 -362 73 -111 -191
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 13.060 13,168 13,477 12,718 13.310
Qperating profit - Bénéfice d'exploitation 712 775 719 636 613
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 352 423 347 318 281
Net profit - Bénéfice net 352 425 352 318 281
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 7.84% 9.02% 7.50% 6.93% 6.31%
Retum on equity - Rendement de 'avoir 11.30% 13.35% 11.01% 10.21% 9.01%
Profit margin - Marge bénéficiaire 5.45% 5.88% 533% 5.00% 4.61%
Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 0.954 0.941 1.025 1.076 1.079
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.511 1.506 1.462 1.464 1.453
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d exploitation (DES.)' 6.41% 0.82% 2.35% -5.63% 4.65%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -5.68% 0.36% 2.95% -5.29% 5.08%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice o’ exploitation (DES.) -17.49% 8.80% -7.25% <11.51% -3.57%
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Table 14 - Motor vehicles, parts and accessories, and tires
Tableau 14 - Véhicules automobiles, pieces et accessoires et pneus

1995

1996

v

millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 79,337 80,269 82,516 83,353 83,805
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 3,088 3,368 3,220 3,239 3,146
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 12,914 12,882 13,933 15,460 14,138
Inventories - Stocks 16,340 16,269 17,321 16,667 16,522
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 10,423 10,125 9,516 9,388 10,004
Portfolio investments - Placements de portefeuille 998 1,731 829 1,161 1,086
Loans - Préts 851 622 955 971 968
Capital assets, net - immobilisations, nettes 26,357 26,601 27,878 28,328 28,809
Other assets - Autres actifs 8,366 8,670 8,864 8,138 9,032

Liabilities - Passifs 54,952 55,202 56,874 56,040 55,778
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 16,608 17,074 17,080 17,259 16,951
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiiées 12,057 11,873 12,732 12,081 12,233
Bomowings - Emprunts

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Aupres de banques 5,232 4,926 4,967 5,008 4,970
From others - Auprés d'autres 7,773 7,577 8.021 7,987 8,008
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,757 1,740 1,879 1,394 1423
Bonds and debentures - Obiigations 2,141 2,595 2,604 2,568 2,679
Mortgages - Hypothéques 1,023 1,035 1,073 1,046 1,040
Deferred income tax - lmpét sur le revenuy ditféré 1,305 1,456 1,576 1,812 t,778
Other liabilities - Autres passifs 7,054 6,827 6,942 6,887 6,697

Equity - Avoir 24,385 25,066 25,642 27,312 28,027
Share capital - Capital-actions 8,121 8,055 8,126 7.771 7,762
Contributed sumplus and other - Surplus d’apport et autres 668 686 868 820 823
Retained eamings - Bénéfices non répartis 15,587 16,326 16,648 18,721 18,443

Current assets - Actifs a court terme 37,490 37,842 39,092 39,027 38,253

Current liabilities - Passifs a court terme 31,560 30,353 31,437 31,740 31,851

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 38,337 41,082 42,780 49,374 43,071
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 37,098 39,893 41,605 48,089 41,737
Other operating revenue - Autres revenus dexploitation 1,238 1,188 1,174 1,286 1,334

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 37,118 39,417 41,279 47,461 41,356
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 1,109 1,122 1,192 1,228 1,238
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 36,010 38,295 40,087 46,232 40,118

Operating profit - Bénéfice d'expioitation 1,217 1,665 1,501 1,913 1,716

Other Revenue - Autre revenu 200 152 207 294 128
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 200 182 207 294 128

Other Expenses - Autres dépenses 455 424 414 425 419
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette a court terme 194 170 157 158 154
Long-term debt - Dette a long terme 262 253 257 267 265

Gains/losses - Gains/pertes -9 -99 -12 -7 1
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 8 12 4 -9 -3
Others - Autres -17 111 -16 1 4

Profit before income tax - Bénéfice avant impot sur le revenu 953 1,294 1,281 1,775 1,425
Income tax - Impdt sur le revenu 323 448 406 549 532
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 45 67 68 83 11

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 675 912 943 1,308 905
Extraordinary gains - Gains extracrdinaires - 2 - - -

Net profit - Bénéfice net 675 910 943 1,308 905
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Table 14 - Motor vehicles, parts and accessories, and tires
Tableau 14 - Véhicules automobiles, pieces et accessoires et pneus

1995 1996

11} v | | 1}
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiere

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 2,249 2,000 -364 2,683 1.921
Net profit - Bénéfice net 675 910 943 1,308 905
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 1,109 1,122 1,192 1229 1,238
Deferred income tax - Impot sur le revenu différé 49 113 47 111 93
Working capital - Fonds de roulement 1,831 666 -1,952 -329 1,300
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -1,234 779 -538 371 -1,619
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -183 33 -56 -7 4

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 674 217 1,342 -894 287
Bomowings from banks - Emprunts auprées de banques -19 -311 335 -8 -36
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 1,237 -113 623 465 183
Other bormowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 134 -18 49 451 28
Bonds and debentures - Obligations 128 471 1 -35 110
Mortgages - Hypotheques .72 H 42 27 25
Other - Autres 666 213 140 121 20
Equity - Avoir 199 42 151 -28 -13
Total cash available - Total, encaisse 2,922 1,783 978 1,789 2,209

Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 1,650 189 =797 38 542
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 1,765 -302 -216 -313 620
Portfolio investments - Placements de portefeuille -227 719 -908 335 -75
Loans - Préts 112 -229 327 16 -3

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 1,283 1,235 1,668 1,657 1,613

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 199 152 267 244 231

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 3,132 1,576 1,138 1,939 2,387
Increase/decrease in cagsh - Augmentation/diminution de l'encaisse -209 207 -160 -150 -178

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalises (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 41,571 41,376 44,328 44,106 46,844
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,652 1,679 1,576 1,488 2,054
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 840 981 1,085 931 1,070
Net profit - Bénéfice net 840 979 1,085 931 1,070

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 8.42% 9.12% 9.43% 8.31% 9.13%
Retum on equity - Rendement de ['avoir 13.77% 15.66% 16.93% 13.63% 15.27%
Profit margin - Marge bénéficiaire 3.73% 4.06% 3.56% 3.37% 4.39%
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 1.230 1.191 1.220 1.101 1.083
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.188 1.247 1.243 1.230 1.201

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d exploitation (DES.)' 0.80% 0.47% 7.13% 0.50% 6.21%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 0.37% 0.81% 7.69% 0.31% 5.10%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’ exploitation (DES.) 13.23% 8.19% €.11% -5.60% 38.05%
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Table 15 - Other transportation equipment
Tableau 15 - Autre matériel de transport

1995

1996

I\

mitlions of dollars-millions de doliars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 11,396 11,871 12,989 13,135 12,824
Cash and deposits - Encaisse et dépots 867 914 862 852 603
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 2,166 2,315 2,431 2,766 2,402
Inventories - Stocks 3,424 3,707 4,087 4,061 4,099
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 1,879 1,933 2,126 2,071 2,239
Portfolio investments - Placements de portefeuille 162 107 197 169 176
Loans - Préts 47 45 47 49 46
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 2,337 2,391 2,550 2,598 2,452
Other assets - Autres actifs 515 458 689 570 808

Liabilities - Passifs 6,655 7,084 7,934 7,957 7,696
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,184 2,390 2,856 2,882 2,586
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiiées 850 847 967 938 932
Borrowings - Emprunts

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Auprés de banques 864 985 1,018 1,007 1,066
From others - Auprés d'autres 469 446 457 445 410
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 109 20 92 167 166
Bonds and debentures - Obligations 971 963 1,209 1,228 1,266
Mortgages - Hypothéques 149 150 137 137 129
Deterred income tax - Impdt sur le revenu différé 80 89 166 156 87
Other liabilities - Autres passifs 979 1,123 1,032 999 1,053

Equity - Avoir 4,741 4,787 5,056 5,178 5,129
Share capital - Capital-actions 1,888 1,906 1,954 1,970 1,817
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 145 128 146 187 179
Retained eamings - Bénéfices non répartis 2,708 2,753 2,956 3,021 3,033

Current assets - Actifs & court terme 6,655 7,100 7,753 7,855 7,244

Current liabilities - Passifs 4 court terme 3,933 4,125 4,717 4,770 4,502

Income Statement - Etat des résuitats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 4,041 4,222 5,575 4,778 4,364
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 4,004 4,184 5,543 4,735 4,330
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 37 38 32 42 34

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 3,775 4,040 5,242 4,418 4,077
Depreciation, depietion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 79 80 91 89 85
Other operating expenses - Autres dépenses d exploitation 3,696 3,960 5,151 4,330 3,992

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 265 182 333 360 287

Other Revenue - Autre revenu 26 53 18 21 1
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 26 53 18 21 11

Other Expenses - Autres dépenses 53 53 54 59 58
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Shont-term debt - Dette a court terme 22 22 23 25 24
Long-term debt - Dette a long teme 31 31 3 34 33

Gains/losses - Gains/pertes 4 23 -87 67 5
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 9 18 -1 66 4
Others - Autres -5 4 -86 1 2

Profit before income tax - Bénéfice avant impdt sur le revenu 243 204 211 389 246
Income tax - Impdt sur le revenu 64 57 77 85 68
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées -3 -2 -1 2 -

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 175 146 133 301 178
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - -

Net profit - Bénéfice net 175 146 133 301 178
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Table 15 - Other transportation equipment
Tableau 15 - Autre matériel de transport

1895 1996

U} I\ | ] i
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiere

Sources - Provenance

Cash from ogperating activities - Encaisse générée par I'exploitation 46 151 228 3 -13
Net profit - Bénéfice net 175 146 133 301 178
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 79 80 9 89 85
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 22 7 31 4 -15
Working capital - Fonds de roulement -132 -256 197 372 28
Other non-cash items - Autres élements non monétaires -98 178 222 21 286
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la pénode antérieure = -3 -3 3 4

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -68 84 337 87 34
Bormowings from banks - Emprunts auprés de banques 4 124 1 -1 59
Bomowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées 61 8 73 -29 €
Other bomowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -20 -19 -3 75 -
Bonds and debentures - Obligations 3 -8 227 18 39
Mortgages - Hypothéques -7 1 5 - -8
Other - Autres 4 -24 -7 -12 -24
Equity - Avoir 25 1 41 46 26
Total cash available - Total, encaisse 22 235 564 89 21

Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 28 - 349 <196 106
Investments in affiliates - Placements dans des affiliees kX 57 274 -170 103
Portfolio investments - Placements de portefeuille -3 -55 73 -28 7
Loans - Préts -2 -2 2 2, -4

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 58 130 21 80 -22

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 39 48 248 217 165

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 125 178 808 101 248
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de 'encaisse -147 57 -244 12 -227

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 4218 4,105 5,382 4879 4,548
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 265 218 307 351 286
Profit befare extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 185 159 124 287 188
Net profit - Benefice net 185 159 124 287 188

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 10.84% 9.48% 7.11% 14.25% 10.09%
Retum on equity - Rendement de I'avoir 15.58% 13.30% 9.79% 22.14% 14.67%
Profit margin - Marge bénéficiaire 6.28% 5.30% 5.71% 7.19% 6.29%
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 0.720 0.727 0.768 0.757 0.774
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.692 1.721 1.644 1.647 1.609

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.)' -2.49% -2.68% 31.11% -9.33% -6.78%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d exploitation (DES ) -2.25% -1.66% 30.55% -10.76% -5.89%
Operating profit (S.A) - Bénéﬁce d'exploitation (DES.) -5.84% -17.92% 41.16% 14.17% -18.38%
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Table 16 - Household appliances and electrical products
Tableau 16 - Appareils ménagers et produits électriques

1995

1996

v

millions of dollars-mitlions de doflars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 12,572 12,963 13,070 13,115 13,439
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 472 502 616 808 797
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 3,570 3,522 3,259 3,336 3,465
Inventories - Stocks 3,548 3477 3,532 3,493 3,550
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 1,181 1,569 1,675 1,619 1,660
Portfolio investments - Placements de portefeuille 92 123 101 85 89
Loans - Préts 49 50 63 63 63
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 2,158 2,177 2,248 2,153 2,162
Other assets - Autres actifs 1,502 1,544 1,575 1,558 1,653

Liabilities - Passifs 7,964 8,278 8,232 8,457 8,808
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 3,068 3,085 2,970 2,956 3,116
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliees 1,673 1,573 1,627 1,394 1,453
Bormowings - Emprunts

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Aupres de banques 985 1,391 1,476 1,622 965
From others - Aupres d'autres 879 780 717 759 758
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 210 143 196 162 736
Bonds and debentures - Obligations 112 122 137 353 353
Mortgages - Hypotheques 117 126 134 152 148
Deferred income tax - Impét sur le revenu différé 9 -13 -19 -17 -20
Other liabilities - Autres passifs 1,011 1,061 1,093 1,175 1,299

Equity - Avoir 4,608 4,686 4,838 4,657 4,631
Share capital - Capital-actions 2,656 2,620 2,939 2,871 2,874
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 256 310 290 291 276
Retained eamings - Bénéfices non répartis 1,696 1,756 1,609 1,495 1,481

Current assets - Actifs a court terme 8,150 7,996 8,127 8,171 8,352

Current liabilities - Passifs a court terme 5,632 5,506 5342 5276 5,976

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 5,383 5,419 4,788 4,950 5,220
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 5,364 5,351 4,769 4,931 5,201
Other operating revenue - Autres revenus dexploitation 19 68 19 19 20

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 5,212 5,181 4,738 4,847 5,106
Depreciation, depletion and amortization - Dépreéciation, épuisement et amortissement 98 82 95 95 95
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 5115 5,099 4,642 4,752 5,011

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 171 237 50 103 114

Other Revenue - Autre revenu 33 35 33 21 19
Interest and dividends - Intéréts et dividendes KK] 35 33 21 19

Other Expenses - Autres dépenses 68 65 65 59 60
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette a court terme 42 37 36 30 35
Long-term debt - Dette a long ferme 26 28 29 29 24

Gains/losses - Gains/pertes - -35 2 -10 -1
On sale of assets - Sur la vente d'actifs -1 - 1 -7 2
Others - Autres 1 -35 1 -3 2

Profit before income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu 136 172 20 55 73
Income tax - Impdt sur le revenu 32 67 36 52 60
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées - 4 14 13 17

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 105 102 -3 16 N
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -1 - - -

Net profit - Bénéfice net 104 101 -3 16 31
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Table 16 - Household appliances and electrical products
Tableau 16 - Appareils ménagers et produits électriques

1995

1996

[\

millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiere

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation -192 355 92 99 75
Net profit - Bénéfice net 104 101 -3 16 31
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement a8 82 95 a5 95
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé -3 -1 -1 - -3
Working capital - Fonds de roulement -320 140 118 57 -31
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -52 25 -105 48 -14
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de 1a période antérieure -18 % -12 -3 -2

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 302 230 115 198 57
Bomowings from banks - Emprunts auprés de bangues 130 406 -12 64 -557
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 38 - -50 -128 59
Other bomowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -50 67 41 -33 574
Bonds and debentures - Obligations 3 1 12 216 -
Mortgages - Hypothéques 2 1 5 18 4
Other - Autres 166 -88 -70 14 -2
Equity - Avoir 12 -32 199 46 -13
Total cash available - Total, encaisse 110 585 206 297 132
Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 8 426 81 -82 29
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 15 395 97 €7 25
Portfolio investments - Placements de portefeuille 7 30 27 -16 4
Loans - Préts 1 1 11 1 -1

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 130 85 35 123 92

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 28 4% 43 59 46

Total applications of cash - Utilisation totaie de ('encaisse 167 556 159 101 166
increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 57 30 48 197 -34
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d’exploitation 5264 5,030 5,094 5.136 5114
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 167 214 82 101 109
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 92 97 8 24 18
Net profit - Bénéfice net 91 96 8 24 18
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.55% 6.46% 2.65% 2.73% 2.66%
Return on equity - Rendement de I'avoir 8.00% 8.24% 0.66% 2.03% 1.59%
Profit margin - Marge bénéficiaire 3.17% 4.25% 1.60% 1.96% 2.14%
Debt 10 equity - Ratio des dettes 2 'avoir 0.841 0.885 0.865 0.932 0.953
Working capital ratio - Ratio des fonds de routement 1.447 1.452 1.521 1.549 1.398
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DE'S.)' 1.84% ~4.45% 1.27% 0.81% -0.43%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 1.36% -5.51% 4.07% 0.45% -0.61%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 23.75% 28.06% -61.82% 23.18% 8.61%
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Table 17 - Electronic equipment and computer services
Tableau 17 - Matériel électronigue et services informatiques

1995

1896

v

millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 32,676 32,405 35,122 35,690 36,574
Cash and deposits - Encaisse et dépots 1,398 1,468 1,550 1,709 1,708
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 10,094 9,461 9,416 8,960 9,199
Inventones - Stocks 4,637 4,490 4,887 4,815 5,001
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 8,438 8,746 9,910 10,307 10,380
Portfolio investments - Placements de portefeuilie 1,247 1,211 1,257 1,273 1,244
Loans - Préts 889 880 932 951 939
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 4,430 4,526 4,397 4,430 4,489
Other assets - Autres actifs 1,482 1,622 2,775 3,243 3,615

Liabilities - Passifs 18,717 18,265 18,737 19,059 19,498
Accounts payable and accrued liabiliies - Comptes créditeurs et exigibilités courues 8,191 7,452 7,715 7,943 8,001
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliges 2,395 2,608 2,861 3,208 3,262
Borrowings -~ Emprunts

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Auprés de banques 1,196 1,148 1,325 1,399 1,484
From others - Auprés d'autres 1,605 1.667 1,575 1,414 1,455
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 219 204 200 228 235
Bonds and debentures - Obligations 2,890 2,878 2,785 2,484 2,518
Mortgages - Hypotheques 133 133 145 150 148
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé -40 -148 -141 -283 -199
Other liabilities - Autres passifs 2,129 2,324 2,271 2,516 2,594

Equity - Avoir 13,959 14,140 16,385 16,631 17,076
Share capital - Capital-actions 7,484 7.404 9,308 10,009 10,086
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 449 4486 594 605 622
Retained eamings - Bénéfices non repartis 6.026 6,291 6,484 6,017 6,369

Current assets - Actifs & court terme 17,713 17,108 17,733 17,698 18,051

Current liabilities - Passifs a court terme 11,637 10,956 11,545 12,328 12,546

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 11,361 13,001 12,394 12,510 12,245
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 11,059 12,691 12,088 12,220 11,849
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 302 309 306 290 396

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 10,776 12,596 11,848 12,122 11,341
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 382 402 406 358 361
Other operating expenses - Autres dépenses dexploitation 10,394 12,195 11,442 11,764 10,980

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 584 404 546 387 904

Other Revenue - Autre revenu 63 115 7 60 65
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 63 115 77 60 65

Other Expenses - Autres dépenses 162 164 165 175 169
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Shornt-term debt - Dette a court teme 41 37 43 42 45
Long-term debt - Dette a long terme 120 127 122 133 124

Gains/losses - Gains/pertes -24 -3 -58 -33 20
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 10 -3 -3 -4 &)
Others - Autres -34 1 -55 -29 -14

Profit before income tax - Bénéfice avant impdt sur le revenu 462 352 399 240 780
Income tax - Impdt sur le revenu 110 46 155 38 258
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 26 29 48 1 2

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 378 335 292 203 524
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 8 - - -4 -

Net profit - Bénéfice net 386 335 292 198 524
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Table 17 - Electronic equipment and computer services
Tableau 17 - Matériel électronique et services informatiques

1995 1996

Hl \% | Il i
mitlions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating actlvities - Encaisse générée par I'exploitation 372 603 -562 944 254
Net profit - Bénéfice net 386 335 292 198 524
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 382 402 406 358 361
Deferred income tax - Impot sur le revenu différé -15 -92 4 <144 73
Working capital - Fonds de roulement 407 21 -178 770 -361
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 47 81 -844 -267 <337
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 21 18 -142 29 6

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 179 196 1,806 625 313
Bomowings from banks - Emprunts aupres de banques -9 -51 149 91 85
Bomowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées -349 244 340 338 54
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier a4 -14 -1 28 7
Bonds and debentures - Obligations -29 -12 -91 -301 34
Mortgages - Hypothéques - - 13 4 1
Other - Autres 145 64 -136 -132 41
Equity - Avoir 22 -36 1,543 597 94
Total cash available - Total, encaisse 194 799 1,244 1,569 567

Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -247 234 938 318 30
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 114 279 851 210 7
Portfolio investments - Placements de portefeuiile -143 -36 63 88 29
Loans - Préts -219 -9 23 20 -13

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 342 350 247 379 400

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 114 168 240 202 188

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 209 752 1,425 900 618
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse <15 47 -180 670 -51

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 12,065 12,0582 12,594 12,566 13,013
Operating profit - Benéfice d'exploitation 703 354 457 408 1,022
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 503 262 170 279 643
Net profit - Bénéfice nel 512 262 170 274 643

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 11.27% 6.63% 4.69% 6.31% 11.79%
Return on equity - Rendement de I'avoir 14.42% 7.41% 4.14% 6.71% 15.07%
Profit margin - Marge bénéficiaire 5.83% 2.94% 3.63% 3.25% 7.86%
Debt to equity - Ratio des dettes a F'avoir 0.604 0.611 0.543 0.534 0.533
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.522 1.561 1.536 1.436 1.439

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d exploitation (DES.)' 4.16% 0.11% 4.50% -0.23% 3.56%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses dexploitation (DES.) 2.33% 2.96% 3.75% 0.17% -1.38%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 46.71% 49.68% 29.23% -10.74% 150.48%
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Table 18 - Real estate developers, builders and operators

Tableau 18 - Promotion, construction et exploitation immobilieres

1995

1996

v

i

millions of dollars-millions de doliars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 152,396 152,249 156,148 154,033 154,602
Cash and deposits - Encaisse et dépots 5,934 6,059 6,214 6,160 6.204
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs el revenu couru 8,306 8,176 7,190 7.217 7.537
Inventories - Stocks 14,932 15,116 16,219 16,220 16,164
Investments and accounts wilh affiliates - Placements et comptes aupres des affiliees 28,350 29,015 29,163 28,286 28,266
Portfolio investments - Placements de pontefeuille 5,598 5,521 5,926 5,816 5914
Loans - Préts 5,832 5,855 5,806 5767 5,689
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 78,407 77.227 79,692 78,486 78,624
Other assets - Autres actifs 5,059 5,304 5,961 6,104 6,227

Liabilities - Passifs 126,614 126,579 129,240 129,268 130,470
Accounts payable and accnied iabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 11,860 11,928 11,775 11,692 11,943
Loans and accounts with affiliates - Emprunis et comptes aupres des affiliées 30,906 31,508 31,314 31,110 31,178
Borrowings - Emprunts

Loans and overdrafts - Emprunts et découvens
From banks - Auprés de banques 12,860 12,729 12,408 12,202 12,378
From others - Auprés d'autres 9,751 9,851 10,218 10,491 10,227
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,660 1,450 1,442 1,423 1,381
Bonds and debentures - Obligations 12,960 12,428 13,147 13,148 13,159
Mortgages - Hypothéques 34,046 33,547 34,994 34,403 34,310
Deferred income tax - Impét sur le revenu différé 2,681 2,535 2,729 2,632 2,619
Other habilities - Autres passifs 9,890 10,602 11,214 12,168 13,276

Equity - Avoir 25,782 25,670 26,908 24,765 24,132
Share capital - Capital-actions 21,526 21,492 22,835 22,623 22,636
Contributed surplus and other - Surplus d'appon et autres 4,719 5754 5,539 6,740 6,947
Retained eamings - Bénéfices non répartis 463 -1,575 -1,466 -4,599 -5,451

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploltation 14,989 15,259 13,656 13,688 14,046
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 10,944 11,041 9,283 9414 9,830
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 4,045 4,218 4,373 4.273 4,216

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 13,568 13,726 12,298 12,404 12,649
Depreciation and amortization - Dépréciation et amonissement 599 607 638 619 633
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 12,969 13,119 11,660 11,785 12,016

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,421 1,533 1,358 1,284 1,397

Other Revenue - Autre revenu 502 503 439 443 432
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 502 503 439 444 432

Other Expenses - Autres dépenses 1,862 1,864 1,718 1,656 1,662
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette a court temme 261 255 232 226 222
Long-term deb1 - Dette a long terme 1,600 1,609 1,486 1,430 1,440

Gains/losses - Gains/pertes -19 612 -141 -122 -53
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 49 17 il 27 B
Others - Autres 68 629 -142 <150 -52

Profit before income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu 42 -439 62 -50 114
Income tax - Impot sur le revenu 102 -128 141 138 178
Equity in affiliates’ eamings - Pan des gains des affiliées 4 -4 41 33 7

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires <56 -315 <162 -155 58
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - 1

Net profit - Bénéfice net -56 -315 -162 -155 -58
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Table 18 - Real estate developers, builders and operators
Tableau 18 - Promotion, construction et exploitation immobilieres

1995 1996

1] [\ | 1! L1
millions ot dollars-millions de doliars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par ['exploitation -1,903 1,165 1,254 3,181 1,376
Net profit - Bénéfice net -56 -315 -162 -155 -58
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 597 €605 636 617 631
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différe 26 -161 21 -11 -3
Working capital - Fonds de roulement -3,016 11 1,204 -250 -40
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 568 923 -397 751 873
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -23 1 €z 2227 -29

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 4,030 -24 -459 -556 230
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -750 -158 29 217 239
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 785 693 -1,263 -115 119
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 179 211 47 -19 -43
Bonds and debentures - Obligations -1,972 -547 534 -8 1"
Mortgages - Hypothegues 32 637 173 -591 -34
Other - Autres 73 a1 -50 273 264
Equity - Avoir 5,828 794 165 121 203
Total cash available - Total, encaisse 2,128 1,141 795 2,625 1,607

Applications - Utilisations

Cash applied lo investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 870 636 -403 78 110
Investments in affiliates - Piacements dans des affiliees 612 734 -302 228 87
Portfolio investments - Placements de portefeuille 201 -103 14 -110 100
Loans - Préts L 5 -115 -40 77

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 510 -347 513 -441 812

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 675 822 734 746 681

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 2,056 1,111 844 384 1,603
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 72 30 <50 2,242 4

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 14,654 15,040 14,090 13,741 13,758
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,363 1,617 1,363 1,249 1,342
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -262 <157 20 288 -265
Net profit - Bénéfice net 262 -157 20 -288 -265

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Retum on capital employed - Rendement des capitaux employes 3.27% 4.06% 3.74% 2.34% 2.65%
Retum on equity - Rendement de |'avoir -4.07% -2.45% 0.29% -4.65% -4.40%
Profit margin - Marge benéficiaire 9.30% 10.75% 9.67% 9.09% 9.75%
Debt to equity - Ratio des dettes a |'avoir 3.963 3.955 3.847 4.150 4.253

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A) - Revenu d'exploitation (DES.) 3.08% 264% 6.32% -2.48% 0.13%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (OES.) 3.74% 1.00% -5.19% -1.85% -0.60%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES ) -3.01% 18.60% -15.71% -8.34% 7.41%
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Table 19 - Building materials and construction
Tableau 19 - Matériaux de construction et construction

1995

1996

v

i1

millions of doliars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 36,659 35,598 34,589 36,030 36,623
Cash and deposits - Encaisse et dépots 2,122 2,239 2,451 2,436 2,528
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 7,377 6,478 6,076 6,765 7,277
inventories - Stocks 4,541 4,456 4,369 4,458 4,470
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprées des affiliées 5,203 5,094 4,243 4,676 4,676
Portfolio investments - Placements de portefeuille 752 724 730 739 781
Loans - Préts 379 3%4 363 358 353
Capital assets, net - Inmobilisations, nettes 11,487 11,315 11,159 11,378 11,495
Other assets - Autres actifs 4,799 4,898 5,198 5,219 5,043

Liabilities - Passifs 25,481 24,652 24,456 25,906 26,508
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 7.908 7,498 7,055 7.335 7.508
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiiées 5,288 5,053 S\ 5,295 5,207
Borrowings - Emprunts

Leans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Auprés de bangques 3,994 3,709 3,655 3,861 3,825
From others - Auprés d'autres 1,625 1,631 1,567 1,565 1614
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 586 576 197 217 218
Bonds and debentures - Obligations 810 804 856 1,002 985
Mortgages - Hypotheques 884 850 1,033 1,095 1,102
Deferred income tax - Impét sur le revenu différé 769 718 656 602 561
Other liabilities - Autres passifs 3,616 3,814 4,261 4,933 5,490

Equity - Avoir 11,178 10,945 10,133 10,124 10,115
Share capital - Capital-actions 4,066 4,045 4,155 4,521 4,318
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 420 443 342 416 673
Retained eamings - Bénétices non répartis 6,693 6,457 5,636 5,186 5,124

Current assets - Actifs a court terme 15,770 15,357 15,087 15,665 15,843

Current liabilities - Passifs a court terme 11,452 11,053 10,429 10,793 10,955

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 10,453 9,557 8,529 9,539 10,470
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 10,201 9,340 8,258 9,238 10,187
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 252 218 271 301 282

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 10,087 9,384 8,724 9,421 10,099
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 443 434 427 452 458
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 9,644 8,950 8,296 8,969 9,641

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 367 174 -194 118 370

Other Revenue - Autre revenu 47 64 52 55 58
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 47 64 52 55 58

Other Expenses - Autres dépenses 209 212 221 221 21
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette a court terme 84 84 81 79 80
Long-term debt - Dette a long terme 126 129 140 142 142

Gains/losses - Gains/pertes 6 19 -203 27 5
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 8 17 -200 4 7
Others - Autres 2 2 -3 -31 -2

Profit before income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu 211 45 -566 =75 212
Income tax - Impét sur le revenu 146 97 -9 107 218
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 8 1 - 6 22

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 73 -51 -557 -176 16
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - 2 - - -

Net profit - Bénéfice net 73 -53 -557 -176 16
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Table 19 - Building materials and construction
Tableau 19 - Matériaux de construction et construction

1995

1996

IV

millions of dellars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiere

Sources - Provenance

Cash trom operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 611 907 274 298 675
Net profit - Bénéfice net 7 -53 -657 -176 16
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amontization - Dépreciation, épuisement et amortissement 443 434 427 452 458
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 43 67 62 -56 -33
Working capital - Fonds de rouiement 484 567 272 517 <410
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 629 16 222 604 680
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -7 1" -28 -9 -36

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 578 -538 -512 1,038 106
Bomowings from banks - Emprunts auprés de banques 247 -267 -58 249 -25
Bormrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 212 -231 47 118 -84
Other bomowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 26 11 =384 20 -1
Bonds and debentures - Obligations -84 6 49 146 -16
Mortgages - Hypothéques 22 27 -1 62 7
Other - Autres 43 6 -105 -2 49
Equity - Avoir 110 -1 44 445 176
Total cash available - Total, encaisse 1,188 369 -237 1,336 781
Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 325 -123 674 466 15
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 229 -110 635 462 -22
Portfolio investments - Placements de portefeuille 84 -28 -29 9 42
Loans - Préts 13 14 -10 5 -4

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 730 239 90 752 551

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 150 159 169 196 241

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 1,206 275 -414 1,414 808
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse -18 94 177 -78 -27
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 9,419 9,487 9,564 9,769 9,378
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 78 163 117 105 81
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -128 -3 -351 -202 -184
Net profit - Bénéfice net -128 -33 -351 -202 -184
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 0.51% 2.18% -2.96% -0.49% -0.20%
Retum on equity - Rendement de l'avoir -4.57% -1.13% -13.87% -7.96% -7.28%
Profit margin - Marge bénéficiaire 0.82% 1.72% 1.23% 1.08% 0.87%
Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 1.180 1.153 1.232 1.288 1.280
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.377 1.389 1.447 1.451 1.446
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 3.61% 0.72% 0.80% 2.15% -4.00%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 4.00% 0.19% 1.31% 2.31% -3.80%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -28.79% 110.88% -28.18% -10.45% -22.65%
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Table 20 - Transportation services
Tableau 20 - Services de transport

1985

1996

v

mitlions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 46,687 51,706 52,363 52,591 53,351
Cash and deposits - Encaisse et dépots 3.071 2,852 2,979 2,766 2,898
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 6,403 6,225 6,210 6,547 6,726
Inventories - Stocks 1,091 1,284 1,294 1,294 1,315
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 11,347 11,696 11,581 11,583 11,035
Portfolio investments - Placements de portefeuille 514 528 463 519 530
Loans - Préts 465 566 572 744 889
Capital assets, net - immobilisations, nettes 20,052 24,062 24,347 24,575 24,995
Other assets - Autres actifs 3,744 4,493 4,917 4,563 4,963

Liabilities - Passifs 32,992 36,263 36,710 36,610 36,560
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 6,293 7,453 7,359 7,321 7,635
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 6,074 5,327 5.753 5,743 5,342
Bomowings - Emprunts

Loans and overdrafts - Emprunts et découvens
From banks - Auprés de banques 3,467 3,937 4,188 4,095 3,670
From others - Aupres d'autres 3.289 3,408 3,195 3,063 3,120
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 185 158 189 164 219
Bonds and debentures - Obligations 7423 8,683 8,586 8,587 8,566
Mortgages - Hypotheques 712 688 713 823 883
Deferred income tax - Impot sur le revenu différé 1,421 1,276 1,282 1,301 1,308
Other liabilities - Autres passifs 4,128 5,334 5,445 5,513 5,817

Equity - Avoir 13,695 15,443 15,654 15,981 16,792
Share capital - Capital-actions 7,525 9,524 9619 9,308 9,554
Contributed surplus and other - Sumplus d'apport et autres 2,291 2410 2,355 2,676 2,696
Retained eamings - Bénéfices non répartis 3,879 3,509 3,680 3,997 4,542

Current assets - Actifs a court terme 12,420 12,717 13,116 12,757 13,227

Current liabilities - Passifs a court terme 13,025 15,084 15,416 15,244 14,891

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 11,230 11,020 10,814 11,596 12,097
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 10,757 10,522 10,365 11,124 11,628
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 472 498 449 472 469

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 10,317 10,676 10,468 10,918 11,189
Depreciation, depletion and amortization - Depréciation, épuisement et amortissement 575 581 624 629 643
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 9,741 10,094 9,844 10,289 10,546

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 913 344 346 678 908

Other Revenue - Autre revenu 116 130 125 133 128
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 116 130 125 133 128

Other Expenses - Autres dépenses 3%0 430 412 406 402
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette a court terme 87 91 91 88 91
Long-term debt - Dette a long teme 304 339 321 318 312

Gainsflosses - Gains/pertes 577 -703 -11 141 -14
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 65 40 10 164 -
Others - Autres £42 -743 -21 -24 -14

Profit before income tax - Bénéfice avant impot sur le revenu 61 -659 48 546 620
Income tax - Impot sur le revenu 127 -196 80 142 130
Equity in affiiates’ eamings - Part des gains des affiliées 8 7 14 7 4

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -57 -456 -18 411 494
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 1 - - - -

Net profit - Bénéfice net -56 -455 -18 411 494
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Table 20 - Transportation services
Tableau 20 - Services de transport

1995 1396

11l \% | I 1]
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiéere

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 790 1,316 -10 856 1,003
Net profit - Bénéfice net -56 455 -18 411 494
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 575 581 624 629 643
Deferred income tax - Impat sur le revenu différé - -3 4 42 16
Working capital - Fonds de roulement 278 1,082 -55 -394 101
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 523 181 -562 147 -275
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 25 239 2 20 24

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 567 -747 599 -169 -409
Borowings from banks - Emprunts aupres de banques -8 471 365 -110 425
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 344 -746 567 31 -401
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 19 -27 30 -20 55
Bonds and debentures - Obligations -196 -132 71 1 -22
Mortgages - Hypotheques 5 -24 6 112 60
Other - Autres 256 63 216 -116 57
Equity - Avoir 146 -225 19 -4 266
Total cash available - Total, encaisse 1,357 569 590 687 594

Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 395 369 -175 227 -395
Investments in affiliates - Placements dans des affiiées 351 345 -100 - -551
Portfolio investments - Placements de pontefeuille 21 15 -80 56 11
Loans - Préts 24 10 4 172 145

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 861 546 413 666 1,038

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 120 161 332 189 161

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 1,376 1,076 571 1,082 804
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse -19 -507 19 -395 -210

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 10,739 11,052 11,394 11,455 11,617
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 646 503 595 538 639
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -263 -264 139 267 287
Net protit - Bénéfice net -262 -263 139 267 287

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Retumn on capital employed - Rendement des capitaux employés 0.43% 1.04% 4.68% 5.22% 6.06%
Retum on equity - Rendement de I'avoir -7.67% -6.83% 3.56% 6.67% 6.85%
Profit margin - Marge bénéficiaire 6.02% 4.55% 5.22% 4.70% 5.50%
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 1.544 1.438 1.445 1.406 1.298
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 0.954 0.843 0.851 0.837 0.888

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES) 2.23% 2.92% 3.09% 0.54% 1.41%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 1.21% 4.52% 2.37% 1.09% 0.56%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d exploitation (DES.) 21.17% -22.12% 18.26% -9.52% 18.65%

Statistics Canada 77 Statistique Canada



Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

Table 21 - Printing, publishing and broadcasting
Tableau 21 - Impression, édition et télédiffusion

1985

1996

[\

millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 48,239 49,321 47,890 49,134 49,177
Cash and deposits - Encaisse et dépots 1,186 1,530 1,189 1,345 1,450
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 5,757 6412 5,636 6,090 5,489
Inventories - Stocks 2,125 2,113 2,014 1,948 2,036
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 19,098 18,553 18,609 18,960 18,896
Portfolio investments - Placements de porntefeuille 775 760 719 745 737
Loans - Préts 289 395 2n 273 269
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 9,909 10,315 10,522 10,780 10,945
Other assets - Autres actifs 9,100 9,245 8,929 8,991 9,353

Liabilities - Passifs 29,463 28,295 27,290 28,103 28,443
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 5,113 5,590 5134 5,184 5,286
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 6,552 7,103 6,660 6,942 7144
Borrowings - Emprunts

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Auprés de banques 3,809 3,466 3,498 3,122 3,089
From others - Aupres d'autres 1,529 1,742 1,147 1,034 1,012
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,530 1,118 1,214 1,391 1,328
Bonds and debentures - Obligations 5716 6.275 6,571 7.060 7,336
Mortgages - Hypothéques 315 312 376 396 391
Deferred income tax - Impét sur le revenu différé 1,163 1.212 1,243 1,292 1,340
Other liabilities - Autres passifs 3,737 1,479 1,448 1,683 1,517

Equity - Avoir 18,776 21,025 20,600 21,030 20,734
Share capital - Capital-actions 14,579 14,085 13,646 14,140 13,878
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,679 1,913 1,840 1,864 1.875
Retained eamings - Bénéfices non répartis 2,518 5,027 5114 5,027 4,981

Current assets - Actifs a court terme 10,454 11,417 10,029 10,349 10,200

Current liabilities - Passifs a court terme 8,495 9,613 8,728 8,567 8,478

Income Statement - Etat des résuitats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 8,167 9,026 8,199 8,769 8,067
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 8,061 8,908 8,072 8,646 7,953
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 107 118 128 123 114

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 7,663 8,336 7,758 8,034 7,612
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 445 465 451 463 472
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 7,217 7.871 7,308 7,571 7,140

Operating profit - Bénéfice d'expioitation 505 690 a 735 455

Other Revenue - Autre revenu 225 230 181 226 189
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 225 230 181 226 189

Other Expenses - Autres dépenses 432 417 398 413 407
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette a court terme 59 47 4 53 49
Long-term debt - Dette a long terme 373 370 357 360 358

Gains/losses - Gains/pertes 8 32 - -14 29
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 21 276 25 68 71
Others - Autres -12 244 -25 -82 42

Profit before income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu 306 535 225 534 265
Income tax - Impdt sur le revenu 79 87 76 147 79
Equity in affiiates’ eamings - Pant des gains des affiliées 10 80 g 57 63

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 237 527 206 414 250
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 2 - - .

Net profit - Bénéfice net 237 529 206 444 250
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Table 21 - Printing, publishing and broadcasting
Tableau 21 - Impression, édition et télédiffusion

1985 1996

ll v | Il 1]
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par |'exploitation 685 177 244 618 659
Net profit - Bénéfice net 237 529 206 444 250
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 445 485 451 463 472
Deferred income tax - Impdt sur ie revenu différé 10 -4 4 17 31
Working capitai - Fonds de roulement -10 A77 55 -330 498
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 21 633 448 13 -571
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure ~17 -2 24 11 21

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 843 756 178 961 111
Borrowings from banks - Emprunts aupres de bangques 424 482 66 -376 <33
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiiées -50 469 -52 282 201
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 420 411 59 177 62
Bonds and debentures - Obligations 147 648 309 459 277
Mortgages - Hypothéques 24 -3 -21 20 5
Other - Autres -146 213 as -113 21
Equity - Avoir 24 322 215 511 -246
Total cash available - Total, encaisse 1,528 933 422 1,579 770

Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placemerts 714 442 10 294 -189
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 712 -566 128 265 177
Portfolio investments - Piacements de portefeuille 4 18 ~41 26 8
Loans - Préts -2 106 -78 2 -4

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 503 678 442 656 584

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 443 361 205 434 243

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse ‘ 1,661 597 657 1,384 639
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse -132 335 -235 195 131

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 8,411 8.666 8573 8,547 8,303
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 571 601 576 623 521
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains exiraordinaires 338 427 237 414 348
Net profit - Bénéfice net 336 428 237 414 348

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Retum on capital employed - Rendement des capitaux empioyés 6.76% 7.21% 5.03% 6.76% 6.17%
Retum on equity - Rendement! de ['avoir 7.15% 8.12% 4.60% 7.88% 6.71%
Profit margin - Marge bénéficiaire 6.79% 6.94% 6.72% 7.29% 6.27%
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 1.036 0.952 0.945 0.948 0.979
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.231 1.188 1.149 1.208 1.203

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.)‘ 3.89% 3.03% -1.07% -0.30% -2.85%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 3.36% 2.87% -0.84% -0.91% -1.79%
Operating profit (S.A.) - Benéfice d'exploitation (DES.) 1.71% 5.25% -4.24% 8.23% -16.43%
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Table 22 - Telecommunication carriers and postal and courier services

Tableau 22 - Transmission des télécommunications, services postaux et messageries

1995

1996

U

\Y

millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 41,231 41,439 42,772 43,229 43,259
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 679 550 506 398 408
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 2,934 3,123 3,384 3,572 3,653
Inventories - Stocks 398 382 413 369 363
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 3,578 3,559 3,693 3,743 3,807
Portfolio investments - Placements de portefeuile 324 331 478 527 566
Loans - Préts 144 145 149 148 148
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 31,029 31,066 31,173 31,159 30,964
Other assets - Autres actifs 2,145 2,283 2,976 3,312 3,351

Liabilities - Passifs 25,255 25,580 26,379 26,719 26,709
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 3,270 3,526 3,766 3,972 4,271
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 3,190 3210 3,280 3,311 3,297
Bomowings - Emprunts

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Auprés de banques 316 331 332 442 378
From others - Aupres d'autres 585 625 674 467 517
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,086 1,097 1,436 1,512 1,223
Bonds and debentures - Obligations 12,288 12,108 12,125 12,021 12,018
Mortgages - Hypothéques 79 79 99 99 98
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 3,044 3,041 3,103 3,066 3,045
Other liabilities - Autres passifs 1,397 1,563 1,564 1,828 1,862

Equity - Avoir 15,976 15,858 16,393 16,510 16,551
Share capital - Capital-actions 11,750 11,798 12,434 12,628 12,654
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,303 1,303 1,313 1,313 1,313
Retained eamings - Bénéfices non répartis 2,923 2,758 2,647 2,569 2,584

Current assets - Actifs a court terme 4,810 4,614 5,164 5,391 5,531

Current liabilities - Passifs a court terme 8,583 8,729 9,255 9,376 9,643

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 5,011 5,314 5,725 5,957 6,161
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 4,938 5,232 5,633 5,866 6,067
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 73 83 92 91 94

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 4,183 4,540 4,832 5,005 5,152
Depreciation, depletion and amortization - Deépréciation, épuisement et amortissernent 947 951 1,043 1,026 1,038
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 3,245 3,590 3,789 3,979 4114

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 818 774 893 951 1,009

Other Revenue - Autre revenu 64 64 68 60 62
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 64 64 68 60 62

Other Expenses - Autres dépenses 399 394 398 389 388
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette & court terme 85 79 72 73 70
Long-term debt - Dette a long terme 314 316 326 316 318

Gains/losses - Gains/pertes 24 -9 41 -28 -4
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 43 10 56 - -
Others - Autres -19 -18 -15 -29 4

Profit before income tax - Bénéfice avant impdt sur le revenu 507 436 604 594 679
Income tax - Impdt sur le revenu 262 232 257 276 306
Equity in affiliates’ eamings - Pant des gains des affiliées -5 - £ -7 -

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 240 204 340 n 373
Extracrdinary gains - Gains extraordinaires - - - -

Net profit - Bénéfice net 240 204 340 311 373
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Table 22 - Telecommunication carriers and postal and courier services
Tableau 22 - Transmission des télécommunications, services postaux et messageries
1995 1996

i [\ I ] [T}
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 1,364 1,243 901 1,237 1,587
Net profit - Bénéfice net 240 204 340 311 373
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depietion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 947 951 1,043 1,026 1,038
Deterred income tax - Impdt sur le revenu différé 80 -19 50 71 3
Working capital - Fonds de roulement 54 106 27 -93 198
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 40 1 -509 87 -22
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 2 2 4 9 3

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 313 -47 125 -91 ~297
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques ' 52 15 -12 111 64
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 27 20 49 7 -15
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Accepiations bancaires et papier -588 t2 339 76 -290
Bonds and debentures - Obligations 758 -181 <315 <104 -3
Mortgages - Hypotheques - = -9 - =
Other - Autres 14 40 -3 -228 49
Equity - Avoir 50 47 74 47 26
Total cash available - Total, encaisse 1,678 1,196 1,027 1,146 1,290

Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utllisée pour des placements 86 -12 37 105 101
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 21 -19 80 58 63
Portfolio investments - Placements de portefeuille 60 7 42 49 38
Loans - Préts 5 1 -1 -2 -

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 804 969 806 754 824

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 360 370 347 386 359

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 1,250 1,327 1,191 1,244 1,284
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 427 -131 -164 -98 6
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d’exploitation 5,051 5273 5,770 59011 6,208
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 746 789 951 952 935
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 215 195 388 299 347
Net profit - Bénéfice net 215 195 388 299 347
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 5.02% 5.03% 6.76% 5.84% 6.37%
Retum on equity - Rendement de |'avoir 5.39% 4.91% 9.46% 7.25% 8.40%
Profit margin - Marge bénéficiaire 14.78% 14.96% 16.48% 16.11% 15.07%
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 1.098 1.100 1.085 1.081 1.059
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 0.560 0.529 0.558 0.575 0.574
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES‘)' 1.79% 4.39% 9.42% 2.44% 5.03%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 3.32% 4.16% 7.47% 2.89% 6.33%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES ) -6.19% 5.70% 20.49% 0.16% -1.75%
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Table 23 - General services to business
Tableau 23 - Services généraux aux entreprises

1995 1996

1] v | 1l [t}
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 36,415 36,024 39,523 40,332 40,748
Cash and deposits - Encaisse et dépots 3,088 3,124 3,334 3.323 3,319
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 6,824 6,223 5779 5,928 5,987
Inventories - Stocks 1,030 1,038 1,262 1,293 1,325
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 9,984 10,075 10,980 11,294 11,327
Porttolio investments - Placements de portefeuille 3,558 3,520 3,973 4,203 4,163
Loans - Préts 1,377 1,343 1,478 1,573 1,567
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 7,675 7.778 8,938 8,730 8,817
Other assets - Autres actifs 2,878 2,922 3,778 3,989 4,253

Liabilities - Passifs 20,912 20,532 22,348 22,860 23,171
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 5,695 5,118 5,465 5,605 5,630
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 7,231 7,374 7,602 7,497 7,451

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découvens

From banks - Auprés de banques 1,617 1,619 1,937 2,078 2,173

From others - Auprés d'autres 1,675 1,602 1,707 1,682 1,667
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 106 104 104 108 106
Bonds and debentures - Obligations 1,115 1,181 1,584 1,594 1,594
Mortgages - Hypotheques 1,087 1,047 1,150 1,140 1,125
Deferred income tax - Impot sur le revenu différé 308 310 352 349 358
Other liabilities - Autres passifs 2,079 2,175 2,448 2,807 3,068
Equity - Avoir 15,503 15,491 17,175 17,472 17,577
Share capital - Capital-actions 11,063 11,098 13,102 13,626 13,930
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,074 1,090 1,242 1,180 1,169
Retained earnings - Bénéfices non répartis 3,366 3,303 2,831 2,666 2,479
Current assets - Actifs & court terme 15,105 14,591 15,415 15,890 15,928
Current liabilities - Passifs & court terme 11,486 10,841 11,214 11,498 11,537

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 7,474 7.553 7,338 7,332 7,373
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 6,927 6,994 6,810 6,821 6.881
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 547 559 528 511 492

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 6,959 7121 7,102 6,993 6,982
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 272 279 303 310 311
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 6,686 6,842 6,799 6,683 6,671

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 515 431 236 340 390

Other Revenue - Autre revenu 184 189 149 151 151
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 184 189 149 151 151

Other Expenses - Autres dépenses 175 170 174 172 178
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette a coun terme 68 68 €3 63 63
Long-term debt - Dette a long terme 106 102 111 109 115

Gainsflosses - Gains/pertes -1 1 112 -31 -3
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 1 13 115 29 -
Others - Autres -1 -2 2 2 -3

Profit before income tax - Bénéfice avant impot sur le revenu 524 462 323 287 361
Income tax - Impot sur le revenu 179 148 177 166 155
Equity in affiliates’ eamings - Pan des gains des affiiées 4 3 23 9 1

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 350 316 169 131 208
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 3 1 1 - -

Net profit - Bénéfice net 353 318 170 130 207
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Table 23 - General services to business
Tableau 23 - Services généraux aux entreprises

1995

1996

i\

millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiere

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 543 554 416 499 501
Net profit - Bénéfice net 353 318 170 130 207
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depietion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 272 279 303 310 311
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé -4 -1 82 5 9
Working capital - Fonds de roulement 87 16 635 -45 71
Other non-cash items - Autres eléments non monétaires 9 -35 779 96 41
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la pénode antérieure - -23 5 2 4

Cash from financing activities - Encalsse générée par le financement 357 145 439 881 119
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 38 8 132 142 95
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 156 139 83 37 -34
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -16 -2 2 4 -2

Bonds and debentures - Obligations -10 67 8 10 -

Mortgages - Hypothegues -26 41 7 1 -14

Other - Autres 16 -73 17 -20 -15

Equity - Avoir 199 48 206 697 89

Total cash available - Total, encaisse 900 699 855 1,380 621
Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 171 2 86 841 -14
Investments in affiiates - Placements dans des affiliées 125 75 4 307 43
Portfolio investments - Placements de portefeuille 21 -39 -32 438 -40
Loans - Préts 25 35 114 95 -16

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 398 3N 367 320 355

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 341 371 323 33 318

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 910 714 776 1,491 659
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse =10 -15 79 -112 -38
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 7.487 7.334 7,484 7,397 7.399
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 480 473 244 328 354
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 354 345 154 112 212
Net profit - Bénéfice net 357 346 155 112 212
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.91% 6.67% 3.66% 3.11% 4.39%
Retum on equity - Rendement de I'avoir 8.15% 8.91% 3.60% 2.56% 4.82%
Profit margin - Marge bénéficiaire 6.41% 6.45% 3.25% 4.43% 4.78%
Debt to equity - Ratio des dettes a Favoir 0.828 0.834 0.820 0.807 0.803
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.315 1.346 1.375 1.382 1.381
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.)_ 1.49% -2.04% 2.05% -1.16% 0.03%
Operating expenses (S.A) - Dépenses d'exploitation (DES.) 1.65% -2.09% 5.54% -2.36% -0.34%
Operating profit (S.A.) - Benétice d'exploitation (DES.) -0.81% -1.45% -48.52% 34.52% 7.92%
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Table 24 - Accommodation, food and beverage, educational, health and recreational services
Tableau 24 - Services d’hébergement, de restauration, d’enseignement, de santé et récréatif

1995

1996

\

millions of doliars-millions de doliars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 43,597 43,968 44,845 45,770 47,099
Cash and deposits - Encaisse et dépots 3,070 3,352 3,368 3,163 3,167
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 2,918 2,956 3,080 3,074 3,083
Inventories - Stocks 1,325 1,345 1,360 1,354 1,345
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 6,567 6,300 6,305 6,977 7.043
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,716 1,663 1,743 1,867 1,840
Loans - Préts 1,087 1,104 1,085 1,085 1,091
Capital assets, net - immobilisations, neftes 20,523 20,588 20,928 21,043 21,058
Other assets - Autres actifs 6,390 6,659 6,966 7,207 8,471

Liabilities - Passifs 31,533 31,581 32,733 33,361 34,333
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 6,086 6,056 6,263 6,343 6,366
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiiées 8,924 9,010 8.863 9,234 10,019
Borrowings - Emprunts

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Auprées de banques 3,336 3,381 3,330 3,630 3,636
From others - Aupres d'autres 2,560 2,576 3,314 3,306 3194
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 909 818 730 644 672
Bonds and debentures - Obligations 2,440 2,338 2,325 2,202 2,202
Mortgages - Hypotheques 4,704 4,713 5,251 5,289 5375
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 283 287 369 375 387
Other liabilities - Autres passifts 2,291 2,403 2,288 2,338 2,482

Equity - Avoir 12,064 12,387 12,112 12,408 12,766
Share capital - Capital-actions 6,093 6,212 6,585 6,883 6,926
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,014 1,033 1,150 1,189 1,166
Retained eamings - Bénéfices non répartis 4,958 5,142 4,377 4,336 4.674

Current assets - Actifs 4 court terme 10,780 11,086 11,302 11,126 11,070

Current liabilities - Passifs & court terme 12,272 12,003 12,541 12,270 12,293

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 12,061 12,478 12,428 12,113 12,142
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 11,005 11,372 11,33 10,949 10,974
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 1,055 1,105 1,097 1,163 1,167

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 11,214 11,831 11,683 11,333 11,326
Depreciation, deptetion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 457 466 494 498 493
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 10,757 11,365 11,189 10,835 10,833

Operating profit - Bénéfice d'expioitation 847 647 745 780 B16

Other Revenue - Autre revenu 80 134 a4 77 94
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 80 134 77 77 94

Other Expenses - Autres dépenses 386 388 447 446 447
interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Shon-tem debt - Dette a court terme 98 103 108 99 100
Long-term debt - Dette a iong terme 288 285 339 347 348

Gains/losses - Gains/pertes 6 63 25 16 12
On sale of assets - Sur la vente d'actifs -8 78 19 5 2
Others - Autres 2 -142 7 10 10

Profit before income tax - Bénéfice avant impot sur le revenu 535 330 399 427 475
Income tax - Impdt sur le revenu 141 123 135 155 -106
Equity in affiiates’ eamings - Part des gains des affiliées 11 24 17 34 -2

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 405 231 281 306 579
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - 4 5

Net profit - Bénéfice net 405 231 281 310 584
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Table 24 - Accommodation, food and beverage, educational, health and recreational services
Tableau 24 - Services d’hébergement, de restauration, d’enseignement, de santé et récreatif

1995 1996

il v [

millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 698 720 748 730 91
Net profit - Bénéfice net 405 231 281 310 584
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 457 466 494 488 433
Deterred income tax - Impdt sur le revenu différé 31 25 22 22 23
Working capital - Fonds de roulement -108 -103 102 66 11
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -336 -208 -386 -291 -1,207
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 249 308 235 125 6

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 499 79 27 817 825
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques -21 32 -174 300 6
Bomowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 149 75 86 371 785
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier “ -390 71 -86 28
Bonds and debentures - Obligations 108 -87 169 -123 -
Mortgages - Hypotheques -36 -15 74 37 86
Other - Autres 27 22 52 -8 -112
Equity - Avoir 237 143 39 325 32
Total cash available - Total, encaisse 1,197 799 775 1,547 734
Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 21 -235 54 752 a7
Investments in affiliates - Placements dans des affiliees 196 -194 -1 638 68
Portfolio investments - Placements de portefeuille 2 -56 68 124 -27
Loans - Préts 13 15 -2 -10 6

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 838 481 419 571 460

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 221 228 213 240 212

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 1,270 474 686 1,564 719
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de encaisse -73 325 89 -17 15
Selected items, seascnally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 12,084 12,399 12,473 11,872 12,248
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 686 782 828 721 655
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraondinaires 274 325 364 260 447
Net profit - Bénéfice net 274 325 364 265 452
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.51% 7.12% 7.81% 6.57% 8.24%
Retum on equity - Rendement de 'avoir 8.10% 10.48% 12.01% 8.39% 14.01%
Profit margin - Marge bénéficiaire 5.67% 6.31% €.64% 6.03% 5.34%
Debt to equity - Ratio des dettes & I'avoir 1.896 1.844 1.966 1.958 1.966
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 0.879 0.924 0.901 0.807 0.901
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.). 3.49% 2.61% 0.60% -4.02% 2.32%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 2.76% 1.82% 0.24% -3.39% 3.06%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 17.22% 14.02% 5.95% -12.81% -9.25%
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Table 25 - Consumer goods and services
Tableau 25 - Biens et services de consommation

1995

1996

v

millions of doliars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 71,827 74,267 73,109 73,525 72,466
Cash and deposits - Encaisse et dépots 3,595 3,799 3,918 3,662 3,743
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 10,538 10,024 9,647 9,814 10,279
Inventones - Stocks 22,346 23,177 22,231 22,487 22,198
investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 10,166 11,447 10,868 11,487 10,187
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,671 1,744 1,691 1,653 1,659
Loans - Préts 768 784 765 764 776
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 16,219 16,514 17,046 16,791 16,722
Other assets - Autres actifs 6,525 6,777 6,944 6,868 6,902

Liabilities - Passifs 51,280 54,047 53,205 54,593 54,323
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 16,471 17,528 16,531 16,760 15,906
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 10,837 11,171 11,103 11,282 11,307
Borrowings - Emprunts

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Auprés de banques 6,675 6,606 6,682 6,629 6,764
From others - Auprés d'autres 3,390 3,435 3,224 3,192 3,248
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,305 1,476 963 1,333 1,240
Bonds and debentures - Obligations 3,952 4,145 4,293 4,252 3,854
Mortgages - Hypothéques 1,674 1,672 1,634 1,633 1,637
Deterred income tax - Impdt sur le revenu différé 461 444 380 299 232
Other liabilities - Autres passifs 6,514 7,570 8,396 9,214 10,135

Equity - Avair 20,548 20,220 19,905 18,932 18,142
Share capital - Capital-actions 10,098 10,364 10,167 10,593 10,462
Contributed sumplus and other - Sumplus d'apport et autres 868 865 1,035 1,061 1,071
Retained eamings - Bénéfices non répartis 9,582 8,982 8,703 7,278 6,610

Current assets - Actifs a court terme 39,928 40,588 39,777 39,757 39,938

Current liabilities - Passifs a court terme 29,687 31,022 29,359 29,945 29,113

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 32,654 33,621 32,383 30,944 32,712
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 31,647 32,618 31,5852 30,117 31,859
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 1,007 1,003 831 828 854

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 32,103 32,957 31,978 30,872 32,141
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 610 608 630 675 622
Other operating expenses - Autres dépenses d'expioitation 31493 32,348 31,348 30,197 31,519

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 551 664 405 72 571

Other Revenue - Autre revenu 164 222 240 169 164
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 164 222 240 169 164

Other Expenses - Autres dépenses 507 548 509 497 495
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette a court teme 228 234 222 218 222
Long-term debt - Dette a long terme 279 3t4 287 279 273

Gainsflosses - Gains/pertes 1 -17 32 -3 -26
On sale of assets - Sur la vente d'actifs - 43 -17 3 3
Others - Autres 1 60 -16 € -29

Profit before income tax - Bénéfice avant impo6t sur le revenu 209 321 104 -259 215
Income tax - Impét sur le revenu 188 239 140 23 167
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 19 14 16 34 21

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 40 9% -20 -248 69
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - 2 1 - -

Net profit - Bénéfice net 40 93 -19 -248 69
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Table 25 - Consumer goods and services
Tableau 25 - Biens et services de consommation

1995 1996

1l v | 1l LI}
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiere

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 701 2,004 1,832 550 263
Net profit - Bénéfice net 40 93 -19 -248 69
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 610 608 630 675 622
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé -6 -10 -81 49 69
Working capital - Fonds de roulement -89 686 912 -507 -1,043
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 383 655 393 754 705
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -237 -28 -4 -76 -22

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 371 954 -816 1,245 -350
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 109 68 72 27 135
Bomrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées 13 333 431 221 26
Other bormowings - Autres emprunts

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -76 171 -568 372 -93
Bonds and debentures - Obligations 232 192 97 41 -398
Mortgages - Hypothéques -12 ~4 -57 - 4
Other - Autres 59 66 -15 -26 56
Equity - Avoir 45 264 85 692 -80
Total cash available - Total, encaisse 1,072 2,958 1,016 1,795 -87

Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 208 1,343 -534 611 -1,302
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 204 1,254 ~420 648 -1,321
Portfolio investments - Placements de portefeuille 5 72 -87 -38 6
Loans - Préts -1 16 -27 1 12

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 610 883 827 522 510

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 630 658 713 772 719

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 1,449 2,884 1,006 1,905 <73
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse =377 74 10 -110 -13

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 32,390 32,016 33,197 32,049 32,514
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 554 472 265 400 576
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 22 -3 -98 -55 51
Net profit - Bénéfice net 22 - 97 -55 52

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 3.10% 3.05% 2.16% 2.72% 3.47%
Retumn on equity - Rendement de I'avoir 0.43% 0.07% -1.96% 1.17% 1.13%
Profit margin - Marge bénéficiaire 1.71% 1.47% 0.80% 1.25% 1.77%
Debt 10 equity - Ratio des deftes a l'avoir 1.355 1.410 1.402 1.496 1.546
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.345 1.308 1.355 1.328 1.372

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d' expioitation (DES.)' -2.82% -1.16% 3.69% -3.46% 1.45%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -3.18% -0.92% 4.40% -3.89% 0.91%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 23.94% -14.88% -43.90% 51.00% 44.11%
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Table 26 - Trust companies
Tableau 26 - Sociétés de fiducie

1995

1996

v

millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 71,136 67,851 67,869 67,424 66,990
Cash and deposits - Encaisse et dépots 1,067 1,044 1,289 1,490 1,131
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 473 439 420 399 368
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 1,693 1,654 1,611 1,580 1,639
Portfolio investments - Placements de ponefeuille 12,094 12,007 10,262 9,890 9,654
Loans - Préts

Mongage - Hypothécaires 42,243 40,299 40,160 39,785 39,574

Non-mortgage - Non hypothécaires 13,116 11,908 13,735 13,883 14,151
Allowance for losses on investments and loans -

Provision pour pertes sur placements et préts 728 -694 =753 729 -686
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 768 789 776 747 697
Other assets - Autres actifs 411 406 370 379 463

Liabilities - Passifs 68,014 64,912 64,943 64,460 63,936
Deposits - Dépots

Demand - A vue 13,029 13,047 12,794 13,661 13,320
Term - A terme 50,800 47,622 47,584 46,420 46,114
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,016 2,072 1,761 1,773 1,771
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliees 379 342 335 286 271
Bomowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découvens
From banks - Auprés de banques 123 116 106 46 %6
From others - Aupres d’autres 565 544 962 997 1,015
Bonds and debentures - Obligations 692 823 1,122 1,116 1,174
Mongages - Hypotheques 28 28 28 28 28
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé -71 -87 -122 -117 -120
Other liabilities - Autres passifs 453 403 372 248 267

Equity - Avoir 3,121 2,939 2,926 2,965 3,054
Share capital - Capital-actions 2,749 2,328 2,175 2,162 2,171
Contrbuted sumplus and other - Sumplus d'apport et autres 197 42 41 40 41
Retained eamings - Bénéfices non répartis

Appropriated - Affectés - - - - -
Unapproprated - Non affectés 175 569 709 763 843
Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 1,649 1,607 1,514 1,474 1,457
Sales of services - Ventes de services 177 183 183 182 186
Interest - Intéréts 1,426 1,313 1,271 1,223 1,198
Dividends - Dividendes 28 26 23 27 19
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 1 61 6 7 20
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 17 23 31 36 33

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 1,855 1,435 1,350 1,284 1,288
Depreciation and amortization - Dépreciation et amontissement 30 29 30 30 31
Interest - Interéts

On deposits - Sur les dépdts
Demand - A vue 147 143 132 121 115
Tem - A teme 890 794 773 724 693
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation
Provision for future loan losses - Provisions pour pentes futures 359 47 30 23 42
Other - Autres 429 422 384 387 407

Operating profit - Bénéfice d’exploitation -207 171 164 191 169

Other Expenses - Autres dépenses 42 40 29 27 25
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 42 40 29 27 25

Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. 25 -13 8 8 1

Profit before income tax - Bénéfice avant impo6t sur le revenu -223 118 143 171 145
Income tax - Impdt sur le revenu 35 51 61 64 61
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées -25 - - 1 -

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -283 67 83 108 84
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - -

Net profit - Bénéfice net -283 67 83 108 84
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Table 26 - Trust companies
Tableau 26 - Sociétés de fiducie

1995

1996

\Y

Il il

millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiere

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 88 44 -175 20 53
Net profit - Bénéfice net -283 67 83 108 84
Non-cash items - Eiéments non monétaires

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 30 29 30 30 31
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé -5 -25 -1 8 -1
Working capital - Fonds de roulement 246 76 -321 42 45
Other non-cash ftems - Autres éléments non monétaires 100 -100 77 -169 -105
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 1 -3 42 - 1
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -439 -335 539 213 -293
increase in deposits - Augmentation des dépbts
Demand - A e -213 151 -253 878 -336
Tem - A terme -433 682 -37 -591 -102
Bormowings from banks - Emprunts auprés de banques -39 -7 -10 -54 50
Bormowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées 96 =37 - -49 -15
Other borrowings - Autres emprunts
Bonds and debentures - Obligations -20 131 299 -4 57
Monrtgages - Hypothegues - 1 - - -
Other - Autres 20 1 539 38 25
Equity - Avoir 150 107 1 4 26
Total cash available - Total, encaisse -351 -291 364 233 =240
Applications - Utilisations

Cash applied o investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 525 4628 B4 3 154
Investments in affiates - Placements dans des affiliées 105 -45 42 -32 71
Portfolio investments - Placements de portefeuille -496 288 -1,703 -302 -234
Mortgage loans - Préts hypothécaires -264 -1,052 -15 157 27
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires 1,180 183 1,845 207 290

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations -109 7 20 11 -18

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 24 330 26 37 31

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 440 -227 130 78 167
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de ['encaisse -791 -64 233 155 -408
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 1,667 1,598 1,510 1,469 1,474
Operating profit - Bénéfice d'exploitation -150 238 88 141 228
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 277 152 32 65 92
Net profit - Benefice net 277 152 32 65 92
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employes -20.79% 15.31% 3.42% 6.38% 7.45%
Retum on assets - Rendement de lactif -1.56% 0.90% 0.19% 0.39% 0.55%
Retum on equity - Rendement de 'avoir -35.47% 20.66% 4.38% 8.78% 12.04%
Profit margin - Marge bénéficiaire -8.98% 14.90% 5.82% 9.57% 15.45%
Capital ratio - Ratio du capital 22.789 23.084 23.196 22.744 21.934
Debt 10 equity - Ratio des dettes a ['avoir 0.573 0.631 0.873 0.835 0.846
Operating costs per $100 of assets - Coits d'exploitation par $100 d'actifs $10.21 $ 8.02 $ 838 $7.88 $ 7.44
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A)) - Revenu d'exploitation (DES.)_ -1.32% -4.16% -5.46% -2.73% 0.35%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 14.43% -25.16% 4.62% 6.61% -6.18%
Operating profit (S.A) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -247.03% 259.06% 63.07% 59.91% 62.01%
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Table 27 - Credit unions
Tableau 27 - Caisses d’épargne et de credit

1995

1986

1\

11l

millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 123,432 124,409 126,351 129,503 129,963
Cash and deposits - Encaisse et dépots 18,366 18,242 18,318 19,676 19,157
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 1,089 1,059 1,003 986 950
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 1,050 1,085 1,069 1,003 1,000
Portfolio investments - Placements de portefeuille 16,173 16,384 17,138 18,029 17,587
Loans - Préts

Mortgage - Hypothécaires 54,516 54,995 54,917 56,212 57,065
Non-mortgage - Non hypothécaires 30,364 30,777 31,968 31,458 32,071
Allowance for losses on investments and loans -

Provision pour pertes sur placements et préts -450 -484 -474 -466 -436
Capital assets, net - Immobilisations, neftes 1,971 2,007 1,998 2,003 1,973
Other assets - Autres actifs 353 363 415 600 536

Liabilities - Passifs 115,781 116,682 118,744 121,763 121,961
Deposits - Dépots

Demand - A vue 37,056 36,608 37,741 39,698 34,917

Tem - A terme 69,638 70,729 71,937 73,336 77,900
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,615 2,588 2,147 2,237 2318
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 19 33 25 16 30
Bormowings - Emprunts

Loans and overdrafts - Emprunts et découvens

From banks - Auprés de banques 451 472 430 347 349
From others - Aupres d'autres 5,221 5,531 5,682 5,204 5,491

Bonds and debentures - Obligations - - - . -

Mortgages - Hypothéques 3 3 3 6 [
Deferred income tax - Impét sur le revenu différé 6 [ 3 3 3
Other liabiliies - Autres passifs 772 711 777 917 946

Equity - Avoir 7,651 7,727 7,608 7.741 8,002
Share capital - Capital-actions 3,027 3,048 2,901 2,932 2,962
Other - Autres 3 3 2 2 2
Retained eamings - Bénéfices non répartis

Appropriated - Affectés 3,684 3714 3,828 3,850 3,835

Unapproprated - Non affectes 938 963 876 957 1,203

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 2,803 2,772 2,706 2,686 2,698
Interest - [ntéréts 2,515 2,468 2,408 2,380 2,389
Dividends - Dividendes 2 2 2 2 2
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 1 2 2 1 3
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 285 301 294 303 304

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 2,461 2,473 2,416 2,364 2,412
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissernent 31 31 34 34 35
Interest - Intéréts

On deposits - Sur les dépdts

Demand - A vue 313 300 284 270 270
Term - A terme 1,211 1,179 1,149 1,103 1,134
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 905 963 949 958 973

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 343 299 290 321 286

Other Expenses - Autres dépenses 111 136 122 108 17
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 111 136 122 108 117

Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. - - - -1 1

Profit before income tax - Bénéfice avant impot sur le revenu 232 164 169 213 170
Income tax - Impot sur le revenu 40 23 26 29 23
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 1 -1 -1 -2 -

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 194 139 141 181 147
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -2 - - - -

Net profit - Bénéfice net 192 139 141 181 147
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Table 27 - Credit unions
Tableau 27 - Caisses d'épargne et de crédit

1995 1996

1} \Y | l 11}
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 321 82 -314 140 385
Net profit - Bénéfice net 192 139 141 181 147
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 31 31 34 34 35
Deterred income tax - Impdt sur fe revenu différé 1 - 4 - 1
Working capital - Fonds de roulement 174 3 -384 105 117
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -30 -112 -9 -79 62
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période anterieure 47 20 -93 -101 148
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 677 1,009 2,295 2,817 118
Increase in deposits - Augmentation des dépdts
Demand - A vue 408 -448 1,133 1,957 4,781
Tem - A terme 605 1,091 1,208 1,399 4,563
Bormrowings from banks - Emprunts auprés de banques 160 21 42 83 3
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées 3 13 ) ] 15

Other borrowings - Autres emprunts
Bonds and debentures - Obligations - . - e -

Mortgages - Hypothéques - - - 3 -
Other - Autres 377 310 151 478 288
Equity - Avoir 61 21 -146 29 30
Total cash available - Total, encaisse 997 1,091 1,981 2,957 503

Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 1,747 1,120 1,870 1,595 1,019
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -18 17 5 B4 ~4
Portfoiio investments - Placements de portefeuille 190 211 752 871 -443
Mortgage loans - Préts hypothécaires 1,021 479 315 1,296 852
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires 553 413 797 -508 613

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 48 62 22 34 -1

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 12 33 13 14 3

Total applications of cash - Utilisation totale de 'encaisse 1,807 1,216 1,905 1,644 1,029
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse -810 -125 4 1,313 -518

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 2,755 2,816 2,735 2,663 2,651
Operating profit - Bénefice d’exploitation 309 326 307 311 253
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 162 175 156 163 115
Net profit - Bénéfice net 160 175 156 163 115

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 7.74% 7.94% 7.58% 7.84% 6.24%
Retum on assets - Rendement de Factif 0.52% 0.56% 0.49% 0.50% 0.35%
Retum on equity - Rendement de l'avoir 8.46% 9.05% 8.20% 8.41% 5.73%
Profit margin - Marge bénéficiaire 11.23% 11.57% 11.21% 11.68% 9.53%
Capital ratio - Ratio du capital 16.133 16.100 16.609 16.730 16.241
Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 0.744 0.782 0.807 0.720 0.734
Operating costs per $100 of assets - Colts d'exploitation par $100 d'actifs $7.92 $8.01 $ 7.69 $7.26 $7.38

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) -3.28% 2.22% -2.88% -2.65% -0.42%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -1.22% 1.83% -2.48% -3.16% 2.01%
Operating profit {S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -16.97% 5.31% -5.89% 1.40% -18.80%
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Table 28 - Chartered banks and other deposit-accepting intermediaries n.e.s.
Tableau 28 - Banques a charte et autres intermédiaires de type de dépét n.s.a

1985

1996

[\

millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 680,134 694,065 713,075 727,546 738,002
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 30,206 29,957 27,980 32,444 32,398
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 7.618 8,253 7.398 7412 7.447
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliees 17.955 20,895 20911 17,862 17,697
Portfolio investments - Placements de portefeuille 116,927 122,423 125,852 132,306 132,852
Loans - Préts

Mortgage - Hypothecaires 199,140 201,953 204,188 209,068 213228
Non-mortgage - Non hypothecaires 264,367 263,414 275,304 275,959 281,527
Allowance for losses on investments and loans -

Provision pour pertes sur placements et préts -9,572 -6,753 -8,142 -8,021 -8,289
Bank customers’ liabilities under acceptances -

Engagements des clients des banques comme acceptations 33,736 32,166 34,329 35,795 36,357
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 7,388 8,041 8,078 8,095 8,093
Other assets - Autres actifs 12,369 13,716 17,177 16,627 16,692

Liabilities - Passifs 636,540 649,992 668,272 682,005 691,933
Deposits - Dépdts

Demand - A vue 170,434 173,142 168,013 177,629 179,548
Term - A terme 331,358 341,099 350,198 341,214 347,227
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 49,615 51,634 52,704 59,251 59,300
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 25 g 14 810 784
Bomowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Auprés de banques 2,868 2,401 4,035 4,564 4,985
From others - Auprés d'autres 3,797 3,060 4,302 4,548 4,645
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 207 173 292 329 340
Bonds and debentures - Obligations 14,764 15,192 15,268 15,872 16,018
Mortgages - Hypothéques 177 160 199 184 175
Deferred income tax - imp6t sur le revenu ditféré 208 4 -14 76 110
Bank customers’ liabilities under acceptances -

Engagements des clients des banques comme acceptations 33,736 32,166 34,329 35,795 36,357
Other liabilities - Autres passifs 29,351 30,953 37,932 41,733 42,443

Equity - Avoir 43,594 44,072 44,803 45,542 46,069
Share capital - Capital-actions 24,221 24,028 24,309 24,331 24,126
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 603 583 595 627 659
Retained eamings - Bénéfices non répartis

Appropriated - Affectés 1 1 1 1 1
Unappropnated - Non affectés 18,769 19,460 19,899 20,583 21,283
Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 14,582 14,439 15,216 14,600 14,930
Sales of services - Ventes de services 217 2,103 2,316 2,455 2,426
Interest - Intéréts 12,148 12,138 12,250 11,515 11,802
Dividends - Dividendes 208 839 255 222 264
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs -1 10 1 1 -
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 55 99 394 408 438

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 12,408 12,488 12,317 11,775 11,885
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 272 273 260 263 269
Interest - Intéréts

On deposits - Sur les dépots
Demand - A vue 1,233 1,164 1,084 945 906
Tem - A teme 5,859 5,787 5,946 5,421 5421
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation
Provision for future loan losses - Provisions pour pertes futures 725 779 524 526 563
Other - Autres 4,318 4,486 4,504 4,619 4,727

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 2,175 1,952 2,899 2,826 3,044

Other Expenses - Autres dépenses 967 953 937 1,233 1,265
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 967 953 937 1.233 1,265

Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. 306 318 - - -

Profit before income tax - Bénéfice avant imp6t sur le revenu 1,514 1,317 1,962 1,592 1,779
Income tax - Impét sur le revenu 662 530 768 587 679
Equity in affiiates' eamings - Part des gains des affiiées - - - - .

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 852 787 1,195 1,006 1,100
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - -

Net profit - Bénéfice net 852 787 1,195 1,006 1,100
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Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises

Table 28 - Chartered banks and other deposit-accepting intermediaries n.e.s.
Tableau 28 - Banques a charte et autres intermédiaires de type de dépot n.s.a
1995 1996

i v | Il il
milions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par 'exploitation 9,685 -654 8,283 12,081 2,983
Net profit - Bénéfice net 852 787 1,195 1,006 1,100
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 272 273 260 263 269
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 93 -115 68 147 41
Working capital - Fonds de roulement 5,581 1,315 1,840 6,447 4
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 2,887 -2,.914 4,920 4,240 1,569
Prior perod cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure . - - -22 .
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 3,373 8,839 8,614 1,263 8,372
Increase in deposits - Augmentation des dépdts
Demand - A vue 2,108 2,607 4,128 8,605 1,920
Temn - A terme 1,329 7,256 9,266 -9,557 6,013
Bormowings from banks - Emprunts auprés de banques 109 467 1,634 524 421
Bormowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées 18 -5 5 796 26
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 9 -34 118 38 10
Bonds and debentures - Obligations 421 429 75 604 146
Mortgages - Hypotheques 16 -18 39 -15 -8
Other - Autres 563 759 1.243 242 97
Equity - Avoir -357 -170 362 4 -205
Total cash available - Total, encaisse 13,059 8,185 16,897 13,344 11,355

Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 5,413 7,397 17,760 8,323 10,111
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -949 2,992 18 -3,048 -164
Portfolio investments - Placements de portefeuille -215 4764 3.455 6,376 547
Mortgage loans - Préts hypothécaires 4,216 1,834 2,281 4,386 4,161
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires 2,362 -2,293 12,005 608 5,568

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immaobilisations 262 901 303 274 266

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 551 567 579 631 621

Total applications of cash - Wtilisation totale de I'encaisse 6,226 8,865 18,641 9,228 10,999
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 6,833 681 -1,745 4,116 357

Selected items, seasonaily adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 14,467 14,327 15,136 14,908 14,817
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 2.070 2,085 2,879 2,819 2,938
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extracrdinaires 837 888 1,129 984 1,085
Net profit - Benéfice net 837 888 1,129 984 1,085

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 8.68% 9.19% 9.94% 9.80% 10.16%
Retum on assets - Rendement de l'actif 0.49% 0.51% 0.63% 0.54% 0.59%
Retum on equity - Rendement de I'avoir 7.68% 8.06% 10.08% 8.64% 9.42%
Profit margin - Marge béneficiaire 14.31% 14.55% 19.02% 18.91% 19.83%
Capital ratio - Ratio du capital 15.602 15.748 15.916 15.975 16.019
Debt to equity - Ratio des dettes a lavoir 0.501 0.478 0.538 0.578 0.585
Operating costs per $100 of assets - CoUts d’exploitation par $100 d'actifs $7.29 $7.06 $6.88 $6.65 $ 6.44

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.)A 2.36% 0.97% 5.65% -1.51% 0.61%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 1.38% -1.25% 0.12% -1.36% -1.74%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) 8.65% 071% 38.12% 2. 1% 4.25%
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Statistiques financiéres des entreprises

Table 29 - Consumer and business financing intermediaries

Tableau 29 - Intermédiaires de crédit a la consommation et aux entreprises

1995

1996

v

millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 64,695 66,444 68,146 71,556 71,528
Cash and deposits - Encaisse et dépots 1,253 1,961 1,300 1,126 1,086
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 1,527 1,671 2,049 1,890 1,982
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 21,621 22,218 22,056 23,498 22,574
Portfolio investments - Placements de portefeville 4,082 4,060 4,210 4,273 4,363
Loans - Préts

Mortgage - Hypothécaires 2,883 2,874 2,956 2,881 2,902
Non-mortgage - Non hypothécaires 30,355 30,571 32,370 33,975 34,458
Allowance for losses on investments and loans -

Provision pour pertes sur placements et préts -559 -578 -610 -600 -585
Capital assets, net - iImmobilisations, neftes 2,452 2,472 2,620 3,164 3,254
Other assets - Autres actifs 1,079 1,195 1,193 1,349 1,484

Liabilities - Passifs 55,540 57,022 58,303 60,549 60,303
Accounts payable and accrued habilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,036 2,169 2,141 2,215 2,283
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 9,877 10,564 9,594 10,146 8,844
Bormowings - Emprunts

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Auprés de banques 2,481 2,537 3,066 2,557 2,793
From others - Auprés d'autres 3,141 3,169 3,264 3,405 3,481
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 13,113 13,329 14,345 15,452 16,137
Bonds and debentures - Obligations 17,935 18,169 18,687 19,480 19,080
Mortgages - Hypotheques 651 652 645 658 667
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 172 191 225 273 281
Other liabilities - Autres passifs 5952 6,064 6,091 6,362 6,737

Equity - Avoir 9,155 9,422 9,842 11,007 11,226
Share capital - Capital-actions 8,242 8,570 8,704 9,854 9,997
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,674 1,591 1,743 1,906 1,930
Retained eamings - Bénéfices non répartis -761 -740 604 -754 -701

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 2,287 2,330 2,301 2,418 2,316
Sales of services - Ventes de services 43 42 57 60 59
interest - Intéréts 1,406 1,429 1,435 1,532 1,457
Dividends - Dividendes 49 64 70 65 47
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur [a vente de titres et autres actifs 110 47 52 23 -
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 679 747 688 737 752

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 1,211 1,378 1,282 1,330 1,322
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 224 225 229 278 289
Interest - Intéréts

On short-term paper - Sur papiers a court terme 140 168 145 138 133
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 843 991 904 910 896

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,076 952 1,019 1,088 994

Other Expenses - Autres dépenses 773 783 800 734 744
interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 773 783 800 734 744

Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. -2 -13 136 -6 -18

Profit before income tax - Bénéfice avant impot sur le revenu 301 156 354 348 232
Income tax - Impot sur le revenu 84 26 49 93 89
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 5 1 1 -4 3

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 222 131 306 252 146
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - -

Net profit - Bénéfice net 222 131 306 252 146
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Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises

Table 29 - Consumer and business financing intermediaries
Tableau 29 - Intermédiaires de crédit a la consommation et aux entreprises

1995 1996

1l I\ |

millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiere

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par ['exploitation 713 368 242 920 625
Net profit - Bénéfiqe net 222 131 306 252 146
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissament 224 225 229 278 289
Deferred income tax - Imp&t sur le revenu différé 62 53 -5 45 36
Working capital - Fonds de roulement 101 -39 -20 247 -59
Other non-cash ftems - Autres éléments non monétaires 142 -22 -228 92 2N
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -38 20 41 6 -17

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 214 1,551 479 3,370 487
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 14 45 -1 -508 208
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées 318 681 -1,055 578 -1,302
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -372 215 1,060 1,107 685

Bonds and debentures - Obligations 250 230 407 793 -400

Mortgages - Hypotheques 8 - -5 14 8

Other - Autres 341 1 24 124 76

Equity - Avoir 69 366 68 1,436 159

Total cash available - Total, encaisse 926 1,919 721 4,290 138
Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 319 773 1,105 3,264 -353
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 443 638 -315 1,642 -957
Portfolio investments - Placements de portefeuille 273 77 -159 87 89
Mortgage loans - Préts hypothécaires 60 -9 -69 -48 23
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires -456 220 1,648 1,583 492

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 267 234 351 810 368

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 87 213 88 106 64

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 673 1,220 1,543 4,180 78
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 253 699 822 110 60
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 2,319 2,344 2,326 2,347 2,348
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,070 1,039 998 1,028 987
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 216 180 302 209 144
Net profit - Bénéfice net 216 180 302 208 144
Selected ratios - Ratios sélectionnes
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employes 5.69% 5.34% 6.80% 5.00% 4.55%
Retum on equity - Rendement de I'avoir 9.46% 7.64% 12.26% 7.61% 5.14%
Profit margin - Marge bénéficiaire 46.15% 44.33% 42.90% 43.81% 42.04%
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 5.156 5.139 5.039 4.697 4543
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d exploitation (DES.) 2.40% 1.09% 0.76% 0.88% 0.05%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 0.31% 4.49% 1.79% 0.72% 3.21%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 4.97% -2.88% -3.96% 3.02% -4.00%
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Table 30 - Life insurers (including accident and sickness branches of life insurers)
Tableau 30 - Assureurs-vie (y compris leurs divisions d'assurance-accident et d’assurance-maladie)

1985 1996

! \% I 1

mitlions of dollars-millions de doliars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 166,162 168,021 168,356 169,999 172,457
Cash and deposits - Encaisse el dépéts 2,173 2,553 1917 2,016 2,061
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 4,107 3,963 4,295 4,055 4,317
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 15,296 15,351 14,621 15,513 15,789
Portfolio investments - Placements de portefevuille 82,406 84,067 86,084 86,765 87,931
Loans - Préts

Morgage - Hypothécaires 48,129 47,942 47,512 47 414 47,706

Non-mortgage - Non hypothécaires 4,088 4211 4,310 4,420 4,478
Allowance for losses on investments and kans -

Provision pour pertes sur placements et préts -531 -570 -538 -524 -534
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 9,697 9,598 9,399 9,493 9,549
Other assets - Autres actits 797 907 757 847 1,160

Liabilities - Passifs 140,157 141,194 141,321 142,418 144,225
Amounts left on deposit - Sommes demeurant en dépdt 5,212 5,189 5,067 5114 5,162
Actuarial liabilities - Passif actuariel 121,400 122,455 122,415 122,966 123,554
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues

Claims - Sinistres 1,700 1,608 1,500 1,562 1,626
Other - Autres 1,629 1,788 2,038 2,016 2,148
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiiees 1,721 1,912 1,829 1,890 1,814
Bormrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Auprés de banques 1,265 914 1,618 1.826 1,791
From others - Auprés d'autres 702 648 580 470 473
Bonds and debentures - Obligations 699 698 523 534 784
Mortgages - Hypothéques 541 552 467 465 466
Deferred income tax - Impot sur le revenu différé -109 -166 -258 -314 -320
Other liabilities - Autres passifs 5,396 5,587 5542 5,891 6,627

Equity - Avoir 26,005 26,827 27,035 27,581 28,232
Share capital - Capital-actions 2,167 2,163 2,247 2,255 2,273
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 636 620 763 750 756
Retained eamings - Bénéfices non répartis

Appropriated - Affectés 4,677 3,953 3,402 3,496 3546
Unapproprated - Non affectés 18,526 20,091 20,622 21,079 21,658
Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 8,679 8,926 9,435 8,588 8,681
Premiums - Primes 3.682 3,642 3,857 3,833 3,848
Annuity considerations - Contreparties de rentes 1,690 1,718 2,115 1,298 1,319
Interest - Intéréts 2,845 2,988 2,953 2,918 3,036
Dividends - Dividendes 72 87 73 80 75
Gains on sale of securities and ather assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs -22 3 22 4 17
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 412 489 414 463 420

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 8,156 8,270 8911 8,046 8,095
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d'assurance 2.405 2,735 2779 2694 2,680
Annuity claims incurred - Sinistres aux termes de contrats de rentes 2,770 2,685 3,630 2,860 2,798
Normal increase in actuanal liabilities - Augmentation normale du passif actuariel 1,009 938 585 401 581
Depreciation and amortization - Dépreciation et amortissement -70 -99 88 -53 -7
Interest - Intéréts

On deposits - Sur les dépots 98 83 86 88 N
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation

Policyholder dividends - Dividendes des assurés "368 433 337 385 3%0

Other - Autres 1,574 1,484 1,582 1,670 1,862

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 523 656 524 543 586

Other Expenses - Autres dépenses 57 60 66 67 67
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 57 60 66 67 67

Gainsflosses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. -48 -54 -34 -25 -10

Profit before income tax - Bénéfice avant impot sur le revenu 418 542 424 451 509
Income tax - Impét sur le revenu 129 110 149 134 172
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 56 6 54 57 16

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 345 425 328 374 352
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - -

Net profit - Bénéfice net 345 425 328 374 352
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Table 30 - Life insurers (including accident and sickness branches of life insurers)
Tableau 30 - Assureurs-vie (y compris leurs divisions d’assurance-accident et d’assurance-maladie)

1985 1996

L} v |

millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiere

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 642 1,423 777 925 1,178
Net profit - Bénéfice net 345 425 328 374 352
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement -70 -99 -88 -53 -7
Deferred income tax - Impét sur le revenu differé -9 -39 60 -27 3
Working capital - Fonds de roulement -561 329 -56 308 -70
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 939 784 656 322 899
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -2 22 -3 2 -

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 261 -59 -142 224 330
Increase in deposits - Augmentation des dépdts 100 -23 -113 51 48
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 346 -351 523 208 -35
Borrowings from affikates - Emprunts aupres des affiliées 41 191 <121 60 24
Other borrowings - Autres emprunts

Bonds and debentures - Obligations - -1 28 23 250
Morgages - Hypotheques 7 1" -66 -3 1
Other - Autres 68 -54 7 -110 3
Equity - Avoir -205 169 -399 7 38
Total cash available - Total, encaisse 803 1,364 635 1,150 1,508
Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 1,067 1,014 1,107 924 1,317
Investments in affiliates - Placements dans des affiliees -95 -296 -588 467 77
Portfolio investments - Placements de portefeuille 934 1,288 1,582 510 1,016
Mortgage loans - Préts hypothécaires 205 -101 -10 61 320
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires 22 123 113 8 57

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 61 23 -104 125 85

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 66 65 98 110 72

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 1,195 1,103 1,101 1,159 1,474
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse -291 262 -466 -9 34
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 9,141 g,121 8,728 8,704 9,125
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 426 721 524 574 488
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 244 574 320 332 252
Net profit - Bénéfice net 244 574 320 332 252
Premiums and annuity considerations - Primes et contreparnties de rentes 5,807 5,632 5,238 5,260 5,601
Insurance claims incumed - Sinistres aux termes de contrats d'assurance 2,494 2,760 2,660 2,699 2771
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 3.70% 7.92% 4.66% 4.70% 3.56%
Retum on equity - Rendement de I'avoir 3.76% 8.55% 4.74% 4.82% 3.57%
Profit margin - Marge bénéficiaire 4.66% 7.91% 6.00% 6.59% 5.35%
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 0.190 0.176 0.186 0.188 0.192
Net risk ratio - Ratio du risque net 1.089 0.967 0.887 0.874 0.908
Claims to premiums - Ratio des sinistres au primes 0.668 0.769 0.686 0.707 0.711
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A) - Revenu d exploitation (DES ) -4.63% -0.22% 4.31% -0.27% 4.83%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES) -4.26% -3.62% -2.33% -0.90% 6.23%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -11.65% 69.26% -27.40% 9.59% -14.95%
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Table 31 - Property and casualty insurers
Tableau 31 - Assureurs-biens et risques divers

1995

1996

[\

millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 40,884 41,164 41,281 42,811 44,154
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 1,576 1,622 1,429 1,585 1,621
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 6,530 6,337 6,438 6,985 6,961
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 835 704 613 623 646
Portfolio investments - Placements de portefeuille 28,678 29,153 29,440 30,230 31,254
Loans - Préts

Mortgage - Hypothécaires 593 596 620 606 602
Allowance for losses on investments and loans -

Provision pour pertes sur placements et préts -6 -6 -13 -4 -6
Capital assets, net - immobilisations, nettes 772 742 769 740 744
Other assets - Autres actifs 1,905 2,016 1,986 2,047 2,331

Liabilities - Passifs 28,214 28,678 28,404 29,421 30,442
Accounts payable and accrued liabiiities - Comptes créditeurs et exigibilités courues

Claims - Sinistres 17,244 17,590 18,163 18,280 18,706
Other - Autres 1,719 1,851 1,565 1,714 1.851
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 272 273 249 207 208
Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts el découvers
From banks - Auprées de banques 223 201 236 173 219
From others - Aupres d'autres 1 1 4 E e
Mortgages - Hypothéques 40 7 26 17 17
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé -145 -174 21 -213 -276
Other liabilities - Autres passifs
Uneamed premiums - Primes non acquises 8,328 8,358 7.841 8,717 9,161
Other - Autres 532 5§50 536 526 555

Equity - Avoir 12,670 12,486 12,877 13,390 13,712
Share capital - Capital-actions 2,513 2,606 2,506 2,570 2,610
Contributed surplus - Surplus d’apport 750 756 710 708 719
Retained eamings - Bénéfices non réparntis

Appropriated - Affectés 991 991 975 961 1,016
Unappropriated - Non affectés 8,416 8,133 8,686 9,152 9,368
Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 5,081 5,188 5,152 5,277 5,339
Net premiums eamed - Primes nettes acquises 4,359 4428 4,315 4,435 4,504
Interest - Intéréts 526 517 506 525 533
Dividends - Dividendes 59 67 55 59 79
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 70 66 176 169 65
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 67 11 100 89 158

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 4,604 4,939 4,689 4,426 4,923
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d’assurance 3,215 3,429 3,330 2,996 3,269
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 10 16 47 -14 -2
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 1,380 1,493 1,313 1,444 1,656

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 477 249 462 851 416

Other Expenses - Autres dépenses 6 3 4 5 5
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 6 3 4 5 5

Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. -11 -2 -1 4 6

Profit before income tax - Bénéfice avant impdt sur le revenu 460 245 459 851 406
Income tax - Impot sur le revenu 120 a3 156 296 141
Equity in affiiates’ eamings - Part des gains des affiliées 5 6 3 1 2

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 345 159 305 556 267
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - -

Net profit - Bénéfice net 345 158 305 556 267

Net premiums written - Primes nettes souscrites 4,546 4,421 3,979 5,082 4,948

Underwriting expense - Dépenses d'assurance 4,556 4,844 4,644 4,385 4,680

Underwriting profit - Bénéfice d'assurance -179 -379 -305 81 -144

Net investment and ancillary profit - Bénéfice des placements nets et des activités auxiliaires 648 646 732 745 667
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Financial Statistics for Enterprises Siatistiques financiéres des entreprises

Table 31 - Property and casualty insurers
Tableau 31 - Assureurs-biens et risques divers

1995 1996

11} % | 1] 1]}
millions of doltars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiere

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 1,283 694 -247 859 946
Net profit - Benéfice net 345 159 305 556 267
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 10 16 47 -14 -2
Deferred income tax - Impot sur le revenu différé 5 -37 -7 42 -15
Working capital - Fonds de roulement 877 732 128 -242 590
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 48 -179 723 529 107
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la péricde antérieure -1 2 3 -12 -

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -98 61 -58 -51 146
Bormmowings from banks - Emprunts auprés de banques -1 -23 42 -64 46
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 2 1 22 42 1
Other borrowings - Autres emprunts

Mortgages - Hypothéques 1 -14 - -9 -
Qther - Autres - - - - -
Equity - Avoir -90 97 -122 65 99
Total cash avaitable - Total, encaisse 1,184 755 -306 809 1,002

Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 1,185 606 -95 565 968
investments in affiliates - Placements dans des affiliées -2 120 -10 4 11
Portiolio investments - Placements de portefeuille 1,254 484 -110 575 964
Mortgage loans - Préts hypothécaires -66 2 25 -13 €

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 46 -13 39 8 21

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 19 73 27 89 57

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 1,250 666 -29 662 1,047
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 66 89 -276 146 46

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 5,021 5,266 5,103 5,298 5,283
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 473 444 461 659 413
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 349 276 312 426 272
Net profit - Bénéfice net 349 276 312 426 272
Net premiums eamed - Primes nettes acquises 4,333 4,447 4,282 4,472 4,479
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats dassurance 3,168 3,279 3,326 3,199 3.219
Underwriting expenses - Dépenses d'assurance 4,501 4,729 4,628 4,573 4,622

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Retum on capital employed - Rendement des capitaux empioyés 10.87% 8.66% 9.54% 12.69% 7.97%
Retum on equity - Rendement de I'avoir 11.01% 8.84% 9.69% 12.74% 7.94%
Profit margin - Marge bénéficiaire 9.42% 8.44% 9.03% 12.44% 7.82%
Debt to equity - Ratio des dettes a I"avoir 0.042 0.040 0.040 0.030 0.032
Net risk ratio - Ratio du risque net 1.484 1.547 1.439 1.439 1.411
Claims to premiums - Ratio des sinistres au primes 0.731 0.737 0.777 0.715 0.719
Combined ratio - Ratio combiné 1.039 1.063 1.081 1.023 1.032

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue {S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.)_ 1.27% 4.87% -3.09% 3.82% -0.28%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 2.66% 6.01% -3.71% -0.08% 4.98%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d exploitation (DES.) -10.46% 6.02% 3.65% 43.08% -37.32%
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Financial Statistics for Enterprises Sratistiques financiéres des entreprises

Table 32 - Other insurers and agents
Tableau 32 - Autres assureurs et agents d’assurance

1995 1996

11 v | 1l 1]
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 4,254 4,374 4,197 4,624 4,080
Cash and deposits - Encaisse et dépots 688 671 679 697 666
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 1,071 1,146 977 1,360 955
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 554 565 562 552 547
Portfolio investments - Placements de portefeuille 473 503 462 458 415
Loans - Préts

Mongage - Hypothécaires 195 196 194 199 192
Non-mongage - Non hypothécaires 144 144 143 147 142
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 437 442 443 453 441
Other assets - Autres actifs 692 707 739 757 721

Liabilities - Passifs 3,438 3,552 3,397 3,936 3,457
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 1,617 1,647 1,517 1,895 1,482
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 489 508 459 557 491

Borrawings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 187 189 184 190 184
From others - Auprés d'autres 235 237 235 235 227
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 55 54 54 54 54
Bonds and debentures - Obligations 327 327 327 327 327
Mortgages - Hypotheques 120 120 118 122 118
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 114 113 112 114 112
Other liabilities - Autres passifs 296 359 391 443 464
Equity - Avoir 816 822 800 687 623
Share capital - Capital-actions 483 504 537 515 499
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 88 103 104 96 94
Retained eamings - Bénéfices non répartis 245 214 160 76 31

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Reve nu d’exploitation 944 969 933 963 918
Sales of services - Ventes de services 882 908 849 882 837
Premiums - Primes 2 2 29 27 27
Interest - Intéréts 17 17 18 17 17
Dividends - Dividendes - - - e =
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 2 - - - -
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 41 42 37 38 36

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 819 962 924 913 914
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d'assurance 1 1 24 24 24
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 20 21 21 21 21
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 897 940 880 868 869

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 25 7 9 50 4

Other Expenses - Autres dépenses 18 18 17 18 18
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 18 18 17 18 18

Gainsflosses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. 1 - - - -

Profit before income tax - Bénéfice avant imp6t sur le revenu 8 -12 -8 32 -14
Income tax - Impot sur le revenu 3 -10 7 12 -9
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées - 2 - - -

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 5 1 -1 20 5

Extraordinary gains - Gains extracrdinaires . = B .
Net profit - Bénéfice net 5 1 -1 20 -5
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Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises

Table 32 - Other insurers and agents
Tableau 32 - Autres assureurs et agents d’assurance

1995 1996

11 [\ I 1l 1}
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiere

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 102 25 41 85 48
Net profit - Benéfice net 5 1 -1 20 -5
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 20 21 21 21 21
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 1 -1 2 2 3
Working capital - Fonds de roulement 39 -46 34 -4 -12
Other non-cash items - Autres éléments non monetaires 38 51 -15 47 41
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -1 -1 -1 - -

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -83 59 -44 114 -103
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -2 2 L) 6 £
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées €0 18 42 98 67
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -1 -1 - - -
Bonds and debentures - Obligations - - . . -
Mortgages - Hypothéques -3 1 -2 4 ~4
Other - Autres ] 2 -5 - -8
Equity - Avoir -12 36 11 6 -18
Total cash available - Total, encaisse 19 83 -3 199 -55

Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -17 43 -44 48 50
Investments in affiliates - Placements dans des affiliees -10 11 -7 23 £
Ponfolio investments - Placements de ponefeuille - 30 =31 15 -43
Mortgage loans - Préts hypothécaires 4 1 -4 5 6
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires -3 1 -3 4 5

Cash applied 1o fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 9 24 11 30 7

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 30 3t 54 63 3

Total applications of cash - Utilisation totale de 'encaisse 21 97 20 140 -22
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 3 -14 -24 59 -33

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 957 932 968 953 930
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 36 ] 21 26 14
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 13 -1 6 6 3
Net profit - Bénéfice net 13 -1 6 6 3

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 3.84% 1.29% 2.91% 2.90% 2.33%
Retum on equity - Rendement de I'avoir 6.23% -0.60% 3.03% 3.67% 2.14%
Profit margin - Marge bénéficiaire 3.72% 0.92% 2.12% 2.76% 1.55%
Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 1.729 1.746 1.718 2.159 2.245

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DE'S.), 2.12% -2.62% 3.86% -1.53% -2.42%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 0.93% 0.21% 2.61% -2.18% -1.21%
Operating profit (S.A.) - Benéfice d'exploitation (DES.) 46.96% -75.85% 138.61% 28.10% 45.18%
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Table 33 - Other financial intermediaries
Tableau 33 - Autres intermédiaires financiers

1995 1996

]} \% | i ]
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 55,418 46,082 55,591 63,047 70,510
Cash and deposits - Encaisse et dépots 2,516 2,537 2914 3,096 2,982
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 16,443 10,812 15,094 20,194 27,560
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 7,455 7,341 8,284 8,096 8,013
Portfolio investments - Placements de portefeuille 18,634 14,922 18,211 20,373 20,400
Loans - Préts

Mortgage - Hypothécaires 3,554 3,564 3,598 3,761 3,510
Non-mortgage - Non hypothécaires 1,338 1,333 1,335 1,345 1,289
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 3,162 3,123 3,629 3,582 3,477
Other assets - Autres actifs 2,315 2,450 2,527 2,601 3,278
Liabllities - Passifs 44,576 35,486 44,158 51,876 59,751
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues
Clients' free credit balances - Soldes créditeurs gratis aux clients 3333 1,937 2,646 2,707 2,958
Other - Autres 11,274 7.642 10,747 14,691 21,623
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 6,666 6,687 7,236 7,204 6.989

Bomowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 3.656 2,638 2,847 2,806 2,519
From others - Auprés d'autres 3410 2,845 3,168 2,960 2,662
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 382 331 285 242 300
Bonds and debentures - Obligations 1,135 1,120 1,159 1,156 1,124
Mortgages - Hypothéques 732 718 786 784 776
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 208 214 214 212 204
Other liabilities - Autres passifs 13,779 11,353 15,068 19,112 20,595
Equity - Avoir 10,842 10,595 11,433 11,171 10,759
Share capital - Capital-actions 7.187 7.151 7.771 7.809 7,703
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,742 1,737 2,001 1,848 1,841
Retained eamings - Bénéfices non répartis 1,913 1,707 1,661 1,515 1215

income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 2,218 2,208 2,353 2,331 2,250
Sales of services - Ventes de services
Commissions and fees - Commissions et honoraires 452 458 598 587 530
Other - Autres 752 763 744 756 736
Interest - Intéréts 485 474 475 492 531
Dividends - Dividendes 103 105 108 111 103
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 2 -7 7 2 -
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 425 415 422 383 349
Operating Expenses - Dépenses d’'exploitation 1,851 1,930 1,978 1,956 1,889
Depreciation and amontization - Dépréciation et amorntissement 61 64 64 67 64
Interest - Intéréts 16 11 112 109 118
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 1,674 1,756 1,801 1,780 1,710
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 367 278 375 374 362
Other Expenses - Autres dépenses 248 250 250 282 304
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 248 250 250 282 304
Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. -15 -1 2 3 2
Profit before income tax - Bénéfice avant imp6t sur le revenu 104 28 128 96 60
Income tax - Impot sur le revenu 36 22 47 45 38
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées B - 2 2 -
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 68 5 83 53 21

Extraordinary gains - Gains extraordinaires 3 =

Net profit - Bénéfice net 68 5 83 53 21
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Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises

Table 33 - Other financial intermediaries
Tableau 33 - Autres intermédiaires financiers

1895 1996

1l v | ] 1]
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de fa situation financiere

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 3,420 -493 2,384 2,227 407
Net profit - Bénéfice net 68 S 83 53 21
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 61 64 64 67 64
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 2 2 -1 1 1
Working capital - Fonds de roulement 3,337 710 1,741 1,973 783
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 51 146 497 133 -469
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la péricde antérieure 3 1 2 2 7

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 811 -3,038 1,465 67 117
Increase in clients’ free credit balances - Augmentation des soldes créditeurs gratis aux clients 583 -1,396 706 61 262
Bomowings from banks - Emprunts auprés de banques 75 -1,032 146 -35 -122
Bomowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées -263 21 153 40 -84
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 118 -52 -37 -32 61
Bonds and debentures - Obiigations £ -15 -9 3 -
Mortgages - Hypothéques -22 -1 19 2 -1
Other - Autres 586 -559 246 -208 -244
Equity - Avoir -259 -4 241 112 21
Total cash available - Total, encaisse 4,231 -3,531 3,850 2,160 290

Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encalsse utilisée pour des placements 4,121 -3,808 3,028 1,630 80
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -274 -88 265 -12 -34
Portfolio investments - Placements de portefeuille 4an -3,719 2,757 1,469 122
Mortgage loans - Préts hypothécaires -12 5 11 163 -5
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires -38 -5 £ 10 -3

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations -92 26 316 56 50

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 197 221 243 245 246

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 4,226 -3,560 3,586 1,930 376
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 5 29 263 230 -86

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 2,267 2,215 2,280 2,337 2,311
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 359 337 346 356 352
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 59 33 76 43 1
Net profit - Béneéfice net 59 33 76 43 1

Selected ratios - Ratios sélectionnes

Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 3.81% 3.34% 3.94% 3.84% 3.75%
Retum on equity - Rendement de I'avoir 2.19% 1.25% 2.67% 1.53% 0.41%
Profit margin - Marge bénéficiaire 15.84% 15.20% 15.17% 15.22% 15.25%
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 1.474 1.353 1.354 1.356 1.336

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d exploitation (DES.)’ 6.54% -2.28% 2.93% 2.52% -1.13%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d explaitation (DES.) 5.23% -1.55% 2.96% 2.47% ~1.17%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploilation (DES.) 14.07% -6.20% 2.71% 2.83% -0.95%
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Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

Table no. - N° du tableau 2 4 5 6 7 8 9
Assets - Total - Actif ....................... «v.... DB6227 D86405 D86494 D86583 D86672 D86761 D86850
Cash and deposits - Encaisse et dépots . ............. D86228 D86406 D86495 Dgesg4 D86673 D86762 D86851
Accounts receivable and accrued revenue -

Comptes débiteurs et revenu couru .. .............. D86229 D86407 D86496 D86585 D86674 D86763 D86852
INVeNtones - S10CKS. - . ... cuv it D86230 D86408 D86497 D86586 D86675 D86764 D86853
Investments and accounts with affiliates -

Placements et comptes aupres des affiliées ......... D8&6231 D86409 DB6498 D8e587 D86676 D86765 D86854
Portfolio investments - Placements de portefeuille. . ... .. D86232 D86410 D86499 D86588 D86677 D86766 D86855
Loans - Prats. . .. vt D86233 D86411 D86500 D86589 D86678 D86767 D86856
Capital assets, net - Immobilisations, net.............. D86235 D86413 D86502 D86591 D86680 D86769 D86858
Other assets - Autres actifs ........................ D86234 D8s412 D86s01 D86590 D86679 D86768 D868s7
Liabilities - Total - Passif ................... ... D86236 D86414 D86503 D86592 D86681 D86770 D86859
Accounts payable and accrued kabilities -

Comptes crediteurs et exigibilités courues. .......... D8&6237 D86415 D86504 D86593 D86682 D86771 D8&6860
Loans and accounts with affiliates -

Emprunts et comptes aupres des affiliées........... D86238 D8s416 D86505 D86594 D86683 D86772 D886 1
Borrowings - Emprunts .. ... ..o D86239 D86417 D8es06 D86595 D8&e84 D86773 D86862
Loans and overdrafts - Emprunts et decouverts . ....... D86240 D86418 D86507 D86596 D86685 086774 D86863
From banks - Aupres de banques ................... D86241 D864 19 D86508 D86597 D8ee86 D86775 Dges64
From others - Auprés dautres . ..................... D8e6242 D86420 D86509 D86598 D8e687 D8&6776 D8686Ss
Bankers' acceptances and paper -

Acceptations bancaires etpapier .................. D86243 D8&6421 D86510 D86599 D86688 D86777 D86866
Bonds and debentures - Obligations et débentures ... .. D86244 D86422 D865t D86600 D86689 D86778 D86867
Mortgages - Hypotheques. . .............coiiinienn D86245 D86423 D8es12 D86601 D86690 D86779 D8686e8
Deferred income tax - Impét sur le revenu différé . ... . .. D86246 Dg6424 D86513 D86602 D86691 D86780 D86869
Other liabilities - Autres passifs ..................... D8e247 D86425 D8es514 D86603 D86692 D86781 D86870
Equity - Total - AVOIr. ... ..cvvviiiiiiiiiiavananes D86248 D86426 D86515 D86604 D86693 DB6782 D86871
Share capital - Capital-actions . ..................... D86249 Dag427 D8es16 D86605 D86694 D86783 D8es72
Contributed surplus and other - Surplus

d'apport BLAUMES . ...t e D86250 D8s428 D86517 D8&6606 D86695 Dg&6784 D86873
Retained eamings - Béngfices non répartis. .. ......... D86251 D86429 086518 D86607 D8e696 086785 D86874
Current assets - Actif a courtterme ... ............... D86252 D86430 D86519 D86608 D86697 D86786 D86875
Current liabilities - Passif acourtterme . .............. D86253 D86431 086520 D86609 D86698 D86787 D86876
Operating Revenue - Revenu d'exploitation ......... DB86254 D86432 D86521 D86610 D86699 D86788 D86877
Sales of goods and services - Ventes de biens

et de SBIVICES. . .. D86255 D86433 D86522 D86611 D86700 D86789 D8e6878
Other operating revenue -

Autres revenus dexploitation .. ................... D86256 D86434 D8es23 D86612 D86701 D8&6790 D86879
Operating Expenses - Dépenses d’exploitation ...... D86257 D86435 D86524 DB6613 086702 D86791 D86880
Depreciation, depletion and amortization -

Dépréciation, épuisement et amortissement .. ... .. .. D86258 D86436 D86525 D86614 D86703 D86792 D86881
Other operating expenses - Autres dépenses

dexplotation. . .. ... D86259 D86437 D86526 D86615 D86704 D86793 D868s2
Operating Profit - Bénéfice d'exploitation ........... D86260 D86438 D86527 D86616 DB6705 D86794 D86883
Other Revenue - AUtre revenu. .. ........ccevevanan D86261 DB6439 D86528 D86617 D86706 DB86795 D86884
Interest and dividends - Intéréts et dividendes. .. ....... D86262 D86440 D86529 Dg6618 D86707 D86796 D8688s
Other Expenses - Autres dépenses . ............... D86263 D86441 D86530 D86619 D8&6708 D86797 D86886
Interest on borrowing - Intéréts sur les emprunts. . ... ... D86264 D86442 D86531 D86620 D86709 D86798 D86887
Short-term debt - Dette acourt terme ................ D86265 D86443 D86532 D86621 D86710 D86799 D86838
Long-term debt - Dette alongterme . ................ D86266 D86444 D86533 D8e622 D8e711 D86800 D86889
Gains/Losses - Gains/pertes .. ..........ccoiveaan- D86267 D86445 D86534 086623 086712 086801 D86830
On sale of assets - Surla vente dactifs. . ...... ...... D86268 D86446 D86535 D86624 D86713 Das802 D86891
Others - AUITES .. .. ...t D86269 D86447 D86s36 D86625 D86714 D86803 D868 92
Profit before income tax - Bénéfice avant

iMpOtsurlerevenu ... ..oooouivunennnnniennns D86270 D86448 DB86537 D86626 D86715 D86804 D86893
Income tax - Impotsurlerevenu .................... D86271 D86449 D86s38 Dsee27 D8e716 D86805 D86894
Egquity in affiliates’ eamings -

Part des gains des affiliees. .. .................... D8e272 D86450 D86539 D86628 D86717 D86806 D868gs
Profit before extraordinary gains - Bénefice avant

gains extraordinaires. ... .........iaiiiiaiioann D86273 D86451 D86540 D86629 D86718 D86807 D86896
Extraordinary gains - Gains extraordinaires . ........... D86274 D86452 D86541 D86630 D86719 D86808 D86897
Net Profit - Bénéfice net. ............... ...t D86275 D86453 D86542 D86631 D86720 D8680S D86898
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Statistiques financiéres des entreprises

Table No. - N° du tableau 2 4 5 6 7 8 9
Cash from operating activities - Encaisse

générée par d'exploitation ...................... D86277 D86455 D86544 D86633 D86722 D86811 D86900
Net profit - Bénéficenet ........................... D8&6278 D86456 Dge545 D86634 D8e723 D86812 D86901
Non-cash items - Eléments non monétaires. . .......... 086279 D86457 D86546 D86635 D86724 D86813 D86902
Depreciation, depletion and amorization -

Dépréciation, épuisement et amonissernent ......... 086280 D8e458 086547 D86636 086725 086814 D86903
Deferred income tax - Impot sur le revenu différé .. ... .. 086281 086459 Dess48 D86637 D86726 086815 D86904
Working capital - Fonds de roulement .. .............. 086282 086460 D86549 D86638 D8e727 086816 086905
Other non-cash items -

Autres éléments non monetaifes .................. Dg6283 D86461 D86550 086639 D8e728 DBe817 086906
Prior period cash transactions - Transactions

monétaires de la période antérieurs. . ... ........... Dse284 086462 086551 086640 Dae729 Dsge818 D86907
Cash from financing activities - Encaisse

générée parie financement..................... D86285 D86463 D86552 D86641 D86730 D86819 D86908
Borrowing from banks - Emprunts auprés de banques . .. D86286 D86464 D86553 Da6642 De6731 D86&20 086909
Borrowing from affiliates -

Emprunts auprés des affiliees..................... 086287 086465 D86554 D86643 D86732 DBes21t D86910
Other bormowing - Autres emprunts .................. Ds6288 086466 DB8esss 086644 D86733 Dg6822 086911
Bankers' acceptances and paper -

Acceptations bancaires et papier .. ................ D86289 086467 D86556 086645 D86734 D86823 086912
Bonds and debentures - Obligations et débentures ... .. 086290 Des468 086557 D8s646 D86735 D86824 086913
Mortgages - Hypotheques. ...............oovenn. .. 086291 Dge6469 DB6558 086647 D86736 D86825 D86914
Other - AUIIBS . .. ..o et e iaeiee e 086292 086470 D86559 D86648 D86737 D86826 D86915
EQUity - AVOIT. . ..ot 086293 086471 D86560 086649 086738 D868z27 086916
Total cash available - Total, encaisse............... D86276 D86454 D86543 D86632 D8s721 D86810 D86899
Cash applied to investment activities -

Encaisse utilisée pour des placements........... DB6295 D86473 D86562 D86651 D86740 D86829 D86918
Investments in affiliates -

Placements dans des affiliées .................... 086296 086474 D86s63 086652 D8674 1 086830 D8egat19
Portiolio investments - Placements de portefeuille. . . . . .. D86297 086475 086564 D86653 D86742 086831 086920
Loans - PretSs. .. ...t 086298 DBe6476 D86565 086654 D86743 086832 D8692t
Cash applied to fixed assets - Encaisse

utilisée pour immobilisations................ ..., D86299 D86477 D86566 DB6655 DB6744 D86833 D86922
Purchases - Achats.................... e D86300 D86478 086567 D86656 D86745 D86834 086923
Disposals - Réalisations . . ................ ..., D86301 086479 D86568 086657 086746 D8683s 086924
Cash applied to dividends - Encaisse

utilisée pour dividendes . ...........c.cviiiinann. D86302 D86480 D86569 D86658 D86747 D86836 D86925
Total applications of cash -

Utilisation totale de I'encaisse ..........c.....u.0 DB86294 D86472 D86561 DB6650 D86739 D86828 D8E917
Increase (decrease) in cash - Augmentation

(diminution) de I'encaisse ...........ccoveeiaaen D86303 DB86481 D86570 D86659 D86748 D86837 D86926
Operating revenue (s.a.) - Revenu dexploitation (dés.). . . 086304 Da6482 086571 D8e660 086749 D86838 086927
Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'exploitation (dés.) .. .. DB630S Dae483 D8es72 086661 D86750 086839 D86928
Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice

avant gains extraordinaires (dés.). ................. D8&630s Dg6484 086573 086662 086751 086840 086929
Net profit (s.a.) - Bénéfice net (dés.) ................. D86307 Da648s D86574 086663 D86752 086841 086930
Retum on capital employed - Rendement

des capitaux employes ... .. ..... ... ...l D86308 D86486 086575 Dee664 D86753 D86842 D86931
Aetum on equity - Rendement de l'avoir . ............. 086309 086487 086576 D86665 D86754 D86843 D86932
Profit margin - Marge bénéficiaire. ... ... .. e .... D8e3to Da6488 D86577 DB6666 086755 Da6s44 D86933
Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir ............. D86311 0864839 086578 086667 086756 D86845 D86934
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement . ... D86312 086490 086579 Dse668 D86757 D86846 D86935
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.). . . D86313 D86491 086580 086669 D86758 086847 086936
Operating expenses (s.a.) -

Dépenses d'exploitation (dés.) ............... ... Dee3i4 086492 D86581 086670 086759 086848 086937
Operating profit (s.a.) - Bénéfices d'exploitation (dés.) ... D86315 086493 086582 D8e671 086760 086849 086938
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Statistiques financiéres des entreprises

Table no. - N° du tableau 10 11 12 13 14 15 16
Asgets -Total - Actif..........cococviiiiiinnenanns D86939 D87028 D87117 D87206 DB7295 D87384 D87473
Cash and deposits - Encaisse et dépots .............. D86940 D87029 D87118 D87207 D87296 D87385 D87474
Accounts receivable and accrued revenue -

Comptes débiteurs et revenu cours . ............... D8694 1 D87030 D87119 D87208 D87297 D87386 D87475
INVENtOnies - StOCKS. . .. o.vvvre s D86942 D87031 D87120 D87209 D87298 D87387 D87476
investments and accounts with affiliates -

Placements et comptes aupres des affiliees ... ...... D86943 D87032 D87121 D87210 D87299 D87388 D87477
Portfolio investments - Placements de pontefeuille. . ... .. D86944 D87033 Dg7122 D87211 D87300 DB87389 D87478
Loans - Prets. . ..ottt D86945 D87034 D87123 D87212 D87301 D87390 DB7479
Capital assets, net - Immobilisations, net.............. D8s947 D87036 D87125 DB7214 D87303 D87392 D87481
Other assets - Autres actifs . ....................... D86946 D87035 D87124 D87213 D87302 D87391 DB7480
Liabilities - Total - Passif . . ...........ovvnuiiaan. D86948 D87037 D87126 D87215 D87304 D87393 D87482
Accounts payable and accrued liabilities -

Comptes créditeurs et exigibilités courues. .......... D86949 D87038 D87127 D872186 D87305 D87394 D87483
Loans and accounts with affiliates -

Emprunts et comptes aupres des affiliées. . ......... D86950 D87039 D87128 D87217 D87306 D87395 D87484
Borrowings - Emprunts ... ... ...l D8s951 D87040 D87129 D87218 D87307 D87396 Dg7485
Loans and overdrafts - Emprunts et découvents ........ D86952 D87041 D87130 D87219 D87308 D87397 D87486
From banks - Aupres de banques .. ................. D86953 D87042 D87131 D87220 D87309 D87398 D8g7487
From others - Auprés d'autres .. .................... D86954 D87043 D87132 D87221 D87310 D87399 Dg7488
Bankers' acceptances and paper -

Acceptations bancaires et papier . ................. D86955 D87044 D87133 D87222 D87311 D87400 D8748%
Bonds and debentures - Obligations et débentures ... .. D8e956 D87045 D87134 Dg7223 D87312 D87401 D87490
Mortgages - Hypotheques. . . ............coouvnennnn D86957 D87046 D87135 D87224 D87313 D87402 D87491
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé . .. .. .. D86958 D87047 D87136 D87225 D87314 D87403 D87492
Other liabilities - Autres passifs ..................... D86959 D87048 D87137 D87226 D87315 D87404 D87493
Equity - Total « AVOIr. ..ooivvnerrnnaneraneneeennn D86960 D87049 D87138 D87227 D87316 D87405 D87494
Share capital - Capital-actions ................... ... D8e96 1 D87050 D87139 D87228 D87317 D87406 D87495
Contributed surplus and other - Surplus

dapport eLautres ... .......c.iouieiiiaae D86962 D87051 D87140 D87229 D87318 D87407 D87496
Retained eamings - Bénéfices non répartis .. .......... D86963 D87052 D87141 D87230 D87319 D87408 D87497
Current assets - Actif & courtterme .. ................ D86964 D87053 D87142 D87231 D87320 D87409 D87498
Current liabilities - Passif a courtterme . .............. D86965 D87054 D87143 D87232 D87321 D87410 D87439
Operating Revenue - Revenu d’exploitation ......... DBE966 D87055 D87144 D87233 D87322 D87411 D87500
Sales of goods and services - Ventes de biens

Bl OB SBIVICES. oo v ettt et D86967 D87056 D87145 D87234 D87323 D87412 D87501
Other operating revenue -

Autres revenus dexploitation .. ............ ... ... D86968 D87057 D87146 D87235 D87324 D87413 D87502
Operating Expenses - Dépenses d'expioitation ...... DB86969 DB7058 D87147 D87236 D87325 D87414 D87503
Depreciation, depletion and amorntization -

Dépreéciation, épuisemnent et amortissement ... ...... D86970 D87059 D87148 D87237 D87326 D87415 D87504
Other operating expenses - Autres dépenses

dexploitation. .. ... ... ... D86971 D87060 D87149 D87238 D87327 D87416 D87505
Operating Profit - Bénéfice d'exploitation........... D86972 D87061 D87150 D87239 D87328 D87417 DB87506
Other Revenue - Autre revenu. . ...............c...- D86973 D87062 D87151 D87240 D87329 D87418 D87507
Interest and dividends - Intéréts et dividendes. . ........ D86974 D87063 D87152 D87241 D87330 D87419 D87508
Other Expenses - Autres dépenses ................ D86975 D87064 D87153 D87242 D87331 DB87420 D87509
Interest on borrowing - Intéréts sur les emprunts. ... .. .. D8e976 DB7065 D87154 D87243 D87332 D87421 D87510
Short-term debt - Dette a courttermme ................ D86977 D87066 D87155 D87244 D87333 D87422 D87511
Long-term debt - Dette a longterme . ................ D86978 D87067 D87156 D87245 D87334 D87423 D87512
Gains/Losses - Gains/pertes .. .........ocoevieinann D86979 D87068 D87157 D87246 D87335 D87424 D87513
On sale of assets - Surla vente d'actifs. . ............. D86980 D87069 D87158 D87247 D87336 D87425 D87514
Others - AUreS . ... ....iitiii s D8g381 D87070 D87159 D87248 D87337 D87426 D87515
Profit before income tax - Bénéfice avant

impotsurlerevenu ...............oooiiiiiaaaa. D86982 D87071 D87160 D87249 DB7338 087427 D87516
Income tax - Impdtsurlerevenu .............c.o.cov..n D86983 D87072 D87161 D87250 D87339 D87428 D87517
Equity in affiliates’ eamings -

Part des gains des affiliées. .. .................... D86984 D87073 D87162 D87251 D87340 D87429 D87518
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant

gains extraordinires. . ..o .ovieeeaneniooiananan D86985 D87074 D87163 D87252 D87341 D87430 D87519
Extraordinary gains - Gains extraordinaires . . .......... D86986 D87075 D87164 D87253 D87342 D87431 D87520
Net Profit - Bénéfice net. ....... .. ... ........... D86987 D87076 D87165 D87254 D87343 D87432 D87521
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Suatistiques financiéres des entreprises

Table No. - N° du tableau 10 11 12 13 14 15 16
Cash from operating activities - Encaisse

générée par d'exploitation ...................... D86989 D87078 D87167 D87256 D87345 D87434 DB7523
Net profit - Bénéficenet ........................... 086990 087079 D87168 087257 087346 087435 087524
Non-cash items - Eléments non monétaires. . .......... 086991 087080 087169 087258 D87347 087436 087525
Depreciation, depletion and amortization -

Dépréciation, épuisement et amortissement . ... ... .. 086992 087081 087170 087259 D87348 087437 087526
Deferred income tax - Impot sur le revenu différé . . .. ... 086993 087082 D87171 087260 D87349 087438 087527
Working capital - Fonds de roulement . .. ............. 086994 D87083 D87172 087261 087350 087439 087528
Other non-cash items -

Autres éléments non monétaires . ................. 086995 087084 087173 087262 087351 087440 087529
Prior period cash transactions - Transactions

monétaires de ia penode antérieure. . .............. D86996 087085 087174 087263 087352 087441 087530
Cash from financing activities - Encaisse

générée parle financement..................... D86997 087086 D87175 D87264 087353 D87442 D87531
Borrowing from banks - Emprunts auprés de banques . .. D86998 087087 087176 087265 087354 087443 087532
Borrowing from affiliates -

Emprunts aupreés des affiliées. .................... 086999 087088 087177 087266 087355 087444 087533
Other borrowing - Autres emprunts . ................. 087000 087089 087178 D87267 087356 D87445 087534
Bankers' acceptances and paper -

Acceptations bancaires et papier .................. 087001 087090 087179 087268 087357 087446 087535
Bonds and debentures - Obligations et débentures ... .. 087002 087091 087180 087269 087358 087447 087536
Mortgages - Hypothéques. .. .........ccoovveeennn.. 087003 087092 087181 087270 087359 087448 087537
Other - AUIPBS . ...\ ie e eeee e e eaenans 087004 D87093 087182 Dg7271 087360 087449 087538
EQUItY = AVOIr. .. .ot e e 087005 D87094 087183 D87272 087361 087450 087539
Total cash available - Total, encaisse. . ............. D86988 D87077 D87166 D87255 D87344 D87433 D87522
Cash applied to investment activities -

Encaisse utilisée pour des placements ........... D87007 D87096 D87185 D87274 D87363 D87452 D87541
Investments in affiliates -

Placements dans des affiliées .................... 087008 087097 D87186 D87275 087364 087453 087542
Porttolio investments - Placements de ponefeuille. . .. ... D87009 D87098 D87187 D8727¢ D87365 D87454 087543
Loans-Préts. .........oovieniiii e 087010 D87099 D87188 087277 D87366 D87455 087544
Cash applied to fixed assets - Encaisse

utilisée pour immobilisations.............c.00ue.. D87011 D87100 D87189 D87278 D87367 D87456 087545
Purchases - AChals. . ...........oiviiuunnineenenns 087012 D87101 087190 087279 087368 087457 087546
Disposals - Réalisations . .. ...............ovvin. s D87013 D87102 D87191 D87280 087369 087458 087547
Cash applied to dividends - Encaisse

utilisée pour dividendes ..................... ... D87014 D87103 DB7192 DB87281 D87370 D87459 087548
Total applications of cash -

Utilisation totale de I'encaisse . .................. D87006 D87095 D87184 D87273 D87362 D87451 DB87540
Increase (decrease) in cash - Augmentation

{diminution) de I'encaisse ...................... D87015 D87104 D87193 D87282 D87371 D87460 D87549
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.). .. D87016 087105 087194 087283 087372 087461 087550
Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'exploitation (dés.) .... 087017 D87106 087195 087284 087373 087462 087551
Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice

avant gains extraordinaires (dés.).................. 087018 087107 087196 087285 087374 087463 087552
Net profit (s.a.) - Bénéfice net (dés.) ................. D87019 D87108 D87197 D87286 D87375 D87464 087553
Retum on capital employed - Rendement

des capitauxemployés ............... ... .o 087020 087109 087198 087287 087376 087465 087554
Retum on equity - Rendement de l'avoir .. ............ 087021 087110 D87199 087288 087377 087466 087555
Profit margin - Marge bénéficiaire. ... ................ 087022 D8711t 087200 087289 087378 087467 087556
Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir ............. D87023 D87112 D87201 087290 087379 087468 087557
Working capital ratio - Ratic des fonds de roulement .... D87024 D87113 087202 087291 087380 087469 087558
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.). .. D87025 D87114 087203 087292 087381 087470 087559
Operating expenses (s.a.) -

Dépenses d'exploitation (dés.) . ................... 087026 087115 D87204 087293 087382 087471 087560
Operating profit (s.a.) - Bénéfices d'exploitation (dés.) ... D87027 087116 087205 087294 087383 087472 087561
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Statistiques financiéres des entreprises

Table no. - N° du tableau 17 18 19 20 21 2 23
Assets - Total - Actif...........cociiinainanannans D87562 DB7651 DB87737 D87826 D87915 D88004 D88093
Cash and deposits - Encaisse et dépots .............. D87563 D87652 087738 D87827 D87916 088005 D88094
Accounts receivable and accrued revenue -

Comptes débiteurs et revenu coumu . . .............. D87564 D87653 D87739 D87828 D87917 D8B006 D88095
Inventories - SIOCKS. .. ..o ivie i 087565 D87654 D87740 087829 087918 D88007 D88096
Investments and accounts with affiliates -

Placements et comptes auprés des affiliées . ........ D87566 D87655 D87741 D87830 D87919 D88008 D88097
Portfolio investments - Placements de portefeuille. . . . . .. D87567 D87656 D87742 D87831 D87920 D88009 D88098
Loans iz PIEES: . .icie.otonere oleteile 70 ¢ iapera eiefofofofora = Sateis D87568 D87657 D87743 D87832 087921 D880to D88099
Capital assets, net - Immobilisations, net. ............. 087570 DB7659 D87745 D87834 DB7923 D8s012 D8s101
Other assets - Autres actifs ........................ D87569 D87658 D87744 D87833 D87922 D88011 D88100
Liabilities - Total - Passif . .........cooivemenanatn D87571 D87660 D87746 D87835 D87924 D88013 D88102
Accounts payable and accrued liabilities -

Comptes créditeurs et exigibilités courves. .. ........ D87572 D87661 D87747 D87836 D87925 D88014 D88103
Loans and accounts with affiliates -

Emprunts et comptes aupres des affiliées. .......... D87573 D87662 DB7748 D87837 D87926 D88015 D88104
Borrowings -Emprunts . .. ... ..o D87574 D87663 D87749 D87838 D87927 D88016 D88105
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts . ....... D87575 D87664 D87750 D87839 D87928 088017 D88106
From banks - Aupres de banques .. ................. D87576 DB7665 D87751 D87840 087929 088018 088107
From others - Aupres dautres ...................... D87577 DB7666 DB7752 D87841 D87930 D88019 D88108
Bankers' acceptances and paper -

Acceptations bancaires et papier . ................. D87578 D87667 D87753 D87842 D87931 D88020 D88109
Bonds and debentures - Obligations et débentures .. ... D87579 087668 DB7754 D87843 087932 D8so21 D88110
Mortgages - Hypotheques. . .. ......covvveennnoe.nn. D87580 D87669 D87755 D87844 D87933 D8so22 D8s111
Deferred income tax - Impbt sur le revenu différe . ... ... D87581 D87670 DB7756 D87845 D87934 088023 D8g112
Other liabilities - Autres passifs ..................... D87582 D87671 D88757 D87846 D87935 D88024 D88113
Equity - Total - Avolr. . .. .cvveveinnnicniiannncans D87583 DB7672 D87758 D87847 D87936 D88025 D88114
Share capital - Capital-actions ............c.ccvenonns D87584 087673 DB87759 Dg7848 D87937 D88026 D88115
Contributed surplus and other - Surplus

dapportetautres ......... ... iieneiciiaiaannn D87585 D87674 D87760 D87849 D87938 D8so27 D88116
Retained eamings - Bénéfices non répartis .. .......... D87586 D87675 D87761 D87850 D87939 D8s028 D8s117
Current assets - Actifa courtterme . ................. D87587 . DB7762 Dg7851 D87940 D88029 D8s118
Current liabilities - Passitacourtterme ............... DB7588 . 087763 D87852 D87941 D88030 D88119
Operating Revenue - Revenu d’exploitation ......... D87589 D87676 D87764 D87853 D87942 D88031 D88120
Sales of goods and services - Ventes de biens

L@ SBIVICES. . . ..o v e D87590 D87677 D87765 D87854 D87943 D88032 D8s121
Other operating revenue -

Autres revenus d'exploitation .. .. ................. DB7591 D87678 D87766 D87855 D87944 DB8033 Dsg122
Operating Expenses - Dépenses d’exploitation ...... D87592 D87679 DB7767 D87856 D87945 D88034 D88123
Depreciation, depletion and amortization -

Dépréciation, épuisement et amortissement . ........ D87593 D87680 D87768 D87857 D87946 D88035 Dsg124
Other operating expenses - Autres dépenses

deXpIotation. . ... ov i e D87594 DB7681 D87769 D87858 D87947 DB8036 D88125
Operating Profit - Bénéfice d'exploitation........... D87595 D87682 DB7770 D87859 D87948 D88037 D88126
Other Revenue - Autre revenu. .. .........eeeernn-n D87596 D87683 D87771 D87860 D87949 D88038 D88127
Interest and dividends - Intéréts et dividendes.......... DB7597 D87684 087772 D87861 D87950 D88039 D8s128
Other Expenses - Autres dépenses ................ D87598 D87685 D87773 D87862 D87951 D88040 D88129
Interest on borrowing - Intéréts sur les emprunts. .. .. ... D87599 D87686 DB7774 D87863 D87952 D8go41 D88130
Short-term debt - Dette a courtterme . ............... D87600 D87687 D87775 D87864 D87953 DB8o42 D88131
Long-term debt - Dette alongterme ................. D87601 D87688 087776 D87865 D87954 D88043 D88132
Gaing/Losses - GAINS/Pertes .. .....oovevvriennenan D87602 D87689 D87777 D87866 DB7955 D88044 D88133
On sale of assets - Sur la vente d'actifs. . ............. D87603 D87690 D87778 D87867 D87956 D88045 D88134
Others - AUtres . ... ... D87604 D87691 087779 D87868 D87957 D88O46 D88135
Profit before income tax - Bénéfice avant

iMmpotsurlerevenu ........ooeeveeneoncaaenonn D87605 D87692 D87780 D87869 DB7958 D88047 D88136
Income tax - impdt surlerevenu ... ................. D87606 DB7693 DB7781 D87870 D87959 D88048 D88137
Equity in affiliates’ eamings -

Part des gains des affiliées. . ..................... D87607 D87694 D87782 D87871 DB7960 D88049 D88138
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant

gains extraordinaires. . .......ovveeiiiannceaeann D87608 D87695 D87783 D87872 DB7961 D88050 D88139
Extraordinary gains - Gains extraordinaires. ........... D87609 D87696 D87784 D87873 DB7962 D8B0o51 D88140
Net Profit-Benéficenet..................c0ovnnnn D87610 D87697 D87785 D87874 D87963 D88052 D88141
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Table No. - N° du tableau 17 18 19 20 21 22 23
Cash from operating activities - Encaisse

générée par d'exploitation ....................0. D87612 D87699 D87787 D87876 D87965 D88054 D88143
Net profit - Bénéficenet . ..................oovuncn, DB7613 D87700 D87788 D87877 DB87966 D88055 D8g144
Non-cash items - Eiéments non monétaires. ........... Da7614 D87701 Dg7789 D87878 D8a7967 D88056 Dsag145
Depreciation, depletion and amortization -

Dépréciation, épuisement et amortissement ......... D8a7615 D8a7702 D87730 D87879 D87968 D880s7 D8B146
Deferred income tax - Impot sur le revenu différé ... . ... Da7616 D87703 DB87791 D87880 D87969 D88058 D88147
Working capital - Fonds de roulement . ............... D87617 D87704 D87792 D87881 D87970 D88059 Deg148
Other non-cash items -

Autres éléments non monétaires . ................. D87618 D87705 D87793 D87882 D87971 D88060 D88149
Prior period cash transactions - Transactions

monétaires de la période antérieure. ............... D87619 D8a7706 D87794 D87883 D87972 D8806 1 Da8150
Cash from financing activities - Encaisse

générée par le financement...... 000008000 ..... D87620 D87707 D87795 D87884 D87973 D88062 D88151
Borrowing from banks - Emprunts auprés de banques . .. D87621 Dg7708 D877%6 D87885 D87974 D88063 D88152
Borrowing from affiliates -

Emprunts auprés des affiliées. . ................... Da7622 Da7709 D87797 D87886 D87975 D88064 D88153
Other borrowing - Autres emprunts . .......oooenunnn. D8a7623 DB7710 D87798 D87887 D87976 D88065 D88154
Bankers' acceptances and paper -

Acceptations bancaires et papier .................. Da7624 Da7711 D87799 D87888 D87977 D 88066 D88155
Bonds and debentures - Obligations et débentures .. . .. D87625 D87712 D87800 D87889 D87978 D88o67 DB8156
Mortgages - Hypothegques. . ............ovuiariene DB7626 D87713 D87801 D87890 D87979 D88068 D8s157
Other - AUTES . . vt ee e eee e cieiiaeae e ieaeeanans D87627 D87714 D87802 D87891 D87980 D88069 D88158
EQUItY - AVOIF. . .. eveeiieieariaaeaianas D87628 D87715 D87803 D87892 Dg7981 D88070 D8g159
Total cash available - Total, encaisse. . ............. D87611 D87698 D87786 D87875 D87964 D88053 D88142
Cash applied to investment activities -

Encaisse utilisée pour des placements........... D87630 D87717 D87805 D87894 D87983 D88072 D8a161
Investments in affiliates -

Placements dans des affiliées .................... Da7631 D87718 D87806 D87895 D87984 D8so73 D88162
Portfolio investments - Placements de portefeuille. . . . . .. DB7632 DB87719 D87807 D878396 D87985 D88074 D88163
Loans - PrBtS. .. ... .. D87633 D87720 D87808 D87897 D87986 D88075 D88164
Cash applied to fixed assets - Encaisse

utilisée pour immobilisations.................... D87634 D87721 D87809 D87898 D87987 D88076 D88165
Purchases - Achats. .. ........c...oiiiniiinnnanns D87635 D87722 D87810 D87899 D8s7388 D88077 D88166
Disposals - Réalisations . ................oovienen.. D87636 D87723 Da7811 D87900 D87989 D8s078 D88167
Cash applied to dividends - Encaisse

utilisée pour dividendes . .................ooan D87637 D87724 D87812 D87901 D87930 D88079 Dag168
Total applications of cash -

Utilisation totale de l'encaisse . . ................. D87629 D87716 D87804 D87893 D87982 D88071 D88160
Increase (decrease) in cash - Augmentation

{diminution) de l'encaisse ...................... D87638 D87725 D87813 D87902 D87991 D88080 D88169
Operating revenue (s.2.) - Revenu d'exploitation (dés.). .. D87639 D8ar726 D87814 D87903 D87992 D8s081 D8s170
Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'exploitation (des.) . ... D87640 Da7727 D87815 D87904 D87993 D8s082 D88171
Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice

avant gains extraordinaires (dés.). . ................ D87641 Da7728 D87816 D87305 D87934 D88083 Dgg172
Net profit (s.a.) - Bénéfice net(dés.) ................. D87642 D87729 D87817 D87906 D87995 D88084 D88173
Retum on capitai employed - Rendement

des capitaux employés ... .......... .. .oiial s Da7643 Da7730 Dg7818 087907 DB799%6 D88085 D8as174
Retum on equity - Rendement de l'avoir . ............. Da7644 087731 Da7819 087908 D87997 D88086 D8g17s
Profit margin - Marge bénéficiairte. . .................. D87645 D87732 D87820 D87909 D87938 D8s087 DB8176
Debt to equity - Ratio des dettes al'avoir .. ........... D87646 D87733 Da7821 D87910 D87999 D8s08s D8g177
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement .. .. D87647 - Da7822 D87911 D88000 D88089 D88178
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'expioitation (dés.). .. D87648 D87734 D87823 D87912 D88a01 D88030 D88179
Operating expenses (s.a.) -

Dépenses d'exploitation (dés.) . ................... D87649 D87735 Da7824 D87913 D8s002 D88091 D8s180
Operating profit (s.a.) - Bénéfices d'exploitation (dés.) ... DB7650 D87736 D87825 D87914 D88003 D88092 Dss181
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Table no. - N° du tableau 1 3 24 25 26 27
Assets - Total - ACtif. ... .. ittt ittt it rte e D86135 D86316 D88182 D88271  D88360 D88459
Cash and deposits - Encaisse et dépols .. ...... ...t 086136 D86317 D8B183  D88272  DB8361 088460
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru ... ... .. D86137 D86318 D88184 D88273 D88362 D88461
INVENIORES = SlOCKS. . . . .\ttt ettt ettt et e e D86138 - D88185  DBg274 - -
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées . .. D86139  D86319 D88186  D88275 D88363  DB8B462
Portfolio investments - Placements de portefeuille. .. . ............. . ... .. ... ... D86140 D86320 DBs187 DB8276 DB8364  DB8463
L0aNS - ProYS. . .. ittt e e D86141  D86321 D8s188  D88277 DB8365  D8B464
Mortgage - HYPOIRBCAINES. .. o . ..\ttt et et e e e e e et D86142  DB6322 - - D88366  D88465
Non-mortgage - Non-hypothécaires . .. ............ . iiieie i D86143  D86323 - - D88367  DBB466
Allowance for losses on investments and loans -

Provision pour pertes sur placements et préts. . .. .. ...t D86144 D86324 - - D89583 D89584
Bank customers' kabilities under acceptances -

Engagements des clients des banques comme acceptations. .. ................... D86145 DBB325 - - - -
Capital assets, net - Immobilisations, Net. .. .. ... ... ... ...ttt iiiniiniiaan.s D86146 D86326 D88190 D8827¢ D88369  DBB468
Other assets - AUIIES AClIfS . .. ... ittt e e e e 089563 D89564 D88189 D88278 DB8Y565  DBYSE6
Liabilities - Total - Passif . ... ... ... .. 0uoiuironrursnnancasceeancnnncanneann D86147 D86327 D88191 D88280 D88370 D88469
DEPOSItS - DBPOtS . . . oottt e e e 086148  D86328 - - D88371  D88470
DEMANG = A VUL ..ottt it e e e e - - - - D8g372 D8s471
B (T 7T 44T - - - - 088373  D88472
Actuanial liabilities of insurers - Passif actuariel des assureurs. ... ................... D86143  DB6328 - . -
Accounts payable and accrued liabilities -

Comptes créditeurs et exigibilités courues. .................. ...l D86150 D86330 D8s192 D881 D88374 DB88473
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées.......... D86151  D8633t1  D88193  D8s282 D8B375 D88474
Bormowings - EMPrUnts . ... ...t e D86152 D86332 D88194 D88283 D8B376  D8s475
Loans and overdrafts - Emprunts et découvernts .. .........oc.uuiiiiiioiiiaiaia D86153 D86333 D88195 D8s284 D88377  DB8476
From banks - Auprés de banques ... ... .. ... ...l .....D86154 DB86334 DsB8196 D8B285 D88378  DB88477
From others - AUPres GaUtT8S . .. ..ottt et e e et e e e e e D86155 DB86335 DB8197 D8B286  D88379  DB8478
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancairesetpapier. .. ............... D86156 DB86336 D8s198  D8&s2s7 - -
Bonds and debentures - Obligations et débentures . ...............cvivvinanonann D86157 D86337 D88199 D88288 D88380  DB8479
Mortgages - HYpotheQues. . ... ... .. o i e D86158 D86338 D88200 D8B289  D88381 D88480
Deferred income tax - Impdt surfe revenu différé . .. .. .. ... ... ... i De6158 D86339  D88201 D8829C  D88382  DB8481
Bank customers’ liabilities under acceptances -

Engagements des clients des banques comme acceptations. ....... N pp— 086160 DB6340 - - - -

Other fiabilties - AUres Passifs . ... . ...ttt De6161  D86341  D88202 Dss291  DB88383  D8s482
EqQuity - TOtal - AVOIF. .. .0 iiii it i vaaiaiatranaaaraaaearvoanasnnsnnnns D86162 D86342 D88203 D88292 D88384  D88483
Share capital - Capital-actions .. ... ...ttt DB86163 DB6343 DB8204 D88293 DBB38S  D8s4s4
Contributed surplus and other - Surplus d'apportetautres ....................conne D86164 D86344 D88205 D88294 D88386  DB848S
Retained eamings - Bénéfices non répartis. ... ..., D86165 DB86345 D88206  DB8B295  D88387  DB8486
Cument assets - ACtif A COUR IBIME .. ... ... ittt e - - D88207 D882%6 - -
Current liabilities - Passif 8 COUM @M . .. ... .ottt ee e ieeaane e - - D88208  D88297 - -
Appropriated - AHeCIES . . .. ... e . - - D88388  DB8487
Unappropriated - Non-affectes . .. ... .. ... i ittt et ie e - - - - D88389  D88488
Operating Revenue - Revenu d'exploitation .. ..........coieiiiiineaans - D86166 DB6346 D88209 D88298 D883%0  D88489
Sales of goods and senvices - Ventes de biens et de services. ... ... e D86167 D86347 D88210  D882%8 - -

Sales of services - Ventes de ServiCeS. . . . ... ...t iiniiin i - - - - D88agt -
Insurers' premiums and annuity considerations -

Primes des assureurs et contreparties de rentes. . .. .. ... ... ... ... ...l D86168 D86348 - = o =
Interest and dividends - Intéréts et dividendes. .. ... ... ... .l D86169 - - - -
TSt = IMEBIBIS . . ...ttt ittt e e et tae et - D8g9588 - - 088332  D88430
Dividends - DIVIABNARS . . ... .. ..o e e - D839530 - - 088393  D88491
Gain on sale of securities and other assets -

Gains surlavente de titres etautres actifs . ... ....... ... ... ... ... ... .. ... D86170 DB95S1 - - D8B8334  D884g2
Other operating revenue - Autres revenus dexploitation. .. ...............cooneei.nn D8e171 DB86343  D8s211 D88300 D88395  DB88493
Operating Expenses - Dépenses d’exploitation ........... ... .. .. ... ..., D86172 D86350 D88212  D88301 D883%6  D8849%4
Insurance claims and nomal increase actuarial liabilities -

Sinistres des assureurs et augmentation nomale du passif actuarel ............... Ds6173 D86351 - - - -
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement . .. D86174  D86352 D88213  D88302  DB8397  D88495
INtErest - OB . . . . .. e et D86175 D86353 - - D88338  D83496
On deposits - SUrles dBPOtS . ... ..ottt it e s - - - DB88393  DB88497
Demand - A VUB .. ... ... e e - - - D88400  D8B8498
T - A BITTIE L ..ottt et e e e e e e s - - - - D88401 D88439
Other operating expenses - Autres dépenses dexploitation .. ....................... D86176 D86354 D88214 D88303 DB88402  DB8500
Provision for future loan losses - Provision pour pertes futures .. .. ... .............. . - - . D8s403 -

Other - AUITES . . oo e e - - . g D88404 -
Operating Profit - Bénéfice d'exploitation . .. .. ........oiiiitiieinnnraannaanas D86177 D86355 D88215 DBB304 D88405  D88501
Other Revenue - AUIIe FBVENU. . .. ... .ovrcrearnrcrensrsoscaenaaacnanansansans D86178 - D88216  D88305 - -
Interest and dividends - Intéréts et dividendes. .. ... ... ... ... oo i 086179 - 088217  D8830s -
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Table no. - N° du tableau 1 a 24 25 26 27
Dther Expenses - AUtres dE8peNnSes . ......ce veneeraservoonrorasronrsssssnans D86180 D86356 D88218 D88307 D88406  D88502
Interest on borrowing - Intéréts surles emprunts. .. ... ... oiiiii i D8e181 D86357 D88219  D8B8308  DB88407  DBBS03
Short-termn debt - Dette A COUIBME . ... ...t in i it aan e cans - - D88220  D88309

Long-term debt - Dette @longtemme ... ......coviuiiiii et . e D8g8221  D88310 - .
Gains/LoSSes - GAING/PEreS . ... .veertiviiiierarrrvieireraeteeereeianestoinn D86182 D86358 D88222 D88311  DB88408  DB88504
Gain on sale of assets - Gainssurfaventedactifs. .. .............. .. ... . - D8g223  D8s3t2 -

OB - AUITES - . . oot e e e et e e e e - . D88224 D88313 - -

Profit before income tax - Bénéfice avant impot surlerevenu ...........ooueve.n D86183 D86359 D88225 D88314  DB88409  D88505
Income 1ax ~ IMmPOt SUF @ TEVENU . . ... ..o e D86184  D8E360 D88226  DB8315  DBB410  D88S506
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées. . ......................... D86185  DB86361 D88227 D88316 D884t D88507
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires........... D86186 D86362 D88228 D88317  D8B412  D88508
Extraordinary gains - Gains extraordingires . . . ... ... ...t iei i D86187  D8E363  D88229 DB8318  D8B413  D88509
Net Profit - Bénéfice Net. . ... er ettt ciaaitasnnareeisensnnnnnnsns D86188 D86364 D88230 D88319 D88414  D88510
Cash from operating activities - Encaisse générée par d’exploitation.............. D86190 D86366 D88232 D88321 D8B416  D88512
Net profit - BENHCe MBY . .. ... ... . it 086191  D8s367 D88233  D88322 DB88417  D8B513
Non-cash items - EI&ments non MONGLAITES. . ... ...\ .v vt e e eaniinne o an Des192 D8E368  D88234  DB88323  D8s418  DB8514
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement . .. D86193 D86369  D8s23s D8s324  DB88419  D8B51S
Deferred income tax - Impdt surle revenu différé .. . ...... ... ... . ...l D86194 D86370 D88236 D88325 DB88420  DB8516
Working capital - Fonds de roulement . ... ... ol D86195 D86371  D88237 D88326  D8s421  D88s17
Other non-cash items - Autres éiéments NONMON&taIres . .. ..........oooiieneaennnn D86196 DB86372 D88238 D88327 DB8B422  DB8518
Prior period cash transactions - Transactions monetaires de la période antérieure . . . .. .. D86197 D86373 D88239 D8B328 D8s423  Des519
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement ............ D86198 D86374 D88240 D88329 D88424  D88520
Increase in deposits - Augmentation des dépotS. . ........ ... iiiiiiiai it D86199 D8637S - - D8s425  Dess21
DEMANT = A VUB . .o oo et e ee e et e et e e - - - - 088426  DB8522
T S 1L PR SRR = I8 80 o o A I o 0 o ol ol bl oB S B - LR & - - S p8s427  D88523
Borrowing from banks - Emprunts auprés de banques ...........oooiaiii e 086200 D86376  D88241 088330 D88428  DB8524
Borrowing from affiliates - Emprunts auprés des affiliées . .................... ... ... D86201  D86377 D8B242  D88331 D88423  DB8525
Other bormowing - AUIFES EMIPIUNES . . ...t veee v rie ettt aaaa e eens D86202 D86378 Dss243  D88332  DB88430  Dsss2e
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires etpapier. .. ............... D86203 D86379 D88244  DB8333 - -

Bonds and debentures - Obligations et débentures . ......................oilln D86204 D86380 Ds8245 088334  D88431  DB8527
Mortgages - HYPOthBQUES. . ... ... ...ttt e 086205 D86381 Ds8246 088335 DBB432  DB8S28
OO AUIIES . . o« v ev e veceea s e aiale sl slaie s s a6 sl slalala e o ala ma e a e e e aiaa e e laraiaaia el s D86206 D86382 DB8B247  D88336  DBB433  DB8529
EQUItY « AVOIR. .« e ettt et bt et e e e e D8E207 D86383 D88248  D88337  DBB434  DB8530
Total cash available - Total, enCaiISSe. . ... .v i utiiinreinenrennionneecniasrens D86189 D86365 DB8231 D88320 D88415  D88511
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements. .. .. D86209 D86385 D88250 D88339 D88436  DB8B532
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées......................... ... D86210 DB863g6  D8A251  D88340  DBB437  DB8s533
Portfolio investments - Placements de portefeuille. . . ........... .. ... oo 086211  D86387 D88252  DB88341 D8g438  DB8534
LOBMS = PIBES. . o vt vttt itersee e et oanaeeenecanseearasaesasreosasiinasanns D86212 D86388  D88253  D88342  DeB439  DB853S
Mortgage loans - Préts hypothécaires .. .............. ..o iiiainnananens - D8e38y - - 088440  D88536
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires. .. ...........c . iiiiiiiiiiiaans - D863%0 - 088441  DB8537
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations............. DB86213 D863%1 D88254 D88343 D8B442 D88538
PUIChASES - ACNATS. . . ..ttt et et et e e e - - Dg8g2s5 Das344 - -
Disposals - REalISAtONS . . . ... i ittt ia ettt - - D8g256 D88345 - -

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes. . ................. D86214 D86392 D88257 D88346 DB8B443  D8BS39
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse ................oennn D86208 D86384 D88249 D88338  D8B435  D88531
Increase (decrease) in cash - Augmentation (diminution) de I'encaisse ....... ....D86215 D86393 D88258 DB88347 D88444  D88540
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.). .. ............... ... ... D86216 D863%4 D88253 D88348  D88445  DB8S41
Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'exploitation (dés.) ................ ... oot D86217 D86395 D88280 D88349 D8B446  DB8S542
Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice avant gains extraordinaires (dés.). .. . .. D86218 D86396 D88261  D88350 D8B447  DBES43
Net profit (s.a.) - Bénéficenet (dés.) ......... ... ... il D86219 D86397 DB88262 Dag351  D8B8448  D88544
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés .................... D86220 D86398  D8s263  D88352  DEB448  DBss4s
Retum on assets - Rendementde Factif ........ ... ... . il - - - - D88450  DB8546
Retum on equity - Rendement de I'avoir .. .. ... ... .. i ittt D86221 DB86399 D88264 D88353  DBB4S1 088547
Profit margin - Marge bénéficiaire. . .. .. ... ... e 086222 D86400 D88265 D88354  DBB452  DB8548
Capital ratio- Ratiodu capital . ....... ... i i i e - - - - D88453  DB8549
Debt to equity - Ratio desdettes aFavoir ........ ... .o 086223  D8s401 D88266 D88355 D88454  D88550
Operating costs per $100 of assets - CoUts dexploitation par $100 dactifs. .. .......... - - - - D88455  DB8s5s1
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement . ...................... ... - 088267 D88356 - -
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.). .......... ..ot D86224 D8e402 DBs268  D8B357  D88456  DBsss2
Operating expenses (s.a.) - Dépenses d'exploitation (dés.) ......................... D86225 D86403 D8s269 D88358  D88457  DB85s3
Operating profit (s.a.) - Bénéfices d'exploitation (dés.) ...t Dee226  D86404 D88270 D88359  D88458  D88554
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Table no. - N° du tableau 28 29 30 31 32 33
Assets -Total -Actif................. .. il 50000000000 I00000000 003 D88555  D88661 D88747 p8ss48  DB88943 D839029
Cash and deposits - Encaisse et dépots .. ...t D8sss56  D88es2  D8s748  D88B4g  D88344  D8030
Accounts receivable and accrued revenue -Comptes débiteurs et revenu couru. .. .. ... D8gs57 D88es3  D88749  D8gss0 D8sg4s Desst
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées . .. D88558  D88664  D88750  D88851 D8gg46  D8ZYO32
Portfolio investments - Placements de portefeuille. . .................. ... ... D88559 D8sees5  D8s751 D8sss2 D88947  D8Y033
T o 1L - T T R D88s60 D88e66  D88752  D8B8S3  D8sg4s8  D8g034
MORGAge - HYPOIHGCAITES. . . . .. ..ottt ettt D8gs61  D8es67  DBs753  D8sss4 088949  D89YN3S
Non-mortgage - Non-hypothéCaires . ...........ovviiniitniin s iienrenneene. Dggse2  D8Bees  DB8754 - D88gs50  D8Y036
Allowance for losses on investments and loans -

Provision pour penes sur placements et préfs. .. ............. e D88563 D89585 D89586 D8Ys87 - -
Bank customers’ liabilities under acceptances -

Engagements des clients des banques comme acceptations. . ................. .. D8gs64 - - - = -
Capital assets, net - Immobilisations, Net. .. ... ... ..cooiitoniiaiiniiiionnns D88565 D88670 D88756 D8ssss  D8s9s2  D8go3s
Other assets - AUtIES aCtIfS . ... ... oveureenaiininnn SRR D89s67 DB9S68  D89S69  D89s570  D889S1 DBgo37
Liabilities - Total - Passif . ... ..covvirinrinnnnenmerrnnsaseanons 0000000000008 D88s566 D88671  DBB757 D88sS7  D88953  DB9039
DepoSits - DEPOIS . . . ..ottt e e e e D88se7 - - . H -
DeMaND = A VU .. oottt e e et e s D8gses - - . - -

T = ARCIIIR mrrrs . 55 (5« 55+ o oE o STife, ST « o+ IS o TSRFOTOTOTe # WHVESTORUTY v %S = o D88se9 - - - -

Amount left on deposit - Sommes demeuranten dépdl. . ................. e - D8g758 - - -
Actuanial liabilities - Passif actuariel .......... ... i . - D8g759 - - -
Accounts payable and accrued liabifities - Comptes créditeurs et exigibilités coures. . . .. D8a570 DB88672 D8s8760 D8ssss  D88Y54  D89040
Claims - SIISIBS . ..ottt i it s s e acmtscnns s . - - 088761 D888s58 - -
Clients’ free credit balances - Soldes créditeurs gratis aux clients . . ... ............... - - - - - D89041
[0 3T G - V1< 2 - - D88762 Dsasec - D8g042
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées.......... D88571 D8gs73  DB8763  D8ssst D88955  DBY043
Bomowings - EMPIunts . ... ..o e e D88572 DBB674 D88764 Dess62  D889S6 D804
Loans and overdrafts - Emprunts et découvens .. .......... ... i iiaiiriiaeans D8gs573 D8Be7Ss D8s765 D8esse3  D88YS57  D8Y04S
From banks - Auprés de banqQues .......... ... ottt a e D88574  D88676 D88766 D88ss4 D883958 DB38046
From others - AUpres daUfBS .. ... ... ..onoetiintaaraanansasaemanssscanas Degs7s  D88677 D88767  D8Bses  D8B9SS  D8S047
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier. ................. D8g576  Dsse78 - - D88360  D83%048
Bonds and debentures - Obligations et débentures ............... ... ... D88577 D88679  D8g7e8 - D886t D89049
Mortgages - Hypotheques. . . . ....... .ot D8gs78  D8sesh D88769 Dasses Ds8g62 D89050
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé ... ........ .. ...l Dp88579 D8se8t D8E770 Dssse7  D8B63  DBSOST
Bank customers’ liabilities under acceptances -

Engagements des clients des banques comme acceptations. ..................... D88ss8o - - - > -

Other liabilities - Autres passifs .. ....... ... i i D8ss81 Dsse82  Dss771 Dsgses  Desgs4  DBs9052
Uneamed premiums - PriMes NOM ACQUISES - ... .....cverurneurnoeeaonnennnns - . - D8sges - -
Other- AUITeS . . oo v et ee e ie e e S ——— . - - Dsgg70 - -
Equity - Total - Avoir. ... ............eee 500 000 QRO © 00 B C Ot Ot AT D88582  DB88683 088772 D8s8s871 D88965  D83%053
Share capital - Capital-actions . . ... ... ..ot Dsesg3  Dsses4  D88773  D8ss72  D88I66  D89054
Contributed surplus and other - Surplus dapportetautres .................cc.... - Degs84 D8ss8S  Dss8774 D8ss73  D88967  D8YOSS
Retained eamings - Bénéfices nonrépartis .. .. ......... ... ns D8gsss D8ssse  Dsg775  D8ess74 D888  DBSOS6
Appropriated - AHECIES . ... ... ..t e e D8gs86 - D8g776 D88875 - -
Unappropriated - Non affectés ... ......... ... o iiiiiiiiien i D88sg7 - D8g8777 D8es76 - -
Operating Revenue - Revenu d'exploitation . .............ioiiiiiiiiiiiainns Dg8s88  DBs687 DB8778  D88877  DBBYSES  DBYOS7
Sales of services - Ventes de SeIVICeS. . - ... ..o vvirintn e trnninnceaaeenncinans Dg8gs8g  D8sess - - 088970  D89058
Commissions and fees - Commissions ethonoraires . ................. ... onon. - . - - - D839059
OO = AULTES . . o o v evue vt eeeeaeneoneasssoosotssansoesnsoseansansoanessons - . - - D89060
Premiums = PrMES . . ... ..ttinee et et e et et ineetianaaan e annens . D8g77s - Dsge7t -

Net premiums eamed - Primes nettes AcqUISES - .. ............coveueoreiionrnonan - - D88878 - -
Annuity considerations - Contreparties derentes .............cooiiiionaiiiiiian. - - D8g8780 - . =
NLEIESE = INBEIBIS . . . . v vttt e et e e e e e i D88590 D88689 D88781  D8s8879  D88972  D8YVeT
Dividends - DIVIBeNdeS . . . . ... v ot e et e e D8gs91  D88ss0  D8s782  D88880  D8gs73  Desos2
Gain on sale of securities and other assets -

Gains sur la vente de titres etautres actifs ... . ........... ... D88s592 DB8691  D8s8783 D8Bs81  DB8s74  DBYOE3
Other operating revenue - Autres revenus d'exploiation. . .......... ... ... ....... D88593 DB8BEYS2  D8s784 p8ssg2 D88375  D8Y064
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation ...............oiiiieiinniaea D88594 D88693 D88785 DBB883  DBBY76  DBYN6S
Insurance ciaims incumed - Sinistres aux termes de contrat d'assurance. .............. - . D8g786 Dssss4  D88S77 -
Annuity cfaims incumed - Sinistres aux termes de contratde rentes. .. .. .......... ... - - Dgs787 - - -
Normnal increase in actuanal liabilities - Augmentation normale du passif actuariel . .. .... - - D8g788 - - -
Depreciation, depletion and amortization -

Dépréciation, épuisement et amortissement . ........... i e D88595 D8seg4 D88789 D8ssss D88Y78  D8YVEE
INEEIESE « IMEBTBES . . .\ v vt ettt m et v e e s e s s e e b e e e e e e D8859s  Dese9s  D88s7s0 - - D89067
On deposits - SUr 18S depots . . ... ..o\ttt e ia e e D8gs97 - [o/:F:¥4= ) I - -
DEmMaNd « A VU . ...\ttt it e et a e e D8s8s98 - - - -

B =T TR - N - 12 . D T D88s5%99 - - - - -
On short-term paper - Sur papier A COUMIBME. .. .. .. ... iuuiiierronrneannnsnss - D886g96 - . - -
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation ... ...................... D88s03 DB8e97  D88792 Dsssse  D88I7s  D8906s
Provision for future loan losses - Provision pour pertes futures . .............ocvun.u, D88604 - - - - -
Policyholder dividends - Dividendes des assurés ..............ocvveereranvnonnnnn - - D8g783 - - -
[T R - V(-3 PPN D88605 D887394 .
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Financial Statistics for Enterprises

Suatistiques financiéres des entreprises

Table no. - N° du tableau 28 29 30 31 32 )
Operating Profit - Bénéfice d'exploitation . .............covieiiiiiienennnonn. D88606 D88698 D88795 DB88s7  D88B0  D8I06Y
Other Expenses - Autres dépenses .............c....ccauee o 43 S P TSTEYSToTaYoTSYs oY - D88607 D88699 D8s796  D8ssss  Dgg9Is1  D89O70
Interest on borrowing - INtéréts surles empPrINtS. . ... ... i D8ge08  D88700 D88797 D8888Y  DB8982  D8s071
Gains/Losses - GaNS/Pertes . .......vieierenrinroranatannaacanroacns e D88609 D88701 D88798 D888BI0  D88IB3  DBY072
Profit before income tax - Bénéfice avant impot surlerevenu . ...........coennn D88610 D88702 D88799 D88891  D889B4  DE9073
INCOmE 1ax - IMPOt SUF I8 FBVENU .. . . oottt et e ee e i imeaae e D88611 D8g703 D8sspd D888%2  D88I8ss5  D8Y074
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées........................... D88612 D88704  D88801 D88893  D8g9se D89075
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires........... D8s613 D88705 D88s02 D88894  D88IB7  D8IN76
Extraordinary gains - Gains extraordinaires . . ... ........... . i D88614 D8g706 D88803 D8B8YS  DB89Iss D8g077
Net Profit - BEnéfice net. .. .......coiveeiiiieeninasnrroasunsnanrascaasaceans D88615 D88707 D8eso4 D8sss6  D88989  DB9O78
Net premiums written - Primes nettes SOUSCITeS. .. ... . ... ianriuiioearennaen.. - - - D8B8s7 - -
Underwriting expense - Dépenses d'assurance. . ... ........ooeeiiiraiioinienans - - - D8B8898 -
Underwriting profit - Bénéfice G'assurance. .. ... ....coioeiieiit i - - - D8B89g - .
Net investment and ancillary profit -

Bénéfice des placements nets et des aclivités auxliaires ........................ - - - D8g900 - -
Cash from operating activities - Encaisse générée par d’exploitation. ............. D8s617 D88709 D88806 D88902 D889l D80SO
Net profit - Bénéfice net . ... ...t inin e Dass18 D8g710 D88807 D8B903  D8899%2  DB9Y081
Non-cash items - Eléments Non MONEIAINES. . . .. .. .ovvvevreneieanneeaaaanenns D8B613 D88711 Desgo8  D88304 D88YS3  D8I082
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement ... D88620  D88712 D88B0S  D8B90S  D88994  DBI0S3
Deferred income tax - Impdt surle revenu cifféré .. ... .. ... ...l D88621 D88713 D88810 D88306 D88995 DBY084
Working capital - Fonds deroulement .. ........... .o Degs22 D88714 Dsssi1 D88907 D886  DBIVES
Other non-cash ftems - Autres éléments non monétaires . .......................... Dsse23 D88715 Dssgi2 D8soo8 D887  DBI0s6
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure . ... ... Dsse24 Dsg716 Ds88B13 D88Y09 DBBYSS  DEYOS7
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement ............ D8s625 D88717 D8ss14 D88Y10 DBBI99  D890ss
Increase in deposits - Augmentation desdépots. ........ ...t Dgge26 - D8sg1s - = .
DemMand - AVUB ... . oot et ettt e i e D88627 - - - o o
TOmM - AT .. vttt et e i R LCEEEEEEC LT D8ge28 - . - - -
Borrowing from banks - Emprunts auprés de banques .. ....... .o ie it D8ge29 Dss718 Dsss16  D8s91t  DBI00O  D8I089
Borrowing from affiliates - Emprunts aupres des affiliees ....................... ... D88630  D8g719  D8sst7  D8sgi2  DBY0O1  DESOS0
Other borrowing - AUITES eMPIUNES . . .. .. ... ouuttia s i baaaaraecne D8ge31  D88720 D8B818  D8BI13  D8Y002  D8Y091
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier. ................. D8s8e32  Dss721 - - 089003  DB90s2
Bonds and debentures - Obligations et débentures . .................... B Dsge33 D8s722 D8sB1g - D8g%004  DB9093
Mongages - HyPOtNBQUES. . . . ...t ottt e v e et a e e Dsse34 D88723 D8B820 D8s914  DBI005  DB%094
OB = AUIIES . ..\ oot e tiee st ie v eaaaeaasssneaarenneasaasasasasannanssss D88635 Des724 D8ss21 D8s915  D8Y006  DB909S
EQUITY = AVOIN. .+ v v e ee e eee e teee et eamere e snassansoarasscnsansansoasecsss D88e636  D8B725 D8Bs22 D88916  DBI007  DBI096
Total cash available - Total, @NCAISSe. .. . ... .. .. iiiiiiinrnerrnrroncasonaanes D8s616 D88708 D88805  D88901 D88I”’0  DBI079
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements. . ... D8s8638 D8B727 D88s24 D88918  D89009  D8909s
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées. . ............... ... ... ... D88639 D8g728 D8B825 D88918  DBYO10  D8909S
Portfolio investments - Placements de portefeuille. . ... ............ .. . i Dsge40 D88729 D88s26 D88920  D8sol1 D89100
L0ANS = ProIS. . .. ittt it e e e iaeiaiaa e D88641 Des730 Dess27 Dsg921  D8so12 DB9101
Mortgage loans - Préts hypothécaires .. ... .......... ... ... iiiiiinininain.s Dsse42 D8B731 Dses28 D8sg22 DBY013  DB9102
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires. . .. .......o.ooooniin oo oen Dsge43  D8B732 Dees2g - D8go14  D89103
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations............. D88644 D88733 D8ss30 D8B9Y23  DBI01S  DEI104
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes................... D8ss4s  D88734 D8gs31  D8g924 D8%016  DB910S
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse ...................... D88637 D8g726 D88823 D88917 DBY00B  DBS097
Increase (decrease) in cash - Augmentation (diminution) de I'encaisse ....... ....DBss4a6  DB8735 D88832 D8B925 D8Y017  DBY106
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.).. .. ............... ... ....... D88647 D88736 088833 D88926 D89018  DBI107
Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'exploitation (dés.) . ............................. Dsge48  D88737 D88834 D8s927 D83018  DBI108
Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice avant gains extraordinaires (dés.). .. . .. D8se49 D88738 D88835 D8so28  D89020  D8si109
Net profit (s.a.) - Bénéfice net (dés.) ............oooiiii it ini e, D88650 D8B733 D88836 D8gee9 Dsg021  D89110
Premiums and annuity considerations (s.a.) - Primes et contreparties de rentes (dés.). . . . - . D8ss37 - - -
Net premiums eamed (s.a.) - Primes nettes acquises (dés.). ........................ B - - D88Y30 - -
Insurance claims incurred (s.a.) - Sinistres aux termes de contrats d'assurance (dés.). .. . - - D88g838  D8BI31 - -
Underwritting expenses (s.a.) - Dépenses dassurance (0€s.). . ........ ..., - - - D8sg32 - .
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés . .. ................. D88651 D88740 DB8s39 D8s933  DEge22  Deg111’
Retum on assets - Rendementde Factif ...........ccoieriiieiiiienninoeioa... D8ges2 - - - - -
Retum on equity - Rendement de I'avoir . .......ovieiiiii e, D88653  D88741 D8BB40  D8BY34  DBY023  DB9112
Profit margin - Marge bEnehciaire. . .. ... ...ouuinn i D88654 D88742 D8BB41 D8BY35 D8Y024  DEII13
Capital ratio - Ratio du capital . ... ...oivirirr ittt ieiii i ie it D88655 - . . - -
Debt to equity - Ratio des dettes 2 'avoir ... .. ... ... oot D88656 D88743 D88B42 D8g936 D825 D914
Net risk ratio - Ratio du ASQUe Mt . . .. ... ...ttt ciinicnie e - - D88843  D8BY37 - -
Claims to premiums - Ratio des SiniStreS aUX PAMES ... ... ..veevnroaninnaninaes - . D88844  D8BS93B - -
Combine ratio - Ralio COMDING. . ... .. ... . ittt innenaannenens - - - D88939 .
Operaling costs per $100 of assets - Coits d exploitation par $100 d'actifs. .. .......... D88657 - - - - -
Operaling revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.). .................... ... ... D88s58  D88744 D88B45 D88940 D89026  D8I9115
Operating expenses (s.a.) - Dépenses dexploitation (dés.) ......................... D88659  D8g745  D8BB46  D8g341  D89027  D89t16
Operating profit (s.a.) - Bénéfices d'exploitation (dés.) .................. ... ... ... D88es0  D8s746  D88847 D8B942  DB9028  D89117
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Market Review. giving you timely analysis on labour market
performance over the previous six months or year.
And all for only $56!
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Notre equipe de
chercheurs est a

votre service pour

56 $ par année

"shonner a L’emploi

disposer d°une division entiere de

statistiques fiables.

complexes touchant I'emploi et le
revenu. de fagon a fournir des

tendances actuelles du marché du travail et des revenus.

Notre équipe de spécialistes met & votre disposition des données récentes sur
I"emploi et le revenu. Dans chacun des numeros trimestriels, vous trouverez :

A des articles de fond sur I'emploi et le revenu
plus de 50 indicateurs clés de 1'emploi et du revenu
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En prime. vous recevrez le Bilan du marché du travail deux fois I'an. Vous
disposerez ainsi d’une analyse a jour de la situation du marché du travail pour les

six derniers mois ou la derniére année.
Tout cela pour 56 § seulement!

Des milliers de professionnels au Canada consultent Perspective pour connaitre les

tendances de I'emploi et du revenu, ainsi que les plus récents résultats de
recherche. Votre abonnement vous permettra de connaitre tous les faits.

Nous savons que L'emploi et le revenu en perspective deviendra pour vous un
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aujourd’hui.
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Pour 56 § sculement (plus 3.92 § de TPS ¢t [a TVP en vigueur en sus). vous
recevrez les plus récentes recherches sur I'emploi et le revenu (quatre numéros par
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pays. Failes parvenir votre commande par télécopieur (VISA ou MasterCard) au
(613) 951-1584, par téléphone (sans frais) au 1-800-267-6677. par courrier a
Statistique Canada. Division des Opérations et de lintégration. Direction de Ia
circulation, 120. avenue Parkdale, Ottawa (Ontario) K1A 0T6. Ou communiquez
avec le Centre de consultation de Statistique Canada le plus pres. (Voir la liste

dans la présente publication). Via I'lnternet: order@statcan.ca
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