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Data in many forms 

Statistics Canada disseminates data in a variety of forms. In 
addition to publications, both standard and special tabulations are 
offered. Data are available on the Internet, compact disc, diskette, 
computer printouts, microfiche and microfilm, and magnetic tape. 
Maps and other geographic reference materials are available for 
some types of data. Direct online access to aggregated infor-mation 
is possible through CANSIM, Statistics Canada's machine-readable 
database and retrieval system. 

How to obtain more information 

Inquiries about this publication and related statistics or services 
should be directed to: Industrial Organization and Finance Division, 
Statistics Canada, Ottawa, Ontario, K1A 0T6 (telephone (613) 
951-9843) or to the Statistics Canada Regional Reference Centre 
in: 

Des données sous plusieurs tormes 

Statistique Canada diffuse les données sous formes diverses. Outre les 
publications, des totalisations habituelles et spéciales sont offertes. Les 
dorriOes soot disponibles sur Internet, disque compact, disquette, impnmé 
d'ordinateur, microfIche et microfilm, et bande magnetique. Des cartes et 
d'autres documents de référence geographiques sont disponibles pour 
certaines sortes do données. L'accès direct a des données agrégées est 
possible par le truchement de CANSIM, Ia base de données ordinolingue 
et Ie système d'extraction de Statistique Canada. 

Comment obtenir d'autres renseignements 

Toute demande de renseignements au sujet de Ia presente publication ou 
au sujet de statistiques ou do services connexes doit être adressée a 
Division de rorganisabon et des finances de l'industrie, Statistique Canada, 
Ottawa, Ontario, K1A 0T6 (téléphone : (613) 951-9843) ou a lun des 
centres de consultation régionaux de Statistique Canada: 

Halifax (902) 426-5331 Regina (306) 780-5405 Halifax (902) 426-5331 Regina (306) 780-5405 
Montréal (514) 283-5725 Edmonton (403) 495-3027 Montréal (514) 283-5725 Edmonton (403) 495-3027 

Ottawa (613) 951-8116 Calgary (403)292-6717 Ottawa (613)951-8116 Calgary (403) 292-6717 

Toronto (416) 973-6586 Vancouver (604) 666-3691 Toronto (416) 973-6586 Vancouver (604) 666-3691 

Winnipeg (204) 983-4020 Winnipeg (204) 983-4020 

You can also visit our World Wide Web site: httpi/www.statcan.ca  

Toll-free access is provided for all users who reside outside the 
local dialling area of any of the Regional Reference Centres. 

National enquiries line 	 1 800 263-1136 
National telecommunications 

device for the hearing 
impaired 	 1 800 363-7629 

Order-only line (Canada and 
United States) 	 1 800 267-6677  

Vous pouvez egalement visiter notre site sur le W3 : httpJlwww.statcan.ca  

Un service d'appel interurbain sans frais est offert a tous les utilisateurs 
qui habitent a l'extérieur des zones do communication locale des 
centres de consultation régionaux. 

Service national do renseignements 	 1 800 263-1136 
Service national dappareils de 

télécommunicatlons pour los 
malentendants 	 1 800 363-7629 

Numero pour commander seulement 
(Canada et Etats-Unis) 	 1 800 267-6677 

How to order publications 

Statistics Canada publications may be purchased from local 
authorized agents and other community bookstores, the Statistics 
Canada Regional Reference Centres, or from: 

Statistics Canada 
Operations and Integration Division 
Circulation Management 
120 Parkdale Avenue 
Ottawa, Ontario 
K1AOT6 

Telephone: (613) 951-7277 
Fax: (613) 951-1584 
Toronto (credit card only): (416) 973-8018 
Internet: order@statcan.ca  

Standards of service to the public 

To maintain quality service to the public, Statistics Canada follows 
established standards covering statistical products and services, 
delivery of statistical information, cost-recovered services and 
services to respondents. To obtain a copy of these service 
standards, please contact your nearest Statistics Canada Regional 
Reference Centre. 

Comment commander les publications 

On peut se procurer Ies publications do Statistique Canada aupres des 
agents autorisés etdes autres Hbraines locales, par lentremise des centres 
de consultation regionaux do Statistique Canada, ou en ecrivant a: 

Statistique Canada 
Division des operations et de lintégration 
Gestion de Ia circulation 
120, avenue Parkdale 
Ottawa (Ontario) 
K1A 0T6 

Téléphone : (613) 951-7277 
Telécopieur: (613) 951-1584 
Toronto (carte de credit seulement) : (416) 973-8018 
Internet : order@statcanca 

Normes de service au public 

Afin de mainterr Ia qualite du service au public, Statistique Canada observe 
des normes établies en matière de produits et de services statistiques, de 
diffusion mnforrnation statistique, de services a recouvrement des coOts et 
do services aux repondants. Pour obtenir une copie de ces norrnes de 
service, veuillez communiquer avec le centre de consultation regional de 
Statistique Canada le plus prés de chez vous. 
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Symbols 

The following standard symbols are used in 
Statistics Canada publications: 

figures not available. 

figures not appropriate or not applicable. 

- nil or zero. 

-- amount too small to be expressed. 

preliminary figures. 

revised figures. 

x confidential to meet secrecy requirements of the 
Statistics Act. 

Signes conventionnels 

Les signes conventionnels suivants sont employés 
uniformément dans les publications de Statistique Canada: 

nombres indisponibles. 

n'ayant pas lieu de figurer. 

- nóant ou zero. 

-- nombres infimes. 

nombres provisoires. 

nombres rectifiés. 

x confidentiel en vertu des dispositions de Ia Loi sur Ia 
statistique relatives au secret. 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Stanstiques financieres des entreprises 

REVENUE AND PROFITS (seasonally adjusted) 

Third quarter of 1996 

Operating profits of Canadian corporations increased 7.5% in the 
third quarter of 1996. As chart 1 shows, this was the largest profit 
gain in almost two years. Profits had plateaued at historically 
high levels over the previous six quarters, but now appear to be 
once again picking up steam. Low interest rates contributed to a 
stronger housing sector and improved results in the wood indus-
try. Profits in the export oriented industries were up, spearheaded 
by strong demand south of the border. Domestically, consumer 
spending remained sluggish. As reported in the September retail 
trade statistics (released by Statistics Canada November 21, 
1996), in the first nine months of 1996 retail sales were only 1.4% 
higher than in the same period of 1995. in the financial sector, 
only the chartered banks and trust companies reported higher 
profits. Overall, about half of the 30 industry groups posted 
stronger results in the third quarter. 

REVENU El BENEFICES (données désaisonnalisées) 

Troisième trimestre de 1996 

Les bénéfices d'exploitation des sociétés canadiennes se redressent de 
7.5 % au troisième trimestre de 1996. Comme on peut le voir au 
graphique 1, il s'agit du gain Ic plus important réalisé ace titre en deux 
ans. En effet, les bénéfices d'exploitation, qui plafonnaient a un record 
historique depuis six trimestres, semblent avoir repris leur ascension. 
Les taux d'intért peu élevés aident le secteur du bâtiment a prendre 
du mieux et améliorent la situation dans le secteur du bois. Les 
bénéfices des branches d'activité qui misent sur l'exportation se 
relèvent, éperonnés par une vive demande au sud de Ia frontière 
canadienne. Sur le marché intérieur, les consommateurs restent toute-
fois peu prodigues. Ainsi qu'en témoignent les statistiques de septem-
bre sur le commerce de detail (diffusées le 21 novembre 1996 par 
Statistique Canada), les ventes au detail des neuf premiers mois de 
1996 n'ont augmenté que de 1,4 % comparativement a celles de Ia 
période correspondante, un an plus tot. Du côté des branches d'activité 
financières, les banques a charte et les sociétés de fiducie sont les 
seules a signaler des profits plus élevés. Dans l'ensemble. Ia situation 
s'améliore pour environ Ia moitié des 30 branches d'activité, au 
troisième trimestre. 

Chart 1 	 Graphique 1 
Operating Profits 	 - - - 	Bénéfices d'exploitation 
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Profits after taxes, which include all revenue and expense items, 
advanced 10.0 %to $10.0 billion in the third quarter. In addition 
to stronger operating profits, capital gains of $0.3 billion, mainly 
from the non-ferrous metals industry, boosted third quarter re-
sults. Chart 2 illustrates that despite the recent improvement, 
profits after taxes remained below the peak level posted in the 
final quarter of 1988. As shown on the first two charts, operating 
profits have surpassed previous peak levels, but after tax profits 
remained below the highs of 1988 and early 1989. There were 
several reasons for this. Firstly, total interest costs on borrowing 
in 1996 were significantly higher than in 1988. Over the same 
period, interest and dividend revenue was down. As well, capital 

Les bénéfices après impOt, qui incluent tous les postes de produits 
d'exploitation et de dépenses, progressent de 10,0 % pour atteindre 
10,0 milliards de dollars au troisième trimestre. Les meilleurs 
bénéfices d'exploitation mis a part, ces résultals dCrivent d' un gain en 
capital de 0,3 milliard de dollars, principalement dans Ia branche des 
métaux non ferreux. Le graphique 2 montre toutefois que malgré cette 
récente amelioration, les bénéficies après impOt restent inféneurs au 
sommet atteint le dernier trimestre de 1988. En examinant les deux 
premiers graphiques, on constate que les bénéfices d'exploitation 
dépassent les maximums antérieurs, mais que les bénéfices après 
impOt demeurent sous le record de 1988 et du debut de 1989. Ii y a 
plusieurs explications a cela. Tout d'abord, les frais d'intérêt sur les 
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gains, net of asset writedowns, have been much lower over recent 	emprunts étaient sensiblement plus élevés en 1996 qu'en 1988. Paral- 
quarters than the sizeable gains recorded in the pre-recession 	lèlement, les revenus d'intérêt et les dividendes étaient moms impor- 
period. 	 tants. Enfin, au cours des derniers trimestres, les gains en capital après 

moms-value de l'actif étaient beaucoup plus faibles que les gains 
appréciables observes durant la période qui a précédé la recession. 

Chart 2 	 Graphique 2 
Profits after Taxes 	 Bénéfices nets après impôts 

$ Billions - Milliards $ 	Level - Niveau 	 Percentage change - Variation en pourcentage 
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Boosted by strong gains in the motor vehicles and the wood and 
paper industries, total operating revenue jumped 2.1% to $360.7 
billion in the third quarter (see chart 3). Operating revenue has 
been on an upward trend since the 1990-92 recession, although 
growth temporarily stalled in 1995. 
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Soutenus par les gains importants réalisés dans les branches des 
vChicules automobiles ainsi que do bois et du papier, les revenus 
d'exploitation augmentent globalement de 2,1 % pour passer a 
360,7 milliards de dollars au troisième trimestre (voir Ic graphique 3). 
L'ascension des bénéfices d'exploitation se poursuit depuis Ia réces-
sion de 1990-1992, même si elle s'est temporairement interrompue en 
1995. 

Chart 3 	 Graphique 3 
Operating Revenue 	 Revenus d'exploitation 

S Billions - Miliards $ 	Level - Niveau 	 Percentage change - Variation en pourcentage 
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Industry Detail 

Chart 4 shows that all of the third quarter growth in operating 
profits originated in the non-financial industries, where profits 
improved 11.6%. As shown, profits in the financial sector de-
clined in the quarter, following several consecutive quarters of 
growth. 

Résultats détaillés 

Selon Ic graphique 4, Ia croissance des bénéfices d'exploitation ob-
servée au troisième triniestre est entièrcment attribuable aux branches 
d'activité non financières, dont les profits ont grossi de 11,6 %. En 
effet, les bénéfices des branches d'activité flnancières perdent du 
terrain pendant le tnmestre, après plusieurs trimestres consécutifs 
d'amélioration. 

Chart 4 	 Graphique 4 
Operating Profits of Financial and Non-financial 	 Bénéfices d'exploitation des branches 
Industries 	 d'activité fmnancières et non financières 

S Bilhons - MlharL. s 	Level - Niveau 	 Percentage change - Variation en pourcentage 
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Branches d'activité non financières 

Le graphique 5 dresse Ia liste des branches d'activité non financières 
et precise précisant Ia variation trimestrielle et annuelle de leurs 
bénéfices d'expioitation. Désaisonnalisés, les bénéfices grimperit gb-
balement de 19 milliard de dollars par rapport aux trimestres an-
térieurs, Ia branche du bois et du papier prenant Ic devant du peloton. 
Sur une base annuelle, cependant.les profits s'affaiblissentde 0,2 mu-
liard de dollars, et c'est encore une fois Ia branche du bois et du papier 
qui enregistre Ic changement Ic plus marqué. 

Non-financial industries 

Chart 5 lists each of the non-financial industries with their quarter 
to quarter and year over year changes in operating profits. On a 
seasonally adjusted basis, total profits climbed $1.9 billion from 
the previous quarter, with the wood and paper industry leading 
the way. On a year over year basis, profits declined $0.2 billion, 
with the wood and paper industry again posting the largest 
change. 

ChartS 	 Graphique5 
Changes in Operating Profits 	 Variation des bénéfices d'exploitation 
Non-Financial Industries 	 Branches d'activité non financières 
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Wood and Paper Profits Re- Chart 6 	 - 	Gra hique 6 Rebond des bénéflces dans le bois 
Ooeratin Profits of 	 Bénéfices d'expoitation bounded 	 wood and Paper 	 Bois et papier et le papier 

La branche du bois et du papier dou- 
ble presque ses bénéfices pour les 
porter a 1,6 milliard de dollars au 

J  
troisième trimestre. Elle regagne 
ainsi une partie du terrain perdu les 
trois trimestres précédents. Comme 
I'indique Ic graphique 6, après avoir 
atteint un somrnet de 3,2 milliards de 
dollars au troisième trimestre de 
1995, les bénéfices avaient degrin- 

_________________ 	 golé a 0,9 milliard de dollars, le 
the construction sector, both domesti- 	82 Im Je4 Jos 196 IV in In 190 191 192 193 19 4  1 95  1 96 	deuxi6metiimestrede1996.Lerevi- 
cally and abroad. While the Canada- 
U.S. Softwood Lumber Agreement has capped exports to the 
United States, the effect may have been positive on softwood 
prices. In Canada, the value of residential building permits rose 
for the third straight quarter, while Canada Mortgage and Hous-
ing Corporation reported a fourth consecutive quarterly jump in 
housing starts. With interest rates at historically low levels, wood 
producers remained optimistic that demand from the construction 
sector would continue through the end of 1996. On the down 
side, the newsprint sector remained bogged down with high 
inventories and low prices. Pulp showed some signs of life in the 
quarter, as world demand picked up. 

Profits in the wood and paper industry - 
almost doubled to $1.6 billion in the 
third quarter, recovering some of the 
ground lost in the previous three quar- 	a 
ters. As illustrated in chart 6, profits 
peaked at $3.2 billion in the third 	2 

quarter of 1995, and subsequently 
tumbled to $0.9 billion by the second 
quarter of 1996. The recent upturn 
was led by the wood producers, who 
enjoyed a resurgence in demand from .. 

rement recent de Ia situation a etC 
amorcC par les producteurs de bois, qui jouissent d'un rafferrnissement 
de Ia demande dans le secteur du bâtiment, tant au Canada qu'à 
l'étranger. Bien qu'il plafonne les exportations de bois d'oeuvre vers 
les Etats-Unis, l'accord canado-amCricain sur le bois débité de rCsi-
neux pourrait avoir relevé le prix de ce produit. Au Canada, la valeur 
des permis de bâtir rCsidentiels augmente pour un troisième trimestre 
consCcutif, Landis que la SociCtC canadienne d'hypothèques et de 
logement signale un relèvement du nombre de mises en chantier pour 
un quatrième trimestre d'affilCe. Les taux d'intCrêt se trouvant it leur 
niveau le plus bas dans l'histoire, les producteurs de bois gardent leur 
optimisme et pensent que la demande du secteur du bâiiment devrait 
maintenir sa tendance ala haussejusqu'à Ia fin de 1996. En revanche, 
la branche du papier journal reste enlisCe avec des reserves trop ClevCes 
et des prix ridiculernent bas. La situation de la pâte semble pourtant 
prendre du mieux durant le trimestre, grace a un rafiermissement de 
Ia demande mondiale. 

Robust Profits in ELectronic Sector 

Electronic equipment and computer 
services profits jumped to $1.0 billion 
from $0.4 billion in the second quar-
ter. Strength in the telecomrnunica-
tions equipment sector was the 
primary source of the improvement. 
Computer and software producers 
also reported stronger third quarter 
results. 

Chart 7 	 Graph ique 7 
Operating Profits of 	Bénéfices d'exploitation 
Electronic Equipment and 	Materiel électronique 
Computer Services 	et services informatiques 
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Solides bénCfices pour Ia branche 
de l'electronique 

Les bénCfices passent de 0,4 it 
1,0 milliard de dollars entre Ic 
deuxième et le troisième trimestre 
pour le materiel Clectronique et les 
services informatiques. On le doit 
essentiellement a une branche du 
materiel de télécomrnunication trCs 
vigoureuse. Les fabricants d'ordi-
nateurs et de logiciels signalent 
cependant eux aussi une meilleure 
performance au troisime trimestre. 
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Motor Vehicles Profits Hit Record Chart S 	 Graphique 8 
Levels 	 Operating Profits of 	 Bénéfices d'exploitation 

Motor Vehicles, Parts & 	Véhicules automobiles, pièces 
Accessories, and Tires 	et accessoires, et pneus 

The motor vehicles, parts and acces- 
sories industry reported over $2.0 bil- $ °"' - 
lion in profits, a 38% leap from the 
second quarter. These record high 
profits (see chart 8) were driven by a 	2 

significant 6.2% advance in sales. 
Domestically, sales of new vehicles in 1.5 

1996 have been basically flat. How- 
ever, stronger exports of automobiles 	1 

and automotive products have fuelled 
0.5 

the recovery in this sector. A three 
week strike in October by the Cana-
dian Auto Workers Union at General 
Motors may affect fourth quarter re- - 
suits. 

Bénéfices record dans l'automobile 

La branche des véhicules automo-
biles et celle des pièces et accessoires 
pour véhicules automobiles rap-
portent des bénéfices supérieurs a 
2,0 rnilliards de dollars, un saut de 
38 % par rapport au trimestre 
précédent. Ces bénéfices record (voir 
le graphique 8) résultent d'un re-
dressement appreciable des ventes de 
6,2 %. Si les ventes de véhicules 
neufs n'ont presque pas bougé au 
Canada, en 1996, des exportations 
plus nombreuses d'automobiles et de 
produits pour vChicules automobiles 
aident le secteur a redresser sa situa-
tion. La grève de Ibis semaines 
déclenchée par les Travailleurs et tra-
vaiileuses canadiens de l'automobile 
en octobre, a Ia General Motors, 
pourrait cependant affecter les résul-
tats du quatrième trimestre. 

Energy Profits Slipped 	 Operating Profits of 	Bénéfices d'exp?oit2iion L'énergie rapporte moms 
Petroleum and Natural Gas 	Pétrole et gaz naturel 

Operating profits of the petroleum 	 Les benefices d exploitation tires du 
and natural gas industry fell to $3.0 sBuhion- Mimris 
billion, down from the recent high of 
$3.2 billion reported in each of the 
two preceding quarters. Profits in this 
industry are closely tied to prices. In 4 

the third quarter, companies involved 
in the extraction and sale of crude oil 
fared well, as price increases bol-
stered profits. As reported in the Sep- 2 

tember raw materials price index 
1 

(released by Statistics Canada on Oc-
tober 29, 1996), concerns over the low o 
North American inventory of heating 
oil, along with the suspension of Iraqi 
oil exports, have contributed to recent 
crude oil price increases. Offsetting the improved results in the 
crude oil sector were losses suffered by the marketing and refin-
ing component of the industry. Most of these companies reported 
difficulty passing higher crude oil costs to the consumers, result-
ing in lower third quarter margins. Pump prices remained ex-
tremely competitive during the quarter. While operating revenue 
for the industry increased, profit margins fell to 9.9% from 10.8% 
in the second quarter. 

pétrole et du gaz naturel fléchissent a 
3,0 milliards de dollars après le scm-
met de 3,2 rnilliards de dollars des 
deux trimestres antérieurs. Dans Ia 
branche de l'énergie, les bénCfices 
sont étroitement lies aux prix. Les 
sociétés qui extraient et écoulent Ic 
pétrole brut enregistrent de bons 
résultats au troisième trimestre, Ia 
hausse des prix entrainant une ma-
joration des bénéfices. Comme Ic 
montrait l'indice du prix des matières 

82 183 184 185 186 187 IN 189 190 191  192 IM 194 195 196 premieres de septembre (diffuse par 
Statistique Canada le 29 octobre 
1996), le redressement recent du 

cours du pétrole brut résulte des reserves relativement faibles de 
mazout en AmCrique du Nord et de l'interruption des exportations de 
pétrole irakien. Les pertes enregistrées du côté de la commercialisation 
et du raffinage tempèrent les meilleurs résultats observes au niveau du 
pétrole brut. La plupart des sociétés éprouvent de Ia difficulté a faire 
accepter Ia hausse du prix du pétrole brut aux consommateurs, cc qui 
explique le rétrécissement de leur marge bénéficiaire au troisième 
trimestre. Le prix au detail reste extrêmement compétitif durant Ic 
trimestre. Bien que les revenus d'exploitation de cette branche d'ac-
tivité augmentent, Ia marge bénéficiaire tombe a 9,9 %, alors qu'elle 
s'établissait a 10,8 % au deuxième trimestre. 
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Soft Prices Curtailed Profits in Chart 10 	 Graphique 10 

Non-ferrous Metals 	 Operating Profits of 	Bénéfices d'exloitation 
Non-ferrous Metals 	 Métaux non terreux et 
and Primary Metal 	 produits en metal de 
Products 	 premiere transformation 

The non-fen-ous metals indusu'y prof- 
its fell almost 30 percent to $0.4 bil- 5IMIila$ 

lion in the third quarter. Slumping 
2 

world demand for copper, aluminum, 
nickel and other metals squeezed 	1.5 
prices and lowered industry profits 
(see chart 10), 	 1 

0.5 

0 

-0.5 

Le fléchissement des prix rogue les 
bénéfices dans le secteur des 
métaux non ferreux 

La branche des métawt non ferreux 
doit composer avec une diminution 
de près de 30 % de ses bénéfices, qui 
passent a 0,4 milliard de dollars au 
troisième trimestre. La chute de Ia 
demande mondiale de cuivre, d'alu-
minium, de nickel et d'autres métaux 
étrangle les prix et coupe les 
bénéfices de cette branche (voir Ic 
graphique 10). 
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Branches d'activité financières 

Les bénéfices d'exploitanon des branches d'activitd financières per-
dent 0,2 milliard de dollars entre le deuxième et le troisième trimestre 
de 1996. Les assureurs-biens et risques divers prennent le devant du 
peloton, mais l'amenuisement des bénéfices se fait également sentir 
dans cinq des sept autres branches d'activité financières. Seulement 
les banques a charte et les sociétés de fiducie se targuent d'accroItre 
leurs bénéfices durant le trirnestre. 

Financial Industries 

Operating profits of the financial industries declined $0.2 billion 
in the third quarter of 1996 from the previous quarter. The 
property and casualty insurers led the way, but profit declines 
were also registered in five of the other seven financial industries. 
Only the chartered banks and trust companies achieved higher 
profits in the quarter. 

Chart 11 	 Graphique 11 
Changes in Operating Profits 	 Variation des bénéfices d'exploitation 
Financial Industries 	 Branches d'activité financières 
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Property and Casualty Insurers 
Lost Ground 

As shown on chart 12, profits for 
property and casualty insurers fell to 
$0.4 billion from $0.7 billion in the 
second quarter. Insurance claims re-
turned to levels more typical of the 
past year, following a dip last quarter. 

Chart 12 	 Graphique 12 
Operating Profits of 	 Bénéfices d'exploitation 
Property and Casualty 	 Assureurs-biens Ct 
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Les assureurs-biens et risques di-
vers perdent du terrain 

Ainsi que l'indique le graphique 12, 
los assureurs-biens et risques divers 
voient leurs profits passer de 0,7 a 
0,4 milliard de dollars par rapport au 
deuxième trimestre. Le nombre de 
demandes de règlement retrouve un 
niveau qui se rapproche davantage de 
celui de l'an dernier, après le fléchis-
sement du trimestre antérieur. 

Bank Profits Edged Up 

The chartered bank s'profits rose $0.1 
billion to $2.9 billion. Following two 
years of robust growth throughout 
1994 and 1995, profit growth has 
moderated over the past few quarters. 

Chart 13 	 Graphique 13 
Operating Profits of 	 Bénéfices d'exploitation 
Chartered Banks & 	 des banques a charte 
Other Deposit Accepting 	et autres intermédiaires 
Intermediaries 	 de type de dépôt 

S Billions- Milh.rds S 

3.5 

3 

2.5 

2 

1.5 

0.5 

0 

-0.5 

Léger relèvement des bénéfices des 
banques 

Les béndfices des banques a charte 
gagnent 0,1 milliard de dollars pour 
atteindre 2,9 milliards de dollars. 
Après la croissance vigoureuse de 
1994 et de 1995, les bénéfices 
modèrent leur ascension depuis 
quelques trimestres. 
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La marge bénéficiaire des sociétés ca-
nadiennes passe de 6,4 % a 6,8 % en-
tre le deuxième et le troisième thmes-
ire. La tendance a la baisse amorcée 
I'an demier s'en trouve donc ren-
versée comme on peut Ic constater au 
graphique 14. Les marges dépas-
saient 7,0 % a Ia fin des années 80, 
avant que la recession de 1992 les 
ramCne a 3,0 %. 

Operating profit margins of Canadian 
corporations rose to 6.8% in the third 
quarter from 6.4% in the second quar-
ter. As chart 14 shows, this reversed 
the downward trend of the past year. 
Margins exceeded 7.0% in the latter 
part of the 1980's, prior to tumbling to 
3.0% during the recession in 1992. 
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FINANCIAL RATIOS 
	

RATIOS FINANCIERS 

Profit Margins Strengthened 	Chart 14 
Profit Margins 
- All Industries 

Graphique 14 Amelioration des marges bénéfi-
Marges bénéficiaires 

- Toutes les branches d'activité Claires 

Chart 15 	 Graphique 15 
Profit Margins 	 Marges bénéficiaires 

0 
82 	I 	i 	87  88 89  90 91 92 	94  I 	I 

Profit margins in the non-financial in-
dustries rose a half percentage point 
to 5.8% in the third quarter. As seen 
on chart 15, margins had been in re-
treat for the preceding four quarters. 
While operating revenue increased 
2.2% in the quarter, operating profits 
jumped 11.6%, resulting in the health-
ier profit margins. On the other hand, 
the financial industries suffered their 
first profit margin slide in a year. 
Margins fell to 14.6% from the peak 
of 15.3% in the second quarter. 

La marge bénéficiaire des branches 
d'activité non financières gagne 
0,5 % pour arteindre 5.8 % au 
troisième trirnesire. Selon le 
graphique 15, les marges ne cessent 
de s'amenuiser depuis quatre trimes-
tres. Bien que les revenus d'exploita-
tion n'aient augmenté que de 2,2 % 
durant le thmestre, les bénéflces 
d'exploitation gagnent 11,6 % avec 
les marges bénéflciaires plus intéres-
santes qui en résultent. Parallèlement, 
les branches d'activité financières 
connaissent leur premier recul en tin 
an au niveau de la marge bénéflciaire, 
puisque celle-ci passe de 15,3 % a 
14,6 % entre le deuxième et le 
troisième tnmestre. 

16 1 	FInancial Industries 

14 	
Branches dactivilé finan 

12 	 A.. 

1:1 rVV - 	V'*'~_ 
6-d  
' H 	Non-Financial Industries 	'%.. 

Branches dactivité non IlnanclBre 
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Après avoir fléchi a 6,7 % au 
deuxième thmestre, Ic rendement de 
l'avoir remonte a 7,2 %. Au 
graphique 16, on peut you qu'après 
avoir dépassé 13 % en 1988, les 
bénéfices ont fondu durant Ia réces-
sion du debut des années 90. Au 
troisième trimestre de 1996, les 
bénéfices après impôt grimpent a 
10,0 %, avec pour résultat Ia crois-
sance du rendement de I'avoir. 
L'avoir des actionnaires passe simul-
tanément de 546,0 a 553,4 milliards 
de dollars entre le deuxième et le 
troisième trimestre de 1996. 

The return on equity recovered to 
7.2% from 6.7% in the second quarter. 
As shown on chart 16, returns peaked 
in excess of 13% in 1988 and fell into 
negative levels during the recession of 
the early 1990's. In the third quarter, 
after tax profits jumped 10.0% to spur 
the growth in return on equity. At the 
same time, total shareholders' equity 
increased to $553.4 billion in the third 
quarter from $546.0 billion in the sec-
ond quarter of 1996. 
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Higher Profits Boosted Return on Chart 16 	 -- 	 Graphiaue 16 Am1ioraiion du rendement de 
Return on Equity 	 Rendement de ['avoir l'avoir grace a des bénéfices plus Equity 	 All Industries 	Toutes le.s branches d'activité 

importants 

Chart 17 compares the return on eq-
uity of the financial and non-financial 
industries. As shown, the non-frnan-
cia] industries' return on equity re-
sumed growth in the third quarter, 
following several quarters of decline. 
At 7.5%, the third quarter return on 
equity of the non-financial industries 
was a full percentage point higher 
than in the previous quarter. The fi-
nancial industries did not fare as well. 
Their return on equity fell to 6.5% 
from 7.4% in the second quarter and 
8.0% in the first quarter of 1996. 

Chart 17 	 Graphique 17 
Return on Equity 	 Rendement de l'avoir 
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Le graphique 17 compare le rende-
ment de l'avoir des branches d'ac-
tivité financières et non financières. 
Ainsi qu'on peut le constater, Ic ren-
dement de l'avoir des secondes se 
relève au troisième trimestre après 
avoir diminuC plusieurs trimestres 
d'affilée. A 7,5 %, le rendement de 
l'avoir des branches d'activité non 
financières dépasse les résultats du 
trimestre antérieur de un point. Les 
branches d'activités financières ne 
sont pas aussi bien loties. Leur rende-
ment de l'avoir tombe a 6,5 % alors 
qu'il s'établissait a 7,4 % au 
deuxième trimestre eta 8,0 % au pre-
mier trimestre de 1996. 
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Chart 20 	 Graph ique 20 
Inventory Turnover Ratio 	Ratio rotation des stocks 
Non-financial industries 	 Branches d'activité 

non tinanc.ères 
Ratio 

Nouvelle hausse de Ia rotation des 
stocks (branches d'activitë non 
Iinancières) 

Le ratio de rotation des stocks deter-
mine avec quelle efficacité les entre-
prises réussissent a écouler leur 
inventaire. Au debut des années 90, 
ce ratio n'a cessé d'augmenter et at-
teignait 9,1 a Ia fin de 1994. Cette 
tendance indique généralement que 
les entreprises améliorent leur rende-
ment. Au premier trimestre de 1996, 
le ratio de rotation des stocks avait 
néanmoins reculé a 8,58. La reprise 
des ventes et un contrôle plus serré 
des stocks relCvent toutefois Ic ratio a 
8,85 au troisième trimestre de 1996. 

Inventory Thrnover Up Again 
(Non-financial industries) 

The inventory turnover ratio meas-
ures the efficiency at which corpora-
tions are able to sell stocks of 
inventory. Throughout the early 
1990's the ratio rose steadily to a high 
of 9.1 by the end of 1994. This gen-
erally is a positive sign that corporate 
efficiency is improving. By the first 
quarter of 1996, however, the inven-
tory turnover ratio had slipped to 8.58. 
However, a combination of strength-
ening sales and tighter inventory con-
trols have increased the inventory 
turnover ratio to 8.85 by the third 
quarter of 1996. 
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Debt to Equity Improved 

The debt to equity ratio is a measure 
of corporate solvency. This ratio rose 
from less than 1.00 in 1987 to almost 
1.20 by the end of the recent recession 
in 1992 and 1993. Since then, corpo-
rate solvency has generally been im-
proving, reflected in the 1.09 debt to 
equity ratio posted in the third quarter 
of 1996. Over the past three years, 
total borrowing rose 11.2% to $602.5 
billion, while shareholders' equity 
jumped 21.0% to 553.4 billion. 

Chart 19 shows that non-financial 
corporations rely on debt for financ-
ing to a much greater extent than their 
financial counterparts. Deposits of 
deposit-accepting financial institu-
tions are the primary source of funds 
in the financial sector. As the chart 
shows, the debt to equity ratio of the 
non-financial corporations has been 
edging down over the past three years, 
while the debt to equity of the finan-
cial group has remained basically un-
changed. 

Chart 18 	 Graphique 18 
Debt to Equity Ratio 	Ratio des dettes a l'avoir 
- All Industries 	Toutes les branches d'activités 
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Chart 19 	 Graphique 19 
Debt to Equity Ratio 	Ratio des dettes a l'avoir 
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Le ratio d'endetlement prend du 
mieux 

Le ratio d'endettement traduit Ia so!-
vabilité des soci&és. Inféneur a 1,00 
en 1987, il avait presque atteint 1,20 
a Ia fin de la dernière recession, en 
1992 et 1993. Depuis, les entreprises 
ont généralement accru leur solva-
bilité, comme en tCmoigne le ratio 
d'endettement de 1,09, note au 
troisième ti-imestre de 1996. Au cours 
des trois dernières années, Ia dette 
globale a progressé de 11,2 % pour 
atteindre 602,5 milliards de dollars, 
tandis que l'avoir des actionnaires 
s'est redressé de 21,0 % et s'établit a 
553,4 milliards de dollars. 

Le graphique 19 montre que les so-
ciétés non financières misent beau-
coup plus sur l'emprunt pour amasser 
des fonds que les entreprises des 
branches d'activitC financières, qui 
préfrent puiser dans les reserves des 
institutions acceptant des dCpôts. Le 
même graphique révèle que le ratio 
d'endettement des sociétés non fman-
cières diminue lentement depuis trois 
ans, alors que celui du groupe finan-
cier reste pratiquement inchangé. 
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COMPARAISON DES BENEFICES DES ENTREPRISES 
CANADIENNES ET AMERICAINES 

La comparaison des bénéfices porte sur deux groupes: I 'ensem-
ble des enrreprises et le sous-secteur manufacturier Les données 
sur I'ensemble des entreprises correspondent aux ob6nifices 
avant imp6tv selon les comptes nationaux. Les données du sous-
secteur manufacturier correspondent au.x ((bénefices nets après 
impôt. 

CORPORATE PROFITS 
A CANADA-UNITED STATES COMPARISON 

Corporate profit performance is compared here for two 
groups, the total corporate sector and the manufacturing 
sub-sector The data for the total corporate sector is "pre-tax 
profit" on a National Accounts basis. The manufacturing 
sub-sector data represents "net profit after tax". 

Chart 21 compares the corporate sec-
tor pre-tax profits for Canada and the 
United States. As shown, both coun-
tries sustained strong profit growth in 
the period following the economic 
downturn in the early 1990's. U.S. 
profits have continued to expand 
throughout 1995 and 1996, rising 
0.8% in the third quarter. Canadian 
profits, on the other hand, peaked at 
$65.7 billion in the first quarter of 
1995, and fell back to $59.5 billion in 
the first two quarters of 1996. Cana-
dian profit growth resumed in the 
third quarter with a sharp 11.0% profit 
surge. 

Chart 22 indexes the Canadian and 
U.S. pre-tax profits. The chart illus-
trates the greater volatility of the Ca-
nadian series since 1989. U.S. profits 
have been much more stable over the 
period, losing little ground during the 
early 1990's and expanding steadily 
over the past four years. 

Chart 21 Graphique 21 
Corporate Sector Pre-tax Bénéfices avant impôt 
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(1) Sources of data: Canadian and US Systems of National Accounts. 
Quarterly profits are on a National Accounts basis, using cunent 
(nominal) dollars, seasonally adjusted at annual rates. 

(1) Sources d.c donnEes: Systèmes de conzp:abilh:é nanonale du 
Canada er des Ejats-Unis. L.es bénEfices :rincesrriels scion les 
compies rianonaux, en dollars courara (non indexes), aux taux 
annueLe disaisonnojisés. 

Chart 22 	 Graphique 22 
Indexed Corporate Sector 	Bénéfices indexées des 
Pre-tax Profks 1  I 	 entreprises avant impôt(D 
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(1) Sources of data: Canadian and US Systern.s of National Accounts. 
Quarterly profits are on a National Accounts basis, using current 
(nominal) dollars, seasonally adjusted at annual races. 

(1) Sources d.c dorinCes: Svsumes dc conip:abiiité narion.aie do 
Canada ci des Etats-Unis. Les benEfices p'imesrriels scion les 
comptes najionaux. en dollars couran! (non indexes), au.x tour 
annueis &saisonnojcsés. 

Le graphique 21 compare les 
bénéfices avant impôt des entre-
pnses canadiennes et américaines. 
Comme on peut Ic voir, les 
bénéfices se sont nettement 
améliorés dans les deux pays, durant 
la période qui a suivi le ralentisse-
ment économique du debut des an-
nées 90. Aux Etats-Unis, les 
bénéfices ont poursuivi leur expan-
sion en 1995 et 1996, progressantde 
0,8 % au troisième trimestre. Les 
bénéfices canadiens, en revanche, 
ont atteint un sommet de 65,7 mil-
liards de dollars au premier trimes-
ire de 1995 avant de reculer et de se 
maintenir a 59,5 milliards de dollars 
lors des deux premiers trimestres de 
1996. Les bénéfices des entreprises 
canadiennes reprennent toutefois 
leur ascension au troisième trimes-
tre, avec une hausse marquee de 
11,0%. 

Le graphique 22 présente les 
bénéfices avant impôt indexes, au 
Canada et aux Etats-Unis. II met en 
relief la plus forte volatilité des 
bénéfices canadiens depuis 1989. 
En effet, les bénCfices démontrent 
une plus grande stabilité aux Etats-
Unis durant cette pdriode et perdent 
relativement peu de terrain au debut 
des années 90, avant d'entaxner leur 
croissance régulière des quatre 
derniCres années. 
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Chart 23 indexes the operating revenue of the Canadian and U.S. 
manufacturing industries for the 1988 to 1996 period. As shown, 
the Canadian sector was affected to a much greater extent by the 
recession in the early 1990's. Over the past few years, both 
manufacturing groups have sustained growth in operating reve-
nue. 

The indexed after-tax profits of the two manufacturing groups 
are shown on chart 24. Profits for both groups recovered steadily 
over most of the 1993 and 1994 period. Similarly, profits in both 
countries tailed off in 1995- However, U.S. profit growth re-
sumed in the first quarter of 1996, while Canadian growth did 
not significantly resume until the third quarter of 1996. 

Chart 23 Graphique 23 
Indexed Operating Revenus d'exploitation 
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Les revenus d'exploitations indexes des entreprises manufacturières 
du Canada et des Etats-Unis entre 1988 et 1996 apparaissent au 
graphique 23. Comme on peut Ic voir, Ic Canada a été beaucoup plus 
affecté par Ia recession du debut des années 90. Ces dernières ann&s, 
Ic sous-groupe des manufactures a néanmoins profité d'une hausse 
soutenue de ses revenus d'exploitation des deux côtós de Ia frontière. 

Le graphique 24 présente les bénCfices après impôt indexes des deux 
sous-groupes manufacturiers. Les manufactures canadiennes et 
américaines ont connu une amelioration soutenue de leurs bénéfices 
pendant Ia majeure partie de 1993 et de 1994. De même, les bénéfices 
se sont affaiblis dans les deux pays en 1995. Toutefois, ils ont repris 
leur croissance aux Etats-Unis au premier trimestre de 1996, alors 
qu'il a fallu attendre deux autres trimesires pour que l'expansion des 
bénéfices reprenrie au Canada, au troisième trimestre. 

Chart 24 	 Graphique 24 
Indexed Net Profit 	Bénéfices nets après impôt 
After Tax of the 	 indexes des secteurs 
Manufacturing Sector" 	 de Ia fabrication( 1 ) 
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(I) Sources of data: Canadian data from Statistics Canada. Indasuial Organization and Finance Division, Quarterly Financial Database. 
U.S. data from Bureau of the Census Quarterly Financial Repoit 

(I) Sources de données: DonnEes Canadiennes: Stazistique Cano.da, Division de !'oranisazion ci des finances de lindustrie, base de donnéesfinancieres 
inmestrielles. 
DorsriEes des Etcis-Unis: Rapport fuiancier trtinesthel, Bureau du Recenerrtent. 
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DESCRIPTION OF THE DATA 

DESCRIPTION DES DONNEES 



Les données sont trimes-
trielles. L'objectif estde cou-
vrir une période de rCférence 
civile. Cependant, les don-
nées recueillies pour chaque 
entreprise couvrent les 
trimestres d'exercice. Les 
estimations correspondant a 
un trimestre civil sont pro-
duites en associant les don-
nées des entreprises a 
différents trimestres d'exer-
cice. Les données estima-
fives de Ia période civ ile sont 
obtenues en incluant tous les 

a. Fréquence et période 
de référence 

a. Frequency and Refer- Diagram 1. 	 Diagramme 1. 
ence Period 

The data series are quarterly. 
The object is to cover a calen-
dar reference period. How-
ever, the data collected for 
each enterprise cover fiscal 
quarters. Estimates for a cal-
endar quarter are prepared by 
combining individual data for 
enterprises with different fis-
cal quarters. The calendar pe-
riod is estimated by including 
all of the fiscal quarters end-
ing in the calendar quarter 
(see diagram 1). For example, 

Pcsious Quarter 	 Carrent Quarter 
Tnmestre prdcddent 	 Trimese actuel 

Month within Quarter Mcns darts Ic thmcstrc 

2 	3 	 1 	2 	3 

 

Calendar Quarter 
Tnmcsire cisl 

Fiscal Quarters 
Included in the 
cent Quarter 

Tritnestres deucivicc 
inclueni dans Ic 
trsmestre nctuel 
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The Characteristics of the Data 

The Type of Data 

This set of statistics consists of financial statements typically 
prepared by businesses or funds to record their financial position 
and performance. 

Information collected as part of the business financial statement 
program provides data to serve two broad purposes. The first is 
to measure the financial position and performance of all busi-
nesses and groups of businesses by industry or sector. This is 
the main focus of this publication. It is analogous to the use made 
of the financial statements for individual businesses by manag-
ers, investors and lenders. This information is also transformed 
and used for a similar purpose in the GDP estimates of the 
Canadian System of National Accounts (CSNA) to measure 
corporate profits. 

The second broad purpose is to provide information on financial 
holdings and transactions within and between sectors. Within 
the CSNA, the sectors of the domestic economy are defined as 
business, government and personal. When the data used to 
prepare this publication about the business sector are combined 
with information about the other sectors within the System of 
National Accounts, the combined set of data corresponds to the 
Financial Flow Accounts and the National Wealth Accounts. 
One specific area of interest which this data satisfies is measure-
ment of the role of financial intermediaries in these holdings and 
transactions. 

Caractéristiques des données 

Type de données 

Cette série de statistiques correspond aux états financiers typiques que 
préparent les entreprises ou les Ctablissements pour consigner leur 
situation fmancière et leur performance. 

Les renseignements recueillis dans le cadre du programme des états 
financiers des entreprises ont deux grandes applications. Tout 
d'abord, ils permettent de determiner la situation financière et Ia 
performance de toutes les entreprises et des groupes d'entreprises, 
selon Ia branche d'activitC. C'est là l'objectif principal de Ia prCsente 
publication. Cette application est analogue a celle que les gestion-
naires, les investisseurs et les prêteurs font des états financiers des 
différentes entreprises. Ces renseignements sont également transfor-
més et utilisés a des fins semblables dans le cadre des estimations du 
Pffi du système canadien de comptabilité nationale (SCCN), afin de 
mesurer les bénéfices des entreprises. 

La deuxième grande application consiste a fournir des renseignements 
stir les avoirs et les operations au sein méme des secteurs et entre ces 
derniers. Dans le cadre du SCCN, les secteurs de l'économie intérieur 
sont divisés en trois composantes: entreprises, administrations publi-
ques et particuliers. Lorsque les donné.es servant a preparer Ia présente 
publication sur les entreprises sont combinées aux données sur les 
autres secteurs du système de comptabilité nationale, il en résulte tin 
ensemble de données qui correspond aux comptes des flux financiers 
et aux comptes du patrimoine. Les données permettent, plus 
précisément, de determiner le role des intermédiaires relativement aux 
avoirs et aux operations. 
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the estimates for the second quarter include all fiscal quarters 	thmestres qui se terminent Ic mois du trimestre civil (voir diagrarnine 
ending in April, May and June. 	 1). Par exemple, les estimations pour le deuxième trimestre incluent 

les trimestres qui Se terminent aux mois d'avril, mai ou juin. 

b. Coverage 

As shown in diagram 2, the do-
mestic economy consists of per-
sonal, business and government 
sectors. This publication covers 
most of the business sector. The 
business sector can be thought of 
as consisting of two parts: incor-
porated and unincorporated. 
Within the incorporated sub-sec-
tor, the quarterly financial statis-
tics cover only the 
non-government business enter-
prises. Among the unincorpo-
rated businesses, only 
unincorporated joint ventures of 
incorporated businesses are in-
cluded. 

Diagram 2. 	 Diagramme 2. 
SECTORS OF THE DOMESTIC ECONOMY 
SECTEURS DE L'ECONOMIE DOMESTIOUE 

PERSONS / BUSINESS GOYERNMENT 
PAr1CU1,IERS 

/ 
ENTREPRISES ADMINIS17RA11ONS 

PUBUt$UES 

NON-GOVERNMENT 	GOVERNMENT 
BUSINESS BUSINESS 
ENTERPRISES i ENTEP.PRISES 

ENTREPRISES ENTREPRISES 
NON PUEUQIJES PUBUQUES 

UNINCORPORATED 
JOINT VENTURES 
OR INCORPORATED 
BUSINESSES 

COEN1T.EPRLSES 
NON CONSTrFUEES 
UENTREPRISES 
CONSTITuEES 

PROGRAM COVERAGE 
CHAMP DOBSERVATION DU PROGRAMME 

b. Champ d'observation 

Comme le montre le diagrainme 2, 
l'économie nationale compte trois 
secteurs: les particuliers, les entre-
prises et les administrations pu-
bliques. La présente publication 
couvre une partie du secteur des en-
treprises. Ce dernier se divise en 
deux categories: les entreprises cons-
tituées et les entreprises non consti-
tuées. Au niveau du sous-secteur des 
entreprises constituées, les donnécs 
financières trimestrielles ne couvrent 
que les entreprises non publiques. 
Au niveau des entreprises non con-
stituées, seules sont incluses les 
coentrepnses non constituCes d'en-
treprises constituées. 

INCORPORATED 
CONSTITIJEES 

UNiNCORPORATED 
NON CONSTITh'EES 

c. The Statistical Unit 	 c. Unite statistique 

The statistical unit is the enterprise. There are four standard 	L'entreprise est l'unité statistique. Aux fins des données sur les 
statistical units in use within Statistics Canada for business 	entreprises, Statistique Canada se fonde sur quatre unites statistiques 
statistics. These units are hierarchical and are listed from largest 	normalisées. 11 existe un ordre hiérarchique. Elles sont énumérées 
to smallest below: 	 ci-après dans l'ordre descendant. 

Enterprise 	 Entreprise 

Company 	 • Compagnie 

• Establishment 	 • 	Etablissement 

Location 	 Emplacement 

A simple definition of the enterprise is a family of businesses 	Voici une definition simple de I'entreprise: regroupementd'activitCs 
under common ownership and control for which a set of consoli- 	sous une même propriété et un mme contrôle pour lequel une série 
dated financial statements is produced on an annual basis. 	d'états fmanciers sont produits sur une base annuelle. 
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d. Financial Data Items 

i. Concepts, Definitions and Practices 

The concepts and definitions for most industries are based on the 
guidelines of the Canadian Institute of Chartered Accountants. 
Regulated industries may follow practices and definitions deter -
mined by the regulators. However, these practices are usually 
similar to the Generally Accepted Accounting Principles 
(GAAP) of the Canadian Institute of Chartered Accountants. 

ii. Scope 

The financial items presented in this publication are those in-
cluded in the following accounts or statements: 

• 	Balance Sheet, 

Income Statement, and 

the Statement of Change in Financial Position. 

Although they are not included in this publication, additional 
financial items are available for some industries: 

Capital Expenditures 

• 	Other Specialized Accounts e.g. Underwriting Account of 
Insurers 

iii. Classification and Presentation 

There is no widely accepted standard classification of financial 
items. Accordingly, it was necessary to devise one in order to 
present information in a homogeneous way for all enterprises. 
Not all financial items are compiled by all industries: approxi-
mately 100 common items are available for all industries. There 
are many more which are available for only some industries. 

iv. Detail 

There are two sets of financial items available, condensed and 
detailed. The condensed level of detail is included in this publi-
cation. A list of detailed financial items can be obtained by 
contacting the Industrial Organization and Finance Division (see 
inside front cover). 

d. Elements de données financières 

i. Concepts, definitions et méthodes 

Les concepts et les definitions de la plupart des entreprises se fondent 
sur les lignes directrices de l'lnstitut canadien des comptables agréés. 
Les entreprises réglementées peuvent adopter les méthodes et les 
definitions établies par les responsables de Ia reglementation. Cepen-
dant, ces méthodes sont habituellement semblables aux principes 
comptables généralement reconnus (PCGR) de l'Institut canadien des 
comptables agréés. 

ii. Portée 

Les données financières que contient Ia présente publication sont 
celles qui figurent dans les comptes ou les Ctats suivants: 

Bilan 

• 	Etaidesresultats 

• 	Etat de l'Cvolution de Ia situation financière 

Bien qu'ils ne figurent pas dans la présente publication, d'autres 
éléments d'information sont disponibles pour certaines entreprises, 
notamment: 

Depenses en inimobilisations 

• 	Autres comptes spécialisCs (par exemple, compte de garanhie des 
assureurs) 

iii. Classification et presentation 

11 n 'existe aucune classification normalisée et généralement reconnue 
des Cléments de données flnancières. Aussi a-t-il été nécessaire d'en 
établir une auin d'obtenir une presentation uniforme pour toutes les 
entreprises. Tous les Cléments de données fmancières ne sont pas 
consignés par toutes les entrepnses: it existe approximativement 100 
éléments communs aces dernières. Nombre d'autres élCments ne sont 
disponibles que pour certaines enireprises. 

iv. Niveau de detail 

II existe deux ensembles d'éléments de donnCes financières, les don-
nées abregées et les données détaillées. Les données abrégées figurent 
dans la présente publication. On peut obtenir une liste des Cléments 
détaillés en s'adressant a la Division de l'organisation et des finances 
de l'industrie (voir au dos de Ia page couverture). 
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e. Industrial Classification 

The industrial classification used is the Standard industrial Clas-
sification for Companies and Enterprises 1980 (SIC-C). Most 
other economic statistical series use the Standard Industrial 
Classification 1980 (SIC-E). The SIC-c classification results in 
more meaningful classification of companies and enterprises 
which engage in more than one activity. Data classified using the 
SIC-C illustrate how the Canadian economy is structured. An 

Diagram 3. 

e. Classification des industries 

Le système de classification utilisé est celui de la Classification type 
des industries pour compagnies etenlreprises, 1980 (Cr1-C). Pourla 
plupart des autres series de données Cconomiques, on utilise Ia Clas-
sification type des industries, 1980 (CTI-E). La Cr1-C permet de 
mieux classer les compagnies et les entreprises qui exercent plus d'une 
activité. Les données classées scion Ia CTI-C reflètent la structure de 
l'économie canadienne. Elles permettent de determiner Ia specialisa- 

Diagram me 3. 
SIC-C (1980yCTI-C  

NAME/NON SUB-SECTOR & 
SECTOR 

SEGMENT! 
INDUSTRY 

SECTEUR 
SOUS-SECTEUR 
ET SEGMENT 
INDUSTRIE 

WOOD & PAPER B 
BOIS ET PAPIER 

FORESTRY 06 

FOR ESTIRE 
Logng 	- 061 
Abbattage 

06 	- 
Services Foia st,ers 

WOOD & WOOD PRODUCTS 07 
BOIS ET PRODUITS DU SOIS 

Wood PrOducts 071 

FótrySirv 	- -- - - 

Produits do Bois 

Wood & Wood Products- 
Integrated Operations 072 

Boia et Produits do Bola 
OpatInjré 	-. - - - - - - 
Forest Products & Lumber 073 
Wholosang 
Produits do Bois 01 Bois do 
Construction - 
Commerce do Gros 

WOOD & PAPER PRODUCTS 08 
PRODUITS DE BOIS CT 
PAPIERS 

Pulp& Paper Manulactu- 
ring 
Fabrication do PAtes et 
Papiers 
Wood, Pulp & Paper 082 
Integrated Operations 
Bois, PAtes & Papiers, 
Opefations IntAgrAos 

- P5r Pdu&Ma/Glac 
turing 
Fabrication do Produits 
en Papier 

er A Paper Products 084 
Wholeaabng 
Papiers 01 Produils en 
Papiers. Commerce do Gros 

WOOD, WOOD PRODUCTS 09 
& PAPER INTEGRATED 
OPERATIONS 
BOIS, PRODUITS DC BOIS 
CT PAPIER, OPERATIONS 
INTEGREES 

Wood, Wood Products & 
Paper, Integrated 

09 1 

Operations 
Bois. Produits de BOiS et 
Papier, OpArations 
IntAgi'AeS 

SIC-E (1980yCTI-E 

DIVISION 

MP.JIJH 

GROUP! NAME/NON 
SUB-GROUP 
GRAND 
GROUPEI 
SOUS- 

_________ GROUPE  
LOGGING & FORESTRY INDUSTRIES 

C INDUSTRIES DC L'EXPLO(TATION 
FORESTIERE CT DES SERVICES 

- - - - - - FOBESTIEBS - - - - - - - - 
LOGGING INDUSTRY 

04/041 INDUSTRIE DC L'EXPLOITATION 
FORE STI RE - - - - - - - 
TORESTRY SERViCES 1RbuTV 	- - 

05/051 INDUSTRIE DES SERVICES FORESTIER 

C MANUFACTURING INDUSTRIES 
INDUSTRIES MANUFACTURIERES 

- - - 

- - 
WOOD INDUSTRIES  - 	- 	- 

2 
INDUSTRIES DU BOIS 

251 
Sawrrrill, Planing Mill and Shingle Mill 
Products 
Scieries. Abhors do Rabotage 01 Usinas 
do Bardeaux 
Véer iiTd PIoo' - - - --- 

Placages et Contreplaquits 
--- 

Sa8 	D58F anTothwMittwerk 
Porlea. Chassis et Autros Bois TravaillAs 

256/258/ Wooden Box. Casket and Other Wood 
259 BotIes, Cercueils, BiAres et Autres 

Industries du Bois 
PAPER & ALUED PRODUCTS 

27 INDUSTRIES 
INDUSTRIES DU PAPIER ET PRODUITS 
CONNEXES 

- - - 
271 	- Pul& P8er 

PAtes at Papiers 

2721273/ Asphalt Rooting. Paper Box and Other 

279 Papier-Toituro Asphalte, Boites en 
Carton Ct Autres Industries des 
Produits en Papier 

WHOLESALE TRADE INDUSTRIES 
INDUSTRIES DU COMMERCE DC CROS 

- - - - - - - METAL.RARDWRE.'PLUMBING 	- 
56 HEATING & BUILDING MATERIALS 

INDUSTRIES, WHOLESALE 
INDUSTRIES DES METAUX, ARTiCLES 
DE QUINCAILLERIE, MATERIEL DE 
PLOMBERIE CT DE CHAUFFAGE, 
MATERIAUX DE CONSTRUCTION. 
COMMERCE DC GROS 

563 Lumber & Building Materials. Wholesale 
Bais et MatAnaux de Construction. 
Commerce de Gros 

OTHER PRODUCT INDUSTRIES, 
WHOLESALE 
INDUSTRIES DC PRODUITS DIVERS, 
COMMERCE DE GROS - - - - 	

- Pár &perodts,Whole 
Papier at Produits du Papier, 
Commerce de Gras 
Other Products Wholesale 
Autres Produits. Commerce de Gros 
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SIC-C presentation makes itpossible to see how specialized and 	tion etladiversitédesactivitésdescompagniesetdesentreprises. Pour 
how diverse are the activities of companies and enterprises. The 	cc faire. La CTI-C fournit des catégones pour les activités combinées 
SIC-C accomplishes this by providing classes for combined and 	et les activités intégrées, au nivean le plus détaillé de la classification. 
integrated activities at the most detailed level of the classifica- 
tion. 

For example, consider a large enterprise involved in activities 
related to wood, logging, sawmills and pulp and paper manufac-
turing and distribution. The SIC-E provides a class for each of 
these activities. The SIC-C provides classes for each of these 
activities and in addition various combinations of those activi-
ties. 

Prenons, par exemple, une vaste entreprise dont les activités touchent 
le bois, abattage, scieries et fabrication et distribution des pates et 
papiers. La CTI-E fournit des categories pour chacune de ces ac-
tivitCs. La CTI-C fournit également des categories pour chacune des 
activités, ainsi que différentes combinaisons de ces activités. 

The preceding diagram (diagram 3) illustrates how these two 	Le diagramme précédent (diagramme 3) montre dans queue mesure 
classifications relate for this group of industries. In the chart a 	ces deux systémes de classification sont lies entre eux en ce qui 
link will appear if an enterprise in the left column (SIC-C) could 	concerne ce groupe d'industries. Dans le graphique, un lien apparalt 
have an establishment in the classification on the right column 	si a l'entreprise qui se trouve dans Ia colonne de gauche (CTI-C) 
(SIC-E). 	 correspond un établissement dans la colonne de droite (CT1-E). 

f. Industrial Detail 	 f. Niveaux de detail des industries 

There are two different levels of industrial detail available: 	Ii existe deux différents niveaux de detail pour les industries, les 
condensed and detailed. The condensed level is contained in this 	donnCes agrégées et les donn&s détaillées. Les données agrégées et 
publication. A list of the detailed industry level is available on 	détaillécs figurent dans Ia présente publication. On peut obtenir sur 
request. 	 demande Ia liste des données détaillCes sur les industries. 

Deriving the Estimates 	Diagram 4. 	 Diagramme 4. Obtention des estimations 
VERY LARGE ENTERPRISES 
TEES GRANDES EWrREPRISES 

(takII) 
(pren*e Ic t1t) 

j1 LARGE ENTERPRISES 
GRANDES ENTREPRISES 

(takc somc) 
(pren&e mc pare) 

MEDIUM ENThRNUSES 
ENrREPRISES MOYENNES 

(kc nme) 
(prctre aucun) 

_j SMALL ENTERPRISES 
PEFITES ENTREPRJSES 

(kc nmc) 
(pccnk'c aucun) 

The Statistical Methodolgy 

i. General 

The overall estimates are derived from 
two different components. A portion is 
obtained from a sample survey using 
the mai lout of a quarterly question-
naire (A and B in diagram 4). Sample 
results are multiplied by a weighting 
factor to represent the universe from 
which the sample was drawn. The re-
maining portion of the estimate is de-
rived by applying movements from 
sampled units to annual data compiled 
from financial statements submitted to 
Revenue Canada for that stratum (C 
and D in diagram 5). 

Méthode statistique 

I. Généralités 

Les estimations globales sont dérivées de 
deux différentes composantes. Une panic 
provient du questionnaire postal d'une en-
quête-échantillon trimestrielle (Aet B dans 
le diagramme 4). Les résultats sont multi-
plies par un coefficient de pondération afin 
de représenter l'univers duquel provient 
l'échantillon. I.e reste des estimations est 
obtenu en appliquant les mouvements des 
unites échantillonnCes aux données an-
nuelles compilées des Ctats financiers sou-
mis par Revenu Canada correspondant a 
cette strate (C et D dans le diagramme 5). 
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ii. Sample Design 

A stratified random sample is used. There are two size strata 
for each of 153 industry groups. All units in the stratum Aare 
selected. For the second stratum (stratum B), sampling rates 
vary by industry, but average to about 1 unit selected in 2. 

ii. Plan de l'échantillon 

On utilise un échantillon aléatoire slratifié. Ii existe deux strates 
de taille différente pour chacune des 153 groupes d'industrie. 
Toutes les unites de Ia strate A sont sélectionnées. Pour ce qui est 
de la deuxieme strate (strate B), le taux d'echantillonnage vane 
selon l'industrie, mais ii est en moyenne d'environ une unite sur 
deux. 

iii. Stratum Boundaries 

The stratum boundaries (A, B, C, and D in diagram 5) vary 	iii. Limites des strates 

by industry. The boundaries are described in the following 	Les limites des strates (A, B, C et D dans le diagramme 5) vanient 
chart. 	 selon l'industrie. Elles sont décrites dans le graphique suivarn. 

Diagram S. 	 Diagramme S. 
Stratum Boundaries 	 Limites des strates 

Stratum 
Strate 

SIC-C Subsector 
Cu-C sous-secteur 

Lower Stratum Limit 	 Upper Stratum Limit 
Limite inférieure des strates 	Lunite supéx-ieure des strates 

A 	(take-all) i) 01-59, 65-89 
(tirage complet) 

ii) 60, 6211, 6212, 6214, 6221 
6411 

iii) 61,6213,63,64(except6411) 
'v) 6216. 6239 

v) 	6229 

B 	(take-some) i) 02-09. 1011, 1021, 1022. 1041, 
(tirage partiel) 1091, 1092, 12-24. 26-29, 3021, 

31, 33-39, 41-59, 65-83, 85, 89 

ii) 01, 1031, 1051, 1099, 11,25,30 
(except 3021), 32, 86 

iii) 40 

iv) 61,6213.63,64 

v) 6216,6239 

vi) 6229 

vii) 84, 87. 88 

C and D (take-none) I 	i) 	61, 6213. 63 
(tirage nul) 

ii) 	seeBabove 
voir B en haut 

Assets - Actifs Revenue - Revenu Assets - Actifs Revenue - Revenu 
(S millions) 	 (S millions) 

50 or - cu 	100 

take-all 
tirage complet 

25 
:ioo 

50 

10 or - cu 	25 	 50 	or - cu 	100 

10 	35 	 50 	 100 

25 25 50 	 100 

10 .. 25 

25 I  50 I 
10 50 50 	 100 

- 	 and - et .025 10 

- .025 (see lower stratum 
limits in B above) 
(voir lea limites des 
strates du paste B) 

Note: Special reporting arrangements exist in some financial subsectors. 
NotL Des modalités de declaration sappliquent dans certains sous-secteurs financiers. 
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iv. Sample Weights and Imputation for Incomplete Re-
sponses or Non-Response 

Units which do not respond in the current period are imputed 
(their characteristics are estimated). Units are imputed by adding 
a growth factor to the data reported when the unit last responded 
to the survey. The growth factor is estimated using the survey 
responses for the units that are most similar to the unit being 
imputed. 

Sampling and the calculation of weights pertains only to that part 
of the population of enterprises which are in scope for survey 
purposes, namely Strata A and B in diagram 4. To understand 
both the sampling strategy and the calculation of weights, it is 
neccessary to divide the population of enterprises in strata A and 
B into two parts - those that were in the universe at the time of 
selection and those that have been added since the original 
sample selection. In this strategy the weights for those in the 
sample at the time of selection would be calculated using the 
inverse of the probability of selection for the stratum to which 
the unit belongs, and would not change except for adjustments 
due to restructuring of units. New units in the universe (births) 
are selected with certainty i.e. have a weight of one. 

v. Seasonal Adjustment 

The seasonal adjustment method used is a computerized ratio-
to-moving average method in widespread use at Statistics Can-
ada. It is based on the U.S. Bureau of the Census Method 11, but 
has some additional features. For a more complete description 
of these features refer to "X 11 ARIMA/ 88 Seasonal Adjustment 
Method Foundations and User's Manual". The seasonal compo-
nent reflects sub-annual movements caused by characteristic 
weather changes, holidays or other factors which tend to recur 
every year at approximately the same time. The seasonal adjust-
ment process attempts to quantify the seasonal component in a 
time series and to remove its effect from observed data. 

Series containing no significant seasonality have not been sea-
sonally adjusted. In these cases, the unadjusted series are used 
in the place of seasonally adjusted data. 

iv. Poids de l'échantillon et imputation des réponses incom-
plètes et des non-réponses 

Les données des unites qui ne repondent pas au questionnaire de Ia 
période courante sont imputées (on determine leurs caractCristiques). 
On impute les nouvelles données en ajoutant un facteur de croissance 
aux dernières données foumies par l'unité. Ce facteur est établi en 
fonction des réponses au questionnaire d'enquete des unites qui sont 
le plus comparables a l'unité dont les données doivent être imputées. 

La méthode d'échantillonnage et le calcul des poids ne se rapportent 
qu'aux entreprises de l'univers dont La portée correspond aux obj ectifs 
d'enquête, c'est-à-dire strates A et B dans le diagramme 4. Pour rnieux 
comprendre Ia méthode d'échantillonnage et le calcul des poids, il est 
nécessaire de diviser l'univers des entreprises (strates Aet B) en deux 
groupes: celles qui faisaient partie de l'univers au moment de la 
selection et celles qui ont été ajoutées depuis la selection initiale de 
l'échantillon. Selon cette méthode, les poids correspondant aux entre-
prises qui faisaient partie de l'échantillon au moment de Ia selection 
seraient calculés selon l'inverse de Ia probabilité de selection de la 
strate a laquelle appartient l'unité. ils demeureraient les mêmes sauf 
s'il faut apporter des ajustements attribuables a La restructuration de 
l'unité. Les unites ajoutées a l'univers (creations) sont sélectionnées 
avec certitude, c'est-à-dire que leur poids équivaut a i. 

v. Désaisonnalisation 

La mCthode de désaisonnalisation choisie est une méthode informa-
tisée de rapport a Ia moyenne mobile largement utilisée a Statistique 
Canada. Elle se fonde sur Ia mCthode II du U.S. Bureau of the Census, 
mais présente des caractéristiques additionnelles. On peut obtenir une 
description plus complete de ces caractéristiques en consultant Ia 
publication "La Méthode de désaisonnalisation Xl I ARIMA/88 - 
Fondements et guide d'utilisation". Le mouvement saisonnier traduit 
les mouvements infra-annuels causes par les variations caractéris-
tiques du cli mat, les congés fériés ou les autres facteurs qui tendent a 
réapparaitre chaque année a peu près au même momeni Par Ia 
méthode de désaisonnalisation, on tente de mesurer le mouvement 
saisonnier dans une sCrie chronologique et d'en éliminer l'effet sur les 
données d' observation. 

Les données qui ne contiennent pas un degré élevé de saisonnalité 
n'ont pas été désaisonnalisées. Dans ce cas, on utilise les données non 
désaisonnalisées plutôt que les données dCsaisonnalisées. 

Quality Measures 

There are two categories of errors in statistical information - 
sampling errors and non-sampling errors. Sampling errors are 
errors that arise because estimates are being prepared based on 
a sample of the universe rather than collecting information from 
all units in the universe. These errors can be measured. 

Mesures de Ia qualité 

II existe deux categories d'erreurs dans les statistiques: les erreurs 
d'echantillonnage et les erreurs d'observation. L.es erreurs d'dchan-
tillonnage surviennent lorsque les estimations sont établies en fonc-
tion d'un seul échantillon de l'univers et non en fonction de toutes les 
unites de l'univers. Ces erreurs sont mesurables. 
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Non-sampling errors can arise from a variety of sources and are 
much more difficult to measure and their importance can differ 
according to the purpose to which the data are being put. Among 
the non-sampling errors are errors in the information provided 
by respondents and errors in processing, such as data capture. 

Les erreurs d'observation peuvent provernr de plusieurs sources. II 
est beaucoup plus difficile de les mesurer et leur importance peut 
varier selon l'application que l'on veut faire des données. Parmi les 
erreurs d'observation, on relève les erreurs qui se trouvent dans les 
renseignements fournis par les repondants et les erreurs de traitement, 
par exemple au moment de Ia saisie des données. 

Erreurs d'échantillonnage 

Les enquetes-échantillons sont conçues de façon ace que l'échantil-
lonnage soil le plus efficace possible (le plus petit échantillon oü on 
relèvera une erreur d'échantillonnage d'une taille donnée). Cette 
optimalisation ne s'applique norrnalement qu'à tin nombre limité de 
variables, limité par les élémencs d'information disponibles au mo-
ment du plan et de la selection de l'échantillon, par le niveau de 
ressources disponibles et la complexité inhérente a l'optimalisation 
simultanée de nombreuses variables. L'échantillon utilisé pour obtenir 
les statistiques qui nous intCressent a été choisi de façon a foumir un 
niveau acceptable de precision relativement a l'actif, aux recettes et 
aux bénéfices. Par consequent, les estimations pour d'autres Cléments, 
par exemple les dividendes, peuvent Ctre moms précises. 

Erreurs d'estimation dans Ia strate non échantillonnée 

Les estimations des petites entreprises (strates C et D dans Ic 
graphique) sont produites en appliquant les mouvements des unites 
échantillonnées a leur total annuel pour ces strates. L'introduction 
d'une erreur au moyen de cette méthode depend de deux facteurs: Ia 
contribution de ces strates aux estimations globales et l'erreur au 
niveau de l'estimation du mouvement de Ia strate a partir des unites 
Cchantillonnées. La contribution de Ia strate non échantillonnée aux 
estimations globales est 30% des actifs et 50% des revenus. L'am-
pleur de Ia revision des données trimestrielles publiées est base sur les 
donnCes annuelles de Revenu Canada, qui sont produites sCparement, 
donne une We de l'importance de l'erreur dans ces strates. 

Autres erreurs d 'observation 

II n'existe aucun autre moyen objectif de mesurer les autres erreurs 
d'observation dans ces statistiques. Cependant, Ia revision des don-
nCes permet de corriger nombre d'erreurs de declaration et de saisie 
des données. Cette méthode s'applique particulièrement bien aux 
données financières dont les liens comptables sont établis et doivent 
balancer. 

Sampling Errors 

Sample surveys are designed to provide the highest sampling 
efficiency (the smallest sample that will produce a sampling error 
of a given size). This optimization is usually only performed for 
a limited number of variables, limited by the data items which 
are available at the time of sample design and selection, the 
resources available and the complexity introduced by trying to 
optimize for many variables at one time. The sample used for 
these statistics was designed to produce a reasonable level of 
accuracy for assets, revenue and profits. Consequently other 
items may be much less accurately esimated. An example of such 
an item is dividends. 

Estimation Errors in the Non-Sampled Strata 

The estimate for small businesses (C and D strata in the chart) is 
prepared by applying the movements of sampled units to the 
annual total for these strata. The error introduced by this method 
depends on two factors - the contribution of these strata to the 
overall estimate and the error in estimating the movement of the 
strata using sampled units. The contribution of the non-sampled 
strata to the overall estimates is approximately 30 97c of assets and 
50% of revenue. The size of the revisions of the published 
quarterly data to the Revenue Canada based annual data, which 
are independently produced, provides a measure of the error. 

Other Non-Sampling Errors 

There are no objective measures of other non-sampling errors 
available for these statistics. However, many reporting and data 
entry errors are corrected as a result of editing the data. This is 
particularly effective for financial data where accounting rela-
tionships are established and balancing is required. 
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Limites des données 

Pour pouvoir s'appliquer a l'analyse des series chronologiques ou a 
l'analyse transversale, les definitions des données doivent être unifor-
mes a l'interieur d'une méme période et d'une période a l'autre. En 
d'autres mots, les écarts et les siniilitudes dans les données ne doivent 
traduire que des écarts reels, et non des ecarts au niveau des definitions 
ou des concepts employés pour produire les données. 

La capacité d'utiliser les données aux fins d'analyse depend du cadre 
conceptuel dans lequel les données sont utilisées. 

Ces données sont conformes aux Principes comptables gCnéralement 
reconnus (PCGR) de l'Lnstitut canadien des comptables agréés. Elles 
ne sont pas conformes aux concepts du SCCN. 

Si les PCGR conviennent a l'application des données, il peut subsister 
des problèmes d'uniformité (entre les unites ou dans le temps) pour 
certains éléments pour lesquels les PCGR ne prévoient aucun traite-
ment particulier ou permettent une certaine latitude. 

L'un des problèmes génCraux que posent les PCGR pour certaines 
applications est Ic fait que, selon ces principes, il faut determiner Ic 
coüt d'origine des Cléments d'actif (c.-a-d. le coOt au moment de 
l'acquisition). Comme résultat, des precautions devraient être prises 
quand on compare les données du bilan et les ratios, de périodes en 
périodes et parmi les industries. 

Limitations of the Data 

To be valid for either time-series or cross-sectional analysis, the 
definitions of data must be consistent within time periods or 
across time periods. In other words, the differences and similari-
ties in data must reflect only real differences and not differences 
in the concepts or definitions used in preparing the data. 

The ability to use the data for analysis depends on the conceptual 
framework in which the data is being used. 

These data are consistent with the Generally Accepted Account-
ing Principles (GAAP) of the Canadian Institute of Chartered 
Accountants. As such, they do not agree with the concepts of the 
CSNA for example. 

If the GAAP concepts are appropriate for the application of the 
data, there may still be some problems of consistency (between 
units or over time) for items where GAAP does not prescribe a 
particular treatment or allows some latitude. 

One of the general problems with GAAP for some uses is that it 
prescribes a historical cost treatment of assets (ie. their cost at the 
time of acquisition). As a result, caution should be used when 
comparing balance sheet data and ratios over time and across 
industries. 
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DEFINITIONS OF FINANCIAL RATIOS 
	DEFINITION DES RATIOS FINANCIERS 

Included in this publication are the following financial 
	Cette publication contient les ratios financiers suivants: 

ratios. 

Return On Capital Employed - All Industries 

FORMULA 

Profit before extraordinary gains and 
interest on borrowings net of tax (S.A.) x 4 x 100 
Borrowings + Loans and accounts with affiliates 
+ Total equity 

Rendement des capitaux employés - Toutes les branches 
d'activité 

FORMULE 

Bénéfices avant gains extraordinaires 
et intérêts sur emprunts nets des impots (DES) x 4 x 100 
Emprunts + Emprunts et comptes auprès des sociétés afflliées 
+ Avoir total 

NOW: The calculation of profit before extraordinary gains 	NOTA: Le calcul des bénéfices avant gains extraordinaires et in- 
and interest on borrowings net of tax is based on the implicit 	téréts sur emprunts nets des impôts repose sur les taux d'imp& im- 
tax rates of the individual statistical enterprises, except when 	plicites des entreprises statistiques, sauf lorsque des taux d'impôt 
extreme tax rates result from tax recoveries and other account- 	extremes résultent de recouvrements fiscaux et autres pratiques 
ing practices. 	 comptables. 

Return On Equity - All Industries 

FORMULA 

Profit before extraordinary gains (S.A.) x 4 x 100 
Total equity 

Profit Margin - All Industries 

FORMULA 

Operating profit (S.A.) x 100 
Operating revenue (S.A.) 

Debt To Equity - All Industries 

FORMULA 

Borrowing + Loans and accounts with affiliates 
Total equity 

Working Capital Ratio 
- Non-financial Industries 
Except Construction & Real Estate 

Rendement de l'avoir - Toutes les branches d'activité 

FORMULE 

Bénéfices avant gains extraordinaires (DES) x 4 x 100 
Avoir total 

Marge bénéficiaire - Toutes les branches d'activité 

FORMULE 

Bénéfices d'exploitation (DES) x 100 
Revenus d'exploitation (DES) 

Ratio des dettes a I'avoir - Toutes les branches 
d'activité 

FORM ULE 

Emprunts + Emprunts et comptes auprès des sociétés affiliées 
Avoir total 

Ratio du fonds de roulement 
- Branches d'activité non-financières 
(sauf construction et immobilier) 

FORMULA 
	

FORMULE 

Ciirient isct 
	 Actif a court-terme 

Current liabilities 	 Passif a court terme 
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Return On Assets - Trusts, Credit Unions, Banks 

FORMULA 

Profit before extraordinary gains (S.A.) x 4 x 100 
Total assets 

Rendement de I'actif - Sociétés de fiducie, caisses 
d'épargne et de credit et banques 

FORMULE 

Bénéfices avant gains extraordinaires (DES) x 4 x 100 
Actif total 

Capital Ratio - Trusts, Credit Unions, Banks 

FORMULA 

Total assets 
Total equity 

Ratio du capital - Sociétés de fiducie, caisses d'épargne 
et de credit et banques 

FORMULE 

Actif total 
Avoir total 

Operating Costs Per $100 Assets 
- Trusts, Credit Unions, Banks 

FORMULA 

Operating expenses (S.A.) x 4 x 100 
Total assets 

Coüts d'exploitation par $100 d'actif 
- Sociétés de fiducie, caisses d'épargne et de credit et 
banques 

FORMULE 

Dépenses d'exploitation (DES) x 4 x 100 
Actif total 

Net Risk Ratio 
- Life Insurers, Property and Casualty 

FORMULA 

Premiums and annuity considerations and 
Net premiums earned (S.A.) x 4 
Total equity - Appropriated retained earnings 

Ratio de risque net 
- Sociétés d'assurance-vie, biens et risques divers 

FORMULE 

Prime et contreparties de rentes et 
Primes nettes acquises (DES) x 4 
Avoir total - bénéfices non répartis appropriés 

Combined Ratio - Property And Casualty 

FORMULA 

Underwriting expenses (S.A.) 
Net premiums earned (S.A.) 

Ratio combine - Sociétés d'assurance-vie et risques di-
vers 

FORMULE 

DCpenses d'assurance (DES) 
Primes nettes acquises (DES) 

Note: 
	 Nota: 

A package of detailed examples of financial ratio calculation 
	Une trousse documentaire contenant des exemples détaillés de 

is also available on request. 	 calcul des ratios financiers est disponible sur demande. 
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Table 1 - Total all industries (excluding investment and holding companies) 
Tableau 1 - Total, toutes les binches d'activité (sauf sociétés d'investissement et de portefeuille) 

	

1995 	 1996 

	

Ill 	IV 	 1 	 II 	Ill 
millions of dolla rs-m il lions de dollars 

Balance Sheet - Bilan 

2,340,195 2,371,559 2,428,380 2,473,304 2,509,991 
105,038 106,467 104,490 111,704 111,431 
185,186 178,902 180,043 191,707 199,626 
138,856 140,819 146,341 144,980 145,450 
267.284 276,554 276,917 278,252 278,853 
308,330 312,962 320,893 333,479 334,290 

359,805 360,966 362,778 368,615 373,386 
352,478 351,142 368,273 370,257 377,374 

-13,520 -10,761 -12,216 -12,080 -12,258 

33.736 32,166 34.329 35,795 36,357 
495,209 508,902 521,345 526,270 533,788 
107,793 113,439 125,188 124,324 131,692 

1,828,079 1,844,956 1,890,066 1,927,331 1,956,555 
680,465 690,377 697,333 699,896 707,090 
121,400 122,455 122,415 122,966 123,554 
256,621 259,096 262,256 275,804 284,768 
163,682 164,646 168,111 170,813 170,052 

95,026 93,717 99,817 98,188 98,983 
76,968 76,228 74,957 74,189 74,348 
40,566 39,907 42,350 45,230 46,794 

145,275 150,014 155,270 157,949 158,314 
52,052 51,592 54,344 53,897 54,014 
34,767 35,400 36,184 36,352 37,002 

33,736 32,166 34,329 35,795 36,357 
130,278 132,118 145,452 159,075 168,182 

512,116 526,603 538,314 545,973 553,435 
275,501 281,641 290,340 296,758 300.899 

36,292 40,266 42,366 45,011 45,532 
200,323 204,696 205,608 204,204 207,005 

Assets - Actifs 
Cash and deposits - Encaisse at dépôts 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 
Inventones - Stocks 
Inveslrnents and accounts with affiliates - Placements at comptes auprès des affiliées 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 
Loans - Prêts 

Mortgage - Hypothécaires 
Non-mortgage - Non hypothécaires 

Allowance for losses on investments and loans - 
Provision pour pertes sur placements at prets 

Bank customers liabilities under acceptances- 
Engagements des clients des banques comme acceptations 

Capital assets, net - lmmobilisations, nettes 
Other assets - Autres actits 

LiabilIties - Passifs 
Deposits - Dépôts 
Actuanal liabilities of insurers - Passif actuanel des assureurs 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs at exigibilités courues 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes auprès des affiliCes 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Empn.ints at découverts 
From banks - Auprés de banques 
From others - Auprés d'autres 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypothèques 

Deferred income tax - lmpot sur le revenu diflérC 
Bank customers' liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations 
Other liabilities - Autres passifs 

Equity - Avoir 
Share capital - Capital-actions 
Contributed swplus and other - Surplus d'appo'l et autres 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 

Income Statement - Etat des résultats  

342,041 350,170 344,447 357,993 357,907 
297,136 304,797 298,398 313,367 312,632 

9,733 9,789 10,316 9,593 9,698 
21,890 21,786 21,901 21,169 21,554 

162 182 266 200 73 
13,120 13,616 13,565 13,663 13,950 

317,910 328,093 322,513 334,109 332,940 

9,400 9,799 10,348 8,975 9,352 
12,491 12,807 13,194 13,335 13,556 
10,012 9,723 9,713 8,924 8,881 

286,007 295,763 289,258 302,874 301,150 

24,131 22,077 21,933 23,884 24,967 

2,706 3,487 2,695 2,761 2,585 
2,706 3,487 2,695 2,761 2,585 

10,882 11,065 10,832 11,002 11,075 
10,882 11,065 10,832 11,002 11.075 

-311 -1,858 -55 62 268 

15,645 12,641 13,742 15,705 16,747 

6,027 4,743 5,384 6,142 6,367 
522 700 770 711 517 

10,140 8,598 9,128 10,275 10,897 

-371 -9 1 -- 74 

9,769 8,589 9,129 10,274 10,971 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 
Sales of goods and services - Ventes de biens at de services 
Insurers' premiums and annuity considerations - 

Pnmes des assureurs at contreparties de rentes 
Interest and dividends' Intéréts at dividendes 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur Ia vente de titres at autres actifs 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 

Operating Expenses - Depenses d'exploitation 
Insurers' claims and normal increase in actuarial liabilities - 

Sinistres des assureurs at augmentations normales du passit actuariel 
Depreciation, depletion and amortization - Depredation, épuisement at amortissernent 
Interest - Intéréts 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 

Other Revenue - Autre revenu 
Interest and dividends. lntérêts at dividendes 

Other Expenses - Autres depenses 
Interest on borrowings- Intérêts sur Ies empn.rnts 

Gains/tosses - Gains/pertes 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 

Income tax - Impôt sure revenu 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des afiiliées 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires 

Net profit - Bénéfice net 
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Table 1 - Total all industries (excluding investment and holding companies) 
Tableau 1 - Total. toutes les branches d'activité (sauf sociétés d'investissement et de portefeuille 

1995 

Ill 

1996 

IV 	 I 	 II 
millions of dolla rs-m il lions de dollars 

Ill 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation financière 

Sources 	Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse généree par l'exploitation 33,002 24,190 24,143 38,857 24,150 

Net profit - Bénélice net 9,769 8,589 9,129 10,274 10.971 

Non-cash items - Elements non monétaires 
Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, épuisement et amortissement 12.491 12,807 13,194 13,335 13,556 

Deferred income tax - lmpot sur le revenu différe 815 -326 269 811 1,075 

Working capital . Fonds tie roulement 8,314 5,529 4,684 5,805 1,332 

Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 1,973 -3,102 -2,504 6,741 -1,638 

Prior period cash transactions- Transactions morlétaires de Ia periode anténeure -360 694 -630 1,891 -1,147 

Cash from financing activities- Encaisse générée par le funancement 16,674 10,842 22,372 19,095 15,515 

Increase in deposits - Augmentation des dépôts 3,758 8,560 7,771 2,651 7,670 

Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 519 -2,220 4.457 -1,241 1,065 

Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 2,985 1.039 219 2,871 -519 

Other borrowings - Autres empn.ints 
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 621 -711 2,089 3,161 1,588 

Bonds and debentures - Obligations -1,246 1,996 3,414 2,530 424 

Mortgages - Hpotheques -149 -644 268 -378 212 

Other - Autres 2,269 -931 -722 -411 241 

Equity- Avoir 7.918 3,753 4.876 9,912 4,833 

Total cash available - Total, encalsse 49,676 35,032 46,515 57,952 39,665 

Applications - Utilisations 
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisee pour des placements 21,509 11,377 26,495 21,776 16,675 

Investments in affiliates - Placements dans ties affiliées 5,766 7,681 2,143 2,105 3,489 

Portfolio investments - Placements de portefeuille 6,889 3,829 5,110 11,849 698 

Loans - Prêts 8,854 -133 19,243 7,823 12,488 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utlllsée pour immobilisations 15,727 15,828 14,788 18,615 16,648 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 6,832 8,245 7,677 8,226 7,618 

Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisse 44,068 35,450 48,960 48,617 40,941 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l'encaisse 	 5,609 	-418 	-2,445 	9,335 	1,276 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 343,674 344.961 352.747 353,463 360.713 

Operating profit - BénCfuce d'exploitation 23,528 23,318 22,486 22,672 24,378 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 9.268 10,030 9733 9,110 10,018 

Net profit- Bénéfice net 8,897 10,021 9,735 9,110 10.093 

Selected ratios - Ratios sélectionnés -- 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.081/6 6.361% 6.031/6 5.66% 5.95% 

Return on equity - Rendernent de l'avoir 7.240/6 7.62% 7.23% 6.67% 7.24% 

Profit margin - Marge bénéficiaire 6.85% 6.76% 6.37% 6.4 1% 6.761/6 

Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 1.120 1.094 1.105 1.099 1.089 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'e1oitation (DES.) 0.19% 0.371/6 2.26% 0.20% 2.05% 

Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 0.28% 0.470/6 2.681/6 0.16% 1.689/6 

Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -0.92% -0.900/0 -3.57% 0.83% 7.52% 
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Table 2 - Total non-financial industries 
Tableau 2 - Total des branches d'activité non financières 

1995 
Ill 

1996 
IV 	I 	U 

millions of dollars-millions de dollars 
Ill 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actlfs 1,134,080 1,159,149 1,183,514 1,196,793 1,212,306 
Cash and deposits - Encaisse et dépâts 47,191 47,880 48,665 49,574 50,317 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 146,327 145,223 142,370 148,424 149,087 
Inventones - Stocks 138,856 140,819 146,341 144,980 145,450 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 200,824 206,761 207,191 209,524 210,948 
Portfolio investments - Placements dc poflefeuite 28,863 29,443 29,234 31,156 29,835 
Loans - Prêts 17,259 17,332 17,743 17,759 17,865 
Capital assets, net- lmmobilisations, nettes 468,561 481,688 493,632 497,993 505,560 
Other assets - Autres actif s 86,223 90,028 98,363 97,406 103,268 

Liabilities - Passlfs 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités counies 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprès de banques 
From others - Auprés d'autres 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages. Hypotheques 

Deferred income tax- lmpôt sur Ic revenu différé 
Other liabilities - Autres passifs 

Equity - Avoir 
Share capital - Capital-actions 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport Ct autres 
Retained earnings - Bénéf ices non répartis 

Current assets - Actifs a court terme 
Current liabilities - Passlfs a court terme 

735,818 747,437 762,524 770,902 780,548 
161,821 166,560 165,327 167,463 168,701 
144,235 144,320 148,370 149,697 150,521 

83,772 84,248 87296 85,679 86,048 
59,895 60,193 56,763 56,371 56,354 
26,809 26,021 27,374 29,152 29,963 

109,724 113,685 118,184 119,464 119,807 
49,760 49,331 52,072 51,634 51,760 
34,385 35,298 36,235 36,317 37,008 
65,419 67,781 70,903 75,126 80,385 

398,262 411,712 420,990 425,890 431,758 
224,912 231,243 239,190 244,330 248,559 
30,599 34,831 36,407 39,035 39,492 

142,751 145,639 145,393 142,525 143,707 

370,368 372,950 378,435 382,850 384,171 
290,871 296,026 299,267 303,183 304,938 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue- Revenu d'exploitation 303,799 311,730 304,837 319,655 319,318 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 292,659 300,339 293,652 308,445 307,857 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 11,139 11,390 11,185 11,208 11,460 

Operating Expenses - Dépenses d'exploltation 284,446 294,217 288,647 302,015 300,213 
Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, épuisemont et amortissement 11,913 12,247 12,597 12,709 12,857 
Other operating expenses - Autres depenses d'exploitation 272,533 281,970 276,050 289,305 287,355 

Operating profit - Bénéflce d'exploitation 
	

19,353 	17,513 	16,190 	17,640 	19,105 

Other Revenue - Autre revenu 2,706 3,487 2,695 2,760 2,585 
Interest and dividends - lntérêts et dividendes 2,706 3,487 2,695 2,761 2,585 

Other Expenses - Autres dépenses 8,660 8,822 8,608 8,528 8,529 
Interest on borrowings - lntérèts sur les empnints 

Short-term debt - Dette a court terme 2,033 2,040 1,899 1.884 1,897 
Long-term debt - Dette a long terme 6,627 6,782 6,709 6,644 6,632 

Gains/losses - Gains/pertes -567 -2,095 -166 78 299 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs 390 681 429 766 646 
Others - Autres -957 -2,776 -595 -688 -347 

Profit before income tax- Benefice avant impôt sur le revenu 12,831 10,084 10,111 11,951 13,460 

Income tax - lmpôt sur Ic revenu 4,917 3,897 4,134 4,882 5,172 
Equity in affitates' earnings - Part des gains des affiliees 481 697 710 656 496 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordlnaires 8,394 6,885 6,688 7,725 8,784 

Extraordinary gains - Gains extraordiriaires -369 -9 1 - 74 

Net profit. Benefice net 8,025 6,875 6,689 7,724 8,858 
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Table 2 - Total non-financial industries 
Tableau 2 - Total des branches d'activité non flnancières 

	

1995 	 1996 

	

Ill 	IV 	I 	II 	III 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse generée par l'exploitation 16,749 22,703 13,152 21,599 17,524 

Net profit - Benefice net 8,025 6.875 6,689 7,724 8,858 

Non-cash items - Elements non monétaires 
Deprecedion, depletion and arrrortization - Deprecedion, épuisement et arnortissement 11,913 12,247 12,597 12,709 12,857 

Deterred income tax - lmpôt sur le revenu ditféré 666 -166 277 591 1,008 

Working capital - Fonds de roulement -1,481 3,868 1,723 -3,072 -65 

Other non-cash tems - Autres éléments non monétaires -2,100 -755 -7,678 1,625 -3,849 

Prior period cash transactions - Transactions monCtaires de Ia pénode antéfleure -274 633 -456 2,021 -1,286 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le flnancement 11,958 2,754 9,225 11,211 7,549 

Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -132 -408 2,182 -1,234 500 

Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 2,912 155 1,265 1,398 945 

Other borrowings - Autres emprunts 
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 868 -840 948 2,048 833 

Bonds and debentures - Obligations -549 1,223 2,614 1,116 370 

Mortgages - Hypothèques -142 '623 283 -369 215 

Other - Autres 320 116 -2,928 -18 4 

Equity - Avoir 8,681 3,131 4,861 8,270 4,682 

Total cash available - Total, encaisse 28,707 25,457 22,377 32,811 25,073 

Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 7,148 4,858 1,681 5,396 3,439 

Investments in affiliates - Placements dans des atfiliées 6,566 4,332 2.816 3,124 4,649 

Portfolio investments - Placements de porlefeuille 505 561 -1,444 2,247 -1,319 

Loans - Préts 77 -35 309 25 110 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 15,235 14,499 13,831 17,267 15,870 

Cash applied to dividends - Encaisse utiliséc pour dividendes 5,846 6,712 6,550 6,932 6,492 

Total applications of cash - Utilisation totaie de l'encaisse 28,229 26,070 22,062 29,595 25,801 

increaseidecrease in cash - Augmentation/dIminution de l'encaisse 477 -613 315 3,215 -728 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 305,080 	306,342 	313,960 	314,784 	321,773 
Operating profit - Bénéfice dexploitatiOn 	 18,935 	18,119 	16,863 	16,759 	18,704 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordlnaires 	 7,665 	7.753 	7.399 	6,882 	8,044 

Net profit - Bénéfice net 	 7,295 	7,744 	7,400 	6,881 	8,118 

Selected ratios - Ratios séiectionnés  

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 
Return on equity- Rendement de l'avoir 
Profit margin - Marge bénéficiaire 

Debt to equity - Ratio des defies a l'avoir 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 

6.13% 6.16% 5.75% 6.34% 5.83% 
7.70% 7.53% 7.03% 6.46% 7.45% 
6.21% 5.91% 5.37% 5.3294 5.81% 

1.191 1.161 1.164 1.155 1.145 
1.273 1.260 1.265 1.263 1.260 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'eloitation (DES.) 
	

0.20% 	0.41% 	2.490/6 	 0.26% 	2.22% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 

	
0.24% 	0.73% 	3.08% 	0.31% 	1.690/6 

Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitatiofl (DES.) 
	 '0.34% 	-4.31% 	-6.93% 	-0.62% 	11.61% 
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Table 3 - Total finance and insurance industries (excluding investment and holding companies) 
Tableau 3- Total des branches d'activité financières et assurances (sauf societés d'investissement et de portefeuille 

1995 1996 

lv iv i ii Ill 
millions of dollars-millions de dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifs 1,206,115 1,212,410 1,244,866 1,276,511 1,297,685 

Cash and deposits - Encaisse et depots 57,847 58,587 55,825 62,130 61,114 

Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 38,859 33,679 37,673 43,282 50,540 

Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 66,460 69,793 69,726 68,728 67,905 

Portfolio investments - Placements de portefeullle 279,467 283,520 291659 302,323 304456 

Loans - Préts 
Mortgage - HypothCcaires 351.254 352,419 354,144 359,926 364,779 

Non-mortgage - Non hypothécaires 343,771 342,357 359,164 361,187 368,116 

Allowance for losses on investments and loans - 
Provision pour pertes sur placements et prets -13,496 -10,736 -12,192 -12.056 .12,233 

Bank customers' liabilities under acceptances - 
Engagements des clients des banques comme acceptations 33,736 32,166 34,329 35,795 36,357 

Capital assets, net - Immobilisations, nettes 26,647 27,214 27,712 28,277 28,228 

Other assets - Autres edits 21.570 23,411 26,825 26,918 28,424 

Liabilities - Passifs 1,092,261 1,097,519 1,127.542 1,156,428 1,176,008 

Deposits - Depots 680,465 690,377 697,333 699,896 707,090 

Actuarial liabilities of insurers - Passif actuariel des assureurs 121,400 122,455 122,415 122,966 123,554 

Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilitCs courues 94.800 92,537 96,929 108,341 116,067 

Loans and accounts with affiliates- Emprunts at cornptes auprès des affiliées 19,447 20,327 19,741 21,116 19.531 

Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 

From banks - Auprès de banques 11255 9,468 12,521 12,509 12,935 

From others - AuprCs d'autres 17,072 16,035 18,194 17,819 17.994 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 13,757 13,887 14,976 16,078 16,831 

Bonds and debentures - Obligations 35.551 36,329 37,085 38,485 38,507 

Mortgages - Hypothèques 2,292 2,260 2,272 2,263 2,253 

Deferred income tax - lrnpOt sur le revenu différé 382 102 -51 35 

Bank customers' liabilities under acceptances - 
Engagements des clients des banques comme acceptations 33,736 32,166 34,329 35,795 36,357 

Other liabilities - Autres passits 64.859 64,337 74,549 83,949 87,796 

Equity - Avoir 113,854 114,891 117,324 120,083 121,677 

Share capital - Capital-actions 50,589 50,399 51,150 52,428 52,340 

Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 5,694 5,435 5,959 5,976 6,040 

Retained earnings - Bénéf ices non répartis 57,572 59,057 60,215 61,679 63,297 

Income Statement - Etat des résuftats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 38,242 38,440 39,609 38,338 38,589 

Sales of services - Ventes de services 4,477 4,457 4,747 4,922 4,774 

Insurers' premiums and annuity considerations - 
Primes des assureurs et contreparties de rentes 9,733 9,789 10,316 9,593 9,698 

Interest - IntCréls 21,368 21,345 21,315 20,602 20,964 

Dividends - Dividendes 521 440 585 566 589 

Gains on sale of securities and other assets - Gains sur Ia vente de litres et autres actits 162 182 266 200 73 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 1,981 2,227 2,380 2,455 2,491 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 33,464 33,876 33,867 32,094 32,728 
Insurers' claims and normal increase in actuarial liabilities - 

Sinistres des assureurs et augmentations normales du passif actuanel 9,400 9,799 10,348 8,975 9,352 
Depreclation and amortization - Dépréciation et amortissement 578 560 597 626 699 
Interest - Intéréts 10,012 9,723 9,713 8,924 8,881 
Other operating expenses - Aulres dépenses d'exploitation 13,474 13,793 13,208 13,569 13,795 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 4,778 4,564 5,743 6,243 5,862 

Other Expenses - Autres depenses 2,222 2,244 2,224 2,474 2,545 

Interest on borrowings - Intéréts sur les ennJnts 2.222 2,244 2,224 2,474 2,545 

Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. 256 236 111 -16 -30 

Profit before income tax - Benefice avant impot sur le revenu 2,814 2,557 3,631 3,754 3,287 

Income tax - ImpOt sur le revenu 1,109 846 1,250 1,259 1,195 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées 42 2 59 55 21 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,746 1,713 2,440 2,550 2,113 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires -2 - - - - 

Net profit - Bénéfice net 1,744 1,713 2,440 2,550 2,113 
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Table 3 - Total finance and insurance industries (excluding investment and holding companies) 
Tableau 3 - Total des branches d'activité financières et assurances (sauf sociétés d'investissement et de portefeuille 

- 1995 

Ill 

1996 

l\( 	 I 	 II 
millions of dollars-millions de dollars 

Ill 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse generee par l'exploitation 16,253 1,487 10,991 17,258 6,625 

Net profit - Bénéfice net 1,744 1713 2,440 2,550 2113 

Non-cash items - Elements non monétaires 
Depreciation and amortization - Depreciation et amortissement 578 560 597 626 699 

Deferred income tax- Impôt sure revenu différé 150 -161 -8 220 67 

Working capital - Fondsde roulement 9,795 1.661 2,961 8,877 1,397 

Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 4,073 -2,347 5,175 5,116 2,211 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ta penode anténeure -86 61 -174 -130 138 

Cash from financing activities - Encaisse génerée par le financement 4,716 8,088 13,147 7,884 7,966 

Increase in deposits - Augmentation des dépôts 3.758 8,560 7,771 2.651 7,670 

Borrowings from banks - Empn.ints aupres de banques 651 -1,812 2275 -6 565 
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des atfiliées 73 885 -1,046 1,473 -1,464 

Other borrowings - Autres emprunts 
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires ci papier -246 129 1,142 1,113 756 

Bonds and debentures - Obligations -697 773 800 1.413 54 

Mortgages - Hothèques -8 -21 -16 -9 -3 

Other - Autres 1,949 -1,048 2,206 -393 237 

Equity - Avoir -764 622 16 1,642 151 

Total cash available -Total, encaisse 20,969 9,575 24,138 25,142 14,591 

Applications - Utilisations 
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 14,360 6,519 24,814 16,380 13,236 

Investments in affiliates - Placements dans des aftiliées -801 3,349 -673 -1,020 -1,160 

Portfolio investments - Placements de portefeuille 6,384 3,268 6,554 9,602 2,018 

Mortgage loans - Préts hypothecaires 5,155 1,260 2,534 5,885 5,365 

Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires 3,621 -1,358 16,400 1,913 7,013 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobllisations 492 1,329 957 1348 778 

Cash applied to dividends - Encaisse utllisée pour dividendes 986 1,533 1,127 1,294 1,126 

Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisse 15,838 9,381 26,898 19,022 15,140 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de lencaisse 
	

5,131 	195 	.2,760 	6,120 	-549 

Selected items, seasonally adjusted (SA) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 38,594 	38.618 	38,786 	38,679 	38,939 
Operating profit - Bènéfice d'exploitation 	 4,594 	5,199 	5.623 	5,913 	5,673 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraoidinaires 	 1,603 	2,277 	2,334 	2,229 	1,974 
Net profit- Benefice net 	 1,602 	2277 	2,334 	2,229 	1,974 

	

Selected ratios - Ratios sélectionnés 	 - - 

Return on capital employed - Rendement des capilaux employés 	 5.91% 	720% 	7.21% 	6.970/6 	6.46% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 	 5.63% 	7.93% 	7.96% 	7.42% 	6.49% 
Profit margin - Marge bénéficlaire 	 11.90% 	13.461/6 	14.501/6 	15.29% 	14.57% 

Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 	 0.873 	0.856 	0.893 	0.902 	0.888 

Percentage change of selected items . Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S A.) - Revenu d'eIoitation (DES.) 0.13% 	0.06% 	0.430% 	-0.28% 	0.67% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 0.61% 	-1.71% 	-0.77% 	-1.20% 	1.53% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice dexploitation (DES.) -3.270/. 	13.18% 	8.15% 	5.17% 	-4.060/9 
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Table 4 - Food (including food retailing) 
Tableau 4- Aliments (V compris le commerce de detail 

1995 
Ill 

1996 
IV 	I 	II 

millions of dollars-millions de dollars 
III 

Balance Sheet - Bllari 

Assets - Actils 68,681 69,963 70,869 72,116 73,882 

Cash and deposits - Encaisse et dépôts 2.883 3,312 3,169 3,436 3,612 

Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 9,554 9,643 9,121 9,727 10,429 

Inventories - Stocks 13,486 13,957 14,463 14,504 14,521 

Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 7,745 7,833 7,858 7,960 8,162 

Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,633 1,594 1,649 1,722 1,645 

Loans 	Préts 1,190 1.190 1,231 1,197 1,230 

Capital assets, net - Immobilisations, nettes 25,995 26,270 26,775 27,090 27,596 

Other assets - Autres actifs 6,196 6,164 6,603 6,481 6,687 

Liabilities - Passifs 45,039 46,657 47,004 47,759 49,120 

Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 12,837 13.376 12,831 13,581 13,777 

Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 7,838 8,198 8,324 8,528 8,694 

Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts- Empnjnts et découverts 

From banks - Auprès de banques 7,615 7,948 8.365 7,561 7,530 

From others - Auprès d'autres 3,872 3,892 3,969 3,941 3,912 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,928 2.017 2,077 2,473 2,708 

Bonds and debentures -Obligations 4,066 4.059 4,045 4,138 4.261 

Mortgages - Hypotheques 2,187 2,259 2,368 2,290 2,271 

Deferred income tax - lmpôt sur le revenu différé 1,369 1,391 1,438 1,461 1,461 

Other liabilities - Autres passifs 3,327 3,519 3,589 3,784 4,506 

Equity 	Avoir 23,642 23,306 23,866 24,357 24,762 

Share capital - Capital-actions 9,416 9,228 9,476 9,596 9,743 

Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,803 1,796 2,071 2.250 2,259 

Retained earnings - Bénéfices non répartis 12,423 12,282 12,319 12.511 12,760 

Current assets - Actits a court terme 29,629 30,455 30,658 31,612 31,969 

Current liabilities - Passils a court terme 23,703 25,010 24,764 24,937 25,130 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 41,973 40,789 37,913 41,199 44,445 

Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 41,571 40,411 37,575 40,837 44.072 

Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 402 378 338 361 373 

Operating Expenses - Dépenses d'exploltation 40,861 39,749 37,066 40,173 43,218 

Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisernent et amortissement 730 698 682 688 720 

Other operating expenses - Autres dépeoses d'exploitation 40,131 39,052 36,383 39,485 42,498 

Operating profit - Bénéfice d'exploitatlon 1,112 1,040 847 1,026 1,227 

OtherRevenue - Autrerevenu 124 122 106 129 157 

Interest and dividends - Intéréts et dividendes 124 122 106 129 157 

Other Expenses - Autres dépenses 496 497 492 495 489 

Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 
Short-term debt- Dette a court terme 159 171 160 164 163 

Long-term debt - Dette a long terme 337 326 332 331 326 

Gains/losses - Gains/pertes 1 -120 24 29 2 

On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs 32 -3 56 20 8 

Others - Autres -31 -117 -33 9 -6 

Profit before income tax - Bénef Ice avant lmpot sur le revenu 742 545 484 689 897 

Income tax - lmpôt sure revenu 270 271 187 265 315 

Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées 44 16 11 26 19 

Profit before extraordinary gains - Benefice avant gains extraordinaires 516 290 308 450 601 

Extraordinary gains - Gains extraoidinaires - - 
-- -1 - 

Net profit - Bénéf ice net 516 290 308 449 601 
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Finczcia1 Statistics for Enterprises 	 Stat ist iques financières des entreprises 

Table 4- Food (including food retailing) 
Tableau 4- Aliments (y compris le commerce de detail 

- 1995 
Ill 

1996 
IV 	I 	II 

millions of dollars-millions de dollars 
Ill 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse generée par l'exploitation 1,138 1,067 543 1,306 1,134 

Net profit - Bénéfice net 516 290 308 449 601 

Non-cash items - Elements non monétaires 
Depreciabon, depletion and amortization - Depreciation, épuisement et amoisernent 730 698 682 688 720 

Deferred income tax- lmpt sur le revenu difléré 16 57 8 4 26 

Working capital - Fonds de roulement 29 -61 -2 105 -592 

Other non-cash items - Autres elements non monétaires -148 104 -385 109 374 

Pnor period cash transactions - Transactions monélaires de Ia pénode anténeure -5 -21 -68 -50 4 

Cash from financing activities- Encaisse générée par Ic financement -248 789 490 139 678 

Borrowings from banks - Empnjnts auprès de banques -91 267 216 -755 -6 

Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affuliées -230 394 44 193 165 

Other borrowings - Autres emprunts 
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -55 108 7 408 235 

Bonds and debentures - Obligations -31 29 22 94 123 

Mortgages - H,pothèques -34 50 4 65 11 

Other - Autres -71 66 83 -25 -29 

Equity - Avoir 264 -126 122 288 178 

Total cash available - Total, encalsse 890 1,856 1,032 1,445 1,811 

Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utillsée pour des placements -60 358 122 105 128 

lnveslments in affiliates - Placements dans des affitiées 139 396 58 94 171 

Portfolio investments• Placements de porlefeuille -199 -38 24 50 -77 

Loans - Préts - -1 40 -38 33 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 679 769 765 979 1,274 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 251 392 341 309 315 

Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisse 870 1,518 1,228 1,393 1,717 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l'encaisse 	 20 	338 	-196 	 52 	 94 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Pevenu d'exploitation 40,198 40,090 40,072 41,549 42,548 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 977 1,071 1,065 915 1,090 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 394 315 513 345 477 

Net profit - Bénéf ice net 394 315 513 344 477 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 5.63% 4.93% 6.26% 5.04% 5.85% 

Return on equity - Rendement de l'avoir 6.67% 5.40% 8.60% 5.67% 7.70% 

Profit margin - Marge bénéficiaire 2.43% 2.67% 2.66% 2.20% 2.56% 

Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 1.163 1.217 1.221 1.188 1.186 

Working capital ratio- Ratio des foods de roulement 1.250 1.218 1.238 1.268 1.272 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu dexploitation (DES.) 2.15% -0.271/6 0.050/0 3.691/6 2.40% 

Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 2.18% -0.52% -0.031/6 4.171/6 2.03% 

Operating profit (S.A.) - Bénéfice dexploitation (DES.) 0.77% 9.66% -0.551/6 -14.10% 19.11% 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Statistiquesfinarzcières des entreprises 

Table 5 - Bevetges and tobacco 
Tableau 5 - Boissons et tabac 

1995 
Ill 

1996 
IV 	 I 	 II 

miflions of dollars-millions de dollars 
Ill 

Balance Sheet- Bilan 

Assets - Actifs 22,628 22,280 22,781 22,849 23,378 
Cash and deposits - Encaisse et depots 353 340 360 244 317 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 1,588 1.725 1507 1,748 1,818 
Inventories - Stocks 2,267 2,293 2,474 2,423 2,335 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 9,527 9,273 9,834 10,133 10,320 
Portfolio investments 	Placements de portefeuille 126 103 113 111 155 
Loans - Préts 38 36 35 36 37 
Capital assets, net - lmmobilisations, nettes 3,709 3.628 3,644 3,598 3,717 
Other assets - Autres actifs 5,020 4,882 4,813 4,556 4,680 

Liabilities - Passifs 14,679 14,201 14,819 14,853 15,234 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,517 2,463 2,417 2,647 2,927 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 3,892 2,689 2,550 2,139 2,157 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprés de banques 2,474 2,132 2,564 2,385 2,570 
From others - Auprès d'autres 545 595 903 871 875 

Bankers' acceptances and paper - Acceptalions bancaires etpapier 1,188 2,183 2,246 2,863 2,518 
Bonds and debentures - Obligations 3,083 3,075 3,122 3,072 3,074 
Mortgages - Hypothèques 108 105 119 113 117 

Deferred income tax - lmpôt sur le revenu diftéré 360 353 329 352 367 
Other liabilities - Autres passits 511 606 569 412 629 

Equity - Avoir 7,949 8,079 7,962 7,996 8,144 
Share capital - Capilal-actions 4,516 4,505 4,585 4,601 4,727 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 299 294 321 292 267 
Retained eamings - Bénéfices non repartis 3.134 3,279 3,056 3.103 3,151 

Current assets - Actits a court terme 4,480 4,607 4,725 4,768 4,777 

Current liabilities - Passifs a court terme 5,200 5,008 5,081 5,391 5,675 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 3,970 4,081 3,569 4,071 4,318 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 3,950 4,059 3,541 4,048 4,295 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 20 22 27 24 24 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 3,364 3,642 3,339 3,557 3,713 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciadon, épuisement et amortissement 94 119 118 118 123 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 3,270 3,523 3,221 3,439 3,590 

Operating profit - Bénéf Ice d'exploitation 605 439 230 514 605 

Other Revenue - Autre revenu 105 283 130 98 163 
Interest and dividends' lntéréts et dividendes 105 283 130 98 163 

Other Expenses - Autres depenses 159 196 197 181 182 
Interest on borrowings- lntéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 51 58 60 44 44 
Long-term debt' Dette a long terme 109 138 137 136 138 

Gains/losses - Gains/pertes 1 36 -45 10 1 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs 4 21 - - 1 
Others - Autres -3 15 -45 10 - 

Profit before income tax- Bénéfice avant lmpôt sur Ic revenu 552 561 118 442 587 

Income tax - Impat sur le revenu 160 112 95 138 163 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées 5 18 -1 10 5 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 396 467 22 315 428 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - - 

Net profit - Bénéfice net 396 467 22 315 428 
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Financial Sra!Lstics for Enterprises 	 Stat istiques financi?res des entrepnses 

Table 5 - Beverages and tobacco 
Tableau 5 - Boissons et tabac 

	

1995 	 1996 

	

Ill 	IV 	I 	 HI 
milhons of dollars-millions do dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse générée par lexploitation -120 541 209 545 912 

Net profit - Bénéfice net 396 467 22 315 428 

Non-cash items - Elements non monétaires 
Depreciation, deption and amortization - Depreciation, épuisement et amortiement 94 119 118 118 123 

Deferred income tax - lmpât sur le revenu ditféré -5 -32 -30 5 12 

Working capital - Fonds de roulement 118 -191 43 43 298 

Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -731 176 59 51 42 

Pnor period cash transactions - Transactions monétaires de Ia pénode anteneure 7 1 -3 13 9 

Cash from financing activities - Encaisse genérée par Ic financement 351 -519 623 -59 -65 

Borrowings from banks• Emprunts aupres de banques 716 -340 410 -178 185 

Borrowings from affiliates- Emprunts auprés des affiliées 821 -1204 .27 .408 19 

Other borrowings - Autres emprunts 
Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -613 994 60 618 -345 

Bonds and debentures - Obligations -924 -8 -171 -50 2 

Mortgages - H,potheques -1 - -3 -1 5 

Other - Autres 71 53 300 -32 4 

Equity - Avoir 281 -14 54 -7 65 

Total cash available - Total, encaisse 231 22 832 485 847 

Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -357 -294 596 289 227 

Investments in affiliates - Placements dans des affihiées -351 -269 592 290 182 

Portfolio investments - Placements de portefeuille -7 -23 6 -2 44 

Loans - Préts 1 -1 -2 1 1 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour Immobilisations 111 31 23 52 216 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 393 319 404 309 360 

Total applications of cash - lJtilisation totale de l'encaisse 148 57 1,023 650 803 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de lencaisse 83 -35 -191 -164 44 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DEs.) 

Operating revenue - Revenu dexploitation 3,796 3,866 3,993 4,061 4,127 

Operating profit - Benefice d'exploitation 511 402 358 518 509 
Profit before extraordinary gains- BCnéfice avant gains extraordinaires 362 387 163 288 393 

Net profit - Bénéfice net 362 387 163 288 393 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendemenl des capitaux ernployés 10.03% 11.381/6 6.68% 8.370/6 10.86% 

Return on equity - Rendement de l'avoir 18.19% 19.16% 8.19% 14.390/6 19.32% 

Profit margin - Marge bénéficiaire 13.45% 10.40% 8.97% 12.75% 12.331/6 

Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 1.420 1.334 1.445 1.431 1.389 

Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 0.862 0.920 0.930 0.884 0.842 

- 	 Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 	 -3.26% 	1.86% 	3.271/6 	1.701/6 	1.63% 

Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exptoitaton (DES.) 	 -3.45% 	5.46% 	4.91% 	-2.52% 	2.12% 

Operating profit (S.A.) - Bénéfice dexploitation (DES.) 	 -2.06% 	-21.29% 	-10.87% 	44.51% 	-1.72% 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Sraxistiquesfinancières des entreprises 

Table 6- Wood and paper 
Tableau 6 - Bois et papier 

1995 
Ill 

1996 

l\( 	 I 	 II 
millions of dolla rs-mil lions de dollars 

Ill 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actits 75,767 79,539 80,209 80,333 81,352 

Cash and deposits - Encaisse et dépôts 2,880 2,965 2,616 2,953 2,942 

Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 10198 9,345 8,590 8,911 9.224 

Inventories - Stocks 10,426 10,660 11,982 11,006 11,024 

Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des atfiliées 7.250 9,275 8,347 8,878 8,981 

Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,101 1,182 1,271 1,442 1,335 

Loans - Prêts 311 306 332 339 334 

Capital assets, net 	Immobilisations. nettes 37,515 39,002 39,543 40,163 40,565 

Other assets - Autres actifs 6,087 6,803 7,528 6,642 6,947 

Liabilities - Passits 45,990 46,735 48,405 48,621 49,365 

Accounts payable and accnied babilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 10.611 10,651 10,259 9,906 10,191 

Loans and accounts with affiliates - Emprunts et cornptes auprés des afflliées 5,771 5,633 6,024 6,579 6,651 

Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 

From banks. Auprés de banques 7,156 8,084 9,127 8,844 8,831 

From others - Auprès d'autres 6,399 6,235 4,410 4,361 4,337 

Bankers' acceptances and paper. Acceptations bancaires ci papier 1,187 1,131 2,633 2,417 2,429 

Bonds and debentures - Obligations 7,533 7,016 7,961 8,087 8,007 

Mortgages - l-lypothèques 626 625 630 606 608 

Deferred income tax - lrnpôt sure revenu différé 4,246 4,918 4,863 4,946 5,134 

Other liabilities - Autres passifs 2,461 2,444 2,497 2,875 3.176 

Equity - Avoir 29,777 32,804 31,805 31,712 31,987 

Share capital - Capital-actions 17,020 19,202 18,573 18,963 19216 

Contnbuted surplus and other - Surplus d'apport et autres 2,393 2,393 2,245 2,481 2,498 

Retained earnings - Benéfices non répartis 10,364 11,209 10,987 10,268 10,272 

Current assets - Actifs a court terme 25,555 25,600 25,767 25,549 25,563 

Current liabilities - Passifs a court terme 17,690 17,305 18,464 17,896 18,104 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 21,208 19,731 17,751 18,761 19,463 

Sales of goods and services- Ventes de biens et de services 21,058 19,637 17,669 18,674 19,369 

Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 150 93 82 86 95 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 18,055 17,358 16,590 17,764 17,942 

Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, épuisernent ci amortissement 875 872 905 931 950 
Other operating expenses- Autres dépenses d'exploitation 17,179 16,486 15,685 16,833 16,992 

Operating profit- Bénéfice d'exploltation 3,154 2,372 1,162 997 1,521 

Other Revenue - Autre revenu 70 139 56 91 92 

Interest and dividends - Intéréts et dividendes 70 139 56 91 92 

Other Expenses - Autres depenses 544 535 557 551 558 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Detteàcourt terme 93 91 101 107 105 
Long-term debt - Dette a long terme 452 443 456 443 453 

Gains/losses - Gains/pertes 37 .73 -68 -60 -21 

On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs 37 52 4 34 7 
Others - Autres - -125 -72 -94 -28 

Profit before income tax - Bénéfice avant impot sur Ic revenu 2,717 1,904 593 477 1,033 

Income tax - lmpôI sur le revenu 893 782 274 285 427 

Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées 87 62 58 44 23 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,911 1.184 377 236 629 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires 2 1 - - 

Net profit - Bénéfice net 1,912 1,185 377 236 629 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Stat istiques f:nancières des entreprises 

Table 6- Wood and paper 
Tableau 6- Bois et papier 

1995 - 	 1996 
II 

millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position- Etat de l'évolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse generée par 'exploitation 3,332 2,496 938 2,144 1,610 

Net profit - Bénéfice net 1,912 1,185 377 236 629 

Non-cash items - Elements non monétaires 
Depreciation, depiation and amortization - Depreciation, épuisement et amortissement 875 872 905 931 950 

Deferred income tax - lmpot sur le revenu différé 454 421 98 105 176 

Working capital - Fonds de roulement 335 505 -339 272 -51 

Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -240 -532 -150 626 -81 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia penode antérleure -5 45 47 -27 -13 

Cash from financing activities - Encaisse genéree par le financement 12 -501 2,022 762 227 

Borrowings from banks - Empn.Jnts auprès de banques 268 56 920 -267 -13 

Borrowings from affitates - Ernprunts auprès des affiiées -825 -168 408 588 72 

Other borrowings - Autres emprunts 
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -4 -57 1,123 -222 13 

Bonds and debentures - Obligations -103 -134 1,017 127 -81 

Mortgages - H,pothèques 28 -1 26 -9 2 

Other - Autres 436 -171 -1,584 -61 -24 

Equity - Avoir 213 -26 112 605 258 

Total cash available - Total, encaisse 3,344 1,995 2,960 2,906 1,837 

Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 938 305 1,274 683 -6 

Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 833 273 1,131 505 105 

Portfolio investments - Placements de portefeuille 100 37 127 171 -107 

Loans - Préts 5 '5 16 7 4 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utillsée pour immobilisatlons 1,857 1,213 1,198 1,265 1,286 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 454 340 339 486 583 

Total applications of cash - LJtilisation totale de l'encaisse 3,248 1,859 2,810 2,434 1,862 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l'encaisse 96 136 150 471 -24 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 21.181 	20.026 	18,190 	18,155 	19,406 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 	 3,217 	2,469 	1,133 	864 	1,586 
Profit before extraordinary gains - Bénéf ice avant gains extraordinaires 	 1,890 	1,327 	326 	165 	608 
Net profit - Bénéfice net 	 1,891 	1,328 	326 	165 	608 

Selected ratios - Ratios sélectionnés -- 	- 

Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 14.42% 10.28% 4.27% 3.26% 5.871/6 

Return on equity - Rendement de lavoir 25.38% 16.18% 4.10% 2.08% 7.600/6 

Profit margin - Marge bénéficiaire 15.19% 12.33% 6.23% 4.761/6 8.171/6 

Debt to equity - Ratio des dettos a l'avoir 0.963 0.876 0.968 0.974 0.965 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.445 1.479 1.396 1.428 1.412 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 2.79% '5.45% -9.179/6 -0.19% 6.899% 

Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 0.501/6 -2.27% -2.85% 1.38% 3.05% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 17.79% -23.24% -54i20/6 -23.789/6 83.65% 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Sratisriquesfinancières des entreprises 

Table 7- Petroleum and natural gas 
Tableau 7- Pétrole et qaz naturel 

	

1995 	 1996 

	

Ill 	IV 	I II 
millions of dollars-millions de dollars 

Ill 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actits 146,567 155,454 160,760 163,898 165,618 

Cash and deposits- Encaisse et dépôts 3,255 3,196 3,627 3,705 4,207 

Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 11,674 13,542 13,861 13,414 13,889 

Inventones - Stocks 5,189 5,156 5,063 5,275 5,805 

Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 17,967 17.813 18,608 18,070 19,062 

Portfolio investments- Placements de portefeuille 3.588 3,648 3,237 4.303 2.866 

Loans - Prêts 702 723 828 651 649 

Capital assets, net - lmmobilisations, nettes 99,960 106,605 110,052 112.800 113,361 

Other assets - Autres actifs 4,232 4,770 5,484 5,680 5,979 

Liabilities - Passlfs 86 '964 91,299 93,356 94,216 96,676 

Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 13,869 15639 15,921 15,563 16.055 

Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affilithes 10,604 10.278 11,595 11,123 11,273 

Borrowings - Empnjnts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 

From banks - Auprès de banques 7,355 7.331 7,159 6,694 6,946 

From others - Auprès d'autres 4,640 5,005 3,723 3,778 3,997 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 8,184 7,975 7,538 8,377 9.083 

Bonds and debentures - Obligations 27.162 28.999 30,422 31,466 31,419 

Mortgages - Hypothèques 350 377 498 513 612 

Deferred income tax - lmpot sure revenu différé 10,041 10,492 10,821 10,892 11,274 

Other liabilities - Autres passif S 4,759 5,203 5,680 5,811 6,018 

Equity - Avoir 59,603 64,155 67,403 69,681 69,142 

Share capital - Capital-actions 35.800 37,555 38,831 40,233 40,307 

Contilbuted surplus and other - Surplus d'apport et autres 3.966 6,597 6,604 7,091 7,068 

Retained earnings - Bénéfices non repartis 19,837 20,003 21,968 22,357 21,766 

Current assets - Actifs a court terme 25,729 27,165 27,957 28,222 28,432 

Current liabilities - Passifs a court terme 24,373 26,935 27,184 27,556 29,179 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'explottation 22,910 26,040 27,859 27,979 28,630 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 22,357 25,407 27,259 27,379 27,974 

Other operating revenue - Autres revenus d'exploitatiorl 553 634 600 599 655 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 20,823 23,822 24,257 24,991 25,851 

Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, épuisement et amortissernent 2,396 2,603 2,585 2,619 2,688 

Other operating expenses - Autres dépenses dexploitation 16,427 21,220 21,672 22,372 23,163 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 2,088 2.218 3,602 2,988 2,779 

Other Revenue - Autre revenu 239 279 348 286 277 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 239 279 348 286 277 

Other Expenses - Autres dépenses 1,138 1,203 1,183 1,216 1,232 

Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 
Short-temi debt - Dette a court terme 141 156 108 111 132 
Long-term debt - Dette a long terme 997 1,047 1,076 1,105 1,100 

Gains/losses - Gains/pertes -56 -522 136 59 -16 

On sale of assets - Sur Ia vente d'actits 61 34 195 79 76 

Others - Autres -117 -556 -60 •20 -92 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sure revenu 1,133 772 2,902 2,116 1,808 

Income tax - lmpôt sur le revenu 430 433 741 812 758 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées 22 202 185 99 15 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 726 540 2,347 1,403 1,065 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires -7 -. -1 - 69 

Net profit - Bénéfice net 719 541 2,346 1,403 1,135 
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Table 7 - Petroleum and natural gas 
Tableau 7 - Pétrole et qaz naturel 

1995 1996 

Ill IV I H Ill 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse generee par l'exploitatlon 3,446 3,574 4,961 3,584 2,220 
Net profit - Bénéfice net 719 541 2,346 1,403 1,135 

Non-cash items - Elements non monétaires 
Deprecation, depletion and arrortization - Deprecation, épuisernent at amothsaement Z396 2.603 2,585 2,619 2,688 

Deferred income tax - Impot sur le revenu différé 52 -139 86 294 415 

Working capital - Fonds de roulement 311 170 650 -105 -440 

Other non-cash items - Autres ClCments non monétaires 1 152 -513 -363 -505 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia pénode anténeure -34 247 -192 -264 -1,072 

Cash from financing activities - Encaisse generée par Ic financement 1,778 997 1,300 3,647 1,430 

Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques -884 -372 -269 400 256 

Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées 247 -377 403 -485 150 

Other borrowings - Autres emprunts 
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,728 -283 -278 945 727 

Bonds and debentures - Obligations 716 517 567 916 -46 

Mortgages - HothèqueS -38 27 58 19 99 

Other - Autres -196 351 -178 212 219 

Equity - Avoir 205 1,135 997 2,439 25 

Total cash available - Total, encaisse 5,223 4,570 6,261 7,231 3,650 

Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 538 -148 1,416 425 -978 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 317 -223 1,839 -471 460 

Portfolio investments - Placements de portefeuite 229 54 -524 1,073 -1,437 

Loans - Préts -7 21 102 -178 -1 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour Immobilisations 3,570 4,316 3,567 6,141 3,645 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 474 580 612 593 601 

Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisse 4,582 4,747 5,595 7,159 3,268 

Increase/decrease in cash - Augmentationldiminution de l'encaisse 641 -177 666 72 382 

Selected items, seasonally adjusted (S.A) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 23,662 25,107 27,121 29,126 29,815 

Operating profit - Bénéfuce d'exploitation 2,253 2,308 3,165 3,157 2,965 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraortiinaires 754 745 1,966 1.547 1,097 

Net profit - Bénéfice net 747 745 1,964 1,547 1,166 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendernent des capitaux employés 4.96% 4.70% 8.21% 6.65% 5.34% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 5.06% 4.64% 11.66% 8.880% 6.35% 
Profit margin - Marge bénitficiaire 9.520/6 9.19% 11.679/6 10.84% 9.91% 

Debt to equity - Ratio des dettes At l'avoir 0.978 0.935 0.904 0.889 0.916 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.056 1.009 1.028 1.024 0.974 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.)- Revenu dexploitation (DES.) 	 -5.11% 	6.11% 	8.021/6 	 7.391% 	2.37% 
Operating expenses (S.A.) - Depenses d'exploitation (DES.) 	 -2.55% 	6.501/6 	 5.07% 	8.400% 	3.431/6 

Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'expioitation (DES.) 	 -24.091/9 	 2.431/6 	37.151/6 	 -0.27% 	-6.400/6 
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Table 8- Other fuels and electilcity 
Tableau 8- Autres contustibles et électncité 

1995 
Ill 

1996 
IV 	 I 	 II 

millions of dollars-m il lions de dollars 
Ill 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actits 16,344 16,697 17,368 17,722 18,045 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 352 353 380 364 350 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 1004 1,092 1,085 1,031 1099 
Invenlofles - Stocks 865 849 884 915 870 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 1,115 1,230 1.422 1,357 1.429 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 84 66 221 289 276 
Loans - Préts 90 122 91 93 104 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 12,169 12,301 12,498 12,872 13,050 
Other assets - Autres actils 664 685 789 803 866 

Liabilities - Passits 9,947 10.193 10,565 10,908 11,133 
Accounts payable and accrued babilities - Comptes créditeurs et exigibilites courues 958 1.056 1,049 1,012 1,025 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts el comptes auprès des affiliées 2,172 2,143 2,277 2,485 2.514 
Borrowings- Emprunts 

Loans and overdrafts- Emprunts et découverts 
From banks - Aupres de banques 1,296 1,312 1,290 1,394 1,307 
From others - Auprès d'autres 158 143 139 105 104 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 399 325 416 417 466 
Bonds and debentures - Obligations 3.733 3,957 4.116 4.224 4350 
Mortgages - Hpothèques 75 73 78 89 90 

Deferred income tax - lmpót sur Ic revenu dilféré 628 636 647 633 641 
Other liabilities - Autres passits 528 548 552 547 638 

Equity -Avoir 6,397 6,504 8,803 6,815 6,911 
Share capital - Capital-actions 4,769 4,779 4,957 4,901 4,905 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 816 817 815 902 900 
Retained earnings - Bénéfices non repartis 812 908 1,031 1,012 1,107 

Current assets - Actifs a court terme 	 2,288 
	

2,445 	2,378 	2,397 	2,411 
Current liabilities - Passifs a court terme 

	 1,932 
	

1,888 	2,028 	2,007 	2,008 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 1,739 1,926 1,920 1,963 1,953 
Sales of goods and services- Ventes de biens et de services 1,724 1,912 1,907 1,941 1,932 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 15 14 13 22 21 

Operating Expenses - Dépenses d'exploltation 1,323 1,471 1,406 1,498 1,456 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amoctissement 199 208 209 217 230 
Other operatng expenses - Autres depenses dexploitation 1,124 1,263 1,197 1,281 1,225 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 417 455 514 465 498 

Other Revenue - Autre revenu 38 39 30 22 21 
Interest and dividends - Intéréts Ct dividendes 38 39 30 22 21 

Other Expenses - Autres dépenses 174 170 171 159 172 
Interest on borrowings- Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette ti court terme 10 9 & 8 9 
Long-term debt - Dette a long terme 164 161 163 151 163 

Gains/losses - Gains/pertes 7 24 2 -1 - 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs 2 3 2 1 - 
Others - Autres 5 21 - - - 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 288 348 375 328 346 

lncometax - lmpötsurlerevenu 106 99 138 116 127 
Equity in affiliates' eamings - Part des gains des affiliées 8 6 10 10 23 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 190 255 248 221 241 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - -8 - - - 

Net profit - Benéf ice net 190 247 248 222 241 
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Table 8 - Other fuels and electricity 
Tableau 8 - Autres combustibles et electricité 

	

1995 	 1996 

	

Ill 	IV 	 I 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolutlon de Ia situation financlère 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse genCrée par l'exploitatiOfl 249 433 259 365 424 

Net profit - Bénéfice net 190 247 248 222 241 

Non-cash items - Elements non monétaires 
Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, épuisemerrt et amortisaement 199 208 209 217 230 

Deferred income tax - lmpót sur le revenu diftéré 8 16 4 3 8 

Working capital - Fondsde roulement -22 18 -23 -11 -12 

Other non-oath items - Autres éléments non monétaires -140 -56 -163 -93 -44 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia pénode antthfleure 14 1 -16 25 -1 

Cash from financing activities- Encaisse génerée par lefinancement 124 134 202 112 117 

Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 90 16 -45 104 -88 

Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 17 -29 3 61 29 

Other borrowings - Autres emprunts 
1 49 Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -22 -73 89 

Bonds and debentures - Obligations 27 224 151 108 126 

Mortgages - Hypotheques - -2 - 12 - 

Other - Autres 7 -15 -16 -7 -1 

Equity - Avoir 5 13 21 -45 2 

Total cash available - Total, encaisse 373 568 462 477 541 

Applications - Utilisations 

Cash applied to Investment activities - Encaisse utllisée pour des placements 28 123 123 113 49 

Investments in affiliates - Placements dans des affiliCes -8 110 -2 43 50 

Portfolio investments - Placements de portefeuille 20 -19 155 68 -13 

Loans - Préts 15 32 -31 2 11 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour Immobilisatlons 227 346 247 263 400 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 143 131 133 152 146 

Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisse 397 600 503 527 594 

Increase/decrease in cash - Augmentatiorildiminution de l'encaisse -24 -33 -41 -51 '-54 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A) - Certains postes, désalsonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexploitation 1,823 1,882 	1,907 1,968 	2,046 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 451 442 	464 494 	533 

Profit before extraordinary gains - Benefice avant gains extraordinaires 220 256 	209 232 	269 

Net profit - Bénéfice net 220 248 	209 232 	269 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 9.22% 9.81% 8.391/6 8.54% 9.371/6 

Return on equity - Rendement de l'avoir 13.76% 15.76% 12.28% 13.61% 15.59% 

Profit margin - Marge benéficiaire 24.751/6 23.48% 24.33% 25.08% 26.04% 

Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 1.224 1.223 1.222 1.279 1.278 

Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.185 1.295 1.172 1.194 1.201 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu dexploitation (DES.) -1.27% 3.25% 1.32% 3.22% 3.94% 

Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -1.42% 5.00% 0.18% 2.201/6 2.61% 

Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -0.83% -2.09% 5.03% 6.391/6 7.89% 
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Table 9- Chemicals, chemical products and textiles 
Tableau 9- Produits chimiques et textiles 

1995 
Ill 

1996 
l.t 	I 	II 

millions of dollars-millions de dollars 
Ill 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actits 58,976 59,270 60,798 61,758 61,968 

Cash and deposits - Encaisse et dépöts 2,518 2.446 2,351 2,497 2,588 

Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 11,333 11.209 11,414 12,466 12,057 

Inventofles - Stocks 9,447 9,389 10,052 10,010 9,837 

Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 9,787 10,265 10,147 9,996 10,139 

Portfolio investments - Placements de porteteuille 1,746 1,526 1,620 1.534 1,629 

Loans - Préts 978 991 994 1,007 1,026 

Capital assets, net - Immobilisations, nettes 17,867 18,000 18,007 18.117 18,111 

Other assets- Autres actifs 5,300 5,446 6.211 6,132 6,581 

Liabilities - Passits 
Accounts payable and accrued habilities - Coniptes créditeurs et exigibilités courues 
Loans and accounts with affiliates- Emprunts et comptes auprés des affiliées 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Empnjnts et découveils 
From banks - Auprès de banques 
From others - Auprès d'autres 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hotheques 

Deferred income tax - lmpôt sur le revenu différé 
Other liabilities - Autres passif s 

Equity - Avoir 
Share capital - Capital-actions 
Contnbuted surplus and other - Surplus d'apport et autres 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 

Current assets - Actifs a court terme 
Current liabilities - Passifs a court tone 

32,048 32,003 32,999 33,337 32,875 
9,764 9,682 9,872 10,197 10,000 
7,284 7,246 8.183 8,461 8,249 

5,521 5,599 5,690 5,346 5,267 
2,126 2.092 1,888 2,075 2,113 
1,410 1,320 1.066 946 991 
1,791 1,849 1,872 1,792 1,784 

449 449 442 482 474 
1,642 1,611 1,849 1,619 1,645 
2,061 2,155 2,337 2,419 2,353 

26,929 27,267 27,798 28,421 29,093 
11,110 11,374 11,791 12,087 12,139 

1,670 1,651 1,845 1,876 1,868 
14,149 14,242 14,161 14,458 15,085 

25,862 25,189 26,351 27,129 26,991 
16,789 16,885 17,281 17,723 17,255 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltation 17,084 17,341 17,398 19,243 18,440 
Sales of goods and services- Ventes de biens et de services 16,980 17,234 17,290 19,138 18,334 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 104 107 108 105 106 

Operating Expenses - Depenses d'exploitation 15,493 15,982 16,186 17,520 16,851 
Depreciation, depletion and amortization - Depreciation. épuisecnent et amortissement 523 532 545 549 540 

Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 14,970 15,450 15,641 16,971 16,311 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,591 1,359 1,213 1,723 1,589 

Other Revenue - Autre revenu  106 131 89 82 77 
Interest and dividends- Intéréts et dividendes 106 131 89 82 77 

Other Expenses - Autres depenses 332 329 330 316 307 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-terni debt - Dette a court terme 107 100 98 102 99 
Long-term debt - Dette a long terme 226 229 232 213 207 

Gains/losses - Gains/pertes 6 -10 19 -26 56 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs 8 11 44 -2 80 
Others - Autres -2 -21 -24 -24 -24 

Profit before income tax - BénCfice avant impot surle revenu 1,370 1,151 991 1,463 1,415 

Income tax - lrnpot sur le revenu 582 395 407 583 684 
Equity in affitates' earnings - Part des gains des atfiliées 35 59 63 62 25 

Profit before extraordinary gains - Bénétice avant gains extraordinaires 823 815 647 941 856 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires 1 -1 -- - 

Net profit - Bénéfice net 824 814 647 941 857 
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Table 9- Chemicals, chemical products and textiles 
Tableau 9- Produits chimiciues et textiles 

	

- 1995 	 1996 

	

Ill 	IV 	 I 	 II 	 Ill 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation financière  

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse generee par l'exploitation 1,302 1,074 640 721 1,133 
Net profit - Bénéfice net 824 814 647 941 857 
Non-cash items- Etéments non monétaires 

Deprecation, depletion and amortization - Dépreciati on, épuisement et amotssement 523 532 545 549 540 
Deferred income tax- lmpot sur le revenu différé 78 -4 -11 65 67 
Working capital - Fonds de roulemerit 154 -31 188 -867 403 
Other non-cash items - Autres éléments non monetaires -259 -182 -654 53 -702 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la pénode anténeure -18 -55 -74 -20 -32 

Cash from financing activities - Encaisse generée par le financement 249 411 80 658 -186 

Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques -134 115 -267 -241 79 

Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées -142 48 553 329 -212 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 186 -90 -158 -4 45 
Bonds and debentures - Obligations -49 58 -5 -82 -8 

Mortgages - Hypothèques -6 -3 25 35 -9 
Other - Autres -94 -4 -166 215 38 

Equity - Avoir 488 287 98 406 38 

Total cash available -Total, encaisse 1,551 1,485 720 1,380 947 

Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 882 338 -58 -54 186 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 562 502 -84 -12 72 
Portfolio investments - Placements de porteieuille 286 -176 34 -65 95 
Loans - Préts 34 12 -9 23 19 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 501 609 518 892 490 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 185 673 223 301 228 

Total applicatIons of cash - Utilisation totale de l'encaisse 1,568 1,621 682 1,139 904 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l'encaisse -17 -136 38 241 42 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 17,132 17,555 17,989 18,359 18,521 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,528 1,488 1,346 1,523 1,527 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 793 890 740 802 827 
Net profit - Bénéfice net 793 889 740 802 828 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 8.61% 9.34% 7.95% 8.22% 8.291/6 

Return on equity - Rendernent de lavoir 11.77% 13.05% 10.66% 11.29% 11.38% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 8.92% 8.48% 7.48% 8.295/6 8.24% 

Debt to equity - Ratio des dettes a lavoir 0.690 0.680 0.689 0.672 0.649 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.540 1.492 1.525 1.531 1.564 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'esploitation (DES.) 	 0.65% 	2.471% 	2.479/6 	2.06% 0.88% 
Operating expenses (S.A.) - Depenses dexploitation (DES.) 	 1.35% 	2.97% 	3.58% 	1.16% 0.94% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice cf exploitation (DES.) 	 -5.99% 	-2.64% 	-9.57% 	13.17% 0.28% 
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Table 10 - Iron, steel and related products 
Tableau 10- Fer, acier et produits connexes 

1995 
UI 

1996 

IV 	I 	II 
milfions of dollars-millions de dollars 

Ill 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actits 18,067 18,168 18,203 18,442 18,621 

Cash and deposits - Encaisse et depots 595 533 444 422 455 

Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 2,750 2,541 2,708 2,808 2,770 

Inventones - Stocks 3,473 3,513 3,254 3,272 3,326 

Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des afflhiées 3.281 3,393 3,436 3,527 3,642 

Portfolio investments - Placements de portefeuille 822 989 1,007 919 868 

Loans - Prêts 46 27 28 27 27 

Capital assets, net - Immobilisations, nettes 6.366 6,485 6,663 6,725 6,749 

Other assets - Autres actifs 733 687 662 742 783 

Liabilities - Passifs 9,874 9,736 9,555 9,743 9,767 

Accounts payable and accrued habilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,722 2,797 2,459 2,527 2,541 

Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affihiées 759 743 737 822 842 

Borrowings - Empnjnts 
Loans and overdrafts - Emprunts et decouverts 

From banks - Auprèsdebanques 623 586 611 548 597 

Fromothers - Auprèsd'autres 1,192 1,184 1,225 1,248 1,238 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations Dancaires et papier 277 208 184 187 138 

Bonds and debentures - Obligations 1,987 1,990 1,991 1,998 1,990 

Mortgages - Hotheques 46 45 45 51 47 

Deferred income tax - Impot sur le revenu dlffCré 1,015 1,018 1.024 1,031 1,030 

Other liabilities - Autres passifs 1,255 1,164 1,279 1,331 1,344 

Equity - Avoir 8,192 8,433 8,648 8,699 8,854 

Share capital - Capital-actions 4,910 4,928 5,100 5,048 5,060 

Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 332 350 360 360 359 

Retained earnings - BénCfices non repartis 2,951 3.154 3,188 3,291 3,436 

Current assets - Actifs a court terme 7,609 7,473 7,350 7,357 7,355 

Current liabilities - Passifs a court terme 3,693 3,740 3,539 3,629 3,740 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue- Revenu d'exploltation 4,297 4,317 4,290 4,484 4,421 

Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 4,292 4,309 4,193 4.478 4,413 

Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 5 8 98 6 8 

Operating Expenses - Depenses d'explohatlon 3,858 3,912 3,965 4,090 4,055 

Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 181 170 189 182 185 

Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 3,677 3,742 3,776 3.908 3,870 

Operating profit- Benefice d'exploltation 439 405 325 394 366 

Other Revenue - Autre revenu 38 92 32 27 31 

Interest and dividends 	Intéréts et dividendes 38 92 32 27 31 

Other Expenses - Autres depenses 106 117 98 97 101 

Interest on borrowings- Intéréts sur les emprunts 
Short-term debt - Dette a court temie 14 22 14 14 15 

Long-term debt- Dette a long terme 92 96 84 83 86 

Gains/losses - Gains/pertes -1 17 7 4 8 

On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs 8 35 10 3 2 

Others - Autres -8 -18 -3 - 6 

Profit before income tax- Bénéfice avant lmpot sur le revenu 370 396 266 328 304 

Incometax - ImpOtsurlerevenu 127 112 92 124 111 

Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affitiées 21 15 3 12 5 

Profit before extraordinary gains. Bénéfice avant gains extraordinaires 265 299 170 216 198 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires 2 - - - 

Net profit- Benefice net 267 299 170 216 198 
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Table 10- Iron, steel and related products 
Tableau 10 - Fer, acier et produits connexes 

	

1995 	 1996 

	

III 	 IV 	 I 	 II 	 Ill 
millions of dollars-m il lions de dollars 

Statement of changes In financial position - Etat de I'évolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse genérée par I'exploitation 175 601 233 262 325 

Net profit - Bénéfice net 267 299 170 216 198 

Non-cash items - Elements non monétaires 
Deprecetion, depletion and amortization - Depreciation, épuisement et amortisaement 181 170 189 182 185 

Delerred income tax - lmpôt sur le revenu ditféré 14 -1 4 22 -5 

Working capital - Fonds de roulement -150 245 -248 -91 -1 

Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -116 -107 148 -61 .47 

Pnor period cash transactions - Transactions monétaires de Ia période anteneure -21 -4 -30 -6 -4 

Cash from financing activities - Encaisse généree par le financement 302 -85 47 75 11 

Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques -119 -35 57 -31 50 
Borrowings from affiliates - Empnjnts auprès des affiliées -45 -16 -7 86 27 

Other borrowings - Autres emprunts 
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -38 -66 -24 3 -49 
Bonds and debentures - Obligations 568 4 -2 7 -8 
Mortgages - Hypothèques - -1 - 6 -4 

Other - Autres -2 -7 -27 22 -9 

Equity - Avoir -61 36 50 -19 6 

Total cash available - Total, encaisse 477 516 280 337 336 

Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 80 245 46 - 69 
Investments in affiliates - Placements dans des affihiées 109 98 29 89 119 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -38 167 16 -88 50 

Loans -Prêts 9 -20 1 - - 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 235 266 239 280 200 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisee pour dividendes 50 76 73 88 47 

Total applications of cash - Utilisation totale de l'encalsse 364 588 357 368 316 

Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de l'encaisse 113 -71 -77 -32 20 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 4,444 	4,281 	4,320 	4,341 	4,584 
Operating profit - Bénéfice dexploitation 	 441 	421 	328 	373 	368 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 	 256 	294 	221 	186 	 187 
Net profit - Bénéfice net 	 258 	294 	221 	186 	 187 

Selected ratios - Ratios sélectionnés  

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 
Return on equity - Rendement de l'avoir 
Profit margin - Marge bénéficlaire 

Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 
Working capital ratio - Ratio des tonds de roulement 

9269/6 10.38% 8.01% 6.81% 7.01% 
12.49% 13.93% 10.22% 8.55% 8.44% 
9.92% 9.85% 7.60% 8.581% 8.04% 

0.596 0.564 0.554 0.558 0.548 
2.060 1.998 2.077 2.027 1.967 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 
	

1.17% 	-3.68% 	0.92% 	0.500% 	5.59% 
Operating expenses (S.A.) - Depenses d'expioitation (DES.) 

	
2.59% 	-3.60% 	3.42% 	-0.57% 	6.22% 

Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 	 -10.16% 	-4.38% 	-22.06% 	13.45% 	-1.16% 
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Table 11 - Non-ferrous metals and primary metal products 
Tableau 11 - Métaux non ferreux et Droduits en metal de oremière transformation 

1995 
Ill 

1996 
IV 	I 	II 

millions of dollars-m il lions de dollars 
Ill 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actits 55,422 56,200 57,031 58,358 62,957 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 2.641 1,757 2,592 3,075 2,747 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 3.521 3471 3.247 3.336 3.101 
Inventones - Stocks 3,350 3,434 3,779 3.840 3,898 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 20,929 22,364 21.827 22,050 22,534 
Portfolio investments - Placements de portefeuite 1.139 1,133 911 983 1,168 
Loans - Préts 33 34 29 48 46 
Capital assets, net . Immobilisations. nettes 22,182 22,443 23,137 23,500 27,909 
Other assets - Autres atifs 1,626 1,564 1,509 1,527 1555 

Liabilities - Passifs 23,971 24,438 24,418 24,507 25,414 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 3,258 3,440 3,417 3.667 3,703 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des alfitées 3,955 4,198 4,459 4,675 4,322 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Empnints et découverts 
From banks- Auprès de banques 1,867 1,519 1,765 1.840 2,588 
From others - Auprès d'autres 2.951 2,849 1.780 1,771 1,733 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 513 207 378 365 312 
Bonds and debentures - Obligations 5,694 6,367 6,521 6,319 6,568 
Mortgages - Hypothèques 39 45 71 37 36 

Deferred income tax - lmpôt sur Ic revenu diffCré 2,895 2,986 3,117 3.173 3,289 
Other liabilities - Autres passils 2,798 2,828 2,911 2,659 2,864 

Equity - Avoir 31,451 31,762 32,612 33,851 37543 
Share capital - Capital-actions 22,292 22,591 22,872 23,932 27,349 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 2,975 3,056 3,812 3,837 3,927 
Retained earnings- Bénéfices non répartis 6,184 6,115 5,928 6,082 6,266 

Current assets - Actifs a court terme 
	 10,161 	9,398 	10,409 	11,127 	11,563 

Current liabilities - Passifs 8 court terme 
	

5,093 	5,025 	5,756 	6,463 	5,976 

In come Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 5,711 5,889 6,267 6,518 5,801 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 5,646 5,781 6,207 6,466 5,671 
Other operating revenue - Autres revenus d'exptoitalion 65 108 60 51 131 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitatlon 5,135 5,571 5,743 5,949 5,436 
Depreciation, depiation and amodization - Depreciation, épuisement et amoilissement 439 463 487 478 481 
Other operating expenses- Autres dépenses d'exploitation 4,696 5,108 5,256 5,471 4,955 

Operating profit - Bénéflce d'exploitation 576 318 524 568 365 

Other Revenue - Autre revenu 138 381 134 216 170 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 138 381 134 216 170 

Other Expenses - Autres dépenses 272 282 262 255 247 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette 8 Court terrne 33 34 27 26 25 
Long-term debt - Dette a long terme 239 248 235 229 222 

Gains/losses - Gainslpertes 26 14 116 246 323 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 29 101 341 376 
Others - Autres -3 14 15 -95 -52 

Profit before income tax - BénCf ice avant impot sur le revenu 468 431 511 775 612 

Income tax - Impôt sur Ic revenu 161 69 174 310 236 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affuliées 83 52 76 46 141 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordlnaires 390 414 413 511 517 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires -378 - - - - 

Net profit - Bénéfice net 12 414 413 511 517 
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Table 11 - Non-ferrous metals and pnmary metal products 
Tableau 11 - Métaux non ferreux et produits en metal de premiere transformation 

1995 

Ill 

1996 
IV 	I 	 II 

millions of dollars-millions de dollars 
Ill 

Statement of changes in financial position - Etat de lévolutlon de la situation financlère 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse generée par l'exploitation 694 1,139 721 607 1,041 

Netprofit - Bénéficenet 12 414 413 511 517 

Non-cash items - Elements non monétaires 
Depreciation, depletion and anrtization - Depreciation, épuisement el amortissement 439 463 487 478 481 

Deferred income tax - lmpât sur le revenu diftéré -91 62 42 94 138 

Working capital - Fonds tie roulement 100 167 -15 74 182 

Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 211 67 -152 -561 -232 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia penode anténeure 23 -34 -53 11 .44 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 1,108 532 587 1,224 4,130 

Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -107 200 201 89 748 

Borrowings from affikates - Emprunts auprès des aft iliées 542 243 110 228 -338 

Other borrowings - Autres emprunts 
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 27 -306 199 -12 -53 

Bonds and debentures - Obligations 205 128 120 -200 249 

Mortgages- Hpotheques - 6 27 -34 -1 

Other - Autres -3 -102 -1,059 -7 -39 

Equity - Avoir 444 363 990 1,160 3,565 

Total cash available - Total, encaisse 1,801 1,671 1,308 1,831 5,171 

Applications - Utilisations 
Cash applied to investment activities - Encaisse ulilisee pour des placements 651 1,390 -572 316 4,723 

Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 672 1,395 -346 189 4,539 

Portfolio investments - Placements de portefeuille -29 -6 -224 108 184 

Loans. Préts 8 1 -2 19 - 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour Immobllisatlons 513 747 713 620 479 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 350 417 223 355 299 

Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisse 1,514 2,554 364 1,291 5,500 

lncreaseldecrease in cash - Augmentation/diminution de l'encaisse 	 287 	-883 	945 	541 	 -329 

Selected items, seasonally adjusted (S.A) - Certains postes, désaisonnalisés (DEs.) 

Operating revenue - Revenu dexploitation 5852 5,855 6,349 6,309 5,972 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 580 395 485 525 371 

Profit before extraordinary gains - Benefice avant gains extraordinaires 267 535 431 495 395 
Net profit - Bénéfice net -111 535 431 495 395 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 3.72% 5.99% 4.770/6 5.24% 416% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 3.40% 6.74% 5.29% 5.84% 4.21% 
Profit margin - Marge bénéficraire 9.9 1% 6.749/6 7.64% 8.321/6 6.22% 

Debt to equity - Ratio des dettes a lavoir 0.478 0.478 0.459 0.443 0.414 
Working capital ratio- Ratio des fonds de roulement 1.995 1.870 1.808 1.722 1.935 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.)- Revenu d'eloitation (DES.) -2.25% 0.06% 8.44% -0.635/6 -5.34% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -0.31% 3.58% 7.400/6 -1.371/. -3.17% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -17.001/6 -31 .95% 22.821% 8.28% -29.26% 
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Table 12 - Fabricated metal products 
Tableau 12- Produits de fabrication metalliciues 

1995 
Ill 

1996 
IV 	1 	II 

millions of dollars-millions de dollars 
Ill 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actils 24,684 25,337 24,801 26,496 25,795 

Cash and deposits - Encaisse at dépôts 1.193 1,397 1167 1.213 1,236 

Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 6,447 6,257 6,128 6,647 6,601 

Inventones - Stocks 5478 5,538 5,611 5,608 5,584 

Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 3,748 3,851 3,748 3,860 3,902 

Porllolio investments - Placements de portefeuille 429 481 361 366 358 

Loans - Préts 187 190 166 167 167 

Capital assets, net- Immobilisations, nettes 5,441 5,556 5,386 5,559 5,616 

Other assets - Autres actifs 1,762 2,067 2234 2,077 2,332 

Liabilities 	Passifs 14,046 14,335 14,119 14,595 14,603 

Accounts payable and accrued tabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 5,379 5,533 5,463 5,593 5,523 

Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes auprés des affihées 2,222 2,200 2,096 2,216 2,272 

Borrowings- Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 

From banks - Auprès de banques 2,356 2,349 2,261 2,374 2,366 

From others - Auprés d'autres 978 993 998 1,011 1.004 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 607 527 699 677 683 

Bonds and debentures - Obligations 831 824 877 850 834 

Mortgages - Hypotheques 473 513 533 531 540 

Deferred income tax - lmpot sur Ic revenu différé 245 246 233 252 268 

Other liabilities - Autres passifs 955 1,151 960 1.090 1,113 

Equity -Avoir 10,638 11,002 10,682 10,901 11,192 

Share capital - Capital-actions 4,486 4,718 4,153 4,157 4,163 

Contributed surplus and other- Surplus d'apport et autres 502 512 557 575 581 

Retained earnings - Bénéf ices non repartis 5,651 5,772 5,972 6,169 6,448 

Current assets - Actifs a court terme 14,201 14,449 14,115 14,381 14,490 

Current liabilities - Passifs a court terme 9,098 9,228 9,157 9,484 9,460 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 10,873 10,617 10,120 10,941 10,771 

Sales of goods and services - Venles tie biens et de services 10,749 10,537 10,050 10,866 10697 
Other operating revenue - Autres revenus dexploitation 124 80 70 75 74 

Operating Expenses - Depenses d'exploitation 10,391 10,210 9,692 10,385 10,167 
Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, épuisement et arnortissement 192 195 213 211 212 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 10,199 10,015 9,479 10,174 9.955 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 482 406 428 556 604 

Other Revenue - Autre revenu 40 43 32 37 36 
Interest and dividends- Intéréts et dividendes 40 43 32 37 36 

OtherExpenses - Autresdepenses 147 150 138 135 134 
interest on borrowings- IntCréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court ternie 58 59 56 54 54 

Long-temi debt - Dette a long terme 89 91 82 81 80 

Gains/tosses - Gainslpertes - -24 5 -131 14 
On sale of assets- Sur Ia vente d'actifs - 2 2 -1 18 

Others - Autres - -26 3 -130 -4 

Profit before income tax - BénCfice avant impot sur le revenu 376 275 327 327 521 

lncometax - lmpôtsurlerevenu 160 140 129 167 195 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées 52 43 18 55 81 

Profit before extraordinary gains - Bénéf ice avant gains extraordinaires 268 179 216 215 406 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - -3 - - 

Net profit - Bénéfice net 268 179 213 215 406 
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Table 12- Fabricated metal products 
Tableau 12 - Produits de fabrication métalliaues 

1995 
Ill 

1996 

Il/ 	 I 	 II 
millions of dollars-m il lions de dollars 

Ill 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation financlère 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse generée par l'exploitation 471 413 .243 149 174 
Net profit - Bénéf ice net 268 179 213 215 406 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, épuisement ci arnortissernent 192 195 213 211 212 
Deferred income tax - Impot sur le revenu différé 10 -10 5 9 20 
Woricing capital - Fonds de roulement 396 301 -65 -369 23 
Other non-cash items - Autres élCments non monétaires -384 -246 -587 77 -462 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia pénode anténeure -11 -5 -23 6 -25 

Cash from financing activities - Encaisse géneree par le financement -303 61 178 224 49 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -38 -38 -89 115 -8 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliees -8 2 -41 120 56 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -118 -81 152 -22 6 
Bonds and debentures - Obligations -35 -15 114 -27 -16 
Mortgages - Hpotheques -12 35 69 -2 8 
Other - Autres -32 4 -48 14 -8 

Equity - Avoir -80 153 21 26 11 

Total cash available - Total, encaisse 168 474 -65 373 224 

ApplIcations - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 36 78 -1 65 -23 
Investments in affiliates - Placements clans des aftiliées -44 26 47 59 -14 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 85 49 -25 5 -8 
Loans - Préts -5 3 -23 2 - 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisatlons 155 254 128 361 236 

Cash applied to dividends - Encaisse utulisée pour dividendes 82 80 104 82 97 

Total applications of cash - Utilisatlon totale de l'encalsse 272 411 230 508 311 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encalsse 	 -104 	 63 	-295 	-135 	 -87 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 
	

10,579 	10,681 	10,601 	10,668 	10,500 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 

	 453 	483 	440 	492 	 578 
Profit before extraordinary gains - Bénéf ice avant gains extraordinaires 

	
208 	247 	245 	178 	346 

Net profit - Bénéf ice net 
	

208 	247 	241 	178 	346 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 
Return on equity - Rendement de l'avoir 
Profit margin - Marge bénéficiaire 

Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 

6.76% 7.44% 7.54% 5.761% 9.06% 
7.83% 8.98% 9.16% 6.52% 12.381/6 

4.29% 4.531/6 4.15% 4.61% 5.51% 

0.702 0.673 0.699 0.703 0.688 
1.561 1.566 1.541 1.516 1.532 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S,A.) - Revenu d'exploitatiort (DES.) 	 -2.73% 	0.97% 	-0.76% 	0.64% 	-1.58% 
Operating expenses (S.A.) . Depenses d'exploitation (DES.) 	 -2.04% 	0.72% 	-0.36% 	0.15% 	-2.51% 
Operating profit (S.A.) - BCnélice d'exploitation (DES.) 	 -15.83% 	6.62% 	-9.06% 	11.93% 	17.51% 
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Table 13 - Machinery and equipment (except electiical machinery) 
Tableau 13- Machinerie et équipement (sauf machinene électnciue -- 

1995 
Ill 

1996 
IV 	I 	II 

millions of dollars-millions de dollars 
Ill 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actils 33,912 34,163 35,759 35,884 36,522 
Cash and deposits - Encaisse et depots 1953 1825 1750 1803 1,891 

Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 8,456 8,600 8,667 8,808 8,863 

Inventones - Stocks 9,140 9,177 9,788 9,671 9,863 

Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliees 3,260 3,349 3,295 3,303 3,257 

Portfolio investments - Placements de portefeuille 786 758 734 729 750 

Loans - Préts 1,505 1,532 1,515 1,449 1,457 

Capital assets, net - Immobilisations, netfes 6,714 6,837 7,049 7,119 7,253 

Other assets 	Autres actifs 2,098 2,084 2,960 3,002 3,187 

Liabilities - Passifs 21,444 21,483 23,147 23,429 24,063 
Accounts payable and accrued kabilities - Comptes créditeurs et exigibilités counjes 7,159 7,224 7,672 7,516 7,761 

Loans and accounts with affiliates- Emprurits et comptes aupres des affiliées 3.863 4,237 4,288 4,634 4,722 

Borrowings - Empnints 
Loans and overdrafts - Emprunts 81 découverls 

From banks - Auprès de banques 3,157 3,161 3,651 3.702 3,649 

From others - Auprés d'autres 1,904 1,856 1,910 1,802 1,812 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,453 1,155 1,496 1,585 1690 

Bonds and debentures - Obligations 1,028 1,032 1,037 1,019 990 

Mortgages - Hypotheques 484 490 548 560 578 

Deferred income tax - lmpot sur le revenu différé 458 440 419 374 403 

Other kabilities - Autres passifs 1,938 1,889 2,126 2,137 2,458 

Equity - Avoir 12,468 12,680 12,612 12,454 12,459 

Share capital - Capital-actions 3,749 3,760 3,984 3,866 3,954 

Contributed surplus and other - Surplus d'apport at autres 956 985 1062 1,031 956 

Retained earnings - Bénéf ices non repartis 7,763 7,936 7,566 7,557 7,548 

Current assets - Actifs a court terme 
	 20,663 	20,652 	21,896 	22,288 	22,491 

Current liabilities - Passits a court terme 
	 13,677 	13,711 	14,980 	15,221 	15,476 

- - 

	 Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 12,875 13,448 13,141 12,947 13,110 

Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 12,328 12,908 12,652 12,467 12,605 

Other operating revenue - Autres revenus d'exploilation 547 541 489 480 504 

Operating Expenses - Dépenses d'exploltation 12,160 12,695 12,455 12,260 12,494 
Depreciation, depletion and amortization- DéprCciation, épuisement et amortissement 267 311 270 273 280 

Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 11,893 12,384 12,165 11,986 12.214 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 715 753 686 688 616 

Other Revenue - Autre revenu 101 88 72 63 60 
Interest and dividends- Intéréts et dividendes 101 88 72 63 60 

Other Expenses - Autres dépenses 195 213 204 206 202 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 100 111 99 98 97 
Long-term debt- Dette a long terme 95 102 104 108 106 

Gainsflosses - Gains/pertes 3 19 4 1 -1 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs 5 5 4 2 1 
Others - Autres -1 14 - -1 -2 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur Ic revenu 625 647 558 545 472 

Income tax - lmpôt sur le revenu 276 263 224 203 214 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées -4 10 2 24 15 

Profit before extraordinary gains - Bénéf.ce avant gains extraordinaires 344 394 336 366 273 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - 2 5 - - 

Net profit - Benefice net 344 396 341 366 273 
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Table 13 - Machinery and equipment (except electrical machinery) 
Tableau 13 - Machinerie et éciuipement (sauf machinene électngue) 

	

1995 	 1996 

	

Ill 	 IV 	 I 	 II 	Ill 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position- Etat de l'évolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse generée par l'exploitation 98 169 -164 218 342 

Net profit - Bénéfice net 344 396 341 366 273 

Non-cash items - Elements non monétaires 
Depreciation, depletion and amortization - Déprecetion, épuisement et amoctissement 267 311 270 273 280 

Deferred income tax - Impét sur le revenu différé -20 -4 -10 -26 28 

Working capital - Fonds de roulement 295 -113 251 65 56 

Other non-cash items- Autres éléments non monCtaires -795 -372 -1006 -329 -159 

Pnor penod cash transactions - Transactions monétaires de Ia penode anteneure 7 -49 -11 - -24 

Cash from financing activities - Encaisse génerée par le financement 299 62 516 288 131 

Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -19 2 156 68 -23 

Borrowings from affiliates - Emprunis auprés des affiliées 32 370 -159 200 88 

Other borrowings - Autres emprunts 
Bankers acceptances and paper- Acceptations bancaires et papier -59 -298 343 190 5 

Bonds and debentures - Obligations -11 4 -12 -16 -1 

Mortgages - Hypotheques -11 5 18 23 18 

Other - Autres 363 -48 130 .98 20 

Equity - Avoir 4 26 41 -78 24 

Total cash available - Total, encaisse 397 231 352 507 473 

Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -8 76 -237 2 -15 

Investments in affihates - Placements dans des affiliees -38 75 198 74 44 

Portfolio investments - Placements de portefeuille 39 -29 -6 -5 21 

Loans - Préts .8 30 -32 -66 8 

Cash applied to fixed assets- Encaisse utilisee pour immobllisations 320 357 396 375 424 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 144 160 265 240 255 

Total applications of cash - titilisation totale de lencaisse 456 593 425 617 664 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse -59 -362 -73 -111 -191 

Selected items, seasonally adjusted (SA.) - Certains postes, désalsonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploilation 
Operating profit - BénCfice d'exploitation 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 
Net profit - Bénéf ice net 

	

13,060 	13,168 	13,477 	12,719 	13.310 

	

712 	775 	719 	636 	613 

	

352 	423 	347 	318 	281 

	

352 	425 	352 	318 	281 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 
Return on equity - Rendement de I'avoir 
Profit margin - Marge bénéticiaire 

Debt to equity - Ratio des dettes a lavoir 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 

7.84% 9.029% 7.501% 6.930/6 6.31% 
11.30% 13.35% 11.01% 10.21% 9.01% 
5.45% 5.88% 5.33% 5.000% 4.61% 

0.954 0.941 1.025 1.076 1.079 
1.511 1.506 1.462 1.464 1.453 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 	 -6.41% 	0.82% 	2.35% 	-5.63% 	4.65% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses dexploitation (DES.) 	 -5.68% 	0.365/6 	2.95% 	-5.29% 	5.08% 
Operating profit (S.A.) - BénCfice d'exploitation (DES.) 	 -17.490/. 	8.80% 	7.25% 	11.51% 	3.57% 
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Table 14 - Motor vehicles, parts and accessories, and tires 
Tableau 14 - Véhicules automobiles, pièces et accessoires et pneus 

1995 

III 

1996 

lv 	I 	II 
millions of dollars-millions de dollars 

Ill 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifs 79,337 80,269 82,516 83,353 83,805 

Cash and deposits - Encaisse et dépôts 3088 3,368 3220 3,239 3,146 

Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 12,914 12,882 13,933 15,460 14,138 

Inventones - Stocks 16,340 16,269 17,321 16,667 16.522 

Investments and accounts with affiliates- Placements et comptes aupres des affihiées 10,423 10,125 9.516 9,388 10,004 

Portfolio investments - Placements de portefeuille 998 1,731 829 1,161 1,086 

Loans- PrCts 851 622 955 971 968 

Capital assets, net - Immobilisations, nettes 26,357 26,601 27,878 28,328 28,909 

Other assets - Autres actifs 8,366 8,670 8,864 8,138 9,032 

Liabilities - Passits 54,952 55,202 56,874 56,040 55,778 

Accounts payable and accrued habilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 16,609 17,074 17,080 17,259 16,951 

Loans and accounts with affiliates - Emprunts et cornptes aupres des afflhées 12,057 11,973 12,732 12,081 12,233 

Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 

From banks - Auprès de banques 5,232 4,926 4,967 5,006 4,970 

From others - Auprés d'autres 7,773 7,577 8.021 7,987 8,008 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,757 1,740 1.879 1,394 1,423 

Bonds and debentures - Obligations 2,141 2,595 2,604 2,569 2,679 

Mortgages - Hypothéques 1,023 1,035 1,073 1,046 1,040 

Deterred income tar- Impôt sur le revenu dlfferé 1,305 1,456 1,576 1,812 1,778 

Other liabilities - Autres passits 7,054 6,827 6,942 6,887 6,697 

Equity - Avolr 24,385 25,066 25,642 27,312 28,027 
Share capital -Capital-actions 8,121 8,055 8.126 7,771 7,762 

Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 668 686 868 820 823 

Retained earnings - Bénéfices non répartis 15,597 16,326 16,648 18,721 19,443 

Current assets - Actifs a court terme 37,490 37,842 39,092 39,027 38,253 
Current liabilities - Passifs it court terme 31,560 30,353 31,437 31,740 31,851 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue- Revenu d'exploltation 38,337 41,082 42,780 49,374 43,071 

Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 37,098 39,893 41,605 48,089 41,737 

Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 1,238 1,189 1,174 1,286 1,334 

Operating Expenses - Depenses d'exploltation 37,119 39,417 41,279 47,461 41,356 
Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, épuisement et amortissement 1,109 1,122 1,192 1,229 1,238 

Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 36,010 38,295 40,087 46,232 40,118 

Operating profit - Benefice d'exploltation 1,217 1,665 1.501 1,913 1,716 

Other Revenue - Autre revenu 200 152 207 294 128 

Interest and dividends - Intéréts et dividendes 200 152 207 294 128 

Other Expenses - Autres dépenses 455 424 414 425 419 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 194 170 157 158 154 

Long-term debt - Dette a long terme 262 253 257 267 265 

Gains/losses - Gains/pertes -9 -99 -12 -.7 1 

On sale of assets - Sur la vente d'actifs 8 12 4 -9 -3 

Others - Autres -17 -111 -16 1 4 

Profit before Income tax - BénCfice avant impot sur le revenu 953 1,294 1,281 1,775 1,425 

Income tax - lmpôt sur le revenu 323 449 406 549 532 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées 45 67 68 83 11 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 675 912 943 1,308 905 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - -2 - - - 

Net profit - Bénéfice net 575 910 943 1,308 905 
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Table 14 - Motor vehicles, parts and accessories, and tires 
Tableau 14 - Véhicules automobiles. Dices et accessoires et pneus 

1995 

Ill 

1996 

IV 	 I 	 II 
millions of dollars-millions de dollars 

Ill 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation financière 

Sources- Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse generee par I'exploitation 2,249 2,000 -364 2,683 1,921 

Net profit - Benefice net 675 910 943 1.308 905 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, épuisement et amobsaemerrt 1,109 1,122 1,192 1,229 1.238 
Deterred income tax - lmpôt sur Is revenu différé 49 113 47 111 93 
Working capital - Fonds de roulement 1.831 666 -1,952 -329 1.300 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -1.234 -779 -538 371 -1,619 

Pnor penod cash transactions - Transactions monétaires de Ia période antérleure -183 -33 -56 -7 4 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 674 -217 1,342 -894 287 
Borrowings from banks - Empnjnts auprès de banques -19 -311 335 -8 -36 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des afflliées 1,237 -113 623 -465 183 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -134 -18 49 -451 28 
Bonds and debentures - Obligations 128 471 1 35 110 
Mortgages - Hypothéques -72 11 42 -27 
Other - Autres -666 -213 140 121 20 

Equity - AvOir 199 -42 151 -28 -13 

Total cash available - Total, encaisse 2,922 1,783 978 1,789 2,209 

Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 1,650 189 -797 38 542 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 1,765 -302 -216 -313 620 
Portfolio investments - Placements dc porlefeuuile -227 719 -908 335 75 
Loans - Préts 112 -229 327 16 -3 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 1,283 1,235 1,668 1,657 1,613 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 199 152 267 244 231 

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 3,132 1,576 1,138 1,939 2,387 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l'encaisse 	 -209 	207 	.160 	-150 	 -178 

Selected items, seasonally adjusted (S&) - Certains postes, désalsonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 
	 41,571 	41,376 	44,328 

	
44,106 	46,844 

Operating profit - BénCfice d'exploitation 
	 1,552 	1,679 	1576 

	
1488 	2,054 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains edraordinaires 
	

840 	981 	1,085 
	

931 	1,070 
Net profit - Bénéf ice net 

	
840 	979 	1,085 

	
931 	1,070 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 8.420/6 9.12% 9.43% 8.31% 9.13% 
Return on equity- Rendement de l'avoir 13.77% 15.66% 16.93% 13.63% 15.27% 
Profit margin - Marge béneficiaire 3.730/6 4.069/6 3.5616 3.37% 4.39% 

Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 1.230 1.191 1.220 1.101 1.083 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.188 1.247 1.243 1.230 1.201 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A) - Revenu d'exploitation (DES.) 
	

0.800% 	-0.471/6 	7.130/6 	-0.500/6 	6.21% 
Operating expenses (S.A.) - Depenses d'exploitation (DES.) 

	
0.37% 	-0.81% 	7.691/6 	-0.31% 	5.10% 

Operating profit (S.A.) - Benefice d'exploitation (DES.) 
	

13.231/6 	8.19% 	-6.11% 	-5.60% 	38.05% 
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Table 15 - Other transportation equipment 
Tableau 15 - Autre maténel de transport 

1995 
III 

1996 
IV 	I 	II 

miflions of dolla rs-mil lions de dollars 
III 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actits 11,396 11,871 12,989 13,135 12,824 

Cash and deposits . Encaisse et dépôts 867 914 862 852 603 

Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 2,166 2315 2,431 2,766 2,402 

lnventones- Stocks 3.424 3,707 4,087 4,061 4,099 

Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des aft iliées 1.879 1.933 2,126 2.071 2,239 

Portfolio investments - Placements de portefeuife 162 107 197 169 176 

Loans- Préts 47 45 47 49 46 

Capital assets, net - Immobilisations, nettes 2,337 2,391 2,550 2,598 2,452 

Other assets - Autres actifs 515 458 689 570 808 

Liabilities - Passifs 6,655 7,084 7,934 7,957 7,696 

Accounts payable and accrued tabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,184 2,390 2.856 2,882 2.586 

Loans and accounts with affiliates- Empnjnts et cofnptes aupres des affihées 850 847 967 938 932 

Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - EmpfljfltS et découverts 

From banks - Auprés de banques 864 985 1,018 1,007 1,066 

From others- Auprès d'autres 469 446 457 445 410 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 109 90 92 167 166 

Bonds and debentures - Obligations 971 963 1,209 1,228 1,266 

Mortgages - Hypothèques 149 150 137 137 129 

Deferred income tax - lmpot sur le revenu dlfféré 80 89 166 156 87 

Other liabilities - Autres passils 979 1,123 1.032 999 1.053 

Equity - Avoir 4,741 4,787 5,056 5,178 5 1 129 

Share capital - Capital-actions 1,888 1,906 1,954 1,970 1,917 

Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 145 128 146 187 179 

Retained earnings - Bénéfices non répartis 2,708 2,753 2,956 3,021 3.033 

Current assets - Actifs a court terme 6,655 7,100 7,753 7,855 7,244 

Current liabilities - Passifs a court terme 3,933 4,125 4,717 4,770 4,502 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 4,041 4,222 5,575 4,778 4,364 

Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 4,004 4,184 5.543 4.735 4,330 

Other operaling revenue - Autres reverlus d'exploitation 37 38 32 42 34 

Operating Expenses - Depenses d'exploitation 3,775 4,040 5,242 4,418 4,077 

Depreciation, depletion and amortization - Depreciation. épuisement et amortissement 79 80 91 89 85 

Other operating expenses - Autres depenses d'exploitation 3,696 3.960 5,151 4,330 3,992 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 265 182 333 360 287 

Other Revenue - Autre revenu 26 53 18 21 11 

Interest and dividends- lntérèts et dividendes 26 53 18 21 11 

Other Expenses - Autres dépenses 53 53 54 59 58 

Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 
Short-term debt - Dette a court terrne 22 22 23 25 24 

Long-term debt - Dette a long terrne 31 31 31 34 33 

Gains/losses - Gains/pertes 4 23 -87 67 5 

On sale of assets - Sur Ia vente dactits 9 18 1 66 4 

Others - Autres -5 4 -86 1 2 

Profit before income tax - Benefice avant lmpot sur le revenu 243 204 211 389 246 

Income tax - Impôt sur le revenu 64 57 77 85 68 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées -3 -2 -1 -2 - 

Profit before extraordinary gains . Bénéfice avant gains extraordinaires 175 146 133 301 178 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - - 

Net profit - Bénéfice net 175 146 133 301 178 
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Table 15 - Other transportation equipment 
Tableau 15- Autre materiel de transport 	

1995 	 1996 

	

Ill 	 IV 	 I 	 II 	 III 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of chancies in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse générée par l'exploitation 46 151 228 3 -13 
Net profit- Bénéfice net 175 146 133 301 178 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Deprecation, deçe1ion and amortization - Depreciation, épuisement St amortissement 79 80 91 89 85 
Deferred income tax - lmpót sur le revenu différé 22 7 31 4 -15 
Working capital - Fonds de roulement -132 -256 197 -372 28 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -98 178 -222 -21 -286 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia pénode anténeore - -3 -3 3 -4 

Cash from financing activities - Encaisse généree par le financement -68 84 337 87 34 
Borrowings from banks - Empiunts auprés de banques -4 124 1 -11 59 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées -61 8 73 -29 -6 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptatiorts bancaires et papier -20 -19 -3 75 - 

Bonds and debentures - Obligations 3 -8 227 18 39 
Mortgages - Hpothèques -7 1 5 - -8 
Other - AutreS -4 -24 -7 -12 -24 

Equity - Avoir 25 1 41 46 -26 

Total cash available - Total, encaisse -22 235 564 89 21 

Applications - Litilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisóe pour des placements 28 -- 349 -196 106 
Investments in affiliates - Placements dans des affihiées 33 57 274 -170 103 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -3 -55 73 -28 7 
Loans - Préts -2 -2 2 2 4 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisEe pour immobilisations 58 130 211 80 -22 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendeS 39 48 248 217 165 

Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisse 125 178 808 101 248 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l'encaisse -147 57 -244 -12 -227 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.)- Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 4,218 4,105 5,382 4,879 4.548 
Operating profit - Bénéfice dexploitation 265 218 307 351 286 
Profit before extraordinary gains - Bénétice avant gains extraordinaires 185 159 124 287 188 
Net profit - Benefice net 185 159 124 287 188 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 10.84% 9.48% 7.11% 14.25% 10.09% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 15.58% 13.309/6 9.79% 22.14% 14.67% 
Profit margin - Marge bénCficiaire 6.281/6 5.30% 5.71% 7.199/6 6.290/6 

Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 0.720 0.727 0.768 0.757 0.774 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.692 1.721 1.644 1.647 1.609 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 	 -2.49% 	-2.68% 	31.11% 	-9.33% 	-6.78% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation  (DES.) 	 -2.25% 	-1.66% 	30.55% 	-10.76% 	-5.89% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES,) 	 -5.84% 	-17.92% 	41.16% 	14.17% 	-18.38% 
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Table 16 - Household appliances and electrical products 
Tableau 16- ADIareils ménaqers et produits électriques 

- 1995 
Ill 

1996 

l\l 	 I II 
millions of dollars-millions de dollars 

Ill 

Balance Sheet- Bilan 

Assets - Actlf a 12,572 12,963 13,070 13,115 13,439 

Cash and deposils - Encaisse et dépöts 472 502 616 808 797 

Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 3,570 3.522 3,259 3,336 3.465 

Inventories - Stocks 3,548 3,477 3,532 3,493 3,550 

Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 1,181 1,569 1,675 1,619 1,660 

Portfolio investments - Placements de portefeuille 92 123 101 85 89 

Loans - Préts 49 50 63 63 63 

Capital assets, net - lmmobilisations, nettes 2.158 2,177 2,248 2,153 2,162 

Other assets - Autres actits 1,502 1,544 1,575 1,558 1,653 

Liabihties - Passifs 7,964 8,278 8,232 8,457 8,808 

Accounts payable and accrued liabilities - Comptes crédileurs et exigibilités courues 3,068 3,085 2,970 2,956 3,116 

Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 1,573 1,573 1,527 1394 1,453 

Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - En,prunts et découverts 

From banks - Auprés de banques 985 1,391 1,476 1,522 965 

From others - Auprés d'autres 879 790 717 759 758 

Bankers' acceptances and paper - Acceptalions bancaires et papier 210 143 196 162 736 

Bonds and debentures - Obligations 112 122 137 353 353 

Mortgages - Hypothèques 117 126 134 152 148 

Deferred income tax - lmpôt sur Ic revenu différé 9 -13 -19 -17 20 

Other liabilities - Autres passifs 1,011 1,061 1,093 1,175 1,299 

Equity - Avoir 4,608 4,686 4,838 4,657 4,631 

Share capital - Capital-actions 2,656 2,620 2,939 2,871 2,874 

Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 256 310 290 291 276 

Retained earnings - Bénefices non répartis 1,696 1756 1,609 1,495 1.481 

Current assets - Act/Is a court terme 8,150 7,996 8,127 8,171 8,352 

Current liabilities - Passifs a court terme 5,632 5,506 5,342 5,276 5,976 

Income Statement - that des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'axploitation 5,383 5,419 4,788 4,950 5,220 

Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 5,364 5,351 4.769 4,931 5,201 

Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 19 68 19 19 20 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitatlon 5,212 5,181 4,738 4,847 5,106 

Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, épuisement et amoitissement 98 82 95 95 95 

Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 5,115 5,099 4,642 4,752 5,011 

Operating profit - Bénélice d'exploltation 171 237 50 103 114 

Other Revenue - Autre revenu 33 35 33 21 19 

Interest and dividends - IntérCts et dividendes 33 35 33 21 19 

Other Expenses - Autres dépenses 68 65 65 59 60 

Interest on borrowings - Intéréts sur les empnints 
Short-term debt - Dette a court terme 42 37 36 30 35 

Long-term debt - Dette a tong terme 26 28 29 29 24 

Gains/losses - Gains/pertes - -35 2 -10 -1 

On sale of assets - Sur la vente d'actifs -1 - 1 -7 2 

Others - Aulres 1 -35 1 -3 -2 

Profit before income tax - Bénéf Ice avant impot sur le revenu 136 172 20 55 73 

Income tax - Impôt sur le revenu 32 67 36 52 60 

Equity in affiliates' earnings - Pail des gains des affiliées - -4 14 13 17 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 105 102 -3 16 31 

Extraordlnai'y gains - Gains extraordinaires -1 - - - - 

Net profit - Bénéfice net 104 101 -3 16 31 
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Table 16- Household appliances and electrical products 
Tableau 16- Appareils ménaqers et produits électnciues 

	

1995 	 1996 

	

Ill 	 IV 	 I 	 II 	 Ill 
millions of dollars-m il lions de dollars 

Statement of changes in financial posItion - Etat de l'évolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitatiOn -192 355 92 99 75 

Net profit - Bénéfice net 104 101 -3 16 31 

Non-cash items- Etéments non monétaires 
Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, épuisement et amortissement 98 82 95 95 95 

Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -3 -11 -1 - -3 

Working capital - Fonda de roulernent -320 140 118 -57 -31 

Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -52 25 -105 48 -14 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période anteneure -18 17 -12 -3 -2 

Cash from financing activities - Encaisse générée par Ic financement 302 230 115 198 57 

Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 130 406 -12 64 -557 

Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 38 - -50 -128 59 

Other borrowings - Autres emprunts 
Bankers' acceptances and paper. Acceptations bancaires et papier -50 -67 41 -33 574 

Bonds and debentures - Obligations 3 11 12 216 - 

Mortgages - H.potheques 2 1 -5 18 -4 

Other - Autres 166 -88 -70 14 -2 

Equily - Avoir 12 -32 199 46 -13 

Total cash available - Total, encaisse 110 585 206 297 132 

Applications - Utilisations 

Cash applied to Investment activities - Encaisse utilisCe pour des placements 8 426 81 -82 29 

Investments in affiliates - Placements dana des affiliées 15 395 97 .67 25 

Portfolio investments - Placements de portefeuille -7 30 -27 -16 4 

Loans - Prèts 1 1 11 1 -1 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utllisCe pour immobilisations 130 85 35 123 92 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 28 44 43 59 46 

Total applications of cash - Utilisation totate de I'encaisse 167 556 159 101 166 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l'encaisse -57 30 48 197 -34 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 5,264 5,030 5,094 5.136 5,114 

Operating profit - Bénélice d'exploitation 167 214 82 101 109 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 92 97 8 24 18 

Net profit - Bénéfice net 91 96 8 24 18 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux ernployés 6.55% 646% 2.65% 2.73% 2.66% 

Return on equity - Rendement de lavoir 8.00% 8.24% 0.66% 2.03% 1.59% 

Profit margin - Marge bénéflciaire 3.17% 4.25% 1.60% 1.96% 2.14% 

Debt to equity - Ratio des detles a lavoir 0.841 0.885 0.865 0.932 0.953 
Working capital ratio - Ratio des fonda de roulement 1.447 1.452 1.521 1.549 1.398 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'e1oitation (DES.) 	 1.94% 	-4.45% 	1.27% 	0.81% 	-0.43% 
Operating expenses (S.A.) - Depenses d'exploitation (DES.) 	 1.36% 	-5.51% 	4.07% 	0.45% 	-0.61% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'eloitation (DES.) 	 23.75% 	28.06% 	-61.82% 	23.18% 	8.61% 
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Table 17 - Electronic equipment and computer services 
Tableau 17 - Materiel électroniciue et services informatigues 

1995 

Ill 

1996 

IV 	 I II 
millions of dollars-millions de dollars 

Ill 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifs 32,676 32,405 35,122 35,690 36,574 
Cash and deposits- Encaisse et dèpôts 1.398 1468 1.550 1,709 1,708 

Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 10,094 9,461 9,416 8.960 9,199 

Inventones - Stocks 4,637 4,490 4,887 4,815 5,001 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes auprés des affiliées 8,438 8,746 9,910 10,307 10,380 

Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,247 1,211 1,257 1,273 1,244 

Loans- Frets 889 880 932 951 939 
Capital assets, net- Immobilisations, nettes 4,490 4,526 4,397 4,430 4,489 

Other assets- Autres actifs 1,482 1,622 2,775 3,243 3,615 

Liabilities - Passils 
Accounts payable and accrued liabilities- Comptes créditeurs at exigibilitéS courues 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes aupres des atfiliées 
Borrowings - Empnints 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprès de banques 
From others - Auprès d'autres 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypothéques 

Deterred income tax - lmpôt sur le revenu différé 
Other liabilities - Autres passifs 

Equity - Avoir 
Share capital - Capital-actions 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 
Retained earnings - Bénéf ices non répartis 

Current assets - Actifs a court terme 
Current liabilities - Passifs a court terme 

18,717 18,265 18,737 19,059 19,498 
8,191 7,452 7,715 7,943 8,001 
2,395 2,608 2,861 3,208 3,262 

1,196 1,146 1,325 1,399 1,484 
1,605 1,667 1,575 1,414 1,455 

219 204 200 228 235 
2,890 2,878 2,785 2,484 2,518 

133 133 145 150 148 
-40 -148 -141 -283 -199 

2,129 2,324 2,271 2,516 2,594 

13,959 14,140 16,385 16,631 17,076 
7,484 7,404 9,308 10,009 10,086 

449 446 594 605 622 
6,026 6,291 6,484 6,017 6,369 

17,713 17,108 17,733 17,698 18,051 
11,637 10,956 11,545 12,328 12,546 

Income Statement- Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 11,361 13,001 12,394 12,510 12,245 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 11,059 12.691 12,088 12,220 11,849 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 302 309 306 290 396 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitatlon 10,776 12,596 11,848 12,122 11,341 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 382 402 406 358 361 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 10,394 12,195 11,442 11,764 10,980 

Operating profit - Bénéfice d'exptoltation 584 404 546 387 904 

Other Revenue - Autre revenu 63 115 77 60 65 
Interest and dividends - lntérêts et dividendes 63 115 77 60 65 

Other Expenses - Autres dépenses 162 164 165 175 169 
Interest on borrowings - Intitréts sur les empnnts 

Short-term debt - Dette a court terme 41 37 43 42 45 
Long-term debt - Dette a long terme 120 127 122 133 124 

Gains/losses - Galns/pertes -24 -3 -58 -33 -20 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs 10 -3 -3 -4 -6 
Others - Autres -34 1 -55 -29 -14 

Profit before Income tax - Bénéfice avant impot sur le revenu 462 352 399 240 780 

Income tax - lmpot sur le revenu 110 46 155 38 258 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affitiées 26 29 48 1 2 

Profit before extraordinary gains - Bérréfuce avant gains extraordinaires 378 335 292 203 524 

Extraordinary gains - Garris extraordinaires B - - 4 - 

Net profit - Benefice net 386 335 292 198 524 
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Table 17- Electronic equipment and computer services 
Tableau 17 - Materiel électronigue et services informatigues 

	

1995 	 1996 

	

Ill 	 IV 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation flnancière 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse generée par 'exploitation 372 603 -562 944 254 

Net profit - Bénéfice net 386 335 292 198 524 

Non-cash ilems - Elements non monétaires 
Depreciation, depletion and amortization - Deprecation, êpuisement et amortissenient 382 402 406 358 361 

Deferred income tax - lmpot sur le revenu différC -15 -92 4 -144 73 

Working capital - Fonds de roulement -407 21 -178 770 -361 

Other non-cash items - Autres éléments non monétaireS 47 -81 -944 .267 -337 
Prior period cash transactions- Transactions monétaires de la pénode antérieure -21 18 -142 29 -6 

Cash from financing activities - Encaisse generée par le tinancement -179 196 1,806 625 313 
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -9 -51 149 91 85 
Borrowings from affiliates - Empnints auprès des affiliées -349 244 340 338 54 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 41 -14 -11 28 7 
Bonds and debentures - Obligations -29 -12 -91 -301 34 

Mortgages - H.potheques - - 13 4 -1 

Other - Autres 145 64 -136 -132 41 

Equity - Avoir 22 -36 1,543 597 94 

Total cash available - Total, encaisse 194 799 1,244 1,569 567 

Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -247 234 938 318 30 
Investments in affiliates - Placements dans des atfiliées 114 279 851 210 71 

Portfolio investments - Placements de portefeuife -143 -36 63 88 -29 

Loans - Prêts -219 -9 23 20 -13 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 342 350 247 379 400 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 114 168 240 202 188 

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 209 752 1,425 900 618 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l'encaisse -15 47 -180 670 -51 

Selected items, seasonally adjusted (S.A) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 12,065 12,052 12,594 12.566 13.013 
Operating profit - BCnéfice d'exploitation 703 354 457 408 1,022 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 503 262 170 279 643 

Net profit - Bénéfice net 512 262 170 274 643 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendernent des capitaux employes 11.271% 6.63% 4.69% 6.3 1% 11.790/6 

Return on equity - Rendement de l'avoir 14.42% 7.41% 4.14% 6.71% 15.071/6 

Profit margin - Marge bénéliciaire 5.83% 2.94% 3.631/9 3.25% 7.861/6 

Debt to equity - Ratio des dettes a lavoir 0.604 0.611 0.543 0.534 0.533 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.522 1.561 1.536 1.436 1.439 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains pastes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 	 4.16% 	-0.11% 	4.50% 	-0.23% 	3.561/9 

Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 	 2.339/6 	 2.96% 	3.75% 	0.17% 	-1.38% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exptoitation (DES.) 	 46.71% 	-49.68% 	29.23% 	-10.74% 	150.48% 
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Table 18 - Real estate developers, builders and operators 
Tableau 18 - Promotion, construction et exploitation immobilières 

1995 
Ill 

1996 
IV 	I 	II 

millions of dolla rs-mil lions de dollars 
III 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifs 152,396 152,249 156,148 154,033 154,602 

Cash and deposits - Encaisse et dêpâts 5,934 6,059 6,214 6,160 6,204 

Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débileurs et revenu couru 8,306 8,176 7,190 7,217 7537 

Inventoiles- Stocks 14,932 15,116 16,219 16,220 16,164 

Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 28,350 29.015 29,163 28,286 28.266 

Portfolio investments - Placements de portefeuifle 5,598 5,521 5,926 5,816 5,914 

Loans - Préts 5,832 5,855 5,806 5,767 5,689 

Capital assets, net - Immobilisations, nettes 78,407 77,227 79,692 78,486 78.624 

Other assets - Autres actifs 5,059 5,304 5,961 6,104 6,227 

Liabilities - Passifs 126,614 126,579 129,240 129,268 130,470 

Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilites counies 11860 11,928 11,775 11,692 11943 

Loans and accounts with affiliates- Emprunts et comptes aupus des affiées 30,906 31.508 31,314 31,110 31,178 

Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 

From banks - Auprès de banques 12,860 12,729 12,408 12,202 12,378 

From others- Auprès d'autres 9,751 9.851 10,218 10,491 10,227 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,660 1,450 1,442 1,423 1,381 

Bonds and debentures - Obligations 12,960 12,428 13,147 13,148 13.159 

Mortgages - Hypothèques 34,046 33,547 34,994 34,403 34,310 

Deferred income tax - lmpôt sur le revenu dif1drd 2,681 2,535 2,729 2,632 2,619 

Other liabilities - Autres passifs 9,890 10,602 11,214 12,168 13,276 

Equity - Avolr 25,782 25,670 26,908 24,765 24,132 

Share capital - Capital-actions 21,526 21,492 22,835 22,623 22,636 

Contributed surplus and other - Surplus d'appoit et autres 4,719 5.754 5,539 6,740 6,947 

Retained eamings - Bénéfices non répartis -463 -1,575 -1,466 -4,599 -5,451 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltation 14,989 15,259 13,656 13,688 14,046 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 10,944 11,041 9,283 9,414 9,830 

Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 4,045 4,218 4,373 4,273 4,216 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 13,568 13,726 12.298 12,404 12.649 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 599 607 638 619 633 

Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 12,969 13,119 11,660 11.785 12.016 

Operating profit - Bénéfice d'exploitatlon 1,421 1,533 1,358 1,284 1,397 

Other Revenue - Autre revenu 
Interest and dividends - lrrtéréts et dividendes 

Other Expenses - Autres dépenses 
Interest on borrowings - Intéréts sur las emprunts 

Short-term debt- Dette a court tenne 
Long-term debt - Dette a long terrne 

Gainsllosses - Gains/pertes 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 
Others - Autres 

Profit before Income tax- Bénéfice avant impot sur le revenu 

Income tax - Impot sur Ic reverru 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affihiées 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 

Extraordinary gains - Gains extraordirraires 

Net profit - Benefice net 

502 503 439 443 432 
502 503 439 444 432 

1,862 1,864 1,718 1,656 1,662 

261 255 232 226 222 
1600 1,609 1,486 1,430 1,440 

-19 -612 -141 .122 -53 
49 17 1 27 -1 
-68 -629 -142 -150 -52 

42 -439 -62 -50 114 

102 -128 141 138 178 
4 -4 41 33 7 

-56 -315 -162 -155 -58 

-56 -315 -162 -155 -58 
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Table 18 - Real estate developers, builders and operators 
Tableau 18 - Promotion, construction et exploitation immobilières 

	

1995 	 1996 

	

Ill 	IV 	I 	II 	Ill 
millions of dolla rs-m il lions de dollars 

	

Statement of changes in financial position. Etat de l'évolution 	de Ia situation financière - 	--- 	- 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse genérée par l'exploitation -1,903 1,165 1,254 3,181 1,376 
Net profit - Bénéfice net -56 -315 -162 -155 -58 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation at amortissernent 597 605 636 617 631 
Deferred income tax - Impot sur le revertu differé 26 -161 -21 -11 -3 
Working capital - Ponds tie roulement -3,016 111 1,204 -250 -40 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 568 923 -397 751 873 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires tie Ia penode anténeure -23 1 -7 2.227 -29 

Cash from financing activities. Encaisse géneree par le financement 4,030 -24 -459 -556 230 
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -750 -158 29 -217 239 
Borrowings from affiliates - Empiunts auprès des affiliées 785 693 -1,263 -115 119 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 179 -211 -47 -19 '.43 
Bonds and debentures - Obligations -1,972 -547 534 9 11 
Mortgages- Hypothèques 32 -637 173 -591 -34 
Other - Autres -73 41 -50 273 -264 

Equity - Avoir 5,828 794 165 121 203 

Total cash available - Total, encalsse 2,128 1,141 795 2,625 1,607 

Applications- Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utlllsée pour des placements 870 636 -403 78 110 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 612 734 -302 228 87 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 201 -103 14 -110 100 
Loans - Préts 57 5 -115 -40 -77 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour Immobilisations 510 -347 513 -441 812 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisee pour divldendes 675 822 734 746 681 

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 2,056 1,111 844 384 1,603 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 72 30 -50 2,242 4 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 14,654 15.040 14,090 13,741 13,758 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,363 1.617 1,363 1,249 1,342 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -262 -157 20 -288 -265 
Net profit - Bénéfice net -262 -157 20 -288 -265 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employCs 3.27% 4.06% 3.74% 2.34% 2.65% 
Return on equity - Rendement de lavoir -4.07% -2.45% 0.29% -4.65% -4.40% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 9.30% 10.75% 9.67% 9.09% 9.75% 

Debt to equity - Ratio des dettes a lavoir 3.963 3.955 3.847 4.150 4.253 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 3.081/6 2.64% -6.32% -2.48% 0.139% 

Operating expenses (S.A.) - Depenses deloitation (DES.) 3.741/6 1.00% -5.19% -t55% -0.60% 
Operating profit (S.A.) - Bénéiice d'eIoitation (DES.) -3.01% 18.60% -15.71% 8.34% 7.41% 
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Table 19 - Building matenals and construction 
Tableau 19 - Matériaux de construction et construction 

1995 

III 

1996 

IV 	 I 	II 
millions of doilars-millions de dollars 

III 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifs 36,659 35,598 34,589 36,030 36,623 

Cash and deposits - Encaisse et dépôts 2.122 2,239 2,451 2,436 2,528 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs el revenu couru 7,377 6,478 6,076 6,765 7,277 

Inventories - Stocks 4,541 4,456 4,369 4,458 4,470 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des art iliCes 5,203 5,094 4,243 4,676 4,676 

Portfolio investments - Placements de porteteuille 752 724 730 739 781 

Loans - Préts 379 394 363 358 353 
Capital assets, net- Immobilisations, nettes 11,487 11,315 11,159 11,378 11,495 

Other assets - Autres actils 4,799 4,898 5,198 5,219 5,043 

Liabilities - Passifs 25,481 24,652 24,456 25,906 26,508 
Accounts payable and accrued tabilities - Comptes créditeurs ci exigibilités courues 7.909 7,498 7,055 7,335 7,508 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 5,288 5,053 5,177 5,295 5207 

Borrowings - EmpruntS 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 

From banks - Auprès de barrques 3,994 3,709 3,655 3,861 3,825 

From others - Auprés d'autres 1,625 1,631 1,567 1,565 1,614 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 588 576 197 217 216 
Bonds and debentures - Obligations 810 804 856 1.002 985 

Mortgages - Hypothitques 884 850 1,033 1,095 1.102 

Deferred income tax - lmpôt sur Ic revenu différé 769 718 656 602 561 

Other liabilities - Autres passifs 3,616 3,814 4,261 4,933 5,490 

Equity - Avolr 11,178 10,945 10,133 10,124 10,115 

Share capital - Capital-actions 4,066 4,045 4,155 4$21 4,318 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 420 443 342 416 673 

Retained earnings - Bénéfices non répartis 6,693 6,457 5,636 5,186 5.124 

Current assets - Actifs a court terrne 15,770 15,357 15,087 15,665 15,843 

Current liabilities - Passh's a court terme 11,452 11,053 10,429 10,793 10,955 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitatlon 10,453 9,557 8,529 9,539 10,470 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 10,201 9,340 8,258 9,238 10,187 
Other oberating revenue - Autres revenus d'exploitation 252 218 271 301 282 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitatlon 10,087 9,384 8,724 9,421 10,099 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 443 434 427 452 458 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 9,644 8,950 8,296 8.969 9,641 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 367 174 -194 118 370 

Other Revenue - Autre revenu 47 64 52 55 58 
Interest and dividends - lntérêts ci dividendes 47 64 52 55 58 

Other Expenses - Autres depenses 209 212 221 221 221 
Interest on borrowings - lntérêts sur les empnjnts 

Short-term debt - Dette a court terrne 84 84 81 79 80 
Long-term debt - Dette a long terme 126 129 140 142 142 

Gains/losses - Gains/pertes 6 19 -203 -27 5 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs 8 17 -200 4 7 
Others - Autres -2 2 -3 '31 -2 

Profit before income tax. Benefice avant impot sur Ic revenu 211 45 -566 -75 212 

Income tax - lmpot sure revenu 146 97 -9 107 218 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées 8 1 - 6 22 

Profit before extraordinary gains - BCnéfice avant gains extraordlnaires 73 -51 -557 -176 16 

Extraordinary gains - Gains extraordlnaires - -2 - - - 

Net profit - Benefice net 73 -53 -557 -176 16 
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Table 19 - Building materials and construction 
Tableau 19 - Maténaux de construction et construction 

	

1995 	 1996 

	

Ill 	 I'.' 	 I 	 II 	 Ill 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de l a situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse genéree par l'exploitatlon 611 907 274 298 675 

Net profit - Bénéfice net 73 -53 -557 -176 16 

Non-cash items- Elements non monétaires 
Depreciation, depletion and anrtization - Depreciation, épuisement et amotissement 443 434 427 452 458 

Deferred income tax - lmpôt sur le revenu différé -43 -67 -62 -56 -33 

Working capital - Fonds de roulement -484 567 272 -517 410 

Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 629 15 222 604 680 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia période antérleure -7 11 -28 -9 -36 

Cash from financing activities - Encaisse generée par le financement 578 -538 -512 1,038 106 

Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 247 -267 -58 249 -25 

Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 212 -231 47 118 -84 

Other borrowings - Autres emprunts 
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 26 -11 -384 20 -1 

Bonds and debentures - Obligations -84 -6 49 146 -16 

Mortgages - Hypothèques 22 -27 11 62 7 

Other - Autres 43 6 -105 -2 49 

Equity - Avoir 110 -1 44 445 176 

Total cash available- Total, encaisse 1,188 369 -237 1,336 781 

Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities 	Encaisse utllisée pour des placements 325 -123 -674 466 15 

Investments in affitates - Placements dans des affiliées 229 -110 -635 462 -22 

Portfolio investments - Placements de portefeullle 84 -28 -29 9 42 

Loans - Préts 13 14 -10 -5 -4 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 730 239 90 752 551 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 150 159 169 196 241 

Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisse 1,206 275 -414 1,414 808 

Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de l'encaisse -18 94 177 -78 -27 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 9.419 9,487 9,564 9,769 9,378 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 78 163 117 105 81 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraortiinaires -128 -31 -351 -202 -184 

Net profit - Bénéfice net -128 -33 -351 -202 -184 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 0.51% 2.18% -2.961/6 -0.490/6 -0.20% 

Return on equity - Rendemerit de I'avoir -4.57% -1.13% -13.87% -7.96% -7.28% 

Profit margin - Marge bénéficlaire 0.82% 1.72% 1.231/6 1.08% 0.87% 

Debt to equity. Ratio des dettes a lavoir 1.180 1.153 1.232 1.288 1.280 

Working capital ratio- Ratio des fonds de roulernent 1.377 1.389 1.447 1.451 1.446 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'eloi1ation (DES.) 3.61% 0.72% 0.80% 2.15% 4.00% 

Operating expenses (S.A.) - Depenses d'etoitation (DES.) 4.00% -0.19% 1.31% 2.31% -3.80% 

Operating profit (S.A.) - Bénéfice deloitation (DES.) -26.79% 110.88% -28.18% -10.45% -22.65% 
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Table 20- Transportation services 
Tableau 20- Services de transport 

1995 
Ill 

1996 

IV 	I 	II 
millions of dollars-millions de dollars 

Ill 

Balance Sheet- Bilan 

Assets - Actifs 46,687 51,706 52,363 52,591 53,351 

Cash and deposits- Encaisse el dépôts 3.071 2852 2,979 2.766 2898 

Accounts receivable and accrued revenue - Comptes debiteurs et revenu couru 6,403 6,225 6.210 6.547 6,726 

Inventories - Stocks 1.091 1,284 1.294 1294 1,315 

Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 11,347 11696 11,581 11.583 11,035 

Portfolio investments - Placements de portefeuille 514 528 463 519 530 

Loans - Prêts 465 566 572 744 889 
Capital assets, net- Immobilisations, nettes 20,052 24,062 24,347 24.575 24,995 

Other assets - Autres actifs 3,744 4.493 4,917 4,563 4.963 

Liabilities - Passlfs 32,992 36,263 36,710 36,610 36,560 

Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 6,293 7,453 7,359 7,321 7,635 

Loans and accounts with affiliates - Errmnts et comptes aupres des affihées 6,074 5,327 5,753 5,743 5.342 

Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découveris 

From banks - Auprès de banques 3,467 3,937 4,168 4,095 3,670 

From others- Auprès d'autres 3,289 3408 3,195 3,063 3,120 
Bankers' acceptances and paper. Acceptations bancaires ci papier 185 158 189 164 219 

Bonds and debentures - Obligations 7,423 8,683 8,586 8,587 8,566 

Mortgages - Hypothèques 712 688 713 823 883 

Deferred income tax - lrnpót sur le revenu différé 1,421 1,276 1,282 1,301 1,308 

Other liabilities - Autres passifs 4,128 5.334 5,445 5,513 5,817 

Equity - Avoir 13,695 15,443 15,654 15,981 16,792 

Share capital - Capital-actions 7,525 9,524 9,619 9,308 9,554 

Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 2,291 2,410 2,355 2,676 2,696 

Retained earnings - Bénéf ices non répartis 3,879 3.509 3,680 3,997 4,542 

Current assets - Act/is a court terme 
	 12,420 	12,717 	13,116 	12,757 	13,227 

Current liabilities - Passits a court terme 
	 13,025 	15,084 	15,416 	15,244 	14,891 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue- Revenu d'exploltation 11,230 11,020 10,814 11,596 12,097 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 10,757 10,522 10,365 11,124 11,628 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 472 498 449 472 469 

Operating Expenses - Depenses d'exploitation 10,317 10,676 10,468 10,918 11,189 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréaation, 6p4jisement et amortissement 575 581 624 629 643 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 9,741 10,094 9,844 10,269 10,546 

Operating profit- Bénéfice dexploitation 913 344 346 678 908 

Other Revenue - Autre revenu 116 130 125 133 128 

Interest and dividends - Intéréts et dividendes 116 130 125 133 128 

Other Expenses - Autres depenses 390 430 412 406 402 
Interest on borrowings - Intéréts sur lea emprunts 

Short-term debt - Dette a court ferme 87 91 91 88 91 
Long-lerrr debt - Dette a long terme 304 339 321 318 312 

Gains/losses - Gains/pertes -577 -703 -11 141 -14 
On sale of assets- Sur la vente d'actifs 65 40 10 164 - 

Others - Autres -642 -743 -21 -24 -14 

Profit before income tax - Bénéfice avant impot sur le revenu 61 -659 48 546 620 

lncornetax - lmpôtsurlerevenu 127 196 80 142 130 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées 8 7 14 7 4 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires .57 -456 -18 411 494 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires I - - - - 

Net profit - Bénéfice net -56 -455 -18 411 494 
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Table 20- Transportation services 
Tableau 20 - Services de transport 

1995 
Ill 

1996 
IV 	I 	 II 

millions of dollars-millions de dollars 
Ill 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse genérée par l'exploitation 790 1,316 -10 856 1,003 

Net profit - Bénéfice net -56 -455 -19 411 494 

Non-cash items - Elements non monCtaires 
Depreciation, deptation and amortization - Deprecation, éptssement at amo'bssement 575 581 624 629 643 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu diftCré - -311 4 42 16 

Working capital - Fondsde roulement -278 1,082 -55 -394 101 

Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 523 181 -562 147 -275 

Poor period cash transactions - Transactions monétaires de Ia periode antérleure 25 239 -2 20 24 

Cash from financing activities - Encaisse génerée par le financement 567 -747 599 -169 -409 
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -8 471 365 -110 425 

Borrowings from affibates - Ernprunts auprès des affiliées 344 -746 567 -31 -401 

Other borrowings - Autres emprurits 
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 19 -27 30 -20 55 

Bonds and debentures - Obligations -196 -132 -171 1 -22 

Mortgages - Hypotheques 5 -24 6 112 60 

Other - Autres 256 -63 -216 -116 57 

Equity - Avoir 146 -225 19 -4 266 

Total cash available - Total, encaisse 1,357 569 590 687 594 

Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utllisée pour des placements 395 369 -175 227 -395 

Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 351 345 -100 - 551 

Portfolio investments - Placements de portefeuille 21 15 .80 56 11 

Loans - Préts 24 10 4 172 145 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 861 546 413 666 1,038 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour divide odes 120 161 332 189 161 

Total applications of cash - Utilisation totale de l'encalsse 1,376 1,076 571 1,082 804 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l'encaisse 	 -19 	-507 	 19 	-395 	 -210 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains pastes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 10,739 	11,052 	11394 	11,455 	11,617 

Operating profit - BénCfice d'exploitation 	 646 	 503 	 595 	 538 	 639 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 	 -263 	-264 	 139 	 267 	 287 

Net profit - BCnéf ice net 	 -262 	-263 	 139 	 267 	 287 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed- Rendement des capitaux employés 
Return on equity - Rendement tie l'avoir 
Profit margin - Marge bénCfioiaire 

Debt to equity - Ratio des defies a l'avoir 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 

0.430% 1.04% 468% 5.229/6 6.061/6 
-7.67% -6.83% 3.56% 6.67% 6.85% 
6.02% 4.55% 5.22% 4.701/6 5.5016 

1.544 1.438 1.445 1.406 1.298 
0.954 0.843 0.851 0.837 0.888 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating renue (S.A.) - Revenu d'esploitation (DES.) 	 2.23% 	2.92% 	3.09% 	0.54% 	1.41% 

Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'eloitation (DES.) 	 1.21% 	4.52% 	2.37% 	1.09% 	0.56% 

Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'eploi1ation (DES.) 	 21.17% 	-22.12% 	18.26% 	-9.52% 	18.65% 
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Table 21 - Printing, publishing and broadcasting 
Tableau 21 - Impression. edition et télédiffusion 

1995 
Ill 

1996 
IV 	I 	II 

millions of dolla rs-m il lions de dollars 
Ill 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifs 48,239 49,321 47,890 49,134 49,177 

Cash and deposits - Encaisse et dépôts 1,186 1,530 1,189 1,345 1,450 

Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 5,757 6,412 5,636 6,090 5,489 

Inventories- Stocks 2,125 2,113 2,014 1,948 2.036 

Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 19,098 18,553 18,609 18,960 18,896 

Portfolio investments - Placements de portefeuille 775 760 719 745 737 

Loans - Préts 289 395 271 273 269 

Capital assets, net - Immobilisations, nettes 9,909 10,315 10,522 10780 10,945 

Other assets - Autres actits 9,100 9.245 8,929 8,991 9,353 

Liabilities - Passifs 29,463 28,295 27,290 28,103 28,443 

Accounts payable and accrued babitities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 5,113 5,590 5,134 5,184 5,286 

Loans and accounts with affitiates - Emprunts et comptes auprés des aftiées 6,552 7,103 6,660 6,942 7,144 

Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 

From banks - Auprès de banques 3,809 3,466 3,498 3,122 3,089 

From others - Auprés d'autres 1.529 1,742 1,147 1,034 1,012 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations baricaires et papier 1.530 1,118 1,214 1.391 1,329 

Bonds and debentures - Obligations 5.716 6.275 6,571 7,060 7,336 

Mortgages - Hypotheques 315 312 376 396 391 

Deferred income tax- lmpótsurle revenu dlfféré 1,163 1.212 1,243 1,292 1340 

Other liabilities - Autres passifs 3,737 1,479 1.448 1,683 1.517 

Equity- Avolr 18,776 21,025 20,600 21,030 20,734 

Share capital - Capital-actions 14,579 14,085 13,646 14,140 13.878 

Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,679 1,913 1,840 1,864 1.875 

Retained earnings - Bénéfices non repartis 2.518 5,027 5.114 5,027 4,981 

Current assets - Actifs a court terme 10,454 11,417 10,029 10,349 10,200 

Current liabilities - Passifs a court terme 8,495 9,613 8,728 8,567 8,478 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 8,167 9,026 8,199 8,769 8,067 

Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 8,061 8,908 8.072 8,646 7,953 

Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 107 118 128 123 114 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 7,663 8,336 7,758 8,034 7,612 

Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 445 465 451 463 472 

Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitatiOfl 7,217 7,871 7,308 7,571 7,140 

Operating profit - Bénéflce d'exploitation 505 690 441 735 455 

Other Revenue - Autre revenu 225 230 181 226 189 

Interest and dividends - Intéréts et dividendes 225 230 181 226 189 

Other Expenses - Autres dépenses 432 417 398 413 407 
Interest on borrowings - lntéréts sur les emprunts 

Short-term debt- Dette a court terme 59 47 41 53 49 

Long-term debt - Dette a long terme 373 370 357 360 358 

Gains/losses - Gains/pertes 8 32 -14 29 

On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs 21 276 25 68 71 

Others - Autres -12 -244 -25 -82 -42 

Profit before Income tax - Bénéfice avant impot sur le revenu 306 535 225 534 265 

Income tax - lmpôt sur le revenu 79 87 76 147 79 

Equity in affiliates' earnings - Part des gains des aft iii ées 10 80 57 57 63 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains exlraordinaires 237 527 206 444 250 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - 2 - - - 

Net profit - Bénéfice net 237 529 206 444 250 
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Table 21 - Printing, publishing and broadcasting 
Tableau 21 - Impression, edition et télédiffusion 

	

1995 	 1996 

	

Ill 	IV 	 I 	 ii 	III 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse genCrée par l'exploitation 685 177 244 618 659 

Net profit - BCnéf ice net 237 529 206 444 250 

Non-cash items - Elements non monétaires 
Depreciation, depletion and arncrlizalion - Depreciation, épuisement et amortissement 445 465 451 463 472 

Deferred income tax- Impot sur le revenu difléré 10 -4 4 17 31 

Working capital - Fonds de roulement -10 -177 55 -330 498 

Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 21 -633 -448 13 -571 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia période anténeure -17 -2 -24 11 -21 

Cash from financing activities - Encaisse generee par le financement 843 756 178 961 111 

Borrowings from banks - Emprunts auprCs de banques 424 -482 66 -376 33 

Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées -50 469 -52 282 201 

Other borrowings - AutreS emprunts 
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 420 -411 59 177 -62 

Bonds and debentures - Obligations 147 648 309 459 277 

Mortgages - HothèqueS 24 3 21 20 -5 

Other - Autres -146 213 33 -113 -21 

Equity - Avoir 24 322 -215 511 -246 

Total cash available - Total, encaisse 1,528 933 422 1,579 770 

Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisCe pour des placements 714 -442 10 294 -189 

Investments in affiliates - Placements dans des affiliees 712 -566 128 265 -177 

Portfolio investments - Placements de portefeuille 4 18 -41 26 -8 

Loans - Préts -2 106 -78 2 -4 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 503 678 442 656 584 

Cash applIed to dividends - Encaisse ulilisée pour dividendes 443 361 205 434 243 

Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisse 1,661 597 657 1,384 639 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l'encalsse -132 335 -235 195 131 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 8,411 8,666 8,573 8,547 8,303 

Operating profit- Bénéfice d'exploitation 571 601 576 623 521 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 336 427 237 414 348 

Net profit - Bénéfice net 336 428 237 414 348 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.76% 7.21% 5.03% 6.76% 6.17% 

Return on equity - Rendement de I'avoir 7.15% 8.12% 4.60% 7.88% 6.71% 

Profit margin - Marge bénéticiaire 6.79% 6.94% 6.72% 7.290% 6.27% 

Debt to equity - Ratio des defies a lavoir 1.036 0.952 0.945 0.948 0.979 

Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.231 1.188 1.149 1.208 1.203 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 	 3.890/6 	3.030/6 	1.070/. 	0.309/6 	2.85% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'eiiploiffition (DES.) 	 3.361/6 	2.87% 	-0.84% 	-0.91% 	-1.79% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 	 11.71% 	5.25% 	-4.24% 	8.23% 	-16.43% 
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Table 22- Telecommunication carriers and postal and courier services 
Tableau 22- Transmission des telecommunications, services postaux et messaqeries 

1995 

Ill 

1996 

IV 	 I 	 II 
millions of dollars-millions de dollars 

Ill 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifs 41,231 41,439 42,772 43,229 43,259 

Cash and deposits - Encaisse et depots 679 550 506 398 408 

Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 2,934 3,123 3,384 3,572 3,653 

Inventories - Stocks 398 382 413 369 363 

Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affdiées 3.578 3.559 3,693 3,743 3,807 

Portfolio investments - Placements de portefeuile 324 331 478 527 566 

Loans - Prèts 144 145 149 148 148 

Capital assets, net- Immobilisations, nettes 31,029 31,066 31,173 31,159 30,964 

Other assets - Autres actifs 2,145 2.283 2,976 3.312 3,351 

Liabilities - Passits 25,255 25,580 26,379 26,719 26,709 

Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 3,270 3,526 3,766 3,972 4,271 

Loans and accounts with affiliates- Emprunts et comptes auprés des affiliées 3,190 3.210 3,280 3.311 3.297 

Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 

From banks - Auprèsde banques 316 331 332 442 378 

From others - Aupres d'autres 585 625 674 467 517 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,086 1,097 1,436 1,512 1,223 

Bonds and debentures - Obligations 12,288 12,108 12,125 12,021 12,018 

Mortgages - Hypothèques 79 79 99 99 98 

Deferred income tax - lmpôt sur le revenu clifféré 3,044 3,041 3,103 3,066 3,045 

Other liabilities - Autres passifs 1,397 1563 1,564 1.828 1862 

Equity - Avoir 15,976 15,859 16,393 16,510 16,551 

Share capital - Capital-actions 11,750 11,798 12,434 12,628 12,654 

Corttnbuted surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,303 1,303 1,313 1,313 1,313 

Retained earnings - Benéfices non répartis 2,923 2,758 2,647 2,569 2,584 

Current assets - Acfifs a court terme 4,810 4,614 5,164 5,391 5,531 

Current liabilities - Passits a court terme 8,583 8,729 9,255 9,376 9,643 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltation 5,011 5,314 5,725 5,957 6,161 

Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 4,938 5,232 5,633 5,866 6.067 

Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 73 83 92 91 94 

Operating Expenses - Dépenses d'axploitatlon 4,193 4,540 4,832 5,005 5,152 

Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, épuisement at amoitissement 947 951 1,043 1,026 1,038 

Other operating expenses- Autres dépenses d'exploitation 3.245 3,590 3,789 3,979 4,114 

Operating profit - Benefice d'exploitatlon 818 774 893 951 1,009 

Other Revenue - Autre revenu 64 64 68 60 62 

Interest and dividends - Intéréts et dividendes 64 64 68 60 62 

Other Expenses - Autres dépenses 399 394 398 389 388 

Interest on borrowings - Intéréts sur las emprunts 
Short-term debt - Dette a court terrne 85 79 72 73 70 

Long-temidebt - Detteàlongterme 314 316 326 316 318 

Gains/losses - Gains/parties 24 -9 41 -28 -4 

On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs 43 10 56 - - 

Others - Autres -19 -18 -15 -29 -4 

Profit before income tax - Benefice avant impOt sur le revenu 507 436 604 594 679 

Income tax - ImpOt sur Ic revenu 262 232 257 276 306 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiées -5 - -6 7 - 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 240 204 340 311 373 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - - 

Net profit - BCnéfice net 240 204 340 311 373 
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Table 22 - Telecommunication carriers and postal and courier services 
Tableau 22- Transmission des télécommunications, services postaux et messageries 

	

1995 	 1996 

	

Ill 	 IV 	 I 
millions of dolla rs-m il lions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation financière 

Sources- Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse généree par l'exploitation 1,364 1.243 901 1,237 1,587 

Net profit - Bénéfice net 240 204 340 311 373 

Non-cash items - Elements non rnonétaires 
Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, épuisement at amos'tissemenl 947 951 1,043 1,026 1038 

Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 80 -19 50 71 3 

Working capital - Fonds de roulement 54 106 -27 -93 198 

Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 40 1 -509 -87 -22 

Prior penod cash transactions - Transactions monétaires de Ia pénode anteneure 2 2 4 9 -3 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 313 -47 125 -91 -297 

Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 52 15 -12 111 -64 

Borrowings from affiliates- Empnints auprès des affiliees 27 20 49 7 -15 

Other borrowings - Autres emprunts 
Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -588 12 339 76 -290 

Bonds and debentures - Obligations 758 -181 -315 -104 -3 

Mortgages - Hypothèques - - -9 - - 

Other - Autres 14 40 -3 -228 49 

Equity - Avoir 50 47 77 47 26 

Total cash available -Total, encaisse 1,678 1,196 1,027 1,146 1,290 

Applications- Utilisations 
Cash applied to investment activities - Ericaisse utitisée pour des placements 86 -12 37 105 101 

Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 21 -19 80 58 63 

Portfolio investments - Placements de portefeuille 60 7 -42 49 38 

Loans - Préts 5 1 -t -2 - 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utitisée pour immobilisations 804 969 806 754 824 

Cash applied to dividends - Encaisse utitisée pour dividendes 360 370 347 386 359 

Total applications of cash - Utitisation totale de t'encaisse 1,250 1,327 1,191 1,244 1,284 

lncreaseidecrease in cash - Augmentation/diminution de l'encaisse 	 427 	-131 	-164 	-98 	 6 

Selected Items, seasonally adjusted (SA) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 5,051 	5.273 	5,770 	5,911 	6,208 
Operating profit - Bénéfuce d'exploitation 	 746 	789 	951 	952 	935 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraon:finaires 	 215 	195 	388 	299 	347 
Net profit - Bénéfice net 	 215 	195 	388 	299 	347 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employes 
Return on equity - Rendement de l'avoir 
Profit margin - Marge bénéficiaire 

Debt to equity - Ratio des dettes ti l'avoir 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 

5.020/6 5.03% 6.76% 5.84% 6.379% 
5.391/6 4.91% 9.46% 7.25% 8.401/6 

14.78% 14.96% 16.48% 16.11% 15.07% 

1.098 1.100 1.095 1.081 1.059 
0.560 0.529 0.558 0.575 0.574 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 
	

1 .79% 	4.39"!,, 	9.42% 	2.44% 	5.031/6 

Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exptoitation (DES.) 
	

3.320/6 	4.16% 	7.47% 	2.891% 	6.330/6 

Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 
	 -6.191/6 	5.700/6 	20.49% 	0.169/6 	-1.75% 
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Table 23 - General services to business 
Tableau 23- Services aénéraux aux entrerises 

1995 

Ill 

1996 

IV 	I 	II 
millions of dollars-millions de dollars 

Ill 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifs 36,415 36,024 39,523 40,332 40,748 
Cash and deposits - Encaisse et dépóts 3,088 3,124 3,334 3,323 3,319 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 6,824 6,223 5,779 5,928 5,987 
Inventories - Stocks 1,030 1038 1,262 1293 1.325 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affil,ées 9,984 10.075 10,980 11,294 11,327 
Portfolio investments - Placements de porteleuille 3.558 3,520 3,973 4,203 4,163 
Loans - Préts 1,377 1,343 1,478 1,573 1,557 
Capital assets, net - lmmobiisations, nettes 7,675 7.778 8,938 8,730 8,817 
Other assets - Autres actifs 2,878 2,922 3,778 3,989 4,253 

Uabilities - Passlis 20,912 20,532 22,348 22,860 23,171 
Accounts payable and accrued liabilities- Comptes créditeurs et exigibilites courues 5,695 5,119 5,465 5,605 5,630 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiées 7,231 7,374 7,602 7,497 7,451 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Empnjnts et découverts 
From banks - Auprésdebanques 1,617 1,619 1,937 2.078 2,173 
From others - Auprits d'autres 1.675 1.602 1,707 1.682 1,667 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 106 104 104 108 106 
Bonds and debentures - Obligations 1,115 1,181 1,584 1,594 1,594 
Mortgages - Hypothèques 1,087 1,047 1,150 1,140 1.125 

Deferred income tax- lmpôt sur Ic revenu différé 308 310 352 349 358 
Other liabilities - Autres passits 2,079 2,175 2,448 2,807 3,068 

Equity - Avoir 15,503 15,491 17,175 17,472 17,577 
Share capital - Capital.actions 11,063 11,098 13,102 13.626 13,930 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,074 1,090 1,242 1,180 1,169 
Retained earnings - Bénitf ices non repartis 3,366 3,303 2,831 2,666 2,479 

Current assets - Actifs a court terme 15,105 14,591 15,415 15,890 15,928 
Current liabilities - Pass/Is a court terme 11,486 10,841 11,214 11,498 11,537 

Income Statement- Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 7,474 7,553 7,338 7,332 7,373 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 6,927 6,994 6,810 6,821 6,881 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 547 559 528 511 492 

Operating Expenses - Depenses d'exploitation 6,959 7,121 7,102 6,993 6,982 
Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, épuisemenl et amortissement 272 279 303 310 311 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 6,686 6,842 6,799 6,683 6,671 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 515 431 236 340 390 

Other Revenue - Autre revenu 184 189 149 151 151 
Interest and dividends- lntérêts et dividendes 184 189 149 151 151 

Other Expenses - Autres dépenses 175 170 174 172 178 
Interest on borrowings - lntéréts sur les emprunts 

Short-term 	debt - Dette it court terrne 68 68 63 63 63 
Long-tern, debt - Detteitlong terme 106 102 111 109 115 

Gains/losses - Gains/pertes -1 11 112 -31 -3 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actufs 1 13 115 -29 - 

Others - Autres -1 -2 -2 -2 -3 

Profit before income tax - Bénéfico avant lmpôt sur le revenu 524 462 323 287 361 

Income tax - Impôt sur le revenu 179 148 177 166 155 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées 4 3 23 9 1 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 350 316 169 131 208 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires 3 1 1 - - 

Net profit - Benefice net 353 318 170 130 207 
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Table 23 - General services to business 
Tableau 23- Services ciénéraux auxentrepnses 

1995 

Ill 
1996 

l\/ 	 I 	 II 
millions of dollars-m il lions de dollars 

Ill 

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse généree par l'exploltation 543 554 416 499 501 

Net profit - Bénéfice net 353 318 170 130 207 

Non-cash items - Elements non rnonétaires 
Deprecbon, depletion and anitization - Depreciation, épuisement el amortissement 272 279 303 310 311 

Deferred income tax - lmpôt sur le revenu diflérC -4 -1 82 5 9 

Working capital - Fonds de roulement -87 16 635 -45 -71 

Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 9 -35 -779 96 41 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia période antérieure - -23 5 2 4 

Cash from financing activities - Encalsse generee par le financement 357 145 439 881 119 

Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 38 8 132 142 95 

Borrowings from affikates - Emprunts aupres des affiliées 156 139 83 37 34 

Other borrowings - Autres emprunts 
Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -16 -2 2 4 -2 

Bonds and debentures - Obligations -10 67 -8 10 - 

Mortgages - Hpothèques -26 -41 7 11 -14 

Other - Autres 16 -73 17 -20 -15 

Equity - Avoir 199 48 206 697 89 

Total cash available - Total, encaisse 900 699 855 1,380 521 

Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 171 2 86 841 -14 
Investments in affiliates - Placements dans des afluliées 125 75 4 307 43 

Portfolio investments - Placements de portefeuille 21 -39 -32 438 -40 

Loans - Préts 25 -35 114 95 -16 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisés pour Immobilisations 398 341 367 320 355 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 341 371 323 331 318 

Total applications of cash - lJtilisation totale de l'encaisse 910 714 776 1,491 659 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de lencaisse 	 -10 	-15 	 79 	-112 	 -38 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 7.487 	7.334 	7,484 	7397 	7.399 
Operating profit - Bénéf ice dexploitation 	 480 	473 	244 	328 	 354 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 	 354 	345 	154 	112 	 212 
Net profit - Bénéfice net 	 357 	346 	155 	112 	 212 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.91% 6.67% 3.66% 3.11% 4.39% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 9.15% 8.91% 3.60% 2.56% 4.82% 
Profit margin - Marge bénéflciaire 6.41% 6.45% 3.25% 4.43% 4.78% 

Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 0.828 0.834 0.820 0.807 0.803 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.315 1.346 1.375 1.382 1.381 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 1.4901. -2.04% 2.05% -1.16% 0.03% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses dexploitation (DES.) 1.65% -2.09% 5.54% -2.36% -0.34% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -0.81% -1.45% -48.52% 34.525/6 7.92% 
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Table 24- Accommodation, food and beverage, educational, health and recreational services 
Tableau 24- Services d'héberaement, de restauration, d'enseignement, de sante et recréatif 

1995 
Ill 

1996 
I'l 	 I 	 II 

millions of dollars-millions de dollars 
Ill 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actils 43,597 43,968 44,845 45,770 47,099 

Cash and deposits - Encaisse et dépôts 3,070 3,352 3,368 3,163 3,167 

Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 2,918 2,956 3,080 3,074 3,083 

Inventories - Stocks 1,325 1,345 1,360 1,354 1,345 

Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliCes 6,567 6,300 6,305 6,977 7,043 

Portfolio investments - Placements de portefeulte 1,716 1,663 1743 1,867 1.840 

Loans - Préts 1,087 1,104 1,095 1,085 1,091 

Capital assets, net - Immobilisations. nettes 20,523 20.588 20.928 21,043 21,058 

Other assets - Autres actils 6,390 6,659 6,966 7,207 8,471 

Liabilities - Passifs 31,533 31,581 32,733 33,361 34,333 

Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 6,086 6.056 6,263 6,343 6.366 

Loans and accounts with affiliates - Emprunts St comptes aupres des affihées 8,924 9,010 8,883 9,234 10,019 

Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Empnjnts et découverts 

From banks - Auprès de banques 3,336 3,381 3,330 3,630 3,636 

From others - Auprès d'autres 2,560 2,576 3.314 3,306 3.194 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 909 818 730 644 672 

Bonds and debentures - Obligations 2,440 2,338 2,325 2202 2,202 

Mortgages - H.potheques 4,704 4,713 5,251 5,289 5,375 

Deferred income tax - lmpót sur Ic revenu différé 283 287 369 375 387 

Other liabilities - Autres passifs 2,291 2,403 2,288 2,338 2,482 

Equity - Avoir 12,064 12,387 12,112 12,408 12,766 

Share capital - Capital-actions 6,093 6,212 6.585 6,883 6,926 

Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1.014 1,033 1,150 1,189 1,166 

Retained earnings - Bénéf ices non repartis 4,958 5,142 4,377 4,336 4.674 

Current assets - Actits a court terme 
	 10,790 	11,086 	11,302 	11,126 	11,070 

Current liabilities - Passits a court terme 
	 12,272 	12,003 	12,541 	12,270 	12,293 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Rever*u d'exploitation 12,061 12,478 12,428 12,113 12,142 

Sales of goods and services - Vente5 de biens et de services 11,005 11,372 11,331 10,949 10.974 

Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 1,055 1,105 1.097 1,163 1,167 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 11,214 11,831 11.683 11,333 11,326 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, epuisernent et amortissement 457 466 494 498 493 

Other operating expenses - Autres depenses d'exploitation 10,757 11,365 11,189 10.835 10,833 

Operating profit - Bénéflce d'axploitation 847 647 745 780 816 

Other Revenue - Autre revenu 80 134 77 77 94 
Interest and dividends- Intéréts et dividendes 80 134 77 77 94 

Other Expenses - Autres dépenses 386 388 447 446 447 
interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court tenne 98 103 108 99 100 
Long-term debt - Dette a long terme 288 285 339 347 348 

Gains/losses - Gains/pertes -6 -63 25 16 12 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs -8 78 19 5 2 
Others - Autres 2 -142 7 10 10 

Profit before income tax - Bénéfice avant impot sur le revenu 535 330 399 427 475 

lncometax - lrnpótsurlerevenu 141 123 135 155 -106 
Equity in affibates' earnings - Part des gains des affiliées 11 24 17 34 -2 

Profit before extraordinary gains. Bénéfice avant gains extraordlnaires 405 231 281 306 579 

Extraordinary gains. Gains extraordinaires - - - 4 5 

Net profit - Benefice net 405 231 281 310 584 
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Table 24 - Accommodation, food and beverage, educational, health and recreational services 
Tableau 24- Services d'héberqement, de restauration, d'enseignement, de sante et récréatff 

	

1995 	 1996 

	

ill 	 IV 	 I 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse géneree par l'exploltation 698 720 748 730 -91 

Net profit - Bénéfice net 405 231 281 310 584 

Non-cash items - Elements non monétaires 
Depiection, depletion and airrortizalion - Dep'eciabon, épuisement et arnoctissenient 457 466 494 498 493 

Deferred income tax- lmpot sur Ic revenu différé 31 25 22 22 23 

Working capital - Fonds de roulement -108 -103 102 66 11 

Other non-cash items - Autres élCments non monétaires -336 -208 -386 -291 -1 207 

Pnor period cash transactions - Transactions monétaires de Ia periode anténeure 249 308 235 125 6 

Cash from financing activities- Encaisse générée par le flnancement 499 79 27 817 825 
Borrowings from banks - Ernpnjnts auprès de banques -21 32 -174 300 6 

Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 149 75 86 371 785 

Other borrowings - Autres emprunts 
Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 34 -90 -71 -86 28 

Bonds and debentures - Obligations 108 -87 169 -123 - 

Mortgages - Hypothèques -36 -15 -74 37 86 

Other - Autres 27 22 52 -8 -112 

Equity - Avoir 237 143 39 325 32 

Total cash available -Total, encaisse 1,197 799 775 1,547 734 

Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utillsée pour des placements 211 -235 54 752 47 

Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 196 -194 -11 638 68 

Portfolio investments - Placements de portefeuille 2 -56 68 124 -27 

Loans - Prèts 13 15 -2 -10 6 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 838 481 419 571 460 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour divide ndes 221 228 213 240 212 

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 1,270 474 686 1,564 719 

Increase/decrease in cash - Augmentation/dImInution do l'encaisse -73 325 89 -17 15 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 12,084 12,399 12,473 11.972 12,249 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 686 782 828 721 655 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 274 325 364 260 447 

Net profit - Bénéfice net 274 325 364 265 452 

Selected ratios - Ratios sélectionnés - 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.51% 7.129/6 7.81% 6.571/6 8.24% 

Return on equity - Rendement de I'avoir 9.10% 10.48% 12.01% 8.391/6 14.01% 

Profit margin - Marge bérréficiaire 5.67% 6.3 1% 6.64% 6.03% 5.34% 

Debt to equity - Ratio des dettes ti l'avoir 1.896 1.844 1.966 1.959 1.966 

Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 0.879 0.924 0.901 0.907 0.901 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'e,ploitation (DES.) 3.49% 2.61% 0.60% -4.02% 2.32% 

Operating expenses (S.A.) - Dépenses deloitation (DES.) 2.76% 1.92% 0.24% -3.39% 3.06% 

Operating profit (S.A.) - BCnCfice dexploitation (DES.) 17.22% 14.021/6 5.95% -12.91% -9.25% 
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Table 25 - Consumer goods and services 
Tableau 25 - Biens et services de consommation 

1995 

Ill 

1996 

IV 	 I 	 II 
millions of dollars-millions de dollars 

Ill 

Balance Sheet - Bilan 

Assets -Actits 71,827 74,267 73,109 73,525 72,466 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 3.595 3,799 3,918 3,662 3,743 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 10,538 10,024 9,647 9,814 10,279 

Inventories - Stocks 22,346 23,177 22,231 22,487 22,198 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 10,166 11,447 10,868 11,487 10.187 
Portfolio investments- Placements de portefeuiVe 1,671 1,744 1,691 1,653 1,659 

Loans - Préts 768 784 765 764 776 

Capital assets, net - Immobilisations, nettes 16,219 16,514 17,046 16,791 16,722 

Other assets - Autres actits 6,525 6,777 6,944 6,868 6,902 

Liabilities - Passits 
Accounts paybIe and accrued liabilities - Comptes crediteurs et exigibilités courues 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprès de banques 
From others - Auprès d'autres 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypothèques 

Deferred income tax - Impót sur Ic revenu différé 
Other liabilities - Autres passifs 

Equity - Avoir 
Share capital Capital-actions 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 

Current assets - Actifs a court terme 
Current liabilities - Passifs a court terme 

51,280 54,047 53,205 54,593 54,323 
16,471 17,528 16,531 16,760 15,906 
10,837 11,171 11,103 11,282 11,307 

6.675 6,606 6,682 6,629 6,764 
3,390 3,435 3,224 3,192 3,248 
1,305 1.476 963 1.333 1,240 
3,952 4.145 4,293 4,252 3,854 
1.674 1,672 1634 1633 1.637 

461 444 380 299 232 
6,514 7,570 8,396 9,214 10,135 

20,548 20,220 19,905 18,932 18,142 
10,098 10,364 10,167 10,593 10,462 

868 865 1,035 1,061 1,071 
9,582 8,992 8,703 7,278 6,610 

39,928 40,588 39,777 39,757 39,938 
29,687 31,022 29,359 29,945 29,113 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltatlon 32,654 33,621 32,383 30,944 32,712 
Sates of goods and services - Ventes de biens et de services 31,647 32,618 31,552 30,117 31,859 
Other operating revenue - Autres revenus dexploitation 1,007 1,003 831 828 854 

Operating Expenses - Depenses dexploltatlon 32,103 32,957 31,978 30,872 32,141 
Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, épuisement et amortissement 610 608 630 675 622 
Other operating expenses- Autres dépenses d'exploitation 31,493 32,348 31,348 30,197 31,519 

Operating profit - Bériéflce d'exploitation 551 664 405 72 571 

Other Revenue - Autre revenu 164 222 240 169 164 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 154 222 240 169 164 

Other Expenses - Autres dépenses 507 548 509 497 495 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court teirne 228 234 222 218 222 
Long-term debt - Dette a long terrne 279 314 287 279 273 

Gains/losses- Gains/pertes 1 -17 -32 -3 -26 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs - 43 -17 3 3 
Others - Autres 1 -60 -16 -6 -29 

Profit before Income tax- Bénéfice avant impôt sur le revenu 209 321 104 -259 215 

Income tax - lmpôt sur le revenu 188 239 140 23 167 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affihiées 19 14 16 34 21 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 40 96 -20 -248 69 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - -2 1 - - 

Net profit - BCnCf ice net 40 93 -19 -248 69 
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Table 25 - Consumer goods and services 
Tableau 25- B lens et services de consommation 

	

1995 	 1996 

	

Ill 	IV 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de Ia situation financière 

Sources 	Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse genCrCe par 'exploitation 701 2,004 1,832 550 263 

Net profit - Bénéfice net 40 93 -19 -248 69 

Non-cash items - Elements non monétaires 
Depreciation, depletion and aimrtization - Depreciation, épuisement at amortissen,ent 610 608 630 675 622 

Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -6 -10 -81 -49 -69 

Working capital - Fonds de roulement -89 686 912 -507 -1,043 

Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 383 655 393 754 705 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia pénode anténeure -237 -28 -4 -76 -22 

Cash from financing activities - Encaisse géné ree par le tinancement 371 954 416 1,245 -350 

Borrowings from banks - Emprtints aupres de banques 109 -68 72 27 135 

Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées 13 333 -431 221 26 

Other borrowings - Autres empnints 
Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -76 171 -568 372 -93 

Bonds and debentures - Obligations 232 192 97 -41 -398 

Mortgages - I-lypothèques -12 4 57 4 

Other - Autres 59 66 -15 -26 56 

Equity - Avoir 45 264 85 692 40 

Total cash available - Total, encaisse 1.072 2,958 1,016 1,795 -87 

Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 208 1,343 -534 611 -1,302 

Investments in aftitates - Placements dans des affihiées 204 1,254 420 648 -1,321 

Portfolio investments - Placements de portefeuille 5 72 -87 -38 6 

Loans - Préls -1 16 -27 1 12 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 610 883 827 522 510 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 630 658 713 772 719 

Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisse 1,449 2,884 1,006 1,905 .73 

Increase/decrease in cash - Augmentationtdiminution de I'encaisse -377 74 10 -110 -13 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 32,390 	32,016 	33,197 	32,049 	32,514 

Operating profit - Bénéfuce d'exploitation 	 554 	472 	 265 	 400 	 576 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains exlraordinaires 	 22 	 -3 	 -98 	 -55 	 51 

Net profit - BCnCf ice net 	 22 	-6 	 -97 	 -55 	 52 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 3.100/6 3.05% 2.16% 2.720/6 3.47% 

Retum on equity - Rendement de lavoir 0.431/6 -0.070/6 -1.961/6 -1.17% 1.13% 

Profit margin - Marge bénéflciaire 1.71% 1.470/9 0.80% 1.25% 1.77010 

Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 1.355 1.410 1.402 1.496 1.546 

Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.345 1.308 1.355 1.328 1.372 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu dexploitation (DES.) 	 -2.82% 	-1.16% 	3.69% 	-3.461/6 	 1.45% 

Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exptoitation (DES.) 	 -3.18% 	-0.92% 	4.40% 	-3.89% 	0.91% 

Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 	 23.94% 	-14.88% 	-43.90% 	51.00% 	44.11% 
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Table 26- Trust companies 
Tableau 26- Sociétés de flducie 	

1995 	 1996 

	

Ill 	IV 
- millions of dolla rs-mil lions de dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifs 
Cash and deposits - Encaisse et dépóts 
Accounts receivable and accrued revenue - Comples débiteurs et revenu couru 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothécaires 
Non-mortgage - Non hypothécaireS 

Afowance for losses on investments and loans - 
Provision pour pertes sur placements et préts 

Capital assets, net - Immobilisations, nettes 
Other assets - Autres actifs 

Liabilities - Passifs 
Deposits- Dépóts 

Demand - A vue 
Term - A terme 

Accounts payable and accrued tabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprès de banques 
From others - Auprès dautres 

Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypothéques 

Deferred income tax - Impôt sur Ic revenu ditféré 
Other liabilities - Autres passifs 

Equity - Avoir 
Share capital - Capital-actions 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 

Appropriated - Affectés 
Unappropriated - Non affectés 

71,136 67,851 67,869 67,424 66,990 
1,067 1.044 1,289 1,490 1131 

473 439 420 399 368 
1,693 1,654 1,611 1,580 1,639 

12,094 12,007 10,262 9,890 9,654 

42,243 40,299 40,160 39,785 39,574 
13,116 11,908 13,735 13,883 14,151 

-729 -694 -753 -729 -686 
768 789 776 747 697 
411 406 370 379 463 

68,014 64,912 64,943 64,460 63,936 

13,029 13,047 12,794 13,661 13,320 
50,800 47,622 47,584 46,420 46,114 
2,016 2,072 1,761 1,773 1,771 

379 342 335 286 271 

123 116 106 46 96 
565 544 962 997 1,015 
692 823 1,122 1,116 1,174 
28 28 28 28 28 

-71 -87 -122 -117 -120 
453 403 372 248 267 

3,121 2,939 2,926 2,965 3,054 
2,749 2,328 2,175 2,162 2,171 

197 42 41 40 41 

175 569 709 763 643 

Income Statement - Etat des résultats  

Operating Revenue - Revenu d'exploltation 
Sales of services - Ventes de services 
Interest' Intéréts 
Dividends - Dividendes 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur Ia vente de titres et autres actits 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 

Operating Expenses - Depenses d'explollation 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 
Interest• Intéréts 

On deposits -Sur les dépôts 
Demand - A vue 
Term - A lerme 

Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 
Provision for future loan losses - Provisions pour pertes futures 
Other- Autres 

Operating profit - Benefice d'exploitatiorr 

Other Expenses - Autres dépenses 
Interest on borrowings' lntérêts sur les emprunts 

Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes nsa. 

Profit before income tax - BCnéf ice avant lmpôt sur le revenu 

Income tax - Impôt sur le revenu 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des afliliées 

Profit before extraordinary gains - BénCfice avant gains extraordinaires 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires 

Net profit - Bénéf ice net 

1,649 1,607 1,514 1,474 1,457 
177 183 183 182 186 

1,426 1,313 1,271 1,223 1,199 
28 26 23 27 19 

1 61 6 7 20 
17 23 31 36 33 

1,855 1,435 1,350 1,284 1,288 
30 29 30 30 31 

147 143 132 121 115 
590 794 773 724 693 

359 47 30 23 42 
429 422 384 387 407 

-207 171 164 191 169 

42 40 29 27 25 
42 40 29 27 25 

25 -13 8 8 1 

-223 118 143 171 145 

35 51 61 64 61 
-25 - -. 1 - 

-283 67 83 108 84 

-283 67 83 108 84 
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Table 26 - Trust companies 
Tableau 26 - Sociétés de fiducie 

	

1995 	 1996 

	

Ill 	 IV 	 1 	 Ii 	 Ill 
millions of dolla rs-m il lions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse genérée par I'exploitatiori 88 44 .175 20 53 

Net profit - Bénélice net -283 67 83 108 84 

Non-cash items - Elements non monétaires 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 30 29 30 30 31 

Deferred income tax- lmpót sur le revenu différé -5 -25 -1 8 -1 

Working capital - Fonda de roulement 246 76 -321 42 45 

Other non-cash items - Autres éléments non monetaires 100 -100 77 -169 -105 

Pnor period cash transactions - Transactions monétaires de Ia periode aritérieure 1 -3 -42 - 1 

Cash from financing activities- Encaisse généree par le financement -439 -335 539 213 -293 

Increase in deposits - Augmentation des dépôts 
Demand - Avue -213 151 -253 878 -336 

Tern, - A terme -433 -682 -37 -591 -102 

Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -39 -7 -10 54 50 

Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 96 -37 - -49 -15 

Other borrowings - Autres emprunts 
Bonds and debentures - Obligations -20 131 299 -4 57 

Mortgages - Hypothéques - i - - - 

Other - Autres 20 1 539 38 25 

Equity - Avoir 150 107 1 -4 26 

Total cash available . Total, encaisse -351 -291 364 233 -240 

Applications - Utilisatlons 
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 525 -628 84 31 154 

Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 105 AS -42 -32 71 

Portfolio investments - Placements de portefeuilie -496 286 -1,703 -302 -234 

Mortgage loans - Prèts hypothecaires -264 1.052 -15 157 27 

Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires 1,180 183 1,845 207 290 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations -109 71 20 11 -18 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 24 330 26 37 31 

Total applications of cash - Utilisation totale de lencaisse 440 -227 130 78 167 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l'encalsse -791 -64 233 155 -408 

Selected items, seasonally adjusted (SA.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexptoitation 	 1,667 	1,598 	1,510 	1,469 	1474 

Operating profit - Bénéfice dexploitation 	 -150 	238 	 88 	141 	 228 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraortilnaires 	 -277 	152 	 32 	 65 	 92 

Net profit - Bénéfice net 	 -277 	152 	 32 	 65 	 92 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capitat employed - Rendement des capitaux employés -20.79% 15.31% 3.42% 6.38% 7.45% 

Return on assets - Rendement de ractif -1.560% 0.90% 0.19% 0.39% 0.55% 

Return on equity - Rendernent de lavoir -35.47% 20.66% 4.38% 8.78% 12.04% 

Profit margin - Marge bénéficiaire -8.98% 14.901/6 5.821/6 9.57% 15.45% 

Capital ratio - Ratio du capital 22.789 23.084 23.196 22.744 21.934 

Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 0.573 0.631 0.873 0.835 0.846 

Operating costs per $100 of assets - CoCits d'eploitation par $100 d'actifs 	 $ 10.21 	$ 8.02 	$ 8.38 	$ 7.88 	$ 7.44 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'eloitation (DES.) 	 -1.32% 	-4.16% 	-5.46% 	-2.73% 	0.35% 
Operating expenses (S.A.) - Depenses d'eIoitation (DES.) 	 14.43% 	-25.16% 	4.62% 	-6.61% 	-6.18% 
Operating profit (S.A.) - Bénétice d'evloitation (DES.) 	 -247.03% 	259.06% 	-63.07% 	59.91% 	62.01% 
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Table 27- Credit unions 
Tableau 27- Caisses d'épargne et de credit 	

1995 	 1996 

	

Ill 	 IV 	 I 	 II 	 III 

millions of dollars-millions de dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actif a 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 
Loans - Prêts 

Mortgage - Hypothécaires 
Non-mortgage - Non hypothécaires 

Allowance for losses on investments and loans - 
Provision pour pertes sur placements et prets 

Capital assets, net - Immobihsations, nettes 
Other assets - Autres actifs 

Liabilities - Passifs 
Deposits - Dépôts 

Demand - A vue 
Term - A terme 

Accounts payable and accrued liabilities- Comptes créditeurs et exigibilites courues 
Loans and accounts With affiliates - Empnjnts et comptes auprès des affiliées 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Empnints et découverts 
From banks - Auprès de banques 
From others - Auprès dautres 

Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypothèques 

Deferred income tax - lmpôt sur le revenu différé 
Other liabilities - Autres passifs 

Equity - Avoir 
Share capital - Capital-actions 
Other - Autres 
Retained eamings - Bénéfices non repartis 

Appropriated - Affectés 
Unappropriated - Non affectés 

123,432 124,409 126,351 129,503 129,963 
18,366 18,242 18,318 19,676 19,157 

1,089 1,059 1,003 986 950 
1,050 1065 1.069 1,003 1000 

16,173 16,384 17,138 18,029 17,587 

54,516 54,995 54,917 56,212 57,065 
30,364 30,777 31,968 31458 32,071 

-450 -484 -474 -466 -436 
1,971 2,007 1,998 2,003 1,973 

353 363 415 600 596 

115,781 116,682 118,744 121,763 121,961 

37,056 36,608 37,741 39,698 34,917 
69,638 70,729 71,937 73,336 77,900 
2,615 2,588 2,147 2,237 2,318 

19 33 25 16 30 

451 472 430 347 349 
5,221 5,531 5,682 5,204 5,491 

3 3 3 6 6 
6 6 3 3 3 

772 711 777 917 946 

7,651 7,727 7,608 7,741 8,002 
3,027 3,048 2,901 2,932 2,962 

3 3 2 2 2 

3,684 3,714 3,828 3,850 3,835 
938 963 876 957 1,203 

Income Statement- Etat des résultats  

Operating Revenue- Revenu dexploitation 
Interest - lntérêts 
Dividends - Dividendes 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur Ia venle de titres et autres actifs 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 
Depreciation and amortization - Depreciation et amortissement 
Interest - tntérrtts 

On deposits -Sur les dépôts 
Demand - A vue 
Term - A terme 

Other operating expenses - Autres dépenSes d'exploitation 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 

Other Expenses - Autres dépenses 
Interest on borrowings - lntéréts sur les emprunts 

Gains/tosses nes. - Gains/pertes n.s.a. 

2,803 2,772 2,706 2,686 2,698 
2,515 2,468 2,408 2,380 2,389 

2 2 2 2 2 
1 2 2 1 3 

285 301 294 303 304 

2,461 2,473 2,416 2,364 2,412 
31 31 34 34 35 

313 300 284 270 270 
1,211 1,179 1,149 1,103 1,134 

905 963 949 958 973 

343 299 290 321 286 

111 136 122 108 117 
111 136 122 108 117 

- - - -1 1 

Profit before income tax - Bénéf ice avant impôt sur le revenu 232 164 169 213 	 170 

tncome tax - tmpât sure revenu 40 23 26 29 	 23 

Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées 1 -1 -1 -2 	 - 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 194 139 141 181 	 147 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires -2 - - - 

Net profit - Bénéfice net 192 139 141 181 	 147 
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Table 27- C,edit unions 
Tableau 27- Caisses d'éDarclne et de credit 

1995 
ill 

1996 
iV 	I 	II 

millions of dolla rs-mil lions de dollars 
Ill 

Statement of changes In financial position - Etat de l'évolution de Ia situation financiêre 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse generee par I'exploitation 321 82 -314 140 385 
Net profit - BCnéfice net 192 139 141 181 147 
Non-cash items- Elements non monetaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 31 31 34 34 35 
Deterred income tax - Impôt sur le revenu différé 1 - -4 - 1 
Working capital - Fends de roulement 174 3 -384 105 117 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -30 -112 -9 -79 -62 

Prior period cash transactions - Transactions monCtaires de Ia periods antérieure -47 20 -93 -101 148 

Cash from financing activities - Encaisse genéree par le financement 677 1,009 2,295 2817 118 
Increase in deposits - Augmentation des depots 

Demand - A vue -408 448 1,133 1,957 -4,781 
Term - A terrne 605 1,091 1.208 1,399 4,563 

Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 160 21 -42 -83 3 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprris des affiliées 3 13 -8 -9 15 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bonds and debentures - Obligations - - - - - 
Mortgages - Hothèques - - 3 - 
Other - Autres 377 310 151 -478 288 

Equity - Avoir -61 21 -146 29 30 

Total cash available - Total, encaisse 997 1,091 1,981 2,957 503 

Applications - Utilisations 
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 1,747 1,120 1,870 1,595 1,019 

Investments in affiliates - Placements dana des affiiiées -18 17 5 64 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 190 211 752 871 443 
Mortgage loans - Préts h.pothécaires 1.021 479 315 1.296 852 
Non-mortgage loans - Préts non hypothecaires 553 413 797 -508 613 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utiiisée pour lmmobilisations 48 62 22 34 -1 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 12 33 13 14 3 

Total applications of cash - Utilisation total e tie l'encaisse 1,807 1,216 1,905 1,644 1,021 

lncreaseldecrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 	 -810 	-125 	 77 	1,313 	-518 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 2,755 	2,816 	2,735 	2,663 	2,651 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 	 309 	326 	307 	311 	 253 
Profit before extraordinary gains - Benefice avant gains extraordinaires 	 162 	175 	156 	163 	 115 
Net profit - Bénéfice net 	 160 	175 	156 	163 	 115 

Selected ratios - Ratios sélectionnes 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employes 7.74% 7.94% 7.58% 7.84% 6.24% 
Return on assets - Rendement de ractif 0.52% 0.56% 0.49% 0.50% 0.35% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 8.46% 9.05% 8.20% 8.41% 5.73% 
Profit margin - Marge bónéficiaire 11.23% 11.57% 11.21% 11.68% 9.53% 

Capital ratio - Ratio du capital 16.133 16.100 16.609 16.730 16.241 
Debt to equity - Ratio des dettes a i'avoir 0.744 0.782 0.807 0.720 0.734 

Operating costs per $100 of assets - CoUts d'eqioitation par $100 d'actifs $ 7.92 $ 8.01 $ 7.69 $ 7.26 $ 7.38 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'eioitation (DES.) -3.28% 2.22% 2.88% -2.651/6 -0.42% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'eloitation (DES.) -1.22% 1.831k -2.48% -3.160/6 2.01% 
Operating profit (S.A.) - Benefice d'eloitation (DES.) -16.97% 5.31% -5.89% 1.400/6 -18.80% 
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Table 28 - Chartered banks and other deposit-accepting intermediaries n.e.s. 
Tableau 28 - Bangues a charte et autres intermédiaires de type de dépôt n.s.a 

	

1995 	 1996 

	

Ill 	IV 	I 
- - millions of dollars-millions de dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets . Actits 680,134 694,065 713,075 727,546 738,002 

Cash and deposits- Encaisse et depots 30.206 29,957 27,980 32,444 32,396 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 7,618 8,253 7.398 7,412 7,447 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 17.955 20,895 20,911 17,862 17,697 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 116,927 122,423 125,852 132,306 132,852 

Loans - Préts 
Mortgage - Hypothécaires 199.140 201,953 204,188 209,068 213,228 

Non-mortgage - Non hypothécaires 264,367 263,414 275,304 275,959 281,527 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et prets -9,572 -6,753 -8,142 .8,021 '8,289 
Bank customers' liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations 33,736 32,166 34,329 35,795 36,357 

Capital assets, net - lrnmobilisations, nettes 7,388 8,041 8,078 8.095 8,093 

Other assets - Autres actifs 12,369 13,716 17177 16.627 16,692 

Liabilities - Passits 636,540 649,992 668,272 682,005 691,933 

Deposits - Depots 
Demand - A vue 170,434 173,142 169.013 177,629 179,548 

Term - A terme 331,358 341,099 350.198 341,214 347,227 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 49,615 51634 52.704 59.251 59,300 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des atfiliées 25 9 14 810 784 
Borrowings- Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprés de barrques 2,868 2,401 4.035 4,564 4,985 

From others - Auprés d'autres 3,797 3,060 4.302 4,548 4,645 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 207 173 292 329 340 
Bonds and debentures - Obligations 14,764 15.192 15,268 15,872 16,018 

Mortgages - Hypotheques 177 160 199 184 175 

Deferred income tax - Impat sur le revenu différé 208 4 -14 76 110 

Bank customers' liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations 33.736 32,166 34,329 35,795 36,357 

Other babilities- Autres passifs 29,351 30,953 37,932 41733 42,443 

Equity - Avoir 43,594 44,072 44,803 45,542 46,069 

Share capital - Capital-actions 24,221 24,028 24,309 24,331 24,126 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 603 583 595 627 659 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 

Appropriated - Aftectés 1 1 1 1 1 

Unappropriated - Non affectés 18,769 19,460 19,899 20,583 21,283 

Income Statement - Etat des résultats______________________________________ 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 
Sales of services - Ventes de services 
Interest - Intéréts 
Dividends - Dividendes 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur Ia verde de litres at autres actits 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 
Interest - Intéréts 

On deposits -Sur les depOts 
Demand - A we 
Term - A terme 

Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 
Provision for future loan losses- Provisions pour pertes futures 
Other - Autres 

Operating profit - Bénéflce d'exploitation 

Other Expenses - Autres dépenses 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes ns.a. 

Profit before income tax - Benefice avant impot sur Ie revenu 

Income tax - IrnpOt sur le revenu 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains ties affiliées 

Profit before extraordinary gains - BCnéfice avant gains extraordinaires 

Extraordinary gains - Gains exlraordinaires 

Net profit. Bénéfice net 

14,582 14,439 15,216 14,600 14,930 
2,171 2,103 2.316 2.455 2,426 

12,148 12,138 12,250 11,515 11,802 
208 89 255 222 264 

-1 10 1 1 - 

55 99 394 408 438 

12,408 12,488 12,317 11,775 11,885 
272 273 260 263 269 

1,233 1,164 1,084 945 906 
5,859 5.787 5,946 5,421 5,421 

725 779 524 526 563 
4,318 4,486 4,504 4,619 4,727 

2,175 1,952 2,899 2,826 3,044 

967 953 937 1,233 1.265 
967 953 937 1,233 1,265 

306 318 - - - 

1,514 1,317 1,962 1,592 1,779 

662 530 768 587 679 

852 787 1,195 1,006 1,100 

852 787 1,195 1,006 1,100 
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Table 28 - Chartered banks and other deposit-accepting intermediaries n.e.s. 
Tableau 28- Banaues a charte et autres intermédiaires de tvoe de déôt n.s.a 

1995 

Ill 

1996 

IV 	 I 	 II 
millions of dollars-millions de dollars 

ill 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities . Encaisse générée par I'exploitation 9,685 -654 8,283 12,081 2,983 
Net profit - Bénéfice net 852 787 1195 1,006 1,100 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreciation and amorlization - Depreciation et amortissement 272 273 260 263 269 
Deferred income tax - lmpôtsur le revenu différé 93 -115 68 147 41 
Working capital - Fonda de roulement 5,581 1,315 1,840 6,447 4 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 2,887 -2.914 4,920 4,240 1569 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia pénode antérieure - - - -22 

Cash from financing activities - Encaisse genérée par Ic flnancement 3,373 8,839 8,614 1,263 8,372 
Increase in deposits - Augmentation des dépôts 

Demand - A vue 2,108 2,607 -4,128 8,605 1,920 
Term - A terme 1,329 7,256 9.266 -9,557 6,013 

Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 109 -467 1,634 524 421 
Borrowings from affiliates - Empnnls auprés des atfiliées 18 -5 5 796 -26 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 9 -34 119 38 10 
Bonds and debentures - Obligations -421 429 75 604 146 
Mortgages - Hypotheques 16 -18 39 -15 -8 
Other - Autres 563 -759 1.243 242 97 

Equity - Avoir -357 -170 362 4 -205 

Total cash available - Total, encaisse 13,059 8,185 16,897 13,344 11,355 

Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 5,413 7,397 17,760 8,323 10,111 
Investments in affiliates - Placements dana des affiliees -949 2,992 18 -3,048 164 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -215 4,764 3.455 6,376 547 
Mortgage loans - Préts hypothécaires 4,216 1.934 2,281 4,386 4,161 
Non-mortgage loans - Prêts non hypothécaires 2.362 -2.293 12,005 608 5.568 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 262 901 303 274 266 
Cash applied to dividends - Encaisse ulilisée pour dividendes 551 567 579 631 621 

Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisse 6,226 8,865 18,641 9,228 10,999 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de rencaisse 	 6,833 	.681 	-1,745 	4,116 	 357 

Selected items, seasonally adlusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 14,467 14,327 15,136 14,908 14,817 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 2,070 2,085 2,879 2,819 2,938 
Profit before extraordinary gains - Bénéf ice avant gains extraordlnaires 837 888 1,129 984 1,085 
Net profit - Bénéfice net 837 888 1,129 984 1,085 

Selected ratios - Ratios sélectionnes 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 8.68% 9.19% 9.94% 9.800/6 10.160% 

Return on assets - Rendement de ractif 0.491/6 0.51% 0.63% 0.54% 0.59% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 7.68% 8.06% 10.08% 8.64% 9.420/9 

Profit margin . Marge bénéficiaire 14.31% 14.55% 19.020/6 18.91% 19.830% 

Capital ratio - Ratio du capital 15.602 15.748 15.916 15.975 16.019 
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 0.501 0.476 0.538 0.578 0.585 

Operating costs per $100 of assets - Co(its d'exploitation par $100 d'actlfs $ 7.29 $ 7.06 $ 6.88 $ 6.65 $ 6.44 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 	 2.36% 	-0.97% 	5.65% 	-1.51% 	-0.61% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'erploitation (DES.) 	 1.381/6 	-1.25% 	0.121/6 	 1.36% 	1.74% 
Operating profit (S.k) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 	 8.65% 	0.71% 	38.1211. 	-2.11% 	4.25% 
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Table 29- Consumer and business financing intermediaries 
Tableau 29- lntermédiaires de credit a Ia consommation et aux entreprises 

1995 
Ill 

1996 

IV 	I 	II 
millions of dollars-millions de dollars 

Ill 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifs 6.4,695 66,444 68,146 71,556 71,528 

Cash and deposits- Encaisse et dépôts 1,253 1961 1300 1,126 1,096 

Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 1,527 1,671 2,049 1,890 1,982 

Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 21,621 22,218 22,056 23,498 22,574 

Portfolio investments - Placements de portefeuille 4,082 4,060 4,210 4,273 4,363 

Loans - Préts 
Mortgage - Hypothécaires 2,883 2,874 2,956 2,881 2,902 

Non-mortgage - Non hypothécaires 30,355 30,571 32,370 33,975 34,458 

Allowance for losses on investments and loans - 
Provision pour pertes sur placements et prets -559 -578 -610 -600 -585 

Capital assets, net - Immobilisations, neltes 2,452 2,472 2,620 3,164 3.254 

Other assets - Autres actifs 1,079 1,195 1,193 1,349 1,484 

Liabilities - Passifs 55,540 57,022 58,303 60,549 60,303 

Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibitités courues 2,036 2,169 2,141 2,215 2,283 

Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 9,877 10,564 9,594 10,146 8,844 

Borrowings - Empnints 
Loans and overdrafts - Empnjnts et découverts 

From banks - Auprès de banques 2,481 2,537 3,066 2.557 2,793 

From others - Auprès d'autres 3,141 3,169 3,264 3,405 3,481 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires el papier 13,113 13,329 14,345 15,452 16,137 

Bonds and debentures - Obligations 17,935 18,169 18,687 19,480 19,080 

Mortgages - Hypotheques 651 652 645 658 667 

Deferred income tax - lmpât sur le revenu différé 172 191 225 273 281 

Other liabilities - Autres passif S 5,952 6,064 6,091 6,362 6,737 

Equity -Avoir 9,155 9,422 9,842 11,007 11,226 

Share capital - Capital-actions 8,242 8,570 8,704 9,854 9,997 

Contributed surplus and other - Surplus d'apport etautres 1,674 1,591 1,743 1,906 1,930 

Retained earnings - Bénéf ices non répartis -761 -740 -604 -754 .701 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 2,287 2,330 2,301 2,418 2,316 

Sales of services - Ventes de services 43 42 57 60 59 

Interest - lntérêts 1,406 1,429 1,435 1,532 1,457 

Dividends - Dividendes 49 64 70 65 47 

Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de litres et auires aclits 110 47 52 23 - 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 679 747 688 737 752 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 1,211 1,378 1,282 1,330 1,322 

Depreciation and amortization - Depreciation et amortissement 224 225 229 278 289 

Interest - Intéréts 
On short-term paper - Sur papiers ti court terme 140 158 145 138 133 

Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 843 991 904 910 896 

Operating profit. Bénéfice d'exploitation 1,076 952 1,019 1,088 994 

Other Expenses - Autres dépenses 773 783 800 734 744 

Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 773 783 800 734 744 

Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. -2 -13 136 -6 -18 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 301 156 354 348 232 

Income tax - Impot sur le revenu 84 26 49 93 89 

Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées 5 1 1 4 3 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 222 131 306 252 146 

Extraordinary gains. Gains extraordinaires - - - - - 

Net profit - Bénéfice net 222 131 306 252 146 
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Table 29- Consumer and business financing intermediaries 
Tableau 29- lntermédiaires de credit a Ia consommation et aux entrepnses 

	

1995 	 1996 

	

Ill 	 IV 	 I 	 II 	 Ill 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse generée par I'exploitation 713 368 242 920 625 

Net profit - Bénéfice net 222 131 306 252 146 

Non-cash items - Elements non monetaires 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 224 225 229 278 289 

Deferred income tax - lmpãt sur le revenu difléré 62 53 -5 46 36 

Working capital - Fonds tie roulement 101 -39 -20 247 -59 

Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 142 -22 -228 92 231 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia période anténeure -38 20 -41 6 -17 

Cash from financing activities - Encaisse generée par le financement 214 1,551 479 3,370 -487 

Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 14 45 -11 -508 208 

Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées 318 681 -1,055 578 -1.302 

Other borrowings - Autres emprunts 
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -372 215 1,060 1,107 685 

Bonds and debentures - Obligations -250 230 407 793 -400 

Mortgages - H,potheques 8 - -5 14 8 

Other - Autres 341 11 24 124 76 

Equity - Avoir 69 366 68 1,436 159 

Total cash available - Total, encaisse 926 1,919 721 4,290 138 

Applications - Utilisations 
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 319 773 1,105 3,264 -353 

Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 443 638 -315 1,642 957 

Portfolio investments' Placements de portefeuille 273 -77 -159 87 89 

Mortgage loans- Prêts hypothécaires 60 -9 -69 -48 23 

Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires -456 220 1,648 1.583 492 

Cash applied to fixed assets- Encaisse utilisCe pour immobilisations 267 234 351 810 368 

Cash applied to dividends - Encaisse utitisée pour dividendes 87 213 88 106 64 

Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisse 673 1,220 1,543 4,180 78 

Increase/decrease in cash -Augmentation/dimInutIon de l'encaisse 253 699 -822 110 60 

Selected items, seasonally adjusted (SA)- Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exptoitation 
Operating profit - Bénéf ice d'exploitation 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 
Net profit - Bénéfice net 

	

2.319 	2,344 	2,326 	2,347 	2,348 

	

1,070 	1,039 	998 	1,028 	987 

	

216 	180 	302 	209 	 144 

	

216 	180 	302 	209 	 144 

Selected ratios - Ratios sélectionns  

Return on capital employed - Rendement des capitaux emptoyes 	 5.69% 
Return on equity - Rendement de I'avoir 	 9.46% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 	 46.15% 

Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 	 5.156 

	

5.34% 	6.80% 	5.00% 	4.55% 

	

7.64% 	12.26% 	7.61% 	5.14% 

	

44.33% 	42.90% 	43.81% 	42.04% 

	

5.139 	5.039 	4.697 	4.543 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 	 2.40% 	1.09% 	-0.7616 	0.88% 	0.05% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'eIoitation (DES.) 	 0.31% 	4.49% 	1.799/6 	-0.721/6 	3.21% 

Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'eIoitation (DES.) 	 4.971/6 	-2.88% 	-3.96% 	3.021/9 	-4.001/6 
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Table 30 - Life insurers (including accident and sickness branches of life insurers) 
Tableau 30- Assureurs-vie (V comris leurs divisions d'assurance-accident et d'assurance-maladie 

1995 1996 

II! IV I II Ill 
millions of dollars-millions de dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actlfs 166,162 168,021 168,356 169,999 172,457 
Cash and deposits - Encaisse et dCpóts 2173 2553 1,917 2,016 2,061 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes ditbiteurs et revenu couru 4,107 3.963 4295 4,055 4,317 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 15,296 15.351 14,621 15,513 15,789 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 82,406 84,067 86,084 86,765 87,931 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothécaires 48,129 47,942 47,512 47,414 47,706 
Non-mortgage . Non hypothécaires 4,088 4,211 4,310 4,420 4,478 

Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et prets -531 -570 -538 -524 -534 
Capital assets, net - Immobitisations, nettes 9,697 9,598 9,399 9,493 9,549 
Other assets - Autres actifs 797 907 757 847 1,160 

Liabilities - Passifs 140,157 141,194 141,321 142,418 144,225 
Amounts left on deposit- Sommes demeurant en depot 5,212 5,189 5,067 5,114 5,162 
Actuarial liabitties - Passif actuanel 121,400 122,455 122,415 122,966 123,554 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilites courues 

Claims - Sinistres 1,700 1,608 1,500 1,562 1,626 
Other - Autres 1,629 1,799 2,038 2,016 2,148 

Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affihées 1,721 1,912 1,829 1,890 1,914 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
From banks - Auprès de banques 1,265 914 1,618 1,826 1,791 
From others - Auprés d'autres 702 648 580 470 473 

Bonds and debentures - Obligations 699 698 523 534 784 
Mortgages - H.pothèques 541 552 467 465 466 

Deferred income tax- lmpOt sur le revenu diffCré -109 -166 -258 -314 -320 
Other liabilities - Autres passifs 5,396 5,587 5,542 5.891 6,627 

Equity - Avoir 26,005 26,827 27,035 27,581 28,232 
Share capital - Capital-actions 2,167 2,163 2,247 2255 2,273 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 636 620 763 750 756 
Retained earnings - Bénéf ices non réparlis 

Appropriated - Affectés 4,677 3,953 3,402 3,496 3,546 
Unappropriated - Non affectés 18,526 20,091 20,622 21,079 21,658 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue- Revenu d'exploitation 8,679 8,926 9,435 8,588 8,681 
Premiums - Primes 3682 3,642 3,857 3,833 3,648 
Annuity considerations - Conlrepartres de rentes 1,690 1,718 2,115 1,299 1,319 
Interest - Intéréts 2,845 2,988 2,953 2,918 3,036 
Dividends - Dividendes 72 87 73 80 75 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sorts vente de titres at autres aclifs -22 3 22 -4 -17 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 412 489 414 463 420 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 8,156 8,270 8,911 8,046 8,095 
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d'assurance 2.405 2,735 2,779 2,694 2,680 
Annuity claims incurred - Sinistres aux terrnes de contrats de rentes 2,770 2,695 3,630 2.860 2,798 
Normal increase in actuarial babilities - Augmentation normale du passif actuanel 1,009 938 585 401 581 
Depreciation and amortization - Depreciation et arnortissement -70 -99 -88 -53 -7 
Interest - Intéréts 

On deposits - Sur les depOts 99 83 86 89 91 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 

Policyholder dividends - Dividendes des assures 368 433 337 385 390 
Other - Autres 1,574 1,484 1,582 1,670 1,562 

Operating profit - Bénéfice d'exploltatlon 523 656 524 543 586 

Other Expenses - Autres depenses 57 60 66 67 67 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 57 60 66 67 67 

Gains/losses n.e,s, - Gains/pertes n,s.a, -48 -54 -34 -25 -10 

Profit before income tax - Benefice avant impot sur le revenu 418 542 424 451 509 

Incometax - ImpOtsurlerevenu 129 110 149 134 172 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affikées 56 -6 54 57 16 

Profit before extraordinary gains - Benefice avant gains extraordinaires 	 345 	425 	328 	374 	 352 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 

Net profit - Benefice net 	 345 	425 	328 	374 	 352 
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Table 30 - Life insurers (including accident and sickness branches of life insurers) 
Tableau 30 - Assureurs-vie (y compns leurs divisions d'assurance-accident et d'assurance-maladie) 

	

1995 	 1996 

	

Ill 	 IV 	 I 	 II 	 Ill 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities- Encaisse générée par I'exploitation 642 1,423 777 925 1,178 

Net profit - Bénéf ice net 345 425 328 374 352 

Non-cash items - Elements non monétaires 
Depreciation and amortization - Depreciation et amortissement -70 -99 -88 -53 -7 

Deferred income tax - Impôt sur le revenu dlfléré -9 -39 -60 -27 3 

Working capital - Fonds de roulement -561 329 -56 308 -70 

Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 939 784 656 322 899 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la pénode antérleure -2 22 -3 2 - 

Cash from financing activities - Encaisse generée par le financement 261 -59 -142 224 330 
Increase in deposits - Augmentation des dépâts 100 -23 -113 51 48 

Borrowings from banks- Empnjnts auprès de banques 346 -351 523 208 35 

Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -41 191 -121 60 24 

Other borrowings - Autres emprunts 
Bonds and debentures - Obligations - -1 28 23 250 

Mortgages - H.pothèques -7 11 -66 3 1 

Other - Autres 68 -54 7 -110 3 

Equity - Avoir -205 169 -399 -7 38 

Total cash available - Total, encaisse 903 1,364 635 1,150 1,508 

Applications - tjtilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 1,067 1,014 1,107 924 1,317 

Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 95 -296 -588 467 .77 

Portfolio investments- Placementsde portefeuille 934 1,288 1,592 510 1,016 

Mortgage loans - PrCts hypothécaires 205 101 -10 61 320 

Non-mortgage loans - Prêts non h',pothécaires 22 123 113 8 57 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 61 23 -104 125 85 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 66 65 98 110 72 

Total applications of cash. Utilisation totale de l'encaisse 1,195 1,103 1,101 1,159 1,474 

Increase/decrease in cash . Augmentation/diminution de l'encaisse -291 262 466 -9 34 

Selected Items, seasonally adjusted (S A). Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexploitation 9,141 9,121 8.728 8,704 9,125 

Operating profit - Bénéf ice dexploitation 426 721 524 574 488 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 244 574 320 332 252 

Net profit - Bénéfice net 244 574 320 332 252 

Premiums and annuity considerations - Primes et contreparties de rentes 5,807 5.532 5,288 5,260 5,601 

Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de centrals d'assursnce 2,494 2.760 2,660 2,699 2,771 

Selected ratios . Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux emptoyés 3.700/6 7.92% 4.66% 4.701/6 3.56% 

Return on equity - Rendement de l'avoir 3.76% 8.55% 4.74% 4.820/6 3.57% 

Profit margin - Marge bénéficlaire 4.669/6 7.91% 6.00% 6.59% 5.35% 

Debt to equity - Ratio des defies a Iavoir 0.190 0.176 0.186 0.188 0.192 

Net risk ratio - Ratio du risque net 1.089 0.967 0.887 0.874 0.908 
Claims to premiums - Ratio des sinistres au primes 0.668 0.769 0.686 0.707 0.711 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 	 -4.63% 	-0.22% 	-4.31% 	-0.27% 	4.830/6 

Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'eloitation (DES.) 	 -4.26% 	-3.62% 	-2.33% 	-0.90% 	6.231/6 

Operating profit (S.A.) - Bénéfice dexploitation (DES.) 	 -11.65% 	69.26% 	.27.400/6 	 9.59% 	14.95% 
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Table 31 - Property and casualty insurers 
Tableau 31 - Assureurs-biens et nsques divers 

	

1995 	 1996 

	

Ill 	 IV 	 I 	 II 
millions of dollars-millions de dollars 

Ill 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actits 40,884 41,164 41,281 42,811 44,154 

Cash and deposits - Encaisse et dépôts 1,576 1,622 1,429 1,585 1,621 

Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 6,530 6,337 6,438 6,985 6,961 

Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 835 704 613 623 646 

Portfolio investments - Placements de portefeuille 28,678 29,153 29,440 30.230 31.254 

Loans - Prêts 
Mortgage - HypothécaireS 593 596 620 606 602 

Atowance for losses on investments and loans - 

-6 -6 -13 -4 -6 Provision pour pertes sur placements et préts 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 772 742 769 740 744 

Other assets - Autres actifs 1,905 2,016 1,986 2,047 2,331 

Liabilities - Passifs 28,214 28,678 28,404 29,421 30,442 

Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 
Claims - Sinistres 17,244 17,590 18,163 18.280 18,706 

Other - Autres 1,719 1,851 1,565 1,714 1.851 

Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 272 273 249 207 208 

Borrowings - Empnints 
Loans and overdrafts- Emprunts et découverts 

From banks - Auprés de banques 223 201 236 173 219 

From others- Auprès d'autres 1 1 - - - 

Mortgages - Hypotheques 40 27 26 17 17 

Deferred income tax - lmpôt sure revenu différé -145 -174 -211 -213 -276 

Other liabilities - Autres passifs 
Unearned premiums - Primes non acquises 8,328 8,358 7,841 8,717 9,161 

Other - Autres 532 550 536 526 555 

Equity - Avoir 12,670 12,486 12,877 13,390 13,712 

Share capital - Capital-actions 2,513 2,606 2,506 2,570 2,610 

Contributed surplus - Surplus d'apport 750 756 710 708 719 

Retained earnings - Bénéfices non répartis 
Appropriated - Atfectés 991 991 975 961 1,016 

Unappropriated - Non affectés 8,416 8,133 8,686 9,152 9,368 

Income Statement - Etat des résultats  

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 5,081 5,188 5,152 5,277 5,339 

Net premiums earned - Primes nettes acquises 4,359 4,428 4,315 4,435 4,504 

Interest - Intitréts 525 517 506 525 533 

Dividends - Dividendes 59 67 55 59 79 

Gainsonsaleofsecuriliesandotherassets - Gainssurla ventedetitresetautresaclits 70 66 176 169 65 

Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 67 111 100 89 158 

Operating Expenses - Dépenses d'exploltatlon 4,604 4,939 4,689 4,426 4,923 

Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d'assurance 3,215 3,429 3,330 2,996 3,269 

Depreciation and amortization - Depreciation 81 amortissement 10 16 47 -14 -2 

Other operating expenses - Autres dépenses dexploitation 1380 1,493 1,313 1444 1,656 

Operating profit - Benefice d'exploitation 477 249 462 851 416 

Other Expenses - Autres dépenses 6 3 4 5 5 

Interest on borrowings - Intéréts sur les ernpwnts 6 3 4 5 5 

Gainsllosses n.e-s. - Gains/pertes n.s.a. 11 -2 1 4 

Profit before income tax- Bénéfuce avant Impot sur Ic revenu 460 245 459 851 406 

lncometax - lmpôtsurlerevenu 120 93 156 296 141 

Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affitées 5 6 3 1 2 

Profit before extraordinary gains - Bénéflce avant gains extraordinaires 345 159 305 556 267 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - 

Net profit - Bénéf ice net 345 159 305 556 267 

Net premiums written - Primes nettes souscrites 4,546 4,421 3,979 5,082 4,948 

Underwriting expense - Depenses d'assurance 4,556 4,844 4,644 4,385 4,680 

Underwriting profit - BBnétice d'assurance -179 -379 -305 81 -144 

Net investment and ancihlaiy profit- BénEIe des placements nets et des activités auxiliaires 648 646 732 745 667 
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Table 31 - Property and casualty insurers 
Tableau 31 - Assureurs-biens et nsques divers 

-- 1995 

Ill 

1996 

IV 	 I 	 II 
millions of dollars-m il lions de dollars 

Ill 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse genérée par 'exploitation 1,283 694 -247 859 946 

Net profit - Bénéfice net 345 159 305 556 267 

Non-ash items - Elements non monétaires 
Depredation and amortization - Dépréciation et amortissement 10 16 47 -14 -2 

Deferred income tax - lmpôt sur le revenu différé 5 -37 -7 42 -15 

Working capital - Fonds de roulement 877 732 128 -242 590 

Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 48 -179 -723 529 107 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia periode anténeure -1 2 3 -12 - 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -99 61 -58 -51 146 
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -11 -23 42 -64 46 

Borrowings from affibates - Emprunts auprès des atfiliées 2 1 22 -42 1 

Other borrowings - Autres emprunts 
Mortgages - Hpothèques 1 -14 - -9 - 

Other - Autres - - - - - 

Equity - Avoir -90 97 -122 65 99 

Total cash available 	Total, encaisse 1,184 755 -306 809 1,092 

Applications - Utilisations 
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 1,185 606 -95 565 968 

Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -2 120 -10 4 11 

Portfolio investments - Placements de portefeuille 1.254 484 -110 575 964 

Mortgage loans - Préts hpothécaires -66 2 25 -13 -6 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utlllsée pour immobilisations 46 -13 39 8 21 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 19 73 27 89 57 

Total applications of cash - Utilisation totale de l'encalsse 1,250 666 -29 662 1,047 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l'encaisse 	 -66 	 89 	-276 	146 	 46 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)  

Operating revenue - Revenu d'exploitation 5,021 5,266 5,103 5,298 5,283 

Operating profit - Bénéfice dexploitation 473 444 461 659 413 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 349 276 312 426 272 

Net profit - Benefice net 349 276 312 426 272 

Net premiums earned - Primes nettes acquises 4,333 4,447 4,282 4.472 4,479 

Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d'assurance 3,168 3,279 3,326 3,199 3,219 

Underwriting expenses - Dépenses d'assurance 4,501 4.729 4,628 4,573 4,622 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 10.87/0 8.66% 9.54% 12.69% 7.970/6 

Return on equity - Rendement de l'avoir 11.01% 8.84% 9.690/6 12.74% 7.94% 
Profit margin - Marge bénéfuciaire 9.420/6 8.44% 9.03% 12.44% 7.820/6 

Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 0.042 0.040 0.040 0.030 0.032 
Net risk ratio - Ratio du risque net 1.484 1.547 1.439 1.439 1.411 
Claims to premiums - Ratio des sinistres au primes 0.731 0.737 0.777 0.715 0.719 
Combined ratio - Ratio combine 1.039 1.063 1.081 1.023 1.032 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 	 1.27% 	4.87% 	-3.09% 	3.82% 	-0.28% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'esploitation (DES.) 	 2.66% 	6.01% 	-3.71% 	-0.08% 	4.98% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 	 -10.469/6 	-6.02% 	3.65% 	43.08% 	-37.32% 
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Table 32 - Other insurers and agents 
Tableau 32 - Autres assureurs et aqents d'assurance 

1995 
III 

1996 
IV 	I 	II 

millions of dollars-millions de dollars 
Ill 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actits 4,254 4,374 4,197 4,624 4,080 

Cash and deposits - Encaisse et dépôts 688 671 679 697 666 

Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs el revenu couru 1,071 1,146 977 1,360 955 

Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affdiées 554 565 562 552 547 

Portfolio investments - Placements de portefeullle 473 503 462 458 415 

Loans - Prêts 
Mortgage - Hypothécaires 195 196 194 199 192 

Non-mortgage - Non hypothécaires 144 144 143 147 142 

Capital assets, net - Immobilisations. neltes 437 442 443 453 441 

Other assets - Autres actifs 692 707 739 757 721 

Liabilities - Passiis 3,438 3,552 3,397 3,936 3,457 
Accounts payable and accrued habdities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 1,617 1,647 1,517 1,895 1.482 

Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 489 508 459 557 491 

Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Empnjnts et découverts 

From banks - Auprèsdebanques 187 189 184 190 184 

From others - Auprès d'autres 235 237 235 235 227 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 55 54 54 54 54 

Bonds and debentures - Obligations 327 327 327 327 327 

Mortgages - H,pothèques 120 120 118 122 118 

Deferred incometax - lmpôtsurle revenu différi 114 113 112 114 112 

Other liabilities - Autres passils 296 359 391 443 464 

Equity - Avoir 816 822 800 687 623 

Share capital - Capital-actions 483 504 537 515 499 

Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 88 103 104 96 94 

Retained earnings - Benéfices non repartis 245 214 160 76 31 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 944 969 933 963 918 

Sales of services - Ventes de services 882 908 849 682 637 

Premiums - Primes 2 2 29 27 27 

Interest - Intéréts 17 17 18 17 17 

Dividends- Dividendes - - - - - 

Gainsonsaieofsecuritiesandotherassets - Ga'nssurlavefltedetitreSetaUtreSactifs 2 - - - - 

Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 41 42 37 38 36 

Operating Expenses - Depenses d'exploitation 919 962 924 913 914 
Insurance claims incurred - Sinistres aux ternies de contrats d'assurance 1 1 24 24 24 

Depreciation and amortization - Dépréciation ci arnortissement 20 21 21 21 21 

Other operating expenses - Autres dépenses dexploitation 897 940 880 868 869 

Operating profit- Bénéfice d'exploitation 25 7 9 50 4 

OtherExpenses - Autresdépenses 18 18 17 18 18 

Interest on borrowings - Intérèts sur Ies emprunts 18 18 17 18 18 

Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. 1 - - - - 

Profit before income tax - Bénéfice avant lmpot sur le revenu 8 .12 -8 32 -14 

Income tax- lmpôt sur Ic revenu 3 -10 -7 12 -g 

Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées - 2 - - - 

Profit before extTaordinary gains. Bénéfice avant gains extraordinaires 5 1 -1 20 .5 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - . - - 

Net profit - Bénéf ice net 5 1 -1 20 -5 
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Table 32 - Other insurers and agents 
Tableau 32 - Autres assureurs et agents d'assurance 

1995 

Ill 

1996 
IV 	I 	II 

millions of dollars-millions de dollars 
Ill 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation financlère 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 102 25 41 85 48 

Net profit- Bénéfice net 5 1 -1 20 -5 

Non-cash items - Elements non monCtaires 
Depredation and amortization - Dépréciation et arnortissement 20 21 21 21 21 

Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 1 -1 2 2 3 

Working capital - Fonds de roulement 39 -46 34 -4 -12 

Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 38 51 -15 47 41 

Pnor penod cash transactions - Transactions monCtaires de Ia période anténeure -1 -1 -1 - - 

Cash from financing activities - Encaisse genéree par Ic financement -83 59 -44 114 -103 

Borrowings from banks - Empnjnts auprès de banques -2 2 -6 6 -6 

Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -60 18 .42 98 -67 

Other borrowings - Autres empnints 
Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -1 -1 - - - 

Bonds and debentures - Obligations - - - - - 

Mortgages - H,pothèques -3 1 -2 4 -4 

Other - Autres -6 2 -5 - -8 

Equity - Avoir -12 36 11 6 -18 

Total cash available - Total, encaisse 19 83 -3 199 -55 

Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -17 43 -44 48 -60 

Investments in affiliates - Placements darts des affiliées -10 11 -7 23 -6 

Portfolio investments - Placements de portefeuille - 30 -31 15 -43 

Mortgage loans - Préts hypothécaires -4 1 4 5 

Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires -3 1 -3 4 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 9 24 11 30 7 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 30 31 54 63 31 

Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisse 21 97 20 140 -22 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l'encaisse 	 -3 	 -14 	 .24 	 59 	 -33 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexploitation 
Operating profit - Bénéfice dexploitation 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 
Net profit - Bénéfice net 

957 	 932 	 968 	 953 	 930 
36 	 9 	 21 	 26 	 14 
13 	 -1 	 6 	 6 	 3 
13 	 -1 	 6 	 6 	 3 

Selected ratios - Ratios sélectionnés  

Return on capital employed- Rendement des capitaux ernployés 
Return on equity - Rendement de lavoir 
Profit margin - Marge bénéficlaire 

Debt to equity - Ratio des dettes a lavoir 

	

3.84% 	1.29% 	2.91% 

	

6.23% 	-0.60% 	3.03% 

	

3.72% 	0.92% 	2.12% 

	

1.729 	1.746 	1.719 

	

2.90% 	2.33% 

	

3.671/6 	2.14% 

	

2.76% 	1.55% 

	

2.159 	2.245 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 	 2.12% 	-2.62% 	3.86% 	-1.53% 	-2.42% 

Operating expenses (S.A.) - Dépenses dexploitation (DES.) 	 0.93% 	0.21% 	2.61% 	-2.18% 	-1.21% 

Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 	 46.96% 	-75.85% 	138.61% 	28.101/ 	-45.18% 
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Table 33- Other financial intermediaries 
Tableau 33 - Autres intermédiaires financiers 

1995 

Ill 

1996 

IV 	 I 	II 
millions of dollars-millions de dollars 

Ill 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actlfs 55,418 46,082 55,591 63,047 70,510 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 2,516 2,537 2,914 3,096 2,982 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 16,443 10,812 15,094 20,194 27,560 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 7,455 7,341 8,284 8,096 8,013 
Portfolio investments - Placementsde po,lefeuille 18,634 14,922 18,211 20,373 20,400 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothécaires 3,554 3,564 3,598 3,761 3,510 
Non-mortgage - Non hypothécaires 1,338 1,333 1,335 1,345 1,289 

Capital assets, net - Immobilisatiorts, nettes 3,162 3.123 3,629 3,582 3,477 
Other assets - Autres actits 2,315 2,450 2,527 2,601 3,278 

Liabilities - Passits 44,576 35,486 44,158 51,876 59,751 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités coun.jes 

Clients' free credit balances - Soldes créditeurs gratis aux clients 3,333 1,937 2,646 2,707 2,958 
Other- Autres 11,274 7,642 10,747 14,691 21,623 

Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 6,666 6,687 7,236 7,204 6,989 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprés de banques 3,656 2,638 2,847 2,806 2,519 
From others - Auprès d'autres 3,410 2,845 3,168 2,960 2,662 

Bankers' acceptances and paper' Acceptations bancaires et papier 382 331 285 242 300 
Bonds and debentures - Obligations 1.135 1,120 1,159 1,156 1,124 
Mortgages - Hypotheques 732 718 786 784 776 

Deferred income tax - Impot sur le revenu différé 208 214 214 212 204 
Other liabilities - Autres passtfs 13,779 11,353 15,068 19,112 20,595 

Equity -Avoir 	 10,842 	10,595 	11,433 	11,171 	10,759 
Share capital - Capital-actions 	 7,187 	7,151 	7,771 	7,809 	7,703 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 	 1,742 	1,737 	2,001 	1,848 	1,841 
Retained earnings - Bértéf ices non répartis 	 1.913 	1,707 	1,661 	1,515 	1,215 

Income Statement - that des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 2,218 2,208 2,353 2,331 2,250 
Sales of serwes- Ventes de services 

Commissions and fees - Commissions at honoraires 452 458 598 587 530 
Other - Autres 752 763 744 756 736 

Interest - lntérêts 485 474 475 492 531 
Dividends- Dividendes 103 105 108 111 103 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur Ia vente de titres et autres actifs 2 -7 7 2 - 

Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 425 415 422 383 349 

Operating Expenses - Depenses d'exploitation 1,851 1,930 1,978 1,956 1,889 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amorlissement 61 64 64 67 64 
lnteresl - lntérêts 116 111 112 109 115 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 1,674 1,756 1,801 1,780 1,710 

Operating profit - Bénéflce d'exploitation 367 278 375 374 362 

Other Expenses - Autres dépenses 248 250 250 282 304 
Interest on borrowings - lntérêts sur les emprunts 248 250 250 282 304 

Gains/losses n.e.s.- Gains/pertes n.sa. -15 -1 2 3 2 

Profit before income tax- Bénéfice avant lmpót cur Ic revenu 104 28 128 96 60 

Income tax - lmpot sur le revenu 36 22 47 45 38 
Equity in affiliates' earnings . Part des gains des affiliées - - 2 2 - 

Profit before extraordinary gains - Benefice avant gains extraordlnaires 68 5 83 53 21 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - 

Net profit- Bénéf ice net 68 5 83 53 21 
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Table 33- Other financial intemiediaries 
Tableau 33 - Autres intermédiaires financiers 

	

1995 	 1996 

	

Ill 	 IV 	 I 	 II 	 Ill 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation tinancière 

Sources - Provenance 
cash from operating activities - Encaisse génerée par l'exploltation 3,420 -493 2,384 2,227 407 

Net profit- Bénéfice net 68 5 83 53 21 

Non-cash items - Elements non monCtaires 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 61 64 64 67 64 

Deferred income tax - lmpôt sur le revenu diftéré 2 2 -1 1 1 

Working capital - Fonds de roulemenl 3.337 -710 1,741 1,973 783 

Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -51 146 497 133 469 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia pénode anténeure 3 1 2 -2 7 

Cash from financing activities - Encaisse générée par Ic funancemerit 811 -3.038 1,465 -67 .117 
Increase in clients free credit balances - Augmentation des soldes créditeurs gratis aux clients 583 -1,396 706 61 262 
Borrowings from banks - Empnints auprès de banques 75 -1.032 146 35 122 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -263 21 153 40 -94 

Other borrowings - Autres empnints 
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 118 -52 -37 -32 61 
Bonds and debentures - Obligations -6 -15 -9 -3 - 

Mortgages - Hpotheques -22 -1 19 -2 -1 

Other - Autres 586 -559 246 -208 -244 
Equity - Avoir -259 -4 241 112 21 

Total cash available - Total, encaisse 4,231 -3,531 3,850 2,160 290 

Applications - litilisations 
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 4,121 -3,808 3,028 1,630 80 

Investments in affiliates - Placements dans des aftiliées -274 -88 265 -12 -34 
Portfolio investments - Placements de porteleuite 4,444 -3,719 2,757 1,469 122 

Mortgage loans - Préts hothécaires -12 5 11 163 -5 
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires -38 -5 -6 10 -3 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour Immobilisations -92 26 316 56 50 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 197 221 243 245 246 

Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisse 4,226 -3,560 3,586 1,930 376 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l'encaisse 5 29 263 230 -86 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 2,267 	2.215 	2,280 	2,337 	2,311 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 	 359 	337 	346 	356 	352 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraortiinaires 	 59 	 33 	 76 	 43 	 11 
Net profit - Benefice net 	 59 	 33 	 76 	 43 	 11 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendemenl des capitaux ernployés 3.81% 3.34% 3.94% 3.84% 3.75% 
Return on equity - Rendernent de l'avoir 2.19%. 1.25% 2.67% 1.53% 0.41% 
Profit rnargin - Marge bénéficiaire 15.84% 15.200% 15.17% 15.22% 15.25% 

Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 1474 1.353 1.354 1.356 1.336 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 	 6.54% 	-2.29% 	2.931/6 	 2.52% 	-1.131/6 

Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 	 5.231/6 	-1.55% 	2.96% 	2.47% 	-1.17% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 	 14.07% 	-6.20% 	2.71% 	2.83% 	-0.95% 
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Table no. - No  du tableau 2 4 5 6 7 8 9 

Assets- Total - Actif ............................. D86227 D86405 086494 D86583 086672 1)86761 D86850 

Cash and deposits- Encaisse et depots .............. D86228 086406 D86495 086584 D86673 D86762 086851 

Accounts receivable and accrued revenue - 

Comptes débiteurs et revenu couru ................ 086229 086407 086496 D86585 D86674 D86763 086852 

Inventories - Stocks............................... D86230 086408 D86497 D86586 086675 D86764 086853 

Investments and accounts with affiliates - 

Placements et comptes auprès des affihiées ......... D86231 086409 086498 1)86587 086676 D86765 086854 

Portfolio investments - Placements de portefeuilte ....... 086232 086410 086499 D86588 086677 086766 086855 

Loans - Préts .................................... 086233 086411 D86500 D86589 D86678 D86767 086856 

Capital assets, net- Immobilisations, net .............. 086235 086413 086502 086591 D86680 086769 086858 

Other assets - Autres actits 	........................ 086234 086412 086501 D86590 086679 086768 086857 

Liabilities - Total - Passif ......................... D86236 1)86414 1)86503 D86592 086681 1)86770 D86859 

Accounts payable and accrued liabilities- 
Comptes créditeurs et exigibilités courues ........... 086237 D86415 086504 086593 086682 086771 D86860 

Loans and accounts with affiliates - 

Empnints et comptes auprès des affiliées ........... 086238 D86416 086505 086594 086683 086772 086861 

Borrowings - Emprunts ............................ 086239 D86417 086506 D86595 D86684 086773 086862 

Loans and overdrafts- Emprunts ci découverts ........ 086240 086418 086507 086596 086685 D86774 D86863 

From banks - Auprès de banques ................... 086241 086419 086508 086597 086686 086775 086864 

From others - Auprés dautres ...................... 086242 086420 086509 086598 086687 086776 D86865 

Bankers' acceptances and paper - 
Acceptations bancaires ci papier .................. 086243 086421 086510 D86599 086688 086777 086866 

Bonds and debentures - Obligations et debentures ..... 086244 086422 086511 D86600 086689 086778 086867 

Mortgages - Hypothèques .......................... 086245 086423 086512 086601 086690 086779 086868 

Deferred income tax - ImpOt sur Ic revenu difléré ....... 086246 086424 086513 086602 086691 086780 086869 

Other liabilities - Autres passifs 	..................... 086247 086425 086514 086603 D86692 D86781 086870 

Equity - Total - Avoir............................. D86248 086426 086515 D86604 086693 D86782 D86871 

Share capital - Capital-actions ...................... 086249 086427 086516 086605 086694 086783 086872 

Contributed surplus and other - Surplus 
dapport et autres 	.............................. 086250 086423 D86517 086606 D86695 D86784 D86873 

Retained earnings - Bénéfices non répartis ............ 086251 086429 086518 086607 086696 086785 D86874 

Current assets - Actif a court terme .................. 086252 086430 086519 086608 086697 086786 D86875 

Current liabilities - Passif a court terme ............... 086253 D86431 086520 086609 086698 D86787 D86876 

Operating Revenue - Revenu dexploitation ......... D86254 D86432 086521 086610 086699 086788 086877 

Sales of goods and services - Ventes de biens 
et de services .................................. 086255 086433 086522 D8661 I D86700 D86789 086878 

Other operating revenue - 

Autres revenus dexploitation 	..................... 086256 086434 086523 086612 086701 086790 086879 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation ...... D86257 D86435 086524 D8661 3 1)86702 D86791 D86880 

Depreciation, depletion and amortization - 

Depreciation, épuisement et amortissement ......... 086258 086436 086525 086614 086703 086792 086881 

Other operating expenses - Autres dépenses 
dexploitation .................................. 086259 D86437 D86526 086615 086704 086793 086882 

Operating Profit - Bénéfice d'exploitation ........... D86260 086438 1)86527 D8661 6 D86705 086794 D86883 

Other Revenue - Autre revenu ..................... D86261 D86439 086528 086617 086706 D86795 D86884 

Interest and dividends - Intéréts ci dividendes .......... 086262 086440 086529 D86618 086707 086796 086885 

Other Expenses - Autres depenses ................ D86263 086441 D86530 086619 086708 086797 D86886 

Interest on borrowing - lntérCts sur les emprunts ........ 086264 D86442 086531 D86620 D86709 D86798 D86887 

Short-term debt - Dette 	Court terme 	................ 086265 086443 086532 086621 086710 D86799 D86888 

Long-term debt- Dette a long terme ................. D86266 D86444 086533 086622 D8671 1 086800 086889 

Gains/Losses - Gains/pertes ...................... 086267 086445 1)86534 086623 086712 086801 D86890 

On sale of assets- Sur Ia vente d'actifs ............... D86268 086446 086535 086624 D86713 086802 086891 

Others 	- Autres 	.................................. D86269 086447 086536 086625 086714 086803 086892 

Profit before income tax - Bénéfice avant 
impôt sur Ic revenu ............................ D86270 D86448 1)86537 1)86626 086715 1)86804 086893 

Income tax - ImpOt sur Ic revenu .................... 086271 D86449 086538 D86627 D86716 D86805 D86894 

Equity in affiliates' earnings - 
Part des gains des affitiées ....................... D86272 086450 086539 D86628 086717 086806 086895 

Profit before extraordinary gains - Bénéfuce avant 
gains extraordinaires ........................... 086273 086451 D86540 086629 086718 086807 1)86896 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires ............ D86274 086452 D86541 D86630 D8671 9 086808 086897 

Net Profit - Bénéfice net .......................... 086275 086453 D86542 086631 086720 086809 086898 
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Table No. - No  du tableau 2 4 5 6 7 8 9 

Cash from operating activities - Encaisse 
gènCrCe par dexploltation ...................... D86277 086455 086544 D86633 D86722 086811 086900 

Net profit- Bénéfice net 	........................... D86278 086456 086545 D86634 086723 D86812 086901 

Non-cash items- Elements non monétaires ........... 086279 086457 086546 086635 086724 086813 D86902 

Depreciation, depletion and amortization- 
Dépréciation, épuisement et amortissement ......... D86280 D86458 D86547 086636 086725 086814 086903 

Deferred income tax - lmpôt sur le revenu dirt éré ....... D86281 086459 D86548 086637 D86726 D8681 5 D86904 

Worling capital - Fonda de roulement ................ D86282 D86460 086549 D86638 D86727 086816 D86905 

Other non-cash items - 

Autres éléments non monétaires .................. D86283 086461 086550 086639 086728 086817 D86906 

Prior period cash transactions - Transactions 
monétaires de Ia pénode anténeure ................ 086284 086462 086551 086640 086729 D86818 086907 

Cash from financing activities . Encaisse 
generée 	par le financement ..................... 086285 086463 D86552 D86641 086730 D86819 086908 

Borrowing from banks - Emprunts auprès de banques ... 086286 086464 086553 086642 086731 086820 086909 

Borrowing from affiliates- 
Emprunts aupres des affiliées ..................... 086287 086465 086554 086643 086732 D86821 D86910 

Other borrowing - Autres emprunts .................. 086288 086466 086555 086644 086733 D86822 086911 

Bankers' acceptances and paper - 

Acceptations bancaires et papier .................. D86289 086467 086556 D86645 D86734 D86823 086912 

Bonds and debentures - Obligations et debentures ..... D86290 086468 086557 086646 086735 086824 086913 

Mortgages - Hpotheques .......................... 086291 D86469 086558 086647 086736 086825 086914 

Other - Autres ................................... 086292 D86470 086559 086648 D86737 086826 D86915 

Equity- Avoir.................................... D86293 D86471 086560 086649 D86738 086827 D86916 

Total cash available - Total, encaisse ............... 086276 086454 086543 D86632 086721 086810 086899 

Cash applied to investment activities - 

Encaisse utillsée pour des placements ........... 086295 086473 086562 D86651 086740 086829 D86918 

Investments in affiliates - 
Placements dans des afflliées .................... D86296 086474 086563 D86652 086741 086830 086919 

Portfolio investments - Placements de portefeuille....... D86297 086475 086564 086653 D86742 086831 086920 

Loans - 	Prêts .................................... D86298 D86476 086565 086654 D86743 086832 086921 

Cash applied to fixed assets . Encaisse 
utilisée pour immobilisations .................... 086299 086477 D86566 D86655 086744 D86833 D86922 

Purchases - Achats ............................... 086300 086478 086567 086656 086745 D86834 086923 

Disposals - Réalisations ........................... 086301 086479 086568 086657 086746 D86835 D86924 

Cash applied to dividends - Encaisse 
uthisCe pour dividendes ------------------------ 086302 086480 086569 086658 086747 D86836 086925 

Total applications of cash - 

Utilisation totale de l'encaisse ................... 086294 086472 D86561 086650 086739 086828 086917 

Increase (decrease) in cash - Augmentation 
(diminution) de 	l'encaisse ...................... 086303 086481 086570 086659 086748 086837 D86926 

Operating revenue (s.a.) - Revenu dexploitation (des.) 086304 086482 086571 D86660 D86749 086838 086927 

Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'eqloitation (des.) 086305 086483 086572 086661 D86750 086839 086928 

Profit before edraordinary gains (s.a.) - Bénéfice 
avant gains extraordinaires (des.) .................. D86306 086484 D86573 086662 086751 086840 086929 

Net profit (s.a.) - Bénéfice net (des.) ................. 086307 086485 D86574 D86663 086752 086841 086930 

Return on capital employed - Rendement 
des capitaux employés .......................... 086308 086486 086575 086664 086753 086842 086931 

Return on equity- Rendement de lavoir .............. 086309 086487 D86576 D86665 086754 D86843 086932 

Profit margin - Marge bénébciaire .................... 086310 086488 D86577 D86666 086755 086844 086933 

Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir ............. 086311 086489 086578 086667 086756 086845 086934 

Working capital ratio- Ratio des fonds de roulement 086312 086490 086579 D86668 086757 086846 086935 

Operating revenue (s.a.)- Revenu d'exploitation (des.) 086313 086491 086580 086669 086758 086847 086936 

Operating expenses (s.a.) - 

Depenses d'exploEtation (des.) .................... 086314 086492 086581 D86670 D86759 086848 086937 

Operating profit (s.a.) - Bénéfices dexploitation (des.) 086315 086493 086582 086671 086760 086849 086938 
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Tableno. - N° dutableau 10 11 12 13 14 15 16 

Assets - Total - Actif............................. D86939 087028 D87117 087206 087295 087384 087473 

Cash and deposits- Encaisse et dépôts .............. D86940 D87029 087118 087207 087296 087385 087474 

Accounts receivable and accrued revenue - 

Comptes débiteurs et revenu couru ................ D86941 D87030 D87119 087208 D87297 D87386 D87475 

Inventories - Stocks ............................... 086942 087031 087120 087209 D87298 D87387 D87476 

Investments and accounts with affiliates. 
Placements et comptes auprès des affiliees ......... D86943 087032 087121 087210 D87299 D87388 087477 

Portfolio investments- Placements de porteteuille ....... 086944 087033 D87122 087211 087300 D87389 087478 

Loans - Préts .................................... 086945 087034 D87123 087212 D87301 D87390 087479 

Capital assets, net - Immobilisations. net  .............. 086947 087036 D87125 087214 D87303 D87392 D87481 

Other assets - Autres actits 	........................ D86946 087035 D87124 D87213 087302 D87391 087480 

Liabilities - Total - Passif ......................... 086948 D87037 087126 087215 087304 D87393 087482 

Accounts payable and accrued liabilities - 

Comptes créditeurs et exigibilités courues ........... 086949 087038 087127 D87216 D87305 D87394 D87483 

Loans and accounts with affiliates - 

Emprunts et comptes auprés des affitiêes ........... 086950 087039 087128 D87217 087306 087395 087484 

Borrowings - Emprunts ............................ D86951 D87040 087129 087218 D87307 087396 087485 

Loans and overdrafts- Emprunts 01 découverls ........ 086952 D87041 087130 087219 087308 D87397 087486 

From banks - Auprés tie banques ................... 086953 D87042 D87131 D87220 087309 087398 087487 

From others - Auprès cf'autres ...................... 086954 D87043 087132 087221 087310 087399 D87488 

Bankers' acceptances and paper - 

Acceptations bancaires et papier .................. D86955 087044 087133 087222 087311 087400 D87489 

Bonds and debentures - Obligations et debentures ..... 086956 087045 D87134 D87223 087312 087401 D87490 

Mortgages - Hypotheques .......................... 086957 D87046 087135 D87224 087313 087402 D87491 

Deferred income tax - lmpol sur 10 revenu différé ....... 086958 087047 D87136 087225 087314 D87403 D87492 

Other liabilities - Autres passif s 	..................... 086959 087048 087137 087226 087315 087404 D87493 

Equity - Total - Avoir ............................. 086960 087049 087138 D87227 087316 087405 D87494 

Share capital - Capital-actions ...................... 086961 087050 087139 087228 D87317 087406 087495 

Contributed surplus and other - Surplus 
d'apport et autres 	.............................. 086962 D87051 D87140 087229 D87318 087407 087496 

Retained earnings - Bénéfices non répartis ............ 086963 087052 087141 087230 D8731 9 087408 087497 

Current assets - Actif a Court terrne .................. 086964 D87053 D87142 087231 087320 D87409 087498 

Current liabilities- Passif a court terme ............... 086965 D87054 087143 087232 087321 087410 D87499 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation ......... 086966 087055 087144 D87233 087322 D8741 1 087500 

Sales of goods and services - Ventes de biens 
et 	tie 	services .................................. 086967 087056 087145 D87234 087323 087412 087501 

Other operating revenue - 

Autres revenus dexploitation 	..................... 086968 087057 087146 D87235 087324 087413 087502 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitatlon ...... 086969 087058 087147 087236 087325 087414 087503 

Depredation, depletion and amortization - 

Depreciation, épuisement et amortissement ......... 086970 087059 087148 087237 087326 087415 087504 

Other operating expenses - Autres dépenses 
d'exploitalion .................................. 086971 087060 087149 087238 087327 087416 087505 

Operating Profit - Bénéfice d'exploitation ........... 086972 087061 087150 087239 087328 087417 D87506 

Other Revenue - Autre revenu ..................... 086973 D87062 087151 087240 087329 087418 087507 

Interest and dividends - Intéréts et dividendes .......... 086974 D87063 087152 D87241 D87330 087419 087508 

Other Expenses - Autres dépenses ................ 086975 087064 087153 087242 087331 087420 087509 

Interest on borrowing - Intéréts sur les emprunts........ D86976 087065 087154 D87243 087332 087421 D87510 

Short-tern, debt - Dette a Court terme 	................ 086977 D87066 087155 D87244 D87333 087422 D8751 1 

Long-term debt- Detle a long temle ................. 086978 D87067 087156 D87245 087334 087423 087512 

Gains/Losses - Gainslpertes ---------------------- 086979 D87068 D871 57 087246 087335 D87424 087513 

On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs ............... 086980 087069 D871 58 D87247 087336 D87425 087514 

Others - Autres 	.................................. 086981 D87070 D87159 D87248 087337 087426 D87515 

Prof it before income tax - Bénéfice avant 
Impôt sur le revenu ............................ 086982 087071 087160 087249 087338 087427 087516 

Income tax- lmpôt sur le revenu .................... 086983 087072 087161 087250 D87339 087428 087517 

Equity in affiliates' earnings - 

Part des gains des affiliées ....................... 086984 087073 087162 087251 087340 087429 087518 

Profit before extraordinary gains - BCnéf ice avant 
gains extraordinaires ........................... 086985 087074 087163 087252 087341 087430 087519 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires ............ D86986 087075 D87164 D87253 D87342 087431 087520 

Net Profit - Bénéfice net .......................... 086987 D87076 087165 D87254 087343 087432 087521 
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Table No. - No  du tableau 	 10 	11 	12 	- 13 	14 	15 	16 

Cash from operating activities - Encaisse 
générée par d'exploltation ...................... D86989 

Net profit - Bénéfice net 	........................... D86990 

Non-cash items - Elements non monétaires ............ 086991 

Depreciation, depletion and amortization - 

Déprécialion, epuisement et amortissement ......... D86992 

Deferred income tax- lmpôt sur le revenu différé ....... D86993 

Working capital - Fonds de roulement ................ D86994 

Other non-cash items - 

Autres éléments non monétaires .................. D86995 

Prior period cash transactions -Transactions 
monétaires de Ia pérrode anténeure ................ D86996 

Cash from financing activities - Encaisse 

générée 	par le financement ..................... 086997 

Borrowing from banks - Emprunts aupres do banques 086998 

Borrowing from affiliates - 

Emprunts auprés des affuliées ..................... 086999 

Other borrowing - Autres emprunts .................. D87000 

Bankers' acceptances and paper- 
Acceptations bancaires et papier .................. D87001 

Bonds and debentures - Obligations et debentures ..... D87002 

Mortgages - Hypotheques .......................... 087003 

Other - Autres ................................... D87004 

Equity - Avoir.................................... 087005 

Total cash available - Total, erbcaisse ............... D86988 

Cash applied to investment activities - 

Encaisse utilisée pour des placements ........... 087007 

Investments in affiliates. 
Placements dans des affiliées .................... 087008 

Portfolio investments - Placements de portefeuille....... D87009 

Loans- Prêts .................................... 087010 

Cash applied to fixed assets - Encaisse 
utllisée pour immobilisations -------------------- 087011 

Purchases - Achats ............................... 087012 

Disposals - Réalisations ........................... 087013 

Cash applied to dividends - Encaisse 
utilisée pour dividendes ------------------------ 087014 

Total applications of cash - 

litllisation totale de l'encaisse ................... 087006 

Increase (decrease) in cash - Augmentation 
(diminution) do 	l'encaisse ...................... D87015 

Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (des.) 087016 

Operating profit (s.a.) . Bénéfice d'exploitation (des.) . . . 087017 

Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéf ice 
avant gains extraordinaires (des.) .................. 087018 

Net profit (s.a.) . Benefice net (des.) ................. 087019 

Return on capital employed - Rendement 
des capitaux employés .......................... 087020 

Return on equity - Rendement de l'avoir .............. 087021 

Profit margin - Marge bénéliciaire .................... 087022 

Debt to equity - Ratio des dettes a t'avoir ............. 087023 

Working capital ratio - Ratio des tonds de roulement 087024 

Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (des.) ... 087025 

Operating expenses (s.a.) 
Dépenses dexploitation (des.) .................... 087026 

Operating profit (s.a.) - Bénéfices d'exploitation (des.) . . . 087027 

087078 D87167 087256 087345 087434 087523 

D87079 087168 D87257 D87346 D87435 087524 

D87080 D87169 D87258 087347 D87436 087525 

087081 087170 D87259 D87348 087437 087526 

087082 087171 087260 D87349 D87438 087527 

087083 087172 D87261 087350 087439 D87528 

087084 D87173 087262 087351 087440 087529 

087085 087174 087263 087352 087441 087530 

D87086 087175 D87264 087353 087442 087531 

087087 D87176 D87265 D87354 D87443 087532 

087088 D87177 D87266 D87355 D87444 087533 

D87089 087178 087267 087356 D87445 D87534 

D87090 D87179 087268 087357 D87446 D87535 

087091 087180 087269 D87358 087447 D87536 

087092 D87181 087270 D87359 D87448 087537 

087093 087182 D87271 D87360 D87449 D87538 

087094 D87183 087272 087361 087450 087539 

D87077 087166 087255 D87344 087433 D87522 

D87096 087185 D87274 087363 D87452 D87541 

D87097 D87186 087275 D87364 D87453 087542 

087098 087187 087276 D87365 087454 D87543 

087099 087188 087277 087366 087455 D87544 

D87100 087189 087278 D87367 087456 087545 

087101 087190 087279 D87368 087457 087546 

087102 087191 D87280 D87369 087458 087547 

D87103 087192 087281 087370 087459 087548 

D87095 D87184 D87273 087362 D87451 087540 

087104 D87193 D87282 087371 D87460 087549 

087105 D87194 087283 D87372 087461 087550 

087106 D87195 D87284 D87373 087462 087551 

087107 D87196 D87285 D87374 087463 D87552 

087108 087197 087286 087375 087464 D87553 

087109 D87198 D87287 087376 087465 087554 

087110 087199 087288 D87377 087466 D87555 

087111 D87200 087289 D87378 087467 D87556 

087112 087201 087290 D87379 087468 D87557 

087113 D87202 087291 087380 087469 D87558 

087114 087203 087292 D87381 087470 D87559 

D87115 087204 D87293 087382 087471 D87560 

D87116 087205 D87294 087383 087472 D87561 
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Table no. - N o  du tableau 	 17 	18 	19 	20 	21 	22 	23 

Assets - Total 	Actif ............................. 087562 D87651 087737 087826 087915 D88004 D88093 

Cash and deposits - Encaisse at depots .............. 087563 D87652 087738 D87827 D87916 088005 088094 

Accounts receivable and accrued revenue- 
Comptes débiteurs et revenu couru ................ 087564 087653 087739 087828 087917 088006 088095 

Inventones - Stocks ............................... 087565 D87654 087740 087829 D87918 D88007 088096 

Investments and accounts with affiliates - 

Placements et comptes aupres des affiliées ......... 087566 D87655 087741 087830 087919 D88008 D88097 

Portfolio investments- Placements de porteteuille ....... 087567 087656 087742 087831 087920 088009 088098 

Loans - Préts .................................... 087568 D87657 087743 D87832 087921 088010 D88099 

Capital assets, net * Immobilisations, net.............. D87570 087659 087745 D87834 D87923 D88012 D88101 

Other assets - Autres actits 	........................ D87569 D87658 087744 D87833 087922 D8801 1 D88100 

Liabilities - Total - Passif ......................... 087571 D87660 087746 087835 087924 088013 088102 

Accounts payable and accrued liabilities - 
Comptes créditeurs at exigibilités courues ........... 087572 D87661 D87747 087836 087925 088014 D88103 

Loans and accounts with affiliates - 

Emprunts et comptes auprès des affiliées ........... 087573 087662 D87748 D87837 D87926 D88015 088104 

Borrowings - Emprunts ............................ 087574 D87663 087749 D87838 087927 D88016 088105 

Loans and overdrafts- Emprurrts et découverts ........ 087575 D87664 087750 087839 D87928 088017 088106 

From banks - Auprés de banques ................... 087576 087665 087751 087840 D87929 088018 D88107 

From others - Auprès d'autres ...................... 087577 D87666 D87752 D87841 087930 D88019 088108 

Bankers' acceptances and paper - 
Acceptations bancaires et papier .................. D87578 D87667 067753 D87842 D87931 088020 088109 

Bonds and debentures - Obligations et debentures ..... 087579 D87668 D87754 087843 087932 D88021 D881 10 

Mortgages - Hotheques .......................... 087580 D87669 087755 087844 087933 088022 D881 11 

Deferred income tax - lmpOt sur Is revenu différé ....... D87581 087670 087756 D87845 D87934 D88023 088112 

Other liabilities - Autres passifs ..................... 087582 087671 088757 D87846 087935 D88024 088113 

Equity - Total - Avoir ............................. 087583 087672 087758 D87847 087936 D88025 D88114 

Share capital - Capital-actions ...................... 087584 D87673 087759 D87848 087937 088026 088115 

Contributed surplus and other - Surplus 
dapport ecautres 	.............................. 087585 087674 087760 D87849 D87938 088027 D88116 

Retained earnings - Bénefuces non rCpartis ............ 1)87586 087675 087761 D87850 087939 088028 088117 

Current assets - Actif a court terme .................. 087587 - 087762 D87851 087940 088029 D88118 

Current liabilities. Passif a court terme ............... 087588 - D87763 D87852 087941 088030 088119 

Operating Revenue - Revenu d'exploitatiofl ......... 087589 087676 087764 087853 087942 088031 088120 

Sales of goods and services - Ventes de biens 
et de 	services .................................. 087590 D87677 087765 D87854 087943 088032 088121 

Other operating revenue - 

Autres revenus d'exploitation 	..................... D87591 087678 087766 D87855 D87944 088033 088122 

Operating Expenses - Depenses d'exploitation ...... 087592 087679 087767 087856 087945 088034 D88123 

Depreciation, depletion and amortization- 
Dépréciation, épuisement et amortissenuent ......... 087593 087680 087768 D87857 087946 088035 088124 

Other operating expenses - Aulres depenses 
d'explcitation .................................. 087594 087681 087769 D87858 087947 088036 088125 

Operating Profit - Benefice d'exploitation ........... D87595 D87682 087770 087859 087948 088037 088126 

Other Revenue - Autre revenu ..................... 087596 087683 D87771 087860 087949 088038 088127 

Interest and dividends - lntérêts et dividendes .......... 087597 D87684 D87772 087861 087950 088039 088128 

Other Expenses - Autres dCpenses ................ 087598 087685 087773 087862 087951 088040 088129 

Interest on borrowing - Intéréts sur les emprunts........ D87599 087686 087774 D87863 D87952 088041 D88130 

Short-term debt - Dette a court terme ................ D87600 087687 087775 087864 087953 D88042 088131 

Long-term debt - Dette a tong terme ................. 087601 087688 087776 087865 087954 D88043 088132 

Gains/Losses - Gains/pertes ...................... 087602 D87689 D87777 D87866 D87955 088044 D88133 

On sale of assets - Sur Ia vente d'actif a............... D87603 087690 087778 087867 D87956 088045 D88134 

Others - Autres 	.................................. 087604 087691 D87779 087868 D87957 088046 088135 

Profit before income tax - Bénéfice avant 
impot sur Is revenu ............................ D87605 087692 087780 087869 087958 D88047 088136 

Income tax - ImpOt sur le revenu .................... 087606 087693 087781 087870 087959 088048 088137 

Equity in affiliates earnings - 
Part des gains des affiliées ....................... D87607 087694 087782 087871 087960 D88049 088138 

Profit before extraordinary gains - BCnéfice avant 
gains extraordinaires........................... D87608 087695 087783 087872 087961 D88050 088139 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires ............ 087609 087696 087784 087873 087962 D88051 D88140 

Net Profit - Bénéfice net .......................... 087610 087697 087785 087874 D87963 088052 088141 
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Table No. - No  du tableau 
	 17 	18 	19 	20 	21 	22 	23 

Cash from operating activities . Encaisse 
genérée par d'exploitation ...................... 087612 

Net profit• Bénéfuce net ........................... 087613 

Non-cash items - Elements non monélaires ............ 087614 

Depreciation, depletion and amortization - 

Dépréciation, épuisement 01 amortissement ......... 087615 

Deferred income tax- lmpôt sur le revenu difléré ....... 087616 

Working capital - Fonds de roulement ................ 087617 

Other non-cash items - 

Aulres éléments non monétaires .................. D87618 

Prior period cash transactions - Transactions 
monétaires de Ia pénode anténeure ................ D87619 

Cash from financing activities - Encaisse 

genérée 	par le flnancement ..................... D87620 

Borrowing from banks- Emprunts auprCs de banques... 087621 

Borrowing from affiliates - 
Ernprunts auprès des affiliees ..................... 087622 

Other borrowing - Autres emprunts .................. D87623 

Bankers' acceptances and paper - 

Acceptations barucaires et papier .................. 087624 

Bonds and debentures - Obligations et debentures 	..... D87625 

Mortgages - Hypothéques .......................... 087626 

Other - Autres ................................... 087627 

Equity 	Avoir .................................... 087628 

Total cash available - Total, encaisse ............... 087611 

Cash applied to investment activities - 

Encaisse utilisée pour des placements ----------- 087630 

Investments in affiliates - 

Placements dans des affuliées .................... 087631 

Portfolio investments - Placements de portefeuille....... D87632 

Loans - Préts .................................... 087633 

Cash applied to fixed assets - Encaisse 
utilisée pour immobilisations .................... 087634 

Purchases - Achats............................... D87635 

Disposals . Réalisations ........................... 087636 

Cash applied to dividends . Encaisse 
utilisée pour clividendes ........................ D87637 

Total applications of cash - 

Utilisation lotale de I'encaisse ................... 087629 

Increase (decrease) in cash - Augmentation 

(diminution) de 	lencaisse ...................... 087638 

Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (des.)... D87639 

Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'exploitation (des.) .... 087640 

Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice 

avant gains exlraordinaires (des.) .................. 087641 

Net profit (s.a.) - Bénéfice net (des.) ................. 087642 

Return on capital employed - Rendement 
des capitaux emptoyés .......................... D87643 

Return on equity - Rendement de l'avoir .............. D87644 

Profit margin - Marge bénéficiaire .................... 087645 

Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir ............. 087646 

Working capital ratio- Ratio des fonds de roulement .... 087647 

Operating revenue (s.a.). Revenu d'exploitation (des.)... 087648 

Operating expenses (s.a.)- 
Dépenses d'exploitation (des.) .................... D87649 

Operating profit (sa.) - Bénéfices d'exploitation (des.) . . . 087650 

087699 087787 087876 087965 088054 D88143 

087700 087788 087877 087966 D88055 088144 

087701 087789 087878 087967 088056 088145 

087702 D87790 087879 087968 088057 088146 

087703 D87791 087880 087969 088058 088147 

087704 087792 087881 D87970 088059 D88148 

087705 087793 087882 D87971 088060 D88149 

D87706 087794 087883 087972 088061 088150 

087707 087795 D87884 087973 088062 088151 

D87708 087796 D87885 087974 088063 088152 

087709 087797 087886 087975 088064 088153 

087710 087798 087887 087976 D88065 088154 

087711 D87799 D87888 D87977 088066 088155 

087712 D87800 087889 087978 088067 D88156 

087713 D87801 D87890 D87979 088068 D88157 

D87714 D87802 087891 D87980 088069 088158 

087715 087803 087892 D87981 088070 088159 

087698 D87786 087875 087964 088053 088142 

087717 D87805 087894 087983 D88072 088161 

D87718 087806 D87895 087984 D88073 088162 

087719 087807 087896 087985 088074 088163 

D87720 087808 087897 087986 088075 088164 

087721 087809 087898 087987 D88076 088165 

087722 087810 087899 087988 088077 088166 

087723 087811 087900 087989 088078 088167 

087724 087812 087901 087990 088079 D88168 

D87716 087804 087893 087982 088071 088160 

087725 087813 087902 087991 088080 D88169 

087726 087814 087903 D87992 088081 088170 

087727 087815 087904 D87993 088082 D88171 

D87728 087816 087905 D87994 D88083 D88172 

087729 087817 087906 087995 088084 088173 

087730 087818 087907 087996 088085 088174 

087731 087819 087908 D87997 D88086 088175 

087732 087820 D87909 087998 D88087 088176 

D87733 087821 087910 087999 D88088 088177 

- 087822 D87911 088000 D88089 088178 

087734 D87823 087912 088001 088090 088179 

087735 087824 087913 088002 088091 088180 

087736 087825 087914 088003 088092 088181 
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Table no. - No  du tableau 	 1 	3 	24 	25 	26 	27 

Assets. Total - Actif ....................................................... 086135 086316 D88182 D88271 D88360 D88459 

Cash and deposits . Encaisse et dépôts ........................................ 086136 086317 D88183 088272 088361 D88460 

Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru ........086137 086318 D88184 088273 088362 088461 

Inventories- Stods ......................................................... D86138 - D88185 D88274 - - 

Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affhliées ... 086139 D86319 D88186 D88275 088363 088462 

Portfolio investments . Placements de portefeuille ................................. 086140 086320 088187 D88276 088364 088463 

Loans - Préts .............................................................. 086141 086321 088188 D88277 088365 088464 

Mortgage- Hypothecaires .................................................... 086142 086322 - - 088366 088465 

Non-mortgage - Non-hypothécaires ............................................ 086143 D86323 . 088367 088466 

Allowance for losses on investments and loans - 
Provision pour pertes sur placements et préts .................................. D86144 D86324 - - D89583 089584 

Bank customers' habilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations ...................... 086145 086325 - - - 

Capital assets, net - Immobilisations. net  ........................................ 086146 D86326 088190 D88279 088369 088468 

Other assets - Autres actifs 	.................................................. 089563 D89564 088189 088278 089565 089566 

Liabilities . Total . Passif ................................................... D86147 086327 088191 088280 088370 D88469 

Deposits - DepOts .......................................................... 086148 086328 - . 088371 088470 

Demand 	- A vue 	............................................................  088372 D88471 

Term 	- A terme 	............................................................. - . 088373 088472 

Actuarial habilities of insurers - Passif actuariel des assureurs ....................... 086149 086329 - - - 

Accounts payable and accrued liabilities- 
Comptes créditeurs et exigibilités courues ..................................... 086150 D86330 D88192 D88281 D88374 088473 

Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprCs des affiliées .......... 086151 D86331 088193 088282 088375 088474 

Borrowings - Emprunts ...................................................... 086152 086332 088194 088283 D88376 088475 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 	.................................. D86153 086333 088195 088284 D88377 088476 

From banks - Aupres de banques 	............................................. 086154 D86334 088196 D88285 088378 D88477 

From others - Auprlis d'autres 	................................................ 086155 086335 D88197 D88286 088379 088478 

Bankers' acceptances and paper- Acceptations bancaires et papier.................. D86156 D86336 088198 088287 - - 

Bonds and debentures - Obligations et debentures 	............................... D86157 086337 088199 088288 D88380 088479 

Mortgages - Hypothèques .................................................... 086158 086338 088200 D88289 088381 088480 

Deferred income tax- lmpôt sure revenu différé ................................. 086159 D86339 D88201 088290 088382 D88481 

Bank customers' habililies under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations...................... D86160 086340 - - - - 

Other liabilities - Autres passifs 	............................................... 086161 086341 D88202 088291 088383 088482 

Equity -Total - Avoir ....................................................... 086162 D86342 088203 D88292 D88384 088483 

Share capital - Capital-actions 	................................................ D86 163 086343 088204 088293 088385 088484 

Contributed surplus and other - Surplus d'apport at autres 	......................... 086164 086344 088205 D88294 088386 088485 

Retained earnings - Bénéfices non lepartis ...................................... 086165 D86345 088206 088295 088387 D88486 

Current assets - Actif a court terrne ............................................. - 088207 D88296 - - 

Current liabilities - Passit a court tem,e .......................................... - 088208 088297  

Appropriated - Aftectés ....................................................... - - - 088388 D88487 
Unappropriated - Non-affectés ................................................. - - - D88389 1388488 
Operating Revenue. Revenu d'exploitation ................................... 086166 086346 D88209 088298 D88390 088489 

Sales of goods and services - Ventes de biens et de services ....................... 086167 086347 088210 088299 - - 

Sales of services - Ventes de services.......................................... -  - - - 088391 - 

Insurers' premiums and annuity considerations- 
Primes des assureurs et contreparties de rentes.................................. D86168 086348 - - - - 

Interest and dividends - Intéréts et dividendes .................................... D86169 - - - - - 

Interest - 	lntérets........................................................... -  089589 - - 088392 088490 

Dividends - Dividendes ....................................................... 089590 - - D88393 088491 

Gain on sale of securities and other assets - 

Gains sur Ia vente de litres el autres actifs .................................... 086170 D89591 - - 088394 088492 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation ............................ 086171 086349 D8821 1 D88300 088395 088493 

Operating Expenses - Depenses d'exploitation ................................ 086172 086350 088212 088301 D88396 088494 
Insurance claims and normal increase actuarial liabilities - 

Sinistres des assureurs et augmentation normale du passit actuanel ............... D86173 086351 - - - 

Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, epuisement et amortissement D86174 086352 D88213 D88302 088397 088495 
Interest 	- 	Intéréts ........................................................... D86175 D86353 - - D88398 088496 
On deposits - Sur les depots 	.................................................. - - - D88399 D88497 
Demand 	- A vue 	............................................................ - - - 088400 088498 
Term 	- A terme 	............................................................. - - - 088401 088499 
Other operating expenses - Autres dépenses dexploitation ......................... D86176 086354 D88214 088303 088402 088500 
Provision for future loan losses - Provision pour pertes futures ....................... - - - 088403 - 

Other - 	Autres 	.............................................................. - - 088404 - 

Operating Profit - Benefice d'exploitation ------------------------------------- 086177 D86355 088215 D88304 088405 D88501 
Other Revenue - Autre revenu ............................................... 086178 - 088216 D88305 - - 

Interest and dividends - Intéréts et dividendes .................................... D86179 - 088217 088306 - - 
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Other Expenses - Autres dépenses ..........................................086180 D86356 088218 088307 088406 088502 

Interest on borrowing - Intéréts sur les emprunts .................................. 086181 D86357 088219 088308 D88407 D88503 

Short-terni debt 	Dette a court terme 	...........................................  D88220 088309 

Long-term debt 	Dette a long terme 	............................................  088221 D88310 - 

Gains/Losses - Gains/pertes ................................................ 086182 086358 088222 D8831 I D88408 088504 

Gain on sale of assets - Gains sur Is vente d'actifs................................ - . D88223 088312 

Other - 	Autres 	..............................................................  D88224 088313  

Profit before income tax . Benefice avant impôt sur le revenu ................... D86183 086359 088225 088314 D88409 088505 

Income tax - lmpót sur le revenu .............................................. 086184 086360 088226 088315 088410 088506 

Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées ........................... 086185 086361 D88227 088316 088411 D88507 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires ........... 086186 086362 088228 088317 088412 088508 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires ...................................... 086187 086363 088229 088318 D88413 088509 

Net Profit- Bénéfice net .................................................... 086188 086364 088230 088319 088414 088510 

Cash from operating activities - Encaisse generée par d'exploitation .............. 086190 086366 088232 088321 088416 088512 

Net profit- Bénéfice 	net 	..................................................... 08619 1  086367 088233 088322 D88417 088513 

Non-cash items - Elements non monétaires ...................................... 086192 086368 088234 088323 088418 088514 

Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement .. 086193 086369 088235 088324 D88419 D88515 

Deferred income tax - Impt sur le revenu différé ................................. 086194 086370 D88236 088325 088420 088516 

Working capital - Fonds de roulement .......................................... 086195 086371 088237 D88326 D88421 D88517 

Other non-cash items - Autres éléments non monCtaires ........................... 086196 086372 D88238 088327 1388422 D88518 

Prior penod cash transactions - Transactions monétaires de la penode anténeure ....... D86 197 086373 088239 D88328 088423 088519 

Cash from financing activities - Encaisse generée par Ic financement ............ 086198 086374 088240 088329 088424 088520 

Increase in deposits - Augmentation des dépóts .................................. 086199 086375 - - 088425 088521 

Demand - A vue 	............................................................ . . 
- D88426 088522 

Term 	- A terrne 	............................................................. - 
- D88427 088523 

Borrowing from banks - Emprunts auprès de banques ............................. 086200 086376 088241 D88330 088428 D88524 

Borrowing from affiliates - Emprunts auprCs des affiliées ........................... 086201 086377 086242 D88331 088429 D88525 

Other borrowing - Autres emprunts 	............................................ 086202 086378 088243 D88332 088430 088526 

Bankers' aeptances and paper- Acceptations bancaires et papier .................. 086203 D86379 088244 D88333 - - 

Bonds and debentures - Obligations et debentures 	............................... 086204 086380 088245 D88334 D88431 088527 

Mortgages - H,pothèques .................................................... 086205 D86381 088246 D88335 D88432 D88528 

Other- Autres 	............................................................. 086206 D86382 D88247 088336 088433 088529 

Equity- 	Avoir .............................................................. 086207 086383 088248 088337 088434 088530 

Total cash available - Total, encaisse ......................................... 086189 D86365 088231 D88320 088415 088511 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisee pour des placements ..... 086209 D86385 088250 088339 088436 088532 

Investments in affiliates. Placements dens des alfiliées ............................ 086210 086386 D88251 088340 D88437 088533 

Portfolio investments- Placements de portefeuilte ................................. 086211 086387 088252 088341 D88438 D88534 

Loans - 	Préts .............................................................. D86212 086388 D88253 D88342 088439 088535 

Mortgage loans- Prêts hypothécaires ........................................... D86389 - - D88440 088536 

Non-mortgage loans - Prêts non hypothécaires................................... -  086390 - - 088441 D88537 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations ............. 086213 086391 088254 088343 D88442 088538 

Purchases - Achats......................................................... - - 088255 D88344 - - 

Disposals - Réatisations ...................................................... - 088256 088345 - - 

Cash applied to dividends - Encaisse utillsée pour dividendes ................... 086214 086392 D88257 088346 088443 088539 

Total applications of cash - Utilisation totale de t'encaisse ...................... 086208 086384 D88249 088338 088435 088531 

Increase (decrease) in cash - Augmentation (diminution) de l'encaisse ----------- 086215 086393 088258 D88347 088444 D88540 

Operating revenue (s.a) - Revenu d'exploitation (des.) ............................. 086216 086394 088259 088348 D88445 088541 

Operating profit (sa.) - Bénéfice d'exploitation (des.) 	.............................. 086217 D86395 088260 D88349 D88446 088542 

Profit before extraortiinary gains (s.a.) - Bénéfice avant gains extraordinaires (des.) ...... 086218 086396 088261 D88350 D88447 088543 

Net profit (s.a.) - Bénéf ice net (des.) 	........................................... 086219 D86397 D88262 088351 D88448 D88544 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés .................... 086220 086398 088263 088352 D88449 D88545 

Return on assets 	Rendement de lactif ......................................... - - - D88450 D88546 

Retum on equity - Rendement de lavoir ........................................ 086221 D86399 088264 088353 D88451 088547 

Profit margin - Marge bénéflciaire .............................................. 086222 D86400 088265 088354 088452 D88548 

Capital ratio - Ratio du capital 	................................................. - - - 088453 088549 

Debt to equity - Ratio des dettes a lavoir ....................................... 086223 086401 088266 088355 088454 088550 

Operating costs per $100 of assets - CoUts dexploitation par $100 d'actifs............. -  - - 088455 D88551 

Working capital ratio - Ratio des foods de roulement ............................... - D88267 088356 - - 

Operating revenue (sa.) - Revenu d'exploitation (des.) ............................. 086224 086402 D88268 088357 088456 D88552 

Operating expenses (sa.) - Dépenses d'exploitation (des.) ......................... 086225 086403 088269 088358 088457 088553 

Operating profit (s.a.) - Bénéfices dexploitatiori (des.) ............................. D86226 086404 088270 D88359 088458 088554 
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Assets - Total - Actif.......................................................D88555 D88661 088747 088848 088943 089029 

Cash and deposrts - Encaisse et dépôts ........................................ 088556 D88662 088748 D88849 088944 089030 

Accounts receivable and accrued revenue -Comples débiteurs et revenu couru ......... D88557 D88663 D88749 086850 088945 D89031 

Investments and accounts with affiliates- Placements et comptes auprès des aft iliées ... D88558 058664 D88750 088851 088946 D89032 

Portfolio investments - Placements de portefeuille ................................. 088559 D88665 088751 088852 088947 D89033 

Loans 	- 	Prêts .............................................................. 088560 088666 088752 088853 088948 D89034 

Mortgage - Hypothécaires .................................................... 088561 088667 D88753 088854 D88949 089035 

Non-mortgage- Non-hypothécaires ............................................ 088562 088668 088754 - D88950 089036 

Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et prets .................................. 088563 089585 089586 D89587 - - 

Bank customers' liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations...................... D88564 - - - - - 

Capital assets, net - Immobiisations, net........................................ D88565 D88670 088756 088856 088952 D89038 

Other assets - Autres actits 	.................................................. 089567 089568 D89569 089570 088951 089037 

Liabilities - Total - Passit ................................................... D88566 088671 088757 088857 088953 089039 

Deposits -  Depots .......................................................... D88567 - - - - - 

Demand - A vue 	........................................................... 088568 - - - - 

Term -  A terme 	............................................................ 088569 - - - 

Amount left on deposit - Sommes demeurant en depOt............................. -  D88758 - - - 

Actuarial liabilities - Passif actuanel 	........................................... - 088759 - - - 

Accounts payable and accrued liabilities - Coniptes créditeurs et exigibilités courues ..... 088570 088672 088760 D88858 088954 089040 

Claims - Sinistres 	........................................................... - 088761 D88859 - - 

Clients' free credit balances - Soldes créditeurs gratis aux clients ..................... - - - 
- D89041 

Other - 	Autres 	.............................................................. - 088762 D88860 - 089042 

Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliCes .......... 088571 088673 088763 D88861 088955 089043 

Borrowings - Emprunts ...................................................... 088572 D88674 088764 D88862 088956 D89044 

Loans and overdrafts- Emprunts et découverls 	.................................. 088573 088675 D88765 D88863 D88957 089045 

From banks - Auprés de banques 	............................................. D88574 088676 D88766 D88864 088958 D89046 

From others - AuprCs dautres 	................................................ 088575 088677 D88767 D88865 088959 089047 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier .................. 088576 D88678 - - 088960 089048 

Bonds and debentures - Obligations et debentures 	............................... 088577 088679 D88768 - 088961 089049 

Mortgages - Hypothèques .................................................... 088578 088680 D88769 D88866 088962 D89050 

Deferred income tax - lmpOt sur le revenu différé ................................. 088579 088681 088770 088867 088963 D89051 

Bank customers' liabilities under acceptances 
Engagements des clients des banques comrne acceptations ...................... 088580 - - - - 

Other liabilities - Autres passifs 	............................................... 088581 D88682 D88771 088868 D88964 D89052 

Unearned premiums. Primes non acquises ------------------------------------- - - 
- 088869 - 

Other - Autres .............................................................. - 
- 088870 - - 

Equity - Total - Avoir ....................................................... 088582 088683 088772 D88871 088965 D89053 

Share capital - Capital-actions ................................................ D88583 088684 D88773 088872 D88966 089054 

Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 	......................... D88584 088685 088774 088873 D88967 089055 

Retained earnings - Bénéf ices non repartis ...................................... D88585 D88686 D88775 088874 088968 089056 

Appropriated - Affectes ...................................................... D88586 - 088776 088875 - - 

Unappropriated - Non affectés ................................................ D88587 - 088777 D88876 - - 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation ................................... 088588 088687 088778 088877 088969 089057 

Sales of services - Ventes de services.......................................... D88589 088688 - - D88970 089058 

Commissions and fees - Commissions et honoraires ............................... - - - - 089059 

Other -  Autres 	.............................................................. - - - 
- 089060 

Premiums - Primes 	.................. .... .... ..... .... ..... ... . ... .... ...... - 088779 - 088971 

Net premiums earned - Primes nettes acquises ................................... - - 088878 - - 

Annuity considerations - Contreparties de rentes 	.... .............................. - 088780 - - - 

Interest - 	IntérCts ........................................................... 088590 088689 D88781 D88879 D88972 D89061 

Dividends - Dividendes ...................................................... 088591 D58690 088782 088880 088973 D89062 

Gain on sale of securities and other assets - 

Gains sur Ia vente de titres et autres actifs .................................... 088592 D88691 D88783 088881 D88974 D89063 

Other operating revenue - Autres revenus d'eploitation ............................ 088593 D88692 D88784 D88882 088975 089064 

Operating Expenses - Depenses d'exploltation ................................ 088594 D88693 D88785 D88883 088976 089065 

Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrat d'assurance............... - - 088786 D88884 088977 - 

Annuity claims incurred - Sinistres aux termes de contrat de rentes................... - - 088787 - - - 

Normal increase in actuarial liabilities - Augmentation normale du paasif actuariel ........ - 088788 - - - 

Depredation, depletion and amortization - 

Dépréciation, epuisement et amortissement ................................... 088595 088694 D88789 088885 088978 089066 

Interest 	- 	lntérêts ........................................................... 088596 D88695 088790 - - D89067 

On deposits - Sur les depOts 	................................................. 088597 - D88791 - - - 

Demand - A vue 	........................................................... 088598 - - - - 

Term -  A terme ------------------------------------------------------------ 088599 - - - - 

On short-term paper - Sur papier a court tenne................................... -  D88696 - - - - 

Other operating expenses - Autres depenses d'eploitation ......................... D88603 D88697 D88792 088886 088979 089068 
Provision for future loan losses- Provision pour pertes futures ---------------------- 088604 - - - - - 

Policyholder dividends - Dividendes des assures --------------------------------- - - D88793 - - - 

Other - Autres 	............................................................. 088605 - D88794 - - 
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Operating Profit - Benefice dexpIoitation ..................................... 088606 D88698 088795 088887 D88980 089069 

Other Expenses - Autres depenses .......................................... D88607 D88699 088796 088888 D88981 089070 

Interest on borrowing . Intéréts sur les emprunts.................................. D88608 D88700 088797 D88889 D88982 D89071 

Gains/Losses- Gainsipertes ................................................ 088609 088701 D88798 088890 088983 089072 

Profit before income tax- Bénéfice avant impãt sur le revenu ................... D88610 088702 D88799 088891 088984 089073 

Income tax- Impot sur le revenu .............................................. D8861 1 088703 D88800 D88892 D88985 089074 

Equity in affiliates 	earnings- Part des gains des affiliées ........................... D88612 D88704 D88801 D88893 088986 089075 

Profit before extraordinary gains 	Bénéfice avant gains extraordinaires ........... 088613 088705 088802 088894 D88987 089076 

Extraordinary gains. Gains extraordiflaires ...................................... D88614 088706 088803 D88895 088988 D89077 

Net Profit - BénCfice net .................................................... 088615 D88707 088804 088896 088989 089078 

Net premiums written - Primes nettes souscntes.................................. . - 
- 088897 - - 

Underwriting expense - Dépenses dassurance .................................... - - D88898 - 

Underwriting profit. Bénéfice d'assurance....................................... . - - D88899 - 

Net investment and ancillary profit - 

Bénéf ice des placements nets et des activités auxiliaires ......................... . D88900 - 

Cash from operating activities . Encaisse generee par d'exploitatlOfl .............. D88617 088709 D88806 088902 088991 D89080 

Net profit - Bénéfice 	net 	..................................................... 088618 088710 088807 D88903 088992 089081 

Non-cash items- Elements non monétaires ...................................... 088619 D8871 1 088808 D88904 D88993 089082 

Depredation, depletion and amortization - Depreciation, epuisement et amortissement ... 088620 D88712 088809 088905 D88994 089083 

Deterred income tax - lmpat sur le revenu cffCré ................................. D88621 088713 088810 D88906 D88995 089084 

Working capital - Fonds de roulement .......................................... D88622 088714 088811 D88907 088996 D89085 

Other non.cash items - Autres éléments non monétaires ........................... 088623 D8871 5 088812 088908 088997 089086 

Prior period cash transactions - Transactions monetaires de Ia période antérieure ....... D88624 D88716 D88813 088909 088998 089087 

Cash from financing activities . Encaisse generée par le financement ............ 088625 088717 088814 D88910 088999 089088 

Increase in deposits - Augmentation des dépóts .................................. D88626 - D88815  

Demand 	- A vue 	........................................................... D88627 - - - - - 

Term 	- Aterrne 	............................................................ 088628 - - - - 

Borrowing from banks - Emprunts aupres de banques ............................. 088629 088718 088816 D8891 1 089000 089089 

Borrowing from affiliates. Empnjnts auprès des affiliées ........................... D88630 088719 088817 088912 089001 089090 

Other borrowing - Autres emprunts 	............................................ 088631 088720 088818 088913 089002 D89091 

Bankers' acceptances and paper- Acceptations bancaires et papier .................. 088632 088721 - - D89003 089092 

Bonds and debentures - Obligations et debentures 	............................... 088633 D88722 088819 - D89004 D89093 

Mortgages. Hothèques .................................................... 088634 D88723 088820 D88914 089005 089094 

Other - Autres 	............................................................. 088635 088724 088821 088915 089006 089095 

Equity- 	Avoir ............................................................. 	. 088636 088725 088822 088916 D89007 089096 

Total cash available . Total, encaisse ......................................... 088616 D88708 D88805 D88901 088990 089079 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisee pour des placements ..... 088638 D88727 D88824 088918 089009 089098 

Investments in affiliates - Ptacements dens des affiliées ............................ 088639 088728 D88825 088919 D89010 089099 

Portfolio investments- Placements de porteteuille ................................. D88640 088729 088826 D88920 D8901 1 089100 

Loans - 	Préts .............................................................. 088641 088730 D88827 088921 D89012 D89101 

Mortgage loans - Préts hpothécaires .......................................... 088642 088731 D88828 D88922 D89013 089102 

Non-mortgage loans - Préts non hothécaires ................................... D88643 088732 088829 089014 D89103 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour Immobilisatlons ............. D88644 088733 D88830 088923 089015 089104 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes................... D88645 088734 088831 D88924 089016 089105 

Total applications of cash - tjtilisation totale de lencaisse ...................... 088637 088726 088823 088917 D89008 089097 

Increase (decrease) in cash - Augmentation (diminution) de I'encaisse ........... 088646 D88735 D88832 088925 D89017 089106 

Operating revenue (s.a.) - Revenu dexploitation (des.) ............................. 088647 088736 D88833 D88926 089018 D89107 

Operating profit (s.a.) . Bénéfice dexploitation (des.) .............................. 088648 088737 D88834 D88927 089019 089108 

Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfloe avant gains extraordinaires (des.) ...... D88649 088738 D88835 088928 089020 089109 

Net profit (s.a.) - BénCf ice net (des.) 	........................................... D88650 088739 088836 088929 D89021 089110 

Premiums and annuity considerations (sa) - Primes et contreparties de rentes (des.). . . . - - 088837 - - 

Net premiums earned (s.a.) - Primes nettes acquises (des.)......................... -  - - 088930 - - 

Insurance claims incurred (s.a.) - Sinistres aux termes de contrats dassurance (des.). .. . - - 088838 088931 - 

Underwntting expenses (s.a.) - Dépenses dassurance (des.)........................ -  - - 088932 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés .................... 088651 D88740 088839 088933 089022 D8911 1 

Return on assets - Rendement de ractif ........................................ 088652 - - - - 

Return on equity- Rendement de Favoir ........................................ D88653 D88741 088840 088934 089023 089112 

Profit margin - Marge bénéficiaire .............................................. 088654 D88742 D88841 D88935 089024 089113 

Capital ratio - Ratio du capital 	................................................ 088655 - - - - 

Debt to equity - Ratio des defies ti t'avoir ....................................... D88656 D88743 D88842 088936 D89025 D891 14 

Net nsk ratio - Ratio du risque net .............................................. 088843 D88937 - - 

Claims to premiums - Ratio des sinistres aux primes ............................... - 088844 088938 - - 

Combine ratio - Ratio combine ................................................. - D88939 - - 

Operating costs per $100 of assets - Coüts dexploitation par $100 dactifs ............. D88657 - - - - 

Operating revenue (s.a.) - Revenu dexploitation (des.) ............................. 088658 088744 088845 088940 D89026 089115 

Operating expenses (s.a.) - Depenses d'exploitation (des.) ......................... 088659 088745 088846 088941 089027 089116 

Operating profit (s.a.) - Bénétices d'exploitation (des.) 	............................. D88660 088746 D88847 088942 089028 089117 
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Hire our Notre équipe do 
team of chercheurs est a 

researchers for 
$56 a year 

votre service pour 
56 $ par annee 

S riiscritins to 
Perspectire.s on 

Labour and Income is 
like having a complete 
research department at 
your disposal. Solid 
facts. Unbiased analysis. 
Reliable statistics, 

But Perspectives is more 
than just facts and figures. 
It offers authoritative 
insights into complex 
labour and income issues, analyzing the statistics to bring you simple, 
clear summaries of labour market and income trends. 

Our team of experts brings you the latest labour and income data. 
Each quarterly issue provides: 

• topical articles on current labour and income teends 

• more than 50 key labour and income indicators 

• a review of ongoing research 

• information on new surveys 

As a special bonus, twice a year you will also receive The Labour 
Market Review, giving you timely analysis on labour market 
performance over the previous six months or year. 

And all for only $56! 

Thousands of Canadian professionals turn to Perspectives to discover 
emerging trends in labour and income and to slay up to date on the 
latest research findings. As a subscriber, you will gel the inside story. 

We know you'll find Perspecli yes indispensable. GUARANTEED. If 
you aren't convinced after reading the first issue, we'll give you a 
FULL REFUND on all outstanding issues. Order your subscription to 
Perspectires today (Cat. No. 75-00I0XPE). 

ORDER NOW! 
For oni'. $56 (plus $3.92 GST and applicable PST) you will receive 
the latest labour and income research (4 issues per year). 
Subscription rates are US$68 for U.S. customers and US$80 for 
customers in other countries. Fax your VISA or MasterCard order to: 
(613) 951-1584. Call toll free: 1400.267-6677. Or mail to: 
Statistics Canada. Operations and Integration Division. Circulation 
Management, 120 Parkdale Ave.. Ottawa. Ontario KIAOT6. Or 
contact your nearest Statistics Canada Reference Centre listed in this 
publication. Via Internet: order@statcan.ca  

S abon ner a L'emploi 
ci le revenu en perspective. c'esi 

de.pocer dune division entiêre de 
Jiercheurs a votre service. Des faits 

iIides, Des analyses objectives. Des 
tatisiiques fiables. 

la publication n'a pas que des faits 
I des chiffres. Elk offre egalemeni 

des analyses de fond sur des questions 
complexes touchant l'emploi et Ic 
revenu. de facon a fournir des 
indications claires et précises sur les 

tendances actuelles du marché du travail et des revenus. 

NoIre équipe de spécialisies met a votre disposition des données récentes sur 
l'emploi et Ic revenu. Dans chacun des numeros trimestriels, vous trouverez 

des articles de fond sue I 'emploi et le revenu 

plus de 50 indicateurs des de l'emploi et du revenu 

un aperçu de Ia recherche en cours 

4 de l'information sur les nouvelles enquétes 

En prime. vous recevrez Ic Bilan du marché dii travail deux fois l'an. \kjus 
disposerez ainsi d'une analyse a jour de Ia situation du marche du travail pour les 
six derniers mois on Ia dernière année. 

Tout ceha pour 56$ seulement! 

Des milliers de professionnels au Canada consulteni Perspective pour connaitre les 
tendances de I emploi et du revenu. ainsi que les plus récents résultats de 
recherche. Votre abonnement vous penneitra de connaitre tousles faits. 

Nous savons que L'emploi et le revenu en perspective deviendra pour vous un 
outil indispensable. CESTGARANTI. Si vous néies pas satisfait après avoir In 
le premier numéro. nous vous REMBOURSERONS le montant payé pour les 
numéros a venir. Abonnez-vous a Perspective (n 75-OOIOXPF an cat.) des 
aujourd'hui. 

ABONNEZ-VOUS DES MAINTENANT! 
Pour 56$ seulement (plus 3.92 $ de TPS ci Ia TVP en sigueur en sus), vous 
recevrez Ics plus rCcentes recherches sur lernploi ci Ic revenu (quatre numCros par 
annCe). Labonnement est de 68$ US aux Etats-Unis ci de 80 $ US dans les autres 
pays. Faites parvenir votre commande par télCcopieur (VISA on MasterCard) au 
(613) 951-1584. par téléphone (sans frais) au 1-800-267-6677, par courrier a 
Siatistique Canada. Division des Operations ride 'integration. Direction de Ia 
circulation. 120. avenue Parkdale. Ottawa (Ontario) KIA 016. On communiquez 
avec Ic Centre de consultation de Statistique Canada Ic plus près. (Mir Ia liste 
dans Ia présente publication). Via lInternet: order@statcan.ca  
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Circulation Management 	and in the Ottawa area call Please do not send 
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Statistique Canada 	Faites débiter votre compie Visa 	Visa, MasterCard et bon 
Operations at integration 	ou MasterCard. IDe lexténeur du 	de commando seulement 
Gestion de Is circulation 	Canada et des Etats-Unis at dans Veuillez no pas envoyer 
120, avenue Parkdale 	Is region dOttawa composez le 	de confirmation 	Le bon  
Ottawa (Ontario) 	(613) 951-7277 Veuillez no pas 	telecopié tient lieu do 
Canada Ki A 0T6 	envoyer de conhrmaon 	commande ongiriaie 

ITI INTERNErorder0statcan.ca 	 1 800-3637629 
_______ Appareils be telecommunications 

(Veudlezéa-veen 	 pour les malerflendarrts 
,&5ères iltnplrneee) 

compagnie 	 -- 

rr.] '11! TIB DE j'_J 4 	I 1I i 

'' 	hez une seule case) (.oc 

[_j VeuiIIez débiter mon compte 	E] VISA 	MasterCard 

N° de carte 

bate dexpiration 

Détenteur de carte (!ettres moulées) 

Signature 

Paiement inclus $  

N du bon 
de commande 
(Veuc//e7 joindre /e bon) 

Signature do Ia personne autorisee 

Service 

A lattention de 	 Fonction 

Adresse 

Ville 	 Province 

Code _____ 
postal 	-- 	 Téléphone 	Télécopieur 

Numéro au 
catalogue 

Titre 

Edition 
demandCe 

macnra 
A 	pour lea 

abonnement 

ou  

Abonnement annuel ou 
prix do Is publication 

Quantité Total 
$ 

Canada 

$ 

Etats- 
Unis 
$ us 

Autres 
pays 
$ us 

Veuillez noter que les prix au catalogue pour les E-U. et  lea autres pays sont 
donnés en dollars américains. 

TOTAL 

REDUCTION 
(sil y a lieu) 

- 	Les clients canadiens paient en dollars canadiens et ajoutent Ia TPS tie 7 % et Ia 
TVP en vtgueur 	Les clients a lOtranger paient le montant total en dollars US tires 
sur une banque américaine. 

TPS (7 %) 
(Clients 	canadiens 	seulement) 

TVP en vigueur 
(Clients canadiens seulement) 

- 	Le cheque ou mandat-poste doit élre établi a lordre du 
Receveur géndra) du Ganada. 

TOTAL GENERAL  

TPS NR121491807 PF 093238 

am 

• 	
Statisttque Statistics 	 Canad'a'  Canada 	Canada  



A re you getting your 
information on the Canadiai 
economy "first-hand"? 

Chances are, you spend hours reading several newspapers and 
a handful of magazines trying to get the whole economic 
picture - only to spend even more time weeding out fiction 
from fact! Wouldn't it he a great deal more convenient (and 
much more effective) to go straight to the source? 

Join the thousands of successful Canadian decision-makers 
who turn to Statistic Canada's Canadian Economic Observer 
for their monthly briefing. Loaded with first-hand informatio% 
collectively published nowhere else, CEO is a quick, concise 
and panoramic overview of the Canadian economy. Its 
reliability and completeness are without equal. 

74 single source 
Consultations with our many readers - financial analysts, plan-
ners, economists and business leaders - have contributed to CEO's 
present, widely-acclaimed, two-part format. The Analysis Section 
includes thought-provoking commentary on current economic 
conditions, issues, trends and developments. The Statistical 
Summary contains the complete range of hard numbers on 
critical economic indicators: markets, prices, trade, 
demographics, unemployment and more. 

More practical, straightforward and user-friendly than ever 
before, the canadian Economic Observer gives you more 
than 150 pages of in-depth information in one indispensable 
source. 

hy purchase CEO? 
As a subscriber, you'll be directly connected to Statistics 
Canada's economic analysts - names and phone numbers 
are listed with articles and features. You'll also receive a 
copy of CEO's annual Historical Statistical Supplement - 
atno additional cost. 

So why wait for others to publish Statistics Canada's data second-
hand when you can have it straight from the source? Order your 
subscription to the Canadian Economic Observer today. 

The Canadian Economic Observer (catalogue no. 10-2300)CPB) is $220 
(plus GST and applicable PST) annually in Canada, US$260 in the United 
States and US$310 in other countries. 
Highlights of the Canadian Composite Leading Indicator (catalogue no. 
I IF0008XFE) are available by fax - the same day of release - for $70 annually 
in Canada and US$70 in the United States. 
To order, write to: Statistics Canada, Operations and Integration Division, 
Circulation Management, 120 Parkdale Avenue, Ottawa, Ontario, KIA 016 or 
contact the nearest Statistics Canada Reference Centre listed in this 
publication. If more convenient, fax your order to 1-13-95 1-1584 or call 
toH-free 1-800-267-6677 and use your VISA or MasterCard. 
Via Internet: order@statcan.ca  

PrpvezvOIJs directement vos 
STATisTiç.sc4N•p JBARY ns sur l'écononiie 

111 / iIIi lili iiTiiii if1 	e? 
101 0229919 

it esi piu. .. 	es heures a lire plusieurs journaux 
et ma paquet de revues pour essayer d'avoir une vue complete de in 
situation écononiique, et ensuite passer encore plus de temps a 
séparer le reel de ce qui ne l'est pas. Ne serait.il pas plus pratique 
(et beaucoup plus efficace) de remonter directement a Ia source? 

Joignez-vous aux rtsilliers de décideurs canadiens gagnants qw 
lisentL'Observateur économique canadien pour leur séance de 
rapport mensuelle. Remnli de renseigilements disponibles nulle 
part ailleurs, L'OEC permet d'avoir une vue générale rapide et 
concise de l'économie canadienne. II est inégalé par sa fiabilité et 
son exhaustivité. 

Tfne seule source 
Les consultations que nous avons cues avec nos nombreux lecteurs, des 
analystes financiers, des planilicateurs, des dconomistes et des chefs 
d'entreprise, nous ont permis de presenter L'OEC dans son format 
actuel en deux parties, qui a été bien accucilli. La section de l'analyse 
contient des commentaires qui donnent a réfléchir sur Ia conjoncture 
économique, ses problèmes, ses tendances et ses développements. 
L'aperçu statistique contient l'ensemble complet des chiffres reels 
pour les indicateurs économiques essentiels : les marches, les prix, le 
commerce, Ia démographie, Ic chômage, et bien d'autres encore. 

Plus pratique, plus simple, plus facile a utiliserqu'auparavant, 
L'Observateur économique canadien vous offre plus de 150 pages 
de renseignements poussés sous une seule couverture. 

ourquoi acheter L'OEC? 
En tantqu'abonné a L'OEC, vous étes directement reié aux analystes 
économiques de Statistique Canada : des noms et des numén)s de 
téléphone sont cites dans les articles et les rubriques. Vous recevrez 
également un exemplaire du Supplement statistique historique 
annuel a Litre gracieux. 

Pourquoi devez-vous donc attendre que d'autrcs publient les données 
de Statistique Canada qu'ils cut reprises alors que vous pouvez les 
obtenir directement a Ia source? Abonnez-vous àL'Observateur 
éconoanlque canadlen des aujourd'hui. 

Le prix de labonnement annuel àL'Observateur economique canadlen ( n 10. 
2300XPB au catalogue) est de 220 $ (pIus Ia TPS eila 1VP en vigucur) au Canada, 
de 260 $ US aux Iltats-Unis et de 310$ tJS dana les autres pays. Les fans saillants de 
lindicateur composite avancé (n° I 1F0008XFF au catalogue) sont offerts par 
télécopicur - Ic jOur méme de leur partition - pour 70 $ par année au Canada et 70 
$ US aux Etats-Unis. 
Pour commander, écrivez 1: Statistique Canada, Division des Operations et de 
lintegration. Direction de Ia circulation, 120, av. Parkdale. Ottawa (Ontario) 
K1A 0T6. ou adressea-vous au Centre de consultation de Statistique Canada le plus 
proche de chez vous et dont Ia line figure dans cette publication. Si vous Ic 
prefirea, vous pouver envoyer votre commande par tClicopieur au 1-613-951-1584, 
ou téléphoner sans frais au 1-800-267-6677 et uciiser votre carte VISA ou 
MasterCard. Via lintemet: orderll)statcan.ca 



Choisissez un 
sujet... 
1equel 

n'importe 
The 1994 StatistIcs Canada 
Cat alogue is your guide to 
the most complete collection of 
facts and figures on Canada's 
changing business, social and 
economic environment. No 
matter what you need to know, 
the Cat aJegue will point you 
in the right direction. 
From the most popular topics 
of the day - like employment, 
income, trade, and education 
- to specific research studies - 
like mineral products shipped 
from Canadian ports 
and criminal victimization in 
urban areas - you'll find it all 
here. 

the 1994 StatistIcs 
Canada Catalogue will 
help you get your 
bearings... 
The Catalogue puts all this 
information at your fingertips. 
With the expanded index, you 
can search by subject, author 
or title - even periodical 
articles are indexed. There's 
also a separate index for all 
our electronic products. 
The Catalogue has 
everything you need to access 
all Statistics Canada's 
products: 

descriptions of over 25 new 
titles, plus succinct 
abstracts of the over 650 
titles and 7 map series 
already produced; 
a complete guide to 
finding and using 
statistics; 
electronic products in a 
variety of media, and 

/qcI 
advice on getting expert 
assistance on electronic 
products and on-line 
searches; 
tabs to each section - so 
you can immediately flip to 
the information you need. 

time and time again 
To make sure that the 
Catalogu, stands up to 
frequent use, we used a 
specially coated cover to 
prevent broken spines, 
tattered edges and dog-eared 
corners. 
Order today - you'll be lost 
without it. 

1994 Statistics Canada 
Catalogue 
Only $15 (plus GST and 
applicable PST) in Canada 
(US$18 in the U.S. and US$21 
in other countries). Quote Cat. 
no. 11-2040XPE. 

Write to: 
Statistics Canada 
Operations and Integration 
Circulation Management 
120 Parkdale Avenue 
Ottawa, Ontario K1A 0T6 

Fà: (613) 951.1584 
Cull toll.free: 1.800.257-6677 
Via Internet: order@statcan.ca  
Or contact the nearest 
Statistics Canada Reference 
Centre listed in this 
publication. 

Le Catalogue do Si atistiqu. 
Canada 1994 est votre guide pour 
Ia collection Ia plus complete de 
faits et de chiffres dans las 
domaines, en constante evolution, 
du commerce, de la société et de 
Yéconomie du Canada. Peu importe 
ce que vous voulez savoir, le 
Catalogue vous mettra sur In 
bonne pisle. 
Des sujets actuels les plus 
papulaires - comme l'emploi, le 
revenu, le commerce et l'éducation - 
a des etudes de recherche 
spécialisées -. comme les produits 
minéraux expédiés des ports 
canadiens et la victimisation dons 
les regions urbaines -vous 
trouverez tout dons ce document. 
Le Catalogued. Stafistique 
Canada 1994 vous aid.ra it 
you erienter... 
lie Catalogue vous met tons ces 
reriseignements sous In main. 
Lindex augmenté vous permet de 
chercher par sujet, auteur ou ttre - 
les articles de périodiques sont 
méme indexes. On a aussi ajouté 
un index séparé pour tous nos 
produits electroniques. 
La Catalogue a tout ce qu'il vous 
fout pour vous procurer les produits 
de Statistique Canada: 

descriptions de plus de 25 
nouveoux litres et courts 
résumés des 650 titres et plus et 
des 7 series de cartes déjà 
disponibles; 
guide cornplet pour obtemr et 
utiliser les données slatistiques; 
produits électroniques sur 
supports divers et conseils sur 
lobtention d'aide 
dexperts pour  

les produits electroniques et les 
recherches en direct; 
système d'onglets pour chaque 
section -pour que vous puissiez 
inimédiatement repérer les 
renseignements qui vous 
intéressent. 

,,.niauites et maintes fois 
Pour garantir que le Catalogue 
puisse resister a une utilisation 
iréquente, nous ovons utilisé une 
couverture avec Un revêtement 
special conçue pour éviter les dos 
cassés, les bords abimés et les 
coins de page plies. 
Cominandez aujourd'hui - vous ne 
pourrez plus vous en passer. 
Catalogue do Statistiqu. 
Canada 1994 
Seulement 15$ (plus la TPS et la 
1I? en vigueur) au Canada 
(18 SUSauxEtats-Uniset 
21$ US dons les autres pays). 
Indiquez le n° au catalogue: 
1 l-2O4OXPF 
Ecrives a: 
Statistique Canada 
Operations et integration 
Direction de la circulation 
120, avenue Parkdale 
Ottawa (Ontario) K1A 0T6 

Télécopieur: (613) 951-1584 
Appels i.s frais: 1.800-2674577 
Via I'Internet : order@stctc.cu  
Cu contactez le Centre de 
consultation de Statistique Canada 
le plus proche (voir la liste ligurant 
dons Ia présenle publication). 

Pick a topic... 
any  topic 


